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Data in many forms

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms.
In addition to publications, both standard and special
tabulations are offered. Data are available on the Internet,
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic
reference materials are available for some types of data.
Direct online access to aggregated information is possible
through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable
database and retrieval system.

How to obtain more information

Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to: Industrial Organization and Finance
Division, Statistics Canada, Ottawa., Ontario, K1A 076
(telephone: (613) 951-9843) or to the Statistics Canada Regional
Reference Centre in:

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116  Calgary (403) 292-6717
Toronto (416) 973-6586  Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg (204) 983-4020

You can also visit our World Wide Web site:
http://www.statcan.ca

Toll-free access is provided for all users who reside outside
the local dialling area of any of the Regional Reference
Centres.

National enquiries line 1 800 263-1136
National telecommunications

device for the hearing

impaired 1 800 363-7629
Order-only line (Canada and
United States) 1 800 267-6677

How to order publications

Statistics Canada publications may be purchased from local
authorized agents and other community bookstores, the
Statistics Canada Regional Reference Centres, or from:

Statistics Canada

Operations and Integration Division
Circulation Management

120 Parkdale Avenue

Ottawa, Ontario

K1A 0T6

Telephone: (613) 951-7277

Fax: (613) 951-1584

Toronto (credit card only): (416) 973-8018
Internet: order@statcan.ca

Standards of service to the public

To maintain quality service to the public, Statistics Canada
follows established standards covering statistical products
and services, delivery of statistical information, cost-
recovered services and services to respondents. To obtain
a copy of these service standards, please contact your
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre.

Des données sous plusieurs formes

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre
les publications, des totalisations habituelles et spéeciales sont
offertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque compact,
disquette, imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande
magnétique. Des cartes et d'autres documents de référence
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données.
L'acces direct a des données agrégées est possible par le
truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le
systeme d'extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication
ou au sujet de statistiques ou de services connexes doit étre adressée
a : Division de l'organisation et des finances de lindustrie, Statistique
Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a l'un
des centres de consultation régionaux de Statistique Canada :

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405
Montreéal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg (204) 983-4020

Vous pouvez également visiter notre site sur le Web :
http://www.statcan.ca

Un service d’appel interurbain sans frais est offert a tous les
utilisateurs qui habitent a I'extérieur des zones de communication
locale des centres de consultation régionaux.

Service national de renseignements 1 800 263-1136

Service national d'appareils de
télécommunications pour les
malentendants

Numéro pour commander seulement

(Canada et Etats-Unis)

1 800 363-7629

1 800 267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprés
des agents autorisés et des autres librairies locales, par I'entremise
des centres de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en
écrivant a :

Statistique Canada

Division des opérations et de l'intégration
Gestion de la circulation

120, avenue Parkdale

Ottawa (Ontario)

K1A 0T6

Téléphone : (613) 951-7277

Télecopieur : (613) 951-1584

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018
Internet ; order@statcan.ca

Normes de service au public

Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada
observe des normes établies en matiere de produits et de services
statistiques, de diffusion d'information statistique, de services a
recouvrement des couts et de services aux répondants. Pour obtenir
une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le
centre de consultation régional de Statistique Canada le plus prés
de chez vous.
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Note de reconnaissance
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Financial Statistics for Enterprises

Stiatistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)

First Quarter of 1997

Canadian corporations posted a 3.3% increase in operating prof-
its, following a lull in profit growth in the previous quarter. As
chart 1 shows, first quarter profits stood at a record $25.5 billion,
almost three times above the profits earned in the trough of the
most recent recession in 1992, The first quarter improvement
was spearheaded by exceptional sales and profit growth in the
motor vehicles, parts and accessories industry. A downturn in
profits in the property and casualty insurers industry somewhat
offset these gains, largely due to Jower gains on the sale of
securities and other assets. Overall, exactly half of the 30 indus-
try groups posted stronger profits in the quarter.

Revenus et bénéfices (données désaisonnalisées)

Premier trimestre de 1997

Les sociétés canadiennes ont affiché une augmentation de 3,3 % de
leurs bénéfices d’exploitation, aprés une accalmie de la croissance des
bénéfices au trimestre précédent. Comme il ressort du graphique 1,
elles ont réalisé, au premier trimestre, un bénéfice record de 25,5 mil-
liards de dollars, qui est prés du triple des bénéfices réalisés dans le
creux de la derniére récession, en 1992. L’amélioration du premier
trimestre s'inscrit dans le sillage d'une croissance exceptionnelle des
ventes et des bénéfices de la branche des véhicules, des pieces et des
accessoires automobiles, ol la demande est demeurée vigoureuse.
Une diminution des bénéfices dans le secteur des assureurs-biens et
risques divers a épongé une partie de ces gains, surtout 2 cause d’une
diminution des bénéfices sur la vente de titres et d'autres avoirs.
Somme toute, exactement la moiti€ des 30 secteurs d’activité ont vu
leurs bénéfices augmenter au cours du trimestre.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes fell 9.3% in the first quarter, following two
quarters of strong growth (see chart 2). Profits after taxes include
all revenue and expense items. Despite the stronger first quarter
operating profits, lower non-operating revenue (including inter-
est, dividends and capital gains) in the non-financial industries
pulled down after-tax profits. As the chart illustrates, profits
remained at historically high levels despite the recent downturn.

Les bénéfices apres impdt ont fléchi de 9,3 % au premier trimestre,
apres deux trimestres de solide croissance (voir le graphique 2). Les
bénéfices aprés impdt tiennent compte de tous les produits et charges
d’exploitation. Malgré le raffermissement des bénéfices d'exploita-
tion au premier trimestre, la baisse des revenus hors exploitation (y
compris les intéréts, les dividendes et les gains en capital) dans le
secteur non financier a rabaissé les bénéfices apres impdt au cours du
trimestre. Comme I'illustre le graphique, les bénéfices sont demeurés
a des niveaux historiquement élevés, malgré le récent repli.

Statistics Canada
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets aprés impots
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Total operating revenue of Canadian corporations continued to
grow in the first quarter of 1997. Revenue totalled $367.1 billion,
up 1.6% from the final quarter of 1996. As chart 3 shows,
operating revenue has been on an upward trend since 1993. More
than half of the first quarter revenue surge was due to booming
sales in the motor vehicles, parts and accessories industry.

Au total, les revenus d'exploitation des sociétés canadiennes ont
poursuivi leur croissance au premier trimestre de 1997. Les revenus
ont été de 367,1 milliards de dollars, soit 1,6 % de plus qu’au dernier
trimestre de 1996. Comme I’indique le graphique 3, les revenus
d’ exploitation sont en progression depuis 1993. Plus de la moitié du
bond des revenus au premier trimestre était le fait d’une explosion des
ventes de la branche des véhicules, des pigces et des accessoires
automobiles.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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Industry Detail

As seen on chart 4, the entire first quarter profit gain originated
in the non-financial sector, where operating profits jumped 5.6%
to $19.1 billion. Financial industries’ operating profits slipped
2.8% from record high levels posted in the fourth quarter of 1996.
Nonetheless, first quarter profits remained strong, well ahead of
year ago levels.

Résultats détaillés

Comme on le voit au graphique 4, la progression des bénéfices du
premier trimestre provient uniquement du secteur non financier, ol les
bénéfices d’exploitation ont fait un bond de 5,6 %, qui les a portés 2
19,1 milliards de dollars. Les bénéfices d’exploitation des branches
financieres ont glissé de 2,8 % par rapport aux niveaux records du
quatrieme trimestre de 1996. Néanmoins, les bénéfices du premier
trimestre sont demeurés vigoureux, bien audessus des niveaux d'il y
aunan

Chart 4
Operating Profits of Financial and Non-financial
Industries

o Graphique 4
Bénéfices d’exploitation des branches
d’activité financiéres et non financiéres
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Non-financial Industries Branches non financiéres

Chart 5 lists the quarter to quarter change in seasonally adjusted ~ Le graphique 5 fait voir la variation d’un trimestre 2 1’autre des
operating profits, and the year over year shift in unadjusted  bénéfices d’exploitation désaisonnalisés, et la variation d’une année 2
operating profits for the non-financial industries. Onaseasonally ~ I'autre des bénéfices d’exploitation non désaisonnalisés, pour les
adjusted basis, operating profits increased $1.0 billion or 5.6%  branches non financitres. En chiffres désaisonnalisés, les bénéfices
from the fourth quarter of 1996, Unadjusted profits wereup$1.7  d’exploitation ont progressé de 1,0 milliard de dollars, ou 5,6 %, depuis
billion or 10.3% from the first quarter of 1996. The motor  le quatrizme trimestre de 1996. Les bénéfices non désaisonnalisés ont
vehicles industry registered healthy gains in both quarter to  montéde 1,7 milliard de dollars, ou 10,3 %, depuis le premier trimestre
quarter and year over year profits. The petroleum and natural gas ~ de 1996. La branche des véhicules automobiles a réalisé de vigoureux
profits were essentially flat from the previous quarter, but were  gains de bénéfices, d’un trimestre 2 l'autre et d'une année 2

I’ autre.
Chart 5 i Graphique §
Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d’exploitation
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up $1.1 billion from year earlier levels. Another notable change
was in the wood and paper industry, where profits tumbled $0.7

billion from the first quarter of 1996.

Motor Vehicles Profit Bounced
Back

Operating profits in the motor vehi-
cles, parts and accessories industry
more than doubled to $2.3 billion in
the first quarter following a 46%
plunge in the previous quarter. This
unprecedented first quarter gain lifted
profits well above the previous peak
of $2.0 billion posted two quarters
earlier (see chart 6). New motor ve-
hicle sales figures for March indicated
that purchases in the first quarter were
the highest since 1990. Low interest
rates, incentive programs and pent-up

Les bénéfices du pétrole et du gaz naturel n’ont essentiellement pas
bougé depuis le trimestre précédent, mais ils étaient de 1,1 milliard de
dollars de plus que leurs niveaux d’il y aun an. Un autre changement
digne de mention a marqué la branche du bois et du papier, ol les
bénéfices ont dégringolé de 0,7 milliard de dollars par rapport au

premier trimestre de 1996.

Chart 6

Operating Profits of
otor Vehicles, Parts &

Accessories, and Tires

Graphique 6

Bénéfices d’exploitation
Véhicules automobiles, pié¢ces
et accessoires, et pneus
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demand have been cited as major factors in the escalating sales
activity. Exports of automotive products staged a comeback in
the first quarter after slipping in the latter part of 1996.

Higher Sales but Lower Profits in
Consumer Goods and Services

The consumer goods and services in-
dustry (including department stores)
enjoyed a 3.8% increase in first quar-
ter sales. However, shrinking profit
margins reduced operating profits to
$0.5 billion from $0.7 billion in the
previous quarter. As chart 7 shows,
this was the second consecutive quar-
ter of profit decline from the $0.8
billion of profits earned in the third
quarter of 1996. As seen on the chart,
profits peaked at $1.2 billion dollars
in the second quarter of 1989.

Rebondissement des bénéfices
dans la branche des véhicules auto-
mobiles

Les bénéfices d’exploitation dans la
branche des véhicules, pices et ac-
cessoires automobiles ont plus que
doublé et atteint 2,3 milliards de dol-
lars au premier trimestre, aprés avoir
un plongeon de 46 % au trimestre
précédent. Le gain sans précédent du
premier trimestre a porté les
bénéfices bien audeld de I'ancien
sommet de 2,0 milliards de dollars
d’il y a deux trimestres (voir le
graphique 6). Les chiffres des ventes
des véhicules automobiles neufs pour

mars révelent que les achats au premier trimestre constituent un record
depuis 1990. La faiblesse des taux d’intérét, les programmes d’inci-
tation et la demande refoulée ont été cités comme principaux facteurs
de I'explosion des ventes. Il y aeu un rattrapage des exportations des
produits de 1'automobile au premier trimestre, aprés le repli du

deuxieéme semestre de 1996.

Chart 7

Operating Profits of
Consumer Goods
and Services

Graphique 7

Bénéfices d’exploitation
Biens et sevices

de consommation
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Augmentation des ventes mais
baisse des bénéfices dans les biens
et services de consommation

La branche des biens et services de
consommation (y compris les grands
magasins) aréalisé une augmentation
de 3,8 % de ses ventes au premier
trimestre. Par contre, le resserrement
des marges bénéficiaires a ramené les
bénéfices d’exploitation 2 0,5 mil-
liard de dollars, contre 0,7 milliard de
dollars au trimestre précédent. Ainsi
qu'il ressort du graphique 7, ¢’était le
deuxiéme trimestre consécutif de
diminution des bénéfices par rapport
aux 0,8 milliard de dollars de
bénéfices réalisés au troisiéme
trimestre de 1996. Comme on peut le
voir dans le graphique, les bénéfices
ont culminé 2 1,2 milliard de dollars
au deuxizme trimestre de 1989.
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Non-ferrous Metals Down Again

For the third straight quarter the pro-
ducer of non-ferrous metals suffered
a deterioration in operating profits.
First quarter profits fell to $359 mil-
lion from $447 million in the final
quarter of 1996, and $6 18 million ear-
lier in 1996. Prices for most non-fer-
rous metals recovered somewhat in
the recent quarter, but remained well
below year earlier levels. Non-fer-
rous metal prices peaked early in 1995
and that coincided with the recent
peak in quarterly profits of almost
$1.0 billion (see chart 8). Copper
prices showed some resilience in the

first quarter, boosted by robust demand from the automotive and

construction sectors.

Wood and Paper Slump Continued

Operating profits in the wood and pa-
per industry slipped a further 11.0%
to $0.6 billion in the first quarter. As
chart 9 shows, this was a far cry from
the $3.0 billion in profits eamed in the
third quarter of 1995. Soft demand
for pulp and paper products over the
past several quarters resulted in in-
ventory buildings and overcapacity in
the industry. First quarter prices were
marginally down from the previous
quarter, but were significantly below
the pulp and paper prices of 1996.
Demand has shown signs of strength-

ening in recent months and manufacturers have succeeded in

trimming inventory levels.

The wood sector somewhat offset the stagnant results in pulp and
paper. Demand from the Canadian housing industry continued
to strengthen, as housing starts and building permits increased in
Strong Canadian and export markets have
sustained historically high lumber prices and bolstered the profits

the first quarter.

of Canadian producers.

Chart §

Operating Profits of
Non-Ferrous Metals
and Primary Metal
Products

Graphique 8 Nouveau repli des métaux non fer-

Bénéfices d’exploitation o,y
Métaux non ferreux et
produits en métal de

premiére transformation  pour fe troisiéme trimestre d'affilée,
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les producteurs de métaux non fer-
reux ont assisté 2 une dégradation de
leurs bénéfices d'exploitation. Les
bénéfices du premier trimestre sont
tombés 2 359 millions de dollars, 2
comparer aux 447 millions de dollars
du demnier trimestre de 1996, et aux
618 millions de dollars réalisés plus
tot en 1996. Il y a eu une certaine
A reprise des prix de la plupart des

métaux non ferreux dans le trimestre
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niveaux d'il y a un an. Les prix des
métaux non ferreux ont culminé au

début de 1995, et cela a coincidé alors avec des bénéfices trimestriels
records de prés de 1,0 milliard de dollars (voir le graphique 8). Au
premier trimestre, les cours du cuivre ont affiché une certaine résis-
tance, soutenue par une vigoureuse demande des secteurs de I’auto-
mobile et de la construction.

Chart 9
aperatin Profits of
ood and Paper

Graphique 9 La léthargie se confirme dans le
Bénéfices d’exploitation - .
Boicret papier Dois et le papier

$ Billions - Milliards $

Les bénéfices d’exploitation dans la
branche du bois et du papier ont
fléchi d’encore 11,0 %, pour s’ établir
2 0,6 milliard de dollars au premier
trimestre.  Comme le révele le
graphique 9, ¢’était loin des 3,0 mil-
liards de dollars de bénéfices réalisés
au troisieme trimestre de 1995. La
faiblesse de la demande de pate de
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bois et de papier depuis plusieurs
trimestres est 2 I'origine d'une accu-
mulation de stocks et d'une surca-
pacité dans I'industrie. Les prix du

7

premier trimestre ont fléchi 1égere-
ment par rapport au trimestre précédent, mais ils étaient nettement plus
bas que les prix de la pate et du papier de 1996. La demande s’est
raffermie dans les mois récents, et les fabricants ont réussi 2 réduire
leurs niveaux de stocks.

Le secteur du bois a dans une certaine mesure compensé€ la stagnation
de la péte de bois et du papier. Le raffermissement de la demande de
I’industrie canadienne de la construction domiciliaire s’est poursuivi,
le nombre de mises en chantier et de permis de bétir ayant augmenté
au premier trimestre. La vigueur des marchés canadien et d’exporta-
tion a soutenu les prix historiquement €levés du bois de construction
et propulsé les bénéfices des producteurs canadiens.

Statistics Canada
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Profits Strong in Petroleum and
Natural Gas

Operating profits in the petroleum and
natural gas industry remained at his-
torically high levels in the quarter. As
chart 10 shows, first quarter profits of
$4.1 billion were significantly ahead
of the profit levels posted prior to the
fourth quarter of 1996, Sales and
profits in this sector are very much
linked to prices. In the first quarter,
crude petroleum prices softened
somewhat, but were well above year
earlier prices. Crude oil exports con-
tinued to climb, benefiting from im-
proving economic conditions and low

perating Profits o énéfices d’exploitation
Petroleum and Natural Gas Pétrole etxg];z naturel pétrole et le gaz naturel

A Les bénéfices d’exploitation dans la

branche du pétrole et du gaz naturel
i 1 sont demeurés 2 des niveaux histori-
& quement €levés au cours du trimestre.
Comme il ressort du graphique 10,
3 les bénéfices de 4,1 milliards du pre-
mier trimestre étaient nettement
2 A meilleurs que les niveaux de
bénéfices réalisés avant le quatrieme
1 trimestre de 1996. Les ventes et les
bénéfices dans ce secteur sont liés de

trés prés aux prix. Au premier
trimestre, les prix du pétrole brut ont
légerement faibli, mais ils restaient
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domestic stocks in the United States. Refined petroleum prices  bien audessus des niveaux d’un an plus tét. Les exportations de pétrole
remained strong in the quarter, sustained by healthy domesticand  brut ont continué leur progression, 2 Ia faveur d’une amélioration de
foreign demand. Steady demand from industrial and residential  la conjoncture et de la faiblesse des stocks intérieurs aux Etats-Unis.
consumers south of the border bolstered sales and profits of  Les prix du pétrole raffiné sont demeurés vigoureux au cours du

natural gas producers.

trimestre, soutenus par une bonne demande intérieure et €trangére.
Une demande soutenue de Ia part des consommateurs industriels et
résidentiels au sud de la frontiere a propulsé les ventes et les bénéfices
des producteurs de gaz naturel.
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Financial Industries

Branches financiéres

Operating profits of the financial industries slipped $0.2 billion  Les bénéfices d’exploitation des branches financieres se sont repliés
from the previous guarter, but remained $0.7 billion above the  de 0,2 milliard par rapport au trimestre précédent, mais sont demeurés
first quarter levels of last year. Lower property and casualty 2 0,7 milliard de dollars de plus qu'il y a un an. La diminution des
insurers’ profits in the first quarter more than offset gains in five ~ bénéfices des assureurs-biens et risques divers au premier trimestre a
of the other seven financial industries (see chart 11).

facilement épongé les gains réalisés dans cinq des sept autres branches
financiéres (voir le graphique 11).

Chart 11
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphique 11
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches d’activité financiéres

Fourth quarter 1996
to first quarter 1997
Quatridme trimestre 1996
au premier trimestre 1997
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quarter 1997 quarter 1997
4*™trimestre 1 rimestre
1996 au 1 1996 an 1%
trimestre 1997 wimeszre 1997
seasonally adjusted )
Total -186 +704
Property and Casualty Insurers -
Assureurs-biens et risques divers -638 -108
Other Financial Intermediaries -
Autres intermédiaires financiers -177 -183
Credit Unions -
Caisses d’épargne et de crédit -13 +20
Consumer and Business Financing Interme-
diaires - Intermédiaires de crédit a la con-
sommation et aux entreprises +1 +10
Other Insurers and Agents -
Autres assureurs et agents d’assurances +3 -15
Chartered Banks and Other Deposit Accepting
Intermediaries - Banques & charte et autres
intermédiaires de type de dép6t +87 +327
Life Insurers -
Assureurs-vie +160 +152
Trust Companies -
Sociétés de fiducie +391 +501
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Property and Casualty Insurers
Lost Ground

Chart 12 shows that property and
casualty insurers’ operating profits
tumbled to $0.4 billion from a high of
$1.0 billion in the previous quarter.
However, excluding the effects of un-
usually large gains on the sale of se-
curities and other assets in the fourth
quarter of 1996, the profit decline
would have been significantly lower.
Profits averaged $0.5 billion over the
first three quarters of 1996.

Bank Profits Continued to Rise

The chartered banks’ (booked-in-
Canada) profits increased 2.8% to
$3.2 billion in the first quarter. As
illustrated on Chart 13, bank profits
have steadily increased over the past
three years to the current record lev-
els. Lower interest costs on deposits
contributed to the improved first quar-
ter results. The provision for future
loan losses remained basically un-
changed around $0.5 billion for the
fifth straight quarter.

Trust Company Profits at Record
High

Trust company profits swelled 181%
to a record $608 million in the first
quarter. As chart 14 shows, these
profits far exceeded the previous peak
posted in 1987. A one-time gain of
almost $400 million on the sale of
securities and other assets spear-

Chart 12 Graphique 12
Operating Profits of Bénéfices d’explmtatlon
Property and Casualty Assureurs-biens et risques
Insurers divers
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Chart 13 Graphique 13
Operating Profits of Bénéfices d’explonatlon
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Chart 14 Graphigue 14
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation

Trust Companies Sociéteés de fiducie
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La branche des assureurs-biens et
risques divers perd du terrain

Le graphique 12 révele que les
bénéfices d’exploitation dans la
branche des assureurs-biens et ris-
ques divers sont tombés 2 0,4 mil-
liard de dollars, en partant d’un
sommet de 1,0 milliard de dollars au
trimestre précédent. Cependant, cor-
rection faite des effets des gains ex-
ceptionnels réalisés sur la vente de
titres et d’autres avoirs au quatrieme
trimestre de 1996, le recul des
bénéfices aurait été nettement moin-
dre. Les bénéfices moyens ont été de
0,5 milliard de dollars sur les trois
premiers trimestres de 1996.

Les bénéfices des banques augmen-
tent toujours

Les bénéfice des banques (réalisés au
Canada) ont augmenté de 2,8 % et
atteint 3,2 milliards de dollars au pre-
mier trimestre. Comme I'illustre le
graphique 13, les bénéfices des ban-
ques ont connu une progression inin-
terrompue, au cours des trois
demnidres années, jusqu'a leurs
niveaux records actuels. La baisse
des cofits d’intérét sur les dépots a
contribué 2 I’amélioration des résul-
tats du premier trimestre. La provi-
sion pour pertes sur préts est
demeurée fondamentalement in-
changée, aux alentours de 0,5 mil-
liard de dollars, pour le cinquieme
trimestre de suite.

Niveau record des bénéfices des so-
ciétés de fiducie

Les bénéfices des sociétés de fiducie
ont grossi de 181 % et atteint un re-
cord de 608 millions de dollars au
premier trimestre. Comme le montre
le graphique 14, ces bénéfices ont ex-
cédé de loin I'ancien sommet de
1987. Un gain ponctuel de prés de
400 millions de dollars sur la vente de

headed the profit surge. " ™M
V titres et d’autres avoirs a été le prin-
0.2 - cipal facteur de la flambée des
04 - bénéfices.
0.6 e T T T T Y
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FINANCIAL RATIOS

Profit Margins Edged Up

Operating profit margins of Canadian
corporations nudged ahead t0 6.9% in
the first quarter from 6.8% in the
fourth quarter of 1996. As chart 15
illustrates, margins dipped to around
3.0% in the final quarter of 1992 and
have been on anupward trend over the
past four years. Margins weakened
early in 1996, largely due to plummet-
ing wood and paper profits. In the
first quarter of 1997, operating profits
were up 3.3% on a 1.6% increase in
operating revenue.

Profit margins of the non-financial
industries rose to 5.8% in the first
quarter from 5.6% in the previous
quarter. As seen on chart 16, over the
1995-1996 period, margins ranged
from a high of 6.3% early in 1995 to
alow of 5.5% in the second quarter
of 1996. Notable in the first quarter
of 1997 was the motor vehicles, parts
and accessories industry, where mar-
gins doubled to 5.0%. The financial
industries’ profit margins remained
basically unchanged at 17.0%. Asthe
chart shows, financial industry mar-
gins slipped t0 8.0% in 1993 and have
steadily strengthened to the record
levels of the past two quarters.

RATIOS FINANCIERS

Chart 15
Profit Margins
- All Industries

Marg

Graphique 15
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Chart 16
Profit Margins

Graphique 16
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Légére avance des marges bénéfi-
ciaires

Les marges de bénéfices d’exploita-
tion des sociétés canadiennes sont
passées de 6,8 % au quatriéme trimes- .
tre de 1996 26,9 % au premier trimes-
tre de 1997. Comme I'illustre le
graphique 15, les marges, qui sont
tombées aux environs de 3,0 % au
demier trimestre de 1992, sont en pro-
gression depuis quatre ans. Les
marges ont faibli au début de 1996,
essentiellement A cause de I’ effondre-
ment de bénéfices dans le bois et le
papier. Aupremier trimestre de 1997,
les bénéfices d’exploitation ont
monté de 3,3 %, dans la foulée d'une
augmentation de 1,6 % des revenus
d’exploitation.

Les marges bénéficiaires des
branches non financieres ont atteint
58 % au premier trimestre, contre
56 % au trimestre précédent.
Comme il ressort du graphique 16,
sur la période 1995-1996, les marges
ont oscillé dans une fourchette de
6.3 % au début de 19952 5,5 % au
deuxigme trimestre de 1996. Il faut
signaler particulidrement le premier
trimestre de 1997, o la branche des
véhicules, des pitces et des acces-
soires automobiles a doublé ses
marges, en les portant 3 5,0 %. Les
marges bénéficiaires des branches fi-
nanciéres sont demeurées essentielle-
ment inchangées, 4 17,0 %. Comme
le montre le graphique, les marges des
branches financigres ont commencé 2
rebondir apres les 8,0 % de 1993 et
n’ont pas cessé de se raffermir, ainsi
qu’en témoignent les niveaux records
des deux derniers trimestres.
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Return on Equity Faltered

The annual rate of return on share-
holders’ equity fell a full percentage
point to 8.5% in the first quarter. As
seen on chart 17, the return on equity
bounced back from negative levels
during the recession in 1992 to reach
8.8% by the end of 1994. Over the
last two years the return on equity
weakened to a low of 7.2% in the first
quarter of 1996 and subsequently ral-
lied to 9.5% by the end of the 1996
year. In the first quarter of 1997, af-
ter-tax profits declined 9.3% due to a
reduction in non-operating revenue
(including interest, dividend and capi-
tal gains). Total shareholders’ equity
grew 1.5% to $576.9 billion in the

quarter.

Chart 18 compares the return on eg-
uity of the financial and non-financial
industry groups. As seen, both
groups suffered deteriorating returns
in the first quarter of 1997. The non-
financial return on equity fell to 8.7%
from 9.5% in the last quarter of 1996.
The wood and paper industry suffered
a $0.5 billion quarterly slide in after-
tax profits in the quarter that impacted
heavily on the return on equity in the
non-financial sector. As well, lower
capital gains in the petroleum and
natural gas and the non-ferrous metals
industries curtailed overall after-tax
profits and the return to shareholders’
equity. The financial industries’ re-

Chart 17 Graphigue 17 Essoufflement du rendement de
Return on Equity Rendement de I'avoir s, 00

- All Industries Toutes les branches d’activité
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Le taux annue] de rendement de
I’avoir des actionnaires est tombé
d’un point complet, pour se fixer 2
8,5 % au premier trimestre. Comme
le montre le graphique 17, le rende-
ment de 1’avoir a rebondi depuis les
niveaux négatifs de la récession de
1992, pour atteindre 8,8 % 2 1a fin de
M 1994, Au cours des deux dernieres

S T T T T T T T T T T T T T T T Y T T T T T T T T T
82 (83 |84 |85 |86 |87 {88 |B [30 |01 |92 |93 |94 |95 |96 |97

¥ v années, le rendement de 1’avoir est
tombé 2 un creux de 7,2 % au premier
trimestre de 1996, avant de connaitre
une reprise qui 'aporté 29,5% ala

fin de 1996. Au premier trimestre de
1997, les bénéfices aprés impdt ont
baissé de 9,3 %, sous I’effet d’une
réduction des revenus hors exploita-
tion (y compris les intéréts, les divi-
dendes et les gains en capital).
L’avoir total des actionnaires a cril de
1,5 % et atteint 576,9 milliards de
dollars au cours du trimestre.

Chart 18 Graphique 18 Le graphique 18 met en comparaison
Return on Equity Rendement de 'avoir le rendement de I'avoir des branches
financieres et non financieres.

o Comme on le voit, les deux groupes
ont €té victimes d’une dégradation

20 P des rendements au premier trimestre
Branches d'activité non financiéres de 1997. Le rendement non financier

154 de I’avoir est tombé 2 8,7 %, contre

9,5 % au demnier trimestre de 1996.
La branche du bois et du papier a éié
victime d’un repli trimestriel de
0,5 milliard de dollars des bénéfices
aprés impdt au cours du trimestre,

Financial industries
Branches d'activité financibres
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dont les conséquences se sont fait
lourdement sentir sur le rendement de
I'avoir du secteur non financier. De

méme, la diminution des gains en

turn on equity fell to 7.9% in the first quarter from a recent high capital dans les branches du pétrole et du gaz naturel et des métaux non
of 9.7% in the previous quarter. Lower profits in the property ferreux ont limité les bénéfices aprés impdt au niveau d’ensemble ainsi
and casualty insurance industry contributed to the decline. que le rendement de 1'avoir des actionnaires.Le rendement de 1'avoir

des branches financieres est tombé 2 7,9 % au premier trimestre,
partant d’un récent sommet de 9,7 % au trimestre précédent. La baisse
des bénéfices dans la branche des assureurs-biens et risques divers a
contribué au recul.
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Largest Increase in4 Years for Debt
to Equity Ratio

The debt to equity ratio is a measure
of corporate solvency. The debt to
equity ratio was less than 1.00 in
1987, and subsequently rose to 1.19
in 1993, as the effects of the recession
were felt on corporate balance sheets.
Since then, corporations have been
fairly successful in reducing relative
debt levels, but in the first quarter of
1997 the ratio rose to 1.06 from 1.05
in the previous quarter. Over the re-
cent three month period, total debt
increased 2.3% to $610.8 billion,
while shareholders’ equity rose 1.5%
to $576.9 billion.

Chart 20 shows that non-financial
corporations rely on debt for financ-
ing to a much greater extent than the
financial corporations, who rely more
on deposits as their primary source of
funds. In the first quarter of 1997, the
non-financial debt to equity ratio was
down slightly to 1.09, while the finan-
cial industries’ debt to equity ratio
rose to 0.94 from 0.89 in the previous
quarter.

Chart 19
Debt to Equity Ratio
- All Industries

Graphique 19 Plus forte augmentation du ratio
Ratio des dettes a avoir
- Toutes les branches d’activités

d’endettement en 4 ans
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Le ratio d’endettement est une mesure
de Ia solvabilité des sociétés. Le ratio
d’endettement a été inférieur 2 1,00 en
1987, et est passé par la suite 2 1,19
en 1993, conséquence des effets de la
récession sur les bilans des sociétés.
Depuis lors, les sociétés ont pas mal
réussi 2 réduire les niveaux relatifs
d’endettement, mais, au premier
trimestre de 1997, le ratio a atteint
1,06, 2 comparer a 1,05 au trimestre
précédent. Au cours de la récente
période de trois mois, la dette totale a
augmenté de 23 % et atteint
610,8 milliards de dollars, tandis que
I'avoir des actionnaires a progressé
de 1,5 % et atteint 576,9 milliards de
dollars.

Chart 20
Debt to Equity Ratio
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Graphique 20 Le graphique 20 montre que les so-
Ratio des dettes 2 1’avoir

ciétés non financidres se financent par

——  des emprunts dans une bien plus large

mesure que les sociétés financieres,
qui comptent davantage sur les
dépbts comme principale source de
fonds. Le ratio d’endettement des so-
ciétés non financieres a baissé légére-
ment au premier tnmestre de 1997,
tombant 2 1,09, tandis que celui des
branches financigres est passé de 0,89
au demier trimestre de 1996 2 0,94 au
premier trimestre 1997.
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The Characteristics of the Data

The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The first is
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. It is analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données
Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C’est 12 I’objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés 2 des fins semblables dans le cadre des estimations du
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxiéme grande application consiste 2 fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I'économie intérieur
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le role des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

ence Period . e de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover a calen- Previous Quaner Cuien Ouarer trielles. L’ objectif est de cou-
dar reference period. How.  |Trimeste précédent T—Acka! vrir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quarier  Mois dans I timeste civile. Cependant, les don-
each enterprise cover fiscal s ¢ g . ¢ nées recueillies pour chaque
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent  les
endar quarter are prepared by trimestres d’exercice. Les
combining individual data for ’ l 7 | | estimations correspondant 2
enterprises with different fis- W / Qs Opaper un trimestre civil sont pro-
cal quarters. The calendar pe- ' r 7, duites en associant les don-
riod is estimated by including | e . nées des entreprises 2
all of the fiscal quarters end- \ - i différents trimestres d'exer-
ing in the calendar quarter <o o cice. Les données estima-
(see diagram ). For example, ; BimesuElactuel tives de la période civile sont

[ | obtenues en incluant tous les
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters
ending in April, May and June.

trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme
1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2.

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY

As shown in diagram 2, the do-

SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE

mestic economy consists of per-
sonal, business and government
sectors. This publication covers
most of the business sector. The
business sector can be thought of
as consisting of two parts: incor-

porated and unincorporated.
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only
unincorporated joint ventures of

incorporated businesscs are in-
cluded.

c¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest
to smallest below:

e  Enterprise

e Company

¢  Establishment

¢ Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses

under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

¢. Unité statistique

PROGRAM COVERAGE
CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME

b. Champ d’observation

Comme le montre le diagramme 2,
I’économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en
deux catégories: les entreprises cons-
tituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des
entreprises constituées, les données
financieres trimestrielles ne couvrent
que les entreprises non publiques.
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les
coentreprises non constituées d’en-
treprises constituées.

L'entreprise est 'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-apres dans 1'ordre descendant.

Entreprise
Compagnie
Etablissement

Emplacement

Voici une définition simple de !’entreprise: regroupement d’activités
sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une série
d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

¢  Balance Sheet,
¢ Income Statement, and
¢ the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

e  Capital Expenditures

e  Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There
are many more which are avajlable for only some industries.

iv. Detail

There are two sets of financial items availabie, condensed and
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see
inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de 1a réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des
comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
¢  Ftat des résultats
e Ftatde I'évolution de la situation financidre

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
éléments d’information sont disponitles pour certaines entreprises,
notamment:

¢  Dépenses en immobilisations

s Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

[1 n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des éléments de données financiéres. Aussi a-t-il ét€ nécessaire d’en
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financi¢res ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100
éléments communs 2 ces dernidres. Nombre d’autres éléments ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

I1 existe deux ensembles d’éléments de données financiéres, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant a la Division de 1'organisation et des finances
de 'industrie (voir au dos de la page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data classified using the
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An

e. Classification des industries

Le systeme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une
activité. Les données classées selon la CTI-C reflétent la structure de
I’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980YCTIC SIC-E (1980¥CTHE
NAMENOM secToR | SUB-SECTOR& DIVISION | GROUP/ NAME/NOM
SEGMENT/ SUB-GROUP
INDUSTRY GRAND
GROUPE/
SOUS-SECTEUR SoUs-
ECTEUR
SEGIHED ET SEGMENT GROUPE
INDUSTRIE LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES
c INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION
WOOD & PAPER 5 FOF‘;:ESTIERE £T DES SERVICES
(BOISETPAPER | _ _ | _ . _ _ | — T T ULOGGING INDUSTRY
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ﬂ“iﬁl’}ﬁi_.___d__#____J . | _ _ | FomesmieRE _  _ _ _
Logging 061 “FORESTRY SERVICES INOUSTRY
Abbattage | B / 05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS
siry Services ez = - = B = saale—nlicn Slits o i — -]
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——————— - -— ] — - = - - INDUSTRIES MANUFACTURIERES
" WOOD & WOOD PRODUCTS 07 e e s ol e BT ST BT DR e |
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Produits de Bois et Bois de | _J_ ) - Portes, Chassis et Autres Bois Travaillés
Construction - 256/258/ Wooden Box, Casket and Other Wood
Commerce de Gros L 259 Boites, Cercusils, Biéres et Autres
''''''' T T 1 T ] Industries du Bois
| WOOD & PAPER PRODUCTS 08 [E— - e = (e (TRSASTREORL, o e
PRODUITS DE BOIS ET ” |P ﬁé’f&:&?m RROBUCTS
| PAPIER
2 i | (S — INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS
Pulp & Paper Manu?actu- 081 CONNEXES
fing \ — ~Pulp EFaper S e
1
;abrmlmdePsws ot (N _J_T' Pates ot Papiers
wDOd_-P T —_— e —t ———— —— 2721273/ Asphalt Roofng, Paper Box and Other
] e:bO& aper 082 278 Papier-Toiture Asphalte, Boiles en
m'egral perations Carton et Autres Industries des
Bois, Pédtes & Papiers, Produits en Papier
Operations Intégrées ——l e = — m | — - — e ea e Taiee e~
| S LR fl 0 WHOLESALE TRADE INDUSTRIES
ity P12 = INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS
Fabrication de Produits T T T 7T 7 T 7 WETALRARDWARE. PLOMEING, T T
an Papier 56 HEATING & BUILDING MATERIALS
T Paper & PaperProduets | | des | INDUSTRIES, WHOLESALE
Wholesaling INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES
Papiers et Produits en DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE
Papiers, Commerce de Gros PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE,
———————————— —_ - — - 7 MATERIAUX DE CONSTRUCTION,
WOOD WOQD PRODUCTS o9 o L COMMECE_DE GROS_ R
& PAPER INTEGRATED 563 Lumber & Building Materiais, Wholesale
OPERATIONS Bois et Matériaux de Construction,
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Papier, Opérations Commerce de Gros _
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Statistics Canada 25 Statistique Canada



Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
tdes.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart a
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E).

f. Industrial Detail

There are two different levels of industrial detail available:
condensed and detailed. The condensed level is contained in this
publication. A list of the detailed industry level is available on
request.

tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systemes de classification sont liés entre eux en ce qui
concerne ce groupe d’industries. Dans le graphique, un lien apparait
si A I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E).

f. Niveaux de détail des industries

1l existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4.

Diagramme 4. htention des estimations

_M VERY LARGE ENTERPRISES
The Statistical Methodolgy i TRES/GRANRESENTREFRISES Méthode statistique
(take all)
i. General | L L i. Généralités
|
The overall estimates are derived from i] T T Les estimations globales sont dérivées de
two differentcomponents. Aportionis | GRANDES ENTREPRISES deux différentes composantes. Une partie
obtained from a sample survey using (rake some) provient du questionnaire postal d'une en-
the mailout of a quarterly guestion- prendiciuncpunte) quéte-échantillon trimestrielle (Aet B dans
naire (A and B in diagram 4). Sample le diagramme 4). Les résultats sont multi-
results are multiplied by a weighting pliés par un coefficient de pondération afin
factor to represent the universe from _£j TS de représenter 1'univers duquel provient
which the sample was drawn. The re- | ENTREPRISES MOYENNES I'échantillon. Le reste des estimations est
maining portion of the estimate is de- (take none) obtenu en appliquant les mouvements des
rived by applying movements from prlaaxigl unités échantillonnées aux données an-
sampled units to annual data compiled nuelles compilées des états financiers sou-
from financial statements submitted to | L‘ <Al s e mis par Revenu Canada correspondant 2
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme 5).
and D in diagram 5). (take none)
(prendre ancun)
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary
by industry. The boundaries are described in the following
chart.

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie.
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est
de la deuxie¢me strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie
selon I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur
deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strales
Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
($ millions) ($ millions)
A (1ake-all) et i) 01-59,65-89 50 or-ou 100
(tirage complet
e i) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all
6411 tirage complet
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25
iv) 6216, 6239 100
v) 6229 50
B (take-some) 1) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 or-ou 25 50 or - ou 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021,
31, 33-39, 4]1-59, 65-83, 85, 89
i) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
(except 3021), 32, 86
i) 40 25 25 50 100
iv) 61,6213, 63,64 10 25
v) 6216, 6239 50 100
vi) 6229 25 50
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) i) 61,6213,63 - and-et 025 10
(tirage nul)
ii) see B above
voir B en haut - 025 (see lower stratum
limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s’ appliquent dans certains sous-secteurs financiers.
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit Jast responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and
B into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs, and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but
has some additional features. For a more complete description
of these features referto "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based on
a sample of the universe rather than collecting information from
all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux dernitres données fournies par I'unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables 2 1'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de I'univers dont la portée correspond aux objectifs
d’enquéte, c’est-3-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser I’univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de 'univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de
I’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de I'échantillon au moment de la sélection
seraient calculés selon I'inverse de la probabilité de sé€lection de la
strate 2 laquelle appartient I'unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s’il faut apporter des ajustements attribuables 2 la restructuration de
I'unité. Les unités ajoutées a I'univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, ¢’est-a-dire que leur poids équivaut a 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport 2 la moyenne mobile largement utilisée a Statistique
Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus complete de ces caractéristiques en consultant la
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 -
Fondements et guide d’utilisation”. Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a
réapparaitre chaque année 2 peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer I'effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré €levé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

I1 existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d’un seul échantillon de 1'univers et non en fonction de toutes les
unités de I'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements of sampled units to the
annual total for these strata. The error introduced by this method
depends on two factors - the contribution of these strata to the
overal] estimate and the error in estimating the movement of the
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and
50% of revenue. The size of the revisions of the published
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which
are independently produced, provides a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry errors are corrected as aresult of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon I'application que 1’on veut faire des données. Parmi les
erreurs d’observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que I’échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon ob on
relevera une erreur d'échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s’applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de 1’échantillon, par le niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente 2 I'optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L’ échantillon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a €t€ choisi de facon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement 2 1’actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’ autres éléments,
par exemple les dividendes, peuvent étre moins précises.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphigue) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction
d'une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de ces strates aux estimations globales et 1'erreur au
niveau de I'estimation du mouvement de la strate A partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les
données annuelies de Revenu Canada, qui sont produites séparément,
donne une idée de I'importance de I’erreur dans ces strates.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s’applique particulierement bien aux
données financieres dont les liens comptables sont établis et doivent
balancer.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, there may still be some problems of consistency (between
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a
particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). As a result, caution should be used when
comparing balance sheet data and ratios over time and across
industries.

Limites des données

Pour pouvoir s'appliquer 2 1'analyse des séries chronologiques ou a
I'analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes 2 I'intérieur d’une méme période et d’une période a I'autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des écarts réels, et non des €carts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d'utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Si les PCGR conviennent 2 I'application des données, il peut subsister
des problémes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L’un des problémes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
cofit d’origine des éléments d’actif (c.-2-d. le colit au moment de
I'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient étre prises
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en
périodes et parmi les industries.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity

NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises, except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des imp6ts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
+ Avoir total

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impdts repose sur les taux d’impdt im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impét
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de ’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’ exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a I’avoir - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées

Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financieres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif A court-terme
Passif 4 court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums earned (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums earned (S.A.)

Rendement de 1’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total
Avoir total

Coiits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Note:

A package of detailed examples of financial ratio calculation
is also available on request.

Nota:

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1996 1997
[ Il L} \% |
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 2,405,009 2,449,056 2,491,140 2,561,919 2,604,235
Cash and deposits - Encaisse et dépots 104,845 112,116 111,747 114,404 108,597
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 178,587 190,515 198,450 188,427 185,609
inventories - Stocks 141,531 140,437 140,826 142,233 145,158
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 279,869 278,843 281,679 286,056 298,448
Portfolio investments - Placements de portefeuille 320,208 332,311 336,934 339,152 344,698
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 361,784 367,513 371,311 376,498 379,597
Non-mortgage - Non hypothécaires 367,848 369,701 378,996 393,374 403,102
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,980 -11,829 -11,764 -11,099 -11,342
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35,218 37,665
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 514,765 520,907 529,084 533,263 536,697
Other assets - Autres actifs 113,226 112,747 117,548 164,393 176,006

Liabilities - Passifs 1,858,186 1,894,091 1,925,923 1,993,268 2,027,294
Deposits - Dépots 694,351 697,063 700,895 717,448 721,954
Actuanial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,506 122,796 123,671 123,973 123,753
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 261,735 275,157 290,420 302,084 304,564
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 166,803 169,448 169,870 173,994 177,621

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 96,092 95,608 94,109 91,589 94,991
From others - Auprés d'autres 72,248 70,601 71.641 71,758 74,020
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 42,061 44,692 45,678 45,931 48,057
Bonds and debentures - Obligations 155,033 157,515 157,846 159,983 162,555
Mortgages - Hypotheques 54,861 54,830 54,891 53,856 53,537
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 36,402 37,053 37,539 36,884 37,059
Bank customers' liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35,218 37,665
Other liabilities - Autres passifs 121,763 133,533 143,041 180,541 191,518
Equity - Avoir 546,822 554,965 565,218 568,652 576,941
Share capital - Capital-actions 294,257 297,998 304,419 306.701 311,928
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 43,819 44,384 44 555 42,977 43,158
Retained eamings - Bénéfices non répartis 208,747 212,584 216,244 218,973 221,855

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 341,588 356,384 354,759 366,628 359,284
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 295,884 312,140 308,864 321,148 314,690
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparies de rentes 10,369 9,548 9,716 10,154 9,875
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 21,712 20,935 21,205 20,641 20,133
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 295 214 131 375 498
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 13,328 13,547 13,843 14,310 14,088

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 319,249 332,070 329,370 342,941 334,541
Insurers’ claims and nomnal increase in actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 10,343 8,901 9,354 9,396 9,210
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,938 13,158 13,385 13,847 14,066
Interest - Intéréts 9714 8,915 8,787 8,160 7.825
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 286,253 301,094 297,845 311,438 303,440

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 22,339 24,314 25,389 23,687 24,744

Other Revenue - Autre revenu 2,525 2,651 2,666 3,323 2,935
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,525 2,651 2,666 3,323 2,935

Other Expenses - Autres dépenses 10,239 10,407 10,482 10,244 10,328
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts 10,240 10,408 10,482 10,244 10,328

Gains/losses - Gains/pertes -409 105 203 545 392

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 14,220 16,668 17,780 17,316 17,748
Income tax - Impot sur le revenu 5,590 5,996 6,351 5,934 6,544
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 921 745 790 736 809

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,550 11,417 12,219 12,118 12,012
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 255 4 50 36 17

Net profit - Bénéfice net 9,805 11,412 12,269 12,154 12,029
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille
1996 1997

| It L1} v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 17,925 37,770 37,684 37,325 24,028
Net profit - Bénéfice net 9,805 11,412 12,269 12,154 12,029
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissement 12,938 13,159 13,385 13,047 14,066
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 302 737 979 -202 641
Working capital - Fonds de rouiement 52 6,460 8,868 10,516 1,540
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -4,510 6,203 2,244 389 -3.819
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 662 201 61 521 -429

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 29,823 14,488 12,736 27,801 25,262
Increase in deposits - Augmentation des dépots 7,661 2,786 4,520 17,461 5211
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 8,136 -485 -1,110 -2,528 2,750
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -4,183 2,207 476 3,639 5,399
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,182 2,779 1,007 297 1,982
Bonds and debentures - Obligations 2,628 2,452 591 2,228 3,257
Mortgages - Hypothéques 3,162 -40 94 -473 -165
Other - Autres 810 -1,460 1,104 608 2,048
Equity - Avoir 9,427 6,249 6,054 6,669 4,780
Total cagh available - Total, encaisse 47,748 52,259 50,420 65,226 43,291

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 25,006 19,602 24,623 33,580 33,452
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 1,887 46 5976 5,940 10,629
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,974 11,871 4,730 5,697 5,355
Loans - Préts 17,145 7,685 13,917 21,943 17,468

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 25,058 17,453 17,659 18,531 12,325

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,764 8,142 7,661 9,646 8,665

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 57,828 45,197 49,943 61,757 54,442
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -10,079 7,062 477 3,470 -5,152

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Cperating revenue - Revenu d'exploitation 348,785 352,155 357,118 361,301 367,068
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 23,027 23271 24,798 24,632 25,455
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,811 10,266 11,682 13,544 12,278
Net profit - Bénéfice net 10,066 10,262 11,732 13,581 12,295

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.90% 5.92% 6.32% 6.91% 6.42%
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.18% 7.40% 8.27% 9.53% 851%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.60% 6.61% 6.94% 6.82% 6.93%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 1.074 1.068 1.051 1.050 1.059

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.82% 0.97% 1.41% 1.17% 1.60%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 0.64% 0.96% 1.04% 1.31% 1.47%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -3.25% 1.06% 6.56% -0.67% 3.34%
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1996 1997

| ] L[} 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,161,921 1,175,567 1,190,134 1,202,859 1,219,421
Cash and deposits - Encaisse &t dépots 49,420 50,346 52,085 54,172 52,474
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 140,676 147,345 148,064 151,683 148,695
Inventories - Stocks 141,531 140,437 140,826 142,233 145,158
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 208,780 208,477 210,568 211,354 217,238
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29,204 31,479 29,876 30,050 31,615
Loans - Préts 17,298 17,350 17.319 16,464 16,478
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 487,731 493,404 501,867 506,041 509,129
Other assets - Autres actifs 87,280 86,737 89,539 90,871 98,642

Liabilities - Passifs 736,066 744,688 750,438 760,467 770,483
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 164,875 167,361 168,870 176,793 174,591
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 147,364 148,576 148,688 148,458 148,932

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 83,439 83,346 82,835 82,206 84,946

From others - Aupres d’autres 54,519 53,370 53,001 52,847 54,281
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,996 28,482 28,875 28.229 29,172
Bonds and debentures - Obligations 119,560 120,624 121,196 121,660 121,779
Mortgages - Hypotheques 52,716 52,666 52,798 51,880 51,537
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 36,529 37,036 37,561 37.321 37,467
Other liabilities - Autres passifs 50,069 53,227 56,614 61,074 67,777
Equity - Avoir 425,855 430,879 439,696 442,392 448,938
Share capital - Capital-actions 241,625 244,099 250,822 253,988 258,615
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 38,716 39,175 39,267 37,576 37,909
Retained eamings - Bénéfices non répartis 145515 147,606 149,607 150,828 152,414
Current assets - Actifs a court terme 371,059 377,137 379,771 384,538 388,761
Current liabilities - Passifs & court terme 292,305 296,179 296,600 299,680 301,343

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 302,290 318,474 316,708 327,845 320,720
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 291,272 307,334 305,233 316,154 309,597
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,017 11,140 11,474 11,690 11,122

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 285,708 300,393 297,261 310,254 302,438
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,346 12,528 12,829 13,285 13,21
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 273,362 287,865 284,431 296,969 289,226

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 16,582 18,082 19,447 17,590 18,282

Other Revenue - Autre revenu 2,524 2,651 2,666 3,323 2,935
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,524 2,651 2,666 3,323 2,935

Other Expenses - Autres dépenses 8,172 8,088 8,090 7,942 7,860
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 1,683 1,678 1,678 1,584 1,553
Long-term debt - Dette & long terme 6,489 6,411 6,411 6,358 6,307

Galns/losses - Galns/pertes -392 123 247 567 436
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 464 818 763 1,687 857
Others - Autres -857 695 -516 -1,120 421

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 10,541 12,767 14,270 13,538 13,793
Income tax - Impdt sur le revenu 4,355 4,756 5,139 4,719 5213
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 862 691 736 701 796

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,048 8,701 9,867 9,521 9,377
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 259 - 50 36 15

Net profit - Bénéfice net 7,308 8,701 9917 9,557 9,392
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financiéres

1996 1997

| Il 1} v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de ia situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 9,402 20,467 22,691 26,899 17,184
Net profit - Bénéfice net 7,308 8,701 9,917 9,557 9,392
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,346 12,528 12,829 13,285 13211
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 308 520 900 -118 548
Working capital - Fonds de roulement -2,735 -2,327 253 2,678 -2,545
Other non-cash items - Autres éiéments non monetaires -7,321 1,114 -1,119 1,047 -3,236
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -503 -68 -89 445 -186

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 17,635 7,147 6,928 5,023 11,157
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 5,344 -102 -110 -908 2,088
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -2,921 785 148 -749 2,238
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,122 1.634 413 -601 799
Bonds and debentures - Obligations 2,226 1,021 540 537 805
Mortgages - Hypotheques 3,225 42 165 -345 -190
Other - Autres -964 -974 -316 -15 1233
Equity - Avoir 9,602 4,825 6,089 7,104 4,184
Total cash available - Total, encaisse 27,037 27,614 29,619 31,922 28,341

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,063 3,559 4144 3,167 7,010
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,103 1,142 5,503 2,355 5,378
Portfolio investments - Placermnents de portefeuille -699 2,361 -1,327 870 1,599
Loans - Préts -341 56 -31 -58 34

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 23,820 16,283 17,031 17,766 15,285

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,545 6,715 6,481 7,818 7,235

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 32,427 26,556 27,656 28,750 29,530
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -5,390 1,058 1,964 3,172 -1,189

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 310,358 313,796 318,772 322,391 329,325
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 17,343 17,311 18,998 18,048 19,057
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,430 7,873 9,363 10,471 9.761
Net profit - Bénéfice net 7,689 7.873 9,413 10,508 9,776

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.62% 5.67% 6.21% 6.66% 6.30%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.98% 7.31% 8.52% 9.47% 8.70%
Profit margin - Marge beénéficiaire 5.59% 5.52% 5.96% 5.60% 5.79%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.138 1.130 1.108 1.097 1.093
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.269 1.273 1.280 1.283 1.290

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.79% 1.11% 1.59% 1.14% 2.15%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.51% 1.18% 1.11% 1.52% 1.95%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.28% -0.18% 9.75% -5.00% 5.59%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d’

investissement et de

1996 1997
| ] 11 1\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 1,243,088 1,273,489 1,301,006 1,359,060 1,384,814
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 55,425 61,769 59,662 60,233 56.123
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 37,911 43,170 50,386 36,744 36,914
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 71,088 70,366 71,111 74,702 81,209
Partfolio investments - Placements de portefeuille 291,003 300,832 307,058 309,103 313,082
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 353,925 359,576 363,611 369,398 372,351
Non-morgage - Non hypothécaires 358,409 360,288 369,377 384,010 393,871
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,983 -11,821 -11,757 -11,091 -11,333
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35,218 37,665
Capital assets, net - iImmobilisations, nettes 27,034 27,503 27,227 27,222 27,568
Other assets - Autres actifs 25,946 26,010 28,009 73,521 77,364

Liabilities - Passifs 1,122,121 1,149,403 1,175,485 1,232,801 1,256,811
Deposits - Dépots 694,351 697,063 700,895 717,448 721,954
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariei des assureurs 122,506 122,796 123,671 123,973 123,753
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 96,860 107,796 121,551 125,301 129,973
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 19,440 20,872 21,181 25,536 28,690
Bomowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 12,654 12,262 11,274 9,383 10,045
From others - Auprés d’'autres 17,730 17,231 18,640 18,911 19,739
Barkers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 15,065 16,210 16,804 17.701 18,885
Bonds and debentures - Obligations 35473 36,891 36,650 38,324 40,775
Mortgages - Hypothéques 2,145 2,164 2,093 1,976 2,000
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -126 17 22 -437 -408
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35218 37,665

Other liabilities - Autres passifs 71,695 80,306 86,427 119,468 123,741

Equity - Avoir 120,967 124,086 125,521 126,260 128,003

Share capital - Capital-actions 52,632 53,898 53,596 52,713 53,312

Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 5,103 5,209 5,288 5,401 5,249

Retained eamings - Bénéfices non répartis 63,232 64,979 66,636 68,145 69,441
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 39,298 37,909 38,052 38,783 38,565
Sales of services - Vantes de services 4,612 4,806 4,631 4,994 5,094
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,369 9,548 9,716 10,154 9,875
Interest - intéréts 21,130 20,381 20,635 20,131 19,614
Dividends - Dividendes 582 553 569 510 519
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 295 214 131 375 498
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 2,311 2407 2,370 2,620 2,966

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,541 31,677 32,110 32,687 32,103
Insurers’ claims and normal increase in actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations nommales du passif actuariel 10,343 8,901 9,354 9,39% 9,210
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 592 632 555 661 854
interest - intéréts 9,714 8,915 8,787 8,160 7.825
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 12,892 13,229 13,413 14,469 14,214
QOperating profit - Bénéfice d’exploitation 5,758 6,233 5,942 6,097 6,462
Other Expenses - Autres dépenses 2,067 2,319 2,393 2,302 2,468
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,087 2,319 2,383 2,302 2,468
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -16 -18 ~44 =21 44
Profit before intome tax - Bénéfice avant Impot sur le revenu 3,679 3,901 3,511 3,778 3,955
Income tax - Impdt sur le revenu 1,235 1,240 1,212 1,215 1,332
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 59 55 54 35 13
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,502 2,716 2,352 2,597 2,636
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -4 -5 - - 2

Net profit - Bénéfice net 2,497 2,711 2,352 2,597 2,638
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d'activité financiéres et assurances (sauf sociétes d’investissement et de portefeuille)

1996 1997
[ Il i \4 |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 8,522 17,304 14,993 10,426 6,845
Net profit - Bénéfiqe net 2,497 2,711 2,352 2,597 2,638
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 502 €32 555 661 854
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -7 217 78 -88 94
Working capital - Fonds de roulement 2,787 8,787 8,615 7,838 4,086
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,812 5,089 3,363 -658 -583
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -159 -133 28 76 -243
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12,189 7,341 5,808 22,878 14,105
Increase in deposits - Augmentation des dépots 7,661 2,786 4,520 17,461 5211
Borrowings from banks - Emprunts auprées de banques 2,792 -382 -1,000 -1,619 663
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -1,263 1,422 329 4,388 3.160
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,060 1,145 593 898 1,183
Bonds and debentures - Obligations 402 1,432 52 1,690 2,451
Mortgages - Hypotheques 63 2 - -128 25
Other - Autres 1,774 486 1,420 623 815
Equity - Avoir -175 1,424 -34 -435 596
Total cash available - Total, encalsse 20,711 24,645 20,800 33,304 20,950
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 22,944 16,044 20,479 30,414 26,442
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,216 -1,096 473 3,585 5,251
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,673 9,510 6,058 4,827 3,756
Mortgage loans - Préts hypothécaires 2,071 5,751 4,357 6,413 3513
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 15,415 1,878 9,591 15,588 13,921
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,238 1,170 628 765 -2,960
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,219 1,427 1,181 1,828 1,431
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 25,401 18,641 22,287 33,007 24,912
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -4,680 6,004 -1,487 298 3,963
Seiected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,427 38,359 38,346 38,911 37,743
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 5,684 5,960 5,800 6,584 6,398
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,382 2,393 2,319 3,073 2,517
Net profit - Bénéfice net 2,377 2,389 2,319 3,073 2,519
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.11% 6.96% 6.80% 7.90% 6.91%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 7.88% 7.72% 7.39% 9.74% 7.87%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.79% 15.54% 15.13% 16.92% 16.95%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.847 0.851 0.850 0.886 0.939
Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.06% -0.18% -0.04% 1.47% -3.00%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.81% -1.05% 0.45% 0.67% -3.04%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 3.49% 4.86% -2.69% 13.52% -2.82%
Statistics Canada 41 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (v compris le commerce de détail)

1996 1997

| I 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,380 72,449 72,806 74,592 73,580
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,141 3,290 3,361 3,566 3.343
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu cournu 9,393 9,984 10,253 10,397 9,441
Inventories - Stocks 14,251 14,243 14,076 14,555 14,286
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,052 8,269 8,325 8,278 7.930
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,747 1,857 1,778 2,161 2,202
Loans - Préts 1,394 1,367 1,357 1,360 1,369
Capital assets, net - immobilisations, nettes 26,780 26,927 27,034 27,488 27,659
Other assets - Autres actifs 6,621 6,512 6,622 6,786 7,349

Liabilities - Passifs 44,658 45,195 45,273 47,032 46,093
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courves 12,822 13,512 13,561 14,504 13,627
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 8,569 8,663 8,476 8,580 8,525

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 6,991 6,875 6,610 7.082 6,954

From others - Aupres d'autres 4,069 4,087 3,962 4,058 4,043
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,645 2,453 2,695 2,314 2,220
Bonds and debentures - Obligations 4,096 4,210 4,451 4,556 4,554
Mortgages - Hypotheques 2,355 2,365 2,383 2,344 2,304
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,476 1,474 1,474 1,618 1,686
Other liabilities - Autres passifs 1.635 1,576 1,661 1,976 2,180
Equity - Avoir 26,722 27,254 27,533 27,560 27,487
Share capital - Capital-actions 9,763 9,853 9,970 10,098 10,800
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,945 1,990 1,770 1,728 1,745
Retained eamings - Bénéfices non répartis 15,013 15,411 15,794 15,734 14,942
Current assets - Actifs & court terme 30,525 31,526 31,182 32,336 31,209
Current liabilities - Passifs a court terme 24,442 24,963 24,699 25,995 24,627

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 38,008 40,988 42,644 42,386 39,551
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 37,672 40,636 42,301 42,012 39,200
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 337 352 343 374 351

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 37,012 39,760 41,333 41,405 38,548
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 680 682 701 704 703
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 36,332 39,078 40,632 40,701 37,845

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 996 1,228 1,311 981 1,003

Other Revenue - Autre revenu 124 145 150 134 118
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 145 150 134 118

Other Expenses - Autres dépenses 452 454 435 448 430
Interest on borrowings -~ Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 144 148 140 134 124
Long-term debt - Dette a long terme 308 306 295 313 306

Gains/losses - Gains/pertes 24 28 4 240 11
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 57 23 8 240 9
Others - Autres -33 5 -4 - 2

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 691 947 1,030 907 703
Income tax - Impdt sur le revenu 249 341 346 327 311
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 17 27 23 21 24

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 459 634 707 601 a7
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 . - -

Net profit - Bénéfice net 459 633 707 601 417
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1996 1997
I 1l v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 141 1,412 1,252 1,695 1,104
Net profit - Bénéfice net 459 633 707 601 417
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 680 682 701 704 703
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 12 12 22 47 13
Working capital - Fonds de roulement -322 t19 -104 373 343
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 623 -3 -91 -2 -379
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -65 -31 16 27 7
Cash from financlng activities - Encaisse générée par le financement 1,573 -96 -147 347 -324
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 360 -116 -240 194 -136
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 151 -32 -187 156 94
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12 -192 241 -329 -94
Bonds and debentures - Obligations -37 114 147 106 -2
Mortgages - Hypothéques 1M 11 47 -38 ~41
Other - Autres 230 2 -104 148 -14
Equity - Avoir 746 121 -52 112 -131
Total cash available - Total, encaisse 1,714 1,316 1,105 2,042 780
Applications - Utilisations
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 27 167 -65 190 -109
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 34 85 22 -181 -158
Portfolio investments - Placements de portefeuille -25 109 77 368 41
Loans - Préts 18 -27 -10 3 8
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 1,465 759 856 1,124 713
Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 333 266 214 461 335
Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,825 1,191 1,005 1,778 940
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -111 125 100 267 -160
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 40,224 41,387 40,852 41,564 41,897
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,201 1,142 1,164 1,009 1,209
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 613 511 598 679 573
Net profit - Bénefice net 613 510 598 679 573
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.57% 581% 6.27% 6.80% 6.08%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.18% 7.50% 8.68% 9.86% 8.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.99% 2.76% 2.85% 2.43% 2.89%
Debt to equity - Ratio des dettes a ['avoir 1.075 1.051 1.038 1.050 1.040
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.249 1.263 1.263 1.244 1.267
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.25% 2.89% -1.29% 1.74% 0.80%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.08% 3.13% -1.38% 2.19% 0.33%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.43% -4.88% 1.94% -13.34% 19.84%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau § - Boissons et tabac

1996 1997
] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 22,241 22,562 22,601 23,014 23,333
Cash and deposits - Encaisse et dépots 339 274 447 517 515
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 1,347 1,660 1,602 1,555 1.428
Inventories - Stocks 2,355 2,346 2,199 2,226 2,475
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,037 10,118 10,189 10,582 10,629
Portfotio investments - Placements de portefeuille 115 114 155 125 111
Loans - Préts 33 33 32 33 32
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,509 3,539 3,570 3,566 3,548
Other assets - Autres actifs 4,507 4,479 4,405 4,410 4,594
Liabilities - Passifs 14,272 14,552 14,494 14,410 14,890
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,266 2,536 2,691 2,464 2,346
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,621 2,267 2,841 2,644 2,803
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,465 2,304 2,340 2,261 2,299
From others - Auprés d'autres 848 815 811 1,010 923
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier i 2,243 2,858 2,022 2,315 2,637
Bonds and debentures - Obligations 3,090 3,040 3,022 2,818 2,818
Mortgages - Hypotheques 79 79 79 79 77
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 310 313 315 306 291
Other liabilities - Autres passifs 349 340 373 514 696
Equity - Avoir 7,969 8,009 8,107 8,605 8,443
Share capital - Capital-actions 4,504 4,537 4618 4,794 4,773
Contnbuted sumplus and other - Surpius d'apport et autres 301 285 265 270 267
Retained eamings - Bénélices non répartis 3,163 3,177 3,224 3,541 3,403
Current assets - Actifs & court terme 4,380 4,612 4,545 4,570 4,734
Current liabilities - Passifs & court terme 4,808 5,203 5,396 5,357 5210
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’expioitation 3,139 3,895 4,125 4,129 3,583
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,112 3,869 4,101 4,106 3.560
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 27 26 24 22 23
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,897 3,376 3,461 3,565 3,141
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 115 118 122 122 122
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 2,783 3,258 3,338 3,443 3,019
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 241 518 664 564 442
Other Revenue - Autre revenu 133 96 344 532 337
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 133 96 344 532 337
Other Expenses - Autres dépenses 191 177 205 202 218
Interest on barrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 47 44 55 51 52
Long-term debt - Dette a iong terme 144 132 150 150 166
Gains/losses - Gains/pertes -42 10 -3 5 3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - - 1 4 [
Others - Autres 42 10 4 1 -3
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 141 447 799 B899 563
Income tax - Impdt sur le revenu 83 141 198 196 138
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 10 16 2 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 60 317 618 705 425
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 -
Net profit - Bénéfice net 60 317 618 704 425
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1996 1997
| Il 1l I\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 455 404 1,168 743 249
Net profit - Bénéfice net 60 317 618 704 425
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 115 118 12 122 122
Deferred income tax - impdt sur le revenu différe -1 5 -4 -12 -10
Working capital - Fonds de roulement 60 -38 363 215 -245
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 228 -12 67 141 -45
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -6 14 3 2 1
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 507 44 -233 195 409
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 422 -161 36 -76 39
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -80 -354 574 -197 161
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 616 -836 293 322
Bonds and debentures - Obligations <184 -50 -18 -205 -
Mortgages - Hypothéques -7 - - -1 -2
Other - Autres 286 -33 4 199 -93
Equity - Avoir 9 27 15 182 -18
Total cash avallable - Total, encaisse 962 448 934 938 658
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements B14 71 96 362 35
Investments in affiliates - Placements dans des affilises 815 72 55 392 48
Portfolic investments - Placements de portefeuille 2 -1 41 -31 -13
Loans - Préts -3 - - 1 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse ulilisée pour immobilisations -82 124 127 86 78
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 417 317 520 419 558
Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,149 513 743 B67 670
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -187 -65 192 71 -12
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,582 3,866 3,924 3914 4,084
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 397 504 556 530 600
Profit before extraordinary gains - Bénaéfice avant gains extraordinaires 238 317 548 597 604
Net profit - Bénéfice net 238 317 548 596 604
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.05% 9.14% 14.59% 15.01% 15.53%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 11.94% 15.83% 27.06% 27.75% 28.62%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.09% 13.04% 14.16% 13.54% 14.70%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.424 1.419 1.371 1.293 1.369
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.911 0.886 0.842 0.853 0.908
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenus (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' -7.26% 7.93% 1.50% -0.26% 4.34%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -7.87% 5.57% 0.19% 0.45% 2.94%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.04% 26.86% 10.22% -4.60% 1328%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1996 1997

1 Il 1} \' |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 79,257 79,720 80,615 80,699 82,812
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,595 2,942 2,803 2,372 2,1
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,408 8,824 8,9%0 8,494 8,541
Iinventories - Stocks 11,812 10,760 10,685 11,037 11,817
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,566 8,978 9,376 9,172 10,038
Portfolio investments - Placements de porefeuille 1,309 1,516 1,346 1,121 1,010
Loans - Préts 312 325 325 329 340
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 39,153 39,847 40,351 41,144 41,275
Other assets - Autres actifs 7,102 6,529 6,738 7,030 7,681

Liabilities - Passifs 47,235 47,253 47,559 47,547 49,213
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,067 9,757 10,041 10,210 10,577
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,925 6,316 6,196 5,846 6,110

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 8,975 9,069 8,884 9,062 9,570

From others - Auprés d'autres 4,297 3,966 3,973 3,947 3,942
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,650 2,305 2,401 2,281 2,389
Bonds and debentures - Obligations 7,952 8,080 7,963 7.814 7,354
Mortgages - Hypothéques 680 652 670 705 1.118
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 4,896 5,008 5175 5,136 5,075
Other liabilities - Autres passifs 1,792 2,100 2,256 2,545 3,077
Equity - Avoir 32,022 32,467 33,056 33,152 33,599
Share capital - Capital-actions 18,511 18,901 19,185 19,424 20,797
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,193 2,501 2,435 2,364 2,349
Retained eamings - Bénéfices non répartis 11,319 11,065 11,436 11,365 10,453
Current assets - Actifs a court terme 25,278 25,140 24,969 23,703 24,682
Current liabilities - Passifs & court terme 18,145 17,334 17,604 17,110 17,499

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation ) 17,569 18,542 19,209 18,521 17,372
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,460 18,448 19,081 18,387 17,257
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 109 94 128 133 115

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 16,443 17,593 17,696 17,762 16,949
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 904 930 958 931 969
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,538 16,663 16,738 16,831 15,980

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,127 949 1,512 759 423

Other Revenue - Autre revenu 57 96 57 75 62
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 57 96 57 75 62

Other Expenses - Autres dépenses 527 524 513 503 502
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 94 99 88 86 81
Long-term debt - Dette a long terme 434 425 425 417 420

Gainsfiosses - Gains/pertes -62 -60 -32 -78 -244
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 34 10 -2 1
Others - Autres -66 -94 41 -76 -245

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenuy 594 461 1,025 253 -260
income tax - Impdt sur le revenu 269 282 351 141 B4
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 72 44 32 -7 -40

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 397 224 707 105 -385
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . - -1 -26 -3

Net profit - Bénéfice net 397 224 696 78 -388
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1996 1997

| ] 1] v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de ia situation financlére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,430 1,867 2,225 1,276 313
Net profit - Bénéfice net 397 224 696 78 -388
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 04 930 958 931 969
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 105 104 167 -25 -16
Working capital - Fonds de roulement -517 348 202 297 -409
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 584 259 205 76 161
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 42 2 -3 -81 -5

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,097 573 -100 -122 2,002
Borrowings from banks - Emprunts aupres de bangues 1,237 9 -186 178 388
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 28 398 -120 -305 264
Qther borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,146 -345 95 -120 108
Bonds and debentures - Obligations 598 128 -117 -150 -370
Mortgages - Hypothéques 81 -29 18 36 412
Other - Autres -1,158 -332 7 -26 6
Equity - Avoir -834 662 201 264 1,204
Total cash available - Total, encaisse 2,527 2,440 2,125 1,154 2,314

Applications - Utilisations

Cash applled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,690 573 347 -390 1,067
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,641 353 516 -179 1,123
Portfolio investments - Placements de portefeuille 78 207 -170 -216 -66
Loans - Préts -29 13 1 4 1

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 724 1,292 1,389 1,771 914

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 259 405 511 187 203

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,674 2,271 2,247 1,568 2,183
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -146 170 -122 -414 131

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 18.277 18.148 18,891 18,525 18,101
QOperating profit - Bénéfice d'exploitation 1,310 948 1,392 697 620
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 466 255 553 158 -308
Net profil - Bénéfice net 466 255 542 131 -311

Selected ratios - Ratlos sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.07% 3.71% 5.40% 3.11% 0.35%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 5.82% 3.14% 6.70% 1.90% -3.66%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.17% 5.22% 7.37% 3.76% 3.42%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.952 0.936 0.910 0.895 0.907
Working capital ratio - Ralio des fonds de roulement 1.363 1.450 1.418 1.385 1.410

Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -8.67% 0.71% 4.10% -1.94% -2.29%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.49% 1.37% 1.74% 1.88% -1.85%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 42.58% -27.64% 46.81% -43.93% -11.05%
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1996 1997
| 1l 1l 1\ |
millions of dollars-millions de doliars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 159,922 162,314 164,807 171,544 175,416
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,417 3,513 3,807 4,543 3721
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,051 13,574 13,902 16,842 16,062
Inventories - Stocks 4,984 5,246 5,883 5,534 5,288
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 19,277 18,056 19,154 20,065 23,529
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,185 4,277 2,667 2,992 3,958
Loans - Préts 691 510 508 473 482
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 109,625 112,261 113,730 115,825 116,808
Other assets - Autres actifs 4,691 4,876 5,156 5,270 5,567
Liabilities - Passifs 93,054 93,994 96,261 98,469 99,893
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,282 15,701 16,404 19,269 17,928
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 11,712 11,362 11,520 11,238 12,475
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 7,068 6,749 6,621 6,226 6,157
From others - Aupras d'autres 3,226 3,129 3,383 2,716 2,989
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 7,700 8,746 9,533 8,739 9,139
Bonds and debentures - Obligations 30,386 31,073 31,041 32,152 32,767
Mortgages - Hypothéques 687 656 750 784 707
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 10,334 10,797 11,224 11,609 11,929
Other liabilities - Autres passifs 5,658 5,793 5,785 5737 5,803
Equity - Aveir 66,868 68,319 68,546 73,075 75,523
Share capital - Capital-actions 38,657 39,133 39,930 42,649 43,502
Contributed surplus and other - Surplus d’appor et autres 6,773 7,409 7.373 7,587 7.504
Retained eamings - Bénéfices non répartis 21,438 21,777 21,243 22,839 24,517
Current assets - Actifs a court terme 27,914 28,168 28,445 31,373 30,816
Current liabilities - Passifs & court terme 27,453 27,098 28,385 26,738 26,542

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 28,239 27,972 28,449 34,347 35,313
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 27,679 27,421 27,840 33,638 34,692
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 560 551 609 709 622
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 24,718 25,086 25,710 30,337 30,650
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,544 2,583 2,664 2,979 2,806
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 22,174 22,503 23,045 27,358 27,844
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,520 2,886 2,740 4,010 4,664
Other Revenue - Autre revenu 318 250 246 293 243
interest and dividends - Intéréts et dividendes 318 250 246 233 243
Other Expenses - Autres dépenses 1,170 1,198 1,214 1,166 1,148

Inférest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a cournt terme 107 105 123 104 83
Long-term debt - Dette a long terme 1,063 1,093 1,001 1,063 1,066
Gains/losses - Gains/pertes 137 70 70 543 k]|
On sale of assets - Sur [a vente d'actifs 202 85 106 795 152
Others - Autres 65 -15 -36 -252 -121
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 2,805 2,008 1,842 3,679 3,789
Income tax - Impdt sur le revenu 989 803 770 1,258 1,451
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 244 132 72 163 266
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,060 1,337 1,145 2,584 2,604
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 249 - - - -
Net profit - Bénéfice net 2,309 1,337 1,145 2,585 2,604
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1996 1997
| Il 1] IV |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 5,142 3,900 3,444 5,005 4,847
Net profit - Bénéfice net 2,308 1,337 1,145 2,585 2,604
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,544 2,583 2,664 2979 2,806
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 112 301 458 313 468
Working capital - Fonds de roulement 722 7 -287 79 ~463
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -482 -308 -528 -934 -603
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -64 -20 -8 -17 36
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,260 2,053 1,676 1,748 3,096
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 181 -286 196 427 -75
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees 1,182 -380 168 -282 1,259
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 17 1,045 808 -770 272
Bonds and debentures - Obligations 612 693 32 1,111 615
Mortgages - Hypothéques 122 -31 94 34 =77
Other - Autres -342 -84 255 -667 356
Equity - Avoir 2,521 1,095 124 2,747 747
Total cash available - Totat, encaisse 9,402 5,953 5,120 6,752 7,943
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,806 417 -574 757 2,768
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,105 -495 902 467 1,802
Portfolio investments - Placements de portefeuille -346 1,094 -1,474 325 958
Loans - Préts 47 -181 2 -35 9
Cash applied to fixed asseta - Encaisse utilisée pour immobilisations 6,672 4,827 4,784 4,524 5,065
Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 689 612 607 640 886
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 9,167 5,856 4818 5,921 8,719
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 235 98 302 831 <776
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 27,368 28,683 30,011 32,945 34,165
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,006 2,927 3,051 4,172 4,143
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,560 1,418 1,343 2,804 2.097
Net profit - Bénéfice net 1,809 1,418 1,343 2,804 2,097
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Returmn on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.98% 6.35% 6.04% 8.75% 7.62%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.33% 8.30% 7.84% 15.35% 11.11%
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.98% 10.20% 10.17% 12.66% 12.13%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.909 0.803 0.917 0.846 0.851
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.017 1.039 1.002 1.173 1.161
Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.99% 4.80% 4.63% 9.78% 3.70%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.90% 5.72% 4.67% 6.73% 4.34%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 26.65% -2.64% 4.25% 36.72% 0.70%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1996 1997
| I H v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 17,621 18,012 17,576 18,425 18,510
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 368 356 287 355 367
Accounts receivable and accrued revenue - Comples débiteurs et revenu couru 1,050 994 1,028 1,150 1,119
inventories - Stocks 897 822 890 930 1,059
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,452 1,382 869 506 645
Portfolio investments - Placements de ponefeuille 187 254 248 196 144
Loans - Préts 113 114 128 150 76
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,808 13,213 13,329 14,368 14,306
Other assets - Autres actifs 746 776 796 770 793
Liabilities - Passifs 10,640 11,034 10,539 11,348 11,382
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililés courues 1,001 648 1,009 1,219 1,220
Loans and accounts wilh affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,566 2,792 2,265 2,418 2,418
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 940 1,065 930 1,168 1,229
From others - Aupres d'autres 114 105 103 101 342
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 478 499 514 519 230
Bonds and debentures - Obligations 4,178 4,265 4,384 4,664 4,622
Mongages - Hypotheques 192 185 183 170 172
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 612 596 557 566 549
Other liabilities - Aulres passifs 558 578 534 524 568
Equity - Avoir 6,981 6,978 7,037 7,075 7,128
Share capital - Capital-actions 5,181 5,134 5,164 5,154 5,153
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 806 891 889 1,065 1,079
Retained eamings - Bénéfices non répartis 994 954 985 856 896
Current assets - Actifs & court terme 2,360 2,365 2,324 2,551 2,570
Current liabilities - Passifs & court terme 2,021 2,005 2,125 2,454 2,422

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’expioitation 1,950 1,983 1,946 2,182 2,064
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,921 1,945 1,914 2,181 2,039
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 29 38 32 32 25
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,443 1,523 1,503 1,688 1,558
Depreciation, depletion and amortization - Depréciation, épuisement et amortissement 238 247 258 279 257
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,205 1,277 1,245 1,408 1,301
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 507 460 443 494 507
Other Revenue - Autre revenu 33 24 29 18 17
interest and dividends - intéréts et dividendes 33 24 29 18 17
Other Expenses - Autres dépenses Lkal 159 172 205 174

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 9 8 ] 8 8
Long-term debt - Dette a long terme 162 151 163 197 166
Gaing/logses - Gains/pertes 4 - - -58 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 -1 - -3 -
Others - Autres - - = -55 -
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 373 324 300 249 349
income tax - Impét sur le revenu 139 116 118 65 135
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 10 10 23 -7 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 244 218 204 178 214
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 2
Net profit - Bénéfice net 244 219 204 178 216
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Financial Statistics for Enterpnises Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1996 1997
| Il 1] \% |
miliions of dollars-miliions de dollars
Statement of changes in financlal position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 396 429 386 558 380
Net profit - Bénéfice net 244 219 204 178 216
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 238 247 258 279 257
Deferred income tax - impot sur le revenu différé 2 -1 1 E 15
Working capital - Fonds de rouiement -19 -3t 21 73 -149
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -53 -30 -98 58 42
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période antérieure -16 26 -1 -24 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 712 137 444 754 80
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -290 129 -75 178 61
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 391 -39 -527 153 9
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 148 2t 15 5 -288
Bonds and debentures - Obligations 17 87 118 280 24
Mortgages - Hypothéques 103 -2 -3 -13 2
Other - Autres -54 -9 -2 -2 241
Equity - Avoir 242 -50 29 153 32
Total cash available - Totai, encaisse 1,108 566 -59 1,312 461
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 557 103 527 -387 13
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 453 35 -535 -357 140
Portfolic investments - Placements de porefeuilie 138 67 -6 -53 -52
Loans - Préts -35 1 14 22 -74
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 412 321 364 1,362 266
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 141 153 172 270 169
Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,110 578 10 1,244 449
increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -2 -12 -68 68 12
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expiloitation 1,959 1,984 2,004 2,115 2,068
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 459 484 483 480 458
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 228 226 178 183
Net profit - Bénéfice net 212 229 226 178 185
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 8.35% 8.30% 8.56% 7.37% 7.35%
Retumn on equity - Rendement de l'avoir 12.17% 13.08% 12.86% 10.06% 10.28%
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.42% 24.38% 24.09% 22.70% 22.13%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.213 1.277 1.199 1.278 1.265
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement 1.168 1.180 1.094 1.040 1.061
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.62% 1.25% 1.00% 5.54% -2.23%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.66% -0.03% 1.39% 7.47% -1.51%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.93% 5.42% 0.22% -0.55% -4.65%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1986 1997

| 1} il \% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 60,657 62,281 62,811 60,953 64,369
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,378 2,451 2,695 2,537 2,594
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,460 12,618 12,030 12,270 12,407
Inventories - Stocks 9,861 9,927 9,697 9,435 9,837
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,003 9,938 10,582 11,310 13,099
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,731 1,707 1,677 1,315 1,212
Loans - Préts 934 980 979 189 176
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,936 18,283 18,345 17,740 18,188
Other assets - Autres actifs 6,354 6,377 6,805 6,155 6,856

Liabilities - Passifs 32,214 32,824 32,344 31,486 33,581
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,118 10,565 10,154 10,015 10,309
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 7,633 8,014 7,836 7.808 8,058

Borrowings - Emprunts
{oans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 5,407 5215 5,324 5,109 6,432

From others - Aupres d'autres 2,183 2,170 2,082 2,557 2,600
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 977 849 950 924 901
Bonds and debentures - Obligations 1,927 1,905 1,861 1,083 1,083
Mortgages - Hypotheques 491 542 551 504 507
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 1,650 1,650 1,653 1,495 1,371
Other liabilities - Autres passifs 1,828 1,914 1,932 1,981 2,321
Equity - Avoir 28,442 29,457 30,467 29,466 30,788
Share capital - Capital-actions 12,116 12,566 12,645 11,532 12,737
Contributed surplus and other - Surplus d’'apport et autres 1,986 1,852 2,027 2,027 2,081
Retained eamings - Bénéfices non répartis 14,340 15,039 15,795 15,908 15,970
Current assets - Actifs & court terme 26,142 27,169 27,193 26,826 27,740
Current liabilities - Passifs & court terme 17,518 18,181 17,592 17,360 17,816

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 17,283 19,340 18,223 18,716 18,009
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,163 19,218 18,086 18,606 17,908
Other operating revenue - Autres revenus dexpioitation 119 122 137 110 103

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,992 17,532 16,454 . 17,341 16,805
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 528 e 837 555 548
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,463 16,988 15,916 16,786 16,257

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,291 1,808 1,769 1,375 1,204

Other Revenue - Autre revenu 97 90 88 155 144
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 90 88 185 144

Other Expenses - Autres dépenses 315 302 298 273 292
Interest on barrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 93 93 89 78 86
Long-term debt - Dette a long terme 222 209 210 195 205

Gains/losses - Gains/pertes £ -20 57 -£8 50
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 74 - 85 33 50
Others - Autres -80 -20 -28 -101 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,067 1,575 1,617 1,188 1,106
Income tax - impdt sur le revenu 377 525 546 356 368
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 63 €3 78 ag 46

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinalres 753 1,113 1,149 871 785
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 -

Net profit - Bénéfice net 753 1,112 1,148 871 785
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1996 1997
| Il il 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre
Sources - Provenance
Cash from operating actlvities - Encaisse générée par I'exploitation -160 953 1,638 2,018 650
Net profit - Bénéfice net 753 1,112 1,149 871 785
Non-cash itams - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 528 544 537 555 548
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé -17 61 67 1 14
Working capital - Fonds de roulement -595 -766 418 -168 -161
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -753 40 -548 117 -623
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 77 43 18 644 -13
Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement 812 423 173 <320 2,188
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 50 -224 131 -161 877
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 410 394 211 -203 213
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptancas and paper - Acceptations bancaires et papier -110 - 101 -10 -24
Bonds and debentures - Obligations -52 -54 43 -585 <10
Mortgages - Hypothéques 15 5t 12 -12 3
Other - Autres 28 -13 -88 29 50
Equity - Avoir 471 270 271 622 1,078
Total cash available - Total, encaisse 652 1,377 1,811 1,698 2,839
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 370 42 581 463 1,612
invastments in affiliates - Placements dans des affiliées -360 21 465 262 1,772
Portiolio investments - Placements de portefauille 36 -24 116 194 -147
Loans - Préts -46 45 -1 8 -13
Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour immobilisations 862 304 663 -92 773
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 238 325 326 532 404
Total applications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 729 1,270 1,571 904 2,790
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 77 106 240 794 43
Selected items, seasonally adjusted (5.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,816 18,434 18,362 18,950 18,614
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,447 1.600 1,687 1,509 1,363
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 872 964 1,103 948 909
Net profit - Bénéfice net 872 963 1,103 947 909
Selected ratios - Ratlos sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.93% 9.41% 10.34% 9.19% 8.58%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 12.26% 13.08% 14.49% 12.86% 11.81%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.12% 8.68% 9.19% 7.97% 7.33%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.655 0.635 0.611 0611 0.636
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.492 1.494 1.546 1.545 1.857
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DE‘S.)' -0.05% 3.47% -0.39% 3.20% -1.77%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.37% 2.84% -0.95% 4,50% -1.09%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -4.59% 10.61% 5.41% -10.51% -9.67%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1996 1997

| 1] (I} \% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 18,093 18,424 18,579 18,671 19,486
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 470 438 506 573 572
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,673 2,811 2,775 2,649 3,058
Inventories - Stocks 3,306 3,308 3,343 3,434 3,348
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptas auprés des affiliées 3,434 3,548 3.652 3,901 3,972
Portfolio investments - Placements de portefeuille 995 912 861 923 1,200
Loans - Préts 24 12 12 12 12
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,565 6,689 6,708 6,553 6,616
Other assets - Autres actifs 633 713 730 632 713

Liabilities - Passifs 9,556 9,749 9,763 9,629 10,130
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,455 2,546 2,553 2,607 2,583
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 790 618 618 627 626

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 556 806 834 777 807

From others - Auprés d'autres 1,218 1,223 1,197 1,218 1,282
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 212 187 193 285 309
Bonds and debentures - Obligations 1,988 1,999 1,977 2,045 2,375
Mortgages - Hypothéques 35 37 40 35 36
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 1,029 1,047 1,037 925 939
Other liabilities - Autres passifs 1,272 1,288 1,314 1,110 1,173
Equity - Avoir 8,537 8,675 8,816 9,042 9,356
Share capital - Capital-actions 5,126 5,136 5113 5,171 5,385
Contributed surplus and other - Sumplus d'apport et autres 367 367 366 351 353
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,044 3,172 3,337 3,520 3618
Current assets - Actifs & court terme 7,426 7,448 7,452 7,620 8,315
Current liabilities - Passifs & court terme 3,593 3,619 3,722 3,696 3,751

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,235 4,515 4,467 4,539 4,485
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,134 4,505 4,455 4,521 4,472
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 101 9 12 17 12

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,925 4101 4,082 4,123 4,046
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 182 179 182 176 182
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 3.743 3,922 3,899 3,947 3,863

Operating profit - Bénéfice d'exploltation an 413 386 416 439

Other Revanue - Auire revenu 32 27 30 75 33
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 32 27 30 75 33

Other Expenses - Autres dépenses 97 98 101 94 92
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court temme 16 16 15 14 14
Long-term debt - Dette a long terme 81 82 86 80 78

Gainsflosses - Gains/pertes 7 3 7 12 6
On sale of assets - Sur |a vente d'actifs 10 3 2 1 2
Others - Autres -3 - 5 1 3

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 253 345 322 408 385
Income tax - impdt sur le revenu 85 123 96 130 138
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliges -4 1 1 18 9

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 164 234 228 297 257
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - 4 30 -

Net profit - Bénéfice net 165 234 232 327 257
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1996 1997

| Il 1] \' |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 94 315 409 600 25
Net profit - Bénéfice net 165 234 232 327 257
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depleton and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 182 179 182 176 182
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 4 28 -11 115 21
Working capital - Fonds de roulement -317 -62 7 97 -357
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 89 -79 3 115 -58
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -29 15 -4 1 -20

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 197 78 -3 170 695
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 70 249 29 -57 30
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 58 -173 7 9 -1
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 -25 6 92 24
Bonds and debentures - Obligations -2 1 -22 68 330
Mortgages - Hypotheques = 2 3 -5 1
Other - Autres -20 5 -26 21 64
Equity - Avoir 86 ] -28 42 247
Total cash available - Total, encaisse 291 383 377 770 720

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 51 9 62 305 397
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 33 104 113 242 120
Portfolio investments - Placements de porefeuille 16 -83 -51 62 277
Loans - Préts 1 -12 - - -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 260 295 191 252 245

Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 9 112 57 144 79

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 401 416 310 700 720
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse <110 -23 67 70 -1

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,258 4,402 4,542 4,553 4,524
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 324 387 388 426 452
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 203 207 239 273 298
Net profit - Bénéfice net 205 207 244 303 298

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.57% 7.49% 8.46% 8.00% 921%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.53% 9.54% 10.86% 12.07% 12.73%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.60% 8.80% 8.55% 9.36% 9.99%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.562 0.561 0.551 0.552 0.581
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2067 2.058 2.002 2.061 2217

Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) -0.42% 3.37% 3.19% 0.24% -0.63%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.66% 2.03% 3.47% -0.64% -1.33%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -20.25% 19.62% 0.27% 9.70% 6.10%
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products

Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiéere transformation

1996 1897
| i \% |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 58,037 59,014 64,035 66,261 65,797
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,895 3,426 3,334 2,599 2,767
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,235 3,294 3,124 3,553 3,253
Inventories - Stocks 3,742 3,805 3,927 3,930 3,858
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 22,576 22,571 22,620 23,938 23,962
Portfolio investments - Placements de portefeuille 798 792 1,014 1,208 1,175
Loans - Préts 53 51 50 51 50
Capita! assets, net - Immobilisations, nettes 22,912 23,211 27,994 28,944 28,715
Other assets - Autres actifs 1,825 1,864 1,970 2,038 2,018
Liabilities - Passifs 24,328 24,432 25,606 26,852 26,420
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,563 3,755 3,895 4,295 3,978
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,546 4,777 4,469 4,731 4,588
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,000 2,110 2,847 2,756 2,695
From others - Auprés d'autres 1,424 1,359 1,353 1,429 1,381
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 401 389 336 304 455
Bonds and debentures - Obligations 6,782 6,596 7,079 7.374 7,340
Mortgages - Hypothéques 81 81 84 96 96
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 3,220 3,290 3,419 3,348 3344
Other liabilities - Autres passifs 2,311 2,075 2,125 2,518 2,542
Equity - Avoir 33,708 34,582 38,428 39,409 39,377
Share capital - Capital-actions 23,749 24,333 27,823 28,340 28,584
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 3,740 3,781 3,955 4,302 4,298
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,220 6,468 6,650 6,767 6,496
Current assets - Actifs & court terme 10,679 11,584 12,257 11,539 11,035
Current liabilities - Passifs & court terme 5,808 6,703 6,426 7,616 7,162

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,318 6,560 5,896 6.417 6,197
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,245 6,494 5,726 6,299 6,115
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 67 170 118 a2
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,667 5,884 5,402 6,048 5,775
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 475 462 470 499 459
Other operating expenses - Autres dépenses d'expiloitation 5,192 5,422 4,932 5,549 5,316
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 651 676 494 369 423
Other Revenue - Autre revenu 134 218 177 266 161
interest and dividends - Intéréts et dividendes 134 218 177 266 161
Other Expenses - Autres dépenses 267 259 252 255 250

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shont-term debt - Dette a court tarme 30 7 26 28 35
Long-term debt - Dette & long terme 237 232 226 227 218
Gains/losses - Gains/pertes 115 246 265 193 26
On sale of assets - Sur la vente d'actifs ™ 341 378 317 23
Others - Autres 14 -96 -113 -124 3
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 633 881 683 573 359
Income tax - impdt sur le revenu 203 333 263 11 110
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affilises 90 46 141 29 48
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 520 594 561 591 296
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = = -
Net profit - Bénéfice net 520 594 561 591 296
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation

1996 1997
| ] Il I\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 602 719 927 1,224 550
Net profit - Bénéfice net 520 594 561 591 296
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortisserment 475 462 470 499 453
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 50 102 151 -57 -
Working capital - Fonds de roulement 60 108 157 -66 52
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -433 -558 408 52 -26
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -70 11 -8 204 -232
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,567 704 4,561 1,342 89
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 510 110 737 <270 61
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 197 231 -305 262 -143
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -80 -12 -53 -32 151
Bonds and debentures - Obligations 65 -186 482 295 -34
Mortgages - Hypotheques -7 - 3 12 -
Other - Autres 40 65 -8 267 -48
Equity - Avoir 843 625 3,705 808 224
Total cash available - Total, encaisse 2,169 1,422 5,488 2,566 639
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 177 -52 4,365 1,407 -52
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -219 -44 4,146 1,045 -19
Portfolio investments - Placements de portefeuille 20 -6 221 362 -32
Loans - Préts 22 -2 -2 1 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utiiisée pour Immobilisations 1,050 587 873 1,382 196
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 225 357 347 510 326
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,099 892 5,585 3,299 469
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,071 531 -97 -733 169
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
QOperating revenue - Revenu d’exploitation 6,325 6,298 6,189 6,379 6,194
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 589 618 536 447 359
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 519 550 496 699 297
Net prolit - Bénéfice net 519 551 497 699 297
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 5.45% 5.56% 4.78% 5.97% 3.33%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.16% 6.37% 517% 7.10% 3.02%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.31% 9.81% 8.65% 7.00% 5.80%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.452 0.443 0.421 0424 0.420
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.839 1.728 1.907 1.515 1.541
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES)) 4.29% -0.42% -1.73% 3.07% -2.89%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.11% 0.97% -0.48% 4.93% -1.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.35% 4.88% -13.31% -16.59% -19.56%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1996 1997
| i 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 24,118 24,631 25,015 24,658 25,256
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,072 1,057 1,090 1,105 1,149
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,787 6.274 6,700 6,198 6.112
Inventories - Stocks 5412 5,441 5,327 5274 5,449
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,966 3,969 4,010 3,907 4,059
Portfolio investments - Placements de pornefeuille krad 367 370 379 391
Loans - Préts 146 147 147 143 145
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,242 5,341 5,332 5,396 5,445
Other assets - Autres actifs 2,116 2,034 2,040 2,257 2,506
Liabilities - Passifs 13,416 13,717 13,854 13,230 13,522
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,257 5412 5,602 5,532 5,561
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,351 2,354 2,408 2,286 2,337
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,166 2,225 2,220 2,120 2,258
From others - Aupres d’autres 858 860 793 719 727
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 663 703 659 457 480
Bonds and debentures - Obligations 964 945 959 918 91
Morngages - Hypotheques 539 542 543 520 464
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 276 277 294 297 296
Other liabilities - Autres passifs 341 399 377 372 489
Equity - Avoir 10,701 10,914 11,161 11,429 11,734
Share capital - Capital-actions 4,150 4,132 4,133 4,066 4,178
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 404 427 437 441 477
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,147 6,354 6,591 6,922 7.079
Current assets - Actifs a court terme 13,243 13,644 13,942 13,387 13,780
Current liabilities - Passifs a court terme 8,791 8,990 9,186 8,934 9,118

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,800 10,567 10,646 10,341 10,005
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,733 10,494 10,572 10,266 9,932
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 67 73 74 75 /<]
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,365 9,978 10,184 9,804 9,613
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 193 192 196 196 196
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,172 9,786 9,987 9,608 9,417
Operating profit - Bénéfice d’'exploitation 435 589 462 537 392
Other Revenue - Autre revenu 36 36 35 50 25
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 36 36 35 50 25
Other Expenses - Autres dépenses 112 116 114 106 106

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shortterm debt - Dette a court terme a7 44 44 41 42
Long-term debt - Dette a long terme 69 72 70 65 64
Gains/losses - Gaing/pertes 7 -137 24 7 56
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 -1 29 2 62
Others - Autres 5 -135 -5 -9 -7
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 365 372 407 474 367
Income tax - iImpdt sur le revenu 120 158 156 172 98
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 24 56 87 87 3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 269 270 338 388 272
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 - - - 1
Net profit - Bénéfice net 265 270 338 388 273
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1996 1997
| ] 11 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -296 225 300 743 98
Net profit - Bénéfice net 265 270 338 388 273
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 183 192 196 196 196
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 8 23 13 6
Working capital - Fonds de roulement -225 <344 -110 490 -107
QOther non-cash items - Autres éléments non monétaires -507 107 -149 -339 -282
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -25 -7 2 -5 12
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 401 145 -37 -540 376
Bomrowings from banks - Emprunts aupres de banques 153 23 -5 -100 140
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -61 45 54 -122 38
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 114 42 44 -192 15
Bonds and debentures - Obligations 116 2 14 41 28
Mortgages - Hypotheques 133 6 1 -23 7
Other - Autres -44 10 66 -75 9
Equity - Avoir -9 21 10 13 138
Total cash available - Total, encaisse 105 370 263 203 474
Applications - Utilisations
Cash applled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 85 42 -17 -184 156
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 54 50 -20 -180 148
Portfolio investments - Placements de portefeuille 34 -10 3 8 7,
Loans - Préts -3 1 -1 -3 2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 464 273 154 260 270
Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes a3 69 94 118 71
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 631 384 231 193 497
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -526 =14 33 10 -23
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,288 10,306 10,358 10,402 10,500
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 467 511 453 592 425
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 294 215 317 440 296
Net profit - Bénéfice net 290 215 317 440 297
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.25% 6.32% 8.24% 10.96% 7.86%
Ratum on equity - Rendement de 'avoir 10.97% 7.89% 11.35% 15.40% 10.11%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.54% 4.96% 4.37% 5.69% 4.05%
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.705 0.699 0.679 0.615 0.612
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.506 1.518 1.518 1.498 1.511
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES)) -3.22% 0.18% 0.50% 0.42% 0.84%
QOperating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) -3.11% 0.26% 1.12% 0.96% 2.70%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.46% 9.36% -11.36% 30.75% -28.19%

Statistics Can_ada 59

Statistique Canada



Financial Siatistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1996 1997

| 1 I v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 34,605 34,868 35,374 36,273 36,736
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,697 1,751 1,795 1,892 1,809
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,449 8,622 8,595 8,638 8,657
Inventories - Stocks 9,467 9,313 9,468 9,736 9,960
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3.202 3,283 3,242 3,306 3,316
Portfolio investments - Placements de portefeuille 753 757 877 805 822
Loans - Préts 1,517 1,456 1,464 1,519 1,475
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,546 6,627 6,764 7,014 7,122
Other assets - Autres actifs 2,974 3,058 3,169 3,364 3,576

Liabilities - Passifs 22,876 23,222 23,762 24,866 25,496
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,799 7,625 7,885 8,362 8,403
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 4,312 4,701 4711 4,720 4703

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,441 3,390 3,331 3,326 3,391

From others - Auprés d'autres 1,883 1,910 1,879 1,993 2,012
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,514 1,616 1,617 1,725 1,775
Bonds and debentures - Obligations 1,064 1,050 1,041 1,124 1,097
Mortgages - Hypothéques 462 460 461 467 472
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 613 585 607 603 654
Other liabilities - Autres passifs 1,788 1,886 2,230 2,545 2,989
Equity - Avoir 11,729 11,646 11,611 11,408 11,240
Share capital - Capital-actions 4,778 4,742 4,808 5,041 5,149
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,215 1,223 1,147 1,229 1,265
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,736 5,681 5,657 5,138 4,826
Current assets - Acltifs & court terme 21,426 21,702 21,945 22 261 22,581
Current liabilities - Passifs & court terme 14,889 15,088 15,304 16,177 16,146

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,619 12,443 12,399 13,255 13,095
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,182 12,011 11,926 12,777 12,617
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 437 432 473 478 478

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,068 11,860 11,866 12,652 12,449
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 261 268 279 286 292
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 11,807 11,59 11,587 12.366 12,157

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 551 584 533 603 646

Other Revenue - Autre revenu 63 56 52 69 62
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 56 52 69 62

Other Expenses - Autres dépenses 188 189 186 186 186
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 90 88 85 84 82
Long-term debt - Dette a long terme 98 100 100 101 104

Gainsflosses - Gains/pertes 15 9 -110 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 20 68 9 1 3
Others - Autres -5 -1 - -110 -3

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 441 518 408 376 523
Income tax - Impdt sur le revenu 177 158 156 201 221
Equity in affiliales' eamings - Part des gains des affilides 4 25 22 17 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 268 385 273 191 318
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 7 = = = 3

Net profit - Bénéfice net 275 385 274 191 315

Statistics Canada 60 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1996 1997
| 1] i 1\ |
millions of dollars-millicns de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation flnanclére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -269 411 878 924 587
Net profit - Bénéfice net 275 385 274 191 315
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 261 268 279 286 292
Deferred income tax - lmpdt sur le revenu différé 12 -8 25 12 39
Working capital - Fonds de roulement -199 -139 100 306 -171
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -585 -124 212 203 109
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 28 -11 -75 3
Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement 711 257 =51 486 221
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 386 -51 -59 -39 67
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -237 240 10 34 -58
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 316 100 1 27 31
Bonds and debentures - Obligations -79 -14 -8 a3 -
Mortgages - Hypothéques 65 -3 2 5 -3
Other - Autres 138 27 -31 100 28
Equity - Avoir 122 -41 34 275 155
Total cash available - Total, encaisse 442 668 827 1,410 808
Appiications - Utilisations
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -93 -106 70 170 -43
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -19 -49 -58 189 -15
Portfolio investments - Placements de portefeuille -26 4 119 -73 18
Loans - Préts -48 -61 8 55 -45
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 613 27 382 496 378
Cash appiled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 327 293 412 624 542
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 847 459 864 1,290 877
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -405 209 -38 120 -69
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désaisonnaiisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,842 12,271 12,593 13.010 13,323
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 557 536 542 635 651
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 252 333 265 267 301
Net profit - Bénéfice net 259 333 266 267 298
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.13% 7.31% 6.15% 6.13% 6.77%
Retum on equity - Rendement de l'avoif 8.59% 11.44% 9.14% 9.35% 10.71%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.34% 4.37% 4.30% 4.88% 4.89%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.081 1.127 1.123 1.171 1.197
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.439 1.438 1.434 1.376 1.399
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.60% -4.45% 2.62% 3.32% 2.41%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.15% -4.48% 2.70% 2.69% 2.40%
Operating profit (S.A.) - Benéfice d'exploitation (DES.) -10.65% -3.79% 1.02% 17.30% 2.55%
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1996 1997

| I 1 v i
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bllan

Assets - Actifs 79,508 80,813 82,389 82,374 87,313
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,095 3,085 3,911 3677 3,518
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,037 14,932 13,602 13,793 14,723
Inventories - Stocks 16,712 15,897 16,040 16,273 18,086
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,366 9,309 9,732 9,489 8,726
Portfolio investments - Placements de portefeuille 695 1,026 962 865 1,422
Loans - Préts 887 868 875 836 918
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 27,576 28,100 29,046 29,346 31,179
Other assets - Autres actifs 8,139 7,895 8,219 8,095 8,741

Liabilities - Passifs 54,606 54,278 54,154 54,283 57,060
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,411 16,854 16,456 17,395 18,032
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 12,947 12,303 12,288 11,915 11,552

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 4,653 4,608 4,714 4,306 5,056

From others - Aupres d'autres 7,551 7,549 7,462 7,423 8,103
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,463 1,316 1,299 1,260 1,366
Bonds and debentures - Obligations 2,766 2,766 2,883 2,688 2,260
Mortgages - Hypothéques 1,193 1,131 1,203 1,222 1,351
Deferred income tax - Impdt sur le revenu differé 1,570 1,744 1,644 1,475 1,507
Other liabilities - Autres passifs 6,051 6,007 6,206 6,598 7.832
Equity - Avoir 24,902 26,535 28,235 28,092 30,253
Share capital - Capital-actions 8,120 7,743 8,798 8,744 9,094
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 840 850 856 774 825
Retained eamings - Bénéfices non répartis 15,942 17,942 18,580 18,573 20,334
Current assets - Actifs a court terme 37,488 37,553 38,134 38,092 41,143
Current liabilities - Passifs & court terme 30,906 30,663 30,792 30,720 33,830

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 41,307 47,718 40,859 41,965 45,517
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 40,144 46,446 39,512 40,690 44,345
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,163 1,272 1,347 1,275 1,172

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 39,812 45,864 39,206 40,891 43,261
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,173 1,214 1,259 1,283 1,344
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 38.639 44 650 37,947 39,608 41917

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,495 1,853 1,653 1,074 2,256

Other Revenue - Autre revenu 182 27 145 196 161
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 182 27 145 196 161

Other Expenses - Autres dépenses 413 396 389 384 388
Interest on borrowings - Intéréts sur tes emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 141 142 138 130 143
Long-term debt - Dette a iong terme 271 254 251 254 244

Gains/losses - Gains/pertes -19 2 6 -108 170
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 -8 1 -95 149
Others - Autres -23 10 5 -13 21

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,247 1,731 1,415 777 2,199
Income tax - Impdt sur le revenu 375 523 473 206 691
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 92 81 37 128 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 964 1,289 979 699 1,524
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 3

Net profit - Bénéfice net 964 1,289 979 698 1,528
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1996 1997
| il 11 \% |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation -533 2,579 2,298 2,758 834
Net profit - Benéfice net 964 1,289 979 698 1,528
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1173 1,214 1,259 1,283 1,344
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 51 105 77 -148 56
Working capital - Fonds de roulement -2,066 -286 866 504 -2,331
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 626 261 -891 439 206
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -28 -3 7 -18 3
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,407 -487 1,250 -1,176 2,990
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 426 -24 106 -401 749
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 840 442 15 -491 975
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - -127 -18 -37 106
Bonds and debentures - Obligations -179 - 116 -180 10
Mortgages - Hypothéques 86 -62 72 22 129
Other - Autres 185 163 -79 -30 680
Equity - Avoir 48 6 1,038 -58 341
Total cash avaiiable - Total, encaisse 874 2,092 3,548 1,582 3,824
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -969 188 349 24 €58
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -324 -123 405 160 19
Portfolio investments - Placements de portefeuille -945 331 -64 -97 557,
Loans - Préts 301 -20 8 -39 82
Cash applied to fixed assets - Encaisse ulilisée pour immobliisations 1,949 1,710 2,004 1,580 3,005
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 327 261 263 212 327
Totai applications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 1,307 2,160 2,616 1,817 3,990
Iincrease/decrease in cash - Augmentatior/diminution de I'encaisse -433 -7 932 -235 -166
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 42,352 42,743 44,296 42,458 46,569
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,550 1,467 1,984 1,074 2,309
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,053 935 1,140 804 1,613
Net profit - Bénéfice net 1,053 935 1,140 803 1,616
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.50% 8.38% 9.47% 7.50% 12.44%
Retum on equity - Rendemeni de {'avoir 16.91% 14.09% 16.14% 11.44% 21.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.66% 3.43% 4.48% 2.53% 4.96%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.228 1.118 1.057 1.026 0.981
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.213 1.225 1.238 1.240 1.216
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES)) 3.31% 0.92% 3.63% 4.15% 9.68%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) 3.56% 1.16% 2.51% -2.19% 6.95%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.75% -5.33% 35.23% -45.85% 114.94%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1996 1997
| l vV |
millions of doliars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 11,966 12,044 12,054 12,703 13,166
Cash and deposits - Encaisse et dépots 847 850 616 728 645
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,290 2,469 2,298 2,368 2,268
inventories - Stocks 3,799 3,798 3,937 4,436 4,695
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,865 1,803 2,005 1,881 1,947
Portfolio investments - Placements de portefeuille 143 132 125 132 141
Loans - Préts 45 44 43 45 48
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,378 2,437 2,358 2,448 2,545
Other assets - Autres actifs 599 510 673 665 877
Liabilities - Passifs 7141 7,182 7122 7,516 7,922
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,816 2,807 2,561 2,761 2,829
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 749 775 776 759 831
Bormrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 200 889 980 1,109 1,175
From others - Auprés d'autres 386 394 372 375 405
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 110 142 143 146 168
Bonds and debentures - Obligations 1,157 1,176 1,215 1,188 1,188
Mortgages - Hypotheques 146 144 141 149 164
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 127 119 49 60 92
Other liabilities - Autres passifs 749 737 885 969 1,070
Equity - Avoir 4,824 4,662 4,931 5,187 5244
Share capital - Capital-actions 1,819 1,836 1,837 1,899 1,969
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 168 189 233 246 248
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,838 2,836 2,862 3,041 3,027
Current assets - Actifs & court terme 7,253 7,253 6,999 7,724 7,848
Current liabilities - Passifs & court terme 4,326 4,398 4,241 4,525 4,662
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,504 4,831 4,263 4,448 4,206
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5474 4,794 4,230 4,417 4,174
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 30 38 33 31 31
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,159 4,465 3,994 4,205 3,906
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 82 81 82 77 80
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5077 4,385 3,913 4,128 3,827
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 345 366 269 243 299
Other Revenue - Autre revenu 18 19 11 76 71
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 18 19 1 76 71
Other Expenses - Autres dépenses 46 51 49 49 52
Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 18 19 19 18 19
Long-term debt - Dette a long terme 28 31 30 30 33
Galns/losses - Gains/pertes -85 1 -39 38 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 - 3 29 -
Cthers - Autres -85 1 41 6 1
Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 233 335 192 306 320
Income tax - Impdt sur le revenu 84 89 62 64 88
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -2 -2 - 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 148 243 128 243 233
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 4 -
Net profit - Bénéfice net 148 244 128 246 233
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1996 1997

| 1l I v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 247 214 -129 21 155
Net profit - Bénéfice net 148 244 128 246 233
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement a2 81 82 77 80
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 31 1 -16 20 37
Working capital - Fonds de roulement 185 -190 -223 -380 -87
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -173 77 -97 56 -116
Prior peniod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure L] 2 -3 2 8

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 308 82 146 164 256
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 36 -1 9N 128 66
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 34 26 13 -17 72
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 32 1 3 22
Bonds and debentures - Obligations 217 18 39 -26 -
Mortgages - Hypothéques 9 -2 -3 8 16
Other - Autres -68 8 -1 4 26
Equity - Avoir 38 1 15 64 54
Total cash avallable - Total, encaisse 555 296 17 185 411

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 310 =70 130 -115 78
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 227 -58 138 -124 85
Portfolio investments - Placements de poriefeuille 79 -11 -7 7 10
Loans - Préts 5 -1 -1 2 3

Cash applled to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 222 121 33 130 163

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 252 218 64 60 253

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 785 269 226 75 494
increase/decrease in cash - Augmentatiorvdiminution de I'encaisse -230 27 -209 109 -84

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,182 4888 4,539 4,437 4,028
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 323 333 284 282 277
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 157 207 154 243 244
Net profit - Bénéfice net 157 207 154 247 244

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.09% 11.44% 8.89% 12.26% 12.19%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 13.04% 17.00% 12.52% 18.75% 18.63%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.24% 6.82% 6.26% 8.37% 6.88%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.715 0.724 0.736 0.719 0.750
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.677 1.649 1.650 1.707 1.683

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES.) 21.60% -5.67% -7.14% 2.27% -9.20%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 21.24% 6.26% £6.58% -2.38% -9.70%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 27.34% 3.08% -14.76% -0.55% -1.90%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1896 1997

| Il {1} \% |
millions of doilars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 12,512 12,575 12,873 12,998 12,759
Cash and deposits - Encaisse et dépots 605 801 720 706 668
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 3,271 3,333 3,454 3,529 3,390
Inventories - Stocks 3,297 3,268 3,268 3,168 3,103
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,626 1,610 1,734 1,729 1,737
Portfolio investments - Placements de portefeuilte 118 100 104 139 136
Loans - Préts 61 62 61 62 60
Capital assets, net - immobilisations, nettes 2,162 2,035 2,021 2,182 2,110
Other assets - Autres actifs 1,373 1,368 1,510 1,483 1,556

Liabilities - Passifs 7,952 8,187 8,383 8,921 8,673
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,966 2,984 3,180 3,333 3,211
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 1,501 1,379 1,470 1,879 1,789

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 1,359 1,405 856 822 801

From others - Auprés d'autres 714 760 733 709 704
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 171 123 €696 660 660
Bonds and debentures - Obligations 242 460 316 311 321
Mortgages - Hypotheques 161 180 173 172 173
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe -6 -2 4 -23 -37
Other liabilities - Autres passifs 843 898 970 1,058 1,052
Equity - Avoir 4,560 4,388 4483 4,077 4,086
Share capital - Capital-actions 2,858 2,773 2,741 2,811 2,778
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 275 276 408 325 320
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,428 1,339 1,334 941 987
Current assets - Actifs & court terme 7,724 7,797 7,858 7,897 7,665
Current liabilities - Passifs & court terme 5,166 5,203 5,892 6,065 5915

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,721 4,906 5,184 5,638 5,409
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,700 4,885 5,163 5610 5,383
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 20 21 21 28 26

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 4,681 4,815 5,098 5,480 5,259
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortisserent 96 96 98 96 96
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,585 4,719 5,000 5,384 5,163

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 40 91 86 158 150

Other Revenue - Autre revenu 32 19 36 32 29
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 32 19 36 32 29

Other Expenses - Autres dépenses 63 57 57 62 63
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court teme 32 29 33 38 35
Long-term debt - Dette a long terme 3 29 24 24 28

Gains/losses - Gains/pertes 2 -7 -12 % -5
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 -4 2 -1 -
Others - Autres - -3 -14 -6 -5

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 1" 46 53 122 111
income tax - Impdt sur ie revenu 19 31 36 51 39
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 14 13 17 13 2

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 27 34 83 75
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -1

Net profit - Bénéfice net 5 27 34 83 74

Statistics Canada _ 66 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1996 1897

| 1l 1 \'4 |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de 'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -11 143 113 380 141
Net profit - Bénéfice net 5 27 34 83 74
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 96 96 98 96 96
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 2 3 -2 -16 -14
Working capital - Fonds de roulement -16 -9 67 155 87
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -85 29 -82 89 -97
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -12 -3 -1 27 -5

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 257 138 27 71 -144
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 142 49 -549 -34 -22
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 7 -133 91 166 -90
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 51 -49 574 -37 1
Bonds and debentures - Obligations 7 218 -145 4 9
Mortgages - Hypotheques 3 19 -8 -1 1
Other - Autres 62 14 -26 -69 -5
Equity - Avoir 108 20 90 50 -38
Total cash available - Total, encaisse 245 281 141 451 -3

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 45 -47 112 35 -
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 67 -30 108 -2 5
Portfolio investments - Placements de portefeuille -28 -18 4 36 -3
Loans - Préts 6 - - 1 -2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 161 81 82 84 14

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 35 40 27 325 18

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 241 73 221 444 32
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 5 208 -80 7 -35

Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,037 5,093 5,114 5,205 5,787
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 26 96 73 11 208
Profit befcre extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 21 31 27 69 91
Net profit - Bénéfice net 21 31 27 69 90

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.10% 3.25% 2.99% 5.09% 6.37%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 1.86% 2.86% 2.44% 6.80% 8.92%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.91% 1.88% 1.42% 213% 3.60%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.910 0.982 0.947 1.117 1.088
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.495 1.499 1.334 1.302 1.296

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.) -4.02% 1.11% 0.42% 1.78% 11.19%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d"exploitation {DES.) -2.71% 1.14% 0.89% 1.04% 9.52%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -43.31% -0.63% -24.08% 53.15% 87.62%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1996 1997
1 i il \% |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 34,530 34,365 35,110 36,127 37,558
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,509 1,746 1,689 2,547 2,502
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,883 8,423 8,814 9,169 9,074
Inventories - Stocks 4,938 4,735 4,762 4,344 4,646
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,788 8,791 10,061 10,066 10,493
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,246 1,249 1,287 1,299 1,202
Loans - Préts 753 807 829 839 841
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,554 4,751 4,790 4,966 5,121
Other assets - Autres actifs 2,859 2,864 2,880 2,899 3,681
Liabilities - Passifs 18,614 18,009 18,093 19,426 20,188
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,806 7,952 8,065 8,487 8,685
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,016 3,464 3,479 3,645 3,733
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 1,447 1,569 1,502 1,408 1,468
From others - Auprés d'autres 1,559 1,416 1,450 1,345 1,466
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 197 225 232 232 174
Bonds and debentures - Obligations 2,612 2,425 2,403 2,487 2,487
Mortgages - Hypothéques 132 136 135 137 138
Deferred income tax - impdt sur le revenu differé -88 -246 -171 -247 -298
Other liabilities - Autres passifs 1,934 2,067 1,998 1,931 2,334
Equity - Avoir 15,916 15,356 16,017 16,702 17,371
Share capital - Capital-actions 5,888 8,421 8,626 9,177 9,601
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 384 398 401 415 470
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,644 6,537 6,990 7110 7,293
Current assets - Actifs & court terme 17,655 17,770 17,902 17,663 18,117
Current liabilities - Passifs a court terme 11,100 11,937 11,406 11,692 11,802
Income Statement - Etat des résuitats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,583 12,409 12,313 13,375 13,244
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,255 12,130 11,930 13,042 12,916
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 328 279 383 333 328
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,922 12,016 11,402 12,751 12,590
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 387 369 372 373 393
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 11,535 11,647 11,030 12,378 12,197
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 661 394 911 624 654
Other Revenue - Autre revenu 81 101 66 61 63
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 81 101 66 61 63
Other Expenses - Autres dépenses 164 170 162 150 157
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette & court terme 41 45 42 40 35
Long-term debt - Dette a long terme 123 125 120 110 121
Gaing/losses - Galns/pertes -54 -27 -42 - -10
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 3 -7 30 1
Others - Autres -53 -30 -34 -30 -10
Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 524 298 773 535 550
Income tax - impdt sur le revenu 254 38 236 186 199
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 49 -4 35 43 44
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 319 255 572 392 396
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 4 - 2 -
Net profit - Bénéfice net 321 251 572 393 396
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1986 1997

| Il n v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financlére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 634 999 59 1,108 341
Net profit - Bénéfice net 321 251 572 393 3%6
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 387 369 372 373 393
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 5 -174 78 65 -36
Working capital - Fonds de roulement -265 827 -333 432 -14
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,087 -283 -98 -40 -397
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 10 2 15 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,213 184 215 466 577
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 128 105 -45 -94 60
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -30 224 30 19 155
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -8 28 7 - -57
Bonds and debentures - Obligations 99 -187 22 84 -1
Mortgages - Hypothéques 10 4 -1 1 2
Other - Autres -163 117 36 -105 121
Equity - Avoir 1,375 128 210 561 297
Total cash available - Total, encalsse 579 1,184 806 1,574 918

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 117 284 294 -11 292
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 274 156 235 -33 387
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -47 74 38 12 -97
Loans - Préts -109 55 22 10 2

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 461 461 422 510 502

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 182 133 105 193 213

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 760 878 821 692 1,007
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -182 306 -16 883 -89

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,820 12,476 12,895 12,490 13,490
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 596 437 987 570 591
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 243 330 667 298 322
Net profit - Bénéfice net 245 325 €67 300 322

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.90% 7.35% 12.55% 6.16% 6.54%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.10% 8.59% 16.66% 7.15% 7.41%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.65% 3.50% 7.65% 4.56% 4.38%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.563 0.601 0.575 0.554 0.545
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.591 1.489 1.569 1.511 1522

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ 5.23% -2.69% 3.36% -3.14% 8.01%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.69% -1.51% -1.09% 0.11% 821%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 113.92% -26.80% 126.07% -42.28% 3.82%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1996 1997

| I 11 [\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 151,205 149,918 149,721 144,674 142,553
Cash and deposits - Encaisse et dépots 6,477 6,474 6,517 6,565 6,479
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,295 6,285 6,340 6,343 6,130
Inventories - Stocks 15,045 14,970 14,897 14,565 14,364
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 29,015 28,215 28,129 25,395 24,982
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,285 5,245 5,210 5,105 4,996
Loans - Préts 5,468 5,456 5,331 5213 5,093
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 78,822 78,303 78,276 76,605 75,310
Other assets - Autres actifs 4,792 4,970 5,023 4,884 5,200

Llabilities - Passifs 124,060 124,430 125,174 123,146 122,058
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,709 11,609 11,641 11,416 11,150
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 30,552 30,476 30,479 29,99 29,505

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 12,834 12,752 12,732 12,301 12,173
From others - Aupres d'autres 9,778 9,669 9,547 9,200 9,020
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,338 1,257 1,134 1,345 1,355
Bonds and debentures - Obligations 13,153 13,196 13,304 13,284 13,255
Mortgages - Hypothéques 35,645 35,560 35,536 34,557 33,803
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2,900 2,770 2,669 2,552 2,533
Other liabilities - Autres passifs 6,151 7,201 8,132 8,494 9,264
Equity - Avoir 27,145 25,430 24,547 21,529 20,495
Share capita! - Capital-actions 24,545 24,315 24,260 22,836 22,378
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 7,504 6,725 6,716 4,608 4,642
Retained eamings - Bénéfices non répartis ~4,904 -5,610 -6,429 -5,916 6,525

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,594 12,889 13,040 13,327 12,686
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,261 8,485 8710 8,898 8,365
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 4,334 4,404 4,330 4,429 4,321

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,288 11,557 11,648 11,940 11,324
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 649 641 650 618 618
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,639 10,916 10,998 11,322 10,706

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,306 1,332 1,392 1,387 1,362

Other Revenue - Autre revenu 353 360 347 404 367
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 353 360 347 404 367

Other Expenses - Autres dépenses 1,628 1,584 1,591 1,552 1,514
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 201 196 190 188 184
Long-term debt - Dette a long terme 1,427 1,398 1,401 1,364 1,330

Gainslosses - Gains/pertes -142 -128 -109 -80 -7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 16 32 4 32 6
Others - Autres -157 -159 -113 -1 -13

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -110 -30 40 160 208
Income tax - Impdt sur le revenu 103 99 125 138 168
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 37 34 18 10 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -176 -85 -67 31 41
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 1 - 1 -

Net profit - Bénéfice net -176 -85 -67 33 41
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1996 1997
| ] Ml v I
millions of doliars-millions de dollars
Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 50 1,354 1,451 172 1,220
Net profit - Bénéfice net -176 -85 -67 33 41
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 647 639 649 617 617
Deferred income tax - Impét sur le reveny différé -96 -82 -88 -46 -15
Working capital - Fonds de roulerent 14 -50 7 99 141
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -329 916 906 573 428
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 24 43 -104 7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -974 ~456 -253 669 -1,684
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 211 -82 -10 -253 -108
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -5,546 -93 4 -484 -541
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 20 -81 -123 211 10
Bonds and debentures - Obligations 631 33 108 -20 -
Mortgages - Hypotheques 1,681 -85 -24 -436 -694
Qther - Autres 420 -108 -123 50 -180
Equity - Avoir 1,609 -39 -85 263 -168
Total cash available - Total, encaisse -924 898 1,188 504 464
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -545 -29 -265 423 -425
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 641 22 -104 -202 -261
Portfolio investments - Placements de portefeuille 164 -39 -36 -103 -63
Loans - Préts €9 -12 -124 -118 -101
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 3,843 158 639 301 655
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 687 778 729 785 722
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 3,984 907 1,104 662 -357
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse ~4,909 -9 94 -158 -106
Seiected Iltems, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 13,191 13,041 12,804 12,815 13,313
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,292 1,335 1,349 1,441 1,344
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -175 -195 -154 217 35
Net profit - Bénéfice net -175 -195 -154 219 35
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.87% 2.71% 2.71% 4.37% 3.53%
Retum on equity - Rendement de I'avoir -2.58% -3.07% -2.52% 4.04% 0.69%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.79% 10.24% 10.54% 11.25% 10.09%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 3.805 4.047 4,185 4677 4.836
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.)_ -6.87% -1.13% -1.82% 0.09% 3.89%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -4.08% -1.62% -2.15% 0.70% 5.24%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -19.64% 3.38% 1.06% 6.80% -6.78%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1996 1997
I 1l \% |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 33,498 34,688 35,525 34,734 34,555
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,507 2,480 2,622 2,721 2,591
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,872 7,653 8,490 7,639 7,073
Inventones - Stocks 4,199 4,296 4,302 4,359 4,413
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliees 4,557 4,649 4,723 4,551 4,541
Portiolio investments - Placements de portefeuille 748 754 767 756 786
Loans - Préts 438 434 430 415 407
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,600 10,734 10,808 10,556 10,362
Other assets - Autres actifs 3,577 3,689 3,483 3.736 4,382
Liabilities - Passifs 21,474 22,577 23,219 22,583 22,619
Accounts payable and accrued fiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,939 7,342 7.569 7.151 6,978
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,653 4,801 4,826 4,628 4,520
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découvens
From banks - Auprés de banques 3,196 3,367 3419 3,168 3,21
From others - Auprés d'autres 1,428 1,455 1,461 1,379 1,433
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 213 226 231 248 228
Bonds and debentures - Obligations 1,191 1,194 1,177 1,180 1,184
Montgages - Hypothéques 1,128 1,132 1.126 1,087 1,082
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe 989 986 985 1,002 985
Other liabilities - Autres passifs 1,736 2,073 2,425 2,739 2,996
Equity - Avoir 12,024 12,111 12,306 12,151 11,936
Share capital - Capital-actions 3,834 3,972 3,880 3,948 3,946
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 435 511 479 477 466
Retained eamings - Bénéfices non répanis 7,755 7.628 7.847 7.726 7,525
Current assets - Actifs & court terme 14,944 15,519 15,749 15,155 15,083
Current liabilities - Passifs & court terme 10,441 10,778 10,922 10,373 10,343

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,076 11,490 12,941 11,788 10,444
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,794 11,185 12,616 11,489 10,182
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 282 305 325 299 263
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,010 11,113 12,246 11,406 10,198
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissemnent 373 390 401 389 370
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,637 10,722 11,845 11,017 9,828
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 66 377 695 383 246
Other Revenue - Autre revenu 53 56 60 62 52
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 53 56 60 62 52
Other Expenses - Autres dépenses 184 184 189 181 178

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shont-term debt - Dette a court terme 67 67 70 67 66
Long-term debt - Dette a long terme 117 17 119 113 112
Gainsllosses - Gains/pertes -252 -27 9 35 10
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -250 4 1 - 13
Others - Autres -3 31 -2 35 -3
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu <318 223 574 298 130
Income tax - Impdt sur le revenu -12 93 203 143 69
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 6 19 15 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires <303 135 390 170 62
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - 22 6 -
Net profit - Bénéfice net -303 136 412 177 62
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1996 1997
| Il 1l 3% |
millions of dollars-millions de doilars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 28 268 630 951 316
Net profit - Bénéfice net -303 136 412 177 62
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, éputsement et amortissement 373 390 401 389 370
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -16 -16 - 7 -16
Working capital - Fonds de roulement 79 477 645 410 355
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires €9 243 521 25 -437
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 -9 -7 -19
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 15 589 169 -587 -45
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 104 174 52 -250 43
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -100 147 27 -197 -108
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -412 13 5 16 -20
Bonds and debentures - Obligations 114 3 -17 4 4
Mongages - Hypothéques 192 4 6 ~40 4
Other - Autres -195 29 6 -82 54
Equity - Avoir 312 219 103 -38 -14
Total cash available - Total, encaisse 43 857 799 364 271
Applications - Utllisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements ~397 92 78 -205 10
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -286 920 69 -180 -12
Portfolio investments - Placements de portefeuille -80 6 13 -1 30
Loans - Préts -31 -4 -4 -15 -8
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 273 536 437 84 146
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 218 244 241 250 245
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 23 87 756 129 401
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -51 -15 43 235 -130
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,318 11,727 11,597 11,653 11,828
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 361 378 400 382 540
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 111 124 187 192 254
Net profit - Bénéfice net -110 124 209 199 254
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.42% 4.07% 4.98% 5.15% 6.30%
Retum on equity - Rendement de I'avoir -3.68% 4.08% 6.08% 6.34% 8.50%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.19% 3.22% 3.45% 3.28% 4.57%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'aveir 0.982 1.005 0.995 0.962 0.977
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.431 1.440 1.442 1.461 1.458
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)_ -3.90% 361% -1.10% 0.49% 1.50%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -4.03% 3.57% -1.34% 0.66% 0.15%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) 0.50% 4.66% 5.98% 4.51% 41.35%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1996 1997

| Il ] \ I
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 52,530 52,593 52,497 52,691 52,718
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,105 2,877 2,932 3,038 3.019
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,728 7,023 7.048 6,834 6,631
Inventories - Stocks 1,248 1,266 1,292 1,277 1,299
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,986 10,990 10,367 10,442 10,419
Portfolio investments - Placements de portefeuille 531 596 581 534 536
Loans - Préts 635 805 953 921 833
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 24,675 24,933 25,056 25,173 25,175
Other assets - Autres actifs 4,621 4,104 4,269 4,472 4,747

Liabilities - Passits 36,948 36,725 36,110 36,616 36,882
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.929 7.768 7,934 8,070 8,049
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,951 4,962 4,633 4,557 4,576

Bomrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 4,409 4,358 3,920 3,923 3,893

From others - Auprés d’autres 3,201 3,100 2,940 3,238 3,281
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 203 172 219 188 227
Bonds and debentures - Obligations 8,559 8,587 8,597 8,222 7,842
Mortgages - Hypothéques 831 894 07 880 876
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,263 1,300 1,302 1,305 1,252
Other liabilities - Autres passifs 5,602 5,584 5,657 6,233 6,787
Equity - Avoir 15,582 15,868 16,387 16,075 15,836
Share capital - Capital-actions 9,898 9,839 9,972 9,990 9,085
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,639 2,698 2,700 2,736 2,897
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,046 3,331 3715 3,349 3,855
Current assets - Actifs & court terme 13,284 12,802 12,986 12,827 12,884
Current liabilities - Passifs & court terme 15,280 14,872 14,316 13,953 14,044

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’explolitation 11,130 11,864 12,119 12,016 11,278
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,676 11,384 11,647 11,537 10,823
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 455 480 471 478 455

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,775 11,243 11,161 11,881 11,244
Depreciation, depletion and amortization - Depréciation, épuisement et amortissement 623 628 634 635 622
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,152 10,615 10,527 11,247 10,621

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 355 621 958 135 35

Other Revenue - Autre revenu 122 129 123 175 164
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 122 129 123 175 164

Other Expenses - Autres dépenses 405 399 393 375 366
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shornt-tem debt - Dette a court terme 86 84 85 71 70
Long-term debt - Dette a long terme 319 315 308 304 297

Gains/losses - Gains/pertes -5 145 -7 51 188
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 13 166 8 45 190
Others - Autres -18 -21 -14 7 -1

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 67 487 681 -14 22
Income tax - impdt sur le revenu 77 119 108 82 75
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 8 ] 4 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires B 386 582 -92 -53

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = c .
Net profit - Bénéfice net B 386 582 -92 -53
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1996 1997
| I I 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financlére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 131 1,046 1,221 1,205 775
Net profit - Bénéfice net 8 386 582 -92 -53
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 623 628 634 635 622
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -1 38 16 -15 -9
Working capital - Fonds de roulement 35 ~445 93 376 161
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -541 410 -125 316 47
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 7 29 20 -14 7
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 980 <72 -708 -253 =73
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 408 -64 -439 3 78
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 552 12 -328 77 18
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 49 -31 47 2 39
Bonds and debentures - Obligations -168 27 1 -518 -380
Mortgages - Hypothéques 168 63 13 -28 -4
Other - Autres -245 -101 -140 298 43
Equity - Avoir 218 22 127 68 131
Total cash available - Total, encaisse 1,111 975 512 952 701
Applications - Utilisatlons
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements =272 268 -499 -29 -49
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -161 33 633 72 -23
Portfolic investments - Placements de portefeuilie -82 64 -15 -69 2
Loans - Préts -29 170 148 -3 -28
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,003 676 746 668 543
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 443 218 206 201 173
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,173 1,162 453 840 667
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse €2 -187 60 112 34
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,757 11,623 11,688 12,061 11,914
Operating profit - Benéfice d’exploitation 584 512 656 317 264
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 84 207 369 224 16
Net profit - Bénéfice net 84 207 369 224 16
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.07% 5.31% 6.72% 5.44% 3.31%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 2.15% 5.21% 8.01% 5.58% 0.39%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.97% 4.40% 5.61% 263% 2.22%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.422 1.381 1.285 1.307 1.313
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.869 0.855 0.907 0.918 0.817
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.16% -1.14% 0.56% 3.19% -1.22%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.63% -0.55% 0.71% 6.45% -0.80%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 15.64% -12.33% 28.20% -51.70% -16.63%
Statistics Canada 75 Statistique Canada



Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1936 1997
i 1] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 46,265 47,473 48,017 49,505 50,584
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,075 1,213 1,371 1,691 1,717
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,002 5411 5,198 5,788 5,359
Inventories - Stocks 1,866 1.825 1,920 1,883 1,854
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 19,041 19,381 19,386 19,763 20,325
Portfolio investments - Placements de portefeduille 720 743 714 787 800
Loans - Préts 262 264 260 265 267
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,852 10,t45 10,450 10,644 10,978
Other assets - Autres actifs 8,447 8,491 8,717 8,683 9,284
Liabilities - Passifs 26,631 27,415 28,268 29,644 30,390
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,880 5,008 5,234 5,534 5,485
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,256 7,610 7,805 7,848 8,090
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 3,351 2,963 3,087 3,686 3,744
From others - Aupres d'autres 1,139 1,020 1,021 990 817
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,211 1,356 1,367 1,497 1,441
Bonds and debentures - Obligations 6,467 6,956 7,232 7.385 7,773
Mortgages - Hypotheques 204 239 236 242 249
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 957 953 925 932 877
Other liabilities - Autres passifs 1,167 1,311 1,361 1,530 1,915
Equity - Avoir 19,634 20,058 19,749 19,862 20,194
Share capital - Capital-actions 13,508 14,003 13,827 14,006 13,956
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,751 1,775 1,787 1,810 1,830
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,376 4281 4,135 4,046 4,408
Current assets - Actifs & court terme 8,441 8,810 8,980 10,677 10,956
Current liabilities - Passifs & court terme 8,139 8,217 8,326 8,770 9,415

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,281 7,941 7,416 8,437 7,720
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,184 7.824 7,302 8,316 7,612
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 97 117 114 121 107
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 6,875 7,262 7,053 7,645 7,180
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 420 440 457 471 491
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 6,456 6,821 6,595 7.174 6,689
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 405 679 363 792 540
Other Revenue - Autre revenu 186 230 211 179 319
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 186 230 211 179 319
Other Expenses - Autres dépenses 390 405 405 408 410

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 38 45 50 39 41
Long-term debt - Dette a long terme 351 360 356 369 370
Gains/losses - Gains/pertes - -17 -18 34 53
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 25 68 56 138 64
Others - Autres -26 -85 <75 -104 -11
Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 201 487 151 597 501
Income tax - Impdt sur le revenu 78 154 58 213 96
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 57 59 76 a5 347
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 180 392 169 469 752
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 2
Net profit - Bénéfice net 180 392 169 468 754
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1996 1997

| ] I v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 14 539 553 817 989
Net profit - Bénéfice net 180 392 169 468 754
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 420 440 457 471 491
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -28 -33 -54 -18 -63
Working capital - Fonds de roulement -45 -235 366 -245 414
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -489 -26 . -351 - 646
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -24 - -35 142 40

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 488 1,024 431 1,145 239
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 226 -383 124 599 -55
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 69 354 195 80 242
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 49 145 12 129 -56
Bonds and debentures - Obligations 21 459 276 183 388
Mortgages - Hypothéques -18 35 -3 -1 €
Other - Autres 75 -117 1 31 -172
Equity - Avoir -123 531 -174 215 -114
Totai cash availablie - Total, encaisse 502 1,564 984 1,962 1,228

Appiications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 155 307 129 426 248
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 240 282 -97 348 234
Portfolio investments - Placements de pontefeuille -8 23 -28 73 12
Loans - Préts -78 2 -4 5 2

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 609 659 695 657 613

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 229 459 262 427 340

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 994 1,425 827 1,509 1,201
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -491 139 157 453 27

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,687 7,754 7,648 7,985 8,148
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 541 548 456 695 676
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 250 314 284 363 825
Net profit - Bénéfice net 250 314 285 362 827

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 5.41% 5.74% 5.85% 5.93% 10.27%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 5.09% 6.25% 5.76% 7.30% 16.35%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.03% 7.06% 5.97% 8.70% 8.30%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.000 1.004 1.051 1.090 1.0985
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.160 1.194 1.199 1.217 1.164

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.80% 0.87% -1.37% 4.40% 2.04%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.01% 0.84% 0.20% 1.36% 2.49%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d’exploitation (DES.) 1.10% 1.34% -16.70% 52.28% -2.71%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
19896 1997
| 1] 1 \' |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Biian

Assets - Actifs 41,973 42,476 42,620 43,040 44,058
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 570 462 486 563 581
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,425 3,643 3,728 3,955 4,025
Inventories - Stocks 429 392 394 420 384
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,556 3,603 3,679 3,725 3,717
Portfolio investments - Placements de portefeuille 384 440 488 446 504
Loans - Préts 17 14 14 67 66
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,644 30,615 30,447 30,604 31,263
Other assets - Autres actifs 2,948 3,308 3,384 3,260 3,518

Liabilities - Passifs 25,817 26,131 26,206 26,826 27,160
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,563 3,793 4,121 4,274 4,235
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,688 3,744 3,719 3,752 3,736

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 368 420 386 524 397

From others - Auprés d'autres 575 406 451 388 754
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 799 875 540 671 903
Bonds and debentures - Obligations 12,123 12,021 12,008 12,183 12,151
Mortgages - Hypothéques 88 88 87 95 93
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 3,104 3,062 3,075 3,059 3,082
Other liabilities - Autres passifs 1,510 1,722 1,818 1,879 1,808
Equity - Avoir 16,157 16,345 16,414 16,214 16,898
Share capital - Capital-actions 10,849 11,071 11,119 10,929 11,329
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,315 1,300 1,300 1,317 1,313
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,992 3,974 3,995 3,968 4,257
Current assets - Actifs a court terme 4,956 5,226 5,407 5533 5,815
Current liabilities - Passifs & court terme 8,510 8,683 8,971 9,537 9,787

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’explolitation 5,546 5,831 6,044 6,305 6,208
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,477 5,763 5,979 6,192 6,100
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 68 65 114 108

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,648 4,876 5,020 5,373 5,198
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,021 1,007 1,047 1,135 1,196
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3.627 3,869 3,973 4,238 4,002

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 897 955 1,024 933 1,009

Other Revenue - Autre revenu 62 54 56 55 52
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 62 54 56 55 52

Other Expenses - Autres dépenses 381 370 369 354 355
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 52 53 48 36 n
Long-term debt - Dette a long terme 329 317 321 7 324

Gains/losses - Gains/pertes 4 -1 -12 <10 -15
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 56 17 3 18 -
Others - Autres <15 -29 -15 28 -14

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 620 627 700 623 692
Income tax - Impdt sur le revenu 258 279 313 279 298
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 -7 -5 -14 .

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 356 342 381 330 393

Extraordinary gains - Gains extraordinaires s - - . R
Net profit - Bénéfice net 356 342 381 330 393
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1996 1997
| 1 1] v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 582 1,154 1,688 1,505 1,087
Net profit - Bénéfice net 356 342 381 330 393
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,021 1,007 1,047 1,135 1,196
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 50 70 -10 -4 21
Working capital - Fonds de roulement -342 -97 262 -113 -184
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -507 -172 10 169 -339
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 4 -2 -13 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -227 -92 -315 232 122
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 38 53 -34 138 -127
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -253 32 -25 32 -16
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 378 76 -335 131 232
Bonds and debentures - Obligations -147 <102 -14 176 -32
Mortgages - Hypothéegues -1 - - 8 -2
Other - Autres -33 -190 44 62 7
Equity - Avoir -198 39 48 -190 4
Total cash available - Total, encaisse 355 1,062 1,373 1,737 1,209
Appiications - Utilisations
Cash applied to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements -352 103 129 71 A
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 277 51 81 60 -26
Portfolio investments - Placements de portefeuille 62 55 48 42 58
Loans - Préts -13 -3 - 53 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 500 706 861 1,245 757
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 346 385 357 350 343
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 493 1,193 1,347 1,667 1,132
Increase/decrease in cash - Augmentatiorvdiminution de I'encaisse -139 -131 26 70 78
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,600 5,801 6,087 6,239 6,270
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 940 951 950 968 1,082
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 358 339 347 365 394
Net profit - Bénéfice net 358 339 347 365 394
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.53% 6.16% 6.23% 6.41% 6.49%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 8.87% 8.29% 8.46% 9.00% 9.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.79% 16.39% 15.61% 15.52% 16.78%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 1.092 1.074 1.047 1.086 1.067
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.582 0.602 0.603 0.580 0.594
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.). 0.70% 3.59% 4.93% 2.50% 0.49%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.15% 4.09% 5.90% 2.61% -1.00%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.71% 1.13% 0.05% 1.86% 8.65%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1996 1997
| 1] 1\ |
millions of dollars-miliions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 39,014 40,076 40,786 41,690 42,527
Cash and deposits - Encaisse et depdts 3,809 3,887 4,090 4,210 4,294
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes Gébiteurs et revenu couru 6,163 6,369 6,340 6,669 6,506
Inventories - Stocks 1,012 1,075 1,105 1,098 1,089
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,331 11,325 11,537 11,686 11,807
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 4,155 4,646 4,605 4,762 4,806
Loans - Préts 1,564 1,655 1,555 1,558 1,753
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,834 7817 8,085 8,105 8,254
Other assets - Autres actifs 3,146 3,301 3,470 3,602 4,018
Liabilities - Passifs 20,329 20,897 21,136 21,944 22,620
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,533 5,710 5,918 6,248 6,291
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,846 6,760 6,686 6,965 6,882
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,807 2,025 1,971 1,894 2,032
From others - Aupreés d'autres 1,478 1,447 1,442 1,459 1,484
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 126 126 155 156 161
Bonds and debentures - Obligations 1,676 1,633 1,617 1,594 1,816
Mortgages - Hypotheques e 950 935 945 947
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 577 617 649 663 715
Other liabilities - Autres passifs 1,342 1,630 1,764 2,019 2,292
Equity - Avoir 18,686 19,179 19,650 19,746 19,907
Share capital - Capital-actions 13.751 14,295 14,968 15,304 15,530
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,099 1,108 1,092 1,110 1,112
Retained samings - Bénéfices non répartis 3,835 3,779 3,589 3,332 3,264
Current assets - Actifs a court terme 15,597 16,259 16,401 17,029 17,070
Current liabilities - Passifs & court terme 10,724 11,170 11,144 11,375 11,317

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’expioitation 7,642 7,843 7,907 8,163 8,092
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,095 7313 7.422 7,571 7.521
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 547 531 485 592 570
Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 7,372 7,463 7,545 7.811 7,652
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 288 294 351 355 360
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,084 7170 7,194 7,457 7,292
Operating profit - Bénéfice d’exploltation 270 380 362 352 440
Other Revenue - Autre revenu 146 153 166 159 156
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 146 153 166 159 156
Other Expenses - Autres dépenses 157 154 158 151 151

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a courn terme 52 52 53 50 48
Long-term debt - Dette & long terme 105 101 105 102 103
Gains/losses - Gains/pertes 115 -26 2 -91 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 118 -23 13 <) 3
Others - Autres 4 -3 -1 -93 -4
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 374 353 372 268 444
Income tax - Impdt sur le revenu 164 156 147 126 161
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 42 11 8 38 (3
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 252 208 234 180 288
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - 27 7 6
Net profit - Bénéfice net 252 208 261 187 294
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1996 1997

| I i v I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financlal position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3N 560 825 590 690
Net profit - Bénéfice net 252 208 261 187 294
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisemnent et amortissement 288 294 351 355 360
Defetred income tax - Impdt sur le revenu différé 105 29 24 8 55
Working capital - Fonds de roulement 394 74 211 12 217
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires -724 106 8 97 -215
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -2 -30 -68 -20

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,702 941 171 572 537
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 335 208 -90 -76 137
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -97 55 -160 284 -83
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 - 30 1 5
Bonds and debentures - Obligations 326 -38 -16 22 222
Mortgages - Hypothéques 62 7 -16 10 2
Other - Autres -270 -24 -5 18 25
Equity - Avoir 1,488 732 428 358 229
Total cash available - Total, encalsse 2,013 1,501 997 1,162 1,227

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements 414 5§90 63 271 356
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 243 -1 204 112 117
Portfolio investments - Placements de portefeuille 351 506 -42 157 1
Loans - Préts -180 95 -100 3 195

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 491 436 387 394 446

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 326 362 317 367 355

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,231 1,388 767 1,033 1,156
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 782 113 230 130 kA

Selected Items, Seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,708 7.875 7,928 8,043 8,169
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 283 387 321 361 465
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 261 218 218 176 298
Net profit - Bénéfice net 262 218 245 183 305

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.71% 4.11% 4.05% 3.47% 4.82%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 5.59% 4.55% 4.44% 3.57% 5.99%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.81% 4.92% 4.05% 4.49% 5.69%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 0.689 0.675 0.652 0.659 0.669
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.455 1.456 1.472 1.497 1.508

Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -9.87% 2.17% 0.68% 1.45% 1.56%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -7.76% 0.98% 1.60% 0.98% 0.29%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -42.83% 32.09% ATAT% 12.56% 28.65%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services

Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif
1996 1897

| I I I\ |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actlfs 41,722 42,157 43,136 43,622 43,500
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,451 3,200 3,223 3,271 3,266
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3417 3,433 3,552 3,597 3,31
Inventories - Stocks 1,232 1,260 1,355 1,351 1,329
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 5,903 6,365 7,151 7,307 7.270
Portfolic investments - Placements de portefeuille 1,969 2,044 2,047 2,011 2,071
Loans - Préts 1,079 1,078 1,083 1,095 1,089
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,741 20,724 20,530 20,722 20,643
Other assets - Autres actifs 3,931 4,052 4,194 4,269 4,520

Liabllities - Passifs 32,536 32,864 33,809 34,403 34,551
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,309 6,399 6,437 6,524 6,392
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 9,334 9,417 10,109 10,177 10,123

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,030 3,161 3,067 3,098 3,090

From others - Aupres d'autres 3.218 3,188 3,195 3,176 3,191
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires st papier 760 680 689 756 738
Bonds and debentures - Obligations 2,573 2,474 2,489 2,488 2,490
Mortgages - Hypothéques 4,895 4,876 4,835 4,932 4,955
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 218 252 267 272 282
Other liabilities - Autres passifs 2,199 2417 2,720 2,981 3.291
Equity - Avoir 9,186 9,293 9,327 9,219 8,949
Share capital - Capital-actions 6,275 6,493 6,538 6,550 6,454
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,223 1,233 1,190 1,205 1,202
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,689 1,568 1,600 1,465 1,292
Current assets - Actifs & court terme 11,082 10,904 10,850 11,267 11,164
Current liabilities - Passifs a court terme 11,807 11,555 11,504 11,763 11,537

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,348 12,583 13,079 13,300 12,520
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,338 11,545 12,036 12,248 11,532
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,009 1,038 1,042 1,052 987

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,821 11,963 12,490 12,750 12,052
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 490 490 491 499 490
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,331 11,473 11,999 12,251 11,562

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 527 620 589 550 468

Other Revenue - Autre revenu 65 63 80 69 64
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 63 80 69 64

Other Expenses - Autres dépenses 388 380 384 385 382
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 100 89 a8 a7 86
Long-term debt - Dette a long terme 289 291 296 298 296

Gains/losses - Galns/pertes 30 15 53 18 2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 23 5 38 10 5
Others - Autres 8 10 15 8 -3

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 233 319 338 253 151
Income tax - Impdt sur le revenu a3 126 134 125 78
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 34 8 5 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 159 227 211 133 74
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires 2 4 5 16 9

Net profit - Bénéfice net 161 231 217 149 83
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, heaith and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif

1996 1997
| 1] 11 v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 790 695 618 751 737
Net profit - Bénéfice net 161 231 217 148 83
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amartization - Dépreciation, épuisement et amortissement 490 490 491 499 490
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -3 8 10 " 3
Working capital - Fonds de roulement 250 66 -168 -10 192
Other non-cash items - Autres éléments non moneétaires -76 35 70 108 -13
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 -135 -2 -7 -18
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,230 207 752 347 -88
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 29 131 -59 31 -8
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 115 83 778 68 -51
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -54 -80 9 68 -18
Bonds and debentures - Obligations 69 -89 15 -1 2
Mortgages - Hypotheques 585 -19 ~41 g7 61
Other - Autres a7 -30 r -19 15
Equity - Avoir 15 220 43 104 -89
Total cash available - Total, encaisse 2,019 903 1,370 1,098 649
Applications - Utilisations
Cash appiied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -218 503 788 128 18
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -a15 428 779 153 -37
Portfolio investments - Placements de portefeuille 119 75 3 -36 60
Loans - Préts -22 - 5 1 -3
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,313 435 376 628 407
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 229 239 209 291 215
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,324 1177 1,373 1,047 641
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 695 -275 3 51 8
Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,932 12,422 13,235 13,721 12172
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 605 562 466 653 547
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 209 202 169 150 125
Net profit - Bénéfice net 21 207 174 167 134
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 5.79% 5.64% 5.10% 5.04% 4.67%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.09% 8.71% 7.24% 6.53% 5.58%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.07% 4.53% 3.52% 4.76% 4.50%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 2.592 2.561 2.614 2671 2747
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.939 0.944 0.943 0.958 0.968
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -14.90% 4.10% 6.54% 3.67% -11.29%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -15.22% 4.70% 7.66% 2.34% -11.04%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -8.37% -7.03% -17.05% 40.06% -16.17%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1996 1997

| ] 1]} v |
millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 71,267 72,113 71,188 73,609 72,834
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,998 3,771 3,881 4,395 4,247
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 9,438 8717 10,201 10,252 10,129
inventories - Stocks 21,665 22,344 22,060 22,969 22,519
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,181 11,323 10,042 10,352 10,093
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,015 1,952 1,993 1,950 1,989
Loans - Préts 872 869 881 887 885
Capital assets, net - immobilisations, nettes 16,819 16,872 16,842 16,653 16,509
Other assets - Autres actifs 5,279 5,266 5,288 6,111 6,464

Liabilities - Passifs 47,707 48,959 48,301 50,290 49,741
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,383 16,777 15,960 17,t21 16,721
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 10,845 11,033 11,078 11,440 10,949

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 6,075 6,018 6,200 6,080 6,017

From others - Auprés d'autres 3,369 3,361 3,390 3,414 3,382
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 920 1,379 1,248 1,185 1,214
Bonds and debentures - Obligations 4,614 4,574 4,176 4,091 4,091
Mortgages - Hypothéques 1,748 1,737 1,740 1,759 1,754
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 500 446 416 367 344
Other liabilities - Autres passifs 3,253 3,633 4,093 4,823 5,268
Equity - Avoir 23,559 23,154 22,887 23,319 23,093
Share capital - Capital-actions 10,747 10,872 10,767 11,526 11,437
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,352 1,379 1,441 1,189 1,167
Retained eamings - Bénéfices non répartis 11,460 10,903 10,679 10,604 10,489
Current assets - Actifs & court terme 39,009 39,520 39,796 41,369 40,742
Current liabilities - Passifs & court terme 27,925 28,897 28,102 29,272 28,430

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,398 31,364 33,539 34,250 33,723
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,575 30,540 32,683 33,381 32,853
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 823 824 856 869 870

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,814 31,062 32,709 33,396 33,040
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 624 672 618 627 618
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 31,190 30,390 32,091 32,769 32,422

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 584 302 830 854 682

Other Revenue - Autre revenu 198 158 156 189 236
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 198 158 156 189 236

Other Expenses - Autres dépenses 464 454 451 454 446
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 183 184 185 191 187
Long-term debt - Dette a long terme 28t 269 266 263 259

Gains/losses - Gains/pertes -222 -4 13 18 108
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -17 3 5 81 119
Others - Autres -205 -7 9 63 11

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 97 3 548 606 581
income tax - impot sur le revenu 169 70 243 247 198
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affiliées 16 34 20 1 6

Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -57 -33 325 370 389
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - 1 1 -1

Net profit - Bénéfice net -56 -33 326 3N 388
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1996 1997
| 1 1l I\ |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de 1a situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 892 280 207 854 1,097
Net profit - Bénéfice net -56 -33 326 371 388
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 624 672 618 627 618
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -74 -39 -35 -18 -22
Working capital - Fonds de roulement 415 -559 -1,018 174 170
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 77 307 341 -222 -52
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 60 67 -26 -76 -5
Cash from flnancing activities - Encalsse générée par le financement -600 768 =323 649 -361
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 181 -20 179 -120 -57
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -551 188 45 362 -173
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -568 459 <130 -54 20
Bonds and debentures - Obligations 35 -39 -398 €7 il
Mortgages - Hypothéques -33 -11 3 19 -5
Other - Autres -180 -4 41 22 -32
Equity - Avoir 516 195 63 486 -115
Totai cash avaiiabie - Total, encaisse 292 1,048 117 1,504 736
Applications - Utiiisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements %15 105 -1,243 303 -52
investments in affiliates - Placements dans des affiliées -482 171 -1,292 300 -50
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -87 -63 36 -3 -1
Loans - Préts -45 -3 18 6 2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 556 651 565 320 446
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 467 469 440 451 459
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 408 1,225 -238 1,074 852
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse -116 77 122 429 -116
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 32,834 32,574 33,216 32,927 34,168
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 405 649 820 696 501
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -151 164 265 327 293
Net profil - Bénéfice net -150 164 266 327 292
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.37% 3.80% 4.62% 5.07% 4.81%
Retum on equity - Rendement de I'avoir -2.56% 2.84% 4.64% 5.60% 5.08%
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.23% 1.99% 2.47% 2.11% 1.47%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.170 1.214 1216 1200 1.187
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.397 1.368 1.416 1.413 1.433
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.62% 0.79% 1.97% 0.87% 377%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 0.33% -1.55% 1.47% 0.51% 4.45%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -43.49% 60.01% 26.47% -15.18% -28.01%
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1996 1997

| 1l 1l v |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 67,823 67,378 66,991 68,795 67,554
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,284 1,485 1,127 944 795
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et ravenu couru 417 397 365 335 359
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,611 1,579 1,638 1,917 2,012
Portfolio investments - Placements de portefeuille 10,250 9,878 9,650 10,491 11,921
Loans - Préts

Morigage - Hypothécaires 40,143 39,768 39,601 39,455 35,822

Non-mortgage - Non hypothécaires 13735 13,883 14,151 15,145 16,0891
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts <753 -729 -686 -598 -576
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 768 738 688 629 504
Other assets - Autres actifs 369 379 456 a77 534

Liabilities - Passifs 64,920 64,437 63,957 65,783 64,515
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 12,794 13,661 13,321 14,154 13,862

Tem - A terme 47,584 46,420 46,164 46,126 45,380
Accounts payable and accrued liabiiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,761 1,773 1,772 1,763 1,447
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 334 286 271 421 396

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 106 45 97 23 18

From others - Aupres d'autres 945 980 998 1,008 997
Bonds and debentures - Obligations 1,122 1,116 1,174 2,047 2,187
Mortgages - Hypothéques 28 28 28 28 28
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 122 117 -120 -119 -104
Other liabilities - Autres passifs 368 244 253 334 305
Equity - Avoir 2,902 2,941 3,034 3,011 3,039
Share capital - Capital-actions 2,166 2,152 2,164 2,160 2,208
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 41 40 41 38 75

Retained eamings - Beénéfices non repartis
Appropriated - Affectés - - - - -
Unappropriated - Non affectés 695 749 829 813 755

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,513 1,473 1,455 1,385 1,775
Sales of services - Ventes de services 183 182 184 196 242
Interest - Intéréts 1,270 1,222 1,199 1,147 1,085
Dividends - Dividendes 23 27 19 19 19
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 6 2 20 9 397
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 3N 36 32 15 23

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,349 1,283 1,288 1,229 1,111
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 30 30 31 30 31

Interest - intéréts
On deposits - Sur les dépdts

Demand - A vue 132 121 115 20 70
Tem - A teme 773 724 694 658 553

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 30 23 42 14 37
Other - Autres 383 385 406 437 420
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 164 191 168 156 665
Other Expenses - Autres dépenses 29 27 25 26 117
Interest on borrowings - Intéréts sur ies emprunts 29 27 25 26 117
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 8 8 1 4 ~42
Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur ie revenu 143 172 143 126 506
Income tax - Impdt sur le revenu 61 64 60 48 140

.
H

Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - -1 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 83 108 83 77 367
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 83 108 83 i 367
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1996 1997
| 1l Tru 1\ {
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 171 21 51 81 -798
Net profit - Bénéfice net 83 108 a3 L2/ 367
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation el amortissement 30 30 31 30 31
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différa -1 8 -2 2 15
Working capital - Fonds de roulement -318 42 45 20 -325
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 77 -168 -107 44 -510
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 42 - 1 4 -376
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 558 213 -237 1,748 -305
Increase in deposits - Augmentation des dépéts
Demand - A vue -254 878 -335 833 -284
Term - A terme -17 -591 -52 -38 -224
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues -10 -54 52 -74 -5
Borrowings from affiiiates - Emprunts aupres des affiliées - -49 -15 150 -16
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations 299 -4 s7 873 141
Mortgages - Hypotheques - - - -1 -
Other - Autres 539 38 26 10 -11
Equity - Avoir 1 4 29 -5 95
Total cash available - Total, encaisse 387 234 -186 1,829 -1,102
Applications - Utilisations
Cash applled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 107 30 207 2,064 -826
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 42 -32 7 280 -281
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,685 -302 -226 833 1,449
Mortgage loans - Préts hypothécaires -12 157 72 -104 -3075
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,846 207 290 1,056 981
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 21 1 -18 -32 -5
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 26 37 3 84 42
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 154 78 220 2,116 -889
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 233 156 -406 -287 213
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
QOperating revenue - Revenu d'exploitation 1,509 1,473 1,460 1,384 1,770
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 105 144 212 217 608
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 28 68 99 187 311
Net profit - Bénéfice net 28 68 99 157 31
Selected ratios - Ratios séiectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.48% 6.16% 8.38% 10.87% 23.75%
Retum on assets - Rendement de I'actif 0.16% 0.40% 0.59% 0.91% 1.84%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 3.82% 9.20% 13.09% 20.82% 41.00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.98% 9.80% 14.52% 15.65% 34.36%
Capital ratio - Ratio du capital 23.369 22.909 22,082 22.845 22232
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.874 0.835 0.846 1.1471 1.193
Operating costs per $100 of assets - Colits d'exploitation par $100 d’actifs $828 $7.89 $7.45 $6.79 $6.88
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes B
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' -5.75% -2.36% -0.92% -5.19% 27.86%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.02% -5.31% 6.10% 6.45% -0.50%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -55.84% 37.04% 46.83% 221% 180.66%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1996 1997
1] v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 126,423 129,503 129,794 130,897 132,400
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 18,407 19,676 18,498 18,098 18,320
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,008 986 966 951 890
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,069 1,003 1,010 1,085 1,082
Portfolio investments - Placements de portefeuille 17,113 18,029 17.493 16,563 16,435
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 54,915 56,212 56,684 57,668 58,160
Non-mortgage - Non hypothécaires 31,972 31,458 33,056 34,398 35,336

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 474 466 -505 -514 -505
Capital assets, net - immobilisations, nettes 1,999 2,003 2,008 2,029 1,966
Other assets - Autres actifs 414 600 584 620 716

Liabilities - Passifs 118,752 121,763 121,868 122,829 124,002
Deposits - Dépdts
Demand - A vue 37,743 39,698 38,774 38,968 34,770
Term - A terme 71,959 73,336 73,280 73,368 78,249
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2.148 2,237 2,384 2,277 2,016
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 25 16 30 12 24
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 430 347 354 412 422
From others - Auprés d’autres 5,666 5,204 6,053 6,762 7.477
Bonds and debentures - Obligations - - - - -
Mortgages - Hypothéques 3 6 5 2 2
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 3 3 4 4
Other liabilities - Autres passifs 777 917 983 1,025 1,037
Equity - Avoir 7,671 7,741 7,925 8,069 8,398
Share capital - Capital-actions 2,903 2,932 2,954 3,032 3,157
Other - Autres 2 2 2 2 2
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 3,829 3,850 3,869 3,898 3,935
Unappropnated - Non affectés 937 957 1,100 1,136 1,304
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,707 2,670 2,644 2,542 2,560
Interest - Intéréts 2,407 2,369 2.326 2,175 2,220
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 3
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 1 3 5 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 296 298 313 361 336
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,416 2,351 2,331 2,218 2,249
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 34 34 34 36 35
Interest - Intéréts
On deposits -_Sur les dépots
Demand - A vue 284 270 256 227 234
Term - A terme 1,148 1,095 1,053 956 988
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 951 952 987 1,000 992
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 291 319 313 324 311
Other Expenses - Autres dépenses 122 108 107 113 11
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 122 108 107 113 111
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - -1 1 -1 1
Profit before income tax - Bénéfice avant impéat sur le revenu 170 210 207 210 201
Income tax - Impdt sur le revenu 26 29 38 21 31
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 2 i1 - 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 142 179 170 189 170
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 142 179 170 189 170
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit

1996 1997
I 1l 1L v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation =317 144 490 47 -59
Net profit - Bénéfice net 142 179 170 189 170
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 34 34 34 36 35
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -4 - - - -
Working capital - Fonds de roulement -389 112 168 -89 -199
Other non-cash items - Autres éléments non moneétaires -7 -80 118 -64 -164
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -93 101 -1 -25 99
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,305 2,808 -86 1,085 1,546
increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 1,135 1,955 -924 194 4,197
Term - A terme 1,230 1,377 -56 87 4,881
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 42 -83 8 58 1
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -8 -9 15 -19 13
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations i - . - -
Mortgages - Hypothéques - 3 - -3 -
Other - Autres 135 -463 850 692 714
Equity - Avoir -144 29 22 78 125
Total cash available - Total, encaisse 1,988 2,953 404 1,132 1,487
Appiications - Utilisations
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements 1,848 1,636 1,538 1,452 1,297
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5 -64 5 44 -4
Portiolio investments - Placements de portefeuille 727 915 -537 -927 -129
Mortgage ioans - Préts hypothécaires 314 1,297 472 947 492
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 801 -513 1,588 1,389 938
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobiiisations 22 34 34 48 -32
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendes 14 14 1 30 4
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,884 1,684 1,582 1,531 1,269
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 104 1,269 -1,178 -398 218
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,738 2,636 2,597 2,593 2,590
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 311 302 290 344 332
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 158 158 148 216 186
Net profit - Bénéfice net 158 158 149 216 186
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.59% 7.59% 6.66% 8.01% 6.88%
Retum on assets - Rendement de Factif 0.50% 0.49% 0.46% 0.66% 0.56%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 8.22% 8.17% 7.50% 10.71% 8.85%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.36% 11.44% 11.19% 13.27% 12.82%
Capital ratio - Ratio du capital 16.481 16.730 16.377 16.223 15.766
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 0.798 0.720 0.813 0.891 0.944
Operating costs per $100 of assets - Coiits d'exploitation par $100 d’actifs $7.68 $7.21 $7.11 $6.87 $6.82
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)_ -3.05% -3.70% -1.50% -0.14% 0.11%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.07% -3.79% -1.22% -2.48% 0.41%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.92% -3.03% -3.70% 18.46% -3.52%
Statistics Canada 89 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépot n.s.a
1996 1997
| 1} il )% I
millions of dollars-millions de doilars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 713,065 727,490 743,464 810,938 824,685
Cash and deposits - Encaisse et dépots 27,980 32,432 31,864 32,274 28,481
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,398 7,399 7,335 6,509 5,966
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 20,911 17,862 19,011 21,636 22,241
Portfolio investments - Placements de portefeuille 125,852 132,286 185,117 143,120 144,692
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 204,186 209,066 212,798 217,945 223,886

Non-mortgage - Non hypothécaires 275,296 275,950 282,775 293,998 299,829
Allowance for losses on investments and [oans -

Provision pour pertes sur placements et préts -8,142 -8,021 -7.992 -7,349 -7,554
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35,218 37,665
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,078 8,094 8,106 8,324 8,556
Other assets - Autres actifs 17,177 16,626 18,130 59,263 60,924

Liabilities - Passifs 668,270 681,961 697,472 764,220 776,671
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 169,013 177,629 179,344 188,671 185,959
Term - A terme 350,198 341,214 344,893 351,008 358,575
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 52,704 59,216 65,066 74,274 76,252
Loans and accounts with affiliates - Emprunis et comptes auprés des affiliées 14 807 2,276 4,785 4,915

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 4,035 4,562 2,921 2,764 2,839
From others - Auprés d'autres 4,302 4,548 5,402 5,403 5,542
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 292 329 209 397 408
Bonds and debentures - Obligations 15,268 15,872 15,924 16,561 17,024
Morigages - Hypothéques 198 184 125 108 84
Deferred income tax - Impdt sur e revenu différé -14 76 90 -66 -31
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 34,329 35,795 36,320 35,218 37,665
Other liabiiities - Autres passifs 37,931 41,730 44,901 85,097 87,428
Equity - Avoir 44,794 45,529 45,992 46,718 48,015
Share capital - Capital-actions 24,298 24,319 24,015 23,792 24,453
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 595 627 625 613 625
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Approprated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropriated - Non affectés 19,901 20,582 21,352 22,312 22,936

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 15,216 14,598 14,910 14,974 14,823
Sales of services - Ventes de services 2,316 2,453 2,408 2,672 2,813
Interest - Intéréts 12,250 11,515 11,820 11,658 11,176
Dividends - Dividendes 255 222 251 238 . 196
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 1 - 5 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 394 407 431 400 639

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,317 11,773 11,879 11,928 11,597
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissernent 260 263 266 287 282

Interest - intéréts
On deposits - Sur les dépdts

Demand - A vue 1,084 945 935 779 756
Term - A terme 5,946 5,421 5,399 5,172 4,944
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future ican losses - Provisions pour pertes futures 524 526 588 523 534
Other - Autres 4,504 4,617 4,691 5,167 5,080
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,899 2,825 3,031 3,045 3,226
Other Expenses - Autres dépenses 937 1,233 1,237 1,223 1,334
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 937 1,233 1,237 1,223 1,334
Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - -43 43 -
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,962 1,592 1,751 1,865 1,891
Income tax - impot sur le revenu 768 587 664 688 744
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - . -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,195 1,005 1,087 1,177 1,148

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - s .
Net profit - Bénéfice net 1,195 1,005 1,087 1,177 1,148
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s.
Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépét n.s.a

1996 1997
| 1l U} v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 8,283 12,080 9,645 10,262 4918
Net profit - Bénéfice net 1,195 1,005 1,087 1,177 1,148
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 260 263 266 287 282
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 68 147 44 144 95
Working capital - Fonds de roulement 1,840 6,445 5,886 9,753 2,461
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,920 4,241 2,329 -1,099 931
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - 22 32 - -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,613 1,235 6,353 20,048 6,290
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue -4,128 8,605 1,716 9,526 2,712
Term - A terme 9.266 -9,557 4,230 7,280 7,567
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1.634 522 -1,641 -126 76
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 5 793 1,470 2,509 130
Other borrowings - Aulres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 119 38 -121 188 11
Bonds and debentures - Obligations 25 604 112 637 4584
Mortgages - Hypothéques 39 -15 -59 -17 -14
Other - Autres 1,243 242 857 1 139
Equity - Avoir 362 3 -210 50 630
Total cash available - Total, encaisse 16,896 13,315 15,998 30,310 11,208
Appiications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 17,760 8,303 15,040 29,065 14,011
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 18 -3,048 1,147 3.100 665
Portfolio investments - Placements de portefeuitle 3,455 6,357 2,851 8,128 1,572
Mortgage loans - Préts hypothécaires 2,281 4,386 3,738 5,745 5943
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 12,005 608 7,304 12,092 5,831
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 303 274 282 529 514
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendes 579 631 600 652 620
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 18,641 9,208 15,923 30,246 15,146
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -1,745 4,107 75 64 -3,938
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,045 15,019 14,687 14,946 14,655
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,864 2,894 2,935 3,107 3,194
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,133 1,015 1,088 1,227 1,088
Net profit - Bénéfice net 1,133 1,015 1,088 1,227 1,088
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 10.17% 9.89% 10.02% 10.42% 9.86%
Retum on assets - Rendement de I'actif 0.64% 0.56% 0.59% 0.61% 0.53%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.12% 8.92% 9.47% 10.51% 9.06%
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.04% 19.27% 19.98% 20.79% 21.80%
Capital ratio - Ratio du capital 15.919 15.979 16.165 17.358 17.176
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.538 0.578 0.584 0.643 0.642
Operating costs per $100 of assets - Couts d'expioitation par $100 d'actifs $6.83 $6.67 $6.32 $584 $556
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 2.30% 0.17% -2.21% 1.76% -1.94%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -1.47% -0.46% -3.08% 0.74% -3.19%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 22.18% 1.05% 1.40% 585% 281%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1996 1997
| Il 1l \% |
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 69,375 72,988 72,474 74,747 82,051
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,273 1,249 1,197 1,918 1,408
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,031 1,856 2,009 2,090 1,777
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 25,081 26,691 25,705 25,928 31,652
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3427 3,533 3,388 3,464 3,519
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,806 2,777 2,789 2,769 2,796

Non-morigage - Non hypothécaires 31,582 33,173 33,519 34,710 36,778
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -586 -574 -557 -616 -631
Capital assets, net - iImmobilisations, nettes 2,524 2,857 2,896 2,908 2,976
Other assets - Autres actifs 1,237 1,426 1,528 1,575 1,777

Liabilities - Passifs 54,053 56,383 55,626 58,292 66,217
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,931 2,026 2,187 2.223 3,981
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 10,092 10,754 9,422 11,140 13,840

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverns

From banks - Auprés de banques 3,404 2,692 2,860 2,825 2,973
From others - Auprés d'autres 3,174 3,181 3,234 3,236 3,148
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14,486 15,625 16,279 17,022 18,207
Bonds and debentures - Obligations 17,375 18,201 17,604 17,785 19,632
Mortgages - Hypothéques 636 667 672 674 674
Deferred income tax - impdt sur ie revenu differé 275 324 337 240 266
Other liabilities - Autres passifs 2,681 2,914 3,061 3,147 3,497
Equity - Avoir 15,322 16,605 16,848 16,455 15,834
Share capital - Capital-actions 11,522 12,566 12,608 12,123 11,600
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 1,468 1,617 1,695 1,848 1,574
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,332 2,421 2,545 2,484 2,660

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’explolitation 2,188 2,295 2173 2,296 2,389
Sales of services - Ventes de services 54 51 51 56 62
Interest - Intéréts 1,298 1,391 1,329 1,351 1,382
Dividends - Dividendes 69 65 47 29 85
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 56 23 2 - 18
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 711 765 744 860 842

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,237 1,272 1,241 1,402 1,428
Depreciation and amortization - Dépreciation et amortissement 235 281 278 295 312
Interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court terme 151 141 137 138 138
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 850 850 826 968 a77

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 951 1,023 931 894 961

Other Expenses - Autres dépenses 22 655 680 625 629
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 717 655 680 625 629

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 -14 -8 -1 -4

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 235 354 243 268 328
Income tax - impdt sur le revenu 9 51 39 13 31
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 4 3 2 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 227 299 207 257 301

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 5 - 3 =
Net profit - Bénéfice net 227 299 207 257 301
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1996 1997
| 1 1l v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -2,137 929 490 639 2,011
Net profit - Bénéfice net 227 299 207 257 301
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 235 281 278 295 312
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -2 48 37 -95 32
Working capital - Fonds de roulement -120 268 -52 -12 1,200
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2,436 27 36 80 140
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 41 7 -16 113 26
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -180 3,056 -698 2,139 5,198
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 368 -712 147 -35 148
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,190 585 -1,313 1,724 2.699
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,001 1,139 654 743 1,184
Bonds and debentures - Obligations -10 826 -364 197 1,847
Mortgages - Hypothéques -15 13 5 2 =
Other - Autres -195 7 53 2 -88
Equity - Avoir 19 1,197 121 457 -593
Totai cash available - Total, encaisse -2317 3,985 -208 2778 7,209
Applications - Utilisations
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -500 3,312 -524 1,326 11,251
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -834 1,657 -952 176 5,077
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -106 96 69 12 54
Mortgage loans - Préts hypothécaires -238 -3 12 -32 26
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 679 1,563 347 1,169 6,093
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 661 602 304 294 -3,689
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 74 96 60 431 143
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 235 4,010 -160 2,051 7,705
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -2,552 -25 -48 728 496
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,215 2,239 2,223 2,276 2,419
Operating profil - Bénéfice d'exploitation 946 959 939 956 957
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 213 258 233 286 285
Net profit - Bénéfice net 213 258 233 286 285
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.26% 4.58% 4.59% 4.66% 4.32%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.56% 6.22% 5.52% 6.96% 7.20%
Profit margin - Marge bénéficiaire 42.69% 42.84% 42.26% 42.00% 39.55%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 3.209 3.079 2.972 3.202 3.693
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.04% 1.07% 0.72% 2.39% 6.30%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.13% 0.81% 0.28% 2.85% 10.80%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) £6.13% 1.43% -2.06% 1.77% 0.09%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d'assurance-maladie)

1996 1997
1] 1\ |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 168,253 169,561 172,682 173,420 174,005
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,760 1,876 2,084 2,385 2,424
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,303 4,072 4,696 4,362 4,385
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 14,566 15,378 15,765 16,446 16,295
Portfolio investments - Placements de portefeuille 86,144 86,722 88,412 88,634 88,758
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 47,509 47,398 47,412 47,357 47,447
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,434 4,420 4,478 4,399 4,418

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -538 -522 -516 -541 -531
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,399 9,494 9,332 9,313 9,328
Other assets - Autres actifs 675 723 1,018 1,064 1,482

Liabiiities - Passifs 141,334 142,124 144,616 144,755 144,718
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépdt 5,059 5,105 5119 5,153 5,158
Actuarial liabilities - Passif actuanel 122,506 122,796 123,671 123,973 123,753
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,526 1,565 1,620 1,667 1,688
Other - Autres 1,966 1,941 2,120 2,161 2,177
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,835 1,900 2,235 2,162 2,227
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 1,647 1,853 2,504 1,693 1,668
From others - Aupres d'autres 510 438 373 375 378
Bonds and debentures - Obligations 526 537 783 797 797
Mortgages - Hypothéques 467 465 452 409 418
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -258 -314 -303 -378 -402
Other liabilities - Autres passifs 5,549 5,839 6,043 6,843 6,859

Equity - Avoir 26,919 27,437 28,066 28,665 29,287
Share capital - Capital-actions 2,240 2,237 2,243 2,246 2,251
Contributed surplus and other - Surpius d’apport et autres 753 739 746 757 758
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 3,358 3,447 3,561 3,885 3,834
Unappropriated - Non affectés 20,569 21,013 21,516 21,777 22,444
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 9,421 8,559 8,603 9,129 8,919
Premiums - Primes 3,872 3,842 3,831 4,076 4,024
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2,116 1,285 1,362 1,579 1,464
interest - Intéréts 2,955 2,918 2,936 2,857 2,845
Dividends - Dividendes 72 80 79 82 77
Gains on sale of securities and Other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 22 -4 -12 3 3
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 385 437 408 532 507

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,892 8,008 7,910 8,581 8,237
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,797 2,698 2,569 2,599 2,658
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3.627 2,838 2,783 3,235 3,310
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 554 387 611 360 37
Depreciation and amortization - Dépreéciation et amortissement -94 -85 -136 -84 98
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts 86 90 86 79 82
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 337 386 436 420 396

Other - Autres 1,586 1,665 1,562 1,972 1,657

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 528 551 693 548 682

Other Expenses - Autres dépenses 66 67 88 71 k4l
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 66 67 88 71 71

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -32 -24 3 -35 -2

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 430 461 608 442 609
Income tax - Impdt sur le revenu 144 133 233 163 243
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 52 56 47 35 7

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 339 384 421 314 373
Extraordinary gains - Gains extraordinaires N - - - -

Net profit - Bénéfice net 339 384 421 314 373
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)
1996 1997

| 1] 1l v {
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitstion 516 938 652 1,201 -73
Net profit - Bénéfice net 339 384 421 314 373
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -84 -85 -136 -84 S8
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 60 -31 20 64 -24
Working capital - Fonds de roulement -106 288 -332 363 15
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 438 354 677 674 535
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -2 - 2 -

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement -203 256 1,230 -980 161
Increase in deposits - Augmentation des dépdts -116 51 14 34 5
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 568 205 651 -911 74
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -131 65 335 74 66
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Obligations 28 23 246 14 -
Mortgages - Hypothéques 63 -2 -13 -43 9
Other - Autres -53 <72 -65 2 -
Equity - Avoir -435 -14 61 -3 7
Total cash available - Total, encaisse 313 1,194 1,881 220 89

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 821 839 1,625 -169 -360
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -653 403 89 191 -462
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,447 525 1,384 -246 7
Mortgage loans - Préts hypothécaires -202 -76 93 -36 91
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 129 -12 59 -79 19

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobiiisations -91 125 =31 16 41

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 92 110 63 83 82

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 823 1,074 1,657 -70 -236
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -510 120 224 250 325

Selected items, seasonaily adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d exploitation 8,744 8,725 9,080 9,163 8,277
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 556 605 608 551 71
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 346 348 33g 426 381
Net profit - Bénéfice net 346 348 339 426 381
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,253 5.323 5,623 5,763 4,751
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,645 2,668 2661 2,688 2,503

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.96% 4.91% 4.62% 5.68% 5.02%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 5.14% 5.08% 4.83% 5.94% 5.20%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.36% 6.94% 6.70% 6.02% 8.59%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.185 0.183 0.226 0.186 0.187
Net risk ratio - Ratio du nsque net 0.892 0.888 0.918 0.830 0.747
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.684 0.699 0.678 0.670 0.622

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -5.54% -0.22% 4.06% 0.92% -9.66%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -4.21% -0.84% 4.33% 1.65% -12.13%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) -21.65% 8.90% 0.42% -9.33% 28.92%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1996 1997
Hi v |
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 41,593 42957 44144 49,261 49,808
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,386 1,528 1,478 1,360 1,365
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coury 6,505 7,026 6,850 7.212 6,910
Investments and accounts with affiliates - Placements et comples aupras des affiliées 617 624 648 664 654
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29,715 30,333 31,728 32,178 32,235
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 622 599 568 567 563

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements el préts -13 -4 -5 -6 -19
Capital assets, net - Iimmobilisations, nettes 759 747 745 744 746
Other assets - Autres actifs 2,002 2,104 2,132 6,543 7,354

Liabilities - Passifs 28,654 29,516 30,486 35,115 35,511
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Claims - Sinistres 18,182 18,303 18,871 22211 22,575
Other - Autres 1,553 1,722 1,890 2,187 2,037
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 253 210 217 276 285
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 262 170 244 225 231
From others - Auprés d'autres 4 4 4 4 4
Mortgages - Hypothéques 27 18 18 27 28
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -266 -210 -278 -350 -368
Other liabilities - Autres passifs
Uneamed premiums - Primes non acquises 8,145 8,829 9,011 9,888 9,788
Other - Autres 4384 471 508 647 931
Equity - Avoir 12,939 13,441 13,658 14,146 14,298
Share capital - Capital-actions 2,623 2,637 2,650 2,683 2714
Contributed sumplus - Surplus d’apport 678 680 681 685 696
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 1,005 979 1,044 1,074 1,078
Unappropriated - Non affectés 8,632 9,146 9,283 9,703 9,810
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,248 5,260 5,325 5,542 5,336
Net premiums eamed - Pimes nettes acquises 4,382 4,421 4522 4,498 4,387
Interest - intéréts 513 511 516 523 519
Dividends - Dividendes 57 59 83 57 55
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 194 171 106 340 78
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 101 96 95 122 294
Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 4,754 4,428 4,883 4,724 4,951
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,365 2978 3,391 3,203 3,205
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 46 -5 3 20 17
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 1,343 1,455 1,488 1,502 1,729
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 493 831 442 a18 385
Other Expenses - Autres dépenses 4 5 3 4 4
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 4 5 3 4 4
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -1 4 -4 -1 1
Profit before income tax - Bénéfice avant Impé&t sur le revenu 493 835 440 808 386
Income tax - Impdt sur le revenu 165 298 132 242 123
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 1 2 -1 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 331 537 310 566 265
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 331 537 310 566 265
Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,025 5,085 4,707 4,406 4,218
Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4712 4,383 4,804 4,638 4,630
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -306 68 -261 -81 -187
Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auliaires 755 729 694 906 638
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1996 1997

| 1l 111 v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploltation 9 672 1,269 48 99
Net profit - Bénéfice net 33t 537 310 566 265
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 46 -5 3 20 17
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -7 47 -17 €9 -19
Working capital - Fonds de roulement 67 -298 908 122 466
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires ~441 404 65 -585 -637
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 13 -14 1 -6 7

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 99 -60 17 133 21
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 66 -84 74 -19 6
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 31 -43 7 59 9
Other borrowings - Autres emprunts

Mortgages - Hypothéques - -8 - -1 -
Other - Autres 2 - - - -
Equity - Avoir 1 76 -65 94 6
Total cash available - Total, encaisse 108 612 1,286 182 120

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 303 348 1,270 138 =71
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -57 -3 7 19 -23
Portiolio investments - Placements de portefeuille 333 374 1,296 120 -45
Mortgage loans - Préts hypothécaires 26 -23 -32 -2 -4

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 89 4 14 7 22

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 38 125 49 184 165

Total applications of cash - Utilisation totale de i’encaisse 429 477 1,334 329 115
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse <321 135 -48 -147 5

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,206 5,267 5,289 5613 5,294
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 490 628 447 1,020 382
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 335 390 327 692 269
Net profit - Bénéfice net 335 390 327 692 269
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,386 4,448 4,474 4514 4,393
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,306 3,227 3,288 3,116 3142
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,667 4619 4,699 4,553 4,581

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.21% 11.55% 9.49% 19.41% 7.53%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.35% 11.60% 9.58% 19.57% 7.52%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.41% 11.91% 8.46% 18.18% 7.21%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.042 0.030 0.035 0.038 0.038
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.470 1.428 1.419 1.381 1.329
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.754 0.725 0.735 0.690 0.715
Combined ratio - Ratio combingé 1.064 1.038 1.050 1.009 1.043

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)’ -0.29% 1.16% 0.43% 6.12% -5.68%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.89% -1.64% 4.37% -5.16% 6.96%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.89% 28.10% -28.71% 128.11% -62.58%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1986 1997
| I 11} 1\ {
millions of dolfars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 3,791 4,331 3,794 3,907 3,909
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 627 688 656 670 657
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 986 1,401 977 1,080 994
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 598 619 610 617 618
Portfolio investments - Placements de portefeuille 291 309 280 285 306
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 113 1186 11 111 112
Non-mortgage - Non hypothécaires 91 94 30 %0 91
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 403 413 397 396 400
Other assets - Autres actifs 683 691 672 649 732
Liabilities - Passifs 2,837 3,382 2,879 3,026 3,056
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,458 1,873 1,466 1,572 1,550
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 400 500 433 448 452
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 166 173 170 172 177
From others - Aupres d'autres 219 220 211 208 210
Bankers' acceptances and paper - Accepiations bancaires et papier 45 45 45 45 45
Bonds and debentures - Obligations 182 182 182 182 182
Mortgages - Hypotheéques 76 78 75 75 75
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 98 96 93 85 84
Other liabilities - Autres passifs 193 215 206 240 282
Equity - Avoir 954 949 914 881 853
Share capital - Capital-actions 413 421 409 408 412
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 105 101 98 98 99
Retained eamings - Bénéfices non répartis 438 427 408 375 343
income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 817 860 804 830 ™
Sales of services - Ventes de services 776 815 763 789 733
Premiums - Primes 1 1 1 1 1
Interest - Intéréts 17 17 17 16 17
Dividends - Dividendes 2 6 2 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - - - -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 22 21 22 20
Operating Exp - Dép d'exploitation 782 772 776 810 751
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance + . - . -
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 23 22 22 22
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 760 749 754 789 729
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 35 88 28 19 20
Other Expenses - Autres dépenses 17 18 17 18 18
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 17 18 17 18 18
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - -
Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur ie revenu 18 70 " 2
income tax - Imp6t sur le revenu 6 22 4 6
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 12 48 6 -5 3
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 12 48 6 “5 -3
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1996 1997

| Il I v |
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation -49 92 39 60 53
Net profit - Bénéfice net 12 48 6 -5 -3
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 23 22 22 22
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 2 -1 - -2 -1
Working capital - Fonds de roulement £3 -1 14 -10 76
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -18 23 -4 55 41
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure -1 - - - -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -71 113 -98 13 17
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques - 7 -3 2 5
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -38 99 -66 14 4
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - -1 - -
Bonds and debentures - Obligations -2 - - - -
Mortgages - Hypotheques -2 2 -3 - 1
Other - Autres -4 1 -8 -3 1
Equity - Avoir -25 4 -15 =l 5
Total cash available - Total, encaisse <120 205 -59 73 69

Applications - Utilisations

Cash applled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 114 45 -47 11 25
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -19 21 -10 7 1
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -85 18 -28 4 21
Mortgage loans - Préts hypothécaires <4 3 -5 = 1
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -3 3 -4 - 1

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 13 30 2 17 22

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 48 57 25 28 29

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -51 132 -19 56 76
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 69 73 -40 17 £
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 850 835 818 808 801
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 47 59 35 29 32
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 18 31 12 - 3
Net profit - Bénéfice net 18 31 12 - 3
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capitai employed - Rendement des capitaux employés 5.92% 8.12% 4.69% 254% 3.27%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 7.58% 13.20% 5.11% 0.03% 1.47%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.57% 7.04% 425% 3.55% 4.02%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.141 1.263 1.219 1.281 1.336
Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES)) -1.58% -1.75% -2.10% -1.22% 0.77%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.33% -3.29% 0.85% -0.50% ~1.25%
Operating profit (S.A.) - Béneéfice d'exploitation (DES.) -5.58% 24.37% -40.94% -17.53% 12.32%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermeédiaires financiers

1996 1997
1 I\ 1
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 52,765 59,281 67,664 47,096 50,401
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,708 2,835 2,757 2,585 2,673
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15.262 20,033 27,189 14,194 15,633
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliees 6,636 6,609 6,724 6,409 6,656
Portfolio investments - Piacements de portefeuille 18,213 18,742 20,989 14,368 15,217
Loans - Préts
Mortgage - Hypothecaires 3,631 3,641 3,648 3,526 3,565
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,300 1,310 1,308 1,269 1,329
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,105 3,156 3,056 2,879 3,002
Other assets - Autres actifs 1,911 1,956 1,993 1,865 2,327
Liabilities - Passifs 43,301 49,837 58,580 38,781 42122
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,755 2,820 2,747 1,882 2,056
Other - Autres 10,877 14,321 21,458 13,084 14,193
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,486 6,400 6,297 6,293 6.550
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupras de banques 2,604 2419 2,123 1,369 1,717
From others - Aupres d'autres 2,909 2,657 2,365 1,916 1,988
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 242 210 271 238 225
Bonds and debentures - Obligations 1,001 984 984 953 954
Mortgages - Hypotheques 710 718 718 652 681
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 159 159 156 147 143
Other liabilities - Autres passifs 15,558 19,148 21,460 12,246 13615
Equity - Avoir 9,465 9,444 9,085 8,315 8,280
Share capital - Capital-actions 6,467 6,634 6,554 6,268 6,518
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,460 1,403 1,400 1,360 1,420
Retained eamings - Benéfices non répartis 1,537 1,406 1,131 687 342
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,189 2,194 2,138 2,086 1,992
Sales of services - Ventes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 564 §70 503 525 528
Other - Autres 718 733 719 754 714
Interest - Intéréts 420 439 490 404 362
Dividends - Dividendes 102 92 88 82 83
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 14 13 12 14 -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 372 347 326 307 305
Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 1,793 1,790 1,802 1,794 1,780
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 57 60 56 55 57
interest - Interéts 111 108 AN 62 58
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,624 1,621 1,634 1,676 1,665
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 385 404 337 292 212
Other Expenses - Autres dépenses 176 206 236 222 184
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 176 206 236 222 184
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 8 9 8 -12 2
Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 227 207 108 58 30
Income tax - impdt sur le revenu 56 56 41 35 14
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliees 3 3 - 2l S
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 174 154 67 22 15
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -4 -5 - - 2
Net profit - Bénéfice net 169 150 67 2 17
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1996 1997
| L 1] v |
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,388 2,429 2,357 -1,913 694
Net profit - Bénéfice net 169 150 67 22 17
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amartization - Dépréciation et amortissement 57 60 56 58 57
Deferred income tax - impét sur ie revenu différé 2 - -4 -4 -5
Working capital - Fonds de roulement 1,875 1,931 1,978 -2,309 390
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 280 289 248 323 233
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieurs 4 -1 10 -1 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,068 -281 €74 -1,307 1,177
Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 705 67 -73 -418 174
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 207 -183 -287 -514 348
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affilidées 69 -20 -103 24 257
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -60 -32 61 -33 -12
Bonds and debentures - Obligations 12 -18 = -30 =
Mortgages - Hypotheques -22 9 -1 -65 29
Other - Autres 108 -240 292 -80 59
Equity - Avoir 47 134 22 -190 322
Total cash available - Total, encaisse 3,455 2,147 1,684 -3,220 1,871
Applications - Ulilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 2,717 1,531 1,369 -3,474 1,215
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 266 -29 115 -233 277
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,587 1,528 1,248 -3,098 841
Mortgage loans - Préts hypothécaires -94 10 7 -105 38
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 41 22 -2 -39 60
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 221 90 40 -115 167
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 348 358 342 336 345
Total applications of cash - Utiiisation totale de 'encaisse 3,286 1,979 1,751 -3,253 1,728
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 170 169 -67 32 142
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,120 2,164 2,193 2,130 1,936
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 365 369 333 360 183
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 152 125 72 69 -5
Net profit - Bénéfice net 147 120 72 69 -3
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.00% 4.71% 4.52% 4.44% 2.70%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.42% 5.27% 3.19% 3.31% -0.26%
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.21% 17.05% 15.20% 16.92% 9.44%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.474 1.418 1.404 1.374 1.483
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES.)' -0.22% 2.10% 1.33% -2.90% -9.08%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.57% 2.30% 3.59% -4.87% 0.8%%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.80% 1.16% -9.66% 8.08% -49.26%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets -Total - Actif................... e D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . ............. D86228 D86406 086495 D86584 D8e673 D86762 D86851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couny . ............... D&6229 D86407 D86436 D86585 D86674 D86763 D86852
INVENONES « SIOCKS. . . .o\ o e v eeeeiieieerieennns D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes auprés des affiliées .. ....... D86231 086409 D86498 D86587 DB86676 D86765 D86854
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ... .. D8g232 D86410 D86499 D86588 D86677 Da6766 D86855
LoaNS - ProtS. . ..\ oieien ettt e D86233 D864 11 D86500 D86589 DBe678 D86767 D86856
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ D86235 D86413 D86502 D86591 DB6680 D86769 D86858
Otherassets - Autres actifs ........................ D86234 Dss412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857
Liabilities - Total - Passif .............. 8000000000 D86236 DB6414 D86503 D86592 D86681 DB6770 DB6859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courves........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 Ds6860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées ........... D86238 D86416 D86505 D8659%4 086683 D86772 Dg6861
Borrowings - Emprunts .. ........ . iiiieiiea e D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863
From banks - Auprés de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 DB6864
From others - Aupres d'autres . .............c.connnn 086242 086420 D86509 D86598 Dse687 D86776 De6865
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D86244 D86422 D86e511 D86600 D86689 D86778 Da6se7
Mortgages - Hypotheques. . . ........ccovreenaeeenn. D86245 D86423 D86512 D86601 086690 DB6779 D86868
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. .. ... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 DB6869
Other liabilities - Autres passifs. . .................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86e870
Equity - Total - Avoir. ......ciiciinnncecnnnnennnn D86248 D86426 DB6515 D86604 D86693 DB6782 D86871
Share capital - Capital-actions . ..................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D8e872
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport etautres .............iiairiieer s D86250 D&6428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873
Retained eamings - Bénéfices nonrépartis .. .......... D86251 D86429 D86518 D86607 DBE696 D86785 D8ea74
Current assets - Actif A courtterme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875
Current liabilities - Passif & courtterme .. ............. D86253 D86431 086520 D86609 D86698 D86787 D86876
Operating Revenue - Revenu d’exploltation ......... D86254 D86432 DB6521 D86610 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

el deServViCeS. .. .. ...t D86255 D86433 D86522 D86611 D8E700 D86789 D86878
QOther operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .......... ... ... D86256 D86434 D86523 Dge612 D86701 D86790 D86879
Operating Expenses - Dépenses d’exploltation ...... D86257 D86435 D86524 DB6613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D86258 D86436 D86525 D8e614 D86703 D86792 D86881
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploftation. .........cociii i D86259 D86437 D86526 D86615 DB86704 D86793 D86882
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . .......... D86260 D86438 DB6527 D86616 D86705 D86794 D86883
Other Revenue - Autre TevenuU. . ........conoeeonan.n D86261 D86439 DB6528 D86617 D86706 DB6795 D8e8s4
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ......... D86262 D86440 D86s29 D86618 D86707 D86796 D868s8s5
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 DB6797 [o::4.2-14
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . . ..... DB6264 D86442 D86531 D86620 D86709 086798 D&68s7
Short-term debt - Detteacourtterme . ............... D86265 D86443 D86532 D8s621 D86710 D86799 D86888
Long-term debt - Dette alongterme . ................ D86266 D86444 D86533 D8ss22 D86711 D86800 D86889
Gains/Losses - Gains/pertes .. ............ .0 ... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86830
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . ............. D86268 D86446 D86535 D86624 086713 D86802 Dgee8g1
Others - AUIIES . .. .. ...t 086269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu .............cieinanaaasnnes D86270 D86448 D86537 DB6626 D8E715 D86804 D86893
Income tax - Impdtsurlerevenu .................... D86271 086449 D86538 D8e627 D86716 D86805 D86894
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. ...................... D86272 D86450 086539 D8e628 D86717 D86806 D86895
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordindires. ... ......ccoeeeen e D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires .. .......... D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D8a6897
Net Profit-Bénéfice net. .. ...........ccoevivennns D86275 DB6453 D86542 D86631 D86720 D86809 D868s8
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ................. ..... DB62T7 DB6455 D86544 D86633 D8§6722 D86811 D86%00
Net profit - Bénéficenet .. ......................... D86278 086456 DB6545 D86634 D86723 Dee6812 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires. .. ......... 086279 086457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86902
Depreciation, depletion and amortization -

Deépréciation, épuisement et amortissement .. ....... 086280 De6458 086547 D86636 D86725 Da68a14 086903
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé . ... ... 086281 086459 086548 DB86637 D86726 Deeg15 D86904
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 D86460 D8e549 D86638 DB86727 DB6816 086905
Other non-cash items -

Autres éléments non MoNetaires .................. 086283 D8s461 D86550 D86639 D8e728 D8e817 086906
Prior period cash transactions - Transactions

monetaires de la période antérieure. . .............. D86284 086462 D86551 D86640 DB6729 D86818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse

générée pariefinancement..............c..000n DB6285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 DB6908
Bomowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 D86464 086553 086642 DB6731 D86820 086909
Borrowing from affiliates -

Emprunts aupras des affiliées. .................... D86287 D86465 D86554 086643 D86732 D86821 D86910
Other borrowing - Autres emprunts .. ................ D86288 D8B466 DB6S5SS D8e644 D86733 Daeg22 D86911
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 D8s467 DB8E556 D86645 D86734 D86823 DB6912
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... 086290 D86468 DBes57 D86646 DB6735 DB6824 086913
Mortgages - Hypothegques. . ..........oovvanevnennn. D86291 086469 086558 086647 D86736 086825 D86914
Other - AUITES . .. ..ottt ciianianaeeeann DB6292 D86470 D86559 D86648 D86737 DB6826 D86915
EQUity - AVOIT. . . .. civvitiviiee i 086293 DBB47t D86560 DB6649 D86738 Dses27 DB86916
Total cash available - Total, encaisse. .............. D86276 DB6454 D86543 D86632 D86721 D86810 D86899
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 D86473 D86562 D86651 D86740 DB6829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. .................... D86296 D86474 D86563 D86652 D86741 D86830 D86919
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . .. . .. D86297 D86475 DB86564 D86653 D86742 D86831 D86920
Loans - Prats. . ..ot i DB86298 D86476 D86565 D86654 DB6743 086832 D86921
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations .. .................. D86299 D86477 D86566 DB6655 D86744 D86833 D86922
Purchases - Achats. .................oiivinenianns 086300 D86478 D86567 D86656 DB6745 D86834 D86923
Disposals - Réalisations . . ................c.ooinun D86301 DB6479 DB86568 D86657 DB6746 086835 D86924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ................ 000l DB6302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 DB6925
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse ................... D86294 D86472 086561 D86650 D86739 DB6828 D86917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ............coc0ueane D86303 D86481 086570 D86659 D86748 . D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . . D86304 D86482 D86571 D86660 D86749 D86838 D86927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86306 D86483 086572 D86661 086750 D86839 086928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. D86306 D86484 D86573 D86662 D86751 D86840 DB6929
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. 086307 D8e48s DB8e574 D86663 DB6752 DB6841 D86930
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employes . ..........cui i DB6308 Dsae48s D86575 D86664 DB86753 D86842 D86931
Retum on equity - Rendement de I'avoir . .. ........... D86309 086487 D86576 086665 DB6754 DB6843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. ................ DB6310 D86488 D8es77 D86666 DB6755 DB6844 D86933
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. DB6311 D86483 D86578 DB6667 DBE756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D86312 D86490 DB8es79 DB6668 DBe757 DB6846 D86935
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. 086313 D86491 DB6580 D86669 D86758 DB6847 D86936
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... DB6314 D86492 D86581 D86670 D86759 Ds6848 D86937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 D86493 D86582 D86671 DB6760 D86849 D86938
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assets -Total - Actif.............cooviivnnene, DB86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse etdépots .............. D86940 D87029 D87118 087207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu COUNJ . . .............. DB6941 D87030 087119 087208 D87297 D87386 D87475
Inventories - Stocks. .. ... .. i D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 Da7387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiiées ......... D86943 D87032 D87121 D87210 D87299 D87388 D87477
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86944 D87033 D87122 D87211 D87300 D8a7389 D87478
Loans - Préts. . ... ... ...t D8694s D87034 D87123 D87212 D87301 D873%0 D87479
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 D87125 D87214 D87303 D87392 D87481
Other assets - Autres actifs . ....................... D86946 D87035 D87124 Dg7213 D87302 D87391 D87480
Liabilities - Total - Passif .......c.ovivineneienrann D86348 D87037 D87126 DB7215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ...... ... D86949 D87038 D87127 D87216 D87305 D87394 Dg7483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées........... D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484
Bormmowings -Emprunts . . .... ... D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts . ....... D86952 D87041 087130 D87219 D87308 D87397 Da7486
From banks - Aupres debanques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 Da7398 D87487
From others - Auprés d'autres .. .............0o0eenn D86954 D87043 D87132 Dg7221 D87310 D87399 Dg7488
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .................. D86955 D87044 087133 D87222 D87311 D87400 D87489
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D86956 D87045 087134 D87223 D87312 D87401 D874%0
Mortgages - Hypothéques. . ... ................cc. .0 D86957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491
Delerred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... ... D86958 D87047 D87136 Dg7225 Da7314 D87403 D87492
Other liabilities - Autres passifs. ... .................. D86959 D87048 087137 D87226 D87315 D87404 D87493
Equity - Total - AVOIr. . ......ooeivnnennanncneaens DB6960 D87049 D87138 DB7227 D87316 D87405 DB7494
Share capital - Capital-actions ...................... D86961 D87050 087139 D87228 D87317 D87406 087495
Contributed surplus and other - Sumplus

d'apportetautres ..............cei0etiaaaaiionnn D696z D87051 087140 D87229 D87318 D87407 D87496
Retained eamings - Bénéfices non répartis .. .. ........ D86963 D87052 D87141 D87230 087319 D87408 D87497
Current assets - Actif acourtterme .................. D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 087409 D87498
Current liabilities - Passif a courtterme . .............. D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 D87322 Dg7411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

GLOe SBIVICES. .. .ottt i D86967 Da7056 D87145 D87234 087323 Da7412 D87501
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation ..................... D86968 D87057 Da7148 D87235 D87324 D87413 Da7502
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86969 D87058 D87147 D87236 D87325 Ds7414 D87503
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D86970 D87059 087148 D87237 D87326 D87415 D87504
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. . ........... ... il D86971 D87060 D87149 087238 D87327 D87416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ., .......... D86972 D87061 D87150 D87239% D87328 D87417 DB7506
Other Revenue - Autre revenu. . ...........coaasae. D86973 D87062 D87151 DB87240 D87329 p87418 D87507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes.......... D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508
Other Expenses - Autres dépenses ................ DB6975 D87064 D87153 D87242 D87331 D87420 D87509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ....... D86976 D87065 D87154 D87243 D87332 Da7421 D87510
Shont-term debt - Dette acourtterme ................ D86977 D87066 D87155 D87244 D87333 D87422 D87511
Long-term debt - Dette a longterme . ................ D86978 D87067 D87156 D8g7245 D87334 Da7423 D87512
Gains/Losses - Gains/pertes ......... e SeoCooT D86979 D87068 DB7157 D87246 DB7335 Dg7424 D87513
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . ............. D86980 D87069 D87158 D87247 087336 D87425 D87514
Others - AUIIES .. ... .. ootirt i ciiaenns D86981 087070 D87159 D87248 D87337 D8a7426 Da7515
Profit before Income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu ..........ccovniiniininannns D86982 DB87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516
Income tax - Impdt surlerevenu . ................... D86983 D87072 Da7161 D87250 D87339 Dg7428 D87517
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. .. .................... DB6984 D87073 D87162 D87251 D87340 D87429 D87518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .. ............cciiiiiaan D86985 D87074 Dg7163 D87252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ... ......... D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520
Net Profit - Bénéfice net...... . T————— D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 Dg7521
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’exploitation ........... 8 c 3000000 .. D8698s D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523
Net profit - Bénéficenet . ..............coooivnane 086930 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524
Non-cash items - Eiéments non monétaires. .. ......... D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525
Depreciation, depletion and amontization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ....... .. DB86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé .. ... .. 086993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 D87527
Working capital - Fonds de roulement . ............... D86994 087083 D87172 D87261 D87350 D87439 D87528
Other non-cash items -

Autres éiéments non monétaires .................. D86985 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D8752¢8
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . ... ........... DB6996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530
Cash from tinancing activities - Encaisse

générée parle financement................ ...t D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86998 D87087 D87176 087265 D87354 D87443 D87532
Borrowing from affiliates -

Emprunts aupres des affiliées. .................... D869g8 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533
Other borrowing - Autres @mprunts .. ................ D87000 D87089 D87178 D87267 DB7356 D87445 D87534
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier ............ ... D87001 D87090 D87178 D87268 D87357 D87446 D87535
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 DB87536
Mortgages - Hypothegques. . ..............oveurea.nn D87003 D87092 Dg7181 D87270 D87359 D87448 D87537
Other - AUIIBS .. . L 8. .. cccuecrtrieerrvatrootnoarnn D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D87449 D87538
EQUItY » AVOIT. . oot eie e iee i D87005 D87094 D87183 Ds7272 D87361 D87450 D87538
Total cash available - Total, encaisse. .............. D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash applied to Investment activities -

Encalsse utiiisée pour des placements........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. . ................... D87008 D870987 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . ... Ds7009 D87038 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543
Loans - Prdls. .. .oo e i e D87010 D87088 Ds7188 D87277 D87366 D87455 D87544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immeobilisations . ................... D8&7011 DB7100 D87189 Dsg7278 D87367 D87456 D87545
Purchases -Achats.....................oooin..s D87012 D87101 D87180 D87279 D87368 Dg7457 D87546
Disposais - Réalisations . .......................... D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 D87458 087547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes .................oovanen D87014 D87103 D87192 D87281 D87370 D87459 D87548
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse .................-. D87006 D87095 Dg7184 D87273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) In cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse .............coveennn. D87015 D87104 D87193 Dg7282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87185 D87284 D87373 D87462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 087107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87018 D87108 D87197 D87286 D8737s D87464 D87553
Retum on capital empioyed - Rendement

des capitaux employés ............. .. 000 D87020 D87109 DB7198 Da7287 D87376 DB87465 D87554
Retum on equity - Rendement de lavoir .............. D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 D87111 D87200 DB87289 D87378 D87467 D87556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87378 D87468 D87557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87024 D87113 Dg7202 D87291 D87380 D87469 D87558
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). .. D87025 D87114 D87203 D87282 D87381 D8&7470 D87559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses dexploitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 D87293 D87382 D87471 Da7560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 Da7s61
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Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif...........coviiiininaaa.. D87562 D87651 087737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépits . ............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D8800S D880%4
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru . ............... Da7564 D87653 087739 D87828 D87917 D88006 Das0gs
INVENTONES - SIOCKS . . - .. oo oot ene e D&7565 D87654 D87740 D87829 087918 D88007 D88096
Investments and accounts with affiliates -

Piacements et comptes auprés des affiliées ...... ... DB7566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88s00s D880s7
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D880o09 D8s0g8
Loans - Préts. . ......oii i e D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D8s010 D8s0ss
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D8so12 D8s101
Other assets - Autres actifs . .............c..coieunnn D87569 D87658 D87744 Dg7833 D87922 D88o11 D8as100
Liabilities - Total - Passif ............. B eCOoL R oo000 D87571 D87660 D87746 D87835 087924 088013 D88102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D87572 DB7661 D87747 D87836 D87925 D88o14 D8as103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées........... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 Ds8104
Borrowings -Emprunts .. ... ... ... ... ol D87574 D87663 D87748 D87838 D87927 D8Bo16 D8810s
Loans and overdrafts - Emprunts et découvents ... .. ... D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 Das106
From banks - Auprésde banques ................... D87576 D87665 D87751 Da7840 D87929 D8so18 Dag107
From others - Auprés d'autres . ..................... D87577 D87666 D87752 DB7841 D87930 D88019 D88108
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .................. Da7578 D87667 D87753 D87842 D87931 D88020 Das10s
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D8s110
Mortgages - Hypothéques. ... ..................... D87580 DB7669 D87755 D87844 D87933 D88022 Dasi11
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe . ... ... D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 Dasi12
Other liabilities - Autrespassifs. .. .. ............0o0ne D87582 D87671 D8s757 D87846 D87935 D88024 D8as113
Equity - Total - AVOIf.......cccoenaennrsrcarsncnss 087583 D87672 D87758 D87847 D87936 D88025 D8g114
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 D87673 D87758 087848 D87937 D88026 D8s115
Contributed surplus and other - Surplus

d'apport €L AUreS . ... ........uiiiii s D87585 D87674 D87760 087849 D87938 088027 D8s116
Retained eamings - Bénéfices non répartis .. ... ....... D87586 D87675 D87761 087850 D87939 088028 D8s117
Current assets - Actif acourtterme .. ................ D87587 - 087762 D87851 D87940 088029 D8s118
Current liabilities - Passif a courtterme . .............. D87588 - D87763 DB7852 D87941 D88030 D8asi119
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120
Sales of goods and services - Vantes de biens

el de SBrVICES. . ...t D87590 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121
Other operating revenue -

Autres revenus d'expioitation . ........... ... ... D87581 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 Dggi122
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D87592 D87679 D87767 D87856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depietion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ..., ... Dg7583 D87680 D87768 D87857 D87946 D8s035s D8s124
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. .. ............. . iiiiiiiiiiiiea D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 Das125
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D87595 Dg7682 D87770 D87859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autrerevenu..................... D87596 D87683 DB87771 D87860 D87949 D88038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ... ... ... D87597 087684 D87772 Da7861 D87950 " D88039 D8ag128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129
Interest on bormowing - Intaréts sur les emprunts. . ... ... Da7599 D87686 D87774 Da7863 D87952 D8aso41 D88130
Short-term debt - Dette a courtterme . ............... D87600 Da7687 D87775 D87864 D87953 D842 D8s131
Long-tarm debt - Dette a longterme . ................ D87601 D87688 DB7776 DB7865 D87954 D88043 D8as132
Gains/Losses - Gains/pertes ........... wonsresnane D87602 D87689 D87777 D87866 D87955 D88044 D88133
On sale of assets - Surlavente dactifs. .............. D87603 087690 087778 D87867 087956 088045 D88134
Others - Autres .. ......... ... .ciiirieriinienienns 087604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D8s135
Profit before income tax - Bénéfice avant

impot sSurle revenu ........o.oiveveeranianannnn D87605 D8§7692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136
Income tax - Impdtsurlerevenu .................... D87606 D87693 D87781 Dg7870 D87959 D88048 D88137
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. .. .................... D87607 DB7694 D87782 D87871 D87960 D8B049 088138
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaireS. . ........cc.vheeinavaiaaaan D87608 D87695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88138
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ........... D87609 D876396 D87784 D87873 D87962 D8so51 D8s140
Net Profit - Bénéfice net............cooccevvunennn Da7610 D87697 D87785 D87874 D87963 DB88052 D88141
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’exploitation ......... ... ...l D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 088143
Net profit - Bénéfice net . .......................... 087613 D87700 087788 D87877 D87966 088055 088144
Non-cash items - Eléments non monétaires. .. ......... D87614 Da7701 Da7789 D87a78 D87967 D880s6 D88145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ........ D87615 D87702 D87790 Da7879 D87968 D880s7 D88146
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... . .. D87616 D87703 D87791 Da7880 087969 088058 D88147
Working capital - Fonds de roulement . ............... D87617 D&7704 D87792 D87881 D87970 088059 D88148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ................. Daze18 Da7705 D87793 D8a7882 D87971 088060 Dag149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure . . .............. D87619 D87706 D87794 D8a7883 D87972 Dasos1 D8g150
Cash from financing activities - Encaisse

générée parle financement............o0hennn D87620 Dg7707 D87795 D87884 087973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D87621 Da7708 D87796 D87885 D87974 D88063 D8g152
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées..................... D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D8s064 D88153
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 087710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier . ................. D87624 D87711 Da7799 Da7888 D87977 D88066 D8ag15s
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87625 Da7712 D&7800 D87889 Da7978 D88067 D88156
Mortgages - Hypothéques. .. .............cciveunnn. D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 088157
Other - AUITES .. o\ v vt e e i i nraanans Ds7627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158
EQUItY - AVOIM. . . ..ottt ittt e ime e D8re28 D87715 Dg7803 Dga78g2 Da7981 D88070 D88159
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87638 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 D87717 D87805 Da7894 D87983 DB8072 D88161
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. .. .................. D87631 Da7718 Da7806 D87895 D87984 D88073 D8g162
Portfolio investments - Placements de portefeuille. .. ... . D87632 Darz19 Da7807 D87896 Da7985 D88074 D88163
Loans - Préts. ... ... oiiiiiiii e D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88 164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour Immobilisations.................... D87634 Ds7721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - AChats. ... ... ... ouiciaiininneearenn D87635 Da7722 087810 D87899 D87988 D88077 D88 166
Disposals - Realisations . . ...........coviviiinie... D87636 D87723 Da7811 D87900 D87989 D88078 D88167
Cash applied to dividends - Encalsse

ulilisée pour dividendes ...........cooiviian. D87637 D87724 D87812 D87901 D8799%0 D88o79 088168
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse ................... D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de V'encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). .. D87639 D87726 Da7814 D87903 D87992 D8Bs081 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) . ... D87640 D87727 Da7815 D87904 087993 D88082 D88171
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D8a790s D87994 D8soa3 Dasi172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. Da7642 D87729 Daz817 D87906 D87995 D88084 D8s8173
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés . ... D87643 D87730 D87a18 D87g807 D879%6 D88085 Das174
Returmn on equity - Rendement de Favoir . ............. Da7644 D87731 D8a7819 Da7908 D87997 D88086 D8s175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ................. D87645 D87732 Da7820 D87909 D87398 D88087 D88176
Debt to equity - Ratio des dettes a Favoir ............. D87646 D87733 Da7821 Dar910 D87999 D8soas D88177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .. .. D87647 - D87822 D87911 D88000 D8soas D88178
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87648 D87734 Dazaz3 Da7912 D88001 D8809o D88179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88 180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 Da782s D8a7914 D88003 088092 D88181
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Statistiques financieéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets -Total - Actif. .. ... ... .. iiiiiiiiiiiiniinaninn cxexons P o orons BET o Y D86135 D86316  D88182 088271 D88360 D88459
Cash and deposits - Encaisse et dépits . ............i it iiaiiai 086136 086317 D88183 D88272 088361 088460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru .. ...... D86137 D86318 D8BIB4 D8B273  DBB3IG2  DBB461
IAVEMIOHES K 'SIOCKS. orv oot vio v ormore o siane oras o remsstm viais o s o qume sponsmsr » & slakansie a s oo shass s fake D86138 - D8s185 D88274 - .
Investments and accounts with affiliates ~ Placements et comptes aupres des affiliées ... D86139 D86319  D88186 D8B275 D88363  DB8462
Porticlio investments - Placements de portefeuille. . .............. ... ... ... ... D86140 D86320 D8B187 D8B276  D8B364  DBB463
LOANS - PrBLS. . . v o tc v vo s et s e oaaoasscaasuonssonsseiotnsensasssotasssssdas D86141 086321 088188  D8B277 D88365 D88464
Mortgage - HYPOthECARINES. . ... ...\t iit ittt i e iiaieai e iiaeaainns Dgs142  DBE322 - - D8B366  DB8465
Non-mortgage - Non—hypothecaures ..................... % .-« FXT - - EECERL L D86143  DB6323 - 088367  D88466
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements @ préts. . . ... iiiie e D86144  D86324 - 089583  DE£9584
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... D86145 D86325 - - - -
Capital assets, net - Immobilisations, net. . .......... ... iieiiiiiiiiiiiies D86146  D8B326  D88190  DBB279  D8s369  DB846S
Other assets - AULI@S @CHfS .. ... ....ccueerintrineererueeeenneeeeeanoneeessans 089563 DB9Y564 DBB189  DBB278 DBISES  DBISE6
Liabilities - Total - Passif ............iitiuininesnnnrensnarosrsnrsssonsneesns D86147 DB6327 DB8191 D88280 D88370 D88469
DePOSItsS - DBPOLS . . ...t v oottt e e e e D86148  DB6328 - - D8g371  D88470
DemMAaNd - A VUB ... iuvvovenoennosoaroenaoaastsoarsosssssesansnrisaiiaseens - . - - D8ga72  Ds8471
B TR - - 1" U OO . - - - 088373  DB88472
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des ASSUTBUIS . . ..ottt icneeenns D86143  D8B329 - - . -
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités counIes . .. .............. it D86150 D86330 D88192 D88281 D8B374  D884T73

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprées des affiliées .......... D86151  DB86331 088193 D8s282 D8B375 D88474
Bormowings - EMPIUNS . . . .. oot iii ittt et D86152 D86332 D8B8194  D8B283  D8B3T76  D88475
Loans and overdrafts - Emprunts et découvertsS ... ..........iuiiiiaaniiaaaaeanan D86153 D86333 D8s195 D88284 D88377  DB8476
From banks - Auprés de banQUES . .. .. ...... ... ctiimeiiiii i D86154 D86334 D8B19%6 088285 D88378 088477
From others - Aupraés dautres ... ... iiiiinneeroeaanan s aitaanena s D86155 D86335 D88197  D8B286  D8BR379  DB8478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier.................. D86156  D86336  D8B198  DBB287 - -
Bonds and debentures - Obligations et débenfures ............ocoiiiieiianeennen 086157 086337 D88199 D88288 088380 Dg8479
Mortgages - HypothBQUES. .. ... ... . ittt e iaiacstr ey Ds6158  DBE338  D8B8200 DB8289  D8s3s1  D88480
Deferred income tax - Impdt surle revenudifféré .. ........ ... ... ... il D86153  D86339  D88201 D8B290 D8s382  D8848%
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ..................... p86160 D86340 - - - -

Other liabilities - AUtres Passifs. . ... ... .. .. i s D86161 D86341 D88202 DB8291 D88383 D88482
Equity ~Total - AVOIr. .. .. ...ietiireceeeiainoetaneerntaonccarscrtosenacanns D86162 DB86342 D88203 D88292 D88364 088483
Share capital - Capal-aCtions . ... ......ciiiurinarrer e iaterreanannnaaneaens D86163 D86343 D8B8204  D8B293  DB8385  DB8484
Contributed surplus and other - Surplus d'apportetautres . .......ccooevineeeonn.., Dae164 D86344 D8B205 DB8294  DBB3B6  DBB48S
Retained eamings - Bénéficesnonrépartis. . ......... ..o Dee165  DB6345 D8s206 D8B295  DB8387  D8B486
Current assets - ACtif & COUMtIEMME . . ... ... ... iitiiiiiini e iiiinnsrviiananaes - - 088207 D882%6 - 3
Current liabilities - Passif acourttemme .. ... .. ... ... ittt - - 088208  D88297 - 1
Appropriated - Aflectes . . ... ... ... .. e e - - - - 088388 088487
Unappropriated - Non-affectés .. .............. ... .. il - - - - D88389 D88488
Operating Revenue - Revenu d’exploitation .. .................... E 00000050 10 d D86166 D86346 D88209 D88298  DB8390  DB8J489
Sales of goods and sarvices - Ventes de biens etde services . ... ................ . Dg6167 D86347 D8B210  D8B299 - J

Sales of services - Ventes de SBrVICeS. . . ... ... vcvviv it aaroecnaaaatainenn - . - - D88391 -
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. . ............coveeii it D8s168  D86348 - - - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes . .. ........... ... il Dgsi6e - I - - B
Inerest - Intéréts. .. ................ceiivnen Tl ead I kea TN « YTy . D89589 - - D8as3g2  D88490
Dividends - DiVIBONGES . . . ..o .o it ettt - D8g5%0 - - 088393  D88491
Gain on sale of securties and other assets -

Gains surla vente de titres etautres actifs . ... ........ ... ... il 086170 D89591 - - 088394  D88492
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. .. ......................... D8E171  DB6349  D8s211 D88300 DB88395  DB8493
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................... 0006000000900 D86172 D86350 D88212  DB8301 DB88396  DBB494
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentation narmale du passif actuariel ............... 086173 DB6351 - - - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174  D86352 D88213  D88302 DB88397  D8e495
RISt = I OIBES . . . . ..\ttt ettt D86175  D863I53 - - DB8398  D8s49%6
On deposits - Surles dépots ... ... .c..ceiin v iniiian.s s U - - - - 088399  DBB497
DEMANA - A VU . . .. ittt ittt - - 088400  D88498
B 20 LR - N (=111 S - - . - 088401 088499
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation . ...............ooaaan. Da6176  D86354 DB8B214  DB8303  D88402  D88500
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. .. .................... . - - - D8s403 -

OtNEr = AUIIES L. .. ittt et e et it e e e - - - . 088404 -
Operating Profit - Bénéfice d’'exploitation . .............ciiiiiiireiinaanne D86177 D86355 DB88215 D88304 D8B405  DB8501
Other Revenue - AUtre revenU. .. ..........ccocucvrnsoanoancasas s PR D86178 - D88216 D88305 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes . . . ... ...... ... ... i eaans 085179 - 088217  D8B30E -
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Sratistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - Autres dépenses ............ccceeuscssnorsnnnrarsecsnacnns D86180 D86356 DB88218  D8B307 DB8406  D88502
Interest on borrowing - Intéréts surles emprunts. .. ...... ..o ovm il D86181 D8e357 D88219 D88308 D88407  D88S03
Short-term debt - Dette A COURTBME . . ... ... ..ottt ancaaemannns - - D8B220 D88309 - -
Long-term debt - Dette afongteme . .............oiiii i - - D8g221 pgs3io - .
Gains/Losses - GAING/Pertes .. ...........covveverrenncareanroacecanatenscnns D86182 D86358 DB88222 D88311 D88408  D88504
Gain on sale of assets - Gainssurlaventedactifs. ...l - D8g223 Dgs8312 - -

OB « AUITES . .\ .o o v e ev o osnaeseesasoaionesesosssousasassosssnaes . - D8g224 D88313 - -

Profit before income tax - Bénéfice avant impot surlerevenu ................... D86183 D86359 DB8225 DB8314 D88409  DB88505
Income tax - IMPOt SUT 1@ rBVENU . .. ... .ottt it Ds6184 DB6360 D88226 DB8315 D88410  D88506
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... Ds6185 D86361 D88227 Des3ic  Dss4il  D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... DB6186 D86362 D88228 D88317 D88412  D88508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ... ... ...ttt iiiii Dss187 D86363 D88229 D8s318 D8s413  D88s509
Net Profit-Bénéfice net. . ... .....iiiiiiriiirieaninnrrernsrosansenecnscanns D86188 D86364  D88230 D88319 D88414 D88510
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 De6366 DB8B232 D88321 D88416  D88512
Net profit - BEn&fice NEY .. ... ..ottt e D86191 D86367 D88233 D8s322 D8s417  DB88513
Non-cash items - EIéments non MONGAIMES. . . .. ... ....oevenneeenaarennneeaennes D86192 DB86368 DBs234 Des323 Des41s  Dessi4
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86193  DB6369 D88235 D8s324 D8s419  D88515
Deferred income tax - impdtsurlerevenudifféré . ... ... ... ... .. .ooln Ds6194 D86370 D8s236 D88325 Dssd20 Des516
Working capital - Fonds de roulement .. ... ... ... il D86195 D86371 D88237 D88326 D88421 D88517
Other non-cash items - Autres éléments NON MONBtAIres . . ..............oovennunnns D86196 D86372 D8s238 D8s327 Dss422 Dessis
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de a période antérieure . ... ... D86197 D86373 D8s239 Dss328 Dss423  D88s19
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 D86374 D88240 D8B329 DB88424  D88520
increase in deposits - Augmentation deS dépotS .. .. .....cen i D86199  DB8B375 - - D88425 Da88521
DemMand - A VUB . ... ..ttt e - - - - Dgg426  D88522
B 0L L - (11 2 P QPGP - - - - D88427 D88523
Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques ................oooiiiiiiian D86200 D86376  DBB241 D88330 Dss428  Dsss524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliees . .......................... D86201 D86377 D88242  D88331 D88429  D88525
Other bOTOWING - AUIIES BMPIUNES ... ...t vuien et tr e acnaaaaaanneeooaesnennsss Ds6202 D86378 DB88243 D88332 D88430  Dsss26
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. ................. D86203 D86379 DB8244  DBS333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures .......... ... Dee204 D86380 Dss245 DB8334 D88431  D88s27
Morigages - Hypoth@ques. . ......... ... .ottt eins DB6205  D8ae381 D88246 D88335 D88432 Dasszs
Ol = AUIBS . . . . .o coiverscererreresasssssonssssensssossansoasavansnsans D86206 Dae382 D8s247 D88336 D88433  Dess29
EQUItY = AVOIT, . .\ ottt ittt e e e e DB86207 D86383 Dss248  D88337 D88434  D88530
Total cash available - Total, encaisse................. Doo0SB Lo unan Oty D86189 D86365 D88231 D88320 D8s415  Dess11
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D86209 D86385 Dgg250 D88339 D88436  DB8532
investments in affiliates - Placements dans des affiliees. .. ......................... D8s210 D86386 DB8251 D88340 D88437  D88s3s3
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .............. ... ..coiiiiintn Das211  D86387 DB8252 D88341 D88438  D88s534
LOBNS = PrBIS. ., .ot iieeveeerenrireensotsnesnssstosennsesssssssasnantse D8s212 DB86388 DB8253 D88342 088439 D88535
Mortgage loans - Préts hypothecaires . .............c.eiviireiireennianeeanaonns - D8s389 - - D88440  D88536
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires . . ....... ..ot - D863%0 - - D88441  D8B537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations............. D86213 D86391 DB8254 DB8343 D8B442 D88538
PUICHASES « ACRALS . . . ..ttt e ittt it e e e e e a e s - - D88255 D88344 - -
Disposals - REalisalions . . ... ... ... iiini ot i ae s - - D8g256 D88345 - -

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 D86392 DB8257 D88346 DB8443  DB8539
Total applications of cash - Utllisation totale de l'encaisse ...................... D86208 DB86384 D88248 D88338 D88435  DB8531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... 086215 DB6393 DB8258 DB88347 DB8444  DB8540
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... D86216 D86394 DB88259 D88348 D8s445  DB8s541
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ......................oociiot. D86217 D86395 D88260 DB8349 D8B446  Dess42
Profit before extraordinary gains (5.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). .. ... Dee218 D86396 D88s261  D88350 D88447  D88543
Net profit (s.a.)-Bénéficenet (dés.) ... ... ... ... ... ... i D8s219  D86397  Dss262 D88351 D88448 D8s544
Retumn on capital employed - Rendement des capctaux eMpPlOYES .. .. D86220 D86398 D88263 D8s3s2 Dss449  Dess4s
Retumn on assets - Rendementde Factif ................... ..o, - - - - D88450 D88546
Retum on equity - Rendementde lavoir . ..........ooiiiiiaiinniiiianenn, D86221 D86399 D88264 D88353 D8B451  D8ss47
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. ... ... .. ... ... it D8e222 D86400 D88265 D88354 D88452 D88548
Capitairatio - Ratiodu capital. . ...ttt et - - - - D88453 D8&s549
Debt to equity - Ratio des dettes A IaVOIr . ...........oouiiiinnrieareannrmnanenn D86223 D86401 DB8266 DB8B355 D88454  D8B8550
Operating costs per $100 of assets - Coiits d'exploitation par $100 d'actds. . ........... - - - . D88455  D88551
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ... ..... ... ... - - D8s267 D88356 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploftation (dés.). ...............cvieriea .. Dge224 D86402 DB8268 D88357 D8s4s6  Desss2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.). ... ...................... D86225 D86403 DB8269 DB8358 D8B457  DB88SS3
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ................ccoieeavnnn.. D86226 D86404 DB8270 D88359 Dsg4ss  D8ss554
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - Actif .. ... .ottt ettt D88555 D8s8661  D88747 D88848  DB8943  DBY029
Cash and deposits - Encaisse et dépdts ................. ..o i D88556 Dgses2 D88748 D88s40  DE88944  D89030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru. .. ...... D88s57  DB8663  D88749 D888s0  D8B94s D803t
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées ... D88558 D88664  D88750 D88ssy D88346  D89032
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. ....................... ... ... D8gsse Dssee5 D88751  D8sss2  D88947  D89033
e R = L e O D88560 D8sebs D88752 D8B853  D889%48  DE9034
Mortgage - HyPOthECAITeS . . . .. .. ... vttt iaeian e aeninn, D88s61  DBB8667 D88753 D8B8S54  D88949  DB903S
Non-mortgage - Non-hypothécaires .. ............. ...t nn, D88s62 Dsses8  D8s754 - D8g9s0  D89036
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . .. ....... ... ..ol D88S63 DB9585 DB9S8E  D89s87 - &
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... D8ase4 - E £ S =
Capital assets, net - Immobilisations, net. . .. ........ .. ... i D88s6s D8se70  D88756 D888s6 D889s2 D89038
Other assets - AUtTEs aCtfS . ... ..o oottt iee e e DB9S67 D89568 D89569  D89s70  D8sgs1 DB9037
Liabilities~ Total- Passif .. ..ccccisaencacrascssaasesasaassssasscocesassanaas D8g566 D88671  D88757 DB88S7  DBBYS3  D89Y039
Deposits - DEPOIS . .. ..o .o i iiarieii it etbea e D88s67 - . - - -
[0 7V Ve TR - YR, - ..D88568 - - - . -

B L T - XK L 42-J  P D8gs569 - - - -

Amount left on deposit - Sommes demeurant endépdt. ............... AN - D88758 - - -
Actuarial liabilities - Passif actuanel . . ..........c.ouiiiiiii i . - Dga7se - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courves . . . . . Dess70  Dess72  D88760 D8ss858  D8B954  DB9S040
ClAIMS - SIMISIIES ...ttt eeene s iostnneeaennaneaineionseneanaasss . - D88761  D88859 - .
Clients' free credit balances - Soides créditeurs gratis auxclients . ................... - - - - - D8g041
OtheERA e Sl o LT BREE R o SEREE « 3 s SRRl sl - S e s onrosen oo eE " - D88762 D88seod - D8g042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées ... ....... D88571 D88673 D88763  D88s8ss1 D88955  DB9043
BOrmowings - EMPIUNLS . . ... ..ottt ittt ie et eieatae et aanaeeaonaen D88572 D88674 D88764 D88862 D889S6  DBY044
Loans and overdrafts - Emprunts @t découverts .. ......... ... . iiiieeniaeeinn D88s573  Dase7s D88765 D88863  D88Y57  D8Y%D45
From banks - AUPTES 8@ DANGUBS . . ... .. outvure e i iiiin i ea s D88s574 D88676 D88766 D8B8864  D8BIYSS  D8YD46
From Others - AUPreS Q'AUTBS . . .. ... cvuveiieinin et e it ainnsannecnnnns D88s75 D88677 D88767 D8886S  D8895S9  D8%047
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier.................. D88s576  D88678 - - D88960  DB9048
Bonds and debentures - Obligations et débentures . ............. ... ... ... ... D88s577 D88679  DBB768 - D88961 D89049
Mortgages - HypOthBQUES. . . . .. c. ottt e e D88578 D88680 D88769 Dsssee  D8B9S2  D89Y050
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ... ... ..... . ... ... D88579  D88681 D88770  D8sse7 D88963  DB8YO51
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . . ...........ooiie.ae D88ss0 - - - - -

Other liabilities - Autres passifs. .. .. ... ... oottt p88s81  D8ss82 D88771  D8B868  D88gs4  DB90S52
Uneamed premiums - Primes NON CQUISES . .. .. ... iveivetrettreconnannanaenens - - . D88sg8e9 - -

[0, (=T YT {3 I - - - D8es70 - -
Equity - TOtal - AVOIT. . v cvnvineiieeennereieacecsnacaanaenscaascasaascasensns D88582 D88683 D88772 D88871 D88965 D89053
Share capital - Capital-@8CtoNS . . ... .. vttt it D88583 D88684 D88773 Dess72 D8BY66 D8OS4
Contributed surplus and other - Surplus d'apport etautres ......................... D88584 D88s8s D8s774 D8sg73  D8B967  DBI0SS
Retained eamings - Bénéfices noN répartis . . ...........o.voiiiiiiain i D8ssgs D88s86 D88775 D8ss74  D8BYES  DBY0SE
Appropriated - AffeCteS .. ... ... ... i Dgssse - Dsg776  D88875 - -
Unappropriated - Non affectés .. ... ... .. e D8gsg7 - D8s777  D88876 - .
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ............ . D8s8s588 D88687 D88778 DBBR77  D8BYI6Y D89057
Sales of services - Ventas de ServiCes. . . .. ... v et rn it D88s589 Dssess - - D88g970  D8J058
Commissions and fees - Commissions et honoraifes .................cc.oueeinann. - - - - - D89059
OB =NAULTBEL. . . . . oo lbastofonanons aio'a ole blale ia s sjsraioisiaiaiaioiaioinioia o shaiainioiaioininitoisiaie o ais = = - - . - - D83060
PremiUmS = PAMBS . ... iitttaeraieentaiaannsnsesorsaastsosrcssosanasossesos - D8g779 - D88971 -

Net premiums eamed - Primes neftes acquises .. ............oiereinnereaannnn - . - pssg7e - .
Annuity considerations - Contreparties de rentes . ...............c. e iieanaaaoa.n - - D88780 - - -
Interest - INMBretS. . .. ... .. et i ieeiiaeeiacaaaaan D88s590 Dssess  D88781 Dsss79 D88972 D83061
Dividends - Dividendes . . ... ... .t e Dasset  D8se90  D8B782 DBB88O  DBBY73  DBYD62
Gain on sale of securities and other assets -

Gains surlavente de titresetautresactifs . .. ......... ... ... .. ... ..., p8ssg2  D88s91  D8s783  DBsssl  D8BY974  DBY063
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. .................... . .. ... D88593 D8ge92 D8s7ed4 Dssss2  D88975  D89064
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation .................. CISTESI Rl etrrs T D88594 DB8B693 D88785 D8sss3 D8s976  DBSO6S
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. . ............. - = D8sg786 D8B884  DBBI77 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratde rentes. .. .. .............. - - Das787 - - -
Nomal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... - - Dsg788 - . -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amOrtiSSeMENL . ... ...........ueiierairearenas D88595 D88694 D88789 D8B8BS  D8B8ITE  DBIOES
Interest - INtBrBLS . . . ... . v ittt cmee i nieaseer e areaaaeenn D88s96  D8se9s  D88790 - - D83067
On deposits - SUrles dépOtS . . ... .. ..ot iriiiii it D8ss97 - D8sg791 - - -
Demand - A VU .. ... . it iaie i it as e D88598 - - . - =
B -1 TR N U T 41~ PP D88sg9 - - - - -

On short-term paper - Sur papier @ COUMttBMEe. . ... .. ... cuveiineinnrnnerrnnnnnn. - D8869s - . - -
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation ......................... D88603 D88697 D88792 D88886 D88979 D83068
Provision for luture loan losses - Provision pour pertes futures. .. .................... D88604 - - - - .
Policyhoider dividends - Dividendes des assurés. . .. .........c.oovuiernnneeeeonn.n - - D88793 - - -
OhEr = AUITES . . ittt i e et e e e e e e e e D88e0s5 - D887%4 - -
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation .. .............coiiiiiiiiiiineeene, D886  D88698  DB8795  D8sss7  DB898O  DBSO6S
Other Expenses - AUtres dépPenses ... ....covuerneeneacnoaacenaassosasosnons D88607 D88EIY DB8796  D8ssss  DB88981  D8%070
Interest on borrowing - INtEréts sur les eMPrunNts. . . ... ... ooueen it D88s08  DB8700 D8s797  D8sssy  DB8982 D807
Gains/Losses - GalNS/Peres . .........cvveirereenianaanaacrinacnatsssnacans D88s0s  DB8701 D8s798 DB8s8s0  DB8983  D8YO72
Profit before income tax - Bénéfice avant impétsurlerevenu ..........ooovvene- D88610 D88702 D88799  DB888Y1 D8gss4  DBIO73
Income tax - IMPOt SUT @ FEVEMU . . . ... v\ttt r e eaees D8s611  DB8703 D88s00 DBs892 D889ss D874
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D88612  D88704  D88801 Ds8s8g3 DB8sess  D8IV7S
Profit before extracrdinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... Dgs613 D88705 D88s02 DB8sss4  Des9s?  D8s076
Extraordinary gains - Gains extraordinaifes . . .. .............. i pesgt4  D8s706 D8ss03  Dessys  D8s9ss  DBY077
Net Profit - Bénéfice net. ..........ccovruiiiiriuancrorainaanecssonnnoncancsns D8g6ts D8s707 D8s8o4  D88sg6  Desles  Desg)7s
Net premiums written - Primes nettes SOUSCrites . ..........ooo it iieiienens - - - D88ss7 - -
Underwriting expense - DEpenses d'assurance . . ............cooieiiiirnitnanans - - - Dsssos - -
Underwriting profit - Banéfice d’assurance. ..........o.oeeieiieiiiiiiiiiia . - - Dg8sss - -
Net investment and ancillary profit -

Beénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. . ....................... - - - D88g00 - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation. ............. p88617 D88709 D88s06  D8s902 D88s91  DBS080
Net profit - Bénéfice net ... ...ttt e D8g618  D8s8710  DB8s07 DB88Y03  D88gs2  D89081
Non-cash items - EIéments nOn MONBLAINeS. . .. ... .....oovvureoraneeneaneennannns Des619  D8s711  D88808  DB88g04  D8sgS3  D890s2
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. DB8620  D88712  D88809 DB88305 DB88Y%4  D89083
Deferred income tax - Impotsurle revenu différé . .................. ... De8s21  D88713  D68810  D88306  D88YYS  D8Y084
Working capital - Fonds deroulement ... ... ... ...l D8ss22  D88714  DB8811  D88l07 D889%E  D8%08s
Other non-cash items - Autres éléments NON MONEtAIres . ...............cooueeenen DB8623 D88715 Dess12  D8s9o8 D8gs97  D8I086
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . .. .. .. D88624 D88716 D8ss13  DB88Y%0S D8sgss  DB90s?
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 D88717  DB8ss14 Des910 DB899S  D8sY0ss
Increase in deposits - Augmentation desdeépots . . ......... ... D88626 - Ds8g1s - - -
(07117 Ly Ve TR 0, LT PP DB8627 - . - - .
Tem -ATeMNe .. ...ttt e . . . rad - L D8g8e28 - . - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ............ooieeieiiaaianeos DB8629 D88718 D8as16  D8ssii D89000  D89089
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiiées ...................... ... D88e30 D88719  Dsss17  D88912  D89001  D8J0%0
Other borrowing - AUIFBS 8MPIUNES . ... .. ... .oiutinaire i anoe e D88e3t  D8as720 Dsssis  Dag913  D8%002 D809t
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 D8s721 - . D89003  D89092
Bonds and debentures - Obligations etdébentures ............... .. ... .. ..., D8se33 D8s722  Dessls - D89004  D83093
Mortgages - HyPOthBQUES. .. ... .. ..ttt nnens e YT D88634 D88723 D88820 DB8914  D8I005S D894
L0711 - L1~ U O D88635 D8ss724 D88821  D88I915  D89006  D8I0sS
EQUItY - AVOIM. . ..ottt i SN , FT———— Dess36  DB88725 D8ss22 D88916  D89007  D8S0S6
Total cash available - Total, BNCAISSE. . .. .c.vunrvirunerunnunnrennronrasranmans DBse16 D88708 D88s05 D83g0t  D8sssd  DBSO7S
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D8s638  DB8727 D88824 Dssg91s  DBs00S  Desoss
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées. ........................... D8se39 D8s728 D8ss2s  D88I91g DB8I0I0 D8%0ss
Portfolio investments - Placements de portefeville. . ... ............................ Degs40  D8s729  D8ss26  D88920 D801t DBS100
HOADS PO S iy, ™ . crorovgye & o vt - Voxcwomivars o HiMoRoReRoRS o o eHeEeo o == EaeRe -RaReRaraieieiaiams = 3 D8ss41  D88730 DB8s27  D88%21  D83012  D8s101
Mortgage loans - Préts hypoth8caires ... .........c.oovoiiiienieiieneeinans Dess42 D88731 Dgsg2s  D8sg922  D83013 D89102
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. ... ...............oiioiiiviiannn D8B643  D88732 DB8829 - D8%014  D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobiiisations............. D88644 DB88733 D88830 D88923 D8%015  DB9104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... DB8645 D88734 DB88831 D88924 D89016  D89105
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D88637 D88726 D88823 D88917  DBS0OB  D8I0S7
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... p8s64s DB8735 DB8s32 D8s92s D8%017 D8s106
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (d€s.). .....................cooues D8ss47  D88736 DBss33  D8s926  D83018  D89107
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ...................... ... ..., D88648  D88737  DB8B834  D88S27  D8Y019  D8I108
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés). . . ... D88s49  De8738  DB88835 D8ss28 D820 D898
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ...........coiriimiiii i D886e50  Des73s  DB8s3s  Desg2y D8go21  D8s10
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.). .. . - - Dasa37 - - -
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (0€S.). . ...............covennes - . - D88930 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.). ... - - DB8838 DB8931 - -
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). . ...................... - - . D8sg3z2 - -
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .. .................. D88651 D88740 D88839 D88933 D8%022  D8sif
Returmn on assets - Rendementde 'actif ......... ... ... ... ... ... i, DB88ss2 - - - - -
Retum on equity - Rendementde I'avoir . ........... ... iiiiiiiiiiiiinannneaens D88653 D88741 D88840  D88934 D8%023 DBS112
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . . ......... ...t e Desss4  D88742  Dgss41  D88935 D8I024  D8s113
Capital ratio - Ratio QU capital. . ... .....vieiiiiii e i e D8gess - - - - -
Debt 1o equity - Ratiodes dettes A 1'avoir . ... .....ooiiniiraniieiiinneaaanannas Desesé  DB88743  Ds8s42 D88936 D83025  D8s114
Net risk ratio - RaO du fiSQUE ML . .. ... ...ttt it iiieiieiiiaanaens - - D88s43 D88937 - -
Claims to premiums - Ratio des SiniStres AUX PAMBeS . ........vutiiiinnrennnnnnas- - - D8ss44  DB8938 - -
Combine ratio - Ratio cOmbInNé . .. ... ... .. it - - - D883y - -
Operating costs per $100 of assets - Coits d'exploitation par $100 dactifs............. D88657 - - - - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (d€s.). ..................ooevein... D88658  DB88744 D88845  D88340 D89026  D8I115
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.). ......................... D88659  D88745 D8B846  DB8Y%41 D89027 D83116
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) .................coiins. D8B660 D88746 D88847 DB88%42 D83028  D89117
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THE STATISTICS CANADA
EARLY MORNING START-UP
SPECIAL

Every morning at 8:30 a.m., Monday to Friday,
Internet users can display the day’s top socio-
economic data simply by selecting Dasly News
on Statistic Canada's Web site at www.statcan.ca
There is no charge for this service.

The Daily is an carly-bird review of the latest
official data and information released by
Statistics Canada. Key economic indicators like
employment rates and the Consumer Price
Index, in addition to a wide range of business-
related information, make The Daily the #1
choice for business people who want to keep up-
to-date on the country’s most important
economic developments ... as they happen. It is
also the best source for concise briefs on the
state of the economy and Canadian society in
general.
HERE’S JUST A TASTE OF
WHAT YOU’LL FIND AT
OUR SITE:
@ pross domestic product

income characteristics

household information

population statistics

motor vehicle sales

.
.
.
.
o fuel prices @ investment ,
e international trade @ wholesale and retail trade !
® agricultural data @ national accounts and balance of
® employment rates payments i
® consumer price indexes & shipments ‘
® international ® travel statistics §
transactions in @ construction
securities o manufacturing
® census data . and more

FIND OUT WHY JOURNALISTS ACROSS
CANADA ACCESS THE DAILY EVERY
WORKING DAY

The media has long relied on The Daily for the information
contained in many of the news reports Canadians read or listen

to on a regular basis. Now you, too, can link up to this same
information quickly and conveniently. What's more, The Daily

will keep you tuned to the timing and delivery of major Statistics
Canada releases and the arrival of our newest products and

services.

So, pull up a chair and visit us at our Web site soon. We want 3
your day to get off to the right start.

POUR PARTIR DU BON
PIED : LE QUOTIDIEN DE
STATISTIQUE CANADA

Dés 8 h 30, du lundi au vendredi, les
utilisateurs d’Internet peuvent consulter les
principales données socioéconomiques de la
journée en accédant aux Nouvelles du
Quotidien sur le site Web de Statistique
Canada 2 www.statcan.ca. Le service est
gratuit.

Le Quotidien permet un survol rapide des
plus récentes données et analyses officielles
que diffuse Statistique Canada. Des indicateurs
économiques clés tels que les taux d'emploi et
les indices des prix 2 la consommation,
auxquels s'ajoute I'éventail des données sur
I'activité commerciale, font du Quotidien le
choix idéal pour les gens d'affaires qui
souhaitent étre informeés des faits saillants de
I"économie... des qu'ils surviennent. C’est aussi
la source par excellence de résumés succincts
sur I'état de I'économie et de la société
canadienne en général.

VoICl UN APERGCU DU
CONTENU :

@ produit intérieur brut

® caractéristiques du revenu

® renseignements sur [es ménages

® statistiques sur la opérations internationales en valeurs

ulation mobiliéres
pop
@ ventes de véhicules données de recensement
automobiles données sur les investissements
® prix du carburant commerce de gros et de détail
@ commerce comptes nationaux et balance des paiements
mtemﬁauom] livraisons manufacturieres
o @nq&s Suf statistiques des voyages
I"agriculture )
) ) construction
@ taux d'emploi i
o . fabrication
® indices des prix a la :
consommation g URE

VOYEZ POURQUOI, PARTOUT AU PAYS, LES
JOURNALISTES LISENT LE QUOTIDIEN
CHAQUE JOUR OUVRABLE

Depuis longtemps, les médias puisent dans Le Quotidien |'information
qui alimente un bon nombre de reportages que les Canadiens lisent ou
entendent régulierement. Désormais, vous aussi pouvez v accéder
rapidement et en temps utile. Le Quotidien vous informera de I'heure et
de la parution des principaux communiqués de Statistique Canada et de
I'arrivée de nos plus récents produits et services.

Pour partir du bon pied, ne tardez pas! Visitez notre site Web :

ITET P VIS TIT TN

P
ot
Wi

ai
b3 |

o

o :
» ‘l -~
£, Y A

3 2

729M15C96302



w ORD

ER FORM

Statistics Canada

TO ORDER: METHOD OF PAYMENT:
MAIL PHONE =gy FAX Check only one
@ 1800 267-6677 I_] 1 800 889-9734 ( A
Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA,
Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase D Please charge my: D VISA D MasterCard
Circulation Management andthe U.S., and in the orders only. Please do not
120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax
Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an
Canada K1A 0T6 send confirmation original order
@ 1 -7\ Card Number
B INTERNET order@statcan.ca L Tgffoffrﬁufgm Bevice
(Please prnt) for the Hearing Impaired Expiry Dats
Company ¥
Cardholder (please print)
Department -
Signature
Attention Title
D Payment enclosed $ - .
Address
Purchase
Order Number
City Province (please enclose]
¢ ) ( )
Postal Code Phone Fax
E-mail address: o Authorized Signature
of Price
Di::‘e {All prices exclude
Catalogue 1 or sales tax) ; Total
Title e = Quantity
Number indicate an Ca Outside $
% nada
"S* for 5 Canada
subscription uss
Note: Catalogue prices for clients outside Canada are shown in US dollars. Clients SUBTOTAL
outside Canada pay total amount in US funds drawn on a US bank.
DISCOUNT
> Subscription will begin with the next issue 10 be released. L e T 3
GST (7%)
> Prices are subject to change. To Contirm current prices call 1 800 267-6677. o e Ga as o aniv)
Applicable PST
{Canadian clients only, where applicable)
’ Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST and applicable PST or HST. Applicable HST
(N.S., N.B., Nfid.)
’ Cheque or money order shouid be made payable to the aRRiE
Receiver General for Canada.
_b GST Regisiration # R121491807 PF 097019

THANK YOU FOR YOUR ORDER!

I *I Statistics  Statistique

Canada Canada

Canada




JEGIUE STATISTIQUE CANADA.

Statistique CaIIIITAIE

1010242398
POUR COMMANDER : MODALITES DE PAIEMENT :
COURRIER TELEPHONE Thee'? TELECOPIEUR W /Cochez une seule case)
< 1800 267-6677 [#8] 1800 8890734 ¢ o
Statistique Canada Faites debiter votre compte VISA ou (613) 2511524 VISA 8 — . I ]
Opérations et intégration ou MasterCard. De l'exterieur du MasierCarg el bon l L_I Veuiilez tiébiter mon compte I:]VISA ,:] MasterCard
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement
120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composez le  Veuiliez ne pas envoyer
Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas de confirmation. Le bon
Canada K1A 076 envoyer de confirmation telécopié tient lieu de
commande onginale me
[ 1 800 363-7629

B INTERNET order@statcan.ca b Appareils de télecommunications i .

Vellez écrire en maiuscules) pour les malentendants Date d'expiration

Compagnie 7 ) S “Detenteur de carte (en majuscules s.v.p.)
Service - - o

Sy Signature

A I'attention de Fonction =

-y u Paiement inclus § _

Adresse

° du bon
P —— de commande o
Ville ) Praimca (veuillez joindre le bon)
( ( )
Code postal Téléphone Télécopieur

Adresse du caurrier électronigue Signature de la personne autorisée

Edition Prix
demandee {Les prix nincluent pas
3 1a taxe de vent
Numéro au = Cou xe de vente) e Total
catalogue inscrire Canada Extérieur du s
« A » pour les Canada
abonnements 5 $ US
Veumez noter que les prix au catalogue pourles clients de Texierieur du Canada sont TOTAL
’ donnés en dollars américains. Les clients de exterieur du Canada paient le montant
total en dollars US tirés sur une ban jue americaine. REDUCTION
T A ilyali
’ L 'abonnement commencera avec le prochain numero ditfuse. e
TPS (7 %)
-b Les prix peuvent étre modifiés sans préavis. Pour verifier les prix courants, veuillez {GMits canadisnsisalisment g il.yia lieu)
composer le 1 BOO 267-6677. TVP en vigueur
- : (Clients canadiens seulement, §'il y a lieu)
b Les clienis canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent soit la TPS de 7 % etia TVH en vigueur
TVP en vigueur, soit la TVH. (N-E.N-B.T-N)
Le chéque ou mandat-poste doit étre établi a 'ordre du :
-b Receveur general du Canada. TOTAL GENERAL
> TPS N° R121491807 PF097019

MERCI DE VOTRE COMMANDE!

Statist Statist | £ ]
Jo Soie Sec Canada



< vl infurmation

he publication you are reading at the momeat p:

about aspecific sector of activity in Canada, onc of particular interesl Lo you.
But are vou fully up to date with trends in other sectors, aware of their impact on your
field? Canada Year Book 1997 and Canada Year Book 1997 on CD-ROM place your
specialized knowledge in a national context. Clanfying the wider issues affecting the
country as a whole, they provide the authoritative background for the application of
your unique expertise.

More than 300tables, charts and graphs presenting the iatest
s0Q0-economic data

Detailed index

Exciting visual presentation of the country through 100 stunning photographs
80 fascinating feature articles on distinctive aspects of life in Canada

Durable hardcover binding

Canada Year Book 1997 (Catalogue No. 11-402-XPE97001) $54.% in Canada

1.7 shippinghandling and applicable taxes)

{plus $4
e @ e ' h e c p —

#  Windows®and Maantosh™ o the same disc

B Powerful search capacity, index menus, hypertext links

B GBook ™software to exploit CYB97's full potential

B video dips and accompanying audio to enhance the visual experience

B English and French versions on the same disc

Canada Year Book 1997 on CD-ROM (Catalogue No. 11-402-XCB97001) $74.” in Canada
{pius $4.” shipping/handling and applicable taxes)

v

In print or on screen, Canada Year Book 1997 will quickly prove to be an invaluable,
much-consuited addition to your library ...at a very reasonable price!

ORDERTODAY

by calling toll-free 1-800-267-6677 or faxing toll-free
1-800-889-9734 or by writing to Statistics Canada,
Operations and Integration Division.
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue.
Ottawa, Ontario, Canada K1A 0T6.
You may also order via Internet at
order@statcan.ca

Loutil
indispensable

AT leg §J7€‘.JJUJ 2

apublication que vous consultez a iInstai: vous "helsi s #a secteur particulier

de l'activité canadienne. Mais étes-vous bien au fai des tendances qui se dessinent
dans d'autres domaines et de leur incidence sur vos activités? Pour mieux comprendre
I'ensemble des enjeux canadiens, consultez I'Annuaire du Canada 1997 et |'Annuaire du Canada
1997 sur CD-ROM. Cet outil indispensable vous fournira le contenu d'ordre général qui vous
permeltra de situer vos connaissances particulieres dans un contexte global,

Voici enfin...

Plus de 300 tabieaux. diagrammes et graphigues diffusant les pius recentes données
SOCA0ECONOMIGUES

Reliure rigide durable

Index détaillé

Plus de 100 photos proposant une captivante randonnée visuelie dans tout le pays
B0articles de fonds et encadrés fascinants sur des aspects distinctifs du Canada
L'Annuaire du Canada 1997 (n® 11-402-XPF97001 au catalogue) 54, $ au Canada

{frais d'envoi et de manutention de 4 % S et taxes en sus)

e C D -

8 Windows™ et Macntosh ™ surie meme disque

#  Une puissante fonction de recherche, des menus faciles a utiliser, des liens en hypertexte
W Lelogiciel GBook¥® pour exploiter a fond [ Annuaire

| 75vidéodlips mis en valeur par des bandes sonares

B Les versions frangaise et anglaise comprises sur le méme disque

LAnnuaire du Canade 1997 sur CD-ROM (n° 11-402-XCB97001 au catalogue) 74, $ au Canada
{frais d"enval et de manutention de 4, § et taxes en sus)

g

Que ce soit sur papier ou a |'écran, |'Annuaire du Canada 1997 demeure un atout
important pour mettre vos données en contexte... aun prix concurrentiel!

COMMANDEZ DES AUJOURD'HUI

en composant les numeéros sans frais 1-800-267-6677 {téléphone)
o 1-800-889-9734 (télécopieur) ou encore en écrivant a
Statistique Canada, Division des opérations et de
{intégration, Gestion de la circulation, 120,
avenue Parkdale, Ottawa {Ontario) Canada
K1AOT6. Vous pouvez aussi commance:
sur Internet order@statcan.ca

Pour

plus de
renscignements

sur ce produit

canadien unique, visitez
natre site Web
www.stalcan.co



' Identify ./ Dégagez les
Emerging Trends | nouvelles tendances

yd' Define New ./ Deéfinissez les
Markets " nouveaux marchés

/' Pinpoint Profit | . # Déterminez les

¢/ Opportunities -7 possibilités de profit

£

Im e ——

| our maintenir votre

place sur le marché de
demain, vous devez étre en
mesure de prévoir les tendances
aujourd'hui. Pour ce faire, vous
devrez comprendre les habitudes
"schat sur le marché canadien.

Renfermant un profil complet des
consommateurs canadiens ainsi
¢ji'une analyse approfondie des
industries canadiennes, le Recuetl
statistique des études de marché
brosse un tableau exhaustif des
hzbitudes d'achat. Ce précieux best-
scller peut vous faire découvrir de
nouveaux marchés en vous
tournissant les détails suivants :

B ies revenus des Canadiens et Jeurs dépenses pour
la voiture, le loyer, les appareils de divertissement et
les appareils ménagers;

= le niveau des ventes dans les magasins de détail 4

succursales et les grands magasins;

P+ tes biens échangés entre le Canada, les E.-U. et

d'autres pays:

¥ les données du recensement telles que Idge, le sexe,
= lc niveau de scolarité, les ménages, le chomage, la

J migration interprovinciale et internationale

] ..et bien plus encore!

Le Recuedl, contenant plus de 600 pages et au deld de 200 tableaux

statistiques, vous permettra d’accéder instantanément aux données

provinciales et nationales sur le marché. 1l traite d'indicateurs économiques

importants tels que le produit intérieur brut, 1a productivité de la
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...and much, much more!

With over 600 pages. the Handbook includes more than 200
statistical tables that give you instant access to provincial and
national market data. Featured are important economic
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force
Productivity. Private and Public Investment and the
Consumer Price Index.
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