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Note of appreciation 
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to a long-standing co-operation involving Statistics 
Canada, the citizens of Canada, its businesses, 
governments and other institutions. Accurate and 
timely statistical information could not be produced 
without their continued co-operation and goodwill. 

Note de reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada 
et Ia population, les entreprises, les administrations 
canadiennes et les autres organismes. Sans cette 
collaboration ci cette bonne va/ontO, ii serait impossible 
de produire des statistiques pr4cis8s et actuelles. 



Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

-- amount too small to be expressed. 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

This publication was prepared under the direction 
of: 

• Krishna Sahay, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Mark Marcogliese, Assistant Director, Business 
Finance Sub-division 

• Jean-Pierre Simard, Chief, Quarterly Financial 
Statistics Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• Bob Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont employes 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Cette publication a été redigee sous Ia direction de: 

• Krishna Sahay, Directeur, Division de l'organisation et 
des finances de l'industrie 

• Mark Marcogliese, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entrepnses 

• Jean-Pierre Simard, Chef, Section des statistiques 
financières trimestrielles 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Bob Moreau, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
requirements of American National 	 exigences minimales de I"American National Standard for 
Standard for Information Sciences - Permanence of 	Information Sciences' - Permanence of Paper for Printed 
Paper for Printed Library Materials, 	 Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

ANSI Z39.48 - 1984. 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Suatis:iquesflnancières des entreprises 

Revenue and Profits (seasonally adjusted) 

Fourth Quarter of 1997 

Canadian businesses continued to reap the benefits of the 1997 
economic expansion. Seasonally adjusted operating profits of 
Canadian corporations increased 3.1% in the fourth quarter of 
1997 to a record $29.2 billion. As chart 1 shows, profits have 
followed an upward trend since 1992, but this completed the first 
year since 1994 that profit growth was registered in all four 
quarters. 

Results were mixed, however, as only half of the industry groups 
improved fourth quarter profits. The petroleum and natural gas 
sector lead the profit recovery while the non-ferrous metals and 
wood and paper producers suffered significant erosion of profits 
in the quarter. 

Recettes et les bénéfices (données désaisonnalisées) 

Quatrième trimestre de 1997 

Les entreprises canadiennes ont continue a tirer profit de l'expansion 
économique de 1997. Aprs d6saisonnalisation, les bénéfices d'ex-
ploitation des sociCtés canadiennes ont monte de 3,1 % au quatriCme 
trimestre de 1997 pour afficher un niveau record de 29,2 milliards de 
dollars. Comme on peut Ic voir au graphique 1, les bénCfices sont a la 
hausse depuis 1992, mais c'est Ia premiere année complete depuis 
1994 que les quatre trimestres sont marques par une croissance des 
bénCfices. 

Toutefois, les rCsultats sont mixtes puisque seulement La moitiC des 
branches d'activitC ont amCliorC leurs bénéfices au quatrième trimes-
tre. Les producteurs de pétrole et de gaz naturel ont affiché Ia PIUS 
forte augmentation ace titre, tandis que les producteurs de mCtaux non 
ferreux et Ic secteur du bois et du papier ont connu Ia plus importante 
Crosion de leurs bénCfices pendant cc trimestre. 

Charts 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Benefices d'exploitation 

$ Billions - Milliards $ 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 

Profits after taxes tumbled 22.1% to $11.5 billion in the fourth 
quarter (see chart 2). Lower capital gains on asset sales coupled 
with massive asset write-downs in the quarter reduced after-tax 
profits to its lowest level in over a year. The largest asset 
write-downs occurred in the telecommunications sector, and were 
attributable to a change in regulatory accounting policies con-
cerning capital assets and depreciation rates. Write-downs in the 
telecommunications industry alone totalled $2.9 billion. 

Les bénéfices après impôts ont chute de 22,1 % pour passer a 11.5 rail-
liards de dollars au quatrieme trimestre (voir Ic graphique 2). Une 
baisse des gains en capital réalisés sur ventes d'éléments d'actifetde 
trés importantes devaluations d'actif ont fait chuter les bénCfices après 
impôts a leur plus bas niveau depuis un an. Les plus importantes 
devaluations d'actif ont eu lieu dans Ic secteurdes télécommumcations 
et Ctaient imputables a des modifications de la reglementation comp-
table sur les immobilisations et les taux d amortissement. Les dCvalu-
ations enregistrees dans cc secteur ont atteint a elles seules 
2,9 milliards de dollars. 

Statistics Canada 	 8 	 Statistique Canada 
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Chart 2 	 Graphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets après impôts 

$ Billions - Milliards $ 	Level - Niveau 	 Percentage change- Variation en pourcentage 
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Operating revenue slipped 0.5% to $377.2 billion, following last 
quarter's 2.7% surge. As seen on chart 3, corporate operating 
revenue has been generally rising since 1992, with a lull in growth 
in 1995. In the most recent quarter, the wood and paper and 
non-ferrous metals industries suffered significant declines in 
revenue due to softening commodity prices and difficult market 
conditions. As well, the consumer goods and services, food, 
motor vehicles and parts and petroleum and natural gas industries 
also posted material slides in operating revenue in the fourth 
quarter. Nonetheless, revenue remained strong in these industries 
as the declines were from record levels in the previous quarter. 

Les produits d exploitation ont baissé de 0,5% pour passer a 377,2 mil-
liards de dollars, après avoir une haussc de2.7% au trimestre préc&lenc. 
Comme le montre Ic graphique 3, les produits d'exploitation des 
sociétés sont a Ia hausse depuis 1992, sauf pour une légére accalmie 
en 1995. Dans Ic dernier trimestre, le secteur du bois et du papier et 
les producteurs de métaux non ferreux ont connu une importante baisse 
de revenus en raison du fléchissement des prix des produits de base et 
de conditions difficiles sur le marché. En outre, Ia branche des biens 
et set-vices de consommation, Ia brariche des ailments, Ia branche des 
véhicules automobiles et leurs pièces et celle du pétrole et du gas 
naturel ont vu leurs produits d'exploitation baisser sensiblement au 
quatrième thmestre. Toutefois, leurs recettes se sont maintenues a un 
niveau élevé, les baisses étant enregistrécs par rapport aux niveaux 
record du trimestre précédent. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

$ Billions - Milliards $ Level - Njveau Percentage change - Variation en pourccntage 
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1997 annual profits soared to record levels 	Les bénéfices annuels grimpent a des niveaux records 

For the 1997 year, corporations rode 
the coattails of the healthy North 
American economy to post a record 
$111.0 billion in operating profits.12( 
These profit levels were well above 
the $95.7 billion earned in 1996 and 
the recent low of $43.3 billion regis-
tered in 1992 (see chart 4). Profits 
improved steadily in all quarters of c 
1997 and the gains were widespread, 
with 22 of the 30 industry groups bol- 4 

stering profits in 1997. 

Chart 4 	 Graphique 4 Pour 1997, les sociétés ont prouité de 
Annual Operating 	 Bénéfices d'exploitatlon 
Profits 	 annuel Ia vigueur de l'économ 	iie nord-amér 

caine pour afficher des bénéfices 
d'exploitation records de 111,0 mu-

/ liards de dollars. Ces bénéfices sont 

82838485868788899091 929394959697 

20 

bien supérieurs aux 95,7 milliards de 
dollars de 1996 et au recent creux de 
43,3 milliards de dollars qu des 
avaient connu en 1992 (voir Ic 
graphique 4). Les bénCfices n'ont par 
cessé d'augmenter dans tous les 
trimestres de 1997 et ont &C gCnéral-
isCs, puisque 22 des 30 groupes d'ac-
tivité ont déclarC des bénCfices en 

The chartered banks once again played a major role in the profit 
growth. Bank profits jumped 32.9% to $15.7 billion for the year. 
Higher underwriting fees and securities commissions and lower 
interest payments helped lift profits to record levels in 1997. 

The motor vehicles, parts and accessories industry enjoyed strong 
1997 results. The number of new motor vehicles sold jumped 
18.2%, the largest year-over-year gain in 12 years. Operating 
profits grew 46.2% to $8.9 billion. The strong vehicle sales have 
been attributed to an aging car fleet, low interest rates, manufac-
turers incentives and the improved economic and labour pros-
pects. Truck and van sales accounted for the bulk of the sales 
rise. This was highlighted in the October release of New Motor 
Vehicle Sales which indicated that monthly truck and van sales 
exceeded passenger car sales for the first time in 50 years. The 
motor vehicles parts industry also reaped the benefits of the 
resilient vehicle sales. Parts producers and wholesalers reported 
strong sales and profits during the year. 

The 1997 year was profitable for the transportation services 
industry. Profits surged ahead 80.1% to $3.7 billion, a far cry 
from the $0.2 billion earned during the recession in 1992. The 
strong North American economy lifted airline activity in both the 
passenger and commercial sectors. Shipping, rail and other 
transportation carriers also reported improved results in 1997. 
Extensive cost-cutting programs have been effective in lifting 
profit margins to their highest level in several years. 

Encore tine fois, les banques ont jouC tin role de premier plan dans 
cette croissance. Leurs bénéfices ont grimpé de 32,9 % pour s'Ctablir 
a 15,7 milliards de dollars pour I'année 1997. La hausse des frais de 
souscripuon ci des commissions sur les valeurs mobiliCres de même 
que la diminution des paiements d'intCrêts ont tous contribué aux 
bénCfices records de 1997. 

La branche des vChicules, des pièces et des accessoires a connu de trCs 
bons résultats en 1997. Les ventes de vChicules a moteur neufs ont fait 
un bond de 18,2% qui représente Ia plus importante hausse d' tine année 
a I' autre en 12 ans. Les bénCfices d'exploitation sont montés de 46,2% 
pour s'établir a 8,9 milliards de dollars. Las fortes ventes de vChicules 
s'expliquent par Ic vieillissement du parc automobile, Ia faiblesse des 
taux d'intér&, les programmes de stimulants des fabricants et l'arnClio-
ration des perspectives de l'économie ci de l'emploi. Les camions ci 
fourgonnettes ont figure pour la plus grande partie de I'augmentation 
des ventes. L.a situation avait d'ailleurs été annoncée dans le bulletin 
d'octobre intitulé Ventes de vChicules automobiles neufs, qui avait 
indiqué que les ventes mensuelles de camions et de fourgonnettes 
avaient dépassC les ventes de voitures particulières pour Ia premiere 
fois en 50 ans. La branche des pièces automobiles a aussi tire profit 
de ceue hausse des ventes de vChicules. Las fabricants de pièces et les 
grossistes ont aussi indiquC de fortes ventes et des bénCfices ClevCs 
pendant I'année. 

L' année 1997 aura &é rentable pour Ia branche des services de trans-
port. En effet, les bénCfices ont fait une poussée fulgurante de 80,1% 
pour s'établir a 3,7 milliards de dollars, cc qui est loin du maigre 
0,2 milliard de dollars que Ia branche avail connu pendant la recession 
de 1992. La robustesse de l'économie nord-américaine a fait augmen-
ter l'activité des sociCtés aCriennes a Ia fois pour Ic transport des 
voyageurs et Ic secteur commercial. Las transporteurs maritimes ci 
ferroviaires et les autres transporteurs ont aussi note une amelioration 
des résultats en 1997. Las programmes gCnCralisés decompression des 
coUts auront réussi a faire monter les marges bénCficiaires a leur niveau 
Ic plus ClevC depuis quelques années. 
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The consumer goods and services industry boosted 1997 profits 
to $4.0 billion from $2.6 billion in 1996, on a 5.5% hike in sales 
revenue. Retail sales have been generally rising since early 1996. 
Annual 1997 department store sales jumped 103% over 1996, an 
advance more than double that posted in any of the previous three 
years. 

Operating profits in the petroleum and natural gas industry in-
creased 8,2% to $14.2 billion in 1997. Annual profits have now 
increased for six consecutive years since bottoming at $4.6 
billion during the recession in 1991. Crude petroleum and natural 
gas exports climbed during the year on higher demand from 
American refineries and consumers. Domestically, sales of re-
fined petroleum products were well ahead of 1996 levels. Com-
modity prices were up earlier in the year but deteriorated by 
year-end. Refining and marketing operations of the integrated 
producers enjoyed buoyant 1997 results, but overall profits were 
tempered by high exploration costs and lower margins in the 
natural resources sector. 

Rising global demand for electronic equipment boosted profits 
by 31.7% in the electrical and electronic equipment sector. Sales 
of computer products and electronic equipment related to trans-
mission networks and wireless phone systems strengthened dur-
ing the year. The November wholesale trade release reported that 
sales of computers and electronic equipment slowed earlier in 
1997 , but manufacturers introduced lower priced products that 
accelerated overall sales in the sector over the latter half of the 
year. 

For the 1997 year the wood and paper industry suffered a pro-
nounced decline in operating profits. Profits fell to $3.3 billion 
from $4.3 billion in 1996 and were down significantly from the 
high of$ 10.6 billion in 1995. The Asian economic downturn was 
a major contributor to this recent slump. Japanese housing con-
struction is in the doldrums, curtailing demand for Canadian 
lumber. With exports to the United States capped by the Canada-
U.S. Softwood Lumber Agreement quotas, Canadian producers 
have been forced into temporary mill closures. By year-end 
lumber prices were well below year earlier levels. However, 
newsprint staged a modest recovery in 1997, moderating the 
downturn in the wood sector. Increased circulation and adver-
tising lineage boosted demand from many major North American 
newspapers. 

Dans la branche des biens et services de consomination, lea bénéfices 
sont passes de 2,6 milliards de dollars a 4,0 milliards de dollars entre 
1996 et 1997, a Ia faveur d'une augmentation de 5,5% des recettes de 
ventes. Depuis le debut de 1996, on constate une augmentation 
gCnCrale des ventes au detail. Les ventes des grands magasins ont 
progressé de 10,3% en 1997 par rapport a l'année précédente, cc qui 
est plus du double du gain que ces magasins avaient connu darts l'une 
ou l'autre des trois annécs précédentes. 

Lea bénCfices d'exploitation darts Ia branche du pétrole et du gaz 
naturel ont grimpé de 8,2 % pour se chiffrer a 14,2 milliards de dollars 
en 1997. Cela fait maintenant six annécs de suite que les bdnéfices 
annuels augmentent depuis Ic creux de 4,6 milliards de dollars enreg-
istré pendant Ia recession en 1991. Lea exportations de pdtrole brut et 
de gaz naturel ont grimpé pendant l'année par suite d'une demande 
accrue des raffineries et des consominateurs amCricains. Au pays, les 
ventes de produits petroliers raftinés ont largement dCpassC lea ni veaux 
de 1996. Lea prix des produits avaient augmente plus tot pendant 
l'année, mais ils ont diminuC a la fin de l'année. Les operations de 
raffinage et de marketing des producteurs intégrés ont connu une 
performance florissante en 1997, cependant Ia hausse des coOts d'ex-
ploration et lea marges moms ClevCs darts les secteurs des richesses 
naturelles a jouC a Ia baisse sur les bénCfices globaux. 

La hausse de in demande mondiale d'équipement Clectronique a fait 
bondir les bénéfices de 31,7 % dana le secteur du materiel électrique 
et Clectronique. Lea ventes de produits informatiques et de materiel 
Clectronique lies aux rCseaux de transmission et aux systèmes de 
téléphone sans fil se sont raffermies pendant l'année. Le bulletin de 
novembre sur Ic commerce de gros avait signalC un ralentissement des 
ventes d'ordinateurs et de materiel Clectronique plus tOt en 1997, 
cependant les fabricants ont mis sur le rnarché des produits moms chers 
qui ont fait accClérer I'ensemble des ventes du secteur pendant Ic 
dernier semestre de I'année. 

Pour l'année 1997, le secteur du bois et du papier a connu une 
diminution marquee de ses bénCfices d'exploitation. Ceux-ci sont en 
effet passes de 4,3 milliards de dollars en 1996 a 3,3 milliards de 
dollars cene année, cc qui représente une diminution notable par 
rapport au niveau Clevé de 10,6 milliards de dollars enregistrC en 1995. 
Le fléchissement de l'économie asiatique a CtC l'un des pnncipaux 
facteurs qui expliquent cc recent effondreinent. La construction de 
logements au Japon reste calme et se rCpercute largement sur la 
demande de bois de construction au Canada. Depuis que lea exporta-
tions vera les Etats-Unis sont plafonnées par lea contingents imposes 
par l'Accord Canada-Etats-Unjs sur le bois d'oeuvre, les producteurs 
canadiens ont dO fermer des usines et Ic prix du bois ala fin de l'année 
était bien infCrieur aux niveaux de I'année précédente. Toutefois, Ic 
papier journal a connu une modeste reprise en 1997, contribuant ainsi 
a ralentir Ic fléchissement dans Ic secteur du bois. L'augmentation des 
tirages et du lignage publicitaire a fait bondir Ia demande de nombreux 
grands journaux nord-américains. 

Statistics Canada 	 11 	 Scatistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Sto.tistiquesflnanciEres des erareprises 

Industry Detail (fourth quarter of 1997) 

Chart 5 shows the operating profits of the non-financial and 
financial industhes Both industry groups have enjoyed rising 
operating profits over the past few years. In the final quarter of 
1997, the non-financial industries boosted operating profits by 
3.9% to $21.6 billion. Following double digit growth in the third 
quarter, the financial industries' profits edged up 0.9% to $7.6 
billion. 

Résultats détaillés (quatrième trimestre de 1997) 

Le graphique 5 montre les bnfices d'exploitation des branches non 
financières et financières. Les deux groupes ont généralement affiché 
des bénéfices d'exploitation a Ia hausse au cours des derniéres armées. 
Au dernier trirnestre de 1997, les branches non financiéres ont fait 
progresser leurs bénéfices d'exploitation de 3,9 %, ces derniers atteig-
nant 21,6 milliards de dollars. Après avoir connu one croissance a 
deux chiffres au troisième trimestre, les bénéfices des branches finan-
cières ont grimpd de 0,9 % pour s'établir a 7,6 rni!liards de dollars. 

Chart S 	 Graphique 5 
Operating Profits of Financial and Non-financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières et non financières 
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Non-financial Industries 

Chart 6 lists the fourth quarter and the 1997 annual changes in 

operating profits of the non-financial industries. As seen, fourth 

quarter profits increased $0.8 billion from the third quarter, but 

only nine of the twenty-two industries improved their results. 

Annually, 1997 profits were up a solid $11.1 billion over 1996. 

Branches non financières 

Le graphique 6 montre les bénéfices d'exploitation des branches non 
flnancières au quatrime trimestre et les variations annuelles en 1997. 
Comme on peut Ic constater, ils oct augmenté de 0,8 millard de dollars 
par rapport au troisième trimestre mais seulement neuf des 22 branches 

ont obtenu des bénéfices supérieurs. D'une ann&.e a l'autre, les 

bénéfices en 1997 ont connu une hausse solide de 11,1 milliards de 

dollars par rapport a 1996. 

Chart 6 	 Graphique 6 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non financières 

fliird quarter 1996 
to fourth quarter 1996 
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Chart 8 	 Graphique 8 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'cxploitation 
Transportation Services 	 Sevices de transport 
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The transportation services industry 
earned $1.3 billion in fourth quarter 
operating profits, up from $1.0 bil-
lion in the third quarter. As seen on 
chart 8, these results compared fa-
vourably with the $0.3 billion earned 
in the final quarter of 1996. The up-
beat Canadian economy throughout 
1997 was a boon for transportation 
carriers, as demand from most sec-
tors was revitalized. As well, many 
companies reported rising profit mar-
gins, achieved through extensive 
cost-cutting programs. 

La branche des services de transport 
a affiché des bénéfices d'exploitation 
de 1,3 rnilliard de dollars au qua-
trième trimestre, contre 1,0 milliard 
de dollars le trimestre précédent. Ces 
rCsultats se comparent avantageuse-
ment aux bCnCfices de 0,3 milliard de 
dollars du dernier trimestre de 1996. 
L'amClioration de I'économie Ca-
nadienne en 1997 a été une bénédic-
lion pour les transporteurs, car dIe a 
revitalisé Ia demande de la plupart 
des secteurs. En outre, de nom-
breuses sociétés ont déclarC une 

hausse de leurs marges bCnCficiaires 
a Ia suite de vastes programmes de 
compression des coOts. 
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Petroleum and natural gas profits rebounded to Les bénéfices dans Ia branche du pétrole et du gaz 
near record levels 	 naturel ont rebondi pour atteindre des niveaux presque 

record 

The petroleum and natural gas indus-
try boosted fourth quarter profits 
23.6% to $4.0 billion, just under the 
all-time high profits of $4.2 billion 
registered in the final quarter of 1996 
(see chart 7). Refineries benefited 
from lower crude oil input costs and 
healthy demand for refined petroleum 
products. Successful marketing pro-
grams and controlled expenses 
boosted margins at retail outlets. 
However, refined petroleum prices 
were slipping by year-end and many 
companies expressed concerns that 
1998 operating results may not be as 
positive. 

Chart 7 	 Graphique 7 Les bénéfices du secteur du pé.trole 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Petroleum and Natural Gas 	Pétrole et gaz naturel ci du gaz naturel au quatrième 
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pour atteindre 4,0 milliards de dol-
lars, soit juste au-dessous du sommet 
de 4,2 milliards de dollars enregistré 

NJv au quatriéme trimestre de 1996 (voir 
Ic graphique 7). I_es raffineries ont 
profiter des coüts moindre du pétrole 
brut et d'une forte demande pour les 
produits p&rolier raffinés. Le suc- 
cés des campagnes promotionnelles 
ci Ic concrôle des dépenses ont par 
ailleurs contribué a Ia croissance des 

82 183 194 105 166 187 188 IN 190 191192 IN 194 195 196 197 	marges bénéflciaires aux points de 
vente au (lttail. Les pox des pro- 

duits pétroliers raffinés &aient toutefois en baisse a Ia fin de l'année, 
et plusieurs compagnies ant exprimé leurs craintes que les résuitats 
d'opérations pour 1998 pourraient ne pas &re aussi positifs. 

Despite the quarterly improvement, fourth quarter profits in the 
petroleum and natural gas industry remained 4.1% below year 
earlier levels. Crude oil prices faltered in response to high 
inventories, concerns over Asian markets, potential increases in 
OPEC quotas and milder North American weather. As well, 
producers reported that high exploration costs further curtailed 
profits in their natural resources sectors. 

Malgré l'amélioration du trimestre, les bénéfices du secteur de l'éner-
gie au quatrième trimestre ont perdu 4,1 % par rapport a ceux de Ia 
même période l'année précédente. Les cours du pétrole brut ont faibli 
devant les stocks élevés, les craintes soulevécs par les marches asia-
tiques, l'augmentation potentielle des contingents de I'OPEP et 
l'adoucissement des temperatures en AmCrique du Nord. De plus, les 
producteurs ont signalC que leurs coOts d'exploration ClevCs avaient 
fait diminuer encore plus leurs bénéfices dans lea secteurs des richesses 
naturelles. 

Transportation service sector profits up for fourth Hausse des bénéfices du secteur des services de trans-
straight quarter 	 port pour un quatrième trimestre d'affilée 
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Softening demand and prices curtailed profits in La baisse de Ia demande et des prix réduit les bénéfices 
non-ferrous metals 	 de Ia branche des métaux non ferreux 

The non-ferrous metals industry Chart 9 	 Graphique 9 	La branche des m&aux non ferreux a 
suffered a significant decline m Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 	subi 	une 	baisse 	notable 	de 	ses Non-ferrous Metals and 	Métaux non ferreux et 
profits for the second straight quar- Primary Metal 	 produits en metal de 	bénCfices pour un deuxième trimestre 
ter. Profits were more than halved 

Products premiere transformation d'affilée. 	En effet, les bendfices ont 
to $0.2 billion, as prices for most $ BiDiom . 	 plus que diminuC du double pour 
non-ferrous metals continued to s'établir a 0,2 milliard de dollars a Ia 
slide. 	Slowing Asian economies 

2 
suite d'une diminution incessante du 

and related currency problems are 1.5 
cours de Ia plupart des rndtaux non let- 

easing foreign demand for metals, reux. La ralentissement des éconornies 
placing downward pressure on asiatiques et les problCmes de devises 
prices. 	Nickel and copper prices qui en découlent exercent un relâche- 
have been particularly weak as 0.5 ment sur Ia demande ttrang6re de 
global output appears to be rising mCtaux et, du même coup, une pression 
despite weakening demand. Alu- a a Ia baisse sat lea prix. Dans le cas du 
minum has fared somewhat better, nickel et du cuivre, les cours ont &é 
boosted by rising requirements -o.s ''rn, 	 particuliérement faibles Ctant donné 
from the aerospace and transporta- 82 183 184 185 186 87 88 189 190 191192 193 JIM 195 JW 197 	que Ia production 	mondiale semble 
tion sectors. augmenter 	malgré 	une 	demande 

fléchissante. 	L'aluminium a fait un peu mieux sous l'effet d'une 
demande croissante des secteurs de l'aérospatiale et des transports. 

Wood and paper industry still struggling 	 Le secteur du bois et du papier continue de connaltre 
des dilTacultés 

Results were somewhat mixed in the Dans la branche du bois et du papier, 
wood and paper industry, with dwin- Chart 10 	 Graphique 10 	les rdsultats soot un peu plus van- 
dling profits in the wood sector more Ooerating Profits of 	BCnéfices d'exploitation 

Wood and Paper 	 Bois et papier 	ables, Ia diminution des béndfices du 
than offsetting improved results in secteur du bois ayant plus que con- 
paper operations. Overall operating $ Billions. Milliiids $ 	 trebalancC l'amClioration des rCsul- 
profits in the wood and paper industry 4 tats des usines de papier. 	Globale- 
slipped to $0.7 billion in the fourth ment, les bdnéfces d'exploitation de 
quarterfrom$l.Obillionineachofthe 

3 
l'industrie du bois et du papier ont 

preceding two quarters. 	Wood and 2 rCgressC pour s'établir a 0,7 milliard 
paper profits peaked at $3.0 billion in de dollars au quatrième trimestre, 
the third quarter of 1995 	(see chart m comparativement a 1,0 	illiard dans 
10). chacun 	des 	deux 	trimestres 

précddents. Au troisiéme tnmestre 
de 1995, les bdndfices du bois et du 

.1 	
.283 115186 187 1 88 1 89 190 191 192 ' 193 194 '195 196 197 	papier avaient atteint un sommet de 

3,0 milliards de dollars. 

The continuing slump in Japanese demand has curtailed sales and 
profits in the wood sector. Log prices fell steadily over the latter 
half of 1997, as the downturn in the Japanese market greatly 
affected overall lumber demand. As well, some producers re-
ported temporary mill closures in the quarter as softwood lumber 
export quotas to the United States were reached. On a positive 
note, domestic lumber requirements remained upbeat with sus-
tained activity in both residential and non-residential construc-
tion. 

La stagnation continuelle de Ia demandejaponaise s'est répercutée sur 
lea ventes et les bdnéfices du secteur du bois. I.e cours des billes n'a 
cease de diminuer depuis le deuxiCme semestre de 1997 lorsque Ic repli 
du marchd japonais a fait largement chuter la demande mondiale de 
bois. De plus, quelques producteurs ont signalC des fermetures tern-
poraires d'usine pendant le trimestre, après avoir atteint leur contin-
gent d'exportations de résineux vers les Etats-Unis. Sur une note plus 
positive, Ia dernande de bois de construction au Canada est derneurde 
en hausse a Ia faveur d'une activitd soutenue dans [a construction 
résidentielle et non rCsidentielle. 
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Chart 11 	 Graphique 11 
Orating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
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Dans 1' industrie du materiel de trans-
port, les bénCfices d'exploitation sont 
pass6s d'un niveau record de 2,4 mu-
liards de dollars Ic trimestre 
pr&édent a 2,1 rnilliards de dollars 
au quatrieme trimestre. Les ventes 
ont atteint 49,5 milliards de dollars, 
tout jusce derriCre lechiffre d'affaires 
record enregistrC Ic trimestre 
préc&lent. Malgré cette faiblesse 
des rCsultats au quatriéme Inmestre, 
Ia branche du materiel de transport 
est demeurée en quatriCme vicesse cc 
a terminC 1997 en affichant en 
décembre Ia plus forte augmentation 
mensuelle de l'année au titre des yen-
tes de vChicules automobiles neufs. 

Operating profits in the transportation 
equipment industry slipped to $2.1 
billion from a record high of $2.4 
billion in the third quarter. Sales to-
talled $49.5 billion, just below the 
all-time high sales levels registered in 
the previous quarter. Despite the 
moderating fourth quarter results, the 
transportation equipment industry re-
mained in high gear and closed out 
1997 with December's new motor ve-
hicle sales showing the strongest 
monthly gain of the year. 
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Demand for newsprint, on the other hand, has been on the rise 	En revanche, Ia demande de papier journal a augmenté, le raffermis- 
with the strengthening economy boosting newspaper circulation 	sement de l'économie s'étant répercutd favorablement sur Ic tirage des 
and advertising lineage. Inventories have been pared and the 	journaux et le Iignage publicitaire. Les stocks ont diminud et l'accrois- 
rising demand should place upward pressure on newsprint prices. 	sement de Ia demande exerce une pression a Ia hausse sur les prix du 

papier journal. 

Profits moderated but remained strong in motor Les bénéfices ralentissent mais demeurent élevés dans 
vehicles industry 	 la branche de l'automobile 
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B ranches financières 

Le graphique 12 montre le changement d' tin crimestre a i ' autre ou 
d'une année a I'autre des bnfices d'exploitation des branches finan-
cières. Comme on peut Ic constater, les profits ont augmenté au total 
d'à peine 0,1 milliard de dollar du troisiéme au quatrième trimestre, 
mais us ont fait un bond de 4.2 milliards de dollars pour l'année 1997. 
Dans l'un et l'autre cas, les banques étaient en tête du peloton, ayant 
réalisé des gains importants. 

Financial Industries 

Chart 12 shows the quarter to quarter and year over year changes 
in the operating profits of the financial industries. As seen, total 
fourth quarter profits increased a marginal $0.1 billion from the 
previous quarter, but 1997 annual profits jumped $4.2 billion 
from the 1996 levels. In both cases, the chartered banks lead the 
way with significant profit gains. 

Chart 12 	 Graphique 12 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité flnancières 
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Life Insurers - 

• - - - Assureurs-vie 

-0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0 	0.1 0.2 0.3 
$ Billions. Milhiardi $ 
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Chartered banks lead financial sector growth 	Les banques mènent Ia croissance du secteur financier 

Chartered bank profits have in-
creased almost unabated for four 
years, and this strength carried over 
into the final quarter of 1997. Bank 
profits advanced to $4.5 billion from 
$4.2 billion in the third quarter and 
are well above the $3.1 billion 
earned in the fourth quarter of 1996. 
In the most recent quarter, the banks 
profited from lower provisions for 
loan losses and an increase in non-
interest revenues such as underwrit-
ing fees and securities commissions. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Chartered Banks & 	 des banques a charte 
Other Deposit Accepting 	et autres intermédiaires 
Intermediaries 	 de type de depot 
S Billioru- Milliai,ls S 

5 
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Les bénéfices des banques affichent 
presque Ia méme augmentation depuis 
quatre ans et cette vigueur s'est trans-
misc jusqu'au quatrième tnmestre de 
1997. Leurs bénéfices ont grimpé de 
4,2 milliards de dollars a 4,5 milliards 
de dollars ernie Ic troisième et le qua-
trième trimestres et ils sont largement 
supérieurs aux 3,1 milliards déclarés 
au quatrieme trimestre de 1996. Dans 
le dernier trimestre, les banques oar 
tire profit d'une diminution de leurs 
reserves pour pertes sur prêts et d'une 
augmentation de leurs recettes non 
productives, comme les frais de 
souscription et les commissions sur les 
valeurs mobilières. 

Financial Ratios 	 Ratios financiers 

Profits margins strengthened 	 Augmentation des marges bénéficiaires 

The operating profit margin in-
creased to 7.8%, the fourth consecu-
tive quarterly improvement As seen 
on chart 14, margins are now a full 
percentage point ahead of year ear-
lier levels. Corporation reported that 
significant cost-cutting programs 
over the past year paid off with 
higher operating profits and 
strengthening margins. Margins 
have steadily improved (except for a 
lull in 1995) since bottoming at 3.1% 
in 1992. 

Chart 14 	 Graphique 14 
Profit Margins 	 Marges bénéficlaires 
- All Industries 	• Toutes les branches d'activité 
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La marge bénéficiaire d'exploitation a 
augmenté pour le quatriCme trimestre 
d'affilée pour s'Ctablir a 7,8 %. 
Comme Ic montre Ic graphique 14, les 
marges se situent maintenant a un 
point complet devant celles enregis-
trees un an auparavant. Les sociétés 
ont signalC que les importants pro-
grammes de compression des cofits 
mis en oeuvre au cours de Ia derniCre 
annéc se sont traduits par une hausse 
des bénCfices d exploitation et des 
marges bénCficiaires. Les marges ont 
connu une augmentation constante 
(marquant seulement une pause en 
1995) depuis leur chute a 3,1 % en 
1992. 

The non-financial industries' profit margin increased to 6.4% in 
the fourth quarter from 6.1% in the previous quarter. Margins 
have hovered around 6.0% since the latter part of 1994, but recent 
gains have allowed margins to edge up to their highest level in 
several years. However, only 10 of the 22 non-financial indus-
tries improved their fourth quarter margins and this industry 
concentration may not bode well for the sustainability of the gains 
in 1998. 

La marge bénéficiaire des branches non financières a augmente a 
6,4 % au quatrieme trimestre par rapport a 6,1 % au trimestre 
précédent. Les marges se sont maintenues aucour de 6,0 % depuis Ia 
demière partie de 1994, mais les gains récents leur oar permis de 
progresser lCgèrement pour atteindre leur niveau Ic plus ClevC depuis 
plusieurs annécs. Toutefois, seulement 10 des 22 branches non finan-
ciCres ont augmentC leurs marges bCnCficiaires au quatritme trimestre; 
cette concentration de l'industrie n'est peut-être pas de bon augure 
quant au maintien des gains en 1998. 
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Chart 15 
Profit Margins 

Graphique 15 
Marges bénéficiaires 

Fnincial Induifries 
Branch.s daclivité financiètss 

20 

15 

10 

Les marges bénéficiaires des 
branches financières ant atteint un 
niveau record de 19,2 % au quatrime 
trimestre. Les marges bénéficiaires 
des branches financières, les banques 
a charte en t&e, ant augmenté rapide-
ment au cours des cinq demières an-
nées (voir le graphique 15). 

The financial industries boosted 
profit margins to an all-time high of 
19.2% in the fourth quarter. Lead by 
the chartered banks, the financial in-
dustries have enjoyed rapidly rising 
profit margins over the past five 
years (see chart 15). 
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Return on equity hammered by large asset 	Chute du rendement des capitaux propres attribuable a 
write-downs 	 d'importantes devaluations d'actif 

The annualized return on sharehold- Chart 16 	 Graphique 16 Sur une base annuelle, Ic rendement 
ers' equity fell to 7.7% in the fourth Return on Equity 	Toutes 1Redemnt 	 des capitaux propres a diminué, pas- 
quarter from 10.0% in the third 	 A. in (' ci'- ) 1 

quarter. This was the largest quar- " 
terly drop in this profitability indica- 
tor in several years. After-tax prof- is 
its, the profit measure used in the 
return on equity calculation, fell by 10 

$3.3 billion in the quarter. Large 
asset write-downs and valuation ad-
justments, particularly in the re-
source and telecommunication 
sectors, were prevalent in the fourth 
quarter and were behind the slide in 
the return on equity ratio. The tele- -s 
communication industry write- 
downs were largely attributable to a 
change in regulatory accounting policies concerning capital 
assets and depreciation rates. As seen on chart 16, the all-indus-
try return on equity exceeded 13.0 010 in 1988 prior to the reces-
sion, and subsequently tumbled into a negative position by 1992. 

OQhJL 	 , 	 I 	 enu c ic 

troisième erie quatrieme trimestre. Ii 
s'agissait de la plus importante dimi-
nution trimestrielle de cet indicateur 
de rentabilitC depuis plusieurs années. 
Les bénéfices aprés imp&s, Ia mesure 
de profit utilisée pour calculer Ic ren-
dement des capitaux propres, ant 
chute de 33 milliards de dollars pen-
dant Ic trimestre. Les importantes 
devaluations d'actif et les ajustements 
d'Cvaluation, surtout dans Ic secteur 
des richesses naturelles et des 
tClécommunications, ont dominé au 
quatriCme trimestre et contribuC a Ia 

baisse du rendement des capitaux propres. Les devaluations enregis- 
tr6es dans Ic secteur des tClécommunications ont etC en grande partie 
imputables a des modifications de Ia rCglemenration comptable sur les 
immobilisations et les taux d'amortissemcnt. Comme Ic montre le 
graphique 16, le rendement des capitaux propres a dCpassC 13,0 % en 
1988 avant la recession pour ensuite chuter a urt niveau nCgatif au debut 
de 1992. 
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Chart 17 compares the return on eq- Chart 17 
uity for the financial and 	Return on Equity 

cial industries. 	The financial 
industries maintained an 8.3% return " 
on equity for the second straight 
quarter. Increases in the return on 

20 

Graphique 17 Au graphique 17, on peut voir une 
Rendement de l'avoir comparaison du rendement des capi- 

taux propres pour les branches finan-
cières et non financières. Le rende-
ment des capitaux propres des branches 
financières s'est maintenu a 8,3% pour 

equity of tour 01 the elgflt linancial Non-Financial Industries ie aeuxieme irimestre consecuur. LCS 

industries were offset by declines in Branch.s d.ctivitó non financierss hausses du rendement des capitaux 
the remaining industries, including 

is  
propres de quatre des hurt branches 

slightly lower returns in the char- financières onE &6 compensécs par des 
f tered bank industry. The non-nan- baisses clans les autres branches, y 

cial industries saw their return on compris une Iégère diminution du ren- 
equity tumble to 7.5% in the fourth Financial 

 Branch.s dactjvitöf,nanc*r., des bariques a charte. 	Las 
quarter from last quarter's recent branches non financières ont vu leur 
high of 10.5%. Despite rising oper- rendement des capitaux propres chuter 
ating profits, after-tax profits fell IuII,IIiIIIIIIrIIIr,II,,rrIIIIlrI,urIruIIuIIIIpr,rLl,I 

i 	189 l 	91 	I 	94 i 	197 
A 75 % au dernier trimestre, du som- 

28.1% to $8.6 billion, the lowest  
level in six quarters. As mentioned, 
large asset write-downs curtailed after-tax profits and dampened 
the return on shareholders' equity in the fourth quarter. 

met de 10,5 % atteint le trimestre 
préc&lent. Malgré une hausse des 

bénéfices d'exploitation, les bénéfices après impôts ont degringold de 
28,1 % pour s'établir a 8,6 milliards de dollars, leur plus bar niveau en 
six tnmestres. Comme on l'a indiqué, d'importantes devaluations 
d'actif oat réduit les profits aprCs impôts et contribuC a une baisse du 
rendement de l'avoir des actionnaires au quatriCme trimestre. 

Légère augmentation du ratio d'endettement Debt to equity ratio edged up 

The relative level of corporate debt 
compared to shareholders' equity, as 
measured by the debt to equity ratio, 
increased to 1.08 in the fourth quarter 
from 1.07 in the third quarter. As 
chart 18 shows, the current debt to 
equity ratio is about mid-point be-
tween the 1.00 ratio of 1987 and the 
highs of 1.19 in 1993. In the most 
recent quarter, total debt increased 
2.5% to $646.1 billion, while share-
holders' equity advanced 1.3% to 
$597.4 billion. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes I l'avoir 
- All Industries 	Toutes les branches d'activités 

R.ac,o 

1.3 

1.2 

1_1 
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Le ratio d'endettement des sociCtCs, 
qui indique Ic mveau relatifd'endette-
meat des soci&és par rapport a l'avoir 
propre des actionnaires, a grimpe a 
1,08 au quatriame trimestre par rap-
port a 1,07 au troisième trimestre. 
Comme Ic montre le graphique qul 
suit, l'actuel ratio d'endettement des 
sociCtCs se situe a environ mi-chemin 
entre le ratio de 1,00 de 1987 et Ic 
sommetde 1,19 atteinten 1993. Pour 
Ic dernier trimestre, Ia dette totale a 
augmentd de 2,5 % pour atteindre 
646,1 milliards de dollars, tandis que 
les capitaux propres ont augmentC de 
13 % pour atteindre 597,4 rnilliards 
de dollars. 
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Graphique 19 Le graphique 19 montre que les 
Ratio des dettes I i'avoir branches non financières comptent 

sur les emprunts pour se financer 
beaucoup plus que les branches 11- 
nanci6res. Au quatrime u-imestre, 
Ic ratio d'endettement du secteur non 
financier a grimpé a 1.12 par rapport 
a 1,11 au troisième trimestre. 
Comme le montre le graphique. Ic 
niveau d'endettement relatif des 
branches financières a beaucoup di- 
minué, car leur ratio dendettement UIL LW £7 S 77.Ja UlL UCUL LU C44ULL7 djJ  

between the two sectors was at least 0.6 	FinancIal lnduslyjes 	 est passé de 0,92 a 0,95 au quatrième 
0.4 points, whereas over the past few 	 &aflch•s d•citivjt4 financibres 	 trimestre. Notamment, au debut des 
years it has narrowed to less than0.2 o. 	 , ,,,,, 	années 90, l'écart entre les ratios 
points. 	 82 183 184 185 186 187 188 189 190 191 192 193 14 195 196 197 	d'endettement des deux secteurs 

&ait d'au moms 0,4 point, alors 
qu'au cours des derniCres annCes ii S 
est rétréci a moms de 0,2 point. 

Chart 19 shows that the non-financial Chart 19 
industries rely on debt for corporate Debt to Equity Ratio 

financing to a much greater extent that 
their financial counterparts. The non- 
financial debt to equity ratio edged up 
to 1.12inthequarterfrom 1.11 inthe 1.4 

third quarter. As seen on the chart, the Branc 

financial industries show much lower 1.2 

relative levels of debt, as their debt to 
equity ratio increased from 0.92 to 
0.95 in the fourth quarter. Notably, in 

 •h 	.I, 1 OCIr... 11. 	Ak. ,... 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. TheksLis 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the miii1tis of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type cle données 

Cette série de statistiques correspond aux ètats financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les ètablissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, us permettent de determiner Ia situation financiere et Ia 
performance de toutes les entrepnses et des groupes d'entreprises, 
scion Ia branche d'activitè. C'est là l'objectif principal de La présente 
publication. Cette application est analogue a ceile que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des &ats financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont égaiement transfor-
més et utiLisés a des fins semblables dans Ic cadre des estimations du 
P18 du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans Ic cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a preparer la prCsente 
publication sur les entreprises sont combinécs aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilitC nationale, il en résuite un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisCment, de determiner Ic role des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

Diagram 1. Diagramme 1. a. Fréquence et période 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram I). For example, 

Previous Quarter Cwent Quarter 

	

Trüncso prdeddent 	 Thmesca intuel 

Month within Quartet Mtus dana In isimearre 
2 	3 	1 	2 	3 

 

Les données sont trimes-
trielies. L'objectifest de cou-
vrir une pénode de rCférence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trirnestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
un tnmestre civil sont pro-
duites en associant les don-
nèes des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
dcc. Les donnécs estima-
tives de Ia pénode ci vile sont 
obtenues en incluant tous les 

Cnd& Quamr 
Thrnesov civil 

Fiscal Quanen 
Included in the 
Current Quasier 

Trimeonea dexcrcice 
incloe,n danu In 
thmestre actuci 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	trimestres qui se terminent Ic mois du tnmestre civil (voir diagramme 
ending in April, May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour Ic deuxième trimestre incluent 

les trimestres qui se terminent aux mois d'avril, mai ou juin. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

	

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 

SECTORS OF THE DOMESTiC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMEST1QUE 

	

PERSONS 	BUSINESS 	GOVERNMENT 
PAKITCUI4RS 	EREPR1SES ADMINISTRATIONS 

	

/ 	 PLBQUES  

NON-GO VERN71 ENT GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES i ENTERPRJSES 
ENTP.EPRISES ENTERPRISES 
NON PUBUQUES FUBUQUES 

UNINCORPORATED 
JOINT VENTURES 
Of INCORPORATED 
BUSINESSES 

COENTREPRISES 
NON CONSTTrUEES 
DEN'TREPB ISES 
CON5TTTUES 

b. Champ d'observation 

Comme Ic montre Ic diagramme 2, 
I'conomie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux cat6gories: les entreprises cons-
titues cc les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constitu6es, les données 
financires trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stitues, scales sont incluses les 
coentreprises non constituées d'en-
treprises constituées. 

INCORPORATED 
CONSTITUEES 

UNINCORPORATED 
NON coNsl-mJEEs 

PROGRAM CoVERAGE 
CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unit6 statisuque. Aux fins des donnécs sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalis.es. II existe un ordre hiérarchique. Elles sont enumerecs 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant. 

Enterprise 	 • 	Entreprise 

• Company 	 • Compagnie 

Establishment 
	

Etablissement 

• Location 	 • Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une dCfimtion simple de l'entrepnse: regroupement d'activitës 
undercommonownershipandcontrolforwhichasetofconsoli- 	sous une mime propri6tC cc un même contrôle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'Ctats financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

. Balance Sheet, 

• Income Statement, and 

. the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

• 	Capital Expenditures 

• 	Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données financières 

I. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les détinitions de Ia plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises rCglementées peuvent adopter les mCthodes et les 
definitions &ablies par les responsables de Ia rCglementation. Cepen-
dant, ces mCthodes sont habituellernent semblables aux principes 
comptables gCnCralement reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agrees. 

ii. Portée 

Les données financiCres que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les &ats suivants: 

Bilan 

tat des résultats 

• 	Etat de l'Cvolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans Ia prCsente publication, d'autres 
ClCments d'information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 

DCpenses en immobilisations 

Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

II n'existe aucune classification normaiisée et génCralement reconnue 
des ClCments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d'en 
Ctablir une afin d'obtenir tine presentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les ClCments de données financiCres ne sont pas 
consignCs par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
ClCments communs aces derniCres. Nornbre d'autres élCments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

II existe deux ensembles d'Cléments de données fmancières, les don-
nécs abrégées et les données dCtaillées. Les données abrégées figurent 
dans Ia présente publication. On peut obtenir une liste des Cléments 
dCtaillés en s'adressant ala Division de l'organisation et des finances 
de l'industrie (voir au dos de Ia page couverture). 
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SIC-C (1980'CTI-C  

NAMEft4OM 
SECTOR SUB-SECTOR & 

SEGMENT/ 
INDUSTRY 

SECTEUR SOUS-SECTEUR 
ET SEGMENT 
INOUSTRIE 

WOOD& PAPER B 
BOIS ET PAPIER 
FORESTRY 06 
FORES11RE 
Loggrng 061 
ABeaftage _- - 

Services Forestiers 
WOOD & wooD PRODuCTS 07 
BOIS Er PRODUITS DU DOtS 

Wood Products 071 
Produits do Bois 

Wood & Wood Products- 
Integrated Oper,tions ur' 

PoduftsdeBois 
èrahoosIns 

Forest Products & Lumber 
Whotes.Jmg 
Produs do Bois at Bois do 
Construction - 
Commerce do Gros 

WOOD & PAPER PRODUCTS 08 
PRODUITS DC BOIS CT 
PAPIERS 

Pulp & Paper Manufactu- 
rrig 081 
Fabrication do Pát.s at 
Papiers 
Wood. Pulp&Paper 082 
Integrated Operations 
Bois. Pates & Papers. 
Operations Intégres 

- 
- 

turrig 
Fabrication do Produils 
on Papier 
Paper & Paper Products 
Wholes&mg 
Papers at Produila on 
Papers, Commerce do Gros 

WOOD. WOOD PRODUCTS 09 
& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUIrS DC BOIS 
Er PAPIER. OPERATIONS 
INTEGREES 

Wood. Wood Products & 
Paper, Integrated 091 
Operations 
Bois,ProdusdeBolsat 
Papier. Opér.tkms 
Intégrées 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statis:iquesflnancières des entreprises 

e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 

other economic statistical series use the Standard Industrial 

Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 

more meaningftil classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 

SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de La Classification type 

des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour La 

plupart des autres series de données économiques, on utilise Ia Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La C171-C permet de 

mieux classer les compagnies et les entreprises qul exercent plus d une 
activité. Les données classées selon Ia CTI-C reflètent Ia structure de 
l'économie canadienne. Elles permettent de determiner la spécialisa- 

Diagramme 3. 
SIC-E (190YCTI-E 

O4V1SION 
MUet 
GROUP/ NAME/NOM 
SUB-GROUP 
GRAND 
GROUPE) 
SOUS- 

_________ GROUPE ____ 
LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES 

C INDUSTRIES DE LEXPLOITATION 
FORESTIERE CT DES SERVICES 

- - - - - - - - FORE$TIEBS 	- - - - - 
LOGGING INDUSTRY 

0441 INDUSTRIE DE L'EXPLOITAIlON 
FOREST1RE - - - - - - - - - - 

05105I INDUSTRIE DES SERVICES FOREST1ER 

C MANUFACTURING INDUSTRIES 
INDUSTRIES MANUFACTURIERES 

WOOD INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU BOIS 

Sawmill, Planrig Mill and Shingle Mill 251 
Products 
Scieries. Ateliers de Rabolage at Uanes 

- -  do Bardeaux 
neTiP 	 - - 252 

Placages at Conlreplaqués - - 
- 

Poiles, Chassis at Auties Bois Travaillés 

256/25W Wooden Box. Casket and Other Wood 
259 Boites, Cercuerls. Biöres at Autres 

Industries do Bois - 
PAPER & ALUED PRODUCTS

- 

27 INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU PAPIER CT PRODUITS 
CONNEXES - 

p3P5er 	 - - 271  
Pates at Papers 

2721273! Asphaft Roofing, Paper Box and Other 

279 Papier-Toiture Asphalte, Boites on 
Carton at Autres Industries des 
Produits an Papier 

WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS - - - - - - - 

ET)ILRRDWXREPWF.4BTNG 	- - 
56 HEATING & BUILDING MATERIALS 

INDUSTRIES. WHOLESALE 
INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES 
DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DC 
PLOMBERIE Er DC CHAUFFAGE, 
MATERIAUX DE CONSTRUCTION, 
COMMERCE DC GROS 

5€3 Ltxnber & Building Materials. Wholesale 
Bois at Malitriaux tile Construction, 
Commerce de Gros 

OTHER PRODUCT INDUSTRIES. 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DC PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS 

- - - 92 
Papier at Produits do Papier. 
Commerce Ge Gros 
Other Products Wholesale 
Autres Produits, Commerce do Gros 
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SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 	tion et la diversia des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	ce faire, Ia CTI-C fournit des categories pour les activités combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activités intégrées, au niveau le plus détaillC de Ia classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
wring and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste entrepiise dont les activités touchent 
Ic bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et 
papiers. La CTI-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La Cr1-C foumit Cgalement des categories pour chacune des 
activitCs, ainsi que diffCrentes cornbinaisons de ces activitCs. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagrarnme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chait a 	ces deux systCmes de classification sont lies entre eux en Ce qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	concerne cc groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparaIt 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un établissement dans Ia colonne de droite (Cfl-E). 

f. Industrial Detail 

There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 

f. Niveaux de detail des industries 

Ii existe deux diffCrents niveaux de detail pour les industries, les 
données agregées et les données dCtaillées. Les données agrCgées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande Ia liste des données dCtaillées sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramine 't. Obtention des estimations 
vERY LARGE EN1PRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 

(tike all) 
(prerAm le mat) 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES 

(tike 	) 

(p—dw uneparne) 

MmIUM EXrERPRISES ENTREPRISES MOYENNES 

(take none) 
— — 

SMALL ENTERPRISES 
PETTES ta'TREPRISES 

(take none) 
— — 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

i. Généralités 

Les estimations globales sont dCnvées de 
deux diffCrentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
quête-échantillon trimestrielle (A et B dans 
Ic diagramme 4). Les résultats sont multi-
piles par un coefficient de ponderation afin 
de représenter l'univers duquel provient 
I'échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnées aux données an-
nuelles compilées des Ctats financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
cette strate (C et D dans Ic diagrainme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vaiy by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vaiy 
by industry. The boundaries are described in the following 
chart. 

financières des entreprises 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon al6atoire stratiflé. II existe deux stratus 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de la strate A sont s6lectionn6es. Pour cc qui est 
de Ia deuxième strate (strate B), Ic taux d'Cchantillonnage vane 
scion l'industrie, mais il est en moyenne d'environ tine unite sur 
deux. 

iii. Limites des strates 

Les limites des strates (A, B, C et D dans Ic diagram me 5) vai-ient 
scion l'industrie. Elles sont dCcrites dans Ic graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Diagramme 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 
Strate 

SIC-C Subsector 
Cu-C sous-secteur 

Lower Stratum Limit 
Limite inférieure des strates 

Upper Stratum Limit 
Limite supérieure des strates 

Assets - Actifs 	Revenue - Revenu Assets - Accifs 	Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 

A 	(take-all) i) 01-59,65-89 50 	or - ou 	100 
(tirage complec) 

ii) 60,6211,6212,6214,6221 take-all 
6411 lirage complet 

lii) 6I,6213,63,64(excep(6411) 25 

iv) 6216,6239 100 

v) 6229 50 

B 	(take-some) i) 02-09,1011,1021,1022,1041, 10 	or - ou 	25 50 	or-ou 	100 (tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 4 1-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 	35 50 	 100 (except 3021), 32, 86 

iii)40 25 	25 50 	 100 
iv) 61,6213,63,64 10 	.. 25 

v) 6216,6239 50 	.. 100 
vi)6229 25 	.. 50 
vli)84,87,88 10 	50 50 	 100 

CandD(takc-none) i) 61,6213,63 - 	 and - ct 	.025 10 (tirage nul) 
ii) see B above 

voir B en haut - 	 .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strazes du poste B) 

Note Special reporling arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de declaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "Xl I ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de l'échantillon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Las données des unites qui ne répondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputécs (on determine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux derniCres données fournies par l'unitC. Ce facteur est &abli en 
fonction des rCponses au questionnaire d'enqu&e des unites qui sont 
Ic plus comparables a l'unité dont les données doivent être imputées. 

La méthode d'échantillonnage et Ic calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dorit Ia portée correspond aux objectifs 
d'enquCte, c'est-à-dire strates Act B dans le diagramme4. Pour mieux 
comprendre la mCthode d'échantillonnage et Ic calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates Act B) en deux 
groupes: celles qui faisaient panic de l'univers au moment de la 
selection et celles qui ont etC ajoutCes depuis Ia selection initiale de 
l'Cchantillon. Selon cette mCthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient panic de l'Cchantillon au moment de la selection 
seraient calculCs scion linverse de Ia probabilitC de selection de Ia 
strate a laquelle appartient l'unitC. us demeureralent les mCmes saul 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a La restructuration de 
l'unitC. Las unites ajoutCes a l'univers (creations) sont sClectionnCes 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids Cquivaut a 1. 

v. Désaisonnalisation 

La mCthode de dCsaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisCe de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la mCthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais prCsente des caracteristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complete de ces caracteristiques en consultant Ia 
publication "La Méthode de dCsaisonnalisation Xli ARIMAJ88 - 
Fondements et guide d'utilisation". La mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du climat, les conges fCriCs ou les autres facteurs qui tendent a 
rCapparaitre chaque annCe a peu près au mCme moment. Par Ia 
mCthode de dCsaisonnalisation, on tente de mesurer Ic mouvement 
saisonnier dens une sCrie chronologique et d'en Climiner l'effet sur les 
donnCes d'obset-vation. 

Las donndes qui ne contiennent pas un degrC ClevC de saisonnalitC 
n'ont pas CtC dCsaisonnalisCes. Dens ce cas, on utilise les donnCes non 
désaisonnalisCcs plutôt que les donnCes dCsaisonnalisCes. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 

Ii existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'Cchantillonnage et les erreurs d'observation. Las erreurs d'Cchan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont Ctablies en fonc-
tion d'un seul Cchantillon de i'univers et non en fonction de toutes les 
unites de L'univers. Ces erreurs sorit mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. II 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance pout 
varier scion l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d'observation, on reléve les erreurs qui se trouvent darts les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de Ia saisie des donnécs. 

Erreurs d 'échantillonnage 

Les enqu&es-échantillons sont concues de façon ace que l'échantil-
lonnage soit Ic plus efficace possible (Ic plus petit échantillon oi on 
relévera une erreur d'échantillonnage d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'a un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles cc Ia complexitC inhérente a l'optimalisation 
simultanéc de nombreuses variables. L'échantillon utilisC pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a &C choisi de façon a fournir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recettes cc 
aux bénéfices. Par consequent, les estimations pour d ' autres Cléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dams Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entreprises (strates C cc 0 dans Ic 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette mCthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de Ia strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50961  des revenus. Lam-
pleur de Ia revision des donnécs trimestrielles publiées est base sur les 
donnécs annuelles de Revenu Canada, qui sont produites sCparCment, 
donne une idée de i'importance de l'erreur darts ces strates. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces scatistiques. Cependant, la revision des don-
nées perrnet de corriger nombre d'erreurs de declaration cc de saisie 
des donnécs. Cette méthode s'applique particulièremcnt bien aux 
donnécs financières dont les liens compcables sont établis cc doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a l'analyse des s&ies chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les definitions des données doivent Ctre unifor-
rnes a l'intérieur d'une même periode et d'une periode a l'autre. En 
d'autres mots, lea &arts et les similitudes dans les donn6es ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts au niveau des definitions 
ou des concepts employes pour produire lea donn6es. 

La capacitC d'utiliser lea donnécs aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel lea données sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptabies agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 	Si lea PCGR conviennent a l'application des données, ii peut subsister 
data, there may still be some problems of consistency (between 	des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans Ic temps) pour 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 	certains ClCments pour lesquels lea PCGR ne prévoient aucun traite- 

ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problCmes gCnCraux que posent les PCGR pour certaines 
applications eat le fait que, scion ces principes, il faut determiner le 
coüt d'origine des CiCments d'actif (c.-à-d. Ic coQt au moment de 
i'acquisition). Comme rCsultat, des precautions devraient &re prises 
quand on compare les donnécs du bilan et lea ratios, de périodes en 
périodes et parmi ies industries. 

particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	

Cette publication contient les ratios financiers suivants: 
ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affihiées 
+ Avoir total 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains exrraordinaires et in- 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 	térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im- 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 	plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 	extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
ing practices. 	 comptables 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity. All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affihiées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 	 Ratio du fonds de roulement 
- Non-financial Industries 	 - Branches d'activité non-financières 
Except Construction & Real Estate 	 (sauf construction et immobilier) 

FORMULA 	 FORMULE 

Ciarrnr pi 
	 Actif a court-terme 

Current liabi titles 	 Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de L'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bnéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

SJLLIJW 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coüts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'epargne et de credit et 
ban ques 

FORMULE 

Dpenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

Note: 	 Nota: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding Investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (sausf sociétés d'investissement et de porteteuille 

1996 1997 

lv 1 II ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets- Actifs 2,561.919 2,604.392 2,656,844 2,673,777 2,739,370 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 114,404 105,666 111,709 100,018 105,864 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 188,427 188,373 198.205 200,251 206,937 
Inventories -Stocks 142,233 144247 146,424 147,124 150,041 
Investments and accounts with affiliates 	Placements at comptes auprès des affiliéos 286,056 297,499 300.652 304,271 314,587 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 339,152 347,169 347,357 337,450 341,474 
Loans- Préts 

Mortgage - Hypothécaires 376,498 376,077 380,387 382.679 388,343 
Non-mortgage - Non hypothecaires 393,374 404,507 428,347 435,684 450.150 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at préts -11,099 -12,653 -12,483 -11,256 -11,664 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements ties clients des banques comma acceptations 35,218 37,799 40,224 42,366 44,277 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 533.263 540,831 551,819 557,668 562,119 
Other assets - Autres actits 164,393 174,878 164,203 177,523 187,244 

Uabilitles - Passits 1,993,268 2,031,941 2,078,707 2,083,937 2,141,987 
Deposits - DépÔts 717,448 727,554 735,697 730,921 748,309 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuaflel des assureurs 123,973 122,730 122,259 122,367 122,104 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités counjes 302,094 237,023 243,239 250,746 260,093 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at cot'nptes auprès des affiliées 173,994 179.869 185,732 180,708 186,396 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès do banques 91589 93,353 96,369 97,972 98.759 
From others - Auprés d'autros 71,758 74,005 74.411 76,038 77,597 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 45,931 45,706 49,125 51,540 55,344 
Bonds and debentures - Obligations 159,983 160,756 168,123 170,093 173,645 
Mortgages - Hypotheques 53,856 53,651 53,910 54,135 54,407 

Deferred income tax - IrnpOt sur le revenu dlfféré 36.884 37.448 37,946 38,693 37.238 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 35,218 37,799 40,224 42,366 44,277 
Other liabilities - Autres passifs 180,541 262,047 271,671 268.358 283,818 

Equity - Avolr 568,652 572,451 578,137 589,840 597,384 
Share capital - Capital-actions 306,701 309,105 309,778 315,879 323,283 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport 01 autres 42,977 43,126 43,078 43,165 43,705 
Retained earnings - Bénefices non répartis 218,973 220,219 225,282 230,796 230,395 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 366,628 357,716 373,560 375,926 382,538 
Sales of goods and services - Venles tie biens at de services 321,148 314,110 330,164 330,426 336,975 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at coritreparties de rentes 10,154 9,754 9,819 10.097 10,176 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 20,641 19,627 19,122 20,272 20,167 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Is yenta tie titres at autres actifa 375 676 344 561 197 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 14,310 13,549 14,112 14,571 15,023 

Operating Expenses - DCpenses d'expioitatlon 342,941 332,056 345,484 346,969 354,212 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs at augmentatiorts non'nales du passif actuariel 9,396 9.252 8,719 9,428 9.455 
Depreciation, depletion and amortization -Dépréciation, épuisernent at arnortissement 13,947 13.745 13,753 14.016 14,657 
Interest - Intéréts 8,160 7,081 6,794 7.029 7,125 
Other operating expenses - Autres clépenses d'exploitation 311.438 301,978 316,218 316.496 322,974 

Operating profit - BCnCf Ice d'exploltatlon 23,687 25,660 28,076 28,958 28,327 

Other Revenue - Autro revenu 3,323 2,736 3,285 3,311 3,510 
interest and dividends - Intéréts at dividendos 3,323 2,736 3.285 3,311 3.510 

Other Expenses - Autres dépenses 10,244 10,522 10,631 11,017 11,138 
Interest on borrowings - lntéréts sur los en'rprunts 10,244 10,522 10,631 11,017 11,138 

Galnsflosses - GaIns/pertes 545 436 207 1,294 -3,470 

Prof It before income tax - BCnéfice avant lmpot sur le revenu 17,316 18,314 20,942 22,550 17,233 
income tax - IrnpOt sure revenu 5,934 6,946 7,162 7,891 7.507 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affuliées 736 1,086 616 661 417 

ProfIt before extraordInary gains - Bénéfice avant gaIns extraordlnalres 12,118 12,454 14,395 15,321 10,142 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 36 -175 3 -49 - 

Net profit - BOnéfice net 12,154 12,280 14,398 15,272 10,143 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (sauf sociétés d'investissement et de iortefeuille 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'óvolutlon de Ia situation financiOre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'.xploitatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissemerit 
Deferred income tax- lmpôt sur Ic revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Is période antérleure 

Cash from financing activities - Encaiue gonéree par Ic financement 
Increase in deposits - Augmentation ties dépôts 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hyotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaiue 

Applications - Udulsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dens ties affihiées 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utliiés pour dividendes 

Total applications of cash - Uduisatlon totais de l'encaisse 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse 

37,325 24,961 39,467 17,932 30,173 
12,154 12,280 14,398 15,272 10,143 

13,947 13,745 13,753 14,016 14,657 
-202 1,021 691 938 -1,373 

10,516 -67,439 -6,449 3,372 -1,758 
389 66,171 17.704 -15,006 9,176 
521 -817 -631 -660 -671 

27,901 34,101 25,744 6,945 40,572 
17,461 10,859 8,130 -5,124 17,504 
-2,528 1,875 3,364 1,679 813 
3,639 6,630 5,469 -4.401 5,340 

297 1,841 1,925 2,503 3,441 
2,228 4,203 4,674 1,761 3,182 
-473 164 357 227 278 
608 1,878 482 1,931 1,854 

6,669 6,651 1,343 8,371 8,160 
65,226 59,062 65,211 24,878 70,745 

33,580 39,182 28,708 1,602 34,313 
5,940 14,103 5,278 4,598 9,651 
5,697 5,963 -96 -12,543 4,117 

21,943 19,116 23,526 9,546 20,545 
18,531 18,864 23,175 19,965 -303,351 
9,646 8,957 8,729 9,317 10,620 

61,757 67,004 60,612 30,883 -258,418 

3,470 -7,941 4,600 -6,005 329,163 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnailsés (DES.) 	 - 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 361,301 364,559 369,234 379,274 377,225 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 24,632 26,371 27,022 28,364 29246 Prufit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13,544 12,720 13,230 14,794 11,523 Net profit - Bénéfice net 13,581 12,545 13,232 14.745 11,523 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 
Return on equity - Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge bénCficiaire 

6.91% 
9.53% 
6.821/a 

6.65% 
8.890/a 

7.230% 

6.531/o 
9.15% 
7.32% 

7.26% 
10.03% 
7.48% 

5.99% 
7.72% 
7.75% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.050 1.061 1.086 1.069 1.082 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

1.171/6 

1.31% 
-0.67% 

0.90% 
0.45% 
7.06% 

1.28% 
1.19% 
2.479/6 

2.72% 
2.54% 
4.971/6 

-0.54% 
-0.84% 
3.11% 

Statistics Canada 	 39 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stazistigues financieres des enrrepnses 

Table 2- Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 

1996 
IV 

1997 
I 	II 	Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actif a 1,202,859 1,214,868 1,234,985 1,254,365 1,278,622 
Cash and deposits- Encaisse at dépóts 54.172 51.601 52,421 $4.003 56.268 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couni 151,683 160,154 156,993 157,487 163,381 
Inventories - Stocks 142,233 144,247 146,424 147,124 150.041 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affiliées 211,354 215,680 217.877 222,642 227,202 
Portfolio investments - Placements de porteleuille 30,050 31,886 29.917 30.842 30,418 
Loans - Préts 16,464 16,066 16,603 16,639 17,150 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 506,041 510,073 519,882 525,214 528,687 
Other assets - Autres actifs 90,871 96,168 94,875 100,422 105,484 

Liabilities - Passif a 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affluiees 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks . Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - ImpOt sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actffs I court term. 
Current liabilIties - Pessits I court term. 

760,467 769,837 786,510 798,798 820,306 
176,793 174.514 178,452 182,450 191,059 
148,458 151,749 155,678 156,443 159,993 

82,206 85,196 87,549 88,341 89,259 
52,847 54,061 54,771 54,643 55,958 
28,229 29,927 30,023 32,061 32,651 

121,660 120,999 122,826 123,155 124,299 
51,880 51,610 51,968 52,200 52,455 
37,321 37,896 38,545 39471 38,106 
61,074 63,885 66,697 70,034 76,524 

442,392 445,031 448,474 455,567 458,316 
253,988 255,631 255,769 259,892 264,135 
37,576 37,548 37,478 36.940 37,334 

150,828 151,853 155,228 158,735 156,847 

384,538 388,705 393,746 400,930 410,424 
299,680 301,797 308,065 314,824 325,728 

income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rovenu d'exploitation 327,845 320,147 336,302 336,494 342,955 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 316,154 309.018 324,942 325.118 331,500 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,690 11,128 11,358 11.375 11,454 

Operating Expenses - DIpenses d'exploltation 310,254 301,207 314,901 315,215 321,763 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuusement ci amortissement 13285 13,143 13,329 13.553 13.752 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 296,969 288,063 301,572 301,662 308,011 

Operating profit - BénIf ice d'exploitatlon 	 17,590 	18,940 	21,401 	21,279 	21,192 

Other Revenue - Autre revenu 3,323 2,735 3,285 3,311 3,509 
Interest and dividends - intérIts ci dividendes 3,323 2,735 3.285 3,311 3,509 

Other Expenses - Autres depenses 7,942 7,771 7,848 8,008 8,089 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1584 1,517 1.523 1.582 1.604 
Long-term debt' Dane a long terme 6,358 6,253 6,325 6,426 6.485 

Gsinsiiosses - Gains/pertes 567 474 216 1,265 -3,466 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actits 1,687 1,066 976 1,309 640 
Others - Autres -1,120 -591 -760 -44 -4,106 

Profit before income tax - BInéfice avant impôt curie revenu 13,538 14,379 17,053 17,848 13,147 
Income tax - lmpôt sur Ic revenu 4,719 5,528 5,810 5,917 5,836 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 701 1,018 562 577 402 

Profit before extraordinary gaIns - BénIfice avant gains extraordinaires 9,521 9,868 11,805 12,506 7,713 
Extraordinary gains 	Gains extraordinaires 36 -175 3 -49 -- 

Net profit - BInéfice net 9,557 9,693 11,808 12,457 7,714 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	 II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financIal position - Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 
Cash from operatIng activities - Encaisse gér,Oréo par l'exploitatlon 26,899 16,015 21,340 25,076 22,240 

Net profit - Benefice net 9,557 9,693 11,808 12,457 7.714 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 13285 13,143 13.329 13.553 13,752 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé -113 848 797 824 -1.409 
Working capital - Foods de roulement 2,678 -3,846 -5.619 2,658 -607 
Other non-cash items - Autres Oléments non monétaires 1,047 -3,385 1589 -4340 3,408 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 445 -438 -565 -77 -618 

Cash from financing activities - Encaisse générée par Is financement 5,023 15011 11,404 10,653 12,183 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -908 3,093 2.695 912 907 
Borrowings from affiliates - Empn.ints auprès des affiuiées -749 4,040 3,609 1,237 3,053 
Other borrowings - Autres emprurits 

Bankers' acceptances and paper - AcceplalionS banres et papier -601 1.090 1,087 2,102 594 
Bonds and debentures - Obligations 537 936 2,220 476 774 
Mortgages - Hypothéques 345 98 444 214 261 
Other - Autres -15 858 775 -36 1,610 

Equity - Avoir 7.104 5.177 573 5.747 4,983 

Total cash available -Total, oncaisse 31,922 31,307 32,743 35,729 34,424 

Applications - LJtliisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisé. pour des placements 3,167 9,204 3,049 6,330 4,413 

investments in affiliates- Placements dans des affluiées 2.355 8,268 4,316 5.925 4,312 
Portfolio investments - Placements do porteteuiile 870 1.172 -1.807 332 -420 
Loans - PrOts -58 -237 540 74 521 

Cash applied to fixed assets - Encslss 	uthlsée pour Immobillsatlons 17,766 17,614 22,423 18,847 -305,296 
Cash applied to dividends - Encalsse utilisOe pour dividendes 7,818 7,345 7,686 7,745 8,979 

Total applications of cash - Utillsatlon totale de I'encaisse 28,750 34,163 33,158 32,923 -291,904 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldiminutlon do l'encaisse 3,172 -2,856 -415 2,806 326,328 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 322,391 	327,803 	331.521 	339,514 	337,508 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 18,048 	19,715 	20,628 	20,826 	21,638 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 	 10,471 	10252 	10,969 	12,008 	8,633 
Net profit- Bénéfice net 	 10,508 	10,077 	10,971 	11,959 	8,633 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.66% 6.490/6 5.64% 7.03% 5.66% 
Return on equity - Aendement de l'avoir 9.471/9 921% 9.78% 10.54% 7.531/6 
Profit margin - Marge bénéficlaire 5.601/6 6.01% 62201. 6.13% 6.41% 

Debt to equity - Ratio des dettes a ravoir 1.097 1.109 1.121 1.113 1.123 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.283 1.288 1.278 1.274 1.260 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.14% 1.66% 1.13% 2.41% -0.59% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 1.52% 1.23% 0.91% 2.51% -0.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.00% 923% 463% 0.96% 3.90% 

Statistics Canada 	 41 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des entreprises 

Table 3-Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3- Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de porteteuille) 

1996 	1997 
IV 	1 	II 	III 	IV 

- 	millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlts 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comrne acceptations 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

LIabilities - Passits 
Deposits - Dépôts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crOditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès cia banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu différé 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passits 

EquIty - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

1,359,060 1.389,524 1,421,859 1,419,413 1,460,749 
60233 54.064 59,288 46,016 49,596 
36,744 38,219 41,212 42,764 43,556 
74,702 81,819 82,775 81,628 87,385 

309,103 315,284 317,440 306,607 311,056 

369,398 368,851 373,164 375,510 381,132 
384,010 395,667 418,966 426,213 440,210 

-11.091 -12,645 -12,475 -11,248 -11,655 

35,218 37,799 40,224 42,366 44,277 
27,222 30,757 31,937 32,455 33,432 
73,521 79,710 69,328 77,101 81,760 

1,232,801 1,262,105 1,292,196 1,285,140 1,321,681 
717,448 727,554 735,697 730,921 748,309 
123,973 122,730 122,259 122,367 122,104 
125,301 62,509 64,787 68,295 69,034 
25,536 28,120 30,053 24,265 26,403 

9,383 8,158 8,820 9,632 9,500 
18,911 19,944 19,640 21,395 21,639 
17,701 15,779 19,103 19,479 22,692 
38,324 39,757 45.297 46,938 49,346 

1,976 2,041 1,942 1,935 1,952 
-437 -448 -599 .778 -869 

35218 37,799 40224 42,366 44,277 
119,468 198,162 204,974 198,324 207.293 

126,260 127,420 129,663 134,273 139,068 
52,713 53,475 54,009 55,986 59,148 
5,401 5,578 5,600 6,225 6,371 

68,145 68,367 70,054 72,061 73,549 

Income Statement - that des résultats 

Operating Revenue - Ravanu d'exploltatlon 38,783 37,569 37,259 39,432 
Sales of services - Ventes de services 4,994 5,092 5.222 5.308 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,154 9,754 9,819 10,097 
Interest - Intérêts 20,131 19,128 18,662 19,790 
Dividends - DMdendes 510 498 458 481 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de thres at autres actits 375 676 344 561 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 2,620 2,421 2,754 3,196 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 32,687 30,849 30.583 31,753 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuanel 9,396 9,252 8,719 9,428 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 661 602 424 463 
Interest - lntCrCts 8,160 7,081 6,794 7,029 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,469 13,915 14,646 14,834 

Operating profit - Bénéf Ice d'exploltation 

Other Expenses- Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

	

6,097 	6,720 

	

2,302 	2,751 

	

2,302 	2,751 

	

-21 	-38 

	

6,675 	7,679 

	

2,783 	3,009 

	

2,783 	3,009 

	

-9 	 29 

7,134 

3,049 
3.049 

.4 

ProfIt before Income tax - BénCf Ice avant lmpot sur Ic revenu 3,778 3,935 3,869 4,705 4,086 
Income tax - lmpât sur le revenu 1,215 1,417 1,352 1,974 1,671 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 35 68 53 84 15 

Profit before extraordinary gaIns- BCnéfice avant gains extraordlnairea 2,597 2,586 2,590 2,815 2,429 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 - - - 0 

Net profIt- Bénéfice net 2,597 2,586 2,590 2,815 2,429 
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39,583 
5.475 

10,176 
19,706 

460 
197 

3,569 
32,449 

9,455 
905 

7,125 
14,963 



Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	

1.47% 	-5.54% 	2.60% 	5.43% 	-0.11% 

	

-0.67% 	-6.890/6 	 4.05% 	2.89% 	-0.35% 

	

13.529% 	1.10% 	-3.94% 	17.88% 	0.93% 

Financial Statistics for Enterprises 	 S:atisriguesfinancières des entrepnses 

Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de oortefeullle 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in fInancial position - Etat de revolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'expioltatlon 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items- Elements non moriétaires 

Depreciation and amortization - Depreciation at amortissemeni 
Deterred income tax - lmpôt sur ie revenu différé 
Working caprtaj - Foods de roulement 
Other non-cash items - Autres 616ments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérteure 

Cash from financing activitIes - Encaisse genérée par I. financement 
Increase in deposits - Augmentation des dépótS 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other- Autres 

Equity - Avoir 

Total cash avaIlable - Total, encalsse 

Applications - Utilisattons 

Cash applIed to investment activities - Encalsse utilisé. pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dens des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encalue utlilsée pour immobitlsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour dlvidendes 

Total applications of cash - Utitisatlon totale de l'encalsse 

Increase/decrease in cash - Augmentationfdimlnution de l'encalsse 

10,426 8,946 18,128 -7,144 7,933 
2.597 2.586 2,590 2,815 2,429 

661 602 424 463 905 
-88 173 -106 114 36 

7,838 -63,592 -830 714 -1,151 
-658 69.556 16,115 -10,666 5,767 

76 -379 -65 -584 -53 
22,878 18,810 14,340 -3,707 28,388 
17,461 10,859 8,130 -5,124 17,504 
-1619 -1,217 669 766 •95 
4,388 2,591 1,859 -5,638 2,287 

898 751 839 401 2,847 
1,690 3,267 2,454 1,285 2,407 
-128 66 -88 13 17 
623 1,020 -294 1,966 244 

-435 1,473 770 2,624 3,177 
33,304 27,756 32,468 -10,851 36,321 

30,414 29,979 25,659 -4,729 29.900 
3,585 5,835 962 -1,327 5,339 
4,827 4,791 1,711 -12.875 4,536 
6,413 -215 4,071 2467 6,092 

15,588 19,568 18.915 7,005 13,932 
765 1,250 752 1,118 1,945 

1,828 1.612 1,043 1,572 1,641 
33,007 32,841 27.453 .2,040 33,486 

298 -5,085 5,015 -8,811 2,835 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,911 36,756 37,713 39,761 39.717 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 6,584 6,656 6,394 7,537 7,608 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3,073 2.468 2,261 2.787 2.890 
Net profit - Bénéfice net 3,073 2,468 2,261 2,787 2,890 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployes 
Return on equity - Rendement de t'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes 8 favoir 

7.90% 7.31% 6.121/6 8.18% 7.23% 
9.74% 7.75% 6.97% 8.30% 8.31% 

16.92% 18.11% 16.95% 18.961/6 19.15% 

0.886 0.893 0.963 0.921 0.946 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques fino,zcières des entreprises 

Table 4- Food (including food retailing) 
Tableau 4- AIlments (V comons le commerce de déta 

1996 
IV 

1997 
I 	 II 	 Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actits 74,592 73,851 75,141 76,989 78,332 
Cash and deposits - Encaisse et depôts 3,566 3,537 3.378 3,477 3,558 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 10,397 9,453 10.143 10.750 10,901 
Inventories - Stocks 14,555 14,276 14,611 14.735 15,066 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8278 8,234 8,111 8,630 8,654 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 2,161 2,264 2.342 2,088 2.120 
Loans - Prêts 1,360 1,373 1,361 1,364 1,369 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 27.488 27,711 28.027 28,565 29,003 
Other assets - Autres actifs 5,786 7,003 7,168 7,379 7,662 

UabIIltles - Passlfs 47,032 46,167 47,664 48,558 49,497 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilites courues 14.504 13,489 14,219 14,279 15,143 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affihiées 8,580 8,602 9,056 9,469 9,491 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découveils 
From banks- Auprès tie banques 7,082 6,636 7,197 7,003 6,843 
From others - Auprbs d'autres 4,058 4,113 4,043 4,069 4,111 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,314 2,781 2,570 2,725 2.630 
Bonds and debentures - Obligations 4,556 4,550 4,424 4.505 4,507 
Mortgages - Hypotheques 2,344 2,354 2.353 2,455 2,461 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu differe 1,618 1,658 1,642 1,706 1,733 
Other liabilities - Autres passits 1,976 1,984 2,159 2,349 2,578 

Equity - Avolr 27,560 27,685 27,477 28,431 28,835 
Share capital - Capital-actions 10.098 10,020 9,560 10,061 10.279 
Contributed suiplus and other - Surplus d'apport et autres 1.728 1.681 1,679 1.682 1,691 
Retained earnings - Bénéfices non répailis 15.734 15.983 16,239 16,689 16,866 

Current assets - Actifs a court temie 
Current liabilities - Pass/Is a court terme 

32,336 
25,995 

	

31,345 	32,057 	32,783 	33,491 

	

24,452 	25,889 	26,281 	26,808 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 42,386 39,154 42,293 45,877 44,136 
Sales of goods and services- Ventes de biens et de services 42,012 38,773 41,921 45.537 43,772 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 374 380 371 339 364 

OperatIng Expenses - Depenses d'exploltatlon 41,405 38,259 41,120 44,430 42,663 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 704 708 725 757 759 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 40,701 37,552 40,396 43,673 41.904 

Operating profit - Benefice d'exploltatlon 981 894 1,172 1,446 1,473 

Other Revenue - Autre revenu 134 114 115 151 131 
Interest and dividends - IntOrets el dividendes 134 114 115 151 131 

Other Expenses - Autres depenses 448 426 420 441 436 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 134 119 119 124 129 
Long-term debt - Dette a long terrne 313 307 302 318 307 

Gains/losses - Galns/pertes 240 148 50 76 -8 
On sale of assets - Sur Ia vente dactifs 240 157 65 77 4 
Others - Autres - -9 -15 -. -12 

Profit before income tax - BCnCfice avant Impot curie revenu 907 731 917 1,232 1,160 
Income tax - lrnpôt sur to revenu 327 293 362 426 422 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 21 25 27 26 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordlnaires 501 463 581 833 746 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -3 - 0 

Net profIt - Bónéflce net 601 463 578 833 746 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des entreprises 

Table 4- Food (including tood retailing) 
Tableau 4 - AIlments (y compns le commerce de detail) 

	

1996 	1997 

	

iv 	i 	 ii 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'évolutlon de is sItuation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéróe par l'exploitation 1,695 829 727 1,023 1,696 
Net profit - Bénéfice net 601 463 578 833 746 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and arrcrli2ation - Depreciation, épuisemerrt et amortissemenl 704 708 725 757 759 
Deferred income tax - lmpót sur le revenu diftBré 47 13 3 21 20 
Wosldng capital - Foods tie roulement 373 196 -503 -533 372 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2 -540 -104 4 42 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pésiode anténeure -27 -10 29 -58 -242 

Cash from financing activities - Encaisse gCnérée par le financement 347 399 338 579 81 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 194 134 569 -199 -155 
Borrowings from affiliates - Empn.ints auprès des affiliées 156 217 455 411 25 
Other borrowings - Autres erngrunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at paprer -329 -31 -217 .40 -94 
Bonds and debentures - Obligations 106 189 -83 81 16 
Mortgages - Hypothèques -38 1 -11 102 8 
Other - Autres 148 32 -69 25 49 

Equity - Avoir 112 -144 -305 199 232 
Total cash available - Total, encaisse 2,042 1,227 1,065 1,602 1,778 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities- Encaisse utiiisée pour des placements 190 1 85 16 63 
Investments in affiliates - Placements clans des afflliées -181 -115 19 309 26 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 368 103 77 -297 32 
Loans - Préts 3 13 -12 3 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsóe pour immobllisatlons 1,124 920 974 1,122 1,170 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 461 314 393 321 461 

Total applications of cash - Utilisatlon totale tie l'encalsse 1,775 1,236 1,452 1,459 1,694 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminutton tie l'encaisse 267 -9 -386 143 84 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 41564 	41,470 	42,693 	43,921 	43246 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,009 	1,100 	1,087 	1,297 	1,502 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 679 	619 	461 	718 	827 
Net profit - Bénéfice net 	 679 	619 	458 	718 	827 

Selected ratios - Ratios sélectiortnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.80% 6.31% 5.161% 6.80% 7.40% 
Return on equity- Rendement de l'avoir 9.86% 8.95% 6.72% 10.10% 11.47% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.43% 2.65% 2.55% 2.95% 3.47% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.050 1.049 1.079 1.063 1.042 
Worldng capital ratio - Ratio des londs de roulement 1.244 1.282 1.238 1.247 1.249 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.74% -023% 2.95% 2.88% -1.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 2.19% -0.46% 3.06% 2.45% -2.06% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -13.34% 9.05% -120% 19.33% 15.78% 
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Füwizcial Statistics for Enterprises 	 Staiistiguesfinancières des en:repnses 

Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions do 

Ill 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 23,014 23,150 23,435 23,375 23,825 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 517 385 288 513 690 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couni 1555 1,404 1601 1,598 1.612 
Inventories - Stocks 2,226 2,493 2,472 2,260 2,311 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comnptes auprés des affiliées 10,582 10.623 10,908 10.919 10,943 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 125 128 131 171 132 
Loans - Préts 33 32 33 32 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,566 3,557 3,563 3,561 3,658 
Other assets - Autres actifs 4,410 4,529 4.438 4,322 4,447 

Uabillties- Passits 14,410 14,935 15,420 15,019 15,310 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,464 2,458 2,513 2,635 2,886 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et con'iptes auprès des affihiées 2.644 2,782 4,431 4,379 3.632 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découvarts 
Frombanks - Auprèsdebanques 2,261 2,376 1,949 1,948 2.001 
From others - Aupres d'autres 1,010 914 923 940 655 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,315 2,632 2,038 1,416 2,312 
Bonds and debentures - Obligations 2,818 2,818 2,802 2,973 3,254 
Mortgages - Hypothèques 79 36 37 37 39 

Deferred income tax - iropôt sur Ic revenu différé 306 292 281 270 279 
Other liabilities - Autres passits 514 626 448 422 453 

Equity - Avoir 8,605 8,216 8,015 8,356 8,515 
Share capital - Capital-actions 4,794 4,773 4,622 4,651 4,579 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 270 265 263 259 257 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,541 3,178 3,129 3,446 3,679 

Current assets - ActIfs a court terms 4,570 4,574 4,777 4,548 4,779 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 5,357 5,361 5,568 5,627 5,555 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 4,129 3,411 4,216 4,343 4,387 
Sales of goods and seivices - Ventes de biens et de services 4,106 3,389 4,193 4.318 4,360 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 22 23 24 27 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 3,565 3,101 3,605 3,635 3,784 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement 122 122 123 122 126 
Other operating expenses - Autres dépenses dexp1oitation 3,443 2,980 3,481 3,513 3,658 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 564 310 611 707 603 

Other Revenue - Autre revenu 532 331 275 645 787 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 532 331 275 645 787 

Other Expenses - Autres dépenses 202 213 191 190 199 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court temie 51 52 40 39 22 
Long-term debt - Dette a long terme 150 162 151 151 176 

GaIns/losses - Galns/pertes 5 -20 -45 290 -9 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 4 5 - 309 5 
Others - Autres 1 -26 -46 -19 -13 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Is revenu 899 407 650 1,452 1,183 

lncometax - Impôtsurlerevenu 196 113 165 303 157 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afiiliées 2 3 19 4 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 705 297 504 1,154 1,030 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -115 0 0 o 
Net profit - Bénéfice net 704 182 504 1,154 1,030 
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Financial Statistics for En:erpnses 	 Stasistiques fintmciires des en:repnses 

Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 III 	 IV 
millions of dollars-millions de doliars 

Statement of changes In financial position - Etat de i'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 743 257 368 1,375 1,039 

Net profit - Bénéfuce net 704 182 504 1,154 1030 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and arnorli2ation - Depredation, ép.isement at amoffissement 122 122 123 122 126 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -12 -1 2 21 5 
Working capital - Fonds de n,ulement -215 -132 139 306 -11 
Other non-cash items - Autres elements non monCtaires 141 84 -112 -225 -105 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 2 2 -10 -2 -4 

Cash from financing activities - Encalsse générée par Is flnancement 195 409 468 -462 126 
Borrowings from banks - Ernprunts auprès tie banques -76 116 -428 -1 53 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres ties affllilies -197 140 824 -52 -747 
Other borrowings - Autres en-uprunts 

Bankers' acceptances and paper - AcceptatiOns bancaires et papier 293 316 231 -622 896 
Bonds and debentures - Obligations -205 - -17 171 3 
Mortgages - Hypothliques -1 -43 2 - 2 
Other - Autres 199 -102 8 17 -7 

Equity - Avoir 182 -19 -153 25 -74 

Total cash available- Total, encalase 938 666 836 913 1,166 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activities - Encaiase utllisée pour des placements 362 44 283 •265 3 
Investments in affiliates - Placements dens des affihiées 392 43 279 -304 41 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille -31 4 3 40 -39 
Loans - Préts 1 -2 1 -1 1 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utitlsée pour immobllisations 86 222 108 117 193 
Cash applIed to dividends - Encaisse utillsée pour divldendes 419 552 551 813 781 

Total applications of cash - Utilisation totals de I'encaisse 867 819 942 666 977 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldimlnution de I'encaiue 71 -153 -106 247 189 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 3,914 	3,886 	4,173 	4,140 	4,159 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 	 530 	469 	596 	598 	572 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 	 597 	476 	505 	1,061 	 918 
Net profit - Bénéfice net - 	 596 	361 	505 	1,081 	 918 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux empk,yés 
Return on equity- Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge bénéfuciaire 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 

	

15.01% 	13.10% 	12.591/6 	24.171% 	20.40% 

	

27,75% 	23.17% 	25.19% 	51.75% 	43.11% 

	

13.54% 	12.060% 	14.28% 	14.45% 	13.75% 

	

1.293 	1.407 	1.520 	1.399 	1.397 

	

0.853 	0.853 	0.858 	0.808 	0.860 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.26% 	-0.72% 	7.390/6 	 -0.79% 	0.471/9 

Operating eenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 0.45% 	099% 	4.67% 	-0.99% 	1.29% 
Operating profit(S.A.) - Bénéfuce d'exploitation (DES.) 	 -4.60% 	-1162% 	27.18% 	0.41% 	-4.40% 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et oaoier 

1996 

iv 
1997 

i 	ii 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfa 80,699 82,339 83,015 84,615 87,245 
Cash and deposits - Encaisse at depots 2,372 2,029 2626 2,722 3.572 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes débiteurs 81 revenu couru 8.494 8.852 9,542 9,242 8,948 
Inventories - Stocks 11,037 11,988 11,145 11,101 11,406 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affuliées 9,172 10,163 10,321 11,751 11.243 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,121 938 708 679 694 
Loans 	Préts 329 327 378 335 339 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 41,144 40,806 40,963 41,172 42,374 
Other assets - Autres actifs 7,030 7,236 7,333 7,613 8,669 

Liabilities - Passlfs 47,547 48,845 48,962 49,278 50,722 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilites courues 10,210 10,678 10,178 10,306 10,547 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affihiées 5,846 6,044 5.767 5,857 5,816 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 9,062 9,394 10,155 10,284 10,497 
From others - Aupres d'autres 3,947 4,228 4,578 4,550 4,603 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,281 2,400 1.870 1.990 1.996 
Bonds and debentures - Obligations 7,814 6.867 6.958 6.569 6.619 
Mortgages - Hypotheques 705 1,086 1,052 1,046 1,103 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu différé 5,136 5,168 5,372 5,476 5,586 
Other liabilities - Autres passits 2,545 2,981 3,033 3,201 3,952 

Equity - Avolr 33,152 33,494 34,052 35,337 36,523 
Sharecapital - Capital-actions 19,424 20,784 21,385 22,694 23,596 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 2,364 2,354 2,319 2,241 2,285 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 11,365 10,355 10,349 10,401 10,642 

Current assets - Actlfs a court tense 
Current liabilities - Passlis a court ter,t,e 

23,703 
17,110 

24,916 
17,379 

25,041 
17,008 

24,854 
17,539 

25,883 
17,883 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 18,521 17,715 19,618 19,546 18,524 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 18,387 17,624 19,515 19,441 18,427 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 133 91 104 104 97 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 17,762 17,254 18.630 18,424 17,747 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent at amortissernent 931 972 997 997 1.002 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 16.831 16,282 17.634 17,427 16,746 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 	 759 	461 	988 	1,122 	777 

Other Revenue - Autre revenu 75 42 64 211 203 
Interest and dividends - Intéréts at dMdendes 75 42 64 211 203 

Other Expenses- Autres dépenses 503 478 487 488 504 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 86 78 77 87 90 
Long-term debt - Dette a long terme 417 400 410 401 413 

Gains/losses - Gains/pertes -78 .273 -25 -23 335 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils -2 3 146 9 371 
Others - Autres '76 -276 -171 -32 -36 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 253 -248 541 822 812 

lncometax - lmpOtsurierevenu 141 86 189 249 116 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des afflhiées -7 -46 -13 -2 -3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordinalres 105 -379 338 571 692 

Extraordinary gains - Gains extraordirtaires -26 -3 -- 0 - 
Net profit - BCnéfice net 78 -383 338 571 692 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position. Etat de I'évolution de Ia situation financiOre 

Sources - Provenance 

Cash from operating activitIes - Encaisse genérée par I'exploltation 1,276 275 1,348 1,975 1,258 
Net profit - Bénef ice net 78 .383 338 571 692 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depredation, épuisement et amortissement 931 972 997 997 1.002 
Deterred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré -25 10 46 71 1 
Working capital - Fonds tie roulement 297 -737 -106 407 244 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 76 454 82 -30 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période anténeure -81 -42 -8 -40 2 

Cash from financing activities - Encaisse gCnCrée par Is flnancement -122 1,727 960 1,280 1,280 
Borrowings from banks- Emprunts auprés de banques 178 214 755 159 213 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprtis des affihiées -305 247 -21 93 -41 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -120 119 -374 120 9 
Bonds and debentures - Obligations -150 -298 91 -411 50 
Mortgages - Hypothtiques 36 381 -35 5 57 
Other - Autres -26 -161 140 23 53 

Equity - Avoir 264 1226 403 1,302 939 

Total cash available - Total, encaisse 1,154 2,002 2,308 3,255 2,537 

Applications - Uthisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsae utllisée pour des placements -390 1,197 187 1,534 -439 

Investments in affiliates - Placements clans des affiliées -179 1,257 367 1,602 -459 
Portfolio investments - Placements tie portefouille -216 -58 -230 -29 15 
Loans - Préts 4 -2 51 -39 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobliisations 1,771 738 1,249 1,063 1,681 
Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour divldendes 187 255 267 428 446 

Total applications of cash - Utilisatlon totala tie lencaisse 1,568 2,190 1,703 3,024 1,687 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dimInution de l'encaisse -414 -188 605 231 850 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, dësalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 18,525 	18,458 	19,221 	19,171 	18,526 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 697 	658 	990 	989 	707 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 158 	-302 	374 	405 	743 
Net profit- Bénéfice net 	 131 	-306 	374 	405 	742 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity- Rendement tie ravoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

3.11% 0.31% 4.16% 4.23% 6.11% 
1.90% -3.61% 4.40% 4.591/6 8.13% 
3.76% 3.56% 5.15% 5.16% 3.81% 

0.895 0.896 0.892 0.857 0.839 
1.385 1.434 1.472 1.417 1.447 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -1.94% 	-0.36% 	4.13% 	-0.26% 	-3.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1.88% 	-0.16% 	2.420% 	-0.27% 	-1.99% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfuce d'exploitation (DES.) 	 -49.93% 	-5.59% 	50.520/0 	-0.121/6 	-28.56% 
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Table 7- Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions 

Ill 
de dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets - ActIls 171,544 174,975 179,636 184,009 193,150 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 4,543 3,996 4.130 3,642 4,158 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 16,842 15,906 14,851 15,529 17736 
Inventones - Stocks 5,534 5,342 5,669 6,204 6,113 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des affihiées 20.065 24,067 24,216 25,556 26,559 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,992 3,495 1,948 2,666 3.036 
Loans - Prèts 473 477 625 624 475 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 115,825 116,376 122,882 124.278 129,054 
Other assets - Autres actifs 5.270 5,317 5,316 5,510 6.018 

Usbilitlee - Passlts 98,488 100,258 104,393 109,137 115,811 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 19,269 18,413 16,964 18,201 19,833 
Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et coroptes auprés des affiliées 11,238 12,629 12,852 12,367 13,321 
BorTowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Auprès de banques 6.226 6,505 8,022 8,369 8.711 
From others - Auprés d'autres 2,716 2,678 3,381 3,727 4,165 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 8,739 8,898 9,649 11,941 12.180 
Bonds and debentures - Obligations 32,152 32,860 34,768 34,927 35,966 
Mortgages - Hypotheques 784 666 736 1,069 1.217 

Deferredincometax - lmpôtsurlerevenudiffére 11,609 11,863 12268 12,831 13,548 
Other liabilities - Autres passits 5,737 5,746 5,754 5,705 6,870 

Equity - Avoir 73,075 74,718 75,244 74,872 77,339 
Share capital - Capital-actions 42,649 42,779 43,182 42,524 43,879 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 7,587 7,347 7,290 6,653 7,108 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 22,839 24.592 24,772 25,695 26,351 

Current assets - Actifa A court tem,e 31,373 31.241 29,416 30,917 31,734 
Current liabilities - P5881(8 a court terme 26,738 27,070 25,803 29,499 32,432 

Income Statement - Etat des résuttats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 34,347 35,159 29,760 30,102 33,199 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 33,638 34,567 29,264 29,588 32,503 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 709 592 496 515 696 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 30.337 30,518 26,914 27,191 29,364 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement 2,979 2,760 2,716 2,794 2,927 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 27,358 27,758 24,198 24,397 26,437 

Operating profit - Bénéfice d'expioitatlon 4,010 4,641 2,846 2.911 3,835 

Other Revenue - Autre revenu 293 243 215 322 246 
Interest and dividends - lntérêts at dividendes 293 243 215 322 246 

Other Expenses - Autres dépenses 1,166 1,120 1,156 1,277 1,289 
Interest on borrowings - lntérêts sur les ernprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 104 79 90 111 118 
Long-term debt - Dette it long terme 1,063 1,041 1.066 1,166 1.171 

Galnsllosses - Gains/pertes 543 40 364 684 90 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actifs 795 171 390 589 228 
Others - Autres -262 -132 -25 95 -138 

Profit before Income tax - BénSf Ice avant Impot sur I. revenu 3,679 3,803 2,269 2,640 2,881 
Income tax - lmpôt sur Ic revenu 1,258 1,481 952 913 1,500 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 163 284 48 169 301 

Profit before extraordinary gains - BCnéflce avant gains extraordlnalres 2,584 2,606 1,365 1,896 1,682 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 

Net profit - BAnéfice net 2,585 2,606 1,365 1,842 1,682 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et qaz naturel 

	

1996 	1997 

	

iv 	 i 	 ii 	 lii 	 IV 
millions of dollars-millions tie dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution tie La situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gCnérée par l'exploitatlon 5,005 5,610 3,045 4,254 4,750 
Net profit - Bénéfuce net 2,585 2,606 1365 1,842 1,682 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amoulissernent 2,979 2,760 2,716 2,794 2.927 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu ditféré 313 506 461 383 646 
Working capital - Foods tie roulement 79 147 -661 262 -403 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires -934 -414 -550 -936 98 

Pnor period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure -17 5 -286 -91 -200 

Cash from financing activities - Encalue g6n4r4. par to financement 1,748 3,470 5,374 3,843 4,762 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie baruques -427 324 1,471 399 342 
Bonings from affiliates - Errrunts auprès des affiliées -282 1,413 233 -251 954 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires at papier -770 309 765 2,508 239 
Bonds and debentures- Obligations 1,111 777 2,226 201 1,039 
Mortgages - Hypothéques 34 -117 38 333 148 
Other - Autres -667 120 746 354 437 

Equity - Avoir 2,747 644 -104 299 1,602 

Total cash avaIlable - Total, encaisse 6,752 9,080 8,419 8,096 9,513 

Applications - Utllisations 

Cash applied to investment activitIes - Encaiase utlllaêe pour des placements 757 2,832 118 2,817 932 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 467 2,327 1,435 2,100 712 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 325 501 -1,465 718 389 
Loans - Préts -35 4 148 -- -149 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobillsatlona 4,524 5,911 8,461 5,227 7,417 
Cash applied to dividends - Encalsse utlllaée pour dividendes 640 892 665 590 647 

Total applications of cash - Utllisatlen totale de l'encalsse 5,921 9,635 9,244 8,634 8,996 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminutlon de l'encaisse 831 -555 -825 -538 516 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 32,945 	33,967 	30,583 	32,143 	31,729 
Operating profit - Bénéflce dexploitation 	 4.172 	4,120 	2,877 	3.237 	4,001 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 2.804 	2,100 	1,440 	2,109 	1,895 
Net profit - Bénéfice net 	 2,804 	2,099 	1,440 	2,055 	1,895 

Selected ratios. Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendoment de t'avoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio ties defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

9.75% 7.621% 5.78% 7.66% 6.66% 
15.35% 1124% 7.65% 11271/6 9.80% 
12.66% 12.13% 9.41% 10.070% 12.61% 

0.846 0.860 0.922 0.967 0.977 
1.173 1.154 1.140 1.048 0.978 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage tie certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 9.78% 	3.10% 	-9.96% 	5.109/. 	-1.29% 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'exp4oitation (DES.) 	 6.73% 	3.73% 	-7.17% 	4.33% 	-4.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice ti'exploitation (DES.) 	 36.721/6 	-1.23% 	-30.18% 	12.53% 	23.61% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 
millions of dollars-millions 

II 	ID 
de dollars 

IV 

Balance Sheet - Biian 

Assets- Actlfs 18,425 18,207 18,558 18,567 18,281 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 355 326 344 316 389 
Accounts receivable and accrued revenue- Comptes débiteurs at revenu couru 1,150 1,102 1.150 1,195 1.179 
Inventories - Stocks 930 1,049 1,128 1,147 1,149 
investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprès des aftuiées 506 445 472 471 512 
Portfolio investments - Placements de portefeuitie 196 143 141 80 79 
Loans- Prêts 150 76 80 89 47 
Capital assets, net- immobilisations, nettes 14,368 14,279 14,362 14.370 14,010 
Other assets - Autres actifs 770 786 880 900 916 

UabIlItlas - Passlls 11,349 11,320 11,570 11,307 11,095 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1,219 1,207 1,166 1,237 1,346 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiliées 2,418 2,432 2,562 2,514 2,474 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
Frombanks - Auprésdebanques 1.168 1,196 1,223 1,277 1,166 
From others - Auprés d'autres 101 340 342 380 370 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 519 230 314 261 231 
Bonds and debentures - Obligations 4,664 4.622 4.598 4297 4,307 
Mortgages - Hypothéques 170 169 172 162 159 

Deferred income tax- lmpót sur le revenu ditféré 566 547 576 591 640 
Other liabilities - Autres passifs 524 577 616 587 403 

Equity - Avolr 7,075 6,886 6,988 7,260 7,186 
Share capital - Capital-actions 5,154 4,982 5,026 5,281 5,203 
Contributed surplus and other - Suiplus d'apport at autres 1,065 1,074 1.063 1,025 1,073 
Retained earnings - Bénéficas non répartis 856 830 898 954 910 

Current assets - Actifs a court tarme 2,551 2,493 2,647 2,729 2,870 
Current liabilities - Passlfs a court tenne 2,454 2,409 2,534 2,461 2.605 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 2,182 2,044 2,125 2,090 2,195 
Sales of goods and services - Ventes tie biens at tie services 2,151 2,019 2069 2,064 2.169 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 32 25 55 26 27 

Operating Expenses - Depensea d'exploltatlon 1,688 1,538 1,631 1.615 1,784 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amoilissement 279 261 288 300 280 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1409 1,278 1,343 1,315 1.503 

Operating profit - Bénéf Ice d'exploitatlon 494 506 493 475 412 

Other Revenue - Autre revenu 18 17 22 21 22 
Interest and dividends - lntérêts at dividendes 18 17 22 21 22 

Other Expenses - Autres depenses 205 173 185 173 174 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 8 8 9 9 9 
Long-term debt - Dette a long terme 197 164 176 164 165 

Galnsflosses - Galns/pertes -58 - - 1 48 
On sale of assets - Sur Is vente d'actifs -3 -- 1 1 2 
Others - Autres .55 - - -50 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impbt sur le revenu 249 350 331 323 212 

Income tax - lmpôt sur Is revenu 65 142 143 144 97 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -7 - 3 4 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnalres 178 208 192 183 121 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 2 -- - 0 

Net profit - Benefice net 178 210 192 183 121 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électiiclté 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation ftnancière 	 -- - 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gónórée par l'exploltatlon 558 375 263 437 571 

Net profit - Bénéfice net 178 210 192 183 121 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amorlissement 279 261 288 300 280 
Deferred income tax - lrripot sur le revenu différO -6 12 26 19 16 
Working capital - Fonds de roulement 73 -135 •165 2 122 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 58 28 -78 -69 32 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia period. anténeure -24 -2 1 1 - 

Cash from financing activities - Encaisse generOe par Is financement 754 24 255 -103 -222 
Borrowings from banks - Emprunts auprés tie banques 178 28 12 54 -112 
Borrowings from affiliates - Enrunts auprès des affihiées 153 22 130 -47 -41 
Other borrowings - Autres enrunlS 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 5 -288 84 -53 -30 
Bonds and debentures - Obligations 280 24 -24 -301 10 
Mortgages - i-4oth6gues -13 -1 3 -10 -4 
Other - Autres -2 239 17 37 -10 

Equity - Avoir 153 1 33 217 -36 
Total cash available - Total, encaisae 1,312 399 518 335 349 

Applications - Uthisations 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements -387 1 26 -57 -8 

Investments in affiliates - Placements dana des affiliées -357 129 24 -5 36 
Portfolio investments- Placements de portefeuille -53 -52 -2 -61 -1 
Loans - Préts 22 -75 4 10 -42 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobliisatlons 1,362 243 353 296 120 
Cash applied to dividends - Encaisse utulisée pour dlvidendes 270 178 124 143 162 

Total applications of cash - Utilisation totals do l'encaisae 1.244 422 503 382 275 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution d. l'encaisae 68 -23 15 -47 74 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,115 2,047 2.132 2,160 2,128 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 480 457 517 514 395 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 178 178 202 205 120 
Net profit - Bénéfice net 178 179 202 205 120 

Selected ratios- Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employes 7.371/6 7.30% 7.900% 7.48% 5.100/6 
Return on equity - Rendement do ravoir 10.060% 10.31% 11.58% 11.31% 6.66% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 22.70% 22.33% 2426% 23.81% 18.58% 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 1278 1.305 1.318 1.225 1212 
Working capital ratio - Ratio ties fonds tie roulement 1.040 1.035 1.045 1.109 1.145 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains pastes 

Operating revenue (S.A.)- Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.54% 	-3.22% 	4.19% 	1.301/6 	-1.49% 
Operating expenses (SA) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 7.47% 	-2.77% 	1.609% 	1.900/0 	5.28% 
Operating profit (S.A.) - Bénéiice d'expioitation (DES.) 	 -0.55% 	-4.77% 	13.18% 	-0.57% 	-23.14% 
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Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimiaues et textiles 

1996 

IV 
1997 

I 	II 
millions of dollars-millions 

Ill 
de dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 60,953 63,309 64,789 65,235 66,105 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 2,537 2,323 2,189 2,439 2,508 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu counj 12,270 12,180 13,537 13,169 13,499 
Inventories - Stocks 9,435 9,776 9.914 9,871 9,902 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,310 13,344 13,500 13,458 13,525 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,315 786 708 666 665 
Loans - Préts 189 151 152 170 171 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,740 16,260 18,527 18,926 19,161 
Otherassets - Autresactifs 6,155 6,488 6,261 6,538 6,674 

Uabilitles - Passits 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et con,ptes auprés des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprês tie banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpöt sur le revenu ditfére 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contflbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéflces non répartis 

Current assets - Actifs a court tenne 
Current liabilities - Passifs 8 court term. 

31,486 33,928 34,976 34,496 35,106 
10,015 10,093 10,975 10,797 10,981 
7,808 8,209 8,260 8,235 8,265 

5,109 6,817 6,909 6,490 6,618 
2,557 2,626 2,652 2,630 2,875 

924 1,008 1,053 993 976 
1,093 1,151 1,094 1,296 1,295 

504 497 506 502 504 
1.495 1,395 1.382 1,431 1,337 
1,981 2,134 2,146 2,122 2,256 

29,486 29,381 29,812 30,739 30,999 
11,532 11,697 11,861 12,246 12,215 
2,027 1,945 1,909 1,889 1,927 

15,908 15,739 16,043 16604 16,857 

26,826 26,627 26,969 27,635 27,674 
17,360 17,966 18,820 18,852 18,976 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revonu d'.xploitation 18,716 17,731 20,032 18,751 19,395 
Sales of goods and services - Ventes de biens et tie services 18,606 17,621 19,913 18,630 19.245 
Other operating revenue -Autres revenusd'exploitation 110 110 119 121 149 

Operating Expenses - Dépenees d'exploltatlon 17,341 16,418 18,224 17,211 18,142 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemenl et amortissement 555 568 573 576 555 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,786 15,850 17,651 16,635 17,587 

Operating profit. BCnéflce d'exploltatlon 	 1,375 	1,313 	1 1808 	1,540 	1,253 

Other Revenue - Autre revenu 155 99 88 102 108 
Interest and dividends- Intéréts at dividendes 155 99 88 102 108 

Other Expenses - Autres depenses 273 277 287 300 299 
Interest on borrowings - Intéréts sur lea emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 78 80 75 88 87 
Long-term debt - Dette a long terme 195 198 212 212 212 

Gains/losses - GaIns/pertes -68 30 132 33 -100 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actifs 33 51 163 25 .11 
Others - Autres -101 -20 -30 9 •89 

Profit before income tax - BénCfice avant impét sur Is revenu 1,188 1,165 1,742 1,375 962 
Income tax- lmpât sur le revenu 356 432 598 497 367 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 39 76 129 94 8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires 871 808 1,272 972 603 
Extraordinary gains - Gains extraortiinaires -1 - 1 -2 -- 

Net profit - BCnéfice net 871 BOB 1,273 970 603 
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Fino,zcial Statistics for Enterprises 	 Statissiguesfinancières des entrepnses 

Table 9- Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimigues et textiles 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	 Ii 	HI 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon tie is situation financlôre 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee per 'exploitation 2,018 243 1,122 1,412 838 

Net profit - Bénéfica net 871 808 1,273 970 603 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreoabon, depletion and amortization - Dépreaation, éputsement et amortissement 555 568 573 576 555 
Deferred income tax - lmpôt sur 10 revenu dlfféré 1 44 38 43 5 
Working capital - Fonds do roulement -168 -440 -714 248 -294 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 117 -538 -39 -451 -37 

Pflor period cash transactions - Transactions monittaires de la période antérteure 644 -200 -9 27 7 

Cash from financing activities - Encaisse génOrée par Ia flnancement -320 2,762 289 11 434 
Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -161 1,419 81 -419 128 
Borrowings from affiliates - Errrunts aupres des afflhiées -203 346 68 -24 35 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier -10 -32 45 -60 -17 
Bonds and debentures - Obligations -585 -50 57 202 .1 
Mortgages - H,pothëques -12 -7 9 -3 1 
Other - Autres 29 68 26 -22 244 

Equily - Avoir 622 1,018 116 339 43 

Total cash available - Total, encaisse 1,698 3,005 1,411 1,423 1,272 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment acttvlties - Encalsse utllisée pour des placements 463 2,041 -226 -122 65 

investments in affiliates - Placements darts ties affifiées 262 2.251 -149 -96 65 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 194 -190 -78 -42 -1 
Loans - Préts 8 -20 2 17 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobliiaations -92 843 867 917 765 
Cash applied to dividends - Encaisse utiIIsée pour dMdend.a 532 515 953 331 367 

Total applications of cash. Utilisation totaled. I'encalsse 904 3.400 1,594 1,126 1,197 

increase/decrease in cash - Augmentationldiminutlon tie i'encaisse 794 -395 -182 297 74 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.). Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 18,950 	18,326 	19.098 	18,855 	19,619 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 1,509 	1,473 	1598 	1,456 	1,388 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 	 948 	932 	1,120 	926 	680 
Net profit - Bénéfice net 	 947 	932 	1,121 	924 	680 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernpioyés 
Return on equity - Rendement tie ravoir 
Profit margin - Marpe bénéfuciaire 

Debt to equity- Ratio des defies it l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des I onds do roulement 

9.19% 8.799/o 10.13% 8.64% 6.55% 
12.86% 12.691% 15.02% 12.05% 8.78% 
7.971/6 8.04% 8.371/6 7.721/6 7.071/6 

0.611 0.691 0.687 0.655 0.662 
1.545 1.482 1.433 1.466 1.458 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.). Revenu d'expioitation (DES.) 	 320% 	-3.29% 	421% 	-1.27% 	4.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 4.59% 	-3.36% 	3.83% 	-0.57% 	4.791/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -10.51% 	-2.43% 	8.53% 	-8.890/. 	-4.71% 
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Financial Statistics for Ente,pnses 	 Statistigues financieres des entreprises 

Table 10- Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acier et croduits connexes 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 18,671 19,506 19,622 19,861 20,513 
Cash and deposits - Encaisse et depots 573 578 583 587 573 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 2,649 3,091 3,297 3,209 3,236 
Inventories- Stocks 3,434 3,388 3,461 3,616 3.695 
investments and accounts with affiliates - Placements at contes auprès des afflliées 3,901 3,951 4,095 3.978 4,025 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 923 1,204 799 837 984 
Loans - Prêts 12 12 12 13 13 
Capital assets, net - Immobilisations, netles 6,553 6,630 6,681 6.885 7,115 
Other assets - Autres actifs 632 658 701 744 879 

Liabilities - Passlts 9,629 10,183 10,541 10,181 10,555 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes crtiditeurs at exigibilités courues 2,607 2,624 2.818 2,775 2,926 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at cornptes auprès des affiliées 627 622 628 612 616 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 777 826 729 772 757 
From others - Auprès d'autres 1,218 1286 1,367 1,365 1,379 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 285 309 316 319 355 
Bonds and debentures - Obligations 2.045 2,375 2,582 2.271 2,335 
Mortgages - Hypotheques 35 36 36 37 38 

Deferred income tax - ImpOt sur le revenu difléré 925 922 941 998 1.028 
Otherliabilities - Autrespassifs 1,110 1,183 1,124 1,033 1,122 

Equity - Avolr 9,042 9,324 9,081 9,680 9,958 
Share capital - Capital-actions 5,171 5,395 5,067 5,385 5,427 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport at autres 351 352 348 354 425 
Retained earnings - Bénéflces non répartis 3,520 3,577 3.666 3,941 4,107 

Current assets - Actils 8 court tarme 
Current liabilities - Passlfs I court terms 

7,620 
3,696 

8,368 	8,265 	8,371 	8,525 
31808 	4,234 	3,931 	4,101 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue. Revenu d'exploltatlon 4,539 4,484 4,950 4,816 5,078 
Sates of goods and services - Ventes de biens at de services 4,521 4,472 4,940 4,798 5,069 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17 12 11 17 9 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 4,123 4,056 4,451 4,328 4,678 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 176 185 185 182 197 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,947 3,872 4,266 4,147 4,482 

Operating profit. BénIfice d'exploltation 416 428 500 487 400 

Other Revenue - Autre revenu 75 12 18 126 127 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 75 12 18 126 127 

Other Expenses - Autres depenses 94 91 95 93 96 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunls 

Short-term debt - Dette a court tem,e 14 13 12 11 12 
Long-term debt - Dette 8 long terrne 80 78 83 82 84 

Galnsflosses - Galns/pertes 12 4 -8 7 - 

On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 11 3 1 7 2 
Others - Autres 1 1 -9 1 -2 

Profit before income tax- BénIfice avant lmpot sur Ic revenu 408 353 414 527 431 
Income tax- impOt sur le revenu 130 128 153 150 120 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 18 10 30 16 10 

Profit before extraordinary gains - Bénéf Ice avant gaIns extraordlnalres 297 235 292 393 321 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 30 0 5 0 0 

Net profit. BInIfice net 327 235 297 393 321 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Staustiguesfinancières des entreprises 

Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acier et oroduits connexes 

1996 

Iv 

1997 

I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Statement of changes in financial position- that do i'évolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généréc par I'exploftatlon 600 23 163 372 530 
Net profit - Bénéfice net 327 235 297 393 321 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 176 185 185 182 197 
Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu diff&6 -115 5 62 27 20 
Working capital - Fonds de roulernent 97 -391 -157 -79 62 
Other non-cash items - Autres elements non monétaires 115 8 -141 -151 -63 

Prior period cash transactions - Transactions morrétaires do Ia pérlode antérleure 1 -19 -83 	- -7 

Cash from financing activities - Encaisse génCree par Is flnancernent 170 722 -102 42 143 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -57 49 -70 43 -15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affihiées 9 -4 5 -16 4 
Other borrowings - Autres eraprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 92 24 6 4 36 
Bonds and debentures - Obligations 68 330 208 -312 64 
Mortgages - 	 othéques -5 - - 2 1 
Other - Autres 21 69 81 -2 14 

Equity - Avoir 42 255 -331 324 39 
Total cash available - Total, encaisse 770 746 61 414 673 

ApplIcations - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activIties - Encaisse utlllsée pour des placements 305 379 -290 -83 195 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 242 98 115 -122 49 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 62 281 -405 39 147 
Loans - Prêts - - -- I -. 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour Immoblllsatlons 252 262 252 375 343 
Cash applied to dividends - Encalsae utlllsée pour dlvidendes 144 82 93 111 148 

Total applications of cash - Utlllsation totale de l'encalsse 700 723 56 404 686 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dIminutIon de l'encalsae 70 23 5 11 -14 

Selected items, seasonally adjusted (S_A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,553 4,502 4,835 4,887 5,109 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 426 441 473 490 410 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordlnaires 273 276 265 407 291 
Net profit - Bénéfice net 303 276 270 407 291 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernenl des capitaux employés 9.000% 8.69% 8.42% 11.64% 8.65% 
Return on equity- Rendement de ravoir 12.071/9 11.84% 11.669/6 16.81% 11.69% 
Profit margin - Marge beneflciaire 9.36% 9.80% 9.79% 10.03% 8.03% 

Debt to equity- Ratio des defies a lavoir 0.552 0.585 0.623 0.555 0.550 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.061 2.197 1.952 2.130 2.079 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 024% -112% 7.400/6 1.06% 4.56% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) -0.64% -1.61% 7.421/6 0.790% 6.890% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 9.70% 3.56% 7.27% 3.569/6 .16.33% 
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Financial Statistics for Ente,prises 	 Swsistiques financieres des entreprises 

Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

	

1996 	1997 

	

Iv 	I 
millions of doltars-miflions 

II 
de 

III 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 66,261 68,024 68,130 68,192 67,032 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 2.599 2,864 2,681 3.049 2,806 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs el revenu couru 3,553 3,500 3,751 3,621 3,597 
Inventories - Stocks 3,930 3,919 3.868 3,964 3,821 
Investments and accounts with affiliates' Placements et comples auprès des affiliées 23,938 24,843 25,485 25,397 25,312 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 1,208 1,154 1,060 1020 914 
Loans - Préts 51 48 47 47 48 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,944 29,502 29,102 29,088 28,439 
Other assets - Autres actits 2,038 2,194 2,136 2,004 2,094 

LiabIlities - PusIls 26,852 27,313 26,117 26,093 25,996 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs at exigibilités courues 4295 3,897 3,777 3,937 3.925 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliAes 4,731 4,750 4,949 4,700 4,732 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts at découverts 
From banks- Auprès do banques 2,756 2,617 1,672 1.565 1,694 
From others - Aupres d'autres 1,429 1,345 1,052 1,166 1,141 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires at paper 304 455 608 851 866 
Bonds and debentures - Obligations 7,374 7,735 7,980 7,821 7.709 
Mortgages - Hypothèques 96 209 200 148 125 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu dlfféré 3,348 3,378 3,499 3,452 3,305 
Other liabilities- Autres passits 2.518 2,928 2.379 2,453 2,498 

Equity - Avolr 39,409 40,712 42,013 42,099 41,036 
Share capital - Capital-actions 28,340 29,135 29,002 29,070 28,808 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4.302 4,353 4,018 4,023 4.051 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 6,767 7,223 8,993 9,006 8,177 

Current asseta-ActlfsAcourt term. 11,539 11,156 11,197 11,622 11,110 
Current liabilities - Passils A court terme 7,616 6,443 6,988 6,988 7,260 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 6,417 5,970 6,882 6,276 6,020 
Sales of goods and services - Ventes de biens el de services 6.299 5.893 6,689 6,119 5,895 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 118 78 193 157 125 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 6,048 5,436 6,006 5,742 5,880 
Depreciation, depletion and amortization - DApréciation, épuisement et amortissemerrt 499 468 486 507 497 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5549 4.968 5,520 5,235 5,383 

Operating profit. BénAfice d'oxpioltation 369 534 877 534 140 

Other Revenue - Autre revenu 266 147 1,045 117 114 
Inlerest and dividends - Intéréls et dividendes 266 147 1,045 117 114 

Other Expenses - Autres dApenses 255 260 262 261 268 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 28 36 37 34 35 
Long-term debt - Defle ti long terme 227 225 224 227 233 

Galnsflossea - Gains/pertea 193 27 1 -102 -378 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 317 7 2 5 6 
Others - Autres -124 20 -1 -107 -384 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur Ia revenu 573 448 1,661 288 -392 

Income tax - lmpót sure revenu 11 143 248 155 -100 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affihiAes 29 47 48 49 -18 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains oxtraordinaires 591 351 1,461 182 -310 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - BénAfice net 591 351 1,461 182 -310 
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Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptoitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	

3.07% 	-644% 	10.62% 	 -- 	 -9.03% 

	

4.93% 	-733% 	520% 	 -- 	 -3.86% 

	

16.59% 	5.38% 	73.91% 	-29.30% 	-62861/6 

Finrcia1 Swiistics for Enterprises 	 Staustigues finariciires des entrepries 

Table 11- Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et c,roduits en metal de premiere transformation 

	

1996 	1997 

	

I'/ 	 I 	 II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évolutlon do Ia situation flnancière 

Sources- Provenance 

Cash from operatIng activities - Encaisse gCnêróe par l'exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprec4ation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amorlissement 
Deterred income tax - Impét sur Ia revenu diffAré 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Is periods anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse géneree par Ic financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques 
Borrowings from affiliates - Empnints aupres des affihiées 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encalue 

ApplIcations - Uduisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaiue utllisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements darts des afflhiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encalue utlllsée pour immoblllsatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisáe pour dividendes 

Total applIcations of cash - Utlllsatlon totale de l'encaisse 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dimInution de I'encaisse 

1,224 816 1,152 1,156 447 
591 351 1,461 182 -310 

499 468 486 507 497 
-57 52 102 53 -143 
-66 -181 -327 79 167 
52 265 •509 311 311 

204 -141 -61 25 -74 
1,342 1,595 -996 -63 -221 
-270 -138 -972 -107 129 
262 59 199 -249 31 

-32 151 153 242 16 
295 361 257 -107 -112 

12 113 -9 -52 .23 
267 45 -294 117 -25 
808 1,003 -331 91 -237 

2,566 2,410 156 1,093 226 

1,407 2.110 796 -50 -170 
1,045 2,165 819 -21 -64 

362 -53 -21 -29 -107 
1 -2 -2 1 1 

1,382 428 -26 507 203 
510 290 318 308 436 

3,299 2,828 1,088 766 469 

-733 -418 -932 327 -243 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)  

Operating revenue - Revenu d'exploitation 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraoitiinaires 
Net profit - Bénéfice net 

	

6379 	5,968 	6,602 	6,601 	6.005 

	

447 	471 	819 	579 	215 

	

699 	353 	1,414 	123 	-209 

	

699 	353 	1,414 	123 	-209 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendemenl do lavoir 
Profit margin - Marge bénéficlaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

5.97% 3.62% 10.40% 2.11% -0.23% 
7.109% 3.47% 13.461/6 1.171/6 -2.04% 
7.00% 7.89% 12.40% 8.77% 3.58% 

0.424 0.420 0.392 0.386 0.396 
1.515 1731 1.602 1.663 1.530 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage do certains postes 
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Fi,w,rcial Stat&stics for Enterprises 	 Stazictigues financières des entreprises 

Table 12- Fabncated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalligues 

1996 
iv 

1997 
i 

millions of dollars-millions 
ii 

do 
111 

dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfs 24,658 24.994 25.860 27,394 28.067 

Cash and deposits - Encaisse etdépôts 1,105 1,185 1,116 1,065 1,092 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,198 6,069 6,711 6,691 7,142 

Inventories - Stocks 5,274 5.372 5,507 5,503 5,613 
Investments and accounts with affiliates 	Placements et comptes auprès des affihiées 3,907 4,108 4,228 4,556 4,512 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 379 382 386 414 425 
Loans - Préts 143 143 155 160 162 
Capital assets, net - immobilisations, nettes 5,396 5,378 5,460 5,542 5,671 
Other assets - Autres actifs 2,257 2,356 2,296 3,263 3,450 

Liabilities- Passlfs 13,230 13,344 13,764 15,117 15,481 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,532 5,381 5,682 5,893 6.056 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et cornptes auprés des atfiliées 2,286 2.371 2,381 2.476 2,567 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 2,120 2,416 2,433 3,236 3,324 
From others - Auprès d'autres 719 84.4 767 791 811 

Bankers' acceptances and paper - Acceptabons bancaires at papier 467 438 473 511 414 
Bonds and debentures - Obligations 918 729 726 732 733 
Mortgages - Hypothèques 520 481 487 554 573 

Deferred income tax - impt sur le revenu différé 297 283 288 282 286 
Other liabilities - Autres passits 372 400 526 641 717 

Equity- Avoir 11,429 11,649 12,096 12,278 12,586 
Sharecapital - Capital-actions 4,066 4,117 4,112 4,197 4,134 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 441 453 453 455 472 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 6,922 7,079 7,530 7,626 7,980 

Current assets - Actlts I court tenne 	 13,387 
	

13,642 	14,177 	14,442 	14,685 
Currant liabilities - Passlfs I court tern,. 

	 8,934 
	

8,861 	9,364 	9,483 	9,658 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 10,341 9,918 11,149 11,164 11,566 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 10,266 9,845 11,070 11,084 11,481 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 75 73 79 80 84 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 9,804 9,560 10,467 10,553 10,786 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 196 195 199 195 200 
Other operating expenses- Autres déperrses d'exploitation 9,608 9,365 10,268 10,358 10,585 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 537 357 683 611 780 

Other Revenue - Autre revenu 50 25 39 40 42 
Interest and dividends- Intéréts et dividendes 50 25 39 40 42 

Other Expenses - Autres depenses 106 104 107 129 130 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terme 41 39 40 45 45 
Long-term debt' Dette a long terme 65 65 67 84 85 

Galneflosses - Gains/pertes -7 66 11 - 2 
On sale of assets- Sur Ia vente d'actifs 2 63 - 1 
Others - Autras -9 3 11 -1 2 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impot sur Is revenu 474 344 626 523 695 

Income tax - Impot sur le revenu 172 74 197 196 232 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 87 35 142 36 0 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordlnaires 388 305 570 363 463 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 1 0 -- 0 

Net profit- Bénéfice net 388 305 570 362 463 
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Finzcia1 Statistics for Enterprises 	 Statisriguesfinancières des entreprtses 

Table 12- FabrIcated metal products 
Tableau 12- Produits de fabrication métalligues 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploltatlon 743 52 420 -337 344 

Net profit - Benefice net 388 305 570 362 463 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et arnortissement 196 195 199 195 203 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 13 -5 -1 -3 -1 
Working capital - Fonds de roulement 490 -256 -500 7 -195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -339 -204 154 -890 -117 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période antérteure -5 17 -- -8 -5 

Cash from financing activities - Encaisse generee parIs flnancement -540 451 -1 1,150 68 
Borrowings from banks - Emprunts auprOs tie banques -100 303 21 816 88 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupros des affihiées -122 72 21 95 91 
Other borrowings - Autres errrunts 

Bankers' acceptances and paper- AcceptatiOns bancaires at papier -192 -26 37 46 -97 
Bonds and debentures - Obligations -41 -153 -2 6 - 

Mortgages - Hypotheques -23 29 7 67 19 
Other - Autres -75 139 -77 24 20 

Equity - Avoir 13 88 -7 95 .54 

Total cash available - Total, encalsse 203 503 420 813 412 

Applications - Utilisations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -184 218 102 338 -31 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliees -190 211 86 306 -45 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8 6 4 28 11 
Loans - Préts -3 -- 12 4 3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilIsatlons 260 238 282 317 320 
Cash applied to dividends - Encaisse utlliMe pour dividendes 118 72 124 104 112 

Total applications of cash - Ulilisetlon totale de l'encaisse 193 528 509 758 401 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse 10 -25 -89 54 11 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 10,402 	10,412 	10,883 	10,856 	11,634 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 592 	390 	602 	604 	835 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 440 	329 	513 	344 	514 
Net profit - Bénéfice net 	 440 	330 	513 	343 	514 

Selected ratios - Ratios séiectlonnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendernent de ravoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

10.96% 8.52% 11.95% 8.19% 11.30% 
15.40% 11.31% 16.96% 11290% 16.34% 
5.69% 3.75% 5.53% 5.561/6 7.18% 

0.615 0.625 0.601 0.676 0.669 
1.498 1.540 1.514 1.523 1.520 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certainspostes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'expioitation (DES.) 
	

0.42% 	0.10% 	4.52% 	-0.25% 	7.16% 
Operating expenses (SA) - Déperises d'exploitatiori (DES.) 	 -0.96% 	2.16% 	2.59% 	-0.299% 	5.34% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 

	
30.75% 	-34.07% 	54.09% 	0.44% 	38.199/o 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electñcal machinery) 
Tableau 13 - Machinene et éciuipement (sauf machinerie électnciue 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	II 
millions of dollars-millions de 

III 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 36,273 37,360 38,993 39,497 40,282 
Cash and deposits- Encaisse et depOts 1,892 1,786 1,942 2,047 2,140 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 8,638 8,706 9,350 8,917 9,100 
Inventories - Stocks 9,736 10,168 10,377 10,521 10,758 
Investments and accounts with affiliates - Placements at cornptes auprès des affiliées 3,306 3,313 3,664 3.969 3.985 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 805 842 905 559 549 
Loans - Préts 1,519 1,514 1,525 1.792 1,888 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 7,014 7,259 7,570 7,724 7,862 
Other assets - Autres actifs 3,364 3,771 3,660 3,969 4,001 

UabIlltles - PassIls 24,866 25,769 26,829 27,123 27,919 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités courues 8,362 8,541 8,946 9.169 9,489 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflliées 4,720 4,671 4,766 4,906 5,128 
Borrowings - Emprunts 

Loans and oveitIrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3.326 3.470 3,573 3.566 3,542 
Fromothers - Auprisd'autres 1,993 2,073 2,116 2,100 2,142 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations barrcaires et papier 1,725 1,849 2,033 1,908 1,903 
Bonds and debentures - Obligations 1,124 1,187 1,087 1,086 1,079 
Mortgages - Hypothéques 467 472 481 502 519 

Deferred income tax - lrnpOt sur le revenu différé 603 647 639 630 658 
Other liabilities - Autres passits 2,545 2,860 3,186 3,256 3,460 

Equlty - Avolr 11,408 11,591 12,164 12,374 12,363 
Share capital - Capital-actions 5,041 5,113 5,361 5,473 5,538 
Contnbutad surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,229 1,238 1.276 1.134 1,158 
Retained earnings - Bénéfuces non répartus 5,138 5,240 5,527 5.768 5,667 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

22,261 
16,177 

23,191 
16,165 

24,144 
16,746 

24,724 
17,138 

25,121 
17,617 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 13,255 12,613 14,104 13,368 13,905 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,777 12,169 13,636 12,883 13,409 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 478 444 468 485 496 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 12,652 12,056 13,338 12,660 13,243 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amortissement 286 289 296 310 315 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitaiion 12,366 11,767 13,042 12,351 12,928 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 	 603 	557 	766 	707 	 662 

Other Revenue - Autre revenu 69 68 107 98 97 
interest and dividends - interêts at dividendes 69 68 107 98 97 

Other Expenses - Autres dépenses 186 187 193 187 194 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 84 79 84 90 91 
Long-term debt - Dette a long terme 101 107 108 97 103 

Gains/losses - Galns.rtes -110 -4 -3 22 -8 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 1 6 4 5 '4 
Others - Autres -110 -10 -7 17 -4 

Profit before Income tax - Benefice avant lmpOt cur Ia revenu 376 434 678 640 557 
Income tax - lmpOt sur le revenu 201 205 202 246 229 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 17 16 22 17 4 

ProfIt before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnalres 191 246 497 411 332 

Extraordinary gains - Gains extraortIinaires -- -3 0 0 -3 

Net profit - Bénéfice net 191 243 497 411 329 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équlpement (sauf machinerie électrique) 

1996 	1997 
IV 	 I 	 II 	 ill 	 IV 

- 	millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 
Cash from operatIng activities - Encaisse générée par I'exploltation 

Net profit- Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depredation, épuisement at amoitissement 
Deferred income tax - impôt sur Is revenu différé 
Woddng capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 

Cash from financing actIvities- Encalue genérée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiiiées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper- Acceptadons bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avor 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications- Utlilsatlons 

Cash applied to investment activities - Encaisse utIIlsée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisóe pour immobllisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendea 

Total applIcations of cash - Utlilsation totals de I'encaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonldlmlnution do Iencaiue 

924 40 711 940 727 
191 243 497 411 329 

286 289 296 310 315 
12 24 -5 -7 23 

306 -322 -461 526 -106 
203 -206 410 -293 161 
-75 11 -28 -7 5 

486 703 615 -1 335 
-39 174 98 -7 -24 
34 -9 88 148 223 

27 115 185 -126 -5 
83 90 -100 -1 -6 

5 - 8 21 17 
100 115 44 -16 42 
275 217 293 -20 90 

1,410 742 1,326 939 1,062 

170 108 427 213 101 
189 85 351 292 14 
-73 28 66 -346 -9 
55 -5 11 267 96 

496 505 553 426 434 
624 220 175 191 427 

1,290 833 1,156 830 961 

120 -91 170 110 101 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,010 12,833 13,911 13,596 13.663 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 635 562 719 717 693 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 267 228 446 403 409 
Net profit - Bénéfice net 267 225 446 403 406 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 	 - 

Return on capital employed. Rendement des capitaux employés 6.139/6 5.52% 8.61% 7.82% 7.89% 
Return on equity - Aendement de l'avoir 9.35% 7.88% 14.66% 13.03% 13221k 
Profit margin - Marge bénéllciaire 4.88% 4.38% 5.17% 5.28% 5.07% 

Debt to equity - Ratio ties defies a Vavoir 1.171 1.184 1.156 1.137 1.158 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.376 1.435 1.442 1.443 1.426 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes  

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (SA) - Bénéfice dexploitation (DES.) 

	

3.32% 	-1.36% 	8.409/6 

	

2.691/6 	-0.84% 	7.506/6 

	

17.30% 	-11.58% 	27.95% 

	

-2.26% 	0.50% 

	

-2.38% 	0.71% 

	

-0.18% 	-3.35% 
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Table 14- Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. Dièces et accessoires et oneus 

	

1996 	1997 

	

iv 	i 
millions of dollars-millions 

ii 
de 

Ill 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Blian 

Assets- Actits 82,374 86,840 91,239 91,841 96,246 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,677 3431 4.273 4,183 4,166 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13793 14,719 15.897 14,827 15,952 
Inventones - Stocks 16,273 17,782 18.301 17,753 18.773 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des atfiliées 9,489 8,770 8,507 8,344 10,481 
Portfolio investments - Placements de porleteuille 865 1,586 2,121 2,523 1,364 
Loans - Prêts 836 932 1,204 999 1,466 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 29.346 31,210 32,931 34,060 34,868 
Other assets - Autres actits 8,095 8,410 8,006 9,152 9,226 

Uabilities - Passifa 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et corr,tes auprés des afflliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets - Actlfs a cowl tenne 
Current liabilitIes - Passé's A court terme 

54,283 56,452 59,934 60,520 64,253 
17,395 18,018 19,416 19,334 21,001 
11,915 11,795 12,302 12,737 14,348 

4,306 4,976 5,453 5,497 5,402 
7,423 7,925 8,029 7,876 8,251 
1,260 1,529 1,531 1,548 1,462 
2,688 2,264 2,247 2.245 2,265 
1,222 1,317 1,401 1,331 1,415 
1,475 1,514 1,713 1,869 1,818 
6,598 7,115 7,842 8.082 8,291 

28,092 30,388 31,306 31,321 31,993 
8,744 8,914 9,156 8,877 9,029 

774 859 868 855 886 
18,573 20,615 21,281 21,589 22,078 

38,092 40,771 43,020 42,214 44,279 
30,720 34,030 35,583 34,753 37,403 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'axploltation 41,965 45,202 52,304 45,909 48,829 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 40,690 43,968 50,905 44,336 47,316 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,275 1,234 1.398 1,573 1,513 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 40,891 43,069 49,772 43,844 46,679 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1283 1,319 1,391 1.361 1,389 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 39,608 41,750 48,382 42,483 45,291 

Operating profit - Bénéf Ice d'exploftation 	 1,074 	2,134 	2,531 	2,065 	2,149 

Other Revenue - Autre revenu 196 160 108 104 315 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 196 160 108 104 315 

Other Expenses - Autres dépenses 384 374 376 373 393 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 130 140 137 130 130 
Long-term debt - Dette a long terrne 254 233 239 243 263 

Galnaflosses - Galnslpertes -108 214 27 -12 40 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -95 206 44 4 -3 
Others - Autres -13 8 -18 -16 43 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmp6t sur Ic revenu 777 2,134 2,290 1,784 2,111 
Income tax - Impôt sur le revenu 206 693 798 615 677 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 128 70 70 41 -5 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinalres 699 1,511 1,562 1,209 1,429 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 3 1 1 4 

Net profit. Bénéfice net 698 1,514 1,563 1,210 1,433 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessoiles, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 III 	 IV 
millions of doliars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évoiutlon de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaiue gCnórée par lexploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amoilization - Depreciation, épuisement et amortissement 
Deferred income tax - lmpôt stir le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de to période anténeure 
Cash from financing activities - Encaisse générée par I. financement 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des aft iliées 
Other borrowings - Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Aeceptatrons bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utIlisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 
Loans - Prêts 

Cash applied to fixed assets - Encalsae utllisée pour immoblilsatlons 

Cash applied to dIvidends - Encaisse utliisée pour divldendes 

Total applications of cash- Utilisation totale de l'encaisse 

2,758 291 3,471 3,008 2,146 
696 1,514 1,563 1,210 1,433 

1,283 1,319 1,391 1,361 1,389 
-148 52 82 146 -27 
504 -2,275 -209 1,470 -542 
439 -315 770 -1,178 -61 
-18 -4 -126 -1 -26 

-1,176 2,798 1,391 -43 2,079 
-401 588 481 84 -94 
-491 1,154 509 372 1,662 

-37 307 2 18 -86 
-180 14 -18 •1 19 

22 103 84 -70 85 
-30 506 104 -153 376 
-58 125 228 -292 119 

1,582 3,090 4,862 2,965 4,225 

24 402 442 23 1,401 
160 -221 -365 -175 2,093 
-97 530 534 403 -1,159 
-39 93 272 -205 467 

1,580 2,863 2,837 2,227 1,971 
212 290 772 815 960 

1,817 3,555 4,050 3,066 4,332 

Increase/decresse in cash - Augmentatlonidiminutlon de l'encaisse 	 -235 	-465 	811 	-101 	 -107 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu crexploitation 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 
Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 

42,458 
1,074 

804 
803 

46211 
2,187 
1.599 
1,603 

46,900 
2,154 
1.209 
1,210 

49.898 
2.392 
1.369 
1,370 

49.468 
2,148 
1,533 
1,537 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

7.50% 
11.44% 
2.53% 

12.24% 
21.05% 
4.739/6 

9.17% 
15.45% 
4.59% 

10.06% 
17.49% 
4.791/6 

10.75% 
19.17% 
4.34% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'air 
Workingcapitalratio - Ratiodesfonthdeumt 

1.026 
1.240 

0.981 
1.198 

0.989 
1.209 

0.997 
1.215 

1.036 
1.184 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

-4.15% 
-2.199% 

45.85% 

8.84% 
6.38% 

103.54% 

1.491/6 
1.64% 

-1.48% 

6.39% 
6.17% 

11.05% 

-0.86% 
-0.39/. 

-10.22% 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre maténel de transDort 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 12,703 13,670 14,285 14,040 14,506 
Cash and deposits - Encaisse et depâts 728 1,036 740 734 822 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,368 2,441 2,554 2,070 2491 
Inventories - Stocks 4,436 4,658 5.285 5,742 5428 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affihiées 1,881 2,011 2,273 2,063 2,189 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 132 126 163 92 90 
Loans - Préts 45 48 48 46 73 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,448 2,574 2,594 2,559 2,652 
Other assets - Autres actifs 665 776 627 735 762 

LIabilities - Passlfs 7,516 8,481 8,700 8,269 8,583 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 2,761 3,214 3,298 2,781 2.970 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et con,ptes auprès des affiliées 759 852 884 854 889 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
Frombanks - Auprèsdebanques 1,109 1,063 1,211 1,332 1516 
From others - Auprés d'autres 375 393 403 404 422 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 146 167 161 155 154 
Bonds and debentures- Obligations 1,188 1,474 1,421 1,464 1,367 
Mortgages . Hypothèques 149 162 168 163 172 

Deferred income tax - Impôt sur Is revenu différé 60 176 214 237 182 
Other liabilities - Autres passifs 969 979 939 880 911 

Equity - Avoir 5,187 5,189 5,585 5,771 5,923 
Share capital - Capital-actions 1,899 1,941 1,940 2,018 2,021 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 246 206 211 276 272 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,041 3,042 3,434 3,477 3,630 

Current assets - Actifs 8 court tenne 7,724 8,404 8,723 8,701 8,953 
Current liabilities- Passlis 8 court terme 4,525 4,909 5,225 4,811 5,200 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploftation 4,448 5,870 4,908 4,494 4,884 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 4,417 5,835 4,868 4,458 4,850 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 31 35 40 35 34 

Operating Expenses - DIponses d'expioitation 4,205 5,416 4,566 4,208 4,492 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisernerrt et amortissernent 77 78 76 90 84 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,128 5,338 4,490 4,118 4,408 

Operating profit - Bénéf Ice d'expioftatlon 243 454 342 286 392 

Other Revenue - Autre revenu 76 25 14 23 19 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 76 25 14 23 19 

Other Expenses - Autr.s depenses 49 52 70 57 59 
Interest on borrowings - IntérBts sur las emprunts 

Short-tern, debt - Dette a court terrne 18 19 25 25 25 
Long-tern, debt - Dette a long terme 30 33 45 32 34 

Gains/losses . Galns/pertes 36 24 12 -2 -35 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 29 22 14 - - 

Others - Autros 6 2 -1 -2 -35 

Profit before Income tax - Bénéf Ice avant Impot sur Is revenu 306 450 298 250 317 

Income tax- Impôt sur Is revenu 64 166 88 74 84 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées - 2 - 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gaIns extraordlnalres 243 285 211 176 235 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 4 0 0 0 0 

Net profIt. Bénéfice net 246 285 211 176 235 
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Table 15- Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transport 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do l'óvolution do Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse gCnórée per l'exploltatlon 21 498 .296 -372 382 

Net profit - Bénéfice net 246 285 211 176 235 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization 	Depreciation, épuisement at emoitissement 77 78 76 90 84 
Deferred income tax - lnöt sur le revenu différé 20 95 18 19 19 
Woriring capital- Fonds de roulement -380 157 -674 -501 -3 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 56 -123 76 -159 49 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anléneure 2 6 -4 3 -2 

Cash from financing actMtlos - Encaisse générée par Is financement 164 292 181 405 147 
Borrowings from banks - Empn.ints aupres de banques 128 -30 189 121 184 
Borrowings from affiliates - Empnints aupres des affiliées -17 63 31 -30 35 
Other borTowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier 3 21 -7 -6 -1 
Bonds and debentures - Obligations -26 286 -53 43 •96 
Mortgages - Hypotheques 8 13 7 -4 8 
Other - Autres 4 15 10 6 18 

Equity - Avoir 64 -76 4 275 -2 
Total cash available - Total, encalsse 185 790 -115 33 529 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied 10 Investment activities - Encalsse utilisés pour des placements -115 -54 217 -193 150 

Investments in affiliates - Placements dans des afflhiées -124 -52 179 -119 124 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 7 -5 37 -71 -2 
Loans - Préts 2 3 1 -3 27 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utIiIsée pour immobilisatlons 130 320 107 86 212 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvldondea 60 243 55 57 163 

Total applications of cash - Utilisatlon totals do l'encaisse 75 509 379 -50 525 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/diminutIon d. I'sncalsse 109 281 -493 83 4 

- - 

	 Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 4,437 5,490 4,933 4,775 4,859 
Operating profit - Bênéfice dexploitation 282 432 309 302 431 
Profit before extraoutIinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 243 296 172 204 234 
Net profit - Bénéfice net 247 296 172 204 234 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 12.26% 14.12% 8.72% 9.41% 10.31% 
Return on equity - Rendement de lavoir 18.75% 22.84% 12.34% 14.14% 15.799/6 
Profit margin - Marge bénéflciaire 6.37% 7.87% 626% 6.339% 8.879% 

Debt to equity - Ratio des defies a ravoir 0.719 0.792 0.761 0.757 0.763 
Woricing capital ratio - Ratio des londs tie roulement 1.707 1.712 1.669 1.809 1.722 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns posIes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexpioitation (DES.) -2.27% 23.73% -10.13% -3.21% 1.76% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses cfexploitation (DES.) -2.38% 21 .75% -8.56% -3.28% -0.99% 
Operating profit (SA) - Bénéf,ce dexploitation (DES.) -0.55% 52.94% -28.47% -2.20% 42.58% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - Airnareils ménaqers et produitsélectriques 

1996 
lv 

1997 
I 	 II 	 Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actifs 12,998 12,008 12,296 12,673 13,147 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 706 653 735 684 779 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,529 3,264 3,255 3,525 3,652 

Inventories - Stocks 3,168 3,019 3,150 3,255 3,282 

Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprés des afflliées 1.729 1,763 1,815 1.884 1,919 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 139 109 107 111 114 

Loans - Préts 62 59 52 53 55 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,182 1,956 1,978 1.989 2,033 
Other assets - Autres actifs 1,483 1,185 1,204 1,171 1,311 

Uabllities - Pauifs 8,921 8,171 8,313 8,313 8,488 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3.333 3,009 3,112 3172 3.295 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des affiliées 1,879 1,529 1,544 1,590 1,626 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Aupres de banques 822 758 787 819 821 
From others - Aupres d'autres 709 663 644 651 665 

Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 660 718 724 728 755 
Bonds and debentures - Obligations 311 321 297 293 293 
Mortgages - Hypotheques 172 170 168 165 174 

Deferred income tax - lmpót stir le revenu différé -23 -25 -51 .30 -18 
Other liabilities - Autres passifs 1,058 1,027 1,088 924 877 

Equity - Avolr 4,077 3,837 3,983 4,360 4,659 
Sharecapital - Capital-actions 2.811 2,408 2,424 2.456 2,518 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 325 315 308 315 313 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 941 1,114 1,252 1,589 1.828 

Current assets - Act/ta a court terrne 
	

7,897 	7,359 	7,534 	7,852 	8,159 
Current liabilities - Pass/Is A court terme 

	
6,065 	5,542 	5,688 	5,781 	5,987 

Income Statement - Etat des rOsultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioitatlon 5,638 4,812 5,006 5,310 5,550 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,610 4,786 4,978 5,281 5,519 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 28 27 27 29 30 

OperatIng Expenses - Dépenses d'expioltatlon 5,480 4,706 4,744 5,036 5,282 
Depredation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amoflissemerit 96 90 90 83 85 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitalion 5,384 4.616 4.654 4,953 5,196 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 158 106 261 274 268 

Other Revenue - Autre revenu 32 27 36 78 58 
Interest and dividends - Intéréts et dividerides 32 27 36 78 58 

Other Expenses - Autros depanses 62 57 59 58 58 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 38 29 33 32 33 
Long-tern, debt - Dette a long terme 24 28 26 25 24 

Gains/losses - Gains/pertea -6 -23 -3 -2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -1 1 - -- -1 
Others - Autres -6 -24 -3 -2 -1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmp6t cur I. revenu 122 53 236 293 266 

Incomnetax - frnpôtsurlerevenu 51 10 5 14 15 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiées 13 5 -123 1 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 83 48 108 280 252 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -1 1 -- - 

Net profit - BénAfice net 83 47 109 279 252 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - ApDareils ménaciers et produits électriques 

	

1996 	1997 

	

iv 	 i 	 ii 	 ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financlére 

Sources- Provenance 

Ca8h from operating activities - Encaissa génerée par l'exploitatlon 380 146 344 -76 130 
Net profit - Bénéfice net 83 47 109 279 252 
Non-cash items - Elements non monCtaires 

Deprecration, depletion and amotzation - Depreciation, epuisement at amortissement 96 90 90 83 85 
Deterred income tax - lmpót sur to revenu diffOré -16 1 12 11 12 
Working capital - Fonds de roulement 155 13 -14 -313 -34 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 89 -18 145 -131 -191 

Prior period cash transactions - Transactions monetaires de Ia pénode antCneure -27 12 3 -5 6 
Cash from financing activities - Encaisse generée par to tlnancement 71 -233 42 138 146 

Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques -34 -64 30 34 1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afflliées 166 -164 26 46 35 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -37 59 6 3 28 
Bonds and debentures - Obligations -4 9 -24 - 0 
Mortgages - Hypothèques -1 -1 -2 -2 9 
Other - Autres -69 -47 -19 9 14 

Equity - Avoir 50 -25 25 47 60 
Total cash available - Total, eocaisso 451 -87 386 63 276 

Applications - Utllisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements 35 12 166 83 40 

Investments in affiliates - Placements dans ties affiuiées -2 45 176 77 35 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 36 -31 -2 4 4 
Loans - Préts 1 -2 -8 2 2 

Cash applIed to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobilisatlons 84 15 113 90 123 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsCe pour dlvidendes 325 19 31 19 18 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 444 45 309 192 181 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution tie l'encaisse 7 -134 77 -130 96 

Selected Items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,205 5,134 5,202 5,229 5,142 
Operating profit - Benefice d'exploitation 111 165 266 260 218 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 69 65 112 273 237 
Net profit - Bénéflce net 69 64 113 273 237 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 5.09% 5.36% 7.70% 14.63% 12.44% 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 6.80% 6.761% 11.26% 25.06% 20.38% 
Profit rnargin - Marge bénéflciaire 2.13% 3.21% 5.11% 4.97% 4.24% 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 1.117 1.084 1.045 0.974 0.930 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemerit 1.302 1.328 1.325 1.358 1.363 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains posies 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.78% -1.37% 1.330/6 0.53% -1.670/6 
Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES,) 1.041/6 -2.46% -0.65% 0.68% -0.91% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 53.15% 48.46% 61.161/6 -2.23% -16.20% 
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Table 17- Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électroniaue et services informatiaues 

	

1996 	1997 

	

l\/ 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actlfs 36,127 36,544 36,488 37,331 39,770 
Cash and deposits - Encaisse etdépóts 2,547 1,689 1,718 1,720 1,876 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couw 9,169 9,776 9,925 9,751 10,931 
Inventones - Stocks 4,344 4,568 4,595 5,050 5,080 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des athliées 10,066 10,199 10,201 10,556 10,952 
Portfolio investments - Placements de portefeullie 1,299 1,223 1,166 1,148 1,115 
Loans - Préts 839 818 873 832 864 
Capital assets, net - Immobilisations, nones 4,966 5,018 4,992 4,925 5,153 
Other assets - Autres actifs 2,899 3,255 3,019 3,350 3,800 

Liabilities - Passits 19,426 19,625 19,477 19,965 22,376 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 8,487 8,554 9,108 9,889 10,678 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affihiées 3,645 3,529 3,371 3,710 4,203 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts of découverts 
From banks - Auprès de banques 1,408 1,835 1,602 1,471 1,431 
From others - Auprès d'autres 1,345 1,454 1,366 1,060 1,301 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 232 174 188 158 113 
Bonds and debentures - Obligations 2,487 2,354 2,310 2,213 2.341 
Mortgages - Hypothèques 137 138 132 185 143 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -247 -247 -307 -344 -438 
Other liabilities - Autres passits 1,931 1,834 1,708 1,615 2,605 

Equity - Avolr 16,702 16,919 17,010 17,366 17,393 
Share capital - Capital-actions 9,177 9,618 9,498 9,759 10,467 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoit et autres 415 451 450 448 459 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7,110 6,850 7,062 7.159 6,467 

Current assets - Actlfs I court tem,e 
Current liabilities - Passits a court terme 

17,663 
11,692 

	

18,052 	18,005 	18,386 	19,127 

	

12,655 	12,664 	13,443 	14,251 

Income Statement - Etat des résuitats 	 - -- 

Operating Revenue. Revenu d'exploitation 13,375 12,819 12,916 12,963 14,402 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,042 12,456 12,606 12,700 14,118 
Other operating revenue - Autres revenus Cf exploitation 333 363 310 263 264 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 12,751 12,121 11,896 12,170 13,501 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 373 387 381 368 369 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 12,378 11,734 11,515 11,802 13,133 

Operating profit - Bénéf ice d'expioitation 624 698 1,020 793 901 

Other Revenue - Autre revenu 61 70 41 51 51 
Interest and dividends - IntérOts et dividendes 61 70 41 51 51 

Other Expenses - Autres depenses 150 151 141 133 137 
Interest on borrowings - Intéréts sur les omprunts 

Short-term debt - Dette a court torme 40 41 35 40 44 
Long-tern, debt - Dette a long terme 110 110 106 93 93 

Gains/losses - Gains/pertes - 
- -265 75 15 

On sale of assets - Sur la vente d'actifs 30 4 13 75 24 
Others - Autres -30 -5 -278 -1 -9 

Profit before Income tax - BOnéfice avant impôt our le revenu 535 617 655 786 829 
Income tax - lmpât sur le revenu 186 211 250 170 147 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliees 43 32 26 26 14 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 392 438 432 642 697 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 0 -12 -. 0 

Net profIt - Bénéfice net 393 438 420 642 697 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Materiel électronique et services informatigues 

1996 

iv 
1997 

1 	ii 	Ill 

millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploltatlon 1,108 -342 1,354 984 857 
Net profit - Benéf ice net 393 438 420 642 697 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Drea1ion, depletion and amortization - Depreciation, Epuisement et amortissemerit 373 387 381 368 369 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé -65 28 36 -31 -106 
Working capital - Fonds do roulement 432 -800 313 528 -568 
Other non-cash items - Autres éléments non morrétaires -40 -319 197 -521 490 

Pflor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 15 -76 7 -2 -24 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Is financement 466 539 -477 -26 771 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -94 425 -229 -64 -40 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 19 -101 -98 153 -61 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier - -57 13 -30 -44 
Bonds and debentures - Obligations 84 134 .40 -98 -1 
Morigages - Hypothèques 1 1 -6 54 -42 
Other - Autres -105 109 '89 -306 241 

Equity - Avoir 561 296 -28 264 720 

Total cash available - Total, encalsse 1,574 197 877 958 1,628 

Applications - Litlilsations 
Cash applied to investment activities - Encaisee utilisée pour des placements -11 5 197 281 381 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -33 101 199 340 382 
Portfolio investments - Placements de porlefeuitie 12 -76 -57 -18 -32 
Loans - Préts 10 -20 54 -41 32 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliieée pour immobilisations 510 372 347 185 551 
Cash applied to dividends - Encaisse utiilsée pour dlvldendes 193 752 190 551 547 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 692 1,129 733 1,017 1,479 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldlminutlon de l'encalsse 	 883 	-932 	144 	-59 	 149 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 12,490 	12,800 	13,030 	13,645 	13,483 
Operating profit - Benefice d'expioitation 	 570 	636 	1,063 	868 	847 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 298 	364 	507 	733 	607 
Net profit - Bénéfice net 

	
300 	364 	496 	733 	607 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

6.16% 7.131/6 9.58% 13.01% 10.63% 
7.15% 8.60% 11.931/6 16.87% 13.95% 
4.56% 4.97% 8.161/6 6.36% 6.28% 

0.554 0.561 0.527 0.507 0.548 
1.511 1.427 1.422 1.368 1.342 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -3.14% 	2.48% 	1.79% 	4.72% 	-1.199/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 	 0.11% 	2.05% 	-1.62% 	6.771/6 	 '1.11% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -42.28% 	11.60% 	67.15% 	-18.35% 	-2.38% 
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Table 18- Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18- Promotion, construction et exploitation immobilières 

1996 
lv 

1997 
I 	II 	III 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 144,674 143,836 143,363 142,165 142,905 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 6,565 6,658 6,685 6,660 6,736 
Accounts receivable and accwed revenue - Comptes débiteurs et revenu counj 6,343 6,124 6,234 6.336 6,312 
Inventories - Stocks 14,565 14,285 13,997 13,221 13,370 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 25,395 25,273 25.421 25,252 25,607 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,105 5,039 4,993 4,794 4.803 
Loans- Prêts 5,213 5,135 5,015 4,999 4,930 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 76,605 76,398 76.109 75,649 75,663 
Other assets - Autres actifs 4,864 4,924 4,910 5,256 5,484 

LIabilities - Passlls 123,146 122,809 122,723 122,910 124,566 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités counies 11,416 11,602 11,869 11,503 11,683 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes auprès des affihiées 29,996 29,910 29,371 29,576 29,754 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 12,301 12,186 12,162 12,210 12,386 
From others - Auprés d'autres 9,200 9,082 9,067 8,909 8,975 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,345 1,345 1,265 1,178 1,119 
Bonds and debentures - Obligations 13,284 12,999 12,943 13,165 13,161 
Mortgages - Hypotheques 34,557 34.097 33,769 33,133 33,198 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu différé 2,552 2,467 2,280 2.196 2.070 
Other liabilities - Autres passifs 8,494 9,121 9,997 11,040 12,220 

Equity - Avoir 21,529 21,027 20,640 19,256 18,340 
Share capital - Capital-actions 22,836 22,659 22,782 22,897 23,138 
Contributed surplus and other. Surplus d'apporl et autres 4,608 4,721 4,802 4,767 4,739 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -5,916 -6,353 -6,945 -8,408 -9,538 

Income Statement - Etat des résuitats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 13,327 12,688 12,827 13,314 13,034 
Sales of goods and services 	Ventes de biens et de services 8,898 8,394 8,640 9,244 9.027 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,429 4,293 4,186 4,069 4,006 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 11,940 11,284 11,615 12,238 12,009 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 618 633 625 617 624 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,322 10,651 10,990 11621 11,385 

OperatIng profit - Bénéfice d'exploitation 1,387 1,403 1,212 1,076 1,025 

Other Revenue - Autre revenu 404 345 338 323 336 
Interest and dividends - lntérêts el dividendes 404 345 338 323 336 

Other Expenses- Autres depenses 1,552 1,523 1,515 1,520 1,511 
Interest on borrowings - lntérèts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 188 190 182 181 184 
Long-term debt - Dette a long terrne 1.364 1.334 1,332 1.339 1,328 

Gains/losses - Gains/pertes -80 -28 -24 137 32 
On sale of assets - Sur Ia vente d'aclifs 32 -11 24 29 22 
Others - Autres -111 -17 -48 108 10 

Profit before Income tax- Bénéflce avant ImpOt sur le revenu 160 197 12 16 -118 
Incorne tax - irnpôt sur le revenu 138 162 118 78 75 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 10 15 3 -4 13 

Profit before extraordInary gains- Bénéfice avant gaIns extraordlnalres 31 50 .103 -66 -180 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 .79 0 0 0 

Net profit - Bénéfice net 33 -29 -103 -66 -180 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	 Ii 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat do i'évoiutlon de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse 94n6ree par l'exploltatlon 1,172 1,627 1,528 1,228 1,195 

Net profit 	Bénéfice net 33 -29 -103 -66 -180 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciatlori et amortissement 617 632 623 615 622 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -46 -53 -152 -117 -130 
Woulcing capital - Fonds de roulement 99 401 300 269 59 
Other non-cash items - Autres élèments non monélaires 573 677 864 525 847 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénOde antérieure -104 -2 -6 1 -26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le flnancement -669 160 •540 -5 359 
Borrowings from banks - Emprunts auprés do bariques -253 101 90 101 142 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des affihiées -484 -60 -488 230 132 
Other borrowings - Autres anrunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 211 5 -80 -87 -57 
Bonds and debentures - Obligations -20 -60 -68 222 20 
Mortgages - Hypotheques -436 -204 -215 -525 45 
Other - Autres 50 -48 2 -158 77 

Equity - Avoir 263 427 219 212 1 

Total cash available -Total, oncalss. 504 1,787 988 1,224 1,554 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to investment activIties - Encaisse utillsée pour des placements -423 274 7 -391 85 
Investments in affiliates - Placements dens des affluiées -202 282 173 -177 219 
Portfolio investments - Placements de portefeuiile -103 1 -46 -197 -71 
Loans - Prêts -118 -8 -121 -16 -63 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlilsée pour Immobllisatlona 301 703 334 171 504 
Cash applied to divIdends - Encalsse utlllaée pour divldendes 785 673 622 796 990 

Total applications of cash - Utlilsation totale do l'encaisse 662 1,650 963 577 1,578 

Increase/decrease In cash - Augmentation/dIminution do l'encalsso -158 137 25 646 -25 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revertu d'exploitation 
	

12,815 	13,316 	12,998 	13,068 	12,519 
Operating profit - Bértéfuce d'exploitation 

	
1,441 	1,385 	1,217 	1,035 	1,074 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordirtaires 
	

217 	 45 	-206 	-144 	 -17 
Net profit - Bénéfice net 

	
219 	 -35 	-206 	-144 	 -17 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge beneflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

4.37% 3.58% 2.731/6 2.81% 3.62% 
4.04% 0.850% -4.000/6 -2.99% -0.38% 

1125% 10.40% 9.36% 7.92% 8.58% 

4677 4.738 4.776 5.098 5.376 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DESJ 	 0.09% 	191% 	-2.39% 	0.54% 	-4.20% 
Operating eenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -0.70% 	4.90% 	-1.26% 	2.14% 	-4.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 	 6.809/6 	-3.88% 	-12.16% 	-14.92% 	3.74% 
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Table 19- Building materials and construction 
Tableau 19 - Maténaux de construction et construction 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - BUan 

Assets - ActIts 34,734 34,065 34,417 35,680 35,980 
Cash and deposits - Encasse et dépôts 2,721 2,540 2,436 2,416 2.398 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,639 6,685 7,430 8,064 7,486 
Inventories - Stocks 4,359 4,361 4,094 4,074 4,039 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des atfiliées 4,551 4,562 4,543 4,255 4,248 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 756 779 790 1,429 1,426 
Loans - Prêts 415 399 404 442 449 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 10,556 10,320 10,288 10,576 10,666 
Other assets - Autres actifs 3,736 4,420 4,433 4,423 5,267 

Uabilftles - Pasalts 
Accotints payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et contes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts ci decouverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lrnpot sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity- Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actlfs a court ferme 
Current liabilities - Passifs a court ferme 

22,583 22,305 22,799 23,907 24,236 
7,151 6,824 7,215 7,679 7,648 
4,628 4,524 4,698 4,750 4,736 

3,168 3,202 3,210 3,320 3,292 
1,379 1,414 1,315 1,331 1,337 

248 226 321 279 344 
1,180 1,168 1,165 1,094 1,092 
1,087 1.060 1,101 1,230 1,238 
1,002 981 965 952 969 
2,739 2,906 2,809 3,272 3,581 

12,151 11,759 11,618 11,772 11,743 
3,948 3,919 4,036 3,975 3,956 

477 458 512 518 514 
7,726 7,383 7,071 7,279 7,273 

15,155 14,882 15,181 15,978 16,104 
10,373 10,410 10,433 10,886 11,072 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 11,789 9,776 11,141 12,777 11,654 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,489 9.528 10,880 12,513 11,410 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 299 248 262 264 244 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 11,406 9,657 10,736 11,991 11,014 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 389 367 372 381 384 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 11,017 9,290 10,363 11,610 10,629 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 383 119 405 786 640 

Other Revenue - Autre revenu 62 54 61 63 59 
Interest and dMdends - lntéréts et dividendes 62 54 61 63 59 

Other Expenses - Autres deperises 181 174 176 176 178 
Interest on borrowings - IritérCts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 67 64 67 66 67 
Long-terrndebt - Detteàlongterme 113 110 109 109 111 

Gains/losses - Galns/pertas 35 6 -21 8 '-65 
On sale of assets - Sur la vente d'actits - 11 4 9 -55 
Others - Autres 35 -5 -25 -1 - 

Profit before income tax - Benefice avant lmpôt sur Ic revenu 298 5 269 681 456 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 143 24 107 237 183 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliéos 15 8 17 5 14 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires 170 -12 180 449 287 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 6 0 	-- -- 0 

Net profIt - BCnéfice net 177 -12 180 449 287 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Maténaux de construction et construction 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 
rniliions of dollars-millions 

II 	 Ill 
do dollars 

IV 

Statement of changes In financIal position - Etat de l'Cvolution de Is situation financier. 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse 96n4r4. par i'exploltatlon 951 384 519 752 762 

Net profit - Bénéfice net 177 -12 180 449 287 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depmoation, depletion and ariutization - Depredation, épuisement et amortissement 389 367 372 381 384 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 7 -18 4 19 5 
Working capital - Fonds de roulement 410 658 -130 -378 635 
Other non-cash items - Autres élémants non monétaires -25 -588 101 281 -544 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -7 -24 -8 -1 -5 
Cash from financing activIties - Encaisse gOnCrée par Is flnancement -587 -135 283 159 11 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -250 35 8 61 -28 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres ties atfiliées -197 -105 75 64 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 16 -22 95 -17 65 
Bonds and debentures - Obligations 4 -12 -3 -1 -1 
Mortgages - Hypothèques -40 -26 41 	- 8 
Other - Autres -82 36 -72 16 6 

Equity - Avoir -38 -43 139 36 -24 
Total cash available - Total, encalsse 364 249 802 910 773 

Applications - Utilleatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalue utlilséo pour des placements -205 10 7 38 -17 

Investments in affiliates - Placements dans ties afflliées -180 3 -8 60 -21 
Porltolio investments - Placements tie portefauille -11 22 11 26 -3 
Loans - Préts -15 16 5 2 7 

Cash applied to fixed assets - Encalase utlilsée pour Immobillsations 84 108 502 486 521 
Cash applied to dividends - Encaisse utliisée pour divldendes 250 244 207 231 287 

Total appiicatlons of cash - Utilisatlon totale de l'encalsse 129 362 716 753 791 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 235 	-113 	 86 	158 	 -18 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnailsds (DES.) 

Operating revenue - Revertu dexploitation 	 11,653 	11,049 	11,355 	11,385 	11.471 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 382 	414 	405 	490 	639 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraorclinaires 	 192 	180 	169 	246 	307 
Net profit - Bénéfice net 	 199 	180 	169 	246 	307 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement de I'avoir 
Profit margin - Marge bénCflciaire 

Debt to equity - Ratio ties dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulernent 

5.15% 5.08% 4.891/6 5.91% 6.95% 
6.34% 6.11% 5.81% 8.371/9 10.451/6 
3.28% 3,75% 3.57% 4.31% 5.57% 

0.962 0.986 1.017 1.020 1.025 
1.461 1.430 1.455 1.468 1.455 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitatiorr (DES.) 	 0.49% 	-5.18% 	2.770f. 	0.269/6 	0.76% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 0.66% 	-5.64% 	2.96% 	-0.51% 	-0.58% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -4.51% 	8.30% 	-2.12% 	21.05% 	30.41% 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transtort 

	

1996 	1997 

	

iv 	i 	ii 
millions of dollars-millions 

Ill 
de dollars 

iv 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 52,691 53,437 54,286 54,985 54,303 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 3,038 2,681 3,141 3.465 3.416 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 6,834 7,015 7,348 7.687 7.545 
Inventones - Stocks 1277 1,320 1,339 1,290 1292 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affuliées 10,442 10.627 10.914 10,749 10,592 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 534 504 622 575 562 
Loans - Préts 921 613 613 559 550 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,173 25.612 25.547 25,782 25,329 
Other assets - Autres actifs 4,472 4,667 4.762 4,877 5.016 

Usbttltles- Passlf a 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affihiées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - AuprOs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lrnpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other• Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actlfs a court tenne 
Current liabilities - Passifa a court terme 

36,616 37,309 38,212 38,231 37,311 
8,070 8,288 8,316 8,622 8,449 
4,557 5,971 6,614 6,190 6.133 

3,923 3,790 3,538 3,593 3,525 
3238 3,217 3,333 3,367 3,315 

188 231 224 200 204 
8,222 7,851 7,819 7,701 7,679 

880 825 793 656 650 
1,305 1,374 1,419 1,510 1,601 
6,233 5,762 6,157 6,392 5,753 

16,075 16,128 16,074 16,754 16,992 
9,990 9,436 9,168 8,930 8,815 
2,736 2,809 2,781 3,006 2.961 
3,349 3,883 4,124 4,818 5,216 

12,827 12,890 13,525 14,131 13,932 
13,953 14,066 14,371 14,313 14,041 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 12,016 11,429 12,358 13,142 12,847 
Sales of goods and services - Ventes de biens at de services 11,537 10,951 11,895 12,655 12,358 
Other operating revenue 	Autres revenus d'exploitation 479 479 463 488 489 

Operating Expenses - Dopenses d'exploltatlon 11,881 10,977 11,454 11,862 11,756 
Depreciation, depletion and arnortzation - Dépréciation, épuisement et amoilissernent 635 644 651 656 651 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 11,247 10,333 10,804 11,207 11,105 

Operating profit - Bénéfice d'explol*atlon 	 135 	452 	903 	1,280 	1,091 

Other Revenue - Autre revenu 175 120 90 149 88 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 175 120 90 149 88 

Other Expenses - Autrea dépenses 375 392 392 387 385 
Interest on borrowings - Intbréts sur las emprunts 

Short-tern, debt- Dane a court tem'ie 71 68 68 68 67 
Long-term debt - Dane a long terme 304 325 323 319 318 

Galnsllosses - Galns/pertes 51 190 65 51 33 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 45 199 81 50 29 
Others - Autres 7 -g -17 1 3 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpat our Is revenu -14 370 666 1,092 827 

Income tax - Impôt sur le revenu 82 99 142 268 231 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 4 13 13 4 -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordlnalres -92 284 537 827 596 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 3 0 0 

Net profit. Bénéflce net -92 284 540 827 596 
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Table 20- Transportation services 
Tableau 20- Services de transport 

	

1996 	1997 

	

lv 	 1 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de i'évoiution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générOe par I'exploltatlon 1,205 385 1,022 1,621 509 
Net profit - Bénéfice net -92 284 540 827 596 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreôation, depletion and amoitzabon - Depreciation, épuisernent et amortissement 635 644 651 656 651 
Deferred income tax - lrrVôt sur Is revenu dufféré -15 -1 55 125 102 
Woddng capital - Fonds de roulement 376 44 -389 -23 -39 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 316 -605 138 41 -833 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Ia période anténeure -14 18 28 -5 32 

Cash from financing actMtles - Encaisse generee par Is flnancement -253 335 722 -263 -360 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 3 -416 46 56 -68 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affihiées -77 966 643 -368 -57 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptabons bancaires et papier 2 42 -7 -14 4 
Bonds and debentures - Obligations -519 -370 -32 -118 -21 
Mortgages - Hypothèques -28 -55 -32 -136 -6 
Other - Autres 298 -39 116 39 -52 

Equity - Avoir 68 207 -12 279 -160 

Total cash available - Total, encaisse 952 720 1,744 1,358 149 

Applications - Utllisetlons 

Cash applied to investment activities - Encalsse utllisée pour des placements -29 -63 348 -78 .179 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 72 282 233 -142 -157 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -69 -36 112 48 -12 
Loans - Préts -31 -309 3 16 -9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobllisations 668 505 938 857 146 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisee pour dividendes 201 139 188 233 231 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de i'encaisse 840 581 1,474 1,013 198 

Increase/decrease in cash - Augmentatlonidlmlnution tie l'encalsse 112 138 270 345 -49 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 12,061 	12,065 	12,135 	12,705 	12,920 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 317 	682 	795 	975 	1,280 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordirraires 	 224 	352 	363 	612 	934 
Net profit - Bénéfice net 

	
224 	352 	365 	612 	934 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity - Rendement cia l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio ties dettes a I'avoir 
Woilcing capital ratio - Ratio ties fonds de roulement 

5.44% 6.85% 6.58% 8.929/o 12.31% 
5.58% 8.74% 9.039% 14.62% 21.99% 
2.63% 5.65% 6.55% 7.68% 9.90% 

1.307 1.357 1.389 1296 1.266 
0.919 0.916 0.941 0.987 0.992 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES,) 	 3.19% 	0.030/6 	0.59% 	4.70% 	1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 6.45% 	-3.08% 	-038% 	3.44% 	-0.76% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -51.701/6 	115.090/0 	16.64% 	22.67% 	31.18% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Imoression. edition et télédiffusion 

	

1996 	1997 

	

iv 	 i 	u 	iii 
millions of dollars-millions do dollars 

lV 

Balance Sheet - BlIan 

Assets - Actits 49,505 47,275 47,739 49,439 51,056 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,691 1,381 1,444 1.652 1,667 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,788 5,342 5,547 5,639 6,167 
Inventories - Stocks 1,883 1.843 1,825 1.917 1,978 
Investments and accounts with affiliates - Placements at cornptes aupres des afflliees 19,763 17,679 17,348 17,700 18256 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 787 780 777 847 902 
Loans- Préts 265 263 264 251 269 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,644 10,943 11,370 11,792 12.127 
Other assets - Autres actifs 8,683 9,045 9,165 9,642 9,689 

Liabilities - Paulls 29,644 29,799 30,483 31,907 32,849 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créduleurs at exhgibilités courues 5,534 5,320 5,504 5,747 6,272 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflhiées 7,848 7,945 8.246 8,483 8,496 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés do banques 3,686 3,705 4,025 3,993 4.072 
From others - Auprès d'autres 990 826 871 724 765 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,497 1.650 1.690 1.709 1.683 
Bonds and debentures - Obligations 7.385 7,559 7,406 8,489 8.408 
Mortgages - Hypotheques 242 258 248 251 263 

Deferred income tax - lrnpot sur le revenu différé 932 920 911 911 854 
Other liabilities - Autres passifs 1,530 1,616 1,562 1.599 2,036 

Equity - Avolr 19,862 17,477 17,257 17,532 18,207 
Share capital - Capital-actions 14,006 13.935 13,899 14,013 14,703 
Conthbutedsurplusandother - Surplusd'apportetautres 1,810 1,812 1,823 1,884 2,160 
Retained earnings - Benéfices non repartis 4,046 1,730 1,535 1,636 1,344 

Current assets - Actifs 8 cowl terme 10,677 10,501 10,554 11,305 11,931 
Current liabilities - Passifs 8 court terme 8,770 9,242 9,506 9,693 10,217 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,437 7,616 8,128 8,020 8,915 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,316 7,511 7,988 7,871 8,789 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 121 105 140 149 126 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 7,645 7,102 7,266 7,391 8,246 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 471 487 494 488 527 
Other operating expenses - Attires dépenses d'exploitation 7.174 6,615 6,772 6,903 7,719 

Operating profit- Bénéflce d'exploitation 	 792 	514 	861 	628 	 668 

Other Revenue - Autre revenu 179 322 172 215 228 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes 179 322 172 215 228 

Other Expenses - Autres depenses 408 399 419 431 439 
Interest on borrowings - lntérêts sur Ies emprunts 

Short-term debt- Dette a court terme 39 39 51 54 58 
Long-temi debt - Dette 8 long tome 369 360 368 377 381 

Galnsllosses 	(alnsipertes 34 53 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 138 66 1 33 4 
Others- Autres -104 -13 -30 -91 -349 

Profit before Income lax - Bénéflce avant Impat sur Is revenu 597 490 585 355 113 

Income tax - Impotsurle revenu 213 132 187 102 141 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliees 85 352 78 73 37 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 469 710 477 325 8 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 2 -- -2 0 

Net profit - Bénéfice net 468 711 476 323 8 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, edition et télédiffusion 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	 II 	Ill 	IV 
milhons of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encalase généroe par 'exploitation 817 919 709 401 678 

Not profit - Benefice net 468 711 476 323 8 
Non-cash items- Eiements non monétaires 

DepreaatiOn, depletion and amortization - Depredation, Apuisement at amortissement 471 487 494 488 527 
Deferred income tax - lnôt sur Ic revenu différé -18 -46 -32 -41 -65 
Working capital - Fonds do roulement -245 321 -6 77 -67 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires - -590 -220 -443 281 

P,ior penod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia pénode arrtérieure 142 36 -3 -3 -6 

Cash from financing actMtles - Encalase génerée par Ia flnancement 1,145 37 600 1,659 1,020 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 599 -93 237 -102 95 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afflhiées 80 103 326 622 13 
Other borrowings - Autres eniprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 129 153 103 19 -26 
Bonds and debentures - Obligations 153 173 -153 1,083 -81 
Mortgages- Hypothèques -1 15 -10 3 12 
Other - Autres -31 -164 46 -150 41 

Equity - Avoir 215 -151 51 183 966 

Total cash available - Total, encalsse 1,962 956 1,309 2,060 1,698 

Applications - Utillastions 

Cash applied to investment activities - Encals.ee utlllsée pour des placements 426 178 44 857 600 
Investments in affiliates - Placements dens des afflliées 348 187 -46 799 522 
Portfolio investments - Ptacements de porteleuille 73 -7 89 70 56 
Loans - Prèts 5 -2 - -13 22 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour Immobillsatlons 657 578 732 789 -323,510 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendea 427 269 556 268 296 

Total applications of cash - Utlllaation totele do l'encalsse 1,509 1,024 1,342 1,914 -322,613 

lricreaseldecrease in cash - AugmentatIon/dImInutIon do l'encaisae 453 -68 -33 146 324,311 

Selected Items, seasonally adjusted (S_A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu crexploitation 7,985 8.038 7,936 8,274 8,429 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 695 650 729 722 571 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 363 783 393 442 -98 
Net profit - Bénéfice net 362 784 393 439 -98 

Selected ratios - Ratios sdlectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux enployés 5.93% 10.83% 622% 7.39% 1.91% 
Return on equity - Rondement de ravoir 7.30% 17.91% 9.12% 10.08% -2.15% 
Profit margin- Marge bénéficlaire 8.70% 8.09% 9.18% 8.73% 6.771/6 

Debt to equity - Ratio des defies a I'avoir 1.090 1,255 1.303 1.349 1.301 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulemerit 1.217 1.136 1.110 1.166 1.166 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 4.40% 0.66% -1260/6 4.26% 1.870% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 1.36% 1.34% -2.44% 4.77% 4.06% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 52.28% -6.41% 12.05% -0.860/. -21.02% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, services postaux et messacienes 

1996 
lv 

1997 
I 	II 	Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 43,040 44,103 44.382 45,207 39,684 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 563 522 473 603 444 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 3,955 4,133 4,139 4,259 4338 
Irrventones - Stocks 420 370 516 481 416 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des aft iliées 3,725 3,700 3,764 3,923 3.916 
Portfolio investments- Placements de portefeullle 446 546 591 780 736 
Loans - Prêts 67 14 14 21 20 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 30,604 31,381 31,409 31,387 26.819 
Other assets - Autres actits 3,260 3,438 3,476 3,754 2,996 

UabIlltIes - Passlfs 26,826 27,148 27,265 27,869 25,361 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 4,274 4,074 4,108 4,505 4,513 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,752 3,904 4.018 4.023 3,970 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnirrts et découverts 
From banks - Auprès de banques 524 334 416 452 462 
From others - Auprés d'autres 388 730 561 552 551 

Bankers' acceptances and paper - Aeceptations bancaires et papier 671 947 866 915 639 
Bondsanddebentures - Obligations 12,183 12,111 12140 12,079 11,851 
Mortgages - Hyaothèques 95 93 105 107 103 

Deferred income tax - lmpôt surle revenu différé 3,059 3,110 3,135 3,124 1,222 
Other liabilities - Autres passifs 1,879 1,844 1,917 2.112 2,050 

EquIty - Avoir 16,214 16.955 17,117 17,338 14,323 
Share capital - Capital-actions 10,929 11,341 11,659 11,823 11,507 
Conthbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 1,317 1,317 1,327 1,325 664 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,968 4297 4,131 4.190 2.152 

Current assets - Actlfs a court tenne 	 5,533 
	

5,796 	5,855 	6,418 	5,898 
Current liabilities - Paasifs I court tenne 	 9,537 

	
9,548 	9,902 	10,864 	10,316 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 6,305 6,270 6,490 6,508 6,701 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,192 6,193 6,389 6,421 6,617 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 114 77 101 86 84 

Operating Expenses - Dépensas d'exploltatlon 5,373 5,204 5,327 5,317 5,431 
Depreciation, depletion and amodization - Depreciation, épuisement at amortissernent 1.135 1,160 1.188 1211 1.181 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 4,238 4,044 4,139 4,106 4,250 

Operating profit - BInéfice d'exploitation 933 1,065 1,163 1,191 1,270 

Other Revenue - Autre revenu 55 48 51 52 52 
Interest and dividends- Intérêts et dividendes 55 48 51 52 52 

Other Expenses - Autres dopenses 354 353 355 353 346 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 36 31 36 38 41 
Long-term debt - Dette a long terme 	 - 317 322 319 315 306 

Galnslloss.s - Gains/pertos -10 -15 -2 -10 -2,949 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits 18 - 8 -1 - 

Others - Autres -28 -15 -10 -9 -2,948 

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impôt sur Is revenu 623 745 857 880 -1,974 

Income tax - lmpât sur Is revenu 279 317 360 379 406 
Equity in affikates' earnings - Part des gains des afflliées -14 -1 -1 -1 0 

Profit before extraordinary gains - BénIfice avant gaIns extraordinaires 330 428 497 501 -2,379 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - Bénéflce net 330 428 497 501 -2,379 
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Table 22- Telecommunication camers and postal and courier services 
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 

	

1996 	1997 

	

iv 	 i 	 ii 	III 	IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évoiutlon do Ia situation flnancière 

sources - Provenance 
Cash from operating activIties - Encalase genéree par l'axploltatlon 1,505 963 1,408 1,897 551 

Net profit - Bénéf ice net 330 428 497 501 -2.379 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreaation, depletion and amortization - Depreciation, épuisament at amortissement 1,135 1,160 1,188 1211 1,181 
Deferred income tax - impot sur le revenu diffAré -4 49 10 21 -1,881 
Working capital - Fonds do roulement -113 -449 -141 279 -2 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires 169 -224 -143 -114 3.642 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période antérieure -13 -1 -2 -1 -9 

Cash from financing actIvities - Encaisse générée par I. flnancement 232 260 556 145 -883 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 138 -189 96 23 10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afflliées 32 152 118 5 -53 
Other borrowings- Autres empnints 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 131 275 -80 48 -276 
Bonds and debentures . Obligations 176 -72 28 -60 -229 
Mortgages - Hypothèques 8 -2 11 2 -4 
Other - Autres -62  47 -49 -10 - 

Equity - Avoir -190 49 432 136 -331 

Total cash available -Total, encalue 1,737 1.224 1,964 2,042 -332 

ApplIcations - Utllisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encalsas utlllsée pour des placements 71 8 110 334 -51 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 60 -39 64 139 -7 
Portfolio investments - Placements do portefeuille -42 101 45 188 -44 
Loans - Prêts 53 .54  - 7 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utliIsée pour immoblllsatlons 1,245 848 1,244 1,171 -483 
Cash applied to dividends - Encalsee utlllsée pour dlvidendes 350 344 366 407 362 

Total applications of cash - Uthisatlon totale de i'encaisse 1,667 1,199 1,720 1,912 -173 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldiminutlon de I'encaisse 70 25 244 130 -159 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisorinalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 6,239 	6.332 	6,457 	6,547 	6,625 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 968 	1,108 	1,159 	1117 	1,306 
Profit before extreosdinaly gains - Bénéfica avant gains extreordinaires 	 365 	429 	495 	466 	-2,342 
Net profit - Bénéfice net 

	
365 	429 	495 	466 	-2,342 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendemertt des capitaux employes 
Return on equity - Rendernent de lavoir 
Profit margin - Marge bénCficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavolr 
Working capital ratio- Ratio des fonds de rootement 

6.41% 6.81% 7.48% 7.05% -24.84% 
9.00% 10.129/6 11.56% 10.751/6 -65.421/6 

15.52% 17.491/6 17.95% 17.06% 19.72% 

1.086 1.069 1.058 1.046 1227 
0.580 0.607 0.591 0.591 0.572 

Percentage change of selected Items - Variation on pourcentage de certains postes  

Operating revenue (S.A.). Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.50% 	1.50% 	1.98% 	1.40% 	1.190/0 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.61% 	-0.88% 	1.42% 	2.499/6 	 -2.06% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 	 1.86% 	14.44% 	4.60% 	-3.629% 	16.97% 
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Other Revenue - Autre ravenu 
Interest and dividends - IntérOts et dividendes 

Other Expenses - Autree depenses 
Interest on borrowings - Intérèts sur las emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 
Long-term debt - Dette a long terrne 

Gains/losses - Galnsfpertes 
On sale of assets - Sur Ia yenta d'actifs 
Others - Autres 

Operating profit - BInéfice d'exploltation 352 415 506 547 497 

159 167 160 184 185 
159 167 160 184 185 
151 154 157 164 168 

50 51 54 56 57 
102 103 102 108 110 
-91 -18 13 42 -1 

3 6 4 54 2 
-93 -23 10 -12 -3 

Financial Statistics for Enterprises 	 S:atistiguesfinancières des entreprises 

Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services aénéraux aux entrenrises 

	

1996 	1997 

	

Il/ 	I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actffs 41,690 43,259 42,521 44,966 46,807 
Castianddeposits - Encaisseetdépóts 4.210 4,300 4,113 4,593 4,765 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dbbiteurs et revenu couru 6,669 6.746 6.689 6.773 6,915 
Inventones - Stocks 1,098 1,093 1,098 1,142 1,142 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes auprbs des affiliéas 11,686 11,390 11,337 12,794 13,180 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,762 5,833 5,273 5,045 5,459 
Loans - Préts 1,558 1,759 1,845 1,813 1,887 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,105 8,149 8,155 8,447 8,753 
Other assets - Autres actifs 3,602 3,990 4,012 4,358 4,707 

Uabilltles - Passlts 21,944 23,575 23,674 24,875 25,999 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs at exigibililes courues 6,248 6,219 6,016 6,290 6,597 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des atfiliées 6,965 7,962 8,070 8,545 8,861 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Auprès de banques 1,894 2,070 2,048 1.928 1,858 
From others - Auprés d'autres 1,459 1,503 1,521 1,548 1,602 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 156 161 252 315 313 
Bonds and debentures - Obligations 1,594 1,816 1,701 1,673 1,670 
Mortgages - Hypothbques 945 945 944 970 1,004 

Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu dlffOré 663 733 695 708 720 
Other liabilities - Autres passits 2,019 2,165 2,429 2,899 3,373 

Equity - Avoir 19,746 19,684 18,847 20,090 20,809 
Share capital - Capital-actions 15,304 15,425 14,574 15,527 16,296 
Contiibuted surplus and other- Surplus d'appo,t at autres 1,110 1,116 1,137 1,160 1,206 
Retained earnings - Bénéflces non répartis 3,332 3,143 3,136 3,403 3,307 

Current assets - Actits I cowl tam,. 
Current liabilities - Passifa I court terms 

17,029 
11,375 

18,301 
12,314 

17,746 
12,013 

18,298 
12.397 

19,116 
12,696 

Income Statement - Etat des résuftats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 8,163 8,271 8,535 8,806 8,806 
Sales of goods and services - Ventes de bieris et de services 7,571 7,694 7,883 8,220 8,211 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 592 577 653 586 595 

Operating Expenses - DIpenses d'ezpioltation 7,811 7,857 8.030 8,259 8,310 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amoilissement 355 352 358 341 353 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,457 7,505 7.671 7,918 7,957 

Prof It before Income tax - Bénéflce avant Impot cur Ia revenu 268 410 523 

Incomelax - lnötsurIerevenu 126 191 181 
Equity in affiliates' eamings - Pail des gains des afflhiées 38 56 13 

ProfIt before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 180 275 354 

Extraordinary gains - Gains extraordnaires 7 6 .3 

Net profit - BInIfice net 187 281 352 

609 	 513 

204 	 195 
15 	 3 

421 	 321 

421 	 322 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services aénéraux aux entreprses 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financIal posItion - Etat do i'évolutlon do Ia situation financiére 

Sources - Provenance 
Cash from operatIng activities- Encaisse géneróe par I'expioitatlon 590 298 713 942 864 

Net profit 	Benefice net 187 281 352 421 322 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depmciation, depletion and arnoiiization - Depreciation, épuisement at amortissement 355 352 358 341 353 
Deferred income tax - impot sur Is revenu différé 8 80 36 22 12 
Working capital - Fonds de roulement 12 -95 -195 211 135 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 97 -343 175 -38 31 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Is période antérieure -68 23 -12 -15 12 

Cash from financing activities - Encaisse gCnCré. par Ic flnancement 572 508 -411 1,914 1,164 
Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques .76 159 -24 -118 -69 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés ties affiliées 284 -45 109 474 316 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 1 5 91 63 -2 
Bonds and debentures - Obligations -22 222 -116 -28 -3 
Mortgages - Hypotheques 10 - -1 24 34 
Other - Autres 18 43 18 54 54 

Equity - Avoir 358 123 -489 1.444 833 
Total cash available - Total, encaisse 1,162 806 302 2,856 2,027 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to investment activities - Encalsas utiliaCe pour des placements 271 -91 -538 1,228 872 

investments in affiliates - Placements dens des affihiées 112 -323 -64 1,350 384 
Portfolio investments - Placements do portafeuiite 157 31 -560 -90 414 
Loans - Prêts 3 201 86 -32 74 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisoe pour immobllisatlons 394 358 504 755 $64 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsée pour divldendes 367 324 376 371 384 

Total applications of cash - Utilisation totals de i'encaisse 1,033 591 343 2,354 1,820 

increase/decrease in cash - Augmentation/diminutIon do I'encalue 130 214 -41 501 208 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certalns postes, dcisalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,043 8.351 8,576 8,820 8.663 
Operating profit - Bénéfice d'explortation 361 440 514 505 505 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 176 285 364 404 314 
Net profit - Bénéfice net 183 292 362 404 314 

Selected ratios - Ratios sèiectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employes 3.470/6 4.58% 5.67% 5.88% 4.74% 
Return on equity - Rendement de lavoir 3.571% 5.80% 7.73% 8.04% 6.04% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.490% 5.26% 5.99% 5.730/6 5.83% 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.659 0.734 0.771 0.746 0.736 
Working capital ratio - Ratio des foods tie roulement 1.497 1.486 1.477 1.476 1.506 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.45% 	3.83% 	2.69% 	2.84% 	-1.77% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploilation (DES.) 	 0.98% 	2.99% 	1.90% 	3.131/6 	-1.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 12.56% 	21 .67% 	16.91% 	-1.730/6 	 0.04% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 - Services d'héberaement. de restauration. d'enseiQnement de sante et récréatif 

	

1996 	1997 

	

iv 	I 	 II 	 Ill 
miHions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 43,622 43,312 43,913 44,459 45,397 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 3,271 3,189 3,172 3,307 3,443 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs 81 revenu couru 3,597 3,459 3,570 3,582 3,686 
Inventories - Stocks 1,351 1,406 1,351 1,316 1,394 
Investments and accounts with affiliates- Placements et cornptes aupres des affiliées 7,307 7,216 7,373 6,742 6,719 
Portfolio investments - Placements tie postefeuille 2.011 2,066 2,205 2,346 2,258 
Loans - Préts 1,095 1,054 1,072 1,131 1,164 
Capital assets, net - Immobulisations, nettes 20,722 20,508 20,735 21,211 21,419 
Other assets - Autres actits 4.269 4,412 4,434 4,823 5,314 

Liabilities - Passits 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflhiées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - Impât sur le revenu dirt éré 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Benéflces non répartis 

Current assets - Actils a court term. 
Current liabilities - Passlfs A court terme 

34,403 34,183 34,792 35,073 36,030 
6,524 6,394 6,501 6,673 7,038 

10,177 10,024 9,967 9,280 9,493 

3,098 3,153 3,199 3,094 3,156 
3,176 3,158 3,177 3,210 3,193 

756 712 583 689 702 
2,488 2,490 2,458 2,469 2,469 
4,932 4,811 5,326 5,726 5,561 

272 290 250 296 355 
2,981 3,150 3,330 3.636 4,063 

9,219 9,129 9,121 9,386 9,367 
6,550 6,517 6,863 7,203 7,066 
1,205 1,160 1,184 1,206 1,231 
1,465 1,452 1,074 977 1,070 

11,267 11,167 11,157 11,195 11,736 
11,763 11,385 11,454 11,452 12,031 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 13,300 13,067 13,283 13,324 13,158 
Sales of goods and services - Ventes tie biens et tie services 12,248 12,057 12249 12,248 12,091 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,052 1.009 1,034 1,075 1066 

OperatIng Expenses - Dépenses d'axploltatlon 12,750 12,483 12,620 12,585 12,391 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciabon, épuisernent et amortissenlent 499 489 496 578 592 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,251 11,993 12.124 12,007 11.799 

Operating profit - Bénhfice d'exploitatlon 550 584 663 739 767 

Other Revenue - Autre revenu 69 62 80 61 65 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 69 62 80 61 65 

Other Expenses - Autres depenses 385 381 373 383 387 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court te,me 87 85 77 79 79 
Long'term debt - Dette a long terme 298 296 297 304 308 

Galnallosses - Galns/pertes 18 28 -35 26 35 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 10 6 7 7 34 
Others - Autres 8 22 -42 20 1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpôt stir le revenu 253 294 334 443 479 
lncometax - Irnpotsurlerevenu 125 95 134 159 181 
Equity in affiliates' earnings - Part ties gains des affihiées 5 10 8 -ii I 

Profit before extraordInary gains - Bénéflce avant gains extraordlnalres 133 210 208 274 300 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 16 14 9 10 0 

Net profit - BénAfice net 149 224 217 284 300 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqementde restauration, d'enselgnement, de sante et récréatif 

1996 

iv 
1997 

i 	ii 	 Ill 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse génêrée par l'oxpioltatlon 751 732 783 1,111 1,004 

Net profit - Bénéfice net 149 224 217 284 300 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depredation, épuisement at amorlissement 499 489 496 578 592 
Deferred income tax- lmpot sur is revenu diffAré 11 11 26 66 62 
Working capital - Fonds de roulement -10 5 -32 174 184 
Other non-cash items - Autres éléments non monCtaires 109 38 66 -110 -137 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -7 -35 10 120 3 

Cash from financing activities - Encaissa génerée par Is flnancemant 347 -382 948 -203 259 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 31 76 39 -105 64 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiuiées 68 -247 60 -687 248 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptatioris bancaires et papier 68 -44 -192 106 13 
Bonds and debentures - Obligations -1 2 -6 11 -- 
Mortgages - Hypothèques 97 -82 531 400 -141 
Other - Autres -19 -19 19 27 -16 

Equity - Avoir 104 -68 496 45 90 

Total cash available - Total, encalsse 1,098 350 1,731 908 1,262 

Applications - Utlllsations 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllis44 pour des placements 128 -24 315 -527 155 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 153 -42 242 -589 127 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -36 55 55 3 -5 
Loans - Prêts 11 -38 18 59 33 

Cash applied to fixed assets - Encalsse utlilsée pour immoblilsatlons 628 241 749 962 737 
Cash applied to dividends - Encalsae utilisée pour dividendes 291 220 221 226 235 

Total applications of cash - Utilisatlon totals de l'encaisse 1,047 437 1,285 661 1,127 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dimInutIon de lencaisse 	 51 	 -87 	446 	247 	 135 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 13,721 	12,657 	13,204 	13,540 	13,636 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 653 	664 	604 	617 	868 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 150 	261 	180 	233 	312 
Net profit - Bénéfice net 	 167 	275 	190 	244 	312 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.04% 6.28% 5.15% 5.81% 6.84% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.530/6 11.44% 7.91% 9.94% 1334% 
Profit margin - Marge bénéliciaire 4.76% 524% 4.571Y. 4.55% 6.36% 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 ravour 2.671 2.667 2.709 2.607 2.624 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulernent 0.958 0.981 0.974 0.978 0.975 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 3.67% 	-7.75% 	4.32% 	2.54% 	0.71% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 	 2.34% 	-8.220/. 	5.06% 	2.56% 	-1.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 40.060/6 	 1.64% 	-9.061/. 	2.14% 	40.73% 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25- Biens et services de consommation 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	Ii 	III 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIts 73,609 70,802 72,877 73.843 75,989 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 4,395 4312 4,214 4,130 4,269 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,252 10,189 10,470 10,852 10.955 
Inventones - Stocks 22,969 21.771 22,725 22,961 24,014 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des atfiliées 10,352 9,199 9,379 9.695 9.920 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.990 1,957 1,982 1,973 1,992 
Loans - Préts 887 819 833 867 877 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,653 16,247 16,635 16,727 16,858 
Other assets - Autres actifs 6,111 6,308 6,639 6,638 7,104 

Liabilities- Passils 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités counies 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts Emprunts et découveris 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hpotheques 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu différé 
Other liabilities Autres passifs 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport St autres 
Retained earnings - Bénéfices non rOpartis 

50,290 47,919 49,903 50,649 52,762 
17,121 16,217 16,752 17,027 17,985 
11,440 10,692 10,942 11,180 11,444 

6,080 5,870 6,037 6,121 6,185 
3,414 3,250 3,264 3,295 3,329 
1,195 1.066 1,293 1,272 1.296 
4,091 3.697 3,902 3,794 3,898 
1,759 1.728 1,755 1,770 1.797 

367 451 433 373 372 
4,823 4,947 5,526 5.817 6,456 

23,319 22,883 22,974 23,194 23,227 
11,526 10,722 10,593 10,832 10,961 
1,189 1260 1,455 1,464 1,481 

10,604 10,900 10.926 10,898 10,785 

Current assets - Actifs a court terms 
Current liabilities - Passits a court terms 

41,369 
29,272 

	

39,929 	41,180 	41,650 	43,006 

	

27,629 	28,376 	28,863 	30,121 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 34,250 34,127 33,276 35,596 35,773 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 33,381 33,273 32,450 34,708 34,864 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 869 853 826 888 909 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 33,396 33,133 32,489 34,524 34,584 
Depreciation, depletion and amoitization - Dépréciation, épuisement et amortissement 627 611 621 640 656 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 32,769 32,523 31,868 33,884 33,927 

Operating profIt - Bénéf Ice d'exploitatlon 	 854 	993 	787 	1,072 	1.189 

Other Revenue - Autre revenu 189 238 147 174 176 
Interest and dividends - Intéréts et dMdendes 189 238 147 174 176 

Other Expenses - Autres dépenses 454 431 434 434 440 
interest on borrowings - Inléréts sur las ernprunts 

Short-term 	debt - Dette a court terme 191 177 173 174 179 
Long-tern debt - Dette a long terme 263 255 261 260 260 

Gains/tosses - Gainslpertas 19 25 -1 23 -100 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 81 90 5 23 -9 
Others - Autres -63 -65 -6 - -91 

Profit before Income tax - BenefIce avant ImpOt sur le revenu 606 825 499 834 825 
Income tax - Impot sur le revenu 247 331 232 337 362 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 11 6 2 13 3 

Profit before extraordinary gains - BOnéfice avant gains extraordinalres 370 500 270 511 466 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -1 - -1 0 

Net profit - BCnéfice net 371 499 270 510 466 
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Table 25- Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

	

1996 	1997 

	

iv 	I 	 ii 	 Ill 	 IV 
millions of doflars-milik,ns de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse g4n6rée par l'axpioltation 854 1,595 465 974 962 
Net profit - Bénéfice net 371 499 270 510 466 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation, éiisement at atnortissement 627 611 621 640 656 
Deterred income tax - lmpot sur le revenu différé -18 -11 -33 -43 - 

Working capital - Fonds de roulement 174 422 -707 -358 -322 
Other non-cash items - Autres élémenta non monétaires -222 87 309 238 215 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antCrieure -76 -12 4 -14 -53 

Cash from financing actMties - Encalase géneree par Is flnancement 649 -1,149 908 496 685 
Borrowings from banks - Empnints auprés de banques -120 -123 193 84 63 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 362 -178 293 247 264 
Other borrowings - Autres enwrunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptabons bancaires at papier -54 -311 227 -21 25 
Bonds and debentures - Obligations -67 -393 204 -106 104 
Mortgages - Hypotheques 19 -20 27 15 27 
Other - Autres 22 -147 68 31 34 

Equity - Avoir 486 24 -106 246 168 

Total cash available - Total, encalss. 1,504 447 1,373 1,470 1,647 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 303 -384 226 336 264 

Investments in affiliates - Placements dens des affiliées 300 -406 186 303 235 
Portfolio investments - Placements de portefeullle -3 17 26 -3 19 
Loans - Préts 6 4 14 35 10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour lmmobiUsatlons 320 391 942 699 724 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divldendes 451 459 431 432 519 

Total applications of cash - Utlllsatiori totals de l'encalsse 1,074 465 1,599 1,467 1,607 

Increaseldecrease In cash - AugmentatIon/dimInution de l'encalsse 429 -18 -226 3 140 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Aevenu d'exploitation 	 32.927 	34,491 	34,564 	35,297 	34,471 
Operating profit - Benefice d'exploitation 	 696 	812 	1.136 	1,059 	1,034 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 327 	404 	470 	448 	425 
Net profit - Bénéfice net 	 327 	403 	471 	447 	425 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

5.07% 5.73% 6.14% 5.84% 5.74% 
5.60% 7.07% 8.19% 7.72% 7.32% 
2.11% 2.35% 3.28% 3.009/6 3.001/6 

1200 1.149 1.184 1.183 1203 
1.413 1.445 1.451 1.443 1.428 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 -0.87% 	4.75% 	0.50% 	1.831/6 	 -2.34% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitatiorr (DES.) 	 -0.51% 	4.49% 	-045% 	2.12% 	-2.34% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -15.18% 	16.69% 	39.95% 	-6.77% 	-2.431/6 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	II 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 68,795 67,735 67,279 53,492 53,538 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 944 789 1118 472 884 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 335 484 501 348 353 
Investments and accounts with affiliates - Placements at camptes auprés des affuliées 1,917 2010 2049 1,946 2,664 
Portfolio investments - Placements de poitefeullle 10.491 11,972 12,331 11,259 10,555 
Loans- Préts 

Mortgage - Hypothecaires 39,455 35,823 34,385 25,040 23,736 
Non-mortgage - Non hypothécaires 15.145 16,106 16,248 14,015 14,744 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at préts -598 -576 -554 -445 -415 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 629 595 580 368 359 
Other assets - Autres actifs 477 532 621 489 657 

Liabilities - Passifs 65,783 64,699 64,145 50,949 51,190 
Deposits - Depots 

Dernand - Avue 14,154 13,862 14,421 11182 11,522 
Term - A terme 46,126 45,433 44,725 35,922 35,853 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 1.763 1,574 1,499 1,391 1601 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des atfiiiées 421 396 404 373 326 
Borrowings - Empnints 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 23 18 88 38 115 
From others - Auprès d'autres 1,008 997 1,138 810 810 

Bonds and debentures - Obligations 2,047 2,189 1,715 1,227 919 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 

Deferred income tax - lrnpOt surle revenudifféré -119 -103 -107 -103 -113 
Other liabilities - Autres passits 334 305 235 80 131 

Equity - Avolr 3,011 3,037 3,133 2,543 2,348 
Share capital - Capital-actions 2,160 2,221 2,255 1.980 1,901 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoit at autres 38 75 75 26 6 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés - - - -- 
Unappropriated - Non aflectés 813 741 803 536 441 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 
Sales of services Ventes de services 
Interest - Intérèts 
Dividends - DMdendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres at autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - DCpenses dexploltatlon 
Depreciation and amortization - DéprOciation at amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur las dépôts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - BénCfice d'exploitatlon 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Galna4osses n.a.s. - Galns/pertes n.s.a. 

Profit before Income tax - Bénéfuce avant ImpOt sur Is revenu 

Income tax - ImpOt sur Ia revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiuiées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit. Bénéfice net 

1,385 1,788 1,391 1,162 1,065 
196 252 268 193 192 

1147 1,097 1,050 810 806 
19 19 18 20 18 
9 397 28 104 13 

15 23 27 36 36 
1,229 1,134 1,144 1,026 922 

30 32 32 37 19 

90 70 69 62 65 
658 553 588 459 454 

14 37 40 86 28 
437 442 415 382 356 

156 654 247 138 143 

26 117 39 28 24 
26 117 39 28 24 
-4 -42 -34 -3 -7 

126 495 173 104 112 

48 144 73 27 49 
-1 - 1 2 - 

77 352 101 79 63 

0 0 0 0 0 

77 352 101 79 63 
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Table 26- Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 

- 

	

1996 	1997 

	

iv 	i 	ii 	 III 
millions of dollars-millions do dollars 

IV 

Statement of changes in financial position - Etat do I'Cvolution do Ia situation financlCro 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisso generee par I'exploitatlOn 81 -806 -164 289 131 

Net profit - Bénéfice net 77 352 101 79 63 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 30 32 32 37 19 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu difléré 2 17 -5 16 -44 
Working capital - Fonds de roulement 20 -322 -92 118 242 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -44 -509 -200 40 -149 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia péflode antéfleure -4 -376 - -1 -- 

Cash from financing activities - Encalsse générée per Is financement 1748 -237 -518 -1,012 114 
Increase in deposits - Augmentation des dépöts 

Demand - A vue 833 -284 471 -800 388 
Term - Aterme -38 -171 -719 319 99 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -74 -5 70 4 77 
Bonowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 150 -16 8 -31 -47 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bonds and debentures - Obligations 873 142 -474 -488 -308 
Mortgages - Hypothèques -1 0 0 0 0 
Other - Autres 10 -11 141 -29 - 

Equity - Avoir -5 108 -16 15 -95 

Total cash available - Total, encalsse 1,829 -1,043 -682 -723 245 

Applications - Utlilsatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 2,064 -862 -985 -264 -321 
Investments in affiliates- Placements dens des affiliées 280 -283 38 -75 718 
Portfolio investments - Placements de porteteuille 833 1,499 214 512 -701 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -104 -3,074 -1,424 -1,045 -1,144 
Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires 1,056 995 187 345 806 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlIIsé 	pour immoblllsatlons -32 -4 10 -33 13 
Cash applied to dividends - Encaisse utiliséo pour dividendes 84 42 30 8 155 

Total applications of cash - Utlilsatlon totale de I'encalsse 2,116 -824 -944 -288 -154 

Increase/decrease In cash - Augmentationldiminutlon de l'encaisse 	 -287 	-219 	262 	-435 	 399 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 1.384 	1,782 	1,391 	1,165 	1,065 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 	 217 	598 	199 	180 	 199 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains exlraordinaires 	 157 	297 	 59 	 97 	 141 
Net profit - Benefice net 	 157 	297 	 59 	 97 	 141 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 10.87% 22.88% 4.94% 9.19% 14.06% 
Return on assets - Rendement de l'actii 0.91% 1.75% 0.35% 0.7216 1.06% 
Return on equity - Rendement de ravoir 20.82% 39.14% 7.53% 15.18% 24.06% 
Profit margin . Marge bénéficiaire 15.65% 33.53% 14.32% 15.44% 18.73% 

Capital ratio - Ratio du capital 22.845 22.306 21.471 21.035 22.802 
Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.171 1.194 1.076 0.973 0.936 

Operatingcostsper$l000fassets-Co0tsd'exploitationpar$lOOd'actifs $6.79 $6.99 $7.09 $7.37 $6.47 

Percentage change of selected items - Variation an pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -5.19% 28.730/6 -21 .91% -16.26% -8.590/6 
Operating expenses (S.A.) - DApenses d'exploitation (DES.) -6.45% 1.44% 0.65% -17.34% -12.15% 
Operating profit (S.A.) - Bénéflce dexploitation (DES.) 2.21% 175.77116 -66.64% 9.76% 10.92% 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d'eparcjne et de credit 	

1996 	1997 

	

lv 	I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 
Non-mortgage- Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes stir placements et prets 

Capital assets, net - immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 

Uabilltles - Passits 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Term - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités coun.ies 
Loans and accounts with affiliates - Empajnts et conwtes aupres des afflliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé 
Other liabilities Autres passifs 

Equity - Avolr 
Share capital - Capital-actions 
Other - Autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

130,897 130,924 132,358 133,392 135,012 
18,098 17,324 18,179 17,421 17,914 

951 892 854 910 873 
1,085 1,130 883 1,175 1,216 

16,563 15,289 15,195 13,563 13,942 

57,668 57,833 59,080 59,686 60217 
34,398 36,329 35.939 38,379 38.631 

-514 -546 -531 -564 -593 
2,029 2,072 2,082 2,094 2,087 

620 601 677 728 726 

122,829 122,669 123,908 124,621 126,098 

38,968 33,571 35,885 34,888 35,930 
73.368 77,760 76,744 76,566 76,675 
2,277 1,902 1,932 2,165 2,183 

12 26 23 28 22 

412 405 417 433 430 
6,762 7,842 7,739 9,347 9,715 

0 0 0 -- -- 
2 3 5 5 5 
4 2 2 2 4 

1,025 1,158 1,160 1,187 1,134 

8,069 8,255 8,451 8,771 8,914 
3,032 3,149 3,185 3,298 3,324 

2 2 2 2 1 

3,898 3,977 4,058 4,128 4,070 
1,136 1,127 1,205 1,343 1,519 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue Revenu d'exploltatlon 
Interest - lntérèts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres of autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur lea depOts 
Demand - A vue 
Term - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Operating profit - BCnéf ice d'exploltation 

Other Expenses - Autr.s depensea 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Galnsllosses n.e.s. - Gaina/pertes n.s.a. 

2,542 2,436 2,397 2,398 2,409 
2,175 2,108 2,065 2,067 2,056 

2 2 2 1 2 
5 1 - - - 

361 325 329 330 351 
2,218 2,117 2,087 2,041 2,079 

36 37 40 40 40 

227 208 198 189 237 
956 904 867 849 862 

1,000 968 982 964 940 

324 319 310 357 330 

113 102 95 110 112 
113 102 95 110 112 

-1 1 2 - 1 

Profit before Income tax - BCnéfice avant imp6t cur Is revenu 210 218 217 248 	 219 

income tax - impOt sur le revenu 21 32 39 67 	 43 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliees -- -1 1 -1 	 0 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnalres 189 185 178 180 	 176 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 	 0 

Net profit - Bénéfice net 189 185 178 180 	 176 
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Table 27- Credit unions 
Tableau 27- Caisses d'eparqne et de credit 

	

1996 	1997 

	

iv 	I 	ii 	 Ill 	IV 
millions of doliars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse gênérée par l'exploltatlon 47 -21 186 442 197 
Net profit - Bénéfice net 189 185 178 180 176 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement 36 37 40 40 40 
Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé •- -2 - 2 2 
Working capital - Fonds tie roulement -89 -316 68 176 55 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -64 141 -66 30 -27 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires tie Is periode antérteure -25 -66 -35 14 -48 

Cash from financing activities - Encaisse géneree parIs financement 1,085 200 1,243 566 1,537 
Increase in deposits - Augmentation des depots 

Demand - A vue 194 -5,397 2,314 -998 1,043 
Term - A terme 87 4,393 -1,017 -178 109 

Borrowings from banks - En',njnts auprés tie banques 58 -7 12 16 -3 
Borrowings from affiliates - Empnjnts auprés des affiliées -19 14 -3 5 -6 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 0 0 0 - 0 
Mortgages - Hypothèques -3 - 2 - - 
Other - Autres 692 1,079 -102 1.608 368 

Equity - Avoir 76 116 36 113 26 
Total cash available - Total, encaisse 1,132 179 1,429 1,008 1,734 

Applications - Utlllsatlons 
Cash applied to Investment activities- Encaisse utllisée pour des placements 1,452 865 514 1,707 1,202 

Investments in affiliates - Placements dans des afflhiées 44 46 -248 292 41 
Portfolio investments - Placements tie porlefeuille -927 -1,276 -94 -1633 378 
Mortgage loans - Prêts hothécaires 947 165 1,247 606 531 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,389 1,930 -391 2,441 252 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobillsatlons 48 76 46 47 30 
Cash applied to dividends - Encaisse utlllsé. pour divldendes 30 15 15 11 11 

Total applications of cash - Utlilsation totale de l'encalsse 1,531 957 574 1.765 1,242 

Increase/decrease In cash - Augmentationldlmlnutlon de l'encaisse -398 -777 854 -757 492 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'expioitation 	 2,593 	2,464 	2,366 	2,357 	2,460 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 344 	340 	292 	335 	349 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 216 	200 	157 	158 	202 
Net profit - Bénéfice net 	 216 	200 	157 	158 	202 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux employés 8.01% 7.03% 5.75% 5.26% 5.90% 
Return on assets - Rendement tie facet 0.66% 0.61% 0.47% 0.48% 0.60% 
Return on equity - Rendement tie ravoir 10.71% 9.72% 7.43% 7.23% 9.04% 
Profit margin - Marge bénéficlaire 13.27% 13.80% 12.33% 14.231/6 14.19% 

Capital ratio - Ratio du capital 16.223 15.860 15.663 15.208 15.146 
Debt to equity - Ratio des defies 4 I'avoir 0.891 1.003 0.969 1.119 1.141 

Operating costs per $100 of assets - Cotits d'exploitation par $100 d'actifs $ 6.87 $ 6.49 $6.27 $ 6.06 $ 6.25 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 -0.14% 	-4.96% 	-4.00% 	-0.37% 	4.360/6 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 -2.48% 	-5.53% 	-2.37% 	-2.53% 	4.40% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 18.460/6 	-1.181/. 	-1422% 	14.98% 	4.101/6 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28 - Bangues a charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 

	

1996 	1997 

	

lv 	 I 	 Ii 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 810,938 832,268 850,355 857,537 887,137 

Cash and deposits - Encaisse et dépâts 32,274 28,142 31,391 19,509 20,232 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs at revenu couru 6,509 4,155 4,217 4.331 4,528 
Investments and accounts with affiliates - Placements at oomptes aupres des affihiées 21,636 22.546 23,390 25,279 26,595 
Portfolio investments- Placements de porteteuille 143,120 145,159 146,413 134,466 140,398 
Loans - Prèts 

Mortgage - Hypothecaires 217,945 222.377 227,376 239,231 245,998 
Non-mortgage - Non hypothécaires 293,998 308,744 325,213 331,513 341,480 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at préts -7,349 -6,854 -8,822 -7.719 -8.078 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 35,218 37,799 40.224 42,366 44.277 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 8,324 8,422 8,432 8,572 8,978 
Other assets - Autres actifs 59263 63,778 52,522 59,990 62,730 

Uabllltles - Pass/ta 764,220 783,938 800,914 806,415 833,842 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 188,671 187,491 193,757 193,961 202,822 
Tern, - Aterme 351,008 364,317 365,086 373,339 380,438 

Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités courues 74,274 8.021 7.858 9,248 9,674 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des afflliées 4,785 3.048 4,783 4.605 4,740 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprits de banques 2,764 0 7 2 2 
From others - Auprés d'autres 5,403 5,280 5,183 5,386 5.644 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 397 0 0 0 0 
Bonds and debentures - Obligations 16,561 17,831 18,347 19,352 20,273 
Mortgages - Hypotheques 108 110 129 153 157 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -66 -109 -176 -276 -293 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations 35218 37,799 40,224 42,366 44,277 
Other liabilities - Autres passits 85.097 160,148 165,717 158,278 166,106 

Equity - Avoir 46,718 48,330 49,441 51.122 53,295 
Share capital - Capital-actions 23,792 24,404 24,927 25,302 26,323 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport at autres 613 981 1,001 1,009 1,040 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectes 22,312 22,945 23,512 24,810 25,931 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - lntéréts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de litres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 

Operating Expenses - Dépenses d'expioitatlon 
Depreciation and amodsation - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intéréts 

On deposits -Sur les dépâts 
Demand - A we 
Temi - A terme 

Other operating expenses - Autres déperises d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatlon 

Other Expenses - Autres dépensea 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.a.s. - Gains/pertes n.s.a. 

ProfIt before Income tax - Bénéfice avant imp6t sur Ia revenu 

Income tax - lmpot sur le revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extreordlnaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profIt - Bénéfic. net  

14,974 14,655 14.206 15,857 16,095 
2,672 2,790 3,018 3,144 3,329 

11,658 10,947 10,367 11,549 11,392 
238 176 191 193 178 

5 - - - 0 
400 742 630 972 1,196 

11,928 11,147 10,726 11,568 11,695 
287 293 289 339 363 

779 599 562 622 628 
5,172 4,458 4,174 4,470 4,390 

523 496 448 689 385 
5,167 5,300 5,253 5448 5,930 

3,045 3,508 3,480 4,289 4,400 

1,223 1,675 1.704 1,937 1,979 
1,223 1,675 1704 1,937 1,979 

43 - - 0 - 

1,865 1,833 1,776 2,352 2,421 

688 767 718 1.096 1,188 
0 0 0 0 0 

1.177 1.067 1.058 1,256 1,233 

0 0 0 0 0 

1,177 1.067 1,058 1,256 1,233 
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Table 28- Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 
Tableau 28 - Banaues a charte et autres intermédlaires de type de depot n.s.a 

	

1996 	1997 

	

lv 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of doliars-millions do dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évoiution do is situation linancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génére par 'exploitation 10,262 9,495 17,787 -8,607 7,308 
Net profit . Bénéfice net 1,177 1,067 1,058 1,256 1,233 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization 	Dépréciation at amortissement 287 293 289 339 363 
Deterred income tax - tmpot sur le revenu difléré 144 96 54 130 145 
Working capital- Fonds de roulement 9,753 -64.055 -347 956 79 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1099 72,094 16.733 -10,747 5,487 

Prior peflod cash transactions - Transactions monétaires tie Ia periods anténeure 0 - - -542 0 

Cash from financing activities - Encaisse généré. par 10 flnancoment 20,048 8,798 9,719 -2,229 18,239 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - Avue 9,526 -1216 6,266 -2,401 8,861 
Term - A terme 7,280 12,860 769 -885 7,098 

Borrowings from banks - Emprunts auprès do banques -126 -2,764 7 -57 -- 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres ties affiliées 2,509 -1,737 1,735 -117 134 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires 01 papier 188 -397 0 0 0 
Bonds and debentures - Obligations 637 1,271 515 945 921 
Mortgages - Hypothèques -17 2 19 24 4 
Other - Autres 1 -123 -97 -96 258 

Equity - Avoir 50 901 505 359 961 

Total cash available - Total, encaisse 30,310 18,293 27,506 -10,836 25,547 

Applications - Utilisatlons 

Cash applied to Investment activities - Encaissa utllisée pour des placements 29,065 21,650 23,507 -4,354 23,998 
Investments in affiliates - Placements dana ties affiliées 3,100 970 786 2,036 1332 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,128 2,020 1,254 -13,717 5,932 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5,745 3,875 4,999 3.569 6,767 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 12,092 14,784 16,468 3,758 9,967 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisöe pour immobilisatlona 529 389 298 333 763 
Cash applied to divIdends - Encalsse utilisée pour dividendes 652 645 348 950 770 

Total applications of cash - Utilisation totaie tie l'encaisse 30,246 22,684 24,153 -3,070 25,531 

increase/decreaae In cash - AugmentatiorVdimlnutlon do l'encaisse 64 -4,392 3,353 -7,766 16 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnaiisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 14,946 	14,488 	14,621 	15,617 	16.074 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 3,107 	3,476 	3,547 	4,194 	4,452 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 1227 	1,007 	1066 	1.258 	1,278 
Net profit - Bériéfice net 	 1.227 	1,007 	1,066 	1,258 	1,278 

- 	 Selected ratios - Ratios sélectionnes 	 - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 10.42% 	11.17% 	9.48% 	14.11% 	11.07% 
Return on assets - Rendement tie i'actif 

	
0.61% 	0.48% 	0.50% 	0.59% 	0.58% 

Return on equity - Rendement tie ravoir 	 10.51% 	8.33% 	8.62% 	9.84% 	9.59% 
Profit margin - Marge benéflciaire 	 20.79% 	23.999% 	24.26% 	2685% 	27.70% 

Capital ratio - Ratio du capital 	 17.358 	17220 	17.199 	16.774 	16646 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	 0.643 	0.544 	0.575 	0.577 	0.578 

Operating costs per $100 of assets - CoUts d'exploitation par $100 d'actifs 	 $ 5.84 	$ 5.29 	$ 5.21 	$ 5.33 	$ 5.24 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA,) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.76% 	-3.06% 	0.91% 	6.81% 	2.93% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploiiation (DES.) 	 0.74% 	-6.98% 	0.56% 	3.15% 	1.74% 
Operating profit (SA) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 5.85% 	11.890/0 	 2.04% 	18.230/9 	 6.16% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29 - lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreorises 

1996 
IV 

1997 
I 	II 	III 

millions of dollars-millions de dollars 
IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 74,747 74,885 85,840 85,137 95,450 
Cash and deposits - Encaisse 01 dépâts 1,918 1,315 1.815 1,697 3.665 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu counj 2,090 1,560 1,785 2,162 2,341 
Investments and accounts with affiliates - Placements at comptes aupres des affihiées 25,929 31.387 31,874 28.194 31.697 
Portfolio investments- Placements de poi'tefeuiile 3,464 2,947 3,134 3,883 4,041 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,769 1,814 2,209 2,230 2,264 
Non-mortgage - Non hypothecaires 34,710 28,538 35,693 36,325 39,343 

Allowance for losses on investments and loans- 
Provision pour pertes sw placements at prets -616 -609 -644 -663 -731 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,906 6,562 8,211 9,293 9858 
Other assets - Autras actifs 1.575 1,372 1.764 2,017 2.973 

Liabilities - Pusifs 58,292 59,990 70,429 67,029 75,033 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs at exigibilités courues 2,223 1.949 2,587 2,943 3,313 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts Ct comptes aupres des affiliées 11,140 15,154 15,661 9,452 12,085 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnjnts at découverts 
From banks - Auprés do banques 2,825 2,945 3,167 3,367 3,214 
From others - Auprés d'autres 3.236 3,062 2,986 3,344 3 1000 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 17,022 15,256 18,617 19,092 22.368 
Bonds and debentures - Obligations 17,785 17,723 23,346 24,511 26,304 
Mortgages - Hypotheques 674 658 657 663 678 

Deferred income tax - lrnpot sur le revenu différé 240 158 199 305 196 
Other liabilities - Autres passifs 3,147 3,085 3,210 3,352 3,874 

Equity - Avolr 16,455 14,895 15,411 18,108 20,418 
Share capital. Capital-actions 12.123 11,241 11,368 13,456 15,508 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,848 1,459 1,554 2,257 2,391 
Retained earnings - Bénélices non répartis 2,484 2.195 2,489 2,394 2,518 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,296 1,916 2,454 2,631 2,746 
Sales of services - Ventes de services 56 58 64 53 57 
Interest - lntérèts 1,351 1,251 1,445 1,463 1,666 
Dividends - Dividendes 29 87 25 25 26 
Gainsonseofseoutftiesandotherassets - Gainssurlaventedoasas - 25 35 93 87 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 880 496 885 977 910 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 1,402 1,056 1,539 1,647 1,863 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 295 244 334 346 426 
Interest - IntCrCts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 138 136 180 219 334 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 968 675 1,024 1,081 1,102 

Operating profit - BénCfice d'exploitation 894 860 915 984 882 

Other Expenses - Autres depenses 625 549 645 643 645 
Interest on borrowings - IntCréts sur les ernprunts 625 549 645 643 645 

Galnallosses n,e.s. - Gains/pertes n.s.a. -1 -5 .3 .3 5 

Profit before income tax - BénéfIce avant Impot our Ic revenu 268 306 266 338 242 
Income tax - lmpôt sur le revenu 13 80 81 122 21 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 2 4 2 -5 -7 

Profit before extraordinary gains - BénCfIce avant gains extraordinalres 257 230 187 210 214 

Extraordinary gains. Gains extraordlnaires 0 	-- 0 0 0 

Net profit. BCnéfice net 257 230 187 210 214 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29- lntermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreprises 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	ii 	Ill 	IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation llnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities- Encaisse genóree per l'exploltatlon 639 -134 564 424 208 

Net profit - Bénétice net 257 230 187 210 214 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization- Dépréciation at amortissement 295 244 334 346 426 
Deferred income tax - lrnpot sur Is revenu différé -95 58 -62 103 -83 
Woddng capital - Fonds tie roulement -12 -597 141 -41 170 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 80 -92 -31 -113 -514 

Pnor period cash transactions - Transactions rnonétaires tie Is periods anténeure 113 23 -5 -83 -6 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Is flnancament 2,139 5,916 4,614 -1,637 9,309 
Borrowings from banks - Empnnts auprès de banques -35 120 222 187 -116 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affihiées 1.724 4,019 431 -6,130 2.773 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 743 1,162 876 499 2.910 
Bonds and debentures - Obligations 197 1,771 2,538 868 1,793 
Mortgages - Hypothèques 2 -16 -1 6 15 
Other - Autres 2 .174 -76 357 -344 

Equity - Avoir -457 -966 624 2,575 2,278 

Total cash available - Total, encalue 2,778 5,782 5,178 -1,213 9,517 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 1,326 5,316 3,964 -2,553 6,463 

Investments in affiliates - Placements dans des affiuiées 176 4,793 997 -3,613 3,406 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12 -519 186 700 148 
Mortgage loans - Préts hypothecaires -32 -625 54 21 33 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,169 1666 2,726 340 2,876 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immoblllsatlons 294 854 706 1,251 997 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour divldendes 431 138 89 115 86 

Total applications of cash - Utlilsatlon totala de l'encaisse 2,051 6,308 4,759 -1,187 7,547 

Increase/deCrease In cash - Augmentation/diminution de l'encalue 728 -526 420 -26 1,970 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,276 	1,941 	2,395 	2,689 	2,726 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 956 	856 	849 	992 	942 
Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 	 286 	214 	145 	239 	239 
Net profit - Bénélice net 	 286 	214 	145 	239 	239 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir  

4.66% 3.80% 3.38% 4.17% 4.03% 
6.96% 5.736/6 3.78% 528% 4.68% 

42.00% 44.11% 35.47% 36.90% 34.55% 

3.202 3.679 4.181 3.337 3.313 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.39% 	-14.71% 	23.40% 	12.27% 	1.40% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'expioitation (DES.) 	 2.85% 	-17.81% 	42.48% 	9.78% 	5.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) 	 1.77% 	-10.45% 	-0.77% 	16.809/6 	-5.079% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (V compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1996 1997 

IV I II Ill IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Balance Sheet - Blian 

Assets - Actlfs 173,420 174,032 174,558 175,982 176,646 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2,385 1,636 2,020 2.149 2254 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 4,362 4,179 4,276 4,627 4,567 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affilièes 16,446 16,740 17,035 17,091 17.314 
Portfolio investments- Placements de portefeuiite 88,634 90,625 91.344 93,532 93.828 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 47,357 46.771 46,053 45,359 44.994 
Non-mortgage - Non hypothecaires 4399 4.511 4,543 4,509 4,545 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour panes sur placements at prets -541 -505 -467 -407 -392 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 9.313 8.892 8.645 8,171 8,198 
Other assets - Autres actits 1.064 1,182 1,108 951 1.338 

Uabilities - Passlf a 144,755 144,685 144,697 145,535 145,720 
Amounts left on deposit - Sornmes demeurant an depot 5,153 5,118 5.079 5,062 5.069 
Actuarial liabilities - Passit actuanel 123,973 132,730 122,259 122.367 122,104 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,667 1.670 1,645 1,719 1,784 
Othar - Autres 2,161 1,975 2,124 2.298 2.289 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiliées 2,162 2.133 2,132 2.219 2,218 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints at découverts 
From banks - Auprés de banques 1,593 2,627 3,059 2,837 3,053 
From others - Auprès d'autres 375 558 590 427 443 

Bonds and debentures - Obligations 797 879 764 747 747 
Mortgages - Hypotheques 409 419 349 319 318 

Deferred income tax - ImpOt sur Ia revenu dufféré -378 -324 -411 -579 -589 
Other liabilities - Autres passifs 6,643 6,900 7,107 8,120 8,284 

EquIty - Avolr 28,665 29,347 29,861 30,447 30,926 
Share capital - Capital-actions 2,246 2,404 2,410 2.339 2.544 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 757 855 849 841 844 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropnated - Affectés 3,885 4,120 3,948 3,849 3,756 
Unappropriated - Non affectés 21,777 21,968 22,654 23,418 23.782 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Rev.nu d'exploltatlon 9,129 8,684 8,816 9,156 9,120 
Premiums - Primes 4,076 4,012 4,105 4,292 4,174 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,579 1,308 1,239 1,217 1408 
Interest- Intéréts 2.857 2,838 2.821 2,988 2.897 
Dividends - Dividendes 82 79 82 97 89 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres at autres actifs 3 -14 42 25 4 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 532 460 526 538 549 

Operating Expenses - DCpenses d'exploltation 8 1581 8,060 8,097 8,298 8,709 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de coritrats dassurance 2,599 2,926 2,699 2,772 2,744 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats tie rentes 3,235 3,706 3,368 3.335 3,371 
Normal Increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuarial 360 -706 -437 45 136 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amorlissemant -84 -125 -336 -393 -44 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les depOts 79 78 73 75 70 
Other operating eenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assures 420 372 390 369 426 
Other - Autres 1.972 1.809 2,340 2,094 2,006 

Operating profit - Bénéfice d'exploftation 548 624 719 858 411 

Other Expenses - Autres depansea 71 102 92 88 92 
Interest on borrowings - lntérèts stir las emprunts 71 102 92 88 92 

Galnsflosses n-a-s. - Gains/pertes rt.s.a. -35 9 19 23 -7 

Profit before Income tax - Bénéfice avant lmpOt sur Is revenu 442 531 646 793 312 
Income tax - ImpOt sur Is revenu 163 188 156 321 66 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 35 64 47 85 24 

Prof It before extraordInary gaIns - BénCfice avant gains extraordlnalres 314 407 537 558 270 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 * - 0 

Net profit - Bénéfice net 314 407 537 558 270 
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Table 30 - Life insurers (Including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

	

1996 	1997 

	

IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 
millions of dollars-millions do dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évolution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Enceisse génórCe par l'exploltation 1,201 -690 6 -114 43 

Net profit - Bénéfice net 314 407 537 558 270 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissement -84 -125 .336 -393 -44 
Deferred income tax- lmpót sur le revenu dlfléré -64 -10 '49 .130 -16 
Working capital- Fondsde roulement 363 122 -39 -172 115 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 674 -1,088 -82 -6 -281 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -2 4 -26 28 -1 

Cash from financing activities - Encaisse génCrCe par I. financement -980 1,808 207 -214 300 
Increase in deposits - Augmentation des ciépÔts 34 -34 -39 -2 17 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -911 1.034 432 -203 217 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -74 -28 -1 87 -1 
Other borrowings - Autres empnjnts 

Bonds and debentures - Obligations 14 82 -115 -17 0 
Mortgages - Hypotheques -43 10 -70 -11 -1 
Other - Autres 2 183 33 37 16 

Equity - Avoir -3 562 -32 -106 52 

Total cash available - Total, encaisse 220 1,118 213 -328 343 

Applications - Utlllsations 

Cash applied to investment activities - Encalase utlllsée pour des placements -169 783 -106 6 155 
Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 191 -34 -68 -357 -98 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -246 1.291 563 969 265 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -36 -586 -633  -587 -48 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -79 112 31 -19 36 

Cash applied to fixed assets - Encalsae utllIsée pour immobllisatlons 16 -395 -171 -537 62 
Cash applied to dividends - Encalsse utlilsée pour divldendes 83 92 86 76 40 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de I'.ncalsse -70 481 -191 -455 257 

Increase/decrease In cash - Augmentatlon/dimlnutlon de l'encalsse 290 637 404 126 86 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,163 8,060 8,988 9,674 9,159 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 551 653 774 770 416 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 426 414 SOC 476 378 
Net profit - Bénéfice net 426 414 500 476 378 
Premiums and annuity considerations- Primes at contreparties de rentes 5,763 4,584 5,541 5,940 5,690 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,688 2,771 2,668 2,868 2,836 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.68% 5.51% 627% 5.79% 4.76% 
Return on equity - Rendement de lavoir 5.94% 5.65% 6.70% 625% 4.891/9 
Profit margin - Marge bénéflclaire 6.021/6 8.10% 8.61% 7.96% 4.54% 

Debt to equity - Ratio des dettes a ravoir 0.186 0.225 0.231 0215 0.219 
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.930 0.727 0.855 0.893 0.838 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.670 0.691 0.654 0.654 0.690 

Percentage change of selected items - Variation on pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 0.92% 	-12.04% 	11.52% 	7.63% 	-5.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexplitation (DES.) 	 1.65% 	-13.99% 	10.91% 	8.391A 	-1.80% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -9.33% 	18.470/6 	18.495/6 	-0.500% 	'46.01% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et nsques divers 	

1996 	1997 

	

I\/ 	 I 	 II 	 III 	 IV 
millions of doflars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 49,261 49,767 51,261 52,908 53,310 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 1,360 1,375 1,510 1,670 1,612 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 7212 6.921 7,321 7,230 7,217 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 664 654 670 679 674 
Portfolio investments- Placements de portefeuille 32,178 31.693 32,051 33.208 33.408 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 567 545 545 525 508 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour pertes sur placements et préts -6 -18 -6 -5 -4 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 744 739 746 736 738 
Other assets - Autres actits 6,543 7,858 8.424 8,865 9,157 

Liabilities - Passifs 35,115 35,418 36,392 37,721 37,797 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 22211 22,998 23.451 23.977 24.060 
Other - Autres 2,187 1,709 1,708 2,166 2,159 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprès des atfiliees 276 270 229 238 240 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprés de banques 225 240 233 308 302 
From others - Auprés d'autres 4 4 4 4 4 

Mortgages - Hypothèques 27 39 28 27 27 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé -350 -320 -355 -368 -331 
Other liabilities - Autres passifs 

Unearned premiums- Primes non acquises 9,888 9,689 10264 10,470 10,519 
Other - Autres 647 789 830 899 819 

Equlty - Avoir 14,146 14,349 14,869 15,187 15,513 
Share capital - Capital-actions 2,683 3,096 3,190 2,952 2,958 
Contributed surplus - Surplus d'apport 685 643 646 648 650 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 1,074 1,014 1,153 1.202 1,209 
Unappropriated - Non affectés 9,703 9,596 9,881 10,386 10,696 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon 5,542 5,359 5,378 5,587 5,523 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,498 4,434 4,474 4,587 4,594 
Interest - Intéréts 523 500 501 494 494 
Dividends - Dividendes 57 52 56 62 63 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente do litres et auties actits 340 266 235 334 90 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 122 105 110 107 280 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,724 4,827 4,575 4,810 4,812 
Insurance claims incurred - Sinistres aux temies de contrats d'assurance 3,203 3,326 3,089 3,275 3,204 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 40 -g ig 26 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1502 1461 1,495 1,516 1,582 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 818 532 802 777 711 

Other Expenses - Autres depenses 4 5 4 4 4 
Interest on borrowings - Intéréts sur las emprunts 4 5 4 4 4 

Gainsllosses n.e.s. - Galna/pertes na. -11 3 12 6 - 

ProfIt before Income tax- Bénéflce avant Impôt sur Is revenu 808 534 816 784 712 
Income tax - ImpOt sur le revenu 242 192 262 292 265 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflhiées -1 1 3 3 -2 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinalres 566 343 556 495 445 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - Bénéfice net 566 343 556 495 445 

Net premiums written - Primes nettes seuscrftes 4,406 4,033 4,985 4,729 4,630 
Underwriting expense - Dópenses d'assurance 4,638 4,725 4,505 4,736 4,686 
Underwriting profit - BCnCfice d'assurance -91 -266 -7 -129 -73 
Net Imesfr,,ent and wicila'ypmfit - Bénéfice des placements nets of des acth4f6s aLXthai,vs W6 807 783 884 641 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 

	

1996 	1997 

	

iv 	 i 	 ii 	 ill 	 IV 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes In financial position - Etat de l'évoiution de Ia situation flnanclère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Erscalsse genérée par rexpioltation 48 -471 450 1,011 180 

Net profit - Bénéfice net 566 343 556 495 445 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 20 40 -9 19 26 
Deterred income tax - irepôt sur ie revenu difléré -69 19 -42 -8 31 
Woilcing capital- Fonds de roulement 122 524 109 949 93 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -585 -1,418 -164 -445 -416 

Prior period cash transactions - Transactions moriétaires de Ia pénode anténeure -6 22 -- 1 -. 

Cash from financing activities - Encalsse gCnérée par is financement 133 358 -39 -261 -5 
Borrowings from banks - Empnnts aupres de banques -19 20 -2 22 -7 
Borrowings from affiliates - Err,njnts auprés ties afflliées 59 -6 -41 3 2 
Other borrowings - Autres ereprunts 

Mortgages - Hypothèques -1 11 -11 -- - 

Other - Autres - - - -. - 

Equity - Avoir 94 333 15 -285 1 

Total cash available - Total, encaisse 182 -112 411 750 175 

Appiicatlons - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encalsse utlllsée pour des placements 138 -502 209 513 72 

Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 19 -23 2 -11 -20 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 120 -458 208 544 115 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -2 -22 - -20 -23 

Cash applied to fixed assets - Encalese utliisée pour Immoblllsatlons 7 31 26 11 24 

Cash applied to dividends - Encaisse utlulsée pour dlvidendea 184 309 140 78 137 
Total applications of cash - Uthisatlon totals de l'encalsse 329 -162 376 602 233 

Increase/decrease In cash - AugmentatIon/dImInutIon de I'encalsse -147 50 35 148 -58 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,613 5,317 5,380 5,557 5,584 
Operating profit - Bènéfice d'expioitation 1.020 529 595 784 913 
Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 692 347 406 513 573 
Net profit - Bénéfice net 692 347 406 513 573 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,514 4,440 4,501 4,538 4,609 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes tie conlrats d'assurance 3,116 3,263 3.343 3,169 3.126 
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,553 4,676 4,747 4.626 4,605 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 19.41% 9.62% 10.90% 13.40% 14.60% 
Return on equity - Rendement tie tavoir 19.57% 9.68% 10.931/6 13.52% 14.77% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 18.18% 9.94% 11.07% 14.11% 16.35% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.038 0.039 0.033 0.038 0.037 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.381 1.332 1.312 1.298 1.289 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.690 0.735 0.743 0.698 0.678 
Combined ratio - Ratio combine 1.009 1.053 1.055 1.019 0.999 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.12% -5.27% 120% 3.28% 0.50% 
Operating expenses (SA) - Dépenses dexploitation (DES.) -5.16% 4.26% -0.06% -0.26% -2.12% 
Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 128.11% -48.20% 12.64% 31.71% 16.46% 
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Table 32- Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 
millions of dollars-rnitions 

II 
de 

Ill 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Acifis 3,907 3,942 4,039 3,887 3,954 

Cash and deposits - Encaisse at dépôts 670 629 608 624 633 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 1.090 1.054 1.164 1.053 1,038 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 617 620 602 598 606 
Portfolio investments- Placements de portefeuiile 285 304 332 304 310 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 111 113 112 110 112 
Non-mortgage - Non hypothécaires 90 92 91 89 91 

Capital assets, net - immobilisations, nettes 396 404 399 394 398 
Other assets - Autres actifs 649 727 732 714 766 

Liabilities - PassIls 3,026 3,105 3,240 3,117 3,209 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs at exigibilités courues 1,572 1,586 1638 1,554 1.590 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes auprés des affiuiées 448 442 483 428 434 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés tie banques 172 178 172 190 189 
Fromothers - Auprèsd'autres 208 212 217 214 217 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 45 43 41 41 41 
Bonds and debentures 	Obligations 182 182 182 182 183 
Mortgages - Hypotheques 75 76 75 74 75 

Deterred income tax - lrrôt stir Ia revenu différé 85 87 88 83 84 
Other liabilities - Autres passits 240 299 344 351 395 

Equity - Avolr 881 837 798 769 745 
Share capital - Capital-actions 408 412 420 416 421 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 98 99 98 97 98 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 375 326 280 256 225 

income Statement - Etat des résultats 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploitatlon 830 768 760 750 731 
Sales of services - Ventes tie services 789 730 723 712 694 
Premiums -Primes 1 1 1 1 1 
interest - Intéréts 16 16 16 16 17 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente tie titres at autres aclifs - - - I - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 22 19 18 19 19 
Operating Expenses - Dépensea d'expioltatlon 810 771 758 733 720 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes tie contrats d'assurance 0 0 0 0 0 
Depreciation and amortization - Depreciation at amortissement 22 23 23 22 22 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 789 748 736 711 698 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 19 -2 2 17 11 

Other Expenses - Autres dépenses 18 17 17 17 17 
interest on borrowings - Intéréts sur les ernpnints 18 17 17 17 17 

Galnsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - - 

Profit before Income tax - BCnétice avant impot our Is revenu 2 -20 -15 - -7 

lncometax - lmpôtsurlerevenu 6 -2 - 3 2 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -- 0 0 0 0 

Profit before extraordinary gains - BénéfIce avant gains extraordlnalres -5 -17 -16 -4 -9 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profit - Bénéfice net -5 -17 -16 -4 -9 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et aaents d'assurance 

	

1996 	1997 

	

lv 	I 	II 	III 	IV 
millions of doHars-millions de doilars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'ávolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gIneróe par I'exploitatlon 60 42 -7 65 62 

Net profit - Bénéfice net -5 -17 -16 -4 -9 
Non-cash items- Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 23 23 22 22 
Deterred income tax - lmpôt sur Is revenu différé -2 -1 - 1 1 
Worlung capital - Fonds de roulement -10 53 -51 29 52 
Other non-cash items - Autres élérnents non monétaires 55 -15 37 16 -5 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Is période ailtérteure - - - I 

Cash from financing activities - Encaisso généree par Is financemenl 13 11 45 -44 17 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 2 6 -6 18 -1 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affihiées 14 -5 41 -53 6 
Other borrowings - Autres ernprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier - -2 -2 0 0 
Bonds and debentures - Obligations 0 0 0 0 1 
Mortgages - Hypothèques - 2 -1 -1 1 
Other - Autres -3 4 5 -3 3 

Equity - Avoir -1 6 7 -5 7 
Total cash available - Total, encaisse 73 53 38 21 79 

Applications - Uthlsatlons 
Cash applied to Investment actIvities - Encalue utillsée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 
Mortgage loans - Prèts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsee pour Immobilisatlons 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisatlon totale do l'encalsse 

11 26 13 -39 16 
7 3 -13 -4 8 
4 19 28 -33 6 

- 2 -1 -1 2 
- 2 -1 -i 1 

17 26 16 17 23 
28 26 24 23 23 
56 79 53 1 63 

Increase/decrease In cash - Augmentatlonldlmlnutlon de l'encalue 	 17 	-26 	-15 	20 	16 

Selected items, seasonally adjusted (S_A.) - Certalns postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 808 	799 	738 	763 	714 
Operating profit - Bénéfice daxploitation 	 29 	 9 	 -27 	 24 	 22 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 - 	 -11 	 -32 	 1 	 -3 
Net profit - Bénéfice net 	 - 	 -11 	 -32 	 1 	 -3 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 2.54% 0.49% -3.58% 3.029/6 1.95% 
Return on equity - Rendement de lavoir 	 0.03% -5.301/o -16.171/. 0.78% '1.83% 
Profit margin - Marge bénéticlaire 	 3.55% 1.18% -3.66% 3.16% 3.02% 

Debttoequfty - Ratiodesdettesàlavoir 	 1.281 1.353 1.466 1.468 1.530 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA) - Revenu d'exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

-1.22"/ 	-1.12% 	-7.55% 	3.41% 	-6.51% 
-0.50% 	1.30% 	-3.02% 	-3.39% 	-6.38% 

-17.530/. 	-67.09% 	-386.53% 	189.37% 	-10.69% 
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Table 33 - Other financial intermedianes 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1996 

lv 
1997 

I 	 II 
millions of dollars-millions de 

III 
dollars 

IV 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlfa 47,096 55,971 56,169 57,078 55,701 
Cash and deposits - Encaisse at depOts 2585 2,854 2,647 2,474 2,401 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at revenu couru 14,194 18.973 21,094 22,103 22,638 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,409 6,731 6,272 6,667 6,619 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14,368 17,296 16,639 16,393 14,575 
Loans - PrOts 

Mortgage - Hypothécaires 3,526 3,575 3,404 3,329 3,304 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1.269 1,347 1,242 1,383 1,378 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 2,879 3,072 2.843 2,827 2,816 
Other assets - Autres actifs 1,865 2,123 2,030 1,903 1,970 

Liabilities - Passlfs 38,781 47,601 48,470 49,753 48,793 
Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs et exigibilités courues 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 1882 2,596 2,682 2,503 2,391 
Other - Autres 13,084 16,529 17,664 18,331 17,991 

Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprés des afflhiées 6,293 6,651 6,338 6,921 6,339 
Borrowings - Eroprunts 

Loans and overdrafts - Ernprunts et docouverts 
From banks - Auprès de banques 1,369 1,745 1,677 2.458 2,195 
Fromothers - Auprèsd'autres 1,916 1.990 1,782 1,862 1.805 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 238 480 444 346 283 
Bonds and debentures - Obligations 953 954 943 919 919 
Mortgages - Hypotheques 652 708 671 665 664 

Deferred income tax- lmpOt sure revenu différé 147 160 161 158 174 
Other liabilities- Autres passifs 12,246 15,789 16,108 15,588 16,032 

Equity - Avolr 8,315 8,370 7,699 7,325 6,908 
Share capital - Capital-actions 6268 6,549 6,254 6243 6.168 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport ci autres 1,360 1,465 1,375 1.344 1,340 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 687 357 71 -262 -600 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploftatlon 2,086 1,963 1,858 1,891 1,895 
Sales of services - Ventes de services 

Commissions and fees - Commissions et honoraires 525 543 461 523 526 
Other - Autres 754 716 687 682 675 

Interest - Intéréts 404 371 397 383 379 
Dividends - Dividendes 82 81 82 82 82 
Gains on sale of securities and other assets - Gains stir Ia vente de litres at autres actifs 14 - 4 4 4 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 307 251 227 217 229 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltatlon 1,794 1,739 1,657 1,629 1,648 
Depreciation and amortization - Dépréciation ci amortissernent 55 57 51 52 53 
Interest - Intéréts 62 74 83 83 85 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,676 1.608 1,524 1,494 1,510 

Operating profit. Bónéflce d'exploltatlon 292 225 200 261 247 

Other Expenses - Autres dépenses 222 185 186 182 176 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 222 185 186 182 176 

Galnsflosses n.s.a. . Galns/pertes n.s.a. .12 -3 -'3 6 3 

Profit before Income tax. Bénéf Ice avant lmpt sur le revenu 58 36 11 86 74 
Income tax - ImpOt sur Ic revenu 35 17 21 46 37 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées -1 - - - 0 

Profit before extraordinary gains- BCnCflce avant gains extraordlnalres 22 20 -11 40 37 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 0 0 0 0 0 

Net profIt - Bénéflce net 22 20 .11 40 37 
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Table 33- Other financial intermediaries 
Tableau 33- Autres lntermédiaires financiers 

	

1996 	1997 

	

IV 	I 	II 	Ill 
nullions of dollars-millions de doilars 

IV 

Statement of changes in financial position - Etat de l'èvolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gênérée par l'expioltation -1913 1,529 -694 -653 -196 

Net profit - Bénéfice net 22 20 -11 40 37 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation at amortissernent 55 57 51 52 53 
Deferred income tax - ln'rpôt sur Ic revenu différé -4 -4 -3 -1 - 

Worldng capital - Fonds de roulement -2,309 998 -620 -1.301 -1.957 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 323 444 -112 559 1,671 

Pnor peflod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antCneure -1 14 -- -1 - 

Cash from financing activities. Encalsse generee pane financement .1,307 1,956 -930 1,123 -1,123 
Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients418 708 65 -179 -112 
Borrowings from banks - Empnints auprès de banques -514 378 -66 780 -263 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affihiées 24 351 -310 597 -574 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at paper -33 -12 -36 -99 -63 
Bonds and debentures - Obligations -30 - -10 -24 - 

Mortgages - Ilypotheques -65 56 -26 -5 -2 
Other - Autres -80  62 -199 93 .57 

Equity - Avolr -190 414 -369 -41 -53 
Total cash available. Total, encalsse -3,220 3,486 .1,624 471 -1,319 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encalase utlIisée pour des placements -3,474 2,702 -1,457 254 -1,685 
investments in affiliates- Placements dans ties atfiliées -233 362 -532 405 -48 
Portfolio investments - Placements tie porlefeuille -3,098 2,214 -649 -218 -1,607 
Mortgage loans- Préts hypothécaires -105 48 -171 -75 -25 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -39 78 -105 142 -6 

Cuh applied to fixed assets - Encaisae ullllsée pour immoblllastlona -115 272 .179 28 33 
Cash applied to dividends - Encaisse utillsée pour dlvidendes 336 344 310 311 419 

Total applications of cash - Iitlliaation totals do l'encaisae -3,253 3,318 -1,326 594 -1,233 

Increase/decrease in cash - Augmentation/dIminution de l'encaisse 	 32 	167 	-298 	-123 	-86 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,130 	1,905 	1,833 	1,939 	1,935 
Operating profit - Bénétice dexploitation 	 360 	196 	164 	258 	315 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 69 	 -1 	 -41 	 45 	 83 
Netproflt - BénCficenet 	 69 	 -1 	 -41 	 45 	 83 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement ties capitaux ernployes 4.44% 2.74% 1.83% 3.6 1% 4.26% 
Return on equity - Rendement de lavoir 3.31% -0.04% -2.11% 244% 4.8 1% 
Profit margin . Marge bénéficiaire 16.92% 1026% 8.98% 13.31% 16.26% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 1.374 1.497 1.540 1.798 1.767 

	

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 	 - 

Operating revenue (SA) - Reveriu d'exploitation (DES.) 	 -2.90% 	.10.53% 	-3.82% 	5.81% 	-0.20% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'explcitation (DES.) 	 -4.87% 	-3.36% 	-2.44% 	0.77% 	-3.591/6 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES,) 	 8.09% 	-45.75% 	-15.88% 	56.94% 	21.901% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisriques flnancières des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actif ............................. 	086227 086405 D86494 D86583 D86672 086761 086850 
Cash and deposrts - Encaisse et depo. .............. D86228 086406 D86495 088584 D86673 086762 D86851 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ 086229 D86407 D86496 086585 086674 D86763 086852 
Inventories - Stocks............................... D86230 D86408 086497 086586 D86675 086764 086853 
Investments and accounts with affiliates- 

Placements et comptes auprés des afflliées ......... 086231 086409 D86498 086587 086676 086765 D86854 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... D86232 086410 D86499 D86588 066677 086766 086855 
Loans- PrBts .................................... D86233 086411 D86500 D86589 D86678 086767 086856 
Capital assets, net- Immobilisations, net .............. 086235 086413 086502 086591 086680 D86769 086858 
Other assets - Autres actifs 	........................ 086234 086412 086501 086590 D86679 086768 086857 

Uabilitles - Total - Passif ------------------------- D86236 D86414 086503 D86592 086681 086770 086859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086237 086415 086504 086593 D86682 D86771 086860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts at comptes aupres des affjliées ........... 086238 086416 086505 086594 D86683 086772 086861 
Bonowings - Emprunts ............................ 086239 086417 086506 086595 D86684 086773 086862 
Loans and overdrafts- Ernprunts et découverts ........ 086240 086418 086507 086596 086685 086774 086863 
From banks - Auprès de banques ................... 086241 086419 086508 086597 086686 086775 086864 
From others - Aupres d'autres ...................... 086242 086420 D86509 086598 086687 D86776 086865 
Bankers' acceptances and paper- 

Acceptations bancaires el papier .................. 086243 D86421 086510 086599 086688 086777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086244 086422 086511 086600 086689 086778 086867 
Mortgages - Hypothèques .......................... 086245 086423 086512 086601 086690 086779 086868 
Deferred income tax - Impot sur Ic revenu diffCré ....... 086246 086424 086513 086602 086691 086780 086869 
Other liabilities - Autres passifs ...................... 086247 D86425 086514 D86603 D86692 086781 086870 
Equity - Total - Avoir ............................. D86248 086426 086515 D86604 086693 086782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... 086249 086427 086516 086605 086694 086783 086872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres 	.............................. 086250 086428 086517 086606 086695 086784 086873 
Retained earnings - Bénèfices non répartis ............ 086251 086429 086518 086607 086696 D86785 086874 
Current assets - Actif a court terrne .................. 086252 086430 086519 086608 086697 086786 D86875 
Current liabilities - Pass/f it court terme ............... 088253 086431 D86520 086609 086698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revanu d'exploltation --------- D86254 D86432 086521 086610 D86699 086788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services.................................. D86255 086433 086522 086611 086700 086789 D86878 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation 	..................... 086256 086434 D86523 D86612 086701 086790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ------ 086257 D86435 086524 086613 D86702 D86791 086880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement er amortissement ......... D86258 086436 086525 086614 086703 086792 086881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitation .................................. 086259 086437 086526 086615 086704 086793 D86882 
Operating ProfIt - Bénéfice d'exploltatlon -----------086260 086438 D86527 086616 D86705 D86794 086883 
Other Revenue - Autre revenu ..................... D86261 086439 086528 086617 086706 086795 D86884 
Interest and dividends . Intéréts at dividendes .......... 086262 086440 086529 086618 086707 086796 086885 
Other Expenses - Autres dépenses ----------------086263 086441 D86530 086619 086708 086797 086886 
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ 086264 086442 086531 086620 086709 086798 086887 
Short-term debt - Dette a court tem,e ................ 086265 086443 086532 D86621 086710 086799 086888 
Long-terni debt - Dette a long terme ................. 088266 086444 086533 086622 086711 086800 086889 
Gains/Losses - Galns/pertes ...................... 086267 D86445 086534 D86623 086712 D86801 086890 
On sale of assets - Sur Ia vente dactjts ............... D86268 086446 D86535 086624 086713 086802 086891 
Others - Autres .................................. 086269 D86447 086536 086625 086714 086803 086892 
Profit before Income tax- Bénéfice avant 
lmpót sur Is revenu ............................ 086270 D86448 D86537 086626 D86715 086804 086893 

Income tax - lrnpôt sur le revenu .................... 086271 086449 D86538 086627 086716 086805 086894 
Equity in affiliates' earnings - 

Partdesgainsdesaffiliees ....................... 086272 086450 D86539 086628 D86717 086806 086895 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086273 086451 086540 086629 D8671 8 086807 086896 

Extraordinary gains - Gains extraordlnaires ............ 086274 086452 086541 D86630 D86719 086808 D86897 
Net Profit - Benefice net .......................... 086275 086453 D86542 086631 D86720 086809 1386898 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisriquesfinancieres des entreprises 

Table No. - No  du tableau 
	

2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Cash from operating activities - Encaisse 
generee par dexploltation ...................... D86277 

Net profit - Bénétice net ........................... D86278 

Non-cash items - Elements non monlitaires ............ D86279 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dlipréciation. lipuisement et amortissement ......... 086280 

Deferred income tax- Impât Sw Is revenu différé ....... 086281 

Working capital . Fonds de roulement ................ 086282 

Other non-cash items- 
Autres éléments non monlitaires .................. 086283 

Prior period cash transactions - Transactions 
monetaires de Ia pénode antlineure ................ 086284 

Cash from financing activities - Ertcaisse 
generfie 	par Is financement ..................... 086285 

Borrowing from banks - Ereprunts auprès de banques 086286 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprés des affiliées ..................... 086287 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 086288 

Bankers acceptances and paper - 
Acceptations bancaires at papier .................. 086289 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086290 

Mortgages - Hypothliques .......................... 086291 

Other - Autres ................................... 086292 

Equity - Avow .................................... D86293 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086276 

Cash applied to Investment activities - 

Encaisse utllIée pour des placements ........... 086295 

Investments in affiliates. 
Placements dans des affiliées ..................... 086296 

Portfolio investments - Placements de porteteuille ....... 086297 

Loans- Préts .................................... D86298 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utllisée pour immobllisatlons .................... D86299 

Purchases - Achats ............................... 086300 

Disposals - Réalisations ........................... 086301 

Cash applied to dividends - Ertcalasa 
utlllsée pour dividendes ........................ 086302 

Total applications of cash- 
Uthlsatlon totale cite lencaisse ................... 086294 

Increase (decrease) in cash. Augmentation 
(diminution) de 	l'encalsse ...................... 086303 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 086304 

Operating profit (s.a.) - Benefice d'expioitadon (des.) 086305 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 086306 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) ................. 086307 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employés .......................... 086308 

Return on equity- Rendement de lavoir .............. 086309 

Profit margin - Marge bfinflhlciaire .................... 086310 

Debt to equity - Ratio des defies ti lavoir ............. D8631 I 

Working capital ratio- Ratio des foods de roulement .... 086312 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.)... 086313 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploitation (des.) .................... D86314 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices dexploitation (des.) ... 086315 

D86455 D86544 085633 086722 086811 D86900 

086456 D86545 086634 086723 086812 D86901 

086457 086546 D86635 086724 086813 086902 

086458 D86547 086636 D86725 086814 086903 

086459 086548 086637 086726 086815 D86904 

086460 086549 086638 D86727 086816 086905 

D86461 086550 086639 086728 086817 D86906 

D86462 086551 D86640 086729 086818 D86907 

D86463 086552 D86641 D86730 D86819 086908 

D86464 D86553 086642 086731 086820 086909 

086465 086554 086643 086732 086821 086910 

D86466 D86555 D86644 086733 086822 D8691 I 

D86467 D86556 D86645 086734 086823 088912 

086468 086557 086646 D86735 086824 086913 

066469 D86558 086647 086736 D86825 D86914 

D86470 D86559 086648 086737 086826 086915 

D86471 D86560 D86649 086738 086827 066916 

D86454 086543 086632 D86721 D86810 086899 

D86473 086562 086651 D86740 086829 D8691 8 

086474 D86563 086652 086741 D86830 086919 

086475 086564 D86653 086742 086831 086920 

086476 086565 D86654 086743 086832 D86921 

086477 086566 086655 086744 D86833 086922 

D86478 D86567 086656 086745 086834 086923 

086479 086568 086657 D86746 086835 086924 

D86480 086569 D86658 086747 D86836 D86925 

086472 D86561 086650 086739 D86828 D86917 

D86481 086570 086659 D86748 086837 D86926 

D86482 086571 086660 086749 086838 086927 

D86483 D86572 086661 086750 086839 086928 

086484 086573 D86662 D86751 D86840 D86929 

086485 D86574 086663 086752 086841 086930 

086486 086575 086664 086753 D86842 D86931 

086487 086576 D86665 086754 086843 086932 

086488 086577 D86666 086755 086844 086933 
086489 086578 D86667 086756 086845 086934 
D86490 086579 086668 086757 D86846 086935 

086491 086580 D86669 086758 086847 D86936 

086492 086581 D86670 086759 086848 086937 

086493 086582 086671 D86760 D86849 D86938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financiEres des enreprises 

Table no. - N° dutableau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Assets - Total - Actif ............................. D86939 D87028 D87117 087206 087295 D87384 D87473 

Cash and deposits- Encaisse et dépôts .............. D86940 087029 087118 D87207 087296 087385 D87474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 087030 087119 D87208 087297 087386 D87475 

Inventories- Stocks ............................... 086942 D87031 087120 087209 087298 087387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprés des affihiées ......... 086943 087032 087121 087210 087299 D87388 087477 

Portfolio investments- Placements de portefeuille ....... D86944 087033 087122 087211 087300 087389 087478 

Loans - Préts .................................... 086945 087034 087123 087212 087301 D87390 087479 

Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 D87036 087125 087214 087303 087392 087481 

Other assets - Autres actits 	........................ D86946 087035 087124 D87213 087302 087391 087480 

Uabilities - Total - Passif ......................... 086948 087037 087126 087215 087304 D87393 D87482 

Accounts payable and accrued kabilities- 
Comptes créditeurs at exigibilités courues ........... 086949 D87038 087127 D872 16 087305 087394 D87483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des aft iliées ........... 086950 087039 D87128 087217 087306 087395 087484 

Borrowings - Emprunts ............................ 086951 087040 D87129 087218 D87307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts ........ 086952 D87041 087130 087219 087308 087397 D87486 

From banks - Auprés de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 087398 087487 

From others- Aupres d'autres ...................... 086954 087043 087132 087221 087310 087399 087488 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 086955 D87044 087133 087222 087311 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations at debentures ..... 086956 087045 087134 087223 D87312 D87401 087490 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086957 087046 D87135 087224 087313 087402 087491 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé ....... D86958 087047 087136 D87225 087314 087403 087492 

Other liabilities - Autres passifs ...................... 086959 087048 087137 087226 087315 087404 087493 

Equity -Total - Avolr ............................. 086960 087049 D87138 087227 087316 087405 087494 

Share capital - Capital-actions ...................... 086961 D87050 087139 087228 D87317 087406 087495 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport et autres 	.............................. D86962 D87051 087140 087229 087318 D87407 087496 

Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 086963 087052 087141 087230 087319 087408 087497 

Current assets - Actif a court terme .................. D86964 087053 087142 087231 D87320 087409 087498 

Current liabilities - Passif a court terme ............... 086965 087054 087143 087232 087321 087410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'expioltatlon ......... D86966 D87055 D87144 D87233 087322 087411 D87500 
Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services.................................. D86967 D87056 087145 087234 087323 087412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 088968 087057 087146 087235 D87324 087413 D87502 

Operating Expenses - Depenses d'oxploltatlon ...... D86969 087058 D87147 D87236 D87325 087414 087503 

Depreciation, depletion and amortization- 
Depreciation, epuisement et amortissement ......... 086970 087059 087148 D87237 087326 087415 087504 

Other operating expenses - Autres dèperises 
d'exploitation .................................. 086971 087060 087149 087238 087327 087416 087505 

Operating Profit - Bénéfice d'exploltation ........... D86972 D87061 D87150 087239 087328 087417 087506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 087062 087151 D87240 D87329 087418 D87507 
Interest and dividends - intéréts et dividandes .......... 086974 087063 087152 087241 D87330 087419 087508 

Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 087064 D87153 D87242 D87331 087420 087509 
Interest on borrowing - lntérêts sur les emprunts........ D86976 087065 087154 087243 087332 087421 087510 
Short-tern debt - Dette a court temie ................ D86977 D87066 087155 087244 D87333 087422 D87511 
Long-term debt - Defle a long temie ................. D86978 087067 D87156 087245 087334 087423 087512 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 087068 D87157 087246 087335 087424 087513 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086980 087069 087158 087247 087336 087425 087514 
Others - Autres .................................. 086981 087070 D87 159 087248 D87337 087426 D87515 

Profit before Income tax- BénOfice avant 
Impot sur Ie revenu ---------------------------- 086982 087071 087160 D87249 D87338 D87427 087516 

Income tax - lrnpôt sur le revenu .................... 086983 087072 087161 087250 087339 D87428 087517 
Equity in affiliates' earnings - 

Part des gains des afflliées ....................... 086984 087073 087162 087251 087340 D87429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086985 087074 087163 087252 087341 D87430 087519 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 D87075 D87164 087253 087342 087431 087520 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086987 087076 087165 087254 087343 087432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Stalistiquesfinancilres des enrreprises 

Table No - No  du tableau 
	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating actMtles - Encaisse 
gCnerée par d'exploltatlon ...................... D86989 

Net profit - Bénéf ice net 	........................... D86990 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ D86991 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciabon, épuisement et amortissement ......... 086992 

Deferred income tax - Impôt s&ir le reverlu différé ....... 086993 

Working capital - Fonds tie roulement ................ 086994 

Other non-cash items - 
Autres éléments non monétaires .................. 086995 

Pnor period cash transactions - Transactions 
monétaires tie Is pénode antéfleure ................ 086996 

Cash from financing activities - Encaisse 
goneree 	par I. financement ..................... D86997 

Borrowing from banks- Emprunts auprès de banques ... 086998 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès ties affiliées ..................... 086999 

Other borrowing - Autres eniprunts .................. 087000 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptatioris bancaires at papier .................. 087001 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087002 

Mortgages - Hypothèques .......................... 087003 

Other - Autres ................................... D87004 

Equity- Avoir .................................... 087005 

Total cash available - Total, encaisse ............... D86988 

Cash applied to Investment activIties - 

Encaisse utiliaée pour des placements ----------- D87007 

Investments in affiliates - 

Placements dens des affiliées ..................... 087008 

Portfolio investments - Placements de portefeuilie ....... 087009 

Loans - Préts .................................... 087010 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utIilsée pour immoblilsatlona .................... 087011 

Purchases - Achats ............................... 087012 

Disposals - Réalisations ........................... D87013 

Cash applied to dividends - Enc.Isse 
utilisèe pour dlvldendes ........................ 087014 

Total applications of cash - 

Litilisatlon totale tie I'encalsse ................... 087006 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(dIminution) de 	I'encalsse ...................... 087015 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) D87017 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéflce 
avant gains extraordinaires (des.) .................. D87018 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) ................. 087019 

Retum on capital employed - Rendement 
des capitaux employés .......................... D87020 

Retum on equity - Rendement tie i'avoir .............. 087021 

Profit margin - Marge bénéficiaire .................... 087022 

Debt to equity - Ratio des dettes é i'avoir ............. 087023 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.)... 087025 

Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087026 

Operating profit (s.a.) - Bénéf,ces d'exploitation (des.) ... 087027 

087078 D87167 D87256 087345 087434 087523 

D87079 087168 087257 087346 087435 087524 

087080 087169 087258 087347 087436 087525 

087081 087170 087259 D87348 087437 087526 

087082 087171 087260 087349 D87438 087527 

087083 087172 D87261 087350 087439 087528 

087084 D87173 087262 087351 087440 087529 

087085 D87174 087263 D87352 087441 087530 

D87086 087175 087264 087353 D87442 D87531 

087087 087176 087265 087354 087443 087532 

087088 087177 087266 087355 087444 087533 

087089 087178 087267 087356 087445 D87534 

087090 087179 087268 087357 087446 087535 

087091 087180 087269 087358 087447 087536 

087092 087181 087270 087359 087448 D87537 

087093 087182 087271 087360 D87449 087538 

087094 087183 087272 087361 087450 087539 

087077 D87166 D87255 087344 087433 087522 

D87096 D87185 087274 D87363 D87452 D87541 

087097 087186 087275 087364 087453 087542 

D87098 D87187 087276 D87365 087454 D87543 

087099 087188 087277 087366 087455 087544 

D87100 D87189 087278 D87367 087456 087545 

087101 087190 087279 087368 087457 087546 

087102 087191 087280 087369 D87458 087547 

087103 087192 D87281 D87370 087459 087548 

087095 087184 D87273 D87362 D87451 D87540 

087104 087193 087282 087371 D87460 087549 

087105 087194 087283 087372 087461 087550 

D87106 D87195 087284 087373 087462 087551 

087107 087196 087285 087374 087463 087552 

087108 087197 087286 087375 087464 087553 

D87109 087198 087287 087376 087465 D87554 

087110 087199 087288 087377 087466 087555 

087111 087200 087289 087378 087467 087556 

087112 087201 087290 D87379 087468 087557 

087113 087202 087291 087380 087469 087558 

D87114 D87203 087292 087381 087470 087559 

087115 087204 087293 087382 087471 087560 

087116 087205 087294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets -Total - Actit ............................. 087562 D87651 D87737 087826 D87915 088004 088093 

Cash and deposits - Encaisse et depo. .............. 087563 087652 D87738 D87827 087916 088005 088094 

Accounts receivable and accrued revenue- 
Coniptes débiteurs et revenu couru ................ 087564 087653 087739 087828 087917 088006 088095 

Inventones - Stocks............................... 087565 087654 D87740 087829 087918 088007 088096 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements at comptes auprés des affihiéas ......... 087566 087655 D87741 D87830 D87919 D88008 088097 

Portfolio investments - Placements tie porteteuille ....... 087567 087656 087742 087831 087920 088009 088098 

Loans - Préts .................................... 087568 087657 087743 087832 D87921 088010 088099 

Capital assets, net - lmmobilisations. net  .............. 087570 D87659 D87745 087834 087923 068012 088101 

Other assets - Autres actifs 	........................ 087569 087658 087744 087833 D87922 088011 088100 

Uabllltles - Total - Pssslf ......................... 087571 087660 087746 087835 D87924 1388013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities- 
Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 087572 087661 087747 D87836 087925 088014 D88103 

Loans and accounts with affiliates- 
Emprunts et comptes auprés des affiliées ........... 087573 087662 087748 D87837 087926 088015 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ D87574 087663 087749 D87838 D87927 088016 088105 

Loans and overdrafts- Empnints et découverts ........ 087575 087664 D87750 D87839 087928 088017 088106 

From banks . Aupris tie banques ................... 087576 087665 087751 087840 087929 088018 D88107 

From others - Auprés dautres ...................... 087577 087666 087752 087641 D87930 088019 088108 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 087578 D87667 087753 D87842 087931 088020 D88109 

Bonds and debentures . Obligations et debentures ..... D87579 087668 D87754 087843 087932 088021 088110 

Mortgages. Hypothèques .......................... 087580 087669 087755 D87844 D87933 088022 088111 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé ....... 087581 087670 D87756 087845 087934 088023 D881 12 

Other liabilities - Autres passits ...................... 087582 087671 088757 087846 D87935 088024 088113 

EquIty. Total - Avoir............................. D87583 087672 087758 087847 D87936 088025 D88114 

Share capital- Capital-actions ...................... 087584 D87673 087759 D87848 D87937 088026 088115 

Contnbuted Surplus and other - Surplus 
dapport et autres 	.............................. D87585 087674 D87760 087849 087938 D88027 088116 

Retained earnings . Bénéfices non répartis ............ 087586 087675 087761 D87850 087939 088028 D881 17 

Current assets - Actif a court terms .................. 087587 087762 087851 087940 088029 D881 18 

Current liabilities - Passif a court tem,e ............... 087588 - 087763 D57852 087941 088030 088119 

OperatIng Revenue - Revenu d'exploltation ......... 087589 087676 D87764 D87853 087942 D88031 088120 
Sales of goods and services - Ventes tie biens 
et de services.................................. D87590 087677 087765 D87854 087943 088032 088121 

Other operating revenue- 
Autres revenus d'exploitation ..................... 087591 087678 087766 D87855 087944 D88033 D88122 

Operating Expenses. Dépenses d'exploltatlon ...... D87592 087679 087767 087856 D87945 D88034 D88123 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement St amortissement ......... D87593 087680 087768 D87857 D87946 088035 088124 
Other operating expenses - Autres dépenses 

dexploitation .................................. 087594 D87681 087769 087858 D87947 068036 D88125 

Operating Profit - Bénéfice d.xploitation ........... D87595 087682 087770 087859 087948 088037 D88126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 D87683 087771 087860 087949 088038 088127 
Interest and dividends - Intéréts at dividendes .......... 087597 087684 D87772 087861 087950 D88039 088128 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 087598 D87685 087773 087862 D87951 D88040 D88129 
lnterestonborrowing-Intérëtssurlesemprunts ........ D87599 D87686 087774 087863 D87952 088041 088130 
Short-term debt - Dette a court tarrrie ................ 087600 087687 D87775 087864 087953 D88042 D88 131 
Long-lemi debt - Dette a long terme ................. 087601 087688 087776 087865 087954 D88043 088132 

GaIns/Losses - Galns/pertes ...................... 087602 087689 D87777 087866 D87955 088044 088133 
On sale of assets - Sur Ia vents d'actifs ............... 087603 D87690 087778 D87867 D87956 088045 D88 134 
Others - Autres .................................. 087604 087691 087779 D87868 087957 088046 088135 
Profit before Income tax - Bénéflce avant 
Impot sur Is revanu ............................ D87605 087692 087780 D87869 087958 D88047 088136 

Income tax- ln,pôt sur Is revenu .................... D87606 D87693 087781 D87870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates earnings- 

Part des gains ties affiliées ....................... D87607 087694 087782 087871 D87960 088049 088138 
Profit before extraordinary gains. BénCfice avant 
gaIns extraordlnalres ........................... 087608 087695 D87783 087872 087961 D88050 088139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 D87696 D87784 087873 087962 088051 088140 

Net Profit - Bénéfice net .......................... D87610 D87697 087785 D87874 087963 D88052 D88141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financieres des entreprises 

Tabla No. - No  du tableau 
	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
génerée par dexploltatlon ...................... 087612 

Net profit 	Bénéflce net ........................... D87613 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ D87614 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 087615 

Deferred income tax - Impôt sur Is revenu différé ....... 087616 

Woriting capital - Fonds do roulernent ................ 087617 

Other non-cash items - 

Autres elements non monétaires .................. D87618 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires tie Ia periode anténeure ................ 087619 

Cash from financing activities - Encaisse 
generee 	par Is financement ..................... 087620 

Borrowing from banks- Empnjnts aupies tie banques... 087621 

Borrowing from affikates- 
Emprunts aupres des affiliées ..................... D87622 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087623 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087624 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 087625 

Mortgages - Hypotheques .......................... 087626 

Other - Autres ................................... 087627 

Equity - Avoir .................................... 087628 

Total cash available -Total, encaisse ............... D87611 

Cash applied to Investment activities - 
Encaisse utlllsée pour doe placements ........... 087630 

Investments in affiliates - 

Placements dens des affiliées ..................... 087631 

Portfolio investments - Placements tie portefeuille ....... 087632 

Loans - Préts .................................... 087633 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utlllsée pour Immablilsatlons .................... 087634 

Purchases - Achats............................... D87635 

Disposals - Réalisations ........................... 087636 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utllisée pour dividendes ........................ D87637 

Total applications of cash - 
Utilisation totale do l'encalsse ................... 087629 

Increase (decrease) in cash- Augmentation 
(diminution) de 	l'encaisse ...................... D87638 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'expioitation (des.) 087639 

Operating profit (sa.) - Bénéfice d'expioitation (des.) 087640 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................. 087642 

Return on capital employed- Rendement 
des capitaux employés .......................... 087643 

Return on equity - Rendement tie lavoir .............. 087644 

Profit margin - Marge b6neficia..................... 087645 

Debt to equity - Ratio des defies 4 lavoir ............. 087646 

Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 087647 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) D87648 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses d'exploitation (des.) .................... 087649 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) ... 087650 

087699 087787 087876 087965 088054 088143 

087700 087788 087877 D87966 088055 088144 

087701 D87789 D87878 087967 088056 D88145 

087702 087790 087879 D87968 088057 088146 

087703 087791 087880 D87969 088058 088147 

087704 087792 087881 087970 D88059 088148 

087705 087793 087882 087971 088060 D88149 

087706 087794 D87883 087972 088061 D881 50 

087707 087795 087884 D87973 D88062 088151 

087708 087796 D87885 087974 088063 088152 

087709 087797 087886 D87975 088064 088153 

D87710 087798 087887 D87976 D88065 088154 

087711 087799 087888 087977 D88066 088155 

087712 D87800 087889 087978 D88067 D88156 

087713 D87801 087890 087979 088068 D88157 

D87714 D87802 087891 D87980 088069 D88158 

087715 087803 087892 D87981 088070 088159 

D87698 D87786 087875 087964 D88053 088142 

087717 D87805 087894 087983 D88072 088161 

087718 087806 087895 087984 088073 D88162 

D87719 087807 087896 D87985 088074 088163 

087720 087808 087897 087986 088075 088164 

087721 D87809 D87898 087987 D88076 D88165 

D87722 D87810 D87899 087988 D88077 088166 

087723 D87811 D87900 087989 088078 D88167 

087724 D87812 087901 087990 D88079 D88168 

D8771 6 087804 087893 D87982 D88071 D88160 

1387725 D87813 D87902 087991 088080 D88169 

087726 087814 087903 087992 D88081 088170 

D87727 D87815 087904 D87993 D88082 D88171 

087728 D87816 087905 087994 D88083 088172 

087729 D87817 087906 087995 088084 088173 

087730 087818 D87907 087996 088085 D88174 

D87731 D87819 D87908 087997 D88086 D88175 

087732 087820 087909 D87998 088087 D881 76 

D87733 D87821 D87910 087999 068088 088177 

- 087822 087911 088000 088089 088178 

087734 087823 D87912 088001 088090 D88179 

D87735 087824 D87913 088002 088091 D88180 

087736 D87825 D87914 088003 088092 088181 
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086340 - 
086341 D88202 
086342 088203 
086343 088204 
086344 088205 
086345 088206 
- 	088207 
• 	D88208 

086346 D88209 
086347 D88210 

088291 D88383 
088292 D88384 
088293 088385 
088294 088386 
088295 088387 
088296 - 
088297 - 
- 	088388 
- 	088389 
088298 088390 
088299 - 
- 	088391 

088482 
D88483 
D88484 
088485 
088486 

088487 
088488 
D88489 

Financial Srati.sti.cs for Enterprises 	 Statistiques financilres des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1  

Assets-Total-ActIt ....................................................... D86135 
Cash and deposits- Encaisse at dépôts ........................................ 086136 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs at reverru couru ........ 086137 
Inventories - Stocks ......................................................... 086138 
Investments and accounts with affiliates- Placements at comptes auprès des affihiées ... 086139 
Portfolio investments- Placements de portefeuifle ................................. D86140 
Loans-Préts .............................................................. D86141 

Mortgage - Hypothlicaires .................................................... 086142 
Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ D86143 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements at prets .................................. D86144 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 
Capital assets, net - Immobilisations. net  ........................................ 086146 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089563 
Uabllltles - Total - Passif ................................................... 086147 
Deposits - DépÔts .......................................................... 086148 
Demand -  A vue 	........................................................... - 

Tem -  A terma 	............................................................ 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuanel des assureurs ....................... 086149 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs at exigibilités courues ..................................... 086150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at con'ptes aupès des afliliees .......... 086151 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 086152 
Loans and overdrafts. Emprunts at dècouverts .................................. D86153 
From banks - Auprès de banques ............................................. 086154 
From others - Auprits d'autres ................................................ 086155 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 086156 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... D86157 
Mortgages - Hypotheques .................................................... 086158 
Deferred income tax - Impét sur Ia revenu ditféré ................................. D86159 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comma acceptations ...................... 086160 
Other liabilities - Autres passifs ................................................ 086161 
Equity - Total - Avoir ....................................................... 086162 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl at autres 	......................... 086164 
Retained earnings - Bénéfices non répailis ...................................... 086165 
Current assets - Actif C court terme ............................................ 
Current liabilities - Passif a court terme .......................................... 
Appropriated- Affectés ..................................................... 
Unappropriated - Non-affectés ................................................ - 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ................................... D861 66 
Salesofgoodsandservices - Ventesdebiensetdeservices ....................... 086167 
Sales of services - Ventes de services.......................................... 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs at contreparties de rentes .................................. 086168 
Interest and dividends - lntérèts at dividendes.................................... 086169 
Interest - IntérCts ........................................................... - 

Dividends - Dividendes ...................................................... - 

Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de titres at autres actifs .................................... 086170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 
Operating Expenses - DCpenses d'exploltation -------------------------------- D86172 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres ties assureurs at augmentation normale du passif actuanel ............... 086173 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement at amollissement ... D86174 
Interest - 	Intéréts ........................................................... D86175 
On deposits - Sur las dépôts 	................................................. - 

Demand -  A we 	........................................................... - 
Term -  A terme 	............................................................ 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation ......................... 086176 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ........................ 
Other -  Autres ............................................................. - 

Operating ProfIt - Bénéf Ice d'exploltatlon ------------------------------------- D86177 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 
Interest and dividends - IntérCts at dividendes .................................... D88 179 

3 	24 	25 	26 	27 

D86316 088182 088271 088360 088459 
086317 088183 088272 088361 088460 
086318 088184 088273 088362 088461 
- 088185 088274 - - 

086319 088186 088275 D88363 088462 
086320 D88187 088276 088364 088463 
086321 088188 D88277 088365 D88464 
086322 - - D88366 D88465 
086323 - - 088367 088466 

086324 - - 089583 089584 

D86325  
086326 D88190 088279 088369 D88468 
D89564 088189 088278 089565 D89566 
D86327 088191 088280 D88370 D88489 
086328 - D88371 088470 
- - . D88372 088471 
- 

086329' 

- - 

- 

088373 
- 

088472 

086330 088192 088281 088374 088473 
086331 088193 088282 088375 088474 
D86332 088194 088283 D88376 D88475 
086333 088195 088264 088377 D88476 
086334 088196 088285 088378 088477 
D86335 088197 088286 088379 088478 
D86336 088198 088287 - 

086337 088199 088288 D88380 088479 
086338 D88200 088289 D88381 088480 
086339 088201 D88290 D88382 088481 

086348 

D89589 	 - 	088392 088490 
089590 	 - 	088393 D88491 

089591 - 	- 	088394 088492 
D86349 088211 088300 D88395 088493 
D86350 088212 D88301 D88396 088494 

086351 	- 	- 	- 	- 
086352 D88213 088302 088397 088495 
086353 - 	- 	088398 D88496 
- 	- 	- 	D88399 D88497 
- 	- 	- 	088400 088498 
- 	- 	- 	D88401 	D88499 
086354 D88214 D86303 088402 D88500 
- 	- 	 - 	088403 	- 
- 	- 	- 	088404 	- 
086355 088215 088304 088405 088501 
- 	088216 088305 - 	- 
- 	088217 D88306 - 	- 
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Fina,rcial Statistics for Enterprises 	 Swtistiques financières des entrep rises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses 	Autres depenses ..........................................086180 D86356 088218 088307 088406 088502 

Interest on borrowing - Intérèts sur los emprunts .................................. D86181 D86357 088219 088308 088407 088503 

Short-term debt- Delta it court terme 	........................................... 088220 D88309 - 

Long-term debt - Dette a long temie 	............................................ 088221 088310  

GainslLosses - Gain*Iportes ................................................ 086182 086358 088222 D88311 088408 D88504 

Gain on sale of assets - Gains sur Is yenta d'actifs................................ - - D88223 088312 - - 

Other - Autres .............................................................. . 088224 088313 - - 

Profit before Income tax 	Bénéfice avant Impôt cur Is revenu ................... 086183 086359 088225 D88314 088409 088505 

Income tax- Impôt sur le revenu .............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates earnings. Part des gains des affuliees ........................... 086185 086361 088227 088316 088411 088507 

Profit before extraordinary gains . Bénéfice avant gains extraordinalres ........... 086186 D86362 088228 088317 D88412 D88508 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 086187 086363 088229 088318 088413 088509 

Net Profit. Bénéf.ce net.................................................... D861 88 D86364 088230 088319 088414 088510 

Cash from operating activities - Encalsse générée par d'exploltatlon .............. 086190 086366 D88232 088321 088416 088512 

Net profit- Bénéfice net 	..................................................... 086191 086367 088233 D88322 088417 088513 

Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... 086192 086368 088234 088323 088418 088514 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation. Opijisement of amortissernent ... D86193 086369 088235 088324 088419 088515 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé ................................. 086194 086370 088236 088325 088420 088516 

Working capital - Fonds de roulement .......................................... 086195 086371 088237 088326 088421 088517 

Other non-cash items- Autres éléments non monétsires ........................... 086196 086372 088238 088327 088422 088518 

Prior period cash transactions - Transactions monécaires de Is période antéfleure ....... 086197 086373 088239 088328 088423 088519 

Cash from financing activities . Encalsse gCnéré. par I. financement ............ 086198 086374 088240 D88329 D88424 088520 

Increase in deposits - Augmentation des depOts .................................. 086199 086375 - - 088425 088521 

Demand - Avue 	............................................................ . - - 088426 D88522 

Term - A terme 	............................................................ . - - - 088427 088523 

Borrowing from banks - Emprunts aupres do banques ............................. 086200 086376 088241 088330 088428 088524 

Borrowing from affiliates- Empnints auprès des affiliées ........................... 086201 086377 088242 088331 088429 088525 
Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 D86378 088243 D88332 086430 088526 

Bankers' acceptances and paper - Acceptalions bancaires at papier .................. 088203 086379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086204 086380 088245 088334 088431 088527 

Mortgages - Hypothéques .................................................... 086205 086381 088246 088335 088432 088528 
Other - Autres ............................................................. 086206 086382 088247 088336 088433 088529 
Equity - Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 088434 088530 
Total cash available -Total, encaiss 	......................................... 086189 D86365 088231 088320 D88415 D88511 
Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements..... D86209 D86385 D88250 088339 D88436 D88532 
Investments in affiliates - Placements dons des affiliées ............................ D86210 086386 088251 088340 088437 088533 
Portfolio investments- Placements do portefauille ................................. 086211 086387 088252 088341 D88438 D88534 
Loans - 	Prèts .............................................................. 086212 086388 088253 088342 088439 088535 
Mortgage loans - Prèts hypothitcaires 	........................................... 086389 - - 088440 088536 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires................................... -  086390 - - D88441 088537 
Cash applied to fixed assets - Encalsse utllisite pour Immoblllsatlons ............. 086213 D86391 088254 D88343 D88442 D88538 
Purchases - Achats......................................................... -  - 088255 088344 - - 

Disposals - Réalisations 	...................................................... - 088256 088345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utliisée pour divldendea ................... D86214 D86392 088257 D88346 D88443 D88539 
Total applicatIons of cash - Utilisatlon totale do l'encaisse ...................... 086208 D86384 D88249 D88338 088435 D88531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l'encalsse ........... 086215 D86393 088258 088347 D88444 D88540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. D86216 086394 088259 088348 088445 088541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (des.) .............................. 086217 086395 088260 D88349 088448 D88542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénitfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 086218 086396 088261 088350 088447 088543 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 086219 D86397 088262 088351 088448 088544 
Return on capital employed - Rendernent des capitaux employas .................... 086220 D86398 088263 D88352 088449 088545 
Return on assets - Rendement do ractif ........................................ . - - - D88450 088546 
Return on equity - Rendement do raoir ........................................ 086221 086399 D88264 088353 088451 088547 
Profit margin - Marge bénef,ca .. .............................................. D86222 086400 088265 088354 088452 D88548 
Capital ratio - Ratio du capital................................................. -  - - - 088453 088549 
Debt to equity - Ratio des deltas it I'avoir ....................................... 086223 D86401 088266 D88355 088454 088550 
Operating costs per $100 of assets - CoOls d'exploitation par $100 d'actifs............. -  - - - D88455 088551 
Working capital ratio - Ratio des forids do roulement ............................... - 088267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. D86224 086402 088268 D88357 088456 088552 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) .......................... 086225 086403 088269 088358 D88457 088553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 	............................. 086226 086404 088270 088359 088458 D88554 
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Assets - Total - Actif ....................................................... 088555 D88661 088747 088848 D88943 D89029 
Cash and depos4ts - Encaisse et depOts ........................................ 088556 088662 088748 088849 088944 089030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs at revenu coun.i ......... 088557 D88663 088749 088850 088945 089031 
Investments and accounts with affiliates. Placements 81 comples auprCs des affiliées ... 088558 D88664 D88750 D88851 088946 089032 
Portfolio investments - Placements de poilefeuille ................................. 088559 088665 088751 088852 088947 089033 
Loans - 	Prêts .............................................................. 088560 088666 088752 088853 088948 089034 
Mortgage . Hypothecaires .................................................... 088561 088667 088753 088854 088949 089035 
Non-mortgage- Non-hypothécaires ............................................ 088562 D88668 088754 . D88950 089036 
Allowance for losses on investments and loans- 

Provision pour panes sur placements et prets .................................. 088563 089585 089586 089587 - 

Bank customers' liabilities under acceptances- 
Engagements des clients des banques comm. acceptations ...................... 088564 - - - 

Capital assets, net- lmmobilisations. net  ........................................ 088565 088670 088756 088856 088952 089038 
Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089567 089568 089569 D89570 D88951 089037 
Liabilities - Total - Passif ................................................... 088566 088671 088757 D88857 D88953 089039 
Deposits - DepOts .......................................................... 088567  
Demand -  A vue 	........................................................... 088568 - - - - - 

Term - A lerme 	............................................................ 088569  
Amount left on deposit - Sommes demeurant en depOt ............................. - 088758 - - - 

Actuarial liabilities - Passif actuariel ............................................. - 088759 - - - 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs at exigbililés courues ..... D88570 088672 088760 D88858 088954 089040 
Claims - Sinistres 	...........................................................  088761 088859 - 

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs grads aux clients ..................... - - - - D89041 
Other - Autres .............................................................. - 088762 088860 • 089042 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts at comptes auprés des afflhiées .......... 088571 088673 088763 D88861 088955 089043 
Borrowings - Empunts ...................................................... 088572 D88674 D88764 088862 D88956 089044 
Loans and overdrafts- Emprunts at découverts .................................. 088573 088675 D88765 088863 088957 D89045 
From banks - Auprés do banques 	............................................. 088574 088676 088766 088864 088958 D89046 
From others - Aupres dautres 	................................................ D88575 088677 088767 088865 088959 089047 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 088576 D88678 - . 088960 089048 
Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088577 088679 D88768 . 088961 D89049 
Mortgages - Hypothèques .................................................... D88578 088680 088769 D88866 088962 089050 
Deferred income tax - IrnpOt sur le revenu différé ................................. 088579 088681 D88770 088867 088963 D89051 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 088560 - - - - - 

Other liabilities - Autres passifs ................................................ 088581 088682 088771 D88868 D88964 089052 
Unearned premiums - Primes non acquises ...................................... - - 088869 - 

Other -  Autres 	............................................................. . - 088870 - 

Equity - Total - Avoir ....................................................... 088582 088683 088772 D88871 088965 089053 
Share capital - Capital-actions 	................................................ D88583 088684 088773 088872 088966 D89054 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 088584 088685 088774 088873 088967 D89055 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ...................................... 088585 088686 088775 088874 088968 089056 
Appropriated - Affectés ...................................................... 088586 - D88776 088875 - - 
Unappropflated - Non affectés ................................................ 088587 - 088777 088876 
Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon ................................... D88588 D88687 088778 088877 088969 D89057 
Sales of services . Ventes de services .......................................... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and fees - Commissions at honoraires ............................... - - - - 089059 
Other -  Autres .............................................................. . - - 089060 
Premiums - Primes 	......................................................... - 088779 D88971 - 

Net premiums earned - Primes nettes acquises ................................... - - 088878 - 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 	.................................. - 088780 - 
Interest - 	Intéréts ........................................................... D88590 088689 088781 088879 088972 089061 
Dividends- Dividendes ...................................................... 088591 088690 D88782 088880 D88973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets- 

Gains stir Ia vente de litres at autres actifs .................................... 088592 088691 088783 088881 088974 D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 088593 088692 088784 D88882 D88975 089064 
Operating Expenses - Dépenses d'exploltation ................................ 088594 088693 D88785 088883 D88976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance............... -  - 088786 D88884 088977 
Annuity claims incurred - Sinistres aux terrnes tie contrat tie rentes .................... - 088787 - - - 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ........ 088788 - - 
Depreciation, depiction and amortization - 

Depreciation, épuisement at amortissement ................................... D88595 088694 088789 088885 088978 089066 
Interest- Intéréts ........................................................... 088596 088695 088790 - - 089067 
On deposits - Sur les depOts 	................................................. D88597 - 088791 - - - 
Demand -  A vue 	........................................................... 088598 - - - - 
Term - A terme 	............................................................ D88599 - - - - - 
On short-term paper - Sur papier a court term................................... -  D88696 - - - - 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation ..................... ---- 088603 D88697 088792 088886 088979 089068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... D88604 - - - - - 
Policyholder dividends - Dividendes des assures---------------------------------- - - D88793 - - - 
Other - Autres ............................................................. 1)88605 - 088794 - - - 
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0peratng Profit - Bénéfice d'exploftatlon .....................................088606 088698 D88795 D88887 D88980 D89069 

Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 D88699 D88796 088888 D88981 D89070 

Interest on bomwing - Intérêts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 D88797 088889 D88982 D89071 

Gains/Lasses - GalnIperte8 ................................................ 088609 D88701 D88798 D88890 D88983 D89072 

Profit before Income tax . Bénéfice avant Impôt sur le revenu ................... 088610 D88702 D88799 D88891 D88984 D89073 

Income tax - Impôt sur le revenu .............................................. 08861 1 088703 D88800 D88892 D88985 D89074 

Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des affiliées ........................... D88612 088704 088801 D88893 088986 089075 

Profit before extraordinary gain8 - Bénéf ice avant gains extraordinalres ........... D88613 088705 088802 D88894 D88987 089076 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... D88614 088706 D88803 088895 088988 089077 

Net Profit - BénCfice net .................................................... 088615 088707 088804 088896 088989 D89078 

Net premiums written - Pnmes nettes souscrites.................................. -  - - D88897 - - 

Underwriting expense - Dépenses 	assurance .................................... - - 088898 - 

Underwriting profit- Bénéfuce dassurance ........................................ - - D88899 - - 

Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets at des activités auxiliaires......................... -  - - 088900 - - 

Cash from operating activities - Encaisae générée par d'exploltatlon .............. D88617 088709 088806 088902 088991 089080 

Net profit - Bénéfice net 	..................................................... 088618 088710 D88807 088903 088992 089081 

Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... 088619 088711 D88808 D88904 088993 089082 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation épuisement et amortissernent .. . 088620 088712 088809 088905 088994 089083 

Deferred income tax - Impôt sur Ic revenu différé ................................. 088621 D88713 088810 D88906 D88995 089084 

Working capital - Fonds de roulernent .......................................... D88622 088714 088811 D88907 088996 089085 

Other non-cash items - Autres éléments non morrétaires ........................... 088623 D88715 088812 D88908 088997 089088 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires do Ia période anténeure ....... 088624 D88716 088813 088909 D88998 089087 

Cash from financing activities - Encalase générée par to financement ............ 088625 D88717 088814 D88910 088999 089088 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D88626 - 088815 - - - 

Demand -  A vue 	........................................................... 088627 - - - - - 

Term - A terme 	............................................................ 088628 - - - - - 

Borrowing from banks - Emprunts auprésde banques ............................. 088629 088718 088816 088911 D89000 089089 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ............................ 088630 088719 088817 088912 089001 089090 
Other borrowing - Autres empnints 	............................................ 088631 088720 088818 088913 089002 089091 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier .................. 088632 088721 . . 089003 D89092 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088633 088722 D88819 - 089004 D89093 
Mortgages - Hypotheques .................................................... 088634 D88723 088820 088914 089005 089094 
Other - Autres ............................................................. 088635 088724 088821 088915 089006 089095 
Equity - Avoir .............................................................. 088636 088725 088822 088916 089007 089096 
Total cash available - Total. encaisse ......................................... 088616 088708 088805 D88901 D88990 089079 

Cash applied to Investment activities - Encalsse utllisée pour des placements ..... 088638 088727 088824 088918 089009 D89098 
Investments in affiliates - Placements dans des atfiiiées ............................ 088639 088728 088825 088919 089010 089099 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 088640 088729 088826 088920 089011 D89100 
Loans 	- 	Préts ....................... 	....................................... 088641 088730 D88827 D88921 089012 D89101 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 	.......................................... 088642 D88731 D88828 D88922 D89013 089102 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires ................................... D88643 D88732 088829 - 089014 089103 
Cash applIed to fixed assets - Encalsse utlllsée pour Immobillsatlons ............. 088644 088733 088830 088923 089015 089104 
Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour drvidendes ................... D88645 088734 088831 D88924 089016 089105 
Total eppilcatlons of cash - Utilisatlon totale do l'encaisse ...................... D88637 088726 088823 088917 089008 D89097 
increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) do l'encalsse ........... 088646 D88735 088832 D88925 D89017 089106 
Operating revenue (s.a.). Revenu d'exploitation (désj ............................. 088647 088736 D88833 088926 089018 089107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) 	.............................. 088648 088737 088834 088927 D89019 089108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... D88649 088738 088835 088928 089020 D89109 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... D88650 088739 D88836 088929 089021 089110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (des.)... . - - 088837 - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (des.)......................... -  - - 088930 - 

Insurance claims incurred (sa) - Sinistres aux termes de contrats dassurance (des.). . 	.. 	- - D88838 088931 - - 

Underwntting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ -  - - 088932 - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 088651 088740 088839 088933 D89022 089111 
Return on assets - Rendement do I'aclif 	........................................ 088652 - - - - - 

Retum on equity- Rendement de lavoir ........................................ 088653 088741 D88840 088934 089023 089112 
Profit margin - Marge bénCficiaire .............................................. 088654 088742 088841 088935 089024 089113 
Capital ratio- Ratio du capital ................................................. 088655 - - - - - 

Debt to equity- Ratio des defies a ravoir 	....................................... 088656 088743 088842 088936 089025 D891 14 
Net risk ratio - Ratio du risque net .............................................. - 088843 D88937 - - 

Claims to premiums- Ratio des sinistres aux primes ............................... - D88844 088938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................ . - - D88939 - - 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexploitation par $100 dactits ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 088658 088744 088845 088940 089026 089115 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (des.) .......................... 088659 088745 088846 088941 089027 089116 
Operating profit (s.a.) - Bénefices dexploitation (des.) 	............................. 088660 088746 088847 088942 089028 089117 

Statistics Canada 	 115 Statistique Canada 



Ljii1t I &:lth :1  ftll{iJiiI:U 
your window onto critical 
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pour comprendre les 
enjeux et les tendances du 
marché du travail! 

U
es changements importants et de 
nouveaux delis sont au menu pour 
es gens d'affaires. jamais n'a-t-il été 

si difficile de suivre l'évolution du marché 
du travail. D'oj l'absolue nécessité de 
vous renseigner ala source pour obtenir 
des renseignements exacts, actuels et 
complets. 

Statistique Canada vous 
propose sa revue dOtaillee, 
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cu services 
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L'emplol et Ic revenu en perspective s'appuie sur les données de 
nombreuses enquêtes de Statistique Canada et de diverses sources 
administratives. Son conteriu dEtaillé vous permet de prendre des 
decisions éclairées sur les questions complexes qui touchent I'emploi. 

De plus, tous les six mois, vous recevrez Le bilan dv marclié du travail, 
qul renferme des renseignements précieux sur Ia performance du marché 
du travail. 
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REDUCTION 
(all ye lieu)  

0. 	Labonnement commencera avec to prochain numéro diffuse. 
TPS (7 %) 

(151t1 canadiene ..ulement, iii ye lieu) Les pruc peuvent étre modifies sans preavis. Pour verifier les pnx courants, veuillez 
composer le 1 800 267-6677. TVP on vigueUr 

(clients canadiena saulement gil y a lieu) 
Los clients canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent soil Ia TPS de 7 % et Ia 
TVP en Vigueur, soit Ia TVH. 

TVH an vigueur 
(N.-E. N-B. T-N.)  

Le cheque ou mandat -poste doit etre dtabli a I'ordro du 
Rceveur général du Canada  

TOTAL GENERAL 
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: Internet users now can 
link up to information 
on Products and 

• 	Services (IPS. Statistics 
• iaiv aipanded  • , 	StanstiqueCanada. 

ori-tinecatalogue. lnformationsurdeo 
• Up-to-date and complete, IPS is a fully searchable listing of all current produlto et services (IPS). A jour Ct complet, IPS nifre une liste dftaillée et 
• Statistics Canada publications, research popes's, electronic products and • facile I consoler den documents de recherche. produits etectroniqucs, services et • 

services. It is the most extensive reference source available on all of Statistics • publications actuels do SsaIistique Canada. 11 constitue Ia source do rférence Is 
Canada's information assets, plus complete sur les fonds d'information do l'agence. 

As pan of our World Wide Web site, the IPS connects users to more than • Accessible i partir de notre site Web, IPS relic los utilisaleurs Iplus do 
• 2,000 entries documenting the full range of Statistics Canada products and 5 2 000 entrées décrivant Ia gamme complete des produits ci services do Stalistique . 

services. With IPS, you find what you want, when you want ii. Whether • Canada ci leur permet do ti-ouver cc qu'ils cherchent au moment oB Us en ont 
you're searching for the latent census information, health sector tables or besoin. Quelle que sot l'informatiun recherchée, renseignements du plus recent 

5 news-breuking economic reports, IFS has It listed. recensement, tableaus sur Ic secteur do Is sante ou rapports d'actualité sur 
. Not sure exactly what you're looking for? No problem! IFS features a . l'Cconon'tie vous Ia trouverez dans IFS. 

powerful search tool that locales thematically related products and services • Vous ne savez pus exactement cc que vous cherchen' Aucun problème! IFS offi-e un 
in a matter of seconds. Just type in the word that fits best and the system will outil de recherche puissant qul permet do repérer en quelques secondes len 
point you to the sources where Information Is available, It's that easy. produits et services associCs a un theme particulier. IT sufilt do taper Ic mat qui 

• S dlcrit le mieux 'information recherchCe pour que Ic système vous iodique les 
YOUR INTERNET ACCESS ROUTE TO • sources ob elle figure. 	Cent tout aussi simple quo cela. 
STATISTICS CANADA DATA S 

• Tostartyoursearch,goto"ProductsandServlces"andthenclickon S VOTRE CHEMIN D'ACCES INTERNET VERS S 
• "Catalogue'. Slmpleon-screendlrectionswillguideyoualong. LES DONNEES DE STATISTIQUE CANADA 

As you will see, IFS provides you with key information on Statistics Canada Pour commencer you -c recherche, choisisses .Produits ci servtces 	puis cliques' sur 
releases: who to contact for customized data retrievals, what you can .Catalogue. Des directives simples I l'écran vous aideront I naviguer. 

download either free of charoe or at cost, and how you can obtain what you Vous constaterez quo IFS offre des renseignements essentiels sue los produits offerts 
• see listed on-screen. IFS also highlights time-saving features of the products • par Statistique Canada: personne-ressource pour l'adaptation des extractions de . 

and services we sell from our nine reference centres across Canada. It's the • donnfes, cc quo vous pouvez telfcharger gratuitement ou moyennant des frais, 
kind of information you nerd most when making those important purchase comment obtenir les produits ou services qui figurent dans Ia liste a l'Ccran. IPS 

S decisions. vous fuit aussi gagner du tempo en vous prCsentant leo points saillants des produits 
• • et services vendus dusts nos neuf centres de consultation au Canada. C'est le genre • 

d'lnformation essentielle dons vous avez besoin pour prendre des decisions 
S d'acquisition importantes. 
S S S 

The Statistics Canada Web Site 'is full Of interesting facts 
S 

Le site Web tie Statistique Canada Iregorge tie tarts et chiffres 
and figures. There is no better place to get the big picture • intfiressants, 	Aucune autre source n'otfre une meilleure 
on the Canadtan economy. • perspective globale stir ldconomie canadienne. 

— 	David Zgodztnski • — 	David Zgodzinski 

- 	- 	The Globe and Mail 	- • The Globe and Mail 

• Visit our Web site TODAY and discover how easily 0 Vlsltez notrc site Web des AUJOIJRD'HJJI  et découvrez 5 
• IPS can work for you. • Ia souplesse ci I'efficacité de 1PS. • 
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