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REVENUE AND PROFITS

REVENU ET BENEFICES



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)

Second Quarter of 1998

Operating profits of Canadian businesses fell 4.6% to $25.7
billion in the second quarter of 1998, following a 7.1% first
quarter slide. Asseen onchart 1, these 1998 profit declines halted
a series of seven consecutive quarter-to-quarter profit increases,
bringing profits to their lowest level since the final quarter of
1996. Second quarter profits were curtailed by lower demand
and prices in the resources sectors, largely due to weakened Asian
economies. Overall, 19 of the 30 industry groups reported lower
second quarter profits.

REVENUS ET BENEFICES (données désaisonnalisées)
Deuxieme trimestre de 1998

Les bénéfices d’exploitation des entreprises canadiennes ont reculé de
4,6 %, pour s’établir 2 25,7 milliards de dollars au deuxieme trimestre
de 1998, apres une chute de 7,1 % au premier trimestre. Comme le
montre le graphique 1, ces diminutions de bénéfices en 1998 ont mis
un frein a une série de sept augmentations consécutives des bénéfices
d’un trimestre 2 1'autre, ramenant ceux-ci a leur niveau le plus faible
depuis le dernier trimestre de 1996. Les bénéfices du deuxiéme trimes-
tre ont diminué en raison d’une demande plus faible et d’ un recul des
prix dans les secteurs des ressources, essentiellement a cause du repli
des économies asiatiques. Dans I’ensemble, 19 des 30 branches d’ac-
tivité ont affiché des bénéfices moins élevés au deuxiéme trimestre.

Chart 1
Operating Profits

Graphique 1
Bénéfices d’exploitation
B
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Profits after taxes dropped 8.3% to $11.1 billion in the second
quarter. Lower operating profits and increased interest costs on
borrowing more than offset an increase in interest and dividend
revenue. As chart 2 shows, after-tax profits had strengthened
over most of the 1996 to 1997 period, peaking at $14.4 billion in
the third quarter of 1997. However, declines in two of the past

Les bénéfices apres impdt ont chuté de 8,3 %, pour s’établira 11,1 mil-
liards de dollars au deuxi¢me trimestre. La diminution des bénéfices
d’exploitation et 1’augmentation des frais d’intérét sur les emprunts
ont plus que compensé 1'augmentation des revenus en intéréts et en
dividendes. Comme le montre le graphique 2, les bénéfices aprds
impdt s’étaient raffermis pendant la plus grande partie de la période

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apreés impéts
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

three quarters have returned profits to their lowest level in two
years.

Operating revenue, comprised mainly of sales of goods and
services, edged up 0.8% to $379.4 billion. Despite the increase,
operating revenue remained below the all-time high of $382.5
billion registered in the final quarter of 1997. Faltering commod-
ity prices and soft Asian demand for many Canadian exports have
curtailed revenue growth over the past few quarters.

1996-1997, atteignant un sommet de 14,4 milliards de dollars au
troisieme trimestre de 1997. Cependant, les replis affichés au cours
de deux des trois derniers trimestres ont ramené€ les bénéfices a leur
niveau le plus bas en deux ans.

Les revenus d’exploitation, qui comprennent principalement les ven-
tes de biens et de services, ont augmenté de 0,8 %, pour atteindre
379,4 milliards de dollars. Malgré cette progression, les revenus
d’exploitation sont demeurées sous le seuil record de 382,5 milliards
de dollars enregistré au demier trimestre de 1997. Le fléchissement
des prix des produits de base et la faiblesse de la demande asiatique
pour un bon nombre de produits d’exportation canadiens ont limit€ la
croissance des revenus depuis quelques trimestres.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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Industry Detail

Operating profits of the non-financial industries lost ground for
the second straight quarter, falling 7.3% to $18.5 billion. The
financial industries, on the other hand, posted a 2.9% increase in
second quarter profits, following an ice-storm related 10.0%
tumble in the first quarter (see chart 4).

Résultats détaillés

Les bénéfices d’exploitation des branches non financigres ont accusé
un recul pour le deuxi¢me trimestre consécutif, chutant de 7,3 %, pour
s’établir 2 18,5 milliards de dollars. D’autre part, les branches finan-
cieres ont affiché une augmentation des bénéfices de 2.9 % au
deuxieme trimestre, aprés une chute de 10,0 % au premier trimestre
imputable 2 la tempéte de verglas (voir le graphique 4).

Chart 4
Operating Profits of Financial and Non-Financial
Industries

Graphique 4
Bénéfices d’exploitation des branches
d’activité financiéres et non financiéres
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Non-financial industries

Chart 5 lists the quarter-to-quarter and year-over-year changes in
operating profits for the non-financial industries. As seen, the
motor vehicles, parts and accessories industry and the telecom-
munications industry registered the most pronounced declines in
quarter-to-quarter profits. The consumer goods and services
industry reported the healthiest profit gains in the quarter. Profit
declines were even more dramatic on a year-over-year basis, with
the petroleum and natural gas industry suffering a huge price-
related tumble in operating profits from year earlier levels.

Branches non financiéres

Le graphique 5 fait voir les variations d’un trimestre A I’autre et d’une
année A I'autre des bénéfices d’exploitation des branches non finan-
cieres. Comme on le voit, les branches des véhicules automobiles, des
pieces et des accessoires et des télécommunications ont accusé les
diminutions les plus spectaculaires de leurs bénéfices d’un trimestre 2
Pautre. La branche des biens et des services de consommation a
affiché les meilleurs gains de bénéfices pour le trimestre. Les reculs
des bénéfices ont été encore plus spectaculaires d’une année a I’ autre,
le secteur du pétrole et du gaz naturel subissant, A cause des prix, une
forte dégringolade de ses bénéfices d’exploitation par rapport aux
niveaux enregistrés il y a un an.

Chart §
Changes in Operating Profits
Non-Financial Industries

Gra?hique 5
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches d’activité non financiéres
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Automotive sector profits fall back

Operating profits in the motor vehi-
cles, parts and accessories industry
fell to $1.8 billion from an all-time
high of $2.6 billion in the first quarter
of 1998 (see chart 6). Sales of new
motor vehicles were up early in the
quarter, but tailed off in June. Profits
were squeezed by extensive buyer in-
centive packages in the competitive
new vehicle market. Second quarter
exports of automotive products were
down, partly due to transportation
problems which limited rail ship-
ments of vehicles to the United States.
A labour dispute at two G.M. parts
plants in the United States trimmed
motor vehicles and parts production
in June, and should have a significant
impact upon third quarter results.

Telecommunication carriers boost
sales but profits suffer from reor-
ganization costs

The telecommunication carriers saw
their operating profits cut in half, fall-
ing to $0.6 billion in the second quar-
ter from a high of $1.2 billion earned
in the first quarter. The bulk of the
second quarter decline was attribut-
able to one-time charges related to
reorganizations within the industry.
Operating revenue of the industry
continued to grow, rising 3.3% t0 $7.2
billion in the quarter.

Chart 6

Operatin
otor Vehicles, Parts &

Accessories, and Tires

Graphique 6

Bénéfices d’exploitation
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Chart 7 Gra?hique 7
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation
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Recul des bénéfices dans le secteur
automobile

Les bénéfices d’exploitation dans la
branche des véhicules automobiles,
des pieces et des accessoires sont
passés d'un record de 2,6 milliards de
dollars au premier trimestre de 1998
(voir le graphique 6) 2 1,8 milliard de
dollars. Les ventes de véhicules
automobiles neufs ont augmenté au
début du trimestre, mais se sont es-
soufflés en juin. Les bénéfices ont
été comprimés sous I’effet des pro-
grammes d’incitation dans le marché
trés concurrentiel des véhicules
neufs. Au deuxi®éme trimestre, les
exportations des pieces automobiles
se sont repliées, en partie a cause des
problémes de transport qui ont limité
les livraisons ferroviaires de
véhicules aux Etats-Unis. En juin, un
conflit de travail dans deux usines de
pitces de GM. aux Etats-Unis a
réduit la production de véhicules
automobiles et de pieces, et devrait
influer sensiblement sur les résultats
du troisi¢me trimestre.

Les entreprises de télécommunica-
tions propulsent les ventes mais les
bénéfices sont victimes des colits de
réorganisation

Les entreprises de télécommunica-
tions ont vu leurs bénéfices d'exploi-
tation diminuer de moitié, et passer
de 1,2 milliard de dollars au premier
trimestre a 0,6 milliard de dollars au
deuxi¢me trimestre. Le gros du recul
du deuxieme trimestre était at-
tribuable a des frais ponctuels liés
aux réorganisations au sein de la
branche d'activité. Les revenus
d’exploitation de cette branche ont
continué d’augmenter, progressant
de 3,3 %, pour s’établir 2 7,2 mil-
liards de dollars au cours du trimes-
tre.
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Chemicals and textiles profits hit
four year low

The chemicals and textiles industry
suffered a 13.9% erosion of operating
profits in the second quarter. Operat-
ing revenue was also down, as prices
for some chemicals tumbled to their
lowest level in several years. Slump-
ing Asian markets and expanding
worldwide production capabilities
curtailed chemical sector prices and
profits. As chart 8 shows, second
quarter profits of $1.3 billion were the
lowest registered since early in 1994,

Non-ferrous metal profits trimmed
by low prices

Operating profits in the non-ferrous
metals industry slipped a further
19.5% to $0.3 billion. Chart 9 illus-
trates that profits have been on a
downward trend since peaking at $1.0
billion early in 1995. As with most
other resources, the weakened Asian
economies have lowered demand and
depressed prices for non-ferrous met-
als. Copper, nickel, aluminum and
zinc prices have all declined sharply
over the past year. While base metal
demand from the United States and
European markets has been strong,
expanding worldwide production ca-
pacity has exerted downward pres-
sure on commodity prices.

Chart 8
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Chart 9 Graphique 9
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Les bénéfices dans les produits
chimiques et les textiles ont atteint
leur plus bas niveau en quatre ans

La branche des produits chimiques
et des textiles a été victime d’une
érosion de 13,9 % de ses bénéfices
d’exploitation au deuxiéme trimes-
tre. Les revenus d’exploitation ont
également diminué, les prix de cer-
tains produits chimiques dégringo-
lant a leur niveau le plus bas depuis
plusieurs années. La léthargie des
marchés asiatiques et I’augmenta-
tion des capacités de production a
I'échelle mondiale ont paralysé les
prix et les bénéfices du secteur des
produits chimiques. Comme le
montre le graphique 8, les bénéfices
de 13 milliard de dollars du
deuxieme trimestre ont été les plus
faibles réalisés depuis le début de
1994,

La faiblesse des prix a effrité les
bénéfices dans le secteur des
métaux non ferreux

Les bénéfices d’exploitation dans la
branche des métaux non ferreux ont
chutéd’encore 19,5 %, pour s’ établir
2 0,3 milliard de dollars. Comme il
ressort du graphique 9, les bénéfices
affichent une tendance 2 la baisse
apres avoir culminé 2 1,0 milliard de
dollars au début de 1995. Comme
pour la plupart des autres ressources,
I'affaiblissement des économies
asiatiques ainfléchi lademande etles
prix des métaux non ferreux. Les
prix du cuivre, du nickel, de I'alu-
minium et du zinc ont tous connu une
vive diminution au cours de la
derniére année. Méme si lademande
de métaux de base des marchés
américains et européens a &té
vigoureuse, I’ augmentation de la ca-
pacité de production a I’ échelle mon-
diale a eu un effet de ralentissement
sur le prix des produits de base.
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Sagging crude prices erode energy
sector profits

Petroleum and natural gas industry
profits declined a further 2.5%, fol-
lowing last quarter’s 39.6% drop.
Profits of $2.2 billion in the second
quarter were the lowest in four years,
barely half of the high of $4.3 billion
earned in the final quarter of 1996
(see chart 10).

Crude oil prices in June were 27.7% below year earlier levels.
Several factors contributed to the recent slide in crude oil prices,
including reduced heating oil requirements due to the unusually
warm North American weather, high OPEC production levels and
the faltering demand from Asian countries. Crude oil exports to
the United States remained strong in the quarter, with the esca-

Chart 10
Operating Profits of

Petroleum and Natural Gas

Graphigue 10 La léthargie des prix du brut
Bénéfices d'exploitation  opy06 Jos bénéfices dans le secteur
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Pétrole et gaz naturel
de ’énergie

Les bénéfices de la branche du
pétrole et du gaz naturef ont diminué
d’encore 2,5 % par suite de la chute
de 39,6 % du dernier trimestre. Les
bénéfices de 2,2 milliards de dollars
au deuxieéme trimestre ont été les
plus faibles en quatre ans, soit 2
peine la moitié du sommet de
4,3 milliards de dollars du dernier
trimestre de 1996 (voir le

graphique 10).

lating U.S. dollar providing a boost to export revenue.

Natural gas prices resisted the trend in the energy sector and
strengthened over the past few quarters. While domestic demand
has been relatively soft, demand from the United States has been
robust. Producers have indicated that they anticipate further price
increases as new export pipeline facilities come on stream later
in the year. Dwindling gas supplies in the wake of pared down
drilling activity over the summer should exert further upward

pressure on natural gas prices.

Wood and paper profits in the dol-
drums

Operating profits remained weak in
the wood and paper industry. Profits
fell 4.5% to $1.1 billion, just over a
third of the record $3.0 billion of prof-
its earned in the third quarter of 1995.
Lumber continued to be the weak link
in the forestry sector. Market condi-
tions were difficult, with exports suf-
fering from the combined effect of
stagnant Asian demand and export
quotas imposed under the Canada-
U.S. Softwood Lumber Agreement.
While domestic lumber demand re-
mained healthy, Canadian producers

Les prix du pétrole brut étaient de 27,7 % plus bas en juin que 1’an
passé. Plusieurs facteurs ont contribué a la récente dégringolade des
prix du pétrole brut, et notamment la demande réduite de mazout de
chauffage attribuable au climat nord-américain exceptionnellement
chaud, au niveau de production élevé de I'OPEP et a I'essoufflement
de la demande des pays asiatiques. Les exportations de pétrole brut
aux FEtats-Unis sont restées vigoureuses au cours du trimestre, la
hausse de valeur du dollar américain imprimant un élan aux revenus
d’exportation.

Les prix du gaz naturel ont résisté 2 la tendance du secteur de I’énergie
et se sont raffermis depuis quelques trimestres. La demande intérieure
aété relativement faible, mais la demande des Etats-Unis a ét€ robuste.
Les producteurs ont dit s’attendre 2 d’autres augmentations de prix
avec la mise en service de nouveaux pipelines d’exportation.
L’amenuisement des approvisionnements en gaz 2 la veille des réduc-
tions des opérations de forage pour I’ été devrait exercer un plus grand
effet d’entrainement sur les prix du gaz naturel.

Chart 11
QOperating Profits of
ood and Paper

Marasme des bénéfices dans le
bois et le papier

Graphique 11
Bénéfices d’exploitation
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le secteur forestier. Les conditions
du marché étaient difficiles, les ex-
portations €tant victimes de I'effet
combiné de la stagnation de la de-
mande asiatique et de I'imposition
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were overstocked with lumber that would have normally been
exported. As reported in the June Raw Materials Price Index,
wood prices in June were down almost 20% from year-earlier

levels.

The paper and packaging component of the forestry sector re-
ported more upbeat results. Revenue and profits gained ground
in the quarter, as newsprint and specialty paper prices firmed on
strong North American demand. The strengthening U.S. dollar
boosted export selling prices quoted in U.S. currency.

Record high profits in consumer
goods and services

The most notable second quarter
profit increase was posted by the con-
sumer goods and services industry.
Operating profits surged to a record
$1.5 billion in the second quarter from
$1.0 billion in the first quarter. Oper-
ating revenue advanced 1.4% to $36.2
billion. Included in this industry are
department stores, whose sales re-
mained significantly above year-ear-
lier levels - despite some second
quarter slippage. Many retailers im-
proved profit margins by trimming
costs and closing unprofitable opera-
tions.

des contingents d’exportation aux termes de 1’ Accord canado-améri-
cain sur le bois d’oeuvre. Alors que la demande de bois d’ oeuvre est
restée vigoureuse, les producteurs canadiens se sont retrouvés avec un
surplus de bois d’oeuvre qui aurait normalement €té exporté. Comme
I'indiquait 1’indice des prix des matiéres brutes de juin, les prix du bois
ont accusé en juin un recul de prés de 20 % par rapport aux niveaux
de Y’année précédente.

La composante du papier et de 'emballage du secteur forestier a
affiché des résultats plus positifs. Les revenus et bénéfices ont gagné
du terrain au cours du trimestre, les prix du papier journal et du papier
spécial se raffermissant 4 la faveur de la forte demande de I’ Amérique
du Nord. Le raffermissement du dollar américain a propulsé€ les prix
de vente A I'exportation cités en dollars américains.

Chart 12

Operating Profits of
Consumer Goods
and Services

Bénéfices records pour les produits
de consommation et les services

Graphique 12
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L'augmentation la plus notable des
bénéfices au deuxiéme trimestre a €té
observée dans la branche des pro-
duits de consommation et des serv-
ices. Les bénéfices d’exploitation
ont fait un bond qui les a portés a un
record de 1,5 milliard de dollars au
deuxiéme trimestre, par rapport a
1,0 milliard de dollars au premier
trimestre. Les revenus d’exploita-
tion ont progressé de 1,4 %, s’étab-
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lissant 2 36,2 milliards de dollars.
Les grands magasins, dont les ventes
sont demeurées nettement

supérieures aux niveaux de I'année
précédente — malgré certains glisse-
ments au cours du deuxiéme trimes-
tre - font partie de cette branche. Bon
nombre de détaillants ont amélioré
leurs marges bénéficiaires en com-
primant les cofits et en fermant les
opérations non rentables.
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Financial Industries

Quarter-to-quarter operating profits of the eight financial indus-
tries edged up a total of $0.2 billion, on the strength of the
insurance companies and the chartered banks. The trust compa-
nies posted the largest quarter-to-quarter profit slide.

Branches financiéres

Les bénéfices d’exploitation d’un trimestre 2 1’autre des huit branches
financidres ont avancé de 0,2 milliard de dollars au total, grice 2 la
vigueur des sociétés d’assurances et des banques. Les sociétés de
fiducie ont accusé la plus forte chute des bénéfices d’un trimestre 2
1’autre.

Chart 13
Changes in Operating Profits
Financial Industries

Graphique 13
Variation des bénéfices d’exploitation
Branches d’activité financiéres

First quarter 1998
to second quaner 1998
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trimestre 1998 trimestre 1998
scasonalljfadiisicd s
non
nalisées
Total +205 +908
Property and Casualty Insurers -
Assureurs-biens et risques divers +314 -79
Life Insurers -
Assureurs-vie +148 +172
Chartered Banks and Other Deposit Accepting
Intermediaries - Banques 2 charte et autres
intermédiaires de type de dépot +119 +647
Other Insurers and Agents -
Autres assureurs et agents d’assurances -25 +7
Consumer and Business Financing Interme-
diaires - Intermédiaires de crédit a 1a con-
sommation €1 aux entreprises -28 +237
Credit Unions -
Caisses d’épargne et de crédit -80 +82
Other Financial Intermediaries -
Autres intermédiaires financiers -8 +109
Trust Companies -
Sociétés de fiducie -155 -267
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Property and casualty insurers re-
covering from ice storm

Having weathered the ravages of the
ice storm in eastern Canada, property
and casualty insurers saw their oper-
ating profits rebound to $0.6 billion in
the second quarter from $0.3 billion
in the first quarter - still below the $0.9
billion eamed in the final quarter of
1997 (see chart 14). Decreases of
$0.2 billion in both insurance claims
incurred and underwriting expenses
were the principal contributors to the
higher second quarter resuits. A full
recovery in profits was dampened by
lingering insurance claims related to
the January 1998 ice storm.

Chartered banks bolster profits

Profits at chartered banks increased
2.9% to $4.2 billion in the second
quarter. A higher provision for future

Chart 14

Operating Profits of
Property and Casualty
Insurers

Graphique 14
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Chart 15

Ogeratin Profits of
Chartered Banks &
Other Deposit Accepting
Intermediaries

Graphique 15

Bénéfices d’exploitation
des banques a charte
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Les assureurs-biens et risques
divers se remettent de la ternpéte

de verglas

Ayant fortement souffert des ravages
de la tempéte de verglas qui s’est
abattue sur ’Est du Canada, les as-
sureurs-biens et risques divers ont vu
leurs bénéfices d’exploitation passer
20,6 milliard de dollars au deuxieme
trimestre, contre 0,3 milliard de dol-
lars au premier trimestre. Toutefois,
ces bénéfices sont encore sous la
barre des 0,9 milliard de dollars réal-
isés au dernier trimestre de 1997 (voir
le graphique 14). Les diminutions de
I'ordre de 0,2 milliard de dollars des
demandes d'indemnisation et des
frais de souscription ont été les prin-
cipaux facteurs de I’ amélioration des
résultats du deuxiéme trimestre. Le
recouvrement complet des bénéfices
a été ralenti par les demandes d’in-
demnisation consécutives 2 la tem-
péte de verglas de janvier 1998.

Les banques augmentent leurs
bénéfices

Les bénéfices des banques ont pro-
gressé de 2,9 %, s'établissant a
4,2 milliards de dollars au deuxieme

loan losses was more than offsetbya 5] trimestre. L'augmentation de la pro-
decrease in other operating expenses. ;4 | vision pour pertes futures a ét€ plus
As chart 15 shows, bank profits que compensée par la diminution des
peaked at $4.4 billion in the final 37 autres dépenses  d’exploitation.
quarter of 1997 following four years , - Comme il ressort du graphique 15,
of unprecedented growth. les bénéfices des banques ont atteint
. un sommet de 4,4 milliards de dollars

g H audernier trimestre de 1997, 21a suite

de quatre ans de croissance sans
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FINANCIAL RATIOS

Profit margins down again

The operating profit margins of cor-
porations fell to 6.8% in the second
quarter of 1998 from 7.2% in the first
quarter and 7.6% in the final quarter
of 1997. Chart 16 shows that margins
had been on an upward trend over the
1996 and 1997 period, prior to the
recent downtum. In the second quar-
ter, operating revenue increased 0.8%
to $379.4 billion, while operating
profit fell 4.6% to $25.7 billion.

The financial industries bucked the
trend of their non-financial counter-
parts and posted a slight improvement
in their profit margins. Margins in-
creased to 18.0% in the second quarter
from 17.8% in the first quarter, still
below the 19.2% peak margins earned
in the final two quarters of 1997. The
property and casualty insurers regis-
tered the largest gains, as their mar-
gins more than doubled to 10.4% in
the second quarter.

The non-financial industries suffered
their second straight slide in operating
profit margins. Widespread declines
in operating profits reduced margins
to 54% from 5.9% in the previous
quarter and 6.2% in the fourth quarter
of 1997. Overall, margins were down
in 13 of the 22 non-financial indus-
tries, with the motor vehicles industry
losing the most ground.

RATIOS FINANCIERS

Chart 16
Profit Margins
- All Industries

Graphique 16
Marges bénéficiaires
- Toutes les branches d’activité
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Chart 17 Graphique 17
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Nouveau repli des marges
bénéficiaires

Les marges bénéficiaires d’exploita-
tion des sociétés sont tombées 2
6,8 % au deuxidme trimestre de
1998. Au premier trimestre de 1998,
ces marges étaient de 7,2 % et au
dernier trimestre de 1997, elle était
de 7,6 %. Comme le montre le
graphique 16, les marges ont affiché
une tendance 2 la hausse pour la
période de 1996 et de 1997, avant la
récente diminution. Au deuxidme
trimestre, les revenus d’exploitation
ont augmenté de 0,8 %, pour attein-
dre 379.4 milliards de dollars, et les
bénéfices d’exploitation ont chuté de
4,6 %, pour s'établir 25,7 milliards
de dollars.

Les branches financiéres ont suivi la
tendance de leurs homologues non
financieres et affiché une légere
amélioration de leurs marges bénéfi-
ciaires. Ces dernieres sont passées 2
18,0 % au deuxiéme trimestre, con-
tre 17,8 % au premier trimestre, ce
qui reste en dega des sommets de
19,2 % des deux derniers trimestres
de 1997. Les assureurs -biens et ris-
ques divers ont affiché les meilleurs
gains, leurs marges bénéficiaires ay-
ant plus que doublé pour s'établir 2
10,4 % au deuxieéme trimestre.

Les branches non financieres ont ac-
cusé leur deuxi¢me diminution con-
sécutive de leurs marges bénéfi-
ciaires d’exploitation. Les diminu-
tions généralisées des bénéfices
d’exploitation ont ramené les marges
3 54 % par rapport 3 5,9 % au pre-
mier trimestre et 3 6,2 % au qua-
trieme trimestre de 1997. En
général, les marges ont diminué dans
13 des 22 branches non financidres,
la branche des véhicules automo-
biles ayant perdu le plus de terrain.
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Return on equity falters

The annualized return on sharehold-
ers’ equity fell to 7.2% in the second
quarter from 8.0% in the first quarter.
After-tax profits (the profit measure
used in the returm on equity calcula-
tion) dropped to $11.1 billion from
$12.1 billion in the previous quarter,
largely due to the lower operating
profits. Shareholders’ equity jumped
to $612.0billion in the second quarter
from $605.7 billion in the first quarter
of 1998, with common share capital
registering the largest increase. As
shown on chart 18, the second quarter
return on equity was the lowest in four
years, and paled in comparison to the
13.0% returns earned in 1988.

Chart 19 graphs the return on equity
for both the financial and non-finan-
cial industries. The non-financial in-
dustries saw their retumn on equity
lose almost a full percentage point to
7.3% in the second quarter. As seen
on the graph, the return on equity of
the non-financial industries has gen-
erally hovered in the 7% to 10% range
over the past four years, well below
the almost 15.0% retumns registered
back in 1988.

The financial industries suffered their
second consecutive return on equity
slide. Returns fell to 7.1% from 7.4%
inthe previous quarter and 9.3% in the
fourth quarter of 1997. After-tax
profit slipped 1.5% in the quarter,
while shareholders’ equity increased
by a similar 1.5%.

Chart 18
Return on Equity
- All Industries

Graphique 18
Rendement de [’avoir
Toutes les branches d’activité
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Chart 19

Graphique 19
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Le rendement de 1’avoir propre
fléchit

Le rendement annuel de I’avoir pro-
pre des actionnaires esttombéa 7,2 %
au deuxi¢me trimestre par rapport a
80 % au premier trimestre. Les
bénéfices apres impot (la mesure des
bénéfices utilisée pour le calcul du
rendement de ’avoir propre) sont
tombés 2 11,1 milliards de dollars, par
rapport 2 12,1 milliards de dollars au
trimestre précédent. Cette chute est
largement imputable 2 la baisse des
bénéfices d’exploitation. L’'avoir
propre des actionnaires a grimpé
jusqu’a 612,0 milliards de dollars au
deuxiéme trimestre, par rapport &
605,7 milliards de dollars au premier
trimestre de 1998, les actions ordi-
naires affichant 1’augmentation la
plus forte. Comme le montre le
graphique 18, le rendement des capi-
taux propres du deuxiéme trimestre a
ét€ le plus faible en quatre ans, et peu
reluisant en comparaison des rende-
ments de 13,0 % réalisés en 1988.

Le graphique 19 met en comparaison
le rendement de 1'avoir propre pour
les branches financieres et non finan-
ci¢res. Les branches non financieres
ont vu leur rendement de 1’avoir pro-
pre perdre au moins un point, ce qui
les a ramenés & 7,3 %, au deuxiéme
trimestre. Comme on peut le voir sur
le graphique, le rendement de i’ avoir
propre des branches non financiéres
a, de fagon générale, oscillé entre 7 %
et 10 % au cours des quatre derniéres
années, ce qui est bien inférieur aux
rendements de prés de 15 % de 1988.

Le rendement de I'avoir propre des
branches financiéres a diminué pour
un deuxieme trimestre consécutif. 11
est passé de 7,4 % au trimestre
précédent et de 9,3 % au quatrieme
trimestre de 1997 2 7,1 %. Les
bénéfices apres impot ont fléchi de
1,5 % au cours du trimestre, pendant
que ['avoir propre des actionnaires
augmentait d’environ 1,5 %.
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Debt to equity unchanged

The debt to equity ratio measures cor-
porate solvency and liquidity. After
holding at 1.06 over the last half of
1997, the debt to equity ratio of cor-
porations has now levelled off around
1.09 for the second straight quarter of
1998. As chart 20 shows, debt to eq-
uity levels peaked in the early 1990’s
al 1.20. In the second quarter, total
debt expanded 1.4% to $669.6 billion,
while shareholders’ equity rose 1.0%
to $612.0 billion.

Chart 21 compares the debt to equity
ratios for the two industry groups. As
seen, the non-financial industries rely
to a much greater extent on debt as a
source of financing than the financial
group. In the second quarter, the debt
to equity ratio of the non-financial
industries edged up to 1.14, the third
straight increase from the 1.10 debt to
equity ratio posted in the third quarter
of 1997. The financial industries reg-
istered a slight decline in their debt to
equity ratio, as it fell to 0.94 in the
second quarter from 0.95 in the pre-
vious quarter.

Chart 20
Debt to Equity Ratio
- All Industries

Graphique 20
Ratio des dettes a I’avoir
- Toutes les branches d’activités

Ratio
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Chart 21
Debt to Equity Ratio
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Graphique 21
Ratio des dettes a 1’avoir
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Le ratio d’endeftement reste in-
changé

Le ratio d’endettement mesure la
solvabilité et les liquidités de I’entre-
prise. Aprés étre resté a 1,06 au
cours de la deuxieme demie de 1997,
le ratio d’endettement des sociétés
sest stabilis€ a environ 1,09 pour le
deuxidme trimestre consécutif de
1998. Comme ont le voit au
graphique 20, le niveau d’endette-
ment a atteint un sommet inégalé au
début des années 90, a 1,20. Au
deuxieme trimestre, la dette totale a
augmenté de 1,4 %, s’établissant 2
669,6 milliards de dollars, pendant
que 1'avoir propre des actionnaires
augmentait de 1,0 %, pour s’établir
4 612,0 milliards de dollars.

Le graphique 21 met en com-
paraison le ratio d’endettement pour
les deux groupes d’industries.
Comume on peut le voir, les branches
non financieres comptent beaucoup
plus que le groupe financier sur les
emprunts comme source de finance-
ment. Au deuxiéme trimestre, le ratio
d’endettement des branches non fi-
nanciéres a connu une lente progres-
sion qui I’a amené 2 1,14, soit la
troisi¢me augmentation consécutive
depuis le ratio de 1,10 observé au
troisi¢me trimestre de 1997. Les
branches financiéres ont connu une
l1égére baisse de leur ratio d’endette-
ment, qui est passé a 094 au
deuxieme trimestre par rapport 2
0,95 au trimestre précédent.
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The Characteristics of the Data

The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The first is
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. It is analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business, government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données

Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financigre et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises,
selon la branche d’activité. C’est 1a I'objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a ceile que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor-
més et utilisés 2 des fins semblables dans le cadre des estimations du
PIB du systtme canadien de comptabilité nationale (SCCN)}), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

La deuxi2me grande application consiste 2 fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I’ économie intérieur
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément, de déterminer le réle des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Frequency and Refer-

a. Fréquence et période

ence Period = b " de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover a calen- PO Current Quarter trielles. L' objectif est de cou-
dar reference period. How- | Trmestepréctdent Lamistn. vrir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quarter  Mois dans le trimestre civile. Cependant, les don-
each enterprise cover fiscal 2 o ] 2 = nées recueillies pour chaque
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent  les
endar quarter are prepared by trimestres d’exercice. Les
combining individual data for ‘ ’ | | estimations correspondant 2
enterprises with different fis- 7////////// ey un trimestre civil sont pro-
cal quarters. The calendar pe- | | . duites en associant les don-
riod is estimated by including el Otanens nées des entreprises a
all of the fiscal quarters end- | Current Quarter différents trimestres d’exer-
ing in the calendar quarter i i e cice. Les données estima-
(see diagram 1). For example, ‘ wimestre. acmel tives de Ia période civile sont

I l obtenues en incluant tous les
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters
ending in April, May and June.

trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme
1). Par exemple, les estimations pour le deuxieme trimestre incluent
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2, b. Champ d’observation

SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY i
As shown in diagram 2, the do- SECTEURS DE L'ECONOMIE DOMESTIQUE Comme le montre le diagramme 2,

mestic economy consists of per-
sonal, business and government
sectors. This publication covers
most of the business sector. The
business sector can be thought of
as consisting of two parts: incor-

I’économie nationale compte trois
secteurs: les particuliers, les entre-
prises et les administrations pu-
bliques. La présente publication
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en

porated and unincorporated.
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only
unincorporated joint ventures of

deux catégories: les entreprises cons-
mcorPoRATED | Litu€es et les entreprises non consti-
CONSTITUEES tuées. Au niveau du sous-secteur des
entreprises constituées, les données
financieres trimestrielles ne couvrent
que les entreprises non publiques.
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les

incorporated businesses are in-
cluded.

coentreprises non constituées d’en-

treprises constituées.

UNINCORPORATED
NON CONSTITUEES

PROGRAM CO'

¢. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest
to smallest below:

»  Enterprise

¢  Company

e  Establishment

¢ Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses

under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

'VERAGE
CHAMP D’ OBSERVATION DU PROGRAMME

c. Unité statistique

L'entreprise est I'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-apres dans |’ordre descendant.

¢  Entreprise

»  Compagnie

¢  Etablissement
+  Emplacement

Voici une définition simple de I’entreprise: regroupement d'activités
sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une série
d’états financiers sont produits sur une base annuelle.
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d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

e  Balance Sheet,
¢ Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication, additional
financial items are available for some industries:

¢  Capital Expenditures

e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a2 homogeneous way for all enterprises.
Not ali financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There
are many more which are available for only some industries.

iv. Detail

There are two sets of financial items available, condensed and
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see
inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de Ia plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions €tablies par les responsables de la réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des
comptables agréés.

ii. Portée

Les données financiéres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les €tats suivants:

e Bilan
e  Frat des résultats
»  Etat de I’évolution de la situation financiére

Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres
€léments d’information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

e  Dépenses en immobilisations

e  Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des
assureurs)

ifi. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des €léments de données financigres. Aussi a-t-il été nécessaire d’en
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financigres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100
€léments communs 2 ces dernieres. Nombre d’ autres éléments ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

I1 existe deux ensembles d’€léments de données financieres, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant a la Division de I’organisation et des finances
de I'industrie (voir au dos de 1a page couverture).
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e. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification resuits in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data classified using the
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An

e. Classification des industries

Le systeme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une
activité. Les données classées selon la CTI-C refletent la structure de
I'économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980)CTI-C SIC-E (19B0)YCTHE
1
NAMENOM SECTOR | SUB-SECTORS OIVISION | GROUP/ NAME/NOM
SEGMENT/ SUB-GROUP
INDUSTRY GRAND
GROUPE/
SOUS-SECTEUR Sous-
]
SeoR= ET SEGMENT GROUPE
INDUSTRIE LOGGING & FORESTRY INDUSTRIES
(c; INDUSTRIES DE L'EXPLOITATION
WOOD & PAPER 3 ! FORESTIERE ET DES SERVICES
BOIS ET PAPIER — = —=ac |= o = (FORESUERSERCN &) —f S8 = —
gt ety s __ . L LOGGING INDUSTRY
FORESTRY 06 04/041 INDUSTRIE DE L'EXPLOITATION
FORESTIERE B _ FORESTIERE
Logging 061 T T 7|7 T T ~| TFORESTRY SERVICESTNDUSTRY ~ |
Abbattage 1 _ 05/051 INDUSTRIE DES SERVICES FORESTIERS]
[T — e [T 7 7| vanvractuminG mousTRiES |
Services Forestiers E N
YR TR — - o - — 1 — - = - - N IES MANUF,
WOOD & WOOD PRODUCTS o7 Lol e & e w e | S e
BOIS ET PRODUITS DU BOIS 1] 25 WOOD INDUSTRIES
Wood Products on 0, | INDUSTRIESDUBOIS _ |
Produits de Bois 261 Sawmill, Planing Mill and Shingle Mill
b TR W ey e T —— —— —— Products
Wood & Wood Products- - o .
integrated Operations 072 m:lms de Rabotage et Usines
Bois et Produits de Bois e e R
—
| Opératonsimeégées | | 252 T
Forest Prod F v plag
v:h‘zlesalhguus i . 254 Sash. Door and Other Miltwork —— |
Produits de Bois et Bois de Y TSR N e PmChassns et Autres Bois Travaillés
Construction - 256/258/ [_— Wooden Box, Casket and Other Wood
Commerce de Gros 259 Boites, Cercueils, Bidres et Autres
WOOD & PAPER PRODUCT —e I8 " [oey mil - — L . _ _|_IndustresduBois __ _
bt g e [’ PAPER & ALLIED PRODUCTS
PAPIERS 27 INDUSTRIES
s o M S SR SRS e INDUSTRIES DU PAPIER ET PRODUITS
Puip & Paper Manufactu- 081 CONNEXES
nng -_—— e )
Fabrication de Péites ot 27 b
Papiers - e - tes OlR aqers f
s e e ey (R 27227y s, oofing, Paper Bax and Otrier
i 279 pier-Toiture Asphalte, Boites en
Integrated Operations .
) ) Carton et Autres Industries des
Bois, Pates & Papiers, o Papi
Operaions ntégrées — 1 T T | o AT R
| R . 4 I
Papar Products Manufac- [+: R !
wabig INDUSTRIES DU COMMERCE DE GROS
Fabrication de Produits S "METAL HARDWARE, PCOMBING,” =~ 7
on Papier 56 HEATING & BUILDING MATERIALS
| Paper& PaperProducts | | oss | INDUSTRIES, WHOLESALE
Wholesaling INDUSTRIES DES METAUX, ARTICLES
Papiers et Produits en DE QUINCAILLERIE, MATERIEL DE
Papiers, Commerce do Gros PLOMBERIE ET DE CHAUFFAGE.
o IR . — T = = - MATERIAUX DE CONSTRUCTION,
WOOD, WOOD PRODUCTS 09 | _ | _ _ | commercepecros |
& PAPER INTEGRATED 563 Lumber & Building Materials, Wholesale
OPERATIONS Bois et Matériaux de Construction,
e oo
INTEGREES 59 OTHER PRODUCT INDUSTRIES,
SREES S| S — WHOLESALE
Wood, Wood Products & - INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS,
Paper, Integrated COMMERCE DE GROS
Operations 1 o Paper & Paper Products, Wholésale
Bois, Produits de Bois et Papier et Produits du Papier,
Papier, Opérations Commerce de Gros ]
Intégrées 509 Other Products Wholesale
Autres Produits, Commaerce de Gros
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart a
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E).

f. Industrial Detail

There are two different levels of industrial detail available:
condensed and detailed. The condensed level is contained in this
publication. A list of the detailed industry level is available on
request.

tion et ladiversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de 1a classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systemes de classification sont liés entre eux en ce qui
concemne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparait
si a I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E).

f. Niveaux de détail des industries

11 existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4. Diagramme 4. (ptention des estimations
A VERY LARGE ENTERPRISES i .
The Statistical Methodolgy TRES GRANDES ENTREPRISES Méthode statistique
(take all)
i. General =S i. Généralités
The overall estimates are derived from B S T Les estimations globales sont dérivées de
two different components. A portionis _J GRANDES ENTREPRISES deux différentes composantes. Une partie
obtained from a sample survey using (take some) provient du questionnaire postal d’une en-
the mailout of a quarterly question- e quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans
naire (A and B in diagram 4). Sample le diagramme 4). Les résultats sont multi-
results are multiplied by a weighting pliés par un coefficient de pondération afin
factor to represent the universe from | C N EOTMIEN S ERTRSES de représenter 1'univers duquel provient
which the sample was drawn. The re- ENTREPRISES MOYENNES 1'échantillon. Le reste des estimations est
maining portion of the estimate is de- (take none) obtenu en appliquant les mouvements des
rived by applying movements from ¢ — unités échantillonnées aux données an-
sampled units to annual data compiled nuelles compilées des états financiers sou-
from financial statements submitted to . D S AENTERPRISES mis par Revenu Canada correspondant a
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRI cette strate (C et D dans le diagramme 5).
and D in diagram 5). {take none)
(prendre aucun)
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ii. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2.

ifi. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary
by industry. The boundaries are described in the following

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie.
Toutes les unités de 1a strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est
de la deuxidme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie
selon I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur

deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient

chart. selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.
Diagram S. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CT1-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
(3 millions) ($ millions)
A (take-all) i) 01-59, 65-89 50 or-ou 100
(tirage complet)
i) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all
6411 tirage complet
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25
iv) 6216, 6239 100
v) 6229 50
B (take-some) i)  02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 or-ou 25 50 or - ou 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021,
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89
ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
(except 3021), 32, 86
i) 40 25 25 50 100
iv) 61,6213, 63,64 10 25
v) 6216, 6239 50 100
vi) 6229 25 50
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) i) 61,6213,63 - and-et 025 10
(tirage nul) )
it) see B above
voir B en haut - .025 (see lower stratum
limits in B above)
(votr les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déclaration s’ appliquent dans certains sous-secteurs financiers.

Statistics Canada

25

Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response .

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit last responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and
B into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs, and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but
has some additional features. For a more complete description
of these features refer to “X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic
weather changes, holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that arise because estimates are being prepared based on
a sample of the universe rather than collecting information from
all units in the universe. These errors can be measured.

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des non-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux demnieres données fournies par I'unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables a 1'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de I'univers dont la portée correspond aux objectifs
d’enquéte, ¢’ est-a-dire strates A et B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser I'univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de 'univers au moment de la
sélection et celles qui ont £té ajoutées depuis la sélection initiale de
I'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de 1'échantillon au moment de la sélection
seraient calculés selon I'inverse de la probabilité de sélection de la
strate 2 laquelle appartient 1'unité. Iis demeureraient les mémes sauf
s’il faut apporter des ajustements attribuables 2 la restructuration de
I'unité. Les unités ajoutées a 1'univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, ¢’est-a-dire que leur poids équivaut 2 1.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée 2 Statistique
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census,
mais présente des caracténistiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus complete de ces caractéristiques en consultant la
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 -
Fondements et guide d'utilisation”. Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés féri€s ou les autres facteurs qui tendent 2
réapparaitre chaque année 2 peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer I’ effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutot que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

II existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d’un seul échantillon de I'univers et non en fonction de toutes les
unités de 1'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables, limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements of sampled units to the
annual total for these strata. The error introduced by this method
depends on two factors - the contribution of these strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of the
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and
50% of revenue. The size of the revisions of the published
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which
are independently produced, provides a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1’application que I'on veut faire des données. Parmi les
erreurs d'observation, on releve les erreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement,
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que 1’ échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantiflon od on
relevera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de 1a sélection de 1'échantillon, par Ie niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente A I'optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L' échantillon utilis€ pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a €té€ choisi de fagon a fournir un
niveau acceptable de précision relativement a 1'actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’ autres éléments,
par exemple les dividendes, peuvent étre moins précises.

Erreurs d’estimation dans Ia strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées 2 leur total annuel pour ces strates. L’introduction
d'une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de ces strates aux estimations globales et I'erreur au
niveau de I'estimation du mouvement de la strate 2 partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément,
donne une idée de I’'importance de I'erreur dans ces strates.

Autres erreurs d’observation

Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s’applique particulierement bien aux
données financieres dont les liens comptables sont établis et doivent
balancer.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used.

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, there may still be some problems of consistency (between
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a
particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). As a result, caution should be used when
comparing balance sheet data and ratios over time and across
industries.

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer 4 I’analyse des séries chronologiques ou 2
I’ analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes 2 I'intérieur d’'une méme période et d’une période 2 I'autre. En
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des €carts réels, et non des écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d’ utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Siles PCGR conviennent I’ application des données, il peut subsister
des problemes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L'un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
coiit d’origine des éléments d’actif (c.-3-d. le cofit au moment de
I’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient étre prises
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en
périodes et parmi les industries.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises, except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices.

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activite

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impéts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées
+ Avoir total

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impdts repose sur les taux d'impét im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'impét
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d’exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a ’avoir - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif 2 court-terme
Passif 2 court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100

Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
_Net premiums earned (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

Rendement de ’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE
Actif total

Avoir total

Coits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULA FORMULE

Underwriting expenses (S.A.) Dépenses d’assurance (DES)

Net premiums earned (S.A.) Primes nettes acquises (DES)
Note: Nota:

A package of detailed examples of financial ratio calculation

is also available on request.

Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de
calcul des ratios financiers est disponible sur demande.
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1997 1998
1l L} I\ | 1l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 2,658,527 2,675,905 2,753,665 2,759,119 2,805,353
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 111,490 100,266 103,478 87,158 93,044
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 198,429 201,829 205,427 197,937 204,621
Inventories - Stocks 146,896 147,801 150,662 155,735 157,477
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 301,877 305,058 325,554 332,534 340,548
Portfolio investments - Placements de portefeuille 348,041 337,188 350,078 342,976 344,791
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 380,274 382,588 385,456 385,285 385,711
Non-mortgage - Non hypothécaires 427,834 435,633 447,915 454,801 462,979
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,857 -11,457 -11,666 -11,346 -11,682
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 550,398 556,948 560,755 567,948 576,408
Other assets - Autres actifs 164,920 177,685 193,071 201,231 206,124

Liabliities - Passifs 2,077,673 2,083,650 2,153,520 2,153,404 2,193,328
Deposits - Dépéts 735,727 730,953 757,242 750,935 762,569
Actuanal liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,271 122,345 122,034 120,416 119,925
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 244,560 252,723 263,852 255,836 258,828
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 187,759 182,450 184,688 188,357 189,303

Bormrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 97,098 97,506 97,794 100,856 101,264
From others - Auprés d’autres 72,999 75,696 76,399 78,579 81,538
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 49,359 51,494 54,515 58,972 60,338
Bonds and debentures - Obligations 166,858 169,318 171,529 178,972 181,846
Mortgages - Hypothéques 53,600 53,518 53,690 54,667 55,275
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 37,838 38,735 36,916 37,517 38,467
Bank customers' liabilities under acceptances -
Engagements des clients des bangques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332
Other liabilities - Autres passifs 269,380 266,546 291,926 283,436 298,644
Equity - Avoir 580,853 592,255 600,146 605,715 612,026
Shars capital - Capital-actions 312,864 318,256 327,197 329,291 332,558
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 43,461 43,410 43,786 46,652 48,140
Retained eamings - Bénéfices non répartis 224,528 230,588 229,163 229,772 231,328

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 374,032 375,902 388,111 368,341 382,930
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 330,501 331,139 341,233 32,722 336,795
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,972 9,926 10,815 10,108 10,091
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19,486 19,760 20,278 21,015 20,701
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 335 566 441 403 213
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 13,738 14,511 15,343 14,093 15,130

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 346,236 346,983 360,035 342,150 356,278
Insurers’ claims and normal increase in actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuarie! 8,863 9,306 9,864 9,580 9,044
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,711 14,120 14,734 14,605 15,012
Interest - Intéréts 6,974 6,866 7,266 7,981 8,022
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 316,688 316,691 328,171 309,974 324,200

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 27,797 28,919 28,076 26,191 26,652

Other Revenue - Autre revenu 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,297 3332 3,950 2,651 3,087

Other Expenses - Autres dépenses 10,619 10,945 11,145 11,360 11,640
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,619 10,945 11,145 11,360 11,640

Gains/losses - Galns/pertes 1 1,234 -3,693 -129 82

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 20,690 22,544 17,193 17,358 18,186
Income tax - Impdt sur le revenu 6,993 8,189 7.646 6,349 6,583
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 782 680 637 549 328

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 14,479 15,035 10,184 11,558 11,931
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -15 -48 1" - 5

Net profit - Bénéfice net 14,464 14,987 10,195 11,558 11,936
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
. 1997 1998

Il 1] \% | l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 37,681 19,106 40,264 -1,382 30,464
Net profit - Bénéfice net 14,464 14,987 10,195 11,558 11,936
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,711 14,120 14,734 14,605 15,012
Deferred income tax - impot sur le revenu différé 549 999 -1,113 268 950
Working capital - Fonds de roulement -7,980 2,918 4,527 -9,653 -5,408
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 17,415 -13,231 12,267 -17,984 8,205
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 478 687 -347 -176 231

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 26,278 4,293 43,878 21,164 26,851
Increase in deposits - Augmentation des depots 8,160 -5,104 26,216 -5,689 11,625
Bormrowings irom banks - Emprunts auprés de banques 2,629 579 7 3,832 408
Bormrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 5,242 -5,129 2,032 4,197 1,761
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,215 2,062 2,620 2,875 2,164
Bonds and debentures - Obligations 4,655 2,178 2,415 6,466 2,923
Mongages - Hypothéques 330 -25 214 409 653
Other - Autres 826 2428 720 3,440 3,009
Equity - Avoir 1,221 7.305 9,655 5,634 4,308
Total cash avallabie - Total, encaisse 63,959 23,399 84,141 19,782 57,315

Applications - Utiiisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30,708 695 48,230 9,057 20,495
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 8,970 3.248 20,726 9,825 8,448
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -1,005 -12,610 11,796 -7,842 1,477
Loans - Préts 22,743 10,057 15,708 7,074 10,570

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 18,570 19,984 21,450 19,030 21,548

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8,849 8,072 12,169 B,755 9,228

Totai appiicationa of cash - Utilisation totale de I'encaisse 58,127 29,751 81,849 36,843 51,271
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 5,831 6,352 2,292 -17,061 6,044

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 370,231 378,473 382,491 376,368 379,399
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 26,856 28,183 29,006 26,955 25,714
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13,613 14,352 11,246 12,068 11,065
Net profit - Bénéfice net 13,598 14,304 11,267 12,068 11,069

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.78% 7.04% 6.06% 6.39% 5.97%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.37% 9.69% 7.50% 7.97% 723%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.25% 7.45% 7.58% 7.16% 6.78%
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 1.081 1.064 1.064 1.090 1.084

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.02% 223% 1.06% -1.60% 0.81%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.03% 2.01% 0.91% -1.15% 1.22%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 081% 4.94% 2.92% -7.07% -4.60%
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1997 1998

[l il v | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,236,168 1,257,371 1,280,839 1,299,262 1,323,798
Cash and deposits - Encaisse et dépots 52,212 54,317 56,933 58,322 59,766
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 157,153 159,061 164,976 159,584 165,563
inventories - Stocks 146,896 147,801 150,662 155,735 157,477
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 218,655 223,343 228,677 231,094 236,565
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30,345 31,361 31,737 30,419 29,916
Loans - Préts 16,983 16,689 17,052 17,266 17,270
Capital assets, net - immobilisations, nettes 518,408 524,467 527,570 535,348 543,131
Other assets - Autres actifs 95,524 100,341 103,241 111,503 114,118

Liabilities - Passifs 785,785 798,965 819,668 834,988 855,387
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 179,318 183,965 195,358 190,624 193,060
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 157,516 157,876 160,880 162,354 164,890

Bormowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et déljpuverts

From banks - Auprés de banques 88,158 87,889 89,393 91,546 92,620

From others - Auprés d'autres 53,388 54 341 56,142 59,066 60,028
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 30,259 32,015 32,036 34,774 36,010
Bonds and debentures - Obligations 121,670 122,484 123,279 125,841 128,269
Mortgages - Hypothéques 51,719 51,640 51,802 52,744 53,273
Deterred income tax - impot sur le revenu différé 38,505 39,571 37,763 38,557 39,456
Other liabilities - Autres passifs 65,252 69,184 73,015 79,482 87,779
Equity - Avoir 450,383 458,406 461,171 464,275 468,410
Share capital - Capital-actions 258,495 262434 267,875 269,485 272,753
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 37.184 37,120 37,510 40,164 41,149
Retained eamings - Bénéfices non répartis 154,703 158,852 155,786 154,626 154,508
Current assets - Actifs & court terme 396,256 403,832 414,297 418,159 422,198
Current liabilities - Passifs & court terme 309,391 316,251 327,550 327,879 330,534

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 336,330 337,121 347,309 328,178 343,152
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 325,258 325,813 335,645 317,112 331,843
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,071 11,308 11,663 11,063 11,306

Operating Expenses - Dépenses d’sxploitation 315,109 315,905 326,604 309,095 323,921
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 13,281 13,628 14,142 13,924 14,075
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 301,828 302,278 312,462 295171 309,846

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21,221 21,216 20,705 19,083 19,231

Other Revenue - Autre revenu 3,297 3,332 3,950 2,651 3,087
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,297 3,332 3950 2,651 3,087

Other Expenses - Autres dépenses 7,818 7,984 8,061 8,223 8,374
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 1,526 1,574 1,621 1,698 1,745
Long-term debt - Dette 2 long terme 6,292 6,410 6,440 6,525 6,629

Gains/losses - Gains/pertes 204 1,207 -3,632 -85 12
On sale of assets - Sur la vente d'actifs o2 %) 1,340 1,987 1,535 379
Others - Autres -744 -133 -5,618 -1,620 -367

Profit before income tax - Bénéfice avant Imp6t sur le revenu 16,904 17,771 12,963 13,426 13,956
Income tax - impdt sur le revenu 5812 6,002 6,242 5,032 5,131
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 733 535 543 456 305

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,825 12,364 7,265 8,851 9,131
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -15 -48 1 - 5

Net profit - Bénéfice net 11,810 12,315 7,276 8,851 9,135

Statistics Canada 36 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1997 1998

il Ml vV !

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 21,509 25,549 25,984 13,422 22,805
Net profit - Bénéfice net 11,810 12,315 7.276 8,851 9,135
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 13,281 13,628 14,142 13,924 14,075
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 757 801 -1,226 381 728
Working capital - Fonds de roulement -5,673 1,901 2,594 -5,853 -5,330
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,694 -3,023 3,469 -3,795 4,394
Prior period cash transactions - Transactions monetaires de la période antérieure -360 -72 =272 -85 -197

Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement 11,900 9,053 12,949 18,532 12,270
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,925 -57 1,185 2,598 1,173
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 3,272 477 2,647 1,964 2,456
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,375 1,659 44 2,264 1,249
Bonds and debentures - Obligations 2,163 888 1,000 1,747 1,869
Mortgages - Hypothéques 367 42 203 470 578
Other - Autres 1,084 484 1.818 4211 1,007
Equity - Avoir 715 5,643 6,140 5277 3,942
Total cash available - Total, encaisse 33,410 34,602 38,933 31,954 35,075
Applications - Utilisations

Cash applled to Investment activities - Encaisse utllisée pour des piacements 7,025 5,695 6,446 4,986 5,353
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,924 5,001 5,685 5822 5,815
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,492 915 388 -1,066 467
Loans - Préts 592 -220 373 230 6

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 17,786 18,752 19,672 18,472 19,738

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,508 7,796 10,124 7,283 7,650

Total appilcations of cash - Utilisation totale de I'encaisse 32,319 32,243 36,242 30,741 »,741
Iincrease/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,091 2,359 2,692 1,213 2,334
Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 332,048 339,404 341,867 336,766 339,112
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 20,461 20,665 21,190 19,920 18,474
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,194 11,637 8,027 9,465 8,501
Net profit - Bénéfice net 11,179 11,589 8,039 9,466 8,506
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.70% 6.86% 5.43% 6.20% 5.71%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.94% 10.15% 6.96% 8.15% 7.26%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.16% 6.09% 6.20% 5.91% 5.45%
Debt to equity - Ratio des dettes a avoir 1.116 1.104 1.114 1.134 1.142
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.281 1.277 1.265 1.275 1.277
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 0.94% 2.22% 0.73% -1.49% 0.70%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.82% 2.30% 0.61% -1.19% 1.20%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.80% 0.99% 2.54% -6.00% -7.26%
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d'activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)

1897

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assgets - Actifs 1,422,359 1,418,534 1,472,826 1,459,857 1,481,556
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 59,278 45,949 46,545 28,836 33,278
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 41275 42,768 40,452 38,353 39,058
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 83,222 81,715 96,877 101,440 103,984
Portfolio investments - Ptacements de portefeuille 317,696 305,827 318,341 312,556 314,875
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 373,053 375,446 378,419 377,876 378,266
Non-mortgage - Non hypothécaires 418,072 426,087 437,900 444 Qa4 453,155
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,849 -11,448 -11,657 -11,337 -11,673
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45332
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,990 32,480 33,185 32,600 33,277
Other assets - Autres actifs 69,396 77,344 89,831 89,728 92,005

Liabilities - Passifs 1,291,888 1,284,685 1,333,851 1,318,416 1,337,940
Deposits - Dépots 735,727 730,953 757,242 750,935 762,569
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,271 122,345 122,034 120,416 119,928
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 65,242 68,758 68,495 65,212 65,767
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 30,244 24,574 23,808 26,003 24,412
Bormowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 8,940 9,617 8,402 9,311 8,643
From others - Auprés d'autres 19,611 21,358 20,257 19,614 21,510
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19,100 19,479 22,480 24,198 24327
Bonds and debentures - Obligations 45,187 46,834 48,249 53,131 53,577
Morigages - Hypothéques 1,881 1,878 1,888 1,923 2,001
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 667 836 -847 -1,040 -989
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44 860 45,332
Other liabilities - Autres passifs 204,127 197,362 218,911 203,953 210,865

Equity - Avoir 130,471 133,849 138,975 141,440 143,615
Share capital - Capital-actions 54,369 55,822 59,322 59,806 59,804
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 6,277 6,290 6,276 6,488 6,991
Retained eamings - Bénéfices non répartis 69,825 71,736 73.377 75,146 76,820

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 37,703 38,781 40,802 40,162 39,778
Sales of services - Ventes de services 5,243 6,327 5,588 5,610 4,952
Insurers’ premiurns and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,972 9,926 10815 10,108 10,091
Interest - Intéréts 19,011 19,298 19,889 20,548 20,236
Dividends - Dividendes 475 461 419 463 482
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 335 566 441 403 213
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 2,667 3,203 3,680 3,029 3,824

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,127 31,078 33,431 33,054 32,358
Insurers’ ctaims and nomal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 8,863 9,306 9,864 9,580 9,044
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 430 492 91 681 937
Interest - intéréts 6,974 6,866 7,266 7,991 8,022
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,859 14,413 15,710 14,802 14,354

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 6,576 7,703 7,371 7,108 7,420

Other Expenses - Autres dépenses 2,801 2,961 3,084 3,137 3,266
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,801 2,961 3,084 3,137 3,266

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 7 27 62 ~44 70

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 3,787 4,774 4,230 3,932 4,230
Income tax - Impdt sur le revenu 1,181 2,188 1,408 1,318 1,452
Equity in affiliates’ eamnings - Part des gains des affiliées 49 85 94 93 23

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)
1997 1998
il 11 v | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de a situation financigre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 16,171 6,443 14,279 -14,804 7,659
Net profit - Bénéfice net 2,654 2,671 2,919 2,707 2,800
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 430 492 591 681 937
Deferred income tax - impét sur le revenu différé -208 198 113 <112 222
Working capital - Fonds de roulement -2,308 1,017 1,933 -3,800 -78
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15,721 -10,208 8,798 -14,189 3,811
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -118 615 -75 -92 -33

Cash from financing activitles - Encalsse générée par le financement 14,378 -4,760 30,929 2,632 14,581
Increase in deposits - Augmentation des dépots 8,160 -5,104 26,216 -5,689 11,625
Bormmowings from banks - Emprunts auprés de bangues 704 636 -1,178 1,234 -765
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,970 -5,607 615 2,233 £94
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 840 403 2,664 611 914
Bonds and debenturses - Obligations 2,492 1,290 1,415 4719 1,055
Mortgages - Hypothéques -37 16 10 61 78
Other - Autres -257 1,944 -1,098 772 2,002
Equity - Avoir 506 1,662 3515 356 366
Total cash available - Total, encaisse 30,549 -11,203 45,208 -12,172 22,240

Applications - Utilisations

Cash appiled to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 23,683 -5,001 41,784 4,071 15,141
Investments in affiliates - Placements dans des affiiées 1,045 -1,782 15,041 4,003 2,633
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 487 -13,525 11,408 8,775 1,944
Montgage ioans - Préts hypothécaires 4,092 2,504 3,534 -1 841
Non-mortgage foans - Préts non hypothécaires 18,059 7,773 11,801 6,845 9,723

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 784 1,232 1,778 558 1,810

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,341 1,276 2,045 1,472 1,579

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 25,808 -2,493 45,608 6,102 18,530
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 4,741 -8,710 -400 -18,274 3,710

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 38,183 39,069 40,624 39,602 40,287
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 6,394 7,519 7.815 7,035 7,240
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,420 2,715 3218 2,603 2,564
Net profit - Bénéfice net 2,420 2,715 3,218 2,603 2,564

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.06% 7.74% 8.44% 7.08% 6.93%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.42% 8.11% 9.26% 7.36% 7.14%
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.75% 19.24% 19.24% 17.76% 17.97%
Debt to equity - Ratio des dettes & l'avoir 0.958 0.924 0.900 0.948 0.936

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)_ 1.73% 2.32% 3.98% -2.52% 1.73%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 322% 0.75% 3.99% 0.74% 1.47%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.07% 17.58% 3.95% -9.98% 2.91%
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 75,433 76,721 77,847 77,826 80,250
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,387 3,535 3,583 3,359 3,624
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,253 10,743 10,752 9,857 10,436
Inventories - Stocks 14,735 14,738 15,039 15,174 15,548
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7,960 8,368 8,301 8,405 8,614
Portfalio investments - Placements de portefeuille 2317 2,091 2,241 2,312 2,335
Loans - Prats 1,354 1,364 1,363 1,432 1,460
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,197 28,578 29,076 29,303 29,973
Other assets - Autres actifs 7.229 7,304 7.491 7.983 8,260

Llabliities - Passlfs 47,793 48,314 49 446 49,221 51,066
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,211 14,286 15,464 14,387 15,190
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 9,178 9,437 9,688 9,838 10,035
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 7.005 6912 6,731 6,755 6,857
From others - Auprés d'autres 4,058 4,114 4,161 4,162 4,277
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,736 2,780 2,466 2,694 2,591
Bonds and debentures - Obligations 4,380 4,503 4,495 4,751 4,744
Mortgages - Hypotheques 2,464 2,450 2,468 2,457 2,517
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,657 1,670 1,687 1,695 1,703
Other liabilities - Autres passifs 2,103 2,161 2,284 2,482 3,151

Equity - Avolr 27,640 28,408 28,401 28,605 29,184
Share capital - Capital-actions 9,558 9977 10,231 10,185 10,552
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,676 1,677 1,687 1,713 1,737
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,406 16,753 16,483 16,707 16,895

Current assets - Actifs & court terme 32,273 32,728 33,430 33,097 34,216

Current liabliities - Passifs & court terme 25,883 26,233 26,944 26,072 27,037

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 42,504 46,074 44623 41,842 44,208
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 42,134 45,732 44,256 41,498 43,846
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 370 342 367 344 361

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 41,316 44,629 43,442 40,759 42,981
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 737 757 772 759 785
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 40,579 43,872 42,670 40,000 42,196

Operating profit - Bénéfice d’exploltation 1,188 1,445 1,181 1,083 1,227

Other Revenue - Autre revenu 113 150 132 120 117
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 113 150 132 120 117

Other Expenses - Autres dépenses 415 434 441 445 462
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 120 124 131 135 139
Long-term debt - Dette a long terme 295 310 310 311 322

Gainsflosses - Gains/pertes 75 Tr -81 74 1
On sale of assets - Sur la vente d actifs 81 77 -2 95 23
Others - Autres 6 - -78 -21 -22

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur ie revenu 961 1,238 79 832 8682
Income tax - Impét sur le revenu 368 420 303 299 335
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 23 21 11 17 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 616 839 499 551 563
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 - 1 - 1

Net profit - Bénéfice net 613 839 500 551 564
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1997 1998

] il v | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 790 982 1,841 533 1,493
Net profit - Benéfice net 613 839 500 551 564
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 737 757 772 759 785
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé £ 17 19 25 34
Working capital - Fonds de roulement -294 -421 707 -310 -180
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -271 -155 68 -433 336
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 1 -54 -224 -59 -45

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 654 639 82 544 757
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 164 -94 -175 25 102
Bormrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 346 259 230 147 197
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 101 34 -313 192 -103
Bonds and debentures - Obligations 55 123 6 276 -7
Mortgages - Hypotheques - -14 20 -1 61
Other - Autres -22 56 53 1 115
Equity - Avoir 9 276 261 -85 393
Total cash available - Total, encaisse 1,444 1,622 1,924 1,077 2,250

Applications - Utilisations

Cash appiled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 174 18 181 226 24
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 98 278 31 95 193
Portfolio investments - Placements de portefeuille 68 -269 150 62 23
Loans - Préts 8 10 - 69 28

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,096 1,127 1,261 853 1,403

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 428 318 433 293 338

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,698 1,463 1,875 1,373 1,985
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -254 159 49 -296 265

Selected ltems, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 43,027 43762 44,021 44,372 44,821
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 1,124 1,274 1,192 1,310 1,163
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 548 672 594 690 497
Net profit - Bénéfice net 545 673 595 690 497

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.68% 6.46% 5.95% 6.86% 5.48%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 7.93% 9.47% 8.37% 9.66% 6.81%
Profit margin - Marge bénéficiaire 261% 2.91% 2.711% 2.95% 2.59%
Debt to equity - Ratio des dettes a |'avoir 1.079 1.063 1.057 1.072 1.063
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.247 1.248 1.241 1.269 1.266

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.37% 1.71% 0.59% 0.80% 1.01%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.26% 1.40% 0.80% 0.54% 1.38%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES) 6.60% 13.29% -6.44% 9.90%  -11.20%
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Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1997 1998

Il I [\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 23,456 23,413 23,7 23,573 25,090
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 291 514 694 448 453
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couns 1,616 1611 1,614 1,452 1,792
Inventories - Stocks 2,467 2,256 22N 2,476 2,549
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,928 10,940 10,970 10,907 11,589
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 124 170 129 132 135
Loans - Préts 33 32 33 31 32
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,562 3,562 3,640 3,721 3,891
Other assets - Autres actifs 4,435 4,328 4,420 4,408 4,648

Liabilities - Passifs 15,425 15,068 15,257 15,485 16,684
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courves 2,526 2,634 2,652 2,574 2,908
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,414 4,379 3,631 3647 4,077

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From barks - Auprés de banques 1,957 1,957 1,972 1,994 2,034

From others - Aupres d'autres 931 944 662 625 636
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,047 1,414 2,308 2193 2,347
Bonds and debentures - Obligations 2,802 2,973 3,254 3,571 3,502
Mortgages - Hypotheques 37 37 40 43 45
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 279 270 286 234 206
Other liabilities - Autres passifs 431 480 453 603 928
Equity - Avolr 8,030 8,345 8,514 8,088 8,406
Share capital - Capital-actions 4,645 4,676 4,596 4636 4,783
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 262 259 252 250 375
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,123 3,411 3,666 3,202 3,248
Current assets - Actifs & court terme 4,777 4,547 4,757 4,572 4,964
Current liabilities - Passifs & court terme 5,581 5,628 5229 5,209 5,603

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,182 4,321 4,293 3,753 4,565
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,159 4,296 4,265 3,729 4,535
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 23 24 28 24 30

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,575 3,615 3,674 3,389 3,879
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 124 122 125 129 137
Other operating expensas - Autres dépenses d'exploitation 3,452 3,493 3.548 3,260 3,742

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 607 705 619 364 686

Other Revenue - Autre revenu 273 645 787 159 605
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 273 645 787 159 605

Other Expenses - Autres dépenses 191 190 199 196 214
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court teme 40 39 44 48 59
Long-term debt - Dette 2 long terme 151 151 155 149 156

Gainsfloases - Gaina/pertes -45 290 -8 =31 77
On sale of assets - Sur la vente dactifs = 309 5 2 -5
Others - Autres 46 -19 -14 -33 72

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 644 1,450 1,197 296 999
Income tax - Impdt sur le revenu 162 303 160 108 182
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 4 3 15 9

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 501 1,152 1,041 202 826
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 501 1,152 1,041 202 826
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Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1997

1998

Il Ll v

millions of doliars-miliions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 551 1,406 1,080 333 876
Net profit - Bénéfice net 501 1,152 1,041 202 826
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 124 122 125 129 137
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 2 20 -1 -5 -29
Working capital - Fonds de roulement -148 282 7 -167 -84
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 80 -178 -96 191 127
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -2 6 -18 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 282 -457 82 245 841
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -421 -1 15 21 40
Borowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 6 -35 -748 16 430
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier g72 -633 894 -118 155

Bonds and debentures - Obligations -16 171 3 317 69

Mortgages - Hypotheques 1 - 3 3 2

Other - Autres 12 13 -4 -37 11

Equity - Avoir -259 28 -80 39 272

Total cash available - Total, encaisse 833 948 1,162 578 1,817
Appiications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 318 -257 30 -38 681
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 315 -302 70 -38 676
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1 46 -41 3 4
Loans - Préts 1 -1 1 -2 1

Cash appiied to fixed assets - Encalsse utiiisée pour immobilisations 106 120 166 219 350

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 503 813 776 512 683

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 926 675 972 693 1,714
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse : -93 273 190 -116 102
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,093 4,075 4,075 4,391 4,453
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 593 580 582 543 670
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 523 1.006 911 464 848
Net profit - Bénéfice net 523 1,006 911 464 848
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendemeni des capitaux employés 13.06% 22.72% 20.20% 12.07% 19.26%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 26.05% 48.23% 42.82% 22.93% 40.34%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.48% 14.23% 14.28% 12.36% 15.05%
Debt to equity - Ratio des dettes a ['avoir 1.518 1.402 1.394 1.493 1.504
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.856 0.808 0.910 0.878 0.886
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.78% 0.43% 0.01% 7.76% 1.41%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.48% 0.14% 0.07% 10.18% -1.70%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 29.67% -2.11% 0.34% 6.74% 23.45%
Statistics Canada 43 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1997 1998

] Ul \ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Asgets - Actifs 83,642 85,740 87,470 88,937 88,371
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,674 2,717 3,658 3,174 3,048
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,538 9,295 9,121 9,540 9,940
Inventories - Stocks 11,149 11,186 11,530 12,250 11,613
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,703 11,774 11,193 11,409 11,310
Portfolio investments - Placements de portefeuille 711 682 697 667 669
Loans - Préts 378 385 378 384 381
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 41,153 41,985 42,653 42,885 42,548
Other assets - Autres actifs 7,337 7,716 8,241 8,627 8,862

Liabilities - Passifs 49,157 50,393 51,334 52,103 51,938
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,172 10,398 10,629 10,884 10,643
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 5,878 6,038 6,069 6,091 5,942

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 10,476 10,306 10,360 10,185 10,009

From others - Auprés d'autres 4,644 5,073 4,991 5,031 5,053
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,012 2,270 2,337 2,450 2,443
Bonds and debentures - Obligations 6,603 6,581 6,607 6,862 6,959
Mortgages - Hypothéques 1,039 1,049 1,112 1,125 1,135
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 5,362 5477 5,601 5,824 6,005
Other liabilities - Autres passifs 2,971 3.201 3,629 3,650 3,750
Equity - Avoir 34,484 35,347 36,137 36,834 36,433
Share capital - Capital-actions 21,891 22,766 23,529 23,531 23,327
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,350 2,276 2,206 2,377 2,305
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,244 10,308 10,402 10,926 10,801
Current assets - Actifs a8 court terme 25,116 25,049 26,258 27,288 26,517
Current liabilities - Passifs & court terme 17,352 17,906 18,391 18,726 18,363

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,708 19,725 19,060 18,223 19,882
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,603 19,604 18,961 18,127 19,774
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 105 121 98 96 108

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,715 18,575 18,246 17,305 18,747
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 997 1,011 1,030 1,003 1,006
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,717 17,564 17,216 16,302 17,741

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 994 1,150 814 918 1,136

Other Revenue - Autre revenu 63 211 83 81 82
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 211 83 81 82

Other Expenses - Autres dépenses 490 504 529 565 550
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 80 89 97 99 105
Long-term debt - Dette a long terme 409 415 432 466 445

Gains/losses - Gains/pertes -26 -22 246 - -65
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 146 9 556 27 1
Others - Autres ~171 -31 -310 -33 66

Profit before Income tax - Bénéfice avant imp&t sur le revenu 542 835 613 428 603
Income tax - Impébt sur le revenu 187 253 155 180 259
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -7 2 -33 18 10

Proflt before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 347 584 425 265 354
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 5 = % C

Net profit - Bénéfice net 347 584 424 265 354
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1997

1998

l 1l 1\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,343 2,055 1,046 303 1,316
Net profit - Bénéfice net 347 584 424 265 354
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 997 1,011 1,030 1,003 1,006
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 43 71 49 103 145
Working capital - Fonds de roulement -21 442 29 -759 N
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -8 £ -499 -326 -167
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -15 47 13 15 -12

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,516 660 846 701 =211
Bommowings from banks - Emprunts auprés de banques 704 -1558 57 -192 -83
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 120 79 34 166 60
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -568 -18 67 113 -7
Bonds and debentures - Obligations 36 44 25 265 51
Mortgages - Hypothéques -11 10 63 13 10
Other - Autres 332 -48 -82 51 33
Equity - Avoir 904 835 682 286 -156
Tota! cash availabie - Total, encaisse 2,859 2,715 1,891 1,004 1,105
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 774 1,173 -786 550 162
Investments in affiliates - Placements dans des affiliges 916 1,191 -794 552 163
Portfolio investments - Placements de portefeuille -192 -29 15 -8 2
Loans - Préts 50 1 7 4 -3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,217 1,080 1,340 979 744

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 267 428 373 266 302

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,258 2,681 927 1,795 1,208
Increase/decrease in cash - Augmentatiorn/diminution de i'encaisse 602 35 965 -7 -103
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,304 19212 19,173 19,068 19,487
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,000 941 747 1,201 1,147
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3an 312 408 547 380
Net profit - Bénéfice net 3N 312 407 547 380
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.11% 3.78% 4.39% 5.44% 4.43%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 4.30% 3.53% 4.51% 5.94% 4.17%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.18% 4.90% 3.90% 6.30% 5.88%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.889 0.886 0.871 0.862 0.866
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.447 1.399 1.428 1.457 1444
Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expioitation (DES.) 3.64% -0.48% 0.20% -0.55% 2.20%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.30% 0.18% 0.84% -3.03% 2.65%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'expioitation (DES.) 36.38% -5.95% -20.58% 60.78% -4.52%
Statistics Canada 45 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz nature]

1997 1998

I Hi v |

millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 179,460 184,108 194,056 197,958 200,429
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 4,121 3,658 4419 3,828 4,125
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,875 15,597 17,565 15,747 14,990
Inventories - Stocks 5,726 6,224 6,154 5,871 5,950
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 24,284 25,540 27,256 30,073 30,191
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,982 2,662 3,308 2,907 3,075
Loans - Préts 625 624 530 597 529
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 122,502 124,286 128,612 132,299 134,252
Other assets - Autres actifs 5,344 5516 6,214 6.636 7.318

Liabilities - Passifs 104,737 109,210 116,059 118,541 119,740
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,025 18,276 20,399 18,242 17,346
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 13,032 12,386 13,589 15,436 14,696
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 8,254 8,396 9,403 9,881 9,820
From others - Auprés d'autres 3,299 3,656 4,046 2,820 2,989
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9,781 11,841 12,392 14,053 14614
Bonds and debentures - Obligations 34,738 34,928 35,905 37,380 38,858
Mortgages - Hypotheques 727 1,079 1,278 1,189 1.054
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 12,247 12,840 13,489 14,134 14,331
Other habilities - Autres passifs 5,634 5,708 5,559 5,405 6.033

Equity - Avoir 74,723 74,897 77,997 79,417 80,689
Share capital - Capital-actions 42,789 42,560 44 602 45,847 46,905
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 7,284 6,655 7.208 8,203 9,086
Retained eamings - Bénéfices non répartis 24,649 25,683 26,187 25,367 24,698

Current assets - Actifs & court terme 29,335 31,065 32,540 29,480 28,894

Current liabilities - Passifs & court terme 26,067 29,678 32,862 30,297 28,030

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 29,624 29,938 32,871 29,214 27,186
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 29,111 29,423 32,233 28,661 26,655
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 513 515 638 553 531

Oparating Expenses - Dépenses d’exploitation 26,795 27,032 29,332 26,247 25,201
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,704 2,797 3,077 3,071 3,025
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 24,090 24235 26,256 23,176 22,176

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,829 2,906 3,538 2,967 1,986

Other Revenue - Autre revenu 213 321 270 229 263
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 213 321 270 229 263

Other Expenses - Autres dépenses 1,156 1,278 1,266 1,316 1,352
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 9 111 122 178 171
Long-term debt - Dette a long terme 1,064 1,167 1,143 1,138 1,182

Gains/losses - Gains/pertes 367 684 mn 165 231
On sale of assets - Sur la vente d'actifs ) 388 590 467 263 113
Others - Autres -1 94 -156 -98 117

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 2,254 2,634 2,854 2,044 1,128
Income tax - Impét sur le revenu 944 911 1,400 782 400
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 48 169 205 156 53

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,357 1,892 1,659 1,418 780
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -54 - - -

Net profit - Bénéfice net 1,357 1,837 1,658 1,418 780
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Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1997

1998

It Ll [\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,039 4,396 5,075 2,928 3,356
Net profit - Bénéﬁqe net 1,357 1,837 1,659 1,418 780
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2704 2,797 3,077 3,071 3,025
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 450 381 661 48 76
Working capital - Fonds de roulement -789 266 823 -536 -260
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -584 -793 -1,085 -941 -354
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode anténeure -100 -93 60 -132 89

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,155 3,650 6,268 6,055 1,791
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1,186 173 820 431 €1
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 2N 413 1,160 2,122 -842
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1.023 2,341 450 1,177 573

Bonds and debentures - Obligations 2,253 231 1,064 605 1,431

Mortgages - Hypothéques 21 352 201 -90 -134

Other - Autres 426 364 394 80 143

Equity - Avoir -1.025 601 2,179 1,730 682

Total cash available - Total, encaisse 7,194 8,046 11,343 8,983 5,148
Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,931 2,691 3,140 3,788 142
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4,249 2,012 2,588 4,005 42
Portfolio investments - Placements de ponsafeuille -1,465 680 646 -285 167
Loans - Préts 148 - -95 68 68

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour Immobilisations 3,406 5,284 6,702 5,105 3,526

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 636 590 707 787 783

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 6,972 8,565 10,548 9,680 4,451
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 221 519 794 697 696
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 30,685 32,024 31,449 27,680 28,290
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,004 3,325 3,674 2,221 2,165
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,575 2,109 1,809 821 1,002
Net profit - Bénéfice net 1,575 2,055 1,809 821 1,002
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.15% 7.56% 6.35% 4.52% 481%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.43% 11.27% 9.28% 4.14% 4.97%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.79% 10.38% 11.68% 8.02% 7.65%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.935 0.966 0.982 1.017 1.017
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.125 1.047 0.990 0.973 1.031
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -8.73% 4.36% -1.80% -11.95% 217%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.31% 3.68% -3.22% -8.30% 2.57%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -26.28% 10.68% 10.52% -39.56% -2.51%
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Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1997

1998

v

millions of dollars-millions de doiiars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 18,583 18,601 18,568 18,711 19,105
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 353 321 414 413 396
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,155 1,204 1,107 1,186 1,118
Inventories - Stocks 1,125 1,142 1,165 1,247 1,320
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 474 473 522 523 541
Portfolio investments - Placements de portefeuille 165 104 99 49 55
Loans - Préts 80 89 47 47 48
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,361 14,378 14,317 14,314 14,632
Other assets - Autres actifs 870 889 898 933 994

Liabllities - Passifs 11,591 11,338 11,294 11,580 12,504
Accounis payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,179 1,245 1,328 1,267 1,251
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,561 2,513 2,519 2,665 2,726
Borrowings - Emprunts

Loans and overdratts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,243 1,303 1,285 1,311 1,349
From others - Auprés d'autres 343 380 399 355 342
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 312 261 244 278 344
Bonds and debentures - Obligations 4,598 4,297 4,301 4,247 4,794
Mortgages - Hypothéques 172 162 161 184 184
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 576 591 660 1 715
Other liabilities - Autres passifs 607 585 396 563 800

Equity - Avoir 6,992 7,263 7,274 7,131 6,600
Share capital - Capital-actions 5,092 5,310 5,423 5,261 5,591
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,027 1,025 1,094 1,075 1,091
Retained eamings - Bénéfices non répartis 873 927 758 795 -82

Current assets - Actifs & court terme 2,657 2,737 2,936 3,073 3,156

Current liabilities - Passifs & court terme 2,444 2478 2,536 2,504 2,606

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,127 2,096 2,114 2,037 1,935
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,072 2,070 2,085 2,010 1,908
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 55 26 29 27 27

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,630 1,621 1,700 1,565 1,556
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 290 301 319 300 07
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,341 1,321 1,381 1,265 1,249

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 497 475 414 472 380

Other Revenue - Autre revenu 23 21 22 17 16
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 23 21 22 w 16

Other Expenses - Autres dépenses 185 173 185 176 182
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette 2 court terme g g 10 7 8
Long-term debt - Dette a long terme 176 165 175 169 174

Gainsflosses - Gains/pertes - 1 -81 -1 3
On saie of assets - Sur la vente d'actifs 1 1 3 - 1
Others - Autres - - 84 -1 2

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 335 323 170 312 216
Income tax - Impét sur le revenu 142 144 74 133 93
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 4 6 4 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 183 102 183 124
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 185 183 102 183 124
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Table 8 - Other fuels and electricity

Tableau 8 - Autres combustibles et électricité
' 1997

1998

Il 1] v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 291 438 652 an 567
Net profit - Bénéfice net 195 183 102 183 124
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 290 301 319 300 307
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 26 20 39 17 9
Working capital - Fonds de roulement -146 € 157 -168 -25
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires <74 €0 31 104 159
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péniode antérieure 1 1 4 45 -7

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 271 -96 167 67 269
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 16 60 -18 2 38
Bormowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 88 -48 5 143 61
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 84 -51 -17 34 66

Bonds and debentures - Obligations -24 -301 4 -53 -14

Mortgages - Hypotheques - -10 -1 22 -

Other - Autres 34 37 19 a4 -13

Equity - Avoir 73 216 175 171 130

Total cash available - Total, encaisse 562 n 819 324 836
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30 -57 -4 -78 26
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4 -5 43 -28 18
Portiolio investments - Placements de ponefeuille 30 61 -5 -50 i
Loans - Préts 4 10 42 - 1

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 333 306 455 265 626

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 124 124 273 146 134

Totsl applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 487 373 725 333 786
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 75 =32 94 -9 50
Seiected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,128 2,145 2,073 2,034 1,940
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 510 505 411 434 392
Profit before extraordinary gains - Bénefice avant gains extraordinaires 204 193 109 158 132
Net profit - Bénéfice net 204 193 109 158 132
Selected ratios - Ratlos sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.82% 7.23% 5.39% 6.96% 6.36%
Retum on equity - Rendement de {"avoir 11.65% 10.64% 5.97% 8.87% 8.00%
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.96% 23.52% 19.81% 21.35% 20.20%
Debt to equity - Ratio des dettes a i'avoir 1.320 1.228 1.225 1.268 1.475
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.087 1.105 1.1587 1.227 1.211
Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.09% 0.84% -3.38% -1.88% 461%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 3.42% 1.41% 1.32% -3.76% -3.23%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.75% -0.99% -18.63% 5.73% -9.72%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 65,093 65,450 66,622 69,728 71,815
Cash and deposits - Encaisse el dépots 2,276 2,517 2,724 3,140 3,224
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,470 13,135 13,469 13,418 14,075
Inventories - Stocks 10,064 9,950 10,119 10,993 11,067
Investments and accounts with affiliates - Placements et comples auprés des affiliées 13,567 13,496 13,631 13,867 14,638
Pontfolio investments - Placements de portefeuille 703 660 581 687 641
Loans - Préts 175 167 169 224 179
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,636 18,914 19,410 19,957 20,457
Other assets - Autres actifs 6,202 6,611 6,518 7,442 7,534

Liabilities - Passifs 35,074 34,608 35,534 38,091 39,742
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,017 10,830 11,260 11,782 12,196
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8,527 8,497 8,559 9,497 9,820
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 6,787 6,417 6,422 6,557 6,788
From others - Auprés d'autres 2,440 2,498 2,862 3,132 3,220
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 960 966 1,012 1,063 1,180
Bonds and debentures - Obligations 1,315 1,299 1,300 1,184 1,167
Mortgages - Hypotheques 495 482 483 513 517
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 1,427 1,422 1,497 1,575 1,648
Other liabilities - Autres passifs 2,107 2,097 2,138 2,788 3,206

Equity - Avoir 30,019 30,842 31,089 31,636 32,072
Share capital - Capital-actions 12,049 12,255 12,303 12,503 12,287
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,889 1,888 2,013 1,978 2,076
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,081 16,699 16,773 17,155 17,709

Current assets - Actifs & court terme 27,939 27,800 28,087 29,688 30,367

Current liabilities - Passifs & court terme 18,890 18,921 18,659 20,417 21,098

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 20,077 18,886 19,291 18,133 20,479
Sales of goods and services - Ventas de biens et de services 19,960 18,767 19,118 18,940 20,308
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 117 119 173 194 17

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,312 17,326 18,027 7T 18,902
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 576 574 573 609 621
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 17,735 16,752 17,454 17,168 18,281

Operating profit - Bénétice d'exploltation 1,765 1,560 1,264 1,357 1,577

Other Revenue - Autre revenu 85 97 97 129 99
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 85 97 97 129 99

Other Expenses - Autres dépenses 284 301 296 302 315
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 79 89 76 77 87
Long-term debt - Dette a long terme 205 212 220 224 228

Gains/losses - Galns/pertes -8 25 <72 159 -38
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 26 25 65 141 3
Others - Autres -34 -1 -137 18 -41

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,559 1,381 993 1,342 1,324
Income tax - impét sur le revenu 601 516 473 488 522
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 131 97 78 74 8

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,089 963 598 928 810
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -2 - 1 3

Net profit - Bénéfice net 1,090 961 598 928 810
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1997

1998

Il 1} v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,245 1,389 982 694 1,404
Net profit - Bénéfice net 1,090 961 598 928 810
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 576 574 573 609 621
Deferred income tax - Impot sur le revenu différe 37 26 53 22 61
Working capital - Fonds de roulement -584 336 -175 -270 -387
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 123 -545 72 544 300
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 38 5 -52 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 418 -167 562 1,357 1,106
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 106 -370 5 503 231
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 10 -30 67 529 280
Other bormowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 44 6 46 52 117
Bonds and debentures - Obligations 183 -15 1 -116 -17
Mortgages - Hypotheques 3 -14 1 23 4
Other - Autres -5 58 364 259 88
Equity - Avoir 166 198 79 106 402
Total cash avallabie - Total, encaisse 1,663 1,223 1,544 2,052 2,509
Applications - Utllisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 17 -179 -279 160 976
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 62 -129 -202 4 1,066
Portfolio investments - Placements de portefeuille -80 -43 -80 107 -46
Loans - Préts - -7 2 49 -45

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,050 819 1,168 1,041 1,009

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 741 332 528 239 430

Total applications of cash - Utilisation totale de I’encaisse 1,773 972 1,417 1,440 2,415
Iincrease/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -110 250 127 611 94
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,099 19,007 19,414 19,910 19,473
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,529 1,475 1,392 1,554 1,337
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 938 934 643 1,065 658
Net profit - Bénéfice net 939 932 643 1,065 658
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.61% 8.59% 6.29% 9.51% 6.28%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 12.49% 12.11% 8.27% 13.46% 8.20%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.01% 7.76% 717% 7.80% 6.87%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.684 0.654 0.664 0.694 0.708
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.479 1.468 1.505 1.454 1.439
Percentage change of selected ltems - Variation en pourcentage de certains postes
Operating reverwe (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.96% -0.48% 2.14% 2.55% -2.19%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.40% 0.22% 2.79% 1.86% -1.20%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -1.85% -3.50% -5.63% 11.57% -13.94%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1997 1998

1] i v | 1l
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 19,712 19,933 20,507 21,1698 21,637
Cash and deposits - Encaisse et dépots 584 599 478 518 530
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes deébiteurs et revenu couru 3,307 3218 3,166 3,166 3,118
Inventones - Stocks 3,469 3,628 3,752 3,612 3,900
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 4,093 3,986 4,159 4,432 4,704
Portiolio investments - Placements de portefeuiile 799 837 966 836 669
Loans - Préts 12 13 13 13 14
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,745 6,912 7,188 7,676 7.779
Other assets - Autres actifs 709 746 783 824 930

Liabilities - Passifs 10,614 10,247 10,687 11,441 11,765
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,825 2,794 2,964 2,842 2,993
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 666 659 708 701 735

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 732 771 759 1,001 1,033

From others - Auprés d'autres 1,383 1,364 1,972 1,650 1,657
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 316 318 395 419 426
Bonds and debentures - Obiigations 2,582 2,271 2,351 2,361 2,383
Mortgages - Hypothéques 36 37 38 37 38
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 953 1,000 1,013 1,068 1,073
Other liabilities - Autres passits 1,122 1,033 1,087 1,363 1,427
Equity - Avoir 9,098 9,686 9,821 9,728 9,872
Share capital - Capital-actions 5,090 5,392 5417 5,406 5,386
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 354 354 425 825 816
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,654 3,940 3,979 3,497 3,671
Current assets - Actifs & court terme 8,285 8,399 8,422 8,247 8,344
Current liabilities - Passifs & court terme 4,209 3,948 4,381 4,202 4,450

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,980 4,857 5111 4,975 5,071
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,970 4,840 5,098 4,961 5,051
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11 7 13 13 20

Operating Expenses - Dépenses d’explolitation 4,481 4,370 4,693 4,544 4,533
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisermnent et amortissement 194 191 208 209 212
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,287 4179 4,486 4,335 4,321

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 500 488 418 431 538

Other Revenue - Autre revenu 18 127 124 44 54
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 18 127 124 44 54

Other Expenses - Autres dépenses 95 93 96 107 117
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 12 11 13 18 21
Long-term debt - Dette a long terme 83 82 84 89 97

Gains/losses - Gains/pertes -8 B <12 -10 =37
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 7 2 2 3
Others - Autres -9 1 -14 -12 -40

Profit before income tax - Bénéfice avant impéot sur le revenu 414 528 433 358 438
Income tax - impét sur ie revenu 152 151 137 110 140
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 30 16 1 -1 11

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 292 394 307 247 309
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 = - -

Net profit - Bénéfice net 297 394 307 247 309
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1997 1998

Il 1] v | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 226 392 607 443 375
Net profit - Bénéfice net 297 394 307 247 309
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 194 191 208 209 212
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 62 27 -12 17 22
Working capital - Fonds de roulement -153 -81 133 63 -99
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -142 -142 2 -82 61
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -32 3 27 -12 -8

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement <74 9 224 314 74
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -72 40 -12 6 32
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 8 -7 49 7 34
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6 2 77 24 7
Bonds and debentures - Obligations 208 -312 80 -1 22
Mortgages - Hypotheques - 2 - -1 1
Other - Autres 77 -19 7 278 7
Equity - Avoir -300 302 23 15 -30
Total cash available - Total, encaisse 152 401 831 757 449

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -289 <72 302 277 -
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 116 -1 173 307 266
Portfolio investments - Placements de portefeuille -405 39 129 -31 -267
Loans - Préts - 1 - - 1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 286 347 391 316 308

Cash applled to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 1M 258 118 128

Total applications of cash - Utiiisation totale de I'encaisse 112 386 952 712 435
increase/decrease In cagh - Augmentation/diminution de I'encaisse 40 15 -121 45 13

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,829 4,931 5,122 5,076 4,919
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 472 487 433 A42 509
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 280 397 278 285 296
Net profit - Bénéfice net 285 397 278 285 296

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 881% 11.35% 8.35% 9.19% 9.54%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 12.32% 16.40% 11.34% 1.71% 12.01%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.76% 9.87% 8.46% 8.75% 10.35%
Debt to equity - Ratio des dettes a lI'avoir 0.628 0.560 0.572 0.634 0.635
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.968 2127 1.922 1.963 1.875

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.72% 2.10% 3.85% 0.91% -3.09%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.50% 1.98% 551% -1.23% -4.79%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.83% 3.22% -10.96% 2.52% 14.59%

Statistics Canada 53 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation
1997 1998

1] il I\ | 1]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 69,390 69,767 69,297 70,806 70,801
Cash and deposits - Encaisse et dépots 2,666 3,048 2,611 4,413 3,965
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et reveny couru 4,123 4,004 3,572 3,564 3,594
Inventories - Stocks 3,894 3,997 3,893 3,781 3,770
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 26,251 26,175 26,733 26,166 26,435
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,307 1,234 1,465 1,274 1,372
Loans - Préts 53 54 74 75 74
Capital assets, net - immobilisations, nettes 29,253 29,224 28,873 29,116 29,097
Other assets - Autres actifs 1,842 2,032 2,079 2,415 2,494

Liabilities - Passifs 26,050 26,394 26,576 26,568 26,554
Accounts payable and accrued liabiiities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,849 4,004 4,114 3,901 3,791
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,822 4,900 4,832 4,789 4,682

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 1,691 1,880 2013 2,068 1,825

From others - Auprés d'autres 1,054 1,167 1,098 1,480 1,456
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 608 851 664 661 612
Bonds and debentures - Obligations 7,965 7.821 7,866 7,776 7.880
Mortgages - Hypotheques 201 149 128 121 111
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 3,510 3,458 3,394 3,381 3,470
Other liabilities - Autres passifs 2,350 2,455 2,467 2,392 2,628
Equity - Avoir 43,340 43,373 42,721 44,238 44,247
Share capital - Capital-actions 30,217 30,338 30,408 30,833 30,607
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,007 4,002 3,920 4,154 4,067
Retained eamings - Bénéfices non repartis 9,115 9,032 8,393 9,251 9,572
Current assets - Actifs a court terme 11,989 12,355 11,401 13,123 12,535
Current liabilities - Passifs & court terme 7,123 7,294 7,426 7,223 7,004

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,940 6,326 6,221 6,126 6,114
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,750 6,169 6,100 6,071 6,044
Other operating revenus - Autres revenus d’exploitation 190 157 121 55 70

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,043 5,784 5,728 5,715 5,754
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 494 511 523 511 505
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,549 5273 5,205 5.205 5,249

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 897 543 483 411 360

Other Revenue - Autre revenu 1,038 120 586 156 178
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 1,038 120 586 156 178

Other Expenses - Autres dépenses 264 262 270 276 264
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 36 35 35 35 40
Long-term debt - Dette a long terme 228 227 235 241 224

Gains/logsses - Galng/pertes 27 -103 -842 841 43
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 27 5 23 854 18
Others - Autres - -107 -865 -13 26

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,699 299 -33 1,132 317
Income tax - Impdt sur le revenu 267 t59 100 431 102
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 58 63 -13 33 20

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,490 202 -147 734 234

Extraordinary gains - Gains extraordinaires = s . N .
Net profit - Bénéfice net 1,490 202 -147 734 234
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation
1997 1998

1} 1]} v | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,514 850 1,606 224 ™
Net profit - Bénéfice net 1,490 202 -147 734 234
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 494 511 523 511 505
Deterred income tax - Impot sur le revenu différé 118 53 -197 399 116
Working capital - Fonds de roulement -367 51 809 -915 -135
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -136 7 706 -1,286 110
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -82 25 -88 782 -54

Cash from financing actlivities - Encaisse générée par le financement -708 326 163 1,063 -507
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,000 -100 397 85 -142
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 232 78 67 -16 -107
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 153 242 -187 -3 49
Bonds and debentures - Obligations 33 -92 45 -36 72
Mortgages - Hypotheques -9 -52 -23 6 -10
Other - Autres -130 116 <72 384 <24
Equity - Avoir 13 134 70 675 -247
Total cash available - Total, encaisse 805 1,176 1,768 1,287 270

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 529 -87 823 -1,524 266
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 630 -23 575 -1,338 169
Portfolio investments - Placements de portefeuille -89 -64 231 -191 98
Loans - Préts -2 1 17 4 -

Cash applled to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 243 497 890 836 375

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dlvidendes 318 350 518 21 237

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 1,091 761 2,231 -477 879
Increase/decrease In cash - Augmentatiornv/diminution de I'encaisse -285 415 ~463 1,764 609

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,591 6,610 6,273 6,143 5.803
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 802 586 627 327 264
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,401 162 -12 729 143
Net profit - Bénéfice net 1,401 162 -12 729 143

Selected ratios - Ratlos sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.08% 2.34% 1.02% 6.02% 2.05%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 12.93% 1.49% 0.11% 6.59% 1.29%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.17% 8.87% 9.99% 5.33% 4.54%
Debt to equity - Ratio des deftes a I'avoir 0.377 0.380 0.389 0.382 0377
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.683 1.694 1.535 1.817 1.790

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.). 8.69% 0.28% -5.10% -2.06% -5.54%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.35% 4.05% 6.27% 3.02% 4.75%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.} 55.37% -26.89% 6.96% -47.81% -19.46%
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1997 1998

1] 1l \' | Il
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 26,652 27,500 27,733 29,094 29,525
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,004 1,049 1,149 1,274 1,187
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,798 6,866 6,723 6,691 7,140
Inventories - Stocks 5,469 5,530 5617 5816 5,848
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 4,17 4,541 4,601 5117 5,296
Portfolio investments - Placements de portefeuille 532 530 539 513 515
Leans - Préts 155 158 150 115 119
Capital assets, net - immobilisations, nettes 5,552 5,590 5715 5,915 5919
Other assets - Autres actifs 2,970 3,237 3238 3652 3,501

Liabilities - Passifs 14,694 15,317 15,341 16,203 16,487
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,682 5,919 5,958 6,189 6,290
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 2,639 2,653 2,682 2,998 3,053

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 3,074 3253 3223 2,952 2,821

From others - Auprés d’autres 764 788 797 817 807
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 495 509 480 472 785
Bonds and debentures - Obligations 726 733 761 1,185 1,195
Mortgages - Hypothéques 482 547 529 567 5§73
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 292 283 293 291 274
Other liabilities - Autres passifs 541 632 620 733 688
Equity - Avolr 11,958 12,183 12,391 12,891 13,038
Share capital - Capital-actions 4,388 4,428 4,344 4,630 4492
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 461 463 478 469 473
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,109 7,292 7,569 7,793 8,072
Current assets - Actifs & court terme 14,151 14,431 14,330 14,807 14,918
Current liabilities - Passifs & court terme 9,337 9,516 9,542 9,997 10,369

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,162 11,148 11,210 10,785 11,673
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,086 11,071 11,1314 10,706 11,589
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 76 77 79 79 84

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,489 10,555 10,553 10,206 10,954
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 193 195 199 206 203
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,296 10,360 10,354 10,001 10,751

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 673 593 657 579 719

Other Revenue - Autre revenu 39 41 40 b4 32
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 39 41 40 27 32

Other Expenses - Autres dépenses 127 135 134 140 144
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 41 44 46 49 49
Long-term debt - Dette a long terme 85 90 88 91 95

Gainsllosses - Gains/pertes 32 - 15 42 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - 2 -13 23 1
Others - Autres 32 -1 28 19 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 618 500 577 508 608
Income tax - Impdt sur le revenu 198 192 191 185 247
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des afffiées 142 36 17 13 78

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 561 345 403 336 439
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . - 16 1 -4

Net profit - Bénéfice net 561 344 419 338 434
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1997

1998

1l L} [\

millions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 330 437 682 247 202
Net profit - Bénéfice net 561 344 419 338 434
Non-cash itemns - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 183 195 199 206 203
Deferred income tax - impdt sur ie revenu différé -3 4 9 7 -1
Working capital - Fonds de roulement 511 78 99 31 -404
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 94 -166 51 -303 3N
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 4 -11 6 -18 62

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 78 377 -87 836 109
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 81 182 -33 257 -131
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 21 14 29 326 54
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 48 23 -29 -5 313
Bonds and debentures - Obiigations -3 7 28 474 10
Mortgages - Hypotheques 6 65 -18 s 6
Other - Autres -94 24 29 35 -9
Equity - Avoir 20 51 92 217 -135
Total cash avaiiable - Total, encaisse 410 814 595 1,083 an
Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour desg placements 97 397 45 534 108
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 85 395 44 528 102
Portfolio investments - Placements de portefeuille - -1 9 1 2
Loans - Préts 13 2 -8 5 3

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 260 2N 308 386 198

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 128 102 142 67 75

Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 486 769 4935 988 380
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i’encaisse -76 45 100 95 -69
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,838 10,892 11,219 11,406 11,325
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 591 609 666 637 633
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 498 331 424 394 373
Net profit - Bénéfice net 498 331 440 395 369
Seiected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.57% 8.22% 9.87% 9.08% 8.58%
Retum on equity - Rendement de {'avoir 16.66% 10.86% 13.69% 12.22% 11.46%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.45% 5.60% 5.94% 5.58% 5.59%
Debt to equity - Ratio des dettes & i'avoir 0.684 0.696 0.684 0.697 0.708
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.516 1.516 1.502 1.481 1.439
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.80% 0.50% 3.01% 1.66% 0.71%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.27% 0.34% 2.63% 2.04% 0.71%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 41.11% 3.20% 9.28% 4.37% -0.55%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 38,605 36,809 41,158 41,084 42,296
Cash and deposits - Encaisse et dépots 1,988 2,067 2244 2,062 2,166
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,970 9,196 9,504 8,857 9,033
Inventories - Stocks 10,331 10,511 11,077 11,059 11,441
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,845 4,020 3,893 3,870 3,970
Porfolio investments - Placements de portefeuilie 533 560 527 524 549
Loans - Préts 1,841 1,791 1,862 1,847 1,862
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,467 7,764 7,904 8,066 8,288
Other assets - Autres actifs 3,630 3,900 4,147 4,798 4,986

Llabilities - Passifs 26,634 27,413 28,803 28,720 29,627
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,006 9,499 10,031 9,570 9,727
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprées des affiliées 4,782 4,832 5,204 5017 5,140
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,540 3,633 3,682 3,831 3,873
From others - Aupres d'autres 1,986 2,066 2,286 2,161 2,208
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,991 1,939 1,914 2,319 2,355
Bonds and debentures - Obiigations 1,087 1,086 1,086 1,084 1,085
Mortgages - Hypothéques 478 494 460 427 443
Deferred income tax - Impat sur le revenu différé 641 629 671 686 703
Other liabilities - Autres passifs 3,123 3.235 3,471 3,626 4,092

Equity - Avolr 11,972 12,396 12,354 12,364 12,669
Share capital - Capital-actions 5,341 5,447 5,569 5,273 5,398
Contnibuted surpius and other - Surplus d'apport et autres 1,145 1,162 1,177 1,181 1,191
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,486 5,787 5,608 5,909 6,081

Current assets - Actifs & court terme 24,097 24,974 25,862 25,696 26,380

Current liabilities - Passifs & court terme 16,939 17,685 18,294 18,286 18,680

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,099 13,605 14,391 12,872 13,211
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,631 13,106 13,859 12,381 12,732
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 467 499 532 491 478

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,349 12,910 13,681 12,198 12,467
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 302 321 331 323 330
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 13,047 12,589 13,349 11,875 12,137

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 749 695 710 674 744

Other Revenue - Autre revenu 138 110 97 7 76
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 138 110 97 77 76

Other Expenses - Autres dépenses 187 191 195 188 198
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 88 a1 90 89 92
Long-term debt - Dette a long terme 9 100 105 100 106

Gainsflosses - Gains/pertes -8 24 -13 5 12
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 5 1 5 9
Others - Autres -12 19 -14 -10 3

Profit before Income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 693 638 599 558 634
Income tax - Impdt sur le revenu 206 259 275 236 245
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 34 23 12 3 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 520 402 335 324 393
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -3 - 1

Net profit - Bénéfice net 520 402 332 324 393
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1997 1998

1] 1l 1\ I I
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financlai position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating actlvities - Encaisse générée par I'exploitation 717 544 716 135 591
Net profit - Bénéfice net 520 402 332 324 393
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 302 321 331 323 330
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé £ -9 23 16 28
Working capital - Fonds de roulement 438 98 -74 75 417
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 367 -266 96 627 248
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 28 -2 8 23 9

Cash from financing activities - Encalsse générée par le financement 500 328 592 430 402
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 8 93 54 240 42
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 108 60 372 -105 124
Other bomowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 191 -52 -163 445 37
Bonds and debentures - Obligations -100 -1 - -2 1
Mortgages - Hypothéques 7 16 -35 -22 16
Other - Autres 25 80 220 -26 47
Equity - Avoir 260 134 144 -101 136
Total cash available - Totai, encaisse 1,217 872 1,308 565 994

Applications - Utllisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 309 77 -78 106 138
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 257 101 117 121 97
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 26 -33 - 25
Loans - Préts 6 -50 7 -15 16

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 537 585 682 376 521

Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes 198 195 478 226 230

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 1,044 857 1,082 708 889
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de |'encalsse 174 15 226 -143 104
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’expioitation 13.819 13,907 14,111 13,133 12,950
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 692 719 727 690 686
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 441 413 399 328 313
Net profit - Bénéfice net 441 413 396 328 313
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.57% 7.99% 7.66% 6.73% 6.40%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 14.75% 13.32% 12.93% 10.62% 9.87%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.01% 517% 5.15% §25% 5.30%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.158 1.133 1.184 1200 1.192
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.423 1.412 1.414 1.405 1.412
Percentage change of selected Items - Varlation en pourcentage de certalns postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.97% 0.63% 1.47% 6.93% -1.3%%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.32% 0.46% 1.49% -7.03% -1.44%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 21.04% 3.88% 1.11% -5.16% 0.51%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1997 1998

Il 1] v | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bllan

Assets - Actifs 91,700 92,450 94,919 100,102 104,090
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 4,322 4,225 3.607 3,978 4,733
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,918 14,949 15,793 18,061 18,209
Inventones - Stocks 18,347 17,892 18,595 20,525 20,864
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,575 8,633 10,518 10,043 10,590
Portfolio investments - Placements de porteteuille 2,100 2,526 1,354 1,189 1,614
Loans - Préts 1,203 996 1,455 1,173 1,189
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33,218 34,072 34,950 35,911 37.693
Other assets - Autres actifs 8,016 9,157 8,648 9,222 9,199

Liabilities - Passifs 60,465 61,035 63,089 67,651 70,745
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 19,546 19,496 21,027 21,267 21,202
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliees 12,102 12,951 14,276 13,614 14,586

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 5,680 5,358 4,856 5,909 6,082

From others - Aupres d'autres 8,200 7,980 8,227 8,915 9,322
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,598 1,598 1,185 1,555 1,536
Bonds and debentures - Obligations 2,230 2,228 2,235 2,404 2,623
Mortgages - Hypothéques 1,459 1,385 1,438 1,571 1,630
Deterred income tax - impdt sur le revenu différé 1,766 1,896 1,785 1,995 2,127
Other liabilities - Autres passifs 7,884 8,141 8,060 10,421 11,637
Equity - Avolr 31,235 31,415 31,831 32,451 33,345
Share capital - Capital-actions 9,176 9,110 9,051 9,461 10,068
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 898 893 872 916 982
Retained eamings - Bénéfices non répartis 21,162 21,412 21,908 22,074 22,295
Current assets - Actifs & court terme 43,172 42,507 42,896 47,299 48,932
Current liabilities - Passifs & court terme 35,839 34,868 36,452 38,599 39,001

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’expioltation 52,514 46,203 49,539 49,426 53,750
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 51,067 44,648 48,034 48,032 52,151
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,447 1,555 1,505 1,392 1,596

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 49,979 44,130 47,438 46,832 51,580
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,404 1,380 1.413 1,406 1,455
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 48,575 42,750 46,025 45,426 50,125

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 2,535 2,073 2,101 2,594 2,171

Other Revenue - Autre revenu 107 102 308 204 213
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 107 102 308 204 213

Other Expenses - Autres dépenses 381 376 393 419 451
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court teme 139 130 131 142 154
Long-term debt - Dette a long terme 242 246 263 277 297

Gainsflosses - Gains/pertes 25 -13 29 -66 -15
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 42 4 81 44 24
Others - Autres -17 -18 18 -22 -40

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 2,286 1,786 2,114 2,313 1,917
Income tax - Impét sur le revenu 802 623 669 776 620
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 71 43 83 76 28

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,555 1,206 1,528 1,614 1,325
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 1 5| 2 -

Net profit - Bénéfice net 1,556 1,207 1,533 1,616 1,325
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, piéces et accessoires et pneus

1997 1998

1l 1] 1\ | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 3,448 2,844 2,760 118 3,332
Net profit - Bénéfice net 1,556 1,207 1,533 1,616 1,325
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,404 1,380 1413 1,406 1,455
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 90 143 29 176 37
Working capital - Fonds de roulement -335 1,280 -142 -3,954 490
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 760 -1,158 17 936 1,059
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -8 -33 61 -54

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,117 358 702 2,192 2,437
Bomowings from banks - Emprunts aupres de banques 469 -147 -501 1,054 173
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliees 167 882 1.361 662 973
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 112 1 413 370 -19
Bonds and debentures - Obligations -14 -1 @ 169 219
Mortgages - Hypothéques 75 -73 52 134 58
Other - Autres 266 -220 247 689 407
Equity - Avoir 42 -82 -51 438 626
Total cash available - Total, encaisse 4,565 3,202 3,461 2,310 5,768

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 99 264 1,022 -1,069 917
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 721 43 1,735 -625 476
Portfolio investments - Placements de portefeuille 541 425 1,171 -162 425
Loans - Préts 279 -205 458 -282 16

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,898 2,204 2117 2,204 3,094

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 795 831 1,053 1,007 992

Total applications of cash - Utilisation totale de i’'encaisse 3,792 3,300 4,192 2,142 5,004
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 773 -97 731 168 765

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 47,158 49,934 50,521 50,111 48,330
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,172 2,362 2,136 2,632 1,810
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,274 1,376 1,587 1,665 1,048
Net profit - Bénéfice net 1,275 1,377 1,591 1,667 1,048

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 9.55% 10.08% 11.36% 11.85% 7.82%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 16.31% 17.52% 19.94% 20.52% 12.57%
Profit margin - Marge bénéficiaire 461% 4.73% 4.23% 5.25% 3.75%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.001 1.003 1.012 1.047 1.073
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.205 1219 1177 1.225 1.255

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.32% 5.89% 1.17% 0.81% -3.55%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.45% 5.75% 1.71% -1.87% -2.02%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.44% 8.74% -9.57% 23.23% -31.22%

Statistics Canada 61 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1997

1998

[\

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 13,978 14,018 14,518 16,615 17,289
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 696 736 823 1,037 1,081
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,474 2,106 2,507 2,408 2,662
Inventories - Stocks 5,305 5,734 5,441 6,995 7.207
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,129 2,062 2,187 2,296 2,400
Portfolio investments - Placements de portefeuille 163 92 93 100 99
Loans - Préts 48 46 73 50 51
Capital assets, net - immobilisations, nettes 2,558 2,528 261t 2,716 2,848
Other assets - Autres actifs 605 714 783 1,012 940

Liabilities - Paasifs 8,510 8,138 8,537 10,509 10,862
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,236 2,795 3,000 4,679 4,763
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 887 844 874 1,124 1,179
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,232 1,311 1,497 1,525 1,591
From others - Auprés d'autres 407 415 428 420 432
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 157 151 150 149 152
Bonds and debentures - Obligations 1,421 1,464 1,367 1,368 1,420
Mortgages - Hypothéques 167 163 170 181 186
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 130 153 177 201 217
Other liabilities - Autres passifs 872 841 873 861 g22

Equity - Avoir 5,468 5,880 5,982 6,106 6,426
Share capital - Capital-actions 1,746 2,027 2,029 2,155 2,230
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 278 276 272 284 287
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,445 3,578 3,681 3,667 3,908

Current assets - Actifs & court terme 8,631 8,721 8,993 10,607 10,967

Current liabilities - Passifs & court terme 5,181 4,836 5238 6,809 7,012

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,857 4,512 5,006 4,706 5,299
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4817 4,477 4,973 4,660 5,244
Other operating revenue - Autres ravenus d'exploitation 40 35 33 46 55

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,500 4213 4,569 4,344 4,821
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 73 89 84 87 90
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,427 4,124 4,485 4,258 4,732

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 358 299 437 362 a7

Other Revenue - Autre revenu 13 23 20 16 17
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 13 23 20 16 17

Other Expenses - Autres dépenses 70 56 59 63 65
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 25 25 26 30 30
Long-term debt - Dette a long terme 45 N 33 33 35

Gaina/losses - Gains/pertes 14 -2 -2 -5 7
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 14 - - - -
Others - Autres - -2 44 6 6

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 314 264 353 310 436
Income tax - Impdt sur le revenu 89 79 94 90 131
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées = - 1 1 -

Profit befors extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 225 186 261 220 306
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 225 186 261 220 306
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matériel de transport

1997

1998

I LI} v

millions of dollars-miflions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par ['exploitation -192 345 473 214 161
Net profit - Bénéﬁqe net 225 186 261 220 306
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 73 89 84 87 90
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 18 19 18 5 1
Working capital - Fonds de roulement -549 -486 93 205 -374
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 45 -155 18 -306 137
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -4 3 -1 4 2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 202 356 135 92 270
Borrowings from banks -~ Emprunts auprés de banques 221 79 185 24 66
Bomowings from affiliates - Emprunts aupres des affiiées 23 44 31 32 55
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceplations bancaires et papier -7 £ -1 -1 3
Bonds and debentures - Obligations -53 43 -96 - 52
Mortgages - Hypothéques 5 -4 7 10 5
Other - Autres 5 9 12 E:] 1
Equity - Avoir 8 279 -2 33 78
Total cash available - Total, encaisse 10 12 609 307 432
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des piacements 208 -141 152 69 104
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 170 €7 124 86 103
Portfolio investments - Placements de portefeuille a7 -7 1 6 -
Loans - Préts 1 -3 27 -23 1

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobllisations 86 57 213 144 219

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 55 56 157 89 100

Total appiications of cash - Utilisation totaie de I'encaisse 349 -29 522 302 422
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -339 40 87 5 10
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,862 4,963 5,142 4,295 5,287
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 323 332 459 341 441
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 185 212 261 235 264
Net profit - Bénéfice net 185 212 261 235 264
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.23% 9.71% 11.32% 10.50% 10.69%
Retum on equity - Rendement de i'avoir 13.55% 14.44% 17.44% 15.42% 16.45%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.64% 6.70% 8.92% 7.95% 8.35%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.781 0.740 0.750 0.781 0.772
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.666 1.803 1.717 1.558 1.564
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -5.40% 2.06% 3.61% -16.46% 23.08%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.05% 2.00% 1.14% -15.57% 22.55%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -36.14% 2.92% 38.02% -25.55% 29.28%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1997 1998

] 1L \' 1 ]
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 12,328 12,748 13,431 12,667 12,672
Cash and deposits - Encaisse et dépéts 680 613 871 869 846
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,336 3,617 3,793 3,580 3,621
Inventories - Stocks 3,181 3,274 3,206 3,140 3,168
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 1,796 1,844 2,077 1,71 1,734
Portfolio investments - Placements de portefeuille 107 116 145 128 130
Loans - Préts 52 54 55 56 52
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,999 2,041 2,033 1,975 1,986
Other assets - Autres actifs 1,178 1,191 1,251 1,208 1,135

Liabilities - Passifs 8,282 8,191 8,460 7,932 7,871
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,215 3,293 3,544 3,208 3,156
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,682 1,948 1,818 1,779 1,803

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 809 815 863 781 807

From others - Auprés d'autres 401 254 440 482 462
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 714 369 308 258 188
Bonds and debentures - Obligations 297 297 304 230 261
Mortgages - Hypotheques 168 166 139 120 125
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe -53 -4 =111 -105 -102
Other liabilities - Autres passifs 1,049 1,094 1,155 1,179 1,181
Equity - Avoir 4,046 4,557 4971 4,735 4,801
Share capital - Capital-actions 2,498 2,535 2,632 2,383 2,391
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 308 655 657 795 764
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,240 1,367 1,681 1.558 1,646
Current assets - Actifs & court terme 7,616 7,928 8,355 8,055 7,999
Current liabilities - Passifs & court terme 5,732 5,524 5,791 5,402 5,299

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d'sxploitation 5,105 5,479 5912 5,297 5,505
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,077 5,452 5,877 5,258 5,482
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 28 27 35 39 23

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,913 5,297 5,649 5,084 5277
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 83 90 91 80 87
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,830 5,208 5,558 5,005 5,190

Operating profit - Bénéfice d’expioitation 192 181 262 212 228

Other Revenue - Autre revenu 25 63 28 19 19
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 25 63 28 19 19

Other Expenses - Aulres dépenses 50 53 51 49 46

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shon-term debt - Dette 4 court terme 27 29 27 25 23
Long-term debt - Dette a long terme 23 24 24 24 24
Gainsflosses - Gaina/pertes 5 -3 1 5 -4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 - -3 6 -
Others - Autres -5 -3 5 -1 4
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 163 188 242 188 196
Income tax - Impdt sur le revenu 39 43 67 70 62
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affilices 15 8 22 9 4
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 138 154 197 126 138
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - -2 - -
Net profit - Bénéfice net 139 154 196 126 138
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1997

1998

Il 1] v

millions of doltars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 208 =31 475 -79 167
Net profit - Bénéfice net 139 154 196 126 138
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 83 90 a9 80 87
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 16 9 27 10 8
Working capital - Fonds de roulement -12 -300 -1 -109 -131
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -23 24 -62 85 69
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 4 7 234 -270 -5

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 67 156 69 109 -36
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 7 6 -6 -73 25
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 4 266 -159 -38 24
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier ~4 -345 -60 -51 -70
Bonds and debentures - Obligations -24 - 7 5 22
Mortgages - Hypothéques -2 -2 7 -6 6
Other - Autres -1 -148 186 42 -20
Equity - Avoir 33 380 93 239 -23
Total cash avallable - Total, encaisse 275 125 543 30 131
Applications - Utiiisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 38 35 122 -105 17
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 40 24 91 -93 19
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 2 9 30 -17 3
Loans - Préts 1 2 1 4 -5

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 110 126 108 81 93

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 42 31 29 57 52

Total applications of cash - Utilisation totale de i’encaisse 190 192 259 33 161
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 85 67 285 -3 -30
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5.301 5379 5450 5,701 5730
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 193 181 208 267 229
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 126 148 202 140 125
Net profit - Bénéfice net 127 148 200 140 125
Selected ratios - Ratios séiectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.02% 8.78% 10.72% 8.19% 7.43%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 12.43% 13.03% 16.24% 11.78% 10.46%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.64% 3.37% 3.82% 4.68% 3.99%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.006 0.844 0.779 0.771 0.757
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.329 1.435 1.443 1.491 1.510
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.63% 147% 1.33% 4.60% 0.51%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 231% 1.76% 0.85% 3.67% 1.24%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 12.02% -6.10% 14.94% 28.20% -14.24%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 39,012 40,369 43,966 43,988 45,936
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,811 1,813 2,132 2,389 2,363
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,470 10,757 13,233 11,929 13,539
Inventories - Stocks 4,873 5,325 5,147 5,159 5,167
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 10,138 10,523 10,830 11,180 11,558
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,184 1,097 1,044 1,085 999
Loans - Préts 881 840 875 984 911
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5912 6,044 6,388 6,067 6,363
Other assets - Autres actifs 3,744 3,971 4,318 5,196 5,036

Liabiilties - Passifs 20,777 21,890 24,927 24,960 26,487
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,886 10,763 12,567 11,868 12,773
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 4,132 4,220 4,753 5,261 5,848
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,503 1,606 1,644 1,800 1,919
From others - Aupres d’autres 823 984 1,226 1,540 1,507
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 128 121 19 23 23
Bonds and debentures - Obligations 2,333 2,214 2,360 2,044 1,999
Mortgages - Hypotheques 513 566 523 528 544
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 234 -251 -288 -223 -262
Other liabilities - Autres passifs 1,693 1,667 2,122 2,120 25187

Equity - Avoir 18,235 18,479 19,039 19,028 19,449
Share capital - Capital-actions 10,117 10,374 11,401 11,389 11,764
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 446 445 447 403 450
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,672 7.660 7.191 7,236 7.235

Current assets - Actifs & court terme 18,938 19,678 22,404 22,165 22,381

Current liabilities - Passifs & court terme 13,498 14,376 16,307 16,515 17,820

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,017 14,120 16,578 14,902 16,156
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,710 13,861 16,183 14,446 15,713
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 307 260 395 456 443

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,947 13,286 15,613 14,080 15,387
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 387 410 406 404 422
Other operating expenses - Autres dépenses d'expioitation 12,560 12,876 15,207 13,675 14,965

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,070 834 965 822 770

Other Revenus - Autre revenu 42 53 65 67 96
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 42 53 65 67 96

Other Expenses - Autres dépenses 140 152 155 181 185
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 34 39 42 39 37
Long-term debt - Dette 2 long terme 106 113 112 142 148

Gains/losses - Gains/pertes 27 48 9 -330 -181
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 30 92 39 1 6
Others - Autres -301 43 -30 -332 -187

Profit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 702 783 885 377 499
Income tax - Impét sur le revenu 278 205 233 238 274
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 26 24 38 16 -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 450 602 689 155 226
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -12 - - - 1

Net profit - Bénéfice net 438 602 689 155 226
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronigue et services informatiques

1997 1998

1] 11} v | ]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de i'évoiution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'expioitation 1,154 857 284 626 386
Net profit - Bénéfice net 438 602 689 165 226
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 387 410 406 404 422
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 43 -15 -20 -11 15
Working capital - Fonds de roulement 47 174 -797 400 -380
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 275 -336 75 -321 133
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -36 22 -70 -2 -30

Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement -372 410 1,209 1,322 885
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -299 170 38 161 119
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 8 -106 -13 619 294
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -9 -7 -102 4 -
Bonds and debentures - Obligations -102 =119 16 -317 45
Mortgages - Hypothéques -5 53 43 5 17
Other - Autres 7 160 243 318 -32
Equity - Avoir 29 259 1,070 535 e
Total cash available - Total, encaisse 782 1,268 1,492 1,948 1,271

Appiications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 189 24 151 1,188 318
Investments in affiliates - Piacements dans des affiiiées 127 373 169 1,015 477
Portfolio investments - Placements de portefevuille -15 -87 -53 64 -85
Loans - Préts 78 41 35 109 73

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 397 437 7 60 665

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 194 551 296 315 261

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 780 1,233 1,168 1,563 1,245
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 2 35 324 385 27

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,241 14,989 15,536 14,882 16,479
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,066 864 1,019 745 766
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 488 623 682 106 264
Net profit - Bénéfice net 476 623 682 106 265

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 8.69% 10.60% 10.83% 3.26% 5.20%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.71% 13.49% 14.34% 2.24% 5.43%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.49% 5.76% 6.56% 5.00% 4.65%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.517 0.526 0.583 0.588 0.609
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.403 1.369 1.374 1.342 1.256

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 2.13% 5.25% 3.65% 4.20% 10.73%
Operating expenses {S.A.} - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.30% 7.21% 2.77% -2.61% 11.14%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 46.16% -19.00% 17.99% -26.93% 2.86%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators

Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Asgsets - Actifs 140,651 139,566 140,319 141,603 142,908
Cash and deposits - Encaisse et depots 6,488 6,641 6,713 6,845 6,930
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,210 6.338 6,541 6,373 6,570
Inventories - Stocks 13,788 13,128 13,253 13,488 13,518
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affilides 24,907 24,764 25,169 25,336 25,548
Portfolio investments - Placements de portefedille 5,029 4,829 4,882 4,806 4,820
Loans - Préts 5,008 4,980 4,946 4,949 4,966
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 74,240 73,838 73,635 74,540 75,200
Other assets - Autres actifs 4,981 5,049 5,180 5,268 5,356

Llabilities - Passifs 120,674 120,462 122,006 123,326 125,183
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,692 11,486 11,760 11,576 11,620
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliees 29,890 29,505 29,737 29,530 29,665
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 11,624 11,632 11,707 11,577 11,655
From others - Auprés d'autres 8,867 8,735 8,601 8,483 8,592
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,311 1,186 1,236 1,271 1,291
Bonds and debentures - Obligations 12,424 12,543 12,595 12,871 12,915
Mortgages - Hypotheques 33,010 32,682 32,858 33,588 33,920
Deferred income tax - Impét sur le revenu diftéré 2,295 2,222 2,058 1,919 1.811
Other liabilities - Autres passifs 9,562 10,471 11,454 12,511 13,714

Equity - Avoir 19,977 19,104 18,314 18277 17,724
Share capital - Capital-actions 22,385 22,360 22,695 23,351 23,552
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,640 4,580 4,554 4,546 4,558
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,048 -7,836 -8,935 -9,620 -10,385

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,521 13,177 13,341 12,820 12,944
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,566 9,152 9,318 8,941 9,121
Other operating revenue - Autres revenus dexpioitation 3,955 4,025 4,024 3,879 3,824

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,463 12,077 12,207 11,723 11,810
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 638 618 628 610 617
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,825 11,459 11,579 11,113 11,193

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,058 1,100 1,134 1,096 1,134

Other Revenue - Autre revenu 316 323 341 303 302
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 316 323 341 303 302

Other Expenses - Autres dépenses 1,502 1,498 1,489 1,497 1,515
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 179 175 178 172 174
Long-term debt - Dette a iong terme 1,323 1,323 1,311 1,325 1,341

Gains/losses - Gains/pertes 7 142 50 50 20
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 74 41 34 18 16
Others - Autres ~48 101 16 32 4

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -101 66 36 -49 -59
Income tax - Impdt sur le revenu 13 84 59 75 77
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 <4 27 -26 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -113 21 5 -150 -136
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net -113 =21 5 -150 -136
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1897

1998

Il 1 v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,425 1,476 1,110 909 1,239
Net profit - Bénéfice nat -113 21 5 -150 -136
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 637 617 627 609 615
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe -178 -119 -158 -126 -107
Working capital - Fonds de roulement 290 347 -60 -306 -182
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 810 664 707 899 1,048
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 -12 -13 -18 -1

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -43 -752 474 808 963
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 45 k] 41 -130 78
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 425 -403 186 106 139
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -87 -126 52 35 21

Bonds and debentures - Obligations -487 120 76 137 44

Mortgages - Hypotheques -144 -291 156 271 337

Other - Autres 64 -132 -123 -108 109

Equity - Avoir 232 72 86 497 235

Total cash available - Total, encaisse 1,383 724 1,584 1,718 2,202
Applications - Utllisatlons

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 87 -383 215 152 245
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 230 -156 271 216 212
Portfolio investments - Placements de portefeuiile -48 -199 -26 46 16
Loans - Préts -95 -28 -29 -18 18

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 766 105 255 826 1,237

Cash appiled to dlvidends - Encaisse utilisée pour dividendes 591 765 1,022 656 631

Total applications of cash - Utiiisation totale de I'encaisse 1,444 487 1,492 1,633 2113
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -62 238 91 85 89
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,763 12,935 12,738 13,473 13,217
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,086 1,079 1,133 1,088 1,163
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -128 46 89 -200 -147
Net profit - Bénéfice net -128 -46 89 -200 -147
Selected ratios - Ratlos sélectionnés
Retumn on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.97% 320% 3.96% 3.03% 3.02%
Return on equity - Rendement de i'avoir -2.56% 0.96% 1.94% -4.37% -3.31%
Profit margin - Marge bénéficiaire 851% 8.34% 8.89% 8.08% 8.80%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 4.862 5.040 5282 5325 5.531
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.30% 1.35% -1.52% 5.77% -1.90%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.66% 1.53% 2.11% 6.71% -2.67%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -16.99% 0.63% 4.95% -3.89% 6.88%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1997 1998

l 11l \' | Il
millions of doliars-miilions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 34,288 35,641 35,244 35,089 36,768
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,247 2,444 2,409 2407 2,462
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7.312 8,080 7.358 6,056 6,842
Inventories - Stocks 4,077 4,076 4,038 4,360 4,450
Iinvestments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 4177 4,253 4,201 4,216 51959
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,296 1,382 1,371 1,186 756
Loans - Préts 437 442 439 422 431
Capital assets, net - immobilisations, nettes 10,365 10,575 10,563 10,911 11,205
Other assets - Autres actifs 4,377 4,389 4,867 5,530 5,269

Liabilities - Passifs 22,935 23,830 23,383 23,252 24,838
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.350 7.698 7,486 7,281 7,553
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliees 4,703 4,767 4,469 4,304 4,477

Bomowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,194 3,253 3,115 3,050 3,470

From others - Auprés d'autres 1,309 1,323 1,281 1,409 1,437
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 286 279 339 322 328
Bonds and debentures - Obligations 1,005 1,093 1,078 1,087 1,085
Mortgages - Hypotheques 1,229 1,228 1,224 1,193 1,224
Deterred income tax - Impét sur le revenu différe 27 957 970 939 939
Other liabilities - Autres passifs 2,842 3,232 3421 3,667 4,326
Equity - Avolr 11,353 11,811 11,861 11,837 11,929
Share capital - Capital-actions 3,966 3,993 3,976 4,003 4,121
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 543 538 583 1,244 1,291
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,844 7,280 7,302 6,590 6,518
Current assets - Actifs & court terme 15,450 15,967 15,660 15,204 15,083
Current liabliities - Passifs & court terme 10,655 10,870 10,672 10,573 10,651

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,242 12,728 11,580 9,420 10,851
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,002 12,465 11,333 9,225 10,634
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 240 263 247 194 217

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,820 11,938 11,022 9,313 10,574
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 373 380 383 361 379
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,447 11,558 10,639 8,952 10,195

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 422 790 558 107 277

Other Revenue - Autre revenu 65 63 127 101 51
Interest and dividends - intéréts et dividendes 65 63 127 101 51

Other Expenses - Autres dépenses 174 175 173 166 170
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 68 66 65 63 65
Long-term debt - Dette a long terme 106 109 108 103 106

Gaina/losses - Gains/pertes -19 8 -86 5 3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 9 -66 4 4
Others - Autres -25 -1 -20 2 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 294 686 27 46 161
Income tax - Impdt sur le revenu 128 240 154 4 55
Equity in affiliates” eamings - Part des gains des affiliées 17 7 18 6 6

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extracrdinaires 183 452 290 48 112
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -2 . -

Net profit - Bénéfice net 183 453 288 48 112
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1997 1998

1] 1] \% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 424 784 966 840 792
Net profit - Bénéfice net 183 453 288 48 112
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 373 380 383 361 379
Deferred income tax - Imp6t sur le revenu différé 9 18 5 -18 =5
Working capital - Fonds de rouiement -375 -287 599 952 €22
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 245 243 -298 ~432 916
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -10 -23 -1 -72 13

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 193 117 -410 -186 820
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 63 53 -138 82 420
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 57 47 -299 -163 172
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 103 £ 58 -17 6
Bonds and debentures - Obligations -1 -2 -15 8 -1
Mortgages - Hypotheques 11 -1 -4 -27 at
Other - Autres -59 14 42 -13 28
Equity - Avoir 20 11 29 -56 165
Total cash available - Total, encaisse 617 901 557 654 1,612

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -42 32 -84 -185 m
Investments in affiiates - Placements dans des affiliées 4 63 -70 16 1,132
Portfolio investments - Piacements de portefeuille -48 -33 -11 -184 ~430
Loans - Préts 2 2 -3 -17 9

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 531 458 421 215 650

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 226 254 207 196

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 688 716 591 237 1,557
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -7 184 -34 417 55
Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,425 11,301 11,328 10,987 11,000
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 422 495 549 413 276
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 186 233 305 253 113
Net profit - Bénéfice net 186 234 308 253 113
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.11% 5.74% 7.05% 6.49% 3.87%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.54% 7.90% 10.28% 8.55% 3.80%
Profit margin - Marge beénéficiaire 3.69% 4.38% 4.84% 3.76% 2.51%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.041 1.011 0.870 0.960 1.008
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.450 1.469 1.467 1.438 1.416
Percentage change of selected items - Varlation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.86% -1.09% 0.24% -3.01% 0.12%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.70% -1.79% 0.25% -1.90% 1.43%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.33% 17.25% 10.90% -24.68% -33.25%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1997

1998

v

|

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 54,659 55,435 56,050 57,785 58,076
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,213 3,524 3,830 3,536 3,436
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,516 7,820 7,464 7171 7,298
Inventories - Stocks 1,465 1,405 1,439 1,437 1,465
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,341 11,185 11,197 13,281 13,201
Portfolio investments - Placements de portefeuille 584 585 658 416 413
Loans - Préts 614 560 575 564 575
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,404 25,721 25,801 25,984 26,260
Other assets - Autres actifs 4,523 4,635 5,086 5,398 5,428

Liabilities - Passifs 38,365 38,389 38,143 39,848 40,115
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,477 8,678 8,705 8,426 8,514
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,613 6,226 6,078 5,493 5,437
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 3,779 3.803 3,969 3,697 3,682
From others - Aupres d'autres 3,352 3,352 3,465 5,808 5,780
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 217 199 252 324 332
Bonds and debentures - Obligations 7,699 7,535 7,565 7,712 7,695
Mortgages - Hypothéques 646 642 618 665 655
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,369 1,469 979 967 1,093
Other iiabilities - Autres passifs 6,213 6,484 6,512 6,757 6,928

Equity - Avoir 16,294 17,047 17,907 17,937 17,961
Share capital - Capital-actions 9,546 9,285 9,328 9,376 9,619
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,675 2,909 2,943 2,753 2,523
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,073 4,853 5,636 5,808 5,818

Current assets - Actifs & court terme 13,777 14,396 14,529 13,830 13,761

Current liabilities - Passifs & court terme 14,431 14,374 14,376 15,140 15,261

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,428 13,139 12,619 11,711 12,110
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,963 12,647 12,125 11,245 11,641
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 465 492 495 467 469

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 11,518 11,848 11,788 11,107 11,346
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 650 658 €76 656 668
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,867 11,190 11,112 10,450 10,677

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 911 1,291 832 605 765

Other Revenue - Autre revenu 92 155 97 117 110
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 92 155 97 17 110

Other Expenses - Autres dépenses 389 381 391 389 389
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-tem debt - Dette & court terme 68 69 70 71 71
Long-tem debt - Dette a long terme 321 an 321 7 318

Gains/losses - Gains/pertes 79 50 170 15 40
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 82 49 203 34 36
Others - Autres -4 1 -33 -20 4

Profit before Income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 692 1,115 708 348 525
Income tax - Impét sur e revenu 140 268 402 148 210
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 5 19 14 4

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 564 852 324 214 318
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -14 - - - -

Net profit - Bénéfice net 550 852 324 214 319
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1997 1998

1] It v | 1l
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,091 1,640 985 77 1,088
Net profit - Benéfice net 550 852 324 214 319
Non-cash items - Eléements non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 650 658 676 656 668
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 40 116 235 8 113
Working capital - Fonds de roulement -321 69 339 5 -57
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 154 87 627 -128 71
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténieure 18 -3 38 -27 -25

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 673 <233 412 1,997 -103
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 78 24 165 -246 -15
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 563 -337 -9 -352 -56
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -13 -18 54 73 9
Bonds and debentures - Obligations 5 -164 30 150 -18
Mortgages - Hypotheques 69 -4 -24 9 -10
Other - Autres 113 - 113 2,360 -28
Equity - Avoir -5 266 83 10 14
Totai cash avallable - Total, encaisse 1,764 1,408 1,396 2,724 985

Applications - Utillsations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 352 <75 150 1,992 <75
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 237 -140 62 2244 -84
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 112 49 73 -241 -3
Loans - Préts 3 15 15 -11 12

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 921 924 680 832 876

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 242 268 290 282

Total appiications of cash - Utllisation totale de I'encaisse 1,472 1,091 1,097 3,113 1,083
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 292 317 299 -389 -98

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,254 12,682 12,761 12,214 11,953
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 791 942 1,053 852 648
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 422 558 686 283 183
Net profit - Bénéfice net 408 558 686 283 183

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.21% 8.27% 9.69% 5.41% 4.53%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.37% 13.09% 15.32% 6.31% 4.07%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.46% 7.43% 826% 6.97% 5.42%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.369 1.276 1.226 1.321 1.313
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement 0.955 1.002 1.011 0914 0.902

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.06% 3.49% 0.63% -4.29% -2.13%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.42% 2.42% 0.28% -2.95% 0.50%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitalion (DES.) 12.40% 19.01% 11.87% -19.14% -23.93%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1997 1998

] 1] v | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 47,697 49,310 49,807 49,380 51,386
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 1,436 1,690 1,792 1,756 1,548
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5517 5,560 6,003 5,436 6,165
Inventories - Stocks 1,817 1,943 1,985 2,028 2,120
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 17,359 17,704 17,064 16,528 17,115
Portfolio investments - Placements de portefeuille 635 701 806 815 948
Loans - Préts 261 251 188 190 204
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,370 11,82t 11,980 12,112 12,462
Other assets - Autres actits 9,301 9,640 9,990 10,514 10,825

Liabllities - Passifs 30,246 31,817 31,954 31,758 33,969
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,528 5779 6,376 6,004 6,345
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8,181 8,367 7,782 7,628 8,480

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 4,045 3,971 4,347 4,599 4,703

From others - Aupres d'autres 733 730 1,213 1,072 1,397
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,658 1,686 1,642 1,788 1,820
Bonds and debentures - Obligations 7.529 8491 75755 7,778 7,808
Mortgages - Hypothéques 250 249 256 268 284
Deterred income tax - Impét sur le revenu différé 926 1,112 1,080 1,081 1,161
Other liabilities - Autres passifs 1,396 1,431 1,502 1,541 1,970
Equity - Avolr 17,451 17,493 17,854 17,622 17,417
Share capital - Capital-actions 14,010 14,006 14117 13,859 13,301
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,814 1,883 2,166 2,192 2,47
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,627 1,603 1,572 1,571 1,646
Current assets - Actifs & court terme 10,505 11,267 11,569 11,048 11,392
Current liabilities - Passifs & court terme 9,213 9,591 8,774 98,373 9,813

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,110 7,975 9,214 8,114 9,189
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,008 7,864 9,098 8,016 9,069
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 102 111 116 98 120

Operating Expenses - Dépenses d’'exploitation 7,252 7,360 8,374 7,461 8,293
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 476 480 511 516 535
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,776 6,880 7,863 6,945 7,758

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 858 615 841 652 896

Other Revenue - Autre revenu 167 223 212 259 202
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 167 223 212 259 202

Other Expenses - Autres dépenses 416 428 426 419 435
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 49 49 51 51 58
Long-term debt - Dette a long terme 368 378 376 368 377

Gains/losses - Gains/pertes -28 -80 -54 -10 36
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 33 298 LRl 30
Others - Autres -30 -113 -352 -51 6

Protit before income tax - Bénéfice avant Impét sur le revenu 580 331 572 482 699
Income tax - Impdt sur le revenu 177 103 217 116 240
Equity in affiiates’ eamings - Part des gains des affiliées 78 57 68 2 46

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 482 285 423 364 504
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 -3 4 -

Net profit - Bénéfice net 482 283 420 360 504
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1997 1998

] 11 v |

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évoiution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 682 560 447 470 517
Net profil - Bénéfice net 482 283 420 360 504
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 476 480 511 516 535
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -34 -35 -57 42 -17
Working capital - Fonds de roulement -85 84 -130 236 473
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -169 -238 -291 -€20 -22
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténieure 12 -14 -5 20 -1

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 814 1,204 334 -128 1,073
Bomrowings from banks - Emprunts auprés de banques 305 -143 343 252 105
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 375 289 477 -170 853
Other bormrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 117 28 25 147 32
Bonds and debentures - Obligations -29 961 -247 23 30
Mortgages - Hypotheques -23 - 8 11 16
Other - Autres 34 -5 184 -168 326
Equity - Avoir 36 74 497 -223 288
Total cash available - Total, encaisse 1,496 1,764 781 343 1,590
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 262 412 -432 -596 700
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 181 357 -487 -€29 554
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82 65 114 30 133
Loans - Préts -1 -10 -59 2 13

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 712 818 626 575 749

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 564 281 486 374 350

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,539 1,511 681 352 1,799
increase/decrease [n cash - Augmentation/diminution de V'encaisse 42 253 100 -10 -209
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 7,988 8,263 8,651 8,538 9,037
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 720 71 747 788 757
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 393 471 249 442 411
Net profit - Bénéfice net 393 469 246 439 411
Selected ratlos - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.29% 7.57% 5.46% 7.14% 6.59%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.00% 10.77% 5.59% 10.04% 9.44%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.01% 8.61% 8.64% 9.23% 8.38%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.283 1.343 1.288 1.313 1.406
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement 1.140 1475 1.184 1.179 1.161
Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.94% 3.44% 4.69% -1.30% 5.84%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.28% 3.90% 4.66% -1.93% 6.84%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 9.22% -1.19% 5.06% 5.41% -3.91%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services

Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1997

1998

v

1l

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 42,881 44,051 39,009 37,767 38,150
Cash and deposits - Encaisse et dépots 471 671 450 505 438
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,684 3,769 4,025 3,670 3,729
Inventories - Stocks 516 480 495 503 475
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,606 3,757 3,743 3,783 3,944
Portfolio investments - Placements de portefeuille 591 1,147 1,097 1,251 1,263
Loans - Préts 14 21 20 20 21
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,584 30,561 26,523 25,061 25,118
Other assets - Autres actifs 3415 3,645 2,655 2,974 3,161

Liabllities - Passifs 26,206 27,173 25,297 24,123 24,603
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3717 4,026 4,396 3.934 3,960
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,868 3,877 3,955 3,881 3,911
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 416 457 456 452 432
From others - Auprés d'autres 552 563 585 581 529
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 818 915 665 526 721
Bonds and debentures - Obligations 11,768 12,069 11,766 11,588 11,725
Mortgages - Hypothéques 104 106 105 115 116
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 3,066 3,054 977 511 575
Other liabilities - Autres passifs 1,897 2,107 2,392 2,525 2,633

Equity - Avoir 16,675 16,878 13,712 13,644 13,546
Share capital - Capital-actions 11,277 11,439 11,368 11,954 12,050
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,323 1,321 692 €93 427
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,075 4,118 1,651 997 1,070

Current assets - Actifs 4 court terme 5,235 6,181 5,926 5,876 5773

Current liabilities - Passifs & court terme 9,498 10,453 10,428 9,469 9,795

income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,334 6,361 6,859 6,850 7,217
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,233 6,275 6,768 6,756 7.110
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 101 86 9 94 107

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,238 5,259 5,745 5,639 6,573
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,159 1,196 1,196 1,129 1,129
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,079 4,062 4 549 4,511 5,445

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,096 1,102 1,114 1,211 644

Other Revenue - Autre revenu 51 54 51 60 7
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 51 54 51 60 71

Other Expenses - Autres dépenses 346 338 K23} 342 331
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 36 38 48 48 43
Long-term debt - Dette & long terme 310 299 293 295 288

Gains/losses - Gains/pertes 1 -12 -3,357 -948 -14
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 8 -1 1 58 3
Others - Autres -8 -1 -3,357 -1,005 -17

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 801 806 -2,533 -20 3z7o
Income tax - Impot sur le revenu 336 348 282 -80 164
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -1 -1 -1 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 465 457 2,795 59 205
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 465 457 -2,795 59 205
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1997

1998

Il L} v

millions of doliars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,440 1,835 1,056 1,342 1,298
Net profit - Benefice net 465 457 -2,795 59 205
Non-cash items - Eléments non menétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissernent 1,159 1,196 1,196 1,129 1,129
Deferred income tax - Impot sur le revenu differé 6 18 -1,980 -441 70
Working capital - Fonds de roulement -9 230 27 -136 -20
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -99 -65 4618 733 -90
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure - - -9 -2 3

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 42 582 -512 <250 379
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 63 29 -1 6 -30
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 13 10 77 -181 30
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -80 97 -250 <139 195

Bonds and debentures - Obligations a1 300 -302 -179 137

Mortgages - Hypotheques 11 2 -1 9 2

Other - Autres 49 " 21 -3 -52

Equity - Avoir 53 133 -56 236 97

Total cash available - Total, encaisse 1,483 2417 545 1,091 1,677
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 68 694 17 186 174
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 22 131 68 42 161
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 556 -49 144 12
Loans - Préts - 7 -1 - -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,115 1,144 375 572 1,166

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 346 385 346 339 343

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 1,529 2,222 738 1,097 1,684
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i'encaisse -47 195 -193 £ 7
Selected items, seasonaliy adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expioitation 6,310 6,407 6,743 6,957 7,188
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,081 1,038 1,163 1,240 628
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 377 401 -2,648 54 113
Net profit - Bénéfice net 377 401 -2,648 54 113
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.37% 6.46% -29.36% 3.53% 4.88%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 9.03% 9.50% -77.28% 1.59% 3.33%
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.12% 16.20% 17.25% 17.82% 8.73%
Debt to equity - Ratio des dettes a ['avoir 1.051 1.066 1.279 1.257 1.287
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.551 0.591 0.568 0.621 0.589
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.27% 1.53% 5.24% 3.18% 3.32%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.91% 2.66% 3.92% 2.47% 14.74%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.04% -3.92% 12.06% 6.56% -49.36%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1997 1998

I 1] \Y |

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 42,374 44,853 46,272 44,695 45,292
Cash and deposits - Encaisse et dépots 4,113 4,566 4,570 4,482 5,269
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,692 6,766 6,848 6,946 6,870
Inventories - Stocks 1,079 1,118 1,124 1,095 1,075
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,433 12,799 13,285 11,385 11,594
Portfolio investments - Placements de porteleuille 5,151 5,039 5,492 5,298 4,710
Loans - Préts 1,860 1,829 1,804 2,079 2,136
Capital assets, net - immobilisations, nettes 8,145 8,469 8,609 8,607 8,584
Other assets - Autres actifs 3,902 4,267 4,540 4,803 5,053

Liabilities - Passifs 23,613 24,765 25,763 26,040 25,893
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,051 6,373 6,638 6,555 6,452
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 8,044 8,423 8,815 8,540 7,970
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,999 1,906 1,733 2,004 2,012
From others - Aupres d'autres 1,489 1,543 1,567 1,535 1,558
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 268 315 296 444 515
Bonds and debentures - Obligations 1,699 1,674 1,662 1,657 1,657
Mortgages - Hypotheques 946 970 984 976 985
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 690 704 799 885 980
Other liabilities - Autres passifs 2,427 2,855 3,269 3444 3,764

Equity - Avoir 18,761 20,088 20,509 18,655 19,399
Share capital - Capital-actions 14,372 15,649 16,171 14,347 14,923
Contributed sumlus and other - Surplus d’apport et autres 1,133 1,158 1,167 1,139 1,155
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,256 3,281 3,171 3,169 3,321

Current assets - Actifs & court terme 17,563 18,248 18,996 18,864 18,894

Current liabilities - Passifs & court terme 12,022 12,414 12,742 12,485 11,829

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,430 8,745 9,033 8,635 8,944
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7.819 8,151 8,393 8,048 8,329
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 611 594 640 586 615

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,915 8,227 8,662 8,182 8,365
Depreciation, depletion and amortization - Dépraciation, épuisement et amortissement 316 336 359 346 342
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,599 7,892 8,303 7,836 8,023

Operating profit - Bénéfice d’expioitation 515 517 370 453 579

Other Revenue - Autre revenu 160 197 194 186 189
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 160 197 194 186 189

Other Expenses - Autres dépenses 157 162 169 169 167
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 54 56 60 60 55
Long-term debt - Dette & long terme 102 106 109 109 112

Gains/losses - Gains/pertes 13 37 66 16 82
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 54 107 2 85
Others - Autres 9 -17 -40 14 -3

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt sur le revenu 531 589 462 486 683
Income tax - Impot sur le revenu 186 197 164 185 195
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 15 -51 13 -3

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 358 407 247 315 485
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 - - - -

Net profit - Bénéfice net 355 407 247 315 485

Statistics Canada 78 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1997 1998

] il v ! Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 549 886 867 3N 824
Net profit - Bénéfice net 355 407 247 315 485
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 316 336 359 346 342
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 36 23 6 112 94
Working capital - Fonds de roulement -241 193 240 -141 -13
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 92 -57 25 -208 -87
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -9 -15 -10 -53 2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 373 1,691 789 168 288
Borrowings from banks - Emprunts auprés de bangues 46 -93 173 271 8
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affilides 137 379 392 -259 -570
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 47 -19 148 71
Bonds and debentures - Obligations 12 -25 -13 -5 -
Mortgages - Hypotheques 21 24 14 -8 9
Other - Autres 14 54 24 -32 23
Equity - Avoir 52 1,305 564 53 747
Total cash available - Total, encaisse 922 2,578 1,656 539 1,113

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utiiisée pour des placements -33 1,209 967 7 -248
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 48 1,351 540 -99 284
Portfolio investments - Piacements de portefeuille -168 -112 452 -168 -588
Loans - Préts 87 -31 -25 275 57

Cash appiied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 409 545 333 221 237

Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 383 37 355 352 352

Total appiications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 760 2,125 1,656 580 341
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encalsse 162 453 1 41 772

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,474 8,718 8,848 8,822 8,985
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 509 466 379 504 572
Profit before extraordinary gains - Beénéfice avant gains extraordinaires 359 380 264 327 486
Net profit - Bénéfice net 356 379 264 327 486

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.64% 5.62% 4.29% 5.40% 7.15%
Retum on equity - Rendement de i'avoir 7.65% 7.56% 5.15% 7.01% 10.02%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.00% 5.34% 4.29% 571% 6.37%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.770 0.738 0.734 0.812 0.758
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement 1.463 1.470 1.491 1.511 1.697

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 2.01% 2.89% 1.49% -0.29% 1.85%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.91% 3.61% 2.62% -1.77% 1.13%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.13% -8.42% -18.59% 32.82% 13.64%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif
. 1997 1998
1l 11] v ! H
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 44,097 44,182 43,976 45,346 45,706
Cash and deposits - Encaisse et dépits 3,194 3,269 3,384 3411 3,408
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,580 3,556 3,767 3,992 4,167
Inventories - Stocks 1,344 1,310 1,350 1,497 1,467
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 7.418 6,812 6,772 6,638 6,569
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 2,419 2,401 2,254 2,153 2,155
Loans - Préts 1,071 1,130 1,134 1,140 1,145
Capital assets, net - immobilisations, nettes 20,710 20,960 20,304 21,429 21,683
Other assets - Autres actifs 4,361 4,743 5,010 5,085 5,113

Liabilities - Passifs 34,359 34,179 34,591 35,462 35,745
Accounis payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,425 6,558 6,813 6,851 6,818
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,950 9,249 9,262 9,071 9,047

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,023 3,061 3,092 3,365 3,393

From others - Auprés d'autres 3,087 3115 3,110 3,296 3,345
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 582 673 671 620 565
Bonds and debentures - Obligations 2,570 2,582 2,585 2,861 2867
Mortgages - Hypothéques 5,347 5,231 5,000 5,105 5,203
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 243 284 382 377 404
Other liabilities - Autres passifs 3,130 3,427 3,676 3,916 4,103
Equity - Avoir 9,739 10,003 9,385 9,884 9,961
Share capital - Capital-actions 7.669 7.698 7,501 7,770 7.712
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,185 1,206 1,195 1,528 1,551
Retained eamings - Bénéfices non répartis 885 1,100 689 586 698
Current assets - Actifs & court terme 11,321 11,104 11,430 11,604 11,526
Current liabilities - Passifs & court terme 11,378 11,270 11,702 12,039 12,015

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,055 12,049 11,910 11,802 12,207
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,036 10,977 10,824 10,729 11,094
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,018 1,072 1,085 1,072 1,112

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,356 11,272 11,185 11,224 11,451
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 492 571 574 567 566
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,863 10,701 10,611 10,657 10,885

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 699 T 726 578 757

Other Revenue - Autre revenu 98 61 89 66 Il
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 98 61 89 66 ral

Other Expenses - Autres dépenses 365 369 359 k14 376
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 76 79 78 82 85
Long-term debt - Dette a long terme 289 290 281 289 291

Gains/losses - Gains/pertes =35 26 181 2 -3
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 7 6 196 3 -5
Others - Autres 42 20 16 - 2

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 397 485 636 275 449
Income tax - impdt sur le revenu 158 179 247 109 175
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 -8 4 3 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 249 308 393 168 275
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 9 10 - g .

Net profit - Bénéfice net 258 318 393 168 275
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif

1997

1998

Il i v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 734 1,113 861 414 814
Net profit - Bénéfice net 258 319 393 169 275
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 492 571 574 567 566
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 25 64 <] 17 28
Working capital - Fonds de roulenent 9 164 12 419 -175
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -59 -128 -238 112 119
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 122 29 -31 1

Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement 679 611 -146 1,523 196
Bomowings from banks - Emprunts auprés de banques 86 38 33 374 29
Borrowings trom affiliates - Emprunts aupres des affiliées 70 -701 49 -162 24
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -43 91 -2 -52 -55

Bonds and debentures - Obligations -7 11 4 275 6

Mortgages - Hypothéeques 443 -116 -207 105 138

Other - Autres 25 28 -5 187 49

Equity - Avoir 106 38 -18 795 6

Total cash available - Total, encaisse 1,413 502 716 1,937 1,010
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisge utilisée pour des placements 752 -523 50 -89 -48
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 706 -565 110 6 -56
Portfolio investments - Placements de portefeuille 47 -17 64 -101 1
Loans - Préts -2 59 4 6 6

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 487 734 -293 1,740 813

Cash appiied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 218 225 782 251 247

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,457 437 539 1,901 1,013
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encalsse -44 65 177 35 -3
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,125 12,046 11,896 11,881 12,260
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 658 676 787 659 716
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 218 285 405 212 242
Net profit - Bénéfice net 228 296 405 212 242
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.44% 6.32% 7.85% 5.53% 5.83%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.97% 11.41% 17.26% 8.58% 9.73%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.43% 5.61% 6.62% 5.54% 5.84%
Debt to equity - Ratio des dettes & I'avoir 2.522 2.390 2.527 2.460 2.451
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.995 0.985 0.977 0.964 0.959
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 7.12% -0.66% -1.24% 0.12% 3.19%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) -7.58% -0.85% -2.29% 1.03% 2.87%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.72% 2.69% 16.41% -16.34% 8.69%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1997

1988

v

millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 72,478 73,707 76,298 75,339 76,207
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 4,196 4,099 4,378 4,478 4,532
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,338 10,874 11,051 10,484 10,653
Inventories - Stocks 22,676 22,952 23,972 23,229 23,495
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 9,499 9,694 10,376 9,925 9,672
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 1,911 1,917 1,988 1,991 1,992
Loans - Préts 829 864 873 874 892
Capital assets, net - Immoabilisations, nettes 16,476 16,644 16,776 16,784 16,893
Other assets - Autres actifs 6,552 6,662 6,883 7,574 8,076

Liabilities - Passifs 49,585 50,795 53,188 52,174 52,966
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,703 17,034 18,247 17,338 17,569
Leans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 10,965 11,203 11,582 11,450 11,582
Bormmowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 6,095 6,175 6,263 6,241 6,365
From others - Aupres d'autres 3,265 3,295 3,324 3,283 3,022
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,264 1,274 1,062 894 842
Bonds and debentures - Obligations 3,809 3,804 4,081 3,842 3,660
Mortgages - Hypothéques 1,749 1,764 1,791 1,773 1,783
Deferred income tax - Impodt sur le revenu différé 434 378 362 409 383
Other liabilities - Autres passifs 5,300 5,868 6,475 6,933 7,761

Equity - Avolr 22,893 22,911 23,110 23,165 3,24
Share capital - Capital-actions 10,673 10,811 11,186 11,334 11,695
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,489 1,494 1,502 1,445 1,473
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,731 10,606 10,421 10,386 10,073

Current assets - Actifs & court terme 40,959 41,660 43,169 42,229 42,897

Current liabiiities - Passifs & court terme 28,303 28,871 30,194 28,972 29,197

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 33,313 35,656 36,533 35,535 34,655
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 32,484 34,766 35,614 34,671 33,811
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 829 890 918 864 844

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 32,505 34,580 35,276 34,400 33,471
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 618 641 666 643 655
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 31,888 33,939 34,610 33,757 32,816

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 808 1,075 1,257 1,135 1,184

Other Revenue - Autre revenu 158 172 180 216 225
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 158 172 180 216 225

Other Expenses - Autres dépenses 436 436 442 446 446
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 173 176 182 180 180
Long-term debt - Dette a long terme 262 261 259 266 266

Gains/losses - Gains/pertes -2 23 -127 -46 -32
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 23 -8 1 13
Others - Autres -7 - -119 -47 -45

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 528 834 868 860 930
Income tax - Impét sur le revenu 239 326 407 348 402
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 10 13 19 15 12

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 299 s21 480 527 540
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 - - 7

Net profit - Bénéfice net 298 521 480 528 547
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1997

1998

Il 11} v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financiai position - Etat de I'évolution de ia situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 498 1,040 1,416 1,237 1,129
Net profit - Bénéfice net 298 521 480 528 547
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortisserment 618 641 666 643 655
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -35 43 -9 54 28
Working capital - Fonds de roulement 561 -484 -99 370 411
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 214 399 430 -300 312
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 5 -52 -57 -1

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,061 504 993 -592 466
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 95 80 88 -22 128
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 230 238 378 -122 347
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 229 10 =211 -168 -52
Bonds and debentures - Obligations 208 -3 278 239 -148
Mortgages - Hypothéques 27 15 27 -18 10
Other - Autres 21 30 29 -30 =213
Equity - Avoir 250 134 405 7 394
Total cash avallable - Total, encaisse 1,560 1,544 2,409 645 1,595
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 190 222 743 -563 -204
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 157 182 663 -566 257
Portfolio investments - Placements de portefeuille 20 6 71 2 36
Loans - Préts 12 35 9 1 18

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 818 766 752 627 879

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 466 470 589 480 502

Totai applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,473 1,458 2,084 543 1177
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 87 85 325 102 419
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 34,733 35,223 35,324 35,682 36,184
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,124 1,018 1,105 1,031 1,502
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 515 466 382 466 757
Net profit - Bénéfice net 515 465 382 466 764
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.47% 6.04% 5.39% 6.13% 8.42%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.01% 8.14% 6.61% 8.05% 13.03%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.24% 2.89% 3.13% 2.89% 4.15%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 1.186 1.201 1.216 1.187 1.173
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.447 1.443 1.430 1.458 1.469
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 1.50% 1.41% 0.29% 1.01% 1.41%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'expioitation (DES.) 0.75% 1.77% 0.04% 1.26% 0.09%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 30.41% -9.49% 8.57% -6.68% 45.63%
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Table 26 - Trust companies

Tableau 26 - Sociétés de fiducie
1997 1998
1] I\ Il
millions of dollars-millions de doliars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 67,279 53,492 53,580 53,094 52,520
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,118 473 885 212 708
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 501 348 361 363 385
Investiments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affilieées 2,049 1,946 2,660 2,821 3,229
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12,331 11,261 10,565 10,829 10,079
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 34,385 25,040 23,749 22,825 22,100
Non-mortgage - Non hypothécaires 16,248 14,014 14,767 15,348 15,401
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -554 -445 -414 -389 -377
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 580 368 358 342 339
Other assets - Autres actifs 621 489 649 744 656

Liablilities - Passlfs 64,145 50,948 51,226 50,703 50,151
Deposits - Dépdts
Demand_ - A vue 14,421 11,182 11,541 11,202 11,691
Term - A terme 44725 35,922 35.857 35,367 35,700
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,499 1,392 1,607 1,251 1,303
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 404 373 318 390 317
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 88 38 108 21 7
From others - Aupres d'autres 1,138 810 840 640 654
Bonds and debentures - Obligations 1,715 1,227 919 1,834 457
Mortgages - Hypothéques 28 28 28 28 28
Deferred income tax - impot sur le revenu différé -107 -103 -113 -124 -133
Other liabilities - Autres passifs 235 80 123 93 126
Equity - Avoir 3,133 2,543 2,354 2,392 2,370
Share capital - Capital-actions 2,255 1,980 1,903 1,907 1,906
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 75 26 ] <] 6
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés - - - = =
Unappropriated - Non affectés 803 537 445 479 458
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,391 1,162 1,062 1,105 975
Sales of services - Ventes de services 268 193 192 232 93
Interest - Intéréts 1,050 810 806 805 827
Dividends - Dividendes 18 20 18 17 17
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur a vente de titres et autres actifs 28 104 14 18 16
QOther operating revenue - Autres revenus d'exploitation 27 36 32 32 23
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,144 1,026 916 937 996
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 3R 37 19 20 19
Interest - Intéréts
On deposits - Sur les dépbts
Demanq - A vue &9 62 65 73 76
Term - A terme 588 459 453 446 439
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 40 86 26 37 36
Other - Autres 415 382 354 363 425
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 247 136 146 167 -20
Other Expenses - Autres dépenses 39 28 24 30 37
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 39 28 24 30 37
Gains/logses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. <34 -3 7 =34 68
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 173 105 115 103 11
Income tax - Impdt sur le revenu 73 27 49 40 -3
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 2 1 - -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10 79 67 63 14
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 101 79 67 63 14
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1897 1998

il 1t \% | [}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -164 290 133 441 160
Net profit - Bénéfice net 101 79 67 63 14
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 37 19 20 19
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé -5 16 44 -17 -9
Working capital - Fonds de roulement -92 118 239 -351 29
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -200 41 -149 -157 106
Prior peniod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -1 - - -
Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement <518 -1,013 155 -125 628
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 47 -801 408 -339 489
Term - A terme -719 318 104 -490 333
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 70 4 70 -86 -14
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 8 -31 -55 72 -73
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations 474 -488 -308 915 -1,377
Mortgages - Hypothéques - - - - -
Other - Autres 141 -29 30 -200 14
Equity - Avoir -16 15 -93 4 -
Total cash available - Total, encaisse -£82 722 288 566 -468

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -985 -264 -278 137 -967
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 38 75 717 161 409
Portfolio investments - Placements de portefeuitie 214 514 -695 261 -751
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1,424 -1,046 -1,131 -906 -719
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 187 34 831 621 94

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 10 -33 12 2 14

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 8 155 29 36

Totsl applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -544 -288 111 168 -917
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 262 -434 399 -734 448

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,398 1,186 1,066 1,081 978
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 203 190 215 90 -65
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 81 104 149 -25 -5
Net profit - Bénéfice net 81 104 149 -25 -5

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.37% 9.79% 14.79% 0.55% 1.27%
Retum on assets - Rendement de 'actif 0.48% 0.77% 1.11% 0.19% -0.04%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 10.40% 16.29% 25.30% 4.13% -0.85%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.54% 16.01% 20.16% 829% -6.64%
Capital ratio - Ratio du capital 21.471 21.034 22.763 22201 22.162
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.076 0.973 0.940 1.218 0.618
Operating costs per $100 of assets - Colits d’exploitation par $100 d’actifs $7.10 $745 $6.36 $747 $7.94

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -20.27% -15.16% -10.08% 1.42% -9.59%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -4,03% -16.62% -14.52% 16.49% 5.13%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -60.03% -6.57% 13.22% -58.30% -172.40%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d’'épargne et de crédit

1997 1998

il L} v 1

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 132,419 133,451 136,207 137,098 138,752
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 18,180 17,425 17,893 18,049 18,790
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 855 912 924 886 915
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 883 1,175 1,178 1,120 1,131
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,173 13,545 13,406 13,648 13,823
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 59,176 59,768 60,233 60,111 60,656

Non-mortgage - Non hypothécaires 35,880 38,316 40,020 40,854 40,979
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -760 -764 -783 -785 -781
Capital assets, net - immobilisations, nettes 2,384 2,370 2,352 2,337 2,342
Other assets - Autres actifs 648 705 984 878 897

Liabilities - Passifs 123,962 124,677 127,445 128,248 129,774
Deposits - Dépots

Demand - A vue 35712 34,713 35,640 35.733 37,415

Term - A terme 76.957 76,783 77.427 78,012 78,052
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes craditeurs et exigibilités courues 1,977 2,211 2,165 2,113 2,230
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 23 28 22 18 21
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 418 433 511 615 441
From others - Auprés d'autres 7,707 9,315 10,291 10,350 9,903

Bonds and debentures - Obligations E = - - 164

Mortgages - Hypotheéques 7 5 5 4 4
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 2 2 4 2 3
Other liabilities - Autres passifs 1,160 1,187 1,382 1,401 1,541

Equity - Avoir 8,457 8,774 8,762 8,850 8,978
Share capital - Capital-actions 3,207 3,320 3,272 3,307 3,320
Other - Autres 2 2 1 1 1
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 4,093 4,163 4,158 4,218 4,301

Unappropfiated - Non affectés 1,155 1,290 1,331 1,327 1,356

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,387 2,406 2,462 2,554 2,430
interest - intéréts 2,052 2,070 2,031 2,189 2,111
Dividends - Dividendes 2 1 2 3 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - -1 3 1
Other operating revenue - Autres revenus d'expiloitation 332 335 429 358 376

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,068 2,052 2,165 2,174 2,089
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 41 40 42 42
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts

Demand - A vue 195 193 196 202 211
Term - A terme 870 852 836 905 871
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 962 967 1,094 1,024 964

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 319 354 296 380 401

Other Expenses - Autres dépenses 90 105 126 126 157
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 90 105 126 126 157

Gainsflosses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 2 - 1 - 1

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 230 250 171 254 245
Income tax - Imp6t sur le revenu 39 68 41 49 48
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 -1 4 -1 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 192 181 127 205 198
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -

Net profit - Bénéfice net 192 181 127 205 198

Statistics Canada 86 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1997 1998

Il i 1% | Il
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 199 401 -23 219 439
Net profit - Bénéfice net 192 181 127 205 198
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 41 40 42 42
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé - 2 2 -2 1
Working capital - Fonds de roulement 69 175 -58 -12 87
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4 6 -52 37 119
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -106 10 -81 -51 -8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,277 568 2,570 871 1,282
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 2,330 -998 927 93 1,683
Term - A terme -1,001 -175 644 585 40
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1 16 79 104 -174
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -3 5 7 -3 2
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - - - - 164
Mortgages - Hypotheques 4 -2 - -1 -
Other - Autres <102 1,608 976 60 -447
Equity - Avoir 37 113 -48 35 13
Total cash avallable - Total, encaisse 1,476 969 2,547 1,090 1,721

Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 568 1,691 2,038 895 855
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees -248 292 7 -57 10
Portfolio investments - Placements de portefeuille -98 -1,628 -139 240 174
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,274 591 465 -122 545
Non-mortigage loans - Préts non hypothécaires -3589 2,436 1,705 834 126

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 35 22 17 22 42

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 14 1" 25 17 11

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encalsse 618 1,724 2,079 934 908
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 858 -755 468 156 813

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,376 2,387 2,465 2,583 2477
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 301 332 315 401 320
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 167 163 152 223 100
Net profit - Bénéfice net 167 163 152 223 100

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.96% 5.28% 4.84% 6.55% 4.33%
Retum on assets - Rendement de I'actif 0.50% 0.49% 0.45% 0.65% 0.29%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 7.88% 7.45% 6.94% 10.07% 4.44%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.67% 13.90% 12.79% 15.54% 12.92%
Capital ratio - Ratio du capital 15.658 15208 15.546 15.492 15.454
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.964 1.115 1.236 1.242 1.173
Operating costs per $100 of assets - Couts d'exploitation par $100 d'actifs $6.27 $6.16 $6.31 $6.36 $ 622

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.561% 0.49% 3.23% 4.79% -4.09%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.05% -0.93% 4.57% 1.48% -1.12%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 6.55% 10.25% -5.05% 27.37% -20.26%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies
Tableau 28 - Banques a charte et sociétés de prét acceptant des dépots

1997 1998

] i v

miliions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 850,355 857,537 898,981 885,881 902,264
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 31,391 19,509 16,705 1,322 4214
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4217 4,331 4,984 4,671 4,756
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 23,390 25279 32,947 34,347 35,169
Portfolio investments - Placements de portefeuille 146,413 134,466 147,948 143,558 145,530
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 227,376 239,231 243,957 243,830 244,504
Non-mortgage - Non hypothécaires 324,334 331,513 338,100 342,599 350,598
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -7.944 -7,719 -7,907 -7,626 -8,012
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44 860 45332
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,432 8,572 8,644 8,781 9,052
Other assets - Autres actifs 52,522 59,980 70,670 69,540 71,121

Liabilities - Passifs 800,914 806,415 846,168 830,744 845,768
Deposits - Dépots

Demand - A vue 193,757 193,961 201,050 198,454 202,629
Tem - A teme 365,086 373,339 380,689 387,164 392,104
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,858 9,248 8,790 7,743 8,110
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,783 4,605 1,471 4,667 3,118
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 7 2 1 - -
From others - Auprés d'autres 5,183 5,386 3,580 3,342 5,955
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - -
Bonds and debentures - Obligations 18,347 19,352 19,000 19,148 19,379
Mortgages - Hypothéques 129 153 130 121 127
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -176 -276 -126 -209 216
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 40,224 42,366 42,934 44,860 45,332
Other liabilities - Autres passifs 165,717 158,278 178,639 165,453 169,228

Equity - Avolr 49,441 51,122 52,813 55,138 56,497
Share capital - Capital-actions 24,927 25,302 25,629 26,746 27,125
Contributed sumplus and other - Surplus d'apport et autres 1,001 1,009 1,062 1,111 1,074
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropnated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropriated - Non affectés 23,512 24,810 26,121 27,280 28,297
income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,556 15,508 16,396 16,664 16,412
Sales of services - Ventes de services 3.006 3,156 3,390 3,389 2,844
Interest - Intéréts 10,727 11,189 11,635 12,301 12,015
Dividends - Dividendes 193 190 183 183 182
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - - 3 2
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 629 a72 1,189 788 1,369

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,124 11,170 12,103 12,565 12,333
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 268 340 362 297 295
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue 599 586 650 800 941
Term - A terme 4,304 4,340 4,598 5,093 4,992
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 689 448 468 552 772
Other - Autres 5244 5,456 6,025 5,823 5,332

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,432 4,338 4,293 4,098 4,079

Other Expenses - Autres dépenses 1,739 1,902 1,984 1,992 2,057
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,739 1,902 1,984 1,992 2,057

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. - - - - -

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 1,693 2,435 2,309 2,107 2,023
Income tax -~ Impdt sur le revenu 522 1,292 1,008 794 756
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,171 1,143 1,301 1,313 1,266
Extraordinary gains - Gains extraordinaires E - - - i

Net profit - Bénéfice net 1,171 1,143 1,301 1,313 1,266
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies
Tableau 28 - Banques a charte et sociétés de prét acceptant des dépots

1997

1998

Il 11} v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiare

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 16,911 -7,841 10,589 -11,545 4,426
Net profit - Bénéfice net 1,171 1,143 1,301 1,313 1,266
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 288 340 362 297 295
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -37 221 150 -62 181
Working capital - Fonds de roulement -256 865 -1,108 -754 93
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15,745 -9,869 9,885 -12,339 2,591
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -542 - 0] -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 9,719 -2,229 19,563 -1,923 10,712
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 6,266 -2,401 7,089 -2,596 4175
Term - A terme 769 -885 17,449 -3,526 490
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 7 -57 -1 -1 -
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,735 -117 -3,134 3,196 1,549
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - -
Bonds and debentures - Obligations 515 945 -352 148 231
Mortgages - Hypotheques 19 24 -23 -9 5
Other - Autres -97 -96 -1,796 -248 2,614
Equity - Avoir 505 359 332 1,113 295
Total cash avaiiable - Total, encaisse 26,630 -10,070 30,152 -13,468 15,138
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 22,519 -3,475 32,591 1,382 11,480
Investments in affiliates - Placements dans des affilides 786 2,036 7.685 1,402 837
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.144 -13,717 13,483 4,393 1,970
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,999 3,569 4836 -126 673
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 15,590 4,636 6,587 4,499 7,999

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 298 334 436 433 566

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 642 656 783 726 695

Totaf applications of cash - Utiligation totale de I'encaisse 23,458 -2,486 33,810 2,541 12,741
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 3,172 -7,585 -3,658 -16,009 2,398
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,939 15,329 16,277 16,569 16,838
Operating profit - Bénéfice d exploitation 3,521 4,223 4,367 4,051 4,170
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,185 1,17t 1,289 1,284 1,280
Net profit - Bénéfice net 1,185 1,171 1,289 1,284 1,280
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.38% 12.68% 13.93% 12.39% 11.84%
Retum on assets - Rendement de I'actif 0.56% 0.55% 0.57% 0.58% 0.57%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.59% 9.16% 9.77% 9.31% 9.06%
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.57% 27.55% 26.83% 24.45% 24.77%
Capital ratio - Ratio du capital 17.200 16.774 17.022 16.067 15.970
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.575 0.577 0.458 0.495 0.506
Operating costs per $100 of assets - Coiits d'exploitation par $100 d'actifs $5.37 $5.18 $5.30 $ 565 $ 5.62
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.53% 2.61% 6.19% 1.79% 1.63%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.76% -2.74% 7.25% 5.11% 1.20%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.78% 18.97% 3.40% -7.25% 2.95%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1997

1998

[\

millions of dolfars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 86,857 85,128 94,789 98,786 99,630
Cash and deposits - Encaisse et dépits 1,834 1,687 3,560 2,069 2,011
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu cournu 1,800 2,160 2,213 2,636 2,696
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 32,409 28,306 31,739 34,835 35,008
Portfolio investments - Placements de portefeuifie 3,780 3,797 3,932 4,026 4121
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,256 2,280 2,308 2,767 2,818
Non-mortgage - Non hypothécaires 35,655 36,274 39,021 40,414 40,430
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 647 663 -732 -730 697
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,207 9,292 9,834 9777 10,165
Other assets - Autres actifs 1,564 1,996 2914 2,992 3,078

Liabllities - Passifs 70,501 67,111 74,534 79,084 80,082
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,599 2,960 3,307 3,165 3,032
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 15,798 9,707 12,186 11,345 11,696
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 3,247 3,368 3,104 3,084 2,284
From others - Auprés d'autres 2,984 3,340 2,969 2,746 27755
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18,617 19,092 22,155 23,883 23,957
Bonds and debentures - Obligations 23,257 24,404 26,383 30,202 31,506
Mortgages - Hypotheques 657 663 673 849 897
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 191 304 198 125 84
Other liabilities - Autres passifs 3,151 3,273 3,557 3,685 3,872

Equity - Avoir 16,356 18,017 20,255 19,701 19,548
Share capital - Capital-actions 11,789 13,346 15,298 14,465 13,959
Contributed surplus and other - Surplus d'appon et autres 2,191 2,258 2,374 2,545 3,035
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,376 2414 2,583 2,691 2,553

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,451 2,632 2,869 2,846 2,926
Sales of services - Ventes de services 63 53 57 81 85
Interest - Intéréts 1,465 1,486 1,769 1,658 1,702
Dividends - Dividendes 25 25 26 47 49
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 47 93 95 42 3
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 851 976 922 1,018 1,088

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,554 1,642 1,840 1,719 1,792
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 335 347 429 438 448
Interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court terme 193 219 315 289 306
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,025 1,076 1,095 991 1,037

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 897 990 1,029 1,127 1,134

Other Expenses - Autres dépenses 636 643 667 705 746
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 636 643 667 705 746

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -3 2 -13 3

Profit before Income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 252 343 359 409 391
income tax - Impdt sur le revenu 79 123 26 66 60
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -3 -5 7 -7 -1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 170 215 326 336 320
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 170 215 326 336 320
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1997

1998

I 11 [\

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 603 258 275 474 572
Net profit - Bénéfice net 170 215 326 336 320
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement a3s 347 429 438 448
Deferred income tax - Impbt sur le revenu differé 63 103 -82 -10 £7
Working capital - Fonds de roulement 172 -24 307 -244 -113
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6 -301 -709 45 -1
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 82 6 -2 -14

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,521 -2,685 8,909 2,527 2,683
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 246 108 -227 88 -791
Bormowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 528 6,091 2.621 -798 834
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 876 499 2,727 620 858

Bonds and debentures - Obligations 2,566 849 1,979 3,657 1,912

Mortgages - Hypothéques -1 6 10 - 48

Other - Autres 80 356 -371 -251 9

Equity - Avoir 386 1,587 2,170 -788 -186

Totai cash available - Total, encaisse 5,124 -2,427 9,184 3,001 3,255
Applications - Utllisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4,017 -3,777 6,136 4,101 2,164
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,029 ~4,097 3,334 2,466 584
Portfolio investments - Placements de portefeuille 194 -32 132 24 40
Mortgage loans - Préts hypothécaires 58 24 28 458 51
Non-morgage loans - Préts non hypothécaires 2,737 327 2,643 1,153 1,490

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 697 1,384 876 365 1,051

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 91 115 196 48 120

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 4,806 -2,279 7,308 4514 3,336
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 319 -148 1,876 -1,513 -80
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu dexploitation 2,399 2,655 2,855 2,900 2,860
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 865 988 1,081 1,130 1,102
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 152 237 334 323 303
Net profit - Bénéfice net 152 237 334 323 303
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.39% 4.15% 4.44% 4.40% 4.29%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 3.72% 5.27% 6.60% 6.56% 6.19%
Profit margin - Marge bénéficiaire 36.06% 37.21% 37.15% 38.97% 38.52%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 3.947 3.362 3.331 3.660 3.739
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)_ 0.37% 10.65% 7.55% 1.55% -1.35%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.39% 8.66% 7.67% -1.40% 0.62%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d exploitation (DES.) -6.40% 14.18% 7.36% 6.55% -2.49%
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)

1997 1998

] Il I\ |

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 173,865 175,299 178,301 177,542 179,865
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,027 2,154 2,575 2,672 2,812
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,269 4,625 4,531 4,518 4,446
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 17,034 17,091 20,758 20,727 21,094
Portfolio investments - Placements de portefeuille 91,196 93,322 93,076 92,338 93,495
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 45,801 45,164 44,280 44,429 44 806
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,532 4,500 4,515 4,289 4,337
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -487 -407 -359 -343 -359
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,386 7,898 7,919 7.330 7,351
Other assets - Autres actifs 1,107 951 1,007 1,582 1,883

Liabilities - Passits 144,525 145,402 146,930 145,653 147,131
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépot 5,069 5,053 5,038 5,005 4,978
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,271 122,345 122,034 120,416 119,925
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,637 1,708 1,675 1,902 1,894
Other - Autres 2,094 2,300 3,036 2,375 2,380
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,131 2,218 2,708 2,234 2,260
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Aupres de banques 3,096 2,837 2,654 3,457 3734
From others - Auprés d'autres 575 427 311 446 420
Bonds and debentures - Obligations 764 747 842 842 842
Mortgages - Hypothéques 278 243 251 168 169
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -407 -576 711 647 -577
Other liabilities - Autres passifs 7,017 8,094 9,092 9,458 11,108

Equity - Avoir 29,340 29,896 31,370 31,888 32,734
Share capital - Capital-actions 2,408 2,338 3,724 3,690 3,767
Contributed surplus and other - Sumplus d'apport et autres 848 841 670 704 718
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 3,941 3,841 3,429 3,463 3,517
Unappropriated - Non affectés 22,141 22,875 23,547 24,031 24,737
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,838 8,829 9,788 8,815 8,778
Premiums - Primes 4,094 4,072 4,475 4221 4,261
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,364 1,271 1,802 1,428 17353
Interest - Intéréts 2,806 2,852 2,704 2,628 2,666
Dividends - Dividendes 87 83 46 74 67
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 6 24 20 10 9
Other operating revenue - Autres revenus d exploitation 480 528 740 455 421

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,221 8,032 9,229 8,144 7,989
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,693 2,633 2,947 2917 CALL
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,484 3,281 3,820 3,861 3,675
Normal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 413 124 ~136 77 -510
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -331 -366 -360 -228 51
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts 73 73 68 68 €9
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 398 381 438 420 406

Other - Autres 2,316 1,908 2,452 1,882 1,527

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 617 797 559 671 789

Other Expenses - Autres dépenses 89 79 74 81 83
Interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts 89 79 74 81 83

Gains/losses n.e.s. - Galns/pertes n.s.a. 36 22 -70 -1 -6

Profit before Income tax - Bénéfice avant impdt sur le revenu 564 739 415 590 700
Income tax - Impdt sur le revenu 149 3n -5 198 240
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 47 85 109 99 31

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 462 514 528 491 491
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 462 514 528 491 a9
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)

1997

1998

Il 1! v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'’évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -292 -14 915 -1,389 1,265
Net profit - Bénéfice net 462 514 528 491 49
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -331 -366 -360 -228 51
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 49 -130 -12 34 65
Working capital - Fonds de roulement -224 -148 760 -541 80
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -149 107 -1 -1,089 569
Prior period cash transactions - Transactions monsétaires de la période antérieure 2 9 -1 -56 8

Cash from financing actlvities - Encaisse générée par le financement 288 228 1,388 314 409
Increase in deposits - Augmentation des dépots -39 =2 46 -34 -27
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 468 -240 -183 803 277
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1 87 49 475 26
Other borrowings - Autres emprunts

Bonds and debentures - Obligations -115 -17 95 - =

Mortgages - Hypothéques -20 -8 1 -58 1

Other - Autres 18 52 -116 135 -26

Equity - Avoir -23 ~101 1,055 -58 158

Total cash available - Total, encaisse -5 -242 2,303 -1,075 1,674
Applications - Utilisations

Cash applled to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -321 53 1,762 833 1,368
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -70 -350 3,618 1 20
Portfolio investments - Placements de portefeuille 365 961 -1,298 -1,282 928
Mortgage loans - Préts hypothécaires 644 -541 -587 674 373
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 29 A7 29 -225 48

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -168 <551 158 -306 43

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 86 75 115 85 128

Totsl applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse -403 423 2,035 -1,054 1,546
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 398 180 269 =21 128
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnallsés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,994 9277 9,713 8,302 8,941
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 672 699 578 695 843
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 433 477 582 503 461
Net profit - Bénéfice net 433 477 582 503 461
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,608 5773 6,324 5,028 5,759
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,660 2,737 3,054 2,736 2,738
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.57% 587% 6.82% 5.69% 5.13%
Retum on equity - Rendement de F'avoir 5.90% 6.38% 7.42% 6.31% 5.63%
Profit margin - Marge bénéficiaire 747% 7.54% 5.95% 8.37% 9.43%
Debt 1o equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.233 0217 0.216 0.224 0.227
Net nisk ratio - Ratio du risque net 0.883 0.886 0.905 0.708 0.788
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.654 0.656 0.699 0.643 0.646
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.44% 314% 4.71% -14.54% 7.71%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 10.05% A07% 6.51% -16.73% 6.45%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 251% 4.04% -17.35% 2017% 21.42%
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Table 31 - Property and casuaity insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1997 1998

1! 11} v | 1}
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 52,317 53,287 53,619 53,783 55,122
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 1,451 1,600 1,651 1,550 1,604
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,278 7,07 6,959 6,908 7,287
Investments and accounts with affiliates - Piacements et comptes aupres des affiliées 669 679 rall 724 715
Portfolio investments - Placements de portefeuille 32,757 33,519 33,676 33,650 34,305
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 543 525 468 503 473
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 6 £ -8 -6 -17
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 766 744 767 774 786
Other assets - Autres actifs 8,859 9,155 9,395 9,680 9,968

Liabllities - Passifs 36,982 37,891 37,967 38,134 39,184
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 23,861 24,437 24,626 25,347 25,621
Other - Autres 1,756 1,894 1,983 1,769 1.856
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 239 249 247 280 270

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 226 313 182 222 201
From others - Aupres d'autres 4 4 4 4 4
Mortgages - Hypothéques 28 27 27 27 27
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 419 -429 -361 -470 -452
Other liabilities - Autres passifs
Uneamed premiums - Pnmes non acquises 10,446 10,518 10,430 9,979 10,319
Other - Autres 842 878 829 976 1,338
Equity - Avolr 15,335 15,396 15,651 15,649 15,937
Share capital - Capital-actions 3,144 2,910 2,873 2,8%0 2,920
Contributed surplus - Surplus d'apport 687 688 666 664 673
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 1,242 1,255 1,249 1,354 1,358
Unappropriated - Non affectés 10,261 10,544 10,863 10,741 10,986

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,428 5,585 5,494 5,393 5,410
Net premiums eamed - Pnmes nettes acquises 4513 4,583 4,537 4,458 4,476
Interest - Intéréts 499 490 498 476 479
Dividends - Dividendes 61 62 64 61 66
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 250 341 277 283 175
Other operating revenue - Autres revenus d'expioitation 103 107 116 113 212

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,588 4,786 4772 5,157 4,651
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,098 3,269 3,233 3,579 3.109
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 8 19 23 37 7/
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,499 1,498 HRSiHIS) 1,541 1,535

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 839 798 722 236 760

Other Expenses - Autres dépenses 4 4 4 2 3
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 4 4 4 2 3

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.a.a. 13 5 10 - 2

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 853 805 733 239 765
Income tax - Impot sur le revenu 285 313 233 110 283
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 3 6 3 i

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 571 495 494 132 483
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - .

Net profit - Bénéfice net 57 495 494 132 483

Net premiums written - Primes nettes souscrites 5,036 4,711 4,436 4,021 4,795

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,536 4,733 4673 5,044 4,592

Underwriting profit - Bénéfice d’assurance 3 -129 -114 -566 -98

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxliaires 803 887 824 810 709
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1997 1998

1l 11} 1\ | [}
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la sltuation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encalsse générée par I'exploitation 460 1,020 346 -308 807
Net profit - Bénéfice net 571 495 494 132 483
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépreéciation et amortissement -8 19 23 37 7
Deferred income tax - Impot sur le revenu différe -55 -13 98 -74 32
Working capital - Fonds de roulement ~405 1,004 355 427 -13
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 360 487 629 833 300
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antéreure -3 1 4 4 2

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -105 -246 -89 83 -9
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -18 37 -131 40 -21
Borrowings from affiliates - Emprunts aupreés des affiliées -41 1 -3 33 -10
Other borrowings - Autres emprunts

Morigages - Hypothéques = = = = =
Other - Autres - - - - -
Equity - Avoir -47 -293 45 10 22
Total cash available - Total, encaisse 354 774 258 -225 798
Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 137 483 -134 -349 461
Investments in affiliates -~ Placements dans des affiliées 1 -10 36 -9 2
Portfolio investments - Placements de portefeuille 135 511 -108 -374 489
Mortgage loans - Préts hypothecaires 1 -18 -63 35 -30

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations 28 10 45 27 34

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 142 78 301 216 252

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 306 570 211 =107 747
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 48 204 46 -118 51
Selected items, Seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,444 5,548 5,528 5,385 5,422
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 644 797 905 250 564
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 441 509 604 138 354
Net profit - Bénéfice net 441 509 604 138 354
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,528 4,529 4,549 4,489 4,488
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,313 3177 3,170 3,517 3,323
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,746 4,639 4,608 4,992 4,802
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.49% 13.13% 15.40% 3.50% 8.64%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 11.49% 13.23% 15.44% 3.583% 8.88%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.82% 14.37% 16.38% 4.64% 10.41%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.032 0.033 0.029 0.034 0.032
Net nisk ratio - Ratio du risque net 1.285 1.281 1.263 1.256 1.231
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.732 0.702 0.697 0.783 0.740
Combined ratio - Ratio combiné 1.048 1.024 1.013 1.112 1.070
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.23% 1.91% 0.36% -2.59% 0.70%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.34% -1.03% -2.69% 11.07% -5.39%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.47% 23.84% 13.56% -72.38% 125.77%
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1997

1998

v

millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 4,107 3,942 4,187 4,059 4,455
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 619 631 661 602 618
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,203 1,085 1,144 1,085 1,258
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 593 587 616 592 792
Portfolio investments - Placements de portefeuille 365 337 378 374 394
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires " 110 115 113 113
Non-mortgage - Non hypothécaires 90 89 93 91 91
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 397 392 408 401 399
Other assets - Autres actifs 729 71 772 802 790

Liabilities - Passifs 3,328 3,186 3,451 3,355 3,685
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,673 1,575 1,713 1,637 1,734
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 527 470 492 438 501
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 182 207 217 232 235
From others - Auprés d'autres 217 206 216 212 212
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 41 41 41
Bonds and debentures - Obligations 185 185 186 186 310
Mortgages - Hypothéques 75 74 78 76 76
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 91 85 90 93 98
Other liabilities - Autres passifs 337 344 418 440 478

Equity - Avoir 779 756 736 704 770
Share capital - Capital-actions 334 3% 404 400 520
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 98 97 100 101 100
Retained eamings - Bénéfices non répartis 287 269 231 203 149

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 775 765 783 748 795
Sales of services - Ventes de services 728 717 736 701 746
Premiums - Primes 1 1 1 1 1
interest - Intéréts 5 16 16 16 16
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 1 -1 - -~
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 29 30 30 29 31

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 761 737 762 732 774
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’'assurance - - - - -
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 23 23 23
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 738 715 738 709 Z51

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 14 28 22 17 21

Other Expenses - Autres dépenses 17 17 19 17 17
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 17 17 19 17 17

Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -3 10 -1 4
income tax - impdt sur le revenu 5 8 8 12
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - - -

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -8 3 -5 -8 E:]
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net -8 3 -5 -8 -8
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance

1997

1998

I i v

millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financidre

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'explolitation 23 64 126 10 -24
Net profit - Bénéfice net 8 3 -5 -8 -8
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 22 23 23 23
Deferred income tax - Impét sur le revenu ditféré 1 - 1 2 6
Working capital - Fonds de roulement -22 29 83 -5 -78
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 30 10 26 -18 50
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - 1 -2 17 -17

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 46 -48 65 -44 309
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -3 24 1 16 3
Borrowings from affiiates - Emprunts aupras des affiliées 50 -56 22 -54 63
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -2 - - - -

Bonds and debentures - Obligations - . 1 - 124

Mortgages - Hypothaques -1 -1 4 -1 -

Other - Autres -3 -11 10 5 1

Equity - Avoir 3 4 18 -1 120

Total cash available - Total, encaisse 69 16 191 -34 285
Applications - Utilisations

Cash applied to Investment activities - Encalsse utilisée pour des placements 41 42 80 -19 220
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -4 -7 30 -1 200
Portfolio investments - Placements de portefeuille 48 -33 41 -4 20
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 -1 5 -2 -
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -1 -1 4 -2 -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobllisations 14 17 34 12 18

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 22 24 23 28

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 79 3 138 16 266
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -10 19 53 -51 20
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d’exploitation 759 775 7863 773 780
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -7 31 3 25 -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -23 5 2 -3 -22
Net profit - Bénéfice net -23 () 2 -3 -22
Selected ratlos - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés -1.74% 3.70% 3.03% 2.34% -1.61%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir -11.82% 2.79% 0.85% -1.46% -11.68%
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.89% 4.06% 4.01% 3.27% 0.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.576 1.564 1.670 1.685 1.786
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -4.50% 2.14% -1.55% 1.32% 0.83%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.97% -2.87% -1.50% 2.10% 4.20%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -149,10% 568.69% -2.84% -17.47% -98.75%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1997 1998

Il 1} v | I
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 55,159 56,399 53,163 49,613 48,947
Cash and deposits - Encaisse et dépits 2,660 2,472 2,616 2,361 2,520
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couruy 21,152 22,236 19,334 17,286 17,313
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,195 6,652 6,268 6,274 6,845
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,682 15,580 15,361 14,133 13,129
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 3,404 3,329 3,310 3,298 2,797
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,333 1,383 1,384 1,349 1,318
Capital assets, net - immobilisations, nettes 2,839 2,844 2,905 2,860 2,842
Other assats - Autres actifs 1,895 1,903 1,985 2,053 2,183
Liabllities - Passifs 47,529 49,055 46,130 42,494 42,165
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,672 2512 2,062 2,686 2,673
Other - Autres 17,617 18,622 17,532 15,223 14,934
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,338 6,924 6,364 6,631 6,230

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,677 2,420 1,625 1,679 1,741
From others - Auprés d'autres 1,803 1,866 2,035 1,773 1,606
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 442 346 283 273 329
Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 919 919
Mortgages - Hypothéques 679 678 697 650 €74
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 158 158 174 190 203
Other liabilities - Autres passifs 15,223 14,710 14,440 12,468 12,856
Equity - Avoir 7.631 7,344 7,033 7,119 6,782
Share capital - Capital-actions 6,243 6,235 6,218 6,402 6,288
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,375 1,368 1,398 1,357 1,388
Retained eamings - Bénéficas non répartis 13 -260 -582 -640 -895

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,877 1,894 1,948 2,038 1,992
Sales of sarvices - Vantes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 479 523 527 503 492
Other - Autres 696 683 686 702 690
Interest - Intéréts 397 386 400 476 421
Dividends - Dividendes 85 78 78 77 77
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 4 3 36 45 7
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 216 221 221 236 304
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,666 1,632 1,644 1,626 1,672
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 51 53 56 52 51
Interest - intéréts 82 83 84 115 116
Other operating expenses - Autres dépenses d exploitation 1,533 1,497 1,503 1,459 1,505
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 21 262 304 412 320
Other Expenses - Autres dépenses 187 182 187 183 168
Interast on borrowings - Intéréts sur les emprunts 187 182 187 183 168
Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - 6 7 3 2
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 24 86 125 231 154
Income tax - Impdt sur le revenu 28 46 A4 55 47
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 1 1 - -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -3 41 81 177 108

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 5 3
Net profit - Bénéfice net -3 41 81 77 108
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Table 33 - Other financial intermediaries

Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1997 1998

1l (11] \" i 1]
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes In financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -1,569 622 1,918 -1,824 86
Net profit - Bénéfice net -3 41 81 177 108
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 51 53 56 52 51
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -1 -1 - 16 12
Working capital - Fonds de roulement -1,550 -1,002 1,356 -2,319 -163
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 63 297 426 256 78
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 9 -1 -4 -

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -849 1,121 -1,633 929 -178
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 84 -160 -450 618 -9
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -78 743 -795 270 -45
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -305 585 -550 262 13
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -35 -96 63 <10 56

Bonds and debentures - Obligations — gl - » -

Mortgages - Hypotheques -38 -2 19 8 24

Other - Autres -135 64 169 -263 -162

Equity - Avoir -341 -13 38 42 -54

Total cash available - Total, encaisse -2,418 499 285 -895 -92
Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -2,294 332 -410 -1,242 -440
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -486 459 -385 51 571
Portfolio investments - Ptacements de portefeuilie -1,515 -101 E:) -1,247 -925
Mortgage loans - Préts hypothécaires -169 -75 -19 -12 -52
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -123 49 2 -35 -33

Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations =129 50 102 4 36

Cash applied to dividends - Encaisse utiiisée pour dividendes 311 310 447 328 309

Total appiications of cash - Utilisation totale de I'encaisse <2,111 691 138 -910 -95
Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de I'encaisse =307 -192 147 15 3

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,875 1,913 1,957 2,011 1,990
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 185 258 344 393 304
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -16 48 107 159 95
Net profit - Bénéfice net -16 48 107 159 95

Seiected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on equity - Rendement de {"avoir
Profit margin - Marge bénéficiaire

Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 2.49% 3.50% 5.07% 6.16% 4.87%
-0.86% 2.62% 6.07% 8.91% 5.57%

10.41% 13.46% 17.56% 19.56% 15.28%

1.554 1.791 1.695 1.675 1.696

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.). -3.81% 2.05% 227% 2.76% -1.00%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation {DES.) -3.31% -1.43% -2.57% 0.27% 4.26%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -7.87% 31.94% 33.40% 14.49% -22.66%
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Asgets-Total - Actif. ...........cciiiinnnnnnnns D86227 D86405 D86494 D86583 DB6672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. ............ D8e228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu counu .. .............. D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D8e8s2
INventonies - SIOCKS . . .. .. .. oottt et D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées . ... .. ... D86231 D86409 D86438 D86Ss87 D86676 D86765 Dee8s4
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86232 D8s410 D86439 D86588 D86677 D86766 D86855
Loans - Prits. .. ..oii i e D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856
Capital assets, net - Immobilisations, net. . ............ D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858
Other assets - Autres actifs ........................ D86234 D864 12 D86501 D86590 D86679 D86768 D8ess57
Liabilities - Total - Passif .. ....................... DB86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 DB86859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes crediteurs et exigibilités courves. ....... ... D8e237 D86415 D86504 D86593 D8e682 D86771 D86860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées........... D86238 D86416 D86505 D8Es5%4 DB6683 D8e772 D8esé1
Borrowings - Emprunts ... ... D86239 DB6417 D86506 D86535 DB6684 D8e773 Dgese2
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863
From banks - Auprés de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864
From others - Auprés dautres . ..................... D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. ................ D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D8e244 D86422 D86s 11 D86600 De6689 D8e778 D86867
Mortgages - Hypoth@Ques. . . ......c.vvee e eeeennnn. D86245 D86423 D86s12 D86601 D86690 D86779 D86868
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé ... . . .. D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869
Other liabilities - Autres passifs. . . .. ................. D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 DB6781 D86870
Equity - Total = AVOIr. ... ocveiiiiniiiie e o D86248 D86426 DB6515 DB6604 DB6693 D86782 D86871
Share capital - Capftal-actions . ..................... D8e249 D86427 D86516 DB660S D86694 D86783 D86872
Contributed sumius and other - Surplus

d'apportetautres ............ o 006 o e 4 D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873
Retained eamings - Bénéfices non répartis . .. ......... D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874
Current assets - Actif a courtterme .. ................ D86252 086430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875
Current liabiiities - Passif a courtterme . .. ............ D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876
Operating Revenue - Revenu d'exploitation . ........ D86254 D86432 D86521 D86E10 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Vertes de biens

elde ServiCeS. .. ........oit i D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D867%0 D86879
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation .. .... D86257 D86435 DB6524 D86613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ..... ... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881
Other operating expenses - Autres dépenses

Jrrs ol 1o ) R O D86259 D86437 D86526 D86615 Da6704 D86793 D86882
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 DB86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883
Other Revenue - Autre revenu. . .. ................. D86261 DB6439 D86528 D86617 D86706 D86795 DB86884
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ..... ... D8&262 D8s440 086529 D86618 D86707 D86796 D85885
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D8E88ss
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ... ... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887
Short-term debt - Dette A courtterme . ............... D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888
Long-term debt - Defte dlongterme .. ............... D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889
Gains/losses - Gains/pertes ................ A D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D8689%0
On sale of assets - Surla vente d'actifs. . ............. D86268 D86446 D86535 D86624 D867 13 D86802 DB68Y1
Others - Autres . ... ... ... ...oiiiiiiiaiian. D8s269 D86447 D86536 D86625 D867 14 D8e803 DB6892
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurierevenu ...............cccvuvvunnnnn D86270 D86448 D86537 D86626 DB86715 D86804 D86893
Income tax - Impét surierevenu . ................... D8B271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D868%4
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées. .. .................... D86272 D86450 D8a6539 D86628 D86717 DBE80S D86895
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gaing extraordingires. . .........ccoiiiiiiaann. D86273 DB6451 D86540 086629 D86718 D86807 D36896
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ........... D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897
Net Profit - Bénéfice net............coceinenenn. D86275 DB6453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86838
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’'exploitation .. ..._...... ... ..., D86277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900
Net profit - Bénéficenet ........................... D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D86812 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .......... D86279 D86457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86g02
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... Da6280 D86458 D86547 D8a6636 D86725 D86814 Da6903
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . . .. ... D86281 D8p459 D86548 D86637 D86726 D86815 D86904
Working capital - Fonds de roulement .. ........._ ... D86282 D86460 D86549 D86638 D86727 D86816 D86905
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .................. D86283 D86461 D86550 D86639 DB6728 D86817 D86906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure_ . ...._......... DB6284 D86462 D86551 D86640 Da6729 D86818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse

générée parlefinancement..................... D86285 D86463 D86552 D86641 D86730 DB86819 D86908
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86286 Degd64 D86553 Da6642 D86731 D8s820 DB6909
Bormrowing from affiliates -

Emprunts aupres des affiliées. .. .................. D86287 D86465 Da6554 D86643 D86732 Dag821 D86910
Other borrowing - Autres emprunts .. ................ D86288 D86466 D86555 De6644 D86733 Da6s22 D86g11
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ................. D86289 D86467 D86556 D86645 D86734 D8ae823 Da6912
Bonds and debentures - Obligations et débentures . .. .. D86230 D86468 D86557 D86646 D86735 DB6824 D86913
Mortgages - Hypotheques. . . ... .................... D86291 DB6469 D86558 D86647 D86736 D86825 D86914
Other-Autres . ... ............... ST o D86292 D86470 D86559 D86648 D86737 DB6826 D86915
Equity - AVOIr. ... ..o D86293 D86471 D86560 D86649 D86738 D86827 Da6s16
Total cash available - Total, encaisse. .............. D86276 D86454 D86543 D86632 D86721 D86810 DB689%
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. ... ................. D86296 D86474 Da6563 Da6652 Dg6741 D86830 D86919
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86297 D86475 D86564 D86653 D86742 D86831 D86920
Loans - Préts. . ...t D86298 D86476 D86565 D86654 D86743 D86832 D86921
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour Immobilisations .. .................. D86293% D86477 D86566 D86655 D86744 D86833 D86922
Purchases-Achats............. ... oovviina... D86300 D8e478 D86567 D86656 D86745 D86834 D86923
Disposals - Réalisations . .......................... D86301 D86479 D86568 D86657 D86746 D86835 D86924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ........................ D86302 D86480 DB6569 D86658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse . .................. D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 D86828 DB6917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... D86303 D86481 D86570 D86659 D86748 D86837 D86926
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86304 D8a6482 D86571 D86660 D86749 D86838 D86927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 D86483 D86572 D86661 D86750 D8e6839 Dge928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 D86484 D86573 D8e662 D86751 D86840 Dae929
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 DB6485 D86574 D86663 D86752 D86841 D86930
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés . ......... ... ... ... D86308 DB6486 D86575 DB6664 D86753 Daes42 D86931
Retum on equity - Rendement de l'avoir .. ............ D86309 D86487 D86576 D86665 D86754 D86843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .. ................ D86310 De6488 D8es77 D8e666 D86755 Dgeeg44 D86933
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D8E311 DB6489 D86578 D86667 D86756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de rouiement .... D86312 D8s490 D86579 DB6668 D86757 D86846 D86335
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86313 DB6491 D86580 D86669 D86758 D86847 D86936
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 D86492 D86581 D86670 D86759 D86848 D86937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d’exploitation (dés.) ... D86315 D86493 D86582 D667 1 D86760 D86849 D86938
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Assets-Total - Actif...........coo0nvennnnnnnnnes DB86339 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 D87473
Cash and deposits - Encaisse et dépots ... ........... D86940 D87029 D87118 D87207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru . ............... DB6941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475
Inventones - Stocks. .. ... ... e D86942 D87031 D87120 D87209 D87298 D87387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées . .. ... .. D86943 D87032 D87121 D87210 DB87299 D87388 D87477
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D86944 D87033 D87122 DB7211 D87300 D87389 Da7478
Loans - ProtS. . .. ..ottt i s D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D873%0 D87479
Capital assets, net - Immobilisations, net.. . ........... D86947 D87036 D87125 Da7214 D87303 D87392 D87481
Other assets - Autres actifs .. ...................... D86946 D87035 D87124 D87213 D87302 D873981 DB7480
Liabllities - Total -Passif ......................... D86948 DB7037 D87126 D87215 D87304 D87393 D87482
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. ... ... .. .. D86948 D87038 D87127 Dg7216 D87305 D8739%4 D87483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées ... ... ... .. D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87385 D87484
Bormowings -Emprunts . ......... ...l D86g51 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 D87041 D87130 Da7219 D87308 D87397 D87486
From banks - Auprés de banques ................... D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D87487
From others - Aupres dautres ........ T TTT I D86954 D87043 D87132 D87221 DB7310 D87399 D87488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . ..... O SRR D86955 D87044 D87133 Dg7222 D87311 D87400 Dg7489
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D86956 DB7045 D87134 D87223 D87312 D87401 D87490
Mortgages - Hypothéques. . . ....................... D86g957 D87046 D87135 D87224 D87313 D87402 D87491
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé . ... ... D86958 D87047 D87136 Dg7225 D87314 D87403 D87492
Other liabilities - Autres passifs. . .. .................. D86859 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493
EQUITY! -STotali--AVOIG. . . .. c/s1eein < sjofiraiasin s o3 olemim D86960 D87049 D87138 Dg7227 D87316 D87405 D87494
Share capital - Capttal-actions ...................... D86961 D87050 D87139 Da7228 D87317 D87406 D87485
Contributed surplus and other - Surplus

d'apportet autres ................ciiiaiaaoaan. DB6962 D87051 D87140 D87229 D87318 D87407 DB87496
Retained eamings - Bénéfices non répartis ... .. ....... D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497
Current assets - Actif Acoutterme . ................. D86964 D87053 D87142 D87231 D87320 D87409 D87498
Current liabilities - Passif 4 courtterme ............... D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D8749%
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .. ....... DB6966 D87055 DB87144 D87233 D87322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

BB SBIVICES. .. ...\t D86967 DB7056 D87145 Dg7234 D87323 D87412 D87501
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation . .................... D86968 D87057 Dg7146 D87235 D87324 D87413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86369 D87058 D87147 D87236 D87325 D87414 D87503
Depreciation, depletion and amortization -

Deépreéciation, épuisement et amortissement . ........ D86970 D87058 Da7148 D87237 D87326 D87415 D87504
Other operating expenses - Autres dépenses

dexplotation. . ...........c.vviiiiiiainniannn D86971 D87060 Da7148 Dg7238 D87327 D87416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86972 D87061 D87150 D87239 D87328 D8a7417 D87506
Other Revenue - Autrerevenu. .................... D86973 D87062 D87151 D87240 D87329 D87418 D87507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. ......... D86974 D87063 D87152 Da7241 D87330 Da7419 D87508
Other Exp -Autres dépenses ................ D86375 D87064 D§7153 D87242 DB7331 D87420 Dg7509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. ... .. D86976 D87065 Dg7154 D87243 D87332 D87421 D87510
Short-term debt - Dette a courtterme ................ D86977 D87066 DB7155 D87244 D87333 Dg7422 Da7511
Long-term debt - Dette a longterme ................. D86978 D87067 D87156 D87245 D87334 D87423 D87512
Gainslosses - Galns/pertes . ..................... D86979 D87068 D87157 D87246 D87335 D87424 D87513
On sale of assets - Sur la vente dactifs. . ............. D86980 D87069 D87158 D87247 D87336 D87425 D87514
Others - AUtreS ... ...... ..ottt D86981 D87070 D87159 DB7248 D87337 Dg7426 D87515
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurierevenu........ccovviveeranannanans D86982 D87071 D87160 D87249 D87338 D87427 D87516
Income tax - Impot surlerevenu .................... D86983 D87072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517
Equity in affiliates’ eamings -

Partdes gains des affiliées. .. .................... D86984 D87073 D87162 D87251 DB87340 D87429 D87518
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordingires. ..............c.c0ianaan.. D8698s D87074 D87163 D87252 D87341 D87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. . ........ D86986 D87075 D87164 D87253 D87342 D87431 D87520
Net Profit - Bénéficenet. ..........cocovennn.... D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 D87432 D87521
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d’expioitation ...................... 086989 Dg7078 DB7167 D87256 D87345 D87434 D87523
Net profit - Bénéficenet . .......................... D86930 D87079 D87168 D87257 D87346 D87435 D87524
Non-cash items - Eléments non monétaires. ........... D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . . ... .. D86993 D87082 D87171 D87260 D87349 D87438 D87527
Working capital - Fonds de roulement ................ D86934 D87083 D8z7172 D87261 D87350 D87439 D87528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .. ................ D86995 D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529
Prior peniod cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure................ D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530
Cash from financing activities - Encaisse

générée par le financement..................... D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D86998 D87087 D87176 D87265 D87354 D87443 D87532
Borrowing from affiliates -

Emprunts aupres des affiliées. .................... D86999 D87088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 D87089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier . ................. D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 DB7447 D87536
Mortgages - Hypoth&QUeS. .. . .................o. .. D87003 Da7092 D87181 D87270 D87359 D87448 D87537
Other- Autres . . ... . D87004 D87093 D87182 D87271 D87360 D87449 D87538
Equity - AVOIr. . .. .. .. D87005 D87094 D87183 D87272 D87361 D87450 D87539
Total cash available - Total, encaisse. .............. D86988 Dgro77 D8r166 D87255 D87344 D87433 Dg7522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 Dg7541
investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. .................... D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . .. . .. D87008 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543
Loans - Préts. ... D87010 D87099 D87188 D87277 D87366 D87455 D87544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobiiisations.................... D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545
Purchases -Achats. . ............................. D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546
Disposals - Réalisations .. ......................... D87013 D87102 D87191 Da7280 D87369 D87458 DB7547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pourdividendes .................c000nen D87014 D87103 D87192 Dg7281 D87370 D8745% D87548
Total applications of cash -

Utliisation totaie de 'encalsse .. ... .............. D87006 087095 D87184 087273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

{diminution) de I'encaisse ...................... 087015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87548
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexplottation (dés.). .. D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 D87106 D87195 D87284 D87373 D87462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552
Net profit (s.a.) - Bénéficenet (dés.) ................. D87019 Da7108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés . . ............ .. 0. D87020 D87109 D87198 D87287 D87376 D87465 D87554
Retum on equity - Rendement de l'avoir .. ............ D87021 D87110 D8a7199 Dg7288 D87377 D87466 D87555
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. ................. D87022 De7111 D87200 Dg7289 D87378 D87467 D87556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir ............. D87023 D87112 D87201 D87290 D87379 D87468 D87557
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87024 D87113 D87202 Dg7291 D87380 D87469 D87558
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87025 D87114 D87203 Dg7292 D87381 087470 D87559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'expioitation (dés.) .................... D87026 D87115 D87204 DB87293 D87382 D87471 D87560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87294 D87383 D87472 D87561
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif. .........covnininenacennnnn. D87562 D87651 D87737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .............. D87563 D87652 D87738 D87827 D87916 D8B00S D88094
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru .. .............. D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88035
Inventories - Stocks. . .. ... ... D87565 D87654 D87740 D87829 Da7918 D88007 D8809%6
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées ......... D87566 D87655 D87741 D87830 D87919 D88008 D88097
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . . .. D87567 D87656 D87742 D87831 D87920 D880039 D8809s
Loans - Préts. ..........iiiiii e .... D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 D88010 D8s099
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88 101
Other assets - Autres actifs ........................ D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D88011 D88100
Liabilities - Total -Passif ... ...................... D87571 D87660 D87746 D87835 DB87924 D88013 DB8102
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. ........ D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 D88s014 D88103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . .......... D87573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104
Borowings -Emprunts . . ... . ... .. L. D87574 D87663 D87749 D87838 D87927 D88016 D88105
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 D87664 D87750 D87839 D87928 D88017 D88106
From banks - Auprésde banques . .................. Da7576 D87665 D87751 D87840 D87929 D880o18 D88107
From others - Aupréesdautres . ..................... D87577 D87666 D87752 D87841 D87930 D88019 D88108
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .. ... ........... D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 DB8020 D88109
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. ... D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110
Mortgages - Hypotheques. . ..............cooovun... D87580 D87669 D87755 D87844 D87933 D88022 D88111
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . . ... .. D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 D88023 Ds8112
Other liabilities - Autres passifs. .. ... .. 60000500 D87582 087671 D88757 D87846 D87935 D88024 D88113
Equity - TOtal - AVOIr. .. oocveieiinnnnenenninanns D87583 D87672 D87758 D87847 D87936 DB8025 D88114
Share capital - Capital-actions ... ................... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115
Contributed surplus and other - Surplus

d'apportetautres ...............cieiiiiiaa.... D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D8s116
Retained eamings - Bénéfices non répartis . . .......... D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117
Current assets - Actif Acourtterme .................. D87587 - D87762 D87851 D87%40 D88029 D88118
Current liabilities - Passif a coutterme ............... D87588 - D87763 Da7as2 D87941 D88030 D88119
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 D88120
Sales of goods and services - Ventes de biens

et dB SeIVICES. . .. .o e i D87580 D87677 D87765 D87854 D87943 D88032 D88121
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation ... ................ D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 D88033 D8gs122
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... DB87592 D8767% D87767 D87856 D87945 DB8034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Depréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 D87680 D87768 D87857 D87946 DB88035 Dasg124
Other operating expenses - Autres dépenses

dexploitation. ................. ... iii.. D87594 D87681 D87769 D87858 D87947 D88036 D88125
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D87585 D87682 D87770 DB7859 D87948 D88037 D88126
Other Revenue - Autre revenu. .................... D87596 D87683 D87771 D87860 DB7949 DB8038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . ..... ... D87597 D87684 DB7772 D87861 D87950 D88039 Dsg128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 D88040 D88129
Interest on bormowing - Intéréts sur les emprunts. . ... .. DB7593 D87686 D87774 D87863 D87952 D&so41 D88130
Short-term debt - Dette & courtterme ................ D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D88042 D88131
Long-term debt - Dette Alongterme ................. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 D88043 D8g132
Gains/lL.osses - Gains/pertes ...............c.oo. .. DB7602 D87689% D87777 D87866 D87955 D8B8044 D88133
On sale of assets - Sur la vente dactifs. . . .. .... oo S D87603 D87690 D87778 D87867 D87956 D88045 D88134
Others - AUTES .. ... ... iiiiiiiiiiinannnanans D87604 D87691 D87779 D87868 D87957 D88046 D88135
Profit before Income tax - Bénéfice avant

Impotsur e revenu . ........ococeeveiennnnenan. D87605 DB7692 D87780 D87869 D87958 D88047 D88136
Income tax - Impdtsurlerevenu .. .................. D87606 D87693 D87781 Da7870 D87959 D8so48 D88137
Equity in affiiates’ eamings -

Part des gains des affiliees. ...................... D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D8s0o49 D88138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gaing extraordingdires. . .. ........c.0.vieninnnnn. D87608 DB7695 D87783 D87872 D87961 D88050 D88139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ........... D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 D88051 D88140
Net Profit - Bénéfice net................ccceennnn. D87610 D87697 D87785 D87874 D87963 D8BO52 DB8141
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation .................. > 1. D8Z612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143
Net profit - Bénéfice net . .......................... D87613 D87700 D87788 087877 D87966 D88055 Dsg144
Non-cash items - Eléments non monétaires. .. ......... D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 Ds8145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. ....... D87615 D87702 D877%0 D87879 D87968 D88057 D88146
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . ... ... D87616 D87703 D87791 D87880 D87969 088058 D88147
Working capital - Fonds de roulement . ............... D87617 D87704 D87792 Da7881 D87970 D88059 D88148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires .. ................ D87618 D87705 D87793 Da7882 D87971 D88060 D88149
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . .............. D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150
Cash from financing activities - Encaisse

générée par le financement........... 0 90 - b IO D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques ... D87621 Dg7708 D87796 D87885 D87974 088063 Des1s2
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ................... Da7622 D87709 087797 D87886 D87975 D88064 D88153
Other borrowing - Autres emprunts .. ................ D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .. ................ Da7624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155
Bonds and debentures - Obligations et débentures . . . .. D87625 D87712 D87800 D8&7889 D87978 D88o67 D88156
Mortgages - Hypothéques. . ........................ 087626 087713 D87801 D8789%0 D87979 D88068 D88157
Other- Autres . . .......coiiniiiiiiiiennenenrnns D87627 D87714 087802 D87891 D87980 D880639 D88158
EqQuity - AVOIr. . .. .ot D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... Da7630 D87717 D8a7805 D87894 D87983 D88072 D88161
investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. . ................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . .. . . . D87632 D87719 087807 D8789%6 D87985 D88074 D88163
loans - Préts. .. ... ... .. ... D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 Dses164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations.. ... .............. D87634 D87721 D87809 Da7898 D87987 D88076 D88165
Purchases-Achats. ................ccooiiiinnn. D87635 Dg7722 D87810 D87899 D87988 088077 D88166
Disposals - Réalisations . .......................... D87636 D87723 D87811 D87900 D87983% D88078 088167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ...............c.c0.n.. D87637 D87724 D87812 D879%01 D879%0 D88079 D88168
Total applications of cash -

Utilisation totale de l'encaisse . .................. D87629 D87716 Da7804 D87893 D87982 D88071 D88160
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D8B169
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D87726 D87814 D87903 D87992 D88081 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87304 D87993 D8sos2 D88171
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 D88083 D88172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net(dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D8s084 D88173
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés .. ............. .o 0., D87643 D87730 Dg7818 D87307 D87996 D8s08s D88174
Retum on equity - Rendement de Favoir . ............. D87644 D87731 D87819 D87908 D87997 D88086 D88175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . .................. D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 D88087 D88176
Debt to equity - Ratio des dettes alavoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87933% D88088 088177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87647 - Dg7822 D87911 D88000 D88083 D8s178
Operating revenue {s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88090 Ds8t79
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'explotation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 087736 D87825 D87914 088003 D88092 Dsg181
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assatel: TotallACtl: . ...icic oo joteie g Bl aiviaieiainieisiaisiajaioiniaioiaiaioiaininisio « siaieisjainisisisivio DB86135 D86316 Ds88182 D88271 DB88360  DB84S9
Cash and deposits - Encaisse etdépdts . ..... ... ... . ... . ... it D86136 D86317 D88183 DBa8272 088361 D88460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru . ....... D86137 D86318  D88184  DB8273  D88362  DB8461
INVENIOMES = StOCKS. . . .\ ot i et et e et et o et e e e D86138 - D8s8185  DB8274 - -
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiiées ... D86138  D86319 D88186 D88275 DB8363  D88462
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .............................. D86140 DB86320 D88187 DB8276 D8B364  DB8463
LOANS = PrIS. . .o\ttt et e e e e e e e e e e D86141 D86321  D8s188 DB8277 D88365  DB88464
Mortgage - Hypoth@CaIreS. . . ... ... ... ittt ittt i iia e D86142 D86322 - - D88366  D8846S
Non-mortgage - Non-hypotheCaires .. ........ ...ttt i eaians D86143 D86323 - . D8as367 D88466
Aliowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . ... .....c.oiniiiian s D86144  D86324 - - D89583  D89584
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... D8ef4s  Dge32s - = 2 -
Capital assets, net - immobilisations, net. . ........... ... ... . il D86146 D86326  D88190 DB8279  D88s369 D8B468
Otherassets - AUtres actifs . ... .........couirenneniiiiiiitiaennianean, D89563  D89564  D88183  DB8278  D8956S  DBIS66
Liabiiitles - Total - Passif . ........cccieiinieniniaacencnncancananssnacsanans D86147 D386327 D88191 D88280 D88370 D88469
DepPOSItS - DEPOIS . . . ..t e D86148 D86328 - . D88371 D88470
Demand - AVUE . ... .. i - . - R D88372 D88471
L0 TR X - - - - - - 088373  D88472
Actuanial liabilities of insurers - Passif actuarieil desassureurs . .. .................... D86143 D86328 - - - -
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues_ . .. ........ ... . .. .. ...l D86150 D86330 D88192 D88281  D88374 D8B473
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées .. ..... ... D86151 D86331 D88193 DB8282 D88375 DB88474
BomowingsSi-IEMPRIRISE v B k. Lo ) Bl o oo eiois o siaiaiaioisioiaiaieieis aiainie dbalsjsie sioate b D86152 D8e332 D8as194 D88283 D88376€  DB88475
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ... ... ... ... .o el D86153 D86333 D8s195s D88284 D88377 DB8s476
From banks - Aupres de banques .. ... . ... ... i D86154 DB6334 Ds88196 DB8285 D88378  DBB477
Efom) otherSEYAURESEAIRIINES, M. 1w o o feibs il oroiore aRemabanes o SH00s 2 okosasonaroiosesasohikoltoiarorsils D86155 D86335 D88197 Da8286 D88379 D88478
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. ................. D86156 D8e336 D8s198  Das2s7? - -
Bonds and debentures - Obligations et débentures ................. ... ... ... ... D86157 D86337 D88193 D88288 D88380 DB88479
Mortgages - Hypotheques. . ... ....ouruti it D86158  D86338 D88200 DB8289 D88381  Dss480
Deferred income tax - Impdt surle revenu différé . ............. ... ... .. ... D86159 D86333 DB8201 DB8290 D88382  DB8s4st
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .................... D86160  D86340 - - - -

Other liabilities - AUIFES PaSSIES. . . .. ...\ttt iiiit et Des161  D86341  D88202 D882%1  D88383  D8s4s2
Equity - Total - AVOIr. ... oe i iiieeiiieeininaanes TTr. i o TTETTY. s T D86162 D86342 D88203 D88292 D88384  DB88483
Share capital - Capital-aCtioNS .. ... ...ttt o e e e D86163 D86343 D8as204 D88293 D88385 D8s484
Contributed surplus and other - Surplus dapportetautres ..................cccvvnn. D86164 D86344 DB8205 D88294 DB8386  D8s4ss
Retained eamings - Bénéfices non répartis . . .. ... ... ... ... iiiiiiiiiie D86165 D86345 DB8206 DB8295 D88387  D88486
Current assets - Actif A COUM teMe . . ... ... .. ittt iaaiaanaann - - 088207 D882% - -
Current liabilities - Passif Acourttenme ... ... ... ...t iiieiiiereerenaecaannn - - 088208 D88297 - -
Appropriated - AHBCIES . .. ... ... vt e e e - - - - DB8388  DB8487
Unappropnated - Non-affectés . . ............ .. .. . . o iiiiiieiiiiii s - - - . D88388  D8s48s
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................. S — R De6166 D86346 D88208 D88298 D883%0  D8s4s9
Sales of goods and services - Ventes de biens etde services . .. .................... D86167 D86347 D88210 DB8299 - -

Sales of services - Venles de ServiCes. . . ... .. ... ... it - - - - D883g1 -
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. .. .. .......ciiiiiiiie e ieans D86168  D8E348 - . - -
interest and dividends - Intéréts et dividendes . . .. .. ... ... .. ... ... . ..ceiaoaa.n D8s163 - - . - .
Intereste INtaratsE o8 . e . 3. Lo R eieeee e o e e s e e oo 0 e e[S T e e a0 0 e 0 - D8asss - - D8s392 DB88490
Dividends - Dividendes .. ... ................ T, ——_— - D895%0 - - D88393  DB8491
Gain on sale of securities and other assets -

Gains suria vente de titres etautres actifs .. . ... ........... ... .. 0. ....DB6170 D89591 - - D88394  D88492
Other operating revenue - Autres revenus d'explotation . . ... ..........covevuunn.n s D8617t D86349  D88211 D88300 D88395  DB8493
Operating Expenses - Dépenses d'expioitation ..............ccooiiiiiinanann. D86172 D86350 Ds8212 D88301 D88396  D88494
insurance claims and normal increase actuanal liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel . .............. D86173  D863s51 - - - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174  D86352 D88213  D88302 D88397  D88495
INEEFEST ~ INBIBLS . . . . .\ttt ettt et et e e De617s  D863s3 - . 088398  DBB496
On deposits - SUries Gepots . ... ... ..ottt ittt aes . - - - 088399  DB88497
DeMaNd - A VUE .. ...ttt e e e - - - - D88400  DBB4398
BT N -V 1T O - - - - D88401 088499
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation . .. ...................... DB6176 D86354 D88214 D88303 D88402  D88500
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. . . ...........c...c.... - - - - D8g403 -

Other - AUITES . . . .ottt et - - - - [0 :1:7. To¥: SN
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . .............coiiiiiiieiiiiinnaan. D86177 D86355 D88215 D88304 D8840S D88501
Other Revenue - Autrerevenu............... P 50000 0000 otk 00050000 80 D86178 - D88216 D88305 - -
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . .. ... ... ... .. ... ... ... ........ D8s179 - D88217  DB8306 - -
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - AUtres déponses . .........coieieiruinnnanentoeannensaenanns D86180 D86356 D88218 D88307 D88406 D88502
Interest on borrowing - INtéréts surles empPrunNts. .. . ... ... D86181 D86357 D88213 D88308 D88407  DBB503
Short-term debt - Dette Acourttemme .. ... ... ... ... ..o i - D8s220  D883038 - -
Long-term debt - Dette A longterme . .. ... ...t e - - D8g221  D883t0 - -
Gains/Losses - GaINS/PaMEs .. ... ... c.utriiiiiiniiiiiiiiraaatanerrarnannns D86182 D86358 D88222 D88311 D88408 D88504
Gain on sale of assets - Gainssurlaventedactifs. ... ............................ - - Dss223 Dss3t2 - -

@ther - AutresM_ B . et e N B P e e e s - - D88224 D88313 . -

Profit before income tax - Bénéfice avant impdtsurlerevenu ................... D86183 D86359 D88225 D88314 D88409  D88505
Income tax - Impdtsurlerevenu .......... ... ... ... i D86184 D86360 D88226 D88315 DBs410  DB8506
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... D86185 D8e36t D88227 D88316 DB8411 D88507
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 DB86362 D88228 D88317 D88412  DB8508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . . ... ... ... ...l D86187 DB6363 DB88228 D8s3t8 D8s413  DB8509
Net Profit - BANGfice Met. . ......ooinrinnieiiininiieeinnenncnenenencscnanns D86188 D86364 D88230 D88313 D88414  D88510
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation.............. D86190 D86366 D88232 D88321 D88416  DB8512
Netprofiti-iBaneficeinet™S... o ... ... Ll L e D86191  DB6367 D88233 D8s322 Des417 DB8513
Non-cash items - EISmMents NON MONGtaires. . ... ........oovereanenenananernen .. D86192 D86368 D88234 DB8323 DBs418  DB8514
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86193  D86369 D88235 D88324 D88418  DB8siS
Deferred income tax - Impdt surle revenu différé ... ........ ... ... ... ... ......... D86194 DBE370 D88236 DB8325 DBB420 D88ssi6
Working capital - Fonds de roulement .. ... ... ...ttt D86195  DBE371 D8g237 D88326 Des421 D8gs17
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires . .................... ... ... D86196  D86372 D88238 D88327 Das422 D8gs18
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure .. . . . .. Ds6197 D86373 D88239 D88s328 DB8423  D88s518
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ... ......... D86198 D86374 D88240 DB88329 D8B424  DB88520
Increase in deposits - Augmentation des dépdts . ............. .. ... oii il D86199  D88375 - = Dag425  DB8521
Demand-Awe ............... e DR S - - - - D88426  D88522
O - A BBITIIE . .. ettt i e ere et . - - - D88427  D88523
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. ....... ..o ceiiiiiiiianas D86200 D86376  D88241 D88330 DB8428  DB8524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées ........................... Des201  D86377 D88242 D88331 DB88423 DB8525
Other borrowing - AUIES EMPIUNTS . ... ... ..ttt it it i iienae e cienaanaanan D86202 D86378 D88243 Das332 D88430 Dsss2e
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier.. ................ D86203 D86379 D88244 D88333 - B

Bonds and debentures - Obtligations et débentures . .............................. D86204 D86380 DB8245 D88334  D88431 D88527
Mortgages - Hypothéques. ... ... ... i e e D86205 D86381 D88246 D8&s335 D8s432  DB8528
Other - AUITES _ .. .ttt et e e e Des206 D86382 D88247 D88336 D8s433  DB88529
EQUIRY - AVOI. . . e e e e D86207 D86383 D88248 D88337 D88434  DBB530
Total cash available - Total, encaisse. . ............ccoitiiiiiiiiiiiiininnannns D8618s  D86365 D88231 D88320 D88415 DB8511
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 D86385 D88250 D88339 D88436 D88532
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . ... ....................... D86210 D8e386  DBB251 D88340 D88437 DB8533
Portfolio investments - Placements de portefeuille. .. ............c.coovvniiernannn.. D86211 D86387 D88252 D88341 D88438  DB8534
L T - S D86212 D86388 DB8253 D88342 DBs433  DBB535
Mortgage loans - Préts hypothécaires ............. oot inineerareoannnn - D86383 - - D88440  DB88536
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. . ... ..........vovieveiennenane.. .. - D86390 - - D88441  DB8537
Cash applied to fixed assets - Encalsse utilisée pour immobilisations............. D86213 DB6391 D88254 D88343 D88442 D88538
PUTChases - AChaIS. .. ... ... .. e e e - - DB8255 D88344 - -
Disposals - Réalisations .. .. ............ ... i e .1l . DB88256 D88345 - -

Cash applied to dividends - Encalsse utilisée pour dividendes........ NS T D86214 D86392 DB88257 D88346 D88443  D88539
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...............c..cc.... D86208 D86384 D88249 D88338 DB8435 D8ss531
increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... D86215 DB86393 D88258 D88347 DB8444 D8B540
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. .......................... D86216 D86394 D88258 D88348 D8s445  D88541
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. Des217 DB86395 DB8260 D88349 DBAs446  D8BS42
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... DB6218 D8639%6  D88261 D88350 D8s447  DBBS543
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ............ouvviiiiiiii it D86218  DB86397 D88262 D88351 D8s44s8  DB8544
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés - . .................. D86220 D86398 DB8263 D88352 D8B443  D88545
Retum on assets - Rendementde Factif ........................................ - - - - D88450  D88546
Retum on equity - Rendement de Favoir ... ...........oviuiiiiee i, Das221 D86393 DB8264 DB8B353  DB8451 D88s547
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . .. ... e De6222 D86400 D88265 D88354 DBes4s2  D8ss48
Capital ratio - Ratio du capital. . ... ... 0ovn it i . - - - D8s453  D88549
Debt to equity - Ratio des dettes A I'avoir . ..............iiuniinnnietiennniann.n D86223 D86401 DB8266 D88355 D8esas4  DBE550
Operating costs per $100 of assets - Coults d'exploitation par $100 dactifs. . ........... - - - 3 D88455  D88551
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - - D8s8267 D883s6 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... D86224 D86402 D88268 Des8357 D8s4s6  D8gss2
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'explottation (dés.). . ........................ D86225 D86403 D8s263 D88358 DB8457  DB8s53
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ..................voviiuieen.. D8g226 D86404 D8B270 DB8B353 DB8458  D8B554
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - Total - Actif. ... ...t e et DB88555 D88661 D88747 D88848 D88943  D89029
Cash and deposits - Encaisse et dépols . .............coiiiiiiiiiiiiiiiianan, D88556 D88662 D88748 DB8884S  D88344  DBI030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu coury . . ..... .. D88557 DB88663 D88749 D8s8850  D88Y4S  D89031
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées ... DB8558  DB88664  D88750  DB88851 D883946  D89032
Portfolic investments - Placements de portefeuille. . ... ...... ... ... . ... ... D88559  DB866S  D88751 Dasss2  D88947  D89033
UOaRSRRTANE " . . S i e em B o e B T T s e ST 8 6 b SR D88560 DB8666  D88752 DBB853  D88Y48  D89Y034
Mortgage - HypotheCaires. . . . ... ... ittt iaieaeeraneannnann D88561 D8ge67  D88753 D88854 D88349 D89035
Non-mortgage - Non-hypothécaires . .............. W SO DB8se2  Dese68  D8s754 - D88950  D8%036
Aliowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . .. .. ... .. it e D88563 D89585 DB9S86  De9ss7 - -
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. . .............c...ven DBas64 - S e = e
Capital assets, net - Immobilisations, net. ................c.iiiiiiiiirinninaen.. D88565 D88670 D88756 D88856 DB88952  DBI038
Other assets - Autres actifs . ... ... ...ttt aiaaaneanas D8g9s567 D89568 D89569  D89570  D88IS1  DB9037
Liabilities - Total - Passif . .........0vvrevnennunneannorconresseasnonnsosnsenss D88566 D88671 D88757 D88857 D88953 D89039
DEPOSILS - DEPOIS . . . . o it e e e e D88567 - . - . -
DEemMant « AVIIE .. ... it e e e e e D88s68 - - - - -
TEMDSEANBIINC K. (10 ns o oners o e o omae o aoa o arara s ere oe oloaiarare oo s BJa[s s s s's o 74 ars s o7 6 e e are e D88569 - - - -

Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépot. . ... .. ... ... ia ... - D8g758 - - -
Actuarial liabilities - Passif actuanel . .. ....... ... .. it e - - D8g758 - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues . . . . . D88570 D88672 DB8760 DB8BS8  D88954 D8040
Claims - Sinistres .. .................... S e T e R e R . - - DB88761 D888sg - -
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients . ................... - - - - - D89041
OFNET - AULTES . . . .ot e ettt e e ae et e m e e e e - . DB8762 D8s860 - D83042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupreés des affiliées . . ........ D88571 D88673 DBB763 D88861  DBBISS  D8IN43
Bomowings - EMDIUNS . . .. ..ot e e D88572 D88674 DB8764 D88862 D88956 D89044
Loans and overdrafts - Emprunts etdécouverts ............. ... .. iiiiiaeiann D88573 D88675 D88765 D88863 D88357  D8Y045
From banks - Auprés de banques .. ... ... ... ... D8g8s74 D88676 D88766 DB8B864 D8BYS8  D8Y046
Fromothers - Auprés d'autres ... .. ...ttt iiiaet it cnaneanannns D88s75 D88677 DB8767 D88865 DBE3ISS  D8I047
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier.................. D8ss76 D8se78 - - D88960  Dasn4s
Bonds and debentures - Obligations et débentures ................. .. ... ... ..... D88577 D88679 DB8768 - D88961  D83049
Mortgages - HYPOthBGUES . . . . ... ..ottt et e Dsss78 D88680 D88769 D888S6 D882 D80S0
Deferred income tax - Impdt surle revenu différé .. .. .. .. ... . .. o oL D88579 D88681 D88770 D88867 D883  D8I051
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ................... D88s80 - - - - -

Other liabilities - Autres passifs. . .. .. ... ... .t i D8gs581  D88682 DB8771  D8ss68  DB8%64  DB90S52
Uneamed premiums - PAMeS NON 8CQUISES - . ... ... .oouieemnaaanennnainnnneen s - - - D88869 - -

OO - AUIMBS 5 - - -« 5ammr o v v e e v s aa s aiors s s assssnnsnsanssasssrsssesseees - ) S D8s8870 - -
Equity - Total - AVOIr. .. ...oiiiiirnnniiniiiicaienenansanans o000 0C0000008 D8ss82 DB8683 D88772 D8B8s71  D88365 DB89053
Share capital - Capital-actions . .......... ... ..ttt D88583 DB8684 D88773 D8s872 D8s3ss  D8I054
Contributed surplus and other - Surplus d'apportetautres . ........................ D88584 DB8685 D88774 D88873 D88967  D8YOSS
Retained eamings - Bénéfices nonrépartis .. .. .. ... . ... ... i iiiaiieaa. D88585 DB868E D88775 DBs8874 D888  DBIYOSE
Appropriated - Affectés . . .. ... ... e P P . D88s86 - D88776 D88875 - -
Unappropnated - Non affectés . ... .. ... ... ..ttt D88ss7 - D8s777 Dass76 - -
Operating Revenue - Revenu d'exploitation .. ..........cccoieiveininnennaenns. D88588 D88687 D8B8778 DB88877 D88I6I  D8I057
Sales of services - Ventes 0@ S@IVICES. . . ... ...ttt e D8ss583 DBsess - . D88370  D89058
Commissions and fees - Commissions et honoraires .......................,ceu... - - - - - D89059
Other- AUITES . . .. ...ttt ittt iieaeetnannneeainnraroronsnassnnnness - - - - - D83060
Premitms - PrAMES .. ...ttt et it e e e e e - - D8g779 - D88g71 -

Net premiums eamed - Primes nettes 8CQUISES . ... .. ... .c.coueirinernnennnennnnnn - - . p8gs78 - -
Annuity considerations - Contreparties de rentes . ...............cveiviunnnnrionia, - - D8g780 - - -
Interest - IS . . . ... . i et e D88590  D88689 D88781 Dass79  D88972 D806 1
Dividends - DivIdendes . . . .. ...\t e e e D88591 D886e%0 D8s782 D8B8880  DBBI73 D862
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres actifs . . .. ................... OO e N0 000 D88592 D88eg1  D88783 D8B8B81  D88974  D8Y063
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. .. ..............coeuene.... D88593 D88692  D8B8784  D88882  D88I7S  DBY064
Operating Expenses - Dépenses d'exploftation ................................ D88594 D88693 DB88785 D88883 D88I76 D8I065
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. . ... .......... - - D8g8786 D88884  D88Y7T7 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratde rentes. . ... .............. - 3 D8g787 - - -
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel . ...... - - D8g788 - -
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement 6t aMOriSSEMENt ... ... ......oovrrerinriinrnnnnnnn.. DB8595 DB886%4 DBB788 DB8B8S DBBI78  DBINE6
Interest « ItErBtS . . . ... ... . e e e e D88596 D88695 DBB790 - - D89067
On deposils ~ SUr 188 dePOtS ... ..ottt ittt i ittt e et e e D88597 - D88791 - - -
Demand - AVUE . .. ... e e i D88538 - - - -

BT T N (- 1 P D88539 - - - - -
On short-term paper - SUr papier & COUM t8MMIE. . .. ... ..o vt vireininer veanareranns . D88e%s - . - -
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploftation . . ....................... D88603 D88697 DB8792 D88886  DB88I79 D808
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures. . ..................... D88604 - - - - -
Policyholder dividends - Dividendes des assurés. . .. .............ccouiuveuuennnonn. - - D8g793 - - -
(0, 11T/ T3 e e A g U D8seds - DB88794 - - -
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . ...ttt D8ge06 DB8638 D88795 D8sss7 DB88I80  DBIOEY
Other Expenses - AUtres dépenses . ..........cveeeoverarinoscavsossananaonns 088607 D88699 D8879% D8ssss  D889sB1 D89070
Interest on borrowing - Intéréts surles emprumts. . ......ooeiiiiienn e ey D88608  DB8B700 DB88797 DB8888Y  DBBIB2  D8YO7H
Gains/lL.osses - GaiNs/pertes .. ... .. ... ... . iieiicitiiteitatacetaanaeeanan D8s860s>  D88TO01 D88798 D88s8s0 DBB8sB3  DB%O72
Profit before income tax - Bénéfice avant impot surlerevenu ................... D88610 D88702 D88799 D88s8s1 DB8ss4e  DBIO73
Income tax - Impotsurleravenu . ..............ciiiiiuiia..s ST S —— . L D8es11  DB8B703 DB88BOO  D88892 D8BY8S  DBYO74
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... pes612 D88704  D88BOY D883  DBBIYBE  DBIYO7S
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires.. ... Skt D8s613 DB8705 D88B02 D88s8I4 DBBIB7  DBSO76
Extraordinary gains - Gains extraordinaines . . . ... . .....couiiiiiiiain i D8s614  D8B706 D88BO3  D888Y5  DB8IYBS  DEYO77
Net Profit- Bénéfice net............cooirvnrinsrncnncnnes JOBBP00 0 &ki00 ol o U D88615 D88707 D88B04 D888s6 D88I8S  DBYO78
Net premiums written - Primes Nettes SOUSCAtBS . . . ... vevverrrrunerennonrreinee - - - D88g97 - -
Underwriting expense - Dépenses d'assur@nCe. . .......ovvervrunveunoerrnnnnens - - - D88898 - .
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. . ........ ..ottt - - - D8sgoy - -
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. . ..............c0oeen - - - D8gsx0 - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D8s617 D88703 D88806 DB88Y02 DB8I9YT  DBIVBO
Net profit - Bénéfice Net . ... . ... .ottt i psesis  DB8B710 D88807 D883  DBBIYY2 D808
Non-cash items - Eléments non monétaires. . .. ............cooouieuneieonnonaao.. D88s13  DB88711  D88R08  DB8BY04  DBB9I3  DBI0S2
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620 D88712 D8880S DB88%05 D889%4  DBY0B3
Deferred income tax - ImpGt surfe revenu différé ... ... ... .. ...l D8se21 D88713  D88810 D886  DB8BIYS  D8Y0B4
Working capital - Fonds de roulement .. ... ... ... ... ... i i il Dess22 D88714 D88811 D88%07 D8B83  D8I08S5
Other non-cash items - Autres éiéments non moNétaires ... ................cc..0.ee D88623 DBB715 D88812 D888 D887  D890ss
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péniode antérieure ... .. .. D88624 D8s716 D88813 D889%09 DB83II8  D8I087
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 D88717 D88814 D88910 D889  D8I08s
Increase in deposits - Augmentation des dépdts .. ... ... ... ...l D8se26 - p8sg1s - - -
BemandE Ayvoe 50 08 N R e T e e o e b D8se27 - - - - -
- T N8 T 11 P pgeg28 - - - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. ..., D88623 DB8B718  D8s816  D8BI1T D89000  DB908IY
Borrowing from affiiates - Emprunts aupres des affiliées ........................... D88630 D88719 D8s817 D88g12 D801 D83%0%0
Other borrowing - AUtres emPIUNES . ... ... ... ittt nniainnnenns D8s8e31 D88720 D88818 D88913 D89002 D809
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. . ................ D8ge32  DB8B721 - - D89003  D89092
Bonds and debentures - Obtligations et débentures . .............................. D88633 D8B722 D88819 - D89004  D8IVI3
MOTGAges « HYPOtBQUES. . . . ..o ettt ettt s tie et iaeeee i eaaaeeannes DB8E34 DBB723  DBBS20  D8B914  D8YV05  DBY0S4
OETYAUITEST M. . 08 o .o aepe ol s o e Tt g o BoE: = ke W o 8 o storerers iR oionsl ehetotols & D8se3ds DB8724  DBB821 D88915 D800  D8Y095
EQURYARFAVOIG1: . D, Y . R e TR o B oo TR . e T R D88636 D88725 D88822 D88916 DB89007  D8YO%
Total cash available - Total, encaisse. . .. . .......ietiiiaiareieninnaiannnnans D88616 DB88708 D88805 D88%01 D88390  DBYO79
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D88638 Ds88727 D88824 D8BI1B  DBI009 DBI098
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. .. ...................... ... D88E33 DB8B728 DB8B825 DB8IY19 D810  D8Y09Y
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . ... ...... ... ... ... ... ... ..... D88640 DB8B72% D8B826  D8BY20  D8Y011 D89100
B R T (O " I (S (R I I A D88641 D88730 D8B827  DB88I21 D8%012  D89101
Mortgage loans - Préts hypotheca:res .......................................... Dese42 DBB731 DB8B828 D8BY22 D8Y13  DBI102
Non-mortgage loans - Préts non hypoth€caires. .. ... ....o.covivniinieerirneieianns D88643  DBB732 D8BB29 - D83%014  D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ........ .. ..D88644 DBB733 DBBB30 DBBY23 DBY0IS DBI104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645 DB8734 DB8831 DB8924 DBY016  DBI10S
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ............c.oovneans D8B637 D88726 D88823 D88317  DBYOS  DBIOIT
Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... D8s646 D88735 DB88832 D8892s DBIN17  DBI106
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). ......................oou D8B647 DBB736 DBBB33  DBBI26 D8%018  D89107
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D8s648  DB8B737 D8BB34  DB88Y27 D8Y1Y D808
Profit before extracrdinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). . .. .. D88643 DB88738 DB88835 DB8B928 DB9020 DB9109
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (ds.) ...........ciuiiiiiariieiniienairaaeennns D886s0 DB8733 D8B836 D88929 Degn2i Des110
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Pnmes et contreparties de rentes (dés.). .. . - - D8as37 - - -
Net premiums eamed (s.a.) - Primes neftes acquises (dés.). . ....................... - - - D88930 - -
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés Yrorws 4= - D8ss3s D889l - -
Underwnitting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). ....................... - - - D8s8g32 - -
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés . ................... D88651 DB88740 D88839 D88933 D89022 D811’
Retum on assets - Rendementde factif ................... ... .o i, D8sss2 - - - - .
Retum on equity - Rendementde l'avoir . ........... ... coviiiiiiiinaiiann.n.. D88653 DB8B741  D88840 D88934  DB9YO23  D8I112
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . .. ... ... ... . i i iiiiiee i D88s54 D8B742  D88841 D88935 D89%024 D89113
Capital ratio - Ratiodu capital. . . ..........ouiiiiiiii i it e Dgasss - - - = =
Debt to equity - Ratiodes dettes & avoir ..........cvviiiiiiniiernainrinennnnans D88656 DBB743 D88842 D88I36 DBY025 D8I114
Netnsk ratio- Ratiodu sisque net . .. ... ... ... .. ittt it - - D88s43 D88937 - -
Claims to premiums - Ratio des Sinistres aux pimes . .. ... ......eeieinevnannnnn.. - - D88844 D8893B - -
Combine ratio - Ratiocombiné. . ... ... ... .. .. . i - - - D88939 - -
Operating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d'actifs. . ........... D8ass7 - - - - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). . ........................... D88658 D8B744 D8BB84S D880 D83026  D8I115
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.).. .. ...................... D8e6s9  D8B745 D8ss4s  D88341  D89027 D89G
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'expioitation (dés.) ......... ... ... .. ... ... ... D88660 D8B746  D88B47  DB88I42 D8028 D117
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Chonging companies or even P @ Changer de compagnie ou méme
moving with the some compony con -4 y y\, 9 déménoger avec la compognie peut étre une
be a very exciting time! So mony ¥l SIS, expérience trés excitonte! Tont de choses a foire et
things fo do ond so mony detoilsto | ,;M de détails o considérer. . .ef puisil y o

look ofter. .. ond then there's the
pocking. .. yikes!

There is one step that is essential fo
ensuring thot you reach your
destinotion with oll the tools you
need fo do the job...

I'emballage. . .aah!

Il existe un élément essentiel ofin de
gorontir que vous atteigniez votre
destination ovec tous les outils dont vous
avez besoin pour foire votre trovoil...

Ny Faites-nous
Let us know . ) savoir ol vous
where you're déménagez!

moving to!

Don't forget to give us your new ,
oddress so thot you con tontinue to . : % y
receive your subscriptions. To ensure L~ ) Al

N’oubliez pas de nous communiquer
votre nouvelle adresse ofin que vous
puissiez continuer de profiter de vos
obonnements. Afin que vous ne rotiez
aucun numero, vevillez remplir lo

> ]

I

{

L % |

F’““fy formule ci-dessous et envoyer une

that you don’t miss an issue, pleose *»7

fill in the form below ond fox a copy : | t

to 1-800-889-9734. i‘n I / télécopie au 1-800-889-9734.
I—————-———--——-——-——-——-‘*ﬁ- _‘//— ———————————————— —I
[ ) (] ’ - - - (] |
. I've moved! J’ail demenage! |
| Please update the address Veuillez mettre & jour 1’adresse |
| on all my subscriptions. de tous mes abonnements. I
I I
| I
: Customer Number / Client n° Name / Nom :
I Company / Compognie |
| |
[ Deportment / Ministére Artention |
I Address / Adresse |
I I
I City/ Ville Province Pastal Code / Code postal :
I ) ( ) |
|  Phone/ Téléphone Fox / Télécopieur |
By e gy _I



++ORDER FORM

Rl Siatistics Canada

TO ORDER: METHOD OF PAYMENT:
MAIL PHONE il 1 FAX (Check onf
>k anly ane)
@ 1800 267-6677 1% 1800 889-9734
Statistics Canada Charge to VISA or or (613) 951-1584. VISA ,—
Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MasterCard and purchase J Please charge my: D VISA [:I MasterCard
Circulation Management  and the U.S., and in the orders only. Please do not
120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613 send confirmation. A fax
Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an
Canada K1A 0T6 send confirmatior original order
1 800 363-7629 Card Number

E.! INTERNET order@statcan.ca P Telecommunleatfen Deviee

for the Hearing Impaired

{Please pnnt) EXD'Ty Dale
Company ol = . —
Cardholder (please print)
'baartmem - SR || S X
Signature
Attention Title |
L Payment enclosed $
Address j
Purchase
- —= - Order Number - o
City Province (please enclose)
( ()
Postal Code "~ Phone Fax
E-mail address: - 0 S I Authorized Signature
Date of Price
: ssz: {Afl prices exclude
Catal sales tax) Total
ogque . or v
Number gis indicate an B Outside it i 5
"S*" for $ Canada
subscription Uss
Note: Catalogue prices for clients outside Canada are shown in US dollars. Clients SUBTOTAL
outside Canada pay total amount in US funds drawn on a US bank.
DISCOUNT
’ Subscription will begin with the next issue to be released (if applicable)
GST (7%)
’ Prices are subject to change. To Confirm current prices call 1 800 267-5677. {Canarkian clients only. where Sopiicatie)
Applicable PST
(Canadian clients only, where applicable)
’ Canadian ciients pay in Canadian funds and add 7% GST and applicable PST or HST. Applicable HST
(N.S., N.B., Nfid.)
’ Chegue or money order should be made payable to the GRAND TOTAL
Receiver General for Canagda.
} GST Registration # R121491807 PF 097019

THANK YOU FOR YOUR ORDER!

Stalistics  Statist i+l
B*l 5 e Canada
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POUR COMMANDER : MODALITES DE PAIEMENT :

COURRIER TELEPHONE TELECOPIEUR ‘Coc o seule case
(Cochez une seule case)
@ 1800 267-6677 LJ 1800 889-3734 5
Statistique Canada Faites debiter votre compte VISA ou {(613) 9511584, VISA. | . o 5
Opérations et intégration ou MasterCard. De I'extérieur du  MasterCard et bon u Veuillez débiter mon compte DV!SA DMaserard
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement
120, avenue Parkdale la region d Ov lawa, composez le Veuillez ne pas envoyer
Ottawa (Ontario) (613) 951-72 ulllez ne pas  de confirmation. Le bon
Canada K1A 0T6 envoyer de ( ont rmatior télecopie tient lieu de
commande onginale ’N de carte -
1800 363-7629
B INTERNET order@statcan.ca - Appareils de téléecommunications - o —
Veuillez écrire en majuscules pour les malentendants Date d'expiration
‘ é(;';ﬂpagnle - - “Détenteur de carte (en ma;uscd.‘es s.v.p.)
Service . ' = =
Signature
" A I'attention de " Fonction R
—_— _ _ - J Paiement inclus $ _
Adresse
N° du bon
T T e R — — de commande
Province . 1 : .
Ville Lt (veuillez joindre Te bon)
{ } { )
Code postal Téléphone Telécopieur
Adresse du courrier @lectronique . __ ) Signature de la personne autorisee
Edition Prix
demandeée {Les prix nincluent pas
. fa taxe de vente}
Numéro au Titre SOLL - Quantité e
catalogue inscrire Canada Extérieur du $
« A » pour les Canada
abonnements s $ US
Veullez noter que 165 prix au catalogue pour les clients de l'exteneur du Canada sont m——
’ donnés en doliars ameérncains. Les clients de 'exiérieur du Canada paient ie montant
total en dollars US tirés sur une banijue americaine. REDUCTION :
2 : s'ily a lieu
> L'abonnement commencera avec le prochain numero diffuse. Sy )
TPS (7 %)
’ Les prix peuvent etre modifiés sans preéavis. Pour verifier Ies prix courants, veuillez (Clients canadiens seulement, s'il y a lieu)
composer le 1 800 267-6677. TVP en vigueur
h - {Clients canadiens seulement, 8'il y a lieu)
’ L.es clients canadiens paient en doliars canadiens el ajoutent soit la TPS de 7 % et la Pl an tiglhn:
TVP en vigueur, soit la TVH. (N-E..N-B. T-N)
Le chéque ou mandat-poste doit &tre élabli a l'ordre du
b Receveur general du Canada. TORALGEEHE
’ TPS N R121491807 PF097019
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Statizhgue Statistics

Canada Canada

L

Canad?



What class
of business
are you in?

NAICS Canada 1997 . ..

an indispensable reference
tool for understanding the
burgeoning economies of
Canada, the United States
and Mexicol

Y| - itoring business and cconomic activity just
M ol simpler! The North American Industry
Classification System (NAICS) Canada 1997,
repliaces the 1980 Standard Industrial Classification (81C) system.
NAICS Canada 1997 identifics many new industries and
categarics. Now, you can access up-to-date information on the
growth and diversification of ecconomic activity in recent decades

Whatever business you arc in, chances are you'll want to get your
hands on this ground-breaking tool! NAICS Canada 1997
provides, for the first time, a common framework for the
collection of comparable production data for NAFTA's three trade
partners ... making it easier than ever to compare financial and
cconomic statistics between Canada, the United States and
Mexico!

What's more, you can get the information you need in the format
you want: NAICS Canada 1997 is available both in a durabic
hardcover book and on CD-ROM. The portable-size manual, with
its detailed index, makes a handy desktop reference while the
uscr-friendly CD-ROM allows vou 10 access comprehensive
industry information quickly and casily

NAICS Canada 1997 is indispensable for all suppliers and users
of economic data in industry, business, governments, banks, trade
associations, academia, rescarch and elsewhere. Usc this firsi-of-
its-kind resource 1o make more informed business and policy
decisions and to enhance your professional productivity!

NAICS Canada 1997 . . .

P allows every business to see preciscly to which industry it
belongs ... essential for assessing husiness performance

P differentiates between
[ > industrics where all three countries produce common
comparable data
(> industrics unique to Canada
P recognizes the emergence of the new service economy. including
the growing high tech industrics as well as health care and social
services
P identifies 921 industries in 20 scctors
In an cconomy where change is a constant factor. first class
informaiion is essential to your success! Order vour copy of
NAICS Canada 1997 today!

NAICS Canada 1997 (Cat. No. 12-501-XPE
able PST). The bilingual CD-ROM ve _
No XCB) ¢ { ST a [ PS o
oll-free at 1 800 2676677, FAX your VISA, Ms d order to
39734 or MAIL your order to Statistics Canada, ( { and

Avenue, Ou
Intario, Canada, K1A 0T6. Or contact your nearest
Centre listed in this publication. You may also orde
arderiistaican.ca

y STATISTICS CANADA LIBRARY
BIBLIOTHEQUE S7A115F Ot CANADA

i

1010270447

-
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SCIAN Canada 1997 . . .
un outil de référence
indispensable pour
comprendre les €économies
florissantes du Canada, des
Etats-Unis et du Mexique!

| 1 cst désormais plus facile de suivre l'activite

l commerciale ¢t économique! Le Systeme de
classification des industries de I'Amérique

du Nord (SCIAN) Canada 1997 remplace la Classification type des
industries (CTI) de 1980. Le SCIAN Canada 1997 compte bon nombre de
nouvelles classes et catégorics. Vous pouvez maintenant avoir acces a des
renseignements a jour sur la croissance et la diversification de F'activite
cconomique au cours des dernieres décennies.

Peu importe votre secteur d'activité, vous ne voudrez pas rater 'oceasion de
mettre la main sur cet outil novateur' Le SCIAN Canada 1997 offre. pour
la premiere fois, un cadre commun de collecte de données de production
comparables pour les trois partenaires de TALENA. 1l est donc plus facile que
jamais dc comparer les statistigues financieres et ¢conomiques du Canada.
des Etats-Unis et du Mexique!

De plus, vous pouvez obienir ['information que vous désirez dans le format
de votre choix : le SCIAN Canada 1997 est offert sous Ia forme d'un livre
cartonné durable et sur CD-ROM. Le manuel de format pratique comprend
un index détaillé et constitue un ouvrage de référence maniable, tandis que
le CD-ROM convivial vous donne acces facilement et rapidement a des
donnces completes sur I'activit¢ ¢conomique

Le SCIAN Canada 1997 est un outil indispensable pour tous les
fournisscurs et les utilisateurs de donncées économiques dans le secteur
prive, les entreprises, les administrations publiques, les bangues, les
associations professionnelles, le milicu universitaire, Ie milicu de la
recherche ¢t d’autres secteurs d'activité. Utilisez cet outil innovateur pour
prendre des décisions plus eclairees en matiere de gestion ou d’orientation
ct pour accroitre voire productivite protessionnelle!

SCIAN Canada 1997 . . .

P permet i chaque entreprise de déterminer avee précision fa classe a laquelle
clle appartient: un mécanisme essentiel pour évaluer son rendement;

P c¢uablit unc distinction entre
[> les classes d'activité pour lesquelles les trois pays produisent

des données communes comparables
> ¢t les classes propres au Canada;

P reconnait I'émergence de la nouvelle économic de services, notamment du
sceteur florissant de la haute techbnologic de méme que du secteur de fa
sante ct des services sociaux

P définit 921 classes réparties dans 20 secteurs

Dans unc ¢économie en constante mutation, le succes de votre entreprisc

depend de Facces a des donnees de premier ordre! Commandez votre

exemplaire du SCIANY Canada 1997 des aujourd hui

) colte 100 § (TPS/TV
MPOSEZ sans frals Ic
ou MasterCard) par Tk

POSTE i adresse suivans i (
‘intégration, Gestioa d [ AVERLE
AUTH, Vous pouvez également communigquer sve
tique Canada dont la lisce figure d:
JTm c

TIHMISTHRU



Put the POWeEr of

Inter-Corpg

Ownership.
to work for you

27 % hen you're working 10 stay on top of the volaiile
busmess environment, and deafing with increased client
expectations and escalating competition, you know success
boils down to one thing. Performance. inter-Corporate
Ownership 1998 helps you meet your standards of excellence

by providing vou with accurate. timely and comprehensive business
ownership information, while saving vou valuable research time. Use this definitive guide to
learn at a glance who owns and controls which compames. where their head offices are
located. how they fit into the corporate herarchy. and much more

Knowledge = Power

Inter-Corporale (henership 1998 provides vou with value-added features vou simply
cannot get anywhere else, including

P 89.000 comprehensive company listings. with approximately 11,000 forcign parent
companies

tens of thousands mere listings than any comparable resource

meticuloush organized daia. fully indexed for quick searches and easy cross referencing
a choice of formats 10 better meet your particular information needs

* CD-ROM * hard-cover huok

An indispensable resource for lawyers, analysts. investors, lobbvists, researchers and corporate
execulives, fnfer-Corparate Ownership 1998 will help you (o:

v wvw

» identify corporate pyramids and expiore investment opporiunitics

P pinpoint marketing opportunities and target the right decision makers

» locate potential customers and iearn about competitors

» trace changes in foreign conmtrol and uncover export opportunitics

» fulfill due diligence
requirements

Special package offers on
1CO 98 Book & CD-ROM

now available!

Save 15%20%;

Inter-Corporaty Qunerabiy 1990 - Book
{Cat. No. 61-517-XPB) §s 350

Inter-Corparate Ounershdp 1998 an CD-ROM
[Lu No. h1-S17-XCR) cunty $995 for an snousl

g or $550 lor & single quarterly issme.

{ffers: /00 98 Book & CD-ROM

: aal subsecription oty §1074;

KD %8 Ronk & C10-ROM current quarterly lome
eodts §585, ALL MUCES EXCLUDR SALES TAX. For

Research business
ownership questions more
quickly. reliabiy and
casily with inter-
Corporate wnership
1998 Put its powerful
contents to work for you!

T nrder. CALL toll free 2t

L RO 267-6677, FAX your VISA,
Mastert:ard order o 1 800 8899744 or
MAIL your order 1o Statistics Canada
Inssemination Division. Circulation
Management. 120 Parkdale Avenue
Otiawa, Ontario. K1A 0T6. Or contac
vour nearest Statistics Canada Regiond
Reference Centre listed i this
publicatton Yod may ulSownder v
E-MAIL orderiasiaican.ca

pointe déyotre
voir-faire et de votre experience

_ Tirezprofitde
Liens de pa;ente

ent acletes

our demeurer compétitif dans le monde changeant
des affaires, pour faire face 4 'augmentation des
attentes des clients et a |'escalade de la concurrence.
vous savez que le succes se résume en un seul mot
Rendement. Liens de parenté enire sociétés
1998 vous aide 2 atteindre ves normes d'excellence en
vous fournissant des renseignements exacts. actuels el
complets sur les sociétés, tout en vous épargnant du temps
précieux de recherche. C’est un guide complet pour connaitre. d'un:

coup d'oeil, qui possede et controle quelles sociétés. ou se trouvent leurs sieges sociaun.
comment ces socieles s'imbriquem dans la hiérarchie globale el bien dautres renseignements.

Savoir-faire = Pouvoir
Liens de parenié entre sociétés 1998 vous procure des caractéristiques a valeur ajoutee
que vous ne pouvez lout simplement pas retrouver ailleurs, y compris :

» 89 000 inscriptions détaillées. dont celles d'enviran 11 000 sociélés-meres éirangeres

» des dizaines de milliers d'inscriptions de plus que toute source comparable

¥ des données rassemblecs avec précision. entierement indexées pour des recherches rapides
el des renvois faciles

» un choix de formals pour mieux satisfaire vos besoins particuliers :
* CD-ROM *livre relié

Uine source indispensable pour les juristes, les analystes. les investisseurs, les lobbyistes, les

chercheurs et les chefs d'entreprises. Liens de parenté entre sociétés 1998 vous aidera 1 :

identifier les hicrarchies des sociétés et & explorer des possibilités d'investissements

pointer les possibilités de marketing et 4 cibler les vrais décideurs

reconnaitre des clients potentiels et & connaitre vos concurrents

suivre les changements de propriété a I'étranger et a découvrir des débouchés 2 I'exportation
repondre 4 des exigences de «célénté raisonnable -
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Liens de parente enire
sociétes 1998 ripond plus
rapidement, plus

adéquatement et pluy
facifement aux guestions sur

les différentes socieles
Mettez son incrovable
contenu a votre service'

Ofires spéciales pour le livre
LPS 1998 & le CD-ROM
disponibles maintenant!

Pour commander, TELEPHONEZ sa
frais au | 800 2676677 TELECOPIEZ
Vo commandes par VISA ou Mastertard
au | 800 889-9734 ou POSTEZ votre
commande 2 Statistique (anada,
Division de 2 diffusion, Gestion de fa
circulation, 120, avenue Parkdale.
awa (Ontario) KI1A 0T6. Ou
communiquez avec voire Gentre de
consuation régional de Stalistique
t.anada le pius pres de chez vous
menuonné dans 1a présente publication
Vo35 POUVCT Russt cummander par
COURRIEL i © order(a:statcan.ca.

Liens do parenis entre socifiés 1998 - Livre
(N* 61-517-XPB an eataloguce) se vend 350 §
Liens de parentd entre socleéiés Y8 sur
CO-ROM (N* 61-517-3C8 an catlogue) ve vend
$44 § poor um abonnement anmuel ou 350 § peor
s peul muméry trimestriel. (ffres apéeiales : L8
1998 Livre & CD-ROM abonnement sennel pour
1076 §; LPS 1908 Livre & CO-ROM apmére
irimestriel conrant pour 395 §. TOUS LES PRIX
NINCLUENT PAS LES TAXES DE VENTE. Pourde
Broves interripations sur des mtpﬂlu



