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Data in many forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and 
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic 
reference materials are available for some types of data. 
Direct online access to aggregated information is possible 
through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable 
database and retrieval system. 

How to obtain more information 

Inquiries about this product and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance 
Division, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 
(telephone: (613) 951-9843) or to the Statistics Canada 
Regional Reference Centre in: 

Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. 
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales 
sont offertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque 
compact, disquette, imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, 
et bancie magnétique. Des cartes et d'autres documents de 
référence géographiques sont disponibles pour certaines sortes de 
données. L'accès direct a des données agregees est possible par 
le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le 
système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet du present produit ou au 
sujet de statistiques ou de services connexes doit étre adressée a 
Division de lorganisation et des finances de l'industrie, Statistique 
Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone: (613) 951-9843) ou 
a I'un des centres de consultation regionaux de Statistique Canada: 

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 Toronto (416) 973.6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 Winnipeg (204) 983-4020 

You can also visit our World Wide Web site: Vous pouvez egalement visiter notre site sur le Web 
http://www.statcan.ca  http://www.statcan.ca  

Un service d'appel interurbain sans frais est offert a tous les 
utilisateurs qui habitent a I'extérieur des zones de communication 
locale des centres de consultation régionaux. 

Service national de renseignements 	1 800 263-1136 
Service national dappareils de 

télécommunications pour les 
malentendants 	 1 800 363-7629 

Numéro pour commander seulement 
(Canada et Etats-Unis) 	 1 800 267-6677 

Renseignements sur es commandes et les abonnements 

Les prix ne comprennent pas les taxes de vente 

Le produit n° 61-008-XPB au catalogue parait trimestriellement en 
version imprimée standard au coOt de 35 $ CAN Ie numéro et 
114$CAN pour un abonnement dun an. A l'extérieur du Canada, 
le coOt est de 35 SUS le numér et 114 $US pour un abonnement 
dun an. 

Veuillez commander par Ia poste, en écrivant a Statistique Canada, 
Division de Ia diffusion, Gestion de Ia circulation, 120, avenue 
Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 0T6: par téléphone, en composant 
Ic (613) 951-7277 ou le 1 800 770-1033; par télecopieur, en 
composant Ic (613) 951-1584 ou le 1 800 889-9734; ou par Internet, 
en vous rendant a order@statcan.ca . Lorsque vous signalez un 
changement d'adresse, veuillez nous fournir l'ancienne et Ia 
nouvelle adresses. On peut aussi se procurer les produits de 
Statistique Canada auprès des agents autorisés, dans les librairies 
et dans les bureaux régionaux de Statistique Canada. 

Toll-free access is provided for all users who reside 
outside the local dialing area of any of the Regional 
Reference Centres. 

National enquiries line 	 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing 
impaired 	 1 800 363-7629 

Order-only line (Canada and 
United States) 	 1 800 267-6677 

Ordering/Subscription information 

All prices exclude sales tax 

Catalogue no. 61-008-XPB, is published quarterly as a 
standard paper product for CDN $35.00 per issue or CDN 
$114.00 for a one year subscription. Outside Canada the 
cost is US$35.00 per issue or US$114.00 for a one year 
subscription. 

Please order by mail, at Statistics Canada, Dissemination 
Division, Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, 
Ottawa, Ontario, K1A 0T6; by phone, at (613) 951-7277 
or 1 800 770-1033; by fax, at (613) 951-1584 or 
1 800 889-9734; or by Internet, at order@statcan.ca . For 
changes of address, please provide both old and new 
addresses. Statistics Canada products may also be 
purchased from authorized agents, bookstores and local 
Statistics Canada offices. 

Standards of service to the public 

Statistics Canada is committed io serving its clients in a 
prompt, reliable and courteous manner and in the official 
language of their choice. To this end, the agency has 
developed standards of service which its employees 
observe in serving its clients. To obtain a copy of these 
service standards, please contact your nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre. 

Normes de service a Ia clientele 

Statistique Canada sengage a fournir a ses clients des services 
rapides, fiables et courtois et dans Ia langue officielle de leur choix. 
A cet égard, notre organisme s'est dote de normes de service a Ia 
clientele qui doivent être observees par les employés Iorsqu'ils offrent 
des services a Ia clientele. Pour obtenir une copie de ces normes dcr  
service, veuillez communiquer avec Ic centre de consultation regional 
de Statistique Canada le plus près de chez vous. 
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Note of appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to 
a long-standing partnership between Statistics 
Canada, the citizens of Canada, its businesses, 
governments and other institutiOns. Accurate and 
timely statistical information could not be produced 
without their continued cooperation and goodwill. 

Note de reconnaissance 

Le succès du système statistique du Canada repose 
sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada 
et Ia population, les entreprises, les administrations 
canadiennes at las autres organismes. Sans cette 
collaboration et cede bonne volonte, it serait impossible 
de produire des statistiques prdcises at actuelles. 



Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

amount too small to be expressed: 

preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants sont employes 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

nombres infimes. 

nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

This publication was prepared under the direction Cette publication a été rédigée sous Ia direction de: 
of: 

• Krishna Sahay, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 

• Mark Marcogliese, Assistant Director, Industrial 
Organization and Finance Division 

• Jean-Pierre Simard, Chief, Quarterly Financial 
Statistics Section 

• Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 

• Bob Moreau, Senior Analyst, Financial sector 

• Krishna Sahay, Directeur, Division de I'organisation et 
des finances de l'industrie 

• Mark Marcogliese, Directeur adjoint, Division de 
l'organisation et des finances de I'industrie 

• Jean-Pierre Simard, Chef, Section des statistiques 
financières trimestrielies 

• Bill Potter, Analyste des industries non financières 

• Bob Moreau, Analyste des industries financières 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
requirements of American National 	 exigences minimales de l"American National Standard for 
Standard for Information Sciences - Permanence of 	Information Sciences - Permanence of Paper for Printed 
Paper for Printed Library Materials, 	 Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 
ANSI Z39.48 - 1984. 
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• Operating profits of businesses increased 
3.7% to $25.6 billion in the third quarter 
following two quarters of decline. 

Financial Ratios 

• Following two quarters of substantial de-
terioration, the operating profit margin of 
corporations improved slightly to 6.8% in 
the third quarter of 1998. 

• The annualized after-tax return on share-
holders' equity edged up to 7.4% in the 
third quarter from 7.3% in the second 
quarter.  

• Les bénéfices d'exploitation des entreprises 
ont augmentE de 3,7 % pour atteindre 25,6 
mi/Yards de dollars durant le troisième trimes-
tre, après deux frimestres de recu/. 
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• Après deux frimestres de detErioration con-
sidErable, les marges bEnEficiaires d'exp/oita-
tion des sociEtEs ont legerement augmenté 
pour atfeindre 6,8 % au troisième trimestre de 
1998. 

• Le rendement annuel apres impôt des capi-
faux propres a accusE unc legEre hausse 
pour atteindre 7,4 % dans le troisième trimes-
tre par rapport a 7,3 % au deuxième trimesfre. 
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Statistical Tables - continued Page Tableaux statistiques - suite Page 

Non-ferrous metals and primary metal Métaux non ferreux et produits en metal 
products 56 de premiere transformation 56 

Fabricated metal products 58 Produits de fabrication metalliques 58 

Machinery and equipment (except Machinene et équipement (sauf machinerie 
electrical machinery) 60 electnque) 60 

Motor vehicles, parts and accessories, and Véhicules automobiles, pièces et accessoires, 
tires 62 et pneus 62 

Other transportation equipment 64 Autres materiel de transport 64 

Household appliances and electrical Appareils menagers et produits électnques 66 
products 66 

Electronic equipment and computer Maténel électronique et services informatiques 68 
services 68 

Real estate developers, builders and Promotion, construction et exploitation 
operators 70 immobilières 70 

Building materials and construction 72 Matériaux de construction et construction 72 

Transportation services 74 Services de transport 74 

Printing, publishing and broadcasting 76 Impression, edition et télédiffusion 76 

Telecommunication carriers and postal and Transmission des télécommunications, 
courier services 78 services postaux et messageries 78 

General services to business 80 Services généraux aux entreprises 80 

Accommodation, food and beverage,educa- Services d'hébergement, de restauration, 
tional, health and recreational services 82 d'enseignement, de sante et récréatif 82 

Consumer goods and services 84 Biens et services de consommation 84 

Trust companies 86 Sociétés de fiducie 86 

Credit unions 88 Caisses d'epargne et de credit 88 

Chartered banks and other deposit-taking Banques a charte et sociétés de prêt acceptant 
loan companies 90 des dépôts 90 

Consumer and business financing lntermédiaires de credit a Ia consommation et 
intermediairies 92 aux entreprises 92 

Life insurers (including accident and Assureurs-vie (y compris leurs divisions 
sickness branches of life insurers) 94 d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 94 

Property and casualty insurers 96 Assureurs-biens et nsques divers 96 

Other insurers and agents 98 Autres assureurs et agents d'assurance 98 

Other financial intermediaries 100 Autres intermédiaires financiers 100 

Cansim Summary Reference Index 103 Repertoire de concordance des matrices 
Cansim 103 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiquesfinancieres des en.treprzses 

RECiriES ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 

Troisième trimestre de 1998 

Les bénéfices d'exploitation des entreprises ont augmenté de 3,7 % 
pour atteindre 25,6 milliards de dollars durant Ic troisième trimestre, 
après deux trimestres de recul. Comme le montre le graphique I, bien 
que les bénéfices soient plus élevés que ceux du trimestre précédent, 
its sont quand même a 9,1 % sous le niveau de l'année précédente. 
L'industrie du materiel électronique et services informatiques et les 
entreprises de télécommunications ont affichC les bénéfices les plus 
élevés. En outre, la progression positive du secteur du gaz naturel a 
fait augmenter les bénéfices de la branche du pétrole et du gaz naturel. 
En revanche, les services de transport et Ia branche des véhicules 
automobiles, pièces et accessoires ont affichC un décin appreciable de 
leurs bénéfices. Dans l'ensemble, exactement Ia moitiC des 
30 categories d'industries ont enregistré une hausse des bénéfices au 
troisième tnmestre, alors que l'autre moitié affichait une reduction. 

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 

Third Quarter of 1998 

Operating profits of businesses increased 3.7% to $25.6 billion 
in the third quarter following two quarters of decline. As seen on 
chart 1, although improved from the previous quarter, profits 
remained 9.1% below year earlier levels. The electronic equip-
ment and computers industry and the telecommunication carriers 
led the profit gains. As well, an upbeat natural gas sector elevated 
profits in the petroleum and natural gas industry. Notable profit 
declines were posted in transportation services and motor vehi-
cles, parts and accessories. Overall, exactly one half of the 30 
industry groups boosted third quarter profits, while the other half 
reported profit declines. 

Chart 1 	 Graphique 1 
Operating Profits 	 Bénéfices d'exploitation 

$ Billions - Milliards S 	Level - Niveau 	 Percentage change - Variation en pourcentage 

0 	 -30 
83 184 185 186 1 87  1 88  189 90 91  192 1 	1 96 1 97  198 

	
83 184 lBS 186 187 i 88 189 190 191 192 193 194 	96 197 198 

Profits after taxes recovered 5.6% to $11.8 billion in the third 
quarter. As chart 2 shows, this profit measure has been extremely 
volatile over the past year, posting declines in the fourth quarter 
of 1997 and the second quarter of 1998, and growth in the first 
and third quarters of this year. In the most recent quarter, stronger 
operating profits and higher interest and dividend revenue more 
than offset an increase in interest costs and lower capital gains. 

Les bénéfices après impôt ont remonté de 5,6 % pour atteindre 
11,8 milliards de dollars au troisième trimestre. Comme le montre Ic 
graphique 2, cette mesure des bénéfices a été extrèmement inégulière 
tout au long de 1 année, affichant des diminutions au quatrième trimes-
tre de 1997 et au deuxième tnmestre de 1998, et une augmentation au 
premier et au troisième trimestre de cette année. Au demier trimestre, 
des bénéfices d'exploitation plus solides ainsi que des recettes plus 
élevées provenant d'intCrêts et de dividendes ont plus que compensé 
I' augmentation des coQts d'intérêt et Ia diminution des gains en capital. 

Statistics Canada 	 6 	 Statistique Canada 
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Chart 2 	 uraphique 2 
Profits after Taxes 	 Bénéfices nets apres impôts 

$ Billions - Milliards $ 	Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 
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Operating revenue edged up 0.8% to $378.4 billion in the third 
quarter. following two quarters of declines. As chart 3 illustrates, 
the operating revenue of corporations had registered almost 
uninterrupted growth over the 1993 to 1997 period, culminating 
in an all-time high of $382.5 billion in the final quarter of 1997. 
Much of the curtailed revenue growth in 1998 has been attributed 
to faltering commodity prices and soft Asian demand for Cana-
dian exports. As indicated in the September release of "Canadian 
International Merchandise Trade,' January to September exports 
to Japan were down 26.1% from the comparable 1997 period, 
while exports to the United States increased 9.6%. 

Les produits d'exploitation ont connu une légere hausse de 0,8 % pour 
atteindre 378,4 milliards de dollars au troisième trimestre, après deux 
trimestres de recul. Comme illustré au graphique 3, les produits 
d'exploitation des sociétés ont enregistré une croissance presque 
ininterrompue durant Ia période allant de 1993 a 1997, et qui a culminé 
en un nouveau record de 382.5 milliards de dollars au dernier trimes-
tre de 1997. Le ralentissement de l'augmentation des produits d'ex-
ploitation en 1998 a largement été attribué aux prix chancelants des 
marchandises et a Ia faible demande asiatique pour les exportations 
canadiennes. Comme il est indiqué dans le numéro de septembre de 
Commerce international de marchandises du Canada. les expor-
tations au Japon, de janvier a septembre, ont diminué de 26,1 % par 
rapport a Ia même pénode en 1997, alors que les exportations aux 
Etats-Unis ont augmenté de 9.6 %. 

Chart 3 	 Graphique 3 
Operating Revenue 	 Revenus d'exploitation 

S Billions - Milliards S 	Level - Niveau 
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Financial Statistics for Enterprises 

Industry Detail 

Operating profits of the non-financial industries rebounded 5.1% 
in the third quarter, following slides of 6.0% and 8.7% in the first 
two quarters of 1998. Financial industries' profits remained 
unchanged in the third quarter, halting two consecutive quarters 
of declines (see chart 4). 

Statistiquesflnancières des 

Résultats détaillés 
Les bénéfices d'exploitation des branches non financières ont connu 
une remontée de 5,1 % au troisième trimestre, après un recul de 6,0% 
et de 8.7 % aux deux premiers trimestres de 1998. Par ailleurs, les 
bénéfices des branches financières sont demeurés stables au troisième 
tnmestre, mettant ainsi fin a deux trimestres consécutifs de décin (voir 
le graphique 4). 

Chart 4 	 Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-Financial 	 Bénéfices d'exploitation des branches 
Industries 	 d'activité financières Ct flOfl financières 
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Non-financial industries 
Chart 5 shows the quarter-to-quarter and year-over-year changes 
in operating profits for the non-financial industries. While oper-
ating profits recovered $0.9 billion from the second to the third 
quarter of 1998, year-over-year third quarter profits tumbled $1.5 
billion. Several industries, including petroleum and natural gas 
and non-ferrous metals showed profit resilience on a quarter-to-
quarter basis, but were well down from year earlier levels. 

Branches non financières 
Le graphique 5 montre les variations de trimestre en trimestre et d'une 
année a l'autre des bnéflces d'exploitation pour les branches non 
tinancières. Bien que les bénéfices d'exploitation aient connu une 
remontée de 0,9 milliard de dollars du deuxième au troisième trimestre 
de 1998, d'une année a l'autre, les bénéfices du troisième trimestre ont 
chute de 1,5 milliard de dollars. Plusieurs industries, comprenant les 
industries du pétrole et du gaz naturel et des métaux non ferreux, ont 
maintenu leurs bénéfices de trimestre en trimestre, mais ceux-ci étaient 
bien en deçà des niveaux enregistrés l'année précédente. 

Chart 5 	 Graphique 5 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Non-Financial Industries 	 Branches d'activité non financières 

$ Millions - Million.c $ 
Changes in Operaung Profits 
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Total +920 -1543 

Electronic Equipment and Computer Services - 
Mat&iel flectronique ci services informatiques +647 +591 

Telecommunications - Telecommunications +606 +163 

Petroleum and Natural Gas . Pdmole et gaz naturel +455 -781 

Wood and Paper - Bois et papier +329 +515 

Non-ferrous Metals and Primary Metal Products - Métaux 
non ferreux ci produits en metal de prerniCre transformation +84 -215 

Printing. Publishing and Broadcasting - 
Impression. edition es télCdifussion +77 +147 

Food - Alinsents -s-66 -45 

Fabricated Metal Products - 
Prodwts de fabrication metalliques +60 +65 

General Services to Business - 
Services gCntraux aux entreprises +43 +204 

Household Appliances and Electrical Products - 
Appareil mdnagers ci produits electnques +20 +53 

Other Fuels and Electricity - Aun-es combustibles 
etdlectricité +2 -102 

Accommodation, Food, Beverages, Education. Health 
and Recreational Servkces - Services d'hCbereniertt 
tie restauratlon, d'cnsergnement. de sante cc recreaut' .39 -14 
Machinery and Equipment - Machinerie ci dquipemcnt -49 -96 

Beverages and Tobacco - Boissons Ct tabac -52 +22 
Real Estate Developers, Builders Operators - 
Promotion, construction ci exploitation immobilière -60 -66 

Iron, Steel and Related Products - Fer, acicr 
ci produits connexes -74 -109 

Other Transportation Equipment - 
Autre mat&icl de transport -96 -81 

Consumer Goods and Services - 
Biens cc services tie consornmation -129 +10 

Chemicals and Textiles - Prodwts chimiques et textiles -130 -66 

Building Maxenals and Construction. 
Maténaux tie construction et construction -202 .332 

Motor Vehicles. Parts and Accessories and Tires- 
VChicules automobiles, pieces et accessoires. ci pocus -284 -866 

Transportation Services - Services tie transport -354 -540 

Statistics Canada 	 9 	 Statistique Canada 



1.6 

1.4 

1.2 

1 

0.8 

0.6 

0.4 

0.2 

0 
83 184 165 186 187 lee 189 190 191 192 193 194 195 196  197  199 

Les bdndfices d'exploitarion dans 
l'industrie du materiel electronique 
et des services informatiques ont 
grimpd de 80.6 % pour atteindre un 
niveau record de 1,5 milliard de dol-
lars au dernier trimestre. Les pro-
duits d'exploitation ont connu une 
augmentation appreciable de 7.8 % 
pour atteindre 17,8 milliards de dol-
lars. Bien qu'une partie des 
bdndfices récents soient Ic rCsultat 
d'une restructuration de l'industrie, 
dans l'ensemble, cc secteur a enreg-
istrd one croissance appreciable fa-
vorisdc par une demande accrue 
pour les produits de communica-
tions sans Iii et les rdseaux a grande 
vitesse. La demande d'exportation 
pour les ordinateurs et les corn-
posants dlectroniques canadiens a 
pris de 1' ampleur durant le trimestre. 

Operating profits in the electronic 
equipment and computer services in-
dustry surged 80.6% to a record $1.5 
billion in the third quarter. Operating 
revenue advanced a noteworthy 7.8% 
to $17.8 billion. While a portion of 
the recent gains resulted from restruc-
turing within the industry, overall the 
sector has registered significant 
growth - spurred by expanding de-
mand for wireless communication 
products and high-speed networks. 
Export demand for Canadian comput-
ers and components picked up mo-
mentum in the quarter. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statisttquesfinancières des entrep rises 

Robust profits for electronic &UiI}. Chart 6 	 Graphique 6 Solides bénéfices enregistrés dans 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation les secteurs du materiel élec- ment and computer services indus- Efectronic Equipment and 	Materiel électronktue  et 

try 	 Computer Services 	 services informatiques tronique et des services informa- 
S BdJons - Milhards S 	 tiques 

Telecommunication carriers i-c- Chart 7 	 Graphique 7 	Les entrepi-ises de télécommuni- 
Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 

cover from second quarter slide 	Telecommunication 	 Transmission des 	cations Se remettent de leur chute 
Carriers 	 télécommunications du deuxième trimestre 
$ BiLlions - MilLiards S 

The telecommunication carriers dou-
bled their third quarter profits to $1.2 
billion, returning profits to more typi-
cal recent quarterly levels (see chart 
7). Second quarter profits had been 
halved by one-time charges related to 
reorganizations within the industry. 

1.4 

1.2 

I II II II 

83 i84 85 86 187 88 89 190 191 92 93 194 $ 196 197 

Las entrepnses de télécommunica-
tions ont double leurs bdndfices du 
troisième trimestre, qui atteignent 
1,2 milliard de dollars, ce qui est 
plus représentatif des trimestres 
récents (voir Ic graphique 7). Les 
béndfices du deuxihme trimestre 
avaient etd coupds de moitid a cause 
de frais non rdcurrents lids a des 
rdorganisations au sein de I'indus-
ti-ic. 
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Natural gas fuels energy sector 
gains 

Petroleum and natural gas industry 
profits increased to $2.6 billion in the 
third quarter from $2.1 billion in the 
second quarter. Despite the increase, 
profits remained 23.2% below the 
third quarter of 1997 levels, and 
40.0% below the record $4.3 billion 
in profits earned in the final quarter of 
1996. 

Chart 8 	 Graphique 8 
Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 
Petroleum and Natural Gas 	Pétrole et gaz naturel 

$ Bithons . MU,ards $ 
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Le gaz naturel est At Ia source des 
bénéfices du secteur de l'énergie 

Les bénéfices de l'industrie du 
pétrole et du gaz naturel ont atteint 
2,6 milliards de dollars au troisième 
trimestre alors qu'ils étaient de 
2,1 milliards de dollars au deuxième 
trimestre. Cependant, malgré cette 
augmentation, les bénéfices de-
meurent a 23,2 % sous les niveaux 
du troisième trimestre de 1997 et 
40,0 % sous le niveau record de 
4,3 milliards de dollars de bénéfices 
gagnés dans le dernier trimestre de 
1996. 

Upbeat results from the natural gas sector softened the effects of 
the low oil prices in the energy sector. Natural gas prices have 
registered double-digit growth from last year in response to 
robust demand from the United States. With new natural gas 
pipeline facilities coming on stream, the lucrative U.S. market 
will become more accessible for Canadian producers and should 
sustain natural gas prices. However, the energy sector cash flows 
are reeling from the effects of low oil prices, resulting in the 
lowest oil and natural gas exploration and drilling levels in years. 
Many natural gas producers have expressed concerns about po-
tential supply shortages in response to the expanding natural gas 
demand. 

Resource sector profits were curtailed by crude oil prices, which 
were down over 20% in the quarter, despite some September 
improvement. A worldwide oversupply of crude oil led to pro-
duction cutbacks in some oil producing nations, but low Asian 
demand and the generally weakening global economy have 
slowed consumption and sustained the glut in world oil reserves. 

Exports of crude oil, principally to the United States, continued 
their upward trend in the quarter. Exports comprise about 60% 
of Canadian crude oil production and U.S. demand for Canadian 
crude has been strong for several quarters. 

Prices for refined petroleum products were down 18.6% in Sep-
tember from a year earlier. Profit margins were squeezed in 
refining and marketing operations due to excess supply and 
deteriorating prices. While domestic sales of refined petroleum 
products did increase in the quarter, lower selling prices tempered 
the profit gains. 

Des résultats positifs dans le secteur du ga.z naturel ont compensé les 
effets des bas prix du pétrole darts le secteur de l'énergie. En effet, les 
pnx du gaz naturel ont enregistré une croissance supérieure a 10% par 
rapport a l'année dernière en réponse a une solide demande des 
Etats-Unis. Grace aux nouveaux pipelines en voie d'installation, le 
lucratif marché arnéricain deviendra plus accessible pour les produc-
teurs canadiens et devrait soutenir le prix du gaz naturel. Cependant. 
Ia trésorerie du secteur de l'énergie est a la baisse a cause des effets 
des bas prix du pétrole, qui se traduisent par Les niveaux les plus bas 
d'exploration et de forage de pétrole et de gaz naturel depuis des 
années. Un grand nombre de producteurs de gaz naturel ont exprimé 
leur inquietude relativement a une pénurie potentielle qui pourrait 
découler de Ia demande croissante pour Ic gaz naturel. 

Les bénéfices du secteur des ressources ont été réduits a cause des prix 
du pétrole brut qui ont chute de plus de 20 % au dernier trimestre, 
malgré une légre amelioration au mois de septembre. Une offre 
excédentaire a l'échelle mondiale de pétrole brut s'est traduite par une 
reduction de la production darts certains pays producteurs de pétrole, 
mais Ia faible demande asiatique et une economic mondiale génCrale-
ment fragile ont ralenti Ia consommation et maintenu Ia surabondance 
darts les reserves mondiales de petrole. 

Les exportations de pétrole brat, surtout aux Etats-Unis, ont continue 
leur tendance a Ia hausse pendant ce trimestre. Environ 60 % de Ia 
production canadienne de pétrole brut est destinée a l'exportation et 
Ia demande améncaine pour Ic pétrole brat canadien est Clevée depuis 
plusieurs tnmestres. 

Les prix des produits de pCtrole raffiné ont baissé de 18,6 % en 
septembre par rapport a l'année précédente. Les marges bénéficiaires 
ont été comprimécs dans le raffinage et Ia commercialisation en raison 
d'un approvisionnement excédentaire et de la dégringolade des pnx. 
Bien que les ventes intérieures de produits de pétrole raffiné aient 
augmentC pendant Ic trimestre, les prix de vente peu élevCs ont tempéré 
les bénCfices. 
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Wood and paper profits hit 3 year Chart 9 	 Graphique9 Les bénéfices du secteur du bois et 
high 	 Operatin Profits of 	Bénéfces d'exploitation 

Wood an paper 	 Bois et papier du papier atteignent un sommet 
pour les trois dernières années 

$ BiIIion - Milliards $ 

Third quarter profits in the wood and 
paper industry recovered 29.7% to 
$1.4 billion, the highest profits earned 
in three years (chart 9). Domestic 
demand for lumber was buoyed by the 
end to labour disputes in the Ontario 
construction industry. U.S. demand 
for Canadian lumber was strong, but 
softwood exports remained limited by 
the Canada-U.S. Softwood Lumber 
Agreement. Although domestic resi-
dential building activity was rela-
tively weak, residential construction 
in the United States has soared to re-
cord levels in recent months. 

The continuing weakness in the Japanese housing market has 
forced many Canadian producers to implement restructuring and 
cost-cutting as a priority. As reported in the July Raw Materials 
Price Index, low-cost producers in Scandinavia, Europe and 
South America are making it difficult for Canadian lumber pro-
ducers to bounce back to higher prices. Lumber prices did edge 
up in the quarter but remained at historically low levels. 

Les bénéfices du troisième trimestre 
clans l'industrie du bois et du papier 
se sont redresses de 29,7 % pour at-
teindre 1,4 milliard de dollars, ce qui 
représente les bénéfices les plus 
dtevés des trois derniCres années 
(graphique 9). La demande in-
tCrieure pour le bois-d'ceuvre a aug-
menté suite a Ia solution des conflits 
de travail dans l'induscrie de la con-
struction de l'Ontario. La demande 
américaine pour le bois-d'ceuvre ca-
nadien était forte, mais les exporta-
tiOnt de rCsineux restaient limitées 
par l'Accord canado-améncain sur 
le bois-d'ceuvre. Bien que Ia con-
struction au Canada était relative-
ment faible, la construction 
rCsidentielle aux Etats-Unis a atteint 
des niveaux record depuis quelques 
mois. 

La faiblesse persistante du marché du logement japonais a force un 
grand nombre de producteurs canadiens a instaurer des mesures pri-
oritaires de restructuration et de reduction des coUts. Comme on le 
signalait l'Jndice des prix des ma:ières brutes de juiflet, les produc-
Leurs a faible coüt de la Scandinavie, d'Europe et de l'AmCrique du 
Sud empéchent les producteurs de bois-d'ceuvre canadien de deman-
der des prix plus dlevés. Le prix du bois-d'ceuvre a augmente quelque 
peu durant Ic trimestre, mais est quand méme resté a des niveaux 
historiquement bas. 
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Non-ferrous metals still hampered Chart 10 	- Graphigue 10 Le secteur des métaux non ferreux 
by low Operating Profits of loitation Bénéfces d'exn

erreux est encore touché par les has prix prices Non-Ferrous Metals Métaux non f 	et 
and Primary Metal produits en metal de 

Profits in the non-ferrous metals in- 
Products premiere transformation Les 	bénéfices de l'industrie des 
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third quarter from $0.3 billion in the 
previous quarter. Despite the gain. 	2  1 
profits were still 36.0% below year 

1 5 earlier levels. Third quarter profit 
gains were largely the result of major 	

1 
cost-cutting initiatives, as selling 
prices for most non-ferrous metals re-
mained depressed. Despite some 
strengthening late in the quarter, zinc, 
copper, nickel and aluminum prices 
wereaHwellbelow 1997levels. Con- 
rinuing soft demand from Asian mar- 	83 184 85 IW 187 188 

kets and the moderating growth in the 
U.S. economy have lessened demand and prices for most non-
ferrous metals. As well, increased Russian nickel exports onto 
the world market have further exacerbated the woes of Canadian 
producers. Gold prices remained stagnant, but several producers 
dampened the price effect by entering into hedging contracts that 
reaped selling prices well ahead of market levels. 

0,4 milliard de dollars clans le 
dernier trimestre alors qu'ils étaient 
de 0,3 milliard de dollars au trimes-
tre précédent. Malgré cc gain, les 
bénéfices Ctaient quand même in- 

\ A 

férieurs de 36 % par rapport a l'an- 
née préc&lente. Les bénéfices du 
troisième trimestre étaient surtout 

\ 	 dus a une importante reduction des 
prix, car le prix de vente pour la 
plupartdesmétauxnonferreuxde- 

189 1 go 191192 193 194 195 196 197 198 	meurait peu élevé. Malgré une cer- 
tame reprise tard dans le trimestre, 

les prix du zinc, du cuivre, du nickel et de l'aluminium étaient tous 
bien en deçà des niveaux de 1997. La faible demande des marches 
asiatiques ainsi que Ia croissance en voie de ralentissement de I'écono-
mie américaine ont réduit la demande et les prix pour la plupart des 
métaux non ferreux. En outre, l'augmentation des exportations de 
nickel russe sur le marché mondial n'a fait qu'aggraver les problémes 
des producteurs canadiens. I.e prix de l'or demeure stagnant, mais 
plusieurs producteurs ont compensC les effets des prix peu élevés en 
s'engageant clans des operations de couverture qui leur ont permis 
d'obtenir un prix de vente bien au-delà de celui du marché. 

Slumping profits in transportation 
services Chart 11 	 Graphique 11 

Operating Profits of 	 Bénéfices d'exploitation 
Transportation Services 	Services de transport 

Chute des bénéflces dans les serv-
ices de transport 

Operating profits in the transportation $BllaMiffit5 	
Les bdnéfices d'exploitation dans 

services industry tumbled 47.1% to 
$0.4 billion, the third straight quarter 	1.2 	1 of decline (chart 11). The airline sec- 	1 
tor suffered from weakening world- 
wide passenger and cargo markets. In 0.8 

addition, the weak Canadian dollar 0.6 
has further eroded profits because sig- 	0.4 
nificant expenses are incurred in U.S. 
currency. A September strike by Air 0.2 

Canada pilots, coupled with extensive 	0 
price discounting in the airline sector, .2 
compounded the third quarter profit 
slide. Rail, trucking and other modes 
of transportation have also been pinched by the slowing North 
American economies. 

83 184 las 186 187 IN 189 190 191 192 193 14 195 196 197 198 

l'industrie des services de transport 
a chute de 47,1 % pour tomber a 
0,4 milliard de dollars, ce qui se 
traduit par le troisième trimestre 
consécutif de recul (graphique 11). 
L'industrie du transport aérien s'est 
ressentie de Ia faiblesse des marches 
mondiaux dans les secteurs du trans- 
port aérien de passagers et de fret. 
Par ailleurs, Ia faiblesse du dollar 
canadien a encore davantage grugé 
les bénéfices, car des dépenses con- 

_________________ sidérables sont faites en devises 
amCncaines. La grCve du mois de septembre des pilotes d'Air Canada 
ajoutéc a une baisse considerable des prix dans Ic secteur du transport 
aérien ont ampliflé l'effondrement des bdnéfices au troisiCme trimes-
ire. Le transport ferroviaire, par camion et les autres modes de 
transport ont egalement etC touches par Ic ralentissement des Ccono-
mies nord-améncaines. 
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Automotive profits in reverse 

Motor vehicles, parts and accessories 
industry profits fell 15.9%to$1.5 bil-
lion. This decline caine on the heels 
of a 32.5% second quarter profit fall 
and, as seen on chart 12, reduced prof-
its to their lowest level in almost two 
years. Domestic and export sales of 
motor vehicles and parts suffered 
early in the quarter in the wake of the 
auto sector strike in the United States. 
The third quarter ended with robust 
sales activity, however, as consumers 
took advantage of generous finance 
and leasing incentive programs. 

Recul des bénéflces dans le secteur 
automobile 

Les profits de l'industrie des 
véhicules automobiles, pièces et ac-
cessoires ont chute de 15,9 % pour 
atteindre 1,5 milliard de dollars. Ce 
recul fait suite a une chute des 
bénéfices de 32,5 % dans le 
deuxième trimestre et, comme on 
peut le voir au graphique 12, a des 
bénéfices rCduits a leurs niveaux les 
plus bas depuis presque deux ans. 
Les ventes intérieures et les exporta-
lions de véhicules automobiles et de 
pièces se sont ressenties tot dans Ic 
trimestre de Ia grève du secteur auto-
mobile aux Etats-Unis. Cependant, 
le troisième trimestre s'est terminé 
avec une reprise des ventes, car les 
consommateurs ont tire parti des 
programmes incitatifs avantageux 
de credit-bail et de financement. 

Chart 12 	 Graphique 12 
Operating Profits of 	 Bénefices d'exploitation 
Motor Vehicles, Parts & 	Véhicules automobiles, pièces 
Accessories, and Tires 	et accessoires, et pneus 
$ BiLlions MiII,axds S 
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Financial industries 

Chart 13 shows the quarter-to-quarter and year-over-year 
changes in operating profits for the financial industries. While 
profits were virtually unchanged from the previous quarter, de-
clines in seven of the eight industries pulled year-over-year 
profits down $1.0 billion. 

Branches financières 

Le graphique 13 montre les changements dans les bénéfices d'exploi-
tation survenus d'un mois a l'autre et d'année en année pour les 
branches financières. Bien que les bénéfices demeuraient a toutes fins 
utiles égaux a ceux du trimestre préc&lent, des reculs dans Sept des huit 
branches ont réduit les bénéfices d'une année a l'autre de 1,1 milliard 
de dollars. 

Chart 13 	 Graphique 13 
Changes in Operating Profits 	 Variation des bénéfices d'exploitation 
Financial Industries 	 Branches d'activité financières 

S Millions - Millions $ 

Second quarter 1998 
in third quarter 1998 
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Consumer and Business Financing Interme-
diaires - lntermédiaires de credit a Ia con- 
sommation et aux entreprises +190 +77 

Trust Companies - 

Sociétés de fiducie +111 -145 

Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermediaries - Banques a charte et autres 
intermédiaires de type de dépöt +69 -145 

Other Insurers and Agents - 

Autres assujeurs et agents d'assurances +34 -8 
Other Financial Intermediaries - 

Autres intermédiaires financiers -31 -73 
Credit Unions - 
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Chart 15 Graphique 15 
Operating Profits of BCnéf.ces d'exploitation 
Chartered Banks & des banques a charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dipôt 
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Peu de changement dans les 
bénéfices des banques 

Les béndfices d'exploitation des 
banques ont grimpé lentement pour 
atteindre 4,1 milliards de dollars au 
troisième trimestre de 1998, ce qui 
est legèrement au-dessus des 
bénéfices gagnCs dans les deux pre-
miers trimestres de I'année. Les 
frais d'intérêt moms élevés et les 
provisions pour créances douteuses 
ont Cté compensCs par des produits 
d'exploitation réduits. 1_es banques 
ontjoui d'une augmentation de leurs 
bénCfices sans precedent durant Ia 
périodeallantde 1994à 1997, qui se 
traduit par des bénéfices records de 
4,4 milliards de dollars gagnés dans 
le dernier trimestre de 1997 
(graphique 15). 

Little change in bank profits 

Operating profits of the chartered 
banks edged up to $4.1 billion in the 
third quarter of 1998, just slightly 
above the profits earned in the first 
two quarters of the year. Lower inter-
est expenses and provisions for future 
loan losses were mostly offset by re-
duced operating revenue. The char-
tered banks had enjoyed 
unprecedented profit growth over the 
1994 to 1997 period, resulting in re-
cord high profits of $4.4 billion 
earned in the final quarter of 1997 
(chart 15). 
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Profits up for consumer and busi- Chart 14 	 Graphique 14 
ness financing intermedianes 	Operating Profits of 	Bénéfices d'exploitation 

Consumer and Business 	Jntermédiaires de credit a Ia 
Financing Intermediaries 	consommation et aux 

entreprises 

Operating profits recovered 21.7% to $ BiI1ioris MdIis S 

$1.1 billion for consumer and busi- 
ness 	financing 	intermediaries. 1. 2 

Higher interest revenue, particularly 	1 

from finance leases and business 
loans, coupled with lower operating 0.8 

 

expenses contributed to the improved 0.6 
third quarter results. 

0.4 

0.2 

0 

Les bénéfices des intermédlaires 
du credit a Ia consommation et aux 
entreprises augmentent 

Les bénéfices d'exploitation ont 
augmenté de 213 % pour atteindre 
1,1 milliard de dollars pour les inter-
m&liaires du cr&lit a Ia consomma-
tion et aux entreprises. Des gains 
d'intérêt plus élevés, provenant par-
ticulièrement de locations simples et 
de prêts aux entreprises, ajoutCs a 
des coilts d'exploitation moms 
élevés ont contribué a améliorer le 
rendement du troisième trimestre. 
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FINANCIAL RATIOS 
	 RATIOS FINANCIERS 

Profit margin slide is halted 	Chart 16 	 Graphique 16 Le recul des marges bénéfi- 
Profit Margins 	 Marges bénéticiaires 
- All Industries 	 - Toutes les branches d'activité ciaires est arrêté 

Following two quarters of substantial 
deterioration, the operating profit 
margin of corporations improved 8 

slightly to 6.8% in the third quarter of 
1998. As seen on chart 16, margins 
bottomed around 3.0% in 1992 and 6 

subsequently climbed to a peak of s 
7.6% by the fourth quarter of 1997. In 
the third quarter, operating revenue 
increased 0.8% to $378.4 billion, 
while operating profit was up 3.7% to 
$25.6 billion. 	 2 

Aprés deux trimestres de détériora-
tion considerable, les marges bénéfi-
ciaires d'exploitation des sociétés 
ont legérement augmenté pour atte-
indre 6,8% au troisième trimestre de 
1998. Comme le montre Ic 
graphique 16, les marges ont dégrin-
gold jusqu'à 3,0% en 1992 pour en-
treprendre par Ia suite une remontdc 
et atteindre un sommet de 7,6 % au 
dernier trimestre de 1997. Au 
troisidme trimestre. les produits 
d'exploitation ont augmentd de 
0,8 % pour atteindre 378,4 milliards 
de dollars alors que les bdndfices 
d'exploitation ont augmentd de 
3,7 % pour atteindre 25,6 milliards 
de dollars. 
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The financial sector saw its profit 
margins slip to 16.2% from 16.3% in 
the second quarter. Margins peaked 
at 19.2% in the final two quarters of 
1997 and have been weakening over 
the past three quarters (see chart 17). 

The non-financial industries reversed 
two quarters of decline and boosted 
third quarter profit margins to 5.7% 
from a recent low of 5.4% posted in 
the previous quarter. While only 10 
of the 22 non-financial industries ac-
tually increased their profit margins, 
gains by larger industries such as 
wood and paper, petroleum and natu-
ral gas, electronic equipment and tele-
communications strengthened overall 
non-financial sector margins. 

Les rnarges bdndficiaires du secteur 
financier ont glissd de 16,3 % a 
16,2 % au troisième trimestre. Les 
marges avaient atteint un sommet de 
19,2 % au cours des deux derniers 
trimestres de 1997 et cues ont faibli 
au cours des trois demiers trimestres 
(voir graphique 17). 

Les branches non iinancières ont 
renversd la tendance de recul des 
deux derniers trimestres et dIes ont 
affiché des marges bdndficiaires de 
5,7 % par rapport aux 5,4 % du 
trimestre précédent. Bien que seule-
ment 10 des 22 branches non finan-
cidres aient en rdalité augmenté leurs 
marges bendficiaires, les profits 
réalisés par les industries plus gran-
des, telles que celles du bois et du 
papier, du pdtrole et du gaz naturel, 
de l'dquipement dlectronique et de 
tdldcommunications, ont renforcd 
les marges bdndficiaires de l'ensem-
ble des branches non financières. 

Chart 17 	 Graphique 17 
Profit Margins 	 Marges bénéficiaires 
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Chart 19 	 Graphique 19 
Return on Equity 	 Rendement de I'avoir 
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Les branches financières ont vu cet 
indicateur de rentabilité baisser une 
fois de plus. Le rendement des capi-
taux propres est tombé a 7.2 % au 
troisième trimestre, alors qu'il &ait 
de 7,4 % au cours de chacun des 
trimestres precedents de 1998 et de 
9,3 % au dernier trimestre de 1997. 

Les branches non financières ont 
amélioré le rendement de leurs capi-
taux propres, qui atteignent 7,5 % 
par rapport a 7,2 % au deuxième 
trimestre. La hausse des bénCfices 
d'exploitation ainsi que des partici-
pations CtrangCres et du revenu de 
dividendes a neutralisé un recul des 
gains en capital et est Ia cause de 
l'amélioration du ratio de rendement 
des capitaux propres. 

The financial industries suffered fur-
ther erosion of this profitability indi-
cator. The return on equity fell to 
7.2% in the third quarter from 7.4% in 
each of the earlier quarters of 1998, 
and returns of 9.3% earned in the final 
quarter of 1997. 

The non-financial industries im-
proved their return on equity to 7.5% 
from 7.2% in the second quarter. 
Higher operating profits and foreign 
interest and dividend income out-
weighed a decline in capital gains and 
spearheaded the third quarter up-
swing in the return on equity ratio. 

Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financieres des entreprises 

Return on equity up marginally 

The annualized after-tax return on 
shareholders' equity edged up to 7.4% 
in the third quarter from 7.3% in the 
second quarter. After-tax profits in-
creased 5.6% to $11.8 billion, while 
shareholders' equity rose 3.6% to 
$636.9 billion. Virtually all of the 
equity expansion was through com-
mon share capital issues. As chart 18 
shows, recent rates of return on equity 
were barely half of those earned in the 
late 1980's. 

Chart 18 	 Graphique 18 
Return on Eguity 	 Rendement de I'avoir 
- All Industries 	Toutes les branches d'activité 
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Le rendement des capitaux pro-
pt-es en légère hausse 

Le rendement annuel après impôt 
des capitaux propres a accuse une 
légère hausse pour atteindre 7,4 % 
dans Ic troisième trimestre par rap-
port a 7,3 % au deuxième trimestre. 
Les bënCfices nets d'impôt ont aug-
menté de 5,6 % pour atteindre 
11,8 milliards de dollars, alors que 
les capitaux propres ont grimpé de 
3,6 % pour atteindre 636,9 milliards 
de dollars. Cet accroissement des 
capitaux propres est attribuable 
presque uniquement a l'émission 
d'actions ordinaires. Comme le 
montre le graphique 18, les taux de 
rendement des capitaux propres at-
teignaient a peine Ia moitié de ceux 
de la fin des années 80. 
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Le ratio d'endettement mesure Ia 
solvabilité et les liquidités de l'entre-
pnse. Après avoir grimpd de 1,06 a 
1,10 au cours des deux précédents 
trimestres, le ratio d'endettement 
des sociétés est descendu a 1,08 au 
troisième trimestre de 1998. Bien 
que Ia dette totale aie augmenté de 
1,8 % pour atteindre 690,0 milliards 
de dollars, les capitaux propres des 
actionnaires ont augmenté de 3,6 % 
pour atteindre 636,9 milliards de 
dollars. 

The debt to equity ratio measures cor-
porate solvency and liquidity. After 
climbing from 1.06 to 1.10 over the 
previous two quarters, the debt to eq-
uity ratio of corporations fell back to 
1.08 in the third quarter of 1998. 
While total debt expanded 1.8% to 
$690.0 billion, shareholders' equity 
increased 3.6% to $636.9 billion. 
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Debt to equity declines Chart 20 	 Graphique 20 	Le ratio d'endettement dimmue 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a I'avoir 
- All Industries 	- Toutes les branches d'activités 

Chart 21 compares the debt to equity 
ratios of the two industry groups. As 
shown, the non-financial industries 
rely much more extensively on debt 
as a source of financing than their 
financial counterparts. Much of the 
financing in the financial sector is in 
the form of deposits. The debt toeq-
uity ratio of both the financial and 
non-financial sectors declined in the 
quarter, indicating a strengthening of 
corporate solvency. 

Chart 21 	 Graphique 21 
Debt to Equity Ratio 	Ratio des dettes a I'avoir 
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Le graphique 21 compare les ratios 
d'endettement des deux groupes. 
On constatera que les branches non 
financières s'appuient beaucoup 
plus sur l'endettement comme 
source de financement que les 
branches financières. La majeure 
partie du financement dii secteur fin-
ancier se fait sous forme de dépôts. 
Le ratio d'endettement pour les 
branches financières et non finan-
cières a baissé durant le trimestre, 
indiquant par là un renforcement de 
Ia solvabilité des sociétés. 
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Diagram 1. 	 Diagramme 

Previous Quarter Cunent Quarter 
Tnmesbe prda4eni 	 Trimestre actuel 

Month within Quarter Mois dans Ic uimcsuc 

2 	371 	2 	3 

a. Frequency and Refer-
ence Period 

a. Fréquence et période 
de référence 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen-
dar reference period. How-
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal-
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis-
cal quarters. The calendar pe-
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end-
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 

Calendar Quarr 
Trimestte civil 

Fiscal Quaiiers 
Included in the 
Cunenc Quaner 

Thmesns dexencice 
incluent dans Ic 
trimestre artuci 

Les données sont trimes-
trielles. L' objectif est de cou-
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don-
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d'exercice. Les 
estimations correspondant a 
Un trimestre civil sont pro-
duites en associant les don-
nées des entreprises a 
différents trimestres d'exer-
cice. Les données estima-
tives de Ia période civile sont 
obtenues en incluant tous les 
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The Characteristics of the Data 

The Type of Data 

This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 

Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. It is analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 

The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 

Caractéristiques des données 

Type de données 

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financière et leur performance. 

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d'abord, ils permettent de determiner Ia situation financière et Ia 
performance de toutes les entreprises et des groupes d'entreprises, 
selon Ia branche d'activité. C'est là l'objectif principal de Ia presente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires. les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont egalement transfor-
més et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilitC nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 

La deuxième grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les operations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l'économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a preparer Ia présente 
publication sur les entrepnses sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
prCcisément, de determiner Ic role des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux operations. 

Statistics Canada 	 22 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Stazistiquesflnancières des entreprises 

the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 	trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 
ending in April. May and June. 	 1). Par exemple, les estimations pour Ic deuxiCme trimestre incluent 

les trimestres qui se terminent aux mois d'avril, mai oujuin. 

b. Coverage 

As shown in diagram 2, the do-
mestic economy consists of per-
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor-
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec-
tor, the quarterly financial statis-
tics cover only the 
non-government business enter-
prises. Among the unincorpo-
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in-
cluded. 

	

Diagram 2. 	 Diagramme 2. 

SECTORS OF THE DOMESTiC ECONOMY 
SECTEURS DE LECONOMIE DOMEST1OUE 

N 

	

I
PERSONS 	BUSINESS 	GOVERNMENT 
PARTICUI4RENTERPRISES ADMINISTRATIONS 

	

/ 	 I'UBUQUES 

NON.GOVERNMENT GOVERNMENT 
BUSINESS BUSINESS 
ENTERPRISES ENTERPRISES 

ENTERPRISES ENTREPRJSES 
NON PUBLIQUES PUBLIQUES 

UNINCORPORATED 
JOINT VENTURES 
Of INCORPORATED 
BUSINESSES 

COENIREPRISES 
NON CONSTmJEES 
DENTREPRLSES 
CONSTrT1JEES 

b. Champ d'observation 

Comme le montre le diagramme 2. 
l'économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre-
pnses et les administrations pu-
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en-
treprises. Ce dernier se divise en 
deux categories: les entreprises cons-
tituées et les entreprises non consti-
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con-
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d'en-
treprises constituées. 

INCORPORATED 
CONSTTTJEES 

UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 

PROGRAM COVERAGE 
CRAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME 

c. The Statistical Unit 	 c. Unite statistique 

The statistical unit is the enterprise. There are four standard 	L'entreprise est l'unité statistique. Aux fins des données sur les 
statistical units in use within Statistics Canada for business 	entrepnses, Statistique Canada se fonde sur quatre unites statistiques 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 	normalisées. II existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 
to smallest below: 	 ci-après dans l'ordre descendant. 

. 	Enterprise 	 Entreprise 

Company 	 Compagnie 

• 	Establishment 	 . 	Etablissement 

Location 	 Emplacement 

A simple definition of the enterprise is a family of businesses 	Voici une definition simple de l'entrepnse: regroupement d'activités 
under common ownership and control for which a set of consoli- 	sous une même propriétC et un même contröle pour lequel une série 
dated financial statements is produced on an annual basis. 	d'états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 

i. Concepts, Definitions and Practices 

The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 

ii. Scope 

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements: 

Balance Sheet, 

Income Statement, and 

. 	the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

Capital Expenditures 

Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 

iii. Classification and Presentation 

There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 

iv. Detail 

There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 

d. Elements de données financières 

i. Concepts, definitions et méthodes 

Les concepts et les definitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l'Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
definitions établies par les responsables de la reglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des 
comptables agréés. 

ii. Portée 

Les données financières que contient Ia présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

Bilan 

Etat des résultats 

. 	Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Bien qu'ils ne figurent pas dans Ia presente publication, d'autres 
ClCments d'information sont disponibles pour certaines entrepnses, 
notamment: 

Dépenses en immobilisations 

Autres comptes spdcialisCs (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 

iii. Classification et presentation 

11 n'existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des elements de données financières. Aussi a-t-il etC nCcessaire d'en 
Ctablir une aim d'obtenir une presentation uniforrne pour toutes les 
entreprises. Tous les ClCments de donnCes financières ne sont pas 
consignés par toutes les entrepnses: il exisee approximativement 100 
ClCments communs a ces dernières. Nombre d' autres ClCments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 

iv. Niveau de detail 

11 existe deux ensembles d'Cléments de donnCes financiCres, les don-
nCes abrCgées et les donnCes détaillCes. Les donnCes abrCgees figurent 
dans Ia présente publication. On peur obtenir une liste des Cléments 
détaillés en s'adressant a la Division de l'organisation et des finances 
de l'indusrne (voir au dos de la page couverrure). 
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e. Industrial Classification 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 

Diagram 3. 

SIC-C (I 980 WCTI.0  

NAME/NOM 
SECTOR 

SUB-SECTOR & 
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INDUSTRY 
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e. Classification des industries 

Le système de classification utilisé est celui de Ia Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (Cfl-C). Pour la 
plupart des autres series de donnécs économiques, on utilise Ia Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d'une 
activité. Les données classées selon Ia CTI-C reflètent Ia structure de 
l'économie canadienne. Elles permettent de determiner Ia spécialisa- 
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SIC-c presentation makes it possible to see how specialized and 	tion et Ia diversit6 des activites des compagnies et des entreprises. Pour 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 	ce faire, Ia CTI-C foumit des categories pour les activités combinées 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 	et les activitCs intégrées, au niveau le plus détaillé de Ia classification. 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 

For example. consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-c provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi-
ties. 

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et disLribution des pates et 
papiers. La C1'l-E fournit des categories pour chacune de ces ac-
tivités. La Cu-C fournit également des categories pour chacune des 
activités, ainsi que diffCrentes combinaisons de ces activités. 

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 	Le diagramme precedent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 	ces deux systemes de classification sont lies entre eux en ce qui 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 	concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique, un lien apparait 
have an establishment in the classification on the right column 	si a l'entreprise qui se trouve dans Ia colonne de gauche (CTI-C) 
(SIC-E). 	 correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 

f. Industrial Detail 

There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 

f. Niveaux de detail des industries 

II existe deux différents niveaux de detail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégees et 
détaill&s figurent dans Ia présente publication. On peut obtenir sur 
demande Ia liste des données détaillées sur les industries. 

Deriving the Estimates 	Diagram 4. 	 Diagramme 4. Obtention des estimations 
VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANOES ENTREPRI5ES 

(kcaU) 
(prendrt Ic Iou) 

LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 

(rake some) 
(prendrc one piece) 

ç_—_i MEINUM ENTERPRiSES ENTREPRISES MOYENNES 

(take none) 
(prendre aucun) 

SMALL ENTERPRISES 
PErrrES ENTREPRI5ES 

(take none) 
(prendre aucun) 

The Statistical Methodolgy 

i. General 

The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question-
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re-
maining portion of the estimate is de-
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 

Méthode statistique 

I. Généralités 

Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d'une en-
quete-écharaillon trimestrielle (Act B dans 
Ic diagramme 4). Les rCsultats sont multi-
plies par un coefficient de pondération afin 
de représenter l'univers duquel provient 
l'&hantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unites échantillonnCes aux données an-
nuelles compilées des Ctats financiers sou-
mis par Revenu Canada correspondant a 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 

A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum Aare 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 

ii. Plan de l'échantillon 

On utilise un échantillon aléatoire siratiflé. Ii existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d'industrie. 
Toutes les unites de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de Ia deuxième strate (strate B), le taux d'échantillonnage vane 
selon l'industrie, mais ii est en moyenne d'environ une unite sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 

The stratum boundaries (A. B, C, and D in diagram 5) vary 	HI. Limites des strates 

by industry. The boundaries are described in the following 	Les limites des strates (A. B. C et D darts le diagramme 5) varient 
chart. 	 selon l'industrie. Elles sont décrites darts le graphique suivant. 

Diagram 5. 	 Diagramme 5. 
Stratum Boundaries 	 Limites des strates 

Stratum 	 SIC-c Subsector 	 Lower Stratum Limit 	 Upper Stratum Limit 
Strate 	 CTI-C sous-secteur 	 Limite inférieure des strates 	Limite superieure des strates 

A 	(take-all) i) 01-59. 65-89 
(tirage complet) 

ii) 60.6211.6212.6214.6221 
6411 

iii) 61,6213,63.64(except6411) 

iv) 6216,6239 

v) 6229 

B 	(take-some) i) 02-09. 1011. 1021, 1022. 1041, 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 

31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 

ii) 01. 1031, 1051, 1099, 11.25,30 
(except 3021). 32, 86 

iii) 40 

iv) 61,6213,63,64 

v) 6216, 6239 

vi) 6229 

vii) 84, 87. 88 

C and D (take-none) I) 	61,6213,63 
(tiragenul) 

ii) 	seeBabove 
voir B en haut 

Assets - Actifs Revenue - Revenu Assets - Actifs Revenue - Revenu 
(S millions) 	 ($ millions) 

50 or - ou 	100 

take-all 
tirage complet 	 -. 

25 

100 

50 	.. 	 -. 

50 	or - ou 	100 

50 	 100 

50 100 

25 

100 

50 

50 100 

10 

(see lower sOatum 
limits in B above) 
(voir les timites des 
strates du poste B) 

10 	or - cu 25 

10 35 

25 25 

10 -. 

50 

25 

10 50 

- 	 and - ct .025 

- .025 

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de declaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response 

Units which do not respond in the cut -rent period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata Aand 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 

v. Seasonal Adjustment 

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "Xl I ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User's Manual'. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 

iv. Poids de I'échantiHon et imputation des réponses incom-
plètes et des non-réponses 

Les données des unites qui ne rCpondent pas au questionnaire de Ia 
période courante sont imputé.es (on determine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux demières données foumies par l'unitC. Ce facteur est établi en 
fonction des reponses au questionnaire d'enquête des unites qui sont 
le plus comparables a l'unité dont les donnóes doivent &re imputées. 

La méthode d'echantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l'univers dont la portée correspond aux objectifs 
d'enquête, c'est-à-dire strates Aet B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d'echantillonnage et le calcul des poids. il  est 
nécessaire de diviser l'univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l'univers au moment de la 
selection et celles qui ont éte ajoutées depuis Ia selection initiale de 
l'échanti lIon. Selon cette mCthode. les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de l'Cchantillon au moment de la selection 
seraient calculés selon l'inverse de la probabilité de selection de la 
strate a laquelle appartient l'unité. us demeureraient les mêmes sauf 
s'il faut apporter des ajustements attribuables a Ia restructuration de 
l'unité. Les unites ajoutées a l'univers (creations) sont sélectionnées 
avec certitude, c'est-à-dire que leur poids équivaut a i. 

v. Désaisonnalisation 

La méthode de dCsaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a Ia moyenne mobile largement utilisde a Statistique 
Canada. Elle se fonde sur Ia méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractCristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complete de ces caractCristiques en consultant Ia 
publication "La Méthode de dCsaisonnalisation Xll ARIMAJ88 - 
Fondements et guide d'utilisation'. Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causes par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés fériCs ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaitre chaque année a peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une sCrie chronologique et d'en éliminer l'effet sur les 
données d' observation. 

Les données qui ne contiennent pas un degré Clevé de saisonnalité 
n'ont pas eté dCsaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisCes plutôt que les données ddsaisonnalisées. 

Quality Measures 

There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 

Mesures de Ia qualité 

II existe deux categories d'erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d'échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d'echan-
tillonnage surviennent Iorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d'un seul échantillon de l'univers et non en fonction de toutes les 
unites de l'univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 

Les erreurs d'observation peuvent provenir de plusieurs sources. Ii 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l'application que l'on veut faire des données. Parmi les 
en -curs d'observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
nenseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 

Erreurs d 'échantillonnage 

Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon a cc que l'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon oU on 
relèvera une erreur dechantillonnage  d'une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s'applique normalement qu'a un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d'information disponibles au mo-
ment du plan et de Ia selection de l'échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente a l'optimalisation 
simultanCe de nombreuses variables. L'échantillon utilisC pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de facon a fournir un 
niveau acceptable de precision relativement a l'actif, aux recenes et 
aux bénétices. Par consequent, les estimations pour d'autres elements, 
par exemple les dividendes, peuvent être moms précises. 

Erreurs d'estimation dans Ia strate non échantillonnée 

Les estimations des petites entrepnises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unites 
échantillonnées a leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d'une erreur au moyen de cette méthode depend de deux facteurs: Ia 
contribution de ces strates aux estimations globales et l'erreur au 
niveau de l'estimation du mouvement de la strate a partir des unites 
échantillonnées. La contribution de Ia strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de Ia revision des données trimestrielles publiees est base sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une We de l'importance de l'erreur dans ces strates. 

Autres erreurs d'observation 

II n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d'observation dans ces statistiques. Cependant, Ia revision des don-
nées permet de comger nombre d'erreurs de declaration et de saisie 
des données. Cette mCthode s'applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 

Sampling Errors 

Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled Units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 

Other Non-Sampling Errors 

There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required. 
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Limites des données 

Pour pouvoir s'appliquer a I'analyse des series chronologiques ou a 
l'analyse transversale, les definitions des données doivent etre unifor-
mes a l'intérieur d'une mCme periode et d'une periode a l'autre. En 
d'autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts reels, et non des écarts au niveau des definitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 

La capacité d'utiliser les données aux fins d'analyse depend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 

Ces données sont conformes aux Principes comptables gCneralement 
reconnus (PCGR) de l'Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 

Si les PCGR conviennent a l'application des données, it peut subsister 
des problèmes d'uniformité (entre les unites ou dans Ic temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prCvoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 

L'un des problCmes generaux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, it faut determiner Ic 
coüt d'origine des élCments d'actif (c.-à-d. le coOt au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des precautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
periodes et parmi les industries. 

Limitations of the Data 

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 

One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 
	DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 

Included in this publication are the following financial 
	Cette publication contient les ratios financiers suivants: 

ratios. 

Return On Capital Employed - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains and 
interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires 
et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Empnints + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 	NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 	tér&s sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d'impôt im- 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 	plicites des entrepnses statistiques, sauf lorsque des taux d'impôt 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 	extremes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
ing practices. 	 comptables. 

Return On Equity - All Industries 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 

Profit Margin - All Industries 

FORMULA 

Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 

Debt To Equity - All Industries 

FORMULA 

Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 

Rendement de l'avoir - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 

Marge bénéficlaire - Toutes les branches d'activité 

FORMULE 

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100 
Revenus d'exploitation (DES) 

Ratio des dettes a l'avoir - Toutes les branches 
d'activité 

FORM ULE 

Emprunts + Emprunts et comptes auprCs des sociétés affiliées 
Avoir total 

Working Capital Ratio 	 Ratio du fonds de roulement 
- Non-financial Industries 	 - Branches d 'activité non-financières 
Except Construction & Real Estate 	 (sauf construction et immobilier) 

FORMULA 
	 FORMULE 

nm-n, 2ccPtC 
	 Actif a court-terme 

Current liabilities 	 Passif a court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Rendement de l'actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d'épargne et de credit et banques 

FORMULE 

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Total assets 
Total equity 

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d'épargne 
et de credit et banques 

FORMULE 

Actif total 
Avoir total 

Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 

FORMULA 

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 

Coilts d'exploitation par $100 d'actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d'épargne et de credit et 
banques 

FORMULE 

Dépenses d'exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 

Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 

FORMULA 

Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 

Ratio de risque net 
- Sociétés d'assurance-vie, biens et risques divers 

FORMULE 

Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 

Combined Ratio - Property And Casualty 

FORMULA 

Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S A.) 

Ratio combine - Sociétés d'assurance-vie et risques di-
vers 

FORMULE 

Dépenses d'assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 

[Note: 

A package of detailed examples of financial ratio calculation 	Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
is also available on request. 	 calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total. toutes les branches d'activité (saul sociétés d'investissement et de portefeuille 

1997 1998 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 2,675,905 2,753,665 2,759,119 2,814,221 2,892,225 
Cash and deposits - Encaisse et depots 100,266 103478 87,158 92.915 91.247 

Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes debiteurs et revenu couru 201,829 205.427 197,937 204,578 203,015 

Inventories - Stocks 147,801 150,662 155,735 155,600 155,784 

Investments and accounts with affiliates - Placements ci comptes auprés des affiliées 305,058 325.554 332,534 344,408 366,011 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 337,188 350,078 342,976 348,880 358,901 

Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 382,588 385.456 385,285 389.927 400,502 

Non-mortgage - Non hypothécaires 435,633 447.915 454,801 459,312 472,183 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -11.457 -11,666 -11,346 -9,983 10,142 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42366 42.934 44,860 45,937 47,134 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 556,948 560,755 567,948 576.303 583,874 

Other assets - Autres actifs 177,685 193,071 201,231 206,342 223,716 

Liabilities - Passifs 2,083,650 2,153,520 2,153,404 2,199,125 2,255,282 
Deposits - DepOts 730,953 757,242 750.935 757,452 781.643 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,345 122,034 120.416 119,826 119,537 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 252,723 263,852 255,836 257.504 258,968 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affihiées 182,450 184,688 188,357 195.042 198,113 

Borrowings - Eniprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts ci decouverts 

From banks - Aupres de banques 97,506 97,794 100,856 101,550 103.369 

From others - AuprèS d'autres 75,696 76,399 78,579 80,450 79,993 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 51.494 54,515 58,972 60.441 64,934 

Bonds and debentures - Obligations 169.318 171,529 178.972 184,990 187,860 

Mortgages - Hypothèques 53,518 53,690 54,667 55,428 55.715 

Deterred income tax - lmpOt sur Ic revenu différe 38.735 36916 37,517 37660 37.920 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42.934 44,860 45,937 47.134 

Other liabilities - Autres passits 266,546 291,926 283,436 302,844 320,096 

Equity - Avoir 592,255 600,146 605,715 615,096 636,943 
Share capital - Capital-actions 318,256 327,197 329,291 335.705 352,318 

Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport ci autres 43,410 43,786 46,652 47,946 47,737 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 230.588 229,163 229,772 231,444 236,888 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 375,902 388,111 368,341 379,155 375,337 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 331,139 341,233 322,722 333,249 328,571 

Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et conlreparties de renies 9,926 10,815 10,108 10,036 10,050 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 19,760 20,278 21,015 20,405 21,427 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia verfle de titres et autres actits 566 441 403 330 81 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 14,511 15,343 14.093 15,134 15,207 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 346.983 360,035 342,150 353,529 348,973 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs ci augmentalions normales du passif actuariel 9,306 9.864 9,580 9,021 9.033 

Depreciation, depletion and amortization- Dépréciation, épuisement ci amortissement 14,120 14,734 14,605 14,622 14,985 

Interest - Intéréts 6,866 7,266 7.991 7,811 7,653 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 316.691 328,171 309,974 322,075 317.302 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 28,919 28.076 26,191 25,626 26,364 

Other Revenue - Autre revenu 3,332 3,950 2,651 2,832 3,468 
Interest and dividends- lntérèts et dividendes 3,332 3,950 2,651 2,832 3,468 

Other Expenses - Autres dépenses 10,945 11,145 11,360 11,092 11,397 
Interest on borrowings - Intérèts surles empnints 10,945 11,145 11.360 11,092 11,397 

Gains/losses - Gains/pertes 1,234 -3,693 129 414 

Profit before income tax - Bénéfice avant ImpOt sur le revenu 22,544 17,193 17,358 17,786 18,434 

Income tax - lmpOt sur Ic revenu 8,189 7,646 6,349 6,364 6,152 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliCes 680 637 549 602 194 

Profit before extraordinary gains - Bénéflce avant gains extraordinaires 15,035 10,184 11.558 12,023 12,476 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -48 11 -- 11 2 

Net profit - BCnéfice net 14,987 10,195 11,558 12,034 12,479 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d'activité (saul sociétés d'investissement et de portefeuille) 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-milhons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par lexploitation 19,106 40,264 -1,382 32,041 29,410 

Net profit - Bénéfice net 14,987 10,195 11,558 12,034 12,479 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, Cpuisement et amortissement 14,120 14,734 14.605 14,622 14985 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé 999 -1,113 268 779 462 

Working capital - Fonds de roulement 2,918 4,527 -9,653 -5.154 1,215 

Other non-cash items - Autres élérnents non monetaires -13,231 12,267 17,984 10,212 87 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -687 -347 -176 -451 357 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 4,293 43,878 21,164 32,799 53,715 

Increase in deposits - Augmentation des depots -5,104 26,216 -5.689 6,816 22,583 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 579 7 3,832 -60 2,122 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affjliées -5,129 2.032 4,197 7.162 3,317 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,062 2,620 2,875 2,639 4,842 

Bonds and debentures - Obligations 2,178 2,415 6,466 6,018 3,208 

Mortgages . Hypothéques -25 214 409 767 190 

Other - Autres 2,428 720 3,440 2,202 -544 

Equity - Avoir 7,305 9,655 5,634 7,256 17,997 

Total cash available - Total, encaisse 23,399 84,141 19,782 64,840 83,125 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisCe pour des placements 695 48,230 9,057 27,235 53,930 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées 3,245 20,726 9,825 10,514 21,738 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -12,610 11,796 -7,842 5,371 8,868 

Loans - PrCts 10.057 15,708 7,074 11,350 23,324 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 19,984 21,450 19,030 21,646 22,790 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 9,072 12,169 8,755 8,315 9,601 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaissa 29,751 81,849 36,843 57,196 86,322 

Increase/decrease in cash - Augmentation!diminution de I'encaisse -6,352 2,292 -17,061 7,645 -3,196 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 378,473 	382,491 	376,368 	375,589 	378,406 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 28,183 	29,006 	26,955 	24,688 	25.613 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraoitfinaires 	 14.352 	11,246 	12,068 	11.157 	11,784 

Net profit - Bénéfice net 	 14,304 	11,257 	12,068 	11,168 	11,787 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity- Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge béneflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

7.04% 6.06% 6.391/6 5.871/6 5.961/6 

9.691% 7.50% 7.971/6 7.261% 7.40% 
7.45% 7.58% 7.161/6 6.57% 6.771/6 

1.064 1.064 1.090 1.102 1.083 

Percentage change of selected Items - Variation an pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A,) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.23% 	1.06% 	1.60% 	.021% 	0.75% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 	 2.01% 	0.91% 	-1.15% 	0.43% 	0.54% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 4.94% 	2.921/6 	 -7.07% 	-8.41% 	3.75% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non financières 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 1,257,371 1,280,839 1,299,262 1,324,196 1,357,744 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 54,317 56,933 58,322 60,067 61,592 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 159,061 164,976 159,584 164,018 166.610 
Inventories - Stocks 147,801 150,662 155,735 155,600 155,784 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 223,343 228,677 231094 237,845 252,937 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 31,361 31.737 30,419 30,766 29,284 
Loans - Préts 16,689 17,052 17,266 17,382 17,557 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 524,467 527,570 535,348 543,627 550,150 
Other assets - Autres actits 100,341 103,241 111,503 114,900 123,839 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des atfiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès dautres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ci papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu ditféré 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport ci autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets - Actits a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

798,965 819,668 834,988 852,055 871,527 
183,965 195,358 190,624 190,993 195,492 
157,876 160,880 162,354 166,677 170,516 

87,889 89,393 91,546 92,796 94,457 
54,341 56,142 59,066 59,699 58,915 
32,015 32,036 34,774 35,973 38,491 

122,484 123.279 125,841 130,392 132,413 
51,640 51,802 52,744 53,356 53,598 
39,571 37,763 38,557 38,516 38,496 
69,184 73,015 79,482 83,654 89,149 

458,406 461,171 464,275 472,141 486,217 
262,434 267,875 269,485 275,539 287,403 

37,120 37,510 40,164 40,857 40,950 
158,852 155,786 154,626 155,744 157,864 

403,832 414,297 418,159 422,248 429,287 
316,251 327,550 327,879 329,092 335,434 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 337,121 347,309 328,178 339,798 335,343 
Sales of goods and services - Ventes de biens ci de services 325,813 335,645 317,112 328,340 323,664 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,308 11,663 11,063 11,457 11,678 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 315,905 326,604 309,095 320,850 315,670 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciabon, épuisement et arnortissernent 13.628 14,142 13,924 13.996 14,311 
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 302.278 312,462 295,171 306,854 301,359 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 
	 21,216 	20,705 	19,083 	18,947 	19,673 

Other Revenue - Autre revenu 3,332 3,950 2,651 2,832 3,467 
Interest and dividends - lntérèts el dividendes 3,332 3,950 2,651 2,832 3.467 

Other Expenses - Autres depenses 7,984 8,061 8,223 8,438 8,675 
Interest on borrowings- Intiréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette 	Court terme 1,574 1,621 1,698 1,768 1,853 
Long-term debt - Dette a long terme 6,410 6,440 6,525 6.670 6,822 

Gains/tosses - Gains/pertes 1,207 -3,632 -85 334 -88 
On sale of assets - Sur a vente d'actifs 1,340 1.987 1,535 1,249 851 
Others - Autres -133 -5.618 -1.620 -915 -939 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 17,771 12,963 13,426 13,675 14,377 

Income tax - lrnpot sur Ic revenu 6.002 6,242 5,032 5,035 4,741 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 595 543 456 512 162 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnalres 12,364 7,265 8,851 9,153 9,798 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -48 11 - 11 2 

Net profit - BCnCfice net 12,315 7,276 8,851 9,164 9,800 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d'activité non flnancières 

1997 
Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dóflis-milIions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 25,549 25,984 13,422 18,382 21,177 

Net profit - Bénéfice net 12.315 7,276 8,851 9,164 9,800 

Non-cash items - Elements non rnonétaires 
Depredation, depletion and amortization - Depreciation, épuiSement et amortissement 13,628 14,142 13,924 13,996 14.311 

Deferred income tax - lmpôt sure revenu différé 801 -1.226 381 494 78 

Working capital- Fonds de roulement 1,901 2.594 -5,853 -4.698 1,519 

Other non-cash items - Autres Cléments non monetaires -3,023 3,469 -3,795 -46 -4,661 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia périOde antCrieure -72 -272 -85 -529 130 

Cash from financing activities - Encaisse géneree par Ic financement 9.053 12,949 18,532 18,039 23,814 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -57 1,185 2,598 584 1,962 

Borrowings from affiliates - Empnjnts auprCs des affiliées 477 2,647 1,964 3,848 3,996 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper- Acceplations bancaires et papier 1,659 -44 2,264 1,583 2,868 

Bonds and debentures - Obligations 888 1,000 1,747 3,943 2,317 

Mortgages - Hypothéques -42 203 470 619 144 

Other - Autres 484 1,818 4,211 958 -845 

Equity - Avoir 5,643 6,140 5,277 6,505 13,371 

Total cash available - Total, encaisse 34,602 38,933 31,954 36,421 44,991 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,695 5,446 4,986 5,321 14,810 

Investments in affiliates - Placements dans des affuliées 5,001 5,685 5,822 4,776 15,676 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 915 388 -1,066 379 -1,092 

Loans - Préls -220 373 230 167 226 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 18,752 19,672 18,472 20,474 20,913 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,796 10,124 7,283 6,885 7,887 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 32,243 36,242 30,741 32,680 43,610 

Increase/decrease in cash - Augmenlationldiminution de l'encaisse 	 2,359 	2,692 	1,213 	3,741 	1,381 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitalion 	 339,404 	341,867 	336,766 	335,726 	338,149 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 20,665 	21,190 	19,920 	18,190 	19,110 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 11.637 	8,027 	9,465 	8,523 	9,057 

Net profit - Bénéf ice net 	 11,589 	8,039 	9,466 	8,535 	9,059 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.860/6 5.43% 6.201/6 5.72% 5.82% 
Return on equity - Rendement de I'avoir 10.15% 6.96% 8.15% 7.22% 7.45% 

Profit margin - Marge Dénéficiaire 6.09% 6.20% 5.91% 5.42% 5.65% 

Debt to equity. Ratio des defies a l'avoir 1.104 1.114 1.134 1.141 1.128 

Working capital ratio - Ratio des I onds de roulement 1.277 1.265 1.275 1.283 1280 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 222% 	0.730/6 	-1.491/6 	-0.31% 	0.720% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.301% 	0.61% 	-1.19% 	02211. 	0.471/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 0.99% 	2.54% 	-6.00% 	-8.68% 	5.061/6 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

1997 1998 

Ill IV I II Ill 
millions of doliars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actlts 1,418.534 1,472.826 1,459,857 1,490,025 1,534,482 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 45,949 46,545 28,836 32,849 29,655 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 42,768 40,452 38,353 40,560 36,404 

Investments and accounts with affiliates. Placements et comptes auprès des affiliées 81.715 96.877 101.440 106,563 113,075 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 305.827 318.341 312,556 318,113 329,617 

Loans 	Préts 
Mortgage - Hypothécaires 375.446 378.419 377,876 382.500 393.085 

Non-mortgage - Non hypothécaires 426,087 437,900 444,944 449,357 462,043 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts -11,448 -11,657 -11,337 -9,974 -10,133 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 32,480 33,185 32,600 32.676 33,724 

Other assets - Autres actits 77,344 89,831 89,728 91,442 99,877 

Liabilities- Passifs 1.284,685 1,333,851 1,318,416 1,347,070 1,383,755 

Deposits - Dépôts 730,953 757,242 750.935 757,452 781,643 

Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122.345 122,034 120,416 119,826 119,537 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 68.758 68,495 65,212 66.511 63,475 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 24.574 23,808 26,003 28.366 27,597 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts- Empnints et découverts 

From banks - Auprès de banques 9.617 8,402 9.311 8,754 8,913 

From others - Auprès d'autres 21,355 20,257 19,514 20,751 21,078 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19,479 22,480 24,198 24.469 26,442 

Bonds and debentures -Obligations 46,834 48,249 53,131 54,598 55,448 

Mortgages - Hypotheques 1,878 1,888 1,923 2.071 2,117 

Deferred income tax - lmpOt sur le revenu différé -836 -847 -1,040 -856 -576 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 42.366 42,934 44,860 45,937 47,134 

Other liabilities - Autres passifs 197,362 218,911 203,953 219,191 230,947 

Equity - Avoir 133,849 138,975 141,440 142,955 150,727 

Share capital - Capital-actions 55,822 59,322 59,806 60,166 64,915 
Contributed surplus and other - Surplus d'appoil at autres 6,290 6,276 6,488 7,089 6.787 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 71,736 73,377 75.146 75,700 79.024 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitatlon 38,781 40,802 40,162 39,357 39.994 
Sales of services - Ventes de services 5,327 5.588 5.610 4,910 4,908 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,926 10.815 10,108 10.036 10,050 

Interest - Intéréts 19,298 19,859 20,548 19,944 20,919 

Dividends - Dividendes 461 419 463 461 507 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur a vente de litres et autres actifs 566 441 403 330 81 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 3,203 3,680 3,029 3,676 3,529 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 31,078 33,431 33,054 32,678 33,303 
Insurers' claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuanel 9,306 9.864 9,580 9.021 9,033 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 492 591 681 626 674 
Interest - Intéréts 6,866 7,266 7,991 7,811 7,653 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,413 15.710 14,802 15,221 15,943 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 7,703 7,371 7,108 6,679 6,691 

Other Expenses - Autres dépenses 2,961 3,084 3,137 2,654 2,722 
Interest on borrowings - lntérêts sur Ies emprunts 2.961 3,084 3,137 2,654 2,722 

Gains/losses nes. - Gainslpertes n.s.a. 27 -62 -44 80 83 

Profit before income tax - Bénéf ice avant irnpot sur le revenu 4,774 4,230 3,932 4,110 4,058 

Income tax - lmpôt sur le revenu 2.188 1,405 1,318 1,329 1,411 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 85 94 93 89 32 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Benefice net 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies 
Tableau 3 - Total des branches d'activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 

1997 

Ill 

1998 

l\i' 	 I 	 Il 
mitlions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par 'exploitation -6,443 14,279 -14,804 13,659 8,233 

Net profit - Bénéfice net 2,671 2,919 2,707 2,870 2,679 

Non-cash items - Elements non rnonétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 492 591 681 626 674 

Deferred income tax - lrnpôtsur le revenu différé 198 113 .112 285 384 

Working capital - Foods de roulement 1,017 1,933 -3,800 -456 -305 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -10,208 8,798 -14189 10,257 4,574 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure -615 -75 -92 77 228 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement -4,760 30,929 2,632 14,760 29,901 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts -5,104 26,216 -5,689 6,816 22,583 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 636 -1,178 1,234 -645 160 

Borrowings from affiliates - Ernprunts aupres des afliliites -5,607 -615 2,233 3,314 -679 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 403 2,664 611 1056 1,974 

Bonds and debentures - Obligations 1,290 1.415 4,719 2,076 891 

Mortgages - Hypothèques 16 10 -61 148 46 

Other - Autres 1,944 -1,098 -772 1,244 301 

Equity - Avoir 1,662 3.515 356 751 4,626 

Total cash available - Total, encaisse -11,203 45,208 -12,172 28,419 38,134 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -5,001 41,784 4,071 21,914 39,120 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,752 15,041 4,003 5,739 6,061 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -13.525 11,408 -6,775 4.992 9,961 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 2,504 3,534 -1 5.293 10,425 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 7,773 11,801 6.845 5,890 12,674 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisCe pour Immobilisations 1,232 1,778 558 1,172 1,877 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,276 2,045 1,472 1,429 1.714 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -2,493 45,608 6,102 24,515 42,712 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -8,710 	400 	-18,274 	3,904 	-4,577 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 39,069 40,624 39,602 39,863 40,257 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 7,519 7,815 7,035 6,498 6,504 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extiaordinaires 2,715 3.218 2,603 2,633 2,727 

Net profit - Bénéflce net 2,715 3,218 2,603 2,633 2,727 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employes 7.74% 8.44% 7.09% 6.39% 6A31/6 

Return on equity - Rendement de tavoir 8.11% 9.26% 7.36% 7.371% 7.241/6 

Profit margin - Merge bénéficiaire 19.24% 19.24% 17.76% 16.301/6 16.16% 

Debt to equity - Ratio des dettes 4 l'avoir 0924 0.900 0.948 0.972 0.939 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (SA.) - Revenu cf exploitation (DES.) 232% 3.98% -2.520/6 0.66% 0.990% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.75% 3.991/6 -0.74% 2.45% 1.169/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 17580/6 3955/6 -9.98% -7.63% 0.090/6 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (V comons le commerce de detail 

1997 
Ill 

1998 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

UI 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActifS 76,721 77,847 77,826 79,252 80,151 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3,535 3,583 3,359 3,630 3,827 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 10,743 10,752 9,857 10,331 10,634 
Iriventones - Stocks 14,738 15,039 15,174 15,271 15,242 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,368 8,301 8,405 8,594 8,490 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2.091 2.241 2,312 2.246 2.235 
Loans - PrCts 1.364 1,363 1,432 1,456 1,447 
Capital assets, net- lmmobilisations, nettes 28.578 29.076 29,303 29,697 30,079 
Other assets - Autres actits 7,304 7,491 7,983 8,026 8,198 

Liabilities - Passifs 48,314 49,446 49,221 50,258 50,512 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 14.286 15.464 14,387 14,890 14,955 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,437 9,688 9,838 9,906 9,756 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 6,912 6,731 6,755 6 1800 6,780 
From others - AuprèS d'autres 4,114 4,161 4,162 4,189 4,241 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,780 2.466 2,694 2,864 2,932 
Bonds and debentures - Obligations 4,503 4,495 4,751 4,623 4.635 
Mortgages - Hypothèques 2,450 2,468 2,457 2,507 2.518 

Deterred income tax - lmpOt sur Ic revenu différé 1,670 1.687 1,695 1,685 1.725 
Other liabilities - Autres passits 2,161 2,284 2,482 2,792 2,970 

Equity - Avoir 28,408 28,401 28,605 28,994 29.639 
Share capital - Capital-actions 9,977 10,231 10,185 10,499 10.618 
Contributed surplus and other - Surplus d'apporl et autres 1.677 1,687 1,713 1.719 1,717 
Retained earnings - Benéfuces non répartis 16.753 16,483 16,707 16,775 17.304 

Current assets - Actifs a court terme 
	

32,728 	33,430 	33,097 	33,772 	34,020 
Current liabilities Passifs a court terme 

	
26,233 	26,944 	26,072 	26,706 	26,931 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 46,074 44,623 41,842 42,986 45,486 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 45,732 44,256 41,498 42.624 45,099 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 342 367 344 362 366 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 44,629 43,442 40,759 41,760 44,064 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amorlissement 757 772 759 777 792 
Other operating expenses - Autres dépenses 	expIoitation 43.872 42.670 40.000 40,984 43,272 

Operating profit - BCnéfice d'exploitation 1,445 1,181 1,083 1,225 1,401 

Other Revenue - Autre revenu 150 132 120 120 139 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 150 132 120 120 139 

Other Expenses - Autres dépenses 434 441 446 458 461 
Interest on borrowings - IntérCts sur les eniprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 124 131 135 142 143 
Long-term debt - Detteà long terrne 310 310 311 317 318 

Gains/losses - Gains/pertes 77 "81 74 - 17 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 77 -2 95 19 50 
Others - Autres -78 -21 -19 -33 

Profit before income tax - Bénétice avant impOt sur Ic revenu 1,238 791 832 887 1,096 

Income tax - Impat sure revenu 420 303 299 350 415 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 21 11 17 16 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 839 499 551 553 687 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 1 -- - 

Net profit - BénCf ice net 839 500 551 553 687 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4- Aliments (y compns le commerce de detail) 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 982 1,841 533 1,334 1,356 

Net profit - Bénéfice net 839 500 551 553 687 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 757 772 759 777 792 

Deferred income tax- lmpât sur le revenu différé 17 19 25 33 37 

Working capital - Fonds de roulement -421 707 -310 -163 -218 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -155 68 -433 199 -62 

Pnorpenod cash transactions - Transactions monétaires dela pénode anténeure -54 -224 -59 -67 119 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 639 82 544 702 70 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -94 -175 25 65 -20 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des aftiliées 259 230 147 50 -161 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 34 -313 192 107 68 

Bonds and debentures - Obligations 123 6 276 18 12 

Mortgages - Hypothèques -14 20 11 54 11 

Other - Autres 56 53 1 53 52 

Equity - Avoir 276 261 85 356 108 

Total cash available - Total, encaisse 1,622 1,924 1,077 2,036 1,425 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 18 181 226 134 -174 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 278 31 95 176 -154 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -269 150 62 -66 -11 

Loans - Préts 10 -- 69 24 -9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations 1,127 1,261 853 1,254 1,144 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 318 433 293 309 276 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,463 1,875 1,373 1,697 1,246 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 159 49 -296 338 179 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 43,762 44,021 44,372 43,563 43,153 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,274 1,192 1,310 1,162 1,228 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 672 594 690 486 517 

Net profit - Benefice net 	 673 595 690 487 516 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 6.46% 5.95% 6.861/6 5.421/6 5.53% 

Return on equity - Rendement de 'avoir 	 9.471% 8.37% 9.66% 6.7 1% 6.970% 

Profit margin - Marge bértéficiaire 	 2.91% 2.71% 2.951/6 2.67% 2.85% 

Debt to equity - Ratio des dettes a t'avoir 	 1.063 1.057 1.072 1.065 1.041 

Working capital ratio - Ratio des tonds de roulement 	 1.248 1.241 1.269 1.265 1.263 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 1.71% 	0.59% 	0.80% 	-1.82% 	-0.94% 
Operating expenses (S.A.) - Deperises d'exploitation (DES.) 	 1.401/6 	 0.80% 	0.54% 	-1.53% 	-1.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitation (DES.) 	 13.291/6 	-6.44% 	9.90% 	11.28% 	5.72% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 23,413 23,771 23,573 24,548 24,923 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 514 694 448 447 539 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 1.611 1.614 1,452 1.781 1.767 

Inventories - Stocks 2,256 2,271 2,476 2,533 2,367 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 10.940 10,970 10,907 11,138 11,183 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 170 129 132 135 152 

Loans - Prèts 32 33 31 32 31 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,562 3,640 3,721 3,840 3,875 

Other assets - Autres actits 4.328 4.420 4,408 4,642 5.010 

Liabilities - Passif S 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes critditeurs Ct exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers acceptances and paper - Acceptatioris bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax- lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport at autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terms 

15,068 15,257 15,485 16,246 16,249 
2,634 2,652 2,574 2,808 2884 
4,379 3,631 3,647 4.040 4,121 

1,957 1,972 1,994 2,001 1,882 
944 662 625 634 630 

1.414 2,308 2,193 2,336 2,295 
2,973 3,254 3,571 3,502 3,523 

37 40 43 45 45 
270 286 234 204 234 
460 453 603 676 634 

8,345 8,514 8,088 8,302 8,674 
4,676 4,596 4,636 4,704 4,750 

259 252 250 370 386 
3,411 3,666 3,202 3,228 3,538 

4,547 4,757 4,572 4,969 4,901 
5,628 5,229 5,209 5,465 5,470 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,321 4,293 3,753 4,553 4,475 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,296 4.265 3,729 4,524 4,449 
Other operating revenue 	Autres revenus dexploitatiori 24 28 24 29 26 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,615 3,674 3,389 3,884 3,748 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisement et amortissement 122 125 129 137 135 
Other operating expenses- Autres dépenses d'exploitation 3,493 3.548 3.260 3,747 3,613 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 705 619 364 669 727 

Other Revenue 	Autre revenu 645 787 159 372 550 
Interest and dividends. Intéréts et dividendes 645 787 159 372 550 

Other Expenses - Autres dépenses 190 199 196 213 209 
Interest on bormwings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 39 44 48 57 55 
Long-term debt - Dette a long terme 151 155 149 156 155 

Gains/losses - Gains/pertes 290 -9 -31 .78 2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 309 5 2 -5 3 
Others - Autres -19 -14 -33 .73 -1 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur le revenu 1,450 1,197 296 750 1,069 

Income tax - lmpât sur le revenu 303 160 108 170 195 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 4 3 15 10 1 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordlnaires 1,152 1,041 202 591 875 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit. Benéf Ice net 1,152 1,041 202 591 875 
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Table 5- Beverages and tobacco 
Tableau 5- Boissons et tabac 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 l'' 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generée par l'exploitation 1,406 1,080 333 477 869 

Net profit - Bénéfice net 1.152 1.041 202 591 875 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 122 125 129 137 135 

Deferred income tax- lmpôt sur te revenu diftérC 20 -1 -5 -30 32 

Working capital - Fonds de roulement 292 17 -167 -158 237 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -178 -96 191 -186 -419 

Pnor period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure -2 -6 -18 124 10 

Cash from financing activities - Encaisse generée par Ic financement -457 82 245 696 -36 

Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1 15 21 8 -119 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des afflliCes -35 -748 16 392 86 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -633 894 -115 144 -84 

Bonds and debentures - Obligations 171 3 317 -69 22 

Mortgages - Hypothéques - 3 3 2 - 

Other - Autres 13 -4 -37 9 -4 

Equity - Avoir 28 -80 39 211 63 

Total cash available - Total, encaisse 948 1,162 578 1,173 833 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -257 30 -38 229 60 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -302 70 -38 224 44 

Porttolio investments - Placements de portefeuille 46 -41 3 4 16 

Loans - Préts -1 1 -2 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utillsée pour immobilisations 120 166 219 254 171 

Cash applied to dividends- Encaisse utilisée pour dividendes 813 776 512 424 510 

Total applications of cash - lJtilisation totale de l'encaisse 675 972 693 907 741 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 273 190 -116 267 92 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,075 4,075 4.391 4,445 4,210 

Operating profit - Benefice d'exploitation 580 582 543 653 601 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,006 911 464 613 723 

Net profit - Bénéfice net 1.006 911 464 613 723 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 22.72% 20.200% 12.070% 14.871/6 16.820% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 48.23% 42.829/6 22.93% 29.529/6 33.330/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 14.23% 14.281/6 12.36% 14.709/6 14.27°!. 

Debt to equity - Ratio des defIes a l'avoir 1.402 1.394 1.493 1.513 1.441 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 0.808 0.910 0.878 0.909 0.896 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.43% -0.01% 7.761/6 1.22°!. -529% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exptoitation (DES.) -0.14% -0.07% 10.18% -1.49°!. -4.809/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.11% 0.34% -6.74% 20.409/6 -8.09% 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et Daoier 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 85,740 87,470 88,937 87,991 89,535 
Cash and deposits - Encaisse et depots 2.717 3.658 3,174 3.206 3,286 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,295 9,121 9,540 9,806 10,137 
Inventones - Stocks 11,186 11,530 12,250 11,271 11,180 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des afflhiées 11,774 11,193 11,409 11,066 11,799 
Portfolio investments - Placements de porlefeuille 682 697 667 1,355 1,373 
Loans - Préts 385 378 384 360 360 
Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 41,985 42,653 42,885 41961 41,879 
Other assets - Autres actifs 7,716 8,241 8,627 8,966 9,520 

Liabilities - Passifs 50,393 51,334 52,103 51,509 52,155 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crédileurs Ct exigibilités courues 10.398 10,629 10,884 10,438 10,599 
Loans and accounts with affiliates- Emprunts et comptes auprès des atfiliées 6,038 6.069 6,091 5,883 5,900 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts Ct découverts 
From banks - Auprès de banques 10.306 10,360 10,185 10,265 10,032 
From others - Auprés d'autres 5.073 4,991 5,031 5,189 5,152 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 2,270 2,337 2,450 2,419 2,156 
Bonds and debentures - Obligations 6,581 6,607 6,862 6,929 7,398 
Mortgages - Hypothèques 1,049 1,112 1,125 1,120 1,061 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 5,477 5.601 5,824 6,004 6.212 
Other liabilities - Autres passifs 3,201 3,629 3,650 3,262 3,645 

Equity - Avoir 35,347 36,137 36,834 36,482 37,380 
Share capital - Capital-actions 22,766 23,529 23,531 23,142 23,898 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 2,276 2,206 2,377 2,304 2,325 
Retained eamings - Bénéfices non repartis 10305 10,402 10,926 11,036 11,157 

Current assets - Actifs a court terme 
	 25,049 	26,258 	27,288 	27,039 	27,215 

Current liabilities - Passifs a court terme 
	

17,906 	18,391 	18,726 	18,358 	17,911 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 19,725 19,060 18,223 19,759 20,474 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,604 18,961 18,127 19,651 20,373 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 121 98 96 108 100 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,575 18,246 17,305 18,660 18,809 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciatiori, épuisement et arnortissement 1,011 1,030 1,003 992 1.055 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17.564 17,216 16,302 17,668 17,754 

Operating profit 	Bénét ice d'exploitation 1 1150 814 918 1,099 1,665 

Other Revenue - Autre revenu 211 83 81 62 77 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 211 83 81 62 77 

Other Expenses - Autres dépenses 504 529 565 541 566 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 89 97 99 105 101 
Long-term debt - Dette a long terme 415 432 466 437 465 

Gains/tosses - Gains/pertes -22 246 -6 -229 -100 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 9 556 27 -26 112 
Others - Autres -31 -310 -33 -203 -211 

Profit before income tax - Bénéf ice avant imp.ôt sur le revenu 835 613 428 391 1,075 

Income tax - Impot sure revenu 253 155 180 187 407 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 2 -33 18 -27 -27 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 584 425 265 177 641 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -- - 

Net profit - BCnéflce net 584 424 265 177 641 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et DaDier 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

	

Statement of changes in financial position - that de l'évolution 	de Ia situation financière 	 - 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 2,055 1,046 303 1,306 1,502 

Net profit - Bénéfice net 584 424 265 177 641 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Deprecration, depletion and amortizabon - Depreciation, épuisement at amortissement 1,011 1.030 1,003 992 1.055 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 71 49 103 93 271 

Working capital - Foods de roulement 442 29 -759 264 -102 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -6 -499 -326 -221 -312 

Pnor period cash transactions - Transactions rnonétaires de la période antérieure -47 13 15 1 -53 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement 660 846 701 -418 1,171 

Borrowings from banks- Emprunts auprès de banques -155 57 -192 -373 60 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 79 34 166 -65 21 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 67 113 -24 104 

Bonds and debentures - Obligations -44 25 265 90 470 

Mortgages - Hypothèques 10 63 13 13 -60 

Other - Autres -48 -82 51 167 -258 

Equity - Avoir 835 682 286 -226 833 

Total cash available - Total, encaisse 2,715 1,891 1,004 889 2,672 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,173 -786 550 -118 957 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1.191 -794 552 -809 939 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 15 -8 699 18 
Loans - Préts 11 -7 7 -8 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,080 1,340 979 450 1,501 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 428 373 266 312 281 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 2,681 927 1,795 644 2,739 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 35 965 -791 245 -67 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,212 19,173 19,068 19.363 19,922 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 941 747 1,201 1.110 1,439 
Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 312 408 547 202 355 
Net profit - Bénéfice net 312 407 547 202 355 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.78% 4.399/6 5.44% 3.35% 4.38% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.53% 4.51% 5.94% 2.22% 3.79% 

Profit margin - Marge benéflciaire 4.909/9 3.900/6 6.30% 5.73% 7.22% 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.886 0.871 0.862 0.872 0.848 
Working capital ratio - Ratio des fonda de roulement 1.399 1.428 1.457 1.473 1.519 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) .0.481/6 .0.209/6 -0.55% 1.55% 2.89% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.18% 0.84% -3.03% 2.16% 1260/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.95% -20.589/6 60.781/6 -7.570/6 29651/6 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7- Pétrole et aaz naturel 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 184,108 194,056 197,958 202,335 208,222 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3.658 4,419 3,828 4,102 5,030 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,597 17,565 15,747 14,724 14,980 
Inventories - Stocks 6,224 6,154 5,871 6,093 6,385 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 25.540 27,256 30,073 30,185 31,659 
Portfolio investments - Placements de portefeullle 2,662 3,308 2,907 3,130 2,547 
Loans - Préts 624 530 597 532 496 
Capital assets, net- Immobilisations, nettes 124,286 128,612 132,299 136,114 138,660 
Other assets - Autres actifs 5,516 6,214 6,636 7,454 8,464 

Liabilities - Passits 109,210 116,059 118,541 120,407 125,597 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 18,276 20.399 18,242 16,415 17,172 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,386 13,589 15,436 14,862 14,702 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts at découverts 
From banks - Auprès de banques 8,396 9,403 9,881 10,406 10,606 
From others - Auprès d'autres 3,656 4,046 2,820 3,120 2,936 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 11,941 12,392 14,053 14,127 16,079 
Bonds and debentures - Obligations 34,928 35,905 37,380 40,355 42,203 
Mortgages - Hypothéques 1.079 1,278 1,189 1,092 1,113 

Deferred income tax - lmpOt sure revenu différe 12,840 13,489 14,134 14,358 14,063 
Other liabilities . Autres passifs 5,708 5,559 5,405 5,671 6,723 

Equity - Avoir 74,897 77,997 79,417 81,929 82.625 
Share capital - Capital-actions 42,560 44,602 45,847 47,841 48,726 
Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,655 7,208 8,203 9,092 9,102 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 25,683 26.187 25,367 24,995 24,797 

Current assets - Actits it court terme 31,065 32,540 29,480 28,781 30,045 
Current liabilities - Passifs a court terme 29,678 32,862 30,297 27,707 30,024 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 29,938 32,871 29,214 26,730 26,771 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 29,423 32,233 28,661 26.199 26,185 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 515 638 553 531 587 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 27,032 29,332 26,247 24,810 24,646 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, epuisernent et amorlissement 2,797 3,077 3,071 2.922 3,025 
Other operating expenses - Autres clépenses d'exploitation 24,235 26,256 23.176 21.888 21622 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 2,906 3,538 2,967 1,919 2,125 

Other Revenue - Autre revenu 321 270 229 273 328 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 321 270 229 273 328 

Other Expenses - Aulres dépenses 1.278 1,266 1,316 1,390 1,468 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 111 122 178 179 219 
Long-term debt - Dette a long tem,e 1,167 1.143 1,138 1,211 1,250 

Gains/losses - Gains/pertes 684 311 165 276 -198 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 590 467 263 401 97 
Others - Autres 94 -156 -98 -125 -295 

Profit before income tax - Bénéf ice avant imp6t sur le revenu 2,634 2,854 2,044 1,077 786 

lncometax - lmpOtsurlerevenu 911 1,400 782 410 189 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 169 205 156 60 -57 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,892 1,659 1,418 727 540 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires .54 - -- - - 

Net profit - Bénéfice net 1,837 1,659 1,418 727 540 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 	

1997 	 1998 

Ill IV I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière  

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 4,396 5,075 2,928 2,357 3,768 

Net profit - Bénéfice net 1,837 1659 1,418 727 540 

Non-cash items- Elements non monetaires 
Depreciation. depletion and amortization - Depreciation, epuisement at amortissement 2,797 3,077 3,071 2,922 3,025 

Deferred income tax - lmpôt stir le revenu différé 381 661 48 130 -310 

Working capital - Fonds de roulemenl 266 823 -536 -976 187 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -793 -1.085 -941 505 306 

Pnor period cash transactions - Transactions monetaires de Ia période anténeure -93 -60 -132 60 20 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par Ic financement 3,650 6,268 6,055 2,880 5,603 

Borrowings from banks - EmpnjntS auprés de banques 173 820 431 384 208 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des afflliées -413 1,160 2,122 -817 -136 

Other borrowmgs - Autres emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,341 450 1,177 529 1,941 

Bonds and debentures - Obligations 231 1,064 605 2.015 1,840 

Mortgages- Hypothèques 352 201 -90 -96 21 

Other - Autres 364 394 80 73 -114 

Equity - Avoir 601 2,179 1,730 792 1,842 

Total cash available - Total, encaisse 8,046 11,343 8,983 5,237 9,371 

Applications - lJtllisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,691 3,140 3,788 -270 1,418 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,012 2,588 4,005 -430 1,866 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 680 646 -285 226 448 

Loans - Prèts -- -95 68 -65 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobitisations 5,284 6,702 5,105 3,806 6,208 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 590 707 787 822 750 

Total applications of cash - Utilisation totate de l'encaisse 8,565 10,548 9,680 4,358 8,376 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -519 794 -697 879 994 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 32,024 	31.449 	27,690 	27,857 	29,115 

Operating profit - Benefice d'exploitation 	 3.325 	3,674 	2,221 	2,099 	2,554 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 2,109 	1,809 	 821 	 949 	 766 

Net profit - Bénélice net 	 2,055 	1,809 	 821 	 949 	 766 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 7.569/6 6.35% 4.520/6 4.691% 421% 

Return on equity - Rendement de lavoir 11.27% 9.28% 4.14% 4.63°6 3.71% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 10.380/6 11.68% 8.02% 7.53% 8771/6 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.966 0.982 1.017 1.025 1.061 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.047 0.990 0.973 1.039 1.001 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 4.369% 	-1.80% 	-11.95% 	0.60% 	4.529/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitalion (DES.) 	 3.689/6 	-3.22% 	-8.30% 	1.14% 	3.129/6 

Operating profit (S.A.) - Benefice d'exploitation (DES.) 	 10.68% 	10.52% 	-39.56% 	-5.50% 	21.700/6 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8- Autres combustibles et electricité 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 18,601 18,568 18,711 19,129 19,576 

Cash and deposits - Encaisse et depots 321 414 413 477 383 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,204 1.107 1,186 1.144 1.309 

Inventories - Stocks 1,142 1,165 1,247 1,295 1,244 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 473 522 523 612 924 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 104 99 49 55 78 

Loans - PrCts 89 47 47 48 48 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14,378 14,317 14,314 14,585 14,572 

Other assets - Autres actifs 889 898 933 913 1,017 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - ImpOt sur Ic revenu diffCré 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a Court terme 
Current liabilities - Passifs a Court terme 

11,338 11,294 11,580 12,260 12,831 
1,245 1,328 1,267 1,026 1,286 
2,513 2,519 2,665 2,713 2,616 

1,303 1,285 1,311 1,316 1,349 
380 399 355 359 365 
261 244 278 398 619 

4,297 4,301 4,247 4,808 4,886 
162 161 184 183 186 
591 660 711 692 721 
585 396 563 765 801 

7,263 7,274 7,131 6,869 6,745 
5,310 5,423 5,261 5,521 5,411 
1,025 1.094 1,075 1,385 1,411 

927 758 795 -37 -77 

2,737 2,936 3,073 3,160 3,213 
2,478 2,536 2,504 2,578 2,535 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue 	Revenu d'exploitation 2,096 2,114 2,037 1,938 1,917 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,070 2,085 2,010 1,910 1,890 

Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 26 29 27 28 27 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,621 1,700 1,565 1,549 1,43 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amortissement 301 319 300 291 269 

Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation 1321 1,381 1265 1,259 1,274 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 475 414 472 389 374 

Other Revenue - Autre revenu 21 22 17 16 13 

Interest and dividends - lntérèts et dividendes 21 22 17 16 13 

Other Expenses - Autres dépenses 173 185 176 181 179 
Interest on borrowings - Intéréts stir les emprunts 

Short-term debt - Dette a court lerrne 9 10 7 9 7 

Long-term debt - Dette a long terme 165 175 169 173 171 

Gains/losses - Gains/pertes 1 -81 .1 3 4 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 1 3 -- 1 - 

Others - Autres - -84 -1 2 -5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ic revenu 323 170 312 226 204 

Income tax - lmpOt stir Ic revenu 144 74 133 89 86 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des afflliées 4 6 4 5 -15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 183 102 183 142 102 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -- -- 
Net profit - Bénéfice net 183 102 183 142 102 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et electricité 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	 I II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse generee par lexploitation 438 652 391 273 463 
Net profit - Bénéfice net 183 102 183 142 102 

Non-cash items - Elements non monétaires 
DepreaatiOn, depletion and amotzalion - Depreciation, épuisernent et amortissement 301 319 300 291 269 

Deferred income tax. Impôt sur Ic revenu différé 20 39 17 14 8 

Working capital - Fonds de roulement -6 157 -168 -219 114 

Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -60 31 104 61 -58 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure 1 4 -45 12 27 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par Ic financement .96 167 -67 231 397 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 60 -18 2 5 33 

Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès des affiliées -48 5 143 48 -39 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -51 -17 34 121 261 

Bonds and debentures - Obligations -301 4 -53 -- 79 

Mortgages - Hypothèques -10 -1 22 -- 3 

Other.- Autres 37 19 -44 4 6 

Equity - Avoir 216 175 -171 53 55 

Total cash available - Total, encaisse 341 819 324 504 860 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -57 -4 -78 10 526 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -5 43 -28 3 502 

Portfolio investments - Placements de portefeuille -61 -5 -50 6 24 

Loans - PrCts 10 -42 -- 1 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 306 455 265 342 258 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 124 273 146 120 147 

Total applications of cash - Utilisation totale de rencaisse 373 725 333 472 931 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -32 94 -9 32 -71 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 2,145 	2,073 	2,034 	1.943 	1,973 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 505 	411 	 434 	 401 	 403 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 193 	 109 	 158 	 150 	 111 

Net profit - Bénéfice net 	 193 	 109 	 158 	 150 	 111 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux ernployés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin- Marge bénéflciaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a t'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

7.23% 5.39% 6.96% 6.83% 5.74% 
10.64% 5.97% 8.871% 8.74% 6.61% 
23.52% 19.81% 21.35% 20.64% 20.451/6 

1228 1.225 1.268 1.424 1.486 
1.105 1.157 1.227 1.226 1.267 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 0.84% 	-3.38% 	-1.88% 	-4.49% 	1.55% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 1.41% 	1.32% 	-3.76% 	-3.631/. 	1.79% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitatiori (DES.) 	 -0.99% 	-18.630/a 	5.73% 	-7.660/. 	0.60% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimiaues et textiles 

-- 1997 
Ill 

1998 
l\ 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 65,450 66,622 69,728 71,153 71,779 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2517 2,724 3,140 3,086 3,176 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes dCbiteurs et revenu couru 13,135 13,469 13,418 14,058 13,558 

Inventories - Stocks 9,950 10,119 10,993 11,010 11.093 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 13,496 13,631 13,867 14.321 14,407 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 660 581 687 639 690 

Loans - Préts 167 169 224 175 177 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,914 19,410 19,957 20,180 20,284 

Other assets - Autres actifs 6,611 6,518 7,442 7,684 8392 

Liabilities - Passifs 34,608 35,534 38,091 39,362 39,511 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,930 11.260 11,782 12,347 12,348 

Loans and accounts with affiliates - Ernprunts et comptes auprés des affiliées 8,497 8,559 9,497 10,452 10,738 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 6,417 6.422 6.557 6.536 6.311 

From others - Auprés d'autres 2,498 2,862 3,132 3,203 3,234 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 966 1,012 1,063 1,045 1,110 

Bonds and debentures - Obligations 1.299 1,300 1,184 922 893 

Mortgages - Hypothéques 482 483 513 527 528 

Deferred income tax - lmpót sur le revenu diffCré 1.422 1,497 1,575 1,630 1,670 

Other liabilities - Autres passifs 2,097 2,138 2,788 2,700 2,679 

Equity - Avoir 30,842 31,089 31,636 31,791 32,267 

Share capital - Capital-actions 12,255 12,303 12,503 11,824 11946 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1.888 2,013 1,978 2,073 2,092 

Retained earnings- Bénéfices non répartis 16,699 16,773 17,155 17,894 18,229 

Current assets - Actils a court terme 
	

27,800 	28,087 	29,688 	30,199 	30,324 

Current liabilities - Passifs a court terme 
	 18,921 	18,659 	20,417 	21,530 	21,792 

- 	 Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 18,886 19,291 19,133 20,921 20,071 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 18,767 19,118 18,940 20,755 19,910 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 119 173 194 165 161 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 17,326 18,027 17,777 19,141 18,577 

Depreciation, depletion and amortization - Dépmciation, épuisement et amortissement 574 573 609 614 620 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 16,752 17,454 17.168 18.528 17,957 

Operating profit- Benefice d'exploitation 1,560 1,264 1,357 1,779 1,494 

Other Revenue - Autre revenu 97 97 129 98 99 

Interest and dividends - lntérêts et dividerides 97 97 129 98 99 

Other Expenses - Autres dApenses 301 296 302 302 317 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a Court terme 89 76 77 88 91 

Long-term debt - Dette a long terme 212 220 224 214 226 

Gainsllosses - Qajns/pertes 25 -72 159 -280 -40 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 25 65 141 -246 -13 

Others - Autres -1 -137 18 -35 -27 

Profit before income tax- Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,381 993 1,342 1,294 1,236 

Income tax - Impât sur le revenu 516 473 488 660 498 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 97 78 74 118 72 

Profit before extraordInary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 963 598 928 753 810 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -- 1 1 2 

Net profit - Benefice net 961 598 928 754 812 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 l\' 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière  

Sources. Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par t'exploitation 1,389 982 694 1,111 1,028 

Net profit - Bénéfice net 961 598 928 754 812 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - D,redation, épuisement et amortissement 574 573 609 614 620 

Deterred income tax- lmpot sur le revenu différé 26 53 22 58 45 

Working capital - Fonds de roulement 336 -175 -270 -271 446 

Other non-cash items - Autres élCments non monCtaires -545 -72 -544 198 -873 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure 38 5 -52 -242 -23 

Cash from financing activities . Encaisse generee par Ic financement -167 562 1,357 447 245 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -370 5 503 -287 230 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -30 67 529 615 284 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6 46 52 -18 65 

Bonds and debentures - Obligations -15 1 -116 -26 -29 

Mortgages - Kypothèques -14 1 23 15 1 

Other - Autres 58 364 259 124 29 

Equity - Avoir 198 79 106 25 127 

Total cash available - Total, encaisse 1,223 1,544 2,052 1,558 1,273 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -179 -279 160 315 61 

Investments in affiliates - Placements dans des afflliées -129 -202 4 412 8 

Portfolio investments - Placements de porteteuille -43 -80 107 48 51 

Loans - Prêts -7 2 49 -48 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobllisations 819 1,168 1,041 1,106 683 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes 332 528 239 387 458 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 972 1,417 1,440 1,808 1,201 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 250 127 611 -250 72 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revertu d'exploitation 	 19,007 	19,414 	19,910 	19,896 	20,233 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 1,475 	1,392 	1,554 	1539 	1,409 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 934 	643 	1,065 	 600 	 781 

Net profit - Bénéfice net 	 932 	643 	1,065 	 602 	 784 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénCficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio- Ratio des fonds de ro4jlernent 

8.599% 6.290% 9.51% 5.85% 7.14% 
12.11% 8.27% 13.461/6 7.56% 9.691/6 

7.760/6 7.17% 7.809/6 7.74% 6.96% 

0.654 0.664 0.694 0.714 0.707 
1.469 1.505 1.454 1.403 1.392 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 
	 -0.481/6 	2.149/6 	2.55% 

	-0.07% 	1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 

	 -0.22% 	2.79% 	1.86% 
	 - 	2.54% 

Operating profit (S.A.) - BénCfice d'exploitation (DES.) 
	 -3.509/6 	-5.63% 	11.57% 	-0.931/6 	-8.45% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer. acier et Droduits connexes 

1997 
Ill 

1998 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 19,933 20,507 21,169 21,232 21,679 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 599 478 518 526 528 
Accounts receivable and accrued revenue• Comptes débiteurs et revenu couru 3,218 3,166 3,166 3.054 2,955 

Inventories - Stocks 3,628 3.752 3,612 3,855 3,999 

Investments and accounts with affiliates - Placements el comptes aupres des affiliées 3,986 4,159 4432 4,652 4,756 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 837 966 936 665 715 

Loans - Préts 13 13 13 13 14 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,912 7,198 7,676 7,637 7.702 

Other assets - Autres actifs 746 783 824 838 1,018 

Liabilities - Passif a 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 
Borrowings- Emprunts 

Loans and overdrafts- Empnjnts Ct découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

10,247 10,687 11.441 11,323 11.406 
2,794 2,964 2,842 2,865 2,950 

659 708 701 732 744 

771 759 1,001 1,027 1,064 
1,364 1,372 1,650 1.287 1,331 

318 395 419 429 401 
2,271 2,351 2,361 2,443 2,357 

37 38 37 38 36 
1,000 1,013 1,068 1.070 1,065 
1,033 1,087 1,363 1,432 1.459 

9,686 9,821 9,728 9,909 10,273 
5,392 5,417 5,406 5,318 5,658 

354 425 825 814 812 
3,940 3,979 3,497 3,777 3,803 

81399 8,422 8,247 8,188 8,405 
3,948 4,381 4,202 4,205 4,216 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,857 5,111 4,975 5,029 4,769 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,840 5,098 4.961 5,009 4,757 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 17 13 13 20 12 

Operating Expenses - Depenses d'exploitatlon 4,370 4,693 4,544 4,547 4,391 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement 191 208 209 207 214 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,179 4,486 4,335 4,340 4,176 

Operating profit - BCnéf ice d'exploitation 488 418 431 482 379 

Other Revenue - Autre revenu 127 124 44 54 41 
Interest and dividends - intérèts et dividendes 127 124 44 54 41 

Other Expenses- Autres depenses 93 96 107 112 112 
Interest on borrowings - Interets sur les emprunts 

Short-term debt - Detle a court terme 11 13 18 20 17 
Long-term debt - Dette a long terme 82 84 89 92 95 

Gains/losses - Gains/pertes 8 -12 .10 -38 -51 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 7 2 2 3 7 
Others - Autres 1 -14 -12 -41 -58 

Profit before income tax - Bénéfice avant impbt cur le revenu 528 433 358 386 257 

lncometax - lmpôtsurlerevenu 151 137 110 125 92 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 16 11 -1 10 -6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 307 247 272 159 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 394 307 247 272 158 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	I 	II 	III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generée par lexploitation 

Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Deprec*ation. depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 
Deferred income lax - lmpôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérieure 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic funancement 
Borrowings from banks - Emprunts aupres tie banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - I-dypotheques 
Other - Autres 

Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 

Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 
Portfolio investments - Placements tie portefeuille 
Loans - Préts 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 

392 607 443 398 260 
394 307 247 272 158 

191 208 209 207 214 
27 -12 17 21 -1 

-81 133 63 -198 30 
-142 -2 -82 104 -136 

3 -27 -12 -8 -6 

9 224 314 -311 313 
40 -12 6 26 37 
-7 49 -7 31 11 

2 77 24 10 -28 
-312 80 -1 82 -86 

2 - -1 1 -2 
-19 7 278 -362 43 
302 23 15 -99 336 

401 831 757 87 573 

-72 302 277 -55 178 
-111 173 307 215 127 

39 129 -31 .271 51 

347 391 316 168 266 
111 259 118 130 125 
386 952 712 243 569 

15 -121 45 -156 4 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,931 5122 5,076 4,873 4,843 
Operating profit - Bénéfice dexploitation 487 433 444 453 379 
Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 397 278 285 259 163 
Net profit - BénCf ice net 397 278 285 259 163 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.35% 8.35% 9.190% 8.65% 5.92% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 16.40% 11.34% 11.71% 10.471/6 6.35% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.87% 8.46% 8.75% 9.30% 7.821/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.560 0.572 0.634 0.601 0.577 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.127 1.922 1.963 1.947 1.993 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.10% 3.89% -0.91% -4.000/6 -0.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.98% 5.51% -1.23% -4.57% 1.00% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 3.221/6 -10.96% 2.521/6 1.96% -16A30/6 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non terreux et Droduits en metal de premiere transformation 

1997 

Ill 

1998 

l'.l 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 69,767 69,297 70,806 71,241 71,468 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,048 2,611 4,413 4,081 3.525 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs el revenu couru 4,004 3,572 3,564 3,427 3,442 

Inventories . Stocks 3,997 3,893 3,781 3,882 3,943 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprès des affiliées 26,175 26,733 26,166 26.699 27,197 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.234 1,465 1,274 1.388 1,304 

Loans - Préts 54 71 75 82 76 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,224 28,873 29,116 29,411 29,567 

Other assets - Autres actifs 2,032 2,079 2.415 2,271 2,416 

Liabilities- Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts CI comptes aupres des atfiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés dautres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Coninbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eamings - Bénéf ices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

26,394 26,576 26,568 26,489 26,955 
4,004 4,114 3,901 3,963 4,168 
4,900 4,832 4.789 4,611 4,832 

1,590 2,013 2,068 1,936 2,016 
1,167 1,098 1,480 1,500 1,495 

851 664 661 552 541 
7,821 7,866 7,776 7.888 8,125 

149 128 121 117 114 
3,458 3,394 3,381 3,313 3,152 
2,455 2.467 2,392 2,610 2,513 

43,373 42,721 44,238 44,752 44,513 
30338 30,408 30,833 31,008 30,845 
4,002 3,920 4,154 4,222 4,241 
9,032 8,393 9,251 9 1 521 9,427 

12,355 11,401 13,123 12,490 12,216 
7,294 7,426 7,223 7,004 7,429 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,326 6,221 6,126 6,302 5,602 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,169 6,100 6,071 6,225 5.488 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 157 121 55 77 114 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,784 5,728 5,715 5,915 5,274 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement Ct amo4lissement 511 523 511 506 513 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,273 5,205 5,205 5,407 4,761 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 543 493 411 387 328 

Other Revenue - Autre revenu 120 586 156 199 201 

Interest and dividends - Intéréts ci dividendes 120 586 156 199 201 

Other Expenses - Autres depenses 262 270 276 261 290 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 35 35 35 39 42 

Long-term debt - Dette a long terme 227 235 241 222 247 

Gains/losses - Gainslpertes -103 -842 841 14 -60 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actils 5 23 854 3 37 
Others - Autres -107 -865 -13 11 -97 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot cur Ic revenu 299 -33 1,132 340 180 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 159 100 431 97 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aft iliées 63 -13 33 29 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 202 -147 734 272 204 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 202 .147 734 272 204 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en metal de premiere transformation 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse generee par ['exploitation 850 1,606 224 1,102 406 

Net profit - Bénéfice net 202 -147 734 272 204 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depredation, depletion and amortization - Dépreaation, épuisement et amortissement 511 523 511 508 513 

Deferred income tax - lmpât sur le revenu différé 53 -197 399 61 -48 

Working capital - Fonds de roulement 51 809 -915 -8 59 

Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires 7 706 -1,286 310 -316 

Prior period cash transactions - Transactions monCtaires de ta pénode anténeure 25 -88 782 -42 -6 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 326 163 1,063 -17 591 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -100 397 65 -131 90 

Borrowings from affiliates - Empnjnts aupres des affiliées 78 -67 -15 -177 220 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 242 -187 -3 '108 '11 

Bonds and debentures - Obligations -92 45 -36 80 237 

Mortgages - Hypothèques -62 -23 -6 -5 

Other - Autres 116 -72 384 20 85 

Equity - Avoir 134 70 675 305 -27 

Total cash available- Total, encaisse 1,176 1,768 1,287 1,085 997 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utlllsée pour des placements -87 823 -1,524 311 382 

Investments in affiliates - Placements dans des affltiées -23 575 -1 338 218 456 

Portfolio investments- Placements de portefeuille -64 231 -191 86 -76 

Loans - PrCts 1 17 4 7 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 497 890 836 698 796 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 350 518 211 314 342 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 761 2,231 477 1,323 1,520 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 415 -463 1,764 -238 -522 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalis s (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,610 6,273 6,143 5,983 5,853 

Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 586 627 327 291 375 

Profit before extraordinary gains - Bitnéfice avant gains extraordinaires 162 -12 729 181 168 

Net profit - Bénéfice net 162 12 729 181 168 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 2.34% 1.021/6 6.02% 2.28% 2.55% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 1.490/6 -0.11% 6.591/6 1.62% 1.51% 

Profit margin - Marge bénéticiaire 8.871/6 9.99% 5.331/6 4.869/6 6.41% 

Debt to equity - Ratio des defies 4 lavoir 0.380 0.389 0.382 0.371 0.385 
Working capital ratio - Ratio des kinds de roulement 1.694 1.535 1.817 1.783 1.644 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitatiori (DES.) 0.28% -5.10% -2.06% -2.61% -2.18% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 4.05% -627% 3.020% 2.131/6 3.78% 

Operating profit(S.A.) - Bénéfice desploitation (DES.) -26.891/. 6.960% -47.81% -11.17% 29.105/6 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
lii 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actits 27,500 27,733 29,094 29,292 29,922 

Cash and deposits - Encaisse et depOts 1,049 1,149 1,274 1,238 1,277 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,866 6,723 6,691 6,922 6,691 

Inventories- Stocks 5,530 5,617 5,816 5,819 5,901 

Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprés des affiliées 4,541 4.601 5,117 5.228 5,379 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 530 539 513 457 421 

Loans - Préts 158 150 115 118 118 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 5,590 5.715 5,915 5.910 5,985 

Other assets - Autres actits 3,237 3,238 3,652 3,600 4.151 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Aupres d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatiofls bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - lmpOt sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres pas$ifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passits a court terme 

15,317 15,341 16,203 16,277 16,549 
5,919 5,958 6,189 6,287 6,345 
2,653 2.682 2,998 3,097 3,106 

3,253 3,223 2,952 2,845 2,851 
788 797 817 777 812 

509 480 472 682 747 
733 761 1,185 1,195 1,263 
547 529 567 552 567 
283 293 291 285 276 
632 620 733 556 581 

12,183 12,391 12,891 13,015 13,374 
4,428 4,344 4.630 4,489 4,504 

463 478 469 480 484 
7,292 7,569 7,793 8,046 8,386 

14,431 14,330 14,807 14,859 15,063 
9,516 9,542 9,997 10,238 10,397 

Income Statement - Etat des résultats - 

Operating Revenue- Revenu d'exploitation 11,148 11,210 10,785 11,595 11,268 

Sales of goods and services - Ventes de biens el tie services 11,071 11,131 10,706 11,517 11,194 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 77 79 79 78 74 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 10,555 10,553 10,206 10,893 10,609 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 195 199 206 200 207 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10360 10,354 10,001 10,693 10,402 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 593 657 579 703 659 

Other Revenue - Autre revenu 41 40 27 60 52 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 41 40 27 60 52 

Other Expenses - Autros depenses 135 134 140 144 148 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-tern, debt - Dette a court terme 44 46 49 48 50 

Long-term debt - Dette a long terme 90 88 91 95 99 

Gains/losses - Gainslpertes - 15 42 20 -1 

On sale of assets 	Sur Ia vente d'actifs 2 13 23 2 

Others - Autres -1 28 19 18 -1 

Profit before income tax - BénCfice avant Impôt sur Ic revenu 500 577 508 638 562 

Incometax - Impôtsurlerevenu 192 191 185 214 216 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliées 36 17 13 79 74 

Profit before extraordinary gains - Bénéfuce avant gains extraordinaires 345 403 336 503 420 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 16 1 '4 - 

Net profit - Bénéfice net 344 419 338 499 420 
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Table 12 - Fabncated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabncation métalliques 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

lii 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation flnancière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse générée par 	exploitation 437 682 247 261 211 
Net profit - Bénéfice net 344 419 338 499 420 
Non-cash items - Elements non monetaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 195 199 206 200 207 
Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -4 9 -7 -5 1 
Working capital - Fonds de roulement 78 99 31 -177 190 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -166 -51 -303 -195 -617 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de la periode anténeure -11 6 -18 -61 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 377 -87 836 44 231 
Borrowings from banks - Emprunts auprtis de banques 192 -33 -257 -82 7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 14 29 326 99 14 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 23 -29 -5 210 65 
Bonds and debentures - Obligations 7 28 474 10 68 
Mortgages - Hypotheques 65 -18 44 -14 15 
Other - Autres 24 29 35 -40 36 

Equity - Avoir 51 -92 217 -139 25 

Total cash available - Total, encaisse 814 595 1,083 306 442 

Applications. Utilisatlons 
Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée pour des placements 397 45 534 -18 42 

Investments in affiliates - Placements clans des affiliées 395 44 528 34 40 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1 9 1 55 3 
Loans - Préts 2 -8 5 3 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisatiorts 271 308 386 200 277 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 102 142 67 72 84 
Total applications of cash - Utilisation totale de rencaisse 769 495 988 254 403 

Increase!decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 45 	100 	95 	52 	40 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,892 11,219 11,406 11,243 11,001 
Operating profit - Benefice d'exploitation 609 666 637 617 677 
Profit before extraordinary gains - BénCfice avant gains extraordinaires 331 424 394 438 408 
Net profit - Bénéfice net 331 440 395 434 408 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 8.22% 9.87% 9.081/6 9.81% 9.10% 
Return on equity - Rendement de lavoir 10.86% 13.69% 12.22% 13.461/6 12.201/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 5.601/6 5.94% 5589/6 5.491/4 6.151/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.696 0.684 0.697 0.703 0.699 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.516 1.502 1.481 1.451 1.449 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 0.50% 	3.01% 	1.68% 	-1.43% 	.2.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 0.341/6 	 2.63% 	2.04% 	-1.33% 	-2.83% 
Operating profit (SA.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 3.200/6 	9.28% 	-4.37% 	-3.07% 	9.61% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinene et éuipement (saut machinene électrjque 

1997 
Ill 

1998 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 39,809 41,158 41,084 43,828 44,594 
Cash and deposits - Encaisse et depOts 2,067 2,244 2,062 2.312 2,190 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,196 9,504 8,857 9,624 9,682 

Inventories - Stocks 10,511 11,077 11,059 11,605 11,662 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des aft iliées 4,020 3,893 3,870 4,445 4,422 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 560 527 524 544 540 

Loans - Préts 1,791 1,862 1,647 1,908 2,054 

Capital assets, net - lmmobihsations, nettes 7.764 7,904 8,066 8,299 8,502 

Otherassets - Autresactifs 3,900 4,147 4,798 5.092 5,541 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts ci comptes auprés des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lrnpôl sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed suiplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Benéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

27,413 28,803 28,720 30,984 31,469 
9,499 10,031 9,570 9,932 9,965 
4,832 5,204 5,017 5,454 5,541 

3,633 3,682 3,831 3,934 4,029 
2,066 2,286 2,161 2,154 2,149 
1,939 1,914 2.319 2,980 2,647 
1,086 1,086 1,084 1.202 1,256 

494 460 427 454 478 
629 671 686 670 676 

3,235 3,471 3,626 4,203 4,729 

12,396 12,354 12,364 12,845 13,125 
5,447 5,569 5.273 5,452 5,517 
1,162 1,177 1,181 1.240 1,271 
5,787 5,608 5,909 6,153 6,337 

24,974 25,862 25,696 27,087 27,224 
17,685 18,294 18,286 19,807 19,850 

Income Statement - Etat des résultats - 	 - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,605 14,391 12,872 13,550 13,474 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,106 13,859 12,381 12,955 12,854 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 499 532 491 595 620 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,910 13,681 12,198 12,819 12,874 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 321 331 323 329 332 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,589 13,349 11,875 12,489 12,542 

Operating profit - Bénétice d'exploitation 695 710 674 731 600 

Other Revenue - Autre revenu 110 97 77 145 81 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 110 97 77 145 81 

Other Expenses - Autres depenses 191 195 188 222 225 
Interest on borrowings - lntérêts sur lea empnints 

Short-term debt - Dette a court terme 91 90 89 116 117 

Long-term debt - Dette a long terme 100 105 100 106 109 

Gainsflosses - Gains/pertes 24 -13 -5 15 10 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 5 1 5 9 2 

Others - Autres 19 -14 -10 7 8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 638 599 558 669 465 

Income tax - ImpOt sur Ic revenu 259 275 236 258 186 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 23 12 3 4 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 402 335 324 415 282 

Extraordinary gains - Gains exlraordinaires - 3 - 11 

Net profit - Bénéfice net 402 332 324 426 282 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinene et equipement(sauf machinerie électrigue 

1997 

Ill 

1998 

l\.( 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploitation 544 716 135 2 626 
Net profit - Bénéfice net 402 332 324 426 282 

Non-cash hems - Elements non monétaires 
Depreciat)on, depletion and amo 	ation - DEpreciation, épuisernent et amortissement 321 331 323 329 332 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -9 23 16 1 - 

Working capital - Fonds de roulement 98 -74 75 -1.032 -101 

Other non-cash items - Autres elEments non monétaires -266 96 -627 261 67 

Prior period cash transactions - Transactions monEtaires de Ia penode anteneure -2 8 23 16 46 

Cash from financing activities - Encaisse genérEe par le flnancement 328 592 430 1,672 25 
Borrowings from banks - Empnjnts auprEs de banques 93 54 240 140 97 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprEs des affiliées 60 372 -105 476 87 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier -52 -163 445 662 -329 

Bonds and debentures - Obligations -1 -- -2 -12 54 

Mortgages - Hypotheques 16 -35 -22 27 24 

Other - Autres 80 220 -26 100 -4 

Equity - Avoir 134 144 -101 279 96 

Total cash available - Total, encaisse 872 1,308 565 1,674 651 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 77 -78 106 589 117 

Investments in affiliates - Placements dans des atfiliies 101 -117 121 508 -26 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 26 -33 -- 19 -3 
Loans - Préts -50 71 -15 61 146 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 585 682 376 634 514 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 195 478 226 191 200 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 857 1,082 708 1,414 831 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 15 	226 	-143 	259 	-180 

Selected items, seasonally adjusted (S.Aj - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,907 14,111 13,133 13,287 13,794 
Operating profit - BenEfice dexploitation 719 727 690 674 625 
Profit before extraordinary gains - BEnEfice avant gains extiaordinaires 413 399 328 335 294 
Net profit - BEnEfice net 413 396 328 346 294 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 7.9916 7.661. 6.73% 6.63% 6.17% 
Return on equity - Rendemenl de lavoir 13.32% 12.931/6 10.62% 10.431/6 8.971/6 

Profit margin - Marge bénEficlaire 5.171% 5.15% 5.25% 5.07% 4.539/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.133 1.184 1.200 1.260 1.227 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.412 1.414 1.405 1.368 1.372 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.630% 1.470/6 -6.93% 1.18% 3.82% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitatiori (DES.) 0.46% 1.49% 7.03% 1.37% 4.409/6 
Operating profit (S.A.) - BenEfice d'exploitation (DES.) 3.88% 1.11% -5.169/6 -2.32% -7.171/6 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles. oièces et accessoires et aneus 

1997 
Ill 

1998 
Il 	 I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 92,450 94,919 100,102 101,960 101,473 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 4,225 3,607 3978 4,504 4,328 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,949 15,793 18.061 18,335 18.681 
Inveritones - Stocks 17,892 18,595 20,525 19,716 18.862 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 8,633 10,518 10,043 10,501 9.627 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2.526 1,354 1,189 1,559 766 
Loans - Préts 996 1,455 1.173 1,231 1.239 
Capital assets, net - Immobilisations. nettes 34,072 34.950 35,911 37,280 37.577 
Other assets - Autres actits 9,157 8,648 9,222 8,834 10,392 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empnints et decouverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lrnpôt sur Is revenu ditféré 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 
Retained earnings - Bénétices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

61,035 63,089 67,651 67,602 67,439 
19,496 21,027 21,267 21,118 21,579 
12,951 14,276 13,614 14,349 15,054 

5,358 4,856 5,909 6,096 5,878 
7,980 8,227 8,915 8,883 8,233 
1,598 1,185 1,555 1,223 1,413 
2,228 2,235 2,404 2,923 2,901 
1,385 1,438 1.571 1.541 1,360 
1,896 1,785 1,995 2,134 2,166 
8,141 8,060 10,421 9,336 8.855 

31,415 31,831 32,451 34,358 34,034 
9,110 9,051 9,461 9.853 9,946 

893 872 916 951 973 
21,412 21,908 22,074 23,554 23,115 

42,507 42,896 47,299 47,880 46,074 
34,868 36,452 38,599 38,392 38,100 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'axploitation 46,203 49,539 49,426 53,176 45,036 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,648 48,034 48,032 51,579 43,371 
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 1,555 1,505 1,392 1,598 1.665 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 44,130 47,438 46,832 51,039 43,829 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1380 1,413 1406 1,470 1,496 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 42,750 46.025 45,426 49.569 42,331 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 2,073 2,101 2,594 2,138 1,207 

Other Revenue - Autre revenu 102 308 204 121 144 
Interest and dividends - Intéréts el dividendes 102 308 204 121 144 

Other Expenses - Autres depenses 376 393 419 450 438 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-temidebt - Detteàcouritenne 130 131 142 150 147 
Long-term debt - Detle a long terme 246 263 277 300 291 

Gains/tosses - Gains/pertes -13 99 -66 -51 -114 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 4 81 -44 27 2 
Others - Autres -18 18 -22 -78 -115 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur Is revenu 1,786 2,114 2,313 1,757 799 

Income tax - Impot sur le revenu 623 669 776 566 274 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 43 83 76 60 11 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 1,206 1,528 1,614 1,252 536 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 5 2 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,207 1,533 1,616 1,252 536 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de lévolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploitation 2,844 2,760 118 2,208 976 

Net profit - Bénéfice net 1,207 1,533 1,616 1,252 536 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amothzaon - Depreciation, épuement et amo'tissement 1,380 1,413 1.406 1470 1498 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 143 -29 176 49 15 

Working capital - Fonds de roulement 1,280 -142 -3,954 451 960 

Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -1,158 17 936 -929 -2,017 

Pnor penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -B -33 -61 -85 -16 

cash from financing activities - Encaisse generée par Ic flnancement 358 702 2,192 1,413 -49 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -147 -501 1,054 187 -218 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des atfiliées 882 1,361 -662 735 740 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1 -413 370 -332 198 
Bonds and debentures - Obligations -1 7 169 519 -20 
Mortgages - Hypothèques -73 52 134 -30 -181 

Other - Autres -220 247 689 -32 -650 
Equity - Avoir -82 -51 438 367 83 

Total cash available - Total, encaisse 3,202 3,461 2,310 3,621 927 

Applications - lJtilisations 

cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 264 1,022 -1,069 784 -1,569 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 43 1,735 -625 355 -784 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 425 -1,171 -162 371 -793 
Loans - Prèts -205 458 -282 58 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,204 2,117 2,204 2,687 1,590 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 831 1,053 1,007 303 1,064 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 3,300 4,192 2,142 3,774 1,085 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -97 -731 168 -153 -158 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 49.934 50,521 50.111 47,866 48.633 
Operating profit - Bénéfice d'expioitation 2.362 2,136 2,632 1.778 1.494 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,376 1,587 1,665 974 706 
Net profit - Bénéfice net 1,377 1,591 1,667 974 706 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10,08% 11.36% 11.85% 7.41% 5.83% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 17.52% 19.94% 20.52% 11.34% 829% 
Profit margin - Marge bénéflclaire 4.731/6 4.23% 525% 3.71% 3.07% 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir 1.003 1.012 1.047 1.019 1.024 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.219 1.177 1.225 1.247 1.209 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 5.890% 	1.17% 	-0.81% 	-4.481/6 	 1.60% 
Operating expenses(S.A.) - Dépensesd'exploitation (DES.) 	 5.75% 	1.71% 	-1.87% 	-2.93% 	228% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exptoitation (DES.) 	 8.74% 	-9.57% 	23.23% 	-32.47% 	-15.94% 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15- Autre materiel de transport 

- 1997 
Ill 

1998 
IV 	I II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 14,018 14,518 16,615 16,727 16,825 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 736 823 1,037 967 1.077 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,106 2.507 2,408 2,797 2.903 

Inventories - Stocks 5,734 5.441 6,995 6.267 6.054 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affihiées 2,062 2.187 2,296 2,817 2,730 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 92 93 100 97 82 

Loans - Prêts 46 73 50 49 48 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 2,528 2,611 2,716 2,787 2,769 

Other assets 	Autres actits 714 783 1,012 946 1,161 

Liabilities - Passlfs 
Accounts payable and accrued liabilities- Comptes créditeurs et exigibilités coun,ies 
Loans and accounts with affiliates' Emprunts et comptes auprès des afiiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - AuprCs d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - l-Iypotheques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actils a court terme 
Current liabilities - Passifs a court terme 

8,138 8,537 10,509 10,604 10,685 
2.795 3,000 4,679 4,712 4,474 

844 874 1,124 1,175 1,123 

1,311 1,497 1,525 1,180 1,731 
415 428 420 418 397 
151 150 149 147 159 

1,464 1,367 1,368 1,567 1,357 
163 170 181 179 168 
153 177 201 204 209 
841 873 861 1,021 1,068 

5,880 5,982 6,106 6,124 6,140 
2,027 2,029 2,155 2,197 2,203 

276 272 284 287 291 

3,578 3,681 3,667 3,639 3,646 

8,721 8,993 10,607 9,993 10,052 
4,836 5,238 6,809 6,525 6,810 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 4,512 5,006 4,706 5,538 4,762 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,477 4,973 4,660 5,496 4,725 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 35 33 46 41 37 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,213 4,569 4,344 5,151 4,544 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 89 84 87 97 97 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,124 4,485 4,258 5,054 4,447 

Operating profit - Bénef ice d'exploitatlon 299 437 362 385 218 

Other Revenue - Autre revenu 23 20 16 24 27 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 23 20 16 24 27 

Other Expenses - Autres dépenses 56 59 63 52 62 
Interest on borrowings - Intéréts sur los emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 25 26 30 20 31 

Long-term debt - Dette a long ternne 31 33 33 32 31 

Gains/losses - Gains/pertes -2 -44 -5 6 5 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs -- -. -- - 

Others - Autres .2 -44 -6 5 5 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 264 353 310 363 189 

Income tax - Impot sur Ic revenu 79 94 90 93 44 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées -- 1 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 186 261 220 270 144 

Extraordinary gains - Gains exirsordirraires - - - - 

Net profit- Bénéfice net 186 261 220 270 144 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre materiel de transport 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -345 473 214 964 -51 

Net profit - Bénétice net 186 261 220 270 144 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent et amorlissement 89 84 87 97 97 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 19 18 5 5 5 

Working capital - Fonds de roulement -486 93 205 354 -135 

Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -155 18 -306 236 -168 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode anténeure 3 -1 4 2 6 

Cash from financing activities 	Encaisse genérée par le financement 356 135 92 -50 279 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 79 185 24 -342 551 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliCes -44 31 32 50 -51 

Other borrowings - AutreS emprunts 
Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -6 -1 -1 -2 12 

Bonds and debentures - Obligations 43 -96 - 200 -211 

Mortgages - Hypothèques -4 7 10 -2 11 

Other - Autres 9 12 -8 - -21 

Equity - Avoir 279 -2 33 46 9 

Total cash available - Total, encaisse 12 609 307 914 227 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -141 152 69 517 -103 
Investments in affiliates - Placements daris des aflitiées -67 124 86 520 87 

Portfolio investments - Placements de poilefeuille -71 1 6 .3 15 

Loans - PrCts -3 27 -23 -1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 57 213 144 171 77 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 56 157 89 146 143 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -29 522 302 833 117 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 40 	 87 	 5 	 81 	 110 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,963 5.142 4,295 5,545 5,249 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 332 459 341 349 253 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 261 235 229 171 

Net profit - Bénéfice net 212 261 235 229 171 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.71% 11.32% 10.50% 9.65% 7.78% 

Return on equity - Rendement de lavoir 14.44% 17.44% 15.42% 14.94% 11.16% 

Profit margin - Marge bénéflciaire 6.70% 8.92% 7.95% 6.30% 4.82% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.740 0.750 0.781 0.762 0.804 

Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 1.803 1.717 1.558 1.531 1.476 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 2.06% 3.61% -1646% 29.09% -5.34% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 2.001/6 1.14% -15.571/6 31.405/6 -3.85% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 2.92% 38.02% -25.55% 2.31% -27.55% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 
Tableau 16 - ADDareils ménaqers et produitsélectriques 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 12,748 13,431 12,667 12,453 13,055 

Cash and deposits - Encaisse et dépóts 613 871 869 836 789 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,617 3,793 3,580 3,663 3,764 

Inventories - Stocks 3,274 3,206 3,140 3,232 3,411 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des afflliées 1,844 2.077 1,711 1,352 1,584 

Portfolio investments - Placements de portefeullle 116 145 128 151 121 

Loans - Préts 54 55 56 52 42 

Capital assets, net - Immobilisations. nettes 2,041 2,033 1,975 1,984 2,034 

Other assets - Autres actifs 1,191 1,251 1,208 1,183 1,311 

Liabilities - Passils 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des afflliées 
Borrowings - Empnjnts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès dautres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a court terine 
Current liabilities - Passifs a court terme 

8,191 8,460 7,932 8 1038 8,546 
3,293 3,544 3,208 3,209 3,435 
1,948 1,818 1,779 1,759 1,901 

815 863 781 838 951 
254 440 482 486 318 
369 308 258 161 163 
297 304 230 251 190 
166 139 120 126 119 
-44 -111 -105 -98 -156 

1,094 1,155 1,179 1,305 1,626 

4,557 4,971 4,735 4,416 4,509 
2,535 2,632 2,383 2,387 2,391 

655 657 795 427 411 
1,367 1,681 1,558 1,602 1,707 

7,928 8,355 8,055 8,186 8,482 
5,524 5,791 5,402 5,485 5,888 

Income Statement - Etat desrésultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 5,479 5,912 5,297 5,343 5,525 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,452 5,877 5,258 5,321 5,480 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 27 35 39 22 45 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 5,297 5,649 5,084 5,129 5,291 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, epuisement et amortissement 90 91 80 90 104 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,208 5.558 5,005 5,039 5,187 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 181 262 212 214 234 

Other Revenue - Autre revenu 63 28 19 16 35 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 28 19 16 35 

Other Expenses - Autres depenses 53 51 49 47 48 
Interest on borrowings - lntéréls sur les emprunts 

Short-term debt - Detle a court terme 29 27 25 19 23 

Long-term debt - Dette a long terme 24 24 24 28 26 

Gains/losses - Gains/pertes -3 1 5 - 15 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs - -3 6 13 

Others - Autres 3 5 -1 1 2 

Profit before income tax. Benefice avant impot sur Ic revenu 188 242 188 184 236 

Income tax - lmpôt stir le revenu 43 67 70 60 76 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 8 22 9 27 3 

Profit before extraordinary gains- Bénéflce avant gains extraordinaires 154 197 126 151 163 

Extraordinary gains - Gains extiaordinaires - -2 - - - 

Net profit - Bénéflce net 154 196 126 151 163 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 

Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électrigues 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse généree par I'exploitation -31 475 -79 171 321 

Net profit - Bénélice net 154 196 126 151 163 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisernent ci amor1sement 90 91 80 90 104 

Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 9 27 10 7 -11 

Working capital - Fonds de roulement -300 -11 -109 -201 -102 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 24 -62 85 122 169 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure -7 234 -270 3 .2 

Cash from financing activities - Encaisse gCnerée par le financement 156 69 109 -57 12 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 6 -6 -73 57 88 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 266 -159 -38 -13 142 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -345 -60 -51 -97 2 

Bonds and debentures - Obligations - 7 -5 22 -37 

Mortgages - Hypotheques -2 7 -6 6 -7 

Other - Autres -148 186 42 5 -169 
Equity - Avoir 380 93 239 -38 -8 

Total cash available -Total, encalsse 125 543 30 113 333 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 35 122 .105 -23 189 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 24 91 -93 -42 229 
Portfolio investments - Placements de porlefeuille 9 30 -17 23 -30 
Loans - Prèts 2 1 4 4 -10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 126 108 81 107 131 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 31 29 57 52 79 

Total applications of cash - Utilisatlon totale de l'encaisse 192 259 33 136 399 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse -67 285 -3 -23 -66 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,379 5,450 5,701 5,555 5,422 
Operating profit- Bénéfice d'exploitation 181 208 267 215 235 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 148 202 140 138 157 
Net profit - Bénéfice net 148 200 140 138 157 

Selected ratios - Ratios sélectionnes 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 8.78% 10.729/6 8.19% 8.45% 9.21% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.03% 16.24% 11.78% 12.52% 13.969/6 

Profit margin - Marge bénéf,ciaire 3.37% 3.82% 4.68% 3.87% 4.33% 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 0.844 0.779 0.771 0.820 0.808 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.435 1.443 1.491 1.492 1.441 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.47% 1.33% 4.600/6 -2.561Y. -2.38% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.76% 0.85% 3.67% -1.730/6 -2.859/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.10% 14.94% 28.20% -19.51% 9.18% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Maténel électroniaue et services informaticiues 

1997 

Ill 

1998 

l'/ 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 40,369 43,966 43,988 46,381 58,836 
Cash and deposits - Encaisse et dépats 1,813 2,132 2,389 2,305 2,502 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,757 13,233 11,929 13,558 14,344 
Inventories - Stocks 5325 5,147 5,159 5,245 5,523 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des atfiliées 10,523 10,830 11180 11,584 22,232 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1097 1044 1085 996 972 
Loans - Préts 840 875 984 919 951 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,044 6,388 6,067 6,494 6,767 
Other assets - Autres actifs 3,971 4,318 5,196 5,281 5,546 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités counies 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénétices non répartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs I court terme 

21,890 24,927 24,960 26,563 27,160 
10,763 12,567 11,868 12,549 13,156 
4,220 4.753 5,261 5.882 5,230 

1,606 1,644 1,800 2,048 2,113 
984 1,226 1,540 1,542 1,596 
121 19 23 23 361 

2,214 2,360 2,044 1,998 2,044 
566 523 528 548 570 

-251 -288 -223 -253 -261 
1,667 2,122 2,120 2,230 2,352 

18,479 19,039 19,028 19,818 31,676 
10,374 11,401 11,389 12,140 22,805 

4.45 447 403 450 482 
7,660 7,191 7,236 7,228 8,389 

19,678 22,404 22,165 22,753 24,021 
14,376 16,307 16,515 17,593 18,012 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,120 16,578 14,902 16,178 16,790 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,861 16,183 14,446 15,785 16,349 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 260 395 456 393 441 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,286 15,613 14,080 15,372 15,366 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissernent 410 406 404 436 446 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,876 15,207 13,675 14,936 14,920 

Operating profit - Bénéf ice d'axploitation 834 965 822 807 1,425 

Other Revenue - Autre revenu 53 65 67 100 265 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 53 65 67 100 265 

Other Expenses - Autres dépenses 152 155 181 185 208 
Interest on borrowings - lntéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Delle a court terme 39 42 39 38 42 
Long-term debt - Dette a long terme 113 112 142 147 166 

Gains/losses - Gainslpertes 48 9 -330 -264 351 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 92 39 1 -9 481 
Others - Autres -43  -30 -332 -256 -130 

Prof it before Income tax - Bénéf ice avant impôt sur le revenu 783 885 377 457 1,832 

Income tax - lmpôt sur le revenu 205 233 238 268 302 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 24 38 16 12 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 602 689 155 202 1,536 

Extraordinary gains - Gains extraordinatres -- -- - 1 - 

Net profit - Benefice net 602 689 155 202 1,536 

Statistics Canada 	 68 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistigues financières des en:repnses 

Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Maténel électronigue et services informatigues 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 857 284 626 -54 978 
Net profit- Bénélice net 602 689 155 202 1536 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation. depletion and amotzation - Depreciation, épuisernent et amortissement 410 406 404 436 446 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé -15 -20 -11 3 20 

Working capital - Fonds de roulement 174 -797 400 -669 -446 

Other non-cash items - Autres éléments non monCtaires -336 75 -321 4 -575 

Prior penod cash transactions - Transactions monétaires do la pénode anteneure 22 -70 -2 -30 -3 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le funancement 410 1,209 1,322 1,462 10,539 
Borrowings from banks - Empnjnts auprès de banques 170 38 161 245 65 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliees -106 -13 619 327 -656 

Other borrowings - Aulres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -7 -102 4 - 338 

Bonds and debentures - Obligations -119 16 -317 44 46 

Mortgages - Hypothèques 53 -43 5 17 22 

Other - Aulres 160 243 316 5 54 

Equity - Avoir 259 1,070 535 823 10,670 

Total cash available -Total, encaisse 1,268 1,492 1,948 1,408 11,518 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 244 151 1,188 361 10,673 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 373 169 1,015 506 10,687 

Portfolio investments- Placements de portefeuille -87 -53 64 -80 -25 

Loans - Préts -41 35 109 -65 32 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 437 721 60 821 239 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisCe pour dividendes 551 296 315 280 429 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,233 1,168 1,563 1,462 11,341 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 35 324 385 -54 176 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 14,989 	15.536 	14,882 	16,498 	17,791 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 864 	1,019 	 745 	 803 	1,450 
Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 	 623 	682 	 106 	 240 	1,551 

Net profit - Benefice net 	 623 	682 	 106 	 241 	1,551 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.609/6 10.83% 3.269/6 4.83% 15.63% 

Return on equity - Rendement de l'avoir 13.49% 14.34% 2.24% 4.84% 19.580/6 

Profli margin - Marge bénéficiaire 516% 6.56% 5.00% 4.87% 8.15% 

Debt to equity - Ratio des defies a lavoir 0.526 0.553 0.588 0.607 0.376 

Working capital ratio - Ratio des fonds do roufement 1.369 1.374 1.342 1293 1.334 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 5.25% 3.65% -4.20% 10.85% 7.840% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) 7.21% 277% -2.61% 11.01% 4.120/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -19.000% 17.990/6 -26.93% 7.85% 80.58% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

1997 
III 

1998 
IV 	 I 	 II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 139,566 140,319 141,603 141,435 142,502 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 6.641 6713 6,845 6,137 6,377 

Accounts receivable and accn.ied revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6.338 6,541 6,373 6,330 6,295 

Inventories - Stocks 13.128 13,253 13,488 13,522 13.523 
Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes aupres des affiliees 24,764 25,169 25,336 24,860 25.123 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,829 4.882 4,806 4,857 4,851 

Loans - Préts 4,980 4,946 4,949 5,039 5,057 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 73,838 73,635 74,540 75.163 75606 

Other assets - Autres actits 5,049 5,180 5,268 5,527 5,672 

Liabilities - Passif a 120,462 122,006 123,326 124,172 125,866 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,486 11,760 11.576 11,678 11,819 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 29,505 29,737 29.530 29,409 29,630 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Aupres de banques 11,632 11,707 11,577 11,053 11,269 

From others - Auprés d'autres 8,735 8,601 8,483 8,439 8,440 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,188 1,236 1,271 1,243 1,101 
Bonds and debentures - Obligations 12,543 12,595 12,871 12,571 12,587 

Mortgages - Hypotheques 32,682 32,858 33,588 34,167 34,374 

Deferred income tax - Impôt surle revenu différé 2,222 2058 1,919 1,771 1,645 

Other liabilities - Autres passits 10,471 11,454 12,511 13,841 15,000 

Equity - Avoir 19,104 18,314 18,277 17,263 16,637 

Share capital - Capital-actions 22,360 22,695 23,351 23,093 23,223 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,580 4.554 4,546 4,562 4,599 

Retained earnings - Benéfices non repartis -7,836 -8,935 -9,620 -10,392 -11,185 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,177 13,341 12,820 12,467 12,585 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,152 9,318 8,941 8,565 8,750 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,025 4,024 3,879 3.901 3,835 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 12,077 12,207 11,723 11.420 11,551 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 618 628 610 619 618 
Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 11,459 11,579 11,113 10.802 10,932 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,100 1,134 1,096 1,046 1,034 

Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 

Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terrne 
Long-term debt - Dette a long terme 

Gainsilosses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 
Others - Autres 

Profit before income tax - Bénéf ice avant impôt sur Ic revenu 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affitiees 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Benefice net 

323 341 303 292 358 
323 341 303 292 358 

1,498 1,489 1,497 1,482 1,493 

175 178 172 170 171 
1,323 1,311 1,325 1,312 1,322 

142 50 50 36 37 
41 34 18 32 10 

101 16 32 4 27 

66 36 -49 -108 -63 

84 59 75 74 124 
-4 27 -26 4 9 

-21 5 -150 -178 -178 

-21 5 -150 -178 -178 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 

1997 - 	 1998 
Ill 	IV 	I 

millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 	 - 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 1,476 1,110 909 1,401 1,419 

Net profit - Bénéfice net -21 5 -150 -178 178 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Déprécialion et amortissement 617 627 609 617 617 

Deferred income tax - lmpôtsurle revenu différé -119 -158 -126 -137 -138 

Working capital - Fonds de roulement 347 -60 -306 168 189 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 664 707 899 948 935 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -12 -13 -18 -19 -6 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement -752 474 808 1,367 687 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 9 41 -130 -354 216 

Borrowings from affiliates- Emprunts aupres des affiliées -403 186 106 62 222 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -126 52 35 -25 -7 

Bonds and debentures - Obligations 120 76 137 243 -22 

Mortgages - Hypothèques -291 156 271 527 110 

Other - Autres -132 -123 -109 256 1 

Equity - Avoir 72 86 497 657 168 

Total cash available - Total, encaisse 724 1,584 1,718 2,768 2,107 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée pour des placements -383 215 152 74 250 

Investments in affiliates - Placements claris des afflliées -156 271 216 -72 237 

Portfolio investments - Placements de porteteuille -199 -26 -46 53 
Loans - Prèts -28 -29 -18 92 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobilisations 105 255 826 2,070 1,008 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 765 1,022 656 656 632 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 487 1,492 1,633 2,800 1,890 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 238 91 85 -32 217 

Selected items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,935 12,738 13,473 12,722 12,342 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,079 1,133 1,088 1,075 1,015 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -46 89 -200 -188 -197 

Net profit - Bénéfice net -46 89 -200 -188 -197 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 3.209/6 3.96% 3.039/6 2.84% 2.72% 
Return on equity - Rendement de I'avoir -0.961/6 1.94% -4.37% -4.36% -4.74% 
Profit margin- Marge bénéficiaire 8.340/6 8.89% 8.08% 8.45% 8.22% 

Debt to equity- Ratio des defies a ravoir 5.040 5.282 5.325 5.612 5.855 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.351/6 -1.52% 5.771/6 -5.579/6 -2.99% 
Operating expenses (S.k) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.53% -2.11% 6.71% -5.96% -2.74% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.63% 4.95% -3.891/6 -1.19% -5.67% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Maténaux de construction et construction 

- 1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet- Bilan 

Assets - Actifs 35,641 35,244 35,089 36,637 37,329 
Cash and deposits - Encaisse et dépóts 2,444 2,409 2,407 2,386 2,464 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,080 7,358 6,056 6,782 7,008 

Inventories - Stocks 4,076 4,038 4,360 4,577 4,561 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 4,253 4,201 4,216 5,268 5,350 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,382 1,371 1186 713 724 

Loans - Préts 442 439 422 419 425 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,575 10,563 10,911 11,030 11,186 

Other assets - Autres actifs 4,389 4,867 5,530 5,462 5,611 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des atfiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunls el découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpat sur Ic revenu différé 
Other liabilities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets - Actits a court terme 
Current liabilities - Passils a court terme 

23,830 23,383 23,252 25,443 26,008 
7,698 7.486 7,281 7,628 7,828 
4,767 4,469 4,304 5,250 5,243 

3,253 3,115 3,050 3,548 3,473 
1,323 1.281 1,409 1,422 1,439 

279 339 322 327 417 
1,093 1,078 1,087 1,085 1,086 
1,228 1,224 1,193 1,190 1,191 

957 970 939 935 942 
3,232 3,421 3,667 4,057 4,391 

11,811 11,861 11,837 11,194 11,321 
3,993 3.976 4,003 4.051 4,145 

538 583 1,244 994 998 
7.280 7.302 6,590 6,148 6,178 

15,967 15,660 15,204 15,096 15,292 
10,870 10,672 10,573 10,705 10,817 

Income Statement - Etat des résultats - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,728 11,580 9,420 10,618 11,266 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,465 11,333 9,225 10,409 11,048 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 263 247 194 209 218 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 11,938 11,022 9,313 10,253 10,808 
Depredation, depletion and amortization - Déprécation, épuisement et amorlissemenl 380 383 361 373 381 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 11,558 10,639 8,952 9,880 10,427 

Operating profit - Bénéfice d'exploltation 790 558 107 365 458 

Other Revenue - Autre revenu 63 127 101 56 56 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 127 101 56 56 

Other Expenses - Autres dépenses 175 173 166 185 196 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empn.ints 

Short-term debt - Dette a court terme 66 65 63 64 66 
Long-term debt - Dette a long terme 109 108 103 121 131 

Gain&losses - Gains/pertes 8 -86 5 8 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 9 -66 4 9 1 

Others - Autres -1 -20 2 - -4 

Profit before income tax - Benefice avant impot sur le revenu 686 427 46 245 315 

Income tax - lmpôt surle revenu 240 154 4 87 100 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliCes 7 18 6 11 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 452 290 48 168 218 

Extraordtnary gains - Gains extraordinaires -- -2 - -- - 

Net profit - BCnCfice net 453 288 48 168 218 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	I\f 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière__________________ 

Sources- Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 784 966 840 409 749 

Net profit - Bénéf ice net 453 268 48 168 218 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation. épuisement et amortissement 380 383 361 373 381 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 18 5 -18 1 3 
Working capital - Fonds de roulemerit -287 599 952 -559 .16 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 243 -298 -432 417 166 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia periode anténeure -23 -11 -72 9 -1 

Cash from financing activities - Encaisse géneree pare funancement 117 -410 -186 850 135 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 53 -138 82 466 75 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affihiées 47 -299 -163 843 4 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatiorts bancaires et papier -6 59 -17 6 90 
Bonds and debentures - Obligations -2 -15 8 -1 1 
Mortgages - Hypothéques -1 -4 -27 -4 1 
Other - Autres 14 -42 -13 12 17 

Equity - Avoir 11 29 -56 -473 98 

Total cash available - Total, encaisse 901 557 654 1,259 885 

Applications - Utilisatlons 
Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 32 -84 -185 565 97 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 63 -70 16 1,041 79 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -33 -11 -184 -473 11 
Loans - Préts 2 -3 -17 -3 7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 458 421 215 448 527 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 226 254 207 199 183 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 716 591 237 1,212 807 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 184 -34 417 47 78 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 11,301 11,328 10,987 10,763 10,062 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 495 549 413 364 162 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 233 305 253 170 -3 
Net profit - Bénéfice net 	 234 303 253 170 -3 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 5.74% 7.05% 6.49% 5.00% 2.27% 
Return on equity- Rendement de l'avoir 	 7.90% 10.28% 8.55% 6.07% '0.10% 
Profit margin - Marge benéficiaire 	 4.38% 4.84% 3.76% 3.381/6 1.61% 

Debt to equity- Ratio des dettes it lavoir 	 1.011 0.970 0.960 1.146 1.135 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 	 1.469 1.467 1.438 1.410 1.414 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Reverru d'exploitation (DES.) 	 -1.09% 	0.24% 	-3.01% 	-2.04% 	-6.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -1.791/6 	-0.25% 	-1.90% 	1.65% 	.4.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 17.250/6 	10.90% 	-24.68% 	-11.99% 	55.50% 
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Table 20 - Transportation services 
Tableau 20- Services de transport 

1997 

Ill 

1998 

IV 	I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 55,435 56,050 57,785 59,110 60,042 
Cash and deposits - Encaisse et depots 3524 3,830 3,536 3,658 3.691 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,820 7,464 7,171 6,659 6,789 
Inventories - Stocks 1405 1.439 1,437 1,480 1,469 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11186 11,197 13,281 14.149 14,137 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 585 656 416 490 505 
Loans - Préts 560 575 564 551 575 

Capital assets, net - lmmobilisations, nettes 25,721 25,801 25,984 26,597 27,086 

Other assets - Autres actifs 4,635 5,086 5,398 5,526 5,791 

Liabilities - Passits 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts el comptes auprès des afflliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deferred income tax - ImpOt stir Ic revenu ditféré 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non rthpartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passifs a court tenne 

38,389 38,143 39,848 40,346 41,200 
8,678 8,705 8,426 8,300 8,490 
6,226 6,078 5,493 5,472 5,394 

3,803 3,969 3,697 3,798 3,914 
3,352 3,465 5,808 5,960 6.052 

199 252 324 326 316 
7,535 7,565 7,712 7,694 7.796 

642 618 665 662 658 
1,469 979 967 1,113 1,179 
6,484 6.512 6,757 7,020 7,400 

17,047 17,907 17,937 18,764 18,842 
9,285 9,328 9,376 10,188 10,328 
2,909 2,943 2,753 2,643 2,648 
4,853 5,636 5,808 5,933 5,866 

14,396 14,529 13,830 13,289 13,527 
14,374 14,376 15,140 14,031 14,413 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 13,139 12,619 11,711 12,303 12,492 
Sales of goods and services - Ventes de brens et de services 12,647 12,125 11,245 11,828 11,987 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 492 495 467 475 505 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation 11.848 11,788 11,107 11,436 11,741 
Depreciation, depletion and amortization - DéprecedOn. épuisement 01 amortissement 658 676 656 670 679 
Other operating expenses - Autres dépenses d'explottation 11,190 11,112 10,450 10,766 11,062 

Operating profit - Bénéf Ice d'exploitation 1,291 832 605 867 751 

Other Revenue - Autre revenu 155 97 117 102 112 
Interest and dividends - lntèrèts of dividendes 155 97 117 102 112 

Other Expenses - Autres dépenses 381 391 389 427 439 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 69 70 71 79 81 
Long-term debt - Dette a long terrne 311 321 317 348 358 

Gains/losses - Gains/pertes 50 170 15 34 -24 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 49 203 34 45 -28 
Others 	Autres 1 -33 -20 -10 5 

Profit before Income tax - Benefice avant impot cur Ic revanu 1,115 708 348 577 401 

Income tax - lmpOt sur le revenu 268 402 148 194 145 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiées 5 19 14 28 1 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 852 324 214 411 257 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -1 

Net profit - BCnéfice net 852 324 214 410 258 
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Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploilation (DES.) 
Operating expenses (S.A.)- Dépenses dexploitatiosi (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	

3.49% 	0.63% 	-4.29% 	-0.529/6 	-0.35% 

	

2.42% 	-0.28% 	-2.95% 	0.33% 	2.73% 

	

19.01% 	11.87% 	-19.14% 	-11.88% 	-47.11% 

Financial Statistics for Enieq.' rises 	 Statistigues financieres des entreprises 

Table 20- Transportation services 
Tableau 20 - Services de transport 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par I'exploitation 1,640 985 727 1,610 1,183 

Net profit - Bénéfice net 852 324 214 410 258 

Non-cash items- Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissernent 658 676 656 670 679 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé 116 235 8 102 52 

Working capital 	Fonds de roulement -69 339 5 380 76 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 87 -627 -128 69 117 

Prior penod cash transactions - Transations moriClaires de Ia penode anténeure -3 38 -27 -21 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -233 412 1,997 946 364 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 24 165 -246 108 116 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -337 -9 -359 7 -78 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires el papier -18 54 73 3 -10 

Bonds and debentures - Obligations -164 30 150 -19 102 

Mortgages - Hypotheques -4 -24 9 -2 -4 

Other - Autres -- 113 2,360 135 92 

Equity - Avoir 266 83 10 715 145 

Total cash available - Total, encaisse 1,408 1,396 2,724 2,556 1,547 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -75 150 1,992 943 26 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -140 62 2,244 855 -13 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 49 73 -241 74 14 

Loans - Préts 15 15 -11 13 25 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 924 680 832 1,215 1,161 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 242 268 290 257 328 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,091 1,097 3,113 2,415 1,515 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 317 	299 	-389 	 141 	 32 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 12,682 	12,761 	12.214 	12,150 	12,108 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 942 	1,053 	 852 	 751 	 397 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 558 	686 	 283 	 275 	 44 

Net profit - Bénéfice net 	 558 	686 	 283 	 274 	 -43 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 

8.27% 9.690/6 5.41% 5.539% 2.36% 
13.09% 15.329/6 6.31% 5.869% -0.939/6 

7.43% 8.269/6 6.97% 6.189/6 328% 

1.276 1.226 1.321 1.274 1.281 
1.002 1.011 0.914 0.947 0.938 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certalns postes 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Imoression, edition et télédttfusion 

1997 
III 

1996 
l\/ 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 49,310 49,807 49,380 51,240 53,050 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,690 1,792 1,756 1,571 1,555 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débrteurs et revenu couru 5,560 6,003 5.436 5,918 5,687 

Inventories - Stocks 1,943 1.985 2,028 2,089 2,157 

Investments and accounts with affiliates- Placements et comptes auprès des atfiliées 17,704 17,064 16,528 17,633 18,373 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 701 806 815 940 952 

Loans - Prêts 251 188 190 196 196 

Capital assets, net -Immobilisations, nettes 11,821 11,980 12,112 12,103 12,435 

Other assets - Autres actifs 9,640 9,990 10,514 10,790 11,695 

Liabilities - Passif a 
Accounts payable and accn,jed liabilities - Comptes créditeurs et exigibilites courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts Cl comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passils 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contnbuled surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 

Current assets - Actifs a court terme 
Current liabilities - Passits a court terme 

31,817 31,954 31,758 33,182 36,845 
5,779 6,376 6,004 6,180 6,396 
8,367 7,782 7,628 8,604 11,371 

3,971 4,347 4,599 4,435 5,352 
730 1,213 1,072 1,389 1,117 

1,686 1,642 1,788 1,746 2,114 
8,491 7,755 7,778 7,664 7,207 

249 256 268 277 281 
1,112 1,080 1,081 1,164 1,150 
1,431 1,502 1,541 1,721 1,857 

17,493 17,854 17,622 18,058 16,205 
14,006 14,117 13.859 13,219 11,128 
1,883 2,166 2,192 2,451 2.429 
1,603 1,572 1,571 2,387 2,648 

11,267 11,569 11,049 11,180 13,848 
9,591 9,774 9,373 9,684 9,960 

Income Statement - Etat des résultats - 	 - 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,975 9,214 8,114 9,090 8,711 

Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,864 9,098 8.016 8,967 8,595 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 111 116 98 122 116 

Operating Expenses - Dépenses d'exploltation 7,360 8.374 7,461 8,169 7,949 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 480 511 516 538 542 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 6,880 7,863 6,945 7,630 7,407 

Operating profit - Bénef ice d'exploitation 615 841 652 921 762 

Other Revenue - Autre revenu 223 212 259 197 402 
Interest and dividends - lntérêts et dividendes 223 212 259 197 402 

Other Expenses - Autres dépenses 428 426 419 443 455 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 49 51 51 57 65 
Long-term debt - Dette a long terme 379 376 368 386 390 

Gains/losses - Gains/pertes -80 -54 -10 792 47 
On sale of assets - Sur Ia verde d'actifs 33 298 41 837 64 

Others - Autres -113 -352 -51 -45 -17 

Profit before Income tax - Bénéf ice avant impot sur le revenu 331 572 482 1,468 756 

Income tax - Impot sur le revenu 103 217 116 251 183 
Equity in affiliates' earnings- Part des gains des affiliées 57 68 -2 62 50 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 285 423 364 1,278 624 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -3 -4 - - 

Net profit - BénCf ice net 283 420 360 1,278 624 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, edition et télédiffusion 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 III 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse generee par l'exploitation 560 447 470 422 555 

Net profit- Bénéf ice net 283 420 360 1,278 624 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depredatn, depletion and arnortizabon - Depreciation, épuisement et amoctissement 480 511 516 538 542 

Deterred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé -35 -57 -42 -13 -27 

Working capital - Fonds de roulement 84 -130 236 -365 405 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -238 -291 -620 -991 -977 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérieure -14 -5 20 -26 -12 

Cash from financing activities. Encaisse générée par Ic financement 1,204 334 -128 516 1,200 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -143 343 252 -210 917 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des aft iliées 289 .477 -170 954 2,767 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 28 25 147 -42 218 

Bonds and debentures - Obligations 961 -247 23 -114 -307 

Mortgages - Hypothèques - 8 11 9 4 

Other - Autres -5 184 -168 317 -272 

Equity - Avoir 74 497 -223 -398 -2,126 

Total cash available - Total, encaisse 1,764 781 343 939 1,755 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 412 -432 .596 91 704 

Investments in affiliates- Placements dans des affiliées 357 -487 -629 -40 692 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 65 114 30 125 12 
Loans - Préts -10 -59 2 6 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 818 626 575 662 727 

Cash applied to dividends- Encaisse utilisée pour dividendes 281 486 374 360 333 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encalsse 1,511 681 352 1,113 1,764 

Increase/decrease in cash - Augmentationldiminution de I'encaisse 253 100 -10 -174 -9 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 8,263 	8,651 	8,538 	8,945 	9,010 
Operating profit - 136n6fic8 d'exploitation 	 711 	747 	788 	782 	859 
Profit before extraordinaiy gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 471 	249 	442 	1,185 	813 
Net profit - Bénéfice net 	 469 	246 	439 	1,185 	813 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 7.576/6 5.461. 7.14% 14.20% 10.52% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 10.771/6 5.590/6 10.04% 26.251/6 20.08% 
Profit margin - Marge béneficiaire 8.61% 8.64% 9.23% 8.74% 9.53% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.343 1.288 1.313 1.335 1.693 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.175 1.184 1.179 1.155 1.390 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes - 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 
	

3.44% 	4.699% 	-1.301/6 
	4.76% 	0.73% 

Operating expenses (S.A.) - DCpenses d'exploitation (DES.) 
	

3.90% 	4.669/6 	-1.93% 
	

5.32% 	-0.14% 
Operating profit (S.A.) - Bénéf ice d'exploitation (DES.) 

	 -1.19% 	5.06% 	5.41% 	-0.75% 	9.86% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22- Transmission des télécommunications, seMcespostaux et messaqeries 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
III 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 44,051 39,009 37,767 39,400 39,510 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 671 450 505 1,234 1,246 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu cOuni 3,769 4.025 3,670 3,748 3,829 

Inventories - Stocks 480 495 503 487 488 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,757 3,743 3,783 3,731 3,799 

Portfolio investments - Placements de porteteuille 1,147 1,097 1.251 1.328 1.124 

Loans - Préts 21 20 20 21 15 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 30,561 26,523 25,061 25,178 25,100 

Other assets - Autres actifs 3,645 2,655 2,974 3,674 3,908 

Liabilities - Passif S 27,173 25,297 24,123 25,350 25,461 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs at exigibilités courues 4,026 4,396 3.934 4.036 4,221 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,877 3,955 3.881 3.904 3,903 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 457 456 462 828 868 

From others - Auprés d'autres 563 585 581 532 501 
Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier 915 665 526 789 771 

Bonds and debentures - Obligations 12,069 11,766 11,588 12,268 12,172 

Mortgages - Hypothèques 106 105 115 130 128 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé 3,054 977 511 -43 25 

Other liabilities - Autres passits 2,107 2,392 2.525 2.907 2,873 

Equity - Avolr 16,878 13,712 13,644 14,050 14,048 

Share capital - Capital-actions 11.439 11,368 11.954 12.512 12.488 

Contributed suiplus and other - Surplus d'apport et autres 1.321 692 693 602 402 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 4,118 1,651 997 936 1.158 

Current assets - Actits a court terrne 
	 6,181 	5,926 	5,876 	6,973 	6,935 

Current liabilities - Passits a court terms 
	 10,453 	10,428 	9,469 	10,050 	10,319 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,361 6,859 6,850 7,305 7,292 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,275 6,768 6,756 7,144 7,147 

Other operating revenue- Autres revenus d'exploitation 86 91 94 160 146 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,259 5,745 5,639 6,691 6,027 
Depreciation, depletion and arriortization - Depreciation, épuisement et amortissement 1.196 1,196 1,129 1,145 1,170 

Other operating expenses - Aulres depenses d'exploitation 4,062 4,549 4,511 5,546 4.857 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,102 1,114 1,211 614 1,265 

Other Revenue - Autre revenu 54 51 60 86 74 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes 54 51 60 86 74 

Other Expenses - Autres dépenses 338 341 342 344 339 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 38 48 48 53 59 
Long-term debt - Dette a long terme 299 293 295 291 280 

Gains/losses 	Gains/pertes -12 -3,357 -948 42 -2 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actits -1 1 58 41 1 
Others - Autres -11 -3,357 -1,005 1 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revonu 806 -2,533 -20 398 998 

Income lax - lmpót sur le revenu 348 262 80 225 472 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des aftiliées -1 -1 -1 3 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 457 -2,795 59 170 524 

Extraordinary gains - Gains extraordunaires - - - - - 

Net profit - BCnéfice net 457 -2,795 59 170 524 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messaqeries 

	

1997 	 1998 

	

III 	IV 	I 	II 	Ill 
millions of dollars-milhons de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par l'exploitation 1,835 1 1056 1,342 421 1,516 

Net profit - Bénéfice net 457 -2,795 59 170 524 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement etamoitissernent 1196 1,196 1,129 1,145 1170 

Deferred income tax - Impôt sure revenu différé 18 -1,980 -441 8 54 

Working capital - Fonds de roulement 230 27 -136 -528 85 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -65 4,618 733 -378 -318 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia pénode antérleure -- -9 -2 4 - 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement 582 -512 -250 2,025 103 

Borrowings from banks - Emprunts auprtis de banques 29 -1 6 366 42 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 10 77 -181 23 -1 

Other borrowings - Autres ernprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 97 -250 .139 263 -18 

Bonds and debentures - Obligations 300 -302 -179 680 69 

Mortgages - l-typothéques 2 -1 9 15 -2 

Other - Autres 11 21 -3 -49 -31 

Equity - Avoir 133 -56 236 729 44 

Total cash available- Total, encaisse 2,417 545 1,091 2,447 1,618 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 694 17 186 28 107 

Investments in affiliates - Placements dans des affihiées 131 68 42 -49 102 

Portfolio investments- Placements de porteteuille 556 49 144 77 4 

Loans - Préls 7 -1 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,144 375 572 1,187 1,151 

Cash applied to dividends- Encaisse utillsée pour dividendes 385 346 339 380 344 

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,222 738 1,097 1,596 1,602 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 195 -193 -6 851 17 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, dêsaisonnallsés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 6,407 	6,743 	6.957 	7,275 	7.341 
Operating profit- BénCf ice d'exploitalion 	 1,036 	1,163 	1240 	 597 	1.203 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 401 	-2,648 	 54 	 77 	 470 

Net profit - Bénéf ice net 	 401 	-2,648 	 54 	 77 	 470 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 	 6.46% -29.36% 3.531/6 4.25% 8.330% 

Retum on equity- Rendement de l'avoir 9.50% -77.24% 1.59% 2.200/6 13.400/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 16.20°!. 1725% 17.82°!. 821% 16.381/6 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 1.066 1.279 1.257 1.313 1.306 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.591 0.568 0.621 0.694 0.672 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage do certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 1.530/. 	5.24% 	3.18% 	4.570% 	0.91% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 2.66% 	3.92% 	2.47% 	16.80°!. 	4.079/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 -3.921/6 	12.06% 	6.56% 	-51.829% 	101 .35% 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services aénéraux aux entrerrise 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 44,853 46,272 44,695 46,058 47,650 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 4,566 4570 4,482 5,457 5,614 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6.766 6,848 6,946 6,932 7,266 

Invenlones - Stocks 1,118 1.124 1.095 1,131 1,211 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 12,799 13,285 11,385 12,192 12,656 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,039 5,492 5.298 4,638 4,793 

Loans - Prèts 1,829 1,804 2,079 2,160 2,096 
Capital assets, netS Immobilisations, nettes 8,469 8,609 8,607 8,624 8,882 

Other assets - Autres actits 4,267 4,540 4,803 4.925 5,132 

Liabilities - Passits 24,765 25,763 26,040 26,441 27,501 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,373 6,638 6,555 6,331 6,588 

Loans and accounts with affiliates - Empnjnts et comptes auprès des affiliées 8,423 8,815 8,540 8,187 8,402 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 1,906 1,733 2,004 2,211 2,171 

From others - Auprés d'autres 1,543 1,567 1,535 1,877 1,967 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 315 296 444 515 560 
Bonds and debentures - Obligations 1,674 1.662 1,657 1.660 1.680 

Mortgages - Hypothèques 970 964 976 1,018 1,049 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 704 799 885 966 1.028 

Other liabilities - Autres passits 2,855 3.269 3444 3.676 4,057 

Equity - Avoir 20,088 20,509 18,655 19,617 20,149 
Share capital - Capital-actions 15,649 16,171 14,347 15,350 15,708 
Contributed surplus and other- Surplus d'apport et autres 1,158 1,167 1,139 1,160 1,153 
Retained eamings - Benéfices non répartis 3,281 3,171 3,169 3,107 3,288 

Current assets - Actifs a court terme 
	

18,248 	18,996 	18,864 	18,884 	19,705 
Current liabilities- Pass/fs a court terme 

	
12,414 	12,742 	12,485 	11,961 	12,644 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltatlon 8,745 9,033 8,635 8,919 9,220 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,151 8,393 8,049 8,261 8,549 
Other operating revenue - Autres revenus d'exptoitation 594 640 586 659 671 

Operating Expenses - Déperises d'exploitation 8,227 8,662 8,182 8,288 8,500 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 336 359 346 342 350 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,892 8,303 7,836 7,945 8,149 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 517 370 453 632 721 

Other Revenue - Autre revenu 197 194 186 217 211 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 197 194 186 217 211 

Other Expenses - Autres dépenses 162 169 169 172 172 
Interest on borrowings - Intéréts sur tes emprunts 

Short-term debt- Delte a court terrne 56 60 60 56 56 
Long-term debt- Dette a long terme 106 109 109 115 115 

Gains/losses - Gains/pertes 37 66 16 55 39 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 54 107 2 89 11 
Others - Autres -17 -40 14 -35 27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur Ic revenu 589 462 486 732 799 

Income tax - Impôt sur Ic revenu 197 164 185 226 272 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 15 -51 13 -17 6 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordinaires 407 247 315 488 533 

Extraordinary gains. Gains extraordinaires - -- - -1 - 

Net profit - Benefice net 407 247 315 487 533 
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Table 23 - General services to business 
Tableau 23 - Services qeneraux auxentrepnses 

1997 
Ill 

1998 
l\( 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes In financial position 	Etat de l'évolution de Ia situation financlére 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par 'exploitation 886 867 371 480 866 

Net profit- Benefice net 407 247 315 487 533 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation, depleOon and amortization - Depreciation, épuisement at amortisSement 336 359 346 342 350 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 23 6 112 80 20 

Working capital - Fonds de roulement 193 240 -141 -189 -127 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires -57 25 -208 -66 55 

Pnor period cash transactions -Transactions monétaires de Ia pénode anténeure -15 -10 -53 -175 35 

Cash from financing activities - Encaisse genérée pare flnancement 1,691 789 168 1,574 744 

Borrowings from banks - Emprunts auprCs de banques -93 -173 271 207 -40 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 379 392 -259 -305 242 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 47 -19 148 71 44 

Bonds and debentures - Obligations -25 -13 -5 4 19 

Mortgages - Hypotheques 24 14 -8 42 31 

Other- Autres 54 24 -32 342 89 

Equity - Avoir 1,305 564 53 1,213 358 

Total cash available - Total, encaisse 2,578 1,656 539 2,054 1,609 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,209 967 7 397 552 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,351 540 -99 978 461 

Portfolio investments - Placements de porlefeuille -112 452 -168 -661 154 

Loans - Préts -31 -25 275 80 -63 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 545 333 221 313 481 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 371 355 352 408 419 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 2,125 1,656 580 1,118 1,452 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 	 453 	 1 	 -41 	 936 	 157 

Selected items, seasonally adjusted (S.Aj - Certains postes, desaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 8,718 8,848 8.822 	8,960 9,184 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 466 379 504 	 625 668 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 380 264 327 	 488 504 

Net profit- Bénéfice net 379 264 327 	 488 504 

Selected ratios - Ratios sélectionnés  

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement tie l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds tie roulement 

5.62% 4.29% 5.40% 7.03% 7.00% 
7.56% 5.15% 7.01% 9.969/6 10.00% 
534% 4.299/6 5.71% 6.98% 7.27% 

0.738 0.734 0.812 0.789 0.786 
1.470 1.491 1.511 1.579 1.559 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.890/6 	1.491/6 	-0.299/6 	1.560/6 	2.501/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 3.61% 	2.629/6 	-1.77% 	020% 	2.170/6 

Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) 	 -8.42% 	-18.590/6 	32.821/6 	24.139/6 	6.85% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24- Services d'héberqement de restauration, d'enseignement, de sante et récréatif 

1997 
Ill 

1998 
IV 	 I 	Il 

millions of dollars-millions de dollars 
lii 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 44,182 43,976 45,346 45,945 47,516 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,269 3.384 3,411 3,241 3.385 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couni 3,556 3,767 3,992 4,095 4,103 

Inventories - Stocks 1,310 1,350 1,497 1,492 1.561 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,812 6,772 6,638 6,725 6.970 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,401 2,254 2,153 2,392 2,312 

Loans - Prêts 1,130 1,134 1,140 1,131 1,181 

Capital assets, net- Immobilisations, nettes 20,960 20,304 21,429 21,553 22.198 

Other assets - Autres actils 4,743 5,010 5,085 5,314 5,806 

Liabilities - Passits 34,179 34,591 35,462 35,780 37,038 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6.558 6,813 6,851 6,900 7,177 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9.249 9,262 9,071 9,111 9,403 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 

From banks - Auprés de banques 3,061 3,092 3,365 3,292 3,314 

From others - Auprès d'autres 3,115 3.110 3,296 3,264 3.356 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 673 671 620 628 566 

8onds and debentures - Obligations 2.582 2.585 2,861 2,941 2,949 

Mortgages - Hypothèques 5,231 5.000 5,105 5,102 5,226 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 284 382 377 411 441 

Other liabilities - Autres passifs 3,427 3.676 3,916 4,132 4,606 

Equity - Avoir 10,003 9,385 9,884 10,164 10,478 

Share capital - Capital-actions 7,698 7,501 7,770 8,312 8,587 

Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,206 1.195 1,528 1,149 1,181 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,100 689 586 704 710 

Current assets - Actits a court terme 11,104 11,430 11,604 11,813 12,194 

Current liabilities - Passits a court terme 11,270 11,702 12,039 12,066 12,350 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,049 11,910 11,802 11,996 11,794 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,977 10.824 10,729 10,922 10,727 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,072 1,085 1,072 1.073 1,066 

Operating Expenses - Dépenses dexploitation 11,272 11.185 11,224 11,254 11,031 

Depreciation, depletion and amortization . Depreciation, épuisement et amortissement 571 574 567 577 595 

Other operating expenses - Autres depenses d'exploitation 10,701 10.611 10,657 10,677 10,436 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 777 726 578 742 763 

Other Revenue - Autre revenu 61 89 66 70 67 

Interest and dividends - lntérêts et dividendes 61 89 66 70 67 

Other Expenses - Autres depenses 369 359 371 377 391 

Interest on borrowings- Intéréts sur lea emprunts 
Short-term debt - Dette a Court terme 79 78 82 84 92 

Long-term debt - Dette a long terme 290 281 289 293 299 

Gains/losses - Gains/pertes 26 181 2 3 -13 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs 6 196 3 1 2 

Others - Autres 20 -16 -- 2 -15 

Profit before income tax - BOnéfice avant impôt sur Ic revenu 495 636 275 438 426 

Income tax - lmpôt sur Ic revenu 179 247 109 168 154 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains ties affiliées -8 4 3 10 1 

Profit before extraordinary gains. Bénéfice avant gains extraordinaires 308 393 169 279 274 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 10 - - - - 

Net profit. BénCfice net 319 393 169 279 274 
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Table 24- Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 
Tableau 24 - Services d'héberaement, de restauration, d'enseignement, de sante et récréatif 

1997 1998 

Ill l\.' I II Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities- Encaisse genérée par I'exploitation 1,113 861 414 771 1,035 

Net profit - Bénéfice net 319 393 169 279 274 

Non-cash items - Elements non monCtaires 
Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisemnent at amortissement 571 574 567 577 595 

Deferred income tax - Impel sur le revenu ditféré 64 93 17 32 28 

Working capital - Fonds de roulement 164 12 -419 -17 200 

Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -128 -238 112 -88 -54 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antéri cure 122 29 -31 -11 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -611 -146 1,523 235 786 

Borrowings from banks - Empnints aupres de banques 38 33 374 -70 23 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aft iliées -701 49 -162 65 292 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 91 -2 -52 -10 -62 
Bonds and debentures- Obligations 11 4 275 81 8 

Mortgages - Hypotheques -116 -207 105 36 124 

Other - Autres 28 -5 187 -24 92 
Equity - Avoir 38 -18 795 156 308 

Total cash available - Total, encaisse 502 716 1,937 1,006 1,821 

Applications - tJtilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -523 50 -89 249 213 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -565 110 6 10 244 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -17 -64 -101 240 -80 
Loans - Préts 59 4 6 -2 50 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour Immobilisations 734 -293 1740 675 1,204 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 225 782 251 268 259 

Total applications of cash - Lttilisation totale de l'encaisse 437 539 1,901 1,192 1,677 

lncreaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 65 177 35 -186 144 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DEs.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,046 11,896 11881 12,051 11,764 
Operating profit - Bénéfuce dexploitation 676 787 659 701 662 
Profit before extraordinary gains - BCnéfice avant gains extraordinaires 285 405 212 247 253 
Net profit - Bénéf ice net 296 405 212 247 253 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.32% 7.85% 5.530/6 5.890% 5.95% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.41% 17.26% 8.58% 9.71% 9.66% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.61% 6.62% 5.54% 5.820% 5.630/6 

Debt to equity - Ratio des defies a l'avoir 2.390 2.527 2.460 2.394 2.368 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.985 0.977 0.964 0.979 0.987 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) . Revenu d'exploitation (DES.) -0.660/6 -1.24% -0.121% 1.43% -2.399% 
Operating expenses (S.A.) - Depenses d'exploitation (DES.) -0.85% -2.29% 1.03% 1.14% -2.19% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.690/6 16.41% -16.34% 6.46/ -5.50% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

1997 

III 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 73,707 76,298 75,339 76,848 78,105 
Cash and deposits - Encaisse at dépôts 4,099 4,378 4,478 4,667 4,805 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,874 11051 10,484 10,328 10,786 
Inventones - Stocks 22,952 23,972 23229 23,727 23,944 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des atfiliées 9,694 10,376 9.925 10,093 10,141 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,917 1 1 988 1,991 1,990 2,027 
Loans - Prêts 864 873 874 890 908 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,644 16,776 16,784 17,199 17,405 
Other assets - Autres actits 6,662 6883 7574 7,953 8,088 

Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibililés courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Empwnts ef découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper. Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 
Other liabilities Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus cl'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Current assets - Actifs a cowl temie 
Current liabilities - Passifs a court terme 

50,795 53,188 52,174 53,420 54,542 
17,034 18,247 17,338 17,379 17,658 
11,203 11,582 11,450 11,825 11805 

6,175 6,263 6,241 6,404 6,502 
3,295 3,324 3293 3,075 3,157 
1,274 1,062 894 1,011 1.023 
3,804 4,081 3,842 3,904 3,906 
1,764 1,791 1,773 1.781 1,826 

378 362 409 301 336 
5,868 6,475 6,933 7,739 8.330 

22,911 23,110 23,165 23,428 23,563 
10,811 11,186 11,334 12,438 12,579 

1,494 1,502 1,445 1,481 1,542 
10,606 10,421 10,386 9,509 9441 

41,660 43,169 42,229 43,020 43,866 
28,871 30,194 28,972 29,193 29,703 

Income Statement - Etat des résultats - -- 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 35,656 36,533 35,535 33,503 35,582 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 34,766 35,614 34,671 32,694 34,738 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 890 919 864 809 844 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 34,580 35,276 34,400 32,670 34,498 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciatiori, epuisement et amortissement 641 666 643 663 669 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 33,939 34,610 33,757 32,007 33,829 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,075 1,257 1,135 833 1,085 

Other Revenue - Autre revenu 172 180 216 151 134 
Interest and dividends - lntéréts et dividendes 172 180 216 151 134 

Other Expenses - Autres dépenses 436 442 446 450 457 
Interest on borrowings- lntérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Detle a court terrne 176 182 180 175 178 
Long-term debt - Dette a long terme 261 259 266 274 279 

Galnsltosses - Gal ns/pertes 23 -127 -46 .-30 -2 
On sale of assets- Sur Ia vente d'actifs 23 -8 1 15 - 

Others - Autres - -119 -47 -45 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 834 868 860 505 759 

Income tax - lmpot sur Ic revenu 326 407 348 263 314 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 13 19 15 15 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 521 480 527 257 447 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -- - 4 - 

Net profit - Bénéfice net 521 480 528 261 447 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolutlon de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 1,040 1,416 1,237 957 1,144 

Net profit - Bénéfice net 521 480 528 261 447 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depredation, depletion and amortization - Depreciation, épuusement et amortissernent 641 666 643 663 669 
Deterred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré -43 -9 54 10 22 
Working capital - Fonds de roulement -484 -99 370 -587 -411 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 399 430 -300 584 424 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérleure 5 -52 -57 27 -8 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement 504 993 -592 1,831 403 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 80 88 -22 170 116 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des aftiliées 238 378 -122 445 -16 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatioris bancaires el papier 10 -211 -168 118 11 
Bonds and debentures - Obligations -3 278 -239 97 3 
Mortgages - Hypothèques 15 27 -18 8 45 
Other - Autres 30 29 -30 -157 82 

Equity - Avoir 134 405 7 1,150 162 

Total cash available 	Total, encaisse 1,544 2,409 645 2,788 1,547 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 222 743 -563 212 103 
Investments in affiliates - Placements dans des aft iliées 182 663 -566 161 46 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6 71 2 34 38 
Loans - Prêts 35 9 1 16 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 766 752 627 1,204 799 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 470 589 480 494 502 
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 1,458 2,084 543 1,910 1,403 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 85 	325 	102 	878 	 143 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 35,223 	35,324 	35,682 	34,944 	35,146 
Operating profit - Bénéfuce d'exploitation 	 1,018 	1,105 	1,031 	1,151 	1,022 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 466 	382 	466 	474 	389 
Net profit - Bénéfice net 	 465 	382 	466 	478 	389 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 
Working capital ratio - Ratio des foods de roulement 

6.04% 5.39% 6.13% 6.10% 5.44% 
8.14% 6.61% 8.05% 8.09% 6.61% 
2.89% 3.131/6 2.891. 3.29% 2.91% 

1.201 1.216 1.187 1.195 1.198 
1.443 1.430 1.458 1.474 1.477 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'expfoitation (DES.) 
	

1.41% 	0.29% 	1.01% 	-2.07% 	0.58% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 

	
1.77% 	0.04% 	1.26% 	-2.48% 	0.981% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 -9.490/. 	8.57% 	6.68% 	11.63% 	11.229% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 	

1998 

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothecaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passif a 
Deposits - DépÔts 

Demand - A vue 
Tern, - A terme 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts at comptes aupres des affiliées 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprés d'autres 

Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothéques 

Deferred income tax - Impót sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 
Retained earnings - Bénéf ices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 

53,492 53,580 53,094 52,253 $3,945 
473 885 212 713 687 
348 361 363 383 555 

1,946 2,660 2,821 3,224 3,202 
11,261 10,565 10,829 10,071 10,939 

25,040 23,749 22,825 21,867 22,462 
14,014 14,767 15,348 15,388 15,493 

-445 -414 -389 -373 -362 
368 358 342 339 344 
489 649 744 641 626 

50,948 51,226 50,703 49,893 51,560 

11,182 11,541 11,202 11,659 11,332 
35,922 35,857 35,367 35,491 36,586 

1,392 1,607 1,251 1,305 1,311 
373 318 390 321 381 

38 108 21 6 20 
810 840 640 654 643 

1,227 919 1834 457 1,309 
28 28 28 28 28 

-103 -113 -124 -134 -137 
80 123 93 106 88 

2,543 2,354 2,392 2,359 2,385 
1,980 1,903 1,907 1,896 1,900 

26 6 6 6 33 

537 445 479 458 451 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest - Intéréts 
Dividends - DMdendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres ci autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitatlon 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - intéréts 

On deposits -Sur lea dépôts 
Demand - A vue 
Temi - A terme 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéf Ice dexploitation 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

Profit before income tax- Bénéf ice avant impot sur Ic revenu 

Income tax - impot sur Ic revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordlnaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinairas 

Net profit- Bénéfice net 

1,162 1,062 1,105 972 996 
193 192 232 93 95 
810 806 805 822 830 
20 18 17 16 19 

104 14 18 17 9 
36 32 32 23 44 

1,026 916 937 993 1,005 
37 19 20 19 19 

62 65 73 76 83 
459 453 446 437 419 

86 26 37 36 32 
382 354 363 425 453 

136 146 167 -21 -9 

28 24 30 37 67 
28 24 30 37 67 

-3 -7 -34 71 80 

105 115 103 13 4 

27 49 40 -4 1 
2 1 - - 3 

79 67 63 17 6 

79 67 63 17 6 

Statistics Canada 	 86 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enteiprises 	 Statistiguesfinancières des enrrepnses 

Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiduce 

1997 
Ill 

1998 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse gênérée par l'exploitation 290 133 -441 157 -166 

Net profit - Bénéfice net 79 67 63 17 6 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 37 19 20 19 19 

Deferred income tax - lmpàt sur le revenu différé 16 -44 -17 -10 

Working capital - Fonds de roulement 118 239 -351 37 -186 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires 41 -149 -157 94 -4 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode anténeure -1 -- -- - 2 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement -1,013 155 -125 -606 793 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -801 408 -339 490 -327 

Term - Atomic 318 104 -490 342 220 

Borrowings from banks - Emprunts auprCs de banques 4 70 -86 -15 14 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -31 -55 72 -61 60 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -488 -308 915 -1.377 852 

Mortgages - Hypothèques - - - - -- 
Other - Autres -29 30 -200 14 -39 

Equity - Avoir 15 -93 4 1 13 

Total cash available - Total, encaisse -722 288 -566 449 627 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -264 -278 137 -949 645 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -75 717 161 403 -25 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 514 -695 261 -722 115 

Mortgage loans - Préts hypothécaires -1,046 -1,131 -906 -711 435 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 344 831 621 81 120 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -33 12 2 14 21 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8 155 29 34 35 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -288 -111 168 -900 701 

Increase/decrease In cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -434 	399 	-734 	451 	 -74 

Selected items, seasonally adjusted (SA) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue- Revenu d'exploitation 	 1.186 	1.066 	1,081 	974 	1,014 
Operating profit - Bénétice d'exploitation 	 190 	215 	 90 	-65 	 46 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 104 	149 	 -25 	 -2 	 32 

Net profit - Bénéfice net 	 104 	149 	 -25 	 -2 	 32 

Selected ratios - Ratios sélectionnés - 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.79% 14.795/6 0.555/6 1.54% 6.05% 

Return on assets - Rendement de lactit 0.770/6 1.11% -0.191/0 -0.02% 0.23% 

Return on equity - Rendement de lavoir 16.29% 25.305/9 -4.135/6 0.39% 5.290/9 

Profit margin - Marge bénéficlaire 16.01% 20.161/6 829% -6.721/6 4.555/6 

Capital ratio - Ratio du capital 21.034 22.763 22201 22.146 22.619 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.973 0.940 1218 0.622 0.998 

Operating costs per $100 of assets - Cotits d'exploitation par $100 dactits $7.45 $ 6.36 $7.47 $ 7.96 $ 7.18 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) -15.16% -10.08% 1.42% -9.93% 4.11% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) -16.62% -14.52% 16.49% 4.81% -6.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) -657% 13.22% -58.30% -173.00% 170.54% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d'éoarane et de credit 

1997 1998 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets- Actits 133,451 136,207 137,098 137,777 139,080 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 17,425 17893 18,049 18,739 18.901 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu coun.J 912 924 886 934 953 
Investments and accounts with affiliates - Placements et cornptes aupres des affihiees 1,175 1.178 1,120 1,166 1,162 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 13,545 13,406 13,648 13,425 13,476 
Loans. Préts 

Mortgage - Hypothecaires 59,768 60,233 60.111 60,602 61.108 
Non-mortgage- Non hypothécaires 38,316 40,020 40,854 40,273 40,691 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -764 -783 -785 -788 -774 

Capital assets, net - Immobilisatioris, nettes 2,370 2,352 2,337 2,338 2,366 
Other assets - Autres actifs 705 984 878 1,087 1,197 

Liabilities - Passif 5 124,677 127,445 128,248 128,781 129,935 

Deposts - Dépôts 
Demand - A vue 34,713 35,640 35,733 36,771 36,599 

Term - A terme 76,783 77,427 78,012 77,956 78,845 

Accounts payable and accrued liabilities - Cornptes créditeurs at exigibilités courues 2,211 2,165 2,113 2,251 2,409 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 28 22 18 31 15 
Borrowings . Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès tie banques 433 511 615 441 467 

From others - Auprès d'autres 9,315 10,291 10,350 9,394 9,630 
Bonds and debentures - Obligations - - - 164 110 
Mortgages - Hypotheques 5 5 4 1 1 

Deterred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 2 4 2 2 2 
Other liabilities - Autres passifs 1,187 1,382 1,401 1,769 1,855 

Equity - Avoir 8,774 8,762 8,850 8,997 9,145 
Share capital - Capital-actions 3,320 3.272 3,307 3,322 3,287 
Other - Autres 2 1 1 1 1 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,163 4,158 4,216 4,305 4,369 
Unappropriated - Non atfectés 1.290 1.331 1.327 1.369 1.488 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,406 2,482 2,554 2,553 2,612 
Interest - lntéréts 2.070 2,031 2.189 2,162 2,221 
Dividends - Dividendes 1 2 3 3 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente tie titres et autres actifs - -1 3 2 - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 335 429 358 387 390 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,052 2,165 2,174 2,189 2,279 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 41 40 42 41 42 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les depots 
Demand - A vue 193 196 202 100 95 
Term - A terme 852 836 905 988 1,021 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 967 1,094 1,024 1060 1,122 

Operating profit- Bénéfice d'exploitation 354 296 380 364 333 

Other Expenses - Autres depenses 105 126 126 158 142 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 105 126 126 158 142 

Gainsllosses n.es. - Gains/pertes n.s.a. - 1 - 1 1 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 250 171 254 206 192 

Income tax - lmpôt sur le revenu 68 41 49 57 19 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des atfiliees -1 -4 -1 3 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 181 127 205 152 174 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit. Bénéfice net 181 127 205 152 174 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de credit 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	I\' 	I 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financlère 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par l'exploitation 401 -23 219 428 332 

Net profit - Bénéfice net 181 127 205 152 174 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 41 40 42 41 42 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé 2 2 -2 -. -1 

Working capital - Fonds tie roulement 175 -58 -12 89 140 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaireS -6 -52 37 154 -60 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antCneure 10 -81 -51 -a 36 

Cash from financing activities - Encaissa generée par Ic financement 568 2,570 871 43 875 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue .998 927 93 1,039 -172 

Term - A terme -175 644 585 -56 890 

Borrowings from banks - Emprunts auprès tie banques 16 79 104 -174 26 

Borrowings from affiliates - Empnjnts auprès ties atfiliées 5 -7 -3 13 -16 

Other borrowings - Autres emprunts 
164 Bonds and debentures - Obligations -- - 

Mortgages - Hypotheques -2 -- 1 -2 

Other - Autres 1,608 976 60 -957 237 

Equity - Avoir 113 -48 35 15 -34 

Total cash available - Total, encaisse 969 2,547 1,090 471 1,207 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,691 2,038 895 -271 969 

Investments in athluates - Placements dans des affiliees 292 7 -57 43 -6 

Portlolio investments - Placements de portefeuille -1,628 -139 240 226 50 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 591 465 -122 491 507 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2,436 1,705 834 580 418 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobllisations 22 17 22 38 66 

Cash applied to dividends- Encaisse utilisée pour dividendes 11 25 17 13 11 

Total applications of cash - Utilisation totale de lencaisse 1,724 2,079 934 -220 1,045 

lncreaseldecrease in cash - Augmentation/diminution de l'encalsse -755 468 156 691 162 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 2,387 2465 2,583 2,540 2,594 

Operating profit - Bénéfice dexploitation 332 315 401 345 312 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 163 152 223 126 158 

Net profit - Bénélice net 163 152 223 126 158 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Retum on capital employed - Rendement des capitaux emplOyés 
Return on assets - Rendement tie tactif 
Return on equity - Rendement de lavoir 
Profit margin - Marge bénéticiaire 

Capital ratio - Ratio du capital 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

Operating costs per $100 of assets - CoUts dexploitation par $100 dactifs 

5.28% 4.84% 6.551/6 5.01% 5.87% 
0.491/6 0.45% 0.651% 0.37% 0.45% 
7.45% 6.94% 10.071% 5.60% 6.90% 

13.90% 12.79% 15.541/6 13.599% 12.02% 

15.209 15.546 15.492 15.315 15209 
1.115 1.236 1.242 1.115 1.118 

$6.16 $6.31 $6.38 $6.37 $6.56 

- 	Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.) 	 0.49% 	3.231/6 	 4.79% 	-1.64% 	2.120/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 -0.930/6 	 4.579/6 	 1.480/6 	 0.64% 	3.999/6 

Operating profit (S..A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 10.25% 	-5.05% 	27.379/6 	-13.981/6 	 -9.71% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 
Tableau 28 - Bangues a charte et sociétés de prêt acceptant des dépôts 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actils 
Cash and deposits - Encaisse et ditpôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des all iliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Mortgage- Hypothécaires 
Non-mortgage. Non hypothécaires 

Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et prets 

Bank customers' liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actits 

Liabilities - Passifs 
Deposits - Depots 

Demand - A vue 
Term - A terrne 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des all iliées 
Borrowings - Ernprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks . Aupres de banques 
From others - Auprès d'autres 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 

Deterred income tax - ImpOt sur Ic revenu diffCré 
Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passits 

Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 

Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectês 

857,537 898,981 885,881 912,947 950,521 
19,509 16705 1,322 3,917 302 
4,331 4,984 4,671 4,722 4,808 

25.279 32.947 34.347 38,884 39.958 
134,466 147.948 143,558 148,895 158,855 

239,231 243,957 243,830 249,929 259,406 
331,513 338,100 342,599 346,786 357,901 

-7,719 -7.907 -7,626 -6,369 -6,519 

42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
8,572 8,644 8,781 8,710 8,989 

59,990 70,670 69,540 71,536 79,689 

806,415 846,168 830,744 856,062 890,928 

193,961 201,050 198,454 204,565 214,892 
373,339 390,689 387,164 386,082 398,239 

9,248 8,790 7,743 8,211 8,413 
4,605 1,471 4,667 6,970 7,191 

2 1 - - - 

5,386 3,590 3,342 5,636 5,802 

19,352 19,000 19,148 20,508 21.071 
153 130 121 221 226 

-276 -126 -209 -130 -133 

42,366 42,934 44,860 45,937 47,134 
158,278 178,639 165,453 178,061 188,092 

51,122 52,813 55,138 56,885 59,593 
25.302 25,629 26,746 27,466 28,146 

1.009 1.062 1,111 1,048 1,086 

	

1 	 1 	 1 	 1 	 1 

	

24,810 	26,121 	27.280 	28,370 	30,360 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Sales of services - Ventes de services 
Interest- IntérCts 
Dividends - Dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amoflissement 
Interest - lntérCts 

On deposits - Sur les depOts 
Demand - A vue 
Term - A temie 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exptoitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 
Other - Autres 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Other Expenses - Autres depenses 
Interest on borrowings - lntérêts sur les emprunts 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 

Prof it before Income tax- Bénéfice avant impOt sur Ic revenu 

Income tax - Impot Sur Ic revenu 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 

Net profit - Bénéfice net 

15,508 16,396 16,664 16,230 16,794 
3,156 3,390 3,389 2,872 2,978 

11,189 11,635 12,301 11,799 12,485 
190 183 183 157 205 

- - 3 2 - 

972 1,189 788 1,401 1,126 

11,170 12,103 12,565 12,312 12,600 
340 362 297 300 326 

586 650 800 957 1,001 
4,340 4,598 5,093 4,779 4,518 

448 468 552 838 761 
5,456 6,025 5,823 5,438 5,994 

4,338 4,293 4,098 3,918 4,193 

1,902 1,984 1,992 1,453 1,458 
1,902 1,984 1,992 1,453 1,458 

2,435 2,309 2,107 2,465 2,736 

1.292 1,008 794 763 1,072 

1,143 1,301 1,313 1,702 1,664 

1,143 1,301 1,313 1,702 1,664 

Statistics Canada 	 90 	 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enteiprises 	 Stanstigues financières des enzrepnses 

Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies 
Tableau 28 - Banaues a charte et sociétés de prêt acceptant des dépÔts 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisso génerée par l'exploitation -7,841 10,589 -11,545 11,863 4,146 

Net profit - Bénéfice net 1143 1.301 1,313 1,702 1,664 
Non-cash items - Elements non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 340 362 297 300 326 
Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé 221 150 -62 266 72 
Working capital- Foods de roulement 865 -1,109 -754 230 41 
Other non-cash items - Autres Cléments non monétaires -9,869 9,885 -12,339 9,366 2,043 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure -542 -- 1 -_ - 

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement -2,229 19,563 -1,923 11,697 24,096 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 

Demand - A vue -2401 7,089 -2,596 6,111 10,327 
Term . A temle -885 17.449 -3,526 -1,082 12,157 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de bariques -57 -1 -1 - - 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -117 -3,134 3,196 2,303 220 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - - 

Bonds and debentures - Obligations 945 -352 148 1,359 564 
Mortgages - Hypothèques 24 -23 -9 100 5 
Other - Autres -96 -1.796 -248 2295 166 

Equity - Avoir 359 332 1,113 609 658 

Total cash available - Total, encaisse -10,070 30,152 -13,468 23,560 28,242 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -3,475 32,591 1,382 20,173 31,641 

Investments in affiliates - Placements dans des atfiliées 2,036 7,685 1,402 4,552 1,089 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13717 13.483 4.393 5,336 9,959 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 3,569 4,836 -126 6,098 9,478 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 4,636 6,587 4,499 4,187 11,115 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 334 436 433 229 604 
Cash applied to dividends 	Encaisse utilisee pour dividendes 656 783 726 667 1,094 

Total applications of cash - Utllisation totale de l'encaisse -2,486 33,810 2,541 21,069 33,338 

Increase/decrease in cash- Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -7,585 	-3,658 	-16,009 	2,491 	-5,097 

Selected items, seasonally adjusted (SA.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitatuon 	 15,329 	16,277 	16,569 	16,652 	16,591 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 4,223 	4,367 	4,051 	4,009 	4,078 
Profit before extraordinary gains - Benéf ice avant gains extraordinaires 	 1,171 	1,289 	1,284 	1,716 	1,693 
Net profit - Bénéfice net 	 1,171 	1.289 	1,284 	1,716 	1,693 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 12.68% 13.93% 12.39% 11.67% 10.87% 
Return on assets - Rendement de I'actif 0.55% 0.571/6 0.58% 0.75% 0.71% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.16% 9.771/6 9.31% 12.06% 11.361/6 

Profit margin - Marge bénéficlaire 27. 55% 26.831/6 24.45% 24.080% 24.581/6 

Capital ratio - Ratio du capital 16.774 17.022 16.067 16.049 15.950 
Debt to equity - Ratio des defIes a lavoir 0.577 0.458 0.495 0.586 0.575 

Operating costs per $100 of assets - CoCits d'exploitation par $100 d'actifs 	 $ 5.18 	$ 5.30 	$ 5.65 	$ 5.54 	$ 5.27 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.61% 	6.191/6 	 1.79% 	0.50% 	-0.37% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -2.74% 	7.26% 	5.11% 	1.00% 	-1.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 	 19.97% 	3.40% 	-7.25% 	-1.03% 	1.72% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29 - Intermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreptijss 

1997 
Ill 

1998 

IV 	I 	II 
millions of dollars-millions do dollars 

Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 85,128 94,789 98,786 99,595 105,002 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1687 3,560 2,069 1,904 1,975 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2.160 2,213 2,636 2,404 2,431 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprits des aft iliées 28,306 31,739 34,835 34,820 39,311 

Portfolio investments- Placements de portefeuille 3,797 3,932 4,026 4319 4,303 

Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 2,280 2,308 2,767 2,441 2,448 

Non-mortgage - Non hypothécaires 36,274 39,021 40,414 40,791 41,690 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -663 -732 -730 -700 -715 

Capital assets, net - Immobitisations, nettes 9,292 9,834 9,777 10,312 10,939 

Other assets - Autres actifs 1,996 2,914 2.992 3,303 2,620 

Liabilities - Passits 67,111 74,534 79,084 80,285 81,965 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,960 3,307 3,165 3.021 3,573 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des aft iliées 9,707 12,188 11,345 11,682 10,557 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 3,368 3,104 3,084 2,546 2,731 

From others - Auprits d'aulres 3,340 2,969 2,746 2.712 2,806 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19,092 22,155 23,883 24.098 26,046 

Bonds and debentures - Obligations 24,404 26,383 30,202 31.398 30,928 

Mortgages - Hypothéques 663 673 849 893 912 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé 304 198 125 226 288 

Other liabilities - Autres passifs 3,273 3,557 3,685 3.729 4.124 

Equity - Avoir 18,017 20,255 19,701 19,310 23,037 
Share capital - Capital-actions 13,346 15,298 14,465 14,064 17,950 

Contnbuted surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,258 2,374 2,545 3,194 2,779 

Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,414 2,583 2,691 2,053 2,308 

Income Statement- Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,632 2,869 2,846 2,805 2,946 
Sales of services - Ventes de services 53 57 81 45 55 

Interest - Intérêts 1,486 1,769 1,658 1,596 1,724 

Dividends - Dividendes 25 26 47 47 58 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia yenta de litres et autres actits 93 95 42 56 28 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 976 922 1,018 1.061 1.081 

Operating Expenses - Depenses d'exploltatlon 1,642 1,840 1,719 1,899 1,880 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissernent 347 429 438 435 466 
Interest - lntéréis 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 219 315 289 289 326 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,076 1,095 991 1,175 1.088 

Operating profit - Bénéfice d'exploitatiofl 990 1,029 1.127 906 1,067 

Other Expenses - Autres depenses 643 667 705 732 759 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 643 667 705 732 759 

Gainsllosses ne.s. - Gains/pertes n.s.a. -3 -2 -13 2 -4 

Profit before income tax - Bénéface avant impôt sur Ic revenu 343 359 409 176 303 

Income tax - Impot sur le revenu 123 26 66 41 12 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affihiées -5 -7 -7 -11 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 215 326 336 125 292 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 

Net profit - Bénéfice net 215 326 336 125 292 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 
Tableau 29 - Intermédiaires de credit a Ia consommation et aux entreprises 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse génerée par l'exploitation 258 275 474 363 2,228 

Net profit- Bénéfice net 215 326 336 125 292 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissemenl 347 429 438 435 466 

Deferred income tax - lmpot sur Ic revenu différé 103 -82 -10 -6 60 

Working capital - Fonds de roulement -24 307 -244 253 528 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -301 -709 -45 -421 692 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia penode antérieure -82 6 -2 -22 190 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le flnancement -2,685 8,909 2,527 3,148 4,232 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 108 -227 88 524 185 

Borrowings from affiliates - Empnjnts aupres des afflliees -6,091 2,621 -798 840 -1,106 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 499 2,727 620 1,000 1,948 

Bonds and debentures - Obligations 849 1,979 3,657 1,804 -470 

Mortgages - Hypothèques 6 10 - 43 19 

Other - Autres 356 -371 -251 -33 94 

Equity - Avoir 1.587 2,170 -788 18 3.562 

Total cash available. Total, encaisse -2,427 9,184 3,001 3,510 6,460 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -3,777 6,136 4,101 2,160 5,358 

Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -4,097 3,334 2,466 449 4,492 

Portloluo investments - Placements de portefeuille -32 132 24 229 -6 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 24 28 458 -325 8 

Non-mortgage loans - PrCts non hypothécaires 327 2,643 1.153 1,807 865 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour Immobilisations 1,364 976 365 1,122 975 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 196 48 113 55 

Total applications of cash- tJtillsation totale de l'encaisse -2,279 7,308 4,514 3,395 6,388 

Increase/decrease in cash - AugmentationIdiminution de l'encaisse -148 1,876 -1,513 116 72 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désalsonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 	 2,655 	2,855 	2,900 	2,742 	2.973 

Operating profit - Benefice d'exploitatlon 	 988 	1,061 	1130 	 874 	1,064 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 237 	334 	 323 	 107 	 314 

Net profit - Bénéfice net 	 237 	334 	 323 	 107 	 314 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendernent des capitaux employés 
Return on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin . Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 

4.15% 4.44% 4.409% 3.18% 4.329/6 

5.27% 6.60% 6.561. 2235/6 5.45% 
37.21% 37.15% 38.97% 31.88% 35.791/6 

3.362 3.331 3.660 3.796 3.211 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 10.65% 	7.55% 	1.55% 	-5.430/. 	8.41% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 	 8.66% 	7.67% 	-1.40% 	5.571% 	2.19% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 14.18% 	7.36% 	6.55% 	.22.65% 	21.69% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (V compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie 

1997 1998 
Ill IV I II Ill 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 175,299 178,301 177,542 178,272 181,244 

Cash and deposits - Encaisse et depots 2,154 2,575 2,672 2,826 2,924 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,625 4,531 4,518 4,359 4,598 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des atfiliCes 17,091 20,758 20727 20,786 21,742 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 93,322 93,076 92,338 93,499 94,909 

Loans - Préts 
Mortgage - Hypothecaires 45.164 44,280 44,429 44,335 44,282 

Non-mortgage - Non hypothécaireS 4,500 4,515 4289 4,729 4,851 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -407 -359 -343 -306 -296 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,898 7,919 7,330 7,002 7,017 

Other assets - Autres actifs 951 1,007 1,582 1,043 1,216 

Liabilities - Passits 145,402 146,930 145,653 146,182 148,346 

Amounts left on deposit - Sommes demeurant en depOt 5,053 5,038 5,005 4,928 5,149 

Actuarial liabilities- Passif actuariel 122,345 122,034 120,416 119,826 119,537 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Claims - Sinistres 1,708 1,675 1,902 1,859 1,939 

Other - Autres 2,300 3,036 2,375 2,272 2,351 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des aft iliées 2,218 2,709 2,234 2,358 2,496 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 2.837 2,654 3457 3.465 3,500 

From others- Auprès d'autres 427 311 446 515 356 

Bonds and debentures - Obligations 747 842 842 842 842 

Mortgages - Hypothéques 249 251 168 169 176 

Deterred income tax - lmpOt sur le revenu dirt éré -576 -711 -647 -557 -446 

Other liabilities - Autres passits 8,094 9,092 9,458 10,504 12,447 

Equity - Avoir 29,896 31,370 31,888 32,090 32,898 

Share capital - Capital-actions 2,339 3,724 3,690 3.727 3,773 

Contributed surplus and other. Surplus d'apport et autres 841 670 704 693 724 

Retained earnings - Bénéfices non repartis 
Appropriated - Affectés 3,841 3,429 3,463 3.258 3.463 

Unappropriated - Non aft ectés 22,875 23.547 24,031 24,413 24,938 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,829 9,788 8,815 8,765 8 1598 

Premiums - Primes 4,072 4,475 4,221 4.377 4,439 

Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,271 1,802 1,428 1,199 960 

Interest - lntérèts 2,852 2,704 2.628 2,633 2,691 

Dividends - Dividendes 83 46 74 92 81 

Gains on sale of securities and other assets- Gains sur Ia vente de titres et autres actits 24 20 10 40 1 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 528 740 455 424 425 

Operating Expenses - Depenses d'exploitation 8,032 9,229 8,144 8,129 8,087 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,633 2,947 2,917 2.811 2,790 

Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,281 3,820 3,861 3,472 3217 

Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuaflel 124 -136 -777 -411 -298 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -366 -360 -228 -250 -265 

Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 73 68 68 68 70 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Policyholder dividends - Dividendes des assures 381 438 420 413 419 

Other- Autres 1,908 2,452 1,882 2,026 2,155 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 797 559 671 636 511 

Other Expenses - Autres dépenses 79 74 81 81 80 

Interest on borrowings - lntCrêts sur les emprunts 79 74 81 81 80 

Gains/losses n.es. - Gains/pertes n.s.a. 22 -70 -1 6 -2 

Profit before income tax- BCnéf ice avant impot sur le revenu 739 415 590 548 429 

Income tax - ln,pOt surle revenu 311 -5 198 216 190 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 85 109 99 93 26 

Profit before extraordinary gains - Bénéf ice avant gains extraordinaires 514 528 491 425 264 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 	 514 	528 	 491 	 425 	 264 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d'assurance-accident et d'assurance-maladie) 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of cttanges in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse généree par l'exploitation -14 915 .1,389 896 1,627 
Net profit - Bénéfice net 514 528 491 425 264 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -366 -360 -228 -250 -265 

Deferred income tax - lmpôt sur Ic revenu différé -130 -12 34 78 133 

Working capital - Fonds de roulement -148 760 -541 50 -32 

Other non-cash items - Autres ClCments non monétaires 107 -1 -1 089 454 1,529 

Pnor period cash transactions - Transactions monCtaires de Ia période anténeure 9 -1 -56 139 -3 

Cash from financing activities - Encaisse génerée par le financement -228 1,388 314 323 539 

Increase in deposits - Augmentation des depots -2 46 -34 -42 221 

Borrowings from banks - Ernprunts auprés de banques -240 -183 803 13 34 

Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 87 491 -475 124 138 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -17 95 - 

Mortgages - Hypothèques -9 1 -58 1 7 

Other - Autres 52 -116 135 69 -160 

Equity - Avoir -101 1,055 -58 156 299 

Total cash available - Total, encaisse -242 2,303 -1,075 1,219 2,167 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 53 1,762 -833 1,239 1,811 

Investments in affiliates - Placements daris des aff,liées -350 3,618 1 165 431 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 961 -1,298 -1.282 728 1,311 

Mortgage loans - Préts hypothécaires -541 -587 674 122 53 

Non-mortgage loans - Préts non hypothecaires -17 29 -225 448 122 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -551 158 -306 -269 47 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 75 115 85 128 89 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -423 2,035 -1,054 1 1098 1,947 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 180 269 -21 121 219 

Selected Items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,277 9,713 8,302 8,928 9,048 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 699 578 695 690 412 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 477 582 503 395 231 

Net profit - Bénéfice net 477 582 503 395 231 

Premiums and annuity considerations - Primes at contreparties de rentes 5.773 6,324 5,028 5,721 5.829 

Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2.737 3,054 2,736 2,778 2,896 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employCs 5.87% 6.829/6 5.690/0 4.55% 2.849/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 6.38% 7.42% 6.31% 4.92% 2.81% 

Profit margin - Marge bénéficiaire 7.54% 5.95% 8.37% 7.73% 4.5616 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.217 0.216 0224 0.229 0.224 

Net risk ratio - Ratio du risque net 0.886 0.905 0.708 0.794 0.792 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.656 0.699 0.643 0.638 0.638 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.14% 4.71% -14.54% 7.55% 1.34% 

Operating expenses (S.A.) - Depenses dexploitation (DES.) 3.07% 6.51% -16.73% 8.30% 4.82% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitalion (DES.) 4.04% -17.35% 20.170/6 -0.61% -40.271/6 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 

1997 
III 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions do dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 53,287 53,619 53,783 54,324 56,335 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,600 1,651 1,550 1,552 1,597 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes debiteurs et revenu couru 7,071 6,959 6,908 7,543 7,921 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 679 711 724 706 728 

Portfolio investments- Placements de porlefeuille 33,519 33,676 33,650 33,696 34,752 

Loans - Préts 
Mortgage- Rypothécaires 525 468 503 422 457 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets -6 -8 -6 -17 -18 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 744 767 774 752 780 

Other assets- Autres actifs 9,155 9,395 9,680 9,670 10,118 

Liabilities - Passlf S 37,891 37,967 38,134 38,477 39,882 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 24,437 24,626 25,347 25,246 25,898 

Other - Autres 1894 1,983 1,769 1,807 1,874 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des atfiliées 249 247 280 315 355 

Borrowings- Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprès de banques 313 182 222 207 197 

From others - Auprès d'autres 4 4 4 4 

Mortgages - Hypothèques 27 27 27 11 11 

Deferred income tax- Impét sur Ic revenu différé -429 -361 -470 -538 432 
Other liabilities - Autres passifs 

Unearned premiums - Primes non acquises 10,518 10,430 9,979 10,570 10,983 

Other - Autres 878 829 976 855 992 

Equity - Avoir 15,396 15,651 15,649 15,848 16,453 

Share capital - Capital-actions 2,910 2,873 2.890 2.854 2,930 

Contributed surplus - Surplus d'apport 688 666 664 662 644 

Retained earnings- Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1,255 1,249 1,354 1,429 1,425 

Unappropflated - Non affectés 10,544 10,863 10,741 10,903 11,454 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploltation 5,585 5,494 5,393 5,314 5,454 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,583 4,537 4,458 4.459 4,650 

Interest - Intéréts 490 498 476 478 505 

Dividends - Dividendes 62 64 61 67 63 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de litres et autres actifs 341 277 283 210 40 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 107 116 113 97 193 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,786 4,772 5,157 4,678 5,067 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,269 3,233 3,579 3,149 3,324 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 23 37 9 14 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploilation 1,498 1,515 1.541 1,520 1.729 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 798 722 236 636 387 

Other Expenses - Autres dépenses 4 4 2 3 6 

Interest on borrowings - lntéréls sur les emprunts 4 4 2 3 6 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 5 10 - 9 8 

Profit before income tax - Benefice avant irnpot sur le revenu 805 733 239 647 394 

Income tax - In,ot sur Ic revenu 313 233 110 224 113 

Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 3 -6 3 4 1 

Profit before extraordinary gains - Benefice avant gains extraordlnaires 495 494 132 428 283 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéf ice net 495 494 132 428 283 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,711 4,436 4,021 5,050 5,063 
Underwriting expense . Dépenses d'assurance 4,733 4,673 5,044 4,625 4,858 
Underwriting profit - Bénétice d'assurance -129 .114 -566 -146 -188 
Net investment and ancillary profit - Bénéflce des pdacemenis nets et des activités auxiliaires 887 824 810 749 602 
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Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risaues divers 

1997 

Ill 

1998 
IV 	I 	II 

millions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources - Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genérée par exploitation 1,020 346 -308 -45 521 

Net profit - Bérréfice net 495 494 132 428 283 

Non-cash items - Elements non monélaires 
Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 19 23 37 9 14 
Deferred income tax - Irrôt sur le revenu différé -13 98 -74 -47 117 

Working capital - Fonds de roulernent 1004 355 427 -684 89 
Other non-cash items - Autres élCments non monetaires 487 -629 4833 262 18 

Pnor period cash transactions - Transactions rnonétaires de Ia période anténeure 1 4 4 -32 - 

Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement -246 -89 83 -122 20 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 37 -131 40 -15 -10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 11 -3 33 35 40 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages . Hypotheques -- -- -16 - 

Other - Autres - - - 

Equity - Avoir -293 46 10 -125 -10 

Total cash available - Total, encaisse 774 258 -225 -167 541 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utllisée pour des placements 483 -134 -349 -227 386 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -10 36 -9 -6 1 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 511 -108 -374 -139 350 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -18 -63 35 -82 35 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobilisations 10 45 27 1 36 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 78 301 216 99 89 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 570 211 -107 -127 511 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 204 	46 	-118 	 -40 	 30 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu dexploitation 5,548 5,528 5,385 5,326 5,418 
Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 797 905 250 441 385 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 509 604 138 298 297 
Net profit - Benéf ice net 509 604 138 298 297 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,529 4,549 4,489 4,472 4,596 
Insurance claims incurred - Sinistres aux terrnes de contrats d'assurance 3,177 3,170 3,517 3,363 3,233 
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,639 4,608 4,992 4,834 4,764 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Relum on capital employed - Rendement des capitaux employés 13.139% 15.400/6 3.50% 7.320/6 7.07% 
Return on equity - Rendement de lavoir 13.23% 15.44% 3.53% 7.53% 721% 
Profit margin - Marge bénéflciaire 14.371/. 16.38% 4.64% 8.286/6 7.11% 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.039 0.029 0.034 0.034 0.034 
Net flsk ratio - Ratio du nsque net 1281 1263 1.256 1241 1.223 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.702 0.697 0.783 0.752 0.703 
Combined ratio - Ratio combine 1.024 1.013 1.112 1.081 1.036 

Percentage change of selected Items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exptoitatiorr (DES.) 
	

1.91% 	-0.361/6 	-2.59% 	-1.09% 	1.741/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploilation (DES.) 	 -1.03% 	-2.699/6 	11.07% 	-4.860/6 	3.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 

	
23.84% 	13.56% 	-72.38% 	76.320% 	- 12.591% 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32- Autres assureurs et actents d'assurance 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

mdlions of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - ActIls 3,942 4,187 4,059 4,345 4,373 
Cash and deposits - Encaisse et dépÔts 631 661 602 603 622 
Accounts receivable and accrued revenue - Cornptes débiteurs et revenu couru 1085 1144 1,085 1,257 1,208 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprCs des affiliées 587 616 592 772 769 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 337 378 374 384 378 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothecaires 110 115 113 109 110 
Non-mortgage - Non hypothécaires 89 93 91 88 88 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 392 408 401 388 391 
Other assets - Autres actifs 711 772 802 744 806 

Liabilities - Passifs 3,186 3,451 3,355 3,595 3,662 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,575 1,713 1,637 1,687 1,693 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des afflliées 470 492 438 497 501 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts- Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 207 217 232 220 221 
From others - Auprès d'autres 206 216 212 206 208 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 41 41 41 
Bonds and debentures - Obligations 185 186 186 310 310 
Mortgages - Hypotheques 74 78 76 74 74 

Deferred income tax - lmpôt sur Is revenu différé 85 90 93 99 104 
Other liabilities - Autres passits 344 418 440 462 510 

Equity - Avoir 756 736 704 750 711 
Share capital - Capital-actions 390 404 400 511 505 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 97 100 101 98 98 
Retained earnings - Bénéfices non repartis 269 231 203 142 108 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 765 783 748 799 768 
Sales of services - Ventes de services 717 736 701 749 721 
Premiums - Primes 1 1 1 1 1 
Interest - lntérêts 16 16 16 16 16 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur Ia vente de titres et autres actifs 1 -1 - - - 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 30 30 29 32 29 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 737 762 732 789 748 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance - - - - - 

Depreciation and amortization - Depreciation et amortissement 22 23 23 23 23 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 715 738 709 766 725 

Operating profit - Bénéfice d'exploltatlon 28 22 17 10 20 

Other Expenses - Autres depenses 17 19 17 17 17 
Interest on borrowings - Intéréts sur les empnjnts 17 19 17 17 17 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - - 

Profit before income tax - Bénéf ice avant Impot sur Is revenu 10 3 -1 -7 4 

Income tax - ln'ôt sur Ic revenu 8 8 8 9 12 
Equity in affiliates earnings - Part des gains des affiliées - - - - - 

Profit before extraordinary gains- Bénéfice avant gains extraordinaires 3 -5 -8 -16 -8 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires  

Net profit - Bénéf,ce net 3 -5 -8 -16 -8 
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Table 32 - Other insurers and agents 
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d'assurance 

	

1997 	 1998 

	

Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse generee par lexploitation 64 126 10 -39 61 

Net profit - Bénéfice net 3 -5 -8 -16 -8 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 22 23 23 23 23 

Deferred income tax - Impét sur le revenu différé - 1 2 6 6 

Working capital - Fonds de roulement 29 83 -5 -123 55 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires 10 26 -18 72 -14 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période anténeure 1 -2 17 -1 - 

Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement -48 65 -44 253 2 

Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 24 11 16 -13 1 

Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -56 22 -54 59 4 

Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier - - - - 

Bonds and debentures - Obligations - I -- 124 - 

Mortgages - Hypotheques -1 4 -1 3 - 

Other- Autres -11 10 -5 -5 1 

Equity - Avoir -4 18 -1 91 -5 

Total cash available - Total, encaisse 16 191 -34 214 63 

Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisCe pour des placements 42 80 -19 184 -9 

Investments in affiliates - Placements dans des affitiées -7 30 -11 180 
Portfolio investments - Placements do portefeuille .33 41 -4 10 -6 

Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 5 -2 -4 1 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -1 4 -2 3 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisee pour immobilisations 17 34 12 6 22 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 22 24 23 28 26 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse -3 138 16 217 39 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 19 53 -51 -3 24 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 775 763 773 783 778 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 31 31 25 -11 23 
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires 5 2 -3 -31 -6 

Net profit - Bénéfice net 5 2 3 -31 -6 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employCs 3.70% 3.03% 2.34% -3.30% 1.321/6 

Return on equity - Rendement de l'avoir 2.791/6 0.85% -1.46% -16.46% -3.541/6 

Profit margin - Marge bénéficiaire 4.060/6 4.01% 3.27% -1 .37% 2.941/6 

Debt to equity- Ratio des detles ti l'avoir 1.564 1.670 1.685 1.796 1.905 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.14% -1.55% 1.329% 1.27% -0.67% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.871/6 -1.50% 2.10% 6.121/6 -4.899/6 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 568.691/6 -2.84% -17.47% -142.48% 312.885/6 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 

1997 
Ill 

1998 
IV 	I 	II 

milhons of dollars-millions de dollars 
Ill 

Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actits 56,399 53,163 49,613 50,511 43,982 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,472 2616 2,361 2,594 2647 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 22236 19,334 17,286 18,958 13.930 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,652 6,268 6,274 6,206 6,204 

Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,580 15,361 14,133 13,823 12,005 

Loans - Prèts 
Mortgage - Hypothecaires 3,329 3,310 3,298 2,796 2,811 

Non-mortgage- Non hypothecaires 1,383 1,384 1,349 1,301 1,328 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,844 2,905 2,860 2,835 2,899 

Other assets - Autres actifs 1,903 1,985 2,053 1,998 2,157 

Liabilities - Passifs 49,055 46,130 42,494 43,795 37,478 

Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,512 2,062 2,686 2,694 1,962 

Other - Autres 18,522 17,532 15,223 16,159 12,053 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,924 6,364 6,631 6,211 6,102 

Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 

From banks - Auprés de banques 2,420 1,625 1,679 1,869 1777 

From others - Auprés d'autres 1,866 2,035 1,773 1,629 1,629 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 346 283 273 329 355 

Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 919 878 

Mortgages - Hypothéques 678 697 650 674 689 

Deferred income tax - lmpôl sur le revenu différé 158 174 190 177 178 

Other liabilities - Autres passifs 14,710 14,440 12,468 13,134 11,855 

Equity - Avoir 	 7,344 	7,033 	7,119 	6,716 	6,504 

Share capital - Capital-actions 	 6235 	6,218 	6,402 	6,327 	6,424 

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	 1,369 	1,398 	1,357 	1,389 	1,421 

Retained earnings- Benéfices non répartis 	 -260 	-582 	-640 	-1,000 	-1,341 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,894 1,948 2,038 1,919 1,826 

Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 523 527 503 486 448 

Other - Autres 683 686 702 663 609 

Interest - lntérêts 386 400 476 437 447 

Dividends - Dividendes 78 78 77 78 78 

Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la. vente de litres et autres actits 3 36 45 4 3 

Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 221 221 236 252 241 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 1,632 1,644 1,626 1,689 1,637 
Depreciation and amortization - Depreciation el amortissement 53 56 52 49 50 

Interest - Intéréts 83 84 115 116 120 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,497 1,503 1,459 1,523 1,467 

Operating profit - Bénéf ice d'exploitation 	 262 	 304 	 412 	 230 	 189 

Other Expenses - Autres dépenses 	 182 	 187 	 183 	 173 	 194 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 	 182 	 187 	 183 	 173 	 194 

Gainsllosses ne.s. - Gains/pertes n.s.a. 	 6 	 7 	 3 	 3 	 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur Ic revenu 	 86 	 125 	 231 	 61 	 -4 

Income tax - lmpôt sur le revenu 	 46 	 44 	 55 	 23 	 -8 
Equity in affiliates' earnings - Part des gains des affiliées 	 1 	 1 	 -- 	 - 	 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 41 	 81 	 177 	 37 	 4 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net profit - Benefice net 	 41 	 81 	 177 	 37 	 4 
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Table 33 - Other financial intennedianes 
Tableau 33 - Autres intennediaires financiers 

1997 

Ill 

1998 

IV 	 I 	 II 
millions of dollars-millions de dollars 

Ill 

Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de Ia situation financière 

Sources- Provenance 

Cash from operating activities - Encaisse genéree par 'exploitation -622 1,918 -1,824 37 -516 

Net profit - Bénéfice net 41 81 177 37 4 

Non-cash items - Elements non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et arnortissemertt 53 56 52 49 50 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé -1 -- 16 -2 -- 
Working capital - Fonds de roulement -1.002 1,356 -2,319 -307 -942 

Other non-cash items - Autres elements non monétaires 297 426 256 257 369 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antCneure -9 -1 -4 1 2 

Cash from financing activities - Encaisse generee par Ic financement 1,121 -1,633 929 24 -656 
Increase in clients' free credit balances - Augmentation des soldes crediteurs gratis aux clients-160 -450 618 13 -733 

Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 743 -795 270 83 -90 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des afliliées 585 -550 262 1 -19 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers' acceptances and paper - Acceptatiorts bancaires et papier -96 -63 -10 56 26 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 

Mortgages - Hpotheques -2 19 8 24 14 
Other - Autres 64 169 -263 -139 1 

Equity - Avoir -13 38 42 -14 144 

Total cash available- Total, encaisse 499 285 -895 61 -1,172 

Applications - Utilisations 

Cash applied to Investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 332 -410 -1,242 -395 -1,681 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 459 -385 51 -68 83 
Portfolio investments - Placements de porteteuille -101 -8 -1,247 -225 -1,813 

Mortgage loans - PrCls hypothécaires -75 -19 -12 53 15 
Non-mortgage loans - PrCts non hypothécaires 49 2 35 -50 34 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 50 102 4 31 107 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 310 447 328 348 316 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 691 138 -910 -16 -1,258 

Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 	 -192 	147 	15 	78 	86 

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 	 1.913 	1,957 	2.011 	1,918 	1,841 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 	 258 	344 	 393 	 214 	 183 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 	 48 	 107 	 159 	 24 	 10 
Net profit - Bénélice net 	 48 	 107 	 159 	 24 	 10 

Selected ratios - Ratios sélectionnés 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 
Return on equity- Rendement de 'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 

3.50% 5.071/6 6.161/6 3.401% 3.39% 
2.62% 6.07% 8.91% 1.44% 0.641/6 

13.460% 17.56% 19.560% 11.18% 9981/6 

1.791 1.695 1.675 1.732 1.757 

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 	 2.05% 	2.27% 	2.76% 	4.639/6 	3.980/6 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 	 -1.43% 	-2.57% 	0.27% 	5.31% 	-2.66% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 	 31 .94% 	33.40% 	14.499/6 	-45.48% 	-14.44% 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financieres des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 2 	4 	5 	6 	7 	8 	9 

Assets - Total - Actif ............................. 086227 086405 086494 D86583 D86672 086761 086850 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 086228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 

Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 086229 D86407 D86496 086585 086674 086763 D86852 

Inventories - Stocks ............................... 086231) D86408 D86497 D86586 086675 086764 086853 

Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes aupres des aft iliées ......... D86231 086409 D86498 D86587 086676 D86765 D86854 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D86232 086410 D86499 086588 086677 D86766 086855 

Loans- 	Préts .................................... D86233 D86411 D86500 D86589 086678 D86767 066856 

Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 086591 D86680 086769 086858 

Other assets - Autres actits 	........................ D86234 086412 086501 D86590 D86679 086768 086857 

Liabilities . Total - Passif ......................... 086236 D8641 4 086503 086592 086681 086770 D86859 

Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues ........... 086237 086415 086504 086593 D86682 086771 086860 

Loans and accounts with affiliates - 
Empnjnts et comptes auprès des affiliées ........... D86238 086416 086505 086594 D86683 086772 086861 

Borrowings- Emprunts ............................ D86239 086417 086506 086595 D86684 086773 086862 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 086240 086418 086507 086596 D86685 086774 086863 

From banks - Auprès de banques ................... 086241 086419 086508 086597 D86686 086775 D86864 

From others - Auprès dautres ...................... D86242 086420 086509 086598 D86687 086776 D86865 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. D86243 086421 086510 086599 086688 086777 D86866 

Bonds and debenlures - Obligations et debentures 	..... 086244 086422 088511 D86600 086689 086778 086867 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086245 086423 086512 D86601 D86690 086779 086868 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé ....... 086246 D86424 D86513 086602 D86691 D86780 D86869 

Other liabilities - Autres passifs ...................... 086247 D86425 086514 D86603 086692 D86781 D86870 

Equity - Total - Avoir ............................. 086248 086426 086515 086604 086693 D86782 086871 

Share capital - Capital-actions 	...................... D86249 D86427 D86516 D86605 086694 D86783 086872 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport el autres 	.............................. D86250 D86428 086517 D86606 D86695 D86784 D86873 

Retained earnings - Bénefices non répartis ............ D86251 D86429 086518 D86607 D86696 086785 D86874 

Current assets - Actif a court terme .................. 086252 D86430 086519 086608 D86697 D86786 D86875 

Current liabilities - Passif a court terrne ............... D86253 D86431 086520 D86609 D86698 D86787 D86876 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86254 086432 086521 086610 086699 086788 086877 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de 	services .................................. 086255 D86433 086522 086611 D86700 086789 D86878 

Other operating revenue - 
Autres revenus dexploitation 	..................... D86255 086434 086523 D86612 086701 D86790 D86879 

Operating Expenses- Depenses d'exploitation ...... D86257 086435 086524 086613 086702 086791 086880 

Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 086258 086436 086525 D86614 D86703 086792 086881 

Other operating expenses - Autres dépenses 
dexploitation .................................. 086259 086437 086526 D86615 086704 086793 086882 

Operating Profit- BCnéf ice d'exploitatlon ........... D86260 D86438 086527 D86616 D86705 086794 086883 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086261 086439 086528 086617 D86706 086795 086884 

Interest and dividends - tntérCts et dividendes.......... D86262 086440 086529 086618 D86707 D86796 086885 

Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 086530 086619 D86708 086797 086886 

Interest on borrowing - lntérêts sur les emprunts ........ 086264 086442 086531 086620 D86709 086798 086887 

Short-term debt - Dette a court terrne ................ 086265 086443 086532 D86621 D86710 086799 086888 

Long-term debt - Dette a long terme ................. 086266 086444 086533 D86622 D8671 1 086800 086889 

Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 086267 D86445 086534 D86623 D86712 D86801 D86890 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 086268 D86446 086535 D86624 086713 D86802 086891 

Others - Autres 	.................................. 086269 086447 086536 086625 086714 D86803 086892 

Profit before income tax- Bénéfice avant 
impot sur le revenu ---------------------------- 086270 086448 086537 086626 D86715 D86804 D86893 

Income tax - Impat sur le revenu .................... 086271 D86449 086538 D86627 086716 086805 086894 

Equity in affiliates' earnings - 
Part des gains des affihiées ....................... 086272 086450 086539 D86628 086717 D86806 086895 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086273 086451 086540 086629 D86718 086807 086896 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 086274 D86452 086541 D86630 D86719 D86808 D86897 

Net Profit- Benefice net .................... . ..... 086275 086453 086542 086631 086720 086809 086898 
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Table No. - No  du tableau 2 4 5 6 7 8 9 

Cash from operating activities 	Encaisse 
genéree par d'expioitation ...................... D86277 D86455 086544 086633 D86722 086811 D86900 

Net profit - Bénéfice net 	........................... D86278 086456 D86545 D86634 086723 086812 086901 

Non-cash items- Elements non monétaires ............ 086279 086457 D86546 D86635 D86724 086813 D86902 

Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, epuisernent et amortissement ......... 086280 086458 D86547 D86636 D86725 D86814 D86903 

Deferred income tax - lmpôt sure revenu différé ....... 086281 086459 D86548 086637 086726 086815 086904 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086282 086460 086549 D86638 086727 086816 D86905 

Other non-cash items - 

Autres éiéments non monétaires .................. 086283 D86461 D86550 086639 D86728 086817 D86906 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia période anténeure ................ 086284 D86462 086551 D86640 086729 D86818 D86907 

Cash from financing activities - Encaisse 

gCnerée 	par le financement..................... D86285 D86463 D86552 086641 086730 D86819 086908 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques 086286 D86464 086553 D86642 D86731 D86820 D86909 

Borrowing from affikates- 
Emprunts auprits des affiliées ..................... 086287 086465 086554 086643 D86732 D86821 086910 

Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 086466 D86555 086644 D86733 086822 086911 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 086467 D86556 086645 086734 086823 086912 

Bonds and debentures - Obligations Ct debentures ..... D86290 D86468 086557 086646 D86735 086824 086913 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086291 086469 D86558 086647 D86736 D86825 086914 

Other - Autres ................................... 086292 086470 086559 086648 D86737 086826 086915 

Equity - Avoir.................................... D86293 086471 086560 086649 D86738 D86827 086916 

Total cash available . Total, encaisse ............... 086276 D86454 D86543 086632 086721 D86810 086899 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... 086295 086473 D86562 D86651 D86740 088829 D86918 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées ..................... D86296 086474 D86563 086652 086741 D86830 086919 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 086297 086475 086564 D86653 086742 086831 086920 

Loans 	- 	Préts .................................... 086298 086476 D86565 086654 D86743 086832 086921 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisatlons .................... 086299 D86477 086566 086655 086744 086833 086922 

Purchases - Achats ............................... 086300 D86478 086567 086656 086745 D86834 086923 

Disposals - Réalisations ........................... D86301 086479 086568 D86657 086746 086835 086924 

Cash applied to dividends - Encalsse 
utilisee pour divldendes ........................ D86302 D86480 D86569 086658 D86747 D86836 086925 

Total applications of cash- 
litiiisation totale do l'encaisse ................... 086294 086472 086561 D86650 D86739 D86828 D86917 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	I'encaisse ...................... 086303 086481 D86570 D86659 D86748 086837 086926 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 086304 D86482 D86571 086660 086749 D86838 086927 

Operating profit (s.a.) - Benefice dexploitation (des.) D86305 086483 086572 D86661 D86750 086839 086928 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. D86306 D86484 086573 086662 086751 086840 D86929 

Net profit (s.a.) - Benefice net (des.) 	................. 086307 086485 086574 086663 D86752 086841 D86930 

Return on capital employed - Rendemeot 

des capitaux employés 	.......................... 086308 D86486 086575 086664 086753 D86842 086931 

Return on equity- Rendement de l'avoir .............. D86309 086487 086576 086665 086754 D86843 086932 

Profit margin - Marge bCnéficiaire .................... 086310 D86488 086577 D86666 086755 086844 086933 

Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir ............. D8631 1 086489 086578 D86667 086756 D86845 086934 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 086312 086490 086579 D86668 086757 086846 086935 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 086313 086491 D86580 D86669 086758 086847 086936 

Operating expenses (s.a.) - 

Depenses dexploitation (desj .................... 086314 086492 086581 086670 D86759 D86848 D86937 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitatiorr (des.) 086315 086493 086582 086671 086760 086849 086938 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statisuques financières des entreprises 

Table no. - N° dutableau 10 11 12 13 14 15 16 

Assets - Total - Actif............................. D86939 087028 087117 087206 D87295 D87384 D87473 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 086940 D87029 087118 087207 D87296 D87385 087474 

Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 D87030 D871 19 087208 D87297 D87386 087475 

lnventones - Stocks............................... D86942 087031 D87120 087209 D87298 D87387 087476 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... 086943 D87032 087121 087210 087299 D87388 D87477 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 086944 D87033 087122 087211 087300 D87389 087478 

Loans - Prêts .................................... 086945 087034 087123 087212 087301 D87390 087479 

Capital assets, net - Immobilisations, net .............. 086947 087036 087125 087214 087303 087392 087481 

Other assets - Autres actits 	........................ 086946 D87035 087124 087213 D87302 D87391 D87480 

Liabilities - Total 	Passit ......................... D86948 087037 087126 D87215 087304 087393 D87482 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilitis cou rues........... 086949 087038 087127 087216 087305 087394 087483 

Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... 086950 087039 087128 087217 D87306 087395 D87484 

Borrowings - Emprunts ............................ 086951 D87040 087129 087218 D87307 087396 087485 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 086952 087041 087130 087219 D87308 087397 087486 

From banks - Auprès de banques ................... 086953 087042 087131 087220 087309 D87398 087487 

From others - Auprès dautres ...................... 086954 D87043 087132 087221 D87310 D87399 087488 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 087044 087133 087222 087311 087400 087489 

Bonds and debentures - Obligations et debentures ..... 086956 D87045 087134 087223 087312 087401 087490 

Mortgages - Hypothèques .......................... 086957 087046 087135 087224 087313 087402 087491 

Deterred income tax - lmpôt sur le revenu différé ....... D86958 087047 087136 087225 087314 087403 087492 

Other liabilities - Autres passits ...................... D86959 087048 087137 087226 D87315 087404 087493 

Equity - Total - Avoir ............................. 086960 D87049 087138 D87227 087316 087405 D87494 

Share capital - Capital-actions 	...................... 086961 087050 D87 139 087228 087317 087406 087495 

Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport et autres 	.............................. D86962 087051 D87140 087229 087318 087407 087496 

Retained eamings - BénCfices non repartis ............ 086963 087052 087141 087230 D87319 087408 087497 

Current assets - Actif a court terme .................. 086964 087053 087142 D87231 087320 087409 087498 

Current liabilities - Passif a court temle ............... 086965 087054 087143 087232 D87321 D87410 087499 

Operating Revenue - Revenu d'explo.tat,o. ......... 086966 D87055 087144 087233 D87322 087411 D87500 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services .................................. 086967 087056 087145 087234 D87323 087412 087501 

Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 086968 D87057 087146 087235 087324 087413 087502 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... 086969 087058 087147 087236 D87325 087414 087503 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissernent ......... D86970 087059 087148 D87237 087326 087415 087504 

Other operating expenses- Autres dépenses 
d'exploilation .................................. 086971 087060 D87149 087238 087327 D87416 087505 

Operating Profit - Bénéf ice d'exploitation ........... 086972 087061 087150 D87239 087328 087417 087506 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 086973 087062 087151 D87240 087329 087418 087507 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes.......... D86974 087063 D87152 087241 087330 D87419 087508 

Other Expenses - Autres depenses ................ 086975 087064 087153 087242 D87331 087420 087509 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts ........ 086976 087065 D87154 D87243 D87332 087421 087510 

Short-term debt- Dette a court terme ................ 086977 D87066 087155 087244 087333 087422 087511 

Long-term debt - Dette a long terme ................. 086978 D87067 087156 087245 087334 087423 087512 

Gains&osses - Gains/pertes ...................... D86979 087068 D87157 087246 087335 087424 D87513 

On sale of assets - Sur Ia vente d'actits ............... 086980 087069 D87158 087247 087336 087425 087514 

Others - Autres 	.................................. 086981 D87070 087159 D87248 087337 087426 087515 

Profit before income tax - Bénéfice avant 
lmpôt sur le revenu ............................ 086982 087071 087160 D87249 D87338 087427 087516 

Income tax - lmpôt sur le revenu .................... 086983 087072 087161 D87250 087339 087428 D87517 

Equity in affiliates' earnings- 
Part des gains des atflliées ....................... 086984 087073 D87162 087251 087340 087429 087518 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 086985 D87074 087163 087252 087341 087430 087519 

Extraordrnary gains - Gains extraordinaires ............ 086986 D87075 D87164 087253 087342 087431 087520 

Net Profit - Bénéfice net .......................... 086987 087076 087165 D87254 087343 087432 087521 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des entreprises 

TableNo. - N ° dutabteau 	 10 	11 	12 	13 	14 	15 	16 

Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d'exploitation ...................... 086989 087078 087167 087256 087345 D87434 087523 

Net profit - Benefice net 	........................... 086990 D87079 D87168 D87257 087346 D87435 087524 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ 086991 087080 087169 087258 087347 D87436 087525 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisemerit et amortissement ......... 086992 D87081 087170 087259 D87348 D87437 087526 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré ....... D86993 087082 D87171 087260 087349 087438 D87527 

Working capital - Fonds de roulement ................ 086994 087083 D87172 087261 D87350 087439 D87528 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaireS 	.................. 086995 D87084 D871 73 087262 D87351 087440 087529 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la période anténeure ................ 086996 087085 087174 087263 087352 087441 087530 

Cash from financing activities - Encaisse 

généree 	par le financement ..................... 086997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D87531 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques 086998 087087 087176 087265 087354 D87443 D87532 

Borrowing from affiliates- 
Emprunts aupres des affiliées ..................... 086999 087088 087177 D87266 087355 D87444 087533 

Other borrowing - Autres emprunts .................. 087000 087089 087178 087267 087356 087445 087534 

Bankers' acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 087001 D87090 087179 D87268 087357 D87446 067535 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	..... 087002 D87091 087180 087269 D87358 D87447 087536 

Mortgages - Hypothèques .......................... 087003 087092 087181 087270 087359 087448 087537 

Other - Autres ................................... 087004 D87093 087182 087271 D87360 D87449 D87538 

Equity - Avoir .................................... 087005 D87094 087183 087272 087361 087450 D87539 

Total cash available - Total, encaisse ............... 086988 087077 087166 D87255 D87344 087433 087522 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... 087007 D87096 087185 D87274 D87363 D87452 087541 

Investments in affiliates- 
Placements dans des afliliées ..................... D87008 087097 087186 D87275 087364 D87453 087542 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ....... 087009 087098 087187 087276 087365 087454 087543 

Loans 	- 	Prêts .................................... D87010 087099 087188 087277 087366 087455 D87544 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 087011 087100 087189 087278 087367 087456 D87545 

Purchases 	Achats............................... D87012 1387101 D87190 087279 D87368 D87457 D87546 

Disposals - Réalisations ........................... 087013 087102 087191 087280 D87369 087458 087547 

Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 087103 D87192 087281 D87370 D87459 087548 

Total applications of cash - 

Iitilisation totale de l'encaisse ................... D87006 087095 087184 D87273 D87362 087451 D87540 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(dimInution) de 	lencaisse ...................... 087015 087104 087193 087282 D87371 D87460 087549 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) 087016 087105 087194 D87283 087372 087461 D87550 

Operating proflt (s.a.) - Bénélice d'exploitation (des.) . D87017 D87106 D87195 087284 087373 087462 D87551 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (des.) .................. 087018 D871 07 D871 96 087285 D87374 087463 087552 

Net profit (s.a.) - Bénétice net (des.) 	................. 087019 D87108 D87197 087286 D87375 087464 087553 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employes .......................... 087020 087109 D87198 087287 D87376 D87465 087554 

Return on equity . Rendement de l'avoir .............. 087021 087110 087199 D87288 087377 087466 087555 

Profit margin - Marge bénéficiaire .................... 087022 087111 087200 087289 D87378 D87467 087556 

Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir ............. D87023 087112 D87201 087290 087379 087468 D87557 

Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement D87024 087113 087202 D87291 087380 087469 D87558 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) D87025 087114 087203 087292 087381 087470 D87559 

Operating expenses (s-a.) - 

Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087026 087115 D87204 D87293 D87382 D87471 087560 

Operating profit (s.a.) - Bénéf ices d'exploitation (des.) 087027 087116 087205 D87294 087383 087472 087561 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financières des enireprises 

Table no. - N°  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Assets - Total - Actif ............................. 087562 087651 087737 D87826 D8791 5 D88004 D88093 

Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 087563 D87652 D87738 D87827 D87916 D88005 D88094 

Accounts receivable and accrued revenue 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 087653 D87739 D87828 D87917 088006 D88095 

Inventories- Stocks ............................... 087565 087654 D87740 087829 087918 088007 D88096 

Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des aft iliées ......... D87566 D87655 087741 087830 087919 088008 D88097 

Portfolio investments - Placements de portefeuille....... D87567 D87656 087742 087831 D87920 D88009 088098 

Loans 	- 	Prêts .................................... 087568 087657 D87743 087832 087921 088010 088099 

Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 D87659 087745 087834 D87923 088012 D88101 

Other assets - Autres actif a 	........................ 087569 087658 D87744 087833 087922 088011 D88100 

Liabilities - Total - Passif ......................... D87571 087660 D87746 D87835 D87924 088013 088102 

Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilites courues ........... 087572 D87661 087747 087836 D87925 088014 D88103 

Loans and accounts with affiliates - 

Empwrits et comptes auprès des affiliêes ........... 087573 D87662 087748 D87837 087926 088015 088104 

Borrowings - Emprunts ............................ 087574 D87663 087749 D87838 087927 D88016 088105 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 087575 087664 D87750 087839 087928 088017 D88106 

From banks - Auprès de banques ................... 087576 D87665 087751 087840 087929 088018 068107 

From others - Auprès d'autres ...................... 087577 D87666 087752 087841 087930 088019 088108 

Bankers' acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087578 D87667 087753 087842 087931 088020 088109 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	..... D67579 D87668 087754 087843 087932 D88021 088110 

Mortgages . Hypothèques .......................... 087580 D87669 087755 087844 087933 D88022 088111 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu différé ....... 087581 087670 087756 087845 087934 D88023 068112 

Olher liabilities - Autres passits ...................... 087582 D87671 088757 D87846 087935 D88024 068113 

Equity - Total - Avoir ............................. 087583 087672 067758 087847 087936 088025 088114 

Share capital - Capital-actions 	...................... 087584 087673 087759 087848 087937 088026 088115 

Contributed surplus and other - Surplus 
dapport et autres 	.............................. 087585 087674 087760 D87849 D87938 088027 D881 16 

Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ 087586 087675 087761 087850 087939 088028 D881 17 

Current assets - Actif 	Court terme .................. 087587 - 087762 087851 087940 088029 D881 18 

Current liabilities - Passifà court terme ............... 087588 - [187763 087652 087941 D88030 088119 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 087589 1)87676 D87764 087853 D87942 088031 088120 

Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de services .................................. 087590 087677 D87765 067854 D87943 088032 D88121 

Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploitation 	..................... 087591 D87678 D87766 087855 D87944 088033 088122 

Operating Expenses - Depenses d'exploltation ...... 087592 1)87679 D87767 087856 087945 D88034 088123 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement el amortissement ......... 087593 087680 D87768 087857 087946 D88035 D88124 

Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation .................................. 087594 087681 087769 087858 D87947 088036 D88125 

Operating Profit - Bénétice d'exploitation ........... 087595 D87682 087770 087859 D87948 D88037 D88126 

Other Revenue - Autre revenu ..................... 087596 D87683 087771 087860 087949 088038 088127 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes .......... 087597 087684 087772 087861 087950 088039 088128 

Other Expenses - Autres dépenses ................ 087598 D87685 087773 087862 087951 088040 088129 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprurrts ........ D87599 087686 087774 D87863 D87952 088041 088130 

Short-term debt 	Dette a court terrne 	................ 087600 087687 087775 087864 087953 088042 088131 
Long-term debt 	Dette a long terrne ................. 087601 087688 087776 087865 D87954 088043 088132 

GainsILosses - Gains/pertes ...................... 087602 087689 1)87777 D87866 087955 088044 088133 
On sale of assets - Sur Ia vente d'actifs ............... 087603 087690 087778 087867 087956 088045 088134 
Others 	- 	Autres 	.................................. 087604 087691 087779 D87868 087957 088046 088135 

Profit before income tax - Bénétice avant 
impôt sur le revenu ............................ 087605 D87692 D87780 1)87369 D87958 088047 D88136 

Income tax - Impôt sur le revenu .................... 087606 087693 087781 087870 087959 088048 088137 
Equity in affiliates' eamings - 

Part des gains des afliliées ....................... 087607 D87694 087782 087871 087960 088049 088138 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires ........................... 087608 087695 087783 087872 087961 D88050 D88139 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 087609 087696 D87784 087873 087962 088051 088140 

Net Profit - Benefice net .......................... D87610 D87697 087785 087874 087963 088052 088141 
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Financial Statistics for Enterprises 	 Statstiques financieres des entreprises 

Table No. - No  du tableau 	 17 	18 	19 	20 	21 	22 	23 

Cash from operating activities - Encaisse 
gCnérée par d'exploitation ...................... 087612 087699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143 

Net profit - Bénéfice net 	........................... 087613 D87700 D87788 D87877 D87966 D88055 D88144 

Non-cash items - Elements non monétaires ............ 087614 D87701 D87789 D87878 087967 088056 088145 

Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissemer,t ......... 087615 D87702 D87790 087879 D87968 088057 088146 

Deferred income tax - lmpot sur le revenu différé ....... 087616 D87703 D87791 087880 087969 088058 088147 

Working capital - Fonds de roulement ................ 087617 087704 D87792 087881 D87970 088059 088148 

Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. 087618 D87705 087793 087882 087971 088060 088149 

Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de Ia période antérleure ................ 087619 087706 087794 087883 087972 088061 088150 

Cash from financing activities- Encaisse 
géneree 	par le financement..................... D87620 087707 D87795 087884 D87973 088062 D88151 

Borrowing from banks- Emprunts auprès de banques D87621 087708 087796 087885 D87974 088063 088152 

Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprés des affiliées ..................... D87622 087709 087797 087886 087975 088064 D88153 

Other borrowing . Autres empnints 	.................. D87623 087710 087798 D87887 087976 D88065 088154 

Bankers acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 087624 D8771 1 087799 D87888 D87977 088066 D881 55 

Bonds and debentures . Obligations et debentures ..... D87625 087712 087800 087889 087978 D88067 088156 

Mortgages - Hypothèques .......................... D87626 D87713 087801 087890 D87979 088068 D88157 

Other - Autres ................................... D87627 087714 087802 087891 087980 088069 D88158 

Equity - Avoir.................................... D87628 087715 087803 D87892 087981 088070 D88159 

Total cash available - Total, encaisse ............... 087611 087698 087786 D87875 087964 088053 088142 

Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 087717 D87805 087894 D87983 088072 D88161 

Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées ..................... 087631 087718 D87806 087895 D87984 088073 088162 

Portfolio investments - Placements de porteteuille ....... 087632 087719 D87807 087896 D87985 088074 088163 

Loans - Préts .................................... D87633 087720 087808 087897 087986 088075 088164 

Cash applied to fixed assets - Encaisse 
utilisée pour immobilisations .................... 087634 D87721 D87809 D87898 087987 D88076 088165 

Purchases - Achats ............................... 087635 087722 087810 087899 D87988 D88077 088166 

Disposals- RCalisations ........................... 087636 087723 087811 087900 D87989 088078 088167 

Cash applied to dividends - Encaisse 
utilisée pour dividendes ........................ 087637 087724 D87812 D87901 D87990 088079 088168 

Total applications of cash - 
Utitisation totale de lencaisse ................... 087629 D87716 087804 D87893 087982 088071 088160 

Increase (decrease) in cash - Augmentation 
(diminution) de 	l'encaisse ...................... D87638 D87725 087813 D87902 087991 088080 D88169 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 087639 087726 087814 087903 D87992 088081 088170 

Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (des.) D87640 087727 D87815 087904 087993 D88082 D88171 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénélice 
avant gains extraordinaires (des.) .................. 087641 D87728 087816 D87905 087994 088083 D88172 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	................. 087642 087729 087817 087906 D87995 088084 088173 

Return on capital employed - Rendement 
des capitaux employes .......................... 087643 087730 D87818 D87907 087996 088085 D88174 

Return on equity - Rendernent de lavoir .............. 087644 087731 D87819 087908 087997 088086 088175 

Profit margin. Marge bénéficlaire .................... D87645 D87732 D87820 087909 087998 088087 088176 

Debt to equity. Ratio des dettes a lavoir ............. 087646 087733 087821 087910 087999 088088 D88177 

Working capital ratio- Ratio des fonds de roulement 087647 - 087822 087911 D88000 088089 088178 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) 087648 087734 087823 087912 088001 088090 D88179 

Operating expenses (s.a.). 
Dépenses d'exploitation (des.) .................... 087649 087735 D87824 087913 088002 088091 088180 

Operating profit (s.a.) - Benéfices d'exploitation (des.) 087650 087736 087825 087914 088003 088092 088181 
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Financial Statistics for Enterprises 	 StatLtiques financières des entreprises 

Table no. - No  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Assets . Total - Actif ....................................................... 1)86135 086316 1)88182 1)88271 088360 D88459 

Cash and deposits - Encaisse et dépéts ........................................ 066136 086317 D88183 088272 088361 088460 

Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318 088184 D88273 D88362 D88461 

Inventories 	- 	Stocks......................................................... D86138 - D88185 D88274 - - 

Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affilithes ... D86139 D86319 088186 D88275 088363 D88462 

Portfolio investments - Placements de porteteuille ................................. 086140 086320 D88187 D88276 088364 D88463 

Loans 	- 	Préts .............................................................. 096141 086321 088188 088277 088365 D88464 

Mortgage - Hypothécaires .................................................... 086142 D86322 - - 088366 088465 

Non-mortgage- Non-hypothécaires ............................................ 086143 086323 . - D88367 088466 

Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. 086144 D86324 - - 089583 1)89584 

Bank customers' liabilities under acceptances- 
Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086145 086325 - - - 

Capital assets, net - Immobilisations, net ........................................ 086146 086326 088190 D88279 D88369 D88468 

Other assets - Autres actifs 	.................................................. 089563 089564 088189 088278 D89565 089566 

Liabilities -Total - Passif ................................................... 1)86147 D86327 088191 088280 088370 D88469 
Deposits - 	Dépôts .......................................................... 086148 D86328 - . D88371 088470 

Demand 	. A vue 	........................................................... • - - D88372 D88471 

Term 	- A terme 	............................................................. . D88373 088472 

Actuarial liabilities of insurers- Passif acttiariel des assureurs ....................... 086149 086329  
Accounts payable and accrued liabilities- 
Comptes créditeurs et exigibilités counjes ..................................... D861 50 086330 088192 1)88281 088374 088473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et cornptes aupres des affiliées .......... D86151 086331 088193 088282 D88375 088474 

Borrowings- Emprunts ...................................................... 086152 086332 088194 088283 088376 088475 

Loans and overdrafts - Emprunts et decouverts 	.................................. 086153 D86333 D88195 088284 088377 088476 

From banks - Auprés de banques 	............................................. D86154 D86334 D88196 088285 088378 088477 

From others - Auprès dautres ................................................ D86155 086335 088197 088286 D88379 088478 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086156 086336 088198 088287 - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 086157 086337 088199 D88288 088380 088479 

Mortgages - Hypothèques .................................................... 086158 086338 088200 088289 088381 088480 

Deterred income tax - lmpot sure revenu différé ................................. 086159 086339 D88201 D88290 088382 088481 

Bank customers' liabilities under acceptances 
Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... 086160 086340 - - - - 

Other liabilities - Aulres passifs ................................................ 086161 086341 088202 088291 088383 083482 

Equity - Total - Avoir....................................................... D86162 086342 1)88203 D88292 088384 088483 
Share capital - Capital-actions 	................................................ 086163 086343 088204 088293 088385 083484 
Contributed surplus and other- Surplus dapport et autres 	......................... 086164 D86344 088205 088294 088386 D88485 

Retained earnings . Bénéfices non répartis ...................................... D86165 086345 088206 088295 D88387 D88486 

Current assets . Actif a court terme ............................................. - 088207 088296 - 

Current liabilities - Passif a court terme .......................................... - 088208 D88297 
Appropriated . Affectés ...................................................... . - D88388 D88487 

Unappropnated - Non-affectés 	................................................. - - - D88389 088488 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... D86166 086346 088209 088298 088390 D88489 
Sales of goods and services - Ventes de bieris et de services ....................... 086167 D86347 088210 088299 - - 

Sales of services - Ventes de services.......................................... -  - . D88391 
Insurers' premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et cooti -eparties de rentes.................................. D86168 086348 - - - 

Interest and dividends - lntCrêts et dividendes.................................... D86169 - - - 

Interest- lntérêts........................................................... -  089589 - 088392 088490 
Dividends- Dividendes ....................................................... 089590 - - D88393 D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur Ia vente de litres et autres actifs .................................... 086170 089591 - - 088394 D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 086171 086349 088211 088300 D88395 D88493 
Operating Expenses - Depenses d'exploitation -------------------------------- D86172 D86350 D88212 D88301 088396 088494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuanel ............... 086173 086351 - - - 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement ... 086174 D86352 D88213 D88302 088397 088495 
Interest - Intéréts ........................................................... D86175 086353 - . 088398 D88496 
On deposits - Sur les dépôts 	................................................. • - - - 088399 088497 
Demand- A vue 	............................................................ - - - D88400 088498 
Term - A ternie 	.............................................................  - - 088401 088499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 086354 088214 088303 088402 D88500 
Provision for future loan losses- Provision pour pertes futures....................... -  - - - 088403 - 

Other - Autres 	.............................................................. - - - 088404 - 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... 086177 1)86355 D88215 088304 088405 1388501 
Other Revenue - Autre revenu ............................................... 086178 - 088216 D88305 - - 

Interest and dividends - Intéréts et dividendes .................................... 086179 - D88217 088306 - - 

Statistics Canada 	 110 Statistique Canada 



Financial Statistics for Enterprises 	 Statistiques financieres des entreprises 

Table no. - N o  du tableau 	 1 	3 	24 	25 	26 	27 

Other Expenses - Autres depenses ..........................................086180 086356 D88218 088307 D88406 088502 

Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts .................................. 086181 D86357 088219 D88308 088407 088503 

Short-term debt- Dette a court tern,e 	........................................... 088220 088309 - - 

Long-term debt - Dette a long terrrie 	............................................  D88221 D88310 - 

Galnsllosses - Gains/pertes ................................................ 086182 D86358 088222 D88311 D88408 D88504 

Gain on sale of assets - Gains sur la vente dactifs................................ - - 088223 088312 - - 

Other - 	Autres 	.............................................................. . 088224 D88313 

Profit before Income tax - Bénéfice avant impãt sur Ic revenu ................... D86183 086359 D88225 088314 088409 D88505 

Income tax - Impot sure revenu 	.............................................. 086184 086360 088226 088315 088410 088506 

Equity in affiliates 	earnings - Part des gains des affiliées ........................... 086185 D86361 D88227 088316 088411 D88507 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 086362 088228 088317 088412 D88508 

Extraordinary gains . Gains extraordinaires ...................................... 086187 086363 088229 088318 088413 088509 

Net Profit- BCnéfice net .................................................... 086188 086364 088230 088319 D88414 088510 

Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation .............. 086190 D86366 088232 D88321 D88416 088512 

Net profit - Bénéfice net 	..................................................... D86191 D86367 D88233 D88322 088417 D88513 

Non-cash items - Elements non monétaires ...................................... D86192 D86368 088234 088323 D88418 D88514 

Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisemerit et amortissement ... 086193 086369 088235 088324 088419 088515 

Deferred income tax - lmpôt sur le revenu diftéré ................................. 086194 086370 088236 088325 088420 088516 

Working capital - Fonda de roulement .......................................... D86195 086371 088237 088326 088421 D88517 

Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 086372 088238 088327 088422 D88518 

Pnor period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérleure ....... 086197 086373 088239 088328 088423 088519 

Cash from financing activities 	Encaisse generee par le financement ............ 086198 086374 D88240 088329 088424 088520 

Increase in deposits - Augmentation des depots .................................. 086199 086375 - 088425 088521 

Demand 	- A vue 	........................................................... - - - 
- 088426 088522 

Tern, 	- A terme 	............................................................. - - 
- 088427 088523 

Borrowing from banks- Emprunts auprés de banques ............................. D86200 086376 088241 D88330 088428 088524 

Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliCes ........................... 086201 086377 088242 D88331 088429 088525 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 086202 086378 088243 088332 088430 088526 

Bankers acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier .................. 086203 086379 088244 088333 - - 

Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... D86204 086380 D88245 D88334 D88431 088527 

Mortgages - Hypothèques .................................................... 086205 086381 D88246 088335 D88432 D88528 

Other- 	Autres 	............................................................. 086206 086382 D88247 088336 088433 088529 

Equity- 	Avoir .............................................................. 086207 086383 088248 088337 088434 088530 

Total cash available - Total, encaisse  ......................................... 086189 D86365 088231 088320 088415 088511 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements ..... 086209 086385 088250 088339 D88436 088532 

Investments in affiliates- Placements dana des atflliées ............................ 086210 086386 088251 088340 088437 088533 

Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. D8621 1 D86387 088252 088341 088438 088534 

Loans - 	Préts .............................................................. 086212 086388 088253 088342 088439 088535 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 	........................................... 086389 - - 088440 088536 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires................................... -  D86390 - - 088441 D88537 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utllisée pour immobilisations ............. 086213 086391 088254 D88343 088442 D88538 

Purchases 	- Achats......................................................... - - D88255 088344 - - 

Disposals - Réalisations 	...................................................... - 088256 D88345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes ................... 086214 086392 088257 088346 088443 088539 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse ...................... 086208 086384 D88249 088338 D88435 088531 

Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... 086215 086393 088258 088347 088444 D88540 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (des.) ............................. 086216 086394 088259 D88348 088445 D88541 

Operating profit (s.a.) - Benefice d'exploitation (des.) 	.............................. 086217 D86395 088260 088349 088446 D88542 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 086218 D86396 088261 088350 088447 D88543 

Net profit (s.a) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 086219 D86397 088262 088351 088448 D88544 

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... 086220 086398 D88263 D88352 D88449 088545 

Return on assets- Rendement de ractif 	......................................... - - - D88450 D88546 

Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ 086221 D86399 D88264 D88353 088451 D88547 

Profit margin - Marge bénéflciaire .............................................. 086222 086400 088265 088354 088452 D88548 

Capital ratio - Ratio du capital................................................. -  - - - 088453 088549 

Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 	....................................... 086223 086401 D88266 088355 088454 D88550 

Operating costs per $100 of assets - CoOts dexptoitation par $100 d'actifs............. -  - - - 088455 088551 

Working capital ratio - Ratio des fonda de roulement ............................... - D88267 088356 - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 086224 086402 D88268 D88357 D88456 088552 

Operating expenses (s.a) - Dépenses d'explodatiorr (des.) .......................... D86225 086403 088269 088358 088457 088553 

Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (des.) 	............................. D86226 086404 088270 D88359 088458 088554 
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Assets - Total - Actif.......................................................D88555 D88661 088747 D88848 D88943 D89029 

Cash and deposits - Encaisse et depo.. ........................................ D88556 D88662 D88748 D88849 D88944 089030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... 088557 D88663 D88749 D88850 088945 089031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliêes . . . 088558 D88664 D88750 088851 088946 D89032 
Portfolio investments - Placements de portefeuille ................................. 088559 D88665 088751 088852 088947 089033 

Loans 	- 	Préts .............................................................. 088580 D88666 D88752 D88853 088948 089034 
Mortgage - Hypothécaires .................................................... D88561 088667 D88753 088854 088949 089035 

Non-mortgage - Non-hypothécaires ............................................ 088562 D88668 088754 - 088950 089036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prets .................................. D88563 D89585 089586 089587 - 

Bank customers' liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - - - - 

Capital assets, net - Immobilisations, net ........................................ D88565 088670 D88756 088856 D88952 089038 
Other assets . Autres actifs 	.................................................. 089567 D89568 089569 D89570 088951 D89037 

Liabilities - Total - Passif ................................................... D88566 088671 088757 D88857 D88953 D89039 

Deposits - 	DepOts .......................................................... D88567 - - - - - 

Demand -  A vue 	........................................................... 088568 - - - 

Term - A terme 	............................................................ 088569 - - - - - 

Amount left on deposit - Sommes demeurant en depo.............................. -  088758 - - - 

Actuarial liabilities - Passif actuanel 	.............................................  088759  
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues ..... D88570 088672 088760 D88858 088954 D89040 
Claims- 	Sinislres 	........................................................... . 088761 088859 - - 

Clients' free credit balances- Soldes créditeurs gratis aux clients ..................... - . . . 089041 
Other - Autres 	............................................................. - - 088762 D68860 - D89042 
Loans and accounts with affiliates - Empnints et comptes auprès des affiliées .......... D88571 088673 D88763 088861 D88955 D89043 
Borrowings - Emprunts ...................................................... 088572 088674 088764 D88862 088956 089044 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 	.................................. D88573 D88675 D88765 088863 D88957 089045 
From banks - Auprès de banques 	............................................. D88574 D88676 D88766 088864 088958 089046 
From others - Auprès d'autres 	................................................ 088575 D88677 D88767 088865 088959 089047 
Bankers' acceptances and paper- Acceptations bancaires et papier .................. 088576 D88678 - - D88960 089048 
Bonds and debentures - Obligations et debentures 	............................... 088577 D88679 D88768 D88961 D89049 
Mortgages - Hypothèques .................................................... 088578 D88680 D88769 088866 088962 089050 
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé ................................. D88579 D88681 D88770 D88867 088963 089051 
Bank customers' liabilities under acceptances- 

Engagements des clients des banques comme acceptations ...................... D88580 - - - - - 

Other liabilities . Autres passifs ................................................ 088581 088682 088771 D88868 D88964 089052 
Uneamed premiums - Primes nor, acquises 	...................................... - 088869 - - 

Other . Autres 	.............................................................. - - 088870 - - 

Equity - Total - Avolr ....................................................... D88582 D88683 D88772 088871 D88965 D89053 
Share capital - Capital-actions 	................................................ D88583 088684 088773 088872 088966 089054 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 	......................... 088584 D88685 D88774 088873 088967 089055 
Retained earnings- Bénefices non repartis ...................................... D88585 088686 D88775 088874 088968 089056 
Appropriated - Affectés ...................................................... D88586 - 088776 D88875 - - 

Unappropriated. Non affectés ................................................ D88587 - 088777 D88876 - - 

Operating Revenue - Revenu d'explortab.. ................................... D88588 D88687 D88778 088877 D88969 D89057 
Sales of services . Ventes de services .......................................... 088589 088688 - - 088970 089058 
Commissions and fees - Commissions et honoraires ............................... - - - - 089059 
Other -  Autres 	............................................................. - - - - D89060 
Premiums - 	Primes 	......................................................... - D88779 - 088971 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 	................................... - 088878 - - 

Annuity considerations - Contreparties de rentes 	................................. - D88780 - 

Interest - 	Intéréts ........................................................... 088590 088689 088781 088879 088972 D89061 
Dividends - Dividendes ...................................................... 088591 D88690 088782 088880 D88973 D89062 
Gain on sale of securities and other assets 

Gains sur Ia vente de titres et autres actits .................................... 088592 088691 088783 088881 088974 D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ............................ 088593 088692 088784 088882 088975 089064 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D88594 D88693 D88785 D88883 088976 089065 
Insurance claims incurred . Sinistres aux termes de contrat d'assurance............... -  - 088786 D88884 088977 - 

Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... -  - 088787  
Normal increase in actuarial liabilities . Augmentation normale du passif actuanel ........ - 088788  
Depreciation, depletion and amortization - 

Depreciation, épuisement et amortissement 	................................... 088595 D88694 088789 D88885 088978 089066 
Interest 	- 	lntCréts ........................................................... 088596 088695 088790 - - 089067 
On deposits - Sur les depots 	................................................. 088597 - 088791 - - 

Demand - A vue 	........................................................... 088598 - - - - - 

Term -  A terme 	............................................................ 088599 - - - - 

On short-term paper- Sur papier a court terme................................... -  088696 - - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... 088603 088697 088792 088886 D88979 089068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ....................... 088604 - - - 

Policyholder dividends - Dividendes des assures.................................. -  - 088793 - - - 

Other- 	Autres 	............................................................. 088605 - 088794 - - - 
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Operating Profit - Bénéfice d'exploitation .....................................D88606 D88698 D88795 D88887 D88980 D89069 

Other Expenses - Autres depenses .......................................... 088607 088699 088796 D88888 D88981 D89070 

Interest on borrowing - lntérèts sur les emprunts.................................. D88608 D88700 D88797 D88889 088982 D89071 

Gains/Losses - Gains/pertes ................................................ D88609 D88701 D88798 D88890 D88983 D89072 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... 088610 D88702 D88799 D88891 D88984 D89073 

Income tax - Impôt sur le revenu 	.............................................. D88611 D88703 D88800 D88892 D88985 D89074 

Equity in affiliates' earnings . Part des gains des affiliées ........................... D88612 088704 D88801 D88893 D88986 D89075 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires ........... 088613 D88705 088802 D88894 D88987 089076 

Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... 088614 D88706 088803 088895 D88988 089077 

Net Profit - Bénéfice net .................................................... 088615 D88707 D88804 088896 D88989 089078 

Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. . - D88897  

Underwriting expense- Dépenses d'assurance ................................... . - - D88898  

Underwriting profit - Bénéfice dassurance....................................... -  - - D88899 - 

Net investment and ancillary profit- 
Bénéfice des placements nets at des activités auxiliaires......................... -  - - 088900 - - 

Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation .............. 088617 088709 088806 D88902 D88991 089080 

Net prolit 	- 	Bénéfice 	net 	..................................................... D88618 088710 D88807 088903 088992 D89081 

Non-cash items 	Elements non monétaires ...................................... 088619 D88711 088808 088904 D88993 089082 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement at amortissement ... 088620 D88712 D88809 088905 D88994 D89083 

Deferred income tax- Impôt sur Ic revenu différé ................................. D88621 088713 D88810 088906 D88995 D89084 

Wortdng capital - Fonds de roulernent .......................................... D88622 088714 088811 088907 088996 D89085 

Other non-cash items - Autres élérnents non monétaires ........................... D88623 088715 088812 088908 D88997 089086 

Prior period cash transaclions - Transactions monétaires de Ia période anténeure ....... 088624 088716 D88813 088909 088998 089087 

Cash from financing activities - Encaisse genérée par Ic financement ............ 088625 088717 D88814 088910 D88999 089088 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. 088626 - D88815  

Demand 	- A vue 	........................................................... D88627 - - - 

Term 	- 	A terrne 	............................................................ 088628 - - - 

Borrowing from banks - Emprunts aupres de banques ............................. D88629 D88718 D88816 D88911 089000 089089 

Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliées ........................... 088630 D88719 D88817 088912 089001 089090 

Other borrowing - Autres emprunts 	............................................ 088631 D88720 088818 088913 089002 D89091 

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires at papier .................. 088632 088721 - - 089003 D89092 

Bonds and debentures - Obligations at debentures 	............................... 088633 D88722 D88819 - 089004 089093 

Mortgages 	Hypothèques .................................................... 088634 088723 088820 088914 089005 089094 

Other - Autres 	............................................................. 088635 088724 D88821 088915 089006 D89095 

Equity 	- 	Avoir .............................................................. 088636 D88725 088822 D88916 089007 D89096 

Total cash available -Total, encaisse ......................................... 088616 088708 088805 088901 D88990 D89079 

Cash applied to investment activities- Encaisse utilisée pour des placements ..... D88638 088727 D88824 11388918 D89009 089098 

Investments in affiliates- Ptacements dans des affihiées ............................ 088639 088728 D88825 088919 089010 089099 

Portfolio investments . Placements de portefeuille ................................. 088640 D88729 088826 088920 089011 089100 

Loans 	- 	Préts .............................................................. 088641 088730 D88827 088921 089012 089101 

Mortgage loans - Préts hypothécaires 	.......................................... 088642 1388731 088828 088922 089013 089102 

Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires ................................... D88643 D88732 088829 - 089014 089103 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utlllsée pour immobilisations............. D88644 088733 D88830 088923 089015 089104 

Cash applied to dividends - Encaisse utllisée pour dividendes................... D88645 088734 088831 088924 089016 D891 05 

Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse ...................... D88637 11388726 088823 088917 089008 089097 

Increase (decrease) In cash - Augmentation (diminution) de l'encaisse ........... 088646 D88735 D88832 088925 089017 D89106 

Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (des.) ............................. 088647 D88736 088833 088926 089018 089107 

Operating profit (s.a.) - BénCf ice d'exploitation (des.) 	.............................. D88648 088737 D88834 D88927 089019 089108 

Profit before extraordinary gains (s.a.) - BénCfice avant gains extraordinaires (des.) ...... 088649 088738 088835 D88928 D89020 089109 

Net profit (s.a.) - Bénéfice net (des.) 	........................................... 088650 D88739 088836 088929 D89021 089110 

Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes at contreparties de rentes (des.) .- - 088837 - - - 

Net premiums earned (s.a.) - Primes nettes acquises (des.)......................... -  - - D88930 - - 

Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (des.). .- - 088838 D88931 - 

Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses dassurance (des.)........................ - - - 088932 - 

Return on capital employed- Rendement des capitaux employés .................... 088651 088740 088839 088933 089022 089111' 

Return on assets- Rendement de l'actif 	........................................ 088652  
Return on equity - Rendement de lavoir ........................................ 088653 088741 088840 088934 089023 089112 

Profit margin - Marge bénéficiaire .............................................. 088654 088742 D88841 D88935 D89024 D891 13 

Capital ratio - Ratio du capital................................................. D88655 - - - - - 

Debt to equity- Ratio des dettes a l'avoir ....................................... D88656 088743 088842 088936 089025 089114 

Net risk ratio- Ratio du risque net .............................................. . 088843 088937 - - 

Claims to premiums - Ratio des sinistres aux prunes ............................... - 088844 D88938 - - 

Combine ratio - Ratio combine ................................................. - - D88939 - 

Operating costs per $100 of assets - CoCits d'exploitation par $100 d'actifs ............. 088657 - - - - - 

Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitatiori (ties.) ............................. D88658 088744 088845 088940 089026 D891 15 

Operating expenses (s.a.) - Dépenses dexploitation (des.) .......................... 088659 1)88745 088846 D88941 089027 089116 

Operating profit (s.a.) - Benéfices dexploitation (des.) 	............................. 088660 088746 088847 D88942 089028 089117 
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: Interoet users now can 
link up to Information 
on Products and 

• 	Servls (IPS) . Statlstic.s 

• newly expanded staustiquecanada, , 
on-line caualogue Informalion our des 

• Up-to-date and complete, IPS is a fully searchable listing of all current prodults ci sen-Ices (IPS). A jour Ct complet. IPS offrc one lifle déiaillée et 
• Statistics Canada publications, research papers, electronic products and S facile i consulter des documents do recherche, produils électroniques, services et • 

services. It is the most extensive reference source available on all of Statistics • publications actuels de Statistique Canadg, II constitue Ia source do référence Ia 
Canada's infortnaiion assets. plus complete sur les fends d'information do l'agence. 

As part of our World Wide Web site, the IFS connects users to more than Accessible i partir de notre site Web. IFS retie les utilisateurs i plus do 
• 2,000 entries documenting the full range of Statistics Canada products and • 2 000 entrées décrivant Ia ganime complete des prnduits Ct services de Statislique 0 

services. With IFS, you find what you want, when you want it. whether • Canada et leur pertnet do trouver ce qu'ils chrrchent au moment oü us en unt 
you're searching for the latest census information, health sector tables or besoin. Quelle quo mit l'information recherchfc, renseignements du plus recent 

• news-breaking economic reports, IFS has it listed. recensement, tableaux sur le secteur de Is sante nu rapports dactualité sur 
• Not sure exactly what you're looking for? No problem! IFS features a • l'éconotnie, vous Ia trouverer dans IFS 

• powerful search tool that locates thematically related products and services • Vous no saver pas exa.ctemenl cc que vous cherchez?  Aucun problème! IFS offre un 
in a tnazter of seconds 	Just type in the word that fits best and the system will outil de recherche puissant qui permet de repCrer en quelques secondes les • point you to the sources where information is available 	It's that easy • produiss et services associCs i on theme particulier. II suffit do taper Ic mm qui 

• • dCcrit Ic inicux l'information recherchCe pour quo Ic système vous indique leo • 
YOUR INTERNET ACCESS ROUTE TO • sourcesoiellrfigurr 	C'csttoutaussisimplrquecela. 1 • STATISTICS CANADA DATA 

• Tostaiivoursearch,goto'ProductsandServices"andthenclickon S VOTRE CHEMIN D'ACCES INTERNET VERS S 

• "Catalogue". Simpleon-screendirectionswillguideyoualong. • LES DONNEES DE STATISTIQUE CANADA 

As you will see, IFS provides you with key information on Statistics Canada • Pour commencer votre recherche, choisissez 	Prodiiits ri serviceu 	puis cliquez sue 

releases: who to contact for customized data retrievals, what you can CataIogue. Des directives simples a l'ëcran onus asderont a naviguer. 
• download either free of charge or at cost, and how you can obtain what you 0  Vous constaterez que IFS offre des renseignements essentiels sur les produits offerts 
• see listed on-screen 	IPS also hiØslights time-saving features of the products • par Statislique Canada: personne-ressourco pour 'adaptation des extractions do . 

and services we sell from our nine reference centres across Canada. It's the • données, ce quo vous pourer telecharger Vatlliternent ou moyennanl des frais, • 
kind of itoformation you need most when making those tmport.ant purchase comment obtenir los produuts ou services gui figurent dans Ia bate i l'fcran. IFS 

• decisions vous fait aussi gagner du temps en vous présentant lea points saillants dos produits S 

• • ci services vendus dans nos neuf centres do consultation au Canada. C'est to genre • 
d'informaiion essentielle donS vous aver besoin pour prendre des decisions • d'acquisitisn importantes. 

• S S 

The Statistics Canada Web Site 	is full of interesting facts • Le site Web de Statistique Canada 	regorge tie faits et chitfres 
and figures. 	There is no better place to get the big picture • intdressants. 	Aucune autre source noIfre une nteilleure 
on the Canadian economy. s perspective globale sur ldconomie canadienne. 

David Zgodzinski • - 	David Zgodzinski 
The Globe and Mail . 	The Globe and Mail 

• Visit our Web site TODAY and discover how easily • Visitex notre site Web des AUJOURD'HUI Ct découvrez 
• IPS can work for you. • Ia souplesse ci lefficacité de IPS. • 
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For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada 
At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 

Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of information .. an incomplete basis for 
informed understanding and effective action. 

• IIti STATISTICS CANADA LIBRARY  
BIBUOTHEQUE STATISTIQUE CANADA 

Au suj et 	OIO 
service d 	1010277142 	 da 
et a leur intention... 

L c secteur des services domine a l'heure actucllc 
les economies industrielles du monde. Les 
télécommunications, les operations bancaires, Ia 

publicité. linformatiquc, l'immobilier, le genie ci l'assurance 
representent unc gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 

En dépit de leur role cntique sur Ic plan économique, ii est 
toutefois difficile de savoir cc qui se passe dans ces branches 
d'activiié. Des efforts considérables ci fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas Ia comprehension 
avisCc et Ia prise de mesures efficaces 

Remplacez maintenant cc tableau fragmentaire par l'imagc cohérente que vous 
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatnce de 
Statistiquc Canada pénètrc dans un domaine inexploré, fournissant des 
aperçus opportuns du rendement ci des progrCs dans les domaines sulvants 

Communications 
Finance, assurance et immobilier 
Services aux en! rep rises 

Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques ci des observations en un mode de presentation 
stimulant et attrayant. En puisant a mCme une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits. des capitaux propres, des 
recenes, de l'actif ci du passif aux tendances et analyses de I'emploi, des salaires 
et de Ia production - a laquelle s'ajoute un article de fond exploratifdans 
chaque numéro, indicateurs des services brosse pour la premiere fois un 
tableau complet! 

Enfin, quiconque s'intCresse au secteur des services peut consulter indicateurs 
des services pour trouvcr des renseignements courants sur ces branches 
d'activitd... tant sous une forme sommaire qua un niveau de detail n'ayant 
iamais encore etC offert - et cc, dans une mCme publication. 

Si vous Ctes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 
ou si vous flnancez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours, 
indicateurs des services représente un tournant - unc chance de s'aventurer 
dans l'avenir en étant armC des rétlexions ci connaissances les plus actuelles. 

Commandez des aujourd'hui VOTRE abonnemern a In4icateurs des services! 

Indicaleurs des services (n' 63.016-XPB au catalogue) coãte 1161 (plus TPSIrt'I-I etla 'IVP en 
vigueur) au Canada, 116 $ L'S aux Eiats-Lnis et 116 $ US dana let autres pays. 

Pour commander, tcrivez S Siatistique Canada, Division des operations et de l'iniegration, Gestion 
de Ia circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Ki/t 0T6, ou communiquez avec Ic 
Centre regional de consultation de Siatistique Canada le plus pres (voir Ia liste qui figure dans Ia 
prdsente publication) 

Si vous prdférez, vous pouvez ttlCcopier votre commande en composant Ic 1.800-889-9734 ou Ic 
(613) 951-1584 ou telephoner sans frais du Canada ci des EtatsUnus au 1-800-267-6677 Iou 
d'aillcurt au (613) 951.72771 et poner let trait a noire cotnpte VISA ou MasterCard. 
Via l'lnterriei: order@stalcan.ca .  Vititez ncitre site Internet www.slatcan.ca . 

Now, instead of this fragmented picture. Services indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing TtEfll 
updates on performance and developments in: 

Communications 
Finance, Insurance and Real Estate 
Business Services 

Services indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PI.LS a probing feature article in every issue. Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 

Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services indicators for current information on these industries 

both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
kft_e - all in one unique publication. 

If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in financing, supplying, assessing or actually using these services. 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 

Order YOUR subscription to Services indicators today! 

.Setvices Indicators (catalogue no. 63-016-XPB) is $116 (plus GST/IIST and applicable 
Psi) in Canada, US$116 in the United Siates arid US$116 in oiher countries. 

To order, write to Siaiisiics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, Kilt 0T6, or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication 

If more convcniersi. fax your order to 1-800-889-9734 or (613) 951.1584 or call 
1.800.267-6677 ioII'free in Canada and the United Stairs (613) 951-7277 elsewhere 
and charge to your VISA or MasterCard Via iniernet: ordcr(statean.ca 
Visii our Web Site www.statcan.ca . 

Services Indicateurs 
Indicators des services 

Enfin regroupées en une publication, des 
données courantes et des analyses éclairées 
sur cc secteur ESSENTIEL! 
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comprendre les 
et les tendances du 
du travail! 

D es changements importants et de 
nouveaux défis sont au menu pour 
es gens d'affaires. jamais n'a-t-il été 

Si difficile de suivre 'evolution du marché 
du travail. D'oü l'absolue nécessité de 
vous renseigner a Ia source pour obtenir 
des renseignements exacts, actuels et 
complets. 

Statistique Canada vous 
propose sa revue dlitaillOe. 
I 'snip/s/st Is P679hh/il 
psrspset!vs. 

bus les tnimestres, vous pourrez 
comprendre les tendances observées 

) 	, 	,r 	 dans le marché du travail et consacrer 

	

I 	 moms de temos ala recherche, en 
consultant les renseignements dont vous 
avez besoin pour 

• ' 	 prévoirles changements importants; 

evaluer là situation du marche 
du travail; 
planifier de nouveaux programmes 

.'..• 	ou services; 
formuler des recommandations; 
rédiger des rapports appuyant les 

• 	 politiques de votre organisation. 

L'emploi et Ic revenu en perspective s'appuie sur les données de 
nombreuses enquétes de Statistique Canada er de diverses sources 
administratives. Son contenu détaillé vous permet de prendre des 
decisions éclairées sur les questions complexes qui touchent l'emploi. 

De plus, tous les six mois, vous recevrez Le blian du marché du travail, 
qui renferme des renseignements précieux sur là performance du marché 
du travail. 

in abonremert a L'emploi at Ic revesw en perspective (n' 75-00' -XPF as catalogue) 
coüte ses ement 58$ par annde as Canada (PS er sus et TVP tu TVrI si y a lieu) et 

58$ US a lextdrieur du Canada 

TELEPHONEZ sans frals au 1-800-267-6677 
TELECOPIEZ sans frals au 1-800-889-9734 

POSTEZ votre commande a 
Statistigue Canada, Division des opirat:ons at de l'intégration, Gestion be la circulation, 

120. avenue Parkdale Ottawa (Ontario) Canada K1A 0T6 
INTERNET order@statcan.ca  

Vous désirea en savoir davantagen Comnuniquez avec le Centre be consultation de 
Statistique Canada le plus près de chez cuss ou visitea notre site Internet www.statcan.Ca t 

your window onto critical 
issues and pertinent 
in the workplace! 

D ramatic shifts and new challenges are now facing 
Canadian business professionals. Never before has it 
been so difficult to stay on top of changing labour 

market trends. Now, more than ever, you need a dependable 
resource to give you accurate, timely and 
complete information - straight from 
the source. 	 - 

Turn to Psrspsctivus iii 
liDsur ,nullncoms... your 
comprehensive journal from 
Statistics Canodal 
A topical quarterly journal, 
Perspectives will keep you up-to-date 
on current labour market trends and 
save you hours of research time by 
giving you the information you 
need to: 

III anticipate significant 
developments; 

evaluate labour conditions; 
plan new programs or services; 

formulate proposals; and 

prepare reports that support your 
organization's policies. 

Compiled from data obtained from Statistics Canada surveys and 
administrative sources so you can rely on its accuracy, Perspectives' 
detailed information helps you make informed decisions on complex 
labour issues. 

As a special feature, at mid-year and end-of-year, a Labour Market 
Review is included, giving you valuable intelligence into the labour 
markets performance. 

- 	
v 

Becone a subscriber to Perspectives on Labour and Income 
(cat no 75-001-XPE) for only $58 ir Carada (plus OST and PST or HST 

where applicable) and USS58 outside Canada To order. 
CALL toll-free 1-800-267-6677 
FAX toIl-free 1-800-889-9734 

MAIL to 
Statistics Canada Operations and Integration Division C rculat:on Management, 

120 Parkdale Avenue Ottawa Ontario, Canaaa K1A 0T6 

INTERNET order@statcan.ca  
Want to know more? Contact the Statistics Canada Reference Centre nearest you 

or visit our web site www.statcan.ca  


