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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted)
Fourth Quarter of 1998

Operating profits of Canadian businesses rebounded 15.1%
in the fourth quarter of 1998, following declines in the first
two quarters and a slight increase in the third quarter.
Despite the gain, year-over-year fourth quarter profits were
still down 1.0% (see chart 1). The motor vehicles, parts and
accessones industry enjoyed strong export demand that
boosted revenue and profits in the fourth quarter. The char-
tered banks also posted substantial profit gains in the quarter.
On the other hand, weak oil prices continued to batter the
energy sector. In total, 19 of the 30 industry groups recorded
higher profits compared with the third quarter.

RECETTES ET BENEFICES (données désaisonnalisées)
Quatrieme trimestre de 1998

Les bénéfices dexploitation des entreprises canadiennes ont rebondi
de 15.1 % au quatrieme trimestre de 1998, apres les reculs des deux
premiers trimestres et la 1égére reprise du troisiéme trimestre. Mal-
gré ce gain, la variation d'une année a 'autre des bénéfices du qua-
triéme tnmestre est restée a 1,0 % (voir le graphique 1). L'industrie
des véhicules automobiles, des piéces et des accessoires a profité
d'une vigoureuse demande  l'exportation qui a propulsé les recettes
et les bénéfices au quatrieme trimestre. Les banques ont aussi affiché
des gains considérables de bénéfices au cours du trimestre. Par con-
tre, la faiblesse des prix du pétrole n'a pas cessé de malmener le sect-
eur de I'énergie. Au total, 19 des 30 différentes groupes d'industries
ont vu leurs bénéfices augmenter depuis le troisiéme trimestre.

Chart 1 ) Graphique 1
Operating Profits Bénéfices d’exploitation
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Profits after taxes improved 17.4% in the fourth quarter fol-
lowing a 7.2% rise in the third quarter. As chart 2 shows,
this represented the first back to back quarterly profit growth
in five quarters. In the most recent quarter, increased capital
losses and interest costs on borrowing were more than offset
by stronger operating profits and investment income.

Les bénéfices apreés impdt ont monté de 17,4 % au quatrieme trimes-
tre, aprés un gain de 7,2 % au troisieme trimestre. Comme il ressort
du graphique 2, cela représentait la premiére croissance des béné-
fices pour deux trimestres d'affilée depuis cing trimestres. Dans le
demier trimestre, I'augmentation des pertes en capital et des coits
d'intérét sur les emprunts a été largement compensée par le raffer-
missement des bénéfices d'exploitation et du revenu de placements.

Chart 2
Profits after Taxes

Graphique 2
Bénéfices nets apres impots
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financieres des entreprises

Operating revenue jumped 3.1% to a record $390.8 billion in
the fourth quarter. As seen on chart 3, this was the largest
quarterly revenue surge in four years. Much of the revenue
growth was in the motor vehicles sector, largely due to exu-
berant export demand from the United States. Overall reve-
nue growth had faltered earlier in 1998, in response to
sliding commodity prices and soft Asian demand for Cana-
dian products.

Les produits dexploitation ont fait un bond de 3,1 % qui les a
portés a un niveau record de 390,8 milliards de dollars au qua-
trieme trimestre. Comme on le voit au graphique 3. c'est la plus
grosse explosion des recettes trimestrielles en quatre ans. Une
bonne part de la croissance des recettes a eu lieu dans le secteur
des véhicules automobiles, et est essentiellement le fait de la
vigueur de la demande a I'exportation des Etats-Unis. La crois-
sance d'ensemble des recettes avait défailli au début de 1998, en
conséquence d'une baisse de prix des marchandises et de la fai-
blesse de la demande asiatique de produits canadiens.

Chart 3
Operating Revenue

Graphique 3
Revenus d’exploitation
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1998 annual operating profits faltered

Canadian businesses eamed

Défaillance des bénéfices annuels d'exploitation en 1998

Les enteprises canadiennes ont réal-

$105.3 billion in operating gg:;‘a‘l‘o A
profits for 1998, 2 4.8% slide profite T o E

S d‘,::;a ‘l)llltgllll% : isé pour 105,3 milliards de dollars de
B annuel bénéfices d'exploitation en 1998, soit

from the record high of $110.7 , — -
billion carmed in 1997. Profits o0
had increased in four of the
preceding five years from the
$43.3 billion earned during
the 1992 downturn (see chart g |
4). Results were mixed, with
16 of the 30 industry groups g
reporting lower 1998 profits
and the rest posting increases. 40J
While overall commodity
prices deteriorated in 1998, by 29 -
far the largest contributing

un recul de 4,8 % par rapport au
record de 110,7 milliards de dollars
de 1997. Les bénéfices avaient aug-
menté dans quatre des cing années
précédentes, depuis les 43,3 mil-
liards de dollars réalisés pendant le
repli de 1992 (voir le graphique 4).
Les résultats n'étaient pas conver-
gents, 16 des 30 groupes d'industries
affichant une baisse de bénéfices en
1998 pendant que les autres voyaient
les leurs augmenter. En contexte de
détérioration de l'ensemble des prix

factor affecting profits wasthe ¢ : :
collapse in world oil prices.

83 84 65 86 67 88 80 90 91 @ 93 94 % % 97 B

—  des marchandises en 1998, le facteur
de loin le plus important qui a touché

Petroleum and natural gas
industry profits tumbled 39.0% in 1998. Excluding the
petroleurn and natural gas industry, corporate profits were
little changed for the 1998 year.

les bénéfices a été l'effondrement des
prix mondiaux du pétrole. Les bénéfices de l'industrie du pétrole
et du gaz naturel ont dégringolé de 39,0 % en 1998. Sans l'indus-
trie du pétrole et du gaz naturel, les bénéfices des entreprises
auraient peu varié par rapport a I'année 1998.

Statistics Canada
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Financial Siatistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Industry Detail

Chart 5 shows the operating profits of the non-financial and
financial industries. Both industry groups registered solid
profit growth in the final quarter of 1998 following weak-
ness earlier in the year. The profit trend has been generally
positive since the 1992 downturn.

Résultats détaillés

Le graphique 5 montre les bénéfices d'exploitation des branches non
financiéres et financiéres. Les deux groupes ont réalis€ une solide
croissance de leurs bénéfices au demnier trimestre de 1998, aprés
avoir accusé une certaine faiblesse en début d'année. La tendance
des bénéfices a été généralement positive depuis la baisse de 1992.

Chart 5
Operating Profits of Financial and Non-Financial
Industries

Graphique 5
Beénéfices d'exploitation des branches
d’activité financieres et non financieres
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Financial Statistics for Enterprises

Swatistiques financiéres des entreprises

Non-financial industries

Chart 6 shows the fourth quarter and the 1998 annual
changes in operating profits for the non-financial industries.
While the motor vehicles industry spearheaded a $2.6 billion
quarterly profit surge, a weak oil sector pulled down annual
profits by $4.5 billion in 1998.

Branches non financiéres

Le graphique 6 présente les variations des bénéfices d'exploitation
des branches non financiéres pour le quatriéme trimestre et pour
'année 1998. Alors que I'industrie des véhicules automobiles a été
le moteur d'une remontée de 2,6 milliards de dollars des bénéfices
trimestriels, un secteur pétrolier faible a infléchi les bénéfices
annuels de 4,5 milliards de dollars en 1998.

Chart 6
Cha l‘ges in Operating Profits

Non-Financia! Industries

Graphique 6

Variation des bénéfices d’exploitation
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Other Fuels and Electricity - -2 -247
Autres combustibles et électricité
Wood and Paper - Bois ¢t papier -8 +1,206
! Fabricated Metal Products - -36 34
(PR (VR [ I PO S Produits de fabrication métalliques
Household Appliances and Electrical Products - 46 +31
L SRS SRR I~ SRS S, PP Appareils ménagers et produits £lectriques
Transportation Services - Services de transport -64 -1.040
Iron, Steel and Related Products - -137 -122
__________________________________ Fer. acier et produits connexes
' - Real Estate Developers. Builders Operators - -260 -86
[_ R o e e e e — e e e Promotion, construction et exploitation immobiliére
| _! - - Chemicals and Textiles - Produits chimiques et textiles -337 +319
i‘ ‘ Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz nature! -403 -5.495

$ Billions - Milliards $
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Motor vehicle sector in high gear

Fourth quarter motor vehicles.
parts and accessories’ profits
almost doubled to $3.2 billion
on a 15.7% revenue increase.
Manufacturers reported higher
motor vehicle shipments and
strong export demand in the
quarter, partly due to the lin-
gering effects of the General
Motors strike in the summer.
Domestically, however, motor
vehicle sales remained slug-
gish.

For the 1998 year, the motor
vehicles, parts and accessories
industry posted favourable

results. Operating revenue advanced 4.0%, while operating
profits grew 4.7% to a record $9.3 billion. U.S. demand for
Canadian-built automotive products was strong, while
domestic new motor vehicle sales remained basically
unchanged (+0.1%) from 1997. Led by parts and accesso-
ries, retailers in the automotive sector reported a sales

increase of 2.6% in 1998.

Le secteur des véhicules automobiles part en grande

L'industrie des véhicules automobiles,

Chart 7

Operating Profits of
Motor Vehicles, Parts and
Accessories, and Tires

Graphique 7

Bénéfices d’exploitation
Véhicules automobiles, pieces
et accessoires, et pneus

des pieces et des accessoires a vu ses
bénéfices du quatriéme trimestre
presque doubler et atteindre 3.2 mil-

$ Billions - Milliards S
3.5

3

liards de dollars, a la faveur d'une aug-
mentation de recettes de 15,7 %. Les
fabricants ont fait état d'une augmenta-
tion des livraisons de véhicules automo-
biles et dune vigoureuse demande a
I'exportation au cours du trimestre, con-
séquence partielle des effets persistants
de la gréve de la General Motors au
cours de I'été. Sur le marché intérieur,
cependant, les ventes de véhicules auto-
mobiles ont continué de stagner.

Pour Fannée 1998, I'industrie des véh-
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icules automobiles, des pieces et des
accessoires a affiché des résultats

Petroleum sector hammered by weak oil price

In the fourth quarter of 1998.
petroleum and natural gas
industry profits fell 17.3%
from the third quarter, and
almost 50% from the fourth
quarter of 1997 (see chart 8).

For the 1998 year, petroleum
and natural gas industry profits
shrank to $8.6 billion from
$14.1 billion in 1997. Fuelled
by heaithy demand, prnimarily
from the United States, crude
petroleum export  volumes
strengthened in 1998, but
depressed global prices cur-
tailed industry profits. Decem-
bers Raw Materals Price

Index reported that crude oil prices tumbled 27.4% in 1998.
Worldwide oversupply, coupled with the Asian economic ¢ni-

favorables. Les produits d'exploitation ont progressé de 4,0 %, tan-
dis que les bénéfices d'exploitation étaient en hausse de 4,7 %, ce
qui les a portés a un niveau record de 9.3 milliards de dollars. La
demande améncaine de produits automobiles de construction cana-
dienne a été vigoureuse, tandis que les ventes de véhicules automo-
biles neufs au Canada sont demeurées fondamentalement les
mémes (+0,1 %) qu'en 1997. Grace surtout aux pieces et accessoi-
res, les détaillants du secteur de I'automobile ont vu leurs ventes
monter de 2,6 % en 1998.

Le secteur du pétrole pilonné par la faiblesse des prix du pétrole

Au quatriéme trimestre de 1998, les

Chart 8
Operating Profits of
Petroleum and Natural Gas

bénéfices de l'industrie du pétrole et
du gaz naturel étaient en baisse de

Graphique 8
Bénéfices d’exploitation
Pétrole et gaz naturel

—
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17.3 % par rapport au troisiéme tri-
mestre, et de prés de 50 % par rap-
port au quatrieme trimestre de 1997
(voir le graphique 8).

Pour I'année 1998, I'industrie du pétrole
et du gaz naturel a vu fondre ses béné-
fices. qui sont passés de 14,1 milliards
de dollars en 1997 a 8,6 milliards de
dollars en 1998. Sous la poussée d'une
vigoureuse demande, provenant princi-
palement des Etats-Unis, les volumes
dexportation de pétrole brut se sont

0 s TE T
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raffermis en 1998, mais I'affaissement
des prix mondiaux a limité les béné-
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sis, contributed to the lowest crude oil prices since the 1980's.

fices de lindustrie. Selon 'Indice des
prix des matiéres brutes de décembre, les prix du pétrole brut ont
dégringolé de 27.4 % en 1998. L'offre excédentaire mondiale, con-
juguée a la crise économique asiatique, a contribué a ramener les prix
du pétrole brut a leur plus bas niveau depuis les années 80.
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Natural gas fared better in 1998. Canadian producers tapped
further into the U.S. market through expanded pipeline facil-
ities that started coming onstream late in the year. Natural
gas prices strengthened in 1998, despite some year-end slip-
page caused by warmer than usual North American weather.

Wood and paper profits strengthened in 1998

The wood and paper industry staged a comeback of sorts in
1998. Operating profits increased 35.3% to $4.6 billion, but
remained well below the peak of $10.6 billion eamed in
1995. Profit gains for 1998 were largely due to cost reduc-
tions, as operating revenue was up only 1.3%.

While exports to Japan continued to deteriorate in 1998, the
booming U.S. housing market sustained export demand for
Canadian lumber products south of the border. However,
softwood lumber exports to the United States remained lim-
ited by the Softwood Lumber Agreement between the two
countries. Domestic demand for lumber was hampered by a
slowdown in 1998 housing starts, which fell 6.6%. While
declines in wood prices levelled off over the latter part of
1998, average domestic and export prices for the year were
significantly below 1997 levels.

Despite high worldwide capacity, newsprint prices recov-
ered 8.9% in 1998. Price gains were magnified by the
weaker Canadian dollar, as
most newsprint is quoted in

Le gaz naturel s'en est mieux tiré en 1998. Les producteurs cana-
diens ont intensifié leur présence sur le marché américain par
I'expansion des gazoducs & compter de la fin de I'année. Les prix
du gaz naturel se sont raffermis en 1998, malgré un certain
dérapage provoqué en fin d'année par un temps plus chaud que
d'habitude en Amérique du Nord.

Raffermissement des bénéfices du bois et du papier en 1998

L'industrie du bois et du papier a réussi un genre de rémontée en
1998. Ses bénéfices d'exploitation ont augmenté de 35,3 % et
atteint 4,6 milliards de dollars, mais sont quand méme demeurés
bien en deca du sommet de 10,6 milliards de dollars atteint en
1995. Les gains de bénéfices pour 1998 étaient essentiellement le
fait de réductions de coiits, étant donné que les produits d'exploita-
tion n'ont monté que de 1,3 %.

Si les exportations ont continué de se détériorer en 1998, I'essor du
marché américain de I'habitation a soutenu la demande a I'exporta-
tion des produits de bois d'ceuvre canadiens chez nos voisins du
Sud. Cependant, les exportations de bois d'ceuvre vers les Etats-
Unis sont demeurées limitées par I'Accord sur le bois d'ceuvre
entre les deux pays. La demande intérieure de bois d'cuvre a été
tempérée par un ralentissement des mises en chantier en 1998,
dont le nombre est tombé de 6,6 %. Les reculs de prix du bois ont
eu beau se stabiliser dans la deuxiéme moitié de 1998, la moyenne
des prix intérieurs et a I'exportation pour I'année a été netternent
inférieure aux niveaux de 1997.

Malgré une grande capacité mondiale, il y a eu une repnise de
8,9 % des prix du papier journal en 1998. Les gains ont été ampli-
fiés par la faiblesse du dollar cana-
dien, vu que les prix du papier

Chart 9
Operating Profits of
ood and Paper

U.S. dollars. A five-month
strike by pulp and newsprint

Graphique 9
Bénéfices d’exploitation
Bois et papier

journal sont le plus souvent donnés
en dollars américains. Le dénoue-

workers was settled in
November and should affect
newsprint capac-ity and prices
in 1999.

$ Billions - Milliards $
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In the fourth quarter, operating 2 -
profits in the wood and paper
industry remained unchanged
at $1.2 billion. While forestry
exports rebounded 3.8%,

1_

ment d'une gréve de cinq mois des
travailleurs des pates et du papier
journal en novembre devrait avoir
des conséquences sur la capacité et le
prix du papier jounal en 1999.

Au quatriéme trimestre, les bénéfices
d'exploitation dans I'industrie du bois
et du papier sont demeurés
inchangés, a 1,2 milliard de dollars.
Malgré un rebondissement de 3,8 %

profit growth was hindered by 0
continuing soft Asian demand

des exportations de produits fores-
tiers, la croissance des bénéfices a
été entravée par la faiblesse persis-

and low prices for most wood .4
and pulp products.
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tante de la demande asiatique et le

bas niveau des prix de la plupart des

produits du bois et des pates.
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Non-ferrous metals dampened by low prices

Non-ferrous metals industry
profits plunged 44.0% in
1998, as average metal prices
staggered to a five-year low.
Many companies reported that
the loss of key Asian markets
was the principal factor affect-
ing the 1998 results. In addi-
tion, an increase in global
exports by low-cost mines has
created an oversupplied mar-
. ket that does not bode well for
a recovery in prices. The
weaker Canadian dollar some-
what offset the price declines
in 1998, as most metal prices
are quoted in U.S. currency.
In 1998, the average cost of a
U.S. dollar was C$1.48, com-
pared with C$1.38 in 1997.

Métaux non ferreux victimes des bas prix

Les bénéfices de lindustrie des

Chart 10

Operating Profits of
Non-Ferrous Metals and
Primary Metal
Products

Graphique 10

Bénéfices d’exploitation
Métaux non ferreux et
produits en métal de
premiere transformation

métaux non ferreux ont dégringolé de
44,0 % en 1998, les prix moyens des
métaux ayant été chancelants et étant
tombés a leur plus bas niveau en cing

S Billions - Milliards $
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ans. Pour de nombreuses sociétés, la
perte de marchés asiatiques a ét€ le
principal facteur de la dégradation des
résultats de 1998. En outre, 'augmen-
tation des exportations mondiales des
mines 2 faibles coiits a donné lieua un
marché surapprovisionné qui n‘augure
rien de bon pour une reprise des prix.
L’affaiblissement du dollar canadien a
/\ compensé une part des reculs de prix

~NoW/ en 1998, car la plupart des prix des
métaux sont cités en dollars améric-
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ains. En 1998, le cours moyen du dol-
lar américain était de 148 $C, a
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In the fourth quarter, non-ferrous metal producers recovered
some lost ground, as operating profits increased $0.1 billion
to $0.5 billion. Much of the recent profit gain was triggered
by widespread cost-cutting procedures within the industry in
response to the soft metal prices (see chart 10).

Transportation industry woes centred in airline industry

In the transportation services
industry, declines in each
quarter of 1998 (see chart 11)
pulled 1998 annual operating
profits down 29.8%. Profits
fell to $2.5 billion from $3.5
billion in 1997, on a slight
decline in revenue. The air-
line sector reported much
lower 1998 profits, partially
due to the Air Canada pilot
strike in September.  The
weaker Canadian dollar was a
factor in increasing operating
costs, as many airline costs are
incurred in U.S. currency. As
well, air-lines have cited less
business travel, higher airport

comparer a 1,38 $C en 1997.

Au quatrieme trimestre, les producteurs de métaux non ferreux ont
repris une partie du terrain perdu, en faisant passer leurs bénéfices
d'exploitation de 0,1 milliard de dollars a 0,5 milliard de dollars.
Une bonne part du récent gain de bénéfices a été déclenché par
l'application généralisée de procédures de réduction de coits dans
l'industrie suite a la faiblesse des prix des métaux (voir le
graphique 10).

Le transport aérien, principal responsable des maux de
I'industrie des transports

Dans l'industrie des services de trans-

Chart 11
Operating Profits of
Transporation Services

Graphique 11
Bénéfices d’exploitation
Services de 1ransport

port, chaque trimestre de 1998 a vu
des replis (voir le graphique 11), de
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sorte que les bénéfices d’exploitation
annuels sont tombés de 29,8 %. Les
bénéfices n'étaient plus que de 2.5
milliards de dollars, a comparer a 3.5
milliards de dollars en 1997, con-
séquence d'un léger reph des recettes.
Le secteur du transport aérien a été
victime d'une nette diminution de ses
bénéfices en 1998, en partie a cause
de la greve des pilotes d'Air Canada
en septembre. L'affaiblissement du

0

dollar canadien a été un facteur de la
hausse des coiits d'exploitation, vu
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que les colits des compagnies aéri-
ennes sont souvent en dollars améric-

fees, and extensive discounting as factors contributing to the
poor 1998 results. Airlines and other transportation carriers
reported reduced shipments of raw and finished products

ains. Les compagnies aériennes ont aussi cité une diminution des
voyages d'affaires, une augmentation des frais d’aéroport et une
baisse considérable des tarifs comme facteurs ayant contribué a
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during the year in response to slowing economies in parts of

the globe.

Profits up for consumer
goods and services industry

Profits for the consumer
goods and services industry
advanced 17.7% to $4.8 bil-
lion in 1998. Operating reve-
nue increased 3.7% for the
year, well below the 6.3%
growth in 1997. Extensive
restructuring in the depart-
ment store sector may par-
tially explain the slower
revenue growth in 1998.

Fourth quarter profits in the
consumer goods and services
industry were up 16.5% to
$1.4 billion. As chart 12
shows, profits have generally
been on the upswing for the
past three years.

Soaring profits in the elec-
tronic sector

Operating profits in the elec-
tonic equipment and com-
puter services industry
jumped to $1.6 billion in the
fourth quarter from $1.2 bil-
lion in the third quarter and
$0.8 billion in the second
quarter of 1998. Annual 1998
profits swelled 19.6% to $4.4
billion.

leurs pictres résultats de 1998. Les compagnies aériennes et les

autres transporteurs ont fait état d'une réduction des livraisons de
matieres premiéres et de produits finis au cours de l'année, suite a
un ralentissement des économies dans certaines régions du globe.

Chart 12

Operating Profits of
Consumer Goods
and Services

Graphique 12
Béneéfices d’exploitation
Biens et services

de consommation
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Chart 13 Graphique 13
OFerating Profits of Bénéfices d’exploitation
Electronic Equipment and Matériel électronique et

Compuler Services services informatiques
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Hausse des bénéfices dans le sect-
eur des biens et des services de
consommation

Les bénéfices du secteur des biens et
des services de consommation ont
avancé de 17,7 % et atteint 4,8 mil-
liards de dollars en 1998. Les béné-
fices d'exploitation ont augmenté de
3,7 % au cours de l'année, ce qui
reste nettement inférieur a leur crois-
sance de 6,3 % pour 1997. Une
restructuration poussée du secteur
des grands magasins peut expliquer
en partic le ralentissement de la
croissance des recettes en 1998.

A 1,4 milliard de dollars, les béné-
fices du quatrieme trimestre dans le
secteur des biens et des services de
consommation étaient en hausse de
165 %. Comme il ressort du
graphique 12, les bénéfices se sont
généralement améliorés au cours des
trois derniéres années.

Décollage des bénéfices dans le sec-
teur de I'électronique

Les bénéfices d'exploitation dans
l'industrie du matériel électronique et
des services informatiques ont fait un
bond qui les ont portés a 1,6 milliard
de dollars au quatrieme trimestre,
aprés un troisieme trimestre de 1,2
milliard de dollars et un deuxieéme
trimestre de 0,8 milliard de dollars
en 1998. Les bénéfices annuels pour
1998 ont grossi de 19,6 %, atteignant
4,4 milliards de dollars.

Statistics Canada
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Financial industries

Chart 14 shows that while operating profits of the financial
industries increased $1.2 billion from the third to fourth
quarters of 1998, heavy ice storm related insurance claims
early in the year pulled overall 1998 annual profits down

Branches financieres

Le graphique 14 monue que, si les bénéfices d'exploitation des
branches financiéres ont augmenté de 1,2 milliard de dollars entre
le troisieme et le quatri¢me trimestre de 1998, les imposants regle-
ments de sinistres d'assurance liés a la tempéte de verglas du début

$0.9 billion. de I'année ont ramené les bénéfices annuels d'ensemble pour 1998
a 0,9 milliard de dollars.

Chart 14 Graphique 14

Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d'exploitation

Financial Industries

Branches d'activite financiéres

Third quarter 1998
to fourth quarter 1998

Troisiéme trimestre 1998
au quatriéme trimestre 1998

0.4 0.6 0.8 l

$ Billions - Milliards $

Total

Chartered Banks and Other Deposit Accepting

Intermediaries - Banques a charte et autres
intermédiaires de type de dépot

Trust Companies -
Sociétés de fiducie

Property and Casualty Insurers
Assureurs-biens et risques divers

Life Insurers -
Assureurs-vie

Other Financial Intermediaries
Autres intermédiaires financiers

Consumer and Business Financing Interme-
diaries - Intermédiaires de crédit a la con-
sommation et aux entreprises

Credit Unions -
Caisses d’épargne et de crédit

Other Insurers and Agents
Autres assureurs et agents d'assurances

$ Millions - Millions $§

Changes in Operating Profits
Vanation des bénéfices d’exploitation

3rd quarter 1997 to

1998 to 4th 1998

quarter 1998 Annual

3ie¢me trimestre Annuel

1998 au 4ié¢me 1997 a

rimestre 1998 1998
seasonally adjusted
désaisonnalisées

+1,188 -878

+733 +951

+159 -833

+115 -1,418

+78 -42

+65 -29

+47 +272

-4 +215

-5 +6
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Strong fourth quarter lifts
1998 chartered bank profits

The chartered banks’ operat-
ing profits expanded for the
sixth straight year in 1998, ris-
ing to $16.5 billion from
$156  billion in 1997
Although profits improved,
the 6.1% profit growth in
1998 was well below growth
in excess of 30.0% in each of
the preceding five years.

As seen on chart 15, fourth
quarter chartered bank profits
increased to a record $4.6 bil-
lion from $3.9 billion in the
third quarter. Higher loan lev-
els boosted fourth quarter
interest revenue. In addition,
a lower year-end provision for
future loan losses contributed
to the fourth quarter profit
growth.

Ice storm chills 1998 insur-
ance industry results

Property and casualty insur-
ers’ operating profits were
halved in 1998, falling to $1.4
billion. Insurance claims esca-
lated to record high levels, in
part due to the ice storm in
Eastern Canada early in the
year.

Fourth quarter profits in the
property and casualty insur-
ance industry improved to $0.5
billion from $0.4 billion in the
third quarter. but remained sig-
nificantly below the $0.9 bil-
lion in profits eamed in the
final quarter of 1997.

Chart 15 Graphigue 15
Operating Profits of Bénéfices d'exploitation
Chartered Banks and des banques a charte
Other Deposit Accepting et autres intermeédiaires
Intermediaries de type de dépot
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Chart 16 Graphique 16
Operating Profits of Bénéfices d’explmtauon
Property and Casualty Assureurs-biens et risques
Insurers divers
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Un trés bon quatrieme trimestre
augmente les bénéfices d’exploita-
tion des banques a charte pour 1998

Les bénéfices d'exploitation des
banques ont augmenté pour une six-
ieme année d'affilée en 1998, passant
de 15,6 milliards de dollars en 1997
a 16,5 milliards de dollars en 1998.
Malgré I'amélioration des bénéfices,
la croissance des bénéfices de 6,1 %
en 1998 était nettement inférieure a
la croissance de plus de 30,0 % réal-
isée dans chacune des cing années
précédentes.

Comme il ressort du graphique 15,
les bénéfices du quatrieme trimestre
des banques ont atteint un record de
4,6 milliards de dollars, a comparer a
3,9 milliards de dollars pour le
troisiéme trimestre. “Des niveaux
supérieurs de prét ont propulsé les
recettes en intéréts du quatrieme tri-
mestre. En outre, une diminution de
la provision pour pertes futures sur
préts en fin d'année a contribué a la
croissance des bénéfices du qua-
tritme trimestre.

La tempéte de verglas refroidit les
résultats du secteur de I'assurance
pour 1998

Les assureurs de biens et de risques
divers ont vu leurs bénéfices
d'exploitation amputés de moiti€ en
1998, et tomber a 1,4 milliard de
dollars. Les réglements de sinistres
ont atteint des niveaux sans précé-
dent, en partie suite a la tempéte de
verglas qui s'est abattue sur I'Est
canadien en début d'année.

Les bénéfices du quatrieme trimestre
dans le secteur de l'assurance de
biens et de risques divers ont atteint
0,5 milliard de dollars, 2 comparer a
0,4 milliard de dollars au troisiéme
tnmestre, mais sont néanmoins
demeurés nettement inférieurs aux
0,9 milliard de dollars de bénéfices
réalisés au demier trimestre de 1997.
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FINANCIAL RATIOS (fourth quarter of 1998)

Profit margins strengthened

The operating profit margin of e e———————

corporations rebounded to
73% in the fourth quarter
from 6.6% in the preceding
two quarters. Margins peaked
in the fourth quarter of 1997 at
7.6% (see chart 17). In the
most recent quarter, operating
revenue rose 3.1% to $390.8
billion, while operating profits
were up 15.1% to $28.7 bil-
lion.

The financial industries
boosted operating profit mar-
gins to 18.2% from 15.7% in
the third quarter. Margins
peaked at 192% in the final
two quarters of 1997, and sub-
sequently weakened over the
first three quarters of 1998.

The non-financial industries’
profit margins improved to
6.0% in the fourth quarter
from 5.5% in the third quarter.
Thirteen of the 22 non-
financial industries stength-
ened their margins, led by
healthy gains in the motor
vehicles, parts and accessories
industry.

Profit gains boosted return
on equity

The annualized  after-tax
return on shareholders’ equity
gained over a full percentage
point to reach 8.7% in the
fourth quarter. After-tax prof-
its rode the coattails of higher
operating profits to post a
17.4% jump in the quarter.
Shareholders” equity regis-
tered its smallest increase in
several quarters, rising 0.2%
to $644.1 billion.
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RATIOS FINANCIERS (quatrieme trimestre de 1998)

Raffermissement des marges béne-
ficiaires

La marge bénéficiaire d'exploitation
des sociétés a fait un bond qui l'a
ramenée 2 7,3 % au quatriéme tri-
mestre, contre 6,6 % aux deux tri-
mestres précédents. Les marges ont
culminé au quatriéme trimestre de
1997, 2 7,6 % (voir le graphique 17).
Dans le trimestre le plus récent, les
produits d'exploitation ont augmenté
de 3.1 % et atteint 390.8 milliards de
dollars, tandis que les bénéfices
d'exploitation ont monté de 15,1 %,
se situant a 28,7 milliards de dollars.

Les branches financiéres ont porté
leurs marges bénéficiaires d'exploita-
tion a 18,2 %, a comparer a 15,7 %
au troisieme trimestre. Les marges
ont atteint un sommet de 19,2 % aux
deux derniers trimestres de 1997,
avant de faiblir au cours des trois
premiers trimestres de 1998.

Les marges bénéficiaires des
branches non financiéres ont été de
6,0 % au quatriéme trimestre, ce qui
est mieux que les 5,5 % du troisiéme
trimestre. Treize des 22 branches
non financiéres ont raffermi leur
marge, sous linspiration des
vigoureux gains réalisés par l'indus-
trie des véhicules automobiles, des
piéces et des accessoires.

Les gains de bénéfices stimulent le
rendement des capitaux propres

Le rendement annualisé, apres
impdt, des capitaux propres a gagné
plus d’un point et atteint 8,7 % au
quatrieme trimestre. Les bénéfices
aprés imp6t ont suivi 'augmentation
des bénéfices d'exploitation et
affiché un solide gain de 17,4 % pour
le trimestre. Les capitaux propres
ont connu leur plus faible augmenta-
tion depuis plusieurs trimestres, soit
0,2 %, ce qui les a portés a 644,1
milliards de dollars.
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The financial industries
improved their return on
equity to 8.3%, the healthiest
profit returns in four quarters
(see chart20). Six of the eight
financial industries showed
improvement in this profit-
ability indicator in the fourth
quarter, including strong gains
by trust companies, chartered
banks and property and casu-
alty insurers.

The non-financial industries
turned in their highest return
on shareholders’ equity in five
quarters. Returns hit 8.8% in
the fourth quarter compared
with 7.5% in the previous
quarter and 7.0% in the fourth
quarter of 1997. Higher oper-
ating profits and dividend
receipts easily offset the $1.1
billion in capital losses and
asset writedowns booked by
corporations in the year-end
quarter.

Debt to equity edges up

The debt to equity ratio mea-
sures corporate solvency and
liquidity.  After shpping to
1.08 in the previous quarter,
the debt to equity ratio
climbed back to 1.10 in the
fourth quarter of 1998 (see
chart 21). Total corporate
debt increased 1.3% to $705.5
billion, while shareholders’
equity rose only 0.2% to
$644.1 billion.
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Chart 21
Debt to Equity Ratio -
All Industries
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Les branches financiéres ont
amélioré leur rendement des capi-
taux propres, qui est passé a 8,3 %,
réalisant ainsi leurs meilleurs béné-
fices en quatre trimestres (voir le
graphique 20). Six des huit branches
financiéres ont amélioré cet indica-
teur de rentabilité au quatrieme tri-
mestre, notamment par les vigoureux
gains des sociétés de fiducie, des
banques et des assureurs de biens et
de risques divers.

Les branches non financieres ont
réalisé leur plus haut rendement des
capitaux propres en cing trimestres.
Les rendements ont atteint 8,8 % au
quatriéme trimestre a comparer a
7,5 % au trimestre précédent et a
7.0% au quatrieme trimestre de
1997. L'augmentation des bénéfices
d'exploitation et des dividendes
versés a largement compensé les 1,1
milliard de dollars de pertes en capi-
tal et de dévaluation de l'actif que les
sociétés ont comptabilisées dans le
trimestre de fin d'exercice.

Légere hausse du ratio d'endette-
ment

Le ratio dendettement mesure la
solvabilité et la liquidité des entre-
prises. Aprés éue tombé a 1,08 au
trimestre  précédent, le  ratio
d'endettement est revenu a [,10 au
quatrieme trimestre de 1998 (voir le
graphique 21). La dette totale des
sociétés a augmenté de 1,3 % et
atteint 705,5 milliards de dollars,
tandis que les capitaux propres n'ont
progressé que de 0,2 %, se situant a
644,1 milliards de dollars.
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Chart 22 compares the debt to
equity ratio of the two indus-
try groups. The debt to equity
ratio of both the financial and
non-financial industries
increased in the fourth quarter.
In the financial group, recent
debt to equity ratios have been
at historically high levels. In
the non-financial  sector,
although the trend has been
upward over the past two
years, debt to equity levels
remained well below those
posted earlier in the 1990’s.

Chart 22 Graphique 22
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Le graphique 22 met en comparaison
le ratio dendettement des deux
groupes. Le ratio d'endettement des
branches financiéres et non finan-
cieres a augmenté dans les deux cas
au quatrieme trimestre. Dans les
branches financiéres, les récents
ratios d'endettement ont atteint des
niveaux  historiquement  élevés.
Dans le secteur non financier, malgré
une tendance a la hausse au cours des
dermiéres deux années, les ratios
d'endettement sont demeurés bien en
deca des niveaux affichés dans les
années 90.
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The Characteristics of the Data
The Type of Data

This set of statistics consists of financial statements typically
prepared by businesses or funds to record their financial position
and performance.

Information collected as part of the business financial statement
program provides data to serve two broad purposes. The first is
to measure the financial position and performance of all busi-
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made
of the financial statements for individual businesses by manag-
ers, investors and lenders. This information is also transformed
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure
corporate profits.

The second broad purpose is to provide information on financial
holdings and transactions within and between sectors. Within
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as
business. government and personal. When the data used to
prepare this publication about the business sector are combined
with information about the other sectors within the System of
National Accounts, the combined set of data corresponds to the
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts.
One specific area of interest which this data satisfies is measure-
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and
transactions.

Caractéristiques des données

Type de données

Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur
situation financiére et leur performance.

Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la
performance de toutes les entreprises et des groupes d entreprses.
selon la branche d’activité. C’est lal’objectif principal de la présente
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion-
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des
différentes entrepnses. Ces renseignements sont également transfor-
mes et utilisés a des fins semblables dans le cadre des estimations du
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de
mesurer les bénéfices des entreprises.

Ladeuxiéme grande application consiste a fournir des renseignements
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces
demniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de I'économie intérieur
sont divisés en trois composantes: entreprises. administrations publi-
ques et particuliers. Lorsque les données servant a préparer la présente
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les
autres secteurs du systéme de comptabilité nationale, il en résulte un
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus
précisément. de déterminer le réle des intermédiaires relativement aux
avoirs et aux opérations.

a. Fréquence et période

a. Freq?ency and Refer- [r— Fpr—— ip
ence Period de référence

The data series are quarterly. Les données sont trimes-
The object is to cover acalen- Feious Quaner CaTelOuE trielles. L objectif est de cou-
dar reference period. How- Jinmesupéot oot Trepestpiacae vrir une période de référence
ever, the data collected for Month within Quanter _ Mois dans le trimestre civile. Cependant, les don-
each enterprise cover fiscal ‘ . - s J nées recueillies pour chague
quarters. Estimates for a cal- entreprise  couvrent les
endar quarter are prepared by trimestres d’exercice. Les
combining individual data for ! l 7 L | 7 [ estimations correspondant a
enterprises with different fis- /// ////// i G un trimestre civil sont pro-
cal quarters. The calendarpe- | l < duites en associant les don-
riod is estimated by including | | T G nées des entrepnses &
all of the fiscal quarters end- ‘ { PROs différents trimestres d’exer-
ing in the calendar quarter | | SRR cice. Les données estima-
(see diagram 1). For example, T | (wmeswe octucl tives de la période civile sont

obtenues en incluant tous les

l |
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters
ending in April. May and June.

trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme
1). Par exemple. les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent
les trimestres qui se terminent aux mois d'avril. mai ou juin.

b. Coverage Diagram 2.

Diagramme 2. b. Champ d’observation

o SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY )
As shown in diagram 2, the do- SECTEURS OE LECONOMIE DOMESTIQUE Comme le montre le diagramme 2,

mestic economy consists of per-

I’économie nationale compte trois

N ] -
sonal, business and government \o | secteurs: les particuliers, les entre-
: T PERSON. BUSINESS Vi ' . i
sectors. This publication covers ’ p,\m&;m B‘ifnmgs in ?&l\ngEEONsl prises et les administrations pu-
. ! - - . .
most of the business sector. The | SR bliques. La présente publication
business sector can be thought of y //‘ \\ couvre une partie du secteur des en-
as consisting of two parts: incor- 1 ] treprises. Ce dernier se divise en
poraied and unincorporated. NON-GOVERNMENT | GOVERNMENT deux catégories: les entreprises cons-
Within the incorporated sub-sec- Bl E&%’ﬁﬁsﬁs INCORPORATED  lituées et les entreprises non consti-
tor, the quarterly financial statis- ENTREPRISES ENTREPRISES CONSTITUEES tuées. Au niveau du sous-secteur des
tics  cover  only the NOYEERIOTESR 1|~ PUELIQUES ‘ entreprises comstituées, les données
non-government business enter- I financiéres trimestrielles ne couvrent
prises. Among the unincorpo- ‘ que les entreprises non publiques.
. \ . .

rated businesses, only | Au niveau des entreprises non con-
unincorporated joint ventures of ; stituées, seules sont incluses les
incorporated businesses are in- UNINCORPORATED coentreprises non constituées d’'en-
cluded. @mc\é,am” memas treprises constituées.

BUSINESSES UNINCORPORATED

NON CONSTITUEES

COENTREPRISES

NON CON:

D'ENTREPRISES

CONSTITUEES

PROGRAM COVERAGE

CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME

c. The Statistical Unit

The statistical unit is the enterprise. There are four standard
statistical units in use within Statistics Canada for business
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest
to smallest below:

»  Enterprise

e  Company

e  Establishment

e  Location

A simple definition of the enterprise is a family of businesses

under common ownership and control for which a set of consoli-
dated financial statements is produced on an annual basis.

c. Unité statistique

L'entreprise est |'unité statistique. Aux fins des données sur les
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques
normalisées. 1l existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées
ci-aprés dans 1" ordre descendant.

e  Entreprise

e  Compagnie

o Frablissement

*  Emplacement

Voici une définition simple de I’ entreprise: regroupement d’ activités

sous une méme propriété et un méme contrdle pour lequel une série
d’"états financiers sont produits sur une base annuelle.

Statistics Canada

21 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

d. Financial Data Items
i. Concepts, Definitions and Practices

The concepts and definitions for most industries are based on the
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants.
Regulated industries may follow practices and definitions deter-
mined by the regulators. However. these practices are usually
similar to the Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants.

ii. Scope

The financial items presented in this publication are those in-
cluded in the following accounts or statements:

e  Balance Sheet,
¢ Income Statement, and
e the Statement of Change in Financial Position.

Although they are not included in this publication. additional
financial items are available for some industnes:

»  Capital Expenditures

e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of
Insurers

iii. Classification and Presentation

There is no widely accepted standard classification of financial
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to
present information in a homogeneous way for all enterprises.
Not all financial items are compiled by all industries: approxi-
mately 100 common items are available for all industries. There
are many more which are available for only some industries.

iv. Detail

There are two sets of financial items available, condensed and
detailed. The condensed level of detail is included in this publi-
cation. A list of detailed financial items can be obtained by
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see
inside front cover).

d. Eléments de données financiéres
i. Concepts, définitions et méthodes

Les concepts et les définitions de 1a plupart des entreprises se fondent
sur les lignes directrices de I'Institut canadien des comptables agréés.
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les
définitions établies par les responsables de 1a réglementation. Cepen-
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des
comptables agréés.

il. Portée

Les données financieres que contient la présente publication sont
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants:

e Bilan
e  Etat des résultats
e  FEtat de I'évolution de la situation financiére

Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d'autres
¢léments d'information sont disponibles pour certaines entreprises,
notamment:

e  Dépenses en immobilisations

*  Autres comples spécialisés (par exemple. compte de garantie des
assureurs)

iii. Classification et présentation

Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue
des éléments de données financiéres. Aussi a-t-il été nécessaire d'en
établir une afin d obtenir une présentation uniforme pour toutes les
entreprises. Tous les éléments de données financiéres ne sont pas
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100
éléments communs 4 ces derniéres. Nombre d"autres éléments ne sont
disponibles que pour certaines entreprises.

iv. Niveau de détail

Il existe deux ensembles d’éléments de données financiéres, les don-
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments
détaillés en s’adressant 2 la Division de I'organisation et des finances
de I"industnie (voir au dos de la page couverture).
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€. Industrial Classification

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas-
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most
other economic statistical series use the Standard Industrial
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in
more meaningful classification of companies and enterprises
which engage in more than one activity. Data classified using the
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An

e. Classification des industries

Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification type
des industries pour compagnies et entreprises. 1980 (CTI-C). Pour la
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas-
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plusd’une
activité. Les données classées selon la CTI-C reflétent la structure de
I’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa-

Diagram 3. Diagramme 3.
SIC-C (1980yCTI-C [ SIC-E (1980yCTI-E
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and
how diverse are the activities of companies and enterprises. The
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and
integrated activities at the most detailed level of the classifica-
tion.

For example, consider a large enterprise involved in activities
related to wood, logging. sawmills and pulp and paper manufac-
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of
these activities. The SIC-C provides classes for each of these
activities and in addition various combinations of those activi-
ties.

The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two
classifications relate for this group of industries. In the chart a
link will appear if an enterpnise in the left column (SIC-C) could
have an establishment in the classification on the right column
(SIC-E).

f. Industrial Detail

There are two different levels of industrial detail available:
condensed and detailed. The condensed level is contained in this
publication. A list of the detailed industry level is available on
request.

tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour
ce faire. la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées
et les activités intégrées. au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pates et
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac-
tivités. La CTI-C fournit également des catégonies pour chacune des
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités.

Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure
ces deux systémes de classification sont liés entre eux en ce qui
concerne ce groupe d'industries. Dans le graphique. un lien apparait
si a I'entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C)
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E).

f. Niveaux de détail des industries

Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur
demande la liste des données détaillées sur les industries.

Deriving the Estimates Diagram 4.

Diagramme 4. psention des estimations

"I A VERY LARGE ENTERPRISES ; ) -3
The Statistical Methodolgy " TRES GRANDES ENTREFRISES | Meéthode statistique
i (take all)

i. General gl i. Généralités
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naire (A and B in diagram 4). Sample le diagramme 4). Les résultats sont multi-
results are multiplied by a weighting pliés par un coefficient de pondération afin
factor to represent the universe from _ C i LS de représenter I'univers dquel ;_aroviem
which the sample was drawn. The re- ENTREPRISES MOYENNES I'échantillon. Le reste des estimations est

obtenu en appliquant les mouvements des

maining portion of the esumate is de- {take pone)
. - (prendre aucun) 5 N 5 o
nived by applying movements from unités échantillonnées aux données an-
sampled units to annual data compiled nuelles compilées des états financiers sou-
from financial statements submitted to D SRR s i mis par Revenu Canada co?‘respondam a
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme 5).
and D in diagram 5). (take nooe)
(prendre aucun)
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il. Sample Design

A stratified random sample is used. There are two size strata
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates
vary by industry. but average to about 1 unit selected in 2.

iii. Stratum Boundaries

The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary
by industry. The boundaries are described in the following
chart.

ii. Plan de I’échantillon

On utilise un échantllon aléatoire stratifié. Il existe deux strates
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie.
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est
de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie
selon I'industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur
deux.

iii. Limites des strates

Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient
selon I'industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant.

Diagram 5. Diagramme 5.
Stratum Boundaries Limites des strates
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates
Assets - Actifs  Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu
($ millions) ($ millions)
A (take-all) iy 01-59,65-89 50 or-ou 100
(tirage complet)
i) 60,6211, 6212.6214, 6221 take-all
6411 tirage complet
m) 61,6213, 63, 64 (except 6411) 25
iv) 6216, 6239 100
v) 6229 50
B (take-some) 1) 02-09,1011.1021, 1022, 1041, 10 or-ou 25 50 or - ou 100
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021,
31. 33-39. 41-59, 65-83, 85. 89
i) 01,1031, 1051. 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100
(except 3021), 32, 86
i) 40 25 25 50 100
iv) 61,6213,63,64 10 25
v) 6216, 6239 50 100
vi) 6229 25 50
vii) 84. 87, 88 10 50 50 100
C and D (take-none) i) 61,6213,63 - and-et .025 10
(tirage nul)
ii) see B above
voir B en haut - 025 (see lower stratum
limits in B above)
(voir les limites des
strates du poste B)

Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors.

Nota: Des modalités de déciaration s'appliquent dans certains sous-secteurs financiers.

Staustics Canada
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re-
sponses or Non-Response

Units which do not respond in the current period are imputed
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding
a growth factor to the data reported when the unit last responded
to the survey. The growth factor is estimated using the survey
responses for the units that are most similar to the unit being
imputed.

Sampling and the calculation of weights pertains only to that part
of the population of enterprises which are in scope for survey
purposes. namely Strata A and B in diagram 4. To understand
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and
B into two parts - those that were in the universe at the time of
selection and those that have been added since the original
sample selection. In this strategy the weights for those in the
sample at the time of selection would be calculated using the
inverse of the probability of selection for the stratum to which
the unit belongs, and would not change except for adjustments
due to restructuring of units. New units in the universe (births)
are selected with certainty i.e. have a weight of one.

v. Seasonal Adjustment

The seasonal adjustment method used is a computerized ratio-
to-moving average method in widespread use at Statistics Can-
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method 11. but
has some additional features. For a more complete description
of these features refer to "X 11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment
Method Foundations and User’s Manual”. The seasonal compo-
nent reflects sub-annual movements caused by charactenstic
weather changes. holidays or other factors which tend to recur
every year at approximately the same time. The seasonal adjust-
ment process attempts to quantify the seasonal component in a
time series and to remove its effect from observed data.

Series containing no significant seasonality have not been sea-
sonally adjusted. In these cases. the unadjusted series are used
in the place of seasonally adjusted data.

Quality Measures

There are two categories of errors in statistical information -
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are
errors that anise because estimates are being prepared based on
a sample of the universe rather than collecting information from
all units in the universe. These errors can be measured.

Statistiques financiéeres des entreprises

iv. Poids de I’échantillon et imputation des réponses incom-
plétes et des nen-réponses

Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques).
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance
aux demiéres données fournies par ['unité. Ce facteur est établi en
fonction des réponses au questionnaire d'enquéte des unités qui sont
le plus comparables & 1'unité dont les données doivent étre imputées.

La méthode d'échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent
qu’aux entreprises de I'univers dont la portée correspond aux objectifs
d’enquéte. c est-a-dire strates A ct B dans le diagramme 4. Pour mieux
comprendre [a méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est
nécessaire de diviser |'univers des entreprises (strates A et B) en deux
groupes: celles qui faisaient partie de 1'univers au moment de la
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de
I'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre-
prises qui faisaient partie de ['échantillon au moment de la sélection
seraient calculés selon I'inverse de la probabilité de sélection de la
strate 4 laquelle appartient 1'unité. Ils demeureraient les mémes sauf
s'il faut apporter des ajustements attribuables 2 la restructuration de
I'unité. Les unités ajoutées a I’univers (créations) sont sélectionnées
avec certitude, c’est-a-dire que leur poids équivaut a [.

v. Désaisonnalisation

La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa-
tisée de rapport a la moyenne mobile largement utilisée a Statistique
Canada. Elle se fonde sur la méthode I du U.S. Bureau of the Census.
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une
description plus compléte de ces caractéristiques en consultant la
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/8S -
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris-
tiques du climat, les congés fénés ou les autres facteurs qui tendent &
réapparaitre chaque année i peu prés au méme moment. Par la
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement
saisonnier dans une série chronologique et d’en €liminer I effet sur les
données d’observation.

Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non
désaisonnalisées plutdt que les données désaisonnalisées.

Mesures de la qualité

11 existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan-
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc-
tion d"un seul échantillon de 1'univers et non en fonction de toutes les
unités de 1'univers. Ces erreurs sont mesurables.
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are
much more difficult to measure and their importance can differ
according to the purpose to which the data are being put. Among
the non-sampling errors are errors in the information provided
by respondents and errors in processing, such as data capture.

Sampling Errors

Sample surveys are designed to provide the highest sampling
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error
of a given size). This optimization is usually only performed for
a limited number of variables. limited by the data items which
are available at the time of sample design and selection, the
resources available and the complexity introduced by trying to
optimize for many variables at one time. The sample used for
these statistics was designed to produce a reasonable level of
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other
items may be much less accurately esimated. An example of such
an item is dividends.

Estimation Errors in the Non-Sampled Strata

The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is
prepared by applying the movements of sampled units to the
annual total for these strata. The error introduced by this method
depends on two factors - the contribution of these strata to the
overall estimate and the error in estimating the movement of the
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and
50% of revenue. The size of the revisions of the published
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which
are independently produced, provides a measure of the error.

Other Non-Sampling Errors

There are no objective measures of other non-sampling errors
available for these statistics. However, many reporting and data
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is
particularly effective for financial data where accounting rela-
tionships are established and balancing is required.

Les erreurs d’observation peuvent provenir de plusieurs sources. Ii
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut
varier selon 1"application que J'on veut faire des données. Parmi les
erreurs d'observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans les
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement.
par exemple au moment de la saisie des données.

Erreurs d’échantillonnage

Les enquétes-échantillons sont congues de fagon a ce que I'échantil-
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon ol on
relevera une erreur d'échantillonnage d’une taille donnée). Cette
optimalisation ne s applique normalement qu’a un nombre limité de
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo-
ment du plan et de la sélection de ["échantillon, par le niveau de
ressources disponibles et la complexité inhérente a I'optimalisation
simultanée de nombreuses variables. L'échantillon utilisé pour obtenir
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de facon & foumnir un
niveau acceptable de précision relativemnent a 'actif, aux recettes et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments,
par exemple les dividendes. peuvent étre moins précises.

Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée

Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités
échantillonnées 2 leur total annuel pour ces strates. L'introduction
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la
contribution de ces strates aux estimations globales et I'erreur au
niveau de I'estimation du mouvement de la strate i partir des unités
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L'am-
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément,
donne une idée de I'importance de I'erreur dans ces strates.

Autres erreurs d’observation

Il n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don-
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie
des données. Cette méthode s’applique particulierement bien aux
données financiéres dont les liens comptables sont établis et doivent
balancer.
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Limitations of the Data

To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the
definitions of data must be consistent within time periods or
across time periods. In other words, the differences and similari-
ties in data must reflect only real differences and not differences
in the concepts or definitions used in preparing the data.

The ability to use the data for analysis depends on the conceptual
framework in which the data is being used. ;

These data are consistent with the Generally Accepted Account-
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the
CSNA for example.

If the GAAP concepts are appropriate for the application of the
data, there may still be some problems of consistency (between
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a
particular treatment or allows some latitude.

One of the general problems with GAAP for some uses is that it
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the
time of acquisition). As a result. caution should be used when
comparing balance sheet data and ratios over time and across
industries.

Statistiques financieres des entreprises

Limites des données

Pour pouvoir s’appliquer a ’analyse des séries chronologiques ou a
1'analyse transversale, les définitions des données doivent étre unifor-
mes a l'intérieur d’une méme période et d’une période a I'autre. En
d"autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions
ou des concepts employés pour produire les données.

La capacité d'utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre
conceptuel dans lequel les données sont utilisées.

Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement
reconnus (PCGR) de I'Institut canadien des comptables agréés. Elles
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN.

Siles PCGR conviennent a1’ application des données, il peut subsister
des problémes d’'uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite-
ment particulier ou permettent une certaine latitude.

L'un des problemes généraux que posent les PCGR pour certaines
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le
cout d'origine des éléments d’actif (c.-a-d. le colt au moment de
1'acquisition). Comme résultat. des précautions devraient étre prises
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en
périodes et parmi les industries.
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS

Included in this publication are the following financial
ratios.

Return On Capital Employed - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains and

interest on borrowings net of tax (§.A.) x 4 x 100
Borrowings + Loans and accounts with affiliates
+ Total equity

NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit
tax rates of the individual statistical enterprises. except when
extreme tax rates result from tax recoveries and other account-
ing practices. -

Return On Equity - All Industries

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total equity

Profit Margin - All Industries

FORMULA

Operating profit (S.A.) x 100
Operating revenue (S.A.)

Debt To Equity - All Industries

FORMULA

Borrowing + Loans and accounts with affiliates
Total equity

Working Capital Ratio
- Non-financial Industries
Except Construction & Real Estate

FORMULA

Current assets
Current liabilities

Stanstigues financieres des entreprises

DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS

Cette publication contient les ratios financiers suivants:

Rendement des capitaux employés - Toutes les branches
d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires

et intéréts sur emprunts nets des impdts (DES) x 4 x 100
Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées
+ Avoir total

NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in-
téréts sur emprunts nets des impéts repose sur les taux d'impot im-
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d'imp6t
extrémes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques
comptables.

Rendement de I’avoir - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Avoir total

Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité

FORMULE

Bénéfices d'exploitation (DES) x 100
Revenus d’exploitation (DES)

Ratio des dettes a 1’avoir - Toutes les branches
d’activité
FORMULE

Emprunts + Emprunts et comptes aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ratio du fonds de roulement
- Branches d’activité non-financiéeres
(sauf construction et immobilier)

FORMULE

Actif & court-terme
Passif a court terme
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Total assets
Total equity

Operating Costs Per $100 Assets
- Trusts, Credit Unions, Banks

FORMULA

Operating expenses (S.A.) x 4 x 100
Total assets

Net Risk Ratio
- Life Insurers, Property and Casualty

FORMULA

Premiums and annuity considerations and
Net premiums earned (S.A.) x 4
Total equity - Appropriated retained earnings

Combined Ratio - Property And Casualty

FORMULA

Underwriting expenses (S.A.)
Net premiums earned (S.A.)

Note:

A package of detailed examples of financial ratio calculation
is also available on request.

Rendement de I’actif - Sociétés de fiducie, caisses
d’épargne et de crédit et banques

FORMULE

Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne
et de crédit et banques

FORMULE

Actif total
Avoir total

Coiits d’exploitation par $100 d’actif
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et
banques

FORMULE

Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100
Actif total

Ratio de risque net
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers

FORMULE

Prime et contreparties de rentes et
Primes nettes acquises (DES) x 4
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés

Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di-
vers

FORMULE

Dépenses d’assurance (DES)
Primes nettes acquises (DES)

Nota:

i
Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés dei
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. l

1
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille)
1997 1998
v | il " v
millions of doliars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 2,753,665 2,759,119 2,814,221 2,914,494 2,952,354
Cash and deposits - Encaisse et dépéts 103,478 87,158 92,915 97,924 104,638
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 205.427 197,937 204,578 207,575 205,052
inventories - Stocks 150,662 155,735 155,600 156,332 159,136
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 325,554 332,534 344,408 373,782 383,195
Partfolio investments - Placements de portefeuille 350,078 342,976 348,880 369,103 366,756
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 385,456 385,285 389.927 389,373 387,801

Non-martgage - Non hypothécaires 447,915 454,801 459,312 459,956 467,393
Aliowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11.666 -11,346 -9,983 -14,404 -14,270
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45937 47,958 47,392
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 560.755 567,948 576,303 590,933 598,384
Other assets - Autres actifs 193,071 201,231 206,342 235,963 246,876

Liabilities - Passits 2,153,520 2,153,404 2,199,125 2,271,982 2,308,282
Deposits - Dépéts 757,242 750,935 757,452 773,186 778,378
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,034 120,416 119,826 120,258 120,681
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 263,852 255,836 257.504 260,983 264,081
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 184,688 188,357 195,042 202,768 212,197

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupres de banques 97,794 100,856 101,550 104,697 104,085
From others - Aupres d'autres 76,399 78,579 80,450 79.671 79,938
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 54,515 58,972 60,441 64,859 64,595
Bonds and debentures - Obligations 171,529 178,972 184,990 188.825 189,412
Mortgages - Hypotheques 53,690 54,667 55,428 55,390 55,224
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 36916 37,517 37,660 37.614 37,331
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47,958 47,392
Other liabilities - Autres passits 291,926 283,436 302,844 335,773 354,967
Equity - Avoir 600,146 605,715 615,096 642,512 644,072
Share capital - Capital-actions 327,197 329,291 335,705 353,085 354,775
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 43,786 46,652 47 946 48,901 50,023
Retained eamings - Bénéfices non répartis 229,163 229,772 231,444 240,526 239,274

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 388,111 368,341 379,155 375,886 396,180
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 341,233 322,722 333,249 328,517 347,564
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,815 10,108 10,036 10,373 10,898
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20,278 21,015 20,405 19,832 20,016
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs am 403 330 253 358
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 15,343 14,093 15,134 14,982 15,124

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 360,035 342,150 353,529 350,179 368,367
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,864 9,580 9,021 9.468 9.930
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 14734 14,605 14,622 14,503 14,995
interest - Intéréts 7.266 7,991 7.811 8,068 8,379
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 328,171 309.974 322,075 318,140 335.062

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 28,076 26,191 25,626 25,707 27,813

Other Revenue - Autre revenu 3,950 2,651 2,832 3,505 4013
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,950 2,651 2,832 3,505 4,013

Other Expenses - Autres dépenses 11,145 11,360 11,092 11,396 11,881
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 11,145 11,360 11,092 11,396 11,882

Gains/losses - Gains/pertes -3,693 -129 414 387 -1,098

Profit before income tax - Bénétice avant impdt sur le revenu 17,193 17,358 17,786 18,204 18,847
Income tax - Impdt sur le revenu 7.646 6,349 6,364 6,153 6,309
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 637 549 602 598 485

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,184 11,558 12,023 12,648 13,023
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 11 - 11 1 -30

Net profit - Bénéfice net 10,195 11,558 12,034 12,649 12,993
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille)
1997 1998

1\ ! 1 1] v
millions of dolars-millions de doliars

Statement of changes in financial position - Etat de I’évoiution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 40,264 -1,382 32,041 30,917 37,921
Net profit - Bénéfice net 10,195 11,558 12.034 12,649 12,993
Non-cash items - Eiéments non monétaires

Depreciation. depletion and amortization - Dépreciation. épuisement et amortissement 14,734 14,605 14,622 14,503 14,995
Deferred income tax - Impét sur ie revenu différé <1113 268 779 -163 -239
Working capital - Fonds de roulement 4527 -9,653 -5.154 =271 1,485
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 12.267 -17,984 10,212 4,565 8,790
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -347 -176 -451 -366 -103

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 43,878 21,164 32,799 54,738 19,365
increase in deposits - Augmentation des dépdts 26.216 -5,689 6,816 18,162 5137
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 7 3,832 -60 3.685 624
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 2,032 4,197 7.162 7.842 10,000
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2.620 2,875 2,639 4,021 -264
Bonds and debentures - Obligations 2415 6,466 6,018 3,209 599
Mortgages - Hypothegues 214 409 767 -13 -92
Other - Autres 720 3,440 2,202 -965 438
Equity - Avoir 9,655 5,634 7,256 18,796 2.885
Total cash available - Total, encaisse 84,141 19,782 64,840 85,655 57,286

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 48,230 9,057 27,235 49,600 16,054
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 20,726 9,825 10,514 28,750 11,260
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11,796 -7.842 5371 19,757 -1,474
Loans - Préts 15,708 7.074 11,350 1,094 6,268

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 21,450 19,030 21,646 26,320 20,673

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12,169 8,755 8,315 9,321 11,292

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 81,849 36,843 57,196 85,241 48,019
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de ['encaisse 2,292 -17,061 7,645 414 9,267

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 382,491 376,368 375,589 379,153 390,781
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 29.006 26,955 24,688 24,957 28,719
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 11,246 12,068 11,157 11,956 14,036
Net profit - Bénéfice net 11,257 12,068 11,168 11,957 14,006

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 6.06% 6.39% 5.87% 595% 6.63%
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.50% 7.97% 7.26% 7.44% 8.72%
Profit margin - Marge bénéficiaire 7.58% 7.16% 6.57% 6.58% 7.35%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.064 1.090 1.102 1.084 1.095

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 1.06% -1.60% -0.21% 0.95% 3.07%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.91% -1.15% 0.43% 094% 2.22%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.92% -7.07% -8.41% 1.09% 15.07%
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres

1897 1988

v [ Il ] 1%
millions of dollars-miliions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 1,280,839 1,299,262 1,324,196 1,359,294 1,380,253
Cash and deposits - Encaisse et dépots 56,933 58,322 60,067 60.485 61.340
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 164,976 159,584 164,018 169,707 170,751
Inventories - Stocks 150,662 1555735 155,600 156,332 159,136
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 228,677 231,094 237,845 257,073 264,446
Portfolio investments - Placements de portefeuille 31,737 30.419 30,766 29,125 30,275
Loans - Préts 17,052 17,266 17,382 17,243 17,923
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 527,570 535,348 543,627 557,180 565,157
Other assets - Autres actifs 103,241 111,503 114,900 112,143 111,226

Liabilities - Passifs 819,668 834,988 852,055 868,016 887,322
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crediteurs et exigibilités courues 195,358 190,624 190,993 196,581 203,374
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affilices 160.880 162,354 166,677 170,817 178,168

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 89,393 91,546 92,796 94,887 95,901

From others - Auprés d'autres 56,142 59,066 59,699 60,420 61,692
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 32,036 34774 35,973 38,554 37,088
Bonds and debentures - Obligations 123,279 125,841 130,392 134,076 134,360
Mortgages - Hypothéques 51,802 52,744 53.356 53,259 53,552
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 37,763 38,557 38,516 38,112 37.809
Other liabilities - Autres passifs 73,015 79,482 83,654 81,311 85,379
Equity - Avoir 461,171 464,275 472,141 491,278 492,931
Share capital - Capital-actions 267,875 269.485 275,539 287,949 290,210
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 37,510 40,164 40,857 42,215 43,391
Retained eamings - Bénéfices non répartis 155,786 154,626 155,744 161,113 159,330
Current assets - Actifs a court terme 414,297 418,159 422,248 391,644 382,576
Current liabilities - Passifs a court terme 327,550 327,879 329,092 307,921 298,992

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 347,309 328,178 339,798 335,237 354,223
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 335,645 317,112 328,340 323,661 342,602
QOther operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,663 11,063 11.457 11,577 11,621

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 326,604 309,095 320,850 316,145 333,595
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 14,142 13924 13.996 13,778 14,320
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 312,462 285171 306,854 302,367 319,275

Operating profit - Bénétice d'exploitation 20,705 19,083 18,947 19,092 20,628

Other Revenue - Autre revenu 3,950 2,651 2,832 3,505 4013
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3950 2,651 2,832 3,505 4013

Other Expenses - Autres dépenses 8,061 8,223 8,438 8,665 8,938
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 1.621 1,698 1,768 1,838 1,889
Long-term debt - Dette a long terme 6.440 6,525 6,670 6,827 7.048

Gains/losses - Gains/pertes -3,632 -85 334 335 -1,079
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1,987 1,535 1,249 1,598 -592
Others - Autres 5,618 -1,620 915 -1,264 -488

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 12,963 13,426 13,675 14,266 14,625
Income tax - Impdt sur le revenu 6,242 5,032 5,035 4,730 4,829
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 543 456 512 457 368

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,265 8,851 9,153 9,993 10,164
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 11 - 1 1 -30

Net profit - Bénéfice net 7,276 8,851 9,164 9,995 10,134
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Table 2 - Total non-financial industries
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financieres

1997 1998
[\ [ ] 1l 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'expioitation 25,984 13,422 18,382 20,020 31,301
Net profit - Bénéfice net 7,276 8,851 9,164 9,995 10,134
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 14,142 13,924 13.996 13,778 14,320
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -1,226 381 494 -653 -140
Working capital - Fonds de roulement 2,594 -5,853 -4,698 -845 2,292
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 3,469 -3,795 -46 -1,598 4,814
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure =272 -85 -529 657 -119
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12,949 18,532 18,039 25,902 12,411
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 1,185 2,598 584 2,630 1,263
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 2,647 1,964 3.848 4,256 7.587
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -44 2,264 1,583 2,185 -1,466
Bonds and debentures - Obligations 1,000 1,747 3,943 2,896 295
Mortgages - Hypotheéques 203 470 619 -73 386
Other - Autres 1.818 4,211 958 568 1,197
Equity - Avoir 6,140 5,277 6,505 13,440 3,149
Total cash available - Total, encaisse 38,933 31,954 36,421 45922 43,712
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 6,446 4,986 5,321 17,450 11,257
Investments n affiliates - Placements dans des affiliées 5,685 5.822 4,776 19,274 9.442
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 388 -1,066 379 -1,689% 1,309
Loans - Préts 378 230 167 -135 507
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 19,672 18,472 20,474 24,460 20,615
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 10,124 7,283 6,885 7,920 9,507
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 36,242 30,741 32,680 49,831 41,379
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 2,692 1,213 3,741 -3,909 2,333
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 341,867 336,766 335,726 338,214 349,024
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 21,190 19,920 18,190 18,529 21,103
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,027 9,465 8,523 9,252 10,901
Net profit - Bénéfice net 8,039 9,466 8,535 9,254 10,871
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.43% 6.20% 5.72% 581% 6.48%
Return on equity - Rendement de I'avoir 6.96% 8.15% 7.22% 7.53% 8.85%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.20% 5.91% 5.42% 5.48% 6.05%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.114 1.134 1141 1124 1.138
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.265 1.275 1.283 1272 1.280
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DE'S.)‘ 0.73% -1.49% -0.31% 0.74% 3.20%
Operating expenses (S.A)) - Dépenses d'exploitation (DES.) 061% -1.19% 0.22% 0.68% 2.58%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.54% -6.00% -8.68% 1.87% 13.89%
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Statistiques financieres des entreprises

Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)

1997 1998
\% | 1 v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 1,472,826 1,459,857 1,490,025 1,555,200 1,572,101
Cash and deposits - Encaisse et depots 46,545 28,836 32,849 37,439 43,299
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 40,452 38,353 40,560 37,869 34,301
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 96,877 101,440 106,563 116,708 118,749
Portfolio investments - Placements de portefeuille 318,341 312,556 318,113 339,978 336,481
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 378,419 377,876 382,500 382,050 380,349
Non-mortgage - Non hypothécaires 437,900 444 944 449,357 450,029 456,922

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -11,657 -11,337 -9,974 -14,404 -14,270
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44 860 45,937 47,958 47,392
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 33,185 32600 32,676 33,752 33,227
Other assets - Autres actifs 89,831 89,728 91,442 123,820 135,650

Liabilities - Passifs 1,333,851 1,318,416 1,347,070 1,403,967 1,420,960
Deposits - Dépots 757,242 750,935 757,452 773.186 778,378
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,034 120,416 119,826 120,258 120,681
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 68,495 65.212 66,511 64,402 60,706
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 23,808 26,003 28,366 31,952 34,029
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 8,402 9,311 8,754 9,810 8,184
From others - Auprés d'autres 20,257 19,514 20,751 19,251 18,247
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22,480 24,198 24,469 26,305 27,507
Bonds and debentures - Obligations 48,249 53,131 54,598 54,749 55,051
Mortgages - Hypothéques 1,888 1,923 2,071 2,132 1,672
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -847 -1.040 -856 -497 477
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44 860 45,937 47,958 47,392

Other liabilities - Autres passifs 218,911 203,953 219,191 254,462 269,588

Equity - Avoir 138,975 141,440 142,955 151,234 151,141

Share capital - Capital-actions 59,322 59,806 60,166 65,135 64,565

Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6,276 6,488 7,089 6,686 6,632

Retained eamings - Bénéfices non répartis 73,377 75146 75,700 79413 79,944
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 40,802 40,162 39,357 40,649 41,957
Sales of services - Ventes de services 5,588 5,610 4,910 4,856 4,962
insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,815 10,108 10,036 10,373 10,898
Iinterest - Intéréts 19,859 20,548 19,944 21,254 21,703
Dividends - Dividendes 419 463 461 507 534
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur |a vente de titres et autres actifs 441 403 330 253 358
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 3.680 3,029 3,676 3.405 3,508

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,43 33,054 32,678 34,034 34,772
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,864 9,580 9,021 9,468 9,930
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 591 681 626 725 676
Interest - Intéréts 7,266 7,991 7.811 8,068 8,379
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,710 14,802 15,221 15,773 15,787
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 7,371 7,108 6,679 6,615 7,185
Other Expenses - Autres dépenses 3,084 3,137 2,654 2,730 2,944
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 3,084 3,137 2,654 2,730 2,944
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -62 -44 80 53 -19
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 4,230 3,932 4110 3,937 4,222
Income tax - Impdt sur le revenu 1,405 1,318 1.329 1,423 1,481
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 94 93 89 140 117
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,919 2,707 2,870 2,655 2,859
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -

Net profit - Bénéfice net 2919 2,707 2,870 2,655 2,859
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies)

Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille)

1997 1998
v | Il il v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 14,279 -14,804 13,659 10,897 6,619
Net profit - Bénéfice net 2,919 2,707 2,870 2,655 2,859
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 591 681 626 725 676
Deterred income tax - Impot sur le revenu differé 113 -112 285 490 -99
Working capital - Fonds de roulement 1,933 -3.800 -456 573 -807
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 8,798 -14,189 10,257 6,162 3,976
Prior period cash transactions - Transactions moneétaires de ia période anérieure -75 -92 77 291 16
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 30,929 2,632 14,760 28,836 6,954
Increase in deposits - Augmentation des dépOts 26,218 -5,689 6,816 18,162 5,377
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1,178 1,234 -645 1,056 -640
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -615 2,233 3,314 3,586 2413
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,664 611 1,056 1,837 1,202
Bonds and debentures - Obligations 1,415 4,719 2,076 314 304
Mortgages - Hypothéques 10 61 148 60 478
Qther - Autres -1,098 772 1,244 -1,534 -760
Equity - Avoir 3,515 356 751 5,355 -464
Total cash available - Total, encaisse 45,208 -12,172 28,419 39,733 13,574
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 41,784 4,071 21,914 32,150 4,797
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 15,041 4,003 5,739 9,476 1,818
Portfolio investments - Placements de porteteuille 11,408 6,775 4,992 21,446 -2,783
Mortgage loans - Préts hypothécaires 3534 -1 5,293 <376 -1,309
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 11,801 6,845 5,890 1,604 7.071
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,778 558 1,172 1,859 58
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 2,045 1,472 1,429 1,401 1,785
Total applications of cash - Utilisation totale de l'encaisse 45,608 6,102 24,515 35,411 6,640
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de !'encaisse =400 -18,274 3,904 4,322 6,934
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 40,624 39,602 39,863 40,939 41,757
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 7,815 7.035 6,498 6,428 7,616
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3,218 2,603 2,633 2,703 3.135
Net profit - Bénéfice net 3,218 2,603 2,633 2,703 3,135
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.44% 7.09% 6.39% 6.45% 7.18%
Retum on equity - Rendement de 'avoir 8.26% 7.36% 7.37% 7.15% 8.30%
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.24% 17.76% 16.30% 15.70% 18.24%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.900 0.948 0.972 0.953 0.957
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.)I 3.98% -2.52% 0.66% 2.70% 2.00%
Operating expenses {S.A.} - Dépenses d'expioitation (DES.) 3.99% -0.74% 2.45% 3.43% -1.07%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 3.95% -9.98% -7.683% -1.08% 18.49%
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1997 1998

v I I Hi \")
millions of dollars-miflions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 77,847 77,826 79,252 80,529 82,451
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,583 3,359 3,630 4,025 4076
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10.752 9,857 10,331 10,880 11,171
Inventories - Stocks 15,039 15174 15,271 15,113 15,585
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 8,301 8,405 8,594 8711 . 8628
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 2,241 2,312 2,246 2,283 2,312
Loans - Préts 1,363 1,432 1,456 1,334 1,398
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 29,076 29,303 29,697 30,417 31,126
Other assets - Autres actifs 7.491 7,983 8,026 7.755 8,155

Liabilities - Passifs 49,446 43221 50,258 50,786 52,794
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,464 14,387 14,890 15,054 15,532
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,688 9,838 9,906 9,653 10,086

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 6,731 6,755 6,800 6,939 7,228

From others - Auprés d'autres 4,161 4162 4,189 4,444 4,566
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2.466 2,694 2,864 2,951 2,847
Bonds and debentures - Obligations 4,495 4,751 4,623 5,161 5,146
Mortgages - Hypothéques 2,468 2,457 2,507 2,529 2613
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,687 1,695 1,685 1,700 1,750
Other liabilites - Autres passifs 2,284 2,482 2,792 2,355 3,026
Equity - Avoir 28,401 28,605 28,994 29,743 29,658
Share capital - Capital-actions 10.231 10,185 10,499 10,583 10,636
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,687 1.713 1,719 1,707 1,705
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,483 16,707 16,775 17,452 17,317
Current assets - Actifs a court terme 33,430 33,097 33,772 34,226 32,081
Current liabilities - Passifs a court terme 26,944 26,072 26,706 26,291 24,499

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 44,623 41,842 42986 45,375 46,318
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,256 41,498 42,624 44,990 45930
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 367 344 362 385 388

Operating Expenses - Dépenses d'expioitation 43,442 40,759 41,760 43,983 44,979
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 772 759 777 746 766
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 42,670 40,000 40,984 43,238 44,213

Operating protit - Bénéfice d'exploitation 1,181 1,083 1,225 1,392 1,339

Other Revenue - Autre revenu 132 120 120 142 248
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 132 120 120 142 248

Other Expenses - Autres dépenses a4 446 458 467 481
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette A court terme 131 135 142 139 144
Long-term debt - Dette A long terme 310 31 317 329 337

Gains/losses - Gains/pertes -81 74 - -14 -101
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 95 19 21 -9
Others - Autres -78 -21 -19 -35 -10

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 791 832 887 1,053 1,005
Income tax - Impét sur e revenu 303 299 350 402 352
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 17 16 23 24

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 499 551 553 674 677
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - - - -

Net profit - Bénéfice net 500 551 553 674 677
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Table 4 - Food (including food retailing)
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail)

1997 1998
v ! Il i 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de Ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,841 533 1,334 1,061 1,380
Net profit - Bénéfice net 500 551 553 674 677
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Deprediation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 772 759 77 746 766
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 19 25 33 72 20
Working capital - Fonds de roulement 707 -310 -163 -295 -257
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 68 433 199 -236 324
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -224 -59 67 100 -150
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 82 544 702 351 903
Borrowings trom banks - Emprunts auprés de banques 175 25 65 139 298
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 230 147 50 -253 442
Other bormowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -313 192 107 87 -104
Bonds and debentures - Obligations 6 276 18 62 -15
Mortgages - Hypothéques 20 -1 54 48 102
Other - Autres 53 ] 53 327 122
Equity - Avoir 261 -85 356 66 58
Total cash available - Total, encaisse 1,924 1,077 2,036 1,412 2,284 |
Applications - Utiflisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 181 226 134 -330 83
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 31 95 176 -257 -32
Portfolio investments - Placements de portefeuille 150 62 -66 50 51
Loans - Préts - 69 24 -122 64
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,261 853 1,254 1,309 1,643
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 433 293 309 255 437
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,875 1,373 1,697 1,234 2,163
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 49 -296 338 178 121
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 44,021 44372 43,563 43,055 45,678
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,192 1,310 1,162 1,219 1,347
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 554 690 436 504 769
Net profit - Bénétice net 595 690 487 504 769
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.95% 6.86% 5.42% 5.38% 7.04%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 8.37% 9.66% 6.71% 6.78% 10.37%
Profit margin - Marge bénéficiaire 271% 295% 2.67% 2.83% 2.95%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 1.057 1.072 1.065 1.065 1.095
Working capitai ratio - Ratio des fonds de roulement 1.241 1.269 1.265 1.302 1.310
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu dexploitation (DES.)’ 0.59% 0.80% -1.82% -1.17% 6.09%
Operating expenses (S.A) - Dépenses dexploitation (DES.) 0.80% 0.54% -1.53% -1.33% 5.96%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.44% 9.90% -11.28% 4.90% 10.56%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1997 1998
v [} v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 23,771 23,573 24,548 24,440 24,842
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 694 448 447 521 638
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,614 1,452 1.781 1,746 1,696
inventories - Stocks 2,271 2,478 2,533 2,365 2,435
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,970 10,907 11,138 11,153 11,364
Portfolio investments - Placements de porteteuille 129 132 135 160 156
Loans - Préts 33 3 32 34 33
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,640 3721 3.840 3.823 3,893
Other assets - Autres actifs 4,420 4,408 4,642 4,638 4627
Liabilities - Passits 15,257 15,485 16,246 16,162 16,805
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,652 2,574 2,808 2.833 2,782
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 3,631 3647 4,040 4,643 5,414
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,972 1,994 2,001 1.827 1,793
From others - Auprés d'autres 662 625 634 631 693
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,308 2,193 2,336 1,762 2,045
Bonds and debentures - Obligations 3254 3.571 3,502 3,523 3,287
Mortgages - Hypothéques 40 43 45 43 43
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 286 234 204 245 242
Other liabilities - Autres passifs 453 603 676 655 506
Equity - Avoir 8,514 8,088 8,302 8,279 8,037
Share capital - Capital-actions 4,596 4,636 4,704 4,694 4,769
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 252 250 370 459 453
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,666 3,202 3.228 3127 2,809
Current assets - Actifs a court terme 4,757 4,572 4,969 4,764 4,917
Current liabilities - Passifs a court terme 5229 5,209 5,465 4,763 5257

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,293 3,753 4,553 4,305 4,535
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,265 3,728 4524 4,283 4,508
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 28 24 29 23 27
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,674 3,389 3,884 3,693 3,642
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 125 129 137 130 133
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,548 3,260 3,747 3,563 3,509
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 619 364 669 612 893
Other Revenue - Autre revenu 787 159 372 287 145
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 787 158 372 287 145
Other Expenses - Autres dépenses 199 196 213 209 216

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Defte a court terme a4 48 57 51 55
Long-term debt - Dette A long terme 155 149 156 158 161
Gains/losses - Gains/pertes -9 -31 -78 -42 -466
On sale of assets - Sur la vente d'actifs ) 2 -5 13 -438
Others - Autres -14 -33 -73 -54 27
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 1,197 296 750 648 356
Income tax - Impdt sur le revenu 160 108 170 191 283
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 15 10 9 11
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,041 202 591 466 84
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -
Net profit - Bénéfice net 1,041 202 591 466 84
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 5 - Beverages and tobacco
Tableau 5 - Boissons et tabac

1997 1998
[\ [ Il ] \Y
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,080 333 477 866 422
Net profit - Benéfice net 1,041 202 591 466 84
Non-cash items - Eiéments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 125 129 137 130 133
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différe -1 5 -30 42 2
Working capital - Fonds de roulement 17 -167 -158 223 77
Other non-<cash items - Autres éléments non monétaires -86 181 -186 -1 279
Prior period cash transactions - Transactions monetaires de la période antérieure -6 -18 124 10 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 82 245 696 -91 921
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 15 21 8 -174 -34
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -748 16 382 604 rea)
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 894 -115 144 617 283
Bonds and debentures - Obligations 3 317 69 22 -236
Mortgages - Hypothéques 3 3 2 -1 -
Other - Autres -4 -37 9 -3 62
Equity - Avoir -80 38 211 79 75
Total cash available - Total, encaisse 1,162 578 1,173 775 1,343
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 30 -38 229 51 653
Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées 70 -38 224 24 653
Portfolio investments - Placements de ponefeuille -41 3 4 25 -5
Loans - Préts 1 -2 1 2 -1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 166 219 254 73 171
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 776 512 424 495 399
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 972 693 907 619 1,223
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 190 -116 267 157 119
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,075 4,391 4,445 4,051 4271
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 582 543 653 486 856
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 911 464 613 IS 47
Net profit - Bénéfice net 911 484 613 313 47
Selected ratios - Ratios s€lectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 20.20% 12.07% 14.87% 9.16% 1.90%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 42.82% 22.93% 29.52% 15.14% -2.36%
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.28% 12.36% 14.70% 12.00% 20.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.394 1.493 1.513 1.501 1.652
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0810 0.878 0.909 1.000 0.935
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES,). 0.01% 7.76% 1.22% -8.85% 543%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.07% 10.18% -1.48% -5.97% -4.20%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.34% -6.74% 20.40% -25.60% 76.05%
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Financial Satistics for Enterprises Statistigues financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1997 1998

v | 1l 1} v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 87,470 88,937 87,991 89,848 91,510
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,658 3,174 3,208 3,383 3,339
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,121 9,540 9,806 10,293 10,420
Inventories - Stocks 11,530 12,250 11,271 11,045 11,373
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 11,193 11,409 11,066 11,922 11,543
Portfolio investments - Placements de portefeuille 697 667 1¥355 1,393 1,387
Loans - Préts 378 384 360 321 334
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 42,653 42,885 41,961 42772 43,582
Other assets - Autres actifs B,241 B,627 B,966 B,719 9,531

Liabilities - Passits 51,334 52,103 51,509 53,128 55,318
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,629 10,884 10,438 10,653 11,012
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,069 6,091 5,883 5,924 6,274

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 10,360 10.185 10,265 10,632 10,581

From others - Auprés d'autres 4,991 5.031 5,189 5,138 5,238
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,337 2.450 2,419 2179 2,304
Bonds and debentures - Obligations 6,607 6.862 6.929 7.698 7.744
Mortgages - Hypothéques 1,112 1,125 1,120 1,101 1.143
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 5,601 5,824 6,004 5,835 5.846
Other liabilities - Autres passifs 3.629 3.650 3.262 3968 5,176
Equity - Avoir 36,137 36,834 36,482 36,720 36,191
Share capital - Capital-actions 23,529 23,531 23142 23,925 24,107
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,206 2,377 2,304 2,297 2,299
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,402 10,926 11,036 10,499 9,785
Current assets - Actifs a court terme 26,258 27,288 27,039 26,049 26,230
Current liabilities - Passifs a court terme 18,391 18,726 18,358 17,635 17,8940

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,060 18,223 19,759 19,710 19,614
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 18,961 18,127 19,651 19,614 19,486
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 98 96 108 96 128

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,246 17,305 18,660 18,323 18,392
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,030 1,003 992 1,020 1,007
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,216 16,302 17,668 17,303 17,385

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 814 918 1,099 1,387 1,223

Other Revenue - Autre revenu 83 81 62 82 84
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 83 81 62 B2 84

Other Expenses - Autres dépenses 529 565 541 586 595
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 97 99 105 100 100
Long-term debt - Dette a long terme 432 466 437 487 495

Gainsflosses - Gains/pertes 246 -6 -229 -168 -37
On sale of assets - Sur la vente d'actits 556 27 -26 134 6
Others - Autres -310 -33 -203 -301 -44

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 613 428 391 714 674
Income tax - Impét sur le revenu 155 180 187 322 260
Equity in affiliates’ earmings - Part des gains des affiliées -33 18 -27 -48 -51

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 425 265 177 M 363
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - B -

Net profit - Beénéfice net 424 265 177 3 363
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 6 - Wood and paper
Tableau 6 - Bois et papier

1997 1998
v | 1 L 1\
miliions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 1,046 303 1,306 1,645 1,795
Net profit - Bénéfice net 424 265 177 344 363
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1.030 1,003 992 1,020 1,007
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 49 103 a3 -35 75
Working capital - Fonds de roulement 29 -758 264 -276 -83
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -499 -326 -221 885 434
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 13 15 1 -294 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 846 701 -418 1,990 418
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 57 -192 -373 575 -51
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affilices 34 166 -65 45 325
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 87 113 -24 68 125
Bonds and debentures - Obligations 25 265 80 770 45
Mortgages - Hypotheques 63 13 ] -20 42
Other - Autres -82 51 167 -275 100
Equity - Avoir 682 286 -226 827 -168
Total cash available - Total, encaisse 1,891 1,004 889 3,635 2214
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -786 550 -118 1,074 491
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -794 552 809 1,075 484
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 15 -8 699 38 -6
Loans - Préts -7 7 -8 -39 i
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,340 979 450 2,017 553
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 373 266 312 244 273
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 927 1,795 644 3,336 1,316
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 965 =791 245 300 897
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 18.173 19,068 19,363 19,180 18,750
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 747 1,201 1,110 1.1861 1,153
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 408 547 202 58 345
Net profit - Bénéfice net 407 547 202 57 345
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capitai employed - Rendement des capitaux employés 4.39% 5.44% 3.35% 2.80% 4.47%
Retumn on equity - Rendement de |'avoir 451% 5.94% 2.22% 0.63% 3.82%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.90% 6.30% 5.73% 6.05% 5.84%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 l'avoir 0.871 0.862 0.872 0.890 0.920
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.428 1.457 1473 1.477 1.462
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DE’S.)' -0.20% -0.55% 1.55% -0.95% 2.97%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.84% -3.03% 2.16% -1.29% 3.21%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -20.58% 60.78% -757% 4.60% -0.67%
Statistics Canada 45 Statistique Canada



Financial Sratistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1997 1998
v L} v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 194,056 197,958 202,335 209,286 210,820
Cash and deposits - Encaisse et dépits 4,419 3,828 4,102 4,930 5,261
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 17.565 15.747 14,724 15,363 15,215
Inventories - Stocks 6,154 5871 6,093 6,693 6,487
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 27,256 30,073 30,185 31,663 32,414
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,308 2,907 3,130 2816 2,803
Loans - Préts 530 597 532 542 702
Capital assets, net - immaobilisations, nettes 128.612 132,299 136,114 139,586 140,188
Other assets - Autres actifs 6,214 6,636 7,454 7,694 7,751
Liabilities - Passifs 116,059 118,541 120,407 125,470 127,717
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 20,399 18,242 16,415 17,137 18,114
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 13,589 15,436 14,862 14,464 15,038
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 9,408 9,881 10,406 10,779 11,580
From others - Auprés d'autres 4,046 2,820 3,120 3,310 3,652
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12,392 14,053 14,127 16,155 14,069
Bonds and debentures - Obligations 35,905 37,380 40,355 42,595 43,218
Mortgages - Hypotheques 1.278 1,189 1,092 800 798
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 13.489 14,134 14,358 14,252 14,041
Other liabilities - Autres passifs 5,559 5,405 5,671 5,978 7.207
Equity - Avoir 77,997 79,417 81,929 83,816 83,103
Share capital - Capital-actions 44,602 45847 47,841 48,945 48,601
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 7.208 8,203 9,092 9,941 10,326
Retained eamings - Bénéfices non répartis 26,187 25,367 24,995 24,930 24177
Current assets - Actifs a court terme 32,540 29,480 28,781 30,293 29,801
Current liabilities - Passifs a court terme 32,862 30,297 27,707 28,920 29,473

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,871 29,214 26,730 27,461 28,641
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 32,233 28,661 26,199 26,910 28,075
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 638 553 531 551 566
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 29,332 26,247 24,810 25,561 26,845
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 3,077 3,071 2922 3,168 3,281
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 26,256 23,176 21,888 22,393 23,564
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,538 2,967 1,919 1,900 157.95
Other Revenue - Autre revenu . 270 229 273 a 286
Interest and dividends - intéréts et dividendes 270 229 273 21 286
Other Expenses - Autres dépenses 1,266 1,316 1,390 1,506 1,565

Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 122 178 179 230 240
Long-term debt - Dette a long terme 1,143 1,138 1,211 1,276 1,325
Gains/losses - Gains/pertes 311 165 276 -168 -157
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 467 263 401 129 16
Others - Autres -156 -98 -125 -297 -173
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 2,854 2,044 1,077 548 359
Income tax - Impdt sur le revenu 1,400 782 410 103 153
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 205 156 60 -41 -34
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,659 1,418 727 404 173
Extracrdinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 1,659 1,418 727 404 173
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Financial Statistics for Enterprises Staristiques financiéres des entreprises

Table 7 - Petroleum and natural gas
Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel

1997 1998

\Y | Il 1] \%
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 5,075 2,928 2,357 3,045 5,894
Net profit - Bénéfice net 1,659 1,418 727 404 173
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 3077 3,071 292 3,168 3.281
Deterred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 661 48 130 -338 24
Working capital - Fonds de roulement 823 -536 976 -300 1,110
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,085 -941 -505 166 1,319
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 60 -132 60 -55 -13

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 6,268 6,055 2,880 5,298 -65
Borrowings trom banks - Emprunts auprés de banques 820 431 384 375 801
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1,160 2122 817 -398 413
QOther borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 450 1,177 529 1,830 -2,086
Bonds and debentures - Obligations 1,064 605 2,015 2,053 624
Mortgages - Hypotheques 201 -90 -96 -293 -2
Other - Autres 394 80 73 190 138
Equity - Avbir 2,179 1,730 792 1,540 47
Total cash available - Total, encaisse 11,343 8,983 5,237 8,343 5,829

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,140 3,788 -270 1,370 998
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,588 4,005 -430 1.854 1,052
Portfolio investments - Placements de porteteuille 646 -285 226 -494 -53
Loans - Préts -85 68 -65 10 -1

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 6,702 5,105 3,806 6,058 3,634

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 707 787 822 666 620

Total applications of cash - Utilisation totale de I’encaisse 10,548 9,680 4,358 8,094 5,251
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 794 -697 879 249 577

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 31,449 27,690 27,857 30,002 27,31
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3674 2,221 2,099 2,329 1.926
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,809 821 949 630 314
Net profit - Bénéfice net 1,809 821 949 630 314

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.35% 4.52% 4.69% 391% 3.28%
Return on equity - Rendement de I'avoir 9.28% 4.14% 4.63% 3.00% 151%
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.68% 8.02% 7.53% 7.76% 7.04%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.982 1.017 1.025 1.051 1.063
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.930 0.973 1.039 1.047 1.011

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)_ -1.80% -11.95% 0.60% 7.70% -B.77%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.22% -8.30% 1.14% 7.43% -8.05%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'explotation (DES ) 10.52% -39.56% -5.50% 10.97% -17.29%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité

1997 1998
v I 3%
millions of dollars-miliions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 18,568 18,711 19,129 19,569 19,9308
Cash and deposits - Encaisse et dépdts . 414 413 477 386 365
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,107 1.186 1,144 1.373 1,244
Inventories - Stocks 1,165 1,247 1,295 1,264 1,225
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 522 523 612 924 933
Portfolio investments - Placements de portefeuille 99 49 55 72 7
Loans - Préts 47 a7 48 46 46
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 14317 14,314 14,585 14,560 15,177
Other assets - Autres actifs 898 933 913 943 846
Liabilities - Passifs 11,294 11,580 12,260 12,895 12,997
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,328 1.267 1,026 1,309 1,318
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2.519 2,665 2,713 2,669 2,631
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,285 1,311 1,316 1,368 1,280
From others - Aupres d'autres 399 355 359 316 315
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 244 278 398 768 761
Bonds and debentures - Obligations 4,301 4,247 4,808 4,828 4,821
Mortgages - Hypotheques 161 184 183 183 262
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 660 71 692 725 767
Other liabilities - Autres passifs 396 563 765 730 842
Equity - Avoir 7.274 7,131 6,869 6,674 6,911
Share capital - Capital-actions 5423 5,261 5,521 5.353 5,345
Contributed surplus and other - Surplus d'appont et autres 1,094 1,075 1,385 1,402 1,737
Retained eamings - Bénéfices non répartis 758 795 -37 -81 -171
Current assets - Actifs & court terme 2,936 3,073 3,160 3,149 2,859
Current liabilities - Passifs a court terme 2,536 2,504 2,578 2,397 1,826

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,114 2,037 1,938 1,886 2,002
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 2,085 2,010 1,910 1,859 1,973
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 29 27 28 27 29
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,700 1,565 1,549 1,512 1,598
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 319 300 291 246 259
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,381 1,265 1,259 1,266 1,338
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 414 472 389 374 404
Other Revenue - Autre revenu 22 17 16 13 15
interest and dividends - Intéréts et dividendes 22 17 16 13 15
Other Expenses - Autres dépenses 185 176 181 172 177

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Shon-term debt - Dette & court terme 10 7 9 9 10
Long-term debt - Dette a long terme 175 169 173 163 168
Gains/losses - Gains/pertes -81 -1 3 -5 -7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 - 1 - -
Others - Autres -84 -1 2 -5 -7
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 170 312 226 21 235
Income tax - Impdt sur le revenu 74 133 89 98 110
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 4 5 -15 -14
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 102 183 142 98 11
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - 1
Net profit - Bénéfice net 102 183 142 98 m
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 8 - Other fuels and electricity
Tableau 8 - Autres combustibles et électricite

1997 1998

v | 1 11 v
milions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 652 391 273 341 806
Net profit - Bénéfice net 102 183 142 98 11
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 319 300 291 246 259
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 39 17 -14 12 31
Working capital - Fonds de roulement 157 -168 -219 16 186
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 31 104 61 -58 215
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure 4 -45 12 28 4

Cash trom financing activities - Encaisse générée par le financement 167 -67 231 198 -77
Borrowings from banks - Emprurnts auprés de banques -18 2 ) 51 -88
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 5 143 48 -t -39
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -17 34 121 370 -7
Bonds and debentures - Obligations 4 -53 - 20 -6
Mortgages - Hypothéques -1 22 - -1 80
Other - Autres 19 -44 4 -43 -1
Equity - Avoir 175 -17¢ 53 -155 16
Total cash available - Total, encaisse 819 324 504 539 729

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -4 -78 10 504 37
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 43 -28 3 489 38
Portfolio investments - Placements de portefeuilie -5 -50 6 17 -1
Loans - Préts 42 - 1 -2 ) -

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 455 265 342 -40 518

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 273 146 120 158 195

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 725 333 472 623 750
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 94 -9 32 -83 -20
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,073 2,034 1,943 1,941 1,966
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 411 434 401 404 402
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 109 158 150 107 119
Net profit - Bénéfice net 109 158 150 107 119
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.39% 6.96% 6.83% 5.52% 5.60%
Retumn on equity - Rendement de l'avoir 597% 8.87% 8.74% 6.43% 6.91%
Profit margin - Marge bénéficiaire 19.81% 21.35% 20.64% 20.79% 20.45%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.225 1.268 1.424 1.518 1.457
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.157 1.227 1.226 1.314 1.566
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DESA)' -3.38% -1.88% -4.49% -0.08% 1.30%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.32% -3.76% -3.63% -0.28% 1.73%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -18.63% 573% -7.66% 0.67% -0.37%
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1997 1998

% | 1} {1} v
millions of ddllars-millions de doilars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 66,622 69,728 71,153 71,359 70,612
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,724 3.140 3.086 3,056 2,784
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,469 13,418 14,058 13,994 13,940
Inventories - Stocks 10,119 10,993 11,010 11,017 10,906
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 13,631 13,867 14,321 14,572 14,586
Portfolio investments - Placements de portefeuille 581 687 639 664 702
Loans - Préts 169 224 175 175 168
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 19,410 19,957 20,180 20,903 21,458
Other assets - Autres actifs 6,518 7,442 7,684 6.979 6,067

Liabilities - Passifs 35,534 38,091 39,362 38,866 38,320
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,260 11,782 12,347 12,348 12,509
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 8,559 9,497 10452 10,608 10,610

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 6,422 6,557 6.536 6,210 6.121

From others - Auprés d'autres 2,862 3,132 3203 3.300 3,370
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,012 1,063 1,045 1,254 1.166
Bonds and debentures - Obligations 1,300 1,184 922 893 891
Mortgages - Hypotheques 483 513 527 532 515
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 1,497 1,575 1,630 1,635 1,587
Other liabilities - Autres passifs 2138 2,788 2,700 2,088 1,551
Equity - Avoir 31,089 31,636 31,791 32,492 32,292
Share capital - Capital-actions 12,303 12,503 11.824 11,819 11,829
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,013 1,978 2,073 2,060 1,776
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,773 17,155 17,894 18614 18,687
Current assets - Actifs a court terme 28,087 29,688 30,199 30,068 28,875
Current liabilities - Passifs a court terme 18,659 20,417 21,530 21,574 20,304

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 19,291 19,133 20,921 20,533 21,123
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,118 18,940 20,755 20,371 20,934
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 173 194 165 162 188

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,027 17,777 19,141 18,688 19,830
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 573 609 614 567 607
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17.454 17,168 18,528 18,121 19,223

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,264 1,367 1,779 1,844 1,293

Other Revenue - Autre revenu 97 129 98 103 110
interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 129 98 103 110

Other Expenses - Autres dépenses 296 302 302 309 335
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 76 77 88 85 94
Long-term debt - Dette a long terme 220 224 214 224 240

Gains/losses - Gains/pertes -72 159 -280 -53 68
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 65 141 -246 -14 58
Others - Autres -137 18 -35 -39 -125

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 993 1,342 1,294 1,585 1,001
Income tax - Impot sur le revenu 473 488 660 622 464
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 78 74 118 82 80

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 598 928 753 1,045 517
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 1 - -

Net profit - Bénéfice net 598 928 754 1,045 617
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles
Tableau 9 - Produits chimiques et textiles

1997 1998
1\ | il L1l vV
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de |a situation financiéere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 982 694 1,111 1,626 1,688
Net profit - Bénéfice net 598 928 754 1,045 617
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 573 609 614 567 607
Deferred income tax - Impdt sur le revenu diftéré 53 22 58 52 -53
Working capital - Fonds de roulement -175 -270 271 36 270
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 72 -544 198 -37 285
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période anténeure 5 -52 -242 -37 -38
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 562 1,357 447 58 -328
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 5 503 -287 -332 -52
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 67 529 615 153 36
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 46 52 -18 208 87
Bonds and debentures - Obligations 1 -116 -26 -29 -1
Mortgages - Hypothéques 1 23 18 4 -3
Other - Autres 364 259 124 95 70
Equity - Avoir 79 106 25 41 -290
Total cash available - Total, encaisse 1,544 2,052 1,558 1,684 1,359
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -279 160 315 187 -49
Investments in affiliates - Placements dans des aftiliées -202 4 412 163 -80
Portfolio investments - Placements de portefeuiile -80 107 -48 24 38
Loans - Préts 2 49 -48 -1 -7
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,168 1,041 1,106 1,260 1,194
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 528 239 387 432 451
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,417 1,440 1,808 1,879 1,596
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 127 611 -250 -195 -237
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 19,414 19,910 19,896 20,691 21,242
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,392 1,554 1,539 1,759 1,422
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 643 1,065 600 1,018 661
Net profit - Bénéfice net 643 1,065 602 1,016 661
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.29% 9.51% 5.85% 8.79% 6.45%
Return on equity - Rendement de I'avoir 8.27% 13.46% 7.56% 1251% 8.19%
Profit margin - Marge bénéficiaire 717% 7.80% 7.74% 8.50% 6.693%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.664 0.694 0.714 0.702 0.702
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.505 1454 1.403 1.394 1422
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 2.14% 2.55% -0.07% 3.99% 2.66%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.79% 1.86% - 3.13% 4.70%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.63% 11.57% -0.93% 14.31% -19.20%
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Table 10 - Iron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1997 1998
v ! Il 1] v
millions of dollars-millions de doliars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 20,507 21,169 21,232 22,389 21,896
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 478 518 526 568 548
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,166 3.166 3,054 3,021 2.829
Inventories - Stocks 3752 3612 3,855 4,133 3,889
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 4,159 4432 4,652 5,326 5,432
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 966 936 665 715 606
Loans - Préts 13 13 k. 14 14
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,198 7,676 7.637 7734 7.831
Other assets - Autres actifs 783 824 838 877 747
Liabilities - Passifs 10,687 11,441 11,323 11,978 11,299
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2.964 2842 2,865 2,960 3,012
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 708 701 732 891 730
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 759 1,001 1,027 1,049 990
From others - Auprés d'autres 1,372 1,650 1,287 1,328 1,284
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 395 419 429 402 378
Bonds and debentures - Obligations 2,351 2,361 2,443 2,911 2911
Mortgages - Hypothéques 38 3r 38 36 35
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,013 1,068 1.070 1,062 956
Other liabilities - Autres passifs 1,087 1,363 1,432 1,340 1,004
Equity - Avoir 9,821 9,728 9,909 10,411 10,597
Share capitai - Capital-actions 5417 5,406 5,318 5,666 5,807
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 425 825 814 794 795
Retained eamnings - Bénéfices non répartis 3979 3,497 3.777 3,951 3,994
Current assets - Actifs a court terme 8422 8,247 8,188 8,529 7,968
Current liabilities - Passifs a court terme 4,381 4,202 4,205 4,302 3,883
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,111 4975 5,029 4,782 4,739
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,098 4,961 5,009 4,770 4,721
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 138 13 20 13 18
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,693 4544 4,547 4,308 4417
Depreciation, depietion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 208 209 207 192 190
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,486 4,335 4,340 4116 4,227
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 418 431 482 474 321
Other Revenue - Autre revenu 124 44 54 42 42
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 124 44 54 42 42
Other Expenses - Autres dépenses 9% 107 112 117 118
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 13 18 20 i 16
Long-term debt - Defte & long terme 84 89 92 100 102
Gainsflosses - Gains/pertes -12 -10 -38 -57 -48
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 2 3 7 -
Others - Autres -14 -12 -41 -85 48
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 433 358 386 342 198
Income tax - Impdt sur le revenu 137 110 125 131 38
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 11 -1 10 -6 2
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 307 247 272 204 162
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -
162

Net profit - Bénéfice net 307 247 272 204
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Table 10 - fron, steel and related products
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes

1997 1998
3" | ] ] \'4
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 607 443 398 97 548
Net profit - Bénéfice net 307 247 272 204 162
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissemnent 208 209 207 192 190
Deferred income tax - Impét sur le revenuy différé 12 17 21 -1 8
Working capital - Fonds de roulement 133 63 -198 -166 382
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2 -82 104 -126 -185
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 27 12 -8 -6 -8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 224 314 =311 987 -146
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 12 6 26 22 -59
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 49 -7 31 159 -161
Other borrowings - Autres emprunts
Barikers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 77 24 10 -27 -24
Bonds and debentures - Obligations 80 -1 82 468 -
Mortgages - Hypotheques - 1 1 -2 -1
Other - Autres 7 278 -362 40 -44
Equity - Avoir 23 15 -99 326 143
Total cash available - Total, encaisse 831 757 87 1,084 402
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 302 277 -55 749 -1
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 173 307 215 698 109
Porttolio investments - Placements de portefeuille 129 -3 =271 51 -109
Loans - Préts - - - - -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 391 316 168 276 312
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 259 118 130 100 120
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 952 712 243 1,125 431
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -121 45 -156 41 -29
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5122 5,076 4,873 4,856 4,750
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 433 444 453 474 337
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 278 285 259 208 132
Net profit - Bénéfice net 278 285 259 208 132
Selected ratios - Ratios sélectionnes
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.35% 9.19% 8.65% 6.80% 5.22%
Return on equity - Rendement de I'avoir 11.34% 11.71% 10.47% 8.00% 4.98%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.46% 8.75% 9.30% 9.76% 7.09%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0572 0.634 0.601 0.636 0.597
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.922 1.963 1.947 1.982 2.052
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Reveru d'exploitation (DES ) 3.89% 091% 4.00% -0.35% -2.17%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES)) 551% -1.23% 4.57% -0.85% 0.73%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -10.96% 2.52% 1.96% 4.60% -2897%
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation

1997 1998
I\ | I n v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 69,297 70,806 71,241 71,175 71,750
Cash and deposits - Encaisse et dépots 261 4,413 4,081 3,598 3,515
Accounts receivable and accrued revenue - Cornples débiteurs et revenu couru 3,572 3,564 3,427 3,542 3.961
Inventories - Stocks 3,893 3,781 3,882 3,957 3,876
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 26,733 26,166 26,699 27,053 26,982
Portfolio investments - Placements de porteteuille 1,465 1,274 1,388 1,308 1,253
Loans - Préts 7 75 82 82 83
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 28,873 29,116 29,411 29,463 29,778
Other assets - Autres actifs 2,079 2,415 2,271 2,17 2,302
Liabilities - Passifs 26,576 26,568 26,489 26,420 27,398
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4114 3.901 3.963 4,104 4,559
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,832 4,789 4611 4,593 4,707
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2013 2,068 1,936 1,975 1,919
From others - Auprés d'autres 1,098 1.480 1,500 1,576 1,660
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 664 661 552 542 537
Bonds and debentures - Obligations 7,866 7,776 7,888 8122 8,541
Mortgages - Hypothéques 128 121 117 172 100
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 3,394 3,381 3,313 3,060 3,140
Other liabilities - Autres passifs 2,467 2,392 2,610 2,275 2,235
Equity - Avoir 42,721 44,238 44,752 44,755 44,353
Share capital - Capital-actions 30,408 30,833 31,008 30,682 30,803
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 3,920 4154 4,222 4,280 4,163
Retained eamings - Bénéfices non répartis 8,393 9,251 9,521 9,782 9,387
Current assets - Actifs & court terme 11,401 13,123 12,490 11,858 11,791
Current liabilities - Passifs a court terme 7,426 7,223 7,004 7,142 7,623

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,221 6,126 6,302 5,640 5,699
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,100 6,071 6,225 5,541 5,597
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation 121 55 77 100 102
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,728 5,715 5915 5,354 5,365
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 523 511 508 474 476
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,205 5,205 5407 4,880 4.889
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 493 411 387 286 334
Other Revenue - Autre revenu 586 156 199 534 S0
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 586 156 199 534 501
Other Expenses - Autres dépenses 270 276 261 307 303

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette A court terme 35 35 39 < A
Long-term debt - Defte a long terme 235 241 222 262 259
Gains/losses - Gains/pertes -842 841 14 1 -448
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 23 854 3 92 -362
Others - Autres -B65 -13 1 81 -86
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu -33 1,132 340 524 84
Income tax - Impd1 sur le revenu 100 431 97 16 -82
Equity in affiliates' eamings - Part des gains des affiliées -13 33 29 22 -4
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -147 734 272 530 162
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
162

Net profit - Bénéfice net -147 734 272 530
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Dear Subscriber,
Re : Quarterly Financial Statistics for Enterprises, Catalogue No. 61-008-XPB

In 1996 the United States, Mexico and Canada agreed on a jointly developed system of
classification of economic activities that will make the industrial statistics produced in the three
countries comparable. In the next few years the new North American Industrial Classification
System (NAICS) will be used in various economic statistics programs.

Commencing with the first quarter of 1999, significant changes will be implemented to the
.Quarterly Survey of Financial Statements which will affect the comparability and the historical
continuity of these financial statistics. Data analysts are advised that the statistics will be collected
and compiled on the new NAICS basis to provide for greater international comparability of
economic data, and will differ markedly from the Standard Industrial Classification for Companies
and Enterprises (SIC-C) now in use. In addition, changes will be made to certain methodological
aspects of the survey.

These changes will improve the quality and reliability of the statistics. They will nonetheless affect
the user’s ability to relate and compare the data to those currently produced on the SIC-C basis
under existing methodology. Selected historical data using the new methodology will be included
in the publication, and further detailed data will be made available upon request. Other key
aspects of the survey, including the financial variables collected and available, should however
remain essentially unchanged.

If you would like to receive information about the new methodology to be implemented with the
first quarter of 1999 issue of this publication, please contact Gail Sharland at 613-951-9843 or fax
us at 613-951-0319 or e-mail us at campbeg@statcan.ca.

Sinceren

Krishn® Sahay

Director

Industrial Organization and Finance Division
Statistics Canada

Ottawa, Ontario

K1A 0T6

Canada @
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Cher abonné(e)s,
Objet: Statistiques financieres trimestrielles des entreprises, N°61-008-XPB au catalogue

En 1996 les Etats-Unis, le Mexique et le Canada se sont entendu sur un systéme de
classification des activités économiques qu’ils ont développé conjointement et qui va rendre les
statistiques sur l'industrie produites dans les trois pays comparables. Au cours des prochaines
années le Systéeme de classification des industries de I’Amérique du Nord (SCIAN) sera utilisé
par différents programmes de statistiques.

A compter du premier trimestre de 1999 d'importantes modifications seront apportées a I'enquéte
Relevé trimestriel des états financiers. Ces changements auront une incidence sur la
comparabilité des statistiques financiéres et la continuité chronologique de celles-ci. Les
analystes doivent en outre prendre note que les statistiques seront recueillies et compilées a
l'aide du nouveau SCIAN qui fournira une meilleure comparabilité des données économiques a
I'échelle internationale. Le SCIAN est tres différent de la Classification canadienne type des
industries pour compagnies et entreprises (CTI-C) utilisée actuellement. En outre, des
changements seront apportés a certains aspects méthodologiques de l'enquéte.

Il va sans dire que ces modifications amélioreront la qualité et la fiabilité des statistiques.
Toutefois, elles auront une incidence sur la mesure dans laquelle les utilisateurs pourront relier et
comparer les données de ce systéme a celles générées actuellement par la méthode fondée sur
le CTI-C. Un certain nombre de séries chronologiques sur la base de |la nouvelle méthodologie
seront incluses dans la publication et des données plus détaillées seront disponibles sur
demande. Certains des principaux aspects de 'enquéte, y compris les variables financieres
recueillies et disponibles, demeureront toutefois pratiquement inchanges.

Si vous désirez recevoir de l'information au sujet de Ia nouvelle méthodologie qui sera mise en
place avec la parution de I'édition du premier trimestre de cette publication, veuillez communiquer
avec Johanne Desjardins au 613-951-1132, ou par fac-similé au 613-951-0319, ou par courrier
électronique a desjjoh@statcan.ca.

Bien & vous,

Krishna Sghay

Directeur

Division de I'organisation et des finances de l'industrie
Statistique Canada

Ottawa, Ontario

K1A QT6

(Canada @



Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises

Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation

1997 1998
% | ] il v
millions of doilars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 1,606 224 1,102 436 1,137
Net profit - Bénéfice net -147 734 272 530 162
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 523 511 508 474 476
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -197 399 61 47 -158
Working capital - Fonds de roulement 809 -915 -8 -256 186
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 706 -1,286 310 -292 325
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -88 782 42 26 146
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 163 1,063 -17 -43 647
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 397 65 <131 39 -56
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 67 15 177 171 114
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -187 -3 -108 -10 -5
Bonds and debentures - Obligations 45 -36 80 235 419
Mortgages - Hypotheques -23 -6 -5 56 -73
Other - Autres -72 384 20 77 83
Equity - Avoir 70 675 305 -267 165
Total cash available - Total, encaisse 1,768 1,287 1,085 393 1,784
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 823 -1,524 n 326 721
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 575 -1,338 218 406 709
Portfolio investments - Placements de portefeuille 231 -191 86 -80 11
Loans - Préts 17 4 7 1 1
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 890 836 698 410 667
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 518 211 314 352 375
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,231 477 1,323 1,089 1,763
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -463 1,764 -238 -695 21
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,273 6,143 5,983 5,890 5,755
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 627 327 29 333 468
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 12 729 181 494 300
Net profit - Bénéfice net -12 729 181 494 300
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.02% 6.02% 2.28% 4.63% 3.12%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 0.11% 6.59% 1.62% 4.41% 2.70%
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.99% 5.33% 4.86% 5.66% 8.13%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.389 0.382 0.371 0.379 0.394
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.535 1.817 1.783 1.660 1.547
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DESA)_ -5.10% -2.06% -261% -1.56% -2.29%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -6.27% 3.02% -213% -2.39% -4.86%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation {DES.) 6.96% -47.81% -11.17% 14.65% 40.40%
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1997 1998
v " \"
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 27,733 29,094 29,292 29,870 29,463
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 1.149 1.274 1,238 1,147 1.139
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,723 6,691 6,922 7,028 6,884
Inventories - Stocks 5,617 5.816 5819 5,883 5.786
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 4,601 5117 5,228 5616 5517
Portfolio investments - Placements de portefeuille 539 513 457 411 363
Loans - Préts 150 115 118 118 117
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5715 5915 5910 6,015 6,149
Other assets - Autres actifs 3238 3,652 3.600 3,653 3,509
Liabllities - Passifs 15,341 16,203 16,277 16,736 16,174
Accounts payable and accrued iiabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,958 6,189 6,287 6,427 6.270
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,682 2.998 3,097 2,997 2913
Borrawings - Emprunts
Loans and overdraits - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,223 2,952 2,845 2,887 2,861
From others - Auprés d'autres 797 817 777 818 815
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 480 472 682 768 770
Bonds and debentures - Obligations 761 1,185 1,195 1,262 1,262
Mortgages - Hypotheques 529 567 552 568 570
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 293 29t 285 304 313
Other liabilities - Autres passifs 620 733 556 704 401
Equity - Avoir 12,391 12,891 13,015 13,134 13,289
Share capital - Capital-actions 4,344 4,630 4,489 4,424 4,446
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 478 468 480 430 485
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,569 7.793 8.046 8,221 8,378
Current assets - Actifs a court terme 14,330 14,807 14,859 14,836 13,958
Current liabilities - Passifs a court terme 9,542 9,997 10,238 10,569 9,820
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,210 10,785 11,595 11,222 10,347
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,131 10,706 11,517 11,147 10,261
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 79 79 78 75 85
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,553 10,206 10,893 10,725 9,873
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 199 206 200 181 169
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,354 10,001 10,693 10,543 9,704
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 657 579 703 497 473
Other Revenue - Autre revenu 40 27 60 54 51
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 40 27 60 54 51
Other Expenses - Autres dépenses 134 140 144 147 139
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 46 49 48 48 51
Long-term debt - Dette 4 iong terme 88 91 95 99 88
Gains/losses - Gains/pertes 15 42 20 -21 7
On saie of assets - Sur la vente d'actifs -13 23 2 -1 [
Others - Autres 28 19 18 -10 1
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 577 508 638 383 393
Income tax - Impbt sur le revenu 1N 185 214 162 153
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 17 13 79 75 Al
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 403 336 503 297 311
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 16 1 4 -
Net profit - Bénéfice net 419 338 499 297 n
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Table 12 - Fabricated metal products
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques

1997 1998
\% | 1l 11} 1%
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 682 247 261 501 349
Net profit - Bénéfice net 419 338 499 297 311
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 199 206 200 181 169
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 9 -7 -5 10 4
Working capital - Fonds de roulement 99 31 177 -33 112
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -51 -303 -195 31 -236
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 6 -18 -61 15 -12
Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement -87 836 44 102 -129
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -33 -257 -82 — -59
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 29 326 99 -95 -87
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -29 -5 210 86 2
Bonds and debentures - Obligations 28 474 10 67 -
Mortgages - Hypothéques -18 sl -14 16 2
Other - Autres 29 35 -40 42 -3
Equity - Avoir -92 217 -138 -58 17
Total cash available - Total, encaisse 595 1,083 306 603 220
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 45 534 -18 268 -167
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées a2 528 34 315 -164
Portiolio investments - Placements de portefeuille 9 1 -55 -47 -3
Loans - Préts -8 S 3 1 -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 308 386 200 293 291
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 142 67 72 95 99
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 495 988 254 656 223
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de i’encaisse 100 a5 52 -53 -3
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expibitaﬁon 11,219 11,406 11,243 10,957 10,340
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 666 637 617 516 479
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 424 394 438 285 328
Net profit - Bénéfice net 440 395 434 285 328
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.87% 9.08% 9.81% 7.03% 7.57%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 13.69% 12.22% 13.46% 8.67% 9.87%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.94% 5.58% 5.49% 4.71% 4.63%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0684 0.697 0.703 0.708 0.692
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.502 1.481 1.451 1.404 1.421
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)‘ 3.01% 1.66% -143% -2.54% -5.62%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES)) 2.63% 2.04% -1.33% -1.73% -5.55%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 9.28% -4.37% -3.07% -16.49% 7.07%
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1997 1998

v | 1l n v
millions of dollars-miliions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 41,158 41,084 43,828 44,032 45,944
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,244 2,062 2,312 2,269 2,369
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,504 8,857 9,624 9,576 9,804
Inventories - Stocks 11,077 11,059 11,605 11,671 11,953
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 3,893 3,870 4,445 4,428 4,614
Portfolio investments - Placements de portefeuille 527 524 544 557 587
Loans - Préts 1,862 1,847 1,908 1,925 1,958
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7.904 8,066 8,299 8,588 8,946
Other assets - Autres actifs 4147 4,798 5,092 5,019 5712

Liabilities - Passifs 28,803 28,720 30,984 31,001 32,493
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,031 9,570 9,932 9,724 10,262
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5.204 5,017 5,454 5,541 5,752

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,682 3,831 3,934 3.921 4,082

From others - Auprés d'autres 2,286 2,161 2,154 2,172 2,302
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1.914 2319 2,980 2724 2675
Bonds and debentures - Obiigations 1,086 1,084 1,202 1,250 1,250
Mongages - Hypothégues 460 427 454 472 494
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 671 686 670 687 747
Other liabilities - Autres passifs 3,471 3,626 4,203 4.511 4,930
Equity - Avoir 12,354 12,364 12,845 13,031 13,450
Share capital - Capital-actions 5,569 5,273 5,452 5619 6,208
Contributed surpius and other - Surplus d’apport et autres 1177 1,181 1,240 1,185 1,085
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,608 5,909 6,153 6.227 6,157
Current assets - Actifs a court terme 25,862 25,696 27,087 26,668 26,136
Current liabilities - Passifs a court terme 18,294 18,286 19,807 19,243 18,484

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,391 12,872 13,550 12,908 13,683
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,859 12,381 12,955 12,410 13,181
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 532 491 595 498 502

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,681 12,198 12,819 12,349 13,053
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 331 323 329 330 348
Other operating expenses - Autres deépenses d'exploitation ) 13,349 11,875 12,489 12,019 12,705

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 710 674 731 559 630

Other Revenue - Autre revenu 97 77 145 103 106
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 77 145 103 106

Other Expenses - Autres dépenses 195 188 222 227 240
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Defte & court terme 90 89 116 114 121
Long-term debt - Dette a long terme 105 100 106 113 119

Gains/losses - Gains/pertes -13 -5 15 13 4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 5 9 7 4
Others - Autres -14 -10 7 7 -

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 599 558 669 449 500
Income tax - Impét sur le revenu 275 236 258 172 205
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 12 3 4 -2 1

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 335 324 415 275 296
Extraordinary gains - Gains extracrdinaires -3 - 11

Net profit - Bénéfice net 332 324 426 275 296
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery)
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique)

1997 1998
\% | ] ] 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse génerée par I'exploitation 716 135 2 731 347
Net profit - Benétice net 332 324 426 275 296
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 33 323 329 330 348
Deterred income tax - impdt sur le revenu différe 23 16 1 7 17
Working capital - Fonds de roulement -74 75 -1,032 =233 59
Other non-cash items - Autres éléments non mongtaires 96 -627 261 366 -280
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 8 23 16 -13 -95
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 592 430 1,672 20 917
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 54 240 140 -1 155
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 372 -105 476 87 181
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -163 445 662 -252 -49
Bonds and debentures - Obligations - 2 -12 47 1
Mortgages - Hypothéques -35 -22 27 18 20
Other - Autres 220 -26 100 20 130
Equity - Avoir 144 -101 279 m 479
Total cash available - Total, encaisse 1,308 565 1,674 752 1,263
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -78 106 589 15 247
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -117 121 508 -15 184
Portiolio investments - Placements de portefeuille -33 - 19 13 30
Loans - Préts 71 -15 61 17 33
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 682 376 634 543 709
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 478 226 191 195 206
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,082 708 1,414 752 1,162
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 226 -143 259 -1 101
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES))
Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,111 13,133 13,287 13,216 13,345
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 727 690 674 585 645
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 399 328 335 287 361
Net profit - Bénéfice net 396 328 346 287 361
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 7.66% 6.73% 6.63% 6.02% 6.96%
Return on equity - Rendement de l'avoir 12.93% 10.62% 10.43% 8.80% 10.73%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.15% 5.25% 5.07% 442% 4.83%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.184 1.200 1.260 1234 1.231
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.414 1.405 1.368 1.386 1.414
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue {(S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 1.47% -6.93% 1.18% -0.54% 0.98%
Operating expenses (S A ) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.49% -7.03% 1.37% 0.14% 0.55%
Operating profit (S.A.) - Beénéfice d'exploitation (DES.) 1.11% 5.16% -2.32% -13.19% 10.31%
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1997 1998

[\ | ] 1l v
millions of doilars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 94,919 100,102 101,960 102,309 106,264
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3.607 3,978 4,504 3,841 4,239
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 15,793 18,061 18,335 19,239 18,650
Inventories - Stocks 18,595 20,525 19,716 18,935 19,821
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,518 10.043 10,501 10,610 12,084
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,354 1,189 1,559 797 1,839
Loans - Préts 1,455 1,173 1,231 1.200 1,434
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,950 35,911 37,280 38,543 39,687
Other assets - Autres actifs 8,648 9,222 8,834 9,144 8511

Liabilities - Passits 63,089 67,651 67,602 67,813 71,274
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 21,027 21,267 21,118 21,686 22,769
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 14,276 13,614 14,349 15,368 18,105

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 4,856 5,909 6,096 6,044 6,042

From others - Auprés dautres 8,227 8,915 8,883 8.438 8,715
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,185 1,855 1,223 1,436 1,525
Bonds and debentures - Obligations 2,235 2,404 2,923 2,852 2,852
Mortgages - Hypothéques 1.438 1,571 1.541 1,370 1,458
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 1,785 1,995 2134 2,134 2,077
Other liabilities - Autres passifs 8,060 10,421 9,336 8,485 7.730
Equity - Avoir 31,831 32,451 34,358 34,495 34,991
Share capital - Capital-actions 9,051 9.461 9,853 10,240 10,566
Contributed surplus and other - Surplus dapport et autres 872 916 951 1.016 1,033
Retained eamings - Bénéfices non répartis 21,908 22,074 23,554 23,239 23,392
Current assets - Actifs a court terme 42,896 47299 47,880 44,884 47,305
Current liabilities - Passifs a court terme 36,452 38,599 38,392 38,005 36,427

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 49,539 49,426 53,176 44,471 54,342
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 48,034 48,032 51,579 42,759 52,631
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,505 1,392 1,598 1,712 1,712

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 47,438 46,832 51,039 43,104 51,170
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,413 1,406 1,470 1.483 1,668
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 46,025 45,426 49,569 41,621 49,503

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,101 2,594 2,138 1,368 3,172

Other Revenue - Autre revenu 308 204 121 150 73
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 308 204 121 150 731

Other Expenses - Autres dépenses 393 419 450 438 473
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 3 142 150 147 153
Long-terrn debt - Dette a long terme 263 277 300 290 320

Gains/losses - Gains/pertes 99 -66 -51 -120 79
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 81 -44 27 2 14
Others - Autres 18 -22 -78 -122 66

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 2,114 2,313 1,757 960 3,510
Income tax - Impdt sur le revenu 669 776 566 343 1,003
Equity in affiiiates’ earnings - Part des gains des affiliées 83 76 60 56 51

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,528 1,614 1,252 673 2,558
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 2 - 3 -

Net profit - Bénéfice net 1,533 1,616 1,252 676 2,558
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires
Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus

1997 1998
\% | 1l ] 1%
millions of dollars-millions de doliars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiéere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 2,760 118 2,208 1,148 4,490
Net profit - Bénéfice net 1,533 1,616 1,252 676 2,558
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,413 1,406 1,470 1,483 1,668
Detferred income tax - Impot sur le revenu différé -29 176 49 10 -164
Working capital - Fonds de roulement -142 -3,954 451 406 892
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 17 936 -929 -1,415 -480
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -33 -61 85 12 16
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 702 2,192 1,413 1,194 3,062
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -501 1,054 187 -23 b/
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 1.361 -662 735 1,107 2,767
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 413 370 -332 213 90
Bonds and debentures - Obligations 7 169 519 -7 -
Mortgages - Hypothéques 52 134 -30 -171 90
Other - Autres 247 689 -32 445 277
Equity - Avoir -51 438 367 584 -169
Total cash available - Total, encaisse 3,461 2,310 3,621 2342 7,552
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,022 -1,069 784 432 2,711
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,735 -625 355 361 1.435
Portfolio investments - Placements de porteteuille -1,171 -162 371 -762 1,042
Loans - Préts 458 -282 58 -31 234
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,117 2,204 2,687 2,547 2,540
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,053 1,007 303 1,069 1,985
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 4,192 2,142 3,774 3,184 7,235
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -3 168 <153 -842 316
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 50,521 50,111 47,866 47,973 55,515
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,136 2,632 1,778 1,655 3,207
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,587 1,665 974 843 2614
Net profit - Bénéfice net 1,591 1,667 974 846 28615
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.36% 11.85% 741% 6.53% 15.90%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 19.94% 20.52% 11.34% 9.77% 29.89%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.23% 5.25% 3.71% 3.45% 5.78%
Debt to equity - Ratio des dettes a 'avoir 1.012 1.047 1.019 1.02% 1.106
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.177 1.225 1.247 1.181 1.293
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DE’S.)v 1.17% 0.81% -4.48% 0.22% 15.72%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.71% -1.87% -2.93% 0.50% 12.93%
Operating profit (S.A.) - Bénétice d'exploitation (DES.) -9.57% 23.23% -32.47% -6.92% 93.84%
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre matérniel de transport

1997 1998
[\ | ] 11 v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 14518 16,615 16,727 17,145 18,463
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 823 1,037 967 1,084 1,039
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,507 2,408 2,797 3,028 3,362
Inventories - Stocks 5,441 6,995 6,267 6,200 6,791
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,187 2,296 2,817 2,835 3.092
Portfolio investments - Placements de portefeuille 93 100 97 83 95
Loans - Préts 74 50 49 48 54
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,611 2,716 2,787 2,829 2,900
Other assets - Autres actifs 783 1,012 946 1,038 1,131
Liabilities - Passifs 8,537 10,509 10,604 10,950 11,926
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3.000 4,679 4,712 4,554 4,976
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 874 1.124 1,175 1,180 1,287
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,497 1,525 1,180 1,848 2,198
From others - Auprés d'autres 428 420 418 479 529
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 150 149 147 189 227
Bonds and debentures - Obligations 1,367 1,368 1,567 1,342 1,067
Mortgages - Hypothéques 170 181 178 170 190
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 177 201 204 261 31
Other liabilities - Autres passifs 873 861 1,021 928 1,142
Equity - Avoir 5,982 6,106 6,124 6,195 6,537
Share capital - Capital-actions 2,029 2,155 2197 2,254 2432
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 272 284 287 266 265
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,681 3,667 3,639 3,675 3,841
Current assets - Actifs & court terme 8,993 10,607 9,993 10,529 11,224
Current liabilities - Passifs a court terme 5,238 6,809 6,525 7,105 7,671

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,006 4,706 5,536 4,974 5,651
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,873 4,660 5,486 4,838 5614
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 33 45 a1 36 3
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,569 4,344 5,151 4,691 5,077
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 84 87 97 77 82
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,485 4,258 5,054 4,614 4,995
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 437 362 385 283 574
Other Revenue - Autre revenu 20 16 24 34 34
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20 16 24 34 34
Other Expenses - Autres dépenses 59 63 52 63 61

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette & court terme 26 30 20 32 29
Long-term debt - Dette a long terme 33 33 32 32 33
Gains/losses - Gains/pertes -44 5 6 -10 -
On sale of assets - Sur la vente d'actifs - - - -4 -
Others - Autres -44 £ 5 -6 -
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 353 310 363 244 547
Income tax - Impdt sur ie revenu 94 80 a3 66 159
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 1 = 2 =
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 261 220 270 178 388
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . - o - 2
Net profit - Bénéfice net 261 220 270 178 388
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Table 15 - Other transportation equipment
Tableau 15 - Autre materiel de transport

1997 1998
\% | ] n v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 473 214 964 -186 128
Net profit - Bénéfice net 261 220 270 178 388
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and armortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 84 87 97 77 82
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 18 5 5 21 46
Working capital - Fonds de roulement 93 205 354 -293 -506
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 18 -306 236 -176 128
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la pénode antérieure -1 4 2 7 -9
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 135 92 -50 577 474
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 185 24 -342 667 350
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 31 32 50 6 106
Other borrowings - Autres emprumts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -1 -2 41 38
Bonds and debentures - Obligations -96 - 200 -225 -275
Mortgages - Hypothéques 7 10 -2 -9 21
Other - Autres 12 -8 - 61 50
Equity - Avoir -2 33 46 36 185
Total cash available - Total, encaisse 609 307 914 39 603
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 152 69 517 3 275
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 124 86 520 18 257
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1 6 -3 -15 12
Loans - Préts 27 -23 -1 -1 6
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 213 144 171 122 152
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 157 89 146 206 221
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 522 302 833 330 648
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 87 5 81 61 -36
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,142 4,295 5,545 5,486 5774
Operating profit - Bénefice d'exploitation 459 341 349 318 593
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 261 235 229 205 387
Net profit - Bénéfice net 261 235 229 205 387
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.32% 10.50% 9.65% 8.79% 14.22%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 17.44% 15.42% 14.94% 13.25% 23.66%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.92% 7.95% 6.30% 5.79% 10.28%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.750 0.781 0.762 0.841 0.841
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.717 1.558 1.531 1.482 1.463
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES.)J 361% -16.46% 29.09% -1.05% 5.24%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.14% -15.57% 31.40% 051% 0.23%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 38.02% -25.55% 2.31% -9.10% 86.88%
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1997 1898

v I ] 1] v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 13,431 12,667 12,453 12,698 12,700
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 871 869 836 716 734
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,793 3,580 3,663 3,755 3,851
Inventories - Stocks 3.206 3,140 3,232 3,392 3.327
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 2,077 1,711 1.362 1,607 1.558
Portfolio investments - Placements de portefeuille 145 128 ' 151 148 148
Loans - Préts 55 56 52 41 40
Capital assets, net - iImmobilisations, nettes 2,033 1,975 1,984 2,052 2,092
Other assets - Autres actifs 1,251 1,208 1,183 987 950

Liabililies - Passits 8,460 7,932 8,038 8,205 8,186
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3.544 3,208 3.209 3.372 3,319
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comples auprés des affiliées 1.818 1,779 1,759 1,912 1,754

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 863 8 838 932 984

From others - Auprés d'autres 440 482 486 324 414
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 308 258 161 160 131
Bonds and debentures - Obligations 304 230 251 198 198
Mortgages - Hypothéques 139 120 126 117 119
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différe -111 -105 -98 -137 -116
Other liabilities - Autres passifs 1,155 1,179 1,305 1.329 1,383
Equity - Avoir 4,971 4735 4,416 4493 4,514
Share capital - Capital-actions 2,632 2,383 2,387 2,364 2,364
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 657 795 427 433 433
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,681 1,558 1,602 1.696 1,717
Current assets - Actifs a court terme 8,355 8,055 8,186 8,359 8,197
Current liabilities - Passifs a court terme 5,791 5,402 5,485 5,859 5,071

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5912 5,297 5,343 5,407 5,681
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,877 5,258 5,321 5,364 5,644
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 35 33 22 44 &7

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,649 5,084 5,128 5,233 5,496
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 91 80 a0 95 83
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,558 5,005 5,039 5137 5414

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 262 212 214 175 184

Other Revenue - Autre revenu 28 19 16 34 35
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 28 19 18 34 35

Other Expenses - Autres dépenses 51 49 47 48 48
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 27 25 19 22 22
Long-term debt - Dette a long terme 24 24 28 26 27

Gains/losses - Gains/pertes 1 5 - 12 1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -3 6 - 11 10
Others - Autres 5 -1 1 1 1

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 242 188 184 173 182
Income tax - Impdt sur le revenu 67 70 60 43 54
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 22. 9 27 3 8

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 197 126 151 127 136
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - -

Net profit - Bénéfice net 196 126 151 127 135
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Table 16 - Household appliances and electrical products
Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques

1997 1998
v | Il 11} 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 475 -79 17 292 224
Net profit - Bénéﬁo_e net 196 126 151 127 135
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 91 80 90 95 83
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 27 10 7 -17 -1
Working capital - Fonds de roulement -11 -109 -201 -109 64
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 62 85 122 198 64
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la péniode anténieure 234 270 3 -2 8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 69 109 -57 7 -39
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 6 -73 57 69 52
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -159 -38 -13 153 -157
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -60 -51 -97 -1 -29
Bonds and debentures - Obligations 7 -5 22 -29 -
Mortgages - Hypothéques 7 -6 6 9 2
Other - Autres 186 42 5 -183 90
Equity - Avoir 93 239 -38 -13 2
Total cash available - Total, encaisse 543 30 113 299 185
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 122 -105 -23 238 -41
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 9 -93 42 253 41
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30 17 23 -3 -
Loans - Préts 1 4 4 -1 4
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immabilisations 108 81 107 145 104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 57 52 104 106
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 259 33 136 487 168
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 285 -3 -23 -188 17
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DE’S.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,450 5,701 5.555 5,305 5,242
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 208 267 215 175 129
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 202 140 138 122 M
Net profit - Bénéfice net 200 140 138 122 14
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.72% 8.19% 8.45% 7.47% 8.40%
Return on equity - Rendement de I'avoir 16.24% 11.78% 12.52% 10.86% 12.49%
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.82% 4.68% 3.87% 3.30% 2.46%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0779 0.771 0.820 0.811 0.798
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1443 1.491 1.492 1.427 1.617
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DESA)A 1.33% 4.60% -2.56% -4 49% -1.19%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.85% 3.67% -1.73% -3.92% -0.35%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 14.94% 28.20% -19.51% -18.63% -26.09%
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Mateériel électronique et services informatiques

1997 1998

v I ] 1l v
millions of dollars-millions de doliars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 43,966 43,988 46,381 58,839 60,742
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,132 2,389 2,305 2,375 2,446
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,233 11,929 13,558 14,304 14,647
Inventories - Stocks 5,147 5,159 5245 5,503 5,796
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,830 11,180 11,584 22,397 23,203
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 1,044 1,085 996 993 1,041
Loans - Préts 875 984 919 948 987
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,388 6.067 6.494 7.005 7.372
Other assets - Autres actifs 4318 5,196 5,281 5314 5,251

Liabilities - Passifs 24,927 24,960 26,563 27,605 28,977
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,567 11,868 12,549 13,316 14,148
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,753 5,261 5,882 5,244 5,477

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,644 1,800 2,046 1,889 1.800

From others - Auprés d'autres 1,226 1,540 1,542 1,621 1,653
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19 23 23 364 41
Bonds and debentures - Obligations 2,360 2,044 1,998 2,258 2,258
Mortgages - Hypothéques 523 528 548 568 588
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé -288 -223 -253 277 -295
Other liabilities - Autres passits 2,122 2,120 2,230 2,621 3,306
Equity - Avoir 19,039 19,028 19,818 31,234 31,765
Share capital - Capital-actions 11,401 11,389 12,140 23,083 22,684
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres a47 403 450 4589 505
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7.191 7,236 7,228 7.681 8,576
Current assets - Actifs a court terme 22,404 22,165 22,753 24,303 24,359
Current liabilities - Passifs a court terme 16,307 16,515 17,593 17,607 17,695

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 16,578 14,902 16,178 15,934 18,340
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,183 14,448 15.785 15,556 17,931
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 395 456 393 378 409

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,613 14,080 15,372 14,733 16,771
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 406 404 436 392 420
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 15,207 13675 14,936 14,341 16,351

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 965 822 807 1,201 1,569

Other Revenue - Autre revenu 65 67 100 248 303
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 67 100 248 303

Other Expenses - Autres dépenses 155 181 185 220 230
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 42 39 38 40 41
Long-term debt - Dette a long terme 112 142 147 179 189

Gains/losses - Gains/pertes 9 -330 -264 307 7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 39 1 9 481 -8
Others - Autres -30 -332 -256 173 1

Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 885 377 457 1,537 1,635
Income tax - Impodt sur le revenu 233 238 268 237 282
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 38 16 12 75 80

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 689 155 202 1,375 1,432
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 1 - -26

Net profit - Bénéfice net 689 155 202 1,375 1,407
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Table 17 - Electronic equipment and computer services
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques

1997 1998
1\ I ] 1] v
millions of doliars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de ia situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par 'exploitation 284 626 -54 1,548 2,554
Net profit - Bénéfice net 689 155 202 18375 1,407
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 406 404 436 392 420
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -20 -1 3 -2 -15
Working capital - Fonds de roulement -797 400 669 -214 90
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 75 -321 4 8 650
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de fa pérniode antérieure -70 2 -30 12 2
Cash from financing activities - Encaisse generee par le financement 1,208 1,322 1,462 10,815 -148
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 38 161 245 -159 -41
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -13 619 327 652 233
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -102 4 - 341 -322
Bonds and debentures - Obligations 16 -317 Al 260 -
Mortgages - Hypothéques -43 5 17 21 19
Other - Autres 243 316 5 79 47
Equity - Avoir 1,070 535 823 10,924 -83
Total cash available - Total, encaisse 1,492 1,948 1,408 12,363 2,406
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 151 1,188 361 11,043 814
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 169 1.015 506 11,018 728
Portfolio investments - Placements de portefeuille -53 64 -80 - 47
Loans - Préts 35 109 65 29 39
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 721 60 821 427 862
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 296 315 280 656 562
Total applications of cash - Utilisation totale de P’encaisse 1,168 1,563 1,462 12,126 2,238
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 324 385 -54 237 169
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,536 14,882 16,498 16,859 17,257
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,019 745 803 1,226 1,634
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 682 106 240 1,390 1,434
Net profit - Bénéfice net 682 106 241 1,390 1,409
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.83% 3.26% 4.83% 14.41% 14.73%
Return on equity - Rendement de I'avoir 14.34% 2.24% 4.84% 17.80% 18.06%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.56% 5.00% 4.87% 7.27% 9.47%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.553 0.588 0.607 0.382 0.372
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.374 1.342 1.283 1.380 1.377
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu dexploitation (DES.}, 3.65% -4.20% 10.85% 219% 2.36%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 277% -261% 11.01% -0.39% -0.07%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.99% -26.93% 7.85% 52.69% 33.26%
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tabieau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1997 1998

v | 1l i} [\
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 140,319 141,603 141,435 143,693 144,790
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 6,713 6,845 6.137 6,206 6.233
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,541 6,373 6.330 6,492 6,465
Inventories - Stocks 13,253 13,488 13,522 13,624 13,774
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 25,169 25,336 24,860 25,091 25,458
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,882 4,806 4,857 4,882 4,926
Loans - Préts 4,946 4,949 5,039 5,079 5172
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 73,635 74,540 75.163 76,506 76.496
Other assets - Autres actifs 5,180 5,268 5527 5813 6.267

Liabilities - Passifs 122,006 123,326 124,172 123,451 125,081
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,760 11,576 11,678 11,908 11,998
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 29,737 29,530 29,409 29,981 30,371

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 11,707 11,577 11.053 11,665 11,628
From others - Auprés d'autres 8,601 8,483 8,439 8,614 8,734
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,236 1.271 1,243 1,155 1,182
Bonds and debentures - Obligations 12,595 12,871 12,571 12,384 12,282
Mortgages - Hypothéques 32,858 33,588 34,167 34,453 34,474
Deferred income tax - Imp6t sur le revenu différé 2,058 1,919 1,771 1,848 1,848
Other liabilities - Autres passifs 11,454 12,511 13,841 11,442 12,565
Equity - Avoir 18,314 18,277 17,263 20,242 19,710
Share capital - Capital-actions 22,695 23,351 23,093 23,155 22,967
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,554 4,546 4,562 4,491 4,447
Retained earnings - Bénéfices non répartis -8.935 -9.620 -10,392 7,404 7,704

Income Statement - Etat des résuitats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,341 12,820 12,467 12,164 11,945
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,318 8,941 8,565 8,326 8,116
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,024 3,879 3.901 3.838 3.830

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,207 11,723 11,420 10,840 10,891
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 628 610 619 533 587,
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,579 11,113 10,802 10,306 10,354

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,134 1,096 1,046 1,324 1,054

Other Revenue - Autre revenu 341 303 292 361 292
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 341 303 292 361 292

Other Expenses - Autres dépenses 1,489 1,497 1,482 1,406 1,403
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 178 172 170 168 170
Long-term debt - Dette & long terme 1,311 1,325 1,312 1,238 1,234

Gainsflosses - Gains/pertes 50 50 36 49 2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 34 18 32 9 6
Others - Autres 16 32 4 40 -4

Profit before income tax - Bénéfice avant impdt sur fe revenu 36 -49 -108 328 -55
Income tax - Impot sur le revenu 59 75 74 82 121
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 27 -26 4 10 16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 -150 -178 256 82

Extraordinary gains - Gains extraordinaires S - - - b
Net profit - Bénéfice net 5 -150 -178 256 82
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilieres

1997 1998
v I I i [\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 1,110 909 1,401 -1,971 1,187
Net profit - Bénefice net 5 -150 -178 256 82
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 627 609 617 532 536
Deferred income tax - Impodt sur le revenu différé -158 -126 <137 =220 21
Working capital - Fonds de roulement -80 -306 168 263 -87
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 707 899 948 -2,775 632
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -13 -18 -19 -28 2
Cash from financing activities - Encaisse générée par ie financement 474 808 1,367 1,232 397
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 41 -130 354 611 66
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 186 106 62 548 458
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 52 35 -25 -87 26
Bonds and debentures - Obligations 76 137 243 -227 -151
Mortgages - Hypotheéques 156 27 527 286 58
Other - Autres -123 -109 256 174 138
Equity - Avoir 86 497 657 73 -198
Total cash available - Total, encaisse 1,584 1,718 2,768 -739 1,584
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 215 152 74 266 230
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 27 216 72 204 a4
Portfolio investments - Placements de porteteuille -26 -46 53 24 99
Loans - Préts -29 -18 92 38 86
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 255 826 2,070 1,800 931
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,022 656 656 738 779
Total applications of cash - Utilisation totale de i'encaisse 1,492 1,633 2,800 2,804 1,940
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 91 85 -32 -3,544 -356
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,738 13,473 12,722 11,944 11,403
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,133 1,088 1,075 1,305 1,045
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 89 -200 -188 237 141
Net profit - Bénéfice net 89 -200 -188 237 141
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 3.96% 3.03% 2.84% 3.66% 3.63%
Return on equity - Rendement de ["avoir 1.94% 4.37% -4.36% 4.68% 2.87%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.89% 8.08% 8.45% 10.92% 9.16%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 5282 5.325 5612 4854 5.006
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES,)V -1.52% 5.77% -5.57% -6.11% -4.53%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -211% 6.71% -5.96% -8.65% -2.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 4.95% -3.89% -1.19% 21.32% -19.90%
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1997 1998
v | 1l 1] v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 35,244 35,089 36,637 36,953 36,781
Cash and deposits - Encaisse et dépodts 2,409 2,407 2,386 2,381 2,388
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,358 6,056 6,782 7.328 7,145
Inventories - Stocks 4,038 4,360 4,577 4,501 4434
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 4,201 4216 5,268 5,221 5,209
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.371 1,186 713 742 758
Loans - Préts 439 422 419 425 430
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,563 10,911 11,030 11,621 11,700
Other assets - Autres actits 4,867 5,530 5,462 4,734 4,717
Liabilities - Passits 23,383 23,252 25,443 25,650 25,622
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7.486 7.281 7,628 7.998 7.968
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 4,469 4,304 5,250 5,225 5,254
Bomrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 3,115 3.050 3,548 3,302 3,101
From others - Auprés d'autres 1,281 1,409 1.422 1,451 1,465
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 339 322 327 411 430
Bonds and debentures - Obligations 1,078 1.087 1,085 1,088 1,082
Mortgages - Hypothéques 1,224 1,193 1,190 1,165 1,170
Deferred income tax - Impét sur le revenu ditféré 970 939 935 996 989
Other liabilities - Autres passits 3,421 3667 4,057 4,013 4,164
Equity - Avoir 11,861 11,837 11,194 11,303 11,159
Share capital - Capital-actions 3,976 4,003 4,051 4,093 4,069
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 583 1,244 994 1,041 1,043
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,302 6,590 6,148 6.169 6,047
Current assets - Actifs a court terme 15,660 15,204 15,096 6,783 6,023
Current liabilities - Passifs a court terme 10,672 10,573 10,705 4,789 4,120

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,580 9,420 10,618 11,132 10,791
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,333 9,225 10,409 10,964 10,620
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 247 194 209 168 170
Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 11,022 9,313 10,253 10,783 10,446
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 383 361 373 358 361
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,639 8,952 9,880 10,425 10,085
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 558 107 365 349 345
Other Revenue - Autre revenu 127 101 56 36 37
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 127 101 56 36 37
Other Expenses - Autres dépenses 173 166 185 193 183

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette a court terme 65 63 64 63 61
Long-term debt - Dette a long terme 108 103 121 129 122
Gains/losses - Gains/pertes -86 5 8 - 2
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -66 4 9 3 g
Others - Autres -20 2 - -3 -1
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 427 46 245 192 200
Income tax - Impét sur le revenu 154 4 87 65 72
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 18 [ 1 1 9
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 290 48 168 138 13
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - -
Net profit - Bénéfice net 288 48 168 138 137
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Table 19 - Building materials and construction
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction

1997 1998
\% I 1] 1] v
millions of doliars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évoiution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 966 840 409 1,101 794
Net profit - Bénéfice net 288 48 168 138 137
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 383 361 373 358 361
Deferred income tax - [mpdt sur le revenu différé 5 -18 1 12 10
Working capital - Fonds de roulement 599 952 -569 -63 183
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -298 ~432 417 658 125
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 <72 9 -3 9
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -410 -186 850 -81 -112
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -138 82 466 -245 -168
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -299 <163 843 -15 35
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 59 -17 6 84 19
Bonds and debentures - Obligations -15 8 -1 3 -6
Mortgages - Hypothéques -4 -27 -4 24 5
Other - Autres -42 -13 12 29 14
Equity - Avoir 29 -56 -473 88 -10
Total cash available - Total, encaisse 5§57 654 1,259 1,020 683
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -84 -185 565 -23 -
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -70 18 1,041 -58 -21
Portfotio investments - Placements de portefeuille -1 -184 473 28 9177
Loans - Préts -3 17 -3 7 5
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations a1 215 448 937 416
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 207 199 174 248
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 591 237 1,212 1,088 6564
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -34 417 47 -68 19
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,328 10,987 10,763 9,941 10,563
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 549 413 364 53 333
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 305 253 170 -82 150
Nel profit - Bénéfice net 303 253 170 -82 150
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.05% 6.49% 5.00% 0.74% 4.62%
Return on equity - Rendement de l'avoir 10.28% 8.55% 6.07% -291% 5.38%
Profit margin - Marge bénéficiaire 484% 3.76% 3.38% 0.54% 3.16%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0970 0.960 1.146 1.118 1.120
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.467 1.438 1.410 1.416 1.462
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S A) - Revenu d’exploitation (DES,)’ 0.24% -3.01% -2.04% -763% 6.25%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.25% -1.90% -1.65% -4.91% 3.45%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10.90% -24.68% -11.99% -85.36% 526.04%
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1997 1998

v | i I v
milions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 56,050 57,785 59,110 60,058 58,901
Cash and deposits - Encaisse et dépots 3,830 3,536 3,658 3,697 3,349
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7.464 7171 6,659 6.751 6,702
Inventories - Stocks 1,439 1,437 1,480 1,390 1,395
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 11,197 13,281 14,149 14,305 13,998
Portfolio investments - Placements de porteteuille 658 416 430 518 524
Loans - Préts 575 564 551 576 582
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,801 25,984 26,597 27,282 27,560
Other assets - Autres actifs 5,086 5,398 5,526 5,539 479N

Liabilities - Passifs 38,143 39,848 40,346 41,331 41,029
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes crégiteurs et exigibilités courues 8,705 8,426 8,300 8,696 8,587
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 6,078 5,493 5,472 5,541 5,437

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,969 3,697 3,798 3,831 3.905

From others - Aupres d'autres 3,485 5,808 5,960 6,208 6,176
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 252 324 326 335 318
Bonds and debentures - Obligations 7,565 7.712 7.694 7.781 7.792
Mortgages - Hypothéques 618 665 662 620 618
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 979 967 1113 867 855
Other liabilities - Autres passifs 6,512 6,757 7.020 7.452 7.346
Equity - Avoir 17,907 17,937 18,764 18,727 17,872
Share capital - Capital-actions 9.328 9,376 10,188 10,150 10,081
Contributed surplus and other - Sumplus d'apport et autres 2.943 2,753 2643 2.692 2,701
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,636 5,808 5,933 5,885 5,090
Current assets - Actifs a court terme 14,529 13,830 13,289 13,485 11,687
Current liabilities - Passifs a court terme 14,376 15,140 14,031 14,562 12,777

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,619 11,711 12,303 12,675 12,718
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,125 11,245 11.828 12,182 12,233
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 495 457 475 493 485

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,788 11,107 11,436 11,862 12,552
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 676 656 670 702 722
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,112 10,450 10,766 11,160 11,830

Operating profit - Bénéfice d'exploitation B32 605 867 813 166

Other Revenue - Autre revenu 97 117 102 110 105
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 97 17 102 110 105

Other Expenses - Autres dépenses 391 389 427 444 442
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 70 k4l 79 86 88
Long-term debt - Dette 4 long terme 321 317 348 358 354

Gains/losses - Gains/pertes 170 15 34 50 7
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 203 34 45 72 26
Others - Autres -33 -20 <10 -22 -18

Profit before income tax - Bénéfice avant impé6t sur le revenu 708 348 s77 529 -163
Income tax - Impdt sur le revenu 402 148 194 174 -170
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 14 28 53 51

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 324 214 411 408 57
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 1 -

Net protit - Bénéfice net 324 214 410 409 57
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Table 20 - Transportation services
Tableau 20 - Services de transport

1997 1998
v | ] Il \
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse génerée par I'exploitation 985 727 1,610 1,554 1,135
Net profit - Bénéfice net 324 214 410 409 57
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 676 656 670 702 722
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 235 8 102 -266 -28
Working capital - Fonds de roulement 339 5 380 403 -114
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 827 -128 69 312 487
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 38 27 -21 -5 1
Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 312 1,997 946 345 -174
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 165 -246 108 33 66
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -9 -359 7 69 -108
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 54 73 3 9 -22
Bonds and debentures - Obligations 30 150 -19 87 9
Mortgages - Hypothéques -24 9 -2 -42 -1
Other - Autres 113 2,360 135 248 77
Equity - Avoir 83 10 715 -58 -31
Total cash available - Total, encaisse 1,396 2,724 2,556 1,898 961
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 150 1,992 943 170 -333
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 62 2.244 855 118 -348
Portfolio investments - Placements de portefeuille 73 -24 74 28 8
Loans - Préts 15 -1 13 25 6
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 680 832 1,215 1,294 1,028
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 268 290 257 376 245
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,097 3,113 2,415 1,841 a
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 299 -389 141 58 21
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,761 12,214 12,150 12,256 12,878
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,083 852 75 459 395
Prolit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 686 283 275 107 a3
Net profit - Bénéfice net 686 283 274 108 431
Selected ratlos - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 9.69% 541% 5.53% 3.50% 7.24%
Retum on equity - Rendement de |'avoir 15.32% 6.31% 5.86% 2.28% 9.64%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.26% 6.97% 6.18% 3.75% 3.06%
Debt to equity - Ratio des dettes a F'avoir 1.226 1.321 1.274 1.298 1.356
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.011 0914 0.947 0.926 0915
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.)' 0.63% -4.29% -0.52% 0.87% 5.08%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d'exploitation (DES) -0.28% -2.95% 0.33% 3.48% 5.82%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 11.87% -19.14% -11.88% -38.80% -14.10%
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télediffusion

1997 1998

v | Il I \%
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 49,807 49,380 51,240 52,958 55,127
Cash and deposits - Encaisse et dépits 1,792 1,756 1,571 1.652 1,625
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,003 5,436 5,918 5,862 5,999
Inventories - Stocks 1,985 2,028 2,089 2,102 1,869
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 17,064 16,528 17633 19,015 21,178
Portfolio investments - Placements de portefeuille 806 815 940 624 592
Loans - Préts 188 190 196 196 200
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,980 12,112 12,103 12,658 12.806
Other assets - Autres actifs 9,990 10,514 10,790 10,949 10,856

Liabilities - Passifs 31,954 31,758 33,182 36,399 36,923
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,376 6,004 6,180 6.434 6,646
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,782 7,628 8,604 11,173 12,006

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 4,347 4,599 4,435 4,720 4,678

From others - Auprés d'autres 1.213 1,072 1,389 1,183 1,041
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,642 1,788 1,746 1,945 2,047
Bonds and debentures - Obligations 7.755 7,778 7.664 7.608 7,606
Mortgages - Hypothéques 256 268 277 278 276
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 1,080 1,081 1,164 1,277 1,316
Other liabilities - Autres passifs 1,502 1,541 1,721 1,810 1,307
Equity - Avoir 17,854 17,622 18,058 16,560 18,204
Share capital - Capital-actions 14,117 13,859 13,219 11,262 13,222
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,166 2,192 2,451 2,445 2434
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,572 1.571 2,387 2,852 2,548
Current assets - Actifs a court terme 11,569 11,049 11,180 13,702 12,921
Current liabilities - Passifs a court terme 9,774 9,373 9,684 9,943 10,094

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,214 8,114 9,090 8,636 9,267
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,098 8,016 8,967 8,516 9,149
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 116 98 122 119 118

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,374 7,461 8.169 8,026 8,456
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissernent 511 516 538 510 561
QOther operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7.863 6,945 7,630 7,516 7.895

Operating profit - Beénéfice d’exploitation 841 652 921 610 811

Other Revenue - Autre revenu 212 259 197 367 403
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 212 259 197 367 403

Other Expenses - Autres dépenses 426 419 443 433 551
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & court terme 51 51 o7 59 55)
Long-term debt - Dette & long terme 376 368 386 374 436

Gains/losses - Gains/pertes -54 -10 792 368 107
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 298 4 837 441 99
Others - Autres -352 -51 -45 -73 8

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 572 482 1,468 913 770
Income tax - Impét sur le revenu 217 116 251 290 259
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 68 -2 62 149 63

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 423 364 1,278 raa! 574
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -3 -4 - - -1

Net profit - Bénéfice net 420 360 1,278 771 573
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion

1997 1998
\Y I Il 1] \%
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse generée par I'exploitation 447 470 422 809 570
Net profit - Bénéfiqe net 420 360 1,278 771 573
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuiserment et amortissement 511 516 538 510 561
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -57 42 -13 5 29
Working capital - Fonds de roulement -130 236 -365 406 41
Other non-cash items - Autres éléments non monetaires -291 -620 -991 -868 -540
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de |a période antérieure -5 20 -26 <15 -12
Cash from financing activities - Encaisse genéerée par le financement 334 -128 516 516 3,070
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 343 252 -210 571 -1
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 477 -170 954 2,569 833
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 25 147 -42 =371 217
Bonds and debentures - Obligations -247 23 -114 42 8
Mortgages - Hypothéques 8 11 9 1 -3
Other - Autres 184 -168 317 -236 -51
Equity - Avoir 497 -223 -398 -1.975 2,067
Total cash available - Total, encaisse 781 343 939 1,325 3,639
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -432 -596 91 707 2,037
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -487 -629 -40 901 2,037
Porttolio investments - Placements de portefeuilie 114 30 125 -194 -4
Loans - Préts -59 2 6 - 5
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 626 575 662 324 727
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 486 374 360 242 79
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 681 352 1,113 1,273 3,555
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 100 -10 174 52 84
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,651 8,538 8,945 8,929 8,683
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 747 788 782 707 M7
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 243 442 1,185 961 395
Net profit - Bénéfice net 248 439 1,185 961 394
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.46% 7.14% 14.20% 11.86% 6.94%
Return on equity - Rendement de ['avoir 55%% 10.04% 26.25% 23.20% 867%
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.64% 9.23% 8.74% 7.92% 8.25%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.288 1.313 1.335 1.623 1.519
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.184 1.179 1155 1.378 1.280
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'exploitation (DES,)' 4.69% -1.30% 4.76% -0.17% -2.76%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 466% -1.93% 5.32% 0.73% -311%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice dexploitation (DES.) 5.06% 5.41% 0.75% -9.58% 1.37%
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries
1997 1998
I\ | ] 1L} v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 39,009 37,767 39,400 38,898 39,022
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 450 505 1,234 1,026 1,066
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,025 3,670 3,748 3,775 3,770
Inventories - Stocks 495 503 487 497 482
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 3,743 3,783 3731 3,800 3628
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1.097 1,251 1,328 864 827
Loans - Préts 20 20 21 15 15,
Capital assets, net - immobilisations, nettes 26,523 25,061 25,178 25,599 26,420
Other assets - Autres actifs 2,655 2,974 3674 3.320 2812

Liabilities - Passifs 25,297 24123 25,350 24,936 24,942
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,396 3.934 4,036 4,252 4,531
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 3,955 3.881 3.904 3,842 3832

Borrowings - Emprunts
Loans and overdratfts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 456 462 828 786 780

From others - Auprés dautres 585 581 532 497 525
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 665 526 789 890 1,054
Bonds and debentures - Obligations 11,766 11,588 12,268 11,749 11,481
Mortgages - Hypothéques 105 115 130 127 127
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 977 511 -43 5 <132
Other liabilities - Autres passifs 2,392 2,525 2,907 2,789 2,745
Equity - Avoir 13,712 13,644 14,050 13,961 14,080
Share capital - Capital-actions 11,368 11,954 12,512 12,439 12,442
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 692 693 602 402 403
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,651 997 936 1,120 13235
Current assets - Actifs a court terme 5,926 5,876 6,973 6,505 6,130
Current liabilities - Passifs a court terme 10,428 9,469 10,050 10,747 11,077

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,859 6,850 7,305 7,306 7,474
Sales ot goods and services - Ventes de biens et de services : 6,768 6,756 7.144 7.214 7.362
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 91 94 160 92 112

Operating Expenses - Depenses d’exploitation 5,745 5,639 6,691 6,048 6,259
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,196 - 1,129 1,145 1,142 1,145
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,549 4,511 5,546 4,907 5114

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,114 1,211 614 1,258 1,215

Other Revenue - Autre revenu 51 60 86 69 70
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 51 60 86 69 70

Other Expenses - Autres dépenses 34 342 344 337 340
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette a court terme 48 48 53 55, 57
Long-term debt - Dette 2 long terme 293 295 291 282 282

Gains/losses - Gains/pertes -3,357 -948 42 -25 6
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 58 41 -19 4
Others - Autres -3,357 -1,005 1 6 2

Profit betore income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu -2,533 -20 398 965 952
Income tax - Impdt sur le revenu 262 -80 225 461 486
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -1 -3 - -2

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -2,795 59 170 504 464

Extraordinary gains - Gains extraordinaires . 3 5 R
Net profit - Bénéfice net -2,795 59 170 504 464
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services
Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries

1997 1998
v | ] L] 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 1,056 1,342 421 2,106 2,228
Net profit - Bénéfice net -2,795 59 170 504 464
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,196 1,129 1,145 1,142 1,145
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé -1,980 441 8 22 -6
Working capital - Fonds de roulement 27 -136 -528 215 191
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,618 733 -378 226 437
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -9 -2 L] -3 -4
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -512 -250 2,025 834 77
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1 6 366 -43 -4
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 77 -181 23 62 1
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -250 -139 263 101 165
Bonds and debentures - Obligations -302 -179 680 -519 -269
Mortgages - Hypothéques -1 9 15 -3 -
Other - Autres 21 -3 -49 -35 28
Equity - Avoir -56 236 729 274 2
Total cash available - Total, encaisse 545 1,091 2,447 1,272 2,151
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 17 186 28 -400 -206
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 68 a2 -49 69 -170
Portfolio investments - Placements de portefeuille -49 144 77 -463 -36
Loans - Préts -1 - 0 6 -
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 375 572 1,187 1,558 1,855
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 346 339 380 344 344
Total applications of cash - Utilisation totale de 'encaisse 738 1,097 1,596 1,502 2,092
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse -183 -6 851 -229 58
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,743 6,957 7,275 7,355 7.339
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,163 1.240 597 1,196 1,266
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -2,648 54 77 451 620
Net profit - Bénéfice net -2,648 54 77 451 620
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -29.36% 3.53% 4.25% 8.24% 10.31%
Return on equity - Rendement de I'avoir -77.24% 1.59% 2.20% 12.92% 17.62%
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.25% 17.82% 821% 16.26% 17.25%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.279 1.257 1.313 1.281 1.264
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.568 0.621 0.694 0.605 0.553
Percentage change of seiected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES ) 5.24% 3.18% 4.57% 1.10% 0.22%
Dperating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.92% 247% 16.80% -7.76% -1.40%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 12.06% 6.56% -51.82% 100.23% 5.86%
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1997 1998
A" | ] 10} \'
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 46,272 44,695 46,058 47,500 47,605
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 4,570 4,482 5,457 5,553 5,597
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,848 6,946 6,932 7,283 7.382
inventories - Stocks 1,124 1,095 1,131 1,220 1,207
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 13,285 11,385 12,192 12,887 12,735
Portfolio investments - Placements de portefeuiile 5,492 5,298 4,638 4815 5,185
Loans - Préts 1,804 2,079 2,160 2,051 2,047
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,609 8,607 8,624 9,102 9,063
Other assets - Autres actifs 4,540 4,803 4,925 4,590 4,379
Liabilities - Passifs : 25,763 26,040 26,441 27,288 27,524
Accounts payable and accrued habilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,638 6,555 6,331 6.728 6,638
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 8,815 8,540 8,187 8,177 8,571
Borrowings - Emprunts

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 1,733 2,004 2,211 2,269 2,182
From others - Aupres d'autres 1,567 1,535 1,877 1,999 1,920
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 296 444 515 525 591
Bonds and debentures - Obligations 1,662 1,657 1,660 1,696 1,644
Mortgages - Hypothéques 984 976 1,018 1,046 1,025
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 799 885 966 961 3804
Other liabilities - Autres passifs 3,269 3.444 3,676 3,888 4,049
Equity - Avoir 20,509 18,655 19,617 20,212 20,081
Share capital - Capital-actions 16,171 14,347 15,350 15,713 15,371
Contributed surplus and other - Surpius d'apport et autres 1,167 1,139 1,160 1,178 1,132
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,171 3,169 3,107 3,320 3,578
Current assets - Actifs a court terme 18,996 18,864 18,884 16,606 16,293
Current liabilities - Passifs a court terme 12,742 12,485 11,961 11,978 11,444

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’expioitation 9,033 8,635 8,919 9,226 8,968
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,393 8,049 8,261 8,550 8,281
Qther operating revenue - Autres revenus d'exploitation 640 586 659 676 687
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,662 8,182 8,288 8,698 8,290
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 359 346 342 3486 3456
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,303 7.836 7,945 8,353 7,945
Operating profit - Bénétice d'exploitation 370 453 632 527 678
Other Revenue - Autre revenu 194 186 217 193 208
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 194 186 217 193 208
Other Expenses - Autres dépenses 169 169 172 175 165

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts
Short-term debt - Dette A court terme 60 60 56 59 58
Long-term debt - Dette a iong terme 109 109 115 1186 108
Gains/losses - Gains/pertes 66 16 55 210 4
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 107 2 89 190 5
Others - Autres -40 14 -35 21 -1
Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur ie revenu 462 486 732 755 724
Income tax - impdt sur le revenu 164 185 226 269 293
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -51 13 17 - 7
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 247 315 488 481 439
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -1 - -
Net profit - Bénéfice net 247 315 487 481 439
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Table 23 - General services to business
Tableau 23 - Services généraux aux entreprises

1997 1998
1\ | Il 1L v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par Pexploitation 867 37N 480 1,156 911
Net profit - Bénefice net 247 315 487 481 439
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissermnent 359 346 342 346 346
Deferred income tax - Impdt sur le revenu ditféré 6 112 80 -3 5
Working capital - Fonds de roulement 240 141 -189 -58 -97
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 25 -208 -66 272 210
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -10 -53 -175 118 8
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 789 168 1,574 707 496
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -173 27 207 58 <70
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 392 -259 -305 6 641
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -19 148 71 9 66
Bonds and debentures - Obligations -13 -5 4 35 -1
Mortgages - Hypothéques 14 8 42 29 10
Other - Autres 24 -32 342 122 1
Equity - Avoir 564 53 1,213 448 -151
Total cash available - Total, encaisse 1,656 539 2,054 1,863 1,407
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 967 7 397 594 503
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 540 -39 978 526 149
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 452 -168 -661 176 357
Loans - Préts -25 275 80 -109 -3
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 333 221 313 755 419
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 355 352 408 353 376
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 1,656 580 1,118 1,702 1,298
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1 -41 936 161 110
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,848 8,822 8,960 9,187 8,778
Operating profit - Bénétice d’exploitation 379 504 625 475 687
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 264 327 488 452 455
Net profit - Bénéfice net 264 327 488 452 455
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux empioyés 4.29% 5.40% 7.03% 6.50% 6.44%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 515% 7.01% 9.96% 8.94% 9.07%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.29% 571% 6.98% 517% 7.82%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0734 0.812 0.789 0.777 0.793
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.491 1.511 1.579 1.386 1.424
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.)' 1.49% -0.29% 1.56% 253% -4 45%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.62% 1. 77% 0.20% 453% -7.13%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -18.59% 32.82% 24.13% -24.10% 44.72%
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif
1997 1998
v I I n v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 43,976 45,346 45,945 47,359 49,000
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3,384 3,411 3.241 3,546 3,673
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,767 3,992 4,095 4,184 4,456
Inventories - Stocks 1,350 1,497 1,492 1,533 1.569
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 6,772 6,638 6,725 7.802 8,846
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,254 2,153 2392 2,284 2,059
Loans - Préts 1,134 1,140 1131 1.178 1.190
Capita! assets, net - Immobiiisations, nettes 20,304 21,429 21,553 22,320 22,749
Other assets - Autres actifs 5,010 5,085 5,314 4513 4,458

Liabllities - Passifs 34,591 35,462 35,780 36,703 37,409
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,813 6,851 6,900 7,086 7.354
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 9,262 9,071 9,111 9,631 9,591

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvents

From banks - Aupres de banques 3,092 3.365 3,292 3,103 3,104

From others - Aupres d'autres 3,110 3,296 3,264 3,436 3,396
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 671 620 628 539 559
Bonds and debentures - Obligations 2,585 2,861 2,941 2,861 2,961
Mortgages - Hypotheques 5,000 5,105 5,102 5,054 5,044
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé 382 <5 411 410 379
Other liabilities - Autres passifs 3,676 3,916 4,132 4,583 5,020
Equity - Avoir 9,385 9,884 10,164 10,657 11,592
Share capital - Capital-actions 7.501 7,770 8,312 8,476 8,457
Contributed surpius and other - Surplus d'apport et autres 1,195 1,528 1,149 1,591 2,680
Retained eamings - Bénéfices non repartis 689 586 704 590 455
Current assets - Actifs a court terme 11,430 11,604 11,813 10,654 10,291
Current liabilities - Passifs a court terme 11,702 12,039 12,066 12,165 11,895

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,910 11,802 11,996 12,630 13,566
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,824 10,729 10,922 11,393 12,523
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,085 1,072 1,073 1,237 1,042

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,185 11,224 11,254 12,061 12,988
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 574 567 577 458 479
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,611 10,657 10,677 11,603 12,509

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 726 578 742 569 578

Other Revenue - Autre revenu 89 66 70 78 70
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 89 66 70 78 70

Other Expenses - Autres dépenses 359 3N 377 384 39
Interest on borrowings - intéréts sur les emprunts

Short-term debt - Dette & count terme 78 82 84 84 90
Long-term debt - Dette a long terme 281 289 293 300 301

Gains/losses - Gains/pertes 181 2 3 17 29
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 196 3 1 35 36
Others - Autres -16 - 2 -18 -6

Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 636 275 438 279 286
Income tax - Impdt sur le revenu 247 109 168 102 109
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 3 10 -7 -16

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 393 169 279 170 162

Extraordinary gains - Gains extraordinaires . 3 S . s

Net profit - Bénéfice net 393 169 279 170 162
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services
Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récreéatif
1997 1998

v | Il Hi v
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere

Sources - Provenance

Cash from operating activities - EncaiSse générée par |'exploitation 861 414 m 1,896 987
Net profit - Bénéfice net 393 169 279 170 162
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 574 567 577 458 479
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé a3 17 32 -1 -29
Working capital - Fonds de roulement 12 419 =17 58 -48
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -238 112 -88 1,212 431
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de Ia période antérieure 29 -3 -1 -1 -7

Cash from financing activities - Encaisse generée par le financement -146 1,523 235 892 1,041
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 33 374 70 -188 -
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées a9 -162 65 519 -56
Other borrowings - Autres emprunts

Bankers' acceptanices and paper - Acceptations bancaires et papier -2 -52 10 -88 20
Bonds and debentures - Obligations 4 275 81 -80 100
Mortgages - Hypothéques 207 105 36 -43 -10
Other - Autres -5 187 -24 172 -40
Equity - Avoir -18 795 156 605 1,027
Total cash available - Total, encaisse 716 1,937 1,006 2,788 2,028

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 50 -89 249 1,024 807
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 110 6 10 1.085 1,020
Portfolio investments - Placements de portefeuille -64 -1 240 -108 -225
Loans - Préts 4 6 -2 a7 11

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -293 1,740 675 1,179 832

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 782 251 268 244 255

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 539 1,901 1,192 2,447 1,894
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 177 35 -186 341 134

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,896 11,881 12,051 12,659 13,568
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 787 659 701 469 632
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 405 212 247 149 172
Net profit - Bénéfice net 405 212 247 149 172

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.85% 5.53% 5.89% 4.81% 5.00%
Return on equity - Rendement de I'avoir 17.26% 8.58% 9.71% 5.59% 5.94%
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.62% 5.54% 5.82% 3.70% 4.66%
Debt to equity - Ratio des dettes & 'avoir 2.527 2.460 2.394 2311 2127
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0977 0.964 0.979 0.876 0.865

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DE'S()' -1.28% 0.12% 1.43% 5.05% 7.18%
Operating expenses (S.A) - Dépenses d’exploitatipn (DES.) -2.29% 1.03% 1.14% 7.41% 6.12%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 16.41% -16.34% 6.46% -33.16% 34.88%
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1997 1998

v 1 [} 1 I\
millions of dollars-miilions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 76,298 75,339 76,848 78,387 81,661
Cash and deposits - Encaisse et dépéts 4,378 4,478 4,667 4,626 4,918
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,051 10,484 10,328 10,880 11,158
Inventories - Stocks 23,972 23,229 23,727 24,294 25,155
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 10,376 8,925 10,093 10,135 11,443
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,888 1,991 1,990 1,996 2,032
Loans - Préts 873 874 890 901 918
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,776 16,784 17,199 17,803 18,182
Other assets - Autres actifs 6,883 7,574 7.953 7.753 7.855

Liabilities - Passifs 53,188 52,174 53,420 54,242 57,115
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 18,247 17,338 17,378 18.000 19,070
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 11,582 11,450 11,825 11,560 12,328

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découvens

From banks - Auprés de banques 6,263 6,241 6,404 6,910 7.066

From others - Auprés d'autres 3,324 3,293 3,075 3,168 3,231
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,062 894 1.011 1.101 1,435
Bonds and debentures - Obligations 4,081 3,842 3,904 4,017 4,066
Mongages - Hypothéques 1.791 1,773 1,781 1,853 1,888
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 362 409 301 264 286
Other liabilities - Autres passifs 6,475 6,933 7,739 7.368 7,745
Equity - Avoir 23,110 23,165 23,428 24,145 24 546
Share capital - Capital-actions 11,186 11,334 12,438 13,011 13,004
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,502 1.445 1,481 1,565 1,507
Retained eamnings - Bénéfices non répartis 10,421 10,386 9,509 9,569 10,036
Current assets - Actifs a court terme 43,169 42,229 43,020 43,780 42,132
Current liabilities - Passifs a court terme 30,194 28,972 29,193 31,205 30,618

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 36,533 35,535 33,503 36,858 38,782
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 35,614 34,671 32,694 36.003 37,832
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 919 864 809 855 950

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 35,276 34,400 32,670 35,568 37,204
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 666 643 663 627 679
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 34,610 33,757 32,007 34,942 36,525

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,257 1,135 833 1,290 1,578

Other Revenue - Autre revenu 180 216 151 144 137
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 180 216 151 144 137

Other Expenses - Autres dépenses 442 448 450 478 482
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts

Shont-term debt - Dette 2 court terme 182 180 175 188 191
Long-term debt - Dette A long terme 259 266 274 290 291

Gains/losses - Gains/pertes -127 -46 -30 -22 -1
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 1 15 1 14
Others - Autres -118 47 -45 -23 -14

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 868 860 505 934 1,232
Income tax - Impét sur le revenu 407 348 263 375 465
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 139 15 15 16 13

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 480 527 257 575 780
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 4 Al -4

Net profit - Bénéfice net 480 528 261 574 776
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Table 25 - Consumer goods and services
Tableau 25 - Biens et services de consommation

1997 1998
\% il 11l v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,416 1,237 957 218 1,727
Net profit - Bénéfice net 480 528 261 574 776
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreaation, depietion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 666 643 663 627 679
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -9 54 10 10 22
Working capital - Fonds de routement -99 370 -587 -579 35
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 430 -300 584 61 191
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -52 -57 27 -475 25
Cash from financing activities - Encaisse généree par le financement 993 -592 1,831 1,662 1,359
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 88 -22 170 550 155
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 378 -122 445 -80 839
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier =211 -168 118 191 220
Bonds and debentures - Obligations 278 239 97 114 49
Mortgages - Hypotheéques 27 -18 8 72 36
Other - Autres 29 -30 -157 93 62
Equity - Avoir 405 7 1,150 722 -2
Total cash available - Total, encaisse 2,409 645 2,788 1,880 3,086
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 743 -563 212 45 1,448
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 663 -566 161 27 1,394
Portfoiio investments - Placements de portefeuille 71 2 34 7 36
Loans - Préts 9 1 16 1 18
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 752 627 1,204 1,173 960
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 589 480 494 423 420
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,084 543 1,910 1,640 2,828
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 325 102 878 240 259
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 35,324 35,682 34944 36,481 37,556
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,105 1,031 1,151 1,227 1,429
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 382 466 474 517 678
Net profit - Bénéfice net 382 466 478 516 €675
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.39% 6.13% 6.10% 6.39% 7.42%
Return on equity - Rendement de I'avoir 6.61% 8.05% 8.09% 8.57% 11.06%
Profit margin - Marge bénéficiaire 313% 2.89% 3.29% 3.36% 3.81%
Debt to equity - Ratio des dettes a Favoir 1.216 1.187 1.195 1.185 1.223
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.430 1.458 1.474 1.403 1.376
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES,)' 0.29% 1.01% -2.07% 4.40% 2.95%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.04% 1.26% -248% 4.32% 2.48%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.57% -6.68% 11.63% 6.60% 16.47%
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1997 1988

v | ] ] v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 53,580 53,094 52,253 54,047 54,156
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 885 212 713 681 873
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 361 363 383 554 374
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 2,660 2,821 3224 3,202 3469
Paortfolio investments - Placements de portefeuilie 10,565 10,829 10,071 10,997 10,965
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 23,748 22.825 21.867 22,515 21,654
Non-mortgage - Non hypothécaires 14,767 15,348 15,388 15,482 16,083
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 414 -389 -373 -361 -340
Capital assets, net - Immabilisations, nettes 358 342 339 346 352
Other assets - Autres actifs 649 744 641 633 726

Liabilities - Passifs 51,226 50,703 49,893 51,654 51,933
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 11,541 11,202 11,659 11,330 11,688
Term - A terme 35,857 35,367 35,491 36,055 36,363
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,607 1,251 1,305 1,313 1,327
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 318 390 321 380 434

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Aupreés de banques 108 21 6 652 7

From others - Auprés d'autres 840 640 654 642 621
Bonds and debentures - Obligations 919 1,834 457 1,308 1,458
Mortgages - Hypothéques 28 28 28 28 28
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé -113 -124 -134 -139 -102
Other liabilities - Autres passifs 123 93 106 84 110
Equity - Avoir 2,354 2,392 2,359 2,393 2,223
Share capital - Capital-actions 1,903 1,907 1,896 1,902 1,798
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 6 6 6 33 8

Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés - - - - -
Unappropriated - Non affectés 445 479 458 458 417

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 1,062 1,105 972 887 1,168
Sales of services - Ventes de services 192 232 93 86 197
Interest - Intéréts 806 805 822 830 879
Dividends - Dividendes 18 17 16 18 17
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 14 18 17 9 7
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 32 32 23 44 67

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 916 937 993 991 1,027
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 20 19 19 19
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue 65 73 76 90 94
Term - A terme 446 437 399 460
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 37 36 32 34
Other - Autres 363 425 450 420

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 146 167 -21 -4 141

Other Expenses - Autres dépenses 24 30 37 76 41
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 24 30 37 76 41

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -7 -34 Al 80 -2

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 115 103 13 - 98
income tax - Impdt sur le revenu 49 40 ) -1 11
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 - - 3 -

Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 67 63 17 4 86
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -

Net profit - Bénéfice net 67 63 17 4 86
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Table 26 - Trust companies
Tableau 26 - Sociétés de fiducie

1997 1998

1'% | I} i v
millions of dollars-millions de dollars

Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére

Sources - Provenance

Cash from operating activities - Encaisse generée par I'exploitation 133 -441 157 -169 221
Net profit - Bénéfice net 67 63 17 4 86
Non-cash items - Eléments non monétaires

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 19 20 19 19 19
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 44 17 -10 -3 35
Working capital - Fonds de roulement 239 -351 37 -164 175
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -149 -157 94 -26 95
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - - - a -
Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement 155 -125 606 1,814 820
Increase in deposits - Augmentation des dépots
Demand - A vue 408 -339 490 -329 358
Term - A terme 104 -490 342 565 308
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 70 -86 -15 646 -14
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -55 72 -61 59 54
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations -308 915 -1,377 852 151
Mortgages - Hypothéques - - - - -
Other - Autres 30 -200 14 -12 -21
Equity - Avoir -83 4 1 33 -16
Totai cash available - Total, encaisse 288 -566 -449 1,645 1,040

Applications - Utilisations

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -278 137 -949 1,690 730
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 717 161 403 -25 272
Portfolio investments - Placements de porteteuille -695 261 722 924 267
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,131 -906 71 656 -470
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 831 621 81 136 661

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12 2 14 24 29

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 155 29 34 35 110

Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 111 168 -900 1,749 868
Increase/decrease in cash - Augmentatiorn/diminution de I'encaisse 399 -734 451 -104 172

Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)

Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,066 1,081 974 1,005 1,170
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 215 90 -85 Gl 210
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 149 -25 -2 29 168
Net profit - Bénéfice net 149 -25 -2 29 168

Selected ratios - Ratios sélectionnés

Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 14.79% -0.55% 1.54% 5.78% 16.91%
Return on assets - Rendement de I'actif 1.11% 0.19% -0.02% 0.22% 1.28%
Return on equity - Rendement de l'avoir 25.30% -4.13% -0.39% 4.90% 30.17%
Profit margin - Marge bénéticiaire 20.16% 8.29% 6.72% 511% 17.95%
Capital ratio - Ratio du capital 22763 22.201 22146 22583 24.359
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.940 1.218 0.622 1.258 1.1486
Operating costs per $100 of assets - Colts d’exploitation par $100 d'actifs $636 $7.47 $7.96 $7.06 $7.09

Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes

Operating revenue (S.A)) - Revenu d’expioitation (DES.). -10.08% 1.42% -9.93% 3.16% 16.39%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -14.52% 16.49% 481% -8.28% 0.65%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.22% -58.30% -173.00% 178.53% 308.52%
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1997 1998
\" | ] 1] v
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 136,207 137,098 137,777 139,891 142,784
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 17,893 18,049 18,739 19,183 20,266
Accounts receivabie and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 924 886 934 959 981
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 1,178 1,120 1,166 1,160 1,216
Portfolio investments - Placements de portefeulille 13,406 13,648 13,425 13,418 14,533
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 60,233 60,111 60,602 60,973 61,149
Non-mortgage - Non hypothécaires 40,020 40,854 40,273 41,214 41,669

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts 783 -785 -788 -769 -782
Capital assets, net - iImmobilisations, nettes 2,352 2,337 2,338 2,358 2,400
Other assets - Autres actifs 984 878 1,087 1.395 1,352

Liabilities - Passifs 127,445 128,248 128,781 130,733 133,534
Deposits - Dépbts
Demand - A vue 35.640 35,733 36,771 36,733 37,176
Term - A terme 77,427 78,012 77,956 79,097 81,865
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,165 2,113 2,251 2,483 2,539
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 22 18 31 10 7
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 511 615 441 466 180
From others - Auprés d'autres 10,291 10,350 9,394 9,588 9,213
Bonds and debentures - Obligations - - 164 110 136
Mortgages - Hypothéques 5 4 1 1 1
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 4 2 2 3 4
Other liabilities - Autres passifs 1,382 1,401 1,769 2,243 2,403
Equity - Avoir 8,762 8,850 8,997 9,158 9,250
Share capital - Capital-actions 3,272 3,307 3,322 3,278 3,336
Other - Autres 1 1 1 1 1
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Aftectés 4,158 4,216 4,305 4,357 4433
Unappropnated - Non affectés 1,331 1,327 1,369 1,522 1.480
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,462 2,554 2,553 2,658 2,642
Interest - Intéréts 2,031 2.189 2,162 2279 2,263
Dividends - Dividendes 2 3 3 2 g
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 3 2 1 1
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 429 358 387 376 375
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 2,165 2,174 2,189 2,265 2,294
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 42 41 43 41
Interest - intéréts
On deposits - Sur les dépdts
Demand - A vue 196 202 100 165 157
Term - A terme 836 905 988 1,002 983
Qther operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,094 1,024 1,060 1,056 1111
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 296 380 364 392 349
Other Expenses - Autres dépenses 126 126 158 160 157
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 126 126 158 160 157
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - 1 1 -
Protit before income tax - Bénéfice avant impo6t sur le revenu 171 254 206 233 192
Income tax - Impdt sur le revenu 41 49 57 43 35
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 -1 3 2 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 127 205 152 192 158
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -
Net profit - Bénéfice net 127 205 152 192 158
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Table 27 - Credit unions
Tableau 27 - Caisses d'épargne et de crédit

1997 1998
v | ] 1] 1\
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de ia situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation -23 219 428 612 394
Net profit - Be'ne'ﬁqe net 127 205 152 192 158
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 40 42 41 43 41
Deferred income tax - Impdt sur ie revenu différé 2 -2 - -3 2
Working capital - Fonds de roulement -58 -12 89 211 34
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -52 37 154 138 175
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de ia période anténeure -81 -51 -8 31 -16
Cash from financing activities - Encaisse genérée par le financement 2,570 871 43 1,201 2,642
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 927 93 1,039 -38 443
Term - A terme 644 585 -56 1141 2,768
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 79 104 -174 25 276
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -7 -3 13 21 -3
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations - - 164 -54 26
Mortgages - Hypotheques - -1 -2 1 -
Other - Autres 976 60 -957 194 -375
Equity - Avoir -48 35 15 44 59
Total cash available - Total, encaisse 2,547 1,090 471 1,813 3,036
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,038 895 271 1,296 1,802
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7 -57 43 -8 56
Portfolio investments - Placements de portefeuille -139 240 -226 -7 1114
Mortgage loans - Préts hypothécaires 465 122 491 371 176
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,705 834 -580 941 456
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 17 22 38 59 79
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 25 17 13 1 20
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,079 934 -220 1,367 1,902
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 468 156 691 446 1,134
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,465 2,583 2,540 2,639 2,643
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 315 401 345 3N 367
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1562 223 126 175 183
Net profit - Bénéfice net 152 223 126 175 183
Selected ratios - Ratios sélectionnées
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 484% 6.55% 5.01% 6.44% 6.25%
Retum on assets - Rendement de 'actif 0.45% 0.65% 0.37% 0.50% 0.51%
Retum on equity - Rendement de I'avoir 6.94% 10.07% 5.60% 7.66% 7.90%
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.79% 15.54% 13.59% 14.07% 13.89%
Capital ratio - Ratio du capital 15.546 15.492 15.315 15.276 15.436
Debt to equity - Ratio des dettes & 'avoir 1.236 1.242 1.115 .11 1.032
Operating costs per $100 of assets - Coits d'exploitation par $100 d'actifs $6.31 $6.36 $6.37 $6.49 $6.38
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES\)‘ 3.23% 4.79% -1.64% 3.90% 0.15%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.57% 1.48% 0.64% 3.33% 0.36%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES ) -5.05% 27.37% -13.98% 7.54% -1.14%
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies
Tableau 28 - Banques a charte et sociétés de prét acceptant des dépots

1997 1998

v | 1} 11l v
millions of dollars-miliions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 898,981 885,881 912,947 968,213 982,031
Cash and deposits - Encaisse et depdts 16,705 1,322 3917 8,294 12,586
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,984 4,671 4,722 5,122 5,022
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 32,947 34,347 38,884 41,231 41,407
Portfolio investments - Placements de portefeuille 147,948 143,558 148,895 169,824 165,136
Loans - Préts )

Mortgage - Hypothécaires 243,957 243,830 249,929 250,283 248,831
Non-mortgage - Non hypothécaires 338,100 342,599 346,786 347,795 351,818
Allowance for losses on investments and foans -

Provision pour pertes sur placements et préts 7,907 7,626 6,369 -12,071 -11,942
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44 860 45,937 47,958 47,392
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8.644 8,781 8,710 8,851 8,777
Other assets - Autres actifs 70,670 69,540 71,536 100,926 113,006

Liabilities - Passits 846,168 830,744 856,062 909,470 923,349
Deposits - Dépdts

Demand - A vue 201,050 198,454 204,565 204,672 209,224
Term - A terme 390,689 387,164 386,082 400,186 396,895
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,790 7.743 8211 9,001 9,373
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 1,471 4,667 6,970 11,143 11,159

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1 - . 32 33
From others - Auprés d'autres 3,590 3,342 5,636 3,918 3211
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - -
Bonds and debentures - Obligations 19,000 19,148 20,508 19,847 19,087
Mortgages - Hypothéques 130 121 221 262 257
Deterred income tax - Impdt sur le revenu ditféré -126 -209 -130 -120 -105
Bank customers’ liabilities under acceptances -
Engagements des clients des banques comme acceptations 42,934 44,860 45,937 47 958 47,392
Other liabilities - Autres passifs 178,639 165,453 178,061 212,570 226,824
Equity - Avoir 52,813 55,138 56,885 58,744 58,682
Share capital - Capital-actions 25,629 26,746 27 466 28,302 28,391
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,062 1,111 1,048 1,049 1,001
Retained eamings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1
Unappropriated - Non affectés 26,121 27.280 28,370 29,391 29,289
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 16,396 16,664 16,230 17,062 17,381
Sales of services - Ventes de services 3.390 3,389 2872 3,017 3,099
Interest - Intéréts 11,635 12,301 11,799 12,771 12,993
Dividends - Dividendes 183 183 157 n 269
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 3 2 - -
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,189 788 1,401 1,062 1,020
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,103 12,565 12,312 13,084 12,854
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 362 297 300 326 348
Interest - intéréts
On deposits - Sur les dépbts
Demand - A vue 650 800 957 1,102 1,013
Term - A terme 4,598 5,083 4,779 4,840 5177
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 468 552 838 764 519
Other - Autres 6,025 5,823 5,438 6,051 5,796
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,293 4,098 3,918 3,979 4,527
Other Expenses - Autres dépenses 1,984 1,992 1,453 1,313 1,562
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,984 1,992 1,453 1,313 1,562
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - - -
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 2,309 2,107 2,465 2,666 2,965
Income tax - Impdt sur le revenu 1,008 794 763 1,044 1,184
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - . - -
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,301 1,313 1,702 1,622 1,781
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -
Net profit - Bénéfice net 1,301 1,313 1,702 1,622 1,781
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-taking loan companies
Tableau 28 - Banques a charte et sociétés de prét acceptant des dépots

1997 1998
v I 1} 1 v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 10,589 -11,545 11,863 13,212 4,661
Net profit - Bénéfice net 1.301 1313 1,702 1.622 1,781
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 362 297 300 326 348
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 150 -62 266 79 -82
Working capital - Fonds de roulement -1,109 754 230 300 569
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 9,885 -12,338 9.366 10,884 2,044
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - 1 - - -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 19,563 -1,923 11,697 20,402 -191
Increase in deposits - Augmentation des dépdts
Demand - A vue 7,089 -2,596 6,111 208 4,551
Term - A terme 17,449 -3,526 -1,082 17,182 -3,201
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -1 -1 - 32 1
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées -3.134 3,196 2,303 4,173 15
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - - -
Bonds and debentures - Obligations -352 148 1,359 -572 -761
Mortgages - Hypothéques -23 -9 100 40 -4
Other - Autres -1,796 -248 2,295 -1,719 -707
Equity - Avoir 332 1,113 609 1,056 4
Total cash available - Total, encaisse 30,152 -13,468 23,560 33,613 4,470
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 32,591 1,382 20,173 26,347 -1,942
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,685 1,402 4,552 2,365 176
Portfolio investments - Placements de portefeuille 13,483 4,393 5,336 21,575 -4,688
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,836 -126 6,098 440 -1,452
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 6,587 4,499 4,187 1,966 4,022
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 436 433 229 466 274
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 783 726 667 793 796
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 33,810 2,541 21,068 27,606 872
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse -3,658 -16,009 2,491 6,008 5,342
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 16,277 16,569 16.652 16,856 17,246
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4,367 4,051 4,009 3,863 4,596
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,289 1.284 1,716 1,651 1,761
Net profit - Bénéfice net 1,289 1.284 1,716 1,651 1,761
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 13.93% 12.39% 11.67% 10.61% 11.83%
Retum on assets - Rendement de [‘actif 0.57% 0.58% 0.75% 0.68% 0.72%
Retum on equity - Rendement de ['avoir 9.77% 9.31% 12.06% 11.24% 12.01%
Profit margin - Marge bénéficiaire 26.83% 24.45% 24.08% 22.92% 26.65%
Capital ratio - Ratio du capital 17.022 16.067 16.049 16.482 16.735
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.458 0495 0.586 0.599 0.575
Operating costs per $100 of assets - Coits d'exploitation par $100 d'actifs $530 $5.65 $554 $5.37 $5.15
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.19% 1.79% 0.50% 1.22% 2.31%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 7.25% 511% 1.00% 2.77% -2.64%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 3.40% -7.25% -1.03% -3.65% 18.99%
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries
Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises
1997 1998
v | ] 1 v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actifs 94,789 98,786 99,595 105,701 109,290
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 3.560 2,069 1,904 2,254 2,528
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,213 2,636 2404 2,309 3.135
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 31,739 34,835 34,820 39,902 41,149
Porttolio investments - Placements de portefeuille 3,932 4,026 4,319 4,325 4,471
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 2,308 2,767 2441 2,385 2,424
Non-mortgage - Non hypothécaires 39,021 40,414 40,791 39,021 40,849
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -732 -730 -700 -689 697
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,834 9,777 10,312 11,093 10,351
Other assets - Autres actifs 2914 2,992 3,303 5,100 5.078

Liabilities - Passifs 74,534 79,084 80,285 82,891 86,859
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3.307 3.165 3,021 3,587 3,693
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiiées 12,186 11,345 11,662 10,673 12,228

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 3,104 3.084 2,546 3.011 2,887
From others - Auprés d'autres 2,969 2,746 2,712 2,947 2,908
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22,155 23,883 24,098 25,915 27,213
Bonds and debentures - Obligations 26,383 30,202 31,398 31,071 31,962
Mortgages - Hypothéques 673 849 893 927 455
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 198 125 226 287 261
Other liabilities - Autres passifs 3.557 3.685 3.729 4,473 5.252
Equity - Avoir 20,255 19,701 19,310 22,810 22,431
Share capital - Capital-actions 15,298 14,465 14,064 18,206 17,655
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,374 2,545 3,194 2,781 2815
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,583 2,691 2,053 1,823 1,961

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,869 2,846 2,805 2,930 3,179
Sales of services - Ventes de services 57 81 45 46 41
Interest - Intéréts 1,769 1,658 1,596 1,750 1,900
Dividends - Dividendes 26 47 47 54 29
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 95 42 56 41 81
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 922 1,018 1,061 1,040 1,128

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 1,840 1,719 1,899 1,899 2,133
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 429 438 435 a64 405
interest - Intéréts

On short-term paper - Sur papiers a court terme 315 289 289 325 348
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,095 991 1,175 1,111 1,380

Operating profit - Bénéfice d'expioitation 1,029 1,127 906 1,031 1,046

Other Expenses - Autres dépenses 667 705 732 824 855
interest on bormowings - Intéréts sur les emprunts 667 705 732 824 855

Gainsflosses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 -13 2 2 -33

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 359 409 176 208 158
Income tax - Impdt sur le revenu 26 66 41 -11 -33
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -7 -7 -1 1 -22

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 326 336 125 220 169

Extraordinary gains - Gains extraordinaires } K R -

Net profit - Bénéfice net 326 336 125 220 169
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries

Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises

1997 1998
v Il 1] v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse genéree par ['exploitation 275 474 363 422 733
Net profit - Bénéfiqe net 326 336 125 220 169
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 429 438 435 464 405
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -82 -10 -6 66 -37
Working capital - Fonds de roulement 307 -244 253 588 -594
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -709 45 -421 -1,107 765
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 6 -2 -22 191 25
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,909 2,527 3,148 5,055 2,854
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -227 88 -524 485 -124
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 2,621 -798 840 -989 1.563
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,727 620 1.000 1,816 1,298
Bonds and debentures - Obligations 1,979 3,657 1.804 -294 831
Mortgages - Hypothéques 10 - 43 34 -472
Other - Autres -371 -251 -33 202 196
Equity - Avoir 2170 -788 18 3,821 -498
Total cash available - Total, encaisse 9,184 3,001 3,510 5,476 3,587
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 6,136 4,101 2,160 3,197 3,548
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,334 2,466 449 5,077 1,393
Portfolio investments - Placements de portefeuille 132 24 229 12 170
Mortgage loans - Préts hypothécaires 28 458 -325 -55 39
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2643 1,153 1,807 -1,838 1,946
Cash applied 1o fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 976 365 1,122 1,127 -438
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 196 48 113 50 216
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 7,308 4514 3,395 4,374 3,326
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 1,876 -1,513 116 1,102 260
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,855 2,900 2,742 2,957 3,165
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,061 1,130 874 1,028 1,075
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 334 323 107 242 173
Net profit - Bénéfice net 334 323 107 242 173
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 4.44% 4.40% 3.18% 4.16% 3.93%
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.60% 6.56% 2.23% 4.24% 3.08%
Profit margin - Marge bénéficiaire 37.15% 38.97% 31.88% 34.75% 33.95%
Debt to equity - Ratio des dettes 2 I'avoir 3.331 3.660 3.796 3.268 3.462
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.)' 7.55% 1.55% -5.43% 7.83% 7.04%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses dexploitation (DES.) 767% -1.40% 5.57% 3.28% 8.36%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.36% 6.55% -22.65% 17.55% 4.56%

Table 28 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’'assurance-accident et d’assurance-maladie)

1997 1998
[\ | 1 1 1\
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 178,301 177,542 178,272 180,874 182,773
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 2,575 2,672 2,826 2.980 3,018
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,531 4,518 4,359 5,164 5,214
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 20,758 20,727 20,786 23:351 23,667
Portfolio investments - Placements de portefeuille 93.076 92,338 93,499 93,684 94,725
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 44,280 44,429 44,335 43,165 43,596
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,515 4,289 4,729 4,824 4,864

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -359 -343 -306 -340 -339
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,919 7,330 7,002 6,889 6,955
Other assets - Autres actifs 1,007 1,582 1,043 1,157 1,072

Liabilities - Passifs 146,930 145,653 146,182 147,708 148,993
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépdt 5,038 5,005 4,928 5113 5167
Actuarial liabilities - Passif actuariel 122,034 120,416 119.826 120,258 120,681
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Claims - Sinistres 1,675 1,802 1.859 2,042 2,058
Other - Autres 3,036 2,375 2,272 2,310 2,303
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 2,709 2,234 2,358 2,860 2.885
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 2,654 3,457 3,465 3,043 3,065
From others - Auprés d'autres 31 446 515 352 355
Bonds and debentures - Obiigations 842 842 842 1,224 1,224
Mortgages - Hypothéques 251 168 169 138 137
Deterred income tax - Impdt sur le revenu différé 711 -647 -557 -568 -557
Other liabilities - Autres passifs 9,092 9,458 10,504 10,837 11,675

Equity - Avoir 31,370 31,888 32,090 33,166 33,780
Share capital - Capital-actions 3,724 3,690 3,727 3,724 3,724
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 670 704 693 77 729
Retained eamings - Bénéfices non répartis

Appropriated - Affectés 3,429 3,463 3.258 3,499 3,506
Unappropriated - Non affectés 23,547 24,031 24,413 25,225 25,821
Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,788 8,815 8,765 9,170 9,588
Premiums - Primes 4,475 4221 4,377 4,637 4771
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,802 1,428 1,199 1,184 1,353
Interest - Intéréts 2,704 2,628 2,633 2,692 2,771
Dividends - Dividendes 46 74 92 76 77
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 20 10 40 a4 51
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 740 455 424 536 565

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,229 8,144 8,129 8,522 8,977
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,947 2917 2811 2,937 3.139
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,820 3,861 3,472 2,865 2,943
Normal increase in actuanal liabilities - Augmentation normale du passif actuariel -136 777 411 321 358
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -360 -228 -250 241 -251
Interest - Intéréts

On deposits - Sur les dépdts 68 68 68 73 =
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation
Policyholder dividends - Dividendes des assurés 438 420 413 494 544
Other - Autres 2,452 1,882 2,026 2,075 2,167
T

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 559 671 636 647 610

Other Expenses - Autres dépenses 74 81 81 78 81
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 74 81 81 78 81

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -70 -1 B 43 13

Profit before income tax - Bénéfice avant impot sur le revenu 415 590 548 526 543
Income tax - Impét sur le revenu -5 198 216 273 293
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 109 99 93 124 126

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 528 491 425 377 375
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - J e 2

a7s

Net profit - Bénéfice net 528 491 425 377
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers)
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie)

1997 1998
3% I ] 1l \'4
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 915 -1,389 896 -24 1,109
Net profit - Beného_e net 528 491 425 377 375
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -360 -228 -250 -241 -251
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé 12 34 78 155 12
Working capital - Fonds de roulement 760 -541 50 -839 -52
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1 -1,089 454 493 1,023
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -56 139 30 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,388 314 323 851 142
Increase in deposits - Augmentation des depéts 46 -34 -42 185 54
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -183 803 13 -423 22
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 491 475 124 502 25
Other borrowings - Autres emprunts
Bonds and debentures - Obligations a5 - - 382 -
Mortgages - Hypothéques il -58 1 -31 -2
Other - Autres -116 135 69 -164 4
Equity - Avoir 1,055 -58 156 399 39
Total cash available - Total, encaisse 2,303 -1,075 1,219 827 1,251
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,762 -833 1,239 590 1,074
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3618 1 185 1,890 -74
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1.298 -1,282 728 -204 679
Mortgage loans - Préts hypothécaires . -587 674 122 -1,190 429
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 29 -225 448 94 41
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 158 -306 -269 77 91
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 115 85 128 a1 105
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 2,035 -1,054 1,098 605 1,270
Increase/decrease in cash - Augmentatiorvdiminution de |'encaisse 269 21 121 222 -20
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,713 8,302 8,928 9,649 9,521
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 578 695 690 549 628
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 582 503 395 344 419
Net profit - Bénéfice net 582 503 395 344 419
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,324 5,028 5721 6,251 6,165
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,054 2,736 2,778 3,043 3.248
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retumn on capital empioyed - Rendement des capitaux employés 6.82% 5.69% 4.55% 3.87% 4.60%
Retumn on equity - Rendement de i'avoir 7.42% 6.31% 4.92% 4.15% 4.96%
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.95% 8.37% 7.73% 5.69% 6.60%
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 0.216 0.224 0.229 0.230 0.227
Net risk ratio - Ratio du risque net 0.905 0.708 0.794 0.843 0.815
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.699 0.643 0.638 0.643 0.696
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.71% -14.54% 7.55% 8.07% -1.33%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES) 6.51% -16.73% 8.30% 10.47% -2.29%
Operating profit (S.A) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.35% 20.17% -0.61% -20.53% 14.52%
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et nisques divers

1997 1998
v il [\
millions of dollars-millions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 53,619 53,783 54,324 55,401 55,004
Cash and deposits - Encaisse et 0épdts 1.651 1,550 1,552 1,808 1,786
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,959 6.908 7.543 737 7,562
Investrnents and accounts with affiliates - Placements et comptes aupreés des affiliées 711 724 706 728 723
Portfolio investments - Placements de portefeuille 33.676 33,650 33.696 34,028 33,937
Loans - Préts

Mortgage - Hypothécaires 468 503 422 466 455

Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts -8 -6 7 -18 17
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 76 774 752 805 818
Other assets - Autres actifs 9,395 9,680 9,670 9,848 9,740

Liabilities - Passifs 37,967 38,134 38,477 39,251 38,713
Accounts payable and accrued liabilities - Comnptes créditeurs et exigibilités courues
Claimns - Sinistres 24,626 25,347 25,246 25,552 25,257
Other - Autres 1,983 1,769 1,807 1,770 1,759
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 247 280 315 364 367
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 182 222 207 225 263
From others - Auprés d'autres 4 4 4 12 1
Mortgages - Hypotheques 27 27 1 18 18
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé -361 470 -538 -225 -269
Other liabilities - Autres passifs
Uneamed premiums - Primes non acquises 10,430 9979 10,570 10,693 10,851
Other - Autres 829 976 855 842 455
Equity - Avoir 15,651 15,649 15,848 16,150 16,291
Share capital - Capital-actions 2,873 2,890 2,854 2,895 2,877
Contributed surplus - Surplus d'apport 666 664 662 595 608
Retained earnings - Bénéfices non répartis
Appropriated - Affectés 1,249 1,354 1,429 1,381 1,418
Unappropnated - Non affectés 10,863 10,741 10,903 11,280 11,388
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,494 5,393 5314 5,316 5,463
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,537 4,458 4,459 4,552 4774
Interest - Intéréts 498 476 478 478 490
Dividends - Dividendes 64 61 67 62 60
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 277 283 210 126 36
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 116 113 97 99 102
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,772 5,157 4,678 4934 5,149
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,233 3,579 3,149 3,345 3,491
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 37 9 33 34
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,515 1,541 1,520 1,855 1,625
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 722 236 636 382 314
Other Expenses - Autres dépenses 4 2 3 4 4
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 4 2 3 4 4
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 10 - 9 12 2
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 733 239 647 350 311
Incorne tax - Impdt sur le revenu 233 110 224 124 22
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affilices 6 3 4 10 !
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 494 132 428 275 302
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net 494 132 428 275 302
Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,436 4,021 5,050 4,742 4,915
Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,673 5,044 4,625 4,877 5,089
Underwriting profit - Bénéfice d’assurance -114 -566 -146 ~309 -297
Net investment and ancillary profit - Bénefice des placements npets et des activités auxiliaires 824 810 749 661 579
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Table 31 - Property and casualty insurers
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers

1997 1998
1\ | i} 1l v
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiere
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 346 -308 -45 241 -27
Net profit - Bénéfice net 494 132 428 275 302
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 37 9 33 34
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 98 -74 47 208 -46
Working capital - Fonds de roulement 355 427 -684 186 -179
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -629 -833 282 -458 137
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de 1a période antérieure 4 4 -32 4 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -89 83 -122 143 1
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -131 40 -15 19 38
Borrowings from affiliates - Emprunts aupreés des affiliées -3 33 35 49 3
Other borrowings - Autres emprunts
Mortgages - Hypothéques - - -16 7 -
Other - Autres - - - 7 -
Equity - Avoir 45 10 -125 61 -29
Total cash available - Total, encaisse 258 -225 -167 385 -16
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -134 -343 -227 -289 -208
Investments in affiliates - Placements dans des affiliees 36 -9 -6 19 -10
Portfolio investments - Placements de portefeuitle -108 -374 -139 =352 -187
Mortgage loans - Préts hypothécaires 63 35 -82 44 -12
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 45 27 1 n 34
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 301 216 99 78 170
Totai applications of cash - Wtilisation totale de I'encaisse 211 -107 -127 -181 -4
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de I'encaisse 45 -118 -40 565 -12
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'expioitation 5.528 5,385 5.326 5,282 5,493
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 905 250 441 381 496
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 604 138 298 290 41
Net profit - Bénéfice net 804 138 298 290 41
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,549 4,489 4,472 4,498 4,785
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3.170 3517 3,363 3,254 3.431
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,608 4,992 4,834 4,783 5,024
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 15.40% 3.50% 7.32% 6.96% 9.78%
Retum on equity - Rendement de I'avoir ' 15.44% 3.53% 7.53% 717% 10.10%
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.38% 464% 8.28% 7.21% 9.02%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 0.029 0.034 0.034 0.038 0.040
Net risk ratio - Ratio du nsque net 1.263 1.256 1.241 1.218 1.287
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes 0.697 0.783 0.752 0.724 0.717
Combined ratio - Ratio combiné 1.013 1.112 1.081 1.064 1.050
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DES.)' -0.36% -2.59% -1.09% -0.83% 3.99%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.69% 11.07% -4.86% 0.33% 1.96%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.56% -72.38% 76.32% -13.60% 30.12%
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1997 1998
v Hi \'4
‘millions of dollars-milions de dollars
Balance Sheet - Bilan
Assets - Actifs 4,187 4,059 4,345 4,766 4,598
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 661 602 603 525 532
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,144 1,085 1,257 1,388 1.315
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprés des affiliées 616 592 772 816 763
Portfolio investments - Placements de portefeuilie 378 374 384 409 397
Loans - Préts
Mortgage - Hypothécaires 115 113 109 110 112
Non-mortgage - Non hypothécaires 93 9N 88 88 90
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 408 am 388 428 437
Other assets - Autres actifs 772 802 744 1.001 951
Liabilities - Passifs 3,451 3,355 3,595 3,725 3,680
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,713 1.637 1.687 1,997 1,966
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 492 438 497 500 520
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts
From banks - Auprés de banques 217 232 220 260 220
From others - Auprés d'autres 216 212 206 220 220
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 41 41 49 28
Bonds and debentures - Obligations 186 186 310 310 307
Mortgages - Hypothéques 78 76 74 74 76
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 90 93 99 84 78
Other liabilities - Autres passifs 418 440 462 230 265
Equity - Avoir 736 704 750 1,042 918
Share capital - Capital-actions 404 400 519 507 470
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 100 101 98 98 89
Retained eamings - Bénéfices non répartis 231 203 142 437 360
Income Statement - Etat des résultats
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 783 748 799 781 801
Sales of services - Ventes de services 736 701 749 732 745
Premiums - Primes 1 1 1 - -
Interest - Intéréts 16 16 16 15 17
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur fa vente de titres et autres actifs -1 - - 6 8
Other operating revenue - Autres revenus dexplaitation 30 29 32 26 30
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 762 732 789 751 783
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance - S = - E
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 23 23 23 23 23
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 738 709 766 729 760
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 22 17 10 30 18
Other Expenses - Autres dépenses 19 17 17 20 21
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 19 17 17 20 21
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - 1 -
Profit before income tax - Bénéfice avant impét sur le revenu 3 -1 -7 " -2
Income tax - Impét sur le revenu 8 8 9 12 8
Equity in affiliates’ eamnings - Part des gains des affiliées - - - - .
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -5 -8 -16 -1 -10
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - -
Net profit - Bénéfice net -5 8 -16 -1 -10
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Table 32 - Other insurers and agents
Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance

1997 1998
v | 1l 1] 1\
millions of doliars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I’évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par I'exploitation 126 10 -39 572 125
Net profit - Bénéfice net -5 -8 -16 -1 -10
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amontissement 23 23 23 23 23
Deferred income tax - Impét sur le revenu différe 1 2 6 -6 -
Working capital - Fonds de roulement 83 -5 -123 166 48
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 26 -18 72 -745 64
Prior period cash transactions - Transactions mongtaires de la période antérieure -2 17 -1 -7 -
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 65 -3 253 62 -88
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 11 16 -13 41 -40
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 22 -54 59 3 20
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier - - - 7 -20
Bonds and debentures - Obligations 1 - 124 - -3
Mortgages - Hypothéques ' 4 -1 -3 1 1
Other - Autres 10 -5 -5 14 -
Equity - Avoir 18 -1 91 -4 -46
Total cash available - Total, encaisse 191 -34 214 -510 37
Applications - Utilisations
Cash applied o investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 80 -19 184 70 -61
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 30 -1 180 45 -53
Portfolio investments - Placements de portefeuille a1 4 10 25 -12
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5 -2 4 1 2
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 4 -2 -3 - 2
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 34 12 6 51 17
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 23 28 27 27
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 138 18 217 149 -17
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de 'encaisse 53 -51 -3 -658 53
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitation 763 773 783 n 782
Operating profit - Bénéfice d'exploitation K] 25 -11 33 28
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2 -3 -3 1 -3
Net profit - Bénéfice net 2 -3 -31 1 -3
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.03% 2.34% -3.30% 2.60% 2.14%
Return on equity - Rendement de ['avoir 0.85% -1.46% -16.46% 0.43% -1.39%
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.01% 3.27% -1.37% 411% 3.54%
Debt to equity - Ratio des dettes a I'avoir 1.670 1.685 1.796 1.356 1.493
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A) - Revenu d'exploitation (DESA)' -1.55% 1.32% 1.27% 1.04% -1.21%
Operating expenses (S.A ) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.50% 2.10% 6.12% -4.42% 062%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.84% -17.47% -142.48% 403.17% -14.99%
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers

1997 1998

v | [} " v
millions of dollars-millions de dollars

Balance Sheet - Bilan

Assets - Actits 53,163 49,613 50,511 46,307 41,465
Cash and deposits - Encaisse et dépbts 2,616 2,361 2,594 1,714 1,709
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 19,334 17,286 18,958 14,634 10,699
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 6,268 6,274 6.206 6,319 6.354
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,361 14,133 13,823 13,202 12,317
Loans - Préts it

Mortgage - Hypothécaires - 3,310 3,298 2,796 2,153 2127
«Non-mortgage - Non hypothécaires . : 1,384 1,349 1,301 1,605 1,549
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,905 2,860 2,835 2,983 3,138
Other assets - Autres actifs 1,985 2,053 1,998 3,605 3,572

Liabilities - Passits 46,130 42,494 43,795 38,535 33,899
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues

Clients' free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,062 2,686 2,694 1,942 1,175

Other - Autres 17,532 15,223 16,159 12,403 9,258
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 6,364 6,631 6.211 6,020 6,428

Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafis - Emprunts et découverts

From banks - Auprés de banques 1,625 1,679 1,869 2121 1,520
From others - Aupres d'autres 2,035 1,773 1.629 1,673 1,708
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 283 273 329 342 266
Bonds and debentures - Obligations 919 919 919 878 878
Mortgages - Hypothéques 697 650 674 684 702
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé 174 190 11774 181 211
Other liabilities - Autres passifs 14,440 12,468 13,134 12,391 11,754
Equity - Avoir 7,033 7,119 6,716 7,772 . 1,566
Share capital - Capital-actions 5,218 5,402 5,327 6,322 6,314
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,398 1,357 1,389 1,411 1,382
Retained eamings - Bénéfices non répartis -582 -640 -1,000 39 -130

Income Statement - Etat des résultats

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,948 2,038 1,919 1,746 1,735
Sales of services - Ventes de services
Commissions and fees - Commissions et honoraires 527 503 486 419 336
Other - Autres 686 702 663 556 544
Interest - Intéréts 400 476 437 439 389
Dividends - Dividendes 78 77 78 82 77
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 36 45 4 26 173
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 221 236 252 223 217
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,644 1,626 1,689 1,588 1,556
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 52 49 60 56
Interest - Intéréts 84’ 15 116 72 69
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation (1,503 1,459 1,523 1.456 1,430
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 304 412 230 158 179
Other Expenses - Autres dépenses 187 183 173 256 223
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 187 183 173 256 223
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 7 3 3 1 1
Profit before income tax - Bénéfice avant imp6t sur le revenu 125 21 61 -87 -43
Income tax - Impot sur le revenu 44 55 23 -60 -39
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 - - 1 1
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 81 177 37 -35 -2

Extraordinary gains - Gains extraordinaires . - . N =

Net profit - Bénéfice net 81 177 37 -35 -2
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Table 33 - Other financial intermediaries
Tableau 33 - Autres intermeédiaires financiers

1997 1998
v | ] i 1%
millions of dollars-millions de dollars
Statement of changes in financial position - Etat de I'évolution de la situation financiére
Sources - Provenance
Cash from operating activities - Encaisse générée par |'exploitation 1,918 -1,824 37 -2,825 -594
Net profit - Bénéﬁcg net 81 177 37 -35 -2
Non-cash items - Eléments non monétaires
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 56 52 43 60 56
Deferred income tax - Imp6t sur e revenu différé - 16 2 -7 16
Working capitai - Fonds de roulement 1,356 -2,319 -307 126 -808
Other non-cash items - Autres éiéments non monétaires 426 256 257 -3.018 138
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de 1a période antérieure -1 -4 1 49 6
Cash from financing activities - Encaisse genéree par le financement -1,633 829 24 692 763
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients-450 618 13 -7582 185
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques =795 270 83 252 -247
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -550 262 1 -190 736
Other borrowings - Autres emprunts
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 63 -10 56 13 77
Bonds and debentures - Obligations - - - - -
Mortgages - Hypothéques 19 8 24 9 -1
Other - Autres 169 -263 -139 -56 144
Equity - Avoir a8 42 <14 32 23
Total cash available - Total, encaisse 285 -895 61 -3,517 169
Applications - Utilisations
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -410 -1,242 ~395 <751 -147
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -385 51 -68 114 57
Portfolio investments - Placements de porteteuille 8 -1,247 -225 -526 -126
Mortgage loans - Préts hypothécaires -19 -12 -53 643 -22
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2 -35 -50 304 -56
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 102 4 3 178 -29
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 447 328 348 315 341
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse 138 -910 -16 -258 165
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l'encaisse 147 15 78 -3,259 4
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.)
Operating revenue - Revenu d'exploitalion 1,957 2,011 1918 1,760 1,738
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 344 393 214 152 217
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 107 159 24 -29 23
Net profit - Bénéfice net 107 159 24 -29 23
Selected ratios - Ratios sélectionnés
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.07% 6.16% 3.40% 3.50% 4.06%
Retumn on equity - Rendement de I'avoir 6.07% 891% 1.44% -1.48% 1.21%
Profit margin - Marge bénéficiaire 17.56% 19.56% 11.18% 8.66% 12.46%
Debt to equity - Ratio des dettes a V'avoir 1.695 1.675 1.732 1.495 1.520
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes
Operating revenue (S.A)) - Revenu d'expioitation (DESA)_ 2.27% 2.76% -4.63% -8.22% -1.26%
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.57% 0.27% 5.31% -5.62% -5.37%
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 33.40% 14.49% -45.48% -28.92% 42.11%
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Assets -Total - Actif. . ........................... D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850
Cash and deposits - Encaisse etdépbts ... ........... D86228 DB6406 DB6495 DB6584 086673 D86762 DBe851
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenucouru . ............... Dg6229 D86407 DB6496 086585 DB6674 D86763 D868s2
Inventories - Stocks. . . .. S AN | S W D86230 086408 DB86497 D86586 D86675 D86764 D86853
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupreés des affiliées ... ... ... DB6231 DB6409 086498 DB6587 D8e676 DB6765 D86854
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . .. . D86232 D86410 DB6499 DB6588 DB6677 DB6766 D86855
Loans - Préts .. ... . ... ... D86233 D86411 DB6500 DBE589 DB86678 D8e6767 D86856
Capital assets, net - Immobilisations, net. .. ... .. .. .. D86235 DB6413 D86502 DBE591 DB86680 D86769 D86858
Other assets - Autres actifs .. ... ....... .... . D86234 DB6412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857
Liabilities - Total - Passif ....._.................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 DB6859
Accounts payable and accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. ........ DB6237 D86415 086504 DB6593 DB6682 DBe771 D86860
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées . . ... .. .. .. 086238 DB6416 DB6505 D86594 DB6683 D86772 DB6861
Borrowings - Emprunts . . ... ... ... D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .. ... ... D86240 D86418 DB6507 D86596 DB6685 D86774 DB6863
From banks - Auprés de banques . .................. DB6241 DB6419 D86508 D86597 DB6686 DB6775 D86864
From others - Auprés d'autres . .. .. . s L SRS D86242 DB6420 D86509 DB6598 D86687 D86776 D86865
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier . .. ... ... .. ... DB6243 086421 D86510 086599 D86688 D86777 D86866
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . .. D86244 D8e422 D86511 D86600 D86689 D86778 086867
Mortgages - Hypotheques. . . . . s Wl A&d .. .5. D86245 D86423 D86512 DB6601 D86630 086779 Dg6gss
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé . . . .. DB6246 DB86424 D86513 DB6602 DB6691 D8&a780 D86863
Other liabilities - Autres passifs. .. .. ......... .. .. ... D86247 DB86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870
Equity - Total - Avoir. .. ....._.................... D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871
Share capital - Capital-actions ... .............. ..... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D88872
Contributed surplus and other - Surplus

d'apportetautres . ... ... ... ..... ... .......... D86250 D86428 D8e517 D86606 DB86695 D86784 D86873
Retained earnings - Bénéfices non répartis . . .. .. ... ... D86251 DB6429 DBE518 D86607 086696 D86785 Dseg74
Current assets - Actif A courtterme ... ..... ... .... D86252 086430 086519 DB6608 D866397 D86786 DBe875
Current liabilities - Passif a court terme . . . . D8B253 D86431 086520 D86609 086698 D86787 D86876
Operating Revenue - Revenu d’exploitation . . ....... D86254 DB6432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877
Sales of goods and services - Ventes de biens

etdeservices. .. ... ... ... ... ... ... D86255 D86433 D86522 D8es11 D86700 D86789 D86878
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .. ......... .. ... .. .. 086256 DB86434 DB86523 D8e612 D86701 D86730 D86879
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ... .. D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ... ... .. D86258 086436 DB6525 086614 086703 D86792 D8ess1
Other operating expenses - Autres dépenses

dieXplotalionkr®m . . . . oo oo B J B oo R D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D8e8s2
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . .......... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86833
Other Revenue - Autre revenu. . .. .. 5 T D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D868s4
Interest and dividends - Intéréts et dividendes . .. .. ... . . D86262 D86440 DB6529 D86618 D86707 D86796 D86885s
Other Expenses - Autres depenses .. .............. D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D8a6886
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. .. ... .. DBE264 DB6442 DB6531 DB6620 DB6709 D86798 D86887
Short-term debt - Dette & courtterme . ... ............ DB86265 D86443 D86532 D86621 DB6710 D86799 D86888
Long-term debt - Dette a long terme SENEEN . . 108 DB6266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889
Gains/Losses - Gains/pertes . ... ................. D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 DB6801 D86890
On sale of assets - Sur la vente dactifs. . ... .. .. DB6268 D86446 D86535 DB6624 DB6713 D86802 D86831
Others - Autres . ... ... ... ... .. ... DB86269 Ds6447 DB6536 D86625 D86714 D86803 D8eB92
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu .. .............c.couveuinn. D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893
Income tax - impét sur le revenu . D86271 D8B449 D86538 DB6627 D86716 D8680S D86834
Equity in affiliates’ earnings -

Part des gains des affitiées. .. ... ... ... ... .. ... DB86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. . .............. . 0000 D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D8683%6
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ... .. ... .. D86274 D86452 DB6541 D86630 086719 D86808 D86897
Net Profit- Bénéficenet. ......................... D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898
Statistics Canada 102 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9
Cash from operating activities - Encaisse

généree par dexploitation ...................... D86277 D86455 D86544 D86633 086722 D86811 D86900
Net profit - Bénéfice net . .. ... ... ....... ... . ... D86278 DB6456 D86545 D86634 D86723 D86812 D86901
Non-cash items - Eléments non monétaires. . ... ...... DB6279 D8e457 DB6546 D86635 D86724 D86813 D86902
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréeciation, épuisement et amortissement .. ... ... D86280 D86458 DB6547 D86636 DB86725 Ds6814 D86903
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé ... ... . D86281 D86459 DB6548 086637 D86726 D86815 DB86904
Working capital - Fonds de roulement .. .......... . . D86282 D86460 D86549 D86638 DB86727 D86816 D8690S
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . .............. ... 086283 D86461 DB8€550 D86639 D86728 D8&817 D86906
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période antérieure. . . ... ... ...... D86284 D8e462 D86551 D86640 D86729 D86818 D86907
Cash from financing activities - Encaisse

geénérée par e financement..................... D86285 D86463 D86552 D864t 086730 D86819 D86908
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. D86286 D86464 D86553 D86642 D86731 D86820 DB6909
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. .. .................. D86287 D86465 D86554 086643 D86732 D86821 D86910
Other borrowing - Autres emprunts . ................. D86288 D86466 DB86555 DB6644 D86733 D8es22 DB6911
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier ................. D8&289 D8e467 D86556 D86645 D86734 D86823 086912
Bonds and debentures - Obligations et débentures . . . .. DB6290 D86468 D86557 D86646 D86735 D86824 D86913
Mortgages - Hypothéques. . . ................. ...... D86291 D86469 D86558 D86647 086736 D86825 D86914
Other - AUT@S . . .. ... ..ot D86292 D86470 DB6559 D86648 086737 D86826 D86915
EQUItY/ VAV, . sy 5 o - o v - e B el o e D86293 D86471 D86560 D86649 086738 D86827 D86916
Total cash available - Total, encaisse. .. ............ 086276 086454 086543 086632 D86721 D86810 086899
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 D86473 D86562 D86651 DB6740 D86829 D86918
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. ... ........... ... ... DB6296 D864a74 D86563 D86652 D86741 D86830 D86919
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. . .. 086297 D86475 DB6564 D86653 D86742 D86831 D86920
Loans: Préts. ." . ™ =, . . L. .o Pl e 086298 D86476 DB6565 D86654 DB6743 Dg6832 D86921
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . ................... D86299 D86477 086566 D86655 D86744 D86833 D86922
Purchases - Achats. . .......................o.... 086300 D86478 D86567 D86656 D86745 D86834 DB86923
Disposals - Réalisations . ... ....................... 086301 D86479 D86568 D86657 D86746 D86835 DB6924
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes . ....................... D86302 D86480 DB6569 DB6658 D86747 D86836 D86925
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse ... ................ DB6294 D86472 D86561 D86650 D86738 D86828 D86917
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... D86303 D86481 DB6570 DBs659 DB6748 D86837 DB6926
Operating revenue {s.a ) - Revenu d'exploitation {dés.). .. D86304 D86482 D86571 D8e660 D86749 086838 086927
Operating profit (s.a.) - Bénéfice dexploitation (dés.) . ... D86305 D86483 D88572 D86661 D86750 D86839 Dge928
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ................. D86306 D86484 086573 D8e662 D86751 D86840 D86929
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 D88485 D86574 D86663 D86752 D8684at D86930
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés . .. ... ... ...l 086308 DB6486 D88575 086664 D86753 D86842 086931
Retum on equity - Rendement de l'avoir . ....... ... ... D86309 DB6487 D86576 D86665 D86754 086843 D86932
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ................. D86310 D8648s D86577 D8e666 D86755 D86sa4 086933
Debt to equity - Ratio des dettes & l'avoir . ... ... .. ... D86311 D86489 D86578 086667 D86756 D86845 D86934
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ... . D86312 D86430 DB6579 086668 D86757 D86846 D86935
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D86313 D86491 D86580 D8666% D86758 D86847 D869 36
Operating expenses {s.a.) -

Dépenses dexploitation (dés.) ... ....... ... .. .... D86314 D86492 D86581 D86670 D86759 086848 D86937
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 D86493 DB6582 D8e671 DB6760 D86849 086938
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Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 10 .1 12 13 14 15 16
Assets-Total - Actif . ....... .. ... ..., D86939 D87028 D87117 D87206 D87295 D87384 DB7473
Cash and deposits - Encaisse et gépdts . ... ...... .. .. D86940 D87029 Dg7118 D87207 D87296 D87385 D87474
Accounts receivabie and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenu couru . . ... ... ... D8gB941 D87030 D87119 D87208 D87297 D87386 D87475
Inventonies - Stocks. .. ... .. ... ... ... ... D86942 Dg7031 D8§7120 Dg7209 D87298 Dg7387 D87476
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées .. .. ... .. D86343 D87032 D87121 Dg7210 D87299 D87388 D87477
Portiolio investments - Placements de portefeuille. . ... .. D86944 D§7033 Dg7122 D&7211 D87300 D87389 Dg7478
UoanSEERretsE N . o . R . e B D86945 D87034 D87123 D87212 D87301 D87330 Dg7479
Capital assets, net - Immobilisations, ret. ... ... ... ... D86947 D87036 D87125 D87214 D87303 Dg§7392 D8g7481
Other assets - Autres actifs .. ... ................ .. D86946 D87035 D87124 D§7213 D87302 D87391 D87480
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 DB7037 D87126 DB7215 DB7304 D87393 087482
Accounts payable and accrued liabilites -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .. .. .. .. .. D86949 D87038 D87127 Dg7216 D87305 Dg7394 D87483
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes aupres des affiliées . .. ... ... .. D86950 D87039 D87128 D87217 D87306 D87395 D87484
Borrowings - Emprunts . .. .. ... ... ... D86951 D87040 D87129 D87218 D87307 D87396 D87485
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ... ... .. D86952 D87041 D87130 D87219 D87308 D87397 D87486
From banks - Auprés de banques . .................. D86953 D87042 D87131 D87220 D87309 D87398 D&7487
From others - Aupreés dautres .. .. .. .. . D86954 D87043 D87132 Dg7221 Dg7310 D87399 Dg7488
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier . ............. .. .. D86955 D87044 D87133 Dg7222 D87311 D87400 D87489
Bonds and debentures - Obligations et débentures . . . .. D86956 D87045 D87134 D87223 Dg7312 D87401 D87490
Mortgages - Hypothéques. . ........................ D86957 D87046 DB7135 D87224 D87313 D87402 D87491
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé .. .. . D86958 D87047 D87136 D87225 Dg7314 D8§7403 D87492
Other liabilities - Autres passifs. . . ................... D86959 D87048 D87137 D87226 D87315 D87404 D87493
Equity - Total - AvOir. . .. .......c.oiiiineaoaa.. D86960 087049 DB7138 DB7227 DB7316 D87405 DB87494
Share capital - Capital-actions ... ... ...... . D86961 D87050 D87139 D87228 D§7317 D&7406 D87495
Contributed surplus and other - Surpius

dapportetautres . ... ... ... e, D86962 D87051 D87140 Dg7229 D87318 D87407 D87496
Retained eamings - Bénéfices non répartis . ... .... .. . D86963 D87052 D87141 D87230 D87319 D87408 D87497
Current assets - Actf acourtterme .. ... ....... ... ... D86964 D87053 087142 D87231 D87320 D§7409 D87498
Current liabiiities - Passif a courtterme ... ... ... .. . D86965 D87054 D87143 D87232 D87321 D87410 D87499
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86966 D87055 D87144 D87233 087322 D87411 D87500
Sales of goods and services - Ventes de biens

etdesServices. . .. ....... ... D86967 D87056 D87145 Dg7234 D87323 D87412 D87501
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .. ....... ... ... .. .. D86968 D87057 D87146 Dg§7235 D87324 D87413 D87502
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ... ... D86969 D87058 DB7147 D87236 DB7325 DB7414 D87503
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . . . . . D86970 D87059 D87148 D87237 D87326 D87415 DB7504
Other operating expenses - Autres dépenses

diexploitation), s L. R e L D86971 D87060 D87149 D87238 D87327 D87416 D87505
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation . .......... D86972 DB7061 D87150 D87239 D87328 D87417 D87506
Other Revenue - Autrerevenu. .................... D86973 087062 D87151 D87240 087329 D87418 DB7507
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . .. .. .. .. D86974 D87063 D87152 D87241 D87330 D87419 D87508
Other Expenses - Autres dépenses .. .............. D86975 D87064 DB7153 D87242 D87331 DB87420 DB7509
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. . . ... .. D86976 D87065 D87154 D87243 D8§7332 D87421 D87510
Short-term debt - Dette 4 courtterme .. ... . ... .. .. . D86977 D87066 D87155 Dg7244 D87333 Dg7422 D87511
Long-term debt - Dette a longterme . ... ... ... .. .. . D86978 DB7067 D87156 D87245 D§7334 D87423 D87512
Gains/Losses - Gains/pertes . ..................... D86979 DB7068 Dar157 D87246 DB7335 D87424 D87513
On sale of assets - Sur lavente d'actifs. . ... .. ... .. .. DB6980 D87069 D87158 D8g7247 D87336 DB87425 D87514
Others - Autres .. ... . sy e B D86981 D87070 D87159 D87248 D87337 D87426 D87515
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu ... ..................cc..... D86982 D87071 D87160 DB7249 DB7338 D87427 D87516
Income tax - impotsurlerevenu .. ... ... ... ... .. D86983 Dg7072 D87161 D87250 D87339 D87428 D87517
Equity in affiliates’ eamings - .

Part des gains des affiliees. ... ...... .. ... ... ... D86984 D87073 Dg7162 D87251 D87340 D87429 D87518
Profit betore extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. ... ................. ... 086985 D87074 DB7163 DB7252 D87341 DB87430 D87519
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. .. .. .. ... D86986 D87075 D87164 D87253 D8§7342 D87431 D87520
Net Profit - Bénéficenet. .. ....................... D86987 D87076 D87165 D87254 D87343 DB7432 D87521
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Statistiques financiéres des entreprises

Table No. - N° du tableau 10 11 12 13 14 15 16
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation ... ................... D86989 D87078 D87167 D87256 D87345 D87434 D87523
Net profit - Bénéfice net ... ... ... ... .......... ..., D86990 D87079 D87168 pD87257 D87346 D87435 D87524
Non-cash items - Eléments non monétaires. . . .. D86991 D87080 D87169 D87258 D87347 D87436 D87525
Depreciation, depletion and amortization -

Depréciation, épuisement et amortissement . . . . . D86992 D87081 D87170 D87259 D87348 D87437 D87526
Deferred income tax - impdt sur le revenu différé . . . D86993 D8g7082 D87171 D87260 D87349 D87438 Dg7527
Working capital - Fonds de roulement ... ... ... ..... D86994 D87083 D8g7172 D87261 D87350 D87439 D87528
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires ... ... ... ... Dg6ags D87084 D87173 D87262 D87351 D87440 D87529
Prior period cash transactions - Transactions

monétaires de la période anténeure. .. ... ... ... D86996 D87085 D87174 D87263 D87352 D87441 D87530
Cash from financing activities - Encaisse

générée par le financement. .. ... ... ..... .. D86997 D87086 D87175 D87264 D87353 D87442 D875
Bormowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. DB6998 DB7087 D87176 D87265 D87354 DB7443 D87532
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. . ......... ... .. . D86999 D8g7088 D87177 D87266 D87355 D87444 D87533
Other borrowing - Autres emprunts . . ............. ... D87000 087089 D87178 D87267 D87356 D87445 D87534
Bankers’ acceptances and paper -

Acceptations bancaires etpapier .. .. ........ .. .... D87001 D87090 D87179 D87268 D87357 D87446 D87535
Bonds and debentures - Obligations et débentures . . ... D87002 D87091 D87180 D87269 D87358 D87447 D87536
Mortgages - Hypothéques. . . ... ................... D87003 D87092 D87181 D87270 D87359 D87448 D87537
Other - AUlreS . .. .. ... e D87004 D87093 DB7182 D87271 D87360 DB7449 D87538
Equity - Avoir. . .. ... .. . D87005 D870%4 D87183 D87272 D87361 D87450 D87539
Total cash available - Total, encaisse. .. _........... D86988 D87077 D87166 D87255 D87344 D87433 D87522
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 D87096 D87185 D87274 D87363 D87452 D87541
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. . ................. .. D87008 D87097 D87186 D87275 D87364 D87453 D87542
Portfolio investments - Placements de portefeuiile. . . . . .. D87009 D87098 D87187 D87276 D87365 D87454 D87543
lioans;- Rois) AT 1. WM sl N, S8 D87010 D87039 D87188 Dg7277 D87366 D87455 D87544
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations. . .................. D87011 D87100 D87189 D87278 D87367 D87456 D87545
Purchases -Achats. .. ... ... ... ... ... ..... ... .. D87012 D87101 D87190 D87279 D87368 D87457 D87546
Disposals - Réalisations . ... ..._.. ... ... .. .. ... .. D87013 D87102 D87191 D87280 D87369 087458 D87547
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ........................ D87014 D87103 D87192 Dg7281 D87370 D87459 D87548
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse .. ................. D87006 D87095 D87184 D87273 D87362 D87451 D87540
Increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ...................... 087015 D87104 D87193 D87282 D87371 D87460 D87549
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87016 D87105 D87194 D87283 D87372 D87461 D87550
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .. .. D87017 D87106 D87185 D8g7284 D87373 D87462 D87551
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice

avant gains extraordinaires (dés.). ............... . D87018 D87107 D87196 D87285 D87374 D87463 D87552
Net profit (s.a.) - Bénétice net (dés.) .. ....... .. D87019 D87108 D87197 D87286 D87375 D87464 D87553
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés . . ................ D87020 D87109 D87198 D87287 D87376 D87465 D87554
Retum on equity - Rendement de Vavoir . ............ D87021 D87110 D87199 D87288 D87377 D87466 D87555
Profit margin - Marge bénéficiaire. .. ............ .., D87022 D87111 D87200 D87289 D87378 D87467 D87556
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir . ... ... . D87023 D87112 D87201 D872390 D87379 Dg7468 D87557
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ... . D87024 Dg7113 DB87202 D87291 D87380 D87469 D87558
Qperating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation {dés.). .. D87025 D87114 D87203 D87232 D87381 D87470 D87559
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) ... ... ............ .. D87026 D87115 D87204 D87233 D87382 D87471 D87560
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 D87116 D87205 D87234 D87383 D87472 D87561
Statistics Canada 105 Statistique Canada



Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 17

18 19 20 21 22 23
Assets - Total - Actif.................cooivvuunnn. DB7562 087651 087737 D87826 D87915 D88004 D88093
Cash and deposits - Encaisse et dépdts .. .. ... .. ... .. D87563 D87652 087738 D87827 D87916 D88005 088094
Accounts receivable and accrued revenue -

Comptes débiteurs et revenucoury . ... ........... D87564 D87653 D87739 D87828 D87917 D88006 D88095
Inventories - Stocks. .. ......... I — D87565 D87654 D87740 D87829 087918 D88007 D88096
Investments and accounts with affiliates -

Placements et comptes aupres des affiliées . ... ... .. D87566 D87655 087741 D87830 D87919 D88008 D88097
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . . ... D87567 D87656 DBa7742 D87831 D87920 DB8009 D88098
Loanss-(Bréts: M. W . . B s e D87568 D87657 D87743 D87832 D87921 088010 D88099
Capital assets, net - Immobilisations, net. ... .. . . D87570 D87659 D87745 D87834 D87923 D88012 D88101
Other assets - Autres actifs ., .. .. v . Y. D87569 D87658 D87744 D87833 D87922 D8go11 D88100
Liabilities - Total - Passif ......................... D87571 D87660 D87746 087835 DB7924 D88013 D88102
Accounts payable ang accrued liabilities -

Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ... .. .. . D87572 D87661 D87747 D87836 D87925 088014 D88103
Loans and accounts with affiliates -

Emprunts et comptes auprés des affiliées .. . ..... . .. DB7573 D87662 D87748 D87837 D87926 D88015 D88104
Borrowings -Emprunts .. ... ... ... D87574 D87663 DB87749 D87838 D87927 D88016 D88105
Loans and overdrafts - Emprunts et gécouverts .. ... .. D87575 D87664 D87750 D87839 087928 D88017 D88106
From banks - Auprés de banques .. ................ . D87576 D87665 D87751 D87840 D87929 D8sg18 D88107
From others - Auprés dautres ... ... ................ D87577 D87666 D87752 D87841 D8&7930 DB88019 D88108
Bankers' acceptances and paper - )

Acceptations bancaires et papier ... ............. .. D87578 D87667 D87753 D87842 D87931 088020 D88109
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. .. D87579 D87668 D87754 D87843 D87932 D88021 D88110
Mortgages - Hypotheéques. . .. ... ... ... .. ... D87580 D87669 D87755 087844 D87933 D88o22 D88111
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé . .. .. .| D87581 D87670 D87756 D87845 D87934 088023 D88112
Other liabilities - Autres passifs. .. ... ... .. ......... Ds7582 D87671 DB8757 D87846 D87935 DB8024 D88113
Equity -Total - AVOir. ... ......ooeennieinenane. D87583 DB7672 D87758 D87847 D87936 D88025 D88114
Share capital - Capital-actions . . . . . ciiioo..... D87584 D87673 D87759 D87848 D87937 D88026 D88115
Contributed surplus and other - Surplus

dapportetautres . ......... ... e D87585 D87674 D87760 D87849 D87938 D88027 D88116
Retained eamings - Bénéfices non répartis . .. . ... ... .. D87586 D87675 D87761 D87850 D87939 D88028 D88117
Current assets - Actif A court terme . .. . .. coo...... D87587 - D87762 D87851 D87940 D88029 DB8118
Current liabilities - Passif a courtterme . ... ... ... .... D87588 - D87763 D87852 D87941 DB88030 D88119
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 D87676 D87764 D87853 D87942 D88031 088120
Sales of goods and services - Ventes de biens

CIROCSOMVIERS. « ol + .o vt e mwes o o Sare 5 slbemamems - D875%0 D87677 D87765 D87854 D87943 088032 D88121
Other operating revenue -

Autres revenus d'exploitation .. ... ... ... ... D87591 D87678 D87766 D87855 D87944 088033 D88122
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... 087592 D87679 D87767 DB7856 D87945 D88034 D88123
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement . ... ... .. D87593 087680 087768 D87857 D87946 DB8035 Dg8124
Other operating expenses - Autres dépenses

diexploitationi W el o g L. o2 D R D87594 D87681 D87769 DB7858 D87947 088036 D88125
Operating Profit - Bénéfice d’'exploitation . .......... D87595 DB7682 D87770 D87859 D87948 D88037 DB8126
Other Revenue - Autrerevenu. . . .................. 087596 D87683 D87771 D87860 D87949 D88038 D88127
Interest and dividends - Intéréts et dividendes. . . ... .. .. D87597 D87684 D87772 D87861 D87950 D88039 D88128
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 D87685 D87773 D87862 D87951 DB88040 DB88129
Interest on borrowing - Intéréts sur les emprunts. ... .. .. D87599 D87686 D87774 D87863 D87952 D88041 DB88130
Short-term debt - Dette a courtterme ... ... ... ... ... D87600 D87687 D87775 D87864 D87953 D8so42 D88131
Long-term debt - Dette dlongterme . ... ............. D87601 D87688 D87776 D87865 D87954 088043 D88132
Gains/losses - Gains/pertes . .. ................... DB87602 D87689 D87777 D87866 DB7955 D88044 D88133
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. . ....... .. ... D87603 D87690 Dg7778 D87867 D87956 DB88045 D88134
Others-Autres . ... . ... ....................... . D87604 D87691 087779 D87868 D87957 D88046 DB8135
Profit before income tax - Bénéfice avant

impotsurlerevenu .................. ... DB7605 087692 D87780 D87869 DB87958 D88047 DB8136
Income tax - Impdtsurlerevenu . . ......... .. .. .... D87606 D87693 D87781 D87870 D87959 D88048 088137
Equity in affiliates’ eamings -

Part des gains des affiliées .. ... .. .. .. ... .. .. D87607 D87694 D87782 D87871 D87960 D88049 D88138
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant

gains extraordinaires. .. ............... .. 0000l D87608 DB87695 D87783 D87872 D87961 D8B80S0 088139
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . .. . ... ... .. D87609 D87696 D87784 D87873 D87962 DB8051 DB8140
Net Profit -Bénéficenet.......................... D87610 D87697 D87785 DB7874 D87963 D88052 DB8141
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Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23
Cash from operating activities - Encaisse

générée par d'exploitation .. .................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 088143
Net profit - Bénéficenet ... ... .. .. .. ... ... .. ... ... D87613 087700 D87788 D87877 D87966 D88055 D8B8144
Non-cash items - Eléments non monétaires. . . .. ... .... D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 D8B145
Depreciation, depletion and amortization -

Dépréciation, épuisement et amortissement .. .. ... .. D87615 087702 D87790 Dg7879 D87968 D880s57 D88146
Deferred income tax - Impot sur le revenu différé . .. . . Dg7616 087703 D87791 D87880 D87969 D88058 D88147
Working capital - Fonds de roulement . ... ... ....... D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148
Other non-cash items -

Autres éléments non monétaires . ... ... ...... ... Dgreig D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 088149
Prior period cash transactions - T ransactions

monétaires de la période antérieure. . . ... ...... .. D87619 Dg7706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150
Cash from financing activities - Encaisse

geénérée parle financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 DB87973 D88062 D88151
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques . .. D87621 D8g7708 D87796 D87885 D87974 D88063 D88152
Borrowing from affiliates -

Emprunts auprés des affiliées. .. ................ . D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153
Other borrowing - Autres emprunts .. .............. .. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154
Bankers' acceptances and paper -

Acceptations bancaires et papier .. .. .. .......... .. D87624 Dg7711 D87799 D8g7888 D87977 D88066 D88155
Bonds and debentures - Obligations et débentures ... .. D87625 D87712 D87800 Dg7889 D87978 D88067 D88156
Mortgages - Hypothéques. . . ... ..... ... ......... .. D87626 Dg7713 D87801 D87890 D87979 D88068 D88157
Other - AUITES . . .. ... o D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158
Equity - Avoir. . ... ... T .... D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159
Total cash available - Total, encaisse. . ............. D87611 DB7698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142
Cash applied to investment activities -

Encaisse utilisée pour des placements........... D87630 D87717 D87805 D8789%4 D87983 D88072 D8s161
Investments in affiliates -

Placements dans des affiliées. .. ... .......... .... D87831 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .. .. D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163
Loans - Préts. . ......... ..ot i, D87633 D87720 D87808 Dg7897 D87986 D88075 D88164
Cash applied to fixed assets - Encaisse

utilisée pour immobilisations . . .................. D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165
Purchases - Achats. .. ... ............ ... ... ... D87635 D87722 D87810 D87899 D87988 D88077 D88166
Disposals - Réalisations .. ......................... D87636 D87723 D87811 D87900 Dg7989 D88078 D88167
Cash applied to dividends - Encaisse

utilisée pour dividendes ... ..................... D87637 D87724 D87812 D87901 D87990 D88079 D88168
Total applications of cash -

Utilisation totale de I'encaisse . .......... . ...... D87629 D87716 DB7804 DB7893 D87982 D88071 D88160
increase (decrease) in cash - Augmentation

(diminution) de l'encaisse ................ooounn D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87639 D87726 D87814 D87903 D87992 D88081 D88170
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171
Profit betore extraordinary gains (s.a.) - Bénétice

avant gains extraordinaires (dés.). ... .............. D87641 Dg7728 D87816 DB7905 D87994 D88083 D88172
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ... ........ ... ... D87642 D87729 D87817 D87906 Dg7995 088084 D88173
Retum on capital employed - Rendement

des capitaux employés ... . ... ... ... ...l D87643 D87730 Dg7818 D87307 D87996 D88085 D8g174
Retum on equity - Rendement de l'avoir . .. ........ ... 087644 Dg7731 D87819 D87908 D87997 D88086 D8g175
Profit margin - Marge bénéficiaire. . ... ............... D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 088087 D88176
Debt to equity - Ratio des dettes & Favoir ... ... ... ... D87646 D87733 D87821 D87910 D87939 D8808s D88177
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement . ... D87647 - D87822 D87911 D88000 D88089 D8B178
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.). .. D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88030 D88179
Operating expenses (s.a.) -

Dépenses d'exploitation (dés.) . .............. ... .. D87649 Dg7735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 D8g181
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Assets - Total - ACf. ... .. ... . e D86135 D86316 D88182 D88271  D88360 D8B4SS
Cash and deposits - Encaisse et depdts . . ... .. ... . e D86136 D86317 D88183 D88272 DB8361 D88460
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru .. ... .. D86137 DBE318 D88184  D88273 D88362  D88461
Inventories - StOCKS. . . ... .. .. ... e e D86138 - D88185 DB8274 - -
Investments and accounts with amhates Placements et comptes auprés des affiliées ... D86139  D86319 D88186 D88275 D88363  D8B462
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . .. ... ... . ... ... .. ... .. ..., D86140 D86320 D88187 D88276 DB8B8364  DB8463
LLoans - ARISISI .\ . b b e e e+ oo B B —— D86141 D86321 D8818s D8B8277 D8836S DBs4s4
Mortgage - Hypothécaires. . . .. .. ... .. .. ... ... D86142  DB6322 - - D88366  DB8465
Non-mortgage - Non-hypothécaires . .. .. ... ............................. ... D86143  D86323 - - D88367  D8B46E
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. .. .. ... ....... . ... .. ... .Dg6144 D86324 - - D89583 D89584
Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ... ............. ... .. D86145  DB6325 - - - -
Capital assets, net - Immobilisations, met ... ... ... .. ... ... . oL D86146 D86326 D88190 D88279 D8836%  D88468
Other assets - Autres actifS . . . . . .. .. ... D89563 D89564 D88189  D88278 D8I565  D8IS66
Liabilities - Total - Passif . ... ... ... ... iiitiirinantintrcancnaneeeaseonnnsns D86147 D86327 D88191 D88280 D88370  D8846S
DepoSits - DEPOIS . . .. . . e D86148 D8B328 - - D8s371  D8s470
Demand - A vue . . . I S Y - - - D88372 D88471
Term - ABBIME . . .. . e - - - D88373  D88472
Actuarial Iuab:lmes of insurers - Passif actuanel des ASSUreurs . . ............... : 086149 D86329 - - .

Accounts payable and accrued liabilities - i

Comptes créditeurs et exigibilites Courues. ... ... ................. . . D86150 D86330 D88192 D88281  DBB374  D8s473

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées . . ... .. ... D86151 D86331 D88193 D88282 D88375 D8s474
Borrowings - Emprunts . ... ... .. T, s U = G W I D86152 D86332 D88194 D88283 D88376  D88475
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153 D86333 D88195 DB88284  D88377  D88476
From banks - AUprés de banQues .. .. ... ... ... D86154 D8B334 D88196 DB88285  D88378  D8s477
From others - Auprés JaUteS . . . . e D86155 D86335 D88197 DB88286  DB88379  D88478
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier . ... . ............. D86156 D8e336 D88198  D8s287 - -
Bonds and debentures - Obligations et débentures . ... ... ... ... ... ... D86157 D86337 D88199 D88288  D88380  D88479
Mortgages - HypothBQUes. . . .. .. ... ... e D86158 DBB338 D88200 D88289  D88381  D8B480
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ... ... ... ... .. ... ... D86159  DB6339  D88201 D88290 D88382 D8s4s1
Bank customers’ iiabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ... .................. D86160 D8E340 - o - B
Other liabilities - Autres passifs. . . ... .......... ... .. D86161  DB86341  D88202  D88291 D88383  D88482
Equity - Total - AVOIT. .. ...ttt i iar ettt e i e D86162 D86342 D88203 D88232 D88384 D88483
Share capital - Capital-actions .. .. ... ... ... D86163 D86343 D88204 D88293 D88385  D88484
Contributed surpius and other - Surplus d'apportetautres .. ....... ... ............ D86164 D86344 DB88205 D88234 DB8838E  DBB48S
Retained eamings - Bénéfices nonrépartis . . ... ... .. ... ... i D86165 D86345 D88206 D88295 D88387 DB88486
Current assets - Actif acourtterme . . ... ... ... ..l - - D88207 D882%6 - -
Current liabilities - Passit acourtterme . . ... .. .. .. ... L e - - D8g208 D88297 - -
Appropriated - Affectés . . . ... e . - - - D88388  D8B487
Unappropriated - Non-atfectés .. ... ... .. ... . . .. e . - . - D88389 DB88488
Operating Revenue - Revenu d'exploitation . ..... ... ... ... ... ... caaiian.. DB6166 D86346 DB8209 D88298 D883%0  D8s489
Sales of goods and services - Ventes de biensetdeservices. .. .................... D86167 DB6347 D88210 D88299 - -

Sales of services - Ventes de ServiCes. . . ... ... .. ... - - - - D88391 -
Insurers’ premiums and annuity considerations -

Primes des assureurs et contreparties de rentes. . . . .. .. ... ..o D86168 DB6348 - - -
Interest and dividends - intéréts et dividendes. . . .. ... ... ... ... ... ..o D86169 - - - - -
Interest - INEEr S . . . . .. e e - D89589 - D88392 D884s0
Dividends - DIVIGENTES .. .. . .. .. e - D89sse - - D88393  D88491
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres et autres actifs .. ... .. .. o e < - D86170 D851 - - D88334  D8s492
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation . . . ... ... .. .. ... ... ... D86171 D8e349  D88211 D88300 D88395 D88493
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation .......................ccoeouan, D86172 DB6350 D88212 D88301 D883  DB8BASE
insurance claims and normal increase actuarial liabilities -

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel .. ......... .. .. D86173  D8B351 - - - -
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86174  D86352 D88213  D88302 D88397 D88495
Interest - IMEretS . . . . D8E175  D863S3 - . D88398 D88496
On deposits - Suries dépots . . ... ... ... ... - - - D88399 D88497
Demand - AVUE .. . . ... - - - - D88400  D88498
Term = ATBITTIE . . .. .. - - - . D88401 D88493
Other operating expenses - Autres dépenses dexploitation .. ... ... .. .. . .. ......... 086176 DB6354 D88214  DB8303  D88402 D88S00
Provision for tuture loan losses - Provision pour pertes futures. . ... .. ... ... — - - - - 088403 -
TR T e S R N . - - - - 088404 -
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation .. ............. ... iiiiiiriiannenanna. D86177 D86355 D88215 D88304 D88405 DB88501
Other Revenue - Autre revent., . ... .....c.coveuieernronnreen s L sl S D86178 - D88216  D88305 - -
Interest and dividerds - Intéréts et dividendes. .. .. ... e . D86179 - D88217 DB8306 - -
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Tabie no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27
Other Expenses - AUtreS depenses .. .......coeeeeiieiieinieeirriineerearanas D86180 D86356 DB8218 D88307 D88406  D88502
Interest on borrowing - Intéréts surlesemprunts. ... ... ... D86181  D86357 D88219 D88308 D88407  DB88503
Short-term debt - Dette & courtterme .. ... ... ... ... ... ... - D8s220 D88309 -

Longterm debt - Dette a longterme . ........ ... i - - Dsg221  D88310 - c
Gains/LLosses - GAINS/PEIES . .. ... iuooiiiier i iiiaiiniicatiatianiie e D86182 DB6358 DB88222 D88311 D88408  D88504
Gain on sale of assets - Gains sur lavente d'actifs. . ........... ... .. ... ... ... ..., - - Dgg223 D8s312 - -

Other - AUtIES . . . .. .. . SIS S e—— - - D88224 D88313 - -

Profit before income tax - Bénéfice avant impotsurlerevenu ................... D86183 DB86359 D88225 D88314 D88409 DB88505
Income tax - Impdtsurlerevenu . ... ........... ... ... .. " X ....DB6184 DB6360 D88226 D8B315 D88410  D88506
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiiées . .. ... .. .. ... .. ... .. 086185 DB6361 D8g8227  D88316 D88411 088507
Protit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... DB6186  DBG6362 DBB228 D88317 D8s412  DB88508
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ... ... ... ....... ... T DB6187  DB6363 DBs229 D88318  D88413  D8BS09
Net Profit - BenefiCe MBL. ......in vttt itanaiaecareesoeraoctrosonnans D86188 D86364 D88230 D88319 D8B414  DB8S510
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. ............. D86190 DBGE366 D88232 088321 D8B416  DB8512
Net profit - Bénéficenet . ... ... ... ... .. ... .. ... ... ... S S N — D86191 D86367 D88233 D88322 D88417  D88513
Non-cash itemns - Eléments non mONGtaires. ... ................................. DB6192 D86368 D88234 D88323 D88418  D88514
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amomssement ...DB6193 D86369 D8B235 D88324 D88419 DBB515
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé .. ... .. ... ... .. DB6194 D86370 D88236 DB8325 D88420  DBB516
Working capital - Fonds de roulement . . ......... ... ... ...l 086195 D86371 D88237 DB8326 D8B421 D88517
Other non-cash items - Autres éléments non moneétaires . ... ....................... D86196 D86372 D88238 DB8327 D8B422  D88518
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . .. ... 086197 D86373 D8s233 DB8328 D8B423  D8B519
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 DB6374 DB8240 D88329 D8B424  DB8520
Increase in deposits - Augmentation des dépdts ... ... ... .. ... D86199  D86375 - D8B425  D88521
Demand - AVUE . . . ... ... oy - - - - 088426  D8Bs22
T - A BITTI . .. . .. e L. - - - D88427 D88523
Borrowing from banks - Emprunts auprés de banques .. ... ... ... ... D86200 D86376 D8B241 D88330 088428 D8B524
Borrowing from affiliates - Emprunts auprés des affiliées .. .. ... ........... . ... DB6201 DBE377 DBB242  DB8331 D88429  DB8525
Other bOImowing - AULES BMPIUMES . . .. ...\ i\ o e ettt et e e eree et aa D86202 D86378 D88243 D88332 DB8430  D8B526
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires etpapier. . .. .............. D86203 086379 D8s244 088333 - -

Bonds and debentures - Obligations et débentures . .............................. D86204 D86380 D8B245 D88334 088431  D88527
Mortgages - Hypoth@Ques. . ... ... ... . ... D86205  D86381 DBB8246 D88335 DB8432 DB8S28
Other - AUITBS . . . ... . s P B D86206 D86382 D88247 D88336 D88433  D88529
EQUItY - AVOIr. . . e D86207 D86383 D8g8248 D88337 D88434  D88530
Total cash available - Total, @NCAISS. . . . ... ot ittt iiine i ciieaaan D86189 D86365 DB88231 D88320 DB8B415S  DB8511
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D86209 D86385 088250 D88339 DB88436 DB88532
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . .. ... ... T . D86210 D86386 D88251 D88340 DB88437  D88533
Portfolio investments - Placements de portefeuille. .. .. ... ... ...... .. ... . ... ...... D8a6211 DB6387 DBB252 D88341 D88438  DB8534
LOaNS - PG, . ... DB6212 D86388 D8e253 D88342 088439 DB8535
Mortgage loans - Préts hypothCaifes . .. ... ..............o oo, - D86389 - - D88440  D88536
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. .. ................................ - DB6390 - - D88441  D88537
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213  D86391 D88254  D88343 D88442 D88538
Purchases - Achats. .. . ... ... . .. ... ... . ....... B A R - - - 088255 D88344 -

Disposals - REaNSAtONS . . . ... ... ... - - D8g256 D88345 - -

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes . .................. D86214 D86392 D88257 D88346 D88443  D88539
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D86208 D86384 D88249 D88338 D88435 D88531
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... D86215 D86393 D88258 D88347 D8B444  D88540
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explotation (dés.). .. ........... ... ........... DB6216 D86394 D88253 D88348 D88445 088541
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) ... . .......... ... ............. D86217 D86335 D88260 D88343 088446  D88542
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). ... .. D86218 086396 D88261 D88350 D88447 088543
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (d€S.) .. . ... . ... .. ... . i D8§6219 086397 D88262 D88351 D88448  DB8544
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés ... . ................ DB6220 D86398 088263 DB88352 D88449  D8B545
Retumn on assets - Rendementde lactif .............. .. .. ... . ... .. ...... ... - - - - D88450  DB88546
Retumn on equity - Rendement de l'avoir ... ... ... ... ... .. ... ... .. ........ D8g221 D86399 D88264 DB8353  DB88451 088547
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ... ... ... ... . ..o DB6222 D86400 D88265 DBB354  DB8452 DB88548
Capital ratio - Ratiodu capital. ... .............. ... . i - - - - D88453  D88549
Debtto equity - Ratodes dettes a lavoir .. ....... .. .. ... ... ... ... ..., D86223 DB6401 D88266 DB88355 D88454  D88550
Operating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 dactifs. ... ......... - - - - 088455  D88551
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement ... .. ... .. ... .. ... ..o - - 088267 DB8356 - -
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'explottation (dés.). . ..... ... ... .. ............ D86224 D86402 D88268 D88357 DB8456  D8B5S52
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploftation (dés.). ......................... D86225 D86403 D88263 D88358  DB84aS7  D88553
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) . ......... ... ... ... ... ... .. DB6226 DBB404  DBB270 D88359 D88458  D88554
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33
Assets - TOtal - ACtif. . ... ... ittt ittt itiiinaaerenneiaearoannoneesoaans D8gs555  DB8B661  DB8747  DB8BB48  DBEY43  DBYD29
Cash and deposits - Encaisse etdépits .. . ...... . ... ... ... ... ... ... ... DB8sSe  Dsges2  D88748  D88843  D88944  D8I030
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru .. ... ... DB8557 Dgeec3  Deg749 D8s8ss50  D88245  D89o3t
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des amhées ... D88s58 DBgee4  D88750 D88B51  D8g94s  DBI032
Portfolio investments - Placements de portefeuilie. . .. ......................... ... DBgss9  Dese65  DB8751 DB8852 D88947  DBI033
Loans -Préts. ... .. ......... ... ... ..... . N LT . DB8S60 Dssees  DB8752  DB8853  DB8948  D89034
Mortgage - Hypothécaires. ... ........... .. .. ... ... .DBgse1  D88667 Dg8753 DB88S4  DB8I49  D89035
Non-mortgage - Non-hypothécaireS .. . ... .......... ..o ivirnnnn. Dggse2  Dseee8  DB8754 - DB8950  D89036
Allowance for losses on investments and loans -

Provision pour pertes sur placements et préts. . ... .. ... ... DBgse3  Dg9sgs  DB9S8E  DB9ss7 -

Bank customers' liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. ... ............. ....D88564 - - - - -
Capital assets. net - Immobilisations, net. . .......... ... ... ... ... ... .. D8sses  Dese70  D88756  D88B56  DB8952  D8I038
Other assets - Autres actifS . ... ... . . ... ... ... . Dgose7  D89s68  D89569  DBI570  DB8IS1  D89037
Liabilities - Total - Passif . ..........c.iiuirrtieitrnrnecaiianiaaeeneanns D88s566 D88671  DBE757 DB88S57  DB8IS3  DE9039
Deposits - DepOtS . . ... e .DB8567 - B - - .
Demand - A VUE . .. ... DB8568 A - - -
Term-Aterme . ... ... .. .. e B veevon.....DB8B569 - - -
Amount left on deposit - Sommes demeurantendépdt. ... ... ... ... Dgg758 - - -
Actuarial liabilities - Passif actuariel .. ... ... ... .. ... ... - - DBg759 - - -
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues . . ... D88570  Dges72  Dsg760 D88858  DB8IS4 D8040
CIAMS-ISIHSHESTW a5 e .o, N T kb e - - Dgg761  D88853 - -
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .. ... ... ... ... .. - - - - - D83041
Ofher -RALtesE: . v . . . L TR b B e e et s - - Dsg762 D88s860 - D89042
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées . .. .. ..DB8571 Dgee73  DBg7e3  D8sset  DB8I5Ss D894l
BOrrowings - EMDIUNS . . ... .. ..o it D8gs72 Dgse74 D88764 DB8862 D88356  D89044
Loans and overdrafts - Emprunts etdécouverts . ... ... .. ... .. ... ... .....DB8573 DB8675 D8g7es D88863 D8gI57  DE904s
Frombanks - Auprésdebanques . ............. . ... ... ... ..o, ...D88574 Dgee76 DB8766 D8ss64  DB89IS8  DBYV46
From others - Auprés d'autres . ... ... ... ... ... ..o ....D8g575 DeBe77 DB8767 D88865 D88959  D89047
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier . .. ......... ... .. D88s576  D88e78 - - D88Is0  D89048
Bonds and debentures - Obligations etdébentures ... . ...... ... ........... ... D8gs77  Dsgee79  DB8768 - DB8961  D89049
Mortgages - Hypoth@ques. . . ... ... . ... ... .. i ......Dsss78 Dssess DB8769 D88B66 D88962 D8I050
Deferred income tax - Impdt sur le revenu différé ... .. ... L .D88579  Ds8681 DBg770 D88867 DB8I63  D8I0S1
Bank customers’ liabilities under acceptances -

Engagements des clients des banques comme acceptations. .. ... . N ... D88s80 - - S - -

Other liabilities - Autres passifs. . . .. ........ ... . i Dsgsst  De8682 DB8771 D88se8  DBgIed  D830S2
Uneamed premiums - PAimes non acquiSes ... ... ... . - . - Dggses - -

Other - AUITES .. ... e m - - D88870 - .
Equity - Total - AVOIF. . ...ttt ittt et i D88582 DB88683 D88772 D88871 D88I6S  D890s3
Share capital - Capital-actions .. ... ... .. ... ... DB8583 DB86B4 DB8773 D8B872 DB8IEE  DBI0S4
Contributed surplus and other - Surplus d'apportet autres .. ..... ... ... .......... DBgsg84  D8sess DB8774 D88873 DB8IB7  DBIOSS
Retained earnings - Bénéfices non répartis . . . ... ... . ... DBgsgss DBsess DB8775 D88874 D88Ie8  DBINSE
Appropriated - Affectés . ... ... ... ... . B coo0olb o DB8sg86 - D8g77é  DB8875 - -
Unappropriated - Non affectés . .. ... ... ... .. ... ... ... ................ DB8s87 - D8g777  D88g876 - -
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ... .......... ... ... .iiiinienn.. D8s588 DB86B7 D88778 DB8B77 D88  DBYOS7
Sales of services - Ventes de ServiCes. . .. .. ... ... ... DB8S8Y Dssess - . D88370  D89058
Commissions and fees - Commissions et honoraires . . ... . ..................... - - - . D83059
GRET -TAUTESTIY | v . L i e s e e e e e e s e e e - - - - - D83060
Premiums - PrMES . ... ... . . e - - DBg8779 - D88971 -

Net premiums eamed - Primes nettes acquisSes . .. . . ................ouvenon-n - - . Dsegg78 - -
Annuity considerations - Contreparties derentes ... ... ...................... _— o - D88780 3 - -

I e =L R 088590 DBS68Y DB8781 DB8879 DB8I72  DBI061
Dividends - DIVIJENGES . . .. ... .. .. .. ... e ..D88591  D8gseg0 DBg782 D8ssstc  DB889I73 DB90E2
Gain on sale of securities and other assets -

Gains sur la vente de titres etautres actifs . .. .................... S — DBgs92 Dgsegl  DB8783 Ds8ggs8l  Dgs974  D8I063
Other operating revenue - Autres revenus dexploitation. . ... .................. .. D88593 DBge92 Dsg784 D8sss2 DB8I7S  DBI0s4
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ............... ... cocoeann. D88s594 D886S3 DB8785 DBBES3 DB8I76  DBIVES
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. . . .. ......... - - Dag7ss  D8ssg4  Dggs77 -
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contratde rentes. . . ... ............ - - Dgg787 - - -
Normal increase in actuanial liabilities - Augmentation normale du passit actuanel . ... . - Dsg788 - - -
Depreciation, depletion and amortization -

Deépréciation, épuisement et amortissement ... ... .. ... ... 088595 D8se94  DBe7es  DeB8ss  Dege78  DEgges
Ittt - IS, . . .. . e et D88s596 DB8695  DB8790 - - D83067
On deposits - Surles dépdts . .. ... ... L Dess97 - Dgg791 - - -
Demand -Avue ........... .. ... . 10 2 ol T 1o B R ¢ © PP PO D8gs98 - - - -

Term - ABIMNE . . e e D88s599 - - . -

On short-term paper - Sur papiera courtterme. .. ... ... .........ooiii . - D88696 - -

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation . . ........... ..........D88603 D8B697 DB8792 DB88886 DB8Y73  D8I68
Provision for future ioan losses - Provision pour pertes futures. . . .. ... ... ..........Ds8s04 - . - .
Policyholder dividends - Dividendes des assurés. .. ............c.oooouinoie o - D88793 - -

Other - Autres .. . ........ . oo M | P R o.........Ds8BBO5 - D88794 -
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Financial Statistics for Enterprises

Statistiques financiéres des entreprises

Table no. - N° du tableau 28 29 30 3 32 33
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation . ... ... ... ... it D88606  DB8698  D8B795  DB8B87  D8BIB0  DBI0ES
Other Expenses - AUtres dépenses .. .........cioiiivirituuenrnerrnnneasoans D8B607 D88699 D88796 D8sess  D8s89s1 D89070
Interest on borrowing - Intéréts sur lesemprunts. .. ... ... ... D88608 D88700 D88797 DBB88Y D8sys2  D8YO71
Gains/Losses - Gains/PeresS .. .. ... . ittt it DB88609  D88701 D88798 D8889%0 D88983 D89072
Profit before income tax - Bénéfice avant impot surlerevenu ................... D88610  D88702 D8B799  D88891 D88984  D89073
Income tax - IMmpOt SUF I8 TeVENU . . .. .. ... ... ... D88611 D8g703  DB8800 DBssg2 D889ss  D8Y9074
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées . .. ... ... ... .. ...... ... .. D88612 D88704  D88801 De8893 D8sIss  DBY075
Profit before extraordinary gains - Bénétice avant gains extraordinaires........... D88613 D88705 D88802 D8asssq D889s7 D89076
Extraordinary gains - Gains extraordinair®s . ... ... . ... . D8g614  D88706 D8B88O3  DB8895 D8gIss  D8SO77
Net Profit - Benéfice met. ... . ..ot iiiiie et icars e eriioreaenaetnas D88615  D88707 D88804  DB8AYG  D8B98BS  D8IY078
Net premiums written - Primes nettes souscrites . .. .. .. ... ... ... ... . o - - - D8gs97 - -
Underwriting expense - Dépenses dassurance . ... .. ... ... .. ..oiiiiai. ] - 088898 -
Underwriting profit - Bénéfice diassurance. .. .......... ... ... ... i . - D888gy -
Net investment and ancillary profit -

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires. . .. ..................... - - - D88soo - -
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. ............. DB8g617  D8B8709 D88B06  D88902  D88IJ1 D89080
Net profit - Bénéfice net . ... ... ... e 088618 D88710 D888o7 D88903 D88gg2 082081
Non-cash items - EIéments non MONELAINES. . ... ... ..o viirene i D88619  D88711 DB88808  D883%04 D88993  D8I082
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620  D88712 DB8803 D88905  D[D88994  D8I083
Deferred income tax - Impdt surle revenu ditféré ... .. ... ... ... ... Lo oo Dage21 088713 D8ags10 D88306 088995 083084
Working capital - Fonds de roulement . .. ... ... ... ... D8ge22  D88714  Dass D88307 D889%6  D8I08S
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires .. ... ........... ... ... .... 088623 D88715 DB8812 D888  D8s997  D8I086
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . .. . .. D88624 D88716 DB8813 D880  DBBYI8 D887
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 DB8717 D88814  DB8910 D88399  DB9088
Increase in deposits - Augmentation des dépdts . ... .. .. ... ..l Dsge26 - DBesg1s - - -
Demand - AVUB . ... .. e D8ge27 - - g - -
TermM - ABIME . . e D88628 - - - - -
Borrowing from banks - Emprunts auprés debanques . ... . ... 088629 D88718  D8s8s816  D88911  D8I000  D8I089
Borrowing from affiliates - Emprunts aupres des affiliées .. ... ... ... ... ... D88630 D88719  DBs8817  D88912  DBI001 D890%0
Other borrowing - AUtreS emprunts . .. ... . ... ... 088631 D88720  D88818  D88913  D89002  D8ION
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier. . ........ ... ... .. Dgge32  D88721 - - 089003  D83092
Bonds and debentures - Obligations et débentures .. . ... ... ... ... .. ... .. D88633 D8B722 DB8B19 - 089004  D83093
Mortgages - Hypoth®qQues. . ... ... ... . ... ... e o e D88634 D88723 D88820 D88914 D8IV0S  D8IV34
(0 g - (- . T T D8s863s  D88724  DB8821 D88915  D89006  DBY09S
EQUItY - AVOIr. . . . e D88636 D88725 D88822 D889%16 D8I007  DBI096
Total cash available - Total, encaisse. . . .............. ... . iiiiieiiniinnnn D88616 D88708 D88805 D88901 D8893%0 D89079
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .. .. D88638 D88727 D88S24 D88918  DBY009  DB909S
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. . ... ....... ... ...... ... ... DB8639 088728 DBs8825 D88g919  D8g010  D8a099
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . ... ... ... ... ... . ... .. . ... 088640 088729 DBs826 D88920 D890 083100
URANSBIPTALS . . . . oiobidr . pe crerrare Sarare S L i s e ahenonar s omaka s b adans o o ek ) e D88641 D88730 D88827  D88921 D83c12 D89101
Mortgage loans - Préts hypothécaires .. .. ... ... ... . ... . ... .. 088642 D88731 Dass28 D88g22 083013 D83102
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires. . .. ... ............... ... .. ... 088643 D8g8732 D88829 - 089014  D89103
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644  DB88733 DB88B30 D88923  D83015  D89104
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes .. ................. D88645 D88734  DB88831 D88924 D89016  D89105
Total applications of cash - Utilisation totale de I'encaisse ...................... D88637 D88726 DA8s23 D88917  D89008  D89Y097
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de I'encaisse ........... D88646 D88735 D88832 D88925 D89017  D89106
Operating revenue (s.a)) - Revenu dexploitation (dés.). . ... ... ... ... ... . ...... ... .. D88647 D88736 D88833 D88I926  D8I018  D8I07
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .. ... ........... ... ... .. ... .. D88648  D88737 DB8834 D88927 D89019  D89108
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.). ... .. D8B649 D88738 DB883S5 D88928 DBI20 D8I103
Net profit (5.a.) - Bénéfice net (dés.} ... ... ... e D8gese  D88739 D88s836  D88928 D832t D810
Premiums and annuity considerations (s.a.} - Primes et contreparties de rentes (dés.). . . . - - 088837 - - -
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.). ... ... ........ ... ... .. - - 088930 - -
Insurance claims incurred (s.a.}) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.). . . . - - 088838  D8sa31 - -
Ungerwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.). ... .................... - - - Dgga3z - -
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .. .................. 088651 088740 D8B839 D88933  DB9022  D89111°
Retum on assets - Rendementde lactif ... ... ... ... ... . ... ... .. .. ... Dgges2 - - y i -
Retum on equity - Rendement delavoir .. ... ... ... .. . ... i, 088653  D88741 088840 D88934  D8%023 D812
Profit margin - Marge bénéficiaire. . . ... ... ... ... ... 088654  D8g742  D88841 D8B935 D83024  D89Y113
Capital ratio - Ratio ducapital. . . ... ... .. ... .. . . . e Dggess - - - - .
Debt to equity - Ratio des deftes A 'avoir . ... ... ... D8ge56  D88743  D8ss42  D88936 DBI02S  D8I114
Net risk ratio - Ratiodu risquemet .. . ..... ... ... ... ... i - - 088843  D88Y937 - .
Claims to premiums - Ratio des sinistres auxprimes . .......... ... ... ........ ... . . DB88844  DB8Y38 -
Combine ratio - Ratiocombiné .. ... ... .. ... - - - D88g3s -
Operating costs per $100 of assets - CoUts dexploitation par $100 d'actifs. . . ... ..... .. 088657 - - - . .
Operating revenue (s.a.) - Revenu dexploitation (dés.). . ........................... 088658  D8g744  D8ss4S  D8BS40  D8g9026  DgIts
Operating expenses (5.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.). ... ........ ... ... ... ..... 088659  D88745 D88846  D88941 089027 D89116
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d’'exploitation (dés.} ........... ... ... ........ Dggee0  D8B746  D88B47  D88a42  D89028  D8I117
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Your weekly
5-minute economic
SUMMmMary ec..

Infomat!

/i
\_ & hen every minute
counts, you need
to find timely
information fast.
Infomat is the answer
for a quick, accurate
economic summary. In
less than 10 pages, it
presents a comprehensive
view of the changes
under way in the
economy, bringing you
key indicators and events
that will alter the
business climate in the
week ahead.

Based on over 100 Statistics
Canada surveys, Infomat
brings you up-to-the-minute
information on:

* consumer prices
employment and unemployment
gross domestic product
manufacturing and trade
' finance . . .

. and a host of other topics that make it easy
for you to keep track of economic trends.
Designed and written for professionals like you
who don't have any time to spare, Infomat
provides the facts in concise summaries.

Faites un tour
d'’horizon de
I'actualité économique
en 5 minutes avee
Infomat¢!

gt

% haque minute
compte. Voila pourquoi
vous tenez a obtenir des
renseignements actuels
qui vous informent en un
rien de temps. Fiez-vous
a Infomat pour vous
livrer 'essentiel de
I'actualité économique.
En moins de 10 pages,
vous trouverez le
tableau de bord de
I'économie ainsi que
les événements
déterminants pour la
semaine qui s'annonce.

S’appuyant sur une centaine d'enquétes que
Statistique Canada meéne en permanence,
Infomat vous donne I'heure juste

sur des sujets comme :

les prix a la consommation
I'’emploi et le chomage

" le produit intérieur brut

l1a fabrication et le commerce
la finance . . .

. et nombre d'autres sujets qui vous permettront de
comprendre les tendances. Congu et rédigé pour les
professionnels qui, comme vous, n'ont pas de temps a
perdre, Infomat vous présente les résumeés des plus
récents faits.

It’s high time for you to
subscribe to Infomat!

Infomar {Caialoguc number 11-002=XPE) is $145 per
year (pius GST/IST and applicable PST) in Canada and
US$145 outside Canada. Don't waste time, order today!
CALL toll-free 1 800 267-6677, FAX toll-free

1 800 889-9734 or MAIL your order to Statistics
Canada, Operations and Integration Division,
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue,
Ouawa, Ontario, Canada. K1A 0T6.

You may also order via the Internet:
order(@statcan.ca or contact your nearest
Statistics Canada Reference Centre listed in

this publication T

Il est grand temps de vous
abonner a Infomat!

Infomat (n* [ 1-002-XPF au cataioguce) colite 145 § par année
[TPS/TVH ¢n sus et TVP s'il v a licu) au Canada ¢t 145 $ US i
I'extéricur du Canada. Ne perdez pas une minute de plus,
commandez aujourd hui! TELEPHONEZ sans frais au

1 800 267-6677. TELECOPIEZ sans frais au 1 800 889-9734 ou
envoyez votre commande PAR LA POSTE a Statistique Canada,
Division des opérations et de V'intégration. Gestion de la
circulatlon, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada.
K1A 0T6. Vous pouvez aussi commander sur Internet :
order(@statcan.ca ou communiguer avec le centre de
consultation régional de Statistique Canada lc plus pres de
chez vous (la liste figure dans la présente publication).
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TO ORDER: METHOD OF PAYMENT:
MAIL - PHONE == FAX ‘Check only one)
>4 ] Tb5ereerr N Thbossasraa [ ¢ o
Statistics Canada Charge 1o VISA or or (613) 951-1584. VISA,
Operations and Integration MasterCard. Outside Canada MaslerCard and purchase D Please charge my: D VISA D MasterCard
Circulation Management  and the U.S., and in the orders only. Please do not
120 Parkdale Avenue Ottawa area, call (613) send confirmation. A fax
Ottawa, Ontario 951-7277. Please do not will be treated as an
Canada K1A 0T6 send confirmation original order N
I~ 1 800 363-7629 Card Number
B INTERNET order@statcan.ca e | T:gmmmmm Device
for the Hearing Impaired .
(Piease print) Expiry Date
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Cardholder (please print)
"Depantment o B
Signature
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m Purchase
e ‘ Order Number B -
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ly =) )
Postal Code Phone Fax
E-mait address. - Aulhorized Signature
Date of Price
issue (Al prices exclude
sales tax)
Catalogue Title or a m Total
Number indicate an Outsid ik $
Canada utside
"S" for s Canada
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Note: Catalogue prices for chients outside Canada are shown in US dollars. Clients SUBTOTAL
outside Canada pay lotal amount in US funds drawn on a US bank.
DISCOUNT
’ Subscription will begin with the nex! issue 10 be released (if appticable)
GST (7%)
’ Prices are subject 1o change. To Confirm current prices call 1 800 267-6677. (oagien clenie e a0 Rl
Applicabie PST
(Canadian clients only, where applicable)
’ Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST and applicable PST or HST Applicable HST
(N.S.,N.B., Nfid)
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POUR COMMANDER :
COURRIER #—n| TELEPHONE TELECOPIEUR
@ [ 1800 267-6677 l_] 1800 889-9734

Statistique Canada Faites débiter votre comple VISA ou (613) 951-1584. VISA
Opérations et integration ou MasterCard. De l'exténeur du  MasterCard el bon
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans de commande seulement
120, avenue Parkdale la region d'Ottawa, composez le  Veuiliez ne pas envoyer

Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veduillez ne pas  de confirmation. Le bon
Canada K1A 0T6 envoyer de confirmation télécopie tient lieu de
commande onginale

1 800 363-7629
Appareils de télecommunications
pour les malentendants

'_——!! INTERNET order@statcan.ca l’ ;

MODALITES DE PAIEMENT :

(Cochez une seule case)

:I Veuillez débiter mon compte I:] VISA [:] MasterCard

N* de CZ}TIVC‘

Date d'expiration

TPS N° R121491807
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Compagnie — % Détenteur de carte (en majuscules s.v.p.) ey .
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_— g N S | . _l Paiement inclus $ - _
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P == = = —
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Edition Prix
demandeée (Les prx n'incluent pas
Numero au " ou la taxe de vente) Total
Titre ;
catalogue - inscrire Femor Extérer-du Quantité s
« A » pour les Canada
abonnements s $US
Veuillez noter que les prix au catalogue pour les clients de Fexterieur du Canada sont TOTAL
’ donnés en dollars amérnicains. Les clients de I'extérieur du Canada paient le montant
total en dollars US tirés sur une banjue americaine. REDUCTION
. 3 | s'il y a lieu
’ L'abonnement commencera avec le prochain numéro diffuse. (TP; = ))
%o,
’ Les prix peuvent étre modifiés sans préavis. Pour vérifier les prx courants. veuiliez (Clients canadiens seulement §'il y a lieu)
composer le 1 800 267-6677. TVP en vigueur
- - - (Clients canadiens seulement, s'il y & lieu)
’ Les clienis canadiens paient en doliars canadiens et ajoutent soit la TPS de 7 % et la TVH en viguesr
TVP en vigueur, soit la TVH. (N-E. N-B. T.-N.)
Le chéque ou mandat-poste doit étre établi a 'ordre du e
’ Receveur general du Canada FOTABEENERAC
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Market Research
Handbook 1998

Unlock Canadian Consumer and

Business Markets...

The ALL-NEW Market Rescarch Handbook
1998 reveals the Canadian marketplace the

way no other statistical resource can. It

delivers first hand results from more than 20
specialized Statistics Canada surveys, plus the
very latest details from the 1996 Census, in one
practical sourcebook!

For entreprencurs, market researchers, planners and analysts, for
big business and small, Market Research Handbook 1998 1< an
invaluable and comprehensive decision-support wol.

Capitalize on opportunities...

spot emerging market trends

position your products effectively

gain a competitive edge in an increasingly volatile

and competitive economy

... and manage the future of your market!

Analyze the conditions in your market - from the local to

vyevw

the national level - using:

Key Demographic Variables

e population & scx
e cducation o retail sales
e apge ® carnings

Vital Economic Indicators

labour force productivity

private and public investment
consumer and industrial price indexes
international trade data

Gross Domestic Product

and more!

e houschold
expenditures
e and more!

Business Demographics

@ size of business
e plus more!

e by industry
e urbhanarca

e very latest FAMEX survey data

o helpful User's Guide

o help-line phone numbers to connect you
directly to analysts and specialists

o CANSIM data references

e over 145 statistical tables, enhanced by over 60 charts

and graphs

complete data source for follow-up research

45 urban centres across Canada

Market Rescarch Handbook 1998 {Cat. No. 61.224.XPB) costs $125 in Canada

(plus either HST or GST and applicable PST} and USS125 outside Canada.

T ordes CALL toll-free at | 800 267-6677, FAX 1 800 889.9734 or MAIL vour order 10
Statistics Canada, Dissemination Divisien. Circulation Management, 120 Parkdale Avenue,
Ontawa. Ontanio, Canada KIA 0T6. Or contact vour nearest Stadistics Canada Regional
Reference Centre fisied in this publication. You mav also order via

E-MAIL: order@statcan.ca

Recueil statistique des
études de marche 1998

Pénétrez les marchés de consommation

et d’affaires canadiens....

L TOUT DERNIER Recueil statistique des études de
marché 1998 fait état du march¢ canadien comme aucunc autre
source statistique ne le fait. Il réunit les résultats de plus de 20
enquétes spéciales de Statistique Canada, de méme que les plus
récentes données du Recensement de 1996, dans un seul guide
de référence pratique!
Dour les entrepreneurs, comme pour les spécialistes des études de
marché, les planificateurs et les analystes, de méme que pour les grandes
¢t petites entrepriscs, lc Recueil statistique des études de marché 1998
constitue un outil complet de trés grande valeur
Tirez profit des possibilités...
repérez les nouvelles tendances
positionnez vos produits efficacement
obtenez un avantage concurrenticl au sein d'une économie
de concurrence sans cesse changeante
... et gérez l'avenir de votre marché!
Analvse: les conditions de votre marché - a l'échelle régionale ou
nationale = ¢n utilisant ¢

Les principales variables démographiques

e population ® age
e scolarité ® sexe
® dépenses des ménages ® ventes au deétail

Les indicateurs économiques

données sur la productivité de la populaton active
investissements privés et publigues

indices des prix a la consommation ct de 'industrie
commerce international

produit intérieur brut

et plus!

La démographie des entreprises
o taille de Pentreprise
e ¢t plus!

vwevyw

e revenu
e ct plus!

e secteur d'activitd
® région urhaine

e les données les plus récentes de I'Enquéte sur
les dépenses des familles

e un guide d'utilisateur

o des numéros d'aide téléphonique vous permettant
de communiquer directement avec les experts qui
recueillent et analysent les données

o des références aux matrices de données CANSIM

e plus de 145 tableaux statistiques, mis en valeur par quelque
60 graphiques

e des renseignements sur les sources

45 grandes villes du Canada

Recueil statistique des études de marché 1998 (n° 63-224.XPB au catalogue) se vend 125 §

au Canada {plus, soit 1a TVH, soit la TPS et a TVP en vigueur) et 125 $ US 4 l'extérieur du Canada.
Pour commandet, TELEPHONEZ sans frais au | 800 267-6677, TELECOPIEZ vos commandes au

1 800 889.9734 i POSTEZ voure commande 3 Stanistique Canada, Division de la diffusion, Gestion
de I circulation:. i e Parcdale, Ontawa {Ontario) Canada KIA 0T6. Ou communiquez avec
vorre Centre de tégional de Statistique Canada ke plus prés de dhez vous mentionné
dans L présente publication. Wus pouvez aussi commander par COURRIEL : order@statcan.ca.
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Perspectives on
Labour and Income
Crucialyo,
legdmgidecision
MGURKELS -

The current

emphasis on
information
resonates loudly

in the workplace.
Perspectives on
Labour and Income
meets your need for accurate, timely
and comprehensive information.
The bottom line? You get vital data
and analysis on the workplace and
related issues facing contemporary
Canada!

Your springboard to success

Each analytical article in this quarterly
journal has clear charts, tables and
summaries.

Perspectives reveals the latest labour and demographic
statistics - essential to

P determine how attitudes toward retirement
influence investment decisions

evaiuate the effect of wage trends on union
bargaining

forecast the effect of employment on the demand
for goods and services or social programs
compare your organization within your industry
develop labour market studies

... and much more!

vyvv v v

One easy deci;ion: Subscribe today!

When you invest in this Statistics Canada journal, you're investing in your
future. Perspectives on Labour and Income (cat. no. 75-001-XPE)
costs $58 in Canada (plus applicable taxes) and US$58 outside Canada.

To subscribe:
CALL toil free 1 800 267-6677 FAX 1 800 889-9734

WRITE to Statistics Canada. Circuiation Management,
Dissemination Division, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario
K1A 076 Canada.

order viae-maiL 2t Ofder@statcan.ca

Or CONTACT your nearest Statistics Canada Regional Reference Centre
listed in this publication.

L’emploi et le revenu
en perspective
pJrout &:3531)‘.33;-:.1
» JOUIGIES
| Ea HUEEEUrS
- N

on attache beaucoup
d'importance a
I'information en milieu de travail.
~ Larevue L'emploi et le revenu en
" perspective répond a vos besoins
pour des renseignements qui sont a
la fois précis, actuels et complets. Vous
disposerez alors de données essentielles
et d’'analyses sur le milieu du travail et
sur d'autres défis auxquels le Canada
est confronté!

Le tremplin a votre succes

Les articles analytiques de cette revue
trimestrielle comportent des graphiques, des
tableaux et des sommaires congus de fagon a
présenter clairement les statistiques sur le
marche du travail et les statistiques démographiques qui
sont essentielles pour :

P déterminer dans quelle mesure les attitudes 3
I'égard de la retraite influent sur les décisions en
matiere de placements

P evaluer l'effet des tendances salariales sur les
négociations syndicales

P faire des prévisions relatives a I'incidence de
I'emploi sur la demande de biens et de services
ou sur les programmes sociaux

P comparer votre organisation a votre branche

d‘activité dans son ensemble
effectuer des études sur le marché du travail

... et bien plus encore!

>
>
Une décision facile a prendre :
c'est de vous abonner dés maintenant!
En investissant dans cette revue de Statistique Canada, vous investissez
aussi dans votre avenir L'emploi et le revenu en perspective
(n° 75-001-XPF au catalogue) se vend 58 $ au Canada (taxes en sus) et
58 $ US a I'extérieur du Canada.
Pour vous ahonner :
TELEPHONEZ sans frais au 1 800 267-6677  TELECOPIEZ au 1 800 889-9734
ECRIVEZ 4 Statistique Canada, Gestion de ia circulation, Division de la diffusion,
120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 076 Canada.

Commandez par COURRIEL a OdeI@S‘O“OII.(O

Ou COMMUNIQUEZ avec le Centre de consultation régional de Statistique
Canada le plus prés de chez vous mentionne dans a présente publication.
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