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Data in Many Forms . . .

Statistics Canada disseminates data in a variety of
forms. In addition to publications, both standard and
special tabulations are offered on computer print-outs,
microfiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps
and other geographic reference materials are available
for some types of data. Direct access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics
Canada’s machine-readable data base and retrieval
system,

How to Obtain More Information

Inquiries about this publication and related statistics
or services should be directed to:

Corporations Section,
Business Finance Division,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0Z6 (Telephone:
995-9804) or to the Statistics Canada reference cen-
L.ein:

St. John’s (772-4073) Winnipeg (949-4020)
Halifax (426-5331) Regina (359-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton  (420-3027)
Ottawa (992-4734) Vancouver (666-3691)
Toronto (966-6586)

Toll-free access is provided in all provinces and terri-
tories, for users who reside outside the local dialing
area of any of the regional reference centres.

Newfoundland and Labrador

Nova Scotia, New Brunswick
and Prince Edward Island

Zenith 0-7037

1-800-565-7192

Quebec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-268-1151
Manitoba 1-800-282-8006
Saskatchewan 1(112)800-667-3524
Alberta 1-800-222-6400

British Columbia (South
and Central)

Yukon and Northern B.C.
(area served by
NorthwesTel Inc.)

Northwest Territories
(area served by
NorthwesTel Inc.)

112-800-663-1551

Zenith 0-8913

Zenith 2-2015

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be
purchased from local authorized agents and other com-
munity bookstores, through the local Statistics Canada
offices, or by mail order to Publication Sales and Ser-
vices, Statistics Canada, Ottawa, K1A OV7.

Des données sous plusieurs formes . . .

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses.
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales
sont offertes sur imprimés d’ordinateur, sur microfiches et
microfilms et sur bandes magnétiques. Des cartes et d’autres
documents de référence géographiques sont disponibles pour
certaines sortes de données. L’accés direct a des données
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base
de données ordinolingue et le systéme d’extraction de Statis-
tique Canada,

Comment obtenir d’autres renseignements

Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publica-
tion ou de statistiques et services connexes doivent étre
adressées a:

Section des corporations,
Division des finances des entreprises,

Statistique Canada, Ottawa, K1 A 0Z6 (téléphone: 995.9804)
ou au centre de consultation de Statistique Canada a:

St. John’s (772-4073) Winnipeg (949-4020)
Halifax (426-5331) Regina (359-5405)
Montréal (283-5725) Edmonton  (420-3027)
Ottawa (992-4734) Vancouver  (666-3691)
Toronto (966-6586)

Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes
les provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habi-
tent a l'extérieur des zones de communication locale des
centres régionaux de consultation.

Terre-Neuve et Labrador Zénith 0-7037

Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick

et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192

Québec 1-800-361-2831
Ontario 1-800-268-1151
Manitoba 1-800-282-8006
Saskatchewan 1(112)800-667-3524
Alberta 1-800-222-6400

Colombie-Britannique (sud
et centrale)

Yukon et nord de la C.-B.
(territoire desservi par la
NorthwesTel Inc.)

Territoires du Nord-Ouest
(territoire desservi par la
NorthwesTel Inc.)

112-800-663-1551

Zénith 0-8913

Zénith 2-2015

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publica-
tions de Statistique Canada auprés des agents autorisés et des
autres librairies locales, par ’entremise des bureaux locaux de
Statistique Canada, ou en écrivant a la Section des ventes et
deladistribution des publications, Statistique Canada, Ottawa,
KIA OV7.
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To His Excellency, The Right Honourable Edward Richard Schreyer, Governor General
of Canada,

Sir:
I have the honour of presenting to your Excellency the Nineteenth Annual Report

under the Corporations and Labour Unions Returns Act containing a statistical summary

of information filed under Part 1 of the statute by corporations for their fiscal periods
ending in 1980,

Respectfully submitted,

Ottawa, Canada JEAN-JACQUES BLAIS,
December 1982 Minister of Supply and Services Canada.

A son Excellence, le trés honorable Edward Richard Schreyer, Gouverneur général du
Canada.

Monsieur le Gouverneur général,

Jai Phonneur de présenter 3 Votre Excellence le rapport prévu par la Loi sur les
déclarations des corporations et des syndicats ouvriers. Ce rapport, le dix-neuviéme de la
série, comprend le résumé statistique des déclarations que les corporations visées par la
partie | de ladite loi ont produites pour leur année financiére close en 1980.

Veuillez agréer, Monsieur le Gouverneur général, I'assurance de mon profond
respect.

Ministre des Approvisionnements et Services Canada,

|
L
A

‘\ ,
\k‘.) ,\\ \. ‘._.,n| i

Ottawa, Canada JEAN-JACQUES BLAIS.
Décembre 1982



The Honourable Jean-Jacques Blais, Minister of Supply and Services Canada, Ottawa,
Canada.

Sir:

I have the honour to submit the Nineteenth Annual Report (Part 1) under the Corpo-
rations and Labour Unions Returns Act containing a statistical summary and analysis of
information filed by corporations for the fiscal years ending in 1980.

Respectfully submitted,

Ottawa, Canada MARTIN B. WILK,
December 1982 Chief Statistician of Canada.

A Uhonorable Jean-Jacques Blais, ministre des Approvisionnements et Services Canada,
Ottawa, Canada.

Monsieur le Ministre,

Jai ’'honneur de vous présenter, conformément a la Loi sur les déclarations des cor-
porations et des syndicats ouvriers. le dix-neuvieme rapport annuel (partie [) qui constitue
le résumé statistique et 'analyse des renseignements déposés par les corporations pour
leur exercice financier qui s'est terminé en 1980.

Veuillez agréer, Monsieur le Ministre, I'expression de mes sentiments dévoués.,

Le statisticien en chef du Canada,

AYUGNRANS

Ottawa, Canada MARTIN B. WILK.
Décembre 1982



Symbols

The interpretation of the symbols used in the
tables throughout this publication is as follows:

.. figures not available.

. figures not appropriate or not applicable.
nil or zero.
- amount too small to be expressed.

1

P preliminary figures.
T revised figures.

X confidential.

** discontinuity.

Because of rounding, totals for statistical tables
and statements may differ slightly from the sum of
their component parts and totals given elsewhere.

The category “‘unclassified” has been used through-
out this report for corporations not classified as to
ownership and control.

The data for 1979 that appears in this report
reflects minor revisions from those published in the
preceding annual report made to achieve consistency
of data content for the two years presented in the
report. Therefore, the derivation of historical statis-
tical series based upon data contained in annual
reports published under CALURA should be
attempted with a degree of caution.

Unless otherwise noted, data used in the text
which do not come from the tables are taken from
Canadian Statistical Review, Statistics Canada (Cata-
logue 11-003E).

In consideration of the needs of analysts who
may require a more detailed industrial series of sta-
tistics, the following data have been retained on
CANSIM:

Signes conventionnels

Les signes conventionnels dans les tableaux de cette publi-
cation sont interprétés comme suit:

. nombres indisponibles.
... Mayant pas lieu de figurer.
— néant ou zéro.
nombres infirmes.

P nombres provisoires.
T nombres rectifiés.

x  confidentiel.
discontinuité.

A cause de l'arrondissement de certains chiffres, les
totaux des tableaux et des états ne correspondent pas tou-
jours a laddition de leur composants et aux totaux appa-
raissant ailleurs.

La rubrique *“non-classées” employée dans ce rapport
s'applique aux corporations non classifiées quant a I'ap-
partenance et le controle.

Les données pour 1979 qui apparaissent dans ce rapport
différent, a la suite de révisions mineures, des données qui
ont été publiées dans le rapport annuel précédent; ces révi-
sions sont faites pour atteindre l'uniformité des données
contenues pour les deux années présentées dans le rapport.
Par conséquent, la dérivation d’une série statistique histo-
rique basée sur les données contenues dans les rapports
annuels publiés sous CALURA devrait étre tentée avec un
certain degré d’attention.

Sauf indication contraire, les données présentées dans
le texte, qui n'ont pas été extraites des tableaux, proviennent
de la Revue statistique du Canada, Statistique Canada (n©
11-003F au catalogue).

En égard aux analystes qui nécessitent des séries des
statistiques industrielles plus détaillées. les données sui-
vantes ont €té conservées sur CANSIM:

Data available on CANSIM

Données disponibles dans CANSIM

Major characteristics of leading enterpriscs, measured by sales
Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par
mesure de ventes:

By 182 industry groups, by control — Selon 182 groupes indus-
triels ¢t le controle

By 34 major industry groups, by control - Selon 34 industries
principales et le controle

By the lcading 25, 100 and 500 — Selon les 25, 100 et 500 plus
importantes

Years CANSIM
matrix numbers
Années Numéros des

matrices CANSIM

1975, 1976, 1977, 1978, 1979, 1980 9001 - 9182
1975, 1976, 1977, 1978, 1979, 1980 9201-9234
1975, 1976, 1977, 1978, 1979, 1980 9301-9430

Detailed definitions of the components of each
item on the published series are the same as those
published in this Annual report.

Les définitions détaillées de chacun des postes sur les
séries publiées sont les méme que celles publiées dans ce
rapport annuel.



Foreword

The Corporations and Labour Unions Returns Act,
Chapter 26, 10-11 Elizabeth I, was passed by Parlia-
ment in April 1962 and is administered by the
Chief Statistician of Canada under the authority
of the Minister of Supply and Services Canada. The
purpose of the Act is to collect financial and other
information on the affairs of certain corporations
and labour unions carrying on activities in Canada.
Such information was considered necessary to evalu-
ate the extent and effects of non-resident ownership
and control of corporations in Canada and the
extent and effects of the association of Canadians
with international labour unions,

The Act applies only to corporations with gross
revenues during a reporting period in excess of
$500,000 or assets in excess of $250,000. Crown
corporations and corporations operating under the
authority of such Government of Canada statutes
as the Canadian and British Insurance Companies
Act, the Bank Act, the Loan Companies Act, the
Small Loans Act, the Radio Act and the Railway
Act are exempted to avoid duplication of returns
where substantially the same kind of information
was considered to be available under other federal
legislation. Some of this information is included
in the report, i.e., government business enterprises.
Similarly, the legislation applies to every labour union
in Canada having a local in Canada and 100 or more
members resident in Canada.

The corporation returns are divided into confi-
dential and noun-confidential sections. The non-
confidential section of the return includes informa-
tion on the incorporation, officers and directors,
and ownership of the corporation’s issued share
capital. The confidential section of the return in-
cludes financial statements of the corporation and a
schedule of selected payments to non-residents for
dividends, interest and certain business services.

Labour unions affected by the Ilegislation are
required to provide similar kinds of information, also
divided into the two parts. In the non-confidential
section, the union furnishes a copy of its constitution,
names of its officers, number of members and certain
information on locals, trusteeships and collective
agreements. The confidential section of the return
includes the union’s financial statements and in-

Avant-propos

La Loi sur les déclarations des corporations et des syn-
dicats ouvriers, chapitre 26, 10-11 Elisabeth 11, a été adoptée
en avril 1962. L’application en est confiée au Statisticien en
chef du Canada, qui reléeve du ministre des Approvision-
nements et Services Canada. L’objet de cette Loi est de
recueillir des renseignements financiers et autres sur les
affaires de certaines corporations et de certains syndicats
ouvriers qui exercent une activité au Canada. Ces rensei-
gnements sont jugés nécessaires pour évaluer la portée et
les répercussions de la propriété et du contrdle étrangers
des corporations ainsi que la portée et les répercussions de
I'association des Canadiens avec des syndicats ouvriers
internationaux.

La Loi ne s’applique qu’aux corporations dont les recettes
brutes au cours de la période visée par le rapport ont dépassé
$500,000 ou qui ont un actif supérieur a $250,000. Les
corporations de la Couronne et les corporations régies
par des lois du gouvernement du Canada comme la Loi
sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques,
la Loi sur les banques, la Loi sur les compagnies de prét, la
Loi sur les petits préts, la Loi sur la radio et la Loi sur les
chemins de fer sont soustraites a application de la Loi sur
les déclarations des corporations et des syndicats ouvriers,
étant donné que l'on peut obtenir 2 peu prés les mémes
renseignements en vertu d’autres lois fédérales. Certaines
de ces données, par exemple, celles se rapportant aux entre-
prises commerciales du gouvernement sont incluses dans le
rapport. De méme, la Loi s'applique a chaque syndicat
ouvrier au Canada qui a une succursale au Canada ct qui
compte 100 membres ou plus résidant au Canada.

Les déclarations des corporations comportent une section
confidenticlle et une section non confidentielle. La section
non confidentielle renferme des renseignements sur la cons-
titution en corporation, sur les dirigeants et les administra-
teurs et sur la propriété du capital-actions émis. La section
confidentielle comprend les états financiers de la corpora-
tion et une liste de paiements a des non-résidents au titre de
dividendes, de I'intérét et de certains services commerciaux.

Les syndicats ouvriers qui tombent sous le coup de
la Loi sont tenus de fournir des renseignements semblables,
qui se divisent également en deux parties. Dans la section
non confidentielle, le syndicat fournit un exemplaire de sa
constitution, les noms de ses dirigeants, le nombre de ses
membres et certains renseignements sur les syndicats locaux,
sur les tutelles et sur les conventions collectives. La section
confidentielle renferme les états financiers du syndicat et



formation on the dues and assessments received by
international unions from members of those unions
resident in Canada.

The financial statements required of corporations
under the Act are virtually identical with thos:
submitted to Revenue Canada for corporation income
tax purposes. In order that unnecessary reporting of
financial information by corporations might be
prevented and that duplication in the tabulation and
publication of corporation financial statistics might
be avoided, the Corporations and Labour Unions
Returns Act was amended in 1965. The amendment
relieved corporations from filing a financial statement
under this Act, if the corporation had filed a financial
statement under the Income Tax Act. At the same
time, access to corporation income tax returns was
made available to the Chief Statistician of Canada.

The non-confidential part of the retum required
for both corporations and labour unions is available
to the public. The Act provides that this part of the
return filed by each corporation, shall be kept on
record in an office of the Consumer and Corporate
Affairs Department, to which one copy is forwarded
by the Chief Statistician of Canada. Similarly the
non-confidential part of the return of each labour
union, shall be held by Labour Canada to which one
copy is forwarded by the Chief Statistician of Canada.
Any person is permitted to inspect these copies upon
payment of a nominal fee. The confidential part of
any returns filed by either a corporation or a union
remains in the control and custody of the Chief
Statistician of Canada and is not available to any
person other than an official or authorized person
as described in the Act.

The Corporations and Labour Unions Returns
Act requires that the Minister and Chief Statistician
of Canada have prepared and tabled in Parliament an
annual report summarizing both the confidential and
non-confidential information submitted by corpora-
tions and labour unions. The first report was released
in July 1965 covering fiscal periods of corporations
and labour unions ending in 1962, Subsequent annual
reports under the Act are released in two parts, Part |
relating to corporations and Part II relating to labour
unions.

AS. Foti,
Corporations and Labour Unions
Returns Act Administration.

des renseignements sur les cotisations versées aux syndicats
internationaux par les membres de ses syndicats locaux
résidant au Canada.

Les états financiers exigés des corporations en vertu
de la Loi sont a peu preés les mémes que ceux qui sont remis
a Revenu Canada aux fins de I'impot sur le revenu des
corporations. Afin de ne pas imposer inutilement aux corpo-
rations |'obligation de fournir des renseignements financiers
et pour éviter les doubles emplois dans 'exploitation et
la publication des statistiques financiéres des corporations,
on a modifié en 1965 la Loi sur les déclarations des corpo-
rations et des syndicats ouvriers. La modification relevait
les corporations de I'obligation de produire un état financier
en vertu de la Loi, si la corporation avait produit un état
financier en vertu de la Loi de 'impot sur le revenu. Par la
méme occasion, la Loi donnait au Statisticien en chef du
Canada accés aux déclarations d’impdt sur le revenu des
corporations.

La partie non confidentielle des déclarations des corpo-
rations et des syndicats ouvriers est accessible au public.
Suivant la Loi, cette partie de la déclaration produite par
chaque corporation doit étre conservée au ministére de
la Consommation et des Corporations, qui en regoit un
exemplaire du Statisticien en chef du Canada. Il en est de
méme pour la partie non confidentielle de la déclaration de
chaque syndicat ouvrier, qui doit étre gardée par Travail
Canada lequel en recoit un exemplaire du Statisticien en
Chef du Canada. 1l est permis a toute personne de prendre
connaissance de ces documents contre paiement d’une
somme nominale. La partie confidentielle de chaque décla-
ration produite par une corporation ou par un syndicat
ouvrier reste sous la garde du Statisticien en chef du Canada
et nul ne peut y avoir accés hors les fonctionnaires et autres
personnes autorisés par la Loi.

La Loi sur les déclarations des corporations et des syn-
dicats ouvriers exige que le ministre et le Statisticien en
chef du Canada fassent préparer et déposer au Parlement
un rapport annuel résumant les renseignemients confidentiels
et non confidentiels fournis par les corporations et les syn-
dicats ouvriers. Le premier rapport, publié en juillet 1965,
couvrajt les exercices financiers des corporations ct des
syndicats ouvriers se terminant en 1962. Les rapports annuels
subséquents sont publiés en deux parties: la partie I porte
sur les corporations et la partic IT sur les syndicats ouvriers.

Le directeur de la

Division de I'application de la Loi sur
les déclarations des corporations et des
syndicats ouvriers,

A.S.Foti
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Introduction

The Corporations and Labour Unions Returns
Act requires that the Chief Statistician of Canada
prepare an annual report summarizing the informa-
tion submitted by corporations and labour unijons.
The content and presentation of the reports has been
continually expanded and improved.

For 1980, the utilities industries’ universe was
adjusted to eliminate those which are part of a
municipality’s operations, and therefore, not a separ-
ate legal entity. This change has improved the fi-
nancial statement data, and the ratio analysis of the
utilities industry.

Previous improvements that have been retained in-
clude data on the industrial participation of leading
enterprises, an analysis by control of the financial
characteristics and payments to non-residents by lead-
ing enterprises, and an analysis by control of the top
four and top eight enterprises in each industry group.
In addition, a detailed distrtbution by country of con-
trol for major financial characteristics and payments
to non-residents and the analysis by control and by
industry of balance sheets, income and retained
earnings statements and financial performance
ratios for all corporations with assets of $10 million
and over has been retained.

Introduction

La Loi sur les déclarations des corporations et des syndi-
cats ouvriers exige que le statisticien en chef du Canada
produise un rapport annuel, résumant 'information donnée
par les corporations et les syndicats ouvriers. On s’est cons-
tamment employé i développer le contenu et a améliorer
la présentation des rapports au cours des années.

En 1980, nous avons ajusté I'univers de Pindustrie des
services publics, afin d’éliminer les entreprises étant admi-
nistrées par des municipalités, et par conséquent, ne consti-
tuant pas des entités légales. Nous avons ainsi amélioré
les données des états financiers et 1’analyse de ratios de
'industrie des services publics.

Parmi les améliorations antérieures retenues dans le
présent rapport, notons des renseignements plus détaillés
sur la participation des principales entreprises dans les diver-
ses branches d’activité, une analyse, selon le pays de controle,
des caractéristiques financiéres et des paiements versés
aux non-résidents par les principales entreprises, ainsi que des
quatre et huit premiéres entreprises de chaque branche d’acti-
vité économique. Ajoutons que la répartition par pays de
controle des principales caractéristiques financiéres et des
paiements versés aux non-résidents I’analyse selon le pays
de controle et la branche d’activité, le bilan, I’état des résul-
tats, I'état des bénéfices non répartis et les ratios financiers
des corporations ayant un actif de $10 million et plus a été
conservé.
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GENERAL ECONOMIC CONDITIONS, 1980

The simultaneous existence of high inflation, slow
economic growth and high unemployment characteri-
zed Canadian economic conditions in 1980. This con-
dition of stagflation which had been emerging since
the mid 1970’s saw the Gross National Product,
(GNP). rise by only 0.5% in 1980, compared to an
increase of 2.9% in 1979. Inflation as measured by
the Consumer Price Index (CPI) increased 10.1%, the
largest annual increase since 1975. The rate of unem-
ployment of 7.5% was virtually unchanged from the
preceding year as total employment increased by
2.8%. This employment expansion was a clear con-
trast to employment production relationship observ-
ed during previous periods of economic contraction.
Consequently, aggregate productivity (GNP/employ-
ed person) dropped 2.2% — the largest single year
decline in the postwar period.

The principal factor underlying these economic
developments was the simultancous inflation and
recession in the United States which resulted in a
reduced volume of Canadian exports to that country
and higher interest rates in both countries. A con-
tributing factor was Canadian monetary and fiscal
policy which sought to slow inflation and limit the
increase in the fiscal deficit. The final key element
to the 1980 economic downturn was the slow growth
of real disposable income which had been persistent
since the late 1970’s.

Contrasting this picture of cconomic hesitancy
were several positive developments, including greater
overseas demand for Canadian exports, a substantial
decline in domestic imports, increased investment in
new plant and equipment, expansion of the service
sector of the economy and a record-high proportion
of working-age population employed ~ 59.2%.

Real wages per employed person fell for the third
straight year as total real personal income increased
by only about 1%. This weakening income situation,
together with high interest rates and rapidly increas-
ing energy costs saw outlays for essential goods and
services rise more rapidly than expenditures on dis-
cretionary items. Spending on automobiles, furniture
and travel abroad recorded large decreases, while
outlays for less income clastic goods and services
arew moderately. Consequently, real personal expendi-
tures on consumer goods and scrvices rose by 1.1%
in 1980, nine tenths of a percentage point lower
than in 1979. Real expenditures on durable and
semi-durable goods actually declined from the preced-

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE, 1980

En 1980, la conjoncture économique canadienne a été
dominée par la présence simultanée d’une forte inflation,
d’une croissance économique lente et d’un chomage élevé.
Le phénoméne de stagflation, apparu au milieu des années
1970, s'est donc poursuivi, Je produit national brut (PNB)
n‘ayant progressé que de 0.5 % en 1980, comparativement
a 2.9% en 1979. Mesurée au moyen de I'indice des prix a
la consommation (IPC), I'inflation s’est établie a 10.1 %,
soit la hausse annuelle des prix la plus forte depuis 1975.
Le taux de chomage s’est situé a 7.5 %, soit presque au méme
niveau que l'année précédente, malgré une augmentation de
2.8 % de '’emploi total. Cette progression de I"emploi pré-
sente un net contraste avec les rapports entre 'emploi et
la production qu'on a pu observer lors de périodes anté-
rieures de repli économique. Il découle des chiffres ci-dessus
que la productivité globale (PNB/personne occupée) a chuté
de 2.2 %, soit la baisse la plus forte en une seule année depuis
la guerre.

Cette situation économique s’explique principalement
par les phénoménes simultanés d’inflation et de récession aux
Etats-Unis, qui ont entrainé¢ une réduction du volume des
exportations canadiennes vers ce pays et la hausse des taux
d’intéréts dans les deux pays. Est également intervenuc la
politique monétaire et fiscale du Canada qui visait & réduire
I'inflation et a limiter I"accroissement du déficit fiscal. Enfin,
ce recul économique de 1980 s’explique aussi par la crois-
sance lente du revenu réel disponible, croissance qui avait
ét¢é soutenue depuis la fin des années 1970.

Plusicurs facteurs positifs font néanmoins contraste dans
ce tableau d'une économie incertaine, notamment unc plus
grande demande outre-mer d’exportations canadiennes, une
baisse substantielle des importations au pays, des investisse-
ments accrus en nouvelles installations et nouveaux équipe-
ments, une expansion du secteur des services et une propor-
tion record de personnes occupées parmi la population en
age d’activité (59.2 %).

Pour une troisitme année consécutive, le salaire réel par
personne occupée a connu une baisse, le revenn personnel
réel total n'augmentant que d'environ | %. Cet affaiblisse-
ment du revenu, conjugué a des taux d’intérét é¢levés et a une
hausse rapide des cotts de I'énergie, a eu comme consé-
quence une progression plus rapide des dépenses au titre
des biens et des services essenticls que des dépenses de nature
discrétionnaire. Les dépenses consacrées a l'automobile,
aux meubles et aux voyages a I’étranger ont affiché une forte
baisse, tandis que celles réservées aux biens et services pré-
sentant unc moins grande élasticité par rapport au revenu ont
connu une progression modérée. Globalement, les dépenses
personnelles réelles de consommation en biens et services ont
augmenté de 1.1 % en 1980, soit de neuf dixiemes de point



ing year, while non-durables showed only a slight
increase of 0.8%. In contrast, services registered a
3.4% increase — double the rate of increase in 1979.

As a result of improvements in the late 1970
in corporate profitability, capacity utilization, inter-
national competitiveness, and the development of
Canada’s large energy-related resource base, business
investment increased and was a major source of
economic strength in 1980. Real expenditures on
non-residential construction, and machinery and
equipment increased 7.8% and 5.0% respectively.
The latter figure, however. was less than half the
rate of increase in 1979. It reflected the completion
of investment projects planned in 1978 and 1979,
and the unwillingness of firms to commence new
projects in light of the economic downturn and
interest rate increases of 1980. The growth in total
fixed capital formation was 3.9% in real terms.
down 2.6 percentage points from 1979. The resi-
dential construction component, which was now in
its fourth consecutive year'of contraction, declined
by 6.0% in real terms, thus moderating the increase
in fixed capital formation.

Despite the recession facing Canada, therc were
no severe negative repercussions on the labour mar-
ket. The rate of unemployment remained unchanged
from 1979 at 7.5%. Total employment kept pace
with the labour force, increasing 2.8%. Almost 90%
of the net jobs created in 1980 were in the service in-
dustries which remained fairly unresponsive to cur-
rent economic conditions. In addition, as real wages
fell after 1977 while the user cost of capital increased
due to rising energy costs, producers substituted la-
bour for capital in the production process. This eased
pressure on unemployment, though severely dimi-
nishing Canadian productivity. As wage rate increases
reached 10.1%, 1.5 percentage points higher than
the preceding year, the labour share of nct national
income remained unchanged from 1979 at 71.4%.

Inflation as measured by the Consumer Price
Index (CPI) increased a full percentage point in 1980
to a level of 10.1%. Canada’s rate of inflation was
heavily influenced by international market develop-
ments. International food price shocks evident in
1979 continued throughout 1980, though at dimi-
nished rates. Shortfalls on anticipated world grain
harvests put substantial upward pressure on interna-
tional prices. Consequently, the food component of

~ 16 —

de pourcentage de moins qu'en 1979. En fait, les dépenses
réelles en biens durables et semi-durables ont baissé par
rapport & 'année précédente, tandis que celles qui touchent
les biens non durables ne présentent qu'une [égere hausse
de 0.8 %. Les services, en revanche, affichent une augmenta-
tion de 3.4 %, c’est-a-dire le double du taux d’accroissement
de 1979,

Par suite des améliorations enregistrées i la fin des années
1970 au chapitre des bénéfices des cntreprises, de Iutilisa-
tion de la capacité, de la concurrence sur les marchés inter-
nationaux et de la mise en valeur des importantes ressources
canadiennes dans le domaine énergétiques, les investisse-
ments des entreprises ont augmenté et ont constitué une
source importante de vigueur économique en 1980. Les
dépenses réelles dans le secteur de la construction non rési-
dentielle et dans celui des machines et du matériel ont affiché
des hausses respectives de 7.8 % et 5.0 %. Toutefois. ce
dernier chiffre est inférieur & la moitié du taux d’augmen-
tation de 1979, ce qui peut étre attribuable a I'expiration
des projets d’investissement planifiés en 1978 et en 1979
et au manque d'empressement des entreprises 4 en réaliser
de nouveaux a la lumitre du fléchissement économique et
de la montée des taux d’intérét en 1980. La croissance de
la formation totale de capital fixe a été de 3.9 % en chiffres
réels, soit une baisse de 2.6 points de pourcentage par rap-
port 4 1979. La construction résidentielle a pour sa part
connu une quatrieme année consécutive de recul, accusant
une baisse de 6.0% en chiffres réels, ce qui a contribué
a réduire Paccroissement de la formation de capital fixe.

La récession que connait le Canada n’a pas eu de graves
répercussions négatives sur le marché du travail. Le taux
de chomage (7.5%) est demeuré inchangé par rapport
a l'année précédente. L’emploi total, en progression de
28 %, a suivi le rythme de croissance de la population
active. Environ 90% du total net des emplois créés en
1980 appartiennent au secteur des services qui est demeuré
relativement imperméable 4 la conjoncture économique.
En outre, 'action conjuguée de la baisse des salaires réels
aprés 1977 et de Paccroissement du cout du capital pour
les utilisateurs par suite de la montée du cout de I'énergie
a amené les entreprises a remplacer le capital par la main-
d’oeuvre dans le processus de production. Un tel phénoméne
a atténué la pression sur le chomage tout en causant une
diminution prononcée de la productivité canadienne. Tandis
que les augmentations salariales atteignaient 10.1 %, soit
1.5 point de pourcentage de plus que P'année précédente,
la part du revenu national net revenant i la main-d’oeuvre
est demeurée inchangée par rapport a 1979 (71.4 %).

Mesurée au moyen de I'indice des prix i la consommation
(IPC), linflation s’est située 4 10.1 % en 1980, en hausse
d’un point de pourcentage. Le taux d’inflation canadien a
¢té lourdement affecté par I'évolution des marchés inter-
nationaux. Les chocs causés en 1979 par la situation des
prix internationaux des aliments se sont encorc manifestés
en 1980, mais avec moins d’ampleur. Les récoltes de céréales
moins abondantes que prévu ont entrainé une forte hausse
des prix internationaux. L’indice des aliments affiche par



the CPI increased 10.7%. Most significantly, high
commodity price increases in 1979, together with
energy and labour cost increase caused the underlying
rate of inflation to rise. Although Canadian energy-
pricing policy kept domestic energy price increases
moderate relative to international prices. the energy
aggregate of the CPl increased 16% following a 9.8%
increase in 1979, The net result of inflation was that
the purchasing power of the consumer dollar in 1971
terms equaled $0.48. down trom $0.52 in 1979,

The value of the Canadian dollar declined less
than $0.02 to finish the year at US. $0.8377.
Although the exchange rate showed appreciable
movement during the year, its average value was
relatively unchanged from 1979,

Perhaps the most striking feature of 1980 was the
drop in the current account deficit to a level of $1.1
billion from the record high $5.0 billion of 1979.
This was the best performance since 1973 and can be
attributed to an $8.5 billion merchandise trade
surplus, which occurred despite a weak U.S. economy
adversely affecting automotive and building material
exports. On a commodity basis. markedly improved
trade surpluses were realized in fabricated materials,
primary wood. paper products, chemicals and refined
petroleum and coal products. Much of the improved
trade occurred in overseas markets and can be attri-
buted to a favourable movement in the terms of trade
and a lagged response to the improved competitive-
ness realized in past years. Offsetting this strong per-
formance in trade was a service payments deficit of
nearly $10.8 billion, an increase of over S1 billion

from 1979. This reflected the increase in North
American interest rates when corporations and
governments were actively borrowing funds on

foreign-bond markets. Net dividend payments also
increased, following the upward movement in bond
rates.

Net inflow of long-term capital declined 50% to
reach a level of $1.4 billion. The federal government
did no long-term borrowing abroad for reserve man-
agement purposes, whereas $1.6 billion was borrowed
the preceding year. The net outflow of capital in the
direct investment account rose in 1980 reflecting
increased Canadian direct investment abroad and
acquisitions by Canadians of foreign-controlled assets
in Canada. Net short-term capital movements fell
precipitously to an inflow of S1.2 billion from $7.8
billion the previous year. There was both a sharp
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conséquent une hausse de 10.7 %. Par ailleurs, la hausse
marquée des prix des marchandises en 1979, ainsi que les
cottts plus élevés de I'énergie et de la main-d’oeuvre, ont
entrainé une augmentation trés significative du taux d'in-
flation sousjacent. Bien que la politique canadienne en
matiere de prix de I'énergie ait permis de maintenir I'avance
de ces derniers a un rythme modéré par rapport aux prix
internationaux. la composante énergie de I'IPC affiche
quand méme une progression de 16 %, aprés avoir monté
de 9.8 % en 1979. Le résultat net de I'inflation est que le
pouvoir d’achat du dollar du consommateur de 1971 n’était
plus que de $0.48 en 1980, alors qu'il était de $0.52 en
1979.

La valeur du dollar canadien a baissé de moins de $0.02
et se situait en fin d'année & $0.8377 S E.-U. Bien que
le taux de change ait connu des fluctuations appréciables
au cours de l'année, sa valeur moyenne est demeurée a peu
pres la méme qu’en 1979.

La caractéristique la plus frappante de 1980 a proba-
blement été la chute du déficit du compte courant, qui
n’était plus que de S1.1 milliard, aprés avoir atteint un som-
met record de $5.0 milliards en 1979. Cette performance,
la meilleure depuis 1973, s’explique par un excédent de
$8.5 milliards de notre commerce de marchandises, qui a
été enregistré malgré la faiblesse de I'économie des Etats-
Unis et ses conséquences facheuses sur les exportations dans
les secteurs de I'automobile et des matériaux de construction.
En ce qui concerne les marchandises, on remarque des excé-
dents sensiblement supérieurs av chapitre des matiéres
travaillées, du bois primaire, des produits du papier, des
produits chimiques et des dérivés du pétrole raffiné et
du charbon. Une grande partie de cette amélioration se situe
au niveau des marchés d'outre-mer et peut étre attribuée
a une évolution favorable des termes d’échange et a Ieffet,
qui se fait maintenant sentir, de la plus grande compétiti-
vité atteinte ces derniéres années. Toutefois, un déficit des
pateients au titre des services de prés de $10.8 milliards,
en hausse de plus de $1 milliard par rapport & 1979, vient
jeter une ombre sur cette solide performance commerciale.
Ce déficit est imputable aux emprunts contractés par les
entreprises et les gouvernements sur les marchés obliga-
taires étrangers au moment ou les taux d’intérét nord-
américains ne cessaient de monter. Les versements nets
de dividendes ont également augmenté, suivant ainsi le
mouvement a la hausse des intéréts des obligations.

L’entrée nette de capitaux a long terme a chuté de 50 %
pour se chiffrer a3 $1.4 milliard. Le gouvernement fédéral
n'a pas contracté¢ d’emprunt a long terme i I'étranger aux
fins de la gestion des réserves, contrairement i I'année
précédente oir $1.6 milliard avaient été empruntés. La
sortie nette de capitaux au titre des investissements directs
s'est accrue en 1980, ce qu'on peut attribuer a I'augmen-
tation des investissements dirccts du Canada a I'étranger
et aux acquisitions par des Canadiens d’actifs étrangers
se trouvant au Canada. Les mouvements nets de capitaux
a court terme ont chuté de fagon marquée, les entrées



reduction in Canadian bank short-term borrowing
abroad and an increase in the holding of short-term
funds abroad by Canadian non-bank entities.

Borrowing by non-financial business continued to
pick up in 1980, indicating that once again invest-
ment spending was in excess of the quantity of inter-
nally generated funds. This rise in corporate invest-
ment was a direct result of the continued growth in
fixed investments coupled with a slowdown in the
growth of corporate profits and gave rise to the
outside funds requirements which were in excess of
the reduction of borrowing to finance inventories.
Non-financial businesses borrowed $25.8 billion in
1980, 21% more than in 1979. Corporate borrowing
during 1980 was concentrated in short-term sources.
Of the funds raised in 1980 by the non-financial
business sector, 35% were in the form of net new
securities issued, 63% in the form of loans from
banks and other financial institutions, and the re-
maining 2% by direct investment from abroad.
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n’étant plus que de $1.2 milliard comparativement a $7.8
milliards I"année précédente. On observe a la fois une réduc-
tion prononcée des emprunts a court terme des banques
canadiennes a [|'étranger et une augmentation des fonds
a court terme détenus a I'étranger par des institutions non
bancaires canadiennes.

Le volume d’emprunts faits par les entreprises non finan-
citres a continué d’augmenter en 1980, ce qui indique
que les dépenses d’investissement ont encore une fois excédé
la masse des fonds d'origine interne. Cette augmentation
des investissements des entreprises est une conséquence
directe de la croissance continue des investissements fixes
et d’un ralentissement de la croissance des bénéfices des
entreprises; elle est d l'origine des besoins de fonds étran-
gers, lesquels ont excédé la réduction des emprunts destinés
au financement des stocks. Les emprunts des entreprises
non financiéres ont été de $25.8 milliards en 1980, 21 %
de plus qu'en 1979. Au cours de 1980, les entreprises ont
surtout emprunté a court terme. De I'ensemble des capitaux
que les entreprises non financiéres se sont procurés en
1980. I'’émission nette de nouveaux titres représente 35 %,
les emprunts auprés de banques et d’autres institutions
financiéres, 63 %, et les investissements directs d’origine
étrangére comptent pour les 2 % qui restent.



FOREIGN OWNERSHIP AND CONTROL,
1980

Foreign control of Canadian corporations reached
its peak in the early 1970%. Since then, as a result of
mainly government and private acquisitions. foreign
control has declined. As compared to a decline ot 0.3
percentage points in 1979, the share of assets of
foreign-controlled corporations in the non-financial
industries declined by |.6 percentage points, to
27.3% in 1980. Canadian-controlled non-financial
assets increased by 18.1% to $321.6 billion. Foreign-
controlled assets rose by 8.5% to $126.4 billion. The
assets of corporations too small to be classificd grew
by only 5.3% to $15.1 billion.

Total sales of all non-financial corporations rose
by 12.9% in 1980, to $546.8 billion. The increase on
the Canadian side was 17.0%, while the foreign-
controlled scctor advanced by 6.1% to $172.5 billion.
The sates of unclassified corporations grew by 7.4%
to $27.4 billion. As a result, the foreign-controlled
share of sales declined by 2.1% to 31.5% of the total.

Overall, profits of non-financial corporations in-
creased by 10.6% in 1980 to $42.1 billion. The
foreign-controlled sector increased by 9.4% compared
to 11.4% for its Canadian counterpart., Canadian-
controlled private firms increased profits by 10.1%,
while the government-controlled sector increased
20.9% . In addition. the profit of unclassified corpora-
tions increased by 11.1%. Consequently. the foreign-
controlled share of profits decreased by 0.4 percen-
tage points to 38.4% in 1980, compared to an in-
crease of 1.9 percentage points in 1979,

Within the Foreign Sector

Table 3 and Text Table 1 provide a broad geo-
graphical distribution of the foreign-controlled sector,
Corporations classificd to United States control have
always held a dominant position. In 1980, these
corporations accounted for 73.9% of the assets,
78.1% of the equity, 76.1% of the sales, 78.6% of the
profits and 80.5% of the taxable income of forcign-
controlled non-financial corporations. Corporations
classified to British control accounted tor a further
9.5% of assets, 8.2% of equity, 9.4% of sales, 8.2% of
profits and 7.7% of taxable income, basically un-
changed from 1979. In terms of assets, the remaining
classifications within the foreign secctor may be
ranked as follows: other OECD, Netherlands, France.
other foreign, West Germany and Japan.
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PROPRIETE ET CONTROLE ETRANGERS. 1980

Le controle étranger des corporations canadiennes a
atteint son sommet au début des années 1970. Depuis, le
controle étranger a régressé, surtout par suite des prises de
participation par les secteurs public ct privé. Comparative-
ment 4 un recul de 0.3 point de pourcentage observé en
1979, la part des actifs controlées par des sociétés étran-
géres du sccteur non financier a baissé de 1.6 point de
pourcentage pour s'établir 4 27.3% en 1980. Les avoirs
non finuncicrs sous controle canadien se sont accrus de
18.1 % et ont totalisé $321.6 milliards. Le volume des
actifs sous controle étranger a augmenté de 8.5 % pour s¢
chiffrer a $126.4 milliards. L'actif des corporations trop
petites pour étre classées n’a progressé que de 5.3 % pour
s'établir 4 $15.1 mitliards.

Les ventes totales des corporations non financiéres ont
grimpé de 12.9 % en 1980, pour atteindre $546.8 milliards.
L’augmentation du coté canadien a été de 17.0 %, tandis
que le secteur sous controle étranger progressait de 6.1 %
pour s'établir 2 $172.5 milliards. Les ventes des sociétés
non classées se sont accrues de 7.4 % pour sc chiffrer 3
$27.4 milliards. 1l s'ensuit que la part étrangére des ventes
a baissé de 2.1 % pour s établir 4 31.5 % du total.

Dans [I'enserble, les bénéfices des corporations nan
financiéres ont marqué une avance de 10.6 % en 1980 pour
totaliser $42.1 milliards. Le secteur sous controle étranger
a enregistré une augmentation de 9.4 %, comparativement
a une avance de 11.4 % duans l¢ secteur canmadien corres-
pondant. Les sociétés privées sous controle canadien ont
connu un accroissement de bénéfices de 10.1 % dans lc cas
du secteur public, I'avance comparable a été de 20.9 %.
De plus. les bénéfices des corporations non classées se sont
accrus de 11.1 %. Par conséquent, la part étrangere des
bénéfices a perdu 0.4 point de pourcentage, se situant
a 38.4% cn 1980 contre une augmentation de 1.9 point
de pourcentage en 1979,

Le secteur étranger

Le tablcau 3 et le tableau explicatit 1 présentent unc
répartition géographique sommaire d¢u secteur sous con-
trole étranger. Les corporations classées comme sociétés
sous controle des Etats-Unis occupent depuis toujours
une place prépondérante dans ce secteur. En 1980, clles
intervenaient pour 73.9% de Tactif, 78.1 % de Tavoir,
76.1 % des ventes, 78.6 % des bénéfices et 0.5 % du revenu
imposable de I'ensemble des corporations non financiéres
d’appartenance étrangeére. Les corporations classées comme
sociétés sous controle britannique figuraient pour 9.5 %
de Tactif, 8.2 % dc I'avoir propre, 9.4 % des ventes, 8.2 %
des bénéfices et 7.7 % de revenu imposable, soit essentiel-
lement les mémes proportious quen 1979, En termes dactif,
les autres classes de corporations du secteur étranger sc
répartissent sclon Pordre suivant: autres pays de 'OCDE,
Pays-Bas, France, autres pays ¢trangers. Allemagne de I'Oucst
et Japon.
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Figure |
Percentage of Assets, Sales and Profits of Foreign Controlled
Corporations in the Non-financial Industries, 1969-1980

Actif, ventes et bénéfices des corporations sous controle étranger
exprimeés en pourcentage des industries non financieres, 1969-1980

50 — -_ 5

48

46

42

40

38

32

30

28 — Legend Legende ~
o e e ASSEts — Actif ~

— Sales — Ventes

26 esssenses Profits Bénéfices

22 — — 22

20 =—— — 20

< <
¢ o = B | a9 3 |

1969 1970 1971 §i9me 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980




Figure Il
Sales—Assets Ratios for Non-financial Corporations by Control, 1969-1980

Ratios ventes—actif, des corporations non financieres par contrdle, 1969-1980
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Figure 1l
Profits—Sales Ratios for Non-financial Corporations by Control, 1969-1980

Ratios bénéfices—ventes,des corporations non financiéres par contréle, 1969-1980
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Figure 1V
Profits—Assets Ratios for Non-financial Corporations by Control, 1969-1980

Ratios bénéfices—actif des corporations non financiéeres par contréle, 1969-1980
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TEXT TABLE I. Country of Control of Non-financial Corporations, 1979 and 1980
Major Characteristics and Ratios

TABLEAU EXPLICATIF 1. Pays du controle des corporations non financiéres, 1979 et 1930
Caractéristiques principales et ratios

United Uinited Other Total Un-
States Kingdom toreign forcign classified
A Canada Total
Etats- Royaume- Autres Total Non-
Unis Unl étrangers étranges classées
Enterprises — Entreprises
1979 No. - nbre 3,198 460 882 4,540 97,587 207,547 309,674
1980 w w“ 2,966 431 829 4,226 111,224 219,978 335,428
Corporations:
1979 No. - nbre 4.422 792 1,128 6,342 101,445 207,547 315,334
1980 - ' 4011 712 1.063 5,786 114,709 219978 340,473
Assets — Actif:
1979 $°000,000 86,748 10,969 18,875 116,592 272,350 14,188 403,130
1980 N 93,414 11,938 21,107 126.459 321,7i8 14.987 463,164
1979 % 21.52 T 4.68 28.92 67.56 S 100.0
1980 % 20.16 258 4.56 27.30 69.46 324 100.0
Equity — Avoir:
1979 $'000,000 43,649 4,427 6,686 54,762 87.491 3,274 145.527
1980 - 47,277 4,946 8,266 60,489 104,101 3,300 167,890
1979 % 29.99 3.04 4.60 37.63 60.12 288 100.0
1980 % 28.16 295, 4.92 36.03 62.00 1.97 100.0
Sales — Ventes:
1979 $'000,000 126,530 15,378 20,724 162,632 296,353 25,325 484 310
1980 N 131,307 16,232 19,501 167.040 350,032 29,725 546,797
1979 % 26.12 3.18 4.28 3358 61.10 5.23 100.0
1980 % 24.01 297 =357 30.55 64.01 5.44 100.0
Profits — Bénéfices:
1979 $°000,000 12,217 1,111 1,449 14,777 22,084 1,214 38,075
1980 N 12,699 1,328 2,146 16,173 24,631 1,344 42,148
1979 % 32.09 2092 3.80 38.81 58.00 319 100.0
1980 % 30.13 315 5.09 38.37 58.44 319 100.0
Ratios
Sales/assels - Ventes/actif 1979 1.46 1.40 1.10 1.39 1.09 1.78 1.20
1980 1.41 1.36 .92 1.32 1.09 1.98 1.i8
Profits/sales — Bénéfices/ventes 1979 .10 .07 .07 .09 .07 .08 .08
1980 .10 .08 11 A 07 .05 .08
Profits/assets — Bénéfices/actif 1979 14 10 .08 13 .08 .09 .09
1980 14 11 10 A3 .08 09 09
Profits/equity — Bénéfices/avoir 1979 .28 .25 22 .27 28 37 .26
1980 27 .27 .26 2 .24 .41 .25
Payments to no idents! — Pai 15 3 des ts!
Dividends — Dividendes:
1979 $1000,000 1.823.3 93.0 203.5 2,119.8 286.9 - 2,406.7
1980 [y 1,983.3 181.9 1951 2.360.3 554.2 29145
1979 % 75.76 386 8.46 88.08 11.92 = 100.0
1980 % 68.05 6.24 6.69 80.98 19.02 100.0
Interest ~ Intéréts:
1979 $'0040,000 3359 41.8 169.1 546.8 586.7 - 1.133.5
1980 e 578.0 429 218.6 839.5 1776 1,617.1
1979 % 29.63 3.69 14.92 48.24 51.76 - 100.0
1980 % 35.74 2.65 1352 51.91 48.09 160.0
Business services — Services commerciaux:
1979 $'000,000 IRASTS 549 1223 1,934.7 3534 - 2,288.1
1980 & 2,037.7 63.0 148.3 2,249.0 5294 277184
1979 %3 76.81 2.40 5.35 B4.56 15.44 - 100.0
1980 % 73.34 2 534 B0.95 19.05 100.0
Payments — Total — Paiements:
1979 $'000,000 3,916.7 189.7 494.9 4,601.3 1.227.0 5,828.3
1980 o 4,599.0 287.8 562.0 5.448.8 1,861.2 - 7310.0
1979 7 67.20 3.25 8.49 78.94 21.06 100.0
1980 % 62.9% 3.94 7.69 74.54 25.46 5 100,0

! Includes the financial sector.
¥ Comprend le secteur financier.




As further reflected in Text Table I, in terms of
both profitability and turnover, the United States-
controlled sector exhibited generally superior per-
formance, mainly due to industrial participation.
United States-controlled corporations were largely
centered in the manufacturing and mining industries.
In contrast, Japanese-controlled corporations were
predominantly in wholesaling which accounted for
them having the highest turnover ratio. In addition,
non-United States toreign-controlled corporations
have relied more on debt instruments of finance as
opposed to equity. Consequently. they have paid
more in the way of interest as opposed to dividends
and this tended to reduce their apparent profitability,
since interest is treated as a deduction from profit. As
may be seen in Table 14 and Text Table [, United
States-controlled corporations accounted for 68% of
dividends but only 35.7% of interest payments paid
by the foreign-controlled sector to non-residents in
19179

With respect to all payments made to non-
residents by corporations within the foreign sector.
the United States-controlled group is predominant.
Such corporations were responsible for over 62.9% of
these pavments.

Larger Nen-financial Corporations

Compared to smaller firms, corporations with
assets of more than $10 million continued to grow
substantially faster in terms of assets, equity, sales
and profits. They experienced a growth of 15.7% in
assets, 16.2% in equity. 13.5% in sales and 12.2% in
profits, whereas smaller firms increased their assets
by 12.2%, equity by 11.7%, sales by 11.7% and pro-
fits by 6.2%.

Within the $10 million and over group, both the
Canadian-controlled sector and its foreign-controlled
counterpart continued to grow in terms of assets,
equity, sales and profits, but the foreign sector
advanced at a lower rate. The Canadian sector expe-
rienced a growth of 18.9% in assets (foreign 10.1%),
20.1% in equity (foreign 11.4%), 19.2% in sales
(foreign 7.8%) and 13.4% in profits (foreign 10.9%).
Much of this performance is explained by the foreign
dominated transportation equipment industry, whose
sales decreased by $2.1 billion, with a corresponding
profits decrease of $833 miltion. Another important
factor was the increase in the number of non-financial
corporations with assets greater than $10 million. In
1980. the Canadian sector grew by 227 to a level of

D™

Comme T'indique aussi le tableau explicatif I, les sociétcs
sous controle des Etats-Unis I'emportent en général sur le
plan de la rentabilité et du chiffre d’affaires, surtout dans le
domaine industricl. En 1980, ces sociétés étaient large-
ment concentrées dans les industries manufacturicres et
minic¢res. Par contre, les corporations controlées au Japon
relevaient en majeure partie du commerce de gros, ce qui
explique la prédominance de leur ratio ventes/actif. De
plus. les corporations controlées par un pays étranger autre
que les Etats-Unis ont fait davantage appel au financement
par emprints qu'au financement par actions. Elles ont
donc versé plus d'intéréts que de dividendes, et cela a réduit
leur rentabilité apparente, puisque les intéréts peuvent
ctre traités comme une déduction des profits. Ainsi qu'cn
témoignent le tableau 14 et le tableau explicatif I, les cor-
porations sous controle des Etats-Unis ont répondu pour
68 % des dividendes, mais pour 35.7 % seulement des in-
téréts versés a des non-résidents par le secteur étranger en

970,

En ce qui concerne la masse des paiemients fuits a des non-
résidents par les corporations du secteur étranger, ce sont
les firmes sous controle des Etats-Unis qui prédominent,
avec plus de 62.9 % du total.

Les grandes corporations ron financiéres

Comparées aux petites firmes, les corporations ayant un
actif supérieur & $10 millions ont continué de croitre sen-
siblement plus vite en ce qui concerne I'actif, 'avoir pro-
pre, les ventes et les bénéfices. Le taux de croissance de leur
actif a €té de 15.7 %. celui de leur avoir propre de 16.2 %,
celui de leurs ventes de 13.5 %. et celui de leurs bénéfices
de 12.2 %, tandis que pour les petites firmes, les taux cor-
respondants se sont établis respectivement 2 12.2 %, 11.7 %,
11.7 % ct 6.2 %.

Dans le cas des corporations ayant un actif de $10 mil-
lions et plus, celles du secteur canadien et celles du secteur
etranger ont continué a accroitre leur actif, leur avoir propre,
leurs ventes et leurs bénéfices, mais le secteur étranger
a connu une progression plus lente. Le taux de croissance
de Tactif des corporations du secteur canadien a é1é de
189 % (contre 10.1 % pour le secteur étranger), celui de
leur avoir propre de 20.1 % (contre 11.4 % pour e secteur
étranger), celui de leurs ventes de 19.2% (contre 7.8 %
pour le secteur ¢tranger) et celui de leurs bénéfices de 13.4 %
(contre 10.9 % pour le secteur étranger). Cette performance
s'explique en bonne partic par la situation du secteur de
la fabrication de I'équipement de transport, qui est a pré-
dominance étrangere et dont les ventes ont chuté de §2.1
milliards, s’accompagnant d'une baisse de bénéfices de
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Figure V
Geographical Distribution of Major Characteristics of Non-financial Corporations, 1980
Répartition géographique des caractéristiques principales des corporations non financiéres, 1980
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TEXT TABLE II. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Total Non-financial Industries

TABLEAU EXPLICATIF II. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et pius, par controle, 1979 et 1980

Total, industries non financiéres

Ioreign — Etranger

Canadian — Canadien

1978 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 1,265 1,311 1,663 1,890
Miliions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Miltions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 15,0734 16,140.0 14 14 16,135.2 18,886.2 8 8
Inventories — Stocks 20,892.3 23,328.2 20 20 22.767.0 27.143.4 12 12
Other current assets — Autres actifs & court terme t3,741.5 14,788.2 13 9 14.959.6 16,933.4 8 fl
Net fixed assets — Immobitisations 41,916.0 47.079.1 40 40 107.667.5 127,547.9 56 56
Investiments in affiliates - Placements dans des sociétés affiliées 10,991.5 12.007.1 10 10 21.152.0 26,727.2 n 12
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 3,116.7 3.059.7 3 3 8.406.1 9.897.0 4 4
Total assets — Actif total 105,731.5 116.402.3 100 100 191,087.3 227,135.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 4,333.7 50278 4 4 8,236.6 11,500.8 4 5
Due to affiliates — Du a des sociétés atfiliées 6,671.1 3.4733 6 6 4,778.8 5,341.5 3 2
Other current tiabilities - Autres passil's a court terme 18,693.7 20,018.6 18 17 28,126.6 32,590.1 1S 14
Due to shareholders and affiliates — D@ aux actionnaires ou a des so-
cittés affiliées 6,107.4 6,241.1 6 5 12919.0 14,7531 7 6
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 10.624.6 10,948.0 10 9 62,5826 72,403.7 33 32
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 8,291.6 9891.8 8 8 IS1EN 487 14,606.0 6 6
Retained earnings — Bénéfices non répartis 32,687.0 37615.3 31 32 31,897.2 38,3304 17 17
Other equity — Autre avoir 18,3223 19,186.0 17 16 3',33187 37,609.4 16 17
Total liabilities and equity — Total, passif e1avoir U057 305 116,402.3 100 100 191,087.3 227,135.0 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 141,791.3 152.886.0 97 97 141,887.4 169,079.7 95 95
Other income — Autres revenus 4,020.9 4,478.1 3 8 T.ILHS 9,749.7 & o
Total income — Revenu total 145812.1 157,364.0 100 100 149,804 .9 178.829.4 100 100
Materials, salaries and wages — Matiéres premieres, traitements et
salaires 107,789.8 113,938.2 74 72 100,341.9 119,838.1 67 67
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment 3,6151 3,997.6 2 3 5,270.7 6,227.3 4 3
Other expenses — Autres dépenses 21,663.0 25,300.7 i5 16 30,050.6 36,728.8 20 21
Total expenses — Dépenses totales 133,067.8 143,236.6 91 91 135663.2 162,794.2 91 91
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 12,7443 14,1275 9 9 14,141.7 16,035.1 9 9
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impdts/
Avoir total 18 18 22 222 i1 .15 =19 18
Net profit after tax/Total equity! — Bénéfice net aprés impots/
Avoir total]! .14 1 14 .14 09 U1 .14 13
Net profit hefore tag({Capita] employed? — Bénéfice met avant im-
pots/Capital employé A3 18 7] 7 06 07 .09 .09
Tax,Book profit — linpots/Bénéfice au livre 41 40 .39 41 27 26 .29 30
Net long-term debt/Total equity! — Dette 3 long terme-nette/Avoir
total! .20 .20 ary -1 94 85 82 .80
Current assets/Current liabilities — Actif 4 court terme/Passif 4 court
terme 1.68 VL 1.67 1.67 1:33 1.34 1.31 1.27
Inventories/Sales — Stocks/Ventes 18 s 353 .15 7 .16 16 .16
Sales/Total assets — Ventes/Actif total 1.26 1.30 1.34 1531 67 69 74 74
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impdts .38 41 38 .36 42 42 .35 39
Gross profit/Sales (products) - Bénéfice brut/Ventes (produits) 2 .20 21 123 .24 .24 .25 25

! For purposes of these ratios. long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

1 'A cause des ratios, lcs montants a long terme dG a des actionnaires et affiliées sont compris dans Iavoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilitics.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total,



1.890 while the foreign sector increased by 46 to
1,311. This represents an increase of 9.3% with over
83.2% of this increase occurring in the Canadian-
controlled sector.

Additional financial structure and performance
differences are highlighted in Text Table II. These
differences were the result of concentration and
industrial participation. For example, the high pro-
portion of fixed assets relative to total assets for
Canadian-controlled corporations reflect their domi-
nance in the utility sector, much of it government
owned. On the other hand. foreign-controlled com-
panies have continued to be less levered and more
liquid in most industrial sectors.

Overall, the aggregate liquidity ratios. measuring
short-term solvency have remained relatively un-
changed from 1979. Both sectors have improved their
debt-to-equity ratio by declining by 2 percentage
points in 1980 in each sector as compared to 1979
levels. Although the Canadian-controlled sector
increased its profits at a faster rate than the foreign-
controlled sector. 13.4% versus 10.9%. its profitabi-
lity ratios have continued to be below the foreign
sector whose profits ratios were unchanged from
1979.

Mergers, Acquisitions and Reclassifications

Changes in corporate operations, organization or
ownership may obscure real financial activity. For
example, a corporation’s internal pricing policy can
affect the source of sales and profits, leading to chan-
ges in its industrial classification. Accounting deci-
sions, especially the adjustment of fixed assets to
reflect current market value, can cause large changes
in financial characteristics. Mergers, amalgamations,
acquisitions and divestitures can also lead to elimina-
tion of inter-company accounts, as well as to changes
in country of control.

Changes in corporate organization or ownership
may be due to tax advantages and other bencfits
expected through the rationalization of operations
by related corporations. Specifically, a consolidated
tax return for a group of corporations is not accept-
able for Canadian income tax purposes. Therefore, by
amalgamating its subsidiaries, a multi-activity enter-
prise may fully realize its potential tax benefits, since
losses may be offset against profits between divisions,
and tax liability may be deferred by claiming an
accelerated capital cost allowance for a larger set of
eligible capital assets.
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$833 millions. Un autre factcur important a été 'augmen-
tation du nombre de corporations non financiéres possé-
dant un actif supérieur 8 $10 millions. En 1980, le secteur
canadien s’est accru de 227 nouvelles sociétés de cette caté-
gorie pour atteindre un total de 1,890, tandis que dans le
secteur étranger la croissance correspondante s’est chiffrée
a 46 pour un total de 1,311. Cela représente unc augmenta-
tion de 9.3%, dont plus de 83.2 % sc produisant dans
le secteur d’obédience canadienne.

Le tableau explicatif [1 révele d’autres différences de
structure financiere et de performance. Ces ditférences
résultent du niveau de concentration et de participation au
sein de la branche d’activité. Par exemple, la forte propor-
tion du capital fixe dans lactif total des sociétés contro-
lées au Canada dénote leur prédominance dans le secteur
des services d'utilité publique, dont une bonne partie appar-
tient a I'Etat. En revanche, les sociétés sous controle étranger
ont continué de moins recourir a 'emprunt et a disposer
de plus de liquidités dans la plupart des secteurs d'activité.

Dans I'ensemble, les ratios agrégatifs de liquidités, utilisés
pour mesurcr la solvabilité, sont demeurés a peu prés aux
mémes niveaux qu'en 1979. Les deux secteurs ont amé-
lioré leur ratio dettes/avoir propre en le réduisant chacun
de 2 points de pourcentage en 1980 par rapport a 1979.
Bien que les corporations sous contrdle canadien aient
augmenté leurs bénéfices a un rythme plus rapide que celles
du secteur étranger (13.4 % contre 10.9 %), leurs ratios
de rentabilité sont demeurés inféricurs a ceux du secteur
étranger qui, eux, n’ont pas bougé par rapport a [979.

Fusions, acquisitions et reclassifications

Les chungements concernant Uexploitation, organisation
ou la propriété des entreprises risquent de voiler leurs acti-
vités financieres réelles. Par exemple, la politique interne
des prix d’une corporation peut influer sur 'origine de ces
ventes et bénéfices, 2t la faire passer dans une autre classe
d’entreprises. Les décisions comptables, surtout celle de
rajuster les immobilisations de maniere a ce qu’elles refle-
tent la valeur marchande du moment, peuvent transformer
considérablement les caractéristiques financiéres en cause.
En outre, les fusions, les acquisitions et les désaisissements
peuvent entrainer la suppression de comptes inter-sociétés,
aussi bien que des mutations quant au pays de controle.

Les changements dorganisation ou de propriété des
entreprises peuvent étre décidés en vue de I'obtention d’avan-
tages fiscaux et autres que la rationnalisation des opérations
entre sociétés apparentées est susceptible de procurer. Le
fisc canadien n’accepte pas, par exemple, qu’un groupe de
corporations produise une déclaration d’impot consolidée.
Une entreprise a activités multiples a donc intérét a fusion-
ner ses filiables pour profiter pleinement des avantages fis-
caux possibles, puisqu’elle peut alors reporter son impot
exigible en réclamant un amortissement acceléré a Pégard
d’une plus grande masse de biens immobiliers admissibles.



When corporate reorganizations or other changes
occur, the artifictal movement of financial character-
istics betwcen industriecs or control sectors can
obscure real economic activity.

Those reorganizations that affected industrial
analysis most significantly in 1980 were as follows:

Canadian Homestead Oils Limited, a company
which had been assigned to the mincral fuels industry,
was amalgamated into Inter-City Gas Corporation a
gas distributor from the public utilities sector.

Asamera Oil Corporation, previously a holding
company, was reclassified to the industrial machinery
sector of the wholesale trade industry.

Western Dominion Investment Company Ltd.,
which had been classificd as a holding company,
amalgamated with five other companies of the
tinance industry. including the Warspite Corporation
Ltd., also a holding company. Subsequent to this
it was reclassified to the food industry.

Greb Industries Limited. a leather products manu-
facturer, was amalgamated into Warrington Products
Limited, a holding company. Warrington Products
Limited was then reclassified to the leather products
industry and subsequently changed its name to
Warrington Incorporated.

United Canadian Shares Limited, previously a
holding company. amalgamated with Dominion
Tanners Limited of the leather products industry.
and Dominion Tanners Sales Corporation Ltd. of the
wholesale industry and was subscquently reclassified
to the teather products industry.

Silverwood Industries Limited. a dairy products
corporation, of the food manufacturing industry
amalgamated with three companies: Mac's Conve-
nience Stores Ltd. of the retail trade tood industry.
Kayesil Limited of the service industry, and London-
derry Distributors Limited of the wholesale trade
industry.

Petro-Canada Exploration Incorporated, a petro-
leum and coal manufacturcr, amalgamated with four
companies. These included Bailey Selburn Oil and
Gas Limited, Western Natural Gas Company Limited,
both of whom had been assigned to the mineral fuels
industry, Petro-Canada Inc., and Petro-Canada Indus-
tries Inc.

Electrohome Limited, an electrical products manu-
facturer amalgamated with Electrohome Communi-
cations Ltd., a holding company, and Central Ontario
Television Ltd. a radio and television communication
company of the utilities industry.
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Lorsqu'une corporation réaménage ses structures ou
modifie ses opérations, le déplacement artificiel des carac-
téristiques finunciéres entre secteurs industriels ou de con-
trole masque parfois sa véritable activité économique.

Voici un résumé des réorganisations de cette nature qui
ont le plus influencé les analyses des branches d'activité en
1980:

Canadian Homestead Oils Limited, socicté qui était
rattachée au secteur des combustibles minéraux, a été absor-
bée par Inter-City Gas Corporation, distributeur de gaz
du secteur des services d'utilité publique.

Asamera Oil Corporation, auparavant une socié¢té de
portefeuille, fait maintenant partie du secteur des machines
industriclles, dans le commerce de gros.

Western Dominion Investment Company Ltd., considérée
auparavant comme unc société de portefeuille, a fusionné
avec un groupe de cing autres sociétés du secteur financier,
comprenant Warspite Corporation [Ltd., autre société de
portefeuille. LElle e¢st maintenant rattachée a lindustrie
des aliments.

Greb Industries Limited, fabricant de produits de cuir,
a été absorbée par Warrington Products Limited, société
de portefeuilte. Warrington Products Limited a alors été
incluse dans l'industrie des produits de cuir et s'est donnée
une nouvelle raison sociale, Warrington Incorporated.

United Canadian Shares Limited, auparavant une société
de portefeuille, a fusionné avec Dominion Tanners Limited,
membre de l'industric des produits de cuir, et avec Do-
minion Tanners Sales Corporation Ltd., grossiste, et a par
la suite été rattachée a I'industrie des produits de cuir.

Silverwood Industries Limited. représentant de 'industrie
laitiere du secteur des aliments, a fusionné avec trois socié-
tés: Mac’s Convenience Stores Ltd, du secteur des maga-
sins d'alimentation dans le commerce de détail, Kayesil
Limited du sectcur des services et Londonderry Distributors
Limited du secteur du commerce de gros.

Petro-Canada Exploration Incorporated, de Vindustrie
du pétrole et du charbon, a fusionné avec quatre sociétés;
Bailey Selburn Qil and Gas Limited et Western Natural Gas
Company Limited. qui étaient toutes deux rattachées au
secteur des combustibles minéraux, ainsi que Perro-Cenada
Inc. et Petro-Canada Industries Inc.

Electrohome Limited, fabricant de produits ¢lectriques,
a fusionné avec Electroliome Communications Itd., société
de portefeuitle, et Central Ontario Television Ltd., du do-
maine de la radiodiffusion et de ta télcvision dans le sec-
teur des services d’utilité publiquc.



Rio Algom Limited, an iron and steel mill of the
primary metal manufacturing industry amalgamated
with Preston Mines Limited which had been assigned
to the finance industry.

Redpath Industries Limited. a holding company,
amalgamated with Redpath Holdings Ltd., also a
holding company. It was also reclassified to the food
wholesale trade industry.

Libby McNeill and Libby of Canada Limited, a
fruit and vegetable canner of the food industry, amal-
gamated with Nestle (Canada) Limited to form Nestle
Enterprises Limited of the other food products
industry.

C.I.LL. Paints Incorporated, a paint and varnish
company of the chemical products industry, com-
menced business in 1980 after being spun-off from
C.L.L. Incorporated of the other chemicals sector of
the chemical products industry.

CIPA Lumber Company Ltd., a sawmill of the
wood sector of the manufacturing industry, after
amalgamating with Q.C. Timber Limited was reclas-
sified to the forestry industry.

General Signal Limited-Limitée, previously a small
appliance manufacturer, was reclassified to the com-
munications equipment manufacturing industry after
amalgamating with ten other companies. Some of
these included Gensigco Canada Ltd., a holding com-
pany. March Instrument Co. (Canada) Ltd., a whole-
sale company, Greely Mixing Equipment Ltd. of the
machinery manufacturing industry, Sola Basic Limi-
ted of the electrical products manufacturing industry
and Dezunk of Canada Limited of the metal fabricat-
ing sector of the manufacturing industry.

The Tanenbaum Paving and Materials Group Limi-
ted amalgamated with Dibblee Construction Com-
pany Limited, Deschenes Structures Limited. both
of the construction industry. Blue Diamond Hold-
ings Limited, a holding company, and Franceschini
Bros. Construction Ltd. a company which had been
assigned to the other mining industry. Subsequent to
this the company changed its name to the Warren
Paving and Materials Group Limited of the construc-
tion industry.

Desourdy Incorporated, a holding company, amal-
gamated with five companies including Desourdy
Construction Limitée, and was subsequently reclas-
sified to the construction industry.

Ultramar Canada Inc. a company assigned to the
petroleum and coal manufacturing industry, was
formed from the amalgamation of fifteen companies
including Golden Eagle Canada Limited of the same
industry and Canadian Fuel Marketers of the whole-
sale trade petroleum products industry.
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Rio Algom Limited, rattachée au domaine de la sidé-
rurgie du secteur de la premiére transformation des métaux,
a fusionné avec Preston Mines Limited, qui faisait partie
du secteur financier.

Redpath Industries Limited, société de portefeuille,
a fusionné avec Redpath Holdings Ltd., autre société de
portefeuille, La nouvelle société a été rattachée au sec-
teur des aliments du commerce de gros.

Libby McNeill and Libby of Canada Limited, entreprise
de préparation des fruits et des légumes de l'industrie des
aliments, a fusionné avec Nestle (Canada} Limited pour
former Nestle Enterprises Limited du secteur des autres
produits alimentaires.

C1 L. Paints Incorporated, fabricant de peintures et
vernis de Pindustrie chimique, est entrée en activité en
1980 aprés étre devenue une société satellite de C/.L.
Incorporated, rattachée au secteur des autres produits
chimiques au sein de la méme industrie.

CIPA Lumber Company Ltd., entreprise classée comme
scieric dans Pindustric du bois du secteur manufacturier,
a vu son classement modifié pour celui des foréts apres
sa fusion avec Q.C. Timber Limited,

General Signal Limited-Limitée, auparavant fabricant
de petits appareils électriques, est maintenant classée comme
fabricant d’équipements de télécommunication aprés avoir
fusionné avec dix autres sociétés, dont Gensigco Canada
Lid., société de portefeuille, March Instrument Co. (Canada)
Ltd., grossiste, Greelv Mixing Equipment Ltd., fabricant
de machines, Sola Basic Limited, fabricant de produits
électriques et Dezunk of Canada Limited, fabricant de
produits en métal du secteur manufacturier.

The Tanenbarn Paving and Materials Group Limited
a fusionné avec Dibblee Construction Company Limited,
Deschenes Structures Limited. deux sociétés du secteur
du batiment et des travaux publics, Blue Diumond Holdings
Limited, société de portefeuille, et Franceschini Bros. Con-
struction Ltd., société qui était classée dans les autres indus-
tries miniéres. L’entreprise a par la suite adopté une nouvelle
raison sociale, Warren Paving and Materials Group Limited,
et fait maintenant partic du secteur de la construction
et des travaux publics.

Desourdy Incorporated, société de portefeuille. a fusionné
avec cing sociétés. dont Desourdy Construction Limitée.
et a par la suite été rattachée au secteur du batiment et
des travaux publics.

Ultramar Canada Inc., fabricant de produits du pétrole
et du charbon, a été formée par suite de la tusion de quinze
compagnies, notamment Golden Eagle Canada Limited,
appartenant au méme secteur, et Canadian Fuel Marketers,
grossiste dans le domaine des produits du pétrole.



TNT Canada Inc., a truck transport company of
the utilities industry, was formed from the amalga-
mation of ten related companies. These included:
Alltrans Group of Canada Ltd.. a holding company,
Alltrans Express Ltd., a truck transport company,
Alltrans Holdings (Ontario) Ltd., a holding company
and Overland Western Limited, also a truck transport
company.

Reed Paper Limited, after amalgamating with
Reed Limited and Reed-Anglo Ltd., was reclassified
from a holding company to a pulp and paper mill.

Jim Pattison International Limited, classified as a
retail food store, was formed from the amalgamation
of Neonex International Ltd., a holding company,
and Neonex Canada Ltd., a wholesale company.

Westfair Foods Limited was reclassified from a
food retail company to a food wholesale company.
Westfair Properties Limited, a subsidiary of the
finance industry was also reclassitied to the whole-
sale food industry after the purchase of certain assets
from an affiliated company.

Turbo Resources Limited was reclassified from the
mineral fuels industry to the petroleum and coal
manutacturing industry.

Atco Limited of the transport equipment industry
and Atco Holding (N.A.) Ltd. of the wood industry
were both reclassified to the finance industry (hold-
ing companies).

Helix Investments Limited of the wholesale elec-
trical machinery industry, and Mitel Corporation
Limited of the service industry were both reclassi-
fied to the communications equipment sector of the
electrical products manufacturing industry.

Enginecred Homes was reclassified trom the con-
struction industry to the insurance and real estate
sector of the finance industry.

Borden Company Limited was reclassified from
the food industry to the chemical and chemical
products industry.

Canadian Safety Fuse Company, a holding com-
pany, was amalgamated into CXA Limited of the
chemical and chemical products manufacturing in-
dustry.

Following a takeover by The Reichmann Group,
Brinco Limited and its subsidiaries, including Conuco
Resources Ltd. and Jasper Oils Ltd. of the mineral
fuels industry and Abitibi Asbestos Mining Company
Ltd. of the other mining industry, were reclassified
trom foreign to Canadian control.

Cassiar Asbestos Corp. Ltd. of the non-metal
mining industry was also reclassified to Canadian
control following its acquisition by The Reichmann
Group.

3]s

INT Canada Inc., société de camionnage du secteur
des services d'utilité publique. a été constituée par la fusion
de dix companies oeuvrant dans des domames connexes,
dont Alitrans Group of Canada 1.1d. . société de portefeunille,
Alltrans Express Lid.. société de camionnage, Alltrans
Holdings (Ontario) Lid., société de portefeuille et Overland
Western Limited, société de camionnage.

Reed Paper Limited, aprés sa fusion avec Reed Limited
et Reed-Anglo Ltd., a été classée comme usine de pates
et papiers; elle ¢tait auparavant une société de portefeuille.

Jim Pattison International Limited, magasin d’alimen-
tation de détail, a ¢té formée par suite de la fusion de
Neonex International Lid., société de portefeuille, et de
Neonex Canada Litd. , grossiste.

Westfair Foods Limited a vu son classement passer de
celui de détaillant en alimentation a celui de grossiste en
alimentation. Westfair Properties Limited. filiale du sec-
teur financier, a également vu son classement modifié pour
celui de grossiste en alimentation aprés I'achat de certains
¢éléments d’actif d’une filiale.

Turbo Resources Limited est passée de la catégorie des
combustibles minéraux a celle des produits du pétrole
et du charbon.

Atco Limited. fabricant d’équipements de transport,
et Atco Holding (N.A.) Ltd.. de I'industrie du bois, ont
toutes deux ¢été rattachées au secteur financier (sociétés
de portefeuille).

Helix Investments Limited, grossiste en machines élec-
triques, et Mitel Corporation Limited, du secteur des ser-
vices, ont vu leur classement modifi¢ pour celui de la fabri-
cation d’équipement de télecommunication, dans 'indus-
trie de la fabrication des produits électriques.

Engineered Homes. jusque-1a dans le secteur du batiment
et des travaux publics, a été rattachée au domaine des assu-
rances et affaires immobili¢res du secteur financier.

Borden Company Limited, classée auparavant dans
le secteur de P'alimentation, est maintenant rattachée a
I'industrie chimique,

Canadian Safety Fuse Company, société de portefeuille,
a ét¢ absorhée par CXA Limited, société du secteur de
ta fabrication de produits chimiques.

Par suite d’une prise de contrdle par The Reichmann
Group, Brinco Limited et ses filiales, dont Conuco Resour-
ces Ltd. et Jasper Qils Ltd.. du secteur des combustibles
minéraux, et Abitibi Asbestos Mining Company Ltd., de
la catégorie des autres industries miniéres, sont maintenant
classées comme des soci€tés sous controle canadien plutot
qu’étranger.

Cassiar Asbestos Corp. Lid., du secteur des mines non
métalliques, a également éié classée comme société sous
controle canadien aprés son acquisition par The Reichmann
Group.



Kaiser Resources Ltd.. @ coal mine changed its
name to B.C. Coal Ltd. and was reclassified as Cana-
dian controlled after being acquired by British
Columbia Resource Investment Corporation.

CU Ethane Limited and CU Resources Limited
both of the mineral fuels industry were reclassified
from foreign to Canadian control following the
acquisition of their parent — Canadian Utilitics
Limited, by Atco Limited.

Following an amalgamation with CFC Products
Ltd. and Fuller Brush Company Limited in the
second halt of 1979, Consolidated Foods Corporation
of Canada Ltd. was reclassified from the food indus-
try to the clectrical products industry.

Swift Canadian Company Limited, @ meat prod-
ucts corporation of the food manufacturing industry,
along with all of its subsidiaries was reclassified
from foreign- to Canadian-control following its
acquisition by the Pocklington Group from Esmark
Incorporated of the United States.

Maple Leaf Mills Limited, a grain mill of the food
manufacturing industry, was reclassified from foreign-
control to Canadian-control following the takeover
of its parent Norin Corporation by Canadian Pacific
Limited. Norin Corporation had been ultimately
controlled by Norris Grain Company prior to the
takeover.

In addition, many other large companies were
involved in amalgamations. They included: MacMillan
Bloedel Ltd., MacLean Hunter Ltd., Home Oil Com-
pany Ltd., Hiram Walker-Gooderham and Worts
Limited, Pratt and Whitney Aircraft of Canada
Limited. Indal Limited-Limitée, Groupe Quebecor
Inc./Quebecor Group In¢., M. Loeb Limited-Limitée,
York Steel Construction Limited, York-Hannover
Ltd.., Hudson Bay Mining and Smelting Company
Ltd., Victoria and Grey Trust Company, Canadian
Acceptance Corporation Ltd.. and Banque Nationale
du Canada. There were also many smaller amalgama-
tions, mergers and reorganizations that impacted the
industrial and ownership statistics to a much lesser
degree.

Taxable Income

Taxable income continued to grow in 1980, but
at a decelerated rate, affecting both foreign-controlled
corporations and their Canadian counterparts. Total
taxable income of $25.8 billion represented a 16.1%
increase, less than half the rate of increase of the
preceding year. The foreign-controlled portion of
taxable income grew 20.5% compared to a 32%
growth rate in 1979. For Canadian-controlled corpo-
rations the figures were respectively 12.6% and
35.4%. As a net result, the foreign share of taxable

- 32

Kaiser Resources Ltd., mine de charbon, a modifié sa
raison sociale pour celle de B.C. Coal Ltd. et est passée
dans le secteur sous controle canadien apres avoir été acquise
par British Columbia Resource Investment Corporation.

CU Ethane Limited et CU Resources Limited, deux
sociétés du secteur des combustibles minéraux qui étaient
jusque-la sous controle étranger, sont passées sous con-
trole canadien par suite de l'acquisition de leur société
mere, Canadian Utilities Limited, par Atco Limited.

Ayant fusionné avec CFC Products Lid. et Fuller Brush
Company Limited au second semestre de 1979, Consoli-
dated Foods Corporation of Canada Ltd.. auparavant une
société du secteur de Palimentation, a été rattachée au
secteur des produits électriques.

Swift Canadian Company Limited, société du secteur
de la viande dans Pindustric des aliments, est passée avec
toutes ses filiales du secteur étranger au secteur canadien,
apres que le Pocklington Group l'ait acquise de la société
américaine Esmark Incorporated.

Maple Leaf Mills Limited, société de fabrication de
céréales du secteur des aliments, jusque-la classée comme
corporation sous controle étranger, a €té classée comme
corporation sous controle canadien aprés la prise de con-
trole de sa société meére Norin Corporation par Canadian
Facific Limited. Norin Corporation était controlée par
Norris Grain Company juste avant cette prise de controle.

De nombreuses autres grandes sociétés ont fait 'objet
de fusions. Il s’agit de MacMillan Bloedel Ltd., Macl.ean
Hunter Ltd., Home Ol Company Lid.,, Hiram Walker-
Gooderham and Worts Limited, Pratt and Whitney Air-
craft of Canada Limited, Indal Limited-Limitée, Groupe
Quebecor Inc./Quebecor Group Inc., M. Loeb Limited-
Limitée, York Steel Construction Limited, York-Hannover
Lid., Hudson Bay Mining and Smelting Company Lid.,
Victoria and Grey Trust Company, Canadian Acceptance
Corporation Ltd.; et la Banque Nationale du Canada. il
s'est aussi produit maintes autres fusions, absorptions et
réorganisations d’envergure restreinte, qui ont exercé sur la
statistique des branches d’activité et de I'appartenance des
corporations un effet moins sensible,

Revenu imposable

Le revenu imposable a continué de croitre en 1980,
bien qu’d un rythme moins rapide, tant pour les corpora-
tions sous controle étranger que pour les sociétés d’obé-
dience canadienne. Le revenu imposable global de $25.8
milliards représente une hausse de 16.1 %, soit moins de
la moitié du taux d’augmentation de P'année précédente.
La proportion du revenu imposable attribuable aux cor-
porations sous controle étranger a progressé de 20.5 %,
comparativement a 32 % en 1979. Dans le cas des sociétés
sous controle canadien, les chiffres ont été de 12.6 % et



income declined 1.6 percentage points to a level of
44.7%. This compared to a high of 53% in 1975, and
a low of 40% in 1974.

The data shown in Table 8 indicates the varying
impact of foreign-controlled corporations on provin-
cial economies as measured by the provincial alloca-
tion of positive taxable income. The extent of foreign
control as measured by the share of taxable income
for all non-financial industries ranged from a low of
17.6% in New Brunswick to a high of 58.8% in
Alberta. These shares were up in all provinces except
tor Alberta and British Columbia. indicating an in-
crease in Canadian control of the oil and gas industry
due principally to the federal government’s National
Energy Program.

Over 80% of all taxable income reported by
United States-controlled corporations was generated
in the provinces of Quebec, Ontario, and Alberta. In
Ontario the United States-controlled corporation’s
portion of the manufacturing sector accounted for
77.2% of the total declared taxable income of $3,260
million and in Quebec it accounted for 76.4% of a
total declared taxable income of $1.460 million. In
Alberta, the mining industry accounted for 66% of
the activity of the United States-controlled firms,
reflecting a decrease of 3 ‘percentage points from
1979.
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de 354 % respectivement. En conséquence, la part du
secteur étranger du revenu imposable s'est repliée de 1.6
point de pourcentage pour s'établir a 44.7 %. Signalons,
pour fins de comparaison, le sommet de 53 % atteint en
1975 et le creux de 40 7% observé en 1974,

Les données -du tableau 8 indiquent les répercussions
variables que les corporations d'obédience étrangére ont
exercées sur les économies provinciales, mesurées par la
répartition entre les provinces du revenu imposable posi-
tif. L’ampleur du controle étranger, déterminée au moyen
de la part du revenu imposable de toutes les corporations
non financiéres, a varié d'un minimum de 17.6% au
Nouveau-Brunswick a un maximum de 58.8 % en Alberta.
Ces proportions ¢taient en hausse dans toutes les provinces
sauf en Alberta et en Colombie-Britannique, ce qui dénote
la plus grande présence canadienne dans I'industrie du
pétrole et du gaz. grace surtout au Programme énergéti-
que national du gouvernement fédéral.

Plus de 80 % de tout le revenu imposable déclaré par
les corporations sous controle des Etats-Unis a été réalisé
au Québec et en Ontario, provinces manufacturiéres, et
en Alberta, province riche cn ressources éncrgétiques. En
Ontario, la part du secteur manufacturier appartenant
aux corporations sous controle des Etats-Unis a figuré
pour 77.2 % du revenu imposable global déclaré de $3,260
millions, tandis qu’au Québec cette proportion représente
76.4 % pour un revenu imposable global déclaré de $1.,460
millions. En Alberta, I'industrie miniére figurait pour 66 %
de lactivité des établissements sous controle des Etats-
Unis, soit une baisse de 3 points de pourcentage par rap-
port a 1979.

TEXT TABLE II1. Percentage Distribution of Taxable Income of Non-financial Corporations, by Region and Control,

1980

TABLEAU EXPLICATIF III. Répartition procentuelle du revenu imposable des corporations non financiéres par région

et le controle, 1980

Atlantic British Yukon
provinces Columbia Northwest
Territories
= 7 and other
et Québec Ontario Prairies Total
- 5 Provinces Colombie- Yukon,
it ey de Britan- Territoires
I'Atlan- nique du Nord-
tique QOuest et
autres
= 1 = ==L G- W i e g LR ot S (RSl B | o
United States — Ftats-Unis 3 15 35 36 9 7 100
United Kingdom — Royaume-Uni 9 2 43 12 9 dc 100
Other forcign - Autres étrangers 4 20 27 37 11 1 100
Foreign — Total — l"',tranger 4 17 35 34 9 i 100
Canada 6 22 34 22 14 9 100
Unclassified — Non classées 5 15 31 39 17 100
Total 5 19 100
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United States-controlled corporations maintained
their dominance in the mining and manufacturing
industries. Though, their share of taxable income in
mining fell 7 percentage points to a level of 55%,
in manufacturing, United States-controlled corpora-
tions maintained their share of taxable income at
47%. The net result for total non-financial industries
has been a decrease of the taxable income share by
United States-controlled corporations of one percent-
age point to 36%.

In 1980, foreign-controlled non-financial corpora-
tions with assets over $10 million paid federal and
provincial income taxes of $4,415 million, an increase
of 27.8% over the previous year. Canadian-controlled
corporations of comparable size paid $2.591 million
in taxes or 18.4% more than in 1979. These increases
are reflected in the corporation book profits which
grew respectively, rates of 10.1% and 16.0% for
foreign- and Canadian-controlled corporations, com-
pared to increases of 49.6% and 52.9% in 1979. The
differences in rates of growth of income taxes and
profits between Canadian- and foreign-controtled
corporations were due in part to the varying indus-
trial participation and to the differing impacts of fis-
cal policy measures. Also, as can be seen from Text
Table V, even though there is a negligible difference
in book profit before taxes between the Canadian-
and foreign-controlled sectors, there are substantial
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Les corporations sous controle des Etats-Unis ont main-
tenu leur prédominance dans les industries miniére et manu-
facturiére. Cependant, la part pour laquelle elles intervien-
nent dans le revenu imposable au chapitre des mines a chuté
de 7 points de pourcentage pour se situer a 55 %, tandis
que dans le secteur manufacturier, elles ont maintenu 3
47 % leur part du revenu imposable. Le résultat net pour
’ensemble des corporations non financiéres a été une baisse
d’un point de pourcentage de la part du revenu imposable
attribuable aux corporations sous controle des Etats-Unis,
qui s’est située a 36 %.

En 1980, les corporations non financiéres controlées a
I'étranger ct possédant un actif supérieur 3 $10 millions
ont payé des impots provinciaux et fédéraux sur le revenu
de $4,415 millions, soit 27.8 % de plus qu'en 1979. Les
corporations de méme catégorie sous controle canadien
ont versé¢ $2.591 millions en impots, c'est-d-dire 18.4 %
de plus que I'année précédente. Ces augmentations s’expli-
quent par la hausse des bénéfices comptables des corpo-
rations, qui s'est établic a 10.1 % pour le secteur étranger
et & 16.0% pour le secteur canadien, comparativement
a des augmentations respectives de 49.6 % et de 52.9%
en 1979. Les écarts de taux de croissance des impots sur
le revenu et des bénéfices entre les corporations d’obé-
dience canadienne et celles d’obédience étrangére sont
partiellement imputables & la participation variable des
diverses branches d’activité et aux différentes incidences
des mesures fiscales. De plus, comme le laisse voir le tableau
explicatif V, bien que la différence des bénéfices compta-

TEXT TABLE IV. Proportion of Positive Taxable Income, by Industrial Division and Region. Generated by Foreign-

controlled Corporations, 1980

TABLEAU EXPLICATIF 1V. Portion du revenu imposable positif, par branche d’activité et par région, générée par les
corporations controlées a I'étranger. 1980

Atlantic
provinees

Provinces
de I'Atlan-
tique

per cent — pourcentage

Agriculture, forestry and fishing —
Agriculture, exploitation forestiére

et péche 14
Mining — Mines 82
Manufacturing — Fabrication 46
Construction 8
Utilities — Services publies 4
Wholesale trade — Commerce de gros 11
Retail trade — Commerce de détail 17
Services 18
Non-financial industries — Total — In-

dustries non financiéres 33

British
Columbia
Québec Ontario Prairies Canada
Colombie-
Britan-
nique
1 10 I 2 4
75 18 84 30 67
54 65 62 56 59
7 11 17 S 11
6 14 19 40 16
25 36 31 25 30
1l 17 16 18 15
26 28 13 15 22
40 45 54 34 45
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TEXT TABLE V. Reconciliation of Book Profit to Taxable Income of Non-financial Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control,

1979 and 1980!

TABLEAU EXPLICATIF V. Rapprochement du bénéfice comptable et du revenu imposable pour les corporations non financiéres ayant un actif de

$10 millions et plus, par contrale, 1979 et 19801

Foreign Canadian
y Total
Iitranger Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations ~ Nombre de corporations 1.265 131 1,663 1,890 2,928 3,201
millions of dollars ~ millions de dollars
Book profit after taxes2 ~ Bénéfice comptable aprés impots2 8.196 8,785 10,717 12,042 18,913 20,828
Less book profit of tax exempt corporations — Moins bénéfice
comptable des corporations exemptes en vertu de la Loi de
I'impot -- - 2,454 2,489 2,455 2,489
Book profit after taxes — Taxable corporations? — Bénéfice
comptable aprés impéts — Corporations imposables2 8,196 8,785 8,263 9,553 16,459 18,339
Provisions for direct taxes — Provisions pour impdts directs:
Current income taxes — Impots sur le revenu exigibles 3,855 4,597 2417 2,997 6,271 7,594
Deferred income taxes — Impdts sur le revenu différés 1,304 1,359 1,845 1,959 3,149 3,318
Provincial mining and logging taxes — Impdts provinciaux sur I'ex-
ploitation miniere et foresticre 102 7} 148 192 249 269
Book profit before taxes2 — Bénéfice comptable avant impdts2 13,456 14819 12,672 14,701 26,128 29520
Exempt income — Revenus exonérés:
Canadian dividends - Dividendes canadiens 7= 05 742 - | - 1,348 - 1,436 7 2898
Non-taxable foreign dividends — Dividendes étrangers non impo-
sables Cal Tk - 119 < *I9 # =&l i 0 280 =1 )]
Capital items — Dépenses de nature capitale:
Net capital gains/losses — Per company books — Gains nets (pertes
nettes) en capital — Imputés aux livres =T - 691 - 1.070 - 1,197 = k8% - 1,888
Net taxable gains/allowable losses — Ior tax purposes — Gains im-
posables nets/pertes admissibles — Aux fins de I'impot 142 246 193 387 335 633
Non-taxable portion — Portion non imposable = eSiZ0 = 445 - 877 - 810 = 1447 =2 1255
Write-off — Amortissements:
Capital cost allowance - Amortissement du cott en capital = 5,044 =~ 5371 167 = a3 =~ 11,216 - 12,584
Expense items capitalized — Dépenses capitalisées =1"13% - 194 = _Si68 = TR ~ 700 =1. 986
Total - 5,181 - 5,565 - 6,735 - 7944 - 11916 = 13,509
Book depreciation -- Amortissement comptable 3,058 3415 3,826 4,495 6,884 7,911
Capital items expensed - Dépenses de nature capitale comptabi-
lisées comme frais 74 74 99 105 173 179
Total 3,132 3,490 3925 4,600 7,057 8,090
Net difference — Différence nette - 2,049 - 2,075 - 2,809 - 3,344 - 4859 - 5419
Exploration and development expenses for tax purposes — Frais
d’exploration et d‘aménagement aux fins de I'impdt sur le revenu:
Canadian exploration ¢xpenses — Frais d'exploration canadiens -2,013 =~ 2,795 - 845 . II8398 - 2,858 - 4,190
Canadian development expenses - Frais d'aménagement canadiens = Gl ~ 29 FS6i7 = 3Rl = 1880 14111111
Canadian oil and gas propertics expenses — Frais au titre des avoirs
en pétrole ¢t gaz naturel canadiens - o8 WG - = .30 - 2 103
Foreign exploration and development expenses — Frais d’explora-
tion et d'aménagement étrangers - 49 = | S6 = 13 b 57 = 63 - 122
Other - Autre = NR9 - 64 3 In102 - 150 a 230 i 2LS
Total - 2,804 - 3,740 - 1528 - 2,000 ~ 4,332 - 5,740
Depletion allowance — Provision pour épuisement - 1,065 - 1,050 = 1354 5 8 - 1,439 - 1,568
Total claimed for tax purposes — Total, réclamé aux fins de I'im-
pot sur le revenu - 3,869 - 4,790 - 1,902 -2518 =578 - 72,307
Exploration and development expenscs and depletion charges per
company books — Frais d'cxploration ¢t d'aménagement et pro-
vision pour ¢épuisement comptabilisés 1.811 2432 563 738 2,374 3,169
- 2,058 - 2,358 aal. 338 - 1,780 - 3,397 - 4,138

Net difference — Différence nette

Sec footnote(s) at end of table.
Voir note(s) a la fin du tableau,
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TEXT TABLE V. Reconciliation of Book Profit to Taxable Income of Non-financial Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control,

1979 and 1980t — Concluded

TABLEAU EXPLICATIF V. Rapprochement du bénéfice comptable et du revenu imposable pour les corporations non financiéres ayant un actif de
$10 millions et plus, par controle 1979 et 1980! — fin

Other items — Autres postes:

Charitable donations allowed ~ Dons de charité déductibles
Patronage dividends paid - Ristournes payables

Inventory allowance — Provision pour stock

Resource allowance — Bénéfice sur ressources déduit
Provincial royaltics — Redevances provinciales

Additional allowance for scientific research — Déduction sup-
plémentaire au titre de la recherche scientifique

Other deductions and additions {net) — Autres déductions et re-
dressements {nets)

Total net difference between book profit before taxes and current
year net taxable income — Différence nette totale entre le béne-
fice comptable avant impots et le revenu imposable net de
I'année en cours

Current year net taxable income2 — Revenu imposable net de
"année en cours

Current vear losses for tax purposes - Perles de I'année en cours
aux fins de I'impot sur le revenu

Current year positive taxable income — Revenu imposable positif
de I'année en cours

Prior year losses — Pertes des exercices précédents

Taxable income (tax base) — Revenu imposable (assiette fiscale)

Tax credits — Crédits d'impot:

Federal tax abatement — Abattement d'impdt consentie par la loi
fédéral

Manufacturing and processing profits deduction — Déduction
pour bénéfices de fabrication ¢t de transformation

Investment tax credit — Crédit d'impot investissement

Other credits — Autres crédits

Income taxes — Impots sur le revenu:

Federal (Part 1) - Fiédéral (partie 1)
Provincial — Provinciaux

Total

Reserve for future income taxes — Provision pour impots futurs

Adjusted book profit before tax - Bénéfice comptable ajusté
avant impots

Taxes payuble to taxable income ratio - Ratio impdts a payer
a revenu imposable

Taxes payable to book profit before taxes ratio — Ratio impots a
payer a bénéfice comptable avant impots

Foreign Canadian
o Total
Etranger Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980
millions of dollars — millions de dollars Al = =
SIF 37 = il L " = T = 78 t 97
¥ 3 - 1§ - 152 = -u16 154 g 298
=~ 483 - 597 - 395 .- - 879 - 1,113
- 2,201 - 2,560 - 1,040 - 1,287 - 3241 3,846
3,032 3,530 705 919 3,737 4,449
= o = 100 - .. 59 =) =l o A6
52§ 721 236 115 761 836
- 4,691 - 4,801 - 6,653 —18,5241 - 11,344 - 13,321
8,765 10,018 6,019 6,181 14,784 16,198
505 822 429 726 934 1,548
9,270 10.839 6,448 6,907 15,718 17,746
- 854 - 478 - 1,000 - 798 =TSILRSS = 1,206
8,416 10,361 5.448 6,109 13.864 16,470
835 .028 528 586 1,363 1.614
222 266 128 124 350 390
266 339 248 253 514 592
39 42 88 102 127 143
2,508 3,249 1,515 1,829 4,022 5,078
947 1.167 673 762 1,620 1,929
3.454 4415 2,188 2,591 5,642 7,007
7,229 8,274 8,309 10,859 15.538 19,133
12,039 13,385 10,871 12,157 22910 25,542
Ratios
41.05 42.62 40.16 42.42 40.70 42.54
25.67 29.80 17.26 17.63 21.59 23.74

I Definitions for all items can be found in Corporation Taxation Statistics, 1979 {Cutalogue 61-208).
I Les définitions pour tous les postes peuvent étre trouvées dans Statistiques fiscales des sociétés, 1979 (n© 61-208 au catalogue).

2 Net of losses.
2 Pertes déduites.



differences of income tax deductions such as Cana-
dian dividends, capital cost allowance, and provincial
royalties which substantially affected the taxable
income and taxes payable of the two sectors.

In 1980, the lower rate of increases in pre-tax
profit, was also reflected in the lower rates of increase
in taxable income, 23.1% versus 34.3% in 1979 for
the foreign-controlled sector and 12.1% versus 52.6%
in 1979 for the Canadian-controlled sector. The most
notable item impacting on corporate taxes in the
federal budget of December 11th, 1979 and the sub-
sequent mini-budget of April 21st, 1980 was the 5%
of temporary surtax on corporate tax otherwise
payable. It boosted the effective federal tax rate from
29% to 30.8%. Other budgetary measures, such as
the reduction in the write-off rate for Canadian oil
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bles avant impOts entre les secteurs canadien et étranger
soit négligeable, il existe des différences appréciables au
chapitre des déductions aux fins de 'impot sur le revenu,
comme les dividendes canadiens, 'amortissement du coit
en capital, et les redevances provinciales, qui ont influé
sensiblement sur le revenu imposable et les impots a payer
des deux secteurs.

En 1980, le taux de croissance plus faible des bénéfices
avant impots s'explique également par les taux de croissance
plus faibles du revenu imposable, qui ont été de 23.1%
contre 343 % en 1979 dans le cas des corporations sous
controle ¢tranger, et de 12.1 % contre 52.6 % en 1979 dans
le cas des corporations sous controle canadien. Le facteur
le plus notable ayant eu un effet sur les impots des corpora-
tions dans le budget fédéral du 11 décembre 1979 et dans
le mini-budget subséquent du 21 avril 1980 a été la sur-
taxe temporaire de 5% sur les impots des sociétés autre-
ment payables. Il en est résulté un relévement de 29 % a
30.8 % du taux réel de I'impot fédéral. D’autres mesures

TEXT TABLE VI. Income Taxes of Canadian-controiled Corporations with Assets of $10 Million and Over, for Selected

Major Industry Groups, 1979 and 1980

TABLEAU EXPLICATIF VI. Impots sur le revenu des corporations controlées au Canada avant un actif de $10 millions
et plus, pour certaines industries principales déterminées, 1979 et 1980

Major industry group

1978 1980 Change — Variation
Industrie principale
millions of dollars per cent

Increases — Accroissements: millions de dollars pourcentage
Metal mining - Minéraux métalliques 284 412 128 45
Mineral fuels — Minéraux combustibles 61 161 100 164
Primary metals — Métaux primaires ) 124 204 80 65
Petroleum and coal products — Produits du pétrole et du charbon 64 113 49 L
Wholesale trade — Commerce de gros 170 21l 41 24
Retail trade - Commerce de détail 141 155 14 10
Sixteen other industries — Seize autres industries 804 946 142 18
Sub-total — Total partiel 1,648 2,202 554 k2
No change — Aucune variation:
Onc industry — Une industrie -
Decreases — Décroissances:
Mectal fabricating — Produits métalliques 48 46 2 4
Wood industries — Produits du bois 131 47 84 64
Printing, publishing and allied industries — Impression, édition et

aclivilés connexes 66 62 4 6
Clectrical products — Appareils et matériel électriques a8 28 4 -
Transportation — Transports 142 130 12 8
Public utilities — Services publics 101 64 37 37
Four other industries — Quatre autres industries 20 12 8 40
Sub-total — Total partiel 540 389 151 28

Non financial industries — Total — Industries non financiéres

2,188 2,591 403 18




and gas properties from 30% to 10%, and the change-
over in the tax treatment of certain expenses to an
accrual basis rather than a cash basis contributed to a
faster increase in taxable income. 18.8%, compared
to book profits of 13%.

The largest tax payment increases in the Canadian
sector were registered by metal mining, mineral fuels,
primary metals, petroleum and coal and wholesale
trade. The most significant decreases were in wood,
public utilities and transportation. In the foreign
sector, petroleum and coal, chemicals, wholesale
trade and mineral fuels registered increases in taxes
payable, while transportation equipment and wood
registered decreases.
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budgétaires, comme la réduction de 30% a 10% du taux
d’amortissement applicable aux avoirs pétroliers ct gaziers
canadiens, et la modification de traitement fiscal consis-
tant a considérer certaines dépenses selon la méthode de la
comptabilité d’exercice plutot que de la comptabilité de
caisse, ont contribué a une progression plus rapide du revenu
imposable, soit de 18.8 % comparativement a des bénéfices
comptables de 13 %.

Dans le secteur canadien, les plus fortes augmentations
de versements d’impots se sont produites dans les industries
d’extraction des métaux, des combustibles minéraux, des
métaux de premiere transformation, des produits du pétrole
et du charbon et du commerce de gros. Les reculs les plus
scnsibles ont été enregistrés dans les secteurs du bois, des
services publics et du transport. En ce qui concerne le sec-
teur étranger, les industries du pétrole et du charbon, des
produits chimiques, du commerce de gros et des combus-
tibles minéraux ont eu a payer un volume d’impots plus con-
sidérable que l'année précédente, tandis que les secteurs
de I'équipement de transport et du bois ont vu la masse
de leurs impots exigibles diminuer.

TEXT TABLE VII. Income Taxes of Foreign-controlled Corporations with Assets of $10 Million and Over for Selected

Major Industry Groups, 1979 and 1980

TABLEAU EXPLICATIF VII. Impaots sur le revenu des corporations controlées a I’étranger ayant un actif de $10 millions
et plus, pour certaines industries principales déterminées, 1979 et 1980

Major industry group

Industrie principale

1979 1980 Change — Varialion

Increases — Accroisscments:

Melal mining — Minéraux métaliiques

Mineral fuels — Mineraux combuslibles

Paper and allied industries — Papier et produits connexcs

Petroleum and coal products — Produits du pétrole et du charbon

Chemicals and chemical products — Produits chimiques ct produits

connexes
Miscellaneous manufacturing — Autres fabrications
Wholesale trade — Commerce de gros

Retail trade — Commerce de détail

Sixteen other industries — Seize autres industries

Sub-total — Total partiel

No change — Aucune variation:
Three industries — Trois industries

Decreases — Décroissances:

Wood industries — Produits du bois

Primary metals - Meétaux primaires

Transport equipment — Matériel de transport
Three other industries — Trois autres industries

Sub-total — Total partiel

Non-financial industries — Total — Industries non financiéres

millions of dollars per cent
millions de dollars pourcentage
125 160 35 28
742 829 87 12
189 237 48 23
376 900 524 139
176 292 116 66
37 81 44 119
170 241 101 59
100 135 35 35
944 1,175 231 24
2,859 4,080 1,221 43
66 66 -
45 2l 24 58
58 49 9 16
319 115 204 64
107 84 23 25
529 269 260 49

3,454 4,415 961 28




Analysis of Leading Enterprises

An enterprise is a group of corporations under a
single controlled interest. One way of evaluating the
impact of the largest enterprises is by measuring
aggregate concentration. This is done by calculating
the share of corporate activity, in terms of sales,
assets, profits, etc., accounted for by the various
groups of leading enterprises. These are identified by
aggregating the sales of all non-financial corporations
in each enterprise, and then by ranking each enter-
prise.

Table | presents financial data and selected ratios
for the largest enterprises, grouped to various levels
{leadingf 25, Jleading ISR . , leading 1,000).
Within each level, the shares of economic activity by
foreign-controlled, Canadian private, and Canadian
government enterprises, are shown,

The largest enterprises play a significant role in
the Canadian economy. and their role seems to be
increasing. In 1980, the leading 100 enterprises, con-
sisting of 1,487 corporations, accounted for 37.0% of
the sales, 49.2% of the assets, 53.2% of the equity,
51.7% of the profits and 38.7% of the taxable in-
come of all non-financial corporations. Their posi-
tion had decreased by 0.4 percentage points with
respect to sales, but improved by 0.7 percentage
points with respect to assets, 1.4 percentage points
with respect to equity, 3.7 percentage points with
respect to profits and 3.9 percentage points with
respect to taxable income.

The contribution of foreign-controlled enterprises
within the top 100 is significant, but declining. In
1980, there were 47 foreign-controlled enterprises,
a decrease of four from 1979 and eight from 1975,
Since 1975, a number of very large acquisitions have
occurred, which diminished the influence of the
foreign-controlled sector within the top 100 enter-
prises. In 1980, the foreign sector accounted for
439% of sales, 27.3% of assets, 35.8% of equity,
40.2% of profits and 57.6% of taxable income of the
top 100, as compared with 47.5% of sales, 28.9% of
assets, 37.1% of equity, 41.3% of profits and 56.5%
of taxable income in 1979.

The average size, in terms of assets, of foreign-
controlled enterprises in the leading 100 was about
$1.325 million. compared to almost $2,009 million
for the Canadian private sector and $9,395 million
for the Canadian public sector. In 1975 these values
were $633.7 million, $1.105.3 million and $5,388.8
million respectively. Thus, since 1975 the 100 leading
foreign-controlled enterprises experienced a growth
rate in assets which was larger than their Canadian
counterparts. This asset-size distinction is applied
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Analyse des entreprises prépondérantes

On cntend par entreprise un groupe de corporations
controlées par une seule entité majoritaire. L'une des fagons
d’évaluer l'importance économique des entreprises de
premier échelon consiste a en mesurer la concentration agré-
gative. Cette mesure s'obtient en calculant la part d’activité
en termes de ventes, d’actif, de bénéfices, etc., que four-
nissent les divers groupes d’entreprises prépondérantes. Pour
déceler ces derniéres, on totalise les ventes de toutes les
corporations non financiéres de chaque entreprise, puis
on classe les entreprises en fonction des totaux obtenus.

Le tableau 1 présente des données financiéres et cer-
tains ratios concernant les entreprises les plus considérables,
groupées par échelon (les 25 premiéres, les SO premiéres,
..... , les 1,000 premiéres). A chaque échelon, le tableau
indique aussi les parts d'activité économique des entreprises
sous controle canadien, des entreprises canadiennes privées
et des entreprises d’Etat.

Les entreprises prépondérantes jouent, dans I'économie
canadienne, un réle majeur et, semble-t-il, de plus en plus
marquant. En 1980, les 100 premieres entreprises, englo-
bant 1.487 corporations, sont intervenues pour 37.0%
des ventes, 49.2 % de l'actif, 53.2% de lavoir propre,
51.7 % des bénéfices et 38.7 % du revenu imposable de
toutes les corporations non financiéres. Leur position s'est
détériorée de 0.4 point de pourcentage pour ce qui est des
ventes, mais s’est améliorée de 0.7 point pour ce qui est
de Pactif, de 1.4 point pour ce qui est de I'avoir propre,
de 3.7 points pour ce qui est des bénéfices et de 3.9 points
pour ce qui est du revenu imposable.

L'apport des entreprises sous controle étranger, au sein
des 100 premiéres, est important mais il régresse. En 1980,
cet échelon comptait 47 entreprises controlées a I'étranger,
soit une baisse de quatre par rapport a 1979 et de huit par
rapport @ 1975, Depuis 1975, il sest produit un certain
nombre d’acquisitions de trés gros établissements. Ces
acquisitions ont réduit I'influence du secteur étranger parmi
les 100 premiéres entreprises. En 1980, le secteur étranger
a répondu pour 43.9 % des ventes, 27.3 % de lactif, 35.8 %
de I'avoir propre, 40.2 % des bénéfices et 57.6 % du revenu
imposable des 100 premiéres entreprises, par rapport a
des proportions de 47.5% des ventes, 28.9 % de lactif,
37.1 % de I'avoir propre, 41.3% des bénéfices et 56.5 %
du revenu imposable enregistrées en 1979.

Dans le groupe des 100 premiéres entreprises, la taille
moyenne de lactif de celles sous controle étranger était
d’environ $1,325 millions, contre prés de $2,009 millions
pour le secteur privé canadien et $9,395 millions pour le
secteur public canadien. En 1975, les chiffres comparables
s'établissaient respectivement i $633.7 millions, $1,105.3
millions et $5.388.8 millions. Ainsi, depuis 1975, les entre-
prises sous controle étranger parmi les 100 premiéres ont
affiché un taux de croissance de Pactif supérieur a celui
du secteur canadien. Cette distinction au niveau des tailles
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TEXT TABLE VHI. Leading Enterprises in Terms of Sales of Non-financial Corporations, by Control. 1979 and 1980

Major Characteristics und Ratios

TABLEAU EXPLICATIF VHL. Plus importantes entreprises en terme de ventes des corporations non financiéres, par controle, 1979 et 1980

Caractéristiques principales et ratios

Enterprises — Entreprises:
1979
198¢

Corporations:

1979
1984

Sales - Ventes:

19329
1980
1979
1980

Assets — Actif:

1979
1980
1979
1980

Equity ~ Avoir;
1979
1980
1979
1980

Profits — Benéfices:
1979
1980
1979
1980

Sales/assets — Venies/actif
Profits/sales — Bénéfices/ventes
Profitsfassets — Bénéfices/actif

Profits/equity — Bénéfices/avoir

Dividends - Dividendes:
1979
1980
1979
1980

Interest — Intéréts:

1979
1980
1979
1980

Business services — Services commerciaux:
1979

Payments - Total — Paiements:
1979
1980
1979
1980

No. - nbre
w“ o

No. - nbre

$'000.000

e

%

$'000.000

AR

1979
198¢

1979
1980

1979
1980

1979
1980

25 leading entesprises 100 leading enterprises 500 teading enterprises All non-financial enterprises
25 plus importantes 10D plus importantes 500 plus importantes Tautes tes enireprises
entreprises entreprises entreprises non finaneiéres
Foreign  Canadian Foreign  Canadian Forcign  Canadian Foreign  Canadian
- Total a Total ! Tofal m Total!
Etranger  Canadien ltranger  Canadicn Ltranger  Canadicn Ftranger  Canadien
O’ 16 5 51 49 100 W 228 500 38 95,756 307,030
9 16 25 47 53 100 LI 327 500 3,497 109.549 33304
178 481 659 647 927 1574 1,713 2.049 3,762 6,342 D445 315334
162 453 615 568 919 1.487 1.542 1,908 3,450 5,786 114709 340473
43,908 58,789 102,697 86,009 95,001 181,010 131,737 129,155 260892 162,633 296,354 484,309
45,889 68,603 114,492 88876 113.290 202,165 139,809  ISNR35 290644 171505 347,033 546,797
9.1 12.1 213, 17.8 19.6 374 27.8 6.6 539 3ile 60.9 100.0
8.4 126 0.9 16.3 20.7 37.0 256 276 )y SUILS 63.5 100.0
23,481 100,190 123671 56,580 138971  195.552 90,521 172,974 263495 116,592 272,348  403.129
26,994 112,782 139,776 62,306 165576 227,482 99,077 202656 301733 126458 321,718 463,165
5.8 24.9 0.7 14.0 84.5 48.5 25 429 65.4 8.9 67.6 TiHLO
58 24.4 30.2 185 35,7 49.2 214 438 65.1 WA 69.5 100.0
12,264 32,974 45298, | X994 47.393 75.388 44217 57,955 102,172 54,761 87.490 145,527
14,689 36,814 Sil.S08 8321026 52312 89,338 49,508 63.679 118,187 60,489 104100 167 891
8.4 209 3l 19.2 326 5138 30.4 1938 70.2 376 60.1 100.0
8.7 220 30.7 281 34.1 532 29.5 40.9 0.4 36.0 62.0 100.0
3.279 7,367 10.647 7,562 10,726 18,288 11824 13633 25457 14,778 22,084 38075
3,382 7,617 11,000 8,770 13.04) 21811 127201 15,721 29,012 16,173 24630 42,148
8.6 19.4 28.0 199 8 48.0 311 358 66.9 88 58.0 100.0
8.0 18.1 26.1 208 3.0 SIgH 315 373 68.8 84 58.5 100.0
Ratios
1.870 587 830 1.520 684 926 1.455 .765 990 1£395 1.088 1.201
1.700 608 819 1.426 684 887 1411 744 963 1.364 1.079 1.181
075 s 104 .088 113 101 090 106 .098 091 075 .079
074 A1 096 .099 118 108 095 104 100 094 071 077
140 074 .086 134 077 094 i3 079 097 Bl 081 094
125 068 079 141 079 096 134 .078 096 128 077 09t
267 2223 2235 270 .226 243 267 5238 249 270 2352 .262
2230 207 244 274 228 .244 268 229 .245 .267 .237 il
Payments to no 2 _ Pai a des non-résidents?
389 108 497 876 163 1.039 Fell 262 1.873 201120, 287 2,407
670 162 832 1.207 472 1.680 1.888 SN 2,408 2.360 554 2914
16.2 4.5 20.7 36.4 6.8 432 66.9 10.9 778 88.1 119 100.0
23.0 S5 28.5 341.4 16.2 576 64.8 17.8 82.5 81.0 19.0 100.0
45 166 212 144 260 404 300 396 729 547 587 1.133
162 159 321 266 467 733 0.2 St 1,099 840 778 1617
4.0 14.7 18.7 Ly 22.9 356 29.3 35.0 64.3 48.2 518 100.0
10.0 98 19.9 16.5 28.9 45.3 323 GSHT 67.9 519 48.1 100.0
B88 107 994 1.110 146 1.256 1,508 234 1.742 1.935 353 2,288
91l 86 998 1,208 212 1.420 1,750 351 2,101 2,249 529 2,778
388 4.7 43.4 485 6.4 549 65.9 10.2 78.1 84.6 15.4 100.0
28 3.1 359 435 7.6 St 63.0 12.6 75.6 80.9 19.1 100.0
1.322 181 1,703 2,130 569 2,699 3451 893 4,344 4601 1,227 5828
1,744 407 2,150 2,681 1,151 3,833 4,160 1.446 5,605 5.449 1,861 7.310
22.7 6.5 29.2 36.6 9.8 46.3 59 15.3 74.5 78.9 21.1 100.0
239 5.6 294 36.7 158 524 56.9 19.8 76.7 74.5 2515,

! tncludes unclassified corporations.
! Comprend les corporations non classées.

2 Includes the financial corporations that are owned by the leading non-financial ente!
2 Comprend les corporations financiéres qui appartiennent aux entreprises non finan

rprises.

cieres.




within and between almost all levels of the leading
enterprises, and this significantly affected the aggre-
gate ratios of the major characteristics as shown on
Table 2. Historically, foreign-controlled firms have
had a lower profit to sales ratio than Canadian-
controlled firms. However, the foreign sector has
demonstrated more efficient utilization of resources
to generate outputs, a higher return on investment
and greater earning power. Much of this performance
may be explained by the participation of the largest
foreign-controlled enterprises in the extraction and
refining of oil and the manufacture of automobiles.
These industries are far more capital-intensive and
enjoy sufficient market power and/or economies of
scale to realize higher profit margins.

Altogether, the foreign-controlled enterprises
experienced a profit/equity ratio of .27, as com-
pared with .24 for the Canadian-controlled private
enterprises, and consequently, a higher rate of return
on the owner’s investment. Their profit/asset ratio
of .13; as compared with .09 for their Canadian-
controlled counterpart, reflects greater earning
power. Their profit/sales ratio (.09) was also higher
than that of Canadian-owned enterprises (.07).

The leading 500 enterprises accounted for 53.2%
of sales, 65.1% of assets and 68.8% of profits. Within
the foreign sector the 273 foreign-controlled enter-
prises within the top 500 enterprises accounted for
81.7% of the growth in sales, 86.7% in assets and
105.1% of the increase in profits. Within the Cana-
dian-controlled sector the 217 Canadian-controlled
enterprises within the top 500 accounted for 33.6%
of the growth in sales, 42.4% in assets and 76.0%
of the increase in profits.

The largest foreign-controlled enterprises are
primarily involved in motor vehicle manufacturing,
oil and gas mining, petroleum refining, and certain
trade industries. In contrast the leading Canadian
private enterprises are predominantly in utilities,
in mining, smelting and refining, and in the wood
industries. In addition. there arc several large Cana-
dian-controlled conglomerates.

e

de Pactif s’applique a I'intérieur de presque tous les échelons
des entreprises prépondérantes et entre ces échelons, ce
qui a influé de fagon significative sur les ratios agrégatifs
des caractéristiques principales indiqués au tableau 2. Les
entreprises sous controle étranger ont jusqu’ici affiché un
ratio bénéfices/ventes inférieur a celui des entreprises d’obé-
dience canadienne. Toutefois, le secteur étranger a été a
méme d’utiliser plus efficacement les ressources, a pu fournir
de meilleurs taux de rendement aux investisseurs et a mani-
fest¢ une plus grande capacité de gains. Cette performance
s'explique en bonne partie par le fait que les plus grandes
entreprises sous controle étranger s'adonnent a 'extraction
et au raffinage du pétrole, de méme qu'a la fabrication
d’automobiles. Comparces aux autres. ces industries sont
beaucoup plus capitalistiques et peuvent compter sur une
puissance de commercialisation ou sur des économies
d'échelle suffisantes pour assurer des marges bénéficiaires
supérieures.

Globalement, les entreprises sous contréle étranger ont
affiché un ratio bénéfice/avoir propre de .27, compara-
tivement au ratio de .24 qu’ont enregistré les entreprises
privées du secteur canadien, si bien qu’elles ont offert un
taux de rendement plus élevé sur I'avoir des propriétaires.
Leur ratio bénéfices/actif de .13; en regard de celui de .09
des entreprises sous controle canadien, dénote une plus
grande capacité de gains. Par ailleurs, leur ratio bénéfices/
ventes de .09 a également été supérieur a celui des entre-
prises d’appartenance canadienne, de .07.

Les SO0 premiéres entreprises ont répondu pour 53.2 %
des ventes, 65.1 % de Pactif et 68.8 % des bénéfices. Les
273 entreprises sous controle étranger parmi le groupe des
500 premiéres sont intervenues pour 81.7 % de la crois-
sance des ventes, 86.7 % de I'actif et 105.1 % de Paccroisse-
ment des bénéfices. Pour ce qui est du secteur sous con-
trole canadien, les 217 entreprises qui le constituent parmi
le groupe des 500 premieres ont compté pour 33.6 % de
la croissance des ventes, 42.4 % de lactif et 76.0 % de
'accroissement des bénéfices.

Les grandes entreprises sous controle étranger se livrent
principalement & la fabrication de véhicules automobiles,
a Pextraction du pétrole et du gaz, au raffinage du pétrole
et a certaines activités commerciales. Par contre, les grandes
entreprises privées canadiennes exercent surtout leurs acti-
vités dans le domaine des services publics, de I'extraction,
de la fonte et du raffinage, ct dans l'industrie du bois. En
outre, il existe plusieurs grands consortiums d’appartenance
canadienne.



Figure Vi
Distribution of Sales of the Leading Enterprises, by Control, 1980
Répartition des ventes des plus importantes entreprises, par controle, 1980

Leading 100 Enterprises
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Figure Vil
Distribution of Assets of the Leading Enterprises, by Control, 1980

Répartition de I'actif des plus importantes entreprises, par contréle, 1980
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Figure Vil

Distribution of Profits of the Leading Enterprises, by Control, 1980
Répartition des bénéfices des plus importantes entreprises, par contrdle, 1980
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Figure 1X
Dividend Payments to Non-residents by the Leading Enterprises, by Contro!, 1980

Paiements de dividendes a des non-résidents faits par les plus importantes
entreprises, par contréle, 1980

Leading 100 Enterprises

100 plus importantes entreprises
Leading 25 Enterprises

25 plus importantes entreprises

All Enterprises
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Figure X

Interest Payments to Non-residents by the Leading Enterprises, by Control, 1980

Paiements d'intéréts a des non-résidents faiis par les plus importantes
entreprises, par contréle, 1980

Leading 100 Enterprises
100 plus importantes entreprises

Leading 25 Enterprises
25 plus importantes entreprises

All Enterprises
Leading 500 Enterprises

Toutes les entreprises
500 plus importantes entreprises

Legend — Légende

Canadian Foreign
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Figure XI

Business Service Payments to Non-residents by the Leading Enterprises, by Control, 1980

Paiements pour services commerciaux a des non-résidents faits par les plus importantes
entreprises, par controle, 1980

Leading 100 Enterprises

Leading 25 Enterprises 100 pius importantes entreprises

25 plus imporiantes entreprises

All Enterprises
Leading 300 Enterprises Toutes les entreprises
500 plus importantes entreprises

Legend — Légende

Canadian Foreign
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TEXT TABLE IX. Ranking of the 33 Major Industries by the Leading Four Enterprises, Measured by 1980 Sales
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TABLEAU EXPLICATIF IX. Classement des 33 industries principales pour les quatre plus importantes entreprises, par mesure des ventes de 1980

Rank Major industries

Rang Industries principales

L]

17
18

19
20

31

32

33

Taobacco products = Produits du tabac
Communications
Transport equipment — Matériel de transport

Petroleum and coal products ~ Produits du pétrole et du
charbon

Storage — Entreposage

Primary metals - Métaux primaires

Rubber products — Produits du caoutchouc

Public utilities — Services publics

Metal mining — Minéraux métalliques

Transportation — Transports

Beverages — Breuvages

Textile mills — Usines de filature et de tissage
Electrical products — Appareils et matériel électrigues
Mineral fuels — Minéraux combustibles

Paper and allied industries — Papier et produits connexes

Non-metallic mineral products — Produits minéraux non
metalliques

Machinery — Machinerie

Chemicals and chemical products — Produits chimiques et
produits connexes

Miscellaneous manufacturing — Autres tabrications

Printing publishing and allied industries — Impression, édi-
tion et activités connexes

Other mining — Autres mines

Food - Aliments

Wood industries — Produits du bois

Leather products — Produits du cuir
Knitting mills — Usines de tricot

Furniture industries — Industries du meuble
Retail trade — Commerce de détail

Metal fabricating - Produits métalliques
Clothing industries — Industries du vétement
Services

Wholesale trade — Commerce de gros

Agriculture, forestry and fishing — Agriculture, exploita-
tion forestiére et péche

Construction

Concentration ratio

Ratio de concentration

Highest ranking

Canadian
enterprise

Rang de la plus

Percentage of foreign controlied

Pourcentage contrdlé a I'étranger

Sales Assets

Ventes Actif

1979 1980 1979 1980

100 100 100 100

Top 4 Top 8 importa}ntc
entreprise
4 premiéres 8 premiéres canadienne
1979 1980 1979 1980 1979 1980
89.0 90.9 99.5 99.5 10 10
70.0 69.4 80.1 79.6 1 1
67.4 64.9 73.0 70.6 7 5
66.5 64.3 88.3 83.6 5 s
60.3 60.9 68.4 69.5 1 |
579 58.8 734 733 1 1
59.0 58.4 82.3 82.2 8 8
56.7 56.1 76.7 76.1 1 |
49.9 50.3 67.8 68.2 I 1
49.0 48.9 53.6 538 1 1
40.8 42.8 62.6 63.2 1 1
38.9 39.9 46.7 477 2 2
343 33.1 458 44.6 1 1
36.3 3zl 57.5 55.1 6 3
36.5 315 1.3 46.7 1 1
30.0 £} | k) 43.0 46.0 3 6
29.5 25.1 37.2 324 2 2
26.3 25.1 i8S 7S 7 6
20.0 24.0 26.3 299 4 4
19.8 22.1 2957 31.7 1 [
225 20.0 33.0 29.7 6 4
18.5 18.6 283 28.1 1 1
18.8 18.2 25.1 ZSLE 1 1
17at 17.7 28.9 28.6 2 2
16.4 16.3 254 2582 2 2
16.3 140 215 19.7 1 1
12.6 12.5 214 211 1 I
13.2 11.8 20.1 18.2 3 3
8.8 9.0 12.1 124 2 2
8.6 8.7 12.2 12.3 3 )
7.4 8.7 11.6 12.9 1 1
5.9 58 8.1 8.3 1 1
353 28 S 4.9 2 1

12 12 13 13
88 84 73 7
83 82 69 70

7 6 6 5
17 16 14 13
89 90 91 91

8 3 2 =
44 39 35 31

8 7 8 7
35 36 31 32
55 54 55 54
65 63 59 54
78 74 59 53
38 38 38 35
62 60 72 70
62 59 55 52
77 76 77 77
42 42 44 43
1 12 12 12
48 42 48 40
35 27 37 29
18 17 21 19
24 20 24 23
14 14 15 15
10 1 1 12
13 12 13 13
39 37 37 34
12 13 14 14
17 16 15 15
29 28 26 24

4 4 5 4

9 8 11 10




ANALYSIS OF INDUSTRIAL SECTORS

Table S contains a number of financial items
derived from balance sheets, income and retained
earnings statements of corporations with assets of
over $10 million in each major industry group. The
financial characteristics, selected financial data and
ratios are presented in Text Tables that highlight
differences between Canadian- and foreign-controlled
corporations. Similarly presented is an analysis of
leading enterprises within each sector, developed
from data in Table 6. Text Table 1X has been pre-
pared to summarize data on concentration and
foreign control for 33 major industry groups.

For some industries, financial data are suppressed
to conform with confidentiality standards of Statistics
Canada. For the same reasons, it has been necessary
to aggregate some industrial groups to avoid residual
disclosures.

Mining

The Real Domestic Product for the mining indus.
try as a whole increased by 1.7% in 1980 versus an
increase of 8.8% in 1979. By sector, non-metal
mining grew by 2.5%, the mineral fuels sector de-
creased by 2.8%, and the metal mining sector in-
creased by 5.2%.

Even though the volume of output has continued
to drop for a number of major metals, higher prices,
together with the devaluation of the Canadian dollar
continued to maintain operating revenues and net
profits. The industry selling price index increased
19.6% for primary metals, 15.0% for non-metallic
minerals and 18.6% for petroleum and coal products.
The total value of all minerals increased by approx-
imately 24%, while metal mining and mineral fuels
increased by about 22% and 26% respectively. As
crude mineral exports increased in dollar value by
29%, the share of exports in fabricated form con-
tinued to decline.

Despite the economic slowdown in North America
and Europe and previous labour disputes, the metal
mining industry continued its recovery from 1978,
though at a slightly reduced rate. Exports of nickel
and precious metals continued to increase while iron
and zinc ore declined. Among non-metallic minerals,
potash production increased strongly in response to
export demand for fertilizer. Natural gas exports fell
substantially as users in the United States obtaied
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ANALYSE DES SECTEURS D’ACTIVITE ECONO-
MIQUE

Le tableau 5 présente, & I'égard de chaque groupe prin-
cipal d’activité économique, divers postes financiers tirés
des bilans et des états des revenus et des bénéfices non
répartis des corporations possédant un actif supérieur a
S10 millions. Les caractéristiques financiéres, certains chif-
fres et certains ratios financiers figurent dans les tableaux
explicatits qui font ressortir les différences entre les cor-
porations controlées au Canada et celles controlées par
I’étranger. La présente section fournit aussi une analyse
des principales entreprises de chaque secteur, fondée sur
les données du tableau 6. Le tableau explicatif IX résume
les données sur la concentration et le controle étranger
dans 33 grands groupes d’activité économique.

Dans le cas de certaines branches d’activité, nous avons
supprimé les données financiéres afin d’en respecter la
norme de confidentialité de Statistique Canada. Pour les
mémes raisons il nous a fallu procéder a 'agrégation des
chiffres de certains groupes d’entreprises pour éviter toute
divulgation par recoupement.

Mines

Le produit intérieur réel de [Iindustrie miniére prise
dans son ensemble a augmenté de 1.7 % en 1980, alors
qu'il avait augmenté de 8.8 % en 1979. L’examen par sec-
teur révele que le secteur des mines non métalliques a pro-
gresse de 2.5 %, que celui des combustibles minéraux a
enregistré une baisse de 2.8 %, et que celui des mines métal-
liques a augmenté de 5.2 %.

Méme si le volume de production de certains métaux
importants a continué¢ de baisser, des prix supérieurs et
la devalorisation du dollar canadien ont continué de sou-
tenir les recettes et les bénéfices nets d’exploitation. L’in-
dice des prix de vente dans I'industrie des métaux de pre-
miere transformation a grimpé de 19.6 %, celui des miné-
raux non métalliques de 15.0 %, et celui des produits du
pétrole et du charbon de 18.6 %. La valeur globale de I'en-
semble des minéraux s’est accrue de quelque 24 %, tandis
que les mines métalliques et les combustibles minéraux ont
affiché des hausses respectives d’environ 22 % et 26 %.
Pendunt que la valeur monétaire des exportations de miné-
raux bruts s’accroissait de 29 %, la part des exportations
représentée par les mati€res ouvrées continuait de baisser,

Malgré le ralentissement économique observée en Améri-
que du Nord et en Europe et les répercussions de conflits
de travail antérieurs, le secteur des mines métalliques a pour-
suivi la reprise amorcée en 1978, mais 4 un rythme légére-
ment moindre. Les exportations de nickel et de métaux
précieux ont continué leur progression, tandis que celles
des minerais de fer et de zinc ont accusé un recul. Parmi
les minéraux non métalliques, la potasse a affiché une pro-
duction fortement a la hausse en raison de la demande



less expensive alternative supplies and a mild winter
reduced domestic residential consumption.
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d’engrais sur les marchés d’exportation. Par ailleurs, les

exportations de gaz naturel ont connu une chute substan-
tielle, les utilisateurs américains ayant pu s’approvisionner
ailleurs 4 meilleur prix et un hiver clément ayant réduit

la consommation au Canada dans le secteur résidentiel.

Capital expenditures for all mining activities

increased 45.1% to $8,205.9 million. Metal mining
contributed a 63.4% increase and petroleum and gas a

42 7% increase.

Pour I’ensemble des activités miniéres, les dépenses en

immobilisations ont augmenté de 45.1 % pour se chiffrer
a $8,205.9 millions. L'extraction des métaux a contribué

en affichant une hausse de 63.4 %, tandis que le secteur

du pétrole et du gaz progressait pour sa part de 42.7 %.

TEXT TABLE X. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Total Mining

TABLEAU EXPLICATIF X. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par contréle, 1979 et 1980

Total, mines

Foreign Canadian private scctor Govern- Total classificd Unclas-

: ment sified

Etranger Secteur privé canadien sector Total, classées

__Ng g Total
Secteur Non
Top — Premiéres Top - Premiéres gouverne- Top ~ Premieres classees
Total Total mental Total

4 8 4 8 4 8

number — nambre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 324 4 8 1,823 5 4 8 2,152 2,143 4,295
1980 4 B 310 4 8 2,242 8 4 8 2.560 2,264 4,824
Corporalions:
1979 11 44 516 57 82 2,057 17 44 68 2,590 2,143 4,733
1980 18 48 475 53 75 2,473 17 43 71 2,965 2.264 5.229

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 5,442 10,737 28,027 12,666 15,827 25,257 2,741 9,064 18,108 56,025 168 56.192
1980 6.898 12,703 30,638 16,623 20,118 34,455 2,709 11.805 213,520 67,800 181 67981
Equity — Avoir:
1979 2,983 6,223 14,876 7,094 8,468 12,453 1,079 5316 10,077 28,407 41 28,448
1980 3,855 7.545 16,237 8,530 9,841 16,206 953 6,927 12,385 33,396 49 33444
Sales — Ventes:
1979 6,009 9,895 18,895 5,504 6,729 10,037 848 6,914 11,513 29,780 155 29936
1980 6,290 10,527 20453 7,015 8,625 13.389 732 7,116 13,305 34,574 176 34.750
Profits — Bénéfices:
1979 1,117 2,258 5,052 2,155 2,581 3,605 54 2,026 3,271 8,712 10 8,722
1980 1,134 2,764 2,638 4,589 92 3,772 10,252 19 10,271

S5l

3,537

2,141

Of the 5,229 corporations in mining, approxima-

tely 9% were classified as foreign-controlled. How-
ever, in terms of total assets, they accounted for
45.1% of the industry, a decrease of 4.8 percentage

Sur les 5,229 corporations du secteur minier, environ

9 % étaient classées comme sociétés sous controle étranger.
Dans lactif total de Pindustrie miniére, ces sociétés sont
néanmoins intervenues pour 45.1 %, en baisse de 4.8 points



T
TEXT TABLE XI. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and {980
Total Mining

TABLEAU EXPLICATIF XI. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par contréle, 1979 et 1980
Total, mines

Foreign - Etranger Canadian -~ Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 206 195 . i 189 235
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cem
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 2,525.0 2,7128 9 9 1.8194 2,098.6 7 6
Inventories — Stocks 1,240.9 1,334.9 S 16744 21229 7 6
Other current assets — Aulres actifs a courl terme 35479 3466.7 13 12 1,854.9 1,842.4 7 5
Net fixed assets — Immobilisations 15,880.8 18,669.1 58 2 124386 17,8838 49 S8
Investments in affiliates — Placemenis dans des soci¢tés affiliées 3,186.3 3,157.4 2 11 6.580.5 8.586.3 26 2§
Other long-term assets — Autres actif's a long terme 951.4 626.5 3] 2 1907 388 1,364.5 s 4
Total assets — Actif total 27,3324 29,967.1 100 100 25.541.0 33,8984 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 265.3 411.7 1 I 667.5 10R 255 3 3
Due to affiliates - Di a des sociétés affilices 5172 5395 2 2 3.3 395.0 1 1
Other current liabilities — Autres passifs a court terme 3,217.4 3,546.9 12 12 2.566.0 3,081.7 10 9
Due to shareholders and affiliates - Dil aux actionnaires ou a des so-
ciétés affiliées 2,029.2 2,034.2 7 7 1,228.7 2.056.1 5 6
Net long-term debt — Dette 4 long terme-nette 2,7929 2617.6 10 9 5.57t.1 7,788.9 22 23
Other long-tcrm liabilities - Autres passifs i long terme 3,633.2 45758 13 15 2.826.9 3.991.7 11 12
Retained earnings - Bénéfices non répartis 7.799.0 9.775.8 29 33 6,660.2 8,092.8 26 24
Other equity - Autre avoir 7.078.2 6.465.6 26 22 56493 74198 22 22
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 27,3324 29,967.1 100 100 25,541.0 33,8984 100 100
Sales (products and services) - Ventes (produits ct services) 18,4525 19.913.3 IR 97 9.333.9 12,196.7 93 91
Other income — Autres revenus 575.5 660.3 3 3 754.8 1.159.4 7 9
Total income — Revenu total 19,028.0 20,573.5 100 100 10,088.6 13,356.2 100 100
Materials, salaries and wages -~ Matiéres premicres, traitements el
salaires 7,633.7 7,168.8 40 35 4,050.2 5.,298.9 40 40
Depreciation, depletion and amortization - Amortissement et épuise-
ment 1,087.7 1,156.5 6 6 656.6 848.1 7 6
Other expenses - Autres dépenses 5,847.9 7.113.8 31 3s 25294 3.365.0 25 25
Total expenses — Dépenses totales 14,569.3 15,439.1 77 75 7,236.3 92,5120 72 71
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 44587 51345 23 25 2,852.3 3,844.1 28 29
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impdts/
Avoir totall 21 .21 .26 .28 A2 .15 .21 22
Net profit after tax/Total equity! - Béméfice net aprés impdts/
Avoir total! 12 R 18 N7 11 .11 g 16
Net protit before tax/Capital employed2? - Bénéfice net avant im-
pdts/Capital employé2 16 S 19 .20 .08 .10 13 13
Tax/Book profit — Impdts/Bénéfice au livre 46 42 .39 42 1 32 .35 .36
Net long-term debt/Total equity! — Dette 3 long terme-nette/Avoir
totall ) .19 17 .14 .35 S35 41 44
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif & court
terme 1.76 1.88 1.83 1.67 1533 1.53 1.48 1.33
Inveniories/Sales ~ Stocks/Ventes 08 .08 .07 .07 .26 .20 .18 17
Sales/Total assets — Ventes/ Actif total .69 .60 .68 .66 .34 32 3 .36
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impdts 18 26 .30 .29 37 37 30 37
Gross profit/Sales (products) - Bénéfice brut/Ventes (produits) .34 37 .39 43 .38 41 48 48

| For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.
1 A cause des ratios, les montants a long terme du i des actionnaires et affiliées sont compris dans 'avoir.

2 To1al liabilities and cquity minus 1otal current tiabilities.

2 Passil et avoir total moins passif a court terme total,



points. In terms of sales, foreign-controlled firms
accounted for 58.9% of the mining division, a de-
crease of 4.3 percentage points. Profits for foreign-
controlled corporations rose by 10.3%, while profits
for their Canadian-controlled counterparts rose by
28.1%. A decrease in demand was reflected in the
overall slower growth rates in both the Canadian- and
foreign-controlled sectors. The lower impact of the
foreign-controlled sector was also, in part, the result
of takeovers by Canadian-controlled corporations and
the relative weakness of the mineral fuels industry.

The mining industry accounted for 11.3% of the
total payments to non-residents made by corpora-
tions. Payments to non-residents by the forcign-
controlled sector of the mining industry decreased by
$79 million to $381 million. Dividend payments for
foreign-controlled corporations amounted to $223
million, down $109 million from the preceding year.

Metal Mining

The metal mining industry is concentrated with
the top four enterprises accounting for 50.3% of sales
and the top eight accounting for 68.2%. In terms of
profit, the top four foreign-controlled firms decreased
their share of profits from 18.0% to 14.7%, while the
share of the top eight Canadian-controlled enterprises
increased by I percentage point over 1979.

Among the larger corporations, as shown in Text
Table XIil, the before tax profits of the combined
Canadian- and foreign-controlled sectors grew 11.7%,
significantly lower than the 125.9% recorded a year
earlier. The decrease of 7.5% in the before tax profits
of the foreign-controlled sector was duc primarily
to takeovers by the Canadian-controlled sector.

The profitability shown by the foreign-controlled
sector has consistently been much lower than that of
the Canadian-controlled sector. The main reason for
the difference is that the profits in the metal industry
usually accrue more in the smelting, refining and
fabricating side of the industry. Canadian-controlled
corporations are mostly large vertically integrated
mining, smelting and refining companies classified to
the mining industry. Therefore, the profits of the
integrated operations are shown in the mining indus-
try. One of the major significant differences between
the two sectors is the use of interest bearing debt to
finance their operations. The foreign-controlled
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de pourcentage sur Pannée précédente. Au chapitre des
ventes, les firmes d’appartenance étrangére sont entrées
en compte pour 58.9 % de la division miniére, un recul de
4.3 points de pourcentage. Les bénéfices des corporations
d’obédience étrangére se sont accrus de 10.3 %, tandis
que ceux des corporations d’appartenance canadienne aug-
mentaient de 28.1 %. La diminution de la demande explique
la baisse générale des taux de croissance tant dans le secteur
sous controle canadien que dans le secteur sous controle
etranger. En outre, I'impact moins grand du secteur étran-
ger a été en partie le résultat des prises de controle réali-
sées par des corporations sous controle canadien et de la
faiblesse relative du secteur des combustibles minéraux.

L'industrie miniére a fourni 11.3 % de tous les paiements
des corporations aux non-résidents. Les paiements faits a
des non-résidents par le secteur étranger de Iindustrie
miniére ont diminu¢ de $79 millions pour s'établir a $381
millions. Les versements de dividendes de la part des cor-
porations controlées a I'extérieur ont totalisé $223 millions,
soit $109 millions de moins que I'année précédente.

Extraction des métaux

Le secteur de I'extraction des métaux est I'objet d’'une
grande concentration, les quatre premiéres entreprises
intervenant pour 50.3 % des ventes et les huit premiéres,
pour 68.27%. En termes de bénéfices, les quatre premiéres
entreprises d’appartenance étrangére ont vu leur part dimi-
nuer de 18.0% a 14.7 %, tandis que la part des huit pre-
miéres entreprises sous controle canadien s’est accrue de
1 point de pourcentage par rapport a 1979,

Comme l'indique le tableau explicatif XIl1, les bénéfices
avant impots des secteurs canadien et étranger du groupe
des grandes corporations ont progressé de 11.7 %, soit beau-
coup moins que [‘augmentation de 1259 % enregistrée
I'année précédente. La baisse de 7.5 % des bénéfices avant
impots du secteur sous controle étranger est surtout attri-
buable aux prises de controle réalisées par les sociétés d’ap-
partenance canadienne.

La rentabilité du secteur étranger a toujours été trés
inférieure a celle du secteur canadien. Cela tient principale-
ment au fait que dans I'industrie des métaux les entreprises
de fonte, de raffinage et de fabrication obtiennent en général
de meilleures marges bénéficiaires. Les corporations sous
controle canadien sont pour la plupart de grosses sociétés
verticalement intégrées d’extraction. de fonte et de raffinage
classées dans la catégoric des entreprises miniéres. Les béné-
fices des exploitations intégrées figurent donc au titre de
I'industrie miniére. Un des principaux €léments significatifs
par lequel les deux secteurs se distinguent, c’est la mesure
dans laquelle ils font appel 4 des emprunts portant intérét
pour financer leur exploitation. La dette portant intérét



sector’s interest bearing debt decreased by $44.3
million while the Canadian-controlled sector’s in-
creased by $634.5 million. As a consequence, the
debt equity ratio of the forcign-controlled sector
decreased, while the Canadian-controlled sector was
unchanged. The increase of interest bearing debt in
the Canadian-controlled sector was utilized to finance
their acquisitions and takeovers, as well as operations.
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des entreprises sous controle étranger a diminué de $44.3
millions, tandis que le secteur canadien augmentait la sienne
de $634.5 millions. Par voie de conséquence, le ratio dette/
avoir du secteur étranger a diminué, tandis que celui du
secteur canadien est demeuré inchangé. Les nouveaux em-
prunts a intérét du secteur canadien ont été affectés aux
acquisitions et aux prises de controle, ainsi qu’a I'exploita-
tion.

TEXT TABLE XII. Major Characleristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Metal Mining

TABLEAU EXPLICATIF XII. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Minéraux métalliques

FForeign Canadian private scctor Govern- Total classified Unclas-

. ment sitied

Etranger Secteur prive canadien sector Total, classees

Secteur Non s

Top - Premiéres Top - Premiéres gouverne- Top - Premiéres classées

_— Total —_— Total mental e . T% Ea Total

4 8 4 8 4 8

number — nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 32 4 8 38 2 4 8 72 17 89
1980 a 8 3t 4 8 50 2 4 8 83 19 102
Corporations:
1979 10 15 41 21 30 62 4 21 31 107 17 124
1980 10 14 40 19 29 73 4 19 29 117 19 136

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 3420 4,621 5,962 8,384 9,851 X X 8.691 11.804 17,198 x 17,199
1980 3.407 4,805 6,237 9,602 12,120 x X 9.702 13,009 19936 x 19,937
Equity — Avoir:
1979 2,083 2,790 3,362 4,751 5522 x x 5.067 6,834 9,359 x 9,359
1980 2,101 2,906 3,549 5,583 6,785 X x 5860 7.684 10841 x 10,841
Sales — Ventes:
1979 2,111 3,009 3,993 4,092 4,630 x x 4,565 6,204 9,147 X 9,147
1980 2,168 3112 4178 5,001 5,759 x X 5,290 7,069 10519 x 10,519
Profits — Béneéfices:
1979 542 744 1,048 1,610 1,909 x x 1,659 2,152 3,010 x 3,010
1980 482 724 1,084 1,692 2,111 X x 1,608 2,174 3,271 x 3,270

Mineral Fuels

The implementation of the National Energy Pro-
gram has precipitated the increased takeovers and
acquisitions of foreign-controlled corporations by
Canadian-controlled corporations in 1980. The mar-

Combustibles minéraux

La mise en ceuvre du Programme énergétique nalional
a accéléré le mouvement des prises de controle et des ac-
quisitions d’entreprises sous controle étranger par des corpo-
rations du secteur canadien en 1980. La part du marché
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TEXT TABLE XIII. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Metal Mining

TABLEAU EXPLICATIF XIII. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980
Minéraux métalliques

Foreign i~31mnger Canadian - Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 32 28 L 1.l 39 44
Millions of dollars Per cent Millions of dotlars Per ceml
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables - Effets a recevoir 4138 407.3 7 7 782.8 736.5 7 3
Inventories — Stocks 686.3 695.1 12 11 1,394 4 1,701 .4 12 12
Other current assets — Autres actifs a court terme 961.7 940.2 16 15 1.146.6 1,020.2 10 7
Net fixed assets — Immobilisations 2,902.8 30715 49 50 4,292.1 5,640.7 38 41
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées 858.0 942.4 14 15 3,323.4 4,188.8 30 31
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 108.7 107.2 2] 2 218.1 3344 2 2
Total assets — Actif total 5,931.4 6,163.7 100 100 11,157.4 13,622.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 45.8 79.9 1 t 2123 416.5 P 3
Duce to affiliates — D & des sociétés affilides 1.5 89.8 1 1 158.1 175.4 1 1
Other current liabilities — Autres passifs a court terme 677.1 724.6 11 12 1,425.0 15174 13 il
Due to shareholders and affiliates — Dii aux actionnaires ou a des so-
ciétés alfiliées 5171 408.3 9 7 347.6 449.6 3 3
Net fong-term debt — Dette a long terme-nette 769.6 691.2 13 11 1861.0 2,291.3 17 L7
Other long-term liabilities ~ Autres passifs a long terme 4918 636.9 8 10 1.198.1 1,525.4 11 11
Retained earnings — Bénéfices non répartis 1,789.5 2,138.8 30 35 3.885.4 4,674.2 35 34
Other equity - Autre avoir 1,563.0 1,394.1 26 23 2,069.8 2,572.2 19 19
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 5.931.4 6,163.7 100 100 11,1574 13,622.0 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 3,942.6 4,008.0 97 95 5.095.9 6,305.5 94 92
Other income — Autres revenus 137.8 209.5 3 5 3474 526.1 6 8
Total income — Revenu total 4,080.5 42175 100 100 54433 6,831.6 100 100
Materials, salaries and wages — Matiéres premiéres, traitements et
salaires 2,074.0 2,195.3 51 52 25251 3,2139 46 47
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment 2425 236.3 6 6 266.7 3233 S 5
Other expenses — Autres dépenses 716.3 817.2 18 19 941.2 1,181.7 1?7 17
Total expenses — Dépenses totales 3,032.9 3,248.8 74 207 3,732.9 4,718.9 69 69
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
poOts et revenus extraordinaires 1,047.6 968.7 26 23 1,710.4 2,1126 31 31
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impéts/
Avolr total! .03 .09 by 25 .10 .18 .27 27
Net profit after tax/Total equity! -~ Bénéfice net aprés impéts/
Avoir total! 04 .07 18 18 1 14 19 17
Net profit before tag(‘Capi!al employed? - Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé: .02 .07 .20 18 06 12 18 .18
Tax/Book profit — Impots/Bénéfice au livre .38 .29 .34 .34 18 .29 .38 42
Net long-term debt/Total cquity! - Dette a long terme-nette/ Avoir
totall 727/ .24 .20 18 32 .36 .30 30
Current assets/Cusrent liabilities — Actif a court terme/Passif a court
terme 2.13 239 2.58 2.28 1.39 1.72 1.85 1.64
Inventories/Sales - Stocks/Ventes .24 .21 17 17 42 31 27 0l))
Sales/Total assets — Ventes/Actif total 48 52 66 65 35 .38 46 46
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impéts .29 41 .30 41 .50 44 38 52
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produils) .22 .26 kY .35 .30 3 47 46

t For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.
! A cause des ratios, les montants a long terme dii & des actionnaires et affiliées sont compris dans 'avoir,

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.

2 Passif ct avoir total moins passif a court terme total,



ket share of foreign-controlled firms decreased in
terms of assets from 59% to 53%, and in terms of
sales from 78% to 74%. These figures differ from
those published by Energy, Mines and Resources
Canada in the 1980 Canadian Petroleum Industry
Monitoring Survey report. The Petroleum Corpora-
tions Monitoring Act covers larger petroleum com-
panies (assets exceeding S$S million or annual sales
exceeding $10 million) whereas, CALURA data
includes all corporations classified to the mineral
fuels industry. Consequently, CALURA data reflects
a higher level of Canadian ownership. On the other
hand, CALURA classifies integrated petroleum re-
finers to the petroleum and coal products industry in
manufacturing.

s

des entreprises controlées & I'étranger a régressé de 59 %
a 53% en termes d’actif, et de 78 % a 74 % en termes
de ventes. Ces chiffres différent de ceux que Energie, Mines
et Ressources Canada a publié dans son rapport de 1980
intitulé Examen de Pactivité de I'industrie canadienne du
pétrole. La Loi sur le controle des sociétés pétroliéres vise
les grandes entreprises pétroliéres (possédant un actif supé-
rieur & $5 millions ou réalisant des ventes annuelles supé-
ricures & $10 millions), tandis que les données de CALURA
englobent toutes les corporations classées comme sociétés
d’exploitation des combustibles minéraux. Les données
de CALURA font donc état d’un plus haut niveau de pro-
priété canadienne. Par ailleurs, CALURA classe les entre-
prises intégrées de raffinage du pétrole dans I'industrie
des produits du pétrole et du charbon rattachée a la caté-
gorie manufacturiére.

TEXT TABLE XIV. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Mineral Fuels

TABLEAU EXPLICATIF XIV. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par contrale, 1979 et 1980

Minéraux combustibles

toreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

R ment sified

Etranger Secteur privé canadien sector Total, classées

Total
Secteur ‘ Non |

Top - Premicres Top — Premiéres gouverne- Top — Premiéres classees

_ = = Total _—— — Total i Total

4 8 4 8 4 8

number - nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 167 4 8 416 4 4 B 587 265 852
1980 4 8 172 4 8 556 4 4 8 732 259 991
Corporations:
1979 8 16 221 24 30 479 7 8 23 707 265 972
1980 8 15 217 21 31 624 4 15 22 845 259 1,104

millions of dollars - millions de dollars
Assets - Actif:
1979 5,442 8,994 18,332 5939 6,765 12,149 764 5442 11,764 31,245 22 31,267
1980 6,448 11,232 20,655 8,314 10,571 17,541 559 10,216 15,144 38,755 23 38,778
Equity - Avoir:
1979 2,988 4,79 9616 2,900 3,261 5,495 447 2,988 6,044 5,558 8 15,566
1980 3,557 6,459 10,950 3,238 4,407 7379 245 4,478 7,182 18,574 8 18,582
Sales - Ventes:
1979 6,009 9,078 12,901 2,083 2484 3,380 278 6,009 9527 16,559 13 16,572
19%0 5,97s 9810 14,082 2,868 3.591 4,768 124 6,102 10,462 18974 14 18,988
Profits — Bénefices:
1979 1,118 2,010 3,576 731 804 1,363 52 1,118 2,161 4,991 3 4,994
1980 1,027 2,520 3,967 1,498 1,697 2,030 48 1,314 2,726 6,046 7 6,052




TEXT TABLE XV, Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Mineral Fuels

TABLEAU EXPLICATIF XV. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980

Minéraux combustibles

_R56l

Foreign — fitranger

1979

Canadian — Canadien

1979 1980 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 112 106 105 128
Millions of dollars Per cent Millions of doltlars Per cent
Millions dc dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 1,841.8 20194 10 10 792.0 1,020.8 7 6
Inventories — Stocks 3849 4424 2 2 217.9 3335 2 2
Other current assets — Autres actifs a court terme 2,044.7 2.149.2 11 1 573.7 616.4 E) 4
Net fixed assets - Immobilisations 11,1111 13,4894 62 66 6,765.8 10,203.4 56 60
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées 1,879.9 1,787.0 10 9 2,851.3 38324 24 23
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 783.7 470.2 4 2 929.4 995.6 8 6
Total assets — Actif total 18,046.0 20,3576 100 100 12,130.0 17,002.2 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 140.7 2144 1 1 294.8 4529 2 B
Due to affiliates — Du a des sociétés affiliées 37152 319.0 2 2 105.7 140.1 1 1
Other current liabilitics — Autres passifs a court terme 2,149.7 2,441.7 12 12 957.3 1,280.8 8 8
Due to shareholders and affiliates — Dii aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilices 1,065.6 1,057.7 6 5 528.1 1,119.6 4 i
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 1,704.3 1,621.8 9 8 3,161.5 4.685.8 26 28
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 2,846.1 3,641.1 16 18 1.544.6 2,286.2 13 13
Retained earnings — Bénéfices non répartis 4,963.8 6,504.1 28 32 2.576.4 3,025.7 21 18
Other equity - Autre avoir 4,804.6 45577 27 22 2,961.7 4,011.0 24 24
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 18,046.0 20,3576 100 100 12,130.0 17,002.2 100 100
Sales {(products and services) ~ Ventes (produits et services) 12,719.9 13,912.2 97 98 3.249.9 44209 89 88
Other income — Autres revenus 336.2 352.2 3 2 389.5 611.0 1 12
Total income — Revenu total 13,056.1 14,264.4 100 100 3.639.4 5,031.9 100 100
Materials, salaries and wages — Matieres premieres, traitements et
salaires 4,638.1 3.964.6 36 28 1,162.3 1,563.7 32 31
Depreciation, depletion and amortization ~ Amortissement et épuise-
ment 716.6 795.7 ) 6 321.6 403.3 9 8
Other exp — Autres dép 4,711.3 5,771.6 36 40 1,166.7 15889 kY] 32
Total expenses — Dépenses totales 10,066.0 10,5319 77 74 2.650.6 3,555.9 73 71
Net profit before tax and non-recurring items - Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 2,990.1 3,732.6 28 26 988.8 1,476.0 27 29
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impots/
Avoir total! 30 27 28 31 .16 14 .16 18
Net profit after tax/Total equity! — Bénéfice net aprés impots/
Avour total! 16 S| 19 a7 a1 10 a8 1%
Net profit before taxé(fapital employed? - Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé 24 19 19 21 10 .09 .09 .10
Tax/Book profit - lmpots/Bénéfice au livre .47 43 .39 44 .35 33 31 31
Net long-term debt/Total equity! - Dette a long terme-nette/Avoir
total! 10 A8 .16 13 34 . .52 57
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif a court
terme 1.60 1.71 1.60 1.55 1.23 1.38 1.17 1.05
Inventories/Sales ~ Stocks/Ventes 03 .03 .03 03 .07 07 .07 .08
Sales/Total assets - Ventes/Aclif total 81 64 .70 68 32 .26 2 .26
Dividends/Nel profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impéts 15 .19 27 .20 21 .30 21 .27
Gross profit/Sales (products) ~ Bénéfice brut/Ventes (produits) .38 42 41 47 50 47 51 53

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due 10 sharcholders or affiliates have been included in equity.

! A cause des ratios, les montants a long terme di a des actionnaires et affiliées sont compris dans I'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.



The mineral fuels industry consists of 1,104 com-
panies an increase of 13.6% over 1979. Of the total
number of corporations 217 were foreign-controlled
and 106 of them had assets greater than $10 million.
These 106 firms accounted for 52.5% of assets,
73.3% of sales and 62.1% of profits in the industry.
The Canadian-controlled firms with assets greater
than $10 million numbered 128, an increase of 23
firms over 1979. These firms accounted for 43.8%
of assets, 24.1% of sales and 33.0% of profits in
1980.

Total profit before tax increased by 21.2%. as
compared to an increase of 63% in 1979. This drop in
the rate of increase was due to weaker demand in
both the United States and domestic markets and
escalating costs which lagged behind revenues.

Text Table XV highlights a summary of financial
ratios for corporations having more than $10 million
in assets. Comparison of the foreign- and the Cana-
dian-controlled sectors yields some distinctions in
financial structure, notabty the heavy use of interest
bearing debt by the Canadian sector. Such debt was
30.2% of the total assets for Canadian-controlled
firms but, only 9% for their foreign-controlled
counterparts. This interest bearing financing had the
effect of lowering profits before tax in the Canadian
sector in comparison to the foreign sector. This debt
financing was utilized to finance takeovers and opera-
tions in 1980.

The industry made $289 million in payments to
non-residents in 1980. Of these payments, 54.4%
were made by United States-controlled corporations.
Of the total payments, dividends to parent corpora-
tions amounted to $123 million and business service
payments were $140 million. Interest payments
were only $26 million.

Manufacturing

In 1980 the manufacturing sector accounted for
10.6% of the total number of non-financial corpora-
tions, 36.3% of total sales, 31.2% of total assets and
35.9% of total profits. Capacity utilization was lower
than the levels recorded for the previous year for
almost all of the industries within this sector. As a
whole, capacity utilization rates decreased by 6.1% to
an annual average level of 80.9%. This was the lowest
level recorded by this measure of unemployed resour-
ces since 1962 when it equaled 78.9%. Capacity
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Llindustrie des combustibles minéraux compte 1,104
corporations, soit une hausse de 13.6 7% par rapport a 1979.
Parmi toutes ces corporations, 217 étaient en 1980 sous
controle étranger, et 106 de ces derniéres possédaient un
actif supérieur 4 $10 millions. Ces 106 corporations comp-
taient pour 52.5 % de lactif, 73.3 % des ventes et 62.1 %
des bénéfices de toute I'industrie considérée. Les entre-
prises sous controle canadien ayant un actif supéricur a
510 millions étaient au nombre de 128, soit 23 de plus
qu'en 1979, et elles représentaient 43.8 % de Dactif, 24.1 %
des ventes et 33.0 % des bénéfices de I'ensemble de I’indus-
tric en 1980.

Le total des bénéfices avant impots s’est accru de 21.2 %,
comparativement a une progression de 63% en 1979. Ce
ralentissement du rythme de croissance tient i une demande
plus faible tant sur les marchés des Etats Unis que sur les
marchés intérieurs, ainsi qu'a un rythme de progression des
couts que n’ont pas suivi les recettes.

Le tableau explicatif XV présente un sommaire des
ratios financiers des corporations ayant un actif de plus de
$10 millions. La comparaison du secteur étranger avec le sec-
teur canadien révéle des différences de structure financiére,
en particulier te recours considérable du secteur canadien
aux capitaux d’'emprunt portant intérét. Ces capitaux re-
présentaient 30.2 % de T'actif total des corporations sous
controle canadien, comparativement a seulement 9 % pour
le secteur étranger. Ce genre de financement a eu comme
conséquence de diminuer les bénéfices avant impots du
secteur canadicn par comparaison au Secteur étranger.
Ces capitaux d’emprunt ont servi en 1980 i financer les
prises de contrdle et I'exploitation des entreprises.

En 1980, I'industrie des combustibles minéraux a versé
aux non-résidents $289 millions. De ces paiements, 54.4 %
ont été effectués par des corporations sous contréle des
Etats Unis. De I'ensemble des paiements, les dividendes
payé€s a des sociétés méres sont intervenus pour $123 mil-
lions, et les paiements au titre des services commerciaux,
pour $140 millions. Les paiements d’intéréts n'ont été que
de $26 millions.

Fabrication

En 1980, le secteur manufacturier représentait 10.6 %
du nombre total de corporations non financiéres et est
intervenu pour 36.3 % des ventes, 31.2 % de I'actif et 35.9 %
des bénéfices de I'ensemble de ces corporations. L'utilisa-
tion de la capacité se situait a des niveaux inféricurs a ceux
de lannée précédente pour presque toutes les branches
d’activité du secteur. Globalement, les taux d’utilisation
de la capacité ont diminué de 6.1 % pour s'établir a un
niveau annuel moyen de 80.9 %. Il s’agit du niveau le plus
bas jamais atteint par cette mesure d’utilisation des res-



utilization rates for durable goods declined by 8.6%,
while non-durables registered a decline of 3.9%. The
economic slowdown which occurred in 1980 was
most evident among the goods-producing industries.
Real domestic product (RDP) for the manufacturing
sector decreased by 2.6%, following an increasc of
3.9% in 1979. This was the first decline in output for
this sector since 1975. RDP for non-durable manufac-
turing industries declined by 0.9%, while RDP for
durable manufacturing industries declined by 4.5%.
Those industries contributing most heavily to this
decline in output were: the transportation equipment
industry, the rubber and plastic products industry,
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sources depuis 1962, alors qu'elle s’était établie a 78.9 %.
Dans le cas des biens durables, les taux d’utilisation de la
capacité ont affiché un recul de 8.6 %, tandis que pour
les biens non durables, la baisse a été de 3.9 %. Le ralen-
tissement économique enregistré en 1980 s’est particuliére-
ment manifesté chez les industries productrices de biens.
Le produit intérieur réel (PIR) du secteur manufacturier
a régressé de 2.6 % apres s’étre accru de 3.9 % en 1979.
Il s’agit de la premiére baisse de la production de ce sec-
teur depuis 1975. Le PIR du secteur de la fabrication de
biens non durables a enregistré un recul de 0.9 %, tandis
que celui du secteur de la fabrication de biens durables
se repliait de 4.5 %. Les branches d’activité qui ont le plus

TEXT TABLE XVI. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Total Manufacturing

TABLEAU EXPLICATIF XVI. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par contréle, 1979 et 1980

Total. fabrication

Foreign Canadian privale sector Govern- Total classified Unclas-

E ment 1 sificd

Etranger Secteur privé canadien sector Total, classces

Total
Secteur " Non |

Top — Premicres Top - Premicres gouverne- Top — Premicres classées

el o= Total _— Total mental _— Total

4 8 4 8 4 8

= number — nombre

Enierprises — Entreprises:
1979 4 8 1,569 4 8 14,223 10 4 8 15,802 16,719 32,521
1980 4 8 1475 4 8 15.749 11 4 8 17,235 17,291 34,526
Corporalions:
1979 12} 21 2,280 14 51 15,102 4] 19 3 17,423 16,719 34,142
1980 13 29 2,107 16 52 16,550 42 13 32 18,699 17.291 35.990

millions of dollars - millicns de dollars
Assets — Actif:
1979 10,441 16.359 62423 6,775 13,047 55,355 7,190 13,440 21,395 124,968 1311 126,279
1980 11,999 19.164 68,791 7,853 15,143 66,232 8,040 11,999 22,166 143,063 1354 144416
Equity - Avoir:
1979 5.438 B.665 3067t 3.279 6,198 22,109 2957 6,740 11,142 55,736 268 56,004
1980 6,698 10,433 34827 4,028 7,340 25,764 2,974 6,698 12,329 63,565 260 63,824
Sales — Ventes:
1979 24,144 33,228 95986 8,247 14,495 77,075 4,580 24,409 35,060 177,641 2.396 180,037
1980 24,291 34,098 100,509 9,656 16,747 89,963 5525 24,291 35,830 195,998 2,522 198,520
Profits — Benéfices:
1979 1zl 1,959 7364 740 1,801 6,320 429 1,402 2,295 14,113 100 14,213
1980 1,072 8,093 1,152 1,958 6,411 534 1,072 2,876 15,038 101 15,139

1,884




the textile and clothing industries, the wood indus-
try, the electrical products industry, the non-metallic
mineral products industry and the miscellaneous
manufacturing industry.

Overall, sales, assets and profits increcased by
103%, 144% and 6.5% in 1980. These rates of
growth were significantly lower than the preceding
year. Manufacturing profits were influenced by large
declines in the transportation equipment sector,
combined with moderate advances in the paper and
allied industry, the petroleum and coal industry and
the chemicals and chemical products industry.

In 1980 there were 35,990 corporations classified
to the manufacturing sector, 1,848 more than last
year. Of these 2,107, or 5.9%, were designated as
foreign-controlled. This foreign-controlled sector
although small in number, accounted for 50.6% of
all manufacturing sales, 47.6% of all assets and 53.5%
of all profits. These share values were lower than last
year's equivalent figures except for that of profits
which increased by 1.7%. The leading four enter-
prises, which all happened to be foreign-controlled,
accounted for 12.2% of sales and 8.3% of assets.

Canadian-controlled corporations recorded larger
advances in terms of sales and assets than their
foreign-controlled counterparts-16.6% to 4.7% and
18.4% to 10.2% respectively. Profits, however. in-
creased by a larger amount for the foreign-controlled
sector-9.9%, compared to 2.9% for Canadian-control-
led corporations.

Large corporations, those with asscts of $10 mil-
lion or more, accounted for only 3.7% of the total
number of corporations. However, this equated to
84.3% of profits, 76.8% of sales and 82.6% of assets.
Large corporations within the foreign-controlled
sector accounted for a higher market share of sales,
assets and profits, than larger corporations within
the Canadian-controlled sector. These values were
92.7% versus 60.5% in sales, 93.8% versus 72.3% in
assets and 92.7% versus 74.8% in profits.

Text Table XVII is designed to highlight, on a
comparative basis, some significant features of the
financial performance of foreign- and Canadian-
controlled corporations classified to the manufac-
turing sector. As in the case of component industry
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lourdement contribué a ce fléchissement de production
sont les suivantes: la fabrication d’équipement de transport,
I'industrie du caoutchouc et des produits en matiére plas-
tique, les industries du textile et de I'habillement, I'industrie
du bois, la fabrication de produits électriques, la fabrica-
tion de produits minéraux non métalliques et les industries
manufacturi¢res diverses.

Globalement, les ventes, 'actif et les bénéfices se sont
accrus respectivement de 10.3 %, 14.4 % et 6.5 % en 1980,
¢'est-a-dire d un rythme sensiblement plus faible que I'année
précédente. Les bénéfices du secteur manufacturier ont
subi I'effet de reculs marqués au chapitre de la fabrica-
tion d'équipement de transport, ainsi que dec progrés modeérés
de lindustric du papier et des produits connexes, du sec-
teur des produits du pétrole et du charbon, ainsi que de
I'industrie chimique.

En 1980, on dénombrait 35,990 corporations dans le
secteur manufacturier, soit 1,848 de plus que I'année pré-
cédente. De ces corporations, 2,107 (5.9 %) étaient des cor-
porations sous controle €tranger. Méme si leur nombre était
peu élevé, les firmes d’appartenance étrangérc n’en sont
pas moins intervenues pour 50.6 % des ventes, 47.6 % de
I'actif et 53.5 % des bénéfices de I'cnsemble de la branche
manufacturiére. Ces proportions sont inférieures a celles
de 'année précédente, sauf celle des bénéfices, qui s'est
accrue de 1.7 %. Les quatre premiéres entreprises, toutes
du secteur étranger, ont figuré¢ pour 12.2 % des ventes et
8.3 % de I'actif.

Les corporations sous contrdole canadien ont connu,
au chapitre des ventes et de lactif, unc progression plus
forte que celles du secteur étranger, soit de 16.6 % et 18.4 %
respectivement, comparativement a 4.7% et 102 %. Le
secteur étranger a toutefois fait meilleure figure que le
secteur capadien en ce qui a trait @ Paugmentation des
bénéfices, les accroissements respectifs étant de 9.9 % et
29%.

Les grandes corporations, celles qui ont un actif de
$10 millions ou plus, ne représentaient que 3.7 % du nom-
bre total de corporations. Elles sont toutefois entrées en
compte pour 84.3 % des bénéfices, 76.8 % des ventes et
82.6 % de Pactif. Parmi ces grandes corporations, celles
du secteur étranger sont intervenues pour une plus grande
part des ventes, de Pactif et des bénéfices que celles du
secteur canadien. Les chiffres comparatifs sont de 92.7 %
contre 60.5% pour les ventes, de 93.8 % contre 72.3 %
pour I'actif et de 92.7 % contre 74.8 % pour les bénéfices.

Le tableau explicatif XVIIl vise a faire ressortir, sur une
base comparative, certaines grandes caractéristiques de
la performance financiére des corporations sous controle
canadien ct des corporations sous controle étranger classécs
dans la catégorie manufacturiere. Comme pour chacune



TEXT TABLE XVII. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Total Manufacturing

TABLEAU EXPLICATIF XV1I. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par contréle, 1979 et 1980

Total, fabrication
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Foreign — Fira nger

Canadian - Canadien

1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 652 684 - B 78] 655
Millions of doHars Per cent Millions of doHars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 9.262.0 9.858.8 16 15! 5,502.9 6,631.5 12 12
Inventories — Stocks 15,126.3 17,083.7 26 26 9.916.8 12,511.8 22 23
Other current assets — Autres actifs a court 1erme 78814 8,418.9 13 13 4911.6 54415 11 i0
Net fixed assets — Immobilisations 18,264.9 20,2115 32 31 17,5279 21,298.1 38 39
[nvestments in atfiliates — Placements dans des sociétés affilides 6,154.0 7,099.5 11 It 6,635.5 7,509.4 15 14
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 1,688.7 1,861.8 3 3 1,062.0 1,259.9 2 2
Tolal assets — Actif total STl 64,534.2 100 100 45,556.7 54,652.2 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 2,384.3 2,727.1 4 4 2,752.5 4,412.1 6 B
Due to affiliates -- D0 a des sociétés affiliées 4,095.6 4 813.6 7 i/ 2,234.0 2,161.9 5 4
Other current liabilities — Autres passifsa court terme 11,469.0 11,863.5 20 18 7,545.8 8.866.9 17 16
Due to shareholders and affiliates - D aux actionnaires ou i des so-
ciétés affiliés 2,388.6 2,625.8 4 4 3,169.1 3,330.1 7 6
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 5,314.5 5,712.6 9 9) 6,807.5 8,892.9 15 16
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 3,594.0 4,049.4 6 6 3.549.5 4.609.0 8 8
Retained carnings — Bénéfices non répartis 20,116.3 22,707.0 35 35 10,313.5 12,355.6 23 23
Other equity — Autre avoir 8,414.7 10,035.2 15 16 9,184.8 10.023.9 20 18
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 57,777.1 64,5342 100 100 45,556.7 54,652.2 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 87.829.2 92,949.6 98 98 49,371.5 59.172.3 98 98
Other income ~ Aulres revenus 1.739.4 1.823.6 2 2 953.5 1.104.8 2 2
Total income — Revenu total 89,568.7 94,773.2 100 100 50,325.0 60,277.1 100 100
Materials, salaries and wages - Matiéres premiéres, traitements et
salaires 70,216.3 72,876.3 78 77 8, 107.7 45,216.8 74 75
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment 1,667.2 1,880.9 /] 2 1,342.6 1,625.5 3 3
Other expenses - Auilres dépenses 11,112.8 12,8847 12 14 7,002.1 8,386.0 14 14
Total expenses — Dépenses totales 82,996.2 87,641.9 93 92 45,452.5 §5,228.3 30 92
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots e1 revenus extraordinaires 6,572.4 7,131.4 7 8 4872.5 5,048.7 10 8
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impdts/
Avoir total! 17 A7 A .20 .10 .16 21 .20
Net profit after tax/Total equity! - Bénéfice net aprés impots/
Avoir total! 10 A1 13 & 07 32 .14 13
Net profit before laa‘({Capital employed2 — Bénéfice net avant im-
pGts/Capital employé 13 13 A7 .16 .07 11 15 13
Tax/Book profit — Impo6ts/Bénéfice au livre .39 .38 38 .39 .37 32 .35 36
Net long-term debt/Total equity! — Dette 2 long terme-nette/ Avoir
totall .18 .16 117 16 .39 .36 .30 35
Current assets/Current liabilities - Actif a court terme/Passif a court
terme 1.81 1.82 1.76 1.82 1.64 1.62 1.62 1.59
Inventories/Sales — Stocks/Ventes 17 .16 A .18 .28 .20 .20 2
Sales/Total assets — Ventes/Actif total 1.40 1.48 1.52 1.44 99 1.04 1.08 1.08
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impots 45 45 41 41 .64 57 .38 47
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits} .20 .19 ) .20 .20 .20 22 .21

I For purposes of these ratios, long-term amounts due to sharcholders or affiliates have been included in equity.

I A cause des ratios, les montants a tong terme di a des actionnaires et affiliées sont compris dans 1'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilitics.
2 Passif et avoir total moins passif 4 court terme total.



groups, this statement includes only larger corpora-
tions with assets equal to or greater than $10 million.
At this level of aggregation, some general differences
in performance and structure can be observed, many
of which are due to a differing industrial participa-
tion by foreign-controlled firms and their Canadian
counterparts. In 1980 foreign-controlled corporations
reported a higher percentage of current assets than
did comparably sized Canadian-controlled firms who
maintained a larger proportion of net fixed assets
relative to total assets. The foreign-controlled sector
also relied less on bank loans and long-term debt for
funding their operations as equity-financing remained
their major source of funding. Net long-term debt
increased by 30.6% for the Canadian-controlled
sector, thereby increasing their use of leverage (debt
to equity ratio). Furthermore, foreign-controlled
corporations were also more liquid and generated
more sales per dollar of assets, while Canadian-con-
trolled firms continued to have a lower return on
capital employed and a lower turnover.

Payments to non-residents by manufacturing cor-
porations increased by 24.4% to a level of $4.025
million. This represented 64% of all payments made
to non-residents by non-financial corporations.
Eighty-one percent of these payments were made by
United States-controlled corporations, while on an
industrial basis, transport equipment and petroleum
and coal products recorded the largest shares, 30.4%
and 16.1% respectively. With respect to the type of
payment, interest payments, though they increased
51.2%, represented 15.4% of the total payments.
Dividends and business service payments which grew
by 30.1% and 12.7% respectively, accounted for
41.2% and 43.4% of total payments.

In the following pages, a number of industry
groups within the manufacturing division are ana-
lysed in some detail. Industries are selected on the
basis of their overall importance to the Canadian
econcmy or on the basis of some significant struc-
turat or behavioural change that became apparent.

Food

Assets, sales and profits for the food industry
increased by 16.7%, 15.1% and 5.5% respectively.
The Canadian-controlled sector increased assets by
30.0%, sales by 28.6% and profits by 8.8%. Due pri-

=ty 8

des branches d’activité qui composent cette catégorie, le
tableau n'englobe que les grandes corporations disposant
d’un actif de $10 millions ou plus. A ce niveau d'agréga-
tion, on observe certaines différences générales de perfor-
mance et de structure, dont bon nombre sont attribuables
au fait que le secteur étranger et le secteur canadien ne
participent pas dans les mémes proportions aux diverses
branches d’activité. En 1980, les corporations d’apparte-
nance ¢trangére ont déclaré un pourcentage plus élevé
d’actif a court terme que les corporations canadiennes de
taille semblable, lesquelles ont maintenu une proportion
plus forte d’immobilisations, par rapport a Ilactif total.
En outre, le secteur sous controle étranger a moins recouru
aux emprunts bancaires et i Pendettement a long terme
pour financer ses activités, utilisant surtout le financement
par actions comme source principale de capitaux. La dette
a long terme nette a progressé de 30.6 % dans le secteur
canadien, accroissant ainsi Peffet de levier de la dette (ratio
dette/avoir). Par ailleurs, les corporations d'appartenance
¢étrangére disposaient aussi de plus de liquidités et ont réa-
lisé¢ plus de ventes par dollar d'actit, tandis que les firmes
sous controle canadien ont continué d’enregistrer un ren-
dement moindre sur le capital employé et un taux de rota-
tion plus faible.

Les paiements faits a des non-résidents par les corpora-
tions manufacturiéres se sont accrus de 24.4 % pour attein-
dre $4,025 millions. Ce montant représente 64 % de tous
les paiements faits a des non-résidents par des corpora-
tions non financiéres. Le secteur d’appartenance aux Etats
Unis a répondu pour 81 % de ces paiements. Du point de vue
de la répartition entre branches d activité, ce sont les sec-
teurs de I'équipement de transport et des produits du pétrole
et du charbon qui affichent les parts les plus importantes,
soit de 30.4 % et 16.1 % respectivement. Les paiements
d’intéréts, malgré une augmentation de 51.2 %, n'ont repré-
senté que 154 % du total, tandis que les versements de
dividendes et les paiements au titre des services commer-
ciaux se sont accrus de 30.1 % et 12.7 % respectivement
et ont vu leur part respective s’établir a 41.2 % et 4 43.4 %
du total des paiements.

Dans les pages qui suivent, nous analyserons en détail
certains groupes d’industries de fabrication. Nous avons
choisi ces industries en raison de leur importance générale
dans I'économie canadienne, ou en fonction de tel ou tel
changement significatif de structure ou de comportement
qui s’y est produit.

Alimentation

L’actif, les ventes et les bénéfices de I'industrie de Pali-
mentation ont marqué des avances respectives de 16.7 %,
1S.1 % et 5.5%. Le secteur canadien a vu son actif s’ac-
croitre de 30.0 %, ses ventes de 28.6 % et ses bénéfices



marily to take-overs, the foreign-controlled sector
decreased in assets and sales by 6.3% and 10.7%, res-
pectively — profits increased by 1.5%.
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de 8.8%. En raison surtout de prise de contréle, le secteur
étranger a pour sa part affiché une baisse de 6.3 % au cha-
pitre de l'actif et de 10.7 % au chapitre des ventes, tandis
que ses bénéfices ont progressé de 1.5 %.

TEXT TABLE XVIII. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Food

TABLEAU EXPLICATIF XVIII. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Aliments

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

Etranger Seclcur privé canadicn 'sgf?;r Total, classées o

=la Total
Secteur Non

Top - Premicres Top - Premiéres gouverne- Top - Premicres classées

B cfees., Total Totai mental s Total

4 8 4 8 4 8

" number — nombre " 3 7 S

Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 115 4 8 1,715 s 4 8 1,835 1,393 3,228
1980 4 8 105 4 8 1,842 6 4 8 1,953 1,397 3,350
Corpoiatsons:
1979 12 35 180 27 41 1.816 7] 24 39 2,003 1,393 3,396
1980 10 31 155 2 40 1,948 7 18 38 2,110 1.397 3507

miltions of dollars — millions de dotlars
Assets — Actif:
1979 789 1,376 3,468 1528 2,066 5,820 72 1.541 2,317 9,360 114 9,473
1980 812 1.290 3,249 1,757 2,453 7,615 77 1.855 1618 10,940 113 11,053
Equity - Avoir:
1979 416 721 1,804 801 963 2,191 44 784 1.217 4,039 24 4,064
1980 453 660 1,698 837 1,175 2,651 48 906 [ 4,397 18 4415
Sales - Ventes:
1979 2,660 4,026 8,310 4,166 5,536 15,491 59 4,452 6,826 23,859 225 24,084
1980 2,283 3,450 7,420 5,104 7,258 19,996 70 5,147 7,786 27,486 228 27,713
Profils - Béncfices:
1979 113 175 397 87 121 474 -2 85 200 869 5 874
1980 146 165 403 122 182 512 -- 159 255 915 7 922

Large corporations, those with assets of $10 mil-
lion or more are shown in Text Table XIX. These
corporations accounted for 75.1% of all assets and
5.0% of the total number of corporations. Large
foreign-controlled corporations accounted for a
higher proportion of their own sector’s total assets,
and total number of corporations than that of the
large Canadian-controlled corporations — 91.2% versus
68.5% in assets and 37.4% versus 3.5% in numbers.
Foreign-controlled corporations continued to main-
tain a higher proportion of current assets in the form
of inventories, while Canadian-controlled corpora-

Les grandes corporations, celles possédant un actif de
$10 millions ou plus, figurent au tableau explicatif XIX.
Ces corporations ont revendiqué 75.1 % de FPactif et 5.0 %
du nombre total de corporations. Les grandes corpora-
tions sous controle étranger ont compté pour une plus grande
proportion de l'actif total et du nombre total des entre-
prises de leur propre secteur que ne I'ont fait les grandes
corporations d’appartenance canadienne, les proportions
étant de 91.2 % contre 68.5% pour Pactif et de 374 %
contre 3.5% pour le nombre. Le secteur €tranger a con-
tinué de maintenir une proportion plus élevée d’actif a court
terme sous forme de stocks, tandis que le secteur canadien
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TEXT TABLE XIX. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control. 1979 and 1980

Food

TABLEAU EXPLICATIF XIX. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de S10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980

Aliments

salaires

ment
Other exp

Avoir total

Avoir totall

total

terme

Foreign — i’tmnger Canadian = Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 64 58 96 118
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de doliars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 5433 509.0 17 17 623.7 889.4 16 17
Inventories — Stocks 1,168.6 1.116.4 37 38 1,048.0 14436 27 27
Other current assets - Autres actifs a court terme 308.9 283.7 10 10 364.2 481.6 9 9
Net fixed assets - Immobilisations 947.6 894.5 30 30 1,150.5 1,618.7, 30 30
Investments in affiliates ~ Placements dans des sociétés affiliées 153.3 132.2 S 4 595.0 750.5 15 14
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 42.2 5.8 1 1 99.5 162.2 3 3
Total assets — Actif total 3.163.9 2,96L.1 100 100 3.880.8 5,343.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 2223 225.6 1 8 518.7 773.7 13 14
Due to affiliates — Dd 4 des sociétés affiliées 206.9 187.8 . 6 179.6 247.3 8 S
Other current liabilities — Autres passifs a court terme 634.7 578.8 20 20 756.1 1,068.2 19 20
Due to shareholders and affiliates — Dii aux actionnaires ou a des so-
ciétes affiliées 953 106.4 3 4 195.5 223.1 o 4
Net long-term debt - Dette a long terme-nette 1493 127.7 5 4 439.6 766.3 I 14
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 178.9 1644 6 6 196.5 263.1 S 3
Retained carnings — Bénéfices non répartis 1,406.4 1,308.2 44 44 . 958.8 1,3329 25 25
Other equity — Autre avoir 265.1 262.1 8 9 639.2 664.4 16 12
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 3,163.9 2,961.1 100 100 3,880.8 5,343.0 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 7.564.3 6.808.3 100 100 9.274.9 12,8243 99 99
Other income — Autres revenus 34.8 32.0 -- .- 56.4 94.7 I 1
Total income - Reveau total 7.599.1 6.840.4 100 100 9.331.3 12,919.0 100 100
Materials, salaries and wages — Matiéres premiéres, trailements et
6,097.7 5,290.5 80 77 8.138.6 11,302.8 87 87
Depreciation, depletion and amortization — Amortissemenl et epuise-
82.6 78.5 1 1 119.9 157.7 1 [}
Autres dép 1,059.1 1,107.1 14 16 810.8 1,158.4 9 9
Total expenses — Dépenses totales 7,239.3 6,476.0 95 95 9,069.4 12,618.8 97 98
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 359.8 364.3 S & 261.9 300.2 i3 2
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impdts/
22 Aq .20 22 13 .16 A8 g%
Net profit after tax/Totsl equity!  Bénéfice net aprés impdt
d gt | 2 n .13 A2 A3 L3 .08 11 At N
Net profit before tax{(‘apilal employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé A8 ) N i .19 .10 12 g .09
Tax/Book profit - Impots/Bénéfice au livre .40 137 .37 43 .36 3t .29 .29
Net long-term debt/Total equity! — Dette i long terme-nette/Avoir
t .10 .08 .08 .08 .20 22 20 34
Current assets/Current liabilities - Actif 2 court terme/Passif a court
1.90 1.89 1.89 1.92 1.50 1.46 1.40 138
Inventories/Sales - Stocks/Ventes .15 LLS) 1S .16 .10 i .11 b
Sales/Total assets — Ventes/Actif total 2.31 228 239 2.30 2.47 2.44 2.39 2.40
Dividends/Net profit after tax ~ Dividendes/Beénéfice net aprés impéts 35 .36 47 42 52 46 49 49
Gross profit/Sales (products) ~ Bénéfice brut/Ventes (produits) .21 24 15 e A5 .14

.22 22

! For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.
1 A cause des ratios, les montants a long terme du a des actionnaires et affiliées sont compris dans l'avoir,

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif 3 court terme total,



tions maintained a higher proportion of investment in
affiliates in their long-term assets. Foreign-controlled
corporations also maintained a higher proportion of
equity. whereas Canadian-controlled corporations in-
creased their already larger proportion of net long-
term debt. Bank loans, which are also maintained in a
higher proportion to total liabilities and equity by the
Canadian-controlled sector, were increased 50.0% by
this group. Profitability ratios were larger for the
foreign-controlled secter, while the net long-term
debt to total equity ratio was larger for the Canadian-
controlled sector, reflecting the greater use of debt
financing.

The food industry is not highly concentrated, in
fact the leading four enterprises accounted for only
18.6% of total sales and 16.8% of total assets. Within
individual industries concentration levels and the
degree of foreign control varied. The meat producers
industry was the most highly concentrated with the
leading four enterprises accounting for 47.8% of
sales. The fruit and vegetable canners industry was
the most predominantly foreign-controlled at a rate
of 62.7% of sales. Principally due to takeovers, both
the grain mills industry and the meat products indus-
try experienced declines in the share of sales of
foreign-controlled corporations to levels of 24.1%
and 2.8% respectively.

Payments to non-residents by the food industry
only increased by 8% to $178 million. Dividend pay-
ments were the largest, representing 55.8% of the
total payments of this industry and interest payments
only amounted to 7.2%.

Wood

The wood industry was again affected by the de-
cline in residential construction which brought about
weaker demand for construction materials. Not only
was the wood industry affected by the weakness in
the domestic housing industry, but also by the slow-
down in the United States housing market. Real
Domestic Product (RDP) dropped 2.9% for this in-
dustry as a whole, while the veneer and plywood mills
sector dropped 6.7%. Capacity utilization rates as an
annual average, were the lowest they had been since
1975 and the second lowest in two decades. The
Industry Selling Price Index for the industry as a
whole declined by 6.3% in 1980 following an increase
of 15.8% in 1979.
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réservait une plus forte proportion de son actif a long terme
aux investissements dans des sociétés affiliées. Les corpo-
rations sous controle étranger ont par ailleurs maintenu a
un niveau plus élevé la part représentée par I'avoir propre,
tandis que les corporations d’obédience canadienne ont
encore augmenté la proportion déja plus élevée que cons-
tituait leur dette a long terme. Les emprunts bancaires, qui
sont également maintenus, par les entreprises du sectcur
canadien, 4 une proportion plus élevée par rapport a I'avoir
et au passif total, ont encore été accrus de 50.0 %. Le sec-
teur sous controle étranger présentait des ratios de renta-
bilité plus élevés, tandis que le secteur canadien I'emportait
au chapitre du ratio dette a long terme nette/avoir propre
total, en raisen de son utilisation plus grande du finance-
ment par emprunts.

Le secteur de I'alimentation ne présente pas une forte
concentration, comme le prouvent les parts de 18.6 % des
ventes totales et de 16.8 % de l'actif total représentées par
les quatre premiéres entreprises. A I'intérieur des branches
d’activité particuliéres, les degrés de concentration et de
controle étranger varient. C'est dans le secteur des produits
de la viande qu'on trouve la concentration la plus forte,
les quatre premieres entreprises intervenant pour 47.8 %
des ventes. Par ailleurs, les industries de transformation des
fruits et légumes sont celles ou la présence étrangére se fait
le plus sentir, avec une proportion de 62.7 % des ventes.
En raison surtout de prises de contréle, 'industrie de trans-
formation des céréales et celle des produits de la viande
ont toutes deux affiché une baisse de la part de leurs ventes
attribuable au secteur étranger, cette part se situant a 24.1 %
dans le premier cas et a 2.8 % dans le second cas.

Les paiements faits a4 des non-résidents par l'industric
de I'alimentation ne se sont accrus que de 8 % pour s'établir
a $178 millions. Les paiements de dividendes ont repré-
senté la composante la plus importante du total (55.8 %),
tandis que les versements d’intéréts n'en ont représenté
que 7.2'%.

Bois

Encore une fois, l'industrie du bois a été affectée par
le repli de la construction résidenticlle et par la baisse con-
sécutive de la demande de matériaux de construction. L’in-
dustrie du bois a souffert non seulement de la faiblesse du
secteur canadien du logement, mais aussi du ralentisse-
ment de cc méme marché aux Etats-Unis. Le produit inté-
rieur réel (PIR) de cette industrie a chuté de 2.9 %, le sec-
teur des placages et des contre-plaqués accusant une baisse
de 6.7 %. Le taux d’utilisation de la capacité, exprimé sous
forme d'une moyenne annuelle. a fléchi 4 son niveau le
plus faible depuis 1975 et, a I'exception d'une année ou
il a été encore plus faible, a son niveau le plus bas en vingt
ans. L'indice des prix de vente dans l'industrie a reculé de
6.3 % pour I'ensemble de ce secteur en 1980, aprés avoir
grimpé de 15.8 % en 1979.



While assets increased 13.1%, sales and profits
declined by 1.1% and 54.3% respectively. The
Canadian-controlled sector recorded the highest
increase for assets at 15.2%, while the foreign-
controlled sector increased 4.6%. The foreign-control-
led sector recorded larger declines for both sales and
profits — 3.3% and 63.0% versus a decline of 0.7%
and 51.3% for the Canadian-controlled sector. It
should be noted that the Canadian-controlled sector
accounted for 79.0% of all profits and therefore was
responsible for 70% of the change in profit levels.
Eighty-two percent of the decline in corporate pro-
fits recorded by this industry was the result of
declines in profits for the sawmill industry. The
foreign-controlled share of total assets dropped from
20.5% to 19.0% and its share of total profits dropped
5.0 percentage points to 21.0%.

ST

Pendant que Pactif augmentait de 13.1 %, les ventes
et les bénéfices affichaient des baisses respectives de 1.1 %
ct de 54.3 %. Le secteur canadien a enregistré la plus forte
hausse en termes d’actif. c’est-a-dire 15.2 %, comparative-
ment a 4.6 % pour le secteur étranger. Le secteur sous
controle ¢étranger a par ailleurs accusé les reculs les plus
sensibles tant au chapitre des ventes qu’a celui des béné-
fices, les baisses respectives étant de 3.3 % et 63.0% com-
parativement a des baisses de 0.7 % et 51.3% pour le sec-
teur canadien. 1l est a remarquer que les corporations sous
controle canadien ont figuré pour 79.0 % de Pensemble
des bénéfices, de sorte qu'elles comptent pour 70 % de
la variation des bénéfices. Les baisses de bénéfices enregis-
trées par fe secteur des scieries sont intervenues pour 82 %
de la chute totale des bénéfices de ce secteur. La part de
l'actif total appartenant au secteur étranger a diminug,
passant de 20.5 % a 19.0 %, tandis que sa part de 'ensemble
des bénéfices a accusé un recul de 5.0 points de pourcen-
tage. pour se situera 21.0 %.

TEXT TABLE XX. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Wood Industries

TABLEAU EXPLICATIF XX. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle,

Produits du bois

1979 e1 1980

Foreign Canadian privale sector Govern- Total classified Unclas-

3 ment sified

Etranger Secteur prive canadien seclor Totat, classées

~ = M L T L B Total
Secteur y Non
Top - Premiéres Top — Premieres gouverne- Top — Premieres classées
Total —— Total mental Total

4 8 4 8 4 8

number — nombre o=
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 62 4 8 1,392 4 4 8 1.458 1.248 2,706
1980 4 8 S8 4 8 1,498 3 4 & 1.559 1,328 2 887
Corporations:
1979 11 17 80 18 26 1.451 & 17 32 1,537 1,248 2,785
1980 12 19 76 L5 26 1,547 4 14 30 1,627 1.328 2955

millions of dollars — millions de dollars
Assets - Actif:
1979 634 796 1.119 L1 1,384 4,121 113 1,188 1,766 5,357 106 5458
1980 678 815 1171 1,445 1870 4,822 61 1517 2,138 6,055 116 6,171
Equity - Avoa:
1979 298 401 SIS 418 528 1,604 56 530 693 2,174 16 2,190
1980 340 439 556 458 590 1,635 b} 5N 7 plodl » 22347
Sales — Ventes:
1979 711 922 1,316 1,138 1,507 5,828 17 1,394 1,865 7.261 172 7,433
1980 689 876 1,272 1,134 ST 5,822 62 1,337 1,848 7.156 192 7,348
Profits - Béneéfices:
1979 119 169 227 199 247 629 13 236 32 869 S 874
1980 66 85 95 303 7 152 394 &

8s

104
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TEXT TABLE XXI. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Wood Industries

TABLEAU EXPLICATIF XXI. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par contréle, 1979 et 1980

Produits du bois

Number of corporations — Nombre de corporations

Receivables — Effets a recevoir

Inventories — Stocks

Other current assets — Autres actifs a court terme

Net fixed assets — Immobilisations

Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées
Other long-term assets — Autres actifs a long terme

Total assets — Actif total

Bank loans — Emprunts bancaires

Due to affiliates — Du a des sociétés affiliées

Other current liabilitics — Autres passifs a court terme

Due to sharcholders and affiliates — D aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilices

Net long-term debt — Dette a long terme-nette

Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme

Retained earnings — Bénéfices non répartis

Other equity ~ Autre avoir

Total liabilities and equity — Total, passif et avoir

Sales (products and services) — Ventes (produits et services)

Other income — Autres revenus

Total income - Revenu total

Materials, salaries and wages — Matieres premitres, traitements et
salaires

Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment

Other expenses — Autres dépenses

Total exp — Dép it

Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pOts et revenus extraordinaires

Net profit before tax/Total equityl — Bénéfice net avant impots/
Avoir total! !

Net profit after tax/Total equity! — Bénéfice net aprés impots/
Avoir totall

Net profit before tag(i'Capital employed? - Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé

Tax/Book profit — Impdts/Bénéfice au livre

Net lu'ng-tcrm debt/Total equity! — Dette @ long terme-nette/ Avoir
total

Current assets/Current liabilities — Actif a2 court terme/Passif a court
terme

Inventories/Sales — Stocks/Ventes

Sales/Total assets — Ventes/Actif total

Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impots
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits)

Foreign — l'?trangcx Canadian = Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
22 28 77 81
Millions of dollars Per cenl Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
904 88.0 10 8 276.4 284.7 i1 9
2044 2213 22 21 549.8 630.6 n 21
122.6 119.7 13 i1 2456 21158 10 7
370.7 4578 39 43 1,043.1 1,398.8 41 46
145.9 1393 15 13 3536 3915 14 13
13.4 31.2 1 3 62.7 105.7 2 3
947.4 1,057.3 100 100 2,531.1 3,022.9 100 100
94.5 99.2 10 9 165.4 268.0 7 9
1.7 23.2 1 2 77.2 14.5 3 2
154.3 146.8 16 14 448.6 3nz2 18 12
90.9 91.0 10 9 207.6 262.5 8 9
81.3 101.8 9 10 3846 809.4 15 27
84.9 97.4 9 9 195.2 217.0 8 7
280.9 313.7 30 30 747.0 798.8 30 26
153.0 184.1 16 17 305.6 220.4 12 g
947.4 1,057.3 100 100 2,530181 3,022.9 100 100
1,057.0 1,107.9 98 98 2,929.0 28532 98 97
16.2 R2AS 2 &2 74.0 78.0 2 3
1,073.2 t,130.4 100 100 3.003.0 2,931.1 100 100
709.6 843.6 66 78 2,043.3 2,139.4 68 73
425 573 4 5 113.4 125.8 4 4
135.8 154.4 13 i4 432.3 500.1 14 17
887.9 1,055.3 83 93 2,589.0 2,765.4 86 94
185.3 7551 17 7 414.1 165.8 14 6
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
.26 .36 .35 W13 23 234 33 13
16 .30 .20 .07 14 20 .20 09
.19 28 .27 10 14 21 . 07
.39 34 42 .44 46 40 40 36
.24 A8 15 17 50 .38 31 63
1.74 1.75 1.63 1.59 1.27 1.41 1.55 1.58
17 e 174 =19 .20 18 .16 19 22
1.06 1.16 1.12 1.05 1.18 1.24 1.16 94
.22 46 .23 A8 22 40 28 54
.20 24 .26 16 21 21 22 16

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

) A cause des ratios. les montants a long terme da a des actionnaires et affiliées sont compris dans avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities,
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total,



The veneer and plywood industry which has
55.0% of its assets foreign-controlled, is the most
highly concentrated industry within the wood sector
with the top four enterprises accounting for 58.1%
of all sales. This industry, however, accounts for onty
10.7% of total sales. The sawmill industry accounts
for 60.8% of the sales of the wood sector and has
16.9% of its assets foreign-controlled with the top
four enterprises accounting for 24.4% of all sales.

Those corporations with assets of $10 million and
over are shown in Text Table XXI. On the foreign-
controlled side they accounted for 90.3% of all
foreign-controlled assets and 87.1% of all foreign-
controlled sales while on the Canadian-controlled side
they accounted for 60.5% of all Canadian-controlled
assets and 47.3% of all Canadian-controlled sales. The
Canadian-controlled sector increased its long-term
assets by 29.9% versus an increase of 18.5% for the
foreign-controlled sector and an increase of 5.1% for
Canadian-controlled current assets. On the other side
of the balance sheet, Canadian-controlled firms
increased current liabilities by 3.4%, and long-term
liabilities by 63.7%. Their net long-term debt more
than doubled, while equity declined by 3.2%. Foreign-
controlled corporations increased their current
liabilities by 5.0%, and their long-term liabilities by
12.9%, while equity increased by 1[4.7%. Total
expenses increased for both sides, mainly due to
materials, salaries and wages. Net profit before tax
and non-recurring items declined by 59.5% for the
foreign-controlled sector and 60.0% for the Canadian-
controlled sector.

Of the total payments to non-residents of $77 mil-
lion by the wood industry, 59.4% were interest pay-
ments.

Paper and Allied Industries

The Real Domestic Product (RDP) for the paper
and allied industries declined by 0.6% following an
increase of 6.2% in 1979. The operating capacity
rate for newsprint mills dropped 3.0 percentage
points from its 1979 rate of 97%. This was mainly
due to a number of work stoppages throughout the
year at several eastern mills. Exports of newsprint
declined for the second consecutive year. Exports to
the United States decreased by 2.2% as consumption
declined, and stocks were built up. Domestic ship-
ments of newsprint, on the other hand, increased
slightly as the output of the printing and publishing
industry continued to grow. The decline in newsprint
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Dans l'industrie du bois, c’est le secteur des placages
et des contre-plaqués, dont 'actif est détenu a 55.0 % par
des corporations d'appartenance étrangére, qui présente
la concentration la plus forte, les quatre premiéres entre-
prises répondant pour 58.1 % des ventes. (e secteur ne
représente toutefois que 10.7 % des ventes totales. Le sec-
teur des scieries compte pour 60.8 % des ventes de I'indus-
trie du bois; son actif est @ 16.9 % sous controle étranger
et les quatre premieres entreprises interviennent pour 24.4 %
du total des ventes.

Les corporations possédant un actif de $10 millions
ou plus figurent au tableau explicatif XXI. Dans le secteur
étranger, ces grandes corporations ont revendiqué 90.3 %
du total de lactif et 87.1 % du total des ventes, tandis
que dans le secteur canadien, les proportions respectives
attribuables aux grandes corporations ont été de 60.5 %
et 47.3%. Les corporations sous controle canadien ont
augmenté leur actif a long terme de 29.9 %, comparative-
ment & une hausse correspondante de 18.5 % dans le sec-
teur étranger et a un accroissement de 5.1 % de 'actif a
court terme du secteur canadien. De I'autre c6té du bilan,
on observe pour les entreprises sous controle canadien
une progression de 3.4 % du passif a2 court terme et de
63.7 % du passif a long terme. La dette a long terme nette
a plus que doublé, tandis que I'avoir propre affichait un
recul de 3.2 %. Le secteur étranger, pour sa part, a vu son
passif a court terme s’accroitre de 5.0 % et son passif a long
terme de 12.9 %, pendant que P'avoir propre augmentait
de 14.7%. Les dépenses totales se sont accrues dans les
deux secteurs et sont surtout imputables aux matiéres
premiéres, aux salaires et aux traitements. Les bénéfices
nets avant impots et les revenus extraordinaires ont chuté
de 59.5 % dans le cas du secteur étranger et de 60.0 % dans le
cas du secteur canadien.

Du total des paiements faits a des non-résidents par
I'industrie du bois, qui se sont chiffrés a $77 millions, 59.4 %
représentaient des versements d’intéréts.

Papier et produits connexes

Le produit intérieur réel (PIR) de I'industric du papier
et des produits connexes a régressé de 0.6 %, aprés avoir
cri de 6.2 % en 1979. Le taux d’utilisation de la capacité
d’exploitation des usines de papier journal a accusé une
baisse de 3.0 points de pourcentage par rapport au niveau
de 97 % ou il se situait en 1979. Ce recul est principale-
ment attribuable 3 un certain nombre d’arréts de travail
survenus tout au long de I'année a plusieurs usines de I’Est
du pays. Les exportations de papier journal ont diminué
pour la deuxiéme année consécutive. Les exportations
vers les Etats-Unis ont baissé de 2.2 % par suite d’une baisse
de consommation, ce qui a provoqué une accumulation
de stocks. Au pays méme, en revanche, les expéditions de
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production was offset to some extent by increasing papicr journal se sont accrues légérement, le secteur de
output of wood pulp, as overseas markcts made up I'imprimerie et de I'édition ayant continué d’afficher une
for the decline in exports to the United States. The croissance. La baisse de production de papier journal a
annual average capacity utilization rate was 94.6%, été contrebalancée dans une certaine mesure par I'accrois-
down from last year’s rate of 97.0%, but still above sement de la production de pate de bois, la demande des
the rates recorded for 1967 through 1978. The indus- marchés d'outre-mer venant compenser la diminution des
try selling price index rose 15.7% in 1980 after a exportations vers les Etats-Unis. Le taux annuel moyen
17.3% rise in 1979. Assets, sales and profits for the d’utilisation de la capacité s'est situé a 94.6 %, soit 4 un
industry as a whole increased 11.5%, 7.2% and 52.3% niveau inférieur a celui de 97.0% de I'an dernier, mais
respectively. malgré tout supéricur aux taux enregistrés de 1967 a 1978.

L’indice des prix de vente dans l'industrie s’est accru de
15.7 % en 1980, apres avoir progressé de 17.3 % en 1979.
L’actif, les ventes et les bénéfices de I'ensemble de I'indus-
trie ont affiché des hausses respectives de 11.5%, 7.2 %
et52.3%.

TEXT TABLE XXII. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980
Paper and Allied Industries

TABLEAU EXPLICATIF XXII. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par contréle, 1979 et 1980
Papier et produits connexes

Toreign Canadian private sector Govern- Total classificd Unclas-

v ) ment sified

Liranger Secteur privé canadien sector Total, classées

Tatal
Secteur Non
Top - Premicres Top — Premiéres gouveme- Top - Premiéres classées
Total _— Total mental —_— Total

4 8 4 8 4 8

aumber — nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 2 4 8 310 4 4 8 386 143 529
1980 4 8 65 4 8 334 4 4 8 403 141 544
Corporations:
1979 8 16 92 24 30 349 8 23 32 449 143 592
1980 8 16 83 20 28 370 8 20 27 461 141 602

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 2,309 3,730 5878 5,378 6,830 8,866 S 4,961 7,687 15,319 13 15,333
1980 2422 3,879 6,041 6,077 7917 10,407 634 5,554 8,358 17,081 i4 17,095
Equity — Avoir:
1979 1,362 2,096 2,929 2847 3,345 4121 181 2,795 4,208 7.231 1 7,232
1980 1,599 2404 3304 3116 3970 4,846 222 3,008 4,447 8,372 . 8,372
Sales — Ventes:
1979 2363 3,537 5,977 5,687 6,965 9,402 280 5,721 8,050 15,659 24 15,683
1980 2,604 3876 6,455 5,222 6,892 9,946 385 5,290 7,846 16,786 23 16,809
Profits — Bénéfices:
1979 - 95 124 432 702 907, 1,220 -3 680 607 1,620 I 1,621

1980 426 743 1,109 656 1,035 1,346 13 616 1,184 2,469 =b 2,469




The foreign-controlled sector was responsible for
the large increase in profits. Profit figures for the
year 1979 had reflected the $320 million write-off
taken by a large foreign-controlled corporation (for
more details see the CALURA report for 1979).
Profits for the foreign-controlled sector more than
doubled in 1980, (2.57 times). However, if we dis-
count the effect of the $320 million write-off on the
1979 figures, profits would have increased by approx-
imately 47.5% for the foreign-controlled sector and
approximately 27.2% for the industry as a whole.
The Canadian-controlled sector increased its profits
by 14.4%. Sales and assets for the foreign-controlled
sector increased 8.0% and 2.8% versus 6.7% and
16.9% for the Canadian-controlled sector.

[n terms of assets and profits the paper and allied
industry recorded the second highest level of all the
manufacturing industries — 11.8% and 16.3% respec-
tively. In sales it ranked fourth at 8.5%.

Overall this industry is predominantly Canadian-
controlled and the leading four enterprises account
for 32.5% of all assets and 31.5% of the sales. Though
individual industries may vary, the pulp and paper
mill industry which accounts for 84.9% of all assets
follows this general pattern.

Text Table XXIII provides aggregated data and
financial ratios for corporations with assets of $10
million and over. For the industry as a whole, these
large corporations accounted for 96.1% of all assets,
92.3% of all sales, 98.3% of all profits, but only
16.8% of the total number of corporations. On the
foreign-controlled side, however, these large corpora-
tions represent 51.8% of the total number of foreign-
controlled corporations. Current assets increased
24 0% for Canadian-controlled corporations of this
size, whereas foreign-controlled corporations de-
creased their current assets by 6.8%. However, they
still maintained a higher proportion of inventories
to total assets. The percentage of net fixed assets to
total assets continued to be larger for the Canadian-
controlled sector, along with bank loans and net long-
term debt to total liabilities and equity. The foreign-
controlled sector continued to increase its use of
equity financing over interest bearing debt.

Payments to non-residents increased by 29.4%
to $501 million. Dividend payments rose by 35.9%
to $303 million, interest payments rose by 12.7%
to $150 million and business service payments in-
creased by 54.6% to $48 million.

ool

Le secteur sous controle étranger est a origine de la
forte augmentation des bénéfices. En 1979, le chiffre des
bénéfices tenait compte d’une radiation de $320 millions
cffectuée par une grande corporation sous controle ¢tran-
ger (voir le rapport CALURA de 1979 pour plus de détails).
Les bénéfices du secteur étranger ont plus que doublé en
1980 (multiplication par 2.57). Toutefois, si F'on ne faisait
pas intervenir la radiation de $320 millions dans les chiffres
de 1979, on observerait une progression d'environ 47.5 %
des bénéfices pour le secteur étranger et d’environ 27.2 %
pour I'ensemble de I'industrie. Le sccteur canadien a pour
sa part accru ses bénéfices de 14.4 %. Au chapitre des ventes
et de lactif, le secteur étranger a ecnregistré des hausses
respectives de 8.0% et 2.8 %, tandis que le secteur cana-
dien affichait des chiffres correspondants de 6.7 % et 16.9 %.

En termes d’actif et de bénéfices, I'industrie du papier
¢t des produits connexes vient au deuxiéme rang dans 'en-
semble du secteur manufacturier, avec des proportions de
11.8% et 163 % respectivement. Au chapitre des ventes,
elle vient au quatriéme rang avec une part de 8.5 %.

Globalement, cette industrie est dominée par le secteur
canadien, et les quatre premiéres entreprises interviennent
pour 32.5% de lactif total ¢t 31.5% des ventes. Bien
qu'il puisse y avoir des variations entre les différentes bran-
ches d’activité qui composent cette industrie, celle des
usines de pates et papiers, qui représente 84.9 % de Pactif
total, correspond a ce schéma général.

Le tableau explicatif XXHI présente des chiffres et
des ratios financiers agrégatifs concernant les corporations
qui posseédent un actif de $10 millions ou plus. Pour Pin-
dustrie considérée dans son ¢nsemble, ces grandes corpora-
tions ont figuré pour 96.1 % de l'actif, 92.3 % des ventes
et 98.3 % des bénéfices, tout en ne représentant que 16.8 %
du nombre total de corporations. Toutefois, si on ne tient
compte que du secteur étranger, ces grandes corporations
représentent 51.8 % du nombre total des sociétés. Lactif
a court terme des corporations de cette taille sous controle
canadien s’est accru de 24.0 %, tandis que celui des corpora-
tions d’appartenance étrangeérc accusait une baisse de 6.8 %.
On a toutefois continué¢ d’afficher dans le secteur étranger
une proportion plus ¢levée de stocks par rapport a ['actif
total. Le ratio immobilisations/actif total est demeuré plus
¢levé dans le secteur canadien, tout comme ce fut le cas de
la proportion de Iavoir et du passif total représentée par
les emprunts bancaires et ta dette 3 long terme nette. Le
secteur étranger a continué d’accroitre son utilisation du
financement par actions comparativement au financement
par emprunts portant intérét.

Les paiements aux non-résidents ont progressé de 29.4 %
et attemnt $501 millions. Les versements de dividendes ont
marqué une avance de 35.9 % et totalisé $303 millions, les
paiements d’intéréts ont monté de 12.7 % pour s'établir
a $150 millions et les paiements au titre des services commer-
ciaux se sont accrus de 54.6% pour se chiftrer a $48 millions.



TEXT TABLE XXIII. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Paper and Allied Industries

k=

TABLEAU EXPLICATIF XXIII. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980

Papier et produits connexes

Foreign — f?tranger

Canadian — Canadien

1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of carporations — Nombre de corporations 43 43 56 58
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 463.8 525.3 8 9 748.0 916.6 8 9
Inventories — Stocks 1,038.7 [,034.6 18 18 1,243.8 1,576.1 14 15
Other current assets — Autres actifs a court terme £,074.0 841.7 19 14 1,339.4 1,637.1 15 16
Net fixed assets — Immobilisations 2,782.8 2,816.6 49 48 3,720.4 4426.7 41 42
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées 286.0 607.4 5 10 i1 6i78, 1,750.6 20 17
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 91.4 83.3 2 1 170.6 213.2 2 2
Total assets — Actif total 5,736.7 5,908.9 100 100 8,989.5 10,520.3 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 320 131.8 & 2 213.1 384.1 2 4
Due to affiliates ~ Dil a des sociétés affiliées 157.8 159.8 3 3 420.6 3426 s 3
Other current liabilities — Autres passifs & court terme 912.0 797.9 16 14 1,212.3 152862.5 13 12
Due to shareholders and affiliates — Dl aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilices 615.2 4455 11 8 419.0 425.8 5 4
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 683.0 687.7 12 12 1,731.0 2,099.0 19 20
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 3829 459.4 i 8 844.1 1,124t 9 11
Retained earnings — Bénéfices non répartis 1,104.1 1,508.0 19 26 2,319.0 2,885.2 26 27
Other equity ~ Autre ayoir 1,744.1 1,719.0 30 29 1,830.4 2,006.9 20 19
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 5,736.7 5,908.9 100 100 8,989.5 10,520.3 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 57054 6,162.9 97 97 8,598.5 9,314.3 98 97
Other income — Autres revenus 182.1 221.4 3 £) 210.3 326.4 2/ 3
Total income — Revenu total 5,887.5 6,384.3 100 100 8.808.7 9,640.7 100 100
Materials, salaries and wages — Matieres premigres, iraitements et
salaires 3,998.0 4,287.2 68 67 6,235.3 6,744.4 71 70
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment 245.1 254.0 4 4 293.9 348.6 3 4
Other expenses — Autres dépenses 1,235.1 908.1 21 14 Tl 21 1,236.1 13 13
Total expenses — Dépenses totales 5,478.1 5,449.3 93 85 7,681.3 8,329.0 87 86
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 409.4 935.0 7 15 1,127.4 1,311.6 13 14
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity? — Bénéfice net avant impdts/
Avoir total .09 13 12 2% .08 .14 .25 .25
Net profit after tax/Total equity! — Bénéfice net aprés impots/
Avoir totalt .05 .10 .05 .20 .04 11 16 .16
Net profit before tax{Capital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé .07 10 .09 19 .05 .09 .16 olS
Tax/Book profit - Impots/Bénéfice au livre 47 .30 61 32 46 32 38 .36
Net long-term debt/Total equityt — Dette a long terme-nette/ Avoir
totalt .29 .24 .20 .19 .40 40 .38 .39
Current assets/Current liabilities — Actif & court terme/Passif 2 court
terme 2.03 2.19 2.13 220 1.90 1.74 1.80 2.09
Inventories/Sales — Stocks/Ventes -2 .19 .18 17 i AL 14 1@,
Sales/Total assets — Ventes/Actif total .80 .86 .99 1.04 .78 .83 .96 .89
Dividends/Net profit after tax - Dividendes/Bénéfice net apres impdts 57 53 1.63 46 58 .78 <! 39
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits) 822 21 24 28] .16 17 22 .23

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

1 A cause des ratios, les montants a long terme da i des actionnaires et affiliées sont compris dans l'avoir,

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.



Machinery Products

The real domestic product (RDP) for the ma-
chinery products industry declined by 0.8% in 1980
as demand for industrial machinery and equipment
slowed. This was the first drop in RDP for this
industry since 1976. Capacity utilization rates fell
throughout the year from 100.0% in the final quarter
of 1979 to 85.9% in the final quarter of 1980. The
annual average rate of 89.7% was down from the
96.0% rate of 1979, but still higher than those ob-
tained from 1975 through 1978. The industry selling
price index rose 11.2% in 1980 following a 10.6%
rise in 1979. Assets and sales for the industry as a
whole rose 20.1% and 13.5% respectively, while
profits declined by 8.1%.

—

Machinerie

Le produit intérieur réel (PIR) de I'industrie de fabrica-
tion de machines a fléchi de 0.8 % en 1980 par suite d’un
ralentissement de la demande de machines et de matériel
industriels. Il s’agit de la premiére baisse du PIR de cette
industrie depuis 1976. Les taux d'utilisation de la capacité,
qui se situgient a 100.0% au dernier trimestre de 1979,
ont baissé tout au long de 'année pour s’établir a 85.9 %
au dernier trimestre de 1980. Le taux moyen annuel, a
89.7 %, était moindre que le taux de 96.0% enregistré en
1979, mais quand méme supéricur aux taux observés de
1975 a 1978. L’indice des prix de vente dans l'industrie
a progressé de 11.2% en 1980, aprés avoir augmenté de
10.6 % en 1979. L’actif et les ventes de l'industrie dans
son ensemble ont affiché des hausses respectives de 20.1 %
et 13.5%, tandis que les bénéfices accusaient une baisse
de 8.1 %.

TEXT TABLE XXIV. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Machinery

TABLEAU EXPLICATIF XXIV, Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par contréle, 1979 et 1980

Machinerie

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

F ment F sified

Etranger Secteur prive canadien sector Total, classees

. A B i Total
Secteur ) Non

Top - Premiéres Top - Premieres gouverne- Top - Premieres classées

B e ——— Total _— Total mental . R Total

4 8 4 8 4 8

number - nombre
Enterprises - Entreprises:
1979 4 8 b M| 4 731 1 4 8 953 640 1,593
1980 4 8 211 4 865 1 4 8 1,077 653 1.730
Corporations:
1979 S 10 246 6 10 743 2 6 1" 991 640 1,631
1980 3 12 235 6 11 881 2 5 12 1,118 653 1.1

miltions of dollars -= millions de dollars
Agsets — Actif:
1979 787 990 2887 872 1,022 X 3 1.220 1.576 5,156 5 S22l
1980 741 985 3,239 943 1,281 X N 1,287 1,716 6,202 56 6,259
Equity — Avoir:
1979 420 556 1.363 209 268 x X 448 686 2,004 L) 2,010
1980 413 S 1,485 240 283 X X 435 701 2,255 8 2,263
Sales - Ventes:
1979 1,976 2,413 5,059 971 1,181 X X 2,408 3,032 8,087 88 8,175
1980 1,798 2,322 5441 1,077 1,361 X 3 2,331 3006 9,189 93 9.282
Profits — Bénéfices:
1979 111 138 369 59 74 Xl X 1o 186 563 5 568
1980 12 36 299 60 73 X X 10 67 518 4 522




The foreign-controlled sector was responsible for
the decline in profits having recorded a decrease of
19.0% for 1980. The top four foreign-controlled
enterprises of the agricultural implements segment of
this industry were, in fact, responsible for this drop in
profits. The Canadian-controlled sector registered an
increase of 11.6% in profits, and recorded larger
increases for both sales and assets than that of the
foreign-controlled sector - 23.3% and 29.9% versus
7.6% and 12.2% respectively. As a result, the foreign-
controlled sector’s share of profits dropped by 7.6
percentage points to a level of 57.3% and their share
of assets and sales dropped by over 3 percentage
points. The industry as a whole. however, still
remained predominantly foreign-controlled.

Overall, the machinery industry does not appear to
be highly concentrated as the leading four enter-
prises accounted for only 25.1% of all sales and
20.6% of all assets. Within individual industries,
however, a higher level of concentration does exist.
For example. the leading four enterprises of the
agricultural implements industry account for 79.8%
of total sales, and of the commercial refrigeration
industry - 59.0% of total sales.

It should be noted that, although the assets, sales
and profits of those corporations with assets of $10
million or more account for 73.0%, 72.1% and 63.8%
respectively of all assets, sales and profits for the
industry as a whole, they represent only 6.3% of the
total number of corporations. This sector is mainly
made up of many small to medium-sized companies
that specialize in particular product areas on the
basis of unique products. distinctive designs and the
ability to serve local needs.

Text Table XXV provides aggregated data and
ratios for these large corporations. The foreign-
controlled sector increased in number by 8 corpora-
tions (12.3%) and in assets and sales (products and
services) by 16.3% and 10.5% respectively. The
Canadian-controlled sector increased in number by
14 corporations (56.0%) and in assets and sales by
42.0% and 31.2% respectively. Foreign-controlled
corporations continued to maintain a higher level of
inventories relative to total assets than their Canadian-
controlled counterparts. whose ratio of inventories to
total assets actually dropped. Canadian-controlled
corporations continued their heavier reliance on bank
loans. In fact, the gap between the proportion of
bank loans to total liabilities and equity for the
foreign- and Canadian-controlled sectors widened, as
foreign-controlled corporations decreased their bank
borrowing by 4.0% and Canadian-controlled corpora-
tions increased theirs by 87.5%. Equity was main-
tained at a higher percentage to total equity and
liabilities by the foreign-controlled sector, 46.4%
versus 23.4% for the Canadian-controlled sector.
Profitability ratios declined for both sectors follow-

o

Le recul des bénéfices est attribuable au secteur étranger,
celui-ci ayant enregistré une baisse de 19.0 % a ce chapitre
en 1980. En fait, ce sont les quatre premiéres entreprises
sous controle étranger du secteur des instruments aratoires
de cette industrie qui portent la responsabilité de la chute
des bénéfices. Le secteur sous controle canadien a pour
sa part enregistré une hausse de 11.6 % de ses bénéfices,
et affiche pour les ventes et 'actif des augmentations supé-
rieures a celles du secteur étranger, soit de 23.3 % et 29.9 %
contre 7.6 % et 12.2 % respectivement. La part des béné-
fices revenant au secteur étranger a donc diminué de 7.6
points de pourcentage pour se situer a 57.3 %, tandis que
sa part de I'actif et des ventes a diminué de plus de 3 points
de pourcentage. Malgré tout, 'industrie dans son ensemble
est demeurée a prédominance étrangére.

Considérée globalement, lindustrie de la fabrication
de machines ne semble pas trés concentrée, car ses quatre
premieres entreprises ne revendiquaient que 25.1 % des
ventes totales et 20.6 % de I'actif total. Cependant, il existe
un niveau plus élevé de concentration dans certains groupes
de cette industrie. Par exemple, les quatre premiéres entre-
prises du groupe des instruments aratoires ont répondu
pour 79.8 % des ventes totales, et celles du secteur de I'équi-
pement commercial de réfrigération, 59.0% des ventes
totales.

Il est a remarquer que les corporations possédant un
actif de $10 millions ou plus, méme si elles ne représentaient
que 6.3 % du nombre total des corporations. répondaient
respectivement pour 73.0%, 72.1 % et 63.8% de lactif,
des ventes et des bénéfices de l'ensemble de I'industrie.
Ce secteur se compose principalement de sociétés de petite
et de moyenne taille qui se spécialisent dans la fabrication
de produits particuliers et de modeéles distinctifs et de ré-
pondre a des besoins locaux.

Le tableau explicatif XXV présente des chiffres et des
ratios agrégatifs concernant ces grandes corporations. Le
secteur étranger compte 8 corporations de plus (augmen-
tation de 12.3 %), et il a enregistré des progressions respec-
tives de 16.3 % et 10.5 % au chapitre de 'actif et des ventes
(produits et services). Quant au secteur canadien, le nom-
bre de corporations qu'on Yy retrouve s’est accru de 14 (aug-
mentation de 56.0 %). tandis que 'actif et les ventes ont
affiché des accroissements respectifs de 42.0% et 31.2 %.
Les corporations d’appartenance étrangérc ont continué
de maintenir leur ratio stocks/actif total @ un niveau supé-
rieur a celui des corporations sous controle canadien, dont
le ratio stocks/actif total a en fait accusé une baisse. Le
secteur canadien a par ailleurs continué de recourir davantage
aux emprunts bancaires, si bien qu'il y a eu élargissement
de I'écart entre les ratios emprunts bancaires/avoir et actif
total des deux secteurs, les corporations du secteur étranger
diminuant leurs emprunts bancaires de 4.0 % tandis que
celles du secteur canadicn augmentaient les leurs de 87.5 %.
Pour ce qui est de la proportion représentée par I'avoir dans
I'avoir et le passif total, elle a été maintenue par le sec-
teur étranger & un niveau supérieur a celui du secteur cana-
dien (46.4 % contre 23.4%). Les ratios de rentabilité ont



TEXT TABLE XXV. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Machinery

TABLEAU EXPLICATIF XXV. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980
Machinerie

Foreign — iilranger Canadian - Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 65 73 M o 25 89 . -
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets a recevoir 502.3 643.4 2] 23 306.3 454.0 24 25
Inventories — Stocks 985 .8 1.166.8 42 42 477.2 6329 37 35
Other current assets — Autres actifs a court terme 378 371.5 16 14 174.6 2929 14 16
Net fixed assets - Immobilisations 365.2 4175 15 15 208.5 306.3 16 17
investments in affiliates — Placements dans des soci¢iés affiliécs 100.3 116.9 4 4 88.7 95.8 q 5
Other long-term asscts — Autres actifs a long terme 39.8 349 2 1 30.2 389 2 2
Total assets — Actif total 2,365.3 2,750.9 100 100 1,282.5 1,821.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 178.6 171.5 8 6 2416 4529 19 25
Duc to affiliates — Du a des sociétés affilices 219.5 317.8 9 12 116.4 139.4 9 8
Other current liabilities - Autres passifs a court terme 695.4 788.0 29 ) 3695 495.6 29 27
Due to shareholders and affiliates - Di aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilides ] 325 60.1 1 2 56.1 74.1 4 4
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 428 95.7 2 3 1477 198.1 12 11
Other long-term liabilities — Autres passifs 4 long terme 52.0 40.5 2 1 1% 334 i 2
Retained earnings - Bénéfices non répartis 918.7 1,019.2 39 37 154.9 218.6 12 2
Other 2quity — Autre avoir 225.8 258.1 i0 9 183.6 208.9 14 11
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 2,365.3 2,750.9 100 100 1,282.5 1,821.0 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 4.221.2 4.,665.0 99 98 1,534.3 2.013.5 99 99
Other income - Autres revenus 53.5 75.2 1 ) 18.2 229 1 1
Total income — Revenu total 4,274.7 4,740.2 100 100 1.552.5 2,036.4 100 100
Materials, salaries and wages - Matiéres premiéres, traitements et
salaires 34725 3,847.3 81 81 1,237.2 1,606.0 80 79
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et ¢puise-
ment 48.0 56.9 1 t 2395 329 2 2
Other expenses — Autres dépenscs 460.,5 607.7 11 18 197.9 300.0 13 15
Total expenses — Dépenses totales 3,980.9 45120 93 95 1,458.6 1,938.9 94 95
Net profit before tux and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 293.8 228.3 7 5 939 97 6 q
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impdts/
Avoir totall .18 20 25 17 .01 .02 24 19
Net profit after tax/Total equityl — Bénéfice net aprés impdts/
Avoir total! A1 .14 135 .10 .01 01 .18 1
Net profit before lag&{(‘apilai employed? - Bénéfice net avanl im-
pdts/Capital employé 16 .19 128/ 15 .01 .02 AT 13
Tax/Book profit - Impdts/Beénéfice au livre .40 37 .39 44 1.44 81 .26 42
Ner long-term debt/Total equity! - Dette a long terme-nctic/ Avoir
totall 06 .05 .04 07 23 .33 =30 .39
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif a court
terme 1.83 1.66 1.70 1.71 1.34 1.42 1.32 1.27
Inventories/Sales — Stocks/Ventes 27 25 23 .28 .28 31 31 31
Sales/Total assets - Ventes/ Actif total 1.58 1.57 1.78 1.70 1.30 14113 1.20 1.11
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net apres impdts .31 52 21 60 7.15 1.90 .19 46
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits) .20 .20 .18 .18 JIS 14 A9 19

1 For purposes of these ratios, long-term amounts duc to sharcholders or affiliates have been included in equity.
L A cause des ratios, les montants a long terme du a des actionnaires et affiliées sont compris dans {'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.

2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.



ing the drop in profits recorded by the foreign-
controlled sector and the slight increase of 3.8%
recorded for net profit before tax and non-recurring
items by the Canadian-controlled sector.

Transport Equipment

The transport equipment industry experienced a
decline of 16.0% in real domestic product in 1980
due mainly to the declines registered by the motor
vehicle and truck body and trailer manufacturers
(RDP declined by 18.5%) and the motor vehicle parts
and accessories manufacturers (RDP declined 31.5%).
The aircraft and aircraft parts manufacturers partly
offset these declines by recording an increase in
RDP of 17.0%. Capacity utilization rates for the
industry as a whole declined 22.4% to a level of
66.7%, the lowest level attained since 1964, Overall,
assets increased by 12.4%, while sales and profits
declined by 5.2% and 71.6% respectively. Foreign-
controlled corporations, which account for 70.7%
of all assets and 84.2% of all sales, recorded a decline
in sales of 8.9% versus an increase in sales of 20.9%
for their Canadian-controlled counterparts. Although
assets increased for both sections the Canadian-
controlled sector outpaced the foreign-controlled
sector with an increase of 23.2% versus &8.5%. Profits
increased by 24.1% for Canadian-controlled corpora-
tions. However, foreign-controlled corporations re-
corded a staggering decline of 86.5%, thereby reduc-
ing their share of total profits from 86.6% in 1979 to
41.3%.

The sharp decline in foreign-controtled profits
was the result of the decline of 118.8% registered
by the motor vehicles and parts industry of this
sector. This industry alone accounted for approxi-
mately 79% of all transport equipment sales and
about 90% of all foreigncontrolled sales.

Motor vehicle production in Canada declined
16.0% from its 1979 production levels. In fact, it
recorded its lowest level since 1971. The United
States automobile industry also experienced a similar,
but even sharper downturn. Consumer demand damp-
ened as both interest rates and fuel costs increased.
As a result, new motor vehicle sales declined by 7%
and consumers shifted their preference to smaller
cars thereby, allowing sales of vehicles imported from
overseas to increase 40% and capture 17% of the
domestic market — up 6 percentage points from
1979. Car and truck exports declined 6% and 18%
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fléchi dans les deux secteurs par suite de la chute de béné-
fices enregistrée par le secteur d’appartenance étrangére
et de la légere augmentation de 3.8 % affichée par le sec-
teur canadien au chapitre des bénéfices nets avant impots
et revenus extraordinaires.

Matériel de transport

L’industrie du matériel de transport a subi, en 1980,
un recul de 16.0 % de son produit intérieur réel, en raison
surtout des baisses enregistrées dans le secteur de la fabrica-
tion de véhicules automobiles et de carrosseries de camions
et remorques (diminution de 18.5 % du PIR) et dans celui
de la fabrication de piéces ct accessoires d’automobiles
(diminution de 31.5 % du PIR). Ces reculs ont été partiel-
lement compensés par une progression de 17.0% du PIR
du secteur des aéronefs et pieces. Les taux d’utilisation
de la capacité dans I'ensemble de I'industrie ont fléchi de
224 % pour se situer a 66.7 %, soit le niveau le plus bas
jamais atteint depuis 1964. Globalement, l'actif a marqué
une avance de 12.4 %, tandis que les ventes et les bénéfices
fléchissaient de 5.2 % et 71.6 % respectivement. Les cor-
porations sous controle étranger, qui interviennent pour
70.7 % de ['actif total et 84.2 % des ventes totales, ont
vu leurs ventes se replier de 8.9 %, comparativement a une
progression de 209 % pour les corporations du secteur
canadien. On observe un accroissement de Iactif dans les
deux secteurs, mais les corporations d’appartenance cana-
dienne I'emportent sur celles du secteur étranger (23.2 %
contre 8.5 %). Les corporations sous controle canadien
ont accru leurs bénéfices de 24.1 %, tandis que leurs homo-
logues étrangéres ont vu les leurs dégringoler de 86.5 %,
de sorte que la part du total des bénéfices attribuable au
secteur étranger, qui était de 86.6 % en 1979, est tombée
a41.3%.

La chute prononcée des bénéfices des corporations con-
trolées a I'étranger s’explique par la réduction de 118.8 %
enregistrée par la branche de la fabrication de véhicules
automobiles et piéces de ce secteur. Cette branche figurait
a elle seule pour environ 79 % de toutes les ventes de maté-
riel de transport et pour a peu pres 90 % de toutes les ventes
du secteur étranger.

Par raport 4 1979, la production de véhicules automo-
biles au Canada a régressé de 16.0 %, atteignant son niveau
le plus bas depuis 1971. L'industrie automobile américaine
a connu un repli similaire, mais encore plus marqué. Avec
I'augmentation des taux d’intérét et du cout de I'essence,
la demande des consommateurs a fléchi, entrainant une
baisse de 7% des ventes de véhicules automobiles neufs
et un plus grand intérét pour les petites voitures. Par voie
de conséquence, les ventes de véhicules importés d’outre-
mer ont progressé de 40 % pour s’emparer de 17 % du
marché intérieur, soit une hausse de 6 points de pourcen-
tage par rapport a 1979. Les exportations de voitures et



respectively. Car and truck imports declined 0.7%
and 39.7% respectively, while car and truck imports
from the United States declined 16.0% and 48.4%
respectively. By contrast car and truck imports from
Japan increased 145.5% and 97.9% respectively.
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de camions ont fléchi de 6 % et 18 % respectivement. Par
ailleurs, on observe des reculs respectifs de 0.7 % et 39.7 %
au chapitre des importations globales de voitures et de
camions, les proportions correspondantes étant de 16.0 %
et 48.4 % pour les importations en provenance des Etats-
Unis seulement. En revanche, les importations de voitures
et de camions du Japon ont marqué des avances de 145.5 %
et 97.9 % respectivement.

TEXT TABLE XXV1. Major Characteristics of Leading Enterprises Mesured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Transport Equipment

TABLEAU EXPLICATIF XXVI. Caractérisliques principales des plus importantes enlreprises par mesure de vente, par controle, 1979 et 1980

Matériel de transport

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

h ment sified

Etranger Secteur privé canadien sector Tolal, classées

L ) - el i) Total

Sccteur ! Non
Top - Premicres Top — Premiéres gouverne- Top — Premieres classées
Total _ Total mental _— Total

4 8 4 8 4 8

number - nombre -
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 112 4 506 ] 4 8 623 604 1,227
1980 4 8 109 4 571 s 4 8 685 627 1,312
Corporations:
1979 5 10 136 9 530 7 5 13 673 604 1,277
1980 6 1 126 9 598 {/ 6 14 731 627 1,358

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 4,795 5,702 8,460 727 1,037 2,071 979 4,795 5.827 11,509 45 11,554
1980 5.317 6,186 9,180 700 1,072 2,361 1,406 5.317 7378 12.946 46 12,992
Equily — Avoir:
1979 1,884 2.340 3,682 295 357 641 183 1,884 2,346 4,456 5 4460
1980 1,895 2,266 3,642 258 340 716 131 1,895 2,310 4,489 6 4496
Sales — Ventes:
1979 18,436 19.924 23,956 112 1,084 2,721 590 18.436 19.959 27,267 79 27,345
1980 16,820 18,018 Jy8sy 913 1R397 3.305 710 16,820 18,294 25,848 83 25,931
Profits — Bénéfices:
1979 363 549 932 18 143 -1 363 498 1,074 3 1.076

304 2 306

1980 158 130 126 62

170 8 =158 - 142

Besides being dominated by foreign-controlled
firms, the transport equipment industry is relatively
concentrated with the leading four enterprises ac-
counting for 64.9% of sales and 40.9% of assets. In
1980 the leading eight enterprises accounted for
70.6% of sales and 56.8% of assets. Within individual
industries these rates of course differ. The concentra-
tion level, as measured by the leading four enter-
prises, varied from a rate of 81.4% of sales for the
motor vehicles and parts industry, to 66.7% for the

L’industrie du matériel de transport est dominée par
les finmes étrangeres; elle est en outre assez concentrée
comme en témoignent les proportions de 64.9 % des ventes
et de 40.9 % de I'actif attribuables aux quatre premiéres
entreprises. En 1980, les huit premi¢res entreprises sont
intervenues pour 70.6 % des ventes et 56.8 % de I'actif.
Ces chiffres présentent évidemment des variations suivant
les branches d’activité. Le degré de concentration, mesuré
au moyen de la part des ventes imputable aux quatre pre-
miéres entreprises, se situait a3 81.4 % dans le cas des fabri-



TEXT TABLE XXVIIL. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Transport Equipment

TABLEAU EXPLICATIF XXVII. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980

Matériel de transport

Number of corporations — Nombre de corporations

Receivables - Effets a recevoir

Inventories — Stocks

Other current assets — Autres aclifs a court terme

Net fixed assets — Immobilisations

Investments in affiliates — Placements dans des socié¢tés affiliées
Other long-term assets — Autres actifs a long terme

Total assets — Actif total

Bank loans — Emprunts bancaires

Due to affiliates — Du a des sociétés affiliées

Other current liabilities — Autres passifs a court terme

Due to sharcholders and affiliates - DU aux actionnaires ou a des so-
ciétes affiliées

Net long-term debt — Dette a long terme-nctte

Other long-term liabilitics ~ Autres passifs a long terme

Retained earnings — Bénéfices non répartis

Other equity ~ Autre avoir

Total liabilities and equity — Total, passif et avoir

Sales (products and services) - Ventes (produits ct services)
Other income — Autres revenus

Total income — Revenu total

Materials. salarics and wages — Matiéres premieres, traitements et
salaires

Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment

Other expenses — Autres dépenses

Total expenses — Dépenses totales

Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus ex traordinaires

Net profit before tax/Total cquity! - Bénéfice net avant impdts/
Avoir total

Net profit after tax/Total equity! - Bénéfice net aprés impots/
Avorr total

Net profit before tag(‘Capital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé:

Tax/Book profit - Impots/Bénéfice au livre

Net lolng-tenn debt/Total equity! — Dette a long terme-nette/ Avoir
total

Current assets/Current liabilities ~ Actif a court terme/Passif 3 court
terme

Inventories/Sales — Stocks/Ventes

Sales/Total asscts — Ventes/Actif total

Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impots
Gross profit/Sales (products) - Bénéfice brut/Ventes (produits)

Foreign - i?tranger Canadian -~ Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
59 57 K74 40 .
Millions of dollars Per cent Miltions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
1,056.6 895.6 13 10 290.5 2838 12 10
2667.3 2,682.3 33 30 .2 1,731.1 51 s9
1,796.9 1,712.8 22 19 168.0 242.5 7 8
1,921.5 2,645.4 24 30 292.7 409.2 12 14
3193 419.3 4 S 330.7 178.3 14 6
396.3 554.0 5 6 87.1 88.6 4 3
8,157.9 8,909.5 100 100 2,380.2 2,9334 100 100
292.1 253.3 4 3 264.1 480.5 1 16
8734 1.518:8 1t 17 100.5 110.0 4 4
2,604.6 2,068.9 i) 23 865.6 1,165.0 36 40
201.0 324.5 2 4 114.5 56.0 L1 2
2442 786.2 3 9 402.4 461.0 17 16
406.5 475.2 5 5 326 51.0 1 2
31258 3.009.0 38 34 275.9 263.7 12 9
410.7 479.3 5 5 324.6 346.1 14 12
8,157.9 8,909.5 100 100 2,380.2 2,933.4 100 100
23,331.0 21.250.6 99 99 2,148 .4 2,569.7 98 98
258.6 2726 1 1 49.5 438 2 2
23,589.6 21,5233 100 100 2,197.9 2,613.5 100 100
21,257.1 19,518.5 50 91 1,682.7 2,104.1 77 81
201.0 228.3 1 1 30.7 46.5 1 2
1,257.5 1,735.5 5 8 407.3 367.6 19 14
22,715.6 21,482.3 96 100 2,120.7 2,518.2 96 96
874.0 41.0 4 - 71.3 95.3 4 4
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
.24 .22 .23 .01 .08 .03 11 .14
&5 14 14 .01 .05 .- 07 13
21 .20 .20 .01 06 02 .07 .08
37 .39 41 .68 .39 .86 .36 .27
05 .04 .07 .21 .22 49 56 69
1.67 1.65 1.46 1.38 1.22 1.34 1.36 1.29
.10 .10 1 13 .46 62 .56 67
294 311 2.86 2.39 92 .76 .90 .88
A3 .51 67 1.51 1.02 9.46 33 .26
.10 09 .09 .07 .23 .20 22 .18

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

1 A cause des ratios, les montants a long terme da a des actionnaires et affiliées sont compris dans I'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.
Passif et avoir total moins passif @ court terme total.



aircraft and parts industry, 50.6% for the miscella-
neous transport equipment industry and 35.5% for
the truck bodies industry. In general. concentration
is higher in those industrial sectors which are foreign-
controlled, and significantly less in the Canadian-
controlted sector.

As shown in Text Table XXVII, large Canadian-
controlled corporations, those with assets of $10
million and over, increased their inventories by 42 .9%.
thereby further widening the gap that had existed
between the proportion of inventories to total assets
held by foreign-controlled corporations compared to
Canadian-controlled corporations. Foreign-controlled
corporations showed a reduction in the proportion of
current assets to total assets and greater capital
mntensity as net fixed assets, and other long-term
assets increased. On the other side of the balance
sheet, Canadian-controlled corporations continued to
rely more heavily on bank loans (increasing this
amount by 81.9%) and other current liabilities. Net
long-term debt was also held in greater proportion to
total liabilities and equity than their foreign-control-
led counterparts who maintained larger equity levels.
Profitability ratios for the foreign-controlled sector
registered drastic drops. as net profit before tax and
non-recurring items declined by 95.3%. Profitability
ratios for the Canadian-controlled sector showed
improvements from last year’s rates. It should be
noted that 97.1% of all the assets of foreign-control-
led corporations are held by these large corporations
compared to 76.9% for Canadian-controlled firms.

Payments to non-residents increased by 4.0% to
$1,223 million. Dividend payments decreased by
29.6% to $189 million while interest payments
increased by 259.3% to $135 million. The large
amount in business service was a result of tooling
charges in the automotive industry. The total pay-
ments to non-residents in the transport equipment
industry represents 30.4% of all payments by manu-
facturing firms, and was the largest amount dis-
tributed by any non-financial industry.

Electrical Products

Capacity utilization rates for the electrical prod-
ucts industry dropped 4.2% to a level of 77.0%. Real
domestic product (RDP) for the industry as a whole
declined by 1.4%. following an increase of 7.6% in
1979. The manufacturers of major appliances were
responsible for this decline in output, as RDP for
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cants de véhicules automobiles et piéces, 4 66.7 % dans
le cas des fabricants d’aéronefs et pieces, 3 50.6 % dans
le cas des fabricants d’équipement de transport divers et a
35.5 % dans le cas des fabricants de carrosseries de camions.
En général, la concentration est plus forte dans les branches
d’activité ou le controle étranger prédomine, tandis qu’'elle
est sensiblement plus faible dans les secteurs sous controle
canadien.

Comme le révele le tableau explicatif XXVII, les grandes
corporations canadiennes, celles qui ont un actif de $10
millions ou plus, ont accru leurs stocks de 42.9 %, entrainant
ainsi un ¢largissement de I'écart déja présent entre le ratio
stocks/actif total du secteur étranger et celui du secteur
canadien. Les firmes d’obédience étrangere ont affiché une
réduction du ratio actif a court terme/actif total et sont
devenues plus capitalistiques, comme le dénote la progres-
sion des immobilisations ct des autres éléments d’actif a
long terme. D¢ autre coté du bilan, on observe que les
corporations sous controle canadien ont continué de recourir
davantage aux emprunts bancaires (progression de 81.9 %)
et qu’elles affichent également un accroissement des autres
exigibilités. La dette i long terme nette représente égale-
ment dans le secteur canadien une plus forte proportion de
l'avoir et du passif total que ce n'est le cas dans le secteur
étranger, lequel continue de maintenir la proportion repré-
sentée par l'avoir a des niveaux supérieurs. Les ratios de
rentabilité du sccteur sous controle étranger ont enregistré
des chutes prononcées, les bénéfices nets avant impots
et revenus extraordinaires étant tombés de 95.3%. Le
secteur canadien, en revanche. a vu ses ratios de rentabilité
s'améliorer comparativement aux années précédentes. i
est a remarquer qu'une proportion de 97.1 % de lactif
total des firmes d'appartenance étrangére est détenue par
ces grandes corporations. comparativement a une propor-
tion de 76.9 % dans le cas du secteur canadien.

Les paiements a4 des non-résidents se sont accrus de
4.0 % pour se chiffrer 4 $1,223 millions. Les versements
de dividendes ont diminué de 29.6 % pour s'établir i
S189 millions, tandis que les paiements d’intéréts ont
progress¢ de 259.3 % pour atteindre $135 millions. Le
volume considérable des paiements au titre des services
commerciaux s'explique par les frais d’outillage de I'in-
dustric automobile. L'ensemble des paiements faits a
des non-résidents par I'industric du matériel de transport
représente 30.4 % de tous les paiements effectués par
les entreprises de fabrication et le plus fort montant qu'ait
distribué une branche d’activité particuliére du secteur
non financier.

Appareils et matériel électriques

Les taux d’utilisation de la capacité de Pindustrie des
apparcils et du matériel électriques ont fléchi de 4.2 %
pour s'¢tablir & 77.0%. Le produit intérieur réel (PIR)
de l'industrie dans son ensemble a accusé une baisse de
1.4 %, apres avoir gagné 7.6 % en 1979. Les fabricants
de gros apparcils sont a Porigine de cette baisse de pro-
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this industry dropped 8.77%. Manufacturers of com-
munications equipment and household radio and
television receivers recorded increases in RDP of 6.7%
and 24.4%, respectively. Overall assets increased by
18.5%, sales by 15.2% and profits by 21.3%.

Canadian-controlled corporations outpaced their
foreign-controlled counterparts in terms of sales and
assets by recording increases of 24.9% to 10.1% and
31.7% to 9.2%. respectively. Profits, on the other
hand, recorded a decline of 4.5% for the Canadian-
controlled sector versus an increase of 37.7% for the
foreign-controlled sector. As a result, the share of
profits held by foreign-controlled corporations
increased by 8.3 percentage points to a level of
69.5%.

duction, ayant vu leur PIR diminuer de 8.7 %. La branche
de I'équipement de télécommunication et celle des radio-
récepteurs et des téléviseurs ménagers ont marqué des
avances respectives du PIR de 6.7% et 24.4%. Dans
I’ensemble, P'actif s’est accru de 18.5 %, les ventes de
15.2 % et les profits de 21.3 %.

Les corporations sous controle canadien ont devancé
leurs homologues étrangéres au chapitre des ventes et
de TPactif en cnregistrant des accroissements respectifs
de 249% (contre 10.1%) et 31.7% (contre 9.2 %).
En revanche, les bénéfices ont régressé de 4.5 % dans le
secteur canadien, tandis qu’ils augmentaient de 37.7 %
dans le secteur étranger. En conséquence, la part des
bénéfices attribuable aux corporations d’appartenance
étrangére s'est accrue de 8.3 points de pourcentage pour
atteindre 69.5 %.

TEXT TABLE XXVIIIL. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Electrical Products

TABLEAU EXPLICATIF XXVIII. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle. 1979 et 1980

Appareils et matériel électriques

FForeign Canadian private scctor Govern- Total classificd Unclas-

7 ment sified

Etranger Secteur privé canadien sector Total, classces

Total
| Secteur Non

Top - Premiéres Top — Premiéres gouverne- Top - Premieres classées

N A Total A~ e— Total mental Total

4 8 4 8 4 8

number — nombre
Enlerprises — Entreprises:
1979 4 8 151 4 8 387 - 4 8 538 460 998
1980 4 8 142 4 8 446 - 4 8 588 447 1,035
Corporations:
1979 9 19 187 8 13 400 10 15 587 460 1,047
1980 8 19 168 6 11 458 : 8 20 626 447 1,073

mitlions of dollars — millions de dollars
Assets — Aetif:
1979 1.361 1,841 3.583 1,641 1.835 2,502 - 2,490 3,113 6,085 35 6.120
1980 1425 1,973 39 2,067 2,386 3,306 2,954 3,597 1,217 36 7.253
Equity - Avoir:
1979 614 846 1,624 988 1.056 1,241 - 1.474 1,652 2,865 3 2,868
1980 672 979 1912 1,061 1,159 1.451 - 1,580 1.869 3,362 4 3,366
Sales — Ventes:
1979 2,138 2,856 5525 1,618 1,879 1868 -~ 2,902 3.868 8,392 59 8.451
1980 2,293 3,136 6,083 1,969 2,258 3595 - 3,226 4,343 9,678 60 9,738
Profits — Bénéfices:
1979 120 169 350 152 157 219 - 228 279 569 3 572
1980 142 207 482 124 146 209 242 303 691 3 694




Overall. the electrical products industry is pre-
dominantly foreign-controlled. However, within indi-
vidual industries, the communications equipment
manufacturing sector which accounts for 42.3% of
the total assets and 30.5% of the total sales of this
industry, is predominantly Canadian-controlled at
70.1% of total assets and 56.1% of total sales. Profits
for this sector of the electrical products industry
declined by 7.1% for Canadian-controlled corpora-
tions and increased by 38.6% for foreign-controlled
corporations. In fact, profits for Canadian-controlled
corporations declined for every sector within the
electrical products industry except for the radio and
television receivers sector and the miscellaneous
electrical equipment sector.

Concentration rates for the industry as a whole
equaled 33.1% of sales and 40.7% of assets for the
leading four enterprises. Every individual industry,
however, recorded higher concentration levels for
their leading four enterprises: radio and television
receiver manufacturers recorded the highest rate at
87.7% of sales, battery manufacturers followed at
85.5% of sales, and major appliance manufacturers at
79.6% of sales. These three industries ranked in the
top 2! when ranking the 182 major industries by
concentration ratios of the leading four enterprises
by sales. The lowest concentration ratio was recorded
by the miscellaneous electrical products manufactur-
ers at 46.6% of sales.

Financial data and ratios for those corporations
with assets of $10 million or more, are shown in Text
Table XXIX. These corporations accounted for
87.0% of all assets but only 7.8% of all corporations.
Net long-term debt increased by 79.0% for the
Canadian-controlled sector while declining by 10.9%
for the foreign-controlled sector. In 1979 these large
foreign-controlled corporations held a smaller propor-
tion of total equity to total liabilities and equity,
however in 1980 following an increase in equity by
the foreign-controlled sector, and a drop by the
Canadian-controlled sector, foreign-controlled cor-
porations now held a slightly larger percentage of
total equity to total liabilities and equity. In terms
of assets, foreign-controlled corporations continued
to maintain a greater proportion of receivables,
inventories and net fixed assets than the Canadian-
controlled sector.
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L’industrie des appareils et du matériel électriques
est dans l'ensemble a prédominance étrangére. Toute-
fois, parmi les branches d’activité particuliéres, on remarque
celle de la fabrication d’équipement de télécommunication,
qui intervient pour 42.3 % de l'actif total et 30.5 % des
ventes totales de l'industrie, et qui est dominée par le
secteur canadien, celui-ci répondant pour 70.1 % de I'actif
total et 56.1 % des ventes totales. Dans le cas de cette
branche de l'industrie des appareils et du matériel élec-
triques, les bénéfices ont chuté de 7.1 % dans le secteur
canadien. tandis qu'ils augmentaient de 38.6 % dans le
secteur étranger. En fait, les profits des corporations
d'appartenance canadienne ont accusé un recul dans chaque
branche d’activité de I'industrie des appareils et du matériel
électriques, exception faite des fabricants de radiorécep-
teurs et de téléviseurs, et des fabricants de produits élec-
triques divers.

Sur le plan de la concentration, on observe que les
quatre premiéres entreprises sont intervenues pour 33.1 %
des ventes et 40.7 % de lactif de I'industrie dans son
ensemble. Toutefois, chaque branche d’activité particu-
liere était I'objet d’une concentration supéricure, mesurée
par la part des ventes des quatre premiéres entreprises:
le taux le plus élevé, 87.7 %, s'observe chez les fabricants
de radiorécepteurs et de téléviscurs; viemnnent ensuite
les fabricants d’accumulateurs (85.5 %) et les fabricants
de gros appareils (79.6 %). Ces trois branches d’activité
se situent parmi les 21 premiéres au classement des 182
grandes industries selon la concentration, mesurée en
termes de pourcentage des ventes attribuable aux quatre
premiéres entreprises. La concentration la plus faible
est celle de la branche des produits électriques divers,
les quatre premiéres entreprises intervenant pour 46.6 %
des ventes.

On trouve au tableau explicatif XXIX des chiffres et
des ratios financiers concernant les corporations dont |'actif
est de $10 millions ou plus. Ces corporations, bien qu’elles
ne représentaient que 7.8 % du nombre total de sociétés,
ont figuré pour 87.0% de lactif total de lindustrie. La
dette a long terme nette a progressé de 79.0 % dans le
secteur sous controle canadien, tandis qu’etle diminuait
de 109 % dans le secteur étranger. En 1979, les grandes
corporations d’appartenance étrangére présentaient un
ratio avoir total/avoir et passif total inférieur a celui de
leurs homologues canadiennes;, toutefois. par suite d’un
accroissement de 'avoir du secteur étranger et d'une baisse
de celui du secteur canadien en 1980, les corporations
d’appartenance étrangére présentent maintenant un ratio
légerement plus élevé a ce chapitre. Pour ce qui est de I'actif,
le secteur étranger a continué de maintenir & un niveau
plus élevé que son vis-a-vis canadien la proportion des
comptes a recevoir, des stocks et des immobilisations.
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TEXT TABLE XXIX. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Electrical Products

TABLEAU EXPLICATIF XXIX. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980
Appareils et matériel électriques

Foreign — f?trungcr Canadian = Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 56 60 L B 19 24
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Recefvables — Effets a recevoir 830.4 882.0 26 25 2494 313.6 12 11
Inventories — Stocks 1'28343 1,372.8 39 38 524.6 648.5 26 24
Other current assets — Autres actifs a court terme 361.4 381.2 11 11 175.6 338.1 9 12
Net fixed assets - Immobilisations 552.6 665.2 17 19 266.2 348.4 13 13
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affilides 124.0 182.3 4 5 803.7 1,003.5 39 37
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 91.5 97.3 3 3 19.2 76.8 1 3
Total assets — Actif total 3,193.3 3,580.9 100 100 20386 2,729.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 186.0 2433 6 7 85.4 138.2 4 5
Due to affiliates — D a des sociétés affiliées 330.0 317.6 10 9 94.1 2531 5 9
Other current liabilities - Autres passifs @ court terme 929.0 945.0 29 26 447.6 609.4 22 22
Due to sharcholders and affiliates — D aux actionnaires ou a des so-
ciétés affiliées 804 74.1 8 2 hIA] 61.2 3 2
Net long-term deb1 - Dette a long terme-nette 158.5 141.2 3 4 179.6 321.5 9 12
Other long-term liabilities - Autres passifs a long terme 80.0 1124 3 3 593 67.5 3 2
Retained earnings — Bénéfices non répartis 1,071.8 1,337.4 34 37 576.2 635.5 28 23
Other equity - Autre avoir 357.6 409.9 11 11 5254 642.6 26 24
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 3,193.3 3,580.9 100 100 2,038.6 2,729.0 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits ¢t services) 48172 5,448 .4 98 98 2,084.3 2,655.5 98 99
Other income — Autres revenus 75.3 86.1 2 2 39.0 38.9 2 1
Total income — Revenu total 4,892.5 5,534.5 100 100 2,1233 26944 100 100
Materials, salaries and wages — Matiéres premiéres, traitements et
salaires 3,760.2 4,238.1 17 77 1,623.1 2,185.9 76 81
Depreciation, depletion and amortization - Amortissement ¢t épuise-
ment 90.9 109.4 2 2 36.8 517 2 2
Other expenses — Autres dépenses 750.3 779.5 15 14 318.5 3243 15 12
Total expenses — Dépenses totales 4,601.4 5,126.9 94 93 1.978.4 25619 93 95
Net profit before tax and non-recurring items - Bénéfice net avant im- )
pots et revenus extraordinaires 2911 407.6 6 7] 145.0 132.5 7 5
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impdts/
Avoir totall r .03 .08 19 E ] 19 A5 A2 10
Net profit after tax/Total cquity! — Bénéfice net aprés impots/
Avoir totalt .02 .06 A3 18 10 15 K| .08
Net profit before tax{(‘,apital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé .03 07 17 .20 .16 12 .10 .08
Tax/Book protit — Impdts/Bénéfice au livre 44 38 .39 .37 40 .20 24 .28
Net long-term debt/Total equity! - Dette a long terme-nette/ Avoir
totall .08 .08 .10 08 3 11 15 .24
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif & court
terme 1.80 1.73 1.68 1.75 217 1.70 1.51 130
Inventories/Sales — Stocks/Ventes 27 .25 .26 L) 2 28 .25 .24
Sales/Total asscts — Ventes/Actif total 1.25 1.35 1.51 1.52 1.33 1.16 1.02 97
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés imp6ts 1.12 .39 2 23 29 57 45 46

Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits) 2 .20 28 .24 0 .26 26 .24

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in cquity.
! A causc des ratios, les montants a long terme di a des actionnaires et affiliées sont compris dans I'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.

2 Passif et avoir total moins passif a court terme total,



Petroleum and Coal Products

This industry is made up of mostly large inte-
grated petroleum refiners with extraction, refining
and wholesale/retail activities referred to as upstream
and downstream activities. As a result of resource
taxation and royalties. some corporations have
spun-off their upstream divisions and created resource
incorporated subsidiaries. There are indications of a
levelling off of Canadianization in terms of assets, as
the foreign share increased marginally by .7 percent-
age points to 69.8%. In terms of sales the foreign
sector declined one percentage point to a level of
82%.
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Produits du pétrole et du charbon

Cette industrie se compose principalement de grandes
sociétés intégrées de raffinage du pétrole. qui exercent en
outre I'extraction, le raffinage et le commerce de gros et
de détail, que l'on désigne comme des activités d’amont
et d’aval. En raison du régime d'imposition et de redevances
concernant I'exploitation des ressources naturelles, certaines
corporations ont satellisé leurs divisions d’amont pour en
faire des filiales dament constituées qui s’occupent d’explo-
ration et d’extraction. On dénote dans cette industrie une
stabilisation de la canadianisation en termes d’actif, la
part du secteur étranger a ce chapitre s'étant accrue légere-
ment de 0.7 point de pourcentage pour se situer a 69.8 %.
En termes de ventes, le secteur étranger a fléchi d’un point
de pourcentage pour se situer a une proportion de 82 %.

TEXT TABLE XXX. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Petroleum and Coal Products

TABLEAU EXPLICATIF XXX. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de venles, par controle, 1979 et 1980

Produits du pétrole et du charbon

Foreign Canadian private scctor Govern- Total classificd Unclas-
2 ment sified
Euranger Secteur prive canadien sector Total, classées
el N -, e g = 7 Total
. Secteur Non
Top ~ Premiéres Top - Premieres gouverne- Top ~ Premieres classées
- Total Total | Total

4 8 4 8 4 8

number — nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 17 4 21 1 4 8 39 12 5t
1980 4 8 16 4 28 8 4 8 47 [3 53
Corporations:
1979 4 8 18 4 21 2) 4 9 41 /123 53
1980 4 8 e 5 29 4 4 9 N 6 56

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 11,068 13.364 13699 2,106 2,126 X X 11,068 18,034 19 801 1 19,802
1980 12,911 15,730 16,092 235110, 2,540 2,561 4,388 12,911 19,389 23,041 1 23,041
Equity - Avoir:
1979 6,554 7.454 7677 980 987 X X 6,554 10,223 10,968 10,968
1980 8,101 9,334 9575 1,062 1071 1,078 2376 8,101 10,995 13,029 13,029
Sales -~ Ventes:
1979 13,762 16,629 17,189 1,904 1,942 X X 13,762 18,265 20,696 2 20,698
1980 16,052 19,825 20,489 2,356 2,409 2442 2,053 16,052 20,875 24983 1 24,984
Profits — Bénéfices:
1979 1,544 1,832 1,903 5§27 $30 X X 1,544 2,486 2,721 2,721
1980 1962 2,441 2546 354 357 359 403 1,962 1SS 3,308 3.308
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TEXT TABLE XXXI. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Petroleum and Coal Products

TABLEAU EXPLICATIF XXXI. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1950

Produits du pétrole et du charbon

Foreign ~ f—Itranger

Canadian - Canadien

1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 10 10 o 5 7
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de doliars Pourcentage
Receivables - Effets a recevoir 2,382.1 2,538.1 17 16 443.2 511.5 7 7
Inventories — Stocks 2,534.3 34854 19 22 400.1 735.8 7 It
Other current assets — Autres actifs & court terme 1,441 .4 24051 11 15 793.2 528.2 13 8
Net fixed assets — Immobilisations 4,227.3 43754 31 27 3,663.5 4,305.0 60 62
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées 2,548.8 2,716.0 19 17 675.9 7118 Il 10
Other long-term assets ~ Autres actifs a long terme 537.6 550.0 4 8 87.2 103.5 1 2
Total assets — Actif total 13,671.6 16,070.1 100 100 6,063.0 6,895.8 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 15.2 185.8 -- 1 171.5 333.3 3 5
Due to affiliates - D des sociétés affilices 1,048.3 797.4 B 5 489.8 208.1 8 3
Other current liabilities — Autres passifs a court terme 2,287.9 2.858.3 17 18 4433 591.8 7 9
Due to shareholders and affiliates — D aux actionnaires ou a des so-
ciétés affiliées 157.4 2078 1 1 945.1 957.6 16 14
Net long-term debt - Dette i long terme-nette 1.528.6 1,394 4 k1 &) 93.8 4134 2 6
Other long-term liabilitics -+ Autres passifs a long terme 9784 1.067.2 i 7 641.5 954.4 11 14
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5.384.7 6.319.4 39 39 948.4 1.193.4 16 17
Other equity - Autre avoir 22712 3,239.8 [l 20 2132956 2,2439 38 33
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 13671.6 16,070.t 100 100 6.063.0 6,895.8 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services} 17,147.6 20,443.4 96 97 34332 4.393.8 97 98
Other income — Autres revenus 736.7 5458 4 3 94.3 78.4 3 2
Total income ~ Revenu toiai 17,8843 20,989.2 100 100 35215 4,472.2 100 100
Materials, salaries and wages — Maticres premieres, traitements et
salaires 13,094.9 14,967.8 73 bl 2,113.6 2:912:2 60 65
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épui-
ment 2929 3207 2 2 149.6 216.5 4 S
Other expenses - Autres dépenses 26227 3,198.3 15 15 467.4 588.2 13 13
Total expenses — Dépenses totales 16,010.5 18,486.8 90 88 2,730.6 3,716.9 7] 83
Net protit before tax and non-recutring items — Bénéfice net avant im-
pats et revenus extraordinaires 1,873.8 25025 10 12 796.9 755.4 23 17
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impdts/
Avoir totall % 19 .24 26 X 13 19 17
Net profit after tax/Total equity} — Bénéfice net aprés impots/
Avoir totall X A1 16 S X .08 12 10
Net profit before ta{(‘(‘apild employed? — Bénéfice net avant im-
pdts/Capital employe X 14 18 .20 X Jd1 .16 13
Tax/Book profit ~ Impots/Bénéfice au livre X 41 34 42 X k1] 38 42
Net long-term debt/Total equity! — Dette a long terme-nette/Avoir
totall X .16 .20 14 X 13 .02 09
Current assets/Current [liabilities — Actif & court terme/Passif a court
terme X 1.82 1.90 2.19 X 1.05 1.48 1857
Inventories/Sales - Stocks/Ventes X .14 A5 A7 X 18 12 17
Sales/Total assets — Ventes/Actif total Xi 1.21 1725 1.27 X 62 57 64
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impdts X 42 .31 40 X .28 .28 44
Gross profit/Sales (products) - Bénéfice brut/Ventes (produits) X 21 19 .24 X .22 .28 23

! For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

causc des ratios, les montants a long terme dd a des actionnaires et affiliées sont campris dans ’avoir,

2 Total liabilities and equity sninus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.



An analysis of the Canadian- and foreign-control-
led sectors of companies with assets equal to or
greater than $10 million, reveals that the foreign sec-
tor makes extensive use of equity financing versus
interest bearing debt financing. For instance, the
foreign sectors’ equity financing increased by $960
million, a rate 53.4%, while its interest bearing
financing only increased by $36 million, or 2.4%. The
Canadian sector’s equity financing decreased by $92
million, while its interest bearing financing increased
by $481 million, an annual increase of 181.5%. The
profitability ratios indicated on Text Table XXXI
indicate improvement in the foreign sector versus
deterioration in the Canadian sector. This is directly
related to the different methods of financing of
which interest bearing debt involves interest expense
which is a direct burden on profits.

For the entire industry, there was a substantial
decrease in profit rates, from 69.3% a year earlier,
down to 21.6%, while sales remained fairly stable at
the 20% range. In the $10 million and over asset
size group, the foreign-controlled firms’ profit before
tax increased by $628.7 million or 33.6%, compared
to 41.4% in 1979. For Canadian-controlled com-
panies there was a decrease of $41.5 million in
profits, a reduction of 5.2%, compared to an increase
of 68% a year earlier.

The industry paid $649 million in payments to
non-residents, of which 90.6% was paid by United
States-controlled corporations. Dividends accounted
for $527 million or 81.2% of total payments.

Chemicals and Chemical Products

Real Domestic Product (RDP) for this industry
increased by 2.3%. This increase was due to the
increase of 7.8% in RDP for the manufacturers of
industrial chemicals which offset the poorer per-
formances of the other sectors. Capacity utilization
rates for the industry as a whole declined by 2.8% to
a level of 74.0% — the lowest annual average recorded
since 1961. Assets, sales and profits increased by
15.9%, 17.9% and 28.2% respectively.

bW

L’analyse des secteurs canadien et étranger dans le cas
des entreprises possédant un actif de S10 millions ou plus
révele que les corporations controlées a I'étranger ont abon-
damment recours au financement par actions comparative-
ment a lusage qu'ils font du financement par emprunts
portant intérét. Ainsi, le secteur étranger a accru de $960
millions la valeur de son financement par actions, soit une
progression de 53.4 %, tandis qu'il n'a accru que de $36
millions (2.4 %) ses fonds provenant d’emprunts portant
intérét. Par contraste. le secteur canadien a vu diminuer
de $92 millions fa part de son financement provenant des
actions, tandis que ses capitaux d'emprunt portant intérét
s'accroissaient de $481 millions, soit une hausse annueile
de 181.59%. Les ratios de rentabilité indiqués au tableau
explicatif XXXI démontrent une amélioration dans le sec-
teur étranger et une détérioration dans le secteur canadien.
1l s’agit d’une conséquence directe de la différence au niveau
des modes de financement, les emprunts entrainant des
frais d’intérét qui sont directement soustraits des bénéfices.

Pour I’ensemble de I'industrie, on observe un recul appré-
ciable de la progression des bénéfices qui, aprés avoir aug-
menté de 69.3 % I'année précédente, n'étaient en hausse que
de 21.6%. La progression des ventes est pour sa part de-
meurée relativement stable, de I'ordre de 20 %. Dans le
cas des entreprises possédant un actif de $10 millions ou
plus, le secteur étranger affiche un accroissement de $628.7
millions (33.6 %) au chapitre des bénéfices avant impots,
comparativement a une progression de 41.4% en 1979,
Pour ce qui est du secteur canadien, on observe une baisse
de $41.5 millions des bénéfices (diminution de 5.2 %)
comparativement a une augmentation de 68 % [I'année
précédente.

L'industrie a payé $649 millions aux non-résidents,
dont 90.6 % ont été versés par des corporations d'appar-
tenance américaine. Les dividendes représentaient $527
millions ou 81.2 % de tous les paiements faits.

Produits chimiques et produits connexes

Le produit intérieur réel (PIR) de cette industrie a pro-
gressé de 2.3 %, augmentation que 'on doit au gain de
7.8 % du PIR du secteur des produits chimiques indus-
triels, lequel a compensé les performances moins reluisantes
des autres branches. Pour 'industrie dans son ensemble,
les taux d'utilisation de la capacité ont régressé de 2.8 %
pour se situer a 74.0 %, soit la moyenne annuelle la plus
faible jamais enregistrée depuis 1961. L’actif, les ventes
et les bénéfices ont marqué des avances de 159 %, 17.9 %
et 28.2 % respectivement.



The chemical and chemical products industry had
75.7% of its sales, 77.4% of its assets and 82.2% of
its profits controlled by foreign-controlled corpora-
tions. These corporations increased their sales, assets
and profits by 15.5%, 16.2% and 28.5% respectively,
while Canadian-controlled corporations increased
their sales, assets and profits by 26.0%, 14.8% and
26.8%, respectively. Over sixty percent of the in-
crease in profits for the foreign-controlled sector was
accounted for by profit increases in the other chemi-
cals industry, which was responsible for 33.2% of all
foreign-controlled assets. Seventy-two percent of the
profit increase recorded by the Canadian-controlled
sector was accounted for by the industrial chemicals
industry and the other chemicals industry. which
together held 75.5% of all Canadian-controlled sales
and 80.0% of all Canadian-controlled assets.
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L’industrie des produits chimiques et des produits con-
nexes est redevable au secteur étranger pour 75.7 % de ses
ventes, 77.4 % de son actif et 82.2 % de ses bénéfices. Les
coporations controlées a l'étranger ont accru leurs ventes,
leur actif et leurs bénéfices de 15.5 %, 16.2% et 285%
respectivement, tandis que les corporations d’appartenance
canadienne ont affiché des hausses respectives de 26.0 %,
14.8 % et 26.8 % au chapitre des ventes, de Pactif et des
bénéfices. Dans le cas de la hausse de bénéfices enregistrée
par le secteur étranger, une proportion supérieure i 60 %
est attribuable aux gains réalisés a ce chapitre par la branche
des autres produits chimiques, qui intervient pour 33.2 %
de I'ensemble de I'actif sous controle étranger. Pour ce qui
est du secteur canadien, 72 % de la progression des béné-
fices est le fait du secteur des produits chimiques industriels
et de celui des autres produits chimiques, lesquels représen-
tent ensemble 75.5% des ventes totales des corporations
d’appartenance canadienne et 80.0 % de Pactif total de
ces derniéres.

TEXT TABLE XXXII. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Chemicals and Chemical Products

TABLEAU EXPLICATIF XXXII. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Produits chimiques et produits connexes

FForeign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

b ment sified

L2tranger Secteur privé canadien sector Total, classées

- = Total
Secteur . Non |

Top — Premiéres Top — Premiéres gouverne- Top — Premiéres classées

e r = | Total - Total mental _ Total

4 8 4 8 4 8

TR number -- nombre i a

Enterprises — Entreprises:
1879 4 8 239 4 8 348 1 4 8 588 360 888
1980 4 8 228 4 8 381 8 4 8 612 271 883
Corporations:
1979 14 28 298 6 11 362 4 17 22 664 300 964
1980 13 18 284 5] 10 393 ] 15 19 682 27 953

millions of dollars - millions de dollars
Assets — Actif:
1979 3,073 3,747 6,959 714 867 X X 3,234 4,067 8,996 21 9,017
1980 3,570 4,235 8,088 727 942 1.705 637 3,709 4,996 10430 21 10,450
Equity — Avoir:
1979 1,194 1,594 3,236 108 154 X 5 1,277 1,677 3,865 2 3,867
1980 1420 1,827 3,897 180 264 542 282 1,506 1,993 4,720 I 4,721
Sales — Ventes:
1979 2,823 3.795 8,371 584 792 X X 2,854 4170 10,800 36 10,837
1980 3,178 4,278 9,67¢ 814 1,078 2,394 679 3,205 4,786 12,744 33 12277
Profits — Bénéfices:
1479 294 387 901 36 59 X X 328 439 1.099 1,099
1980 429 540 1,158 42 926 175 76 44) 593 1,410 -- 1,409
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TEXT TABLE XXXHI. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Chemicals and Chemical Products

TABLEAU EXPLICATIF XXXIII. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par contréle, 1979 et 1980
Produits chimiques et produits connexes

Foreign — iilmnger Canadian - Canadicn
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 86 93 o L 21 24 r .
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcenlage
Receivables — Effets a recevoir 1,010.4 1,143.2 16 15 192.9 254.1 12 14
Inventories -~ Stocks 1.336.7 16288 21 22 2S9% 3324 17 19
Other current assets — Aulres actifs a court terme 509.2 732.0 8 10 202.6 195.6 13 1
Net fixed assets - [mmobilisations 2,899.7 3,205.4 46 43 662.1 152.5 42 42
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affilices 462.1 638.1 7 9 98.0 148.7 6 B
Other long-term assets — Autres actifs & long terme 152.3 150.9 2 2 150.8 96.9 10 5
Total assets — Actif total 6,370.3 7,498.5 100 100 1,566.1 1,780.2 100 100
Bank loans - Emprunts bancaires 201.7 208.2 3 3 88.0 120.9 6 7
Due to affiliates - Dit a des socictés affilices 379.6 468.2 6 6 3.6 7.6 .- .-
Other current liabilities — Autres passifs & court terme 915.6 1.116.7 14 15 2878 326.9 18 18
Duc to shareholders und affiliates - Dd aux actionnaires ou a des so-
ciétes affilices 588.3 681.5 9 9 239 28.1 2 2
Net long-term debt - Dette a long terme-nette 761.5 779.3 12 10 64).1 5747 41 32
Other long-term liabilities — Autres passifs 4 long terme 554.1 661.0 9 9 64.9 101.1 4 6
Retained carnings — Bénéfices non répartis 2,070.4 2,602.4 33 35 176.9 296.0 1 1?7
Other cquity — Autre avoir 899.1 981.3 14 13 280.4 325.0 18 18
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 6,370.3 7,498.5 100 100 1,566.1 1,780.2 100 100
Sales {products and services) — Ventes (produits et services) 7.304.5 8,567.3 98 98 1,536.2 2.050.6 97 99
Other income — Autres revenus 115.7 170.0 2 2 47.2 246 3 1
Total income — Revenu iotal 7.420.2 8,737.2 100 100 1,583.4 2,075.2 100 100
Materials, salaries and wages — Matiéres premiéres, traitements et
salaires 5,140.3 5,848.3 69 67 1,194.5 1,573.3 75 76
Depreciation, depletion and amortization - Amortissement ¢t épuise-
ment 2240 29183 3 8 477 58.0 2) 8
Other expenses - Autres dépenses 1,309.1 1.615.0 18 18 189.9 253.6 12 12
Total expenses — Dépenses totales 66734 7,754.6 90 89 1,432.2 1,884.9 90 91
Net profit before tax and non-recurring items - Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 746 .8 982.6 10 11 182 190.3 10 g
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impots/
Avoir total! .16 15 21 23 .01 .09 31 .29
Net profit after tax/Total equityl — Bénéfice net apres impots
Avoir totult .10 .09 14 15 .- .09 21 21
Net profit before lax{Capital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé D 11 gt} 17 -- .04 A3 14
Tax/Book profit - lmpots/Bénéfice au livre .38 41 .38 .37 1.31 .26 33 .30
Net long-term debt/Total equity! — Dette a long terme-nette/ Avoir
total! | .26 .| .18 1.53 1.24 1.33 89
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif 3 court
terme 2.09 [ 1.91 1.95 1.14 1.55 1.73 .72
Inventories/Sales — Stocks/Ventes .19 .18 18 .19 .36 .18 ek .16
Sales/ Total assets — Ventes/ Actif total 1.10 1.10 115 1.14 .30 69 98 1.15
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impots .39 42 29 26 1. 48 58 .20

Gross profit/Sules (products) ~ Bénéfice brut/Ventes (produits) 29 .29 29 31 18 21 .28 28

1 For purposes of these ratios, long-tenm amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.
1 A cause des ratios, les montants a long terme dii 4 des actionnaires et affiliées sont compris dans I'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.

2 Passif et avoir total moins passif & court terme 1otal.



Corporations with assets greater than or equal to
$10 million are shown in Text Table XXXIII. These
large corporations represented 88.8% of all assets
for this industry, compared with 12.3% of all cor-
porations. Within the foreign-controlled sector they
accounted for 90.9% of all foreign-controlled profits
versus 77.3% for the Canadian-controlled sector.
Large foreign-controlled corporations decreased their
percentage of net fixed assets to total assets by
increasing this item by only 10.5% compared to an
increase of 23.7% for all other assets. Large Cana-
dian-controlled corporations incrcased the propor-
tion of their receivables and inventories to total
assets, while at the same time other long-term assets
declined by 35.7%. The ratio of net long-term debt
to total equity was almost five times larger fer
Canadian-controtled corporations of this size. even
after recording a decline in their net long-term debt
of 10.4%. Retained earnings for this sector also
increased by 67.3%.

Concentration rates for the leading four enter-
prises varicd from 26.2% of assets for the pharma-
ceuticals industry to 88.9% of assets for the soap and
cleaning compounds industry. Overall, the level of
concentration for the top four enterprises equaled
25.1% of sales and 35.5% of assets.

Total payments to non-residents amounted to
$363 million. of which 78.5% was paid by United
States-controlled corporations. Dividends accounted
for 29.0% and interest for 18.2% of the total pay-
ments.

Construction

The construction industry had a reduced growth
in 1980. Real domestic product increased by 1.4%
as compared to a 2.0% increase in 1979. Work put in
place in the construction industry recorded an
increase of 1.3%. as an increase in non-residential
construction activity was largely offset by a sharp
decline in residential building activity. The decline in
housing activity was partly the result of increasing
mortgage interest rates which began their upward
spiral in late 1979. New housing starts and comple-
tions were about 20% lower in 1980 than in 1979.
The Labour Force Survey indicated that employment
in construction, which is influenced by residential
building activity, declined by about 3% in 1980.
Overall assets, sales and profits for the industry rose
by 11.0%, 12.7% and 11.9% respectively, compared
to 10.5%, 12.7% and 21.9% respectively in 1979.
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Le tableau explicatif XXXIIl présente les corporations
qui possédent un actif de $10 millions ou plus. Ces grandes
corporations ont figuré pour 88.8 % de I'actif total de cette
industrie, tout en ne représentant que 12.3 % du nombre
total de sociétés. Les corporations de cette taille du sec-
teur étranger sont intervenues pour 90.9 % du total des
bénéfices de ce secteur, la proportion correspondante étant
de 77.3% pour le secteur canadien. Les grandes corpora-
tions controlées a Uétranger ont vu diminuer la part de
leurs immobilisations dans 'actif total, celles-ci ne s’étant
accrues que de 10.5 %, tandis que l'ensemble des autres
¢léments d'actif affichait une progression de 23.7 %. Les
grandes corporations d’appartenance canadienne ont aug-
menté la proportion de leurs comptes a recevoir et de leurs
stocks dans lactif total, tandis que les autres éléments
d’actif a long terme enregistraient un recul de 35.7 %. Le
ratio dette a long terme nette/avoir total était presque cing
fois plus grand pour les corporations canadiennes de cette
taille, méme si ces derniéres ont réduit leur dette a long
terme nette de 10.4 %. Les bénéfices réinvestis du secteur
canadien ont par ailleurs affiché une hausse de 67.3 %.

Les taux de concentration, mesurés d’aprés la part repré-
sentée par les quatre premieres entreprises, variaient entre
26.2 % de l'actif dans le cas des fabricants de produits
pharmaceutiques et 88.9 % de lactif dans le cas des fabri-
cants de savon et de produits de nettoyage. Dans 'ensemble,
les quatre premiéres entreprises sont intervenues pour 25.1 %
des ventes et 35.5 % de I'actif.

Les paiements faits a des non-résidents se sont chiffrés
au total a $363 millions, dont 78.5 % sont imputables a
des entreprises sous contrdle des Etats Unis. Les versemenis
de dividendes et d'intéréts ont représenté respectivement
29.0 % et 18.2 % du total des paiements.

Construction

L’industrie de la construction a connu un ralentisse-
ment de croissance en 1980. Son produit intéricur réel
a augmenté de 1.4 % comparativement a une progression
de 2.0% en 1979. Les travaux entrepris par l'industrie
de la construction étaient en hausse de 1.3 %, résultat d’'un
accroissement de l'activité dans le secteur de la construction
non résidentielle compensé en grande partie par un recul
prononcé de la construction résidentielle. La baisse d'ac-
tivité dans le secteur du logement est partiellement attri-
buable a la hausse des taux d’intérét hypothécaires, dont
I'escalade a commencé a la fin de 1979. Les mises en chan-
tier et les achévements de nouveaux logements ont été
d’environ 20 % plus faibles en 1980 qu’en 1979. L’enquéte
sur la population active a révélé que 'emploi dans la cons-
truction, qui est tributaire de Tactivité dans le domaine
de la construction résidentielle, a fléchi d’environ 3% en
1980. Dans l'ensemble de lindustrie de la construction,



Foreign-controlled corporations registered a decrease
of 0.4% in assets, an increase of 3.8% in sales and a
decrease of 29.3% in profits, as compared to
Canadian-controlled corporations which registered
increases in assets of 12.4%, sales 13.6% and profits
of 202%.
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I'actif, les ventes et les bénéfices étaient respectivement
en hausse de 11.0%, 12.7 % et 11.9 %, comparativement
a des taux correspondants de 10.5%, 12.7% et 21.9%
en 1979. Les corporations sous controle étranger ont enre-
gistré une baisse de 0.4 % de I'actif, une progression de
3.8 % des ventes et un recul pour 29.3% des bénéfices,
contre des accroissements de 12.4 % pour lactif, de 13.6 %
pour les ventes et de 20.2 % pour les bénéfices dans le

cas du secteur canadien.

TEXT TABLE XXXIV. Major Characleristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and [980

Construction

TABLEAU EXPLICATIF XXXIV, Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Construction

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

" ment sified

Ehangcr_ i 4O0") Secteur prive canadicrr i sector Total, classées -

Secteur Non
Top - Premiéres Top — Premiéres gouverne- Top - Premieres classées
Total —_— Total mental e Total

4 8 4 8 4 8

num;r‘——no;%re
Enierprises — Entreprises:
1979 4 8 173 4 8 13,866 4 8 14,039 35,307 49,356
1980 4 8 153 4 8 15,540 4 8 15,693 38,048 53,741
Cotporaions:
1979 19 2? 232 18 28 14,189 = 16 30 14421 35,317 49,738
1980 19 28 205 15 23 15,829 - 16 31 16,034 38,048 54,082

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 831 1,241 2.116 356 1,134 14,623 594 1.303 16,739 2,244 18,983
1980 763 1,190 2,108 341 1.314 16,599 = S 1.198 18,707 2,366 21,073
Equity - Avoir:
1979 165 360 697 39 157 3,404 75 3l 4,100 510 4610
1980 160 348 692 40 138 3,767 87 201 4,459 531 4,991
Sales — Ventes:
1979 788 1,219 250 647 1,041 20,984 915 1464 23,556 4,519 28,075
1980 782 1,339 2,670 744 1,156 24,033 89S 1,554 26,703 4,927 31,630
Profits — Beénéfices:
1979 59 116 198 12 60 819 51 106 1,017 159 1,176
1980 41 75 140 63 106 981 44 i79 1,121 195 1316

Within the construction industry Canadian- L'entreprise canadienne est intervenue pour 90% de

controlled corporations accounted for 90% of assets,
91.6% of sales and 89.4% of profits in 1980. How-
ever, the foreigncontrolled corporations consist
mainly of large companies that are involved in large
projects. The foreign-controlled corporations with
assets of more than $10 million accounted for 85.0%

Pactif, 91.6 % des ventcs et 89.4 % des bénéfices de I'en-
semble de lindustrie de la construction en 1980. Cepen-
dant, le secteur étranger se compose surtout de grandes
corporations qui participent a des projets d’envergure.
Les corporations sous controle étranger dont ['actif est
supérieur a $10 millions ont figuré pour 85.0 % de Iactif,



of assets, 79.1% of sales and 78.6% of profits of the
total foreign-controlled sector. Of all corporations
operating within the construction industry, 70%
are unclassified. The vast majority of these firms,
however, are known to be Canadian-controlled.
Many are special-trade contractors performing part of
the work covered by a general contract.

Text Table XXXV presents data for corporations
with assets equal to or greater than $10 million.
Foreign-controlled firms recorded decreases in profits
before tax of 27% while the Canadian-controlled
sector registered an increase of 15.9%. The net effect
was for the profitability ratios to decrease significantly
for foreign-controlled firms, while the Canadian-
controlled sector remained relatively unchanged.

Construction companies normally have a high
proportion of assets in the form of inventories and
accounts receivable due to contract payment proce-
dures. Since both inventories and receivables vary
with sales, overall assets fluctuate more than they do
in other industries. In 1980 inventories and receiv-
ables as a percentage of total assets for corporations
with assets greater than $10 million were 36.3%
and 24.8% respectively for the Canadian-controlled
sector and 25.6% for both inventories and receivables
for the foreign-controlled sector.

An important factor that affects the financial
structure of this sector is the industry mix. The
Canadian sector is prominent in building construction
while the foreign sector has activity in “‘other con-
struction”. Because of these differences and the
variety of accounting procedures employed by cor-
porations in dealing with work already in progress,
(billing on account of incompleted contracts, treat-
ment of inventories, etc.) any financial analysis of
the data shown for the construction industry must
be viewed with a degree of caution. However, some
differences between foreign- and Canadian-controlted
corporations are very appatent in the levels of debt
to equity ratios. Canadian-controlled corporations
rely heavily on outside financing in the form of long-
term debt which has resulted in a debt to equity ratio
of more than six times their foreign-controlled
counterpart. Foreign-controlled corporations on the
other hand relied more on affiliated companies for
their financial needs.

Total payments to non-residents only amounted to
$51 million reflecting that the industry is predomi-
nantly Canadian owned.
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79.1 % des ventes et 78.6 % des bénéfices de [I'ensemble
de la composante étrangére. De toutes les corporations
ceuvrant dans Iindustrie de la construction, 70 % ne sont
pas classées. On sait toutefois que la vaste majorité¢ de ces
firmes sont controlées au Canada. Dans de nombreux cas,
il sagit d’entrepreneurs spécialisés qui cffectuent une partie
du travail confié a un maftre-d’ceuvre.

Le tableau explicatit XXXV présente les données relatives
aux corporations dont actif est de $10 millions ou plus.
Les firmes sous controle étranger ont accusé une baisse
des bénéfices avant impots de 27 %, tandis que les firmes
canadiennes ont enregistré une augmentation de 159 %.
Le résultat net a été une diminution sensible des ratios
de rentabilit¢é des corporations sous controle étranger,
tandis que ceux du secteur canadien demeuraient a peu
prés au méme niveau.

abituellement, les sociétés de construction possédent
une forte proportion de leur actif sous forme de stocks
et de comptes i recevoir, en raison des modes de paiement
des contrats. Comme le volume des stocks et des comptes
a recevoir varie avec les ventes, 'actif global de I'industrie
de la construction fluctue plus que celui des autres bran-
ches d’activité. En 1980, pour ce qui est des corporations
dont Pactif est supérieur & $10 millions, les proportions
de Tactif total représentées par les stocks et les comptes
a recevoir €taient respectivement de 36.3 % et 24.8 % dans
le secteur canadien, tandis gqu’elles se situaient a4 25.6 %
tant pour les stocks que pour les comptes a recevoir dans
le cas du secteur étranger.

La composition de I'industrie de la construction exerce
une forte influence sur sa structure financiere. Le secteur
canadien domine au chapitre de la construction de bati-
ments, tandis que le secteur étranger exerce son activité
dans la branche dite ““autres travaux de construction”. En
raison de cette différence et de la diversit¢ des méthodes
comptables que les corporations appliquent aux travaux en
cours (facturation des contrats inachevés, traitement des
stocks. etc.), Panalyse financiére des données concernant
Pindustrie dec la construction doit étre abordée avec pru-
dence. Toutefois, certaines différences entre le secteur
étranger et le secteur canadien sont trés évidentes en ce qui
a trait aux niveaux des ratios dette/avoir. Les corporations
sous controle canadien ont largement recours au financement
extérieur sous la forme de dette a long terme, ce qui leur
donne un ratio dette/avoir plus de six fois supérieur & celui
de leurs homologues étrangeres. En revanche, les corpora-
tions sous controle étranger s'adressent davantage a leurs
sociétés affiliées pour combler leurs besoins financiers.

Le total des paiements faits & des non-résidents ne s’est
chiffré qu'a $51 millions, ce qui s’explique par la prédo-
minance canadienne de I'industrie.
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TEXT TABLE XXXV. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Construction

TABLEAU EXPLICATIF XXXV. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980
Construction

Foreign = ftrungcr Canadian - Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 41 38 i o 130 145
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables — Effets  recevoir 436.3 458.5 29 26 970.8 1,082.8 26 25
Inventories — Stocks 4525 458.8 26 26 1,3659 1.586.8 36 36
Other current assets - Autres actifs 3 court terme 277.0 214.6 I6 12 410.8 447.2 1! 10
Net fixed assets — Immaobilisations 3107 348.2 18 19 650.3 845.3 17 19
Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées 235.0 29581 13 14 265.8 269.4 7 6
Other long-term assets — Autres actifs 3 long terme 60.6 55.8 3 3 99.1 138.4 3 3
Total assets — Actif total L, 7Z2:) 1,790.8 100 100 3,762.8 4,370.0 100 100
Bank loans — Emprunts bancaires 150.0 167.8 8 9 3174 342.0 8 8
Due to affiliates — Dii a des sociétés atfilides 88.4 77.4 3 4 58.9 87.0 2 2
Other current liabilities - Autres passifs a court terme 522.1 §37.2 29 30 1.925.9 2,178.4 ol 50
Due to shareholders and affiliates — Dl aux actionnaires ou d des so-
ciétés affilides 1913 186.6 I 10 1473 156.1 4 4
Net long-term debt — Dette d long terme-nette 12189 1114 7 6 500.9 697.2 13 16
Other long-term liabilities - Autres passifs 4 long 1erme 104.8 115.5 6 6 215.9 2599 6 6
Rerained earnings - Bénéfices non répartis 453.6 450.0 26 25 446.7 498 6 12 11
Other cquity — Autre avoir 140.0 144.9 8 8 149.7 150.8 4 3
Total liabilities and equity — Total, passif et avoir 1,772.1 1,790.8 100 100 3,762.8 43700 100 100
Sales {products and services) — Ventes (produits et services) 1,905.5 2,104.8 97 96 29135 3,439.6 96 94
Other income — Autres revenus 67.8 90.7 3 4 126.4 205.9 4 6
Total income — Revenu total £,973.3 2,195.5 100 100 3,039.9 3,645.5 100 100
Materials, salaries and wages - Matiéres premiéres, traitements et
salaires 1853551 1,773.9 78 81 2.460.4 2877.2 81 79
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment 44.7 45.1 2 /) 65.2 90.6 2 2
Other expenses — Autres dépenses 25253 273.3 13 12 397.8 5428 13 15
Total expenses — Dépenses totales 1,832.1 2,092.3 93 95 2.923.5 3.510.6 9% 9%
Net profit before tax and non-recuring items - Bénéfice net avant im-
p6ts et revenus extraordinaires 141.2 103.1 7/ S 116.4 1349 4 4
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! - Bénéfice net avant impdts/
Avorr totall .20 ol 18 53 22 .20 16 S117
Net profit after tax/Total cquity! — Bénéfice net aprés impéts/
Avorr total! 13 12 A3 .08 A2 .14 15 14
Net profit before taxéCupilul employed? - Bénéfice net avant im-
pbts/Capital employé RE] 13 14 10 a2 1 .08 .08
Tax/Book profit - Impéts/Bénéfice au livre 40 41 40 45 .46 40 34 34
Net long-term debt/Total cquityl - Dette a long terme-nette/Avoir
totalt 16 LS| .16 14 38 60 67 87
Current assets/Current liabilitics — Actif 2 court terme/Passif a court
terme 1.27 1.54 1.53 1.45 1.16 1.19 1.19 520
Inventories/Sales - Stocks/Ventes .28 .25 .24 .22 e1iC4 61 A7 A6
Sales/Total assets — Ventes/ Actif total 1.28 1.04 1.08 1.18 .70 o o/ S
Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impdts A48 .63 48 43 .20 .78 .82 .59
Gross profit/Sales (products) ~ Bénéfice brut/Ventes (produits) o4 14 16 14 14 .14 al3) 13

1 or purposes of these ratios, long-term amounts due to sharcholders or affiliates have been included in equity.
cause des ratios, les montants a long terme dii a des actionnaires et affiliées sont compris dans 1'avoir.

2Total liabilities and equity minus total current liabilittes.

2Passif et avoir total moins passif a court terme total,



Utilities

The utilities division is composed of four different
sectors: transportation, storage, communications and
public utilities. In 1980 the Canadian-controlled
group accounted for 95.5% of assets, 93.4% of sales
and 91.1% of profits. The Cunadian influence is
dominant in all sectors, but within these broad sec-
tors, namely water transportation, storage and ware-
housing, telephones and other utilities the foreign
share of sales varied between 14.87% and 27.4%.

The utilities industry increased sales by 15.7%,
assets by 13.5% and profits by 9.1%. The rate of in-
crease in profits was 17.4 percentage points lower
than the 1979 rate. In 1980, the increase in profits
for the utilities division was genecrated by the Cana-
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Services publics

La division des services publics comprend quatre sec-
teurs: transports, entreposage, communications et services
d’utilité publique. En 1980, les corporations controlées au
Canada ont figuré pour 95.5 % de l'actif, 93.4 % des ventes
et 91.1 % des bénéfices. L'influence cuanadienne domine
dans tous les secteurs, quoique dans certaines branches
importantes, c'est-a-dire le transport par eau, I'entreposage,
les services téléphoniques et les autres services d'utilité
publique, la part des ventes attribuable au secteur étranger
variait entre 14.8 % et 27.4 %.

Les ventes des services publics se sont accrues de 15.7 %,
lactif de 13.5 % et les bénéfices de 9.1 %. Dans ce dernier
cas, il s’agit d'un ralentissement de 17.4 points de pour-
centage par rapport au taux de progression de 1979. En
1980, la hausse des bénéfices des services publics était

TEXT TABLE XXXVI. Major Characterislics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Total Utilities

TABLEAU EXPLICATIF XXXV1. Caractéristiques principales des plus importanies entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Total, services publics

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

1 ment sified

Etranger Sectour privé canadien sector Total, classées

% = e I e e Total
Secteur 3 Non |
Top - Premiéres Top - Premitres gouverne- Top — Premicres classées
Total Total mental _— Total

4 8 4 8 4 8
E number ~ nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 201 4 4653 11 4 8 4,865 11,775 16 640
1980 4 8 187 4 5336 L] 4 LS 5.535 12651 18,186
Corporations:
1979 s 30 337 37 53 5,194 61 37 78 S48.02 11,775 17,367
1980 15 32 307 34 58 5828 60 39 76 6,195 12,651 18,846

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 3823 4,192 5,798 16,598 20,815 34,025 59,776 5417 64,086 99,599 837 100,436
1980 3,097 3,382 5,140 18,77 24,548 42,034 65,960 38.896 71475 113,134 908 114,042
Equity - Avoir:
1979 1,456 1,586 2,177 6,567 8,295 12,831 11,951 10,138 17,309 26,958 168 27126
1980 1,032 1,142 1,762 7,349 10,161 16,635 13476 11430 19.534 31,873 168 32,042
Sales — Ventes:
1979 1.813 2,234 3624 9.400 I1.885 23,251 14281 14,127 21,214 41.156 1,296 42,452
1980 1438 1,869 3,265 10,854 14,049 27973 16,453 16,209 24,514 47,692 1,430 49,122
Profits — Bénéfices:
1979 294 329 502 1,286 1,543 2673 1418 1,453 2,488 4,593 53 4,646
1980 252 301 454 1,368 1,695 31 1.440 1,449 2,572 5,004 65 5070
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TEXT TABLE XXXVII. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Total Utilities

TABLEAU EXPLICATIF XXXVII. Données financieres et ratios des corporations avec un actif de $ 10 millions et plus, par controle, 1979 et 1980

Total, services publics

Numaber of corporations - Nombre de corporations

Receivables ~ Effetsa recevoir

Inventories — Stocks

Other current asscts — Autres actifs a court terme

Net fixed assets — Immobilisations

Investments in affiliates — Placements dans des sociétés affiliées
Other long-term assets — Autres actifs a long terme

Total assets — Actif total

Bank loans - Emprunis bancaires

Duc to affiliates — Di a des sociétés affilices

Other current liabilities — Autres passifs a court terme

Due to shareholders and affiliates - D& aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilices

Net long-term debt — Dette a long terme-nette

Other long-term liabilitics - Autres passifs i long terme

Retained earnings — Bénéfices non répartis

Other equity — Autre avoir

Total liabilities and cquity — Total, passif et avoir

Sales (products and services) — Ventes (produits et services)
Other income — Autres revenus

Total income —~ Revenu total

Materials, salaries and wagss — Matiéres premiéres, traitements et
salaires

Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
ment

Other expenses — Aulres dépenses

Total expenses — Dépenses totales

Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus cxtraordinaires

Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impdts/
Avoir totall

Nct profit after tax/Total equity! - Bénéfice net aprés impdts/
Avoir totalt

Net profit before taxéCapital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé

Tax/Book profit — Impots/Beénéfice au livre

Net longterm debt/Total equity! — Detie 4 long terme-nette/Avoir
total

Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif 2 court
terme

Inventories/Sales — Stocks/Ventes

Sales/Total assets — Ventes/ Actif total

Dividends/Net profit after tax — Dividendes/Bénéfice net aprés impots
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits)

Foreign - E tranger

Canadian — Canadien

1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
59 L1 191 217
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dohars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
349.0 290.0 7 6 43274 5.028.1 ] 5
18.3 10.0 -- -- 24208 2679.6 3 3
310.2 2827 6 6 49782 5,703.2 6 6
4.267.6 3,736.6 81 81 69,8328 78,942.0 78 77
193.1 180.4 4 4 4,153.5 6,444.1 5 6
129.2 135.1 ) 3 3.538.9 39854 4 4
52674 4,634.8 100 100 89,2516 102,782.2 100 100
777 65.3 1 1 1.017.7 1,375.2 ] K
88.5 96.3 2 2 651.3 1,123.6 1 )
554.5 540.7 IL 12 8.955.6 10,466.1 10 10
399.2 214.1 8 5 5.326.2 5,774.9 6 6
15385 1.495.7 29 32 46,020.4 50,665.8 52 49
5932 629.6 11 14 3,880.5 4,771.9 4 5
698.0 623.0 13 13 10.404.9 12,512% 12 2
1.317.8 970.0 28 2] 112.995.0 16,092.1 18 16
5,267.4 4,634.8 100 100 89.251.6 102,782.2 100 100
2,904.3 2,568.4 94 94 30,387.2 36,071.0 88 88
2512 150.8 6 6 4,084.0 4,756.7 12 12
3,099.6 2,719.2 100 100 34.471.2 40,827.7 100 100
1,4888 1,119.4 48 41 14,805.6 17.401.9 43 43
301.1 301.3 10 11 2,557.5 29029 7 7
865.8 919.7 28 34 13,488.6 16,447.1 39 40
2,655.7 2,340.4 86 86 30,851.7 36,751.9 89 90
4439 378.8 14 L4 3,619.5 40758 11 10
Ratios
1977 1978 979 1980 1977 1978 1979 1980
.16 17 .18 2] .08 10 13 a2
10 .10 4l 12 06 .08 .10 .09
08 .09 L1 10 .03 .04 .05 .05
37 42 42 45 .28 26 .25 125
73 .76 64 .83 1.70 1.52 1.60 L.47
.93 1.00 .94 .83 1.18 15211 [.10 1.03
.02 .01 .01 -- 08 .07 .08 .07
.52 .50 5B 515 31 .33 .34 .35
.68 75 .69 .72 45 .43 .38 .40
.20 16 A4 .09 40 40 41 41

1 For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

' A cause des ratios, les montants a long terme di i des actionnaires et affiliées sont compris dans 'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.



dian private sector. it accounted for 103.1% of the
total profit increase, as compared to 5.4% for the
government sector and a decrease of 11.3% for the
foreign-controlled sector.

Government-controlled enterprises are concen-
trated in air transport, railways and electric power.
These industries accounted for 29.1% of the total
sales, 52.3% of total assets and 20.5% ot total profits
in 1980. The electric power componcnt of the
government sector had a decrease in profits of 22.9%
even though sales had increased by 14.1%. This
decrease in profits was a direct result of the high
cost of borrowing and the increased costs of fuel for
oil fired generators.

Text Table XXXVII provides aggregated data and
ratios for the utilities division for corporations with
assets equal to or greater than $10 million. These
coiporations account for 94% of this division’s total
assets, 78.7% of its sales and 87.9% of its profits.
These percentages are not significantly different than
those of 1979. The net long-term debt on the foreign
side declined with a substantially greater decrease in
total equity, which resulted in an increase in the net
long-term debt to total equity ratio, from .64 to
.83. This compares with the Canadian side, where
the debt to equity ratio declined from 1.60 to 1.47.
The high leverage ratio in the Canadian sector is
due largely to the government component which
utilizes debt financing to a greater extent than equity
financing.

Total payments to non-residents by the utilities
industry amounted to $378 million. Interest pay-
ments accounted for 46.2% of the total which was
predominantly paid by the public utilities sub-
division. Business service payments accounted for
44.2% of the total which was mostly paid by the
transportation industry.

Wholesale and Retail Trade

The trade industries can be divided into two basic
sections: wholesaling and retailing. For the purposes
of this report, a wholesaler buys merchandise pri-
marily for distribution to retailers, and a retailer
buys commodities for resale to the general public.
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attribuable aux corporations du secteur privé canadien;
ces derniéres sont en effet intervenues pour 103.1 % de
la progression totale des bénéfices, comparativement 2
54 % pour le secteur étatique et & une baisse de 11.3%
pour le secteur étranger.

Les entreprises sous controle gouvernemental sont con-
centrées dans les secteurs des transports aériens, des trans-
ports ferroviaires et de I'énergie électrique. En 1980, ces
secteurs ont répondu pour 29.]1 % des ventes, 52.3 % de
Pactif et 20.5% des bénéfices de I'ensemble de Pindus-
trie. Parmi les corporations controlées par les gouverne-
ments, le secteur de I'énergie électrique a accusé une baisse
des bénéfices de 22.9 % malgré une progression de 14.1 %
des ventes. Ce recul des bénéfices peut étre imputé directe-
ment au cout élevé des emprunts et & la hausse du cout
du combustible dans le cas des génératrices alimentées au
mazout.

Le tableau explicatif XXXVII présente des données et
des ratios agrégatifs a I'égard des corporations de services
publics possédant un actif de $10 millions ou plus. Ces
corporations entrent en compte pour 94 % de I'actif, 78.7 %
des ventes et 87.9% des hénéfices de la division entiére.
Ces pourcentages ne présentent pas de différences sensibles
par rapport a 1979. La dette a long terme nette du secteur
étranger a diminué, mais compte tenu d’un recul sensible-
ment plus prononcé de avoir total, le ratio dette a long
terme nette/avoir total a quand méme augmenté, passant
de 0.64 a 0.83. Le secteur canadien, pour sa part, a vu son
ratio dette/avoir passer de 1.60 a 1.47. L’important effet de
levier de la dette dans le secteur canadien cst largement
attribuable aux corporations controlées par les gouverne-
ments, qui ont davantage recours au financement par em-
prunts qu’au financement par actions.

Les paiements faits a4 des non-résidents par ’ensemble
des corporations de services publics se sont chiffrés a $378
millions. Les versements d’intéréts ont représenté 46.2 %
du total et ont €té effectués en majeure partie par le sec-
teur des services d’utilité publique. Les paiements au titre
des services commerciaux, qui comptaient pour 44.2%
du total, ont été effectués principalement par le secteur
des transports.

Commerce de gros et de détail

Le commerce se divise en deux sections principales: le
gros et le détail. Aux fins du présent exposé, on entend
par grossiste le commercant qui achete des marchandises
essentiellement pour les distribuer aux détaillants, et par
détaillant, le commergant qui achéte des marchandises pour
les revendre au grand public.



The trade industries experienced a third con-
secutive year of profitability. Profits increased by
8.5%, sales by 13.3% and assets by 12.3%. all three at
a decelerated rate from 1979.

The wholesale and retail trade industries are
typified by a large number of small business establish-
ments. Unclassitied corporations account for approx-
imately two thirds of the total number of firms in
these industries. while representing only 5.6% of
sales, 6.8% of assets and 5.3% of profits in 1980.
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Le commerce a connu une troisiéme année consécutive
de rentabilité. Les bénéfices ont progressé de 8.5 %, les
ventes de 13.3% et l'actif de 12.3%, dans les trois cas,
il s'agit d'un ralentissement par rapport aux augmentations
correspondantes de 1979.

Le commerce de gros et le commerce de détail se carac-
térisent par un nombre élevé de petits établissements. Les
corporations non classées forment environ les deux tiers
du nombre total d'¢tablissements de la section du détail
et de la section du gros. mais elles n'intervenaient ¢cn 1980
que pour 5.6 % des ventes, 6.8 % de Tactif et 5.3 % des
bénéfices.

TEXT TABLE XXXVIII. Major Characteristics of Leading Enterprises Measured by Sales, by Control, 1979 and 1980

Total Trade

TABLEAU EXPLICATIF XXXVIIL. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes. par controle. 1979 et 1980

Total, commerce

Foreign Canadian privale scctor Govern- Totai classified Unclas-

P ment sified

Etranger Secteur privé canadien sector Total, classées

i W Total
Secteur Non
Top — Premiéres Top — Premiéres gouverne- Top — Premieres classées
Total —— Total i Total

4 8 4 8 4 8

number — nombre £ A
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 1558 4 8 38,385 13 4 8 39,956 67,995 107951
1980 4 8 1,457 4 8 43456 13 4 8 44,926 70,37 115,297
Corporations:
1979 7 47 2.14] 50 89 39,628 27 45 85 41,796 67,995 109,291
1980 ? 40 1,953 65 80 44 525 25 41 77 46,503 70,371 116,874

millions of dollars - miilions de dollars
Assets — Actif;
1979 2,613 3,326 13,807 3,567 5,098 46,033 2619 5,502 7674 62459 4,943 67,401
1980 3,063 3618 14,729 3,850 5,743 52,719 3,128 6,552 9.085 70576 5,139 75,718
Equity - Avou:
1979 1.183 15292 4,702 1581 2,053 14,054 264 1,746 2642 19,019 1,180 20,199
1980 1411 1,590 5,139 1,645 2,377 16,174 283 2,032 3.095 21,596 1,154 22,751
Sales — Ventes:
1979 8,538 12,072 36,479 9939 15,349 116,367 6,238 11,660 20.067 159,083 10,167 169,250
1980 10,141 14,125 39,853 11,375 17,502 133691 7575 14 461 24,148 181,120 10679 191,798
Profits — Bénefices:
1979 190 222 1,089 206 302 3,640 1,214 205 in 5,942 349 6,292°
1980 247 309 1,270 260 399 3,921 1,272 278 489 6,464 364 6,828

In wholesale trade the foreign-controlled sector
increased sales by 9.6%, assets by 4.7% and profits
by 16.6% compared to 15.5%, 14.7% and 2.4%
respectively for the Canadian-controlled sector. In

Le secteur étranger du commerce de gros a accru ses
ventes de 9.6 %, son actif de 4.7 % et ses bénéfices de
16.6 %, comparativement & des accroissements respectifs
de 155%, 14.7 % et ,2.4 % dans le secteur canadien. En



retail the foreign-controlled sector had increases of
8.4% for sales, 12.3% for assets and 17.2% for
profits, as compared to 13.4%, 12.6% and 10.1%
respectively in the Canadian-controlled sector.

Within individual industry sectors in both whole-
sale and retail trade there exists a large degree of
concentration. For example, the top four enter-
prises among wholesalers of coal and coke, of petro-
leum products, of paper and of general merchandise
accounted for well over 60% of each industry’s
sales. Also, within retail trade there was a high
degree of concentration for department stores,
variety stores and tobacconists.

Within wholesale trade, the wholesale lumber
industry experienced a decrease in sales and profits
which is directly related to the reduced activity in
the construction industry in both domestic and
foreign markets. In retail trade, the motor vehicle
segment experienced a downturn which is directly
related to the difficulties experienced by the domes-
tic automobile manufacturers.

The financial characteristics of corporations with
assets equal to or greater than $10 million are high-
lighted in Text Table XXXIX. The corporations
represented less than 1% of the total number of
wholesalers and retailers but accounted for 45.4%
of total assets, 44.8% of total sales and 51.5% of
total profits in 1980. The profitability of these targer
corporations showed marked differences from smaller
tirms and between the two control sectors. On the
foreign side, farger firms increased their profits by
27.4% versus 10.7% for smaller firms. On the Cana-
dian side, the larger corporations increased their
profits by 9.6%, compared to 4.6% for those under
$10 million in assets. The larger Canadian-controlled
corporations continued to report higher profit
ratios than their foreign-controtled counterpart, since
the provincial Crown corporations engaged in the
retailing of alcoholic beverages are included in the
Canadian sector. A comparison of the two control
sectors shows that the larger Canadian-controlled
corporations continue to rely heavily on debt fi-
nancing rather than equity as is the case for larger
foreign-controlted corporations. In the corporations
with assets equal to or greater than $10 mitlion, the
net long-term debt to equity ratios increased from
24 to .27 in the Canadian sector, versus a decrease
of .13 to .11 in foreign-controlled sectors.
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ce qui concerne le secteur étranger du commerce de détail,
la hausse des ventes a été de 8.4 %, celle de I'actif de 12.3 %
et celle des bénéfices de 17.2 %, contre des accroissements
respectifs de 13.4%, 12.6% et 10.1 % pour le secieur
canadien.

A lintérieur de secteurs particuliers du commerce de
gros et du commerce de détail il existe un fort degré de
concentration. Par exemple, les quatre premiéres entre-
prises du commerce en gros du charbon et du coke, des
produits du pétrole, du papier et des marchandises diverses
ont compté pour une proportion nettement supéricure
a 60% des ventes de chacun de ces secteurs. De méme,
dans le commerce de détail, la concentration est tres élevée
du coté des grands magasins, des bazars et des tabacs.

Les grossistes en sciage ont par ailleurs enregistré une
baisse des ventes et des bénéfices qui est directement liée
a la réduction des activités dans I'industrie de la construc-
tion, tant au pays qu’'a I'étranger. Dans le secteur du com-
merce de détail, la branche de I'automobile a connu une
régression qui est en relation directe avec les difficultés
des fabricants canadiens d’automobile.

Le tableau expiicatif XXXIX fait ressortir les caracté-
ristiques financiéres des corporations ayant un actif de
$10 millions ou plus. Ces corporations formaient en 1980
moins de 1% du nombre total de grossistes et de détail-
lants, mais elles répondaient pour 45.4 % de Pactif, 44.8 %
des ventes et 51.5% des hénéfices de la branche entiére.
La rentabilité des grandes corporations accusait des diffe-
rences prononcées en regard des petites firmes, ainsi que
d'un secteur de controle a Pautre. Dans le secteur étranger,
les grands établissements ont augmenté leurs bénéfices de
274 %, contre un accroissement de 10.7 % enregistré pour
les petites firmes. Dans le secteur canadien, les grandes
corporations ont accru leurs bénéfices de 9.6 %, compara-
tivement a 4.6 % du coté des corporations possédant un
actif inférieur a $10 millions. Les grandes corporations sous
controle canadien ont continué de déclarer des ratios de
bénéfices supéricurs a ceux de leurs homologues étrangéres,
depuis que les sociétés de la Couronne provinciales s’adon-
nant au commerce au détail des boissons alcooliques sont in-
cluses dans le secteur canadien. La comparaison des corpo-
rations suivant le secteur de controle montre que les grands
établissements sous controle canadien continuent d'avoir
largement recours au financement par emprunts, plutot que
d’utiliser le financement par actions comme le font les grandes
corporations sous controle étranger. Dans le cas des corpora-
tions ayant un actif de $10 millions ou plus, les ratios dette a
long terme nette/avoir ont progressé de .24 a .27 dans le
secteur canadien, comparativement a une baisse de .13 a
.11 dans le secteur sous controle étranger.
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TEXT TABLE XXXIX. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980

Total Trade

TABLEAU EXPLICATIF XXXIX. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus. par controle, 1979 et 1980

Total, commerce

salaires

ment

Avoir totalt

Avoir totall

total!

terme

Forcign l"'.lrangcr Canadian = Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations — Nombre de corporations 235 258 403 424
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollars Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables - Effets a recevoir 2,078.7 2.385.1 20 21 29475 33313 15 15
Inventories — Stocks 3,683.5 4,069.0 36 35 7.040.5 7.810.1 36 34
Other current assets - Autres actifs a court terme 1,796.0 1.869.6 17 16 1.971.4 24728 10 U}
Net fixed assets - Immobilisations 15784 1.856.8 15 16 33942 4,130.1 17 I8
Investments in affiliates - Placements dans des sociétés affiliées 1,033.6 1.144.2 10 10 2,978.6 3,241.5 15 14
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 119.0 159.3 1 1 1.458.6 1,926.8 7 8
Total assels — Actif total 10,289.2 114839 100 100 19,790.8 229126 100 100
Bank loans - Emprunts bancaires 1.279.3 1.374.4 12 12 3.274.4 3,9304 17 17
Due to atfiliates - D@ a des sociéiés affiliées 1.605.0 1,653.6 16 14 142712 1,254.7 6 5
Other current liabilities - Autres passifs a court terme 2,360.4 2.828.2 2 25 5,951.0 6,715.2 30 29
Due 10 sharcholders and affiliates ~ Dt aux actionnaires ou a des so-
ciétés affilices 614.8 682.7 6 6 1,313.7 1,389.5 7 6
Net long-term debt - Dette a long terme-nette 550.9 530.0 S 5 157887 2,201.1 9 10
Other long-term liabilities — Autres passifs a long terme 244.8 318.5 2 3 425.8 573.2 2 3
Retained carnings - Bénéfices non répartis 2,657.3 2,976.5 26 26 3,631.1 4,387.8 18 19
Other equity — Autic avoir 976.6 1,120.1 9 10 2,185.9 2.460.7 11 1t
Tolal liabilities and equity — Total, passif et avoir 10,289.2 11,483.9 100 100 19,790.8 229126 100 100
Sales (products and services) — Ventes (produits et services) 28,2333 32.366.5 99 99 45,958.9 53.056.7 98 98
Other income - Autres revenus 280.6 385.5 1 1 801.5 1.096.7 J 2
Total income — Revenu tolal 28,513.9 32,752.0 160 100 46,760.4 54,1534 100 100
Materials, salaries and wages - Matiéres premiéres, traitements et
25,1448 28.832.4 88 88 39,900.9 46,061.3 85 85
Depreciation, depletion and amortization — Amortissement et épuise-
177.7 193.7 1 1 428.9 512.8 1 1
Other expenses — Autres dépenses 2,461.4 2,795.6 9 L) 4,182.1 SallS .2 9 9
Total expenses — Dépenses totales 27,783.9 31,821.7 97 97 44.511.9 51,689.3 95 95
Net profit before tax and non-tecurring items - Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 730.0 930.3 3 S 2,248.5 2,464.1 S 5
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before tax/Total equity! — Bénéfice net avant impdts/
o A2 7 19 30 31 .32 .30
Net profit after tax/Total equity! — Bénéfice net aprés impdts/
.06 07 11 8 ) 26 28 .28 .26
Net profit before taxéCapital employed? — Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé .09 .10 .14 a7 22 23 24 22
Tax/Book profit - Impéts/Bénéfice au livre A5 41 41 .42 14 14 17 A7
Net long-term debt/Total equity! — Dette a long terme-nette/Avoir
I 18 19 N 11 30 .30 24 .27
Current assets/Current liabilities — Actif 4 court terme/Passif 3 court
1.48 146 1.44 142 1.22 1.18 1.14 1.14
Inventories/Sales — Stocks/Ventes 14 .14 of 1) A3 BE 14 A5 15
Sales/Total assets — Ventes/Actif total 2.51 2.57 274 2.82 244 2.45 232 2.32
Dividends/Net profit after tax - Dividendes/Bénéfice net aprés impdts 43 .35 .24 .23 2 31 .30 .23
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits) .19 A7 el 7 17 21 .20 21 21

: For purposes of these ratios, long-term amounts due to shareholders or affiliates have been included in equity.

cause des ratios, les montants a long terme du a des actionnaires et affili€es sont compris dans 'avoir.

2 Total habilities and equity minus total current liabilities.
2 Passif et avoir total moins passif a court terme total.
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Services

Overall the scrvice industry increased its assets by
16.4%, sales by 18.4% and profits by 16.4%. The
foreign-controlled sector had asset growth of 14.5%,
sales 13.2% and profits 14.9%. This growth was out-
performed by the Canadian-controlled private sector
which had asset growth of 20.8%, sales 22.5% and
profits 22.5%. The government scctor had increases
of 6.5% in assets and 17.2% in sales. but its profits
declined for the second consecutive year at a rate
of 8.2%.

Services

Dans I'ensemble, la branche des services a amplifié son
actif de 16.4 %, ses ventes de 18.4 % et ses béncfices de
16.4 %. Les corporations sous controle étranger ont affiché
une croissance de 14.5 % de I'actif, de 13.2 % des ventes
et de 149 % des bénéfices. Elles ont toutcfois été sur-
classées par le secteur privé sous controle canadien, qui a
connu unec progression de 20.8 % de 'actif, de 22.5% des
ventes et de 22.5 % des bénéfices. Le secteur public a quant
a lui vu son actif et ses ventes s’accroitre de 6.5 % et de
17.2 % respectivement, mais ses bénéfices ont diminué en
1980 pour une seconde année de suite, se repliant de 8.2 %.

TEXT TABLE XL. Major Characteristics of Leading Entreprises Measured by Sales, by Control 1979 and 1980

Services

TABLEAU EXPLICATIF XL. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises par mesure de ventes, par controle, 1979 et 1980

Services

Foreign Canadian private sector Govern- Total classified Unclas-

; ment sified

Etranger Sectcur privé canadien sector Total, classées

Total
Secteur Non

Top — Premieres Top ~ Premieres gouverne- Top ~ Premiéres classées

_ Total Total mental —_— Totat

4 8 4 8 4 ]

number — nombre
Enterprises — Entreprises:
1979 4 8 549 4 8 17,512 8 4 8 18,069 64,180 82,249
1980 4 8 491 4 8 20,407 B 4 8 20,907 69.326 90,233
Corporations:
1979 6 33 720 25 43 18,163 23 I5 25 18,906 64,180 83,086
1980 9 26 635 22 39 21,002 20 10 19 21,657 69,326 90,983

millions of dollars — millions de dollars
Assets — Actif:
1979 1422 10772 4,126 744 1,056 16,581 A2UUS 4.101 4,867 245922 3,798 27,720
1980 1,626 1,998 4,724 828 1,148 20,022 3,424 4,397 5.316 28,170 4,104 32,274
Equity — Avoir:
1979 752 953 185229 264 324 4,376 518 1,148 1,351 6,422 906 7,329
1980 829 1051 1727 251 339 5,351 549 1,206 1,464 7,628 932 8,560
Sales — Ventes:
1979 2,158 2,570 4,827 793 1314 16,769 1,258 2480 3,495 22,854 5,854 28,709
1980 2,553 3,034 5,464 967 1,545 20,536 1,474 2,956 4,167 27,474 6,505 33,979
Profits — Benéfices:
1979 294 340 542 44 70 1,276 219 390 508 2,036 457 2493
1980 344 404 623 89 107

1,563 201 397 565 2,388 S1S) 2,902
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TEXT TABLE XLI. Financial Data and Ratios of Corporations with Assets of $10 Million and Over, by Control, 1979 and 1980
Services

TABLEAU EXPLICATIF XL1. Données financiéres et ratios des corporations avec un actif de $10 millions et plus, par contréle, 1979 et 1950
Services

Foreign — Etranger Canadian - Canadien
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Number of corporations - Nombre de corporations 66 69 - . 162 189 L, 438
Millions of dollars Per cent Millions of dollars Per cent
Millions de dollazs Pourcentage Millions de dollars Pourcentage
Receivables - Lffets a recevoir 415.0 4255 13 11 540.0 684.9 8 9
Inventories — Stocks 3439 325.4 It 9 253.1 260.8 4 3
Other current assets — Autres actifs a court terme 508.2 SSE2 16 14 815.1 967.8 12 12
Net tixed asscts - Immobilisations 1,573.7 21846 50 Y 3,676.9 42268 54 53
Investments in alfiliates = Placements dans des sociétés affilides 164.6 154.3 5 4 475.0 598.7 7 8
Other long-term assets — Autres actifs a long terme 139.9 185.5 4 5 1,063.9 1,208.9 16 15
Total assets — Actif total 3.1454 3,800.4 100 100 6,824.] 7,947.8 100 100
Bank loans - Emprunts bancaires 166.5 258 ) 0] 165.5 288.8 2 4
Due to affiliates -~ Da a des sociétés affiliées 2704 264.6 9 v 186.8 268.7 3 3
Other current liabilitics — Autres passifs a court terme 556.1 682.7 18 18 1,112.8 1,181.3 16 15
Due to sharcholders und affiliates - D aux actionnaires ou a des so-
ciétes affiliées : 446.4 451.8 14 12 1,688.4 2,002.4 25 25
Net long-term debt — Dette a long terme-nette 296.9 468.6 9 12 1.897.1 2.088.3 28 2
Other Jong-term liabilities — Autres passifs a long terme 118.2 198.0 4 5 2997 363.5 4 s
Relained carnings — Béndfices non répartis 913.8 1,045.5 29 28 3985 4233 6 5
Other cquity - Autre avoir 3118 431.3 12 11 F,06=2 1,3315 16 17
Total liabilities and equity - Tolal, passif et avoir 3.145.4 3,800.4 100 100 6,824.1 7,947.8 100 100
Sales (products and services) - Ventes (produits et services) 2,368.6 2,843.1 67 68 34838 4,453.9 75 76
Other income -~ Autres revenus i,158.5 1,362.7 33 32 1,189.6 1.403.4 25 24
Total income — Revenu lotal 35212 4,205.9 100 100 46734 5.857.3 100 100
Materials, salaries and wages — Matieres premiéres, traitements et
salaires 1,703.5 2,053.7 48 49 16500 2,358.5 35 40
Depreciation, depletion and amortization - Amortissement et épuise-
ment 3312 413.9 9 10 203.3 226.0 4 4
Other expenses — Autres dépenses 1.112.1 1,296.5 32 31 24234 28146 52 48
Total exp s - Dép tal 3,146.9 3,764.2 89 89 4,276.7 5,399.1 92 92
Net profit before tax and non-recurring items — Bénéfice net avant im-
pots et revenus extraordinaires 380.3 441.7 11 11 396.7 458.3 8 8
Ratios
1977 1978 1979 1980 1977 1978 1979 1980
Net profit before 1ax/Total equity! - Bénélice net avant impdts/
Avoir total! 23 A7 22 .23 05 A8 A3 A2
Net profit after tax/Total equity! - Bénéfice net aprés impdts/
Avorr total! A3 .10 113 14 04 17 A1 .10
Net profit before ta;{Capital employed? - Bénéfice net avant im-
pots/Capital employé 17 13 .18 7] 03 .10 .07 07
Tax/Book profit = lmpdts/Bénéfice au livre A6 48 48 47 .24 151 18 .23
Net long-term debt/Total equity! - Dette & long terme-nette/Avoir
total! .34 .20 A7 24 63 67 60 56
Current assets/Current liabilities — Actif a court terme/Passif a court
terme 1.28 1.35 1.28 1.06 90 1.06 1.10 1.10
Inventories/Sales — Stocks/Ventes A3 .13 A A2 .08 07 07 .06
Sales/Total assets — Ventes/Actif total .61 .60 475 5 .35 44 S .56
Dividends/Net profit after tax - Dividendes/Bénéfice net aprés impots 31 .40 58 44 28 12 13 .39
Gross profit/Sales (products) — Bénéfice brut/Ventes (produits) 43 38 .32 55 44 46 47 .34

! Lor purposes of these ratios, long-term amounts duc to shareholders or affiliates have been included in equity.
cause des ratios, les montants a long terme di a des actionnaires et affiliées sont compris dans I'avoir.

2 Total liabilities and equity minus total current liabilities,

2 Passif et avoir total moins passif a court terme total,



Once again, an important source of growth for the
service industry was the increase in the number of
corporations, up 9.5%. The number of classified
Canadian-controlled corporations increased 14.6%
and the number of unclassified corporations grew
8.0%. There were 85 fewer foreign-controlled cor-
porations, a decrease of 11.8%.

The profit increase for foreign-controlled corpora-
tions was due mainly to the other business sector,
whose profits grew by approximately 16% in 1980,
even though there was a decrease of eleven corpora-
tions.

Among the larger corporations, those with assets
equal to or greater than $10 million as indicated in
Text Table XLI. net profit increased 16.1% in the
foreign-controlled sector and by 15.5% in the Cana-
dian-controlled sector. As with most other industries
the Canadian-controlled sector utilized debt-financing
to a greater extent than the foreign-controlled sector.
Even though net long-term debt increased in the
foreign sector which resulted in an increase of the net
long-term debt to equity ratio from .17 to .24 in
1980, the ratio is still lower than the Canadian-
controlled sector which decreased from .60 to .56
in 1980.

Payments to non-residents by the service industry
increased by 31.4% to $551 million. Of the total
payments 78.6% were made by United States-con-
trolled firms. The business services payments in-
creased by 49.1% to $365 million. This is reflected
in royalty payments to a large extent, which are made
up of general licensing agreements, in the computer
services industry and the office copying machine
industry.
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Encore une fois, un important facteur de croissance
des services a été Paugmentation du nombre de firmes
(9.5%). Le nombre de corporations classées comme des
sociétés sous controle canadien s’est accru de 14.6 % et
le nombre de corporations non classées a progressé de 8.0 %.
La branche comptait 85 corporations étrangéres de moins,
soit une baisse de 11.8 %.

La hausse des bénéfices des corporations sous controle
étranger est principalement attribuable au secteur des ser-
vices divers, qui a connu une progression des profits d’en-
viron 16 % en 1980, bien que le nombre des corporations
ait diminué de onze.

Le tableau explicatit XLI réveéle que parmi les grandes
corporations. soit celles dont I'actif est de $10 millions ou
plus, les béncfices nets se sont accrus de 16.1 % dans le
secteur étranger et de 15.5% dans le secteur canadien.
Comme dans la plupart des autres branches d'activité, les
corporations sous controle canadien recourent plus large-
ment au financement par emprunts que les entreprises con-
trolées a I'étranger. Malgré une augmentation de ta dette
a long terme nette dans le secteur étranger et I'augmenta-
tion consécutive du ratio dette a long terme nette/avoir
de .17 4 24 en 1980, ce ratio demeure inférieur a celui
du secteur canadien, qui est passé de .60 a .56 en 1980.

Les paiements faits & des non-résidents par la branche
des services ont affiché une hausse de 31.4 % pour atteindre
$551 millions. Les paiements effectués par les corporations
controlées aux Etats-Unis ont représenté 78.6 % de ce
montant. Les versements au titre des services commerciaux
ont progressé de 49.1 % pour se chiffrer a $365 millions.
Ces paiements, dans une grande mesure, prennent la forme
de versements de redevances, qui découlent des accords
de licences dans le domaine des services commerciaux d’or-
dinateurs et de photocopicurs de bureau.
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STATISTICAL NOTES

Source of Information

The annual report of the Corporations and Labour
Unions Returns Act, Part I - Corporations is derived
from four principal sources of corporate information.
There are two structured questionnaires filed by
each corporation liable to report under the Act
(CALURA). These consist of a schedule of payments
to non-residents and an ownership of share capital
report. The unstructured information consists of the
financial statements each corporation files with its
T2 tax return and additional ownership information
obtained from Canadian and international publi-
cations (Moody s, Jane's, Financial Post , ctc.).

Note, the financial statements submitted with the
T2 Income Tax Return are generally provided after
an independent annual audit of the company books.
These statements usually consist of a balance sheet,
income and retained earnings statements and are
often supplemented by additional schedules, such as
statement of change in financial position, cost of sales,
allocation of taxable income, a reconciliation of net
income per financial statements with taxable income,
calculation of federal tax payable, continuity of fixed
assets and computation of capital cost allowances
claimed. The balance sheet, income and retained
earnings and the cost of sales statements are the main
source of data published in this report. Additional
items relating to the taxation of corporations are
published in a separate report Corporation Taxation
Statistics (Catalogue 61-208). The report Corporation
Financial Statisties (Catalogue 61-207) includes an
expanded balance sheet statement for 182 industries.

Corporations as a Reporting Unit

Because the corporation is the reporting unit,
statistics may reflect organizational changes arising
from amalgamations, mergers, takeovers, etc., which
might not be reflected in statistics reported at a
consolidated enterprise level. In addition, the manage-
ment of the enterprise is able to minimize the total
tax liability of its group of corporations through the
pricing of products and services within the enterprise,
and the allocation of other items affecting taxable
income and/or tax. Amounts reported for individual
corporations in an enterprise may reflect such deci-
sions.

Reorganizations sometimes lead to the industrial
reclassification of the corporations involved. This
may affect the continuity of those time series which
provide industrial distributions. The analysis of each
industry contains information on corporate reorgani-
zations affecting that industry. (The problem of the
industrial classification of large multi-establishment
companies is explained elsewhere in this section.)

NOTES EXPLICATIVES

Origine des données

Le rapport annuel du service d’application de la Loi sur
les déclarations des corporations ct des syndicats ouvriers,
partie | — Corporations se fonde sur quatre grandes sources
d’information concernant les corporations. On utilise d’abord
deux questionnaires structurés remplis par chaque corpora-
tion assujettie & la loi (CALURA): il s’agit d’un état des
paiements faits a des non-résidents et d’un état sur la pro-
pri¢té du capital social des corporations déclarantes. L’in-
formation non structurée, provient d’états financiers pré-
sentés par chaque corporation avec sa déclaration T2 et
d’articles sur la propriété parus dans des publications cana-
diennes et internationales (Moody's, Jane’s, Financial Post,
etc.).

A remarquer que les états financiers soumis avec la for-
mule T2 de la déclaration d’impét sur le revenu sont produits
généralement apres examen annuel et indépendant des
comptes de la corporation. Il s’agit habituellement du bilan,
d’un état des résultats et d’un état des bénéfices non répartis
accompagnés souvent de relevés indiquant les modifications
de la situation financiére, le coit des produits vendus, la
répartition du revenu imposable, le rapprochement des
bénéfices comptables avec le revenu imposable, le calcul de
I'impot fédéral a payer, la permanence des immobilisations
corporelles et le calcul des provisions pour amortissement
réclamées. Le bilan, I’état des résultats, 1’état des bénéfices
non répartis et Pétat du cot des produits vendus sont les
principales sources des données publiées dans ce rapport.
Des renseignements additionnels sur I'imposition des corpo-
rations sont publiés dans un rapport distinct intitulé Sratis-
tique fiscale des sociétés (n© 61-208 au catalogue). Le rap-
port Statistique financiére des sociétés (n® 61-207 au cata-
logue) englobe le bilan détaillé de 182 industries.

La corporation, unité déclarante

Comme ['unité déclarante est la corporation, les statis-
tiques peuvent traduire des changements de structure dus
a des fusions, des absorptions, des prises de contrdle, etc.,
qui resquent de ne pas apparaitre dans les statistiques four-
nies au niveau de l'entreprise consolidée. En outre, les
administrateurs d’une grande entreprise peuvent minimiser
le total de I'itnpot que doit payer leur groupe de corpora-
tions, grace au mode de fixation des prix des produits ct des
services a Pintérieur du groupe et a la répartition d’autres
éléments qui ont une incidence sur le revenu imposable ou
I'impot. Les montants déclarés par chacune des diverses
corporations d’une méme entreprise peuvent refléter parfois
les décisions prises a cet égard.

Les réorganisations nécessitent quelquefois le reclassement
des corporations concernées dans un autre secteur écono-
mique. Cela peut avoir des conséquences sur la continuité
des séries chronologiques qui renseignent sur la composition
des branches d’activité. L’analyse de chaque branche ren-
ferme de "information sur les réorganisations de corporations
qui touchent la branche. (Le probléme de la classification
industrielle des grandes compagnies i établissgments mul-
tiples est exposé plus loin.)



In instances where corporations have merged or
reorganized, the data have been adjusted to ensure a
proper matching of operating and balance sheet
items, to avoid double counting of assets and liabili-
ties and to maintain year-to-year consistency. In a
few cases, data have been estimated to reflect missing
returns of large corporations. The revision for the
preceding year reflects the inclusion of late filed
returns, and gives effect to any subsequent changes in
classification. Estimates of individual financial items
were made where the T2 returns were not sufficiently
detailed.

While the financial statements conform to gener-
ally accepted accounting principles and presentations,
they differ significantly in the amount of detail
disclosed in the treatment of specific accounts.
Every attempt is made to ‘“‘standardize” the indi-
vidual statements, by using additional information
provided in prior vears plus a number of specific
estimating procedures, and requests for further clari-
fication directly from the corporations themselves.

Coverage

Overall, this report contains data on some 451,000
corporations. Included are joint ventures and partner-
ships of participating corporations, unincorporated
branches of foreign incorporated companies, limited
dividend housing corporations, other public and
private corporations, federal proprietary Crown
corporations and their subsidiaries, provincial Crown
corporations, federal agency Crown corporations, co-
operatives and municipally owned corporations.
Credit unions, caisses populaires, insurance carriers,
non-profit organizations and foreign business corpora-
tions are not included, nor are corporations which,
for all practical purposes, can be considered inactive
as they declared less than $500 in sales, assets, equity,
profits and taxable income.

It should be noted that ownership information
has been included for only corporations with assets
greater than $250,000 or sales greater than $500,000.
Consequently these CALURA size corporations are
classified as to their control. Financial data for the
remaining small taxable corporations! is now being
reported under the “unclassified” category. Because
of problems of the availability of ownership and fi-
nancial information it has not been possible to
adjust the series for the financial industries which
involves special problems of duplication and inter-
pretation, or to add information for unincorporated
businesses (which is particularly important to such
industries as agriculture, forestry and fishing, cons-
truction, merchandising and certain service industries).

| Representing three quarters of non-financial corporations
by number and one twentieth by assets.
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Lorsqu’il y a eu fusion ou restructuration, les données
sont corrigées afin de garantir la correspondance des postes
du bilan et du budget d’exploitation, d’éviter le double
emploi aux postes de I'actif et du passif et de maintenir la
cohérence d’une année a l'autre. De plus, il faut faire des
estimations dans les cas (rares) ou la corporation omet de
produire la déclaration requise. La révision des chiffres
de I'année précédente prend en compte les déclarations tar-
dives et les modifications apportées ultérieurement a la clas-
sification. Lorsque les déclarations T2 ne sont pas assez
détaillées, un certain nombre de données financieres font
'objet d’estimations.

Bien que les états financiers soient généralement con-
formés aux principes et a la présentation comptables recom-
mandés, ils différent beaucoup quant au nombre de détails
divulgués lors du traitement de comptes particuliers. On
s’efforce de “normaliser” les états individuels, en utilisant
des renseignements additionnels fournis a I’égard d’années
antérieures, en appliquant un certain nombre de techniques
d’estimation bien précises et en demandant des éclaircis-
sements supplémentaires aux corporations elles-mémes.

Champ d’observation

Le présent rapport renferme des données sur quelque
451,000 corporations, parmi lesquelles on retrouve les
coentreprises et les sociétés des corporations participantes,
les succursales non constituées en corporation de sociétés
étrangéres constituées, les sociétés d’habitation a dividendes
limités, les autres corporations publiques et privees, les
corporations fédérales de la Couronne (de propriétaire)
et leurs filiales, les corporations provinciales de la Couronne,
les corporations fédérales de la Couronne (de mandataire),
les coopératives et les corporations nunicipales. On ne prend
pas en compte les caisses d’épargne et de crédit (dont les
caisses populaires), les compagnies d’assurance, les organisa-
tions sans but lucratif et les corporations comnierciales
étrangéres, ni les corporations qui a toutes fins utiles peuvent
étre considérées comme inactives puisqu’elles ont déclaré
des ventes, un actif, un avoir propre, des bénéfices et un
revenu imposable de moins de $500.

Il convient de noter que des renseignements sur la pro-
priété sont donnés uniquement pour les corporations dont
lactif dépasse $250,000 ou dont les ventes se chiffrent a
plus de $500,000. Par conséquent, ces corporations de taille
CALURA peuvent étre classées selon leur contréle. Les don-
nées financiéres des petites corporations imposables qui
restent! figurent maintenant dans la catégorie “non classée”.
A cause du manque de renseignements sur les finances et la
propriété, il n’a pas été possible d’ajuster les séries relatives
aux institutions financiéres qui posent des problémes particu-
liers de chevauchement et d’interprétation, ni d’ajouter des
renseignements sur les entreprises commerciales non consti-
tuées en sociétés (ce qui a une importance particuliére
notamment dans le secteur de I'agriculture, de ’exploitation
forestiére et de la péche, de la construction, du commerce

1 Représentent les trois quarts des entreprises non financiéres (en
nombre) et un vingtiéme de leurs actifs.



It will also be noted that these statistics do not cover
the public administration and personal sectors which
encompass, for example, educational, health and
welfare services, housing and certain public utilities.

Important segments of the corporate universe in
Canada are exempt from reporting under the Corpo-
rations and Labour Unions Returns Act, (CALURA),
because of their small size: because they operate
under various Acts governing banking, insurance,
trust and loan, radio and television broadcasting,
air and water transportation, railway, telegraph,
telephone and express companies and co-operative
credit societies; because they are agents of the
Government of Canada, of a province, or of a foreign
government, or because they are non-profit organiza-
tions such as those established for the furtherance
of religious or other charitable purposes.

Between 1965 and 1968, financial data for com-
panies exempt because of size, for corporations
reporting under regulatory legislation and for Crown
corporations were included in this report under the
heading “‘other”. In the last few years, a number of
major improvements have been instituted through the
inclusion of ownership and financial information for
non-taxable federal and provincial Crown corpora-
tions, municipally owned corporations, and co-
operatives engaged in non-financial industries. At
the same time, the use of share ownership informa-
tion collected under other Acts permitted a more
comprehensive  classification by ownership and
control type of non-financial corporations formerly
included in the “other” category. These improve-
ments have been carried back to 1969 in the control
series.

Concept of Control2

The primary determinant of control of a corpora-
tion by another corporation or individuals, is the
ownership of the majority of the corporation’s voting
rights. However, in some of those cases where the
ownership of voting rights is insufficient to assign
control, research is undertaken to determine if
options, interlocking directorships or key privately
held shares exist. The findings are integrated into
the control assignment process where applicable.

The following examples illustrate the concept of
control of a corporation based on the majority owner-
ship of its voting rights. Each lettered circle repre-
sents a corporation and an arrow indicates its owner-

i J 60%
ship by another corporation (e.g., A———=B
indicates that corporation A owns 60% of corpora-
tion B's voting rights).

2 For a more detailed description of the concept of control,
sce Inter-corporate Ownership, Volume I, 1975 (Catalogue
61-517) Occasional.
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et de certains services). On notera aussi que ces statistiques
ne couvrent ni P'administration publique ni le secteur des
services personnels, qui englobent notamment I'éducation,
la santé, le bien-étre, le logement, et certains autres services
publics.

Dans 1'univers des corporations du Canada, beaucoup ne
sont pas tenues de présenter des déclarations en vertu de
CALURA, a cause de leur petite taille ou parce que leurs
activités sont régies par diverses lois concernant les banques,
les assurances, les sociétés de placement et de préts, la télé-
vision et la radiodiffusion, les transports par air et par eau,
les chemins de fer, les compagnies de téléphone, de télé-
graphe et de messagerie, ainsi que les coopératives d’épargne
et de crédit, ou parce qu’il s’agit d’agences du gouvernement
du Canada, d’une province ou d'un pays étranger, ou encore
parce que ce sont des organisations sans but lucratif telles
que celles établies a des fins religieuses ou charitables.

Entre 1965 et 1968, les données financiéres sur les corpo-
rations exemptes & cause de leur taille, sur les corporations,
présentent des déclarations en vertu d’autres lois et sur les
sociétés de la Couronne ont été incluses dans ce rapport
sous la désignation “autres”. Ces derniéres années, certaines
améliorations importantes ont ¢été apportées par prise en
compte des renseignements sur les finances et la propriété
des sociétés non imposables de la Couronne (fédérales
et provinciales), des corporations municipales et des co-
opératives dont ’activité n’est pas financiére. L'emploi des
renseignements sur la propriété recucillis en vertu d’autres
lois permet une classification plus compléte selon la propriété
et le type de controle des entreprises non financiéres ancien-
nement comprises dans la catégorie “‘autres”. Ces améliora-
tions ont €té appliquées rétroactivement a partir de 1969
pour les séries sur le controle.

La notion de controle?

Le facteur principal servant a déterminer si une corpora-
tion est controlée par une autre ou par des particuliers est la
propriété de la majorité de ses droits de vote. Cependant,
dans certains cas ou la propriété des droits de vote ne donne
pas le controle d’une corporation, des recherches sont faites
en vue de savoir s'il existe des options, des liens entre des
conseils d’administration ou des actionnaires particuliers
importants, Les constatations sont utilisées, s’il y a lieu, pour
déterminer qui détient le controle.

Les exemples suivants illustrent la notion de contréle en
fonction de la propriété de la majorité des droits de vote
d’une corporation. Chaque lettre cerclée représente une cor-

poration, tandis que les fleches tracent les liens de parenté

. 60 % il
entre les corporations (par exemple, A——— B signifie

que la corporation A posséde 60 % des droits de vote de la
corporation B).

2 Pour unc description détaillée dc la notion de contrdle. voir Liens
de parenté entre corporations, volume I, 1975 (n® 61-517 au cata-
logue) hors série.
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Example a
Exemple a

@

60% @

60% @

A controls B: B controls C and hence A controls
C. The control of B by A is direct control. The
control of C by A is indirect control.

A controle B, B contréle C, A controle donc C. Le con-
trole de B par A est de caractére direct. Le controle de C par
A est de caractére indirect.

Example b
Exemple b

In this example A controls all other corporations.
From the logic of the previous example A controls B
and C directly and D and E indirectly. As the sum of
the voting rights of F by D and E is 80% then A
controls F. This is cumulative indirect control,

There are numerous methods of control generally
outside the scope of this publication. Where the
majority of a corporation’s voting rights are widely
diffused, a single relatively small block of shares may
provide effective control. Furthermore, franchise
and licencing agreements and marketing arrangements
and sales contracts may also prove effective in con-
trolling a corporation. In addition, a variety of these
methods may be employed together to obtain ef-
fective control where there exists no majority share-
holders. However, if such control is acknowledged
by a corporation it is included in the control assign-
ment process.

Care should be taken in using the word *‘con.
trolled”. In many cases where control is said to
exist, corporations may still function with consider-
able autonomy in their financial, marketing, or
operational activities. Control should be used in the
context of a potential that exists and is exercised
within the framework of a corporate industrial
society with highly varied management practices.

Dans cet exemple, A contréle toutes les autres corpora-
tions. En nous basant sur le raisonnement précédent, nous
pouvons déduire que A controle directement B et C et
indirectement D et E. Comme D et E possédent au total
80 % des droits de vote de F, on peut affirmer que A con-
trole F. Il s’agit d’un controle indirect cumulatif.

Il existe de nombreuses formes de contréle qui n’entrent
pas dans le cadre de cette publication. Quand la trés grande
majorité des droits de vote d’une corporation est trés disper-
sée, un seul bloc d’actions relativement peu important peut
en donner le contréle réel. De plus, les contrats de vente et
les accords visant les concessions, les licences et [a mise en
marché peuvent assurer le controle effectif d’une corpo-
ration. Il est aussi possible de recourir 4 plusieurs de ces
méthodes en méme temps pour obtenir le contréle quand
personne nec détient la majorité des actions. Si, toutefois,
une corporation admet étre contrdélée de cette maniére,
elle est classée en conséquence.

Il faut se montrer prudent dans Putilisation de I’expres-
sion “controlé(e) par”. Dans de nombreux cas ou Pon dit
qu’il existe un contréle, des corporations peuvent néanmoins
jouir d'une autonomie considérable sur le plan du finance-
ment, de la commercialisation ou de I’exploitation. Il con-
viendrait de parler de controle quand celui-ci est possible et
qu'il est effectivement exercé dans le cadre d’un régime
industriel, dont les techniques de gestion sont extrémement
variées.



The Enterprise Structure and Concentration

An enterprise may be defined simply as a group
of corporations under common control. Data was
tabulated on an enterprise basis for the first time in
the Appendix to the 1975 CALURA report. As the
corporation is the reporting unit, data representing
the enterprise is produced by the addition of the
various financial items of those corporations com-
prising the enterprise. The financial data for the
enterprise is therefore, not the consolidated financial
statement of corporations as it would appear in the
enterprise’s books, but an aggregation of the various
corporate balance sheets, income and retained earn-
ings statements. As a result, certain financial items
are double counted, especially those that affect intra-
enterprise transactions.

Two types of statistical series have been produced
for illustrating financial concentration. One shows
aggregate concentration within the whole of the
economy and the other provides a measure of concen-
tration within each individual industry (SIC) or indus-
try group (groups of similar SIC’s).

The aggregate concentration series is produced
by the addition of the major financial characteristics
(i.e., assets, sales, equity and profits) of the non-
financial part of each enterprise. Each enterprise
is then ranked m order of sales. Tabulations provide
the major financial characteristics and ratios for the
leading 25, 50, 75, etc. enterprises by control. It
should be noted that the elimination of the financial
corporations that are included in the enterprise
markedly reduces the level of double counting,
because it is normally the holding corporation that
has the predominant part of its assets, equity and
profits in inter-corporate accounts and transactions
with its subsidiaries. However, it is exceedingly dif-
ficult to quantify the remaining level of duplication
of financial statistics within the enterprise. A study
is currently underway to measure the differences
between the corporate series as it appears in this
report and an enterprise series published with the
Industrial Corporations, Financial Statistics (Cata-
logue 61-003) Quarterly.

The concentration series produced by industry
attempts to measure the level of activity accounted
for by the top four and top eight foreign- and Cana-
dian-controlled enterprises. It should be noted that
it is only those corporations under common control
within a particular industry that are aggregated
and ranked. Once again the leading enterprises
(or parts of enterprises) by industry and by control
are determined on the basis of sales. The level of
financial double counting should be negligible within
this series because only one industry at a time is
considered. Double counting is usually more pre-
valent within vertically integrated enterprises that
have sales and other transactions between industries.
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Structure et concentration des entreprises

Une entreprise peut étre définie simplement comme un
groupe de corporations relevant d’un contréle commun. Le
rapport CALURA de 1975 a été le premier a totaliser, en
appendice, les données en fonction des entreprises. Puisque
I'unité de déclaration est la corporation, c’est en addition-
nant les divers postes financiers des corporations consti-
tuantes qu'on obtient les données sur les entreprises. Par
conséquent, les données financiéres d’une entreprise ne cons-
tituent pas un état financier consolidé des corporations
tel qu'il figurcrait dans les livres de 'entreprise, mais plutot
un regroupement des bilans, des états des résultats et des
états des bénéfices non répartis des corporations. Ainsi,
certains postes financiers, et plus particuliérement ceux qui
concernent les transactions au sein de Ientreprise font
double emploi.

Afin d’illustrer la concentration financiére on a construit
deux séries statistiques. La premiére présente la concentra-
tion globale dans I'ensemble de Péconomie, tandis que la
seconde mesure la concentration dans chaque CTI ou dans
chaque groupe de CTI semblables.

La série sur la concentration globale s’obtient en addition-
nant les principales caractéristiques financiéres (c.-a-d.,
Pactif, les ventes, Pavoir ¢t les bénéfices) de la partie non
financiére de chaque entreprise. Les entreprises sont ensuite
classées en fonction de leurs ventes. Les totalisations don-
nent, selon le contrdle, les principaux ratios et caractéres
financiers des 25, 50, 75, etc., entreprises les plus impor-
tantes. If convient de noter que 'exclusion des corporations
financiéres qui font partie de Pentreprise diminue con-
sidérablement le double emploi parce que les sociétés de
portefeuille tirent normalement la plus grande partie de leur
actif, de leur avoir et de leurs bénéfices des comptes entre
corporations et des transactions avec leurs filiales. Il est pour-
tant trés difficile de quantifier ce qu'il reste de chevauche-
ment dans la statistique financiére de I'entreprise. On tente
actuellement de mesurer les variations entre la série sur les
corporations présentée dans ce rapport et celle sur les entre-
prises qui figure dans Sociétés industrielles, statistique finan-
ciere (61-003 au catalogue) trimestricl.

La série sur la concentration par activité économique
tente de mesurer le taux d’activité des quatre et des huit
principales entreprises sous contréle canadien ct étranger.
Il convient de noter que seules les corporations sous controle
commun au sein d’une activité €conomique donnée sont
regroupées et classées. Encore une fois, ce sont les ventes qui
déterminent les principales entreprises (ou parties d’entre-
prise) par activité économique et par controle. Le double
emploi des postes financiers devrait étre négligeable dans
cette série car elle ne concerne qu’une activité économique a
la fois. Normalement, le double emploi est plus fréquent
dans le cas des entreprises dont lintégration est verticale
et ol les ventes et autres transactions se font d’une activité
économique a lautre.



It should be noted that a corporation is classified
to the industry that accounts for the largest portion
of its value added. This leads to some distortion of
financial statistics even at an aggregate level. For
example, if a corporation classified to the manufac-
turing industry has activities in the trade and services
industries, then the aggregate financial statistics of
the manufacturing industry will be overstated at the
expense of the other industries.

Interested readers should reference the following
publications for concentration statistics in the manu-
facturing industries. These series are based on the
industrial classification of an establishment.

Catalogue

—  Concentration in the Manufacturing Indus-
tries of Canada, Department of Consumer
and Corporate Affairs, Ottawa 1971.

31-402 [Industrial Organization and Concentration
in Manufacturing, Mining and Logging
Industries, 1974,  Statistics Canada,
Biennial.

31-401 Structural Aspects of Domestic and Fo-
reign Control in the Manufacturing, Mining
and Forestry Industries 1970- 1972, Statis-
tics Canada, Biennial.

Readers should be aware that high concentration
measures do not necessarily imply imperfect competi-
tion. Similarly, low values may not adequately
reflect the concentration that exists on a regional
basis. Finally, the term concentration is used here as
an aggregate measure and should not be treated syn-
onymously with the term “industrial concentration™.

For a more detailed description of the concept of
the enterprise, seec [nter-corporate Ownership, Vol-
ume 1, 1975 (Catalogue 61-517) Occasional.

Country of Control

For each corporation that is CALURA size (i.e.,
assets greater than $250,000 or sales greater than
$500,000) an analysis is performed to determine
its “country of control”. In the absence of con-
clusive evidence to the contrary, a corporation is
considered to be foreign controlled if 50% or more
of its voting rights are known to be held outside
Canada or are held by one or more Canadian cor-
porations that are themselves foreign controlled.
In the case of a multi-corporation enterprise, it is
the head or the parent corporation that is consi-
dered first. If the parent corporation is a foreign
corporation or is foreign controlled then each sub-
sidiary within the enterprise is assigned the same
country of control as its enterprise parent. If the
enterprise head is a Canadian resident corporation,
the country of control is ascribed to that country
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A remarquer qu’une corporation est classée dans I’activité
économique qui intervient pour la plus grande partie de sa
valeur ajoutée. Cela provoque, méme sur le plan global, des
distorsions des statistiques financieres. Si, par exemple, une
corporation classée dans l'industrie manufacturiére exerce
des activités dans le commerce et les services, les statistiques
financiéres globales de P'industrie manufacturiére seront sur-
évaluées aux dépens des autres secteurs.

Les lecteurs intéressés par la concentration dans I'industrie
manufacturiére devraient consulter les publications suivantes.
Ces statistiques sont fondées sur la branche d’activité écono-
mique des établissements.

Catalogue

—  Concentration dans les industries manufacturieres
du Canada, ministére de la Consommation et des
Corporations, Ottawa 1971.

31-402 Organisation des industries et concentration dans
le secteur de la fabrication, des mines et de l'abat-
tage, 1974, Statistique Canada, biennal.

31-401 Les aspects structuraux du controle national et
étranger dans les industries manufacturieres,
miniéres et forestieres 1970-1972, Statistique
Canada, biennal.

Le lecteur doit retenir qu’un indice de concentration élevé
ne témoigne pas nécessairement d’une concurrence im-
parfaite. De méme, un indice peu élevé ne traduit pas tou-
jours fidélement la concentration a I’échelon régional. Enfin,
le terme “‘concentration” désigne ici une mesure d’ensemble;
il ne faut pas le confondre avec ’expression ‘“‘concentration
industrielle”.

Pour une description plus détaillée de la notion d’entre-
prise, consulter Liens de parenté entre corporations, volume
I, 1975 (n® 61-517 au catalogue) hors série.

Pays de controle

Chaque corporation de taille CALURA (dont Tactif
dépasse $250,000 ou dont les ventes atteignent au moins
$500,000) fait I'objet d’une analyse qui cherche d déterminer
son “pays de contréle”. A moins de preuves contraires, une
corporation est dite sous controle étranger si plus de 50 % de
ses droits de vote sont détenus a P’extérieur du Canada ou
par une ou plusieurs corporations canadiennes, elles-mémes
controlées a I'étranger. S'il s’agit d’une entreprise comptant
plusieurs corporations, c’est la corporation principale (ou
meére) qui est considérée en premier lieu. Si la corporation
mére est étrangére ou controlée a I'étranger, le pays de
controle de chaque filiale au sein de I'entreprise est celui de
la corporation mére. Si la téte d’entreprise est une corpora-
tion canadienne, le contrdle est attribué au pays ot la ma-
jorité des droits de vote sont détenus par des particuliers et
des corporations. Dans les cas ot plus de 50 % des droits de
vote sont répartis entre des actionnaires indépendants situés



in which the majority of the voting rights are held
by both individuals and corporations. In those cases
where the holdings of over 50% of the voting rights
are distributed among non-associated shareholders in
two or more foreign countries, foreign control un-
specified is assigned. A corporation whose voting
rights are owned equally by a Canadian controlled
and a foreign-controlled corporation is given a foreign
control code. If two foreign-controlled corporations
own jointly an equal amount of the voting rights of
a Canadian corporation, the United States code
takes precedence, followed by the United Kingdom
and then the remaining countries belonging to the
OECD.

Strict adherence to these conventions can lead
to a company’s reclassification as a result of relatively
minor stock transactions. Where a stock transaction
gives rise to the transfer of ownership of a majority
of shares from one country to another the corpo-
ration would normally be reclassified in terms of
control. However, where non-resident ownership of
the outstanding voting rights of a company is close
to 50%, stock transactions occurring at the margin
may result in frequent annual reclassifications. In
order to avoid such swings, corporations are re-
classified only when changes in ownership of the
voting rights are substantial or do in fact appear to
alter the potential or effective control over the
management of the company.

In most cases of foreign control, the country of
control classification is based on tracing ownership
links to the first parent corporation which is a res-
ident of a foreign country. However, it is at times
possible to determine that the first foreign parent
itself, is in fact, controlled by another foreign cor-
poration which may reside in a different foreign
country. In such instances control is assigned to
the country of the ultimate parent.

The following examples have been prepared to
illustrate the assignment of a country of control
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dans plus d’un pays étranger, le controle est considéré
étranger non spécifié. Une corporation dont les droits de vote
appartiennent également A une corporation controlée au
Canada et a une corporation sous controle étranger regoit
un code de controle étranger. Si deux corporations sous con-
trole étranger détiennent une quantité égale de droits de vote
d’une corporation canadienne, le code des Etats-Unis a la
priorité, suivi de celui du Royaume-Uni et de ceux des
autres pays de POCDE.

La stricte observation de ce principe peut conduire au
reclassement dune société par suite de petites transactions
d’actions. Quand ces transactions font passer d’un pays 2
l'autre la propriété d’une majorité des actions, la corpora-
tion est normalement reclassée quant a son controle. Cepen-
dant, lorsque les actions donnant droit de vote dans une
société appartiennent a des non-résidents dans une pro-
portion d’environ 50 %, les transactions d’actions portant
sur cette faible marge peuvent provoquer des reclassements
fréquents. C’est pourquoi les corporations sont reclassées
seulement quand la propriété des actions ouvrant droit
au vote change de fagon considérable ou que le contréle
réel ou éventuel de la direction de la société en est effective-
ment modifié.

Dans la plupart des cas de controle étranger, on détermine
le pays de controle en fonction des liens d’appartenance
avec la premiére corporation mére résidant a Pétranger.
Néanmoins, il est parfois possible d’établir que cette premiére
corporation mere est elle-méme controlée par une corpora-
tion étrangére opérant dans un autre pays étranger. Dans de
tels cas, le controle est attribué au pays de la corporation
meére ultime.

Les exemples qui suivent servent a illustrer attribution
d’un pays de contrdle a une corporation. Chaque lettre

Example C
Exemple C

United States
Etats-Unis

Canada

United States Residents
Résidents des Etats-Unis
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for a corporation. Each lettered circle represents a cerclée représente une corporation tandis qu'une fleéche

corporation and an arrow indicates its ownership by indique la propriété par une autre corporation ou des particu-
. o 60% . 60 % .

another corporation or individuals (e.g., AR liers (par exemple, A& hR signifie que la corporation A

indicates that corporation A owns 60% of corpora- détient 60 % des droits de vote de la corporation B).

tion B’s voting rights).

In the preceding example, all corporations are as- Dans I'exemple précédent, le code de controle de toutes
signed a United States control code. les corporations est celui des Etats-Unis.
Example d
Exemple d United Kingdom Residents
Résidents du Royaume-Uni
United Kingdom
Royaume-Uni
Canada
100%
G
Corporations E and G are assigned Canadian Les corporations E et G regoivent le code de controle
control. All other corporations are assigned United canadien. Toutes les autres regoivent celui de Royaume-Uni.
Kingdom control.
Example €
Exemple €
Japan
Japon
Canada
Corporation B is assigned Japanese control. La corporation B re¢oit le code de controle du Japon.
Although every corporation that files returns Bien que chaque corporation présentant des déclarations
under CALURA is classified either to Canada orto a en vertu de CALURA soit classée selon son pays de controle
foreign country of control, the emergence of very (Canada ou pays étranger), 'existence d’importantes sociétés
large and complex multi-national corporations with multinationales complexes dont les intéréts sont mondiaux
global interest whose voting rights are held in many et dont les droits de vote sont détenus dans de nombreux

countries makes the use of such a rigid control defini- pays rend contestable, du point de vue de la précision et de
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tion leading to a single country classification open la valeur analytique, I'emploi d'une définition rigide qui
to question in terms of both accuracy and analytical conduirait 3 attribuer le controle a un seul pays. Pour cette
value. Both for this reason, and for purposes of raison, et pour faciliter ta présentation des statistiques, les
statistical presentation, data for foreign-controlled données sur les corporations sous controle étranger ont été
corporations are aggregated. agrégées.

Example f

Exemple f

United States Sweden
Etats-Unis Suede
50% e 50%
Canada
Corporation C is considered United States con- La corporation C est considérée comme étant sous le con-
trolled. irole des Etats-Unis.
Example g
Exemple g
United States Residents United Kingdom Residents German Residents
Résidents des Etats-Unis Résidents du Royaume-Uni Résidents de I'Allemagne

N L T . o N . e RN e S L e

Canada
Canadian Residents
Résidents du Canada
Corporation B is considered “Foreign Control On estime que la corporation B est sous “controle étran-
Unspecified” as the majority of voting rights are ger non spécifié” puisque la majorité des droits de vote sont
owned outside Canada and no one country can be détenus a l'extérieur du Canada et qu’aucun pays détient
identified as having controlling interest. des intéréts majoritaires.
Reporting Period Période de déclaration
The statistics published herein do not relate Les statistiques présentées ici ne se rapportent pas exacte-
precisely to the calendar year. The Income Tax Act ment a 'année civile. Aux termes de la Loi de I'impot sur le
permits the reporting of taxable income for a cor- revenu, I’exercice financier qui fait I'objet des déclarations
poration’s fiscal periods which could have ended at des corporations peut prendre fin 4 n’importe quel moment
any time during the year. Thus, the 1980 data for de 'année civile. Ainsi, les données de 1980 des corporations
corporations whose fiscal periods did not coincide dont I’exercice ne coincide pas avec 'année civile englobent
with the calendar year includes data applicable to the des données relatives a 1979,

year 1979,



An indication of the significance of fiscal year
variations is given in Text Table V, Corporation Fi-
nancial Statistics (Catalogue 61-207). This statement
shows the relative value of the sales of corporations
by major industry group according to the quarter of
their fiscal year ends and for December only. For
example, 36% of total sales by the retail trade indus-
try in 1979 were reported by corporations whose
fiscal year end occurred in the first quarter of 1979 as
against 14% for all corporations. Therefore, at least
nine months of 1978 sales have been included in the
36% of total retail sales shown for 1979 by such
operations.

In the great majority of industries, however. most
1979 sales were reported by corporations whose
fiscal year end occurred in the last quarter. There
were five industries in which over 90% of total sales
were reported by corporations having December
fiscal year ends (metal mining. mineral fuels, paper
and allied products, primary metals and petroleum
products). In aggregate, S6% of total sales in 1979
were reported by corporations whose fiscal year end
occurred in December, and an additional 12% of
corporations with fiscal years ending in October
and November.

Industrial Classification

The industrial classification of corporations is
based on the 7960 Standard Industrial Classification
Manual 3 The report presents statistics at two levels:
for nine industrial divisions and 34 major industrial
groups. The groupings correspond respectively to the
Division and Major Group levels of the Standard In-
dustrial Classification Manual after some modification
to meet the special needs of corporation statistics.

When a corporation is engaged in only one kind
of industrial activity, industrial classification is
straightforward. Classification problems arise when
a corporation is active in more than one kind of
classifiable industrial activity. This usually occurs
if a corporation operates more than one establish-
ment. The establishment, typically a factory, mine,
store or a similar unit is defined for statistical pur-
poses, as the smallest separate operating entity
capable of reporting all elements of basic industrial
data which permit the calculation of *“census value

3 Standard Industrial Classification Manual, Statistics Canada
(Catalogue 12-501E).
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Le tableau explicatif V de Statistigue financiére des
sociétés (n© 61-207 au catalogue) donne une idée de I'im-
portance des décalages d’exercice financier. En effet, il
présente la valeur relative des ventes des corporations par
groupe d’activités économiques, pour le dernier trimestre de
leur exercice financier et le mois de décembre seulement.
Dans le commerce de détail, par example, 36 % des ventes
totales de 1979 ont été déclarées par des corporations dont
I'exercice financier se terminait au premier trimestre de
1979, le chiffre correspondant pour I'ensemble des corpora-
tions ne s'élevait qu’a 14 %. Par conséquent, cette proportion
des ventes totales de 1979 englobe les ventes réalisées pen-
dant au moins neuf mois de 1978.

Dans la grande majorité des activités économiques, cepen-
dant, la plupart des ventes de 1979 ont été déclarées par des
corporations dont P’exercice financier prenait fin au dernier
trimestre. Dans cinq d’entre elles, plus de 90 % des ventes
totales ont été le fait de corporations dont I'exercice se
terminait en décembre (minéraux métalliques, combustibles
minéraux, papier et produits connexes, premiére transforma-
tion des métaux, et produits du pétrole). Dans I’ensemble,
56 % des ventes totales de 1979 ont été signalées par des
corporations qui avaient clos leur exercice financier en
décembre et 12 %, par des corporations dont I’exercice
finissait en octobre ou en novembre.

Classification des activités économiques

Les statistiques de ce rapport ont été groupées selon la
Classification type des industries de 19603. Elles sont pré-
sentées 4 deux niveaux: celui des neuf divisions et celui des
34 groupes d’activités. Ces groupements correspondent
respectivement aux divisions et aux groupes du manuel de
la Classification type des industries, aprés quelques modifica-
tions découlant des besoins particuliers de la statistique des
corporations.

Lorsqu’une corporation opére dans une seule branche
d’activité, il est simple de la classer. Les problémes se posent
quand une corporation exerce ses activités dans plus d’un
secteur économique de la classification. De tels cas se présen-
tent habituellement lorsqu’une corporation exploite plus
d’un établissement. L’établissement (usine, mine, magasin
ou toute unité semblable) est défini, pour la statistique,
comme la plus petite unité d’exploitation distincte en mesure
de déclarer tous les éléments d’information économique de

3 Manuel de la Classification type des industries, Statistique Canada
(n9 12-S01F au cataloguc).



added™# or its equivalent. Corporations with several
establishments are assigned to the industry that
accounts for the largest share of the ‘“‘census value
added” or its equivalent. Inevitably, this procedure
distorts the picture of the industrial distribution of
corporate financial data.

As multi-establishment corporations are generally
large and contribute heavily to the overall statistical
values, a change in their classification may signifi-
cantly disrupt the time series in which they are in-
cluded. A small shift in the composition of industry
activity within a large corporation could give the
entire corporation a different industrial code. For
this reason, large corporations are assigned consist-
ently to the same industry, regardless of observed
changes in their nature of business, unless such
changes are of considerable importance and are more
than of a transitory nature. This imposition of con-
sistency does not in any way alleviate the quali-
fication that distortions will occur as all activities
of the corporation must be assigned to one industry,

The Business Finance Division has made a number
of important departures from the conventions adop-
ted in the Standard Industrial Classification Manual
for the petroleum and natural gas industries, the non-
ferrous metal mining, smelting and refining industries
and the financial industries.

In the petroleum and natural gas industrics,
statistics were diffused because of the level of indus-
trial breakdown and the existing system for classi-
fying vertically integrated corporations to the indus-

4 “Census value added™ is a concept developed from the
Census of Manutacturcs as a measure of output applicd
to an establishment or to an industry. It is obtained by
deducting from the value of gross output in a period, the
value of materials used, the cost of light, heat and power,
the cost of goods purchased for re-sale, and some service
expenses commonly incurred at the establishment level.
Gross output may be measured as sales or shipments of all
goods produced or purchased for re-sale or production. It
includes revenue from custom work, sale of electricity and
the value of fixed assets produced by own employees for
own use,

Approximate equivalences in some other industries
are:

In trade — “Mark up on sales”™ which is the difference be-
tween sates and the purchase price of goods sold in a period.

In construction — The difference between billings, i.e., the
value of work done or put in place, in a period and the cost
of materials and supplies used and payments made or due to
sub-contractors.

In service — The difference between operating revenue
recetved or due in a period and the cost of materials, supplies
and services recorded in the census as used in the period.

dxll =

base qui permettent de calculer la “valeur ajoutée recensée™*
ou son équivalent. Les corporations qui comptent plusieurs
établissements sont classés dans l'activité ¢conomique qui
intervient pour la plus grande partie de la “valeur ajoutée
recensée”” ou de son équivalent. Cette méthode déforme
inévitablement la ventilation des données financiéres des
corporations par activité économique.

Vu qu’en raison de leur taille généralement imposante les
corporations a établissements multiples comptent beaucoup
dans les statistiques globales, leur changement de classe
risque toujours de perturber la série chronologique dont
clles font partie. Une légére variation de I'importance relative
des activités économiques exercées par une grande corpo-
ration pourrait entrainer ’attribution d'un nouveau code de
ila CTI a l'ensemble de la corporation. C’est pourquoi les
grandes soci¢tés sont toujours classées dans la méme branche
d’activité économique, quels que soient les changements
observés dans la nature de leur activité, & moins qu’il ne
s'agisse de changements trés importants et plus que transi-
toires. Mais en dépit de cette cohérence forcée, il se produit
des distorsions, car I’ensemble des opérations d’une méme
corporation doit étre attribué a une seule activité écono-
mique.

La Division des finances des entreprises s’est sensiblement
écartée dans certains cas des conventions établies dans le
manuel de la Classification type des industries relativement
aux industries du pétrole et du gaz naturel, aux industries
d’extraction, de fonte et d’affinage des métaux non ferreux
et aux entreprises financiéres.

Les statistiques des industries du pétrole et du gaz naturel
apparaissaient diffuses a cause du niveau de ventilation des
activités économiques et du fait que I'on classait les corpora-
tions & intégration verticale dans l'industrie fournissant la

4 La ‘“valeur ajoutée reccnsée” est une notion établic a partir du
recensement des manufactures pour mesurer la production au
niveau d'un ctablissement ou d'une activit¢ économique. On la
calcule en réduisant la valcur de la production brute d'une période,
la vateur des maticres utilisées, e cott de Péclairage, du chauftage
et de P'énergie, le colit des marchandises achetées pour la revente
ct certaines dépenses de service communément ¢ffectuces au niveau
de I'¢tablissement. La production brute peut ¢tre mesurée par les
ventes ou les expéditions de tous les biens produits ou achetés
pour la revente ou pour la production. Cela inclut les revenus
des travaux a fagon, la vente de I'électricité et la valeur des actifs
immobilisés produits par les employés de la firme pour leur propre
usage.

Voici des équivalents approximatifs pour un certain nombre
d’autres activités économiques:

Dans le commerce - Le “béngfice brut sur les ventes™, c'est-a-dire la
différence cntre le prix d'achat et le prix de vente des biens vendus
pendant P’exercice.

Dans la construction — La différence cntre les sommes facturées,
c’est-a-dire la valeur des travaux fournis ou mis en place durant une
periode, et le cout des matériaux et fournitures utilises ainsi que les
sommes versées ou dues a des sous-traitants.

Dans les services — La différence entre les recettes d'exploitation
percues ou dues au cours d'un exercice et le cout des matieres, fourni-
tures et scrvices dont I'utilisation au cours de la période en cause a
été constatée a l'occasion de recensement.



try that contributes the major census value added.
Since the activities of integrated corporations in the
oil and natural gas industries may embrace two or
more combinations of either extraction. refining,
transportation, wholesaling or retailing, this latter
problem is especially significant. All integrated
firms that have activities in petroleum refining
(SIC 365) are classified to that industry. All other
petroleum or natural gas related firms are classified
to the industry that contributes the greatest census
value added. A similar departure has been taken
in the case of non-ferrous metal mining, smelting
and refining industries. Integrated companies are
included with metal mining (SIC 053-057, 059).
The Business Finance Division’s coding of the fi-
nancial industry provides the finest degree of classi-
fication possible. A description is available by ob-
taining a copy of the Financial Institutions (Cata-
logue 61-006) Quarterly.

Taxable Income as a Measure of Provincial
Corporate Activity

The extent and influence of foreign control on
industrial structure and activity within the regions of
Canada is a subject of considerable interest. Unfor-
tunately, much of the information contained in corpo-
ration financial statements is not easily attributable
to geographic regions, and other measures are not
readily available. However, two important exceptions
exist. In the past, Statistics Canada has undertaken
a number of studies, based on the establishment as
the reporting unit, that have provided some insight
into the regional distribution of foreign control in
the manufacturing industry.S In addition, taxable
income statistics permit an approximate distribu-
tion of corporate activity on a provincial basis and
provide the basis for identifying the proportion of
this activity that accrues to foreign-controlled cor-
porations. Thus taxable income data provides the
only currently available indicator of the regional
impact of foreign control. They have the additional
advantage of being net of inter-corporate duplication.

However, taxable income statistics are also sub-
ject to a number of important qualifications. It
should be noted that the administrative formula,
from which the data are derived, provides only an
approximate allocation of taxable income. For
taxation purposes, the proportion of a corporation’s
taxable income attributable to a particular province
is related to the proportion of the gross revenue
earned and salaries and wages paid by the corpora-
tion in that province. Corporations are not required
to apportion their income to provinces on the basis

S See the Canadian Balance of International Payments 1963,
1964 and 1965 and International [nvestment Position
(Cataloguc 67-201).
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plus grande valeur ajoutée recensée. Comme ces corpora-
tions peuvent exercer dans le domaine du pétrole et du gaz
naturel une combinaison de deux ou plusieurs activités
relevant de Pextraction. du raffinage du transport et du com-
merce de gros ou de détail, ce dernier probleme revét une
importance particuliére. Toutes les entreprises intégrées qui
pratiquent le raffinage du pétrole (CTI 365) sont désormais
classées dans lindustrie du raffinage tandis que toutes les
autres entreprises dont ’activité se rapporte i I'industrie du
pétrole et du gaz naturel sont classées dans le secteur qui
fournit la plus grande part de la valeur ajoutée recensée.
Dans le cas des industries d’extraction, de fonte et d’affinage
des métaux non ferreux, la Division s’est également écartée
de la CTI. Les sociétés intégrées ont été incluses dans le
secteur des mines métalliques (CTI 053-057, 059). Le codage
de la Division des finances des entreprises pour le secteur
financier offre le degré de ventilation le plus détaillé pos-
sible. Une description figure dans la publication sur les
Institutions financieres (n© 61-006 au catalogue) trimes-
trielle.

Le revenu imposable en tant que mesure de 'activité
provinciale des corporations

L’étendue et Pinfluence du contrdle étranger sur Iactivité
et la structure industrielle des diverses régions du Canada
forment un sujet d’un grand intérét. Malheureusement, la
plupart des renseignements contenus dans les états financiers
des corporations ne se prétent pas facilement aux partitions
géographiques, et d’autres mesures ne sont pas disponibles
actuellement. 1l existe cependant deux exceptions impor-
tantes. Par le passé, Statistique Canada a entrepris un bon
nombre d'études, basées sur P’établissement manufacturier
comme unité déclarante, qui ont fourni quelques indica-
tions sur la répartition régionale du controle étranger dans
'industrie manufacturiere5. De plus, les statistiques sur le
revenu imposable permettent une répartition approximative
de I'activité des corporations selon les provinces et servent
a déterminer dans quelle mesure cette activité ressortit
des corporations sous controle étranger. Ainsi, les données
sur le revenu imposable constituent actuellement le seul
indicateur de Pincidence régionale du controle étranger.
Elles ont Iavantage supplémentaire de ne pas compter deux
fois les transactions entre corporations.

Cependant, les statistiques du revenu imposable appellent
aussi certaines réserves importantes. On notera que la for-
mule administrative, d’ou proviennent les données, fournit
seulement une répartition approximative du revenu im-
posable. Aux fins de I'impét, la proportion du revenu im-
posable d'une corporation qui revient & une province en
particulier correspond 4 la proportion du revenu brut réalisé
et des salaires et traitement payés par la corporation dans
cette province. Les corporations ne sont pas tenues de ré-
partir leur revenu par province selon le lieu ot il a été réel-
lement gagné; il est probable d’ailleurs que de nombreuses

5 Voir La balance canadienne des paiemenls internationaux 1963,
1964 et 1965 et Bilan canadien des investissements internationaux
(n9 67-201 au catalogue).



of the location in which it is actually earned and it
is probable that such an allocation could not be
accomplished by the many corporations that have
diverse activities in a number of provinces.

The taxable income data for provinces covers
only positive amounts of taxable income. Corpo-
rations sustaining losses are excluded as they are not
required, for taxation purposes, to apportion their
losses provincially. In addition, non-taxable corpo-
rations, including all provincial Crown corporations,
municipally owned corporations and federal Crown
corporations are not covered. Taxable income as a
measure of foreign control is also subject to many of
the qualifications applicable to profits data. For
example, taxable income is to some extent influenced
by the capitat structure of the corporation. Also, it
is more subject to cyclical fluctuations as well as to
random variations resulting from changes in taxation
law and practices. Consequently taxabie income may
be unreliable as a short-term indicator of changes in
the structure of foreign control. In addition, taxable
income incorporates a number of special provisions
such as depletion and capital cost allowances that
differ significantly from industry to industry, thus
making inter-industry comparisons difficult.

Payments to Non-residents in Balance of
Payments and CALURA Reports

While the statistics for payments to non-residents
published in this report are broadly comparable to
those published as part of Canada’s balance of pay-
ments estimates, readers should be aware of several
umportant differences in concept, coverage, classifica-
tion and interpretation affecting the two series, The
more significant differences are discussed below.

Coverage

Payments to non-residents reported under
CALURA relate only to the corporate sector. In
balance of payments estimates, statistics for dividend,
interest and business service payments include pay-
nients made by governments and other organiza-
tions. In addition, a large number of corporations
are exempt from reporting under CALURA (see
Coverage) and the unincorporated branches in
Canada of foreign corporations, are not required to
provide information on their payments to non-
residents. Payments to non-residents made by these
corporations are included in the balance of payments
estimates,

Reporting Period

Returns submitted under CALURA relate to a
corporation’s fiscal year, while corporation payments
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corporations qui ont des activités diverses dans plusieurs
provinces ne pourraient pas faire une telle répartition.

Les données sur le revenu imposable par province cou-
vrent seulement les montants positifs du revenu imposable.
Les corporations qui subissent des pertes ne sont pas prises
en compte car elles ne sont pas tenues, aux fins de Pimpét,
de répartir leurs pertes par province. De plus, les corporations
non imposables, y compris toutes les corporations provin-
ciales, les corporations appartenant a des municipalités
et les sociétés de la Couronne, sont exclues. Le revenu
imposable, comme mesure du controle étranger, est aussi
sujet aux nombreuses limites qui s’appliquent aux données
sur les bénéfices. Par exemple, le revenu imposable est
influencé jusqu'a un certain point par la structure capitalis-
tique d’une corporation et est plus exposé aux fluctuations
cycliques, aussi bien qu'aux variations atéatoires résultant
des modifications de la loi et des pratiques fiscales. Aussi
le revenu imposable est-if peu fiable en tant qu'indicateur
a court terme des changements de structure du contréle
etranger. En outre, le revenu imposable tient compte de
plusieurs provisions spéciales, notamment celles pour amortis-
sement et pour ¢puisement, qui différent beaucoup d’une
activité a Pautre et rendent difficiles les comparaisons entre
activité€s économiques.

Paiements a des non-résidents selon les bulletins de
la Balance des paiements et de CALURA

Bien que les statistiques publies ici sur les paiements
versés a des non-résidents soient en principe comparables
a celles publi€es dans les estimations de la balance des paie-
ments du Canada, les lecteurs doivent se rappeler que de
nombreuses et importantes différences existent entre les
deux séries au niveau de la conception, du champ d’observa-
tion, de la classification et de Pinterprétation. Les plus im-
portantes sont expliquées ci-dessous.

Champ d’observation

Les paiements versés a des non-résidents et déclarés en
vertu de la loi dite CALURA concernent le secteur des corpo-
rations seulement. Cependant, dans les estimations de la
balance des paiements, les statistiques sur les paiements
de dividendes. d’intéréts et de services commerciaux com-
prennent les versements des administrations publiques et
d’autres organisations. De plus, un grand nombre de corpora-
tions ne sont pas tenues de présenter de déclarations en
vertu de cette loi (voir le chapitre sur le Champ d’observa-
tion) et les succursales de corporations étrangéres non consti-
tuées en sociétés au Canada ne sont pas tenues de fournir des
renseignements sur les paiements versés a des non-résidents.
Or, tes estimations de ta balance des paiements englobent
les paiements versés a des non-résidents par ces corporations.

Période de déclaration

Les corporations soumettent leurs déclarations en vertu
de CALURA pour leur exercice financier, tandis que les



as reflected in the balance of payments are collected
for the calendar year regardless of the corporation’s
fiscal year-end.

Withholding Tax

Certain types of payments made to non-residents
are subject to a withholding tax which the payer is
required to deduct for remittance to the Government
of Canada. The rate applicable in 1976 to most
dividend, interest and business service payments was
15%. Payments to non-residents as reported under
CALURA include such taxes withheld; under balance
of payments conventions, data are recorded net of
withholding tax.

Industrial Classification

In the CALURA data the company is the unit
used for industrial classification while the enterprise
is the unit in the balance of payments series. There-
fore, even where there are apparent similarities in
the industrial descriptions employed, the resulting
data will not be fully comparable.

Payment Categories

Information for 26 categories of interest, dividend
and business service payments is published in this
report. Balance of payments reports normally present
four categories: dividend payments, interest pay-
ments, business service payments and miscellaneous
income payments. None of the balance of payments
categories correspond precisely with the categories
given in this report. The balance of payments cate-
gory “Interest payments™ relates to interest paid on
funded debt only. Interest payments on short-term
debt and other long-term debt are shown under
“Miscellaneous income payments” in balance of
payments statistics. This latter category also in-
cludes estimates of income paid to non-residents
on account of their ownership of miscellaneous
assets in Canada (outside the reporting requirements
of CALURA) and of dividends and bond interest
transferred to non-residents through agents and
nominees. “Dividend payments™ in balance of pay-
ments statistics include the net profits of unin-
corporated foreign branches except foreign insurance
companies which are covered under ‘‘Miscellaneous
income™. The ““Business and other service payments’
category in balance of payments reports, includes the
payments made by Canadian corporations on account
of rent, royalties, franchises, advertising, research,
insurance, management fees, annuities and pensions,
professional services, and other charges and fees
shown separately in this report. The balance of
payments estimates of business and other service
payments cover other items outside the terms of
reference of this report, such as international tele-
phone and telegraph charges, the expenditures abroad
of Canadian airlines, expenditures of other non-
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paiements des corporations qui apparaissent dans la balance
des paiements sont recueillis pour 1'année civile, quel que
soit I’exercice financier des corporations.

Retenues fiscales

Certains types de paiements versés a des non-résidents
sont sujets a une retenue que le payeur doit déduire et remet-
tre au gouvernement du Canada. Pour la plupart des paie-
ments de dividendes, d’intéréts et de services commerciaux,
le taux en vigueur en 1976 était de 15 %. Dans les déclara-
tions en vertu de CALURA, les paiements a des non-résidents
comprennent ces retenues fiscales, alors que, par convention
les données de la balance des paiements ne les comprennent
pas.

Classification des activités économiques

Dans les données de CALURA, la compagnie est I'unité
employ€e pour classer les activités économiques, tandis que
I'entreprise est 'unité utilisée dans les séries de la balance des
paiements. Alors, méme s'il y a des ressemblances apparentes
dans les descriptions des activités économiques, les données
finales ne sont pas tout a fait comparables.

Catégories de paiements

Le présent bulletin publie des données sur 26 catégories
de paiements d’intéréts, de dividendes et de services com-
merciaux. Ceux de la balance des paiements n’en présentent
généralement que quatre: les paiements de dividendes,
d’intéréts, de services commerciaux et ceux de revenus divers.
Aucune catégorie de la balance des paiements ne correspond
exactement a celles de la présente publication. La catégorie
“paiements d’intéréts” de la balance des paiements ne
comprend que les intéréts versés au titre de la dette con-
solidée. Les paiements d’intéréts sur des dettes a court terme
et sur d’autres dettes a long terme sont présentés sous la
rubrique “‘paiements de revenus divers” dans la balance des
paiements; cette catégorie comprend aussi les estimations
des sommes percues par des non-résidents au titre des élé-
ments d’actif qu’ils détiennent au Canada (en dehors des
exigences de déclaration du service CALURA) et des divi-
dendes et intéréts d’obligations transférés a des non-résidents
par personnes interposées. Les “‘paiements de dividendes”
qui figurent de la balance des paiements comprennent les
bénéfices nets des succursales des corporations €étrangéres
non constituées en sociétés au Canada, sauf les compagnies
d’assurance prises en compte dans les “revenus divers”.
Dans la balance des paiements, la catégorie “‘paiements pour
services commerciaux” englobe les paiements des corpora-
tions canadiennes au titre des loyers, des redevances, des
concessions, de la publicité, de Ia recherche, des assurances,
des honoraires, des rentes et pensions, des services profes-
sionnels et des autres frais, qui apparaissent séparément dans
ce rapport; cette catégorie couvre en plus des postes tels que
les frais de téléphone et de télégraphe internationaux, les
dépenses a I’étranger des compagnies aériennes canadiennes,
les dépenses des corporations inactives et les gains des mi-
grants internationaux (travailleurs étrangers et frontaliers).
D’autres postes tels que les paiements versés par les corpo-



operating corporations and the earnings of inter-
national migrant labourers and commuters. Other
items, such as payments made by Canadian corpora-
tions for the charter of foreign-owned vessels (in-
cluded under “Rent” in this report) are shown in
other parts of the balance of payments accounts.

Method of Compilation

Statistics for the four major financial character-
istics (total assets, equity, sales and pre-tax profit)
are based on universe information for some 451,000
corporations. All other financial statistics contained
in this report are aggregated data based on detailed
financial items transcribed from all corporations
with assets equal to or greater than $10 million.
Information on control is edited and loaded onto a
data base. After all the financial information is placed
on a computer file the control information is
matched with the financial data through a common
identifier.

Reliability of the Data

Errors may occur in almost every phase of a
statistical operation. Analysts may misunderstand
transcription instructions, T2 retums may contain
mcomplete information, corporations may be incor-
rectly classified, T2 returns may not be available for
transcription and some inconsistencies may be missed
by the edit procedure. These errors usually balance
out over a large number of observations. However,
other errors may run systematically in only one
direction, resulting in a bias in the estimates. In this
survey, errors have been minimized through the
training of personnel, stringent and continuous
manual controls over the analysis and transcription
of financial data, extensive computer edits and
scrutiny by subject matter specialists.

Errors with respect to the CLR2 (ownership) and
the CLR3 (Payments to non-residents) questionnaires
could occur as a result of poor response rates or
improper processing. Response error is negligible.
Approximately 15% of the corporations required to
report under CALURA are normally delinquent at
the end of the processing cycle. However, these are
generally small corporations and estimates are made
using previous years’ data and other published in-
tormation. The detected and corrected processing
error is approximately 1% for the payments to non-
residents data and 2.5% for the ownership in-
formation.

Availability of Additional Data

As all data at the corporate level are maintained
on magnetic tape, tabulations additional to those
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rations canadiennes pour l'affrétement de navires possédés
par des étrangers (compris comme une “location” dans le
présent rapport) sont présentés dans d’autres parties des
comptes de la balance des paiements.

Méthode de calcul

Les statistiques sur les quatre grandes caractéristiques
financiéres (actif total, avoir, ventes et bénéfices avant les
impots) se fondent sur des renseignements relatifs a univers
de quelque 451,000 corporations. Toutes les autres données
financiéres du présent rapport sont regroupées a partir
des postes financiers détaillés que déclarent les corporations
dont Pactif atteint au moins $10 millions. L’information sur
le controle est vérifiée, puis portée sur une base de données.
Grice a un identifiant commun, elle est ensuite apparice
aux renseignements financiers qu'on a eu soin d’introduire
au préalable dans un fichier informatique.

Fiabilité des données

I est possible que des erreurs se glissent a4 chaque étape,
ou presque, d’une opération statistique. Les analystes peu-
vent interpréter erronément les instructions de transcription;
les déclarations T2 peuvent renfermer des données incom-
plétes ou ne pas étre disponibles pour la transcription. et
il peut arriver que des corporations soient mal classées ou
que des incohérences passent inapergues lors de la vérifica-
tion. D’habitude, ces erreurs s’annulent lorsqu’il s’agit d’un
grand nombre d’observations. Toutefois, d’autres erreurs
risquent d'aller systématiquement dans une seule direction
et d’engendrer alors des estimations biaisées. En ce qui
concerne I'enquéte dont nous présentons les résultats, nous
avons réduit les risques d’erreur ¢n recourant a un personnel
bien formé, a des controles manuels rigoureux et permanents
de I'analyse et de la transcription des données financiéres, a une
gamme exhaustive de controles informatiques et a la compé-
tence de spécialistes.

Un taux de réponse insuffisant ou un traitement fautif
de Pinformation peuvent occasionner des crreurs dans les
estimations fondées sur les questionnaires CLR2 (propriété)
et CLR3 (paiements aux non-résidents). Le taux d’erreur
dans les réponses mémes est négligeable. En temps normal,
15 % environ des corporations tenues de présenter une
déclaration en vertu de CALURA n’en ont pas encore pro-
duit a la fin du cycle de traitement. Cependant, comme il
s'agit en général de petites corporations, on peut faire des
estimations 3 partir des données de I'année précédente et
d’autres informations publiées. Le volume des erreurs de
traitement repérées et corrigées s'éléve a environ 1 % dans
le cas des données sur les paiements aux non-résidents et
4 2.5 % dans celui de I'information sur la propriété.

Données supplémentaires

Etant donné que toute information sur les corporations
est conservée sur bande magnétique, nous pouvons fournir



published can be developed and made available on
a cost recovery basis. Requests should be directed
to the Chief, Corporations, Business Finance Division
of Statistics Canada. Data available are subject to the
secrecy provisions of the Income Tax Act, CALURA
and the confidentiality provisions of the Statistics
Act.

Historical Note

In the years 1944-1964, the Department of
National Revenue published annual data compiled
from the T2 income tax returns filed by corporations
under the Income Tax Act. These publications
contained data on financial operations of corpora-
tions as well as on the taxation of corporate income.

The Corporations and Labour Unions PFeturns
Act of 1962 created an additional requirement for
many corporations to report their financial data to
Statistics Canada. To remove this burden, the Corpo-
rations and Labour Unions Returns Act was amended
in 1965, relieving corporations from filing financial
statements under this Act if they had filed such
statements under the Income Tax Act. At the same
time, access to corporation income tax returns was
granted to the Chief Statistician of Canada.

In prior years late and amended returns have been
included in the revised data for a reference year.
However, this year, because of the earlier cut-off date
in transcription of T2’s, some 24.391 corporations
classified as active by Revenue Canada have been
included in the 1980 universe using 1979 data carried
forward flat (since the 1980 data was not available).
These firms represented somewhat less than 6% of
the total number of corporations in the 1979 universe
and are all in the under $10 million asset size group
(except finance, where they are under $25 million
in asset size). These firms constituted just under 2% of
total assets in 1979, 28% are concentrated in the
financial sector with a further 20% in Services. For
the 1981 Report, the actual 1980 data for these
corporations will be used for the 1980 revised figures.
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aux intéressés, contre remboursement des frais, d’autres
tableaux que ceux du présent rapport. Les demandes doivent
étre adressées au chef de la Section des sociétés, Division
des finances des entreprises, Statistique Canada. La com-
munication des données disponibles est toutefois assujettie
aux dispositions sur le secret de la Loi de Pimpot
sur le revenu, de CALURA et de la Loi sur la statistique.

Note historique

De 1944 a 1964, le ministére du Revenu national a publié
des données annuelles tirées des déclarations T2 remplies par
les sociétés en vertu de la Loi de I'impot sur le revenu. Les
publications renfermaient des données sur les opérations
financiéres des socié¢tés et sur 1’assujettissement fiscal de leurs
revenus.

En outre, la Loi de 1962 sur les déclarations des corpora-
tions et des syndicats ouvriers obligeait un grand nombre de
sociétés a déclarer aussi leurs données financiéres a Statis-
tique Canada. Afin d’abolir cette seconde obligation, des
modifications apportées a la loi en 1965 ont soustrait aux
exigences de CALURA les sociétés qui avaient produit leurs
€tats financiers aux termes de la Loi de I'impét sur le revenu.
En contrepartie, le statisticien en chef du Canada était
autoris€ a consulter les déclarations d’impot sur le revenu des
sociétés.

Dans les années précédentes, les déclarations tardives ou
modifiées étaient prises en compte dans les chiffres révisés
a I’égard d'une année de référence. Pour 1980, toutefois,
la date limite de transcription des T2 ayant été précoce,
quelque 24,391 sociétés classées comme actives par Revenu
Canada ont €té incluses dans l'univers observé; a cette fin,
nous avons simplement utilisé les chiffres de 1979 (car les
données de 1980 n'étaient pas encore disponibles). Ces
sociétés représentaient un peu moins de 6 % de toutes les
corporations étudiées en 1979, et leur tranche d’actif était
inférieure 2 $10 millions (sauf pour le secteur financier,
ol leur tranche d’actif se situait au-dessous du niveau de $25
millions. Ces sociétés ont répondu pour moins de 2 % de
l'actif total en 1979, dont 28 % étaient concentrés dans le
secteur.financier, et 20 % dans le secteur des services. Pour
les publications de 1981, les données réelles de 1980 concer-

nant ces corporations serviront i la révision des chiffres de
1980.



DEFINITIONS

The major financial characteristics appearing in
Tables 1, 2, 3, 4 and 6 comprisc the following items:

Assets

Included are cash, marketable securities, accounts
receivable, inventories, fixed assets, investments in
affiliated corporations and other assets. The amounts
tabulated in this report are those shown on the
balance sheets of corporations after deducting allow-
ances for doubtful accounts, amortization, depletion
and depreciation.

Equity

This represents the sharcholders’ interest in the
net assets of the corporation and generally includes
the total amount of all issued and paid up share
capital, earnings retained in the business and other
surplus accounts such as contributed and capital
surplus.

Sales

For corporations in the non-financial industries,
the figure tabulated as sales is gross revenues from
non-financial operations. In the case of financial
corporations ‘“‘sales” includes total income from
financial as well as non-financial sources. All sales
include only Canadian operations.

Profits

This comprises net earnings from operations,
investment income and net capital gains. Profits are
tabulated after deducting allowances for amortization,
depletion and depreciation but before income tax
provisions.

Summary Financial Statistics

Definitions of the items appearing in Table 5
are as follows:

Assets

Cash (line 01). Includes Canadian and Foreign coins
and bank notes, cheques, bank drafts, money orders
and bank deposits. Bank overdrafts and outstanding
cheques are not deducted from the cash balance, but
are included as *‘Bank loans” in the liabilities section.
Cash held in restricted deposits for tenders or con-
tracts is included in “Deposits and advances”.

Securities, advances, deposits (line 02). Includes
marketable sccurities, deposits and advances and
loans receivable.

DEFINITIONS

Les principales caractéristiques financiéres figurant aux
tableaux 1,2, 3, 4 et 6 renferment les postes suivants:

Actif

L’actif comprend P'encaisse. les valeurs négociables. les
effets 4 recevoir, les stocks, les immobilisations, les inves-
tissements dans des corporations affiliées, et tout autre actif.
Les montants figurant dans ce bulletin sont ceux indiqués
au bilan des corporations, aprés déduction des provisions
pour créances douteuses, amortissement, épuisement et
dépréciation.

Avoir

L’avoir représente I'intérét des actionnaires dans les actifs
nets de la corporation et comprend en général le montant
total de toutes les actions émises et libérées ainsi que les
bénéfices non répartis et les autres excédents tels que les
apports et surplus de capital.

Ventes

Pour les entreprises non financiéres, les montants classés
comme ventes sont les revenus bruts provenant d’activités
non financiéres. Dans le cas des sociétés financiéres, les
‘“ventes” englobent le revenu total de sources financiéres
aussi bien que non financiéres. Les ventes se rapportent aux
opérations canadiennes seulement.

Bénéfices

Les bénéfices comprennent les gains nets d'exploitation,
le revenu des investissements et les gains nets de capital.
Les bénéfices sont totalisés aprés déduction des provisions
pour amortissement, épuisement et dépréciation, mais avant
soustraction des provisions pour 'imp6t sur le revenu.

Sommaire des statistiques financiéres
Les postes du bilan figurant au tableau 5 sont les suivants:

Actif

Encaisse (ligne 01). Comprend les piéces de monnaie et les
billets de banque, les cliéques, les traites bancaires, les
mandats et les dépots en banque, tant en monnaie cana-
dienne qu’en devises étrangéres. Les découverts bancaires
ainsi que les chéques en circulation ne sont pas déduits du
solde de I'encaisse, mais sont inscrits au passif du poste
“emprunts bancaires”. Les montants déposés a des fins de
soumissions ou de contrats apparaissent dans les “dépots et
avances’.

Valeurs, avances et dépots (ligne 02). Comprend les valeurs
négociables, les dépots et avances ainsi que les préts a rece-
VOir.



Marketable securities include corporation shares,
bonds and debentures, Government of Canada bonds
and treasury bills, provincial and municipal securities,
and all types of negotiable securities valued at cost,
which are held as current or temporary portfolio in-
vestments. Guarantee certificates and funds, term
deposits, finance company and commercial paper,
bankers’ acceptances and collateral bank deposits
are also included.

Deposits and advances include short-term items
such as deposits on contracts. and advances to sup-
pliers.

Loans receivable include mortgages plus other
miscellaneous receivables.

Accounts receivable (line 03). Includes amounts billed
for merchandise and services and are shown after
deductions for discounts and doubtful accounts. Trade
amounts due from affiliated companies are shown in
“Due from affiliates”.

Inventories (line 04). Includes assets acquired for
resale in the normal course of business such as raw
naterials, work in process, and finished goods. Land,
buildings, and real estate being developed are classed
as inventory when held for resale in the normal
course of business. Inventories are shown before
deduction for reserves which are placed in “Other
surplus”.

Due from affiliates (line 05). Includes trade accounts
receivable and other current amounts owed by affil-
iates and associated companies including dividends
from such companies. Amounts due from shareholders
or officers of the corporation are also shown here
along with current amounts due from incorporated
and unincorporated joint ventures.

Other current assets (line 06). Consists of prepaid
expenses and current assets not elsewhere included
such as prepaid expenses, accrued trade receivables,
receivables from employees, and automobile dealers’
participation in financing. Prepaid expenses represent
payments made during an accounting period which
benefit the next accounting period. Common exam-
ples are prepaid insurance premiums, interest, rent ad-
vertising advances, and office supplies. Accrued divi-
dends and interest receivable from non-affiliated and
non-associated companies are also included in this
item.

Total current assets (line 07). This line represents
the sum of lines 01, 02, 03, 04, 05 and 06.

Land (line 08). Refers to the acquisition cost or
appraised value of land as shown on the company
statements. Land improvements which are depre-
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Les valeurs négociables englobent les actions, les obliga-
tions (garanties ou non), les bons du Trésor et les obligations
du gouvernement canadien, les titres des administrations
provinciales et municipales, et tous les titres négociables
estimés aux prix d’acquisition, qui sont détenus sous forme
de placements de portefeuille courants ou temporaires. Les
certificats de dépots garantis, les dépots a terme, les effets
de conumnerce et des sociétés de financement, les dépots
fournis en nantissements et les acceptations bancaires en font
également partie.

Les dépots et avances englobent tous les éléments a court
terme tels que les provisions pour contrats et les avances
aux fournisseurs.

Les préts a recevoir comprennent les hypothéques et
divers autres effets a reccvoir.

Effets a recevoir (ligne 03). Comprend les montants facturés
au titre de la vente de marchandises ou de la prestation de
services, aprés déduction des provisions pour créances dou-
teuses. Les sommes dues par les sociétés affiliées font partie
du poste “du par des sociétés affilides™.

Stocks (ligne 04). Comprend les biens acquis pour revente
dans le cadre de lactivité normale, tels que les matiéres
premiéres et Jes produits semi-finis et finis. Les terrains,
batiments et autres biens immobiliers sont classés dans les
stocks quand ils sont expressément destinés a la revente
(corporations dont c’est précisément I'objet). Les montants
sus-mentionnés sont bruts et les déductions pour réserves
se trouvent dans ‘“‘autres surplus”.

D par des sociétés affiliées (ligne 05). Comprend les effets 3
recevoir et les autres sommes a court terme qui sont dus
par les sociétés affiliées ou associées, y compris les dividendes
de ces sociétés. Les montants dus par leurs actionnaires ou
administrateurs et les sommes a court terme dues par des
entreprises (constituées ou non en sociétés) en participation,
en font aussi partie.

Autres actifs 4 court terme (ligne 06). Ce poste représente
les dépenses payées d’avance et les actifs a court terme qui
ne figurent pas ailleurs, tels que les billets commerciaux a
recevoir, les frais payés d’avance, les effets a recevoir des
employés, et la participation financiére des détaillants d’auto-
mobiles. Les dépenses payées d’avance comprennent les paie-
ments effectués pendant un exercice financier au titre de
services ou de marchandises profitables a I'exercice suivant.
Les exemples les plus courants sont les paiements anticipés
de primes d’assurance, les intéréts, les loyers, les avances de
publicité et les articles de bureaux. Les dividendes et intéréts
non échus a recevoir de sociétés non affiliées ou non
associées sont aussi inclus dans ce poste.

Total, actif a court terme (ligne 07). Somme des lignes 01,
02,03,04,05 et 06.

Terrains (ligne 08). Il s’agit du coat d’achat ou de la valeur
estimée des terrains selon les €tats de la compagnie. Les
améliorations amortissables apportées aux terrains sont pré-



ciable are shown with “Equipment and other”, while
natural resources are included in “Depletable assets —
Net”. Land held for resale in the normal course of
business is included in “Inventories”.

Depreciable assets (line 09). Consists of buildings,
equipment and other fixed assets. Buildings include
improvements to leaseholds at acquisition cost or ap-
praised value as shown on the company statements.
Buildings that are to be resold by contractors or real
estate developers are shown in “Inventories™. Equip-
ment and other fixed assets includes the installed, or
delivered cost, or appraised value, of machinery, furni-
ture. fixtures. vehicles, and engineering siructures,
such as private roads, railway tracks. power and tele-
phone lines, pipelines, and depreciable land improve-
ments. Equipment held for resale in the normal
course of business is shown in *‘Inventories”.

Accumulated depreciation (line 10). Is the total
of all the annual depreciation charges and amortiza-
tion of improvements against the depreciable assets
(adjusted by the companies for any disposals).

Depreciable assets — Net (line 11). The difference
between line 09 and 10.

Depletable assets — Net (line 12). Includes such items
as water and power rights, timber limits, leases and
rights to oil and gas wells, quarries, and fisheries.
Exploration and development expenditures of mines
and oil and gas wells capitalized are included. The
amounts shown are net after deduction of depletion
Or amortization.

Mortgages, investments, loans (line 13). Mortgages
refer to the long-term portion of mortgages receivable
and agreements for sale shown at face value. Reserves
deducted are shown in “*Other surplus”. Mortgages
receivable from affiliated companies are shown in
“Investments in affiliates”.

Loans and notes receivable include long-term
loans, notes, chattel mortgages and long-term trade
receivables, except from affiliates or associated com-
panies, and includes any reserves.

Long-term investments include shares and other
securities, except those of affiliated companies held
as long-term investments. Investments are at face or
market value as shown on the company statements,
with reserves for losses included in “‘Other Surplus™.
Cash or securities deposited for special purposes such
as sinking funds are also included.

Investments in affiliates (line 14). Consists of total
investment in common and preferred shares of sub-
sidiary and affiliated companies at cost or equity
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sentées dans ‘“‘outillage et autres”, tandis que les ressources
naturelles sont incluses dans “actifs sujets a €puisement-
nets”. Les terrains possédés et destinés expressément a la
revente figurent dans les “stocks”.

Actifs amortissables (ligne 09). Comprend les batiments,
I'outillage et les autres actifs immobilisés. Les bdtiments
englobent les améliorations locatives exprimées au coit
d’achat ou a la valeur estiinée qui figure dans les états de la
compagnie. Les batiments qui seront revendus par des entre-
preneurs ou par des lotisseurs sont inclus dans les “stocks”.
L’outillage et les autres actifs immobilisés comprennent le
coit a l’installation ou a la livraison, ou encore la valeur
estimée des machines, des meubles, des agencements inamo-
vibles, des véhicules et des infrastructures telles que les
chemins privés, les voies ferrées, les lignes téléphoniques
et électriques, et les pipe-lines, et les améliorations de terrain
amortissables. L’outillage détenu expressément a des fins de
revente est inclus dans les *‘stocks”.

Amortissement accumulé (ligne 10). C’est la somme de tous
les amortissements annuels déduits de la valeur des actifs
amortissables (rajustés pour tenir compte des aliénations
auxquelles a pu procéder la société).

Actifs amortissables-nets (ligne 11). 1l s’agit de la différence
entre la ligne 09 et la ligne 10.

Actifs sujets a épuisement-nets (ligne 12). Comprend les
droits sur I'eau et I'électricité, les concessions forestiéres,
les baux et droits sur les puits de gaz et de pétrole, les car-
ricres et les zones de péche. Les dépenses capitalisées ayant
trait a I'exploration et a la mise en valeur des mines et des
puits de gaz ct de pétrole en font aussi partie. Les montants
sont nets, aprés déduction des provisions pour amortissement
et épuisement.

Hypothéques, placements et prets (ligne 13). Par hypothe-
ques on entend ici la partie a long terme des hypothéques a
recevoir et des accords de vente estimés a leur valeur nomi-
nale. Les réserves déduites sont comprises dans ‘“‘autres
surplus”. Les hypothéques a recevoir des sociétés affilices
sont incluses dans les “placements dans des sociétés af-
filiées™.

Les préts et billets @ recevoir comprennent les emprunts
a long terme, les billets, les hypothéques mobiliéres et les
comptes commerciaux a recevoir a long terme, (sauf ceux
des sociétcs affiliées ou associées) et les réserves.

Les placements a long terme englobent les actions et
autres valeurs, excepté celles des sociétés affilies, qui sont
détenues comme placements a long terme. Les placements
sont estimeés a leur valeur nominale ou au cours du marché,
tels qu’ils figurent sur les états de la compagnie, et les ré-
serves pour pertes sont comprises dans “autres surplus”.
L’encaisse ou les valeurs en dépot a des fins particulieres
(fond d’amortissement par exemple) y sont aussi inclus.

Placements dans des sociétés affiliées (ligne 14). Comprend
le total des actions ordinaires et privilégiées détenues dans
des filiales et des compagnies affiliées au prix coitant ou sur



basis as shown on the company statements. In the
latter case, the share of the accumulated profits or
losses of subsidiary corporations is included and
shown separately in the retained earnings section as
“Subsidiary profits in surplus™. Reserves for losses
in the case of corporations reporting investments
on a cost basis are included in “Other surplus”.
Investments in affiliates also comprise advances
to atfiliates that include non-current amounts due
from affiliated companies such as notes and mort-
gages. Investments in non-incorporated joint ventures
and partnerships are also included.

Other assets (line 15). Consists of deferred charges
and long-term assets not elsewhere specified. Deferred
charges include expenditures which are expected to
benefit a number of succeeding accounting periods
such as: discounts on bond issues, organization ex-
penses, and tooling and development expenses. Min-
ing companies often defer some operating expenses
until operations reach a normal level.

Other long-term assets include non-current items
that are not specified elsewhere, such as containers,
cash surrender value of life insurance policies, good-
will, trademarks, franchises, livestock, and stock ex-
change seats.

Total assets (line 16). Are shown after the deduction
of accumulated depreciation (line 10) and represent
the sum of lines 07, 08, 09, 12, 13, 14 and 15 minus
line 10.

Liabilities

Bank loans (line 17). Includes bank overdrafts and
outstanding cheques as well as current loans from
Cunadian chartered banks. Starting in 1979, foreign
bank loans, are included here, as are chattel mortgages
previously included in short-term loans.

Loans. advances, deposits (line 18). Includes short-
term loans and advances and prepayments.

Short-term loans are those owing to individual
shareholders, finance companies. governments, and
corporations other than affiliates and Canadian
chartered banks. Short-term guarantee certificates
and deposit liabilities in the case of deposit accept-
ing institutions are included.

Advances and prepayments include amounts
received for goods or services that are to be supplied
within a year. and progress payments and mortgage
advances received in the case of contractors,
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la base de I’avoir, telles qu’elles figurent dans les états de la
compagnie. Dans le dernier cas, la part des bénéfices ou
pertes accumulés de la filiale y est incluse et figure séparé-
ment, comme “bénéfice des filiales” dans les ‘“bénéfices
non répartis’’. En ce qui concerne les corporations déclarant
des placements au prix coltant, les provisions pour pertes
sont incluses dans “‘autres surplus”. Les placements dans des
sociétés affilices comprennent aussi les avances aux soci€tés
affilies qui, a leur tour, englobent les montants a long terme
dus par les sociétés affiliées, tels que les billets et les hypo-
théques. Les placements dans des coentreprises non consti-
tuées en sociétés et dans les sociétés en nom collectif sont
aussi compris ici.

Autres actifs (ligne 15). Comprend les frais différés et les
actifs a long terme qui n'apparaissent pas ailleurs. Les frais
différés englobent les dépenses dont les effets dureront
pendant plusieurs exercices financiers, telles que les remises
sur émissions d’obligations, les dépenses d’organisation et
les frais d’outillage et de mise en valeur. Les compagnies
miniéres différent souvent certaines dépenses d’exploitation
jusqu’a ce que leurs activités atteignent un niveau normal.

Les autres actifs a long terme comprennent les postes non
courants qui ne sont pas précisés ailleurs, tels que les con-
tencurs, les valeurs de rachat en numéraire des polices d’as-
surance sur la vie, Pachalandage, la marque de commerce,
les concessions, le bétail et les siéges a la bourse des valeurs.

Actif total (ligne 16). Il est comptabilisé aprés déduction de
I'amortissement accumulé (ligne 10) et représente la somme
des lignes 07, 08,09, 12, 13, 14 et 15, moins la ligne 10

Passif

Emprunts bancaires (ligne 17). Comprend les découverts
bancaires et les chéques en circulation, ainsi que les emprunts
A court terme contractés aupres des banques a charte cana-
diennes. Depuis 1979, les emprunts dans les banques étran-
géres y sont inclus, ainsi que les hypothéques mobiliéres qui
étaient comprise dans “‘emprunts a court terme”’.

Emprunts, avances et dépots (ligne 18). Comprend les
emprunts a court terme, les avances et paiements anticipés.

Les emprunts a court terme sont ceux que la corporation
doit aux actionnaires, aux sociétés de financement, aux
gouvernements et sociétés autres que les compagnies affiliées
et les banques a charte canadiennes. Les certificats de dépots
garantis a court terme et les fonds déposés dans le cas des
institutions de dépots y sont inclus.

Les avances et les paiements anticipés comprennent les
montants pergus pour des marchandises a livrer ou des servi-
ces a fournir dans le courant de I’année, ainsi que les avances
sur hypothéques et les versements partiels dans le cas des
entrepreneurs.



Accounts payable (line 19). Includes only amounts
designated as “trade” accounts payable and “trade”
notes payable. Trade amounts owing to affiliated com-
panies and to incorporated joint ventures are included
in “Duc to affiliates”. This also inctudes cash divi-
dends payable and interest payable on income bonds
and debentures. For stock brokers and investment
dealers, client-free credit balances are included here.

Due to affiliates (line 20). Includes trade accounts
payable and other amounts, with the exception of
dividends due to affiliated companies and to joint
ventures.

Other current liabilities (line 21). Consists of taxes
payable, long-term debt due within one year, valua-
tion reserves, and current liabilities not elsewhere
included.

Taxes payable include all taxes payable by cor-
porations to the government of Canada, and to
provincial governments.

Long-term debt due within one year refers to the
current installments on sinking funds, mortgages or
other long-term debt.

Valuation reserves represent allowances and re-
serves deducted from current assets, previously in-
cluded in other current liabilities.

Current liabilities not elsewhere noted include
such items as interest payable, foreign taxes payable,
employees’ income tax, sales taxes, mortgage reserves
deducted from “Deposits and advances™ and “Loans
receivable”. Accrued expenses payable such as provi-
sions for guarantees and warranties are also included.

Total current liabilities (line 22). This line represents
the sum of lines 17, 18, 19, 20 and 21.

Deferred income (line 23). Refers to all revenue or
income received before it is earned, excluding ad-
vances and prepayments of a current nature. Ex-
amples of items included are: deferred profit on
installment sales, unearned interest or service charges,
and unamortized operating subsidies. rents received in
advance, and transportation sold in advance.

Due to shareholders or affiliates (line 24). Includes
all non-current debt, remuneration or mortgages,
due to shareholders or affiliated corporations,

Net long-term debt (line 25). Consists of mortgage
debt, bonds and debentures, long-term bank loans
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Effets a payer (ligne 19). Ne comprend que les effets et les
billets a4 payer de nature commerciale. Les montants des
comptes commerciaux dus a des compagnies aftili€es ou aux
entreprises en participation (non constituées en sociétés)
sont compris dans “du a des sociétés affilices”. Ce poste
comprend aussi les dividendes en espéces et les intéréts
sur obligations a revenu variable qui restent a payer. Pour
ce qui est des courtiers en bourse et des négociants en titres,
les soldes actifs de clientéle sont compris a ce poste.

Du a des sociétés affiliées (ligne 20). Comprend les effets a
payer de nature commerciale et les autres montants de méme
nature dus aux compagnies affiliées et aux coentreprises
exception faite des dividendes.

Autres passifs a court terme (ligne 21). Comprend les impots
a payer, la partie exigible des dettes a long terme, les réserves
pour évaluation et les autres exigibilités a court terme qui ne
sont pas précisées ailleurs.

Les impots a payer englobent tous les impots dus par
les corporations au gouvernement du Canada, et aux gou-
vernements provinciaux.

La dette a long terme exigible designe les versements
courants sur les fonds d’amortissements, les hypothéques
et les autres dettes a long terme.

Les réserves pour évaluation représentent les provisions
et réserves déduites des disponibilités et comprises aupa-
ravant dans les “autres exigibilités a court terme”’.

Les autres exigibilités a court terme qui n’ont pas été
précisées ailleurs comprennent les intéréts payables, les
taxes €trangéres a payer, les impots sur le revenu des em-
ployés, les taxes de vente, les réserves pour hypotheques
déduites des hypothéques a court terme, et les réserves
déduites des “‘dépots et avances™ et des “‘préts a recevoir”.
Sont comprises ici les charges courues, telles que les provi-
sions pour garanties.

Total, passif a court terme (ligne 22). Somme des lignes 17,
18,719, 20, et 21.

Revenu différé (ligne 23). Il s’agit de toutes les recettes et
de tous les revenus pergus d’avance, a 'exclusion des avances
et paiements anticipés de nature courante. En voici quelques
exemples: bénéfices différés sur les ventes a terme, sub-
ventions d’exploitation non amorties, frais de service et
intéréts non gagnés, loyers regus a l’avance, et services de
transport vendus a I’avance.

Da aux actionnaires ou a des sociétés affiliées (ligne 24).
Comprend les sommes a long terme, les rémunérations des
capitaux ou les hypothéques dues aux actionnaires ou aux
sociétés affiliées.

Dette a long terme-nette (ligne 25). Comprend la dette hypo-
thécaire, les obligations garanties ou non, les emprunts



and other long-term loans minus long-term debt due
within one year. Mortgage debt consists of total
mortgage debt outstanding on real estate, except
that due to affiliates.

Bonds and debentures consist of total outstand-
ing bond and debenture debt except that owing to af-
filiated corporations. Long-term bank loans pre-
viously included in other debt represents long-term
bank loans from Canadian chartered banks, including
loans secured by a chattel mortgage.

Other long-term loans consists of miscellaneous
items outstanding such as loans from suppliers,
foreign bank loans, and employees’ funds deposited
as an investment.

Long-term debt due within one year corresponds
to “Long-term debt due within year” and comprises
the current portion of “Mortgage debt”, “Bonds and
debentures”, “Long-term bank loans” and “Other
long-term debt” which are deducted from the total
of these items to give the “Net long-term debt”.

Other liabilities (line 26). Includes reserve for future
income tax and other non-current liabilities such as:
reserves for returnable containers, tenants’ refundable
deposits, pension reserves, and other sundry liabili-
ties. Reserve for future income tax represents accu-
mulated deferred income taxes that may be payable
in the future, arising because of timing differences
in accounting for book purposes and for taxation
purposes (mainly depreciation versus capital cost
allowance).

Total liabilities (line 27). This line represents the
sum of lines 22, 23, 24, 25 and 26.

Equity

Common shares (line 28). Refer to those classes of
shares so designated on the balance sheet. If no
designation was made, shares carrying voting rights
are included here. In 1979 in SIC 751, (Mutual
Funds) a portion of contributed surplus is also in-
cluded here.

Preferred shares (line 29). Refer to those classes of
shares so designated on the balance sheet. If no
designation was made, shares not carrying voting
rights are included here.

Retained earnings (line 30). Consists of the accu-
mulated eamnings of corporations which are available
for dividends or other purposes, and is net after
deducting accumulated deficits. This item is alterna-
tively called earned surplus, undivided profits and
rest account. Included in this category is the head
office account in the case of unincorporated Cana-
dian branches of foreign incorporated firms. Also in-
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bancaires & long terme et les autres emprunts a long terme,
moins la partie exigible des dettes a long terme. La dette
hypothécaire correspond au total des dettes hypothécaires
immobiliéres en cours, autres que celles soustractées a I’égard
des compagnies affiliées.

La dette obligatoire se compose des obligations en cours,
garanties ou non, autres que celle dues aux sociétés affiliées.
Les emprunts bancaires a long terme, auparavant compris
dans ‘‘autres dettes”, représentent les préts a long terme
consentis par les banques a charte du Canada, y compris les
hypotheques mobiliéres.

Les autres emprunts 4 long terme comprennent diverses
dettes en cours comme les emprunts auprés des fournisseurs,
les emprunts auprés des banques étrangeéres et les fonds
des salariés de I’entreprise déposés a titre de placements.

Les échéances de I'année correspondent a la ‘‘dette a
long terme exigible” et englobent la partie exigible de la
“dette hypothécaire”, des “obligations garanties ou non”,
des “emprunts bancaires a long terme” et des ‘“‘autres dettes
a long terme” que I'on déduit du total de ces postes pour
obtenir la “‘dette nette a long terme”’.

Autres passifs (ligne 26). Comprend la réserve pour impots
sur le revenu différés et les autres exigibilités i long terme
tels que les cautionnements pour conteneurs, les dépots
remboursables des locataires, les réserves pour retraites, etc.
La réserve pour impots sur le revenu différés représente les
impéts sur le revenu pouvant étre payés plus tard en raison
des différences de dates entre |’exercice comptable et I'année
d’'imposition (surtout pour ce qui est de I’'amortissement
comptable par rapport a I’'amortissement fiscal).

Passif total (ligne 27). Somme des lignes 22, 23, 24, 25, et
26!

Avoir

Actions ordinaires (ligne 28). Comprend les actions ordi-
naires désignées comme telles dans le bilan ou, a défaut,
toute action donnant droit de vote. En 1979, la CTI 751,
(fonds mutuels) prévoyait I’inclusion d’une partie du surplus
d’apport dans ce poste.

Actions privilégiées (ligne 29). Ce sont les actions désignées
comme telles dans le bilan ou celles non assorties du droit
de vote.

Bénéfices non répartis (ligne 30). Il s'agit des bénéfices ac-
cumulés des corporations qui peuvent étre distribués sous
forme de dividendes ou servir a d'autres fins; on les totalise
aprés déduction des bénéfices accumulés. Ce poste peut
également s'intituler “‘excédent gagné”, “‘bénéfices non
distribués” ou ‘“compte de réserve”. 1l englobe le compte
du siége social dans le cas des succursales canadiennes (non
constituées en sociétés) d’entreprises étrangéres constituées.



cluded are retained earnings appropriated for special
purposes such as contingency reserves, and capital sur-

pluses for the redemption of preferred shares. Re-
tained earnings is cqual to the “Closing balance”
(line 57) of the Retained Earnings Section.

Other surplus (line 31). Surplus not specified pre-
viously includes revaluation surplus such as the excess
of appraised value of fixed assets over net book
value, excess of market value of investments over
cost, and revaluation of inventory. It also includes
contributed surplus such as the proceeds of no-
par value shares allocated to surplus. It excludes
capital surplus arising out of the redemption of
preferred shares which is now included in retained
earnings.

Total equity (line 32). This line represents the sum
of lines 28, 29,30 and 31.

Total liabilities and equity (line 33). This line is
the sum of lines 27 and 32.

Income

Sales — Products (line 34). Represents the revenue re-
sulting from sales, other than services, after deducting
sales and excise taxes, discounts, rebates, refunds,
intra-company sales and subcontracts. Freight out is
included when it represents part of the purchase price.
Sales from unrelated activities are not shown here,
but are included in “Other revenue”. Sales of joint
ventures are included, provided the joint venture is
in the same activity as the corporation and both the
corporation and the joint venture each have assets
equal to or greater than $5 million, or sales equal to
or greater than $1 million. In the resource indus-
tries, sales of products in some cases include the
cost of certain royalties paid to the crown, but not
allowed as an expenditure for tax purposes. Sales in
the oil and gas industries, however, do not include
“deemed income™ which represents the special
“royalty” paid to the government consisting of
the difference between the actual market value of
the petroleum products sold and the fair market
price allowed by the government and shown as
income on the company’s books.

Sales — Services (line 35). Consists of income from
the sale of such services as transportation, storage,
repairs, and management. This item is shown after
deducting discounts, refunds and sales taxes.

Rental income — Real estate (line 36). Is the gross
amount received from the rent of apartments, offices,
factories, houses, land, etc. Income from the leasing
of natural resources such as oil and mineral rights is
included in “Other income”.
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Y figurent aussi les bénéfices affectés a des fins spéciales,
telles que les réserves pour éventualités, et les excédents de
capital destinés au rachat d’actions. Les bénéfices non
répartis équivalent au “‘solde de cloture™ (ligne 57) de la
section des bénéfices non répartis.

Autres surplus (ligne 31). Les surplus qui ne sont pas men-
tionnés plus haut comprennent les plus-values de réévaluation
telles que I'excédent de la valeur estimée des actifs immobili-
sés sur la valeur comptable nette et I'excédent de la valeur
marchande des placements sur leur prix codtant et la ré-
évaluation des stocks. Ce poste englobe également les surplus
d’apport tels que le produit de la vente d’actions a une valeur
autre que nominale. Le capital excédentaire provenant du
rachat d’actions privilégiées n’est pas inclus dans ce poste,
mais dans celui des bénéfices non répartis.

Avoir total (ligne 32). Somme des lignes 28, 29, 30 et 31.

Total, passif et avoir (ligne 33). Somme des lignes 27 et 32.

Revenus

Ventes de produits (ligne 34). Ce poste représente le revenu
provenant de la vente de biens, aprés déduction des taxes
de vente et d’accise, des escomptes, des rabais, des rem-
boursements, des ventes a I'intérieur de la société et des sous-
traitances. Les dépenses de transport sont incluses quand
elles font partie du prix d'achat. Les ventes résultant d’ac-
tivités non assimilées ne sont pas prises en compte ici, mais
plutot dans les ‘“‘autres revenus”. Les ventes des entreprises
en participation sont indiguées ici, lorsque I’entreprise exerce
la méme activité que la société et si I'entreprise et la société
disposent chacune d'un actif égal ou supérieur a2 $5 mil-
lions, ou qu’elles réalisent chacune des ventes égales ou
superieures 2 $1 million. Dans les industries liées aux res-
sources, les ventes des produits englobent parfois le cout de
certaines redevances versées a la Couronne, mais considérées
comme des frais inadmissible aux fins fiscales. Dans les
industries du pétrole et du gaz naturel, cependant, les ventes
ne prennent pas en compte les “revenus présumés” qui
réprésentent la “‘redevance” spéciale versée au gouvernement
et correspondant a la différence entre la valeur marchande
réelle des produits pétroliers vendus et leur valeur marchande
équitable autorisée par le gouvernement et inscrite comme
revenu dans les livres de la société.

Ventes de services (ligne 35). Comprend le revenu de la vente
de services tels que le transport, I’entreposage, les répara-
tions et la gestion. Les escomptes, les remboursements et
les taxes de vente en sont déduits.

Loyers des biens immobiliers (ligne 36). C’est le montant
brut per¢u pour la location d’appartements, de bureaux,
d’usines, de maisons, de terrains, etc. Le revenu provenant
de [Paffermage des droits d’exploitation des ressources
naturelles, tels que les droits d’exploitation du pétrole et des
minéraux, est compris dans “autres revenus’.



Investment income (line 37). Consists of bond,
mortgage and other interest as well as dividends.
Bond interest includes interest and premium in-
come earned on treasury bills and investment certi-
ficates as well as on bonds and debentures. In the
case of foreign issues, interest is shown net of foreign
withholding taxes.

Mortgage interest consists of gross interest earned
from Canadian mortgages on real estate.

Other interest includes gross interest earned on
bank accounts, chattel mortgages, accounts re-
ceivable, loans and notes receivable.

Dividends include all cash or stock dividend
income earned whether credited to income or surplus
accounts on the company statements. In the case of
foreign issues, dividends are shown net of foreign
withholding taxes. Interest received from income
bonds is shown here. Patronage dividends are excluded
here and are shown in “Other revenue™. Decmed divi-
dends are shown under “Non-recurring” items.

Other revenue (line 38). Consists of rental income
on other than real estate, commissions, interest
capitalized and other income. Rental income includes
income from the rental of machinery and equipment,
ships, films, and from the rental of hotel, motel and
tourist rooms.

Cominissions consist of revenue earned by corpo-
rations when acting as agents in the selling or buying
of goods or services. Corporations which have com-
mission income include financial institutions, stock-
brokers, real estate agencies, advertising agencies,
and grain dealers.

Other income includes sundry income not speci-
fied elsewhere such as: royalties received, recovery
of shared expenses, and subventions received. In the
case of subvention payments received for purchase of
fixed assets, most companies do not take these sub-
vention payments into their income statements but
simply show the new assets purchased on a net basis
on their balance sheet.

Total income (line 39). This line represents the sum
of lines 34, 35, 36, 37 and 38 inclusive; it should
be noted that capital gains are included in “Non-
recurring items” (line 49).

Expenses

Materials (line 40). Though usually this item repre-
sents the cost of raw materials used in manufac-
turing, or the cost of goods purchased for resale in

124 -

Revenu de placement (ligne 37). Comprend les intéréts
sur les obligations et sur les hypothéques ainsi que les autres
revenus d’intéréts, et les dividendes. Les intéréts obligatoires
englobent les intéréts et les primes réalisés sur les bons du
Trésor et les certificats de placement, aussi bien que sur les
obligations garanties ou non garanties. Dans le cas des émis-
sions étrangéres, les montants d’intéréts indiqués sont nets de
retenues fiscales étrangéres.

Les intéréts hypothécaires correspondent aux intéréts
bruts provenant d’hypothéques canadiennes sur des biens
immobiliers.

Les autres revenus d’intéréts comprennent l'intérét brut
des comptes bancaires, des hypothéques sur biens meubles,
des effets a recevoir, des préts et des billets 2 recevoir.

Les dividendes englobent ceux recus en espéces, ou sous
forme d’actions, et crédités au compte de revenu ou des
excédents de la compagnie. Les dividendes découlant d’émis-
sions €trangéres sont totalisés aprés déduction des retenues
fiscales étrangéres. Figure 4 ce chapitre I'intérét requ au titre
des obligations a intérét conditionnel. Les ristournes sont
comprises dans “autres revenus”. Les dividendes présumés
font partie des “‘éléments extraordinaires”.

Autres revenus (ligne 38). Comprend les loyers relatifs a
des biens non immobiliers, les commissions, les intéréts
capitalisés et autres revenus. Les loyers englobent le revenu
de la location de machines et d’outillage, de navires, de films
et de chambres d’hotel, de motel, et de maison d’héberge-
ment.

Les commissions représentent le revenu réalisé par les
corporations quand elles servent d‘intermédiaires dans la
vente ou achat de biens ou de services. Les institutions
financiéres, les agents de change, les agences immobiliéres,
les agences de publicité et les courtiers en grains pergoivent
de telles commissions,

Les “autres revenus” regroupent divers revenus non
précisés ailleurs, tels que les redevances, les recouvrements
de frais partagés avec d’autres firmes et les subventions
regues. Quant aux subventions obtenues pour I’achat d’im-
mobilisations, la plupart des sociétés ne les inscrivent pas
dans leur état des résultats, préférant énumérer dans leur
bilan les biens nouvellement acquis et comptabilisés sur une
base nette.

Revenu total (ligne 39). Il sagit de la somme des lignes 34,
35, 36, 37 et 38; a noter que les plus-values de capital

figurent sous la rubrique ‘“‘revenus extraordinaires” (ligne
49).

Dépenses

Matiéres premiéres (ligne 40). Bien qu’en général ce poste
représente le cout des matiéres brutes utilisées pour la
fabrication de produits ou, dans le cas du commerce de gros



the wholesale and retail industries, it is not a pure
item. “Materials™ here is a derived residual and repre-
sents cost of sales less direct and indirect labour
costs and overhead costs such as building repairs de-
preciation, and property taxes. When the financial
statements do not show a breakout of cost of sales,
the residual of ‘“‘materials” may include some or all
of the above items including costs of light, heat,
power, insurance, transportation, etc. In the extrac-
tive industries “materials” consists mainly of certain
drilling and extraction costs that have been included
by the company in its cost of sales; exploration and
development expenses, however, are excluded, as
are the costs associated with acquiring mineral rights
which are expensed as royalties, depletion, etc. In
metal mining, smelting and refining charges are a
major component of cost of sales, and therefore,
comprise a substantial portion of the residual
“materials””. Outside purchase of ore would, of
course, be included in cost of materials.

Salaries and wages (line 41). Is the total salaries,
wages, fees and bonuses paid to employees, officers
and directors of the corporations, including any such
payments that were a part of cost of sales. Employees’
benefits, such as group insurance, pensions, workmen’s
compensation, unemployment insurance, and com-
missions paid to other companies are not included
here, but are shown in “Other expenses”.

Rent (line 42). Consists of rent expense for land
and buildings, as well as rent expenditures for other
than real estate.

Interest (line 43). Consists of bond, mortgage and
other interest. Bond interest consists of interest and
discount expense paid on debentures and mortgage
bonds, guaranteed trust certificates and investment
certificates. Mortgage interest represents the interest
and discount expense on real estate niortgages only.
Other interest includes interest and discount expense
on bank loans, accounts payable, chattel mortgages,
loans and notes payable. In cases where interest ex-
penses are capitalized, the amount will also be included
here.

Depreciation (line 44). This item represents the pro-
portion of the cost or book value of tangible fixed as-
sets charged to the current year for book purposes.
The methods used by corporations for determining
this item may differ substantially from the methods
prescribed by Income Tax Regulations for the cal-
culation of Capital Cost Allowance.
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et de détail, le cout des biens acquis pour la revente, il ne
s’agit pas d'un poste “pur”. La valeur des matiéres premiéres
est en effet obtenue indirectement en retranchant du coit
des marchandises vendues les couts de main-d’oeuvre directs
et indirects et les frais généraux tels que les réparations aux
batiments, la dépréciation et les impots fonciers. Lorsque
les états financiers ne ventilent pas le coat des marchandises
vendues, la valeur résiduelle des matiéres premiéres peut
englober la totalité ou une partie des éléments susmentionnés
y compris les frais d’éclairage de chauffage d'électricité,
d’assurance, de transport, etc. Dans les industries extractives.
les “matiéres premiéres” représentent principalement certains
frais de forage et d’extraction que la société a inclus dans
le coat de ses marchandises vendues. Elles ne prennent
cependant pas en compte les frais d’exploration et de mise
en valeur: ni les frais liés a l'acquisition de droits miniers
(qui sont comptabilisés avec les redevances. I'épuisement,
etc.) En ce qui concerne les minéraux métalliques, les frais
de fonte et d’attinage forment un important élément du coat
des marchandises vendues et constituent donc une part
appréciable du compte des matiéres premiéres. Les achats de
minerai a des tiers figureraient, bien sir dans le coat des
maticres.

Traitements et salaires (ligne 41). Il s’agit de ’ensemble des
traitements, salaires, honoraires et gratifications des em-
ployés, administrateurs, et dirigeants de la société, y compris
les montants versés a ce titre et comptabilisés dans le coat
des marchandises vendues. Les charges sociales telles que les
primes d’assurance collective et les contributions aux régimes
de retraite, d'indemnisation des accidents du travail et
d'assurance-chomage ne figurent pas ici, mais sont regroupées
avec les “‘autres dépenses”.

Loyers (ligne 42). Comprend les frais de location de terrains
et d’immeubles ainsi que les dépenses locatives autres que
celles de biens immobiliers.

Intéréts (ligne 43). 1l s’agit de l'intérét sur les dettes obliga-
taires et hypothécaires et des autres dépenses d’intéréts.
L’intérét sur la dette obligataire comprend les intéréts et les
escomptes payés sur les obligations non garanties et les
obligations hypothécaires, sur les certificats de dépots et
les billets garantis. L’intérét sur la dette hypothécaire englobe
les intéréts et frais d’escompte des hypothéques immobiliéres
seulement. Les autres dépenses d'intéréts comprennent les
intéréts et agios sur les emprunts banciares, les effets a payer,
les hypothéques sur biens meubles, les emprunts divers et
les billets a payer. Dans les cas ou les frais d’intéréts sont
capitalisés, ils figurent dans ce poste-ci.

Amortissement (ligne 44). Cette rubrique représente la partie
du prix coutant ou de la valeur comptable des actifs corpo-
rels immobiliers qui est imputée a I’année en cours dans les
livres de la compagnie. La méthode employée par les corpo-
rations pour déterminer ce montant peut différer sensible-
ment de celles prescrites par les réglements de 'impét sur le
revenu aux fins du calcul des provisions pour amortissement.



Depletion and amortization (line 45). Represents
the total current write-off or amortization of the
cost of acquisition and development of natural
resources such as timber limits, ore bodies, oil and
gas reserves.

Other expenses (line 46). Includes repairs and main-
tenance, royaltics, taxes other than direct taxes, and
expenses not specified elsewhere. Repairs and main-
tenance include the expense of repairs to fixed assets.
Salaries and wages are included where they are not
identified, and included above.

Royalties represent the cost of rights to use
natural resources such as oil and gas reserves, ore
bodies and timber limits and intangible property
such as copyrights, franchises, patents and perform-
ing rights.

Taxes other than direct taxes include such items
ds municipal taxes, business taxes, water taxes and
motor vehicle and beverage licences. Income taxes,
provincial mining and logging taxes, and sales and
excise taxes are excluded.

Expenses not elsewhere specified include office
supplies, provisions for bad debts, charitable dona-
tions, management fees, advertising costs, travelling
expenses, portion of shared expenses, workmen’s
compensation, pensions, unemployment insurance
and group insurance costs.

Total expenses (line 47). This line represents the sum
of lines 40, 41, 42, 43, 44, 45 and 46 inclusive. It
should be noted that provincial mining and logging
taxes, income taxes, (current and deferred) and capital
losses are included.

Net profit before taxes and non-recurring items
(line 48). This figure is derived from “Total revenue”
(line 39) minus “Total expenses’ (line 47) and repre-
sents net profit before deduction of direct taxes and
non-recurring or extraordinary items.

Non-recurring items (line 49). These items that may
also be termed extraordinary items, consist of the
net of capital gains and losses on the disposal of assets
reported by corporations, either in their profit and
loss statement or schedule of retained earnings. Where
extraordinary items are regularly a part of the com-
pany’s business, these are not shown here but are in-
dicated in “‘Other income” and ‘“‘Other expenses”.

Net profit before taxes (line 50). This line repre-
sents line 48 minus line 49.

Provision for taxes (line 51). Includes both provision
for income tax (current and deferred) and mining and
logging taxes.
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Epuisement (ligne 45). Ce poste représente 'amortissement
courant total des frais d’acquisition et de mise en valeur de
concessions forestiéres, de mines et de puits de pétrole ou de
gaz naturel.

Autres dépenses (ligne 46). Comprend les frais d’entretien
et de réparation, les redevances, les impots indirects et tous
les frais non précisés ailleurs. Le colt de I'entretien et des
réparations englobe les frais de réparation des actifs im-
mobiliers. Les traitements et salaires non inscrits ailleurs
figurent dans ce poste.

Les redevances englobent le coit des droits d’exploitation
des ressources naturelles, tels que les gisements pétroliféres
et gaziféres, les gisements de minerais et les avoirs forestiers,
ainsi que le coit des droits visant des biens incorporels tels
que les droits d’auteur, les concessions ou licences, brevets
et les droits de présentation ou de reproduction.

Les imp6ts indirects comprennent les imp6ts fonciers,
les impots sur le chiffre d’affaires, les taxes d’eau, les taxes
d’immatriculation des véhicules automobiles et les permis
de vente de boissons alcooliques. L’impét sur le revenu, les
taxes provinciales d’exploitation miniére et forestiére et
les taxes de vente et d’accise en sont exclus.

Les frais non précisés ailleurs regroupent les dépenses en
fournitures de bureau, les provisions pour créances dou-
teuses, les dons de charité, les honoraires des administrateurs,
les frais de publicité, les dépenses de voyage, les frais partagés
avec d’autres firmes, la quote-part patronale versée aux
caisses de retraite, les cotisations d’assurance-chémage et
les assurances collectives.

Dépenses totales (ligne 47). 1l s’agit de la somme des lignes
40, 41, 42, 43, 44, 45 et 46. On notera que les taxes provin-
ciales d’exploitation miniére et forestiére, les impots courants
et différés sur le revenu et les pertes en capital sont inclus
dans ce poste.

Bénéfice net avant impots et revenus extraordinaires (ligne
48). Ce chiffre provient du “revenu total” (ligne 39) moins
les “‘dépenses totales” (ligne 47) et représente le bénéfice
net avant déduction des impoéts et des revenus extraordi-
naires.

Revenus extraordinaires (ligne 49). Comprend les plus-
values ou les moins-values nettes de capital réalisées par les
corporations lors des cessions d’actifs qu’elles déclarent dans
leur compte de profits et de pertes ou dans 'annexe des
bénéfices non répartis. Quand les revenus extraordinaires
font normalement partie des opérations de la société, ils ne
sont pas indiqués dans ce poste mais figurent dans “autres
revenus” et dans “autres dépenses”.

Bénéfice net avant impéts (ligne 50). II est égal a la ligne 48
moins la ligne 49.

Provisions pour impéts (ligne 51). Comprend les provisions
pour les imp6ts (courants) et différés et les taxes d’exploita-
tion miniere et forestiére.



Provision for income tax (current) consists of
provision for Canadian federal and provincial income
taxes with respect to the current year's operation.
Provision for income tax - (deferred) includes taxes
estimated as payable in future years because of timing
differences in accounting for book purposes and taxa-
tion purposes.

Mining and logging taxes are levied by provincial
governments on income derived from mining and
logging operations, and are shown as a provision on
the company books.

Net profit (loss) after taxes (line 52). Is the net of
all book profits and losses reported. It includes non-
recurring items and dividends received and is after
provision for taxes. This item is derived from line 50
minus line 51.

Retained Earnings

Opening balance (line 53). [s the balance of retained
earnings at the beginning of the accounting period,
as reported. The discrepancies with the continuity
of retained earnings closing balance of the previous
year (line 57) arise from such factors as changes in
industrial classification, corporate reorganizations
and write-offs.

Net profit (loss) after taxes (line 54). Is identical
to line 52, and is the net of profits credited and
losses charged to retained earnings for the year's
operation after provision for taxes, and includes non-
recurring items.

Dividends (line 55). Include both cash and stock
dividends declared. Cash dividends declared consists
of cash dividends declared in common and preferred
shares during the fiscal period. Stock dividends de-
clared represent dividends declared in the form of
redeemable preferred shares. Dividends paid in the
form of common stock, patronage dividends and
liquidating dividends are also included.

Other charges and credits (line 56). Include items
such as prior year adjustments for either profits or
taxes, remittances to head office by unincorporated
Canadian branches of foreign corporations, subsi-
diary profits (losses), and other charges or credits to
retained earnings.

Closing balance (line 57). Is the year-end balance
of retained earnings that is transferred to the Equity
Section of the Balance Sheet (line 30).
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Les provisions pour impots (courants) consistent en des
réserves établies pour acquitter les impots fédéral et provin-
ciaux sur le revenu imputable aux activités de 'année cou-
rante. Les provisions pour impots (différés) comprennent les
impots estimatifs a payer dans les prochaines années en
raison des différences de dates entre I'exercice comptable et
I'année d’imposition.

Les taxes d’exploitation miniére et forestiére sont des
impots provinciaux sur le revenu tiré de ['exploitation
miniére et forestiére et sont inscrits comme provisions dans
les livres de la compagnie.

Bénéfice (perte) net(te) apres impots (ligne 52). Il s’agit du
solde de tous les profits et pertes d’exploitation enregistrés,
ainsi que des pertes et profits extraordinaires, des dividendes
percus et des provisions pour imp6ts, Ce poste égale la ligne
50 moins la ligne 51.

Bénéfices non répartis

Solde d’ouverture (ligne 53). Il représente le solde des béné-
fices non répartis déclarés au début de I'exercice comptable.
La rupture de continuité du bénéfice non répartis du solde
de I'année précédente (ligne 57) peut étre survenu a propos
de facteurs tels que les changements de classification des
activités €conomiques, de structure des sociétés et radia-
tions.

Bénéfice (perte) net(te) aprés impots (ligne 54). Ce chiffre
est identique a la ligne 52 et représente la somme nette des
profits crédités ou des pertes débitées au compte des béné-
fices non répartis durant I'exercice, soustraction faite des
provisions pour impots, et il englobe les éléments extra-
ordinaires.

Dividendes (ligne 55) Comprend les dividendes en espéces
et en actions déclarés. Les dividendes en espéces déclarés
constituent la rémunération au comptant des actions ordi-
naires ou privilégiées pour I'année financiére. Les dividendes
en actions déclarés représentent les dividendes déclarés
sous forme d’actions privilégiées rachetables. Les dividendes
payés sous forme d’actions ordinaires, les ristournes versées
et les dividendes de liquidation font aussi partie de ce poste.

Autres frais et crédits (ligne 56). Comprend des postes tels
que les ajustements des années précédentes relatifs aux
bénéfices et aux impots, les versements au siége social des
succursales canadiennes (non constituées) des corporations
étrangeres, les bénéfices (pertes) des filiales, et les autres
frais ou crédits imputables aux bénéfices non répartis.

Solde de fermeture (ligne 57). Il représente le solde de fin
d’année des bénéfices non répartis qui est transféré a la sec-
tion de Iavoir du bilan (ligne 30).



Cost of Sales — Products

Sales — Products (line 58). This line is identical
to line 34.

Cost of sales (line 59). Pertains to sales of products
only, and consists of “materials™ as defined previous-
ly (line 40) plus direct labour costs and production
overhead costs, such as plant depreciation, deple-
tion, repairs and maintenance. For the wholesale
and retail industries, cost of sales consists mainly of
goods purchased and resold, adjusted for opening and
closing inventories. For the extractive industries. this
item includes cost of mining. milling, concentrating,
and some drilling expenses. In oil and gas exploration
companies, exploration and development expenses
are not included, but some drilling and extracting
costs are included in cost of sales. In mining compa-
nies, costs of refining ore are a part of the cost of
sales. In the construction industry. cost of sales ex-
cludes sub-contracts (that are also netted out of sales)
in order to avoid duplication. since these sales and
cost of sales are reported by the sub-contracting
companies.

Gross profit (line 60). Equals “Sales-products” (line
58) less the “Cost of sales” (line 59) above.

Note:

Recommendations made in 1979 by the Canadian In-
stitute of Chartered Accountants for the reporting of
assets under capital leases have introduced certain dis-
continuities in data. Under the new recommendations.
assets leased by a company under an agreement where-
by substantially all the benefits and risks of ownership
are transferred to the lessee, are to be accounted for as
capital leases by the lessees and as finance leases by the
lessors. Briefly, this means that lessors no longer show
capital leased assets on their balance sheets as a part
of “fixed assets” but as “‘accounts receivable”. And
lessees, which heretofore did not include such assets
at all on their balance sheets, are now showing them
as a part of their “‘fixed assets™, with an offsetting
entry under “other liabilities”. Income and expense
statements of lessors and lessees reflect these changes:
For lessors, rental income, which for purposes of this
publication had previously been grossed up by the
amount of depreciation expensed. is now shown net.
And lessees, which heretofore reported “rental™ ex-
penses, now reflect “interest” and ‘‘depreciation”
expenses.
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Coit des ventes — Produits

Ventes — Produits (ligne 58). Identique a la ligne 34.

Coit des ventes (ligne 59). Ce poste porte uniquement sur
les ventes de biens et comprend les “‘matiéres premiéres”
selon la définition donnée plus haut (ligne 40) les couts
directs de main-d’oeuvre et les frais généraux de production
tels que P'amortissement de Pusine, I’épuisement des res-
sources naturelles, les réparations et les frais d’entretien.
Pour les commierces de gros et de détail, le coat des mar-
chandises vendues consiste principalement en biens achetés
puis revendus, une fois pris en compte les stocks d’ouverture
et de cloture. Pour les industries extractives, ce poste com-
prend les couts de forage, d’extraction de concentration
et de broyage du minerai. Les sociétés d’exploration de
pétrole et de gaz n'incluent pas a ce poste les frais d’explora-
tion et de mise en valeur. mais elles y font figurer certaines
dépenses au titre du forage et de 'extraction. S’agissant des
sociétés miniéres, les couts d’affinage sont intégrés a ce
poste. Dans I'industrie de la construction, le coit des mar-
chandises vendues n’englobe pas la sous-traitance (qui est
également déduite de ventes); on évite ainsi les doubles
comptes, puisque les ventes en cause ct le colt des marchan-
dises vendues sont déclarés par les sous entrepreneurs.

Bénéfice brut (ligne 60). Egal aux “ventes-produits™ (ligne
S8) moins le “colt des ventes™ (ligne 59) ci-dessus.

Remarque:

Les recommandations faites en 1979 par I'Institut canadien
des comptables agréés sur la maniére de comptabiliser les
actifs faisant I'objet d’une location-acquisition ont engendré
certaines discontinuités dans la séric des données. D’aprés
ces recommandations, les biens loués en vertu d'un contrat
qui transfére du bailleur au preneur la quasi-totalité des
avantages et risques inhérents au titre de propriété en cause
doivent étre comptabilisés en tant que location-acquisition
par le preneur et en tant que location-vente ou location-
financement par le bailleur. En bref, cela signifie que dans
leurs bilans, les bailleurs n’indiquent plus les actifs en
location-acquisition comme ‘‘immobilisations’” mais comme
“effets a recevoir”. D’autre part, les preneurs, qui, jusqu’ici,
n’inscrivaient pas ces actifs dans leurs bilans en font dé-
sormais état au poste des “‘immobilisations”, avec contre
partie au poste des ‘‘autres éléments de passif”. Les états
de revenus ct de dépenses des bailleurs et des preneurs refle-
tent ces changements. Dans le cas des bailleurs, les revenus
de location qui, aux fins de notre publication étaient aupara-
vant gonflés par les frais d’amertissement, sont désormais
indiqués sous forme de chiffres nets. Et les preneurs qui,
jusqu’ici, déclaraient des “‘frais de location™ déclarent main-
tenant des “frais d’intérét™ et des ““frais d’amortissement™.



Statistical Tables Tableaux statistiques
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TABLE 1. Major Characteristics of the Leading Enterprises in Terms of Sales of Non-financial Corporations, by Control, 1979 and 1980

No.
25 leading enterprises:
1 Foreign
& Canadian — Private sector
3 Canadian — Government
4 Total
50 leading enterprises:
S Foreign
6  Canadian - Private sector
7 Canadian - Government
8 Toul
75 leading enterprises:
&) Foreign
10 Canadian — Private sector
11  Canadian — Government
12 Total
100 leading enterprises:
13 Foreign
14 Canadian - Private sector
15 Canadian — Government
16 Total
150 teading enterpriscs:
17 Foreign
18  Canadian —Private sector
19 Canadian — Government
20 Total
200 leading enterprises:
21 Foreign
22 Canadian - Private sector
23  Canadian — Government
24 Total
300 leading enterprises:
25 Foreign
26  Canadian —Private sector
27 Canadian ~ Government
28 Total
400 leading enterprises:
29 Foreign
30  Canadian — Private sector
31 Canadian ~ Government
32 Towl
500 leading enterprises:
39 Foreign
34  Canadian — Private sector
35 Canadian — Government
36 Total
750 leading enterprises:
37 Foreign
38  Canadian - Private sector
39  Canadian — Government
40  Total
1,000 leading enterprises:
41 Foreign
42  Canadian — Private sector
43  Canadian — Government
44  Total
All non-financial enterprises:
45 Fareign
46  Canadian — Private sector
47 Canadian — Government
48  Toual classified
49  Total unclassified
50 GRAND TOTAL

Enterprises 4
Corporations Sajes - Ventes Assets — Actif
Entreprises
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
No. — nbre $°000,000 % $°000.000 %
5 9 178 162 43908 45,889 9.1 8.4 23,481 26,994 5.8 5.8
18 12 381 352 38498 43,482 7.9 8.0 46,630 46612 11.6 10.1
3 4 100 101 20,291 25 el 4.2 4.6 53,560 66.170 13.3 14.3
25 25 659 615 102,697 114492 21.2 20.9 123,671 139,776 30.7 30.2
22 20 341 282 62,468 63,845 129 11.7 36,582 39,068 9.1 8.4
25 25 575 561 56,969 65,104 118 11.9 63,421 74,340 15.7 16.1
3 5 100 112 20,291 26,835 4.2 4.9 53,560 68.069 153.8 147
50 50 1,016 955 139,729 155,784 28.9 28.5 153,564 181477 38.1 39.2
34 34 510 436 74,028 78,738 15.3 14.4 49,472 54,386 12.3 11.7
36 34 190 721 67,760 75,530 14.0 13.8 77,299 85,126 19.2 18.4
5 7 116 126 22,116 28,895 4.6 5P 59,253 73,841 14.7 159
75 75 1,403 1,286 163.904 183,163 338 335 186,024 213,353 46.1 46.1
51 47 647 568 86,009 88,876 17.8 16.3 56,580 62,306 14.0 13.5
44 45 811 787 72885 83,731 150 153 79,718 90415 198 195
> 8 116 138 22,116 29,559 4.6 54 59,253 75,161 14.7 16.2
100 100 1574 1,487 181,010 202,165 374 37.0 195,552 227,882 48.5 49.2
80 76 848 740 98,670 102,824 204 18.8 65,994 71,927 16.4 15.5
62 65 970 976 80573 93,531 16.6 17.1 85,347 97,224 21.2 21.0
8 9 142 137 23,464 30,093 4.8 565! 64,285 77,567 15.9 16.7
150 150 1,960 1,853 202,707 226,447 41.9 414 215,625 246,7t8 535 53.3
110 108 1.035 897 107,423 113,225 202 20.7 72,943 79,573 18.1 17.2
82 82 1.118 1,077 86,489 98,978 17.9 148.1 92,668 105,152 230 224
8 1o 142 152 23,464 30,464 4.8 5.6 64,285 79,499 15.9 17.2
200 200 2,295 2,126 217,376 242,667 44.9 444 229,89 264,224 57.0 57.0
170 167 1.313 1,157 119,177 125,746 24.6 23.0 81,221 88,042 20.1 19.0
122 123 1422 1,347 94,000 107,785 19.4 19.7 98.660 112,829 245 244
8 10 142 152 23464 30464 4.8 5.6 64,285 79.499 15.9 172
300 300 2,877 2,656 236,642 263,995 48.9 48.3 244,165 280,370 60.6 605
225 217 1,546 1,356 126,871 133,543 26.2 244 87,164 94,663 21.6 204
167 173 1,700 1,587 100,163 115433 20.7 211 103,764 117,902 28.7 2505
8 10 142 152 23,464 30464 4.8 5.6 64,285 79,499 15.9 12
400 400 3,388 3,095 250,499 279,440 51.7 51.1 255,213 292,063 63.3 63.1
272 273 1,713 1,542 131,737 139 809 272 25.6 90,521 99,077 22.5 214
220 217 1,907 1,756 105.691 120,371 218 220 108 689 123,157 270 26.6
8 10 142 152 23,464 30,464 4.8 5.6 64 285 79.499 15.9 17.2
500 500 3,762 3450 260,892 290,644 53.9 53.2 263,495 301,733 654 65.1
385 380 2,083 1874 139,571 148,068 28.8 27.1 96,205 105,072 23.9 22.7
357 360 2,293 2,172 114,832 131,082 237 24.0 114,066 129,196 28.3 27.9
8 10 142 152 23,464 30,464 4.8 5.6 64 285 79,499 159 17.2
750 750 4518 4,198 277,867 309614 574 56.6 274 555 313,768 68.1 67.7
493 479 2,305 2,073 144,436 152,984 298 28.0 100,510 108,888 24.9 23.5
498 511 2,660 2520 121,079 138,533 25.0 253 117,653 134,439 29.2 29.0
9 10 143 152 23.506 30,464 4.9 56 64,292 79,499 159 17.2
1,000 1,000 5,108 4,745 289,021 321,981 59.7 58.9 282,455 322,826 70.1 69.7
3,727 3497 6,342 5.786 162,633 172,505 336 1.5 116,592 126,458 28.9 2{:3)
95,741 109,528 101,295 114,546 272,785 316,506 56.3 57.9 208,031 242,159 51.6 52.3
15 21 150 163 23,569 30,527 4.9 5.6 64,317 79,559 16.0 17.2
99,483 113,046 107,787 120,495 458,987 519538 94.8 95.0 388,941 448,176 96.5 9.8
207,547 219,978 207,547 219978 25,323 27,259 5.2 5.0 14,188 14,989 35 k)]
307,030 333,024 315,334 340,473 484,309 546,797 1000 100.0 403,129 463,165 100.0 100.0
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TABLEAU 1. Caractéristiques principales des plus importantes entreprises en termes de ventes des corporations non financiéres, par controle, 1979 et 1950

Equity — Avoir Profits ~ Bénéfices
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979
§000.000 % 000,000 % $'000,000
12,264 14,689 84 B.7 3.279 3,382 8.6 8.0 1811
19,055 21,437 134 12.8 5,159 5,022 13.6 1.9 2,012
13916 15377 96 9.2 2,208 2595 58 6.2 85
45235 51,503 3185 307 10647 11,000 28.0 26.1 3,907
18.244 20,966 12,5 1S 5,077 5,726 13.3 13.6 2,817
26,339 34916 181 20.8 6,785 7.904 17.8 18.8 2,806
13916 16,438 96 9.8 2,208 2.798 5.8 6.6 85
58,499 72,320 40.2 431 14070 16,428 37.0 39.0 5,708
24,987 28,337 17.2 16.9 7,140 7,726 18.8 18.3 3921
32376 38841 22 2301 7.976 8,797 209 209 3.142
14,285 16881 9.8 10.1 2,518 3,144 6.6 7.5 85
71,648 84,059 49.2 50.1 17,635 19,667 46.3 46.7 7,148
27,994 32,026 19.2 19.1 7,562 8,770 19.9 20.8 4,377
33,108 40,544 2.8 24.t 8,208 9,897 21.6 23.5 3,283
14,285 16,768 9.8 10.0 2,518 3,144 6.6 7.5 8S
75,388 89,338 5t.8 532 18,288 21 811 48.0 ST 7,744
33,019 37,288 22.7 22.2 8,522 9,793 224 23.2 5.074
35,246 42,850 24.2 255 8,789 10,248 23.1 24.3 3,637
14,765 16,871 10.1 10.0 2,666 3,232 7.0 7.7 92
83,029 97,009 Sit:k 578 19978 23,274 825 55.2 8,804
36,456 40,775 25.1 243 9,432 10,846 248 25.7 5,633
37,889 45 551 26.0 27.1 9,455 10,933 248 25.9 3,985
14,765 17.289 10.1 10.3 2,666 3,264 7.0 a7 92
89,110 103,616 61.2 61.7 21,553 25,043 $6.6 59.4 9,710
40,226 44,845 27.6 267 10,592 11,957 27.8 28.4 6,488
39930 48,313 27.4 28.8 10,066 11,734 26.4 27.8 4,323
14,765 17,289 10.1 10.3 2,666 3,264 7.0 7.7 92
94,920 110,447 65.2 658 23325 26,956 61.3 0 10,904
42,623 47,532 29.3 283 11,344 12,648 29.8 30.0 7,049
41,607 49,805 28.6 297 10574 12,094 278 28,7 4,603
14,765 17.289 10.1 10.3 2,666 3.264 170 Th 7 iy
98,995 114,626 68.0 68.3 24584 28,006 64.6 66.4 11,745
44,217 49,508 30. 295 11,824 13,290 31.1 31.5 7,390
43,190 51,390 29.7 30.6 10,967 12,457 28.8 296 4,728
14,765 17,289 10.1 10.3 2,666 3,264 7.0 77 92
102,172 118,187 70.2 704 25,457 29,012 66.9 68.8 12,210
46,666 52,044 32.1 310 12,501 13,946 32.8 33.1 7,867
44,742 53,285 30,7 317 11418 13,012 30.0 30.9 5.017
14,765 17.289 10.1 0.3 2,666 3,264 7.0 gy 92
106,172 122,618 73.0 730 26582 30,222 69.8 7.7 12,976
48,773 53,851 335 321 13,194 14,329 347 340 8,295
45.796 54,711 315 326 11,701 13,376 30.7 31.7 5.209
14765 17,289 10.1 10.3 2,682 3,264 7.0 k) 92
109334 125,852 75.1 750 27577 30,969 724 735 13,59%
54761 60,489 376 36.0 14,778 16,173 38.8 38.4 9,605
72,719 86.796 50.0 $1.7 19,385 21,350 50.9 50.7 11,074
14,771 17,304 10.1 10.3 2,699 3,280 .1 7.8 92
142,250 164,590 97.7 98.0 36862 40,803 96.8 96.8 20,771
3,277 3301 23 2.0 1,213 1345 3.2 32 1,484
145,527 167,891 1000 1000 38,075 42,148 1000 1000 22,255

Taxable income

Revenu imposable

1980

4.239
3,220

7,603

9,995

6,585
4,289
137

11,011

7,400
4,505
144

12,050

8,204
4,881
144

13,229

8,673
5,048
144

13,865

15,409

11,592
12,428
144
24,161
1677

25,838

1
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298
194

49.0
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234

61.1
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35.5
20.0
0.6

56.1
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59.6

39.0

220

61.8

44.9
48.1

93.5
6.5
100.0

25 plus importantes entreprises:
Ftranger .
Canadien — Secteur privé
Canadien — Gouvernement

Total

50 plus importantes entreprises:
1itranger |
Canadien — Secteur privé
Canadien -- Gouvernement

Total

75 plus importantes entreprises:

Etranger )
Canadien - Secteur privé
Canadien — Gouvernement

Total

100 plus importantes entreprises:
Etranger 4
Canadien — Secteur prive
Canadien — Gouvernement

Total

150 plus importantes entreprises:

¥ tranger
Canadien — Secteur privé
Canadien - Gouvernement

Total

200 plus importantes entreprises:
Etranger

Canadien — Secteur privé
Canadien - Gouvernement

Total

300 plus importantes entreprises:

tranger
Canadien - Secteur privé
Canadien — Gouvernement

Total

400 plus importantes entreprises:
Etranger

Canadien ~ Secteur privé
Canadien - Gouvernement

Total

§00 plus importantes entreprises:
Etranger

Canadien - Secteur privé
Canadien - Gouvernement

Total

750 plus importantes entreprises:
Etranger

Canadien - Secteur privé
Canadien — Gouvernement

Total

1,000 plus importantes entreprises:
Etranger

Canadien - Secteur privé
Canadien — Gouvernement

Total

Toutes les prises non fi

Etranger

Canadien — Secteur privé
Canadien — Gouvernement
Total classées

Tota) non-classées

TOTAL GENERAL

BN

00~ LA

11
12

13

1
16

1

19
20

21

23
24

45
47
48
49
50




TABLE 2. Ratios of Leading Enterprises in Terms of Sales of Non-financial Corporations, by Control, 1979 and 1980

TABLEAU 2. Ratios des plus importantes entreprises en termes de ventes des corporations non financiéres, par controle, 1979 et 1980

= 1825

Sales/assets Profits/sales Profits/assets Profits/equity
Ventes/actif Bénéfices/ventes Benéfices/actif Bénéfices/avoir
1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1580
25 leading ¢nterprises — plus importantes entreprises:
Foreign - Etranger 1.870 1.700 075 .074 140 125 267 230
Canadian - Canadien:
Private sector - Secteur privé 826 933 134 116 ALl .108 271 234
Government - Gouvernement 379 .380 109 103 041 039 ali59 169
Total 830 B19 104 096 086 079 235 214
50 leading gnterprises ~ plus importantes entrepriscs:
Foreign - Etranger 1.708 1.634 .08t 090 139 147 278 273
Canadian — Canadicn:
Private sector - Secteur privé 98 76 419 421 107 106 258 226
Government — Gouvernement S .394 109 Jo4 (41 041 159 170
Total 910 858 101 105 092 091 241 227
75 leading ¢nterprises — plus importantes entreprises:
Foreign — zimmger 1.496 1.448 096 098 144 142 .286 173
Canadian - Canadien: :
Private sector — Secteur privé 877 887 118 16 103 103 246 226
Government - Gouvernement 373 391 114 109 043 043 176 .186
Total 881 .858 108 107 095 092 .246 234
100 leading enterprises — plus importantes entreprises:
Foreign - Etranger 1.520 1.426 {088 .099 134 141 270 274
Canadian - Canadien: i
Private sector — Secteur prive 914 926 A13 118 103 109 248 244
Government - Gouver 373 393 114 .106 043 .042 176 188
Total 926 887 101 .108 094 096 243 244
150 leading enterprises — plus importantes entreprises:
Foreign - Etranger 1.495 1.430 086 095 129 136 258 263
Canadian - Canadien: :
Private scetor — Secteur privé 944 962 109 Jd10 103 105 249 239
Government — Gouvernement 365 .388 14 107 041 .042 181 192
Total 940 918 099 103 093 094 241 240
200 leading enterprises — plus importantes entreprises:
Foreign — Ltranger 1473 1.423 088 .096 129 136 259 266
Canadian = Canadicn:
Private scctor = Secteur privé 923 941 109 110 102 104 .250 240
Government - Gouvernemeni 363 .383 114 107 041 041 181 189
Total 946 918 099 .103 094 095 242 242
300 leading enterprises = plus importantes entreprises
Foreign — Etranger 1467 1.428 089 095 130 136 .263 .267
Canadian - Canadien:
Private sector — Secteur privé 953 955 107 109 102 104 252 243
Government — Gouvernement 365 .383 14 107 Q41 041 181 189
Total 969 942 .099 102 096 096 246 .244
400 leading cnterprises — plus importantes entreprises:
Foreign - Ftranger 1.456 1411 089 095 130 134 266 266
Canadian - Canadien:
Private sector — Secicur privé 965 979 106 105 102 103 254 .243
Government — Gouvernement 365 J383 114 107 041 041 181 189
Total 982 957 098 100 096 09 248 244
500 leading enterprises — plus importantes entreprises:
Foreign — Etranger 1.455 1.411 .090 095 131 134 267 .268
Canadian - Canadien: .
Private sector — Secteur privé 972 977 104 103 101 01 254 .242
Government — Gouvernement 365 383 d14 107 041 041 181 189
Total 990 963 098 100 097 096 249 245
750 leading enterprises — plus importantes entreprises:
Foreign - Ltranger 1.451 1.409 .090 .094 130 133 .268 268
Canadian -- Canadien: 5
Private sector — Secteur privé 1,007 1.015 099 099 100 .101 258 244
Govermnment — Gouvernement 365 383 114 .107 041 041 181 189
Total 1.012 .987 096 .098 097 .0% 250 .246
1,000 leadipg enterprises - plus importantes entreprises:
Foreign - Etranger 1.437 1.405 091 094 131 132 271 266
Canadian - Canadien: |
Private sector ~ Secteur privé 1.029 1.030 097 .097 099 099 256 244
Government - Gouvernement .366 383 114 107 042 041 182 189
Total 1.023 997 095 096 098 096 252 246
All non-financial enterprises — Toutes les entreprises non financiéres:
Foreign - Etranger 1.395 1.364 091 .094 127 128 .270 267
Canadian - Canadien: Y
Private sector ~ Secteur pnivé 1.311 1.307 071 067 .093 .088 267 246
Governmen! - Gouvernement .366 384 115 .107 042 041 183 190
Total classified — Total classées 1.180 1.159 080 079 095 091 .259 .248
Total unclassified — Total non classées 1.785 1.819 .048 .049 085 090 370 .408
1.201 1.181% 079 077 .094 091 262 251

GRAND TOTAL - TOTAL GENERAL
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TABLE 3. Geographical Distribution of Financial Characteristics and Ratios of Corporations by Nine Industrial Divisions, 1979 and 1980
Agricuiture, Forestry and Fishing

TABLEAU 3. Distribution géographique des caractéristiques financiéres des corporations selon neuf divisions industrielles, 1979 et 19%0
Agriculture, exploitation forestiére et péche

United United West Netherlands  Other Japan Other Total Canadiun
States Kingdom Germany OECD farcign foreign
. France Totall
Etats Royaume- Allemugne Paysbas Autres Japon Autres Total Canadien
Unis Uni de Pouest OCDE ¢trangers étranger
Enterprises — Entreprises
1979 No. - nbre 64 ) 4 11 - 20 2 6 112 6,885 t6 415
198D 59 5 2 9 - 18 2 6 101 8,280 18 408
Corporations
1979 No. - nbre 68 5 4 11 - 20 2 6 116 6,943 16,477
1980 62 S, Fl 9 - 18 2 6 104 8,338 18,469
Sales - Ventes
1979 $'000.000 150 4 -3 X - 23 X 1o 250 4,665 5.851
1980 IS8 4 X 4 - 23 % 12 289 5,689 6,998
1979 Ge 2.56 07 . X - .40 X £ 4.28 79.73 100.00
1980 2.26 06 X 05 - 30 x 18 4.13 8129 100.00
Assets — Actif
1979 $'000,000 116 5 2 x - 44 X 57 295 4.936 6,118
1980 141 $ X 17 - 46 X 51 332 6,395 7.664
1979 Ya .89 .08 .04 3 - 73 X 94 4.82 80.68 100.00
1980 1.84 .07 o 28 - 60 X 67 4.33 8345 100.00
Equity — Avoir
1979 $'000,000 60 4 .- X 5 X 30 111 1.496 1811
1980 60 4 X 6 - 7 X 23 106 1,966 2,279
1979 G 3.34 .20 .01 X - .29 ¢ ] t.65 6.1 826! 100.00
1980 2.62 .20 X 4] 31 X 1.02 4.66 86.28 100.00
Profits — Bénéfices
1979 $°000.000 23 1 B x - 3 x 4 31 417 533
1980 18 1 X - 2 % 5 22 514 622
1979 % 4.25 .10 SR05 X - 48 X 15 5.88 78.27 100.00
1980 2505 .18 X § =02 - 237 X 74 352 82.60 100.00
Positive taxable income -~ Revenu
imposable
1979 $'000,000 20 -- - X - 1 X 4 25 272 380
1980 15 .- X .. - 1 X 2 18 339 450
1979 % 5.22 03 - X - 16 X 98 6.47 7147 100.00
1980 332 02 X 02 - B X 42 3.96 75.33 100.00
Ratios
Sales/assets - Ventes/actif 1979 1.29 78 .09 X - 52 X 17 84 94 95
1980 1.12 81 x 21 - 48 X 24 87 .88 91
Profits/sales — Bénéfices/ventes 1979 A8 8 -~ X = 11 X 40 12 .08 09
1980 =L 27 X g < - .10 X 39 07 .09 .08
Profits/assets — Bénéfices/actif 1979 a9 10 - X - 05 X 07 .10 08 08
1980 £l 22 X -~ - .04 X .08 06 .08 08
Profitsfequity ~ Bénéfices /avoir 1979 .37 14 1.30 X - 49 X i T .28 .27 29
1980 30 24 X . - 3l X A9 .20 .26 20

Sce I:D.ovl;;)le(s) at end of table
Voir nole(s) a la fin du tableau.
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TABLE 3. Geographical Distribution of Financial Characteristics and Ratios of Corporations by Nine Industrial Divisions, 1979 and 1980 - Continued
Mining, Total

TABLEAU 3. Distribution géographique des caractéristiques financiéres des corporations selon neuf divisions industrielles, 1979 et 1980 — suite
Mines. total

United EUnited West Netherlands  Other Japan Other Total Canadian
States Kingdom Germany OECD foreign foreign
. France Totall
Filats Royaume- Allemagne Pays-bas Autres Jupon Autres Total Canadien
Unis Uni de I'ouest OCDE étrangers  élranger
Enterprises — Entreprises
1979 No. - nbre 251 18 13 i1 3 7 6 [{53 324 1,828 4,295
1980 235 17 11 11 3 7 [ 20 310 2,250 4824
Corporations
1979 No. — nbre 398 33 16 12 6 13 7 31 516 2,074 4,733
1980 364 27 14 12 & 14 6 33 475 2,490 5,229
Sales — Ventes
1979 $'000,000 16,119 525 306 119 1,103 42 . 681 18,895 10,885 29,936
1980 17,219 565 455 136 1,269 45 .. 764 20,453 14,521 34,750
1979 % 53.85 1.75 1.02 .40 3.68 14 -- 2.27 63.12 36.36 100.00
1980 49.55 1.63 3] 39 3.65 13 -- 2.20 58.86 40.64 100.00
Assets — Actif
1979 $°000,000 22,460 983 1171 345 1,347 228 82 LAt 28,027 27,998 56,192
1980 24.175 1.057 1,532 410 1,658 246 98 1,458 30,635 37,165 67,981
1979 % 39.97 1.75 2,08 61 2.40 41 ol 5] 2.51 4988 49.82 100.00
1980 35.56 1.56 225 .60 2.44 .36 14 2.14 45.06 54.67 100.00
Equity - Avoir
1979 $°000,000 12,430 365 629 98 536 18 63 738 14,876 13532 28,448
1980 13.277 389 755 184 819 (B 68 734 16,237 17,159 33,444
1979 % 43.69 1.28 221 34 1.88 .06 22 £33 52.29 47.57 100.00
1980 39.70 1.16 2.26 S 2.45 .03 .20 2.20 48.55 51.30 100.00
Profits — Bénefices
1979 $'000,000 4,347 197 89 20 274 B 127 5.052 3,660 8,722
1980 4,521 157 231 36 388 ~i g 246 5,571 4,681 10,271
1979 % 49.83 2.26 1.02 ) 3.14 ~ .02 - 145 57.92 41.96 100.00
1980 44.02 1.53 124 35 3.78 - .08 - 2.40 54.24 45.57 100.00
Positive taxable income — Revenu
imposable
1979 $°000,000 2,213 101 35 21 151 .. - 28 2,545 987 3,550
1980 2,523 65 103 24 282 .- - 152 3,048 1,467 4538
1979 % 62.36 2.85 1.00 59 4.26 .- - 65 71.6% 27.80 100.00
1980 55.59 1.44 2.26 fSR 6.20 .- - 1.14 67.15 32.33 100.00
Ratios
Sales/assets ~ Ventes/actif 1979 -l .53 .26 34 81 18 .- 48 .67 .38 53
1980 71 .53 .29 .33 76 .18 -- 52 .66 .37 51
Profits/sales — Bénéfices/ventes 1979 .26 " .29 b/ .24 L ol .18 .26 33 .29
1980 .26 27 S0 .26 .30 . - 32 .27 .33 .29
Profits/assets — Bénéfices/actif 1979 19 .20 07 .05 .20 .- .- .08 18 13 .15
1980 .18 14 15 .08 .23 - .16 18 12 15
Profitsfequity — Bénéfices/avoir 1979 .34 54 14 .20 51 . .- 17 33 27 .30
1980 .34 40 30 19 47 S8 - 33 .34 27 30

See footnote(s) at end of table
Voir note(s) 2 i fin du tableau.



135 -

TABLE 3. Geographical Distribution of Financial Characteristics and Ratios of Corporations by Nine Industrial Divisions, 1979 and 1980 - Continued

Manufacturing, Total

TABLEAU 3. Distribution géographique des caractéristiques financieres des corporations selon neuf divisions industrielles, 1979 et 1980 — suite

Fabrication, total

United United West Netherlands  Other Japan Other Total Canadian
States Kingdom Germany OECD foreign foreign
. France Totai!
taats- Royaume- Allemagne Pays-bas Aulres Japon Autres Totat Canadien
Unis Uni de T'ouest OCDE érrangers étranger
Enterprises — Entreprises
1979 No. ~ nbre 1,209 136 23 47 16 73 5 50 1,569 14,233 32521
1980 1126 126 21 52 14 76 13 47 1.475 15,760 34526
Corporations
1979 No. - nbre 1,708 275 37 52 24 107 16 6l 2,280 15,143 34142
1980 1,564 254 &7/ 60 19 104 13 56 2,107 16,592 35.990
Sales — Ventes
1979 $°000,000 11,755 8,721 1S 760 3,128 3,072 330 t,092 95,986 81,655 180,037
1980 79528 9.989 1,668 727 9.5172 3,476 352 1,197 100,509 95,488 198520
1979 % 43.19 484 63 A2 1.74 1.7 18 61 B3l 45.35 100.00
1980 40.06 5.03 84 3 1.80 198 18 .60 50.63 48.10 100.00
Assets — Actif
1979 5°000,000 45,778 6,914 1,298 543 2675 3.907 257 1.051 62,423 62,545 126,279
1980 50,106 7,941 1,645 645 2,824 4.253 269 1.109 68,791 74,272 144,416
1979 % 36.25 5.47 t.03 43 2.12 3.09 .20 83 49 43 49.53 100.00
1980 34.70 5.50 1.14 45 1.96 295 19 7 4763 51.43 100.00
Equity — Avoir
1979 §000,000 23,658 3.215 527 159 1,416 1,331 43 N 30,671 25.066 56,004
1980 26,467 3,676 698 207 1.540 1,789 65 384 34,827 28,738 63,824
1979 % 42.24 5.74 94 .28 2°55) 2.38 08 3 54.77 44.76 100.00
1980 41.47 5.76 1.09 32 24! 2.80 .10 .60 54.57 45.03 100.00
Profits - Benefices
1979 $°000,000 5,885 752 102 24 219 263 2 87 7.364 6,750 14213
1980 6,151 989 8s 23 364 343 40 98 8.093 6,945 15,139
1979 % 41.40 5.