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p chiffres provisoires.
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NOTA:
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Foreword

The Corporations and Labour Unions Returns Act
was passed by Parliament in April 1962 and is adminis-
tered by the Chief Statistician of Canada under the
authority of the Minister of Industry, Science and
Technology. The purpose of the Act is to collect finan-
cial and other information on the affairs of certain
corporations and labour unions carrying on activities
in Canada, and to evaluate the extent and effects of
non-resident ownership and control of corporations in
Canada, and the extent and effects of the association
of Canadians with international labour unions.

With respect to corporations, the Act, as amended
in July 1981, applies to every corporation that carried
on business in Canada or that is incorporated under a
law of Canada or a province, whose gross revenue for
the reporting period from business carried on by it in
Canada exceeded $15 million, or whose assets at the end
of the reporting period exceeded $10 million. In
calculating these amounts, each corporation must
include the assets and gross reventue of its affiliates as
defined in the Act. Corporations meeting these
thresholds must report ownership, financial, and
transfer of technology information. Corporations are
exempt from filing financial information when the same
information has been filed under the Income Tax Act.
In addition, individual corporations under these limits,
but having long-term debt or equity owing directly or
indirectly to non-residents exceeding a book value of
$200,000, are required to report ownership information
only.

Corporate returns are divided into confidential and
non- confidential sections. The non-confidential section
includes information on the incorporation, officers and
directors, and ownership of the corporation’s issued
share capital. The confidential section includes a balance
sheet, statements of income, investments, retained
earnings, and changes in financial position, as well
as information on transfers of technology from non-
residents.

The Act requires that the non-confidential informa-
tion provided by each corporation be made available to
the Department of Consumer and Corporate Affairs
Canada, where it may be inspected by any person upon
payment of anominal fee. The confidential information
filed by a corporation remains in the control and
custody of the Chief Statistician of Canada.

Avant-propos

La Loi sur les déclarations des personnes morales et des
syndicats a été adoptée en avril 1962 et sa mise en application
a été confiée au Statisticien en chef du Canada, quireleve du
Ministre de I'Industrie, des Sciences et de la Technologie.
L’objet de cette Loi est de recueillir des renseignements statis-
tiques, notamment financiers, sur les affaires de certaines
personnes morales (sociétés) et de certains syndicats qui exer-
cent une activité au Canada, dans le but d’évaluer la portée
et les répercussions de la propriété et du contrdle étranger des
sociétés au Canada, ainsi que la portée et les répercussions
de I'association de Canadiens a des syndicats internationaux.

En ce qui concerne les sociétés, la Loi, telle que modifiée
en juillet 1981, s’applique a toute société faisant affaire au
Canada ou constituée sous le régime d’une loi fédérale ou pro-
vinciale dont le revenu brut pour la période de rapport excede
15 millions de dollars ou dont I’actif excede 10 millions de
dollars. Dans le calcul de ces montants, chaque société doit
inclure les actifs et les revenus brut de ses filiales, conformé-
ment 4 la Loi. Ces sociétés fournissent des renseignements
relatifs & la propriété, des renseignements financiers et des
renseignements relatifs aux transferts de technologie. Les
sociétés sont exonérées de soumetire des renseignements
financiers lorsque ces renseignements ont déja été soumis
en vertu de la Loi de I’'imp0t sur le revenu. Par ailleurs, les
sociétés dont le revenu brut ou I’actif sont inférieurs a ces
montants, mais dont la valeur comptable des titres de créance
along terme ou des actions détenues directement ou indirec-
tement par des personnes ne résidant pas au Canada excede
$200,000 doivent faire une déclaration, mais seulement en ce
qui concerne la propriété du capital-actions.

Les déclarations des sociétés sont divisées en une section
confidentielle et une section non confidentielle. La section
non confidentielle de la déclaration comprend des renseigne-
ment sur la constitution en sociétés, les dirigeants et les admi-
nistrateurs ainsi que sur la propriété du capital-actions émis
par la dite société. La section confidentielle comprend un
bilan, des états de revenus, d’investissements, de bénéfices
non répartis, de changements de situation financiére, ainsi que
des données sur les transferts de technologie en provenance
de I’étranger.

La Loi exige que les renseignements non confidentiels
fournis par les sociétés soient communiqués a Consommation
et Corporations Canada, ou ils peuvent étre inspectés par
toute personne moyennant le paiement d'une somme minime.
Les renseignements confidentiels fournis par les sociétés et
les syndicats demeurent sous le contrdle et sous la garde du
Statisticien en chef du Canada.

Statistics Canada — Cat. No. 61-220
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The Corporations and Labour Unions Returns Act
requires that the Minister and the Chief Statistician
prepare and table in Parliament an annual report sum-
marizing the information submitted by corporations
and labour unions. Annual reports are released in two
parts, Part I relating to corporations and Part Il
(Statistics Canada, Catalogue No. 71-202) relating to
labour unions.

R. W. Collins,
Corporations and Labour Unions
Returns Act Administration.

La Loi sur les déclarations des personnes morales et des
syndicats exige que le Ministre et le Statisticien en chef du
Canada fassent préparer et déposer au Parlement un rapport
annuel résumant les renseignements fournis par les sociétés et
les syndicats. Les rapports annuels sont publiés en deux parties :
la partie I porte sur les sociétés et la partie II (Statistique
Canada, n° 71-202 au catalogue) sur les syndicats.

R.W. Collins,

Service d’application de la Loi sur les
déclarations des personnes morales
et des syndicats.
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Introduction

This 1989 to 1992 CALURA report introduces data
based upon new data sources and methodology. The
publication uses data from the Quarterly Financial
Survey for Enterprises to publish preliminary data,
approximately one year following the end of the refer-
ence year.

This survey data will then be supplemented with data
from taxation records in order to obtain more detailed
revised and, ultimately, final estimates of the level of
foreign control and corporate concentration.

In addition to the improvements in timeliness arising
from this new method, there are two other improve-
ments worth noting:

* More extensive financial information (mainly income
statement, balance sheet, statement of change in finan-
cial position) will be available for an expanded set of
size groups of firms on arevised and final data basis.

¢ The data are collected from a unit higher in the cor-
porate hierarchy than was previously the case, using
a new industrial classification more suited to larger,
more diversified business entities. This permits bet-
ter analysis of financial performance.

A changein format is also being introduced with this
publication. The previous single annual CALURA
Corporations publication (61-210) is being replaced by
a set of 3 publications. The set is available by annual
subscription and can be ordered by requesting Catalogue
Number 10-020 CALURA Corporations. The three
publications included in the set are:

61-220 CALURA Part I: Corporations Parliamentary
Report
Foreign Control in the Canadian Economy
(available approximately year-end)

61-221 CALURA Corporations:
Aspects of Business Organization

(available each spring)

61-222 CALURA Corporations:
Aspects of Foreign Control
(available each fall)

These publications can also be purchased on an
individual, ad hoc basis.

Introduction

Ce rapport CALURA 1989 a 1992 introduit des données
basées sur une nouvelle source dont la méthodologie est
différente. La publication utilise des données provenant de
I'enquéte trimestrielle sur les entreprises afin de pouvoir
publier des résultats préliminaires approximativement un an
apres la fin de 1a période de référence.

Les données d’enquétes seront complétées par de I’infor-
mation provenant d’enregistrements sur la taxation afin
d’obtenir une estimation revisée et ultimement une estima-
tion finale du niveau de controéle étranger et de concentration
globale des entreprises.

En plus d’une réduction de la période qui sépare la date de
référence et la date de publication, cette nouvelle méthode
entraine deux autres améliorations qui valent la peine d’étre
soulignées.

* Plus d’information financiere (état des résultats, bilan, état
de I’évolution de la situation financiere) sera disponible
pour un plus grand nombre de tranche de firmes (groupe
de taille) et ce, sur la base de données revisées et finales.

® Par rapport a ce qui se faisait auparavant, les données sont
recueillies d’une unité supérieure dans la hiérarchie des
entreprises; on fait usage d’une nouvelle classification
industrielle mieux adaptée a des entreprises plus grosses et
plus diversifiées. Ceci permet une meilleure analyse de la
performance financiere.

Un changement de format est également introduit par la
présente publication. La précédente version Sociétés CALURA
(61-210) seraremplacée par un ensemble de trois publications.
Ces publications pourront &tre disponibles via une souscrip-
tion annuelle et peuvent éire commandées en demandant le
numéro de catalogue 10-020 (Sociétés CALURA). Les trois
publications incluses dans cet ensemble sont:

61-220 CALURA Partie I: Rapport au Parlement
Controdle étranger de I’économie canadienne
(disponible vers la fin de chaque année)

61-221 Sociétées CALURA:
Aspects de I’organisation des firmes

(disponible chaque printemps)

61-222 Sociétés CALURA:
Aspects du controle étranger
(disponible chaque automne)

Ces publications peuvent aussi étre achetées sur la base de
commandes individuelles ad hoc.

Statistics Canada — Cat. No. 61-220
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In general, the CALUR A publications will continue
to cover foreign control and concentration and will
further develop analysis relating to provincial distri-
butions, mergers and acquisitions, and other special
topics as they arise. This work will be enhanced by the
improved financial data and the greater timeliness of
the analysis.

En général, les publications CALURA vont continuer a
couvrir le contrdle étranger et la concentration tout en pous-
sant I’analyse vers la concentration provinciale, les fusions
et acquisitions et d’autres sujets spéciaux a mesure que ceux-ci
se présentent. Ces travaux seront certainement rehaussés par
’usage de données financieres améliorées et une analyse plus
a jour.
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Highlights

The Recession Affected Canadian Private
Firms ...

The recession and a wave of corporate mergers and
acquisitions were major influences in the Canadian
economy from 1988 to 1992. The impact on Canadian
privately-controlled, non-financial firms was wide-
spread. Their revenue dropped 11.3% from its 1989
peak to 1992. In contrast, Canadian-controlled finan-
cial firms, government business enterprises and foreign-
controlled firms all recorded anet growth in operating
revenue.

... and Increased Foreign Control.

The weaker performance of the Canadian non-
financial sector resulted in a 2.2 percentage point
increase, to 27.6%, in the foreign-controlled share of
revenue between 1988 and 1992. On the other hand, the
foreign-controlled asset share showed nonet change as
assets are less sensitive to short-term changes in business
conditions. A similar phenomenon occurred in the
recession of the early 1980s.

Geographic Origins of Foreign Control
Shifted . ..

While the United States (US) continued to dominate
the foreign-controlled sector, its share of assets fell from
11.4% t0 10.4% over the 1988 to 1992 period. European
Community (EC) and other foreign-controlled firms
grew more strongly, increasing their share of assets in
the Canadian economy.

... and the EC Dominated the Financial
Sector.

In 1991, the EC surpassed the US as the leader in
foreign control in the finance and insurance industries.
This was largely due to the concentration of EC con-
trol in the insurance industry which exhibited strong
growth.

Faits saillants

La récession a affecté les compagnies privé sous
controle canadien . ..

Larécession ainsi qu’une vague de fusion et acquisition on
été d’influence majeure sur 1I’économie canadienne pour la
période de 1988 a 1992. L’impact sur les entreprises sous
controle canadien du secteur non financier a été généralisé.
Leurs revenus ont diminué de 11.32% par rapport au sommet
de 1989. Par contre, les entreprises financieres sous contrdle
canadien, les entreprises commerciales publiques et les entre-
prises sous contrdle étranger ont toutes connues une crois-
sance net de leur revenu d’exploitation.

... et la portion du contrdle étranger a augmenté.

La pietre performance du secteur non financier sous con-
trole canadien s’est traduit par un accroissement de 2.2% de
lapart des revenus sous contrdle étranger; celle-ci s’établissait
227.6% ala fin de la période 1988-1992. Par contre, la part
des actifs sous controle étranger est demeurée constante étant
donné que les actifs tendent a étre moins sensibles au chan-
gement a court terme de la conjoncture économique. Un
phénomene semblable s’est produit lors de la récession du
début des années 80.

La ventilation géographique du contréle étranger
a changé ...

Méme si les Etats-Unis ont continué a dominer en terme
de controle étranger, la part des actifs sous controle d’entre-
prises en provenance des Etat-Unis a diminué pendant la
période 1988-1992, passant de 11.4% a 10.4%. Les firmes
sous contrdle d'un pays de la Communauté européenne et
d’ailleurs ont connu une croissance plus vigoureuse, accrois-
sant ainsi la part respective de leur actifs dans I’économie
canadienne.

... et la Communauté européenne domine désormais
le secteur financier.

En 1991 la Communauté européenne a surpassé les Etat-
Unis au niveau du contrdle étranger dans la branche d’activité
finance et assurance. Ceci est en grande partie dii a la concen-
tration des investissements de la Communauté européenne
dans le secteur des assurances, secteur qui a connu une forte
croissance.
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Corporate Restructuring Had No Overall
Impact on Concentration.

Corporate concentration, as measured by the share
of total activity attributed to the largest 25 enterprises,
showed little net change over the period. However,
many factors caused significant offsetting changes.
These included strong growth of Canadian banks,
government privatization and the corporate restruc-
turing of Canada’s private sector in the early 1990s
which resulted in the sale of many corporations by large
enterprises.

La restructuration du secteur corporatif n’a pas eu
d’effet net sur le niveau de concentration global.

Le niveau de concentration global, mesuré en terme de
I’activité économique attribué au 25 plus importantes entre-
prises, n'a pas connu de variation nette tres perceptible au
cours de la période. Néanmoins, plusieurs facteurs ont pro-
voqué des changements qui se sont contrebalancés entre eux.
Ces changements incluent une forte croissance des banques
canadiennes, des privatisations dans le secteur gouvernemental
et au début des années 90, une restructuration du secteur
corporatif privé canadien qui s’est soldé en la vente de
plusieurs société par les grandes entreprises.

10 Statistics Canada — Cat. No. 61-220
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FOREIGN CONTROL

During the 1988 to 1992 period, the level of foreign
control in the Canadian economy was influenced by two
major factors: the economic recession and the wave of
corporate merger and acquisition (M and A)' activity.
These factors caused a decline in the aggregate? level of
operating revenue of Canadian-controlled companies
while the operating revenue of foreign-controlled firms
continued to grow. The long-term decline in the share
of foreign-controlied revenue reversed and this share
recorded a net increase over the 1988 to 1992 period.
The share of foreign-controlled assets, on the other
hand, remained fairly stable over this period, as each
of the major influences impacted less heavily on corpo-
rate assets® (Chart 1.1 and Text Table 1.1).

CONTROLE ETRANGER

Durant la période allant de 1988 4 1992, le niveau de con-
trdle étranger dans I’économie canadienne a été influencé par
deux grands facteurs: la récession économique et une vague
de fusions et d’acquisitions (F et A)!. Ces facteurs ont causé
une diminution du niveau agrégé? du revenu d’exploitation
des sociétés sous controle canadien, alors que le revenu
d’exploitation des sociétés sous contrdle étranger a continué
des’accroitre. Il y a eu un revirement de la tendance a Ia baisse
de la part du revenu sous contrle étranger, et on a enregistré
une hausse nette de cette part entre 1988 et 1992. Par contre,
la part des actifs sous controle étranger est restée relativement
stable durant cette période puisque chacune des grandes
influences a eu moins d’impact sur les actifs® des entreprises
(graphique 1.1 et tableau explicatif 1.1).

Chart - 11

Graphique - 1.1

Foreign-controlled Share of Assets and Operating Revenue, All Industries2, 1983-1992
Part des actifs et du revenu d’exploitation sous controle étranger, toutes les branches d’activité,?

1983-1992
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! For analysis on the impact of mergers and acquisitions on forcign
control, sec the 1988 CALURA-Corporations publication (Cataloguc
No. 61-210) and the feature article in the May 1992 issue of the
Canadian Economic Obscrver (Catalogue No. 11-010).

2 The *‘all industrics’ aggregate includes all industrics except the
investment and holding industry. This componenl wasremoved to
minimize the effect of double counting of corporate asscts and
revenuc.

3 In the new serics, corporate asscts arc consolidatedto alarge extent.,
This reduced the double counting of subsidiarics, lowering the assct
valucs in comparison to the historical series. The change in method-
ology affected Canadian-controlled firms to a greater extent than
foreign-controlled firms.

! Pour unc analysc de I'impact des fusions et des acquisitions sur le contrdle
étranger, voir la publication CALURA-Sociétés 1988 (n° 61-210 au
cataloguc) ¢t I'article publié dans le numéro de mai 1992 de L ‘observareur
économique canadien (n° 11-010 au cataloguc).

2 L’agrégat ““toutes les branches d’activilé’’ comprend toutes les branches
d’activité sauf le sccteur des sociétés d’investissement et de portefeuille.
On arctiré cette composante afin de réduire au minimum le double compie
des actifs ct du revenu des entreprises.

3 Dans la nouvelle séric, les actifs des sociéiés sont consolidés dans une forte
mesure. Cela réduit lc double compte des données relatives aux filiales,
entrainant ainsi unc baisse de la valcur des aclifs par rapport a la séric
historique. Ce changement de méthodologic touche davantage les entre-
prises sous controle canadicn que cclles sous contrdle étranger.
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Text Table 1.1

Assets and Operating Revenue, All Industries, by Control,
1983-1992

Tableau explicatif 1.1

Actifs et revenu d’exploitation, toutes les branches d’activité,
par controle, 1983-1992

Assets - Actifs

Operating revenue - Revenu d’cxploitation

Forcign - Etranger

Canadian - Canadicn

Foreign - Etranger Canadian - Canadicn

$ billions $ billions

$ billions $ billions

% % %

$ milliards $ milliards $ milliards $ milliards

H C H C H c H @ H C H G H (& H C
1983  229.5 17.5 1,084.0 82.5 215.7 27.7 561.6 72.3
1984  252.1 17.7 1,173.6 82.3 245.9 28.0 633.7 72.0
1985 283.8 18.2 1,277.6 81.8 259.2 27.4 687.1 72.6
1986 312.4 18.4 1,381.5 81.6 262.9 26.2 738.7 73.8
1987 359.9 19.2 1,515.0 80.8 286.8 26.2 808.6 73.8
1988 417.0 3853 20.2 20.8 1,652.1 1,464.6 79.8 79.2 3100 299.5 2507 25.4 896.8 877.6 74.3 74.6
1989 427.1 21.2 1,550.4 78.8 318.9 25.5 931.9 74.5
1990 449.8 21.2 1,671.9 78.8 327.5 26.1 928.7 73.9
1991 452.8 20.8 1,725.8 79.2 321.8 26.8 880.1 73.2
1992 462.2 20.8 1,761.0 79.2 325.2 27.6 851.0 72.4

= Historical series. - Série hislorique.
C = Current series, - Série courante.

Operating Revenue

In 1992, the share of foreign-controtled operating
revenue was 27.6%, an increase of 2.2 percentage points
over the 1988 level*. Analysis of M and A activity
suggests that it accounted for a portion of the increase
in foreign-controlled revenue and a further part of the
increase represented growth in activity of those firms
over the period. The recession and subsequent weakness
in economic activity had a large negative impact on
Canadian-controlled firms, as their total revenue decline
was much greater than the revenue decline attributable to
mergers and acquisitions (Chart 1.2 and Text Table 1.2).
During the four years of declining operating revenue
(1989 to 1992), Canadian-controlled firms cumulatively
lost $81.0 billion (an 8.7% decline) while foreign-
controlled firms increased their revenue by $6.2 billion
(a 1.9% gain). The losses were concentrated in the
Canadian private-controlled sector where they repre-
sented 9.7% of the peak 1989 operating revenue. The
total decline in corporate operating revenue over this
period was 6.0%.

4 Differences duc to rounding may exist between the summary Text
Tables and the detailed tables in the Statistical Tables Scction.

Revenu d’exploitation

En 1992, la part du revenu d’exploitation sous controle
étranger a été de 27.6%, une hausse de 2.2 points de pour-
centage par rapport a 19884, L’analyse des fusions et acqui-
sitions révele qu’une partie de I’augmentation du revenu sous
contrdle étranger découle de ces transactions et qu'une autre
partie de ’augmentation est attribuable a la croissance de
I’activité de ces sociétés durant la période. La récession et la
faiblesse subséquente de I’activité économique a eu un impact
négatif important sur les sociétés sous controle canadien, car
la diminution de leur revenu total a été¢ beaucoup plus forte
que le declin des revenus attribuable aux fusions et acquisi-
tions (graphique 1.2 et tableau explicatif 1.2). Durant les
quatre années de baisse du revenu d’exploitation (1989 a
1992), les compagnies sous contrdle canadien ont affiché des
pertes cumulatives de 81.0 milliards de dollars (un recul de
8.7%), tandis que les compagnies sous contrdle étranger ont
vu leur revenu s’accroitre de 6.2 milliards de dollars (un gain
de 1.9%). Les pertes étaient concentrées dans le secteur privé
sous contrdle canadien, ou elles représentaient 9.7% du
revenu d’exploitation maximum enregistré en 1989. La baisse
totale du revenu d’exploitation des entreprises durant cette
période a été de 6.0%.

4 11 peut exister des différences dues a I'arrondissement cntre les tableaux
explicatifs sommaires ct lcs tableaux détaillés présentés dans la section des
tablcaux statistiqucs.
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Chart - 1.2 Graphique - 1.2
Year-to-Year Change in Foreign- and Canadian-controlled Operating Revenue, All Industries, 1988-1992

Variation annuelle du revenu d'exploitation sous controle etranger et canadien, toutes les branches
d'activite, 1988-1992
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Text Table 1.2 Tableau explicatif 1.2
Year-to-Year Change In Operating Revenue, All Industries, Variation annuelle du revenu d’exploitation, toutes les branches
by Country of Control Group, 1988-1992 d’activité, par groupe de pays de controle, 1988-1992
Forcign - Etranger Canadian -~ Canadicn
All
'USA EC Other Total Private GBE Total Toutes
E.-U. CE Autres Privé ECP
billions of dollars - milliards de dollars

1988-1989 8.0 .5 7.9 19.4 55.5 -1.2 543 73.7
1989-1950 -0.9 7.9 1.5 8.5 -7.1 3.9 -3.2 5N
1990-1991 -6.5 -0.5 1.3 -5.6 -47.1 -1.6 —48.7 - 543
1991-1992 4.7 -2.5 1.2 33 -29.8 0.7 -29.1 -25.7
1988-1992 53 8.5 11.9 25.6 —28.5 1.9 - 26.6 -0.9
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A similar phenomenon was noticeable during the
recession of the early 1980s. During this earlier reces-
sion, the Canadian-controlled sector did not experience
a decline in revenue but its growth rates were more
depressed than those of the foreign-controlled sector.
This led to a modest increase in the share of foreign-
controlled revenue. On the evidence of these two periods,
it appears that the operations of Canadian-controlled
firms are more affected by recessionary forces.

After the 1981-1982 recession, the Canadian-
controlled sector rebounded with growth rates of revenue
that exceeded those of the foreign sector and the losses
of market share were reversed. It is possible that the
recent increases in foreign control will also be only
temporary.

Assets

The share of foreign-controlled assets in the Canadian
economy ceased its upward trend and remained relatively
stable during the 1988 to 1992 period (Chart 1.1 and
Text Table 1.1). This is largely attributable to the fact
that assets are less susceptible to recessionary effects in
the short-run. From 1988 to 1992, Canadian-controlled
assets grew $296.4 billion while foreign-controlled assets
grew by $76.9 billion. Since these increases represent
roughly the same rate of growth in each sector, the
foreign-controlled share remained close to its 1992 value
of 20.8% throughout the period.

A similar phenomenon was observed during the
recession which commenced in 1981 when the share of
foreign-controlled assets remained relatively stable while
the share of foreign-controlled revenue increased. In
general, items such as operating revenue are sensitive
to current business conditions while assets are relatively
immune to the short-term effects of recessions, respon-
ding instead to longer term trends in the economy.

This situation appeared to exist in 1992, Up to that
point, there had beenno change in the share of foreign-
controlled assets. However, if economic growth continues
to be weak past 1992, at some point the declining
Canadian-controlled revenue must impact on the control
of assets. There is recent evidence that this may be
occurring. From 1991 to 1992, foreign-controlled corpo-
rate assets in the non-financial sector grew by $4.5 billion
while Canadian-controlled assets grew by $2.2 biltion.
For the first time in over two decades, the dollar increase
in foreign-controlled assets exceeded the dollar increase
in Canadian-controlled assets. If this situation continues,
it could lead to changes in the foreign-controlled share
of assets in the Canadian economy.

On a pu remarquer un phénoméne semblable durant la
récession du début des années 80. A ce moment-13, le secteur
sous contrdle canadien n’a pas connu une baisse de revenu,
mais ses taux de croissance ont été plus faibles que ceux du
secteur sous contrdle étranger. Cela a conduit a une légére
augmentation de la part du revenu sous contrdle étranger.
D’apres ces deux périodes, il semblerait que les sociétés sous
contrdle canadien sont plus touchées par les récessions.

Aprés la récession de 1981-1982, le secteur sous controle
canadien a repris son élan, affichant des taux de croissance
du revenu supérieures a ceux du secteur sous contrdle étranger
et bénéficiant d’une augmentation de sa part du marché. Il
est possible que la hausse récente de la part sous controle
étranger ne soit que temporaire.

Actifs

La part des actifs sous contréle étranger dans I’économie
canadienne a cessé sa tendance a la hausse et est restée relati-
vement stable de 1988 a 1992 (graphique 1.1 et tableau expli-
catif 1.1). Cela est largement attribuable au fait que les actifs
sont moins sensibles aux effets a court terme d’une récession.
De 1988 4 1992, les actifs sous contrdle canadien se sont accrus
de 296.4 milliards de dollars, tandis que les actifs sous con-
trole étranger ont augmenté de 76.9 milliards de dollars.
Comme ces hausses représentent a peu pres le méme taux de
croissance dans chaque secteur, 1a part sous contrdle étranger
ne s’est pas beaucoup éloignée de sa valeur de 1992 (20.8%)
durant toute la période.

On a pu observer un phénomene semblable durant Ia réces-
sion qui a commencé en 1981, lorsque la part des actifs sous
contrdle étranger est restée relativement stable, tandis quela
part du revenu sous controle étranger a augmenté. En général,
les postes tels que le revenu d’exploitation sont sensibles a la
conjoncture, alors que les actifs sont relativement insensibles
aux effets a court terme d’une récession, réagissant plutdt aux
tendances a long terme de I’économie.

Cette situation semblait exister en 1992. Jusqu’a ce
moment-1a, la part des actifs sous contrdle étranger n’avait
pas changé. Toutefois, si la croissance économique continue
d’&tre faible apres 1992, on en viendra a un point ou la dimi-
nution de la part du revenu sous contrdle canadien aura une
incidence sur le contrdle des actifs. Il semblerait que cela
soit en train de se produire. De 1991 a 1992, les actifs sous
contrdle étranger dans le secteur non financier se sont accrus
de 4.5 milliards de dollars, tandis que les actifs sous contrdle
canadien ont augmenté de 2.2 milliards de dollars. Pour la
premiére fois en plus de deux décennies, 1a hausse en dollars
des actifs sous contrdle étranger a dépassé la hausse en dollars
des actifs sous contréle canadien. Si cette situation persiste,
cela pourrait entrainer des changements dans la part des actifs
sous controle étranger dans I’économie canadienne.
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MAJOR INDUSTRY GROUPS

As reflected in Chart 1.3 and Text Table 1.3, the
foreign-controlled asset share of both finance and
insurance industries and non-financial industries re-
mained fairly constant over the five year period from
1988 to 1992. The foreign presence had increased
markedly in the previous five year period in each
industry grouping. Because of the break in the series in
1988, conclusions cannot be drawn for the entire ten
year period.

Charts 1.4 and 1.5 and Text Table 1.3 present the
shares of operating revenue accounted for by foreign-
controlled financial and non-financial industries’. For

PRINCIPAUX GROUPES DE BRANCHES
D’ACTIVITE

Comme on peut le voir dans le graphique 1.3 et dans le
tableau explicatif 1.3, la part des actifs sous contrdle étranger
dans le groupe des branches d’activité financiéres et des assu-
rances et dans celui des branches d’activité non financiéres
est restée assez constante durant la périodede cing ans allant
de 1988 4 1992. On avait observé une augmentation margquée
de la présence étrangére durant les cing années précédentes
dans chaque groupe de branches d’activité. Commeil ya eu
rupturedans la série en 1988, on ne peut pas tirer de conclu-
sions pour toute la période de dix ans.

Les graphiques 1.4 et 1.5 et le tableau explicatif 1.3 présen-
tent la part du revenu d’exploitation sous controle étranger
dans les branches d’activité financieres et non financiéres3.

Chart - 1.3

Graphique - 1.3

Foreign-controlied Share of Assets, by Industry Group, 1983-1992
Part des actifs sous controle étranger, par groupe de branches d’activite, 1983-1992
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5 The new series contains assets and revenue data for Canadian
operations only. The historical scries contained the world-wide assets
and revenue of Canadian corporations. This change in methodology
had an insignificant impact on the non-financial industrics but
it had a major impact on the finance and insurance industrics.
Canadian-controlled insurance firms derive over 30% of their
income from outside Canada. Removing this income lowered
Canadian-controlled revenue while leaving foreign-controlled
revenue largely unchanged. This substantially increased the level
of foreign control in the finanee and insurance industries.

3 La nouvelle série contient les données sur les actifs et le revenu pour les
activités comptabilisées au Canada seulement. La série historiguc conte-
naient les données sur les actifs ct le revenu des sociétés canadienncs a
I’échelle mondiale. Ce changement de méthodologie n’a pas beaucoup
touché les branches d’activité non financiéres, mais a eu un impact impor-
tant sur fcs branches d’activité financicres ct les assurances. Plus dc 30 %
du revenu des sociétés d'assurance sous contrdle canadicn vient de I'exté-
rieur du Canada. La suppression dc ce revent provenant de Uextéricur du
Canada a fait diminuer le revenu sous contrdle canadicn, laissant le revenu
sous contrdle étranger relativement inchangé. Cela a entrainé une augmen-
tation considérable du niveau dc contrdle étranger dans les branches
d’activité financitre ct les assurances.

Statistics Canada — Cat. No. 61-220

Statistique Canada — n° 61-220aucat. 17



CALURA, Corpol

rations, 19893-1992 CALURA, Sociétés, 1989-

1992

Text Table 1.3

Contribution to the Foreign-controlled Share of Assets
and Operating Revenue, by Industry Group, 1983, 1988

Tableau explicatif 1.3

Contribution a la part des actifs et du revenu d’exploitation sous
contréle étranger, par groupe de branches d’activité, 1983, 1988

and 1992 et 1992
Non-financial Finance and All
industrics insurance industries industries
Branches Branches d'activité Toutes les
d’activité non financicres ct branches
financiéres assurances d'activité
Assets - Actifs
1983 (H) % 11.8 5.6 17.5
1988 (C) % 12.6 8.2 20.8
1992 (C) % 12.2 8.6 20.8
Change - Variation
1983-1988 (H) pp +0.9 +1.8 +2.7
1988-1992 (C) PP -0.4 +0.3 n.c.
Operating revenue - Revenu d’exploitation
1983 (H) % 25.6 2.1 27
1988 (C) % 229 2.5 25.4
1992 (C) % 24.7 29 27.6
Change - Variation
1983-1988 (H) PP -23 +0.3 ~2.1
1988-1992 (C) pp +1.8 +0.4 +2.2
C = Curreni series. - Série courante.
H = Historical series. - Série historigque.
pp: Percentage points. - Points de pourcentage.
n.c.: No change. - Aucune variation.
Chart-14 Grapbhique - 1.4
Foreign-controlled Share of Operating Revenue, by Industry Group, 1983-1992
Part du revenu d’exploitation sous controle étranger, par groupe de branches d’activité, 1983-1992
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Chart-15

Graphigue - 1.5

Change in Operating Revenue, by Industry Group and Control, 1988 to 1992
Variation du revenu d’exploitation par groupe de branches d’activité et controle, 1988 a 1992
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the financial industries, the two periods show strong
growth up to 1988 and a slight decline after 1988. The
non-financial industries made the main contribution to
the overall increase in foreign control on a revenue basis
from 1988 to 1992.

The rise in the foreign-controlled share of revenue
within the non-financial industries was due to large
declines in Canadian-controlled firms accompanied by
moderate growth of revenue in foreign-controlled firms
(Chart 1.5). Within the non-financial industries, the
impact of the recession was concentrated in the Canadian
privately-controlled firms. These firms lost $86.5 billion
in revenue from their 1989 peak (an 11.3% decline),
while government business enterprises (GBEs) and
foreign-controlled firms showed gains of $1.2 billion
(2.4%) and $5.8 billion (2.0%) respectively.

Pour les branches d’activité financiéres et assurances, on peut
observer une forte croissance jusqu’en 1988 et une légere dimi-
nution aprés 1988. Ce sont surtout les branches d’activité non
financiéres qui ont contribué a 1I’augmentation globale de la
part du revenu sous contrdle étranger entre 1988 et 1992.

La hausse de la part du revenu sous contréle étranger dans
les branches d’activité non financieres est attribuable a
d’importantes baisses enregistrées par les sociétés sous con-
trole canadien, accompagnées d’une croissance modérée du
revenu des sociétés sous contrdle étranger (graphique 1.5).
Dans les branches d’activité non financieres, ce sont les
compagnies privées sous controle canadien qui ont subi les
effets de la récession. Ces compagnies ont perdu 86.5 milliards
de dollars de revenu par rapport au sommet atteint en 1989
(une baisse de 11.3%), tandis que les entreprises commerciales
publiques (ECP) et les sociétés sous contrdle étranger ont
affiché des gains de 1.2 milliard de dollars (2.4%) et de
5.8 milliards de dollars (2.0%) respectivement.
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GEOGRAPHIC SOURCE OF FOREIGN
CONTROL

While United States-controlled firms dominated the
foreign-controlled sector of the economy (Text Table 1.4),
strong growth from European Community (EC) and
other foreign-controlled firms continued to erode this
dominance (Text Table 1.5). Over the period 1988 to
1992, the United States-controlled share of assets
decreased by 1.0 percentage point. In contrast, EC firms
increased their share by 0.2 of a percentage point and
other foreign-controlled firms saw their share grow
0.8 of a percentage point. The declining predominance
of United States-controlled firms is also reflected in the
revenue figures (Text Table 1.5).

From 1988 to 1992, foreign-controlled revenue in-
creased in all the foreign-controlled groups (Chart 1.6).
However, within these groups, the recession had a
geographic dimension. United States-controllied firms
were the most negatively affected, losing revenue in
two years, followed by EC-controlled firms which
suffered more moderate revenue losses over two years.
The other foreign-controlled group consistently gained
revenue over the five year period, for a total gain of
almost $12 billion.

Text Table 1.4

Value and Share of Assets and Operating Revenue, All
Industries, by Country of Control Group, 1992

ORIGINE GEOGRAPHIQUE DU CONTROLE
ETRANGER

Méme si les sociétés contrdlées par les Etats-Unis ont
dominé le secteur sous contrdle étranger (tableau explicatif
1.4), 1a forte croissance des sociétés controlées par la Commu-
nauté européenne (CE) et des autres sociétés sous contrdle
étranger a continué d’affaiblir cette prédominance (tableau
explicatif 1.5). Entre 1988 et 1992, la part des actifs controlée
par les Etats-Unis a diminué de 1.0 point de pourcentage. Par
contraste, les sociétés contrdlées par la CE ont vu leur part
augmenter de 0.2 point de pourcentage et les autres sociétés
sous contrdle étranger ont vu la leur s’accroitre de 0.8 point
de pourcentage. [’affaiblissement de la prédominance des
sociétés contrdlées par les Etats-Unis se reflete également dans
les chiffres sur le revenu (tableau explicatif 1.5).

De 1988 4 1992, le revenu sous contrdle étranger a augmenté
dans tous les groupes sous contrdle étranger (graphique 1.6).
Cependant, I’effet de la récession sur ces groupes a varié selon
larégion géographique. Ce sont les sociétés controlées par les
Etats-Unis qui ont été le plus durement touchées, enregistrant
des pertes de revenu pendant deux années, suivies des sociétés
contrdlées par la CE, qui ont subi des pertes plus modérées
pendant deux années aussi. Les autres sociétés sous controle
étranger ont vu leur revenu augmenter de fagcon constante au
cours de la période de cing ans, pour un gain total de presque
12 milliards de dollars.

Tableau explicatif 1.4

Valeur et part des actifs et du revenu d’exploitation, toutes les
branches d’activité, par groupe de pays de controle, 1992

Asscts Operating revenue
Actifs Revenu d’exploitalion
Value Share Value Share
Valeur Part Valeur Par1
$'000,000 % $'000,000 %
Foreign - Etranger
USA -E.-U. 231,129 10.4 208,276 17.7
EC - CE 150,450 6.8 70,673 6.0
Other - Autres 80,645 3.6 46,237 39
Canadian - Canadien
Privatc - Privé 1,499,261 67.4 784,485 66.7
GBE - ECP 261,757 11.8 66,531 5.7
All - Toutes 462,224 100.0 325,186 100.0
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CALURA, Sociétés, 1989-1992

Text Table 1.5

Change in the Foreign-controlled Share of Assets and
Operating Revenue, All Industries, 1983, 1988 and 1992

Tableau explicatif 1.5

Variation de 1a part des actifs et du revenu d’exploitation sous
contrdle étranger, toutes les branches d’activité, 1983, 1988 et 1992

Forcign - Etranger

USA EC Other

. Total

E.-U. CE Autres
Assets - Actifs
1983 (H) % 11.4 4.7 1.4 17.5
1988 (C) % 11.4 6.5 2.9 20.8
1992 (C) % 10.4 6.8 3.6 20.8
Change - Variation
1983-1988 (H) PP -0.1 +1.4 +1.4 +2.7
1988-1992 (C) PP -1.0 +0.2 +0.8 n.c.
Operating revenue - Revenu d’exploitation
1983 (H) % 20.7 5.1 2.0 2
1988 (C) % 17.2 5.3 29 25.4
1992 (C) % 17.7 6.0 3.9 27.6
Change ~ Variation
1983-1988 (H) o] -3.4 +0.3 1 =21
1988-1992 (C) PP +0.5 +0.7 +2.2
C = Current series. ~ Série courante.

H

Historical series. ~ Série historique.

pp: Percentage points. - Points de pourcentage.
n.c.: No change. - Aucune variation.

Chart - 1.6

Graphique - 1.6

Change in Foreign-controlled Operating Revenue, by Country of Control Group and Industry Group,

1988 to 1992

variation du revenu d’exploitation sous contréle étranger, par groupe de pays de contréle
et groupe de branches d’activite, 1988 a 1992

$ billlons $ milliards
12 12
Non-financial industries
10 Branches d'activite non financieres 10
Finance and insurance industries
Branches d'activité financieres et assurances
8 8
6 6
4 4
2 2
0 0

USA
E.-U.

Qther foreign
Autres pays etrangers
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

OVERVIEW

In 1992, the finance and insurance industries accounted
for 49.7 % of corporate assets but only 12.7% of corpo-
rate operating revenue (Chart 2.1). This is mainly
attributable to the presence of the deposit-accepting in-
termediaries within the finance and insurance indus-
tries. The deposit-accepting institutions act as financial
intermediaries between lenders and borrowers and thus
they tend to have very high assets compared with their
revenue.

Within the finance and insurance industries, the
largest share of assets (72.2%) was in deposit-accepting
institutions, followed by insurers (17.2%) and other
financial intermediaries® (10.6%). On an operating
revenue basis, the deposit-accepting institutions are less
dominant (48.9%) and the insurance industry comes a
close second (40.1%). The market share of corporate
revenue of the deposit-accepting institutions has declined
in recent years (Text Table 2.1 and Chart 2.2).

VUE D’ENSEMBLE

En 1992, le groupe des branches d’activité financiéres et des
assurances représentait 49.7% des actifs des entreprises, mais
seulement 12.7% de leur revenu d’exploitation (graphique 2.1).
Cela est principalement attribuable i la présence des intermé-
diaires de dépot dans ce groupe. Les institutions acceptant des
dépdts jouent le role d’intermédiaires financiers entre les
préteurs et les emprunteurs et tendent donc & avoir des actifs
tres élevés comparativement a leur revenu.

Dans le groupe des branches d’activité financieres et des
assurances, la plus grande part des actifs (72.2%) apparte-
naient aux institutions acceptant des dépdts. Venaient ensuite
le secteur des assurances (17.2%) et les autres intermediaires
financiers® (10.6%). Sur le plan du revenu d’exploitation, les
institutions acceptant des dépdts sont moins dominantes
(48.9%), étant suivies de pres par le secteur des assurances
(40.1%). La part du revenu des entreprises contrdlée par les
intermédiaires de dépdt a diminué ces derniéres années
(tableau explicatif 2.1 et graphique 2.2).

Chart - 2.1

Graphique - 2.1

Assets and Operating Revenue, by Industry Group, 1992
Actifs et revenu d’exploitation, par groupe de branches d’activite, 1992

Assets

Operating revenue

Actifs Revenu d'exploitation

50%

50%

6 Other financial intermediaries include consumer and business
finance companics and other financial intermediarics.

Finance and insurance industries
Branches d'activité financieres
et assurances

Non-financial industries
Branches d'activité non
financiéres

6 Les autres intermédiaires financiers comprennent les sociétés de crédit aux
consommateurs ¢l aux entreprises ct les autres intermédiaires financiers.
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CALURA, Corporations, 1989-1992 CALURA, Sociétés, 1989-1992
Text Table 2.1 Tableau explicatif 2.1
Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activité financiéres
Industries, by Industry, 1983, 1988 and 1992 et assurances, par branche d’activité, 1983, 1988 et 1992
1983 (H) 1988 (C) 1992 (C)
$ billions $ billions $ billions
% % %
$ milliards $ milliards $ milliards
Assets - Actifs
Deposit-accepting intermediarics ~ Intermédiaires
de dépot 437.5 1 631.2 73.0 797.7 TR
Insurcrs - Assurcurs 98.9 157 133.6 15.4 190.3 17.2
Other financial intermcdiaries - Autres
intermédiaires financicrs 93.5 14.8 100.2 i1.6 116.7 10.6
Total 629.9 100.0 865.1 100.0 1,104.8 100.0
Operating revenue - Revenu d’exploitation
Dcposit-accepting intermediaries - Intermédiaires
de dépdt 53.1 ; 59.9 49.1 73.1 48.9
Insurers - Assurcurs 326 33.1 46.0 377 59.9 40.1
Other financial intermediaries - Autres
intermédiaires financiers 13.0 18.2 16.1 13.2 16.5 1.0
Total 98.8 100.0 122.1 100.0 149.4 100.0
H = Historical series. - Série historique.
C = Current series. - Série couranie,
Chart - 2.2 Graphique - 2.2
Distribution of Operating Revenue Across Finance and Insurance Industries, 1983, 1988 and 1992
Répartition du revenu d’exploitation au sein du groupe des branches d’activite financieres et
des assurances, 1983, 1988 and 1992
60 60
EEl 1983
1988 50
[ 1902
40
30
20
= 10
1]

Deposit-accepting intermediaries Insurers
intermédiaires de depot Assureurs

Other financial intermedianes
Autres intermédiaires financiers
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CALURA, Sociétés, 1989-1992

FOREIGN CONTROL

Between 1988 and 1992, foreign control of Canada’s
finance and insurance industries was fairly stable
(Text Table 2.2 and Chart 2.3). In 1992, foreign control
of the finance and insurance industries’ assets was
17.2%), a modest decline of 0.4 percentage points from
1988. On an operating revenue basis, foreign control
was 23.0%, down 1.2 percentage points from 1988.
While Canadian-controlled and foreign-controlled
operating revenue of finance and insurance firms grew
by $22.5 billion and $4.8 billion, respectively, over
the entire five year period, there is recent evidence
(Text Table 2.2) that the declining interest rates and the
deteriorating economic health of their clients is starting
to have an impact on the industries’ revenue. From 1990
to 1992, revenue fell by $7.2 billion in the Canadian
sector and $2.2 billion in the foreign sector.

Text Table 2.2

Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance
Industries, by Control, 1983-1992

CONTROLE ETRANGER

Entre 1988 et 1992, le contrdle étranger au sein du groupe
des branches d’activité financiéres et des assurances au
Canada est resté relativement stable (tableau explicatif 2.2 et
graphique 2.3). En 1992, la part des actifs sous contrdle
étranger dans le groupe des branches d’activité financiéres
et des assurances était de 17.2%, soit une légére baisse de
0.4 point de pourcentage par rapport a 1988. Sur le plan du
revenu d’exploitation, la part sous contrdle étranger était de
23.0%, ce quireprésente un recul de 1.2 point de pourcentage
par rapport a 1988. Méme i les parts sous controle canadien
et sous contrdle étranger du revenu d’exploitation des sociétés
du groupe des finances et des assurances se sont accrues de
22.5 milliards de doliars et de 4.8 milliards de dollars respec-
tivement durant la période de cinq ans, certains signes récents
(tableau explicatif 2.2) semblent indiquer que la baisse des
taux d’intérét et la détérioration de la santé économique des
clients de ces sociétés commencent a avoir une incidence sur
le revenu de ces branches d’activité. De 1990 4 1992, le revenu
a chuté de 7.2 milliards de dollars dans le secteur canadien
et de 2.2 milliards de dollars dans le secteur étranger.

Tableau explicatif 2.2

Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activité financiéres
et assurances, par controle, 1983-1992

Asscts - Actifs

Operating revenue - Revenu d’exploitation

Forcign - Etranger

Canadian - Canadien

Foreign - Etranger Canadian - Canadicn

$ billions $ bitlions $ billions $ billions

$ milliards N $ milliards $ milliards o $ milliards "

H C H i H c H C H C H C H C H C
1983 74.1 1.8 555.7 88.2 16.6 16.8 82.2 83.2
1984 82.6 12.2 591.8 87.8 18.7 17.9 85.8 82.1
1985 105.8 14.2 637.9 85.8 21.0 18.8 90.4 81.2
1986 1223 14.8 702.3 85.2 24.2 19.6 99.4 80.4
1987  142.2 15.4 780.0 84.6 27.2 20.2 107.3 79.8
1988 1539 152.1 154 17.6 8455 713.0 846 824 291 296 204 242 113.9 925 796 758
1989 170.4 17.9 782.8 82.1 34.0 23.5 110.7 76.5
1990 182.3 17.8 839.0 82.2 36.6 23.1 122.2 76.9
1991 185.6 17.4 881.4 82.6 36.3 23.0 121.7 77.0
1992 190.4 17.2 914.4 82.8 34.4 23.0 115.0 77.0

H = Historical series. ~ Série historigue.
C = Current series. - Série courante.
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CALURA, Sociétés, 1989-1992

Chart - 2.3

Graphique - 2.3

Foreign-controlled Share of Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance Industries,

1983-1992

Part des actifs et du revenu d’exploitation sous controle étranger, branches d’activité financieres

et assurances, 1983-1992

% Historical series - Série historique Current senes - Sérne courante %
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INDUSTRY DETAIL DETAILS PAR BRANCHE D’ACTIVITE

Between 1988 and 1992, foreign control within the
deposit-accepting and insurance industries was almost
constant (Chart 2.4), while foreign control within the
“other financial intermediaries’’ group declined.
Following changes to the Bank Act in the early 1980’s,
foreign control within the deposit-accepting institutions
increased steadily until 1988. Since 1988, foreign banks
have not increased their market share within Canada
measured in either assets or revenue. This is partly due
to the fact that in the early 1990s, several foreign banks
left the Canadian market or merged with other financial
institutions. In the historical series (1983-1988), foreign
control within the insurance industry declined steadily,
but this decrease was mainly attributable to a strong
growth in assets and revenue from the foreign operations
of Canadian resident companies. If this non-Canadian
component was removed from the historical series,
foreign control within the insurance industry would
have been stable over the historical period.

Entre 1988 et 1992, Ie contrdle étranger est resté presque
stable dans les institutions acceptant des dépOts et les sociétés
d’assurances (graphique 4.2), tandis qu’il a baissé dans le
groupe des autres intermédiaires financiers. Suite aux modi-
fications apportées a la Loi sur les banques au début des
années 80, le contrdle étranger dans les institutions acceptant
des dépdts s’est accru de fagon constante jusqu’en [1988.
Depuis 1988, la part du marché canadien contrdlée par les
banques étrangeéres n’a pas augmenté ni sur le plan des actifs,
ni sur le plan du revenu. Ceci est du en partie, au fait qu’au
début des années 90, plusieurs banques étrangeres ont quitté
le Canada ou ont fusionné avec d’autres institutions finan-
cieres. La série historique (1983-1988) montre une baisse
constante du contrOle étranger dans le secteur des assurances,
mais cette baisse est principalement attribuable & une forte
croissance des actifs et du revenu associés aux activités des
sociétés canadiennes a I’étranger. Si on n’avait pas tenu
compte de cette composante non canadienne dans la série
historique, le contrdle étranger dans le secteur des assurances
aurait été stable durant cette période.
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Chart - 2.4

Graphique - 2.4

Foreign-controlled Share of Assets, Finance and Insurance Industries, by Industry, 1983-1992
Part des actifs sous controle étranger, branches d’activite financieres et assurances,

par branche d’activite, 1983-1992
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As can be seen in Chart 2.2, the revenue share of
insurers increased relative to deposit-accepting institu-
tions between 1988 and 1992. During this period, interest
rates declined significantly and, since deposit-accepting
firms derive most of their revenue from interest income,
their revenue was more affected. Also during this period,
insurance firms increased their investment holdings and
this robust growthin investments more than offset the
effect of declines in interest rates. Further, insurance
firms experienced solid growth in premiums.

GEOGRAPHIC SOURCE OF FOREIGN
CONTROL

Commencing in 1991, the EC took over from the
US as the leading foreign investor in the finance and
insurance industries’ (Chart 2.5 and Text Table 2.3).
The EC’s investments in the finance and insurance
industries are concentrated in insurance firms and their
strong growth relative to that of US-controlled firms has
enabled the EC to overtake the US.

7 If the real estate and holding companies were included in the finance
industry, the US would be the Icading investor.

Comme on peut le voir dans le graphique 2.2, la part du
revenu controlée par les sociétés d’assurances a augmenté entre
1988 et 1992 par rapport a celle contrdlée par les institutions
acceptant des dépots. Durant cette période, les taux d’intérét
ont baissé considérablement et, commela majeure partie du
revenu des institutions acceptant des dépdts provient des intéréts,
ces derniéres ont été frappées plus durement par la baisse des
taux d’intérét. Aussi, durant cette méme période, les sociétés
d’assurances ont augmenté leurs investissements, €t cette crois-
sance robuste des investissements a plus que neutralisé les effets
dela baisse des taux d’intérét. De plus, les sociétés d’assurances
ont bénéficié d’une hausse importante des primes.

ORIGINE GEOGRAPHIQUE DU CONTROLE
ETRANGER

A partir de 1991, la Communauté européenne a supplanté
les Etats-Unis comme principal investisseur étranger dans le
groupe des branches d’activité financieéres et des assurances’
(graphique 2.5 et tableau explicatif 2.3). Les investissements
dela CE dans ce groupe de branches d’activité sont concentrés
dans les sociétés d’assurances, et leur forte croissance par
rapport a celle des sociétés sous controle américain a permis
i la CE de supplanter les Etats-Unis.

7 Si les sociétés d’investissement et de portefeuille étaient incluses dans les
branches d’activités financitres, les Etats-Unis seraient encore fe principal
investisseur.
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CALURA, Corporations, 1983-138392

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Text Table 2.3

Value and Share of Assets and Operating Revenue,

Finance and Insurance Industries, by Country of Control

Group, 1992

Tableau explicatif 2.3

Valeur et part des actifs et du revenu d’exploitation, branches
d’activité financiéres et assurances, par groupe de pays de
contréle, 1992

Asscts Opcrating revenue
Actifs Revenu d’exploitation
Value Share Value Share
Valeur Part Valeur Part
$°000,000 % $: 000,000 %
Foreign - Etranger
USA - E.-U. 69,749 6.3 14,736 9.9
EC - CE 84,781 7.7 15,276 10.2
Other - Autres 35,918 33 4,433 3.0
Canadian - Canadien
Private - Privé 829,975 75.1 102,529 68.6
GBE - ECP 84,378 7.6 12,468 8.3
All - Toutes 190,448 100.0 34,445 100.0
Chart-25 Graphique - 2.5

Operating Revenue, Finance and Insurance Industries, by Country of Control Group, 1988 and 1992
Revenu d'exploitation, branches d’activité financieres et assurances, par groupe de pays

de controle, 1988 et 1992

$ bilions $ mulliards
16 16
[ 1988
1992
12 12
8 8
4 4
0 0
USA Other foreign
E.-U. Autres pays étrangers
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociélés, 1989-1982

OVERVIEW

As shown in Section I1, about 85% of all operating
revenue is generated by non-financial industries. In
contrast, assets are more evenly distributed, with the
non-financial industries accounting for about 50%¢2.

Canadian privately-controtled companies accounted
for the largest share of both assets (60%) and operating
revenue (66%) in 1992, Foreign-controlled firms ac-
counted for about one-quarter of the assets and oper-
ating revenue while Canadian-controlled government
business enterprises (GBEs), were responsible for 16%
of the assets but only 5% of the operating revenue
(see Chart 3.1).

VUE D’ENSEMBLE

Comme on peut le voir dans la section II, environ 85% de
I’ensemble du revenu d’exploitation est généré par les branches
d’activité non financieres. Par contraste, les actifs sont répar-
tisde fagon plus égale, les branches d’activité non financiéres
en détenant environ S0%3,

Ce sont les compagnies privées sous contrdle canadien qui,
en 1992, représentaient la plus grande part des actifs (60%)
et du revenu d’exploitation (66%). Les sociétés sous contrdle
étranger représentaient environ un quart des actifs et du
revenu d’exploitation, tandis queles entreprises commerciales
publiques (ECP) sous controle canadien représentaient 16%
des actifs mais seulement 5% du revenu d’exploitation (voir
le graphique 3.1).

Chart - 3.1

Graphique - 3.1

Assets and Operating Revenue, Non-financial Industries, by Country of Control Group, 1992
Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activite non financieres, par groupe de pays de controle,

1992

Assets

Operating revenue

Actifs Revenu d'exploitation

FOREIGN CONTROL

Chart 3.2 and Text Tables 3.1 and 3.2 provide a
historical perspective of the foreign-controlled shares
of assets and operating revenue in the non-financial
industries®.

8 Asindicated earlier, invesiment and holding companies, which by
their nature hold large amounts of assets, have not been included
in these calculations. Their inclusion would lower the non-financial
industries’ share of asscts by approximately 6 percentage points.

9 Historical data have been revised to reflect the inclusion of the real
cstate industry in the non-financial industry group.

P/‘ / o United States

i ’y//\?\w'a ¢ Etats-Unis

European Community

Communaute europeenne

) Other foreign

d Autres pays etrangers

D Canadian private
Canadien prive

Canadian GBE

ECP canadienne

54%

4.1%

66 4v

CONTROLE ETRANGER

Le graphique 3.2 et les tableaux explicatifs 3.1 et 3.2
présentent une perspective historique des parts des actifs et
du revenu d’exploitation sous contrdle étranger dans les
branches d’activité non financiéres®.

8 Comme on I’a mentionné plus tdt, les sociéiés d'investissement et de
portefeuille, qui de par leur nature déticnnent des actifs considérables, n’ont
pas été incluses dans ces calculs. Leur inclusion ferait baisser d’environ
6 points dec pourcentage la part dcs actifs contrdlés par les branches d'acti-
vité non financiéres.

9 Les données historigues ont été révisées de fagon a refléter inclusion du
sccteur immobilier dans le groupe des branches d’activité non financiéres.

Statistics Canada — Cat. No. 61-220

Statistique Canada — n® 61-220 au cat. 33



CALURA, Corporations, 1989-1892 CALURA, Saciétés, 1889-1992

Chart - 3.2 Graphique - 3.2
Foreign-controlled Share of Assets and Operating Revenue, Non-financial Industries,1983-1992

Part des actifs et du revenu d’exploitation sous controle etranger, branches d’activité non financieres,
1983-1992

—_—
% Historical series - Serie historique Current series - Serie courante %
a0 ' 30
]
| Operating revenue
! Revenu d'exploitation
28 T 28
\:
]
26 ,:______, 26
]
! Assets - Actifs
24 ; 24
]
]
]
]
22 ! 22
]
[}
]
i
1
20 . =
i
]
]
18 ! 1 1 b 1 l | | | I 18
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1920 1991 1992
Text Table 3.1 Tableau explicatif 3.1
Assets and Operating Revenue, Non-financial Industries, Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activité non financiéres,
by Control, 1983-1992 par controle, 1983-1992
Asscts - Actifs Operating revenue ~ Revenu d’exploitation
Forcign - Etranger Canadian -~ Canadicn Foreign - Etranger Canadian - Canadicn
$ billions $ billions § billions $ billions
o % % %o %
$ milliards $ milliards $ milliards $ milliards
H C H C H C H C H C H C H C H (&
1983 155.4 227 528.2 77.3 199.1 29.3 479.5 70.7
1984  169.6 22.6 581.8 77.4 227.1 29.3 547.9 70.7
1985 178.0 21.8 639.7 78.2 238.3 28.5 596.7 71.5
1986 190.1 219 679.1 78.1 238.7 27.2 639.3 72.8
1987 217.8 22.9 735.0 77.1 259.7 27.0 701.4 73.0
1988  263.1 2333 24.6 23.7 806.6 751.6 75.4 76.3  280.9 270.0 26.4 25.6 782.9 785.1 73.6 74.4
1989 256.7 24.1 807.6 75.9 285.0 25.8 821.2 74.2
1990 267.5 243 832.9 75.7 290.8 26.5 806.6 73.5
1991 267.2 24.0 844.4 76.0 285.5 27.4 758.4 72.7
1992 271.8 243 846.7 75.7 290.7 28.3 736.0 71.7
H = Historical series. - Série historique.
C = Current series. - Série courante.
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Text Table 3.2

Change in the Foreign-controlled Share of Assets
and Operating Revenue, Non-financial Industries,
1983, 1988 and 1992 n

Tableau explicatif 3.2

Variation de la part des actifs et du revenu d’exploitation
sous controle étranger, branches d’activité non financiéres,
1983, 1988 et 1992

Forcign - Etranger

USA EC Othcr
Total

E.-U. CE Autres
Assets - Actifs
1983 (H) % 15.8 5.3 1.6 22.7
1988 (C) % 15.0 5.5 32 23.7
1992 (C) % 14.4 5.9 4.0 243
Changc - Variation
1983-1988 (H) PP -0.1 +0.4 +1.6 +1.9
1988-1992 (C) PP ~-0.6 +0.4 +0.8 +0.6
Operating revenue - Revenu d’exploitation
1983 (H) %o 22.3 4.9 2.1 29.3
1988 (C) % 17.9 4.7 3.0 25.6
1992 (C) % 18.9 5.4 4.1 28.3
Change - Variation
1983-1988 (H) PP ~4.0 n.c. +1.1 ~-2.9
1988-1992 (C) PP +1.0 +0.7 +1.1 +2.7

C = Current series. - Série courante.

H = Historical series. - Série historigue.

pp: Percentage points. - Points de pourceniage.
n.c.: No change. - Aucune variation.

Operating Revenue

From 1983 to 1988, the foreign-controlled share of
operating revenue decreased by 2.9 percentage points,
led by a sharp decline in the US component (see Text
Table 3.2). In the 1988 to 1992 period, large declines in
the operating revenue of Canadian-controlled firms,
combined with revenue growth in foreign-controlled
firms, resulted in a foreign share increase of 2.7 percent-
age points, to 28.3% in 1992,

As discussed earlier, the revenue generation of
Canadian-controlled firms was more seriously affected
by the recent recession. In particular, it was the private,
non-financial firms which experienced a large decline
of 11.3% from 1989 (their peak of operating revenue)
to 1992. This group experienced the greatest impact
of the recession as all other major groups of firms
(Canadian-controlled financial, GBEs and foreign-
controlled) recorded a net growth in operating revenue
over this period (Text Table 3.3a and 3.3b).

Revenu d’exploitation

De 1983 & 1988, la part du revenu d’exploitation sous
contrdle étranger a diminué de 2.9 points de pourcentage,
surtout a cause d'une forte baisse observée chez les sociétés
contrdlées par les Etats-Unis (tableau explicatif 3.2). Durant
la période allant de 1988 a 1992, la forte diminution du revenu
d’exploitation des sociétés sous contrdle canadien et la crois-
sance du revenu des sociétés sous contrdle étranger ont
entrainé une augmentation de 2.7 points de pourcentage de
la part du revenu sous contrdle étranger, qui s est établie 2
28.3% en 1992,

Comme on I'a dit plus t6t, les sociétés sous contrdle cana-
dien ont été plus durement touchées par la récente récession
sur le plan du revenu. En particulier, les compagnies privées
non financiéres ont connu une forte baisse de 11.3% entre
1989 (année ol elles ont enregistré leur revenu d’exploitation
le plus élevé) et 1992. C’est dans ce groupe que les effets de
la récession se sont faits le plus sentir, puisque tous les autres
principaux groupes de sociétés (sociétés financieres sous
contrdle canadien, entreprises commerciales publiques et
sociétés sous controle étranger) ont enregistré une croissance
nette du revenu d’exploitation durant la période (tableau
explicatif 3.3a et 3.3b).
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Text Table 3.3a

Year-to-Year Change In Operating Revenue, Non-financial
Industries, by Country of Control Group, 1988-1992

Tableau explicatif 3.3a

Variation annuelle du revenu d’exploitation, branches d’activité
non financiéres, par groupe de pays de controle, 1988-1992

Foreign - Etranger

Canadian - Canadicn

All

i GBE
USA EC Other Total Private Total Toutes

E.-U. CE Autres Privé ECP

percent - pourcentage

1988-1989 3s8 3.2 21.4 5.6 5.2 -3.4 4.6 4.8
1989-1990 -09 13.4 2.2 2.1 ~2.2 318 -1.8 ~0.8
1990-1991 -2.9 ~-1.2 2.7 ~-1.8 -6.3 ~-1.1 -6.0 -4.9
1991-1992 2.8 -2.8 38 1.8 -3.2 -0.3 -3.0 -1.6
1988-1992 24 12.3 324 1.7 -6.6 ~-1.2 -6.2 -2.7

Text Table 3.3b

Year-to-Year Change In Assets, Non-financial Industries,
by Country of Control Group, 1988-1992

Tableau explicatif 3.3b

Variation annuelle des actifs, branches d’activité non financiéres,
par groupe de pays de contréle, 1988-1992

Foreign - Etranger

Canadian - Canadicn

All

USA EC Oth Privat GBE
i Total rvate Total Toutes

E.-U. CE Autres Privé ECP

percent - pourcentage

1988-1989 6.6 6.4 32.7% 10.1 8.9 1.5 7.5 8.1
1989-1990 0.4 17.5 0.1 4.2 2.4 6.5 3.1 34
1990-1991 -0.7 -0.2 2.6 -0.1 -0.3 8.4 1.4 1.0
1991-1992 2.5 -2.6 5.4 1%/ -0.5 3. 0.3 0.6
1988-1992 9.0 21.5 43.7 16.5 10.7 20.8 12.6 13.6

Only a small amount of the foreign-controlled revenue
growth over the entire 1988 to 1992 period arose from
the US. About one-third was attributed to EC-controlled
firms and about one-half to the ““other’’ foreign-
controlled group. Each of these major groups increased
their share, however, and by 1992 the US accounted for
18.9%, the EC for 5.4% and the other foreign group
for 4.1% of operating revenue generated in Canada
(see Text Table 3.2).

Les Etats-Unis ne sont responsables que d’une faible partie
de la croissance du revenu sous contrdle étranger entre 1988
et 1992, Environ un tiers de la croissance est attribuable aux
sociétés controlées par la CE, et environ la moitié est attri-
buable aux autres sociétés sous contrdle étranger. Toutefois,
chacun de ces principaux groupes a vu sa part augmenter, En
1992, les Etats-Unis représentaient 18.9% du revenu généré
au Canada, la CE, 5.4%, et les autres pays étrangers, 4.1%
(tableau explicatif 3.2).
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Assets

Following a modest increase between 1983 and 1988,
the foreign-controlled asset share rose very little between
1988 and 1992 to stand at 24.3% . However, unlike the
revenue share, this result masked larger, partially off-
setting differences as the US share declined and the
shares of the EC and the other foreign group increased.
In 1992, the United States-controlled share of assets
equalled 14.4% - down 0.6 of a percentage point from
1988; the EC-controlled share equalled 5.9% - up 0.4
of a percentage point; and the other foreign-controlled
share stood at 4.0% - up 0.8 of a percentage point from
1988 (Text Table 3.2).

While the recession did not strongly affect Canadian-
controlled assets, there was some indication of weakness
towards the end of the period. Assets of private,
Canadian-controlled firms declined for two consecutive
years and in 1992, for the first timein over two decades,
the actual increase in foreign-controlled assets exceeded
that in Canadian-controlled assets.

INDUSTRY DETAIL
Change by Industry

The industrial distributions of the 1988 to 1992
change in operating revenue of Canadian- and foreign-
controlled firms are illustrated in Chart 3.3, The
declines in Canadian-controlled operating revenue were
broadly based across the majority of non-financial
industries. The greatest declines occurred in construction
and real estate, metallic minerals and metal products,
and wood and paper. In contrast, theincreasein foreign-
controlled operating revenue was largely attributable to
gains in food, beverages and tobacco, energy, and elec-
trical and electronic products.

A more detailed breakdown of the foreign sector’s
change is presented in Chart 3.4, This reveals shifts in
control from the US to the EC and other foreign groups
in the machinery and equipment and transportation
equipment industries.

Actifs

Aprés une légeére hausse entre 1983 et 1988, la part des actifs
sous controle étranger a tres peu progressé entre 1988 et 1992,
s’établissant a 24.3%. Toutefois, contrairement a ce qu’on
aobservé dans le cas du revenu, ce résultat masque des diffé-
rences importantes qui se sont partiellement neutralisées,
puisque la part des Etats-Unis a diminué et que les parts de
la CE et des autres pays étrangers ont augmenté. En 1992, la
part des actifs contrdlée par les Etats-Unis s élevait 4 14.4%,
en baisse de 0.6 point de pourcentage par rapport 4 1988,
celle controlée par la CE était de 5.9%, en hausse de 0.4 point
de pourcentage par rapport a 1988, et celle contrdlée par
les autres pays étrangers s’établissait 4 4.0%, en hausse de
0.8 point de pourcentage par rapport a 1988 (tableau expli-
catif 3.2).

Méme sila récession n’a pas durement touché les actifs sous
contrdle canadien, on a semblé déceler une certaine faiblesse
vers la fin de la période. Les actifs des compagnies privées sous
controle canadien ont diminué durant deux années d’affilée
et, en 1992, pour la premiére fois en plus de deux décennies,
I’augmentation réelle des actifs sous contrdle étranger a
dépassé celle des actifs sous contrdle canadien.

DETAILS PAR BRANCHE D’ACTIVITE

Variations par branche d’activité

Le graphique 3.3 présente la ventilation par branche d’acti-
vité des variations du revenu d’exploitation des sociétés sous
contrdle canadien et sous contrdle étranger entre 1988 et 1992.
La baisse du revenu d’exploitation sous contrdle canadien
provient de lamajorité des branches d’activité non financieres.
Les diminutions les plus importantes se sont produites dans
lesecteur delaconstruction et de I’'immobilier, dans celui des
minerais métalliques et des produits du métal ainsi que dans
celui du bois et du papier. Par contraste, I’augmentation du
revenu d’exploitation sous contrdle étranger est principale-
ment attribuable a des gains dans le secteur des aliments, des
boissons et du tabac, dans celui de I’énergie et dans celui des
produits électriques et électroniques.

Une ventilation plus détaillée des variations du revenu sous
controle étranger est présentée dans le graphique 3.4, Cette
ventilation révele une diminution dela part contrdlée par les
Etats-Unis au profit de la CE et des autres pays étrangers dans
lesecteur de la machinerie et de I’équipement et dans celui du
matériel de transport,
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Chart - 3.3

Graphique - 3.3

Change in Operating Revenue, by Non-financial Industry and Control, 1988 t01992
Variation du revenu d’exploitation, par branche d’activité non financiéres et controle, 1988 a 1992
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Chart - 3.4

non financieres et controle, 1988 a 1992

Graphique - 3.4
Change in Foreign-controlied Operating Revenue, by Non-financial Industry and Control, 1988 to 1992
Variation du revenu d’exploitation sous contréle etranger, par branche d’activité

USA - E.-U

$ billions $ milards
4 4
3 ) { 3

X

2 2
1 —— 1
0 f ] l l l I [ ] l I 0
-1 -1
2 -2

4 X Y
-3 -3
FBY wp En CmT  Met ME T E B CRE TrS Com Srv CGS
ABT 8P En PCT Met ME M Tr Ei Clm STr BSC

EC - CE

$ billions $ milliards
4 4
3 3

s,
2 -——///Y/ 7 2
1 ——J% /j,,r-/, 1
0 % A Y2 pa 70 V70 zzn VI 0
| F## s 77 7 E E ::'

1 7 1
.2 -2
FBT wp En CmT  Met ME TTE El C RE TS Com St CGS
ABT 8P En PC T Met ME M Tr El Cim STr BSC

Other - Autres
$ billions $ milliards
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
0 -1
FBT WP En cmT  Met ME TE El CRE TS Bom Sty CGS
ABT BP En PCT Mét ME M Tr El Clm STr BSC
Statistics Canada — Cat. No. 61-220 Statistique Canada — n® 61-220 au cat, 39



CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Foreign Control Within Industry

In 1992, foreign-controlled asset shares varied from
66.0% in the chemicals, chemical products and textiles
industryto4.5% intransportation services. These two
industries also recorded the highest and lowest foreign-
controlled shares of operating revenue, 61.8% and

Contréle étranger au sein des branches d’activité

En 1992, la part des actifs sous controle étranger allait de
66.0% dans le secteur des produits chimiques et des textiles
44.5% dans celui des services de transport. Ces deux branches
d’activité ont également enregistré la part la plus élevée et la
part la moins élevée du revenu d’exploitation sous contrdle

Chart - 3.5

Graphique - 3.5

Foreign-controlled Share of Assets and Operating Revenue within Non-financial Industries, 1992
Part des actifs et du revenu d’exploitation sous controle étranger dans les branches d’activité

non financieres, 1992
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5.6%, respectively (see Chart 3.5). The chart also illus-
trates the generally higher degree of foreign control in
companies broadly categorized as having primary
industry and manufacturing related activities whereas
much lower foreign control is found in activities related
to all types of services and to consumer goods.

The largest increases in the foreign-controlled share
of assets between 1988 and 1992 occurred in the wood
and paper industry - up 10.4 percentage points, and the
chemicals, chemical products and textiles industry - up
8.7 percentage points. In terms of operating revenue,
gains in the foreign-controlled share were widespread,
reflecting the widespread revenue losses by Canadian-
controlled firms over the period (see Text Table 3.4).

Texi Table 3.4

Foreign-controlled Share and Change in Share, of Assets
and Operating Revenue, by Non-financial Industry,
1988 to 1992

étranger, soit 61.8% et 5.6% respectivement (graphique 3.5).
Le graphique montre aussi que le degré de controle étranger
est généralement plus élevé dans les sociétés classées comme
exercant surtout des activités liées au secteur primaire et dla
fabrication, tandis qu’il est beaucoup moins élevé dans celles
qui exercent des activités liées & tous les genres de services et
aux biens de consommation.

Graphique 3.5 Les plus fortes augmentations dela part des
actifs sous controle étranger se sont produites dans le secteur
du bois et du papier, en hausse de 10.4 points de pourcentage,
et dans celui des produits chimiques et des textiles, en hausse
de 8.7 points de pourcentage. Pour ce qui est du revenu
d’exploitation, la progression de la part du revenu sous
contrdle étranger a été généralisée, reflétant la régression
généralisée de la part du revenu sous controle canadien au
cours de la période (tableau explicatif 3.4).

Tableau explicatif 3.4

Part et variation de la part des actifs et du revenu d’exploitation
sous contrdle étranger, par branche d’activité non financiéres,
1983 a 1992

Assets Opcrating revenue
Actifs Revenu d'cxploitation
1988 to 1992 change 1992 share 1988 to 1992 change 1992 sharc
Variation de 1988 a 1992 Par1 de 1992 Variation dc 1988 4 1992 Part de 1992
percentage points % pereentage points b
points de pourcentage points d¢ pourcentage
Food, bevcrages and tobacco! - Aliments,

boissons ¢t tabac! +4.8 29.5 +3.5 20.6
Wood and paper - Bois et papicr +10.4 38.7 +4.2 243
Encrgy - Encrgic -33 20.0 +0.4 32.5
Chemicals, chemical products and textiles -

Produits chimiques ct textiles +8.7 66.0 +5.7 61.8
Mctallic mincrals and metal products - Mincrais

métalliques et produits cn métal +5.0 28.0 +6.5 331
Machinery and equipment (except electrical) -

Machincric ct équipecment (sauf électrique) +3.8 47.1 +6.5 42.7
Transportation equipment - Matéricl de transport +4.7 49.4 +2.4 49.6
Electrical and electronic products - Produits

électriquces ct électronigues -5.3 42.1 +2.9 56.3
Construction and real estate - Construction

ct immobilicr -0.3 11.9 +1.2 9.7
Transportation services - Services de transport -0.6 4.5 -22 5.6
Communications -0.4 9.4 +0.5 11.0
Services +1.7 15.8 +1.2 10.8
Consumer goods and scrvices - Biens ct services

de consommation -2.4 21.1 +2.4 20.9
Total non-financial industries - Total des

branches d'activité noa financiéres 0.6 24.3 +2.7 28.3

U Includes food relailing.
ly compris le commerce de déiail.
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Distribution by Industry

Assets

The industrial distributions of both Canadian- and
foreign-controlled assets are shown in Chart 3.6. In 1992,
the energy industry and the construction and real estate
industry!® accounted for 25.8% and 19.7%, respectively,
of all Canadian-controlled assets. The largest share of

Répartition par branche d’activité

Actifs

Le graphique 3.6 présente la ventilation par branche d’acti-
vité des actifs sous controle canadien et sous contrdle étranger.
En 1992, le secteur de I’énergie et celui de la construction et
del’immobilier'® représentaient 25.8% et 19.7% respective-
ment de I’ensembile des actifs sous contrdle canadien. C’est

Chart - 3.6

Graphique - 3.6

Distribution of Assets Across Non-financial Industries, 1992
Repartition des actifs au sein des branches d’activite non financiéres, 1992
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10 Real estate developers, builders and opcrators account for over
80% of this industry’s total assets.

T E El C RE TS CGS
M Tr El ClIm STr 8SC

10 | ¢s constructeurs, cxploitants ¢t promoteurs immobilicrs représentent
80 % des actifs totaux de ce sccteur.
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foreign-controlled assets was also found in the energy
industry (20.0%), while transportation equipment
accounted for the second largest share (12.4%).

Operating Revenue

Foreign-controlled firms earned their largest share of
operating revenue in the transportation equipment
industry (23.6%). In contrast, the largest share of
Canadian-controlled operating revenue was found in
food, beverages and tobacco (17.8%).

FINANCIAL RATIOS!!
Profit Margin

Profit margins are a measure of operating perfor-
mance!2. As illustrated in Chart 3.7, the profit margins
of each control group dropped dramatically between
1988 and 1992. Despite the declines, the relative results
by country of control remained similar, EC-controlled
firms recorded the highest profit margin while ““other’’
foreign-controlled firms registered the lowest. Since
profit margins vary by industry, aggregate results by
country of control may be a reflection of the industrial
composition of each country’s activity in Canada.
Thus, comparisons may be more meaningful within
industries.

The 1992 foreign- and Canadian privately-controlled
profit margins, by industry, are presented in Chart 3.8.
There is no indication that either foreign or domestically-
controlled firms were systematically more profitable
in their operations in 1992. The highest profit margins
of Canadian privately-controlled firms were found in
the communications and energy industries. Foreign-
controlled firms also recorded their highest profit
margin (in aggregate) in the communications industry.

Debt to Equity Ratio

The debt to equity ratio relates the level of outstanding
debt to total equity'®. As the severity of the recent recession
forced companies to increase their debt load, the debt
to equity ratios of each control group grew. Irrespective
of the impact of the recent recession, Canadian
privately-controlled companies rely more heavily on
debt financing than do their US- or EC-controlled
counterparts (see Chart 3.9).

! Ratios arc not currently available for Canadian government
busincss enterprises.
12 profit Margin is calculated as:
Operating Profit/Operating Revenuc.
13 The Dcbt to Equity Ratio is calculated as:
(Borrowings + Loans and Accounts with Affiliatcs)/Equity.

également le secteur deI’énergie qui avait la plus grande part
des actifs sous contrdle étranger (20.0%), suivi du secteur du
matériel de transport (12.4%).

Revenu d’exploitation

C’est dans le secteur du matériel de transport gue les sociétés
sous controle étranger ont gagné leur plus grande part du revenu
d’exploitation (23.6%). Par contraste, c’est le secteur des ali-
ments, des boissons et du tabac qui avait la plus grande part
du revenu d’exploitation sous contrdle canadien (17.8%).

RATIOS FINANCIERS!!
Marge bénéficiaire

La marge bénéficiaire est une mesure de I'efficacité
d’exploitation'2. Comme le montre le graphique 3.7, la marge
bénéficiaire de chaque groupe de contréle a chuté considé-
rablement entre 1988 et 1992. Malgré ces baisses, les résultats
relatifs par pays de controle sont restés semblables. Les com-
pagnies contrdlées par la CE ont enregistré la marge bénéfi-
ciaire la plus élevée, tandis que celles controlées par les autres
pays étrangers ont enregistré la marge bénéficiaire la moins
¢levée. Comme les marges bénéficiaires varient d’une branche
d’activité a l’autre, les résultats agrégés par pays de controle
peuvent refléter la nature des activités qu’exerce chaque pays
au Canada. Par conséquent, les comparaisons au sein des
branches d’activité sont peut-étre plus significatives.

Le graphique 3.8 présente les marges bénéficiaires des sociétés
sous contrdle canadien et des sociétés sous controle étranger,
par branche d’activité, pour 1992. Rien n’indique que les
sociétés sous controle étranger ou celles sous contrdle canadien
ont été systématiquement plus rentables en 1992. C’est dans
le secteur des communications et dans celui de I’énergie qu'on
a observé les marges bénéficiaires les plus élevées pour les
sociétés sous controle canadien. C’est également dans le secteur
des communications que les sociétés sous contrle étranger
ont affiché la marge bénéficiaire globale la plus élevée.

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement se rapporte au niveau de la dette
active par rapport a I’avoir total'>. A mesure que la gravité
de la récente récession a forcé les compagnies & accroitre leur
dette, le ratio d’endettement de chacun des groupes de con-
trole a augmenté. Sans tenir compte de I'impact de la récente
récession, les sociétés privées sous controle canadien dépen-
dent davantage du financement par emprunt que leurs homo-
logues contrdlées par les Etats-Unis ou par la Communauté
européenne (graphique 3.9).

"1 Les ratios ne sont pas disponibles actucllement pour les entreprises
publiques canadicnnes.
12 La marge bénéficiaire cst calculée de la fagon suivante ;
Bénéfices d’cxploitation/revenu d'exploitation
13 | ¢ ratio d’cndcttement est calculé de la fagon suivante :
(Emprunts + emprunts ¢t comptces auprés des sociétés affiliées)/avoir total
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Chart -3.7 Graphique - 3.7
Profit Margins, Non-financial Industries, by Country of Control Group, 1988 and 1992

Marges beneficiaires, branches d’activite non financieres, par groupe de pays de controle,

1988 et 1992
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Chart -39 Graphique - 3.9
Debt to Equity Ratios, Non-financial Industries, by Country of Control Group, 1988 and 1992

Ratios d’endettement, branches d'activite non financieres, par groupe de pays
de controle, 1988 et 1992
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Foreign- and Canadian-controlled ratios, by industry,
for 1992, are shown in Chart 3.10. With the exception
of the construction and real estate industry, the commu-
nications industry, and metallic minerals and metal
products, the debt to equity ratios of Canadian privately-
controlled companies are substantially higher than
those of foreign-controlled firms. This ratio is partic-
ularly high for the construction and real estate industry
which consistently maintains a higher level of debt in
comparison with the other non-financial industries.

Le graphique 3.10 présente les ratios d’endettement des
sociétés sous contrdle canadien et des sociétés sous controle
étranger, par branche d’activité, pour 1992. A I’exception du
secteur de la construction et de I'immaobilier, de celui de la
construction et de celui des minerais métalliques et produits
en métal, les ratios d’endettement des compagnies sous con-
trole canadien sont considérablement plus élevés que ceux des
compagnies sous contrdle étranger. Le ratio d’endettement
est particulierement élevé dans le secteur de 1a construction
et de I'immobilier, qui maintient constamment un niveau
d’endettement supérieur a celui des autres branches d’activité
non financieres.
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AGGREGATE CONCENTRATION

Aggregate corporate concentration indicates the
degree to which the resources and output of an economy,
and thus economic power, are concentrated in the hands
of the largest enterprises.

One method of evaluating the level of aggregate
corporate concentration is to measure the share of the
economy controlled by a defined group of firms. At
present, it is the share controlled by the 25 largest global
enterprises that is considered. A global enterprise is a
group of firms under common control'4. The leading
25 are determined by ranking all global enterprises by
either operating revenue or assets (see Text Table4.1).

Text Table 4.1

Share of Operating Revenue Controlled by the Leading
25 Enterprises, Ranked by Operating Revenue, 1988-1992

CONCENTRATION GLOBALE

La concentration globale indique la mesure dans laquelle
les ressources et les produits d’une économie, et donc le
pouvoir économique, sont concentrés dans les mains des
entreprises les plus importantes.

L’une des méthodes pour évaluer le niveau de concentration
globale consiste a mesurer la part de I’économie controlée par
un groupe précis d’entreprises. Actuellement, on examine la
part contrdlée par les 25 entreprises globales les plus impor-
tantes. Une entreprise globale est un groupe de sociétés sous
un méme contrdle!4. On détermine quelles sont les 25 entre-
prises les plus importantes en classant toutes les entreprises
globales selon le revenu d’exploitation ou selon les actifs
(tableau explicatif 4.1).

Tableau explicatif 4.1

Part du revenu d’exploitation contrdlée par les 25 entreprises les
plus importantes, classées en fonction du revenu d’exploitation,
1988-1992

Sharc of asscts

Part des actifs

Share of operating revenue

Part du revenu d'cxploitation

1988 1989 1990 1991 1992 1988 1989 1990 1991 1992
percent - pourcentage

Al industries - Toutes les branches

d’activité
Forcign - Etranger 4.6 4.8 4.6 4.4 4.6 6.1 5.9 5.8 5.9 6.7
Canadian - Canadien:

Private - Privé 23.2 2585 26.0 26.3 25.5 8.8 9.1 9.1 9.3 8.6

GBE - ECP 10.5 9.7 9.8 10.3 10.1 4.9 4.3 4.6 4.7 4.6
Total 38.2 39.9 40.4 40.9 40.1 19.8 19.3 19.5 19.9 19.9
Non-financial industries - Branches

d’activilé non financieres
Foreign - Etranger 4.4 4.7 4.4 43 4.4 6.8 6.6 6.6 6.9 7.3
Canadian - Canadicn:

Private - Privé 12.8 13.2 13.0 13.3 11.7 8.1 7.9 7.5 7.5 7.6

GBE - ECP 12.6 11.7 12.3 13.4 13.6 4.5 4.1 4.3 4.5 4.5
Tolal 298 29.6 29.7 31.0 29.7 19.4 18.6 18.5 18.9 19.4
14 See statistical notes. !4 Voir lcs notes statistiques.
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RANKED BY OPERATING REVENUE

All Industries

Chart 4.1 indicates that the level of aggregate concen-
tration, as measured by the share of operating revenue
accounted for by the leading 25 enterprises in the all
industry group, remained relatively stable at just under
20% from 1988 to 1992. In comparison, their share of
assets increased from 38.2% in 1988 to 40.1% in 1992.
This increase in concentration is attributable largely to
the strong asset growth of the chartered banks, which
led the 2.3 percentage point increase of Canadian-
controlled firms.

CLASSEMENT SELON LE REVENU
D’EXPLOITATION

Toutes les branches d’activité

Le graphique 4.1 montre que le niveau de concentration
globale, mesuré d’aprés la part du revenu d’exploitation
contrdlée par les 25 entreprises les plus importantes pour
I’ensemble des branches d’activité, est resté relativement
stable 3 un peu moins de 20% de 1988 a 1992. Par comparai-
son, leur part des actifs est passée de 38.2% en 1988 2 40.1%
en 1992. Cette augmentation de la concentration est attri-
buable en grande partie a la forte croissance des actifs des
banques a charte, qui ont largement contribué a la hausse de
2.3 points de pourcentage observée pour les sociétés sous
controle canadien.

Chart - 4.1

Graphique - 4.1

Share of Assets and Operating Revenue Controlied by the Leading 25 Enterprises, All Industries,

Ranked by Operating Revenue, 1983-1992

Part des actifs et du revenu d’exploitation controlee par les 25 entreprises les plus importantes,
toutes les branches d’activité, classees en fonction du revenu d’exploitation, 1983-1992
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Non-financial Industries

Similarly, the level of aggregate concentration within
the non-financial industries'® was relatively stable
during the period 1988 to 1992. Chart 4.2 shows that
the share of operating revenue controlled by the leading
25 non-financial enterprises declined slightly during this
period, but returned to its initial level of 19.4% by 1992.
Both the Canadian private and government business
enterprises (GBEs) contributed to the initial decline. In
particular, the drop in the GBE share reflected a sell-off
of government controlled companies. The return to the
1988 level was due largely to the rise in the share of total
revenue controlled by foreign enterprises, and the
strong growth in GBEs after 1989.

While the share of assets controlled by the leading
25 enterprises showed little net change over the 1988 to
1992 period, there was a notable increase from 1990 to
1991 followed by an offsetting decrease. The increase
arose from significant investments in utilities by GBEs

Branches d’activité non financiéres

De la méme facon, le niveau de concentration globale au
sein des branches d’activité non financieres's a été relative-
ment stable de 1988 4 1992. Le graphique 4.2 montre que la
part du revenu d’exploitation contrdlée par les 25 entreprises
non financiéres les plus importantes a diminué légerement
durant cette période, mais qu’elle était retournée a son niveau
initial de 19.4% en 1992. Les entreprises commerciales publi-
ques (ECP) et privées canadiennes ont contribué a la baisse
observée au début de la période. En particulier, 1a vente de
sociétés contrdlées par I'Etat a fait diminuer la part des entre-
prises commerciales publiques. Le retour au niveau de 1988
était attribuable en grande partie a1’augmentation dela part
du revenu total contrdlée par les entreprises étrangeres et A
la forte croissance qu’ont connue les entreprises commerciales
publiques aprées 1989,

Méme s’il y eu peu de changement net dans la part des actifs
contrdlée par les 25 entreprises les plus importantes entre 1988
et 1992, on a observé une hausse remarquable de 1990 a4 1991,
suivie d’une baisse qui en a neutralisé I’effet. L’ augmentation
découlait d’investissements considérables dans les services

Chart - 4.2

Graphique - 4.2

Share of Assets and Operating Revenue Controlied by the Leading 25 Enterprises, Non-financial
Industries, Ranked by Operating Revenue, 1975-1992

Part des actifs et du revenu d’exploitation controlee par les 25 entreprises les plus importantes,
branches d’activite non financieres, classees en fonction du revenu d'exploitation, 1975-1992
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in theleading 25. As these projects have relatively long
lead times, they were not immediately affected by the
slow down in economic activity.

The decline in the share of assets accounted for by the
leading 25 from 1991 to 1992 was due primarily to cor-
porate restructuring of Canadian privately-controlled
enterprises. During this period, many of the leading
enterprises sold subsidiary corporations or assets,
lowering the level of corporate concentration.

RANKED BY ASSETS
All Industries

A second way in which aggregate concentration can
be measured is to rank the top 25 global enterprises in
terms of assets rather than revenue. Text Table 4.2
indicates that when ranked by assets, the share of total
assets controlled by the leading 25 enterprises increased
from 44.5% to 45.8% between 1988 and 1992. The
strong growth in assets of Canadian banks was the main
factor in this increase. The share of revenue controlled
by this group of leading 25 enterprises fluctuated
moderately duringthe period and returned to its initial
level of 16.1% by 1992.

Text Table 4.2

Share of Assets Controlled by the Leading 25 Enterprises,
Ranked by Assets, 1988-1992

publics par les entreprises commerciales publiques faisant
partie des 25 entreprises les plus importantes. Comme ces
projets ont des délais d’exécution assez long, I’effet du ralen-
tissement de I’activité économique ne s’est pas fait sentir
immédiatement.

La diminution de la part des actifs controlée par les 25 entre-
prises les plus importantes de 1991 a 1992 était principalement
attribuable a la restructuration des entreprises privées cana-
diennes. Durant cette période, beaucoup des entreprises les
plus importantes ont vendu des filiales ou des actifs, réduisant
ainsi le niveau de concentration au sein des entreprises.

CLASSEMENT SELON LES ACTIFS

Toutes les branches d’activité

Une deuxieme fagon d’évaluer la concentration globale
consiste 2 mesurer I'importance des 25 entreprises les plus
importantes en terme d’actifs plutdt qu’en terme de revenu.
Le tableau explicatif 4.2 montre que, dans le classement selon
les actifs, la part des actifs totaux contrdlée par les 25 entre-
prises les plus importantes a progressé de44.5% a45.8% entre
1988 et 1992. La forte croissance des actifs des banques cana-
diennes a été le principal facteur qui a contribué a cette
augmentation. La part du revenu controlée par le groupe des
25 entreprises les plus importantes a fluctué de fagon modérée
durant la période, mais elle était retournée a son niveau initial
de 16.1% en 1992.

Tableau explicatif 4.2

Part des actifs contrélée par les 25 entreprises les plus importantes,
classées en fonction des actifs, 1988-1992

Share of assets

Part dcs actifs

Share of operating revenue

Part du revenu d’exploilalion

1988 1989 1990

1991 1992 1988 1989 1990 1991 1992

All industries - Toutes les branches

d’activité
Forcign - Etranger 3.2 3.4 33
Canadian - Canadien:

Private - Privé 30.0 30.3 30.8

GBE - ECP 11.3 10.5 10.5
Total 44.5 44.2 44.6
Non-financial industries - Branches

d’activité non financiéres
Foreign - Etranger 4.9 5.1 4.9
Canadian - Canadicn:

Privatc - Privé 12.9 13.2 13.0

GBE - ECP 14.7 13.6 14.1
Total 325 32.0 3251

percent - pourcentage

32 3.8 27 2.9 2.9 2.9 29
313 30.3 8.1 8.4 8.6 8.8 8.2
10.9 10.7 5.3 4.6 5.0 5.0 4.9
454 45.8 t6.1 15.9 16.5 16.8 16.1

4.7 4.9 38 4.0 4.1 4.2 552
13.4 13.2 6.3 6.0 5.8 5.7 5.4
153 15.6 5.2 4.7 5.0 5.1 5.0
33.5 33.7 15.2 14.8 14.9 15.0 15.6
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Non-financial Industries

In terms of the non-financial industries, the share of
assets controlled by the leading 25 enterprises increased
from 32.5% in 1988 t0 33.7% by 1992. The increase of
GBE investment in utilities was again an important
factor in this measure. The share of operating revenue
controlled by the leading 25 increased moderately from
15.2% to 15.6% during the same period, masking a
large increase in the revenue share of foreign-controlled
firms and a decrease in the Canadian-controlled share.
The relative gains and losses of foreign and Canadian
firms in the leading 25 enterprises thus mirrored the
experience of the entire foreign and Canadian groups
over this period.

COMPOSITION OF LEADING
25 ENTERPRISES, ALL INDUSTRIES

Chart 4.3 compares the distribution of total assets
and total revenues by type of control for the leading
25 enterprises for 1992. When ranking was done on the
basis of assets, the asset share of the leading 25 enter-
prises accounted for by Canadian privately-controlled
enterprises was 68.4%. In comparison, when the enter-
prises were ranked by revenue, the share of revenue
accounted for by Canadian privately-controlled enter-
prises declined to 43.4%. The difference is due primarily
to the impact of the large Canadian chartered banks,
with their relatively large assets, in the leading group of
enterprises.

Branches d’activité non financiéres

Pour ce qui est des branches d’activité non financieres, la
part des actifs contrdlée par les 25 entreprises les plus impor-
tantes est passée de 32.5% en 1988 4 33.7% en 1992. Encore
une fois, I’augmentation des investissements dans les services
publics par les entreprises commerciales publiques a été un
facteur important dans cette mesure. La part du revenu
d’exploitation contrdlée par les 25 entreprises les plus impor-
tantes s’est accrue de fagon modérée durant la méme période,
passantde 15.2% a 15.6%, masquant une hausse considéra-
ble dela part du revenu contrdlée par les entreprises étrangeres
et une diminution de celle contrdlée par les entreprises cana-
diennes. Les pertes et les gains relatifs des entreprises étran-
geres et canadiennes dans le groupe des 25 entreprises les plus
importantes refletent donc la situation de tous les groupes
d’entreprises étrangeres et canadiennes au cours de cette
période.

COMPOSITION DU GROUPE DES 25 ENTREPRISES
LES PLUS IMPORTANTES - TOUTES LES
BRANCHES D’ACTIVITE

Le graphique 4.3 compare la répartition des actifs totaux
et du revenu total selon le type de contrdle pour les 25 entre-
prises les plus importantes pour 1992. Lorsqu’on a fait le
classement selon les actifss, 1a part des actifs contrdlée par les
entreprises privées canadiennes parmi les 25 entreprises les
plus importantes s'élevait a 68.4% . Par comparaison, lors-
qu’on a fait le classement selon le revenu, la part du revenu
contrdlée par les entreprises privées canadiennes n’était que
de 43.4%. La différence est principalement attribuable &
I’'impact des grandes banques & charte canadiennes, qui ont
des actifs relativement imposants, parmi le groupe des
25 entreprises les plus importantes.
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Chart - 43 Graphique - 4.3
Distribution of Assets and Operating Revenue of the Leading 25 Enterprises, by Control, 1992

Reépartition des actifs et du revenu d'exploitation des 25 entreprises les plus importantes,
par controle, 1992
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STATISTICAL NOTES

Sources of Information

Ownership and control information is obtained
primarily from the ownership returns filed by corpora-
tions liable under the Corporations and Labour Unions
Returns Act (CALURA). Additional ownership infor-
mation is also obtained from both Canadian and inter-
national publications.

Financial information for large, non-government
business enterprises is provided by Statistics Canada’s
Quarterly Financial Survey. Financial estimates for
smaller firms are based on corporate tax data from
Revenue Canada. Annual data for government business
enterprises are based on administrative records.

Methodology'®

Previous CALURA-Part 1 reports were based on a
census-type coverage of almost every corporation
operating in Canada. Commencing with this publica-
tion, the preliminary data have been derived by utilizing
the sampling techniques employed for the Quarterly
Financial Survey. In general, financial data for all large
businessesi? are obtained from a quarterly question-
naire. Data for medium-sized businesses are obtained
by a quarterly mail-out questionnaire sample survey.
Sample results are multiplied by a weighting factor to
represent the universe from which the sample was drawn.
The remaining portion of the estimate representing
small businesses is derived using statistical techniques
that apply information gained from the surveyed units
to infer movements in the historical annual data for that
stratum.

16 For a more detailed description of the methodology, see “‘Quarterly
Financial Statistics for Enterprises” (STC Cataloguc No. 61-008,
Quarterly).

17 Thresholds delincating size groups vary by industry. In general,
they approximate the following:

Large: annual asscts greater than $25 million or revenue greater
than $100 million;

Mecdium: annual assets between $10 million and $25 million; or
revenue between $25 million and $100 million;

Small: annual asscts and revenue less than $10 million and
$25 million, respectively.

NOTES STATISTIQUES

Origine des données

Les données sur la propriété et le controle proviennent
principalement des déclarations de propriété de capital-
actions soumises par les personnes morales (sociétés) assujetties
a la Loi sur les déclarations des personnes morales et des
syndicats (CALURA). Des renseignements complémentaires
sur la propriété sont également tirés d’un certain nombre de
publications canadiennes et internationales.

Les données financieres relatives aux grandes entreprises
non publiques sont tirées de I'Enquéte financiere trimestrielle
de Statistique Canada. Les estimations financiéres relatives
aux plus petites sociétés sont fondées sur les données fiscales
de Revenu Canada. Enfin, les données annuelles relatives
aux entreprises commerciales publiques sont fondées sur les
dossiers administratifs.

Méthodologie'®

Auparavant, les rapports CALURA-Partie | provenaient
d’une enquéte du type recensement menée aupres de presque
toutes les sociétés qui exercent une activité au Canada.
Maintenant, en commengant par la présente publication, les
données préliminaires sont produites au moyen des techniques
d’échantillonnage utilisées pour I’'Enquéte financiere trimes-
trielle. En général, les données financieres relatives & toutes
les grandes sociétés!? proviennent d'un questionnaire trimes-
triel. Les données relatives aux sociétés de taille moyenne sont
obtenues au moyen d’un questionnaire postal envoyédans le
cadre d’une enquéte-échantillon trimestrielle. Les résultats de
I’échantillon sont multipliés par un coefficient de pondération
afin dereprésenter I'univers duquel provient I’échantillon. On
obtient le reste des estimations représentant les petites sociétés
al'aide de techniques statistiques qui appliquent les mouve-
ments des unités échantilfonnées aux données annuelles
historiques correspondant a cette strate.

6 Pour une description plus détaillée de la méthodologic, voir la publication
Statistiques financieres trimestrielles des entreprises (publication trimes-
triclle de Statistique Canada, n® 61-008 au cataloguc).

7 Les scuils qui délimitent les groupes de taille varient sclon la branche
d’activité, En général, ils sc rapprochent de cc qui suit :

Grande société : actifs annuels supéricurs a 25 millions de dollars ou revenu
annucl supéricur 4 100 millions dc dollars;

Moyenne société : actifs annucls entre 10 ¢t 25 millions de dollars ou revenu
annucl cntre 25 ct 100 millions de dollars;

Petite société ; actifs ¢t revenu annucls inféricurs & 10 millions ct 25 millions
de dollars respectivement.
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These procedures are followed to produce quarterly
data. The quarterly data are then annualized by selecting
the fourth quarter Balance Sheet (stock) items for each
statistical enterprise and aggregating its Income State-
ment (flow) items in each available quarter for the year.
Control attributes based on the CALURA ownership
information are assigned to all large and medium enter-
prises included in the quarterly survey. Control charac-
teristics for smail enterprises are built into the estimate
for that stratum.

Units which do not respond to the survey are imputed.
Estimates are derived by using a change factor applied
to the data reported when the unit last responded to the
survey. The change factor is estimated using the survey
responses from units that are most similar to the unit
being imputed.

The Balance Sheet and Income Statement definitions
used in the survey are consistent with the Generally
Accepted Accounting Principles (GAAP) of the Cana-
dian Institute of Chartered Accountants.

Ce sont la les procédures suivies pour produire des données
trimestrielles. On annualise ensuite ces données trimestrielles
en prenant les postes du Bilan (stock) du quatrieme trimestre
pour chaque entreprise statistique et en additionnant les postes
de I’Etat des résultats (flux) de chaque trimestre disponible
pour I’année. On se sert des renseignements sur la propriété
tirés des questionnaires CALURA pour attribuer des carac-
téristiques concernant le contrdle a toutes les grandes et
moyennes sociétés incluses dans I’enquéte trimestrielle. Pour
les petites sociétés, les caractéristiques concernant le controle
sont intégrées aux estimations correspondant a cette strate,

Les données relatives aux unités qui ne répondent pas au
guestionnaire sont imputées. On détermine leurs caractéris-
tiques en ajoutant un facteur de croissance aux derniéres
données fournies par I’'unité. Ce facteur est établi en fonction
des réponses au questionnaire d’enquéte des unités qui sont
le plus comparables a I’unité dont les données doivent étre
imputées.

Les définitions utilisées dans Penquéte relativement au
Bilan et a I’Etat des résultats sont conformes aux Principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de P’Institut
canadien des comptables agréés.
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Summary of Changes

The following table summarizes the changes in the
methodology, concepts and coverage employed in the
CALURA-Part 1 publication commencing in 1988. The
overlapping reference year for both the historical series
and the current series is 1988.

Sommaire des changements

Le tableau qui suit résume les changements touchant la
méthodologie, les concepts et le champ d’observation dans
la publication CALURA-Partie 1, a partir de 1988. I.’année
de référence qui chevauche a la fois la série historique et la

série courante est 1988.

Item Historical Series | Current Series Description of Change . i
mpac
Point Série historique | Série courante Description du changement
1. Methodology - | Universe/ Sample Introduces sampling error amongst medium | fmpact is minimal due to size groups affected. - Impact
Méthodoiogie census - survey - and small enterprises. - Introduit I'erreur minimal en raison des groupes de taille touchés.
Univers/ Enqguéte- d’échantilionnage chez les petites et
Recensement échantillon moyennes entreprises.
2. Unit - Unité Corporation - Statistical Consolidated financial data for the SE Financial data, particularly assets, will belower than pre-
Société Enierprise ~ eliminates intercorporate holdings. - Les viously published levels. Affects Canadian-controlled
Entreprise données financiéres consolidées pour I'ES firms to agreater extent than foreign-controlled firms. -
statistique éliminent les transactions el les créances Les données financieres, particulierement les actifs,
internes. seront moins élevés que dans les publications précédentes.
Cela touche davantage les entreprises sous conirdle cana-
dien que celles sous contrdle étranger.

3. Industrial 1960 SIC-E - 1980 SIC-C - Classification now based on a higher level (a) Industry groupings are now based on markets or product
Classification - | CTLE, 1960 CTI-C, 1980 of business organization (company rather lines and are no longer based on the major activity. -
Classification than establishment). - Classification Les groupes sont maintenant fondés sur les marchés ou
des industries maintenant fundée sur un niveau plus élevé | les lignes de produits plutdt que sur 'activité principale.

de 'organisation (compagnie plutdt (b) Real estate industry is now included in the non-financial

qu'établissement). industry grouping; previously inciuded in the financial
industry grouping. - Le secteur immobilier est maintenant
inclus dans le groupe des branches d’activité non finan-
ciéres; il faisait auparavant partic du groupe des branches
d’activité financiéres.

4. Financial **"World-Wide"' “*Booked-in- Only the booked-in-Canada business of Assets and revenue for the current series will be lower than
Statements - financial data - Canada" - companies and their domestic subsidiaries previously published, particularly for Canadian-controlied
Etats Données finan- Activités are included in the consolidation. - Seules banks and insurance companies. Virtually no impact on
financiers citres a I'échelle comptabilisées | les activilés comptabilisées au Canada des non-financial industries. - Les aclifs et le revenu pour la

mondiale au Canada sociétés et de leurs filiales nationales sont série courante seront moins élevés que dans les publica-
incluses dans la consolidation. tions précédentes, particulitrement pour les bangues et les
sociétés dassurances sous contrdie canadien. Virtueliement
aucun impact sur les branches d’activité non financidres.

5. Holding and In- | Included - Excluded - Excluding this industry eliminates some Financial data, particularly assets, will be lower than
vestment Com- | Incluses Exclues double-counting (as their assets are the lia- | previously published, particularly for Canadian-conirolied
panies Industry - bilities of other industries). - L'exclusion firms, - Les données financiéres, particulieremeni les
Sociétés d’inves- de ce secteur élimine une partie du double actifs, seront plus basses que dans la publication précé.
tissement et de compte (puisque leur actif est le passif dente. Surtout pour les entreprises sous contrdle
portefeuille d'autres branches d’activité). canadien.

6. Government Crown "GBEs" - ‘““Government business enterprises’’ include | Financial data for the government sector would be lower
Sector - Corporations - Entreprises only those transactors engaged in commercial, | than previously published; this effect is offset by item 7
Secteur public Sociétés d’Etai commerciales profit-motivaled operations. - Les ‘‘entre- | below. - Les niveaux financiers du secteur public seraient

publigues prises commerciales publiques™ incluent moins élevés que dans les publications précédentes, mais
seulement les agents économigues qui exercent | I'impact de ce changement est compensé par le point 7
des activités commerciales 2 but lucratif. ci-dessous.

7. Bank of Excluded - Exclue | Included Included as part of the financial corporate | The effect would be to increase the financial levels for
Canada - as GBE - universe as defined by the System of National | both the government sector as well as the financial
Bangue du Incluse Accounts. - Inciuse dans I'univers des industry grouping. - Ce changement aurait pour impact
Canada sociétés financiéres selon la définition du d’accroitre les niveaux financiers du secteur public et du

Systéme de comptabilité nationale. groupe des branches d'activité financidres.

8. Banking Homogeneous - Diversified - Due to reporting arrangements, financial data | The effect of this change would be to increase Lhe (inancial
Industry - Homogéne Diversifié for banks include the consolidation for all levels of the banking indusiry and decrease those of the
Secteur des their wholly-owned subsidiaries, such as real | industries where the subsidiaries were assigned in the his-
bangues estate and trust companies, etc. - En raison | torical series. - Ce changement aurait pour effet

des méthodes de déclaration, les données
financiéres relatives aux banques comprennent
la consolidation de toutes leurs filiales en
propriété exclusive telles que ies sociétés
immobilitres, les sociéiés de fiducie, etc.

d’accroitre les niveaux financiers du secteur des banques
et de réduire ceux des branches d’activité ot les filiales
étaient classées dans la série historigue.
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Statistical Units

The statistical unit is the unit for which data are
obtained for further classification, aggregation and
publication. This publication focuses on two units: the
statistical enterprise, which is the focus of the first three
sections of this report; and the global enterprise, which
is the unit of analysis in the Concentration section. For
ease of exposition, the terms ‘‘company’’ and *‘firm”’
have been used interchangeably in this report to signify
“‘statistical enterprise.”’

Statistical Enterprise:

A statistical enterprise is a family of businesses under
common control; the enterprise is comprised of one or
more corporations, divisions, or plants engaged in
relatively integrated activity, for which a consolidated
set of financial statements are produced.

The use of the statistical enterprise in the measure-
ment and analysis of foreign control is a departure from
previous CALURA publications where the statistical
unit was the corporation. The consolidated financial
data published for statistical enterprises eliminate the
inter-corporate transactions and claims within each
statistical enterprise.

Global Enterprise:

A global enterprise is a group of all statistical enter-
prises under common control. Unlike the statistical
enterprise, there is no requirement for industrial homo-
geneity or integrated business activity.

Data for the global enterprise are produced by adding
together the financial items of its statistical enterprises.
Therefore, global enterprise financial data is not a
consolidation but an aggregation. Consequently, items
may be double-counted, especially those affecting intra-
global enterprise transactions.

Coverage

This report covers a part of the business sector of the
Canadian domestic economy. The business sector can
be thought of as consisting of two parts: incorporated
and unincorporated. Within the incorporated sub-
sector, both government and non-government business
enterprises operating in Canada are included. Among
the unincorporated businesses, only unincorporated
credit unions and unincorporated joint ventures of
incorporated businesses are inciuded.

Unité statistique

L'unité statistique est I’unité pour laquelle les données sont
obtenues aux fins de classification, de regroupement et de
publication. La présente publication porte sur deux genres
d’unité: 'entreprise statistique, qui fait I’objet des trois
premiéres sections de ce rapport, et I’entreprise globale, qui
est I’unité d’analyse dans la section ‘‘Concentration”’. Pour
faciliter la compréhension du texte, les termes ‘‘société’’ et
“compagnie’’ ont été employés de fagon interchangeable dans
ce rapport comme synonymes d’‘‘entreprise statistique”’.

Entreprise statistique:

Une entreprise statistique est une famille d’établissements
sous un méme controdle; I’entreprise se compose d’une ou de
plusieurs sociétés, divisions ou usines dont les activités sont
relativement intégrées et pour lesquelles on produit une série
d’états financiers consolidés.

L’utilisation de I’entreprise statistique pour mesurer et
analyser le contrdle étranger est une innovation par rapport
aux publications CALURA précédentes ot I’unité statistique
était la société. Les données financiéres consolidées relatives
aux entreprises statistiques éliminent les transactions et les
créances internes de I’entreprise statistique.

Entreprise globale:

Une entreprise globale est I’ensemble des entreprises statis-
tiques sous un méme controle. Contrairement a ’entreprise
statistique, les exigences relatives al’homogénéité ou al’inté-
gration des activités ne s’appliquent pas a I’entreprise globale.

On obtient les données relatives a I’entreprise globale en
additionnant les postes financiers des entreprises statistiques
qui la composent. Par conséquent, les données financiéres
relatives aux entreprises globales ne sont pas le produit d’une
consolidation, mais d’une addition. 11 est donc possible que
des postes aient été comptés deux fois, en particulier ceux qui
touchent les transactions internes de I’entreprise globale.

Champ d’observation

La présente publication couvre une partie du secteur des
entreprises de I’économie canadienne. Ce dernier se divise en
deux catégories: les entreprises constituées et les entreprises
non constituées. Dans la catégorie des entreprises constituées,
les données financieres couvrent les entreprises commerciales
publiques et non publiques qui exercent une activité au
Canada. Dans la catégorie des entreprises non constituées,
seules sont incluses les caisses d’épargne et de crédit non
constituées et les coentreprises non constituées regroupant des
entreprises constituées.
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Government business enterprises (GBEs) include all
transactors controlled by a government and engaged in
operations of a commercial nature similar in market
orientation to private business enterprises. Government-
controlled enterprises that do not participate in the
market economy are not included. For the first time,
the Bank of Canada is covered and is categorized as
a GBE.

The government business enterprise statistics that
appear in the Concentration section of this report include
data for effectively-controlled enterprises (see the
Statistical Note on Control). This differs from the in-
dustry tabulations in sections I, II, and 111 where these
effectively-controlled GBEs are treated as Canadian
private enterprises. However, the proportion of assets
and operating revenue accounted for by effectively-
controlled government enterprises is minimal.

With respect to the finance and insurance industries,
financial data now cover the ‘‘booked-in-Canada’’
business of banks and insurance companies and their
domestic subsidiaries. This is a departure from previous
CALURA-Part 1 reports where “‘world-wide’’ assets
were included in the published data. The result of using
booked-in-Canada as opposed to world-wide assets is
to reduce the amount of assets held by banks and in-
surance companies. The Canadian-controlled banks
and insurance companies affected by this change in
financial reporting comprise the vast majority of their
respectiveindustries. Consequently, the levels of foreign
control in these industries in the current series appear
higher than the historical series levels. The effect of this
change is particularly significant in the insurance indus-
try, accounting for most of the overall difference between
the historical and the current series,

Due to reporting arrangements, financial data for
banks now include the consolidation of all their wholly-
owned subsidiaries, such as real estate companies and
trust companies. In previous CALUR A publications,
these subsidiaries were assigned to their respective
industries and not to the banking industry. The effect
of this change would be to increase the financial levels
of the banking industry and decrease the levels of the
industries where the subsidiaries previously were
assigned.

The holding and investment company industry is now
excluded from the data in order to minimize the effect
of double-counting, as their assets are generally the
liabilities of other industries. This affects Canadian-
controlled statistics to a greater extent than foreign-
controlled statistics,

Les entreprises commerciales publiques (ECP) comprennent
tous les agents économiques controlés par un gouvernement
qui exercent des activités commerciales semblables 2 celles des
sociétés privés en ce sens qu’elles sont axées sur le marché.
Les entreprises commerciales publiques qui ne participent pas
al’économie de marché nesont pas incluses. Pour la premiere
fois, la Banque du Canada est incluse dans le champ d’obser-
vation et est classée dans la catégorie des entreprises commer-
ciales publigues.

Les statistiques sur les entreprises commerciales publiques
qui figurent dans la section ‘“‘Concentration’’ du présent
rapport comprennent les données refatives aux entreprises
sous contrle effectif (voir la note statistique sur le contrdle).
Cela différe des statistiques sur les branches d’activité qui
figurent aux sections I, Il et 111, ol les entreprises commer-
ciales publiques sous controle effectif sont traitées comme des
entreprises privées canadiennes. Toutefois, la part des actifs
et du revenu d’exploitation correspondant aux entreprises
commerciales publiques sous controle effectif est minime.

Pour ce qui est des branches d’activité financieres et des
assurances, les données financiéres couvrent maintenant les
activités ‘‘comptabilisées au Canada’ des banques et des
sociétés d’assurances et de leurs filiales nationales. Cela differe
des rapports CALURA-Partie | précédents ou les données
publiées comprenaient les actifs mondiaux. L’utilisation des
actifs comptabilisés an Canada par opposition aux actifs
mondiaux a pour effet de réduire la quantité d’actifs détenus
par les banques et les sociétés d’assurances. Les bangues et
sociétés d’assurances sous controle canadien visées par ce
changement forment la grande majorité de leurs branches
d’activité respectives. Par conséquent, les niveaux de contrdle
étranger dans ces branches d’activité dans la série courante
semblent plus élevés que dans la série historique, L’incidence
de ce changement est particulierement importante dans le
secteur des assurances, représentant la plus grande partie de la
différence globale entre la série historique et la série actuelle.

En raison des nouvelles méthodes de déclaration, les données
financiéres relatives aux bangques comprennent maintenant
la consolidation de toutes leurs filiales en propriété exclusive
telles que les sociétés immobilieres et les sociétés de fiducie.
Dans les publications CALURA précédentes, ces filiales
étaient classées dans leurs branches d’activité respectives et
non dans le secteur des banques. Ce changement a pour effet
d’augmenter les niveaux financiers du secteur des banques et
de réduire ceux des branches d’activité dans lesquelles les
filiales étaient classées auparavant.

On a décidé d’exclure des données le secteur des sociétés
d’investissement et de portefeuilie afin de réduire au minimum
le double compte, car I'actif de ces sociétés correspond géné-
ralement au passif d’autres branches d’activité. Cela touche
les statistiques relatives aux sociétés sous contrdle canadien
beaucoup plus que celles relatives aux sociétés sous controle
étranger.
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Control'3

Control of a company is the potential to make the
strategic decisions of the business. This is generally
viewed as the ability to select a majority of the board
of directors of the company. Most of the time the ability
to elect the board of directors is based on the ownership
of the voting equity. This concept of control is used to
determine foreign control and to assign a country of
control.

Some caution should be taken when using the word
“‘controlled.”” As previously stated, control is based on
the ‘“‘potential’’ to control. That potential may not be
exercised, in which case ‘‘controlled’’ companies may
still function with considerable autonomy in their finan-
cial, marketing, or operational activities.

In most cases, control is the result of one company
owning more than 50% of the voting shares of the
other. This is referred to as majority voting ownership.
However, it is well established that control can result
from owning less than a majority of the voting shares.
Effective control can result from ownership of the
largest block of voting shares. This may also be called
minority control. For simplicity, the owner of a block
of equity which has at least 33% of the voting rights and
which exceeds the sum of the next two largest blocks is
assumed to have effective control. The overall percent-
age of cases in which control has been assigned on the
basis of minority control has been relatively low.

There are a variety of other methods of controlling
a company which may be taken into consideration when
assigning control. They include interlocking director-
ships, franchise or licensing agreements, management
or supply contracts, or control of essential technology.

18 For a more detailed description of the concepts of control,
entcrprise structure and country of control see *“Inter-Corporate
Ownership’’ (STC Cataloguc No. 61-517, Bi-annual).

Controle'®

On définit le contrdle d’une compagnie comme le pouvoir
de prendre les décisions stratégiques ayant une incidence sur
cette compagnie. Généralement, on contrdle une compagnie
lorsqu’on a le pouvoir de choisir la majorité des membres de
son conseil d’administration. La plupart du temps, ce pouvoir
de choisir les membres du conseil d’administration est conféré
par la propriété des actions avec droit de vote. La notion de
contrdle sert a déterminer le controle étranger et & désigner
le pays de controle.

Le terme ‘‘contrdle’’ doit étre utilisé avec prudence.
Comme on vient de le préciser, le contrdle est fondé sur le
“pouvoir’’ de contrdler. Ce pouvoir peut étre exercé ou ne
pas I’étre, auquel cas 1a compagnie contrdlée peut jouir d’une
autonomie considérable dans ses activités sur le plan des
finances, de la commercialisation ou du fonctionnement.

Dans la plupart des cas, le contréle a pour origine la pro-
priété de plus de 50% des actions avec droit de vote. On parle
alors de contrdle majoritaire. Il arrive cependant que les
détenteurs de moins de la majorité des actions avec droit de
vote puissent exercer le controle. La propriété d’un bloc
important d’actions avec droit de vote peut donner le controle
effectif, parfois appelé contrdle minoritaire. En termes
simples, on considére que le propriétaire d’un bloc d’actions
qui possede au moins 33% de I’ensemble des droits de vote
et plus de droits de vote que ceux des deux autres blocs impor-
tants réunis détient le controle effectif de la compagnie. Le
pourcentage de cas de controle minoritaire est relativement
peu élevé.

Il existe un grand nombre d’autres méthodes pour contrdler
une compagnie dont on peut tenir compte au moment de
déterminer qui détient le contrdle. Parmi ces méthodes, men-
tionnons les ‘‘directeurs communs’’, les accords de franchise
ou de permis, les contrats d’approvisionnement ou de gestion
et le controle de la technologie essentielle.

'8 Pour unc description plus détailléc des notions de contrdle, de struclure
des entreprises ¢t de pays de contrdle, voir la publication Liens de parenté
entre corporations (publication bisannuclle de Statistique Canada,
n® 61-517 au catalogue).
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Ownership

Foreign ownership statistics are part of Canada’s
International Investment Position and are published by
the Balance of Payments Division. They are based on
long-term capital employed (the value of long-term debt
and equity holdings). This includes voting and non-
voting common shares, preferred shares, convertible
shares, warrants, bonds, debentures, loans and other
long-term debt or equity instruments. The value of
foreign ownership is the aggregation of long-term
capital employed that is owned by foreign interests in
both Canadian-and foreign-controlled firms. The value
of foreign controlis the long-term capital employed of
only those corporations that are controlled by foreign
interests, even that portion owned by Canadian resident
non-controlling interests.

Country of Control

In most cases of foreign control, the country of con-
trol classification is the country of residence of the
ultimate foreign parent corporation. Each subsidiary
within the global enterprise is assigned the same country
of control as its parent. A company whose voting rights
are owned equally by Canadian-and foreign-controlled
corporations is given the country of control code of the
foreign-controlled owner. If two foreign-controlled
corporations jointly own an equal amount of the voting
rights of a Canadian resident company, the country of
control is assigned according to an order of precedence
of the countries of control based on their aggregate level
of foreign direct investment in Canada (i.e. United
States takes precedence, followed by Great Britain, etc).

Concentration

The term concentration refers to the relative signifi-
cance of groups of large enterprises and their economic
prominence. Concentration may lead to dominance in
markets, regions or the economy as a whole. This report
examines concentration by measuring the economy-
wide financial activity of large enterprises (aggregate
concentration).

One type of aggregate concentration series is produced
by the summing of the major financial characteristics
(operating revenue and assets) of each global enterprise.
Each enterprise is then ranked in order of operating
revenue and also in order of assets. Tabulations provide
major financial characteristics for the leading enter-
prises, sub-divided by control. As the ranking of enter-
prises may result in yearly changes to the enterprises
which comprise any one grouping, data for leading
enterprise groups over time may not refer to the same
enterprises.

Propriété

Les statistiques sur la propriété étrangere font partie du
bilan des investissements internationaux du Canada et sont
publiées par la Division de la balance des paiements. Elles sont
fondées sur les capitaux a long terme engagés (c’est-a-dire la
valeur de la dette 4 long terme et du portefeuille d’actions).
Ces capitaux comprennent les actions ordinaires avec et sans
droit de vote, les actions privilégiées, les actions convertibles,
les mandats, les obligations, les préts et toute autre action ou
titre de créance a long terme. La valeur de 1a propriété étran-
gere correspond au capital a long terme employé qui est
détenu par des intéréts étrangers, tant dans les sociétés sous
contrdle canadien que dans celles sous contrdle étranger. La
valeur du contrdle étranger correspond au capital along terme
employé dans les sociétés sous contrdle étranger seulement,
y compris la portion détenue par des intéréts canadiens sans
contrdle.

Pays de contréle

Dans la plupart des cas de contrdle étranger, le pays de
controle est le pays de résidence de 1a société mere étrangére
ultime. Chaque filiale au sein de I'entreprise globale a le méme
pays de controle que la société mere. Une compagnie dont les
droits de vote appartiennent conjointement a des sociétés sous
contrdle canadien et sous contrdle étranger regoit un code de
contrdle étranger. Si deux sociétés sous contrble étranger
détiennent une quantité égale de droits de vote d’une compa-
gnie canadienne, I’attribution du pays de contrdle est déter-
miné par I’ordre de préséance fondé sur le niveau global de
Pinvestissement direct étranger au Canada (les Etats-Unis ont
préséance, puis vient le Royaume-Uni, etc.).

Concentration

Le terme ‘‘concentration”’ désigne I’importance relative de
groupes de grandes entreprises et leur avantage économique.
La concentration peut entrainer une prédominance dans
certains marchés, certaines régions ou dans I’ensemble de
I’économie. Le présent rapport traite de la concentration en
mesurant I’activité financiere des entreprises les plus impor-
tantes dans divers groupes (concentration globale).

I1'y a une des séries sur la concentration globale que I’on
obtient en additionnant les principales caractéristiques finan-
cieres (revenu d’exploitation et actifs) de chaque entreprise
globale. Les entreprises sont ensuite classées en fonction de leur
revenu d’exploitation et aussi en fonction de leurs actifs. Les
totalisations donnent les principales caractéristiques financiéres
des entreprises les plus importantes, selon le type de contrale.
Le classement des entreprises pouvant entrainer des change-
ments d’une année a I’autre quant a la composition des groupes,
il se peut que les données sur les entreprises les plus impor-
tantes ne se rapportent pas toujours aux mémes entreprises.
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Finally, high concentration measures do not neces-
sarily imply imperfect competition. Similarly, low
values may not adequately reflect the concentration that
exists for specific products or regions.

Industrial Classification!'®

The industries presented in previous CALURA-
Corporations reports corresponded to the 1960 Standard
Industrial Classification for Establishments (SIC-E).
Under this system, corporations are classified in their
entirety to a single industry based on the one activity
which accounts for the largest portion of gross revenue.
Beginning with this report, the industries presented
correspond to the 1980 Standard Industrial Classification
for Companies and Enterprises (SIC-C).

The SIC-C system was developed by Statistics
Canada to improve the reporting of business financial
statistics, for which the establishment-based SIC-E was
not ideally suited. For example, the unit capable of
reporting financial statistics tends to be at a higher level
within the business organization, and it also tends to
span more industrial activities than the establishment
unit. The SIC-C classifies companies according to their
form of operational organization, be it vertically or
horizontally integrated or otherwise diversified. Where
the aggregation strategy under the SIC-E emphasized
the activity (agriculture, mining, etc.), the SIC-C places
emphasis on product lines or markets. The SIC-C
presentation makes it possible to see how specialized or
how diverse are the activities of enterprises at the most
detailed level of the classification.

For example, consider a large company involved in
activities related to wood, logging, sawmills and pulp
and paper manufacturing and distribution. The SIC-E
provides a *‘specialized’’ class for each of these activities.
At its most detailed level, the SIC-C also provides
“specialized’” classes for each of these activities and,
in addition, various combinations of these for busi-
nesses with integrated activities.

Corporate structural reorganizations sometimes lead
to the industrial reclassification of the companies
involved. This may affect the continuity of industry
time series within any classification system. The SIC-C,
however, can better accommodate those companies
whose integrated activities may shift in emphasis from
one year to the next without leading to a change in their
industrial classification.

19 For a more detailed comparison of the SIC-C and SIC-E, please
refer to the ““‘Quarterly Financial Statistics for Enterprises’
(STC Catalogue No. 61-008, Quarterly).

Finalement, une concentration élevée ne veut pas nécessai-
rement dire que la concurrence est imparfaite. De méme, il
se peut que des valeurs basses ne reflétent pas fidelement la
concentration qui existe pour certains produits ou certaines
régions.

Classification des branches d’activité!®

Les branches d’activité, ou industries, présentées dans les
publications CALURA précédentes sur les sociétés correspon-
daient a la Classification type des industries pour établisse-
ments, 1960 (CTI-E). Selon ce systéme, les sociétés sont
classées dans leur totalité dans une seule industrie, selon I’acti-
vité qui représente la plus forte proportion de leurs recettes
brutes. Dorénavant, en commengant par la présente publi-
cation, les branches d’activité présentées correspondront a la
Classification type des industries pour compagnies et entre-
prises, 1980 (CTI-C).

Le systeme de la CT1-C a été mis au point par Statistique
Canada pour améliorer la déclaration des statistiques finan-
cieres des entreprises, car la CTI-E fondée sur les établisse-
ments ne s’y prétait pas trés bien. Par exemple, I'unité capable
de déclarer des statistiques financiéres tend & étre a un niveau
plus élevé au sein de I’organisation et tend aussi a couvrir plus
d’activités que Pétablissement. La CTI-C classe les compagnies
selon le genre d’organisation opérationnelle, qu’elles soient
a intégration verticale ou horizontale ou autrement diversi-
fiées. La SIC-E mettait 1’accent sur I’activité (agriculture,
exploitation miniére, etc.), tandis que la SIC-C met I’accent
sur les marchés ou les lignes de produits. La SIC-C permet
de voir le degré de spécialisation ou de diversification des acti-
vités d’une entreprise au niveau le plus détaillé de la
classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les acti-
vités touchent le bois, 1'abattage, les scieries ainsi que la fabri-
cation et la distribution de pates et papiers. La CTI-E prévoit
des catégories spécialisées pour chacune de ces activités. Au
niveau le plus détaillé, la CTI-C prévoit aussi des catégories
spécialisées pour chacune de ces activités, ainsi que diverses
combinaisons de catégories pour les entreprises dont les
activités sont intégrées.

Des réorganisations occasionnent parfois la reclassification
des compagnies, ce qui risque de perturber la continuité de
la série chronologique des industries concernées. Cependant,
grace ala CTI-C, il est plus facile de traiter le cas des sociétés
dont les activités intégrées varient d’une année a I’autre sans
que cela n’entraine de changement du point de vue de la
classification des industries.

19 Pour une comparaison plus détaillée de la CTI-E et de la CTI-C, voir la
publication Starisriques financiéres trimestrielles des entreprises (publi-
cation trimestriclle de Statistique Canada, n® 61-008 au cataloguc).
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For purposes of facilitating analysis, sections [, 1I,
111 and IV of this publication present two time series:
the historical series covering the period 1983-1988; and
the current series which covers the period 1988-1992.
Some changes between the two series in the non-financial
and the finance and insurance industries groupings are
due to changes in the SIC classification; however, in
sections 1, II and III the most significant change has
been eliminated by revising the historical series to reflect
the inclusion of the real estate industry in the non-
financial industries group rather than in the finance and
insurance industries group (where the real estate industry
was traditionally included under the 1960 SIC-E). The
historical series for Concentration presented in section 1V
has not been revised.

Please note that at the all-industries level, the different
values for 1988 produced by the two series are the result
of changes in methodology, concepts and coverage, and
not due to the change in the industrial classification
system, Caution should be exercised when comparing
data from these two time series.

Reliability of Data

Non-Sampling errors with respect to the CALURA
Schedule II (ownership) questionnaire could occur as
aresult of poor response rates or improper processing.
However, late responses are generally limited to small
corporations that have littie or no impact on the aggre-
gate data. Estimates for missing information are made
using previous years’ data and other published infor-
mation. Processing errors are negligible.

Sampling errors are errors that arise because estimates
are being prepared based on only a sample of the uni-
verse rather than collecting information from all units
in the universe. The sample used for these financial
statistics was designed to produce a predetermined level
of accuracy for assets, revenue and profits. Conse-
quently, other items may be much less accurately esti-
mated, especially in the early years of a new survey.

Availability of Additional Data

Tabulations additional to those published can be de-
veloped and made available on a cost-recovery basis.
Requests should be directed to the Chief, CALURA -
Corporations, Industrial Organization and Finance
Division, Statistics Canada. Data available are subject
to the confidentiality provisions of CALURA and the
Statistics Act.

Afin de faciliter I’analyse, les sections I, I, [T et IV dela
présente publication contiennent deux séries chronologiques:
la série historique, qui couvre la période 1983-1988, et la série
courante, qui couvre la période 1988-1992. Certaines des diffé-
rences entre les deux séries relativement au groupe des branches
d’activité non financieres et a celui des branches d’activité
financieres et des assurances sont attribuables a des change-
ments touchant la CTI; toutefois, dans les sections 1, IT et II1,
on aéliminé la différencela plus importante en révisant la série
historique de fagon arefléter I'inclusion du secteur immobilier
dans le groupe des branches d’activité non financieres plutot
que dans celui des branches d’activité financieres et des assu-
rances (ou il était classé dans 1a CTI-E, 1960). La série histo-
rigue sur la concentration présentée a la section I'V n’a pas
été révisée.

On notera que, au niveau de I’ensemble des branches d’acti-
vité, les valeurs différentes pour 1988 produites par les deux
séries découlent de changements touchant la méthodologie,
les concepts et le champ d’observation, et non a des change-
ments touchant le systeme de classification des industries. Il
faudrait tenir compte de cela lorsqu’on compare les données
de ces deux séries chronologiques.

Fiabilité des données

Un taux de réponse insuffisant ou le traitement fautif de
I'information peuvent occasionner des erreurs dans les estima-
tions fondées sur les questionnaires CALURA (annexe 2 - Par-
ticipation au capital-actions). Toutefois, les réponses en retard
se limitent généralement aux petites sociétés qui n’ont aucun
impact, ou trés peu, sur les données globales. Pour les données
mangquantes, les estimations sont faites a partir des données de
I’année précédente et d’autres renseignements publiés. Le taux
d’erreur attribuable au traitement est négligeable.

Les erreurs d’échantillonnage surviennent lorsque les esti-
mations sont établies a partir des données fournies par un
échantillon et non par toutes les unités de I’'univers. .’échan-
tillon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous intéressent
a été choisi de fagon a fournir un niveau acceptable de préci-
sion relativement aux actifs, au revenu et aux bénéfices. Par
conséquent, les estimations pour d’autres éléments peuvent
étre moins précises, spécialement durant les premiéres années
d’une nouvelle enquéte.

Accessibilité de données supplémentaires

Il est possible d’élaborer et de fournir aux personnes inté-
ressées, moyennant le remboursement des frais, des totali-
sations autres que celles qui sont publiées. Les demandes
doivent &tre adressées au chef de la Section des sociétés-
CALURA, Division de I’organisation et des finances de
I’industrie, Statistique Canada. Les données accessibles sont
toutefois assujetties aux dispositions relatives a la confiden-
tialité prévues dans CALURA et dans la Loi sur lastatistique.
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Related Publications

Catalogue

61-517 Inter-Corporate Ownership, Bi-Annual; also
available on CD-ROM and updated quarterly,

61-219 Financial and Taxation Statistics for Enter-
prises, Annual.

61-008 Quarterly Financial Statistics for Enterprises.

67-202 Canada’s International Investment Position,
Annual,

67-203 Canada’s International Transactions in Services,
Annual,

DEFINITIONS

Major Financial Characteristics:

Assets

Total assets as shown on the balance sheets of enter-
prises. Includes such items as cash, marketable securities,
accounts receivable, inventories, net fixed assets, invest-
ments in affiliated corporations and other assets.

Equity

The shareholders’ interest in the net assets of the
enterprise. Generally includes the total amount of all
issued and paid-up share capital, retained earnings and
other surplus accounts such as contributed and capital
surplus, and minority interest in consolidated sub-
sidiaries.

Operating Revenue

For enterprises in the non-financial industries, the
figure tabulated as ‘‘operating revenue’’ equals gross
revenue from non-financial operations (that is, it excludes
interest and dividend income). In the case of the finance
and insurance industries, ‘‘operating revenue’’ equates
to total revenue.

Operating Profits

This comprises net earnings from operations (operating
revenue less operating expenses).

Publications connexes

Catalogue

61-517 Liens de parenté entre corporations, bisannuelle;
également offerte sur CD-ROM avec mises a jour
trimestrielles,

61-219 Statistiques financiéres et fiscales des entreprises,
annuelle.

61-008 Statistiques financieres trimestrielles des entreprises,

67-202 Bilan canadien des investissements internationaux,
annuelle.

67-203 Les transactions internationales des services du
Canada, annuelle

DEFINITIONS

Caractéristiques financiéres principales:

Actifs

Actif total, tel qu’il apparait sur le bilan des entreprises.
Comprend des postes tels que I’encaisse, les titres négociables,
les effets a recevoir, les stocks, les immobilisations nettes, les
investissements dans les sociétés affiliées et tout autre actif.

Avoir

L’avoir représente I’intérét des actionnaires dans les actifs
nets de lasociété. 1l comprend en général le montant total de
toutes les actions émises et libérées, les bénéfices non répartis
et les autres excédents tels queles surplus d’apport et surplus
de capital, et les intéréts minoritaires dans les filiales conso-
lidées.

Revenu d’exploitation

Pour les entreprises des branches d’activité financiéres, les
montants classés comme ‘‘revenu d’exploitation’’ correspon-
dent au revenu brut provenant d’activités non financiéres
(a I’exclusion des intéréts et des dividendes). Dans le cas des
branches d’activité financieres et des assurances, le ‘‘revenu
d’exploitation’’ correspond au revenu total.

Bénéfices d’exploitation

Cela comprend les gains nets provenant des activités (c’est-a-
dire le revenu d’ exploitation moins les dépenses d’exploitation).
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Financial Ratios:

Profit Margin

Formula: Operating profit x 100

Operating revenue

This ratio is a measure of operating efficiency and
provides information on the financial performance
of a firm; the larger the ratio, the more efficient the
operations.

Debt to Equity

Formula:

Borrowings + Loans and accounts
with affiliates

Total equity

This ratio is used as a measure of solvency and pro-
vides information on the financial strength of a firm;
higher debt to equity ratios indicate greater risks in
terms of volatility of rates of return to owners.

Ratios financiers:
Marge bénéficiaire

Formule: Bénéfices d’exploitation x 100

Revenu d’exploitation

Ce ratio mesure 1'efficacité d’exploitation et fournit des
renseignements sur le rendement financier d’une société; plus
le ratio est élevé, plus I’efficacité est grande.

Ratio d’endettement

Formule:

Emprunts + emprunts et comptes
aupres des sociétés affiliées

Avoir total

Ce ratio sert a mesurer la solvabilité et fournit des rensei-
gnements sur la solidité financiere d’une société; un ratio
d’endettement élevé signifie que les risques sont plus grands
du point de vue de la volatilité du taux de rendement pour les
propriétaires.

Statistics Canada —~ Cat. No. 61-220

Statistique Canada — n°® 61-220 aucat. 73






Statistical Tables Tableaux statistiques



S o




CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociélés, 1889-1992

Table 1.1

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control
Value and Share

Food (including food retailing), Beverages and Tobacco

Tableau 1.1

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche

d’activité et controle

Valeur et part

Aliments (y compris le commerce de détail), boissons ct tabac

Foreign - Eiranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE RS
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 8,301 9,493 1,936 19,731 54,878 5,310 60,188 79,918
1989P 9,286 8,945 3,695 21,926 56,098 6,120 62,218 84,143
1990P 9,715 10,954 3,540 24,209 55,142 6,796 61,938 86,147
1991P 10,604 10,770 3,793 25,167 $5,517 8,788 64,305 89,472
1992pP 11,220 11,144 4,023 26,387 54,215 8,798 63,012 89,400
1988P % 10.39 11.88 2.42 24.69 68.67 6.64 75:31 100.00
1989P 11.04 10.63 4.39 26.06 66.67 7.27 73.94 100.00
1990P 11.28 12.72 4.1 28.10 64.01 7.89 71.90 100.00
1991P 11.85 12.04 4.24 28.13 62.08 9.82 71.87 100.00
1992pP 12.55 12.47 4.50 29.52 60.64 9.84 70.48 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 4,044 5,265 636 9,945 19,245 1,012 20,257 30,203
1989P 4,346 4,600 1,538 10,484 18,713 1,183 19,895 30,379
1990P 4,144 5,438 1,564 11,146 18,032 827 18,858 30,008
1991P 4,562 $.645 1,612 11,819 17,213 491 17,704 29,523
1992p 4,804 5,914 1,759 12,477 16,223 1,302 17,524 30,002
1988P % 13.39 17.43 2.10 3293 63.72 3138 67.07 100.00
1989P 14.31 15.14 5.06 34.51 61.60 3.89 65.49 100.00
1990P 13.81 18.12 5.21 37.15 60.10 2.8 62.85 100,00
1991P 15.45 19.12 5.46 40.03 58.30 1.66 59.97 100.00
1992p 16.01 19.71 5.86 41.59 54.07 4.34 58.41 100.00
Operaling revenue - 1988P $°000,000 17,340 7,558 2,493 27,391 123,532 9,621 133,153 160,544
Revenu d'exploitation 1989P 18,240 7,044 3,296 28,580 125,960 10,353 136,312 164,892
1990P 18,925 9,701 3,722 32,348 124,786 11,133 135,919 168,267
1991P 18,099 10,582 4,649 33,330 123,460 9,932 133,392 166,722
1992P 19,113 9,988 5,004 34,106 121,517 9,764 131,281 165,386
1988P % 10.80 4.71 L.SS 17.06 76.9% 5.9 82.94 100.00
1989P 11.06 4.27 2.00 17.33 76.39 6.28 82.67 100.00
1990P 11.25 5.717 2.21 19.22 74.16 6.62 80.78 100.00
191P 10.86 6.35 2.79 19.99 74.05 5.96 80.01 100.00
1992P 11.56 6.04 3.03 20.62 73.47 5.90 79.38 100.00
Capital employed - 1988P $,000,000 6,608 8,736 1,570 16,914 43,672
Capitaux employés 1989p 7,274 8,080 2,98 18,272 44,542
1990P 7,786 9,567 2,875 20,228 44,027
1991p 8,438 9,268 2,966 20,672 43,579
1992P 8,984 9,630 3,140 21,753 41,867
1988P % 10.73 14.18 2.55 27.46 70.90
1989P 11.37 12.63 4.56 28.5$ 69.60
1990P 11.96 14.70 4.42 31.08 67.65
9P 13.03 14.32 4.58 31.93 67.31
1992P 13.84 14.83 4.84 33.51 64.49
Operating profit - 1988P $°000,000 931 632 208 1,771 3,555
Bénéfice d’exploitation 1989P 998 607 319 1,924 3,105
1990P Li51 701 345 2,197 2,818
1991P 1,229 740 428 2,397 2,309
1992P 1,096 697 491 2,284 2,364
1988P % 17.47 11.87 3.91 33.26 66.74
1989P 19.85 12.07 6.34 38.26 61.74
1990P 22.97 13.98 6.89 43.84 56.16
1991P 26.12 15.72 9.10 50.94 49.06
1992P 23.58 14.99 10.57 49.14 50.86
Profit margin - 1988P % 5.37 8.37 8.36 6.47 2.88
Marge bénéficiaire 1989P % 5.47 8.62 9.68 6.713 2.46
1990P %o 6.08 7.22 9.27 6.79 2.26
1991 P %o 6.79 6.99 9.21 7.19 1.87
1992pP % 5.73 6.97 9.82 6.70 1.95
Debt to equity ratio - 1988P 0.538 0.640 1.293 0.641 1.204
Ratio d’endettement 1989P 0.583 0.734 0.872 0.691 1.321
1990P 0.770 0.746 0.827 0.766 1.384
1991P 0.763 0.628 0.835 0.708 1.470
1992P 0.804 0.599 0.782 0.704 1.513
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1892

Table 1.2

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Tableau 1.2

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - suite

Valeur et part

Wood and Paper Bois ct papier
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE Tl
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 7,051 543 6,699 14,293 35,773 422 36,195 50,489
1989P 11,610 710 8,691 21,011 36,384 325 36,709 57,721
1990P 12,207 836 9,274 22,316 36,318 341 36,659 58,975
1991P 12,336 753 9,344 22,433 15,701 318 36,019 58,452
1992P 12,617 457 9,547 22,622 35,530 247 IS 58,399
1988P %o 13.97 1.08 13.27 28.31 70.85 0.84 71.69 100.00
1989P 20.tt 1.23 15.06 36.40 63.03 0.56 63.60 100.00
1990P 20.70 1.42 15.72 17.84 61.58 0.58 62.16 100.00
1991P 21.10 1.29 15.99 38.38 61.08 0.54 61.62 100.00
1992P 21.61 0.78 16.35 38.74 60.84 0.42 61.26 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 1,063 227 2,908 6,199 13,821 320 14,140 20,3319
1985P 5,416 236 4,131 9,784 13,194 172 13,365 23,149
1990P 5,693 299 4,455 10,447 11,977 240 (1252207 22,663
1991P 5,606 143 4,426 10,175 10,700 206 10,906 21,088
1992P 5,429 178 4,781 10,387 9,760 278 10,038 20,425
1988P % 15.06 1.12 14.30 30.48 67.95 1.57 69.52 100.00
1989P 23.40 1.02 17.85 42.26 56.99 0.74 §7.74 100.00
1990P 25.12 1.32 19.66 46.10 $2.85 1.06 53.90 100.00
1991p 26.59 0.68 20.99 48.27 50.76 0.98 51.73 100.00
1992P 26.58 0.87 23.41 50.85 47.79 1.36 49.15 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 7,694 696 4,176 12,565 49,827 233 50,060 62,625
Revenu d’exploitation 1989P 9,781 636 4,422 14,839 45,093 142 45,238 60,074
199%0P 8,774 $85 3,982 13.340 40,319 150 40,469 53,809
1991 P 7,973 672 3,515 12,160 35,645 131 35,7177 47,936
1992P 8,118 476 3,256 11,851 36,851 135 36,985 48,836
1988P % 12.29 0] 6.67 20.06 79.56 0.37 79.94 100.00
1989p 16.28 1.06 7.36 24.70 75.06 0.24 75.30 100.00
199%0P 16.30 1.09 7.40 24.79 74.93 0.28 75.21 100,00
1991 P 16.63 1.40 7.33 25137 74.36 0.27 74.63 100.00
1992p 16.62 0.98 6.67 24.27 75.46 0.28 75.73! 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 5,902 444 6,103 12,449 29,628
Capitaux employés 1989P 10,201 572 7,948 18,720 30,694
1990P 10,864 744 8,557 20.165 30.709
1991P 11,065 604 8,710 20.379 29,496
1992P 11,167 383 9,004 20,554 28,466
1988P %o 13.92 1.05 14.39 29.36 69.88
1985P 20.57 1.15 16.03 37575 61.90
1990P 21.26 1.46 16.74 39.45 60.08
1991 P 22.09 1:21 17.39 40.69 58.90
1992P 22.65 0.78 18.26 41.69 57.74
Operating profit - 1988P $'000,000 1,250 57 750 2,057 4,576
Bénéfice d'exploitation 1989P 1,432 47 488 1,967 .13
1990P 602 30 %0 723 919
1991P -98 -- -331 - 428 -950
1992P -10 13 -225 -222 -320
1988P % 18.84 0.86 11.3t 31.01 68.99
1989P 28.18 0.93 9.61 38.72 61.28
1990P 36.70 1.82 5.50 4402 55.98
1991P 7.10 -0.02 24.01 31.09 68.91
1992pP 1.82 -2.36 41.57 41.03 58.97
Profit margin - 1988P % 16.24 8.17 17.97 16.37 9.18
Marge bénéficiaire 1989P % 14.64 7.40 11.04 13.26 6.90
1990P % 6.87 5.11 2.2 5.42 2.28
1991P % -1.23 0.05 -9.4] -3.52 -2.66
1992p % -0.12 2.69 -6.92 -1.88 ~0.87
Debt 10 equity ratio - 1988P 0.643 0.849 0.925 0.783 0.937
Ratio d'endettement 1985P 0.67¢ 1.309 0.778 0.73! 1.120
1990P 0.684 1.416 0.796 0.753 1.338
1991P 0.760 3.090 0.889 0.849 1552
1992P 0.873 1.089 0.835 0.859 1.765
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.3

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Tableau 1.3

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Valeur et part

Energy Energic
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE Lo
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actils 1988P $'000,000 37,719 1,608 5,055 54,382 73,610 105,526 179,136 233,518
1989P 38,569 11,537 4,843 54,949 76,737 108,859 185,596 240,545
1990P 38,273 15,239 4,753 58,265 77,201 117,442 194,643 252,908
1991P 36,755 14,271 4,618 55,644 76,200 129,404 205,604 261,248
1992pP 36,837 12,942 4,660 54,439 83,749 134,496 218,245 272,684
1988P % 16.15 4.97 2.16 23.29 3152 45.19 76.71 100.00
1989P 16.03 4.80 2.01 22.84 31.90 45.26 77.16 100.00
1990P 15.13 6.03 1.88 23.04 30.53 46.44 76.96 100.00
1991P 14.07 5.46 1.77 21.30 29.17 49.53 78.70 100.00
1992p 13.51 4.75 1.71 19.96 30.71 49.32 80.04 100.00
Equily - Avoir 1988P $°000,000 16,693 5,795 1,874 24,361 32,806 22,665 55,471 79,833
1989P 15,702 6,261 1,897 23,861 34,332 22,959 57,292 81,152
1990P 15,622 7,136 1,960 24,718 33,448 22,614 56,061 80,779
1991P 14,873 5,611 1,680 2,164 30,687 20,947 51,634 73,798
1992p 13,581 5,400 844 19,825 33,091 26,555 59,646 79,471
1988P %o 20.91 7.26 2.35 30.52 41.09 28.39 69.48 100.00
1989P 19.35 7.72 2.4 29.40 42.31 28,29 70.60 100.00
1990P 19.34 8.83 2.43 30.60 41.4) 27.99 69.40 100.00
1991P 20.15 7.60 2.28 30.03 41.58 28.38 69.97 100.00
1992P 17.09 6.79 1.06 24.95 41.64 33.4) 75.05 100.00
Operating revenue - 1988P $°000,000 21,924 8,348 807 31,079 44,306 21,592 65,898 96,977
Revenu d’exploitation 1989P 23,251 8.261 1,038 32,550 45,079 22,987 68,066 100,616
1990P 26,102 11,224 1,134 38,460 46,183 24,079 70,262 108,722
191P 23,80 10,519 1,070 34,769 43,047 25,449 68,496 103,265
1992P 23,337 10,743 1,216 35,297 48,014 25,397 73,410 108,707
1988P %o 22.61 8.61 0.83 32.05 45.69 22.27 67.95 100.00
1989P 23.11 8.2 1.03 32.35 44,80 22.85 67.65 100,00
1990P 24.01 10.32 1.04 35.37 42.48 22,15 64.63 100.00
199iP 22.45 10.19 1.04 33.67 41.69 24.64 66.33 100.00
1992P 21.47 9.88 112 12.47 44.17 23.36 67.53 100.00
Capital employed ~ |988P $'000,000 31,412 9,899 4,638 45,949 65,781
Capitaux employés 1989P 33,067 9,947 4,395 47,409 68,581
1990P 31,649 13,180 4,287 49,116 68,666
1991P 30,813 12,133 4,196 47,141 66,954
1992P 30,644 10,888 4,191 45,723 73,748
1988P % 23.37 7.37 3.45 34.19 48.95
1989P 23.80 7.16 316 34.12 49.36
1990P 2.54 9.39 1.08 34.98 48.91
1991 P 22.82 8.98 0t 3491 49.58
1992P 20.99 7.46 2.87 it 50.50
Operating profit ~ 1988P $°000,000 2,333 961 67 3,360 5,114
Bénéflice d'exploitation 1989P 2,431 706 9 3,236 4,910
1990P 2,366 1,188 126 3,680 5,089
191P 1,383 242 31 1,656 4.057
1992P 693 466 123 1,281 5,050
1988P % 27.53 11.34 0.79 39.65 60.35
1989P 29.84 8.67 1.22 39.72 60.28
1990P 26.98 13.55 1.43 41.96 58.04
1991P 24.21 4.23 0.55 28.98 71.02
1992P 10.94 7.35 1.94 20.24 79.76
Profit margin - 1988P Yo 10.64 11.51 8.28 10.81 11.54
Marge bénéficiaire 1989P % 10.46 8.55 9.54 9.94 10.89
1990P % 9.06 10.59 11.09 9.57 11.02
1991P % 5.97 2.30 2.9t 4.76 9.42
1992P % 2.97 4.33 10.11 3.63 10.52
Debt to equity ratio - 1988P 0.616 0.449 1.073 0.612 0.850
Ratio d’endetiement 1989P 0.819 0.339 0.897 0.699 0.852
1990P 0.747 0.614 0.761 0.710 0.899
191P 0.786 0.916 1.003 0.836 1.020
1992P 0.968 0.790 3.236 1.016 1.085
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.4

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Chemicals, Chcemical Products and Textiles

Tableau 1.4

Valeur et part

Produits chimiques et textiles

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contréle - suite

Foreign - Ftranger Canadian - Canadien All
USA Ec Others Private GBE Dot
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $'000,000 14,231 5,994 1,715 21,939 X X 16,380 38,319
i989pP 15,276 6,869 2,568 24,713 X X 17,011 41,724
199%0P 16,706 8,886 2,245 27,837 X 3 17,089 44,926
199iP 16,386 8,751 2,472 27,609 X X 16,883 44,491
1992P 17,589 9,081 2,318 28,988 53 X 14,917 43,905
1988P % 37.14 15.64 4.47 57.25 b3 X 42.75 100.00
1989P 36.61 16.46 6.15 59.23 X o 40.77 100.00
19%0P 37.19 19.78 5.00 61.96 X X 38.04 100.00
199iP 36.83 19.67 5.56 62.05 X X 3795 100.00
1992P 40.06 20.68 5.28 66.02 X X 33.98 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 6,786 2 78S 733 10,273 x X 5,462 55735
1989P 7,225 3,339 1,263 11,826 X X 6,495 18,321
1990P 7,566 4,834 1,003 13,404 X X 6,229 19,633
19%1P 7,211 4,843 977 13,03t X X 5,411 18,443
1992P 7,928 5,188 896 14,013 x X 3,549 17,561
1988P % 43.13 17.51 4.66 65.29 X x 4N 100.00
1989P 39.44 18.22 6.89 64.55 X X 35.45 100.00
1990P 38.54 24.62 5.1 68.27 X X 31773 100.00
1991P 39.10 26.26 5.30 70.66 % b} 29.34 100.00
1992P 45.15 29.54 5.10 79.79 X X 20.21 100.00
Operaling revenue - 1988P $’000,000 19,470 7,530 2,509 29,510 X N 23,114 52,623
Revenu d’exploitation 1989P 19,533 8.530 2,769 30,833 x x 22,259 53,092
1990P 18,582 8,778 2,493 29,853 X X 22,110 51,963
1991P 19,296 8,796 2.909 31,001 X X 21.872 52,873
1992P 20,285 8,418 2,714 3,417 X X 19,443 50,860
1988P % 37.00 14.31 4.7 56.08 X X 43.92 100.00
1989P 36.79 16.07 5.2 58.07 X x 4193 100.00
1990P 35.76 16.89 4.80 57.45 53 x 42.55 100.00
199tp 36.49 16.64 5.50 58.63 X X 41.37 100.00
1992P 39.88 16.55 5.34 61.77 X x 38.23 100.00
Capital empioyed - 1988P $'000,000 11,256 4,565 1,297 17,118 X
Capitaux employés 1989P 12,291 5,391 2,151 19,833 x
1990P 13,509 7.2M 1,800 22,586 X
199t P 12,869 7,143 1,904 21,917 X
1992P 13,818 7,406 1,716 22,940 X
1988P % 38.99 15.81 4.49 59.30 X
1989P 36.55 16.03 6.40 58.98 X
1990P 37.7 20.32 5.02 63.08 X
1991P 37.78 20.97 5.59 64,34 x
1992P 43.46 23.30 5.40 72.16 X
Operating profit - 1988P $°000,000 2,657 716 128 3,502 X
Bénéfice d’exploitation 1989P 2,518 672 57 3,246 53
1990P 1,904 554 42 2,501 x
199tP 1,675 431 25 2,13t X
1992P 1,720 416 23 2,159 x
1988P % 52,11 14.05 2180 68.67 x
1989P 55.09 14.69 1.24 71.02 x
1990P 53.90 15.68 1.20 70.79 X
1991P 61.63 15.86 0.93 78.42 X
1992P 60.94 14.73 0.83 76.49 3
Profit margin - 1988P % 13.65 9.51 .10 11.87 7.04
Marge bénéficiaire 1989P e 12.89 7.87 2.04 10.53 6.05
1990P %% 10.25 6.31 1.70 8.38 4.74
1991P % 8.68 4.90 0.87 6.87 273
1992P % 8.48 4.94 0.86 6.87 348
Debt to equity ratio - 1988P 0.516 0.545 0.699 0.537 1.056
Ratio d’endettement I989F 0.561 0.519 0.659 0.560 1.226
19%0P 0.673 0.429 0.742 0.59%0 1.274
i991p 0.681 0.406 0.888 0.594 1.670
1992P 0.643 0.369 0.845 0.554 1.539
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.§

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Metallic Minerals and Metal Products

Tableau 1.5

Valeur et part

Mincrais métalliques ¢t produits en métal

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE L
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 7,410 7,087 2,865 17,362 57,577 470 58,047 75,409
1989P 7,610 7,851 5,382 20,842 X x 57,571 78,414
1990pP 71,791 8,282 5,050 21,093 X X 55,607 76,701
1991P 7,551 7,680 4,770 20,001 X X 55,898 75,895
1992p 7,807 7,996 5,306 21,109 X X 54,316 75,425
1988P %o 9.83 9.40 31.80 231.02 76.35 0.62 76.98 100.00
1989pP 9.70 10.01 6.86 26.58 X x 73.42 100.00
1990P 10.16 10.76 6.58 27.50 X X 72.50 100.00
1991P 9.95 10.12 6.29 26.15 X x 73.65 100.00
1992P 10.35 10.60 7.03 27.99 X X 7201 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 3,535 3,961 1,364 8,860 X x 26,641 35,501
1989P 1,528 4,604 2,540 10,672 X X 30,089 40,761
199%0pP 3,761 5,044 2,786 11,591 28,293 21 28,614 40,208
1991P 3,716 4,556 634 8,906 27,568 274 27,841 36,747
1992P 3,692 4,721 1,052 9.465 25,671 237 25,908 35,3713
1988P e 9.96 11.16 3.84 24.96 x x 75.04 100.00
1989P 8.66 11.29 6.23 26.18 X x 73.82 100.00
1990P 9.35 12.54 6.93 28.83 70.37 0.80 71.17 100.00
1991P 10.11 12.40 1.72 24.24 75.02 0.75 15.76 100.00
1992P 10.44 13.35 297 26.76 72.57 0.67 73.24 100,00
Operating revenue — 1988P $°000,000 8,591 6,729 3,761 19,0814 X X 52,616 71,697
Revenu d’expioitation 1989P 8,986 6,647 5,768 21,401 X X 52,615 74,016
1990P 8,896 6,360 5,249 20,505 x x 46,002 66,507
1991P 7,799 5,343 5,047 18,189 x X 39,824 58,013
1992P 7,383 5,544 5,471 18,398 X X 37,126 55,524
1988P %o 11.98 9.39 5.25 26.61 x x 73.39 100,00
1989P 12.14 8.98 %18, 28.91 x x 71.09 100.00
1990P 13.38 9.56 7.89 30.83 x x 69.17 100.00
1991P 13.44 9.21 8.70 31.35 X X 68.65 100.00
1992p 13.30 9.98 9.85 33.14 X X 66.86 100.00
Capital employed - 1988P $'000,000 6,147 5,766 2,232 14,144 X
Capitaux employés 1989p 6,397 6,516 4,282 17,195 X
1990P 6,501 7,050 4,038 17,589 47,147
1991 P 6,205 6,910 3,818 16,933 47,187
1992P 6,374 7,118 4,264 12,756 45,062
1988P o 10,34 9.70 3.76 23.80 X
1989p 9.84 10.02 6.58 26.44 x
1990P 9.99 10.84 6.21 27.04 72.47
1991P 9.64 10.73 5.93 26.30 73.28
1992P 10.11 11.29 6.76 28.16 71.47
Operating profit - 1988P $'000,000 949 692 184 1,824 3
Bénéfice d'exploitation 1989P 834 653 528 2,015 X
1990P 514 446 38 1,278 x
1991P 177 145 6 328 X
1992P 118 184 -41 261 x
1988P % 11,68 8.52 2.26 22.46 x
1989P 11.82 9.26 7.49 28.58 x
1990P 16.24 14.09 10.04 40.36 X
199 P 43.59 35.56 1.36 80.51 x
1992P 32.66 50.79 -11.42 72.02 X
Profit margin - 1988P %o 11.04 10.28 4.88 9.56 12.20
Marge bénéficiaire 1989P L 9.28 9.83 9.16 9.42 9.72
1990P To 5.78 7.01 6.06 6.23 4.17
1991P % 2.28 2.71 0.11 1.80 0.20
1992P % 1.60 332 -0.76 1.42 0.28
Debt ta equity ratio - 1988P 0.615 0.366 0.591 0.500 0.547
Ratio d’endettement 1989P 0.687 0.339 0.526 0.498 0.465
1990P 0.610 0.322 0.286 0.407 0.536
1991P 0.575 0.432 4.507 0.782 0.583
1992P 0.630 0.427 2.743 0.763 0.634
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CALURA, Comporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.6

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Machinery and Equipment (except clectrical)

Tableau 1.6

Valeur et part

Machincric et équipement (sauf électriguc)

Caractéristiques financieres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - suite

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EG Others Private GBE aRee
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets ~ Actifs 1988P $°000,000 9,053 1,363 1,599 12,015 15,714 — 15,714 27,729
1989P 9,542 1,884 1,992 13,419 16,059 — 16,059 29,478
1990P 9,410 2,050 2,263 13,723 15,419 — 15,419 29,142
1991 P 8,591 2,249 2,248 13,087 15,197 — 15,197 28,284
1992P 8,569 1,972 2,586 13,126 14,739 — 14,739 27,866
1988P % 32.65 491 s 43.33 56.67 — 56.67 100.00
1989P 32.37 6.39 6.76 45.52 $4.48 — 54.48 100.00
1990P 2.9 7.03 1.9 47.09 $2.91 _ 5291 100.00
1991P 30.37 7.95 7.95 46.27 53.73 — 53.713 100.00
1992P 30.75 7.08 9.28 47.1 52.89 —_ 52.89 100.00
Equity - Avoir 1988p $°000,000 3,972 398 449 4,820 4,257 — 4,257 9,077
1989P 4,059 582 s72 5,214 4,555 — 4,555 9,768
1990P 4,231 655 697 5,583 4,457 — 4,457 10,041
1991P 4,157 774 692 5,623 4,243 — 4,243 9,866
1992p 4,258 526 733 5819 3,877 — 3,877 9,394
1988P % 43.76 4.38 4.95 53.10 46.90 — 46.90 100.00
1989P 41.55 5.96 5.86 $31.37 46.63 — 46.63 100.00
1990P 42.14 6.52 6.94 55.61 44.39 — 44.39 100.00
1991P 42.13 7.85 7.0t 56.99 43.01 — 43.01 100.00
1992P 45.32 5.60 7.81 58.73 41.27 — 41.27 100.00
Operating revenue - 1988P $°000,000 10,386 2,232 2,430 15,049 26,476 - 26,476 41,525
Revenu d’exploitation t989P 11,625 2,651 2,825 17,101 27,202 — 27,202 44,303
1990P 11,191 2,701 3,184 17,076 26,560 — 26,560 43,636
1991P 9,942 2,794 2,990 155726 22,413 — 22,413 38,139
1992P 9,412 2,538 3,364 15,314 20,559 —_ 20,559 35,872
1988P % 25.01 $487 5.8 36.24 63.76 — 63.76 100.00
1989P 26.24 5.98 6.38 38.60 61.40 — 61.40 100.00
19%0P 25.65 6.19 7.30 39.13 60.87 — 60.87 100.00
1991P 26.07 7.33 7.84 41.23 58.77 — 58.77 100.00
t992p 26.24 7.07 9.38 42.69 57.31 — 57.9 100.00
Capital employed - 1988P $'000,000 7,206 966 1,028 9,200 10,727
Capitaux employés 1989P 2,797 1,336 1,255 10,328 11,461
1990P 7,723 1,410 1,517 10,650 11,207
1991P 6,973 1,555 1,453 9,982 10,797
1992P 6,965 1,327 1,642 9,934 10,046
1988P % 36.16 4.85 Sa16 46.17 53.83
1989P 35.51 6.13 5.76 47.40 52.60
1990P 35.34 6.45 6.94 48.72 51.28
1991p 33.5% 7.48 6.99 48.04 51.96
1992p 34.86 6.64 8.22 49.72 50.28
Operating profit - 1988P  $'000,000 933 110 87 1,131 1,250
Bénéfice d'exploilation 1989P 876 124 118 1,118 t,291
1990P 771 121 88 980 794
1991P 638 -10 -7 620 358
1992P 682 - 50 2 654 313
1988P % 39.21 4.63 3.66 47.51 2.49
1989P 36.36 518 4.92 46.41 53159
1990P 43.46 6.81 4.95 55.23 44.77
1991P 65.20 -1.03 -0.73 63.43 36.57
1992p 70.55 -5.18 2.23 67.59 32.41
Profit margin - 1988P % 8.99 4.94 3.59 7.51 4.72
Marge bénéficiaire L989P % 7.53 4.66 4.19 6.54 4.75
1990P % 6.89 4.48 2.76 5.74 299
1991P % 6.41 -0.36 -0.24 394 1.60
1992P %o 7.25 -1.98 0.64 4.27 1.52
Debt to equily ratio - 1988P 0.695 1.337 1.266 0.801 1.470
Ratio d’endetlement 1989P 0.767 1.252 1.166 0.865 1.464
1990P 0.689 1.097 1.143 0.794 1.464
1991P 0.538 0.959 1.077 0.662 1.490
1992P 0.505 1.482 1.227 0.694 1.540
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.7

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Transportation Equipment

Tableau 1.7

Valeur et part

Matériel de transport

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - suite

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
UsA EC  Others Private GBE Ll
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $'000,000 22,422 2,693 3,367 28,482 X X 35,178 63,660
1989P 24,680 2,597 4,105 31,381 X X 36,449 67,830
1990P 23,309 3,419 4,074 30,802 X X 34,179 64,981
1991P 24,447 3,528 3,928 31,%00 x X 33,243 65,143
1992P 25,620 3,459 4,527 33,606 X X 34,404 68,010
1988P % 35.22 4.23 529 44.74 X X 55.26 100.00
1989pP 36.38 3.83 6.05 46.26 X X 53.74 100.00
1990P 35.87 5.26 6.27 47.40 X x 52.60 100.00
191P 37.53 5.41 6.03 48.97 x x 51,03 100.00
1992p 37.67 5.09 6.66 49.41 X b3 50.59 100.00
Equity -~ Avoir 1988P $'000,000 8,006 1,131 1,263 10,400 X X 9,424 19,824
1989p 8,805 1,170 1,231 11,205 X X 9,633 20,838
1990P 7,871 1,519 1,177 10,567 X X 9,701 20,267
1991P 7,877 1,346 1,017 10,240 X X 9,476 19,716
1992P 8,133 1,117 972 10,282 L3 X 10,018 20,297
1988P % 40.38 5.7 6.37 52.46 X X 47.54 100.00
1989P 42.25 5.61 5.91 53.77 X X 46.23 100.00
1990P 38.83 7.49 5.81 52.14 X X 47 .86 100.00
191P 39.95 6.83 5.16 51.94 X x 48.06 100.00
1992P 40.07 5.80 4.79 50.66 X X 49.34 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 56,394 4,022 6,838 67,254 x X 75,188 142,442
Revenu d'exploitation 1989P 55,504 3,691 8,259 67,455 X X 78,120 145,575
1990P 51,485 4,606 9,647 65,739 X X 75,198 140,937
1991P 52,029 4,725 9,520 66,274 X X 67,726 134,000
1992p 54,093 4,595 10,052 68,739 X X 69,999 138,738
1988P % 39.59 2.82 4.80 47.22 X X 52.78 100,00
1989P 38.13 2.54 5.67 46.34 X X §3.66 100.00
1990P 36.53 .27 6.85 46,64 X X 53.36 100.00
191P 38.83 3.53 7.10 49.46 X 3 50.54 100.00
1992P 38.99 331 7.24 49.55 X b3 50.45 100.00
Capital employed - 1988P $'000,000 13,938 2,060 2,714 18,712 X
Capitaux employés 1989P 16,292 1,998 3,220 21,510 X
1990P 15,302 2,749 3,082 21,133 X
191P 15,573 2,687 2,734 20,995 X
1992P 13,893 2,602 3,037 19,533 X
1988P %o 30.08 4.45 5.86 40.39 X
1989P 32,01 3.93 6.33 42.26 X
1990P 3.2 5.61 6.29 43.10 X
1991P 32.48 5.61 5.70 43.79 X
1992pP 29.80 5.58 6.52 41.90 X
Operating profit - 1988P $°000,000 1,409 11 2 1,522 X
Bénéfice d'exploitation 1989P 1,236 88 -85 1,240 X
1990P 590 30 76 696 X
191pP 581 — 100 64 544 X
1992P 17 8§ -132 -30 X
1988P Yo 33.68 2.65 0.06 36.38 X
1989pP 3291 238 -2.25 33.01 X
1990P 20.40 1.05 2.64 24.09 X
1991P 25.07 -4.33 2N 23.51 X
1992p 0.86 4.22 -6.59 -1.50 X
Profit margin - 1988P % 2.50 2.76 0.03 2.26 3.54
Marge bénéficiaire 1989pP %o 2.23 2.39 ~1.02 1.84 3.22
1990P % 1.15 0.66 0.79 1.06 2.92
1991P %s 1.12 -212 0.67 0.82 2.62
1992P % 0.03 1.85 -1.32 -0.04 2.91
Debt to equity ratio - 1988P 0.504 0.788 1.147 0.613 1.869
Ratio d'endetiement 1989P 0.604 0.683 1.604 0.722 1.989
1990P 0.694 0.768 1.616 0.808 1.813
1991P 0.778 0.974 1.699 0.895 1.780
1992P 0.604 1.180 2.142 0.815 1.640
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1988-1992

Table 1.8

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Vatue and Share

Elcctrical and Electronic Products

Tableau 1.8

Valeur et part

Produits électriqucs et électroniques

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contréle - suite

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE o
Total Toial
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifls 1988P $'000,000 11,467 2,742 1,278 15,486 X X 17,186 32,672
1989P 12,374 2,723 1,826 16,922 x X 18,516 35,438
1990P 12,041 2,680 1,879 16,600 X x 18,781 35,381
1991P 12,527 3,263 2,003 17,793 x X 21,521 39,314
1992P 12,101 2,726 1,968 16,795 X X 23,084 39,880
1988P % 35.10 8.39 N 47.40 x X 52.60 100.00
1989P 34.92 7.68 S.18 47.75 X x 52:25 100.00
1990P 34.03 1.57 5.3 46.92 X X 53.08 100.00
1991 P 31.86 8.30 5.09 45.26 b3 X 54.74 100.00
1992P 30.34 6.84 4.9 42.12 x X 57.88 100.00
Equity - Avoir 1988P $7000,000 5,450 1,207 363 7,009 X X 6,770 13,789
1989P 5,649 1,211 497 7,358 X x 7,093 14,451
1990P 5,270 1,134 481 6,885 X x 6,929 13,814
1991P 5,091 1,463 614 7,169 X x 6,729 13,898
1992P 4,934 1,092 536 6,562 x x 6,864 13,426
1988P %o 39.52 8.75 2.63 50.90 X x 49.10 100.00
1989P 39.09 8.38 3.44 50.91 % x 49.09 100.00
1990P 38.15 8.21 3.48 49.84 X x 50.16 100.00
1991P 36.63 10.53 4.42 51.59 x X 48.41 100.00
1992P 36.75 8.13 4.00 48.88 X X 51.12 100.00
Operating revenuce - 1988P $°000,000 17,030 3,395 2,803 23,228 x x 20,289 43,516
Revenu d’exploitation 1989P 18,420 3,794 3,477 25,691 3 x 22,027 47,718
1990P 18,121 3,985 3,651 25,757 x x 22,339 48,096
1991P 18,826 3,959 3,671 26,455 X x 20,653 47,108
1992P 19,508 3,955 3,916 27,319 X 3 21,2719 48,658
1988P %o 39.13 7.80 6.44 53.38 X X 46.62 100.00
1989P 38.60 7.95 7.29 53.84 X X 46.16 100.00
1990P 37.68 8.29 7.39) 53.55 X x 46.45 100.00
1991P 39.96 8.40 7.79 56.16 x X 43.84 100.00
1992P 40.09 8.13 8.05 56.27 b 1 x 43.73 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 7,943 2,056 823 10,822 x
Capitaux employés 1989P 8,622 2,017 1,103 11,742 X
1990P 8,539 1,911 1,128 11,575 X
1991P 8,508 2,333 1,111 11,951 X
1992P 7,925 1,817 1,005 10,747 X
1988 P %o 34.45 8.92 3157 46.94 X
1989P 35.39 8.28 4.53 48.20 X
1990P 35.81 8.01 4.72 48.55 x
1991P 34.83 9.55 4.55 48.92 x
1992P 33.66 1.72 4.27 45.65 X
Operating profit - 1988P $'000,000 1,363 80 111 1,5%4 x
Bénéfice d’exploitalion 1989P 1,441 91 158 1,690 x
1990P 1,187 -2 118 1,284 x
1991P 452 -76 25 401 X
1992P 539 ~ 80 -10 449 X
1988P %o 54.26 3.20 4.42 61.88 X
1989P 52.69 3.3 5.77 61.77 x
1990P 55.48 -0.94 5.50 60.03 X
1991 P 54.07 -9.13 2.9 47.94 X
1992P 55.33 -8.22 -0.99 46.12 X
Profit margin - 1988P % 8.00 2.37 3.96 6.69 4.7s
Marge bénéficiaire 1989P % 7.82 2.39 4.54 6.58 4.79
1990P %o 6.55 -0.51 322 4.99 3.89
1991P %o 2.40 -1.93 0.68 1.52 213
1992P To 2.76 -2.03 -0.25 1.64 2.50
Debt to equity ratio - 1988P 0.377 0.698 1.283 0.479 0.786
Ratio d’endettement 1989P 0.438 0.647 1.240 0.527 0.762
1990P 0.538 0.680 1.354 0.619 0.758
1991P 0.594 0.593 0.823 0.614 0.810
1992P 0.525 0.667 0.906 0.580 0.842
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CALURA, Corporations, 19898-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.9

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Construction and Rcal Estate

Tableau 1.9

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Valeur et part

Construction et immobilier

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC  Others Private GBE Womicy
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $'000,000 8,672 8,298 3,672 20,642 143,58t 4,835 148 416 169,057
1989P 8,897 9,714 4,536 23,146 168,436 " 5,363 173,799 196,945
1990P 9,121 9,919 4,642 23,682 178,437 6,535 184,972 208,654
1991P 8,872 9,868 4,035 22,775 173,954 6,576 180,530 203,305
1992p 8,533 9,814 4,171 22,519 159,810 6,719 166,529 189,048
1988P % 5.13 491 2.17 12.21 84.93 2.86 87.79 100.00
1989P 4.52 4.93 2.30 11.75 85.52 272 88.25 100.00
1990pP 4.37 4.75 2.2 11.35 85.52 3.13 88.65 100.00
1991 P 4.36 4.85 1.98 11.20 85.56 3.23 88.80 100.00
1992pP 4.51 5319 2.2t 11.91 B4.53 158 88.09 100.00
Equity - Avoir 1988P $000,000 1,588 3,093 920 5,602 29,641 1,105 30,746 36,348
1989P 1,148 3,399 1,014 $,560 37,842 1,139 38,980 44,541
199%0p 708 3,431 1,019 5,158 38,712 1,206 39,919 45,078
1991pP so 3,248 750 4,345 36,940 1,226 38,166 42,511
1992p -72 3,321 712 3,962 29,616 1,281 30,897 34,859
1988P L 4.37 8.51 2.53 15.41 81.58 104 84.59 100.00
1989P 2.58 7.63 2.28 12.48 84.96 2.56 87.52 100.00
1990P 1.57 7.61 2.26 11.44 §5.88 268 88.56 100.00
1991P 0.82 7.63 1.76 10.22 86.90 2.88 89.78 100.00
1992p -0.24 9.53 2.04 11.37 84.96 3.67 88.63 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 4,718 4,367 1,519 10,604 113,349 523 113,871 124,476
Revenu d'exploitation 1989P 5,101 4,992 1,670 11,763 126,744 333 127,078 138,841
1990P 5,771 4,674 1,546 11,990 121,556 310 121,866 133,856
1991 P 5,768 4,052 1,373 11,493 112,660 383 113,043 124,236
1992P 5178 3,970 1,193 10,341 95,778 387 96,165 106,505
1988P Yo 3.79 315 122 8.52 91.06 0.42 91.48 - 100.00
1989P 167 3.60 1.20 8.47 91.29 0.24 91.53 100.00
1990P 4.31 3.49 1.16 8.96 90.81 021 91.04 100.00
1991 P 4.64 3.26 1.10 9.01 90.68 0.31 90.99 100.00
1992P 4.86 i 1.12 9.71 89.93 0.36 90.29 100.00
Capital employed - 1988pP $'000,000 7,484 7,331 3,219 18,033 117,947
Capitaux employés 1989P 7,603 8,472 3,965 20,040 140,867
1990P 7,534 8,763 4,107 20,404 148,248
1991 P 7,068 8,749 3,551 19,368 144,099
1992pP 6,746 8,74 3,642 19,121 130,834
1988P % 5.46 5.35 2:98 13.15 86.04
1989P 4.69 $.23 2.45 12.37 86.93
1990p 4.44 5.16 2.42 12.0t 87.28
1991pP 4.29 5.9 2.16 11.76 87.50
1992p 4.46 5.77 2.41 12.64 86.51
Operating profit - 1988P $°000,000 544 687 286 1,516 9,422
Bénéfice d’exploitalion 1985P 468 782 380 1,630 10,686
1990P 416 681 255 1,383 9,822
1991P 358 415 196 969 7,923
1992P 332 331 85 748 4,446
1988P L] 4.97 6.28 262 11.86 86.14
1989P 3.80 6.35 3.08 13.24 86.76
1990P 172 6.10 2.28 12.11 87.89
1991P 4.03 4.67 2.21 10.90 89.10
1992P 6.38 6.36 1.65 14.39 85.61
Profit margin - 1988P %o 11.52 15.72 18.84 14.30 8.31
Marge bénéficiaire 1989P % 9.18 15.67 22.74 13.86 8.43
1990P %o 7.2t 14,58 16.51 11.28 B.08
1991 P % 6.21 10.25 14.28 8.66 7.03
1992pP % 6.40 8.33 7.16 7.3 4.64
Debt to equity ratio ~ 1988P 3.466 1.235 2.37 2.054 2.836
Ratio d’endetlement 1989pP 5.320 1.354 2.791 2.435 2.590
1990p 9.177 1.411 2.903 2,772 2.69%0
1991pP 18.227 1.546 3.572 3.239 2.755
1992p -90.948 1.484 3.956 3.597 3.256
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.10

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Control - Continued

Value and Share

Transporlalion Services

Tableau 1.10

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contréle - suite

Valeur et part

Services de transporl

Foreign - Ftranger Canadian - Canadien All
USA EC  Others Private GBE Toutes
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assels - Actifs {988P $°000,000 1,458 516 504 2,478 27,826 18,265 46,091 48,569
1989P 1,634 411 450 2,494 33,704 15,323 49,028 51,522
1990P 1,341 442 425 2,208 35,532 15,520 51,052 53,260
1991P 1,470 515 485 2,470 35,165 15,207 50,372 52,843
1992P 1,399 545 442 2,386 34,956 15,923 50,879 53,266
1988P %o 3.00 1.06 1.04 5.10 57.29 37.61 94.90 100.00
1989P .17 0.80 0.87 4.84 65.42 29.74 95.16 100.00
1990P 2.52 0.83 0.80 4.15 66.71 29.14 95.85 100.00
1991P 2.78 0.97 0.92 4.67 66.55 28.78 95.33 100.00
1992P 2.63 1.02 0.83 4.48 65.63 29.89 95.52 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 555 186 82 823 9,426 8,773 18,200 19,023
1989P 540 128 90 758 10,578 7,910 18,489 19,247
{990P 515 141 111 767 10,554 8,070 18,624 19,392
1991P 535 145 126 807 10,398 8,193 18,591 19,398
1992P 494 169 125 789 9,123 8,022 17,144 17,933
1988P % 292 0.98 0.43 433 49.55 46.12 95.67 100.00
1989P 2.80 0.67 0.47 394 54.96 41.10 96.06 100.00
1990P 2.65 0.73 0.57 3.96 54.43 41.62 96.04 100.00
1991P 2.76 0.75 0.65 4.16 53.60 42.24 95.84 100.00
1992P 2.76 0.94 0.70 4.40 50.87 44.73 95.60 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 2,105 519 646 3,270 28,136 10,432 38,569 41,839
Revenu d'exploitation 1989P 1,534 506 601 2,641 34,298 6,529 40,827 43,468
19%0P 1,573 433 529 2,538 35.891 6,359 42,249 44,785
1991P 1,579 470 445 2,494 34,213 6,402 40,616 43,110
1992P 1,422 504 396 2,322 32,752 6,401 39,153 41,475
1988P % 5.03 1.24 1.54 7.82 67.25 24.93 92.18 100.00
1989P 19 1.17 1.38 6.08 78.90 15.02 93.92 100.00
1990P 151 0.97 1.18 5.66 80.14 14.20 94.34 100.00
1991P 1.66 1.09 1.03 5.719 79.36 14.85 94.21 100.00
1992P 3143 1.21 0.95 5.60 78.97 15.43 94.40 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 1,116 423 372 1,911 22,238
Capitaux employés 1989P 1,249 346 st 1,945 26,971
1990P 1,064 369 323 1,756 28,813
1991P 1,201 419 351 1,970 27,902
1992P 1,127 434 313 1,875 26,972
1988P % .39 1.29 1418 5.80 67.54
1989P .39 0.94 0.95 5.28 73.24
1990P 2.75 0.96 0.84 4.54 74.57
1991P 3.15 1.10 0.92 3.1 73.30
1992P 3.06 1.18 0.85 5.09 73.16
Operating profit ~ L988P $°000,000 210 55 29 293 1,631
Bénéfice d’exploitation 1989P 144 45 2 191 1,389
1990P 130 41 9 181 1,192
199IP 116 44 17 177 445
1992P 87 45 14 146 -378
1988P %o 10.90 2.85 1.50 15.25 84.75
1989P 9.09 2.85 0.16 12.10 87.90
1990P 9.49 3.02 0.67 13.18 86.82
1991P 18.69 7.08 2.69 28.43 .57
1992P -37.43 -19.22 -6.21 ~62.86 162.86
Profit margin - 1988P % 9.96 10.57 4.47 8.97 5.80
Marge bénéficiaire 1989P % 9.37 8.89 0.41 7.24 4.05
1990P %o 8.28 9.58 1.74 7.14 332
1991P % 7.38 9.32 3.75 7.08 1.30
1992P % 6.12 8.86 3.64 6.29 -1.16
Debt to equity ratio - 1988P 0.849 0.983 3.318 1126 1.205
Ratio d’endettement 1989P 1.169 1.357 2.762 1.390 1.386
1990P 0.936 1.287 1.832 1.131 1.570
191P 1.114 1.542 1.710 1.284 1.552
1992p 1.172 1.245 1.344 1.215 1.838
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociélés, 1989-1992

Table 1.11

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Tableau 1.11

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Valeur et part

Communications Communications
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC  Others Private GBE Toutep
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 4,926 418 156 5,496 41,416 8,947 50,363 55,859
1989P 5,451 533 257 6,241 48,759 9,285 58,044 64,285
1990P 5,626 53S 284 6,445 55,938 7,599 63,537 69,982
1991P 5,750 1,235 342 7,326 60,226 7,363 67,589 74,916
1992P 6,105 1,050 327 7,482 64,670 7,701 72,371 79,853
1988P % 8.82 0.74 0.28 9.84 74.14 16.02 90.16 100.00
1989P 8.48 0.83 0.40 9.7 75.85 14.44 90.29 100.00
1990P 8.04 0.76 0.41 9.21 79.93 10.86 90.79 100.00
1991P 1.67 1.6 0.46 9.78 80.39 9.83 90.22 100.00
1992P 7.65 1.31 0.41 9.37 80.99 9.64 90.63 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 2,027 124 73 2,225 17,637 2,531 20,168 22,392
1985P 2,265 139 114 2,517 20,312 2,521 22,833 25,350
1990P 2,318 110 136 2,564 23,834 2,202 26,036 28,600
1991P 2,391 378 164 2,933 25,119 2,279 27,398 30,331
1992P 2,495 2t 153 2,969 28,393 2,308 30,700 33,669
1988P % 9.05 0.55 0.33 9.93 78.76 11.30 90.07 100.00
1989P 8.93 0.55 0.45 9.93 80.13 9.94 90.07 100.00
1990P 8.10 0.38 0.48 8.96 83.34 7.70 91.04 100.00
1991P 7.88 1.25 0.54 9.67 82.82 7.51 90.33 100.00
1992P 7.41 0.95 0.45 8.82 84.33 6.85 91.18 100.00
Operating revenue — 1988P $°000,000 3,625 401 338 4,365 30,524 6,724 37,248 41,613
Revenu d'exploitation 1989P 3,665 424 532 4,621 34,939 7,059 41,998 46,619
1990P 3,927 467 485 4,880 36,734 7,132 43,866 48,747
19 P 4,085 741 587 5,413 36,941 6,329 43,270 48,683
1992P 4,229 588 600 5,417 37,554 6,338 43,892 49,309
1988P % 8.71 0.96 0.81 10.49 73.35 16.16 £9.51 100.00
198%P 7.86 091 1.14 9.91 74.95 15.14 90.09 100.00
1990P 8.06 0.96 1.00 10.01 75.36 14.63 83.99 100.00
191P 8.39 1.52 1.21 112 75.88 13.00 88.88 100.00
1992P 8.58 1.19 1.22 10.9 76.16 12.85 89.01 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 4,142 306 114 4,562 35,281
Capitaux employés 1989P 4,601 363 193 5,157 42,3717
1990P 4,764 346 218 5,328 48,691
191P 4,889 998 281 6,168 52,291
1992P 5,001 849 261 6,202 56,100
1988P % 9.77 0.72 0.27 10.77 83.26
1989P 9.19 0.73 0.39 10.30 84.66
1990P 8.47 0.62 0.39 9.48 86.61
1991P 8.05 1.64 0.46 10.15 86.09
1992P 7.88 .31 0.40 9.60 86.83
Operating profit - 1988P $°000,000 635 30 17 682 4,162
Bénéfice d’exploitation 1989P 600 8 17 654 4,21
1990P 627 32 19 677 3,882
1991P 626 -9 40 657 4,149
1992P 698 -3 22 716 4,276
1988P % 13.10 0.63 0.36 14.08 85.92
1989P 12.30 0.78 0.34 13.41 86.59
1990P 13.84 0.70 0.41 14.94 85.06
1991P 13.03 -0.18 0.82 13.67 86.33
1992P 13.97 -0.07 0.43 14.34 85.66
Profit margin - 1988P %o 17.51 7.5 s.15 15.63 13.64
Marge bénéficiaire 1989P %o 16.36 8.92 312 14.18 12.08
1990P % 15.95 6.77 3.83 13.87 10.49
191P L 15.33 —-1.18 6.74 12.14 11.23
1992pP % 16.49 ~0.56 31.62 13.22 11.39
Debt to equity ratio -~ 1988P 0.821 1.340 0.433 0.837 0.840
Ratio d’endettement 1989P 0.844 1.528 0.575 0.870 0.931
1990P 0.876 2.040 0.497 0.905 0.910
1991P 0.877 1.668 0.622 0.965 0.960
1992P 0.894 1.709 0.614 0.967 0.861
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CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.12

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Contro! - Continued

Value and Share

Deposit-accepting Intermediarics

Tableau 1.12

Valeur et part
Intermédiaires de dépot

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - suite

Foreign - Franger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE Toutey
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 14,202 47,429 17,197 78,828 502,958 49,458 552,416 631,244
1989P 14,929 51,417 22,422 88,768 554,448 50,032 604,480 693,249
1990P 16,162 51,389 28,783 96,334 599,948 51,944 651,893 748,227
191P 15,559 52,702 29,374 97,665 627,464 52,910 680,374 778,040
1992P 14,497 54,890 29,811 99,198 650,908 47,612 698,520 797,718
1988P % 2.25 7.51 272 12.49 79.68 7.83 87.51 100.00
1989P 2.18 7.42 3.23 12.80 79.98 122 87.20 100.00
1990P 2,16 6.87 31.85 12.87 80.18 6.94 87.13 100.00
1991P 2.00 6.78 3.78 12.5§ 80.65 6.80 87.45 100.00
1992P 1.82 6.88 3.74 12,44 81.60 5.97 87.56 100.00
Equity - Avoir 1988P $'000,000 1,151 2,224 1,044 4,419 30,639 ~52 30,587 35,006
1989P 1,305 2,403 1,227 4,935 33,916 -34 33,882 38,817
199%0P 1,534 2,478 1,770 5,782 36,921 -8 36,913 42,695
191P 1,421 2,734 1,704 5,859 41,594 6 41,600 47,459
1992P 1,346 2,611 1,545 5,503 42,158 18 42,11 47,679
1988P % 31.29 6.35 2.98 12.62 87.52 -0.15 87.38 100.00
1989P 3.36 6.19 3.16 12.71 87.37 -0.09 87.29 100.00
19%0P 3.59 5.80 4.15 13.54 86.48 -0.02 86.46 100.00
1991P 2.9 5.76 31.59 12.35 87.64 0.01 87.65 100.00
1992P 2.82 5.48 3.24 11.54 88.42 0.04 88.46 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 1,285 4,896 1,216 7,397 47,798 4,752 52,551 59,948
Revenu d'exploitation 1989P 1,707 5,700 1,805 9,213 60,283 5,198 65,481 74,693
1990P 1,976 5,761 2,426 10,164 68,470 6,531 75,001 85,165
1991P 1,950 5,199 2,507 9,657 66,809 5,642 72,451 82,108
1992P 1,609 4,537 2,162 8,309 58,238 6,552 64,790 73,099
1988P % 2.14 8.17 2.03 12.34 79.73 7.93 87.66 100.00
1989P 2529 7.63 2.42 12.33 80.71 6.96 87.67 100.00
1990P 2312 6.76 2.85 11.93 80.40 7.67 88.07 100.00
1991P 2.38 6.3 3.05 11.76 81.37 6.87 88.24 100.00
1992P 2.20 6.21 2.96 11.37 79.67 8.96 88.63 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000
Capitaux employés 1989pP
1990P
191P
1992P
1988P %
1989P
1990P
191P
1992P
Operating profit - 1988P $°000,000
Bénéfice d’exploitation 1989P
1990P
1991P
1992P
1988P %
1989P
1990P
1991P
1992P
Profit margin - 1988P L
Marge bénéficiaire 1989P %
1990P %
1991P %
1992P %
Debt to equity ratio - 1988P
Ratio d’endettement 1989P
1990P
191P
1992P
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.14

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Control - Continued

Value and Share

Tableau 1.14

Valeur et part

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - suite

Insurcrs Assureurs
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
UsA EC  Others Private GBE T
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°'000,000 23,288 17,780 2,849 43,917 85,039 4,676 89,71$ 133,632
1989P 25,169 20,727 3,745 49,641 96,638 4,948 101,586 151,227
1990P 27,298 23,872 4,227 55,394 103,409 5,161 108,570 163,964
191P 29,029 26,749 4,291 60,069 112,663 6,057 118,720 178,790
1992P 30,002 28,366 4,398 62,766 121,089 6,492 127,581 190,346
1988P % 17.43 13.3t 2.13 32.86 63.64 3.50 67.14 100.00
1989P 16.64 13.7t 2.48 32.83 63.90 .27 67.17 100.00
19%0pP 16.65 14.56 2.58 33.78 63.07 3.15 66.22 100.00
1991P 16.24 14.96 2.40 33.60 63.01 3939, 66.40 100.00
1992P 15.76 14.90 2.31 3297 63.62 34 67.03 100.00
Equity - Avoir 1988P $'000,000 5,489 3,522 572 9,582 X 3 14,395 23,977
1989P 5,952 3,977 819 10,748 17,083 — 601 16,482 27,229
1990P 6,545 4,294 986 11,825 18,020 =351 17,669 29,495
1991P 6,848 4,552 986 12,386 18,884 - 407 18,476 30,862
1992P 6,859 4,924 1,003 12,785 X X 19,359 32,145
1988P L) 22.89 14.69 2.38 39.96 X X 60.04 100.00
1989P 21.86 14.61 3.01 39.47 62.74 -2.21 60.53 100.00
1990P 22.19 14.56 3.34 40.09 61.10 -1.19 59.91 100.00
1991P 22.19 14.75 3.2 40.13 61.19 -1.32 59.87 100.00
1992P 21.34 15.32 23512 39.77 X X 60.23 100.00
Operaling revenue - 1988P $°000,000 8,408 7,629 1,336 17,374 26,601 2,061 28,662 46,036
Revenu d’exploitation 1989P 8,554 8,864 1,747 19,165 29.936 2,430 32,366 51.531
1990P 9,236 9,930 1,797 20,963 32,029 2,928 34,955 55,918
191P 9,137 10,720 1,995 21,852 34,261 3,001 37,262 59,114
1992P 9,291 10,527 1,987 21,804 35,074 3,001 38,075 59,880
1988P Yo 18.26 16.57 2.90 37.74 57.78 4.48 62.26 100.00
1989P 16.60 17.20 3.39 37.19 58.09 4.72 62.81 100.00
1990P 16.52 17.76 3.21 37.49 57.28 5.23 62.51 100.00
1991P 15.46 18.13 .37 36.97 57.96 5.08 63.03 100.00
1992P 15.52 17.58 132 36.41 58.57 5.01 63.59 100.00
Capital employed - 1988P $'000,000 5,799 3,607 629 10,035 17,468
Capitaux employés 1989P 6,421 4,232 871 11,524 19,831
19%0P 6,894 4,522 1,100 12,516 20,814
1991P 7,197 4,720 1,116 13,033 21,556
1992P 7,045 5,072 1,087 13,204 23,181
1988P % 21.82 13157 2,37 37.76 65.713
1989P 20.88 13.76 2.83 1N.47 64.48
1990P 20.90 13.71 3.34 37.95 63.11
1991 P 21.05 13.81 3.26 38.13 63.06
1992P 19.65 14.14 3.03 36.82 64.65
Operating profit - 1988P $°000,000 625 558 29 1,209 1,330
Bénélice d’exploitation 1989P 738 602 38 1,378 1,430
1990P 781 548 28 1,387 1,289
1991P 914 459 59 1,432 710
1992P 740 36t 90 1,191 559
1988P Yo 24.62 21.85 115 47.62 52.38
1989p 26.27 21 .45 1.35 49.08 50.92
199%0P 29.50 20.70 1.08 51.28 48.72
199(P 42.65 21.42 2.77 66.84 33.16
1992P 42.28 20.62 5.14 68.04 31.96
Profit margin - 1988P L 7.43 727 219 6.96 5.00
Marge bénéficiaire 1989pP % 8.62 6.79 2.17 7.19 4.78
1990P % B.45 5.51 1.58 6.47 4.02
1991P % 10.00 4.28 2.97 6.55 2.07
1992P % 7.96 3.43 4.53 5.46 1.59
Debt to equity ratio - 1988 P 0.059 0.025 0.093 0.049 0.125
Ratio d’endettement 1989P 0.073 0.065 0.089 0.071 0.145
1990P 0.050 0.063 0.142 0.062 0.139
1991P 0.049 0.050 0.160 0.058 0.128
1992P 0.025 0.047 0.112 0.040 0.150
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CALURA, Corporations, 1889-1992

CALURA, Sociétés, 1983-1992

Table 1.15

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Consuiner and Business Financing and Other Financial

Tableau 1.15

Valeur et part

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Intermédiaires de crédit 2 la consommation ¢t aux entreprises ct autres

Intermediaries intermédiaires financiers
Foreign - Eiranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE Toutes
Tolal Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assels - Actifs 1988P $°000,000 25,899 1,450 1,975 29,323 43,285 27,599 70,884 100,207
1989P 29,301 1,076 1,597 31,975 49,022 27.662 76,684 108,659
1990P 27,117 1,223 1,565 30,565 50,881 27,662 78,543 109,108
1991P 24,959 1,135 1,728 27,823 54,775 27,544 82,319 110,141
1992P 25,250 1,525 1,709 28,484 57,978 30,274 88,252 116,736
1988p %o 25.85 1.45 1.97 29.26 43.20 27.54 70.74 100.00
1989P 26.97 0.99 1.47 29.43 45.12 25.46 70.57 100.00
1990P 25.46 112 1.43 28.01 46.63 25.35 71.99 100.00
1991P 22.66 1.03 1457 25.26 49.73 25.01 74.74 100.00
1992P 21.63 1.31 1.46 24.40 49.67 25.93 75.60 100.00
Equity - Avoir 1988P $'000,000 3,198 196 547 3,941 X X 11,142 15,082
1989P 3,181 247 766 4,194 16,441 461 16,902 21,096
1990P 3,182 374 692 4,249 16,154 953 17,108 21,357
1991p 3,395 378 691 4,464 16,582 1,066 17,648 22,112
1992P 4,301 602 577 5,480 X X 17,668 23,147
1988P % 21.20 1.30 3.62 26.13 X X 73.87 100.00
1989P 15.08 1.17 3.63 19.88 77.93 2.19 80.12 100.00
1990P 14.90 1.75 3.4 19.89 75.64 4.46 80.11 100.00
1991P 15.35 114 313 20.19 74.99 4.82 79.81 100.00
1992P 18.58 2.60 2.49 23.67 X X 76.33 100.00
Operaling revenue - 1988P $°000,000 4,201 338 255 4,794 8,260 3,075 11,335 16,129
Revenu d'exploitation 1989P 4,961 252 381 5,594 9,874 2,987 12,861 18.455
1990P 4,921 258 322 5,501 9,142 3,090 12,231 17,732
1991P 4273 23t 300 4,803 9,027 2,922 11,949 16,752
1992P 3,835 212 285 4,332 9,218 2,915 12,133 16,465
1988P % 26.05 2.09 1.58 29.72 51.21 19.06 70.28 100.00
1989P 26.88 1.36 2.06 30.3t 53.50 16.18 69.69 100.00
1990P 21.75 1.46 1.81 31.02 51.55 17.42 68.98 100.00
1991P 25.50 1.38 1.79 28.67 53.88 17.44 71° 33 100.00
1992P 23.29 1.29 1.73 26.31 55.98 17.71 73.69 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 23,692 1,276 1,829 26,797 34,123
Capitaux employés 1989P 26,186 916 1,474 28,576 40,051
1990P 25,521 1,065 1,455 28,042 40,431
1991P 23,036 983 1,618 25,638 42,741
1992P 23,072 1,364 1,591 26,027 44,484
1988P % 38.96 2.10 3.01 4406 56.11
1989P 37.90 1.33 213 41.36 57.97
1990P 36.76 1.53 2.10 40.39 58.24
1991P .17 1.42 2.33 36.92 61.55
1992P 32.17 1.90 222 36.29 62.02
Operating profit - 1988P $°000,000 1,590 138 142 1,869 2,519
Bénéfice d'exploitation 1989P 1,801 113 132 2,046 3,290
1990P 1,962 123 90 2,175 2,614
1991P 2,115 99 95 2,310 2,491
1992pP 1,823 88 74 1,985 2,09
1988P % 3SLI8 3.0 3.19 42.02 57.98
1989pP 33.75 N2 2.48 38.35 61.65
1990P 40.97 255 1.88 45.42 54.58
1991P 44.06 2.07 1.98 48.12 51.88
1992P 44.63 2.16 1.82 48 .61 51.39
Profil margin - 1988P % 37.84 40.79 55.68 8.9 31.23
Marge bénéficiaire 1989P % 36.30 44.94 34.72 36.58 33.31
1990P %o 39.88 47.68 27.98 39.55 28.60
1991P % 49.51 43.12 31.70 48.09 27.59
1992P %o 47.53 41.65 26.09 45.83 2.7
Debt to equity ratio - 1988P 6.39] 5.501 2,345 5.785 2.009
Ratio d’endettement 1989P 7.196 2.705 0.926 5.787 1.410
1990P 6.991 1.844 1.104 5.579 1.474
1991P 5.760 1.597 1,345 4.724 1.550
1992p 4.333 1.263 1.760 3.725 1.677
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CALURA, Corporations, 19898-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.16

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Contro! - Continued

Value and Share

Tableau 1.16

Valeur et part

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Scrvices Services
Foreign - Etranger Cunadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE T
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 4,604 1,460 1,196 7,260 42,662 1,503 44,165 51,425
1989P 4,337 1,920 1,787 8,044 47,296 1,669 48,965 57,009
1990P 4,146 2,573 1,828 8,546 49,859 1,863 51,722 60,268
1991P 3,185 2,657 3,176 9,018 48,573 1,633 50,206 59,223
1992P 3,431 2,571 3477 9,480 48,897 1,557 50,454 59,934
1988P %Yo 8.95 2.84 233 14.12 82.96 2.92 85.88 100.00
1989P 7.61 .37 3.13 14.11 82.96 293 85.89 100.00
1990P 6.88 4.27 30.30 14.18 82.73 3.09 85.82 100.00
1991P 5.38 4.49 5.36 15.23 82.02 2.76 84.77 100.00
1992P 5.13 4.29 5.80 15.82 81.59 2.60 84.18 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 2,168 707 478 3,354 12,498 262 12,760 16,114
1989P 1,860 836 563 3,259 15,307 284 15,591 18,849
1990P 1,798 990 517 3,304 15,520 36 15,836 19,140
1991 P 1,429 1,132 894 3,455 14,484 348 14,832 18,287
1992P 1,202 1,147 1,021 3,370 13,760 352 14,112 17,481
1988P % 13.46 4.39 2.97 20.81 71.56 1.63 79.19 100,00
1989P 9.87 4.43 2.99 17.29 81.21 1.50 82.71 100.00
1990P 9.39 5.17 2.70 17.26 81.09 1.65 82,74 100.00
1991P 7.81 6.19 4.89 18.89 79.20 1.90 81.11 100.00
1992P 6.88 6.56 5.84 19.28 78.71 2,01 80.72 100.00
Operating revenue - 1988P $°000,000 4,660 965 620 6,246 54,742 3,993 58,735 64,98
Revenu d’exploitation 1989P 4,830 1,172 758 6.760 58,495 4,033 62,528 69,288
1990P 4,709 1,615 855 7,179 57,984 4,222 62,205 69,384
1991P 4,373 1,406 1,081 6,860 55,328 4,574 59,902 66,762
1992P 4,540 1,558 1,196 7,293 55,612 4,585 60,197 67,491
1988P % 7.17 1.49 0.95 9.61 84.24 6.14 90.39 100.00
1989P 6.97 1.69 1.09 9.76 84.42 5.82 90.24 100.00
199%0P 6.79 233 1.23 10.35 83.57 6.08 89.65 100.00
1991P 6.55 2.1 1.62 10.28 82.87 6.85 89.72 100.00
19921 6.73 231 1.77 10.81 82.40 6.79 89.19 100.00
Capital employed - 1988P £7000,000 3,842 1,270 R68 5,981 33,775
Capitaux employés 1989P 3,507 1,592 1,527 6,625 37,561
1990P 3,457 2,244 1,565 7,267 319,233
1991P 2,499 2,141 2,807 7,447 37,441
1992P 2,679 2,160 2,963 7,802 36,486
1988P % 9.60 .17 2.17 14.94 84.40
1989P 7.89 3.58 1.43 14.90 84.46
1990P 7.38 4.79 3.34 15.52 83.80
1991P 5.53 4.73 6.20 16.46 82.17
1992P 6.00 4.84 6.64 17.48 81.73
Operating profit - 1988P $°000,000 513 8 S0 s12 3,298
Bénéfice d’exploitation 1989P 343 -6 9 346 3,478
19901 308 99 42 449 3,069
1991 P 201 -43 28 186 2,423
1992P 152 -30 -32 90 1,772
1988P % 13.26 0.21 1.30 14.77 85.23
1989P 8.97 -0.16 0.23 9.04 90.96
1990P 8.76 2.81 1.19 12.76 87.24
1991P 7.69 —1.64 1.07 7.13 92.87
1992P 8.15 -1.62 -1.71 4.81 95.19
Profit margin - 1988P % 11.01 0.85 8.12 9.15 6.02
Marge bénéficiaire 1989P % 7.10 -0.51 1.18 512 5.95
1990P % 6.55 6.12 4.90 6.25 5.29
1991 P % 4.59 -3.04 2.60 2.7 4.38
1992P % 3.34 -1.94 -2.67 1.23 3.19%
Debt to equity ratio - 1988P 0.744 0.781 0.764 0.754 1.652
Ratio d'endettement 1989P 0.856 0.898 1.656 1.005 1.409
1990P 0.894 1.254 1.959 1.168 1.481
1991P 0.712 0.877 2.093 1.123 1.535
1992P 1.194 0.877 1.862 1.288 1.597
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociélés, 1989-1882

Table 1.17

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Consumer Goods and Services

Tableau 1.17

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Valeur et part

Biens et services de consommation

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE it
Total Total
£.-u. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs |988P $'000,000 10,770 1,838 1,076 13,684 44,554 - 44,554 58,238
1989P 8,630 1,807 1,163 11,600 47,639 — 47,639 59,239
1990P 8,869 1,804 1,086 11,758 47,323 — 47,323 59,081
191P 8,904 1,891 1,211 12,006 47,024 — 47,024 59,031
1992P 9,550 1,912 1,375 12,837 47,937 - 47,937 60,774
1988P % 18.49 3.16 1.85 23.50 76.50 - 76.50 100.00
1989P 14.57 3.0 1.96 19.58 80.42 — 80.42 100.00
1990P 15.01 3.05 1.84 19.90 80.10 —_ 80.10 100.00
1991P 15.08 3.20 2.0 20.34 79.66 — 79.66 100.00
1992P 15.71 3.15 2.26 21.12 78.88 - 78.88 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 5,543 887 247 6,676 13,504 - 13,504 20,181
1989P 3,425 914 370 4,709 14,395 - 14,355 19,104
1990P 3,313 960 385 4,678 14,498 — 14,498 15,176
1991P 3,169 915 447 4,532 13,636 - 13,636 18,168
1992P K 4 734 S04 4,370 12,809 — 12,809 17,178
1988P % 27.46 4.40 1.22 33.08 66.92 — 66.92 100.00
1989P 17.93 4.78 1.93 24.65 ASL3S - 75.35 100.00
1990P 17.38 50! 2.01 24.39 75.61 - 75.61 100.00
1991P 17.44 504 2.46 24.94 75.06 — 75.06 100.00
1992P 18.24 4.27 293 25.44 74.56 — 74.56 100.00
Operating revenue - 1988P $°000,000 15,148 2,548 2,635 20,331 89,839 - 89,839 110,170
Revenu d’exploitation 1989P 15,264 28538 2,930 20,729 96,965 — 96,965 117,694
1990P 15,875 2,564 2,722 21,162 97,508 — 97,508 118,670
1991P 15,293 2,962 3,417 21,672 91,445 — 91,445 I13,116
1992P 16,922 2,521 3,425 22,868 86,529 — 86,529 109,397
1988P Yo 13.75 2 2.39 18.45 81.5S — 81.5S 100.00
1989P 12.97 2,18 2.49 17.61 82.39 - 82.39 100.00
1990P 13.38 2.16 2.9 17.83 82.17 - 82.17 100.00
1991P 13.52 2.62 3.02 19.16 80.84 — 80.84 100.00
1992P 15.47 2.30 aLla 20.90 79.10 — 79.10 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000 8,541 1,453 632 10,625 31,988
Capitaux employés 1989P 6,619 1,452 839 8,910 34,842
1990P 6,704 1,474 781 8,958 34,540
1991P 6,236 1,381 787 8,404 33,864 5
1992P 6,676 1,405 926 9,006 33,778 5
1988P % 20.04 3.41 1.48 24.94 75.06 .
1989P 15.13 332 1.92 20.36 79.64
1990P 15.41 3.3% 1.79 20.59 79.41
1991P 14.75 .7 1.86 19.88 80.12
1992p 15.60 3.28 2.16 21.08 78.95
Operating profit - 1988P $°000,000 1,080 124 55 1,259 3,136
Bénéfice d’exploitalion 1989P 972 1 65 1,148 3,705
1990P 665 113 76 853 2,851
1991P 416 56 38 510 1,627
1992P 136 103 - 54 i85 1,415
1988P Yo 24.58 2.83 1.24 28.65 71.3§
1989P 20.03 2.29 .33 23.66 76.34
1990P 17.94 305 2.04 2303 76.97
1991P 19.47 261 1.78 23.86 76.14
1992P 8.52 6.41 *-3.39 11.54 88.46
Profit margin - 1988P % 7-18 4.88 2.08 6.19 3.49
Marge bénéficiaire 1989P % 6.37 4.38 2.21 5.54 3.82
1990pP Yo 4.19 4.40 2.78 4.03 2.92
{991P %o 2.72 1.89 L.EE 2.35 1.78
1992P Yo 0.81 4.07 -1.58 0.81 1.63
Debt to equity ratio - 1988P 0.516 0.607 1.552 0.567 1.358
Ratio d’endettement 1989P 0.891 0.572 1.266 0.858 1.404
1990P 0.973 0.520 1.032 0.88S 1.367
191P 0.931 0.556 0.759 0.838 I.465
1992pP 1.100 0.893 0.820 1.033 1.608
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1.18

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share

Total Non-financial Industries

Tableau 1.18

d’activité et contréle - suite

Valeur et part

Total des branches d’activité non financiéres

Caractéristiques financitres principales et ratios, par branche

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC  Others Private GBE L
Total Total
E..U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $'000,000 148,084 54,048 31117 233,250 604,829 146,784 751,613 984,863
1989P 157,896 57,501 41,292 256,689 658,682 148,923 807,605 1,064,294
1990P 158,555 67,587 41,343 267,484 674,291 158,630 832,921 1,100,405
1991P 157,376 67,428 42,423 267,227 672,372 172,017 844,389 1,111,616
1992P 161,380 65,670 44,727 21,717 669,286 177,379 846,665 1,118,442
L988P % 15.04 5.49 316 23.68 61.41 14.90 76.32 100.00
1989F 14.84 5.40 3.88 24.12 61.89 13.99 75.88 100.00
1990p 14.4) 6.14 3.76 24.31 61.28 14.42 75.69 100.00
1991F 14.16 6.07 3.82 24.04 60.49 15.47 75.96 100.00
1992pP 14.43 5.87 4.00 24.30 59.84 15.86 75.70 100.00
Equity - Avoir 1988P $°'000,000 63,431 25,737 11,390 100,557 201,384 36417 237,802 338,359
1989p 63,967 27,419 15,821 107,207 221,074 37,630 258,704 365,911
1990F 62,829 31,691 16,291 110,812 221,004 36,975 257,980 368,791
1991p 60,968 30,197 14,034 105,199 201,237 35,331 246.568 351,767
1992p 60,011 29,887 14,089 103,987 202,554 40,528 243,082 347,069
1988p % 18.75 7.61 3837 29.72 59.52 10.76 70.28 100.00
1989pP 17.48 7.49 4.32 29.30 60.42 10.28 70.70 100.00
1990P 17.04 8.59 4.42 30.05 59.93 10.03 69.95 100.00
1991pP 17.33 8.58 3.99 29.91 60.05 10.04 70.09 100.00
1992p 17.29 8.61 4.06 29.96 58.36 11.68 70.04 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 189,086 49,311 31,576 269,973 730,353 54,702 785,055 1,055,028
Revenu d’exploitation 1989P 195,733 50,885 38,346 284,964 768,415 52,817 821,232 1,106,196
1990P 193,931 57,694 39,199 290,825 751,748 54,806 806,554 1,097,379
1991P 188,241 57,020 40,274 285,535 704, 206 54,221 758,427 1,043,962
1992P 193,540 55,397 41,804 290,741 681,955 54,063 736,018 1,026,759
1988P % 17.92 4.67 299 25.59 69.23 5.18 74.41 100.00
1989P 17.69 4.60 kX ¥) 25.76 69.46 4.7 74.24 100.00
1990P 17.67 5.26 .57 26.50 68.50 4.99 73.50 100.00
1991P 18.03 5.46 3.86 27.35 67.46 5.19 72.65 100.00
1992p 18.85 5.40 4.07 28.32 66.42 5.27 71.68 100.00
Capital employed - 1988P $' 000,000 115,535 45,276 25,609 186,420 488,174
Capilaux employés 1989P 125,459 48,081 34,146 207,687 540,087
1990P 125,398 57,083 34,273 216,754 553,501
1991P 122,337 56,321 34,669 213,326 543,821
1992P 122,090 54,753 36,103 212,946 531,890
1988 P %o 16.25 6.37 31.60 26.22 68.66
1989P 15.97 6.12 4.35 26.44 68.77
1990P 15.53 7.07 4.25 26 .85 68.57
1991P 15.44 7.1 4.37 26.92 68.62
1992P 15.55 6.97 4.60 27.11 67.73
Operating profit - 1988P $’000,000 14,805 4,264 1,975 21,044 47,658
Bénéfice d'exploitation 1989F 14,292 3,958 2,155 20,405 45,823
1990pP 11,231 4,016 1,604 16,852 36,373
1991 P 7,754 1,834 560 10,148 25,213
1992p 6,260 2,174 286 8,720 22,267
1988P % 21.55 6.21 2.87 30.63 69.37
1989P 21.58 5.98 3.25 30.81 69.19
1990p 21.10 7.55 3.01 31.66 68.34
1991P 21.93 5.19 1.58 28.70 71.30
1992pP 20.20 7.01 0.92 28.14 71.86
Profit margin - 1988P %o 7.83 8.65 6.25 .79 6.53
Marge bénéficiaire 1989P %o 7.30 7.78 5.62 2.16 5.96
1990P % 579 6.96 4.09 5.19 4.84
1991P %o 4.12 1.22 1.39 3.55 358
1992P %o 123 192 0.68 3.00 327
Debt to equity ratio - 1988P 0.648 0.647 1.102 0.699 1.308
Ratio d’endettement 1989P 0.1 0.644 1.026 0.780 1.329
1990P 0.815 0.701 0.974 0.806 1.390
1991P 0.835 0.773 1.345 0.885 1.461
1992P 0.883 0.742 1.462 0.921 1.518
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-19892

Table 1.19

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Control - Continued

Value and Share

Total Finance and Insurance Industries (excluding investment and

holding companics)

Tableau 1.19

Valeur et part

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et contrdle - suite

Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés
d’investissement et de portefeuilic)

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC Others Private GBE Toutes
Total Total
E.-U. CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $°000,000 63,389 66,659 22,021 152,069 631,282 81,732 713,015 865,083
1989P 69,399 73,221 27,765 170,385 700,108 82,642 782,750 953,135
1990P 71,234 76,485 34,57S 182,293 754,238 84,768 839,008 1,021,299
1991P 69,548 80,616 35,394 185,557 794,902 86,512 881,414 1,066,971
1992P 69,749 84,780 35,918 190,448 829,975 84,378 914,353 1,104,800
1988P % 7.33 /0 2255 17.58 72.97 9.45 82.42 100.00
1989P 7.28 7.68 2191 17.88 73.45 8.67 82.12 100.00
1990P 6.97 7.49 3.39 17.85 73.85 8.30 82.15 100.00
191P 6.52 7.56 3.32 17.39 74.50 8.11 82.61 100.00
1992P 6.31 7.67 3.25 17.24 75.12 7.64 82.76 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 9,838 5,942 2,163 17,942 57,205 - 1,081 56,123 74,065
1989P 10,438 6,627 2,812 19,876 67,439 -173 67,266 87,142
1990P 11,262 7,146 3,449 21,856 71,095 594 71,690 93,546
1991P 11,664 7,665 3,381 22,709 77,060 665 77,725 100,434
1992pP 12,505 8,137 3,125 23,767 78,498 705 79,204 102,971
1988P % 13.28 8.02 2.92 24.22 77.24 -1.46 75.78 100.00
1989P 11.98 7.60 .23 22.81 77.39 -0.20 77.19 100.00
1990P 12.04 7.64 3.69 23.36 76.00 0.64 76.64 100.00
191P 11.61 7.63 .37 22.61 76.73 0.66 77.39 100.00
1992P 12.14 7.9 3.03 23.08 76.23 0.69 76.92 100.00
Operating revenue - 1988P $°000,000 13,895 12,863 2,807 29,565 82,659 9,888 92,548 122,112
Revenu d’exploitation 1989P 15,223 14,816 3,934 33,972 100,093 10,615 110,708 144,680
1990P 16,133 15,949 4,545 36,628 109,641 12,546 122,187 158,815
1991P 15,360 16,150 4,802 36,312 110,096 11,566 121,661 157,973
1992pP 14,736 15,276 4,434 34,445 102,530 12,468 114,998 149,443
1988P % 11.38 10.53 2.30 24.21 67.69 8.10 75.79 100.00
1989P 10.52 10.24 252 23.48 69.18 7.34 76.52 100.00
1990P 10.16 10.04 2.86 23.06 69.04 7.90 76.94 100.00
199\ 9.72 10.22 3.04 22.99 69.69 7.32 77.01 100.00
1992P 9.86 10.22 2.97 23.08 68.61 8.34 76.95 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000
Capitaux employés 1989P
1990P
1991 P
1992P
{988P %
1989P
1990P
1991P
1992p
Operating profit ~ 1988P $'000,000
Bénéfice d"exploilation 1989P
1990P
1991P
1992pP
1988P %
1989P
1990P
1991P
1992P
Profil margin - 1988P %
Marge bénéficiaire 1989P %
1990P %
1991P %
1992P %
Debt to equity ratio - 1988P
Ratio d’endettement 1989P
1990P
1991 P
1992P
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 1,20

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Control - Concluded

Value and Share

Total All Industries (excluding investment and holding

Tableau 1.20

Valeur et part

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche
d’activité et controle - fin

Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de

companics) portefeuille)
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
USA EC  Others Private GBE Toutes
Total Total
E.-U CE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1988P $£°000,000 211,473 120,708 53,138 385,319 1,236,111 228,516 1,464,627 1,849,946
1989P 227,295 130,721 69,057 427,074 1,358,790 231,565 1,590,355 2,017,429
1990P 229,788 144,071 75,918 449,778 1,428,528 243.397 1,671,926 2,121,704
191P 226,923 148,044 77,817 452,784 1,467,274 258,529 1,725,803 2,178,587
1992P 231,129 150,450 80,645 462,225 1,499,261 261,757 1,761,018 2,223,243
1988P % 11.43 6.52 2.87 20.83 66.82 12.35 79.17 100.00
1989P 11.27 6.48 .42 21.17 67.35 11.48 78.83 100.00
1990P 10.83 6.79 3.58 21.20 67.33 11.47 78.80 100.00
1991P 10.42 6.80 3.57 20.78 67.35 11.87 79.22 100.00
1992pP 10.40 6.77 3.63 20.79 67.44 11.77 79.21 100.00
Equity - Avoir 1988P $°000,000 73,268 31,678 13,553 118,499 258,589 35,336 293,925 412,424
1989P 74,405 34,045 18,633 127,084 288,513 37,457 325,970 453,054
1990P 74,091 38,837 19,740 132,668 292,100 37,570 329,669 462,337
1991P 72,632 37,862 17,415 127,908 288,297 35,996 324,292 452,201
1992p 72,517 38,024 17,214 127,755 281,053 41,213 322,286 450,040
1988P % 17.717 7.68 3129 28.73 62.70 8.57 21520 100.00
1989P 16.42 7.51 4.1 28.05 63.68 8.27 71.95 100.00
1990P 16.03 8.40 4.27 28.70 63.18 8.13 71.30 100.00
1991pP 16.06 8.37 3.85 28.29 63.78 7.96 71.71 100.00
1992P 16.11 8.45 3.82 28.39 62.45 9.16 71.61 100.00
Operating revenue - 1988P $'000,000 202,981 62,174 34,383 299,538 813,013 64,590 877,603 1,177,141
Revenu d'exploitation 1989P 210,956 65,701 42,279 318,936 868,508 63,432 931,940 1,250,876
1990P 210,065 73,643 43,744 327,452 861,389 67,351 928,741 1,256,193
1991 P 203,600 73,170 45,077 321,847 814,302 65,787 880,088 1,201,935
1992P 208,276 70,673 46,237 325,186 784,485 66,531 851,016 1,176,202
1988P % 17.24 5.28 2.92 25.45 69.07 5.49 74.55 100.00
1989P 16.86 5.25 3.38 25.50 69.43 5.07 74.50 100.00
1990P 16.72 5.86 1.48 26.07 68.57 5.36 73.93 100.00
1991 P 16.94 6.09 3.75 26.78 67.75 5.47 73.22 100.00
1992P 17.71 6.01 3.93 27.65 66.70 5.66 72.35 100.00
Capital employed - 1988P $°000,000
Capitaux employés 1989p
1990P
1991P
1992p
1988P %
1989P
1990P
1991P
1992P
Operating profit - 1988P $°000,000
Bénéfice d’exploitation 1989P
1990 P
1991P
1992P
1988P %
1989P
19950P
1991P
1992P
Profit margin - 1988P %
Marge bénéficiaire 1989P %
1990P %
1991P %o
1992P %
Debt to equity ratio - 1988P
Ratio d’endettement 1989P
1990P
1991P
1992P
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 2

Condensed Financial Statement, by Industry and Control

Total Non-financial Industries

Tableau 2

Etat financier condensé, par industrie et contrale

Totai des branches d’activité non financiéres

Forcign - Etranger

1988P 1989P 1990P 1991P 1992P
$°000,000
BALANCE SHEET - BILAN
Assets - Actifs 233,250 256,689 267,484 267,227 2n,1mM
Cash and deposits - Encaisse et dépots 7,022 6,421 6,194 6,568 7,884
Accounts reccivable and accrued revenue - Comptes débiteurs
et revenu couru 35,805 38,892 38,068 37,674 39,356
Inventorics - Stocks 34,303 37,329 38,260 36,749 35,036
Investments and accounts with affiliates - Placements ¢t compies
auprés des affiliées 27,241 29,852 32,748 33,040 34,932
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,576 6,588 6,282 4,838 6,547
Loans - Préts 2,073 2,692 2,769 4,015 3,833
Capital assets, nct - Immobilisations, nettes 103,500 116,951 123,098 123,343 119,851
Other asscts - Autres actifs 14,730 17.965 20,066 21,000 24,338
Liabilities - Passifs 132,693 149,482 156,673 162,028 167,790
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs
et exigibilités courues 36,704 38,267 39,091 40,568 42,363
Loans and accounts with affiliates - Emprunts ¢t comptcs auprés
des affiliées 17,912 21,265 22,476 21,175 29,333
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 26,054 28,984 30,971 31,421 32,806
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires ct papier 6,561 8,546 10,555 9,363 8,304
Bonds and dcbentures - Obligations 15,965 20,385 20,530 20,078 20,496
Mortgages - Hypothéques 3,789 4,411 4,758 5,099 4,856
Deferred income tax - Impdt sur lc revenu différé 15,582 16,889 16,654 14,991 13,163
Other liabilitics - Autres passifs 10,126 10,735 11,639 13,333 16,468
Equity - Avoir 100,557 107,207 110,812 105,199 103,987
Share capital - Capital-actions 34,895 40,506 44,260 47,691 51,769
Contributed surplus and other - Surplus d’apport ct autrcs 9,935 8,542 9,336 7,614 8,075
Rctained carnings - Bénéfices non répartis 55,726 58,159 57,216 49,894 4,14
Current asscts ~ Actifs a court terme 89,744 91,954 91,971 88,787 91,483
Current liabilities - Passifs a court terme 59,667 65,119 65,407 64,932 69,408
INCOME STATEMENT - ETAT DES RESULTATS
Operating revenue - Revenu d’exploitation 269,973 284,964 290,825 285,535 290,741
Salcs of goods and services - Ventes de bicns et de services 264,601 279,319 284 818 279,735 284,732
Other opcrating revenue - Aures revenus d’exploitation 5,372 5,645 6,006 5,801 6,008
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 248,929 264,559 273,973 275,387 282,021
Dcpreciation, depletion and amortization - Dépréciation,
épuisement ¢t amortissement 9,413 10,639 11,255 11,599 12,367
Other operating expenscs - Autres dépenses d’exploitation 239,516 253,919 262,718 263,788 269,653
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation 21,044 20,405 16,852 10,148 8,720
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1992

Table 2

Condensed Financial Statement, by Industry and
Control - Continued

Totul Non-financial Industries

Tableau 2

Etat financier condensé, par industrie et contrdle - suite

Total des branches d’activité non financiéres

Canadian privatc - Canadien privé

1988P 1989P 1990P 1991P 1992P
$° 000,000
BALANCE SHEET - BILAN
Assets - Actifs 604,829 658,682 674,291 672,372 669,286
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 23,468 26,078 26,199 25,859 26,202
Accounts reccivable and accrued revenue ~ Comptes débiteurs
¢t revenu couru 80,269 87,744 85,537 82,424 79,621
Inventorics - Stocks 89,606 95,255 93,548 88,362 85,939
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes
auprés des affilides 95,133 108,811 113,085 114,420 111,705
Portfolio investments - Placements de portefeuille 17,996 19,689 19,602 19,170 17,139
Loans - Préts 11,900 13,764 13,902 13,336 12,769
Capital asscts, net - Immobilisations, nettes 257,832 278,043 289,649 292,056 293,989
Other asscts - Autres actifs 28,624 29,297 32,769 36,744 41,924
Liabilities - Passifs 403,444 437,608 453,286 461,135 466,732
Accounis payable and accrued liabilities - Comptes créditcurs
ct cxigibilités courucs 89,264 95,000 94,250 95,092 94,676
Loans and accounts with affiliates - Emprunts ct comptcs aupres
des affiliées 57,386 69,883 70,794 71,576 70,031
Borrowings - Emprunts
Loans and ovcrdrafts - Emprunts ct découverts 102,381 104,295 107,803 107,109 104,561
Bankers' acceptances and paper - Acceptations bancaires ct papier 14,499 16,525 17,806 16,383 13,422
Bonds and debentures - Obligations 54,282 62,942 67,482 71,568 77,189
Mortgages - Hypothéques 34,292 40,134 43,362 42,076 42,293
Dcferred income tax - Impdt sur le revenu différé 23,950 25,234 25,250 23,873 21,840
Other liabilitics - Autres passifs 27,390 23,595 26,541 33,459 42,719
Equlty - Avoir 201,384 221,074 221,004 211,237 202,554
Share capital - Capital-actions 93,519 101,467 108,799 113,986 120,115
Contributed surplus and other - Surplus d’apport ct autres 15,250 15,730 16,670 16,026 17,349
Rctained carnings - Bénéfices non répartis 92,6i$ 103,877 95,538 81,224 65,090
Currcnt asscts - Actifs a court terme 216,238 231,259 226,287 216,861 210,519
Currcnt liabilities - Passifs a court terme 171,045 185,055 184,600 177,744 176.859
INCOME STATEMENT - ETAT DES RESULTATS
Operating revenue -~ Revenu d’exploitation 730,353 768,415 751,748 704,206 681,955
Sales of goods and scrvices - Ventes de bicns et de services 699,595 734,827 718,200 671,629 649,947
Othcr operating revenue - Autres revenus d’exploitation 30,758 33,588 33,548 32,577 32,008
Operaling expenses - Dépenses d’exploitation 682,696 722,592 715,376 678,993 659,688
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation,
épuisement ct amortissement 21,823 23,234 24,562 25,401 25,971
Other operating cxpenses - Autres dépenses d’exploitation 660,873 699,358 690,814 653,592 633,717
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 47,658 45,823 36,373 25,213 22,267
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CALURA, Corporations, 1989-1992

CALURA, Sociétés, 1989-1982

Table 2

Condensed Financial Statement, by Industry and
Control - Concluded

Total Non-financial Industries

Tableau 2

Etat financier condensé, par industrie et contrdle - fin

Total des branches d'activité non financiéres

All (cxcluding Canadian GBEs) - Toutes (sauf ECP canadiennes)

1988P 1989P 1990P 1991P 1992P
$'000,000
BALANCE SHEET - BILAN
Assets - Actifs 838,079 915,371 941,775 939,599 941,063
Cash and deposits - Encaisse et dép6ts 30,490 32,499 32,393 32,427 34,085
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs
et revenu couru 116,074 126,636 123,605 120,098 118,977
Inventorics - Stocks 123,910 132,583 131,808 125,111 120,975
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes
aupres des affilices 122,374 138,663 145,833 147,461 146,637
Portfolio investments - Placements de portefeuille 26,571 26,278 25,885 24,008 23,686
Loans - Préts 13,972 16,456 16,671 17,351 16,602
Capital assets, nct - Immobilisations, nettes 361,332 394,994 412,747 415,399 413,839
Other asscts - Autres actifs 43,354 47,261 52,835 57,744 66,262
Liabilities - Passifs 536,137 587,090 609,959 623,164 634,522
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs
et exigibilités courues 125,969 133,267 133,341 135,659 137,039
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés
des affiliées 75,298 91,148 93,270 98,751 99,363
Borrowings - Emprunts
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 128,435 133,279 138,774 138,531 137,368
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 21,060 25,070 28,360 25,746 215721
Bonds and dcbenturcs - Obligations 70,247 83,327 88,012 91,646 97,685
Mortgages - Hypothéques 38,081 44,545 48,120 47,175 47,149
Deferred income tax - Imp6t sur le revenu différé 39,532 42,123 41,903 38,864 35,003
Other liabilities - Autres passifs 37,516 34,331 38,179 46,792 59,187
Equity - Avoir 301,942 328,281 331,816 316,436 306,541
Sharc capital - Capital-actions 128,415 141,974 153,059 161,677 171,885
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 25,185 24,272 26,006 23,640 25,424
Retained carnings - Bénéfices non répartis 148,342 162,036 152,752 131,118 109,233
Current asscts - Actifs & court terme 305,983 323,213 318,257 305,648 302,002
Current liabilitics - Passifs & court tcrme 230,712 250,174 250,007 242,676 246,268
INCOME STATEMENT - ETAT DES RESULTATS
Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,000,326 1,053,379 1,042,573 989,741 972,696
Sales of goods and scrvices - Ventes de biens et de services 964,197 1,014,146 1,003,019 951,363 934,679
Other operating revenuc - Autres revenus d’exploitation 36,130 39,233 39,555 38,378 38,016
Operating expenses - Dépenses d’exploitation 931,625 987,151 989,349 954,380 941,709
Dcepreciation, depletion and amortization - Dépréciation,
épuiscment ct amortissement 31,236 33,874 35,817 37,000 38,338
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 900,389 953,277 953,532 917,380 903,371
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 68,702 66,228 53,224 35,361 30,986
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