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Data in Many Forms. ..

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In
addition to publications, both standard and special tabulations
are offered. Data are available on CD, diskette, computer
print-out, microfiche and microfilm, and magnetic tape. Maps
and other geographic reference materials are available for
some types of data. Direct online access to aggregated
information is possible through CANSIM, Statistics Canada’s
machine-readable database and retrieval system.

How to Obtain More Information
Inquiries about this publication and related statistics or services
should be directed to:

Corporations Section,
Industrial Organization and Finance Division,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (Telephone: 1-613-
851-2617) or to the Statistics Canada reference centre in:

Haifax  (1-802-426-5331)  Regina  (1-306-780-5405)
Montréal (1-514-283-5725)  gqmonton (1-403-495-3027)
Ottawa (1-613-951-8116)

Calgary  (1-403-292-6717)

Toronto (1-416-873-6586)
Winnipeg (1-204-883-4020) Vancouver (1-604-666-3691)

Toll-free access is provided in all provinces and territories, for
users who reside outside the local dialing area of
any of the regional reference centres.

Newfoundland, Labrador, Nova
Scotia, New Brunswick and Prince

Des données sous plusieurs formes. . .

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre
les publications, des totalisations habituelles et speciales sont offertes.
Les données sont disponibles sur disque compact, disquette, imprimé
d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes
et d'autres documents de référence géographiques sont disponibles
pour certaines sortes de données. L'accés direct & des données
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base de
données ordinolingue et le systéeme d'extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements
Toute demande de renseignements au sujet de cette publication ou de
statistiques et services connexes doit étre adressée au:

Section des personnes morales,
Division de I'organisation et des finances de l'industrie,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 téléphone: (1-613-851-2617)
ou au centre de consultation de Statistique Canada a:

Halifax  {1-802-426-5331) Regina (1-306-780-5405)
Montréal (1-514-283-5725) Edmonton (1-403-495-3027)
Ottawa (1-613-851-8116})

Calgary  (1-403-292-6717)

Toronto  (1-416-873-6586})

Winnipeg (1-204-883-4020) Vancouver (1-604-666-3691)
Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes les
provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habitent a
I’extérieur des zones de communication locale des centres régionaux
de consultation.

Terre-Neuve, Labrador, Nouvelle-Ecosse,

Nouveau-Brunswick et ile-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192

Edward lsland
Quebec
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Southem Alberta

1-800-565-7192
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1-800-263-1136
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1-800-882-5616
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1-800-361-2831
1-800-263-1136
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1-800-882-5616

1-800-563-7828
1-800-663-1551

Alberta and Northwest Territories

British Columbia and Yukon

Telecommunications Device for the
Hearing Impaired

Toll Free Order Only Line (Canada
and United States)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

How to Order Publications

This and other Statistics Canada publications may be purchased
from local authorized agents and other community bocokstores,
through the local Statistics Canada offices, or by mail order to
Marketing Division, Sales and Service, Statistics Canada,
Ottawa, K1A 0T6.

(1-613-951-7277)
Facsimile Number (1-613-851-1584)
Toronto Credit Card Only (1-416-873-8018)

Standards of Service to the Public

To maintain quality service to the public, Statistics Canada
follows established standards covering statistical products and
services, delivery of statistical information, cost-recovered
services and service to respondents. To obtain a copy of these
service standards, please contact your nearest Statistics Canada
Regional Reference Centre.

1-800-563-7828
1-800-663-1551
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seulement (Canada et Etats-Unis)

1-800-363-7629

1-800-267-6677

Comment commander les publications

On peut se procurer cette publication et les autres publications de
Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres librairies
locales, par I'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, ou
en écrivant a la Division du marketing, Ventes et Service, Statistique
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Symbols

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

.. figures not available.
.. figures not appropriate or not applicable.
= nil or zero.
-- amount too small to be expressed.
preliminary figures.
revised figures.
x confidential.
NOTE:

Data contained in the tables of this publication may
not add due to rounding.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés uni-
formément dans les publications de Statistique Canada:

. chiffres indisponibles.
. n’ayant pas lieu de figurer.
= néant ou zéro.
-- valeurs infimes.
P chiffres provisoires.
" chiffres rectifiés.
x confidentiel.

NOTA:

En raison de I'arrondissement de certains chiffres, les
totaux ne correspondent pas toujours a la somme de
leurs composantes.

Data available on CANSIM
Données disponibles sur CANSIM

CANSIM Matrix Numbers
Numéro de matrice de CANSIM

Current Series - Série courante 1988-1993

Major financial characteristics and ratios, by industry group and control -

Caractéristiques financieres principales et ratios, par groupe de branches

d’activité et controle 3275-3296

Historical Series - Série historique Old-Anciennes New-Nouvelles

1975-1985 1980-1988

Major characteristics; Top 4, Top 8 and Total; by Control - Caractéristiques

principales; les 4 et 8 plus importantes, et total, par controle
For 182 industries - Pour 182 branches d’activité 9001-9182 7101-7279
For 34 industries - Pour 34 branches d’activité 9201-9234 7280-7313

Major characteristics of Leading Enterprises; Impact on Nine Industrial

Divisions; by Control - Caractéristiques principales des entreprises les

plus importantes; incidence selon neuf divisions industrielles, par controle
Leading 25 - Les 25 plus importantes 9301-9310 7314-7323
Leading 100 - Les 100 plus importantes 9331-9340 7324-7333
Leading 500 - Les 500 plus importantes 9381-9390 7334-7343
CALURA (size) - De taille CALURA 9441-9420
All corporations - Toutes les sociétés 9421-9430 7344-7353

The paper used in this publication meets the minimum
requirements of American National Standard for
Information Sciences - Permanence of Paper for
Printed Library Materials, ANS| Z39.48 - 1984.

(=]

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux
exigences minimales de ["Amernican National Standard for
Information Sciences” - "Permanence of Paper for Printed
Library Materials”, ANSI Z39.48 - 1984.
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Foreword

The Corporations and Labour Unions Returns
Act was passed by Parliament in April 1962 and is
administered by the Chief Statistician of Canada
under the authority of the Minister of Industry. The
purpose of the Act is to collect financial and other
information on the affairs of certain corporations and
labour unions carrying on activities in Canada, and
to evaluate the extent and effects of non-resident
ownership and control of corporations in Canada,
and the extent and effects of the association of
Canadians with international labour unions.

With respect to corporations, the Act, as
amended in July 1981, applies to every corporation
that carries on business in Canada or that is
incorporated under a law of Canada or a province,
whose gross revenue for the reporting period from
business carried on by it in Canada exceeded $15
million, or whose assets at the end of the reporting
period exceeded $10 million. In calculating these
amounts, each corporation must include the assets
and gross revenue of its affiliates as defined in the
Act. Corporations meeting these thresholds must
report ownership, financial, and wansfer of
technology information. Corporations are exempt
from filing financial information when the same
information has been filed under the Income Tax Act.
In addition. individual corporations under these
limits, but having long-term debt or equity owing
directly or indirectly to non-residents exceeding a
book value of $200,000, are required to report
ownership information only.

Corporate returns are divided into confidential
and non-confidential sections. The non-confidential
section includes information on the incorporation,
officers and directors, and ownership of the
corporation’s issued share capital. The confidential
section includes a balance sheet, statements of
Income, investments, retained earnings, and changes
in financial position, as well as information on
transfers of technology from non-residents.

The Act requires that the non-confidential
information provided by each corporation be made
available to the Department of Consumer and
Corporate Affairs Canada (now called the
Department of Industry), where it may be inspected
by any person upon payment of a nominal fee. The
confidential information filed by a corporation
remains in the control and custody of the Chief
Statistician of Canada.

Avant-propos

La Loi sur les déclarations des personnes morales et des
syndicats a é1¢ adoptée en avril 1962 et sa mise en application
a €t€ confiée au Statisticien en chef du Canada, qui releve du
Ministre de I'Industrie. L’objet de cette Loi est de recueillir
des renseignements statistiques, notamment financiers, sur
les affaires de certaines personnes morales (sociétés) et de
certains syndicats qui exercent une activité au Canada, dans
le but d’évaluer la portée et les répercussions de la propriété
et du contrdle étranger des sociétés au Canada, ainsi que la
portée et les répercussions de I'association de Canadiens 2
des syndicats internationaux.

En ce qui concerne les sociétés, 1a Loi, telle que modifiée
en juillet 1981, s’applique 2 toute société faisant affaire au
Canada ou constituée sous le régime d’une loi fédérale ou
provinciale dont le revenu brut pour la période de rapport
excede 15 millions de dollars ou dont I'actif excede 10
millions de dollars. Dans le calcul de ces montants, chaque
société doit inclure les actifs et les revenus brut de ses
filiales, conformément a laLoi. Ces sociétés fournissent des
renseignements relatifs a la propriété, des renseignements
financiers et des renseignements relatifs aux transferts de
technologie. Les sociétés sont exonérées de soumettre des
renseignements financiers lorsque ces renseignements ont
déja ét€ soumis en vertu de la Loi de I'impét sur le revenu.
Par ailleurs, les sociétés dont le revenu brut ou I'actif sont
inférieurs A ces montants, mais dont la valeur comptable des
titres de créance a long terme ou des actions détenues
directement ou indirectement par des personnes ne résidant
pas au Canada exceéde $200,000 doivent faire une
déclaration, mais seulement en ce qui concerne la propriété
du capital-actions.

Les déclarations des sociétés sont divisées en une
section confidentielle et une section non confidentielle. La
section non confidentielle de la déclaration comprend des
renseignement sur la constitution en sociétés, les dirigeants,
les administrateurs ainsi que sur la propriété du
capital-actions émis par la dite société. La section
confidentielle comprend un bilan, des états de revenus,
d’investissements, de bénéfices non répartis, de
changements de situation financiere, ainsi que des données
sur les ransferts de technologie en provenance de I'étranger.

La Loi exige que les renseignements non confidentiels
fournis par les sociétés soient communiqués 2
Consommation et Corporations Canada (maintenant appelé
le Ministere de I'Industrie), ou ils peuvent étre inspectés par
toute personne moyennant le paiement d'une somme
minime. Les renseignements confidentiels fournis par les
sociétés et les syndicats demeurent sous le contréle et sous
la garde du Statsticien en chef du Canada.

Statistics Canada - Cat. No. 61-220
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Act requires that the Minister and the Chief Statistician
prepare and table in Parliament an annual report
summarizing the information submitted by corporations
and labour unions. Annual reports are released in two
parts, Part I relating to corporations and Part II
(Statistics Canada, Catalogue 71-202) relating to labour
unions.

R.W. Collins,

Corporations and Labour Unions
Returns Act Administration.

syndicats exige que le Ministre et le Statisticien en chef du
Canada fassent préparer et déposer au Parlement un rapport
annuel résumant les renseignements fournis par les sociétés
et les syndicats. Les rapports annuels sont publiés en deux
parties : la partie 1 porte sur les sociétés et la partie II
(Statistique Canada, n°- 71-202 au catalogue) sur les
syndicats.

R.W. Collins,
Service d’application de la Loi sur les

déclarations des personnes morales
et des syndicats.

4 Statistics Canada - Cat. No. 61-220
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ERRATUM

There is an error in Appendix Table 1.7. The
sub-headings under "Foreign” should read (from left to
right): US., EU, Others, Total. The sub-headings
under "Canadian” should read (from left to right):
Private, GBE. Total.

]

In the first paragraph on page 31. reference is made
to "Appendix Table 1.18". The correct reference should
be "Appendix Table 1.17".

Il y a une erreur dans le Tableau annexé 1.7. Les
sous-titres sous "Etranger” devraient se lire de gauche a
droite comme suite: E.U., UE, Autres, Total. Les
sous-titres sous "Canadien" devraient se lire de gauche a
droite comme suite: Privé, ECP, Total. Le francais de "AH"
devrait se lire Toutes.

Dans le premier paragraphe de lapage 31, il y aréférence
au tableau annex€ 1.18. La bonne référence est 1.17.
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Introduction

This CALURA report provides preliminary data for
the reference year 1993, augmenting the 1988 to 1992
preliminary data published in the last CALURA
Parliamentary Report. The publication uses data from
the Quarterly Financial Survey for Enterprises.

Section 1 of this report provides an overview of
foreign control at the all industries aggregate (Section
I). Foreign control of the finance and insurance
industries is presented in Section II. Section III deals
with foreign control of the non-financial industries and
examines financial aggregates and ratios of these
industries in terms of their country of control and
industrial dimensions. Finally, corporate concentration
at the aggregate as well as total non-financial levels is
reviewed in Section [V.

The survey data presented in this publication will
be supplemented with data from taxation records in
order to obtain more detailed revised estimates of the
level of foreign control and corporate concentration.
Accordingly, revised data for the reference years 1988
to 1992 will be provided in the next (1994)
Parliamentary Report.

The CALURA Parliamentary Report is one
publication in a set of three; the setis available by annual
subscription and can be ordered by requesting Catalogue
Number 10-020 CALURA Corporations. The three
publications included in the set are:

61-220 CALURA Part I - Corporations:
Parliamentary Report
Foreign Control in the Canadian Economy
61-221 CALURA Corporations:
Aspects of Business Organization
61-222 CALURA Corporations:

Aspects of Foreign Control

These publications can also be purchased separately.

Introduction

Le présent rapport CALURA contient les données
préliminaires pour I’année de référence 1993. Ces données
étoffent celles publiées dans le dernier Rapport au Parlement
CALURA pour les années 1988 a 1992. La publication se
fonde sur des données tirées de 1I’Enquéte financiere
trimestrielle sur les entreprises.

La vue d’ensemble du contréle étranger pour toutes les
branches d’activité est présentée a la section I . La section
II contient les données sur le contrdle étranger pour le groupe
des branches d’activité financieres et des assurances. La
section IIl a trait au contrdle étranger pour les branches
d’activité non financieres et examine les données agrégées
et les ratios financiers de ces derniéres en regard du pays de
controle et du type de branche d’activité. Enfin, a la section
IV, on étdie la concentration au sein des entreprises tant
dans I"ensemble que pour le groupe des branches d’activité
non financieres.

Les données d’enquéte qui figurent dans la présente
publication seront complétées par des données tirées
d’enregistrements sur la taxation afin d’obtenir une
estimation révisée plus détaillée du niveau de contrdle
étranger et de concentration des entreprses. En
conséquence. des données révisées pour la période de
référence allant de 1988 a 1992 seront publiées dans le
prochain Rapport au Parlement (1994).

Le Rapport au Parlement CALURA correspond 2 un
ensemble de trois publications vendu par souscription
annuelle qu’on peut commander en indiquant le numéro de
catalogue 10-020 (Sociétés CALURA). L'ensemble
comprend les publications suivantes :

61-220 CALURA Partie I - Sociétés:

Rapport au Parlement

Controle étranger de 1’économie canadienne
61-221 Sociétés CALURA :

Aspects de I’organisation des firmes
61-222 Sociétés CALURA :

Aspects du controle étranger

Ces publications sont également vendues séparément.

Statistics Canada - Cat. No. 61-220
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Highlights

- o The foreign controlled share of operating revenue in
Canada increased to 28.1% ($354.5 billion) in 1993,
up 0.4 of a percentage point from 1992 and 2.6
percentage points from 1988. The emergence of the
corporate economy from the recession played a role
in the level of foreign control. Canadian controlled
firms were more negatively affected by the recession
and were slower to recover than foreign companies.
Fom 1992 to 1993, the rate of growth of foreign
controlled operating revenue (9.0%) exceeded that of
Canadian controlled companies (6.6%), thereby
increasing the foreign share of total operating
revenue.

¢ United States controlled firms continued to dominate
the foreign sector of the Canadian economy,
accounting for 18.4% of total operating revenue in
1993, up 0.7 of a percentage point from 1992 and 1.2
percentage points from 1988. In contrast, the U.S.
share of total corporate assets. at 10.6% in 1993,
remained below its pre-recessionary level of 11.4%
in 1988.

¢ The financial position of non-financial industries
improved substantially in 1993, led by foreign
controlled enterprises. In part. the growth of foreign
controlled firms reflected rapid increases in exports
to related enterprises abroad.

e Within the finance and insurance industries, foreign
controlled firms accounted for 24.7% of operating
revenue, up from 23.0% in 1992. This increase was
due to healthy growth among foreign firms in the
insurance industry, combined with continued
declines in revenue of the largely Canadian
controlled deposit accepting industry.

e Corporate concentration, as measured by the share of
operating revenue generated by the top 25 global
enterprises, declined marginally from 1992 to 1993.
Corporate restructurings which resulted in the sale of
subsidiaries pnmarily by Canadian controlled
enterprises were prevalent in 1993, and accounted for
the decline in the top 25’s share of operating revenue.
Their share of assets, however, remained relatively
stable as the strong growth in assets of Canadian
banks offset the impact of corporate divestitures.

Faits saillants

La part du revenu d’exploitation au Canada sous contrle
étranger a atteint 28.1% (354.5 milliards de dollars) en
1993, soit une hausse de 0.4 point de pourcentage par
rapport & 1992 et de 2.6 poinis de pourcentage par rapport
4 1988. La fagon dont I’économie d’entreprise est sortie
de larécession a eu une influence sur le niveau de contrdle
exercé par les entreprises étrangeres. La reprise des
sociétés sous contrdle canadien, plus durement touchées
par la récession, a été plus lente que celle des sociétés
étrangeres. De 1992 a 1993, le taux de croissance du
revenu d’exploitation sous contrdle étranger (9.0%) a
dépassé celui des sociétés sous contrdle canadien (6.6%),
augmentant ainsi la part du revenu d’exploitation global
sous contréle étranger.

Les sociétés contrélées par les Etats-Unis, qui continuent
de dominer le secteur étranger de 1’économie canadienne,
détenaient 18.4% du revenu d’exploitation total en 1993,
soit une hausse de 0.7 point de pourcentage par rapport a
1992 et 1.2 points de pourcentage par rapport 2 1988, En
contraste, la portion des actifs totaux appartenant aux
Etats-Unis (10.6% en 1993), est restée en-dessous du
niveau précédant la récession, soit 11.4% en 1988.

La situation financiére des entreprises appartenant aux
branches d’activité non financieéres s’est améliorée
considérablement en 1993, notamment celle des
entreprises sous contrfle étranger. La croissance de ces
dernieres a reflété, en partie, 1’accroissement rapide des
exportations vers des entreprises affiliées, installées a
I’étranger.

Au sein du groupe des branches d'activité financieres et
des assurances, 24.7% du revenu d’exploitation est
attribuable aux sociétés sous contrdle étranger,
comparativement 2 23.0% en 1992. Celle-ci résulte de la
saine croissance manifestée par les sociétés étrangeres du
secteur des assurances, conjuguée 2 la baisse constante du
revenu des institutions de dépét largement sous contréle
canadien.

La concentration des sociétés, mesurée en se fondant sur
la part du revenu d’exploitation produite par les 25
entreprises globales les plus importantes, a légérement
baissé de 1992 a 1993. Les nombreuses restructurations
d’entreprise qui, en 1993, ont entrainé la vente de filiales,
principalement dans le cas des sociétés sous contrdle
canadien, expliquent I’amenuisement de la part du revenu
d’exploitation des 25 entreprises les plus importantes.
Néanmoins, la part des actifs de ces demigres a peu varié,
car l'accroissement important des actifs des banques
canadiennes a compensé l'effet des dessaisissements
d’éléments d’actif.
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FOREIGN CONTROL

In 1993, the aggre:gate1 level of foreign controlled
assets of companies operating in Canada remained
stable, while foreign controlled operating revenue
continued to increase. The emergence of the corporate
economy from the recession played a role in the level of
foreign control. Canadian controlled firms were more
affected by the recession and were slower to recover
than their foreign counterparts. As a result, the foreign
controlled share of revenue increased. The share of
foreign-controlled assets, on the other hand, remained
relatively stable as assets are less susceptible to
recessionary effects in the short-run (Chart 1.1 and Text
Table 1.1).

CONTROLE ETRANGER

En 1993, le niveau agrégél des actifs sous contrdle
étranger des sociétés exploitées au Canada est resté stable,
tandis que le revenu d’exploitation sous contrdle €étranger a
continué de croitre. La fagon dont 1'économie d’entreprise
a émergé de la récession a influé sur le niveau de contrdle
étranger. Les entreprises sous contréle canadien, plus
durement touchées par la récession, ont été plus lentes a se
redresser que leurs homologues étrangeres. La part du
revenu d’exploitation sous contrble étranger a donc
augmenté. Par contre, la part des actifs sous contréle
étranger est restée relativement stable, les actifs étant, a court
terme, moins sensibles aux effets de la récession (graphique
1.1 et tableau explicatif 1.1)

Operating Revenue Chart 1.1

The foreign controlled share
of corporate operating revenue
increased to 28.1% in 1993, up
0.4 of a percentage point from
1992 and 2.6 percentage points
from 1988°. Characteristics of
the economic environment in
1993 included a strong recovery s
in corporate profits, low interest
rates and robust equity markets
which facilitated the financing of 7
corporate takeovers and 1
divestitures. As reported by many
financial media sources, the
corporate restructurings which

of Assets and Operating
1983-1993

Operating revenue
Revenu d'explaitstion

Assets - Actifs

15

Foreign Controlled Share
Revenue, All Industriesl,

Histoncal series 2 Séne hustonque 2

Graphique 1.1 Revenu d’exploitation
Part des actifs et du revenu
d’exploitation sous contréle

étranger, toutes les hranches

d’activitél, 1983.1993

La part sous controle
¢tranger du revenu d’exploita-
tion a atteint 28.1% en 1993, soit
une augmentation de 0.4 point de

reiseiosdo T snid pourcentage par rapport a 1992
. et de 2.6 points de pourcentage
' par rapport a 1988.% En 1993, la
forte remontée des bénéfices des
: entreprises, la baisse des taux
d'intérét et la vigueur des
marchés boursiers qui
) caractérisaient la conjoncture
) économique ont facilit¢ le
. financement des prises de
‘ contrdle et des dessaisissements

took place in the wake of the 1 D S
recession were strategic in nature

.
wET e T T T

1983 1904 19856 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1982 1983

d’entreprise. Comme ['ont
signalé nombre de journalistes

T

-- intended to rteduce debt
exposure and to focus on the central business activities
of the enterprise by divesting non-core businesses. The
CALURA report on mergers and acquisitions4 indicated
that by the end of 1992, foreign enterprises had indeed
passed through a re-structuring phase entailing the
divestiture of non-core businesses. Similar activity

" To minimize the effect of double counting of corporate assets and
revenue, the “all industries™ aggregate includes all industries except
the investment and holding company industry.

.

“ Inthe current series, corporate assets are consolidated. This reduced
the double countmi_of subsidiaries, lowering the asset values in
comparison to the histonical senes. The change 1n methodology
affected Canadian controlled firms to a greater extent than foreign
controlled firms. Neither this change, nor others described in the
Statistical Notes section, have significantly affected underlying
trends n the data.

* The summary Text Tables and the detailed tables in the Appendix

Tables section may differ due to rounding.

¢ Statistics Canada, CALURA Corporations: Aspects of Business

Organization - Mergers and Acquisitions, 199]-1993, (Catalogue No.
61-221), August 1994, p.p. 35, 36, 40.

de la presse financiere, les
restructurations d’entreprise consécutives a la récession
étaient de nature stratégique -- elles visaient a réduire le
risque en regard de la dette et a consolider le noyau de
I'activit¢ de I'entreprise tout en effectuant un
désaississement des secteurs d’activité secondaires. Le
rapport CALURA sur les fusions et les acquisitions‘ indique

] Afin de minimiser le double compte des actifs et du revenu des entreprises,
I'agrégat “toutes les branches d'activité" inclut toutes les branches
d’activite sauf le secteur des sociétés d'investissement et de portefemlle.

2 Dans la série courante, les actifs des sociétés sont consolidés. Cela réduit
le double compte des donncées relatives aux filiales, entrainant ainsi une
baisse de la valeur des actifs par rapport a la séne histonque. Ce
changement de meéthodologic touche davantage les entreprises sous
controle canadien guc celles sous contrdle étranger. Ni ce changement, ni
nul autre décnt dans la section des notes statistiques, ont affecte
significativement les tendances fondamentales des donnees.

! Des différences dues al’arrondissement peuvent existerentre les tableaux
explicatifs sommaires et les tableaux détaillés qui figurent a la section des
tableaux annexes.

Swistigzxe Canada, Sociétés CALURA: As ects de [ organisation des
firmes - Les fusions et aczuuiaom, 1991-1993, (n® 61-221 au catalogue),
aoiit 1994, pages 35, 36, 40.
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TEXT TABLE 1.1

Assets and Operating Revenue, All Industries, by Control, 1983 - 1993

TABLEAU EXPLICATIF 1.1 Actifs et revenu d'exploitation, toutes les branches d’activité, par contréle, 1983 - 1993

Assets - Actifs

Operating Revenue - Revenu d’exploitation

Foreign-Etranger Canadian-Canadien Foreign-Etranger Canadian-Canadien
$billions % $billions % $billions % $billions %
$milliards $milliards $milliards $milliards
H c H H (¢ H C H C H C H C H (]
1983 229.5 175 1,084.0 82.5 215.7 27.7 5616 723
1984 252.1 17.7 1,173.6 82.3 245.9 28.0 633.7 72.0
1985 283.8 18.2 1,2776 81.8 259.2 27.4 687.1 726
1986 3124 18.4 1,381.5 816 262.9 26.2 738.7 73.8
1987 3509 19.2 1,515.0 80.8 286.8 26.2 808.6 73.8
1988 417.0 3853  20.2 208 1,652.1 14646 798 79.2 3100 2995 257 254 896.8 8776 6743 746
1989 427.1 21.2 1,590.4 78.8 3189 255 931.9 74.5
1990 4498 21.2 1671.9 78.8 327.5 26.1 928.7 73.9
1991 452.8 20.8 1,725.8 79.2 3218 26.8 880.1 73.2
1992 462.2 20.8 1,761.0 79.2 3252 276 851.0 72.4
1993 492.8 20.9 1.861.3 79.1 3545 28.1 907.6 718

H = Historical Series - Série historique
C = Current Series - Série courante

between Canadian controlled firms lagged by one year,
suggesting that foreign-controlled firms were in a
stronger financial position as they emerged from the
recession. This is supported by the data in the current
report: In 1993, foreign-controlled firms experienced a
9.0% (or $29.3 billion) increase in operating revenue
over their 1992 level, while Canadian controlled
revenue grew by 6.6% (856.5 billion). The faster
growth of the foreign controlled group of firms
increased the foreign share of total operating revenue.

The different response of foreign and domestically
controlled firms to the cyclical recovery only partially
explains the increase in the foreign share of operating
revenue. The stronger growth of foreign controlled
firms and the upward wend in the share of foreign
controlled operating revenue is also partly due to the
general movement toward the increasing "globalization™
of economic activities. The term "globalization” is used
here to describe the growing cross-national spread of
products, markets, firms and factors of production. In
the last fifteen years, reductions in trade and investment
barriers, advances in technologies involving
transportation and communications, and  the

qu’a la fin de 1992, les entreprises étrangdres avaient déja
travers¢ une phase de restructuration comprenant le
dessaisissement des secteurs d’activité secondaires. Les
sociétés sous contrfle canadien n’ayant entrepris une
restructuration comparable qu un an plus tard, il est probable
que les entreprises sous contrdle étranger se trouvaient dans
une meilleure situation financieére au moment ou elles sont
sorties de la récession. Les données du présent rapport
appuient cette supposition. En 1993, le revenu dexploitation
des entreprises sous contrdle étranger a connu une hausse de
9.0% (soit 29.3 milliards de dollars) par rapport a 1992, alors
que celui des entreprises sous contrfle canadien n’a
augmenté que de 6.6% (56.5 milliards de dollars). Comme
le taux de croissance des entreprises sous controle étranger
excédait celui des entreprises sous contréle canadien, 1a part
sous contrdle étranger du revenu d’exploitation global a
augmenté.

Les différences dans la réaction des sociétés controliées
a I’émanger par rapport A celle des sociétés A contrdle
domestique vis a vis la remontée cyclique n’explique que
partiellement 1’augmentation du revenu d’exploitation de la
partic étrangére. La croissance plus forte des entreprises
sous controle étranger et la tendance 2 la hausse de la part
sous contrdle étranger du revenu d’exploitation sont aussi,
en partie, attribuables au mouvement général toujours plus
marqué vers la “mondialisation” des activités économiques.
Le terme “mondialisation™ est utilisé ici pour décrire le
déploiement croissant des produits, des marchés, des
entreprises et des facteurs de production au-deid des
frontitres. Les quinze demigres années, la réduction des

14  Statistics Canada - Cat. No. 61-220
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industrialization of developing countries have led to
increases in both the flow of foreign direct investment
and the trade in goods and services. Over this period,
both merchandise imports and exports as a percentage
of Canadian GDP have increased about 3% and 4%.
Similarly, the OECD group of countries experienced
growth in its trade share of GDP.

As multinational corporations have spread their
productive networks across national boundaries, they
have increasingly attempted to organize their operations
mto an integrated global system of production. Under
such a system, affiliates are assigned the production of
specific product lines or components to satisfy demand
in either regional or global markets. In a Canadian
context, this means that foreign controlled firms
produce not just for the domestic market, but also for the
global production and distribution networks of their
international parents. Consequently, foreign controlled
firms are less dependent on the Canadian domestic
market for their sales than are Canadian controlied
firms. The relatively strong growth of foreign firms,
therefore, may be partly explained by their exporis to
their international production networks.

Assets

In 1993, the share of foreign controlled assets in the
Canadian economy was 20.9%. remaining relatively
unchanged from its 1988 level of 20.8%. From 1988 to
1993, Canadian controlled assets grew by $396.7 billion
while foreign controlled assets grew by $107.5 billion.
As these increases represent roughly the same rate of
growth in each sector, the foreign controlled share
hovered around its 1993 value throughout the period.
Since the current value of assets owned by an enterprise
reflects financial decisions and results over an extended
period, they are less volatile than revenues which reflect
business conditions in a particular year.

obstacles au commerce et a I'investissement, les progres
technologiques dans le domaine des transports et des
communications, et I’industrialisation des pays en voie de
développement ont men€ a une augmentation tant du volume
d’investissement direct étranger que du commerce des biens
et des services. Les importations et exportations de
marchandise en pourcentage de PDB canadien ont augmenté
de 3% et 4% durant cette période. Le groupe des pays de
I’OCDE a aussi connu une augmentation dans sa part du
commerce du PDB.

A mesure qu'elles se sont étendues au-deld des
frontieres nationales, les entreprises multinationales ont
tenté d’organiser leurs opérations en un systéme mondial
unique. Sous un tel systéme les affili€es sont assignées a une
production déterminée afin de satisfaire les marchés
régionaux ou mondial. Autrement dit, au Canada, les
entreprises sous controle étranger produisent non seulement
pour le marché national, mais aussi pour les réseaux de
production et de distribution mondiaux de leur société mere
internationale. Par conséquent, elles dépendent moins du
marché canadien pour réaliser leur chiffre de ventes que les
entreprises sous contrdle canadien. Ces exportations vers les
réseaux de production internationaux expliquent en partie la
croissance relativement forte des sociétés sous controle
étranger.

Actifs

La part des actifs sous contrdle étranger dans I’économie
canadienne, qui était égale 4 20.9% en 1993, a assez peu
évolué depuis 1988, époque ol elle se chiffraita 20.8%. De
1988 a4 1993, les actifs sous contréle canadien ont augmenté
de 396.7 milliards de dollars, et ceux sous controle étranger,
de 107.5 milhards de dollars. Comme ces hausses
représentent a peu prés le méme taux de croissance dans
chaque secteur, la part sous contréle étranger a oscillé autour
de sa valeur de 1993 durant toute la période. Puisque la
valeur courante des actifs d’une entreprise reflete les
décisions et les résultats financiers correspondant a une
période prolongée, les actifs sont moins instables que les
revenus qui, eux, reflétent la conjoncture économique
pendant une année particuliére.
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MAJOR INDUSTRY GROUPS PRINCIPAUX GROUPES DE
BRANCHES D’ACTIVITE
Chart 1.2 Graphique 1.2
As reflected in Chart 1.2 and Foraerign Controlled Share » INEdx d::gc:i :esous Comme I'illustrent le
Text Table 12, the foreign Group @) iUt OO P graphique 12 et le tableau
controlled share of assets in both  1983-1993 1983-1993  explicatif 1.2, la part des actifs
the finance and insurance < sous contrdle étranger est
industries and the non-financial Histocical serion - Séries storiue  Current series - Séne courants demeurée relativement constante
industries remained fairly 25 - ! de 1988 a 1993, tant pour le
A e e S L
constant over the 1988 to 1993 ‘ : groupe des branches d’activité
period. The overall 0.1 Non-financial industries D P ] | financieres et des assurances que
percentage point increase from 2 7 Brnchesdactvhe % pour celui des branches d’activité
1992 to 1993 was entirely ¥ T — S non financieres, La hausse
attributable to the finance and | Toutes ies branches , [inence and insurance industries  globale de 0.1 point de
insurance industry. -:ﬂ‘"‘/ , etassurances pourcentage de 1992 a 1993 est
' enticrement  attribuable  au
10 - ] groupe des branches d’activité
' financieres et des assurances.
N e N
1983 1964 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1941 1942 1993
TEXT TABLE 1.2 Contribution to the Foreign Controlled Share of Assets and Operating Revenue, by Industry Group,

1983, 1988, 1992 and 1993

TABLEAU EXPLICATIF 1.2 Contribution a la part des actifs et du revenu d’exploitation sous contréle étranger, par groupe de
branches d’activité, 1983, 1988, 1992 et 1993

Non-financlal Industries Finance and Insurance Industries All Industrles
Branches d’activité non Branches d’actlvité financléres Toutes les branches
financléres et d’assurances d’activité
Assets-Actits
1983 (H) % 11.8 5.6 17.5
1988 (C) % 12.6 8.2 20.8
1992 (C) % 12.2 8.6 20.8
1993 (C) % 121 8.8 20.9
Change - Variation
1983-1988 (H) pp +0.8 +2.6 +3.3
1988-1993 (C) pp -0.5 +0.6 +0.1
1992-1993 (C) pp -0.1 +0.2 +0.1
Operating Revenue - Revenu d'exploitation
1983 (H) % 25.6 2.1 27.7
1988 (C) % 229 2.5 25.4
1992 (C) % 24,7 2.9 27.6
1983 (C) % 25.2 2.9 28.1
Change - Variation
1983-1988 (M) PP 2.7 +0.4 2.3
1988-1993 (C) pPp +2.3 +0.4 +2.7
1992-1993 (C) PP +0.5 nc. +0.5

C= Current Series - Série courante

M= Historical Series - Série historique

pp: Percentage points. - Points de pourcenrtage
n.c.: No change. - Aucune variation.
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Chart 1.3 presents the share
of operating revenue accounted
for by foreign controlled
financial and  non-financial
industmes. Non-financial indus-
tries, which generate over 85% of
all operating revenue in Canada,
accounted for the main
contribution to the overall
increase in foreign control from
1988 to 1992. Over this period,
the nise in the foreign controlled
share in the non-financial
industries was due to large
declines in Canadian controlled
firms accompanied by moderate
growth of revenue in foreign
controlled firms. The recession
and subsequent weakness in the
economy had a particularly large

Canadian controlled non-financial firms.

Chart 1.4 shows the change
in foreign and Canadian
controlled operating revenue in
both non- financial and finance
and insurance industries. In 1993,
foreign control rose in both
industry groups. In non-financial
industries. the operating revenue
of both Canadian and foreign
controlled firms increased, but
the rate of growth of foreign firms
exceeded that of Canadian firms,
thereby increasing the foreign
share. The rise in the foreign
share of the finance and insurance
industries group was attributable

to the continued weak
performance of the largely
Canadian conuolled  deposit

accepting industry, combined with sustained growth

among foreign controlled insurers.

Chart 1.3

Foreign Controlled Share
of Operating Revenue,
h; ndustry Group,
1983.1993

Graphique 1.3

Part du revenu d’exploitation
sous controle étranger, gar
groupe de branches
d*activité, 1983-1993
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negative impact on

Le graphique 1.3 présente la
part du revenu d’exploitation
sous contrdle éwanger pour les
branches d’activité financieres et
non financieres. Ce sont les
branches d’activité non
financieres, qui génerent plus de
85% du revenu d’exploitation au
Canada, qui ont surtout
contribué a  I’accroissement
global du contrfle éiranger de
1988 2a 1992. Durant cette
période, I’augmen- tation de la
part du revenu sous contrle
éuanger dans les branches
d’activité non financiéres est
attribuable a  d’importantes
baisses du revenu des sociétés
sous contrdle canadien,

parallélement A une croissance modérée de celui des
entreprises sous contrdle étranger.

La récession et la

faiblesse subséquentes de 1'économie ont eu un effet
particulierement néfaste sur les sociétés non financieres sous

contrdle canadien.

Chart 1.4

Change in Operating
Revenue, hy Industry
Group and Control,
1992 to 1993

$ Billions - Milliards §

Graphique 1.4

Variation du revebu
d’exploitation par groupe
de branches d’activité et
de controle, 1992 a 1993

t: Fareign - Etranger
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nan ti itres B hes d'activité d activité

financitres et assurances

Le graphique 1.4 montre la
variation du revenu
d’exploitation sous contrfle
étranger et sous contrble
canadien pour le groupe des
branches d’activité non
financieres et pour celui des
branches d’activité financieres et
des assurances. En 1993, le
revenu  d’explomtation  sous
contrfle éfranger s’est accru
dans les deux groupes. En ce qui
concerne les branches d’activité
non financiéres, tant les
entreprises sous contrdle
canadien que celles sous contréle
étranger ont vu s’accroitre leur
revenu d’exploitation.
Toutefois, le taux de croissance

des entreprises sous contrdle étranger excédant celui de leurs

homologues canadiennes, une plus grande part du revenu est
passée sous controle étranger. Pour ce qui est du groupe des
branches d’activité financieres et des assurances, on attribue
I’accroissement de la part sous contréle étranger au fait que
le secteur des institutions de dépat, largement sous contdle
canadien, a continué d’enregistrer des résultats médiocres,
tandis que les sociétés d’ assurance sous contrdle étranger ont
affiché une croissance soutenue.
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TEXT TABLE 1.3

Value and Share of Assets and Operating Revenue, All Industries, by Control, 1993

TABLEAU EXPLICATIF 1.3 Valeur et part des actifs et du revenu d’exploitation, toutes les branches d'activité, par

groupe de pays de contréle, 1983

Assets - Operating Revenue -
Actlts Revenu d’exploltation
Value- Share- Value- Share-
Valeur Part Valeur Pan
$000,000 % $000,000 %
Foreign-Etranger
US.-E.u. 250,302 106 232,451 18.4
EU-UE 159,308 6.8 72,089 57
Other-Autres 83,208 3.5 49,952 4.0
Canadlan-Canadien
Private-Privé 1,584,935 67.8 839,348 66.5
GBE-ECP 266,326 1.3 68,206 54
All-Toutes 2,354,080 100.0 1,262,046 100,0

GEOGRAPHIC SOURCE OF
FOREIGN CONTROL

United States controlled firms continued to
dominate the foreign sector of the Canadian economy
(Text Table 1.3). and accounted for 10.6% of total
corporate assets and 18.4% of operating revenue in
1993. The United States controlled share of assets rose
slightly by 0.2 percentage points, following consecutive
declines totalling 1.0 percentage point over the period
1988 to 1992 (Text Table 1.4).

In terms of geographical source, the overall 0.4
percentage point increase in foreign controlled
operating revenue in 1993 was largely attributable to
United States controlled firms, whose share grew 0.7 of
a percentage point. This was partially offset by a 0.3
percentage point dccrease in the operating revenue of
European Union (EU) controlled firms. The strong
growth in revenue that the other foreign group of firms
experienced over the previous ten years levelled-off by
1993.

® The countries comprising the EU in this publication are: the Unted
Kingdom, the Netherlands, France, Germmany, laly, Belgium,
Denmark, Greece, Ireland, Luxembourg, Portugal and Spain.

ORIGINE GEOGRAPHIQUE DU
CONTROLE ETRANGER

Les entreprises controlées par les Etats-Unis continuent
de dominer le secteur étranger de I'économie canadienne
(tableau explicatif 1.3). En effet, en 1993, 10.6% de
I'ensemble des actifs des entreprises et 18.4% du revenu
d’exploitation leur étaient attribuables. La part des actifs
sous controle américain a augmenté légérement, de (0.2 point
de pourcentage, apres une série de baisses totalisant 1.0 point
de pourcentage de 1988 a 1992 (tableau explicatif 1.4).

En ce qui concerne I’ origine géographigue, la hausse
globale de 0.4 point de pourcentage du revenu d’exploitation
sous contrdle étranger observée en 1993 est, en grande partie,
attribuable aux entreprises sous controle américain, dont la
part a augmenté de 0.7 point de pourcentage. Cette hausse
a été partiellement contrebalancée par une baisse de (0.3 point
de pourcentage du revenu d’exploitation des entreprises
contrOlées par I'Union européenne (1’ UE) La forte
croissance du revenu affichée depuis dix ans par les autres
entreprises sous controle étranger s’est stabilisé par 1993,

Les pays compns dans I'UE dans cette publication comprennent: |e
Royaume-Uni, la France, I’Allemagne, les Pays-Bas, I'lialie, la Belgique,
le Danemark, la Gréce, 1'Irlande, le Luxembourg, le Portugal et I'Espagne.
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TEXT TABLE 1.4 Change in the Foreign Controlled Share of Assets and Operating Revenue, All Industries,
1983, 1988, 1992 and 1993

TABLEAU EXPLICATIF 1.4 Variation de la part des actifs et du revenu d’exploitation sous contréle étranger, toutes les
branches d’activite, 1983, 1988, 1992 et 1993

Forelgn-Etranger

UsA EU Other Tatal

E.U. UE Autres
Assets
1983 (H) % 11.4 47 1.4 17.5
1988 (C) % 1.4 6.5 29 20.8
1992 (C) % 10.4 6.8 3.6 208
1893 (C) % 10.6 6.8 SHO) 209
Change-Variation
1983-1988 (H) pp 0.1 +1.4 +1.4 +27
1988-1993 (C) pp 0.8 +0.3 +0.6 +0.1
1992-1993 (C) PP +0.2 n.c. -0.1 +0.1
Operating Revenue - Revenu d'exploitation
1983 (H) % 20.7 5.1 2.0 7.7
1988 (C) % 17.2 5.3 29 25.4
1992 (C) % 17.7 6.0 3.9 27.6
1993 (C) % 18.4 57 4.0 28.1
Change-Variation
1983-1988 (H) pp 3.4 +03 +1.1 -2.1
1988-1993 (C) pp +1.2 +0.4 +1.1 +2.7
1992-1993 (C) pp +0.7 -0.3 +0.1 +0.5

C= Current Series - Série courante

H= Historical Series - Série histongue

pp: Percemage points. - Points de pourcentage
n.c.: No change. - Aucune variation.
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OVERVIEW

In 1993, the finance and insurance industries
(financial sector) accounted for 49.8% of assets and
11.8% of corporate operating revenue, essentially
unchanged from 1992 (Chart 2.1). The deposit accepting
institutions act as financial intermediaries between
lenders and borrowers and. thus, they tend to have very
high assets compared with thetr revenue.

The deposit accepting industry has recently
undergone major restructuring which has contributed to
a significant increase in industry assets from 1988 to
1993. Legislative reform in 1987 allowed firms to
acquire investment dealers, followed by additional
changes in 1992 permitting ownership of trust and
insurance subsidiaries. The acquisitions of investment
dealers and the expansion into other financial services
have contributed to the rapid rise in assets of all major
deposit accepting institutions.

VUE D’ENSEMBLE

En 1993, les branches d’activité financiéres et les
assurances (le secteur d’activité financier) comptait 49.8%
des actifs et 11.8% du revenu d’exploitation des entreprises,
position qui ne témoigne pratiquement d’aucun changement
par rapport a 1992 (graphique 2.1). Les institutions de dépot,
qui jouent le role d'intermédiaire financier entre les préteurs
et les emprunteurs, tendent a avoir des actifs trés élevés
comparativement a feur revenu.

Les institutions de dépot ont connu une restructuration
majeure qui a contribué a accroitre considérablement les
actifs dans ce secteur entre 1988 et 1993. Ainsi, depuis la
réforme 1égislative de 1987, les institutions de dép6t peuvent
acquérir des firmes de courtage en valeurs mobilieres. De
plus, a la suite des autres modifications adoptées en 1992,
ces institutions peuvent maintenant offrir des services de
fiducie et d’assurance par l'entremise de filiales. Par
conséquent, l'acquisition de firmes de courtage et
I’intégration d’autres services financiers ont favorisé la
croissance rapide des actifs de toutes les grandes institutions
de dépot.

Chart 2.1
Assets and Operating Revenue, by Indusiry Group, 1993

Graphigue 2.1

Actifs et revenu d’exploitation, par groupe de branches d’activile, 1993

Actifs
49.6%

50 2%

O Finance and insurance industries
Branches d'activith fnanciéres et assurances

@ Non-financial industries
Branches dactvité non fi

——

Operating revenue
Revenu d'exploitation

O Finance and nsurance industiies B8 Non-financial industries
Sranches dactivité financiires et assurances Branches Taativté non financidres

Industrial Distribution

Although the overall share of assets and revenue
between the financial and non-financial sectors has
remained relatively unchanged, the distribution of
operating revenue within the financial sector continues
to shift from the deposit accepting industry to the
insurance industry. For example, from 1990 to 1993, the
deposit accepting industry’s share of the financial
sector’s total operating revenue had fallen nearly 9
percentage points, from 53.6% to 44.7%. In contrast. the
insurance industry saw its revenue share increase by 6.8
percentage points, from 35.2% to 42.0%. The decline in
interest rates since 1990 was the predominant cause of

Répartition par branches d’activité

Méme si la répartition globale des actifs et du revenu
d’exploitation entre les branches d "activité financiéres et non
financiéres a peu évolué, on continue d’assister, dans le
secteur financier, & un déplacement du revenu d’exploitation
des institutions de dépdt vers les sociétés d’assurance. Par
exemple, de 1990 a 1993, la part du revenu total
d’exploitation des institutions de dépot est tombée de 53.6 &
44.7%, soit pratiquement 9 points de pourcentage. Par
contre, le groupe des sociétés d’assurance a vu sa part du
revenu augmenter de 35.2 4 42.0%, soit de 6.8 points de
pourcentage. La baisse des taux d’intérét observée depuis
1990 est la cause principale de la diminution de la part du
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the loss in revenue share by the
deposit accepting industry — with
arevenue loss of $18.4 billion, or

Chart 2.2

Distribution of Operating
Revenue, by Financial
Industries

‘Graphique 2.2 revenu des institutions de dépot
Répartition du revenu qui ont subi une perte de

d’exploitation, branches s 2
d’activité financieres 18 4 milliards de dollars, soit

21.6%. During this same period e et 1993 21.6%. Durant laméme période,
insurers continued to show gains * les sociétés d’assurance ont
(up 12.1%) in operating revenue . continué d’afficher une hausse
70 i inter
(Chart 2.2). Intorméciaires de dépst (de 12.1 %) du revenu
50 d’exploitation (graphique 2.2).
1 os S Insurers
Assureurs
30
2 Other financial interme diaries
Autres imermédiaires financiers =
10
o T T T T 1
1988 1989 1990 1991 1992 1993

In terms of assets, the largest share in 1993,
70.8%, was held by the deposit accepting industry,
followed by the insurance industry with 17.7%. Other
financial intermediaries® accounted for the balance of

11.5% (Text Table 2.1).

Pour ce qui est des actifs, ce sont les institutions de dép6t
qui, en 1993, détenaient la plus grande part, soit 70.8%,
suivies par les sociétés d’assurance avec 17.7%. Les autres
intermédiaires financiers® détenaient les 11.5% restants
(tableau explicatif 2.1).

TEXT TABLE 2.1

1992 and 1993

Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance Industries, by Industry, 1983, 1988,

TABLEAU EXPLICATIF 2.1 Actifs et du revenu d’exploitation, branches d'activité financiéres et assurances, par branche

d’'activite, 1983, 1988, 1992 et 1993

1983(H) 1988(C) 1892(C) 1993(C)
$billions $billions $billions $billions
$miltiards % $milliards % $miltiards % $milliards %
Assets
Deposit-accepting intermediaries -

Intermédiaires de dépot 437.5 69.5 631.2 73.0 797.7 h2i2 830.5 70.8
Insurers - Assureurs 98.9 1657 133.6 15.4 190.3 17.2 207.0 17.7
Other financial intermediaries -

Autres intermédiaires financiers 93.5 148 100.2 1.6 116.7 10.6 135.3 1.5
Total 629.9 100.0 865.1 100.0 1,104.8 100.0 1,172.8 100.0
Operating Revenue - Revenu d’exploltation
Deposit-accepting intermediaries -

Intermédiaires de dépdt 53.1 53.8 59.9 49.1 73.1 48.9 €6.8 44.7
Insurers - Assureurs 32.6 331 46.0 37.7 55.9 40.1 62.7 42.0
Other financial intermediaries -

Autres intermédiaires financiers 13.0 13.2 16.1 13.2 16.5 11.0 19.9 13.3
Totai 98.8 100.0 122.1 100.0 149.4 100.0 149.4 100.0

C= Current Series - Série courante
H= Historical Series - Série historique

®  Other financial intermediaries include

consumer and business

finance companies and other financial intermediaries.

6 . . 2 A orp
Les autres intermédiaires financiers comprennent les sociétés de crédit aux
consommateurs et aux entreprises et les autres intermédiaires financiers.
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Charts 2.3 A and B illustrate how operating
revenues for each sub-component financial industry
have fared in relation to their levels in 1988. Strong
expansion is evident from 1988 to 1990 in both the
deposit accepting and insurance sectors. However, the
onset of the recession in 1991 showed its impact on the
deposit accepting industry as well as the consumer and
business financing and other financial intermediaries

industry. The recession showed

revenues of insurers as both foreign and Canadian
showed
improvement over the entire 1988 to 1993 period.

controlled  sub-components

Les graphiques 2.3 A et B illustrent comment le revenu
d’exploitation se compare aux résultats de 1988 pour chaque
branche d’activité financiere. De 1988 i 1990, les secteurs
du dépot et des assurances ont connu une forte expansion.
Cependant, les institutions de dépdt ainsi que les sociétés de
crédit A la consommation et de financement des entreprises
et d’autres intermédiaires financiers ont été durement
touchés par la récession qui a débuté en 1991. Par contre,
cette derniere a eu moins de répercussions sur les sociétés
d’assurance, comme en témoigne |’amélioration constante
de leur revenu, qu’elles aient été sous contrle étranger ou
canadien, durant toute la période de 1988 4 1993.

less effect on the

continued

Chart 2.3 Graphique 2.3
Operating Revenue Growth, Financial Industries Taux de croissance du revenu d’exploitation, branches d’activité financiéres
1988-199 1988-1993
A. Index - lndice (1988=100) B. Index - {ndice (1988=100)
Canadian Controiled - Sous contréle canadien Foreign Controlled - Sous contréle étranger
150 o
Deposit sccepting intermediaries 159
Intermédiaires de dépot Deposit accepting intermediaries
140 1 Insurers 140 4 Intermédiaires de dépét Insurers
Assureurs Assureurs

130 4 130 4

120 120 o

110 110

e = 00 Other financial intermediaries - _ L

Autres intermédiaires financiers A =
90 + t 4 t { 20 + + t = i
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1988 1989 1990 1991 1992 1983
FOREIGN CONTROL CONTROLE ETRANGER
The foreign controlled share I(::mm 2.4 . f(;raphique 2.4 La part sous contdle
= oreign Controlied Share Part des actifs et du revenu 2

Ofasse.ts and opera_tmg re‘_’enue of of Assets and Operating d’exploitation sous controle ét’mngel: de:s actifs et du revenu
the financial  industries has Revenue, Financia; étranger, branches d’activit¢ d’exploitation des  branches
remained fairly stable over the Lodustries 1988-1993 financiéres 1988-1993 g activité financidres est restée
years. However, in 1993, the % relativement stable au fil des
foreign controlled share of . _ années. Cependant, en 1993, la
revenue  jumped by 1.7 part du revenu sous contrdle
percentage points (from 23.0 to 2 Opdtatingliagane) émanger est passée de 23.0 a
24.7%) and assets recovered o | Dot dexploiation 24.7 %, soit un bond de 1.7 point
their pre-recessionary  share de pourcentage, et la part des
(Chart 2.4). The increase in the 27 actifs est remontée au niveau
foreign controlled share was d’avant la récession (graphique
caused by declining interest rates 2 1 2.4). L’augmentation de la part
in the largely Canadian ) sous contréle étranger est due a
controlled deposit accepting s 4 s - o la baisse des taux d’intérét au
industry. In 1993, operating sein du groupe des institutions de
revenues of the Canadian . . . : ,  dépdt, en grande partie sous
controlled deposit accepting 198 1989 1990 1982 1992 1w contrdle canadien. En 1993, le

intermediaries dropped a further

revenu d’exploitation des inter-
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$6.2 billion (-9.5%), while their foreign controlled
counterparts slipped by only $171 million, or 2.1%

(Appendix Table 1.12).

médiaires de dépét sous contréle canadien a subi une
nouvelle baisse de 9.5%, soit 6.2 milliards de dollars, tandis
~ que celui des sociétés sous controle étranger n’a diminu€ que
de 2.1 %, soit 171 millions de dollars (tableau en annexe

1.12).

TEXT TABLE 2.2

Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance Industries, by Control, 1983 - 1993

TABLEAU EXPLICATIF 2.2 Actifs et revenu d'exploitation, branches d'activité financieres et assurances, par contréle, 1983 - 1983

Assels - Actifs

Operating Revenue - Revenu d’exploitation

Foreign-Etranger Canadian-Canadien Foreign-Etranger Canadian-Canadien
$billions % $billions % $billions % ﬁ;ons %
$milliards $milliards $milliards $milliards
H (o] H C H [ H o] H C H C H C H c
1983 74.1 118 555.7 882 16.6 16.8 B82.2 83.2
1984 8286 12.2 591.8 87.8 18.7 179 85.8 82.1
1985 105.8 14.2 6379 85.8 21.0 18.8 90.4 81.2
1986 122.3 14.8 702.3 85.2 24.2 19.6 99.4 80.4
1887 142.2 15.4 780.0 84.6 27.2 20.2 107.3 79.8
1988 1539 182.1 154 176 8455 713.0 846 B24 29.1 296 20.4 242 1139 925 796 758
1889 170.4 17.9 7828 82.1 34.0 23.5 1107 76.5
1990 182.3 17.8 839.0 82.2 36.6 23.1 122.2 76.9
1991 185.6 17.4 8814 826 36.3 23.0 121.7 77.0
1992 190.4 17.2 814.4 82.8 34.4 23.0 115.0 77.0
1983 209.3 17.8 963.6 82.2 37.0 24.7 112.4 75.3

H = Historical Series - Série historique
C = Current Series - Série courante

The industrial distribution of operating revenue in
the foreign sector varies considerably from that of the
Canadian sector which is dominated by deposit

accepting institutions.

Within the foreign controlled
group, the insurance industry
continued to increase its revenue
share, accounting for nearly
two-thirds of foreign operating
revenue in 1993. Again, due to
declining interest rates, the
deposit  accepting  industry
continued to lose share of foreign
controlled operating revenue,
falling for the third consecutive
year t022.0% in 1993 (chart 2.5).

La répartition du revenu d’exploitation par catégorie
d’activité dans le secteur sous contréle étranger differe
considérablement de celle observée dans le secteur sous
controle canadien dominé par les institutions de dépot.

Chart 2.5
Distribution of Foreign
Controlled Operating

Revenue Across Financial

Industries,
1988-1993

%

70 1

Graphique 2.5

Répartition du revenu
d’exploitation sous controle
étranger au sein du groupe
des branches d’activité
financieres, 1988-1993
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Au sein du groupe sous
contréle étranger, les sociétés
d’assurance ont généré
pratiquement les deux tiers du
revenu d’exploitation en 1993 et
continuent donc d’accroitre leur
part des branches d’activité
financieres sous contrdle
étranger au Canada. A cause de
la chute des taux d’intéréts, les
institutions de dépdt ont
continué de perdre des parts par
rapport au revenu d’exploitation
sous controle étranger, en baisse
pour la troisitme  année
consécutive et est tombée 2
22.0 % en 1993 (graphique 2.5).
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Geographic Source of Foreign Control Origine géographique du controle étranger

Commencing in 1991, the Depuis 1991,  1'Union

; Chart 2.6 Graphique 2.6 p
European Union (EU) mo‘{ed Distribution of Operating Ré artition‘(’iu ?'evenu quropécnpe ('UE) SuPpla_nle. les
ahead of the US as the leading Redvenug Across Financial d’exploitation au sein du  Etats-Unis en tant que principal
foreign investor in the finance }?o,,“;,‘,’;eg-f Y Loraan P b fnggiig;;ﬁcg:: investisseur étranger dans le
and nsurance industries in pays étranger de controle oroupe des branches d’activité
. I—— e e ——— .

Canada. This was due to the puons. Mitiras financieres et des assurances au
EU’s investments concentrated Canada. Cette situation est due
in the insurance industry which (1986 Chen mien | au fait que I'UE concentre ses

investissements dans le secteur
des assurances qui a affiché une
croissance relativement forte
durant la période de récession.
En 1993, I'UE et les Etats-Unis
détenaient  chacun  environ
16 milliards de dollars du revenu
des branches d’activité
financieres, mais ['UE se
trouvait en téte avec

exhibited relatively  strong
growth over the recessionary
period. The US and the EU each
accounted for about $16 billion
in revenue in the financial
industries in 1993 but the EU
held the revenue lead with $16.6
billion, compared to $15.9
billion for the US (Chart 2.6 and
Text Table2.3).

USA EU Other foreign
E-U. uE Autres pays évangers  16.6  mulliards de  dollars,
comparativement a 15.9 pour les
Etats-Unis (graphique 2.6 et
tableau explicatf 2.3).
TEXT TABLE 2.3 Value and Share ot Assets and Operating Revenue, Finance and Insurance Industries, by Country of

Control Group, 1992 and 1993

TABLEAU EXPLICATIF 2.3 Valeur et part des actifs et du revenu d’exploitation, branches d’activité financiéres et assurances,
par groupe de pays de controle, 1992 et 1993

Assets - Actlts Operating Revenue - Revenu d'exploitation
Value - Valeuwr Share - Part Value - Valeur Share - Part
1992 1993 1992 1993 1992 1993 1992 1993
$'000,000 % $'000,000 %
Forelgn-Etranger
US.-E.U. 69,749 78,094 6.3 6.7 14,736 15,895 9.9 10.6
EU-UE 84,781 92,594 T/ 7.9 15,276 16,556 10.2 1.1
Other-Autres 35918 38,570 33 33 4,433 4,510 3.0 3.0
Canadlan-Canadien
Private-Privé 829,975 873,299 751 745 102,529 100.664 68.6 674
GBE-ECP 84,378 90,24 76 27 12,468 11,774 8.3 79
All-Toutes 1,104,801 1,172,803 100.0 100.0 149,442 149,399 100.0 100.0

Statistics Canada - Cat. No. 61-220 Statistique Canada - n°® 61-220 aucat. 27



CALURA, Corporations, 1993

CALURA, Sociétés, 1993

The other foreign controlled
group accounted for less than $5
billion in operating revenue in
1993; however, as Chart 2.7
illustrates, their rate of growth
had outpaced both the US and the
EU since 1988.

Chart 2.7 Grapbique 2.7
0peratin§ Revenue Taux de croissance du revenu
Growth, Financial d’exploitation, branches

d’activité financieres, par

Industries, by Country
groupe de pays de controle

of Control Group

Index - Indice (1988 =100)

180 1

Other Oxign - Autres pays étrangers

En 1993, moins de cinq
milliards de dollars étaient
attribuables au groupe des autres
pays étrangers. Cependant,
comme l'illustre le graphique
2.7. depuis 1988, le taux de
croissance de la part du revenu
de ces pays surpasse aussi bien
celui des Etats-Unis que celui de
I'UE.
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OVERVIEW

The non-financial industries experienced strong
expansion of assets, operating revenue and profitablility
in 1993 (Appendix Table 1.18). Overall, assets
expanded by 5.6% from 1992 to 1993 and operating
revenue rose by 8.4%. Levels of post-recessionary
expansion were highest among foreign controlied
enterprises, most notably the United States controlled
group., whose 1993 revenues rose by 11.9% (over 1992)
and surpassed even pre-recessionary levels. Strong
increases in exports by the U.S. controlled automakers
in Canada spurred the transportation equipment industry
to lead the expansion in foreign controlled operating
revenue in 1993. The tumaround of revenue was
marginally slower for Canadian controlled private
corporations, whose aggregate revenues rose by 8.3%
from 1992 to 1993 to reach $739 billion, substantially
below the pre-recessionary level of $768 billion reached
in 1989.

As shown in Section II, about 85% of all operating
revenue is generated by non-financial industries. In
contrast, assets are more evenly distributed, with the
non-financial industries accounting for about 50% .

Canadian privately controlled companies accounted
for the largest share of both assets (61.1%) and operating
revenue (66.3%) in 1993. Foreign controlled firms
accounted for about one-quarter of the assets and
operating revenue while Canadian controlled
Government Business Enterprises (GBEs) held 14.9%
of assets and 5.1% of operating revenue (Chart 3.1).

7

industries’ share of assets by approximately 6 percentage points.

As indicated earlier, Investment and Holding Companies, which by
their nature hold large amounts of assets, have not been included in
these calculations. Their inclusion would lower the non-financial

VUE D’ENSEMBLE

En 1993, les branches d’activité non financiéres ont
connu un fort accroissement des actifs, du revenu
d’exploitation et des bénéfices (tableau annexé 1.18). Dans
I’ensemble, les actifs ont augmenté de 5.6%, et le revenu
d’exploitation de 8.4%, de 1992 4 1993. Ce sont les
entreprises sous contrdle étranger qui affichent 1’expansion
consécutive a la récession la plus importante,
particulierement le groupe des entreprises contrélées par les
Etats-Unis, dont les revenus ont augmenté de 11.9% en 1993
(comparativement a4 1992) et excedent méme le niveau
observé avant larécession. La forte hausse des exportations
enregistrées par les constructeurs d'automobiles sous
controle américain installés au Canada a aiguillonné le
secteur du matériel de transport qui, en 1993, a pris 1a téte
en ce qui concerne la hausse du revenu d’exploitation sous
contrdle étranger. Le renversement a été légérement plus
lent pour les entreprises privées sous contréle canadien, dont
le revenu global a augmenté de 8.3% de 1992 a 1993, pour
atteindre 739 milliards de dollars, chiffre nettement inférieur
a celui de 768 milliards de dollars atteint en 1989, avant la
récession.

Comme on ’a mentionné 2 la section II, les branches
d’activité non financidres génerent environ 85% de
I’ensemble du revenu d’exploitation. En revanche, les actifs
sont répartis plus uniformément, les branches d’activité non
financiéres en détenant environ 50% .

En 1993, ce sont les sociétés privées sous controle
canadien qui détenaient la plus grande part des actifs (61.1%)
et du revenu d’exploitation (66.3%). Les entreprises sous
contréle étranger possédaient environ le quart des actifs et
du revenu d’exploitation, tandis que les entreprises
commerciales publiques (ECP) sous controle canadien
détenaient 14.9% des actifs et 5.1% du revenu d’exploitation
(graphique 3.1).

4 Comme on I’a mentionné prédédemment, ces calculs ne tiennent pas

compte des sociétés d'investissement et de portefeuille qui, de par leur
nature, détiennent des actifs considérables. Leur inclusion ferait baisser
d’environ 6 points de pourcentage la part des actifs des branches d’activité
non financiéres.
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Chart 3.1
Assets and Operating Revenue, Non-Financial
Industries, by Country of Control Group, 1993

Graphique 3.1
Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activité non financiéres,
par groupe de pays de contrale, 1993

—— —
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Actifs

Canadian private

Operating Revenue
Revenu d'exploitation

FOREIGN CONTROL CONTROLE ETRANGER

Text Tables 3.1 and 3.2 provide a historical
perspective of the foreign controlled shares of assets and
operating revenue in the non-financial industries®.

Les tableaux explicatifs 3.1 et 3.2 montrent I'évolution
chronologique des parts d’actif et de revenu d’exploitation
sous contrfle étranger pour les branches d’activité non
financieres®.

TEXT TABLE 3.1 Assets and Operating Revenue, Non-Financial Industries, by Control, 1983 - 1993

TABLEAU EXPLICATIF 3.1 Actifs et revenu d’exploitation, branches d’activité non-financieres, par controle, 1983 - 1993

Assets - Actifs

Operating Revenue - Revenu d'exploitation

Foreign-Etranger Canadian-Canadien Foreign-Etranger Canadian-Canadien
$billions % $billions % $billions % $billions %
$milliards $milliards $milliards $milliards
H Cc H C H 3 H c H C H H C H c
1983 155.4 227 528.2 77.3 1991 29.3 479.5 70.7
1984 169.6 22.6 581.8 77.4 2271 29.3 5479 70.7
1985 178.0 218 6397 78.2 2383 28.5 596.7 71.5
1986 180.1 21.9 679.1 78.1 238.7 27.2 639.3 72.8
1987 217.8 22,9 735.0 77.1 259.7 27.0 7014 73.0
1988 2631 2333 246 23.7 8066 7516 754 763 280.8 270.0 26.4 256 7829 7851 736 744
1989 256.7 24.1 807.6 75.9 285.0 258 821.2 74.2
1990 267.5 24.3 832.9 75.7 2908 26.5 806.6 73.5
1991 267.2 24.0 844.4 76.0 285.5 27.4 758.4 72.7
1992 271.8 24.3 846.7 75.7 290.7 28.3 736.0 71.7
1993 283.6 24.0 8977 76.0 317.5 28.5 795.1 71.5

H = Historical Series - Série historique
C = Current Series - Série courante

Histonical data have been revised to reflect the inclusion of the real

estate industry in the non-financial industry group.

8 : . S— i 4
Les données chronologiques ont €té révisées afin de refléter I'inclusion du
secteur immobilier dans le groupe des branches d’activité non financiéres,
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Operating Revenue
In 1993, foreign controlled

Revenu d’exploitation
En 1993, la part du revenu

Chart 3.2

Foreign Coatrolled Share
of Assets and Operatin
Revenue, Non-Fipancia

Graphique 3.2

Part des actifs et du revenu
d’exploitation sous controle
étranger, hranches d’activité

d’exploitation des entreprises
non financiéres sous contrdle

corporations continued to increase
their revenue share in the

non-financial industries, although
at a reduced pace. Their share of
revenue rose by 0.2 percentage

Industries, 1988-1993

non-financiéres, 1988-1993

To

étranger a  continué  de
s’accroitre, quoique plus
lentement. Elle a augmenté de

points from 1992 to reach 28.5% ] 0.2 point de pourcentage par
of total operating revenue in rapport a2 1992, pour atteindre
Canada in 1993 (Chart 3.2). 28 285% du total du revenu
3&‘2:‘5"3.’:;.:?.“.:.,n d’exploitation au Canada en

26 1993 (graphique 3.2).

In the 1989 to 1993 period, Apeaia- Asfa De 1989 a 1993, la forte
large declines in the operating B diminution du revenu
revenue of Canadian controlled d’exploitation des entreprises
firms, combined with revenue 221 sous controle canadien,
growth in foreign controlled comjuguée a la croissance de
firms, resulted in an increase in g . . : h ., celm des entreprises sous
foreign market share of 2.9 18 1989 1980 1991 1992 1933 contrile étranger, s’est traduite

percentage points (Text Table 3.2).

par une hausse de 2.9 points de
pourcentage de la part du revenu
sous contrdle €étranger (tableau
explicatif 3.2).

TEXT TABLE 3.2

1983, 1988, 1992 and 1993

Change in the Foreign Controlled Share of Assets and Operating Revenue, Non-Financial Industries,

TABLEAU EXPLICATIF 3.2 Variation de la part des actifs et du revenu d’exploitation sous contréle étranger, branches d'activiteé
non-financiere, 1983, 1988, 1992 et 1993

Forelgn-Etranger

us. EU Other Total

E.-U. UE Autres
Assets
1883 (H) % 15.8 53 1.6 22.7
1988 (C) % 15.0 55 3.2 23.7
1992 (C) % 14.4 5.9 4.0 243
1993 (C) % 146 5.6 3.8 24.0
Change-Variation
1983-1988 (H) pp -0.1 +0.4 +1.6 +1.9
1988-1993 (C) PP -0.4 +0.1 +0.6 +0.3
1992-1993 (C) pp +0.2 03 -0.2 -0.33
Operating Revenue - Revenu d'explolitation
1983 (M) % 22.3 4.9 2.1 29.3
1988 (C) % 179 47 3.0 256
1992 (C) % 18.9 5.4 4.1 28.3
1993 (C) % 19.5 5.0 4.1 288
Change-Variation
1983-1988 (M) PP -4.0 n.c. +1.1 29
1988-1993 (C) pp +1.6 +0.3 +1.1 +2.8
1992-1993 (C) pp +0.6 -0.4 n.c. +0.2

C= Current Series - Série courante
H= Historical Series - Série historique

pp: Percentage points. - Points de pourcentage

n.c.: No change. - Aucune variation.
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As noted earlier, the revenue generation of
Canadian controlled firms was more seriously affected
by the recent recession. In particular, private
non-financial firms experienced a large decline of
11.3% from 1989 (their peak of operating revenue) to
1992. This group experienced the greatest impact of the
recession as all other major groups of firms (Canadian
controlled financial, GBEs and foreign controlled)
recorded a net growth in operating revenue over this
pertod.

GBE's tend to be in industries less affected by short
term economic changes and, as a result, perform
differently than Canadian controlled private enterprises.
These industries include activities such as provincial
liquor distribution, auto insurance, hydro utilities,
transit authorities, lotteries and the postal service.

Each of the foreign groups increased their share of
operating revenue since 1988. From 1988 to 1993, the
United States controlled group moved from 17.9% to
19.5%, while the EU and the other foreign groups
increased their respective shares by 0.3 and 1.1
percentage points.

Assets

The foreign controlled asset share remained flat
around 24% since 1988. In 1993, the United States
controlled share of assets equalled 14.6% - up 0.2 of a
percentage point from 1992; the EU controlled share
equalled 5.6% - down 0.3 of a percentage point; and the
other foreign controlled share registered 3.8% - down
0.2 of a percentage point (Text Table 3.2).

In 1993, Canadian controlled assets expanded by
6.0%, compared to 4.3% for the foreign controlled
group. Therefore, the Canadian controlled share of total
assets improved by 0.3 percentage points to 76% (Text
Table 3.3a and Appendix Table 1.18).

Comme on I’a mentionné plus t6t, en ce qui concerne le
revenu, la récente récession a touché trés durement les
entreprises sous controle canadien. La baisse de revenu a été
particulierement forte pour les sociétés privées non
financieres, soit 11.3% de 1989 (année ou elles ont enregistré
leur revenu d’exploitation le plus élevé) a 1992. C’est ce
groupe qui aressenti le plus les effets de larécession, puisque
tous les autres grands groupes d’entreprises (sociétés
financieres  sous contréle  canadien,  entreprises
commerciales publiques et sociétés sous contrdle étranger)
affichent une hausse nette du revenu d’exploitation durant
cette période.

Les entreprises commerciales publiques (ECP) ont
tendance a se retrouver dans les secteurs d’activité
économiques moins touchés par les changements a court
terme. Par conséquent, leur rendement differe de celui des
entreprises privées sous contrdle canadien. Ces branches
recouvrent différentes activités, notamment la vente de
boissons alcoolisées au niveau provincial, I’assurance
automobile, les services d’électricité, les régies du transport,
les loteries et le service postal.

Depuis 1988, la part du revenu d’exploitation de tous les
groupes de pays de contrdle étrangers a augmenté. De 1988
4 1993, la part des Etats-Unis est passée de 17.9 a 19.5%.
tandis que celles de I'Union européenne et du groupe des
autres pays étrangers ont augmenté respectivement de 0.3 et
1.1 point de pourcentage.

Actifs

La part des actifs sous contrdle étranger oscille autour
de 24% depuis 1988. En 1993, la part des actifs contrdlés
par les Etats-Unis atteignait 14.6%, soit une hausse de 0.2
point de pourcentage par rapport a 1992, celle contrélée par
I’Union européenne, en baisse de (.3 point de pourcentage,
était égale a 5.6%, et celle contrélée par les autres pays
étrangers, en baisse de 0.2 point de pourcentage, se chiffrait
4 3.8% (tableau explicatif 3.2).

En 1993, les actifs sous contréle canadien augmentent
de 6.0%, comparativement a une progression de 4.3% pour
les actifs sous controle étranger. Ainsi, la part de 1" actif total
sous contrdle canadien s’accroit de 0.3 point pour passer a
76% (tableau explicatif 3.3a et tableau annexe 1.18).
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Text Table 3.3a
Tableau Explicatif 3.3a

Year-to-Year Change in Assets, Non-Financial Industries, by Country of Control Groups, 1988 - 1993

Variation annuelle des actifs, branches d’activité non-financiéres, par groupes de pays de contréle,

1988 - 1993

Foreign-Etranger Canadian-Canadien Al

us. EV Other Total Private GBE Total Toutes

E.-U. UE  Autres Privé ECP

percentage - pourcentage

1988-1989 6.6 6.4 32.7 10.1 8.9 1.5 7.5 8.1
1989-1990 0.4 17.5 0.1 4.2 2.4 6.5 3.1 34
1990-1991 -0.7 -0.2 2.6 -0.1 -0.3 8.4 1.4 1.0
1931-1992 25 -2.6 54 1.7 -0.5 3.1 0.3 0.6
1992-1993 6.7 1.6 0.2 4.3 7.8 0.7 6.0 56

Text Table 3.3b

Tableau Explicatif 3.3b

Year-to-Year Change in Operating Revenue, Non-Financial Industries, by Country of Control Groups,

1988 - 1993

Variation annuelie du revenu d'exploitation, branches d’activité non-tinancieres, par groupes de
pays de contréle, 1988 - 1993

Foreign-Etranger Canadian-Canadien All

us. EU Other Total Private GBE Tola Toutes

E.-U. UE  Aurres Privé ECP

percentage - pourcentage

1988-1989 35 3.2 21.4 5.6 5.2 -3.4 46 48
1989-1990 -0.9 13.4 2.2 2.1 -2.2 3.8 -1.8 -0.8
1990-1991 -29 -1.2 2.7 -1.8 6.3 -1.1 -6.0 49
1991-1992 28 -2.8 3.8 18 3.2 -0.3 -3.0 -1.6
1992-1993 1.8 0.2 8.7 9.2 8.3 44 8.0 8.4
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INDUSTRY DETAIL

Change by Industry

Chart 3.3 illustrates that from 1992 to 1993,
Canadian controlled operating revenue grew faster than
foreign controlled revenue in the majority of the
non-financial industries (8 out of 13). However,
because of the value of foreign controlled growth in five
industries (led by the transportation equipment
industry), the aggregate growth rate of the foreign
controlled group surpassed that of the Canadian
controlled group in 1993 (Text Table 3.3b).
Construction and real estate continued to suffer in both
control groups but the Canadian controlled sector
showed a decline in revenue of more than $20 billion
representing a 21.6% decline from 1992.

DETAILS PAR BRANCHE D’ACTIVITE

Variations par branche d’activité

Le graphique 3.3 montre que, de 1992 2 1993, le revenu
d’exploitation des entreprises sous contrdle canadien a
augment¢ beaucoup plus rapidement que celui des
entreprises sous contrdle étranger dans la plupart des
branches d’activité non financieres (8 sur 13). Cependant,
en 1993, a cause de la forte croissance du revenu des
entreprises sous contrdle éwranger dans cing branches
d’activité (alatéte desquelles se rouve le secteur du matériel
de transport), le taux de croissance global du groupe des
entreprises sous contréle étranger excédait celui du groupe
des entreprises sous contrdle canadien. Dans le secteur de
la construction et de 1'immobilier. les résultats sont restés
médiocres aussi bien pour les entreprises sous controle
étranger que pour celles sous contréle canadien, mais ces
demiéres ont enregistré une perte de revenu de plus de
20 milliards de dollars, soit 21.6 %, depuis 1992.

Chart 3.3

Change in Operating Revenue, by Non-Financial
Industry and Control

1992 to 1993

Graphique 3.3

Variation du revenu d’exploitation, par branches
d’activité, non-financiéres et controle

1992 4 1993

Food (including Food Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments (y compris le
commerce de détail}, boissons el tabac

Wood and Paper - Bois et papier
Energy - Energie
Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimigues et textiles

Metallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en métal
Machinery and Equipment (except Electrical) - Machinerie et équipement
(sauf électnque)

Transportation Equipment - Matériel de transport

Electrical and Electronic Products - Produits électnques et électroniques
Construction and Real Estate - Construction et immobilier
Transportation Services - Services de transport

Communications

Services

Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation

All Industries - Toutes les branches d'activité

£ Canadian-controlled
Sous controle canadien

@ Foreign-controlled
Sous conirole éiranger

%

40 50
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In the foreign controlled
group, the largest gain was in the
transportation equipment

Chart 3.4

Value of Exports of
Automotive Products,
1990-1993

Graphique 3.4
Valeur d’exportations des

produits automobiles

1990-199

industry (Appendix Table 1.7)
where revenues increased by
$125  billion in 1993,
representing 46.7% of all revenue
growth by foreign controlled
firms. Exports of motor vehicles
and other automotive equipment
by USS. controlled firms was one
reason for the strong growth in
foreign controlled revenue from
1992 to 1993 (Chart 3.4).

$ Billons - Milliards 3

50 ~

1980

1991

1992

1993

Souros: Statstcs Canada - Summary of Canadian intemational Trade (Catalogue 65-001)
Canada - we du i onal du Canals

(Catalogue 65-001)

A more detailed breakdown of the revenue change
within the foreign controlled sector is presented in Chart
3.5. The chart illustrates how the 1993 expansion was
led by U.S. conuolled enterprises in nearly all
industries.

Pour le groupe sous contrle
étranger, les gains les plus
importants sont réalisés par les
entreprises du  secteur du
matériel de transport (tableau
annexe 1.7) ou les revenus ont
augmenté de 12.5 milliards de
dollars en 1993, ce qui représente
46.7% de la croissance globale

du revenu attribuable aux
entreprises sous contrble
étranger. L'exportation de

véhicules 2 moteur et d’autre
matériel automobile par des
entreprises sous  controle
américain est une des raisons
pour lesquelles le revenu sous
controle étranger a fortement
augmenté de 1992 a 1993
(graphique 3.4).

Le graphique 3.5 présente une ventilation plus détaillée
des variations du revenu sous contréle éranger. Ils montrent
qu'en 1993, c’est la part des entreprises sous contréle
américain qui a le plus augmenté dans pratiquement toutes
les branches d’activité.

Chart 3.5

Change in Operating Revenue, tg Industry,
U.S. and Total Foreign Control Groups,
1992 to 1993

Graphique 3.5

Variation du revenu d’exploitation, par braonches
d’activité, sous controle des Etats-Unis et tous les pays étrangers,

1992 4 1993

- — = —— =
Food (including Food Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments {y compris ie
commerce de détail), baissons et tabac
Wood and Paper - Bois et papier
Energy - Energie
3 U.S. ma All Foreign

Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimiques et textiles

Metallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en métal
Machinery and Equipment (except Electrical) - Machinene et équipement
{sauf électrique)

Transportation Equipment - Matériel de transport

Electrical and Electronic Products - Produits électnques et électroniques
Construction and Real Estate - Construction et immobiker
Transportation Services - Sefvices de transport

Communications

Services

Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation
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Tous les pays étrangers
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Foreign Control Within Industry

In 1993, foreign controlled asset shares varied from
more than 67% in the chemicals, chemical products and
textiles industry to less than 5% in transportation
services. These two industries also recorded the highest
and lowest foreign controlled shares of operating
revenue (see Chart 3.6). The chart also illustrates the
generally higher degree of foreign control in companies
broadly categorized as having primary industry and
manufacturing related activities, whereas much lower
foreign control is found in activities, related to all types
of services and to consumer goods.

Controle étranger au sein des branches d’activité

En 1993, la part des actifs sous contrle étranger a
fluctué de plus de 67 % pour le secteur des produits
chimiques et des textiles 2 moins de 5 % pour le secteur des
services de transport. Ces deux secteurs ont également
enregistré les parts du revenu d’exploitation sous contréle
éranger la plus et la moins importantes (voir le graphique
3.6). Les graphiques montrent aussi que le degré de contrdle
étranger est habituellement élevé dans le cas des entreprises
dont les activités sont, généralement parlant, reliées au
secteur primaire et a la fabrication, tandis qu’il est plus faible
pour celles dont les activités sont liées a tous les types de
services et aux biens de consommation.

Chart 3.6
Foreign Controlled Share of Assets and Operating
Rev;nue, by Industry,

Graphique 3.6

Part des actifs et du revenu d’exploitation

sous controle étranger, par hranches d‘acti;ité
199

Food (inciuding F ood Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments {y compris le
commerce de datail). baissons et tabac

Wood and Paper - Bois et papier
Energy - Energie
Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimiques et textilas

Metallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en méta!
Machinery and Equipment (except Electrical) - Machinerie et équipement
{sauf électnqusl

Transportation Equipment - Matériel de transport

Electrical and Electronic Products - Produits électnques et électronigues
Canstruction and Real Estate - Construction et immobilier
Transportation Services - Services de transport

Communications

Services

Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation

All Industries - Toutes les branches d'activité

- Assets Operating revenue
Actifs Revenu d'exploitation

40 50 60

The largest increases in the foreign controlled share
of assets between 1988 and 1993 occurred in the
chemicals, chemical products and textiles industry - up
10.0 percentage points, followed by the food. beverages
and tobacco industry and the wood and paper industry .
both at 5.1%. In terms of operating revenue, gains in the
foreign controlled share were also dominated by the
chemicals. chemical products and textiles industry (See
Text Table 3.4).

De 1988 a 1993, les plus fortes augmentations de la part
des actifs sous contréle étranger sont attribuables au secteur
des produits chimiques et des textiles, qui a affiché une
hausse de 10.0 points de pourcentage, suivi par le secteur des
aliments. des boissons et du tabac et celui du bois et du
papier, dont la part s’est élevé dans les deux cas 2 5.1%. En
ce qui concerme le revenu d’exploitation sous contrdle
étranger, c’est aussi le secteur des produits chimiques et des
textiles qui enregistre le gain le plus important (voir le
tableau explicatif 3.4).
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TEXT TABLE 3.4

TABLEAU EXPLICATIF 3.4 Part et variation dans la part des actifs et du revenu d’exploitation sous coniréle étranger, par
branches d’activité non-financieres, 1988 - 1993

Foreign Controlled Share and Change in Share of Assets and Operating Revenue, by Non-Financial
Industries, 1988 to 1993

Assets - Operating Revenue -
Actlts Revenu d’expiocitation
1988 to 1893 1993 1988 to 1993 1993
Change- Share- Change- Share-
Varlation de Part de Variation de Part de
1988 - 1993 1993 1988 - 1983 1993
PP %o PP %
1. Food, Beverages and Tobacco (1)
Aliments, boissons et tabac(1) +5.1 29.7 +2.3 194
2. Wood and Paper - Bois et papier +5.1 334 +3.0 23.1
3. Energy - Energie 131 20.1 1.1 30.8
4. Chemicals, Chemical Products and Textiles
Produits chimigues el textiles +10.0 67.3 +7.7 63.8
5. Metallic Minerals and Metal Products
Minerais métalliques et produits en métal +3.3 263 +4.3 30.9
6. Machinery ang Equipment (except Electrical) -
Machinerie el équipement (sauf €lectrique) +0.3 436 +0.8 37.0
7. Transportation Equipment - Matériel de transporn +4.4 491 +3.7 50.9
B. Electrical and Electronic Products
Produits électriques el électronigues -6.8 40.6 -1.9 51.5
9. Construction and Real Estate - Construction et immaobilier -0.4 1.8 +3.0 1.5
10. Transportation Services - Services de transport -0.4 4.7 -1.9 5.9
11. Communications -0.5 9.3 +1.1 1.6
12. Services +1.0 15.1 +1.2 10.8
13. Consumer Goods and Services
Biens et services de consommation -1.2 223 +1.1 19.6
Total Non-financial Industries - Total des branches
d’activité non-financiéres +0.3 24.0 +2.9 28.5%

(1) Iincludes food retailing
(1) y compris le commerce de détail
pp: Percentage points. - Points de pourcentage,
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DISTRIBUTION BY INDUSTRY

Assets

The industrial distributions of  both foreign
controlled assets and operating revenue are shown in
Chart 3.7. In 1993, the largest share of foreign
controlled assets was found in the energy industry
(19.7%), while transportation equipment accounted for
the second largest share (13.4%). Similarly, the largest
share of all Canadian controlled assets was also found
in the energy industry (24.8%), while construction and
real estate (19.0%) accounted for the second largest
share.

REPARTITION PAR BRANCHE
D’ACTIVITE

Actifs

Le graphique 3.7 montre la répartition des actifs et du
revenu d’exploitation sous contrdle étranger par branche
d’activité. En 1993, le secteur de 1'énergie détenait la part
la plus importante des actifs sous contrdle étranger (19.7%),
suivi par le secteur du matériel de transport (13.4%). C’est
également le secteur de I’énergie qui possédait la plus grande
part de I’ensemble des actifs sous controle canadien (24.8%),
suivi par le secteur de la construction et de 1'immobilier
(19.0%).

Chart 3.7

Distribution of Foreign Controlled Assets and
ngge;ating Revenue across Non-Financial Industries,
1

Graphique 3.7
Répartition des actifs et du revenu d’exploitation
au sein des branches d’activité non flnancliéres,

Food (including Food Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments (y compris le
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(sauf électriquei
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Operating Revenue

Foreign controlled firms earned their largest share
of operating revenue in the transportation equipment
industry (25.6%). up 2 percentage points from 1992.
Energy ranked second, accounting for 12.0% of all
foreign controlled revenue in Canada (Chart 3.7). In
contrast, Canadian controlled operating revenue was
concentrated in the food, beverages and tobacco
industry (17.7%) followed by consumer goods and
services (12.8%).

Revenu d’exploitation

La plus grande part du revenu d’exploitation sous
contrdle étranger est allée aux entreprises du secteur du
matériel de transport (25.6%), soit une hausse de 2 points de
pourcentage par rapport a 1992. Le secteur de 1'énergie s’est
classé deuxieme, avec 12.0% de I'ensemble des revenus
d’exploitation sous contrdle étranger au Canada (graphique
3.7). En revanche, ce sont les entreprises du secteur des
aliments, des boissons et du tabac qui ont capturé la plus
grande part du revenu d’exploitation sous contrdle canadien
(17.7%), suivies par le secteur des biens de consommation
et des services (12.8%).
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FINANCIAL RATIOS’

Profit Margin

Profit margins are a measure
of operating performance. As
illustrated in Chart 3.8, all control
groups experienced substantial
drops in profit margins since 1988.
EU controlled firms generally
recorded higher profit margins
from 1988 to 1990 while "other"
foreign controlled firms registered
the lowest margins. The U.S.
controlled group registered the
highest profit margins in 1991 and
1993 while the EU ranked first in
1992. Since profit margins vary by
industry, aggregate results by
country of control may be a
reflection of the industrial
composition of each country’s
activity in Canada.

The

RATIOS FINANCIERS’

Chart 3.8

Profit Margins, Non-
Financial Industries, hy
Country of Control Group,

1988-1993

Marge bénéficiaire
La marge bénéficiaire est

Graphique 3.8
Marges bénéficiaires,
branches d’activité non

financiéres, par groupe
Gepatbtic cindrtls une mesure du  rendement
1988-1993  d’exploitation. Comme
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Other foreign
Autres pays
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P'illustre le graphique 3.8, la
marge bénéficiaire de tous les
groupes de pays de controle a
baissé considérablement depuis
1988. De 1988 a 1990, ce sont
les entreprises controlées par

I’Union européenne qui

affichaient  généralement la

marge bénéficiaire la plus

élevée, et celles contrélées par le

. groupe des “autres”  pays
‘é‘.’:‘.ﬂ!:.,“iﬂv':“ étrangers, la plus faible. Les

entreprises controlées par les

1868

1989

=Y
1980

Ftats-Unis ont enregistré la
marge bénéficiaire la plus élevée

-+

1991

—

T
1992 1983

1993 foreign and Canadian privately

controlled profit margins, by industry, are presented in
Chart 3.9. There is no clear indication that either foreign
or domestically controlled firms were systematically
more profitable in their operations in 1993. The highest
profit margins of Canadian privately controlled firms
were found in the communications and energy
industries. Foreign controlled firms also recorded their
highest profit margins (in aggregate) in these industries.

% Ratios are not currently available for Canadian government business

enterpnises.

. en 1991 et en 1993, tandis que
celles contr6lées par I'Union européenne étaient en téte en
1992. Puisque la marge bénéficiaire varie selon la branche
d’activité, les résultats agrégés par pays de contrdle peuvent
refléter la nature des activités de chaque pays au Canada.

Le graphique 3.9 présente les marges bénéficiaires des
sociétés sous contrGle étranger et sous contrle canadien
privé, par branche d’activité, en 1993. Aucune donnée
n’indique clairement que les sociétés sous controle étranger
ou celles sous contrle canadien ont été systématiquement
plus rentables en 1993. C’est dans les secteurs des
communications et de I’énergie que la marge bénéficiaire des
sociétés sous contréle canadien privé est la plus élevée. Il
en est de méme des sociétés sous controle étranger dans
I’ensemble.

% Les ratios ne sont pas disponibles actuellement pour les entreprises
publiques canadiennes.
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Cbart 3.9

Profit MargFipS of Foreign and Canadian Privately
C;)gtgtrolled irms, hy Non-Financial Industry,

1

Grapbique 3.9

Marges bénéficiaires des sociétés sous controle étranger
et canadien privé, par branches d’activité non ﬁnancilégrag
9

Food {including Food Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments (y compris le

commerce de détail), boissons et tabac

Wood and Paper - Bois et papier

Energy - Energie

Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimiques et textiles

Maetallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en métal
Machinery and Equipment (except Electrical) - Machinerie et équipement
{sauf électrique)

Transportation Equipment - Matériel de transport

Electrical and Electronic Products - Praduits électriques et électroniques
Construction and Real Estate - Construction et immobilier
Transportation Services - Services de fransport

Communications
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Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation

All Industries - Toutes les branches d'activité

"-—Fofe—i& E3 Canadian private

Etranger  Canadien privé
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Debt to Equity Ratio

The debt to equity ratio
relates the level of outstanding
debt to total equity. The
severity of the recent
recession saw equity levels

Chart 3.10

Debt to Equity Ratios,
Non-Financial Industries,
by Country of Control

roup,
1988, 1991 and 1993

Grapbique 3.10

Ratios d’endettement,
brancbes d’activité non
financiéres, par groupe de
pays de controle

1988, 1991 et 1993

fall and forced companies to
increase their debt load. This

Rauo

15

caused the debt to equity (1988 E=1991 1993

|

ratios of each control group to
rise. Irrespective of the impact
of the recent recession,
Canadian privately controlled
companies rely more heavily
on debt financing than do their
US. or EU controlled
counterparts (Chart 3.10).

m—

Canadian private
Canadien privé

Ratio d’endettement

Le ratio d’endettement établit le
rapport entre la dette active et I’avoir
total. La gravité de la récente
récession a fait baisser le niveau de
I'avoir et forcé les sociétés A
accroitre le fardeau de la dette. Le
ratio d’endettement de chaque
groupe de pays de contrdle a donc
augmenté.  Indépendamment de
I’effet de la récente récession, les
sociétés sous contrle canadien privé
dépendent plus du financement par

emprunt que leurs homologues
contrflées par les Etats-Unis ou
I’'Union européenne  (graphique
3.10).
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Foreign and Canadian controlled debt to equity
ratios for 1993, by industry, are shown in Chart 3.11.
With the exception of the construction and real estate
industry, the energy industry, and metallic minerals and
metal products, the debt to equity ratios of Canadian
privately controlled companies are significantly higher
than those of foreign controlled firms. This ratio is
particularly high for the construction and real estate
industry (in both the Canadian and foreign control
groups) as this industry consistently maintains a higher
level of debt in comparison with the other non-financial
industries.

Le graphique 3.11 montre le ratio d’endettement des
sociétés sous controle étranger et sous contrdle canadien, par
branche d’activité, en 1993. Excepté dans les secteurs de la
construction et de I’immobilier, de 1'énergie, et des minerais
métalliques et des produits en métal, le ratio d’endettement
des sociétés sous controle canadien privé est nettement plus
élevé que celui des entreprises sous contréle étranger. Le
secteur de la construction et de I'immobilier, qui maintient
systématiquement un niveau d’endettement supérieur a celui
des autres branches d’activité non financieres, affiche un
ratio d’endettement particulierement élevé (pour les sociétés
sous contrdle canadien et sous contréle étranger).

Chart 3.11
D;gb; to Equity Ratios, Non-Financial Industries,
1

Foreign versus Capadian-Private

(:rthlque 3.11
Ratios d’endettement, branches d’activité non manciéres

Etranger contre Canadien prlvé

Food (including Food Retailing), Beverages and Tobacco - Aliments (y compris Ta
commerce de détail), boissons et tabas

Wood and Paper - Bois et pape:
Energy - Energic
Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimiques et textiies

Metallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en méta!

Machinery and Equipment (except Electrical) - Machineris et équipsment
(sauf électnque;

Transportation Equipment - Matériel de transpcri

Electrical and Electronic Products - Produits électnques et électroniques
Construction and Real Estate - Construction et immobihe:
Transportation Services - Services de transpor!

Communication:

Services

Consumer Goods and Services - Biens et services de consommatior:

All industries - Toutes les branches d'activitd
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AGGREGATE CONCENTRATION

Aggregate corporate concentration indicates the
degree to which the resources and output of an economy
are concentrated in the hands of the largest enterprises.

One method of evaluating the level of aggregate
concentration is to measure the share of corporate assets
and operating revenue controlled by a group of firms. In
this publication, the largest 25 global enterprises are
analyzed. A global enterprise is a group of firms under
common control. Each year, the leading 25 are
determined by ranking all global enterprises by either
operating revenue or by assets (see Text Table 4.1). The
global enterprises comprising the leading 25 may vary
from one year to the next. As a resull, minor variations
in the measured concentration ratio will arise and do not
necessarily point to an under(l)ying change in the
distribution of corporate wealth'”. Similarly, since the
list of leading 25 enterprises is different depending on
whether they are ranked by operating revenue or by
assets, concentration ratios will be correspondingly
different.

RANKED BY OPERATING REVENUE

All Industries
Chart 4.1 indicates that the

CONCENTRATION GLOBALE

La concentration globale indique la mesure dans
laquelle les ressources et les produits d’une économie sont
concentrés dans les mains des entreprises les plus
importantes.

Une des méthodes pour évaluer le niveau de
concentration globale consiste 2 déterminer la part des actifs
et du revenu d’exploitation contrdlée par un groupe de
sociétés. On examine dans la présente publication la part
contrdlée par les 25 enwueprises globales les plus
importantes. Une entreprise globale est un groupe de
sociétés réunies sous un méme contrle. Chaque année, on
détermine quelles sont les 25 entreprises les plus importanies
en classant toutes les entreprises globales selon le revenu
d’exploitation ou selon les actifs (voir le tableau explicatif
4.1). La liste de 25 entreprises les plus importantes peut
varier d’'une année a I’autre. 11 en résultera des vanations
mineures de I"indice de concentration. ce qui ne signifie pas
nécessairement un changement au niveau de la répartition de
I'avoir des sociéés.'® De méme, les ratios de concentration
différeront selon qu’on dresse 1a liste des 25 entreprises les
plus importantes en se fondant sur le revenu d’exploitation
ou sur les actifs.

CLASSEMENT SELON LE REVENU
D’EXPLOITATION

Toutes les branches d’activité

Char1 4.1
Share of Assets and
Operating Revenue

level of aggregate concentration,

= 2 Le graphique 4.1 indigue
raphique 4. - :
Part des actifs et%u‘#evenu que le mveau de concentration

d’exploitation controlée par

as measured by the share of
operating revenue accounted for
by the leading 25 enterprises in
the

Controlled by the Leading
25 Enterprises, All
Industries, Ranked by

O eratin§ Revenue,

les 2§ entreprises les plus
importantes, toutes les
branches d’activité, classées
en fobction du revenu

globale, mesuré en se fondant sur
la part du revenu d’exploitation
attribuable aux 235 entreprises les

all  industries  group, 1988-199 d’exploitation, 1988-1993 plus importantes pour
registered 19.6% in 1993, % I'ensemble des branches
showing little vanation from the R d’activité, se chiffre 2 19.6 % en
previous five years. In Assets - Actifs 1993 et differe peu de celui
comparison, their share of assets 40 e — observé les cing années
increased by 1.1 percentage 25 précédentes. Par contre, la part
points in 1993 over 1992, des actifs de ces entreprises a
reaching 41.1% (Text Table 4.1). 20 4 augmenté de 1.1 point de
This increase was due, in part, to o pourcentage de 19922 1993 pour
the continued strong asset growth Operating B P atteindre 41.1% (tableau
of the chartered banks. 2 _ explicatif 4.1). Cette hausse est
due, en partie, a la persistance de
=1 la forte croissance des actifs des

10 ; . . ; . banques a charte.

1988 1989 1990 1991 1992 1983

10 For example, two global enterprises may have similar revenue values,
but vastly different assets. When ranked by revenue, the inclusion of
one enterprise rather than the other in the leading 25 group will result
in different concentration ratios for assets, which does not imply a
fundamental change 1n the distribution of corporate wealth,

1% Ainsi, deux sociétés peuvent avoir des recettes comparables, mais des actifs
radicalement différents. Lorsque ces entreprises sont classées selon leurs
recettes, I'inclusion de 'une parmi les 25 sociétés les plus imponantes
entrainera une vanation des indices de concentration des actifs. ce qui ne
signifie pas une nouvelle répartition de I'avoir des sociélés.
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Non-financial Industries

The share of operating
revenue of the leading 25
enterprises in the non-financial
industries showed a similar
trend to that of the all industries
group from 1988 to 1993,
exhibiting little change over the
period (Chart 4.2). The small
overall decline in the latter year
masked the larger decline in the
Canadian privately-controlled
group of enterprises, and the
off-setting increased shares in
the GBE and foreign
components.

Chart 4.2

Share of Assets and
Operating Revenue

Controlled by the Leading

25 Enterprises, Non- ! . 43 3
Financial Industries, Ranked d’activité non financi¢res, d’exploitation des 25 entreprises
%8? perating Revenue,

-1993

Graphique 4.2 Branches d’activité non finan-

Part des actifs et du revenu  cjares

d’elxplgsitation cointrﬁllée qar
es 25 entreprises les plus
importantes, branches La part du

revenu

classées en fonction du -
revenu d’exploitation, 1988-1993 1es plus importantes du groupe
e r——

Assets - Actifs

15 9

Operating revenue - Revenu d’exploitation
—

des branches d’activité non
financieres a peu vari¢ de 1988 2
1993 et manifeste la méme
tendance que celle observée pour
I’ensemble des branches
d’activité (graphique 4.2). La
légere diminution globale notée
la demiere année masque la
contraction plus importante de la

part du groupe d’entreprises sous
controle canadien privé et
I’accroissement compensatoire
de la part des entreprises

10
1988

1988

1990

T
1991

1992 1983

commerciales publiques (ECP)
et des entreprises étrangeres.

TEXT TABLE 4.1

Operating Revenue, 1988-1993

Share of Assets and Operating Revenue Controiied by the Leading 25 Enterprises, Ranked by

TABLEAU EXPLICATIF 4.1 Part des actifs et du revenu d’exploitation sous contréle des 25 entreprises les plus importantes,
classées en fonction du revenu d’exploitation, 1988-1993

All Industries -

Share of Assets - Part des actlfs

Share of Operating Revenue - Part du revenu d'exploltation

Toutes les
branches d’activité 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1988 1989 1930 1991 1992 1993
Foreign - Etrangére 4.6 48 48 4.4 46 4.2 6.1 59 518 59 6.7 6.5
Canadian - canadien:
Private - Privé 23.2 25.5 26.0 26.3 25.5 27.0 8.8 9.1 91 9.3 8.6 7.9
GBE - ECP 10.5 9.7 98 10.3 10.1 9.9 4.9 4.3 46 4.7 4.8 5.2
Total 38.2 39.9 40.4 40.9 40.1 411 19.8 19.3 19.5 199 19.9 19.6
Non-tinanclal Industries- Share of Assets - Part des aclifs Share of Operating Revenue - Part du revenu d'exploitation
Branches d’actlvité
non-financléres 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Foreign - Etrangere 4.4 4.7 4.4 43 4.4 44 6.8 6.6 6.6 6.9 7.3 75
Canadian - canadien:
Private - Pnvé 12.8 13.2 13.0 133 11.7 1.2 8.1 7.9 1743 75 76 6.6
GBE - ECP 128 41177 12.3 13.4 136 13.1 4.5 41 4.3 4.5 45 5.0
Total 29.8 29.6 297 31.0 297 28.7 19.4 18.6 185 18.9 19.4 19.2
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Unlike the all industries group, the share of assets
of the leading 25 enterprises in the non-financial
industries dropped 1 percentage point from 1992 to
28.7% in 1993. Corporate divestitures primarily among
Canadian-controlled enterprises were prevalent in 1993;
some of the leading 25 enterprises sold subsidiary
corporations or assets, thereby lowering the level of
corporate concentration in terms of both assets and
operating revenue.

RANKED BY ASSETS

All Industries

A slightly different picture emerges when the top 25
enterprises are ranked in terms of assets rather than
revenue. Text Table 4.2 indicates that when ranked by
assets. the share of total assets controlled by the leading
25 enterprises showed little change, from 45.8% in 1992
10 45.5 % in 1993. The share of revenue controlled by
this group declined by 0.7 of a percentage pointto 15.4%
in 1993. Canadian privately-controlled firms in the
leading 25 accounted for all of this decrease, again a
reflection of the sell-off of subsidiaries in 1993, coupled
with revenue declines experienced by the large banks.
The decrease in the Canadian-privately-controlled share
of operating revenue in the leading 25 was partially
offset by the growth in the GBE component.

Non-Financial Industries

The share of assets controlled by the leading 25
enterprises in the non-financial industries dropped from
33.7% in 1992 to 31.2% in 1993. Corporate divestitures
by prominent enterprises in the leading 25 were again
an important factor in this measure. However, the share
of operating revenue controlled by the leading 25
increased overall. from 15.6% to 16.1% during the same
period, due largely to the growth in the GBE component.

Contrairement a la situation observée pour I'ensemble
des branches d’activité, la part des actifs des 25 entreprises
les plus importantes du groupe des branches d’activité non
financieres est tombée A 28.7% en 1993, soit une baisse d’un
point de pourcentage par rapport a 1992, Les
dessaisissements d’éléments d’actif ont été fréquents en
1993, particulierement parmi les entreprises sous controle
canadien; une partie des 25 entreprises les plus importantes
ont vendu des filiales ou des actifs, abaissant ainsi le niveau
de concentration en ce qui concerne a la fois les actifs et le
revenu d’exploitation.

CLASSEMENT SELON LES ACTIFS

Toutes les branches d’activité

Un différent scénario survient lorsque les 25 entreprises
les plus importantes sont classées d’apres les actifs au lieu
du revenu. Le tableau explicatif 4.2 montre que la part de
I'ensemble des actifs contrdlée par les 25 entreprises les plus
importantes peut varier. En effet, de 1992 & 1993, elle est
passée de 45.8 24 45.5%. La part du revenu controlée par ce
groupe d’entreprises est tombée A 15.4 % en 1993, soit une
baisse de 0.7 point de pourcentage. Cette diminution est
entierement attribuable aux sociétés sous contréle canadien
privé faisant partie du groupe, fait qui refléte a nouveau la
vente de filiales en 1993, conjuguée 2 la baisse du revenu des
grandes banques. La contraction de la part du revenu
d’exploitation sous contréle privé canadien au sein du
groupe des 25 entreprises les plus importantes a été
compensée en partie par la croissance des entreprises
commerciales publiques.

Branches d’activité non financiéres

En ce qui conceme les branches d’activité non
financiéres, la part des actifs controlée par les 25 entreprises
les plus importantes a diminué de 33.7% en 1992 2 31.2% en
1993. Encore une fois, les dessaisissements d’éléments
d’actif auxquels ont procédé certaines entreprises
importantes du groupe ont eu une incidence considérable.
Cependant, dans I’ensemble, la part du revenu d’exploitation
controlée par les 25 entreprises les plus importantes a
augmenté de 15.6 a 16.1% durant la méme période,
principalement en raison de la croissance des entreprises
commerciales publiques.
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TEXT TABLE 4.2

TABLEAU EXPLICATIF 4.2

Share of Assets and Operating Revenue Controlled by the Leading 25 Enterprises, Ranked by
Assets, 1988-1993

Part des actifs et du revenu d’exploitation sous contrdle des 25 entreprises les plus importantes,
classées en fonction des actifs, 1988-1993

All industries - Share of Assets - Part des actits Share of Operating Revenue - Part du revenu d’exploltation
Toutes les
branches d’activité 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Foreign - Etrangere 3.2 3.4 3.3 3.2 3.8 3.6 27 29 2.9 2.9 2.9 29
Canadian - canadien:
Private - Privé 30.0 30.3 30.8 313 31.3 31.5 8.1 8.4 B.6 8.8 8.2 71
GBE - ECP 11.3 10.5 10.5 10.9 10.7 10.4 5.3 46 5.0 5.0 4.9 54
Total 445 44.2 446 45.4 458 45.5 16.1 15.9 16.5 16.8 16.1 15.4
Non-financlal industries- Share of Assets - Pant des actlfs Share of Operating Revenue - Part du revenu d’exploitation
Branches d'activité
non-financiéres 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Foreign - Etrangére 4.9 5.1 49 47 49 43 38 40 4.1 42 5.2 5.1
Canadian - canadien:
Private - Privé 129 13.2 13.0 13.4 13.2 12.0 6.3 6.0 58 5.7 5.4 5.5
GBE - ECP 147 13.6 14.1 15.3 15.6 14.9 5.2 47 5.0 5.1 5.0 55
Total 325 320 32.1 335 337 31.2 15.2 14.8 14.9 15.0 15.6 16.1
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STATISTICAL NOTES

Sources of Information

Ownership and control information is obtained
primarily from the ownership returns filed by
corporations liable under the Corporations and Labour
Unions Returns Act (CALURA). Additional ownership
information is also obtained from both Canadian and
international publications.

Financial information for large, non-government
business enterprises is provided by Statistics Canada’s
Quarterly Financial Survey. Financial estimates for
smaller firms are based on corporate tax data from
Revenue Canada. Annual data for government business
enterprises are based on administrative records.

Methodology1 i

Prior to the 1992 Parliamentary Report,
CALURA-Part 1 reports were based on a census-type
coverage of almost every corporation operating in
Canada. Commencing with the 1992 report and
continuing with this publication, the preliminary data
have been derived by utilizing the sampling techniques
employed for the Quarterly Financial Survey. In
general, financial data for all large businesses'* are
obtained from a quarterly questionnaire. Data for
medium-sized businesses are obtained by a quarterly
mail-out questionnaire sample survey. Sample results
are multiplied by a weighting factor to represent the
universe from which the sample was drawn. The
remaining portion of the estimate representing small
businesses is derived using statistical techniques that
apply information gained from the surveyed units to
infer movements in the historical annual data for that
stratum.

For a more detailed description of the methodology, see "Quarterly
Financial Statistics for Enterprises” (STC Catalogue 61-008,
Quarterly).

Thresholds delineating size groups vary by industry. In general, they
approximate the following:

Large: annual assets greater than $25 million or revenue greater than
$100 million

Medium: annual assets between $10 milhon and $25 million; or
revenue between $25 million and $100 million

Small: annual assets and revenue less than $10 million and 325
million, respectively

NOTES STATISTIQUES

Origine des données

Les données sur la propriété et le controle proviennent
principalement des déclarations de propriété de
capital-actions soumises par les personnes morales
(sociétés) assujetties a la Loi sur les déclarations des
personnes morales et des syndicats (CALURA). Des
renseignements complémentaires sur la propriété sont
également tirés d’'un certain nombre de publications
canadiennes et intemationales.

Les données financidres relatives aux grandes
entreprises non publiques sont tirées de I'Enquéte financire
trimestrielle de Statistique Canada. Les estimations
financieres relatives aux plus petites sociétés sont fondées
sur les données fiscales de Revenu Canada. Enfin, les
données annuelles relatives aux entreprises commerciales
publiques sont fondées sur les dossiers administratifs.

Méthodologie1 !

Avant le rapport de 1992, les rapports CALURA-Partie
1 provenaient d’une enquéte du type recensement menée
auprés de presque toutes les sociétés qui exercent umne
activité au Canada. Débutant avec la présente publication,
les données préliminaires sont produites au moyen des
techniques d’échantillonnage utilisées pour I’Enquéte
financiere trimestrielle. En général, les données financieres
relatives a toutes les grandes sociétés proviennent d’un
questionnaire trimestriel. Les données relatives aux
sociétés'? de taille moyenne sont obtenues au moyen d’un
questionnaire postal envoyé dans le cadre d’une
enquéte-échantiillon  trimestrielle. Les résultats de
I’échantillon sont multipliés par un coefficient de
pondération afin de représenter I'univers duquel provient
I’échantillon. On obtient le reste des estimations
représentant les petites sociétés a 'aide de techniques
statistiques qui appliquent les mouvements des unités
échantillonnées aux données annuelles historiques
correspondant a cette strate.

"' Pour une description plus détaillée de la méthodologie, voir la publication
Statistiques financiéres trimestrielles des entreprises (publication
tnmestrielle de Statistique Canada, n° 61-008 au catalogue).

12 Les seuils qui déhimitent les groupes de taille varient selon la branche
d’activité. En général, ils se rapprochent de ce qui suit:
Grande société: actifs annuels supérieurs 4 25 millions de dollars ou revenu
annuel supénieur a 100 millions de dollars;
Moyenne société: actifs annuels entre 10 et 25 millions de dollars ou revenu
annuel entre 25 et 100 millions de dollars;
Petite société: actifs et revenu annuels inférieurs a 10 millions et 25
millions de dollars respectivement.
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These procedures are followed to produce quarterly
data. The quarterly data are then annualized by selecting
the fourth quarter Balance Sheet (stock) items for each
statistical enterprise and aggregating its Income
Statement (flow) items in each available quarter for the
year. Control attributes based on the CALURA
ownership information are assigned to all large and
medium enterprises included in the quarterly survey.
Control characteristics for small enterprises are built
into the estimate for that stratum.

Units which do not respond to the survey are
"imputed” as follows: Estimates are derived by using a
change factor applied to the data reported when the unit
last responded to the survey. The change factor is
estimated using the survey responses from units that are
most similar to the unit being imputed.

The Balance Sheet and Income Statement
definitions used in the survey are consistent with the
Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) of
the Canadian Institute of Chartered Accountants.

Statistical Units

The statistical unit is the unit for which data are
obtained for further classification, aggregation and
publication. This publication focuses on two units: the
statistical enterprise, which is the focus of the first three
sections of this report; and the global enterprise, which
is the unit of analysis in the Concentration section. For
ease of exposition, the terms "company" and "firm" have
been used interchangeably in this report to signify
"statistical enterprise.”

Statistical Enterprise:

A statistical enterprise is a family of businesses
under common control; the enterprise is comprised of
one or more corporations, divisions, or plants engaged
inrelatively integrated activity, for which a consolidated
set of financial statements are produced.

The use of the statistical enterprise in the
measurement and analysis of foreign control is a
departure from pre-1992 CALURA publications where
the statistical unit was the corporation. The
consolidated financial data published for statistical
enterprises eliminate the inter-corporate transactions
and claims within each statistical enterprise.

Ce sont 1a les procédures suivies pour produire des
données trimestrielles. On annualise ensuite ces données
trimestrielles en prenant les postes du Bilan (stock) du
quatrie¢me trimestre pour chaque entreprise statistique et en
additionnant les postes de I’Etat des résultats (flux) de
chaque trimestre disponible pour I'année. On se sert des
renseignements sur la propriété tirés des questionnaires
CALURA pour attribuer des caractéristiques concernant le
contrdle a toutes les grandes et moyennes sociétés incluses
dans 1I'enquéte trimestrielle. Pour les petites sociétés, les
caractéristiques concernant le controle sont intégrées aux
estimations correspondant a cette strate.

Les données relatives aux unités qui ne répondent pas
au questionnaire sont imputées. On détermine leurs
caractéristiques en ajoutant un facteur de croissance aux
dernieres données fournies par 1’unité. Ce facteur est établi
en fonction des réponses au questionnaire d'enquéte des
unités qui sont le plus comparables 4 I'unité dont les données
doivent étre imputées.

Les définitions utilisées dans I"enquéte relativement au
Bilan et A I'’Etat des résultats sont conformes aux Principes
comptables généralement reconnus (PCGR) de I'Institut
canadien des comptables agréés.

Unité statistique

L'unité statistique est I'unité pour laquelle les données
sont obtenues aux fins de classification, de regroupement et
de publication. La présente publication porte sur deux genres
d’unité : I'entreprise statistique, qui fait I’objet des trois
premieres sections de ce rapport, et I’entreprise globale, qui
est 1'unité d’analyse dans la section "Concentration”. Pour
faciliter 1a compréhension du texte, les termes "société” et
"compagnie” ont été employés de facon interchangeable
dans ce rapport comme synonymes d’"entreprise
statistique”.

Entreprise statistique :

Une entreprise  statistique est une famille
d’établissements sous un méme contrdle; I’entreprise se
compose d’une ou de plusieurs sociétés, divisions ou usines
dont les activités sont relativement intégrées et pour
lesquelles on produit une série d’états financiers consolidés.

L'utilisation de I’entreprise statistique pour mesurer et
analyser le contréle étranger est une innovation par rapport
aux publications CALURA pré-1992 ou I'unité statistique
étaitla société. Les données financieres consolidées relatives
aux entreprises statistiques €liminent les transactions et les
créances internes de ’entreprise statistique.
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Global Enterprise:

A global enterprise is a group of all statistical
enterprises under common control.  Unlike the
statistical enterprise, there is no requirement for
industrial homogeneity or integrated business activity.

Data for the global enterprise are produced by
adding together the financial items of its statstical
enterprises. Therefore, global enterprise financial data
is not a consolidation but an aggregation. Consequently,
items may be double-counted, especially those affecting
intra-global enterprise transactions.

Coverage

This report covers a part of the business sector of
the Canadian domestic economy. The business sector
can be thought of as consisting of two parts:
incorporated and unincorporated. Within the
incorporated sub-sector, both government and
non-government business enterprises operating in
Canada are included. Among the unincorporated
businesses, only unincorporated credit unions and
unincorporated joint ventures of incorporated
businesses are included.

Govemnment business enterprises (GBEs) include
all transactors controlled by a government and engaged
in operations of a commercial nature similar in market
orientation  to  private  business  enterprises.
Government-controlled enterprises that do not
participate in the market economy are not included. In
the current series, the Bank of Canada is covered and is
categorized as a GBE.

The government business enterprise statistics that
appear in the Concentration section of this report include
data for effectively-controlled enterprises (see the
Statistical Note on Control). This differs from the
industry tabulations in sections I, II, and III where these
effectively-controlled GBEs are treated as Canadian
private enterprises. However, the proportion of assets
and operating revenue accounted for by
effectively-controlled government enterprises is
minimal.

Entreprise globale :

Une entreprise globale est I’ensemble des entreprises
statistiques sous un méme contréle. Contrairement 2a
I’entreprise statistique, les exigences relatives 2 I’homo-
généité ou a I'intégration des activités ne s appliquent pas a
I’entreprise globale.

On obtent les données relatives a 1'entreprise globale
en additionnant les postes financiers des entreprises
statistiques qui la composent. Par conséquent, les données
financieéres relatives aux entreprises globales ne sont pas le
produit d’une consolidation. mais d une addition. Il est donc
possible que des postes aient €té comptés deux fois, en
particulter ceux qui touchent les transactions intermes de
I"entreprise globale.

Champ d’observation

La présente publication couvre une partie du secteur des
entreprises de I’économie canadienne. Ce dernier se divise
en deux catégories : les entreprises constituées et les
entreprises non constituées. Dans la catégorie des entreprises
constituées, les données financiéres couvrent les entreprises
commerciales publiques et non publiques qui exercent une
activité au Canada. Dans la catégone des emtreprises non
constituées, seules sont incluses les caisses d’épargne et de
crédit non constituées et les coentreprises non constituées
regroupant des entreprises constituées.

Les entreprises commerciales publiques (ECP)
comprennent tous les agents économiques contr6lés par un
gouvernement qui exercent des activités commerciales
semblables a celles des soci€tés privés en ce sens qu’elles
sont axées sur le marché. Les entreprises commerciales
publiques qui ne participent pas a I’économie de marché ne
sont pas incluses. Dans la série courante, la Banque du
Canadaest incluse dans le champ d’observation et est classée
dans la catégorie des entreprises commerciales publiques.

Les statistiques sur les entreprises commerciales
publiques qui figurent dans la section "Concentration” du
présent rapport comprennent les données relatives aux
entreprises sous contrdle effectif (voir la note statistique sur
le controle). Cela differe des statistiques sur les branches
d’activité qui figurent aux sections I, II et III, ou les
entreprises commerciales publiques sous contréle effectif
sont traitées comme des entreprises privées canadiennes.
Toutefois, la part des actifs et du revenu d’exploitation
correspondant aux entreprises commerciales publiques sous
controle effectif est minime.
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With respect to the finance and insurance industries,
financial data covers the "booked-in-Canada” business
of banks and insurance companies and their domestic
subsidiaries. This is a departure from pre-1992
CALURA-Part 1 reports where "world-wide" assets
were included in the published data. The result of using
booked-in-Canada as opposed to world-wide assets is to
reduce the amount of assets held by banks and insurance
companies. The Canadian-controlled banks and
insurance companies affected by this change in financial
reporting comprise the vast majority of their respective
industries. Consequently, the levels of foreign control in
these industries in the current series appear higher than
the historical series levels. The effect of this change is
particularly significant in the insurance industry,
accounting for most of the overall difference between
the hisorical and the current series.

Due to reporting arrangements, financial data for
banks include the consolidation of all their
wholly-owned subsidiaries, such as real estate
companies and trust companies. In pre-1992 CALURA
publications, these subsidiaries were assigned to their
respective industries and not to the banking industry.
The effect of this change would be to increase the
financial levels of the banking industry and decrease the
levels of the industries where the subsidiaries previously
were assigned.

The holding and investment company industry is
excluded from the data in order to minimize the effect
of double-counting, as their assets are generally the
liabilities of other induswies. This affects Canadian
controlled statistics to a greater extent than foreign
controlled statistics.

Control'’

Control of a company is the potential to make the
strategic decisions of the business. This is generally
viewed as the ability to select a majority of the board of
directors of the company. Most of the time the ability
to elect the board of directors is based on the ownership
of the voting equity. This concept of control is used to
determine foreign control and to assign a country of
control.

'3 For a more detailed description of the concepts of control, enterprise
structure and country of control see "Inter-Corporate Ownership”
(STC Catalogue 61-517, Bi-annual).

Pour ce qui est des branches d’activité financiéres et des
assurances, les données financieres couvrent maintenant les
activités "comptabilisées au Canada” des banques et des
sociétés d’assurances et de leurs filiales nationales. Cela
differe des rapports CALURA-Partie 1 précédents ol les
données publi€es comprenaient les actifs mondiaux.
L'utilisation des actifs comptabilisés au Canada par
opposition aux actifs mondiaux a pour effet de réduire la
quantité d’actifs détenus par les banques et les sociétés
d’assurances. Les banques et sociétés d’assurances sous
contrfle canadien visées par ce changement forment la
grande majorit€ de leurs branches d’activité respectives. Par
conséquent, les niveaux de contréle étranger dans ces
branches d’activité dans la série courante semblent plus
€levés que dans la série historique. L’incidence de ce
changement est particulierement importante dans le secteur
des assurances, représentant la plus grande partie de la
différence globale entre la série historique et la série actuelle.

En raison des nouvelles méthodes de déclaration, les
données financieres relatives aux banques comprennent
maintenant la consolidation de toutes leurs filiales en
propriété exclusive telles que les sociétés immobilieres et les
sociétés de fiducie. Dans les publications CALURA
pré-1992, ces filiales étaient classées dans leurs branches
d"activité respectives et non dans le secteur des banques. Ce
changement a pour effet d’augmenter les niveaux financiers
du secteur des banques et de réduire ceux des branches
d’activité dans lesquelles les filiales étaient classées
auparavant.

On a décidé d’exclure des données le secteur des
sociétés d’investissement et de portefeuille afin de réduire
au minimum le double compte, car 'actif de ces sociétés
correspond généralement au passif d’autres branches
d’activité. Cela touche les statistiques relatives aux sociétés
sous contréle canadien beaucoup plus que celles relatives
aux sociétés sous contréle étranger.

Contréle!’

On définit le contrle d'une compagnie comme le
pouvoir de prendre les décisions stratégiques ayant une
incidence sur cette compagnie. Généralement, on controle
une compagnie lorsqu’on a le pouvoir de choisir la majorité
des membres de son conseil d’administration. La plupart du
temps, ce pouvoir de choisir les membres du conseil
d’administration est conféré par la propriété des actions avec
droit de vote. La notion de contréle sert a déterminer le
contrdle étranger et 4 désigner le pays de contrile.

' Pour une description plus détaillée des notions de contréle, de structure des
entreprises et de pays de contréle, voirla publication Liens de parenté entre
corporations (publication bisannuelle de Statistique Canada, n° 61-517 au
catalogue).
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Some caution should be taken when using the word
"controlled." As previously stated, control is based on
the "potential” to control. That potential may not be
exercised, in which case "controlled” companies may
still function with considerable autonomy in their
financial, marketing, or operational activities.

In most cases, control is the result of one company
owning more than 50% of the voting shares of the other.
This is referred to as majority voting ownership.
However, it is well established that control can result
from owning less than a majority of the voting Shares.
Effective control can result from ownership of the
largest block of voting shares. This may also be called
minority control. For simplicity, the owner of a block
of equity which has at least 33% of the voting rights and
which exceeds the sum of the next two largest blocks is
assumed to have effective control. The overall
percentage of cases in which control has been assigned
on the basis of minority control has been relatively low.

There are a variety of other methods of controlling
a company which may be taken into consideration when
assigning control. They include interlocking
directorships, franchise or licensing agreements,
management or supply contracts, or control of essential
technology.

Ownership

Foreign ownership statistics are part of Canada’s
International Investment Position and are published by
the Balance of Payments Division. They are based on
long-term capital employed (the value of long-term debt
and equity holdings). This includes voting and
non-voting common  shares, preferred shares,
convertible shares, warrants, bonds, debentures, loans
and other long-term debt or equity instrtuments. The
value of foreign ownership i1s the aggregation of
long-term capital employed that is owned by foreign
interests in both Canadian and foreign controlled firms.
The value of foreign control is the long-term capital
employed of only those corporations that are controlled
by foreign interests, even that portion owned by
Canadian resident non-controlling interests.

Le terme "contrdle” doit éwe utilisé avec prudence.
Comme on vient de le préciser, le contréle est fondé sur le
“pouvoir” de contrdler. Ce pouvoir peut étre exercé ou ne pas
I’étre, auquel cas la compagnie contr§lée peut jouir d une
autonomie considérable dans ses activités sur le plan des
finances, de la commercialisation ou du fonctionnement.

Dans la plupart des cas, le contrfle a pour origine la
propriété de plus de 50% des actions avec droit de vote. On
parle alors de contréle majoritaire. 1l arrive cependant que
les détenteurs de moins de la majorité des actions avec droit
de vote puissent exercer le contrfle. La propriété d’un bloc
important d’actions avec droit de vote peut donner le
contréle effectif, parfois appelé contréle minoritaire. En
termes simples, on considére que le propriétaire d’un bloc
d’actions qui posséde au moins 33% de I'ensemble des droits
de vote et plus de droits de vote que ceux des deux autres
blocs importants réunis détient le contréle effectif de la
compagnie. Le pourcentage de cas de contrdle minoritaire
est relativement peu élevé.

Il existe un grand nombre d’autres méthodes pour
controler une compagnie dont on peut tenir compte au
moment de déterminer qui détient le contrGle. Parmi ces
méthodes. mentionnons les "directeurs communs”, les
accords de franchise ou de permis, les contrats
d’approvisionnement ou de gestion et le contréle de la
technologie essentielle.

Propriété

Les statistiques sur la propri€té étrangére font partie du
bilan des investissements interationaux du Canada et sont
publiées par la Division de la balance des paiements. Elles
sont fondées sur les capitaux A long terme engagés
(c’est-a-dire la valeur de la dette a long terme et du
portefeuille d’actions). Ces capitaux comprennent les
actions ordinaires avec et sans droit de vote, les actions
privilégiées, les actions convertibles, les mandats, les
obligations, les préts et toute autre action ou titre de créance
a long terme. La valeur de la propriété étrangére correspond
au capital a long terme employé qui est détenu par des
intéréts €étrangers, tant dans les sociétés sous contrfle
canadien que dans celles sous contréle étranger. La valeur du
contrdle étranger correspond au capital A long terme employé
dans les sociétés sous contrdle étranger seulement, y compris
la portion détenue par des intéréts canadiens sans contrdle.
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Country of Control

In most cases of foreign control, the country of
control classification is the country of residence of the
ultimate foreign parent corporation. Each subsidiary
within the global enterprise is assigned the same country
of control as its parent. A company whose voting rights
are owned equally by Canadian and foreign controlled
corporations is given the country of control code of the
foreign controlled owner. If two foreign controlled
corporations jointly own an equal amount of the voting
rights of a Canadian resident company, the country of
control is assigned according to an order of precedence
of the countries of control based on their aggregate level
of foreign direct investiment in Canada (i.e. United
States takes precedence, followed by United Kingdom,
etc).

Concentration

The term concentration refers to the relative
significance of groups of large enterprises and their
economic prominence. Concentration may lead to
dominance in markets, regions or the economy as a
whole.  This report examines concentration by
measuring the economy-wide financial activity of large
enterprises (aggregate concentration).

One type of aggregate concentration series 1is
produced by the surnming of the major financial
characteristics (operating revenue and assets) of each
global enterprise. Each enterprise is then ranked in order
of operating revenue and also in order of assets.
Tabulations provide major financial characternistics for
the leading enterprises, sub-divided by control. As the
ranking of enterprises may result in yearly changes to
the enterprises which comprise any one grouping, data
for leading enterprise groups over time may not refer to
the same enterprises.

Finally, high concentration measures do not
necessarily imply imperfect competition. Similarly, low
values may not adequately reflect the concentration that
exists for specific products or regions.

Pays de controle

Dans la plupart des cas de contrdle étranger, le pays de
contrdle est le pays de résidence de la société mere étrangére
ultime. Chaque filiale au sein de 1'entreprise globale a le
méme pays de contrdle que la société mere. Une compagnie
dont les droits de vote appartiennent conjointement 2 des
sociétés sous contrble canadien et sous contrdle étranger
recoit un code de contrfle étranger. Si deux soci€tés sous
contrle éranger détiennent une quantité égale de droits de
vote d’une compagnie canadienne, I’attribution du pays de
contréle est déterminé par I’ ordre de préséance fondé sur le
niveau global de I'investissement direct étranger au Canada
(les Etats-Unis ont préséance, puis vient le Royaume-Uni,
erc.).

Concentration

Le terme "concentration” désigne I’importance relative
de groupes de grandes entreprises et leur avantage
économique. La concentration peut entrainer une
prédominance dans certains marchés, certaines régions ou
dans I’ensemble de I’économie. Le présent rapport traite de
la concentration en mesurant [’activité financiére des
entreprises les plus importantes dans divers groupes
(concentration globale).

Il y aune des séries sur la concentration globale que I"on
obtient en additionnant les principales caractéristiques
financieres (revenu d’exploitation et actifs) de chaque
entreprise globale. Les entreprises sont ensuite classées en
fonction de leur revenu d’exploitation et aussi en fonction de
leurs actifs. Les totalisations donnent les principales
caractéristiques financieres des entreprises les plus
importantes, selon le type de contrle. Le classement des
entreprises pouvant entrainer des changements d une année
a I'autre quant 3 la composition des groupes, il se peut que
les données sur les entreprises les plus importantes ne se
rapportent pas toujours aux mémes entreprises.

Finalement, une concentration élevée ne veut pas
nécessairement dire que la concurrence est imparfaite. De
méme, il se peut que des valeurs basses ne reflétent pas
fidelement la concentration qui existe pour certains produits
ou certaines régions.
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Industrial Classification'*

The  industries  presented in  pre-1992
CALURA-Corporations reports corresponded to the
1960  Standard Industrial  Classification  for
Establishments (SIC-E). Under that system,
corporations were classified in their entirety to a single
industry based on the one activity which accounts for the
largest portion of gross revenue. Beginning with the
1992 report, the industries presented corresponded to
the 1980 Standard Industrial Classification for
Companies and Enterprises (SIC-C).

The SIC-C system was developed by Statistics
Canada to improve the reporting of business financial
statistics, for which the establishment-based SIC-E was
not ideally suited. For example, the unit capable of
reporting financial statistics tends to be at a higher level
within the business organization. and it also tends to
span more industrial activities than the establishment
unit. The SIC-C classifies companies according to their
form of operational organization. be it vertically or
horizontally integrated or otherwise diversified. Where
the aggregation strategy under the SIC-E emphasized
the activity (agriculture, mining, etc.), the SIC-C places
emphasis on product lines or markets. The SIC-C
presentation makes it possible to see how specialized or
how diverse are the activities of enterprises at the most
detailed level of the classification.

For example, consider a large company involved in
activities related to wood, logging, sawmills and pulp
and paper manufacturing and distribution. The SIC-E
provides a "specialized” class for each of these
activities. At its most detailed level, the SIC-C also
provides "specialized” classes for each of these
activities and, in addition, various combinations of these
for businesses with integrated activities.

Corporate structural reorganizations sometimes
lead to the industrial reclassification of the companies
involved. This may affect the continuity of industry
time series within any classification system. The SIC-C,
however, can better accommodate those companies
whose integrated activities may shift in emphasis from
one year to the next without leading to a change in their
industrial classification.

'* For a more detailed description of the methodology, see "Quarterly
Financial Statistics for Enterprises” (STC Catalogue 61-008,
Quarterly).

Classification des branches d’activité'*

Les branches d’activité, ou industries, présentées dans
les publications CALURA pré-1992 sur les sociétés
correspondaient 2 la Classification type des industries pour
¢tablissements, 1960 (CTI-E). Selon ce systeme, les sociétés
sont classées dans leur totalité dans une seule industrie, selon
I'activité qui représente la plus forte proportion de leurs
recettes brutes. Dorénavant, en commengant par la présente
publication, les  branches  d'activité  présentées
correspondront a la Classification type des industries pour
compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C).

Le systeme de la CTI-C a été mis au point par Statistique
Canada pour améliorer la déclaration des statistiques
financieres des entreprises, car la CTI-E fondée sur les
établissements ne s’y prétait pas trés bien. Par exemple,
I'unité capable de déclarer des statistiques financigres tend
a étre 2 un niveau plus élevé au sein de I organisation et tend
aussi A couvrir plus d’activités que 1'établissement. La
CTI-C classe les compagnies selon le genre d’organisation
opérationnelle, qu’elles soient 2 intégration verticale ou
horizontale ou autrement diversifiées. La SIC-E mettait
I'accent sur l'activité (agriculture, exploitation miniére,
etc.), tandis que la SIC-C met I’accent sur les marchés ou les
lignes de produits. La SIC-C permet de voir le degré de
spécialisation ou de diversification des activités d’une
entreprise au niveau le plus détaillé de la classification.

Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les
activités touchent le bois, I’abattage, les scieries ainsi que la
fabrication et la distribution de pites et papiers. La CTI-E
prévoit des catégories spécialisées pour chacune de ces
activités. Au niveau le plus détaillé, la CTI-C prévoit aussi
des catégories spécialisées pour chacune de ces activités,
ainsi que diverses combinaisons de catégories pour les
entreprises dont les activités sont intégrées.

Des  réorganisations  occasionnent parfois la
reclassification des compagnies, ce qui risque de perturber
la continunté de la série chronologique des industries
concernées. Cependant, grace a la CTI-C. il est plus facile de
traiter le cas des sociétés dont les activités intégrées varient
d’une année A 1’autre sans que cela n’entraine de changement
du point de vue de la classification des industries.

1* Pour une comparaison plus détaillée de la CTI-E et de la CTI-C, voir la
publication Statistiques financiéres trimestrielles des entreprises
(publication trimestnelle de Statistique Canada, no 61-008 au catalogue).
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For purposes of facilitating analysis, Section I of
this publication presents two time series: the historical
series covering the period 1983-1988; and the current
series which covers the period 1988-1993. Some
changes between the two series in the non-financial and
the finance and insurance industries groupings are due
to changes in the SIC classification; however. in Section
I, the most significant change has been eliminated by
revising the historical series to reflect the inclusion of
the real estate industry in the non-financial industries
group rather than in the finance and insurance industries
group (where the Real Estate Industry was traditionally
included under the 1960 SIC-E).

Please note that at the all-industries level, the
different values for 1988 produced by the two series are
the result of changes in methodology, concepts and
coverage, and not due to the change in the industrial
classification system. Caution should be exercised
when comparing data from these two time series.

Reliability of Data

Non-Sampling errors with respect to the CALURA
Schedule II (ownership) questionnaire could occur as a
result of poor response rates or improper processing.
However, late responses are generally limited to small
corporations that have little or no impact on the
aggregate data. Estimates for missing information are
made using previous years’ data and other published
information. Processing errors are negligible.

Sampling errors are errors that arise because
estimates are being prepared based on only a sample of
the universe rather than collecting information from all
units in the universe. The sample used for these
financial statistics was designed to produce a
predetermined level of accuracy for assets, revenue and
profits. Consequently, other items may be much less
accurately estimated, especially in the early years of a
new survey.

Availability of Additional Data

Tabulations additional to those published can be
developed and made available on a cost-recovery basis.
Requests should be directed to the Chief, CALURA -
Corporations, Industrial Organization and Finance
Division, Statistics Canada. Data available are subject
to the confidentiality provisions of CALURA and the
Statistics Act.

Afin de faciliter 1’analyse, la section I de la présente
publication contient deux séries chronologiques : la série
historique, qui couvre la période 1983-1988, et la série
courante, qui couvre la période 1988-1992. Certaines des
différences entre les deux séries relativement au groupe des
branches d’activité non financiéres et 2 celui des branches
d’activité financieres et des assurances sont attribuables 2
des changements touchant la CTI; toutefois, dans la section
1, on a éliminé la différence la plus importante en révisant la
série historique de fagon 2 refléter I'inclusion du secteur
immobilier dans le groupe des branches d’activité non
financiéres plutdt que dans celui des branches d’activité
financiéres et des assurances (ob il était classé dans la CTI-E,
1960).

On notera que, au niveau de I'ensemble des branches
d’activité, les valeurs différentes pour 19838 produites par les
deux séries découlent de changements touchant la
méthodologie, les concepts et le champ d’observation, et non
a des changements touchant le systéme de classification des
industries. I1 faudrait tenir compte de cela lorsqu’on compare
les données de ces deux séries chronologiques.

Fiabilité des données

Un taux de réponse insuffisant ou le traitement fautif de
I"information peuvent occasionner des erreurs dans les
estimations fondées sur les questionnaires CALURA
{annexe 2 - Participation au capital-actions). Toutefois, les
réponses en retard se limitent généralement aux petites
sociétés qui n’ont aucun impact, ou trés peu, sur les données
globales. Pour les données manquantes, les estimations sont
faites a partir des données de I’année précédente et d’ autres
renseignements publiés. Le taux d’erreur attribuable au
traitement est négligeable.

Les erreurs d’échantillonnage surviennent lorsque les
estimations sont établies a partir des données fournies par un
échantillon et non par toutes les unités de ['univers.
L’échantillon utilisé pour obtenir les statistiques qui nous
intéressent a été choisi de fagon a fournir un niveau
acceptable de précision relativement aux actifs, au revenu et
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres
éléments peuvent éire moins précises, spécialement durant
les premiéres années d’une nouvelle enquéte.

Accessibilité de données supplémentaires

Il est possible d'élaborer et de fournir aux personnes
intéressées, moyennant le remboursement des frais, des
totalisations autres que celles qui sont publiées. Les
demandes doivent étre adressées au chef de la Section des
sociétés-CALURA. Division de Dorganisation et des
finances de l'industrie, Statistique Canada. Les données
accessibles sont toutefois assujetties aux dispositions
relatives 2 la confidentialit¢ prévues dans CALURA et dans
la Lot sur la statistique.
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Industry Groupings Used in this Report Les regroupements industriels utilisés dans le rapport
Industry Code No. SIC-C Subsector'’ S
Numéro d’industrie Sous-secteur de CTI-C'

l.  Food (including Food Retailing), Beverages and Tobacco -Aliments

(y compris le commerce de détail), boissons et tabac 01,02,03,04, 84
2.  Wood and Paper - Bois et papier 06, 07, 08, 09
3. Energy -Energie 10, 11,12
4.  Chemicals, Chemical Products and Textiles - Produits chimiques et textiles 15, 16,07
5. Metallic Minerals and Metal Products - Minerais métalliques et produits en métal 20,21,22
6. Machinery and Equipment (except Electrical)- Machinerie et équipement
(sauf électrique) 25,26
7. Transportation Equipment - Matériel de transport 30i:3)1;132
Electrical and Electronic Products - Produits électriques et électroniques 35, 36
Construction and Real Estate - Construction et immobilier 40,41,42,43,44
10. Transportation Services - Services de transport 45,46, 47,48, 49, 50
11. Communications- Communications 5555657, 58559
12. Services - Services 65, 66, 67,75,
76, 80, 81, 82
13. Consumer Goods and Services - Biens et services de consommation 85, 86, 87, 88, 89
14. Deposit-accepting Intermediaries - Intermédiaires de dépét 60
15. Insurers- Assureurs 63

16. Consumer and Business Financing and Other Financial Intermediaries -
Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises €t autres

intermédiaires financiers 6229, 61, 64
Totals and Sub-totals Industry code number
Totaux Numéro d’industrie
17. Total Non-financial Industries - Total des branches d’activité non financiéres 1t0-a13

18. Total Finance and Insurance Industries (excluding investment and holding
companies)- Total des branches d’activité financiéres et assurances

(sauf sociétés d investissement et de portefeuille) 14+15+16
19. Total All Industries (excluding investment and holding companies)- Total,
toutes les branches d’activité (sauf les sociétés d’investissement et de portefeuille) 110-a416 or 17+18
% For the description of industries corresponding to the subsector 15 pour la descnption d’une industrie correspondant a un code sous-secteur,
number, see Canadian Standard Industrial Classification for voir Classification canadienne type des industries pour compagnies el
Companies and Enterprises, 1980, Statistics Canada Catalogue No. entreprises, 1980 (n° 12-570F au catalogue).
12-570E.
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Related Publications

Catalogue

No. Title

61-221 CALURA Corporations, Aspects of
Business Organization, Annual

61-222 CALURA Corporations, Aspects of
Foreign Control, Annual

61-517 Inter-Corporate Ownership, Bi-Annual,
also available on CD-ROM and updated
quarterly

61-219 Financial and Taxation Statistics for
Enterprises, Annual

61-008 Quarterly Financial Statistics for
Enterprises

67-202 Canada’s International Investment
Position, Annual

67-203 Canada’s Intemational Transactions in
Services, Annual

DEFINITIONS

Major Financial Characteristics:

Assets

Total assets as shown on the balance sheets of
enterprises. Includes such items as cash, marketable
securities, accounts recetvable, inventories, net fixed
assets, mvestments in affiliated corporations and other
assets.

Equity

The shareholders’ interest in the net assets of the
enterprise. Generally includes the total amount of all
issued and paid-up share capital, retained earnings and
other surplus accounts such as contributed and capital
surplus, and minority interest in consolidated
subsidiaries.

Operating Revenue

For enterprises in the non-financial industries, the
figure tabulated as "operating revenue” equals gross
revenue from non-financial operations (that is, it
excludes interest and dividend income). In the case of
the finance and insurance industries, "operating
revenue” equates to total revenue.

Publications connexes
N° de
catalogue Titre

61-221 Sociétés CALURA: Aspects de 1’organisation
des firmes, annuelle

61-222 Sociétés CALURA: Aspects du contrdle
étranger, annuelle

61-517 Liens de parenté entre corporations,
bisannuelle, également offerte sur CD-ROM
avec mises 2 jour trimestrielles

61-219 Statistiques financieres et fiscales des entre-
prises, annuelle

61-008 Statistiques financieres trimestrielles des
entreprises

67-202 Bilan canadien des investissements inter-
nationaux, annuelle

67-203 Les transactions internationales des services
du Canada, annuelle

DEFINITIONS

Caractéristiques financiéres principales:

Actifs

Actif total, tel qu’il apparait sur le bilan des entreprises.
Comprend des postes tels que I'encaisse, les titres
négociables, les effets a recevoir, les stocks, les
immobilisations nettes, les investissements dans la sociétés
affiliées et tout autre actif.

Avoir

L'avoir représente I'intérét des actionnaires dans les
actifs nets de ia soci€été. 11 comprend en général le montant
total de toutes les actions émises et libérées, les bénéfices
non répartis et les autres excédents tels que les surplus
d’apport etsurplus de capital, et les intéréts minoritaires dans
les filiales consolidées.

Revenu d’exploitation

Pour les entreprises des branches d’activité financieres,
les montants classés comme “"revenu d’exploitation”
correspondent au revenu brut provenant d’activités non
financieres (a I’exclusion des intéréts et des dividendes).
Dans le cas des branches d’activité financieres et des
assurances, le "revenu d’exploitation” correspond au revenu
total.
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Operating Profits

This comprises net earnings from operations
(operating revenue less operating expenses).

Financial Ratios:

Profit Margin

Formula: Operating profit x 100

Operating revenue

This ratio is a measure of operating efficiency and
provides information on the financial performance of a
firm; the larger the ratio, the more efficient the
operations.

Debt to Equity
Formula:

Borrowings + Loans and accounts
with affiliates
Total equity

This ratio is used as a measure of solvency and
provides information on the financial strength of a
firm; higher debt to equity ratios indicate greater risks
in terms of volatility of rates of return to owners.

Bénéfices d’exploitation

Cela comprend les gains nets provenant des activités
(c’est-a-dire le revenu d’exploitation moins les dépenses
d’exploitation).

Ratios financiers:

Marge bénéficiaire
Bénéfices d’exploitation x 100
Revenu d’exploitation

Formule:

Ce ratio mesure I'efficacité d’exploitation et fournit des
renseignements sur le rendement financier d'une société;
plus le ratio est élevé, plus I’efficacité est grande.

Ratio d’endettement
Formule:
Emprunts + emprunts et comptes

aupres des sociétés affiliées
Avoir total

Ce ratio sert 2 mesurer la solvabilité et fournit des
renseignements sur la solidité financieres d’une société; un
ratio d'endettement €élevé signifie que les risques sont plus
grands du point de vue de la volatilité du taux de rendement
pour les propriétaires.
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CALURA, Corporations, 1983

CALURA, Sociétés, 1993

TABLE 1.1

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry
and Control

Value and Share
Food (including food retailing), Beverages and Tobacco

TABLEAU 1.1

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité

et controle

Valeur et part

Aliments (y compris le commerce de détail), boissons et tabac

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
St EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989p $ 000,000 9.286 8,945 3,695 21,926 56,098 6,120 62,218 84,143
1990P 9,715 10,954 3,540 24,209 55,142 6,796 61,938 86,147
1991P 10,604 10,770 3.793 25,167 55,517 8,788 64,305 89,472
1992P 11,220 11,144 4,023 26,387 54,215 8,798 63,012 89,400
1993pP 10,871 14,409 4,258 29,537 59,913 10,017 69,930 99,467
1989P % 11.04 10.63 4.39 26.06 66.67 727 73.94 100.00
1990P 11.28 12.72 4.11 28.10 64.01 7.89 71.90 100.00
1991pP 11.85 12.04 4.24 28.13 62.05 9.82 71.87 100.00
1992P 12.55 12.47 4.50 29.52 60.64 9.84 70.48 100.00
1993p 10.93 14.49 4.28 29.70 60.23 10.07 70.30 100.00
Equity - Avoir 1989p $ 000,000 4,346 4,600 1,538 10,484 18,713 1,183 19,895 30,379
1990P 4,144 5438 1,564 11,146 18,032 827 18,858 30,005
1991P 4,562 5,645 1,612 11,819 17,213 491 17,704 29,523
1992P 4804 5914 1,759 12,477 16,223 1,302 17,524 30,002
1993P 4,242 5.658 1,729 11,628 18,539 1,808 20,347 31,975
1989P % 14.31 15.14 5.06 34.51 61.60 3.89 65.49 100.00
1990P 13.81 18.12 5.21 37.15 60.10 275 62.85 100.00
1991P 15.45 19.12 5.46 40.03 58.30 1.66 59.97 100.00
1992P 16.01 19.71 5.86 41.59 54.07 4.34 58.41 100.00
1993P 13.27 17.69 541 36.37 57.98 5.65 63.63 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 18,240 7,044 3,296 28,580 125,960 10,353 136,312 164,892
Revenu d'exploitation  1990P 18,925 9,701 3,722 32,348 124,786 11,133 135919 168,267
1991P 18,099 10,582 4,649 33,330 123,460 9,932 133,392 166,722
1992P 19,113 9,988 5,004 34,106 121,517 9,764 131,281 165,386
1993P 18,537 10,177 5,078 33,791 130,560 9,906 140,467 174,258
1989pP % 11.06 427 2.00 17.33 76.39 6.28 82.67 100.00
1990P 11.25 S 221 19.22 74.16 6.62 80.78 100.00
1991P 10.86 6.35 2.79 19.99 74.05 5.96 80.01 100.00
1992p 11.56 6.04 3.03 20.62 73.47 5.90 79.38 100.00
1993p 10.64 5.84 2.91 19.39 74.92 5.68 80.61 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 7274 8,080 2918 18,272 44,542
Capitaux employés 1990p 7,786 9,567 2875 20,228 44,027
1991P 8,438 9,268 2,966 20,672 43,579
1992P 8984 9,630 3,140 21,753 41,867
1993p 8,451 9,197 3,206 20854 45,618
Operating profit - 1989pP $ 000,00 998 607 319 1,924 3,105
Bénéfice d'exploitation  1990P 1.151 701 345 2,197 2,815
1991P 1.229 740 428 2,397 2,309
1992P 1.096 697 49| 2284 2,364
1993p 623 727 448 1,798 2,696
Profit margin - 1989P % 547 8.62 9.68 6.73 246
Marge bénéficiaire 1990P % 6.08 722 9.27 6.79 226
1991P % 6.79 6.99 9.21 7.19 1.87
1992P % 5.73 6.97 9.82 6.70 1.95
1993p % 3.36 7.15 8.82 532 2.07
Debt to equity ratio - 1989P 0,583 0.734 0.872 0.691 1.321
Ratio d'endettement 1990P 0.770 0.746 0.827 0.766 1.384
1991P 0.763 0.628 0.835 0.708 1.470
1992P 0.804 0.599 0.782 0.704 1513
1993pP 0914 0.610 0.856 0.757 1.393
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TABLE 1.2

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

TABLEAU 1.2

Caractéristiques financieres principales et ratios, par branche d’activité
et controle - suite

Value and Share Valeur et part
Wood and Paper Bois et papier
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actfs 1989P $000,000 11,610 710 8,691 21,011 36.384 325 36,709 $7,721
1990P 12,207 836 9274 22,316 36,318 341 36,659 58,975
1991p 12,336 753 9.344 22,433 35,701 318 36,019 58,452
1992P 12,617 457 9,547 22,622 35,530 247 35,777 58,399
1993P 12,089 564 7.467 20,120 39,870 34 40,214 60,334
1989P %o 20.11 1:23 15.06 36.40 63.03 0.56 63.60 100.00
1990P 20.70 1.42 15.72 37.84 61.58 0.58 62.16 100.00
1991P 21.10 1.29 15.99 38.38 61.08 0.54 61.62 100.00
1992P 21.61 0.78 16.35 38.74 60.834 042 61.26 100.00
1993p 20.4 0.94 12.38 33.35 66.08 0.57 66.65 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 5.416 236 4,131 9,784 13,194 172 13,365 23,149
1990P 5,693 299 4,455 10,447 11,977 240 12,217 22,663
1991P 5,606 143 4,426 10,175 10,700 206 10,906 21,081
1992P 5,429 178 4,781 10,387 9,760 278 10,038 20425
1993P 4,949 233 3,439 8,620 11,799 232 12,031 20,651
1989P % 2340 1.02 17.85 42.26 56.99 0.74 57.74 100.00
1990P 2512 1.32 19.66 46.10 52.85 1.06 53.90 100.00
1991P 26.59 0.68 20.99 48.27 50.76 0.98 51.73 100.00
1992P 26.58 0.87 23.41 50.85 47.79 1.36 4915 100.00
1993P 23.96 1.13 16.65 41.74 57.13 192 58.26 100.00
Operating revenue 1989P $ 000,000 9,781 636 4,422 14,839 45,003 142 45,235 60,074
Revenu d’exploitation  1990P 8774 585 3,982 13,340 40,319 150 40,469 53,809
1991P 78903 672 3,515 12,160 35.645 131 35777 47,936
1992p 8.118 476 3,256 11,851 36,851 135 36,985 48,836
1993p 9,746 578 3,437 13,761 45,595 161 45,756 59,517
1989p % 16.28 1.06 7.36 24.70 75.06 024 7530 100.00
1990P 16.30 1.09 7.40 24.79 74.93 0.28 75.21 100.00
1991P 16.63 1.40 7.33 2537 74.36 0.27 74.63 100.00
1992P 16.62 0.98 6.67 24.27 75.46 0.28 75.73 100.00
1993P 16.37 0.97 5.77 23.12 76.61 0.27 76.88 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 10,201 572 7,948 18,720 30,694
Capitaux employés 1990P 10,864 744 8,557 20,165 30,709
1991P 11,065 604 8,710 20,379 29,496
1992p 11,167 383 9,004 20,554 26,466
1993P 10,445 473 6,841 17,759 32,586
Operating profit - 1989p $ 000,000 1,432 47 488 1,967 3,113
Bénéfice d'exploitation  1990P 602 30 90 723 919
1991P -98 -- -331 -428 -950
1992p -10 13 -225 -222 -320
1993p 196 51 -197 50 1,856
Profit margin - 1989P % 14.64 7.40 11.04 13.26 6.90
Marge bénéficiaire 1990P % 6.87 5.1 224, 542 2.28
1991P % -1.23 0.05 -9.41 -3.52 -2.66
1992P % -0.12 2.69 -6.92 -1.88 -0.87
1993P % 2.01 8.81 -5.74 0.36 4.07
Debt to equity ratio - 1989P 0.671 1.309 0.778 0.731 1.120
Ratio d’cadettement 1990P 0.684 1416 0.796 0.753 1.338
1991P 0.760 3.090 0.889 0.849 1.552
1992P 0.873 1.089 0.835 0.859 1.765
1993p 0.945 0.961 0.946 0.946 1.649
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TABLE 1.3

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

TABLEAU 1.3

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
et controle - suite

Value and Share Valeur et part
Energy Energie
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
=St EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 38,569 11,537 4,843 54,949 76,737 108,859 185,596 240,545
1990P 38,273 15,239 4,753 58,265 77,201 117,442 194,643 252,908
1991P 36,755 14,271 4,618 55,644 76,200 129,404 205,604 261,248
1992P 36,837 12,942 4,660 54,439 83,749 134,496 218,245 272,684
1993p 39,597 11,175 5,050 55.823 90,566 131,936 222,501 278,324
1989P % 16.03 4.80 2.01 22.84 31.90 45.26 77.16 100.00
1990P 15.13 6.03 1.88 23.04 30.53 46.44 76.96 100.00
1991P 14.07 5.46 1.77 21.30 29.17 49.53 78.70 100.00
1992P 13.51 4.75 1.71 19.96 30.71 49.32 80.04 100.00
1993P 14.23 4.02 1.81 20.06 32.54 47.40 79.94 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 15,702 6.261 1,897 23,861 34332 22,959 57,292 81,152
1990P 15,622 7.136 1,960 24718 33,448 22,614 56,061 80,779
1991 14,873 5,611 1,680 22,164 30,687 20,947 51,634 73,798
1992P 13,581 5,400 = =) 19,825 33,091 26,585 59,646 79,471
1993P 14,233 4,692 1,179 20,104 37,401 23,783 61,184 81,289
1989P % 1935 1.72 234 29.40 4231 28.29 70.60 100.00
1990P 19.34 8.83 243 30.60 41.41 27.99 69.40 100.00
1991P 20.15 7.60 2.28 30.03 41.58 28.38 69.97 100.00
1992P 17.09 6.79 1.06 24.95 4]1.64 3341 75.05 100.00
1993p 17.51 577 1.45 24.73 46.01 29.26 75.27 100.00
Operating revenue - 1989p $ 000,000 23,251 8,261 1,038 32,550 45,079 22,987 68,066 100,616
Revenu d’exploitation 1990P 26,102 11,224 1,134 38,460 46,183 24,079 70,262 108,722
1991P 23,180 10,519 1,070 34,769 43,047 25,449 68,496 103,265
1992P 23,337 10,743 1,216 35,297 48,014 25,397 73,410 108,707
1993P 27,142 9,024 1,798 37,963 58,126 26,648 84,774 122,737
1989P % 23.11 821 1.03 32.35 44.80 2285 67.65 100.00
1990P 24.01 10.32 1.04 35.37 42.48 22.15 64.63 100.00
1991P 2245 10.19 1.04 33.67 41.69 24.64 66.33 100.00
1992P 21.47 9.88 112 3247 44.17 23.36 67.53 100.00
1993P 22.11 135 1.46 30.93 47.36 21.71 69.07 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,00 33,067 9,947 4,395 47,409 68,581
Capitaux employés 1990P 31.649 13,180 4,287 49,116 68,666
1991P 30813 125133 4,196 47,141 66,954
1992pP 30.644 10,888 4,191 45,723 73,748
1993P 32,415 9.624 4,565 46,604 78.424
Operating profit - 1989P $ 000,000 2,431 706 99 3,236 4910
Bénéfice d'exploitation  1990P 2,366 1,188 126 3,680 5,089
1991P 1,383 242 31 1,656 4,057
1992 693 466 123 1,281 5,050
1993p 2,601 455 190 3,246 6,352
Profit margin - 1989P % 10.46 8.55 9.54 9.94 10.89
Marge bénéficiaire 1990P % 9.06 10.59 11.09 9557 11.02
1991P % 5.97 2.30 291 4.76 9.42
1992p % 297 433 10.11 3.63 10.52
1993p % 9.58 5.04 10.58 8.55 10.93
Debt 10 equity ratio - 1989P 0.819 0.339 0.897 0.699 0.852
Ratio d’endettement 1990P 0.747 0.614 0.761 0.710 0.899
1991P 0.786 0.916 1.003 0.836 1.020
1992P 0.968 0.790 3.236 1.016 1.085
1993P 0.998 0.817 2.400 1.038 0.961
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TABLE 1.4 TABLEAU 1.4
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par brancbe d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Chemicals, Chemical Products and Textiles Produits chimiques et textiles
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
E.U. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 19895P $ 000,000 15,276 6,869 2,568 24,713 b3 b3 17,011 41,724
1990P 16,706 8,886 2,245 27,837 b3 X 17,089 44,926
1991P 16,386 8,751 2,472 27,609 X b3 16,883 44,491
1992P 17.589 9.081 2318 28,988 b3 b3 14917 43,905
1993P 19,929 8,464 2,678 31,070 X X 15,066 46,137
1989P % 36.61 16.46 6.15 59023 X X 40.77 100.00
1990P 37.19 19.78 5.00 61.96 X X 38.04 100.00
1991P 36.83 19.67 5.56 62.05 b3 b3 37.95 100.00
1992P 40.06 20.68 5.28 66.02 | | 33.98 100.00
1993P 43.20 18.34 5.80 67.34 b3 X 32.66 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 7.225 3,339 1,263 11,826 X I3 6,495 18321
1990P 7,566 4,834 1,003 13,404 X X 6.229 19,633
1991P 7,211 4,843 977 13,031 X b3 5411 18,443
1992pP 7,928 5,188 896 14,013 X X 3,549 17,561
1993p 8,601 5,020 888 14,509 X X 5446 19,956
1989P % 3944 18.22 6.89 64.55 X X 35.45 100.00
1990P 38.54 24.62 S 68.27 X X 31.73 100.00
1991P 39.10 26.26 5.30 70.66 b3 X 29.34 100.00
1992P 45.15 29.54 5.10 79.79 3 X 20.21 100.00
1993P 43.10 RS81S 445 72.71 X X 27.29 100.00
Operating revenuc - 1989P $ 000,000 19,533 8,530 2,769 30,833 X X 22,259 53,092
Revenu d’ exploitation 1990P 18,582 8,778 2,493 29,853 X X 22,110 51,963
1991P 19,296 8,796 2909 31,001 X 13 21872 52,873
1992P 20.285 8,418 2714 31,417 X X 19,443 50,860
1993P 22,026 8,447 3,579 34,051 X 63 19,296 53,347
1989P % 36.79 16.07 522 58.07 X X 41.93 100.00
1990P 35.76 16.89 480 57.45 X b3 4255 100.00
1991P 36.49 16.64 5.50 58.63 X x 41.37 100.00
1992P 39.88 16.55 5.34 61.77 X X 38.23 100.00
1993P 41.29 15.83 6.71 63.83 X X 36.17 100.00
Capital employed - 1989P  § 000,000 12,291 5391 2,151 19.833 x
Capitaux employés 1990P 13,509 7277 1,800 22586 x
1991P 12,869 7,143 1,904 21,917 b3
1992p 13,818 7.406 1,716 22,940 X
1993P 15,834 6,846 2,104 24,783 *
Operating profit - 1989P $ 000,000 2,518 672 57 3,246 x
Bénéfice d'exploitation  1990P 1,904 554 42 2,501 X
1991P 1,675 431 25 2,131 X
1992P 1.720 416 23 2,159 X
1993P 1,704 433 282 2,420 X
Profit margin - 1989P % 12.89 7.87 2.04 10.53 6.05
Marge bénéficiaire 1990P % 10.25 6.31 1.70 8.38 4.74
1991P % 8.68 4.90 0.87 6.87 243
1992P % 848 494 0.86 6.87 348
1993P % 7.74 S8 7.89 7.11 2.95
Debt to equity ratio - 1989P 0.561 0519 0.659 0.560 1.226 " = -
Ratio d'endettement 1990P 0.673 0.429 0.742 0.590 1.274
1991P 0.681 0.406 0.888 0.594 1.670
1992P 0.643 0.369 0.845 0554 1.539
1993p 0.747 0.313 1.283 0.630 1.011
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TABLE 1.5

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued
Value and Share

Metallic Minerals and Metal Products

TABLEAU 1.5

Valeur et part
Minerais métalliques et produits en métal

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par hranche d’activité
et controle - suite

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 7,610 7,851 5,382 20,842 X X 57,571 78,414
1990P 7.791 8,252 5.050 21,003 X X 55,607 76,701
1991P 7,551 7.680 4,770 20,001 x x 55,895 75,895
1992P 7,807 7.996 5,306 21.109 x x 54316 75,425
1993P 8,266 7,846 5,064 21,176 x x 59412 80,588
1989p % 9.70 10.01 6.86 26.58 X x 73.42 100.00
1990P 10.16 10.76 6.58 27.50 X x 72.50 100.00
1991P 9.95 10.12 6.29 26.35 X X 73.65 100.00
1992P 10.35 10.60 7.03 27.99 X X 72.01 100.00
1993P 10.26 9.74 6.28 2628 x x 73.72 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 3,528 4,604 2,540 10,672 x X 30,089 40,761
1990P 3,761 5,044 2,786 11,591 28,293 321 28614 40,205
1991P 3,716 4,556 634 8,906 27,568 274 27,841 36,747
1992P 3,692 4,721 1,052 9,465 25,671 237 25,908 35,373
1993P 3,876 3,919 732 8,527 x X 29,703 38,231
1989P % 8.66 11.29 6.23 26.18 x X 73.82 100.00
1990P 9.35 12.54 6.93 28.83 70.37 0.80 7117 100.00
1991P 10.11 12.40 1.72 24.24 75.02 0.75 75.76 100.00
1992P 10.44 13.35 2.97 26.76 72.57 0.67 73.24 100.00
1993P 10.14 10.25 1.91 2231 x x 77.69 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 8,986 6.647 5,768 21,401 X x 52,615 74,016
Revenu d’exploitation  1990P 8,896 6,360 5,249 20,505 X x 46,002 66,507
1931P 7.799 5,343 5,047 18,189 x x 39,824 58,013
1992P 7.383 5,544 5,471 18,398 x X 37,126 55,524
1993P 7.865 5,297 6,111 19,273 X x 43,166 62,439
1989P % 1214 8.98 7.79 2891 x x 71.09 100.00
1990P 13.38 9.56 7.89 30.83 X x 69.17 100.00
1991P 13.44 9.21 8.70 3135 x X 68.65 100.00
1992P 13.30 9.98 9.85 33.14 x x 66.86 100.00
1993P 12.60 8.48 9.79 30.87 x x 69.13 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 6,397 6,516 4,282 17,195 X
Capitaux employ€s 1990P 6,501 7,050 4,038 17,589 47,147
1991P 6.205 6,910 3,818 16,933 47,187
1992P 6374 7.118 4,264 17,756 45,062
1993p 6,708 7,004 3,988 17,701 x
Operating profit - 1985P $ 000,000 834 653 528 2,015 X
Bénéfice d'exploitation  1990P 514 446 318 1,278 X
1991P 177 14§ 6 328 X
1992P 118 184 41 261 x
1993P 178 169 -112 235 x
Profit margin - 1989P % 9.28 9.83 9.16 9.42 9.72
Marge bénéficiaire 1990P % 5.78 7.01 6.06 6.23 4.17
1991P % 228 2.71 0.11 i.80 0.20
1992P % 1.60 3.32 -0.76 1.42 0.28
1993P % 227 3.i8 -1.83 1.22 i.32
Debt to equity ratio - 1989P 0.687 0.339 0.526 0.498 0.465
Ratio d'endettement 1990P 0.610 0.322 0.286 0.407 0.536
1991P 0.575 0432 4.507 0.782 0.583
1992pP 0.630 0.427 2.743 0.763 0.634
1993P 0.619 0.740 4.106 0.974 0.556
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TABLE 1.6 TABLEAU 1.6
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et contréle - suite :
Value and Share Valeur et part
Machinery and Equipment (except electrical) Machinerie et équipement (sauf électrique)
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
U EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 9,542 1,884 16992 13,419 16,059 - 16,059 29478
1990P 9,410 2,050 2,263 13,723 15419 - 15419 29.142
1991P 8,591 2,249 2,248 13,087 15,197 - 15,197 28,284
1992pP 8,569 1,972 2,586 13,126 14,739 E. 14,739 27,866
1993p 8,884 1,764 2,954 13,601 X X 17,558 31,186
1989P % 3237 6.39 6.76 45.52 54.48 - 54.48 100.00
1990P 32.29 7.03 T8l 47.09 5291 - 5291 100.00
1991P 30.37 795 7.95 46.27 53713 - 53.73 100.00
1992P 30.75 7.08 9.28 47.11 52.89 - 52.89 100.00
1993P 28.49 5.66 9.47 43.61 3 X 56.30 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 4,059 582 512 5.214 4,555 - 4,555 9.768
1990P 4231 655 697 5,583 4,457 = 4,457 10,041
1991P 4,157 774 692 5,623 4,243 - 4,243 9,866
1992P 4,258 526 733 5517 3,877 - 3.877 9,394
1993P 4,169 433 930 5,533 X X 4,641 10,184
1989P % 41.55 5.96 5.86 5331 46.63 - 46.63 100.00
1990F 42.14 6.52 6.94 55.61 44.39 - 44.39 100.00
1991P 42.13 785 7.01 56.99 43.01 - 43.01 100.00
1992pP 45.32 5.60 7.81 58.73 41.27 = 41.27 100.00
1993P 40.94 4.26 9.13 54.33 x X 45.58 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 11,625 2,651 2825 17,101 27,202 - 27,202 44,303
Revenu d’ exploitation 1990P 191 2,701 3,184 17,076 26,560 - 26,560 43,636
1991P 9,942 2,794 2,990 15,726 22413 - 22413 38,139
1992P 9412 2,538 3,364 15314 20,559 . 20,559 35,872
1993pP 10,747 2877 3,949 17,573 b3 b3 29,877 47,450
1989P % 26.24 5.98 6.38 38.60 61.40 - 61.40 100.00
1990P 25.65 6.19 7.30 39.13 60.87 - 60.87 100.00
1991P 26.07 738 7.84 41.23 58.77 - 58.77 100.00
1992P 2624 7.07 9.38 42.69 57.31 o 57.31 100.00
1993P 22.65 6.06 8.32 37.04 X X 62.85 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 7.737 1,336 15255 10,328 11,461
Capitaux employés 1990P 7’123 1,410 1,5170 10,650 11,207
19%1P 6,973 1,555 1,453 9.982 10,797
1992pP 6,965 277 1,642 9,934 10,046
1993P 6,734 1,126 1,954 9814 X
Operating profit - 1989P $ 000,000 876 124 118 L1118 1,281
Bénéfice d’exploitation  1990P 771 121 88 980 794
1991P 638 -10 -7 620 358
1992p 682 -50 22 654 313
1993p 639 -17 103 125 x
Profit margin - 1989P % HS3 4.66 4.19 6.54 4.75
Marge bénéficiaire 1990P % 6.89 448 276 5.74 2.99 " m -
1991P % 6.41 -0.36 -0.24 3.94 1.60 - = Fs
1992P % 725 -1.98 0.64 4.27 1552
1993P % 5.95 -0.60 2.61 4.13 X
Debt to equity ratio - 1989P 0767 1.252 1.166 0.865 1.464
Ratio d’endettement 1990P 0.689 1.097 1.143 0.794 1.464
1991P 0.538 0959 1.077 0.662 1.490
1992P 0.505 1482 12247 0.694 1.540
1993P 0.496 1.561 1.089 0.679 X
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TABLE 1.7 TABLEAU 1.7

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité

and Control - Continued et controle -suite

Value and Share Valeur et part

Transportation Equipment Matériel de transport

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
uUs. Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP

Assets - Actifs 1989P $ 000,000 24,680 2,597 4,105 31,381 x X 36,449 67,830
1990P 23,309 3419 4,074 30,802 I3 £ 3 34,179 64,981
1991P 24,447 3,525 3,928 31,900 b3 X 33,243 65,143
1992P 25,620 3,459 4,527 33,606 X x 34,404 68,010
1993P 29,768 3.876 4405 38,048 X x 39,478 77,526
1989P % 36.38 3.83 6.05 46.26 b3 X 53.74 100.00
1950pP 35.87 5.26 6.27 47 40 X X 52.60 100.00
1991P 37-53 541 6.03 4897 X b3 51.03 100.00
1992P 37.67 5.09 6.66 4941 |3 x 50.59 100.00
1993P 3740 5.00 5.68 45.08 X x 50.92 100.00

Equity - Avoir 1989P $ 000.000 8,805 1,170 1.231 11,205 X X 9,633 20,838
1990p 7,871 1,519 1,177 10,567 X X 9,701 20,267
1991P 7.877 1,346 1,017 10.240 X x 9,476 19,716
1992p 8.133 1,177 972 10,282 % x 10,015 20,297
1993P 9,589 1,3351 798 11,737 X X 11,158 22,895
1989P % 42.25 5.61 591 53.77 x x 46.23 100.00
1990P 38.83 7.49 5.81 52.14 X X 47.86 100.00
1991P 39.95 6.83 5.16 51.94 x X 48.06 100.00
1992pP 40.07 5.80 4.79 50.66 x x 49.34 100.00
1993p 41.88 5.90 348 51.27 x X 48.73 100.00

Operating revenue - 1989P $ 000,000 55,504 3.691 8,259 67.455 X x 78.120 145,575

Reveou d'exploitation 1990P 51,485 4.606 9,647 65,739 x x 75,198 140,937
1991P 52,029 4,725 9,520 66,274 x x 67,726 134,000
1992pP 54,093 4,595 10,052 68,739 x X 69,999 138.738
1993p 65,078 5,767 10.398 81,243 X X 78,271 159,514
1989P % 38.13 2.54 5.67 46.34 3 3 53.66 100.00
1990P 36.53 327 6.85 46.64 I3 b3 53.36 100.00
1991p 38.83 3.53 7.10 49.46 X X 50.54 100.00
1992p 38.99 331 7.24 49.55 X X 50.45 100.00
1993p 40.80 3.62 6.52 50.93 X X 49.07 100.00

Capital employed - 1989P $ 000,000 16,292 1,998 3.220 21,510 b3

Capitaux employés 1990P 15,302 2749 3,082 21,133 X
1991pP 15,573 2,687 2,734 20,995 X
1992P 13,893 2,602 3,037 19.533 b3
1993P 16,110 2754 2,500 21.763 X

Operating profit - 1989P $ 000,000 1.236 88 -85 1,240 X

Bénéfice d’ exploitation  1990P 590 30 76 696 3
1991P 581 -100 64 544 X
1992p 17 85 -132 -30 x
1993pP 1,176 92 -119 1,149 x

Profit margin - 1989p % 223 2.39 -1.02 1.84 322

Marge bénéficiaire 1990P % 1.15 0.66 0.79 1.06 2.92
1991P % 1.12 -2.12 0.67 0.82 2.62
1992p % 0.03 1.85 -1.32 -0.04 2.9
1993P % 1.81 1.59 -1.14 1.41 2.76

Debt to equity ratio - 1989P 0.604 0.683 1.604 0722 1.989

Ratio d'endettement 1990P 0.694 0.768 1.616 0.808 1.813
1991P 0.778 0.974 1.699 0.895 1.780
1992p 0.604 1.180 2.142 0815 1.640
1993p 0.556 1.014 2.668 0.760 1.658
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TABLE 1.8 TABLEAU 1.8
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par brancbe d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Electrical and Electronic Products Produits électriques et électroniques
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 12,374 228 1.826 16,922 x x 18,516 35438
1990P 12,041 2,680 1.879 16,600 X X 18,781 35,381
1991P 12,527 3,263 2,003 17,793 x X 21,521 39,314
1992p 12,101 2,726 1,968 16,795 x X 23,084 39,880
1993p 11.687 2.647 2,151 16,484 24,061 - 24,061 40,546
1989P % 34.92 7.68 5.15 47.75 X x 52.25 100.00
1990P 34.03 7571, 5311 46.92 x X 53.08 100.00
1991P 31.86 8.30 5.09 4526 X X 54.74 100.00
1992P 30.34 6.84 493 42.12 X x 57.88 100.00
1993p 28.82 6.53 530 40.66 59.34 = 59.34 100.00
Equity - Avoir 1989pP § 000,000 5,649 1,211 497 7,358 X X 7,093 14,451
1990P 5,270 1,134 481 6,885 X X 6,929 13,814
1991P 5,091 1,463 614 7,169 X 3 6,729 13,898
1992p 4,934 1,092 536 6,562 X X 6,864 13,426
1993p 4,463 906 566 5,936 8,289 = 8,289 14,225
1989P % 39.09 8.38 3.44 5091 X I3 49.09 100.00
1990P 38.15 8.21 348 49.84 X X 50.16 100.00
1991P 36.63 10.53 442 51.59 X X 48.41 100.00
1992P 36.75 8.13 4.00 48 88 X X 51.12 100.00
1993P 31.38 637 . 3.98 41.73 58.27 = 58.27 100.00
Operating revenuc - 1989p $ 000,000 18,420 3,794 3477 25,691 3 x 22,027 47,718
Revenu d’exploitation  1990P 18.121 3,985 3,651 25,757 X X 22,339 48,096
1991P 18,826 3.959 3,671 26,455 ES b3 20,653 47,108
1992P 19,508 3,955 3916 27,379 X x 21,279 48,658
1993P 21,242 3,560 4,487 29,289 27,562 I 27,562 56,851
1989P % 38.60 7.95 729 53.84 x X 46.16 100.00
1990P 37.68 8.29 7.59 53.55 X X 46.45 100.00
1991P 39.96 8.40 7.79 56.16 X X 43.84 100.00
1992P 40.09 8.13 8.05 56.27 X 3 43.73 100.00
1993P 37.36 6226 7.89 51.52 48.48 - 48.48 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 8,622 2,017 1,103 11,742 X
Capitaux cmployés 1990P 8,539 191! 1,125" 11,575 X
1991P 8,508 2,333 1,111 11,951 X
1992P 7.925 1,817 1,005 10,747 X
1993P 78117, 1,661 1,127 10,105 15,562
Operating profit - 1989P $ 000,000 1,441 91 158 1,690 x
Bénéfice d’exploitation  1990P 1,187 -20 118 1,284 X
1991P 452 -76 25 401 X
1992P 539 -80 -10 449 X
1993P 218 -107 21 132 584
Profit margin - 1989P 7.82 2.39 4.54 6.58 4.79 -5 N R,
Marge bénéficiaire 1990P 6.55 -0.51 322 4.99 3.89
1991P 240 -1.93 0.68 1.52 2.13
1992P 2.76 -2.03 -0.25 1.64 250
1993P 1.03 -3.01 0.47 0.45 2.12
Debt to equity ratio - 1989P 0.438 0.647 1.240 0.527 0.762
Ratio d'endettement 1990P 0.538 0.680 1.354 0.619 0.758
1991P 0.594 0.593 0.823 0.614 0810
1992p 0.525 0.667 0.906 0.580 0.842
1993p 0.590 0.825 0.987 0.664 0.877
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TABLE 1.9 TABLEAU 1.9
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Construction and Real Estate Construction et immobilier
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 8,897 9.714 4,536 23,146 168,436 5,363 173,799 196,945
1990P 9,121 9,919 4,642 23,682 178,437 6,535 184,972 208.654
1991P 8,872 9,868 4,035 22,775 173.954 6,576 180,530 203,305
1992P 8.533 9.814 4,171 22,5119 159,810 6,719 166,529 189,048
1993p 8,458 9,475 4,928 22,861 163,841 6,428 170,268 193,130
1989P % 4.52 4.93 2.30 11,78 85.52 2.72 88.25 100.00
1990P 4.37 4.75 222 11.35 85.52 3.13 88.65 100.00
1991P 4.36 4.85 1.98 11.20 85.56 3.23 88.80 100.00
1992pP 4.51 5.19 2.21 1191 84.53 3.55 88.09 100.00
1993P 4.38 4.91 2.55 11.84 84.83 333 88.16 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 1,148 3.399 1,014 5,560 37,842 1,139 38,980 44,541
1990P 708 3431 1,019 5,158 38,713 1,206 39,919 45,078
1991P 350 3.245 750 4,345 36,940 1.226 38,166 42,511
1992pP -72 3.321 712 3962 29,616 1,281 30,897 34,859
1993p -747 2,782 37 2,072 27,723 1,105 28,827 30,900
1989P % 2.58 7.63 228 12.48 84.96 2.56 87.52 100.00
1990P 1.57 7.61 2.26 11.44 8588 268 88.56 100.00
1991P 0382 7.63 1.76 10.22 86.90 2.88 89.78 100.00
1992P -0.21 9.53 2.4 11.37 84.96 3.67 88.63 100.00
1993P -2.42 9.00 0.12 6.71 89.72 3.58 93.29 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 5,101 4,992 1.670 11,763 126,744 333 127,078 138,841
Revenu d’exploitation  [990P 5.7 4,674 1,546 11,990 121,556 310 121,866 133,856
1991P 5,768 4,052 1,373 11,193 112,660 383 113,043 124,236
1992P 5.178 3970 1,193 10,341 95,778 387 96,165 106,505
1993P 4,859 3,878 1.016 9,753 75.067 325 75,393 85,146
1989P % 3.67 3.60 1.20 8.47 91.29 0.24 91.53 100.00
1990P 431 3.49 1.16 8.96 90.81 0.23 91.04 100.00
1991P 4.64 3.26 1.10 9.01 90.68 0.31 90.99 100.00
1992pP 4.86 3.73 1.12 9.71 89.93 0.36 90.29 100.00
1993pP 571 4.55 1.19 11.45 88.16 0.38 88.55 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 7,603 8,472 3,965 20,040 140,867
Capitaux employés 1990P 7.534 8,763 4,107 20,404 148,248
1991P 7,068 8,749 3,551 19,368 144,099 = = =
1992P 6,746 8,734 3,642 19,121 130,834 = - -
1993pP 5,931 7,781 4,080 17,792 135,098
Operating profit - 1989P $ 000,000 468 782 380 1,630 10,686
Bénéfice d’exploitation  1990P 416 681 255 1,353 9,822
1991P 358 415 196 969 7,923
1992pP 332 331 85 748 4,446
1993P 34 118 -11 451 1,129
Profit margin - 1989P % 9.18 15.67 22.74 13.86 8.43
Marge bénéficiaire 1990P % 7.21 14.58 16.51 11.28 8.08
1991P % 6.21 10.25 14.28 8.66 7.03
1992P % 6.40 8.33 7.16 7.23 4.64
1993P % 7.08 3.05 -1.08 4.63 1.50
Debt to equity ratio - 1989P 5.320 1.354 2.791 2435 2.590
Ratio d’endettement 1990P 917 1411 2.903 2772 2.690
1991P 18.227 1.546 3.572 3.239 2.755
1992P 1.484 3.956 3.597 3.256
1993p 1.627 102.618 7.111 3.740
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TABLE 1.10

Major Financial Cbaracteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

Value and Share
Transportation Services

TABLEAU 1.10

Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
et controle - suite

Valeur et part

Services de transport

Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
[fSs EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 1,634 411 450 2,494 33,704 15.323 49,028 51,522
1990P 1,341 442 425 2,208 35532 15.520 51,052 53,260
1991P 1,470 515 485 2,470 35,165 15,207 50,372 52,843
1992P 1,399 545 442 2,386 34,956 15,923 50,879 53,266
1993P 1,784 656 352 2,793 40,248 16,301 56,549 59,341
1989P % 3.17 0.80 0.87 4.84 65.42 29.74 95.16 100.00
1990P 252 0.83 0.80 4.15 66.71 29.14 95.85 100.00
1991P 2.78 0.97 0.92 4.67 66.55 28.78 95.33 100.00
1992P 2.63 1.02 0.83 4.48 65.63 29.89 95.52 100.00
1993P 3.01 1.11 0.59 4.71 67.82 27.47 9529 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 540 128 90 758 10,578 7,910 18,489 19,247
1990P 515 141 111 767 10,554 8,070 18,624 19,392
1991P 535 145 126 807 10,398 8.193 18.591 19,398
1992P 494 169 125 789 9,123 8,022 17,144 17,933
1993P 838 244 16 1,097 11,380 7,209 18.589 19,686
1989P % 2.80 0.67 0.47 3.94 54.96 41.10 96.06 100.00
1990P 2.65 0.73 0.57 3.96 54.43 41.62 96.04 100.00
1991P 2.76 0.75 0.65 4.16 53.60 42.24 95.84 100.00
1992P 276 0.94 0.70 4.40 50.87 44.73 95.60 100.00
1993P 4.26 1.24 0.08 557, 57.81 36.62 94.43 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 1.534 506 601 2,641 34,298 6,529 40,827 43,468
Revenu d’exploitation  1990P 1,573 433 529 2.535 35,891 6,359 42,249 44,785
1991P 1,579 470 445 2,494 34,213 6,402 40,616 43,110
1992p 1.422 504 396 2322 32,752 6.401 39,153 41 475
1993pP 1,682 653 249 2,584 34,307 6,661 40,968 43,552
1989p % 3.53 1.17 1.38 6.08 78.90 15.02 93.92 100.00
1990P 3.51 0.97 1.18 5.66 80.14 14.20 94.34 100.00
1991P 3.66 1.09 1.03 5.79 79.36 14.85 94.21 100.00
1992P 3.43 121 0.95 5.60 78.97 1543 94.40 100.00
1993P 3.86 1.50 0.57 5.93 78.77 15.29 94.07 100.00
Capital employed - 1989P  $ 000,000 1249 346 351 1,945 26,971
Capitaux employés 1990P 1,064 360 323 1,756 28813
1991P 1,201 419 351 1,970 27,902
1992P 1,127 434 313 1,875 26,972
1993p 1,366 564 230 2,159 31,597
Operating profit - 1989P $ 000,000 144 45 2 191 1,389
Bénéfice d'cxploitation  1990P 130 41 9 181 1,192
1991P 116 44 17 177 45
1992P 87 45 14 146 -378
1993P 144 53 3 201 2,867
Profit margin - 1989P % 9.37 8.89 0.41 7.24 4.05
Marge bénéficiaire 1990P % 8.28 9.58 1.74 7.14 8:32
1991P % 735 932 345 7.08 1.30
1992P % 6.12 8.86 3.64 6.29 -1.16
1993p % 8.53 8.19 1.38 7.76 8.36
Debt to equity ratio - 1989p 1.169 1.357 2762 1.390 1.386
Ratio d’endettement 1990P 0.936 1.287 1.832 1.131 1.570
1991P 1.114 1.542 1.710 1.284 1.552
1992P 1.172 1.245 1.344 1:215 1.838
1993P 0.571 1.075 13.267 0.866 1.672
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TABLE 1.11 TABLEAU 1.11
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financi¢res principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et contrile - suite
Value and Share Valeur et part
Communications Communications
Foreign - Ftranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 5.451 533 257 6.241 48,759 9,285 58,044 64,285
1990P 5,626 535 284 6445 55,938 7,599 63,537 69,982
1991P 5,750 1,235 342 7.326 60,226 7,363 67,589 74,916
1992P 6,105 1,050 327 7,482 64,670 7,701 72,371 79,853
1993P 6,386 1,207 303 7,896 68,841 8,048 76,888 84,784
1989P % 8.48 0.83 0.40 9.71 75.85 14.44 90.29 100.00
1990P 8.04 0.76 0.41 9.21 79.93 10.86 90.79 100.00
1991P 767 1.65 046 9.78 80.39 983 90.22 100.00
1992P 7.65 1.31 0.41 9.37 80.99 9.64 90.62 100.00
1993P 753 142 0.36 9.31 81.20 949 90.69 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 2,265 139 114 2,517 20,312 2,521 22,833 25,350
1990P 2,318 110 136 2,564 23,834 2,202 26,036 28,600
1991P 2391 378 164 2,933 25,119 2279 27,398 30,331
1992p 2,495 321 153 2,969 28,393 2,308 30,700 33,669
1993P 2,790 526 132 3,448 31,338 2,176 33,514 36,962
1989P % 8.93 0.55 0.45 9.93 80.13 9.94 90.07 100.00
1990P 8.10 0.38 0.48 8.96 §3.34 7.70 91.04 100.00
1991P 7.88 1.25 0.54 9.67 82.82 7.51 90.33 100.00
1992P 7.41 0.95 045 8.82 8433 6.85 91.18 100.00
1993P 7.55 1.42 0.36 9.33 84.79 5.89 90.67 100.00
Operating reveaue - 1989P $ 000,000 3.665 424 5§32 4,621 34,939 7,059 41,998 46,619
Revenu d’exploitation 1990P 3,927 467 485 4,880 36,734 7132 43,866 48,747
1991P 4,085 741 587 5413 36,941 6,329 43,270 43,683
1992P 4,229 588 600 5417 37,554 6,338 43,892 49,309
1993P 4,408 648 540 5,597 36,122 6,731 42,853 48,450
1989P % 7.86 0.91 1.14 9.91 74.95 15.14 90.09 100.00
1990P 8.06 0.96 1.00 10.01 75.36 14.63 89.99 100.00
1991P 8.39 1.52 1.21 11.12 75.88 13.00 88.88 100.00
1992P 8.58 119 122 10.99 76.16 12.85 89.01 100.00
1993p 9.10 1.34 1.11 11.55 74.56 13.89 88.45 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 4,601 363 193 5.157 42,377
Capitaux employés 1990P 4764 346 218 5,328 43,691
1991P 4,889 998 281 6,168 52,291
1992pP 5,091 849 261 6,202 56,100
1993P 5,335 969 3240 6,543 60470
Operating profii - 1989P $ 000,000 600 38 17 654 4,221
Béoéfice d’exploitation  1990P 627 32 19 677 3,852
1991P 626 -9 40 657 4,149
1992P 698 -3 22 716 4,276
1993P 733 9 14 756 3911
Profit margin - 1989P % 16.36 8.92 3.12 14.15 12.08
Marge bénéficiare 1990p % 1595 6.77 3.83 13.87 10.49
1991P % 1533 -1.18 6.74 12.14 11.23
1992P % 16.49 -0.56 3.62 13.22 11.39
1993pP % 16.62 1.46 2.51 13.50 1083
Debt to equity ratio - 1989P 0.844 1.528 0.575 0.870 0.931
Ratio d’endettement 1990P 0.876 2.040 0.497 0.905 0910
1991P 0.877 1.668 0.622 0.965 0.960
1992P 0.894 1.709 0.614 0.967 0.861
1993P 0.780 0873 0.722 0.792 0.827
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TABLE 1.12 TABLEAU 1.12
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Services ) Services
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
U.s. EU Others Total Private GBE Total Toutes
E.U. UE Aurres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 4,337 1,920 1,787 8,044 47,296 1,669 48,965 57,009
1990P 4,146 2,573 1.828 8,546 49,859 1.863 41,722 60,268
1991P 3,185 2,657 3,176 9,018 48,573 1,633 50,206 59,223
1992pP 3.431 2,571 3,477 9,480 48,897 1,557 50454 59,934
1993P 3,872 2,288 3,885 10,045 55,300 1,357 56,657 66,703
1989P % 7.61 3.37 3.13 14.11 82.96 2.93 85.89 100.00
1990P 6.88 4.27 30.30 14.18 8273 3.09 85.82 100.00
1991P 5.38 4.49 5.36 15.23 82.02 2.76 84.77 100.00
1992P SYIS 4.29 5.80 15.82 81.59 2.60 84.18 100.00
1993pP 5.81 343 5.82 15.06 82.90 2.04 84.94 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 1,860 836 563 3,259 15,307 284 15,591 18,849
1990P 1,798 990 517 3,304 15,520 316 15,836 19,140
1991P 1,429 1,132 894 3,455 14,484 348 14,832 18287
1992P 1,202 1.147 1,021 3,370 13,760 352 14,112 17,481
1993pP 1,097 782 1,505 3,385 11,306 311 11,617 15,002
1989pP % 9.87 4.43 299 17.29 81.21 1.50 82.71 100.00
1990P 989 StL7 270 17.26 81.09 1.65 82.74 100.00
1991P 7.81 6.19 4.89 18.89 79.20 1.90 81.11 100.00
1992P 6.88 6.56 5.84 19.28 78.71 2.01 80.72 100.00
1993P .31 5.21 10.03 22.56 75.36 2.07 7744 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 4,830 1,172 758 6,760 58,495 4,033 62,528 69,288
Revenu d’exploitation  1990P 4,709 1,615 855 7179 57,984 4,222 62,205 69,384
1991P 4,373 1,406 1,081 6,860 55,328 4,574 59,902 66,762
1992P 4.540 1.558 1.196 7,293 55,612 4,585 60,197 67,491
1993P 5,039 1,735 1,095 7.869 59.657 5413 65,070 72,939
1989pP % 6.97 1.69 1.09 9.76 84.42 582 90.24 100.00
1990P 6.79 233 1.23 10.35 83.57 6.08 89.65 100.00
1991P 6.55 211 1.62 10.28 82.87 6.85 89.72 100.00
1992P 6.73 231 1.77 10.81 82.40 6.79 89.19 100.00
1993P 6.91 2.38 1.50 10.79 81.79 7.42 89.21 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 3,507 1,592 1,527 6,625 37.561
Capitaux employés 1990P 3,457 2244 1,565 7267 39.233
1991P 2,499 2,141 2,807 7,447 37,441
1992P 2.679 2,160 2,963 7,802 36,486
1993p 2,726 1,652 3,449 7.827 38,864
Operating profit - 1989p $ 000,000 343 -6 9 346 3,478
Bénéfice d’exploitation  1990P 308 99 42 49 3,069
1991P 201 -43 28 186 2423
1992P 152 -30 -32 90 1,772
1993pP 165 -33 -52 80 -509
Profit margin - 1989P % 7.10 -0.51 118 5.12 5.95
Marge bénéficiaire 1990P % 6.55 6.12 4.90 6.25 5.29 s =
1991P % 4.59 -3.04 2.60 271 4.38 . -
1992P % 334 -1.94 -2.67 1.23 3.19
1993P % 3.28 -1.92 -4.73 1.01 -0.85
Debt to cquity ratio - 1989P 0.856 0.898 1.656 1.005 1.409
Ratio d’endettement 1990P 0.894 1.254 1.959 1.168 1.481
1991P 0.712 0.877 2.093 1.123 1.535
1992P 1.194 0.877 1.862 1.288 1.597
1993pP 1.439 1.068 1.273 1.279 2410

78 Statistics Canada - Cat. No. 61-220 Statistique Canada - n® 61-220 au cat.



CALURA, Corporations, 1993 CALURA, Sociétés, 1993

TABLE 1.13 TABLEAU 1.13
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Consumer Goods and Services Biens et services de consommation
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 8,630 1,807 1,163 11,600 47,639 = 47,639 59.239
1990P 8,869 1,804 1,086 11,758 47,323 = 47,323 59,081
1991P 8,904 1,891 1,211 12,006 47,024 o 47,024 59.031
1992p 9,550 1,912 1,375 12,837 47,937 N 47,937 60,774
1993P 10,618 2343 1.145 14,106 49,105 - 49,105 63,211
1989P % 14.57 3.05 1.96 19.58 80.42 - 80.42 100.00
1990P 15.01 3.05 1.84 19.90 80.10 - 80.10 100.00
1991P 15.08 3.20 2.05 20.34 79.66 - 79.66 100.00
1992P 15.71 3.5 226 21.12 78.88 - 78.88 100.00
1993pP 16.80 3.71 1.81 22.32 77.68 - 77.68 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 3,425 914 370 4,709 14,395 - 14,395 19,104
1990P 3,333 960 385 4,678 14,498 - 14,498 19,176
1991P 3,169 915 47 4,532 13,636 - 13,636 18,168
1992P 3,132 734 504 4,370 12,809 - 12,809 17,178
1993P 2,790 823 348 3,961 13,221 - 13,221 17,182
1989P % 17.93 4.78 1.93 24.65 75.35 . 75.35 100.00
1990P 17.38 5.01 2.01 24.39 75.61 - 75.61 100.00
1991P 17.44 5.04 246 24.94 75.06 - 75.06 100.00
1992P 18.24 4.27 293 25.44 74.56 - 74.56 100.00
1993P 16.24 4.79 202 23.05 76.95 - 76.95 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 15,264 2,535 2,930 20,729 96,965 - 96,965 117,694
Revenu d’exploitation  1990P 15,875 2,564 2,722 21,162 97.508 = 97,508 118,670
1991P 15,293 2,962 3417 21,672 91,445 - 91,445 113116
1992pP 16,922 2,521 3425 22,868 86,529 - 86,529 109,397
1993P 18,185 2,892 3,704 24,781 101,666 - 101,666 126,447
1989P % 12,97 215 249 17.61 82.39 - 82.39 100.00
1990P 13.38 2.16 229 17.83 82.17 - 82.17 100.00
1991P 13.52 262 3.02 19.16 80.84 - 80.84 100.00
1992P 15.47 2.30 3.13 20.90 79.10 o 79.10 100.00
1993P 14.38 2.29 293 19.60 80.40 N 80.40 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 6,619 1,452 839 8,910 34,842
Capitaux employés 1990P 6,704 1,474 781 8958 34,540
1991P 6,236 1,381 787 8,404 33,864
1992pP 6,676 1,405 926 9,006 33,778
1993p 6,666 1,663 732 9,061 33,951
Operating profit - 1989P $ 000,000 972 111 65 1,148 3,705
Bénéfice d’exploitation  1990P 665 113 76 853 2,851
1991P 416 56 38 510 1,627 - - .
1992P 136 103 -54 185 1415 = . =
1993P 273 37 48 359 1,898
Profit margin - 1989P % 6.37 4.38 221 554 3.82 = = 2
Marge bénéficiaire 1990P % 4.19 4.40 2.78 4.03 2.92
1991P % 2.72 1.89 1.11 235 1.78
1992pP % 0.81 4.07 -1.58 0.81 1.63
1993pP % 1.50 1529 1.30 1.45 1.87
Debt to equity ratio - 1989P 0.891 0.572 1.266 0.858 1.404
Ratio d’endettement 1990P 0.973 0.520 1.032 0.885 1.367
1991P 0.931 0.556 0.759 0.838 1.465
1992P 1.100 0.893 0.820 1.033 1.608
1993p 1.388 1.013 1.092 1.284 1.534
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TABLE 1.14 TABLEAU 1.14
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Deposit-accepting Intermediaries Intermédiaires de dépot
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
LiES, EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 14,929 51,417 22,422 88,768 554.448 50,032 604 480 693,249
1990P 16,162 51,389 28,783 96,334 599,948 51,944 651,893 748,227
1991pP 15,559 52,732 29,374 97,665 627 464 52,910 680,374 778,040
1992P 14,497 54,890 29,811 99,198 650,908 47612 698.520 797.718
1993p 15,074 56,507 30,524 102,104 677,927 50,438 728,365 830,469
1989pP % 215 7.42 3:23, 12.80 79.98 722 87.20 100.00
1990P 2416 6.87 3.85 12.87 80.18 6.94 87.13 100.00
1991P 2.00 6.78 3.78 12.55 80.65 6.80 87.45 100.00
1992pP 1.82 6.88 3.74 12.44 81.60 5.97 87.56 100.00
1993pP 1.82 6.80 3.68 12.29 81.63 6.07 87.71 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 1,305 2,403 1,227 4,935 33,916 -34 33,882 38,817
19%90P 1,534 2,478 1,770 5,782 36,921 -8 36,913 42,695
1991P 1,421 2,734 1,704 5.859 41,594 6 41,600 47459
1992P 1,346 2,611 1,545 5,503 42,158 i8 42,177 47,679
1993P 1,359 2,669 1,541 5,570 44,408 19 44,428 49,998
1989P o 3.36 6.19 3.16 12.71 87.37 -0.09 87.29 100.00
1990P 3.59 5.80 4.15 13.54 86.48 -0.02 86.46 100.00
1991P 299 5.76 3.59 12.35 87.64 0.01 87.65 100.00
1992P 2.82 5.48 34 11.54 88.42 0.04 88.46 100.00
1993P 2.72 5.34 3.08 11.14 88.82 0.04 88.86 100.00
Operating revenue - 1989pP $ 000,000 1,707 5,700 1,805 9,213 60,283 5,198 65,481 74,693
Revenu d’exploitation  1990P 1,976 5,761 2426 10,164 68,470 6,531 75,001 85,165
1991pP 1.950 5,199 2,507 9,657 66,809 5.642 72,451 82,108
1992P 1,609 4,537 2,162 8,309 58,238 6,552 64,790 73,099
1993P 1,740 4309 2,089 8,138 53,352 5,274 58,627 66,764
1989P % 229 7.63 242 12.33 80.71 6.96 87.67 100.00
1990P 282 6.76 2.85 11.93 80.40 7.67 88.07 100.00
1991pP 2.38 6.33 3.05 11.76 81.37 6.87 88.24 100.00
1992p 2.20 621 296 11.37 79.67 8.96 88.63 100.00
1993P 2.61 6.45 3413 12.19 79.91 7.90 87.81 100.00
Capital employed - 1989p
Capitaux employés 1990P
1991P
1992P
1993P
Opcrating profit - 1989P
Bénéfice d’exploitation  1990P
1991P
1992p
1993P
Profit margin - 1989P
Marge bénéficiaire 1990P
1991P
1992P
1993P
Debt to equity ratio - 1989p
Ratio d’endettement 1990P
1991P
1992P
1993pP
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TABLE 1.15

Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry

and Control - Continued

TABLEAU 1.15

Caractéristiques finaaciéres principales et ratios, par branche d’activité
et controle - suite

Value and Share Valeur et part
Insurers Assureurs
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
u.s. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 25,169 20,727 3,745 49,641 96,638 4,948 101,586 151,227
1990P 27,295 23,872 4227 55,394 103,409 5,161 108,570 163,964
1991P 29,029 26,749 4,291 60,069 112,663 6,057 118,720 178,790
1992pP 30.002 28,366 4,398 62,766 121,089 6,492 127,581 190,346
1993P 33,534 33,618 4554 71,706 126,975 8,303 135,278 206,984
1989P % 16.64 13.71 2.48 32.83 63.90 327 67.17 100.00
1990P 16.65 14.56 2,58 33.78 63.07 3.15 66.22 100.00
1991P 16.24 14.96 2.40 33.60 63.01 3.39 66.40 100.00
1992P 15.76 14.90 231 32.97 63.62 3.41 67.03 100.00
1993P 16.20 16.24 2.20 34.64 61.35 4.01 65.36 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 5952 3977 819 10,748 17,083 -601 16,482 27229
1990P 6,545 4,294 986 11,825 18,020 -351 17,669 29,495
1991P 6,848 4,552 986 12,386 18,884 -407 18,476 30,862
1992P 6.859 4924 1.003 12,785 x x 19,359 32,145
1993P 7.600 6,196 1,053 14,849 22417 -1,360 21,057 35,907
1989P %o 21.86 14.61 3.01 39.47 62.74 -2.21 60.53 100.00
1990P 22.19 14.56 3.34 40.09 61.10 -1.19 59.91 100.00
1991P 22.19 14.75 3.20 40.13 61.19 -1.32 59.87 100.00
1992P 21.34 15:32 312 39.77 X x 60.23 100.00
1993P 21.17 17.26 293 41.36 62.43 -3.79 58.64 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 8,554 8,864 1,747 19,165 29,936 2,430 32,366 51,531
Revenu d’exploitation 1990P 9,236 9,930 1.797 20,963 32,029 2,925 34,955 55.918
1991P 9,137 10,720 1,995 21,852 34,261 3,001 37.262 59,114
1992P 9,291 10,527 1,987 21.804 35,074 3,001 38,075 59,880
1993P 10,181 11,985 2015 24,181 35,094 3,412 38,506 62,686
1989P % 16.60 17.20 3.39 37.19 58.09 4.72 62.81 100.00
1990P 16.52 17.76 321 37.49 57.28 523 62.51 100.00
1991P 15.46 18.13 3.37 36.97 57.96 5.08 63.03 100.00
1992P 15.52 17.58 3.32 36.41 58.57 5.01 63.59 100.00
1993P 16.24 19.12 3.21 38.57 55.98 544 61.43 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 6,421 4,232 871 11,524 19,831
Capitaux employés 1990P 6,894 4,522 1,100 12,516 20814
1991P 7,197 4,720 1,116 13,033 21,556
1992P 7,045 5,072 1,087 13,204 23,181
1993P 8,032 6,365 1,117 15,515 26915
Operating profit - 1989P $ 000,000 738 602 38 1,378 1.430
Bénéfice d’exploitation  1990P 781 548 28 1,357 1.289
1991P 914 459 59 1,432 710
1992P 740 361 90 1,191 559
1993P 1,024 505 61 1,589 1,922
Profit margin - 1989P % 8.62 6.79 2.17 7.19 478
Marge bénéficiaire 1990P % 8.45 5.51 1.58 6.47 4.02
1991P % 10.00 4.28 2.97 6.55 2.07
1992P % 7.96 343 4.53 546 1.59 -~
1993P % 10.06 421 3.00 6.57 5.48
Debt to cquity ratio - 1989P 0.073 0.065 0.089 0.071 0.145
Ratio d’ endettement 1990P 0.050 0.063 0.142 0.062 0.139 =
199tP 0.049 0.050 0.160 0.058 0.128
1992P 0.025 0.047 0.112 0.040 0.150
1993P 0.058 0.041 0.086 0.053 0.191
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TABLE 1.16 TABLEAU 1.16
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Consumer and Business Financing and Other Financial Intermédiaires de crédit i la consommation et aux entreprises et autres
Intermediaries inte rmédiaires financiers
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
u.s. EU Others Total Private GBE Total Toutes
E.U. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000.000 29,301 1,076 1,597 31,975 49,022 27,662 76,684 108,659
1990P 24T 1223 1,565 30,565 50,881 27,662 78,543 109,108
1991P 24,959 1,135 1,728 27,823 54,775 27,544 82,319 110,141
1992P 25,250 1,525 1,709 28,484 57,978 30.274 88,252 116,736
1993P 29,487 2,469 3,492 35447 68,398 31,505 99,903 135,350
1989P % 26.97 0.99 1.47 29.43 45.12 25.46 70.57 100.00
1990P 2546 1.12 1.43 28.01 46.63 25.35 71.99 100.00
1991P 22.66 1.03 1.57 25.26 49.73 25.01 74.74 100.00
1992pP 21.63 %30 1.46 24.40 49.67 25.93 75.60 100.00
1993p 21.79 1.82 2.58 26.19 50.53 23.28 73.81 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 3,181 247 766 4,194 16,441 461 16,902 21,096
1990P 3,182 374 692 4,249 16,154 953 17,108 20357
1991P 3,395 378 691 4,464 16,582 1,066 17,648 22,112
1992p 4,301 602 577 5,480 X X 17,668 23,147
1993p 5,197 825 472 6,494 15,464 1,322 16,786 23,279
1989P % 15.08 117 3.63 19.88 77.93 2.19 80.12 100.00
1990P 14.90 1.75 324 19.89 75.64 4.46 80.11 100.00
1991P 15.35 1.71 3.13 20.19 74.99 4.82 79.81 100.00
1992P 18.58 2.60 249 23.67 I3 I3 76.33 100.00
1993P 2232 3.54 2.03 27.89 6643 5.68 72.11 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 4,961 252 381 5,594 9874 2,987 12,861 18,455
Revenu d’exploitation  1990P 4,921 258 322 5.501 9,142 3,090 12,231 17.732
1991P 4,273 231 300 4,803 9.027 21902 11,949 16,752
1992p 3.835 212 285 4332 9.218 2,915 12,133 16,465
1993P 3975 262 400 4,643 12,217 3,088 15,305 19.948
1989pP % 26.88 1.36 2.06 30.31 53.50 16.18 69.69 100.00
1990P 27.75 1.46 1.81 31.02 51.55 17.42 68.98 100.00
1991P 25.50 1.38 1.79 28.67 53.88 17.44 7133 100.00
1992p 23.29 1.29 1578 26.31 55.98 17.71 73.69 100.00
1993P 19.93 1.31 2.04 23.28 61.24 15.48 76.72 100.00
Capital employed - 1989P $ 000,000 26,186 916 1474 28576 40,051
Capitaux employés 1990P 25,521 1,065 1,455 28,042 40431
1991P 23,036 983 1,618 25,638 42,741
1992p 23,072 1,364 1.591 26,027 44,484
1993P 25,386 2,191 3,187 30,764 49,055
Operating profit - 1989P $ 000,000 1.801 113 ) 132 2,046 3,290
Bénéfice dexploitation  1990P 1,962 123 90 2,175 2,614
1991P 2115 99 95 2,310 2,491
1992p 1.823 88 74 1,985 2,099
1993P 1,719 99 107 1,924 3,007
Profit margin - 1989pP % 36.30 44.94 34.72 36.58 33.31
Marge bénéficiaire 1990P % 39.88 47.68 27.98 39.55 28.60
1991P % 49.51 43.12 31.70 48.09 27.59
1992P % 47.53 41.65 26.09 4583 22,77
1993pP % 43.23 37.81 26.30 4145 24.61
Debt to equity ratio - 1989P 7.196 2.705 0.926 5.787 1410
Ratio d’endettement 1990P 6.991 1.844 1.104 5579 1474
1991P 5.760 1.597 1.345 4.724 1.550
1992P 4.333 1.263 1.760 3.725 1.677
1993P 3.861 1.653 5.745 3.717 2.153
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TABLE 1.17 TABLEAU 1.17
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Total Non-financial Industries Total des branches d’activité non financiéres
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
Eu. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 157,896 57.501 41292 256,689 658,682 148,923 807,605 1,064,294
19%0P 158,555 67,587 41,343 267,484 674,291 158,630 832,921 1,100,405
1991P 157,376 67,428 42,423 267,227 672,372 172,017 844,389 1,111,616
1992P 161,380 65,670 44,727 21,7177 669,286 177.379 846,665 1,118,442
1993P 172,208 66,715 44,639 283,562 721,635 176,080 897,715 1,181,277
1989P % 14.84 5.40 3.88 24.12 61.89 13.99 75.88 100.00
19%0P 14.41 6.14 3.76 24.31 61.28 14.42 75.69 100.00
1991P 14.16 6.07 3.82 24.04 60.49 15.47 75.96 100.00
1992P 14.43 5.87 4.00 24.30 59.84 15.86 75.70 100.00
1993P 14.58 5.65 3.78 24.00 61.09 14.91 76.00 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 63,967 27,419 15,821 107,207 221,074 37,630 258,704 365,911
1990P 62,829 31,691 16,291 110812 221,004 36,975 257,980 368,791
1991P 60,968 30,197 14,034 105,199 211,237 35,331 246,568 351,767
1992p 60,011 29 887 14,089 103,987 202,554 40,528 243,082 347,069
1993P 60,890 27,370 12,299 100.559 221,589 36,989 258,578 359,137
1989P % 17.48 7.49 4.32 29.30 60.42 10.28 70.70 100.00
1990P 17.04 8.59 442 30.05 59.93 10.03 69.95 100.00
1991P 17.33 8.58 3.99 29.91 60.05 10.04 70.09 100.00
1992P 17.29 8.61 4.06 29.96 58.36 11.68 70.04 100.00
1993P 1695 7.62 3.42 28.00 61.70 10.30 72.00 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 195,733 50.885 38,346 284,964 768,415 52,817 821,232 1,106,196
Revenu d'exploitation 1990P 193,931 57,694 39,199 290,825 751,748 54,806 806,554 1,097,379
1991P 188.241 57.020 40,274 285,535 704206 54221 758,427 1,043962
1992P 193,540 55,397 41,804 290,741 681,955 54,063 736,018 1,026,759
1993P 216,555 55,533 45,442 317,530 738,686 56,432 795,117 1,112,647
1989P % 17.69 4.60 347 25.76 69.46 4.77 74.24 100.00
1990P 17.67 526 3.57 26.50 68.50 499 73.50 100.00
1991P 18.03 546 3.86 27.35 67.46 5.19 72.65 100.00
1992P 18.85 5.40 4.07 28.32 66.42 527 71.68 100.00
1993p 19.46 499 4.08 28.54 66.39 5.07 71.46 100.00
Capital employed - 1989P $000,000 125,459 48,081 34,146 207,687 540,087
Capitaux employés 1990P 125,398 57,083 34,273 216,754 553,501 5 & i,
1991P 122,337 56,321 34,669 213,326 543,821 = - &
1992p 122,090 54,753 36,103 212,946 531,890
1993P 126,037 51,314 35415 212,766 574,047
Operating profil - 1989P  $ 000,000 14.292 3,958 2,155 20408 45823
Beénéfice d exploitation  1990P 11,231 4,016 1,604 16,852 36,373
1991P 7754 1.834 560 10,148 25213
1992P 6,260 2,174 286 8,720 22267
1993pP 8,994 1,987 619 11,600 25,422
Profit margin - 1989P % 730 7.78 5.62 7.16 596 . .
Marge bénéficiaire 1990P % 519 6.96 4.09 5.79 4.84
1991P % 4.12 322 1.39 3.55 3.58
1992P % 3.23 392 0.68 3.00 327
1993P % 4.15 3.58 1.36 3.65 34
Debt to cquity ratio-  1989P 0.777 0.644 1.026 0.780 1.329
Ratio d’endettement 1990P 03815 0.701 0.974 0.806 1.390
1991P 0.835 0.773 1.345 0.885 1.461
1992P 0.883 0.742 1.462 0.921 1.518
1993pP 0.923 0.792 L.775 0.992 1.498
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TABLE 1.18 TABLEAU 1.18
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par branche d’activité
and Control - Continued et controle - suite
Value and Share Valeur et part
Total Finance and Insurance Industries (excluding investment Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés
and holding companies) d'investissement et de portefeulie)
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 69,399 73221 27,765 170,385 700,108 82,642 782,750 953,135
1990P 71,234 76,485 34,575 182,293 754,238 84,768 839,005 1,021,299
1991P 69,548 80,616 35,394 185,557 794,902 86,512 881414 1,066,971
1992P 69,749 84,780 35918 190,448 829,975 84,378 914,353 1,104,800
1993P 78,094 92,594 38,570 209,258 873,299 90,246 963,545 1,172,803
1989P % 7.28 7.68 291 17.88 73.45 8.67 82.12 100.00
1990P 6.97 7.49 339 17.85 73.85 8.30 82.15 100.00
1991P 6.52 7.56 3882 17.39 74.50 8.11 82.61 100.00
1992P 6.31 7.67 3.25 17.24 75.12 7.64 82.76 100.00
1993P 6.66 790 3.29 17.84 74.46 7.69 82.16 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 10,438 6,627 2,812 19,876 67,439 -173 67,266 87,142
1990P 11,262 7,146 3,449 21,856 71,095 594 71,690 93,546
1991P 11,664 7,665 3,381 22,709 77.060 665 77,725 100,434
1992pP 12,505 8,137 3,125 23,767 78,498 708 79,204 102,971
1993P 14,156 9,690 3,067 26,913 82,289 -18 82,271 109,184
1989P % 11.98 7.60 3283 22.81 77.39 -0.20 7719 100.00
1990P 12.04 7.64 3.69 23.36 76.00 0.64 76.64 100.00
1991P 11.61 7.63 3.37 22.61 76.73 0.66 7739 100.00
1992P 12.14 7.90 3.03 23.08 7623 0.69 7692 100.00
1993P 12.97 887 281 24.65 75.37 -0.02 75.35 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 15,223 14,816 3,934 33,972 100,093 10,615 110,708 144,680
Revenu d'exploitation 1990P 16,133 15,949 4,545 36,628 109,641 12,546 122,187 158.815
1991P 15,360 16,150 4,802 36,312 110,096 11,566 121,661 157,973
1992p 14,736 15,276 4434 34,445 102,530 12.468 114,998 149,443
1993P 15,895 16,556 4,510 36,962 100,663 11,774 112,437 149,399
1989P % 10.52 10.24 272 23.48 69.18 7.34 76.52 100.00
1990P 10.16 10.04 2.86 23.06 69.04 7.90 76.94 100.00
1991P 0 5ie 10.22 3.04 2299 69.69 7.32 77.01 100.00
1992p 9.86 10.22 297 23.05 68.61 8.34 76.95 100.00
1993P 10.64 11.08 3.02 24.74 67.38 7.88 75.26 100.00
Capital employed - 1989pP
Capitaux employés 1990P
1991P
1992P
1993P
Operating profit - 1989P
Bénéfice dexploitation  1990P
1991P
1992P
1993P
Profit margin - 1989P = =
Marge bénéficiaire 1990P . .
1991P
1992P
1993P
Debt to equity ratio - 1989P 3 S
Ratio d’endettement 1990P k. e
1991P
1992p = - . o = =
1993P = & = & . o]
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TABLE 1.19 TABLEAU 1.19
Major Financial Characteristics and Ratios, by Industry Caractéristiques financiéres principales et ratios, par hranche d’activité
and Control - Concluded et coptrole - fin
Value and Share Valeur et part
Total All Industies (excluding investment and Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et
holding companies) de portefeuille)
Foreign - Etranger Canadian - Canadien All
us. EU Others Total Private GBE Total Toutes
EU. UE Autres Privé ECP
Assets - Actifs 1989P $ 000,000 227,295 130,721 69,057 427,074 1,358,790 231,565 1,590,355 2,017,429
1990pP 229,788 144,071 75,918 449,778 1,428,528 243,397 1,671,926 2,121,704
1991P 226,923 148,044 77,817 452,784 1467274 258,529 1,725,803 2,178,587
1992p 231,129 150,450 80,645 462,225 1,499,261 261,757 1,761,018 2,223,243
1993pP 250,302 159,308 83,209 492,819 1,594,935 266,326 1,861,261 2,354,080
1989P % 11.27 648 342 21.17 67.35 11.48 78.83 100.00
1990P 10.83 6.79 3.58 21.20 67.33 11.47 78.80 100.00
1991P 10.42 6.80 357 20.78 67.35 11.87 7922 100.00
1992P 10.40 677 3.63 2079 67.44 11.77 79.21 100.00
1993p 10.63 6.77 3.53 20.93 67.75 11.31 79.07 100.00
Equity - Avoir 1989P $ 000,000 74.405 34,045 18,633 127,084 288,513 37,457 325,970 453,054
1990P 74,091 38,837 19,740 132,668 292,100 37,570 329,669 462,337
1991P 72,632 37.862 17,415 127,908 288,297 35,996 324,292 452,201
1992pP 72,517 38,024 17,214 127,755 281,053 41,233 322,286 450,040
1993pP 75,046 37,059 15,366 127472 303,878 36,971 340,849 468,321
1989P % 16.42 7.51 4.11 28.05 63.68 8.27 71.95 100.00
1990P 16.03 8.40 4.27 28.70 63.18 8.13 71.30 100.00
1991P 16.06 8.37 3.85 2829 63.75 7.96 71.71 100.00
1992P 16.11 8.45 382 28.39 62.45 9.16 71.61 100.00
1993p 16.02 791 3.28 21.22 64.89 7.89 72.78 100.00
Operating revenue - 1989P $ 000,000 210,956 65,701 42,279 318,936 868,508 63,432 931,940 1,250,876
Revenu d’exploitation 1990P 210,065 73,643 43,744 327,452 861,389 67,351 928,741 1,256.193
1991P 203,600 73,170 45,077 321.847 814,302 65,787 880,088 1,201,935
1992pP 208,276 70,673 46,237 325,186 784,485 66,531 851,016 1,176,202
1993p 232,451 72,089 49,952 354,491 839,348 68,206 907,554 1,262,046
1989P % 16.86 525 3.38 25.50 69.43 5.07 74.50 100.00
1990pP 16.72 5.86 348 26.07 68.57 5.36 73.93 100.00
1991P 16.94 6.09 3.75 26.78 67.75 547 7322 100.00
1992P 17.71 6.01 393 27.65 66.70 5.66 72.35 100.00
1993P 18.42 571 3.96 28.09 66.51 5.40 7191 100.00
Capital employed - 1989p
Capitaux employés 1990P
1991P
1992P
1993P
Operating profit - 1989P
Bénéfice d'exploitation  1990P
1991P
1992pP
1993p
Profit margin - 1989P
Marge béuéficiaire 1990P = = = = - . - n
1991pP B . . - 3 Y B .
1992P
1993pP

Debt to equity ratio - 1989p - & = = &
Ratio d’endetternent 1990P A = = = 2
1991P
1992P
1993pP
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~"ORTRAIT

A CELEBRATION
OF OUR GREAT NATION

Canada challenges the imagination. Imagine a country
where Newfoundlanders live closer to Africans than
they do to fellow Canadians in British Columbia. Or a
country with on island that has a glacier bigger than
Ireland. Imagine a country with two million lakes, and
the world’s longest coastline — but that shares a border
with only one nation.

Statistics Canada has created the 54th edition of
Canada: A Portrait as o celebration of our great
nation. Drawn from Statistics Canada's
rich palette of national data, it paints
a picture of where we are socially,
economically, culturally and
politically.

Over 60 unique and beautiful

photographs combined with lively
text, provide a close-up look at the
Canada of today.

Experience this land’s remarkable
natural regions and diverse human
landscape through six chapters
entitled: This Land,

The People, The Society,
Arts and Leisure,

The Economy, and
Canada in the World.

Eminent Canadians such as astronaut Roberta Bondar,
former hockey star Jean Béliveau, and writer

W.O. Mitchell have contributed their personal

visions of Canada.

Canada: A Portrait is o beautiful illustration of the
Canada of today.

Presented ina 30 cm X 23 cm (12 1/4” X 9”) format,
prestige hardcover, with over 2C0 pages, Canada:
A Portrait (Catalogue No. 11-403E) is available
in Canada for $38.00 plus GST, US $41.95 in the
United States, and US $48.95 in other countries.

To order write Statistics Canada, Publications
Sales, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 or contact the
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre
listed in this publication. For ?osrer ordering call toll-
free 1-800-267-6677 and use your VISA and
MasterCard or fax your order to (613) 951-1584.

UN ZPORTRAIT
DU

G ANADA

POUR CELEBRER LA

GRANDEUR DE NOTRE PAYS

Le Canada est un pays qui défie |'imagination.
Imaginez un pays ou les Terre-Neuviens vivent plus prés
des Africains que de leurs compatriotes de la Colombie-
Britannique. Un pays ouU se trouve une ile sur laquelle
s'étend un glacier plus grand que l'idlande. Imaginez un
pays qui compte 2 millions deﬁacs et le plus long littoral
du monde, et pourtant un seul voisin

Statistique Canada a créé la 54° édition d'Un
portrait du Canada pour célébrer la grandeur de
notre pays. C'est & partir du riche éven-
tail de données nationales de Statistique
Canada que |'on a brossé ce
tableau de notre situation sociale,
économique, culturelle et politique.

Plus de 60 magnifiques photos,
mariées a un texte vivant, offrent
une vision claire et détaillée de ce
qu'est le Canada d'aujourd’hui.

Découvrez les splendides régions
naturelles de ce pays, de méme que
son paysage humain des plus diversihiés,
a travers six chapitres infitulés

Le territoire, La population,

La sociéte, Les arts et les loisirs,
Le Canada dans le monde.

L’economie et
D’éminents Canadiens, tels Roberta Bondar, astronaute,
Jean Béliveau, ancienne vedette de hockey, et

W.O. Mitchell, écrivain, y font part de leur vision
personnelle du Canada.

Un portrait du Canada... un magnifique ouvrage
de collection qui décrit admirablement bien le Canada
d'aujourd’hui.

Présenté dans un format de 30 cm sur 23 cm

(12,25 po X 9 po), dans une couverture rigide de luxe

et en plus de 200 pages, Un portrait du Canada
(N© 11-403F au catalogue) colte 38 $ plus TPS au
Canadag, 41,95 $ US aux Etats-Unis et 48,95 $ US
dans les autres pays.

Pour commander, écrivez & Statistique Canada, Vente
des publications, Ottawa (Ontario), K1A 0T6 ou
communiquez avec le Centre régional de consuliation de
Statistique Canada le plus proche. La liste figure dans la
publication. Pour commander plus rapidement, composez
sans frais le 1-800-267-6677 et utilisez votre carte VISA
ou MasterCard ou télécopiez votre commande au

(613)951-1584.
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Canadian clients pay in Canadian funds and add 7% GST. Foreign clients pay total amount in US funds
drawn on a US bank. Prices for US and foreign clients are shown in US doallars.
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o safeguard your place i:i | our maintenir votre
. tomorrow’s marketplace, E place sur le marché de

you have to be able to demain, vous devez étre
anticipate trends today. To do thar, en mesure de prévoir les tendances
you're going to need some insight aujourd hui. Pour ce faire, vous
into the purchasing trends in the devrez comprendre les habitudes
Canadian marketplace. dachat sur le marché canadien.
With a complete profile of Canudin Renfermant un profil complet des
consumers, plus an indepth analysis consommateurs canadiens ainsi
of Canadian industries. the Market (rune analyse approfondie des
Research Handbook gives you industries canadiennes, le Recuet]
the most thorough coverage of statistigue des études de marché
purchasing trends. This vated brosse un tableau exhaustif des
bestseller can lead vou to new habitudes d'achat. Ce précieux best-
markets by giving you details on: seller peut vous faire découvrir de
. . R— nouveaux marchés en vous

» how much money Canad:ans ar fournissant es détails suivants -

carning and what they're

spending on cars, rent, home entertainment and B Jes revenus des Canadiens et leurs dépenses pour

household appliances: lavoiture, le loyer, les appareils de divertissement et

les appareils ménagers;

ii> Je niveau des ventes dans les magasins de détail 2
succursales et les grands magasins;

¥ les biens échangeés entre le Canada, les E.-U. et
d'autres pays;

P> the level of sales in retail chain and department
stores;

P> what goods are being traded between Canada,
US., and other countries;

data / hoo
P> census data such as: age i lmg, ® les données du recensement telles que Fge. le sexe, le

andmmﬁ]mm niveau de scolarité, les ménages, ke chdmage, la migration
lm 4 ‘% in . l et. . l
g ) ‘ ...t bien plus encore!

Le Recueil. contenant plus de 600 pages et au dela de 200 tableaux

{  statistiques. vous permettra d'accéder instantanément aux données

| provinciales et nationales sur le marché. Il traite d indicateurs économiques
importants tels que le produit intérieur brut, 1a productivité de la
population active, les investissements privés et publics et | Indice des
prix 2 la consommation.

Procurez-vous votre exemplaire du Recuetl statistique des études de
marché (n° 63-2240XPB au catalogue) dés aujourd'hui pour seulement 110 $
au Canada plus 7,70 § de TPS, 132 $ US aux Etats-Unis et 154 $ US dans les
autres pays. Commandez votre exemplaire PAR TELEFPHONE EN
COMPOSANT SANS FRAIS le 1-800-267-6677 OU PAR TELECOPIEUR au

(613) 951-1584 et utilisez votre carte VISA ou MasterCard, OU PAR LA POSTE
a l'adresse suivante : Statistique Canada, Division du marketing, Vente et
Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A OT6, service, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) K14 0T6, ou communiquez avec
or contact the nearest Statistics Canada Regional Office listed le bureau régional de Statistique Canada le plus prés dont la liste figure dans

in this publication. I la présente publication.

)

\
With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 ‘
statistical tables that give you instant access to provincial and %
national market data. Featured are important economic
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force
Productivity, Private and Public Investment and the
Consumer Price Index.

Order your copy of the Market Research Handbook
(Catalogue #63-2240XPB) today for only $110 in Canada
plus §7.70 GST, US$132 in the United States, and US$154
in other countries.

CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584

and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to:
Statistics Canada, Marketing Division. Sales and Service, 120

e i e e e e g



Choisissezun
sujet...n 1mporte

any topic
y topi lec

The 1894 Statistics Canada
Catalogueis your guide to
the most complete collection of Le Catalogue de Statistique
facts and figures on Canada’s Canada 1994 est votre guide pour
changing business, social and la collection la plus compléte de
economic environment. No - . {cits et de chiffres dams les —
matter what you need to know, advice on getting expert  ;  domaines, en constante évolution, conseils sur ' obtention d'aide
the Catalogue will point you assistance on electronic du commerce, de la societe et de d'experts pour les produits
in the right direction. products and on-line . leconomie duCanada. Peu électroniques et les recherches
From the most popular topics searches; ‘ ;m%ortelce que vous voulez scnlrou, en direct;
pi the day - like employmgnt, i tabs to each section - so ;onn:m .l:tg: ExpusiEhsd, S #  systéme d'onglets pour
income, t'rc.xde, and educnt}on you canimmediatelyflip piste. chaque section - pour que vous
- to specific research studies ~ to the information you - Des sujets actuels les plus puissiez immeédiatement
like mineral products shipped need. :  populaires - comme 'emploi, le repérer les renseignements
from Canadian ports ) ) ) . revenu, le commerce et I'éducation qui vous intéressent.
and criminal victimization in - time and time again - ades études de recherche
urban areas - you'll find it all To make sure that the :  spécialisées - comme les produits ...maintes et maintes fois
here. Catalogue stands up to - minéraux expediés des ports Pour garantir que le Catalogue
... the 1994 Statistics frequent use, we used a ~ canadiens et la victimisation dans puisse résister a une utilisation
Canada Catalogue will specially coated cover to - lesregions urbaines -vous frequente, nous avons utilisé une
help you get your prevent broken spines, trouverez tout dans ce document. couverture avec un revétement
bearings... tattered edges and dog- o spécial congue pour éviter les dos
The Celalogme puts all this eared comers. I&e Ca‘;alt;g;; de s’“.’f"ﬂ’ casses, les bords abimeés et les
anada vous aidera a : p
information at your fingertips. Order today - you'll be lost vous orienter... comSlp g
With the expanded index, you without it. Le Catal " Commandez aujourd hui - vous
can search by subject, quthor fcti £ Lglaiogue Bus:mel 1oug;ces ne pourrez plus vous en passer.
: el 1994 Statistics Canada renseignements sous la main
or title - even periodical Catal - . ) Catalogue de Statistique
: . , alogtic Lindex qugmenté vous permet de S qv
articles are indexed. There's . . - . Canada 1994
: Only $15in Canada (USS18in = chercher par sujet, quteur ou titre -
Slaisise pasalcRuscalonal the U.S. and USS21 in other les articles de périodiques sont Seulement 15 § qu Canace:
our electronic products. countries). Quote Cat. no. méme indexés. On a qussi gjouté (18 $ US qux Etats-Unis e
The cafalme has 11-2040XPE. un index Sepme pour tous nos szidf Uei ;ia;sciﬁscz?:lgs _r_‘,(_iy:;-)
everything you need to access Write to: i produits électroniques. 1 1_2%20){})}‘ -,
all-ghatistesCanadsig Clahsyss Gaunds ; Le Cataloguea tout ce qu'il vous Serivez :
products Marketing Division - pour?/g:s e ]3; Ecriveza;
Sales and Service : - o Statistique Canadu
dflscnplnons of over 25 new 120 Parkdale Avenue : produits de Statistique Canada : Division du marketing
titles, plus succinct Ottawa, Ontario K1A 0T6 . & descriptions de plus de 25 Vente et service
abstracts of the over 650 Fox: i nouvequx titres et courts 120, avenue Parkdale
titles and 7 map series (613) 951.1584 ’ resumes des 650 titres et plus Ottawa (Ontario} KiA 078
already produced; Call tolkiree: et des 7 séries de cartes déja Télécopieur : (613) 951-1584
a co.mplete gui_de to 1-800-267-6677 : disponibles; Appels sans frais :
hndm'g a.nd using Or contact the nearest ¢ # guide complet pour obtenir et 1-800-267-6677
statistics; Statistics Canada Reference 3 utiliser les données Ou contactez le Centre de
electronic products in a Centre listed in this / statistiques; consultation de Statistique Canada
variety of media, and publication. produits électroniques sur le plus proche (voir la .hste:- figurant
supports divers et dans la presente publication).




