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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

QUATRIEME TRIMESTRE DE 1971

L'excédent du compte courant du Canada en 1971, soit 227 millions de dollars, est sensiblement
plus bas que celui de 1970 (1,060 millions), qui était le premier excédent depuis 1952. L'importance
de 1'excédent de 1970 était cependant le produit d'un ensemble de circonstances particulidres qui ont
donné lieu 3 un excédent du commerce des marchandises tr2s important, Si 1l'on avait inclus dans le
compte courant les gains non distribués au titre des investissements directs, comme on le fait dans
certains pays, on aurait obtenu un déficit du compte courant en 1971 bien supérieur A un demi-milliard
de dollars.

Tandis que 1'économie en 1971 reprenait de la vigueur ainsi que 1'indique l'accroissement de
9,1 % du produit national brut en dollars courant, les importations augmentaient plus rapidement que
les exportations. De ce fait, 1'excédent du commerce des marchandises a baissé, passant de 2,917 mil-
lions de dollars en 1970 2 2,194 millions en 1971, Le déficit des opérations sur invisibles a conti-
nué de croftre inexorablement pour atteindre 1,967 millions de dollars en 1971, ce qui représente 110
millions de plus qu'en 1970, Aprds désaisonnalisation, le solde du compte courant a diminué tout au
long de 1971, passant d'un excédent de 279 millions de dollars au premier trimestre 3 un déficit de
236 millions pour les trois derniers mois de 1l'année,

Etat récapitulatif
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(1) Sauf les postes indiqués ci-dessous,

Les entrées de capitaux 3 long terme ont diminué en 1971 pour se fixer & 478 millions de dol-
lars, contre 738 millions en 1970 et plus de 2 milliards en 1969. (Si 1'on exclut les livraisons des
valeurs mobilidres achetées au cours des années antérieures, le chiffre pour 1971 n'est que de 195 mil-
lions de dollars). Cette diminution se caractérise principalement par la régression des nouvelles
émissions de valeurs mobilidres canadiennes vendues & l'étranger: 1,170 millions de dollars en 1971,
contre environ 2 milliards de dollars environ en 1968 et en 1969, et 1,219 millions en 1970. La part
des nouvelles émissions canadiennes lancées sur le marché en 1971 et en 1970 a augmenté par rapport a
1969 a la suite de la détente de la situation monétaire au Canada et la disponibilité générale de fonds
a un cofit comparable. Au cours de cette période, les sorties au titre des investissements directs cana-
diens 2 1'étranger ont atteint un niveau record, trés supérieur 3 ceux prévalant avant 1969. De plus,
il y a eu d'importants accroissements dans les pr@ts et avances du gouvernement destinés aux pays en
voie de développement et aux organismes internationaux de placements et dans les crédits 3 1'exportation
financés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada. Les facteurs qui ont poussé
a 1'accroissement des entrées sous forme de capitaux 3 long terme ont été les entrées ininterrompues
d'investissements directs étrangers au Canada, a des taux appréciables, qui sont passées de 590 millions
de dollars en 1968 3 905 millions en 1971, et les rapatriements continus de placements par les Canadiens
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(particulidrement par les institutions financilres) de leurs portefeuilles de valeurs étrangdres, ce
qui s'est traduit par une entrée de pré¢s de 250 millions de dollars en 1971. 1a plus grande partie de
cette réduction portait sur des actions américaines et coincidait avec une prolongation continue de la
baisse des cours sur les bourses nord-américaines.

Les mouvements de capitaux 3 court terme ont donné lieu en 1971 3 une entrée nette de capitaux
de 72 millions de dollars, la premi2re depuis 1965, Ce renversement de la tendance caractérisée par
des sorties successives, est imputable principalement 3 une entrée de pr2s d'un milliard de dollars
faisant suite 3 la réduction des avoirs canadiens de soldes bancaires étrangers et d'autres capitaux
A court terme & l'étranger, qui a succédé 3 cinq sorties annuelles consécutives d'un montant total
supérieur & 3 milliards de dollars, Le gonflement de ces soldes s'est accéléré au cours des périodes
caractérisées 3 1'étranger par des taux d'intér@t trds élevés, principalement les taux de 1'Euro-dol-
lar, Les "autres opérations sur capitaux 3 court terme' se sont soldées par une sortie nette de 1,110
millions de dollars, dont les deux tiers environ étaient constitués par le poste comptable qui rend
compte de la différence entre les mesures directes des comptes courant et de capital,

Tandis qu'au Canada 1971 était une année de forte reprise économique, il s'agissait pour le
systdme monétaire internationmal d'une année de crise. Sur une période de plusieurs années, on a pu
observer une série de crises de confiance dans la survie du syst2me monétaire international actuel,
et particuli2rement dans la place du dollar américain au sein de celgi-ci. Ces crises périodiques ont
atteint un nouveau sommet au cours de 1'été 1971 et le 15 aodt, les Etats-Unis annongaient de nouvel-
les mesures de politique économique destinées & redresser leur situation économique & la fois sur le
plan intérieur et extérieur, Afin d'atténuer les effets de ces mesures sur 1'économie canadienne, le
gouvernement canadien a présenté au début de septembre des mesures pour un programme d'aide & 1'emploi.
Simultanément, le Canada prendit une part active aux efforts destinés & redéfinir le systéme monétaire
international. Un plan prévoyant le réalignement de la plupart des principales devises par rapport au
dollar américaln était mis au point & Washington 2 la mi-décembre. Ce plan prévoyait entre autres
1'engagement par les Ktats-Unls de fixer le prix de 1'or & $38 E-U. 1'once contre $35 £-U. Les mon-
naies pourraient fluctuer autour de leur nouvelle parité centrale mais sans que cette fluctuation
dépasse 2 1/4 7. Aucune parité centrale n'a été fixée pour le dollar canadien. Les Etats-Unis ont
entrepris des négotiations commerciales bilatérales afin d'obtenir certaines concessions de leurs
nrincipaux partenmaires commerciaux,

Les estimations préliminaires obtenues & partir des données disponibles montrent que la valeur
comptable de la balance canadienne de la dette internationale atteint 29.5 milliards de dollars envi-
rou A la fin de 1971. Les investissements étrangers 3 long terme ont progressé de plus de 2 milliards
de dollars au cours de l'année, ce qui est la conséquence surtout 3 la fois d'une entrée de capitaux
3 long terme et d'une progression des gains revenant dux non-résidents; Les autres créances des non-
résidents auprds des Canadiens ont porté le total des engagements du Canada envers 1'étranger 3 envi=-
ron 52 milliards de dollars, Le total des sorties de capitaux canadiens 3 long terme, combiné 3 l'ac-
croissement des gains accumulés par les Canadiens & 1'étranger, a eu pour effet que la valeur compta-
ble totale des investissements canadiens 3 long terme 3 1'étranger a dépassé 12 milliards de dollars
3 la fin de 1971, L'augmentation supérieure 3 1 milliard de dollars de l'actif monétaire officiel net
et des montants 3 recevolr 3 court terme a été en grande partie compensée par la diminution des autres
avoirs canadiens 3 court terme en deyises étrangdres, ce qui a domné lieu 3 une légdre progression des
actifs & court terme 3 1'étranger., A la suite de ces changements, les avoirs du Canada 3 1l'extérieur
s'élevaient & 22,5 milliards de dollars 3 la fin de 1971. Les estimations compl&tes les plus récentes
de la balance canadienne de la dette intermationale figurent dans le bulletin 'Canada's International
Investment PoSition, 1926-to 1967" (numéro 67-202 au catalogue), paru en décembre 1971.

Opérations du compte courant, aprds désaisonnalisation

Au quatri2me trimestre le solde du compte courant (aprds désaisonnalisation) a accusé un impor-
tant revirement (286 millions de dollars) qui a donné lieu 3 un déficit de 236 millions ce qui consti-
tuait une prolongation du fléchissement du solde du compte courant apparu au premier trimestre de 1971,
Le total des recettesS courantes a augmenté de moins de 1 % pour atteindre 5,804 millions de dollars,
mals les paiements courants ont augmenté de plus de sept fois ce taux pour atteindre 6,040 millions de
dollars. C'est le commerce des marchandises qul est responsable de la progression des recettes cou-
rantes; les recettes au titre des services et des transferts unilatéraux sont restées pratiquement
inchangées: 1,127 millions et 136 millions de dollars respectivement. Du c8té des paiements, les im-
portations de marchandises, les paiements au titre de services et les transferts ont progressé.

Les exportations de marchandises ont augmenté de 1 % pour atteindre 4,541 millions de dollars.
Cette progression est inférieure de plus de la moitié 3 celle des deux trimestre précédents; elle est
due principalement 3 trois produits: le blé, le pétrole brut et le papier journal dont les exportations



ont progressé respectivement de 27 %, 8 7 et 4 %.

Par contre, les ventes de véhicules automobiles et e .
leurs moteurs et pitces, de moteurs et de pitces d'aéronefs, de matériel de télécommunication, des pro-

duits du fer et de l'acier et de machines agricoles ont connu une baisse sensible., Les exportations vers

les Etats-Unis et le Japon ont progressé,

L'accroissement de la demande de biens canadiens aux Etats-

Unis est la conséquence d'une reprise progressive de la production industrielle des Etats-Unis, de la
construction domiciliaire et des dépenses de consommation consacrées aux automobiles et 3 d'autres
durables., Les exportations vers le Royaume-Uni et la communauté économique européenne, dont les
mesures destinées 2 contenir les tendances inflationnistes tendaient & ralentir la croissance écono-
mique et 3 décourager les importations, ont diminué de 11 % et de 7 % respectivement,

biens

progressé de
du trimestre
baissés dans
automobile de 1970,

Avec l'augmentation des dépenses et de l'activité économique au Canada, les importations ont

4 % pour s'établir 3 4,129 millions de dollars.
précédent mais inférieur & ceux observés au cours des deux premiers trimestres de 1971,

une certaine mesure par les effets de ''rattrapage”" qui ont suivi la gr2ve dans 1'industrie
Les plus importants accroissements ont été observés dans les achats & machines et

Ce taux est légdrement supérieur a celui

d'outillage, des pidces des moteurs de véhicules 4 moteur, du matériel de télécommunication, des allia-
ges non ferreux, des vé@tements et des chaussures et de machines de bureau, Ces augmentations ont &té
en partie compensées par une diminution des importations d'automobiles, de produits manufacturés en

des tracteurs et leurs pidces et de mazout. Les importations en provenance du Japon ont connu
la plus forte progression, soit 60 millions de dollars, suivie par les achats auprds des ftats-Unis
Royaume-Uni., A la suite de ces fluctuations des exportations et des importations de marchandises,
le solde commercial au quatri®me trimestre a baissé de 114 millions de dollars pour se fixer 3 412
millions; il s'agit 13 de 1'excédent le plus faible depuis le quatri?me trimestre de 1969.
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Le total des recettes au titre des
services est resté pratiquement inchangé:
1,127 millions de dollars. Par contre, les
paiements au titre des services ont pro-
gressé de 10 7 pour atteindre 1,733 mil-
lions de dollars, De ce fait le déficit au
titre des services a fait un bond d'en-
viron 34 % pour atteindre 606 millions. .
Cet accroissement du déficit au titre des
services s'explique principalement par
1'augmentation du déficit au titre des
intéréts et dividendes qui par suite de
paiements exceptionnelement importants de
dividendes a progressé de 104 millions de
dollars pour atteindre 355 millions. Le
déficit sur les "autres services'" a aug-
menté de 37 millions de dollars. 1la dé-
gradation du solde de ce poste, qui a aug-
menté de fagon importante pour atteindre
212 millions de dollars, c'est-3-dire le
niveau le plus élevé de ces trois dernilres
années, résulte de la diminution des dépen=~
ses des gouvernements étrangers au Canada,
de 1'augmentation des paiements au titre
des services aux entreprises, et de la dimi-
nution des recettes provenant de revenus
divers 2 la suite de la baisse des taux
d'intérét et de la réduction des avoirs 2
court terme 3 1'étranger., Le déficit de
ce poste combiné & celui du poste "intéréts
et dividendes" représentait 94 % du défi-
cit total au titre des services. Ia part
du compte "voyages'" 2 l'accroissement du
déficit au titre des services a été de 12
millions de dollars de ce compte (68 mil-
lions de dollars) est le deuxidme en impor-
tance des trois dernidres années. Le petit
excédent au poste des '"transports" a baissé
de 1 million de dollars, conséquence en .

partie de la diminution du solde commercial.



Le déficit au titre des "transferts" a presque doublé, atteignant 42 millions de dollars 2 la
suite d'une progression de 36 7% des contributions officielles qui ont atteint le plus haut niveau
depuis le deuxidme trimestre de 1967 soit 68 millions de dollars. L'excédent au titre des capitaux des
migrants, qui est resté 3 un niveau élevé en dépit d'une baisse du nombre d'immigrants, est demeuré
pratiquement inchangé: 56 millions de dollars. Pour ce qui est des versements & des particuliers et
institutions, on ne devait observer de changements ni dans les recettes ni dans les paiement, ce qui
explique que le déficit soit resté & 30 millions de dollars, le plus haut niveau atteint au cours des
trois dernidres années.

Compte courant, non désaisonnalisé

Au quatridme trimestre de 1971, le total des recettes courantes s'est élevé & 5,838 millions
de dollars, et celui des paiements courants, & 6,094 millions de dollars, Le solde du compte courant,
non désaisonnalisé, a par conséquent donné lieu & un déficit de 256 millions de dollars, le premier
déficit trimestriel de ce compte depuis le premier trimestre de 1970,

Des exportations de marchandises d'un total de 4,695 millions de dollars et des importations
d'un total de 4,278 millions de dollars ont donné lieu & un excédent commercial de 417 millions de
dollars, Il s'agit 12 du plus faible excédent commercial trimestriel depuis le quatrilme trimestre de
1969. Les exportations vers les Ktats=Unis (3,196 millions de dollars) ont compté pour 68 % du total
des exportations. Pour ce qui est des pays d'outre-mer, les plus gros acheteurs du Canada au quatridme
trimestre ont été le Royaume-Uni, le Japon, 1'URSS, 1'Allemagne de 1'Ouest, les Pays-Bas, 1'Inde et
1'Italie, Les principales marchandises exportées ont été les véhicules & moteur ainsi que leurs moteurs
et pidces, le papier journal, le blé, le bois de construction, le pétrole brut, la pfte de bois, les
wincrais Jde Far et Jd& nickel winsi que 1'aluminius.

Au quatridme trimestré lés importations provénait principalswent des Ztats-lmis (68 % du total
des importations canadiennes), du Japon, du Royaume-Uni, d'Allemagne de l'Quest, du Vénézuela, de
France et d'Italie., Les principales importations étaient des véhicules 4 moteur ainsi que leurs mo-
teurs et pidces, des machines industrielles, des aliments, du pétrole brut, du matériel de télécommu-
nication, du fer et de l'acier, des machines de bureau y compris des ordinateurs, ainsi que des métaux
et alliages non ferreux,

Le Tableau 6 donne les ajustements pour le quatri®me trimestre au commerce des marchandises
aux fins de la balance des paiements, Ces ajustements comprennent une addition nette de 4 millions de
dollars aux exportations, principalement sous forme d'ajustements de période relatifs aux livraisons
de blé et aux paiements échelonnés au titre des navires et des aéronefs militaires, en plus d'une dimi-
nution nette de 36 millions de dollars des importations, conséquence principalement des ajustements de
période pour des paiements échelonnés et des livraisons d'aéronefs civils et 1'élimination d'amortis-
sement et d'autres frais d'outillage spéciaux du secteur de 1'automobile inclus dans les services aux
entreprises, Ces ajustements ont eu pour effet d'augmenter le solde commercial observé d'un montant
de 40 millions de dollars,

Au quatridme trimestre 1'indice des prix 3 1'exportation (1968=100), avec une moyenne légdre-
ment inférieure & 106.0, restait pratiquement inchangé par rapport au trimestre précédent et é&tait
supérieur d'un point & la moyenne du trimestre correspondant de 1970, Cette montée de l'indice, qui
est apparue au second trimestre et s'est affirmée davantage au troisidme Semble s'€tre arrétée au
quatridme trimestre., Par rapport au trimestre précédent, 1'indice des prix & 1'exportation du bois de
construction et des machines et pidces mon agricoles a progressé, tandis que 1'indice du minerai de
fer, du nickel, de la pdte de bois et de l'aluminium diminuait.



Variation estimative des prix & 1'exportation et
cours du change en vigueur entre du
31 mai 1970 au 31 décembre 1971

L'indice des prix & 1l'exportaticu
mesure les variations de la valeur des
exportations exprimée en dollars canadiauns;
il indique par conséquent le prix que 1'ex-
portateur canadien regoit. Afin de mesu-

Prix 2 'Prlx g rer la variation de prix pour un importa-
. 1l'exporta-
1'exporta- Cours du i (ke teur étranger moyen, il faut prendre en
tion (en change en T considération la variation réelle du dol-
dollars vigueur (1) Saa lar canadien par rapport aux devises étran-
canadiens) 2res) (2) géres, de méme que les changements de prix
g dans l'indice des prix 4 1'exportation.
variation en % L'état qui suit montre que, tandis que les
prix & 1l'exportation exprimés en dollars
canadiens baissaient d'environ 2 7, entre
Du 31 mai 1970 au le 31 mai 1970 et la fin de cette année-13,
31 décembre 1970 -2 + 6 1/4 + 4 1/4 si 1'on prend en considération la variation
réelle du cours du change, le prix des expor-
Du 31 mai 1970 au tations canadiennes pour les importateurs
31 décembre 1971 - 1/2 S + 4 1/2 étranger, exprimé dans la devise de leur
pays, avait augmenté d'environ 4 1/2 %.

(1) Cours du change du dollar canadien par rapport aux de-
vises des principaux partenaires commerciaux, pon-
déré selon 1'importance du commerce avec ces derniers.

(2) Les chiffres figurant dans cette colonne ont été
obtenus & partir des indices utilisés dans les deux
premidres colonnes. Toutes les données ont été
arrondies,

En 1971, le prix des exportations cana-
diennes exprimé en devises étrangdres n'a
progressé que de fagon insignifiante,

A la suite de la libération du
taux de change du dollar canadien en 1970,
1'indice des prix 4 1'importation a baissé
jusqu'd la fin de 1970 alors qu'il s'est
fixé & 103.2, aprds quoi 1'indice a grim-
pé jusqu'd un sommet de 107.8 au troisidme
trimestre de 1971, pour retomber ensuite 3 106,7 au quatridme trimestre. Cette diminution par rappoer:

au troisilme trimestre a été observée pour tous les principaux groupas fe mirchardises, La baisse la
plus importante, et de loin, a affecté les matidres premidres. .
Les opérations sur invisibles ont donné lieu au quatridme crimestra & uv imporvtwm: deficic

trimestriel (673 millions de dollars, dont plus de 93 % sont imputables aux postes de services, les
principaux éléments étant les paiements nets au titre des Iintér@ts et dividendes et les "autres opéra-
tions au titre des services', Le montant des intéréts et des dividendes regus au cours du quatridme
trimestre de 1971 a été de 159 millions de dollars. Les gains sur les avoirs officiels en devises
étrangdres ont continué 3 représenter une importante partie des recettes sous forme d'intéré@ts, Les
paiements sous forme d'intéréts et de dividendes au quatridme trimestre de 1971 se sont é&levés A 552
millions de dollars au total. Ia plus grande partie des 192 millions de dollars d'intér&ts payés sur
la dette obligatoire était constituée par des paiements au titre d'émissions des gouvernements provin-
claux et des sociétés détenues aux Etats-Unis, Les paiements sous forme de dividendes, qui ont atteint
360 millions au quatridme trimestre, comprennent quelques importantes distributions extraordinaires

aux sociétés-mdres des Etats-Unis. Les "autres opérations au titre des services' se sont traduites par
un déficit de 201 millions de dollars, le plus élevé 3 ce compte depuis le deuxidme trimestre de 1969,

3 la suite principalement de l'augmentation des paiements au titre des services aux entreprises.

Le tourisme accuse également un déficit de 59 millions de dollars.
aux voyages outre-mer, principalement vers le Royaume-Uni et 1'Europe occidentale, se sont élevés &
74 millions de dollars, Ce désiquilibre s'explique en partie par le nombre de touristes canadiens
ayant visité les pays d'outre-mer, supérieur de plus de 100,000 au nombre de touristes au Canada, Par
contre, le compte des Ftats-Unis a donné lieu A un excédent partiellement compensateur de 15 millions
de dollars en dépit d'une légdre supériorité du nombre de touristes canadiens aux Etats-Unis. Au
compte des transports, des recettes de 311 millions de dollars et des paiements de 309 millions ont
donné lieu & un petit excédent de 2 millions de dollars., Les fluctuations de ce compte sont en partie
influencées par les variations du commerce des marchandises, La production d'or disponible pour 1'ex-
portation s'est mintenue & 22 millions de dollars.

Les paiements nets relatifs




levenus de placements Les transferts ont donné lieu A un
. déficit de 44 millions de dollars, le plus
: W important de ces trois dernidres années,
Période Intérét Dk BEgER Total Le total des recettes au titre des trans-
L By e ferts s'est élevé A 132 millions de dollars
en millions de dollars tandis que les paiements, dont 37 % sous
forme de contributions officielles, s'éle-
Recettes vaient 4 176 millions, Les capitaux des
migrants ont donné lieu 3 un excédent de
49 millions de dollars, tandis que les ver-
15T B0 Ao o 160 291 406 857 sements & des particuliers et institutions,
L0 50 o B 240 286 510 1,036 ce qui comprend les pensions du gouverne-
ICTA T s, 254 291 451 996 ment et les versements des particuliers et
d'organismes privés, se sont traduits par
8707 5 i TONTSE 40 71 130 241 un déficit de 28 millions de dollars, Les
II ... 58 64 127 249 sorties de capitaux constituées par les
1L e o 59 67 128 254 contributions officielles au titre des pro-
TVE. .. 83 84 125 292 grammes d'aide bilatéraux et multilatéraux
au développement 2 1'étranger sous la forme
1971 I g o 59 83 119 261 de marchandises, de services et de subven-
TS 58 70 105 233 tions en esp2ces, se sont élevées 4 65 mil-
Isle's 03 58 58 121 237 lions de dollars; il s'agit du plus impor-
v ... 79 80 106 265 tant montant pour cette forme d'aide jamais
observé un quatridme trimestre, Environ
les deux tiers de ce montant ont été dépen-
Paiements sés dans le cadre du programme international
d'aide alimentaire, ce qui représente prin-
cipalement des livraisons de blé 3 1'Inde,
H96ORE . Vv 649 Fal7 499 1,865
11 ) 701 e 743 780 SEN 2,080
% N I 786 827 S3il 2,144 Compte courant, 1971
. 1970 Iy ™2 176 214 136 526 Au cours de 1'année 1971, dans son
IDE TR, 5 196 152 144 492 ensemble on a observé un excédent du compte
AT 181 177 136 494 courant de 227 millions de dollars, soit
I 1 190 28817 141 568 environ le cinquidme de 1'excédent de 1970
(1,060 millions de dollars) qui était le
1971 T 196 168 133 497 premier solde positif depuis 1952, L'ex-
o PR 202 145 137 484 cédent du commerce de marchandises a baissé
JEIL) O A 196 154 128 478 de 25 %, mais il est resté bien au-dessus
AV & %6 182 360 133 685 des 2 milliards. Le déficit sur invisibles
a progressé de 6 7% pour atteindre 1,967 mil-
(1) Dans les tableaux principaux de la balance des paie- lions de dollars.
ments, ces montants sont inclus dans les autres re=-
cettes de service et les autres paiements de service, Cependant, lorsque l'on compare
Ils comprennent en plus des revenus de placements 2 1971 & 1970, il faut reconnaftre que, pour
court terme et des placements divers 3 long terme, ce qui est du commerce de marchandises,
tous les services se rapportant aux opérations inter- 1'année 1970 a été par un certain nombre de
nationales des banques et des compagnies d'assurance, caractéristiques une année extraordinaire.
Par suite de l'interférence de diverses zones géo- D'abord, la demande de produits canadiens a
graphiques, il ne faut pas considérer les montants subi 1'influence des besoins étrangers de
des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'é- "rattrapage'" en métaux, aprds les graves de
tranger comme une représentation des flux de gains 1969 dans 1'industrie minidre canadienne,
net, Par ailleurs, les livraisons de blé et

d'orge ont subit le contrecoup de la séche-

y resse dans d'autres pays exportateurs de

blé et de 1'épidémie d'helminthosporiose du sud aux Etats-Unis, qui a réduit les rendements de 1'orge
dans ce pays. De plus, 1970 a été une année pendant laquelle 1'économie canadienne a connu un certain
ralentissement qui s'est répercuté sur les importations, Un autre facteur a été la grdve dans 1'indus-

trie automobile qui davantage a réduit les importations que les exportations. Enfin, la réévaluation
du dollar canadien apr&s l'abandon du cours fixe en juin 1970 a contribué davantage 3 réduire la valeur

des importations. De ce fait, en 1970 le solde commercial, en partie pour ces raisons particulllres,
a atteint le plus haut niveau jamais observé, soit 2,917 millions de dollars. la dégradation du solde
. du compte courant en 1971 est le résultat d'un ralentissement économique dans certains marchés d'outre-
mer du Canada qui a eu un effet négatif sur les exportations canadiennes, et de la vague d'importations
de marchandises, principalement en provenance des Etats-Unis et du Japon, conséquence de l'accélération

de la croissance économique au Canada.



tal0n =

Exportations de marchandises en 187i .
Certaines exportations selon la destination, avec ajustement aut ilas e 'a L@lancs 488 i Us
- i L 0
Destination total des
exportations
& b A Autres pays : nationales
E;:;: Roﬁigme d'Europe Japon Aua;zs Tous pays (commerce du
occidentale & Canada)
en millions de dollars
EXPORTATIONS NATIONALES (Commerce du
(il )1 Tl e e S A PR S - S 11, 665 1,346 1,496 789 1,985 17,281 100.0
Dont:
Véhicules 2 moteur, moteurs et
DHRCESE ., . . e e sy, 3,946 6 15 - 184 4,151 24.0
Papier journal .......... Ll ] - il 881 57 13 6 127 1,084 6.3
Pétrole brut et gaz naturel ...... 1,038 - - - — 1,038 6.0
B TN Wl L L e | 2 94 126 82 526 830 4.8
SaiageEr B e B0 .. .. Y = NP 681 44 26 39 39 829 4.8
Pate de bois ........ PR N | 481 48 154 54 59 796 4,6
Minerais de nickel et alliages ... | 280 231 152 30 21 714 4.1
Minerais de cuivre et alliages ... | 180 113 132 151 28 604 3.5
Minerais de 1'aluminium alliages 233 61 54 42 77 467 2,07
MiBerat [deMsats . . o> . 4.7 O e i 275 51 60 7175 - 413 2.4
Semi -produits du fer et de 1'acier | 289 21 23 - 56 389 2.3
Moteurs et pidces d'aéronefs ..... 218 21 30 - 63 332 1.9
REEXPORTATIONS (Commerce du Canada) .. 341 15 24 2 4 423
AJUSTEMENTS |
= DR T e 0 op I - S i — + 9 - 17 + 1 + 8 -
Automobiles ............. e Y - 38 - - - - - 38 i
Aéronefs et autres ajustements ..... | + 36 + 7 + 37 - - + 80
EXPORTATIONS (aprés ajustement aux |.
fins de 1a halance des paiements) .. | L adl03 4300 1,540 ! 792 2,034 17, 746
| I 1 e e I
Lmpgriandsog de marghendises an 187
Certaines importations selon l'origine, avec ajustements aux fins de la balance des paiements
En % du
Origine total des
Autres importa-
o B K pays tions
E;ais Rozatzme d'Europe Japon Vénézuela Au;rzs T:u: {Commerce
Log o ocel - L pay du
dentale Canada)
en millions de dollars
IMPORTATIONS (Commerce du Camada) .... 10,949 832 1,357 802 388 1,280 15, 608 100.0
Dont:
Véhicules A moteur, moteurs et
BiilaGals et cl . oL T T, e S WL G o 3,616 85 207 200 = 2 4,110 26.3
Pétrole brut, mazout et autres
dérivés du pétrole ceiviviiiiaen 75 3! 13 - 387 277 755 4.8
Produits chimigues ......oeevsoons 558 38 | 90 15 - 10 711 4.6
Semi-produits du fer et de l'acier 242 40; 67 124 - 23 496 352
Matériel de télécommnication .... 289 19 33 97 - 14 452 2.9
Tracteurs et machines agricoles .. 332 20 24 6| - %) 385 2.5
Ordinateurs et matériel de bureau 298 15 35 18 - 2 368 2.4
Moteurs et pléces d'aéromefs ..... 271 13 2 =3 = - 286 1.8
AJUSTEMENTS
Produits de 1'automobile ........... — 68 - - - - - — 68
Aéronefs et autres matériels ,...... + 46 - = - = - + 46 |
Autres ajustements ecoeoverericoeane - 24 -4 =2 - - -4 - 34
IMPORTATIONS (aprés ajustement aux
fins de la balance des paiements) .. 10,903 828 i1k, 355! 802 388 1,276 151853517
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Les exportations de marchandises ont progressé de fagon modérée (6 %) pour s'établir & 17,746
millions de dollars, tandis que les importations, aprds une baisse de 1 % en 1970, ont avancé de plus
de 12 % pour atteindre 15,552 millions de dollars, Le commerce des véhicules & moteur et de leurs
moteurs et pi2ces a progressé alors que les exportations ont avancé de 19 % et que les importations
ont bondi de 28 7 pour donner lieu & un excédent du commerce des véhicules & moteur (aprds ajustement
aux fins de la balance des paiements) d'environ 120 millions de dollars, contre environ 340 millions
1'année précédente, Les ventes de sciages, de blé, de pétrole brut, de colza, d'orge et de gaz naturel
ont également progressé de fagon appréciable, tandis que les exportations de cuivre, de produits en
nickel, de minerai de fer et d'aéronefs et de leurs moteurs et pidces ont baissé. Du cété des impor-
tations, le pétrole brut, le matériel de télécommunication, les tracteurs, les produits du fer et de
1'acier, le matériel de bureau, le matériel électrique, les machines de terrassement, les vétements,
les tissus et les filés de fibres chimiques ont accusé des progresssions notables, tandis que les
aéronefs et leurs moteurs et pi2ces, les produits chimiques non organiques, les machines pour le tra-
vail des métaux et d'autres types de machines industrielles ont enregistré une diminution,

En 1971, les exportations vers les
pays en voie de développement se sont éle-
vées & 1,388 millions de dollars. On prend
en compte dans ces exportations les mar-
chandises livrées directement sous forme
de dons; de plus, ces marchandises peuvent

COMPTE COURANT

fag:ous (’S"?.'I‘P;S) L *B‘EL";’"S 8tre en partie financées par des préts de
i i i
+1,060 3 TRANSFERTS faveur et des crédits 2 1'exportation con-

Q= pas 20 sentis par le gouvernement canadien ou ses
- SERVICES organismes, La valeur totale de 1'aide se
16 rapportant 3 des produits en vertu des

ot divers programmes du gouvernment canadien

12l 12 a représenté 28 % du total des exportations
du Canada vers ces pays, Les dons d'ali-

gl M arcuanpises — 8 ments et d'autres marchandises constituaient

28 % de 1'aide totale, tandis que les préts
L de faveur représentaient 35 7%, et les cré-
dits 2 1'exportation, 37 %,

L

- : (]
RECETTES | RECETTES | RECETTES | Les recettes et les paiements au
PAIEMENTS PAIEMENTS PAIEMENTS g : T
1969 1970 1971 titre des opérations sur invisibles ont tous

les deux augmenté modérément, le taux de
croissance des recettes (4,983 millions de
dollars) étant inférieur d'un point de pour=
centage A celui des paiements (6,950 mil-
lions de dollars).

Les intéréts et les dividendes recus en 1971 se sont élevés & 545 millions de dollars. Presque
toute cette hausse modérée par rapport & 1970 est imputable & un accroissement des gains sur les avoirs
officiels de devises étrangdres, lesquels ont continué en 1971 & &tre le principal élément du poste des
recettes au titre des intér€ts, Les intér€ts et dividendes payés en 1971 s'éldvent 4 1,613 millions de
dollars au total. Les paiements d'intér&ts au titre de la dette obligataire se sont élevés 3 786 mil-
lions de dollars, ce qui rend principalement compte des nouvelles émissions d'obligations provinciales
et des nouvelles émissions d'obligations de sociétés aux ﬁtats-Unis. Au quatridme trimestre de 1971,
des versements extraordinairement importants de dividendes ont entratné une progression annuelle de 47
millions de dollars par rapport & 1970 en dépit d'une régression importante des versements de bénéfices
par les succursales canadiennes non constituées en corporations de sociétés américaines, et de la dimi-
nution des sorties de fonds sous forme de dividendes de compagnies canadiennes cotées,
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Comptes bilatéraux du Canada avec les états-L‘nis

1970 1971
1970 1971
1 11 iy v i II LI'R ]
p= en millions de dollars
Recettes courantes(l):
Exportations de marchandises (ajustées) ........ 10,859 12,003 | 2,630 2,965 2,512/ 2 752; 2,751 3,188 | 2,868 3,196
Mouziismell W R e o i . - o et bhia o o it 1,082 1,147 92 252 574 164 | 100 257 621 169
IESTaEswety dIIAENAe gt i . = o . 5 - o buasoTols s are oo s 330 350 71 78 81 100 | 97 80 83 90
TEEC Re Bl - TEMIARO Gl oo o - <% s bl It L L 561 615 122 155 138 146 127 158 163 167
Recettes au titre d'autres services ............ 762 78| < Sigp M 1o51M "aRelE dpl  “ag1l wiRall iNag 157
Recetites) dedbnanBfental cwg o Jolol yaio il o v oo Funo s 231 252 44 57 68 62 52! 59 3 68
Total, repdbtes couranced A & I8, 11 ¥ | P, 13,825( 15,045 | 3,146 | 3,702} 3,561 3,416 | 3,298 3,915 3,985 3,847
|
| i
4
Paiements courants: t i
Importations de marchandises ( ajustées) ....... } 9,806 10,903 | 2,462 | 2,797 2,284 2,263 | 2,489 2,950 2,563 2,901
TEuGiSTomE . . i ot S o .ol v ] . 936 930 217 252 323 | 144 213 246 317 154
Intérets etiiwidendes o 2. . .o L. e o 1,275 1,365 326 292 293 | 364 295 291 283 496
R T P S 1 T O Fe 569 | 604 118 161 1477 143 28 162 161 158
Autre paiements de service ................ 00000 1,359 | 1,442 333 325 348 353 353 348 369 2%
PailementisidE CHansiEEREs .-, w20 . o R, . ... 167 169 40 42 431 42 40 42 43 i%
|
Totals, "padclients) EOUTARESS . SLoE. . . .2, /5o v s o 14,112 15,413 | 3,496 | 3,869 | 3,438 3,309 | 3,513| 4,039| 3,735 &, 130
Solde, total, du compte courant ............ — 287 - 368 |- 350 — 167 | + 1231 + 107{ — 215 — 124 | + 250| — 279
|
Opérations du compte de capital:
Investissements directs au Canada .............. + 573+ 599 [+ 143 | + 142 + 55| + 233| + 200{ + 104| + 74| + 221
Investissements directs aux Etats-Unis ......... —217{- 179|-124|- 30| - 21{— &42)— 73| - SO0) = 26| — 30
Valeurs canadiennes en portefeuille ..........,. +551| + 179+ 335|— 61|+ 200/ + 77| + 92| + 64| + 46| — 23
Valeurs étrang2res en portefeuille ............. + 62|+ 238|+ 111+ 78| — 29| — 98| + 445 + 81| + 66| + 47
AutTegopérations A'slong "CEEHES = g o0k, ok ={ 2 = i 1220+ RN -5 259 -ullihon SRS SN SRt = 64
Solde deg opérations a long terme ............ + 897 + 715+ 534 | + 104 | + 186 | + 73| + 222| + 195| + 147 + 151
Avoirs canadiens en divises étrangdres aux
BETCRRNE S e N | Sl S N et = 1220°+91 16854 + 334 (M 112/, 2 425" 14" F + [B19) pnl] 2¢s+ RS0 11 S-RESNEEE
Avoirs des Etats-Unis sous forme de:
Dépots en dollatsucBnadienBeas . duois oo« o - | + 48| + 221+ 2]+ 26|+ 35|-— 15| + 35| = 15| = 25{ + 27
Titres du marché monétaire canadien .......... + 210 | +WES15200 = 784 + 133! + 2L) + 1341 =112} +£°38 1 3F| +" SIS
Autre opérations A cour terme(2) .........cnes ol =117 = 1,027 |~ 301 |+ 422 | + 51| — 289 — 538] — 205| — 470| + 186
Solde des opérations A court terme ....,...... + 19| + 832|— 43| + 469| — 308| - 99| + 204 ~ 70| - 163! + 861
Solde du compte de capital total net ,...... + 916 | + 1,547 | + 491 | + 573 | — 122| - 26| + 426} i+ 125[ — 18] * 1,012
Solde total du compte courant et du
eompEE] de; capRERL "y I TBuE el o6 S + 629 + 1,179 | + 141 | + 406 | + 1|+ 81| + 211) + 1| + 234 + 38

(1) Sauf la production de 1'or disponible pour 1'exportation.
(2) Comprend un poste comptable représentant la différence entre le calcul de la balance courante et celui de la balanu#
des capitaux, 2 partir de données inscrites, ainsi que les erreurs et omissions se rapportant 2 ces deux comptes.
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Toutes autres opérations au titre des services (1)

Recettes Paiements

1969 1970 Sl 1969 1970 1971

en millions de dollars

Opérations gouvernementales, sauf les con-

£ DO NSEOF FIGTRLL €5 L. G o o1 o'e ovo a.ola o olslsis o o 195 209 170 2.3 225 204
RS enNdBRGC TR oot o ofe olere o svstor@e scio oralilole o 406 510 451 499 557 SE
Services commercidux et autre opérations .... 661 663 718 151850 1 %252 1% 333

TREUL g O b 0 00 s e Sy TR - -t FRE, ST - 1. 1,382 1,339 1,862 2,034 2,068
Sallidie "HEEAESE 3% % S5 olsis llele o loiolble s¥s e siel o) 0un e e o = = = 600 652 729

(1) Les versements 3 des particuliers et institutions sont maintenant indiqués séparément 3 la section
des transferts des principaux tableaux de la balance des paiements,

(2) Y compris le revenu des placements A court terme et des placements divers 3 long terme ainsi que sur
tous les services 1iés aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance.
Par suite du chevauchement de différentes zones géographiques, y compris le Canada, les montants
des recettes et des dépenses entre le Canada et l'étranger ne doivent pas &tre considérés comme
des flux de gains nets.

Pour ce qui est des autres services, les recettes ou titre des voyages et des transports omnt
augmenté d'emviron 5 %. Les recettes des voyages ont presque atteint 1,300 millions de dollars, tandis
que les recettes des transports, quelque peu Soutenues par la gri2ve des débardeurs aux Etats-Unis, ont
atteint 1,170 millions de dollars. Par contre, les recettes au titre d'autres services ont diminué
pour se fixer & 1,339 millions de dollars, & la suite de la diminution des recettes provemant de gou-
varnements étrangers, et une réduction des revenus divers., La balance canadienne des opérations cou-
rantes s'est détériorée en 1971 et ce, dans les cing principales régions du monde, alors que le solde
Jdu commerce de marchandises diminuait pour toutes les régions & 1'exception des Etats-Unis,

Le déficit du compte courant avec les Etats-Unis a augmenté de 28 % pour s'établir A 368 mil-
lions de dollars, Cette détérioration s'explique entisérement par les opérations sur invisibles, dont
le déficit a progressé de 10 % pour s'élever 3 1,468 millions de dollars, Parmi les postes des servi-
ces qui ont agi directement sur cette variation, il faut citer une diminution des recettes au titre
d'autres sarvices et une augmentation légdrement supérieure 3 170 millions de dollars des intéréts et
des dividendes et des autres paiements au titre de services. L'excédent du commerce des marchandises
a augmenté de 47 millions de dollars pour s'établir & 1,100 millions de dollars 3 la suite d'une pro-
gression de 11 % des exportations et des importations par rapport 2 1'année précédente., A la suite de
1'augmentation des quotas d'importation par les Etats-Unis, les ventes de pétrole brut ont progressé
et les exportations de gaz naturel ont également avancé tandis que les livraisons de sciages connais-
saient une avance sensible grice A la prospérité que connait la construction domiciliaire aux Etats-
Unis. Les exportations de véhicules 3 moteur et de leurs moteurs et pidces ainsi que celles d'alumi-
nium ont également augmenté, tandis que les livraisons de minerai de fer et de nickel ont diminué, Du
c6té des importations, les véhicules i moteur et leurs moteurs et pidces viennent en téte avec une
progression de 25 %, Les importations de machines agricoles, de matériel de télécommunication et de
matériel de bureau ont augmenté, tandis que les achats d'aéronefs et de leurs moteurs et pidces con-
naissaient une chute,

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a baissé d'un tiers pour se fixer 3 467 mil-
lions de dollars 3 la suite principalement d'une baisse de l'excédent du commerce des marchandises qui
se fixe ainsi 3 549 millions de dollars. Les exportations de marchandises (1,377 millions de dollars)
ont diminué par rapport & l'année précédente tandis que les importations ont avancé de 13 % pour attein-
dre 828 millions de dollars, Tous les postes des services et des transferts, 4 l'exception de celui
des "autres opérations au titre des services' ont contribué & l'accroissement du déficit sur invisi-
bles, qui atteint ainsi 82 millions de dollars.

Avec les pays du reste de la zone sterling, 1'excédent du compte courant est tombé 3 136 mil-
lions de dollars, L'excédent du commerce des marchandises a baissé de moitié pour s'établir & 79 mil-
lions de dollars alors que les exportations baissaient de 78 millions pour s'établir 3 707 millions de
dollars, tandis que les importations restaient inchangées: 628 millions de dollars. L'excédent du
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Compte courant, 1971

Produc- AU
Commerce '
i Ghod R Intéréts Fret opéra- Total
2 de disponible
Zone marchan - o r Tourisme et et tions au |[Transferts Total par
dides 1! dividendes [transports | titre des zonu
expor-
services
l tation
distribution en pourcentages en
millions
Importance relative des postes du compte courant, par zone de
dollars
E:,tats-Unis:
Repertes F0 .. Poel Toem o g 79.8 (1) 7.6 2.3 4.1 4.5 .7 100.0 15,045
PRISmAnIS. . .o -%d ). & . e 70.7 - 6.0 8.9 3.9 9.4 11 100.0 15,413
Royaume -Uni: i
Recett®® e ... .i....%.. ik ; 71.6 - 2.0 1.4 6.3 15.0 3. 100.0 1,924
Paiements ..... [ . I 56.8 - 11.9 Tho L 8.2 10.3 5.7 100.0 1,457
Reste de la zone sterling: ’
RdalEtes o ...sl ompdih 64,7 - (3on bk 7.9 7.5 10.0 7.8 100.0 1,093
PA1EMENtS ..\.vverennnnnnes 65.7 = 7.5 | 0.4 700 4.9 1.4 100.0 957
Autres pays de 1'0.C.D.E. |
(Europe) :
Recettes .... .covep.vinibs 78.0 - 246 1.2 8.0 6.1 3.6 100.0 1,992
Paiements /.. .ocucrheosioeaes 59.9 - 10.9 6.1 8.7 11.8 2.6 100.0 2,241
Autres pays:
Recettes .....ooceccenensrs 8l.5 — ¥ 1.8 7.4 b1-) 2.6 100.0 2,585
Paiements ......... Wy, ! 76.0 - 3.2 0.2 6.6 6.7 e 100.0 2,434
Ensemble des pays:
Recettes ...... 28%0 0.4 2 2.4 5.1 5.9 2.4 100.0 | 23
Paiements ......eocc00v010. 69.1 - 6.6 i85, 5.1 9.2 2.8 100.0 | 23
Importance relative des zones, par poste du compte courant
Etats-Unis: |
BRcetkefi i .. .0 o gue &, b 67.6 (1) 88.5 | 64.2 52,6 50.6 46,4 | 66,6 | 15,045
Pafements .......oc.00 o 70.2 - 62,1 84.6 58,7 69.7 27.0 68.5 | 15,413
Royaume-Uni: i
Mectles ... 0. . . &7 6. 7.8 - 383 5.0 10.4 s 12.3 8.5] 1,924
PalciNNiRsy . s impt . - . -+ . Loy %8 — 11.6 6.4 10.4 Ja3 13285 6.51 1,457
Reste de la zome sterling:
MECRL Al [ .. vt T, . i 4.0 - 1.8 16.0 7.0 8.2 5. 7 4.8 1,093
Paiements .......c.oeeecieee 4.0 - 4.8 0.3 5 ) 29 22.1 4.2 957
Autres pays de 1'0.C.D.E.
(Europe) :
Recettes ...... L AR A 8.7 = 4.1 6,2 13.7 9.0 3. 1 877 =002
Plfementd . ..0i. . . io . i 8.6 - 16.3 8.4 1748 1258 9.3 10.0| 2,241
Autres pays:
Recetltes .. u.oeaven .o 11.9 - y 8.6 16.3 10.7 12.5 11.4| 2,585
Paiements .........--.c0000. 11.9 - N2 0.3 13.9 7.9 28.3 10.8 | 2,434
Engsemble des pays:
Recettes ............ ol 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 | 22,729(1)
Paiements .....oco.0n.. 100.0 - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 ] 22,502
en millions de dollars
Total, par poste:
REGERERS. |, .. ciacs 5is)slohels 5rotoks (s 17,746 90 1,296 545 1,170 1,339 543 22,729
Pai@Repts: . s« omon - H o 15,552 - 1,497 1,613 1,147 2,068 625 T

(1) La production d'or disponible pour 1
globalement 2 la rubrique '"Ensemble des pays".

exportation n'a pas falt l'objet de répartition bilatérale; elle figure




L3 16 =

commerce des marchandises avec 1'Australie s'est élevé & 57 millions de dollars, et celui avec 1'Inde,
4 106 millions; ces deux pays font partie des plus importants marchés d'exportation de ce groupe de
pavs, tandis que les déficits avec Hong Kong et le Nigéria ont progressé. L'augmentation des recettes
sous forme d'intéré€ts et de dividendes, "d'autres services" et de capitaux des immigrants, ont porté
1'excédent sur invisibles 2 57 millions de dollars,

Le déficit du compte courant avec les pays européens de 1'0.C.D.,E. a grimpé de 9 millions de
dollars en 1970 2 249 millions en 1971 alors que 1l'excédent sur les marchandises a diminué exactement
de moitié pour s'établir & 211 millions de dollars, Par suite du ralentissement économique sur ces
marchés européens, les exportations de marchandises ont diminué pour s'établir & 1,553 millions de dol-
lars, Les importations ont avancé de 12 % pour se fixer 3 1,342 millions de dollars. Le solde du
commerce des marchandises avec 1'Allemagne de 1'Ouest a subi un revirement, passant d'un excédent de 17
millions de dollars en 1970 & un déficit de 110 millions de dollars, tandis que le déficit avec la
France atteignait 57 millions de dollars, Tous les éléments des postes 3 1l'exception des "autres opé-
rations au titre des services" et les successions et les capitaux des immigrants ont contribué 3 1'ac-
croissement du déficit sur invisibles, qui s'éldve ainsi & 460 millions de dollars,

L'excédent du compte courant avec les "autres pays" a connu une baisse importante (60 %) pour
s'établir A 151 millions de dollars, baisse enti®rement imputable au commerce des marchandises., Une
augmentation de 26 7 des importations a plus que compensé une augmentation de 5 % des exportations,
ce qui s'est soldé par une réduction supérieure 2 50 % de 1'excédent du commerce des marchandises, qui
n'atteint plus que 255 millions de dollars, A la suite d'un ralentissement de la demande du Japon
combinée & une campagne d'exportation lancée dans ce pays, l'excédent sur le commerce des marchandises,
d'un montant de 231 millions de dollars en 1970, soit environ 40 % du commerce pour cette région, s'est
transformé en un déficit de 10 millions de dollars, Avec la République populaire de Chine et 1'URSS,
on devait enregistrer une augmentation de l'excédent du commerce de marchandises de 181 millions et de
113 millions de dollars respectivement, 3 la suite de l'augmentation des livraisons de blé 2 ces deux
pays., Pour le Venezuela, on a observé une augmentation du déficit du commerce de marchandises qui pas-
se ainsi A 266 millions de dollars, augmentation presque entidrement imputable 2 la progression des
importations de pétrole. Pour ce qui est des invisibles, le déficit est tombé 2 104 millions de dol-
lars alors que les recettes ont progressé de 9 % pour atteindre 479 millions de dollars tandis que les
palements baissaient 2 peine pour se fixer 2 583 millions de dollars,

Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés en 1971 par une
entrée nette de 550 millions de dollars, soit 80 millions de plus qu'en 1970, Les entrées de capitaux
2 long terme ont diminué de 260 millions de dollars par rapport 2 celles de 1970 pour s'établir 2 478
millions de dollars, tandis que les mouvements de capitaux A court terme ont donné lieu 2 une entrée
de 72 millions de dollars, ce qui représente une variation de 340 millions de dollars par rapport 3 la
sortie nette observée en 1970, L'entrée nette de capitaux, combinée 2 un excédent de 227 millions de
dollars du compte courant et 2 une tranche de 119 millions de droits de tirage spéciaux, a entrafné
une augmentation de 896 millions de dollars de l'actif monétaire officiel net du Canada.

Un certain ralentissement dans les ventes des nouvelles valeurs mobilires canadiennes & 1'é-
tranger et de trds larges remboursements de valeurs canadiennes détenues par les non-résidents ont été
les principaux facteurs de la diminution des entrées de capitaux 3 long terme. Les autres facteurs
importants ont été: une augmentation des avances dans le cadre des programmes de prét-bail du gouverne-
ment du Canada au quatri®me trimestre, et une augmentation des crédits & 1'exportation consentis direc-
tement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada au cours de l'année. Par contre, d'im-
portantes entrées d'investissements directs étrangers au Canada au cours du premier et du quatridme
trimestre de 1'année, ainsi que les ventes nettes relativement importantes de valeurs mobilidres étran-
géres par des Canadiens au cours des quatre trimestre de 1'année ont exercé un effet opposé sur le
solde des capitaux 3 long terme., Le résultat de 1'ajustement des entrées réelles de capitaux 2 long
terme destinés A prendre en compte le calendrier des valeurs offertes figure dans 1'état qui accompagne
le texte et qui indique que les émissions de valeurs livrées dépassaient les émissions offertes d'un
montant de 283 millions de dollars.
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Mouvements de capitaux 3 long terme Le renversement des sorties de capi-
taux 3 court terme en 1970 en une entréw e
Aprés ajuste- 72 millions de dollars en 1971 est imputa-
ment destiné & ble principalement & une réduction de 992
Période Mouvement tenir compte millions de dollars des avoirs canadiens deé
réel des périodes soldes bancaires étrangers, et d'autres
ol les valeurs capitaux 3 court terme & 1l'étranger. A
ont été offertes ceci sont venues s'ajouter des augmenta-
en millions de dollars tions des avoirs des non-résidents sous
forme de dépéts en dollars canadiens et
L B B0 o080 O o 10 + 2,105 + 1,957 d'engagements & vue du gouvernement, de
BP0 b 0 T o o S & 738 + 386 méme que des entrées nettes résultant du
ORI o6 = BB 0 6 04 0 EE JOY/8 + . WPA9S! commerce des instruments du marché monétai-
re, Ces entrées ont été en grande partie
1970 L R0 ot + 630 4 580 compensées par une sortie de 1,110 millions
JLIG 3G 5 ol 5o 8 = 47 - 169 de dollars au titre des "autres opérations
TLICILS e 5 3Bhh. 50 o + 110 + 19 sur capitaux 3 court terme' qui est parti-
1N ool JhBE 50 + 45 = 44 culidrement mise en évidence dans les mon-
tants 3 recevoir et & payer entre sociétés
L TAL BT L o LI + =269 +55 @ et autres, et le poste comptable qui repré-
I Cr 27 = 16 sente la différence entre les postes figu-
IT] secconcess G 5 g 25 rent du compte courant et du compte de capi-
IV ceeevnnnns + 183 + 46 tal.

Les opérations par l'intermédiaire
des banques canadiennes & charte ont joué
un rdle important dans les mouvements du

compte de capital, Les avoirs nets au comptant des créances en devises étrangédres (@ 1'exception de
1'or) des banques canadiennes 3 chartes auprds des non-résidents ont connu une chute marquée de 1,404
millions de dollars au cours de l'année en ce qui concerne leurs transactions (alors que les avoirs
auprds des Canadiens ont augmenté de 1,427 millions de dollars ce qui donne une augmentation globale
de 23 millions de dollars). L'entrée provenant des transactions des banques canadiennes & charte avec
les non-résidents ne peut-8tre isolée dans les tableaux de la balance des paiements, Par suite de Iz
tendance générale et de la similitude de comportement des avoirs en devises étrangéres des résidents
canadiens, qu'ils soient comptés directement auprés des banques 3 charte au Canada ou aupraés des bau-
ques canadiemnes et étrangdres 2 l'étranger, on a pris l'habitude de considérer toutes les opérations
en devises étrangdres des banques & charte comme des opérations se faisant & 1'extérieur du Canada, et
d'indiquer les transactions des résidents avec les banques 3 1l'intérieur du cadre du compte de capital.
Le compte de capital comprend par conséquent une sortie de 23 millions de dollars en 1971 qui repré-
sente 1'augmentation des avoirs nets au comptant en devises étrangdres des banques & la fois auprés
des résidents et des non-résidents, et une entrée de 1,427 millions de dollars, au titre de la baisse
nette de la position des banques auprés des résidents, et qui se compose d'une baisse de 43 millions
de dollars des avoirs et de 1,470 millions de dollars des engagements. L'entrée nette de 1,404 millions
de dollars qui en résulte est la méme que l'on aurait obtenue par la méthode consistant & mesurer
directement les transactions des banques 3 charte avec les non-résidents, Ces transactions montrent que
les avoirs auprds des résidents des Etats-Unis ont diminué de 934 millions de dollars tandis que les
avoirs auprés des résidents d'autres pays ont augmenté de 319 millions. Les engagements envers les
résidents des Etats-Unis ont augmenté de 592 millions de dollars, et ceux envers d'autres pays, de 197
millions,

Investissements directs

Les premidres estimations indiquent en 1971 1'entrée nette sous forme d'investissements directs
a dépassé 900 millions de dollars et a donné lieu & l'entrée nette la plus importante jamais observée.
Les investisseurs américains ont compté pour environ 65 7% de ce total, et ils ont dirigé la plus grande
partie de ce capital vers 1l'industrie du pétrole et du gaz naturel et vers 1'industrie mini&re, Par
opposition, la plus grande partie des entrées de capitaux en provenance d'Europe continentale et du
Japon est allée au secteur économique des industries manufacturidres,

Les transactions avec les non-résidents au quatriéme trimestre ont donné lieu & une entrée nette
de capitaux de 290 millions de dollars pour les entreprises canadiennes contr8lées par les étrangers,
c'est-d-dire une augmentation de 160 millions par rapport au trimestre précédent. L'entrée nette de
capitaux en provenance des Etats-Unis, qui représente environ 75 % de l'entrée totale, comprenait quel-
ques importantes opérations exceptionnelles; ces dernidres ont donné lieu 3 une importante entrée nette
et comprennent le refinancement d'installations achetées ou construites plus tdt, ainsi que le réinves-
tissement de dividendes. Les investisseurs résidant au Royaume-Uni ont représenté pour un peu moins
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Avoirs et engagements en devises étrangdres au Canada des sidges sociaux et des succursales
des banques 3 charte, 1968-1971

Opérations nettes
Montant
3 la
1971 fin de
1968 1969 1970 U7 1971
1 iy 13K 1v
en millions de dollars
Avoirs auprds des résidents:
Des Etats=Unis s.cocovecsces 167 815 = 83 '=SL938 = 7371 — 1210 — 937 = 423 20005y
Di AUEGESE DEVWSI s 8 o oo s o . 5 725 ] .« 1,895 58590 319 | - 115} 120 74 240 4,861
Total, non-résidents ..... 892 2,210 ISISE7MIR—"" 615 | ~— 8521 = 1 2 217 7,008
GamadEet: N: = o, o it - ¢ . (B)'] — & 49 2l's 216 | — 435] =S40 ie=—% 77 19 1 Tl 1,150
ToEa] ¥ S o, 5 e 843 2,425 1,573 |— -~ 658 |- 913~ 78 138 195 8,160
i
Engagements envers les rési- |
dents:
DeSEEEAESE UREEortents : o5 « o0 o s . | — 296 380 2.2 0 b= i65 T 317 282 412 1,424
Draunes SpRsESE R s s, 5L, o 701 1,365 AL 197 lll = 5 084 140 67 84 4,872
. Total, non-résidents ..... 405 1,704 i 285 789 | — 159 103 349 496 6,296
|
Canada — dépots ''swap" ..... | — 141 792 224 — 951 |=:453{ — 204~ 114~ 180 732
—AUETES oupers o dage e 330 | 445 — 123=" 5104 — 2088-= 7A6SE= TIUL =130 9125
Totalssdamadal.. .01 [(a) 189 1,237 JONNIF="*1 38900 =66 e=="+2 80l | 2185 Jf == Rt 1,707
ToTall* Jos.. B Mg <o oy one 594 2,941 1 336%a—. 4 k6i81albe=r 820.| —5177 134 182 8,003
Avoirs nets auprds des rési-
dents:
DEsE EEalEs Ui sy . by o o o L 463 476 = 55/jE= 8526|672 1 847835 |[E—=F435 728
DAuELESHPAYSe- o oMo iVl oo o . 24 30 157 .22 S 1 280 o= 20 7 156 LD
Total, non-résidents ..... 487 506 122 Ta v, 5048 r= 693 i =Ml044 = 13284279 74:2
CHREHA S - o mre e« rvs o e 6 SpTaieest 25 N RS 815 1,427 600 203 332 292 =535
17O | i R o M (1) 249 | — 516 2317 2B =% 95 99 4 18 199
Nota: Le présent état indique les effets des opérations bancaires en devises étrangéres des banques

A charte Canadiennes sur la balance des paiements du Canada. Comme il est indiqué en page 14
du bulletin portant sur le deuxilme trimestre de 1965, les sommes qui correspondent 3 la lettre
"a" sont comprises dans le poste D 17.1 (ainsi, en 1971, elles se sont soldées par une entrée
nette de 1,447 millions de dollars, résultat d'une diminution de 1,470 millions des avoirs des
résidents sous forme de dépbts en devises étrangdres dans les banques 2 charte au Canada,

et d'une augmentation de 23 millions de dollars des avoirs nets en devises étrangdres de ces
institutions). Les sommes qui correspondent 2 la lettre "b'" sont comprises dans les postes D
13 et D 17.5 (ainsi, en 1971, elles constituent une sortie globale de 43 millions de dollars),.
Au total, ces sommes équivalent 2 1l'entrée de 1,404 millions de dollars qui représente la
diminution des actifs nets des banques auprds de tous les non-résidents. Les chiffres des opé-
rations se fondent sur les données publiées chaque mois dans le "Revue de 1la Banque du Canada',
mais on les a ajustés de fagon 2 éliminer les changements de valeur imputables 2 la fluctuation
des cours du change. Il convient de noter également que la série ci-dessus présente une
solution de continuité du fait que le bilan-or est compris dans les données relatives aux
devises étrangdres jusqu'3d la fin mars 1968, et qu'il en est exclus depuis.



18l

de 10 % du total de 1l'entrée nette totale, tandis que le reste provenait d'autres pays, principalement
d'Europe continentale, Si 1'on avait ajusté les entrées nettes sous forme d'investissements directs .
de fagon & en exclure les transactions spéciales mentionnées ci-dessus qui ne contribuent ni 3 la

formation courante de capital au Canada ni aux besoins normaux des fonds de roulement, les entrécs

nettes qu'on aurait obtenues auralent été de 1'ordre de 220 millions de dollars pour 1l'ensemble des

pays, dont 170 millions de dollars en provenance des Etats-Unis, La plus grande partie de 1l'entrée

nette de capital est allée aux industries du secteur primaire, 1l'industrie du pétrole et du gaz naturel

avec 1'industrie mini2re se partageant 2 peu prds de fagon égale plus de 80 7% de l'entrée nette. D'im-
portantes entrées de capitaux ont continué & se diriger vers 1'industrie des p4tes et papier.

Selon les premidres estimations, les sorties nettes de capitaux dans le cadre des investisse-
ments directs canadiens & 1'étranger se sont élevées en 1971 3 315 millions de dollars. Environ 55 %
de ce total sont allés aux ﬁtats-Unis, 20 %, au Royaume-Uni et vers l'Europe continentale, tandis que
le reste allait principalement aux pays du Commonwealth. ILa plus grande partie, et de loin, des sorties
nettes provenait du secteur minier, bien que la part de 1'industrie du pétrole et du gaz naturel et de
1'industrie des transports soit également importante.

Les sorties nettes de capitaux & long terme du Canada destinées & augmenter les investissements
directs canadiens dans d'autres pays se sont élevées & 65 millions de dollars au quatri2me trimestre
1971, Ce sont les Etats-Unis qui ont continué 2 recevoir la plus grande partie des capitaux canadiens
destinés aux investissements directs, les sorties nettes au quatridme trimestre représentant environ
45 7 du total., L'importance des sorties nettes vers le Royaume-Uni, 1'Europe continentale et tous les
autres pays n'a pas subi de modification importante, Les sociétés Iinvestissant dans le secteur minier
ont compté pour un peu plus de 35 % de toutes les sorties, tandis que les industries manufacturidres,
1'industrie du pétrole et du gaz naturel et les services d'utilité publique se partageaient le solde
de 65 %.

I1 convient de noter que l'on a apporté une révision importante aux chiffres du troisidme tri-
mestre afin de prendre en compte la nationalisation, le 15 juillet, de la société Demerara Bauxite
Company of Guyana, qui appartenait & une compagnie canadienne. Selon les termes de l'accord, le gou-
vernement de la Guyane paiera 3 l'ancien propriétaire canadien un montant d'environ 53.5 millions de
dollars américains sur une période de plusieurs années. Cette réduction des investissements directs
canadiens 3 1'étranger a été compensée par l'acquisition d'un avoir aupr2s du gouvernement de la Guyane,
qui figure comme une sortie dans les "autres opérations en capital 3 long terme',

Qpérations sur valeurs mobilildres

Les opérations sur valeurs mobilires en portefeuille ont donné lieu en 1971 & des entrées
nettes de 387 millions de dollars continuant ainsi la baisse observée en 1970 et passant de 1,806 mil-
lions de dollars en 1969 & 611 millions, Les entrées provenant des ventes de nouvelles émissions cana-
diennes & 1'étranger, d'un montant de 1,170 millions de dollars, ont continué de baisser par rapport
aux entrées de 1970 (1,219 millions de dollars) qui étaient déjd assez basses, tandis que les rembour-
sements en 1971, soit 728 millions de dollars, atteignaient un niveau record. La combinaison de ces
divers facteurs, c'est-3-dire le niveau modéré des ventes & l'étranger de nouvelles émissions et le
niveau élevé des remboursements de valeurs mobilidres, s'est traduit par fait que les nouveaux finan-
cements étrangers ont atteint leur plus bas niveau depuis 1962, Le commerce des valeurs mobililres
canadiennes en cours a également contribué 2 ces diminutions des entrées en portefeuille, par suite
d'une augmentation de 65 millions de dollars des sorties nettes qui passent de 186 millions en 1970 2
251 millions de dollars. Par contre, les opérations sur les valeurs mobili2res étrangdres ont donné
lieu & une augmentation appréciable des entrées, les Canadiens ayant réduit leurs avoirs en valeur
mobilidres étrang®res en circulation de 243 millions de dollars, c'est-3-dire 160 millions de plus
que le chiffre des ventes nettes en 1970 de 83 millions de dollars, Cette entrée a été en partie com=-
pensée par une progression des ventes de nouvelles valeurs étranglres au Canada puisque ces dernilres
sont passées de 32 millions en 1970 & 57 millions de dollars, tandis que les remboursements de valeurs
mobilidres étranglres détenues par les Canadiens étaient estimées 3 10 millions de dollars.

les différences entre les taux d'intérét 3 long terme entre le Canada et les autres pays, qui
s'étaient atténuées en 1970 par rapport au niveau de 1969, ont continué 3 fournir aux emprunteurs cana-
diens peu de raisons d'augmenter leurs offres & l'étranger. De ce fait, bien que toutes les émissions
relatives 3 la dette obligataire et aux valeurs canadiennes aient progressé légdrement en 1971, les
ventes aux non-résidents (1,170 millions de dollars) ont diminué de fagon modérée par rapport 4 cellas
de 1970, Cette diminution, qui était plus particuli2rement remarquable en termes d'émissions offert&s
en 1971, cadrait avec la politique générale du gouvernement du Canada destinée & décourager 1'augmen-
tation des emprunts 3 long terme 3 1'étranger, et 1'ensemble des ventes semble indiquer que si l'on &
eu davantage recours aux marchés étrangers c'était surtout pour maintenir les lignes de crédit, et
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douvelles émissions d'obligatiqns canadiennes
vendues aux résidents des Etats-Unis

s d Non
Période Offertes Livrées livrées (1)
en millions de dollars

19698 S reragrors, 10572 1,320 775
U708, oM s 627 979 423
ORISR . ... .. 582 865 140
1970 i % 366 416 725
100 5% A% 2 124 603
ITT e 183 274 512

O 76 165 423
1971 1 SR 89 ALY 300
10 g | S 278 32\ 257
D A 182 162 I
LV oo o 33 170 140

(1) A la fin de la période,

lorsque le marché canadien ne pouvait rapi-
dement absorber la nouvelle émission, Les
emprunts des sociétés 3 1'étranger ont dimi-
nué de 149 millions de dollars en 1971 pour
s'établir 3 389 millions, Les ventes de
nouvelles émissions provinciales d'obliga-
tions directes et garantie aux non-rési-
dents ont augmenté de 177 millions de dol-
lars pour atteindre 702 millions, tandis
que les nouvelles émissions municipales
placées 3 1'étranger diminuaient de 40 mil-
lions de dollars pour se fixer 3 25 mil-
lions; en 1970 il y avait eu d'importantes
ventes d'émissions aux non-résidents au
cours du premlier et du second trimestre,
Les remboursements de valeurs canadiennes
détenues 3 1'étranger ont atteint 728 mil-
lions de dollars, soit 245 millions de plus
qu'en 1970, Le rythme élevé de rembourse-
ment peut &tre attribué 3 un calendrier
chargé des échéances de remboursement pour

les obligations provinciales détenues par les non-résidents au cours du second trimestre, et au rythme
relativement élevé des remboursements anticipés au cours du second trimestre. De plus, on a observé
une sortie supplémentaire au quatrieme trimestre 3 la suite du rdglement des effets 3 long terme de

1'Atlantic Acceptance Corporation,

la part des valeurs mobilidres vendues 3 1'étranger et libellées en devises canadiennes a aug-
menté en 1971 par rapport 3 1970 et 1969. En 1969, les ventes d'émissions 3 1'étranger libellées en
dollars canadiens représentaient 5 % du total, cette proportion passait 3 9 % en 1970; en 1971 cepen-
dant des émissions en dollars canadiens se sont élevées A 14 7%, dont 1/3 pour des pays autres que les

ftats-Unis,
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Les sorties nettes résultant du
commerce des actions canadiennes en circu-
lation, qui avaient commencé en 1970, se
sont poursuivies 3 un rythme tréds 1égdre-
ment supérieur en 1971, alors que les ra-
chats nets atteignaient 157 millions de dol~
lars contre 147 millions en 1970. Contrai-
rement 3 ce qui s'est passé en 1970 cepen-
dant, année ol la plus grande partie des
sorties nettes était dirigée vers les Etats-
Unis, le Canada devait observer d'importan-
tes sorties vers le Royaume-uni 3 la suite
de rachats nets d'actions d'un montant voi-
sin de 100 millions de dollars, Les rachats
nets d'obligations ont augmenté pour attein-
dre 94 millions de dollars, soit 55 millions
de plus qu'en 1970, année ol les sorties
étalent de 39 millions de dollars, dont la
plus grande partie dirigée vers les ftats-
Unis, Cet accroissement semble indiquer un
certain mouvement imputable A des possibi-
lités de réalisation de bénéfice grice 3 1la
réévaluation du dollar canadien,

ILa valeur des nouvelles émissions de
valeurs mobilidres étrangdres placées au
Canada a augmenté, passant de 32 millions de
dollars en 1970 3 57 millions en 1971, Cet-
te augmentation s'explique en grande partie
par la vente, au quatridme trimestre, au
Canada d'une émission de 25 millions de dol-
lars canadiens par la Banque internationale
pour la reconstruction et le développement,
Des remboursements de valeurs étrangdres
détenues par les Canadiens ont atteint 10
millions de dollars.,



Le commerce sur les valeurs mobili2res étrang2res en circulation a donné lieu & une entrée
nette de 243 millions de dollars; il s'agit d'une importante progression par rapport au chiffre de &3
millions de dollars pour 1970, Cette entrée a été distribuée uniformément au cours de 1'année; clia
est le résultat principal d'importantes ventes nettes de valeurs américaines vers les Etats-Unis.

Un examen plus détaillé des mouvements internationaux de valeurs mobili2res en 1971 figurera
dans 1'édition de décembre de "Sales and Purchases of Securities Between Canada and Other Countries"
(n® 67-002 au catalogue de Statistique Canada), qui contiendra également des renseignements sur les
opérations internationales en titres canadiens du marché monétaire 3 court terme,

Autres mouvements de capitaux 3 long terme

L'aide étrangdre du gouvernement canadien consiste principalement en paiement de cotisations
réguliers aux organismes internationaux dont le Canada fait partie, en contributions officielles, en
préts intergouvernementaux, en Souscriptions au capital d'organismes de placements et de l'attribution
de crédits 3 1'exportation. Les cotisations et les contributions font partie des paiement de compte
courant du Canada, tandis que les autres opérations, dans le mesure ol elles donnent naissance 3 des
avoirs auprds des non-résidents, sont pris en compte principalement dans les mouvements & long terme.

Les sorties au titre des préts intergouvernementaux consentis par le Canada ont augmenté de
fagon importante (27 millions de dollars) pour atteindre un total de 139 millions. Plus de 80 % de ce
total sont allés aux pays du Commonwealth,

Les préts et souscriptions aux organismes internationaux en 1971 se sont élevés & 53 millions
de dollars, soit 21 millions de plus qu'en 1970, L'Association internationale de développement a regu
50 millions du total qui a été payé sous la forme d'effets en dollars canadiens non négociables et ne
portant pas intérét, Les variations dans ces obligations canadiennes destinées & 1'Association inter-
nationale de développement et la Caribbean Regional Development Bank figurent au poste D14.2 du compte
de capital portant sur les engagements 3 vue du gouvernement du Canada,

En 1971, le Canada s'est vu rembourser un montant de 36 millions de dollars sur le capital des
préts intergouvernementaux consentis antérieurement. Des recettes de 20 millions, 9 millions, 5 mil-
lions et 2 millions de dollars sont venues du Royaume-Uni, de France, des Pays-Bas et de Belgique. Eu
plus du remboursement du capital, le compte des intér@ts a domné lieu 3 des recettes de 24 millions du
dollars en 1971, Ces recettes font partie du poste du compte courant qui porte sur les recettes du
Canada sous forme d'intéréts et de dividendes,

Les recettes en provenances des Etats-Unis relatives au traité du fleuve Columbia se sont éle-
vées 3 24 millions de dollars; elles constituent la dernidre série parvenant 3 échéance des obligations
du gouvernement des Etats-Unis 3 moyen terme mon négociables acquises en vertu des dispositions du trai-
té.

Les avances nettes en 1971 provenant du financement des crédits & 1'exportation & moyen et long
terme consentis directement ou indirectement au risque du gouvernement du Canada, ont pratiquement dou-
blé par rapport 3 1970 et ont atteint un niveau record de 231 millions de dollars, D'importantes avan-
ces pour l'achat de blé ont été faites A la République populaire de Chine et 2 d'autres pays 2 économie
centralisée, de méme qu'aux pays d'Amérique latine et du Moyen-Orient; au total de ces avances s'élave
4 119 millions de dollars en 1971. Les sorties de crédits destinées 2 la vente de marchandises autres
que le blé financées directement au risque du gouvernement ont augmenté de fagon importante au cours de
1'année. Les sorties nettes destinées 3 des marchandises autres que le blé financées 3 la fois par le
gouvernement et le secteur privé ont atteint le niveau record de 112 millions de dollars, soit 38 mil-
lions de plus qu'en 1970, Une partie de cet accroissement est imputable aux accords pour 1l'achat de
navires signés auparavant par un certain nombre de pays industrialisés. A la fin de 1'année, les mon=-
tants en cours des crédits 3 1'exportation s'élevaient au total 3 862 millions de dollars.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, qui comprennent les pré&ts bancaires et autres
préts 3 long terme, les hypothdques et les mouvements de fonds d'assurances, se sont traduits par une
sortie nette de 136 millions de dollars contre 157 millions en 1970. La nationalisation de la filiale
de 1'Alcan Aluminum en Guyane et l'accord signé entre le gouvernment de ce pays et Alcan ont donné lieu
4 une sortie de 55 millions de dollars. Une autre opération importante, qui s'est traduite par une
sortie est le pré&t par une banque 3 charte canadienne d'un montant de 50 millions de dollars & la
B,I.R,D,, destiné 3 des préts de développement économique au profit de pays membres, Les autres préts
bancaires en dollars canadiens aux non-résidents ont donné lieu 3 une sortie de 40 millions de dollars
environ, tandis que des mouvements de fonds d'assurance se traduisaient par une sortie d'environ 30
millions. Une entrée de 1'ordre de 40 millions de dollars au titre des engagments & long terme des
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sociétés canadiennes envers les non-résidents a en partie compensé ces sorties importantes.

Mouvements de capitaux d court terme

Les mouvements de capitaux & court terme (3 1'exception des variations de 1'actif officiel moné-
taire net) ont donné lieu 3 une entrée nette de capitaux de 72 millions de dollars, ce qui constitue
un revirement de 340 millions de dollars par rapport & la sortie observée en 1970,

Les dépéts en dollars canadiens des non-résidents ont augmenté de 92 millions de dollars en
1971, Les résidents des Etats-Unis, du Royaume-Uni et d'autres pays ont accru leurs avoirs de 22 mil-
lions, 9 millions et 61 millions de dollars respectivement, A la fin de 1'année, les engagements de
dépdts envers les non-résidents s'élevaient au total 3 environ 870 millions de dollars dont 510 millions
étaient détenus par les résidents des Etats-Unis, 80 millions par les résidents du Royaume-Uni et 280
millions, par les résidents des autres pays. Les engagements & vue du gouvernement du Canada sous la
forme de billets ne portant pas intérét émis en ferveur des organismes de placements internationaux ont
légdrement augmenté, c'est-a-dire d'un peu plus de 50 millions de dollars en 1971, Le montant en cours
34 la fin de 1'année était d'environ 57 millions de dollars.
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Les variations des avoirs bancalres canadiens en devises étrangdres et d'autres capitaux & court
terme 3 1'étranger se sont soldées par une entrée nette de capitaux de 992 millions de dollars compara- .
tivement 3 une sortie de 376 millions en 1970. Une entrée nette trds importante (1,687 millions de dol-

lars) en provenance des Etats-Unis a été quelque peu compensée par des sorties nettes de 156 millions

vers le Royaume-Uni et de 539 millions de dollars vers les autres pays. Ces mouvements sont conformes

aux variations des différences des taux d'intér@t aprés arbitrage entre le Canada et les Etats-Unis et
1'Europe, Les avoirs canadiens de dép8ts "swap' ont baissé de fagon considérable (951 millions de dol-

lars) pour se fixer & la fin de l'année 3 732 millions de dollars., Les entrées nettes par 1l'intermé-

diaire des banques & charte ont été en partie compensées par des sorties nettes destinées 3 reconsti-

tuer les soldes détenus directement 3 1'étranger par les Canadiens dans des banques étrangdres.

De facon générale, les importantes
ventes de titres canadiens du marché moné-
taire 3 1'étranger observées au cours de la

AVOIRS PRIVES EN DEVISES ETRANGERES dernire partie de 1970 ne se sont pas pro-
6,000 MILLIONS DE DOLLARS longées au cours du premier trimestre de
F_ v 1971, ce qui a eu pour résultat d'entrafner
5,000 (— —1 des sorties nettes au cours de la premilre
moitié de 1971. Le volume global des échan-
4,000 — ¥ _| ges avec les non-résidents a quelque peu
baissé par rapport 3 celui de 1970, Il peut
3,000 — = s'agir 12 de la conséquence d'une diminution
. d'ensemble des différences entre les taux
2,000 — —— d'intérét aprds arbitrage entre le Canada et
1000 — e les Etats-Unis (en 1'occurrence, le plus impor-
d tant marché) de méme que par l'accroissement
0 ] ! | ! ! ! ! il i au deuxi®me trimestre des impdts retenus sur
|9%3 ) |9%5 b ieEy o RS B les effets escomptés rachetés avant 1'éché-
1964 1966 1968 1970 AN

Les opérations sur les titres des

sociétés de financement ont donné lieu en

1971 2 des sorties nettes de 32 millions da&
dollars, ce qui contraste compl2tement avec l'entrée nette de 193 millions de dollars observée en 190,
Au premier trimestre, les ventes vers les Etats-Unis ont diminué et le marché des titres canadiens dar
les autres pays s'est réduit de fagon importante ce qui s'est tradult par une sortie de 72 millions de
dollars alors que les émissions vendues & 1'étranger au cours de la dernidre partie de 1970 parvenaient
3 échéance ou étaient rachetées. En dépit d'une entrée nette de 22 millions de dollars en provenance
des Etats-Unis au deuxidme trimestre, il y a eu globalement une petite sortie nette alors que les émis-
sions parvenant 2 échéance et les rachats d'autres pays continuaient, La sortie nette observée au
troisidme trimestre et l'importante entrée nette au quatri®me trimestre ont eu lieu principalement avec
les Etats-Unis. Les ventes totales vers les Etats-Unis au cours des trois derniers trimestres ont dimi-
nué par rapport & la période correspondante de 1970, et cette tendance a suivi de prds les différences
entre les taux d'intér#t aprés arbitrage des billets 3 90 jours des sociétés de financement entre le
Canada et les Etats-Unis.

Aprds avoir connu une importante augmentation en 1970, le commerce des effets commerciaux est
demeuré animé en 1971 et son volume a légrement augmenté. A la suite d'importants remboursements nets
au premier trimestre, les ventes ont augmenté au cours des trols derniers trimestres et se sont soldées
par une entrée nette de 37 millions de dollars pour 1'ensemble de l'année, Tout comme en 1970, les
opérations sur les acceptations bancaires ont joué un réle important dans 1'augmentation du volume bien
que l'importance des marchés dans les pays autres que les Etats-Unis, grande au cours des deux premiers
trimestre de 1970, ait dimunué en 1971,

Le commerce des autres titres 3 court terme, qui comprennent principalement les engagements des
administrations provinciales, municipales et locales, des banques et des sociétés de préts hypothécai-
res, ont donné lieu A une entrée nette de 75 millions de dollars, qui provenalt 13 encore presque entig-
rement des Etats-Unis. Les ventes ont suivi une progression modeste au cours de l'année jusqu'au qua-
tri2me trimestre alors que les ventes d'importants blocs de titres ont entralné une entrée nette excep-
tionnellement importante.

Les mouvements nets des bons du Trésor du gouvernement du Canada ont été relativement peu impor-
tants et ont eu en grande partie un effet compensatoire, donnant lieu & une sortie nette de 3 millions
de dollars en 1971. En 1970, au contraire, on avait observé des sorties au cours des quatre trimestres .
et leur total pour l'année avait été de 73 millions  de dollars.
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Les opérations sur les divers engagements des sociétés de financements ont donné lieu 3 une
. sortie de 29 millions de dollars en 1971 contre 103 millions de dollars en 1970.
Autre opérations sur capitaux A court terme Toutes les autres opérations sur
les capitaux 3 court terme se sont traduites
Avoirs en E par une sortie nette de 1,110 millions de
dollars [WPrunts dollars, Les avoirs en dollars canadiens
canadiens canadiens des banques canadiennes 3 charte auprds des
. des 4 ‘court non-désidents ont augmenté de 91 millions
Période banques 3 terme en Autres(l) Total de dollars au cours de 1'année, comparati-
charte sur qu1ses vement 3 une augmentation de 39 millions en
des non- g 1 1970, 1la sortie observée est la conséquence
résidents o d'augmentations des dépSts en dollars cana-
en millions de dollars diens aupres des non-résidents de méme que
1'augmentation des préts en dollars cana-
HE) U B =88 + 388 = B8 = 29 diens auprés des succursales étrangdres.
19920 . Serins - 91 P ——1. 025 = 4710 Les mouvements plutdt importants et quelque
peu compensatoires observés au cours des
1970 I - ey - = D858 | =% 3 trois premiers trimestres s'expliquent en
A = ) +924S i F47 it 382 grande partie par les placements et les
VAL L) + 208 - AR e T rapatriements de dépSts en dollars canadiens
1v - 68 - 65 ~BLS8<r — [ 291 auprés des non-résidents, qui ont commencé
en décembre 1970 et se sont pousuivis
1971 Ik - 297 + = 35 - 508 - 770 jusqu'en mars 1971, Au début de mars, la
II + 159 - 104 - 139 - 84 Banque du Canada a annoncé que les trans-
AL L + 69 mlle)7 - 608 -~ 372 ferts de dépSts en dollars canadiens vers
Iv - 22 - 92 2308 St a6 les pays autre que les Etats-Unis devaient
&tre considérés comme sujets aux directives
(1) Y compris les effets & payer et 3 recevoir entre annoncées en 1968 au sujet des opérations
sociétés et d'autre nature, ainsi que le poste comp- en devises étrangdres, la plus grande par-
table représentant la différence entre les valeurs tie de la sortie de 91 millions de dollars
auregistrées pour le compte courant et le compte de est constituée par conséquent par 1l'accrois-
. Ganpital, sement des préts en dollars canadiens dans

les succursales & 1'étranger, principalement

aux Etats-Unis, Les emprunts bancaires 2
court térme er devisas @trangdrés des Canadiens ont dound lieu 3 une entrée nette de 6 millions de dol-
lars contre 388 millions en 1970, Tous les autres éléments de ce compte ont donné lieu & une sortie
nette de 1,025 millions de dollars, Les augmentations des montants 3 recevoir entre sociétés et les
diminutions des montants & payer entre sociétés ont représenté une importante partie de la sortie de
capitaux, mais 1'élément le plus important est constitué par le poste comptable qui regroupe les mon-
tants non encore identifiés,

Bilan monétaire international officiel

Au 31 décembre 1971, 1'actif monétaire officiel net du Canada s'établissait & 5,570 millions de
dollars E.-U,, ce qui représente une augmentation de 891 millions de dollars E,-U, au cours de 1'année,
L'augmentation de 578 millions de dollars E.-U., des réserves au quatriéme trimestre est la plus impor-
tante depuis le deuxi2me trimestre de 1970, époque 3 laquelle le ministre des Finances avait annoncé
que le dollar canadien ne serait plus maintenu dans les limites de 1 % de sa valeur au pair de 92 1/2¢
E.-U. L'augmentation du solde des avoirs officiels du Canada en dollars américains s'explique par des
achats de devises étrangeres au cours du dernier trimestre de l'année, alors que les marchés du change
connaissaient un degré inhabituel d'incertitude.

Les avoirs en dollars américains ont augmenté d'un montant presque record: 1,039 millions de
dollars E.-U. Plus des 3/4 de cette augmentation ont eu lieu au cours des cinq derniers mois de 1'année,
3 la suite de l'annonce de nouvelles mesures économiques par les Etats-Unis le 15 aodt.

Les avoirs en autres devises convertibles ont diminué d'un million de dollars E.-U. pour se
fixer 3 13 millions de dollars & la fin de 1'année., Par contre, on a observé des variations relative-
ment importantes dans les avoirs au cours de g‘année; le point culminant a été atteint en mai, ou les
aveirs Teprésenteaiemt L8 millioms d& dellaxs X, -U;



Au cours de l'année, les réserves
du Canada auprés du F,M,I, ont diminué de .
ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET 338 millions de dollars E,-U, pour se fixe:
4 un total de 332 millions de dollars E,-U.
S Les tirages en dollars canadiens des pays
étrangers se sont élevés 3 85 millions de
dollars E.-U., et ils ont é&té plus que com-
pensé par des remboursements en dollars cana=-
diens de tirages antérieurs d'un montant de
= J 351 millions de dollars E,-U, Les ventes de
dollars canadiens par le Canada et par d'au-
$8095 7] tres pays au F.M.I, en échange de droits de
= 3 tirages spéciaux se sont élevées 3 66 mil-
3,000+ < lions de dollars et 5 millions de dollars
E,-U. respectivement. Le Canada a regu du
F.M, I, 1'équivalent en dollars canadiens de
2,000~ = 120 millions de dollars E,-U, pour des rem-
(o) I [ Tty kit )’ |t T boursements de montants en cours en vertu

I noan w ' i1 m v 1 n m v 1 "o v 1 " w deS ACCol‘dS Généraux d'Emprunt, Ce rembour-

8 3 g8 1gs 190 o) sement n'a pas modifié l'actif du Canada

auprés du F.M,I.
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Les avoirs canadiens de droits de tirages spéciaux (D.T.S.) s'élevaient 3 372 dollars E.-U,
la fin de 1'année; il s'agit 14 d'une augmentation annuelle de 190 millions de dollars E.-U. Sur cette
augmentation, 118 millions de dollars £.-U., devaient aller au Canada dans le cadre de Son second tirage
de droits de tirages spéciaux le 1€T janvier 1971,

On a observé une augmentation légdrement supérieure 4 1 million de dollars E,-U, pour l'or moné-
taire au cours de l'année, dont le total passe ainsi & 792 millions de dollars E.-U, 2 la fin de 1'an-
née,

L'ensemble des opérations mentionnées ci-dessus a donné lieu A une augmentation gloisla da |'s.-
tif monétaire officiel net du Canada de 896 millions de dollars canadiens au cours de 1'annds. .

la position du dollar canadien par rapport au dollar américain n'a connu que de tria Ffaibhiss
fluctuations au cours de la premidre partie de l'année jusqu'au mois de juin, époque ol le dollar cana-
dien a subi une chute importante, supérieure 4 1 7, pour se fixer 4 son point le plus bas de 1l'année
(102.53 cents pour $1 E,-U.). Le dollar canadien devait par la suite se redresser de fagon continue pour
atteindre un sommet de 99.31 cents vers la fin de décembre.

Entre le 31 mai 1970 et la fin de 1971, le dollar canadien a comnu une réévaluation de plus de
7 % par rapport au dollar américain. Au cours de cette méme période, il a baissé par rapport au yen
japonais d'environ 6 % et par rapport au mark allemand d'environ 4 7, tandis qu'il augmentait par rap-
port 4 la livre sterling d'environ 1 %. Par suite des changements tr&s variés qui ont affecté le cours
du change des principales devises mondiales, il est opportun d'établir une mesure de ces cours dans la
valeur extérieure du dollar canadien par rapport 3 1'ensemble de ces devises. Des probl2mes de dispo-
nibilité des données ont obligé d'avoir recours 3 des statistiques commerciales bilatérales pour cette
mesure. Une comparaison du cours du change du dollar canadien par rapport aux devises de 1'0,C,D.E.
semble indiquer une réévaluation réelle du dollar canadien d'environ 5 7 au cours de cette période de
19 mois, Par contre en 1971, il y a eu une baisse réelle d'environ 1 %, alors que la réévaluation
importante des devises des pays d'outre-mer a été en grande partie compensée par la diminution beaucoup
moins importante mais caractérisée par un coefficient de pondération trds élevé du dollar américain par
rapport au dollar canadien.

Le dollar américain 3 terme pour livraison 3 90 jours est passé par rapport au dollar canadien
d'une prime de 1.03 7% en février 2 un escompte de 1.39 % en juin et juillet. Le taux 2 terme a augmenté
fortement en septembre, mais il a de nouveau baissé en décembre pour donner lieu 3 un escompte de
0.61 %. Une prime sur le dollar américain 2 terme diminue le rendement aprds arbitrage de 1'investisse-
ment des non-résidents en dollars canadiens.
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1!

Compte courant

Ne Ne 1969 1970
de de Détail
ligne compte I l IT | INITS | v I 11
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Fxportation de marchandises (aprés ajustement)(2) .......... 3,450 | 3,803 3,542 4,037 3,925| 4,504
Recettes au titre de services
2 3 Production d'or disponible pour l'exportation ............ 31 28 27 22 25 26
3 4 Ubsfages . dea L ool . AL ..ok (I8 RN - A 86 250 581 157 109 297
4 S Intéréts et dividendes .................... W00 ¢ FodoB 103 121 92 135 111 122
5 6 BanSpORESREwey. s Sl 5 ST, . 8 .. Foad o S0 oo 213 242 233 247 247 299
6 (311 Autres recettes au titre des services ......... ... .. h 295 313 Sl 337 337 354
7 Total des recettes au titre des services .............. o 728 954 1,250 898 829 1,098
8 Total partiel pour l'exportation de biens et de
SeTVIces: L0t . T LN s R PR | 3 4,178 4,757 | 4,792 4,935] 4,754| 5,602
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et successions .............. 63 101 110 92 /0 102
10 11 Versements a des particuliers et institutions(4) ...... 23 24 24 24 25 28
11 12 Total des recebtes COUTAMLES v ceeuevvrrvonorannoeranns 4,264 | 4,882 4,926 5,05t 4,851| 5,732
B Paiements courants
12 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(2) ........ 5 3, 22840 @ 7168 3,31 752 3,500 3 &1
Paiements au titre des services
13 4 Mo viiclius e SYRE | ) _osTonn BT) Sun LM g BN 268 341 476 207 312
14 5 Intéréts et dividendes ......... ... i R & 304 122 297 443 390
15 6 e s e 2 ot 3 o)l A T L DY SO Y S 210 269 252 265 229
16 311 Autres paiements au titre des services ......... e 439 516 452 455 506
17 Total des paiements au titre des services ......... coeao| 1,221 1,448 1,477 1,370( 1,438
18 Total partiel pour 1’'importation de biens et de
CIE g i e T TR S ) AP A 4,449 5,164 | 4,788 5,122 4,741 5,397
Paiements de transfert
19 7 Capitaux des émigrants et successions .................... 43 48 60 53 40 47
20 (311 Versements a des particuliers et institutions{4) ......... 52 50 50 52 52 54
21 9 Contributions officielles .......... s Ty B 12 16 49 46 33 31 42
22 12 Total des paiements COUTANTS .v..ovvesvrsnserenuroosannn 4,560 | 5,311 | 4,944 | 5,260 4,864 5,540
C Solde du compte courant
23 1 Commerce marchandises ................ DR | .0 P et o + 222 + 87| + 231 ] + 285 + 622 + 632
Opérations au titre des services
24 Production d’or disponible pour 1'exportation ....... ol 3 3L+ 280 2R RS T 26
25 L RS EET F ppa T S R . 1 - 182 - 91| + 105} — 504 — 204| — 87
26 Intérdts et dividendes ..... .| =201 | —201 | —205| —308] - 279 — 226
27 TrANSPORESERE. . S - ey WU o+ 3] - 277 - 19 — 18) + 18| + 5
28 Autres opérations au titre des services ........ ieveceesl =144 - 203] ~-135| - 118| — 169| - 143
29 Solde des opérations au titre des services ............. — 493 | — 494 | — 227 | - 472 — 609 — 427
30 Solde au titre des biens et services .......... A do - 27 | -~ 407 | + 4| - 187 | + 13| + 205
31 Transferts Mets «......eceneeiaciceesraas i Wl el L L YIPES 25 (= 22810 gt 22 T i) (R 20 e
32 4 Solde total du compte COUTANt - .u.evvveeunnenns cumeeifie— 296 || < 620" — (NS _ 20cHIS= i1 aRLEE NN
(1) Pour 1969, 1970 et 1971, il s'agit de données préliminaires. .
(2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la

balance des paiements; voir au Tableau 6.
(3) En partie.
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TABLEAU 1, BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1)

Compte courant

1970 1971 Ne N°
1969 1970 1971 de de
111 l v I l 11 111 v compte |ligne
en million de dollars
A
4,034 4,287 4,060 4,657 4,334 4,695 14,832 16,750 17,746 1 il
22 23 25 21 22 22 108 96 90 3 2
639 189 113 300 689 194 1,074 1,234 1,296 4 3
126 167 142 128 116 159 451 526 545 5 4
283 292 253 303 303 311 935 151880, 1170 6 S
343 348 329 341 344 325 1,262 1,382 1,339 (3) 11 6
1,413 1,019 862 1,093 1,474 1,011 3,830 4,359 4,440 (
5,447 5,306 4,922 5,750 5,808 5,706 18,662 21,109 22,186 8
123 92 89 106 134 102 366 389 431 7 9
26 28 26 27 29 30 95 107 112 (Hl 10
5,596 5,426 5,037 5,883 5,971 5,838 19,123 21,605 22,729 2 i1
B
§LALR 3,340 3,399 4,130 3,745 4,278 14,007 13,833 5,552 i 12
Sind ¥ 220 314 378 552 253 1,292 1,460 1,497 4 13
358 427 364 347 350 552 1,366 W528 L3603 g 14
278 281 239 300 299 309 996 1,084 1,147 6 15
Ly 516 516 502 524 526 1,862 2,034 2,068 (L 16
1,694 1,444 1,433 1,527 12S 1,640 5,516 6,101 6,325 17
5,012 4,784 4,832 5,657 5,470 5,918 19,523 19,934 21 3877 18
61 51 41 47 58 53 204 199 199 7 19
52 53 54 56 57 58 204 211 225 11 20
79 49 38 32 66 65 144 201 201 A 21
5,204 4,937 4,965 5,792 SRGESI 6,094 20,075 20,545 22,502 12 22
C
+ 716 + 947 + 661 + 527 + 589 + 417 + 825 + 2,917 + 2,194 il 23
+ 22 + 23 + 25 o 2] + 3 + 22 + 108 + 96 + 90 24
+ 96 - 31 - 201 - 78 + 137 - 59 - 218 — 200 . 200 25
— 232 - 260 44 1229 — 219 — 234 - 393 - 915 = 4 99 — 1,068 26
-, 5 + 11 + 14 EC, + 4 + 2 - 6l + 37 + 23 27
- 172 — 168 — 187 - 161 = 15 ~ 201 - 600 — 652 - 729 28
- 281 - 425 L 51 — 434 — X8 — 629 — 1,686 —_1 952 = 13885 29
+ 435 + 522 + 90 #4493 + 338 2 = Mgl + 1,175 + 309 30
43 - 133 =t ST =4 2 — g byl = 91 - 115 = 82 31
+ 392 + 489 + 72 + 91 + 320 - 256 -~ 952 + 1,060 = 227 4 3z

{4} les versements A des particuliers comprennent les pensions.

1'ensemble de ce poste était pris en compte 2 la ligne des "autres opérations courantes'.

Dans les publications antérieures au 18T trimestre de 1970,
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMEN{J @i SMued|fhiiff i} = T::

Compte de capital (%)

NO No 1969 1970
de de Détatl
ligne{ compte I l II l Tk l v 1 IT
en millions de dollars
D
Investissements directs(6)
13 1 T N T R I N S +193 | + 262 + 92 + 173 + 196 + 158
34 2 R AR SRR Y G e Y RS SR | - 82} -120| - 66| —102]| - 153) - 39
Commerce des valeurs mobiliéres
Valeurs canadiennes
35 B 41 ualiigationdMenpclicculation A5 el . 9 L0 . L T + lbmiec | eh(E S oL A | - 6T e S 26
36 Bror2 AgEionssenioifrCuliaBion . 5 : W . o6 . % T, S 4+ 37| + 44| - 4} — 2| - 3| — 81
37 4 NohwvellllespEmitSsions . 8.5 el T, L. B Dol LA L + 6241 + 515 + 575} + 315 + 519} + 195
38 5 RABRTES b bl i . 5 o o SRRl b s R - 91| —149| — 58] — 142 - 86| — 239
Valeurs étrangéres
39 6 Emissions en circulation ..........ovviiiininiianinraenny - S50 — 6| + 64 + 104 + 117 + 83
40 J NouvellllesSéniSsdions " sl . 22 i oo s el o - 12y - 2| - S| - 8} - 5(- 9
41 8 Raghatish 1, BRI . .o N - R ... .. .o, 2l o SRR 4+ 11§+ 19[4+ 3¢ + 4+ 2 + .3
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
42 9 (LR BOBG o b o o 8 T S A . b GO | S EREE R A - 1t - 43| - 15 — 20 — 261 — 59
43 10 RembounsemanEsirre- M0 L O R Lo g b . TR L N — G 7 - + 20 = + 7
44 11 Traité du fleuve Columbia .......coovevuveucrococeasovarcocans - - = i 812 i~ =
45 12 Crédit 3 1'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada .......coevvcenenranes - 127 - 30} + 7| + 23 + LR
46 13 Autres opérations en capital A long terme .................... - 70| + 14| - 16| + 68] + 52| - 4
47 e 1 Solde des mouvements de capitaux a long terme
(Lignest3B20EMN . v . b R v < - o ol e s g B 4+ 554 | 4+ 480 4+ 565 | + 506}f + 630 - 47
48 |D 17.1 | Avoirs des résidents sur des banques étrangéres et sous forme
d'autres capitaux 3 court terme & l'étranger ............... - 155 — 572 - 618 — 242} + 206 -~ 5
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
49 A DERDIESsE ened OINERIECI-y: Se W = . - < iese s e o o M i eiaale - & Sl b eE - 8 32| - 17{ + 52| + 26| + 33
50 14.2 Créances 3 vue sur le gouvernement .............ccaeevcunn... e i TR L ) | |
51 14.3 Bons dif Brisomt swlle 0. L . el e + 13| — 9| ¢+ S| + 19} - 9| - 6
52 17.2a Effets de commerce ...........c.coiuieriunanncnroisnnineanaes - 1| + 28| = 20| + 35| + 7 - 7
533 7 1} Effets des sociétés de financement .............c.cuuuranvauas + 159 + 71 - 7 + 19 - 75 + 174
54 17.2b Autres effets 3 COUTL Lerme .. ......covure vroinnrnnennnonns - 1| - 20{ - S| 4+ 2] - 1| - 29
55 17.4 Autres engagements des sociétés de financement ............. 4+ 23t 4+ 28§ + 4| + 62| - S9| + 67
56 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(7) .c..euoveveennnnn - 324 | 4+ 367 + 169 — 101} — 316| + 382
SV 2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme
(bisgnes COERDIFG . T . it 07 res T S g e e T e Y e s e e — 296 | — 105| — 552 | —135] -~ 223 + 636
58 |E 3 gacal, duNsoldesnel eERNcap Il ..« o oo oo oo . ool .. AL + 258 | + 375 + 13| + 37N + 607 | + 589
59 Attribution de droits de tirage spéclaux ......covuvuceienvaras i o . + 133 -
H Mouvements monétaires officiels nets (8)
60 4 Réserves officielles de liquidités internationales ......... — 38| - 541 - 5| + 162 + 527| + 78i
61 5 Engagements monétaires officiels .....ocuvivveieiierenneans, - - - - - =
62 6 Avoirs monétaires officiels mets .........cocviivuviinnaann - 38 — sS4 - 5| +162] + 527| + 781

(5) Pans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents,
(6) A 1’exclusion des bénéfices non répartis.
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#ALANGE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1) — fin

Uompte de capital(S)

1970 1971 N¢ No
1969 1970 1971 de de

IIL 1v I J 1I l 111 1v compte |ligne

en millions de dollars
D
+ 106 + 310 + 320 + 165 + 130 + 290 + 120 + 770 + 905 L 33
— "0 - 86 — 165 - 75 - 10 65 - 370 - =280 - ™31§ 2 34
- 17 LY 31 - 23 - 22 - 18 + 2 - 39 - 94 3.1 35
- 35 - 28 - 43 - 27 - 58 - 29 + 53 - 147 - 157 92 36
+ 295 + 210 + 310 + 353 + 231 + 276 + 2,089 +1,219 + 1,170 4 37
= 50 - 98 - 103 - 319 - 135 - 171 - 440 —~ 483 - 728 5 38
- 16 - 101 + 49 + 2 + 67 + 57 + 112 + 83 + 243 6 39
- 10 LE S =410 =~ 10 = - 30 - 47 - 32 - 57 7 40
+ 2 + 3 + 3 + 2 + 2 + 3 + 37 + 10 | + 10 8 41
- 35 — 908 £ 2k _ - 46 — 85 = i g =T - 192 ] 42
- + 29 - + 7 - + 29 + 22 + 36 + 36 10 43
— " 5 = = = + 24 + 32 + 31 + 24 11 44
]
— ol =39 17 - 79 - 76 oL S ) - 129 - 31| 12 45
- — 152 - 18 - - 71 — 47 — 4 | - 157 = 136 13 46
+ 110 + 45 + 263 + 27§ + 5 4 L8l + 2,105 + 738 REv 1478 (REL T 47
- 470 - 107 + 582 — 41 + 206 + 245 - 1,587 -~ 376 + 992D 17.1 48
!
+ 7 - 39 + 50 + 22 - 51 + 7t R T +4 ® 27 + gl Talilt ol %
+ 1] ~ 34 - - - + 50 - 34 - 8 | + 50 14.2 50
= Wk Ve TN - 4 + 14 - 14 + 28 - 73 - 3 14.3 51
- 20 + 72 - 3 + 19 + 34 G- el + 42 + o ] + 37 i, 2oy 32
+ 75 + 19 - 72 - 9 - 18 + 67 + 178 + 193 - 32 it 3 a3
+ 18 + 61 - 43 - 5 + 9 + 114 - 2 + 49 + 75 17 .26 134
- 39 - 72 - 4 - 9 - 5 —= 3l Ll |/ - 103 - 29 17,4 55
+ 196 - 291 ~ 770 - B4 - 372 + 116 + L = 29 - 1,110 17/+5 56
- 276 - 405 — 287 - 111 - 183 + 653 -~ 1,088 - 268 + 2 \E R Bt
- 166 360 - 24 - B4 - 178 + 836 + 1,017 + 470 + S50 E 3 58
- = + 119 - — - W, AW Mt 4 | 118 59
H

+ 225 + 129 + 167 + 7/ + 142 + 580 a 65 + 1,662 + 896 4 60
.| - - - - = - + 1 - 5 61
+ 226 4929 167 il Fq ey + 142 + 580 + 65 + 1,663 + 896 6 62
C:"?nmprEHd un poste comptable représentant la différence entre le calcul de la balance courante et celui de la balance des

capitaux, a partir de données inscrites, ainsi que les erreurs et omissions se rapportant A ces deux comptes.

(8) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 4.
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INT EiigehT [ORALIK

Compte courant — Chiffres désaisonnalisiz

N° N°© 1969
de de Détail
ligne| compte 1 11 , 111 l v
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Exportations de marchandises (apr2s ajustement)(l) .......... 3,700 3,607 37635 3,890
Recettes au titre des services
2 3 Production d'or disponible pour 1'exportation ........... = 28 29 27 24
3 4 RoxEiees. & NS, B et m N AL e e e s ererers atinebematss e 250 269 270 285
4 ) BRltre el et i O AP S o, iox Mo iae o oxi]- o sie ofors JBhe » o 375 ofoloHHgh & g la a 108 126 109 108
5 6 Bransportsiaet’ F, "o e L. .. e Ao . AL 237 231 227 240
6| (D11 Autres recettes au titre des SEIrViICEes .....c.veeeeecaceecrs 290 304 320 348
7/ Total des recettes au titre des services ................ 913 959 953 1,005
8 Total partiel pour 1'exportation de biens et de
services ............ i AN Sy i I . . L) L L 4,613 4,566 4,588 4,895
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et suCCeSSIONS ...cevesssccscansase 89 92 86 99
10 | (H11 Versements 3 des particuliers et institutions(3) .......... 23 24 24 24
11 12 Total des recettes COUTANLES ..c.cvcvvocceroronsersarsns 4,725 4,682 4,698 5,018
B Pajiements courants
2, /| Importations de marchandises (apr2s ajustement)(1l) .......... 3,451 3,449 3,497 WG
Paiements au titre des services
13 4 RoNaghh' B . ey ol I e ke = ks ol e sTe snspsnas w'e oTe ¥ o B 304 323 33% 1%
14 5 Incapliess et difiidendes @% .. - T cvvveocnvnlboerosdtecsssge 329 339 330 3
15 6 iManaDERCRN SR I N W, S e o e L e e el 245 252 243 5
16 | (2)11 Autres paiements au titre des Services .............c0c0.0, 427 507 458 470
M Total des paiements au titre des services ............... 13305 1,421 1,372 1,418
18 Total partiel pour l'importation de biens et de
SEvliCaol SN 5. | b, O W L .k . 4,756 4,870 4,869 5,028
Paiements de transfert
19 7 Capitaux des émigrants et successions ..........c.00vvvunnn 52 51 51 50
20 (211 Versements 2 des particuliers ct institutions{3) .......... 49 49 52 54
21 9 Contributions officielles ......c.cicriiieivninrinnrcncnannnn 28 44 1 39
22 12 Total des paiements COUTANES .u-veeverecerercrareararmoons 4,885 5,014 5,005 55170
() Solde du compte courant
28 1 GmmevcesmagcliBhdTaes . ... L el oon o oo oage b d ..o Bl + 249 + 158 + 138 + 280
Opérations au titre des services
24 Production d'or disponible pour 1l'exportation ............. + 28 + 29 + W + 24
25 Voyaresi. 7 e 8. « oioke e o.cis B 0o J e O T - 54 - 54 = 65 - 45
26 INCERRRSE O AL IR REES . . .ot il e oo o e o B e e e - 221 - 213 = 227 - 254
27 Transports ..ceceesecaes " W oile S Jn - DL - 8 - 21 - 16 - 16
28 Autres opérations au titre des services ......... o EBALN S - 137 - 203 - 138 - 122
29 Solde des opérations au titre des services .........0uv0. - 392 - 462 - 419 - 413
30 Solde au titre des biens et services ..............c.... ~ 143 - 304 - 281 - 133
31 TanSIRES DRBIN % B i e ar i B ol e e S T - 17 - 28 - 26 - 20
32 Salide itotall’ .du “eomptepcourants M. .o a8 e o ol oo o ooio sl e — 160 - 332 - 307 — 153

(1) Chiffres du commerce ®stivicur du Smncdd S SCTANS CBrCiing n';u:!ﬂcanulm'.,‘ Ak 'tl;al-'.nr' 1S vT\I vETio] &l st s way e b
balance des paiements. .
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BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX

Compte courant — chiffres désaisonnalisés

1970 1971 N° NO
de de
I e ITI v I 11 I11 v compte {ligne
en millions de dollars
A
4,183 4,239 4,193 4,135 4,308 4,399 4,498 4,541 1 1
23 26 22 25 23 22 22 23 3 2
307 306 289 332 321 313 322 340 4 3
118 127 146 135 149 133 133, 130 5 4
274 284 277 286 281 288 297 304 6 5
331 342 349 360 325 333 351 330 | (2)11 6
1,053 1,085 1,083 1,138 1,099 1,089 %125 127 7
5,236 5,324 5,276 5,278 5,407 5,488 5% 628 5,668 8
101 94 95 99 122 96 106 107 ’ 9
26 27 26 28 27 27 29 28/ 15 G2)i1 10
5,363 5.445 5,397 5,400 5,556 SIS 5,758 5,804 12 11
B
3508 3,587 3,524 3, ¥4 3,614 3,837 3,972 4,129 1 12
L3 367 380 357 352 359 378 408 4 13
A2 363 396 352 380 364 384 485 5 14
27 276 269 272 278 281 290 298 6 15
492 488 519 535 502 498 526 542 (D11 16
127 1,494 1,564 1,56 1,512 1,502 1,578 i, 733 17
5,035 5,081 5,088 4,730 5,126 5,339 5,550 5,862 18
49 50 Sk 49 49 50 49 51 7 19
50 53 54 54 52 55 59 59 | (2)i1 20
43 38 65 55 50 33 50 68 '} 21
Sl 7 N222 5,258 4,888 5,277 5,477 5,708 6,040 12 22
[
+ 675 + 652 + 669 + 921 + 694 + 562 + 526 + 412 1 23
Sl + 26 + 22 + RS + 23 += 22 + 22 + 23 24
- 49 - 61 = 9 - 25 - 31 = 46 -.56 s 25
- 294 - 236 - 250 - 217 - 231 +- 28 - 251 bl | 26
+ 7 + 8 + 8 + 14 =+ 3 + 7 + 7 + 1% 27
- 161 - 146 - 170 =175 =M1 78] ~- 165 =175 - 212 28
- 474 - 409 - 481 - 378 - 413 - 413 — 453 - 606 29
+ 201 + 243 + 188 + 543 + 281 + 149 + 73 - 194 30
- 15 - 20 - 49 - 31 = g2 - 15 - 23 - 42 31
+ 186 + 223 + 139 + 512 + 279 + 134 + 50 - 236 4 32

(%) En partie.

(1) Les gsommes versées 2 des particuliers comprennent les pensions.

1970, 1'ensemble de ce poste était pris en compte 2 la ligne des "autres opérations courantes".

Dans les publications antérieures au 1°T trimestre de
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PATEMINTS INTERKNAT ISk

Par zonu
1964 1970
Détail
1 I1 II1 v I 106
N°
en millions de dollars
ftats-Unis
1 Exportations de marchandises (aprés
TjUs comenti k. g ¥ g | o bl b, 2,442 2,661 2,435 2,925 2,630 2,965
2 TS TDISSKRL, GNF o oo - hsogs - = = 5 MailT- ke kel o 478 663 952 603 516 737
3 Total des recettes courantes ............... 2,920 3,324 3,387 3,528 3,146 3,702
4 Importations de marchandises (aprés
afjusEement) 8 I JUCETE TN 2,453 2,675 2,289 2,710 2,462 2,797
5 TVISHINE SIHL)T 5 . = .0 S ey, TR . ., o 912 1,073 1,039 993 1,034 1,072
6 Total des palements courants ............... 3,365 3,748 3,328 3,703 3,496 3, 869
Solde
7 Marehandiisess .. S BEAT N Mgt . .. 5 ="g1) - 14 + 146 + 215 + 168 + 168
8 TV 81D 1€ 8 poiivas. SRR 1 < P T T - Farrc s 6 .3 — 434 - 410 == SNEj = 390 - 518 —Hi85
9 Solde du compte COUTANt ........-.ouoe.. — 445 - 424 ) =175 - 350 =67
Mouvements de capitaux(2) ....................
10 AN Brehcerme ™ B L% e R e + 384 + 291 + 447 + 365 + 534 + 104
11 AR cOULGCERMER. . .« e B TR ¢ - Bloadhl - ks, o % =S5 + 398 - 469 - 124 — 43 + 469
12 Total du solde net en capital ............ + 231 + 689 22 + 241 + 491 S
Royaume -Uni
13 Exportations de marchandises (aprés
PRustEment) . . . a.. L sl ol ot N e 289 289 270 267 431 Al
14 TovalsTblesiGl)] o . cpad, RE B O, st L. 107 131 138 142 126 145
15 Total des recettes courantes ............... 396 420 408 409 458 335
16 Importations de marchandises (apreés
R s ERmen )l S ot .. . e e SR L L L 172 231 203 181 169 200
17 InvisHblEsEIP- <= ) L gk TN . e G, . ... 109 144 178 134 131 153
18 Total des palements courants ............... 281 375 381 315 300 353
Solde
19 Marchandises .........cociviviiniarnrane s + 117 + 58 + 67 + 86 + 163 + 211
20 InVilsithlie sHl B8 Y Erati gt N e ... . .o T - 2 - 13 - 40 <Y WG - 5 - 8
21 Solde du compte courant ................ + 115 + 45 + 27 + 94 + 158 + 203
Mouvements de capitaux(2)
22 A illonel tenmene". 2 3 - . R b B e TS - 13 + 015 - 24 + 61 3> ol + 4B
23 A COUntstenmer e N s . L. i8R, - 318 — 619 — 239 - 5 - 63 =% 58
24 Total du solde net en capital ............ - 321 - 604 — 263 +i 56 - 2 -
Reste de la zone sterling
25 Exportations de marchandises (aprés
G sBemeniE) e ISR rel. T e o« ey o 142 155 165 156 181 186
26 Lnviis{ BIess (18) W N [Oh, . SRs _ B . Sopds, .o h e e 55 72 80 72, 69 83
27 Total des recettes courantes ................ 197 227 245 228 250 269
28 Importation de marchandises (aprés
g juSBement) @ ... . IRl RS Lm0 94 151 168 173 108 197
29 Invilsibles (1) b e B ok B0 0. a0 01 47 72 56 53 68 81
30 Total des paiements courants ..........,..... 141 223 224 226 176 278
Solde
31 Marchandises ..........cieevievccaaaranoess + 48 + 4 - 3 - 17 + 73 - 1l
32 lnvifsiibiiies | A RO et ey DR . DLl L ke + 8 - + 24 3 4l + 1 + ?
33 Solde du compte courant ...........c.0.0. + 56 T — s + 21 L ) + 7 R

Voir renvol(s) 2 la fin du tableau.




TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

= B8~

Par zone
1970 1971
1969 1970 1971
111 v 1 i1 II1 v
ND
en millions de dollars 1.

2, 51% 28 ! 2,751 3,188 2,868 3,196 10,463 10,859 12,003| 1
1,049 664 547 727 1, 1187 651 2,696 2,966 3,042} 2
3, 561 3,416 3,298 3,915 3,985 3,847 13,159 13, 825 1550451 3
2,284 2 2613 2,489 2,950 2,563 2,901 10,127 9,806 10,903 4
1,154 1,046 1,024 1,089 15132 1,225 4,017 4,306 4S10Y w5
3,438 3,309 s 4,039 3w735 4,126 14,144 14,112 15,413 6
+ 228 + 489 + 262 + 238 + 305 + 295 + 336 + 1,053 + 1,100 7
- 105 — 382 - 477 - 362 - 55 - 574 - 1,321 — 1,340 - 1,468 &
+ 12 + 107 - 215 - 124 + 250 - 279 - 985 - 287 - 368| 9
+ 186 4% 23 + 222 + 195 + 147 + 15 + 1,487 + 897 + 715] 10
= 308 - 99 + 204 -7 - 163 + 861 — 348 + 19 + 832 11
- 122 - 26 + 426 + 125 - 16 + 1,012 + 1,139 + 916 +1,547] 12
382 315 378 339 345 13 T8s 1,490 1,37 7|1 L8
w7 152 117 138 145 147 518 570 5471 14
512 534 432 516 484 492 1,633 2,060 1,924 15
182 183 172 214 213 229 787 734 828| 16
198 135 129 155 204 141 565 617 629 17
380 318 301 369 417 370 ei52 14351 1,457 | 18
+ 183 + 169 + 143 + 164 + 126 + 116 31328 + 756 +  549( 19
" 51 + 17 - i2 - 17 - 59 + 6 - 47 - 47 - 82} 20
+ 132 + 216 + 131 + 147 + 67 + 122 + 281 + 709 + 467 21
+ 25 - 4 + 35 - 10 - b + . 48 + 49 + 130 + 29] 22
+ 285 - 332 - 324 + 27 + 42 + 54 — 1,181 - 166 - 201| 23
+ 310 - 336 — 289 g - 2 + 102 - 1,132 - 36 - 172( 24
214 204 171 178 174 184 618 785 7071 25
98 82 83 102 100 101 279 332 386 | 26
312 286 254 280 274 285 897 W] 1,093 27
150 173 100 166 167 195 586 628 628| 28
97 75 72 69 86 102 228 321 329 29
247 248 172 235 253 297 814 949 957 30

+ 64 + 31 + 71 + 12 + - )l + 2 T o + 79| 31
+ 1 + 7 + 11 + 33 + 14 - 1 + 5ik + 11 + S 1532
+ 65 + 38 + 82 + 45 + 21 - 12 + 83 + 168 L — T
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PATIMENTS INTERNATTONAUN — fin

Par zoue
1969 1970
Détail
I 11 111 v I I1
N
en millions de dollars
Autres pays de L'0.C.D.E. (Europe)(3)
34 Exportations de marchandises (apr2s
ST ) . S U TS Sou | 265 317 307 322 352 418
35 MRSHNESCL), Bt o A S TRy me i e o 69 97 95 88 98 120
36 Total des recettes COUTANEES ,,.cocvvrireearen 33% 414 402 410 450 538
37 Ilmportations de marchandises (aprés
A 5 ) b B o SRS o S 215 314 286 318 238 317
38 it sibllieis (10 2 Sy WL L B L i 162 194 228 206 196 217
39 Total des paiements coUTANES ................ 377 508 514 524 434 534
Solde
40 Marchandises .............. T - - Rl + 50 + 3 G 2 + 4 + 114 + 101
41 JIIRALED o L o TS S o DL g - 97 - 133 - 118 = |G =90
42 Solde du COmMPte COUTANE .+, eusvuveasenaean — 43 - 9 - 112 - 114 + 16 + 4
Autres pays
43 Exportations de marchandises (apras
ajustement) .......ie.oea.. T e S 312 381 365 367 430 524
s Vi S BUOIGOATE & N SRS L d. e S % 74 88 92 87 92 117
45 Total des recettes COUTANLES ........overerss 386 469 457 454 522 641
46 Importations de marchandises (aprds
ajustement) J§ AN P S I N e . 294 345 365 370 326 481
417 Tnvilsd blesl(T) R RET.  ppy O e P L g v e o 102 112 132 122 132 s
48 Total des paiements courants .....eoeeeevene s 396 457 497 492 458 “0b
Solde
49 Marchandiise s & TR L INEE TTNN L ok . el + 18 + 36 - - 3 + 104 + 163
50 i s BN S . L ol - 28 - 24 - 40 - 35 - 40 - 28
51 Solde du compte courant ..........vc0es. . - 10 + 12 — 40 — 38 + 64 + 135
Ensemble des pays
52 Exportations de marchandises (aprds
ANl eenit) SN, BT, f S el TR k..t 3,450 3,803 3,542 4,037 3,925 4,504
Sar | L V11 billes (I A=t e e s g S T 814 1,079 1,384 1,014 926 1,228
54 Total des recettes CoOUTrantes .........veeeees 4,264 4,882 4,926 5,051 4,851 5,732
55 Importations de marchandises (aprds
afulSlEemenb)gatl. o, "ot S0 T . . el 3,228 3,716 3,311 3,752 3,303 3,872
56 Invisiblesi(l g M s mn . S50 T B L 1,332 1,595 1,633 1,508 1,561 1,668
57 Total des paiements coUTANtS s.ve . vevuverese 3 4,560 5,311 4,944 5,260 4,864 5,540
Solde
58 Marchaldises b 0 J o . 0.2 e o i . el + 222 + 87 + 231 + 285 + 622 + 632
59 InUiisHiblleasiT S PR, o, 5l Bl o oo L b ~ 518 - 516 — 249 — 494 ~ 635 — 440
60 Solde du compte courant ...,..... - 296 - 429 — 18 - 209 - 13 + 192
Mouvements de capitaux
61 IOTEE telraiel h T, SO W T SR L + 554 + 480 byt d + 506 + 630 ==4]
62 A rgoiimtelame: 8 . NN SN L — 296 — 105 = 552 — 135 — 223 + 636
63 Total du solde net en capital ........... + 258 $ 15715 + s + 371 + 407 + 589
64 Allocation de droits de tirage spéciaux ....... + 133 —
65 Mouvement nets des avoirs monétaires
affiitciie ISTERIN. . S SR 00 ., S P W, 2 L - 38 - 54 - 5 + 162 + 527 + 781
(1) Recettes et paiements de transfert compris,
(2) Actuellement, les mouvements de capitaux par zone et par trimestre ne sont disponibles que pour les opérations entre le .
Canada d’une part, et les ftats-Unis et le Royaume -Uni d’autre part.
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TALLFAU 3. BALAKCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX — fin
Par zone
1970 1971
1969 1970 1971
111 v 1 11 111 v
NO
en millions de dollars

389 o) 386 410 362 395 1,212 1,618 15537138
123 109 &) 120 120 102 349 450 4391 35
512 568 483 530 482 497 1,560 2,068 1,992 36
32 329 276 345 334 387 1,133 1,196 15,3021 37
263 205 205 208 276 210 790 881 899 [ 18
575 D 481 553 610 597 1,923 2,077 2,241 | 39

Ly, | + 150 + 110 " W65 i "28 g e b 78 + 422 + 211} 40
- 140 L BTy - 108 =4 B8 —1.156 - 108 = o441 ol 1| = 460 41
- 63 + W4 + 2 . 23 = 2 - 100 = 3 - V) = 249} 42
554 490 437 503 591 575 425 1,998 2,106 | 43
123 109 108 118 133 120 341 441 479 44
677 599 545 621 724 695 1,766 2,439 2,585 | 45
bl 392 362 455 468 566 1,374 1,469 1,851 | 46
174 136 136 141 168 138 468 587 583 | 47
nim 528 498 596 636 704 1,842 2,056 2,434 | 48

+ 164 + 98 $ 75 + 48 + 123 + 9 b 51 = | hes i 2551 49
= 55 27 =1 #8 Y. el 1 35 A0S + &=L = o 146 Sk OGSO
+ 113 + 71 - + 25 + 88 =y 9 = 76 =L 368 i & 1Sl 5
4,034 4,287 4,060 4,657 4,334 4,695 14,832 16,750 17,746 | 52
1,562 1,139 977 1,226 1,637 1,143 4,291 4,855 4,983 | 53
5,596 5,426 5,037 5,883 SHE71 5,838 L9, 1423 21,605 22,729 54
3,318 3,34 P29 4,130 3,745 4,278 14,007 13,833 15,155 2ok
1,886 1,597 1,566 1,662 1,906 1,816 6,068 6,712 6,950 56
5,204 4,9 4,965 5,792 5,651 6,094 20,075 20, 545 22,5021 57
+ 716 + 947 + 661 + 527 + 589 + 417 + 825 + 2,97 + 2,19 | 58
- 324 — 458 = 589 — 436 - 269 = 673 -1,777 - 1,857 - 1,967 | 59
+ 392 + 489 +1 2 +-191 + 320 - 256 -4 9@ + 1,060 + 227 | 60
+L10 +° 45 + 263 + 27 + 5 + 183 + 2,105 +-. 738 + 478 61
- @76 - 405 =287 - 111 - 183 +7653 - 1,088 Sl 268 + 72| 62
- 166 = 360 ~ w24 - 84 1198 + 836 + 1,018 " 470 + 550| 63
- - 42,134 = T - + 133 .. 119 |64

+ 226 + 129 + 167 + 7 + 142 + 580 + 65 + 1,663 + 896| 65

(3) Comprenant 1'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande,
la France, la Gréce, le Groenland, 1'Italie, les Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 1’Espagne, la Sudde, la Suisse
et la Turquie.

{4) La production d'or disponible pour 1'exportation n'a pas fait 1’objet de répartition bilatérale; elle figure globalement
3 la rubrique "Ensemble des pays".
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TABLEAU 4. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1969 1970
Détail o
) 11 1II v I i
o
N
n millions de dollars des Etats-Unis en fin de périod
Actif
Avoirs officiels en devise
il Dollars, Etats-Unis ....coceveecunn... 1,918 1,758 1,668 1,764 2,057 2,770
2 Autres devises convertibles .......... 9 15 14 12 14 17
S ROT TR GEANGE . 1 . o fahere v s gess s o o SE¥aY 10V 7o 863 866 872 812 879 880
4 | Droits de tirage spéclaux ......coveonee 3 .o 133 143
5| Position active ou F.M.I. ......c...c0.. 221 322 402 478 515 523
6 Total des réserves canadiennes
officielles de liquidités inter=-
ni onSeSil) .. ... .0 uthe--To0tt . 3,011 2,961 2,956 3,106 3,598 4,333
Passif
7 | Recours au crédit auprés du F.M.I.(2) .. T = = = = E
8| Engagements sous forme de dépbdts en
devises ..... vl ga=ng | [T R 1 1 i il 1 |
9 | Recours déclaré aux facilités de crédit
entre banques centrales .......... A5 == =2 x = = e
10 Total du passif monétaire officiel
nEE WY . ENEE N N . . Y e L 1 1 1 1 1
11| Actif monétaire officiel net .......... N 3,010 2,960 2,955 3,105 3, 597 4,332
vVariations en millions de dollars canadiens
Varjiation de l'actif et du passif
12 | Total des réserves canadiennes officiel-
les de liquidités inter=-
natifonailles(@)T | M. . ¥ oL, . - 38 - 54 = + 162 + 527 + 781
13 | Total du passif monétaire officiel

T ¥ = S R SRS e L S

(1) Conforme aux chiffres publiés par le minist2re des Finances.
(2) Transactions avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 % de la quote-part du Cancda.
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TABLEAU 4. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1870 1971
1K v 1 i1 Il 1v Octobre Novembre Décembre
NO
en millions de dollars des Etats-Unis en fin de période
2,905 3,022 3,153 3,186 3,516 4,061 3,586 3,782 4,061 1
13 14 15 17 11 13 12 i 134 2
880 791 791 791 792 792 792 792 792 3
181 182 300 353 Sl 372 373 3inz 372 I
574 670 586 505 302 332 309 317 3321 5
4,553 4,679 4,845 4,852 4,992 5,570 5,071 5,274 5,570| 6
- - - - - - - - 7
- - - - - - - - - 8
- - - - - - - - - “)
- - - - - - - - - |10
4,553 4,679 4,845 4,852 4,992 5,570 5,071 5,274 5,570 | 11
variations en millions de dollars canadiens

+ 225 + 129 + 167 + ndl + 142 + 580 + 80 + 203 + 2 9F8195
¥ gl 3 T -~ - = & = o ol 15!

(3) Correspondent aux postes

R4 et H5 du Tableau 1.
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TABLEAU 5. COMPTE GENERAL DU CANADA AUPRES DU FONDS MONETATRE INTERNATIONAL(1)

Avoirs du Canada

Engagements du Canada (équivalents aux avoirs du
F.M.I. en dollars canadiens)

5.0 il
Opérations Opérations Z:im.:
Total Total du
Souscrip= Devises Dollars des Canada
Préts en des
tions au e T T Souscrip- étrangdres canadiens engage- sur le
F.M. I, s tions et Ticases Autres ments F.M.I(2)
(Quote= AG.d'E emprunts Tirages Rembour- dr Et;re Rembour-
part) . 5 canadiens | sements(-) autres | cements
pays(-)
en millions de dollars des Etats-Unis
1947-1967 ... 740.0 35.0 775.0 590.0 300.0 — 2458 .|| W —K9 7984 615,2{ 61.5(3) 341.6 433.4
1968 ........ - 35.0 740.0 A 426.0 - b64.8| — 138.5 7.3 + 2.8(4) 533.8 206.2
e . 95.5 835.5 65.5 - 293.5 43.2 8.4 357.4 478.1
1970 ........ 360.0 24.5 1,220.0 294.5 - 186.0 40.3 | 44.2 550.4 669.6
1971 — 120.0 1,100.0 - 120,0 — 85.6 351.3( 71.3 767.4 332.6
1969 1 740.0 ~ 450 518.8 221.2
TI 40,0 780.0 40.0 - 103.5 2.5(3) 457.8 322.2
I1T . 25.5 805.5 25.5 — 87.0 0.8 6.1(3) 403.2 402.3
v . 30.0¢5) 835.5 — 88.0 42.4 |- 0.2(4) 357.4 478.1
1970 1 .... 2.5 860.0 2%.5 - 63.8 18.1( 8.8(3) 345.0
Il o, 860 0 =2 295 22.2 337.5
LT . 5 860.0 -~ w70 36.4(6) 286.4
v ... 360.0 1,220.0 270.0 - 5.0 - 1.0(4) 550.4
1971 T il 1,220.0 83.3 633.7 586.3
. - 67.0 1,153.0 - 67.0 28,2 | 53.4(6,7) 648.3 504.,7
YSli-me - 53.0 1,100.0 - 53.0 - 25.0 209.71 17.9(6) 797.9 302,1
IV %4, . 1,100,0 - 60,6 30,1 167.4 332.6
(1) Ne comprend pas le compte des droits de tivage spéciaux.

(2)

vertu des Accords Généraux d’Emprunt (A,G.d'E.).
sente sa position active auprés du F.M.1.

de dollars.

(3)
(4)
(5)
(6)
(@)

DETRIS’
Nota:

membre a 1'obligation de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M.I.

du Canada.

Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste H4 du Tableau 1.
Vente de dollars canadiens au F.M.1.
Dividendes versés au Canada,
Acquisition d'effets au titre des A,G,d'E. précédemment émis au profit d'un autre membre du F,M,I.
Vente de dollars canadiens au F.M.I.
Comprend une vente par d'autres pays au F.M.I., de dollars canadiens pour une valeur de 5 million de dollars E-U. contre des

Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises 3 la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts en
Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F,M,I, repré-

11 en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon
les besoins exprimés par la balance des paiemeuts, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de rétablir son solde net
de manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de dollars, donc 275 millions

en échange d'or.

contre des D.T.S,.

Dans le présent {tat, les valeurs sont exprimées en dollars des Ftats-Unis selon 1'usage du F,.M.I.

Du fait que chaque

détient danz sa monnaire {1 a fallu de
temps 2 autre procéder 2 des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite de
variations du taux de change. Tl n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs
sont exprimées en dollars des Etats-Unis, ni dans les états de la balance des paiements, oil ne figure que l'actif net

Les opérations d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.




B0 <

TABLEAU 6. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES DU COMMERCE EXTERIEUR
DU CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1969 1970 1871
L l 11 4] IIL [7 v : I 1I l III ] v I I JO1 l B0 g | v
en millions de dollars

Détail 1969 1970 1971

EXPORTATIONS cana-
diennes (réexporta-

tions comprises) .. |3,463 | 3,825 | 3,566 | 4,036 | 3,941 | 4,501 | 4,047 | 4,331 | 4,067 | 4,615 4,331 ( 4,691 14,890(16,820|17,704
Adjustements:
57 [ i - + 5]—- 1i{+ 9f(- 61+ 25|—- 1|— 13|- 18|+ 37|- 3|~ 16|+ 13 5 -
Aéronefs et autres
ajustements ..... =L e e = 28 P gt 0] — S s [ 3L -1 [ S R 6+ 2050 =8 = LTS F G2

Résultat correspon-
dant aux exporta-
tions de marchandi-
ses alignées sur la

balance des paie-
mMents AR . oo 3,450 | 3,803 | 3,542 | 4,037 | 3,925 (4,504 | 4,034 | 4,287 | 4,060 | 4,657 | 4,334 | 4,695 [14,832|16,750|17,746

IMPORTATIONS cana-

dif ennes AP L8, coy. 3,241 13,789 13,337 | 3,763 | 3,333 | 3,890 | 3,346 | 3,371 | 3,431 | 4,106 | 3,757 | 4,314 14,130 |13,940]15,608
Ajustements:
Produits de 1'auto-
mobile .......... - 19}|—-3|- 21[- 71- 22|- 4]- 3} 35]- 25|]- 2|- 3|- 38— 83F 95— 68
Aéronefs et autre
matsrielN . . Wik - SISdR= 208t i1 |t 4 — e MG Y Ll % 12 4 @pd 4SSN 19 12 | —CLIOR. B 200 T U6
Alttesthiuatementaifits (Y] =8, = S epli= 1 8 =" Tl 18] = N B [= ~ 88 5 BR]™ . SUl=rFLOLI=" W20 S B I

Résultat corespon-
dant aux importa-
tions de marchandi -
ses alignées sur la
balance des paie-
e s e . 3,228 |3,716 |3,311 | 3,752 3,303 |3,872 | 3,318 | 3,340 3,399 {4,130 | 3,745 | 4,278 [L4,007 ]13,833115,552

lialance du commerce

weidrfeur alignée

r la balance des

e TR P | |+ 222 | +87 [+ 231 |+ 285 |+ 622 |+ 632 [+ 716 |+ 947 |+ 661 |+ 527 |+ 589 |+ 417 |+ 825 | 2,917+ 2,194

TABLEAU 7. RAPPROCHEMENT AVEC LES COMPTES NATIONAUX
DES RECETTES ET DFPENSES

1970 1971
1 ] I1 LTS 1471V 1 l II | LTI l v

Détail 1969 | 1970 | 1971

en millions de dollars

Exportation de biens et de services:
Recettes courantes figurant 3 la balance

canadienne des paiements ......... oo gt I 4,851 5,732| 5,596 5,426| 5,037 | 5,883| 5,971 5,838|19,123|21,605] 22,729
Moins:
Transferts du compte courant
Versements 3 des particuliers, etc. ...... =25 H=eaa W06 M — 280] = o6di= 2R =ipgii— .30 | = NOSHEESENE Sl 2
Transferts au compte de capital:
Capitaux des migrants et successions ...... - 72|-102|~123| —92| — 89|~ 106|— 134| — 102| — 366 — 389 — 431

Total des exportations de biens et de
services figurant aux comptes
nationaux des recettes et des dépenses 4,75 | 5,602 | 5,447 | 5,306 | 4,922 | 5,750 5,808| 5,706(18,662{21,109| 22,186

Importation de biens et de services:
Paiements courants figurant 2 la balance

canadienne des paiments ................ weev. | 4,864 ] 5,540 | 5,204 | 4,937 | 4,965 5,792 | 5,651 | 6,094 [20,075 |20,545} 22,502
Moins:
Transferts du compte courant:
Versements 2 des particuliers, etc. ....... - 521= sSs41- 52 =53] —S4|- S6|]~- 57|- 5S8|-204]— 211| - 225
Contributions officielles ............... o) — 31— 42|~ 79| — 49| -38|— 32|- 66|-— 65| l44| — 201] — 201
Transferts au compte de capital:
Capitaux des migrants et successions ......| — 40 |— &47|— 61| — 51| —4t |~ &47{— 58|_ s53|— 204 — 199] — 199
Plus:
Retenues d'impdt sur dividendes et intérets +40 |+ 36|+ 37| +44| +38|+ 36|+ 36|+ 44|+ 137]| + 157| + 154

Rotenues d'impdt sur d'autres paiements(l) ..| +26 |+ 34|+ 8| + 42| + 21|+ 45|+ 11|+ 41+ 95|+ 110 + 118

Total des importations de biens et de
services figurant aux comptes

nationaux des recettes et des dépenses .. | 4,807 | 5,467 | 5,057 | 4,870 | 4,891 | 5,738 | 5,517 | 6,003 [19,755 |20,201|22,149

(1) Comprend des ajustements de période.
Nota: Ces données tiennment compte de certaines révisions qui n'ont pas encore été prises em considération dans les comptes
nationaux des recettes et de dépenses.



= Lol=

TABLEAU 8. CREDITS A L'EXPORTATION(l) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU GOUVERNEMENT DU CANADA

Par région Par marchandises s, ._"‘
financement
Période Total Pa):s il R e
déve loppement
. Pays 2 Autre
Pays indus- 5 Secteur
. économie Blé marchand- Etat
trialisés privé
centralisée ises
Zone Hors zone
sterling | sterling
millions de dollars
Préts consentis
WOED Lot N R 5 TR 180 ™ 28 51 101 105 75 153 27
iR T e 321 1 30 163 127 193 128 172 149
107 I8 oob i o - OBEPE 0. MBI O 8 ot 420 23 21 204 172 255 165 297 123
07N R0 T N T 46 - 6 14 26 31 15 37 9
T Bt W05 1 ORLT 8, 76 - 14 29 37 46 30 54 22
AR EECC - IR R B 109 - 5) 67 37 B 36 47 62
- g SR U S )} 90 ) 5 57 27 43 47 34 56
1971 10N B o - APREL RN POy |, BTN 62 6 8 23 25 33 29 5l 11
SUC = L= o T Tl e 117 8 2 45 62 85 32 90 27
LTRSS I P 143 6 9 74 54 81 62 98 45
VRS Bl .. . LR P 98 3 2 62 31 Sh 42 58 40
Préts remboursés

)01 1) e W 4 TR R T P 168 3 6 43 116 119 49 105 53
NEFR b, 5 Wy, B i, SO ML 192 3 9 45 135 138 5S4 149 a3
TRt o, M o ST 189 2 7 63 117 136 53 128 ul
LOIOL ST -0 S S . . e LN, 57 1 4 12 40 40 17 46 Li
Ve e - TP 1. g 40 1 il 12 26 26 14 28 17
BT =) P b . 44 1 2 10 31 32 12 34 Lo
1T S o Bl o - e 5 51 - 2 11 38 40 11 41 10
1971 A6 V. o NN 4 37 1 2 12 22 22 15 24 13
B A i 38 - 2 13 23 25 13 25 13
YOO [ TR ST O 67 1 2 19 45 | 54 13 47 20
VR EF v Ry e Lo 47 = i 19 27 35 12 32 15

Préts nets consentis
TO6E! g . oy i MRS B s ot S8 Sl + 12 -3 + 22 + 8 =~ L - 14 + 26 + 48 — 36
WO 5 e s, ouon. Wl O] A + 129 - 2 + 21 + 118 - 8 + 55 + 74 + 23 + 106
107 T L & o Wity e UL 4 S + 231 + 21 + 14 + 141 + 55 + 119 + 112 + 169 + 62
TOORI . % a8 - 11 -1 + 2 + 2 SAl4 -1 g - 2 = 12 = L2
) Twor oI P bl o o Hiang o + 36 -1 + 13 + 13 + 11 + 520 16 + 26 + 10
TN . ks . + 65 -1 + 3 =T 5 + 6 + 41 + 24 + 13 + 52
B LAt t. RV T + 39 + 1 + 3 + 46 - 11 + 3 + 36 - 7 + 46
1971 i o 0 B & O N + 25 + 5 + 6 + 11 + 3 + 11 + 14 + 27 e
3l o o B SRR OO, (8 .05 + 79 + 8 - + 32 + 39 + 60 + 19 + 65 + 14
R T + 76 + 5 &1 Z + 55 + 9 S ) + 49 + 51 + 25
IV A - o W NG + 51 + + 1 + 43 + 4 + 21 + 30 + 26 + 25

Prets en circulation
31 décembre, 1971 ............ 862 27 168 al9 %8 350 502 594 Y44

(1) A moyen et A long termes.
Note: Les cridits consentis constituent une sortie dv capitaux.
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TABLEAU 9. PRETS DE FAVEUR BILATERAUX ACCORDES PAR GOUVERNEMENT CANADIEN ET SOUSCRIPTIONS

. ET AVANCES AUX ORGANISMES INTERNATIONAUX DE PLACEMENTS
1970 1971
1969 1970 1971
N " I1T v d 1L 1 111 v
en millions de dollars
Zone sterling:
Hémisphere occidental ............. 1 2 2 - 1 ! 1 = 3 5 4
o ases T M 0 B T DR e I . 1 1 2 3 1 3 10 6 2 74 20
Asiled, g SvEE,. X Yl . . O . e 20 28 28 16 18 25 28 18 48 92 89
Hors de la zone sterling:
Hémisphdre occidental ............, 1 1 2 3 2 ik L) 2 4 7 8
Budiies .. Wl Y. . 000 ST P - - - i 1 4 4 9 ¢ 1 18
Organismes internationaux de place-
ments:
Organismes mondfaux ............... - 27 - - = - - 50 27 27 50
Organismes de !'hémisphlre
occidental ........ b U ol 1 - - - 1 a - E - 1 3
Organismes d'Asie ........ L s 2 - 1 1 - - - - 3 4 -
dokolb iy Mk 5 . halhiim  cAL. .. .. 26 59 35 24 24 37 46 85 89 144 192

. PARTAL ik DS 9l o

& ==
bollars F.-U. au Canada(l) Autres devises étrang2res au Canada(2)
Report (+)
Période Cours au comptant o: (:i[i;
P r Livre Franc Mark Franc Yen
De | oD sterling | frangais | allemand suisse japonais
5 sur le
Haut Bas Cloture midi 3 o
== W% v @8
en cents canadiens en cents canadiens
LSO .o HIEN L . RS 108.25 | 107.25 107.28 107.68 - .6 257.39 20.78 27.46 24.97 - 3005
10208 - MR s A 107.47 | 100.31 101.13 104, 40 = .49 250.16 18. 89 28.63 24,22 . 2916
1) ) il e, R Wk, s 102,53 99.31 100.22 100.98 5 99 246.87 18.33 29.00 24,56 .2912
WIO Lo B, .. «laa. | 107.38 | 107.25 107. 25 107.28 C W (] 257.86 19. 34 29.13 24.91 - 3000
TR . Eae |, 107.47 | 102.56 103. 44 106. 10 - .65 254.92 19.21 29.13 24.63 . 2960
JI1C 2 DN A o C 103.59 | 100.31 101.84 102.32 - .79 244.35 18.53 28.17 2307 . 2854
WA vl . - . 102.53 [ 100.94 101.13 101.96 - .5 243.63 18.47 28.05 23. 60 . 2851
Sy T e, IELE 101459 | 100825 100. 75 100. 84 o BE 243.46 18.28 27.76 23.45 . 2820
LN - . . P . 102.53 | 100.59 102. 31 101. 27 - 1.12 244.94 18.33 28.25 26,29 .2833
IIT veeneeennnnnss 102.34 | 100.59 100,91 101,57 — 128 248,74 18,42 20 .75 25,20 2917
104 B R W 106.91 99.31 100.22 100.24 - .42 251.04 18.29 30.31 25.37 .3075
OatBbrio . . S4B, e~ 100.91 | 100.03 100.53 100. 54 = 28 250.18 18.16 30.20 25.27 .3042
Houdbré |..." L g0, .08 . 100.66 | 100.22 100.31 100.37 =55 250.28 18.17 30.14 25%211 .3057
Eliinbre = ary. il 100.31 99,3 L 100, 22 99:82 ~ .61 252,54 18.54 30.59 25.62 L3126
¥i) Cours des opérations entre banques au Canada.
{1) Cotations moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E,-U. convertis en dollars canadiens 2 midi, heure d'Ottawa.

(4) Taux amnuels calculés par transformation des cours de midi au comptant en opérations 2 échéance moyenne de 90 jours.
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TABLEAU 11. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATLOSAIY

Récapitulation du compte courant

Sal Solde du compte courant
périod Expzzrta;wns Impczrta:.ons Balance Recettes Paiements total
P .api & ,aP: f commer- | invisibles | invisibles | Invisibles du Avec :(2) Avec : Avec:
EoAs o aJu;ti ciale (1) (1) compte les le les
ment) el courant tats- Royaume- autres
Unis Uni pays
en millions de dollars
B9IG0I . e . 5,392 5,540 | — 148 1,744 2,829 - 1,08 | - 1,233 - 1,359 + 169 - 43
1961 ........ 5,899 5,716 | + 173 1,899 3,000 -1,l0t | — 928] - 1,341 + 195 + 218
19628 e o 6,387 6,203 |+ 184 2,036 3,050 - 1,014 | — 830 -1,092 + 225 T
e T 7,082 6,579 | + 503 2,207 3,231 - 1,024 | — 521 | — 1,148 + 417 + 210
i TS 8,238 7,537 [ ES DL 2,509 3,634 - 1,125 | = 424} — 1,635 + 605 + 606
1965 ........ B,745 8,627 |+ 118 2,736 3,984 - 1,248 | - 1,130 - 1,937 + 505 + 302
NSlGEm. . 5. ... % 10,326 10,102 | + 224 3,070 4,456 - 1,386 | - 1,162 — 2,030 + 425 + 443
Q6T .. e o 11,338 10,772 [+ 566 3,747 4,812 - 1,065} — 499 | - 1,342 + 512 + 331
100G s S 13,537 12,162 { + 1,375 3,647 5,129 — 1,482 - 1072] — 801 + 466 + 228
1969 ...... 3 14,832 14,007 t + 825 4,291 6,068 - 1,777 — 9521 - 877 + 281 — 356
NEES o o 5 16,750 13,833 | + 2,917 4,855 6,712 —1,857] +1,060] — 191 + 709 + 542
TR Ey. v 17,746 15,552 | + 2,194 4,983 6,950 —-1,97 | + 227] — 2718 + 467 + 38
1965 1 1,826 1,866 | - 40 505 £86 — 381 - 421 - 595 + 96 + 78
11 2,191 2,218 | — 27 648 985 — 337 — 364} - 532 + 141 + £}
1] 0 2,263 2,101 [+ 162 930 1,058 - 128 | + 3| - 175 + 138 + Tl
v ... 2,465 2,442+ 23 653 1,055 - 402 — 379 — 635 + 130 + ilE
1966 100 0% 2,223 2,213 | + 10 563 960 - 397 ) - 387 - 590 + 106 + 97
T & 2,602 2,651} — 49 734 1,065 — 331{ - 3801 - 605 + 110 + il5
THI 2,695 2, a2, [ 18 =228 1,033 195225, - 190 { + 331 - 191 + 101 + 123
v ., 2,806 2,766 | + 40 740 1,208 — 468 ) — 428 — o644 + 108 + 108
1967 I et 2,596 2,481 1+ 115 648 1,076 - 428 - 313 - 563 + 127 + 123
11 3,003 2,975 | + 28 947 1,244 -~ 2971 - 269| — 508 + 116 + 123
Q0 2,691 2,591 |+ 1loo 1,350 1,250 + 100} + 200 + 48 + 102 + 50
IV 4 3,048 2,725+ 323 802 1,242 - 440 - 117} - 319 + 167 + 35
1968 . 3,017 2,754 + 263 658 1,148 - 490 - 227 - 415 + 124 + 64
II 3,532 3,140 |+ 392 901 L., 288 - #3841 L+ 1s{ - 249 + 130 + 134
SIS 3,321 2,859 | + 462 1,254 1,403 - 149 + 313 + 151 A 115 + 47
IV 3,667 3,409 | + 258 834 1,300 - 466 ) - 208} — 288 + 97 - 17
1969 | 3,450 3,228 + 222 Bl4 1,332 - 518) — 296( = 414 ] G Tl 3
11 . 3,803 3,716 | + 87 1,079 1,595 - S5l | — 429 — 396 + 45 - 78
LLI 3,542 3,311+ 231 1,384 1,633 — 249 = 1| - 86 + 27 — 131
IV, . 4,037 3,752+ 285 1,014 1,508 — 494 = 209| = 153 + 94 - 150
1970 I .. 3,925 3,303 | + 622 926 1,561 =0 TogI| *= 13| = 325 + 158 4154
1LIE Yl 4,504 3,872 | + 632 i,228 1,668 - 440 | + 192 — 14l + 203 + 130
L Tl 5. 4,034 3,318+ 716 1,562 1,886 - 324 | + 392 + 145 + 132 4 SIS
v . 4,287 3,340 | + 947 1,139 1,597 — 458 + 489 + 130 + 216 + 143
o710 et . S 4,060 3,399 | + 661 977 1,566 — 589 + 72f — 190 + 131 + 131
II . 4,657 4,130 | + 527 1,226 1,662 - 436 | + 91| - 103 + 147 + 47
103 11l 4,334 3,745+ 589 1,637 1,906 = 269 (B 13200 i sl + 67 - 19
W= .. 4,695 4,278 1 + 417 1,142 1,880 = [LEss — =5 — =7 & 100N — 121
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Récapitulation du compte de capital

[ ANCE CANADIENNE DES PAIEMENIS INTERNATIONAUX — fin

Avoirs des

résidents
sur des fAvoirs des | Autres Meaive.:
S A Autres banques non-rési- nouve -
1:;’::[::_ I:::x::t:- Commerce [ mouvements | étranglres |dents sous | ments :Z:‘t’:- A;;r;::;i;)n mﬁzt:
Période direct; directs % & T, Qs Ngghs . nets de\ ' des avoirs
o0 3 valeurs capitaux forme d'effets | capitaux e L m;)ri”‘t’xi-
Fla, N - mobilidres 2 d'autres |canadiens ] il s ot
. TR BET long terme | capitaux 3} 3 court court €8 RRCmn] gReETau e
court teme terme (1) CEEielS
terme 3
1'étranger
en millions de dollars
1960 aigl.. . .. + 670 5 . 218 + O - 60 + 56 368+ 14194 - = 39
1961 . N,...« + 560 + 80 o 3 + 138 + 142 = 58 + 206 + 1,220 x 292
1968 . . L0 Y2 B8 + 505 - 105 + 2% - 6 + 99 + 4 + 200 + 984 + 154
1968 #. wiy, . + 280 - 4. Ll L2l = = 2Ny + 43 + 245] + 666 oy o + - 145
1864 % L% <0 + 270 - 95 + 645 - a4 169 + I ¥ _ 188 o, + 364
1965 8. .55 .o + 535 - 125 + 546 - 92 + 139 - 140 + 425 + 1,288 + 158
1966 . cos + 790 = ilS + 325 + 57 = 608 =, 152 + 2511 + 803 g
R + 691 - 125 + 473 + 316 - 259 - 47 - 530 + 519 & 20
19ERR: Bay. et 3 + 590 - 225 + 1,063 + 224 - 401 ~ 84 - 711} + 456 .o + 349
M9G8 &, .. S + 720 ='320 + 1,806 - 51 - 1,587 + 246 + 253 + t,017 + 65
" ). . . + 770 - 280 +_ 6/ - 363 —E. e + 221 =~ 113} + = 470 + 133 + 1,663
19718 Swinbit + 905 - 315 + 387 - 499 + 992 + 7 - 997 + 550 + 119 + 896
BIS. ol o .. + 142 - 5 + 106 e B2 + *173 — )3 =1 7 [l g 351 et = 70
| TR Fuil 33 +" 3§ + 69 - 53 S W39 =4 + 47| + 364 y -
M. ... + 111 =3 55 + 218 = 58 - 76 - 60 & oY=+ - 190 ive i o 2RG
BN, o f + 149 - 46 ¥ 158 3 = 97 - 68 S 25 [t 2 88 il R 4
1966 T e + 134 Ll - +H 356 1" * . 166 + 7 e BE LT Rsg = L BIEE]
Blge.t + 203 =AY =, 3 + 56 - 22 - 14 * 566 ) -, 257 -t -l 123
LT b o + 151 + 80 + 27 - 6 - 318 e 4l .1 p= 119 b0 - 86
1V + 302 - 34 - 55 P L0 - 97 36 263, wF G 53 = 17
1967 ) SN 154 = 9 Bl | + 45 + 344 47 RUBAL | Yo =208 5 — B
D ¢ | S + 186 - 16 + 29 g Sil + 42 - 12 5 "931 *+ 7Y ) #* 52
TN Tjafs o + 166 =1 34 . ™02 #1585 - 310 - 77 — 76 = 1144 + 56
IV + 185 - 38 + 226 gy 135 =738 < 523 el L e ol » 31
1968 I cees 5S - 88 + 142 + 59 L 99 - 31 =5 | =+ 532 - 764
II ,... + 225 . + 470 + 58 + 10 = o =102 | + 605 4 b4 920
Il .5 + 137 - 20 + 268 - 13 - 170 - 24 - 329 - 151 cee + 162
IV T RN ~ += 983 + 120 - 142 +4 2l +,293 ] .+ 539 Al
1969 A + 193 * 58 +I¥ 586 - 93 S 105 + 170 - 311{" + 258 1 - 38
Sl .. + 262 =120 + 395 - 57 - o s ! + 39 + 375 - 54
RIS -5, . v 92 — 66 + 563 = 128 — 618 E50] + 157 + 13 - S
IV . e & 1579 - 102 i 252 + 128 = T24e ) (/ + lo| + 371 162
Wi Tip.S5 + 196 ~ 153 CEL e S % 057 & 206 — =P8 - 350 1+ 407 - =« 500
B & 158 — 85 = 74 - = 5 198 & 5 | rt - 589 - +i 78K
"0 B + 106 =™ 2 159 =5y, F ] + 29 + I8 [ — 2 166 - + 226
o SN + 310 == B6 - 24 Fr s —ir L1 + 138 24863 — 55860 = + 129
1971 10858 S + 320 - 165 + 175 - 67 . 582 - 145 " a1 R 24 + 118 F “loy
L LT . + 165 - 75 P 46 g 109 X 41 Eha ¥ - 71} - 84 - + 7
TR - T 4+ | o 78 =199 T~ 206 -39 — 4281 — 178 - + a2
10/ e + 290 - 65 + 88 =130 + | 245 + 182 + 226| + 836 - i

i13 Y compris les erreurs et omissions.
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PUBLICATIONS DE REFFRERCL

""The Canadian Balance of Intemational Payments — A Compendium of Statistics from 1946 to
1965", for 1946 to 1964.

"The Canadian Balance of International Payments 1963, 1964 and 1965 and International
Investment Position'",

"Canada's International Investment Position, 1926 to 1967".

"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments, Fourth Quarter
196 7" revised 1965.

"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments, Second Quarter
1969" revised 1966,

"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments, Second Quarter
1970" for revised bilateral data for 1967.

"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments, Second Quarter
1971" for revised bilateral data for 1968 and 1969.

"Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements internationaux".

Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication périodique, il suffit de
consulter les bulletins trimestriels successifs,

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada
publie une grande variété de rapports statistiques sur les
questions économiques et sociales canadiennes. Vous pouvez
obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant
3 Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.




