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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

TRIMESFRE 1972 

Lu soldu d5saisonna1ist du conpte Courant sest considérablement dft6rior6 pour laisser un dé-
ficit de 355 millions de dollars au troisième trimestre, après avoir fait preuve d'une certaine fermeté 
au trimestre précddent. L'augmentation du deficit eat le résultat d'une forte diminution (343 millions 
de dollars) de Pexcddent du commerce des marchandises, qui est tombé a 75 millions. Par suite de fac-
teurs accidentels, le solde sur invisibles s'est redressé ldgèrement et a laissé un deficit de 430 mil-
lions de dollars, soit 16 millions de moms qu'au deuxième trimestre. La faiblesse du compte courant 
a sensiblement contribué au ralentissement de l'activité économique au Canada, cotnne le montre la varia-
tion du produit national brut. Les facteurs particuliers qui ont touché le commerce de certaines mar-
chandises au cours du trimestre ont été la fermeture prolongée d'une importante société automobile au 
Canada bra du changement des chalnes de montage, ainsi que les grves des débardeurs sur la côte ouest 
du Canada et au Royaume-Uni. Ces facteurs, qui déforment l'évolution d'un mois a l'autre des échanges 
commerciaux, et dans une certaine mesure les mouvements trimestriels lorsqu'il y a chevauchement sur 
deux trimestres, rendent difficile l'interprétation de la tendance fondamentale. 

Les mouvements de capitaux, avant désaisonnalisation, se soOt soldCs par une entrée nette de 
51 millions de dollars; ii s t agit d'une baisse de plus de 350 millions par rapport au trimestre précé- 
dent. Lea operations sur capitaux a long terme ont produit une entrée nette de 247 millions de dollars, 
ce qui représente une chute de près de 400 millions par rapport au niveau élevé observe au deuxiètne 
trirnestre. La raison principale de ce recul a dté la baisse de 426 millions de dollars de l'entrée de 
capitaux provenant de la vente de nouvelles emissions canadiennes aux non-residents, principalement sous 
forme d'obligations provinciales directes et garanties. Cette baisse s'est accompagnée d'une diminution 
génerale du montant total des emprunts sur les marches de capitaux par ces eniprunteurs. 

tat récapitulatif 

1971 

II 	III 	IV I 

1972 

II 	III 

en millions de dollars 

Chiffres désaisonnalisés 

Balance du commerce de marchandises + 586 	+ 605 	+ 382 	+ 168 + 418 	+ 	75 
Balance des operations sur invisibles —422 	—503 	- 637 	—494 —446 	—430 
Balance du compte courant + 164 	+ 102 	—255 - 326 - 	28 	—355 

Non-désajsonnalisé 

Balance du compte 	courant 	............... + 1,036 	+ 348 	+ 103 	+ 293 	- 206 	- 466 - 	86 	- 	48 
Mouvements de capitaux a long terme ..... + 	742 	+ 393 	- 	9 	+ 	1 	+ 151 	+ 311 + 637 	+ 247 
Mouvements de capitaux a court terme - 	248 	+ 	36 	- 	87 	- 152 	+ 635 	+ 215 - 229 	- 196 
Mouvements nets de capitaux(1) 	.......... + 	494 	+ 429 	- 	96 	- 151 	+ 786 	+ 526 + 408 	+ 	51 

Attribution de droits de tirage spéciaux + 	133 	+ 119 	- 	- - 	+ 117 - 	- 
Mouvements officiels monétaires nets .... + 1,663 	+ 896 	+ 	7 	+ 142 	+ 580 	+ 177 + 322 	+ 	3 

(1) Sauf les postes indiqués ci-dessous. 

Lea mouvements de capitaux a court terme se sont soldés par une sortie nette de 196 millions de 
dollars, montant pratiquement inchangé par rapport au deuxiame trimestre. Ii y a eu cependant des va- 
riations notables dans plusieurs éléments, qui reflètent jusqu'à un certain point l'agitation continue 

' ur les marches financiers internationaux. Les inouvements reprdsentant les variations dans les avoirs 
des residents en devises étrarigères indiquent un revirement de 1.1 milliard de dollars, les residents 
tyant fait remonter leur solde de plus de 550 millions de dollars. 	Les mouvemeuts compensatoires 
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P 	Irovenaient d'une diminution de la sortie par suite d'un ralentissement du rythme de reduction des 
ivoirs des non-residents sous forme d'instruments du marchd monétaire canadien, et d'un revirement de 
iras d'un milliard de dollars qui a donnd lieu A une entrée de plus de 430 millions dans la catdgorie 
'autres operations en capital a court terme". 

Le deficit non désaisonnalisé du compte courant a étd de 48 millions de dollars au troisième 
trimestre. Ce deficit, combine a l'entrCe nette de capitaux d'un montant de 51 millions de dollars, a 
entratné une augmentation de 3 millions de l'actif monétaire officlel net au cours du trimestre. Lea 
variations d'un mois a l'autre ont été également relativement faibles. La dernière augmentation aussi 
faible qui se soit produite eat celle de 7 millions de dollars constatde au deuxième trimestre de 1971. 

Operations du compte courant, apres désaisonnalisation 

Le redressement du solde du compte courant qui dtait apparu au deuxième trimestre de cette 
annde ne s'est pas maintenu au cours du troisième car le deficit du compte courant a augmentd de 327 
millions de dollars pour atteindre 355 millions, soit le plus important deficit depuis le deuxième 
trimestre de 1960. Cette accentuation du deficit au troisième trimestre provient d'une reduction bru-
tale de 343 millions de dollars de lexcédent du commerce des marchandises, qui eat tombé a 75 millions 
de dollars. Au cours du trimestre, lea exportations ont baissd denviron 6 7 et Se sont établies a 
4,716 millions de dollars, tandis que par ailleurs lea importations augmemtaient d'environ 1.5 7, pour 
atteindre 4,641 millions. Laugmentation des importations indique un certain ralentissement de leur 
croissance. La baisse des exportations sear surtout concentrde en juillet, le montant total en juin 
ayant etC exceptionnellement élevd. La situation au Canada et a l'etranger a contribuC a produire ces 
mouvements dans lea importations et lea exportations. Le niveau de l'activité Cconomique au Canada, 
ainsi qu'une certaine apathie de la demande Ctrangère de produits canadiens qui succédait a une période 
de ralentissement de la croissance dans un certain nombre de pays d'outre-mer, ont etC des facteurs 
importants. De plus, les greves des dCbardeurs sur Is core ouest du Canada et au Royaume-Uni et la 
fermeture prolongCe dune grande usine automobile au Canada lors du changement des chalnes de montage 

Is faiblesse des exportations canadiennes. 

P 1 y a eu une baisse des exportations vera lea Etats-IJnis et vers les pays d'outre-mer: dans 
cas, plus de 200 millions de dollars, et dans le deuxième, plus de 100 millions. Dans le 

nupe, les exportations vera le Royaume-Uni, la Communauté Cconomique europCenne et le Japon 
nt diminuC d'environ 100 millions, 35 millions et 10 millions de dollars respectivement. Les impor-
tations en provenance des Etats-Unis ont augnientC d'environ 40 millions de dollars et celles en prove-
nance des pays doutre-nier, d'environ 20 millions. Lea importations en provenance du Royaume-Uni et 
du Japon ont baissé de 40 millions et 16 millions respectivement, tandis que celles en provenance de la 
CommunautC Cconomique europdenne ont progressé de 50 millions. 

Du point de vue des marchandises, il y a eu une importante augmentation des exportations de blC 
et un accroissement moms marquC de celles de moteurs et pièces do vChicules automobiles, machines agri- 
coles, moteurs et pièces d'aCronefs, materiel scientifique, pâte de bois et sciages. Ii y a eu de 
grosses reductions dans les livraisons de vChicules automobiles, de nickel et de cuivre, et des baisses 
moms prononcées en ce qui concerne l'aluminium, le papier journal, le materiel de communication, les 
produits du bois et les produits de Is viande et produits laitiers. On a observe one augmentation des 
importations d'automobiles et do camions, de tracteurs, de materiel de communication, de vêtements et 
de chaussures, de materiel et d'instruments divers, de machines de bureau et de machines agricoles, et 
une diminution dans le cas des moteurs et pièces de vChicules automobiles, des machines, des minerals 
et alliages non ferreux et du mazout. 

Far suite d'une augmentation de 4 7 du montant total des recettes sur invisibles, qui ont 
atteint 1,382 millions do dollars, et dune augmentation de 2 7, des paiements, qui se sont eleves a 
1,812 millions, le deficit sur invisibles a baissC de 16 millions de dollars pour s'Ctablir a 430 mil-
lions, soit le niveau le plus bas depuis le deuxième trmmestre de 1971. Une augmentation des recettes 
sous forme de dividendes, attribuable surtout au montant exceptionnellement élevC dun dividende, a etC 
le principal facteur responsable de cette baisse. Les recettes au titre des intCrOts et dividendes ont 
augmentC au total de 53 7 pour se fixer A 211 millions de dollars, tandis que le deficit de ce compte 
a diminuC de 74 millions de dollars et s'est Ctabli a 160 millions, soit son point le plus baa depuis 
le quatrième trimestre de 1964. 

Les recettes au titre des voyages ont diminué de 24 millions de dollars pour se situer a 298 
P illions, et lea palements a ce même titre ont aussi baisse, tombant a 340 millions. Pour ce qui eat 

ks dCpenses touristiques des non-residents au Canada, 11 semble y avoir eu une diminution et du nombre 
k visiteurs venant des Etata-Unis et de leurs dCpenses moyennes. Dii cOtC des paiements, il semble quil 
a eu one reduction du nombre des Canadiens qui se sont rendus aux Etats-Unis, reduction qui n'a etC 

quen partie compensCe par une augmentation des dCpenses par touriste. 
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Par suite notamment de la forte baisse du solde du commerce des marchandises, le compte des 
transports a subi un revirement de 22 millions de dollars pour donner un deficit de 16 millions. Le 
deficit sur les "autres services" a augmenté de 6 7. pour se fixer a 215 millions de dollars, montant 
le plus élevé observe jusqu'à maintenant a ce compte. L'augmentation de 33 millions de dollars des 
paiements, qui passent ainsi a 549 millions, imputable a l'accroissement des dépenses au titre des ser-
vices cominerciaux, dépasse de 13 millions de dollars l'augmentation des recettes au titre des services 
conimerciaux et des revenus divers. La production d'or disponible pour Pexportation est restée prati-
quement inchangde: 29 millions de dollars. 

L'excédent au titre des transferts a diminué de 12 millions de dollars pour s'inscrire a 43 
millions. Les recettes de transfert, par suite surtout d'une reduction des capitaux des immigrants, 
ont baissé de 11 millions de dollars par rapport au triiaestre précédent tandis que les paiements de 
transfert ont augmenté ldgèretnent, atteignant 162 millions. Les entrées de successions et de capitaux 
de migrants, d'une valeur de 104 millions de dollars, ont touché leur niveau le plus bas depuis le 
deuxième trimestre de 1971. L'excédent de ce compte s'est dCtérioré de 6 millions pour s'inscrire a 
57 millions. Les impôts retenus sur les repartitions de revenus et lea paiements de services aux non- 
residents ont diminué dans une moindre mesure, tandis que les versements a des particuliers et institu-
tions en provenance de l'étranger sont demeurés inchangés: 32 millions de dollars. Du côtd des paie-
ments, une légère baisse des sorties de capitaux des emigrants et une ldgère progression des versements 
a l'étranger ont entrainé one augmentation nette d'un million de dollars. Las contributions officielles 
sont restées stationnaires: 57 millions de dollars. 

Compte courant, non désaisonnalisé 

Au troisibme trimestre 1972, le compte courant a laissé un deficit de 48 millions de dollars. 
Les recettes courantes se chiffraient a 6,221 millions et lea paiements a 6,269 millions. Las exporta-
tions de marchandises, qui représentaient environ 73 7. de toutes les recettes, sont restées a 4,522 mil-
lions; lea importations de marchandises se sont élevées a 4,330 millions et représentaient 69 7. de tous 
les paiements courants. L'excédent commercial a étd de 192 millions de dollars, mais 11 a été largement 
compensé par le deficit au titre des operations sur invisibles. Les exportations vers les Etats-Unin, 
d'une valeur de 3,080 millions de dollars, figuraient pour 68 7. de toutes les exportations; lea autrn 
marches relativement importants ont ete le Royaume-Uni, le Japon, 1'U.R.S.S., l'Allernagne de 1'Ouest, 
la République populaire de Chine et les Pays-Bas. Les exportations au cours du trimestre ont porte 
principalement sur les vdhicules automobiles, moteurs et pièces, le papier journal, les sciages, le 
pétrole brut, le blé, le mineral de fer, lea moteurs et pièces d'adronefs et l'aluminium. Les princi-
paux fournisseurs du Canada ont Cté les Etats-Unis, avec 67 7. du total, le Japon, le Royaume-Uni, 
1'Allemagne de 1'Ouest St le Venezuela. Lea principaux produits achetés a l'étranger ont dté les pro-
duits automobiles, les machines industrielles, les aliments, le pétrole brut, le materiel de communica-
tion, les semi-produits du fer et de l'acier et les vêtements et chaussures. 

Le tableau 5 donne les ajustements trimestriels apportés a la statistique du commerce extCrieur 
do Canada (exportations et importations) relevant de la balance des paiements. Ce trimestre-ci, ii y 
a eu une augmentation nette de 47 millions de dollars des exportations de marchandises, provenant prin-
cipalement des ajustements de période portant sur les livraisons de blé et des paiements échelonnés pour 
les navires. Il y a eu une reduction nette de 11 millions de dollars des importations, imputable sur-
tout aux ajustements nets de période concernant les paiements échelonnés et les livraisons d'aéronefs 
civils. Ceci a eu pour résultat net d'accroitre de 58 millions de dollars le solde commercial. 

Les prix des exportations canadiennes, exprimés en dollars canadiens, ont augmenté de près d'un 
point par rapport a la moyenne du deuxième trimestre pour atteindre une moyenne trimestrielle de 108.1 
(1968=100). Le niveau au troisième trimestre 1972 était donc supdrieur de plus de deux points a Ia 
moyenne trimestrielle de la période correspondante l'année précédente. ii est a noter que Ia valeur 
extérieure du dollar canadien par rapport au dollar américain a augmentC d'environ 3 7. au cours de la 
période de 12 mois et que cette augmentation réduirait Ia valeur des exportations canadiennes exprimée 
en dollars américains. L'augmentation mensuelle la plus importante au troisième trimestre, en valeur 
absolue, a été observe en septembre lorsque l'indice est monte de près d'un point par rapport au mois 
prCcédent. Ii y a eu augmentation du prix des aliments et des matières brutes et semi-ouvrées, les 
produits lea plus touches étant le bld, l'orge, le bois a pate, le mineral de fer, le gaz naturel at 
lea sciages. Lea prix moyens des produits finis sont testes pratiquement inchangés. 

Lea prix des importations sont demeurés stationnaires: 108.9 (1968=100) par rapport au trirnestin 
précédent, mais ils étaient de 1.5 point supCrieurs a la moyenne de la pCriode correspondante de 1971. 
Ii s'est produit une légère baisse en septembre, et on a alors observe le niveau le plus bas do trimes-
tre. Pour ce qui est des groupes de marchandises, il y a eu des augmentations de prix pour lea semi-
produits et des baisses dana le caB des aliments et des matières brutes. 
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L'ensemble des exportations vets les pays en vole de développement s'est élevé au troisième 

rimestre
a 321 millions de dollars. Ces exportations comprennent des contributions sous forme d'ali-

utentS et d'autres marchandises. Le financement des exportations se fait dgalement par le moyen de prts 
Je faveur et de credits a l'exportation consentis par le gouvernement canadien et ses organismes. Ce 
trimestre-ci, la valeur totale des divers progrannes d'aide en nature du gouvernement du Canada reprd-
sentait plus de 38 7. des exportations canadiennes vera ces pays. Les contributions sous forme d'ali-
ments et autres marchandises reprdsentaient 30 7. de cette aide et les prêts de faveur et lea credits a 
l'exportation, 29 7. et 41 7. reapectivement. 

Lea operations sur invisibles ont laissd un deficit de 240 millions de dollars, car un excédent 
de 28 millions au titre des transferts a en partie compensC un deficit de 268 millions sur les services. 

On a constaté un deficit de 146 millions de dollars au titre des intérêts et dividendes. Ce 
deficit aurait ddpassé les 200 millions s'il n'y avait pas eu ce dividende exceptionnellement important 
réalisé par une compagnie canadienne au cours du tritnestre. La plus grande partie des paiements sous 
forme dtinté rêt s  reprdsentait le_cot de service de la dette obligataire des administrations provincia-
les et des sociétés détenue aux Etats-Unis. Les gains du Fonds des changes reprdsentent encore la plus 
grande partie des recettes provenant des intérëts. 

Le compte des transports a fait apparaitre un deficit de 25 millions de dollars. L'autre solde 
au titre des services qui a etC dCficitaire au cours du trimestre est celui des "autres services". Les 
paiements nets au titre des services commerciaux constituaient le gros du deficit de 207 millions de 
dollars; les paiements nets de revenus divers ont dtd dgalement importants. 

Les dCpenses de voyages ont laissé un excCdent appreciable de 133 millions de dollars qui pro-
venait principalement des dépenses des touristes américains au Canada et reprdsentait 87 7,de toutes les 
recettes touristiques. D'un montant de 255 millions de dollars, l'excddent du compte des Etats-Unis 
était supérieur de plus du double au deficit du compte des pays d'outre-mer. Par region, ce sont lea 
pays de 1'O.C.D.E. (Europe) et le Royaume-Uni qui figurent pour la plus grande part des paiements nets 
touristiques outre-mer; ensemble, ces deux regions soOt responsables de presque tout le deficit outre-
nor. Les nouvelles méthodes de comptage des touristes étrangers aux postes-frontières appliqudes cette 
innée ont donné lieu a une certaine solution de continuité dans les comparaisons d'une année a l'autre. 

'  a production d'or disponible pour l'exportation a atteint 29 millions de dollars; ce montant est eta-
,li a partir du prix moyen sur le marchC de l'or au cours du trimestre et qui, ce trimestre-ci, dtait 
denviron $67 l'once d'or fin. 

Les recettes de transfert, y compris les imp6ts retenus et verses au gouvernement canadien au 
titre de la repartition des revenus et des paiements de services, se sont élevées a 214 millions de 
dollars. La plus grande partie de ces recettes provenaient des capitaux des immigrants. Lea paiements 
se situant 	186 millions de dollars, les transferts ont laissé un excédent de 28 millions. Pris en- 
semble, les impôts retenus et l'entrée nette de 74 millions de dollars sous forme de capitaux des im-
migrants ont plus que compensé les versements nets aux particuliers et institutions et les contributions 
officielles. Evaluées a 74 millions de dollars lea contributions officielles, reprdsentant lea program-
mes d'aide au ddveloppement sous forme de marchandises, d'aliments, de services et de subventions en 
espèces, ont atteint leur plus haut niveau depuis le troisième trimestre 1970. Lea versements au titre 
du programme international d'aide alimentaire représentaient 45 ', de l'aide internationale, lea princi-
paux bénéficiaires dtant le Bangla-Desh et le Pakistan. Parmi les subventions aux organismes interna- 
tionaux, environ 12 millions de dollars étaient destinés au programme d'aide au développement des 
Nat ions -Unies. 

Compte courant - Neuf premiers mois de 1972 

Le solde du compte courant au cours des neuf premiers mois de 1972 s'est renversC, passant d'un 
excédent de 554 millions de dollars pour Is pCriode correspondante de 1971 a un deficit de 600 millions. 
L'augmentation de 14 7. du total des paiements courants, qui ont atteint 18,913 millions de dollars, a 
ete deux fois supCrieure a l'augmentation des recettes, qui sont montées a 18,313 millions de dollars. 
La deterioration du compte courant est surtout imputable a une baisse de 60 7. de l'excddent cousnercial, 
qui eat tombé a 748 millions de dollars. Pendant que lea importations de marchandises augmentaient de 
20 7., passant de 11,267 millions a 13,483 millions de dollars, les exportations progressaient de facon 
plus modCrée (9  'I.) pour atteindre 14,231 millions de dollars. L'augmentation observée dans le groupe 
los produits finis reprCsente 70 '/. de la hausse totale des importations. Les augmentations les plus 
otables ont ete enregistrées dans le cas des véhicules automobiles, moteurs et pièces, du materiel 

'  10 télCcommunication, du pétrole brut, des machines de bureau, des vêtements et chaussures, des machi-
es agricoles, des machines industrielles et des tissus. II y a eu augmentation des ventes de pièces 

It moteurs de véhicules automobiles, de sciages, de pétrole brut, de papier journal, de pièces d'aéro-
efs et de gaz naturel, mais il s'est produit une baisse des exportations de minerai de fer, de nickel, 
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de semi-produits de l'aluminium, de machines industrielles, de graines de coiza et de materiel de telé-
coninunicat ion. 

Comparativement aux neuf premiers mois de 1971, les recettes et les paiements sur invisibles 
ont augtnenté de facon modérée: 2 7. et 3 7. respectivement. Ces augmentations ont entralné un élargis-
sement de 92 millions de dollars du deficit sur invisibles, qui s'élève ainsi a 1,348 millions. Pour 
ce qui est des paiements au titre des services, lea postes "autres services" (surtout services consner-
ciaux) et "transports" ont progressé a eux deux de près de 200 millions de dollars. La diminution des 
paiements au titre des voyages et des intarats et dividendes a en partie compensé cette augmentation. 
Les contributions officielles, d'un montant de 165 millions de dollars, se sont accrues de 29 millions. 
Du côté des recertes, lea credits au titre des intérêts et dividendes et des operations concernant les 
transports ont donné lieu a une augmentation supérieure a 90 millions de dollars, augmentation partiel-
lement contrebalancée par des diminutions au titre des "voyages" et des "autres services". 

Operations du compte courant, par region 

Entre janvier et septembre 1972, le solde des operations du compte courant du Canada avec cha-
cune des cinq principales regions a diminué par rapport a la période correspondante de 1971. Le solde 
du commerce des merchandises s'est détérioré avec les cinq regions car seuls lea Etats-Unis et les 
"autres pays" ont accru leurs achats de marchandises canadiennes tandis qu'on observait une augmenta-
tion considerable des importations en provenance des cinq regions, et en particulier des pays d'outre-
mer. Ii s'est également produit une diminution des operations sur invisibles pour toutes les regions 
a l'exception des "autres pays". (II eat a noter que la production d'or disponible pour l'exportation 
et les impôts retenus n'ont pas été répartis bilatéralement). 

Le deficit sur lea operations du 
compte courant avec lea Etats-Unis s'est élar-
gi de 159 millions de dollars pour monter a 
184 millions au cours des neuf premiers mois 
de 1972. Si l'on considère lea cinq regions, 
il s'agit de la plus faible détérioration du 
compte courant car ii ne s'est produit qu'une 
baisse modérée de 18 millions de dollars de 
l'excédent du commerce des marchandises, qul 
se situe a 801 millions de dollars. Le bond 
de 14 7. des exportations de merchandises vers 
les Etats-Unis, qui se sont élevées a 10,031 
millions de dollars, a été balayé par une 
augmentation de 16 7. des Importations, eva-
ludes a 9,230 millions de dollars. Las expor-
tations qui ont le plus augmenté sont celles 
de véhicules automobiles, moteurs et pièces, 
de adages, de pétrole brut, d'aéronefs, de 
papier journal, de gaz naturel et de nickel, 
randis que celles de minerai de fer ont le 
plus régressé. Le deficit sur invisibles 
s'est accentué pour atteindre 985 millions de 
dollars, car les recettes ont baissé de 3 7. 

et les paiements ont augmenté presque dana la méme proportion. Les changements portaient surtout sur 
lea "autres operations au titre des services" car les paiements, principalement en ce qui concerne lea 
services commerciaux, ont progresse de 96 millions de dollars tandis que lea recettes soot tombées de 
39 millions, a la suite surtout d'une diminution des transferts de revenus divers. Les dépenses de 
voyages ont diminué, la baisse des recettes étant pratiquement le double de celle des paiements. Con-
sequence de l'évolution du commerce des marchandises, lea recettes et les paiements au titre des trans-
ports ont aussi augmenté sensiblement. 

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a baissé de 55 7. pour se fixer a 164 millions 
de dollars par rapport a la période janvier-septembre de l'année précédente, a la suite principalement 
de changenients dana le commerce des marchandises. L'excédent du coazuerce des marchandises s'est replié 
de 40 7, et s'est établi a 256 millions de dollars, car les importations ont augmenté de 15 7. pour at-
teindre 692 millions tandis que lea exportations ont baissé de 8 7, s'inscrivant a 948 millions. Les 
ventes de nickel, d'aluminium, de mineral de fer et de adages ont diminué et lea exportations de papftr 
journal ont progressé. Plus de 80 7. de l'auginentatlon des importations a eu lieu dans le groupe des 
produits finis. L'augmentation des paiements sur invisibles ayant été minime, l'extension du deficit 	is 
au compte des operations sur invisibles, qui s'est établi a 92 millions de dollars, provient d'une 

I 
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baisse de 4 7, des recettes au titre des 
"autres services", principalement sous forme 
de revenus divers. 

Le solde du compte courant avec le 
reste de Ia zone sterling est passé d'un excé-
dent de 126 millions de dollars a un deficit 
de 65 millions. C'est la consequence d'un 
renversement de 187 millions de dollars du 
solde du commerce des marchandises, qui eat 
passé d'un excddent de 90 millions pour la 
période janvier-septembre 1971 	un deficit 
de 97 millions. Les importations de marchan-
dises ont progressé de 26 7. pour atteindre 
545 millions de dollars, tandis que les expor-
tations ont diminué de 14 7., se fixant a 448 
millions. Les importations en provenance de 
PAustralie, de Hong Kong et des 9tats 
sous régime de traité ont augmenté. On a 
observe une diminution de 20 millions de dol-
lars des exportations vers l'Inde, vers l'A-
frique du Sud et vers l'Australie, la regres-
sion ayant frappé surtout les semi-produits et 
les produits finis. L'excédent au titre des 
operations sur invisibles n'a diininué que legè-
rement (4 millions de dollars) pour s'établir 

32 millions, car l'augmentation de 8 7,  qui 
• porte les recettes a 282 millions de dollars 
• ete effacée par Is hausse de 11 7. des pale-
ments, qui ont atteint 250 millions de dollars, 
en raison surtout de l'accroissement des con-
tributions officielles. 

Avec les autres pays de PO.C.D.E., 
le deficit du compte courant a fortement aug-
menté We plus de 400 millions de dollars) 
pour atteindre 563 millions au cours des 
neuf premiers mois de 1972. Cette augmenta-
tion eat presque entièrement imputable au 
commerce des marchandises, le deficit sur in-
visibles n'ayant progressé que légàrement 
pour s'élever a 359 millions de dollars. Le 
solde du commerce des marchandises a laissé 
place a un deficit de 204 millions de dollars 
comparativement a un excédent presque aussi 
important au cours de la période correspondan-
te de 1971. Là encore, c'est le résultat de 
mouvements différents dans les échanges de 
marchandises, car les importations ont aug-
menté de 29 	pour atteindre 1,232 millions 
de dollars tandis que lea exportations ont 
baissé de 11 7., se fixant a 1,028 millions. 
Presque tous les pays de ce groupe ont contri-
bué a l'accroissement des importations, en 
particulier l'Allemagne de l'Ouest, l'Italie, 
Ia France, la Belgique et la Norvege. Du 
cOté des exportations, on a constaté une 
baisse de celles vers Ia Norvege, 1'Allemagne 
de l'Ouest et Pltalie; les Pays-Bas et la 
Créce pour leur part one accru leurs achats 
au Canada. Les recettes et les paiements sur 
invisibles ont progresse modérérnent: 5 7,  et 

respectivement. Les recettes touristiques 
ont augmenté. La diminution des dépenses de 
vwages a Pétranger a en partie efface la 
iausse des paiements au titre des "autres 
services" et des "transports". 

SOLDE DU COMPTE COURANT 
AVEC LES AUTRES PAYS 
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100 - 

NON DSALISS ' 
200- 

DSAISONNALIS,7  

300 - 

400' 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

	

969 	1970 	1971 	1972 



- 10 - 

vans te cas aes auEres pays, is 

	

SOLDE DU COMPTE COURANT 	 solde du compte courant est passé dun exc- 
AVEC LES AUTRES PAYS 	 dent appreciable de 177 millions de dollars 

MILLIONS OE DOLLARS 	 pour la période janvier-septembre 1971 a un 
300 - 	 deficit de 30 millions. Ce renversement 

ressemble un peu a celui du solde commercial, 
200 

- 	NONDESA!SONNALISES 	 qui d'un excédent de 269 millions a fait place 

	

DESAISONNALISES 	 a on léger deficit de 8 millions. Les expor- 
tations ont progressé de 14 7. pour s'etablir 

100 - a 1,776 millions au cours des neuf premiers 
mois de 1972. L'U.R.S.S., principalement a + cause de ses achats de ble, et le Japan figu-
rent pour plus de 90 7 de cette augmentation. 
Ce sont les exportations vers la République 

100 - populaire de Chine et l'Iraq qui onE le plus 
baissé. Lea importations ont eté elevées, 

200 	I 	I 	I 	 I 	 progressant de 38 % pour atteindre 1,784 nil- 
ii III iv I 	it iii iv 	I 	ii 111 IV 	1 	ii 	111 IV 	 lions de dollars. 	Le Japon, qui devient un 
1969 	1970 	1971 	1972 	 fournisseur de plus en plus important, est 

intervenu pour plus de Ia moitié de l'augtnen- 
tation de 498 millions de dollars des impor- 
tations provenant de ce groupe de pays. On a 
egalement observe une progression des impor- 

tations en provenance de Taiwan, de I'Iran, de Ia Libye, de 1'Arabie Saoudite, de l'Angola et du 
Venezuela, le pétrole brut constituant le principal élément de Ia croissance des importations en prove-
nance de ces cinq derniers pays. Par suite d'une hausse de 27 7 des recettes sur invisibles, qui onE 
atteint 436 millions de dollars, et d'une progression de 6 7 seulement des paiements, qui se sont établis 
a 458 millions, le deficit sur invisibles s'est réduit de 70 millions pour s'inscrire a 22 millions. 
Les recettes au titre des intérts et dividendes et des "autres services" ont augmenté de près de 100 
millions; du cOté des penerr;, crux an titre des transports et des contrht!t ions officiciles ont pro-
gressd de 25 millions. 

I 

S 
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'louvements de capitaux 

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés au troisième tn-
mestre de 1972 par une entrée nette de capitaux de 51 millions de dollars, soit 357 millions de moms 
qu'au deuxième trimestre (408 millions.). Ce mouvement, combine a un deficit de 48 millions de dollars 
dii compte courant, a entralné un accroissement de l'actif monétaire officiel du Canada de 3 millions. 

Mouvements de capitaux(1) 

1971 	 1972 

1970 	1971 

II 	III 	IV 	I 	II 	III 

Investissements directs au Canada .......... 
Investissements directs At l'etranger ....... 
Commerce des valeurs mobilières ............ 
Autres operations en capital a long terme 
Avoirs des residents sur les banques étran- 

gères et sous forme d'autres capitaux a 
court terme a letranger ................. 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme d'effets a court tenae ............. 

Autres operations en capital a court 
terme(2) ................................. 

en millions de dollars 

+ 835 + 885 + 149 + 135 + 284 	+ 235 + 200 + 125 
- 295 — 305 — 	68 - 	 5— 	66 	- 	85— 	90 - 130 
+ 565 + 311 + 	19 + 	63 + 	63 	+ 245 + 611 + 313 
- 363 - 498 - 109 - 192 - 130 	- 	84 - 	84 - 	 61 

- 376 + 869 - 47 + 173 + 170 	+ 561 + 584 - 557 

+ 221 + 77 + 1 + 39 + 182 	+ 260— 248 - 133 

- 93 - 910 - 41 - 364 + 283 	- 606 - 565 + 494 

'louvements nets de capitaux 	............... .+ 	494 + 429 - 	96 	- 151 + 786 	+ 526 + 408 	+ 	51 

' 1)  

2)  

Un signe moms représente une 
l'étranger, ou une diminution 
Y compris le poste d'équilibre 

sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur 
des engagements envers les non-residents. 
comptable. 

Les entrées nettes de capitaux a long terme, évaluées a 247 millions de dollars, ont ete de 
plus de 50 % inférieures a celles du trimestre precedent (584 millions). Les ventes de nouvelles 
emissions canadiennes a l'étranger ont sensiblement baissé. Après des entrées nettes d'une importance 
exceptionnelle (662 millions de dollars) au deuxiëme trimestre, les ventes de nouvelles valeurs mobi-
libres canadiennes a l'étranger sont tombées a 236 millions de dollars. Les entrées sous forme d'in-
vestissements directs au Canada au cours du tritnestre ont diminuá de 75 millions de dollars par rapport 
au trimestre precedent (200 millions) pour s'établir a 125 millions. On a constaté des augmentations 
partiellement compensatrices des entrées dans le cas du commerce des obligations canadiennes en circu-
lation, dont les ventes nettes ont atteint 138 millions de dollars, soit 103 millions de plus qu'au 
deuxième trimestre (35 millions), et une baisse des avances du gouvernement canadien aux organismes 
internationaux d'aide au développement, a la suite d'avances extraordinairement importantes au deuxième 
trimestre. Les effets de l'ajustement des entrées réelles de capitaux a long terme afin de tenir 
compte des périodes d'offre des valeurs mobilières apparaissent dans l'état ci-joint, qui montre que 
lea offres excédaient les livraisons de 36 millions de dollars. 

Les mouvements de capitaux a court terme ont donné lieu a une sortie nette de capitaux de 196 
millions de dollars, soit 33 millions de moms que celle de 229 millions observée au deuxième trimestre. 
Le solde des mouvements de capitaux a court terme n'a guëre vane par rapport au deuxième tritnestre, 
mais 11 y a eu de très importants mouvements dans les avoirs de capitaux a court terme. Les avoirs des 
residents sous forme de soldes bancaires en devises etrangres et d'autres fonds a court terme a 
l'etranger ont augmenté de 557 millions de dollars au deuxième trimestre. Le résultat de cette sortie 
a eté en partie compensé par une baisse de 115 millions de dollars des sorties provenant des operations 
sur les instruments du niarché monétaire canadien au cours du deuxième tnimestre, qui en a ramené le 
niveau a 133 millions de dollars, et par un revirement de 951 millions de dollars dans la catégorie 
"autres operations en capital a court terme", qui a remniacC une sortie de 517 millions par une entrée 

Ii 
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Mouvements de capitaux long terme Les operations par Pentremise des 
banques 	charte canadiennes jouent un rôli 

Après ajuste- important dana lea mouvements du compte de 
meat destine a capital. 	Lea avoirs nets a vue de ces banques 

rd o e 
Mouvement tenir compte sous forme de créances en devises étrangeres . 

reel des périodes (or excepte) sur les non-residents on baissé, 
oü les valeurs d'aprs lea operations, de 141 millions de 

ont été offertes dollars au cours du trimestre (tandis que 
en millions de dollars celles sur les Canadiens ont augmenté de 127 

millions, ce qul s'est soldé par une diminu- 
1970 	............. + 742 + 387 tion globale de 14 millions). 	L'entree pro- 
1971 	............. + 393 + 112 venant des operations des banques a charte 

canadiennes avec les non-residents me peut 
1971 	I 	......... + 250 + 127 ftre isolée dams les tableaux de la balance 

II 	......... - 	9 - 	46 des paiements. 	Etant donné Ia nature et la 
III 	......... + 	I + 	6 similitude de comportement des créances en 
IV 	......... + 151 + 	25 devises étrangères des residents canadiens, 

qu'elles soient reglées directement avec des 
1972 	1 	......... + 311 + 314 banques a charte au Canada ou avec des banques 

II 	......... + 637 + 633 canadiennes ou &trangères a l'étranger, on 
III 	......... + 247 + 283 considère généralement toutes les operations 

en devises etrangères des banques a charte 
coazue ayant lieu a l'extérieur du Canada et 

et on inscrit lea operations des residents avec ces banques au colnpte de capital. Dams celui-ci figure 
donc une entrée pour le trimestre de 14 millions de dollars représentant la diminution des avoirs nets 
a vue des banques sous forme de créances en devises etrangeres auprbs des residents et des non-residents 
et une entrée de 127 millions de dollars traduisant l'auginentation nette de la position des banques 
vis-à-vis des residents, résultat d'une augmentation de 35 millions de dollars des créances et d'une 
baisse de 92 millions de dollars des engagements. L'entrée nette de 141 millions de dollars qui s'en-
suit eat égale a celle que Pon aurait obtenue en mesurant directeinent lea transactions des banques N 
charte avec les non-residents. Les transactions montrent que les créances sur lea residents des Etat-
Unis ont diminué de 142 millions de dollars tandis que celles I légard des autres pays out auglnent 
de 338 millions. Lea engagements envers lea residents des Etats-Unis et des autres pays oat monte dc 
293 et de 44 millions de dollars respectivement. Les avoirs des residents sous fame de depots swap 
ont diminé de 67 millions de dollars au cours du trimestre pour s'établir a 197 millions en fin de 
période. 

Investissements directs 

L'entrée nette de capitaux sous forme dinvestissenients directs dana les entreprises canadiennes 
sous contrOle étranger a atteint 125 millions de dollars au troisième trimestre. Au trimestre précCdent 
et au trimestre correspondant de l'année dernilre, lea entrées nettes avaient dtd de 200 millions et de 
135 millions de dollars respectivement. La diminution des entrées nettes setuble se rattacher a l'achè-
vement de plusieurs progratlanes d'investissement et 	une baisse des entrées de capitaux destinés aux 
industries du pétrole et du gaz naturel et au secteur minier. 

Les investissements américains ant constitué environ 70 , du total, principalement dans lea 
secteurs des mines et des industries manufacturibres. Près de 20 7. des entrées nettes provenaient de 
l'Europe continentale, le reste étant partagé entre le Royaume-Uni et tous les autres pays. Les inves-
tisseurs européens oat dirige Ia plus grande partie de leurs capitaux vers les industries manufactu-
rières. L'industrie des ptes et papiers a continue a recevoir des montants importants sous forme 
d'investissements directs. Coanne les mouvements de capitaux lies aux prises de contrOle, au refinance-
ment et aux autres operations spéciales oat ete faibles au cours du trimestre, la majeure partie de 
l'entrée nette sous forme d'investissements directs a servi a lachat de proprietés, dusines et de 
materiel, ainsi qu'au fonda de roulenent. 

a 

Lea operations avec les entreprises etrangares sous contrOle canadien se sont soldées au cours 
du trimestre par une sortie nette de 130 millions de dollars, soit 40 millions de plus que durant la 
période antérieure. Un fait qu'il y a lieu de signaler est lequilibre presque parfait des operations 
avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni réalisé au cours du trimestre. Les sorties nettes vers lea pays 
de la zone sterling figuraient pour plus de 35 % du total, tandis que prs de 10 7. allaient aux pays de 
1'Europe continentale. Un peu plus de 50 7. étaient destinés I tous les autres pays. Une grande parti 
de cette sortie representait des mouvements exceptionnels qui ont été coinpensés par des mouvements en 
seas oppose au compte courant et qul me se rapportaient pas b Ia creation de capitaux ou aux besoins 
normaux du fonda de roulement. La sortie nette prQvenait essentiellement des investisseurs dams les 
secteurs des industries manufacturières et des transports. 

I 
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i tinS sur valeurs mobilières 

es operations internationales sur toutes lea valeurs It long terme en portefeuille se sont 
ar one entrée nette au Canada de 313 millions de dollars au troisième de 1972, ce qui constitue 

une forte chute par rapport au trimestre précddent oj l'entrée nette de 611 millions provenait de place-
ments records a l'etranger (491 millions de dollars) de nouvelles emissions des administrations provin-
ciales et de leurs entreprises. Par region, ii y a eu des entrées nettes de 8 millions de dollars en 
provenance des Etats-Unis, 17 millions du Royaume-IJni, 200 millions de PEurope continentale et 88 
millions de tous les autres pays. 

Le cotisnerce des valeurs canadiennes en circulation au coors du trimestre a donné lieu A un solde 
net des ventes ou entrée de capitaux de 95 millions de dollars, qui reprCsente la difference entre lea 
rachats nets d'actions de 43 millions de dollars et lea ventes nettes de 138 millions de dollars d'émis-
sions obligataires. Le trimestre précédent, le Canada avait un solde net des ventes de 20 millions de 
dollars, 35 millions provenant des ventes nettes d'émissions obligataires et 15 millions des rachats 
nets d'actions. On a observe au cours du trimestre des ventes nettes exceptionnellement importantes 
d'émissions du gouvernement du Canada et d'émissions directes et garanties des administrations provin-
ciales aux investisseurs étrangers: 23 millions de dollars au Royaume-Uni, 54 millions aux pays d'Europe 
continentale et 38 millions a tous les autres pays. L'ensemble des transactions du Canada a donné lieu 
a un solde net des achats de 62 millions de dollars avec les Etats-Unis mais a un solde des ventes de 
14 millions avec le Royaume-TJni, 89 millions avec les pays d'Europe continentale et 54 millions avec le 
reste du monde. 

OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE VALEURS 
M;LL IONS 

DE 
DOSS VLEURS CNDIENNES - 

500 - 
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200— 
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Le produit des ventes de nouvelles 
emissions de valeurs canadiennes aux non-
residents s'est élevé a 236 millions de 
dollars au troisième trimestre, tranchant 
ainsi sur l'entrée de 662 millions enregis-
tree au trimestre prCcédent. Les nouvelles 
emissions brutes (sur lea marches de capitaux 
canadiens et étrangers) sont restées au niveau 
élevé qu'elles avalent atteint au deuxième 
trimestre, car l'augtnentation des emprunts 
par le gouvernement du Canada sur le marché 
canadien a eu tendance a compenser la baisse 
des emprunts de la part des administrations 
provinciales et de leurs entreprises ainsi que 
par les sociétCs, qui sont les gras emprun-
teurs habituels non-resident. Plus de 75 7. 
des valeurs mobilires vendues aux non-rési-
dents étaient libellées en devises étrangères, 
principalement europeennes. Le premier place-
ment d'une emission canadienne libellée en 
yens japonais et équivalente a 32 millions de 
dollars a été effectué au cours de ce tn-
mestre. Les ventes a l'etranger dtémissions 
provinciales directes et garanties se sont 
élevées a 154 millions de dollars, soft 337 
millions de mains qu'au trimestre precedent. 
Lea ventes d'obligations de sociétés aux non-
residents, évaluées a 34 millions de dollars, 
ont également beaucoup diminué par rapport au 
trimestre précédent oii celles avaient été de 
122 millions, par suite d'une reduction des 
emprunts, au Canada et a lldtranger. Les 
ventes didmissions municipales ant augmentd 
de 4 millions de dollars pour atteindre 33 
millions. Le montant des nouvelles émis-
sions du gouvernement du Canada vendues aux 
non-residents a dtd de 8 millions de dollars. 

Liersdesnouvlles emissions obligataires 
td place aux Etats-Unis, mais lea inves-

Lisseurs residents d'Europe continentale 
ont intervenus pour près de 50 °h de Pen- 

e totale. Les non-residents ont achetd 
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I Nouvelles emissions d'obligations canadiennes 
vendues aux residents des Etats-Unis 

Periode 	Offertes Livrees 	
Non 

 
livrées (1) 

en millions de dollars 

1970 ...........623 	978 	420 
1971 ...........567 	848 	139 

1971 	I 85 208 297 
II 275 312 260 

III 158 153 265 
IV 49 175 139 

1972 	I 246 243 142 
II 423 427 138 

III 107 71 174 

(1) ) la fin de la période. 

des nouvelles emissions dictions pour un 
montant de 7 millions. 

Le Canada a rachct1 pour 101 ni iii us 
de dollars de valeurs mobilières canadiennes 
parvenues a échéance détenues par les étran-
gers au cours de ce trimestre, soit 33 mil-
lions de moms qu'au trimestre prdcédent. 
Les émiss ions parvenues 	échéance ont donnd 
lieu 'a des sorties de capitaux de 8 millions 
de dollars dans le cas des emissions du gou-
vernement du Canada, 62 millions dana le cas 
des emissions provinciales directes et garan-
ties, 11 millions dans le cas des emissions 
municipales et 26 millions dans le cas des 
emissions des socidtés. La part du rembourse-
ment de cette dette versée aux Etats-Unis a 
été de 90 millions de dollars, tandis que 4 
millions soot allés au Royaume-Uni et 13 mil-
lions 'a tous les autres pays, principalement 
'a ceux d'Europe continentale. 

Le comerce des valeurs etrangëres en circulation a donné lieu 'a une entrée nette au Canada de 
94 millions de dollars, soit 4 millions de moms seulement qu'au trimestre precedent. Lea Canadiens 
ont continue 'a réduire leurs avoirs sous fonne dactions américaines; le solde des ventes de ces valeurs 
a étd de 88 millions de dollars. Lea autres operations se soot soldées par des achats nets d'un million 
de dollars d'émissions obligataires etrangères et des ventes nettes de 7 millions d'autres titres 
étrangers. Par region, lea operations sur toutes lea valeurs étrangères en circulation ont donné lieu 
'a des entrées nettes de 86 millions de dollars en provenance des Etats-Unis, 2 millions du Royaume-Uni 
et 6 millions de tous les autres pays. 

Le montant des nouvelles emissions de valeurs étrangères achetées par lea residents du Canadi 
a atteint 7 millions de dollars, ce qui constitue une chute importante par rapport au trimestre prCcd-
dent oii les achats avaient été de 31 millions. La sortie qui en est résultée provenait de l'acquisi-
tion de 5 millions de dollars d'émissions obligataires et de 2 millions de dollars d'actions. Lea 
avoirs des Canadiens sous fotme de valeurs mobilires dtrangères ont baissé de 2 millions de dollars 
au cours du trimestre en raison des échéances normales. 

Autres mouvements de capitaux 'a long terme 

Lea dépenses du gouvernement du Canada sous forme de prts et d'avances dana le cadre des pro-
graimnes d'aide au développement se sont élevées 'a 36 millions de dollars; elles soot donc restées pra-
tiquement inchangées par rapport au trimestre precedent. Les montants destinds aux pays d'Asie et 
d'Afrique figurent pour environ 60 7. et 30 'I. respectivement. Les souscriptions 'a la Banque de develop-
pement des Caraibes et 'a la Banque interaméricaine de développement Se sont chiffrées 'a un peu plus 
dun million de dollars. 

Les operations trimestrielles resultant du financement de credits 'a l'exportation 'a moyen et 'a 
long terme consentis directement ou indirecteinent par le Canada aux risques du gouvernement se soot 
traduites par une sortie nette de capitaux de 57 millions de dollars, soit 26 millions de moms qutau 
trimestre précédent. Les avances 'a la République populaire de Chine pour l'achat de blé ainsi qu'aux 
pays d'Amérique latine et du Moyen-Orient se sont maintenues au cours du trimestre 'a un niveau relative-
ment élevé. Cependant, lea depenses de credits pour la vente de marchandises autres que le blé financée 
directement aux risques du gouvernement ont baissé fortenent. 

Les autres mouvements de capitaux 'a long terne, qui comprennent lea prêts bancaires et autres 
prts 'a long terme, les placements hypothecaires et lea mouvements de fonds d'assurance se sont soldés 
par une entrée nette de capitaux de 33 millions de dollars, comparativement 'a 76 millions le trimestre 
prdcédent. 

41 
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Mouvements de capitaux h court terme 

L'augmentation des dépts en dollars 
canadiens des non-residents a donné lieu 
une entrée de 55 millions de dollars au 
cours du trimestre. Les residents des Etats-
Unis, du Royauaue-Uni et des autres pays ont 
accru leurs avoirs de 47 millions, 6 millions 
et 2 millions de dollars respectivement. Lea 
créances vue du gouvernement du Canada sous 
forme de billets a vue ne portant pas interet 
émis aux organismes internationaux de place-
inents sont restées inchangées au cours du 
trimestre. 

Lt accro i ssennen t des avoirs canadiens 
sous forme de soldes bancaires de devises 
etrangères et d'autres fonds a court terme a 
Pétranger s'est traduit par une sortie nette 
de capitaux de 557 millions de dollars, corn-
parativement a une entrée de 584 millions au 
trimestre précédent. Les entrées en prove-
nance des Etats-Unis, évaluées a 403 millions 
de dollars, onE été largetnent cctmpensées par 
les sorties vers le Royaume-Uni (671 millions) 
et les autres pays (289 millions). Les impor-
tantes sorties du Canada vers le Royaume-Uni 
sont la consequence d'une forte demande de 
fonds étrangers par les banques dans ce pays, 
ce qui est probablement lie aux incertitudes 
provoquées par la liberation du taux de change 
de la livre sterling a la fin de juin et Ia 
forte hausse des taux d'intérêt qui a suivi. 
Les entrées nettes par l'entremise des ban-
ques a charte n'ont que légèremerit compensé 
les sorties nettes destinées a aceroltre les 
soldes détenus directenuent a l'étranger par 
les Canadiens dans des banques etrangeres. 

Lea non-residents ont réduit de 4 
millions de dollars au cours du troisime 
trimestre leurs avoirs sous forme de bons du 
Trésor du gouvernement du Canada, après les 
avoir renforcés grace a une entrée de 31 mil-
lions de dollars au deuxième trimestre. Lea 
operations avec les "autres pays" (y compris 
avec lea organismes de placements interna-
tionaux) figurent pour l'ensemble de cette 
sortie. 

Les operations sur les effets corn-
merciaux ont ete effectu&es presque exclusi-
vement avec lea residents des Etats-Unis, qui 
ont fourni 10 millions de dollars sur les 11 
millions de l'entrée nette totale. A titre 
de comparaison, lea operations au deuxirne 
trimestre s'étaient soldées par un sortie 
nette de 90 millions. 

Les operations sur les titres des 
sociétés de financement se sont soldées par 
une sortie nette, car les titres parvenus a 
échéance et les rachats ont dépassé de 121 
millions de dollars lea ventes aux non-rési-
dents, coinparativement a une sortie de 31 
millions au deuxième trimestre. La diminution 
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co'incidait avec Un changement du rendement 
après arbitrage des titres canadiens qui e 
devenu moms intéressant par rapport a un 
placement en titres américains. Les rachats 
nets aux tats-Unis se sont dievés a 122 
millions de dollars. 

Les operations sur les autres Litres 
court terme (qui comprennent surtout les 

engagements des premiers paliers de l'admi-
nistration publique, des banques et des so-
ciétés de prts hypothécaires) se sont tra-
duites par des sorties nettes de 19 millions 
de dollars, comparativement a une sortie de 
158 millions au trimestre prdcédent. Les 
rachats nets aux Etats-Unis, d'un montant de 
32 millions de dollars, ant été légèrement 
compensés par des ventes nettes au Royaume-
Uni de 13 millions. Le marché relatif aux 
engagements des banques a charte canadiennes 
et des premiers paliers de l'administration 
publique a été cependant très actif. 

Les operations portant sur les enga-
gements divers des sociétés de financement 
ont donné lieu a une entrée de 5 millions de 
dollars, comparativement a une sortie de 
37 millions au deuxième trimestre. Cette 
entrée était entièrement imputable aux rési-
dents des Etats-Unis. 

Operations sur certains instruments du marché monétair,  

1972 

1971 

I II III juillet 	aoQt septetnbre 

en millions de dollars 

Effets de commerce canadiens: 
Vente ....................................... 990 332 78 154 51 	51 52 
Achat (y compris 	amortissement) 	............. 953 337 168 143 37 	51 55 

Net ....................................... + 37 - 	5-90 + 	11 +14 	- —3 

Effets des sociétds de financement: 
Vente ....................................... 2,674 838 715 631 . 	. 
Achat (y compris 	amortissement) 	............. 2,706 737 746 752 . 	. 	. 

Net ....................................... - 32 + 101 - 	31 - 121 . 

Autres effets de commerce canadiens(l): 
Vente 	....................................... 393 	572 280 547 181 	165 201 
Achat 	(y 	compris 	amortissement) 	............. 318 	408 438 566 177 	177 212 

Net 	....................................... + 75 	+ 164 —158 - 	19 + 	4 	—12 —11 

(1) Comprend les engagemeti cjH 	' 
t 	oi ft 
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Autres operations sur capitaux a court terme 	Toutes les autres operations sur 

Période 

capitaux a court terme se sont soldées par 
Avoirs en une entrée nette de capitaux de 433 millions 

dollars Emprunts de dollars. 	Les créances en dollars cana- 

canadiens canadiens diens des banques a charte aupras des non- 
des a court residents ont diminué de 20 millions de dol- 

banques terme en 	Autres(l) 	Total lars, baisse inférieure de 9 millions A celle 

a charte devises observée au trimestre précédent. 	Les emprunts 

sur des étran- A court terrne en devises étrangAres contractés 

non-rési- gères par les Canadiens ont donné lieu A une entrée 

dents nette de 20 millions de dollars, 	comparative- 

en millions de dollars ment A une sortie de 102 millions au deuxième 
trimestre. 	Tous les autres éldments de ce 

1970 . . . 	 - 	 38 	+ 387 	- 	357 	- 	8 compte ont laissé urse entrée nette de 394 

1971 . . 	 - 	 90 	+ 	97 	- 1,030 	- 1,023 millions de dollars. 	Les operations brutes 
identifiées, principalement celles se rap- 

1971 	I 	- 297 	+ 	36 	- 	573 	- 	834 portant aux comptes A recevoir et A payer 
II 	+ 160 	- 102 	- 	112 	- 	54 entre sociétés, constituent plus de la moitié 

III 	+ 	69 	+ 172 	- 	549 	- 	308 du total, 	tandis que le poste d'équilibre 

IV 	- 	22 	- 	9 	+ 	204 	+ 	173 comptable représentant la difference entre 
les valeurs observées des mouvements des op6- 

1972 	I 	- 	- 	 53 	- 	654 	- 	707 rations du compte courant, du compte de capi- 
II 	+ 	11 	- 102 	- 	426 	- 	517 tal et des reserves et qui regroupe toutes 

III 	+ 	20 	+ 	20 	+ 	394 	+ 	434 les operations non identifiées, 	devait laisser 
une entrée voisine de 150 millions de dollars 

(1) Y compris les effets A payer et A recevoir par suite d'importants mouvements en sens 
entre sociétés et d'autres nature, 	ainsi que oppose durant la premiAre moitié de l'année. 
le poste comptable représentant Ia difference Par convention, 	le poste d'équilibre comptable 
entre les valeurs enregistrdes pour le compte figure dana le compte des Etats-Unis; vu 
courant et le compte de capital. l'évolution rapide de la situation au niveau 

du compte courant et du compte de capital ces 
rniAres années, 	11 se peut que ce procédd ne soit pas aussi valable que dams le passé. 

Ian monétaire international officiel 

L'actif monétaire officiel net du Canada s'élevait A 6,221 millions de dollars 	. -U. au  30 
septembre 1972, ce qui représente une augmentation de 3 millions E.-U. au cours du trimestre. 

Les avoirs en dollars F. -U. ont baissé de 6 millions de dollars 	. -U, 	tandis que ceux en 
d'autres devises étrangAres ont augmente de 6 millions de dollars E.-U. 	Les avoirs d'or monétaire et 
de droits de tirage spdciaux somE restés inchangés. La position de reserve du Canada auprès du Fonds 
monétaire international (F.M.I.) s'élevait A 330 millions de dollars E. -U. A la fin de septembre, 	soit 
une augmentation de 3 millions au cours du trimestre. 

L'augmentation globale de l'actif monétaire officiel net du Canada au troisiAme trimestre, 
exprimde en dollars canadiens, a ete de 3 millions de dollars. 

S 

ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET 
MILL IONS 

SE DOLLARS E-1I 
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* CONTIENT UNE SOLUTION DE CONTINUITt PROVENA?JT DC LA RfvALUATION DES tL&ENTS 
DACTIF DU CANADA FONDS SUR LOS DENVIRON $35 E-U.LONCEA $38 f-u. LONCE DOS FIN. 

La valeur au comptant du dollar cans-
dien sur les marches de change étrangers s'est 
maintenue dans des limites trAs rapprochees; 
98.13 et 98,44 cents pour un dollar E.-U. La 
valeur au comptant du dollar americain a 
terminé le trimestre A 98.38 cents canadiens. 
La iivre sterling, dont le taux de change a 
etC libérC vers Ia fin de juin, a cl6tur6 A 
239.95 cents canadiens A is fin du trimestre, 
après avoir perdu un peu de terrain par 
rapport au dollar canadien. 

La dollar canadien A terme pour livrai-
son A 90 jours par rapport au dollar américain 
s'est transige dans un intervalle trAs étroit 
(moms de 1/4 de 1 7, par an) de part et d'autre 
du taux au comptant. 



- 18 - 

TABLEAU I. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX(1 

Compte courant - Non désaisonnalisé 

de 
lign 

de 
compte 

Detail 
 1970 	-- - 1971 

I II III IV 

- 

II 

en millions de dollars 

A Recettes courantes 

I 3,911 4,490 4,034 4,316 4,065 4,665 

Recettes au ritre de services 
2 3 Production d'or disponible pour l'exportation ............. 25 26 22 23 25 21 
3 4 109 297 639 189 119 302 
4 5 108 123 125 172 141 126 
5 6 254 297 282 293 265 308 
6 (3)11 333 351 342 350 325 335 
7 Total 	des 	recettes au 	litre des 	services 	...............829 1,094 1,410 1,027 875 1,093 

8 Total partiel pour lexportation de biens et de 
4,740 5,584 5,444 5,343 4,940 5,758 

Recet tea de transfert 
9 7 72 102 123 92 89 106 

10 11 Versements I des particuliers et institutions(S) 25 28 26 28 28 30 
11 .. tmp8t 	retenu 	I 	la 	source(S) 	..............................68 74 51 76 59 81 

12 12 4,905 5,788 5,644 5,539 5,116 5,975 

B 

Exportation de marchandises 	(après ajustement)(2) 	........... 

Paiements courants 

13 i 

Voyages 	................................................... 
intérgts 	et 	dividendes 	.................................... 
Transports 	................................................ 
AutreS 	recettes so 	litre des 	services 	..................... 

3,306 3,878 3,321 3,340 3,398 

services(4) 	......................................... 

Paiements au litre des services 
14 4 

Capitaux des immigrants et successions 	.................... 

313 384 543 220 313 

15 5 396 361 364 429 366 35 
16 6 

Total 	des 	recettes 	courantes 	............................ 

232  306 284 284 234 30 
17 (3)11 497 528 490 483 457 505 
18 68 74 51 76 59 81 
19 

Importations de marchandises (aprs ajustement)(2) 	.......... 

1,506 1,653 1,732 1,492 1,429 1,617 

20 

Voyages 	................................................... 
lntérêts 	et 	dividendes 	.................................... 

Total partiel pour l'iinportation de biens et de 

Transports 	................................................ 
Autres 	paiements au 	litre des 	services 	.................... 
Impôt 	retenu 	A 	la 	source(S) 	............................... 

4,812 5,531 5,053 4,832 4,827 5,739 

Total 	des paiements au 	litre des 	services 	............... 

Paiements de transfert 
21 7 

services(4) 	......................................... 

40 47 61 51 39 46 
22 (3)11 

Capitaux des emigrants et 	successions 	..................... 
Versements 1 	des particuliers et institutions(5) 53 54 52 53 54 55 

23 9 31 42 79 49 38 32 

24 12 

Contributions 	officielles 	................................. 

Total 	des 	paiements 	courants 	............................ 4,936 5,674 5,245 4,985 4,958 5,872 

C Solde du compte courant 

25 3 + 605 + 612 + 713 + 976 + 667 + 543 

Operations au titre des services 
26 + 	25 + 	26 + 	22 + 	23 + 	25 + 	21 

27 - 204 - 	87 + 	96 - 	31 - 194 - 	67 

28 Intérêts 	et 	dividendes 	................................... -288 -238 239 -257 225 -227 

29 

Commerce marchandises 	....................................... 

Production dor disponible pour 	lexportation ............. 

+ 	22 - 	9 - 	2 + 	9 + 	31 - 	1 

30 

Voyages 	................................................... 

- 164 - 177 - 148 - 133 - 132 - 1.69 

31 

Transports 	................................................ 

- 68  74 51 -76 _59 -81 

32 Soide des operations au titre des 	services 	.............  677 - 559 - 322 - 465 - 554 - 524 

33 

Autres operations 	su 	titre des 	services 	................... 
ImpBtretenuIlasource 	.................................. 

. 

- 	72 + 	53 + 391 + 511 + 113 + 	19 

34 

Solde au 	litre des biens et 	services 	.................. 

+ 	41 + 	61 + 	8 + 	43 + 	45 + 	8 

35 4 

Transferts 	nets 	............................................. 

Solde 	total 	du 	corspte 	courant 	......................  31 -4- 114 + 399 + 554 + 158 + 10 

(1) Pour 1970, 1971 et 1972, ii s'agit de données preliminatres. 
(2) Chlfires do commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la 

balance des paiements; voir au Tableau 5. 
(3) En partie. 
(4) Tel quit figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

I 

C 
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TA6LEAU 1. 9ALANCE CANADIE9NE DES PAIEMENTS IN RNATIUNAUX( 1) 

Compte courant - Non desaisonnalise 

- 	1971 1972 
___________________________________ 1970 1971 

Quatre 
trimestres 

e 	1 ermtnse 

No 

de 
compte 

No 
de 
ligne TV I II III TV 

en million de dollars 

A 

4,347 4,711 4,364 5,345 4,522 16,751 17,788 18,942 1 1 

22 22 20 29 29 96 90 100 3 2 
973 189 112 309 635 1,234 1,283 1,245 4 3 
113 177 123 133 189 528 557 622 5 4 
297 314 266 326 305 1,126 1,184 1,211 6 5 
328 350 328 319 327 1,376 1,339 1,324 (3)11 6 

1,435 1,052 849 1,116 1,485 4,360 4,453 4,502 7 

5,790 5,763 5,213 6,461 6,007 21 2 111 22,241 23,444 8 

134 103 85 119 130 389 432 437 7 9 
30 30 31 33 32 107 118 126 (3)11 10 
47 91 65 85 52 269 278 293 11 

5,991 5,987 5,394 6,698 6,221 21,876 23,069 24,300 12 12 

B 

3,747 4,266 4,186 4,967 4,330 13 2 845 15,533 17,749 1 13 

551 261 315 359 502 1,460 1,494 1,437 4 14 
3'3 546 378 348 335 1,550 1,628 1,607 5 15 
308 325 269 327 330 1,106 1,176 1,251 6 16 
509 540 514 542 534 1,998 2,008 2,130 (3)11 17 
47 91 65 85 52 269 278 293 18 

1,775 1,763 1,541 1,661 1,753 6,383 6,584 6,718 19 

5,522 6,029 5,727 6,628 6,083 20,228 22,117 24,467 20 

56 44 39 46 56 199 185 185 7 21 
54 55 56 57 56 212 218 224 11 22 
66 65 38 53 74 201 201 230 9 23 

5,698 6,193 5,860 6,784 6,269 20,840 22,721 25,106 12 24 

C 

+ 600 + 445 + 178 + 378 + 192 + 2,906 + 2,255 + 1,193 1 25 

+ 	22 + 	22 + 	20 + 	29 + 	29 + 	96 + 	90 + 	100 26 
+ 122 - 	72 - 203 - 	50 + 133 - 	226 - 	211 - 	192 27 
- 250 - 369 - 255 - 215 - 146 - 1,022 - 1,071 - 	985 28 
- 	11 - 	11 - 	3 - 	1 - 	25 + 	20 + 	8 - 	40 29 
- 178 -190 -186 - 223 - 207 - 	622 - 	669 - 	806 30 
- 	47 - 	91 - 	65 - 	85 - 	52 - 	269 - 	278 - 	293 31 

342 - 711 -- 692 - 545 - 268 - 2,023 - 2,131 2,216 32 

+ 258 -266 -514 -167 - 	76 + 	883 + 	124 - 1,023 33 

+ 	35 + 	60 + 	48 + 	81 + 	28 + 	153 + 	224 + 	217 

+ 293 - 206 - 466 - 	86 - 	48 + 1,036 + 	348 - 	806 4 35 

(2) bes 50115555 vers8es 8 des particuliers comprennent leS pensions. 
(Ii) Impt retenu sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERMATIONAIJX(l) - fin 

Compte de capital(7) - Non d6saisonna1is 

NO 
de 

NO 
de Detail 

1970 1971 

ligne compte I U 111 IV I 	J II 

en millions de dollars 

0 
Investissements directs(8) 

36 1 -4- 216 + 169 + 130 + 320 + 317 + 149 
37 2 - 147 - 	35 - 	9 - 104 - 166 - 	68 

Coninerce des valeurs mobilières 
Valeurs canadiennes 

38 3.1 + 	4 - 	26 - 	16 1 - 	31 - 	23 

39 3.2 - 	1 - 	81 - 	34 - 	29 - 42 - 	28 

40 4 

Au 	Canada 	................................................... 
A 	l'etranger 	................................................ 

+ 518 + 200 + 298 + 211 + 304 + 356 

41 5 Rachats 	.................................................. -100 —273 - 	59 —120 —107 —348 

Valeurs étranglres 
42 6 

Obligations 	en 	circulation 	................................ 
Actions 	en 	circulation 	.................................... 

+ 120 + 	87 - 	13 - 	96 + 	49 + 	70 

43 7 

Nouvelles 	emissions 	....................................... 

- 	6 - 	9 - 	11 - 	8 - 	10 - 	10 

44 8 

Emissions 	en 	circulation 	.................................. 
Nouvelles 	emissions 	....................................... 
Rachats 	................................................... + 	2 + 	3 + 	2 + 	3 + 	3 + 	2 

PrBts et souscriptions - Gouvernement du Canada 

. 

45 9 Avances 	..................................................... - 	26 - 	59 - 	35 - 	24 - 	24 - 	37 

46 10 Remboursements 	.............................................  + 	7 - + 	29 - + 	7 

47 11 - - - + 	31 - - 

48 12 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	..................................... 

Credit I 	exportation consenti directement ou indirectement 1 
11 - 	36 - 	65 39 - 	25 - 

49 13 + 	52 - 	4 - 	53 —152 - 	18 -. 

SO E 	I 

Autres operations en 	capital 	I 	long 	terme 	..................... 

Solde des mouvements de capitaux I long tense 

aux risques do Gouvernement du Canada 	....................... 

+ 643 - 	57 + 135 + 	21 + 250 - 	9 

51 D 	17.1 

(lignes 	36-49) 	.......................................... 

Avoirs des residents sous forms de soldes bancaires en devises 
étrangères et d'autres fonds e court terme a l'etranger .... + 206 - 	5 - 470 - 107 + 573 - 	47 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous forme de: 
52 14.1 + 	31 + 	39 + 	2 - 	46 + 	50 + 	22 

53 14.2 - 	2 + 	27 + 	1 - 	34 - - 

54 14.3 - 	9 - 	6 - 44 - 	14 + 	1 - 	4 

55 17.2a + 	7 - 	7 - 	20 + 	72 - 	31 + 	19 

56 17.3 

Créances 	I 	vue 	sur 	le 	gouvernement 	.......................... 

- 	75 + 174 + 	75 + 	19 - 	72 - 	9 

57 17.2b 

Sons 	do 	trésor 	.............................................. 

- 	1 - 	29 + 	18 + 	61 - 	43 - 	5 

58 17.4 

DCpôts 	en 	dollars 	........................................... 

- 	59 + 	67 - 	39 - 	72 - 	4 - 	9 

59 17.5 

Effets 	de 	coninerce 	.......................................... 

- 316 + 464 + 169 - 325 - 834 - 	54 

60 E 	2 

Effets 	des 	sociétés 	de 	financement 	.......................... 
Autres 	effets 	I 	court 	terme 	................................. 
Autres engagements des societes de financement .............. 

	

Autres operations en capital I court 	terme(9) 	................. 

Solde des mouvements de capitaux 1 court terme 
- 218 + 724 308 - 446 - 360 - 

61 E 	3 + 425 + 667 - 173 - 425 - 110 - 	96 

62 

(lignes 	51-59) 	.......................................... 

+ 133 - - - + 119 

H 

Total 	do 	solde 	net 	en 	capital 	............................. 

Attribution de droits de 	tirage 	speciaux 	...................... 

Mouvements monétaires offictels nets(lO) 
63 4 + 527 + 781 + 225 + 129 -f 167 + 	7 
64 5 - - + 	1 - - - 
65 6 

Reserves officielles de liquidités internationales 	.......... 
Engagements monétaires 	officiels 	............................ 

Mouvements monétaires officiels nets 	...................... + 527 + 781 + 226 + 129 + 167 + 	I 

(7) Dana lea comptes D et E le signe moms represente une sortie de capitaux du Canada et une augmentatIon des avoirs sur 
létranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(8) A l'exclusion des bénéfices non répartis. 



- 21 - 

ABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS 1NTERNATt0NAUXi1) - fin 

Compte de capital(7) - Non désaisonnalisé 

1972 
1970 1971 

Qua tr e 
tr inies tres 
terminés le 
3  e 
	 . 	1972 

No  
de 

compte 

NO 
de 

ligne III IV I II I1I Iv 

en millions de dollars 

D 

+ 135 + 284 + 235 + 200 + 125 + 	835 + 	885 + 	844 1 36 
- 	S - 	66 - 	85 - 	90 - 130 - 	295 - 	305 - 	371 2 37 

- 	22 - 	18 + 	7 + 	35 + 138 - 	39 - 	94 + 	162 3.1 38 
- 	58 - 	16 - 	13 - 	15 - 	43 - 	145 - 	144 - 	87 3.2 39 
+ 221 + 281 + 310 + 662 + 236 + 1,227 + 1,162 + 1,489 4 40 
—141 —208 - 128 —140 - 107 - 	552 - 	804 - 	583 5 41 

+ 	68 + 	57 + 	77 + 	98 + 	94 + 	98 + 	244 + 	326 6 42 
- 	7 - 	36 - 	10 - 	31 - 	7 - 	34 - 	63 - 	84 7 
+ 	2 + 	3 + 	2 + 	2 4-2 + 	10 + 	10 + 	9 8 44 

- 	46 - 	85 - 	32 - 	84 - 	37 - 	144 - 	192 - 	238 9 
- + 	29 - + 	7 - + 	36 + 	36 + 	36 10 46 

- + 	24 - - - + 	31 + 	24 + 	24 11 L 

- 	75 - 	51 - 	50 - 	83 - 	57 - 	129 - 	230 241 12 48 

-- 	71 - 	47 - 	2 + 	76 + 	33 - 	157 - 	136 + 	60 13 49 

+ 	I + 151 + 311 + 637 + 247 + 	742 + 	393 + 1,346 E 	1 50 

+ 173 + 170 + 561 + 584 - 557 - 	376 + 	869 + 	758 D 	17.1 51 

- 	51 + 	71 + 	73 - 	9 + 	55 + 	26 + 	92 + 	190 14.1 52 
- + 	50 - 	25 - 	2 - - 	8 + 	50 + 	23 14.2 53 

+ 	14 - 	14 - + 	31 - 	4 - 	73 - 	3 + 	13 14.3 54 
+ 	34 + 	15 - 	5 - 	90 + 	11 + 	52 + 	37 - 	69 17.2a 55 
- 	18 + 	67 + 101 - 	31 - 121 + 	193 - 	32 + 	16 17.3 56 
+ 	9 + 114 + 164 - 158 - 	19 + 	49 + 	75 + 	101 17.2b 57 
- 	5 - 	11 + 	53 - 	37 + 	5 - 	103 - 	29 + 	10 17.4 58 

- 308 + 173 - 707 - 517 + 434 - 	8 - 1,023 - 	617 17.5 59 

- 152 + 635 + 215 - 229 - 196 - 	248 + 	36 + 	625 E 	2 60 

- 151 + 786 + 526 + 408 + 	51 + 	494 + 	429 + 1,771 E 	3 61 

- - + 117 - - + 	133 + 	119 + 	117 .. 62 

H 
+ 142 + 580 + 177 + 322 + 	3 + 1.662 + 	896 + 1,082 4 63 

- - - - - + 	1 - - 5 64 
142 + 580 + 177 + 322 + 	3 + 1,663 + 	896 + 1,082 6 65 

cotnprls un poste comptable representanc La ditterence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des reserves; ii regroupe egalement toutes lea operations non identifiées. 

(10) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12. 
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAIk 

Cocnpte courant - Chiffres déaaisonnalisés 

No  
de 

lign 

No  
de 

cornpte 
Detail 

1970 	 - 

I I I 	IV 

en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 1 Exportations de marchandises (aprs ajustement)(l) 4,174 4,224 4,197 4,156 

Recettes au titre des services 
2 3 Production d'or disponible pour l'exportation 23 26 22 25 
3 4 304 309 298 323 
4 5 117 127 147 137 
5 6 

voyages 	.................................................... 
Intérts et dividendes 	..................................... 

280 282 280 284 
6 (2)11 333 345 349 349 
7 1,057 1,089 1,096 1,118 

8 Total partiel pour l'exportstion de biens et de 
5,231 5,313 5,293 5,274 

Transports 	................................................. 
Autres recettes au titre des services 	...................... 

Recettes de trsnsfert 
9 7 

Total des recettes au titre des services ................. 

98 94 98 99 
10 (2)11 Versements B des particuliers et institutions(4) 26 27 26 28 
11 .. 

Capitaux des imigrants et successions ..................... 

Imp8t retenu 	is source(S) 	................................ 76 63 67 63 

12 12 5,431 5,497 5,484 5,464 

B Paiements courants 

13 1 

services(3) 	.......................................... 

3,510 3,594 3,527 3,214 

Paiements au titre des services 
14 4 

Total des recettee 	courantes 	............................. 

359 373 375 
15 5 408  383 402 3 
16 6 Transports 	................................................. 273 284 275 27A 
17 (2)11 

Importations de inarchandises (aprBs ajustement)(1) 	........... 

493 507 500 498 
18 . 	. 

voyages 	.................................................... 

7 6 63 67 63 
19 

Intérts et dividendes 	...................................... 

Total des paiements au titre des services 	................ 1,609 1,610 1,620 1,544 

20 

Imp6t retenu 	Is source(5) 	................................ 

Total partiel pour l'importation de biens et de 
5,119 5,204 5,147 4,758 

Paietnents de transfert 
21 7 49 50 51 49 
22 (2)11 VersementS B des particuliers St institutions(4) 51 53 54 54 
23 9 44 42 65 50 

24 12 

Autres patements au titre des services 	..................... 

5,263 5,349 5,317 4,911 

C 

Capitaux des emigrants et successions ...................... 

Solde do compte courant 

25 1 

Contributions officielles 	.................................. 

Cossnerce marchandises 	........................................ + 664 + 630 + 670 + 942 

aervices(3) 	.......................................... 

Operations au titre des services 
26 + 	23 + 	26 + 	22 + 	25 
27 

Toil 	des 	pajements 	courants 	............................. 

- 	55 - 	64 - 	78 - 	29 
28 

Production d'or disponible pour l'exportation .............. 

- 291 - 256 - 255 - 220 
29 

voyages 	.................................................... 
lntérts 	et 	dividendes 	..................................... 

+ 	7 - 	2 + 	5 + 	10 
30 

Transports 	................................................. 
Autres operations 	au 	titre 	den 	services 	................... -160 -162 -151 - 149 

31 - 	76 - 	63 - 	67 - 	63 
32 Solde des operations au titre des services 	.............. -552 -521 - 524 -426 

33 

iinpôt 	retenu 	la source 	................................... 

+ 112 

. 

. 

+ 109 + 146 + 516 

34 

Solde au titre des biens et services 	................... 

+ 	56 + 	39 + 	21 + 	37 

35 4 

Transferts 	nets 	.............................................. 

Solde total do colnpte courant 	........................ + 168 + 148 + 167 + 

(l)Chiffres du cosmierce extérieur du Canada coinportant certsins ajustements de valeur et de periodes nécessités par is 
balance des paieuients. 

(2) En partie. 
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des depenses. 

I 

. 
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TABLEAU 2. BALA3CE CA2ADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

Compte courant - Chiffres dsaisonnaIisés 

1971 1972 No NO 

i I I I c;te 
 de 

en millions de dollars 

A 

4,295 4,388 4,558 4,547 4,596 4,993 4,716 1 1 

24 21 22 23 19 28 29 3 2 
328 313 315 327 312 322 298 4 3 
150 132 133 142 133 138 211 5 4 
291 292 297 304 292 308 305 6 5 
325 330 337 347 329 314 334 (2)11 6 

1,118 1,088 1,104 1,143 1,085 1,110 1,177 7 

5,413 5,476 5,662 5,690 5,681 6,103 5,893 8 

118 98 107 109 115 111 104 7 9 
29 29 30 30 32 32 32 (2)11 10 
67 69 64 78 72 73 69 .. 11 

5,627 5,672 5,863 5,907 5,900 6,319 6,098 12 12 

B 

3,613 3,802 3,953 4,165 4,428 4,575 4,641 1 13 

356 374 411 358 348 340 4 14 
75 375 402 476 386 372 371 5 15 

'75 287 300 314 315 302 321 6 16 
482 515 556 513 516 549 (2)11 17 

67 69 64 78 72 73 69 18 
1,525 1,569 1,655 1,835 1,644 1,611 1,650 .. 19 

5,138 5,371 5,608 6,000 6,072 6,186 6,291 20 

48 48 47 42 48 48 47 7 21 
53 54 56 55 55 56 58 (2)11 22 
51 35 50 65 51 57 57 9 23 

5,290 5,508 5,761 6,162 6,226 6,347 6,453 12 24 

C 

+ 682 + 586 + 605 + 382 ± 168 + 418 + 	75 1 25 

+ 	24 + 	21 + 	22 + 	23 + 	19 + 	28 + 	29 26 
- 	25 - 	43 - 	59 - 	84 - 	46 - 	26 - 	42 27 
- 225 - 243 - 269 - 334 - 253 - 234 - 160 28 
+ 	16 + 	5 - 	3 - 	10 - 	23 + 	6 - 	16 29 
-130 -152 -178 - 209 -184 -202 -215 30 
-67 -69 -64 -78 -72 -73 -69 31 
-407 -481 - 551 -692 - 559 -501 -473 32 

+ 275 + 105 + 	54 -310 -391 - 	83 -398 33 

+ 	62 + 	59 + 	48 + 	55 + 	65 + 	55 + 	43 34 

+ 337 + 164 + 102 -255 -326 - 	28 -355 4 35 

(4) Lea sousnea verses B des particuliers cociprennent lea pensions. 
(5) Inipôt retenu sur lea paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 



Royaume-Uni 
Exportations de marchandises (après 

ajustement) ............................... 
Invisibles(1) ................................ 

Total des recettes courantes ............... 

Importations de marchandises (après 
ajustement) ................................ 

Invisibles(1) ................................ 
Total des paiements courants ............... 

Solde 
Marchandises ............................. 
Invisibles ............................... 

Solde du ccsspte courant ................ 

Mouvements de capitaux(3) 
Along terme ............................... 
Acourt tense .............................. 

Total du solde net en capital ............ 

Reste de Ia zone sterling 
Exportations de marchandises (après 

ajustement) ................................ 
Invisibles(1) ................................ 

Total des recettes courantes ............... 

Importation de marchandises (après 
ajustement) ................................ 

Invisibles(l) ................................ 
Total des paiements courants ............... 

Solde 
MarchandiseS ............................. 
Invisibles............................... 

Solde du compte courant ................ 

r renvoi(s) a Ia fin du tableau. 

	

332 
	

411 
	

365 
	

383 

	

123 
	

142 
	

144 
	

151 

	

455 
	

553 
	

509 
	

534 

	

168 
	

201 
	

182 
	

183 

	

129 
	

153 
	

192 
	

127 

	

297 
	

354 
	

374 
	

310 

	

+ 164 
	

+ 210 
	+ 183 
	+ 200 

	

—6 	- 11 	- 48 
	

+ 24 

	

+ 158 
	

+ 199 
	

+ 135 
	

+ 224 

	

+ 60 
	

+ 48 
	

+ 31 
	

+ 22 

	

- 59 	- 49 
	+ 281 	- 340 

	

+ 1 
	 + 312 	- 318 

	

181 
	

186 
	

214 
	

204 

	

65 
	

75 
	

91 
	

78 

	

246 
	

261 
	

305 
	

282 

	

108 
	

197 
	

150 
	

173 

	

71 
	

89 
	

101 
	

81 

	

179 
	

286 
	

251 
	

254 

	

+ 73 	- 11 
	

+ 64 
	+ 31 

	

—6 	- 14 	- 10 	- 3 

	

+ 67 	- 25 
	

+ 54 
	

+ 28 
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tABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIENENTS LNTERNATIONAV 

Par zone - Non désaisonnalisC 

1970 
	

1971 

Detail 

I 	I]: 	III 
	

Iv 	I 	II 
N°  

en millions de 	liars 

tats-Unis 
Exportations de marchandises (après 

ajustement) ................................ 
Invisibles(1,2) .............................. 

Total des recettes courantes ............... 

Importations de marchandises (après 
ajustement) ................................ 

Invisibles(l) 	................................ 
Total des paiements courants ............... 

Solde 
Marchandises ............................. 
Invisibles ............................... 

Solde du colnpte courant ................ 

Mouvements de capitaux(3) 
Along tense ............................... 
Acourt terme .............................. 

Total du solde net en capital ............ 

I 

2 
3 

4 

S 
6 

8 
9 

10 
11 
12 

	

2,617 
	

2,951 
	

2,512 
	

2,779 
	

2,752 	3,190 

	

525 
	

747 
	

1,058 
	

675 
	

570 	754 

	

3,142 
	

3,698 
	

3,570 
	

3,454 
	

3,322 	3,944 

	

2,466 
	

2,802 
	

2,287 
	

2,263 
	

2,488 	2,942 

	

1,033 
	

1,116 
	

1,141 
	

1,021 
	

980 	1,101 

	

3,499 
	

3,918 
	

3,428 
	

3,284 
	

3,468 	4,043 

	

+ 151 
	+ 149 
	+ 225 
	

+ 516 
	+264 	+248 

	

- 508 	- 369 	- 83 	- 346 	—410 	—347 

	

- 357 	- 220 
	+ 142 
	

+ 170 	—146 	- 99 

	

+ 515 
	

+ 84 
	

+ 197 
	

+ 18 
	

+219 	+176 

	

—44 
	

+ 551 	- 337 	- 133 
	

+141 	—42 

	

+ 471 
	

+ 635 	- 140 	- 115 
	

+360 	+134 

S 
315 
116 13 
431 514 

172 214 
119 150 
291 364 

+143 +164 
—3 —14 
+140 +150 

+ 	25 - 	22 
—333 + 	23 
—308 + 	1 

171 178 
76 92 

247 270 

100 166 
71 67 

171 233 

+ 	71 + 

__ 
S 

13 

14 
15 

16 

17 
18 

19 
20 
21 

22 
23 
24 

25 

26 
27 

28 

29 
30 

31 
32 
33 



3,193 
693 

3,886 

2,886 
1,235 
4,121 

+ 307 
- 542 
- 235 

+ 142 
+ 835 
+ 977 

347 
143 
490 

231 

136 
367 

+ 116 
+ 7 
+ 123 

+ 21 
+ 30 
+ 51 

3, 227 
552 

3,779 

2,885 
1,061 
3,946 

+ 342 
- 509 
- 167 

+ 328 
+ 21 
+ 349 

255 
108 
363 

229 

125 
354 

+ 26 
- 17 
+ 9 

- 12 
+ 100 
+ 88 
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cCE CAMDIENNE DES PAIEMENTS I1ERNATIONA1JX 

-- 'r zone - Non désaisonnaljsé 

1971 	 1972 

1970 

III 	Iv 	I 	II 	III 	IV 

en millions de dollars 

Quatre 	I 

1971 triniestreg 	I 
terminés le 	I 

I 

3e t. 1972 	I 
1N0  

2,867 
1,093 
3,960 

2,560 
1,180 
3,740 

+ 307 
- 87 
+ 220 

+ 141 
- 180 
- 	39 

S 
144 
483 

216 

200 
416 

+ 123 
- 56 
+ 67 

- 51 
+ 91 
+ 40 

174 
93 

267 

167 

87 
254 

3,724 
754 

4,478 

3,456 
1,123 
4,579 

+ 268 
- 	369 
- 	101 

+ 	532 
- 1,158 
- 626 

419 
129 
548 

265 

149 
414 

+ 154 
- 	20 
+ 134 

- 	15 
+ 795 
+ 780 

155 
95 
250 

196 

80 
276 

- 	41 
+ 	15 
- 	26 

10,859 
3,005 

13,864 

9,818 
4,311 
14,129 

+ 1,041 
- 1,306 
- 265 

+ 814 
+ 	37 
+ 851 

1,491 
560 

2,051 

734 

601 
1,335 

+ 	757 
- 	41 
+ 716 

+ 161 
- 167 
- 	6 

785 
309 

1,094 

628 

342 
970 

+ 	157 
- 	33 
+ 124 

12,002 
3,110 

15,112 

10,876 
4,496 
15,372 

+ 1,126 
- 1,386 
- 260 

+ 678 
+ 754 
+ 1,432 

1,379 
539 

1,918 

833 

605 
1,438 

+ 546 
- 	66 
+ 480 

- 	27 
- 189 
- 216 

707 
361 

1,068 

627 

336 
963 

+ 	80 
+ 	25 
+ 105 

	

13,224 
	

1 

	

3,045 
	

2 

	

16,269 
	

3 

12,116 4 

	

4,572 
	

5 

	

16,688 
	

6 

+ 1,108 
	

7 
- 1,527 

	
8 

- 419 9 

+ 1,109 10 
+ 	392 11 
+ 1,501 12 

1,295 13 
524 14 

1,819 15 

923 16 

609 17 
1,532 18 

+ 372 19 
- 	85 20 
+ 287 21 

+ 	25 22 
+ 299 23 
+ 324 24 

632 25 
382 26 

1,014 27 

739 28 

361 29 
1,100 30 

- 	107 31 
+ 	21 32 
- 	86 33 

	

184 
	

138 

	

100 
	

85 

	

284 
	

223 

	

194 
	

153 

	

111 
	

80 

	

305 
	

233 

	

- 10 	- 15 

	

- 11 
	

+ 	5 

	

- 21 	- 10 

3,080 
1,046 
4,126 

2,889 
1,153 
4,042 

+ 191 
- 107 
+ 84 

+ 107 
+ 694 
+ 801 

274 
144 
418 

198 

199 
397 

+ 76 
- 55 
+ 21 

+ 31 
- 626 
- 595 

155 
102 
257 

196 

90 
286 

- 41 
+ 12 
- 29 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIENENTS INTERNATIONAUX - fin 

Par zone - Non désaisonnalis 

1970 	 1971 

Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	 II 
N0 	______________________________________ 
- 	 en millions de dollars 

Autres pays de L'O.C.D.E. 	(Europe)(4) 
34 Exportations de marchandises 	(aprs 

351 418 389 460 386 410 
35 95 115 121 112 102 116 
36 446 533 510 572 488 526 

37 Importations de marchandises (aprs 
238 317 312 329 275 346 

38 196 219 265 204 205 212 
39 

ajustement) 	.................................. 

434 536 577 533 480 558 

Total des recettes courantes ................. 

ajustement) 	.................................. 

Total des paiements courants ................. 

Solde 
40 

Invisiblés(l) 	.................................. 

+ 113 + 101 + 	77 + 131 + 111 + 	64 
41 -101 -104 -144 - 	92 - 103 - 	96 
42 

Narchandises 	............................... 
Lnvjsjbjes 	................................. 

SnIde du compte courant .......... ........ + 	12 - 	3 - 	67 + 	39 + 	8 - 	32 

Invisibles(1) 	.................................. 

Autres pays 
43 Exportations de marchandises (après 

430 524 554 490 441 509 
44 Invisibles(1) 	.................................. 93 119 123 108 103 110 
45 523 643 677 598 544 619 

46 Importations de marchandises (après 

ajustement) 	.................................. 

326 361 390 392 363 
47 

Total des recettes courantes ................. 

133 145 174 136 126 1 	Q 

48 

ajustement) 	.................................. 

459 506 564 528 489 

Solde 
49 + 104 + 163 + 164 + 	98 + 	78 + 	55 
50 - 	40 - 	26 - 	51 - 	28 - 	23 - 	29 
51 + 	64 + 137 + 113 + 	70 + 	55 + 	26 

Ensemble des pays 
52 Exportations de marchandises 	(aprls 

3,911 4,490 4,034 4,316 4,065 4,665 
53 Invisibles(1,5) 	................................ 994 1,298 1,610 1,223 1,051 1,310 
54 

Invisibles(1) 	.................................. 
Total des patements courants ................. 

4 , 905 5,788 5,644 5,539 5,116 5,975 

55 

Marchandises 	............................... 

Importations de marchandises (après 

	

Invisibles 	................................. 

	

Solde du 	compte courant 	.................. 

3,306 3,878 3.321 3,340 3,398 4,122 
56 1 , 630 1,796 1,924 1,645 1,560 1,750 
57 

ajustement) 	.................................. 

4 , 936 5,674 5,245 4,985 4,958 5,872 

Solde 
58 

ajustemenc) 	.................................. 
Invisibles(1,5) 	................................ 

+ 605 + 612 + 713 + 976 + 667 + 543 
59 

Total des paiements courants ................. 

-636 -498 -314 -422 - 509 -440 
60 

Total des 	recettes courantes ................. 

Marchandises 	............................... 

- 	31 + 114 + 399 + 554 + 158 + 103 
Invisibles 	................................. 

Solde du compte courant .................. 

Mouvements de capitaux 
61 A 	long 	terme 	............................... + 643 - 	57 + 135 + 	21 + 250 - 	9 
62 A court 	terme 	.............................. -218 + 724 -308 -446 -360 - 	87 
63 + 425 + 667 -173 -425 -110 - 	96 

64 Allocation de drotts de tirage speciaux + 133 - - - + 119 - 

65 

Total du solde net en capital ............ 

Mouvements monétaires officiels 
nets 	......................... ................ + 527 + 781 + 226 + 129 + 167 + 	7 

() Recettes et palements de transfert compris. 
(2) La production d'or disponible pour l'exportation n'a pas fait l'objet de repartition bilaterale; ella figure globalement 

Is rubrijue "Ensemble des pays". 
(3) Actuellement, 	lea mouvements de capitaux par zone et par trimestre ne sont disponibles que pour les operations entre 1 

Canada d'une part, et lea 	tats-Unis et le Royauine-Uni d'autre part. 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIEMNE DES PAIEI4ENTS INTERNATIONAUX - fin 

Par zone - Non désaisonnalis4 

1972 

1970 

T II III - IV 

en millions de dollars 

293 387 348 1,618 
100 128 123 443 
393 515 471 2,061 

361 434 437 1,196 
208 228 274 884 
569 662 711 2,080 

- 	68 - 	47 - 	89 + 	422 
- 108 - 100 - 151 - 	441 
-176 -147 -240 - 	19 

1971 

	

T I T 	I 	TV 

396 

	

Llh 
	

106 

	

75 
	

502 

388 
204 
592 

+ 8 

	

152 	- 98 

	

- 	 - 90 

Quatre 
trimestres 
terminés le 
3e t. 1972 

1971 

1,554 
440 

1,994 

1,344 
889 

2,233 

+ 210 
- 449 
- 239 

1,424 
457 

1,881 

1,620 
914 

2,534 

- 196 
- 457 
- 653 

34 
35 
36 

37 
38 
39 

40 
41 
42 

) S 
129 
734 

4 u' 
159 
•3 8 

+ 136 
- 40 
+ 96 

591 
121 
712 

567 
150 
717 

+ 24 
- 29 
- S 

451 
100 
551 

558 
135 
693 

- 107 
- 35 
- 142 

660 
133 
793 

616 
152 
768 

+ 44 
- 19 
+ 25 

665 
203 
868 

610 
171 
781 

+ 55 
+ 32 
+ 87 

1,998 
443 

2,441 

1,469 
588 

2,057 

+ 529 
- 145 
+ 384 

2,146 
463 

2,609 

1,853 
584 

2,437 

+ 293 
- 	121 
+ 	172 

2,367 
557 

2,926 

2,351 
608 

2,959 

+ 	16 
- 	51 
- 	35 

43 
44 
45 

46 
47 
48 

49 
50 
51 

4,347 
1,644 
5,991 

3,747 
1,951 
5,698 

+ 600 
- 307 
+ 293 

+ 1 
- 152 
- 151 

+ 142 

. 	(4) Coinprena 
France, 

(5) Y compri 

4,711 
1,276 
5,987 

4,266 
1,927 
6,193 

+ 445 
- 651 
- 206 

-f 151 
+ 635 
-1- 786 

+ 580 

4,364 
1,030 
5,394 

4,186 
1,674 
5,860 

+ 178 
- 644 
- 466 

-f 311 
-f 215 
+ 526 

+ 117 

* 177 

5,345 
1,353 
6,698 

4,967 
1,817 
6,784 

+ 378 
- 464 
- 86 

+ 637 
- 229 
+ 408 

+ 322 

4,522 
1,699 
6,221 

4,330 
1,939 
6,269 

+ 192 
- 240 
- 48 

+ 247 
- 196 
+ 51 

+ 3 

 

16,751 
5,125 

21,876 

13,845 
6,995 

20,840 

+ 2,906 
- 1,870 
+ 1,036 

+ 742 
- 248 
+ 494 

+ 133 

+ 1,663 

17,788 
5,281 

23,069 

15,533 
7,188 

22,721 

+ 2,255 
- 1,907 
+ 348 

+ 393 
+ 	36 
+ 429 

+ 119 

+ 896 

18,942 
5,358 

24,300 

17,749 
7,357 

25,106 

+ l,193 
l,999: 

- 806 

+ 1,346 
+ 425 
-+ 1, 771 

+ 	117 

+ 1,082 

52 
53 
54 

55 
56 
57 

58 
59 
60 

61 
62 
63 

64 

65 

it lAutrich 
Ia Crèce, 1' 

l'impOt re 

la Belgiqi 
talie, les 

:enu non aff 

le et le Lux 
'ays-Bas, Ia 
cté sur une 

mbourg, le 
Norvège, le 
base bilaté 

)anemark, Ia 
Portugal, 1' 
aIe. 

Tepublique fédér 
ispagne, la Suldi 

le d'Alletnagne, 
la Suisse et 

la Einlande, la 
La Turquie. 
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TABLEAU 4. COMPTE BILATRAL CA14ADIEN AVEC LES TATS-UNIS. T<TMTRlH. 

Compte courant - Non ddsaisonnalisé 

NO 
de 

NO 
de Detail 

1970 

ligne compte I II III IV 

- en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 Exportation de marchandises (après ajustement)(1) 2,617 2,951 2,512 2,779 

Recettes au litre de gervices(2 
2 4 9 2  252 574 164 

3 5 73 80 81 102 

4 6 130  162 146 152 

5 (3)11 186 196 189 195 

6 481 690 990 613 

7 

voyages 	................................................... 

Total partiel pour l'exportation de biens et de 

IntérBts 	et dividendes 	.................................... 
Transports 	................................................ 
Autres recettes au titre des services ..................... 

3,098 3,641 3,502 3,392 

Total des recettes su titre des services ................ 

Recettes de transfert 
8 7 

services 	............................................ 

29 40 52 44 

9 11 
Capitaux des iimnigrants et successions .................... 
Versements a des particuliers et institutions(4) 15 17 16 18 

10 12 Total des recettes courantes 	............................ 3,142 3,698 3,570 3,454 

8 Paiements courants 

11 1 Importations de marchandises (après ajustement)(1) 2,466 2,802 2,287 

Paiements au titre des services 
12 4 217  252 323 

13 5 332 305 300 369 

14 6 

voyages 	................................................... 

124 167 151 145 

15 (3)11 320 350 323 320 

16 993 1,074 1,097 978 

17 Total partiel pour l'importation de biena et de 
3,459 3,876 3,384 3,241 

Interets et dividendes 	.................................... 
Transports 	................................................ 
Autres patements au titre des services .................... 

Paiements de transfert 
18 7 

Total des paiements au titre des services ............... 

26 29 30 29 

19 (3)11 versements a des particuliers et institutions(4) 14 13 14 14 

20 9 - - - - 

21 12 3,499 3,918 3,428 3,284 

C 

Capitaux des emigrants et successions ..................... 

Contributions ofuicielles 	................................. 

Solde du compte courant 

22 1 

services 	............................................ 

Total des paiements courants ................ . ......... .. 

+ 151 + 149 + 225 + 516 Cosierce marchandises 	....................................... 

Operations au litre des services(2) 
23 - 125 + 251 + 	20 

24 Intérêts 	et 	dividendes 	................................... -259 —225 —219 —267 

25 Transports 	.................... . .......................... + 	6 - 	5 - 	5 + 	7 

26 - 134 —154 —134 - 125 

27 - 512 - 384 - 107 - 365 

28 

voyages 	................................................... 

Autres opdrations au titre des services ...................
Solde des operations au titre des services .............. 

- 361 

. 

- 235 + 118 + 151 

29 

Solde au titre des biens et services .................. 

+ 	4 

. 

+ 	15 + 	24 + 

30 4 

Transferts 	nets 	............................................. 

Solde 	total 	du 	compte 	courant 	.......... . ........... .- 357 - 220 + 142 + 	I 

(1) Cniffres du cocmserce extdrteur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de perlodes necessiteS par is 
balance des paiements. 

(2) Sauf Is production de l'or disponible pour l'exportation. 
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flT 	ILATERAL CAIEN AVEC LES TATS-IS, TRISTR1EL 

mpte courant - Non ddsaisonnaltsé 

1911 1972 No 80  

I 
I I III IV 

en millions de dollars - 

A 

2,752 3,190 2,867 3,193 3,227 3,724 3,080 1 1 

104 258 605 162 91 251 554 4 2 

97 81 82 100 88 91 85 5 3 

143 174 165 178 151 188 179 6 4 

173 180 167 184 166 161 154 (3)11 5 

517 693 1,019 624 496 691 972 6 

3,269 3,883 3,886 3,817 3,723 4,415 4,052 7 

36 42 54 49 36 41 53 7 8 

17 19 20 20 20 22 21 11 9 

3,322 3,944 3,960 3,886 3,779 4,478 4,126 12 10 

8 

,488 2,942 2,560 2,886 2,885 3,456 2,889 1 11 

218 242 323 161 220 228 299 4 12 

298 299 298 494 309 296 266 5 13 

122 164 162 158 139 176 171 6 14 

304 353 353 384 353 380 373 (3)11 15 

942 1,058 1,136 1,197 1,021 1,080 1,109 16 

3,430 4,000 3,696 4,083 3,906 4,536 3,998 17 

24 28 29 24 24 27 29 7 18 

14 15 15 14 16 16 15 (3)11 19 

- - - - - - - 9 20 

3,468 4,043 3,740 4,121 3,946 4,579 4,042 12 21 

C 

+ 264 + 248 + 307 + 307 + 342 + 268 + 191 1 22 

-114 + 	16 + 282 + 	1 -129 + 	23 + 255 23 

-201 -218 -216 -394 -221 -205 -181 24 

+21 +10 + 	3 +20 +12 +12 + 	8 25 

- 131 - 173 - 186 - 200 - 187 - 219 - 219 26 

-425 -365 -117 -573 -525 -389 -137 27 

- 161 - 117 + 190 - 266 - 183 - 121 + 	54 28 

+ 	15 + 	18 + 	30 + 	31 + 	16 + 	20 + 	30 29 

-146 - 	99 + 220 -235 -167 - 101 + 	84 4 30 

(3) En partie. 

(4) Les sommes versées 1 des particuliers comprennent lea pensions. 
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TABLEAU 4. COMPTE BILAT91AL CANADIEN AVEC LES ftATS-UN1, TR1H:sTRIE1. - fth 

Compte de capital(S) - Non désaisonna1is 

No 
de 

ligne 

No 
de 

compte 
Detail 

I II III IV 

- en millions de dollars 

D 
Investissetnents directs(6) 

31 1 Au 	Canada 	.................................................. + 141 + 148 + 72 + 214 
32 2 X 	letranger 	............................................... - 

.. 
123 - 32 - 25 - 58 

Commerce des valeurs mobilières 
Valeurs canadiennes 

33 3.1 - 10 - 29 - 24 - 6 
34 3.2 - 4 - 36 - 21 - 18 
35 4 Nouvellea 	emissions 	...................................... 4-428 + 133 + 286 + 179 
36 5 - 96 - 155 - 44 - 100 

Valeurs etrangrcs 
37 6 .missions 	en 	circulation 	................................. + 112 + 84 - 20 - 95 
38 7 - 3 - 6 - 9 - 2 
39 8 Rachats 	.................................................. + 1 + 2 + 1 + I 

Prêts et souscriptiona - Couvernement du Canada 
40 9 - - - - 
41 10 - - - - 

42 11 

Obligations 	en 	circulation 	................................ . 

Actions 	en 	circulation 	.................................... . 

.. 

- - - 

43 12 Credit 	lexportation consenti directement ou indirectenient 

.. 
Rachats 	................................................... . 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	..................................... .. 

+ 1 - - 

44 13 + 68 - 25 - 19 - 128 

45 E 	1 + 515 + 84 + 197 + 18 

46 0 	17.1 

Nouvelles 	emissiOnS 	....................................... . 

Autres operations 	en capital a 	long 	terme 	..................... . 

Solde des mouvementa de capitaux a long terme 	............. . 

Avoirs des residents sous fonne de soldes bancaires en devises 

.. 

.. 

Avances 	..................................................... .. 

Remboursements 	.............................................. .. 

etrangeres et dautres fonds 	court tenne a letranger .... + 334 - 112 - 415 + 71 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous forme de: 
47 14.1 Dépôts 	en 	dollars 	........................................ + 1 + 26 + 32 - 15 
48 14.2 

aux risques 	du Gouvernement du Canada 	....................... . 

. - - - 
49 14.3 Bons 	du 	trésor 	........................................... 3 - + 3 - 4 
50 17.2a Effets 	de 	commerce 	....................................... -4- 7 - 7 - 21 + 71 
51 17.3 Effets 	des 	sociétés 	de 	financement 	....................... - 81 + 168 + 22 + 7 
52 17.2b Autres 	effets 	1 	court 	terme 	.............................. - 1 - 28 + 17 + 60 
53 17.4 - 

.. 

53 + 58 - 42 - 68 

54 17.5 

Creances 	vue 	But 	Ic gouvernement 	........................ - 

.. 

.. 

248 + 446 + 67 - 255 

55 E 	2 

Autrea engagements des sociétés de 	financement 	............ 

Solde des mouvements de capitaux 1 Court terme 	

.. 

. 

- 44 + 551 —337 —133 

56 E 	3 

Autres operations en capital I court 	terme(7) 	.................- 

+ 471 + 635 —140 —115 

57 

Total 	du 	solde 	net 	en 	capital 	........................... 

Solde total du compte courant et de capital 4- 114 + 415 + 2 + 

(5) Dana lea comptes U et i le aigne moms represente une sortie ce capi - 	 - - 
letranger, on one diminution des engagements envers les non-resident-. 

(6) A lexclusion dos bcuefices non rCpartis. 

S 
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' 	

BILATRAL CANADIEN AVEC LES TATS-iJN1S, TRIMESTRIEL - fin 

:cmpte de capital(5) - Non désaisonnalisi 

1972 No No 

ligne 

- en millions de dollars 

0 

+ 205 + 	98 + 	84 + 218 + 213 + 	162 + 	82 
- 	74 - 	49 - 	27 - 	33 - 	51 - 	57 + 	1 

1 31 
2 32 

- 	15 - 	22 - 	16 - 	18 - 	13 - 	6 + 	19 3.1 33 - 	17 - 	9 - 	9 - 	6 - 	24 - 	6 - 	81 3.2 34 + 211 + 321 + 153 + 177 + 262 + 	430 + 	76 4 - 	96 —241 - 	97 —179 - 	84 - 	93 - 	90 
35 

5 36 

+ 	50 + 	88 + 	70 + 	49 + 	76 + 	87 + 	86 6 37 —6 - 	7 —5 —3 —2 - 	5 —3 7 38 + 	2 + 	1 + 	I + 	I + 	1 + 	1 + 	1 8 39 

- 
- 

- 
- 

- - - - 
- 9 40 - - - - 
- 10 41 

- - - +24 - - - 11 42 

- 	1 - - - - 	2 - 12 43 

- 	41 - 	3 - 	13 - 	88 - 	50 + 	21 + 	16 13 44 

+ 219 + 176 + 141 + 142 + 328 + 	532 + 107 E 	1 45 

+ 820 + 112 + 301 + 453 + 336 - 	251 + 403 0 	17.1 46 

+ 	35 
- 

- 	15 - 	25 + 	27 + 	29 - 	38 + 	47 14.1 47 - - - - - 
- 14.2 48 - - + 	2 - 	2 - - - 	1 14.3 49 - 	30 + 	20 + 	34 + 	15 - 	S - 	89 + 	10 17.2a 50 - 	37 + 	22 - 	16 + 	69 + 102 - 	31 —122 17.3 51 - 	45 - 	4 + 	11 + 113 + 163 - 	157 - 	32 17.2b 52 - 	4 - 	6 - 	5 - 	10 + 	48 - 	38 + 	5 17.4 53 

—598 - 171 —482 + 170 —652 - 	554 + 384 17.5 54 

+ 141 - 42 - 180 + 835 + 	21 - 1,158 + 694 E 	2 55 

+ 360 + 134 39 + 977 + 349 - 	626 + 801 E 	3 56 

+ 214 + 	35 + 181 + 742 + 182 - 	727 + 885 57 

I cnpris Un poste comptable représentant Ia difference entre lea mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des reserves; ii regroupe dgalement toutes les operations non identifiées. 
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TABLEAU 5. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES DU COMMERCE EXTERIE1JR 
DU CA1ADA RELEVA3T DE LA BALANCE DES PAIEMENrS 

1970 1971 l97. 
Detail I I 	'' I I " I 	iv ' I 	iii  I 	iv 1970 19 7[i 72 

en millions de dollars 

EXPORTATIONS cana- 
diennes (réexporta- 
tions comprises) 3,928 4,486 4,048 4,358 4,072 4,624 4,345 4,705 4,390 5,316 4,475 16,820 17,746 

Adjustements: 
- 	6+25- 1-13-18+37- 4-15+ 5+12+41 - 

Aé rone[s et autres 
- 	11 - 	21 - 	13 - 	29 + 	11 + 	4 + 	6 + 	21 - 	31 + 	17 + 	6 74 + 	42 

RCsultat correspon- 
dant aux exporta- 

ajustements 	...... 

tions de marchandi- 

Ble 	................ 

ses alignées sur is 
balance des paie- 
ments 	.............. 3,911 4,490 4,034 4,316 4,065 4,665 4,347 4,711 4,364 5,345 4,522 16,751 17,788 

IMPORTATIONS  cana- 
3,337 3,895 3,349 3,371 3,429 4,103 3,766 4,309 4,218 5,002 4,341 13,952 15,607 

Ajustements: 
Produits de l'auto- 

	

diennes 	............ 

	

mobile 	.......... -22-4-34-35-25-2- 33930-27 - 95- 69 
Aonefs et autre ér 

- 	1- 5 + 	14 + 	12 + 	2 + 	29 - 	7 + 	5+ 7 + 	3 - 	2 20+29 
Autres ajustements - 	8 - 	8 - 	8 - 	8 - 	8 - 	8 - 	9 - 	9 - 	9 - 	11 - 	9 32 - 	34 

Résultst corespon- 

materiel 	......... 

dant awc importa- 
tiOfl8 de marchandi- 
sea alignées sur is 

. 

balance des pale- 
3,306 3,878 3,321 3,340 3,398 4,122 3,747 4,266 4,186 4 2 967 4,330 3,845 15,533 

Balance du CoflerCe 
extérieur alignee 

ments 	.............. 

stir Is balance des 
paiements 	.......... + 605 + 612 + 713 + 976 + 667 + 543 + 600 + 445 + 178 + 378 + 192 2,906 F2,255 

TABLEAU 6. INTERETS ET DIVIDENDES 

1970 	 1971 	 1972 

	

1970 	1971 	1972 
I 	II 	

IIIIIV 	
I 	 III I  IVII  

en millions de dollars 

Recettes: 

	

lntérBts ...........40 	58 	59 	84 	57 	57 	57 	79 	55 	56 	60 	241 	250 

	

Dividendes .........68 	65 	66 	88 	84 	69 	56 	98 	68 	77 	129 	287 	307 
. 

	

Total ............08 	123 	125 	172 	141 	126 	113 	177 	123 	133 	189 	528 	557 

Psiements: 

	

IntérRts ...........177 	197 	179 	191 	195 	201 	196 	191 	204 	206 	202 	744 	783 

	

Dividendes .........219 	164 	185 	238 	171 	152 	167 	355 	174 	142 	133 	806 	845 

	

Total ............396 	361 	364 	429 	366 	353 	363 	546 	378 	348 	335 	1,550 	1,628 

Nota: La poste intérBts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intérRts y coinpris l'intérBt sur les prBta 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change etranger et i'intérBt sur les avoirs privés en obligations 
etrangères; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérBt recus par les sociétés a 
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille A l'étranger, ainsi que les bénéfices 
succursales etrang&es non constituées en corporations de aociétés canadiennes; c) lea paieinents d'intérBts sur lee 
obligations et las obligations non garantiee csnadiennes détenues a létranger; d) lea psiements de dividendes, y 
compris lea dividendes payCs aux actionnaires non residents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non co: 
tituées en corporation de sociétés étrangbres, Ik i'exception des coinpagnies dassurance. 

a 

I 
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TABLEAU 7. AUTRES 0PRATI0NS AU TITRE DES SERVICES 

1970 	1971 	1972 

1970 	1971 	1972 

II 	Ill 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	iii 	IV 

en millions de dollars 

Recettes: 

Operations gouverne- 

. 23 
56 54 55 55 55 50 67 48 49 44 210 227 

Revenu dtvers(1) 120 122 118 98 99 103 98 95 78 91 483 398 
mentales 	.........45 

Services cousner - 
cisux et autres 
operations 165 175 166 177 172 182 175 185 185 192 192 683 714 

333 351 342 350 325 336 328 350 328 319 327 1,376 1,339 

Paiments: 

Opéra tions gouverne 

Total 	............. 

mentales(2) 67 57 50 45 60 43 46 45 62 45 45 219 194 
Revenu dlvers(1) 141 149 142 146 124 131 127 135 134 142 130 578 517 
Services commer- 

claux et autres 
operations 289 322 298 292 273 331 333 360 318 355 359 1,201 1,297 

Total 	............ 497 528 490 483 457 505 506 540 514 542 534 1,998 2,008 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements B court terme et des placements divers I long tense, tous lea services se 
rapportant aux operations internationales des banques at des compagnies dassurance. Par suite de linterférence de 
diverses zones geographiques, ii ne faut pas considérer les montants des recettes et des depenses entre le Canada et 
l'étrsnger coitune une representation des flux de gains net. 

El AVANCES AUX ORGANISMES INTERNATIONAUX Di PLACEMENTS 

1970 	1971 	1972 

 1971 	1972 

IT 	III 	TVI 	II 	111 	IVI 	II 	III

7 1970 
 

en millions de dollars 

Zone sterling: 

Rémlsphère occi- 
1 2 2 - 1 2 2 - 1 1 1 5 5 
1 1 2 3 1 3 10 6 11 6 7 7 20 

dental 	........... .. 

Afrique 	............ .. 

Asia 	.............. 20 28 28 16 18 25 28 18 14 19 20 92 89 

Hors de is zone 
sterling: 

HCmisphre occi- 

.. 

1 1 2 3 2 1 3 2 2 1 2 7 8 
- - - 1 1 4 3 9 3 8 6 1 17 

dental 	........... . 

Autres 	............. . 

Organismes interns- 
tionaux de place- 
ments: 

Organismes mondiaux - 27 - - - - - 50 - 33 1 27 50 
Organ! ames de 

'hCmisphre occi 
1 - - - 1 2 - - 1 16 - 1 3 

nismes d'Asie 2 - 1 1 - - - - - - 4 - 

ntal 	........... . 

26 59 35 24 24 37 46 85 32 84 37 144 192 



- 34 - 

TABLEAU 9. CREDITS A L' EXPORTATION (1) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU COUVERNEMENT DTJ CANAIAI 

Par source d- 
Par region 	Par marchandises 	financemeot 

Pays en voie de 
Période 	Total 	développement 	

Pays 	Autre 	Secteur Pays indus- 	
éconotuie 	Blé 	marchan- 	Etat 	privC trialisés 	 centralisée 	dises 

Zone 	Hors zone 
sterling 	sterling 

millions de dollars 

Prts consentis 

321 1 30 164 126 193 128 172 149 

420 23 21 204 172 255 165 297 123 

1972 	......................... 

62 6 8 23 25 33 29 51 11 

117 8 2 45 62 85 32 90 27 

III 	...................... 143 6 9 74 54 81 62 98 45 

1971 	.......................... 

1971 	I 	...................... 

98 3 2 62 31 56 42 58 40 

96 4 3 66 23 29 67 83 13 

1970 	.......................... 

120 10 2 47 61 70 50 112 8 

124 9 6 57 52 86 38 93 31 

II 	...................... 

II 	...................... 
III 	...................... 
IV..................... 

Préts reinboursés 

192  4 9 44 135 138 54 149 

IV 	...................... 

1972 	1 	...................... 

190  2 7 64 117 137 53 129 

1972 	......................... 

37 1 2 12 22 22 15 24 13 
38 - 2 13 23 25 13 25 13 

1970 	........................... 

1971 	I 	....................... 

68  1 2 20 45 55 13 48 20 

1971 	.......................... 

II 	....................... 

47 - 1 19 27 35 12 32 15 
in 	...................... 

46 - 4 18 24 30 16 31 15 

IV 	....................... 

37 - 2 17 18 20 17 19 18 
1972 	I 	...................... 

II 	....................... 
67 - 5 31 31 48 19 42 25 III 	...................... 

Iv..................... 

Préts nets consentis 

1970 + 129 - 3 + 21 + 120 - 9 + 55 + 74 + 23 + 106 
1971 + 230 + 21 + 14 + 140 + 55 + 118 + 112 + 168 + 62 

1972 ......................... 

1971 I 	..................... +25 +5 +6 +11 +3 +11 +14 +27 - 2 

II 	...................... + 79 + 8 - + 32 + 39 + 60 + 19 + 65 + 14 

.......................... 

+75 +5 +7 III 

	

..................... +54 +9 +26 +49 +50 +25 

.......................... 

IV 	..................... +51 +3 +1 +43 +4 +21 +30 +26 +25 

1972 + 

.. 

50 + 4 - 1 + 48 - 1 - 1 + 51 + 52 - 2 

+ 

. 

83 + 10 - + 30 + 43 + 50 + 33 + 93 - 10 
I 	...................... 

II 	...................... 
+ 57 + 9 + I + 26 + 21 4- 38 + 19 + 51 + 6 III 	...................... 

IV..................... 

Frets en circulation 

30 septembre, 1972 ...........1,047 	49 	188 	523 	287 	442 	605 	795 

(1) A moyen et 1 long termes. 
Note: Les credits consentis constituent une sortie de capitaux. 

a 

I 

C 
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' 	 TABLEAU 10. COMPTE th1ERAL DC CANADA AUPRkS flU PONDS MON*CAIRE INTERNATIONAL( 1) 

Engagements du Canada (equivalents ama avoirs du Avoirs du Canada 	
F.M.I. en dollars canadiens) 

Opdrationa 	 Operations   

	

coCos par 	 Solde net des 
Total 	 Devises 	 Dollars 	le Canada 	 Total 	avoirn du Canada 

	

Sotnacrip- Pr8ts en 	des 	SooscrIp- 	dtraogkes 	 canadlens 	Ic dollars 	 des 	 mar Is P.14.1(2) 

	

tions SU 	vertu 	avoirs 	tinns et 	anadiess 	kztres 	engage- 
des 	 asiprunts 	 Tirages 	 fl dchange 	 tStlltS 

	

(Quote- 	A.C.dE. 	 Tirages 	Re,nbour- d'autren Rembour- 	
'or on de 

	

part) 	 canadiens sesents(-) payn).) 	senents 	0 T .  
an millions de D.T,S. 	 en millions 

de dollars 
den 

tats-Unis 

1947-1968 	 740.0 	 740.0 	555.0 	726.0 	-310.5 - 1,117.9 	622.5 	61.5 	- 2.8(3) 	533.8 	206.2 	206.2 
1969 	 955(4) 	8355 	65,5 	 - 	293.5 	43.2 	8.6 	- 0.2(3) 	357.4 	478.1 	478.1 
1970 	 360.0 	24.5 	1,220.0 	294.5 	 - 	186.0 	40.3 	45.2 	 550.4 	669.6 	669.6 
1971 -  120.0 	1,100.0 	- 120.0 	 - 	85.6 	351.3 	71.3 	 767.4 	332.6 	332.6 
1972 ....... 

1970 	I.... 	 24.5 	860.0 	24.5 	 - 	63.8 	18.1 	8.8 	 345.0 	515.0 	515.0 

	

II . .. . 	 860.0 	 - 	29.7 	22.2 	 337.5 	522.5 	522.5 

	

III .... 	 860.0 	 - 	87.5 	 36.4 	 286.4 	573.6 	573.6 

	

IV .... 	360.0 	 1,220.0 	270.0 	 - 	5.0 	 - 1.0(3) 	550.4 	669,6 	669.6 

1971 	I .... 	 1,220.0 	 83.3 	 633.7 	586.3 	586.3 

	

II .... 	 - 67.0 	1,153.0 	- 67.0 	 28.2 	48.4 	5.0(5) 	648.3 	504.7 	504.7 

	

III .... 	 - 53.0 	1,100.0 	- 53.0 	 - 	25.0 	209.7 	17.9 	 797.9 	302.1 	302.1 

	

IV . .. . 	 1,100.0 	 - 	60.6 	30.1 	 767.4 	332.6 	332.6 

1972 	1 .. . . 	 1,100.0 	 - 	40.4 	27.1 	 0.7(5) 	754.8 	345.2 	345.2 

	

II .... 	 1,100.0 	 - 	10.0 	53.9 	 798.7 	301.3 	327.2 

	

no .... 	 1,100.0 	 - 	8.3 	4.0 	 2.0(5) 	796.4 	303.6 	329.6 
IV 

(1) Ne conprend pan Ic poole des droits de tirage opdciaum. 
(2) Chitires cussolatifa meaurant len resnourcos nettes mines B la disposition du F.M.I. par IS Canada, y coopris lee pr8ts an vertu des Accords GdsSraus d'Em-

prunt (A.G.d'E.). Lorsqo'il at poaltif, la solde not do Canada, auprRs do F.M.I. repr8nente aa position active suprbs do F.M.I. 11 an ddcoule pour le 
Canada us droit de tirage presque autatsacique, salon lea bosoms exprim&n par is balance des palemento, main Is Canada aerait alora dana I'obligation de 
rStablir son solde net de manibre qu'il atteigne 25 pour cent de na quote-part, aciuellement fixde 6 1,100 millIons de D.T.S. door 275 millions de D.T.S. 

' 	 Las variations entre soldes positifo, exprimfes en dollars canadiens, soot comprises an ponte 84 do Tableau 1. 
Dividendes versds so Canada. 
V compris I'achar d'rf Pets at, titre den A.C.&E. equivalent 8 30.0 millions do D.T.I. prdoddemeenr fmia so profit d'un noIre membre do F.M.I. 
Las ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. 

ta: La prmncipale partie de L'Etat eat cxprimde es D.T.S. Solon l'uoage do F.M.I. Do mit quo chaque membre a l'obligation de malntenir Is 0000ertsre-or 
den sousnes quo Is F.M.I. dCtient dano an monnaie ii a fallu do temps B autres procdder B den paiements d'ajustemest en dollars canadiens entre Se F.M.I. 
et Ic Canada par suite den varIations dana Is titre d'or du dollar canadien. Il n'a pan CCC tenu catopte tie con transactions dans le tableau cl-deems, 
oil lea valeurs aont exprimCes an D.T.I., 01 dana leo Ctata do la balance des paieinents, ott ne figure quo l'acttf net du Canada. Lea operations d'ajus-
Cement out one influence our lea comptes publics du Canada. 

TABLEAU 11. CCSJID DC CHANCE 

Dollars E. -Ii. 	su Canada(l) Autrea devises etrangttres so Canada(2) 

Report (+) 
P4riode  Coors as comptast ott dSp- 

part ( -) 

I 	
De 

Cours mayen 
nor le 

Livre 
sterling 

Franc 
français 

Mark 
alles,and 

Franc 
suisse 

Yen 
japonais  

Haut Be. Cl8tore midi b dollar tense 11.(3)  
en cents canadiens 

107.47 100.31 101.13 104.40 - 	.47 250.16 18.89 28.63 24.22 .2915 
1971 	...................... 102.53 99.31 100,22 100.98 - 	.56 246.87 18.33 29.00 24.56 .2912 
1970 	....................... 

1972 	..................... 

101.59 100.25 100.75 100.84 + 	.64 243.46 18.28 27.76 23.45 2820 
102.53 100.59 102.31 101.27 -1.12 244.94 18.33 28.25 24 29 .2833 

1971 	1 .................. 
II ................. 

102.34 100.59 100.91 101.51 - 1.28 248.74 18.42 29.75 25.20 .2917 III 	.................. 
lv .................. 100.91 99.31 100.22 100,24 - 	.42 251.04 18.29 30.31 25.37 .3075 

1972 	I 	.................. 100.96 99.50 99.75 100.28 + 	.42 260.60 19.67 31.40 25.94 .3273 
99.81 97.41 98.47 98.76 + 	1.12 256.84 19.67 31.10 25.72 .3196 
98.56 98.13 98.38 98.30 -0.12 240.39 19.65 30.91 26.02 .3266 

IV 	................ 

II 	.................. 
III 	.................. 

98.56 98.22 98.38 98.39 - 	.12 240.54 19.67 31.13 26.14 .3270 Ilet 	................... 

tembre ................. 
' 

98.34 
98.44 

98.13 
98.13 

98.31 
98.38 

98.22 
98.29 

+ 	.06 
- 	.04 

240.69 
239.95 

19.63 
19.64 

30.83 
30.78 

25.98 
25.95 

.3263 

.3265 

Cours dos operations mitre banques su Canada. 
CItations moyennes flu canptont sot is base den tours an dollars E. 'W. convertis on dollars canadiens I midi, heure d'Ottawa. 

I Taux annuels calculds par transformation den coors tie mmdi au cooptast en operations I dchSance moyense de 90 journ. 
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DII CANADA 

1970 	 I 	1971 

Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 

en millions de dollars des tats-Unis en fin de période 

Actif 

Avoirs officiels en dev -ise 

1 	Dollars, 	Ftats-Unia 	................... 2,057 2,770 2,905 3,022 

2 	Autres devises convertibles 14 17 13 14 

880 880 791 3 	Or monftalre 	............................ 879 

4 	Droits de tirage spCclaux ............... 133 143 181 182 

5 	Position active ou F.M.I. 	.............. 

. 

523 574 67() 

6 	Total des reserves canadiennes 

.515 

officielles de liquidites inter- 
nationales(2) 	..................... 3598  4,333 4,553 

Passif 

7 	Recours au credit auprès du F.M.I.(3)  

8 Engagements soua forme de depOts en 

	

devises ............................... ..1 	1 	- 	- 

9 Recours ddclard awc facilités de credit 

	

entre banques centrales ............... . 	- 	- 	- 

10 	Total du passif monétaire officiel 

	

net ............................... ..1 	1 

	

3. 

	

- 	- 

11 	Actif mondtaire officiel net ............ 597 	4,332 	4,553 	4,679 

3,153 3,186 
15 17 

/91 791 

300 353 

586 505 

4,845 I 	4,852 

4,845 	4,852 

en millions de dollars canadiens 

Mo,,yment monétaires officiels nets(4) 

12 Total des reserves canadiennes officiel- 
lea de liquidites inter- 
nationales(5) .........................+ 527 	+ 781 	+ 225 	+ 129 	+ 167 	+ 7 

13 Total du passif monetaire officiel 
net(S) ............................... 	- 	+1 	- 	- 

(1) En mai 1972, lea éléments dactif fondés sur Por du Canada ont ete réévalués B partir denviron $35 9. -U. l'once B $38 
. -U. l'once d'or fin. 

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministBre des Finances. 
(3) Transactions avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 7. de Is quote-parc du Canada. 



. 

u: 	:\IL L 

19/1 1972 

111 IV I II III IV Juillet Aoflt 	
-T  

Septembre  
NO 

en millions de dollars des 	tats-Unis en fin de périude 

4,061 4,111 4,542 4,536 4,515 4,524 4,536 1 
ii 	Li 11 10 16 11 12 16 2 

792 792 834(1) 834 834 834 834 3 

372 489 505(1) 505 505 505 505 4 

332 345 327(1) 330 326 324 330 5 

5,570 5,748 6,218 6,221 6,191 6,199 6,221 6 

- - - - - - - 7 

- 	 - - - - - - - 8 

- 	 - - - - - - - 9 

- 	 - - - - - - - 10 

4,992 	5,570 5,748 6,218 6,221 6,191 6,199 6,221 11 

en millions de dollars canadiens 

+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 —26 + 8 + 21 12 

- - - - - - - 
- 13 

(3) 	ndent aux pus res H4 et H5 du Tableau 1. 
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS 1NTF9N\FI1AUY, 
SIRIES C}IRONOLOCIQUES ANNI.JELLES(1 

Compte courant 

NO 
de 

lignE 

NO 
de 

cnpte 
Detail 

ritE 	 - 
LOUS 	'CS pays 

1962 1 	1963 1 	1964 1 	1965 1966 1961 

- en millions de dollars 

A Recettes courantes 

I 6 ,387  7,082 8,238 8,745 10,326 11,33 

Recettes au titre de services 
2 3 Production d'or disponible pour l'exportation ............. 155 154 145 138 127 111 
3 4 562 609 662 747 840 1,31 
4 5 202 230 332 322 31.8 29 
5 6 509 563 644 668 758 83( 
6 (4)11 419 430 482 562 676 7 7 C 
7 1,847 1,986 2,265 2,437 2,719 3,32 

8 Total partiel pour l'exportation de biens at de 
services(5) 	......................................... 8,234 9,068 10,503 11,182 13,045 14,66 

Recettes de transfert 
9 7 124 151 169 216 268 32 

10 ii 
Capitaux des 	immigrants et 	successions 	.................... 
Versements S des particuliers et institutions(6) 	.......... 65 70 7 5 83 83 9 

11 .. 

Exportation de marchandises (après ajustement)(3) 	........... 

lmp8t 	retenu 	B 	Is 	source(7) 	............................... 125 127 140 167 204 21 

12 12 8,548 9,416 10,887 11,648 13,600 15,302 

B 

Int6r8ts 	et 	dividendes 	.................................... 
Transports 	................................................ 
Autres recettes au 	titre des 	servlce'...................... 

Total 	des 	recettes nu 	ticre des 	services 	................ 

Total 	des 	recettes 	courantos 	............................ 

Patements courants 

13 5 6,203 6,579 7,537 8,627 10,102 

Paiements au titre des services 
14 4 605  585 712 796 900 
15 5 78 3 860 1,010 1,086 1,140 i,.H1 
16 6 

Importations de marchandises 	(apr88 ajustement)(3) .......... 

Transports 	....................... . ....................... .5,5 o'.8 679 7o1 823 h' 

17 (4)11 734 762 835 904 1,090  
18 .. 

Int8rPts 	et 	dividendes 	.................................... 

Autres paictnents au 	titre des 	services 	.................... 
lmpôt 	retenu 	B 	La source(7) 	.............................. 125 127 140 167 204 21 

19 Total des paiements au 	titre des 	services 	............... 2,842 2,982 3,376 3,714 4,157 4,462 

20 

Voyages 	................................................... 

Total partiel pour 1 	importation de biens Ct de 
9,045 9,561 10,913 12,341 14,259 15,234 

Paiemeats de transfert 
21 7 175 185 201 211 198 212 
22 (4)11 122 126 128 133 139 172 
23 9 Contributions 	officielles 	................................. 36 65 69 93 166 182 

24 12 9,378 9,937 11,311 12,778 14,762 15,802 

C 

Voyages 	................................................... 

Solde du compte courant 

25 1 Commerce marchandises 	....................................... + 184 + 503 701 + 	118 + 	224 + 	56E 

services(S) 	......................................... 

Operations au titre des services 
26 

Capitaux des emigrants er 	successions 	..................... 

+ 155 + 154 + 	145 + 	138 + 	127 112 
27 

Versements 2' des particullers er 	irtstitutions(6) 	.......... 

- + 	24 - 	50 - 	49 - 	60 + 	422 
28 

Total 	des 	paiements 	courants 	............................ 

-581 630 - 	678 - 	764 822 - 	916 
29 - 	bo - 	85 - 	35 - 	93 - 	oS - 	31 
30 - 315 - 332 - 	353 - 	342 - 	414 - 	507 
31 lmpôt 	retenu 	B 	La 	source 	.................................. -125 -127 - 	140 - 	167 204 - 	218 
32 

Production d'or disponible pour 	1 exportation ............. 

Solde des operations an 	Litre des services 	.............. - 995 - 996 -1,111 -1,277 - 1,438 - 1,137 

33 

Voyages 	................................................... 
IntérBts 	et 	dividendes 	.................................... 
Transports 	................................................ 
Autres 	opdrations 	au 	titre des 	services 	................... 

-811 -493 - 	410 -1,159 -1,214 - 	571 

34 

Solde su 	titre 	des biens 	et 	services 	.................. 

- 	19 - 	28 - 	14 + 	29 + 	52 

35 4 

Transferts 	nets 	............................................. 

Solde 	total 	du 	conipte 	courant 	....................... -830 - 521 - 	424 -1,130 -1,162 - 

(1) Pour 1970 et 1971, Il s'agit de donn(!es préliminaires. 
,2) Y compris Is production d'or disponible pour l'exportation. 
(3) Chiffres du consserce exLirieur du Canada comprrtant certains .ijustements de valeur et de p2riodes nécessiLés par La 

balance des paiements. 
(4) En parlie. 

I 

I 
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BLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX, 
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNIJELLES(1) 

Compte courant 

Entre le Canada et 
tOus le Entre le Canada et les Etats-Unis(2) N°  No  

1968 1969 1970 1971 1962 1963 1964 1965 
[ 	

1966 1967 1968 1969 1970 1971 
de 

compte 
de 

ligne 
en million de dollars 

A 

13,537 	14,832 16,751 17,788 3,767 3,970 4,396 4,993 6,249 7,277 9,116 10,463 10,859 12,002 1 1 

120 	108 96 90 155 154 145 138 127 112 120 108 96 90 3 2 
978 	1,074 1,234 1,283 512 549 590 660 730 1,164 891 961 1,082 1,129 4 3 
353 	451 528 557 120 155 190 204 194 176 231 260 336 360 5 4 
891 	935 1,126 1,184 259 279 301 337 411 425 467 523 590 660 6 5 
840 	1 262 1,376 1,339 301 295 308 353 429 491 573 743 766 704 (4)11 6 

3,182 	3,830 4,360 4,453 1,347 1,432 1,534 1,692 1,891 2,368 2,282 2,595 2,870 2,943 7 

16,719 	18,662 21,111 22,241 5,114 5,402 5,930 6,685 8,140 9,645 11,398 13,058 13,729 14,945 8 

370 	366 389 432 61 65 77 91 106 105 137 155 165 181 7 9 
95 	95 107 118 44 47 51 56 55 57 54 54 66 76 (4)11 10 

209 	234 269 278 - . . . . . .. .. .. .. -. 
.. 11 

17,393 	19,357 21,876 23,069 5,219 5,514 6,058 6,832 8,301 9,807 11,589 13,267 13,960 15,202 12 12 

B 

4,007 13,845 15,533 4,205 4,458 5,204 6,034 7,242 7,846 8,867 10,127 9,818 10,876 1 13 

H 1 	1.292 1,460 1,494 419 388 481 548 628 627 710 893 936 944 4 14 
,366 1,550 1,628 656 727 850 906 985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,389 5 15 

931 	996 1,106 1,176 353 378 399 465 530 522 561 562 587 ' 606 6 16 
1,441 	1,862 1,998 2,008 500 521 561 615 756 893 984 1,242 1,313 1,394 (4)11 17 

209 	234 269 278 •. •. .. .. .. .. .. 18 
4,848 	5,750 6,383 6,584 1,928 2,014 2,291 2,534 2,899 3,100 3,329 3,840 4,142 4333 19 

17,010 	19,757 20,228 22,117 6,133 6,472 7,495 8,568 10,141 10,946 12,196 13,967 13,960 15,209 20 

209 	204 199 185 139 152 157 160 145 156 145 127 114 105 7 21 
148 	204 212 218 39 38 41 41 45 47 49 50 55 58 11 22 
133 	144 201 201 - - - - - - - - - - 9 23 

17,500 	20,309 20,840 22,721 6,311 6,662 7,693 8,769 10,331 11,149 12,390 14,144 14,129 15,372 12 24 

C 

1,375 	825 + 2,906 + 2,255 438 - 	488 808 1,041 993 569 249 + 	336 + 1,041 + 1,126 1 25 

120 	108 4- 	96 + 	90 155 154 145 - 	138 F 	127 - 	112 4- 	120 + 	108 + 	96 + 	90 26 
30 	218 - 	226 - 	211 F 	93 161 F 	109 112 F 	102 537 - 	181 + 	68 + 	146 + 	185 27 

906 	915 -1,022 - 1,071- 536 572 - 	660 702 - 	791 - 	882 - 	843 - 	883 - 	970 - 1,029 28 
40 	61 4- 	20 + 	8)- 94 99 - 	98 128 - 	119 - 	97 - 	94 - 	39 4- 	3 + 	54 29 601 	600 - 	622 669 - 	199 226 - 	253 262 - 	327 402 - 	411 - 	499 - 	547 - 	690 30 

209 	234 - 	269 - 	278 ' .. .. •. .. .. 31 
• 1,666 	1,920 - 2,023 - 2,131 L 581 582 - 	757 842 - 1,008 732 - 1,047 - 1,245 - 1,272 - 1,390 32 

291 	1,095 + 	883 -4- 124 1,019 1,070 - 	1,565 1,883 - 2,001 1,301 - 	798 - 	909 - 	231 - 	264 33 

184 	143 153 + 	224 • 	73 78 - 	70 54 - 	29 41 - 	3 + 	32 + 	62 + 	94 34 

107 	- 	952 -  1,036 + 	348 - 1,092 1,148 • 1,635 1,937 - 2,030 1,342 - 	801 - 	877 - 	169 - 	170 4 35 

Tel qui Ilgure dans les coinptes nationaux des revenus et des dépenses. 
Les sonunes versées 3 des particuliers comprennent les pensions. 

(7) Imp8t retenu sur les pSiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents. 
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS IN1I - 
SRIES CHRONOLOCIQUES ANNUELLES(1) - 

Compte de capital(S) 

NO 

de 
N O 

de Détatl 

Ic 	Iaflflua 	oL 

tous les pays 

ligne compte 1962 1963 
[ 	

1964 1965 	J 1966 T 1967 

en millions de dollars 

0 
Invest issement s directs(9) 

36 1 + 505 + 280 270 F 	535 . 	790 	691 

37 2 - 105 - 135 95 - 	125 - 	5 	- 	125 
Au 	Canada 	................................................... 

A 	I'étranger 	........................................... ..... 

Conanerce des valeurs mobilières 
Valeurs canadiennes 

38 3.1 64 + 	39 77 - 55 - 	104 	. 	57 

39 3.2 Actions 	en 	circulation 	................................... - 115 - 170 98 - 	274 - 	136 + 	12 

40 4 + 729 + 984 + 1,100 1,240 F 	1,465 	- 1.307 
41 5 Rachats 	.................................................. -319 —404 - 	382 390 - 	499 	- 	357 

Valeurs etranglres 
42 6 - 	68 + 	40 - 	31 53 361 	- 	382 

43 7 Nouveltes 	emissions 	....................................... - 	17 - 	39 - 	31 57 - 	57 	- 	65 

44 8 

OblIgations 	en 	circulation 	................................+ 

Rachats 	...................... 	............................ + 	20 

. 

+ 	21 + 	10 + 	25 17 	F 	15 

Nouvelles 	emissions 	....................................... 

PrBts at souscriptions - Gouverncinent du Canada 

. 

45 9 - 	22 - 	18 - 	10 14 35 	- 	38 

46 10 

Emissions 	en 	circulation 	.................................. 

+ 129 + 	25 - 	10 10 24 	F 	34 

47 ii 

Avances 	..................................................... 
Remboursements 	.............................................. 

- + 	54 32 32 + 	44 

48 12 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	.....................................- 

Credit a lexportation consenti directement no indirectement 

. 

. 

au 	risques du Couvernecent 	du 	Canada 	...................... x  . 	63 - 	72 164 187 41 + 	ft7 

49 13 Autres operations en capital 	a 	long 	terme 	..................... - 	50 + 	86 + 	110 + 	67 77 

50 E 	I Solde des mouvements de capitaux A long terme 
+ 688 + 637 + 	820 . 	864 1,167 + (lignes 	36-49) 	.......................................... -. 

51 1) 	17.1 Avoirs des residents sous forme de soldes bancaires en devises 
etrangeres et d'autres fonda a court terme A l'etranger .... + 	92 - 259 - 	527 139 - 	603 	- 	259 

Avoirs des non-residents sur te Canada sous formu de: 
52 16.1 - 	10 + 	43 + 	28 + 	31 - 	11 + 	24 

53 14.2 - 	4 + 	1 - F 	2 5 	- 	4 

54 14.3 + 	4 - 	27 16 F 	12 15 	F 	4 

55 17.2a 

Ddp8ts 	en 	dollacs 	........................................... 

Effets 	de 	coumcrce 	.......................................... (10) - 	23 - 	11 - 	15 16 	- 	11 

56 17.3 

Créances a 	vue 	sur 	Ic 	geuvernement 	.......................... 
Bc-os 	du 	trésor 	.............................................. 

(10) + 	93 + 	196 - 	162 1 	- 	64 

57 17.2b 
Effeis des 	socidtés 	de 	financement 	.......................... 
Autres 	effets 	court 	tame 	................................. (10) (11) - + 	25 - 	12 + 	24 

58 17.4 + 119 + 	35 + 	52 + 	209 154 + 	35 

59 17.5 + 	95 + 166 + 	246 F 	183 81 	585 

60 E 	2 Solde des mouvements de capitaux S court terme 
+ 296 + 	29 - 	32 + 	424 - 	364 	- 	836 

61 II 	- + 984 + 666 + 	788 + 1.288 F 	803 + 	519 

62 

Autres engagements des sociétts de financement 	.............. 

Autres operations en capital S court 	termc(12) 	................ 

- - - - - 	- 

63 

	

(lignes 	51-59) 	.......................................... 

Total 	du 	solde 	net 	en 	capital 	............................. 

.. 	. ... ... ... . 

H 

Solde regle par lea transferts de compensation ............

Attribution de droits de tirage spCciaux ......................

Mouvements monCtaires officiels nets(13) 
64 4 + 307 + 	56 + 	297 I- 	158 - 	360 + 
65 5 - 153 + 	89 + 	67 - 1 + 
66 6 

Reserves officielles de liquiditCs intemnationales 	.......... 
Engagements monCtaires 	officiels 	............................ 
Mouvements monétaires officiels nets 	...................... + 154 + 145 + 	364 I- 	158 - 	359 	-4- 

(8) Dana lea comptea 0 et E Is signe coins représente une sortie de capita'ix dii Canada et une augmentation des avoirs sur 
['étranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(9) A lexciusion des bénéf ices non répartis. 

I 

I 
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TAI LEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX, 
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1) - fin 

Compte de capital (8) 

Entre le Canada et 
tous les pays Entre le Canada et lea Etats-Unis NO  NO 

1968 1969 1970 1971 1962 11963 I 	1964 1965 1966 J 	1967 j 	1968 1969 1970 1971 
d 

c;te 
d 

ligne 
en millions de dollars 

D 

+ 	590 I- 	720 + 	835 + 	885 + 	328 + 220 + 	188 + 	421 I- 	718 + 	575 + 	354 + 	564 + 	575 + 	605 1 36 
- 	225 - 	370 295- 305 + 	6 - 	36- 35 - 	24 + 	87 - 	72 - 	108 - 	287 - 	238 - 	183 2 37 

- 	70 + 	2 - 	39 - 	94 84 + 	35 + 	38 + 	21 - 	72 - 	63 - 	67 - 	27 - 	69 - 	71 3.1 38 
+ 	114 + 	53 - 	145- 144 - 	11 - 	99- 52- 195 - 	95 + 	77 + 	104 + 	2 - 	79 - 	41 3.2 39 
+ 1,917 + 2,089 + 1,227 + 1,162 - 	690 + 930 + 1,040 + 1,200 + 1,409 + 1,239 + 1,391 + 1,502 + 1,026 + 	862 4 40 
- 	431 - 	440 552- 804 - 	247 - 315 - 	300- 330 - 	456 - 	301 - 	376 - 	382 - 	395 - 	613 5 41 

- 	420 + 	112 + 	98 + 	244 - 	59 + 	42 - 	26 - 	49 - 	344 - 	355 - 	402 + 	112 + 	81 + 	257 6 42 
- 	77 - 	47 - 	34 -  63 - 	13 - 	34- 20 - 	28 - 	33 - 	38 - 	46 - 	30 - 	20 - 	21 7 43 
+ 	30 37+ 10+ 10- 17+17+ 5+ 5+ 6+ 8+ 16+ 7+ 5+ 5 8 44 

- 	78 - 	89 - 	144 - 	192 - - - - - - - - - - g 
+ 	5 + 	22 + 	36 + 	36 - - - - - - - - - - 10 46 

+ 	88+ 32+ 31+ 24 - -+ 54+ 32+ 32+ 44+ 88+ 32+ 31+ 24 11 47 

:1 - 	12 - 	129 - 	230 - 	33 + 	7 + 	9 - 25 + 	7 + 	8 + 	3 + 	1 - 	1 12 48 

i: + 	224- 157 -  136- 82 + 	76 + 	112 + 	52 + 	55 + 	137 + 	172 -4- 	169 - 	104 - 	145 13 49 

+ 1,652 + 2,333 + 	742 + 	393 + 	680 + 843 + 1,013 + 1,105 + 1,332 + 1,258 + 1,134 + 1,665 + 	814 + 	678 E 	1 50 

- 	497 - 1,587 - 	376 + 	869 + 	140 - 247 + 	103 - 	817 - 	582 - 	164 - 	433 - 	834 - 	122 + 1,686 D 17.1 51 

+ 	72 + 	52 + 	26 + 	92 18 + 	31 + 	34 + 	5 + 	17 + 	3 + 	24 + 	31 + 	44 + 	22 14.1 52 + 	21 -  34- 8+ 50 -  9- 1- 2- 2- 1 - - - - 14.2 53 
+ 	48 + 	28 - 	73- 3 18 - 	23- 16 + 	7 - 	1 - 	4 - 	3 + 	3 - 	4 - 14.3 54 
+ 	2 + 	39 + 	52 + 	37 (10) - 	23- 11 - 	15 + 	3 - 	4 + 	1 + 	42 + 	50 + 	39 17.2a 55 
- 	132 + 	177 + 	193- 32 (10) + 	93 + 	196 - 	208 - 	33 - 	67 - 	62 + 	190 + 	116 + 	38 17.3 56 
- 	2 - 	3 + 	49 + 	75 (10) (11) - + 	13 - 	1 + 	7 + 	10 - + 	48 + 	75 17.2b 57 
+ 	24 + 	116 - 	103 - 	29 + 	121 + 	35 + 	52 + 	205 + 	152 + 	32 + 	22 + 	113 - 	105 - 	25 17.4 58 

- 	732 - 	104 - 	8 - 1,023 + 	103 + 118 + 	267 + 	144 + 	34 - 	510 - 	866 - 	9 + 	10 - 1,081 17.5 59 

- 1,196 1,316 - 	248 + 	36 + 	391 - 	17 + 	623 - 	668 - 	412 - 	707 - 1,307 - 	464 + 	37 + 	754 E 	2 60 

+ 	456 + 1,017 + 	494 - 	429 +1,071 + 826 + 1,636 + 	437 + 	920 + 	551 - 	173 + 1,201 + 	851 + 1,432 E 	3 61 

- - - - + 	554 + 378 + 	27 + 1,543 + 	626 + 	771 + 1,455 - 	536 + 	770 - 	203 c 62 

...+ 133+ 119 - - - - - - - - - - 63 

+ 	350 + 65 + 1,662 + 	896 + 	536 + 	56 + 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	483 - 	212 + 1,452 .. 
H 

4 64 
- 	I -+ 1 -- 3 - - - - - - 	2 - - .. 5 65 
+ 	349 + 65 + 1,663 + 	896 + 	533 + 	56 + 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	481 - 	212 + 1,452 .. 6 66 

iu, uonipris avec Lea autres engagements des aociêtés de tinancement. 
(11) Ccanpris les effets de cwerce. 
(12) Y compris un poste comptable représentant la difference entre lea mesures observées des variations du compte courant, du 

conipte de capital et des reserves; ii regroupe egalement toutes les operations non identif lees. 
(13) La ventilation detaillée des avoira monétaires officiels figure au Tableau 12. 
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