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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

ERQTSTHAE TPRIMESERIE 19%2

Le solde désaisounalis¢ du compte courant s'est considérablement détérioré pour laisser un dé-
ficit de 355 millions de dollars au troisiéme trimestre, apreés avoir fait preuve d'une certaine fermeté
au trimestre précédent. L'augmentation du déficit est le résultat d'une forte diminution (343 millions
de dollars) de 1'excédent du commerce des marchandises, qui est tombé A 75 millions. Par suite de fac-
teurs accidentels, le solde sur invisibles s'est redressé légerement et a laissé un déficit de 430 mil-
lions de dollars, soit 16 millions de moins qu'au deuxidme trimestre. La faiblesse du compte courant
a sensiblement contribué au ralentissement de 1'activité économique au Canada, comme le montre la varia-
tion du produit national brut. Les facteurs particuliers qui ont touché le commerce de certaines mar-
chandises au cours du trimestre ont été la fermeture prolongée d'une importante société automobile au
Canada lors du changement des chaines de montage, ainsi que les greéves des débardeurs sur la cdte ouest
du Canada et au Royaume-Uni, Ces facteurs, qui déforment 1'évolution d'un mois 2 1'autre des échanges
commerciaux, et dans une certaine mesure les mouvements trimestriels lorsqu'il y a chevauchement sur
deux trimestres, rendent difficile 1'interprétation de la tendance fondamentale.

Les mouvements de capitaux, avant désaisonnalisation, se sont soldés par une entrée nette de
51 millions de dollars; il s'agit d'une baisse de plus de 350 millions par rapport au trimestre précé-
dent. Les opérations sur capitaux a long terme ont produit une entrée nette de 247 millions de dollars,
ce qui représente une chute de prés de 400 millions par rapport au niveau élevé observé au deuxitme
trimestre. La raison principale de ce recul a été la baisse de 426 millions de dollars de l'entrée de
capitaux provenant de la vente de nouvelles émissions canadiennes aux non-résidents, principalement sous
forme d'obligations provinciales directes et garanties. Cette baisse s'est accompagnée d'une diminution
générale du montant total des emprunts sur les marchés de capitaux par ces emprunteurs.

Etat récapitulatif

1971 1972
;30 LA

IT I1I v : 11 ITI

en millions de dollars

Chiffres désaisonnalisés
Balance du commerce de marchandises ..... + 586 + 605 + 382 + 168 + 418 + 75
Balance des opérations sur invisibles ... - 422 - 503 — 637 - 494 — 446 - 430
Balance du compte courant ............... + 164 + 102 — 255 = 326; =— 28 = 35§

Non-désaisonnalisé

Balance du compte courant .......eeeeesss + 1,036 + 348 + 103 + 293 — 206 — 466 — 86 — 48
Mouvements de capitaux 3 long terme ..... + 742 +393 - 9 + 1 + 151 + 311 + 637 + 247
Mouvements de capitaux a court terme .... — 248 + 36 - 87 —152 + 635 + 215 - 229 -— 196
Mouvements nets de capitaux(l) ........ ee + 494 + 429 - 96 -~ 151 + 786 + 526 + 408 + 51
Attribution de droits de tirage spéciaux + 133 + 119 - - - + 1157 — —

Mouvements officiels monétaires nets .... + 1,663 + 896 + 7 + 142 + 580 + 177 + 322 + 3

(1) Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Les mouvements de capitaux & court terme se sont soldés par une sortie nette de 196 millions de
dollars, montant pratiquement inchangé par rapport au deuxieme trimestre. Il y a eu cependant des va-
riations notables dans plusieurs éléments, qui refletent jusqu'a un certain point 1'agitation continue
sur les marchés financiers internationaux. Les mouvements représentant les variations dans les avoirs
des résidents en devises étrangeres indiquent un revirement de 1.1 milliard de dollars, les résidents
ayant fait remonter leur solde de plus de 550 millions de dollars. Les mouvements compensatoires
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provenaient d'une diminution de la sortie par suite d'un ralentissement du rythme de réduction des
avoirs des non-résidents sous forme d'instruments du marché monétaire canadien, et d'un revirement de
prés d'un milliard de dollars qui a donné lieu 3 une entrée de plus de 430 millions dans la catégorie
"autres opérations en capital 3 court terme"

Le déficit non désaisonnalisé du compte courant a été de 48 millions de dollars au troisiéme
trimestre. Ce déficit, combiné 3 1'entrée nette de capitaux d'un montant de 51 millions de dollars, a
entrainé une augmentation de 3 millions de l'actif monétaire officiel net au cours du trimestre. Les
variations d'un mois & 1'autre ont été également relativement faibles. La dernidre augmentation aussi
faible qui se soit produite est celle de 7 millions de dollars constatée au deuxi®me trimestre de 1971.

Opérations du compte courant, aprgs désaisonnalisation

Le redressement du solde du compte courant qui était apparu au deuxilme trimestre de cette
année ne s'est pas maintenu au cours du troisizme car le déficit du compte courant a augmenté de 327
millions de dollars pour atteindre 355 millions, soit le plus important déficit depuis le deuxilme
trimestre de 1960. Cette accentuation du déficit au troisidme trimestre provient d'une réduction bru-
tale de 343 millions de dollars de 1'excédent du commerce des marchandises, qui est tombé 2 75 millions
de dollars. Au cours du trimestre, les exportations ont baissé d'environ 6 7% et se sont établies a
4,716 millions de dollars, tandis que par ailleurs les importations augmentaient d'environ 1.5 % pour
atteindre 4,641 millions. L'augmentation des importations indique un certain ralentissement de leur
croissance., La baisse des exportations s'est surtout concentrée en juillet, le montant total en juin
ayant été exceptionnellement élevé. La situation au Canada et a 1l'étranger a contribué a produire ces
mouvements dans les importationms et les exportations. Le niveau de 1'activité économique au Canada,
ainsi qu'une certaine apathie de la demande étrangdre de produits canadiens qui succédait a une période
de ralentissement de la croissance dans un certain nombre de pays d'outre-mer, ont été des facteurs
importants. De plus, les gréves des débardeurs sur la cdte ouest du Canada et au Royaume-Uni et la
fermeture prolongée d'une grande usine automobile au Canada lors du changement des chaines de montage
a zctmaby® la faiblesse des exportations canadiennes.

Tl v a eu une baisse des exportations vers les Etats-Unis et vers les pays d'outre-mer: dans
‘® pramiar cas, plus de 200 millions de dollars, et dans le deuxiéme, plus de 100 millions. Dans le
darnier groupe, les exportations vers le Royaume-Uni, la Communauté économique européenne et le Japon
ent diminué d'environ 100 millions, 35 millions et 10 millions de dollars respectivement, Les impor-
tations en provenance des Etats-Unis ont augmenté d'environ 40 millions de dollars et celles en prove-
nance des pays d'outre-mer, d'environ 20 millions. Les importations en provenance du Royaume-Uni et
du Japon ont baissé de 40 millions et 16 millions respectivement, tandis que celles en provenance de la
Communauté économique européenne ont progressé de 50 millions.

Du point de vue des marchandises, il y a eu une importante augmentation des exportations de blé
et un accroissement moins marqué de celles de moteurs et pidces de véhicules automobiles, machines agri-
coles, moteurs et pidces d'aéronefs, matériel scientifique, pate de bois et sciages. Il y a eu de
grosses réductions dans les livraisons de véhicules automobiles, de nickel et de cuivre, et des baisses
moins prononcées en ce qui concerne 1'aluminium, le papier journal, le matériel de communication, les
produits du bois et les produits de la viande et produits laitiers. On a observé une augmentation des
importations d'automobiles et de camions, de tracteurs, de matériel de communication, de vétements et
de chaugsures, de matériel et d'instruments divers, de machines de bureau et de machines agricoles, et
une diminution dans le cas des moteurs et piéces de véhicules automobiles, des machines, des minerais
et alliages non ferreux et du mazout.

Par suite d'une augmentation de 4 7% du montant total des recettes sur invisibles, qui ont
atteint 1,382 millions de dollars, et d'ume augmentation de 2 % des paiements, qui se sont élevés a
1,812 millions, le déficit sur invisibles a baissé de 16 millions de dollars pour s'établir a 430 mil-
lions, soit le niveau le plus bas depuis le deuxi2me trimestre de 1971, Une augmentation des recettes
sous forme de dividendes, attribuable surtout au montant exceptionnellement élevé d'un dividende, a été
le principal facteur responsable de cette baisse. Les recettes au titre des intéréts et dividendes ont
augmenté au total de 53 % pour se fixer a 211 millions de dollars, tandis que le déficit de ce compte
a diminué de 74 millions de dollars et s'est établi & 160 millions, soit son point le plus bas depuis
le quatridme trimestre de 1964.

Les recettes au titre des voyages ont diminué de 24 millions de dollars pour se situer a 298
millions, et les paiements 3 ce méme titre ont aussi baissé, tombant a 340 millions. Pour ce qui est
des dépenses touristiques des non-résidents au Canada, il semble y avoir eu une diminution et du nombre
de visiteurs venant des Etats-Unis et de leurs dépenses moyennes. Du coté des paiements, il semble qu'il
b g a eu une réduction du nombre des Canadiens qui se sont rendus aux Etats- Unis, réduction qui n'a été
qu'en partie compensée par une augmentation des dépenses par touriste,



Par suite notamment de la forte baisse du solde du commerce des marchandises, le compte des
transports a subi un revirement de 22 millions de dollars pour donner un déficit de 16 millions. Le
déficit sur les "autres services'" a augmenté de 6 7 pour se fixer & 215 millions de dollars, montant
le plus élevé observé jusqu'ad maintenant 3 ce compte. L'augmentation de 33 millions de dollars des
paiements, qul passent ainsi & 549 millions, imputable & 1'accroissement des dépenses au titre des ser-
vices commerciaux, dépasse de 13 millions de dollars 1'augmentation des recettes au titre des services
commerciaux et des revenus divers. La production d'or disponible pour 1'exportation est restée prati-
quement inchangée: 29 millions de dollars.

L'excédent au titre des transferts a diminué de 12 millions de dollars pour s'inscrire a 43
millions. Les recettes de transfert, par suite surtout d'une réduction des capitaux des immigrants,
ont baissé de 11 millions de dollars par rapport au trimestre précédent tandis que les paiements de
transfert ont augmenté légérement, atteignant 162 millions. Les entrées de successions et de capitaux
de migrants, d'une valeur de 104 millions de dollars, ont touché leur niveau le plus bas depuis le
deuxidme trimestre de 1971. L'excédent de ce compte s'est détérioré de 6 millions pour s'inscrire a
57 millions. Les impdts retenus sur les répartitions de revenus et les paiements de services aux non-
régidents ont diminué dans une moindre mesure, tandis que les versements a des particuliers et institu-
tions en provenance de l'étranger sont demeurés inchangés: 32 millions de dollars. Du coté des paie-
ments, une légére baisse des sorties de capitaux des émigrants et une légére progression des versements
a 1'étranger ont entrainé ume augmentation nette d'un million de dollars. Les contributions officielles
sont restées stationnaires: 57 millions de dollars,

Compte courant, non désaisonnalisé

Au troisiéme trimestre 1972, le compte courant a laissé un déficit de 48 millions de dollars.
Les recettes courantes se chiffraient a 6,221 millions et les paiements & 6,269 millions, Les exporta-
tions de marchandises, qul représentaient environ 73 7 de toutes les recettes, sont restées 2a 4,522 mil-
lions; les importations de marchandises se sont élevées a 4,330 millions et représentaient 69 7% de tous
les paiements courants. L'excédent commercial a été de 192 millions de dollars, mais il a été largomemd
compensé par le déficit au titre des opérations sur invisibles. Les exportations vers les Etats-Unis,
d'une valeur de 3,080 millions de dollars, figuraient pour 68 7% de toutes les exportations; les autras
marchés relativement importants ont été le Royaume-Uni, le Japon, 1'U.R.S5.S., 1'Allemagne de 1'QOuest,
la République populaire de Chine et les Pays-Bas., Les exportations au cours du trimestre ont porté
principalement sur les véhicules automobiles, moteurs et piéces, le papier journal, les sciages, le
pétrole brut, le blé, le minerai de fer, les moteurs et pidces d'aéronefs et 1'aluminium. Les princi-
paux fournisseurs du Canada ont été les Etats-Unis, avec 67 % du total, le Japon, le Royaume-Uni,
1'Allemagne de 1'Ouest et le Venezuela. Les principaux produits achetés a 1'étranger ont été les pro-
duits automobiles, les machines industrielles, les aliments, le pétrole brut, le matériel de communica-
tion, les semi-produits du fer et de l'acler et les vétements et chaussures.

Le tableau S5 donne les ajustements trimestriels apportés A la statistique du commerce extérieur
du Canada (exportations et importations) relevant de la balance des palements. Ce trimestre-ci, il y
a eu une augmentation nette de 47 millions de dollars des exportations de marchandises, provenmant prin-
cipalement des ajustements de période portant sur les livraisons de blé et des paiements échelonnés pour
les navires. Il y a eu une réduction nette de 11 millions de dollars des importations, imputable sur-
tout aux ajustements nets de période concernant les paiements échelonnés et les livraisons d'aéronefs
civils. Ceci a eu pour résultat net d'accroitre de 58 millions de dollars le solde commercial.

Les prix des exportations canadiennes, exprimés en dollars canadiens, ont augmenté de prés d'un
point par rapport & la moyenne du deuxiéme trimestre pour atteindre une moyenne trimestrielle de 108.1
(1968=100). Le niveau au troisigme trimestre 1972 était donc supérieur de plus de deux points i la
moyenne trimestrielle de la période correspondante 1'année précédente. Il est & noter que la valeur
extérieure du dollar canadien par rapport au dollar américain a augmenté d'environ 3 % au cours de la
période de 12 mois et que cette augmentation réduirait la valeur des exportations canadiennes exprimée
en dollars américains. L'augmentation mensuelle la plus importante au troisidme trimestre, en valeur
absolue, a été observé en septembre lorsque 1'indice est monté de prds d'un point par rapport au mois
précédent. Il y a eu augmentation du prix des aliments et des matidres brutes et semi-ouvrées, les
produits les plus touchés étant le blé, 1'orge, le bois a pate, le minerai de fer, le gaz naturel et
les sciages. Les prix moyens des produits finls sont restés pratiquement inchangés.

Les prix des importations sont demeurés stationnaires: 108.9 (1968=100) par rapport au trimestra
précédent, mais ils étaient de 1.5 point supérieurs 3 la moyenne de la période correspondante de 1971,
I1 s'est produit une légére baisse en septembre, et on a alors observé le niveau le plus bas du trimes-
tre. Pour ce qui est des groupes de marchandises, il y a eu des augmentations de prix pour les semi-
produits et des baisses dans le cas des aliments et des matidres brutes.




L'ensemble des exportations vers les pays em voie de développement s'est élevé au troisi2me
rrimestre & 321 millions de dollars. Ces exportations compremnent des contributions sous forme d'ali-
ments et d'autres marchandises. Le financement des exportations se fait également par le moyen de préts
de faveur et de crédits & 1l'exportation consentis par le gouvermement canadien et ses organismes. Ce
trimestre-ci, la valeur totale des divers programmes d'aide en nature du gouvernement du Canada repré-
sentait plus de 38 % des exportations canadienmes vers ces pays. Les contributions sous forme d'ali-
ments et autres marchandises représentaient 30 % de cette aide et les préts de faveur et les crédits a
1'exportation, 29 % et 41 % respectivement.

Les opérations sur invisibles ont laissé un déficit de 240 millioms de dollars, car un excédent
de 28 millions au titre des transferts a en partie compensé un déficit de 268 millioms sur les services.

On a constaté un déficit de 146 millions de dollars au titre des intéréts et dividendes, Ce
déficit aurait dépassé les 200 millioms s'il n'y avait pas eu ce dividende exceptionnellement important
réalisé par une compagnie canadiemne au cours du trimestre. La plus grande partie des paiements sous
forme d'intéréts représentait le colt de service de la dette obligataire des administrations provincia-
les et des sociétés détenue aux Etats-Unis, Les gains du Fonds des changes représentent encore la plus
grande partie des recettes provenant des intéréts.

Le compte des transports a fait apparaitre un déficit de 25 millions de dollars. L'autre solde
au titre des services qui a été déficitaire au cours du trimestre est celui des "autres services'. Les
paiements mets au titre des services commerciaux comstituaient le gros du déficit de 207 millioms de
dollars; les paiements nets de revenus divers ont été également importants.

Les dépenses de voyages ont laigsé un excédent appréciable de 133 millions de dollars qui pro-
venait principalement des dépenses des touristes américains au Canada et représentait 87 % de toutes les
recettes touristiques. D'un montant de 255 millioms de dollars, 1'excédent du compte des Etats-Unis
était supérieur de plus du double au déficit du compte des pays d'outre-mer. Par région, ce sont les
pays de 1'0.C.D.E. (Europe) et le Royaume-Uni qui figurent pour la plus grande part des paiements nets
touristiques outre-mer; ensemble, ces deux régions sont responsables de presque tout le déficit outre-
mer. Les nouvelles méthodes de comptage des touristes étrangers aux postes-frontidres appliquées cette
année ont donné lieu A une certaine solution de continuité dans les comparaisons d'une année & 1'autre.
La production d'or disponible pour l'exportation a atteint 29 millions de dollars; ce montant est éta-
11 a partir du prix moyen sur le marché de l'or au cours du trimestre et qui, ce trimestre-ci, était

d'environ $67 1'once d'or fin.

Les recettes de transfert, y compris les impdts retenus et versés au gouvernement canadien au
titre de la répartition des revenus et des paiements de services, se sont élevées a 214 millions de
dollars. La plus grande partie de ces recettes provenaient des capitaux des immigrants. Les paiements
se situant & 186 millions de dollars, les transferts ont laissé un excédent de 28 millions. Pris en-
semble, les impdts retenus et 1'entrée nette de 74 millions de dollars sous forme de capitaux des im-
migrants ont plus que compensé les versements nets aux particuliers et institutions et les contributions
officielles. Evaluées & 74 millions de dollars les contributioms officielles, représentant les program-
mes d'aide au développement sous forme de marchandises, d'aliments, de services et de subventions en
espdces, ont atteint leur plus haut niveau depuis le troisiéme trimestre 1970, Les versements au titre
du programme international d'aide alimentaire représentaient 45 7% de 1'aide internationale, les princi-
paux bénéficiaires étant le Bangla-Desh et le Pakistan. Parmi les subventions aux organismes interna-
tionaux, environ 12 millions de dollars étaient destinés au programme d'aide au développement des
Nationg-Unies.

Compte courant — Neuf premiers mois de 1972

Le solde du compte courant au cours des neuf premiers mois de 1972 s'est renversé, passant d'un
excédent de 554 millions de dollars pour la période correspondante de 1971 & un déficit de 600 millions.
L'augmentation de 14 7% du total des paiements courants, qui ont atteint 18,913 millions de dollars, a
été deux fois supérieure a 1'augmentation des recettes, qui sont montées a 18,313 millions de dollars,
La détérioration du compte courant est surtout imputable & une baisse de 60 7 de 1'excédent commercial,
qui est tombé 2 748 millions de dollars. Pendant que les importations de marchandises augmentaient de
20 %, passant de 11,267 millions & 13,483 millions de dollars, les exportations progressaient de fagon
plus modérée (9 %) pour atteindre 14,231 millions de dollars. L'augmentation observée dans le groupe
des produits finis représente 70 % de la hausse totale des importations. Les augmentations les plus
notables ont été enregistrées dans le cas des véhicules automobiles, moteurs et pieces, du matériel
de télécommunication, du pétrole brut, des machines de bureau, des vétements et chaussures, des machi-
nes agricoles, des machines industrielles et des tissus. Il y a eu augmentation des ventes de pieces
&t moteurs de véhicules automobiles, de sciages, de pétrole brut, de papier journal, de pidces d'aéro-
nefs et de gaz maturel, mais il s'est produit une baisse des exportations de minerai de fer, de nickel,



de semi-produits de 1'aluminium, de machines industrielles, de graines de colza et de matériel de télé-
communication.

Comparativement aux neuf premiers mois de 1971, les recettes et les paiements sur invisibles
ont augmenté de fagon modérée: 2 % et 3 7 respectivement. Ces augmentations ont entrainé un élargis-
sement de 92 millions de dollars du déficit sur invisibles, qui s'élaéve ainsi a 1,348 millions. Pour
ce qui est des paiements au titre des services, les postes "autres services" (surtout services commer-
ciaux) et "transports' ont progressé A eux deux de prés de 200 millions de dollars. La diminution des
palements au titre des voyages et des intéréts et dividendes a en partie compensé cette augmentation.
Les contributions officielles, d'un montant de 165 millions de dollars, se sont accrues de 29 millions.
Du cdté des recettes, les crédits au titre des intéréts et dividendes et des opérations concernant les
transports ont donné lieu 2 une augmentation supérieure 2 90 millions de dollars, augmentation partiel-
lement contrebalancée par des diminutions au titre des '"voyages'" et des "autres services',

Opérations du compte courant, par région

Entre janvier et septembre 1972, le solde des opérations du compte courant du Canada avec cha-
cune des cinq principales régions a diminué par rapport a la période correspondante de 1971, Le solde
du commerce des marchandises s'est détérioré avec les cinq régions car seuls les Etats-Unis et les
"autres pays' ont accru leurs achats de marchandises canadiennes tandis qu'on observait une augmenta-
tion considérable des importations en provenance des cinq régions, et en particulier des pays d'outre-
mer, Il s'est également produit une diminution des opérations sur invisibles pour toutes les régions
a2 1'exception des "autres pays'. (Il est A noter que la production d'or disponible pour 1'exportation
et les impdts retenus n'ont pas été répartis bilatéralement).

Le déficit sur les opérations du
compte courant avec les Etats-Unis s'est élar-

SOLDE DU COMPTE COURANT gl de 159 millions de dollars pour monter i
MILLIONS DE DOLLARS AVEC LES ETATS—UNIS 184 millions au cours des neuf premiers mois
300 — . de 1972, Si 1'on considire les cinq régions,
3 il s'agit de la plus faible détérioration du
200 (—  NONDESAISONNALISES — compte courant car il ne s'est produit qu'une
100 AN baisse modérée de 18 millions de dollars de
g I\ \ ~ // n 1'excédent du commerce des marchandises, qui
0 A & Y y . se situe 3 801 millions de dollars. Le bond
y / N ! . de 14 7 des exportations de marchandises vers
100 — / \ \ “ les Etats-Unis, qui se sont élevées i 10,031
200 — \/ W = millions de dollars, a été balayé par une
~ , k \ augmentation de 16 7 des importations, éva-
300 +— DESAISONNALISES — luées 2 9,230 millions de dollars. Les expor-
400 J tations qui ont le plus augmenté sont celles
de véhicules automobiles, moteurs et pieéces,
500 '| nllnllvll Inllnllvll llllmllvll In lmlxv - §ciages, dE pEedleNBnaEsvd Yok songi, S
1969 1970 1971 1972 papier journal, de gaz naturel et de nickel,

tandis que celles de minerai de fer ont le
plus régressé. Le déficit sur invisibles
s'est accentué pour atteindre 985 millions de
dollars, car les recettes ont baissé de 3 %
et les paiements ont augmenté presque dans la méme proportion, Les changements portaient surtout sur
les "autres opérations au titre des services'" car les paiements, principalement en ce qui concerne les
services commerciaux, ont progressé de 96 millions de dollars tandis que les recettes sont tombées de
39 millions, & la suite surtout d'une diminution des transferts de revenus divers. Les dépenses de
voyages ont diminué, la baisse des recettes étant pratiquement le double de celle des paiements. Con-
séquence de 1'évolution du commerce des marchandises, les recettes et les paiements au titre des trans-
ports ont aussi augmenté sensiblement.

(”EXCLUDES GOLD PRODUCTION AVAILABLE FOREXPORT

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a baigsé de 55 7 pour se fixer & 164 millions
de dollars par rapport a la période janvier-septembre de 1'année précédente, a la suite principalement
de changements dans le commerce des marchandises. L'excédent du commerce des marchandises s'est replié
de 40 7 et s'est établi & 256 millions de dollars, car les importations ont augmenté de 15 % pour at-
teindre 692 millions tandis que les exportations ont baissé de 8 %, s'inscrivant 3 948 millions. Les
ventes de nickel, d'aluminium, de minerai de fer et de sciages ont diminué et les exportations de papier
journal ont progressé. Plus de 80 % de 1'augmentation des importations a eu lieu dans le groupe des
produits finis. L'augmentation des paiements sur invisibles ayant été minime, 1'extension du déficit
au compte des opérations sur invisibles, qui s'est établi & 92 millions de dollars, provient d'une
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dent de 126 millions de dollars a un déficit
de 65 millioms. C'est la conséquence d'un
renversement de 187 millions de dollars du
solde du commerce des marchandises, qui est
passé d'un excédent de 90 millioms pour la
période janvier-septembre 1971 & un déficit

de 97 millions., Les importations de marchan-
dises ont progressé de 26 % pour atteindre

545 millions de dollars, tandis que les expor-
tations ont diminué de 14 7%, se fixant a 448
millions. Les importations en provenance de
1'Australie, de Hong Kong et des Etats

sous régime de traité omnt augmenté., On a
observé une diminution de 20 millions de dol-
lars des exportations vers 1'Inde, vers 1'A-
frique du Sud et vers l'Australie, la régres-
sion ayant frappé surtout les semi-produits et
les produits finmis. L'excédent au titre des
opérations sur invisibles n'a diminué que lég2-
rement (4 millions de dollars) pour s'établir
4 32 millions, car l'augmentation de 8 % qui

a porté les recettes a 282 millions de dollars
a été effacée par la hausse de 11 % des paie-
ments, qui ont atteint 250 millioms de dollars,
en raison surtout de 1'accroissement des con-
tributions officielles.

Avec les autres pays de 1'0.C.D.E.,
le déficit du compte courant a fortement aug-
menté (de plus de 400 millions de dollars)
pour atteindre 563 millions au cours des
neuf premiers mois de 1972, Cette augmenta-
tion est presque entidrement imputable au
commerce des marchandises, le déficit sur in-
visibles n'ayant progressé que légeérement
pour s'élever & 359 millions de dollars. Le
solde du commerce des marchandises a laissé
place & un déficit de 204 millions de dollars
comparativement & un excédent presque aussi
important au cours de la période correspondan-
te de 1971, La encore, c'est le résultat de
mouvements différents dans les échanges de
marchandises, car les importations ont aug-
menté de 29 % pour atteindre 1,232 millions
de dollars tandis que les exportations ont
baissé de 11 %, se fixant 2 1,028 millions.
Presque tous les pays de ce groupe ont contri-
bué A& 1'accroissement des importations, en
particulier 1'Allemagne de 1'Ouest, 1'Italie,
la France, la Belgique et la Norvdge. Du
cOté des exportations, on a constaté une
baisse de celles vers la Norvege, 1'Allemagne
de 1'Cuest et 1'Italie; les Pays-Bas et la
Gréce pour leur part one accru leurs achats
au Canada, Les recettes et les paiements sur
invisibles ont progressé modérément: 5 % et
4 7, respectivement, Les recettes touristiques
ant augmenté. La diminution des dépenses de
voyages & 1l'étranger a en partie effacé la
hausse des paiements au titre des "autres
services' et des ''transports''.
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Dans le cas des '"autres pays', le
SOLDE DU COMPTE COURANT solde du compte courant est passé d'un exci- ‘

AVEC LES AUTRES PAYS dent appréciable de 177 millions de dollars
MILLIONS DE DOLLARS pour la période janvier-septembre 1971 2 un
300 - déficit de 30 millions. Ce renversement
(_ ressemble un peu & celui du solde commercial,
NON DESAISONNALISES qui d'un excédent de 269 millions a fait place
B DESAISONNAL(SES 2 un léger déficit de 8 millions. Les expor-
——— tations ont progressé de 14 7 pour s'établir
= a 1,776 millions au cours des neuf premiers
s mois de 1972. L'U.R.S.S., principalement 2
ﬁ?’ cause de ses achats de blé, et le Japon figu-
T=\_ -/ rent pour plus de 90 % de cette augmentation,
Ce sont les exportations vers la République
100 |- = populaire de Chine et 1'Iraq qui ont le plus
baissé. Les importations ont été elevées,
200 , ] 1 ) OO [ 5 Ty 1 O gFogressant de 38 % pour attein?re 13784 mil-
T O | A TR T R L A B T B A R L ions de dollars, Le Japon, qui devient un
1969 1970 1971 1972 fournisseur de plus en plus important, est
intervenu pour plus de la moitié de 1'augmen-
tation de 498 millions de dollars des impor-
tations provenant de ce groupe de pays. On a
également observé une progression des impor-
tations en provenance de Taiwan, de 1'Iran, de la Libye, de 1'Arabie Saoudite, de 1'Angola et du
Venezuela, le pétrole brut constituant le principal élément de la croissance des importations en prove-
nance de ces cinq derniers pays. Par suite d'une hausse de 27 % des recettes sur invisibles, qui ont
atteint 436 millions de dollars, et d'une progression de 6 % seulement des paiements, qui se sont établis
A 458 millions, le déficit sur invisibles s'est réduit de 70 millions pour s'inscrire 2 22 millions.
Les recettes au titre des intérets et dividendes et des "autres services" ont augmenté de pr2s de 100
millions; du cdté des paiemerts. ceux au titre des transports et des contributions cfficielles ent pro-
gressé de 25 millions.
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Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés au troisidme tri-
mestre de 1972 par une entrée nette de capitaux de 51 millions de dollars, soit 357 millions de moins
qu'au deuxi’me trimestre (408 millions.). Ce mouvement, combiné 2 un déficit de 48 millions de dollars
du compte courant, a entralné un accroissement de l'actif monétaire officiel du Canada de 3 millioms.

Mouvements de capitaux(l)

1971 1972
1970 1971
II I1I v I iEL ITI
en millions de dollars
Investissements directs au Canmada .......... + 835 + 885 + 149 + 135 + 284 + 235 + 200 + 125
Investissements directs 2 1'étranger ....... - 295 - 305 - 68 — 5— 66 — 85 - 90 - 130
Commerce des valeurs mobilieres ............ + 565 + 311 + 19 s U6 B 168 + 245 + 611 g 3718
Autres opérations en capital & long terme .. - 363 - 498 — 109 — 192 — 130 — 8 — 84 - 61
Avoirs des résidents sur les banques étran-
gdres et sous forme d'autres capitaux a
court terme 2 1'&tranger ....s..esse.cees. — 376 + 869 — 47 + 173 + 170 + 561 + 584 — 557
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme d'effets & court terme ...... B ek, 220 77+ = 1. <+ 394 182 + 260 — 248 ~ 133
Autres opérations en capital 2 court
] G i, TOIS T R A E5 S - 93 —-910 - 41 — 364 + 283 — 606 — 565 + 494
Mouvements nets de capitaux ........ veeeeses + 494 + 429 — 96— 151 + 786 + 526 + 408 + 51

(1) Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
12) Y compris le poste d'équilibre comptable.

Les entrées nettes de capitaux 2 long terme, évaluées 3 247 millions de dollars, ont été de
plus de 50 7 inférieures a celles du trimestre précédent (584 millions). Les ventes de nouvelles
émissions canadiennes a 1'étranger ont sensiblement baissé. Apres des entrées nettes d'une importance
exceptionnelle (662 millions de dollars) au deuxiéme trimestre, les ventes de nouvelles valeurs mobi-
litres canadiennes a 1'étranger sont tombées a 236 millions de dollars. Les entrées sous forme d'in-
vestissements directs au Canada au cours du trimestre ont diminué de 75 millions de dollars par rapport
au trimestre précédent (200 millions) pour s'établir & 125 millions. On a constaté des augmentations
partiellement compensatrices des entrées dans le cas du commerce des obligations canadiennes en circu-
lation, dont les ventes nettes ont atteint 138 millions de dollars, soit 103 millions de plus qu'au
deuxi®me trimestre (35 millions), et une baisse des avances du gouvernement canadien aux organismes
internationaux d'aide au développement, 3 la suite d'avances extraordinairement importantes au deuxi®me
trimestre. Les effets de l'ajustement des entrées réelles de capitaux 2 long terme afin de tenir
compte des périodes d'offre des valeurs mobilidres apparaissent dans 1'état ci-joint, qui montre que
les offres excédaient les livraisons de 36 millions de dollars.

Les mouvements de capitaux 2 court terme ont donné lieu 2 une sortie nette de capitaux de 196
millions de dollars, soit 33 millions de moins que celle de 229 millions observée au deuxiéme trimestre.
Le solde des mouvements de capitaux a court terme n'a guére varié par rapport au deuxiéme trimestre,
mais il v a eu de trés importants mouvements dans les avoirs de capitaux 2 court terme. Les avoirs des
résidents sous forme de soldes bancaires en devises étrangdres et d'autres fonds a court terme i
1'étranger ont augmenté de 557 millions de dollars au deuxidme trimestre. Le résultat de cette sortie
a été en partie compensé par une baisse de 115 millions de dollars des sorties provenant des opérations
sur les instruments du marché monétaire canmadien au cours du deuxidme trimestre, qui en a ramené le
niveau 2 133 millions de dollars, et par un revirement de 951 millions de dollars dans la catégorie
"autres opérations en capital & court terme", qui a remplacé une sortie de 517 millions par une entrée
dé 434 williong.



Mouvements de capitaux 3 long terme Les opérations par l'entremise des
banques 2 charte canadiennes jouent un rdle
Aprés ajuste- important dans les mouvements du compte de
ment destiné a capital. Les avoirs nets & vue de ces banques
Période Mouvement tenir compte sous forme de créances en devises étrangdres
réel des périodes (or excepté) sur les non-résidents on baissé,
ou les valeurs d'apreés les opérations, de 141 millions de
ont été offertes dollars au cours du trimestre (tandis que
en millions de dollars celles sur les Canadiens ont augmenté de 127
millions, ce qui s'est soldé par une diminu-
197.0] E. . roxenens R 2 + 742 + 387 tion globale de 14 millions). L'entrée pro-
110 7751 ) CT RS =0 o + 393 + 112 venant des opérations des banques 2 charte
canadiennes avec les non-résidents ne peut
LG 7 L e + 250 + 127 ttre isolée dans les tableaux de la balance
BLICRLS) Soeeeaames - 9 — 46 des paiements. Etant donné la nature et la
IENIN . e & 1 (6 similitude de comportement des créances en
560000000 + 151 + 25 devises étrangdres des résidents canadiens,
qu'elles soient réglées directement avec des
L) 7772 L R + 311 + 314 banques a charte au Canada ou avec des banques
ST P LIRS = + 637 + 633 canadiennes ou étrangdres i 1'étranger, on
111 CLee e + 247 + 283 considere généralement toutes les opérations

en devises étrangdres des banques A charte
comme ayant lieu 2 l'extérieur du Canada et
et on inscrit les opérations des résidents avec ces banques au compte de capital. Dans celui-ci figure
donc une entrée pour le trimestre de 14 millions de dollars représentant la diminution des avoirs nets
a4 vue des banques sous forme de créances en devises étrangkres aupres des résidents et des non-résidents
et une entrée de 127 millions de dollars traduisant 1'augmentation nette de la position des banques
vig-a-vis des résidents, résultat d'une augmentation de 35 millions de dollars des créances et d'une
baisse de 92 millions de dollars des engagements. L'entrée nette de 141 millions de dollars qui s'en-
suit est égale 2 celle que l'on aurait obtenue en mesurant directement les transactions des banques 2
charte avec les non-résidents. Les transactions montrent que les créances sur les résidents des Etats-
Unis ont diminué de 142 millions de dollars tandis que celles a 1'égard des autres pays ont augmenté

de 338 millions. Les engagements envers les résidents des Etats-Unis et des autres pays ont monté de¢
293 et de 44 millions de dollars respectivement. Les avoirs des résidents sous forme de dépdts swap
ont diminé de 67 millions de dollars au cours du trimestre pour s'établir 2 197 millions en fin de
période.

Investissements directs

L'entrée nette de capitaux sous forme d'investissements directs dans les entreprises canadiennes
sous contrdle étranger a atteint 125 millions de dollars au troisieme trimestre. Au trimestre précédent
et au trimestre correspondant de l'année derniére, les entrées nettes avaient été de 200 millions et de
135 millions de dollars respectivement. La diminution des entrées nettes semble se rattacher a l'ache-
vement de plusieurs programmes d'investissement et A une baisse des entrées de capitaux destinés aux
industries du pétrole et du gaz naturel et au secteur minier.

Les investissements américains ont constitué environ 70 7 du total, principalement dans les
secteurs des mines et des industries manufacturigres. Pres de 20 7 des entrées nettes provenaient de
1'Europe continentale, le reste étant partagé entre le Royaume-Uni et tous les autres pays. Les inves-
tisseurs européens ont dirigé la plus grande partie de leurs capitaux vers les industries manufactu-
rigres. L'industrie des pates et papiers a continué 2 recevoir des montants importants sous forme
d'investisgements directs. Comme les mouvements de capitaux liés aux prises de contrdle, au refinance-
ment et aux autres opérations spéciales ont été faibles au cours du trimestre, la majeure partie de
1l'entrée nette sous forme d'investissements directs & servi 2 1'achat de propriétés, d'usines et de
matériel, ainsi qu'au fonds de roulement.

Les opérations avec les entreprises étrangeres sous contrdle canadien se sont soldées au cours
du trimestre par une sortie nette de 130 millions de dollars, soit 40 millions de plus que durant la
période antérieure. Un fait qu'il y a lieu de signaler est 1'équilibre presque parfait des opérations
avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni réalisé au cours du trimestre, Les sorties nettes vers les pays
de la zone sterling figuraient pour plus de 35 7% du total, tandis que preés de 10 7% allaient aux pays de
1'Europe continentale. Un peu plus de 50 % étaient destinés a tous les autres pays., Une grande partie
de cette sortie représentait des mouvements exceptionnels qui ont été compensés par des mouvements cn
sens opposé au compte courant et qui ne se rapportaient pas & la création de capitaux ou aux besoins
normaux du fonds de roulement. La sortie nette provenait essentiellement des investisseurs dans les
secteurs des industries manufacturikres et des transports.




Opérations sur valeurs mobilidres

Les opérations internationales sur toutes les valeurs 2 long terme en portefeuille se sont
soldées par une entrée nette au Canada de 313 millions de dollars au troisieme de 1972, ce qui constitue
une forte chute par rapport au trimestre précédent ou 1l'entrée nette de 611 millions provenait de place-
ments records 3 1'étranger (491 millions de dollars) de nouvelles émissions des administrations provin-
ciales et de leurs entreprises, Par région, il y a eu des entrées nettes de 8 millions de dollars en
provenance des états-Unis, 17 millions du Royaume-Uni, 200 millions de 1'Europe continentale et 88
millions de tous les autres pays.

Le commerce des valeurs canadiennes en circulation au cours du trimestre a donné lieu 2 un solde
net des ventes ou entrée de capitaux de 95 millions de dollars, qui représente la différence entre les
rachats nets d'actions de 43 millions de dollars et les ventes nettes de 138 millions de dollars d'émis-
sions obligataires. Le trimestre précédent, le Canada avait un solde net des ventes de 20 millions de
dollars, 35 millions provenant des ventes nettes d'émissions obligataires et 15 millions des rachats
nets d'actions. On a observé au cours du trimestre des ventes nettes exceptionnellement importantes
d'émissions du gouvernement du Canada et d'émissions directes et garanties des administrations provin-
ciales aux investisseurs étrangers: 23 millions de dollars au Royaume-Uni, 54 millions aux pays d'Europe
continentale et 38 millions & tous les autres pays. L'ensemble des transactions du Canada a donné lieu
2 un solde net des achats de 62 millions de dollars avec les Etats-Unis mais & un solde des ventes de
14 millions avec le Royaume-Uni, 89 millions avec les pays d'Europe continentale et 54 millions avec le
reste du monde.

Le produit des ventes de nouvelles

OPERAT|ONS SUR PORTEFEUILLE DE VALEURS émissions de valeurs canadiennes aux non-

e résidents s'est élevé a 236 millions de
DOLLARS VALEURS CANADIENNES dollars au troisieme trimestre, tranchant
600 — — | ainsi sur 1l'entrée de 662 millions enregis-

trée au trimestre précédent. Les nouvelles
émissions brutes (sur les marchés de capitaux
canadiens et étrangers) sont restées au niveau
élevé qu'elles avaient atteint au deuxi®me
trimestre, car 1'augmentation des emprunts
par le gouvernement du Canada sur le marché
300 — iz : canadien a eu tendance 3 compenser la baisse

; des emprunts de la part des administrations

Entrées

2(010) I provinciales et de leurs entreprises ainsi que
par les sociétés, qui sont les gros emprun-
100 — teurs habituels non-résident. Plus de 75 7%
des valeurs mobiligres vendues aux non-rési-

+ dents étaient libellées en devises étrangeres,

0 principalement européennes. Le premier place-

ment d'une émission canadienne libellée en
100 — yens japonais et équivalente a 32 millions de
dollars a été effectué au cours de ce tri-
megtre. Les ventes & 1'étranger d'émissions
provinciales directes et garanties se sont
élevées 2 154 millions de dollars, soit 337
200 — — millions de moins qu'au trimestre précédent.
Les ventes d'obligations de sociétés aux non-
résidents, évaluées a 34 millions de dollars,
ont également beaucoup diminué par rapport au
trimestre précédent ol celles avaient été de
122 millions, par suite d'une réduction des
emprunts, au Canada et 3 l'étranger. Les
ventes d'émissions municipales ont augmenté
de 4 millions de dollars pour atteindre 33
I millions, Le montant des nouvelles émis-
Loy [ TR} oo [TV, sions du gouvernement du Canada vendues aux
non-résidents a été de 8 millions de dollars.
Le liers des nouvelles émissions obligataires
% été placé aux Etats-Unis, mais les inves-
tisseurs résidents d!Europe continentale

sunt intervenus pour prés de 50 % de 1'en-
irée totale. Les non-résidents ont acheté
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Nouvelles émissions d'obligations canadiennes des nouvelles émissions d'actions pour un
vendues aux résidents des Etats-Unis montant de 7 millions.

Le Canada a rachet& pour 107 millimms

Période Offertes Livrées 1iv2225(1) de dollars de valeurs mobilidres canadiennes
parvenues a échéance détenues par les étran-
en millions de dollars gers au cours de ce trimestre, soit 33 mil-
lions de moins qu'au trimestre précédent.
90k axerero croxspora « § 623 978 420 Les émissions parvenues a échéance ont donné
NI \vernlt M vegarora 567 848 139 lieu & des sorties de capitaux de 8 millions
de dollars dans le cas des émissions du gou-
L) G [ R TN 3 85 208 297 vernement du Canada, 62 millions dans le cas
o S 275 312 260 des émissions provinciales directes et garan-
BRI  Nigoveneiors 158 153 265 ties, 11 millions dans le cas des émissions
LAl ol 49 1,753 139 municipales et 26 millions dans le cas des
émissions des sociétés. La part du rembourse-
1972 I sepp . o4 246 243 142 ment de cette dette versée aux Etats-Unis a
Iy re 423 427 138 été de 90 millions de dollars, tandis que 4
I Sy 107 71 174 millions sont allés au Royaume-Uni et 13 mil-
lions 2 tous les autres pays, principalement
(1) A 1a fin de la période. a2 ceux d'Europe continentale.

Le commerce des valeurs étrangeres en circulation a donné lieu 2 une entrée nette au Canada de
94 millions de dollars, soit 4 millions de moins seulement qu'au trimestre précédent., Les Canadiens
ont continué 2 réduire leurs avoirs sous forme d'actions américaines; le solde des ventes de ces valeurs
a été de 88 millions de dollars. Les autres opérations se sont soldées par des achats nets d'un million
de dollars d'émissions obligataires étrangdres et des ventes nettes de 7 millions d'autres titres
étrangers. Par région, les opérations sur toutes les valeurs étrangeres en circulation ont donné lieu
3 des entrées nettes de 86 millions de dollars en provenance des Etats-Unis, 2 millions du Royaume-Uni
et 6 millions de tous les autres pays.

Le montant des nouvelles émissions de valeurs étrangeéres achetées par les résidents du Canada
a atteint 7 millions de dollars, ce qui constitue une chute importante par rapport au trimestre précé-
dent ou les achats avajent été de 31 millions. La sortie quli en est résultée provenait de l'acquisi-
tion de 5 millions de dollars d'émissions obligataires et de 2 millions de dollars d'actions. Les
avoirs des Canadiens sous forme de valeurs mobilitdres étrangdres ont baissé de 2 millions de dollars
au cours du trimestre en raison des échéances normales.

Autres mouvements de capitaux 3 long terme

Les dépenses du gouvernement du Canada sous forme de préts et d'avances dans le cadre des pro-
grammes d'aide au développement se sont élevées a 36 millions de dollars; elles sont donc restées pra-
tiquement inchangées par rapport au trimestre précédent. Les montants destinés aux pays d'Asie et
d'Afrique figurent pour environ 60 % et 30 7 respectivement. Les souscriptions & la Banque de dévelop-
pement des Caraibes et 3 la Banque interaméricaine de développement se sont chiffrées a un peu plus
d'un million de dollars.

Les opérations trimestrielles résultant du financement de crédits a l'exportation 2 moyen et 2
long terme consentis directement ou indirectement par le Canada aux risques du gouvermement se sont
traduites par une sortie nette de capitaux de 57 millions de dollars, soit 26 millions de moins qu'au
trimestre précédent. Les avances a la République populaire de Chine pour 1'achat de blé ainsi qu'aux
pays d'Amérique latine et du Moyen-Orient se sont maintenues au cours du trimestre & un niveau relative-
ment élevé. Cependant, les dépenses de crédits pour la vente de marchandises autres que le blé financée
directement aux risques du gouvernement ont baissé fortement.

Les autres mouvements de capitaux 3 long terme, qui comprennent les prts bancaires et autres
préts a long terme, les placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assurance se sont soldés
par une entrée nette de capitaux de 33 millions de dollars, comparativement 2 76 millions le trimestre

précédent.,
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Les taux d int€rgt sont boSES sur:

Notes:

12)Les dépots O 90 jaurs en eurodoiiars d Londres

(3)Le popier @ 90 jours des societes de financement (taux ramene
d'un deport & 360 jours au rendement rdel d 365 jours).

{4)_e popier @ 90 jours des sociétés de financement.

(S)Rendements des obligations interngtionokes émis en morks ollemonds
par des Societés américgines

(6} 'ingex Moody des obligotians industrielles.
(7)_e toux moyen de rendement des abligotions pour 10 valeurs
indusirielles (McLeod, Young, Weir and Company L imited).
Sources: Warld Finoncio! Maorkets, Morgon Guaronty Trust Compony of
New York paur les toux européens o lang ferme.

Revue de la Banque du Canado, tableoux (8, pour tous les aulres toux.

Mouvements de capitaux A court terme

L'augmentation des dépdts en dollars
canadiens des non-résidents a donné lieu 2
une entrée de 55 millions de dollars au
cours du trimestre. Les résidents des Etats-
Unis, du Royaume-Uni et des autres pays ont
accru leurs avoirs de 47 millions, 6 millions
et 2 millions de dollars respectivement. Les
créances a vue du gouvernement du Canada sous
forme de billets a vue ne portant pas intérdt
émis aux organismes internationaux de place-~
ments sont restées inchangées au cours du
trimestre.

L'accroissement des avoirs canadiens
sous forme de soldes bancaires de devises
étrangeres et d'autres fonds 2 court terme 2
1'étranger s'est traduit par une sortie nette
de capitaux de 557 millions de dollars, com-
parativement 2 une entrée de 584 millions au
trimestre précédent. Les entrées en prove-
nance des Etats-Unis, évaluées & 403 millions
de dollars, ont été largement compensées par
les sorties vers le Royaume-Uni (671 millions)
et les autres pays (289 millions). Les impor-
tantes sorties du Canada vers le Royaume-Uni
sont la conséquence d'une forte demande de
fonds étrangers par les banques dans ce pays,
ce qui est probablement 1ié aux incertitudes
provoquées par la libération du taux de change
de la livre sterling 2 la fin de juin et la
forte hausse des taux d'intér8t qui a suivi,
Les entrées nettes par l'entremise des ban-
ques & charte n'ont que légerement compensé
les sorties nettes destinées a accroitre les
soldes détenus directement 2 1'étranger par
les Canadiens dans des banques étrangdres.

Les non-résidents ont réduit de 4
millions de dollars au cours du troisieme
trimestre leurs avoirs sous forme de bons du
Trésor du gouvernement du Canada, aprés les
avoir renforcés grfce 23 une entrée de 31 mil-
lions de dollars au deuxieme trimestre. Les
opérations avec les '"'autres pays'" (y compris
avec les organismes de placements interna-
tionaux) figurent pour 1'ensemble de cette
sortie,

Les opérations sur les effets com-
merciaux ont été effectuées presque exclusi-
vement avec les résidents des Etats-Unis, qui
ont fourni 10 millions de dollars sur les 1l
millions de 1'entrée nette totale, A titre
de comparaison, les opérations au deuxidme
trimestre s'étaient soldées par un sortie
nette de 90 millions.

Les opérations sur les titres des
sociétés de financement se sont soldées par
une sortie nette, car les titres parvenus a
échéance et les rachats ont dépassé de 121
millions de dollars les ventes aux non-rési-
dents, comparativement & une sortie de 31
millions au deuxiéme trimestre., La diminution
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coincidait avec un changement du rendement

# » -
AVOIRS PRIVES EN DEVISES ETRANGERES aprés arbitrage des titres canadiens qui est ‘
MILLIONS DE DOLLARS : devenu moins intéressant par rapport 3 un
6,000 — placement en titres américains. Les rachats
nets aux Etats-Unis se sont élevés i 122
5,000[— millions de dollars.

Les opérations sur les autres titres

WD a4 court terme (qui comprennent surtout les
engagements des premiers paliers de 1'admi-

3,000+ ~] | nistration publique, des banques et des so-
ciétés de préts hypothécaires) se sont tra-

2,000 — | duites par des sorties nettes de 19 millions
de dollars, comparativement A une sortie de

| 000 — = 158 millions au trimestre précédent. Les

’ rachats nets aux Etats-Unis, d'un montant de

| | i [ i | | lsd . | 32 millions de dollars, ont été légérement
0 y ; ; D compensés par des ventes nettes au Royaume-
: : Uni de 13 millions. Le marché relatif aux
engagements des banques a charte canadiennes
et des premiers paliers de 1'administration
publique a été cependant trés actif.

to1964 !
1963 1965 1967 1969 1971

Les opérations portant sur les enga-
gements divers des sociétés de financement
ont donné lieu & une entrée de 5 millions de
dollars, comparativement 3 une sortie de
37 millions au deuxi®me trimestre. Cette
entrée était entiérement imputable aux rési-
dents des Etats-Unis.

Opérations sur certains instruments du marché monétaire

1972
1971
1 i 111 juillet aollt septembre
en millions de dollars
Effets de commerce canadiens:
IOIGE ™ o e e o oo B e AT T B o - [ - S . 990 3872 78 154 51 51 52
Achat (y compris amortissement) ............. 953 337 168 143 37 51 55
NEIE Y e o o 0 G GE . I L o . oo 1. +37 - 5 = 9 + 11 + 14 == =288
Effets des sociétés de financement:
e T T T T o A e P b ae ok TN T SR 2,674 838 715 631
Achat (y compris amortissement) . ............ 2,706 737 146 752
Nelg=re - B Tewt 8 o | DOCEEryryy. - 25 - X . . L -32 4+ 101 - 31 - 121
Autres effets de commerce canadiens(1l):
VienIEE, we's, « wre: ke Aol P YW <o o o 5 2 oo imne T . b 393 572 280 547 181 165 201
Achat (y compris amortissement) ............. 318 408 438 566 177 177 212
Net! exater it - -FEFEE YT - -G -« - + 75 + 164 - 158 - 19 + 4 =12 — 11
(1) Comprend les engagement$ wes haaqea:, das gucidcefpg da ordr hypochfcaive a4 des sdudivistrations

nawinctales @t ladiXew.
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Autres opérations sur capitaux 4 court terme Toutes les autres opérations sur
capitaux & court terme se sont soldées par
Avoirs en une entrée nette de capitaux de 433 millions
dollars Emprunts de dollars. Les créances en dollars cana-
canadiens canadiens diens des banques A charte auprés des non-
des % court résidents ont diminué de 20 millions de dol-
Période  banques terme en Autres(l) Total lars, baisse inférieure de 9 millions 2 celle
a4 charte devises observée au trimestre précédent. Les emprunts
sur des étran- 2 court terme en devises étrangéres contractés
non-rési - géres par les Canadiens ont donné lieu A une entrée
dents nette de 20 millions de dollars, comparative-
en millions de dollars ment % une sortie de 102 millions au deuxiéme
trimestre. Tous les autres éléments de ce
1970 ... - 38 + 387 - 357 - 8 compte ont laissé une entrée nette de 394
1971 ... - 90 + 97 - 1,030 - 1,023 millions de dollars. Les opérations brutes
identifiées, principalement celles se rap-
1971 I — 297 + 36 — 573 — 834 portant aux comptes 3 recevoir et 4 payer
II + 160 — 102 - 112 - 54 entre sociétés, constituent plus de la moitié
I11 + 69 + 172 — 549 - 308 du total, tandis que le poste d'équilibre
Iv 1522 =N N0 + 204 + 173 comptable représentant la différence entre
les valeurs observées des mouvements des opé-
1972 I = - 53 - 654 — 707 rations du compte courant, du compte de capi-
1T -+ il ] - 102 =& 47268 — .a5l7 tal et des réserves et qui regroupe toutes
T4l i 0 + 20 + 394 + 434 les opérations non identifiées, devait laisser
une entrée voisine de 150 millions de dollars
(1) Y compris les effets 2 payer et 2 recevoir par suite d'importants mouvements en sens
entre sociétés et d'autres nature, ainsi que opposé durant la premidre moitié de 1'année.
le poste comptable représentant la différence Par convention, le poste d'équilibre comptable
entre les valeurs enregistrées pour le compte figure dans le compte des ftats-Unis; vu
courant et le compte de capital. 1' évolution rapide de la situation au niveau

du compte courant et du compte de capital ces
dernitéres années, il se peut que ce procédé ne soit pas aussi valable que dans le passé.

alan monétaire international officiel

L'actif monétaire officiel net du Canada s'élevait 3 6,221 millions de dollars E.-U. au 30
septembre 1972, ce qui représente une augmentation de 3 millions E.-U. au cours du trimestre.

Les avoirs en dollars E.-U. ont baissé de 6 millions de dollars E.-U. tandis que ceux en
d'autres devises étrangéres ont augmenté de 6 millions de dollars E.-U. Les avoirs d'or monétaire et
de droits de tirage spéciaux sont restés inchangés. La position de réserve du Canada auprds du Fonds
monétaire international (F.M.I.) s'élevait & 330 millions de dollars E.-U. 2 la fin de septembre, soit
une augmentation de 3 millions au cours du trimestre.

L' augmentation globale de 1'actif monétaire officiel net du Canada au troisiéme trimestre,
exprimée en dollars canadiens, a été de 3 millions de dollars.

Wy ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET La valeur au comptant du dollar cana-
DE DOLLARS Evt dien sur les marchés de change étrangers s'est
7,000 - maintenue dans des limites trés rapprochées;
8 * - 98.13 et 98.44 cents pour un dollar E.-U. La
6,000 ’//’—' — | valeur au comptant du dollar américain a
i 1l terminé le trimestre & 98.38 cents canadiens,
5000 _ La livre sterling, dont le taux de change a
’ 3 | | été libéré vers la fin de juin, a clbturé a
239,95 cents canadiens & la fin du trimestre,
4,000[- B aprés avoir perdu un peu de terrain par
- j rapport au dollar canadien.
3,000+
= 4 Le dollar canadien & terme pour livrai-
2,000 %7 son 2 90 jours par rapport au dollar américain
0 .lulhlwtllu[mlwlslulm[wl.lulmlwt.I”imhvlllnuﬁ%v s'est transigé dans un intervalle trés étroit
- L7 ]
1967 1968 1969 1970 1971 1972 ézotzﬁxd:ulégmiiatllt-/o = g ke
% CONTIENT UNE SOLUTIDN DE CONTINUITE PROVENANT DE LA REEVALUATION DES ELEMENTS
D'ACTIF DU CANADA FONDES SUR L'DR O'ENVIRON §35 E-U.L'ONCE A §38 E -U. L'ONCE D'OR FIN.




- 18 -

TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1)

Compte courant — Non désaisonnalisé

NO NO 1970 1971
de de Détail
ligne compte I J II I 111 [ v 1 [ 1I
en millions de dollars
A Recettes courantes
I 1 Exportation de marchandises (aprés ajustement)(2) .......... 3,911 | 4,490 | 4,034 | 4,316 | 4,065| 4,665
Recettes au titre de services
2 3 Production d'or disponible pour 1'exportation ............ 25 26 22 23 25 21
3 4 VOYAB@S + - v ecvrvacneoanacsiasasossosrooonreseanscaacsenonns 109 297 639 189 119 302
4 S Intéréts et dividendes ......... ..t 108 123 125 172 141 126
5 6 TEANSPOTES -« ce v avunooronnsanaseanonnassaascasasooscarasans 254 297 282 293 265 308
6 3)11 Autres recettes au titre des services .............. ... ... 3133 151 142 350 325 336
7 Total des recettes au titre des services ............... 829 | 1,094 | 1,410} 1,027 875| 1,093
8 Total partiel pour 1'exportation de biens et de
8ervices(4) ... .iiiiiiiii i eicaacaco s 4,740 | 5,584 | 5,444 | 5,343 | 4,940 5,758
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et SuCCesSSioNS ......c...cevovenn- 72 102 123 92 89 106
10 11 Versements & des particuliers et institutions(5) ......... 25 28 26 28 28 30
11 .. Impdt retenu 3 la source(6) ................ . ...iiiiiiiian 68 74 Si! 76 59 81
12 12 Total des recettes COUTANLES .:ov.0tveevroravccrnocosaces 4,905 | 5,788 5,644 Sma39 5,116 5,975
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(2) ........ .| 3,306 | 3,878 | 3,321 | 3,340 | 3,398 4,123
Paiements au titre des services
14 4 VOYBBES [ ATErTI AR « L Tl s ers o a]ererals aToTeress s sTarosstsjals sperspers 313 384 543 220 318 388
15 5 INLETEES et dividendes - «c.oeunerronomnnoecnorenooeunsone 396 361 364 429 366 353
16 6 TEANMSPOTES v et e auyanavenenessanananonsonneenanansasascans 232 306 284 284 234 309
17 (311 Autres paiements au Citre des services ................... 497 528 490 483 457 505
18 St Impdt retenu 2 13 Source(6) ....e.ivveiorerniaiiinaiiinnns 68 74 5! 76 59 81
19 Total des paiements au titre des services .............. 1,506 111,653 9 1,732, 1,492 | 1,429 (13615
20 Total partiel pour 1'importation de biens et de
8ervVICeS(4) ... iiiiirri i in et e e aeanos 4,812 | 5,531 | 5,053 | 4,832 | 4,827 | 5,739
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et successions .................... 40 47 61 51 39 46
22 (Hl Versements i des particuliers et institutions(5) ......... 53 54 52 53 54 55
23 9 Contributions officielles ...ccuruiseruirerarronanancoannn k)] 42 79 49 I8 32
24 12 Total des paiements COUTANLS v cvevecarreocanennaraoonsy 4,936 | 5,674 | 5,245 4,985| 4,958 | 5,872
03 Solde du compte courant
25 1 Commerce MAYChANdiSes +cvvvertaeuonioenusmeraeenaaaoasanssna + 605 | + 632 + 713 +976 | + 667 + 543
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour 1'exportation ............ + 25 + 26 + 22 + 23 + 25 + 21
27 VOYBBES -+ vvcavuntuonscananatmsesasoacosonssssssssasss oo | — 204 - 87| + 96 | - 31f =194 - 67
28 Intéréts et dividendes - ......ccuiuivroacaacncnenccnareronas — 288 | — 238 — 239 | — 257 — 225| - 227
29 TRANSPOTES! SRl o e L. . SRR ILLET YL ErEEr LI LT T Ax: + 22| = 9 - 2]+ 9| + 31| - 1
30 Autres opérations au titre des services .................. - 164 | - 177 | — 148 | = 133 | — 132 | - 169
31 IMpBt Tetenu & 1a SOUFCE .« .vvnnunreronnararonnoeononnenns - 68| -~ 74| - S1| - 76| - 59 —~ 81
32 Solde des opérations au titre des services ............. - 677 | =559 | — 322 | — 465| — 554 | — 524
33 Solde au titre des biens et services ................. - 72 + 53| + 39 + 511 + 113 ) + 19
34 TUPANSEELLES TEELS « covucuoerecsivaocoseotsosasosanaaacacansosans + 41 | + 6| + 8| + 43| + 45| + B4
B 4 Solde total du compte COUXANE ..o vrvururecnracnnsnn - 31 + 114 + 399 + 5541 + 158 + 10%
(1) Pour 1970, 1971 et 1972, il s'agit de données préliminaires. .

(2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par 1a
balance des paiements; volr au Tableau 5.

(3) En partie.

(4) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
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TABLEAU 1. BATANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIORAUX(1)

Compte courant — Non désaisonnalisé

Quatre o
LT iE 12 trimestres Ne 3
s 1971 terminés le de c
111 v 1 I 11 I1I v 3€ ¢, 1972 compte [ligne
en million de dollars
A
4,347 4,711 4,364 5,345 4,522 16,751 17,788 18,942 1 1
B 22 20 29 29 96 90 100 3 2
673 189 112 309 635 1,234 1,283 1,245 4 3
113 177 123 133 189 528 557 622 5 4
297 314 266 326 305 1,126 1,184 1,211 6 5
328 350 328 319 327 1,376 1,339 1,324 (3)11 6
1,433 1 1052 849 1,116 1,485 4,360 4,453 4,502 7
5, THO 5,763 5,213 6,461 6,007 21,111 22,241 23,444 8
134 103 85 119 130 389 432 437 7 9
30 30 31 33 32 107 118 126 (3)11 10
47 91 65 85 52 269 278 293 - 11
Sl 5,987 5,394 6,698 6,221 21,876 23,069 24,300 12 12
B
3,747 4,266 4,186 4,967 4,330 13,845 15,588 17,749 1 13
51 261 315 359 502 1,460 1,494 1,437 4 14
388 546 378 348 335 1,550 1,628 1,607 S 15
308 325 269 327 330 1,106 1,176 1,251 6 16
506 540 514 542 534 1,998 2,008 2,130 (31l 17
v 47 91 65 85 52 269 278 293 QO 18
1,775 1,763 1,541 1,661 1,753 6,383 6,584 6,718 19
5,522 6,029 5,727 6,628 6,083 20,228 22,117 24,467 20
56 A 39 46 56 199 185 185 7 21
54 55 56 57 56 212 218 224 11 22
66 65 38 53 74 201 201 230 9 23
5,698 6,193 5,860 6,784 6, 269 20,840 22,721 25,106 12 24
@
+ 600 + 445 + 178 +. 38 + 192 + 2,906 + 2,255 + 1,193 1 25
i §2e + 22 + 20 + 29 + 29 + 96 + 90 4+ 100 26
g t+ 122 - 72 — 203 — 50 + 133 - 22 - 2 - 192 27
- 250 - 369 ~ 255 - 215 — l46 - 1,022 - 1,071 -  98s 28
- 11 - 11 - 3 - 1 - 25 + 20 + 8 - 40 29
— 178 — 150 — 186 - 223 - 207 - 622 —~ 669 — 806 30
- 47 - 51 — 65 - 85 - 52 - 269 - 278 - 293 31
— 342 - 711 - 692 — 545 — 268 - 2,023 - 2,131 - 2,216 32
+ 258 -~ 266 - 514 — 167 - 76 + 883 + 124 - 1,023 33
+ 35 + 60 + 48 + 81 + 28 + 153 + 224 + 217 34
+ 293 - 206 — 466 - 86 — 48 + 1,036 + 348 -~  B06 4 35

(5) Les sommes versées 3 des particuliers comprennent les pensions.
(6) Impdt retenu sur les paiements au titre de services et de distribution

de revenus aux non-résidents.



- 20 -

TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERRATIONAUX(1) — fin

Compte de capital(7) — Non désaisonnalisc

NO NO 1970 1971
de de Détail -
ligne} compte I l T1 ITI v I 11
en millions de dollars
1]
Investissements directs(8)
36 1 Au Conadliall . i, ol - cmaikie o s o e s o e cniaiai - Widieass . +216 | +169}) + 130 | + 320} + 317§ + 149
37 2 A 1EEEYaNEET Fl% aperericrirasass Smugss o asvotomsie s o s « sjsiotare o + evejorenerataioxatens o ~147 | - 35| — 9| —104} — 166} — 68
Commerce des valeurs mobilidres
Valeurs canadiennes
38 3.1 Obligations en circulation ........c.viiiiiaitinreranans + 4| - 26 - 16| — 1] - 31y - 23
39 32 Actions en circulation .....cecveivcececeniracoaaasacaaans - 1 - 81| - 3| - 29| - 42| - 28
40 4 Nouvelles EmiSSionNSs -« -vcveeveuieosssscasarconcoecsorscasons + 518 | + 200 + 298| + 211 | + 304 | + 356
41 5 RACHARS « ¢ clocvasecsrvanacacoasareararsrssssenessarsocancens -~ 100 | - 273 | — 59| —120| - 107 | — 348
Valeurs étrangéres
42 6 Emissions en circulation .......ueeceeeeiarecacecncaccsacans +120 + 87| — 13| - 9| + 49| + 70
43 7 Nouvelles €MiSSiONS ... civuirmenuinanrcoruacasoaccocaas - 6| - 9| -1 - 8] - 10| - 10
44 8 TRy o e, 1§ SR TR R Sp——- S SR o +1 20 + 3% +3 2[3 S8 + |9 a2
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
45 9 AVATGCESE. -iioi-Ekehone s o - - i) o W~ o cieke o o o oalbioie < oo o o iaiale - 26| - 59| — 35| - 26| - 24| - 37
46 10 Remboursemeats e ctceceuee e tadbreancearasiese-ssonsaolsaboos - * 7 - + 29 - + 7
47 11 Traité du fleuve Columbia .......c.cverererereeicrencnaniannes - - - Lo - =
48 12 Crédit 3 1'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada ........ceccrevaeannans + 11} — 36| - 65| - 39| - 25} — 72
49 13 Autres opérations en capital 2 long terme ...............c.ann + 52| - 4| - 53| -152] - 18 -
SEF B 1 Solde des mouvements de capitaux & long terme
(lignes 36%BON ... 0uivuenenecloriiaanoaoacasosovosionass +643| - S72 ) '+135] + 21| +250}) - 9
51 | D 17.1 |Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises
étrangeres et d'autres fonds a court terme 2 l'étranger .... | + 206 [ — 5| =470} - 107 + 573 | = 47
Avolrs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
52 14.1 DéEpBts en dollars ....cverivenricaniacntaranirber nacaoeran +130°[ % 39+ 2 [ |=s46 + 1504 + 22
53 14.2 Créances 3 vue SUr le GOUVEINEMENLE ....oavivovasororcanannons - 2|+ 27| + 1| - 34 —_ -
54 14.3 BONEl di) ETEBOLN 5r- « K.« aioiaiaiois e shiole @ eiois o v sisle o cisiaisiaia siaiv e v slololEle o - 9] - 6| =4 14| + }.= &
55 17.2a Effets de COMMETICE .uovrcetvaecancorasnsavaranancasaseassoaan + 7| - 7| - 20] + 72| - 31} + 19
56 17.3 Effets des sociétés de financement ........ceeveeerccersoass - 75 + 174 + 75 + 19| - 72 - 9
57 17.2b Autres effets 3 COUYL LOYME «-vvcvrcorarmrnccaccnccsanncnans - 1| - 29] + 18| + 61| — 43| — 5
58 17.4 Autres engagements des sociétés de financement ............. - 591 4+ 67| - 39| - 72| - 4|~ 9
59 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(9) ............c... — 316 | + 464 | + 169 | — 325} — 834 | — 54
60 [E 2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme
Weilaries) SO o o Sl sem s A ). —218 | + 726 | - 308 | —ane] —360| — Bz
61 |E 3 Total du solde net en capital ......uiviinincncnaranccanes + 425 | +667 | —173 | —425| — 110 | - 96
62 Attribution de droits de tirage spéciaux ..-..c.cvoeircenennn + 133 — - - + N9 —
H Mouvements monétaires officiels nets(10)
63 4 Réserves officielles de liquidités internationales ......... +527 | + 781 | +225 | + 129§ + 167 + 7
64 5 Engagements monétaires officiels ...........ciioiiiiaienns - 3 + 1 E i, e
65 6 Mouvements monétaires officiels nets ......ccennnneeecenss + 527 + 781 | + 226 + 129 + 167 + -

(7) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs aur
1"étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(8) A l'exclusion des bénéfices non répartis.
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1l) — fin

. Compte de capital(7) — Non désaisonnalisé
e atre
1971 1972 tr?:xestres No ne
1970 1971 terlings We de de
111 v I l 1I 111 I v 1€ 1972 compte |ligne
en millions de dollars
D
+ 135 + 284 + 235 + 200 + 125 + 835 + 885 + 844 1 36
. - 66 - 8 - 90 — 130 - 295 - 305 - 371 2 37
- 22 - 18 + 7 + 35 + 138 - 39 - 94 + 162 3.1 38
- 58 - 16 - 13 - 15 =) - 145 - 144 - 87 32 39
+ 221 + 281 + 310 + 662 + 236 + 1,227 + 1,162 + 1,489 4 40
- 141 ~ 208 — 128 — 140 - 107 — 552 — 804 - 583 5 41
+ 68 + 57 + 77 + 98 + 94 + 98 + 264 + 326 6 42
- 7 - 36 - 10 - 31 - 7 - 3 - 63 - 8 7 43
+ 2 "B + 2 N + 2 + 10 £oa: N0 + 9 8 44
— 46 - 85 - 32 = digy - 37 - 144 - 192 — 238 9 45
- + 29 - + 7 - + 36 + 36 + 36| 10 46
= FLT L = - 43 Wa1 + =g pl 47
. 1 7 = 150 - 50 - 8 — 57 - 129 - 230 - 241 12 48
71 =, == o) + 33 ~ B b5 ST 106 + 60| 13 22
& I + 151 + 311 + 637 + 247 + 742 + 393 + 1,346 |E 1 50
+ 173 + 170 + 561 + 584 — 557 - 376 + 869 + 758|D 17.1 51
- 51 + 71 + 73 = |9 + 55 + 26 + 92 + 190 14,1 52
= + 50 - 25 — 2 - - 8 + 50 + 23 14.2 53
+ 14 - 14 - + 31 _ - 73 - 3 + 13 14,3 54
+ 34 + 15 - 5 - 90 + 11 + 52 + 37 - 69 17.2a| 55
- 18 + 67 + 101 - 31 — 121 + 193 - 32 + 16 17.3 56
+ 9 + 114 + 164 —~ 158 - 19 + 49 + 75 + 101 17.2b| 57
- 5 - 11 + 53 - 37 3t - 103 - 29 + 10 17.4 58
- 308 + 173 - 707 - 517 ¥ 434 - 8 —1,023 — 617 17.5 59
~ 152 + 635 + 215 ~ 229 - 196 - 248 + 36 + 425|E 2 60
- 151 + 786 + 526 + 408 + 51 + 494 + 429 + 1,771 |E 3 61
- - + 117 - - + 133 + 119 + 117 62
H

+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 + 1,662 + 896 + 1,082 4 63
b 4 = < = + 1 - - 5 64
. v 162 + 580 + 177 + 322 WD + 1,663 + 896 + 1,082 6 65
(49) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du

compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
(10) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12.
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONALUX

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

N° N° 1970
de de Détail
ligne{ compte I l 11 [ I1I [ v
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 il Exportations de marchandises (apr2s ajustement)(l) ..... 4,174 4,224 4,197 4,156
Recettes au titre des services
2 3 Production d'or disponible pour l'exportation ..... 00000000 23 26 22 25
3 4 Vioyages It et E L YR T R X LT is - sisieneionoiviosiok Tokoioivresels - LETYoLS o 304 309 298 323
4 5 Intérets et dividendes ..........c..couuriniininns Caeeieas 117 127 147 137
5 6 Transports . ...covesavenacnrscrsassssnarensnssraas e 280 282 280 284
6| (2)11 Autres recettes au titre des Services ........c..coenensrae 333 345 349 349
7 Total des recettes au titre des services ........ 1,057 1,089 1,09 1,118
8 Total partiel pour 1'exportation de biens et de
gervices(3) . .ivienenans o I D SO PO o o 30 5,231 5,313 5,293 5,27
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et sSuccessions ........eveecsucresss 98 94 98 99
10 ] (D11 Versements 3 des particuliers et institutions(4) .......... 26 27 26 28
11 .. Imp8t retenu 3 la source(5) .................. = o O 8 76 63 67 63
12 12 Total des recettes COUTANLES ........covevertoaarscnnsvons 5,431 5,497 5,484 5,464
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprds ajustement)(l) .......... 3,510 3,594 3,527 3,214
Paiements au titre des Sservices
14 4 Vo /ag S I e I BB L EEEECERELE « (R » Tl « TEEL D oA D00 359 373 376 S5
15 5 Intérets et dividendes ..........c..ceveceerannanniransonans 408 383 402 -,
16 6 S SremepEr e e o I (S ST SR G 8 273 284 275 274
17 | (2)11 Autres palements au titre des services ................oe0.n 493 507 500 498
18 N ImpSt retenu 2 la source(5) ........ B 0o 0 oo ¢ son o 76 63 67 63
19 Total des paiements au titre des services ............... 1,609 1,610 1,620 1,544
20 Total partiel pour 1'importation de biens et de
services(3) ....iiiiencniann 0D 0000l 000000 OHIP 0 00 R0 5,119 5,204 5,147 4,758
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et SucceSSI1ONS .......evvivrereronen 49 50 51 49
22 [ (11 Versements 2 des particuliers et institutions(4) .......... 51 53 54 54
23 9 Contributions officielles ...... ....c..ivirvirniinrnnnnancnas 44 42 65 50
24 12 To. 2l des paiements courants ...........ccceuisiiensanoenen 5,263 5,349 5,317 4,911
C Solde du compte courant .
25 1 Commerce marchandises ..............0eeureres 000 oM no0000000 + 664 + 630 + 670 + 942
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour l'exportation ............. + 23 + 26 + 22 + 25
27 T 0 600 - ¢ Jocos M8a Ao o IS - - " - 55 - 64 - 78 - 29
28 Intéréts et dividendes ........ P T T T R - 291 - 256 - 255 - 220
29 REanspontsy . S N, B L ER - opesereletereratereraterarstelsistaisie ke + 7 -2 + 5 + 10
30 Autres opérations au titre des services .............0.nan. - 160 - 162 - 151 ~ 149
k) Imp3t retenu 3 la source .............. R RE———— - 76 - 63 - 67 - 63
32 Solde des opérations au titre des services .............. — 552 - 521 - 524 - 426
33 Solde au titre des biens et services ...............0.0 + 112 + 109 + 146 + 516
34 Transferts Nets .....ceu.uciereorrisarenersseroanarsonsosscns + 56 + 39 + 21 + 1By
35 4 Solde total du compte courant .............. N + 168 + 148 + 167 + 553
(1) chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la .
balance des paiements.

(2) En partie.
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1971 1972 NO No
de de
I II l III | I/ i III v compte |ligne
en millions de dollars
A
4,295 4,388 4,558 4,547 4,596 4,993 4,716 1 1
24 21 22 23 19 28 29 3 2
328 318 315 327 312 322 298 4 3
150 132 133 142 133 138 211 5 4
291 292 297 304 292 308 305 6 5
325 330 337 347 329 314 334 (2)11 6
1,118 1,088 1,104 1,143 1,085 1,110 1,177 7
5,413 5,476 5,662 5,690 5,681 6,103 5,893 8
118 98 107 109 115 111 104 7 9
29 29 30 30 32 32 32 (211 10
67 69 64 78 72 73 69 == 11
5,627 5,672 5,863 5,907 5,900 6,319 6,098 12 12
B
3,613 3,802 3,953 4,165 4,428 4,575 4,641 1 13
353 356 374 411 358 348 340 4 14
375 375 402 476 386 372 371 5 15
15 287 300 314 315 302 321 6 16
W55 482 515 556 513 516 549 (MH11 17
67 69 64 78 72 73 69 18
1,525 1,569 1,655 1,835 1,644 1,611 1,650 19
5,138 5,371 5,608 6,000 6,072 6,186 6,291 20
48 48 47 42 48 48 47 7 21
53 54 56 55 55 56 58 (2)11 22
51 35 50 65 51 57, 57 9 23
5,290 5,508 5,761 6,162 6,226 6,347 6,453 12 24
(¢
+ 682 + 586 + 605 + 382 + 168 + 418 £ 5 1 25
+ 24 + 21 + 22 + 23 + 19 + 28 + 29 26
- 25 - 43 - 59 - 84 - 46 - 2 - 42 27
-.225 - 243 —~ 269 - 33 — 253 - 234 ~ 160 28
+ 16 + 5 = 3 - 10 = 28 + 6 - 16 29
- 130 ~ 152 - 178 — 209 ~ 184 - 202 - 215 30
- 67 - 69 -~ 64 - 78 - 72 - 73 - 69 31
~ 407 — 481 - 551 - 692 - 559 - 501 - 473 32
+ 275 + 105 + 54 - 310 — 391 - 83 — 398 33
+ 62 + 59 + 48 + 55 + 65 + 55 + 43 34
+ 337 + 164 + 102 - 255 — 326 - 28 -~ 355 4 35

(4) Les sommes versées A des particuliers comprennent les pensions.
(5) Impdt retemu sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONALL

Par zone — Non désaisonnalisé

1970 1971
Détail
3 ! II 111 v I II
N
i en millions de dollars
Ftats-Unis
1 Exportations de marchandises (aprés
aljustements) ... bl oo e s, BN, .. 2,617 2,951 2,512 21979 2,752 3,190
2 Tnvisibilies (1 2) . o AWl . 80 e o A e ereearo o 525 747 1,058 675 570 754
3 Total des recettes cOUTANteS ..........cn00- 3,142 3,698 3,570 3,454 3}, 322 3,944
4 Importations de marchandises (aprés
a Justementl v bRl s iois o whokele go Jotetots o = hololeie 2,466 2,802 2,287 2,263 2,488 2,942
5 PR IPER TR G B Rp—— ¥ R R R 1,033 1,116 1,141 1,021 980 1, 1oa8
6 Total des paiements courants ............... 3,499 3,918 3,428 3,284 3,468 4,043
Solde
7 Magehandiisesl .. 58 oo e cobote ] dioe e e calate + 151 + 149 + 225 + 516 + 264 + 248
8 INVBSEDLES! trorts: Fobah pomer-rrepoors| Werote —reie oroo o - 508 - 369 - 83 — 346 - 410 — 347
9 Solde du compte courant ..........-..... - 357 - 220 + 142 + 170 ~ 146 - 99
Mouvements de capitaux(3)
10 AN LOgR R CermeL e iy .. SErrvr s s . ror. . . . + 515 + B4 + 197 + 18 + 219 + 176
11 A COUTE LETME .. ..vvevrvevcenanonconnonncens - 44 + 551 - 337 - 133 + 14l - 42
12 Total du solde net en capital ............ + 471 + 635 - 140 - 115 + 360 + 134
Royaume -Uni
13 Exportations de marchandises (aprés
ajustement) ... o 3. B, el e Rl s a. 332 411 365 383 315 378
14 Invigibles(l) ....... .o v vigeonsvsWercaons 123 142 144 151 116 134
15 Total des recettes cOUTantes ............... 455 553 509 534 431 514
16 Importations de marchandises (aprés
ajjustenenth) =« s rrErrr e S m e Ser O O 168 201 182 183 172 214
17 Invisibles(l) .......cuwie, men, el L T PR a5 129 158 192 127 119 150
18 Total des paiements courants ........ 00 7300y 297 354 374 310 291 364
Solde
19 Marchandiises .. i oo breeme g oo + 164 + 210 + 183 + 200 + 143 + 164
20 TOVE LD e Sk tine « SR o oo olokstets + o BNETkalele ook - 6 - 11 - 48 + 24 - 3 - 14
21 Solde du compte COUTANE .u.vurvuvavrnoen + 158 + 199 + 135 + 224 + 140 + 150
Mouvements de capitaux(3)
22 ANIONE Fenme rrrrhrer s 3 e s B e Gre + 60 + 4B + 31 + 22 + 25 - 22
23 Alcount temme Sl el by - 2. B ciakeiakststake o 0 8 - 59 - 49 + 281 —~ 340 — 333 + 23
24 Total du solde net en capital ............ + 1 - 1 + 312 - 318 - 308 + 1
Reste de la zone sterling
25 Exportations de marchandises (apr2s
Bjustement) & . Aaf oam s el 181 186 214 204 171 178
26 EnViiSHbNe SN o Ba: - R RE e F ooty Wol) SJereTetage, - = = o + 65 75 91 78 76 92
27 Total des recettes courantes ............... 246 261 305 282 247 270
28 Importation de marchandises (apras
2juStement) . ........cicectecncnncnnenraancn 108 197 150 173 100 166
29 EnVASHDUCSIGIN o firenpor dakemsncasre s ¥oe ¥alorals]e ‘o-ayeiomanarers 71 89 101 81 77 67
30 Total des paiements courants ............... 179 286 251 254 171 233
Solde
31 Marchandises .......,...ccocveuvevacncacnes + 73 - 11 + b4 + 31 + 71 + i
32 Invisibles ... ... cooiviririninrieeninns - 6 - 14 - 10 - 3 + 5 + ¥
B3 Solde du compte courant ................ + 67 - 25 + 54 + 28 e D £ ¥

Voir renvms) 3 la fin du tableau.
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IAMLEAW 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX
Yar zone — Non désaisonnalisé
1971 1972 Quatre
trimestres
]
P Lkl terminés le
111 v 1 11 111 w 3e t, 1972
NO
en millions de dollars
2,867 3,193 3, 227 3,724 3,080 10,859 12,002 13,224 1
1,093 693 552 754 1,046 3,005 3,110 3,045 2
3,960 3,886 3,779 4,478 4,126 13,864 15,112 16,269 3
2,560 2,886 2,885 3,456 2,889 9,818 10,876 12,116] 4
1,180 1,285, 1,061 1,123 1,153 4,311 4,496 4,5721 s
3,740 4,121 3,946 4,579 4,042 14,129 15,372 16,688 | 6
+ 307 + 307 + 342 + 268 + 191 + 1,041 + 1,126 + 1,108| 7
- 87 — 542 - 509 — 365 - 107 - 1,306 - 1,386 - 1,527} 8
+ 220 - 235 - 167 = 101 + 84 - 265 - 260 - 419]| 9
+ 141 + 142 + 328 + 532 + 107 + 814 + 678 + 1,109| 10
- 180 + 835 + 21 — 1,158 + 694 + 37 + 754 + 392 (11
- 39 + 977 + 349 - 626 + 801 # o 851 + 1,432 + 1,501 (12
347 255 419 274 1,491 1,379 1,295 13
144 143 108 129 144 560 539 S24 | 14
483 490 363 548 418 2,051 1,918 1,819 15
216 231 229 265 198 734 833 923] 16
200 136 125 149 199 601 605 609 | 17
416 367 354 414 397 1,335 1,438 1,532 18
3 1828 + 116 + 26 + 154 + 76 + 757 + 546 + 372( 19
—~ 56 + 7 - 17 - 20 - 55 - 41 - 66 - 85|20
+ 67 + 123 + 9 + 134 + 21 + 716 + 480 + 287 | 21
- 51 + 21 - 12 - 15 + 31 + 161 - 27 + 251 22
+ 91 + 30 + 100 + 795 —~ 626 ~ 167 - 189 + 29923
+ 40 + 51 + 88 + 780 —~ 595 - 6 - 216 + 324 ) 24
174 184 138 155 155 785 707 632 25
93 100 85 95 102 309 361 382] 26
267 284 223 250 257 1,09 1,068 1,014 27
167 194 153 196 196 628 627 7391} 28
87 111 80 80 90 342 336 361 | 29
254 305 233 276 286 970 963 1,100( 30
7 - 10 - 15 - 41 — 41 + 157 + 80 - 10731
£ 6 ~ 11 + 5 + 15 + 12 £ a3 + - 25 + 21|32
+ 13 -~ 21 - 10 - 26 — 29 + 124 + 105 = 86|33
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX - fin

Par zone — Non désaisonmalisé

1970 1971
Détail
I II II1 v I II
N°
en millions de dollars
Autres pays de L'0.C.D.E, (Europe) (%)
34 Exportations de marchandises (apr2s
ajustement) ........... 00000 0060000000 D000 351 418 389 460 386 410
35 GOt Ui TCEN(C) D)) SR - =TT IR ——— 95 115 121 112 102 116
36 Total des recettes cOUTANteS .....souvvicncras 446 533 510 572 488 526
37 Importations de marchandises (aprds
AJUSEEMENE) L evuuenrrrnverrasarnrnseraaraaans 238 317 312 329 275 346
38 Invisiblés(l) ... .. .o irerrinniiriaiannnnsnnes 196 219 265 204 205 212
39 Total des paiements COUFANES «...e.ovevereses 434 536 577 533 480 558
Solde
40 Marchandises .......cvcvivnenunennnnaes aee + 113 + 101 + 77 + 131 + 111 + 64
41 T \ASSHIDIIBISE . sveva o fowa « o arorereremsmerspapr@ereTeeraTsrariraeraTe - 101 - 104 - 144 - 92 -~ 103 - 96
4?2 Solde du compte COUTANt ..vvvuvvrovaranas + 12 - 3 - 67 + 39 + B - 32
Autres pays
43 Exportations de marchandises (aprds
ajustement) .....,.. sraNageRere s o SReRSYSTerevaRTRyer KR erevare 430 524 554 490 441 509
44 IGIESHIDINSISI (L) oo o aieseiohoionoione Phoio fsiokolohs. maranensasiol oherensisio 93 119 123 108 103 110
45 Total des recettes courantes .........veve.ons 523 643 677 598 S44 619
46 Importations de marchandises (aprds
AJUSEEMENE) L .oeiirnrninnnnnenescesssansanas 326 361 390 392 363 454
47 Invisibles(l) .ouieiniiieneiieieesintenesnsnans 133 145 174 136 126 1%¢
48 Total des paiements cCOUTANLS ,..,...uvuecneans 459 506 564 528 489 533
Solde
49 Marchandises .......ceeevvvcnroananenannass + 104 + 163 + 164 + 98 T 28 + 55
50 Invisibles ..... ... il — 40 - 26 - 51 - 28 - 23 — 29
51 Solde du compte courant ................. + b4 + 137 + 113 + 70 + 5§ + 26
Ensemble des pays
52 Exportations de marchandises (aprds
a;ustement) ................................. 3,911 4,490 4,034 4,316 4,065 4,665
53 InVAlSADIESICLSEI £ir, . . o+ < gy srvpekarsraraperarerararorareere viere 994 1,298 1,610 1,223 1,051 1,310
54 Total des recettes CoUrantes .......... S006T0 4,905 5,788 5,644 5,539 5,116 5,975
55 Importations de marchandises (aprds
a?u5tement) ................................. 3,306 3,878 3,321 3,340 3,398 4,122
56 VNS SBESIL, SD) (srorererafl o cxore 2psj = orelorarorarerarorerafipegererens 1,630 1,796 1,924 1, 645 1,560 1,750
57 Total des paiements courants ................ 4,936 5,674 5,245 4,985 4,958 5,872
Solde
58 Marchéndises .............................. + 605 + 612 + 713 + 976 + 667 + 543
59 Invisibles ... cicinicirinieiineacanaas — 636 — 498 - 314 L 0005) — 509 — 440
60 Solde du compte COUFANE .,......coevenecse - 31 + 114 + 399 + 554 + 158 + 103
Mouvements de capitaux
61 A LongREETMENE. . i, . . . eirelereare o+ srarereegnare o + 643 - 57 + 135 + 21 + 250 = a9
62 A [courtHtermel 1. . . 2l e - e - 218 + 724 — 308 — 446 — 360 ~ 87
63 Total du solde net en capital ........... + 425 + 667 - 173 - 425 - 110 - 9%
64 Allocation de droits de tirage spéciaux ....... + 133 - - - + 119 -
65 Mouvements monétaires officiels
nets ...... 0 Oxal 00 OO 00 b 00 000 BOC D IEBETGE 06 + 527 + 781 + 226 + 129 + 167 + 7
(1) Recettes et paiements de transfert compris.
(2) La production d'or disponible pour l'exportation n'a pas fait 1’objet de répartition bilatérale; elle figure globalement 3 .
1la rubrique "Ensemble des pays'".

(3) Actuellement, les mouvements de capitaux par zone et par trimestre ne sont disponibles que pour les opérations entre lc
Canada d'une part, et les Etats-Unis et le Royaume -Uni d'autre part.



TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX -~ fin

Par zone — Non désaisomnalisé

1971 1972 Quatre

trimestres

1970 1971 terminés le

il v 1 11 111 v 3% t. 1972
NO

o en millions de dollars

163 396 293 387 348 1,618 1,554 1,424] 34
116 106 100 128 123 443 440 457| 35
478 502 393 515 471 2,061 1,994 1,881| 36
4 388 361 434 437 1,196 1,344 1,620( 37
204 208 228 274 884 889 914 38
603 592 569 662 711 2,080 2,233 2,534| 39
¥ & + 8 ~ 68 - 47 - 89 + 422 + 210 - 196 40
= A - 98 — 108 — 100 —~ 151 — 441 - 449 —  457]41
1S - 90 - 176 — 147 — 240 - 19 - 239 — 653 42
HoS 591 451 660 665 1,998 2,146 2,367 43
129 121 100 133 203 443 463 557| 44
734 712 551 793 868 2,441 2,609 2,924 45
459 567 558 616 610 1,469 1,853 2,351 46
169 150 135 152 171 588 584 608| 47
538 717 693 768 781 2,057 2,437 2,959 48
+ 136 + 24 -~ 107 + 44 + 55 + 529 + 293 + 16| 49
- 40 29 - 35 - 19 + 32 - 145 - 121 - 51| 50
+ 96 - 5 - 142 + 25 + 87 + 384 + 172 - 35|51
4,347 4,711 4,364 5,345 4,522 16,751 17,788 18,942 52
1,644 1,276 1,030 1,353 1,699 5,125 5,281 5,358 53
5,991 5,987 5,394 6,698 6,221 21,876 23,069 24,300 54
3,747 4,266 4,186 4,967 4,330 13,845 15,533 17,749 55
1,951 1,927 1,674 1,817 1,939 6,995 7,188 7,357/ 56
5,698 6,193 5, 860 6,784 6,269 20, 840 22,721 25,106 57
+ 600 + 445 + 178 + 378 + 192 + 2,906 + 2,255 +1,193| 38
- 307 — 651 — 644 ~ 464 ~ 240 - 1,870 - 1,907 - 1,999| %9
+ 293 ~ 206 —~ 466 — 86 — 48 + 1,036 + 348 - 806 | 60
+ 1 + 151 + 311 + 637 + 247 + 742 + 393 + 1,346 61
- 152 + 635 + 215 — 229 — 196 — 248 + 36 + 425| 62
— 151 + 786 + 526 + 408 + 51 + 494 + 429 + 1,771 63
= = + 117 _ = + 133 + 119 +  117( %
+ 142 + 580 ) + 322 + 3 + 1,663 + 896 + 1,082]| 65

(&) Comprenant 1'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Einlande, la
France, la Gréce, l'Italie, les Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 1’Espagne, la Suéde, la Suisse et la Turquie.
(5) Y compris 1'imp8t retenu non affecté sur une base bilatérale.
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS. THIMESTRIEL

Compte courant — Non désaisonnalisé

No No j 1970
de de Détail
ligne compte 1 11 l 111 l v
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Exportation de marchandises (aprés ajustement)(l) .......... 2,617 2,951 2,512 2,779
Recettes au titre de services(2)
2 4 VOYABES o v mvaonvnnnesatanoneeconsasesiososarasiosasnnacs 92 252 574 164
3 5 Intérdts et dividendes ... .cvvtvernrecncriioiaaneniians 73 80 81 102
4 6 TEANSPOLES &4 e nvnvnvonmtosnoeranecasasarasanaanrceassses 130 162 146 152
5 (3Ll Autres recettes au titre des services .......coiicerioion- 186 196 189 195
6 Total des recettes au titre des services ............... 481 690 990 613
7 Total partiel pour 1l'exportation de biens et de
SETVICES v v vvvsvarnrnrusareraciaesssssassoneoarnons 3,098 3,641 3,502 3,392
Recettes de transfert
8 7 Capitaux des immigrants et successions ................oc0 29 40 52 4h
9 11 Versements 3 des particuliers et institutions(4) -.--..... 15 17 16 18
10 12 Total des Tecettes COUXantes «..eovevervrnereniorcasaerns . 3,142 3,698 3,570 3,454
B Paiements courants
11 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(l) -.-...... 2,466 2,802 2,287 FL. X
Paiements au titre des services
12 4 VOYARES oevvvvnseratasonanarsannesesrnsnenrosannananosones 217 252 323 (R T
13 5 Intérets et dividendes ..-eoveevroreuaesoaoscoararnoncnone 332 305 300 369
14 6 Transports «-... teseavearasan 800G o 9000 000D0000000000 00000 124 167 151 145
15 (11 Autres paiements au titre des Services .o.......oconeaaan. 320 as0 323 320
16 Total des paiements au titre des services .............. 993 1,074 1,097 978
17 Total partiel pour l'importation de biens et de
BETVICES ovvrcomrcravcanaesasniarsssnsniassesonnaass 3,459 3,876 3,384 3,241
Paiements de transfert
18 7 Capitaux des émigrants et successions ......c.a.evevecenes 26 29 30 29
19 (311 Versements 3 des particuliers et institutions(4) ......... 14 13 14 14
20 9 Contributions officielles ......veuvrivorinnenrniiaisnanae - - . =
21 12 Total des paiements COUTANLS «.o-ovucsvonsreaconansons .e 3,499 3,918 3,428 3,284
C Solde du compte courant
22 1 Commerce marchandiSes ........ccoeesveucrnrncuurnrascacacrcan + 151 + 149 + 225 + 516
Opérations au titre des services(2)
23 VOYBRES ¢ nvvauararorrascenacaasoaonasesasasssnneassnoasacs - 125 - + 251 + 20
24 Intéréts et dividendes «.c..vvvvevnecvairconcaararsaenan . — 259 - 225 - 219 - 267
25 TrANSPOTLS s acesorttascannaacannsssnerrosssssannnciosscnnan + 6 - 5 - 5 + 7
26 Autres opérations au titre des Services «.....cocsccecacrs ~ 134 — 154 - 134 - 125
27 Sclde des opérations au titre des services .......cs000 - 512 — 384 — 107 - 365
28 Solde au titre des biens et services .......-.... ... - 361 - 235 + 118 + 151
29 TrANSEETES NEES susuvevanaeorannorseotreraasassosoatossansans + 4 + 15 + 24 + i
30 4 Solde total du compte courant .e.e.ceooveces R — 357 - 220 + 142 + 1273

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la
balance des paiements.
(2) Sauf la production de l'or disponible pour 1'exportation.
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(smpte courant — Non désaisonnalisé

1971 1972 NO NO
de de
1 11 111 v 1 11 compte [ligne
en millions de dollars
A
2,752 3,190 2,867 3,193 35227 3,724 3,080 1 1
104 258 605 162 91 251 554 4 2
97 81 82 100 88 91 85 5 5)
143 174 165 178 151 188 179 6 b4
173 180 167 184 166 161 154 (311 5
517 693 1,019 624 496 691 972 6
3,269 3,883 3,886 3,817 3,723 4,415 4,052 7
36 42 54 49 36 41 53 7 8
17 19 20 20 20 22 21 11 9
3,322 3,944 3,960 3,886 1,779 4,478 4,126 12 10
B
2,488 2,942 2,560 2,886 2,885 3,456 2,889 1 11
218 242 323 161 220 228 299 A 12
298 299 298 494 309 296 266 5 13
122 164 162 158 139 176 171 6 14
304 353 353 184 353 380 173 (M1 15
942 1,058 1,136 1,197 1,021 1,080 1,109 16
3,430 4,000 3,696 4,083 3,906 4,536 3,998 17
24 28 29 24 24 27 29 7 18
14 15 15 14 16 16 15 (311 19
A - = = = - = 9 20
3,468 4,043 3,740 4,121 3,946 4,579 4,042 12 21
C
+ 264 + 248 + 307 + 307 + 342 + 268 + 191 L
— 114 + 16 + 282 + 1 - 129 + 23 + 255 23
- 201 - 218 — 216 - 394 - 221 - 205 - 181 24
+ 21 + 10 + 3 + 20 + 12 + 12 + 8 25
- 131 — 178 - 186 — 200 - 187 - 219 — 219 26
- 425 ~ 365 - 117 - 573 - 525 - 389 - 137 27
- 161 - 117 + 190 — 266 -~ 183 - 121 + 54 28
+ 15 + 18 + 30 + 31 + 16 + 20 + 30 29
- 146 - 99 + 220 - 235 - 167 - 101 + 84 4 30

(3) En partic.

(4) Les sommes versées A des particuliers comprennent les pensions.
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TABLEAU 4, COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS, TRIMESTRIEL — fin

Compte de capital(5) — Non désaisonnalis¢

N° NO 1970
de de Détail
lignel compte 1 l j3¢ ] III v
en millions de dollars
D
Investissements directs(6)
31 1 Au Canada ..... onca: -honXE) o HAXET AT B0 oo D0 DOOODO00D0 CaIBs + 141 + 148 + 72 + 214
32 2 A 1'6ETANGET ..vvvcvneniaavrarnrnnnnneenes e EEECE L EECE - 123 - 32 . 125 = 58
Commerce des valeurs mobililres
Valeurs canadiennes
33 3.1 Obligations en circulation ................ ... T - 10 - 29 — 24 - 5
34 3.2 Actions en circulation ............... . y - 4 — 36 - 21 — 18
35 4 Nouvelles émissions ........ O S I < g p— 4+ 428 + 133 + 286 + 179
36 5 Rachats ........ P e - pememer s - e S P—— — 96 — 155 — 44 - 100
Valeurs étrangéres
37 6 issions en circulation ........... o erarare. e crprr . . g + 112 + B4 - 20 - 95
38 7 Nouvelles émissions .......... D O e O R 5 i - B - 6 - 9 R )
39 8 RACRALS & vt o vee s i iiee it eeaaanannen one R 2l L. + 1 + 2 + 1 =
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
40 9 AVANCES ottt e iein ittt tecia e it et R - — - -
41 10 REMBOUTSEMENES + . vt v v vn s e s aneansnnerncnenesonentroanasas — - - = -
42 11 Traité du fleuve Columbia ..... O O O D O EC D e TLLErT: = - 4 O T
43 12 Crédit & l'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada ............ovvenrone- + 1 - - -
44 13 Autres opérations en capital & long terme ....... P + 68 — 25 - 19 - 128
45 E 1 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme ............ 4+ 515 + 84 4+ 197 4+ 18
46 | D 17.1 Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises
étrangéres et d'autres fonds 3 court terme a l'étranger .... + 334 - 112 — 415 += 7T
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
47 14.1 Dépdts en dollars .....c.icreiitiiiiiereara i ian e + 1 + 26 + 32 =N
48 14.2 Créances A vue sur le GOuvermemMeNt ............eoouseeeans - . b L
49 14.3 Bons du CEéSOr ....evverncneineeennns e SO = B = w3 =
50 17.2a Effets de COMMETCE .........covuruninrenanarnennn + 7 - 7 - 21 4 s
51 17.3 Effets des sociétés de financement ....................... — 81 + 168 + 22 iy 7
512 17.2b Autres effets 3 COUTE COTME .uv.vvvevnvirrencrnnensenannns = N — 28 + 17 + 60
53 17.4 Autres engagements des sociétés de financement ........... - 53 + 58 — Mo _ 2R
54 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(7) ... .....uvevuna. - 248 + 446 + 67 — 255
55 E 2 Solde des mouvements de capitaux @ court terme ......... = K 4+ 551 - 1337 — 133
56 |E 3 Total du solde net en capital ..........cccivennnnn. + 471 4+ 635 - 140 -~ 115
57 Solde total du compte courant et de capital ........ . + 114 + 415 + 2 + M

(5) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitfu: “u Omamds e¢ w0 supaescscfoa des cealis ser
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
{6) A 1'exclusion dus bénéfices non répartis.
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PLEAL 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES l"ETATS-UNIS, TRIMESTRIEL — fin

iompte de capital(5) — Non désaisonnalisé

1371 1972 N° NO
de de
I i1 111 v I 11 ] 111 v compte |ligne
en millions de dollars

D
+ 205 + 98 + 84 + 218 + 213 + 162 + 82 1 31
- 7 - 49 - 27 - 33 - 51 = 57 + 1 2 32
- 15 - 22 - 16 - 18 =~ 13 - 6 + 19 3y 1183
- 17 - 9 - 9 - 6 - 2 = 6 - 8 3.2 | 3
+ 211 + 321 + 153 + 177 + 262 + 430 + 76 4 35
- 96 - 241 - 97 - 179 - 8 = - 9 5 36
+ 50 + 88 + 70 + 49 + 76 + 87 + 86 6 37
- 6 - 7 - 5 - 3 - 2 - 5 - 3 v 38
+ 2 + 1 + 1 + 1 + 1 + 1 + 1 8 39
= - - - - - - 9 40
o _ = - - - = 10 41
- - - + 24 - - - 11 42
- R = - - = 2 = 12 43
- 4l - 3 - 13 - 88 ~ 50 & 2 + 16 13 44
+ 219 + 176 + 141 + 142 + 328 + 532 + 107 E 1 45
+ 820 g2 + 301 + 453 + 336 - 251 + 403 D 17.1 | 46
+ 35 - 15 - 25 + 27 + 29 - 38 + 47 14.1 | 47
= - : A = - - 14.2 | 48
= ~ + 2 il 7 ~ - - 1 14.3 | 49
- 30 + 20 + 34 + 15 - 5 - 89 + 10 17.2a 50
- 37 + 22 - 16 + 69 + 102 - 31 - 122 17.3 | s1
- 45 - 4 + 11 + 113 + 163 - 157 - 3 17.2v| 52
- 4 - 6 - 5 - 10 + 48 — 138 H 3 17.4 | 53
- 598 - 171 - 482 + 170 ~ 652 ~ 554 + 384 17.5 | 54
+ 141 - 42 - 180 + 835 + 21 -1,158 + 694 E 2 55
+ 360 + 134 - 39 + 977 + 349 — 626 + 801 BB 56
+ 214 + 35 + 181 + 742 + 182 = =727 + 885 57

7Y Y compris
compte de

un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.



- 32 -

TABLEAU 5. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES DU COMMERCE EXTERIELR
DU CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1970 1971 1972
I I I1 I 111 I v I I i l 111 I v I | II I 111 [ v

en millions de dollars

Détail 1970 1971 | 1972

EXPORTATIONS cana-
diennes (réexporta-

tions comprises) ..|3,928 |4,486 | 4,048 | 4,358 | 4,072 | 4,624 | 4,345 | 4,705 | 4,390 | 5,316 4,475 16,820|17,746
Adjustements:
3 - = @|% 25|= 1]|=" 13]= 8]+ 37|- &]= 5]+ S+ 12+ 4 H 5 =
Aéronefs et autres
ajustements ..... - 11 |- 21 |- 13|- 29(|+ 11|+ 4|+ 6|+ 21]- 31|+ 17{+ 6 ~ 741+ 42

Résultat correspon=-
dant aux exporta-
tions de marchandi-
ses alignées sur la

balance des paie-
ments ......oc0v0.n 3,911 | 4,490 | 4,034 | 4,316 | 4,065 | 4,665 | 4,347 | 4,711 | 4,364 | 5,345 4,522 16,7511(17,788

IMPORTATIONS cana-

diennes ........... 3,337 [3,895 | 3,349 {3,371 | 3,429 | 4,103 | 3,766 | 4,309 | 4,218 | 5,002 | 4,341 13,952 (15, 607
Ajustements:
Produits de 1'auto-
mobile .......... - 224t— &|- 3%|- 35|- 25}- 2|- 3]|- 39|- 30— 27 - - 95| 69
Aéronefs et autre
matériel ... ..... - 1 |- 5|+ |+ 12|+ 2|+ 29|- 7|+ 5|+ 7|+ 3|- 2 - 20+ 29
Autres ajustements |— 8 |- 8- 8|- 8- 8|- 8- 9|- 9|- 9{- Ill|- 9 -  321- 34

Résultat corespon-
dant aux importa=~
tions de marchandi-
ses alignées sur la
balance des paie-
ments .......c00000 3,306 |3,878 (3,321 |3,340 3,398 4,122 | 3,747 | 4,266 | 4,186 | 4,967 4,330 13,845 15,533

Balance du commerce
extérieur alignée
sur la balance des
paiements ......... + 605 |+ 612 |+ 713 [+ 976 | + 667 |+ 543 |+ 600 | + 445 |+ 178 [+ 378 |+ 192 #2,906 H2,255

TABLEAU 6. INTERETS ET DIVIDENDES

1970 1971 1972

1970 | 1971 1972
I l 453G | II1 l v I | II I 111 l v )| II l 111 [7 '
en millions de dollars
Recettes:
Intérdts .......... 40 58 59 84 57 57 57 79 55 56 60 241 250
Dividendes ........ 68 65 66 B8 84 69 56 98 68 77 129 287 307
Total ........... 108 123 125 172 141 126 113 177 123 133 189 528 557
Paiements:
Intérdts .......... 177 197 179 191 195 201 196 191 204 206 202 744 783
Dividendes ........ 219 164 185 238 171 152 167 355 174 142 133 806 B4S
Totzaill B rrrrrsrrrr 396 361 364 429 366 353 363 546 378 348 335 1,550 |1,628

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1'intér@t sur les préts
intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et 1'intérét sur les avoirs privés en obligations
étrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérd@t regus par les sociétés au
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille & 1'étranger, ainsi que les bénéfices dua
succursales étrangdres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intér&ts sur les
obligations et les obligations non garanties canadiennes détenues a2 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y
compris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non cong -
tituées en corporation de sociétés étrangdres, 2 l'exception des compagnies d'assurance.
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TABLEAU 7. AUTRES OPERATIONS AU TITRE DES SERVICES

1970 1971 1972

1970 | 1971 1972
I I1 III v I II IIT pyy I II II1 Iy

en millions de dollars
Recettes:

Opérations gouverne-
mentales ........ 45 56 54 55 35 55 50 67 48 49 44 210 227
Revenu divers(l) .. 123 120 122 118 98 99 103 98 95 78 91 483 398
Services commer-
claux et autres

opérations ...... 165 175 166 177 172 182 175 185 185 192 192 683 714
Total ........... 333 351 342 350 325 336 328 350 328 319 327 1,376 | 1,339
Paiments:

Opérations gouverne-
mentales(2) «.... 67 57 50 45 60 43 46 45 62 45 45 219 194
Revenu divers(l) .. 141 149 142 146 124 131 127 135 134 142 130 578 517
Services commer-
claux et autres
opérations ...... 289 322 298 292 278 33t 333 360 318 355 359 1,201 1,297

Total +ovevereen 497 528 490 483 457 505 506 540 514 542 534 1,998 1 2,008

(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se
rapportant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de l'interférence de
diverses zomes géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et
1'étranger comme une représentation des flux de gsins net.

(2) Saut les contributions offiiciallus.

RG] 3 wRMYE B cadiE PRTATSRANY ACTORORS Wi OCuw Sy SOMADTEM HT BOUSCRI
ET AVANCES AUX ORCANISMES INTERNATIONAUX DE PLACEMENTS

1970 1971 1972
1970 1971 1972
1 11 111 has I I ITI v I II III v
en millions de dollars
Zone sterling:
Hémi sphére occi-
dental .......... 1 2 2 - 1 2 2 - 1 1 1 5 5
Afiriiquer.. oo B o 1 1 2 3 1 3 10 6 11 6 7 7 20
ASile] LYY LTI AR 20 28 28 16 18 25 28 18 14 19 20 92 89
Hors de la zone
sterling:
Hémisphére occi-
dental «......... 1 1 2 3 2 1 3 s 2 1 2 7 8
AULE@S +iverernaan . - - - 1 1 4 3 9 3 8 6 1 17
Organismes interna-
tionaux de place-
ments;
Organismes mondiaux - 27 - - - - - 50 - 33 1 27 50
Organismes de
1'hémisphére occi-
#aatal ....... 300 gl - - - 1 2 - - 1 16 - il 3
fvgnnismes d'Asie 2 - 1 1 - - - - - - - 4 -
Thtal .. ..evvnnes 26 59 35 24 24 37 46 85 32 84 817, 144 192




TABLEAU 9. CREDITS A L'EXPORTATION(1) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX
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RISQUES DU GOUVERNEMENT DU CANADA

Par source de

Par région Par marchandises £1inancement
Période Total gl s vole fe
veloppement i 2 T
Pays indus- ’ Secteur
. économie Blé marchan- Etat
trialisés . privé
centralisée dises
Zone Hors zone
sterling sterling
millions de dollars
Préts consentis
1970 tvvnnerrnocnnonssannnnns 321 1 30 164 126 193 128 172 149
1971 ..ovennnns B 420 23 21 204 172 255 165 297 123
VGHR 1ot opsnnnese o0 oI 600 00 08 a—
1971 ) | - cee i 62 6 g 23 25 33 29 51 11
D 15 117 8 2 45 62 85 32 90 27
1070 Mo o 0o 00000000000 0 143 6 9 74 54 81 62 98 45
) 117 IO W PP 98 3 2 62 31 56 42 58 40
1972 S 96 4 3 66 23 29 67 83 13
3 120 10 2 47 61 70 50 112 8
111 . OT0 0 D00 P - . 124 9 6 57 52 86 38 93 Bils
IV ciiireresecncscncanen
Préts remwboursés
1970 1. iiiirennennentananeease 192 4 9 44 135 138 54 149 i
LGSR 5 ;00 000600000ddB0 . 190 2 7 64 117 137 53 129 5i
1972 Co OIS 000 0 o8 o N0 00 © o .
1971 | PR - 817 1 2 12 22 22 15 24 13
§ (] S - B oo anto 38 - 2 13 23 25 13 25 13
15 ST NEC PR 5 ;50 00000 . 68 1 2 20 45 55 13 48 20
IV cveennns . s - 47 B 1 19 27 35 12 32 15
1972 ISR, R OTrOD SCEEEEE 46 - 4 18 24 30 16 31 15
IT teiieinnnnnsvecaaanna 37 - 2 17 18 20 17 19 18
IIT covuvnns Ceeeesieranes 67 - 5 31 31 48 19 42 25
IV i evrnees P P
Préts nets consentis
1970 tineivnrnmvnnnroranesenes + 129 - 3 + 21 + 120 & 3 + 55 + 74 + 23| + 106
1971 ciiiiiiaiiiiiririaiiaaaan + 230 + 21 + 14 + 140 + 55 + 118 + 112 + 168 | + 62
1672 ittt
1971 I e - e sl T + 25 + 5 + 6 + 11 + 3 + 11 + 14 + 27 SR
16) (SRRRRO s P Y e — + 79 + 8 - + 32 + 39 + 60 + 19 + 65| + 14
TIT cevavenannncnes PPN + 75 + 5 + 7 + 54 + 9 + 26 + 49 + S0 + 25
1T M 00D 0o veveee + 51 + 3 + 1 + 43 + 4 + 21 + 30 + 26| + 25
1972 I ....... P . + 50 + 4 -~ 1 + 48 -~ 1 - 1 + 51 + 52| - 2
DD ojupeioereithase [ . + 83 + 10 - + 30 + 43 + 50 o) B8 + 93| = 10
b (1) (BT, A . & - + 57 + 9 + 1 + 26 + 21 + 38 + 19 + 51 + 6
Préts en circulation
30 septembre, 1972 .......... 1,047 49 188 523 287 442 605 795 25

(1) A moyen et a long termes.

Note: Les crédits consentis constituent

une sortie de capitaux.




e

TABLEAU 10. COMPTE GENERAL DU CANADA AUPRES DU FONDS MONETAIRE INTERNATIONAL(1)

Engagements du Canada (&quivalents aux avoirs du
‘ voizaRdulnansan F.M.1. en dollars canadiens)
i
" (¢}
e perations
Wentes Solde net des
par
Total Devises Dollars 1% [Garzds Total avoirs du Canada
Souschips Préts en des Souscrip- étrangdres canadiens lde dollars des sur le F.M.1,(2)
t;.o:sllu vertu avoirs tions et kanadiens Autres e:g:g:-
500 o Ti
(Quote- |, S0 OPTIE | Tirases | Rembour- | RS |Rembour- 0 ehenee
part) canadiens | sements(-) (o) sements D.T.5.
en miliions de D.T,S, en millions
de dollars
des
Erats-Unis
1947-1968 ... 740.0 1 740.0 555.0 726.0 - 310.5 |- 1,117.9 622.5 61.5 - 2.8(3) 533.8 206.2 206.2
1969 i . i 95.5(4) 835.5 65.5 =" 29355 43.2 8.6 - 0.2(3) 357.4 478.1 4718.1
1970 360.0 24,5 1,220.0 294.5 - 186.0 40.3 45.2 550.4 669.6 669.6
1971 - 120.0 1,100.0 - 120.0 - 85.6 351.3 71.3 767.4 332.6 332.6
1972
1970 T ..., 24.5 860.0 24.5 - 63.8 18.1 8.8 345.0 515.0 515.0
Il .... 860.0 - 29.7 22.2 337.5 522.5 522.5
IIT .... 860.0 = B7.5 36.4 286.4 573.6 573.6
VA ... 360.0 1,220.0 270.0 - 5.0 - 1.0(3) 550.4 669,6 669.6
1971 1,220.0 83.3 633.7 586.3 586.3
- 67.0 1,153.0 - 67.0 28.2 48.4 5.0(5) 648.3 504.7 504.7
- 53.0 1,100.0 ~ 53.0 - 25.0 209.7 17.9 797.9 302.1 302.1
1,100.0 - 60.6 30.1 767.4 332.6 332.6
1972 T .... 1,100.0 - 40.4 22.1 0.7(¢5) 754.8 345.2 345.2
II .... 1,100.0 = 10.0 53.9 798.7 301.3 Ja7 .2
1N S8 1.1660.0 - 8.3 4.0 2.0(5) 796.4 303.6 329.6
v ...
(1) Ne comprend pes le poste des droits de tirage spéciaux.
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises 3 la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les pr@ts en vertu des Accords Généraux d'Em-

prunt (A.G.d'E.). Lorsqu’il est positif, le solde ner du Canada, auprds du F.M.I. représente sa position active auprds du F.M.I. Il en découle pour le
Canada un droit de tirsge presque automatique, selon les besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de
rétsblir son solde net de manidre qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 2 1,100 millions de D.T.S. done 275 millions de D.T.S.
Les varietions entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste H4 du Tableau 1.

i) dividendes versés au Canada.

{=) Y compris 1'achat d'effets au titre des A,G.d'E. &quivalent ¥ 30.0 millions de D.T.S. précédemment émis au profit d'un autre membre du F.M.I.

%) Les ventes par d'autres pays au F.M.1. de dollars canadiens pour D,T.S.

#ita: La principale partie de L'Etat est cxprimée en D,T.S. Selon 1'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation de maintenir la couverture-or
des sommes que le F,M.I. détient dans sa monnaie il a faliu de temps 3 autres procéder A des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.1.
et le Cenada par suite des variations dans le titre d'or du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus,
od les valeurs sont exprimées en D.T.S., ni dans les &tats de la balance des paiements, oll ne figure que I'actif net du Canada. Les opérations d'ajus-
tement ont une influence sur les comptes publics du Canada,

TABLEAU 11. COURS DU CHANGE

Dollars é, =U. au Canada(l) Autres devises étrangdres au Canada(2)

Report (+) T

période Coura au comptant ;:r:ip.!)

- Livre Franc Mark Franc Yen
De 4 sterling frangais allemand suisse japonais

. sur le

Haut Bas Cl3ture widi 3 8 ar

teIng E.-U.(3)

an cents canadiens
19200, ey 107.47 100, 31 101.13 104. 40 - .47 250.16 18.89 28.63 24,22 . 2915
BT riveveesesprers) 102.53 99.31 100, 22 100.98 - .5 246. 87 18.33 29.00 24.56 L2912
1978 P TL e TRELE: oo 0 o+
1971 1.... 101. 59 100,25 100.75 100, 84 + .64 243.46 18.28 27.76 23,45 2820
11 102,53 100. 59 102.31 101. 27 -1.12 244.94 18.33 28.25 24.29 L2833
111 102, 34 100, 59 100.91 101. 57 - 1.28 248.74 18.42 29.75 25,20 . 2917
v, 106.91 99.31 100. 22 ’ 100, 24 - .42 251.04 18.29 30.31 25.37 . 3075
1972 1 .. 100.94 99. 50 99.75 100. 28 + .42 260.60 19.67 31.40 25,94 L3273
11 99,81 97.41 98.47 98.76 12 256.84 19.67 31,10 2158 72 .3196
ITL .. 98.56 98.13 98.38 98.30 -~ 0.12 240.39 19.65 30,91 26.02 .3266
v,

RIS . .. b oo Saleiaiaionaierels 98.56 98,22 98.38 98.39 - W12 240,54 19.67 31.13 26.14 .3270
asle ..,... 98,34 98,13 98,31 98.22 + .04 240.69 19.63 30.83 25.98 3263
Eapienmbre ,..ociv00neiioa. 98,44 98.13 98.38 98,29 - .04 239.95 19.64 30.78 25.95 L3265

.9 Cours des opérations entre banques au Canada. !
<% Citations moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. convertis en dollars canadiens & widi, heure d'Ottawa.
%) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comptant en opérations i échéance moyenne de 90 jours.
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1970 1971
Détail o
i B! II1 v 1 T
o
N
en millions de dollars des Etats-Unis en fin de période
Actif
Avoirs officiels en devise
1 Dollars, Ftats-UnLs -.....ccoevennnann 2,057 2,770 2,905 3,022 3,153 3,186
2 Autres devises convertibles .......... 14 17 13 14 15 17
3, | 0T  monELALTE. foters T Lo o FRTETe s el Lo e IeLelal T 879 880 880 791 791 791
4| Droits de tirage spéciaux .,........ ooadd 133 143 181 182 300 353
5| Position active ou F.M.I. .............. 515 523 574 670 586 505
6 Total des réserves canadiennes
officielles de liquidités inter=-
AALHODANER2)) |+ egats et lanasararadorera = s o Lo 3,598 4,333 4,553 4,679 4,845 4,852
Pagsif

7 | Recours au ecrédit auprds du F.M.I1.(3) .. - -
8 | Engagements sous forme de dépOts en
devises ....c....... senesescacesvra vee 1

9 | Recours déclaré aux facilités de crédit
entre banques centrales ...........c..

10 Total du passif monétaire officiel
(3 WS, AT =0 o oo oo o dboc oo i 1 - - - -
11| Actif monétaire officiel net «.......ne. 3,597 4,332 4,553 4,679 4,845 4,852

en millions de dollars canadiens

Mouvements monétaires officiels nets(4)

12 | Total des réserves canadiennes officiel-

les de liquidités inter=-
nationales(5) . + 527 + 781 + 225 + 129 + 167 a7

13 | Total du passif monétaire officiel
netiG)drr. . crrrr R e AP . N = +1

(1) En mai 1972, les éléments d'actif fondés sur l'or du Canada ont été réévalués 2 partir d'environ $35 E,-U. 1l'once 2 $38
.-U. 1'once d'or fin.

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministdre des Finances.

(3) Transactions avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 7 de la quote-part du Canada.



(3) ugrreapondent aux posres

H4 er H5 du Tableau 1.

At tall i Lo ORETALRE TEEGETIONAL OFFICIEL 8F Caeaba
1971 1972
11T 1v 1 11 111 v Juillet Aot Septembre o
N
en millions de dollars des Etats-Unis en fin de périude
[
3,518 4,061 4,111 4,542 4,536 4,515 4,524 4,536 il
Al 13 11 10 16 11 12 16 | ;
*E 792 792 834(1)! 834 834 834 834 3
1 372 489 505(1) 505 505 505 505 4
%32 332 345 327(1) 330 326 324 330 5
i
[}
-, 3 5,570 5,748 6,218 6,221 6,191 6,199 6,221 6
- - - - - - - - 7
o - - - - - - - 8
r = = - B A = 4 9
= = - - - - - - 10
4,992 5,570 5,748 6,218 6,221 6,191 6,199 6,221 | 11
en millions de dollars canadiens
+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 - 26 + 8 + 21 |12
. - - - - - . - 13
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATLONAUX,
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES (1)

Compte courant

= i) T
de ae Détail tous les pays
ligng compte 1962 l 1963 l 196?41 1965 [ 1966 [ 1967
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Exportation de marchandises (aprés ajustement)(3) .......... 6,387 ) 7,082} 8,238 | 8,745) 10,326} 11,338
Recettes au titre de services
2 3 Production d'or disponible pour 1'exportationm ............ 155 154 145 138 127 112
3 4 VONZARBS) - 1ciclokale ol HRBe oo faloro » o DRI, . =W 562 609 662 747 840 | 1,318
& 5 Inténosy et digdid end@s ..o te. o svcvorerersrorasoralone 2hs wrersmmaz- - - (rohakemenom . 202 230 332 322 318 295
S 6 TRANGEOBES] - Jel- 2B - - - oo - F- - Jee W - - = . TEECEErErr e 509 563 644 668 758 830
6 (4)11 Autres recettes au titre des Services .............-c.n..n 419 430 482 562 676 770
7 Total des recettes au titre des services ...... -EE)- - 1,847 | 1,986 2,265 2,437 2,719} 3,325
8 Total partiel pour 1l'exportation de biens et de
services(5) ....... O A « - IR 8,234 | 9,068 10,503 ] 11,182 13,045 | 14,663
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et successions .................. 3 124 15 169 216 268 329
10 11 Versements & des particuliers et institutions(6) ......... 65 7 75 83 83 93
11 = Impdt retenu 2 la source(7) cevevuirevecvcscnesonoassanones 125 127 140 167 204 218
12 12 Total des recettes courantes ..... Gebreaaceransaees cess- | 8,548 1 9,416 10,887 | 11,648 { 13,600| 15,303
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(3) .........| 6,203t 6,579 7,537 | 8,627 ( 10,102 10,772
Paiements au titre des services
14 4 ViCHBRES: g R « T sromremsrevorarafofaronsns R T oo ol over o « 605 585 712 796 900 Ay
15 5 Intéréts et dividendes .............. oo ofus o - - TP 2D TTE 783 860 1,010 | 1,086 | 1,140 | 1,251
16 6 TLansports «...... T S S — 595 048 67y 701 823 Bl
17 (4)11 Autres paiements au titre des SEYVICES «vvvrenrenooncnaan. 734 762 835 904 1,090 | B
18 o X Impdt retenu 3 1a SOUYCE(7) .vveenencvnvsnuanvoessnsonnss 125 127 140 167 204 218
19 Total des paiements au titre des Services .............. 2,842 | 2,982 3,376 3,714 1 4,157 4,462
20 Total partiel pour 1'importation de biens et de
services(5) ..... ... i, . 9,045 ( 9,561 (10,913 | 12,341 | 14,259 ( 15,234
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et successions ...-.........c...... 175 185 201 211 198 213
22 (4)11 Versements 3 des particuliers et institutions(6) ....... al 122 126 128 133 139 173
23 9 Contributions officielles ..........viuvimeramnenannnnaannn 36 | 65 65 93 166 182
24 12 Total des paiements courants .-..-..-.-... oo Ga Uy cees | 9,378 9,937 | 11,311 | 12,778 | 14,762 | 15,802
© Solde du compte courant
25 1 Commerce marchandises ..... Foaca o s a AT s B Eonncs B B N + 1B4 | + 503 f# 701 {+ 118 f+ 224 [+ 566
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour l'exportation ............ | + 155 | + 154 [+ 145 |+ 138 |+ 127 k 112
27 Voyages ...... SRR = [ e = 43+ 2= sof- 49| e0f+ 423
28 Intérdts et dividendes ........ B TR e — 581 ( - 630 (— 678 {— 764 822f 916
29 TEANSPOTES -0 vvaveucvouaseoccocseocsasnsosasosissonanceeaa| — 80| — 85— 35)- 93] o5 31
30 Autres opérations au titre des services ..... weevevecsnnes | =315 | =332 |— 353 |- 342 |- 4l4|- 507
31 ImpOt retenu A 1a SOUTCE ....cvevvsveensossansercncseessss) — 125 ) — 127 |- 140 |- 167 |- 204 218
32 Solde des opérations au titre des services .............| —995 | — 996 [—1,111 |-1,277 {—1,438 |- 1,137
33 Solde au titre des biens et Services ......o.occeen.nn, — 811 - 493 |- 410 [-1,159 |—-1,214 |- 571
34 Transferts NetS ....oeveceuncucconnns BOTID o C 0 o o NSRRI = 19| - 28r= 14 |+ 29 [+ 52" 7
35 4 Solde total du compte courant ....... + oV —— — 830 | — 521 |= 424 |-1,130 |—-1,162 |- 0%

(1) Pour 1970 et 1971, il s'agit de données préliminaires.

(2) Y compris la production d’or disponible pour 1'exportatiom,

(3) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la
balance des paiements.

(4) En partie.
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TwBLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX,

SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1)
Compte courant

Entre le Canada et Entre le Canada et les Etats-Unis(2) N N°
tous le pays Aa e
1968 | 1969 | 1970 r1971 1962 I 1963 [ 1964 l 1965 [ 1966 [ 1967 | 1968 l 1969 | 1970 r 1971 | compte [ligne
en million de dollars
A
13,537 | 14,832 | 16,751 1 17,7881 3 767 | 3,970 | 4,396 | 4,993 | 6,249 | 7,277| 9,116 | 10,463 | 10,859 | 12,002 1 1
120 108 92 90 155 154 145 138 127 112 120 108 96 90 3 7
978\ Mo 74 |* W30 | | L2831 575 w549 | - "sa0 | - 660 730 | 1,164 | 891 961 [ 1,082 1,129 ARLES
353 451 528 &7 120 155 190 204 194 176 231 260 336 360 5 4
891 935 | 1,126 1,184 259 279 301 337 411 425 467 523 590 660 6 5
8460 | 1,262| 1.376f 1,339 301 295 308 353 429 491 573 743 766 704 | (&)11 6
3,182 | 3,830 | 4,360 | 4,653 4 5491 4 432] 1,534 | 1,692 1,891 | 2,368| 2,282 2,595| 2,870 2,943 7
16,719 | 18,662 | 21,1111 22,2811 5,934 | 5,402 | 5,930 | 6,685 | 8,140 | 9,645 [ 11,398 | 13,058 | 13,729 | 14,945 8
370 366 389 432 61 65 77 91 106 105 137 155 165 181 7 9
95 95 107 118 44 47 51 56 55 57 54 54 66 76 | (®11 | 10
209 234 269 278 ! - > x n e 5 o L % P 1
17,393 | 19,357 | 21,876 ) 23,069 | 5 219 | 5,514 | 6,058 | 6,832 | 8,301 | 9,807 11,589 | 13,267 | 13,960 15, 202 12 | 12
B
13,163 14,007 13,8451 15,5331 4 995 ! 4,458 | 5,204 | 6,034 | 7,242 | 7,846 8,867 | 10,127 | 9,818 | 10,876 gl R &
i 0on [ 1,202 1,460 1,494 419 388 481 548 628 627 710 893 936 944 4 | 14
1,258 | 1,366 1,550 1,628 656 727 850 906 985 | 1,058 | 1,074 | 1,143 | 1,306 | 1,389 5 4| S
931 996 | 1,106 1,176 353 378 399 465 530 522 561 562 587 606 6l 16
1,461 1,862 1,998 2,008 500 521 561 615 756 893 984 | 1,242 1,313 | 1,394 | (@11 | 17
209 234 269 278 e ; ) .3 L A e - - .. fi & 18
4,848 | 5,750 | 6,383 | 6,584 1 .gz81 32014 | 2,291 | 2,534 2,899 | 3,100 | 3,329 | 3,840 | 4,142 4,333 19
17,010 | 19,757 [ 20,228 22,117 | 6 133 | 6,472 | 7,495 | 8,568 | 10,141 | 10,946 { 12,196 | 13,967 | 13,960 | 15,209 20
209 204 199 185 139 152 157 160 145 156 145 127 114 105 21
148 204 212 218 39 38 41 41 45 47 49 50 55 58 11 22
133 144 201 201 - = - - - - - - - - 95 [&23
17,500 | 20,309 | 20,840} 22,721 | 6,311 | 6,662 7,633 | 8,769 | 10,331 | 11,149 | 12,390 | 14,144 | 14,129 | 15,372 40 e sed
(0
+ 1,375 ¢ 825+ 2,906 |+ 2,255} 438 | 488 - 808 F 1,041 - 993 | 5691 249 |+ 336 |+ 1,041 |+ 1,126 Tt
+ 120 108K 96+ 90k 1554 154 L 145 138 H 127 H L12pF 120 '+ 108 [+ 9 |+ 90 26
- 30 218F 226 211k 934 16l p 109p 1l2H 1024 537K 181 |+ 68 |+ 146 |+ 185 27
- 9061 9151 1,022~ 1,071 536 572} 660} 7021 791\ 882 843 [— 883 |- 970 |— 1,029 28
=" 40 L Siamk " 20i+ 8- 9%+ 99+ 98+ 128} 119+ 97} 94|— 39|+ BNl 4 (5 29
— 60l 600 - 6221— 669} 1991 2261 253 262} 327} 402} 411 |- 499 [~ 547 (- 690 30
- 209} 234+ 269~ 278 g .. > .. = i - o Ao = 31
= 1,666 - 1,920 - 2,023 1~ 2,131 - S8L |- 582 757} 842 1,008 732 & 1,047 (- 1,245 |- 1,272 |- } 390 32
| |
~ 291 11,095+ 883+ 1241 1,019 |- 1,070 |- 1,565 |- 1,883 |- 2,001 |- 1,301 - 798 |- 909 |- 231 |- 24 33
v 18 h 143l 153+ zzaL- 78 Y w78t TI0E  ¢ SapkERE 20 e nial M l4o=wooh 8 62 | 94 34
- 107} 952 |+ 1,036+ 348[~ 1,092 - 1,148 |- 1,635 |- 1,937 L 2,030 | 1,342} 801 [— 877 |- 169 |- 3170 4 | 35
{3} Tel qu’'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses,
&) Les sommes versées A des particuliers comprennent les pensions.,

(7) Imp8t retenu sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTL ek LY,

SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1) — ¢!
Compte de capital(8)

o No Pntre lc Canada ot
tous 1 a
de de Détail us_lor pays _——
ligne| compte 1962 I 1963 l 1964 1965 I 1966 T 1667
en millions de dollars
D
Investissements directs(9)
36 L TR o A LT e e v e oo B BB T - B +505| +280 270k 535k 790f 691
87 2 A TLETRANEET Mo o vroleimra B e erare « o orera N O S = 05 | _—§lS5 1= gSh=="RlES = B = S
Comnerce des valeurs mobiliéres
Valeurs canadiennes
38 3ok Obililgations enwciffenlaiGions. b a. ..o b B SR SE, oL L. + 64| + 394 7N 55 104 57
39 3.2 Actions en circulation ................ Poova-l o8 R L s —allls |p — 144 F 98 |- 274 136+ 12
40 4 Nouvelles émiSSioNS «o.veveeeoaaronanncescenaranncanoans .| 4729 + 9841+ 1,100 + 1,240 | 1,465 ¢ 1.307
41 5 RacHabsR g |- . = TR e s e el D .| -39 —s0al 3821 390f 4991 357
Valeurs étrangéres
42 6 Emissions en circulation .....ccocvevecninuaunnnnas oo i i — #68.l~+ 40 31 £ 53 F 36l - 382
43 7 Nouvelles émissions ............. FEL . CYELEETEL o 1 il I T Ll e = = 65
44 8 T T o i S T e B tpota sruione - Ep el + 200 + 21|+ 10 #+ 25miE 17 4+ 15
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
45 9 Avances ...... Y P o T - PUSAFSppi B PN oo e B = 22||| =8 = 10 |- 14 35+ 38
46 10 RembOUTSEMENLS ..ov.nivrvraernrusnns L -Llgl LR o +129 | + 25H 10 4 10 4 24 + 34
47 n Traité du fleuve Columbia .-.:c.cveacinioaa..an I - -+ 54 (+ 32 32 |+ 44
48 12 Crédit 3 1'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada ..... soais oo o opuraiontlons oo - 63, - 72| 164}F 187 41 [+ NLy)
49 13 Autres opérations en capital & long terme ........ oape R Yot (TS - 50! + 86+ 110 |+ 67 H 77 |4 159
SOEHNE ~ 1 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme
(Rlanhs SEENOD ‘it briiie . gk g |8 TR .8 + 688 + 6371+ B20H+ 864 H 1,167 |+ 1,355
{
51 0 17.1 | Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises
étrangéres et d'autres fonds a court terme 2 1'étranger .... + 92| —259F 5274 139 603p 259
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
52 14.1 Dépdtis-en dollars . e..-- Ao .. ........ oL AN 5 — 10| + 43|+ 28 [+ ST 11+ 24
53 14.2 Créances 3 vue sur le gouvernement ............. e i o -4 + 1 - L 2 4 Sl 4
54 14.3 Bens du trésor ... . SEEL ERET LE  - , JRE ; o + 4, = 27p 16 [+ Hy ] o 15 4+ 4
55 17.2a Effets de commerce ....... B, calt iR o . Rl et O R (10) - 23+ 11 |- 15 ¢ 16 - 11
56 17.3 Effets des sociétés dec financement ..........-coceuvccnansnnn [§10)] + 93} 196} 162 | Ty 64
32 17.2b Autres effets 3 court terme ..............ccea. DA D (10) an - & 25 12 4+ 24
58 17.4 Autres engagements des sociétés de financement .......,...... + 119 | + 35+ 524+ 209K 154 i+ 35
59 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(1l2) ........... e o of + 95| + 166+ 246K 183K 81k 585
60 |E 2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme
(lignes 51-59) +uuovvnun.s T Hipe: 4 cevevaeenneene. | +296| + 29F 321 424} 364b 836
61 |E 2 Total du solde net en Capital ...cvvvrvoerreroanconanansann + 984 | + 666+ 7884+ 1,288 803 |+ 519
62 G Solde réglé par les transferts de compensation ........... - - - - - -
63 o Attribution de droits de tirage spéciaux .............. L e o o P o L i
H Mouvements monétaires officiels nets(13)
64 4 Réserves officielles de liquidités internationales ......... +307| + 56+ 297 158 + 360 |+ i7
65 5 Engagements monétaires officiels ........... ... ... .. . 0t - 153 + B89 |+ 67 - W I+ 3
66 6 Mouvements monétaires officiels nets .......... SRincicRe AR R + 154 + 145 + 364 4+ 158 - 359 i+ L]

(8) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et ume augmentation des avoirs sur
J‘étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(9) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
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TABLEAU 13, BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX,
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(l) ~ fin

Compte de capital(8)

Entre le Canada et

Entre le Canada et les Etats-Unis NO NO

tous les pays de de
1968 l 1969 1970 [ 1971 1962 ’1963 [ 1964 l 1965 l 1966 l 1967 l 1968 1 1969 ] 1970 ] 1971 compte |ligne

en millions de dollars
D
+ 590+ 720|+ 835|+ 8BS|+ 328 |4+ 220|+ 188[+ 421 718 [+ S575|+ 354 |+ 564 |+ 575 |+ 605 1 36
- 225 30 295 305+ 6|— 36/|- 35— 24 |+ 87 |~ 72 |- 108 [~ 287 238 1— 183 2 37
- 70 |+ A= 39— 944 84 {+ 35+ 38|+ 21 72 |- 63 |- 67 |~ 27 | = 69 [— 71 3.1 38
+ 114 |+ 53I= 145= 144~ 11 (- 99— 521- 195 95 [+ 77 |+ 104 |+ 2= 79 |~ 41 312 39
+ 1,917 [+ 2,089 |+ 1,227 |+ 1,162+ 690 |+ 930(+ 1,040 |+ 1,200 [+ 1,409 [+ 1,239 |+ 1,391 [+ 1,502 {+ 1,026 | + 862 4 40
= 431~ 44O~ 552|— 804~ 247 |- 315|- 300j- 330 456 [~ 301 |~ 376 |- 382 |- 395~ 613 5 41
- 420 |+ 112 |+ 98 |+ 244 - 59|+ 42— 26|~ 491 344 |= 355 (- 402 |+ 112 | + 81 | + 257 6 42
- 77 47 34 |~ 63— 13 [~ 34|~ 20 28 33 |- 38 |~ 46 | — 30 |- 20— 21 7 43
+ 30 (+ 37 |+ 10|+ 1014 17 [+ 17+ SE 5+ 6 |+ 8|+ 16 | + 71+ 51+ 5 8 44
- 8- 89| 144~ 192 - - - - - - - - - - 9 45
+ 5+ 221+ 36|+ 36 - - - - - - - - - - 10 46
+ 88 |+ 32 |+ <lilg o 24 = R L 54 |+ 32 i 32 |+ 44 | + 88 | + 32] |Et: 31 |+ 24 11 47
" - 12— 129~ 230(— 33 |+ 71+ 9 — > 25Hi+: 2 e 8 i+ 31+ 1= 1 12 48
'
-+ 160 [+ 224~ 1S7d|= 136~ 82 [+ 76|+ 112 i+ 52 |+ 55 |+ 137 | + 172 |+ 169 |— 104 |~ 145 13 49
+ 1,652 |+ 2,333 |+ 742+ 393(+ 680 |+ 843(+ 1,013+ 1,105+ 1,332 |+ 1,258 | + 1,134 | + 1,665 | + 814 | + 678 |E 1 50
- 497~ 1,587 3761+ 869+ 140 (— 247 |+ 103|- 817 582 | — 164 | - 433 |— 834 | — 122 (+ 1,686 | D 17.1 S
+ 721+ 52+ 261+ 92+ 18 [+ 31|+ 34 |+ 5[+ 17 | + 3(+ 24 1+ 31 |+ 44 | + 22 14,1 52
+ 21— 34— 8(+ 50— 9|- 1= 2F 2 1 - = = - = 14.2 58
+ 48 {+ 28— 73— kY ad 18 |- 23| 16 [+ 7+ 11— 4 | = 31+ 3|- 4 - 14.3 54
+ 204+ 39 |+ 52+ 37 (10) |- 23|- 11~ 15|+ 3 (- 4|+ 11+ 42 + SO | + 39 17.2a| 55
- 132+ 177+ 193|- 32 (10) |+ 93+ 196( 208} 33 |- 67 |~ 62 [+ 190 |+ 116 + 38 17.3 56
- 2| 3+ a9+ 75/ 1oy | an - 13k 1+ 70+ 10 - 1+ 4B+ 75| 17.2m| 57
+ 24 |+ 116~ 103 — 29+ 121 [+ 35|+ 52 |+ 205 |+ 152 | + 32115 22 | + 113 | - 105 | — 25 17.4 58
- 32 104 |~ 8 1,023+ 103 {+ 118 [+ 267 |+ 144 |+ 34 |- 510 | — 866 (— 9!+ 10| — 1,081 17.5 59
- 1,196 1,316 248 |+ 36+ 391 |— 17|+ 623 668F 412 |- 707 |— 1,307 |~ 464 | + 37| + 7541 E 2 60
+ 4561+ 1,007+ 4941 429[+1,071 |+ 826(+ 1,636+ 437|+ 920 |+ 551 - 173 |+ 1,200+ 851+ 1,432| g 1 61
= - = - |* 554 |+ 378+ 27 [+ 1,543+ 626 |+ 771 [+ 1,455 |— 536(+ 770| - 203|g 62
o133+ 119 - - - - - - - - - - 63
H

+ 350(+ 65+ 1,662 [+ 896 |+ 536 |+ 56(+ 28 |+ 431 484 |- 20 | + 483 | — 212 | + 1,452 . 4 64
- 1 - |+ 1 - |- 3 - - - - - |- 2 - - T 5 65
5 349 |+ 65|+ 1,663 |+ 896 1+ 533 |+ 56+ 28 |+ 431 484 |~ 20{+ 481 | — 212 | + 1,452 d 6 66

(10) Compris avec les autres engagements des soclétés
(11) Compris les effets de commerce.
(12) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opératioms non identifides.
(13) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12.

de financement.
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1969", for revised bilateral data for 1966.
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questions économiques et sociales canadiemnes. Vous pouvez
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