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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA PBALANCE CANADIENNE DES PALEMENTS TINTERNATTONAUN

QUATRLEM: TRIMESTRE 1972

En 1972, le compte courant du Canada a enregistré un déficit de 584 millions de dollars, ce qui
représente un revirement de preés d'un milliard de dollars par rapport a un excédent de prés de 400
millions de dollars observé en 1971. Ce revirement s'explique presque entidrement par une baisse de
plus de 900 millions de dollars de 1'excédent de 1,386 millions de dollars du commerce de marchandises.
Les déficits trimestriels du compte courant les plus importants de 1'année, aprés désaisonnalisation,
ont été observés au premier et au troisidme trimestre, lorsque 1'excédent du commerce de marchandises
était 2 son niveau le plus bas.

La vigueur de 1l'activité &conomique au Canada, principalement au cours de la deuxieme partie de
1'année, a stimulé la croissance des importations qui, pour 1'ensemble de 1'année, ont augmenté a un
rythme supérieur de plus de 60 % a celui des exportations. Le taux relativement bas de la croissance
des exportations vers les pays d'outre-mer s'explique probablement par une reprise moins rapide qu'au
Canada de la croissance économique dans nombre de ces pays, principalement au cours de la premidre
partie de l'année. Si 1l'on pouvait ajuster le compte courant de fagon 2 en éliminer les conséquences
du décalage des cycles économiques entre les divers pays afin de mieux isoler 1la tendance fondamentale,
il est probable qu'un tel procédé aurait eu tendance a réduire le déficit du compte courant du Canada
en 1972.

Frat récapitulatif

1971 1972

1970 1971 1972
v IE 11 IIT v

en millions de dollars

Chiffres désaisonnalisés

Balance du commerce de marchandises .... + 416 + 204 4+ 452' +'213 + 517
Balance des opérations sur invisibles .. - 633 — 523 — 465 — 422 — 560
Balance du compte courant .............. - 217 —-319 - 13 - 209 — 43

Non-désaisonnalisé

Balance du compte courant .............. + 1,036 + 397 — 584 — 168 — 465 — 91 — 62 + 34
Mouvements de capitaux 3 long terme .... + 742 + 394 + 1,773 + 151 + 336 + 632 + 267 + 538
Mouvements de capitaux 23 court terme ... — 248 — 14 - 973 + 597 + 189 -~ 219 -~ 202 - 741
Mouvements nets de capitaux(l) ......... + 494 + 380 + 800 + 748 + 525 4+ 413 + 65 - 203
Attribution de droits de tirage spé-

BRI W B e o hone Pome s 5 e SEtienediiens b snananene + 133 + 119 + 117 - + 117 - - -
Mouvements officiels monétaires nets ... + 1,663 + 896 + 333 + 580 + 177 + 322 + 3 -~ 169

(1) Sauf les postes indiqués ci-dessous.

Les mouvements de capitaux se sont soldés par une entrée nette de 800 millions de dollars en 1972,

montant plus de deux fois supérieur a celui observé 1'année précédente. 'Les entrées de capitaux 2

long terme ont fortement augmenté et sont passés de 394 millions en 1971 3 1,773 millions en 1972.

Cette augmentation se caractérise principalement par le recours plus fréquent des administrations pro-
vinciales a des sources étrangdres de financement pour leurs émissions d'obligations, et par un revi-
rement vers des ventes nettes d'obligations en cours libellées en dollars canadiens, principalement

des administrations publiques. La baisse des taux d'intér@t, surtout dans le cas des émissions libel-
lées en marks allemands et en francs suisses, a stimulé le placement de nouvelles émissions & 1'étran-
ger. Parmi les causes de ventes nettes d'émissions canadiennes en cours aux non-résidents, on peut
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citer notamment l'attrait des taux de rendement au Canada et le fait que les émissions en question
n'étaient pas assujetties aux retenues fiscales. L'entrée nette s'est accrue par suite d'une réduction
des sorties provenant du remboursement de valeurs canadiennes détenues par les non-résidents et d'une
augmentation des placements divers 2 long terme de ces derniers au Canada.

Les mouvements de capitaux 2 court terme ont entrainé en 1972 une sortie nette de capitaux de
973 millions de dollars, supérieure de plus de 950 millions a celle observée en 1971. Une réduction
des entrées, imputable au fait que les résidents ont moins rapidement diminué leurs soldes de devises
étrangdres, a contribué 2 cette variation. D'autres facteurs ont été une baisse des avoirs des non-
résidents d'instruments du marché monétaire canadien et une importante sortie dans la catégorie '"autres
opérations en capital 3 court terme' qui, en plus des effets a payer et & recevoir entre sociétés et
d'autre nature, comprend le solde comptable. Les variations de tous ces comptes ont été sans doute
touchées par les différences de taux d'intér@t avant et apr2s arbitrage, entre le Canada et les Etats-
Unis et entre le Canada et 1'Europe. Les marchés internationaux de devises n'ont pas réagi de fagon
treés favorable au début de 1972 aux réalignements des taux de change du Smithsonian Institute en
décembre 1971. Les poussées spéculatives sur les marchés de change mondiaux ont été courantes en 1972,
bien que les conditions au Canada aient été relativement stables. En juin, on a libéré le taux de chan-
ge de la livre sterling, et d'autres pays ont augmenté leurs contrdles des capitaux afin d'essayer
d'immuniser les devises contre les attaques spéculatives. La demande d'eurodollars, susceptibles d'@tre
échangés contre une devise pouvant faire l'objet de réévaluation, a poussé les taux d'intér8t des euro-
dollars a des niveaux qui ont souvent attiré les investisseurs canadiens. Au Canada, on a pris des
mesures pour réduire l'attrait que certains instruments du marché monétaire canadien pouvaient présen-
ter pour les investisseurs étrangers par une entente conclue au début de juin entre les banques a
charte, et avec l'accord du ministre des Finances, en vertu de laquelle les banques réduiraient leurs
taux d'intérdt sur divers types de dépdts, y compris les certificats de dépdt.

Les estimations préliminaires tirées des données disponibles indiquent que le solde canadien de
la dette internationale a atteint une valeur comptable de pres de 32 milliards de dollars & la fin de
1972. Les placements étrangers 2 long terme au cours de l'année ont augmenté d'environ 4 milliards de
dollars, compte tenu, d'une part, d'une entrée de capitaux 2 long terme et d'autre part, d'une aug-
mentation des gains allant aux non-résidents. Les ventes a l'étranger de nouvelles émissions de valeurs
mobili2res des administrations privinciales et de leurs organismes ont constitué une partie appréciable
de cette augmentation de l'entrée de capitaux 2 long terme. Les autres créances des non-résidents sur
des Canadiens ont porté le total des engagements extérieurs du Canada 3 environ 56.5 milliards de dol-
lars. Le total de la sortie de capitaux canadiens 2 long terme, combiné & l'accroissement des gains
ré-investis allant aux Canadiens au titre de leurs placements 2 1l'étranger a porté la valeur comptable
totale des investissements canadiens 2 long terme 2 l'étranger a plus de 12.5 milliards de dollars a
la fin de 1972. Les divers actifs 2 court terme 2 1'étranger, y compris les actifs monétaires offi-
ciels, ont subi une augmentation nette supérieure 2 0.5 milliard de dollars, ce qui a contribué a por-
ter la valeur totale des actifs extérieurs du Canada 2 environ 24.5 milliards de dollars & la fin de
1972.

Compte courant, aprés désaisonnalisation

Apreés un troisidme trimestre affaibli, au cours duquel le déficit du compte courant avait grimpé
a2 209 millions de dollars, le quatri2me trimestre de 1972 a fait preuve d'une résistance relative, car
le déficit est tombé a 43 millions de dollars. Ce changement dans le solde du compte courant provient
du redressement de l'excédent du commerce de marchandises, qui a plus que doublé et atteint 517 millions
de dollars. Aprés une baisse au troisidme trimestre, les exportations ont augmenté de fagon apprécia-
ble (14.4 %) pour atteindre 5,514 millions de dollars, surclassant ainsi une hausse de 8.4 7 des impor-
tations. Les exportations de marchandises canadiennes ont été fortement influencées par l'amélioration
des conditions économiques aux Etats-Unis. A la suite d'un certain raffermissement de 1'économie du
Royaume-Uni, de la Communauté économique européenne et du Japon, les ventes vers ces pays ont également
augmenté, mais la majeure partie de cette progression est allée aux Etats-Unis. On a noté des augmen-
tations appréciables des exportations de produits de 1'automobile, des sciages, du nickel en minerais,
du blé, des produits semi-ouvrés et des alliages de nickel, du pétrole brut, des produits semi-ouvrés
et des alliages de cuivre, ainsi que du minerai de fer.

Sous 1'influence du rythme de 1'activité économique au Canada, les importations ont poursuivi
leur progression, atteignant le taux trimestriel le plus élevé depuis un certain temps. Par région,
cette progression porte surtout sur les importations en provenance des ftats-Unis; le Royaune-Uni et
le Japon ont également vendu davantage au Canada. Par marchandise, il y a eu une augmentation assez
notable des achats de produits de 1'automobile, des machines, du matériel de télécommunication et des
produits semi-ouvrés de l'acier.



Les opérations sur invisibles ont laissé un déficit de 560 millions de dollars, ce qui représen-
te une augmentation de pres d'un tiers piar rapport au trimestre précédent. Le déficit du guatridme
trimestre est le plus important de 1972.

Les recettes au titre des voyageurs non-résidents au Canada ont progressé d'environ Y % pour se
fixer 2 325 millions de dollars. Par contre, les dépenses de voyages des résidents candiens & 1'étran-
ger ont augmenté de 16 7 pour atteindre 401 millions de dollars, ce qui a porté le déficit & ce compte
2 76 millions de dollars. Une baisse de dépenses aux Etats-Unis a été plus que compensée par un ac-
croissement des dépenses dans les pays d'outre-mer, & la suite d'une augmentation du nombre de voyages
et des dépenses moyennes.

Par suite d'une baisse des recettes au titre des intér2ts et dividendes, qui sont tombées a 141
millions de dollars, apres un troisitme trimestre exceptionnellement élevé, et d'une hausse d'environ
17 7 des paiements, qui ont atteint 427 millions de dollars, le déficit de ce compte a plus que doublé
pour s'élever 3 286 millions de dollars, ce qui représente pres de 50 7 du déficit total au titre des
opérations sur invisibles. C'est de loin le déficit le plus important 2 ce compte cette année.

Ces mouvements ont été en partie compensés par une hausse des recettes nettes au titre des suc-
cessions et capitaux des migrants. Par suite du niveau peu élevé des fonds par personne, la plus
grande partie des immigrants qu'étaient les 4,000 Asiatiques expulsés de 1'Ouganda et regus au Canada,
n'a pas tenu une place appréciable dans la hausse des recettes des immigrants.

Les autres comptes au titre des invisibles ont, pour leur part, peu changé par rapport au tri-
mestre précédent.

Compte courant, non désaisonnalisé

L'excédent de 34 millions de dollars du compte courant au quatrieme trimestre est le seul excé-
dent trimestriel de 1972. Les exportations de marchandises ayant atteint 5,683 millions de dollars, et
les importations, 5,059 millions, 1'excédent commercial a été de 624 millions de dollars. Le déficit
habituel sur les opérations sur invisibles a largement compensé cet excédent.

La part des Ftats-Unis des exportations de marchandises canadiennes a ¢té de 3,853 millions de
dollars, soit 68 7 du total. Les autres gros marchés au cours de ce trimestre ont été le Royaume-Uni,
le Japon, 1'U.R.S.S. la République populaire de Chine, 1'Allemagne de 1'Ouest et les Pays-Bas. Les
principaux produits d’exportation ont été les produits de 1'automobile, les sciages, le blé, le papier
journal, la pate de bois, les minerais de fer et de nickel. Pris ensemble, ces produits représentaient
environ 50 7 de toutes les exportations du quatrieéme trimestre. Les importations canadiennes au cours
du trimestre provenaient surtout des Etats-Unis (qui ont compté pour 70 7 des achats canadiens a 1'é-
tranger), du Japon, du Royaume-Uni, de 1'Allemagne de 1'Ouest et du Vénézuela. Pries de 60 7 des impor-
tations se composaient de produits de 1'automobile, de machines industrielles, d'aliments, de matériel
de télécommunication, de pétrole brut, de produits semi-ouvrés du fer et de l'acier, de machines de
bureau, y compris les ordinateurs, ainsi que de v@tements, de chaussures et accessoires.

Le Tableau 5 donne les ajustements trimestriels apportés a la statistique du commerce extérieur
du Canada (exportations et importations) pour l'aligner sur la balance des paiements. Au cours de ce
trimestre, on a apporté une déduction nette de 46 millions de dollars aux exportations de marchandises,
principalement A cause d'ajustements de période relatifs aux livraisons de blé. On a également procé-
dé a une légere addition nette d'environ 2 millions de dollars aux importations, afin de tenir compte
principalement des ajustements nets de période relatifs aux paiements échelonnés et aux livraisons
d'aéronefs civils. Ceci a eu pour résultat net de réduire d'environ 48 millions de dollars le solde
commercial observé.

Au quatriéme trimestre de 1972, l'indice des prix des exportations canadiennes a augmenté de 2
points par rapport au trimestre précédent pour atteindre une moyenne trimestrielle de 110.0, et de 5
points environ par rapport 2 la période correspondante de 1971. L'indice a augmenté de 2 points en
novembre et d'un point en décembre, pour s'inscrire a 111.4 en décembre. Au cours du trimestre on a
constaté des augmentations appréciables du prix de produits alimentaires tels que le boeuf, le poisson,
1'orge et le blé. Il y a eu également hausse des prix des sciages, du tabac, du whisky, des produits
semi-ouvrés du zinc, du nickel, du platine, du gaz naturel et du bois a pate.

On a également noté une hausse des prix des importations au cours du trimestre, puisque les prix
ont augmenté d'un point par rapport au trimestre précédent pour atteindre une moyenne de 109.9, et de
plus de trois points par rapport 2 la période correspondante de 1971. En décembre, 1'indice a atteint
un sommet de 111.1, représentant une augmentation de 3 points depuis septembre, dont la moitié s'est




produite en décembre. Les importations dont les prix ont le plus augmenté au quatrieéme trimestre sont
le café, la viande, 1'essence, les produits du laminage, le mais, les tissus, le mazout et le pétrole
brut.

Au quatritme trimestre, le total des exportations vers les pays en voie de développement-a é&té de
417 millions de dollars. Ces exportations comprennent les dons sous forme d'aliments et d'autres mar-
chandises. Les exportations sont aussi financées en partie par des pr2ts de faveur et des crédits 2
1'exportation consentis par le gouvernement canadien et ses organismes. Au cours du trimestre observé,
la valeur totale des divers programmes d'aide du gouvernement du Canada se rapportant & des produits
représentait 45 7 des exportations canadiennes vers ces pays. Les dons sous forme d'aliments et autres
marchandises représentaient 20 7 de cette aide, et les pr2ts de faveur et les crédits & l'exportation,
57 % et 23 7 respectivement.

Les opérations sur invisibles ont laissé un déficit net de 590 millions de dollars, conséquence
d'un déficit de 669 millions de dollars au titre des services et d'un excédent de 79 millions au titre
des transferts. Les dépenses de voyagzes & l'étranger des résidents canadiens dépassant les recettes
de voyages des touristes non-résidents d'environ 36 %, le compte voyages a laissé un déficit de 70
millions de dollars. Ce déficit est imputable aux pays d'outre-mer, car la part des Etats-Unis dans
ce compte n'a enregistré qu'un léger déficit de 2 millions de dollars. Au sein du groupe des pays
d'outre-mer, le Royaume-Uni et les pays d'Europe continentale ont ensemble produit un déficit de 53
millions de dollars. On estime que les dépenses moyennes outre-mer des résidents canadiens sont su-
périeures de plus du double aux dépenses des voyageurs d'outre-mer au Canada, ce qui s'explique, entre
autres, par des différences de revenus.

L'important déficit net de 321 millions de dollars au titre des intér2ts et dividendes est impu-
table 2 des paiements nets de 178 millions sous forme de dividendes et 2 des paiements nets d'intérdts
de 143 millions de dollars. Avec un montant de 239 millions de dollars, les dividendes, y compris les
profits des succursales, versés au titre des investissements directs (principalement aux investisseurs
des Etats-Unis), représentaient 90 7% du total des paiements de dividendes (266 millions). Les recettes
de dividendes allant aux résidents canadiens ont été au total de 88 millions de dollars, dont les trois
quarts au titre d'investissements directs. La plus grande partie des recettes sous forme d'intérts a
continué au cours du trimestre 2 provenir des gains du Fonds de change, auxquels est venu s'ajouter
1'intérdt annuel accumulé sur le pr@t consenti par le gouvernement canadien au Royaume-Uni en 1946.

Les paiements d'intér&ts par les administrations provinciales et municipales sur leurs émissions obli-
gataires détenues par les non-résidents représentaient environ 55 7 de tous les paiements d'intérats,
Pour ce qui est des obligations des corporations, les paiements d'intérdts se sont élevés a 90 mil-
lions de dollars, qui sont allés presque enti2rement aux Etats-Unis.

I1 faut noter au compte des transports un léger déficit de 8 millions de dollars. Un excédent
du commerce de marchandises relativement élevé produit en général 2 ce compte un excédent ou un léger
déficit, bien que les variations des recettes et des paiements au titre des transports ne suivent pas
nécessairement toujours de pres 1'évolution des exportations et des importations. Pour ce qui est des
"autres services'", comprenant les opérations des administrations publiques, les revenus divers et les
services commerciaux (qui figurent séparément au Tableau 7), il y a eu un déficit de 205 millions de
dollars. Le plus important é&lément de ce déficit, soit 161 millions de dollars, provient des paiements
nets au titre des services commerciaux, lesquels augmentent en général avec la croissance de l'économie.
Les paiements nets de revenus divers ont été de 55 millions de dollars, compte tenu des recettes et
des paiements associés aux opérations internationales des banques et des sociétés d'assurances, ainsi
que du revenu sur placements 2 court terme et placements divers a long terme. La production d'or
disponible pour 1l'exportation, évaluée & un cours moyen trimestriel sur les marchés de $63.9 l'once d'or
fin, a atteint 28 millions de dollars.

Les recettes de transfert ont atteint 236 millions de dollars, y compris les retenues fiscale du
gouvernement canadien sur les répartitions de revenus et les paiements au titre des services. Les
paiements de transfert ayant atteint 157 millions de dollars, 1'excédent au titre des transfers a été
de 79 millions de dollars. Du cdté des recettes, 1'élément le plus important (111 millions de dollars)
a été le compte des immigrants. Les recettes nettes 2 ce compte ont atteint 67 millions de dollars.
Le raffermissement de la situation économique au Canada tendant 2 encourager l'entrée des immigrants,
et compte tenu du maintien des restrictions sur 1l'immigration aux Etats-Unis, on s'attend 2 ce que le
solde de ce compte continue 2 représenter une partie appréciable des recettes de transfert. Les ver-
sements nets a l'étranger, qui comprennent les versements des immigrants 2 leurs familles dans leur
pays d'origne et les contributions des organismes d'aide privés, ont été de 24 millions de dollars.
L'excédent net 2 ces deux comptes, ainsi que les retenues fiscales du gouvernement canadiem, soit au
total 136 millions de dollars, ont été en partie compensés par des contributions officielles bi- et
multilatérales d'un montant de 57 millions de dollars, montant trimestriel dépassé une seule fois en
1972. Plus de la moitié a été dépensée en vertu du programme international d'aide alimentaire, et un
autre tiers est allé 2 1'aide économique en vertu de 1'aide internationale.



Exportations de marchandises en 1972

Certaines exportations selon la destination, avec ajustement aux fins de la balance des paiements .
Desti : En % du
estination L e
exportations
. Autres pays nationales
E;aFS_ RO%:‘;me' d' Europe Japon Au:r:S Tous pays | (commerce du
% occidentale pay Canada)
en millions de dollars
EXPORTATIONS NATIONALES (Commerce du
Ganadadl (BT T N g - oS 13,531 1,313 1,492 958 2,206 19, 500 100.0
Dont:
Véhicules & moteur, moteurs et
RUTCER o SRR S R 4,478 3 18 - 184 4,683 24.0
Pétrole brut et gaz naturel ...... 1,314 L = s a 1,314 6.7
S PR R d B L RS 1,018 41 23 55 37 1,174 6.0
Bapiet. journaly; pse T, oo o 934 80 10 9 125 1,158 5.9
L A TR TR O e kS 96 92 87 642 917 4a7
Pdte de bois ........ i, 473 61 166 5 60 817 4.2
Minerais de nickel et alliages ... 308 174 136 38 33 689 35
Minerais de cuivre et alliages ... 202 123 123 196 20 664 3.4
Moteurs et pi2ces d'aéronefs ..... SIS 10 79 : 65 468 2.4
Minerais de 1'aluminium alliages 247 43 30 33 51 404 2.1
Semi-produits du fer et de l'acier 292 21 28 1 51 393 2.0
Minerai de fer ................... 245 36 54 18 - 353 1.8
REEXPORTATIONS (Commerce du Canada) .. 391 15 30 4 37 477
AJUSTEMENTS
B e - - B e e i T - -1 + 5 + 2 + 8 + 14
ANEETBDITes .. 0. e oo e e e e o - 44 - - - - — 44
Aéronefs et autres ajustements ..... + 7 + 15 - 19 - - 13 ~ 10
EXPORTATIONS (aprds ajustement aux
fins de la balance des paiements) .. 13,885 1,342 1,508 964 28738 19,937
Imporzations de marchandigses en 1972
Certaines importations selon l'origine, avec ajustements aux fins de la balance des paiements
Origine En % du
total des
importa=-
A:;;:s tions
ftats- Royaume- f = Autres Tous (Commerce
Unis ni dozzzc:pe Japon Vénézuela pays o o
dentale Canada)
en millions de dollars
IMPORTATIONS (Commerce du Canada) .... 12,870 949 1,679 1,071 410 1,676 18, 655 100.0
Dont:
Véhicules & moteur, moteurs et
L T U I 4,295 103 215 324 i 3 4,940 2645
Pétrole brut, mazout et autres
dérivés du pétrole ............. 72 7 14 - 409 389 891 4.8
Produits chimiques ............... 647 46 105 18 - 13 829 b4ad
Matériel de télécommunication .... 388 27 38 155 - 38 641 3.4
Semi-produits du fer et de l'acier 254 44 99 107 - 24 528 2.8
Tracteurs et machines agricoles .. 421 24 34 9 - 3 491 246
Ordinateurs et matériel de bureau 372 17 4 21 - 3 447 2.4
Moteurs et pidces d'aéronefs ..... 268 18 4 = . 4 294 1.6
AJUSTEMENTS
Produits de 1'automobile ........... — 85 - - - - - - 85
Aéronefs et autres matériels ....... + 20 - - - - - + 20
Autres ajustements ................. - 30 -4 -2 -1 - -2 -~ 36
IMPORTATIONS (aprds ajustement aux
fins de la balance des paiements) .. 12,775 945 1,677 1,070 410 1,674 18,551




Compte courant, 1972

En 1972, le solde du compte courant a subi un revirement de pres d'un milliard de dollars, pas-
sant d'un excédent en 1971 a un déficit de 584 millions. Les recettes et les dépenses courantes ont
toutes deux dépassé 25 milliards de dollars, ce qui représente des gains de 10 % et de 14 7 respecti-
vement. Une croissance plus rapide des importations de marchandises que des exportations a entrainé
un repli de 1'excédent du commerce de marchandises, qui a regressé de plus de 900 millions de dollars
pour tomber & 1,386 millions de dollars. L'évolution des taux de croissance des exportations et des
importations a subi 1'influence probablement des grdves au Canada et dans les pays d'outre-mer. Au
Canada, il y a eu des grdves des débardeurs du Saint-Laurent au deuxiéme trimestre, et de la cBte ouest
au troisidme trimestre. Une gréve des marins au Japon au deuxiéme trimestre et une gréve des débar-
deurs au troisidme trimestre au Royaume-Uni ont également interrompu le mouvement des marchandises.
Par ailleurs, la fermeture prolongée d'une importante usine automobile au Canada en vue de la conver-
sion de ses lignes de montage a également contribué a la faiblesse des exportations canadiennes au
troisidme trimestre. Les principales marchandises responsables de 1'augmentation de 2,107 millions de
dollars des exportations ont été les véhicules automobiles et leurs moteurs et piéces, les sciages de
bois tendre, le pétrole brut, le blé, les aéronefs et leurs moteurs et pieces, les produits du pétrole
et du charbon, le papier journal, le cuivre et le gaz naturel. On a noté des diminutions appréciables
dans le cas des livraisons de minerai de fer, de nickel, de machines de forage et de colza. Plus des
deux tiers de la hausse de 3,024 millions de dollars des importations ont touché les produits finals.
Les importations qui ont le plus augmenté sont celles de véhicules automobiles et de leurs moteurs et
pitces, de matériel de télécommunication, de pétrole brut, de v@tements, de machines de bureau, des
produits ménagers, de tissus, de tracteurs et machines agricoles, de machines d'excavation et de maté-
riel de transport.

Les recettes et les paiements sur invisibles n'ayant augmenté tous les deux que légdrement
(2 %), le déficit sur invisibles, soit 1,970 millions de dollars, n'a que peu changé par rapport a
celui de 1971. Pres des trois quarts de l1'augmentation de 111 millions de dollars des recettes sur
invisibles provenaient des services. Les recettes sur les opérations de transport ont augmenté de
6 % (76 millions de dollars); par ailleurs les intér2ts et dividendes ont progressé de 59 millions de
dollars. Ces augmentations des recettes ont été en partie compensées par une baisse de 57 millions de
dollars des dépenses de voyages au Canada. (Les nouvelles méthodes de comptage des voyageurs interna-
tionaux aux frontidres introduites cette année ont entrainé une certaine discontinuité dans les com-
piraisons d'une année a l'autre). La production d'or disponible pour l'exportation a augmenté de 18 %
pour atteindre 106 millions de dollars, le prix de 1l'or sur le marché n'ayant pas cessé de progresser,
passant d'un cours moyen trimestriel de $47.4 E.-U., l'once d'or fin au premier trimestre 2 $63.9 E.-U.
au quatri®me, avec un record de $67.2 £.-U. au troisidme trimestre.

Plus de 80 % de la hausse de 175 millions de dollars des paiements sur invisibles étaient cons-
titués par ceux relatifs aux services. Dans le compte des services, c'est le poste "'autres paiements
au titre des services' qui a le plus augmenté, soit de 132 millions de dollars. Tous les trois é1é-
ments de ce poste ont progressé, la plus forte progression étant celle des services commerciaux. Sui-
vant ainsi le mouvement des importations, les paiements au titre des transports ont augmenté de 10 % pour
se fixer a 1,297 millions de dollars. Les intér8ts et dividendes ont diminué de 75 millions, car les
paiements de dividendes ont baissé de fagon notable par rapport 2 1971, ou l'on avait observé quelques
importantes opérations exceptionnelles. On a également noté une chute des paiements au titre des vo-
yages, 2 la suite principalement de la baisse des dépenses de voyages aux Etats-Unis. Pour ce qui est
des paiements de transfert, les contributions officielles ont progressé de 10 % pour atteindre 222 mil-

lons de dollars. Cette sortie représente 1'aide au développement du Canada 2 1’étranger sous forme
de marchandises, de produits alimentaires, de services et de dons en espéces.

Opérations du compte courant, par région

En 1972, le solde des opérations du compte courant du Canada avec chacune des cinq principales
régions s'est détérioré. Pendant que les importations de marchandises s'accroissaient de fagon nota-
ble, et que les exportations augmentaient moins rapidement, ou baissaient dans le cas de quelques mar-
chés d'outre-mer, le solde commercial avec toutes les régions a baissé. Du cdté des opérations sur in-
visibles, il y a eu un redressement du solde dans le cas des pays de la zone sterling et des 'autres
pays' seulement.

Le déficit du compte courant avec les Etats-Unis a augmenté de 165 millions de dollars pour s'é-
lever 2 416 millions de dollars en 1972. La plus grande partie de cette augmentation est imputable
aux opérations sur invisibles, car l'excédent sur le commerce de marchandises n'a baissé que de 24 mil-
lions de dollars pour s'inscrire 2 1,110 millions de dollars. Les exportations de marchandises ont
progressé de 16 7, et les importations, de 18 7 par rapport & 1l'année précédente. L'assainissement du
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Compte courant, 1972

Autres .
Com;n:rce Intéréts Fret t:gi:a;u == 3 Total
gong marchan- Touriome divi;:nd e eto i titre des | ferts(2) Total(l,2) Pa; 9
Eiae es ransports NN zone(1,2)
ces(1,2)
distribution en pourcentages en
millions
Importance relative des postes du compte courant, par zone de
dollars
Etats-unis:
Recelies. . colighy sdloiliv . ol i amstui . i 82.2 6.0 2,1 4.3 849 1.5 100.0 16,903
Pajements .......... A RO TR S 73.7 5.3 7.5 3.9 8.6 1.0 100.0 17,319
Royaume-Uni :
Recettes ........ 08 oo M IBbdD B 5 0.5 o 71.9 3.0 1.6 5.9 12.9 4.7 100,0 1,866
PALEMENES .v.ivvuivenanrosrinsanncns 60.4 11.6 5.7 7.7 9.6 5.0 100.0 1,565
Reste de la zone sterling:
RECEIBGEB! .1+ - oo.o o508 Bl ohein lehatsl/s) spoLoNere orons o 60.6 3.1 7.1 6.9 12.0 10.3 100.0 1,049
Paiements ,........ 0% oo 6 5 3 o' o 5 69.1 5.8 0.4 7.5 4.7 12.5 100.0 1,119
Autres pays de 1'0.C.D.E.
(Europe) :
Recettes ........... ol s il i . 76,0 3.8 1.2 8.6 6.5 3.9 100.0 1,981
Paiements .....eoccue. 00 0 06 ko dhd o 0o 63.6 8.5 6.0 8.5 11.4 2,0 100.0 2,614
Autres pays:
| e R . . 81.8 1.3 4.1 5.8 5.4 1.6 100,0 3,140
Pajements ........ccocucvcvcncanans 79.6 2.4 0.1 6.5 4.9 6.5 100.0 3,012
Ensemble des pays:
RECEEBEBR Loreve « o oo aflsks «fol¥oliiake o orWote 79.9 4.9 2.5 5.1 S 2.3 100.0 24,939
Paiements .....ccecsenicncnnrancnas 72.4 5.7 6.0 5.1 8.3 2495 100.0 25,625
Importance relative des zones, par poste du compte courant
Etats-Unis:
Recettes ,........ 00 JoBOBaG0BDI0G o ) 69.7 83.4 58.6 57.4 49.8 43.8 67.8 16,903
Paiements ........ Jmla SBESE I .o 68.9 62.8 83.6 52.1 69.6 26.3 67.6 17,319
Royaume-Uni:
Recettes .....crveeceuss 6 ¢ G O 860 6.7 4.6 4.7 8.8 18.1 15.4 7.5 1,866
Paiements .......... e, S Py .o B 5.1 12.5 5.7 9.3 7.0 12,5 6.1 1,565
Reste de la zone sterling:
Recettes ..,...... WIS S o i 4 3152 2.6 12.0 5.8 9.5 18.8 4.2 1,049
Paiements .........c00000. 4.1 4.5 0.3 6.5 7285 22.0 4.4 1,119
Autres pays de 1'0,C.D.E.
(Europe) :
Recettes ...... e LT L od 400 o AP Te.5) 6.1 3.9 13.6 9,7 13.4 TAL) 1,981
Pajiements ........... B Pl 9.0 15.2 10.1 17.1 14.0 8.4 10.2 2,614
Autres pays:
ReceLLes ..cvuvsvevorscvasarancnnes 12.9 3.3 20.8 l4.4 12.9 8.6 12.6 3,140
VEVE S =R R e S e o 5 12,9 5.0 0.3 15.0 6.9 30.8 11,7 3,012
Ensemble des pays:
RECOBERS ol e . .« -« (all -« . 6o e I 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 24,939
Palements ,...vevevevrcrnrenecsvansos 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 25,629
en millions de dollars
Total(1l,2), par poste:
Recettes ,....cevoereen ol g 19,937 1,226 616 1,260 1,327 573 24,939
PaiilemeTuEsie [ W5 C N M . T 18,551 1,456 1,553 1,297 2,140 632 25,629
(1) Sauf la production de L'or disponiinhe gowy §°Guudrcaclon, = EE

(2) Sauf 1'impot retenu i la source,



climat économique aux Ftats-Unis a stimulé le marché des produits canadiens. Le regain de 1'activité
dans 1'industrie de la construction et une forte demande de biens durables aux Etats-Unis ont encoura-
gé les livraisons de sciages et de véhicules automobiles et de leurs moteurs et pidces. ,On a égale-
ment observé des accroissements dans le cas du pétrole brut, des ensembles de matériel d'aéronefs,

des produits du pétrole et du charbon, du gaz naturel et du papier journal. La majeure partie de cet
accroissement des importations a touché les produits finis et les produits semi-ouvrés. L'accroisse-
ment de 141 millions de dollars du déficit sur invisibles, qui passe ainsi a 1,526 millions de dollars,
est imputable 2 une baisse de 93 millions des recettes et 2 une hausse de 48 millions des palements.

La chute des recettes s'explique principalement par la baisse des dépenses des voyageurs américains

au Canada. Les opérations au titre des transports et les "autres services' sont les principales causes
de la hausse des paiements. (Se reporter a 1'état a la fin du texte pour des renseignements sur le
rapprochement des chiffres relatifs au commerce Canada-ftats-Unis).

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a baissé de plus de 200 millions de dollars
pour se fixer 2 301 millions. L'excédent du commerce de marchandises a baissé de 30 7 pour s'ins-
crire 2 397 millions de dollars, les importations ayant augmenté de 14 7 tandis que les exportations
baissaient de 4 %. Le marché du Royaume-Uni a été généralement hésitant jusqu'd la reprise modérée
de 1'économie du pays apparue vers la fin du troisi®me trimestre. Les ventes de nickel, d'aluminium,
de minerai de fer et d'orge ont baissé; celles de papier journal, de pate de bois, de contre-plaqué et
de cuivre ont augmenté., Du cdté des importations, plus de 80 % de 1'augmentation a porté sur les pro-
duits finals. Le déficit sur invisibles s'est accru de 30 millions de dollars pour atteindre 96 mil-
lions, car les paiements ont grossi de 15 millions pour s'élever 2 620 millions, et les recettes ont
baissé d'un montant identique pour s'inscrire 2 524 millions de dollars. La diminution des recettes
s'explique par la baisse des revenus divers, résultant d'une réduction des dépdts bancaires a 1'é-
tranger. On a enregistré une augmentation notable des entrées de capitaux des migrants. Les paie-
ments au titre des services commerciaux et des transports ont augmenté.

Le solde du compte courant avec les pays du reste de la zone sterling est passé d'un excédent de
108 millions A un déficit de 70 millions de dollars en 1972. Ce changement est enti2rement d aux
opérations sur marchandises, car on a noté une hausse de 42 millions de dollars du solde sur invisi-
bles. Le solde du commerce de marchandises a subi un revirement de 220 millions de dollars qui a laissé
un déficit de 137 millions, les exportations ayant baissé de 10 7 pendant que les importations augmen-
taient de 23 %. Pr2s de 60 7 de cette augmentation des importations s'est concentrée dans le groupe
des aliments, boissons et tabacs. Les achats de marchandises en Australie, 2 Hong Kong et dans les
Ftats sous régime de traité ont augmenté. Les exportations vers 1'Inde, l'Australie et 1'Afrique du
Sud ont baissé. La hausse de 67 millions de dollars de 1l'excédent sur invisibles en 1972 est large-
ment imputable 3 la hausse des recettes sur les 'autres services', principalement au titre des revenus
divers, et aux capitaux des immigrants.

Avec les autres pays de 1'0.C.D.E. (Europe), le déficit sur les opérations courantes a fortement
augmenté (pr2s de 400 millions) pour atteindre 633 millions de dollars. Il s'agit 13 de la plus forte
détérioration pour les cing principales régions. Elle s'explique surtout par un accroissement de 24 7
des importations de marchandises, car l'on a noté des augmentations pour chacun des seize pays faisant
partie de ce groupe. Par contre, les exportations sont tombées de 4 7, ce qui a amené un revirement
de 372 millions de dollars du solde du commerce de marchandises, qui a laissé un déficit de 157 millioms.
Ce marché d'outre-mer est resté hésitant pendant la plus grande partie de 1l'année, car les pays d'Europe
occidentale ont suivi dans 1'ensemble des politiques anti-inflationnistes qui ont eu pour effet de ra-
lentir la croissance économique. Les exportations vers la Norvdge, la Turquie, 1'Italie et l'Espagne
ont baissé, tandis que celles vers la Belgique, les Pays-Bas et la Grdce augmentaient. Les importa-
tions en provenance d'Allemagne de 1'Ouest, d'Italie, de France, de 1'Union belgo-luxembourgeoise, de
la Sudde et de la Norvedge ont progressé. Plus de 90 7 de la hausse des importations s'est concentrée
dans les produits finals et les produits semi-ouvrés. Le déficit des opérations sur invisibles est
passé 4 476 millions de dollars, car une hausse de 7 7 des paiements a annulé, en termes absolus, une
augmentation de 8 7 des recettes. Les paiements au titre des 'autres services', les opérations sur
les transports et les intér8ts et dividendes en ont été les principales causes, cependant que les
voyages sont la raison principale de 1'augmentation des recettes.

Avec les "autres pays", 1'excédent du compte courant s'est réduit de 30 7 pour se fixer a 128
millions de dollars. Une baisse de 130 millions de dollars de 1'excédent du commerce de marchandises
a été atténuée par une amélioration de 76 millions du déficit sur invisibles. Pour ce qui est du
commerce des marchandises, une augmentation impressionnante de 29 7 des importations et une progression
plus modeste de 19 7 des exportations se sont soldées par un excédent de 173 millions de dollars. Les
taux de croissance des exportations et des importations de ce groupe de pays ont été les plus importants
de ceux observés pour les cing régions. Devant la reprise de 1'économie japonaise, les exportations
vers le Japon ont augmenté de 22 %. La part du Japon comme partenaire commercial a continué de croitre,
et en 1972, ce pays représentait 5 % des exportations et 6 7 des importations de tous les pays. Plus
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de 80 % de 1'augmentation des importations japonaises a porté sur les produits finals, tandis que les
exportations de charbon, de cuivre, de viande, de sciages, de colza et d'oceufs de poisson progressaient.
C'est le blé qui est responsable de la poussée des exportations vers 1'U.R.S.S. et la République popu-
laire de Chine. Les ventes au Vénézuela, au Mexique, 3 l'Argentine et 3 la Pologne ont également
progressé. Du cdté des importations, en plus du Japon, la part de Formose, de la Lybie, de 1l'Arabie
Séoudite, de la République populaire de Chine, de la Corée du Sud, du Vénézuela et de 1l'Angola a éga-
lement augmenté. Le déficit sur invisibles est tombé 2 45 millions de dollars, car les recettes ont
augmenté de 23 7% en 1972 pour atteindre 571 millions de dollars, & la suite surtout d'une hausse des
entrées d'intér2ts et de dividendes imputables principalement 2 un important dividende extraordinaire
sur des actions qui a été versé au troisidme trimestre.
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Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés en 1972 par une
entrée nette de 800 millions de dollars, ce qui représente un accroissement de 420 millions par rapport
a2 1971. Les entrées de capitaux & long terme sont passées de 394 millions de dollars en 1971 2 1,773
millions, tandis que les mouvements de capitaux 2 court terme ont laissé une sortie nette de 973
millions de dollars, contre 14 millions en 1971. L'entrée nette de capitaux, combinée 2 un déficit du
compte courant de 584 millions et une tranche de droits de tirage spéciaux de 117 millions de dollars
A entrainé un accroissement de 1'actif monétaire officiel net du Canada de 333 millions de dollars.

Mouvements de capitaux(l)

U971 1972

197.0% 819711 1972
v 0 II I11 v

en millions de dollars

Investissements directs au Canada ...... o— + 4835+~ + «885) -+~ 680+ 284 + 235 + 195 + 130 + 120
Investissements directs 2 1'étranger .... — 295 — 305 — 385 - 66 - 95 - 90 -130 - 70
Comérce dias wvaleurss mobilliteresiil S igd 3 5685. _+ 3T F 1 JSRE - 263 + 245 + 611 + 314 + 588
Autres opérations en capital & long terme =— 363 == 497 — 280 -— 130 - 49 - 84 — 47 - 100

Avoirs des résidents sur les banques
étrangdres et sous forme d'autres

capitaux 2 court terme 2 1'étranger ... — 376 + 869 + 544 + 170 + 561 + 583 - 590 - 10
Avoirs des non-résidents sur le Canada

sous forme d'effets 3 court terme ..... + 221 + 77 —=- 196 + 182 + 254 - 242 -109 -~ 99
Autres opérations en capital a court

Fepnei(2) ™ 5. ST e BT .an = 93 - 960 "= 1,321 + 245 — 626 — 560 + 497 - 632
Mouvements nets de capitaux ........... .. +494 + 380 + 800 + 748 + 525 + 413 + 65 ~ 203

(1) Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(2) Y compris le poste d'équilibre comptable.

Les facteurs qui ont contribué le plus 2 1'augmentation des entrées de capitaux 2 long terme sont,
d'une part, la forte progression des ventes de nouvelles émissions de valeurs canadiennes 2 1'étranger,
et d'autre part, un revirement dans le commerce des obligations canadiennes en cours, qui est passé
d'une sortie nette & une importante entrée nette. L'effet de ces entrées a été renforcé par une
réduction des sorties résultant du remboursement de valeurs mobili2res canadiennes détenues par les non-
résidents, et par l'accumulation de leurs placements divers a long terme au Canada. Des mouvements en
partie compensatoires proviennent de la baisse des investissements directs au Canada, de la hausse des
investissements directs canadiens 2 1'étranger et de 1'augmentation des sorties sous la forme d'avances
en vertu des programmes d'aide en esp2ces du gouvernement du Canada. Le résultat de 1'ajustement des
entrées réelles de capitaux 2 long terme afin de prendre en compte la période d'offre des valeurs figure
dans 1'état ci-joint, qui montre que les offres dépassaient les livraisons de 79 millions de dollars;
c'est la premi2re année, depuis 1968, que le solde non livré des offres d'émissions de valeurs
mobilidres augmente,

Les sorties relativement importantes de capitaux 2 court terme en 1972 se sont manifestées dans
presque tous les comptes. Le principal changement, parmi les éléments connus a été un ralentissement
du taux de réduction des avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires de devises étrangdres et
d'autres fonds 2 court terme & 1'étranger, D'autres facteurs ont été un baisse des avoirs des non-
résidents sous forme d'instruments du marché monétaire canadien et une importante sortie dans la
catégorie "autres opérations sur capital 2 court terme', qui, en plus des effets 2 payer et & recevoir
entre sociétés et autres, comprend le poste comptable.

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés au quatri2me
trimestre par une sortie nette de 203 millions de dollars, ce qui représente une différence de 268
millions par rappert au trimestre précédent, olt 1'on avait noté des entrées nettes de 65 millions de
dollars. Les mouvements de capitaux 2 long terme se sont traduits par des entrées nettes de 538
millions de dollars, qui ont été plus que compensées par des sorties de capitaux 2 court terme de 741
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Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des sidges sociaux et des succursales
des banques a charte, 1969-1972

Opérations nettes

Montant

a la

L5 fin de

1969 1970 1971 1972 1972

I II III Iv
en millions de dollars
Avoirs‘auprés des résidents:

Des Etats-Unis ............ 815 — 33|- 934 = 487 | —s 40 244 | = 142 [ — 49 2,049
Diaiiti e sulD A oo pim  miese 1,395 1,390 319 1,287 240 156 338 553 6,118

Total, non-résidents .... 2,210 1,357 | - 615 1,200 100 400 196 504 8,167

Canada ........... SR (5)] 215 216 | — 43 — 100 |- 13|- 121 351- 1 1,044

Engagements envers les rési-

oA e, Neholioye, Howevalike = ot d 2,425 1,573 | - 658 1,100 87 279 231 503 9,211

dents:
Des £tats-Unis ............ 339 22 592 174 130 | — 68 293 | — 181 1,588
D'autres pays ........... X 1,365 1§23 197 1,663 427 974 44 218 6,510
Total, non-résidents .... 1,704 i1, 235 789 1,837 557 906 337 37 8,098
Canada — dépdts ''swap'" .... 792 224 | — 951 — 471 |- 237 |- 222 - 67 55 256
=AU EEE S 5 Lo % 445 == k= 509 383 -35 707 || =t 2453 351 . B85
Total, Canada ..... (a) 1,237 101, k= Mi547.0 — 88 |—-202)— 200} — 92 406 1,609
TOBAL . Loty i 2,941 1,336 | — 681 1,749 355 706 245 443 9,707

Avoirs nets aupreés des rési-

dents:
Des Etats-Unis .......... - 478 | “= 585|= 1,526 4= RE1 270y Tl L e Y308 461
DRAUGEES! PAVISLE & o orofe’s arbiere ais 30 177 122 = 3176 |'— 987 RESSEITE 294 335 392
Total, non-résidents ..... 506 122 | — 1,404 — 637 | — 457 | — 506 | — 141 467 69
CanRAagr . i, delo/sline B iople oee « 1,022 115 1,427 - 12 189 79 127 | — 407 — 565
I 211 e, RS (a) 516 237 23 — 649 | — 268 | — 427 | - 14 60 — 496
Nota: Le présent état indique les effets des opérations bancaires en devises étrangéres des banques a

charte Canadiennes (sauf 1'or) sur la balance des paiements du Canada. Comme il est indiqué

en page 14 du bulletin portant sur le deuxi®me trimestre de 1965, les sommes qui correspondent 3
la lettre "a'" sont comprises dans le poste D 17.1 (ainsi, en 1972, elles se sont soldées par une
entrée nette de 737 millions de dollars, résultat d'une diminution de 88 millions des avoirs des
résidents sous forme de dépdts en devises étrangdres dans les banques 3 charte au Canada, et
d'une augmentation de 649 millions de dollars des avoirs nets en devises étrangdres de ces
institutions). Les sommes qui correspondent 3 la lettre "b'" sont comprises dans les postes D

13 et D 17.5 (ainsi, en 1972, elles constituent une sortie globale de 100 millions de dollars).
Au total, ces sommes équivalent 3 1'entrée de 637 millions de dollars qui représente la
diminution des actifs nets des banques auprés de tous les non-résidents. Les chiffres des opé-
rations se fondent sur les données publiées chaque mois dans le "Revue de la Banque du Canada'',
mais on les a ajustés de fagon 3 éliminer les changements de valeur imputables & la fluctuation

des cours du change.
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Mouvements de capitaux a long terme millions. Les principales raisons expliquant
les entrées appréciables de capitaux a long
Aprés ajuste- terme ont été d'importantes ventes de nouvel-
ment destiné 2 les émissions des administrations provinciales
Pt Mouvement tenir compte et des corporations aux Etats-Unis et de
réel des périodes nouvelles émissions des administrations
ol les valeurs provinciales et municipales en Europe
ont été offertes continentale. Un autre facteur significatif
en millions de dollars a été la poursuite des ventes nettes d'émis-
sions d'obligations et d'actions en cours en
1270, = wi b B ol o RN 749 G Europe continentale et celles d'obligations
b i) 7 O M o0 ATl bl G b i ] aux "autres pays'. L'augmentation de 539
07l vlisterer £ 0 + 1,778 + 1,852 millions de dollars des sorties de capitaux
A& court terme est principalement imputable
1971 L eommmot o ¥ . 25 + 128 32 un revirement de 1,138 millions de dollars,
PliL A = AT = 9 - 46 les entrées nettes au troisidme trimestre
TICE R T, + 1 5 6 ayant fait place 2 une sortie nette de 716
IO e o + sy + 25 millions de dollars dans la catégorie "autres
opérations en capital i court terme'. Cette
1972 SR BN . 5 386 +RE339 sortie a été réduite dans une certaine mesure
1008 2 A + 632 + 628 par une baisse de 580 millions de dollars de
IOIOT WY, (. rf. + 267 + 303 1'accumulation des avoirs des résidents sous
1Y o ol DO00 + | 5Es + 582 forme de soldes bancaires de devises étran-

geéres et d'autres fonds & court terme &

1'étranger.

Les transactions par 1'intermédfaire des banques 2 charte canadiennes jouent un rdle important
dans les mouvements du compte de capital. Les avoirs nets au comptant des banques A charte sous forme
de créances en devises étrangdres (excepté 1l'or) sur les non-résidents ont baissé, sur base des opé-
rations, de 637 millions de dollars au cours de 1'année (tandis que les avoirs sur les Canadiens
baissaient de 12 millions de dollars, ce qui se traduit par une diminution globale de 649 millions).
La sortie résultant des transactions des banques & charte canadiennes avec les non-résidents ne peut
étre indentifiée séparément dans les tableaux de la balance des paiements. Etant donné la nature et
la similitude de comportement des créances en devises étrangdres des résidents canadiens, qu'elles
soient réglées directement avec des banques & charte canadiennes au Canada ou avec des banques
canadiennes ou étrangéres a l'étranger, on consid2re généralement toutes les opérations en devises
étrangdres des banques 2 charte comme ayant lfeu 3 1'extérieur du Canada et on inscrit les opérations
des résidents avec ces banques au compte de capital. Dans celui-ci figure pour 1'année une entrée de
649 millions de dollars, qui représente la diminution des créances nettes 2 vue des banques sous
forme de devises étrangeres aupr2s des résidents et des non-résidents, et une sortie de 12 millions
de dollars tranduisant la diminution nette de la position des banques vis-a-vis des résidents, du fait
d'une baisse de 100 millions de dollars des créances et d'une diminution de 88 millions des engagements,
L'entrée nette de 637 millions qui en résulte est la mé@me que celle que 1'on aurait obtenue en mesurant
directement les transactions des banques A charte avec les non-residents. Les créances sur les
résidents des Etats-Unis ont baissé de 87 millions tandis que celles sur les résidents d'autres pays
ont augmenté de 1,287 millions de dollars. Les engagements auprds des résidents des Ftats-Unis et des
autres pays ont progressé de 174 millions et de 1,663 millions de dollars, respectivement., Les avoirs
des résidents sous forme de dép8ts swap ont baissé de 471 millions de dollars au cours de 1'année pour
s'inscrire 2 256 millions en fin de période.

Investissements directs

Au cours de 1972, les non-résidents ont augmenté leurs investissements directs & long terme au
Canada d'un montant évalué 2 680 millions de dollars, grlce A leurs opérations avec des entreprises
qu'ils contrdlent ou avec des filiales. Ce montant est nettement inférieur & 1'entrée nette record
de 885 millions de dollars observé 1'année précédente. Les Etats-Unis ont continué 2 8tre la prin-
cipale source de capitaux d'investissements directs, puisque plus de 80 7 de ceux-ci provenaient de
ce pays. Les entrées nettes en provenance d'Europe continentale ont elles aussi baissé par rapport 2
1'année précédente; néanmoins des entrées appréciables ont en lieu, qui se sont dirigées vers les
industries manufacturi2res. La plus grande partie, et de loin, de l'entrée nette en provenance de tous
les pays est allée aux mines et aux industries manufacturi2res; les entrées destinées aux industries
du pétrole et du gaz naturel ont quant 3 elles été largement contrebalancées par des sorties représen-
tant des désinvestissements. L'entrée nette courante a subi 1'influence d'un certain nombre de trans-
actions exceptionnelles d'un montant appréciable, qui se rapportaient & la prise de contrdle ou 2 la
vente d'actifs existants au Canada par ces non-résidents, au refinancement au Canada d'investissements
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sous contrdle étranger et 2 d'autres formes de réorganisation financit¢re. Ces transactions spéciales
ont eu pour effet net de réduire 1'entrée des investissements directs.

Les transactions affectant les investissements directs canadiens 3 l'é&tranger en 1972 ont douné
lieu 3 une sortie nette de 385 millions de dollars, ce qui représente une augmentation de 80 millions
de dollars par rapport 2 1'année précédente. La sortie nette vers les Etats-Unis ne représentait
qu'environ le tiers seulement du total pour 1'année, car les investisseurs canadiens ont réduit leurs
sorties nettes vers ce pays au cours de la deuxi®me moitié de 1'année. Pour ce qui est des autres
flux nets, prés de 10 % sont allés au Royaume-Uni, un montant indentique vers 1'Europe continentale,
20 7 vers les pays du Commonwealth, et le reste, vers tous les autres pays.

Une transaction exceptionnelle spéciale a eu lieu pendant 1'année, et elle a eu un effet notable
sur les données annuelles. Cette transaction a été une importante sortie, compensée par un mouvement
de sens opposé au compte courant. Cette transaction n'a pas contribué 3 la formation de capital
nouveau 2 1'étranger; cette transaction comprenait également 1'acquisition par la MacMillan Bloedel
Limited des opérations d'emballage de produits de la Flinkote Company. Ce sont les sociétés du
secteur manufacturier qui ont été les principaux investisseurs, et leurs sorties nettes représentaient
plus de 50 % du total. Le reste provenait de sociétés dans les secteurs des transports, des mines et
du pétrole et du gaz naturel.

Operations sur valeurs mobilieéres

Les opérations internationales sur toutes les valeurs de portefeuille 2 long terme en 1972 se
sont soldées par une entrée nette de 1,758 millions de dollars, montant pres de six fois supérieur 2
celui observé en 1971, et le plus élevé depuis 1969, année ol les entrées nettes des valeurs de porte-
feuille avaient atteint un niveau record de 1,806 millions de dollars. La principale raison de cette
hausse des entrées a été 1'important volume
de nouvelles émissions canadiennes vendues 2
1'étranger, soit 1,816 millions de dollars,
ce qui représente une progression de plus de
50 7 par rapport a l'année précédente.
D'autres raisons importantes ont été une .

OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE VALEURS baisse de 262 millions de dollars des rem-

MILLIONS

boursements d'émissions canadiennes détenues
oglegs_ VALEURS CANADIENNES par les non-résidents, qui sont passés ainsi
a 542 millions, et un revirement de 468
millions dans le commerce de valeurs mobilidres
canadiennes en cours, qui, d'une sortie nette
de 238 millions de dollars en 1971 a donné
lieu 3 une entrée nette de 230 millions en
1972. Le commerce des valeurs mobililres
étrangeres en portefeuille s'est soldé par
une entrée nette de 254 millions de dollars,
soit 63 millions de plus qu'en 1971,

Entrées

Les opérations sur les émissions
canadiennes en cours en 1972 se sont soldées
par une entrée nette de capitaux de 230
millions de dollars, car les Canadiens ont
de leur cdté vendu aux non-résidents des
émissions obligataires pour un total de 293
millions de dollars, et on racheté 63 millions
de dollars d'actions. En 1971, les opérations
s'étaient traduites par une sortie nette de
238 millions de dollars, car les opérations
s'étaient soldées par des achats pour toutes
les catégories de valeurs. Au cours de
1'année, les opérations entre les investis-
seurs résidant au Canada et tous les non-
résidents ont atteint 3,150 millions de
dollars, ce qui constitue le plus important
! volume d'échanges observé jusqu'ici pour les .

v valeurs mobilieres canadiennes. Le commerce
des émissions en cours du gouvernement du
Canada a donné lieu 2 des ventes nettes de
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Nouvelles émissions d'obligations canadiennes 148 millions de dollars. Les résidents des
vendues aux résidents des Etats-Unis pays autres que les Ftats-Unis et les pays

d'Europe ont augmenté leurs avoirs d'environ

100 millions de dollars. Une entrée de 138

Période Offertes Livrées livEZ:s(l) millions a été la conséquence de ventes
nettes d'émissions directes et garanties des
en millions de dollars administrations provinciales, principalement
vers les pays d'Europe continentale, ou les
197Z0" ~Bexs P aoD 623 978 420 investisseurs ont fait preuve d'un intérét
1078 e xe A i el 567 848 139 considérable en achetant, pour leur part,
b 17/ | e T S 1,163 1,084 218 pour environ 117 millions de dollars. Les
entrées nettes provenant du commerce
3 (G711 Ry (e o 85 208 297 d'émissions obligataires ont été en partie
L. it ok 278 312 260 compensées par des sorties nettes de 63
TICTg: . 1 \SE 158 153 265 millions destinées au rachat d'actions
IV Syt 49 1575 139 canadiennes en cours. C'est la troisigme
année consécutive que des sorties nettes
1972 L] o o 246 243 142 proviennent du commerce d'actions, bien que
o I 423 427 138 le niveau en 1972 ait fortement baissé par
TSRS oo Eopehekons 107 71 174 rapport aux sorties nettes observées les
TNVE o g S 387 343 218 deux années précédentes.
(1) A 1a fin de la période. En dépit d'une augmentation minime du

total brut de nouvelles émissions émises

par les administrations provinciales et
municipales et leurs organismes, et d'une baisse de 15 7% des offres brutes des corporations, les
ventes de nouvelles émissions canadiennes 2 1'étranger ont atteint leur plus haut niveau depuis 1969.
Un accroissement de la différence des taux de rendement des obligations 2 long terme entre le Canada
et les Etats-Unis, combiné 2 des taux d'emprunt intéressants en Europe, principalement dans le cas
des émissions libellées en marks allemands et en francs suisses, semblent avoir été les principales
raisons de cette hausse des ventes., Tandis que les emprunts des administrations provinciales et
municipales et de leurs entreprises auprés des Etats-Unis augmentaient de fagon notable, le fait nouveau
de loin le plus important a été une importante augmentation des emprunts des administrations provin-
ciales et municipales en Europe continentale, ol un certain nombre d'émissions ont été vendues alors
que leurs coupons ne rapportaient que dans les 7 % ou 6 %. Devant cette évolution dans les habitudes
d'emprunt, 30 7 des ventes de nouvelles émissions ont été libellées en devises autres que les dollars
américains ou canadiens, alors que cette proportion était 2 peine supérieure 2 10 7 en 1971, Environ
10 % de toutes les nouvelles émissions vendues a 1'étranger en 1972 étaient libellées en dollars
canadiens. Les ventes de nouvelles émissions du gouvernement du Canada en 1972 ont atteint 31 millions
de dollars; elles sont donc restées pratiquement inchangées par rapport 2 1971, Les émissions nouvelles
d'obligations directes et garanties des administrations provinciales vendues a 1'étranger ont augmenté
de 439 millions de dollars pour atteindre 1,163 millions, comparativement 2 724 millions en 1971. Les
emprunts des municipalités, principalement en Europe continentale, se sont élevés a 182 millions de
dollars, contre 26 millions en 1971; pour leur part, les ventes 2 l'étranger de nouvelles émissions de
sociétés ont été de 394 millions de dollars, soit 31 millions de plus que 1l'année précédente. Les
ventes de nouvelles émissions d'actions des corporations aux non-résidents, soit 46 millions de dollars,
ont, elles aussi, bien progressé par rapport 2 1971, ot elles n'avaient été que de 19 millions de
dollars. Les Ftats-Unis ont fourni environ 60 % du total des nouveaux capitaux, et 1'Europe continen-
tale, juste un tiers.

Les remboursements de valeurs mobilitres canadiennes détenues par les non-résidents ont atteint
542 millions de dollars en 1972, soit 262 millions de moins que le record observé en 1971. Dans cette
derniere période on a enregistré des remboursements importants d'émissions provinciales aux deuxime
et quatrigme trimestres, pendant qu'au quatri®me trimestre on a fait d'importants paiements pour régler
les billets a long terme de 1'Atlantic Acceptance Corporation. Les émissions sont donc parvenues 2
échéance en 1972 dans des proportions analogues & celles de 1970 et avant et se sont soldées par des
sorties de capitaux de 42 millions de dollars pour les émissions du gouvernement du Canada, de 217
millions pour les émissions directes et garanties des administrations provinciales, de 103 millions
pour les municipalités et de 178 millions pour les corporations. Sur 1'ensemble de tous les rembourse-
ments relatifs 2 la dette obligataire, environ 75 % sont allés aux résidents des ftats-Unis.

Le commerce des valeurs mobilidres étrangdres en cours avec les non-résidents s'est soldé en 1972
par une entrée nette de 302 millions de dollars, pour un volume total de 3,594 millions. L'entrée nette
ohservée était supérieure de 58 millions 2 celle observée 1'année précédente, et pour les deux années,
le commerce des actions américaines a représenté environ 90 % du total des entrées nettes, car les
Canadiens ont continué 3 réduire leurs avoirs en portefeuille. Les opérations avec tous les autres pays
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(a)Le papier & 90 jaurs des sociétes de finoncement.
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(7)Le 1aux moyen de rendement des obligations pour (O voleurs
industrielles (McLeod, Young, Weir and Campony Limited).

Sources: Worid Financial Markets, Margan Guaronty Trust Comgpony of
New York pour les toux europeens 3 long terme.
Revue de la Bangue du Canado, 1obleaux 18, pour fous les outres foux.

ont donné des entrées nettes de 31 millions.

Les nouvelles émissions de valeurs
étrangeres vendues au Canada en 1972 ont été
de 57 millions de dollars, montant qui a peu
changé par rapport & celui de 1'année précé-
dente (63 millions). Par région, 12 millions
de dollars de ces nouvelles valeurs sont
venues des Etats-Unis, 17 millions, du
Royaume-Uni, et le reste est venu de pays ne
faisant pas partie de 1'Europe continentale.
Les émissions de valeurs mobilidres étran-
géres parvenant 2 échéance détenues par les
résidents canadiens se sont élevées a 9
millions de dollars.

Autreg mouvements de capitaux 3 long terme

L'aide & 1'é&tranger apportée par le
gouvernement canadien se compose principale-
ment de paiements au titre des prélévements
réguliers par les organismes internationaux
dont le Canada fait partie, de contributions
officielles, de pr2ts intergouvernementaux,
de souscriptions au capital social d'organis-
mes de placements et finalement, des crédits
a2 1'exportation. Les prél2vements et les
contributions font partie des paiements
imputés par le Canada & son compte courant,
tandis que les autres opérations, dans la
mesure ou elles donnent lieu & des créances
sur des non-résidents, se répercutent
principalement sur les mouvements de capitaux
a2 long terme.

Les dépenses du gouvernement du Canada
sous la forme de pré@ts et avances en vertu
des programmes d'aide au développement se
sont élevées a 143 millions de dollars, soit
4 millions de plus que 1'année précédente.
Pr2s de 75 % de ces dépenses sont allées aux
pays du Commonwealth, principalement ceux
d'Asie.

Les préts et les souscriptions aux
organismes internationaux en 1972 se sont
élevés a 118 millions de dollars, soit 65
millions de plus que 1'année précédente.

Le 17 mai 1972, le Canada est devenu membre

a part entidre de la Banque Inter-américaine
de Développement. Des paiements qui ont

pris la forme de trois montants totalisant 47
millions, ont été versés 2 cette Banque, et

une partie de ces paiements a servi a accroitre
le fonds des opérations spéciales de la Bangue.

En outre, des avances de 16 millions et de
54 millions respectivement ont été faites 2
la Banque Internationale pour la Reconstruc-
tion et le Développement et 2 1'Association
Internationale de Développement.

Les opérations provenant du financemeat
de crédits 2 1'exportation 2 moyen et long
terme consentis directement ou indirectement
aux risques du gouvernement se sont soldées
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au cours de 1'année par une sortie nette de capitaux de 250 millions de dollars, soit 20 millions de
plus que 1'année précédente, D'appréciables avances nettes pour 1'achat de blé ont été faites a la
République populaire de Chine, et 2 d'autres pays & économie centralisée, ainsi qu'aux pays
d'Amérique latine, et leur total a été d'environ 94 millions de dollars pour 1'année. Lps dépenses
nettes pour des crédits destinés 2 la vente de marchandises autres que le blé et financés directement
ou indirectement aux risques du gouvernement ont dépassé le niveau déja élevé de l'année précédente.

Les autres mouvements de capitaux 2 long terme, qui comprennent les pré&ts bancaires et autres
préts a long terme, les placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assurance se sont
soldés par une entrée nette de 203 millions de dollars, comparativement & une sortie nette de 135
millions en 1971. Il y a eu une entrée bien supérieure 2 200 millions de dollars par suite d'un
accroissement des engagements 2 long terme des corporations canadiennes auprd2s des non-résidents
(qu'il s'agisse de banques ou non). Une partie appréciable de ce montant était constituée par des
crédits 2 1'importation,

Mouvements de capitaux 3 court terme

Les mouvements de capitaux 2 court terme (2 1l'exception des variations de 1'actif monétaire
officiel net) se sont traduits par une sortie nette de capitaux de 973 millions de dollars, ce qui
constitue une progression de 959 millions par rapport 2 la faible sortie observée en 1971.

Une augmentation des avoirs des non-résidents sous la forme de dépdts en dollars canadiens a
entratné une entrée nette de 136 millions en 1972, Les résidents des Etats-Unis, du Royaume-Uni et
d’autrgs pays ont accru leurs avoirs de 7 millions, 21 millions et 108 millions de dollars respective-
ment. A la fin de 1'année, les engagements sous forme de dépdts auprds des non-résidents représen-
taient en tout environ un milliard de dollars, dont 250 millions étaient détenus par les résidents des
états-Unis, 100 millions par ceux du Royaume-Uni, et plus de 380 millions par les résidents d'autres
pays. Les engagements 2 vue du gouvernement du Canada sous la forme de billets & vue ne portant pas
intérdt émis en faveur d'organismes internationaux de placements ont augmenté de 27 millions en 1972,
Le montant en cours 3 la fin de 1'année était d'environ 84 millions de dollars.

Les variations des avoirs canadiens
sous forme de soldes bancaires en devises
étrangdres et autres fonds 2 court terme 2
1'étranger se sont soldées par une sortie
nette de capitaux de 544 millions de dollars,
comparativement A une entrée de 869 millions
de dollars 1'année précédente. Des entrées de

AVOIRS PRIVES EN DEVISES ETRANGERES 320 millions des ftats-Unis et de 376 millions
MILLIONS DE DOLLARS du Royaume-Uni ont été quelque peu compensées
&OOOF— i par une sortie nette de 152 millions vers les

autres pays. Cette baisse s'expliquerait en
L partie du fait que les différences de taux
d'intér@t aprés arbitrage entre le Canada et
QOOOT- = les Etats-Unis étaient moins attrayantes
pour les investisseurs canadiens au cours de
=3 ] la premi2re moitié de 1972, Le total des

avoirs canadiens de soldes bancaires de devises

3,000

2,000 ] étrangdres et d'autres fonds & court terme 2
1'étranger s'élevait 2 environ trois milliards
1,000 f~ — et demi de dollars 2 la fin de 1972. Une
partie de cette entrée est la conséquence d'une
o} Ai_l | Pl I‘LJ BNEETEE. TN diminution des avoirs canadiens de dépdts
Poaem v {4 L V2 S T Y 2 A | 17 " T 1 2 I /1 R 14

swap, qui ont baissé de fagon considérable
(476 millions) pour se fixer a 256 millions

de dollars en fin d'année. Les entrées nettes
par l'intermédiaire des banques 4 charte ont
été en partie compensées par des sorties
nettes destinées 2 rétablir les soldes détenus
directement par les Canadiens dans des banques
étrangdres.

1967 1968 1969 1970 1971 t972
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Opérations sur certains instruments du marché monétaire

1972
1971 1972
i Tt LIl v Octobre Novembre Decembre
en millions de dollars
Effets de commerce canadiens:
VeRber < e axe fimecos ol T oo ot o e o 990 814 332 78 160 244 94 90 60
Achat (y compris amortissement) 953 928 337 168 143 280 96 107 77
RIEIEL S o PR a5 o roeent o o ot + 37 -114 -5 —-90 +17 =36 -2 - 17 - 17
Effets des sociétés de finance-
ment :
Vente | nghl iy M. o AR iy 2,604 20,744 838 721 631 554 i\
Achat (y compris amortisse-
MENER) Lre e o o BET 0 10m0 » o ope, o[BI 2,706 2,844 743 746 7572 603 oG
NEtsetss . by aiarokogeta ansnereosens veee —32 =100 +95 -—-25 ~ 121 - 49 ol
Autres effets de commerce cana-
diens(1):
VemEEE s kv o . iy Womhs . 4 R0 Trvam 393 2,046 572 280 557 637 291 110 236
Achat (y compris amortisse-
MeNt) . oo ennnesn il 1 318 2,049 408 438 558" 1 645 283 166 194
Net .mowars e oo R A | [ 2 ) -3 + 164 — 158 -1 -8 +8 - 56 + 40

(1) Comprend les engagements des banques, des sociétés de pr8t hypothécaire et des administrations
provinciales et locales,

Les opérations internationales sur le marché monétaire canadien ont donné lieu au cours de
1'année 2 une sortie nette de 196 millions, alors que 1'année précédente il y avait eu une entrée de
77 millions. Les ventes brutes d'effets du marché monétaire canadien 2 1'étranger ont atteint des
niveaux records en 1972, et il y a eu encore davantage de rachats et d'échéances d'effets. Cette
situation aurait pu &tre la conséquence de différences de taux d'intérét aprds arbitrage dans 1'ensem-
ble plus élevés entre le Canada et les Ftats-Unis, principalement au cours du premier trimestre et au
début du second. Il est intéressant de noter que les ventes d'autres effets 2 court terme canadiens
(ce qui comprend les engagements des banques, des sociétés de préts hypothécaires et des administra-
tions provinciales et municipales) ont augmenté de fagon trds appréciable, puisque leur part exprimée
en pourcentage du total des ventes d'instruments du marché monétaire, est passée de 9 % en 1971 2
35 % en 1972,

Les opérations sur les effets des sociétés de financement se sont soldées en 1972 par une sortie
nette de 100 millions, trois fois supérieure 2 la sortie de 32 millions observée 1'année précédente.
Des ventes relativement plus élevées aux non-résidents au cours de la premidre moitié de 1'année,
témoignent d'une différence favorable des taux d'intérét aprés arbitrage entre le Canada et les Etats-
Unis, et ont donné lieu a une entrée de 70 millions de dollars. De fagon générale, la différence apras
arbitrage est restée positive pendant le reste de 1'année, mais elle était moins intéressante qu'au
cours de la premilre moitié. On a observé des sorties de 170 millions au cours des deux derniers
grimestres. Les transactions au cours de l'année ont eu lieu principalement avec des résidents des
Etats-Unis.

Le commerce des effets commerciaux s'est soldé en 1972 par des rachats nets de 114 millions de
dollars (pratiquement tous avec des résidents des Etats-lnis) pour 1'ensemble de 1'année, comparativ-
ment A des ventes nettes de 37 millions de dollars en 1971. Comme au cours de 1'année précédente, las
opérations sur aceeptatiens bancAirvés ont fauw une place appr&ciable dams ctoutes las ventas o' affats
commerciaux.
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Le commerce sur les autres effets & court terme s'est poursuivi de fagon tr2s animée tout au
long de 1972, puisque les ventes ont augmenté de plus de 500 7% par rapport & l'année précédente. Les
ventes et les rachats (y compris les effets venant & échéance) se sont pratiquement équilibrés pour
se solder par un rachat peu important de 3 millions de dollars., Cette situation tranche sur 1'entrée
de 75 millions de dollars observée en 1971. La différence des taux d'intérét aprés arbitrage était
particulidrement importante au cours de la premidre partie de 1'année, mais elle s'est réduite
lég2rement au cours de la deuxidme moitié de 1'année. Les taux d'intérdt 2 court terme au Canada ont
dans 1'ensemble baissé A la suite d'une entente conclue au début de juin entre les banques 3 charte,
et en accord avec le ministre des Finances, et en vertu de laquelle les banques 3 charte réduiraient
leurs taux d'intéradt sur divers types de dépdts. Des entrées de 164 millions au premier trimestre
ont été plus que compensées par des sorties de 158 millions, un million et 8 millions de dollars
respectivement, au cours des trois trimestres suivants.

Les mouvements nets des bons du Trésor du governement du Canada se sont traduits par une entrée
de 21 millions de dollars. Les opérations avec les "autres pays" (y compris les organismes internatio-
naux de placements) ont représenté une entrée de 23 millions de dollars.

Les opérations sur des engagements divers des sociétés de financement ont entrainé une sortie de
21 millions de dollars, comparativement & 29 millions en 1971. Il y a eu une sortie de 28 millions
vers les Etats-Unis et une entrée de 7 millions du Royaume-Uni.

Autres opérations sur capitaux 3 court terme Toutes les autres opérations sur
capitaux 3 court terme se sont soldées par
Avoirs une sortie nette de 1,463 millions, contre
en TR Ao 1,073 millions en 1971. Les créances des
dollars e banques & charte en dollars canadiens sur
cana- ke les non-résidents ont augmenté de 21 millions

diens en 1972, comparativement 3 une hausse de 90

a court
des millions 1'année précédente, Cette sortie
eSS banques g e SUETESIC) | geat tient compte de l?augmentation des dépdts en
a charte 4 b dollars canadiens auprés des non-résidents,
evises : 5
sur des Bl ainsi que des préts en dollars canadiens dans
non- > les succursales étrangedres. Les emprunts
rési- EShg bancaires 2 court terme en devises étrangdres
dents des Canadiens ont entrainé une sortie nette
en millions de dollars de 95 millions de dollars, comparativement 2
une entrée de 97 millions en 1971. Tous les

BRO708: — 38 + 387 - 357 - 8 autres éléments de ce compte ont donné lieu

1971 ... - 90 + 97 -1,080 - 1,073 a4 une sortie nette de 1,347 millions de

1) 7/ 720 £ - 21 - 95 — 1,347 - 1,463 dollars. Les entrées imputables aux effets

a4 payer et A recevoir entre sociétés se sont

1971 1 — 297 + 36 - 577 -~ 838 élevées A plus de 100 millions de dollars.

18 + 160 - 102 g 16 ) 1= 58 Le poste comptable qui représente la diffé-
I1I1 NG9 + 172 - 553 - 312 rence entre les valeurs observées des mouve-
v - 22 - 9 + 166 + 135 ments des opérations du compte courant, du

compte de capital et des réserves et qui

1972 L T = — W79 - 579 - 658 regroupe toutes les opérations non connues,

I1 S sl — 124 - 398 - 511 devait laisser une sortie d'environ 1,500
TTyn + 20 + 14 + 388 + 422 millions de dollars au cours de 1'année,
v - 52 + 94 = b SRS S T soit 60 7 de plus qu'en 1971,

(1) Y compris les effets & payer et 2 recevoir Le probldme posé par les importantes
entre sociétés et d'autres nature, ainsi que augmentations du poste comptable ne se limite
le poste comptable représentant la différence évidemment pas aux données du Canada, mais
entre les valeurs enregistrées pour le compte apparait aussi dans les estimations de la
courant et le compte de capital. balance des paiements de la plupart des pays,

comme par exemple les ftats-Unis et
1'Allemagne. Le développement de centres internationaux de devises tels que le marché des eurodollars
ainsi que le renforcement des liens internationaux entre sociétés par l'entremise des entreprises
multinationales, ont probablement accru les difficultés d'identification des flux de capitaux. Les
perturbations qui se sont manifestées pendant une partie de 1972 sur les marchés financiers internatio-
naux ainsi que les rapides transferts d'importants capitaux sont venus s'ajouter aux difficultés de
wesure statistique. On peut avoir une idée de 1'importance du poste comptable canadien en considérant
la fait que les opérations brutes mesurées dans la balance des paiements en 1972 étaient de 1'ordre de
100 milliards de dollars.
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Par convention, le poste comptable figure dans le compte des Etats-Unis dans les statistiques
de la balance canadienne des paiements internationaux; par suite de 1'évolution des facteurs institu-
tionnels au cours des dernidres années, ce procédé est actuellement en cours de révision.

Bilan monétaire international officiel

L'actif monétaire officiel net du Canada s'élevait 2 6,050 millions de dollars . 1%, aF S
décembre 1972, ce qui représente une augmentation de 480 millions de dollars E,-U. au cours de 1'année.
De cette augmentation, 134 millions de dollars E.-U. représentaient le résultat de la réévaluation en
mai des actifs du Canada fondés sur 1'or. Ces actifs comprennent l'or, les droits de tirages spéciaux
et la position active du Canada auprd2s du Fonds Monétaire International. Les réserves ont donc
augmenté de 346 millions de dollars E.-U., en plus de la réévaluation des avoirs existants. (Il est 2
noter cependant que ce chiffre contient un petit montant non identifiable provenant des variations des
actifs fondés sur 1'or avant mai par suite des prix différents de ceux auxquels les actifs ont été
reportés dans les réserves internationales du Canada). Les avoirs de dollars E.-U., ont augmenté de
294 millions de dollars E.-U., pendant que ceux d'autres devises convertibles restaient inchangés. Les
achats et les ventes par le gouvernement de devises étrangdres au cours des deuxidme et quatrieme
trimestres respectivement, s'inscrivent dans le cadre d'une politique du maintien de 1'ordre sur le
marché des changes.

Les avoirs d'or monétaire du Cangda
s'élevaient 2 B34 millions de dollars E.-U.

ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET 2 la fin de 1'année, ce qui représente une
ik augmentation de 42 millions de dollars E.-U.
?8%%?55& e Cette augmentation comprend la réévaluation
b F— des avoirs existants en mai, qui s'est

traduite par une augmentation de 68 millions
de dollars £.-U. Une importante opération

a eu lieu au deuxi2me trimestre, par suite

de la participation du Canada 2 un important
paiement par le Royaume-Uni au F.M.I. Le
Canada avait alors vendu au Royaume-Uni 25
millions de dollars E.-U. d'or, 25 millions
de dollars E.-U. de droits de tirage spéciaux
et 15 millions de dollars £.-U. sur sa
position active du F.M.I. Comme 1'opération
s'est faite sur la base d'un cours de l'or de
$38 £.-U. 1'once, 1'accroissement des avoirs
du Canada en dollars E.-U. qui en est résulté
a été de 70.6 millions de dollars E.-U.

Les avoirs canadiens sous forme de
droits de tirage spéciaux (D.T.S.) s'éle-
vaient au total 2 505 millions de dollars a
la fin de 1'année, soit une augmentation de
133 millions de dollars E.-U. au cours de
1'année. De cette augmentation, 117 millions
de dollars £.-U. représentaient 1'acceptation
par le Canag? de sa troisidme tranche de
D.T.S. le 1~ janvier 1972. La réévaluation
du deuxi2me trimestre a eu pour effet une
augmentation de 40 millions de dollars B

c
N AR T LT ; c
o e ' e o el |97; 1'opération avec le Royaume-Uni mentionnée
* CONTIENT UNE SOLUTION DE CONTINUITE PROVENANT DE LA REEVALUATION DES ELEMENTS précédemment entralnant pour sa part une
D'ACTIF DU CANADA FONDES SUR L'OR D'ENVIRON $35 €-U. LONCE A §38 € -U. LONCE D'OR FIN. baisse de 25 millions de dollars E.-U.

La position active du Canada aupres
du F.M.I. s'élevait 2 343 millions de dollars
E.-U. au 31 décembre 1972. La réévaluation
du deuxi®me trimestre a entrainé une augmentation de 26 millions de dollars E.-U. Afin de suivre les
pratiques actuellement en vigueur au F.M.I., le tableau 10, qui donne le détail des opérations du
Canada avec le F.M.I., est maintenant libellé en D.T.S. Sur cette base, la position active du Canada
auprds du F.M.I. était de 316 millions de dollars de D.T.S. 2 la fin de 1'année.
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L'ensemble des opérations susmentionnées s'est soldé par une augmentation globale de l'actif
monétaire officiel net du Canada de 333 millions de dollars (dollars canadiens) au cours de 1'année.

La valeur au comptant du dollar canadien sur les marchés de change étrangers s'est maintenue au
cours de 1'année entre 100.94 et 97.41 cents canadiens pour un dollar E.-U. La valeur au comptant du
dollar américain a terminé le trimestre 2 99.50 cents canadiens. Des pressions sur la livre sterling
en juin ont poussé le gouvernement britannique 2 en libérer le taux de change. La livre est tombée
par rapport au dollar canadien d'un sommet de 263.76 cents canadiens en mars 2 un plancher de 228.79
cents canadiens en octobre.

Le dollar américain & terme pour livraison 2 90 jours a varié par rapport au dollar canadien
d'une prime de 1.56 7 en mai 2 un escompte de 0.37 7 en décembre, sur la base du rendement par année.
Une prime sur le dollar américain 2 terme réduit le rendement d'un investissement d'un dollar canadien
pour des non-résidents, exprimé en dollars E.-U. apr2s arbitrage.

Rapprochement des statistiques commerciales et celles de la balance des paiements Canada-Etats-Unis

En janvier 1973, on a publié* les résultats d'un rapprochement détaillé des statistiques du
commerce Canada-Etats-Unis pour 1970, telles qu'elles figuraient dans les séries publiées dans les
deux pays. Ce rapprochement, qui ne portait que sur l'année 1970 et sur le cammerce du Canada avec
les Etats-Unis a eu pour effet d'accroitre 1'excédent commercial du Canada avec les Etats-Unis d'environ
400 millions de dollars. Sous sa forme actuelle, ce rapprochement ne peut &tre étendu 2 d'autres
années ni 3 d'autres régions. L'impact de ce rapprochement des statistiques commerciales sur les séries
de la balance des paiements est en cours d'évaluation. 11 faut se souvenir cependant que nombre
d'ajustements utilisés dans ce rapprochement des statistiques commerciales avaient déja été incorporés
dans les séries de la balance des paiements dans les deux pays.

* On peut obtenir un exemplaire du communiqué de presse du 10 janvier 1973 aupr2s de la Division de
1'information de Statistique Canada.
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATTONAUX(1)

Compte Courant — Non désaisonnalisd

ne Ne 1970 1971
de de Détail
ligng compte 1 I 11 l III l v I 11
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Exportation de marchandises (aprés ajustement)(2) .......... | 3,911 [ 4,490} 4,034| 4,316] 4,068] 4,670
Recettes au titre de services
2 3 Production d'or disponible pour 1'exportation ..... 25 26 22 2 25 21
3 4 VONATRE! - o ok o BT =7 S ... ol . . .l o . ket o 109 297 639 189 119 302
4 5 Intéréts et dividendes .......... . PR o S 108 123 125 172 141 126
5 6 Toanspanes L% .. LIL.aE. S N T R AT oo MR Ny o (o 254 297 282 293 265 108
6 (3)11 Autres recettes au titre des SETVicCes ....ocovivenvvanann. 333 351 342 350 325 336
¢/ Total des recettes au titre des services ...... Moo Fods 829 1,094 1,410 1,027 875 093
8 Total partiel pour l'exportation de biens et de
seauiies M LS. . 0. B e B L AR e 4,740 5,584 | 5,444 5,343) 4,943] 5,763
Recettes de transfert
9 T Capitaux des immigrants et successions ................... 72 102 123 98 89 106
10 11 Versements 3 des particuliers et institutions(5) ......... 25 28 26 28 2 30
11 .. Iopdt- TR ' 3 I o CaN 4. o 270 o a0l A 68 74 551 76 59 81
12 12 Total des recettes courantes ....... BRSPS T EERCI g 4,905 5,788 5,644 5 g S #1419 5,980
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(2) ......... 3,306 | 3,878 | 3,321 3,340 3,398] 4,123
Paiements au titre des services
14 4 VoyAge M e s » - -Hiasr N =t . R OIS g0 313 384 543 220 313 369
15 ) Intérats et dividendes .............. T e IR 396 361 364 429 366 353
16 6 TranSports «.c.ovcwuesnns P Bty B onosonsBizgunois » . 232 306 284 284 234 309
17 (31 Autres paiements au titre des services ................u. 497 52 490 483 457 505
18 30 Impdt retenu 3 1a souUrce(6) «..eovnneenrinsiniiinreoenne.. 68 74 51 76 59 81
19 Total des paiements au titre des Services -............. 1,506 | 1,653 1,732 1,492| 1,429 1,617
20 Total partiel pour l'importation de biens et de
services(4) ..........cicir0uiiaan DO o8 oo o0 RN 4,812 Sy 11 5,053 4,832 4,827 5,740
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et successions ....... 3 LR 40 47 61 51 39 46
22 (3)11 Versements a des particuliers et institutions(s) 53 54 52 S3 54 55
23 ) Contributions officielles ,............... NPT LRI 31 42 79 49 38 32
24 12 Total des palements cOUTANCS .......c..0.n - - - . 4,936 | 5,674 5,245| 4,985| 4,958| 5,873
C Solde du compte courant
25 ) Commerce marchandises - ...ovoveerimerviosumnesniosaasannasoas + 605 | + 612 + 713| + 976| + 670{ + 547
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour l'exportation ............ + 25| + 26| + 221 + 2 + 25 + 21
25 VOYages ..-... OO0 0 Dot G« o S R S P — 204y = 187 + 96| - 31| - 194} - 67
28 Intéréts et dividendes ............ PRI > o o P8 > Tk o — 2881 — 238| - 239| - 257| - 225| - 227
29 ST = P & S - oo oM o0 o e + 221 — @ol| Hs AN IO ST e S
30 Autres opérations au titre des services ............. eeve | =164} — 177 — 148 - 133} - 132 - 169
31 ImpBt retenu 3 1a SOUTEE . ..o\ vinin et iienanaanenns — 68| - 74| - sS1| - 76] — 59| - 81
)] Solde des opérations au titre des services ........... >0 — 677 = 550 = )77 — 465 — S50 5O
33 Solde au titre des biens et services .............. ool = 7221 + 53| + 391| + s511] + 116] + 23
34 Transfones) nets W ooy S N Jas G000 08000000 ofbo + 41| + 61| + 8| + 43| + 45( + 84
35 4 Solde total du compte courant ............. vivveee-o | = 31| 4+ 114| +399| + 5541 + 161] + 107

piitedna i

(1) Pour 1970, 1971 et 1972, il s'agit de do

(2) Chiffres du commerce extérieur du Canadm cfaporeaat egrfilmy mjesiamants B vwlsor & da parindas néda®sitos par 1a
balance des paiements; voir au Tableau :.

(3) En partie.
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1)

Compte Courant — Non désaisonnalisé

1971 1972 NO NO
19 70 1971 1972 de de
I11 v il I II A[ II1 J v compte jligne
en million de dollars f -
A
4,351 4,741 4,373 5,355 4,526 5, 683 16, 751 17,830 19,937 1 1
22 22 20 29 29 28 96 90 106 3 2
673 189 107 298 625 196 1,234 1,283 1,226 4 3
113 177 123 133 189 171 528 557 616 5 4
297 314 266 326 305 363 1,126 1,184 1,260 6 5
328 351 329 327 326 345 1,376 1,340 1,327 | (311 6
1,433 1,053 845 1,113 1,474 1,103 4,360 4,454 4,535 7
5,784 5,794 5,218 6,468 6, 000 6,786 208, 117 22,284 2,472 8
134 103 85 119 130 111 389 432 445 7 9
30 30 31 33 32 32 107 118 128 | (3)11 10
47 91 65 85 42 93 269 278 285 5 4 11
5,995 6,018 5,399 5, 705 6,204 7,022 21, 87% 235112 25,330 12 12
B
3. 57 4,259 4,184 4,972 4,336 5,059 13,845 15,527 18,551 1 13
S51 261 321 366 503 266 1,460 1,494 1,456 41 14
363 546 378 348 335 492 1,550 1,628 1,553 Sl 15
308 325 269 327 330 371 1,106 1,176 1,297 6 | 16
506 540 514 542 534 550 1,998 2,008 2,140 | (3)11 17
47 | 91 65 85 42 93 269 278 285 7 el
1,775 1,763 1, 547 1, 668 1, 764 1,272 6,383 6,584 6,731 19
5,522 6,022 s, 731 6, 640 6, 080 6,831 20, 228 2231 25, 282 20
56 44 39 46 56 YA 199 185 185 7 21
54 SS 56 S 56 56 212 218 225 11 22
66 65 38 53 74 57 201 201 222 Q- '23
5,698 6,186 5, 864 6,796 6, 266 6,988 20, 840 22,715 25,914 12 | 24
e
+ 604 + 482 + 189 + 383 + 190 + 624 + 2,906 + 2,303 + 1,386 1 25
) + Moz + 20 + 29 + 29 + 28 o+ o8l + 90 + 106 26
+ 122 = "I —~ 214 — 68 + 122 - 70 = W26 = 21 - 230 27
- 250 - 369 - 255 =S ~ 146 - 321 — 1,022 =, 0701 =4 1937 28
- 11 = - .3 = . ]| - 25 - 8 + 20 + 8 = 37 29
- 178 - 189 — 185 315 — 208 - 205 - 622 - 668 - 813 30
- 47 - 9 — 65 - 85 - &2 - 93 - 289 " 278 - 285 31
— 342 -~ 710 V.02 2455 - 270 — 669 - 2,023 = 28130 - 2,196 32
+ 262 - 228 — 513 - 172 ~ 80 - 45 + 883 ] 73 - 810 33
L9 35 + 60 + 48 + 81 B 18 + 79 44+ 4158 4 4h 224 + 226 34
+ 297 — 168 —~ 465 =108 = + 34 + 1,036 + 397 ~ 584 % ¥ 39

y
{
{

41 Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
5} Les sommes versées & des particuliers comprennent les pensions.
(& Impdt retenu sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents,
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIORALX(L) — fin

Compte de capital(7) - Non désaisonnalisd

No No 1970 1971

de de Détail
ligne| compte i ] 11 I11 ] v I l II
en millions de dollars
D
Investissements directs (8)
36 1 Au Canada ....... o= | PSRRI § | RPN AU + 216 | + 169 + 130 + 320 + 317 + 149
37 2 A l'étranger ..... e OOCE e oo BB o0 o o e o P[50 00 000000 Mo 3 - 147 - 35| - 9| —104]| —166] — 68
Commerce des valeurs mobiliéres
Valeurs canadiennes
38 ot Obligations en circulation .............co..0es + 4| - 26| - 16| - 1§ — 31| - 23
39 52 Actions en circulation ..... s 1o 5 5 evereye L 2. PP — Ly~ srfi—=" 38 < 2801 e 42l TE——_as
40 4 Nouvelles émissions ........ AN N ook b Yooue P + 518 ) +~ 2001 + 298} + 211} <+ 304 + 356
41 5 Rachats ........#8. o B S S Aals e, P T e, 4 8 5800 o kA ~100]| - 273 = =59 | "= 1264 =oEl N34S
Valeurs étrangéres
42 6 Emisions enlefircolatfon ........-...cc..coefonen o olhie o = s + 120 { 4= 871 == 12| ——Ldoa i + SACHE T W0
43 7 Nouvelles émisgions .................... - @l - 9= T1¢ =1 miad == e I
44 8 Rachaltig .. ... ..-% AP % o B s o e | 00 AOIDT 30 0 O IO, B o + 2 ¥ 3 i 2 ] 3 4 | + )
Prats et souscriptions — Gouvernement du Canada
45 9 AVADCE S urs <raiale qe FMe oreiaie s afo g o > C C ORI | PR— - 260 — 58" = BF - T = Hi L
46 10 Remboursements ................ PO P 4 " = +i B8 - il "2
47 11 Traité du fleuve Columbia .............. aioisiobieiols sivai0iainiealotofelelele A 4 5 +1L3]] L} L
48 12 Crédit 3 1'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Couvernement du Canada .......ecetueanununnn . + IV =360~ 651 2% 391 %23 - 4
|
49 13 Autres opérations en capital & long terme .....vuvvvnvnnucenne | + 52| = &4f = s3] =152 - 17 -
50/ AnE4 1 Solde des mouvements de capitaux 3 long terme
(lignes 36-49) ..... L PR 2 iancionens - ade sizier s + 643 | - 57 + 135 +4 21 + 25]) - 9
51 |D 17.1 |Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises
étrangdres et d'autres fonds a court terme 3 l'étramger .... | + 206 | — 5| — 470 | — 107 + 573 | — 47
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
52 14.1 PépOEGhenl dolilfanal 1. - . . ....... C 2b  CBOE - 50 S o acnde SRR L - 3 + 31 4+ 189 + 72 - 461 + 50 S 2
53 14.2 Créances 3 vue sur le gouvernement .......... R — - vo e SiBlE= 2 [Rtri27 v 1] - 3 - -
54 14.3 Bons du trésor ..... P P - P . ErA Y L T evess | = 91 - 6] - 44| - 14| 4 1| - 4
55 17 R2a Effets de commerce ...... et | I N 4 AT veverenses |+ 71 - 71 - 20| + 72| - 31| + 19
56 17.3 Effets des sociétés de financement .............. gele seme s was (o= IS | 39 194 | 507001 i 100Ie="%72 9
57 17.2b Autres effets 3 court terme ...........0ccn.n. b s e omaaaas )~ 1]~ 29| 4+ 18| + 61} - 43| - 5
58 17.4 Autres engagements des sociétés de financewment ....... - - 59 + 67| — 39| - 72 - 4| - 9
59 17.5 [ Autres opérations en capital 3 court terme(9) .ov-vvvvn.-. eere | =316 | + 464 + 169 | —325]| —838| - 58
60, +|sE! 2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme
(lignes 51-59) ....... TP o Ny BT Y T veca | =218 + 724 | - 308 | — 446l = 3641 "= 91
Gl LE 3 Total du solde net en capital ........¢.cevcvucercvonnanana | + 4251 + 667 | — 173 | - 425] - 113| - 100
62 *+ |Attribution de droits de tirage spéciaux .....ccoviivanoeeoene |+ 133 - - - + 119 -
H Mouvements monétaires officiels nets(10)
63 4 Réserves officielles de liquidités internationales ......... + 527 1 + 781 | +225| + 129} + 167} + 7
64 5 Engagements monétaires officiels ...........0uvun. 0600000 15 . = - + 1 - - -
65 6 Mouvements monétaires officiels nets ......ccvvvvuiuevae-e | 4527 1 + 781 +226¢ + 1291 + 167 ¢

(7) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs S
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(8) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.




TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1) — fin

Compte de capital(7) — Non désaisonnalisé

- 27 -

1971 1972 N° No
1970 1971 1972 de de
111 l v 1 [ 11 111 v compte |ligne
en millions de dollars

D
+ 135 + 284 + 235 + 195 + 130 + 120 + 835 + 885 + 680 1 36
- 5 - 66 - 95 - 90 - 130 - 70 - 295 - 305 - 385 2 37
- 22 - 18 <A + 35 + 138 + 113 30 =l £94 + 293 Sl 38
- 58 - 16 - 13 - 15 ~ 43 + 8 - 145 - 144 - 63 3 2) 39
+ 221 + 281 + 310 + 662 + 236 + 608 + 1,227 + 1,162 + 1,816 4 40
- 141 - 208 — 128 - 140 = 1007 - 167 - 552 - 804 - 542 5 41
+ 68 + 57 +'977 + 98 + 95 + 32 + 98 + 24 + 302 6 42
- 7 - 36 - 10 - 31 - 7 - 9 - 34 - 63 - 57 7 43
+ 2 + 3 + 2 + 2 + 2 + 3 + 10 + 10 + 9 8 44
- 46 - 85 - 32 - 84 - 37 -~ 108 - 144 - 192 - 261 9 45
- + 29 - + 7 - + 21 + 36 + 36 + 28 10 46
-~ + 24 - - - - +. 31 + 24 - 11 47
= . 75 =451 - 50 - 83 L2 57, - 60 =m0 = 14230 - 250 12 48
= 7 - 47 + 33 + 76 + &7 + 47 = 1157 - 135 + 203 13 49
1 + 151 + 336 + 632 + 267 + 538 + 742 + 39 +1,773 {E 1 50
+ 173 + 170 + 561 + 583 -~ 590 - 10 - 376 +  B69 + 544 |D17.1 51
-~ 51 + 71 + 64 - 8 + 55 + 25 + 26 + 92 + 136 14,1 52
- + 50 - 25 - 2 - + 54 - 8 + 50 + 27 14,2 53
+ 14 - 14 - + 31 - 4 - 6 - 73 - 3 + 2,1 14.3 S4
+ 34 + 15 - 5 ~ 90 + 17 ~ 36 + 52 + 37 - 114 17 2ad]; 55
- 18 + 67 + 95 = 125 - 121 - 49 + 193 - 32 - 100 17.3 56
+ 9 + 114 + 164 - 158 - 1 - 8 + 49 + 75 - 3 17.2b| 57
- 5 - 11 — el - 39 + 20 4+ 5 - 103 = 29 - 21 17.4 58
- 312 + 135 — 658 - 511 + 422 - 716 - 8 =.1,073 - 1,463 17.5 59
— 156 + 597 + 189 - 219 - 202 - 741 -~ 248 = 14 - 973 |E 2 60
- 155 + 748 + 525 + 413 + 65 - 203 + 49 + 380 + 800 E 3 61
- = + 117 - = L + 133 +4 119 + 117 62

H
+ 142 + 580 + 177 + 322 U <) - 169 + 1,662 +  B96 + 333 4 63
- - - - = = + 1 - = 5 64
+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 - 169 + 1,663 + B9 + 333 6 65

£3) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du

compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opératioms non identifides.
(1) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12.
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERMNATTG R

Compte courant — Chiffres désaisonnaliscs

N° N° 1970
de de Détail
lignel compte I [ 1T I II1 | v
en mil.ions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Exportations de marchandises (aprés ajustement)(l) .......... 4,174 4,224 4,197 4,156
Recettes au titre des services
2 3 Production d'or disponible pour 1l'exportation ............. 23 26 22 25
3 4 A/ 3 00006 ob o o - 200 doooBaEoaROG 304 309 298 323
4 5 Intér@ts et dividendes .............. 8 oA o DoonoBlo o oo ool 117 127 147 18)7/
5 6 BUSETEDE AT ¢« o800 oot AL T LR, L JERIPNT SRy T S 280 282 280 284
6| ()11 Autres recettes au titre des services .........ccvevnvvenns 333 345 349 349
/L Total des recettes au titre des services ..........c.0c00. 1,057 1,089 1,096 1,118
8 Total partiel pour l'exportation de biens et de
C o7 e () S PR P, SRR o S - b8 5,231 5,313 5,293 5,274
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et successSions .........e..eeveenn. 98 94 98 99
10 | (2)11 Versements A des particuliers et institutions(4) .......... 26 27 26 28
11 - Impdt retenu 3 la source(S5) ........... - RS- 76 63 67 63
12 12 Total des recettes courantes .......... eilsisisioinojsnensWPhacisarills 5,431 5,497 5,484 5,464
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (apreés ajustement)(l) .......... 3,510 3,59 3,527 3,214
Paiements au titre des services
14 4 VOyagEsT L I P TG 15] - L ReRsroreyersversrarine) - werarseyameraeraya eterals 359 373 376 333
15 5 Intérets et dividendes ............ BOCOToT JUTOCDOT 0 00 00000 408 383 402 i
16 6 TransSports ............ o e 273 284 275 2.
17 | (2)11 Autres paiements au titre des services ........ [ 493 507 500 493
18 B Impdt retenu 3 1a 50UTCE(S) - .vcuriernnrencrconnacanecrrran 76 63 67 a3
19 Total des paiements au titre des services ............ 1,609 1,610 1,620 1,544
20 Total partiel pour l'importation de biens et de
services(3) «c.ciiiiaiininraan R 5,119 5,204 5,147 4,758
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et sSuccessSions .....cviscecesonron B 49 50 51 49
22 [ (D11 Versements A des particuliers et institutions(4) .......... 51 53 54 54
23 9 Contributions officielles ................ 44 42 65 50
24 12 Tolal des paiements courants ............... 5,263 5,349 5,317 4,911
C Solde du compte courant
25 1 Commerce marchandises ................ R PE— + 664 + 630 + 670 + 942
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour 1’exportation ....... + 23 + 26 + 22 + 25
27 VovaeeEh Sasss-c (W, L L b B B o DI S PSR RSARSP — 55 - 64 - 78 7.
28 Intérets et dividendes .............. R R g - 291 - 256 =255 - 220
29 IEREHCS WS oodEs b Iho At GOHE oL Erane Hor o o ottE - o SEOTCh TR 7/ T2 U RS RS
30 Autres opérations au titre des services ........... 0000 %0 — 160 - 162 = 151 - 149
31 Imp3t retenu & la source ........... v e oo g rerrerare . - 76 463 = A & 05
32 Solde des opérations au titre des services ........ - 552 - 521 — 524 - 426
33 Solde au titre des biens et services ........ocvencues o + 112 + 109 + 146 + 516
34 Transferts nets ............. + 56 + 39 + 21 + 37
35 4 Solde total du compte cOUTANt .......eeeacscecroncoss + 168 + 148 + 167 + Pl
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements du valeur at da poviodus nicessitds pav s I

balance des paiements.
(2) En partie.
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus ct des dépenses.
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TALLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

1971 1972 NO NO
de de
I 11 III [ v I 11 —I 111 r v compte |ligne
en millions de dollars
A
4,300 4,39 4,562 4,574 4,605 4,996 4,822 5,514 1 1
2 21 22 23 19 28 30 29 3 2
331 3 321 320 297 305 299 325 4 3
149 133 130 145 131 138 206 141 5 4
291 293 298 302 292 311 308 349 6 5
327 332 336 345 331 323 334 339 [ (D11 6
1,122 1,090 1,107 1,135 1,070 1,105 WG 1,183 7
5,422 5,484 5,669 5,709 5,675 6,101 5,999 6,697 8
119 97 108 108 113 110 106 116 7 9
29 29 30 30 32 32 32 32| (1 10
67 69 64 78 73 74 57 81 bo 11
5,637 5,679 5,871 5,925 5,893 6,317 6,194 6,926 12 12
B
3,613 3,802 3,954 4,158 4,401 4, 544 4,609 4,997 28 13
i85 356 381 402 360 350 345 401 4 14
35 375 394 485 386 374 366 427 5 15
i 288 302 311 315 305 323 354 6 16
460 487 515 546 522 520 542 554 | ()11 17
67 69 64 78 73 74 57 81 18
145301 1,575 1,656 1,822 1,656 1,625 1,633 1,817 .o 19
5,144 5,377 5,610 5,980 6,057 6,169 6,242 6,814 20
48 48 46 43 48 48 46 43 7 21
54 54 55 55 55 56 57 57| (D11 22
51 35 5 64 52 57 58 55 9 23
5,297 5, 514 5,762 6,142 6,212 6,330 6,403 6,969 12 24
C
+ 687 + 592 + 608 + 416 + 204 + 452 + 213 + 517 1 25
+ 2% + 21 + 22 + 23 + 19 + 28 + 30 + 29 26
- 2% - 45 - 60 - 82 - 63 - 45 ~- 46 - 76 27
- 225 - 242 —~ 264 - 340 — 255 - 236 - 160 — 286 28
+ 16 - ¥ = =9 - 23 + 6 - 15 = 15 29
- 133 - 155 - 179 - 201 - 191 — 199 — 208 - 215 30
- 67 - 89 — 64 - 78 = W3 - 74 - 57 - 81 31
— 409 —~ 485 - 549 — 687 — 586 - 520 - 456 — 634 32
+ 278 + 107 + 59 — W2 -~ 382 — 68 — 243 - 117 33
+ 62 + 58 + 50 + 5S4 + 63 + 55 + 34 + 74 34
+ 340 + 165 + 109 - 217 - 319 - 13 - 209 - 43 4 35

dis particulicrs comprennent les pensions.

Cpaimnents mu ritre de services et de distribution du revenus aux non-visidents.
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERRATIOHALS

Par zone - Non désaisonnalisc

1970 1971
Détail
I 11 ITI Iv I II
N°
en millions de dollars
Etats-Unis
1 Exportations de marchandises (aprés
AJUSTEEMERE) /g - ooors - (o ameve orokorsrare sis oo sfo o o se7s owe 2,617 2,951 2,512 2,779 2,751 3,191
2 Invisibles(1,2) .. ..o ininnnsnsnnns 525 147 1,058 675 570 754
3 Total des recettes courantes .............. . 3, 142 3,698 3,570 3,454 3,321 3,945
4 Importations de marchandises (aprés
ajustement) ............ciiiirie e 2,466 2,802 2,287 2,263 2,488 2,942
5 Tnvisibles(l) ... i iinrnireeanns 1,033 1,116 1, 141 1,021 980 1,101
6 Total des paiements courants ............... 3,499 3,918 3,428 3,284 3,468 4,043
Solde
7 Marchandises ........... .. coiivaienan + 151 + 149 + 225 + 516 + 263 + 249
8 Invisibles ................. 0000000000000 - 508 — 369 - 83 — 346 — 410 — 347
9 Solde du compte courant ........ PP — 357 - 220 + 142 + 170 - 147 - 98
Mouvements de capitaux(3)
10 A long terme ...........ciiiiiriirieia, + 515 + B4 + 197 + 18 + 219 + 176
11 A court temme ............... 5000000 Hlb oo 000D — 44 + 551 - 337 ~ 133 + 137 — 46
12 Total du solde net en capital ............ + 471 + 635 — 140 - 115 + 356 + 130
Royaume-Uni
13 Exportations de marchandises (aprés
ajustement) .. ... ...t it 332 411 365 383 317 181
14 Ingiisiblesi(l) |... k.- by Sasmen - Nk Boieke 123 142 144 151 116 136
15 Total des recettes courantes ......,..... e 455 553 509 534 433 517
16 Importations de marchandises (aprés
ajustement) ........eiiiaeenn v TRt 168 201 182 183 172 214
17 Invisibles(l) ............ b UPR, o B BT, e 129 153 192 127 119 150
18 Total des paiements courants ............... 297 354 374 310 291 364
Solde
19 Marchandises .................iuiiian., + 164 + 210 + 183 + 200 + 145 + 167
20 Invisibles .. ... ... ... e i = 6 - 11 — 48 + 24 - 3 - 14
21 Solde du compte courant ................ + 158 + 199 + 135 + 224 + 142 + 153
Mouvements de capitaux(3)
22 A long terme ..........oiiiiiiaiarnenaaannn + 60 + 48 + 3 + 22 + 25 - 22
23 A court terme .........,.... 000000 B000000DADG — 59 - 49 + 281 — 340 — 333 + 23
24 Total du solde net en capital ............ + 1 — 1 + 312 — 318 — 308 + 1
Reste de la zone sterling
25 Exportations de marchandises (aprés
ajustement) ....eeeienanaiaann e e et ety 181 186 214 204 172 178
26 Invisibles(l) ........... 00 D0 TTC0C 000003000000 65 75 91 78 76 92
27 Total des recettes courantes ..........o.00 246 261 305 282 248 270
28 Importation de marchandises (aprés
ajustement) ........c0eeeian. Y eNEeYoEY e e o 108 197 150 173 100 167
29 Invisibles(l) ............... 0O O00000000 71 89 101 a1 71 67
30 Total des paiements courants ............. 00 179 286 251 254 171 234
Salde
31 Marchandises ..... Mo G0 000Tb oMo Ao ODoD e IO + 73 - 11 + 64 + 31 i §2 22 il
32 Invisibles ..... 00 0aoa0 000000 D 0 0 0 o[COn - 6 - 14 - 10 - 3 + 5 gt 125
33 Solde du compte courant ................ + 67 - 25 + 84 + 28 + 77 + 36

Voir renvoi(s) & la fin du tableau.
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Par zone — Non désaisonnalisé

1971 1972
1970 1971 1972
I1I v i 11 111 v
NO
en millions de dollars
2,868 3,194 3,227 3,725 3,080 3,853 10,859 12,004 13,885 1
1,093 694 548 750 1,035 685 3,005 3,111 3,018 2
3,961 3,888 3,775 4,475 4,115 4,538 13,864 15,115 16,903 3
2,560 2,880 2,883 3,457 2,890 3,545 9,818 10,870 12,775 4
1,180 15235 1,066 1,130 1,154 1,194 4,311 4,496 4,544 5
3,740 4,115 3,949 4,587 4,044 4,739 14,129 15,366 17,319 6
+ 308 + 314 + 344 + 268 + 190 + 308 + 1,041 + 1,134 + 1,110 7
- 87 — 541 - 518 - 380 - 119 - 509 - 1,306 - 1,385 - 1,526 8
+ 221 - 227 - 174 - 112 + 71 - 201 — 265 - 251 — 416 9
+ 141 + 192 + 364 + 526 + 129 + 296 + 8l4 + 728 + 1,315 |10
—~ 108 + 797 + 30 - 1,126 + 711 — 942 + 37 + 780 —-1,327 |11
+ 33 + 989 + 394 - 600 + 840 — 646 + 851 + 1,508 - 12 || 2
340 362 261 425 276 380 1,491 1,400 1,342 |13
144 143 108 128 144 144 560 539 524 (14
484 505 369 553 420 524 2,051 1,939 1,866 |15
215 231 229 266 198 252 734 832 945 | 16
200 136 125 149 199 147 601 605 620 | 17
415 367 354 415 397 399 1,335 1,437 1,565 | 18
+ 125 + 131 + 32 + 159 + 78 + 128 + 757 + 568 + « 397 (19
- 56 + 7 - 17 - 21 - 55 - 3 - 41 = 66 - 96 | 20
+ 69 + 138 + 15 + 138 + 23 + 125 + 716 + 502 + 301 |21
- 51 + 21 — 12 - 17 + 30 + 2 + 161 - 27, + 3|22
+ 15 + 30 + 78 + 1 775 — 637 + 102 — 167 - 265 + 318 |23
- 36 + 51 + 66 + 758 — 607 + 104 - 6 - 292 + 321 |24
174 186 137 155 156 188 785 710 636 | 25
93 100 85 96 102 130 309 361 413 | 26
267 286 222 251 258 318 1,094 1,071 1,049 | 27
167 193 153 196 196 228 628 627 773 | 28
87 111 81 80 90 95 342 336 346 | 29
254 304 234 276 286 323 970 963 1,119 |30
+ 7 - 7 - 16 = 41 — 40 - 40 + 157 + 83 =ub 137 {3
+ 6 el + 4 + 16 + 12 + 35 = 33 + 25 + 67 |32
+ 13 -.,18 — 12 - 25 = 8 - .5 + 124 + 108 - 70 133
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX — fin

Par zone — Non désaisonmalis¢

1970 1971
Détail
iE LT II1 IV 1 I1
N°
en millions de dollars
Autres pays de L'0.C.D.E. (Europe) (4)

34 Exportations de marchandises (aprds

AJUSEEMENL) tuvvvesesnanaeasuacaraseraaanea 351 418 389 460 386 410
35" || | Invdsiblesi(l e o T rrrer o e « 95 115 121 112 102 116
36 Total des recettes courantes .,......... 50000 446 533 30 572 488 526
37 Importations de marchandises (aprds

ajustement) ............ 238 317 312 329 275 346
38| Invisibles(1) ......... 196 219 265 204 205 212
39 Total des paiements COUTANES .....veenerarass 434 536 577 533 480 558

Solde
40 MarchandisSes ....e.oeveesecannsnnns + 113 + 101 S/ TAROIL & 111 + 64
41 INViSibles weuuernreieinnrainrariornonsan .. - 101 — 104 - 44 = 02 - 103 ~ 9%
42 Solde du compte COUTANE .....vvvueuennn . i 12 = B - 67 + 39 41 N8 =182

Autres pays

43 Exportations de marchandises (aprés

ajustement) ........ P 0D h0 5o 000000004 430 524 554 490 442 510
44 RV (1) (g o lfibe o hatoa aniaaiofons 8 L b oo 93 119 123 108 103 110
45 Total des recettes courantes ....... 528 643 677 598 545 620
46 Importations de marchandises (aprés

AJUSEEMENLE) 4 evverennantvanaeacncnenaaanan v 326 361 390 392 363 454
47 Invisibles(l) ............. PR T o8 133 145 174 136 126 13%
48 Total des paiements courants ........... 459 506 564 528 489 565

Solde
49 Marchandisses) s ¥ e 00 T i e eie oo o oo 00 + 104 + 163 + 164 + 98 + 79 + 56
50 Tpuitsiiblie's Moo B e 330 5000 - 40 = 26 =2 5] - 28 - 23 - 29
S5 Solde du compte courant ................. + 64 + 137 + 113 + 70 + 56 + 27

Ensemble des pays

52 Exportations de marchandises (apr2s

ajustement) ,.......v0.n.n ool To .. NPT N boo® 35910 4,490 4,034 4,316 4,068 4,670
53 Invisibles(1,5) ............. 994 1,298 1,610 15223 1,051 1,310
54 Total des recettes COUTANLES ............. 4,905 5,788 5,644 5,539 5,119 5,980
55 Importations de marchandises (apris

AJUSEEMENT) Ta <o sTalsle Tee s oo ls) oL STSTSTTS e e T a e 3,306 3,878 3,321 3,340 3,398 4,123
56 1[I N W) MR TR e e [ JOum— e 1,630 1,796 1,924 1,645 1,560 1,750
57 Total des paiements COUTANtS «,....cvvevenren 5 4,936 5,674 5,245 4,985 4,958 5,873

Solde
58 MATERANTIEEE o.civioivisioiaiomsisivisiolisisioiorsiomsioiaisiaiaionsis + 605 + 612 + 713 + 976 + 670 + 547
59 Invisibles .......ovuieniucinnnanann — 636 -~ 498 - 314 ~ 422 — 509 — 440
60 Solde du compte COUTANE 4susvsvevonaravann - 31 + 114 + 399 + 554 + 161 + 107

Mouvements de capitaux

61 A ¥oRE Lermi® , .. ik « covieantsesoasanseset + 643 - 57 + 135 + 21 + 251 = 9
62 A COUTEL LEIMe ..u.vvuvenssrnanrannan - 218 + 724 — 308 — 446 — 364 - 91
63 Total du solde net en capital ....... + 425 + 667 - 173 — 425 - 113 =00
64 Allocation de droits de tirage SpéciauX ....... + 133 - - = + 119 i
65 Mouvements monétaires officlels

OIS s rorerenonore orop herore » o sxomsne o afoms s s R L kex- e - + 527 + 781 + 226 + 129 + 167 L E/

(1) Recettes et paiements de transfert compris.
(2) La production d'or disponible pour 1’'exportation n'a pas fait l'objet de répartition bilatérale; elle figure globaluwunt &

la rubrique "Ensemble des pays”. .
(3) Actuellement, les mouvements de capitaux par zone et par trimestre ne sont disponibles que pour les opérations entre lu

Canada d’une part, et les Etats-Unis et le Royaume-Uni d'autre part.



TABLZAL 3. PALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX - fin

Par zone — Non désaisonnalisé

=83 =

1971 1972
1970 1971 1972
111 v I II III v
NO
en millions de dollars

363 401 295 390 349 471 1,618 1,560 198505 |35
116 L06 99 129 123 125 443 440 476 | 35
479 507 394 519 472 596 2,061 2,000 1,981 | 36
336 388 361 435 440 426 1,196 1,345 1,662 | 37
268 204 208 228 273 243 884 889 952 | 38
604 592 569 663 713 669 2,080 2,234 2,614 | 39

+ 27 + 13 - 66 ~ 45 - 91 + 45 + 422 + 215 — 157 | 40
— 152 - 98 - 109 - 99 - 150 - 118 -, 4] — 449 - 476 | 41
- 125 - B85 - 175 — 144 —~ 241 - 73 - 19 - 234 — 633 | 42
606 598 453 660 665 791 1,998 2,156 2,569 | 43
129 121 101 133 203 134 443 463 571 | 44
735 719 554 793 868 925 2,441 2,619 3,140 | 45
469 567 558 618 612 608 1,469 1,853 2,396 | 46
169 150 135 152 iL 72 157 588 584 616 | 47
638 717 693 770 784 765 2,057 2,437 3,012 | 48

+ 137 + 31 - 105 + 42 + 53 + 183 + 529 + 303 o+ 1731 49
- 40 - 29 - 34 - 19 + 31 - 23 — 145 - 121 - 45 | 50
+ 97 + 2 - 139 + 23 + 84 + 160 + 384 + 182 + 128 |8k
4,351 4,741 4,373 258i55 4,526 5,683 16,751 17,830 19,937 | 52
1,644 3 8277 1,026 1,350 1,678 17839 5, 125 5,282 S.8881 |58
5,995 6,018 5,399 6,705 6,204 7,022 21,876 23,112 25,330 | 54
3,747 4,259 4,184 4,972 4,336 5,059 13,845 15,527 118,551 | 55
15850 1,927 1,680 1,824 1,930 1,929 6,995 7,188 7,363 | 56
5,698 6,186 5,864 6,796 6,266 6,988 20,840 22,715 25,914 | 57
+ 604 + 482 + 189 + 383 00 + 624 + 2,906 + 2,303 + 1,386 | 58
- 307 — 650 — 654 — 474 — 252 — 590 - 1,870 - 1,906 - 1,970 | 59
+ 297 — 168 — 465 - 91 - 62 + 34 + 1,036 + 397 - 584 | 60
+ 1 + 151 + 336 + 632 + 267 + 538 + 742 + 394 + 1,773 | 61
— 156 + 597 + 189 - 219 - 202 - 741 ~ 248 - 14 - 973 62
-~ 155 + 748 + 525 + 413 + 65 - 203 + 494 + 380 + B0O | 63
- - + 117 - - - +5l 188 + 119 + 117 | 64

+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 - 169 + 1,663 + 896 + 333 |65

(4) Comprenant 1'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande, la
France, la Grece, i'Italie, les Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 1'Espagne, la Suéde, la Suisse et la Turquie.
(5) Y compris 1'imp8t retenu non affecté sur une base bilatérale.
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNTS, TRIMESTRIEL

Compte courant — Non désaisonnalisé

NO No 1970
de de Détail
ligne compte 1 I1 III I v
en millions de dollars
A Recettes courantes
fl 1 Exportation de marchandises (aprés ajustement)(l) ......... g 2,617 2,951 2,512 2,779
Recettes au titre de services(2)
2 4 Voyagelshy. L. XX . o] E SeBococ doo oMb 000 00N 00 CC00TD00 A 92 252 574 164
3 5 Intéréts et dividendes ..... 73 80 81 102
4 6 TransSports «.....:e.one. 130 162 146 152
5] {311 Autres recettes au titre des services ............ |, [ 186 196 189 195
6 Total des recettes au titre des Services ............... 481 690 990 613
7 Total partiel pour 1'exportation de biens et de
SBIVICES .iiviienniinr i iiaianear s e e, 3,098 3,641 3,502 3,392
Recettes de transfert
8 Capitaux des immigrants et SUCCESSIONS «v:vreeveararoroass 29 40 52 [N
9 11 Versements 3 des particuliers et institutions(4) ........ . 15 17 16 18
10 12 Total des recettes COUFXANLES .oocevrvrroorerrnenniorrenns 3,142 3,698 3,570 3,454
B Paiements courants
11 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(l) ........ . 2,466 2,802 2,287 3 W)
Paiements au titre des services
12 4 VOYABES wvvvvmaacoans JB0 G o b 0 O DO, JESENENSNE S SRR, SODDODD 0 0 O 217 252 123 i1
13 5 Intéréts et dividendes ..., .ovrvnrunenranens i - - 332 305 300 369
14 6 Transperts -.... 124 167 151 145
15 (311 Autres paiements au titre des services ................... 320 350 323 320
16 Total des paiements au titre des services .-......-..... 993 1,074 1,097 978
17 Total partiel pour 1'importation de biens et de
Seryviices¥: g o o .rk 3,459 3,876 3,384 3,241
Paiements de transfert
18 7 Capitaux des émigrants et successions ........... oo diic JONb 26 29 30 29
19 (311 Versements 3 des particuliers et institutions(4) ......... 14 13 14 14
20 ) Contributions Officielles wveverenrennecnennmenneenaraans . - - = -
21 12 Total des paiements courants ..a......... LT CE X 3,499 3,918 3,428 3,284
© Solde du compte courant
22 1 Commerce marchandises «....... B 5000 oBib 0 o0 60 0 ol oo + 151 + 149 + 225 + 516
Opérations au titre des services(2)
23 VRIEIET0G T S Blo 551 A USRI SRS SUai PSS e SO A r, SO - 125 - + 251 + 20
24 Intéréts et dividendes ......... - 259 — 225 - 719 - 267
25 Transports cocccee.asa. DO IR o SO, FONTCPRERRCRNON o oY, oI + 6 - 5 - 5 g
26 Autres opérations au titre des Services ««...eevcaicinann.. : - 134 - 154 - 134 - 125
27 Solde des opérations au titre des services ............. i — 512 - 384 - 107 — 365
28 Solde au titre des biens et services ....... Boocooos .. — 361 - 215 + 118 + 151
29 Transferts nets ...oovevervneseonans L S S + 4 + 15 + 24 + 19
30 4 Solde total du compte courant .c.oeivuuea. — 357 — 220 + 142 e )
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par i

balance des paiements.
(2) Sauf la production de 1'or disponible pour 1'exportation.
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COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES FfTATS-UNIS. TRIMESTRIEL

{&) Les sommes versées 3 des particuliers

comprennent les pensions.

TAELFAD &,
. Compte courant — Non désaisonnalisé
1971 1972 NP N°
de de
1 r =L [ T'EL v I I 111 v compte [ligne
en millions de dollars

A
2,751 3,191 2,868 3,194 3,227 3,725 3,080 3,853 1 1
104 258 605 162 86 240 544 152 4 2
97 81 82 100 88 91 85 97 5 5
143 174 165 178 151 188 179 205 6 4
173 180 167 185 167 168 153 173 (311 S
517 693 1, 019 625 492 687 961 627 6
3,268 3,884 3,887 9, 819 8,719 4,412 4,041 4,480 7
36 42 54 49 36 41 53 37 7 8
17 19 20 20 20 22 21 21 11 9
9, 324 3, 945 3,961 3,888 3775 4,475 4,115 4,538 12 10

B
%53 2,942 2,560 2,880 2,883 3,457 2,890 3, 545 1 11
218 242 323 161 226 235 300 154 4 12
298 299 298 494 309 296 266 427 5 13
122 164 162 158 139 176 171 190 6 14
304 353 353 384 352 380 3.3 384 (3)11 15
942 1,058 1,136 1,197 1,026 1,087 T, B0 1,155 16
3,430 4,000 3,696 4,077 3,909 4,544 4,000 4,700 17
2 28 29 24 24 27 29 23 7 18
14 15 15 14 16 16 15 16 (3)11 19
= = = e - = S — 9 20
3,468 4,043 3,740 4,115 3,949 4,587 4,044 4,739 12 21

Cc
+ 263 + 249 + 308 + 34 + 344 + 268 + 190 + 308 1 22
- 114 +. 16 + 282 + 1 - 140 e ) + 244 - 2 23
- 201 - 218 - 216 - 394 - 221 - 205 — 181 - 330 24
+ 21 + 10 + 3 + 20 & B2 + 12 + 8 + 15 25
- 131 - 173 — 186 - 199 - 185 - 212 - 220 - 211 25
- 425 - 365 - 117 - 572 - 534 - 400 — 149 - 528 27
— 162 — 116 + 191 — 258 - 190 - 132 + 41 — 220 28
+ 15 18 + 30 3k + 516 + 20 + 30 =9 29
- 147 - 98 + 221 - 227 - 174 - 112 + 71 - 201 4 30

(3) En partie.
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TABLEAU &. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNTS, TRIMSSTRIEL — i
Compte de capital(5) -~ Non désaisonnalis:
Ne No 1970
de de Détail
ligne compte I l 1I ] I1I v
en millions de dollars
D
Investissements directs(6)
31 1 X0 (1 i i | SRR - S S, S + 141 + 148 + 72 + 214
32 2 A 1'étranger ......... P > o o - 123 - 32 - 25 - 58
Commerce des valeurs mobilidres
Valeurs canadiennes
33 3.1 Obligations en circulation ............... - 10 - 29 - 24 =6
34 3.2 Actions en circulation ................. S el TR Y 5 = | 14 = op == Sl
35 4 Nouvelles émiSSiONS o..uvveivinininernsannrenneresesnassnn + 428 + 138 y-4or + 179
36 5 Rachats .......... B o B N IS - — 96 = 195 = W — 100
Valeurs étrangéres
37 6 EmilSsions enfallriealatcion {. .. 08, .o diiiiis vve o do onbe +§i2 + 84 - 20 L.
38 7 Nouvelles émissions ............ . R R . at ik Pl 3 o o
39 8 RAChELSy . . Pisterd Y T B BEE Ko eooiifescinne e asgsgeid il o O 2
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
40 9 Avances WML as 5 R | S, - N . IR = 3 m L
41 10 RembOUTSEmMENtS .« .\ \us st erseeennaneeeeunaeeneanaeeannnnens . - - 0 =
42 11 Traité du fleuve Columbia ............. TR L, _ = - =
|
43 12 Crédit 2 1l'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada ...............c...... o ] = = -
44 13 Autres opérations en capital a long terme .................... + 68 s Bis 1 h5 — 128
45 B 1 Solde des mouvements de capitaux A long terme ............ + 515 + 84 + 197 S
46 (D 17.1 Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises
étrangéres et d'autres fonds 3 court temme 2 l'étranger .... + 334 - 112 - %15 4 i
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
47 14,1 Dépdts en dollars .......... B, S, SRS AU S S————— TR} + 26 N B 5
48 14,2 Créances 3 vue sur le gOUVErnement . ...............o.eou.. . _ - .
49 14.3 X e R T 20 S R D . R e S - + 3 -
50 17.2a Effets de commerce ................. ooy ereTeH) + IO + 7 = Wi — 21 + 71
51 17.3 Effets des sociétés de financement ..... S L0 D 50 -~ 81 + 168 + 22 + &
52 17.2b Autres effets A court terme ........ 0500 Gl O 00 PO6 000000 T - 1 - 28 + 17 4= 60
58 17.4 Autres engagements des sociétés de financement ........... = |53 + 58 — 42 L
54 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(7) +..oevovvnnunn.. — 248 + 446 5 By — 255
5B | Ems2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme ......... - 44 + 551 A3 =i
56 3By, "3 Total du solde net en capital ........c.o.vimnnrannvnnns + 471 + 635 — 140 = 5
57 Solde total du compte courant et de capital .......... + 114 + 415 P “ of

(5) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortic de capitanx duo Canada et une avementation des avoirs s
}’étranger, ou une diminution des enmgagements cuvoers las
(6) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.

wn-rasidents,




TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS, TRIMESTRIEL — fin

= 2

Compte de capital(5) — Non désaisonnalisé

1971 1982 NC Ne
de de
1 100§ [ 111 v )1 ] 11 I11 v compte ([ligne
en millions de dollars
D
+ 205 + 98 + 84 + 218 + 214 4 Wi5E 4+ 89 + 103 5 31
- 74 - 49 - 27 - 33 -3 57 + 1 - 23 2 32
- 15 - 22 - 16 - 18 =) - 6 + 19 - 4 31s]. 33
- 17 - 9 - 9 1) - 24 — 6 - 81 - 36 3142, 34
+ 211 + 321 + 153 + 177 + 262 e 430 + 76 + 348 4 35
- 96 — 241 - 97 - 179 - 84 - 93 - 90 -~ 139 5 36
o0 + 88 o 70 + 49 LR 76! + 87 + 87 + 21 6 37
- 6 - 7 - 5 S - 2 — 5| ~ 2 3 = = 7] 38
+ 2 + 1 4+ 1 Ll B i L + 1 4 1 + 1 8 39
. - = - = = = E ¢ 40
. - = - = o = = 10 41
= -, = + 24 - = = = 11 42
I n = - - - - 2 - - 4 12 43
- 41 - 3 - 13 - 38 - 15 & 21 + 30 + 31 13 44
+ 219 + 176 + 141 + 192 + 364 + 526 + 129 + 296 [E 1 45
+ 820 + 2 + 301 + 453 + 336 ~ 251 + 403 - 168 |D 17.1 | 46
+ 35 - 15 - 25 + 27 + 729 — 38 + 47 - 31 14.1 47
" - — £ n - - - 14,2 | 48
= = +a 2 g - = il = 14.3 | 49
- 30 + 20 + 34 + 15 =85 = 89 + 16 - 36 17.2af 50
Lig <17 + 22 £ il + 69 + 96 - 25 = 2122 - 50 17.3 | s1
=g = o il + 113 + 163 - 157 —f %) + 18 17.2v| 52
=N - 6 = NG L) - 12 - 41 + 20 + 5 17.4 | 53
- 602 L 475 — 410 + 132 - 577 ~ 525 + 375 — 680 17.5 1 56
+ 137 — 46 - 108 + 797 + 30 - 1,126 + 711 -92 e 2 55
+ 356 + 130 + 33 + 989 + 394 - 600 + 840 - 646 |[E 3 56
+ 209 + 32 + 254 + 762 + 220 = 712 + 911 ~ 847 57

(7) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du

. compte de capital et des

réserves; 11 regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLEAU 5. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES DU COMMERCE EXTERIEUR
DU CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1970 1971 1972
ke I I 11 4] 111 l v 1 I 11 [ 111 I v 1 I I [ 111 I I of R0 ) TN 4 SE

en millions de dollars

EXPORTATIONS cana-
diennes (réexporta-
tions comprises) .. | 3,928} 4,486|4,048 (4,358 | 4,075 4,629 14,349 | 4,751 | 4,415 | 5,344 | 4,489] 5,729 [16,820(17, 804 19,977

Ad justements:
Blé ..............0 ]l = 6|+ 25| 1 |- 13}~ 18 |+ 37|— 4|~ 16|+ 5|+ 12]+ 41}~ 46h 5= T} & &y |15
Aéronefs et autres
ajustements .....| — 111 = 21|—- 13 (= 29|+ 11|+ 4|+ 6|+ 6|—- 47]|- 1|- 4|- 2} N+ 27—~ 54

Résultat correspon=
dant aux exporta-
tions de marchandi-
ses alignées sur la
balance des paie~-
MENES .v.vvucurnnns 3,911| 4,49014,034 |4,316 | 4,068 | 4,670 | 4,351 | 4,741 | 4,373 | 5,355 | 4,526 | 5,683 [16,751|17,830{ 19,937

IMPORTATIONS cana-

dilenpielafed bl ogte . o 3,337| 3,895(3,349 3,371 | 3,429 |4,103 | 3,766 | 4,313 | 4,226 | 5,018 | 4,354 | 5,057 |13,952 [15,611| 18,655
Ajustements:
Produits de 1'auto-
mobiiley . ..o 4 oo o | = 22| - 4|- 34 (- 35|- 25|- 1}|- 3|- 50|- 40|- 38|- 7 -+ 95~ 79[~ 85
Aéronefs et autre
wakériel’ .U, - 1l - 5|+ 4|+ 12|+ 2|+ 29~ 7|+ 5|+ 7|+ 3|—- 2|+ 12 20{+ 29/+ 20
Autres ajustements | - 8| - 8- 8|~ 8}~ B|- B8l- 9|~ 9|—- 9|- 11|- 9|- 10} 32| 34— 39

Résultat corespon-
dant aux importa=-
tions de marchandi-
ses alignées sur la
balance des paie-
ments .............| 3,306| 3,878|3,321 (3,340 | 3,398 [4,123 | 3,747 | 4,259 | 4,184 | 4,972 | 4,336 | 5,059 [13,84515,527(18,551

Balance du commerce
extérieur alignée
sur la balance des
paiements ....... «x +605| + 612(+ 713 |+ 976 [+ 670 |+ 547 [+ 604 [+ 482 [+ 189 |+ 383 | + 190 { + 624 #2,906 H2,303]+1, 384

TABLEAU 6. INTERETS ET DIVIDENDES

1970 1971 1972
1970 | 1971 1972
I I 11 Al 111 l v I [ IT 111 l v I [_‘II | I1X I v
en millions de dollars
Recettes:
INBExlHls ... p ... Y. 40 58 59 84 57 57 L) 79 55 56 60 83 241 250 254
Dividendes ........ 68 65 66 88 84 69 56 98 68 77 129 88 287 307 362
- Te ol L, 108 123 125 172 141 126 113 177 123 133 189 sl 528 557( 616
Paiements:
Intérdts .......... 177 197 179 191 195 201 196 191 204 206 202 226 744 783 838
Dividendes ........ 219 164 185 238 171 152 167 355 174 142 133 266 806 845 715
peneill L ..o el 396 361 364 429 366 353 363 546 378 348 335 492 11,550 | 1,628 [1,553

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intérets y compris 1'intérdt sur les prats
intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et 1'intérét sur les avoirs privés en obligations
étrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intér&t requs par les sociétés au
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille & 1'étranger, ainsi que les bénéfices des
succursales étrangdres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c¢) les paiements d'intér@ts sur les
obligations et les obligations non garanties canadiennes détenues 2 l'étranger; d) les paiements de dividendes, y
compris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non %
tituées en corporation de sociétés étrangéres, i l'exception des compagnies d'assurance. .
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TABLEAU 7. AUTRES OPERATIONS AU TITRE DES SERVICES

1970 1971 1972
1970 | 1971 1972
L 1 ITT v 1 I1 ITI v 16 II TISE w
en millions de dollars
Recettes:
Opérations gouverne-
mentales ........ 45 56 54 55, 55 55 50 67 48 55 47 61 210 227 211
Revenu divers(l) .. 123 120 122 118 98 99 103 98 95 78 91 87 483 398 3511}
Services commer-
ciaux et autres
opérations ...... 165 175 166 177 172 182 175 186 186 194 188 197 683 715 765
Total ..... o B 333 351, 342 350 325 | 336 328 351 329 327 326 345 {1,376 {1,350 | 1,327
Paiments:
Opérations gouverne-|
mentales(2) ..... 67 57 50 45 60 43 46 45 62 45 45 50 219 194 202
Revenu divers(l) .. 141 149 142 146 124| 131 127 135 134 142 130 142 578 517 548
Services commer-
ciaux et autres
opérations ...... 289 322 298 292 273 331 333 360 318 2435 359 358 11,201 {1,297 (1,390
Total “wephicadil. 497 528 490 483 457 | 505 506 540 514 542 534 550 |1,998 | 2,008 | 2,140
(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers 3 long terme, tous les services se
rapportant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de 1'interférence de
diverses zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Cansda et
1'étranger comme une représentation des flux de gains net.
(2) Sauf les contributions officieclles.
TABLEAU 8. PRETS DE FAVEUR BILATERAUX ACCORDES PAR GOUVERNEMENT CANADIEN ET SOUSCRIPTIONS
ET AVANCES AUX ORGANISMES INTERNATIONAUX DE PLACEMENTS
1970 1971 1972
1970 1971 1972
7 IY I11 v 10 IT III v i IT III v
en millions de dollar
Zone sterling:
Hémigphere occi-
denthl «:..ov.: - 18 2 2 - 1 2 2 - 1 I il 1 5 5 4
Afrique ........... 1 L 2 2) il 3 10 6 1L} 6 7 12 7 20 36
Aslela, B .. ... e 20 28 28 16 18 25 28 18 14 19 20 16 92 89 69
Hors de la zone
sterling:
Hémi sphére occi-
diental ). il . - oxeke L 1 2 3 2 1 3 2 2 d! 2 5 Y/ 8 10
AutTes ..o..c.... - - - il 1 4 3 9 3 8 6 7 L 17 24
Organismes interna-
tionaux de place-
ments:
Organismes mondiaux - 27 - - - - - 50 - 16 - 54 27 50 70
Organismes de
1' hémi sphére occi-
Elen tallinls xsr fovavrs 1 - - - 1 2 - = 1 33 Al 13 1 3 48
Organismes d'Asie 2 - 1 1 - - - - - - - - 4 - -
Zotale bs. . - - 26 59 35 24 24 a7 46 85 32 84 37 108 144 192 261
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TABLEAU 9. CREDITS A L'EXPORTATION(1) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU GOUVERNEMENT DU CANADA

Par source de

Par région ! Par marchandises " .
financemen:
Période Total saysfenyvaledds
développement N A
Pays a utre :
Pays indus- S @ % Secteur
Lalisés économie Blé marchan- Etat PEivE
Crialss centraligée dises
Zomne Hors zone
sterling sterling
millions de dollars
Préts consentis
0 PP R e e 32 1 30 164 126 193 128 172 149
| S v b S WD 420 23 21 204 172 255 165 297 123
o, SR SIS | S, 495 55 13 213 214 271 224 407 88
1971 ot W R PR ST TR 62 6 8 28 25 33 29 51 11
i Bt 5 LA - 117 8 2 45 62 85 k] 90 27
B e e - ol 143 6 9 74 54 81 62 98 45
. QR TR DR (R, O 98 3 2 62 31 56 42 58 40
1972 PR 96 4 3 66 23 29 67 83 13
g T, TR | ail.. { 120 10 1 47 61 70 50 112 8
I e el on gl | . 124 9 6 57 52 86 38 93 31
B S e P A il - v 155 32 3 43 78 86 69 119 36
Préts remboursés
[ R, R . 192 4 9 44 135 138 54 149 =
L 190 2 7 64 117 137 & 129 13 |
DOR . ........ o oy i At 245 - 14 92 139 177 68 166 E: .
1971 P - — Y 37 1 2 12 22 22 15 24 13
g & AR e o 38 - 2 13 23 25 13 25 13
[ 1 O T 68 1 2 20 45 55 13 48 20
I e e P A, = 47 - 1 19 27 35 12 32 15
27l T PO R S 46 - 4 18 24 30 16 31 15
| R R e AN 2 ) - 2 17 18 20 17 19 18
| 4 S 67 - 5 31 31 48 19 42 25
JATTMTY PR . 95 - 3 26 66 79 16 74 21
Préts nets consentis
R bl . s - - - - e i Tholt + 129 - 3 + 21 + 120 - 9 + 55 + 74 + «23 + 106
HCJ/TISHET SR - (SR ! + 230 + 2l + 14 + 140 + 55 + 118 + 112 + 168 + 62
o - — + 250 + 55 -1 + 121 + 75 + 94 + 156 + 241 > .9
TLCT70 R s 5 B SH o TR R + 23 T WS + 6 + 11 1% + 11 + 14 + 27 - 2
0 L 75 + 8 - 32 + 39 + 60 & ng + 65 + 14
IIT .coeevonccccnsnananas + 75 = B + 7 + 54 + 9 + 26 + 49 + 50 T 228
51 N S Tp— + 51 + 3 + 1 + 43 + 4 + 21 + 30 + & # 2B
1972 | Tk cooierigie o o o1 o + 50 + 4 - 1 + 48 -1 - 1 iR + 52 - 2
BE . P o PV N b + 83 + 10 - + 30 + 43 + 50 + 33 + 93 - 10
IR N Bl okl - + 57 + 9 + 1 + 26 + 21 + 38 + 19 15 + 6
s ARG S R R, o R + 60 + 32 -1 + 17 + 12 + 7 += 55 + 45 + 15
Préts en circulation
31 décembre, 1972 ..... o 1,109 82 194 780 53 450 659 g1 268

(1) A moyen et a long termes.

Note: Les crédits consentis constituent

une sortie de capitaux.




TABLEAU 10. COMPTE
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GENERAL DU CANADA AUPRES DU FONDS MONETAIRE TNTERNATIONAL(1)

Engagements du Canada (équivalents aux avoirs du
Avoizepdu F.M.I. en dollars canadiena)
Opérations Operations
Ventes par Solde net des
Total
Total Devises Dollars le Canada avoirs du Canada
Souserle- fprary on des Souscrip- étrangéres canadiens ide dollars des sut le F.M.1.(2)
t;o;llm vertu avoira tions et lcanadiens Autres '“'E:-
(Ql;o;e-. A :‘:'B G Tirages Rembour- :tr.!“ Rembour- “.‘ gchange =
are) Fh ¥ canadiens | sements(-~) Sutnes sements Hior ouide
B pays(-) D.T.S,
en millions de D.T.S. en millions
de dollars
des
Etats-Unis
1947-1968 ,., 740.0 740.0 555.0 726.0 SaI0CS [= 118y .9 622.5 61.5 - 2,8(3) 533.8 206.2 206.2
1969k ER-E 95.5(4) 835.5 65.5 - 293.5 43.2 8.6 = 0.2(3) 357.4 478.1 478.1
1970 ... 360.0 24.5 1,220.0 294.5 - 186.0 40.3 45,2 550.4 669.6 669.6
197 e 0 - 120.0 1,100.0 - 120.0 = 85.6 351.3 71.3 767.4 332.6 332.6
O v, v 1,100.0 = 789 93.9 2,.7(5) 784.1 315.9 342.9
1970y SIS, .o 26.5 860.0 24.5 — 63.8 18.1 8.8 345.0 515.0 515.0
TISGL, 860.0 = 29.17 o7 337.5 522.5 522.5
IIr .... 860.0 = SIS 36.4 286.4 573.6 573.6
VA, 360.0 1,220.0 270.0 - 5.0 - 1.0(3) 550.4 669.6 669.6
D)) Ul O 9 1,220.0 83.3 633.7 586.3 586.3
I .... - 67.0 1,153.0 - 67.0 28.2 48.4 5.0(5) 648.3 504.7 504,7
11 ... = 5398 1,100.0 =158.0 = 25.0 209.7 17.9 797.9 302.1 302.1
v .... 1,100.0 = 60.6 30.1 767.4 332.6 332.6
1922 BV 1% 1,100.0 - 40.4 27.1 0.7(5) 754.8 345.2 345,2
1T .... 1,100.0 - 10,0 53.9 798.7 301.3 327.2
T, ... 1,100.0 - 8.3 4,0 2.0(5) 796.4 303.6 329.6
IV oni e 1,100.0 - 21.2 8.9 84,1 315.9 342.9

(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux.
(2) Chiffres cumslatifs mesurant les ressources nettea mises 3 Ia disposition du F.M.I. par 1a Canads, y compris les prets en vertu dea Accords Généraux d‘'Em-
I1 en découle pour le
Canada un droit de tirage presque sutomatique, selon les besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de
rétablir son gsolde net de mani2ra qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée % 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de b.T.S.
Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste H4 du Tableau 1,
(3) Dividendes versés au Canada,
(4) Y compris 1'achat d'effets au titre des A.G.d'E. équivalent 2 30.0 millions de D.T.S. précédemment émis au profit d'un sutre membre du ¥.M.I.
(5) Les ventes par d'autres pays su F.M,1. de dollars canadiens pour D.T.S.

prunt (A.G.d'E.).

Nota: La principale partie ds L'‘Etat est exprimée en D.T.S.

Selon 1'usage du F.M,I,

Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprds du F.M.I. représente sa positfon active auprds du F.M.I.

Du fait que chaque membre a 1'obligation de msintenir la couverture-or

daa sommes que le F.M.I. dérient dans sa monnaie il a fallu de temps 3 autres procéder 2 des pafements d'ajustement en dollars canadiens entre le 7.M.I.

et le Canada par suite des varistions dans le titre d'or du dollar canadien.

ol les valeurs sont exprimées en D.T.S., ni dans les &tats de la balance des paiements, od ne figure qus 1'actif net du Canada.
tement ont une influence sur les comptes publics du Canada.

TABLEAU 11. COURS DU CHANGE

Il n’a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus,
Les opérations d'ajus-

Dollars E.-U. au Canada(l) Autres deviges étrangdree au Canada(2)
Report(+)
Périods Cours au comptant o:rn:?:)-
cozra o en Livre Franc Mark Franc Yen
De R ley sterling frangais allemand suisse japonais
Haut Bas Clature midi 3
e dollar
o E.-u.(3)
en cents canadiena

107.47 100,31 101.13 106,40 - .47 250.16 18.89 28.63 %.22 :291%

102,53 99.31 100. 22 100, 98 - .56 246.87 18.33 29.00 24. 56 < 2909

100.94 97.41 99.50 99.05 - .33 242,97 19,65 31.08 25.94 3270

101. 5% 100. 25 100.75 100,84 + .64 253.46 18.28 27.76 23.45 . 2820

102.53 100.59 102.31 101.27 -1.12 244.94 18.33 28.25 2%.29 . 2833

102.34 100. 59 100.91 101.57 -1.28 248.74 18.42 29.75 25.20 .2917

100.91 99.31 100.22 100. 2% - .42 251.04 18.29 30.31 25.37 L3075

100.94 99.50 99.75 100.28 + .42 260.60 19.67 31.40 25.94 .3273

99.81 97.41 98.47 98.76 + 1.12 256.84 19.67 31.10 25272 3196

98.56 98.13 98.38 98.30 - 0.12 240.39 19.65 30.91 26.02 .3266

100.19 98.16 99.50 98.86 - 0.22 233.72 19.58 30.87 26.11 .3286

(ke |91 97 i, TODONLS T B0 0 98,22 98.16 98.34 98.26 - 0.17 235.30 14.56 10.64 25.88 L3266
Novembre . . 99.59 98.41 99.50 98,72 -0.12 232,15 19.59 30.82 26,01 ,3282
Décembre .......ecveearsan 100.19 98813 99.50 99.67 - 0.37 233.72 19.60 31.16 26.43 L3310

(1) Cours des opérations antre benques au Csnada. R
(2) Citationa moyennes au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. convertis en dollars canadiens & midi, heure d'Ottawa.
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comptant en opérations A échéance moyenne de 90 jours.
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1970 1971
Détail
I 304 I1X v I IX
o
N
en millions de dollars des Etats-Unis en fin de période
Actif
Avoirs officiels en devise
1 Dollars, Etats=Unis ......ue.eneeon... 2,057 2,770 2,905 3,022 3,153 3,186
2 Autres devises convertibles .......... 14 17 13 14 15 17
@%[" Ox mpnéfadre Lo TN AN0 879 880 880 791 791 791
41 Droits de tirage spéciaux ...... ool T 133 143 181 182 300 353
5| Position active auprés du F.M.I. ....... 515 523 574 670 586 505
6 Total des réserves canadiennes
officielles de liquidités inter- | ! y
matilonales@@2)) L2 0. . o I 3,598 4,333 4,553 4,679 4,845 4,852
Passif

7| Recours au crédit auprds du F.M.I.(3) .. Ay

8 | Engagements sous forme de dépdts en

devises ..... 5508 c soocBapctt Se¥it0oo 06 1 3 a = - =
9 | Recours déclaré aux facilités de crédit
entre banques centrales .......... Yo ‘e - = - = - 1
10 Total du passif monétaire officiel
NEL ..cuia. fisioivials sioisie o Salakelarnanssie ofale 1 1 3 = = i
11 | Actif monétaire officiel net ........... 3,597 4,332 4,553 4,679 4,845 4,852

en millions de dollars canadiens

. crai fficiel %)

12 | Total des réserves canadiennes officiel-

les de liquidités inter=
02t orMESHC)) W, ¥l oke o koiolsl cionar v + 527 + 781 + 225 + 129 + 167 7

secesae

13 | Total du passif monétaire officiel

net(@) 2 B Y e S s b ~ &l B - =
(1) En mai 1972, les éléments d'actif fondés sur l'or du Canada ont 6té réévalués 2 partir d'environ $35 £.-U. 1'once 2 $38
£.-U. 1'once d'or fin.

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministdre des Finances.
(3) Transactions avec le F.M.I, lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 7 de la quote-part du Canads.
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1971 1972
111 1v 1 11 111 v Octobre Novembre pécembre
NO
en millions de dollars des Etats-Unis en fin de périoude

3,516 4,061 4,111 4,542 4,536 4,355 4,538 4,357 4,.43554{" 1
11 13 11 10 16 13 13 10 131 2
792 792 792 834 (1) 834 834 834 834 834 | 3
371 372 489 505(1) 505 505 505 505 505 4
302 332 345 327(1) 330 343 339 340 343] 5
4,992 5,570 5,748 6,218 6,221 6,050 6,229 6,046 6,050 6
- - - - - - - - =

- 3 = = = = = = = lsg

-~ - - - - = = - -1 9

= 3 = — = = = = = 1@
4,992 5,570 5,748 6,218 6,221 6,050 6,229 6,046 6,050 | 11

en millions de dollars canadiens

+ 142 + 580 el O + 322 +3 — 169 + 8 - 180 +3 |12
= = - = = o = = = HaB

(%) Les effets de la réévaluation entrafnée par 1'augmentation du prix officiel de 1'or en mai

antérieurs d'affectation des éléments des réserves ne sont pas pris en compte.
(5) Correspondent aux postes H4 et H5 du Tableau 1.

1972 et par des changements
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENT: i fTERal.Thow: Uz,

SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES (1}
Compte courant .
NO N° W HuCEw | @ lnnaT.'a_“L:I
de de Détail . Lous les pays
ligneg compte 1963 l 1964 l 1965 [ 1966 l 1967 l 1968
1
en millions de dollars
A Recettes courantes
1 1 Fxportation de marchandises (aprés ajustement)(3) .......... 7,082 | 8,238 | 8,745 | 10,326 | 11,338( 13,537
Recettes au titre de services
2 3 Production d'or disponible pour 1'exportation ..........., 154 145 138 127 112 120
3 4 VoyapRshrrratid . & sl e L L Dl L b 609 662 747 840 1,318 978
4 5 Intéréts et dividendes ......vveuunriuunnveencanconaananss 230 332 322 318 295 353
5 6 TEANS PO ST o B B BB « < ctoieie oo Efeoeloismaioion 8 ks 563 644 668 758 830 891
6 (4)11 Autres recettes au titre des services ............ii0on.n 430 482 562 676 770 840
7 9 Total des recettes au titre des SEIVices ........cc..0.n 1,986 2,265| 2,437| 2,719 3,325 3,182
-] Total partiel pour 1'exportation de biens et de
SETVices(5) ittt e 9,068 | 10,503 | 11,182 13,045| 14,663 16,719
Recettes de transfert
9 7 Capitaux des immigrants et successions .........cocvcuuunn 151 169 216 268 329 370
10 11 Versements 3 des particuliers et institutions(6) ......... 70 75 83 83 93 95
11 . Impdt retenu 3 la source(7) ...vivenvncnconnsioncianennnns 127 140 167 204 218 209
12 D172 Total des recettes COUXANTES ... ewvverooreiaronenranenon 9,416 | 10,887 | 11,648 13,600{ 15,303 17,393
B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)}(3) ......... 6,579 7,537 | 8,627| 10,102| 10,772f L&,14%
Paiements au titre des services
14 4 VOyARes . ot . o S e e T e M - 585 712 796 900 84S 1,003
15 5 Intérédts et dividendes .......c..cieiiiiiiiiiiiiiieaian 860 1,010 1,086 1,140 1982181 1,78
16 6 MEANSPOHESs FREERT T BhE & -TRCEas® - - -1 R - Craf T IrL 648 679 761 823 861 IER
17 (4)11 Autres paiements au titre des services ................... 762 835 904| 1,090| 1,277] 1,441
18 v Impdt retenu 2 la source(7) ..... i, . et 500 0,000 0 L. 127 140 167 204 218 209
19 Total des paiements au titre des services .............. 2,982 | 3,376| 3,714| 4,157 4,462 4,848
20 Total partiel pour l'importation de biens et de
BELVUCREIN iyl ore o oxe BV s « blaioials - o o5 o <[ oo« » =515 350 - 9,561 | 10,913 12,341 14,259} 15,234( 17,010
Paiements de transfert
21 7 Capitaux des émigrants et SuccesSsions .................... 185 201 211 198 213 209
22 (4)11 Versements 3 des particuliers et institutions(6) ......... 126 128 133 139 173 148
23 9 Contributions officielles oo .veveveermoanenennennoenaanns 65 69 93 166 182 133
24 12 Total des paiements COUTANES .. ....ocvenrrnnrnrnnnennnns 9,937 11,311 12,778| 14,762| 15,802 17,500
[ Solde du compte courant
25 1 Commerce marchandiSes ......ouosvarsoreassonennnasennonnnans + 5038 701+ 11B(+  224|+  566i+ 1,375
Opérations au titre des services
26 Production d'or disponible pour 1'exportation ............ + 154 ¢ 145(+ 138+ 127]+ 112{+ 120
27 VOYBBES + vt cnnaraemacenanereaneeeonennesenneenaerreneoas + 24+ 50 {— 49 |- 60|+ 423|— 30
28 INtérats et dividendes -......o.ounruovmninariooioroaon.s, — 630  678|— 764|— 822/— 9l6[— 906
29 TEAMBPOTEE - - - e veeroeeananonssocsosresernrasreonsracnneans - 85 35 |- 93 |- 65{— 31| - 40
30 Autres opérations au titre des services - 332+ 353|- 342(- 4l4[- 507|— 601
31 Impdt retenu 3 la source ,.............. - 127 - 140(- 167 204|— 218|- 209
32 Solde des opérations au titre des services — 996 (- 1,111}— 1,277 |- 1,438|~ 1,137|-~ 1,666
33 Solde au titre des biens et services ................. — 493 | 410|- 1,159|- 1,214)- 571|— 291
34 TranSferta NEES ... vveueuarueorucacssoacnsnarossosnsonserars — 28+ 14 1+ 29 |+ 52|+ 72+ 184
35 4 Solde total du compte COUFaNE .....-cv.euvoeincnoanns - 521 |  424(- 1,130 |- 1,162|—  499|— 107

(1) Pour 1970, 1971 et 1972, il s'agit de donnfes préliminaires.

t2) Y compris la production d'or disponible pour 1'exportation,

(3) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par lu
balance des paiements.

(4) En partie,
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX,
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1)

Compte courant

Entre le Canada et

Entre le Canada et les Etats-Unis(2) N° N°
tous le pays de Se
1969 1970 1971 1972 1963 l 1964 1965 I 1966 I 1967 ] 1968 [ 1969 [ 1970 l 1971 l 1972 compte [ligne
en million de dollars
A
14,832 | 16,751 | 17,830 19,937| 3,970| &,396| 4,993| 6,249| 7,277 9,116/ 10,463| 10,859 | 12,004 | 13,885 1 1
108 96 90 106 154 145 138 127 112 120 108 96 90 106 3 3
1,074 | 1,234 1,283 1,226 549 590 660 730} 1,164 B91, 961 1,082 1,129 1,022 4 ;
451 528 557 616 155 190 204 194 176 231 260 3386 360 361 5 4
935} 1,126| 1,184 1,260 279 301 337 411 425 467 523 590 660 723 6 5
1,262 1,376| 1,340( 1,327 295 308 353 429 491 573 743 766 705 6611 (4)11 6
3,830 ) 4,360 4,454 4,535 1,432} 1,534| 1,692 1,891 2,368[ 2,282 2,595 2,870 2,944 2,873 7
18,662 | 21,111 22,284 | 24,472| 5,402 5,930 6,685 8,140 9,645 11,398‘ 13,058| 13,729 14,948 | 16,758 8
366 389 432 445 65 77 91 106 105 137 155 165 181 167 )} 9
95 107 118 128 47 51 56 55 57 54 54 66 76 84| (4)11 10
234 269 278 285 [ - ™ - - il : 1 . . .e 11
19,357 | 21,876 | 23,112 25,330! 5,514{ 6,058 6,832 8,301 9,807 11,589 13,267 13,960 | 15,205 | 17,009 12 12
1
14,007 | 13,845 15,527 18,5511 4,458 5,204 6,034f 7,242 7,846 B,867 10,127| 9,818 ( 10,870 | 12,775 1 13
i
|
1,292 | 1,460 1,494 1,456 388 481 548 628 627 710 893 936 944 915 4 14
1,366 1,550( 1,628} 1,553 727 850 906 985 1,D58f 1,074 1,143| 1,306 1,389 1,298 5 15
996 | 1,106 1,176 1,297 378 399 465 530 522 561 562 587 606 676 6 16
1,862) 1,998| 2,008 2,140 521 561 615 756 893 984 1,242 1,313 1,394 1,489 | (4)11 17
234 269 278 285 B da ' o b . . N ™ .. . 18
5,750 | 6,383 6,584| 6,731| 2,014| 2,291| 2,534 2,899 3,100, 3,329 3,840 &,142 4,333 4,378 19
19,757 | 20,228 22,111 25,282' 6,472, 7,495] B8,568| 10,141 10,946| 12,196 13,967| 13,960 | 15,203 | 17,153 20
204 199 185 185 152 157 160 145 156 145 127 114 105 103 7 21
204 212 218 225 38 41 41 45 47 49 50 55 58 63 11 22
144 201 201 222 - - - - - - - - - - 9 23
20,309 | 20,840 | 22,715| 25,914| 6,662 7,693| B,769( 10,331 11,149 12,390 14,144 14,129 | 15,366 | 17,319 12 24
[
+ 825 M 2,906 [+ 2,303 |+ 1,386|— 4BB|— 808|— 1,041(— 993|— 56%+ 249+ 336(+ 1,041 |+ 1,134 |+ 1,110 1 28
+ 108 & 96 + 90 |+ 106+ 154{+ 145(+ 138+ 127+ 112{+ 120+ 108|+ 96 | + 90 |+ 106 26
- 218} 226~ 211|—= 230|+ 161|+ 109|+ 112(+ 102]+ 537({+ 181 + 68|+ 146 |+ 185 |+ 107 27
- 915} 1,022~ 1,071~ 937|- 572|- 660|— 702|- 791)- BB2|— 843 - 8B3|-~ 970 |-~ 1,029 {— 937 28
- 61 t+ 20 [+ B |~ 37— 99 (- 98(— 128(— 119( - 97| — 94 — 39(+ 3|+ 54 | + 47 29
- 600+ 622~ 668\~ B13|— 226(— 253|—- 262|~ 327|—- 402|~ 41Y -~  499{~ 547 |-~ 689 |- 828 30
- 234~ 2691~ 278~ 285 .. oh o o o L8 > o P T 31
- 1,920 |- 2,023 |- 2,130}~ 2,196|— 5B2|— 757|— 842|— 1,008|—- 732| - 1,047 - 1,245/— 1,272 |- 1,389 |- 1,505 32
- 1,095+ 883|+ 173{— 810~ 1,070{— 1,565|— 1,883(— 2,001~ 1,301|- 794 - 909,— 231 |- 255]-~ 395 33
+ 1434 153+ 224|+ 226)- 78|— 70|—- 54|~ 29| — 41~ 1+ 32| + 62 {+ 9% | + 85 34
- 95214 1,036+ 397|— 584|- 1,148;— 1,635|— 1,937|— 2,030 — 1,342~ BON - B77|— 169 (-~ 161~ 310 4 35
(5) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
(6) Les sommes versées 3 des particuliers comprennent les pensions.
(7) Impbt retenu sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents,
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PALEMENTS 1NTilki =
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1) ~ (i .

Compte de capital(8)

No = Fotre ic Canada et
1 ous le o
de 1% Détail tous les pays L4
lignei compte 1963 l 1964 1965 l 1966 [ 1967 [ 1968
- en millions de dollars
D |
Investissements directs(9)
36 1 AU CANADE .o v e ior ions e it R S T + 280 {+ 270 535 790 b 69L+ 590
37 2 A LEEFANEeT v vvvverennrneeraanaianenn F -135(~ 95 125 St 125|- 225
Comnerce des valeurs mobiliéres
Valeurs canadiennes
38 3.1 Obligations en circulation ...... . e + 9 E 77 S5 - 104 57 |- 70
39 3.2 Actions en circulation ................co.. IRCTR 1 -170 |- 98 274 136 b 12+ 114
40 4 Nouvelles émissions ............. N P L S L T = + 984 | +1,100 ¢ 1,240 4 1,465 + 1,307 |+ 1,917
41 5 RGO, e R ., ave + N vovove) AW Vv e L — 404 | — 382 390 - 499~ 357(— 431
Valeurs étrangéres
42 6 EMESSIONS en CITCULALEON + v canrsnrnnnnneraneeoseacneann. #7450 (= T3y 1T et 1 Vaadiie S
43 7 Noavelile® émiltBiions .~ %0 ... .. 050 5 . N2, AL AL b 4] =g | =F gpe 57 - 57 - a3 L
44 8 Rachats ..... e s ool FETT IR SRR C . o R 0 O G ceees |+ 21+ 10H 25 &+ 17 &+ 15(+ 30
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada
45 9 AVANCES .+ tvooideceiouonnins LT |, P —— N ol - 181 10 14 - 35 |- 38| 78
46 10 Remboursements ........... . o o Polmreeerrmpiisee e eeeeoTT: + 25|+ 1ok 10 b 2% i+ |2 5
47 11 Traité du fleuve Columbia ................ e elelioceesaavadossas — |+ sS4 32 32 4 44 |+ 88
48 12 Crédit 3 l'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Couvernement du Canada ......... L - 72 |- 164 187} 41+ 107 |+ ¥
49 13 Autres opérations en capital 2 long terme .............. ceeeeo |+ 86|+ 1100 67 1+ 77T e B
50 ik 1 Solde des mouvements de capitaux i long terme :
(lignes 36-49) ..... W UL S O R S + 637 (4 8201 864 H 1,167 M 1,355 4 1,553
51 D 17.1 |Avoirs des résidents sous forme de soldes bancaires en devises |
étrangeres et d'autres fonds a court terme 2 1'étranger .... [ — 259 [ _ 527# 139 - 603 L5259 | W07
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: L
52 14.1 Dépdts en dollars ........... He DT DTo T OT oo RO oD 3 + 43|+ 28 ’+ 1 & 11 24 |+ 72
53 14.2 Créances 3 vue Sur lc gouvernement .............cc.oecseon.. + 1 - 2 [ 5 4+ 2L
54 14.3 Bons du trésor ..... R T LT o - 27| - 1l6p 12 ISF 41+ 48
55 17.2a Effets de cormerce ...... U TN S U T S, - 231 11 15 + 16 — 11 [+ 2
56 178 Effets des sociétés de financement ............-. Eerry: JJoxoxs . + 9314 196+ 162 1= 641— 132
5%, 17.2b Autres effets A court terme .....-.....oevceens IO . (10) - K 25 - 12 4 24 |— 2
58 17-4 Autres engagements des sociétés de financement ............. + 35|+ 52K  209H4 154 35 [+ 24
59 17.5 | Autres opérations en capital 3 court terme(l2) ........... + 166 | + 246+ 183 4 81+ 585i— 732
60 |E 2 Solde des mouvements de capitaux 3 court terme
(lignes SL=S9) ... lciee.oibocaioreans D0 OO o Moy + 29| - 32 424 - 364 - 836)— 1,196
61 |E 3 Total du solde net en capital ........ R T S AT + 666 |4+ 7B8H 1,288 80314 519+ 456
62 ¢ Solde réglé par les transferts de compensation ........... - — - - i .
63 o Attribucion de droits de tirage spéciaux .............. . . . = -~
H Mouvements monétaires officiels nets(13)
64 4 Réserves officielles de liquidités internationales ......... + S6|+ 2970+ 158} 360+ 17|+ 350
65 5 Engagements monétaires officiels ....... R - - S - + 891+ 67 -+ 1 |+ 3| 1
66 6 Mouvements monétaires officiels nets .......ccvevvveccene | + 1450 3641+ 158 159 I+ 20|+ 249

(8) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitauv du Canada et une augmentation des avoirs su®
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(9) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
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I'ABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX,
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES (1) — fin

Compte de capital(8)

Entre le Canada et

Entre le Canada et les Etats-Unis N° Ne

tous les pays N fiz
196%:] 1970 1971 I 1972 1963 I 1964 I 1965 l 1966 1967 ]441968 417 1969 ] 1970 [ 19714417 1972 compte {ligne

en millions de dollars
D
i 720+ 8351+ 885+ 680 + 220 K 188l+ 421|+ 718{ + 575 |+ 354 |+ S64 |+ 55 i 605 |+ 562 1 36
- 370)]—= 295|- 305|—  385|— 36 |- 35|— 24|+ Bl 72—~ 108 |- 287 |- 238 |— 183 |- 130 2 37
=7 22— 39— 941+ 2931+ 35 |+ 38|+ 21— 72| — 63 |— 67 |— 27 |- 69 | — 71— 4 3.1 38
+ S3|— 145|— 1l44}-— 63— 99 |—= S2l— 195{— 95| + 771+ 104 (+ 2 |- 79 | - 41 |— 147 3, 2 39
+ 2,089+ 1,227 + 1,162!+ 1,816|+ 930 (+1,040/+ 1,200{+ 1,409+ 1,239 (+ 1,391 |+ 1,502 (+ 1,026 | + 862 |+ 1,116 4 40
— 440}~ 552 - B0O4|—- s42(— 315 |- 300(— 330|— 456|— 301{- 376 |- 382 |- 395 |— 613 |— 406 5) 41
|
+ 112 {+ 98|+ 2641+ 302]+ 42 Y+ 26| — 49— 344] — 355 B 402 |+ 112 { + 8l |+ 257 |+ 271 6 42
= 47 |- 34|— 63— 57— 34 - 20| - 28— 33| — 38 |- 46 |- 30 |- 20 |- 21 |- 12 7 43
S 37 [+ 101+ 10|+ 91+ 17 p 51+ 5|+ 6] + 8+ 16 |+ 7 et 5 et 5 |+ 4 8 44
- 89|- 144f- 192{- 261 - - - £ - - - - - - 9 45
+ 22|+ 36|+  36[+ 28] — - - - - - - - - - 10 46
+ 32|+ 31|+ 24 - - W 54( + 32| + 32+ 44 |+ 88 [+ 32 |+ 31 |+ 24 - 11 47
- 12|~ 129{— 230|— 250[+ 7 ® 9 -+ 25+ 7(+ 8 [+ 3|+ 1] = Ty || 6 12 48
+ L 157{— 135{+ 203|+ 76 [+ 112/+ 52| + 55|+ 137+ 172 [=* 169 |- 104 | — 95. ||+ 67 13 49
|

%, 33 7421+ 394+ 1,773|+ 843 [ 1,013{+ 1,105{+ 1,332 + 1,258+ 1,134 |+ 1,665 |+ 814 |+ 728 {+ 1,315 [E 1 50
- 1,587|— 376|+ 869|+ 544|— 247 ¢4 103|—- B17 - 584 -  164|— 433 |- 834 |— 122 |+ 1,686 |+ 320 |D 17.1 S
+ 52+ 26|+ 92i+ 136]+ 31 341+ S|+ 17 + 31+ 24 1+ 31 W+ 44 | + 22 i/ 14.1 52
- |- 8[+ soj+ 27| 1[: 2/- 2| - 1 - - - - - - 14.2 | 53
+ 28|~ 73|— 3|1+ 21{—- 23 - 16| + - - 41— 3|+ 3 |- 4 T ]S 14.3 54
+ 39|+ 52|+ BAI= 1 I(e= 295 = 1= 15[ + i— 41+ 1+ 42 | + 50 | + 39 |- 114 17.2a 55
+ 177+ 193] - 32{—- 100+ 93 H 196/— 208/ — 33 - 67— 62 |+ 190 |+ 116 |+ 38 |- 101 W.3 56
- 3+ 49| + 8= 3| (10) | 13 - I+ 7|+ 10 - |+ 48 | + 75 | - 3 17.2b 57
+ 116|—- 103|- 29| - 21+ 35 @ 52|+ 205 + IS# + 32+ 22 |+ 113 |- 105 { - 25 | — 28 17.4 58
- 104|=- 8]~ 1,073|— 1,463{+ 118 ¥ 267[+ 144+ 34 - 510|— 866 |- 9 |+ 10 {— 1,055 | = 1,407 10755 59
- 1,316(— 248|-~ l4f— 973~ 17 ¥ 623|- 668]— 412/ - 7071— 1,307 |~ 464 |+ 37 |+ 780 |—1,327 |E 2 60
+ 1,017 |+ 494|+  380{+ BOO|+ 826 F 1,63+ 4371+ 9201+ 551|— 173 [+ 1,201 [+ 851 [+ 1,508 {— 12 {E 3 61
2 - S — {+378 & 27)+ 1,543+ 626l+ 771|+ 1,455 |— 536 [+ 770 {— 288 .. |G 62

F 13+ n9l+ n7| - = = i . = _ _ _ _ i

H

+ 65 i 1,66f + 896 |+ 3331+ s56 W 281+ 43—  484|— 20|+ 483 |— 212 |+ 1,452 |+ 1,059 . 4 64
- - - - - - - - |- 2 - - - e S 65

5 65+ 1,663 |1+ 896!+ 333|+ S6 H 28|+ 43|—  4Bal— 20|+ 4Bl |- 212 [+ 1,452 |+ 1,059 .e 6 66

{10) Compris les effets
(11) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du

compte de capital et des réserves; 11 regroupe également toutes les opérations non identifiées,
(12) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12.

de commerce.
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Si 1'on désire d'autres détails ayant fait 1'objet de publication périodique,
il suffit de consulter les bulletins trimestriels successifs.

En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande variété
de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales canadiennes. Vous,
pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous adressant a4 Statistique
Canada, Ottawa, KlA 0T6.

Nota:

On peut se procurer certains éléments du compte de la balance des paiements de la
base CANSIM. On les reconnaftra d'apres leur numéro de matrice au répertoire de con-
cordance des matrices CANSIM, partie C, page 3-1 revisée par la modification " b dp
1T février 1973.




