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ESTIMATTONT IRIMESTRIELLES DC LA ITALANCE CANADIENNE DES PAT EMENTS INTERNATTONAIN 

QtIA liT NL TR IMES[RE 1972 

En 1972, le compte courant du Canada a enregistré un deficit de 584 millions do dollars, ce qui 
représente un revirement de près d'un milliard de dollars par rapport a un excédent de prs de 400 
millions de dollars observe en 1971. Ce revirement s'explique presque entièrement par une baisse de 
plus de 900 millions de dollars de l'excédent de 1,386 millions de dollars du commerce de marchandises. 
Les deficits trimestriels du compte courant les plus importants de l'année, après désaisonnalisation, 
ont eté observes au premier et au troisième trimestre, lorsque l'excédent du commerce de marchandises 
était a son niveau le plus bas. 

La vigueur de l'activité economique au Canada, principalement au cours de la deuxiame partie de 
l'année, a stimulé la croissance des importations qui, pour l'ensemble de l'annáe, ont augmenté a un 
rythme supérieur de plus de 60 	celui des exportations. Le taux relativement bas de la croissance 
des exportations vera les pays d'outre-mer s'explique probablement par une reprise moms rapide qu'au 
Canada de la croissance economique dans nombre de ces pays, principalement au cours de la premiere 
partie del'année. Si l'on pouvait ajuster le canpte courant de façon a en éliminer les consequences 
du décalage des cycles éconotniques entre les divers pays afin de mieux isoler la tendance fondamentale, 
il est probable qu'un tel procédé aurait eu tendance a réduire le déuicit du compte courant du Canada 
en 1972. 

tat récapitulatif 

1971 	 1972 

1970 	1971 	1972 

iv 	i 	ii 	iii 	IV 

n millions de dollars 

Chiffres désaisonnalisés 

Balance du commerce de inarchandises 	 + 416 	+ 204 + 452 + 213 + 517 
Balance des operations sur invisibles . 	 - 633 	- 523 - 465 - 422 - 560 
Balance du compte courant 	 - 217 	—319 - 13 - 209 - 43 

Non-désaisonnalisé 

Balance du compte 	courant 	.............. + 1,036 + 397 - 	584 - 168 - 465 - 	91 - 	62 + 	34 
Mouvements de capitaux a long terme . + 	742 + 394 + 1,773 + 151 + 336 + 632 + 267 + 538 
Mouvements de capitaux a court terme - 	248 - 14 - 	973 + 597 + 189 - 219 - 202 - 741 
Mouvements nets 	de 	capitaux(1) 	......... + 	494 + 380 + 	800 + 748 + 525 + 413 + 	65 - 203 

Attribution de droits de tirage ape- 
ciaux 	................................ + 	133 + 119 + 	117 - + 117 - - - 

Mouvements officiels monétaires nets 	... + 1,663 + 896 + 	333 + 580 + 177 + 322 + 	3 - 169 

(1) Sauf les postes indiqués ci-dessous. 

Les mouvements de capitaux se sont soldés par une entrée nette de 800 millions de dollars en 1972, 
montant plus de deux fois supérieur a celui observe l'année précédente. Les entrées de capitaux 
long terme ont fortement augmenté et sont passes de 394 millions en 1971 a 1,773 millions en 1972. 
Cette augmentation se caractérise principalement par le recours plus frequent des administrations pro-
vinciales it des sources etrangères de financement pour leurs emissions d'obligations, et par un revi-
rement vers des ventes nettes d'obligations en cours libellees en dollars canadiens, principalement 
des administrations publiques. La baisse des taux d'intérêt, surtout dams le cas des emissions libel- 

. 	iCes en marks allemands et en francs suisses, a stimulé le placement de nouvelles emissions a l'étran- 
ger. Parmi les causes de ventes nettes d'émissions canadiennes en cours aux non-residents, on peut 
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citer notament l'attrait des taux de rendement au Canada et le fait que les emissions en question 
n'étaient pas assujetties aux retenues fiscales. L'entrée nette sest accrue par suite d'une reduction 
es sorties provenant du remboursement de valeurs canadiennes détenues par les non-résidents et d'une 

augmentation des placements divers a long terme de ces derniers au Canada. 

Les mouvements de capitaux a court terme ant entratnd en 1972 une sortie nette de capitaux de 
973 millions de dollars, supérieure de plus de 950 millions b celle observée en 1971. Une reduction 
des entrées, imputable su fait que les residents ont moms rapidement diininué leurs soldes de devises 
étrangères, a contribué 	cette variation. D'autres facteurs ont éte une baisse des avoirs des non- 
residents d'instruments du marché monétaire canadien et une importante sortie dans la catégorie "autres 
operations en capital h court terme" qui, en plus des effets a payer et a recevoir entre sociétés et 
d'autre nature, comprend le solde comptable. Les variations de tous ces comptes ont été sans doute 
touchées par lea differences de taux d'intérêt avant et après arbitrage, entre le Canada et les Etats-
Unis et entre le Canada et l'Europe. Les marches internationaux de devises n'ont pas rdagi de façoo 
très favorable au debut de 1972 aux realignements des taux de change du Smithsonian Institute en 
décembre 1971. Les poussées spéculatives sur les marches de change mondiaux ont ete courantes en 1972, 
bien que les conditions au Canada aient ete relativement stables. En juin, on a libere le taux de chan-
ge de Ia livre sterling, et d'autres pays ont augmenté leurs contrôles des capitaux afin d'essayer 
d'immuniser les devises cantre les attaques spéculatives. La demande d'eurodollars, susceptibles d'être 
echanges contre une devise pouvant faire l'objet de réévaluation, a poussé les taux d'intérêt des euro-
dollars a des niveaux qui ont souvent attire les investisseurs canadiens. Au Canada, on a pris des 
mesures pour réduire l'attrait que certains instruments du marché monétaire canadien pouvaient presen- 
ter pour les investisseurs etrangers par une entente conclue au debut de juin entre les banques a 
charte, et avec l'accord du ministre des Finances, en vertu de laquelle les banques réduiraient leurs 
taux d'intérêt sur divers types de dépêts, y compris les certificats de dépôt. 

Lea estimations preliminaires tirées des données disponibles indiquent que le solde canadien de 
la dette internationale a atteint une valeur comptable de près de 32 milliards de dollars a Ia fin de 
1972. Les placements étrangers A long terme au cours de l'année ont augmenté d'environ 4 milliards de 
dollars, compte tenu, d'une part, d'une entrée de capitaux 	long terme et d'autre part, d'une aug- 
npntation des gains allant aux non-residents. Las ventes a l'etranger de nouvelles emissions de valeurs 
robilières des administrations privinciales et de leurs organismes ont constitué une partie appreciable 

. 	cle cette augmentation de l'entrée de capitaux a long terme. Lea autres créances des non-residents sur 
ics Canadiens ant porte le total des engagements extérieurs du Canada a environ 56.5 milliards de dol-
Lirs. Le total de la sortie de capitaux canadiens a long terme, combine a l'accroissement des gains 
r-investis allant aux Canadiens au titre de leurs placements a l'étranger a porte la valeur comptable 
totale des investissements canadiens a long terme 	l'étranger a plus de 12.5 milliards de dollars a 
la fin de 1972. Las divers actifs a court terme a l'etranger, y compris les actifs monétaires offi- 
ciels, ont subi une augmentation nette supérieure a 0.5 milliard de dollars, ce qui a contribué 	por- 
ter la valeur totale des actifs extérieurs du Canada a environ 24.5 milliards de dollars a Ia fin de 
1972. 

Compte courant, après désaisonnalisation 

Après un troisième trimestre affaibli, au cours duquel le deficit du compte courant avait grimpé 
a 209 millions de dollars, le quatrime trimestre de 1972 a fait preuve d'une résistance relative, car 
le deficit est tombe a 43 millions de dollars. Ce changement dana le solde du compte courant provient 
du redressement de l'excédent du cmmnerce de marchandises, qui a plus que double et atteint 517 millions 
de dollars. Après une baisse au troisième trimestre, les exportations ant augmenté de façon apprecia-
ble (14.4 7) pour atteindre 5,514 millions de dollars, surclassant ainsi une hausse de 8.4 7, des impor-
tations. Lea exportations de marchandises canadiennes ant éte fortement influencées par l'amélioration 
des conditions économiques aux Etats-Unis. A la suite d'un certain raffermissement de l'économie du 
Royauine-Uni, de la Communauté économique européenne et du Japon, lesventes vers ces pays ant également 
augmenté, mais la majeure partie de cette progression eat allée aux Etats-Unis. On a note des augmen-
tations appréciables des exportations de produits de l'automobile, des sciages, do nickel en minerais, 
du blé, des produits semi-ouvrés et des alliages de nickel, du pétrole brut, des prodoits semi-ouvrés 
et des alliages de cuivre, ainsi que do minerai de fer. 

Sous l'influence du rythme de l'activité économique au Canada, les importations ont poursoivi 
leur progression, atteignant le taux trimestriel le plus élevé depuis on certain temps. Par region, 
cette progression porte surtout sur lea importations en provenance des Etats-Unis; le Royaune-Uni et 
le Japan ont également vendu davantage au Canada. Par marchandise, il y a eu une augmentation assez 

. 

	

	notable des achats de produits de l'automobile, des machines, do materiel de télécousnunication et des 
produits semi-ouvrés de l'acier. 
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Lea operations sur invisibles ont laissé un deficit de 560 millions de dollars, ce qui représen-. 
te une augmentation de près d'un tiers par rapport au Lrimostrc'oréccdent. 1.c d5ficit du quatrièrne 
trimestre est le plus important de 1972. 

Lea recettes au titre des voyageurs non-rsidents au Canada ont progrussC denviron 9 	pour so 
fixer a 325 millions de dollars. Par contre, las dépenses de voyages des residents candiens a letran-
ger ont augmenté de 16 7. pour atteindre 401 millions de dollars, ce qui a porte le deficit a ce compte 
a 76 millions de dollars. tine baisse de dépenses aux tats-Unis a été plus que compensée par un ac-
croissement des dépenses dans les pays d'outre-mer, b la suite d'une augmentation du nombre de voyages 
et des dépenses moyennes. 

Par suite d'une baisse des recettes au titre des intérêts et dividendes, qui sont tombées a 141 
millions de dollars, après un troisième trimestre exceptionnellement élevé, et d'une hausse d'environ 
17 7. des paiements, qui ont atteint 427 millions de dollars, le deficit de ce compte a plus que double 
pour s'élever h 286 millions de dollars, ce qui représerite près de 50 7, du deficit total au titre des 
operations sur invisibles. C'est de loin le deficit le plus important b ce compte cette année. 

Ces mouvements ont été en partie compensés par une hausse des recettes nettes au titre des suc-
cessions et capitaux des migrants. Par suite du niveau peu élevé des fonds par personne, la plus 
grande partie des imigrants qu'etaient lea 4,000 Asiatiques expulsés de l'Ouganda et reçus au Canada, 
na pas tenu une place appreciable dans la hausse des recettes des immigrants. 

Les autres comptes au titre des invisibles ont, pour leur part, peu change par rapport au tn-
mestre precedent. 

Compte courant, non désaisonnalisé 

L'excédent de 34 millions de dollars du compte courant au quatrième tnimestre est le seul excé-
dent tnimestriel de 1972. Les exportations de marchandises ayant atteint 5,683 millions de dollars, at 
les importations, 5,059 millions, l'excédent comuercial a éte de 624 millions do dollars. Cc ddficit 
habituel sur lea operations sur invisibles a largement compensé cet excédent. 

La part des tats-Unis des exportations de marchandises canadiennes a dtS do 3,853 millions do 
dollars, soit 68 7,  du total. Lea autres gras marches au cours de ce trimestre ont étd le Royaume-Uni, 
le Japon, 1'U.R.S.S. la République populaire de Chine, l'Allemagne de l'Ouest et les Pays-Bas. Les 
principaux produits d'exportation ont ete les produits de l'automobile, les sciages, le ble, le papier 
journal, la pâte de bois, les minerais de fer et de nickel. Pris ensemble, ces produits représentaient 
environ 50 7, de toutes les exportations du quatrième trimestre. Las importations canadiennes au cours 
du trimestre provenaient surtout des tats-JJnis (qui ont compté pour 70 % des achats canadiens a i'e-
tranger), du Japon, du Royaume-Uni, de 1'Allemagne de l'Ouest et du Venezuela. Près de 60 7, des impor-
tations se cocnposaient de produits de l'autoinobile, de machines industrielles, d'aliments, de materiel 
de télécommunication, de pétrole brut, de produits semi-ouvrés du far et de l'acier, de machines de 
bureau, y coinpris lea ordinateurs, ainsi que de vtements, de chaussures et accessoires. 

Le Tableau 5 donne lea ajustements tnimestriels apportes a la statistique du coannerce extérieur 
du Canada (exportations et importations) pour l'aligner sur la balance des paiements. Au cours de ce 
tritnestre, on a apporté une deduction nette de 46 millions de dollars aux exportations de marchandises, 
principalement a cause d'ajustements de période relatifs aux livraisons de blé. On a egalement procé-
dé 	une legère addition nette d'environ 2 millions de dollars aux importations, afin de tenir compte 
principalement des ajustements nets de période relatifs aux paiements echelonnés et aux livraisons 
d'aéronefs civils. Ceci a eu pour resultat net de réduire denviron 48 millions de dollars le solde 
commercial observe. 

Au quatrième trimestre de 1972, l'indice des prix des exportations canadiennes a augmenté de 2 
points par rapport au trimestre precedent pour atteindre une moyenne trimestrielle de 110.0, et de 5 
points environ par rapport b Ia période correspondante de 1971. L'indice a augmenté de 2 points en 
noveinbre at d'un point en décembre, pour s'inscnire a 111.4 en décembre. Au cours du tnimestre on a 
constaté des augmentations appreciables du prix de produits alimentaires tels que le boeuf, le poisson, 
l'orge et le blé. Ii y a eu également hausse des prix des sciages, du tabac, du whisky, des produits 
senii-ouvrés du zinc, du nickel, du platine, du gaz naturel et du bois a pâte. 

On a egalement note une hausse des prix des importations au cours du trimestre, puisque las prx 
ont auguienté d'un point par rapport au trimestre precedent pour atteindre une moyenne de 109.9, et dc 
plus de trois points par rapport a la periode correspondante de 1971. En décembre, l'indice a atteint 
un sominet de 111.1, représentant une augmentation de 3 points depuis septembre, dont la moitié s'est 
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• 	produite en décembre. Les importations dont lee prix ont le plus augmenté au quatrième trimestre sont 
le café, la viande, l'essence, les produits du laminage, le m&is, les tissus, le mazout et le pétrole 
brut. 

Au quatrième trimestre, le total des exportations vers les pays en vole de développement a été de 
417 millions de dollars. Ces exportations cznprennent les dons sous fonne d'aliments et d'autres mar-
chandises. Les exportations sont aussi financées en partie par des prêts de faveur et des credits a 
l'exportation consentis par le gouvernement canadien et ses organismes. Au cours du trimestre observe, 
la valeur totale des divers progranies d'aide du gouvernenient du Canada se rapportant a des produits 
représentait 45 	des exportations canadiennes vers ces pays. Les dons sous forme d'aliiiients et autres 
marchandises représentaient 20 	de cette aide, et lee préts de faveur et les credits h l'exportation, 
57 7, et 23 7, respectivement. 

Lee operations sur invisibles ont laissé un deficit net de 590 millions de dollars, consequence 
d'un deficit de 669 millions de dollars au titre des services et d'un excédent de 79 millions au titre 
des transferts. Las dépenses de voyages a l'étranger des residents canadiens dépassant les recettes 
de voyages des touristes non-residents d'environ 36 7., le compte voyages a laissé un deficit de 70 
millions de dollars. Ce deficit est imputable aux pays d'outre-mer, car Is part des Etats-Unis dans 
ce compte n'a enregistre qu'un leger deficit de 2 millions de dollars. Au sein du groupe des pays 
d'outre-mer, le Royaume-Uni et les pays d'Europe continentale ont ensemble produit un deficit de 53 
millions de dollars. On estime que les dépenses moyennes outre-mer des residents canadiens sont su-
périeures de plus du double aux dépenses des voyageurs d'outre-mer au Canada, ce qui s'explique, entre 
autres, par des differences de revenue. 

L'important deficit net de 321 millions de dollars au titre des intéréts et dividendes est impu-
table a des paiements nets de 178 millions sous forme de dividendes et a des paiements nets d'intérêts 
de 143 millions de dollars. Avec un montant de 239 millions de dollars, les dividendes, y compris les 
profits des succursales, verses au titre des investissements directs (principalement aux investisseurs 
des Etats-Unis), representaient 90 7. du total des paiements de dividendes (266 millions). Las recettes 
de dividendes allant aux residents canadiens ont été cu total de 88 millions de dollars, dont les trois 
quarts au titre d'investissements directs. La plus grande partie des recettes sous forne d'intérêts a 
continue au cours du trimestre 1, provenir des gains du Fonds de change, auxquels est venu s'ajouter 
l'interêt annuel accumulé sur le prêt consenti par le gouvernement canadien au Royauine-Uni en 1946. 
Lee paiements d'intérêts par les administrations provinciales et municipales sur leurs emissions obli-
gataires détenues par lee non-residents représentaient environ 55 °L de tous les paiements d'intérêts. 
Pour Ce qui est des obligations des corporations, les paiements d'intérêts se sont élevés a 90 mil-
lions de dollars, qui sont allés presque entièrement aux Etats-Unis. 

Ii faut noter au compte des transports un leger deficit de 8 millions de dollars. Un excédent 
du csnerce de marchandises relativement élevé produit en general a ce compte un excédent ou un leger 
deficit, bien que les variations des recettes et des paiements au titre des transports me suivent pas 
nécessairement toujours de près l'évolution des exportations et des importations. Pour ce qui est des 
"autres services", comprenant lee operations des administrations publiques, lee revenus divers et lee 
services commerciaux (qui figurent séparément au Tableau 7), ii y a eu un deficit de 205 millions de 
dollars. La plus important element de ce deficit, soit 161 millions de dollars, provient des paiements 
nets au titre des services conunerciaux, lesquels augmentent en general avec la croissance de l'éconoinie. 
Les paiements nets de revenus divers ont été de 55 millions de dollars, compte tenu des recettes et 
des paiements associés aux operations internationales des banques et des sociétés d'assurances, ainsi 
que du revenu sur placements a court temme et placements divers a long terme. La production d'or 
disponible pour l'exportation, évaluée a un cours moyen trimestriel cur les marches de $63.9 l'once d'or 
fin, a atteint 28 millions de dollars. 

Las recettes de transfert ont atteint 236 millions de dollars, y compris les retenues fiscale du 
gouverneinent canadien sur les repartitions de revenus et lee paiements au titre des services. Las 
paiements de transfert ayant atteint 157 millions de dollars, l'excédent au titre des transfers a éte 
de 79 millions de dollars. Du c8t6 des recettes, l'élément le plus important (111 millions de dollars) 
a ete le compte des imigrants. Les recettes nettes a ce compte ont atteint 67 millions de dollars. 
La raffermisseinent de la situation économique au Canada tendant a encourager l'entrée des inmigrants, 
et compte tenu du maintien des restrictions sur l'irimigration aux Etats-Unis, on s'attend 	ce que le 
soide de ce compte continue a représenter one partie appreciable des recettes de transfert. Lee ver-
sements nets a l'étranger, qui comprennent les versements des Immigrants a leurs families dams leur 
pays d'origne et les contributions des organismes d'aide privés, ont été de 24 millions de dollars. 
L'excédent net a ces deux coinptes, ainsi qua les retenues fiscales du gouvemneinent canadien, soit au 

. total 136 millions de dollars, ont été en partie cotnpensés par des contributions officielles bi- et 
rnultilatérales dun montant de 57 millions de dollars, montant trimestriel depassé une seule fois en 
1972. Plus de la nioitié a eté dépensée en vertu du programme international d'aide alimentaire, et on 
autre tiers est allé a l'aide économique en vertu de l'aide internationale. 
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Exportations de inarchandises en 1972 

Certaines exportations selon la destination, avec ajustement aux fins de Is balance des paielnents 

En 7, du 
Destination total des 

exportations 
Autres pays 	 Autres Etats- 	Royaume- d Europe 	Japon 	 Tous pays 

nationales 
(commerce du 

015 	 occidentale 	 pays Canada) 

en millions de dollars 

XP0RTAT10NS NATIDNALES (Commerce du 
13,531 1,313 1,492 958 2,206 19,500 100.0 

Dont 
Véhicules è moteur, inoteurs et 

4,478 3 18 - 184 4,683 24.0 
Pdtrole brut et gaz naturel 1,314 - - - - 1,314 6.7 

1,018 41 23 55 37 1,174 6.0 
934 80 10 9 125 1,158 5.9 
- 96 92 87 642 917 4.7 

473 61 166 57 60 817 4.2 
Minerals de nickel et alliages 	... 308 174 136 38 33 689 3.5 
Minerais de cuivre et alliages 	.. 202 123 123 196 20 664 3.4 
Moteurs et pièces d'adronefs 313 10 79 1 65 468 2.4 

Canada) 	.............................. 

Minerals de l'alumjnjum alliages 247 43 30 33 51 404 2.1 
Semi-produits do fer at de l'acier 292 21 28 1 51 393 2,0 

	

pièces 	........................... 

	

Sciages 	............................. 

245 36 54 18 - 353 1.8 

Papier 	journal 	....................... 
Bid 	.................................. 
Pâte 	de 	bois 	......................... 

REEXPORTATIONS (Commerce do Canada) .. 391 15 30 4 37 477 

AJUSTEMENTS 

Mlnerai 	de 	fer 	....................... 

- —1 +5 +2 +8 +14 
- 44 - - - - - 44 

Adranefa et autres ajustements + 	7 + 15 - 19 - - 13 - 10 

Bid 	.................................... 
Automobiles 	........................... 

EXPORTATIONS (après austetnent aux 
fins de Is  balance des paisments) 	. 13,885 1,342 

------- 

1,508 964 2,238 19,937 

. 

Cons 	ic marclinndises 	en 	1  972 

Certaines importations selon i'origlne, avec ajustements aux fins de la balance des paiements 

Origine En 7, du 
total des 

Autres 
importa- 

tiOnS 
Etats- Royaume- 

pays 
d'Europe Japon 

. 	
. Venezuela Autres Tous (Commerce 

Unis Uni occi- 
pays pays du 

Canada) dentale 

en millions de dollars 

IMPORTATIONS (Commerce du Canada) 	.... 12,870 949 1,679 1,071 410 1,676 18,655 100.0 
Dont: 

Vdhicules a moteur, moteura at 
4,295 103 215 326 - 3 4,940 26.5 

Pdtrole brut, mazout et autres 
72 7 14 - 409 389 891 4.8 

647 46 105 18 - 13 829 4.4 
Materiel de tfldcommunication . . . 388 27 33 155 - 38 641 3.4 
Semi-prodults du fer et de l'acier 254 44 99 107 - 24 528 2.8 
Tracteurs et machines agricoles . 421 24 34 9 - 3 491 2.6 
Ordinateurs et matdriel de bureau 372 17 34 21 - 3 447 2.4 

pièces 	........................... 

Moteurs et pièces d'adronefs 268 18 4 - - 4 294 1.6 

	

ddrivds 	do 	pdtrole 	.................. 
Produits 	chiiniques 	................... 

AJUSTEMENTS 
- 85 - - - - - - 85 

Adronefs et autres matdriela + 20 - - - - - + 20 
Produits 	de 	l'automobile 	.............. 

Autres 	ajustementa 	................. -30 —4 - 2 - 1 - - 2 - 39 

IMPORTATIONS (aprèa alustement aux 
12,775 

... 

945 1,677 1,070 410 1,674 18,551 fins de Ia balance des palements) 	. . 
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(omote courant. 1972 

W 	En 1972, le solde du compte courant a subi un revirement de près d'un milliard de dollars, pas- 
sant d'un excédent en 1971 a un deficit de 584 millions. Les recettes et lea dépenses courantes ont 
toutes deux dépassé 25 milliards de dollars, ce qui représente des gains de 10 7. et de 14 ' respecti-
vement. line croissance plus rapide des importations de marchandises que des exportations a entralné 
un repli de lexcédent du coiinierce de marchandises, qui a regressé de plus de 900 millions de dollars 
pour tomber a 1,386 millions de dollars. L'évolution des taux de croissance des exportations et des 
importations a subi l'influence probablement des gréves au Canada et dans lea pays d'outre-mer. Au 
Canada, ii y a eu des greves des débardeurs du Saint-Laurent au deuxième trimestre, et de la cete ouest 
au troisième trimestre. line grève des marins au Japon au deuxime trimestre et une grève des debar-
deurs au troisième trimestre au Royaume-Uni ont egalement interrompu le mouvement des marchandises. 
Par ailleurs, la fermeture prolongee dune importante usine automobile au Canada en vue de la conver- 
sion de ses lignes de montage a egalement contribué a la faiblesse des exportations canadiennes au 
troisième trimestre. Les principales marchandises responsables de 1' augmentation de 2,107 millions de 
dollars des exportations ont étd les véhicules automobiles et leurs moteurs et pièces, lea sciages de 
bois tendre, le pétrole brut, le ble, les aéronefs et leurs moteurs et pièces, les produits du pétrole 
et du charbon, le papier journal, le cuivre et le gaz naturel. On a note des diminutions appréciables 
dans ].e cas des livraisons de minerai de fer, de nickel, de machines de forage et de colza. Plus des 
deux tiers de la hausse de 3,024 millions de dollars des importations ont touché les produits finals. 
Les importations qui ont le plus augmente sont celles de véhicules automobiles et de leurs moteurs et 
pièces, de materiel de télécommunication, de pdtrole brut, de vêtements, de machines de bureau, des 
produits menagers, de tissus, de tracteurs et machines agricoles, de machines d'excavation et de maté-
riel de transport. 

Les recettes et les paiements sur invisibles n'ayant augmentd tous les deux que légèrement 
(2 7), le deficit sur invisibles, soit 1,970 millions de dollars, n'a que peu change par rapport b 
celui de 1971. Près des trois quarts de l'augmentation de 111 millions de dollars des recettes sur 
invisibles provenaient des services. Les recettes sur les operations de transport ont augmente de 
6 	(76 millions de dollars); par ailleurs les intdrêts et dividendes ont progressd de 59 millions de 
dollars. Ces augmentations des recettes ont ete en partie compensdes par une baisse de 57 millions de 
dollars des dépenses de voyages au Canada. (Les nouvelles mdthodes de cotnptage des voyageurs interna- 

. tionaux aux frontières introduites cette annde out entratné une certaine discontinuitd dans les corn-
paraisons d'une année a l'autre). La production d'or disponible pour l'exportation a augmenté de 18 7. 
pour atteindre 106 millions de dollars, le prix de l'or sur le marché n'ayant pas cessé de progresser, 
)assant d'un cours moyen trimestriel de $47.4 f. -U. l'once d'or fin au premier trimestre a $63.9 E.-IJ. 

au  quatrième, avec un record de $67.2 .-(J. au troisième trimestre. 

Plus de 80 7. de la hausse de 175 millions de dollars des paiements sur invisibles étaient cons-
titués par ceux relatifs aux services. Dams le compte des services, c'est le poste "autres paiements 
au titre des services" qui a le plus augmenté, soit de 132 millions de dollars. Tous les trois ele-
ments de ce poste ont progressé, la plus forte progression étant celle des services commerciaux. Sui- 
vant ainsi le mouveinent des importations, les paiements au titre des transports out augmenté de 10 7. pour 
se fixer a 1,297 millions de dollars. Les intérêts et dividendes out diminué de 75 millions, car les 
paiements de dividendes ont baissé de façon notable par rapport a 1971, ob l'on avait observe quelques 
importantes operations exceptionnelles. On a egalement note une chute des paiements au titre des vo-
yages, è la suite principaleinent de la baisse des dépenses de voyages aux Etats-tJnis. Pour ce qui est 
des psiements de transfert, les contributions officielles ont progressé de 10 7, pour atteindre 222 nil-
lIons de dollars. Cette sortie représente l'aide au développement du Canada a l'étranger sous fonne 
de marchandises, de produits alimentaires, de services et de dons en espèces. 

Operations du compte courant, par region 

En 1972, le solde des operations du compte courant du Canada avec chacune des cinq principales 
regions s'est détérioré. Pendant que les importations de marchandises s'accroissaient de façon nota-
ble, et que les exportations augmentaient moms rapidement, ou baissaient dans le cas de quelques mar-
ches d'outre-mer, le solde commercial avec toutes lea regions a baissé. Du côté des operations sur in-
visibles, il y a eu un redressement du solde dans le cas des pays de la zone sterling et des "autres 
pays" seulement. 

Le deficit du compte courant avec lea tats-Unis a augmenté de 165 millions de dollars pour s'é-
lever a 416 millions de dollars en 1972. La plus grande partie de cette augmentation est imputable 

• 	oux operations sur invisibles, car l'excédent sur le commerce de marchandises n'a baissé que de 24 mil- 
lions de dollars pour s'inscrire a 1,110 millions de dollars. Les exportations de marchandises ont 
progresse de 16 7., et lea importations, de 18 7. par rapport a l'année précédente. L'assainissement du 
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Couipte courant, 1972 

Autres 
Coserce Intéréts Fret op&a- Tot1 

Zone de 
marchan- 

in Tourjse et et tions au 
titre des 

Trans-  
ferts(2) Total(1 2) par 

dises 
dividendes transports servi- 

zone(1,2) 

ces (1, 2) 

distribution en pourcentages en 
millions 

Importance relative des postes du cotupte courant, par zone de 
dollars 

tats-Unis: 
82.2 6.0 2.1 4.3 3.9 1.5 100.0 16,903 
73.7 5,3 7.5 3.9 8.6 1.0 100.0 17,319 

Royaume-Uni: 
71.9 3.0 1.6 5.9 12.9 4.7 100.0 1,866 

Palements 	.......................... 60.4 11.6 5.7 7.7 9.6 5.0 100.0 1,565 

Reste de Is zone sterling: 
60.6 3.1 7.1 6.9 12.0 10.3 100.0 1,049 
69.1 5.8 0.4 7.5 4.7 12.5 100.0 1,119 

Recettes 	........................... 
Paieioents 	.......................... 

Autres pays de l'O.C.D.E. 
(Europe): 

76.0 3.8 1.2 8.6 6.5 3.9 100.0 1,981 

Recettes 	........................... 

63.6 8.5 6.0 8.5 11.4 2.0 100.0 2,614 

Paiementa 	.......................... 

Autres pays: 
81.8 1.3 4.1 5.8 5.4 1.6 100.0 3,140 
79.6 2.4 0j 6.5 4.9 6.5 100.0 3,012 

Recettes 	........................... 
Paiements 	.......................... 

Ensemble des pays: 
79.9 4.9 2.5 5.1 5.3 2.3 100.0 24,939 
72.4 5.7 6.0 5.1 8.3 2.5 100.0 25,629 

Importance relative des zones, par poste do compte courant 

Recettes 	........................... 

Etats-Unis: 
69.7 83.4 58.6 57.4 49.8 43.8 67.8 16,903 

Recettes 	........................... 

68.9 62.8 83.6 52.1 69.6 26.3 67.6 17,319 

Paiements 	.......................... 

Royaume-Uni: 
6.7 4.6 4.7 8.8 18.1 15.4 7.5 1,866 

Recettes 	........................... 

5.1 12.5 5.7 9.3 7.0 12.5 6.1 1,565 

Paiements 	.......................... 

Reste de la zone sterling: 
3.2 2.6 12.0 5.8 9.5 18.8 4.2 1,049 
4.1 4.5 0.3 6.5 2.5 22.0 4.4 1,119 

Recettes 	............................ 
Paiements 	........................... 

Autres 	pays de l'O.C.D.E. 
(Europa): 

Recettes 	............................. 
Psiements 	............................ 

7.5 6.1 3.9 13.6 9.7 13.4 7.9 1,981 

Recettes 	............................. 

9.0 15.2 10.1 17.1 14.0 8.4 10.2 2.614 

Paiements 	............................ 

Autres pays: 

Recettes 	............................. 

12.9 3.3 20.8 14.4 12.9 8.6 12.6 3,140 

Paiements 	............................ 

12.9 5.0 0.3 15.0 6.9 30.8 11.7 3,012 
Recettes 	............................. 
Psiements 	........................... 

Ensemble des pays: 
Recettes 	............................. 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 26,939 
Paiements 	............................ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 25,629 

en millions de dollars 

Total(1,2), par poste: 
19,937 1,226 616 1,260 1,327 573 24,939 Recettes 	........................... 

Paiements 	........................ .. 18,551 1.456 1,553 1,297 2,140 632 25.629 

(1) Sauf In production de l'or disp 
(2) 5ati 	1' LulrOt reterl 	is source. C 



- 11 - 

• 	climat éconotnique aux tats-Unis a stiinulé le marché des produits canadiens. Le regain de l'activité 
dans l'industrie de la construction et une forte demande de biens durables aux tats-Unis ont encoura-
gé les livraisons de sciages et de véhicules automobiles et de leurs moteurs et pièces. On a egale-
merit observe des accroissements dams le cas du pétrole brut, des ensembles de materiel d'aéronefs, 
des produits du pétrole et du charbon, du gaz naturel et du papier journal. La majeure partie de cet 
accroissenlent des importations a touché les produits fins et les produits semi-ouvrés. L'accroisse- 
merit de 141 millions de dollars du deficit sur invisibles, qui passe ainsi a 1,526 millions de dollars, 
est imputable a une baisse de 93 millions des recettes et a une hausse de 48 millions des paiements. 
La chute des recettes s'explique principalement par la baisse des depenses des voyageurs américains 
au Canada. Las operations au titre des transports et lea "autres services" sont les principales causes 
de la hausse des paiements. (Se reporter a l'état a Is fin du texte pour des renseignements sur le 
rapprochement des chiffres relatifs au commerce Canada-Etats-Unis). 

L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni a baissé de plus de 200 millions de dollars 
pour se fixer a 301 millions. L'excédent du conanerce de marchandises a baissé de 30 7 pour s'ins-
crire a 397 millions de dollars, las importations ayant augmenté de 14 0/i, tandis que les exportations 
baissaient de 4 7. Le marché du Royauuie-Uni a été gdndralement hesitant jusqu'à la reprise modérée 
de l'économie du pays apparue vers la fin du troisième trimestre. Lee ventes de nickel, d'aluminium, 
de minerai de fer et d'orge ont baissé; celles de papier journal, de pate de bois, de contre-plaqué et 
de cuivre ont augmenté. Du cté des importations, plus de 80 7 de l'augmentation a porte sur les pro-
duits finals. Le deficit sur invisibles s'est accru de 30 millions de dollars pour atteindre 96 mil-
lions, car lee paiements ont grossi de 15 millions pour s'élever a 620 millions, et lea recettes ont 
baissd d'un montant identique pour s'inscrire a 524 millions de dollars. La diminution des recettes 
s'explique par la baisse des revenus divers, resultant d'une reduction des dépôts bancaires è l'é-
tranger. On a enregistré une augmentation notable des entrées de capitaux des migrants. Les paie-
ments au titre des services commerciaux et des transports ont augmente. 

La solde du compte courant avec lea pays du reste de la zone sterling est passé d'un excédent de 
108 millions a un deficit de 70 millions de dollars en 1972. Ce changement est entièrement dG aux 
operations sur marchandises, car on a note une hausse de 42 millions de dollars du solde sur invisi-
hies. Le solde du ccsinerce de merchandises a subi un revirement de 220 millions de dollars qui a laissé 
un deficit de 137 millions, les exportations ayant baissé de 10 7 pendant que les importations augmen- 

. 

	

	tatent de 23 . Près de 60 7 de cette augmentation des importations s'est concentrée dans le groupe 
des aliments, boissons et tabacs. Las achats de marchandises en Australie, a Hong Kong et dana les 
Jtats sous régime de traité ont augmenté. Les exportations vers l'Inde, l'Australie et l'Afrique du 
Sud ont baissé. La hausse de 67 millions de dollars de l'excédent sur invisibles en 1972 est large-
ment imputable a Is hausse des recettes sur lee "autres services", principaletnent au titre des revenue 
divers, et aux capitaux des immigrants. 

Avec lea autres pays de l'O.C.D.E. (Europe), le deficit sur les operations courantes a fortement 
augmente (près de 400 millions) pour atteindre 633 millions de dollars. Ii s'agit là de la plus forte 
détérioration pour les cinq principales regions. Elle s'explique surtout par un accroissement de 24 Z 
des importations de marchandises, car l'on a note des augmentations pour chacun des seize pays faisant 
partie de ce groupe. Par contre, les exportations sont tombées de 4 7, ce qui a amené un revirement 
de 372 millions de dollars du solde du coiimierce de marchandises, qul a laissé un deficit de 157 millions. 
Ce marché d'outre-mer eat resté hesitant pendant la plus grande partie de l'année, car lea pays d'Europe 
occidentale ont suivi dana lensemble des politiques anti-inflationnistes qui ont eu pour effet de ra-
lentir La croissance économique. Lea exportations vers la Norvège, la Turquie, l'Italie et l'Espagne 
ont baissé, tandis que celles vera la Belgique, lea Pays-Bas et Is Grèce augmentaient. Las importa-
tions en provenance d'Allemagne de l'Ouest, d'Italie, de France, de 1'Union belgo-luxembourgeoise, de 
la Suede et de la Norvège ont progressé. Plus de 90 % de Ia hausse des importations s'est concentrée 
dams lee produits finals et les produits semi-ouvrés. Le deficit des operations sur invisibles est 
passé a 476 millions de dollars, car une hausse de 7 '1 des paiements a annulé, en terries absolus, une 
augmentation de 8 des recettes. Las paiements au titre des "autres services", lea operations sur 
les transports et les intérêts et dividendes en ont été les principales causes, cependant que les 
voyages sont Ia raison principale de l'augmentation des recettes. 

Avec les "autres pays", l'excédent du compte courant s'est rdduit de 30 	pour se fixer a 128 
millions de dollars. Une baisse de 130 millions de dollars de l'excédent du commerce de marchandises 
a été atténuée par une amelioration de 76 millions du deficit sur invisibles. Pour ce qui est du 
commerce des marchandises, une augmentation impress ionnante de 29 '/, des importations et une progression 
plus modeste de 19 '1. des exportations se sont soldées par un excédent de 173 millions de dollars. Lee 
taux de croissance des exportations et des importations de ce groupe de pays ont été les plus importants 

S 

	

	de ceux observes pour lea cinq regions. Devant la reprise de l'éconoinie japonaise, lea exportations 
vers le Japon ont augmente de 22 'h. La part du Japon conime partenaire commercial a continue de croltre, 
at en 1972, ce pays représentait 5 7 des exportations et 6 7. des importations de tous lee pays. Plus 
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de 80 	de l'augmentation des importations japonaises a porte sur les produits finals, tandis que les 
exportations de charbon, de cuivre, de viande, de sciages, de colza et d'oeufs de poisson progressaient. 
C'est le blé qui eat responsable de la poussee des exportations vers l'U.R.S.S. et la Rdpublique popu-
laire de Chine. Les ventes au Vénézuela, au Mexique, a l'Argentine et 	la Pologne ont également 
progressé. Dii côté des importations, en plus du Japon, la part de Formose, de la Lybie, de l'Arabie 
Séoudite, de Ia Republique populaire de Chine, de la Corée du Sud, du Vdndzuela et de l'Angola a éga-
lenient augmenté. Le deficit sur invisibles est tonbé a 45 millions de dollars, car les recettes ont 
augmenté de 23 'h en 1972 pour atteindre 571 millions de dollars, a la suite surtout d'une hausse des 
entrées d'intérêts et de dividendes imputables principalement a un important dividende extraordinaire 
sur des actions qui a eté verse au troisièine trimestre. 

. 

0 
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• 	Mouvements de capitaux 

Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres pays se sont soldés en 1972 par une 
entrée nette de 800 millions de dollars, ce qui représente un accroissement de 420 millions par rapport 
a 1971. Les entrées de capitaux a long terme sont passées de 394 millions de dollars en 1971 a 1,773 
millions, tandis que les mouvements de capitaux a court ternie ont laissé une sortie nette de 973 
millions de dollars, contre 14 millions en 1971. L'entrée nette de capitaux, combinée a Un deficit du 
compte courant de 584 millions et une tranche de droits de tirage spéciaux de 117 millions de dollars 
a entratné un accroissement de Factif monétaire officiel net du Canada de 333 millions de dollars. 

Mouvements de capitaux(l) 

	

1971 	 1972 

1970 	1971 	1972 

	

IV 	I 	II 	UI 	IV 

en millions de dollars 

Investissements directs au Canada .......+ 835 + 885 + 680 + 284 	+ 235 + 195 + 130 + 120 
Investissements directs a l'étranger 	- 295 - 305 - 385 - 66 	- 95 - 90 - 130 - 70 
Commerce des valeurs mobilières .........+ 565 + 311 + 1,758 + 63 	+ 245 + 611 + 314 + 588 
Autres operations en capital a long terme - 363 - 497 - 280 - 130 	- 49 - 84 - 47 - 100 
Avoirs des residents sur les banques 

étrangères et sous forme d'autres 
capitaux a court terrne a l'étranger 	- 376 + 869 + 544 + 170 	+ 561 + 583 - 590 - 10 

Avoirs des non-residents sur le Canada 
sous forme d'effets a court terme .....+ 221 + 77 - 	196 + 182 	+ 254 - 242 - 109 - 99 

Aitres operations en capital a court 

	

terme(2) ..............................- 93 - 960 - 1,321 + 245 	- 626 —560 + 497 - 632 

TMouvements nets de capitaux .............+ 494 + 380 + 	800 + 748 	+ 525 + 413 + 65 - 203 

(1) Un signe moms représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-residents. 

(2) Y compris le poste d'équilibre comptable. 

Les facteurs qui ont contribué le plus a l'auginentation des entrées de capitaux a long terme sont, 
d'une part, la forte progression des ventes de nouvelles emissions de valeurs canadiennes a l'étranger, 
et d'autre part, un revirement dans le commerce des obligations canadiennes en cours, qui est passé 
d'une sortie nette a une irnportante entrée nette. L'effet de ces entrées a été renforcé par une 
reduction des sorties resultant du remboursement de valeurs mobilières canadiennes détenues par les non-
residents, et par l'accumulation de leurs placements divers a long terme au Canada. Des mouvements en 
partie compensatoires proviennent de la baisse des investissements directs au Canada, de la hausse des 
investissements directs canadiens a l'étranger et de l'augnientation des sorties sous la forine d'avances 
en vertu des programmes d'aide en espèces du gouvernement du Canada. Le résultat de l'ajustement des 
entrées réelles de capitaux a long terme afin de prendre en compte Is période d'offre des valeurs figure 
dans l'état ci-joint, qui moritre que les offres dépassaient les livraisons de 79 millions de dollars; 
c'est la premiere année, depuis 1968, que le solde non livré des offres d'émissions de valeurs 
mobilières augmente. 

Lea sorties relativement importantes de capitaux a court terme en 1972 se sont manifestées dana 
presque tous lea comptes. Le principal changement, parmi lea éldments connus a été un ralentissement 
du taux de reduction des avoirs des residents sous forme de soldes bancaires de devises étrangeres et 
d'autres fonda a court terme a l'étranger. D'autres facteurs ont été un baisse des avoirs des non- 
residents sous forme d'instruments du marché monétaire canadien et une importante sortie dans la 
catégorie "autres operations sur capital a court terme", qui, en plus des effets a payer et a recevoir 
entre sociétés et autres, comprend le poste comptable. 

Lea mouvements de capitaux entre le Canada et lea autres pays se sont soldés au quatrième 
trimestre par une sortie nette de 203 millions de dollars, ce qui représente une difference de 268 

. 	millions par rapport au trimestre précédent, oi l'on avait note des entrées nettes de 65 millions de 
dollars. Lea mouvements de capitaux a long terme se sont traduits par des entrées nettes de 538 
millions de dollars, qui ont éte plus que compensées par des sorties de capitaux a court terine de 741 
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Avoirs et engagements en devises étrangres au Canada des sieges sociaux et des succursales 
des banques charte, 1969-1972 

Operations nettes 

Mon tan t 

1972 
la 

fin de 
1969 1970 1971 1972 1972 - 

I II Jiii] Iv 

en millions de dollars 

Avoirsaupres des residents: 
Des Etats-Unis 	............815 - 	 33 - 	 934 - 	 87 	- 140 244 - 142 - 	 49 2,049 

1,395 1,390 319 1,287 240 156 338 553 6,118 D'autres 	pays 	.............. 

Total, non-residents .... 2,210 1,357 - 	 615 1,200 100 400 196 504 8,167 

Canada 	................(b) 215 216 	- 43 - 100 	- 13 - 121 35 - 	 1 1,044 

2,425 1,573 	- 658 1,100 87 279 231 503 9,211 Total 	.................. 

Engagements envers les rési- 
dents: 
Des 	tats-Unis 	............339 22 592 174 130 - 	 68 293 - 181 1,588 

1,365 1,213 197 1,663 427 974 44 218 6,510 D'autres 	pays 	.............. 

Total, non-residents .. . 1,704 1,235 789 1,837 557 906 337 37 8,098 

Canada - dép6ts "swap" 792 224 	- 951 -471 	- 237 - 222 - 	 67 55 256 
- autres 	...........445 - 123 	- 519 383 35 22 - 	 25 351 1,353 

Total, Canada 	.....(a) 1,237 101 	- 1,470 - 	 88 	- 202 - 200 - 	 92 406 1,609 

2,941 1,336 	- 681 1,749 355 706 245 443 9,707 

Avoirs nets aupres des rési- 

Total 	................ 

dents: 
476 - 	 55 	- 1,526 - 261 	- 270 312 - 435 132 461 Des Etats-Unis ............. 
30 177 122 - 376 	- 187 - 818 294 335 392 D'autres pays ..............

Total, non-residents 06 122 	- 1,404 - 637 	- 457 - 506 - 141 467 69 

1,022 115 1,427 - 	 12 189 79 127 - 407 - 565 Canada 	...................... 

Total 	..............(a) 516 237 23 - 649 	- 268 - 427 - 	 14 60 - 496 

des banques a Nota: Le present état indique les effets des operations bancaires en devises etrangeres 
charte Canadiennes (sauf l'or) sur Is balance des paiements du Canada. 	Comine il est indiqué 
en page 14 du bulletin portant sur le deuxieme trimestre de 1965, les souwnes qui correspondent 
Is lettre "a" sont comprises dans le poste D 17.1 (ainsi, en 1972, dIes se sont soldées par une 
entrée nette de 737 millions de dollars, résultat d'une diminution de 88 millions des avoirs des 
residents sous forrne de dépôts en devises étrangères dans les banques a charte au Canada, et 
dune augmentation de 649 millions de dollars des avoirs nets en devises etrangeres de ces 
institutions). 	Les sommes qui correspondent Is lettre "b' sont comprises dans les postes D 
13 et D 17.5 	(ainsi, en 1972, dies constituent une sortie globale de 100 millions de dollars). 
Au total, ces sonmies equivalent a l'entrée de 637 millions de dollars qui représente la 
diminution des actifs nets des banques auprès de tous les non-residents. Lea chiffres des opt- 
rations se fondent sur les données publiées chaque mois dans le "Revue de la Banque du Canada', 
mais on les a ajustés de façon 	éliniiner les changements de valeur imputables I Is fluctuation 
des cours du change. 
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millions. Les principales raisons expliquant 
les entrées appréciables de capitaux a long 
tense ant été d'importantes ventes de nouvel-
les emissions des administrations provinciales 
et des corporations aux Etats-Unis et de 
nouvelles emissions des administrations 
provinciales et municipales en Europe 
continentale. Un autre facteur significatif 
a été la poursuite des ventes nettes d'émis-
sions d'obligations et d'actions en cours en 
Europe continentale et celles d'obligations 
aux "autres pays". L'augmentation de 539 
millions de dollars des sorties de capitaux 
a court terme est principalement imputable 

1971 	I .........+ 	251 	+ 	128 	A un revirement de 1,138 millions de dollars, 

	

II .........- 	9 	- 	46 	les entrées nettes au troisième tnimestre 

	

III .........+ 	I 	+ 	6 	ayant fait place a une sortie nette de 716 

	

IV .........+ 	151 	+ 	25 	millions de dollars dans la catégorie "autres 
operations en capital a court terme". Cette 

1972 	I .........+ 	336 	+ 	339 	sortie a éte réduite dans une certaine mesure 

	

II .........+ 	632 	+ 	628 	par une baisse de 580 millions de dollars de 

	

III .........+ 	267 	+ 	303 	l'accumulation des avoirs des residents sous 

	

IV .........+ 	538 	+ 	582 	forme de soldes bancaires de devises étran- 
_______________________________________________ 	gères et d'autres fonds a court terme a 

1' étranger. 

Les transactions par l'intermédiaire des banques a charte canadiennes jouent un rôle important 
dana les mouvements du compte de capital. Lea avoirs nets au comptant des banques a charte sous forme 
de créances en devises étrangères (excepté l'or) sun les non-residents ont baissé, sun base des opé- 
rations, de 637 millions de dollars au cours de l'année (tandis que les avoirs sur lea Canadiens 
baissaient de 12 millions de dollars, ce qui se traduit par une diminution globale de 649 millions). 

	

. 

	

	La sortie resultant des 	transactions des banques a charte canadiennes avec lea non-residents ne peut 
tre indentifiée séparément dans les tableaux de la balance des paiements. Etant donné la nature et 

Ia similitude de comportement des créances en devises étrangères des residents canadiems, qu'elles 
soient réglées directement avec des banques a charte canadiennes au Canada ou avec des banques 
canadiennes ou étrangres a l'étranger, on considère généralement toutes les operations en devises 
étrangères des banques a charte comine ayant lieu a l'extérieur du Canada et on inscrit les operations 
des residents avec ces banques au compte de capital. Dans celui-ci figure pour l'année une entrée de 
649 millions de dollars, qui représente Is diminution des créances nettes a vue des banques sous 
forme de devises étrangères auprès des residents et des non-residents, et une sortie de 12 millions 
de dollars tranduisant Is diminution nette de Is position des banques vis-à-vis des residents, du fait 
d'une baisse de 100 millions de dollars des crdances et d'une diminution de 88 millions des engagements. 
L'entrée nette de 637 millions qui en résulte est Is même que celle que l'on aurait obtenue en mesurant 
directement lea transactions des banques a charte avec les non-residents. Les créances sur lea 
residents des tats-Unis ant baissé de 87 millions tandis que celles sur les residents d'autres pays 
out augmenté de 1,287 millions de dollars. Les engagements auprès des residents des Etats-Unis et des 
autres pays ont progressé de 174 millions et de 1,663 millions de dollars, respectivement. Les avoirs 
des residents sous forme de dépôts swap ant baissé de 471 millions de dollars au cours de l'année pour 
s'inscrire a 256 millions en fin de péniode. 

Investissements directs 

Au cours de 1972, les non-residents ont augmenté leurs investissements directs a long terme au 
Canada d'un montant évalué a 680 millions de dollars, grace a leurs operations avec des entreprises 
qu'ils contr8lent Cu avec des filiales. Ce mantant eat nettement inférieur a l'entrée nette record 
de 885 millions de dollars observe l'année précédente. Les Etats-Unis ont continue a être la prin-
cipale source de capitaux d'investissements directs, puisque plus de 80 7. de ceux-ci provenaient de 
ce pays. Les entrées nettes en provenance d'Europe continentale ant alias aussi baissé par rapport a 
l'année précédente; néanmoins des entrées appréciables ont en lieu, qui se sont dlrigées vers les 
industries manufactunières. La plus grande partie, et de loin, de l'entrée nette en provenance de tous 
Ics pays est allée aux mines et aux industries manufacturières; les entrées destinées aux industries 

. du r pétrole et du gaz naturel ont quant a elles été largement contrebalancées par des sorties représen-
ant des désinvestissements. L'entrée nette courante a subi linfluence d'un certain nombre de trans-
actions exceptionnelles d'un montant appreciable, qui se rapportaient a Is pnise de contrôle ou a Is 
vcnte d'actifs existants au Canada pan ces non-residents, au refinancement au Canada d'investissements 

Nouvements de capitaux a long terme 
Après ajuste-
ment destine a 

Période 	
Mouvement 	tenir compte 

reel 	des périodes 
oi les valeurs 
ant été offertes 

en millions de dollars 

1970 .............+ 	742 	+ 	387 
1971 .............+ 	394 	+ 	113 

	

1972 .............+ 1,773 	+ 1,852 
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Dautres raisons importantes ont été une 
baisse de 262 millions de dollars des rem-
boursements d'énijssjons canadierines détenuLs 
par les non-residents, qui soot passes ainsi 
a 542 millions, et un revirement de 468 
millions dans le commerce de valeurs mobiljères 
canadiennes en cours, qui, d'une sortie nette 
de 238 millions de dollars en 1971 a donné 
lieu a une entrée nette de 230 millions en 
1972. Le commerce des valeurs mobilières 
etrangères en portefeuille s'est soidé par 
une entrée nette de 254 millions de dollars, 
soit 63 millions de plus qu'en 1971. 

Les operations sur lee emissions 
canadiennes en cours en 1972 se sont soldées 
par une entrée nette de capitaux de 230 
millions de dollars, car les Canadiens ont 
de leur côté vendu aux non-residents des 
emissions obligataires pour un total de 293 
millions de dollars, et on racheté 63 millions 
de dollars dactions. En 1971, les operations 
s'étaient traduites par une sortie nette de 
238 millions de dollars, car lea operations 
s'étaient soldées par des achats pour toutes 
les categories de valeurs. Au cours de 
l'année, les operations entre les investis-
seurs résidant au Canada et tous les non-
residents ont atteint 3,150 millions de 
dollars, ce quf constitue le plus important 
volume d'échanges observe jusquici pour les 
valeurs mobilières canadiennes. Le commerce 
des émiss ions en cours du gouvernement du 
Canada a donné lieu a des ventes nettes de 
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sous contrôle étranger et a d'autres formes de réorganisation financière. Ces trinsacti.nns spéciales 
ont eu pour effet net de réduire l'entrée des investissements directs. 

Les transactions affectant les investissements directs canadiens 	1tranCei-  en 1972 ont donn 
lieu a une sortie nette de 385 millions de dollars, ce qui représente une augmentation de 80 millions 
de dollars par rapport a Fannée précédente. La sortie nette vers les Etats-Unis ne représentait 
qu'environ le tiers seulement du total pour l'année, car les investisseurs canadiens ont réduit leurs 
sorties nettes vers ce pays au cours de la deuxième moitié de l'année. Pour ce qui est des autres 
flux nets, près de 10 % soot allés au Royaume-Uni, un montant indentique vers l'Europe continentale, 
20 % vers les pays du Commonwealth, et le reste, vers tous les autres pays. 

Une transaction exceptionnelle spéciale a eu lieu pendant l'année, et elle a eu un effet notable 
sur les données annuelles. Cette transaction a été une importante sortie, compensée par un mouvement 
de sens oppose au compte courant. Cette transaction n's pas contribué a Is formation de capital 
nouveau a l'étranger; cette transaction comprenait également l'acquisition par is MacMillan Bloedel 
Limited des operations d'emballage de produits de is Flinkote Company. Ce sont les sociétés du 
secteur manufacturier qui ont eté les principaux investisseurs, et leurs sorties nettes représentaient 
plus de 50 7 du total. La reste provenait de sociétés dans les secteurs des transports, des mines et 
du pétrole et du gas naturel. 

Operations sur valeurs mobilières 

Les operations internationales sur toutes les valeurs de portefeuille a long terme en 1972 se 
Soot soldées par une entrée nette de 1,758 millions de dollars, montant près de six fois supérfeur a 
celui observe en 1971, et le plus élevé depuis 1969, année oi les entrées nettes des valeurs de porte-
feuille avaient atteint wi niveau record de 1,806 millions de dollars. La principale raison de cette 

hausse des entrées a été l'important volume 
de nouvelles emissions canadiennes vendues a 
l'étranger, soit 1,816 millions de dollars, 
ce qui représente une progression de plus de 
50 7. par rapport A l'annee précédente. 

. 
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S Nouvelles emissions d' obligations canadiennes 
vendues aux residents des Etats-Unis 

Période 	Of fertes 	Livrées 	
Non 

livrCes (1) 

en millions de dollars 

	

1970 ...........623 	978 	620 

	

1971 ...........567 	848 	139 

	

1972 ...........1,163 	1,084 	218 

1971 	I 	85 	208 	297 

	

II 	275 	312 	260 

	

III 	158 	153 	265 

	

IV 	49 	175 	139 

1972 	I 	246 	243 	142 

	

II 	423 	427 	138 

	

III 	107 	71 	174 

	

IV 	387 	343 	218  

148 millions de dollars. Les residents des 
pays autres que les Etats-Unis et lea pays 
d'Europe ont augmenté leurs avoirs d'environ 
100 millions de dollars. Une entrée de 138 
millions a été Ia consequence de ventes 
nettes d'émissions directes et garanties des 
administrations provinciales, principalement 
vers les pays d'Europe continentale, oti les 
investisseurs ont fait preuve d'un intérêt 
considerable en achetant, pour leur part, 
pour environ 117 millions de dollars. Les 
entrées nettes provenant du commerce 
d'émissions obligataires ont été en partie 
compensées par des sorties nettes de 63 
millions destinées au rachat d'actions 
canadiennes en cours. C'est la troisthme 
année consecutive que des sorties nettes 
proviennent du commerce d'actions, bien que 
le niveau en 1972 ait fortement baissé par 
rapport aux sorties nettes observées les 
deux années précédentes. 

(1) A la fin de la période. 	 En dépit d'une augmentation minime du 
total brut de nouvelles emissions émises 
par lea administrations provinciales et 

municipales et leurs organismes, et d'une baisse de 15 'X, des offres brutes des corporations, les 
ventes de nouvelles emissions canadiennes a l'étranger ont atteint leur plus haut niveau depuis 1969. 
Un accroissement de la difference des taux de rendement des obligations a long terme entre le Canada 
et lea tats-Unis, combine a des taux d'emprunt intéressants en Europe, principalement dans le cas 
des emissions libellées en marks allemands et en francs suisses, semblent avoir été lee principales 
raisons de cette hausse des ventes. Tandis que les emprunts des administrations provinciales et 
aunicipales et de leurs entreprises auprès des Etats-Unis augmentaient de façon notable, le fait nouveau 
le loin le plus important a éte une importante augmentation des emprunts des administrations provin-
ciales et municipales en Europe continentale, oti un certain nombre d'émissions ont été vendues alors 
que leurs coupons ne rapportaient que dana les 7 % ou 6 . Devant cette evolution dams les habitudes 
demprunt, 30 7. des ventes de nouvelles emissions ont été libellées en devises autres que les dollars 
américains ou canadiens, alors que cette proportion était a peine supérieure a 10 7. en 1971. Environ 
10 7. de toutes les nouvelles emissions vendues a l'étranger en 1972 étaient libellées en dollars 
canadiens. Les ventes de nouvelles emissions du gouvernement du Canada en 1972 ont atteint 31 millions 
de dollars; elles coat done restées pratiquement inchangées par rapport a 1971. Lea emissions nouvelles 
d'obligations directes et garanties des administrations provinciales vendues a l'étranger ont augmenté 
de 439 millions de dollars pour atteindre 1,163 millions, comparativement a 724 millions en 1971. Las 
emprunts des municipalités, principalement en Europe continentale, se sont élevés a 182 millions de 
dollars, contra 26 millions en 1971; pour leur part, lea ventes a l'étranger de nouvelles emissions de 
sociétés ont ét& de 394 millions de dollars, soit 31 millions de plus que l'année précédente. Las 
ventes de nouvelles emissions d'actions des corporations aux non-residents, soit 46 millions de dollars, 
ont, elles aussi, bien progressé par rapport a 1971, oü elles n'avaient éte qua de 19 millions de 
dollars. Les Etats-Unis ont fourni environ 60 7, du total des nouveaux capitaux, et 1'Europe continen-
tale, juste un tiers. 

Les remboursements de valeurs mobilières canadiennes détenues par lea non-residents ont atteint 
542 millions de dollars en 1972, soit 262 millions de moms que le record observe en 1971. Dana cette 
dernière période on a enregistré des remboursements importants d'émissions provinciales aux deuxième 
et quatrième trimestres, pendant qu'au quatrième trimestre on a fait d'importants paiements pour régler 
les billets a long terme de l'Atlantic Acceptance Corporation. Les emissions sont done parvenues a 
échéance en 1972 dans des proportions analogues a celles de 1970 et avant et se sont soldées par des 
sorties de eapitaux de 42 millions de dollars pour lea emissions du gouvernemont du Canada, de 217 
millions pour las emissions directes et garanties des administrations provinciales, de 103 millions 
pour lea municipalités et de 178 millions pour les corporations. Sur l'ensemble de tous lea rembourse-
meats relatifs a la dette obligataire, environ 75 7. sont allés aux residents des tats-Unis. 

Le commerce des valeurs mobilières étrangères en cours avec lea non-residents s'est soldé en 1972 
par une entrée nette de 302 millions de dollars, pour un volume total de 3,594 millions. L'entrée nette 

S 	observée était supérieure de 58 millions a celle observée l'année précédente, et pour les deux années, 
Ic commerce des actions américaines a représenté environ 90 7,, du total des entrées nettes, car lea 
anadiens oat continue A réduire laura avoirs en portefeuille. Les operations avec tous lea autres pays 
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ont donné des entrées nettes de 31 millions. 

Les nouvelles emissions de valeurs 
étrangères vendues au Canada en 1972 ont été 
de 57 millions de dollars, montant qui a peu 
change par rapport a celui de l'année précé-
dente (63 millions). Par region, 12 millions 
de dollars de ces nouvelles valeurs sont 
venues des Etats-Unis, 17 millions, du 
Royaume-tJni, et le reste est venu de pays ne 
faisant pas partie de l'Europe continentale. 
Les emissions de valeurs mobilières étran-
geres parvenant a échéance détenues par les 
residents canadlens se sont élevées a 9 
millions de dollars. 

Autres mouvements de capitaux a long terme 

L'aide a l'étranger apportée par le 
gouvernement canadien se compose principale-
ment de paiements au titre des prélèvements 
réguliers par les organismea internationaux 
dont le Canada fait partie, de contributions 
officielles, de prets intergouvernementaux, 
de souscriptions au capital social d'organis-
mes de placements et finalement, des credits 
a l'exportation. Les prélèvements et les 
contributions font partie des paiements 
imputes par le Canada a son compte courant, 
tandis que les autres operations, dans Is 
mesure ot elles donnent lieu 	des créances 
sur des non-residents, se répercutent 
principalement sur les mouvements de capitaux 
a long terme. 

Les dépenses du gouvernement du Canada 
sous Is forme de préts et avances en vertu 
des programmes d'aide au développement se 
sont élevées A 143 millions de dollars, soit 
4 millions de plus que l'année précédente. 
Près de 75 h de ces dépenses sont allées aux 
pays du Commonwealth, principalement ceux 
d'Asie. 

Les prêts et lea souscriptions aux 
organismes internationaux en 1972 se sont 
élevés a 118 millions de dollars, soit 65 
millions de plus que l'année précédente. 
La 1 mai 1972, le Canada est devenu membre 
a part entière de Is Banque Inter-américaine 
de Développement. Des paiements qui ont 
pris Is forme de trois montants totalisant 47 
millions, ont été verses a cette Banque, et 
une partie de ces palements a servi A accroitre 
le fonds des operations speciales de la Banque. 
En outre, des avances de 16 millions et de 
54 millions respectivement ont été faites a 
la Banque Internationale pour Ia Reconstruc-
tion et le Developpement et a 1'Association 
Internationale de Développement. 

Les operations provenant du financeme-it 
de credits a l'exportation a moyen et long 
terme consentis directement ou indirecternent 
aux risques du gouvernement se sont soldées 
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. 	au cours de l'année par ufle 8Ortie nette de capitaux de 250 millions de dollars, soit 20 millions de 
plus que l'année précédente. D'appréciables avances nettes pour l'achat de blé ont été faites a Is 
Rdpublique populaire de Chine, et a d'autres pays a économie centralisée, ainsi qu'aux pays 
d'Amérique latine, et leur total a été d'environ 94 millions de dollars pour l'année. Ls dépenses 
nettes pour des credits destinés a la vente de marchandises autres que le blé et finances directement 
ou indirectement aux risques du gouvernement ont dépassé le niveau deja élevé de 1'ann6e précédente. 

Les autres mouvements de capitaux a long terme, gui comprennent les prêts bancaires et autres 
prets a long terme, les placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assurance se sont 
soldés par une entrée nette de 203 millions de dollars, comparativement a une sortie nette de 135 
millions en 1971. Ii y a eu une entrée bien supdrieure a 200 millions de dollars par suite d'un 
accroissement des engagements a long terme des corporations canadiennes aupres des non-residents 
(qu'il s'agisse de banques ou non). Une partie appreciable de ce montant était constituée par des 
credits a l'importation. 

Mouvements de capitaux a court terme 

Les mouvements de capitaux a court terme (a l'exception des variations de l'actif inonétaire 
officiel net) se sont traduits par une sortie nette de capitaux de 973 millions de dollars, ce qui 
constitue une progression de 959 millions par rapport a la faible sortie observée en 1971. 

Une augmentation des avoirs des non-residents sous la forme de dpôts en dollars canadiens a 
entrainé une entree nette de 136 millions en 1972. Les residents des Etats-tinis, du Royaume-Uni et 
d'autres pays ont accru leurs avoirs de 7 millions, 21 millions et 108 millions de dollars respective-
ment. 'A Ia fin de l'année, les engagements sous forme de dépôts aupres des non-residents représen-
taient en tout environ un milliard de dollars, dont 250 millions étaient détenus par les residents des 
Ftats-Unis, 100 millions par ceux du Royaume-Uni, et plus de 380 millions par les residents d'autres 
pays. Les engagements a vue du gouvernement du Canada sous la forme de billets a vue ne portant pas 
intérêt ernie en faveur d'organismes internationaux de placements Ont augmenté de 27 millions en 1972. 
Le rnontant en cours a is fin de Pannée était denviron 84 millions de dollars. 

Les variations des avoirs canadiens 
sous forme de soldes bancaires en devises 
étrangères et autres fonds a court terme 
l'étranger se sont soldées par une sortie 
nette de capitaux de 544 millions de dollars, 
comparativement a une entrée de 869 millions 
de dollars 1'année précédente. Des entrées de 
320 millions des tats-Unis et de 376 millions 
du Royaume-Uni ont eté quelque peu compensées 
par une sortie nette de 152 millions vets lea 
autres pays. Cette baisse s'expliquerait en 
partie du fait que les differences de taux 
d'intért après arbitrage entre le Canada et 
les Etats-Unis étaient moms attrayantes 
pour les investisseurs canadiens au cours de 
la premiere moitié de 1972. Le total des 
avoirs canadiens de soldes bancaires de devises 
étrangères et d'autres fonds a court tertne a 
l'étranger s'élevait It environ trois milliards 
et demi de dollars a Is fin de 1972. Une 
partie de cette entrée est la consequence d'une 
diminution des avoirs canadiens de dépôts 
swap, qui ont baissé de façon considerable 
(476 millions) pour se fixer a 256 millions 
de dollars en fin d'année. Lea entrées nettes 
par l'interinédiaire des banques a charte ont 
été en partie compensées par des sorties 
nettes destinées a rétablir les soldes détenus 
directement par les Canadiens dans des banques 
Ctrangères. 

IE 
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Operations sur certains instruments du marché monétaire 

1972 

1971 	1972 

I 	II 	III 	IV Octobre Novembre Decembre 

en millions de dollars 

Effets de commerce canadiens: 
Vente .........................990 	814 	332 	78 	160 	244 	94 	90 	60 
Achat (y compris amortissement) 	953 	928 	337 	168 	143 	280 	96 	107 	77 

Net ........................ 	+ 37 —114 	—5 	—90 	+17 —36 	—2 	—17 	—17 

Effets des sociétés de finance- 
ment: 
Vente ........................2,674 	2,744 	838 	721 	631 	554 	.. 
Achat (y compris amortisse- 

	

ment) ......................2,706 2,844 	743 	746 	752 	603 

	

Net ........................- 32 - 100 	+ 95 	- 25 - 121 —49 	.. 

Autres effets de commerce cana- 
diens(l) 

	

Vente ........................393 2,046 	572 	280 	557 	637 	291 	110 	236 
Achat (y compris amortisse- 

	

ment) ......................318 2,049 	408 	438 	558 	645 	283 	166 	19 

Net ........................ 	+ 75 	—3 +164 —158 	—1 	—8 	+8 	—56 	+4() 

(1) Comprend les engagements des banques, des socidtés de prêt hypothécaire et des administrations 
provinciales et locales. 

Les operations internationales sur le marché monétaire canadien ont donné lieu au cours de 
l'année 	une sortie nette de 196 millions, alors que ltannée  précédente il y avait eu une entrée de 
77 millions. Les ventes brutes dteffets  du marché tnonétaire canadien a l'étranger ont atteint des 
niveaux records en 1972, et il y a eu encore davantage de rachats et dtéchéances  d'effets. Cette 
situation aurait Pu être la consequence de differences de taux d'intérêt apras arbitrage dans l'ensem-
ble plus élevés entre le Canada et les Etats-Unis, principalement au cours du premier trimestre et au 
debut du second. Il est intéressant de noter que les ventes dautres effets a court terme canadiens 
(ce qui comprend les engagements des banques, des sociétés de prêts hypothécaires et des administra-
tions provinciales et municipales) ont augmenté de façon très appreciable, puisque leur part exprimée 
en pourcentage du total des ventes d'instruments du marché monétaire, est passée de 9 7 en 1971 
35 % en 1972. 

Les operations sur les effets des sociétés de financement se sont soldées en 1972 par une sortie 
nette de 100 millions, trois fois supérieure A la sortie de 32 millions observée l'année précédente. 
Des ventes relativement plus élevées aux non-residents au cours de la premiere moitié de l'année 
témoignent d'une difference favorable des taux d'intérêt après arbitrage entre le Canada et les Etats-
Unis, et ont donné lieu a une entrée de 70 millions de dollars. De façon générale, Ia difference après 
arbitrage est restée positive pendant le reste de l'année, mais elle était moms intéressante qu'au 
cours de la premiere moitié. On a observe des sorties de 170 millions au cours des deux derniers 
trimestres. Les transactions au cours de l'année ont eu lieu principalement avec des residents des 
Etats-Unis. 

Le commerce des effets cotnmerciaux s'est soldé en 1972 par des rachats nets de 114 millions de 
dollars (pratiquement tous avec des residents des Etats-Unis) pour l'ensemble de l'année, comparative-
ment a des vcutes nettes Pc 37 oflIlons de dollars en 1971. Comme au cours de I'année précédente, ln 
operations sir accept ut i o i is 	ci 	unit tunic line place apprec able hullS LOULi S 1i 	\'ifltes .ftc 
CflrnncrC iaux. 
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• 	 Le commerce sur les autres effets a court terme s'est poursuivi de façon trës animêe tout au 
long de 1972, puisque les ventes ont augmenté de plus de 500 7 par rapport a l'année précédente. Les 
ventes et lea rachats (y compris les effets venant a échéance) se sont pratiquement équilibrés pour 
se solder par un rachat peu important de 3 millions de dollars. Cette situation tranche sur l'entrée 
de 75 millions de dollars observée en 1971. La difference des taux d'intérêt aprs arbitrage était 
particulièrement importante au cours de la premiere partie de l'année, mais elle s'est réduite 
légerement au cours de la deuxième moitié de l'année. Les taux d'intdrêt a court terme au Canada ont 
dana l'ensemble baissé a la suite d'une entente conclue au debut de juin entre les banques h charte, 
et en accord avec le ministre des Finances, et en vertu de laquelle las banques a charte réduiralent 
leurs taux d'intérêt sur divers types de dépôts. Des entrées de 164 millions au premier trimestre 
ont eté plus que compensées par des sorties de 158 millions, un million et 8 millions de dollars 
respectivement, au cours des trois trimestres suivants. 

Las mouvements nets des bons du Trésor du governement du Canada se Sont traduits par une entrée 
de 21 millions de dollars. Les operations avec lea "autres pays" (y canpris les organismes internatio-
naux de placements) ont reprdsenté une entrée de 23 millions de dollars. 

Lea operations sur des engagements divers des sociétés de financement ont entratné une sortie de 
21 millions de dollars, conparativeTnent a 29 millions en 1971. Il y a eu une sortie de 28 millions 
vers les tats-Unis et une entrée de 7 millions du Royaume-Uni. 

Autres operations sur capitaux a court terme 

Avo irs 
en Emprunts dollars cana- cana - diens diens a court 

Période 	
des 	terme 	Autres(l) Total banque a en charte devises sur des é tr an - non - 

rési- 	gères 

dents 
en millions de dollars 

1970 ... - 	38 + 387 - 	357 - 	8 
1971 ... - 	90 + 	97 - 1,080 - 1,073 
1972 ... - 	21 - 	95 - 1,347 - 1,463 

1971 I - 297 + 	36 - 	577 - 	838 
II + 160 - 102 - 	116 - 	58 

III + 	69 + 172 - 	553 - 	312 
Iv - 	22 - 	9 + 	166 + 	135 

1972 I - - 	79 - 	579 - 	658 
II + 	11 - 124 - 	398 - 	511 

III + 	20 + 	14 + 	388 + 	422 
IV - 	52 + 	94 - 	758 - 	716 

Toutes las autres operations sur 
capitaux a court terine se sont soldées par 
une sortie nette de 1,463 millions, contre 
1,073 millions en 1971. Les créances des 
banques a charte en dollars canadiens sur 
les non-residents ont augmentd de 21 millions 
en 1972, comparativement A une hausse de 90 
millions l'année précédente. Cette sortie 
tient compte de l'augmentation des dépts en 
dollars canadiens aupres des non-residents, 
ainsi que des prêts en dollars canadians dans 
lea succursales étrangeres. Les emprunts 
bancaires a court terme en devises étrangères 
des Canadiens ont entralné une sortie nette 
de 95 millions de dollars, cornparativelnent a 
une entrée de 97 millions en 1971. Tous las 
autres éléments de ce compte ont donné lieu 
a une sortie nette de 1,347 millions de 
dollars. Les entrées imputables aux effets 
a payer et a recevoir entre sociétés se sont 
élevées a plus de 100 millions de dollars. 
Le poste comptable qui représente la diffé-
rence entre les valeurs observées des mouve-
ments des operations du compte courant, du 
cornpte de capital at des reserves at qui 
regroupe toutes lea operations non connues, 
devait laisser une sortie d'environ 1,500 
millions de dollars au cours de l'annde, 
soit 60 	de plus qu'en 1971. 

(1) Y compris les effets a payer et a recevoir 	 La problème pose par les importantes 
entre sociétés et d'autres nature, ainsi que 	augmentations du poste comptable ne se limite 
le poste comptable représentant la difference 	évidemment pas aux données du Canada, mais 
entre les valeurs enregistrées pour le compte 	apparait aussi dans lea estimations de la 
courant et le compte de capital. 	 balance des paiements de la plupart des pays, 

comma par exemple les tats-Unis et 
l'Alletnagne. Le développement de centres internationaux de devises tels qua le marché des eurodollars 
ainsi que le renforcement des liens internationaux entre sociétés par l'entremise des entreprises 
multinationales, ont probablement accru les difficultés d'identification des flux de capitaux. Les 
perturbations qui se sent manifeatées pendant une partie de 1972 sur lea marches financiers internatio-
faux ainsi que lea rapides transferts d'importants capitaux sont venus s'ajouter aux difficultés de 
esure statistique. On peut avoir une idée de 1 importance du poste comptable canadien en considérant 

le fait que les operations brutes mesurées dana la balance des paiements en 1972 étaient de l'ordre de 
100 milliards de dollars. 
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Par convention, le poste comptable figure dana le compte des Etats-Unis dana lea statistiques 
de Ia balance canadienne des paienients internationaux; par suite de l'évolution des facteurs institu-
tionnels au cours des dernières années, ce procédé eat actuellement en cours de revision. 

Bilan monétaire international officiel 

L'actif monêtaire officiel net du Canada s'élevait a 6,050 millions de dollars E.-U. au 31 
décembre 1972, ce quf représente une augmentation de 480 millions de dollars .-U. au cours de l'année. 
De cette augmentation, 134 millions de dollars E. -U. representaient le résultat de la reevaluation en 
mai des actifs du Canada fondés sur l'or. Ces actifa comprennent l'or, les droits de tirages spéciaux 
et la position active du Canada auprès du Fonds Mon4taire International. Lea reserves ont donc 
augmenté de 346 millions de dollars E.-u., en plus de la réévaluation des avoirs existants. (Ii est a 
noter cependant que ce chiffre contient un petit montant non identifiable provenant des variations des 
actifs fondés sur l'or avant mai par suite des prix différents de ceux auxquels les actifs ont éte 
reportés dans lea reserves internationales du Canada). Lea avoirs de dollars .-U., ont augmenté de 
294 millions de dollars E.-U., pendant que ceux &autres devises convertibles restaient inchangés. Les 
achats et lea ventes par le gouvernement de devises etrangères au cours des deuxième et quatrieme 
trimestres respectivement, s'inscrivent dana le cadre d'une politique du maintien de l'ordre sur le 
marché des changes. 

Les avoirs d'or monétaire du Canada 
s'élevaient a 834 millions de dollars E. -U. 
a la fin de l'année, ce qui représente une 
augmentation de 42 millions de dollars E. -U. 
Cette augmentation comprend Is réévaluation 
des avoirs existants en mal, qui s'est 
traduite par une augmentation de 68 millions 
de dollars L -U. Une importante operation 
a eu lieu au deuxième trimestre, par suite 
de la participation du Canada a un important 
paiement par le Royaume-Uni au F.M.I. Le 
Canada avait alors vendu au Royaume-Uni 25 
millions de dollars . -U. d'or, 25 millions 
de dollars E. -U. de droits de tirage spéciaux 
et 15 millions de dollars .-U. sur sa 
position active du F.M.I. Comme l'opération 
s'est faite sur la base d'un cours de l'or de 
$38 E. -U. l'once, l'accroissement des avoirs 
du Canada en dollars .-U. qui en eat rdsulté 
a été de 70.6 millions de dollars . -U. 

Lea avoirs canadiens sous forme de 
droits de tirage spéciaux (D.T.S.) s'éle-
vaient au tptal a 505 millions de dollars a 
la fin de l'année, soit une augmentation de 
133 millions de dollars . -U. au  cours de 
l'année. De cette augmentation, 117 millions 
de dollars . -U. représentaient l'acceptation 
par le Canada de sa troisième tranche de 
D.T.S. le I 

er  Janv1er 1972. La réévaluation 
du deuxième trimestre a eu pour effet une 
augmentation de 40 millions de dollars E.-U., 
l'opération avec le Royaume-Uni mentionnée 
précédemment entratnant pour sa part une 
baisse de 25 millions de dollars E.-U. 

La position active du Canada auprès 
du F.M.I. s'élevait a 343 millions de dollars 
E. -U. au  31 ddcembre 1972. La reevaluation 

du deuxiame trimestre a entrainé une augmentation de 26 millions de dollars E.-u. Afin de suivre les 
pratiques actuellement en vigueur au F.M.I., le tableau 10, qui donne le detail des operations du 
Canada avec le F.M.I., est maintenant libellé en D.T.S. Sur cette base, la position nctiv du Canada 
auprès du F.M.I. était de 316 millions de dollars de D.T.S. a la fin de l'annêe. 
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S L'ensemble des operations susmentionnees s'est soldé par une augmentation globale de l'actif 
onéta mire officiel net du Canada de 333 millions de dollars (dollars canadiens) au cours de l'année. 

La valeur au cotnptant du dollar canadien sur lea marches de chane étrangers s'est maintenue au 
cours de l'année entre 100.94 et 97.41 cents canadiens pour un dollar E.-iJ. La valeur au comptant du 
dollar américain a terminé le trimestre a 99.50 cents canadiens. Des pressions sur la livre sterling 
en juin ont poussé le gouvernemerit britannique a en libérer le taux de change. La livre est tombée 
par rapport au dollar canadien d'un souimet de 263.76 cents canadiens en mars a un plancher de 228.79 
cents canadiens en octobre. 

Le dollar américain a terme pour livraison a 90 jours a vane par rapport au dollar canadien 
d'une prime de 1.56 7. en mai a un escompte de 0.37 7. en décembre, sur la base du rendement par année. 
Une prime sur le dollar américain a terme réduit le rendement d'un investissement d'un dollar canadien 
pour des non-residents, expnimé en dollars .-U. après arbitrage. 

Rapprochement des statistigues commerciales et celles de la balance des paiements Canada-tats-Unis 

En janvier 1973, on a publié* les résultats d'un rapprochement détaillé des statistiques du 
commerce Canada-tats-Unis pour 1970, telles qu'elles figuraient dans lea series publiées dans les 
deux pays. Ce rapprochement, qui ne portait que sur l'année 1970 et sun le cmmnerce du Canada avec 
lea tats-Unis a eu pour effet d'accroitre l'excédent commercial du Canada avec les tats-tJnis d'environ 
400 millions de dollars. Sous as forme actuelle, ce rapprochement ne peut être étendu a d'autres 
années ni a d'autres regions. L'impact de ce rapprochement des statistiques commerciales sur lea series 
de Is balance des paiements est en cours d'dvaluation. Ii faut se souvenir cependant que nombre 
d'ajustements utilisés dans ce rapprochement des statistiques coimnerciales avaient déjà été incorporés 
dana lea series de la balance des paiements dana les deux pays. 

* On peut obtenir un exemplaire du communiqué de presse du 10 janvier 1973 auprès de la Division de 
l'information de Statistique Canada. 

0 
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTFRNATTONA!Y(1 

Compte Courant - Non ddsaisonna1is 

de 
ligni 

de 
colnpte 

Detail 
- 	- 	J 1971 

- I 	ii III iv i 
en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 1 Exportation de marchandises 	(apr15 ajustement)(2) 	.......... 3 , 911  4,490 4,034 4,316 4,068 4,670 

Recettes au titre de services 
2 3 25 26 22 23 25 21 
3 4 109 297 639 189 119 302 
4 5 108 123 125 172 141 126 
5 6 254 297 282 293 265 308 
6 (3)11 333 351 342 350 325 336 
7 829 1,094 1,410 1,027 875 1,093 

8 Total partiel pour l'exportation do biens et de 
services(4) 	........................................ 4,740 5,584 5,444 5,343 4,943 5,763 

Recettes de transfert 
9 7 72 102 123 92 89 106 

10 U Versements S des particuliers et in8titutiofls(5) 25 28 26 28 28 30 
11 . 68 74 51 76 59 81 

12 12 Total 	des 	recettes 	courantes 	............ . .............. 4,905 5,788 5,644 5,539 5,119 5,980 

B Paiements courants 

13 1 Importations de marchandises 	(aprls ajustement)(2) 	......... 3 , 306  3,878 3,321 3,340 3,398 4,123 

Patements au titre des services 
4 313 384 543 220 313 369 

15 5 396  361 364 629 366 353 

16 6 232 306 284 284 234 309 

17 (3)11 497 528 490 483 457 505 
18 68 74 51 76 59 81 
19 Total des 	paiements au 	titre des 	services 	.............. 1,506 1,653 1,732 1,492 1,429 1,617 

20 

Production d'or disponible pour I'exportation 	............... 
Voyages 	..................................................... 
interts 	St 	divjdendes 	...................................... 

Total partiel pour l'jmportation de biens et de 

Transports 	.................................................. 
Autres 	recettes 	au 	titre des 	services 	....................... 

Total des recettes cu 	titre des 	services 	.................. 

services( 4) 	........................................ 4,812 5,531 5,053 4,832 4,827 5,740 

Palements de transfert 
21 7 40 47 61 51 39 46 
22 (3)11 

Capitaux des 	immigrants et 	successions 	...................... 

Versements S des particuliers et institutions(S) 53 54 52 53 54 55 
23 9 

Impt 	retenu 	A 	la 	source(6) 	................................. 

31 42 79 49 38 32 

24 12 Total 	des 	palements 	courants 	........................... 

... 

5,674 5,245 4,985 4,958 5,873 

C 

Voyages 	..................................................... 

Solde du coinpte courant 

25 1 

IntérSts 	et 	dividendes 	...................................... 
Transports 	.................................................. 
Autres paiements au 	titre des 	services 	...................... 
Impôt 	retenu 	8 	la 	source(6) 	................................. 

... 

+ 605 + 612 + 713 + 976 + 670 + 547 

Operations au titre des services 
26 

Capitaux des emigrants et 	successions 	....................... 

Production dor disponible pour l'exportation ............ + 	25 + 	26 + 	22 + 	23 + 	25 + 	21 

27 

Contributions 	offjcielles 	................................... 

Voyages 	.................................................. - 204 - 	87 + 	96 - 	31 - 194 - 	67 
28 IntérSts 	et 	dividendes 	................................... 

...4,936 

...

...

...

... 

-288 -238 -239 -257 -225 -227 
29 + 	22 - 	9 - 	2 + 	9 + 	31 - 	1 
30 Autres operations 	su 	titre des 	services 	.................. -164 -177 -148 -133 -132 -169 
31 

Commerce 	marchandises 	................................... ...... 

lmp6t 	reteOu 	A 	la 	source 	.... ............................. - 	68 - 	74 - 	51 - 	76 - 	59 - 	81 
32 Solde des operations au titre des 	services 	..  ........... 

... 

- 559 - 322 - 465 - 554 - 524 

33 

	

Transports 	............................. ... ... ........... .... 

Solde 	au 	titre des 	biens 	et 	services 	............. . ... - 	72 

... 

+ 	53 + 391 + 511 + 116 + 	23 

34 Transferts 	nets 	................ ......................... ... 

... 

... 

...- 677 

... 

+ 	41 

... 

+ 	61 + 	8 + 	43 + 	45 + 	84 

35 4 Solde 	total 	du 	compte 	courant 	...................... ...- 	31 

... 

+ 114 + 399 + 554 + 161 + 10 

(1) Pour 1970, 1971 et 1972, ii s'agit do 
(2) Chifires du coaseerce extérieur du Canad 	. 	. 	: 	.....................3. 	. u:d,- 

balance des psiernents; voir au Tableau -. 
(3) En partie. 

. 
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TABLiJ7 1. MIANCE CANADIENNE DES PAJEMENTS INTERNATIONAUx(j) 

. 

	
Compte Courant - Non désaisonnalisé 

1911 1972 
1970 1971 1972 

No 

de 
No 
de 

iii iv i 	ii 	iii 	
{ 	

iv  compte ligne 

en million de dollars 

A 

4,351 4,741 4,373 5,355 4,526 5,683 16,751 17,830 19,937 1 1 

22 22 20 29 29 28 96 90 106 3 2 
673 189 107 298 625 196 1,234 1,283 1,226 4 3 
113 177 123 133 189 171 528 557 616 5 4 
297 314 266 326 305 363 1,126 1,184 1,260 6 5 
328 351 329 327 326 345 1,376 1,340 1,327 (3)11 6 

1,433 1,053 845 1,113 1,474 1,103 4,360 4,454 4,535 7 

5,784 5,794 5,218 6,468 6,000 6,786 21,111 22,284 24,472 8 

134 103 85 119 130 111 389 432 445 7 9 
30 30 31 33 32 32 107 118 128 (3)11 10 
47 91 65 85 42 93 269 278 285 11 

5,995 6,018 5,399 6,705 6,204 7,022 21,876 23,112 25,330 12 12 

B 

3,747 4,259 4,184 4,972 4,336 5,059 13,845 15,527 18,551 1 13 

551 261 321 366 503 266 1,460 1,494 1,456 4 14 
363 546 378 348 335 492 1,550 1,628 1,553 5 15 
308 325 269 327 330 371 1,106 1,176 1,297 6 16 
S06 540 514 542 534 550 1,998 2,008 2,140 (3)11 17 
47 91 65 85 42 93 269 278 285 18 

1,775 1,763 1,547 1,668 1,744 1,772 6,383 6,584 6,731 19 

5,522 6,022 5,731 6,640 6,080 6,831 20,228 22,111 25,282 20 

56 44 39 46 56 44 199 185 185 7 21 
54 55 56 57 56 56 212 218 225 11 22 
66 65 38 53 74 57 201 201 222 9 23 

5,698 6,186 5,864 6,796 6,266 6,988 20,840 22,715 25,914 12 24 

C 

+ 604 482 + 189 + 383 + 190 + 624 + 2,906 + 2,303 + 1,386 1 25 

+ 	22 + 	22 + 	20 + 	29 + 	29 + 	28 + 	96 + 	90 + 	106 26 
+ 122 - 	72 - 214 - 	68 + 122 - 	70 - 	226 - 	211 - 	230 27 
- 250 - 369 - 255 - 215 - 146 - 321 - 1,022 - 1,071 - 	937 28 
- 	11 - 	11 - 	3 - 	1 - 	25 - 	8 + 	20 + 	8 - 29 
-178 -189 -185 -215 -208 -205 - 	622 - 	668 - 	813 30 
- 	47 - 	91 - 	65 - 	85 - 	42 - 	93 - 	269 - 	278 - 	285 31 
- 342 - 710 - 702 - 555 - 270 - 669 - 2,023 - 2,130 - 2,196 32 

+ 262 -228 -513 -172 - 	80 - 45 + 	883 + 	173 - 	810 33 

+ 	35 + 	60 + 	48 + 	81 + 	18 + 	79 + 	153 + 	224 + 	226 

+ 297 -168 -465 - 	91 - 	62 + 	34 + 1,036 + 	397 - 	584 

Tel qu 1L rigure LISOS Leg comptes natlOnaux des revenus et des dépenses. 

S 	Les sommes vers6es a des particuliers comprennent les pensions. 
Imp8t retenu sur les paiements au titre de service8 at de distribution de revenus aux non-rdsidents. 
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TABLEAU I. BAlANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS Il(rERNATIoAl'N (1) - fi 

Compte de capital(7) —Non désaisonna1i 

NO 
de 

ligne 

NO 
de 

compte 
Detail 

- 	19 10 - 	19 /1 

I II III IV I J 	II 

- en millions de dollars 

D 
Investissements directs(8) 

36 1 Au 	Canada 	.................................................. + 216 + 169 + 130 + 320 317 + 14 
37 2 A 	letranger 	............................................... - 147 - 	35 - 	9 - 104 - 166 - 	6 

Commerce des valeurs mobjlières 
Valeurs canadiennes 

38 3.1 + 	4 - 	26 - 	16 - 	1 - 	31 - 	2 
39 3.2 - 	I - 	81 - 	34 - 	29 - 	42 - 	21 
40 4 4 	518 200 + 298 + 211 ± 304 + 351 
41 5 Rachats 	.................................................. -100 —273 - 	59 —120 —107 - 34 

Obligations 	en 	circulation 	................................. 

Valeurs Ctrangères 
42 6 + 120 4 	87 - 	13 - 	96 + 	49 + 	71 
43 7 - 	6 - 	9 - 	11 - 	8 - 	Ii - 	11 
44 8 I- 	2 + 	3 + 	2 + 	3 - 	3 + 

Actions 	en 	circulation 	..................................... 

Racha ts 	.................................................... 

PrBts et souscriptions - Couvernement du Canada 
45 9 Avances 	.................................................... - 	26 - 	59 - 	35 - 	24 - 	24 - 	3 
46 10 - 

.. 

.. 

+ 	7 - + 	29 - i 

47 11 

.. 

- - - + 	31 - - 

48 12 

Nouvelles 	emissions 	........................................ 

Emissions 	en 	circulation 	................................... 

Credit a lexportation consenti directement ou indirectement 

.. 

Nouvelles 	emissions 	....................................... 

	

Remboursements 	................................................ 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	....................................... 

+ 	11 - 	36 - 	65 - 	39 - 	25 - 	7- 

49 13 Autres operations en capital a 	long 	tense 	.................... + 	52 - 	4 - 	53 - 152 - 	17 - 

50 E 	1 

aux 	risques du Couverneinent 	du 	Canada 	........................ 

Solde des mouvements de capitaux I long tense 

.. 

+ 643 - 	57 + 135 + 	21 + 251 - 

51 D 	17.1 

(lignes 	36-49) 	.......................................... 

Avojrs des residents aous forme de soldes bancajres en devises 
étrangIres et dautres fonds a court tense a l'étranger .... + 206 - 	5 - 470 - 107 ± 573 - 	4: 

Avoirs des non-residents stir le Canada sous forme de: 
52 14.1 Dépôts 	en 	dollars 	.......................................... + 	31 + 	39 + 	2 - 	46 + 	50 + 	21 
53 16.2 - 	2 27 '- 	1 - 	34 - - 
54 14.3 - 	9 - 	6 - 	44 - 	14 + 	1 - 
55 17.2a + 	7 - 	7 - 	20 + 	72 - 	31 + 	1' 
56 17.3 - 	75 + 174 + 	75 + 	19 - 	72 - 
57 17.2b 

Créances I vue 	sur 	le gouvernement 	.......................... 
Boos 	du 	trésor 	............................................... 

- 	1 - 	29 + 	18 + 	61 - 	43 - 
58 17.4 - 	59 + 	67 - 	39 - 	72 - 	4 - 

59 17.5 Autres operations en capital I court 	terme(9) ................. - 316 + 464 + 169 - 325 - 838 - 	Il 

60 E 	2 Solde des mouvements de capitaux I court tense 
-218 

.. 

+ 724 —308 —446 - 364 - 	91 

61 E 	3 

Effets 	de 	commerce 	.......................................... 
Effets des 	aociétCs de 	financement 	.......................... 
Autres 	elEcts I 	court 	tense 	................................. 
Autres engagements des soctétCs de financemsent .............. 

+ 425 + 667 - 173 —425 - 113 —101 

62 .. 

(lignes 	51-59) 	.......................................... 

Attribution de droits de 	tirage 	spCciaux ...................... + 	133 - - - + 119 - 

H 

Total du 	solde net 	en capital 	............................. 

Mouvements monétaires officiels nets(l0) 
63 4 + 527 + 781 + 225 + 129 + 167 + 
64 5 - - + 	1 - - - 
65 6 

Reserves officieltes de liquidites internationales ..........
Engagements monCtaires officiels 	............................ 

Mouvements monItairea officiels nets 	...................... + 527 + 781 + 226 + 129 + 167 

(7) Dana lee comptea D et E le signe moms represente une sortie de capitaux dii Canada Ct une augmentation des avoirs slir 
l'etranger, ou tine diminution des engagements envers lea non-residents. 

(8) A lexchusion des bCnéfices non répartis. 
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX(1) - fin 

Compte de capital(7) - Non désajsonnalisé 

1971 1972 
1970 1971 1972 

No  
de 

NO 
de 

III IV I j 	II III IV compte ligne 

en millions de dollars 

0 

+ 135 4-284 + 235 + 195 + 130 + 120 + 835 + 885 + 680 1 36 
- 5 - 	66 - 95 - 	90 - 130 - 	70 - 295 - 305 - 385 2 37 

- 22 - 	18 + 7 + 	35 + 138 + 113 - 39 - 94 -I- 293 3.1 38 
- 58 - 	16 - 13 - 	15 - 43 + 	8 - 145 - 144 - 63 3.2 39 
+ 221 + 281 + 310 + 662 + 236 + 608 + 1,227 + 1,162 + 1,816 4 40 
- 141 —208 - 128 - 140 - 107 —167 - 552 - 804 - 542 5 41 

+ 68 + 	57 + 77 + 	98 + 95 + 	32 4- 98 + 244 + 302 6 42 
- 7 - 	36 - 10 - 	31 - 7 - 	9 - 34 - 63 - 57 7 43 
+ 2 + 	3 + 2 + 	2 + 2 + 	3 + 10 + 10 + 9 8 44 

- 46 - 	85 - 32 - 	84 - 37 —108 - 144 - 192 - 261 9 45 
- + 	29 - + 	7 - + 	21 + 36 + 36 + 28 10 46 

- + 	24 - - - - + 31 + 24 - 11 47 

- 75 - 	51 - 50 - 	83 - 57 - 	60 - 129 - 230 - 250 12 48 

- 71 - 	47 + 33 4- 	76 + 47 + 	47 - 157 - 135 + 203 13 49 

+ 1 + 151 + 336 + 632 + 267 + 538 + 742 + 394 + 1,773 E 	1 50 

4- 173 + 170 + 561 4- 583 - 590 - 	10 - 376 + 869 + 544 0 	17.1 51 

- 51 + 	71 + 64 - 	8 + 55 + 	25 + 26 + 92 + 136 14.1 52 
- + 	50 - 25 - 	2 - + 	54 - 8 + 50 + 27 14.2 53 

+ 14 - 	14 - + 	31 - 4 - 	6 - 73 - 3 + 21 14.3 54 
+ 34 4- 	15 - 5 - 	90 + 17 - 	36 + 52 + 37 - 114 17.2a 55 
- 18 + 	67 + 95 - 	25 - 121 - 	49 + 193 - 32 - 100 17.3 56 
+ 9 + 114 + 164 - 158 - 1 - 	8 + 49 + 75 - 3 17.2b 57 
- S - 	11 - 7 - 	39 + 20 + 	5 - 103 - 29 - 21 17,4 58 

- 312 + 135 - 658 - 511 + 422 - 716 - 8 - 1,073 - 1,463 17.5 59 

—156 + 597 + 189 —219 —202 —741 - 248 - 14 - 973 1 	2 60 

- 155 + 748 + 525 + 413 + 65 - 203 + 494 + 380 + 800 E 	3 61 

- - + 117 - - - + 133 + 119 + 117 .. 62 

H 
+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 - 169 + 1,662 + 896 + 333 4 63 

- - - - - - + I - - 5 64 
+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 - 169 + 1,663 + 896 + 333 6 65 

csupris on poste compcaote representant Is ditterence entre Les mesures observées des variations du compte couranti 
compte de capital et des reserves; ii regroupe également toutes lea operations non identifiées. 

(. ) La ventilation détaillée des avoira monCtaires officiels figure au Tableau 12. 
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TABLEAU 2. BALANCE CAMDIENNE DES PAIEMENTS I EE31 I 

Cotupte courant - Chiffres désaisonnalis€'s 

No 
de 

ligne 

No  
de 

compte 
Detail 

19 io -- 	-- 

I 	J II III IV 

en miLions de dollars 

A Recettes courantes 

1 1 4,174 4,224 4,197 4,156 Exportations de marchandises (apr8s ajustement)(1) ........... 

Recettes so titre des services 
2 3 Production d'or disponibie pour l'exportation 23 26 22 25 
3 4 304 309 298 323 
4 5 117 127 147 137 
5 6 

Intérts et 	dividendes 	..................................... 
280 282 280 284 

6 (2)11 333 345 349 349 
7 

Autres recettes au titre des services 	...................... 
1,057 1,089 1,096 1,118 

8 Total partiel pour i'exportation cle biens et de 
5 , 231  5,313 5,293 5,274 

Recettes de transfert 
9 7 98 94 98 99 

16 (2)11 Versements B des particuliers et institutions(4) 26 27 26 28 
ii . 	. 

Transports 	................................................. 

76 63 67 63 

12 12 

Total des recettes au titre des services 	................. 

Tinp6t retenu 	is source(5) 	................................ 

5,431 5,497 5,484 5,464 

B 

Capitaux des ininigrants et successions ..................... 

Palements courants 

13 1 Importations de marchandises (apr85 ajusteinent)(1) 3,510 3,594 3,527 3,214 

Paiements mu titre des services 
14 4 359 373 376 3'. 
15 5 408 383 402 35, 
16 6 273 284 275 2'. 
17 (2)11 493 507 500 4 
18 .. 

Autres paiements mu tjtre des services 	..................... 
Imp6t retenu 	is source(S) 	................................ 76 63 67 

19 1,609 1,610 1,620 1,544 

20 

Voyages 	.................................................... 

Total partiei pour l'importation de biens St de 

Total des 	recettes courantes 	............................. 

5,119 5,204 5,147 4,758 

Paiements de transfert 
21 7 

services(3) 	.......................................... 

49 50 51 49 
22 (2)11 Versements B des particuliers et institutions(4) 51 53 54 54 
23 9 

Capitaux des emigrants et successions 	...................... 

Contributions officielles 	.................................. 44 42 65 50 

24 12 

Total des paiements mu titre des services 	................ 

5,263 5,349 5,317 4,911 

C 

Voyages 	.................................................... 

Solde du compte courant 

25 1 

Intdrts et dividendes 	..................................... 
Transports 	................................................. 

+ 664 + 630 + 670 + 942 

services(3) 	.......................................... 

Coninerce marchandises 	........................................ 

Operations mu titre des services 
26 + 	23 + 	26 + 	22 + 	25 
27 - 	55 - 	64 - 	78 - 	29 
28 

To1:i1 des 	psiements 	courants 	............................. 

- 291 - 256 - 255 - 220 
29 Transports 	............................. . .................. + 	7 - 	2 + 	5 + 	10 
30 -160 - 162 -151 -149 
31 - 	76 - 	63 - 	67 - 	63 
32 

Production dor disponible pour l'exportation .............. 

-552 -521 -524 -426 

33 

Voyages 	.................................................... 
Intérts 	et 	dividendes 	..................................... 

Autres operations au titre des services 	.................... 
Impôt 	retenu 	is 	source 	................................... 

Solde des operations au cicre des services 	............... 

+ 112 

. 

+ 109 + 146 + 516 

34 

Solde mu titre des biens et services 	................... 

+ 	56 + 	39 + 	21 + 	37 

35 4 

Transferts 	nets 	.............................................. 

Solde total du cotapte courant 	........................ + 168 + 148 + 167 + 563 

(1) Cfliffres do connnerce extérieur du Canada comportant certains ajusteinent'; 	v1ur , t 3'- '.'ri,3. 	n'ssjt3srit 
balance des paients. 

(2) En partie. 
(3) Tel qu' ii figure dans los comptes nationaux des revenus et des dpenu 
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TALLF.ALJ 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIENENTS INIERNATIOKAUX 

Coinpte courant - Chiffres désaisonnalis 

1971 1972 No NO 
de 

i 	I i i I co;te 
 

en millions de dollars 

A 

4,300 4,394 4,562 4,574 4,605 4,996 4,822 5,514 1 1 

24 21 22 23 19 28 30 29 3 2 
331 311 321 320 297 305 299 325 4 3 
149 133 130 145 131 138 206 141 5 4 
291 293 298 302 292 311 308 349 6 5 
327 332 336 345 331 323 334 339 (2)11 6 

1,122 1,090 1,107 1,135 1,070 1,105 1,177 1,183 7 

5,422 5,484 5,669 5,709 5,675 6,101 5,999 6,697 8 

119 97 108 108 113 110 106 116 7 9 
29 29 30 30 32 32 32 32 (2)11 10 
67 69 64 78 73 74 57 81 .. 11 

5,637 5,679 5,871 5,925 5,893 6,317 6,194 6,926 12 12 

B 

3,613 3,802 3,954 4,158 4,401 4,544 4,609 4,997 1 13 

356 381 402 360 350 345 401 4 14 
375 394 485 386 374 366 427 5 15 
288 302 311 315 305 323 354 6 16 

460 487 515 546 522 522 542 554 (2)11 17 
67 69 64 78 73 74 57 81 18 

1,531 1,575 1,656 1,822 1,656 1,625 1,633 1,817 .. 19 

5,144 5,377 5,610 5,980 6,057 6,169 6,242 6,814 20 

48 48 46 43 48 48 46 43 7 21 

54 54 55 55 55 56 57 57 (2)11 22 
51 35 51 64 52 57 58 55 9 23 

5,297 5,514 5,762 6,142 6,212 6,330 6,403 6,969 12 24 

C 

+ 687 + 592 + 608 + 416 + 204 + 452 + 213 + 517 1 25 

+24 +21 +22 +23 +19 + 	28 +30 +29 26 
-24 -45 -60 -82 -63 -45 -46 -76 27 
- 225 - 242 - 264 - 340 - 255 - 236 - 160 - 286 28 
+16 + 	5 -4 -9 -23 + 	6 -15 -5 29 
- 133 - 155 - 179 -201 -191 -199 - 208 - 215 30 
-67 -69 -64 -78 -73 -74 -57 -81 31 
- 409 - 485 - 549 - 687 - 586 - 520 - 456 - 634 32 

+ 278 + 107 + 	59 - 271 - 382 - 	68 - 243 - 117 33 

+ 	62 + 	58 + 	50 + 	54 + 	63 + 	55 + 	34 + 	74 34 

+ 340 + 165 + 109 - 217 - 319 - 	13 - 209 - 	43 4 35 

0 	 p. , ; 	p511711;'. 1.1 	111 	d's p;irz ictil I IrS comprennent Ins pensions. 
.0 Ip;;O y , t ,  poor 1- p:pipm.ppts pop turn de services ci de oiistrihutioon de rivp'nbps sops nppn-rdsjdenipo. 



	

2, 779 
	

2, 751 
	

3, 191 

	

675 
	

570 
	

754 

	

3,454 
	

3, 321 
	

3,945 

	

2,263 
	

2,488 
	

2,942 

	

1,021 
	

980 
	

1,101 

	

3,284 
	

3,468 
	

4,043 

	

+ 516 
	

+ 263 
	

+ 249 

	

- 346 	- 410 	- 347 

	

+ 170 	- 147 	- 98 

	

+ 18 
	

+ 219 
	

+ 176 

	

- 133 
	

+ 137 	- 46 

	

- 115 I 
	+ 356 
	

+ 130 

	

383 
	

317 
	

381 

	

151 
	

116 
	

136 

	

534 
	

433 
	

517 

	

183 
	

172 
	

214 

	

127 
	

119 
	

150 

	

310 
	

291 
	

364 

	

+ 200 
	

+ 145 
	

+ 167 

	

+ 24 	 - 14 

	

+ 224 
	

+ 142 	+ 153 

	

+22 
	

+25 	- 22 

	

- 340 	- 333 
	

+ 23 

	

- 318 	- 308 	+ 	1 

204 
78 

282 

173 
81 

254 

+ 31 
- 3 
+ 26 

172 
76 

248 

100 
71 

171 

+ 72 
+ 5 
+ 77 

178 
92 

270 

167 
67 

234 

+ 11 
+ 25 
-I- 	76 

. 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTEIiNATioNM:; 

Par zone - l4on d6saisonna1i 

1970 

Detail 

I 	 II 	 III 
N°  

en millions de 

ta ts -Uni S 

	

1 
	

Exportations de marchandises (apres 

	

ajustement) ................................ 	2,617 
	

2,951 
	

2,512 

	

2 
	

Invisibles(1,2) .............................. 	525 
	

747 
	

1,058 

	

3 
	

Total des recettes courantes ............... 	3,142 
	

3,698 
	

3,570 

	

4 
	

Importations de marchandises (après 

	

ajustement) ................................ 	2,466 
	

2,802 
	

2,287 

	

5 
	

lnvisibles(1) ................................ 	1,033 
	

1,116 
	

1,141 

	

6 
	

Total des paiements courants ............... 	3,499 
	

3,918 
	

3,428 

Solde 

	

7 
	

Marchandises ............................. 	+ 151 
	

+ 149 
	

+ 225 

	

8 
	

Invisibles ............................... 	- 508 	- 369 	- 83 

	

9 
	

Solde du compte courant ................ 	- 357 	- 220 
	

+ 142 

Mouvements de capitaux(3) 

	

10 
	

Along terme ............................... 	+ 515 
	

+ 	84 
	

+ 197 

	

11 
	

Acourt tense .............................. 	- 44 
	

+ 551 	- 337 

	

12 	Total du solde net en capital ............ 	+ 471 
	

+ 635 	- 140 

Royaume -Uni 

	

13 
	

Exportations de marchandises (après 

	

ajustement) ................................ 	332 
	

411 
	

365 

	

14 
	

lnvisibles(l) ................................ 	123 
	

142 
	

144 

	

15 
	

Total des recettes courantes ............... 	455 
	

553 
	

509 

	

16 
	

Importations de marchandises (après 

	

ajustement) ................................ 	168 
	

201 
	

182 

	

17 
	

lnvisibles(1) ................................ 	129 
	

153 
	

192 

	

18 
	

Total des paiements courants ............... 	297 
	

354 
	

374 

Solde 

	

19 
	

Marchandises ............................. 	+ 164 
	

+ 210 
	

+ 183 

	

20 
	

Invisibles ............................... 	- 	6 	- 	11 	- 48 

	

21 
	

Solde du ccsnpte courant ................ 	+ 158 
	

+ 199 
	

+ 135 

Mouvements de capitaux(3) 

	

22 
	

Along tense ............................... 	+ 	60 
	

+ 	48 
	

+ 	31 

	

23 
	

Acourt tense .............................. 	- 	59 	- 49 
	

+ 281 

	

24 
	Total du solde net en capital ............ 	+ 	1 	 + 312 

Reste de la zone sterling 

	

25 
	

Exportations de marchandises (après 

	

ajustement) ................................ 	181 
	

186 
	

214 

	

26 
	

Invisibles(l) ................................ 	65 
	

75 
	

91 

	

27 
	

Total des recettes courantes ............... 	246 
	

261 
	

305 

	

28 
	

Importation de marchandises (aprês 

	

ajustement) ................................ 	108 
	

197 
	

150 

	

29 
	

Invisibles(l) ................................ 	71 
	

89 
	

101 

	

30 
	

Total des paielaents courants ............... 	179 
	

286 
	

251 

Solde 

	

31 
	

Marchandises............................. 	+ 	73 	- 	11 
	+ 	64 

	

Invisibles............................... 	—6 	- 	14 	- 	10 

	

Solde du cotupte courant ................ 	+ 67 	- 75 

Voi renvoi(s) I Ia fin du tableau. 

1971 

IV 	I 	II 

liars 



3,194 
694 

3,888 

2,880 
1,235 
4,115 

+ 314 
- 541 
- 227 

+ 192 
+ 797 
+ 989 

362 
143 
505 

231 
136 
367 

+ 131 
+ 7 
+ 138 

+ 21 
+ 30 
+ 51 

3,227 
548 

3,775 

2,883 
1,066 
3,949 

+ 344 
- 518 
- 174 

+ 364 
+ 30 
+ 394 

261 
108 
369 

229 
125 
354 

+ 32 
- 17 
+ 15 

- 12 
+ 78 
+ 66 
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TABLEAU 3. BALANCE CANttDIENNE DES PATENENTS INTERNATIONAUX 

Par zone - Non désaisonnalisé 

1971 	 1972 

1970 	 1971 	 1972 

III 	 Iv 	 I 	 II 	 III 	 IV 
N o  

en millions de dollars 

+ 308 
- 87 
* 221 

+ 141 
- 108 
+ 33 

340 
144 
484 

215 
200 
415 

+ 125 
- 56 
+ 69 

- 51 
+ 15 
- 36 

174 
93 

267 

167 
87 

254 

+ 7 
+ 6 
+ U 

.- 

+ 268 
- 380 
- 	112 

+ 526 
- 1,126 
- 600 

425 
128 
553 

266 
149 
415 

+ 159 
- 	21 
+ 138 

- 	17 
+ 775 
+ 758 

155 
96 

251 

196 
80 

276 

- 	41 
+ 	16 
- 	25 

+ 1,041 
- 1,306 
- 265 

+ 814 
+ 	37 
+ 851 

1,491 
560 

2,051 

734 
601 

1,335 

+ 757 
- 	41 
+ 716 

+ 161 
- 167 
- 	6 

785 
309 

1,094 

628 
342 
970 

+ 157 
- 	33 
+ 124 

+ 1,134 
- 1,385 
- 	251 

+ 728 
+ 780 
+ 1,508 

1,400 
539 

1,939 

832 
605 

1,437 

+ 568 
- 	66 
+ 502 

- 	27 
- 265 
- 292 

710 
361 

1,071 

627 
336 
963 

+ 	83 
+ 	25 
+ 108 

2 
3 

4 
5 
6 

+ 1,110 
- 1,526 
	

8 
- 416 
	

9 

+ 1,315 10 
- 1,327 

	
11 

- 	12 12 

	

1,342 
	

13 
524 14 

	

1,866 
	

15 

945 16 

	

620 
	

17 

	

1,565 
	

18 

+ 397 19 
- 	96 20 
+ 301 21 

+ 	3 22 
+ 318 23 
+ 321 24 

636 25 
413 26 

1,049 27 

773 28 
346 29 

1,119 30 

- 	137 31 
+ 	67 32 
- 	70 33 

2,868 
1,093 
3,961 

2,560 
1,180 
3,740 

	

10,859 
	

12,004 
	

13,885 

	

3,005 
	

3,111 
	

3,018 

	

13,864 
	

15,115 
	

16,903 

	

9,818 
	

10,870 
	

12,775 

	

4,311 
	

4,496 
	

4,544 

	

14,129 
	

15,366 
	

17,319 

	

3,725 
	

3,080 

	

750 
	

1,035 

	

4,475 
	

4,115 

	

3,457 
	

2,890 

	

1,130 
	

1,154 

	

4,587 
	

4,044 

	

186 
	

137 

	

100 
	

85 

	

286 
	

222 

	

193 
	

153 

	

111 
	

81 

	

304 
	

234 

	

-7 	- 16 

	

- 11 
	

+ 4 

	

- 18 	- 12 

+ 190 
- 119 
+ 71 

+ 129 
+ 711 
+ 840 

276 
144 
420 

198 
199 
397 

+ 78 
- 55 
+ 23 

+ 30 
- 637 
- 607 

156 
102 
258 

196 
90 

286 

- 40 
+ 12 
- 28 

3,853 
685 

4,538 

3,545 
1,194 
4,739 

+ 308 
- 509 
- 201 

+ 296 
- 942 
- 646 

380 
144 
524 

252 
147 
399 

+ 128 
- 3 
+ 125 

4-2 
+ 102 
+ 104 

188 
130 
318 

228 
95 

323 

- 40 
+ 35 
-5 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONA5 - Lill 

Par zone - Non désaisonnaiis 

1970 

Dé tail 

I 	II 	LII 	IV 

N°  
en millions de dollars 

Autres pays do L'O.C.D.E. 	(Europe)(4) 
34 Exportations de merchandises (aprIs 

351  

35 
36 

37 

Invisibies(I) 	.................................. 95  

Importations do merchandises (après 

Total 	des 	recetres 	courantes 	................. 446  

.  

113 

38 
ajustement) 	.................................. 238  

39 

	

ajusrement) 	.................................. . 

	

tnvisib1es(i) 	.................................. 196  
Total 	des 	paiements 	courants 	................. 434  

So ide 
40 Marchandises 	.............................. 
41 

. 
- 101 

42 

	

Invisibles 	................................. 
Solde 	du 	compte 	courant 	.................. + 	12 

1971 

I II 

	

418 
	

389 
	

460 
	

386 
	

410 

	

115 
	

121 
	

112 
	

102 
	

516 

	

533 
	

572 
	

488 
	

526 

	

317 
	

312 
	

329 
	

275 
	

346 

	

219 
	

2(5 
	

204 
	

205 
	

212 

	

536 
	

577 
	

533 
	

480 
	

558 

	

+ 101 
	

+ 77 
	

+ 131 
	

+ 111 
	

+ 64 

	

- 104 
	- 144 	- 92 

	
- 103 
	- 96 

	

- 3 	- 67 
	

+ 39 
	

+ 8 
	- 32 

	

524 
	

554 
	

490 
	

442 
	

510 

	

119 
	

123 
	

108 
	

103 
	

110 

	

643 
	

677 
	

598 
	

545 
	

620 

	

361 
	

390 
	

392 
	

363 
	

45 

	

145 
	

174 
	

136 
	

126 

	

506 
	

564 
	

528 
	

489 

Autres pays 
43 Exportations de merchandises (après 

44 93 
45 

46 Importations do marchandises (après 

ajustement) 	...................................430 

47 

Invisibles(l) 	.................................. .. 

Total 	des 	recettes 	courantes 	..................523 

48 

Solde 
49 Marchandises 	............................... + 104 
50 - 	40 
51 + 	64 

Ensemble des pays 

52 Exportations do marchandises (aprls 
3

.

911  

53 4. 
54 Total 	des 	recettes 	courantes 	................ ,905 

55 Importations de marchandises (après 

ajustement) 	...................................326 
Invisibies(l) 	...................................133 
Total 	des 	paiements courants 	..................459 

ajustement) 	................................. 3,306 
56 Invisibles(1,5) 	............................... 1,630 
57 

	

Invisibles 	................................. 
Solde 	du 	compte 	courant 	.................. 

4 ,936 

ajustement) 	.................................. . 

Solde 
58 Marchandises 	.............................. + 605 
59 

Invisibies(1,5) 	.................................994 
. 

- 636 
60 - 	31 

.. 

Total 	des 	paiements courants 	................. . 

Mouvements de capitaux 

.. 

61 A 	long 	tense 	.............................. + 643 
62 A 	court 	tense 	........... .. ................ 

.. 

- 218 
63 

Invisibles 	................................. 
Solde 	du compte 	courant 	.................. 

+ 425 

64 

Total 	du 	solde net 	en 	capital 	............ 

Allocation de droits de tirage spéciaux 

..

. 

+ 133 

65 Mouvements monétaires officiels 
nets 	......................................... + 527 

(1) Recettes et palements do transfert compris. 
(2) La production dor disponible pour l'exportation na pas felt l'objet de repartition b LlatCrale; e lie figure g lobalc 

la rubrique "Ensemble des pays". 
(3) Actuellement, les mouvements de capitaux par zone et par trimestre no sont disponibles quo pour le a oprations entr 

Canada d'une part, et los Etats-IJnis et le Royaume-Uni d'autre part. 

+ 163 
	

+ 164 
	

+ 98 
	

+ 79 
- 26 	- 51 

	- 28 
	

- 23 
+ 137 
	

+ 113 
	

+ 70 
	

+ 56 

4,490 
	

4,034 
	

4,316 
	

4,068 
1,298 
	

1,610 
	

1,223 
	

1,051 
5,788 
	

5,644 
	

5,539 
	

5,119 

3,878 
	

3,321 
	

3,340 
	

3,398 
1,796 
	

1,924 
	

1,645 
	

1,560 
5,674 
	

5,245 
	

4,985 
	

4,958 

+ 612 
	

+ 713 
	

+ 976 
	

+ 670 
- 498 
	- 314 	- 422 	- 509 

+ 114 
	

+ 399 
	

+ 554 
	

+ 161 

- 57 
	

+ 135 
	

+ 21 
	

+ 251 
+ 724 	- 308 

	- 446 	- 364 
+ 667 
	- 173 
	- 425 	- 113 

+ 119 

+ 781 
	

+ 226 
	

+ 129 
	

+ 167 

+ 56 
- 29 
+ 27 

4,670 
1,310 
5,980 

4,123 
1,750 
5,873 

+ 547 
- 440 
+ 107 

- 9 
- 91 
- 100 

4- 	7 
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TAI5L:AU 3. SALANCE CANADIENNE DES PAIEI(EN'rS INTERNATIONAUX - fin 

i'r zone - Non desaisonnalisf 

1972 

1970 

II III IV 

en millions de dollars 

295 390 349 671 1,618 
99 129 123 125 443 

394 519 472 596 2,061 

361 435 440 426 1,196 
208 228 273 243 884 
569 663 713 669 2,080 

- 	66 - 	45 - 	91 + 	45 + 	422 
- 109 - 	99 - 150 - 118 - 	441 
- 175 - 144 - 241 - 	73 - 	19 

1971 

III 	IV 

	

363 
	

401 

	

116 
	

106 

	

479 
	

507 

	

336 
	

388 

	

268 
	

204 

	

604 
	

592 

	

+ 27 
	

+ 13 

	

- 152 	- 98 

	

- 125 	- 85 

1971 

1,560 
440 

2,000 

1,345 
889 

2,234 

+ 	215 
- 449 
- 234 

1972 

1,505 
476 

1,981 

1,662 
952 

2,614 

- 	157 
- 476 
- 633 

No  

314 
35 
36 

37 
38 
39 

40 
41 
42 

S 

606 
129 
735 

169 
358 

+ 137 
- 40 
+ 97 

598 
121 
719 

567 
150 
717 

+ 31 
- 29 
+ 2 

453 
101 
554 

558 
135 
693 

- 105 
- 34 
- 139 

660 
133 
793 

618 
152 
770 

+ 42 
- 19 
+ 23 

665 
203 
868 

612 
172 
784 

+ 53 
+ 31 
+ 84 

791 
134 
925 

608 
157 
765 

+ 183 
- 23 
+ 160 

1,998 
443 

2,441 

1,469 
588 

2,057 

+ 529 
- 145 
+ 384 

2,156 
463 

2,619 

1,853 
584 

2,437 

+ 303 
- 121 
+ 	182 

2,569 
571 

3,140 

2,396 
616 

3,012 

+ 	173 
- 	45 
+ 	128 

43 
44 
45 

46 
47 
48 

49 
50 
51 

4,351 
1,644 
5,995 

3,747 
1,951 
5,698 

+ 604 
- 307 
+ 297 

+ I 
- 156 
- 155 

+ 142 

(4) Cnprena 
France, S 	(5) Y compri 

4,741 
1,277 
6,018 

4,259 
1,927 
6,186 

+ 482 
- 650 
- 168 

+ 151 
+ 597 
+ 748 

+ 580 

It 1'Autrich 
la Crèce, 1' 

l'impôt re 

4,373 
1,026 
5,399 

4,184 
1,680 
5,864 

+ 189 
- 654 
- 465 

+ 336 
+ 189 
+ 525 

+ 117 

+ 177 

s, Ia Relgiq 
Italie, les 
tenu non off 

5,355 
1,350 
6,705 

4,972 
1,824 
6,796 

+ 383 
- 474 
- 91 

+ 632 
- 219 
+ 413 

4- 322 

)e et le Lux 
Pays-Bas, Ia 
cti sur one 

4,526 
1,678 
6,204 

4,336 
1,930 
6,266 

+ 190 
- 252 
- 62 

+ 267 
- 202 
+ 65 

+ 3 

smbourg, le 
NorvIge, le 
base bilaté 

5,683 
1,339 
7,022 

5,059 
1,929 
6,988 

+ 624 
- 590 
+ 34 

+ 538 
- 741 
- 203 

- 169 

)aneinark, la 
Portugal, 1' 

rale. 

16,751 
5,125 

21,876 

13,845 
6,995 

20,840 

± 2,906 
- 1,870 
± 1,036 

+ 	742 
- 248 
+ 494 

+ 	133 

+ 1,663 

17,830 
5,282 

23,112 

15,527 
7,188 

22,715 

+ 2,303 
- 1,906 
+ 397 

+ 394 
- 	14 
+ 380 

+ 119 

+ 896 

19, 
5, 

25, 

18, 
7, 

25, 

+ 1, 

+ 1, 

+ 

+ 

+ 

Is Finlande, 
Is Turquie. 

lépublique féddr ile d'Allemagae, 
Espagne, la Sued 

	
Is Suisse at 

52 
53 
54 

55 
56 
57 

58 
59 
60 

61 
62 
63 

64 

65 
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES TATS-lJNIS, TRIMESTRIEI. 

Compte courant - Non ddsaisonnalisC 

NO 
de 

ligne 

NO 
de 

compte 
Detail 

1970 

1 II III IV 

en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 2,951 2,512 2,779 

Recettes au titre de services(2) 
2 4 252 574 164 
3 5 80 81 102 
4 6 

Exportation de marchandises 	(après ajustement)(l) 	...........2,617 

Transports 	............................................... 130 162 146 152 
5 (3)11 186 196 189 195 
6 481 690 990 613 

7 

Total 	des 	recettes 	su 	ritre 	des 	services 	................ . 

l' Total partiel pour 	exportation de biens et de 

voyages 	................................................... .92 
IntdrBts 	et 	dividendes 	.................................... .73 

services 	........................................... 3,098 3,641 3,502 3,392 

Autres 	recettes 	au 	titre 	des 	services 	..................... .. 

Recettes de transferr 

.. 

8 7 29 40 57 44 
9 11 Versements h des particuliers et institutions(4) 15 

. 
17 16 18 

10 12 

	

Capitaux des 	irrmiigrants 	et 	successions 	.................... . 

Total 	des 	recettes 	courantes 	........................... 3,42 3,698 3,570 3,454 

B Paiements courants 

11 1 Importations de marchandises 	(aprIs ajustement)(1) 2,466 2,802 2,287 

Paiements au titre des services 
12 4 217 

.. 

252 323 
13 5 332 305 300 369 
14 6 124 167 151 145 
15 (3)11 320 350 323 320 
16 

voyages 	...................................................... 

993 1,074 1,097 978 

17 

Intdrgts 	et 	dividendes 	....................................... 

Total partiel pour l'importatiori de biens et de 
services 	........................................... 3,459 3,876 3,384 3,241 

Paiements de transfert 
18 7 

.. 

26 29 30 79 
19 (3)11 Versements 8 des particuliers et institutions(4) 14 13 14 14 
20 9 - - - 

21 12 

Transports 	................................................... 

	

Autres 	palements 	au 	titre 	des 	services 	....................... 

	

Total 	des 	psiements au 	titre 	des 	services 	.................. 

	

Total 	des 	paiements 	coorants 	........................... 3,499 3,918 3,428 3,284 

C 

Capitaux des 	emigrants et 	successions 	........................ 

Contributions 	officielles 	.................................... 

Solde du compte courant 

22 1 

.. 

+ 151 + 149 + 225 + 516 Commerce 	marchandises 	........................................ 

Operations au titre des services(2) 
23 - 125 - + 251 + 	20 
24 

voyages 	................................................... 
Intérts 	et 	dividendes 	................................... -259 —225 —219 —267 

25 Transports 	............................................... 
. 

+ 	6 - - 	5 + 	7 
26 Autres operations 	au 	titre 	des 	services 	.................. — 134 —154 —134 —125 
27 Solde des operations au titre des services .............. - 512 - 384 - 107 - 365 

28 Solde au 	titre des 	biens 	et 	services 	................. -361 —235 + 118 + 151 

29 + 	4 

. 

+ 	15 + 	24 + 	19 

30 4 

Transferts 	nets 	............................................. 

Solde 	total 	du 	compte 	courant 	...................... .- 357 - 220 + 142 + 	171-  

(1) Chittres au commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de periodes nCcessitds par 
balance des paiements. 

(2) Sauf Ia production de l'or disponible pour l'exportation. C 
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TA[.J [AU 4. COMPTI. B1LATRAL CANADIEN AVEC LES TATS-UNIS, TRINESTRIEL 

Compte courant - Non désaisonna1is 

1971 1972 No NO 

co;te 

de 

en millions de dollars 

A 

2,751 3,191 2,868 3,194 3,227 3,725 3,080 3,553 1 1 

104 258 605 162 86 240 544 152 4 2 
97 81 82 100 88 91 85 97 5 3 
143 174 165 178 151 188 179 205 6 4 
173 180 167 185 167 168 153 173 (3)11 5 
517 693 1,019 625 492 687 961 627 6 

3,268 3,884 3,887 3,819 3,719 4,412 4,041 4,480 7 

36 42 54 49 36 41 53 37 7 8 
17 19 20 20 20 22 21 21 11 9 

3,321 3,945 3,961 3,888 3,775 4,475 4,115 4,538 12 10 

B 

2,942 2,560 2,880 2,883 3,457 2,890 3,545 1 11 

;1 242 323 161 226 235 300 154 4 12 

299 298 494 309 296 266 427 5 13 

122 164 162 158 139 176 171 190 6 14 

304 353 353 384 352 380 373 384 (3)11 15 

942 1,058 1,136 1,197 1,026 1,087 1,110 1,155 16 

3,430 4,000 3,696 4,077 3,909 4,544 4,000 4,700 17 

24 28 29 24 24 27 29 23 7 18 

14 15 15 14 16 16 15 16 (3)11 19 
- - - - - - 9 20 

3,468 4,043 3,740 4,115 3,949 4,587 4,044 4,739 12 21 

C 

+ 263 + 249 + 308 + 314 + 344 + 268 + 190 + 308 1 22 

- 114 + 	16 + 282 + 	1 - 140 + 	5 + 244 - 	2 23 
- 201 - 218 - 216 - 394 - 221 - 205 - 181 - 330 24 
+ 	21 + 	10 + 	3 + 	20 + 	12 + 	12 + 	8 + 	15 25 
-131 -173 -186 -199 - 185 - 212 -220 - 211 26 
-425 - 365 - 117 - 572 - 534 -400 - 149 - 528 27 

- 162 - 116 + 191 - 258 - 190 - 132 + 	41 - 220 28 

+15 +18 +30 +31 +16 +20 +30 +19 29 

-147 - 	98 + 221 - 227 -174 -112 + 	71 -201 4 30 

S
En partie. 

Lea soea versées I des particuliers comprennent lea pensions. 

S 

S 



(5) Dans les comptes 0 et E le signe moms repr2sentc one sortie do cepi nesd. •il 	eneseerrt:ioo 	ir 	or 
1 étranger, ou une diminution des engagemor Lo ouvrs lo 	- 00, 

(6) A lexciusion des h6n7fices non rCpartis. 

No  
de 

ligne 

No 
de 

compte 
Detail 

1970 

I II III 	j 	IV 

- en millions de dollars 

D 
Inveatissements directs(6) 

31 1 + 141 + 148 + 	72 + 214 32 2 
Au 	Canada 	................................................... 
A 	létranger 	................................................ - 123 - 	32 - 	25 - 	58 

Cousnerce de8 valeurs mobiliBres 
Valeurs canadiennes 

33 3.1 - 	10 - 	29 - 	24 
34 3.2 - 	4 - 	36 - 	21 

- 	6 
- 	18 35 4 Nouvelles 	emissions 	...................................... .+ 428 + 133 + 286 + 179 36 5 

Obligations 	en 	circulation 	................................ . 

Actions 	en 	circulation 	.................................... . 

96 - 155 44 - 100 
Rachats 	................................................... - 

ét Valeurs 	rangres 

. 

37 6 + 112 + 	84 - 	20 - 	95 38 7 - 	3 - 	9 - 	2 39 8 

Emissions 	en 	circulation 	.................................. 
Nouvelles 	dmissions 	....................................... 
Rachats 	................................................... + 	1 

- 
+ 	2 -- 	 i + 	i 

PrBts et souscriptions - Couvernement du Canada 
40 9 - - 
41 10 

Avances 	..................................................... .. 

Rembouraements 	..................................... . ....... .- - - 
- 
- 

42 11 Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	.................................... - - 

43 12 Credit a lexportation consenti directement ou indirectement 

..- 

+ 	1 - - 

44 13 

aux risques 	du Couvernement 	do Canada 	....................... . 

Autres 	operations 	en 	capital 	B 	long 	terme 	..................... + 	68 - 	25 - 	19 - 128 

45 E 	I + 515 + 	84 + 197 18 + 

46 D 	17.1 

Solde des mouvements de capitaux B long 	terme 	............. 

Avoirs des residents sous forme de soldes bancaires en devises 
étrangBres et dautres fonds B court tense B l'étranger 	.... + 334 - 112 - 415 + 	71 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous forme de: 
47 14.1 Dépôts 	en 	dollars 	......................................... . 1 + 
48 14.2 CrCances 	B vue 	sur 	le 	gouvernement 	....................... - + 	26 - + 	32 - - 	15 
49 14.3 Boos 	du 	trésor 	........................................... 3 

- 
 

50 
51 

17.2a 
17.3 

.. 

+ 	7 
- 

- 	7 
+ 	3 
- 	21 

- 	4 
+ 	71 

- 	81 + 168 + 	22 + 	7 52 17.2b 

Effets 	de 	coimnerce 	........................................ 

- 	1 - 	28 + 	17 53 17.4 

Effets 	des 	socjdtés 	de 	financement 	........................ 
Aitres 	effets 	a 	court 	terme 	............................... 

- 	53 + 	58 42 
+ 	60 Autres engagements des sociCtés de financement 	............ - - 	68 

54 17.5 - 248 + 446 67 + Autres operations 	en capital B 	court 	terme(7) 	................. - 255 

55 E 	2 Solde des mouvements de cspitaux B court terme - 	44 + 551 - 337 - 133 

56 E 	3 Total 	du 	solde 	net 	en 	capital 	........................... + 471 + 635 - 140 - 115 

57 Solde total do colnpte courant et de capital ........... + 114 + 415 + 	2 

. 
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TABLEAU 4. COMPTE BtLATRAL CANADIEN AVEC LES TATS-UNIS, 	 - ii 

Compte de capital(5) - Non déaaisonnali. 
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TABLEAU 4. COMPTE BILATRAL CANADIEN AVEC LES TATS-UNIS, TRIMESTRIEL — fin 

Compte de capital(5) - Non désaisonnalise 

1971 1972 No No 

I IV 

en millions de dollars 

0 

-4- 	205 + 	98 + 	84 + 218 + 214 + 	156 + 	89 + 103 1 31 
- 	74 - 	49 - 	27 - 	33 - 57 + 	1 - 	23 2 32 

- 	15 - 	22 - 	16 - 	18 - 	13 - 	6 + 	19 - 	4 3.1 33 
- 	17 - 	9 - 	9 - 	6 - 	24 - 	6 - 	81 — 	36 3.2 34 
4-211 + 321 + 153 + 177 + 262 + 	430 + 	76 + 348 4 35 
- 	96 —241 - 	97 - 179 - 	84 — 	93 - 	90 - 139 5 36 

+ 	50 + 	88 + 	70 + 	49 + 	76 + 	87 + 	87 + 	21 6 37 
—6 —7 —5 —3 —2 — 	5 —3 —2 7 38 
+ 	2 + 	1 1 + 	1 + 	1 + 	1 i- 	1 + 	1 8 39 

- - — — — - — - 9 40 
- — — - — - - - 10 41 

- - — +24 — - - - 11 42 

- —1 — - - — 	2 - —4 12 43 

— 	41 — 	3 - 	13 - 	38 - 	15 + 	21 + 	30 4 	31 13 44 

+ 219 + 176 + 141 + 192 + 364 + 	526 + 129 + 296 E 	1 45 

+ 820 + 112 + 301 + 453 + 336 - 	251 + 403 - 168 0 	17.1 46 

+ 	35 - 	15 - 	25 + 	27 + 	29 - 	38 + 	47 - 	31 14.1 47 
- — — — - - - 14.2 48 
- — + 	2 — 	2 — - —1 - 14.3 49 

— 	30 + 	20 + 	34 + 	15 - 	5 - 	89 + 	16 - 	36 17.2a 50 
— 	37 + 	22 - 	16 + 	69 + 	96 — 	25 — 122 — 	50 17.3 51 
— 	45 - 	4 + 	11 + 113 + 163 — 	157 — 	27 + 	18 17.2b 52 
- 	4 - 	6 - 	5 — 	10 - 	12 — 	41 + 	20 + 	5 17.4 53 

— 602 - 175 - 410 + 132 - 577 - 	525 + 375 - 680 17.5 54 

+ 137 - 46 - 108 + 797 + 	30 - 1,126 + 711 - 942 E 	2 55 

+ 356 + 130 + 	33 + 989 + 394 — 	600 + 840 —646 E 	3 56 

+ 209 + 	32 + 254 + 762 + 220 — 	712 + 911 - 847 57 

/ I I cnpris tin poste comptIhIp r-prE-centint La ditference etitre les mesures observées des variations du compte courant,du 
c,mj/t(- e c11 tL et 	r;eres ii regroupe également toutes lea operations non identifiées. 
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TABLEAU 5. AJUSTEMENTS MiX STATISTIQIJES DU COMMERCE EXTRIEUR 
DO CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PALEMENFS 

1970 1971 197. 
Detail 

fi I 	III IV I I  fl j III I 	IV I 	I I 	11 
1970 1971 197 

en millions de dollars 

EXPORTATIONS cana- 
diennes (réexporta- 
tions comprises) 3,928 4,486 4,048 4,358 4,075 4,629 4,349 4,751 4,415 5,344 4,489 5,729 16,820 17,804 19,977 

Ad just ements: 
- 	6+25- 1-13-18+37- 4-16+ 5+12+41-44- 5- 1+ 14 

ABronefs et autres 
- 	11 - 	21- 13 - 	29 + 	11 + 	4 + 	6 + 	6 - 	47 - 	1 - 	4 - 	2 - 	74 + 	27- 54 

RBsuitat correspon- 
ajustementa 	...... 

dant aux exporta-. 
tions de marchandi- 
sea aiignBes sur la 
balance des paie- 

3,911 4,490 4,034 4,316 4,068 4,670 4,351 4,741 4,373 5,355 4,526 5,683 16,751 17,830 19,937 

IMPORTATIONS cana- 
diennes 	............ 3,337 3,895 3,349 3,371 3,429 4,103 3,766 4,313 4,226 5,018 4,354 5,057 13,952 15,611 18,655 

Ajustements: 
Produits de l'auto- 

BiB 	................ 

-22- 4-34-35-25- 1-3-50-40-38-7 --95- 79-85 
ABronefs et autre 

- 	1 - 	5 + 	14 + 	12 + 	2 + 	29 - 	7 + 	5 + 	7 + 	3 - 	2 + 	12 20 + 	29 + 	20 

ments 	.............. 

Autres ajustements - 	8 - 	8- 8 - 	8 - 	8 - 	8 - 	9 - 	9 - 	9 - 	11 - 	9 - 	10 32- 34- 39 
RBsuitat corespon- 

dant aux importa- 
tions de marchandi- 

mobile 	........... 

ses alignBes sur Ia 

materiel 	......... 

balance des paie- 
3,306 3,878 3,321 3,340 3,398 4 2 123 3,747 4,259 4,184 4,972 4,336 5,059 13,845 15,527 18,551 

Balance du coimnerce 
extérieur alignBe 

ments 	.............. 

sur la balance des 
paieinents 	.......... + 605 + 612 + 713 + 976 + 670 + 547 + 604 + 482 + 189 + 383 + 190 + 624 2,906 2,303 +1,35 

TABLEAU 6. INTERETS ET DIVIDENDES 

1970 	 1971 	 1972 

	

1970 	1971 	1972 
II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

en millions de dollars 

Recettes: 

	

lntBrBts .......... 	4058 	59 	84 	57 	57 	57 
	

7955 	56 	60 	83 	241 	250 	254 

	

Div idendes ........ 	68 	65 	66 	88 	84 	69 	56 
	

98 	68 	77 	129 	88 	287 	307 	362 

	

Total ........... 	108 	123 	125 	172 	141 	126 	113 
	

177 	123 	133 	189 	171 	528 	557 	616 

Paiements: 

	

lntBrBts ...........177 	197 	179 	191 	195 	201 	196 	191 	204 	206 	202 	226 	744 	783 	838 

	

Dividendes .........219 	164 	185 	238 	171 	152 	167 	355 	174 	142 	133 	266 	806 	845 	715 

	

Total ............396 	361 	364 	429 	366 	353 	363 	546 	378 	348 	335 	492 1,550 1,628 1,553 

Nota: La poste intBr8ts et dividendes cumprend: a) les recettes sous forme dintdrBts y compris l'intérBt cur les pr8ts 
intergouvernenentaux, lee gains du compte du Fond de change Btranger et l'intirBt sur Les avoirs privBs en obligations 
Btrangeres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intdrBt reçus par les soclBtBs au 
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille a lBtranger, ainsi que les bBnéfices des 
succursales Btrangeres non constituées en corporations de sociBtés canadiennes; c) les paiements dintBrBts sur les 
obligations et les obligations non garanties canadiennes ditenues a l'etranger; d) les paicments de dividendes, y 
compris les dividendes payBs aux actionnaires non residents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non 
tituBes en corporation de sociBtés étrangbres, I l'exception des compagnies dassurance. 

. 
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TABLEAU 7. AUTRES 0PRAT10NS AU TITRE DES SERVICES 

S
1970 	 1971 	 1972 

1970 	1971 	1972 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 

 ~ 	F  
en nillions de dollars 

Recettes: 

Operations gouverne- 
56 54 55 55 55 50 67 48 55 47 61 210 227 211 mentales 	.........45 

Revenu divers(1) 	• . 23 120 122 118 98 99 103 98 95 78 91 87 483 398 351 

Services cotsmer- 
ciaux et autres 
operations 165 175 166 177 172 182 175 186 186 194 188 197 683 715 765 

333 351 342 350 325 336 328 351 329 327 326 345 1,376 1,340 1,327 

Paiisents: 

Opérationa gouverne- 

Total 	............ 

mentales(2) 67 57 50 45 60 43 46 45 62 45 45 50 219 194 202 
Revenu divers(l) 	.. 141 149 142 146 124 131 127 135 134 142 130 142 578 517 548 
Services commer- 
ciaux et autrea 
op8rations 289 322 298 292 273 331 333 360 318 355 359 358 1,201 1,297 1,390 

Total 	............ 497 528 490 483 457 505 506 540 514 542 534 550 1,998 2,008 2,140 

(1) Y cosnpris, en plus du revenu des placements A court terule et des placements divers I long terme, tous les services se 
rapportant aux operations internationales des banques et des compagnies dassurance 	Par suite de l'interférence de 
diverses zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des depenses entre Be Canada et 
l'étranger come une representation des flux de gains net. 

(2) Suuf les contributions officielles. 

TABLEAU 8. PRTS BE FAVEUR BT1ATRAUx ACC0RDS PAR GO/ERiMENT CANADLEN ET SOUSCRIPTIONS 
ET AVANCES AUX ORGANISMES INTERNATIONAUX BE PLACEMENTS 

1970 	 1971 	 1972 

1970 	1971 	1972 

I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	IV 	I 	II 	III 	TV 

en millions de dollars 

Zone sterling: 

Uémisphre occi- 
1 2 2 - 1 2 2 - 1 1 1 1 5 5 4 
1 1 2 3 1 3 10 6 11 6 7 12 7 20 36 

dental ...........
Afrique ............ 

20 28 28 16 18 25 28 18 14 19 20 16 92 89 69 

Hors de Ba zone 
sterling: 

Hémisphère occi- 
dental ........... 1 1 2 3 2 1 3 2 2 1 2 5 7 8 10 

- - - 1 1 4 3 9 3 8 6 7 1 17 24 

Asie 	............... 

Organismes interna- 
tionaux de place- 
ment a: 

Autres ............. 

Organismes mondiaux - 27 - - - - - 50 - 16 - 54 27 50 70 
Organismes de 

1 hémisphre occi- 
1 - - - 1 2 - - 1 33 1 13 1 3 48 

Organismes d'Asie 2 - 1 1 - - - - - - - - 4 - - 

dental ........... 

• 	

Total 144 1fl2 
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TABLEAU 9. CREDITS A LtEXPORTATION(1)  CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU COUVERNEMENT DU CANADA 

Par region Par marchandises Pat source  
financeme - 

Pays en voie de Période Total 
developpement 

Pays indus- Pays a Autre 
Secteur 

trialisés Cconomie Blé marchan- Etat 	privé 
Zone I bra zone central iaée dises 

sterling sterling 

millions de dollars 

Prêts consentia 

321 1 30 164 126 193 128 172 149 
420 23 21 204 172 255 165 297 123 

1970 	........................... 
1971 	.......................... 

495 55 13 213 214 271 224 407 88 1972 	.......................... 

62 6 8 23 25 33 29 51 11 1971 	I 	....................... 
II 	..................... 117 8 2 45 62 85 32 90 27 

6 9 74 54 81 62 98 45 
3 2 62 31 56 42 58 40 

III 	......................143 

4 3 66 23 29 67 83 13 

IV 	......................98 

120 10 2 47 61 70 50 112 8 

1972 	I 	......................96 

	

II 	...................... 

	

III 	...................... 124 9 6 57 52 86 38 93 31 
IV 	...................... 155 32 2 43 78 86 69 119 36 

Prets remboursés 

1970 	......................... 192 4 9 44 135 138 54 149 
2 7 64 117 137 53 129 I 

245 - 14 92 139 177 68 166 

1971 	..........................190 
1972 	.......................... 

37 1 2 12 22 22 15 24 13 
- 2 13 23 25 13 25 13 

1 2 20 45 55 13 48 20 

1971 	I 	....................... 

47 - 1 19 27 35 12 32 15 

II 	......................38 
III 	......................68 
Iv 	...................... 

46 - 4 18 24 30 16 31 15 
37 - 2 17 18 20 17 19 18 
67 - 5 31 31 48 19 42 25 

1972 	I 	...................... 
II ...................... 

	

III 	...................... 

	

IV 	...................... 95 - 3 26 66 79 16 74 21 

Prts nets consentis 

1970 + 129 - 3 + 21 + 120 - 9 + 55 + 74 + 23 + 106 
1971 + 230 + 21 + 14 + 140 + 55 + 118 + 112 + 168 4- 62 
1972 

.......................... 

..........................  

......................... + 250 + 55 - 	1 4- 121 + 75 + 94 + 156 + 241 + 9 

1971 I 	...................... 

.. 

+ 	25 + 5 + 	6 + 11 + 3 + 11 + 14 + 27 - 2 
+ 	79 + 8 - + 32 + 39 + 60 + 19 + 65 + 14 
+ 	75 + S + 	7 +54 +9 +26 +49 +50 +25 
+51 +3 +1 

II 
	

.................... .. 

+43 +4 +21 +30 +26 +25 

1972 

III 	...................... 
IV 	...................... 

+50 +4 —1 +48 —1 - 1 +51 +52 —2 
+ 	83 + 10 - + 30 + 43 + 50 + 33 + 93 - 10 
+ 	57 + 9 + 	1 + 26 + 21 + 38 + 19 + 51 + 6 

	

I 	...................... 

	

II 	...................... 

	

U t 	...................... 
+ 	60 + 32 - 	1 + 17 + 12 + 7 + 53 + 45 + 15 

Prêts en circulation 

TV 	...................... 

1,109 82 194 780 s 65Y 6l 31 décembre, 	1972 	............. 

L 
(1) i moyen et a long tenses. 
Note: Les credits consentis constituent one sortie de capiaux. 



- 41 - 

S TABLEAU 10. COMPTE GNRA1. 1*1 CANADA AIJPRtS 181 PONDS MONtEAIRE WFERISATIOMAI( 1) 

Avoir. dv Canada Engagements do Canada (Aquivalents asx avoirs du 
F.M.I. an dollars can.adiens) 

Opdrations Operations   
rent., par Solde net des 

Total Devises 	 Dollar. 	1. Canada Total avoira du Canada 
Sou.crip- 	Frets en de. Souscrip_ 	Atrasgre$ 	canadlens 	le dollars des sor 1. P,M.1,(2) Elena an 	vertu avoirs tines at 	 anadiens 	Autres engage- 
'' 	des (Quote- 

espronts 	 Tirage. 	 n échange Tiragen 	Rembour- 	 R,mbour- 
.ents 

A.G.dE. part) d'autre. 	 'ot ou de csnadien 	nements(-) 	a() 	semantu 	
D . T . S.  

an millions do D.T.S. an millions 
de dollars 

den 
tat.-Unhi 

1947-1968 740.0 740.0 555.0 726.0 - 310.5 - 1,117.9 622.5 61.5 - 2.8(3) 533.8 206.2 206.2 
1969 95,5(4) 835.5 65.5 - 	293.5 43.2 8.6 - 0.2(3) 357.4 478.1 478.1 
1970 360.0 24.5 1,220.0 294.5 - 	186.0 40.3 45.2 550.4 669.6 669,6 
1971 - 120.0 1,100.0 - 120.0 - 	85.6 351.3 71.3 767.4 332.6 332.6 
1972 1,100.0 - 	79.9 93.9 2.7(5) 784.1 315.9 342.9 

1970 	I 	.... 24.5 860.0 24.5 - 	63.8 18.1 8.8 345.0 515.0 515.0 
II 	. .. . 860.0 - 	29.7 22.2 337.5 522.5 522.5 

III 	.... 860.0 - 	87.5 36.4 286.4 573.6 573.6 
IV 	,... 360.0 1,220.0 270.0 - 	5.0 - 1.0(3) 550.4 669.6 669.6 

1971 	I 	,... 1,220.0 83.3 633.7 586.3 586.3 
II 	.... - 	67.0 1,153.0 - 	67.0 28.2 48.4 5.0(5) 648.3 504,7 504,7 

III 	.... - 	53.0 1,100.0 - 	53.0 - 	25.0 209.7 17.9 791.9 302.1 302.1 
IV 	.... 1,100,0 - 	60.6 30.1 767.4 332.6 332.6 

1972 	I 	.... 1,100.0 - 	40.4 27,1 0.7(5) 754.6 345.2 345,2 
II 	.,,. 1,100.0 - 	10.0 53.9 798.7 301.3 321.2 

III 	,... 1,100.0 - 	8.3 4.0 2.0(5) 796.4 303,6 129.6 
IV 	..., 1,100.0 - 	21.2 8.9 784.1 315.9 342.9 

(1) Ne cosprend p.s 1s posts des droi.ts de tirage spdcisum. 
(2) Chifirea cuiaslatif. meourant I.e res.ources settee misc, 6 1* disposition du P.H.I. par Is Canada, p coepri. 1.e preta an vercu des Accord. Gdndraus dEw- 

pront (A.C.d'E.). 	1.orsqu'ii eat posicif, 	in solde net do Canada, suprbs do F.M.I. r.prA.snte at position active sopr2. do F.M.I. 	II en ddcoule poor is 
Canada on droit 6, tirags presque sutociatique, Solon ion beaoins exprisss par Ia balance dci paissient., mats is Canada sersit tiara dana i'obligation do 
rdtsbltr son sold* net de manibre qo'il atteigne 25 poor cent de as quote-part, actoellemant finds 6 1,100 million. de D.T.S. donc 275 millions do D.T.S. 
Las variation, entre soldes poaitifs, exprindes en dollars canadiena, soot comprises an post. 84 do Tableau 1. 

(3) Dtvidsndas verses as Canada. 
(4) Y compris i'achat d'effets as tIEr. des A.G.d'E. Aqoivslent 8 30.0 millions de D.T.S. prAcddent Cmis as profit d'on autre msmbre do F.M.I. S (5) Los ventss par dautres pays au E.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. 
Now La principale partie de L'Etat ent exprisnCc en D.T.S. 	Scion l'unage do F.M.I. 	Do (alt quo chaqoe sombre a l'obligation de msintenir 1s cooverture-or 

des nounes que In P.M.I. ddtient dane sa nosnsie ii a falls do teeps 1 autres proceder I des patescints d'ajustement en dollars canadians entre Ic F.M.I. 
at Is Canada par suite des variations dan. 10 titre d'or do dollar canadien. 	Il We pa. ArC tens compte de cc, transaction. dane Ic tableau ci-desas.. 
06 lee valeurs sont eaprirnA., en D.T.S., ni dan. lea Ctats de is balance des paiements, 06 Se figura que l'actif net dv Canada. 	Lea opdrationa d'ajss- 
temenc ost on. influence our len comptes publics do Canada. 

TABLEAU 11. C18JRS DII CHANCE 

	

Dollars E.-U. an Cansda(1) 	 Autren devi,e. Atranglres so Csnada(2) 

Report (i) 
Coors su ccssptant 	 oti dAp Pdriode part(-) 	Livre 	Franc 	Mack 	Franc 	Yen I 	

Do 

cours noyen 	sterling 	francais 	alleanand 	suisse 	japonsi. 
Haut 	Bas 	ClBtore 	nidi I 	5& In 

dollar tetmo E._-1(3)  
an cents canadians 

107.47 100.31 101.13 104.40 - 	.47 250.16 18,89 28.63 24.22 .2914 
102.53 99.31 100.22 100.98 - 	.56 246.87 18.33 29.00 24.56 .2912 
100.94 97.41 99.50 99.05 - 	.33 247.97 19.65 31.86 25.94 .3270 

1970 ...................... 
1971 	...................... 

101.59 100.25 100.75 100.84 + 	.64 243.46 18.28 27.76 23.45 2820 1971 	I .................. 
102.53 100.59 102.31 101.27 - 1.12 244.94 18.33 28.25 24.29 .2833 II .................. 

III .................. 102.34 100.59 100.91 101.57 - 1.28 248.74 18.42 29.75 25.20 .2917 
100.91 99.31 100.22 100.24 - 	.42 251.04 18.29 30.31 2537 .3075 

1972 	...................... 

100.94 99.50 99.75 100.28 + 	.42 260.60 19.67 31.40 25.94 .3273 

IV .................. 

99.81 97.41 98.47 98.76 + 1.12 256.84 19.67 31.10 25,72 .3196 
1972 	I .................. 

98.56 98.13 98.38 98.30 - 0.12 240.39 19.65 30.91 26,02 .3266 
100.19 98J6 99.50 98.86 - 0.22 233,72 19.58 30.87 26.11 .3286 

II .................. 
III .................. 
IV .................. 

98.22 98.16 98.34 98.26 -0.17 235.30 19.56 30.64 25.88 .3266 Irtobre 	................... 
99.59 98.41 99.50 98.72 - 0.12 232.15 19.59 30.82 26.01 .3282 3.,nesbre .................. 

S 	Dcenbre .................. 100.19 99.13 99.50 99.67 - 0.37 233.72 19.60 31.16 26.43 .3310 

(1) Couca dee operations sntre basque. so Canada. 
(2) Citations moyennee as coeptant .ur 1& base den coars an doilara E. -ii, convertia an dollars canadiess I nidi, heure d'Ottsws. 
(3) Tson asnuela calculds par trsn.forwation dos coors do midi an coeptant an opArations I AchAance moysnns de 90 jour.. 
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TABLEAU 12. BILAN M0NTAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA 

1970 	 19/1 
Detail 

I 	 II 	 III 	 iv 	 i 	 ii 
N°  

en millions de dollars des tats-1Jnis eli fin de pdriode 

Ac Elf 

Avoirs officiels en devise 

2 , 0 5 7  2,770 2,905 3,022 
2 	Autres devises convertibles 14 17 13 14 

880 880 791 

1 	Dollars, 	}tats-Unis 	................... 

133 143 181 182 

3 	Or monétaire 	............................ 879  

4 	Droits de 	tirage spdciaux 	............... . 

5 	Position active auprls du F.M.I 515 

. 

523 574 670 

6 	Total des reserves canadiennes 
officielles de liquidités inter- 
nationales(2) 	..................... 3598 4,333 4,553 4,419 

Pas si f 

7 Recours au credit auprès do F.N.I.(3)  

8 Engagements sous forme de dépôts en 

	

devises ............................... .1 	 - 	 - 

9 Recours ddclare aux facjljtés de credit 

	

entre banqoes centrales ............... .- 	 - 	 - 	 - 

10 	Total du passif mondtaire officiel 

	

net ............................... .. I 	 I 	- 	 - 

11 Actif mondtaire officiel net 	 3.597 	4,332 	4,553 	4,679 

en millions de dollars canadiens 

Mn,,rmnf- monétaires officiels nets(4 

12 Total des reserves canadiennes officiel-
les de liquidités inter- 

	

natioriales(5) ......................... + 527 	+ 781 	+ 225 	+ 129 	+ 167 	+ 7 

13 	Total du passif monétaire officiel 

	

net(5) ................................ - 	 - 	 + 

(I) En mai 1972, les éléments dactif fondds sur l'or du Canada oat dtd réévaluds S partir d'eavjron $35 .-U. l'once a $3 
. -12. l'once d'or fin. 

(2) Conforme aux chiffres publies par le ministère des Finances. 
(3) Transactions avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 Ii de la quote-part du Cati. - 

	

3,153 
	

3,186 

	

15 
	

17 

	

791 
	

791 

	

300 
	

353 

	

586 
	

505 

	

4.845 	4,852 

	

4,845 
	

4,852 



I 
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL 1)13 CANADA 

1971 1972 

III IV I 11 III IV Octobre Novembre I 	De'cembre 
No 

en millions de dollars des 	tats-Unis en fin de période 

3,516 4,061 4,111 4,542 4,536 4,355 4,538 4,357 4,355 1 
11 13 11 10 16 13 13 10 13 2 

792 192 792 834(1) 834 834 834 834 834 3 

371 372 489 505(1) 505 505 505 505 505 4 

302 332 345 327(1) 330 343 339 340 343 5 

4,992 5,510 5,748 6,218 6,221 6,050 6,229 6,046 6,050 6 

- - - - - - - - - 8 

- - - - - - - - - 9 

- - - - - - - - - 10 

4,992 5,570 5,748 6,218 6,221 6,050 6,229 6,046 6,050 11 

en millions de dollars canadiens 

+ 142 + 580 + 177 + 322 + 3 —169 + 8 —180 + 3 12 

- - - - - - - 13 

( 	Leg effets de is réévaluatlon entratnée par l'augmentation du prix officiel de l'or en mai 1972 et par des changements 
antérieurs d'affectation des éléments des reserves ne sont p55 pris en compte. 

(3) Correspondent aux postes H4 et H5 du Tableau 1. 
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TABLEAU 13. BALANCE CAr4ADIENNE DES PAIEMEN 
SRIES CHRONOLOCIQUES ANNUELLI: 

Coinpte courant 

NO 

de 
ligne 

No 
de 

ccmlpte 
Detail Lous lea paya 

1963 	1964 1965 1 	1966 	1967 	19 

- en inil 1 ions de dollars 

A Recettes courantes 

1 1 7,082 8,238 8,745 10,326 11,338 13, 

Recettes au 	Litre de services 
2 3 154 145 138 127 112 
3 4 609 662 747 840 1,318 
4 5 230 332 322 318 295 
5 6 563 644 668 758 830 
6 (4)11 430 482 562 676 770 
7 

Production d'or disponible pour 	l'exportation 	................ 

1,986 2,265 2,437 2,719 3,325 3, 

8 

	

Autres 	recettes au 	titre des 	services 	....................... 

	

Total 	des 	recettes 	au 	titre des 	services 	................ 

Total partiel pour l'exportation de biens et de 
9,068 10,503 11,182 13,045 14,663 16, 

Recettes de transfert 
9 7 

F.xportation de marchandises 	(après ajustement)(3) 	........... 

151 169 216 268 329 
10 11 

Voyages 	...................................................... 
IntérBts 	et 	dividendes 	....................................... 

Versements I des particuliers et ir,stitutions(6) 70 75 83 83 93 
11 .. 

Transports 	................................................... 

127 140 167 204 218 

12 12 

services(5) 	......................................... 

Total 	des 	recettes 	courantes 	........................... 9,416 10,887 11,648 13,600 15,303 17, 

B 

Capitaux 	des 	inmligrants 	et 	successions 	....................... 

Paieinents courants 

13 1 6,579 7,537 8,627 10 9 102 10,77d 

Paiements au titre des services 
14 6 585 712 796 900 81 
15 5 860 1,010 1,086 1,140 1,211 1, 
16 6 648 679 761 823 861 
17 (4)11 762 835 904 1,090 1,277 1, 
18 .. 

Autres 	patements 	au 	titre des 	services 	...................... 
127 140 167 204 218 

19 
Impôt 	retenu 	I 	La 	source(7) 	................................ 

Total des paiements au 	titre des services 	.............. 

.. 

2,982 3,376 3,714 4,157 4,462 4, 

20 

IxnpOt 	retenu 	I 	la 	source(7) 	.................................. 

Total partiel pour 1 importation de biens et de 
services(5) 	........................................ 9,561 10,913 12,341 14,259 15,234 17,1 

Paiements de transfert 
21 7 

Importations de marchandises 	(après ajustement)(3) 	...... ..... 

185  201 211 198 213 
22 (4)11 1 26  128 133 139 173 
23 9 65  69 93 166 182 

24 12 

Voyages 	..................................................... 
Intér@ts 	et 	dividendes 	...................................... 
Transports 	.................................................. 

Total 	des 	pajements 	courants 	........................... 9,937 

.. 

11,311 12,778 14,762 15,802 17,. 

C Solde du compte courant 

.. 

25 1 

Capitaux des 	emigrants 	et 	successions 	........................ 
Versements a des particuliers et 	institutions(6) 	............. 
Contributions 	officielles 	.................................... 

+ 503 701 + 	118 + 	224 + 	566 + 	1,: Commierce 	marchandises 	....................................... 

Operations su titre des services 

.. 

26 154 145 + 	138 + 	127 + 	112 + 
27 + 	24 50- 49- 60 + 	423- 
28 Intérts 	et 	dividendes 	................................... 678- 764- 822- 916 - 
29 

Production dor disponible pour l'exportation .............+ 
Voyages 	................................................... 

- 	85 35- 93- 65- 31 - 
30 

Transports 	................................................ 
-.630 

- 332 353 - 	342 - 	414 - 	507 - 
31 

Autres operations 	au 	titre des 	services 	................... 
Impôt 	retenu 	I 	la 	source 	................................. . -127 140- 167 - 	204- 218 - 

32 Solde des operations au titre des services 	.............. - 996 1,111 - 1,277 - 1,438 - 1,137 - 	1,1 

33 - 493 410 - 1,159 - 1,214 - 	571 - 

34 

Solde au 	titre des biena 	et 	services .................. 

- 	28 14 + 	29 + 	52 + 	72 + 

35 4 

Transferts 	nets 	............................................. 

Solde 	total 	du compte courant 	....................... - 521 - 	424 - 1,130 - 1,162 - 	499 - 

1.1) lOUt LlU, L1L er L,L, ii sagit ne nonnees preLl.mcnaires. 
'.2) Y compris La production d'or disponible pour l'expottation. 
(3) Chifires du ccsmnerce extdrteur du Canada ccssportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessites par 1 

balance des paiements. 
(4) En partie. 

37 

.20 
78 
53 
191 
140 
.82 

'19 

70 
95 
09 

'93 

41 
09 
48 

10 

09 
48 
.33 

00 

'75 

.20 
30 
06 
40 
tOl 
09 
66 

91 

84 

.1)1 
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'1ABLEAIJ 13. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAtJX, 
SERIES CHRONOLOGIQIJES ANNUELLES(1) 

Compte courant 

Entre le Canada et 
tous le pays Entre le Canada at les Etats-Unis(2) N°  

de 
compte 

No  
de 

ligne 1969 1 	1970 1 	1971 1 	1972 1963 1 	1964 1 	1965 1 	1966 J 	1967 1 	1968 1969 1 	1970 j 	1971 1972 

n million de dollars 

A 

14,832 16,751 17,830 19,937 3,970 4,396 4,993 6,249 7,277 9,116 10,463 10,859 12,004 13,885 1 1 

108 96 90 106 154 145 138 127 112 120 108 96 90 106 3 2 
1,074 1,234 1,283 1,226 549 590 660 730 1,164 891 961 1,082 1,129 1,022 4 3 

451 528 557 616 155 190 204 194 176 231 260 336 360 361 5 4 
935 1,126 1,184 1,260 279 301 337 411 425 467 523 590 660 723 6 5 

1,262 1,376 1,340 1,327 295 308 353 429 491 573 743 766 705 661 (4)11 6 
3,830 4,360 4,454 4,535 1,432 1,534 1,692 1,891 2,368 2,282 2,595 2,870 2,944 2,873 7 

18,662 21,111 22,284 24,472 5,402 5,930 6,685 8,140 9,645 11,398 13,058 13,729 14,948 16,758 8 

366 389 432 445 65 77 91 106 105 13 155 165 181 167 7 9 
95 107 118 128 47 51 56 55 57 54 54 66 76 84 (4)11 10 

234 269 278 285 . . 	. .. . 	. . . .. .. .. .. ,, 11 

19,357 21,876 23,112 25,330 5,514 6,058 6,832 8,301 9,807 11,589 13,267 13,960 15,205 17,009 12 12 

B 

14,007 13,845 15,527 18,551 4,458 5,204 6,034 7,242 7,846 8,867 10,127 9,818 10,870 12,775 1 13 

1,292 1,460 1,4941 1,456 388 481 548 628 627 710 893 936 944 915 4 14 
1,366 1,550 1,628 1,553 727 850 906 985 1.058 1,074 1,143 1,306 1,389 1,298 5 15 

996 1,106 1,176 1,297 378 399 465 530 522 561 562 587 606 676 6 16 
1,862 1,998 2,008 2,140 521 561 615 756 893 984 1,242 1,313 1,394 1,489 (4)11 17 

234 269 278 285 .. -. .. -. -. -. .. .. -. .. .. 18 
5,750 6,383 6,584 6,731 2,014 2,291 2,534 2,899 3,100 3,32' 3,840 4,142 4,333 4,378 19 

19,757 20,228 22,111 25,282 6,472 7,495 8,568 10,141 10,946 12,196 13,967 13,960 15,203 17,153 20 

204 199 185 185 152 157 160 145 156 143 127 114 105 103 7 21 
204 212 218 225 38 41 41 45 47 49 50 55 58 63 11 22 
144 201 201 222 - - - - - - - - - - 9 23 

20,309 20,840 22,715 25,914 6,662 7,693 8,769 10,331 11,149 12,390 14,144 14,129 15,366 17,319 12 24 

C 

+ 	825 2,906 + 2,303 + 1,386 - 	488 - 	808 - 1,041 - 	993 - 	56 + 	24' + 	336 + 1,041 + 1,134 + 1,110 1 25 

+ 	108 96 + 	90 + 	106 + 	154 + 	145 + 	138 + 	127 + 	112 + 	121 + 	108 + 	96 + 	90 + 	106 26 
- 	218 226 - 	211- 230 + 	161 + 	109 + 	112 + 	102 + 	537 + 	18: + 	68 + 	146 + 	185 + 	107 27 
- 	915 1,022 -1,071- 937- 572- 660- 702- 791- 882- 84: - 	883- 970 - 1,029 - 	937 28 
- 	61 - 	20 + 	8- 37- 99- 98- 128- 119- 97- 9! - 	39 + 	3 + 	54 + 	47 29 
- 	600 - 	622 - 	668 - 	813- 226- 253- 262- 327- 402- 41 - 	499- 547 - 	689 - 	828 30 
- 	234 - 	269 - 	278 285 .. . -. .. .. .. .. .. .. •. 31 
- 1,920 -2,023- 2,130- 2,196- 582- 757- 842- 1,00 - 	732- 1,04 - 1,245- 1,272 - 1,389 - 1,505 32 

- 1,095 F 	883 + 	173 - 	810 - 1,070 - 1,565 - 1,883 - 2,001 - 1,301 - 	79 - 	909 - 	231 - 	255 - 	395 33 

+ 	143 153 + 	224 + 	226 - 	78 - 	70 - 	54 - 	29 - 	41 - 	3 + 	32 + 	62 + 	94 + 	85 34 

- 	952 1,036 + 	397 - 	584 - 1,148 - 1,635 - 1,937 - 2,030 - 1,342 - 	801 - 	877 - 	169 - 	161 - 	310 4 35 

(5) Tel quil figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(6) Les sonines verses A des particuliers comprennent les pensions. 
(7) ImpOt retenu stir lea psiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents, 
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS 1SH 	H 
SR1ES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1) 

Compte de capital(8) 

N° 
de 

ligne 

NO 
de 

compte 
Detail 

"- 
tous 	ics pays 

1963 1 	1964 1965 1 	1966 J 	1967 1 	1968 

en millions de dollars 

0 
investisseTnents directs(9) 

36 1 4.280 + 	270 F 	535 - 	790 F 	691 + 	590 
37 2 

Au 	Canada 	................................................... 
135 - 	95 - 	125 . 	5 - 	125 - 	225 A 	l'dtranger 	................................................. 

Commerce des valeurs mobilières 
Valours canadiennes 

38 3.1 39 77 55 . 	104 - 	57 - 	70 
39 3.2 Actions 	en 	circulation 	................................... - 170 - 	98 - 	274 - 	136 F 	12 + 	114 
40 4 Nouvelles 	emissions 	....................................... + 984 

. 

+1,100 F 1,240 . 1,465 I- 1,307 + 1,917 
41 5 Rachats 	................................................... - 404 - 	382 - 	390 - 	499 - 	357 - 	431 

Valeurs étranglres 
42 6 Emissions 	en 	circulation 	.................................. + 	40 - 	31 - 	53 - 	361 - 	182 - 	42 
43 7 39 - 	31 - 	57 57 - 	65 	- 	77 
44 8 Rachats 	.................................................. -I- 	21 + 	10 F 	25 . 	17 I- 	15 + 	30 

Obligations 	en 	circulation 	................................+ 

Prets et souscriptions - Gouvernement du Canada 
45 9 - 	18 - 	10 - 	14 - 	35 - 	38— 	78 
46 10 

Nouvelles 	emissions 	......................................... 

Remboursements 	.......... ................................... + 	25 

. 

+ 	10 F 	10 24 F 	34 + 	5 

47 11 

Avances 	..................................................... 
. 

+ 	54 F 	32 32 F 	44 + 	88 

48 12 

Traité 	do 	fleuve 	Columbia 	..................................... - 

CredIt A 	lexportatlon consenti directeinent ou indirecteTneet 

. 

aux 	risques du Couvernerient 	du 	Canada 	...................... . 	 72 - 	164 - 	187 . 	41 F 	107 + 	's 

49 13 Autres 	operations 	en 	capital 	a 	long 	terme 	..................... + 	86 + 	110 F 	67 77 F 	l' 	 1 

50 E 	1 Solde des riouvements de capitaux I long teriTe 
(lignes 	36-49) 	.......................................... + 637 + 	820 F 	864 - 	1,167 F 1,35 

51 0 	17.1 Avoirs des residents sous fonne de soldes bancaires en devises 
étrangeres et dautres fonds a court terme a l'etranger .... - 259 - 	527 F 	139 . 	603 - 	259 - 	497 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous form,, de: 
52 14.1 + 	43 + 	28 F 	31 11 F 	24 + 	72 
53 14.2 + 	1 - + 	2 + 	5 - 	4 + 	21 
54 14.3 Bons 	du 	tr8sor 	............................................. 27 - 	16 + 	12 . 15 F 	4 + 	48 
55 17.2a Effets 	de 	cossnerte 	.......................................... 

... 

- 	23 - 	11 - 	15 16 - 	11 + 	2 
56 17.3 + 	93 + 	196 - 	162 . 	1 - 	64 - 	132 
57 17.2b 0) - F 	25 - 12 F 	24 - 	2 
58 17.4 

Effets 	des 	sociCtCc 	do 	financement 	.......................... 

Autres engagements des sociétés de 	financement 	............. +35 + 	52 F 	209 154 F 	35 + 	24 

59 17.5 

Oépôts 	en 	dollars 	........................................... 

	

Cr8ances 	I 	vue 	sur 	1,, 	gouvernement 	........................... 

	

Autres operations 	en 	capital 	I 	court 	terme(12) 	............... + 166 + 	246 F 	183 . 	81 - 	585 - 	732 

60 11 	2 

AttIres 	effets 	I 	court 	tense 	.................................(. 

SnIde des tnouvements de capitaux I court tense 
(lignes 	51-59) 	......................................... + 	29 

. 

- 	32 F 	424 364 - 	836 - 1,196 

61 E 	3 Total 	du 	solde 	net 	en 	capital 	............................ + 666 + 	788 F 1,288 . 	803 F 	519 + 	456 

62 Solde rCglé par les transferts de compensation ............ 

.. 

- - - - - 	- 

63 .. 	. 

.. 

.. 

... ... ... ...  

H 

Attribution de droits de 	tirage sp8ciaux ...................... 

Ilouvements monétajres officiels nets(lJ) 
64 4 + 	56 + 	297 + 	158 . 	360 + 	17 + 	35i 
65 5 + 	89 + 	67 - + 	1 + 	3 - 
66 6 

Reserves officielles de liquidites 	internationales 	.......... 
Engagements monétaires 	officiels 	............................ 

Mouvements monItaires officiels nets 	...................... + 145 .- 	364 + 	158 . 	359 + 	20 + 

(8) Darts los cornptes 0 et E le signe moms represente une sortie de capitaus di Canada et une augm.ntation des avoirs s 
I'etranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(9) A lexciusion des bénéfices non répartis. 
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TABLEAU 13. BAlANCE CANADtENNE DES PAII2IENTS INTERNATIO1éAUX, 
SRtES CHRONOI.00IQUES ANNUELLES(1) - fin 

Compte de capital (8) 

Entre Ic Cxiadu et 
tous lea pays 

Entre le Canada et lea Etats-Unia No 
de 

80  

1969 1970 	J 	1971 1972 1963 1964 1965 1966 	1967 	1968 1969 1970 1971 1972 compte 
de 
ligne 

en millions de dollars 

D 

+ 	720 + 	835 + 	885 + 	680 + 220 - 	188 + 	421 + 	718 + 	575 + 	354 + 	564 + 	575 + 	605 + 	562 1 36 

- 	370 - 	295 - 	305 - 	385 - 	36 - 	35 - 	24 + 	87 - 	72 - 	108 - 	287 - 	238 - 	183 - 	130 2 37 

+ 	2 - 	39 - 	94 + 	293 + 	35 + 	38 + 	21 - 	72 - 	63 - 	67 - 	27 - 	69 - 	71 - 	4 3.1 38 

145 
- 
	144- 63- 99 - 	52- 195- 95 + 	77 + 	104 + 	2 - 	79 - 	41 - 	147 3.2 39 

+ 2,089 + 1,227 + 1,162 + 1,816 + 930 +1,040 + 1,200 + 1,409 + 1,239 + 1,391 + 1,502 + 1,026 + 	862 + 1,116 4 40 

- 	440- 552- 804- 542-315 - 	300- 330- 456- 301 - 	376 - 	382 - 	395 - 	613 - 	406 5 41 

+ 	53- 

+ 	112 + 	98 + 	244 + 	302 + 	42 26 - 	49 - 	344 - 	355 - 	402 + 	112 + 	81 + 	257 + 	271 6 42 

- 	47- 34- 63- 57-34 20- 28- 33- 38- 46- 30- 20- 21- 12 7 43 

+ 	37+ 10+ 10+ 9+17 5+ 5+ 6+ 8+ 16+ 7+ 5+ 5+ 4 8 44 

- 	89- 144- 192- 261 - - - - - - - - - 9 45 
+ 	22 + 	36 + 	36 + 	28 - - - - - - - - - - 10 46 

+ 	32 + 	31 + 	24 - - 54 + 	32 + 	32 + 	44 + 	88 + 	32 + 	31 + 	24 - 11 47 

- 	12 - 	129 - 	230 - 	250 + 	7 9 - + 	25 + 	7 + 	8 + 	3 + 	I - 	1 - 	6 12 48 

157 - 	135 + 	203 + 	76 - 	112 + 	52 + 	55 + 	137 + 	172 + 	169 - 	104 - 	95 + 	67 13 49 

+ 	2,(3( + 	742 + 	394 + 1,773 + 843 -1,013 + 1,105 + 	1,33: + 1,258 + 1,134 + 1,665 + 	814 + 	728 + 1,315 E 	1 50 

- 1,587 - 	376 + 	869 + 	544 - 247 103 - 	817 - 	582 - 	164 - 	433 - 	834 - 	122 + 1,686 + 	320 D 17.1 51 

+ 	52 + 	26 + 	92 + 	136 + 	31 - 	34 + 	5 + 	1 + 	3 + 	24 + 	31 + 	44 + 	22 + 	7 14.1 52 
- 	34- 8+ 50+ 27- 1 - 	2- 2- 1 - - - - - - 14.2 53 
+ 	28- 73- 3+ 21- 23 - 	16+ 7- 1- 4- 3 + 	3 - 	4 - - 	1 14.3 54 
+ 	39 + 	52 + 	37 - 	114 - 	23 . 	11 - 	15 + 	3 - 	4 + 	1 + 	42 + 	50 + 	39 - 	114 17.2a 55 
+ 	177 + 	193- 32- 100 + 	93 - 	196- 208- 33 - 	67- 62 + 	190 + 	116 + 	38 - 	101 17.3 56 
- 	3 + 	49 + 	75 - 	3 (10) - + 	13 - 	1 + 	7 + 	10 - + 	48 + 	75 - 	3 17.2b 57 
+ 	116- 103- 29- 21 + 	35 52 + 	205 + 	15: + 	32 + 	22 + 	113 - 	105 - 	25 - 	28 17.4 58 

- 	104 - 	8 - 1,073 - 1,463 + 118 267 + 	144 + 	34 - 	510 - 	866 - 	9 + 	10 - 1,055 - 1,407 17.5 59 

- 1,316 - 	248 - 	14 - 	973 - 	17 ' 	623 - 	668 - 	412 - 	707 - 1,307 - 	464 + 	37 + 	780 - 1,327 8 	2 60 

+ 1,017 + 	494 + 	380 + 	800 + 826 -1,63 + 	437 + 	920 + 	551- 173 + 1,201 + 	851 + 1,508 - 	12 E 	3 61 

- - - - + 378 - 	27 + 1,543 + 	626 + 	771 + 1,455 - 	536 + 	770 - 	288 .. a 62 

+ 	133 + 	119 + 	117 - - - - - - - - - - 63 

+ 	65 I- 1,662 + 	896 + 	333 + 	56 - 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	483 - 	212 + 1,452 + 1,059 
H 

4 64 -+ 1 - - - - - - -- 2 - - 5 65 • 	65 + 1,663 + 	896 + 	333 + 	56 - 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	481 - 	212 + 1,452 + 1,059 6 66 

coursnt, du 
. (10) Compria lea effets de cotanerce. 

(Ii) I COmpriø un poste comptable représentant Ia difference entre lea mesures observ8es des variations du compte 
compte de capital et dea reserves; ii regroupe également toutes lea operations non identifiées. 

(12) La ventilation detaillee des avoirs monétsires officials figure au Tableau 12. 
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