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La croissance vigoureuse do l'dconomie 

canadienne au premier trimestre de 1973, 
come en témoigne l'accroissement de 4.4 "/ 
du produit national brut exprimé en dollars 
courants, s'est accompagnée d'une ddtériora-
tion du compte courant de la balance des 
paiements. Le deficit, aprAs désaisonnalisa-
tion, est passé de 53 millions de dollars au 
quatriAme trimestre de 1972 A 293 millions. 
La plus grande partie de cette evolution 
s'explique par une baisse de l'excédent du 
commerce de marchandises, qui tombe A 390 
millions, les importations de marchandises 
ayant aunenté plus rapidement que les 
exportations. Lea importations de biens de 
consotmnation et de machines ont été 
particuliArement fortes. Les mesures 
budgétaires prises en 1972 ainsi que celles 
adoptées en février 1973 ont probablement 
eu un certain effet. Leurs consequences 
devraient se degager davantage au cours des 
trimestres suivants. On a observe une poussée 
des exportations d'un certain nombre de 
marchandises importantes, notamment lea 
produits de l'automobile, ceux de la forêt 
(A l'exception des sciages) et le pétrole 
Nrnr 	T.a (I6prcjatjon i - (1le dit clollar 

d'outre-mer au cours do trimestre dvrait 
renforcer Ia situation concurrentielle du 
Canada sur le plan international, aprAs prise 
en compte des consequences sur le prix et le 
volume des echanges de marchandises. Au 
titre des services, le mouvement le plus 
important, et de loin, a été la hausse du 
deficit au titre des voyages, qui eat passé 
A 130 millions de dollars. 

Lea mouvements de capitaux, avant 
désaisonnalisation, se sont soldés par une 
entrée nette de 388 millions, ce qui 
reprdsente un revirement de 584 millions par 
rapport A la sortie nette de 196 millions 
observée au quatriAme trimestre de 1972. 
Cette progression, combinée A un deficit de 
470 millions avant désaisonnalisation du 
compte courant a entralné une diminution de 
l'actif monCtaire officjel du Canada de 82 
millions. 

Lea operations A long terme ont donné 
lieu A une entrée nette de 199 millions, 
comparativement A 538 millions le trimestre 
précddent. Cette baisse est avant tout 
i:putab1e A une forte diminution des ventes 

nouvelles emissions canadiennes A 

S 

Etat récapitulatit 

1971 1972 
I 

1972 

III 	III IV 

1973 

I 

en millions de dollars 

Chiffres désaisonnalisé 

Balance du commerce de marchandises + 238 + 479 	+ 244 + 536 + 390 
Balance des operations sur invisibles - 542 - 493 	- 452 - 589 - 683 
Balance du compte courant - 304 - 	14 	- 208 - 	53 - 293 

Non-désaisonnal isé 

Balance du compte 	courant 	................ + 401 - 	579 - 453 - 	88 	- 	65 + 	27 - 470 
Mouvements de capitaux 	long terme 	...... + 394 + 1,733 + 336 + 632 	+ 267 + 538 + 199 
Mouvements de capitaux a court terme - 18 - 	978 + 177 - 222 	- 199 - 734 + 189 
Mouvements nets 	de 	capitaux(l) 	........... + 376 + 	795 + 513 + 410 	+ 	68 - 196 + 388 

Attribution de droits de tirage spéciaux + 119 + 	117 + 117 - 	- - - 
Nouvements officiels monétaires nets + 896 + 	333 + 177 + 322 	+ 	3 - 169 - 	82 

1) Sauf lea postes indiqués ci-dessous. 
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'étranger, et 	un revirement dans les 
' 	pérations sur valeurs mobilières en 

ortefeuille en cours, qui sont passdes dune 
Lntrde nette au cours de Ia période précddente, 

ii y avait eu des ventes relativement 
importantes d'obligations provinciales en 
cours aux non-residents, a une sortie nette. 

Les mouvements de capitaux è court 
terme se sont traduits par une entrée nette 
de 189 millions de dollars, ce qui 
reprCsente un revirement de 923 millions par 
rapport A la sortie nette de 734 millions 
observde au quatrième trimestre. Les 
differences de taux d'intérët après arbitrage 
entre le Canada et les Etats-Unis ont 
encourage les investissements américains dans 
des instruments du marché monétaire canadien, 
ainsi que la reduction des avoirs des banques 
canadiennes sur les residents des Etats-IJnis 
et une hausse des engagements auprès d'eux. 
L'accroissement de la demande de fonds en 
Europe, qui pourraient être convertis en 
devises fortes, a relevd les taux des depOts 
en eurodollars, provoquant une hausse des 
positions nettes canadiennes sur ce marché. 

Les taux élevés des eurodollars sont 
souvent associés a des pressions sur les 
marches de change étrangers. Au cours de ce 
Lrimestre, ii y a eu une fuite devant le 

S 	
dollar américain, fuite qui a atteint les 
proportions d'une crise A Ia fin de Ia semaine 
do 5 février, suivie par l'annonce, le 12 
dvrier, de l'intention des Etats-Unis de 
dvaluer le dollar de 10 '7, par rapport a 
l'or et aux D.T.S. Les attaques spéculatives 
contre le système des taux de change fixes se 
sont accélérées au cours de la dernière partie 
de février, atteignant un sominet le 

1er 
 mars, 

lorsqu'un montant estimatif de 3.5 milliards 
de dollars E.-U. a été achetd par les banques 
centrales europdennes dans une tentative de 
defense de la nouvelle structure des taux de 
change. La plupart des marches de change 
étrangers sont restds officiellement fermds 
du 2 au 16 mars, et ont rouvert le 19 mars 
avec un nouvel ensemble de règlements. En 
vertu de ces règlements, six membres de la 
Communauté économique europdenne (Belgique, 
Danentark, France, Allemagne, Luxembourg et 
Pays-Bas), auxquels sont venus se joindre Ia 
Suede et la Norvège, ont décidé de maintenir 
la marge maximum entre leurs devises a 2.25 7.. 
Leurs bangues centrales, cependant, ont 
décidé de ne plus maintenir les taux de leurs 
devises vis-à-vis du dollar américain dans 
les limites fixées. Le mark allemand a été 
réévalud de 3 % par rapport aux D.T.S., et 
par consequent, par rapport aux autres devises 
europdennes. Le dollar canadien, la livre 
sterling, la lire italienne, le yen japonais 
ot 1e franc suisse ont continue, en vertu 

5 	ccc cords, a fluctuer de façon indépendante. 

es taux d'lntérêt des banques cana-
dicimos étant relativement bas, la demande 

de prets a dté soutenue. La direction 
générale des mouvements de la balance des 
paiements correspondait è l'attrait relatif 
du financement au Canada sur une base avant 
arbitrage, car les entrées d'investissements 
directs a long terme ont baissé, et ii y a 
eu une sortie au titre de la reduction des 
comptes nets a payer entre sociétés, ainsi 
qu'une hausse des paiements de dividendes. 

La prdsente livraison tient compte des 
changements dana la comptabilisation de l'or 
dams la balance des paiements et dams la 
classification par region. Ces changernents 
sont décrits en detail dans les chapitres 
suivants de la présente publication. 

Compte courant, après désaisonnalisation 

Au premier trimestre de 1973, le 
deficit du compte courant, après ddsaisonnali-
sation, a augmentd de 240 millions de dollars 
pour atteindre 293 millions, ce qui dépassait 
donc Ia baisse du deficit observée au quatrieme 
triinestre de 1972. L'excédent du commerce de 
marchandises a baissd de 146 millions de 
dollars, passant de 536 millions a 390 millions, 
les importations ayant augmenté plus rapide-
ment que les exportations. L'excédent du 
commerce de marchandises avec les Itats-Unis 
et le Japon a legèrement augmenté dans les 
deux cas, cependant que celui avec le Royaume-
Uni a baissé. Pour ce qui est des pays de la 
Communauté économique européenne (C.E.E.), 
Pexcédent s'est transformé en un deficit, 
tandis que dams le cas des pays d'Amérique 
latine, le deficit s'est accru. Pour tous 
les autres pays, ii y a eu un important 
revirement qui a laissé un deficit. 

Le total des exportations de marchan-
dises est monte a 5,399 millions. En termes 
relatifs, ce sont les exportations vers le 
Japon qui ont leylus augmente, suivies de 
celles vers les tats-Unis. Par contre, en 
dépit de la vigueur de l'activité 
écononiique en Europe, les exportations vers 
le Royaume-Uni sont restées lea mêmes, et 
celles vera les autres pays de la Communauté 
économique europeenne ont baissé. Les 
exportatlons vets les pays d'Amérique latine 
ont egalement baissé. Par marchandise, les 
exportations qui ont le plus augmenté sont 
celles de produits de l'automobile, de papier 
journal, de pétrole brut, de materiel de 
télécommunication et autre, de produits 
chimiques, de pâte de bois, de semi-produits 
de l'aluminium, du zinc, du fer et de 
l'acler, de viande et de produits laitlers. 
L'accroissement des ventes de pétrole brut 
aurait Pu être encore plus important, n'eOt 
été la baisse des autorisations d'exporta- 

tion accordées par le Conseil national de 
l'energie en mars. On a note une baisse 
des livraisons de ble, de mineral de nickel 
et de fer, ainsi que dans les ventes de 
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sciages et de machines agricoles. Ii n'y 
a pas eu de changements appréciables dans 
les exportations de gaz naturel, de cuivre 
et de charbon. 

Reflet de la vigueur soutenue de 
ité conotn ie  canadienne, les importations de 
marchandises sont montées a 5,543 millions de 
dollars. On a signald une progression de 
ces dernires en provenance de toutes les 
grandes regions; la croissance la plus 
importante, en tertnes relatifs, sappliquant 
a Is C.ILE. (sans le Royaume-Uni) et au Japon, 
suivis de l'Amérique latine, des tats-Unis 
et du Royaume-Uni. Les importations qui 
ont le plus augmenté sont celles des produits 
de l'automobile, des machines, des produits 
chimiques, de Ia viande et du poisson, des 
fruits et legumes, du materiel et des 
instruments divers, ainsi que des biens 
personnels et menagers. Ces progressions 
s'inscrivaient daris le cadre de l'activité 
économique soutenue au Canada, en particulier 
de l'accéldration notable des dépenses de 
consonunation. Les reductions temporaires des 
tarifs douaniers adoptées par le budget de 
février ont vraisemblablement aide a la 
poussée des importations dana la dernière 
partie du trimestre. 

Du cté des operations sur invisibles, 
le total des recettes a atteint 1,433 millions 
de dollars, tandis que les paieinents 
totalisaient 2,116 millions, ce qui lal.ssait 
un deficit net de 683 millions de dollars, 
Soit 94 millions de plus que le trimestre 
précédent. Un deficit de 736 millions au 
titre des services a été en partie compensé 
par un excédent de 53 millions au titre des 
transferts unilatéraux. Lea recettes prove-
nant des touristes non-residents au Canada 
ont augmenté de plus de 10 7. pour atteindre 
340 millions, c'est-à-dire le montant 
trimestriel le plus élevé depuis le 
troisième trimestre de 1967, année de l'Expo. 
Cependant lea dépenses des Canadiens a 
l'étranger ont augmenté de plus de 17 	pour 
atteindre un sommet absolu de 470 millions de 
dollars. Le deficit de ce compte a bondi 
pour atteindre un chiffre record de 130 
millions, contre 76 millions au quatriame 
trimestre de 1972. 

Le deficit le plus important au titre 
des services est celui sur les intdrèts et 
dividendes qui, a 286 millions de dollars, 
eat resté inchangé par rapport au trimestre 
précédent. Le total des recettes d'intérêts 
et de dividendes comprenait 71 millions sous 
forme d'intérêts et 87 millions de dividendes. 
Les paiements, soit 444 millions de dollars, 
comprenaient 221 millions d'intérêts et 223 
millions de dividendes. Au cours du tritnes-
tre, un certain nombre de socidtés ont déclaré 

des dividendes extraordinaires, ce qui a po 
le total des paiements d'inthèts et de div: 
dendes pratiquenient a un niveau record. 
L'excédent au titre des transferts (y compr 
les retenues fiscales) a baissé de 21 millio. 
de dollars pour s'inscrire a 53 millions, car 
une hausse nette de 19 millions dans le total 
des recettes a été plus que compensée par la 
hausse des paiements. Les augmentations 
observées dans les entrées de capitaux des 
immigrants et des versements a des particu-
hers et institutions ont été effacées par 
la hausse des sorties sous la forme de capi-
taux d'émigrants et de contributions officiel-
les. 

Compte courant, non désaisonnalisé 

Le premier trimestre de 1973 a laissé 
un deficit de 470 millions de dollars au 
compte courant de la balance canadienne des 
paiements internationaux. Ii s'agit là du 
plus important deficit de ce compte jamais 
observe. L'excédent de 364 millions au titre 
du commerce des marchandises a etd plus que 
compensé par un deficit net de 834 millions 
au titre des operations sur invisibles. 

Les exportations de marchandises, soit 
5,629 millions de dollars, ont représenté 
83 7. de toutes lea recettes courantes 
(6,763 millions). Lea principaux march&: 
Canada ont été les Etats-Unis, le Royauirn 
IJni, le Japon, 1'Allemagne de l'Ouest, In 
Belgique et le Luxembourg, la République 
populaire de Chine, l'Australie, l'Inde, 
l'Italie et la Norvège. Pris ensemble, ces 
pays ont compté pour environ 90 7 de toutes 
les exportations au premier trimestre. Les 
principales marchandises exportées ont été 
lea produits de l'automobile, les sciages, 
le petrole brut, le papier journal, la pâte 
de bois, le blé, le nickel, le cuivre, 
l'aluminium et lea aéronefs et leurs moteurs 
et pièces. 

Les importations, soit 5,265 millions 
de dollars, ont représenté environ 73 7, dii 
total des paieinents courants (7,223 millions 
de dollars). Les plus gros pays vendeurs ont 
eté les tats-unis, le Royaume-tJni, le Japon, 
l'Allemagne de l'Ouest, le Venezuela, la 
France, l'Italie, l'Australie, la Suede, 
l'lran et Formose. Par marchandise, les 
importations lea plus importantes ont été 
celles de produits de l'automobile, de 
pétrole brut, de materiel de télécommunica-
tion, de semi-produits du fer et de l'acier, 
dt a érone f s  et de leurs moteurs et pièces, de 
machines de bureau, y compris les ordinateurs, 

	

de vêtements, de tratur:; St 	urs 
ainsi que de tissus. 

	

Le Tableau 5 donne Ius 	us L eiunL 
trimestriels apportés a la statistique du 
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commerce extdrieur du Canada (exportations 

S et importations) pour l'aligner sur la 
balance des paielnents. A compter de la 
présente publication, ces ajustements cOmpren-
font un poste représentant les ventes et les 
achats d'or auprbs des non-residents (une note 
technique 	cet effet se trouve page 16). Au 
cours du trjmestre, ii y a eu une augmentation 
nette de 76 millions de dollars des exporta-
tions de marchandises, principalement pour 
tenir compte des ventes d'or et des ajuste-
ments de période dans le cog des livraisons 
de blé et des paietnents échelonnés pour des 
navires. Ii y a eu une addition nette de 28 
millions aux importations, principalement 
afin de prendre en compte lee ajustements nets 
de période relatifs aux paiexnents échelonnés 
et aux livraisons d'aéronefs civils. Cela a 
eu pour résultat net d'accrottre de 48 millions 
de dollars le solde commercial observe. 

Au premier trimestre de 1973, l'indice 
des prix des exportations canadiennes (1968= 
100) est monte A 114.7, soit 5 points de plus 
qu'au trimestre précédent, et près do 9 points 
de plus qu'au trimestre correspondent de 
l'année précédente. A partir de noveinbre 
1972, l'indice a progressé tous les mois, 
passant de 110.3 a 116.7 en mars. Ii y a eu 
d'appréciables augmentations des prix uni-
taires A l'exportation entre décembre 1972 
et mars 1973 dans le cas de l'énergie électri- 

S 

	

	que, du boeuf, des sciages, de l'acier, du 
blé, de l'orge, du bois A pâte et du pétrole 
brut. Les prix trimestriels inoyens a l'impor-
tation ont progressé do plus de quatre points 
depuis le quatrième trimestre de 1972, et de 
plus de cinq points depuis le premier trimestre 
de 1972. Les prix ont commence a progresser 
en novembre 1972 et leur hausse s'est accélérée 
en janvier 1973, pour mener a un niveau de 
115.9 en mars. La baisse du dollar canadien 
par rapport aux devises des pays d'outre-mer 
qui s'est produite en février 1973 a Pu 
contribuer légèrement aux aceroissements en 
mars du prix des importations. Les prix 
moyens a l'importation du charbon, do la 
lame, des fibres de coLon, des animaux 
vivants, do la viande, du cacao, du rna!s, du 
café, du sucre, et des machines ont subj des 
hausses relativement importantes au cours du 
premier trimestre do 1973. 

Au premier trimestre, les exportations 
vers los pays en voie de développement ont 
atteint 371 millions de dollars au total. 
Ces exportations comprennent lee dons sous 
forme d'aliments et d'autres marchandises. 
Les exportations sont aussi financées en 
partie par des préts de favour et des credits 
a l'exportation consentis par le gouvernement 
canadien et ses organismes. Au cours du 
trimestre observe, la valeur totale des divers 

S  programmes d'aide du gouvernement du Canada 
so rapportant a des produits représentait 32 
des exportations canadiennes vers ces pays. 

Les dons sous forme d'aliments et autres 
marchandises représentatent 26 7. do cette 
aide, et les prêts de faveur et les credits 
a l'exportation, 32 7. et 42 7 respectivement. 

Le total des recettes sur invisibles 
s'élevant a 1,134 millions de dollars et 
celui des paiements, a 1,968 millions, les 
operations cur invisibles ont laissé un 
deficit de 834 millions. Un léger excédent 
de 36 millions au titre des transferts a en 
partie compensé le deficit de 870 millions 
au Litre des services. Dams ce dernier 
compte, les deux plus importants deficits 
étaient ceux au titre des voyages et des 
intéréts et dividendes. 

Lee recettes au titre des voyages, soiL 
122 millions de dollars, représentaient 29 7. 
des dépenses de voyage des Canadiens a l'étran-
ger, lesquelles étaient do 419 millions. Le 
deficit de cc poste, soit 297 millions, 
dépassait de plus de 38 7. celui du premier 
trimestre de 1972. Lee voyages entre le 
Canada et les Etats-unjs ont évidezmnent 
continue do représenter la plus grande partie 
de ce compte, avec 79 7. de toutes lee recettes 
et 66 7. do tous les paiements. Avec los 
Etats-unis, los voyages en automobile repré-
sentaient 63 7. de toutes les recettes et 53 /. 
de tous les paiements. Cette proportion 
s'accroit en dté. line des consequences 
possibles de cette tendance est que si la 
penurie d'essence se confirme aux Etats-Unis, 
les voyages en automobile au cours des mois 
de pointe tenderaient fortoment a se concen-
trer en direction du Canada, ce qui augmen-
terait lee recettes et réduirait les paiements. 

Les intéréts et dividendes ont laissé 
un deficit do 290 millions do dollars. Le 
total des recettes, soiL 150 millions, 
comprenait 61 millions sous forme d'intérêts 
et 89 millions sous forme de dividendes. Les 
recottes sous forme d'intérêts proviennent 
principalement des gains des Fonds des changes. 
Lee recettes sous forme do dividendes provien-
nent des tats-Unis et des pays d'outre-mer 
autres quo le Royaume-Uni, dans le premier 
cas de facon a peu pras egale en provenance 
des investissements directs et des placements 
de portefeuille, et dams le deuxiènie cas, 
entièrement des investissements directs. Les 
paiements d'intérêts et de dividendes so 
partageaiont egalement entre los intérêts et 
les dividendes. Les paiements d'intérêts 
aux Etats-Unis portaient dane une large mesure 
cur des obligations des provinces et des 
sociétés. Un intérêt appreciable a éte égale-
mont payé sur la dette provinciale placee dans 
los pays do la C.E.E. Los dividendes au 
Litre des investissoments directs controlés 
aux tats-Unis ont continue a ropresenter la 
plus grande partio des paiements do divi-
dendes. Au cours de cc trimestre, ii y a eu 
quelques paiements de dividendes extraordi- 



-8- 

naires par un certain nombre de sociétés, et 
ce pour un total d'environ 35 millions de 
dollars. 

Le troisième deficit en importance du 
compte des services est celui au titre des 
"autres operations au titre des services" 
(212 millions). Les paiements a ce poste 
ont dépassé les recettes de plus de 60 , la 
plus grande partie étant représentés par les 
paiements et les frais de services couunerciaux. 
Le total des recettes de transfert, soit 208 
millions, dépassait de 36 millions les 
paiements. En plus des retenues fiscales, 
d'un montant de 69 millions de dollars, les 
flux de capitaux des migrants ont laissé un 
excédent de 42 millions. Ces montants ont eté 
en partie compensés par un léger deficit au 
titre des versements, et par des contributions 
officielles, qui avec un montant de 63 
millions, étaient inhabituellement importantes 
pour un premier trimestre. Près des deux 
tiers de cette aide aux pays en voie de 
développement a eté faite au titre du program-
me de laide inrernationale, qui représente 
l'aide technique et éconoinique stir une base 
bilatérale. 

Operation du compte courant, par region 

Le solde des operations courantes du 
Canada au premier trimestre de 1973 par 
rapport au trimestre correspondant de 1972 
s'est détérioré dans le cas des tats-Unis, 
et s'est amdlioré avec le Royaume-Uni. Dans 
le cas des "autres pays", le solde du compte 
courant s'est redressé. A compter de la 
presente publication, la nouvelle coinptabili-
sation des operations sur l'or permet une 
meilleure repartition bilatérale de celles-ci 
que dans le passé. C'est pourquoi Ia présente 
section regroupe ces operations avec les 
données pour la region correspondante (voir 
la note page 16). Les retenues fiscales, comine 
auparavant, n'ont pas eté réparties bilatérale-
ment. 

Le deficit du compte courant avec les 
Etats-Unis a atteint 365 millions de dollars, 
en augmentation de 218 millions par rapport 
au premier trimestre de 1972. Il s'agit là 
du plus important deficit trimestriel depuis 
le deuxièine trimestre de 1969. La baisse du 
solde du compte courant s'explique a la fois 
par les operations sur les marchandises et 
par les operations sur invisibles. Les expor-
tations de marchandises augxnentant moms 
rapidenient qua les importations, l'excédent 
du commerce de marchandjses est tcxnbé a 303 
millions de dollars. Les exportations de 
produits de l'automobile, de sciages, de 
pétrole brut et de gaz naturel, de papier 
journal at de fer et d'acier ont progressd. 
Les livraisons ont subé l'influence de la 
vigueur appreciable que continue a manifester 

l'dconomie des Etats-Unis. De plus, la haus 
du prix des sciages et Ia poussée des ventes 
de matières énergétiques, lesquelles ont bon 
de 32 I par rapport au premier trimestre de 
l'année précédente, out été autant de facteur 
suppldmentaires influant stir la croissance des 
exportations vers les Etats-Unis au premier 
trimestre de 1973. Les importations de 
marchandises qui ont le plus progressd sont 
celles des produits de l'autoinobile, de 
machines industrielles, de produits alimen-
taires, d'aéronefs et de leurs pièces, de 
materiel de tdlécounnunication et de tracteurs. 
Tine forte demands intérieure a aide a cette 
hausse des importations de marchandises. 

Pour ce qui est des operations sur 
invisibles, le deficit avec les Etats-IJnis a 
augmenté de 150 millions pour atteindre 668 
millions de dollars. Cette augmentation est 
avant tout imputable a one hausse des paLe-
ments au titre des services, attribuable 
principaletnenc aux voyages et aux intérêts 
et dividendes. On a note une hausse des 
paiements supdrieure a 50 millions pour 
chacun de ces deux cotoptes. L'excédent au 
titre des transterts a baissé de 13 millions 
pour se fixer a 3 millions de dollars. Du 
côté des recettes de transfert, les versements 
a des particuliers et institutions ont 
augxnenté, mais cette hausse a été plus que 
compensde par une baisse des successions e 
des capitaux des immigrants par suite d'un' 
diminution du nombre d'Américains immigrant 
au Canada. 

I 

S 
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L'excddent dii compte courant avec le 
oyaume-Uni a augmentd de 77 millions de 

dollars par rapport au premier trimestre de 
L972 pour s'dlever a 92 millions au cours de 
Ia pdriode observde. Cette hausse de l'excd-
dent est avant tout le rdsuitat d'un redresse-
ment du solde du coomerce de marchandises, 
lequel s'est accru de 66 millions de dollars 
pour atteindre 98 millions. Les exportations 
de marchandises vers le Royaume-rJni avec un 
montant de 350 millions ont progressd de 34 7. 
par rapport au trimestre correspondant de 
l'annde prdcddente. Les exportations qui ont 
le plus augmentd sont celles faisant partie 
du groupe des matières brutes. Par merchan-
dise, les exportations du nickel, de tabac 
et de cuivre ont progressd de façon apprd-
ciable par rapport a l'annde dernière. Les 
exportations vers ce marchd tendent A croitre 
a la suite de la prospdritd de l'dconomie. 
De plus, l'entrde du Royaume-Uni dans le 
Marchd conmiun europden a pu ddclencher une 
expansion des stocks dans lattente d'une 
hausse de la production et des ventes aux 
membres de la Comniunautd. Les importations 
de merchandises ont augmentd de 10 7. pour 
atteindre 252 millions de dollars. Elles 
dtaient constitudes principalement de produits 
finis, qui ont reprdsentd près de 80 7. de 
toute l'augmentation des importations. Le 
deficit sur jnvisjbles a baissd de 11 millions 
pour sinscrire a 6 millions de dollars. 
Cette baisse est en grande partie imputable 
? la hausse des recettes au titre des trans-
ports qui a accompagnd la progression des 
exportations vers le Royaume-Uni. 

Le deficit dii compte avec tous las 
autres pays a baissd, passant de 321 millions 
de dollars au premier triniestre de 1972 a 
197 millions au premier trimestre de 1973. 
Ce redresseinent du solde s'explique par une 
croissance plus rapide des eportations que 
des importations. Las exportations ont 
auginentd de 38 7, pour atteindre 1,231 millions 
de dollars, tandis que les importations 
progressaient de 18 7, pour s'dlever a 1,268 
millions de dollars. Dans ce groupe de pays, 
ce sont les exportations destindes a l'dcono-
nile japonaise en pleine expansion qui ont 
reprdsentd la plus grande partie du total, 
elles ont progressd de plus de 75 	pour 
atteindre 309 millions de dollars. One 
demande plus forte et la hausse des prix ont 
entraind d'apprdciables auginentations dans 
les ventes de cuivre, de charbon, de colza, 
d'orge, de bld et de sciages. Les exporta-
tions canadiennes vers l'Europe occidentale 
qui ont le plus auginentd ont dtd celles a 
destination de 1'Tinion belgo-luxembourgeoise 
se sont accrues de 37 mIllions de dollars 
pour atteindre 62 millions, et l'on a observe 
des progressions notables dans les exporta-
tions de zinc, de nickel, de molybdène, de 
I er et d'acier. Les exportations vers 
I'Allexnagne de l'Ouest ont augmentd de plus 

de 50 ' pour s'éiever a 76 millions de dollars, 
dont plus de La moitié sous forme de livrai-
Sons de pâte de bols, de culvre, de bid et 
d'ainiante. Les exportations vers le Rdpubli-
que populaire de Chine ont plus que double 
pour atteindre 59 millions de dollars; près 
de la moitid de cette augmentation est reprd-
sentde par les exportations de blé. De méme, 
ii y a eu une progression appreciable des 
livraisons de bld a l'Inde, qui a connu la 
pire sdcheresse en dix ans. On a dgalement 
note une hausse des exportations vers l'Iran, 
et le Nigeria, et une baisse de celles vers 
l'Argentine, l'Algdrie et la Tanzanie. 

Dii côtd des importations, les progres-
sions se concentraient principalement sur 
celles de produits finals, lesquelles ont 
auginentd de 18 7. pour atteindre environ 580 
millions de dollars, représentant presque la 
moitid de toutes les importations en provenan-
ce de ce groupe de pays. Les importations 
qui ont le plus auginentd sont celles en 
provenance d'Allemagne de l'Ouest, les achats 
dans ce pays ayant augmentd de plus de 25 %. 
On a dgalement note une progression des 
importations en provenance du Venezuela, de 
la France, de l'Italie, de la Suede, dii 
Mexique et de l'Iran, tandis que les importa-
tions de pdtrole brut de l'Arabie Saoudite 
ont legerement baissd. 

Pour ce qul est des operations sur 
invisibles, le deficit avec tous les autres 
pays a auginentd de 21 millions pour atteindre 
160 millions de dollars. Les recettes sur 
invisibles ont progressd de 59 millions pour 
atteindre 344 millions tandis que les paie-
ments augmentaient de 80 millions pour 
s'inscrire a 504 millions. Du côtd des 
paiements, les voyages et les contributions 
officielles ont constitud la plus grande 
partie de cette progression, car les ddpenses 
de voyages ont bondi de 40 millions de dollars 
pour atteindre 115 millions, et les contribu-
tions officielles se sont accrues de 25 
millions pour se fixer a 63 millions. La 
plus grosse part de cette aide a etd accordde 
en vertu du progranune de l'aide internationale, 
principalement sous la forme de contributions 
aux pays faisant parrie du Plan de Colombo et 
en vertu du progranmie international d'aide 
alitnentaire, principalement grace a l'aide 
alimentaire a l'Inde, sous la forme de coiza 
et de lait en poudre. 

Mouvements de capitaux 

Les mouvements de capitaux entre le 
Canada et les autres pays se sont soldds au 
premier trimestre de 1973 par une entrée 
nette de capitaux de 388 millions de dollars, 
ce qui reprdsente une variation de 584 mil-
lions par rapport a la sortie netce de 196 
millions observde au quatrième trimestre de 
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Mouvetnents de capitaux(l) 

1972 	 1973 
1971 	1972 

I 	II 	III 	IV 

en millions de dollars 

Investissements directs au Canada 	........ + 885 + 	680 + 235 + 195 + 130 + 120 + 90 
Investissements directs a l'étranger - 305 - 	385 - 95 - 90 - 130 - 	70 - 60 
Commerce des valeurs mobilières 	.......... + 311 + 1,758 + 245 + 611 + 314 + 588 + 165 
Autres operations en capital a long terme - 497 - 	280 - 49 - 84 - 47 - 100 + 4 
Avoirs des residents sur les banques 

etrangares et sous forme d'autres 
capitaux h court terme 	l'étranger + 874 + 	565 + 573 + 580 - 583 - 	5 + 39 

Avoirs des non-residents sur le Canada 
sous forme d'effects h court terme + 77 - 	196 + 254 - 242 - 109 - 	99 + 313 

Autres operations en capital A court 
terme(2) 	............................... — 969 —1,347 —650 - 560 + 493 —630 - 163 

Mouvements nets de capitaux 	.............. + 376 - 	795 + 513 + 410 + 68 - 196 + 388 

(1) Un signe moms représente une sortie de capitaux du Canada at une augmentation des avoirs sur 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-residents. 

(2) Y compris le poste d'équilibre comptable. 

I 

1972. Cette variation, combinde a un deficit 
du compte courant de 470 millions de dollars, 
a entrainé une reduction de 82 millions dans 
l'actif monétaire officiel du Canada. 

Les entrées nettes de capitaux a long 
terme, soft 199 millions de dollars, ont 
baissé de facon appreciable par rapport aux 
entrées nettes de 538 millions observées au 
quatrième trimestre de 1972. Cette baisse 
s'est presque emtièrement limitée aux opéra-
tions sur valeurs en portefeuille, tombdes 
d'une entrée nette de 588 millions le trimes-
tre prdcédent 	165 millions, a la suite 
principalement d'une baisse appreciable des 
ventes de nouvelles valeurs tnobilières cana-
diennes a l'dtranger at d'un renversement 
dans le commerce des valeurs en cours, qui, 
d'une entrée nette, a fait place h une sortie 
nette au cours du trimestre observe. L'ajus-
tement des entrées réelles de capitaux a long 
terme af in de prendre en compte lea périodes 
d'offre des valeurs mobilières figure dana 
l'état ci-joint, qui montre que lea livrai-
sons dépassaient lea offres de 50 millions de 
dollars. 

Lea mouvements de capitaux a court ter-
me, qui ont donné lieu a une entrée nette de 
189 millions de dollars, ce qui représente 
un revirement de 923 millions par rapport a 
Is sortie nette observée au quatrième trirnes-
tre de 1972, ont été touches par lea crises 
sur les marches de change au cours du crimes-
tre et le désdquilibre qui en eat résultd 
dans lea differences de taux d'intért a 
court terme et de taux d' intérêt aprs arbi-
trage. L'effet net de tout cela a été avant 
tout un déplacement de la position nette en 

Mouvements de capitaux a long terme 

Apres ajuste-
ment destine 

Per iode 	
Mouvement 	tenir compte 

reel 	des périodes 
oi lea valeur 

ont été offert 
en millions de dollars 

1971 ......... + 	394 + 113 
1972 ......... + 1,773 + 1,852 

1972 I + 	336 + 339 
II + 	632 + 628 

III + 	267 + 303 
IV + 	538 + 582 

1973 I + 	199 + 149 

actifs étrangei,s des secteurs bancaires et non 
bancaires des Etats-Unis vers PEurope, et un 
accroissement des entrées provenant des yen-
tes nettes d'effets du marchd monétaire aux 
Etats-Unis. Lea avoirs des residents sous 
forme de soldes bancaires de devises étrangè-
res et autres fonds a court terme a l'étran-
ger ont baissé de 39 millions de dollars au 
cours du trimnestre; las avoirs des non-rési-
dents sous forme d'effets a court terme cana-
diens ont augmenté de 313 millions de dollars 
après avoir diminué de 99 millions le trimes-
tre précédent, tandis qua lea autres mouve-
ments de capitaux a court terme se soldaient 
par des sorties nettes de 163 millions de 
dollars. 
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Les transactions par Pintermédiaire 
des banques a charte canadiennes jouent un 
role important dans lea mouvements du compte 
de capital. Les avoirs nets au comptant des 
banques sous forme de créances en devises 
etrangères (sauf les créances sous forme d 1 or 
et lea lingots) sur lea non-residents, sur 
base des operations, ont baissé de 321 mil-
lions au cours du trimestre, tandis que ceux 
sur des Canadiens augmentaierit de 49 mil-
lions, ce qui s'est traduit par une diminu-
tion globale de 272 millions de dollars. 
L'entrée provenant des transactions des ban-
ques a charte canadiennes avec les non-rési-
dents ne peut être isolée dans lea tableaux 
de la balance des paiements. Af in de comp-
tabiliser de façon similaire les créances en 
devises dtrangères des residents canadiens, 
qu'elles soient rdglees directement ouprès 
de banques canadiennes ou etrangeres A lé-
tranger, on considère gdnéralement toutes lea 
operations en devises etrangères des banques 
a charte conime ayant lieu A l'extdrieur du 
Canada et l'on macnt lea operations des 
residents avec ces banques au compte de capi-
tal. Dans celui-là figure pour le trimestre 
une entrée de 272 millions de dollars reprd-
sentant la diminution des avoira nets au 
comptant en devises etrangères des banques 
sur lea residents et les non-residents, et 
une entrée de 49 millions pour prendre en 

S 

	

	
compte l'augmentation nette de la position 
des banques vis-à-vis des residents, augmen-
tation se composant d'une hausse de 91 mil-
lions des créances (principalement des depOts 
swap, qui sont passes de 83 millions a 339 
millions) et d'une progression de 42 millions 
de dollars du passif. L'entrde riette de 272 
millions qui en résulte eat la mOnie que celle 
que l'on aurait obtenue en mesurant directe-
ment lea transactions des banques A charte 
avec lea non-residents. Lea transactions 
montrent que lea créances sur lea residents 
des Etats-Unis ont baissé de 145 millions de 
dollars, tandis que celles sun lea residents 
des autres pays ont augmente de 49 millions. 
Les engagements envers lea residents des 
Etats-Unis ont auginenté de 427 millions de 
dollars, tandis que ceux envers lea residents 
d'autres pays ont baissé de 202 millions. 

Investissements directs 

L'entrée nette de capitaux au Canada 
au cours du premier triinestre pour des inves-
tissements a long terme dana des entreprises 
nouvelles ou existantes contrOlées de l'é-
tranger a atteint 90 millions de dollars. 
L'année précédente, lea entrées nettes de 
capitaux étaient comprises entre un maximum 
de 235 millions de dollars au premier tnimes-
tre et un minimum de 120 millions au quatrië-
me. Au cours du trimestre observe, lea opé-
rations avec les tats-Urtis, qui comprennent 
un certain nombre de mouvements de capitaux 

extraordinaires comprenant des prises de 
contrOle, des repnises de contrOle, le rein-
vestissernent de dividendes et des operations 
particulières de refinancement, se sont sol-
dées par une entrée nette de capitaux de 12 
millions de dollars. Lea industries du pé-
trole et du gaz naturel et des mines ont tou-
tes deux enregistré des entrées de capitaux, 
qui ont toutes eté pratiquement compensdes 
par des sorties des autres groupes d'activi-
tea économiques. La part des investisseurs 
directs résidant au Royauine-Uni et en Eu-
rope continentale représentait environ 75 7 
de l'entrée nette totale, et elle s'est din-
gee vers les industries manufacturières et 
les finances. Si l'om excluait toutes lea 
operations spéciales extraordinaires de l'en-
tree nette de capitaux observée en provenance 
de tous les pays, on obtiendrait un total de 
l'ordre de 105 millions de dollars. 

Le Canada a accru ses investissements 
dans des entreprises canadiennes sous contrO-
le etranger au cours du premier trimestre en 
investissant pour sa part des capitaux a long 
terme de 60 millions de dollars; le trimestre 
précédent, la sortie avait été de 70 millions 
de dollars. Lea sorties nettes vera lea 
Etats-Unis représentaient environ 45 7. du to-
tal; le Royaume-Uni et les pays d'Europe con-
tinentale respectivement ont reçu environ 
20 7, et le reste eat allé a tous lea autres 
pays. Lea sociétés canadiennes s'occupant de 
fabrication ont été lea principaux fournis-
seurs de capitaux a long terme, car les sor-
ties nettes représentaient environ 50 7. du 
total. Lea sociétés faisant partie des in-
dustries du pétrole et du gaz naturel et lea 
sociétés minières ont investi le reste dans 
des proportions a peu près égales. 

Operations sur valeurs mobilires 

Lea operations internationales sur toutes 
les valeurs de portefeuille a long terme se 
sont soldées par une entrée nette de 165 mil-
lions de dollars au premier trimestre de 1973, 
ce qui représente une diminution de 423 mil-
lions par rapport a l'entrée nette de 588 
millions observée le trimestre precedent et 
s'explique principalement par la vente a l'é-
tranger de nouvelles emissions de valeurs ca-
nadiennes pour un montant de 608 millions de 
dollars. Au cours du tritnestre observe, les 
ventes de nouvelles emissions canadiennes aux 
non-residents se sont élevées a 321 millions 
de dollars. L'ensetnble des operations avec 
les non-residents comprenait des sorties net-
tes de 22 millions de dollars vers le Royaume-
Uni, et des entrées nettes de 13 millions des 
tats-Unis, de 133 millions des pays d'Europe 

continentale et de 41 millions de tous lea 
autres pays. 

Le conmierce des valeurs niobilires ca-
nadiennes en cours pendant le tnimestre, 
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soldé par des achats, c'est--dire par une 
sortie nette de capitaux de 32 millions de 
dollars, se composant de ventes nettes d'é-
missions obligataires d'un montant de 16 mil-
lions de dollars, et de rachats nets d'actions 
pour 48 millions de dollars. Le trimestre 
précédent, ces operations s'étaient soldées 
pour le Canada par des ventes nettes de 121 
millions de dollars, se composant de ventes 
nettes d'émissions obligataires aux non-re-
sidents d'un montant de 113 millions de dol-
lars et de 8 millions de dollars d'actions. 
Les caracteristiques principales du cotmnerce 
des emissions obligataires au premier trimes-
tre ont eté les verites nettes d'émissions pro-
vinciales directes et garanties aux investis-
seurs résidant en Europe continentale, pour 
un tuontant de 13 millions de dollars, et lea 
ventes nettes d'émissions directes du gouver-
nement du Canada, pour un tnontant de 18 mil-
lions, aux residents de pays autres que les 
Etats-Unis et ceux d'Europe. La sortie net-
te de 48 millions de dollars provenant du 
commerce des actions canadiennes en cours est 
avant tout imputable i des rachats nets de 68 
millions de dollars des tats-Unis; les sorte 
nettes se poursuivent donc depuis le deuxime 
trimestre de 1969. Cette tendance aux rachats 
a probableiuent été renforcée par une baisse 
des cours boursiers au Canada et aux Etats-
Unis et par le maintien des rachats auprs 
des residents des Etats-Unis par les Cana-
diens d'actions d'importantes compagnies e-
ploitant des ressources naturelles et basde 
au Canada. Par region, pour l'ensemble du 
commerce sur les valeurs mobilires en cours, 
le Canada a eu un solde acheteur de 76 mil-
lions de dollars avec lea tats-Unis et de 5 
millions avec le Royaume-Uni, et un solde 
vendeur de 27 millions avec les pays d'Europe 
continentale et de 22 millions avec tous les 
autres pays. 

Les ventes de nouvelles emissions de 
valeurs canadiennes aux non-residents se sont 
soldées par une entrée au Canada de 321 mil-
lions de dollars au cours du trimestre, ce 
qui constitue une forte baisse par rapport a 
la très importante entrée nette de 608 mil-
lions de dollars au trimestre precedent. Lea 
nouvelles emissions brutes placées sur les 
marches canadiens et étrangers ont atteint au 
total 1.8 milliard de dollars, ce qui repré-
sente une forte baisse par rapport au niveau 
élevé du trimestre précédent. Les ventes a 
l'étranger de toutes lea categories de débi-
teurs ont diminué. Sur l'ensemble des émis-
sions vendues a l'étranger, pras de 84 7. 
étaient libellées en devises dtrangères, soit 
environ 60 7 en dollars des Etats-Unis, et le 
reste, en devises européennes. Les organismes 
des administrations provinciales ont été, et 
de loin, les plus gros emprunteurs a l'exté-
rieur du Canada au cours du premier trimestre, 
en vendant pour 124 millions aux Etats-Unis et 
pour 65 millions en Europe continentale. Lea 

ventes de nouvelles emissions d'actions corn-
prenaient environ 7 millions de dollars, re-
présentant lachat par des investisseurs ja-
ponais d'une part dans Brinco Limited. Par 
region, il y a eu des entrées de 192 millions 
des Etats-Unis, de 112 millions d'Europe con-
tinentale et de 17 millions du reste du monde. 

Nouvelles emissions d'obligations 
canadiennes vendues aux residents 

des Etats-Unis 

Période 	Offertes Livrées 	
Non 

 
livrées (I) 

en millions de dollars 

1971 567 848 139 
1972 1,163 1,084 218 

1972 I 	... 246 243 142 
II 	... 423 427 138 

III 	. . . 107 71 17 
IV 	... 387 343 218 

1973 I 	. . . 136 186 168 

(1) A la fin de la période. 

I 

S 
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Le remboursement de valeurs canadiennes 
' 

	

	détenues par les non-residents a atteint au 
Lotal 118 millions de dollars, car les Cana-
liens ont racheté des emissions du gouverne-
sent du Canada d'un montant de 2 millions, 
des emissions provinciales directes et garan-
ties d'un montant de 55 millions, des émis-
sions municipales de 28 millions et des émis-
sions des corporations dtun montant de 33 
millthns. Le remboursement de la dette a 
entratné des sorties de 89 millions vers les 
Etats-Unis, de 19 millions vers le Royaume-
Uni, de 6 millions vers les pays d'Europe 
continentale et de 4 millions vers tous les 
autres pays. Ii est a noter cependant qu'une 
partie de certaines emissions peut parfois 
tre racherée juste avant de parvenir 

ance, et done 9tre comptée cousne faisant par-
tie du coimnerce de valeurs mobilires en cours. 
Ii n'est pas possible d'estimer le montant de 
ces rachats. 

Les operations sur les valeurs mobilires 
etrangres en cours pendant le trimestre se 
sont soldées par une sortie nette d'un million 
comparativement i l'entrée de 32 millions ob-
servée le trimestre précédent. Dans leurs 
échanges avec les tats-lJnis, les Canadiens 
ont acheté des emissions obligataires cana-
diennes d 1 un montant de 3 millions, et des 
actions pour 11 millions de dollars. Ailleurs, 
ii y a eu des sorties nettes de 2 millions 

S 

	

	vers le Royaume-Uni et de 15 millions vers les 
pays autres que ceux d'Europe continentale, 
o les transactions s'équilibraient pratique-
sent. 

Les nouvelles emissions de valeurs mo-
biliêres etrangres vendues aux investisseurs 
canadiens au cours du trimestre ont été de 7 
millions, montant peu different de celui ob-
serve au trimestre precedent, oi les achats 
avaient atteint 9 millions de dollars. Les 
achats au premier trimestre de 1973 compre-
naient des emissions obligataires étrangres 
d'un inontant de 6 millions, et des actions 
étrangres d'un montant d'un million. L'en-
tree provenant de la reduction des avoirs ca-
nadiens par suite des échéances s'est mainte-
nue au niveau estimatif normal de 2 millions 
de dollars. 

Autres mouvements de capitaux a long terme 
Les dépenses du gouvernement du Canada 

sous la forme de prts et d'avances en vertu 
des progranunes d'aide au développement se sont 
élevées a 37 millions, ce qui représente une 
legre baisse par rapport au chiffre de 41 
millions observe au quatrime trimestre de 
1972. Les depenses destinées aux pays d'Asie 
ot d'Afrique ont représenté environ 35 7. et 
30 7. respectivement, le reste allant aux pays 

S  des Antilles et d'Amérique latine. Ii n'y a 
pas eu de paiements appréciables aux organis-
mes internationaux. 
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Les operations provenant du financement 
de credits a l'exportation a moyen et long 
terme consentis par le Canada directement ou 
indirectement aux risques du gouvernement out 
donné lieu au cours du trimestre i une sortie 
nette de capitaux de 23 millions de dollars, 
ce qui constitue une baisse par rapport a la 
sortie nette de 60 millions observée au qua-
trime trimestre de 1972 et provient princi-
palement d'une reduction appreciable du non-
rant des avances consenties pour la vente de 
ble. 

Les autres mouvements de capitaux a 
long terme, qui comprennenr les prts bancai-
res et autres prts a long terme, les place- 
ments hypothécaires et les mouvements de fonds 
d'assurance, se sont traduits par une entrée 
nette de capitaux de 66 millions de dollars, 
en hausse par rapport i l'entrée de 47 millions 
observée au quatrième trimestre de 1972. 

Mouvements de capitaux a court terme 

Les avoirs des non-residents sous forine 
de dépôts en dollars canadiens ont augmente 
de 18 millions au cours du trimestre, ce qui 
représente une baisse par rapport aux entrées 
nettes de 25 millions observées au quatrième 
trimestre de 1972. Les operations avec le 
Royaume-Uni se sont soldées par une sortie 
nette de 10 millions qui a eté plus que corn-
pense par des entrées nettes de 13 millions 
des Etats-Unis et de 15 millions des non-. 
residents de tous les autres pays. 

II y a eu des sorties nettes inférieures 
a un derni-million de dollars représentant une 
reduction des créances a vue du gouvernement 
du Canada sous la forme de billets a vue me 
portant pas intérêt émis en faveur des orga-
nismes internationaux. 

La reduction des avoirs canadiens de 
soldes bancaires en devises étrangères et 	- 
tres fonds a court terme a l'étranger s'e 
soldde par une entrée nette de capitaux d 
39 millions de dollars, ce qui constitue 
changernent de 49 millions par rapport aux 
sorties de 10 millions du quatrième trimestre. 
Contraireinent au trirnestre precedent, oii des 
sorties nettes relativement moyennes vers les 
Etats-Unis avaient été presque compensées par 
des entrées en provenance du Royaume-Uni et 
des autres pays, au premier trimestre de 1973 
les entrées nettes provenant des Etats-Unis 
se sont élevées a 531 millions de dollars et 
ont été en grande partie compensées par des 
sorties nettes de 476 millions de dollars 
vers le Royaume-tjni et de 16 millions vers 
les autres pays. La baisse dans Ia position 
nette de l'actif aux Etats-Unis et son ren-
forcement au Royautne-Uni correspondaient aux 
dii férences de taux d'intérêt après arbitrage 
entre le Canada et les Etats-Unis et a Ia 
hausse rapide du cours des eurodollars, car 
les demandes de fonds se sont de plus en plus 
tournées vers des devises européennes fortes. 
Les avoirs canadiens sous forme de depOts swap 
out augmenté de 83 millions de dollars au 
cours du trimestre pour atteindre 339 millions. 

Les non-residents ont réduit de 16 mil-
lions de dollars leurs avoirs sous forme de 
bons du Trésor du gouvernement du Canada aprL 
une reduction de 6 millions le tritnestre pré-
cédent. Cette sortie represente essentielle-
ment une liquidation dans les avoirs de bons 
du Trésor canadiens acquis au deuxièrne tn-
mestre de 1972 par des pays (y compris les 
organismes internationaux) autres que les 
Etats-lJnis et le Royautne-Uni. 

Les operations internationales sur les 
autres instruments du marché monétaire cana-
dien ont éte tres actives au cours du trimes-
tre, se soldant par des entrées nettes de 329 
millions de dollars. Cette entrée est 
imputable avant tout a Ia difference élevée 
entre les tauxd'intérét après arbitrage au 
Canada et aux Etats-Unis, particulièrement en 
février et en mars. 

Les operations sun lee effets commer-
ciaux canadiens se sont solddes par une entrée 
nette de 68 millions de dollars, resque en-
tièrement avec les residents des Etats-Unis, 
ce qul constitue un changement de 104 millions 
de dollars par rapport a la sortie de 36 mil-
lions du tritnestre precedent. 

Les operations sur les effets des sod-
étés de financement se Sont traduites par des 
entrées nettes de 76 millions, coinparativemeni 

des sorties nettes de 49 millions le trime 
tre précédent, là encr 	rsqnu 	:-1:'iv--iL 

avec les Etats-Unis. 
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S 
Operations sur certains instruments du marché monétaire 

1972 	
1973 1972  

Iv 

	

I 	Janvier Fdvrier 	Mars 

en millions de dollars 

Effets de commerce canadiens: 
Vente .................................814 	244 	470 	146 	123 	201 
Achat (y cornpris amortissement) 	928 	280 	402 	119 	93 	190 

Net ................................. 	— 114 	—36 	+ 68 	+ 27 	+ 30 	+ 11 

Effets des sociétés de financement: 
Vente .................................2,744 	554 	1,076 	.. 
Achat (y compris amortissement) 	2,844 	603 	1,000 

Net ................................. 	— 100 	—49 	+ 	76 

Autres effets de commerce canadiens(1): 
Vente .................................2,046 	637 	1,568 	422 	452 	694 
Achat (y compris amortissement) 	2,049 	645 	1,383 	387 	330 	666 

Net .................................- 	3 	- 8 	+ 185 	+ 35 	+ 122 	+ 28 

(1) Comprend les engagements des banques, des sociétés de prêt hypothécaire et des administrations 
provinciales et locales. 

Lea entrées nettes provenant des opéra-
tious sur lea autres effets a court terme 
(qui comprennent principalement des engage-
ments des administrations proviriciales et mu-
nicipales, des banques et des sociCtés de 
préts hypothécaires) se sont élevées a 185 
millions, ce qui reprdsente Un contraste mar-
qué par rapport a la sortie nette de 8 mil-
lions de dollars du qua trième trimestre de 
1972. A l'exception d'une entrée nette d'un 
million en provenance du Royauxne-Uni, toutes 
lee entrées provenaient d'opérations avec les 
Etats-tJnis. 

Les operations sur lea engagements di-
vers des sociétés de financement ont laissd 
une entrée nette de 3 millions de dollars, 
résultat d'une entrée nette de 5 millions des 
Etats-Unis et d'une sortie nette de 2 millions 
vers le Royaume-Uni. 

Toutes lea autres operations sur capi-
taux a court terme se sont soldées par des 
sorties nettes de 184 millions de dollars. 
Lea avoirs en dollars canadiens des banques 
a charte sur les non-residents se sont accrus 
de 6 millions de dollars, ce qui représente 
une baisse de 46 millions par rapport a Ia 
sortie nette de 52 millions de dollars du 
trimestre précédent. Les emprunts bancaires 
a court terme en devises étrangères par lea 
Canadiens ont entrainé une entrée addition-
nelle de 120 millions de dollars faisant 
suite a une entrée de 94 millions au quatri- 

Autres opérat ions sur capitaux 
a court terme 

Avo irs 
En - 

en 
dollars 

prunts 

c ana - cana- 
diens 

djens a 
Pérjode des 

banques court Au- 
tres(1) 

Total 

a charte terme 

sur des 
en de- 
vises 

non - 
ét ran - rési- 
gères 

dents 
en millions de dollars 

1971 .... - 90 + 	97 - 1,089 - 1,082 
1972 .... - 21 - 	 95 - 1,373 - 1,489 

1972 I - - 	 79 - 	 603 - 	 682 
II + 11 - 124 - 	 398 - 	 511 

III + 20 + 	14 + 	384 + 	418 
IV - 52 + 	94 - 	 756 - 	 714 

1973 I - 	 6 + 120 - 	 298 - 	 184 

(1) Y compris les effets it payer et a recevoir 
entre sociétés et d'autres nature, ainsi 
que le poste comptable représentant la 
difference entre les valeurs enregistrées 
pour le compte courant et le compte de 
capital. 
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ètne trimestre de 	1972. 	:ous les autre élé- Le Canada n'a pas recu de tranche de 
ments de ce compte ont laissd une sortie droits de tirage spéciaux en provenance du 
nette de 298 millions de dollars. 	Les ope- F.M.I. 	au cours de ce trimestre, 	contrairemei -- 
rations brutes jdentifiées, surtout des soot- aux premiers trimestres de 1970, 1971 et 1972. 
mes a recevoir et a payer entre sociétés de Lors de sa creation, le plan ne pr&voyait que 
même appartenance, ont reprdsentd environ le les versements déjà effectués. 	D'autres tran- 
quart du total, tandis que is poste comptable ches devrorit être autorisées par le F.M.I. 
qui reprdsente la difference entre les valeurs 
observées des operations du compte courant, du L'augmentation globale de l'actif mone- 
compte de capital et des reserves et qui re- taire officiel net du Canada au premier tn- 
groupe toutes les operations non connues, mestre, exprimée en dollars canadiens, a été 
devait laisser une sortie supérieure a 200 de 82 millions. 	Le cours au comptant du 
millions de dollars. 	Par convention, 	le dollar E. -U. exprimé en cents canadiens a Va- 
poste comptable figure dana le compte des ne entre 100.19 et 98.75 sur le marché ban- 
Etats-Unis. caire au Canada; ii a clôturé le trimestre a 

99.88, en légère hausse par rapport a sa valeur 
de 99.50 a Ia fin de 1972. 	Les autres devises 

Bilanmonétaire international officiel principales sont elles aussi devenues plus 
chères par rapport au dollar canadien; les 

L'actif monétaire officiel net du Canada augmentations au comprant éraient comprises 
atteignait 5,968 millions de dollars E. -U. au  entre 6 7 pour la livre sterling et 17 °h pour 
31 mars 1973, ce qul constitue une baisse de le franc suisse entre la fin du quatrième 
82 millions de dollars E. -U. au  cours du tn- trimestre de 1972 et celle du premier tn- 
mestre. 	Les avoirs en dollars aménicains ont mestre. 	Les hausses du franc français, du 
diminué de 61 millions de dollars L-U., et mark allemand et du yen japonais par rapport 
ceux sous forme d'autres devises étrangères, au dollar canadien ont été de 13 %, de 14 7. 
de 2 millions de dollars 	.-U. 	Ii n'y a pas et de 14 7. respectivement, a la suite de la 
eu de changement dans les avoirs d'or moné- liberation du taux de change du yen Is 14 
taire et de droits de tirage spéciaux. 	La février et d'une liberation commune de cer- 
position active du Canada auprès du Fonds moné- tames devises du Marché conimun le 19 mars. 
taire international (F.M.I.) a baissé de 19 
millions de dollars E.-U. pour s'inscrire a Le dollar américain a terms pour Ii- 
324 millions a la fin du trimestre. vraison a 90 jours a éte traité avec une 

prime appreciable par rapport au dollar cat - 	- 
dien tout au long du trimestre, atteignant 
en moyenne - 0.39.c. par rapport au cours 
comptant, ou - 1.60 sur la base du rendement - 

Actif monetaire off iciel net annuel. 	L'escompte 	terine a la c1ture pour 
Muons le trimestre a eté de - 0.57c., ou 2.31 7. sun 
dedollors E -u une base annuelle. 	La prime a terme contenue 
7,000 - 	 - dana le dollar canadien par rapport au dollar 

- 	 - amCricain accroit l'attrait du rendement des 
* achats après arbitrage d'instruments a court 

6,000 - 	 OTS. 7 terms en dollars canadiens aupràs des rési- 
dents des Etats-Unis. 

- 	
- 

Total 

5.000 - 	 / Nouvelle manière de comptabiliser l'or 

PoshOn On a introduit une nouvelle méthode de 
4,000 - cornptabilisation dans les comptes de la balance 

- 	 - des paiements relatifs aux operations sur l'or 
non monétaire qui touchent les postes du 

3,000 - 	 - compte courant et du compte de capital. 	Ce 

2,000 	:•; 	- l'or non monétaire. 	Auparavant, l'or produit 
- au Canada était habituellement monétisé et 

:1 pris en compte dana les reserves inter- 
r.  

- nationales du Canada. 	La production de l'or, 
prncpolement 	EU) - parce qu'elle créait un actif etranger, était 

considérée comme un credit au compte courant. 
0 	

1 I 	I 	I 	_____ Devant l'évolutjon du role de l'or dans lea 
1968 	1969 	1970 	1971 	1972 	1973 questions monétaires et par suite du chancnei,L 

or de cc 	-- 	e 	o lea actfs da Canada fandes sur I Or ant éré re,aI.é 
dans la commercialisation de la producti o 

de $35 	-U enuaon o $38 t - U 	IOnce dor fin 
- 

d 'or cariadienne, une nouvelle ntanière di 

comptabiliser les operations sur l'or n 
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mrnétaire s'imposait, et pour laquelle on a 
point des donndes. 

flsormais, les operations sur l'or non 
t.?jre entre lea Canadiens et lea non- 

rsidents figureront avec les autres opé-
rations sur marchandises, cependant que les 
avoirs des residents sous forine d'or au 
Canada ne seront plus considérés connie un 
actif étranger. 

Pour inclure cette modification dana le 
compte courant, le poste distinct "production 
d'or disponible pour l'exportation" a eté 
supprimé. A sa place, on a ajouté les ventes 
d'or non monétaire aux non-residents aux ex-
portations de marchandises, tandis que les 
achats auprès des non-residents ont été 
ajoutés aux importations de marchandises. 

Au compte de capital, lea éléments du 
conipte "avoirs des residents de soldes ban-
caires de devises étrangères et autres fonds 

court terme a l'etranger" représentant lea 
avoirs des residents sous forme de lingots 
d'or non monétaire détenus au Canada, ont été 
supprimés. Les éléments constitutifs étaient 
l'or détenu par les banques a charte cana-
diennes, l'or produit après mars 1968 et dé-
tenu par la Monnaie royale canadienne (c'est-
a-dire l'or propriété officielle détenu a 
l'extérieur du Fonds des changes) et tous les 

S 	autres avoirs d'or privds des residents. Ces 
voirs sont ddsormais considérés comme des 
ctjfs intdrieurs. 

Lea operations sur l'or figurant encore 
dans le conipte de capital sont celles qui re-
présentent les variations dana les créances 
sous forme d'or des banques a charte direc-
tement auprès des residents d'autres pays 
(c'est-a-dire sous la forme de depots ou de 
prets), dana lea engagements des banques 
charte auprs des non-residents sour la forme 
de certificats-or, et dans lea créances non 
bancaires sous forme d'or du Canada sur lea 
non-residents (par ex., sous la forme de cer-
tificats). 

Des avoirs officiels d'or monétaire 
(c'est-à-dire l'or détenu par le Fonds des 
changes) continueront a &tre considérs connie 
des actifs etrangers. Si lea operations avec 
lea residents devaient reprendre dana le futur, 
ces operations seraient enregistrées au comp-
te du commerce de marchandises et au compte 
des reserves internationales officielles. 

La mise en application de ces modifi-
cations signifie que l'or sera comptabilisé, 
dans les comptes de Ia balance des paiements, 
d'une manière qui ressemble assez bien a celle 
(1ui vaut pour lea autres marchandises. De 

S 	nlus, 11 sera également possible de répartir 
les operations sur une meilleure base bi-
latérale. Auparavant, la production d'or dis- 

ponible pour l'exportation figurait entièrement 
dans le compte des Etats-Unis lorsqu'elle 
Ctait répartie bilatéralemerit. 9tant donnd 
que cette méthode surestimait probablement nos 
credits auprès des tats-Unis, ce poste 
n'était pas rdparti bilatdralement dans cer-
tains tableaux, mais figurait seulement dans 
les totaux gdndraux. 

Les modifications ott été ramenées au 
debut du deuxième trimestre de 1968, époque 
ou le système du double marché pour l'or 
monétaire et non monétaire a été institud. 
Dams ce système, qui a succddé au pool de 
l'oret dont l'administration est assurée par 
les Etats-Unis, lea principaux pays europeens 
et la Banque des règlements internationaux, 
le stock d'or monétaire devait rester stable, 
lea seules entrées provenant de l'achat par 
le F.M.I. d'or a 1'Afrique du Sud aux fins de 
la balance des paiements. II ne devait pas y 
avoir de transferts d'or entre lea autoritds 
mondtaires et le marché non monétaire. Af in 
de proteger leur stock d'or qui s'amenuisait, 
les Etats-Ijnis ont également ddcouragé lea 
pays crdditeurs de convertir leurs avoirs de 
dollars amdricains en or. Le prix de l'or 
sur le marché non monétaire était normalement 
un peu supérieur au prix monétaire de 35 
.-U. l'once. 

Au Canada, la plupart des mines dtaient 
subventionnées en vertu de la Loi d'urgence 
sur l'aide a l'exploitation des mines d'or. 
Pour que la subvention fut accordée, il 
fallait que l'or soit vendu a la Monnaie roy-
ale canadienne au prix de 35 dollars E. -U. 
l'once. La subvention dtait versée selon une 
échelle mobile en fonction du coQt de pro-
duction et plafonnait a $10.27 l'once. Connie, 
en vertu de l'accord de 1968, le Fonds des 
changes ne pouvait plus acquérir Is production 
d'or nouvelle pour la diriger vera les re-
serves internationales du Canada, l'or acheté 
par la Monnaie royale canadienne était écoulé 
sur le marché de l'or non moriétaire. 

Cette situation s'est maintenue jusqu'au 
deuxième semestre de 1971, lorsque les Etats-
Unis annoncèrent le 15 aoQt 1971 que, dana le 
cadre 	sérje de mesures relatives a Ia 
balance des paiements, ils suspendaient la 
convertibilité du dollar E. -U. en or. Le 18 
décembre 1971, dans le cadre d'un realignement 
general des monnaies, le prix de l'or moné-
taire a etéauginenté de 35 dollars E.-u. a 
38 dollars E.-U. l'once. (Ce changement de 
prix a été officialisé par une note au F.M.I. 
le 8 mai 1972). 

Ia suite de ce changement du prix 
officiel de l'or, la difference entre le prix 
de l'or monétaire et celui de l'or non moné-
taire s'est encore accentuée. Par suite de Ia 
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hausse des prix de l'or non monétaire, ii 
devint plus intéressant pour les mines cana-
diennes de vendre directement sur le marché, 
et non a la Monnaie royale canadienne. 

Le 12 fdvrier 1973, ii y a eu une nou-
velle augmentation du prix de l'or monétaire, 
passé a 42.22 dollars E.-U. l'once, le dollar 
américain dtant dévalué par rapport a Ia plu-
part des principales devises d'outre-mer. 

Classification par region 

'A compter de 1973, une solution de con-
tinuité mineure s 1 est glissée dans lea prin-
cipales regions gdographiques utilisées dana 
les series de la balance des paiements. Elle 
s'explique par Padoption de nouvelles ré-
gions af in de cerner les principales regions 
présentant actuellement de 1'int6rt du point 
de vue de la balance des paiements. 

La nouvelle classification adoptáe au 
Tableau 3 de la publication trimestrielle est 
la suivante: 

1. tats-Unis 
2. Royaume-Uni 
3. Communauté économique européenne (Royau-

me-Uni excepté)(l) 
4. Japon 
5. Autres pays de 1'O.C.D.E. (Organisation 

de cooperation et de développement éco-
nomique) (2) 

6. Autres(3)  

L'ancienne classification était la sut-
vant€: 

1. tats-Uni 
2. Royaume-1 
3. Reste de la zone sterling 
4. Autres pays de l'O.C.D.E. (Europe)(4) 
5. utres(3) 

Lea changements ne touchent donc pas 
les principales regions que sont lea tats-
Unis et le Royaume-Uni. Pour les autres ré-
gions, ii y a une solution de continuité dana 
lea series a la fin de 1972. Ii n'a pas été 
possible de reconstituer lea series pour des 
périodes antérieures. 

On espère qu'il sera possible, grace 
la nouvelle classification, de produire des 
données annuelles pour une repartition géo-
graphique plus détaillée. 

(1) Comprend la Belgique, le Danemark, la 
République fédérale d'Allemagne, la Fran-
ce, Pltalie, le Luxembourg et lea Pays-
Bas. 

(2) Comprend l'Australie, 1'Autriche, is Fin-
lande, la Grèce, l'Islande, la Norvge, 
le Portugal, 1'Espagne, la Suede, la 
Suisse et la Turquie. 

(3) Comprend toutes lea autres regions non 
mentionnées plus haut ainsi que les or-
nismes financiers internationaux. 

(4) Comprend l'Autriche, la Belgique, le D-
nemark, la République fédérale d'Allerna-
gne, la Finlande, la France, la Grece, 
1'Italie, le Luxembourg, lea Pays-Baa, 
la Norvege, le Portugal, PEspagne, la 
Suede, la Suisse et la Turquie. 

S 
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIENENTS l 

Compte Courant - Non désaisonnal i 

NO 
de 
ligne 

N°deD 
CANSIM 

trimestriel 

NO 
de 

compte 
Detail 

1 	
[ 	

ii 	iii 	iv i ii 

en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 50501 1 Exportation de marchandises (apres ajuste- 
4,094 4,696 4,371 4,768 4,410 	5,390 

Recettes au titre de services: 

2 50506 4 

ment)(2) 	.................................. 

119 302 673 189 107 	298 

3 50508 5 141 126 113 177 123 	133 

4 50512 6 265 308 297 314 266 	326 

5 50516 (3)11 

Voyages 	..................................... 

Autres recettes au titre des services 	. . . 325 336 328 351 329 	327 

6 50502 Total des recettes au titre des services 850 

. 

1,072 1,411 1,031 825 	1,084 

7 50503 Total partiel pour lexpert3tion de 
biens 	et 	de 	services(4) 	............ 4944 5,768 5,782 5,799 5,235 	6,474 

Recettes de 	transfert: 
8 50515 7 Capitaux des 	immigrants ct succesi:ns 89 106 134 103 85 	119 

9 50518 11 Versements B des particuliers et 	institu - 
28 30 30 30 31 	33 

10 50716 . 	. 
tions(5) 	.................................. 

59 81 47 91 65 	85 

11 50525 12 Total des 	recettes 	courantes 	........... 5,120 5,985 5,993 6,023 5,416 	6,711 

B 

Intdrèts 	er 	dividendes 	...................... 
Transports 	.................................. 

Palements courants 

12 50526 1 Importations de marchandises (aprBs ajuste- 
aent)(2) 	................................. 3,399 4,124 3,748 4,261 4,1 

Paiements au tjtre des services: 
13 50531 4 313 369 551 261 321 	36t, 
14 50533 5 366 353 363 546 378 	348 
15 50537 6 234 309 308 325 269 	327 
16 50545 (3)11 Autres paiements au 	titre des services 	... 457 505 506 540 514 	542 
17 50715 . 	. 

Voyages 	...................................... 

59 81 47 91 65 	85 
18 50544 

Intéréts 	et 	dividendes 	....................... 
Transports 	................................... 

Total des paiements au titre des ser- 
1,429 1,617 1,775 1,763 1,547 	1,668 

19 50541 Total partiel pour l'importation de 

.. 

biens 	et 	de 	services(4) 	.............. 4,828 5,741 5,523 6,024 5,736 	6,643 

Retenues 	fiscales(6) 	......................... 

Palements de transfert: 
20 50540 7 Capitaux des emigrants et 	successions 	.... 39 

.. 

46 56 44 39 	46 
21 50547 (3)11 Versements B des particuliers et institu- 

55 54 55 56 	57 
22 50542 9 38 

.. 

4. 
32 66 65 38 	53 

23 50550 12 

Retenues 	fiscates(6) 	......................... 

Contributions 	officlelles 	................... 

Total des 	psiements courants 	........... 5,874 5,699 6,188 5,869 	6,799 

C 

vices 	.................................. 

Solde du compte courant 

..959 

24 50551 1 Commerce 	marchandises 	...................... + 695 + 572 + 623 4-507 + 221 	+ 415 

tions(5) 	.................................54 

Operations au titre des services: 
25 50718 Voyages 	................................... -194 - 	67 + 122 - 	72 -214 	- 	68 
26 50719 TntCrBts 	et 	dividendes 	................... -225 -227 -250 -369 -255 	-215 
27 50720 31 

.. 

- 	1 - 	11 - 	11 - 	3 	1 
28 50721 Autres operations au titre des services - 132 - 169 -178 -189 -185 	-215 
29 50722 - 	59 

. 

- 	81 - 	47 - 	91 - 	65 	- 	85 
30 50556 

Transports 	................................+ 

Solde des operations au titre des ser- 
ImpOt 	retenu 	a 	Ia 	source 	.................. 

vices 	.................................. 579 545 -364 -732 -722 	- 

31 50558 Solde au titre des bjens et services + 116 + 	27 + 259 - 225 - 501 	- 1 

32 50557 + 	45 + 	84 + 	35 + 	60 + 	48 	+ 

33 50555 4 

Trsnsferts 	nets 	............................. 

Solde total du compte courant 	....... + 161 + 111 + 294 - 165 - 453 	- 

(1) Pour 1971 et 1972, il s'sgit de donndes préliminaires. 
(2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur et de périodes nécessités par la 

balance des paiements; voir su Tableau 5. 
(3) En partie. 

Ll 
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:5LEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES I'AIEMENTS INTERNATIONAUX(1) 

Compte Courant - Non désaisonnalisé 

1912 1 	- 	1973 

1971 1972 

Quatre 

trimes tres 
tertninés le 

No 

de 

No de 0 

CANSIM 

No 

de 

III IV II III IV ler 	t, 	1973 compte annuel ligne 

en million de dollars 

A 

4,555 5,713 5,629 17,929 20,068 21,287 1 50001 

625 196 122 1,283 1,226 1,241 4 50006 2 
189 171 150 557 616 643 5 50008 3 
305 363 318 1,184 1,260 1,312 6 50012 4 
326 345 336 1,340 1,327 1,334 (3)11 50016 5 

1,445 1,075 926 4,364 4,429 4,530 50002 6 

6,000 6,788 6,555 22,293 24,497 25,817 50003 7 

130 111 93 432 445 453 7 50015 8 

32 32 46 118 128 143 (3)11 50018 9 
42 93 69 278 285 289 . 50215 10 

6,204 7,024 6,763 23,121 25,355 26,702 12 50025 11 

B 

9 5,068 5,265 15,532 18,571 19,647 1 50026 12 

266 419 1,494 1,456 1,554 4 50031 13 

335 492 440 1,628 1,553 1,615 5 50033 14 

330 371 320 1,176 1,297 1,348 6 50037 15 

534 550 548 2,008 2,140 2,174 (3)11 50045 16 

42 93 69 278 285 289 50216 17 

1,744 1,772 1,796 6,584 6,731 6,980 50044 18 

6,083 6,840 7,061 22,116 25,302 26,627 50041 19 

56 44 51 185 185 197 7 50040 20 

56 56 58 218 225 227 11 50047 21 

74 57 63 201 222 241 9 50042 22 

6,269 6,997 7,233 22,720 25,934 27,298 12 50050 23 

C 

+ 216 + 645 + 364 + 2,397 + 1,497 + 1,640 1 50051 24 

+ 122 - 	70 -297 - 	211 - 	230 - 	313 25 
- 146 - 321 - 290 - 1,071 - 	937 - 	972 26 

- 	25 - 	8 - 	2 + 	8 - 	37 - 	36 27 

-208 -205 -212 - 	668 - 	813 - 	840 28 
- 	42 - 	93 - 	69 - 	278 - 	285 - 	289 29 

- 299 - 697 - 870 - 2,220 - 2,302 - 2,450 50056 30 

-'3 - 	52 -506 + 	177 - 	805 - 	810 50058 31 

8 + 	79 + 	36 + 	224 + 	226 + 	214 50057 32 

'5 + 	27 - 470 4- 	401 - 	579 - 	596 4 50055 33 

() 11 quil figure dens les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

(5) Lea versements a des particuliers et institutions comprennent lee pensions. 
(6) Retenues fiscales sur lee paiements au titre de services Ct de distribution de revenue aux non-rsidents. 
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TABLEAU 1. BALANCE CP.NADIENNE 	PAIEMENTS INTERNA: 

Compte de capita (7) 	Non désaisonnali 

No  
de 
ligne 

NO de 0 
CANSIM 

trimestriel 

No 
de 

compte 
Detail 

1971 	1912 

i j 	ii iii iv II 

0 
en millions de dollars 

lnvestissements direc 	(7); 
34 50560 1 + 317 + 149 + 135 + 284 + 235 + 195 
35 50564 2 A 	1 	étranger 	............................... - 166 - 	68 - 	5 - 	66 - 	95 - 	90 

Au 	Canada 	................................ 

Commerce des valeurs mobilires: 

.. 

Valeurs canadiennes: 
36 50677 3.1 Obligations 	en circulation 	............... - 	31 - 	23 - 	22 - 	18 + 	7 + 	35 
37 50576 3.2 Actions 	en 	circulation 	................... - 	42 - 	28 - 	58 - 	16 - 	13 - 	15 
38 50586 + 50678 4 + 304 

.. 

+ 356 + 221 + 281 + 310 + 662 
39 50587 + 50679 5 - 107 - 348 - 141 - 208 - 128 - 140 

Valeurs étrangères; 

.. 

40 50600 6 

Nouveliles 	emissions 	...................... 
Rachats 	................................... 

Emissions 	en 	circulation 	................. + 	49 + 	70 + 	68 + 	57 + 	77 + 	98 
41 50608 7 - 	10 - 	10 - 	7 - 	36 - 	10 - 	31 
42 50616 8 

Nouvelles 	emissions 	....................... 
+ 	3 

.. 

+ 	2 + 	2 + 	3 + 	2 + 	2 

Prêts et aouscriptions - Gouvernement du 

Rachats 	................................... 

Canada; 
43 50624 + 50626 9 Avances 	.................................... 24 - 	37 - 	46 - 	85 - 	32 - 	84 
44 50629 + 50700 10 - + 	7 - + 	29 - + 	7 

45 50630 11 

Remboursements 	.............................. 

- - - + 	24 - - 

46 50632 12 

Traité du 	fleuve 	Columbia 	...................... 

Credit 	l'exportation consenti directement ou 
indirectement 	................................ - 	25 - 	79 - 	75 - 	51 - 	50 

- 

47 50650 13 Autrea operations en capital A long terme .... - 	17 - - 	71 - 	47 + 	33 + 	7 

48 50687 E 	1 Solde des mouv 	capitaux a long 
251 - 	9 + 	1 + 151 + 336 + 632 

49 50658 0 	17.1 Avoirs des residents sous forme de soldes 

terme 	(ligne 	....................+ 

bancaires en devises 6trang8res et dautres 
fonda A court 	rerme A 	1 'dtranger 	........... + 569 - 	41 + 173 + 173 + 573 + 580 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

.. 

50 50652 14.1 Depots 	en 	dollars 	.......................... + 	50 + 	22 - 	51 + 	71 + 	64 - 	8 
51 50654 14.2 . 	

1 
- - + 	50 - 	25 - 	2 

52 50656 14.3 Bons 	du 	trésor 	.............................. - 	4 + 	14 - 	14 - + 	31 
53 50667 17.2a 

Creances 	vue sur le gouvernement 	..........- 
.. 

- 	31 + 	19 + 	34 + 	15 - 	5 - 	90 
54 50668 17.3 - 	72 - 	9 - 	18 + 	67 + 	95 - 	25 
55 50669 17.2b Autres 	effets 	court 	terme 	................ - 43 - 	5 + 	9 + 114 + 164 - 158 
56 50676 17.4 

Effets 	de 	conunerce 	........................... 
Effets des 	soctétés de 	fjnancement 	........... 

Autres engagements des sociétés de finan- 
cement 	.... 	....................... 	...... 

. 
- 	4 - 	9 - 	5 —11 - 	7 —39 

57 50686 17.5 Autres operations en capital A court terme(8) 

. 

- 834 - 	68 - 309 + 129 - 682 - 511 

58 50688 E 	2 Solde des mouve 	capttaux 	court 
terme 	(lines5 	

................... 
-364 - 	95 —153 + 594 + 177 —222 

59 50689 E 	3 

. 

- 113 - 104 - 152 + 755 + 	513 + 410 

60 50710 .. 

Total 	du 	solde net 	en capital 	............. 

Attribution de droits de tirage spéciaux + 119 - - - + 117 - 

H Mouvements mondtaires officiela nets(10): 
61 50713 4 Réeerves officielles de liquiditCs interna- 

+ 167 + 	7 + 142 + 580 + 177 
62 50714 5 

tionales 	......... .... 
 .... .. .............. - - - - 

63 50712 6 
Engagements monétaires officials 	.............- 
Mouvementa 	onétairea officiels nets in 

... 

+ 167 + 	7 + 142 + 580 + 177 + 32. 

(.1) hans les comptes d et E le signe moms represente une sortie de cspitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur 
etranger, ou une diminution des engagements envers lea non-residents. 

(8) A lexc1usjon des bénéfices non répartis. 

I 

S 
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5LEAU 1. BALANCE CANADIENNE DA PAIEMENTS INTEENATIONAUX(1) - fin 

Compte de capit (JNon ddsaisonnalisd 

- 
1972 	 1973 

1971 1972 

Quatre 
trimestres 
terminds le 
ier t. 	1973 

No 
de 

COlapte 

NO de D 
CANSIM 
annuel 

NO 
de 

ligne ill IV 	I II III IV 

en millions de dollars 
D 

+ 130 + 120 + 	90 + 	865 + 	680 + 	535 1 50060 34 
- 130 - 	70 - 	60 - 	305 - 	385 - 	350 2 50064 35 

+ 138 + 113 + 	16 - 	94 + 	293 + 	302 3.1 50068 36 
- 	43 + 	8 - 	48 - 	144 - 	63 - 	98 3.2 50076 37 
+ 236 + 608 + 321 + 1,162 + 1,816 + 1,827 4 50084 38 
—107 - 167 - 118 - 	804 - 	542 - 	532 5 50092 39 

+ 	95 + 	32 - 	1 + 	244 + 	302 + 	224 6 50100 40 
- 	7 - 	9 - 	7 - 	63 - 	57 - 	54 7 50108 41 
+ 	2 + 	3 + 	2 + 	10 + 	9 + 	9 8 50116 42 

- 	37 - 108 - 	39 - 	192 - 	261 - 	268 9 50124 + 50126 43 
- + 	21 - + 	36 + 	28 + 	28 10 50127 + 50129 44 

- - - + 	24 - - 11 50130 45 

-57 - 	60 - 	23 - 	230 - 	250 - 	223 12 50132 46 

-4 	57 + 	47 + 	66 - 	135 + 	203 + 	236 13 50150 47 

E 
+ 267 + 538 + 199 + 	394 + 1,773 + 1,636 1 50187 48 

D 

- 583 - 	5 + 	39 + 	874 + 	565 + 	29 17.1 50158 49 

+ 	55 + 	25 + 	18 + 	92 + 	136 + 	90 14.1 50152 50 
- + 	54 - + 	50 + 	27 + 	52 14.2 50154 51 

- 	4 - 	6 - 	16 - 	3 + 	21 + 	5 14.3 50156 52 
+ 	17 - 	36 + 	68 + 	37 - 	114 - 	41 17.2a 50167 53 
—121 - 	49 + 	76 - 	32 - 	100 - 	119 17.3 50168 54 
- 	1 - 	8 + 185 + 	75 - 	3 + 	18 17.2b 50169 55 

+ 	20 + 	5 + 	3 - 	29 - 	21 - 	11 17.4 50176 56 

+ 418 - 714 - 184 - 1,082 - 1,489 - 	989 17.5 50186 57 

E 
- 199 - 734 + 189 - 	18 - 	978 - 	966 2 50188 56 

+ 	68 - 196 + 388 + 	376 + 	795 + 	670 E 	3 50189 59 

- - - + 	119 + 	117 - .. 50210 60 

H 

3 - 169 - 	82 + 	896 + 	333 + 	74 4 50213 61 
- - - - - - 5 50214 62 

• 	3 —169 - 	82 + 	896 1  + 	333 + 	74 6 50212 63 

(9) V compris un poste comptable reprdsentant la difference entre lea mesures observées des variations du compte courant, CU 

compte de capital et des reserves; ii regroJpe dgaleinent toutes les operations non identif ides. 
(10) La ventilation ddtailide des avoirs rnonétaires offjciels figure au Tableau 12. 
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEHENTS INTER7AT10NAIX 

Compte courant - Chiffres désaisonnalisds 

NO 

de 
ligne 

NO de D 
CANSIM  

No 
de 

compte 
Detail 

1971 

J 	
ii 

I 	
iii 

I 	
iv 

en millions de døI1rs 

A Recettes courantes 

1 60501 1 Exportations de marchandises (aprs ajustement)(l) 4,328 4,417 4,584 4, 

Recettes au titre des services: 

2 60506 4 331 311 321 
3 60508 5 149 133 130 
4 60512 6 

Voyages 	.......................................... ... 

291 293 298 
5 60711 (2)11 

lntCrts 	et 	dividendes 	........................... ... 

Transports 	....................................... ... 

Autres recettes au litre des services 327 332 336 
6 60710 Total des recettes au titre des services 1,098 1,069 1,085 1,1 

7 60722 Total partiel pour l'exportation de biens et 
5,426 5,486 5,669 5, 

Recettes de transfert: 
8 60515 7 

de 	services(3) 	............................. 

Capitaux des immigrants et successions 119 97 108 
9 60713 (2)11 Versements a des particuliers et institutions(4) 29 29 30 

10 60726 .. Retenues 	fiscales(5) 	............................. 67 69 64 

11 60525 12 5,641 5,681 5,871 5, 

B 

Total 	des 	recettes 	courantes 	................... . 

Paiements courants 

12 60526 1 Importations de marchandises (aprs ajustement)(1) 3,614 3,803 3,955 4,1 

13 60531 4 
Paiements au titre des services: 

355 356 3811 
14 60533 5 374 375 394 
15 60537 6 275 288 302' 
16 60715 (2)11 

Voyages 	.......................................... ... 

Autres paiements au litre des services 460 487 515 
17 60725 .. 

1ntérts 	et 	dividendes 	........................... ... 

67 69 64 
18 60714 

Transports 	....................................... ... 

Retenues 	fiscales(5) 	............................. .... 

Total des paiements au titre des services 1,531 1,575 1,656 1, 

19 60723 Total partiel pour l'importation de biens et 
de 	services(3) 	............................. 5,145 5,378 5,611 5, 

Paiements de transfert: 
20 60540 7 Capitaux des emigrants et successions 48 48 46 
21 60717 (2)11 Versements i des particuliers et institutions(4) 54 54 55 
22 60542 9 35 51 

23 60550 12 

Contributions 	officielles 	.........................51 

Total 	des 	paiernents 	courants 	.................. 5. 298 5,515 5,763 6,1 

C Solde du compte courant: 

.. 

24 60551 1 + 714 + 614 + 629 + 4 Coasserce 	marchandises 	.............................. 

Operations au litre des services: 

25 60554 - 	24 - 	45 - 	60 - 
26 60556 - 225 - 242 - 264 —3 
27 60557 + 	16 + 	5 - 	4 - 
28 60719 

Voyages 	.......................................... 

Autres operations au titre des services - 133 - 155 - 179 - 2 
29 60727 

Intérts 	et 	dividendes 	........................... 
Transports 	....................................... . 

- 	67 - 	69 - 	64 - 
30 60718 

Lmpôt 	retenu 	a 	Ia 	source 	......................... 
Solde des operations au litre des services .. —433 —506 - 571 - 7 

31 60724 Solde au litre des biens et services + 281 + 108 + 	58 —2 

32 60720 + 	62 + 	58 + 	50 + 

33 60555 4 

Trarisferts 	nets 	.................................... 

Solde 	total 	du 	compte 	corant 	.............. + 343 + 166 + 108 - 

(S I) Cfllttres du commercer 	 - 
balance des paiement 

(2) En partie. 
(3) Tel qu'il figure dan- 1--'- - -- 

B2 
'40 
9 

31 
78 
10 

70 

54 

I 

00 

20 
45 
02 
45 
12 

12 

08 
30 
78 

28 

I 
75 
22 

82 

'43 
55 
64 

14 
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rAI;LEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAISMENTS INTERNATIONAUX 

Compte courant - Chifires désaisonnalisés 

1972 1973 NO O de D 
No 

ii iii iv i ii in v co:te 
ANSI M 

ine 

en millions de dollars 

A 

4,644 	5,026 4,856 5,542 5,933 1 60501 1 

297 	305 299 325 340 4 60506 2 
131 	138 206 141 158 5 60508 3 
292 	311 308 349 348 6 60512 4 
331 	323 334 339 339 (2)11 60711 5 

1,051 	1,077 1,147 1,154 1,185 60710 6 

5,695 	6,103 6,003 6,696 7,118 60722 7 

113 	110 106 116 124 7 60515 8 
32 	32 32 32 47 (2)11 60713 9 
73 	74 57 81 77 60726 10 

5,913 	6,319 6,198 6,925 7,366 12 60525 11 

B 

4,547 4,612 5,006 5,543 1 60526 12 

350 345 401 470 4 60531 13 
374 366 427 444 5 60533 14 

1.5 	305 323 354 374 6 60537 15 
522 	 522 542 554 556 (2)11 60715 16 
73 	74 57 81 77 .. 60725 17 

1,656 	1,625 1,633 1,817 1,921 60714 18 

6,062 	6,172 6,245 6,823 7,464 60723 19 

48 	48 46 43 62 7 60540 20 
55 	56 57 57 57 (2)11 60717 21 
52 	57 58 55 76 9 60542 22 

6,217 	6,333 6,406 6,978 7,659 12 60550 23 

C 

+ 238 	+ 479 + 244 + 536 + 390 1 60551 24 

- 	63 	- 	45 - 	46 - 	76 - 130 60554 25 
- 255 	- 236 - 160 - 286 - 286 60556 26 
- 	23 	+ 	6 - 	15 - 	5 - 	26 60557 27 
- 191 	- 199 - 208 - 215 - 217 60719 28 
- 	73 	- 	74 - 	57 - 	81 - 	77 60727 29 
- 605 	- 548 - 486 - 663 - 736 60718 30 

- 367 	- 	69 - 242 - 127 - 346 60724 31 

+ 	63 	+ 	55 + 	34 + 	74 + 	53 60720 32 

- 304 	- 	14 - 208 - 	53 - 293 4 60555 33 

• Les versements a des particuliers et institutions comprennent les pensions. 
Retenus fiscales sur les paieTnents au titre de services et de distribution de revenus aux non-residents, 
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T_ABLEAIJ 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENT))T' 

- 	 Par zone (1) - Non désaisonnali 

1971 

Detail 

J 	11 
en millions de dollars 

ta ts -Unis 

1 Exportations de marchandises (après ajusrement) 2,767 3,207 2,87 1,10 1,255 	3,754 
2 754 1,093 694 548 	 750 
3 

Invisibles..................................... 570 
Total 	des 	recettes 	courantes 	................ 3. 337 3,961 3,972 3,904 3,806 	4,504 

4 importations de isarchandises (aprs ajusteisent) 2,488 2,942 2,560 2j'1 2.557 	3,459 
5 1,101 1,180 1.235 10('6 	1.130 
6 Total des 	paiements 	courants 	................ 3. 468 4,043 3,740 4.115 1,951 	4,589 

Solde: 

.. 

7 Marchandises 	.............................. + 279 + 255 + 319 - 	 2- + 	721 	+ 	295 
8 

Invisibles 	......................................980 

Invisibles 	................................ 410 

.. 

- 347 - 	 87 - 541 - 315 	- 	 18 1) 

9 Solde 	du 	compte 	courant 	................. - 	 82 + 232 —212 - 	 1- 	- 

S 
Mouvements de capitaux(2): 

10 

. - 

+ 219 

.. 

+ 176 + 141 + 192 + 364 	+ 

11 + 141 - 	 56 - 105 + 	191 + 	6  

12 

—. 131 

+ 360 + 120 + 	36 + 983 + 370 	- 	 6(20 

A 	long 	terme 	................................. 
A 	Court 	terme 	................................ 

Total 	du 	solde 	net 	en Capital 	.............. 

Royaume-Uni 

13 ExportatioflS de marchandises (après ajustement) 317 381 30 362 261 	425 
14 136 144 143 108 	128 
15 

	

Invisibjes 	..................................... 116 
Total 	des 	recettes 	courantes 	................. 433 517 484 505 3" 	 553 

16 Importations de marchandises (aprs ajustement) 172 214 215 231 229 	266 
17 150 200 llh 175 	149 

18 

.  145 

364 415 15. 355 	415 
jovisibles 	..................................... 119 

Solde: 
19 

Total 	des 	paiements 	Courants 	................. 291 

Marchandises 	.............................. + 167 + 125 + 	131 + 	32 	+ 	159 

20 - 	 3 - 	 14 - 	 56 + 	7 - 	 17 	- 	 21 

21 

	

Invisibles 	................................. 
Solde 	du 	cocnpte 	courant 	.................. 

. 

+ 142 + 153 + 	69 + 138 + 	15 	+ 	138 

Mouvements de capitaux(2): 

22 ~ 	 25 - 	 22 - 	 51 + 	21 - 	 12 

23 
24 

A 	long 	terme 	................................. 
A 	court 	tense 	............................... 

Total du solde 	net 	en capital 	......... 
_333 
+ 308 

. + 	23 
+ 	1 

+ 	15 
- 	 36 

+ 	30 
+ 	51 

+ 	78 	+ 
+ 	66 	+ 	

- 
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ABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 

Par zone (1) - Non dsaisonnalis 

1972 	 1973 

1971 	 1972 

iii 	IV 	I 	II 	III 	IV 

en millions de dollars 

Quat re 
t rime St re S 
terminés le 
ier t. 1973 

12,063 13,991 
3,111 3,018 

15, 174 17,009 

10,871 12,791 
4,496 4,544 

15,367 17,335 

+ 	1,192 + 1,200 
- 1,385 - 1,526 
- 	 193 - 	 326 

+ 	728 + 1,315 
+ 	771 - 1,353 
+ 1,499 - 	 38 

	

14, 781 	1 
3,058 2 

	

17,839 	3 

13,649 4 
4,734 5 

18,383 6 

	

+ 1,132 	7 
- 1,676 8 
- 544 9 

+ 1,009 10 
- 	 597 11 
+ 	412 ~ 12 

3,102 
	

3,877 
	

4,048 
1,035 
	

685 
	

588 
4, 137 
	

4,562 
	

4,636 

2,892 
	

3,553 
	

3, 745 
1,154 
	

1,194 
	

1,256 
4,046 
	

4,747 
	

5,001 

+ 211) 	+ 324 	+ 303 

	

- 509 	- 668 

	

- 185 	- 365 

	

+ 296 	+ 58 
+ 707 	- 940 

	
+ 762 

+ 836 	- 644 
	+ 820 

1,400 1,342 
539 524 

1,939 1,866 

832 945 
605 620 

1,417 1,565 

+ 	518 + 	397 
- 	 66 - 	 96 
+ 	502 + 	301 

- 	 27 	+ 	3 
- 265 	+ 318 
- 292 	+ 321 

1,431 13 
549 14 

1,980 15 

968 16 
634 17 

1,602 18 

+ 	463 '19 
- 	 8520 
+ 	378 21 

+ 	40 2 2 
- 312 23 

24 . 

276 
144 
420 

198 
199 
397 

+ 78 
- 55 
+ 23 

J 1 
,07 

380 
144 
524 

252 
147 
399 

+ 128 

4- 125 

1-
2  

+ 102 
+ 104 

350 
133 
483 

252 
139 
391 

+ 98 
- 6 
+ 92 

+ 25 
- 552 
- 527 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENT; 

Par zone(I) - Non désaisorinal' 
	 I 
1971 
	

1472 

III 	IV 
	

I 	II 

en millions de dollars 

C.E.E. (3) 
25 
	

Exportations de starchandises (après ajustement) 
26 
	

Invisibles ..................................... 

27 
	

Total des recettes courantes ................. 

28 
	

Importations de marchandises (après ajustement) 
29 
	

Invisibles ..................................... 

30 
	

Total des paiements courants ................. 

Solde: 
31 
	

Marchandises ............................... 

32 
	

Invisibles ................................. 

33 
	

Solde du compte courant .................. 

Japon 
34 
	

Exportations de marchandises (après ajustement) 
35 
	

Invisibles ..................................... 

36 
	

Total des recettes courantes ................. 

37 
	

Importations de marchandises (apres ajustement) 
38 
	

Invisibles ..................................... 

39 
	

Total des paietnents courants ................. 

Solde: 
40 
	

Marchandises ............................... 

41 
	

Invisibles ................................. 

42 
	

Solde dii compte courant .................. 

Autres pays de 1'0.C.D.E.(4) 
43 
	

Exportations de marchandises (apr7s ajustement) 
44 
	

Invisibles ..................................... 

45 
	

Total des recettes courantes ................. 

46 
	

Importations de marchandises (apres ajustement) 
47 
	

Invisibles ..................................... 

48 
	

Total des patements courants ................. 

Solde: 
49 
	

Marchandises ............................... 

50 
	

Invisibles ................................. 

51 
	

Solde du compte courant .................. 

Autres 
52 
	

Exportations de marchandises (après ajustement) 
53 
	

Invisibles ..................................... 

54 
	

Total des recettes courantes ................. 

55 
	

Importations de marchandises (après ajustement) 
56 
	

Invisibles ..................................... 

57 
	

Total des paiements courants ................. 

Solde: 
58 
	

Marchandises ............................... 

59 
	

Invisibles ................................. 

60 
	

Solde du compte courant .................. 



S 
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S 	 A1 1, ATANCE CANADIENNE DES PAIENENTS INTERNATIONAIJX 

zone(1) - Non désaisonnalisé 

l;3 

1971 	 1972 	 1973 

Ill 	IV 	I 	II 	III 	IV 

en millions de dollars 



178 
92 

270 

167 
67 

234 

+ 11 
+ 25 
+ 36 

174 
93 

267 

167 
87 

254 

+ 	7, 
+ 6 
+ 13 

186 
100 
286 

193 
Ill 
304 

- 11 
- 18 

137 
85 

222 

153 
81 

234 

- 16 
+ 4 
- 12 

155 
96 

251 

196 
80 

276 

- 41 
+ 16 
- 25 

410 363 401 295 390 
116 116 106 99 129 
526 479 507 394 519 

346 336 388 361 435 
212 268 204 208 228 
558 604 592 569 663 

+ 	64 + 	27 + 	13 - 	66 - 
- 	96 - 152 - 	98 - 10' 
- 	32 -125 - 	85 -1. 

4: 
101 	133 
560 	799 

559 	619 
135 	152 
694 	771 

-100 + 	47 
- 	34 - 	19 
-134 + 	28 

4,410 5,390 
1,006 1,321 
5,416 6,711 

4,189 4,975 
1,680 1,824 
5,869 6,799 

+221 +415 
- 674 - 503 
-453 - 	88 

+336 	+632 
+177 	-222 
+513 	+410 

+ 117 

+ 177 I 	+ 

520 
110 
630 

455 
139 
594 

+ 65 
- 29 
+ 36 

4,696 
1,289 
5,985 

4,124 
1,750 
5,874 

+ 572 
- 461 
+ 111 

'-9 
- 95 
- 104 

+ 7 

615 
129 
744 

470 
169 
639 

+ 145 
- 40 
+ 105 

4,371 
1,622 
5,993 

3,748 
1,951 
5,699 

+ 623 
- 329 
+ 294 

+ I 
- 153 
- 152 

+ 142 

609 
121 
730 

568 
150 
718 

+ 41 
- 29 
+ 12 

4,768 
1,255 
6,023 

4,261 
1,927 
6,188 

+ 507 
- 672 
- 1.65 

+ 151 
+ 594 
+ 745 

+ 580 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS I. 

Par zone(l) - Non dêsaisonnal 
	 n 

1971 	 1972 
Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	H 

en millions de dollars 

Reste de Is zone sterling 
61 Exportationa de marchandises (apres ajustement) 172 
62 76 
63 Total 	des 	recettes 	courantes 	................ 24 8 

64 Importation de merchandises (aprea ajuateinent) 100 
65 71 

. 	

72 

66 

Invisibles 	..................................... .. 

Total des palements 	courants 	................ 171 

Solde 

.. 

67 
68 + 	5 
69 

	

Inviibles 	..................................... . 

Itarchandises 	............................... 
Invisibles 	................................. 

	

Solde 	du 	compte 	courant 	.................. + 	77 

Autres pays de L'O.C.D.E. 	(Europe)(5) 
70 Exportations de marchandises (apres ajustement) 386 
71 
72 

73 

	

Invisibles 	..................................... 102 

	

Total des 	recettes 	courantes 	................. 88 

Importations de marchandises (après ajustement) 275 
74 
75 

4

. 

Invisibles 	..................................... 205 

Solde: 
76 

Total des pajements courants 	................. 480 

Harchandises 	.............................. .111 
77 - 103 
78 

Invisibles 	................................. 
Solde 	du compte courant 	.................. + 	8 

Au tres 
79 Exportations de marchandises (après ajustement) 425 
80 103 
81 

Invisibles 	..................................... . 

555 

82 

Total des 	recettes 	courantes 	................. . 

Importations de marchandises (après ajustement) 364 
83 126 
84 490 

Invisibles 	..................................... . 

Solde: 
. 88 85 Marchandises 	.............................. 

86 - 	23 
87 + 	65 

Total des paiements courants 	................. . 

Ensemble des pays 
88 

Invisibles 	................................. 

Exportattons de marchandises (après ajustemenr) 

. 

4.094 
89 Invisibles(6) 	................................. 1,026 
90 

Solde 	du 	compte 	courant 	.................. . 

Total des 	recettes courantea 	................ 5,120 

91 Importations de marchandises (après ajustement) 

.. 

.. 

3,399 
92 Inviaibles(6) 	................................. 1,560 
93 Total des paiements 	courants 	................ 4,959 

Solde: 

.. 

94 + 695 
95 - 534 
96 Solde du compte courant 	......... . ....... + 161 

Mouvements de capitaux 

.. 

97 + 251 
98 

Marchandises 	............................... . 

Invisibles 	................................. . 

court 	terrae 	............................. - 364 

.. 

99 

A 	long 	terme 	............................... 

Total du solde net en capital 	........... - 113 

100 Allocation de droits de tirage speciaux 

.. 

.. 

+ 119 

101 Mouvements monétaires officiels nets 	........... + 167 

S 

. (1) La comparaison des operations oar region entre 1973 et lea pdriodes précédentes ne peu 	tre faite que pour les Etats-U 
le Royaume-Uni et au niveau global. 

(2) Lea mouvements de capitaux par region ne soot dispoctibles 	1heure actuelle que pour .es opdratio: is du Canada avec les 
Etats-Unis et le Royaume-Uni et au niveau global. 

(3) Comprend la Belgique, le Danemark, Is République féddrale d'Allemagne, Is France, l'Ir .ande, PIta Lie, le Luxembourg St 
lea Pays-Baa. 
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX - fin 

Par zone(1) - Non désaisonnalis - 

1972 1973 Quatre 

1971 1972 
trimestres 
terminés le 

III IV I II III IV jer t. 	1973 
No  

en millions de dollars 

156 188 710 636 61 
102 130 361 413 62 
258 318 1,071 1,049 63 

196 228 627 773 64 
90 95 336 346 65 

286 323 963 1,119 66 

- 	40 - 	40 + 	83 - 	137 67 
+ 	12 +35 + 	25 + 	67 68 
-28 -5 + 	108 - 	70 69 

349 471 1,560 1,505 70 
123 125 440 476 71 
472 596 2,000 1,981 72 

440 426 1,345 1,662 73 
273 243 nombres indisponibles 889 952 nombres 74 
713 669 2,234 2,614 indisponibies 75 

- 	91 + 	45 + 	215 - 	157 76 
- 150 - 118 - 	449 - 	476 77 
- 2'i - 	73 - 	234 - 	633 78 

172 797 2,196 2,594 79 
203 134 463 571 80 
875 931 2,659 3,165 81 

613 609 1,857 2,400 82 
172 157 584 616 83 
785 766 2,441 3,016 84 

+ 	59 + 188 + 	339 + 	194 85 
+ 	31 - 	23 - 	121 - 	45 86 
+ 	90 + 165 + 	218 + 	149 87 

4,555 5,713 5,629 17,929 20,068 21,287 88 
1,649 1,311 1,134 5,192 5,287 5,415 89 
6,204 7,024 6,763 23,121 25,355 26,702 90 

4,339 5,068 5,265 15,532 18,571 19,647 91 
1,930 1,929 1,968 7,188 7,363 7,651 92 
6,269 6,997 7,233 22,720 25,934 27,298 93 

+ 216 + 645 + 364 + 2,397 + 1,497 + 1,640 94 
- 281 - 618 - 834 - 1,996 - 2,076 - 2,236 95 
- 	65 + 	27 -470 + 	401 - 	579 - 	596 96 

+ 267 + 538 + 199 + 	394 + 	1,773 + 1,636 97 
- 199 - 734 + 189 - 	18 - 	978 - 	966 98 
+ 	68 -196 + 388 + 	376 + 	795 + 	670 99 

- - - + 	119 + 	117 -100 

+ 	3 - 169 - 	82 + 	896 + 	333 + 	74 101 

• (1 Comprend i'Australie, I'Autriche, 	is Finlande, 	la Gr8ce, 	I'Islande, 	a Norvege, le Portugal, 	PEspagne, Is Sude, 	is 
Suisse et is Turquie. 

.') Comprend i'Autriche, is Belgique et le Luxembourg, 	le Danemark, 	Ia Rdpubiique fdddrale dAliemagne, 	is Finlande, 	is France, 
la Crce, lItalie, 	lea Pays-Baa, 	is Norvge, 	le Portugal, 	lEspagne, la Sude, 	la Suise et la Turquie. 

(6) Comprend lea retenues fiscales, non rêparties bilatdralement. 
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TA BLEAU 4. C0MFE BIIATRAL CANADIEN AVEC LES FTATS -UNIS, TRIMESTRI 1] 

Co,npte courant - Non ddsaisonnalisé 

NO  
de 

ligne 

No de D 
CANSIM 

trimestriel 

NO 
de 

compte 
Detail 

1971 

I II I I IV 

en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 51501 1 Exportation de marchandises (après ajuate- 
ment)(l) 	.................................... 2,767 3,207 2,879 3,210 

Recettea au titre de services: 
2 51506 4 104 258 605 162 
3 51508 5 97 81 82 100 
4 51512 6 143 174 165 178 
5 51516 (2)11 Autres recettes au titre des services 173 180 167 185 
6 51502 

Voyages 	...................................... ... 

Total des recettes au titre des services 517 693 1,019 625 

7 51503 Total partiel pour I'exportation de biena 
3,284 

.. 

3,900 3,898 3,835 

Recettes de transfert: 
8 51515 7 Capitaux des imigrants et successions 36 42 54 49 
9 51518 11 

Intérêts 	et 	dividendes 	....................... .... 

Transports 	................................... ... 

Versements a des particuliers et institu- 
17 19 20 20 

tO 51525 12 

et 	de 	services 	......................... 

	

Total des 	recettes 	courantes 	.............. 3,337 3,961 3,972 3,904 

B 

tions(3) 	................................... .... 

Paiements courants 

.. 

11 51526 1 Importations de marchandises (aprs ajuste- 
ment)(1) 	..................... . ...... . ....... 2,488 2,942 2,560 2, 

Paiements au titre des services: 
12 51531 4 218 242 323 
13 51533 5 298 299 298 
14 51537 6 122 164 162 158 
15 51545 (2)11 Autres palements au titre des services 304 353 353 384 
16 51544 Total des paiementa au titre des services 942 1,058 1,136 1,197 

17 51541 Total partiel pour 1 importation de biens 

.. 

et 	de 	services 	........................ 3,430 4,000 3,696 4,078 

Voyages 	...................................... ... 

Interts 	et 	dividendes 	....................... ... 

Transports 	................................... ... 

Paienients de tranafert: 
18 51540 7 Capitaux des emigrants er successions 24 28 29 24 
19 51547 (2)11 Versements a des particuliers et institu- 

14 15 15 14 
20 51542 9 - - - - 

21 51550 12 Total des 	paiements 	courants 	.............. 

.. 

3,468 4,043 3,740 4,116 

C 

Contributions 	officielles 	.................... ... 

Solde du compte courant 

22 51551 1 

tions(3) 	................................... ... 

.. 

+ 279 + 265 + 319 + 329 Cosunerce marchandises 	.......................... . 

Operations au titre des services: 
23 - 114 + 	16 + 282 + 	1 
24 - 201 - 218 - 216 - 394 
25 Transports 	....... ........... ...... 

. ......... 
+ 	21 + 	10 + 	3 + 	20 

26 

Voyages 	...................................... 
lntdr8ts 	et 	dividendes 	....................... 

Autres operations au titre des services - 131 - 173 - 186 - 199 
27 51556 Solde des operations au titre des services —425 —365 - 117 - 572 

28 51558 Solde au titre des biens et services - 146 

. 

- 100 + 202 - 243 

29 51557 + 	15 + 	18 + 	30 + 	1 

30 51555 4 

Transferts 	nets 	................................ 

Solde total du cosipte courant - 131 - 	82 + 232 - 	1. 

(1) Chiffres du conanerce exLérieur du Canada coinportant certains ajustements de valeur et de periodes nfcessités par Ia b1:c 
des paiements. 

C 

S 
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S 	TABLEAU 4. COMPTE 8ILATE'RAL CANADIEN AVEC LES TATS-UNIS, TRIMESTRIEL 

Compte courant - Non desaisonnalisé 

1972 1973 No NO de 0 NO 

I 	iii I 	Iv i U in iv 
de 

compte 
CANSIM 
annuel 

de 
ligne 

en millions de dollars 

A 

3,258 3,754 3,102 3,877 4,048 1 51001 1 

86 240 544 152 96 4 51006 2 
88 91 85 97 98 5 51008 3 

151 188 179 205 180 6 51012 4 
167 168 153 173 159 (1)11 51016 5 
492 687 961 627 533 51002 6 

3,750 4,441 4,063 6,504 4,581 51003 7 

36 41 53 37 26 7 51015 8 

20 22 21 21 29 11 51018 9 

3,806 4,504 4,137 4,562 4,636 12 51025 10 

B 

1 ,887 3,459 2,892 3,553 3,745 1 51026 11 

226 235 300 154 277 4 51031 12 
309 296 266 427 360 5 1033 13 
139 176 171 190 174 6 51037 14 
352 380 373 384 393 (3)11 51045 15 

1,026 1,087 1,110 1,155 1,204 51044 16 

3,913 4,546 4,002 4,708 4,949 51041 17 

24 27 29 23 35 7 51040 18 

16 16 15 16 17 (3)11 51047 19 
- - - - - 9 51042 20 

3,953 4,589 4,046 4,747 5,001 12 51050 21 

C 

+ 371 + 295 + 210 + 324 + 303 1 51051 22 

- 140 + 	5 + 244 - 	2 - 181 23 
- 221 - 205 - 181 - 330 - 262 24 
+ 	12 + 	12 + 	8 + 	15 + 	6 25 
- 185 - 212 - 220 - 211 - 234 26 
- 534 - 400 - 149 - 528 - 671 51056 27 

- 163 - 105 + 	61 - 204 - 368 51058 28 

4- 	16 + 	20 + 	30 + 	19 + 	3 51057 29 

147 - 	85 + 	91 - 185 -365 4 51055 30 

iartie. 
3 Les versements N des particuliers et institutions comprennent lea pensions. 
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES l 'TATS-1JNIS, TRII4ESTRIEL - fi 

Compte de capital(4) - Non désaisonnalisê 

No 
de 

ligne 

No de 0 
CANSIM 

trimestriel 

No  
de 

compte 
D&ail 

1970 

I J 	II J 	III Iv 

en millions de dollars 

D 

Investissements directs(5): 
31 51560 1 + 205 + 	98 4- 	84 + 218 
32 51564 2 

Au 	Canada 	...................................... 
- 	74 - 	49 - 	27 - 	33 A 	I'etranger 	................................... 

Commerce des valeurs mobilières: 
Valeurs canadiennes: 

33 51568 3.1 Obligations 	en circulation 	.................. - 	15 - 	22 - 	16 - 	18 
34 51576 3.2 Actions 	en 	circulation 	...................... - 	17 - 	9 - 	9 - 	6 
35 51584 4 211 

.. 

.. 
+ 321 + 153 + 177 

36 51592 5 
Nouvelles 	emissions 	..........................+ 
Rachats 	..................................... -. 	96 —241 - 	97 —179 

Valeurs etrangeres: 
37 51600 6 + 	50 + 	88 + 	70 + 	49 
38 51608 7 - 	6 - 	7 - 	5 - 	3 
39 51616 8 

Emissions 	en 	circulation 	..................... 
Nouvelles 	emissions 	.......................... 

+ 	2 + 	I + 	1 + 	1 Rachats 	...................................... 

Frets et souscriptions - Couvernenment du Canada: 
40 51624 9 Avances 	........................................ - - - - 
41 51627 10 - - - - 

42 51630 11 

Remboursemnents 	................................. . 

Traité du fleuve Columbia ....................... - - - + 

43 51&32 12 Credit B Fexportation consenti directement ou in- 
directement aux risques du Gouvernement du 

Canada 	....................................... - - 	1 - - 

44 51650 13 Autres operations en capital a long termne - 	41 - 	3 - 	13 - 	38 

45 51687 E 	1 Solde des mouvements de capitaux B long terme + 219 + 176 + 141 + 192 

46 51658 D 17.1 Avoirs des residents sous forme de soldes bancat- 
res en devises etrangBres et dautres fonda B 

+ 820 + 112 + 301 + 453 court 	terme 	a 	létranger 	..................... 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous 
forme de: 

47 51652 14.1 + 	35 - 	15 - 	25 + 	27 
48 51654 14.2 Créances B vue our Ic gouvernement - - - - 
49 51656 14.3 - - + 	2 - 	2 
50 51667 17.2 

Dépts 	en 	dollars 	............................... 

- 	30 + 	20 + 	34 + 	15 
51 51668 17.3 Effets des 	sociétês 	de 	financement 	............  37 + 	22 - 	16 + 	69 
52 51669 17.2b 

Bons 	du 	trésor 	.................................. 
Effets 	de 	commerce 	............................. 

Autres 	effets 	B 	court 	terme 	...................  45 - 	4 + 	11 + 113 
53 51676 17.4 Autres engagements des sociétés de financement - 	4 - 	6 - 	5 - 	10 

54 51686 17.5 Autres operations en capital B court terme(6) ... - 598 - 185 - 407 + 126 

55 51688 E 	2 Solde des mouvements de capitaux B court 
+ 141 - 	56 - 105 + 7 1 

56 51689 E 	3 

tense 	...................................... 

+ 360 + 120 + 	36 + 	- 

57 51690 

Total du solde net en capital ................

Solde total du compte courant et de capital + 229 + 	38 + 268 + 771 

(4) Dans lea comptes D et B le signe moms représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs our 
Vétranger, ou une diminution des engagements envers les non-residents, 

(5) A l'exclusion des bénCfices non répartis. 

El 

S 
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S IABLIAU 4. COMPTE BILATERAL CANM)IEN AVEC LES TATS-UNIS, TRIMESTRIEL - fin 

Compte de capital(4) - Non désaisonnalisé 

1972 1973 No NO de D No 
de CANSIN de 

I II III IV I II III IV compte annuel ligne 

en millions de dollars 

D 

+ 214 + 	156 + 	89 + 103 + 	12 1 51060 31 
- 	51 - 	57 + 	I - 	23 - 	27 2 51064 32 

- 	13 - 	6 + 	19 - 	4 - 	8 3.1 51068 33 
- 	24 - 	6 - 	81 - 	36 - 	68 3.2 51076 34 
+ 262 + 	430 + 	76 + 348 + 192 4 51084 35 
- 	84 - 	93 - 	90 —139 - 	89 5 51092 36 

+ 	76 + 	87 + 	87 + 	21 - 	14 6 51100 37 
- 	2 - 	5 - 	3 - 	2 - 	1 7 51108 38 
+ 	1 4- 	1 + 	I + 	1 + 	1 8 51116 39 

- - - - - 9 51124 40 - - - - 
- 10 51127 41 

- - - 
- 11 51130 42 

- - 	2 - - 	4 - 	3 12 51132 43 

- 	15 + 	21 + 	30 + 	31 + 	63 13 51150 44 

+ 364 + 	526 + 129 + 296 + 	58 E 	1 51187 45 

+ 336 - 	251 + 403 —168 + 531 D 17.1 51158 46 

+ 	29 - 	38 4- 	47 - 	31 + 	13 14.1 51152 47 - - - - - 14.2 51154 48 - - - 	1 - + 	6 14.3 51156 49 
- 	5 - 	89 + 	16 - 	36 + 	68 17.21 51167 50 
4- 	96 - 	25 - 122 - 	50 + 	77 17.3 51168 51 
+ 163 - 	157 - 	27 + 	18 + 184 17.21 51169 52 
- 	12 - 	41 + 	20 + 	5 + 	5 17.4 51176 53 

—601 - 	525 + 371 —678 —122 17.5 51186 54 

+ 	6 - 1,126 + 707 - 940 + 762 E 	2 51188 55 

+ 370 - 	600 + 836 - 644 + 820 E 	3 51189 56 

4- 223 - 	685 + 927 - 829 + 455 51190 	1  57 

ii 	compris on poste comptabje represencant La clitterence entre lea mesures observ6es des variations du compte courant, do 
compte de capital et des r4serves; ii regroupe également toutes lee operations non identifiées. 

. 
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TABLEAU 5. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES flU COMMERCE 
flU CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PAIEME1T 

1971 	 1972 	 - 
Detail 	

II 	III 	IV 	I 	II 	I  III I  IV 	I 	1  11 	iii 	lv 	J.)/ 

en millions de dollars 

EXPORTATIONS cans - 
diennes (réexporta. 
tions comprises) 4,075 4,629 4,349 4,751 4,415 5,344 4,489 5,729 5,553 17,804 19,977 

Adjustements: 
+ 	26 + 	26 + 	20 + 	27 + 	37 + 	35 + 	29 + 	30 + 	43 E 	99 + 	131 Or 	................. 

818 	............... -18+37-. 4-16+ 5 + 	12 + 	41 - 	44 + 	20 - 	1+ 1 
Aéronefs et autres 

. 

+ 	11 + 	4 + 	6 + 	6 - 	47 - 	1 - 	4 2 + 	13 1 	27 - 	5 
Résultat correapon- 

dant aux exporta- 

ajuatements 	...... 

tions de marchandi- 
sea align8es sur Is 
balance des pale- 
ments 	.............. 4,094 4,696 4,371 4,768 4,410 5,390 4,555 5,713 5,629 17,929 20,068 

IMPORTATIONS cans- 
3,429 4,103 3,766 4,313 4,226 5,018 4,354 5,057 5,237 15,611 18,655 

Ajustements: 
Produits de l'auto- 

	

diennes 	............ 

	

mobile 	........... - 	25 - 	1 - 	3 - 	50 - 	40 - 	38 - 	7 - - 	9 - 	79- 85 
Aéronefs et autre 

+ 	2 + 	29 - 	7 + 	5 + 	7 + 	3 - 	2 + 	12 + 	43 - 	29 + 	20 
+ 	1+ 1+ 1+ 2+ 5+ 3+ 3+ 9+ 5 - 	5+ 20 

Autres ajusteinents - 	8 - 	8 - 	9 - 	9 - 	9 - 	11 - 	9 - 	10 - 	11 - 	34 - 	39 
R8sultat corespon- 

dant aux importa- 
tions de marchandi- 
ses alignées sur Is 

materiel 	......... 
Or 	................. 

balance des paie- 
3,399 4,124 3,748 4,261 4,189 4,975 4,339 5,068 5,265 15,532 18,571 

Balance du conuuerce 
ext8rieur alignée 

ments 	.............. 

cur Is balance des 
paiementa 	.......... + 695 + 572 + 623 + 507 + 221 + 415 + 216 + 645 + 364 -2,397 r1,497 

TABLEAU 6. 1NTERTS ET DIVIDENDES 

1971 1972 1973 
D8tail - 1971 1972 1973 

I II III IV I II III IV I II III IV 

- 	 en millions de dollars 

Rece t tea: 

	

IntérBts ...........57 	57 	57 	79 	55 	56 	60 

	

Dividendes .........84 	69 	56 	98 	68 	77 	129 
. 

	

Total ............41 	126 	113 	177 	123 	133 	189 

Paiements 

	

IntCrBts ...........195 	201 	196 	191 	204 	206 	202 	226 	220 	783 	838 

	

Dividendeg .........171 	152 	167 	355 	174 	142 	133 	266 	220 	845 	715 

	

Total ............366 	353 	363 	546 	378 	348 	335 	492 	440 	1,628 1,553 

Nota: La poste intérêts et dividendes comprend: a) lea recettes sous forme d'intCrêts y compris l'intCrêt nur les prêts 
intergouvernementaux, lea gains du compte du Fond de change étranger et 1int6rBt sur lea avoirs privés en obligations 
étrangres; b) lea recettes sous forme de dividendes, y compris lea dividendes et l'intérBt reçus par les sociétés a 
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille a l'étranger, sinai que lea bénéfices 
succursales etrangeres non constituées en corporations de sociét8a canadiennes; c) lea palements d'int6r8ts sur lea 
obligations et lea obligations non garanties canadiennes détenues b I'etranger; d) lea paiements de dividendes, y 
compris lea dividendes payés aux actionnaires non residents et lea bénéfices nets des succursalea canadiennes non cot- - 
tituéea en corporation de sociétés étrangbres, a lexception des compagnies d'assurance. 

83 
	

61 
	

250 
	

254 
88 
	

89 
	

307 
	

362 

171 
	

150 
	

577 
	

616 

I 

fl 

S 
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tABLEAU 7. AUTREs OPRATIONS AU TITRE DES SERVICES 

1971 	 1972 	 1973 

Detail 	 1971 	1972 	1973 

i 	n 	nt 	iv 	i 	IT 	in 	iv 	t 	ii 	iii iv 

en millions de dollars 

Recettes: 

Operations gouver- 
nementales 	 55 	55 	50 	67 	48 	55 	47 	61 	42 	 227 	211 

	

Revenu divers(l) .. 	98 	99 	103 	98 	95 	78 	91 	87 	92 	 398 	351 
Services conaner- 

cisux et autres 
operations 	 172 	182 	175 	186 	186 	194 	188 	197 	202 	 715 	765 

Total ............325 	336 	328 	351 	329 	327 	326 	345 	336 	 1,340 1,327 

Pa imen t S: 

Operations gouver 
nementales(2) 	60 	43 	46 	45 	62 	45 	45 	50 	66 	 194 	202 

	

Revenu divers(l) • 	124 	131 	127 	135 	134 	142 	130 	142 	142 	 517 	548 
Services commer- 

ciaux et autres 
operations 	273 	331 	333 	360 	318 	355 	359 	358 	340 	 1,297 1,390 

Total ...........457 	505 	506 	540 	514 	542 	534 	550 	548 	 2,008 2,140 

(1) Y coinpris, en plus du revenu des placements A court terme et des placements divers 1 long terme, tous _es services Se 
rapportant aux operations internationales des banques et des compagnies dassurance. Par suite de I'interférence de 
diverses zones géographiques, ii ne faut pas considérer lea montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 
1' étr.iner 	0mW 	uric rrprésc.nt:ri I cii <I s fix dr 	iaric net. 

(21 	EriE 	ii ciii 	icr. cOlti' I 

	

'I'ABLEAU B. PRPTS Di: i•Avi:vE ilTr.ATRAIIx ACCORDES lAB (:OirE'ERNEIIENT :ANADI EN lii' sol:oclii I 	ONE 
El AVANCES AIJX (>RCANLSNES INTERNATIONAUX LIE PLACEMENTS 

1971 	 1972 	 1973 

Dtai1 1971 	1972 	1973 

I 	I1 	IIIIV 	I 	II 	IIIIV 	I 	II 	IIIIV  

en millions de dollars 

	

Asie .................18 	26 1 	29 	20 1 	15 1 	20 	22 	18 	15 

	

Afrique ..............2 	6 	13 	13 	13 	13 	11 	17 	12 
L'h5misphre 

Occidental 	 3 	3 	4 	2 	3 	2 	3 	6 	5 

Autres .............. I 	-1 	 -I 	-I 	-I 	- I 	-I 	5 

93 	75 
34 	54 

12 	14 

Organismes interria-
tionaux de place-
ments: 

Mondial ........... 	- 	- 	50 	- 	16 	- 	54 	1 
hemisphre 
)ccidental 	 1 	2 	- 	- 	1 	33 	1 	13 	1 

	

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

	

24 	37 	46 	85 	32 	84 	37 	108 	39 

50 	70 

3 	48 

192 	261 
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TABLEAU 9. CREDITS AL'EXPORTATION(I) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU GOUVERNEMENT DU CANADA 

par rgion Par marchandises Par source de 
financement 

Période Total Pays en vote de développement 

Pays indus- 
_________________________ _______ Pays Autres Secteur 
Lhémis- 

trialisés économie Blé marchan- hat 	prive 
phere 

Asie Afrique Autres centralisée dises 
occi- 

_____________________  dental 
millions de dollars 

Prêts consentis 

420 23 109 74 11 31 172 255 165 297 123 
495 55 114 71 16 25 214 271 224 407 88 

1973 	.............. 

1971 	............... 
1972 	............... 

96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 13 
II 	.......... 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8 

1972 	I 	............ .
..20 

124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31 III 	........... 
IV 	........... 155 32 24 15 3 3 78 86 69 119 36 

1973 	I 	........... 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24 
II 	.......... 

III 	.......... 
Iv 	.......... 

prêts rembourséa 

190 2 41 26 2 2 117 137 53 129 
245 - 47 49 5 5 139 177 68 166 

1971 	............... 

1973 	.............. 
1972 	............... 

46 - 12 9 1 - 24 30 16 31 15 
II 	........... 37 - 9 8 1 1 18 20 17 19 18 

1972 	I 	........... 

67 - 15 18 1 2 31 48 19 42 25 
95 - 11 14 2 2 66 79 16 74 21 

79 1 18 9 1 1 49 57 22 60 19 
II 	.......... 

	

Iii 	........... 

1973 	I 	........... 

	

III 	.......... 

IV 	............ 

Iv 	.......... 

Préts nets conseritis 

1971 	.............. + 230 + 21 + 68 + 48 + 	9 + 29 + 55 + 118 + 112 + 168 4- 62 
1972 	.............. + 250 + 55 + 67 + 22 + 11 + 20 + 75 + 	94 + 156 + 241 + 	9 
1973 	.............. 

.. 

.. 

1972 	I 	.......... + 	50 + 	4 + 25 + 	6 + 	4 + 12 - 	I - 	1 + 	51 + 	52 - 	2 
II 	.......... + 	83 + 10 + 14 + 11 + 	2 + 	3 + 43 + 	50 + 	33 + 	93 - 10 

III 	.......... 

.. 

+ 	57 + 	9 4- 	15 + 	4 + 	4 + 	4 + 21 + 	38 + 	19 + 	51 + 	6 

.. 

+ 	60 1-32 + 13 + 	1 + 	1 + 	1 + 12 + 	7 + 	53 + 	45 + 15 IV 	........... 

1973 	1 	.......... 

.. 

+23 +4 +6 +6 +1 +7 —1 —14 +37 +18 +5 
II 	.......... 

III 	.......... 

. 

IV 	.......... 

Prêts en circulation 

31 mars 1973 .......1,130 	90 	329 	473 	19 	160 	59 	430 	700 	85 

(1) A moyen et a long termes. 
Mats: Leg credits consentis consituent une sortie de capitaux. 
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4613 10. COMPTE CENRAL Dl CANADA AUPRS Dli FORDS MONETAIRE INTERNATIONAL(1) 

Engagements du Canada (6quioalent. sun avoirs du 
I F.M.I. 	en dollars tanadiens) 

SnIde 
operations net des 

Operations avoirs ______________________ 
Venten par T t 1 d 

Pdriode Total Devises Dollars le Canada des Canada 
son 	ri I' prsts en des Oouacrip- dtrangbres canadiens de dollars enga5e aur Is 

vertu avoira dons et _____________________ _____________________ canadien. A.stres nests  
N _ des emprunts Tirages 	Reenbour- Tirages 	Rembour- 

d aotres 
en dchange 

part) 
A C d'E canadiens 	aemanta(-) cements d'nr Os de 

D.T.S. ______ 
en millions de 	D.'I.S. Ten millions 

Ide dollars 
des 

tflt5 -Unis 

1947.1969 	.... 740.0 95.5(4) 835.5 620.5 726.0 - 310.5 - 1,411.4 665.7 70.1 - 5.0(3) 357.6 478.1 478.1 

1970 360.0 24.5 1,220.0 294.5 - 	186.0 40.3 45.2 - 1.0(3 550.4 669.6 669.6 

1971 - 120.0 1,100.0 - 120,0 - 	85.6 351.3 66.3 5.0(5 767,4 332.6 332.6 
1972 1,100.0 - 	79.9 93.9 2.7(5 784.1 315.9 342.9 

1973 	......... 

1971 	1 1,220.0 83.3 633.7 586.3 586.3 

Ii - 	67.0 1,153.0 - 	67.0 28.2 48.4 5.0(5) 648.3 504.7 504.7 

III - 	53.0 1,100.0 - 	53.0 - 	25.0 209.7 17.9 797.9 302.1 302.1 

lv 1,100.0 - 	60.6 30.1 767.4 332.6 332.6 

1972 	1 1,100.0 - 	40.4 27.1 0.7(5) 754.8 345.2 345.2 

it 1,100.0 - 	10.0 53.9 798.7 301.3 327.2 

itt 1,100.0 - 	9.3 4.0 2.00 796.4 303.6 329.6 

IV 1,100.0 - 	21.2 8.9 784.1 315.9 342.9 

1973 	1 1,100.0 - 	6.6 24.3 801.8 298.2 323.8 
II 	..... 

111 	..... 
....... 

(1) Ne con.prend PCI Is poste des droits de tirage spdciaux. 
(2) Chiffres cumolatife mesurani lee resnources netten mines I la disposition du F.M.I. par Is Canada, y compria lea pats en vertu des Accords Gdndraux d'Em. 

2runt (AC.d'E.). 	Loraqo'il eec positif, 	lo solde net do Canada, ouprbs de F.H.I. represents sa position active aopres do F.M.I. 	Il en dCcoale pour le 
aneda on droit de tirage preaqoe auton.stique. 	salon lea besoins exprinda par la balance den paienients, main Is Caoada sarait alors dana l'obiigation de 

ab1ir son solde net de nanibre qu'il atteigne 25 poor cent de as quote_part, actueile,sent 	fixCe 4 1,103 millions de D.T.S. donc 275 millions de D.T.S. 
es variatIons entre soldes positils, exprines en dollars canadiens, sont comprises au poste 114 du Tableau I. 

Divldendes versds Au Canada. 

• 
- 	compris lachat d'effets au titre des A G.d'E. dqoivslent 6 30.0 millIons de D.T.S. prCcddest Cmls as profit d'un autre methre do F.M.I. 
-' 	lea ventes par d'autres pays flu FAll, 	do dollars canadiens pour 0.1.5. 

- 	La principale partie de L'Etst cot exprinde en 5.1.5. 	selon l'osage do F.H.I. 	Do faiL que chaque membre a l'obligation Ac maintenir is couverture.or 
den soesnes que Is F.M.I. ddtient dana as rsannaie 11 a fallu de temp. A autres proceder A des palenients d'ajustaoent an dollars canadiens entre Is F.N.I. 
at Is Canada par suite des variations dans Is titre d'or du dollar canadien. 	Dl na pas etC tenu compte de can transactions dana Is tableau ci-densun, 
oil lee valours sont exprimdes on 5.1.5., ni dana lea dtatn de Is balance des paiements, ob no figure que l'actif net du Canada. 	Lea operations d'ajus- 
tenent ont line Influence our las conptes publics ds Canada. 

TABLEAU 11. COURS DC CHANGE 

Dollars 8.-11. 	so Canads(l) Autrea devises etrangbres an Canads(2) 

Report ( u-) 
Cours au Comptant ou dep- 

Pdrlode __________________________________________________ psrt(-) 
cours moyefl Livre 

sterling 
Franc 

trançals 
Mark 

allemand 
Franc 
suisse 

Yen 
japon.is 

Haut 	Sac 	ClSture 	nidi doll r 
terme 8-5(3>  

en cents canadians 

102.53 99.31 100.22 100.98 - 	.56 246.87 18.33 29.00 24,56 .2912 
100.94  97.41 99.50 99.05 - 	.33 247.97 19.65 31.08 25.94 .3270 

1973 	..................... 

100.94  99.50 99.75 100.26 1 	0.42 260.60 19.67 31.40 25.94 .3273 
97.61 98.47 98.76 + 1.12 256.84 19.67 31.10 25.72 .3196 

. 00.19 
98.13 98.38 98.30 - 0.12 240.39 19.65 30.91 26.02 .3266 

1971 	...................... 

IV 	................. 98.16 99.50 98.86 -0.22 233.72 19.58 30.87 26.11 .3286 

1972 	...................... 

1972 	1 	.................. 

	

II 	..................99.81 

	

III 	..................98,56 

100.19 98.75 99.88 99.71 - 1.60 241,22 20.89 33.28 29.02 .3574 

It 	................. 

. 

Ill 	................. 

1973 	1 	.................. 

lv ................. 

100.1 6  99.56 100.03 99.91 - 0.85 235.44 19.66 31.26 26.79 .3312 a 	-icr 	................... 

. 	

. 	ncr 	................... 100.19 
99.90 

98.75 
99.16 

99.41 
99.88 

99.55 
99.66 

- 1.67 
- 2.28 

241.70 
246.51 

20.91 
22.09 

33.13 
35.45 

29.27 
31.00 

.3596 

.3811. 

11 cours des operations entre banquea au Canada. 	 I 
citations uwyesnen au conçtant sur Is base des cours en dollars E. -U. convertis an dollars cansdienn h midi, heure d'Ottaua. 
raux annuels calculEs par transformation dea tours de nidi su con.ptant an operations A Rclaeance n,oyesne de 90 jaurs. 
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA 

1971 	 1972 	- 

Detail 

I 	II 	III 	IV 	I 	11 

en millions de dollars des tats-tJnia en fin de période 

Actif 

Avoirs officiels en devise: 

1 	Dollars, 	Etats-Unis 	...................3,153 3,186 3,516 4,061 
2 	Autres devises convertibles 15 17 11 13 

791 792 792 

4 	Droits de tirage spéciaux ............... 300 353 371 372 

3 	Or inonCtaire 	............................ 791 

5 	Position active auprs du F.M.I 586 505 302 332 

6 	Total des reserves canadiennea 
officielles de liquidités inter- 
aationales(2) 	..................... 4.845 4,852 4,992 5,570 

4,111 4,542 
11 10 

792 834(1) 

489 505(1) 

345 327(1) 

5,748 	6,218 

Pass if 

7 	Recours au credit auprès du F.M.I.(3) 

8 Engagements sons forme de dépts en 
devise8 .............................. 

9 Recours ddclaré aux facilités de credit 
entre banques centrales .............. 

10 	Total du passif monétaire officiel 
net .............................. 

11 	Actif monétaire officiel net ........... 4,845 	4,852 	4,992 	5,570 

en millions de dollars canadiens 

5,748 	6,218 

. 

Mouvements mondtaires officiels netsj) 

12 Total des reserves canadiennes officiel-
lea de liquiditds inter- 
nationales(5) ......................... + 167 	+ 7 	+ 142 	+ 580 	+ 177 	+ 322 

13 	Total du passif mondtaire officiel 
net(5) ............................... .. - 	 - 

. 

(1) En mai 1972, les éldments dactif fondds sur l'or du Canada ont dté rdévalués I partir d'environ $35 E.-U. lonce A $38 
E.-U. l'ortce d'or fin. 

(2) Conforme aux chiffres publids par le ministIre des Finances. 
(3) Transactions avec le F.M.I. loreque Ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 E de la quote-part du Canada. 



S 
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TABLEAU 12. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA 

1972 1973 

III IV I II III IV Janvier Février Mars  
NO 

en millions de dollars des Etats-Unis en fin de peric.de 

4,536 	4,355 4,294 4,282 4,369 4,294 1 
16 	 13 11 10 11 11 2 

834 	834 834 834 834 834 3 

505 	505 505 505 505 505 4 

330 	343 324 333 333 324 

6,221 	6,050 5,968 5,964 6,052 5,968 6 

- 	 - - - - - 8 

- 	 - - - - - IC 

6,221 	6,050 5,968 5,964 6,052 5,968 11 

en millions de dollars canadiens 

+3 —169 —82 —85 +87 —84 12 

lets de Is révaluation enrralnée par lauentation du prix officiel de l'or en mat 1972 et par des changements 
antlricurs daffectation des éléments des reserves ne sont pas pris en compte. 

(5) Correspondent sux postes 114 at 115 du Tableau 1. 
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAIENENTS INTERNATIONAUX, 
SRIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES(1) 

Compte courant 

de 
lign 

de 
compte 

Detail 

	

Entre 	le Canada et 	 -- 

	

tous 	les pays 

1963 1964 [ 	1965  1 	1966 1967 11968(2) 
- en millions de dollars 

A Recettes courantes 

1 1 Exportation de marchandises 	(aprs ajustement)(3) 	.......... 7,082 8,238 8,745 10,326 11,33 13,661 

Recettes su 	titre de services: 
2 3 154 145 138 127 112 3 
3 4 609 662 747 840 1,318 97 
4 5 230 332 322 318 295 35 
5 6 563 644 668 758 830 891 
6 (4)11 430 

.. 

482 562 676 770 841 
7 Total 	des 	recettes 	au 	titre des 	services 	............... 1,986 2,265 2,437 2,719 3,325 3,091 

8 

Production dor disponible pour 	l'exportation 	............... 

Total particl pour 	lexportation de blens et de 

Autres 	recettes 	su 	litre 	des 	services 	....................... 

services(S) 	........................................ 9,068 

.. 

10,503 11,182 13,045 14,663 16,751 

Recettes de trartsfert: 
9 7 151 169 216 268 329 370 

10 11 Versements a des particuliers Ct 	institutiona(ô) 70 75 83 83 93 91 
11 

Capitaux 	des 	itranigrants 	et 	successions 	....................... 

12 7 140 167 204 218 209 

12 12 

	

Retenues 	fjscales(7) 	......................................... 

Total 	des 	recettes 	courantes 	........................... 9,416 10,887 11,648 13,600 15,303 17,429 

B Paieinents courants 

13 1 6,579 7,537 8,627 10,102 10,772 12,247 

Paiennents au litre des services: 
14 4 585 712 796 900 895 1,0(19 
15 5 860 1,010 1,086 1,140 1,211 1,259 
16 6 

Voyages 	..................................................... 

648 679 761 823 861 931 
17 t4)1L 

Intérêts 	et 	dividendes 	...................................... 
Transports 	.................................................. 

762 835 904 1,090 1,277 1,441 
18 .. 

Transports 	.................................................. 

127 140 167 204 218 201 
19 2,982 

.. 

3,376 3,714 4,157 4,462 4,848 

20 Total partiel pour 	L'importatJon de biens et de 
9,561 10,913 12,341 14,259 15,234 17,010 

Importations de marchandises 	(après ajustement)(3) 	........... 

Paiements de transfert: 

.. 

21 7 185 201 211 198 213 209 
22 (4)11 

Total 	des 	paiements au 	litre des 	services 	................ 

126 128 133 139 173 148 
23 9 

Capitaux 	des 	emigrants 	et 	successions 	....................... 
Verseurents I 	des particuliers et 	institutions(6) 	............ 

65 69 93 166 182 132 

24 12 

Voyages 	...................................................... 
Iat6r8ts 	et 	dividendes 	...................................... 

Autres 	patements 	au 	litre 	des 	services 	....................... 
Retenues 	fiscajes(7) 	......................................... 

Contributions 	officielles 	..................................... 

9,937 11,311 12,778 14,762 15,802 17,581 

C 

services(S) 	.......................................... 

Solde du couple courant 

25 1 corasnerce 	marchandises 	....................................... + 503 + 	701 + 	118 + 	224 + 	56E 4. 	1,413 

Total 	des 	paiements 	courants 	............................. 

Operations au litre des services: 
26 + 154 . 	145 + 	138 + 	127 + 	112 + 	33 
27 + 	24 . 	50- 49_ 60 + 	423- 30 
28 -630 . 	678- 764- 822- 916- 906 
29 - 	85 - 	35 93 65- 31- 40 
30 - 332 . 	353 - 	342 - 	414 - 	507 - 	601 
31 - 127 . 	140 - 	167 - 	204 - 	218 - 	209 
32 

Production d'or disponible pour lexportation ............. 

- 996 1,111 - 1,277 - 1,438 - 1,137 - 1,753 

33 

Voyage8 	................................................... 
Intérêts 	et 	dividendea 	.................................... 
Transports 	................................................ 
Autres operations 	au 	litre des 	services 	................... 

- 493 . 	410 - 1,159 - 1,214 - 	571 - 	340 

34 

lmpBt 	retenu 	I 	Ia 	source 	.................................. 

	

Solde des operations au 	litre des services .............. 

	

Solde su 	titre des biens 	Ct 	services 	.................. 

Tranaferts 	nets 	.................. . ......................... - 	28 . 	14 + 	29 + 	52 + 	72 + 	184 
35 4 Solde 	total 	du 	cofapte 	courant 	....................... - 521 

. 

. 	424 - 1,130 - 1,162 - 	499 - 	lii 

(1) Pour 1970, 1971 et 1972, it s'agit de donndes préliminaires. 
(2) Après le premier trimestre de 1968, lea operations sur l'or non nonétaire out 616 regroupées avec celles du commerce de 

marchandises. 
(3) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajuatements de valeur et de périodes nécessités par is 

balance des paiements. 
(4) En partie. 

I 
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S 	 :E CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX, 
CHRONOLOGIQIJES ANNIJELLES(1) 

Compte courant 

Entre le Canada et lea 	tats-Unis 
Lou , ; 	Ic 	py H 

No  No  

1969 1970 	1 1971 1972 1963 1964 1965 1966 1967 	I1968(2) 1969 1970 1971 	( 
1972 cornpte ligne 

en million de dollars 

A 

15,039 	16,907 17,929 20,068 3,970 4,396 4,993 6,249 7,277 9,199 10,610 10,962 12,063 13,991 1 1 

108 	96 90 106 154 145 138 127 112 120 108 96 90 106 3 2 
1,074 	1,234 1,283 1,226 549 590 660 730 1,164 891 961 1,082 1,129 1,022 4 3 

451 	528 557 616 155 190 204 194 176 231 260 336 360 361 5 4 
935 	1,126 1,184 1,260 279 301 337 411 425 467 523 590 660 723 6 5 

1,262 	1,376 1,340 1,327 295 308 353 429 491 573 743 766 705 661 (4)11 6 
3,722 	4,264 4,364 4,429 1,432 1,534 1,692 1,891 2,368 2,195 2,487 2,774 2,854 2,767 7 

18,761 	21,171 22,293 24,497 5,402 5,930 6,685 8,140 9,645 11,394 13,097 13,736 14,917 16,758 8 

366 	389 432 445 65 77 91 106 105 137 155 165 181 167 7 9 
95 	107 118 128 47 51 56 55 57 51 54 66 76 84 (4)11 10 

234 	269 278 285 11 

19,456 	21,936 23,121 25,355 5,514 6,058 6,832 8,301 9,807 11,585 13,306 13,967 15,174 17,009 12 12 

B 

13,859 15,532 18,571 4,458 5,204 6,034 7,242 7,846 8,867 10,127 9,828 10,871 12,791 1 13 

12 	1,460 1,494 1,456 388 481 548 628 627 710 893 936 944 915 4 14 
1,366 	1,550 1,628 1,553 727 850 906 985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,389 1,298 5 15 

996 	1,106 1,176 1,297 378 399 465 530 522 561 562 587 606 676 6 16 
1,862 	1,998 2,008 2,140 521 561 615 756 893 984 1,242 1,313 1,394 1,489 (4)11 17 

234 	269 278 285 18 
5,750 	6,383 6,584 6,731 2,014 2,291 2,534 2,899 3,100 3,329 3,840 4,142 4,333 4,378 19 

19,821 	20,242 22,116 25,302 6,472 7,495 8,568 10,141 10,946 12,196 13,967 13,970 15,204 17,169 20 

204 	199 185 185 152 157 160 145 156 145 127 114 105 103 7 21 
204 	212 218 225 38 41 41 45 47 49 50 55 58 63 11 22 
144 	201 201 222 - - - - - - - - - - 9 23 

20,373 	20,854 22,720 25,934 6,662 7,693 8,769 10,331 11,149 12,390 14,144 14,139 15,367 17,335 12 24 

C 

+ 968 	3,048 F 2,397 + 1,497 - 	488 - 	808 - 1,041 - 	993 - 	569 + 	332 + 	483 + 1,134 + 1,192 + 1,200 1 25 

+ 	154 + 	145 + 	138 + 	127 + 	112 + 	33 26 
- 	218 	226 - 	211 - 	230 + 	161 + 	109 + 	112 + 	102 + 	537 + 	181 -4- 	68 + 	146 + 	185 + 	107 27 
- 	915 	- 1,022 - 1,071 - 	937 - 	572 - 	660 - 	702 - 	791 - 	882 - 	843 - 	883 - 	970 - 1,029 - 	937 28 
- 	61 + 	20 F 	8 - 	37- 99- 98- 128- 119- 97- 94- 39 + 	3 -4- 	54 + 	47 29 
- 	600 	- 	622 - 	668 - 	813 - 	226 - 	253 - 	262 - 	327 - 	402 - 	411 - 	499 - 	547 - 	689 - 	828 30 
- 	234 	269 - 	278 - 	285 31 
-2,028 	2,119 

- 1,060 + 	929 

- 2,220 - 2,302 - 	582 - 	757 - 	842 - 1,008 - 	732 - 1,134 - 1,353 - 1,368 - 1,479 - 1,611 32 

4- 	177 - 	805 - 1,070 - 1,565 - 1,883 - 2,001 - 1,301 - 	802 - 	870 - 	234 - 	287 - 	411 33 

+ 	143 + 	153 + 	224 + 	226- 78- 70- 54- 29- 41- 3 + 	32 + 	62 + 	94 + 	85 34 

- 	917 	- 1,082 
_____ ____ 

+ 	401 - 	579 
• 

- 1,148 
L 

- 1,635 - 1,937 - 2,030 - 1,342 - 	805 - 	838 - 	172 - 	193 - 	326 4 35 

(5) Tel qu'il figure dana lea comptes nationaux des revenus et dea dfpenses. 
(6) Les versements a des particuliers et institutions comprennent les pensions. 
(7) Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus auc non-r4sidents. 

. 
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TABLEAU 13. BALANCE CANADIENNE DES PAJEMENTS P. F 

SRIES CHRONOLOCIQIJES ANNIJELLES(1) - 

Compte de capital(8) 

N° 
de 
ligne 

N° 
de 

compte 
Dtail 

	

(5iiliIi 	.1 	- 

bus 	les pays 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 

en millions de dollars 

0 
Investissements directs(9): 

36 1 + 280 270 535 - 790 691 I- 	590 
37 2 - 135 95 - 	 125 - 	 5 - 	 125 - 	 225 

Cossnerce des valeura mobilières: 

Au 	Canada 	................................................... 

Valcurscanadiennes: 
38 3.1 

A 	I'etranger 	................................................. 

+ 	39 77 . 	 55 104 - 	 57 - 	 70 
39 3.2 Actions 	en 	circulation 	................................... - 170 98 - 	 274 - 	 136 12 114 
40 4 + 984 1,100 1,240 1,465 1,307 1,917 
41 5 

Obligations 	en 	circulation 	................................ 

Rachats 	......... .........................................  - 404 

.. 

- 	 382 - 	 390 . 	 499 357 - 	 431 

Nouvelles 	emissions 	....................................... 

Valeurs étrangères: 
. 

42 6 Emissions 	en 	circulation 	.................................. + 	40 - 	 31 - 	 53 361 382 - 	 420 
43 7 Nouvelles 	emissions 	........................................ - 	 39 - 	 31 . 	 57 . 	 57 - 	 65— 77 
44 8 Rachats 	................................................... + 	21 - 	 10 25 17 F 	15 + 	30 

Pr8ts et souscriptions - Couverneinent do Canada: 
45 9 18 - 	 10— 14— 35— 38— 78 
46 10 Remboursements 	............................................. + 	25 F 	10 + 	10 + 	24 + 	34 + 	5 

47 11 . 	 54 + 	32 + 	32 F 	44 + 	88 

48 12 

	

Avances 	..................................................... - 

Traité 	du 	fleuve 	Columbia 	..................................... - 

Credit a lexportation consenti directement co 	indictcnt 

.. 

. 	

72 aux 	risques 	du Couvernement 	do 	Canada 	...................... - 164 - 	 187 - 	 41 F 	107 + 

49 13 Autres 	operations en 	capital 	a 	long 	terine 	.................... +. 	86 

. 

. 	 110 F 	67 I- 	77 F 	169 

50 E 	I Solde des mouvements de capitaux 3 long ter,ae 
(lignes 	36-49) 	.......................................... + 637 820 F 	864 F 1,167 - 1,355 + 	1,o52 

51 0 17.1 Avoirs des residents sous forme de soldes bancaires en devises 
étrangères et d'autres bonds a court terme a letranger .... - 259 . 	 527 + 	139 - 	 603 - 	 259 - 	 419 

Avoirs des non-residents sur le Canada sous forme de: 
52 14.1 Ddpéts 	en 	dollars 	........................................... + 	43 28 F 	31 11 - 	 24 + 	72 
53 14.2 Créances 	3 	vue 	sur 	Ic 	gouvernernent 	.......................... + 	1 - F 	2 - 	 5 - 	 4 . 	 21 
54 14.3 lIens 	do 	trésor 	............................................. - 	 27 16 F 	12 - 	 15 . 	 4 48 
55 17.2a - 	 23 11 - 	 15 - 	 16 - 	 11 2 
56 17.3 + 	93 196 - 	 162 - 	 1 - 	 64 - 	 132 
57 17.2b (10) - F 	25 - 	 12 - 	 24 - 	 2 
58 17.4 + 	35 f 	52 209 . 	 154 . 	 35 F 	24 

59 17.5 

Effets 	de 	conunerce 	.......................................... 

+ 166 

.. 

246 - 	 183 - 	 81 585 - 	 761 

60 E 	2 

Effets 	des 	sociCtCs 	de 	financetnent 	.......................... 
Autres 	effets 	3 	court 	terme 	.................................. 
Autres engagements des sociétCs de 	financernent 	.............. 

	

Autres operations 	en 	capital 	S 	court 	terme(12) 	................ 

Solde des mouvements de capitaux 3 court terme 
+ 	29 32 F 	424 - 	 364 - 	 836 - 1,147 

61 E 	3 

(lignes 	51-59) 	.......................................... 

+ 666 788 F 1,288 - 	 803 519 I- 	505 

62 G 

Total 	do 	solde 	net 	en 	Capital 	............................. 

- - - - - 

63 

	

Solde regle par les 	transferts de compensation ............ - 

Attribution 	de droits de 	tirage 	spéciaux 	..................... . 

. 	

.. ... . 	 . 	 . 

H Mouvements monétaires officiels nets(13): 
64 4 Reserves officielles de liquidites internationales 	.........  + 	56 297 158 - 	 360 17 F 
65 5 + 	89 67 - 1 V 	 3 - 

66 6 
Engagements 	inondtaires 	officiels 	............................. 
Mouvements monétaires officlels nets 	..................... ..+ 145 

.. 

- 	 364 . 158 - 	 359 20 - 

compces u et t Le signe moms represente one sortie de capitaux di Canada em one augmentation des avoirs sur 
I'étranger, ou one diminution des engagements envers lea non-residents. 

(9) A l'exclusion des bénéfices non répartis. 

1~ 

is 
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TABLEAU 13. BAlANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INrERNATIoNAUX, 
SERIES CHRONOWCIQUES ANNUELLES(1) - fin 

Compte de capital(8) 

!ltl 	1 	 Entre le Canada et lea Etats-Unis 
POUS 	lus pays 

NO 
de 

NO 

de 

1969 1970 	
) 

1971 1972 1963 	1 1964 1965 1 1966 	1 	1967 	1 1968 	J 1969 	1  1970 	1 1971 	1 1972 compte ligne 

en millions de dollars 

0 

+ 	720 	- 	835 + 	885 + 	680 + 220 I- 	188 + 	421 + 	718 + 	575 + 	354 + 	564 -I- 	575 + 	605 4- 	562 1 36 

- 	370 - 	295- 305 - 	385 - 	36 - 	35 - 	24 + 	87 - 	72 - 	108 - 	287 - 	238 - 	183 - 	130 2 37 

+ 	2 - 	39 - 	94 + 	293 + 	35 + 	38 + 	21 - 	72 - 	63 - 	67 - 	27 - 	69 - 	71 - 	4 3.1 38 

+ 	53- 	145- 144- 63 - 	99- 52- 195- 95 + 	77 + 	104 + 	2 - 	79 - 	41 - 	147 3.2 39 

* 2,089 + 1,227 + 1,162 + 1,816 + 930 +1,040 + 1,200 + 1,409 4- 1,239 + 1,391 + 1,502 + 1,026 + 	862 + 1,116 4 40 

- 	440 - 	552 - 	804 - 	542 - 315 - 	300 - 	330 - 	456 - 	301 - 	376 - 	382 - 	395 - 	613 - 	406 5 41 

+ 	112 + 	98 + 	244 + 	302 + 	42- 26- 49- 344- 355 - 	402 + 	112 + 	81 + 	257 + 	271 6 42 

- 	47 - 	34- 63 - 	57 - 	34- 20- 28 - 	33 - 	38 - 	46 - 	30 - 	20 - 	21 - 	12 7 43 

+ 	37+ 	10+ 10+ 9+17+ 5+ 5+ 6+ 8+ 16+ 7+ 5+ 5+ 4 8 44 

- 	89- 	144- 192- 261 - - - - - - - - - - 9 45 

+ 	22 + 	36 + 	36 + 	28 - - - - - - - - - - 10 46 

+ 	32 + 	31 + 	24 - - 54 + 	32 + 	32 + 	44 + 	88 1- 	32 + 	31 + 	24 - 11 47 

- 	-; 	- 	129 - 	230- 250 + 	7 + 	9 - + 	25 + 	7 + 	8 + 	3 + 	1 - 	1 - 	6 12 48 

157 - 	135 + 	203 + 	76 + 	112 + 	52 + 	55 + 	137 + 	172 + 	169 - 	104 - 	95 + 	67 13 49 

+ 2,333 + 	742 + 	394 + 1,773 + 843 + 1,013 + 1,105 + 1,332 + 1,258 + 1,136 + 1,665 + 	814 + 	728 + 1,315 E 	1 50 

- 1,638 - 	424 + 	874 + 	565 - 247 + 	103 - 	817 - 	582 - 	164 - 	433 - 	834 - 	122 + 1,686 + 	320 D 17.1 51 

+ 	52 + 	26 + 	92 + 	136 + 	31 + 	34 + 	5 + 	17 + 	3 + 	24 + 	31 + 	44 -+ 	22 + 	7 14.1 52 

- 	34 - 	8 + 	50 + 	27 - 	1 - 	2 - 	2 - 	I - - - - - - 14.2 53 

+ 	28- 	73 - 	3 + 	21 - 	23- 16 + 	7 - 	1- 4 - 	3 + 	3 - 	4 - - 	1 14.3 54 
+ 	39 + 	52 + 	37 - 	114 - 	23 - 	11 - 	15 + 	3 - 	4 + 	I + 	42 + 	50 + 	39 - 	114 17.2a 55 

+ 	177 + 	193 - 	32- 100 + 	93 + 	196- 208 - 	33 - 	67 - 	62 + 	190 + 	116 + 	38 - 	101 17.3 56 
- 	3 + 	49 + 	75 - 	3 (10) - + 	13 - 	I + 	7 + 	10 - + 	48 +75 - 	3 17.2b 57 

+ 	116- 	103- 29- 21 + 	35 + 	52 + 	205 + 	152 + 	32 + 	22 + 	113 - 	105 - 	25 - 	28 17.4 58 

- 	88 - 	6 - 1,082 - 1,489 + 118 . 	267 + 	144 + 	34 - 	510 - 	895 + 	7 + 	12 - 1,064 - 1,433 17.5 59 

- 1,351 - 	294 - 	18 - 	978 - 	17 623 - 	668 - 	412 - 	707 - 1,336 - 	448 + 	39 + 	771 - 1,353 E 	2 60 

+ 	982 + 	448 + 	376 + 	795 + 826 F 1,636 + 	437 + 	920 + 	551 - 	202 + 1,217 + 	853 + 1,499 - 	38 E 	3 61 

- 	- - - + 378 27 + 1,543 + 	626 + 	771 + 1,488 - 	591 + 	771 - 	247 .. C 62 

+ 	133 + 	119 + 	117 - - - - - - - - - 63 

H 

65 + 1,662 + 	896 + 	333 + 	56 - 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	483 - 	212 + 1,452 + 1,059 .. 4 64 
-+ 	1 - - - - - - - - 	2 - - - .. 5 65 
65 + 1,663 + 	896 + 	333 + 	56 - 	28 + 	43 - 	484 - 	20 + 	481 - 	212 + 1,452 + 1,059 .. 6 66 

I 10) Compria lee effets de conanerce. 
(11) 1 compris Un poste ccnaptable représentsnt la difference entre les mesures observdes des variations do coinpte courant, du 

coinpte de capital et des rdserves; ii regroupe egalement toutes les operations non identifiCes. 
(12) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 12. 
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