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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

GUFATRIFRME TRIMESTRE 1973

Le déficit du compte courant du Canada entrées de capitaux & long terme ont baissé
en 1973, soit 335 millions de dollars, a fortement (de pres de 1.1 milliard de dol-
diminué de presque 300 millions de dollars lars) pour s'inscrire & 667 millions de dol-
par rapport & celui de 1'année précédente. lars, 2 la suite principalement d'une dimi-
L'activité &conomique au Canada, mesurée par nution des ventes tant d'émissions cana-
la croissance du produit national brut, a diennes nouvelles et en cours 3 1'étranger
été vigoureuse tout au long de 1l'année, en que de valeurs mobili2res étrang2res en
particulier aux premier et quatri2me trimes- cours, et d'un accroissement des inves-
tres. C'est au cours de ces deux trimestres- tissements directs 2 1'étranger,

12 que les importations et les exportations
de marchandises, apres désaisonnalisation,

ont le plus progressé. La conjoncture en Les mouvements de capitaux A court
1973 a été marquée en partie par des con- terme se sont soldés en 1973 par une sortie
flits de travail, le plus important de ceux- nette de 799 millions de dollars, soit une
cl ayant été la gr2ve des chemins de fer au baisse de plus de 100 millions de dollars
cours de 1'été, La baisse du déficit du par rapport 2 1972, Cette baisse s'explique
compte courant est imputable & une augmenta- notamment par une augmentation des avoirs
tion de plus de 500 millions de dollars de des non-résidents sous forme de créances en
1'excédent du commerce de marchandises, aug- dollars canadiens et de titres du marché
mentation en partie compensée par la pro- monétaire canadien, et par une baisse des
gression continue du déficit au titre des sorties nettes au titre des "autres opéra-
opérations sur invisibles, qui a augmenté en tions sur capitaux 2 court terme', qui visent
1973 de plus de 200 millions de dollars. surtout 1'élément d'équilibre comptable, Ces
variations ont été largement compensées par
Les mouvements de capitaux se sont un revirement dans les opérations sur les
4n1dés en 1973 par une sortie nette de 132 avoirs canadiens de devises étrang2res, opé-
willions de dollars, ce qui représente un rations qui se sont soldées par une sortie
revirement de prés d'un milliard de dollars nette, car les Canadiens ont augmenté leurs
par rapport 2 1l'entrée nette de 850 millions avoirs, apres les avolr réduits au cours des
il dollars environ enregistrée en 1972. Les deux années précédentes,

Etat récapitulatif

1972 1978
1971 1972 1973

v 1 11 Ty Iv

millions de dollars

Chiffres désaisonnalisés

Balance du commerce de marchandises ..... + 589 4+ 452 4+ 699 + 439 4 541
Balance des opérations sur invisibles ,.. - 639 — 692 — 580 - 531 — 663
Balance du compte courant ,.......... N — 50 —240 + 119 — 92 - 122
Non-désaisonnalisés
Balance du compte courant .........ec.... + 306 - 623 — 335 4+ 26 — 435 — 56 + 168 — 12
Mouvements de capitaux 2 long terme ..... + 482 + 1,761 4+ 667 4+ 548 4+ 229 + 245 + 154 + 39
Mouvements de capitaux & court terme .... — 11 — 919 =~ 799 — 743 + 124 — 296 — 648 + 21
Mouvements nets de capitaux(l) .......... + 471 + 842 - 132 -—-195 4353 — 51 — 494 + 60
sttribution de droits de tirage spéciaux + 119 + 117 - - - - - ~
wouvements officiels monétaires nets .... + 896 + 336 — 467 — 169 - 82 - 107 — 326 + 48

©1) Sauf les postes indiqués ci-dessous.
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Le déficit du compte courant, soit 335
millions de dollars, combiné 2 une sortie de
132 millions de dollars au compte de capital,
»'®st traduit par une baisse de 1l'actif moné-
taire officiel net du Canada de 467 millions
de dollars, la premidre baisse annuelle
depuis 1966. La valeur du dollar canadien
par rapport au dollar américain n'a que tras
peu varié tout au long de 1'année, baissant
légerement 2 la fin de 1l'année., Par contre,
dans le cas des devises des pays d'outre-mer,
la situation a été assez différente car la
valeur du dollar canadien a baissé fortement
par rapport 2 ces devises au cours du prin-
temps et de 1'été 1973, pour se redresser
ensuite quelque peu au cours des derniers
mois de l'année. En fait, dans le cas de la
livre sterling, ce redressement a eu plus de
polds que la baisse précédente,.

La conjoncture internationale dans la-
quelle 11 faut replacer la balance canadienne
des palements a été en 1973 extr@mement mo-
bile, dominée par des événements dans le
domaine de 1'énergie susceptibles d'avoir
des effets profonds a l'avenir sur le niveau
de 1'activité économique dans le monde en-
tier, sur le commerce international et sur
la réforme du syst2me monétaire international.

Au début de 1973, le dollar américain
4 (té soumls 2 une pression extr@me sur les
aarchés des changes étrangers. Pour remédier
& cette situation, les autorités américaines
ont accepté d'augmenter de 10 % le prix
de 1'or, le portant ainsi 2 $42.22 E.-U.
1'once, décision qui s'est immédiatement
répercutée sur le cours du dollar américain,
méme 81 les mesures officielles de mise a
exécution de cette décision n'ont été pleine-
ment appliquées qu'en octobre, Cependant,
la spéculation contre le dollar américain
s'est poursuivie, obligeant 2 fermer les
marchés des changes en Europe et 2 modifier
les modalités d'application du flottement
concerté des principales devises d'Europe
continentale. Le dollar canadien est de-
meuré 1ié au dollar américain, et 11 a donc
sulvi ce dernier dans sa baisse par rapport
aux devises européennes. La plus grande
partie de cette dépréciation a été effacée
au cours des derniers mois de 1'année car le
compte courant des Etats-Unis s'est rétabli
de fagon appréciable.

La conjoncture dans la plupart des pays
industrialisés a été tres active en 1973, en
dépit de l'omniprésence des tendances in-
flationnistes, Les aliments et les mati2res
brutes ont été particuliérement touchés par
les hausses de prix, ce qui devait en fin de
compte contribuer sensiblement 2 la pro-

gréssisn de ltexcélent commercial du Uanada.

La protecticen des approvisionnements
en énergie a dépassé le stade du simple pro-
bl2me en 1973. En mars, les Etats-Unis as-

souplissent leurs quotas sur les importations
de pétrole brut, car on commence 2 observer
des pénuries d'essence dans ce pays. En
février, le Canada Introduit un syst2me de
licences pour les exportations de pétrole
brut, et les quantités autorisées sont rame-
nées 2 un niveau inférieur & celul demandé
par les sociétés exportatrices. Puis, en
septembre, on met en place un syst2me 2 deux
prix pour le pétrole canadien; en octobre,

on impose une taxe de 40 cents le baril,

taxe portée 2 $1.90 en décembre. Cette taxe
est reliée aux prix du pétrole sur le marché
mondial et en particulier & ceux payés pour
les importations destinfées 2 1'Est du Canada.

La situation se détériore encore en
octobre par suite de la guerre au Moyen-
Orient, que suivent des réductions des 11i-
vraisons de pétrole et de nouvelles augmen-
tations de prix décrétées par tous les prin-
cipaux exportateurs pour cette raison, Les
congséquences de cette importante évolution
de 1'offre et du prix d'un produit dont dé-
pend 1'industrie moderne deviendront plus
claires en 1974, En plus des questions
intéressant le niveau de 1'activité écono-
mique, des probl2mes majeurs d'ajustement
de la balance des palements se poseront mani-
festement pour les pays non producteurs de
pétrole, probl2mes auxquels feront pendant
des déséquilibres dans les comptes de capi-
tal 2 mesure que les réserves en devises
étrangdres des pays producteurs de pétrole,
en augmentation rapide, seront recyclées.

Les estimations provisoires produites
au moyen des données disponibles montrent
que le solde de la dette internationale du
Canada a atteint une valeur comptable de plus
de 32,5 milliards de dollars 2 la fin de
1973. Les investissements étrangers 2 long
terme, d'un montant de 53 milliards de dol-
lars, ont progressé d'environ 3 milliards de
dollars, en raison d'une entrée de capitaux
2 long terme et d'une augmentation des gains
allant aux non-résidents. Les autres enga-
gements & long terme, y compris la part des
non-résidents dans les actifs canadiens 2
1'étranger, ont porté la valeur totale des
engagements 3 long terme & plus de 56,5
milliards de dollars, Diverses créances 2
court terme des non-résidents sur les
Canadiens ont porté le total des engagements
extérieurs du Canada 2 environ 63 milliards
de dollars. Les investissements 2 long terme
du Canada a 1'étranger ont progressé d'envi-
ron un milliard de dollars pour dépasser
14,5 milliards 3 la fin de 1973, Cette pro-
gression est attribuable principalement 2
des sorties sous forme de capitaux d'inves-
tissement direct 2 long terme, aux gains
riinvestis allant aux Canadiens au titre de
leurs investissements 2 1l'étranger, aux cré-
dits & l'exportation ainsi qu'aux préts et
avances du gouvernement du Canada aux pays
étrangers et aux organismes internationaux
de placement. Les créances a court terme



sur les non-résidents, y compris les avoirs
de devises étrangeres des résidents et 1'ac-
tif monétaire officiel net, ont porté le
total de 1'actif extérieur du Canada a plus
de 30 milliards de dollars,

Compte courant, aprés désaisonnalisation

Le compte courant a laissé au quatri-
éme trimestre de 1973 un déficit, apres dé-
saisonnalisation, de 122 millions de dollars
en légdre augmentation par rapport au tri-
mestre précédent, olt il avait été de 92 mil-
lions. Cette progression est imputable 2
un accroissment du déficit au titre des opé-
rations sur invisibles, accroissement qui a
eu plus de poids qu’une augmentation de
1'excédent du commerce de marchandises,

L'excédent au titre du commerce de
marchandises a progressé de plus de 100 mil-
lions de dollars pour atteindre 541 millions.
Les exportations et les importations ont
fortement augmenté, le taux de croissance
des exportations étant supérieur 2 celui des
importations. Au trimestre précédent, par
contre, les importations avaient augmenté et
les exportations avaient légdrement fléchi.

Au quatri2me trimestre, les exporta-
tions de marchandises ont progressé d'en-
viron 12 7 pour atteindre 6,951 millions de
dollars, qui est de loin le niveau trimestriel
le plus élevé observé en 1973, La valeur
des exportations pour le trimestre observé
englobe la taxe sur les exportations de pé-
trole brut qui est entrée en vigueur en
octobre et qui est passée de 40 cents pour les
deux premiers mois du trimestre 2 $1.90 le
baril en décembre. En tout, cette taxe est
intervenue pour plus de 11 % de 1l'accrois-
sement de la valeur des exportations par
rapport au trimestre précédent., Il y a eu,
naturellement, des augmentations correspon-
dantes du prix du pétrole importé. Pour ce
qui est des principales zones, ce sont les
exportations de marchandises vers le Japon
qui ont relativement le plus progressé
(progression de plus de 25 %), suivies de
celles vers le Royaume-Uni (+ 16 %); les ex-
portations vers la Communauté économique
européenne (sans le Royaume-Uni) ont progres-
gé de 11 7 et celles vers les ﬁtats-Unis, de
10 %. Le taux de croissance moins élevé des
exportations canadiennes vers les ﬁtats-Unis,
qui ont absorbé les deux tiers environ de
toutes les livraisons canadiennes 2a 1'étran-
ger au tours du trimestre observé, est impu-
table & un ralentissement de 1'économie des
Etats-Unis, qui a été nettement moins active
au cours de la seconde partie de 1'année que
pendant la premi2re. Un fléchissement de la
demande des consommateurs, des limitations
de capacité et des goulots d'étranglement de
1'offre sont autant de facteurs qui expliquent

le ralentissement de 1'expansion du princi-
pal marché d'exportation du Canada. Le
deuxiéme marché en importance pour les bieus
canadiens a été le Japon. Par marchandise,
on a noté d'importantes progressions des ex-
portations de blé, de sciages, de pétrole
brut, de produits de 1'automobile, de nickel,
de pAte de bois, de poisson frais et traité,
de charbon et de machines et de matériel
agricoles. Il y a eu baisse des ventes de
viande et de produits laitiers. La valeur
des exportations de la plupart de ces mar-
chandises rend compte des effets de 1'infla-
tion (et dans le cas du pétrole brut, de la
taxe 3 1'exportation) qui a sévi tout parti-
culiérement en 1973, surtout dans le cas de
produits essentiels comme les matiéres brutes
et les produits alimentaires.

C'est au quatriéme trimestre que les
importations de marchandises ont, sur une
base trimestrielle, le plus augmenté, puis-
qu'une progression de 11 7 les a portées 2
6,410 millions de dollars. Le taux d'ac-
croissement des importations a été environ
trois fois supérieur 3 celui du trimestre
précédent. La demande de biens a été ex-
ceptionnellement vigoureuse, conséquence du
niveau élevé de l'activité économique cana-
dienne, tandis que la hausse continue des
prix étrangers, encore exacerbée par la crisa
internationale de 1'énergie, a joué un tdls«
important dans 1'accélération de la crois-
sance de la valeur des importations. La
part respective des principaux pays fournis-
seurs est restée la méme, les Etats-Unis
fournissant environ 71 % de toutes les impor-
tations canadiennes, et les trois autres
principales sources d'importations prises
ensemble, 3 savoir la Communauté économique
européenne (sans le Royaume-Uni), le Royaume-
Uni et le Japon, intervenant pour prés de 14 %
du total aux troisiéme et quatriéme trimestres
de 1973. Par marchandise, ce sont les impor-
tations de produits de 1'automobile, de pétro-
le brut, de viande et de poisson, d'alliages
non ferreux, de machines industrielles spé-
ciales, d'articles d'habillement et de chaus-
sures, de matériel minier, de construction et
de forage ainsi que les importations de ma-
chines de bureau, y compris les ordinateurs,
qui ont le plus augmenté.

Les paiements nets sur invisibles ont
progressé de 25 % pour atteindre 663 millions
de dollars. 1I1 s'agit 12 d'un renversement
de la tendance 2 la baisse de ce solde obser-
vée les deux trimestres précédents. Le défi-
cit sur les opérations au titre des services
a fortement augmenté pour passer & 810 mil-
lions de dollars, ce qui a eu plus de poids
qu'une augmentation de 1'excédent au titre
des transferts, qui s'est établi 3 147 mil-
lions de dollars.




Opérations au titre des services,apres désaisonnalisation
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A 1,247 millions de dollars, les recet-
tes au titre des services sont restées pra-
tiquement inchangées par rapport au trimestre
précédent. Il y a eu augmentation des dépen-
ses de voyage des non-résidents au Canada
ainsi que des gains au titre des transports
(en partie A cause d'un accroissement des
exportations de marchandises) et baisse com-
pensatoire des revenus sous forme de divi-
dendes et des recettes au titre des "autres
services', en grande partie en raison d'une
baisse des recettes nettes au titre des opé-
rations bancaires.

Les paiements au titre des services
ont augmenté de 9 7 pour atteindre 2,057
millions de dollars. Il y a eu augmentation
pour tous les postes, la plus importante et
de loin en termes relatifs étant celle des
dépenses de voyage 3 1'étranger qui ont aug-
menté de 22 % environ pour atteindre 457 mil-
lions de dollars. L'augmentation des dépen-
ses de voyage & l'étranger observée au qua-
tridme trimestre constitue un changement de
direction par rapport aux deux trimestres
précédents. Le caractére abrupt de ce
changement semble résulter d'une combinaison
d'une situation généralement inflationniste
a4 1'étranger, d'une certaine inélasticité de
la demande de services sous forme de voyages
4 l'étranger des résidents et d'une progres-
sion appréciable des revenus disponibles.
Om a enregistré des progressions plus modérées
dans le cas des paiements sous forme d'inté-
rats et de dividendes (+ 10 %) et des retenues
fiscales (+ 9 %), tandis que les paiements au
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titre des transports et des 'autres services'"
n'augmentaient que peu relativement, 1'aug-
mentation se situant entre 3 7 et 4 %. Les
paiements tant d'intéréts que de dividendes
ont augmenté; les dividendes versés ont aug-
menté de plus de 14 7 pour atteindre 263 mil-
lions de dollars, car un certain nombre de
sociétés ont déclaré des dividendes extra-
ordinaires. Bien que de tels paiements ex-
traordinaires puissent ne pas s'inscrire dans
la tendance générale, ils n'en figurent pas
moins dans les séries désaisonnalisées.
L'accroissement des paiements sous forme
d'intéradts est imputable 2 1'expansion des
emprunts des corporations au cours du quatrié-
me trimestre de 1'année précédente et du
deuxigéme trimestre de 1'année en cours.
L'accroissement des paiements au titre des
"autres services" s'explique principalement
par les décaissements au titre de services

et de frais commerciaux et divers (gestion,
consultation, redevances, recherche et déve-
loppement, publicité, dépenses & 1'étranger
des sociétés ferroviaires et des sociétés
aériennes, cotisations syndicales et assu-
rances).

Les recettes sous forme de transferts
ont augmenté d'environ 11 7% pour atteindre
300 millions de dollars, en grande partie en
raison d'un accroissement des entrées sous
forme de capitaux des immigrants. Les paie-
ments sous forme de transferts ont baissé de
8 % pour se fixer 3 153 millions de dollars
par suite d'une diminution des contributions
officielles (qui ont atteint leur niveau
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trimestriel le plus bas depuis le premier
trimestre de 1972) et des sorties sous forme
de capitaux des émigrants.. L'excédent au
titre des transferts, soit 147 millions de
dollars, est 1'excédent trimestriel le plus
élevé jamais enregistré.

Compte courant, non désaisonnalisé

Avant désaisonnalisation, le compte
courant a été pratiquement en équilibre au
quatriéme trimestre, avec un déficit de 12
millions de dollars. Le commerce de marchan-
dises a laissé un excédent de 702 millions
de dollars, tandis que les opérations sur
invisibles se sont soldées par un déficit de
714 millions de dollars, composé de paiements
de 879 millions de dollars au titre des ser-
vices et d'un excédent de 165 millions de
dollars au titre des transferts unilatéraux.

Aprés ajustement en fonction des con-
cepts d'évaluation, de couverture et de pé-
riode utilisés dans les comptes de la balance
des paiements, les exportations de marchan-
dises se sont élevées & 7,278 millions de
dollars, représentant plus de 80 7 de toutes
les recettes courantes. Les Ltat-Unis sont
demeurés le principal marché étranger des
marchandises canadiennes, puisqu'ils ont
absorbé les deux tiers environ des exporta-
tions canadiennes; les autres grands marchés
pour les biens canadiens ont été le Japon, la
Communauté économique européenne (sans le
Royaume-Uni) et le Royaume-Uni, qui sont
respectivement intervenus pour 8 %, 7 % et 6 %
du total. Les exportations ont porté princi-
palement sur les produits de 1'automobile,
le pétrole brut, le blé, les sciages, le pa-
pier journal, le cuivre, la pate de bois, le
nickel et le minerai de fer.

Les importations de marchandises se
sont élevées 2 6,576 millions de dollars,
représentant les trois quarts de tous les
paiements courants aux non-résidents au cours
du trimestre observé. La distribution géo-
graphique des importations a été semblable 2
celle des exportations, les Etats-Unis four-
nissant plus de 70 % des marchandises ache-
tées par les Canadiens A 1'étranger et la
Communauté économique européenne (sans le
Royaume-Uni), le Japon et le Royaume-Uni pris
ensemble intervenant pour 14 7 de toutes les
importations canadiennes de marchandises.

Un autre fournisseur important a été le Vene-
zuela puisque les achats de pétrole dans ce
pays ont représenté plus de 2 % de la valeur
des importations canadiennes. Par marchandi-
se les importations ont porté surtout sur

les produits de 1'automobile, les aliments,
le pétrole brut, le matériel de télécommuni-
cation et connexe, les matériels et instru-
ments divers, les ordinateurs, les animaux
vivants et les aéronefs.

Le tableau 5 donne les ajustements tri-
mestriels apportés 3 la statistique du commer-
ce extérieur du Canada (exportations et im-
portations) en vue de l'aligner sur la balan-
ce des paiements. Au cours du trimestre ob-
servé, il y a eu une addition nette de 116
millions de dollars aux exportations de mar-
chandises, addition visant les ventes d'or
et des ajustements de période pour les livrai-
sons de blé, de pétrole brut et de gaz natu-
rel ainsi que pour les paiements a valoir
sur les navires et les livraisons de navires.
Dans le cas des importations, il y a eu une
déduction nette de 7 millions de dollars vi-
sant principalement les achats d'or, des
ajustements de période pour les aéronefs ci-
vils et d'autres ajustements d'évaluation et
de couverture. Ces deux opérations se sont
traduites par une augmentation nette de 123
millions de dollars du solde commercial ob-
servé.

L'indice trimestriel moyen des prix a
1'exportation du quatriéme trimestre, exprimé
en dollars canadiens (1968=100), a progressé
de plus de 8 % par rapport au trimestre pré-
cédent pour atteindre 136.2. Il est 2 noter
que 1'indice sous-estime quelque peu l'ac-
croissement car il ne prend pas en compte la
hausse de $1.50 le baril en décembre de la
taxe sur les exportations de pétrole. L'in-
dice est ainsi supérieur de 24 % A la moye:-
ne du quatriéme trimestre de 1972. L'indice
a continué 3 augmenter pratiquement chaque
mois en 1973, passant de 111.4 en décembre
1972 & 141.5 en décembre (sommet). Entre
septembre et décembre, les augmentations les
plus importantes ont été observées pour les
aliments, la nourriture pour bétail, les
boissons et les tabacs (et notamment pour le
blé, 1'orge, le tabac, le fromage et le pois-
son), pour les matidres brutes (surtout le pé-
trole brut, le gaz naturel, le minerai de fer
et l'amiante) et pour les semi-produits (sur-
tout le zinc, l'énergie électrique, le cuivre
affiné, les produits chimiques et la pite de
bois). Par contre, l'indice de prix du groupe
des produits finis est resté relativement
stable, n'augmentant que de deux points au
cours du trimestre et de 6 points pour 1l'en-
semble de 1'année, s'inscrivant ainsi 3 114.4.
En termes de devises étangéres, l'impact de
ces augmentations de prix sur les acheteurs
étrangers & eu tendance 3 se renforcer par la
réévaluation du dollar canadien au quatridme
trimestre.

L'indice trimestriel moyen des prix 23
1'importation (1968=100), 2 126.2, n'a augmen-
té que d'un peu plus de 3 % par rapport au
troisidme trimestre et d'environ 15 % par rap-
port au trimestre correspondant de 1972.
L'indice a 1lui aussi augmenté chaque mois en
1973 pour atteindre un niveau de 120.2 pour
cette année, soit 10 % de plus que la moyen-
ne pour 1972. Au quatrieme trimestre, les
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E:.portations de marchandises en 1973

Ot taliwed #aasstayiond males 9 destination, avee ajustement aux fins de la balance des paiements
Destination En % du
' total des
exportations
0 Autres pays (commerce du
Etats- Royaume - ' Autres
d' Europe Japon Tous pays Canada)
Unis Ui occidentale pays
en millions de dollars
EXPORTATIONS NATIONALES (Commerce du
Canada) Bl fuee e e cimeo- oo Rl I BT 0 17,118 1,589 2,054 | 1,800 | 2,647 25,208 100.0
Dont: ‘
Véhicules a moteur, moteurs et ‘
pieces ...veeuen., s .oy 5,197 3 29 | 2} 130 5,361 21.3
SciifagEsi. . N pr - ek (ore ofe) oo KR 1,296 | 100 | 40 | 117 46 1,599 6.3
Bétrolie bRUL . o'y fogend) e ool ) - ot 1,491 | - = |l - - 1,491 5.9
Papler jourmal ............. LES 1,073 76 10§ 7 120 1,286 5.1
3G SNSRI &b o 0o 00 6 A8 T08 - = 138 137§ 173 770 1,218 4.8
Minerails de cuivre et alliages .., 261 | 159 169 449 35 1,073 | 4,3
Pate de bols ........ Bl o et At 617 | 62 207“ 97 71 1,054 4.2
Minerais de nickel et alliages ... 369 169 171 62 111‘ 882 3.5
Semi-produits du fer et de 1'acier 378 | 20 33 2 60 493 | 2.0
Mineral de fer ...........c...0. ¥ 304 572 76 30 = 462 . 1.8
Moteurs et pieces d'aéronefs ..... 364 15 39, 2 37 457 | 1.8
Minerais de 1'aluminium alliages 221 35 ‘ 45 43 53 397 | 1.6
Gaz natumal k... .. s bl i 351 - | - | - | - 351§ 1.4
1 \ 1
ADJUSTEMENTS ' ‘ ‘
Bilar TN - .- 9t 00 0 G 00 OBGOOBDC Ol - + 16! + 2% + 3 + 161 + 59
AutomobileS .......c.evvviinencnaans - 52 = = - | =, - 52!
Frnergie .......... VR YL+ ATTTR, + 77 - ! - = = + 77|
Butres ajuStements .......c.ooveenues + 103 | - 7' - 26 + 13 + 3loi + 117
EPORTATIONS (aprés ajustement aux | “
fins de la balance des paiements) .. . 17,246 1,598[ 2,052 1,816 2,697‘ 25,409 .
I i I
Importations de wmarchandises en 1973
Certaines importations selon 1l'origine, avec ajustements aux fins de la balance des paiements
Origine En 7 du
total des
importa-
Autres K
: Rals A . (thns
Etats- Royaume - b P utres ous Oommerce
T Uni do‘l;jz:c:pe Japon vVénézuela e F o
dentale Canada)
en millions de dollars
IMPORTATIONS (Commerce du Canada) .... 16,512 1,005 2,029 1,018 523 2,230 28531147 100.0
bont:
Véhicules a moteur, moteurs et
piéces ........ T T T 5,482 74 238 260 - .5 6,059 26.0
Pétrole brut, mazout et autres
dérivés du pétrole ............. 94 3 8 e 519 531 1,155 5.0
Produits chimiques .......ceuvevne 806 52 131 19 - 15 1,023 4.4
Matériel de télécommunication .... 505 34 39 174 - 60 812 3.5
Semi-produits du fer et de 1'acier 355 45 113 107 - 32 652 2.8
Tracteurs et machines agricoles .. 557 26 40 9 - 3 635 2.7
Moteurs et piéces d'aéronefs ..... 490 36 4 - - 10 540 20,3
Ordinateurs et matériel de bureau 398 24 43 21 - 11 497 2.1
AD.JUSTEMENTS
i'roduits de 1'automobile ........... - 55 - - - = = — 55
Aéronefs et autres matériels ,...... + 7 - - - - - + 7
&itres ajustements ................. - 18 -2 - -1 - + 30 + 9
LWFORTATIONS (aprés ajustement aux
fins de la balance des paiements) .. 16,446 1,003 2,029 1,017 523 2,260 23,278




prix & 1'importation des matidres brutes et Europe occidentale et au Royaume-Uni), car

des semi-produits ont fortement augmenté, les gains du Canada au titre des voyages ont
notamment ceux du coton, du pétrole brut et représenté moins de 40 7 des dépenses de

du mazout, de la laine, du charbon, de l'acier voyage des résidents dans ces pays.

et de 1'étain. Il y a eu cependant recul

appréciable de 1'indice des prix & 1’'impor-

tation des animaux vivants, et une diminution

moins importante dans le cas du groupe des Compfe Courqnf’q.e trimestre 1973
aliments, tandis que les prix des produits
finis ne variaient que trés légérement, soit
d'un demi-point.

Répartition des recettes et des paiements

L'augmentation relativement plus pro-
noncée des prix 2 1l'exportation par rapport
3 ceux 2 l'importation s'est soldée par un
redressement de plus de 4 points des condi-
tions de commerce pour le Canada pour l'année
toute entiére et le niveau atteint a été
103.4. Le redressement du quatriéme trimestre
par rapport au troisidme a légérement dépassé
celui pour 1l'année prise dans son ensemble.

Recettes Paiements

TRANSFERTS
Y3.6°/°

COMMERCE DF |
MARCHANDISES =

o0 %

-

En termes de volume réel, 1'indice des
exportations (1968=100) a augmenté d'environ
14 7% au quatriéme trimestre. Cette progres-
sion appréciable du volume réel est en partie
la conséquence de la liquidation de 1'accumu-

lation de marchandises imputable & la gréve Répor'{iﬁon des posfes des services
de 1'été dans le secteur ferroviaire. L'in-
dice du volume réel des exportations a aug- Recettes Paiements

menté de 9 7 de 1972 a 1973. Dans le cas des
importations, la hausse moyenne a été de 18 %
par rapport au troisiéme trimestre et de 13 7%
par rapport A 1972 dans le cas de 1'année
entiére.

AUTRES TRANSACTIONS
SERVICES

Au quatridme trimestre, les exportations
vers les pays en voie de développement se sont
élevées au total A 547 millions de dollars.
Ces exportations englobent des dons sous for-
me d’aliments et d'autres marchandises. Les
exportations sont aussi financées en partie
par des préts de faveur et des crédits 2
l1'exportation consentis par 1'intermédiaire
du gouvernement canadien et de ses organismes.

VOYAGES
18 6%

DIVIDENDES ¥Comprend les retenues fiscales.

Au cours du trimestre observé, la valeur to- Le déficit sur les intéréts et divi-
tale des divers programmes d'aide du gouverne- dendes s'est élevé au total au quatridme tri-
ment du Canada visant les approvisionnements mestre 3 423 millions de dollars. Les paie-
en produits a représenté le tiers de la valeur ments nets sous forme d'intéréts se sont chif-
des exportations canadiennes vers ces pays. frés A 162 millions. Les gains au titre des
Les dons sous forme d'aliments et d'autres avoirs du Fonds des changes ont continué 2
marchandises se sont élevés 2 15 7% de la va- représenter la principale source des recettes
leur totale de cette aide et les préts de fa- sous forme d'intéréts, tandis que les inté-
veur et les crédits 3 1'exportation, & 52 % rédts sur les emprunts des provinces et des
et 33 7 respectivement. corporations constituaient de loin la plus
. grande partie des paiements sous forme d'in-

Les recettes sur invisibles se sont téréts. Les dividendes sur les investisse-
élevées au total 3 1,488 millions de dollars ments directs 3 1'étranger (principalement
et les paiements, 3 2,202 millions de dollars. dans les pays d'outre-mer) ont représenté
Les recettes au titre des services se sont environ les trois quarts de toutes les recet-
chiffrées 2 1,174 millions de dollars et les tes sous forme de dividendes en provenance des
paiements, 2 2,053 millions. La plus grande non-résidents. Les paiements sous forme de
partie, et de loin, des paiements nets de dividendes, surtout destinés aux résidents
89 millions de dollars au titre des voyages des Etats-Unis, se faisaient dans 1'immense .
consiste en des dépenses nettes des touristes majorité des cas au titre des investissements

dans les pays d'outre-mer (principalement en directs au Canada.



Les opérations sur les "autres servi-
ces", qui comprennent les opérations des ad-
ministrations, les revenus divers et divers
services et frais commerciaux, se sont soldées
par un déficit de 246 millions de dollars.

Ce sont les services commerciaux qui, du cdté
tant des recettes que des paiements, ont joué
le rdle le plus important.

Le total des recettes sous forme de
transferts, y compris les retenues fiscales,
a été de 314 millions de dollars, dépassant
les paiements de mé&me nature qui se sont chif-
frés 3 149 millions pour laisser un excédent
de 165 millions de dollars. Du cdté des re-
cettes ce sont les capitaux des immigrants,
soit 157 millions de dollars, qui ont cons-
titué le mouvement le plus important, consé-
quence d'un accroissement important du nom-
bre d'immigrants au Canada au cours du qua-
triéme trimestre. Les contributions officiel-
les se sont élevées 3 53 millions de dollars.
On regroupe sous cette derniére rubrique
1'aide du Canada au développement 3 1'é&tranger
sous la forme de marchandises, d'aliments, de
subventions et de services. On y retrouve les
contributions multilatérales et bilatérales
ainsi que les contributions de 1'Etat par
1'entremise d'organismes canadiens privés
s'occupant de 1'aide 3 1'étranger. Au cours
du quatridme trimestre, plus de 46 7 de ces
contributions ont été faites en vertu du
programme de 1'aide internationale qui repré-
sente 1'alide économique et technique, tandis
que le programme international d'aide alimen-
taire intervenait pour le tiers du total. Les
organismes privés canadiens ont regu prés de
5 millions de dollars; cette somme était des-
tinée 3 les soutenir financiérement dans leurs
activités dans le domaine de 1'aide au déve-
loppement.

Compte courant — 1973 ’

En 1973, les opérations du compte cou-
rant avec les non-résidents se sont soldées
par un déficit de 335 millions de dollars.

Il s'agit 1a d'une baisse de 46 % par rapport
au déficit de 623 millions observé 1'année
précédente. Cette réduction du déficit est
attribuable aux opérations sur marchandises,
pour lesquelles 1'excédent a augmenté de 523
millions de dollars pour atteindre 2,131 mil-
lions, en dépit d'une réduction importante

de 1'excédent du commerce bilatéral du Canada
avec les Etats-Unis. Les exportations de
marchandises ont progressé de 26 % de 1972 a
1973 pour atteindre 25,409 millions de dol-
lars, c'est la plus forte progression annuel-
le depuis 1951, D'importantes hausses de
prix pour certaines des principales marchan-
dises d'exportation du Canada ont compté pour
plus de la moitié de 1'accroissement total

#ie la valeur des exportations canadiennes,
l.es livraisons canadiennes vers les princi-

41 3

paux marchés ont progressé de manidre appré-
ciable, les avances les plus notables étant
celles enregistrées dans le cas des ftats-
Unis, du Japon, du Royaume-Uni, de 1'Allema-
gne de 1'Ouest, de 1l'Italie et de 1'Union
belgo-luxembourgeoise. Le marché des Etats-
Unis a absorbé environ 68 7 de toutes les
livraisons en 1973, et sa part dans 1'accrois-
sement de la valeur des exportations canadien-
nes a été importante, soit 62 %. Par marchan-
dise, ce sont les exportations de semi-pro-
duits et de matidres brutes qui ont le plus
augmenté. Outre les produits de 1'automobile,
qui ont enregistré la plus forte progression
en valeur absolue, on a noté d'autres pro-
gressions importantes dans le cas des livrai-
sons de pétrole brut, de sciages, de blé, de
cuivre non traité, de pate de bois, de papier
journal, de produits du pétrole et du charbon,
de cuilvre et de ses alliages, des minerais

de fer et du colza,

La forte croissance écomomique, dont
témoigne l'accroissement de 7.1 % du produit
national brut en termes réels, a eu pour co-
rollaire le maintien d'une forte demande a
1'importation; les importations ont en effet
progressé de 25 7 pour atteindre 23,278 mil-
lions de dollars. Bien que la valeur des im-
portations de marchandises ait augmenté 2 peu
prés au meéme rythme que celle des exportations,
le volume des importations a augmenté plus
rapidement que celui des exportations. Cepen-
dant, la hausse des prix & 1'importation a
été elle aussi appréciable, surtout dans le
cas des aliments et des matidres brutes,

D'importants réalignements monétaires
par rapport aux devises des pays d'outre-mer
au cours de la premidre moitié de 1'année et
la hausse du prix du pétrole au cours des
trois derniers mois ont contribué & la haus-
se des prix des importations au Canada., Ce
sont les impertations en provenance des
ﬁtats—Unis, du Venezuela, de 1'Allemagne de
1'Ouest, de la France, de 1'Iran et du Royau-
me-Uni qui ont le plus augmenté, Cette pro-
gression des importations est surtout imputa-
ble 3 des marchandises comme les produits de
1'automobile, le pétrole brut, les aéronefs,
les animaux vivants, le matériel de télécom-
munication et connexe, les autres types de
matériel de transport, la viande et les or-
dinateurs.

Le déficit au titre des invisibles a
continué de crottre en 1973, atteignant 2,466
millions de dollars, soit 235 millions de
plus qu'en 1972, A 1'exception des transports,
le solde net de tous les postes de services
s'est détérioré, Le changement le plus im-
portant s'est produit au poste des intéréts
et dividendes, o0l une augmentation des paie-
ments de 14 7% en regard d'une progression
des recettes de 4 % s'est traduite par une
dégradation de 212 millions de dollars du dé-
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Compte courant, 1973 .

e e Autres
on: [ Intérets Fret opéra- Total
e 3 i Trans-
Zone Tourisme et et tions au Total(l) par
marchan- L ferts(l)
di dividendes | transports | titre des zone(l)
ises "
services(l)
distribution en pourcentages en
millions
Importance relative des postes du compte courant, par zone de
dollars
Etats-Unis:
Recettes .............. [ 84.0 5.5 2.0 4,0 3.3 1.2 100.0 20,524
Paiements .....c00.... Rheasasas; 75.8 4,8 7.2 3.6 7.7 0.9 100.0 2ls, 705
Royaume-Uni :
Recettes ,.......... — 71.3 3.5 1.7 5.5 1951 4,9 100.0 2,240
Paiements ..... - 60.3 11,9 6,2 7.6 10.0 4,0 100.0 1,663
C.E.E,:
RECELLES .....veeinvuecnnns 4718 3519 j (L) 6.0 6.8 4,1 100.0 2,041
Paiements ................, 66,7 Bee:d 8.4 5.7 9.9 1.8 100.0 2,211
Japon:
Recettes .................. 91.8 0.9 0.2 5812 1.7 0.2 100.0 1,979
Paiements ........cc0e0ennn 91.4 0.4 0,7 5.6 1.3 0.4 100.0 1,113
Autres pays de 1'0.C.D.E.: -
Recettes ,......cevvevnnnnn 78.4 4,3 150 vt 6,1 3.5 100.0 974
Paiements ,..... N ceeee 69,2 8.4 e 8.3 10.0 2.2 100.0 1,256
Autres pays:
Recetites .......co00vdaueee 74,1 1.9 4,6 5.3 7.4 6.7 100.0 3 g
Paiements ,..........c.00.. 72.9 4.8 0.4 7.4 4.0 10.5 100.0 3,388
Ensemble des pays:
ReCetLes ,....civeusevcnanen 81.9 4.5 2.1 4.6 4.6 2.3 100,0 11, 0aT
Paiements .........., B 74,2 5.4 6,1 4.6 tot) 2,2 100.0 3,12
Importance relative des zones, par poste du compte courant
Ftats-Unis:
Recettes .......c.uveivuunn 67 19 80.6 62.2 57.9 47.1 36.3 66,2 20,524
Paiements .........ce0.0.us 70.7 62.2 82.5 54,1 1.7 27.3 69.3 21,715
Royaume-Uni:
Recettes .......e0vovaeuans 6.3 5.7 5.7 8.8 20,3 15.4 7.2 2,240
Paiements ................. 4.3 11.8 5.4 " 8.7 7.1 9.7 g3 1,663
C.é.E.:
Recettes ,.......cecvvevaas . 6,2 3.3 6.0 8.8 9.6 11.8 6.6 2,041
Paiements ................. 6.3 9.9 9.7 8.7 9.4 5.7 J o0 2,211
Japon:
Recettes ........ e » g 7.1 1.3 0.7 7.3 253 0.7 6.4 1,9%9
Paiements ......... il o o 4.4 0.2 0.4 4.3 0.7 0.6 3.6 yiLis
Autres pays de 1'0.C.D.E.:
REcatlids .........law .l 3.0 2.8 2.4 4.9 4.1 4.8 3.1 974
Pajements .............s. . 362 6.3 1.3 7l 513 4,1 4,0 1,256
Autres pays:
RECEBEES =y - ER)- - -3 - “LEXL: 95 4.4 23.0 12, 16.6 31.0 10.5 3,249
BaiEementis) . o . d. .0 kL Sy, 10.6 9.6 0.7 B 5.8 5%.6 10.8 3,384
Ensemble des pays:
Recettes ,.........ceveeean 100,0 100,0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 31,007
Paiements ................. 100.0 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0 100.0 31,342
en millions de dollars
Total(1l), par poste:
RECEIRIEEIFINN W . oo W Lravs 25,409 1,394 653 1,404 1,441 706 31, 007
Pajements .........ccceevas 23,278 1,684 1,905 1,456 2,340 679 31, &%

(1) Non compris les retenues fiscales.
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Ticit, qui est ainsi passé a 1,252 millions,
’lus des deux tiers de la hausse de ce défi-
¢it sont imputables aux paiements nets de di-
videndes, Le déficit au titre des voyages

a augmenté de 56 millions de dollars, et celui
au titre des "autres services", de 36 millions;
celui au titre des transports a baissé de 30
millions pour s'inscrire 2 52 millions de
dollars. L'augmentation des paiements nets

au titre des services a été en partie com-
pensée par une progression de 25 % de 1'excé-
dent sur les transferts unilatéraux, qui

s'est établi & 345 millions de dollars. Cette
progression est surtout imputable & une aug-
mentation des recettes sous forme de succes-
sions et de capitaux des immigrants,

Opérations du compte courant, par région

En 1973, le solde des opérations cou-
rantes du Canada s'est détérioré avec les
Etats-Unis, mais a été ferme avec le Royaume-
Uni et tous les autres pays., Dans le cas
des Etats-Unis, il y a eu détérioration du
solde au titre des marchandises et au titre
des invisibles, tandis que dans le cas du
Royaume-Uni et de tous les autres pays, les
deux soldes se sont redressés, en particulier
dans le commerce de marchandises, Il est A
noter que les retenues fiscales n'ont pas été
réparties bilatéralement, Une telle réparti-
tion ne modifierait pas le solde avec une
zone donnée, mais seulement le total des re-
cattes et des paiements,

Le déficit du compte courant avec les
Etats-Unis est passé de 419 millions de dol-
lars en 1972 2 1,191 millions en 1973. 1I1
s'agit 12 du plus important déficit avec les
Etats-Unis depuis 1967. Les opérations sur
marchandises et les opérations sur invisibles

ont contribué 2 la détérioration du solde.
La poussée des importations a eu pour effet o

de réduire sensiblement 1'excédent du commer-
ce de marchandises qui est tombé de 35 7 pour
se fixer A 800 millions. Les exportations
vers les Etats-Unis ont augmenté de 23 % pour
atteindre 17,246 millions de dollars, consé-
quence de la fermeté de la conjoncture dans
‘ce pays et de la demande pendant la plus
grande partie de l'année. Ce sont les expor-
tations de produits de 1l'automobile, de pé-
trole brut, de sciages, de pate de bois, de
papier journal, de dérivés du pétrole et du
charbon, de zinc, de minerais de fer, d'ani-
maux vivants, de gaz naturel et d'énergie
électrique qui ont le plus augmenté, Les
produits énergétiques, qui représentaient en-
viron 14 % des livraisons en 1973, sont in-
tervenus pour prés de 24 % dans 1'accroisse-
ment des exportations aux Etats-Unis. Cette
augmentation est attribuable au premier chef
2 une hausse de 51 %, ou de 526 millions de
dollars, de la valeur des livraisons de pé-
trole brut, dont 16 % environ s'explique par
la taxe A 1'exportation sur le pétrole brut.

Aprés une augmentation d'environ 18 %
en 1972, les importations en provenance des
ftats-Unis ont continué a progresser forte-
ment, puisqu'en 1973 elles ont augmenté de
29 7 environ pour se fixer A 16,446 millions
de dollars, La demande d'importations au
Canada a été forte, car le taux de croissance
de 1'économie canadienne en 1973 a été supé-
rieur au taux de croissance A long terme mo-
yen, La croissance des importations s'est
caractérisée par une hausse des achats de
produits de 1l'automobile, d'aéronefs, d'ani-
maux vivants, d'ordinateurs, d'autres types
de matériel de télécommunication et matériel
connexe, de matériel et d'instruments divers
et d'autres types de matériel de transport.
Le passage de 1'excédent de 285 millions de
dollars en 1972 au titre du commerce automo-
bile avec les Etats-Unis 2 un déficit de pres-
que 300 millions de dollars est le résultat
d'une augmentation de 29 % des importations
des produits de l'automobile contre une pro-
gression de 14 % des exportations, En 1973,
la part des Etats-Unis dans les importations
canadiennes a progressé de prés de deux poilnts
pour atteindre environ 71 %.

_ bu coté des invisibles, le déficit avec
les Etats-Unis a augmenté de 20 7 pour attein-
dre presque 2,0 milliards de dollars. Cette
détérioration est imputable A la foils aux
services et aux transferts, car le déficit
au titre des services a augmenté de 279 mil-
lions de dollars pour se fixer & 2,062 mil-
lions, tandis que l'excédent sur les trans~
ferts a baissé de 58 millions de dollars pour
s'inscrire 2 71 millions. Dans le cas des
services, les mouvements au titre des inté-
réts et des dividendes et des "autres servi-
ces" ont compté pour presque 90 % de cet ac-
croissement du déficit. Les paiements d'in-
térets et de dividendes ont augmenté de 180
millions de dollars, tandis que les recettes
progressaient de 45 millions, portant ainsi
le déficit A ce compte 3 1,166 millions. En
ce qui concerne les "autres services', le dé-
ficit s'est accru pour atteindre presque 1.0
milliard de dollars. Cet accroissement est
en grande partie imputable & une hausse des
paiements au titre des services commerciaux
et au compte des revenus divers, La baisse
de 1'excédent sur les transferts s'explique
surtout par une baisse de 45 millions de dol-
lars des recettes sous forme de successions
et de capitaux des immigrants,

L'excédent du compte courant avec le
Royaume-Uni a augmenté de 266 millions de dol-
lars de 1972 a 1973 pour atteindre 577 mil-
lions de dollars. Cette hausse de l'excédent
est imputable aux opérations tant sur marchan-
dises que sur invisibles, Les exportations
de marchandises, aprés avoir baissé de 3 %
en 1972, ont augmenté de 16 % en 1973 pour
atteindre 1,598 millions de dollars. La moi-
tié environ de cet accroissement des exporta-
tions a porté sur les semi-produits. Au nom-



bre des principales marchandises expliquant
cette progression des exportations, on compte
les sciages, le blé, le poisson en conserve,
les alliages de nickel, les navires, les mi-
nerais de fer et les alliages de cuivre. Du
c0té des importations, les achats auprés du
Royaume-Uni ont augmenté de 6 % pour se fixer
a 1,003 millions de dollars, Plus de la moi-
tié de la progression des importations est
attribuable aux produits finals, les importa-
tions d'aéronefs et de moteurs et pildces en-
registrant la plus forte augmentation. La
croissance plus rapide des exportations par
rapport aux importations s'est traduite par
un accroissement de 40 7 de 1l'excédent du
commerce de marchandises qui est passé a 595
millions de dollars.

Répartition géographique des saldes du compte courant
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En ce qui concerne les opérations sur
invisibles, on a observé une diminution appré-
ciable du déficit qui, perdant 97 millions
de dollars, s'est établi 2 18 millions. C'est
le déficit sur invisibles avec le Royaume-Uni

Tous les outres poys

Tous les autres poys
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le plus bas depuis 1952, C(ette baisse est
imputable 2 une hausse de 31 7 des recettes
sur invisibles qui ont atteint 642 millions
de dollars. La plus forte augmentation des
recettes a été enregistrée au compte des ra-
venus divers, 2 la suite d'une hausse des
taux d'intéret sur les avoirs privés 2 court
terme de devises étrangdres, Une hausse de
25 7% au titre des successions et des capitaux
des immigrants est la principale cause de la
hausse de 29 millions de dollars de l'excédent
au titre des transferts, qui atteint 43 mil-
lions de dollars,

Le solde du compte courant avec tous
les autres pays a subi un revirement, passant
d'un déficit de 515 millions de dollars en
1972 2 un excédent de 279 millions en 1973,
Ce mouvement du solde est presque entidrement
imputable aux opérations sur marchandises,
car le solde 2 ce compte est passé d'un défi-
cit de 53 millions de dollars en 1972 & un
excédent de 736 millions, Les exportations
de marchandises vers ce groupe de pays ont
augmenté de plus de 37 7% pour atteindre 6,565
millions de dollars. En février 1973, le
Japon a remplacé le Royaume-Uni comme premier
marché d'exportation d'outre-mer. Pour l'en-
semble de 1'année, les exportations vers le
Japon ont augmenté de 88 % pour atteindre
1,816 millions de dollars, représentant prés
de la moitié de 1'augmentation des exporta-
tions destinées & tous les autres pays. Ce
sont les exportations de minerai de cuivre,
qui a été la principale marchandise exportéa
par le Canada au Japon, qui ont le plus pro-
gressé en valeur., Parmi les autres marchan-
dises dont les exportations ont progressé de
maniére appréciable, mentionnons le blé, le
colza, les sciages, le charbon, 1l'orge et la
pate de bois. L'Allemagne de 1'Ouest, 1'Ita-
lie, 1'Union Belgo-luxembourgeoise, 1'Inde,
la France et 1'Australie ont constitué d'au-
tres marchés importants vers lesquels les ex-
portations ont augmenté, Les livraisons vers
1'Allemagne de 1'Ouest ont progressé de plus
de 140 millions de dollars, tandis que celles
a destination de 1'Italie augmentaient de
plus de 100 millions de dollars., Les expor-
tations de blé, qui ont progressé de 25 %,
ont joué un rdle important dans la croissance
des exportations vers tous les autres pays.
Une partie appréciable de 1'augmentation de
la valeur des livraisons de blé est imputable
a2 la poussée sans précédent des prix de cette
denrée depuls le milieu de juillet.

Les importations en provenance de tous
les autres pays ont augmenté de 20 % pour
atteindre 5,829 millions de dollars, les plus
fortes progressions étant observées dans le
cas des achats au Vénézuela, en Allemagne da
1'0uest, en France, en Iran, en Corée du Sui
et en Australie, OQuant aux achats de pétrcla
brut, valant 941 millions de dollars ou 16 %
de l'engsemble des achats auprés de tous les
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autres pays, ils ont représenté 26 7%, ou 260
millions de dollars, de 1'augmentation de la
valeur des importations en 1973, Le Vénézuela
et les pays du Moyen-Orient sont intervenus
respectivement pour pr2s de 45 7 de cet ac-
croissement des achats de pétrole brut, Des
hausses importantes du prix des tetes de puits
au cours de la dernidre partie de 1973 ont
joué un rdle appréciable dans la hausse de

la valeur des importations de pétrole brut,

La forte progression des importations de pé-
trole brut a entrainé une augmentation du dé-
ficit commercial du Canada avec les pays ex-
portateurs de pétrole, déficit qui est passé

A prés de 750 millions de dollars, Les im-
portations en provenance du Japon ont marqué
un recul sensible de 53 wmillions de dollars
en 1973,

Du codté des opérations sur invisibles,
il y a eu une légére baisse du déficit, qui
est passé 3 457 millions de dollars. Pendant
que les paiements nets au titre des services
augmentaient de plus de 20 % pour atteindre
370 millions de dollars, le déficit au titre
des transferts baissait de 44 % pour s'ins-
crire & 87 millions, L'accroissement du dé-
ficit au titre des services est en grande
partie imputable 3 un revirement dans le solde
au titre des intérets et des dividendes qui
est passé d'un excédent de 64 millions en 1972
3 un déficit de 20 millions en 1973, Ce re-
virement s'explique par une baisse de 13 7 des
recettes sous forme d'intérets et de dividen-
des qui se sont établies & 210 millions de

dollars, en regard d'une progression de 30 %
des paiements, qui ont atteint 230 millions

de dollars. La forte croissance des paiements
est avant tout attribuable aux paiements sous
forme d'intérets sur les nouvelles émissions
provinciales acquises par les non-résidents,

Quant aux opérations au titre des trans-
ports, la forte croissance des exportations
s'est soldée par une hausse de 74 millions
de dollars des recettes, ce qui a entrainé
une baisse de 26 7 du déficit a ce compte.
Parmi les divers transferts, les recettes sous
forme de successions et de capitaux des immi-
grants ont augmenté de prés de 100 millions
de dollars pour atteindre 302 millions, Les
contributions officielles aux pays en voie de
développement ont augmenté de 29 millions de
dollars pour s'établir 3 251 millions,

Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux entre le Ca-
nada et les autres pays se sont soldés en 1973
par une sortie nette de capitaux de 132 mil-
lions de dollars, ce qui constitue un revire-
ment de 974 millions de dollars par rapport
aux entrées nettes de 842 millions de dollars
enregistrées en 1972. Ce revirement, combiné
A un déficit du compte courant de 335 millions
de dollars s'est traduit par une diminution
de 467 millions de dollars de l'actif monétai-
re officiel du Canada,

Mouvements de capitaux(l)

1972 1973
1971 1972 1973
v I II III v
millions de dollars
Investissements directs au Canada ....... + 880 + 715 + 720 + 125 4+ 95 + 215 + 200 + 210
Investissements directs & 1'étranger .... — 220 — 385 —590 — 69 — 55 — 85 — 55 — 395
Commerce des valeurs mobili2res ......... + 326 + 1,696 + 757 4 570 + 167 + 142 + 64 + 384
Autres opérations en capital 2 long
terme ..hw Loobeog S vesessasess — 504 ~ 265 — 220 -~ 78 4+ 22 — 27 -~ 55 _— 160
Avoirs des résidents en devises
ELYANGRTeS .u.ivvrrerensonssnrananeaness + 843 + 466 —541 4+ 7 + 81 — 298 — 109 - 215
Avoirs des non-résidents sur le Canada
sous forme d'effets 2 court terme ..... + 86 — 164 + 127 -~ 51 + 305 —151 — 36 + 9
Autres opérations en capital 2 court
terme(2) uivviersennnencaonnnnsosenenes — 940 — 1,221 — 385 —699 — 262 + 153 — 503 + 227
Houvements nets de capitaux ............. + 471 + 842 —132 —195 4+ 353 — 51 — 494 + 60

(1) Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.

(2} Y compris le poste d'équilibre comptable.



Les mouvements nets de capitaux a long

terme, d'une valeur de 667 millions de dollars,

ont baissé de 1,094 millions de dollars par
rapport aux entrées nettes de 1,761 millions
de dollars observées en 1972, La diminution
de ces entrées est principalement imputable

32 une augmentation appréciable des investis-
sements directs & 1'étranger et & une baisse
de 939 millions de dollars des entrées nettes
de capitaux au titre des opérations sur va-
leurs mobilieres de portefeuille entre les
Canadiens et les non-résidents. L'effet de
1'ajustement des entrées de capitaux & long
terme en fonction des périodes d'offre des
émissions de valeurs mobilidres est indiqué
dans 1'état ci-joint qui montre que les offres
ont dépassé les livraisons d'un montant de
114 millions de dollars,

Mouvements de capitaux 3 long terme

Apres ajuste-
ment destiné 2

. Mouvement tenir compte
Pépinde réel des périodes
ou les valeurs
ont été offertes
millions de dollars
1) 7 B TR + 482 + 204
1LC) 77~ + 1,761 + 1,837
1E) 7 SN5E% Jaoh + 667 + 781
1972 L + 311 + 310
L) + 622 + 619
USI8Ty |, ., + 280 + 314
7/ + 548 + 594
1973 LU + 229 + 179
1T ... + 245 + 186
LACH .Fi- + 154 + 109
WV e + 39 + 307

Les mouvements de capitaux A court ter-
me se sont s0ldés par une sortie nette de
capitaux de 799 millions au cours de 1l'année,
soit 120 millions de moins que les sorties
nettes de capitaux de 919 millions de dollars
observées en 1972, Cette baisse comprenait
un revirement de 923 millions de dollars don-
nant lieu & une sortie nette, car les banques
2 charte au Canada ont accru leur position
active nette en devises étrangéres vis-a-vis
des non-résidents, ce qui a eu moins de poids
qu'un revirement de 291 millions imputable a
une entrée nette au titre du commerce des ef-
fets du marché monétaire et une baisse de 739
millions de dollars des sorties nettes de ca-
pitaux au titre des autres opérations sur ca-
pitaux A court terme.

D=

Investissements directs

L'entrée nette de capitaux 3 long tenmc
destinés aux investissements directs dans les
entreprises, nouvelles ou existantes, sous
contrdle étranger ou partiellement contrdlées
au Canada s'est élevée en 1973 a 720 millions
de dollars, sans grand changement par rapport
aux entrées nettes de 715 millions de dollars
observées en 1972, Au cours de 1'année, 1'en-
semble des mouvements, qu'il s'agisse d'en-
trées ou de sorties, comprenait un certain
nombre d'opérations extraordinaires apprécia-
bles qui visaient la prise en charge par des
Canadiens d'actifs qui appartenaient aupara-
vant 2 des non-résidents ainsi que des pro-
grammes spéciaux de restructuration financie-
re. Les transactions extraordinaires non dé-
crites dans les publications précédentes au
cours de l'année comprennent une prise de
participation par Capcount Overseas Ltd, dans
Western Realty Projects Limited, filiale de
Capital and Counties Property Co, Ltd, du
Royaume-Uni, ainsi qu'une augmentation appré-
ciable des investissements de la compagnie
mére, basée en France, dans Canada Cement

Lafarge Ltd.

Ce sont les Etats-Unis qui ont fourni
la plus grande partie des capitaux destinés
aux investissements directs en 1973, en d&pit
de l'entrée continue au Canada de sommes ap-
préciables en provenance du Royaume-Uni et
des autres pays. Les investissements direccty
des Etats-Unis se sont dirigés principalement
vers les secteurs des mines, de la fabrica-
tion et du commerce, cependant que les inves-
tissements directs en provenance du Royaume-
Uni ge dirigeaient surtout vers les secteurs
de la fabrication et des finances. Si l'on
ajustait les entrées nettes totales d'inves-
tissements directs de fagon A en exclure les
opérations spéciales mentionnées précédemment
qui ne contribuent ni 2 la formation courante
de capital au Canada ni aux fonds de roule-
ment, les entrées nettes auraient été d'envi-
ron 550 millions de dollars,

Les sorties nettes de capitaux destinés
aux investissements directs canadiens 2 1'é-
tranger sont passées de 385 millions de dol-
lars en 1972 2 590 millions en 1973, Ces
sorties ont été dominées au quatridme trimes-
tre par une appréciable prise de participation
de la Canada Development Corporation dans
Texasgulf Inc, de New York. Les sorties net-
tes A destination des ftats-Unis ont repré-
senté environ 60 % du total, et celles 2 des-
tination du Royaume-lUni, approximativement
20 %. Le reste s'est dirigé principalement
vers les autres pays occidentaux. Les capi-
taux provenaient en grande partie de sociétés
canadiennes des secteurs des finances, de la
fabrication et de 1'industrie pétrolidre.




Opérations sur valeurs mobilidres

Les opérations entre le Canada et le
reste du monde sur toutes les valeurs mobilia-
res de portefeuille 2 long terme se sont sol-
dées en 1973 par une entrée nette de capitaux
de 757 millions de dollars, soit 939 millions
de dollars de moins que l'entrée nette de
1,696 millions de dollars observée en 1972,
Cette diminution de 1l'entrée nette est impu-
table avant tout 23 une baisse de 403 millions
dans les ventes de nouvelles émissions de va-
leurs mobili2res canadiennes 3 1'étranger, 2
une diminution de 262 millions des entrées
nettes au titre du commerce d'obligations
canadiennes en cours, & une augmentation de
112 millions de dollars des remboursements de
valeurs mobilidres canadiennes détenues 2
1'étranger et 3 un fléchissement de 211 mil-
lions de dollars des ventes nettes de valeurs
mobilidres étrangéres en cours,

Nouvelles émissions d'obligations
canadiennes vgndues aux résidents
des Etats-Unis

Non
Période Offertes Livrées 1% eabal)
7 aillions de dollars

e 7 e 590 868 128
< J ) 1,099 1,023 204
i e TP Ml 1,076 962 318
1972 T .. 249 250 127
300 e 393 396 124

ITE pp 91 57 158

v .. 366 320 204

19738 [Iee 126 176 154
0 S 241 300 95

LT .. 161 206 50

v .. 548 280 318

(1) A la fin de la période.

Les ventes de nouvelles émissions cana-
diennes aux non-résidents se sont élevées A
1,353 millions de dollars, comparativement 2
1,756 millions en 1972. Les nouvelles émis-
sions brutes des administrations et des cor-
porations canadiennes, y compris les obliga-
tions d'épargne du Canada et les emprunts des
provinces par 1l'intermédiaire du Régime de
pensions du Canada, ont baissé de 10 % par
rapport 4 1972, Les émissions des adminis-
trations provinciales (autres que celles des-
tinées au Régime de pensions du Canada) et
das administrations municipales et de leurs
organismes, qui sont traditionnellement les
plus importants clients des marchés étrangers,
st cependant baissé de prés de 20 % par rap-

L L

port & 1972, Les trois quarts approximative-
ment des nouvelles émissions vendues & 1'é-
tranger sont allées aux Etats-Unis, la plus
grande partie du reste se dirigeant vers les
pays d'Europe continentale, En 1972, au con-
traire, un tiers des nouvelles émissions avait
été vendu en Europe continentale. Les diffé-
rences de taux d'intérét A long terme entre
le Canada et les Ftats-Unis se sont quelgque
peu réduites au cours de l'année, les taux
d‘ingéret en Europe étant inférieurs 2 ceux
aux Etats-Unis. Les émissions provinciales
et municipales libelldes en marks allemands
et en francs suisses se vendaient en Europe
avec des coupons rapportant entre 6.50 7 et
6.75 %.

Les nouvelles émissions d'obligations
directes et garanties du gouvernement du Ca-
nada vendues & 1l'étranger ont rapporté 12 mil-
lions de dollars, les émissions directes et
garanties des provinces, 882 millions de dol-
lars, celles des municipalités, 128 millions,
et celles des corporations, 283 millions.

Prés de 15 7 des nouvelles émissions
obligataires étaient libellées en dollars
canadiens, 60 %, en dollars américains, et
25 %, en d'autres devises. Les ventes d'ac-
tions se sont chiffrées 2 48 millions de
dollars.
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Les remboursements de valeurs mobiliéres
canadiennes détenues par les non-résidents se

sont élevés au total & 663 millions de dollars,

soit 112 millions de plus qu'en 1972, En
1973, ces remboursements comprenaient des é-
missions du gouvernement du Canada d'une va-
leur de 110 millions de dollars, des émissions
provinciales directes et garanties de 235
millions de dollars, des émissions municipales
de 107 millions de dollars et des émissions
des corporations de 201 millions de dollars.
15 % de ces émissions étaient libellées en
dollars canadiens, 50 7%, en dollars américains
et le reste, en autres devises.

Par région, on a observé des sorties
nettes de 382 millions de dollars vers les

Etats-Unis, de 46 millions vers le Royaume-Uni,

de 221 millions vers les autres pays européens
et de 14 millions vers tous les autres pays.

Le commerce des valeurs mobiliéres cana-
diennes en cours s'est soldé par une entrée
nette de capitaux de 15 millions de dollars,
soit 216 millions de moins que l'entrée nette
de 231 millions observée en 1972, Cette en-
trée nette provient de ventes nettes de 31
millions de dollars au titre du commerce d'o-
bligations canadiennes en cours et d'une sor-
tie nette de 16 millions de dollars au titre
des rachats nets d'actions canadiennes en cir-
culation. Par catégorie d'émission, le Canada
a enregistré une entrée nette de 17 millions
au titre du commerce des émissions directes
et garanties en cours du gouvernement du Cana-
da, une entrée nette de 10 millions au titre
des émissions provinciales directes et garan-
ties, une sortie nette de 10 millions au titre
des émissions municipales et une entrée nette
de 14 millions au titre des obligations des
corporations. Par région, il y a eu des
sorties nettes de 7 millions, 23 millions et
9 millions vers les Etats-Unis, le Royaume-
Uni et tous les autres pays, respectivement,
sorties qui ont eu moins de poids que des
entrées nettes de 54 millions en provenance
des pays d'Europe continentale.

Les opérations sur les valeurs mobili-
res étrangdres en cours se sont soldées par
une entrée nette de capitaux de 93 millions
de dollars, soit 211 millions de moins que
les entrées nettes de 304 millions enregis-
trées en 1972, Les Canadiens ont acquis en
valeur nette des obligations pour une somme
de 20 millions et vendu des actions étrangd-
res pour un montant de 113 millions de dol-
lars., Par région, des entrées nettes de 74
millions de dollars en provenance des Etats-
Unis et de 27 millions en provenance de tous
les autres pays ont été en partie compensées
par une sortie nette de 7 millions de dollars
vers le Royaume-Uni, Les opérations avec les
pays européens autres que le Royaume-Uni ont
été négligeables, Comme il fallait s'y at-

tendre, le commerce a surtout porté sur das
actions américaines avec les Etats-Unis,

La valeur des nouvelles émissions da
valeurs mobilidres étrangéres acquises par
les résidents du Canada a été de 56 millions
de dollars pour l'année observée, Cette sor-
tie de capitaux a été en partie compensée par
un remboursement de 15 millions de dollars de
valeurs mobilidres étrangéres détenues par
les résidents,

Autres mouvements de capitaux & long terme

L'aide & 1'étranger consentie par le
gouvernement canadien consiste principalement
en paiements réguliers intéressant les orga-
nismes internationaux dont le Canada fait par-
tie, de contributions officielles, de préts
intergouvernementaux, de souscriptions au
capital d'organismes de placements et de cré-
dits consentis A l'exportation, Les cotisa-
tions et les contributions font partie des
paiements du Canada au compte courant, tandis
que les autres opérations, dans la mesure ol
elles donnent naissance 3 des créances sur les
non-résidents, se retrouvent principalement
dans les mouvements de capitaux & long terme.

Les sorties au titre de l1'aide au déve-
loppement sous la forme de préts de faveur at
d'avances du gouvernement du Canada aux pa?s
en voie de développement et aux organismes
internationaux de développement se sont éla-
vées au total & 249 millions de dollars en
1973, montant inchangé par rapport a celui de
1972, De ce montant, 45 % est allé aux pays
du Commonwealth, principalement ceux d'Asie
et d'Afrique. Les préts et avances aux or-
ganismes internationaux de développement se
sont élevés en 1973 a 93 millions de dollars,
soit 13 millions de moins qu'en 1972,

Le programme de pr2ts de faveur visant
3 aider les pays en voie de développement a
été lancé par le gouvernement canadien au
milieu des années 60. Les premiers rem-
boursements contractuels en vertu des pre-
miers pr@ts sont parvenus & échéance en 1973,
I1 y a eu au premier trimestre un rembourse-
ment de 5 millions de dollars, suivi d'un
autre, beaucoup moins important, au troi-
siéme, Ces remboursements, combinés A ceux
au titre des prets d'aprds-guerre en cours
aux pays européens, se sont chiffrés a 42
millions de dollars pour 1'année entidre,
dont 30 millions au quatridme trimestre.

Les opérations au titre du financement
de crédits 2 l'exportation 2 moyen terme et
a long terme consentis directement ou indi-
rectement aux risques du gouvernement canadien
se sont soldées en 1973 par une sortie net: s
de capitaux de 185 millions de dollars, soit
66 millions de moins que 1l'année précédentw.




Jans ce total, les crédits nets consentis
pour l'achat de blé ont compté pour 77 mil-
lions de dollars, contre 94 millions de dol-
lars en 1972. La République populaire de
Chine est intervenue pour plus de la moitié
de toutes les opérations de crédit intéres-
sant les ventes de blé au cours de 1973,
Les sorties nettes destinées au financement
des exportations autres que celles de blé
se sont élevées A 108 millions de dollars
gsoit 49 millions de moins que 1'année pré-
cédente.

Les autres mouvements de capitaux 2
long terme, qui comprennent les prets ban-
caires et autres préts 2 long terme, les
placements hypothécaires et les mouvements
de fonds d'assurance, se sont soldés par une
entrée nette de 171 millions de dollars,
comparativement & 198 millions de dollars en
197.2.

Mouvements de capitaux 3 court terme

Les transactions des banques canadien-
nes a charte sur des avoirs et des engage-
ments en devises étrangdres avec des non-
résidents (y compris les succursales étran-
gdreg) se sont soldées par une sortie nette
de 286 millions de dollars, ce qui représente
wn revirement de 923 millions de dollars par
rapport 2 l'entrée nette de 637 millions
uhservée en 1972. Ce revirement se compose
#'une entrée nette de 418 millions de dollars
¢n provenance du Royaume-Uni, entrée qui a
eu moins de poids que des sorties nettes de
262 millions vers les Etats-Unis et de 442
millions vers tous les autres pays. Ces
mouvements traduisent un accroissement de
1l'ensemble des avoirs et des engagements par
rapport aux non-résidents, et les mouvements
ont été le résultat d'une accumulation d'ac-
tifs nets, surtout dans les pays autres que
les Etats-Unis et le Royaume-Uni, et d'em-
prunts nets au Royaume-Uni.

Les variations des avoirs non bancaires
de devises étrangdres se sont soldées pour
l1'ensemble de l'année par une sortie nette
de 255 millions de dollars, soit 84 millions
de plus que la sortie nette de 171 millions
obgservée en 1972. Par région, il y a eu une
gsortie nette de 233 millions de dollars vers
les ftats-Unis, une entrée nette de 45 mil-
lions en provenance du Royaume-Uni et une
sortie nette de 67 millions vers les autres
pays.

Les opérations sur les avoirs des non-
régidents de dépdts en dollars canadiens se
sont soldées par une entrée nette de 159
millions de dollars, soit 23 millions de plus
qu'en 1972, Par région, il y a eu une sortie
nette de 14 millions vers le Royaume-Uni qui
2 eu moins de poids que des entrées nettes

Court terme
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de 54 millions de dollars en provenance des
Etats-Unis et de 119 millions en provenance
de tous les autres pays.

Avoirs des résidents
en devises étrangéres

Millions de dollars

4,000 ’ . ;
: i i
1 4 :
1
3,500 : Total : |
] Avoirs non bancaires en
3,000 | devises étrongéres I

Q I'étranger

Position nette en

devises éirongéres des

2,500 _banques & charte vis-d-vis
des non-rasidents

i
; |
| ! i
1 ]
(0o A N S O B [ SO s T
| 1972 1 1973

Une augmentation des avoirs des orga-
nismes internationaux d'engagements a vue des
administrations sous la forme de billets non
productifs d'intérdts et non négociables
s'est traduite par une entrée nette de 63
millions en 1973, contre 27 millions 1l'année
précédente. Ces billets sont émis dans le
cadre des préts et souscriptions du gouverne-
ment du Canada.

Les opérations avec les non-résidents
sur les bons du Trésor du gouvernement du
Canada se sont traduites par une entrée nette
de 11 millions de dollars en 1973, compara-
tivement a 22 millions de dollars 1'année
précédente.

Le commerce d'effets commereciaux cana-
diens s'est soldé par une sortie nette de
capitaux de 5 millions de dollars en 1973,
montant bien inférieur a la sortie nette de
119 millions observée en 1972. Les opéra-
tions sur les effets des sociétés de finan-
cement ont donné lieu A une sortie nette de
41 millions de dollars, soit 9 millions de
moins que la sortie nette de 50 millions en-
registrée en 1972, tandis que les opérations
sur les autres effets 2 court terme (qui
comprennent principalement les engagements
des administrations provinciales et locales,
des banques et des sociétés de pr2ts hypo-
thécaires) se soldaient par une entrée nette
de capitaux de 162 millions de dollars.

Cette entrée est avant tout imputable a d'im-
portantes ventes nettes de certificats de
dépdt au cours des trois derniers trimestres.

En 1973, le commerce des instruments du
marché monétaire, y compris les bons du Tré-
sor, s'est soldé par une entrée nette de
capitaux de 127 millions de dollars, ce qui
représente une différence de 291 millions par
rapport & la sortie nette de 164 millions
observée en 1972, Les opérations brutes en
1973 ont presque doublé par rapport a celles
de 1972. 1les opérations sur les titres du
marché monétaire canadien ont eu lieu pres-
qu’entidrement avec les Ftats-Unis. Une
des raisons principales de 1l'accroissement
des avoirs des non-résidents et des échanges
de titres 2 court terme canadiens a été la
différence trés appréciable de taux d'in-
térédt aprés arbitrage entre la Canada et les
Ftats-Unis en faveur des ventes d'instruments
canadiens, différence qui s'est maintenue
toute 1'année, et plus particulidrement pen-
dant les trois derniers trimestres. Les
mouvements nets ne sauraient également s'ex-
pliquer sans des considérations monétaires
nationales, et parfois, lorsqu'il y a d'im-
portants échanges bancaires 2 réversion ra-
pide de blocs de titres en fin de journée et
d'importantes ventes de titres cédés en pen-
sion, les mouvements enregistrés peuvent
8tre assez irréguliers.

Les opérations sur les autres engage-
ments des sociétés de financement se sont
soldées par une entrée nette de 17 millions
de dollars, ce qui représente un revirement
de 38 millions par rapport & la sortie nette
de 21 millions enregistrée en 1972,

Toutes les autres opérations sur capi-
taux 2 court terme se sont soldées par une
sortie nette de capitaux de 624 millions de
dollars., Figurent dans ce total une sortie
nette de 76 millions de dollars représentant
un accroissement des créances en dollars
canadiens des banques 2 charte sur les non-
résidents et une entrée nette de 165 millinns
de dollars traduisant un accroissement net
des emprunts bancaires A court terme en
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devises étrangdres des Canadiens 2 l'étran-
ger. En 1972, il y a eu respectivement une
sortie nette de 21 millions et une entrée
nette de 31 millions 2 ces deux comptes,

Les autres postes identifiés, principalement
les effets 2 payer et & recevoir, les créan-
ces canadiennes a court terme sur des non-
résidents et les engagements au titre de 1l'or
envers les non-résidents, se sont soldés par
une sortie nette de capitaux de prés de 300
millions de dollars. Ce compte regroupe
aussi le poste comptable qui représente la
différence entre les valeurs observées des
mouvements du compte courant, du compte de
capital et des réserves et qui a enregistré
en 1973 une sortie nette un peu supérieure

2 400 millions de dollars, montant inférieur
au tiers de celui enregistré en 1972.

Autres opérations sur capitaux
3 court terme

En-
Avoirs PEIRES
ban-
e caires
dollars
cana-
) it diens
diens
des a4 Au-
P ieds court Total
banques tres(l)
terme
% charte
en de-
sur des
ol vises
" étran-
el geres
dents 2 1'6-
tranger

millions de dollars

1971 ... - 91 + 32 - 994 - 1,053
1972 ... - 21 + 31 —-1,373 - 1,363
1973 ... - 76 + 165 — 713 — 624
1972 I - - 38 — 58 - 624
dIsl; + 11 - 25 — 365 — 379

111 + 20 - 7 4+ 410 + 423

Iv - 52 + 101 — 832 — 783

1973 I - 6 + 34 — 324 - 296
IT - 5 + 258 — 94 + 159

IIT - 42 - 324 — 275 — 641

v - 23 + 197 — 20 + 154

(1) Y compris les effets 3 payer et & rece-
voir entre sociétés et d'autre nature,
ainsi que le poste comptable représen-
tant la différence entre les valeurs
enregistrées pour le compte courant et
le compte de capital.

Pilan monétaire international officiel

L'actif monétaire officiel net du
Canada s'élevait & 5,768 millions de dollars

£.-U. au 31 décembre 1973, ce qui représente
une diminution de 282 millions de dollars
E.-U. au cours de 1973. Les opérations de

la balance des paiements ont entrainé une
diminution des réserves de 467 millions de
dollars £.-U., diminution en partie compensée
par une augmentation de 185 millions de dol-
lars E.-U. de la valeur du stock d'actifs
basés sur 1'or du Canada en octobre(l). Ces
actifs comprennent 1'or, les droits de tirage
spéciaux et la position active du Canada auprés
du Fonds monétaire international.

Les avoirs en dollars américains ont
diminué de 428 millions de dollars E.-U., et
ceux d'autres devises convertibles, d'un mil-
lion de dollars E.-U. En raison des pertur-
bations qui se sont fréquemment manifestées
en 1973 sur les marchés des changes étrangers,
les autorités sont intervenues pour rétablir
1'ordre et ont acheté en valeur nette des
dollars canadiens, surtout au milieu de 1'an-
née.

Les avoirs du Canada sous forme d'or
monétaire ont augmenté de 93 millions de
dollars E.-U. au cours de 1'année pour attein-
dre 927 millions de dollars E.-U., augmenta-
tion entidrement imputable & la réévaluation
des actifs existants au mois d'octobre. Les
autorités canadiennes n'ont effectué aucune
opération importante sur l'or monétaire et
celles portant sur les autres actifs basés sur
l'or ont été trés limitées en 1973, Plusieurs
facteurs expliquent cette situation. Le sys-
téme des taux de change flottants a constitué
une solution de rechange aux interventions
officielles sur les marchés des changes étran-
gers. La forte augmentation du prix de 1'or
non monétaire qui a estompé 1'augmentation
relativement peu importance de 1l % du prix
de 1'or monétaire, l'abolition en novembre du
systéme du double marché de 1'or en vertu duquel
les banques centrales de 1'ancien Pool de 1l'or
(Etats-Unis et principaux pays européens) ont
convenu de distinguer les opérations sur 1l'or
entre banques centrales de celles effectuées
sur le marché libre, ainsi qu'une certaine
préoccupation quant au r8le de 1'or dans un
nouveau systéme monétaire international ont
empéché 1'emploi des actifs basés sur 1l'or
pour les réglements officiels.

Les droits de tirage spéciaux (D.T.S.)
détenus par le Canada s'élevaient au total 2
564 millions de dollars 2 la fin de 1'année,
soit une augmentation de 59 millions de dol-~
lars £.-U. par rapport 2 1'année précédente,
dont 56 millions en raison de la réévaluation
du mois d'octobre.

(1) La hausse du prix de 1l'or monétaire de
$38 E.-U. 1'once 3 $42.22 E.-U. 1'once,
bien qu'annoncée et en vigueur en fé-
vrier, n'a pas été officiellement appli-
quée avant le mois d'octobre.
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o Comprend une solution de centinu:te du fait que
les actifs du Canada fandés sur I'or ont €1é réévaiués en mai 1972
de $35 E-U environ b $ 3B E-U. et en octobre 1973 &
$42.22 E-u. tonce dor fin.

Au 31 décembre 1973, la position active
du Canada auprés du F.M,I. était de 338 mil-
lions de dollars E.-U., soit 5 millions de
moins que 1'année précédente. La réévaluation
du mois d'octobre a donné lieu 2 une augmenta-
tion de 36 millions de dollars E.-U., tandis
que les opérations ont réduit la position du
Canada d'un montant de 41 millions de dollars
£.-U. Par souci de conformité aux méthodes
employées par le F.M.I., le tableau 13, qui
donne le détail des opérations du Canada avec
le F.M.I., est maintenant exprimé en D,T.S.
Sur cette base, la position active du Canada
auprés du F.M,I. était de 280 millions de
D.T.S. 2 la fin de 1'année,

Les opérations énumérées ci-dessus, 2
1'exception des effects de la réévaluation,
se sont soldées au total par une baisse glo-
bale de 467 millions de dollars canadiens de
L'acti® pmsogsaichd ofbicisl nee du Comafa,
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La valeur au comptant du dollar cana-
dien sur les marchés des changes étrangers a
fluctué au cours de 1l'année entre 101.16 en
98.75 cents canadiens pour un dollar améri
cain, Le dollar américain au comptant a
cléturé 1'année 2 99.60 cents canadiens. Les
fluctuations du dollar canadien par rapport
aux devises des principaux partenaires com-
merciaux d'outre-mer du Canada ont été beau-
coup plus prononcées que celles par rapport
au dollar américain. Dans 1'ensemble, il y a
eu une forte réévaluation de ces devises, réé-
valuation qui s'est prolongée jusqu'2 1'été.
Au cours de la deuxi®me moitié de 1'année, on
a noté une certaine faiblesse de ces devises
des pays d'outre-mer, puisqu'elles ont baissé
par rapport aux devises canadienne et améri-
caine, Cette faiblesse a été particulidrement
évidente dans le cas de la livre sterling, et
2 la fin de 1'année la valeur au comptant du
dollar canadien était supérieure 2 la valeur
enregistrée au début de 1'année, La variation
réelle du taux de change du dollar canadien
par rapport 2 la moyenne pondérée des devises
des principaux partenaires commerciaux du
Canada (base 1971) a été une baisse de 1.3 %.

Il y a eu déport appréciable sur le
dollar américain & terme pour livraison 2 90
jours par rapport au dollar canadien pendant
la presque totalité de 1973; ce déport a
varié d'un sommet d'environ 3.0 % en aofit &
une petite prime d'environ 0.12 7 en décembre,
sur la base du rendement annuel, Un escompte
sur le dollar américain 2 terme accroit le rea-
dement d'un placement en dollars canadiens des
non-résidents sur la base du dollar américain
aprés arbitrage.

Rapprochements de la balance des paiements
Canada — Etats-Unis, 1971 et 1972

Les résultats des rapprochements de la
statistique du compte courant de la balance
des paiements entre le Canada et les Etats-
Unis pour 1971 et 1972 ont été rendus publics
le 7 mars 1973. Figurent dans ces rapproche-
ments, 2 1'endroit approprié, les résultats
du rapprochement des statistiques du commerce
pour les mémes années publiés le 6 novembre
1973, Les ajustements des données publiées
portés dans les séries de rapprochement n'ont
pas été incorporés dans les séries réguliéres,
car ils ne peuvent encore &tre partagés par
trimestre, ni étendus 2 d'autres années ou 2
des zones autres que les Etats-Unis. On peut
se procurer des exemplaires des communiqués
de presse relatifs aux rapprochements de sta-
tistiques de la balance des paiements et du
commerce auprds de la Division de 1'informa-
timn de Seatistique Canada.
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TABLEAU 1. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS iHTERMAITCRAD

Compte Courant — Non désaisonnallsd

! N de D No 1971 1972
CANSIM de Décail
NO trimestriel compte 1 4[ I1 ] DLE v i 17
millions de dollars
A Recettes courantes |
1 50501 1 Exportations de marchandises (aprés ajuste-
TR (U1 Jeso 5 - e - caononciolops PHTR TN L Vs 4,103 | 4,692 | 4,378 | 4,788 4,433| 5,39
Recettes au titre des services:
|
2 50506 4 Voyages ...... B0 a0 0 CII0 00 o0 B e, 000 = o0 118 297 Gah ] 187 105 298
3 50508 15 Intéréts et dividendes ........ciivveennnn 140 126 112 180 121 133
4 50512 21 TYANSPOTLS o.vvrrenvrouneveaneonnanss SRELE 265 309 294 314 260 329
5 50516 23 Autres recettes au titre des services .... 307 335 333 349 323 326
6 50502 28 Total des recettes au titre des services 830 1,067 1,383 1,030 809 1,086
7 50503 29 Total partiel pour 1l'exportation de
biens et de services(2) ............ 4,933 | 5,759 | S5,761) 5,818| 5,242| 6,480
Recettes de transfert:
8 50515 30 Capitaux des immigrants et successions ... 89 106 134 103 85 121
9 50518 33 Versements 2 des particuliers et institu-
(20U 0E]) R SN PP oS Iy 40 41 42 42 42 43
10 50716 38 Retenues fiscales(4) ....cvvunnrerennvenns 59 81 47 91 65 85
11 50525 40 Total des recettes courantes ........... 5,121 5,987 | 5,984 | 6,054 5,434 6,729
B Palements courants
12 50526 1 Importations de marchandises (aprés ajuste-
ment)(l) .ottt it 1,398 [ 4,123 | 3,746 4,267 4,185 | &, wE¢
Paiements au titre des services:
13 50531 4 VOYABES) - of. rop- cpcperegsyens o iononomararoncts + » tanemenont susnsponoss 311 361 519 257 333 366
14 50533 15 Intéréts et dividendes ................... 380 367 373 579 383 367
15 50537 21 TIANSPOTLS «.iv e i ierr i oreaneanens 240 316 314 334 276 KTAA
16 50545 23 Autres paiements au titre des services ... 472 526 526 552 512 561
17 50715 27 Retenues fiscales(4) ........cooveninnnnnn, 59 81 47 91 65 85
18 50544 28 Total des paiements au titre des ser-
vices ... .t iai et 1,462 | 1,651 1,779 1,813 1,569 14728
19 50541 29 Total partiel pour 1l'importation de
biens et de services(2) ............ 4,860 | 5,774 ! 5,525| 6,080| 5,754 6,690
Paiements de transfert:
20 50540 30 Capitaux des émigrants et successions .... 39 46 56 4y 48 53
2 50547 33 Versements & des particuliers et institu-
CHONSE . (5, 5o enols sioirinoiviviolohonilnguinle o iaieis 52 54 54 55 56 57
22 50542 37 Contributions officielles ................ 38 32 66 65 38 53
23 50550 40 Total des paiements courants ........... 4,989 | 5,906 | 5,701 | 6,244 5,891 | 6,853
c Solde du compte courant
24 50551 1 Commerce marchandises ........cvcoevnaacene. +705 | +569| +632| +521| + 248 + 427
Opérations au titre des services:
25 50718 4 VOYALES 4.oveveoccsoarosanns B0 G o S G0 -193 | — 64| +125| — 70| — 228 - 68
26 50719 15 Intéréts et dividendes ........ sms—m—_. - 20 | =241 | = 261 | — 399 | — 262 | — 234
27 50720 21 fGANSPORES) PRF -1-EEE T L « FEEEEEE: 5 o9 f + 2B= 7= 20 = %2all "= Kl =ElEE
28 50721 23 Autres opérations au titre des services .. | — 165 | — 191 | - 193 | — 203 | — 189 | — 235
29 50722 27 ImpSt Ttetenu 2 la SOUKCE +..vvvvrenvnnnn. | = 59| — 81| — 47| = 91| - 85| - 85
30 50556 28 Solde des opérations au titre des ser-
VECES veveerertinaeeranaieae, e eaels —632| =584 —396| — 783 | - 760| - &%F
31 50558 29 Solde au titre des biens et services + 73 - 15| + 236§ =~ 262 - 512 | - 21& .
32 50557 39 Transferts NELS ....ccoeerecosereecnrenoares + 59| + 96| + 47| + 72| + 55| + 3
33 50555 40 Solde total du compte courant ...... +132 | + 81| #1283 -190] =457 | — 128

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités par
la balance des paiements; voir au Tableau 5.
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TARLEAL ', PAIANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX
@mpte Courant — Non désaisonnalisé
1B7E 1973 NO N° de D
1971 1972 1973 de CANS IM
111 l v I [ 11 111 v compte annuel No
E— millions de dollars

A
4,580 o N2 5,687 6,599 5,845 7,278 17,961 20,179 25, 409 1 50001 1
631 196 122 345 709 218 1,246 1,230 1,394 4} 50006 2
189 184 159 156 155 183 558 627 653 15 50008 3
282 347 304 364 342 394 1,182 1,218 1, 404 21 50012 4
3147 345 341 346 375 379 1,324 1,311 1,441 23 50016 5
1,419 1,072 926 1,211 1,581 1,174 4,310 4,386 4,892 28 50002 6
5,999 6,844 6,613 7,810 7,426 8,452 22,271 24,565 30, 301 29 50003 7
126 111 71 115 171 157 432 443 S14 30 50015 8
44 47 48 48 48 48 165 176 192 33 50018 9
43 95 76 75 58 109 278 288 318 38 50215 10
652112 7,097 6, 808 8,048 7,703 8,766 23,146 25,472 31,325 40 50025 1y

B
8,343 5,076 5,272 6,054 5, 376 6,576 15,534 18,571 23,278 1 50026 12
509 256 419 417 541 307 1,448 1,464 1,684 4 50031 13
351 566 449 438 412 606 1,699 1,667 1,905 15 50033 14
325 355 309 366 375 406 1,204 1,300 1,456 21 50037 15
527 574 546 589 580 625 2,076 2,174 2, 340 23 50045 16
43 95 76 75 58 109 278 288 318 27 50216 17
1,755 1,846 1,799 1,885 1,966 2,053 6,705 6,893 7,703 28 50044 18
6,098 6,922 7,071 7,939 7,342 8,629 22,239 25,464 30,981 29 50041 19
51 35 51 54 52 36 185 182 193 30 50040 20
57 S§ 58 58 59 60 215 227 235 33 50047 21
74 537 63 53 82 53 201 222 251 37 50042 22
6,280 7,071 7,243 8, 104 7,535 8,778 22,840 26,095 31,660 40 50050 23

(¢
+ 2137 + 696 + 415 + 545 + 469 + 702 + 2,427 + 1,608 + 2,131 1 50051 24

|

+ 122 - 60 - 297 - 72 + 168 - 89 -~ 202 - 234 - 290 4 25
- 162 — 382 - 290 - 282 - 257 — 423 - 1,141 -~ 1,040 -~ 1,252 15 26
— 43 = 8 - § - 2 - 33 - 12 - 22 - 82 - 52 21 27
- 210 - 229 - 205 — 243 - 205 — 246 - 752 ~ 863 - B99 23 28
- 43 - 95 - 76 - 75 - 58 - 109 - 278 - 288 - 318 27 29
- 336 - 774 — 873 - 674 — 385 - 879 - 2,395 - 2,507 - 2,811 28 50056 30
= 99 - 78 — 458 -~ 129 + 84 - 177 + 32 - 899 - 680 29 50058 3ik
+ + 104 + 23 + 73 + 84 + 165 + 274 + 276 + 345 39 50057 32
- &8 + 26 — 435 - 56 + 168 - 12 + 306 - 623 - 335 40 50055 33

|
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

(3) Les versements 2 des particuliers et institutions comprennent les pensions.
(4) Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de

revenus aux non-résidents.
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TABLEAU 1, BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX — fi:

Compte de capital(5) — Non désaisonnalisé

NO de D NO 1971 1972
CANSIM de Détail —
NO trimestriel compte I | IL l II1 v 1 J 11
millions de dollars
D
Investissements directs(6):
34 50560 21 A Canada ...eviaviieienaiiaiaianans ceenven +322 ) + 153 + 169 [ + 236 | + 232 + 204
35 50564 25 A l'étranger :........coevca000as goompTe weve | — 282 | - 29| 4+ 16| - 65| - 105| — 86
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes: f
36 50677 30 Obligations en circulation ............... = 31 | = 24821 | = 18] & 7|"%" 35
37 50576 3 Actions en circulation ............. Gl | o= 428 SUIZFA{RS SRR = S0 = L3 e I
38 | 50586 + 50678 32 Nouvelles émissions ....ccvvivvirivnernans +309 | + 369 [ + 228 | + 2801 + 317 | + 631
39 | 50587 + 50679 2] RACHBES) v ofoeive v avsonns oe s saronas RN R - 97 | —-373( - 140 | - 216 | - 136 | — 136
Valeurs étrangdres: |
40 50600 35 Emissions en circulation ............... o + S4 )+ 72| 4+ 72| + 61} 4+ 78| + 98
41 50608 81 Nouvelles émisSions .......o.veevueenvans ~ A1 [ - Al ] = 87 - 374 N0l T &2
42 50616 38 RECHAES - . uvvueeveeroeaaranaaroranianenan + 3 | + 20+ 3|+ 4|l + 3| 4+ 3
|
|
Pr2ts et souscriptions — Gouvernement du |
Canada:
43 | 50624 + 50626 40 ANERCE Sk 237 B vcwovivafsiaf ovonuwalofisRpfaNReNaRiReR N oA RN aR MaReReR- - 24| - 37| - 46| — 85| - 32| - 84
44 150629 + 50700 44 REMDOUTSEMENES .« v vvvvervrannnsonntnensmnnnes - + 7 - + 29 - + 7
45 50630 48 Traité du fleuve Columbia ..........cvevuuinnn - - - + 24 - -
46 50632 49 Crédit a 1'exportation consenti directement ou
indirectement aux risques du governement du
CARADE ofies - crererere o o R ——— vevens| = 25| - 79| - 75 — S1| - ]| - RS
47 50650 50 Autres opérations en capital & long terme ....| — 14 | + 3| — 8| — 46| + Zil| & E
48 50687 E 1 Solde des mouvements de capitaux 2 long |
terme (lignes 34-47) .. ....iuiiiernnnann +302 | + 26| + 54 +100]| + 311 | + 62z
D Avoirs des résidents en devises étrangdres: t
49 50659 61 Position nette en devises étrangdres des |
banques 2 charte vis-2-vis des non- ! ‘
Eésitdents) .. diree o B e C o0 0880 o0.c 0o IoRTE N | + 693 | + 104 | + 328 | + 279 +458| + S06
50 50660 65 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 | !
Y/GEBANRER] . ocnivioasnscaannae Bor o vebieaed | = 1630 =220 =033 =aea]| o ‘89 %z
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
51 50652 71 DEPOLS en dollars ...cevveevninrinraionnnas + SO [+ 22} - 50 |+ 71| + 64| - 8
52 50654 72 Créances 3 vue sur le gouvernement ......... - - - |+ 50| - 25 - 2
53 50656 74 BOonS du ETESOT +.vvvvveinrrnernrnaronennnion - 2= 1|+ 1] - 14 - + 31
54 50667 75 Effets de commerce ...............c.0vnunnan -~ 24 | 4+ 25| + 26| + 28| - 17| - 85
55 50668 76 Effets des sociétés de financement ......... - 72| - 1| - 8|+ 55| +105| — 20
56 50669 77 Autres effets 2 court terme ................ - 41 | - S| 4+ 6| +115] + 166 — 152
57 50676 81 Autres engagements des sociétés de finan-
CEMENL ... ivverevanronenncbirens bon s - 4 (- 9|~ 5|=-111 - 7] - 39
58 50686 82 Autres opérations en capital & court terme(7) -823 | - 1| —-470 | + 241 | — 624 | — 379
|
59 50688 E 2 Solde des mouvements de capitaux 2 court i
terme (lignes 49-58) ................... - 386 | — 100 | — 195 | +670) + 209 | - 176
60 50689 E 3 Total du solde net en capital ............| - 84 | = 74| = 141 + 770 | + 520 | + 446
61 50710 J Attribution de droits de tirage spéciaux ..... [ + 119 - - - + 117 -
K Mouvements monétaires officiels nets(8):
62 50713 4 Réserves officielles de liquidités interna-
tionales .......... G o o A oo oy on ] SR, +167 | + 7| + 162 | + 580 + 10| =
63 50714 5 Engagements monétaires officiels ........... - - - - [
64 50712 6 Mouvements monétaires officiels nets ..... + 167 | + 7| + 142 | + 580 + 180 + 3i%

(S) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs a
}'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(6) A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
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TABLEAU 1, BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX — fin

Compte de capital(5) ~ Non désaisonnalisé

1972 1973 N° N® de D
1971 1972 1973 de CANSIM
11t l v i 11 | I11 v Eomate annuel N©
millions de dollars

D
+ 154 + 125 + 95 + 215 + 200 + 210 + 880 + 715 + 720 21 50060 34
- 125 - &9 - 55 ~ 85 - 55 — 395 - 220 - 7385 ~ 590 25 50064 35
+ 138 + 113 + 16 + 2 - 34 + 47 = 94| + 293 + 31 30 50068 36
- 43 TG — 48 — 102 + 29 + 105 = Iudli eitl62 - 16 31 50076 37
+ 222 + 586 + 313 + 612 + 250 + 378 + 1,186 + 1,756 + 1,353 32 50084 38
- 110 — 169 — 108 — 244 - 153 — 158 -  826| - 551 - 663 33 50092 39
+ 93 + 35 - 2 + 75 - 28 + 48 + 259 + 304 + 93 35 50100 40
- 7 - 9 - 7 - 5 - 3 ~ 41 - 67 - 58 - 56 8y 50108 41
+ 3 + 5 + 3 + 4 + 3 + 5 + 12 + 14 + 15 38 50116 42
- 38 - 95 — 139 =60 — 49 =" (g - 1921 — 249 2769 40 50124 + 50126 | 43
- + 30 + 5 ] - + 30 + 36 + 37 + 42 44 50127 + 50129 | 44
L - e ll? _ - + 2 L + 1 48 50130 45
=l - el - 23 - 76 - 58 ~ 28 =730 = 1125 - 185 49 50132 46
- w0l o+ 48 + 78 + 106 + 52 - 65 - 142 + 198 + 171 50 50150 47
280 + 548 + 229 + 245 + 154 + 39 + 482 | + 1,761 + 667|E 1 50187 48

D
+ 140 —~ 467 + 322 - 168 - 259 — 181 + 1,406 | + 637 - 286 61 50159 49
— 706 + 474 - 241 - 130 + 150 - 34 - s61] - 17 =1 P5G 65 50160 50
+ 55 + 25 + 26 - 3 + 107 + 29 + 92 + 136 + 159 71 50152 51
- + 54 - + 2 - + 61 + 50 + 27 + 63 72 50154 52
- 5 - 4 - 15 - 2 + 36 - 8 - 3l o+ 22 + 11 74 50156 53
+ 14 = 3l + 66 - 26 - 16 - 29 + 53| — 119 - 5 75 50167 564
- 119 - 16 + 35 + 12 - 82 - 6 = 30 gl = 50 ! 76 50168 55
- 31 = + 219 - 135 + 26 + 52 +. 75 [ 17 + 162 77 50169 56
+ 20 + 5 + 8 - 5 + 31 - 17 = 29 [ - 21 + 17 81 50176 57
+ 623 - 783 — 296 + 159 - 641 + 154 -~ 1,053 | - 1,363 - 624 82 50186 58
- 209 - 743 + 124 - 296 — 648 + 21 P 11| - 919 - 79E 2 50188 59
+ 71 — 195 + 353 - 51 - 494 + 60 + 471 + 842 - 132|g 3 50189 60
= = - - - - + 119 + 117 = | "8 50210 61

K
+ 1 — 169 - 82 - 107 - 326 + 48 + 86| + 336 — 467 4 50213 62
- - - ~ - - - - = 5 50214 63
Foo3 - 169 - 82 - 107 - 326 + 48 + 896 + 336 - 467 6 50212 64

(7) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.

(8) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au Tableau 15,
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TABLEAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

4o 1971
N® de D 1s Détail —s—
CANSIM compte I IT IIT v
“millions de dollars
A Recettes courantes
60501 1 Exportations de marchandises (aprés ajustement)(1) 4,347 4,407 4,594 4,613
Recettes au titre des services:
60506 4 VOTERRIEE - ile ioxss WhP R Buiks « sie » (akoishosshvisasavasisishosashnisnsiossiasoss 324 303 308 311
60508 15 Intérets et dividendes ...........couniiiniinnans 148 131 131 148
60512 2l TraNSPOTLS v uvvuveneernonsorsnnsrnsaranerasnsnse 292 294 296 300
60711 23 Autres recettes au titre des services ........... 312 331 340 341
60710 28 Total des recettes au titre des services ...... 1,076 1,059 15 Q7S] 1,100
60722 29 Total partiel pour 1l'exportation de biens et
de services(2) ....uvirrririieiaieanaaaanna 5,423 5,466 5,669 5,713
Recettes de transfert:
60515 30 Capitaux des immigrants et successions .......... 119 96 109 108
60713 £5) Versements & des particuliers et institutions(3) 40 40 43 42
60726 38 Retenues fiscaleS(h) - evevvvrereneemnorenaeenaann 67 69 66 76
60525 40 Total des recettes courantes .......,.......... 5,649 5,671 5,887 5,939
|
B Paiements courants !
|
60526 1 Importations de marchandises (aprés ajustement)(1) f 3,605 3,792 3,964 4,173
Paiements au titre des services: |
60531 4 Voyagesh . SRl LW o ls b L roeenererarerare s | 342 345 363 198
60533 15 Intéréts et dividendes ..............c.ciiauat. 391 389 412 5(0%
60537 21 TR POBEN T8 ox- - ]~ o)+ ake eloke o KMBuropons olel azelokagolonsiasooneioiaaie 280 294 309 3%
60715 23 Autres paiements au titre des services .......... 480 506 538 552
60725 27 | Retenues fiscales(4) ......cevivrevenienenenennanns 67 69 66 76
60714 28 i Total des paiements au titre des services ..... 1, 560 1,603 1,688 1,854
60723 29 | Total partiel pour 1'importation de biens et
| de services(2) ...... e s B e et LA 5,165 5,395 5,652 6,027
]
|
! Paiements de transfert:
60540 30 s Capitaux des émigrants et successions ......... 00 47 47 47 44
60717 33 Versements a des particuliers et institutions(3) 52 53 55 55
60542 37 Contributions officielles .......ccianvavennnncns 48 37 50 66
60550 40 Total des pafements COUTANES ........ooanue- . 5,312 5,532 5,804 6,192
C Solde du compte courant:
60551 1 Commerce marchandises ...............viiuiunnannanss + 742 + 615 + 630 + 440
Opérations au titre des services:
60554 4 VOVBEZES v v v vt aseernrassaeennseiasenanasnneonennen - 18 - 42 - 55 - 87
60556 15 Intéréts et dividendes ...........ciiienvununinns - 243 - 258 — 281 - 359
60557 21 TEANSPOTES - . e aeinve e e e anaaoneaneannancaiennan + 12 - - 13 - 21
60719 23 Autres opérations au titre des services ......... | - 168 - 175 - 198 - 211
60727 27 Impot retenu a 1a SOUFCE .....veirerncnsiaeannann | - 67 - 69 - 66 - 76
60718 28 Solde des opérations au titre des services ....| - 484 ~ 544 - 613 - 754
60724 29 Solde au titre des biens et services ........ + 258 + N + 17 - 314
60720 39 Transferts NeLS ........evevusnenecaansannocanenans + 79 + 68 + 66 + 61
60555 40 Solde total du compte courant ............. i 387 + 139 + 83 — 24%

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et
la balance des paiements.
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.

de périodes nécessités

ol L
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TeMI.EAU 2. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX

Compte courant — Chiffres désaisonnalisés

O
1972 1973 r;e we nreks
I 11 r 111 v 1 111 v compte CANSIM
millions de dollars

A
4,672 5,034 4,870 5,603 6,005 6,237 6,216 6,951 1 60501
290 306 308 326 340 352 346 356 4 60506
128 140 207 152 163 165 172 153 15 60508
87 313 286 332 336 347 352 369 21 60512
119 322 324 336 347 345 380 369 23 60711
1,034 1,081 1,125 1,146 1,186 1,209 1,250 1,247 28 60710
5,706 6,115 5,995 6,749 7,191 7,446 7,466 8,198 29 60722
113 110 103 117 99 112 140 163 30 60515
42 42 45 47 48 47 49 48 33 60713
73 73 62 80 84 63 82 89 38 60726
5,934 6,340 6,205 6,993 7,422 7,668 7,737 8,498 40 60525

B
LT 4,551 4,607 5,014 5,553 5,538 5,777 6,410 1 60526
15 350 355 395 451 401 375 457 4 60531
anl 391 392 493 462 465 465 513 15 60533
3 319 320 340 359 341 371 385 21 60537
524 538 540 572 565 569 593 613 23 60715
73 73 62 80 84 63 82 89 27 60725
1,673 1,671 1,669 1,880 1,921 1,839 1,886 2,057 28 60714
6,072 6,222 6,276 6,894 7,474 7,377 7,663 8,467 29 60723
51 53 43 35 59 52 44 38 30 60540
56 56 58 57 58 58 59 60 33 60717
47 61 57 57 71 62 63 55 37 60542
6,226 6,392 6,434 7,043 7,662 7,549 7,829 8,620 40 60550

c
+ 273 + 483 + 263 + 589 + 452 + 699 + 439 + 541 1 60551
- 74 - 44 - 47 - 69 - 111 - 49 - 29 - 101 4 60554
— 263 - 251 ~ 185 - 341 — 299 - 300 - 293 - 360 15 60556
- 34 - 6 - 34 - 8 - 23 + 6 - 19 - 16 21 60557
- 195 - 216 - 216 - 236 — 218 - 224 - 213 — 244 23 60719
- 73 - 73 - 62 - 80 - 84 - 63 - 82 - 89 27 60727
~ 639 - 590 - 544 — 734 - 735 - 630 — 636 - 810 28 60718
— 366 - 107 -~ 281 — 145 - 283 + 69 - 197 — 269 29 60724
+ 74 + 55 + 52 + 95 + 43 + 50 + 105 + 147 39 60720
- 292 - 52 - 229 - 50 — 240 + 119 - 92 ~ 122 40 60555

E:} Les versements 2 des particuliers et institutions comprennent les pensions.
{4y Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS 1299 ke L0l

Par zone (1) — Non désaisonnalisé

1971 1972
Détail
o L II I11 v i II
N
millions de dollars
ﬁtats-Unis
1 Exportations de marchandises (apr2s ajustement) 2, B 3,199 2,883 B Nobki 3,265 3,745 |
2 INVESIBLES everervvenrariansrisraruracenanssnos 563 758 1,068 696 564 773
3 Total des recettes cOUrantes ...cieee..onsase 3,336 3,957 3,951 3,923 3,829 4,518
4 Importations de marchandises (aprés ajustement) 2,488 2,941 2,558 2,886 2,883 3,450
5 INVAHSIBIES « o « o thiseisis o omrie/e snanele™ o wisksio snero als & sl vee 1,005 1., 183 1,174 1,274 1,082 1,184
6 Total des palements courants .......... ereee 3,493 4,064 3,732 4,160 3,965 4,634
Solde:
Vi MarchandiSes s.c.seicvaasascracrsacvanesse . + 285 + 258 + 325 + 341 + 382 + 295
8 Invisibles «eoeveernas T R . — 442 - 365 - 106 - 578 - 518 —  mli
9 Solde du compte courant ........ceeeasnan — qi57 =Y + 219 - 237 - 123g - Lis
Moyvements de capitaux(2):
10 A lONE LOTME +.vvverrnesorsnrssannansaccnnnsns + 261 + 165 + 188 + 157 + 374 + 53
11 COUnE "Cetme Vreine.for e ae)oRoRoRetolc o yarsrp-Pollage o avens + 100 - 61 — 153 i 878 - 9 -l l,‘\)?i&
12 Total du solde net en capital ............. + 361 + 104 i 95 + 1,035 + 385 —= 30l
Royaume -Uni
13 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 321 183 344 165 269 431
14 Invisibles .. .. r cieirnearesarsnsaronsnsnconas 111 138 152 147 97 123
15 Total des recettes COUrantes «.....o.ocavuees 432 521 496 512 366 554
16 Importations de marchandises (aprés ajustement) 173 215 216 231 230 266
17 INVISibles cevrviveoennoennsnsassassoasansncnss 120 154 202 137 125 156
18 Total des paiements COUYantS s..eeceveccarses 293 369 418 368 3155 422
Solde:
19 Marchandises «.eceenonn R B ST + 148 + 168 + 128 + 134 + 39 + 165
20 INViSBIbleS .eeestecacccrsosoavacncssaassoaas - 9 = NG — 50 + 10 i 28 i 13
20 Solde du compte courant ...c..cc.iesaavae + 139 + 152 + 78 + 144 L + 132
Mouvements de capitaux(2):
22 A LONE LEIME tuururrarerenecnonnonnsneronnen + 36 - 4 - 41 + 25 - 1u _ 18
23 A COULL BETME «vnronvnanosusesenonsocnnnannn -3 + 20 + 22 + 20 + 78 + H
24 Total du solde net en capital ..-...... T - 277 + 16 - 19 + 45 + 67 + /5

Voir renvoi(s) 2 la fin du tableau,
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YwBLEAY 3. BALARCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX
far zone (1) — Non désaisonnalisé
1972 1973
1971 1972 1973
111 v 1 11 111 v
NO
millions de dollars

5,112 3,900 4,083 4,587 3,813 4,763 12,082 14,022 17,246 1
1,036 685 590 802 1,132 754 3,085 3,058 3,278 2
4,148 4,585 4,673 5,389 4,945 5,517 15,167 17,080 20,5241 3
2,897 3,557 3,746 4,380 3,661 4,659 10,873 12,787 16,446 | 4
1,167 1,279 1,246 1,318 1,300 1,405 4,576 4,712 5,269 | 5
4,064 4,836 4,992 5,698 4,961 6,064 15,449 17,499 21,715 6
+ 215 + 343 + 337 + 207 + 152 + 104 + 1,209 + 1,235 + 800 7
- L) - 594 - 656 - 516 — 168 - 651 - 1,491 - 1,654 - 1,991 8
¢ B - 251 - 319 -~ 309 - 16 - 547 - 282 - 419 - 1,191/ 9
3 1a% + 250 + 74 + 388 + 310 + 201 + 771 + 1,274 + 973110
+ 701 - 976 + 706 — B42 - 726 - 47 + 764 - 1,340 — 909111
+ B36 - 726 + 780 — 454 - 416 + 154 + 1,535 - 66 + 64 |12
281 392 366 398 363 471 1,413 1,373 1,598 |13
126 144 140 160 178 164 548 490 642 |16
407 536 506 558 541 635 1,961 1,863 2,240 115
199 252 252 266 238 247 835 947 1,003 [16
184 140 140 156 210 154 613 605 660 (17
383 392 392 422 448 401 1,448 1,552 1,663 [18
+ B2 + 140 + 114 + 132 + 125 b 224 + 578 + 426 + 59519
- 58 + 4 - + 4 - 32 + 10 - 65 - 115 - 18 |20
+ 24 + 144 + 114 + 136 + 93 + 2% + 513 + 311 + 577 21
39 + 1 + 25 + 10 + 23 - 81 + 16 + 11 - 23 22

- 640 + 108 - 536 782 + 252 - 12 - 251 £ |1229 + 436 23
- 601 + 109 — 511 + 742 + 275 - 93 - 235 + 334 + 413 24

- _] [ — o e

sunvoi(s) 2 la fin

du tableau.
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TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS iw¥iialed e

Par zone(l) - Non désaisonnalisf

1971 1972
Détail
I IT 111 v T I1
NO
millions de dollars
C.E.E.(3)

25 Exportations de marchandises (aprés ajustement)
26 Invisibles .. ... .. ittt i
27 Total des recettes courantes .............. e
28 Importations de marchandises (aprés ajustement)
29 Tnvisibles l
30 Total des paiements courants ......... SRR, '

Solde: I
31 Marchandises ......oveveivveensicnns RNt
32 Invisibles ,.......... PSS S N | B cees
33 Solde du compte courant ,......... sacesane

Japon

34 Exportations de marchandises (aprés ajustement)
35 Invisibles ............... TR ReRvEIerenarroTevalgarieasls < v ¢
36 Total des recettes courantes ......... - 4
37 Importations de marchandises (aprés ajustement)
38 Invisibles ................. ... S ——— |
39 Total des paiements courants .................

Solde:
40 Marchandises ..........c.viveiciininnanunnnns
41 Invisibles ............... - s, Ay 0000
42 Solde du compte courant ............. . nombres indisponibles

Autres pays de 1'0.C.D.€.(A)

43 Exportations de marchandises (aprés ajustement)
44 Invisibles .......... —: - B = s — .
45 Total des recettes courantes .................
46 Importations de marchandises (aprés ajustement) |
47 Invisibles .........cooivievininnnn.. N =S
48 Total des paiements courants ............... oF
1
Solde:
49 Marchandises ............ 05000kl o Jo oo e
50 Invisibles ............. Mo o MEoCy e e
5il, Solde du compte courant ........... a0 1 L
Autres
52 Exportations de marchandises (aprés ajustement)
53 Invisibles ....,............ —— g v ——
54 Total des recettes courantes .................
55 Importations de marchandises (apres ajustement)
56 InviRdiblials . g-oe- .o b onieb o Ll e o DUk O Caca® o
57 Total des paiements courants ............... o8
Solde: T
58 Marchandises ..,.........c.cieiiniennnnanann. |
59 Invisibles ........... T | —————
60 Solde du compte courant ..,.............0..

Voir renvoi(s) 3 la fin du tableau.
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FARTIEAL 3, DALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX
Tsv zone(l) — Non désaisonnalisé
1972 1973
1971 1972 1973
111 v I 11 LFL v
NO
millions de dollars
261 368 419 530 1,578 25
78 115 142 128 463 | 26
339 483 561 658 2,041 27
332 369 368 406 1,475| 28
164 175 219 178 736 | 29
496 544 587 584 2,211 3¢
= w71 - 1 + 51 + 124 + 103} 31
- 86 - 60 - 77 - 50 - 273 32
- 157 == 6l - 26 + 74 - 170{ 33
318 465 467 566 1,816 34
31 4l 134 47 1631 35
349 506 511 613 1,979 36
252 272 222 271 1,017 | 37
22 26 21 27 96| 38
274 298 243 298 1,113 ] 39
+ 66 + 193 + 245 + 295 + 799 | 40
+ 9 + 15 + 23 + 20 + 67 41
nombres indisponibles + 75 + 208 + 268 + 315 nombres indisponibles + 866 42
164 165 187 248 764 43
43 52 54 61 210| 44
207 219 241 309 974 | 45
188 205 205 271 869 | 46
81 90 104 112 387 47
269 295 309 383 1,256 ( 48
- 24 - 40 - 18 - 23 — 105 | 49
- 38 - 38 - 50 - 51 - 1771 50
- 62 - 78 ~ 68 - 74 - 2821 51
495 616 596 700 2,407 | 52
163 204 250 225 842} 53
658 820 846 925 3,249 54
502 562 682 722 2,468( 55
242 210 247 217 916 | 56
744 772 929 939 3,384 57
- 7 + 54 - 86 - 22 —~ 61] 58
- 79 - 6 + 3 + 8 - 74| 59
- &b + 48 ~ 83 - 14 - 135 60

Voir renvoi(s) 3 la fin du tableau,



TABLEAU 3. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX —

=Bh -

Par zome(l) — Non désaisonnalisé

1971 1972
Détail
I II 11 v II
N?
millions de dollars
Reste de la zone sterling
61 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 172 178 174 185 139 157
62 EOVA'SHBLES) o c/ol8 o oiele o e loe 1 olarofe Bialeieis o o RRUL loncksi 80 90 95 103 86 93
63 Total des recettes COUrantes .......co....... 252 268 269 288 225 250
YA Importations de marchandises (aprés ajustement) 99 167 167 194 153 197
65 TR IR o0 ' ——— S ' o 8 S - 73 69 87 114 81 80
66 Total des paiements COUTANES .. ei.vvensanenn . 172 236 254 308 234 277
Solde:
67 MarchandiBes .....eecvevrveeracerrnoas 1 + 73 + 11 + 7 = 2 - 14 - 40
68 Invisibles . ...c.iiinineitiiininianineenans P + 7 + 21 + 8 - 11 + 5 + 13
69 Solde du compte cOUrant .........cceveves + 80 + 32 + 15 - 20 - 9 - 27
Autres pays de 1'0.C.D.E. (Europe)(5)
70 Exportations de marchandises (apres ajustement) 386 411 363 401 299 393
71 IRviSiblies ... orF w80 ot N . | T e 102 119 117 110 94 127
72 Total des recettes COUrANtes .....ceeiesences 488 530 480 511 393 520
73 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 275 346 335 388 361 435
74 Invisibles ...........vue e bo o O ARSI QIR 204 211 269 203 211 226
75 Total des paiements COUTANES ..v.vvuvevesrons 479 557 604 591 572 661
Solde:
76 Marchandises ......cioiieenenrncnenernranns + 111 + 65 + 28 + 13 - 62 - 41
77 Invisibles ......... P Bl T - 102 - 92 - 152 - 93 - 117 - ®
78 Solde du compte courant .........ceceeu.n + 9 - 27 — 124 - 80 - 149 - !
Autres
79 Exportations de marchandises (aprds ajustement) 451 521 614 610 4t LT
80 L0INA L 1)) X SRS S S S P s S 6 S s 000oBocFo00a000d 103 109 127 119 95 134
81 Total des recettes cOUrantes .......cececeese. 554 630 741 729 556 802
82 Importations de marchandises (apr2s ajustement) 363 454 470 568 558 619
83 Invisibles . ....iuiiiieiiiisraninnneinsonannns 130 145 176 158 142 155
84 Total des paiements courants ...... R SHRS o . 493 599 646 726 700 774
Solde:
85 MarchandiSes .....oceennivnnsncninniinnnnnnas + 88 + 67 + 144 + 42 - 97 + 49
86 Invisibles .iveiieeienrenrnerinirveernens 0 - 27 - 36 -~ 49 - 39 - 47 - 21
87 Solde du compte COUTANE ..veressnervaoasns + 61 + 31 + 95 + 3 — 144 + 28
Ensemble des pays
88 Exportations de marchandiges (apr2s ajustement) 4,103 4,692 4,378 4,788 4,433 5,394
89 Invisibles(6) ........... 0 0 0 O, IO B T o 1,018 1,295 1,606 1,266 1,001 1,335
90 Total des recettes courantes ................ 5,121 5,987 5,984 6,054 5,434 6,729
91 Importations de marchandises (aprds ajustement) 3,398 4,123 3,746 4,267 4,185 4,967
92 ISHHINESIE)) o) Fegd BT tero el Ehsiohbtahss Wohois aiosde - (Xeselolie 1,591 1,783 1,955 1,977 1,706 1,886
93 Total des paiements COUYANtS sesseeviennasnas 4,989 5,906 5,701 6,244 5,891 6,853
Solde:
94 Marchandises ......coeeinernonnnnrrneiansas + 705 + 569 + 632 + 521 + 248 + 427
95 Invisibles ...vevevarsnan PUOTON, o o o ST 8 — 573 — 488 - 349 - 711 -~ 705 - 551
96 Solde du compte courant .........c.c...0 5 + 132 + 81 + 283 - 190 — 457 - 124
Mouvements de capitaux:
97 Q long terme ....cieiiiniiiaiiiatiiaean 5 + 302 + 26 + 54 + 100 + 311 + 622
98 ATCOUTE CEFME] . ofehoiele sgeisisieia s o oiofahoicnors aiaralivneiaio — 386 - 100 - 195 + 670 + 209 - 176
99 Total du solde net en capital ........... — 84 — 74 — 141 + 770 + 520 + 446
100 Allocation de droits de tirage spéciaux ....... + 119 = - - + 117 i
101 Mouvements monétaires officiels nets ....... P + 167 + 7 + 142 + 580 + 180 + 3il
(1) La comparaison des opérations par zone entre 1973 et les périodes précédentes ne peut étre faite que pour les Etats-Unis,
le Royaume-Uni et au niveau global.
(2) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles a 1'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les
Etats-Unis et le Royaume-Uni et au niveau global.
(3) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et

les Pays-Bas.
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3. BALANCE CANADLENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX — fin

. Par zone(l) ~ Non désaisonnalisé

1972 1973
1971 1972 1973
111 v 15 II I11 v
NO
millions de dollars
160 192 709 648 61
107 149 368 435 62
267 341 1,077 1,083 63
196 231 627 777 64
92 90 343 343 65
288 321 970 1,120 66
36 - 39 k3 82 - 129 67
1| LN + 59 L 25 + 92 68
- 21 + 20 + 107 - 37 69
352 476 1,561 | 1,520 70
127 124 448 472 7]
479 600 2,009 1,992 72
439 428 1,344 1,663 73
274 231 nombres indisponibles 887 942 nombres 4
713 659 2,231 2,605 | jndisponibles 75
- 87 + 48 + 217 - 143 76
~ 147 - 107 - 439 - 470 77
. - 1% - 59 - 222 - 613 78
673 812 2,196 2,616 79
193 128 458 550 | 80
868 940 2,654 3,166 81
612 608 1,855 2,397 82
177 160 609 634 83
789 768 2,464 B, 031 I 84
+ 63 + 204 + 341 + 219 85
+ 16 - 32 - 151 - 84 86
+ 79 + 172 + 190 + 135 87
4,580 SN2 5,687 6,599 5,845 7,278 17,961 20,179 25,409 | 88
1,632 1,325 1,121 1,449 1,858 1,488 94185 5,293 5,916 | 89
6,212 7,097 6,808 8,048 7,703 8,766 23,146 25,472 31,325| 90
4,343 5,076 Sk272 6,054 5,376 6,576 15,534 18,571 23,278 | 91
1,937 1,995 1,971 2,050 25169, 2,202 7,306 7,524 8,382 | 92
6,280 7,071 7,243 8,104 7,535 8,778 22,840 26,095 31,660 93
+ 237 + 696 + 415 + 545 + 469 + 702 + 2,427 + 1,608 + 2,131 94
- 305 - 670 — 850 — 601 - 301 - 714 - 2,121 - 2,231 - 2,466 | 95
- 68 + 26 - 435 - 56 + 168 - 12 + 306 = 623 = 335| 96
+ 280 + 548 + 229 + 245 + 154 + 39 + 482 + 1,761 + 667 g7
- 209 — 743 + 124 - 296 - 648 + 21 = - 919 - 799 g
+ 71 - 195 + 353 ~ 51 - 494 + 60 + 471 + 842 - 132 | 99
= - - - - . + 119 + 117 — |100
03 - 169 - 82 ~ 107 - 326 + 48 + 896 + 336 ~ 467|101
. L L e S S e
(%3 Camprend 1'Australie, 1'Autriche, la Finlande, la Gréce, 1l'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1'Espagne,

14 Suede, la Suisse et la Turquie.

{%) Comprend 1'Autriche, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la Finlande, la France,
la Gr2ce, 1'Italie, les Pays-Bas, la Norvdge, le Portugal, 1'Espagne, la Su2de, la Suisse et la Turquie,

(6) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement.
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LFS FTATS-LiiS

Compte courant — Non désaisonnalisd

NO de D NO 1971 1972
CANS IM de Détail
N° trimestriel compte | 1 II 1 111 v 1 11
: millions de dollars
|
A Recettes courantes
1 51501 1 Exportations de marchandises (aprés ajuste-
menBIGIN] coidcnn o o oo pn T A s 2,773 | 3,199 | 2,883 | 3,227 | 3,265 | 3,745
Recettes au titre des services:
2 51506 4 o —— W 103 253 576 160 87 241
3 51508 15 Intéréts et dividendes ...........00u00uun 97 82 82 102 87 91
4 51512 21 EanBPOT LBL B, o .0 JFiviier . oo AFGE il N . . s 144 179 167 180 159 194
5 51516 23 Autres recettes au titre des services .... 155 172 158 175 165 173
6 51502 28 Total des recettes au titre des services 499 686 983 617 498 699
7 51503 29 Total partiel pour 1'exportation de
biens et de services ........ 9 R 3,272 | 3,885 | 3,866 | 3,844 3,763 ! 4,444
Recettes de transfert:
8 51515 30 Capitaux des immigraunts et successions ..... 36 42 54 49 36 42
9 51518 33 Versements 2 des particuliers et institu-
(250 C L) TR SRS — | Bee R IRLY ==k 28 30 31 30 30 32
10 51525 40 Total des recettes courantes ...... o i g 3,336 | 3,957 3,951 3,923 3,829 | 4,518
B Palements couraats
11 51526 i Importations de marchandises (aprés ajuste-
METVENIGBLY, .« b enorenrnomanyononsnafs onshemenhon ta R non kT ere il - 2,488 2,941 | 2,558 2,886 | 2,85h |3, 450G
Paiements au titre des services:
12 51531 4 VORA RSN F: 15« STl o IHRds” 1o I [ 216 234 291 157 jebed | 235
13 51533 15 Intéréts et dividendes ............0unuun. 308 308 306 522 312 308
14 51537 21 TrANSPOTLS . .iutvcrernornnonrononesonannes 121 163 161 157 140 186
15 51545 23 Autres paiements au titre des services ... 323 376 373 400 358 404
16 51544 28 Total des paiements au titre des
SETVILCEE m.is + o vas iv e o o o AT ETTe. e 98| 1,081 1,131| 1,236] 1,039 1,134
17 51541 29 Total partiel pour 1'importation de
biens et de services ............... 3,456 4,022 3,689 | 4,122 3,922 | 4,584
Paiements de transfert:
18 51540 30 Capitaux des émigrants et successions .... 24 28 | 29 24 28 35
1) 51547 33 Versements 2 des particuliers et institu-
| (I [TY I, IS o 500 ol 5o A 13 14 | 14 14 15 »
20 51542 37 | Contributions officielles ............... - =i - = = =
21 51550 40 Total des paiements courants ........... 3,493 4,06&' 3,732 | 4,160 3,965 4,634
€ Solde du compte courant
22 51551 1 | Commerce marchandises ..........c.veeeecueas +285| + 258| + 325| + 341 + 382| + 295
]
l
| Opérations au titre des services:
23 [ VaNages. « L. ciaciia o loaisioietsiaieioge o slelpararae - siajsl s -~ 113| + 19| +285| + 3| —142| + 6
24 15 Intéréts et dividendes ...........c.o00uunn — 211 - 226| - 224| — 420 - 225| - 218
25 21 Transports .....eoneoennecrarencoaansacenss + 23] + 16| + 6] + 23| + 19! + 8
26 23 Autres opérations au titre des services .. | — 168 | — 204 —215| - 225 ~ 193] - 231
27 51556 28 Solde des opérations au titre des
BEIVICEB . .ivurroncannrovsavasseaasnss — 469 —395| - 148| — 619| = 541| — 435
28 51558 29 Solde au titre des biens et services —184| —137| +177) — 278| = 159| - l&b
29 51557 39 | Transferts MELS ....eeesseveeeenanenienoeess + 27 + 30| + 62( + &1 + 23| + % ..'
30 51555 40 Solde total du compte courant ...... - 157 —-107] + 219} -237] — 136 - Ll&
|

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certalns ajustements de valeur, de portéengi-ég—périodes nécessités
par la balance des paiements.
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iABLEAU 4. COMPTE BTLATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS

Compte courant — Non désaisonnalisé

1972 1973
e 1971
111 -[_ v 1 [ﬁ 11 I 111 AAI v
. millions de deollars
3,112 3,900 4,083 4,587 3,813 4,763 12,082
543 152 9% 269 591 168 1,092
85 98 99 9 97 114 363
170 196 183 217 196 217 670
153 167 162 164 169 184 660
951 613 540 746 1,053 683 2,785
4,063 4,513 4,623 5,333 4,866 | 5,446 14,867
53 37 20 26 42 35 181
32 35 30 30 37 | 36 119
]
4,148 4,585 4,673 5,389 4,945 5,517 15,167
]
i
2,897 3,557 3,746 4,380 3,661 4,659 10,873
150 155 277 278 313 179 898
277 494 365 360 326 | 521 1,464
176 189 163 200 204 | 220 602
375 407 390 428 413 447 1,472
1,126 1,245 1,195 1,266 1,256 1,367 4,416
4,023 4,802 4,961 5, 646 4,917 6,026 15,289
|
l
26 19 35 16 27 7n 105
15 15 16 16 17 17 55
4,064 | 4,836 4,992 5,698 4,961 6,064 15,449
|
+ 215 + 343 + 337 + 207 + 152 + 104 + 1,209
J
+ 243 - 3 - 181 - 9 + 278 | - 11 + 194
- 192 - 39 - 266 - 264 - 229 - 407 - 1,081
=1 + 7 + 20 + 17 - 8 =l B + 68
_ 222 - 240 | - 228 - 264 - 264 - 263 - 812
— 175 - 632 - 655 - 520 - 203 - 684 — 1,631
+ 40| -—280| -318 - 313 - 51 - 580 - 42
* & + 38 - 1 + 4 + 35 + 33 + 140
* 8 —251 ) - 319 - 309 - 18 - 547 - 28

NO
1972 1973 de
compte
A
14,022 17,246 1
1,023 1,124 4
361 406 15
719 813 21
658 679 23
2,761 3,022 28
16,783 20,268 29
168 123 30
129, 133 33
17,080 20,524 40
B
12,787 16, 446 1
919 1,047 4
1,392 1,572 15
689 787 21
1,544 1,678 23
4,544 5,084 28
17,331 21,530 29
108 119 30
60 66 33
pl v 37
17,499 21,715 40
C
+ 1,235 + 800 1
+ 104 + 77 4
- 1,031 - 1,166 15
+ 30 + 26 21
- 886 - 999 23
-1,783 - 2,062 28
- 548 -~ 1,262 29
+ 129 + 71 39
— 419 - 1,191 40

NO de D

CANSTM

annuel

51001

51006
51008
51012
51016
51002

51003

51015
51018

51025

51026

51031
51033
51037
51045

51044

51041

51040

51047
51042

51050

51051

51056
51058
51057

51055

;MW

10

11

12
13
14
15

16

17

18

19
20

21

22

23
24
25
26
27

28
29

30

i2; les versements 3 des particuliers et institutions comprenment

les pensions.
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TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS — i

Compte de capital(3) — Non désaisonnalisé

No de D N° ) 1971 1972
CANSIM de Détail o j T
N° trimestriel | compte | 1_ _JV_"II T B - | 1 o
e - millions de dollars
|
|
D |
Investissements directs(4):
31 51560 21 AU CANAAA « 2 vasesenaeaeanaeeeeenneeneeeeas +202{ + 80| +106|+ 171 +211|+ 166
a2 51564 ° 25 A 1'tranger ... ... — 48] = 34| - 11|- 18] - 52| - 56
|
Commerce des valeurs mobili2res:
Valeurs canadiennes: !
33 51568 30 Obligations en circulation ............... vo— 15| — 231 - 16| - 18] — 13| - 6
34 51576 3 Actions en ecirculation ..........ouecne.n. b - 7 = B & Y= 6] — 24|_ 6
35 51584 32 Nouvelles émissions ......eveevnvanuemens i 4+ 215( + 333 +161|+ 176 + 268|+ 399
36 51592 33 RACHAES . ...+ sprrenrmrerenrerrarrrrrrrerraraerones | — 85| —265| - 97|~ 185] — 91{— 90
i Valeurs étrangéres:
35 51600 35 Emissions en circulation ................. + 5S40 + 91| + 744 Se| =+ 27V + . 86
38 51608 37 Nouvelles émissions ........cieunnunnnnns. - 8 — 8 - 5|- 4 - 2= 5
39 51616 38 RACHAEEY . 1oallonenestaencncnchBors; o or FHTHTRTTAATTAAA AT < O I S| S ) - 2] + 1|+ 2
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
40 51624 40 AVANCEB oL vvier i arissenearassseansainns - - = | - i -
41 | 51627 44 Remboursements .......vccccvvuserceiocurnnes = = = | = - =
]
42 51630 48 Traité du fleuve Columbia ..........c.c00vuunn - - -+ 24 - -
43 51632 49 Crédit a 1'exportation consenti directement ou
indirectement aux risques du Gouvernement du
(CarmEie 1. & S SRS A, - ) SR = - 1 - - = L T
i |
A 51650 50 Autres opérations en capital 2 long terme ....| — 38 - - 17(=- 37| £ 1|+ 25
45 51687 EL i Solde des mouvements de capitaux & long |
terme (lignes 31-44) ............... + 261 + 165 + 188|+ 157| + 376|+ 513
D Avoirs des résidents en devises étrangdres:
46 51659 61 Position nette en devises étrangdres des
bangues A charte vis-a-vis des non—
TESHASNERTI™ ik ooienls]- o - el TR s Selehlel - o + 672 + 84| + 334+ 435] +271|- 312
47 51660 65 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres 2 |
D T + 88 — S50 + B84|- 13 +  9f_ 46
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
48 51652 71 DépSts en dollars .......ccevieieeneierennan. + 35| — 15/ — 25|+ 27| 3= 12811 38
49 51654 72 Créances & vue sur le gouvernement ......... - - - - - —
50 51656 74 Bong du trésSOr ......ccvcviiurronnrcraronna - - = - 2 - -
51 51667 75 Effets de commerce ..........o.cnuveceannn.. = 281 ke Z5HINE I8N 73| R L || 84
52 51668 76 Effets des sociétés de financement ......... - 391 + 23| - 6|+ 58| + 106|— 21
53 51669 77 Autres effets A court terme ............,.... — 43 ~ 3 + 71+ 115] + 165|— 150
54 51676 81 Autres engagements des sociétés de finance-
MENL L it tinnaneneeorcancaerereoeennneea - 4] - 6| - 5|- 0] - 12|- 41
55 51686 82 Autres opérations en capital 2 court terme(5) — 586 - 119, — 568|4+ 240| - 542;. 382
56 51688 B 2 Solde des mouvements de capitaux 2 court
terme (lignes 46-55) ................... + 100 — 61 — 153+ 878 + 9f-1,07&
57 51689 E 3. Total du solde net en capital ............ + 361 +104) + 35+ 1,035} + 3859~ 5di
58 51690 F Solde total du compte courant et de
CEDAGCEIEE . . . PYTY . Sorara P ok PPE o o + 204 — 3| + 254+ 798| + 249|- 6F¥

(3) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs a
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(4) A 1'exclusion des bénéfices non répartis,



Compte de capital(3) — Non désaisonnalisé

B 5o B

TABLEAU 4. COMPTE BILATERAL CANADIEN AVEC LES ETATS-UNIS -~ FIN

T
1972 1973 N No de D
1971 1972 1973 de CANSTM
111 v 1 11 111 ] v compte annuel N°
i i millions de dollars
D
+ 105 + 87 + 17 + 179 + 159 + 130 + _559 + 569 + 485 21 51060 i1
+ 5 - 35 - 23 - 65 - 13 — 265 = POl - 138 - 366 25 51064 32
{
+ 49 - 4 - B - 5 - 25 + 11 - 7k - 4 - 27 30 51068 33
- Bl - 35 — 68 — 83 + 32 + 139 H 41 — lée + 20 31 51076 34
+ 63 + 326 + 182 + 302 + 210 + 296 + 885 + 1,056 + 990 n 51084 35
- 93 - 141 - 79 — 103 — 56 — 144 - 632 - 415 - 382 33 51092 36
[
+ 86 + 24 - 17 + 73 - 30 + 47 + 271, + 273 + 73 35 51100 37
- 3 - 2 - 1 - 1 - 1 - 1 — 25 - 12 - 4 37 51108 38
+ 2 + 2 + 2 4"k + 2 + 2 + 6 + 7 + 8 38 51116 39
- - - - - - - - = 40 51124 40
i - . F= - - - - - 44 51127 41
= = + 1 - = = + 24 - & 1 48 51130 42
- - &4 - 3 . - - 4 - 1 - 6 - 7] 49 51132 43
+ 32 + 32 + 71 + 89 + 32 - 10 - 921 + 90 + 182 50 51150 44
+ 135 + 250 + 74 + 388 + 310 + 201 + 77 + 1,274 + w973l El 51187 45
D
+ 435 - 132 + 579 — 560 — 208 - 73 + 1,525 + 262 - 262 61 51159 46
- 10 - 24 + 37 — 124 — 40 - 106 + 109 - 71 - 233 65 51160 47
+ 47 - 31 + 13 —Im29 + 45 + 25 + 22 + 7 + 54 71 51152 48
- - . = - - - - - 72 51154 49
= l S + 7 = 7 + b + 2 - - 1 + 3 74 51156 50
+ 13 - 30 + 66 - 26 - 16 - 29 + 54 ~ 118 = 4] 75 51167 51
- 120 - 17 + 36 + 13 - 82 - 7 + 36 - 52 E 40 76 51168 52
- 53 + 21 + 220 = 137 + 26 + 54 + 76 - 17 + 163 77 51169 53
+ 20 + S + 10 - 6 + 30 - 20 - 25 - 28 + 14 81 51176 54
+ 370 — 768 - 262 + 34 - 482 + 107 - 1,033 - 1,322 - 603 B2 51186 55
+ 701 - 976 + 706 - 842 - 726 - 47 + 764 - 1,340 - 909! E 2 51188 56
+ 836 - 726 + 780 — 454 - 416 + 154 + 1,535 - 66 w 64| E' 3 51189 57
+ 920 - 977 + 461 — 763 — 432 - 393 + 1,253 - 485 - 1,127 | p 511590 58
L3 compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations dd compte courant, du

compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.
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TABLEAU 5. AJUSTEMENTS AUX STATISTIQUES DU COMMERCE EXTERIEUR
DU CANADA RELEVANT DE LA BALANCE DES PAIEMENTS

1971 1972 1977
Erail 1 I 11 I 11 | v 1 l 11 l 11 | 0 1 Ln l 111 L o el bl R

millions de dollars

EXPORTATIONS cana-
diennes (réexporta-
tions comprises) .. | 4,079 | 4,631 | 4,352| 4,758 4,432 5,356 4,508| 5,768| 5,609(6,610 (5,827 {7,162 17,820 0,064 |25, 208

Ajustements:
[ . + 26|+ 26|+ 20} + 27 36(+ 36| + 29 + 30| + 43|+ 32
B e B B — 18{+ 37|~- 5[- 18 + 38| — 441 + 19|+ 9 |- 24
Energie ........... + S|— 7|+ 5|+ 16|+ 7[- 9+ 9]+ 20+ 23]- 11 }+ 16
Aéronefs et autres

ajustements ..... + 11|+ 5|+ e6l+ s|- 47|- 1= &l - 2 - 7/- &1 |- 15|- 24|+ 27 |- 54— 87

Résultat correspon-
dant aux exporta-
tions de marchandi-
ses alignées sur la

balance des paie-
e B . - M . 0 4,103 | 4,692 | 4,378| 4,788| 4,433| 5,39% | 4,580| 5,772| 5,687|6,599 5,845 | 7,278 17,961 20,179 |25,409

+

41 |+ 36 |+ 99 131 [+ 152
ss |- & 15[ 58
4914+ 19|+ 271+ 77

+ +
+ +
+ +

IMPORTATIONS cana-
diennes ........... 3,429 | 4,103 | 3,765 4,320| 4,223} 5,013( 4,352] 5,079] 5,250(6,082 |5,402 | 6,583 5,617 [L8,667 23,317
Ajustements:
Produits de 1'auto-
mobile ..........|— 25— 1|- 3[- 50Q- 39|- 38 - 7 -|- 9 - |= 46 — |= 79 |- 84|- 55
Aéronefs et autre
matériel ..... cee | 2+ 29~ 7
OF T desisie o ciminig e - |+
Autres ajustemeats |- 9|- 9|- 10(- 10|- 11|-—- 11(- 1
Résultat correspon-
dant aux importa-
tions de marchandi-
ses alignées sur la
balance des paie-
ments ............. 3,398 | 4,123 | 3,746 4,267 | 4,185 4,967 | 4,343| 5,076] 5,272|6,054 {5,376 |6,576 |5,534 {18,571 (23, ;38
Balance du commerce
extérieur alignée
sur la balance des
paiements ....... o |l4+ 705 1+ 569 |+ 632 | + 521 | + 248 | + 427 + 237 | + 696] + 415+ 545 [+ 469 |+ 702 2,427 [1,608 |+2 131

+ A3
30 5|+ 200+ s8
- 12| - 12|- 12 {= 12 |-~ 13 |- 38 |~ &4 |- 49

W
+ +
~J
I

wr
+
w
+ +
[=R SRV,
=
o
+
o
+
wv
+
=
~J

TABLEAU 6. INTERETS ET DIVIDENDES

1971 1972 1973

Détail
I 1 II | 111 | v I l II 4[ 111 l v I [ II l 111 l v

T millions de dollars

1974 || 1972« 1973

Recettes:
Intérédts .......... 57 57 57 79 59 58 60 82 61 67 69 92 250 255 289
Dividendes ........ 83 69 55 101 66 75 129 102 9B 89 86 91 308 372 364
Total ........... 140 126 112 180 121 133 189 184 159 156 155 183 558 627 653
Paiements:
INEEBBES ..o o oioiee - - 195 202 196 192 204 212 203 228 221 252 221 254 785 847 948
Dividendes ........ 1BS5 165 177 387 179 155 148 338 228 186 191 352 914 820 957
RBAL ooicpoioie - vionend 380 367 373 579 383 367 351 566 449 438 412 606 1,699 (1,667 | 1,905

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intérdts y compris 1’intérét sur les préts
intergouvernementaux, les gains du compte du Fond de change étranger et l'intérét sur les avoirs privés em obligations
étrangdres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et 1'intérét recus par les sociétés au |
titre des investissements canadiens directs et des placements en portefeuille a 1'étranger, ainsi que les bénéfices dea .
succursales étrangdres non constituées en corporations de sociétés canadiennes; c) les paiements d’intérdts sur les .
obligations et les obligations non garanties canadiennes détenues i 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y
compris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non cons -
tituées en corporation de sociétés étrangdres, 2 1'exception des compagnies d'assurance.
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(ABLEAU 7. AUTRES OPERATIONS AU TITRE DES SERVICES

1971 1972 1973
Détail 1971 1972 1973
1 o III v J{ S ITT v I I1 IT1 v
millions de dollars
Recettes:
Opérations gouver- H
nementales ...... 36 46 42 57 49 51 44 47 41 | 42 36 41 181 191] 160
Revenus divers(l) 91 99 109 99 81 71 77 88 96 95 125 108 398 317 | 424
Services commer-
ciaux et autres
opérations ...... 180 190 182 193 193 204 196 210 204 209 214 230 745 803| 857

Total seveceenaas 307 335 333 349 323 326 317 345 341 346 375 379 | 1,324 1,311)1,441

Paiments: !
\ [
Opérations gouver-
nementales ...... 62 47 49 48 66 51 49 56 66 56 58 59 206 222 239
Revenus divers(l) 132 140 138 145 131 138 128 139 133 147 149 163 555 536 | 592
Services commer- |
ciaux et autres
opérations ,..... 278 339 339 359 315, 372 350 379 347 386 373 403 | 1,315 1,416 1,509
Totals" spers/ote oo +-orene 472 526 526 552 512 561 527 574 546 589 580 625 | 2,076 2,174 (2,340
(1) Y compris, en plus du revenu des placements 3 court terme et des placements divers & long terme, tous les services se
rapportant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de 1’interférence de
diverses zonas géographiques, il ne fant pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et
I'devangdr beeaat vod rBpy S fe Sian Ayl o B Bldee DEL-
TASLEAY 8. WETE Dy PAVEEE GELATREAEY DRNES AR COUY NREHENT i L SRR T oM
ET AVANCES AUX ORGANLSMES INTERNATIONAUX DE PLAC
1971 1972 1973
Détail 1971 1972 1973
I II ITI v T T8 I1I 1v I It I1I v
millions de dollars
ASi€ ..i.ieiienccenn . 18 26 29 20 15 20 22 18 15 | 21 25 21 93 75 82
Afrique ......c.aeeen . 2 6 13 13 13 i § 11 17 12 | 17 13 11 34 53 53
L'hémisphdre
Occidental ....... = 3 3 4 2 3 3 3 6 5 4 2 3 12 15 16
Autres ..... [P . - - - B " - - - 5 - - - - i 5
Organismes interna-
tionaux de place-
ments:
Asie ....... 0000000 - - - - - - = S = - L = = = 1
afrique .......... . = = = = = 5 = = = = 5 = = — 5
I."hémisph2re
Occidental ...... 1 2 - - 1 33 2 - 1 22 2 - 3 36 25
siondial ........ e - - - - 50 - 16 - 54 ] - | 60 50 70 62
Total .......... 24 37 46 85 32 84 38 95 39 64 49 97 192 249 249
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TABLEAU 9. OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE VALEURS MOBILIERES CANADIENNLE
EN CIRCULATION, NOUVELLES EMISSIONS, REMBOURSEMENTS

1971 1972
Genre d'émission
1 II III v I 11
No.
millions de dollars
Commerce de valeurs mobili2res em circulation
Obligations garanties et non garanties
Gouvernement du Canada:
1 Bntissionspditectes FE.. 0 . FRErr el ot s - ue - - 21 - 2 - 7 - + 12 + 27
2 Emissions garanties .............cicvuiiunnn.- - 2 - 3 - 1 - 2 + 3 - 1
Provinces: !
B Emissions directes ..........covenenvnncnnann - 3 - 7 - 2 - 5 + 7 ~
4 issions garanties .............ciirennnnnnn - 2 + 3 - 1 - 3 - 2 + 12
5 Municipalités (y compris institutions) ........ - 1 - 4 - &4 - 1 - 6 - 4
6 SQEHEREIR! it e rorereressl v ioneroiToptaNene o v Fofehelilelenosonronssansrare - 2 - 11 - 6 - 7 - 7 + 1
7 Total partiel ............icitirereneannnns - 31 - 24 - 21 - 18 + 7 + 35
8 | Actions ordinaires et privilégiées .............. - 42 - 27 - 59 - 16 - 13 - 15
9 Ot BYY. . Wiges - Cleas - Plkeicacasas - o sicideie « masise - 73 - 51 - B8O - 3 - 6 + 20
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties
Gouvernement du Canada:
10 Emissions directes ...............cocvivuiu.n. + 3 + 7 + 7 + 10 + 3 i 1%
11 missions garanties .............. ... . 00000, - - - - - -
Provinces:
12 Emissions directes ..........c.ccocavcinicasnn 5 + 65 + 217 + 48 + 38 + 53 + 376
13 BEmissions garanties .......... vacvvan) .. + 131 + 4 + 59 + 163 + 143 + 100
14 Municipalités (y compris institutions) ........ + 5 + 13 - + 8 + 19 + 30
15 SOCLEILEE (orororersororatonsiona sso otators Vo Kenslkere +ioas¥ell 'Fonens + 101 + 118 + 108 + 59 + 74 + 105
16 Total partiel .............. ik cance. KRS, . + 305 + 359 + 222 + 278 + 292 + 627
17 | Actions ordinaires et privilégiées .............. + 4 + 10 + 6 + 2 + 25 + 4
18 TalEal” o5 -« Fac e oaravaosolababoressictiioss, Bokuzaness osoae + 309 + 369 + 228 + 280 + 317 + 631
Remboursements
Obligations garanties et non garanties
Gouvernement du Canada:
19 Emissions directes ...................... Peon - 1 - 10 - 1 - 9 - 1 - 8
20 Emissions garanties ............c...iciunnn.. = — - - 10 - -
Prgvinces:
21 Emissions directes ................eoiiinn.. - 12 - 167 - 19 - 27 - 36 - 37
22 Emlssions gaGantiess v . . « . el oo daree e o o vaa - 13 - 32 - 25 - 23 - 30 - 5
23 Municipalités ( y compris 1nst1tutions) ....... = 2 % BB - 27 - 26 - 25 - 21
24 SOCHEEEIR™ Sl T wt o v o et o pker ol ensnototons ) Sxexonstorerate - 47 - 140 — 68 - 119 - 43 — 64
25 Total partiel ............c.coiviininnunnn. - 9 — 372 - 140 -~ 214 - 135 - 135
26 | Actions ordinaires et privilégiées .............. - 1 - 1 - - 2 - 1 - i
27 TOED]) .« . rgaaTE AR - el R T - ¢ - 97 - 373 - 140 - 216 — 136 ~ 136
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TABLEAU 9. OPERATIONS SUR PORTEFEUILLE DE VALEURS MOBILIERES CANADIENNES

EN CIRCULATION, NOUVELLES EMISSIONS, REMBOURSEMENTS — fin

1972 1973
1971 1972 1973
111 v 1 I1 I11 v
(4]
millions de dollars
Commerce de valeurs mobili2res en circulation
+ &0 + 49 10 - 2 - 14 + 30 ~ 30 + 148 + 24| 1
+ 5 a - 3 - 1 - 2 - 1 - 8 + 7 - 1] 8
+ 16 + 24 + 6 - 3 - 4 - 1 - 17 + 47 - 213
+ 48 ™ 83 + 4 ] = 1y - 3 + 91 + 12| 4
- 3 + 3 - 3 - 3 - 5 + 1 - 10 - 10 - 10 5
+ 12 + 4 + 2 + 9 + 2 I § - 26 + 10 + 14 | 6
+ 138 + 113 + 16 + 2 - 34 + 47 - 94 + 293 + 31| 7
— 43 + G 48 — 102 + 29 + 105 - 144 = 62 - 16| 8
+ 95 + 122 - 32 - 100 - 5 + 152 - 238 + 231 + 15| 9
Nouvelles émissions
= —
" + 4 + 5 - + 1 + 6 + 27 + 29 + 12 (10
- - - - - - - - - 1
+ 115 + 177 + 34 + 161 + 26 + 180 + 368 + 721 + 401 |12
+ 23 + 161 + 190 + 60 + 146 + 85 + 357 + 427 + 481 (13
+ 33 + 84 + 17 + 50 + 11 + 50 + 26 + 166 + 128 |14
+ 35 + 150 + 50 + 137 + 63 + 33 + 386 + 364 + 283 |15
+ 212 + 576 + 296 + 408 + 247 + 354 + 1,164 + 1,707 + 1,305 |16
+ 10 + 10 + 17 + 4 + 3 + 24 + 22 + 49 + 48 (17
+ 222 + 586 + 313 + 412 + 250 + 378 + 1,186 + 1,756 + 1,353 |18
Remboursements

- 8 - 26 - 2 - 96 - 4 - 8 - 21 - 43 - 110 |19
- e - - - = - 10 - - |20
- 54 - 44 - 36 - 52 - 60 = 33 - 225 - 171 - 181 |21
- 4 - 6 - 15 - 13 - 8 - 18 - 93 - 45 - 54 (22
- - 38 - 19 - 17 - 34 - 37 - 99 - 95 - 107 |23
- 33 - 52 - 36 - 62 - 47 - 56 - 374 - 192 - 201 |24
- 110 - 166 - 108 — 240 - 153 - 152 - 822 — 546 - 653 25
k - B = - 4 l - 6 - 4 - 5 Il 10 |26
= 110 — 169 ~ 108 - 244 - 153 - 158 - 826 - 551 - 663 |27
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TABLEAU 10. CREDITS A L'EXPORTATION(1) CONSENTIS DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT AUX RISQUES DU GOUVERNEMENT DU CANAL:A

Par source 4

Par région Par marchandise
financement
Période Total Pays en voie de développement
P imd Pays & Autres Secteur
ays 1ncus- ot emis- économie Blé marchan- ftat privé
TR hére centralisée dises
et Asie Afrique |Autres
occi-
dental
millions de dollars
Préts consentis
| 420 23 109 74 11 31 172 255 165 297 123
B . e, g e 496 56 114 71 16 25 214 271 225 407 89
1973 ...l 495 34 126 46 32 33 224 288 207 407 88
197%2* T .. 500 96 4 37 15 5 12 23 29 67 83 13
TETC SPR"C"0 120 10 23 19 3 4 61 70 50 112 8
DIV =ryyery= iy 124 9 30 22 5 6 52 86 38 93 31
IV o . 156 33 24 15 3 3 78 86 70 119 37
Nl ... .. .. 102 5 24 15 2 8 48 43 59 78 24
TITIRP NS . 142 10 16 15 6 4 91 101 41 126 16
HEkm..E. - 130 6 53 6 10 12 43 91 39 108 22
IV oy oo R Vi, 121 13 33 10 14 9 42 53 68 95 26
Préts remboursés
1971 L., 190 2 41 26 2 2 117 137 53 129 %i
1972 L cieiiniinnnes 245 - 47 49 5 5 139 177 68 166 "™
1973 ..o iivninnnns 310 4 63 59 8 6 170 211 99 229 al
1972 1 ...oain.n, 46 - 12 9 1 - 24 30 16 31 15
) S 37 - 9 8 1 1 18 20 17 19 18
ITIT .....o.en. 67 - 15 18 1 2 31 48 19 42 25
B . 95 - 11 14 2 2 66 79 16 74 21
1973 I ... ....... 79 1 18 9 1 1 49 57 22 60 19
Y .u,. oxenomoneneld 66 1 13 10 2 1 39 38 28 52 14
L5 UG o 6 o dRlC BB O 72 1 21 25 2 1 22 41 31 44 28
VL a5 - 93 1 11 15 3 3 60 75 18 73 20
Préts nets consentis
1971 ..., + 230 + 21 + 68 + 48 + 9 + 29 + 55 + 118 + 112 + 168 + 62
P2 e e, + 251 + 56 + 67 + 22 + 11 + 20 + 75 + 94 + 153 + 241 + 10
OB .o . - icicieie - - s 0o + 185 + 30 + 63 - 13 + 24 + 27 + 54 + 77 + 108 + 178 + 7
1972 LA - G o QRN + 50 + 4 + 25 + 6 + 4 + 12 -1 & 1 -] | + 52 o B
(T e 00 o + 83 + 10 + 14 + 11 + 2 + 3 + 43 + 50 +1 33 + 93 ~ 10
I Correr .- + 57 + 9 + 15 + 4 + 4 + 4 + 21 + 38 + 19 + 51 + 6
IV caeeels + 61 + 33 + 13 + 1 + 1 + 1 + 12 + 7 + 54 + 45 + 16
1973 I .......... + 23 + 4 + 6 + 6 + 1 + 7 = - 14 L | + 18 # 3
IT eevinnens + 76 + 9 + 3 + 5 + 4 + 3 + 52 + 63 + 13 + 74 + 2
III ...l + 58 + 5 +32| -19 + 8| +11 + 21 + 50 + 8| + 64 - 6
IV o ol + 28 + 12 + 22 - 5 + 11 + 6 - 18 = B + 50 " + 6
Préts en circulation
31 décembre 1973 1,307 111 386 493 48 177 92 525 782 1,034 m

(1) A moyen et a long termes.
Nota: Les crédits consentis constituent une sortie de capitaux.
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T&HLEAU 11, AVOIRS ET ENGAGEMENTS EN DEVISES ETBANGERES AU CANADA DES SIEGES SOCIAUX ET DES
SUCCURSALES DES BANQUES A CHARTE CANADIENNES
Opérations nettes
Solde
impayé
1972 1973 31 dé-
cembre
1971 1972 1973 1973
I IT III v I 111 111 v
millions de dollars
I
Avoirs aupres des régidents: i
Des Etats-Unis ............. 141 + 244 = 141 — 49| — 152 421 ¢ 1774 81+ 933 87+ 527{ 2,582
D'autres PaYS ..v.ceieeennaen 241+ 156 + 338 | + 553 + 56 r 703 + 8021+ 1,596 4 319 1,288;+ 3,157 9,314
I
Total, non-résidents ..... 100 | + 400 | + 197 | 4+ 504 | — 96 % 1,124 4+ 979+ 1,677 — 614+ 1,201 + 3,684 11,896
Canada ..........c.cicvnanne 13(-121(+ 35(—- 1 '+ 91— 27 17 [+ 128 - 43 — 100 + 175| 1,220
|
1
Total .......cciiievnnns 87|+ 279 | + 232 | + 5031 — 54 1,097 % 962+ 1,805 657’+ 1,101 + 3,859 13,116
i I ’ |
Lgaements envers les | i I i
#sidents: i | 1
[ms Etats-Unis ............. 130 | — 68 + 294 — 181, + 427~ 139 31+ 84+ 592+ 175+ 265 1,971
D'autres pays ............0n 428 | + 974+ 43| + 218! — 201 + 1,095# 751+ 1,488+ 198 + 1,663 4+ 3,1331 9,517
I ; | ] :
i !
f ? i '
Total, non-résidents ..... 558 | + 906 | + 337‘ + 371+ 226% 9564 720+ 1,496+ 790 H 1,838 4 3,398 | 11,488
‘ | | I
i ; : 4 L |
Canada — dépdts 'swap' ..... 237 | - 222 — 67I + 54|+ 824 198H 211+ 62 —~ 951 T 472 #+ 553 752
— AUETES ...i.iann..s 34|+ 221 — 25I + 3521 — 404 212 b71|+ 209~ 519+ 383+ 8521 2,256
| '
| | s
Total, Canada ........... 203 |~ 200|— 92+ 406 | + 42 o 410 H 682%+ 271 — 1,470 |- 89 + 1,405 3,008
i ' D |
| | \ |
Total ........c0iuennn 355 |+ 706 | + 245 | + 443 | + 268 F 1,366 t+ 1,402 + 1,767 — 680 |+ 1,749 1+ 4,803 | 14,496
| ; '
. | | f
Avoirs nets auprés des résidents: i L I L
Des Etats-Unis ............. 271 | + 312 | — 435 | + 132 | — 579 560 & 208 . 73— 1,525 ¢ 262 + 262 + 611
D'autres Pays ........e.ee0s 187 | — 818 | + 295 : + 335 + 257 — 392 ¢ 51+ 108+ 121 f 3751+ 24 - 203
3 \ ‘ ‘ |
| I | ; L
Total, non-résidents ..... (a) 458 | — 506 | — 140 | + 467 ' — 322 # 168 + 259K 181 ~ 1,404 637 + 286+ 408
| | | |
CANBAB arirorsrs o o o fare ovele o o sreverere 190 |+ 79| + 127 ’— 407 |+ 49 4371 699 143 1,427 11 % 1,230 - 1,788
1 i |
i
! |
Total ..., 268 | — 427 | - 13)+ 60| — 273 269 - 440 |+ 38 |+ 23 F- 648 944 |- 1,380
i
#oice O# relevé montre les opérations bancaires en devises étrang2res (sauf 1'or) des banques 3 charte canadiennes., Leur

¢ffet sur la balance canadienne des paiements se voit aux chiffres vis-a-vis de (a), au poste D 61 des tableaux princi-

paux,

Les chiffres des opérations sont basés sur des données publides mensuellement dans la revue de la Banque du

Canada, mais ils ont été ajustés de fagon a éliminer les changements de valeur résultant de variations des taux du

change,
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TABLEAU 12. OPERATIONS SUR CERTAINS INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

Opérations
Solde
impayé
1972 1973 31 décem-
( 1971 | 1972 1973 | bre, 1973
I m IIT v I 11 IIT Iv
millions de dollars
Bons du trésor du Gouvernement du
Canada:
Vente .....covevene > ve . . 131 41 65 87 39 34 51 45 395 324 169
Gy I S SR N =S 131 10 70 91 54 36 15 53 398 302 158
=] - |+ 31— 5| - &4|— 15|—- 2| +36| — 8| — 3|+ 22| + 11 42
Effets de commerce canadiens:
Vente ,u.eeeeevocaccsacscancan ST 316 72 155 260 465 436 402 273 948 803 | 1,576
Achat (y compris amortissement) .. 333 157 141 291 399 462 418 302 895 922 1,581
Net .icvevivereinneananen veeeess |— 17 |= 85|+ 14| — 31|+ 66|— 26) — 16| — 29| + 53|~ 119| — 5§ e
I
|
|
Effets des sociétés de financement:
Vente .....ccecevene — - 869 723 631 576 {1,100 | 1,336 | 1,352 | 1,196 | 2,745 | 2,799 | 4,984
Achat (y compris amortissement) ., 764 743 750 592 11,065 (1,324 1,434 (1,202 2,784 (2,849 | 5,025
Net ..iccieercacnavesasacacareas + 105 |- 20|- 119 | —-16}{+ 35|+ 12| - 82| — 6| — 39|~ 50| — 4l 369
Autres effets de commerce cana-
diens(1):
.
Vente ......c.ceevmcenvronenncneny 575 282 536 656 | 1,567 | 1,190 834 11,373 406 { 2,049 | 4,964
Achat (y compris amortissement) .. 409 434 567 656 | 1,348 | 1,325 808 | 1,321 331 | 2,066 | 4,802
Net voeveuas batiesaeiseraeraess |+ 166 |~ 152 |— 31 - |+ 219 (— 135 + 26 + 52| +75|— 17| + 162 290
Total
»
Vente ..... N o s T o 1,891 | 1,118 | 1,387 {1,579 (3,171 ]2,996 | 2,639 | 2,887 | 4,494 | 5,975 11,693
Achat (y compris amortissement) .. | 1,637 |1,344 (1,528 {1,630 |2,866 |3,147 | 2,675 | 2,878 | 4,408 | 6,139 | 11,566
Net seuivvencvsvacensonoacansases |+ 254 |— 226 |— 141 | — 51 {+ 305 |- 151 - 36| + 9| + 86 |— 164 | + 127 #15
(1) Comprend les engagements des banques, des sociétés de prét hypothécaire et des administrations provinciales et locales.
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TAR. AU 13, COMPTE GE’NERAL DU CANADA AUPRES DU FONDS HONE’TAIRE INTERNATIONAL(1)

. i — Engagements du Canada (équivalents aux avoirs du
‘- S F.M.I., en dollara canadiens)
Solde
t 4
Opératians Operations ::oiri’
Ventes par Total d
Période o Total Devises pollars le Canada :e: Can:da
tlos: Ly Prets en des Souscrip- étrangdres canadiens de dollars engage - aur le
- ; Iau vertu availrs tions et canadiens Autres ments F.M.1.(2)
Quote- des enprunts Tirages Rembour - T Rembour- | €N échange
(eoke A G.d'E. dg d'sutres d'or ou de
part) canadians | sements(-) _—e) sements DTS
millions de D,T.5, millions
de dollars
! des
fracs-Unia
1947.1969 ... 740.0 95.5(4) 835.5 620.5 726.0 - 310.5 | - 1,411.4 665.7 70.1] - 3.0¢3] 357.4[478.1 478.1
1970 360.0 26.5 1,220.0 294.5 -  186.0 40,3 45,2 — 1.0(3) 550.4|669.6 669.6
1971 . - 120.0 1,100.0 - 120.0 | . = 85.6 351.3 66,3 5.0(5% 767.4,332.6 N
332.6
1972 1,100.0 i 79.9 93.9 2.7(5) 784.1]315.9 342.9
1973 1,100.0 = 33.7 69.2 819.6, 280.4 338.2
1971 1 1,220.0 83.3 633.7(586.3 586.3
11 £ - 67.0 1,153.0 - 67.0 28.2 48.4 3.0(5) 648.3(504.7 504.7
11 - 53.0 1,100.0 - 53.0 = 25. 209.7 17.9 797.91302.1 302.1
B koo 100.0 & 60.6 30.1 767.41332.6 332.6
1972 1 ..o 1,100.0 = 40.4 27.1 0.7(5 754,8.345.2 345.2
11 G 1,100.0 - 10.0 53.9 798.7301.3 327,2
It .. 1,100.0 . 8.3 4.0 2.0(5) 796.4/303.6 329.6
Y el 1,100.0 = 21.2 8.9 784.1)315.9 352.9
i
1973 1 ... 1,100.0 L 6.6 24.3 801.8298.2 323.8
) § SEPUN 1,100.0 - 17.2 13.3 797.91302.1 328.0
ur ., 1.100.0 - 4.9 8.5 801.5 298,5 32.1
W o, 1,100.0 - 5.0 23,1 819,6) zso.z.J 338.2

(1} Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéclaux.

(1} =hiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises 2 la dispositfon du F,M,I. par le Canada, v compris les prets en vertu des Accords Généraux d'Em-
prunt (A.G.d'E.). Loraqu'il est pesitif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. représente sa posirion active auprés du F.M.I. Il en découle pour le
Eunada un droit de tirage presque automatigue, selon les besoina exprimfés par la balance des palements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de
virablir son solde net de manlire qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée & 1,100 millions de D.T.S. donc 275 millions de D.T.S.
aes varlstfona entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, sont comprises au poste K& du Tableau 1. Les variations des soldes négatifs, c'est-
i-dire 1'emploi du crédic du ¥ ,M,I1, sont comprises dans le poste K5.

(%) Bvidendes versés au Cansda.

LL} i compris l'achar d'effets au titre des A G.d'E. équivalent A 30.0 millfons de D.T.S. précédemment émls au profit d'un aucre membre du F.M.I.

b} s ventes par d'autres pays au F.M.1. de dollars canadiens psur D.T.S.

%@ la principale partie de 1'Etat est exprimée en D.T.S. selon 1'ussge du F.M.T. Du fait que chaque membre a 1'cbligation de maintenir la couverture-or
des sommes que le F.M.1. détient dans sa monnale [1 a fallu de temps 3 autre procéder a des patements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I.
et le Canada par suite des variations dans le ctitre d’or du dollar canadlen. Il n'a pas ét¢ renu compte de ces transactlons dans le tableau ci-dessus,
od les valeurs sont exprimées en D.T.S., ni dans les érats de la balance des palements, ou ne figure que 1'actif net du Canada. Les opérations d'ujus-
tement ont une influence sur les comptes publics du Canada.

TABLEAU 14, COURS DU CRANGE

pollars £.-U. au Canada(l) Autres devises étrangéres au Canada(2)
0 Report { +) .
Période Cours au comptsnt ;:r:fp;
o Livre Franc Mark Franc Yen
De o 7 sterling frangais allemand suisse japonais
Haut Bas Cldture midi 2 :u
o Jdollar
E.-U.(3)
. cents canadiens

102.53 99.31 100.22 100.98 - 0.56 246,87 18.33 29.00 24.56 L2912
100,94 97.41 99.50 © 99,05 -0.33 247.97 19.65 31.08 25.9% .3270
101.16 98.75 99.60 100,01 b (08K 204,35 22,57 37.82 31.75 .3696
100. 94 99.50 99, 7‘5 100.28 + 0,42 260,60 19.67 31,40 25.94 .3273
99,81 97.41 98.47 98.76 + 1.12 256, 84 19.67 31.10 25.72 L3196
98,56 98.13 98.38 98.30 - 0.12 240,39 19.65 30.91 26,02 .3266
100,19 98.16 99.50 98.86 - 0.22 233.72 19.58 30.87 26.11 .3286
100.19 98.75 99.88 99.71 - 1.60 241.19 20.89 33,28 29.02 o L3574
100. 36 99.50 9982 99.98 -~ 1.62 253.04 22.60 36.63 31.72 .3778
101.16 99.74 100, 54 100,37 —2m32 248.85 23.99 41.95 34,21 .3789
100,78 99.24 99.60 99,97 - 0.23 238,11 22,74 39.30 31,97 3693
Outabie ............ g 100,78 99.24 99.94 100,09 — 0.64 243.22 23,75 41.47 33.06 L3759
Hawmaire .. 100.28 99,54 100,00 99.88 - 0,16 238.56 22.69 38.79 31.61 -359¢0
Hiwmabre ., .... 100.14 99,54 99,60 99.94 ~ 0.D8 231,70 21,78 37.63 31,24 3569

ﬂ:ﬁ'uurs des opérations entre banques au Canada. ]
13} Litatlons movennes au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. convertis en dollars canadiens & midi, heure d’'Ottawa.
©%1 Taux annuela calculés par transformation des cours de midi au comptant en opérations A échlance moyenne de 90 jours.
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TABLEAU 15. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1971 (L
Détail
1 II 111 v I 1L
o
N
millions de dollars des Etats-Unis en fin de période
Actif
Avoirs officiels en devise:
1 Dollars, Etats-Unis ....oeooeean.. e 3,153 3,186 3,516 4,061 4,111 4,542
2 Autres devises convertibles .......... 15 17 11 13 11 10
3| Or monétaire .......covevvvrnvacarconnss 791 791 792 792 792 834(1)
4 Droits de tirage spéciaux .............. 300 353 371 372 489 505(1)
5| Position active auprés du F.M.1. ....... 586 505 302 332 345 327(1)
6 Total des réserves canadiennes
officielles de liquidités inter-
nationales(2) .......evvvnee o 3o 4,845 4,852 4,992 5,570 5,748 6,218
Pasgsif

7 | Recours au crédit auprads du F,M.I,(3) .. — = - b p -

8 | Engagements sous forme de dépdts en
devises .....ciiuiviiiicdiscencasnvanen - = = = - L

9 | Recours déclaré aux facilités de crédit

entre banques centrales ........... Koo . - - = — =
10 Total du passif monétaire offi..ciel
ML (ojeerel oo sere o v ereraters o o Nlurageroogere - - - = - =
11 | Actif monétaire officiel net ........... 4,845 4,852 4,992 5,570 5,748 6,218

millions de dollars canadiens

Mouvements monétaires officlels nets(4)

12| Total des réserves canadiennes officiel-
les de liquidités inter-
nationales(5) ......civiicniainrnnannn + 167 + 7 + 142 + 580 + 180 8 Bag

NEet(5) t.vitrir it i = - = - — 4
I

13 | Total du passif monétaire officiel ‘ .

(1) L'or et les avoirs qui y sont rattachés ont été réévalués sur la base de 38 dollars E.-U. 1'once d'or fin (35 dollars mupa-
ravant) en mai 1972, puis sur la base de 42.22 dollars E-U. en octobre 1973.

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.

(3) Opérations avec le F.M,I. lorsque ce dernier détient davantage de dollars canadiens que 100 7 de la quote-part du Canada.
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UABLEAU 15. BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFICIEL DU CANADA

1972 1973
111 v I 11 IT1 v Octobre Octobre Novembre Décembre o
N
millions de dollars des Etats-Unis en fin de période
4,536 4,355 4,294 4,177 3,856 3,927 3,921 3,921 3,884 3,927 | 1
16 13 11 14 14 12 14 14 14 12 2
834 834 834 834 834 927 834 927(1) 927 9271 3
505 505 505 507 507 564 508 564(1) 564 564 | 4
330 343 324 328 324 338 312 348 (1) 347 338 | 5
f, 221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768 5,589 5,774 5,736 5,768 | 6
- - - - - - - - - - 7
= = - = = = = - - = 8
— - - - - - - - - - 9
- - - — - - - - - - |10
6,221 6,050 5,968 5,860 5,535 5,768 5,589 5,774 5,736 5,768 | 11
millions de dollars canadiens
3 - 169 - B2 - 107 - 326 + 48 + 54 — 38 + 32112
= - - — - - - - - |13
(4) Les effets de la réévaluation entrainée par 1'augmentation du prix officiel de 1'or en mai 1972 et par des changements

antérieurs d'affectation des éléments des réserves ne sont pas pris en compte.
(5) Correspondent aux postes K4 et K5 du tableau 1.
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TABLEAU 16, BALANCE CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNATTONAUX,

SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUYLLES

Compte courant

NO Entre le Canada et
t 1!

de Détail e €8 payp

N° compte 1965 | 1966 1967 1968(1) l 1969
millions de dollars

A Recettes courantes

1 1 Exportations de marchandises (aprés ajustement)(2) ....... 8,745 10, 326 11,338 13,720 15,035
Recettes au titre des services:

2 3 Production d'or disponible pour 1'exportation .......... 138 127 112 33

3 4 VOWARES) rovere - siv - ARl el on bt -ReRel - sgoxctbh «fokogepam: o-oons: SNaromazononeloka 747 840 1,318 953 1,047

4 15 Intéréts et dividendes ........c.iviieniinieiiiiranens 322 318 295 353 451

5 21 TrANSPOTLES .« i v itvvnerusssiosansneonsvooransvensansonean 668 758 830 891 935

6 23 Autres recettes au titre des services .................. 562 676 770 840 1,262

y/ 28 Total des recettes au titre des services ............. 2,437 2,719 3,325 3,070 3,695

8 29 Total partiel pour 1'exportation de biens et de

Benvicedi@UN 2. ... B8.... d ) o iierinancnona s omonsncns exansto¥ehancronsneronsse 11,182 13,045 14,663 16,790 18,730
Recettes de transfert:

9 30 Capitaux des immigrants et successions .......... ceesaes 216 268 329 370 366
10 33 Versements A des particuliers et institutions(4) ....... 83 83 93 95 95
11 3B Retenues fiscales(5) ..... el o S—— o — 167 204 218 209 234
12 40 Total des recettes COUTANLRS +uvvivvsasnssosvsvsnoanna 11,648 13,600 15,303 17,464 19,425

B Paiements courants
13 1 Importations de marchandises (aprds ajustement)(2) ....... 8,627 10,102 10,772 12,249 14,011
Paiements au titre des services:
14 4 VOVERES: - . .Y . ¥ IR BT e e e e Y YR e Na Y e SV 796 900 895 982 el i
15 15 INGEEXEHEs [6f AEVLdENAEsi... « e « suricie o oioid risiaiviais sishi o ciois « o - siilils 1,086 1,140 1,211 1,259 1, 566
16 21 TransSPOmRES" ..o B . o Befen e s - e e sraimrarene B 761 823 861 931 a8
17 23 Auttes paiements au titre des services ................. 904 1,090 1,277 1,441 1,580
18 27 Retenues fiSCale8(5) -vuvvrvrinnrnnenneenennanneneanenen 167 204 218 209 234
19 28 Total des paiements au titre des services ............ 3,714 4,157 4,462 4,822 5,719
20 29 Total partiel pour 1'importation de biens et de
SEEVACES(3) 41e » ovsfolstbereiets o sforstloress fs[slar tetoforctolers = o Moloss 12,341 14,259 15,234 17,071 19, 790
Paiements de transfert:
21 30 Capitaux des émigrants et successions .........ceocuenss 211 198 213 209 204
22 33 Versements X des particuliers et institutions(4) ....... 133 139 173 148 204
23 37 Contributions officielles ......cvuvvevenvonenannennnnen 93 166 182 133 144
24 40 Total des paiements courants ......... e 000 12,778 14,762 15,802 17,561 20,342
c Solde du compte courant
25 1 Commerce marchandises ............ ... ciicirruensnnans oo |+ 118 + 224 +  S66( + 1,471 + 964
Opérations au titre des services:
26 3 Production d'or disponible pour 1'exportation .......... + 138 + 127 | + 112 + 33 oo
27 4 VOMAEESY 1 e LE GGG ETE + 4 « SEGLENE « SGEEE + o ¢+ « [ ook E - 49 | - 60| + 423| - 29 - 214
28 15 Intéréts et dividendes ........cvveeiiiuriininonecannnns - 764 | — 822| - 916 — 906 - 915
29 21 TrANSPOTLS . iveerenrrvsvoanrnoronsrororosorsonernonsnnne - 93| -~ 65| - 31| - 4o | - 61
30 23 Autres opérations au titre des services ..........00.00s - 342 - 414 - 507 - 601 - 600
<Nl 27 Imp8t retenu A la SOUTCE .. ..vvevivevvucaaroanoronanansa - 167 - 204 — 218 - 209 = 234
32 28 Solde des opérations au titre des services ........... -1,277| -1,438| -1,137| —-1,752 | - 2,024
33 29 Solde au titre des biens et services ,.............. -1,159| -1,214| - 571 | - 281 | - 1,060
34 39 Transferts MetS ......cecuucererennironeessvacsonsoonnsnne + 29| + 52| + 72| + 184 | + 143
35 40 Solde total du compte courant ........ o -1,130) -1,162| - 499 - 97 - &M

(1) Apr®s le premier trimestre de 1968, les opérations sur 1’or non monétaire
marchandises.

(2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de périodes nécessités
par la balance des paiements.

ont été regroupées avec celles du commerce de
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BLEAU 16.
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BALANCE CANADTENNE DES PATEMENTS INTERNATIONAUX,
SKRIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLES

Compte courant

Entre le Canada et

Entre le Canada et les ftats-Unis NO
tous les pays a8
1970 I 1971 1972 4L71973 1965 I 1966 {71967 4|1968(1) I 1969 4[ 1970 J' 1971 I 1972 [ 1973 Kompte No
millions de dollars B
16,921 | 17,961| 20,179 25,409 4,993 6,249 7,277] 9,258 10,509 10,950| 12,082| 14,022| 17,246 s ()
(] [
503 500 ...’ A - 138 127 112 33 e P | -EE PR PO D 3 2
1,206 | 1,246 1,230| 1,39 660 730| 1,164 866 934 1,054) 1,092| 1,023| 1,126 4| 3
528 558 627i 653 204 194 176 231 260 336 363 361 406 15 4
1,126 1,182 1,218 1,404 337 411 425 467 523 590 670 719 813 21 S
1,386 1,324 1531 1,441 353 429 491 573 743 776 660 658| 679} 29 6
4.266 | 4.310| 4.386| 4,892| 1,602| 1,801| 2,368 2,170{ 2,460| 2,756 2,785| 2,761| 3,022| 28 | 7
|
21,167 22,271 | 24,565, 30,301 6,685| 8,140 9,645| 11,428| 13,059| 13,715| 14,867 16,783 20,268 29 | 8
w \

389 432 443 514 91 106 105 137 155 165 181 168 123 30 9

107 165 176 192 56 | 55 57 54 54 66 119 129 133I 39 10

269 278 288 318 L 1. . ) R, N . .| & | i
21,932 | 23,146| 25,472 31,325 6,832[ 8,301| 9,807 11,619 13,268 13,946| 15,167| 17,080| 20,524| 40 | 12

' |

13,869 | 15,534 | 18,571 23,278 6,034 | 7,242| 7,846| 8,869 | 10,127| 9,838| 10,873 12,787| 16,446 1] 13
1, &R2 1,448 1,46&| 1,684 548 628 627 684 862 898 898 919 1,047 4 14
450 1,699 1,667( 1,905 906 985 1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,392 1,572 15 15
1,106 1,204 1,300: 1,456 465 530 522 561 562 587 602 689 787 21 16
1998 | 2,076 | 2,174| 2,340 615 756 893 984 | 1,242 1,313 1,472( 1,544| 1,678| 23|17
269 278 288 | 318 N3 30 d 5 b0 00 50 N 27 18
6,345 | 6,705| 6,803| 7,703| 2,534| 2,899| 3,100| 3,303 3,809| 4,104| 4,416| 4,564 5,084| 28 | 19
20,214 22,239 25,464 30,981 8,568 10,141 10,946 12,172 13,936 13,942 15,289 17,331 21,530 29 20
199 185 182 193 160 145 156 145 127 114 105 108 119 30 21

212 215 227 235 41 45 47 49 50 55 55 60 66 33 22

201 201 222 251 - - - - - - - - - 37 23
20,826 | 22,840 | 26,095 | 31,660 8,769 | 10,331 | 11,149 | 12,366 | 14,113 | 14,111| 15,449 | 17,499| 21,715| 40| 24
4+ 3,052 |+ 2,427 |+ 1,608 | + 2,131 | — 1,041 | = 993 | — 569 | + 389 | + 472 + 1,121 | + 1,209 | + 1,235 + 800 1 25
see 0OD A, cee | + 138 | + 127 | + 112 | + 33 5O0 Bkeis wioe G0D bCo 3 26

- 216 |-~ 202 | - 234 | — 290} + 112 | + 102 | + 537 |+ 182 | + 72 | + 156 | + 194 | + 104 | + 77 4| 27
- 1,022 |~ 1,141 |~ 1,040 | - 1,252 | — 702 | = 791 | - 882 | - 843 | - 883 | — 970 | - 1,081 | - 1,031 | — 1,166 15 | 28
+ 20 |- 22 |~ 82 |~ 52 |~ 128 | - 119 | - 97 | - 94 | -~ 39 | + 3|+ 68 | + 30| + 26 21 29
- 612 |~ 752 |~ 863 | — 899 | - 262 | — 327 | - 402 | — 411 | - 499 | - 537 | ~ 812 | ~ 886 | ~ 999 23 | 30
- 269 (- 278 | - 288 | — 318 . e o o0 0o oD 50 o oo 27 | 31
- 2,099 |- 2,395 (- 2,507 |- 2,811 |- 842 |- 1,008 |- 732 |- 1,133 |- 1,349 |~ 1,348 |- 1,631 |~ 1,783 | — 2,062 28 | 32
+ 953 |+ 32 |~ 899 | — 680 | -~ 1,883 | ~ 2,001 [~ 1,301 | ~ 744 | — 877 | — 227 | - 422 | -~ 548 | - 1,262 29 | 33
+ 153 |+ 274 | + 276 | + 345 | — 54 | - 29 | —~ 41 | - 3|+ 32 | + 62 | + 140 | + 129 | + 71 39 | 34
# 1,106 |+ 306 |- 623 |— 335|- 1,937 (— 2,030 |- 1,342 (- 747 | — 845 | - 165 | — 282 | — 419) - 1,191 40| 35

[3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
{#) Les versements a des particuliers et institutions comprennent les pensions,

{#) Retenues fiscales sur les paiements au titre de services et de distribution de revenus aux non-résidents.
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TABLEAU 16. BALANCE CANADIENNE DES PAIEMEXTS INTERNATIONAUX,
SERIES CHRONOLOGIQUES ANNUELLE: — tin

Compte de capital{(é6)

NO i Lntre le Canada et
de Détail tous les pay
o | compte 1965 1966 1967 | 1968(D) [ 1969
millions de dollars
D
Investissements directs(7):
36 21 Au €Canada ...eeisiiiiniiateiiiiaie ittt + 535 + 790 + 691 + 590 + 720
3y 25 A 1'étranger .......c..0... B OO e DOOOTTOCoTs coOaoN: . o8 - 125| = 5| - 125 - 225| — 370
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
38 30 Obligations en circulation ......ccvveeveievnennnncnaann, + 55 - 104| - 571 — 70| + 2
39 31 Actions en circulation ...... pr———— 4 Chaeceraneees | — 274 = 136| + 12 + 114 + 33
40 32 Nouvelles EmiSSionS ..eeesuevervarcrerioriane e e oC000 . + 1,240 + 1,465 | + 1,307 + 1,917 + 2,089
41 33 Rachats .. .eivuiviinniiinniinnennennnss B weeoo ] — 390 —~ 499 - 357 | — 431 -~ 440
Valeurs étrangdres:
42 35 Emissions en circulation .....oeveeeverraeerneenreean g | = 53] - 361 — 382 - 420 + 112
43 37 Nouvelles EmiSSIiONS vuuvevrrvorrnccrensasenrosarovearens | = S7al” = 57 |W= 65| — 0T = 47
44 38 Hachassie. 8. EEE 5 Pl & Loiiertper-rsagepenerononioisio ctovon o) ikohens o 25| + 17] + 15| + 30| + 37
Prets et souscriptions — Gouvernement du Canada:
45 40 AVENCES oo Y7o oo 1oL 1o 0 - CEkoxs IFETE o = 11Tl iKi o PTG o - oe || = 14| - 35| — 38| - 781 - 89
46 44 RembOUYrSemMENES .o vyuesssaroceserarsnannsasrnescsoracasanas + 10 + 26 4+ 34| + 51 + 22
47 48 Traité du fleuve Columbia ............. o P e o e——— + 321 + 32 + 44 | + 88| + 32
48 49 Crédit 2 1'exportation consenti directement ou indirectement
aux risques du Gouvernement du Canada .........novevenraeas - 187} - 41 + 107 ] + 29 - )
49 50 Autres opérations en capital 2 long terme .............0.... & 36| + 138 + 229 + 197 + 1A
50 |E 1 Solde des mouvements de capitaux 23 long terme
(lignes 36-49) ....icreivetnecacnrnncncianncannas + 833 +1,228| + 1,415| + 1,669 | + 2,337
D Avoirs des résidents en devises étrangdres:
51 61 Position nette en devises étrang2res des bauques 2 charte + 426 — 467 — 384| — 4BB| - 506
vis-a-vis des non-résidents .,.... 0o ol 0o o o Ao Mo XEEE)
52 65 Avoirs non-bancaires en devises étrangdres a 1'étranger .. - 11| ~ 531 + 22 + 39 — 928
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de:
53 71 Dépdts en dollars ........ t) PP o c o o BPRRPE: o 0 o % Mo oo oo o000 i 31| + 11 + 26| + 72| + 52
54 72 Créances A vue sur le gouvernement ..... N ——— . + 2| + S| - 41 + 21| - 34
55 74 T R b 50 0000000 5 00O B 00 cRI0 © ORlb IR G0 0 600 0000 O + 12| - 15 + 41 + 48 | + 20
56 75 Effets de COMMETCE +.uivuversancaransernsnraansossnonasnan B 15| + 16| -~ 11| + Al & 42
57 76 Effets des sociétés de financement ..........ucvenvannnanns - 162 - 1| - 64 | - 132| + 177
58 77 Autres effets 3 COUTL LETME ,...vvuvsvecrarrnnrnecrarons ¥ |(kiz 25| = 12| + 24| - 24 — 1
59 81 Autres engagements des sociétés de financement ........,... + 209 + 154 + 35| + 2 + 116
60 82 Autres opérations en capital 2 court terme(8) .............. - 62 — 63| — 542| - 807 | — 293
61 |E 2 Solde des mouvements de capitaux A court terme
(lignes 51=60) ........... BT AN XN 000000 + 455 — 425 - 896 | -~ 1,223 - 1,355
62 |E 3 Total du solde net en capital .....ccovvviinnnareranosns + 1,288 | + 803| + 519 + 446 + 982
63 |G Solde réglé par les transferts de compensation ......... = = = ! =
64 Attribution de droits de tirage spéciauX ...........ec00uuuns
K Mouvements monétaires officiels nets(9):
65 4 Régerves officielles de liquidités internationales ...... . + 158 - 360 + 171 + 350| + L]
66 S Engagements monétaires officiels ............. ¥ & aYae svevavaYsa - + 1| + 3 - 1 -
67 6 Mouvements monétaires officiels nets .......... rerassaas + 158 - 359| + 200 + 349 | + [+

(6) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs a
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
(7 A 1'exclusion des bénéfices non répartis.
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Compte de capital(6)
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RALANCE CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX,
SERIES CHRONOLOGIGUES ANNUELLES — fin

EaEey e cagadalles Entre le Canada et les Etats-Unis No
tous les pays e
1970 | 1971 1972 1973 1965 l 1966 1967 | 1968(1)J 1969 l 1970 1971 | 1972 I 1973 compte NO
millions de dollars
D
+ 835|+ 880+ 715| + 720+ 420 | + 718 4+ 575 + 354 4+ 564 + 575] + 559| + 569 + 485 21 36
= 295 | — 220 ( — 385 | — 590 — 244 + 87| — 72| - 108 — 287 — 238 — 111 - 138| — 366 25 37
- 39| — 941 + 293 + 31¢ + 21| - T2aless 63 — 67| — 27| - 69| - 72| - 41 — 27 30 38
- 145 | — 144 | — 62| — 16 | - 195 - 95 | + 77| + 104) + 2| - 79| - 41| = 146 + 20 31 39
+ 1,227+ 1,186{ + 1,756 | + 1,353 | + 1,200 + 1,409 { + 1,239 + 1,391} + 1,502 | + 1,026| + 885| + 1,056| + 990 32 40
- 552 |~ 826 - 551 - 663 - 330| - 456 |~ 301~ 376] - 382| -— 395| - 632 - 413 — 382 33 41
+ 98 { + 2597+ 304 + 93 | - 49| — 344 | - 355 — 402| + 112 + 81| + 271 + 273| + 73 35 42
- 34 [ — 67 | - 58 | - 56 | — 28| - 33| - 38| - 46 | — 30| — 20| — 251 - 12| - 4 37 43
+ 10| + 12| + 14 + 15| + 51+ 6| + 8| + 16| + 7| + 50 + 6| + 71+ 8 38 44
— 144 |- 192 - 249 |- 249 - - - - - - - = = 40 | 45
+ 3|+ 36|+ 37|+ a2 - - - - - - - = = 4 | 46
+ 31| + 24 - |+ 1+ 32| + 32 + 44 | + 88| + 32| + 31 + 24 - | + 1 48 47
— 129 | = 230 | ~ 251 | — 185 - | + 25| + 71+ 8| + 3+ 1| - 1 - 6| - 7 49 48
- Vi = 142 | + 198 | + 171 | + 21 | + 116 | + 196 | + 189 | + 173 | — 94 | - 92} + 90| + 182 50 49
+ 752 |+ 4B2(+ 1,761 |+ 667 | + 1,074 | + 1,393 + 1,317 | + 1,151 | + 1,669 | + B24( + 771 + 1,274 + 973 E 1 50
D

— 122 (+ 1,404 | + 637 | = 286 | — 519 | — SU7 = 197 | — 464 | — 4771 + 55| + 1,525 + 262 -~ 262 61 51
- 41 | — 561 | - 171 | - 255 | = 20| + 20 | - 69 | — 20| - 146 | + 40| + 109 | — 71) — 233 65 52
+ 26 | + 92 | + 136 | + 159 | + 5]+ 17 | + 31+ 26 + 31| + 44 | + 22| + 7| + 54 71 53
= g|l+ sol+ 2720+ 63— 21— 1 - - - - - = = 72 | s4
= 79 |- 3|+ 22 | + 11 | + 7|- ) 41— 3|+ 3 |- 5 = = 1]+ 3 74 55
+ 42 | + 53 | - 119 | — 51— 15 + 3 |- 44+ 1+ 44 | + 41| + 54| - 118 | — 5 75 56
+ 203 | — 39 | = 50 | — 41 | - 208 | — 33 |- 67 | — 62| + 190 | + 127 | + 36 | —~ 52| - 40 76 57
+ 36 | + 75 | = 17 | + 162 | + 13| — 1]+ A 10| + 2|+ 35 + 76 | — 17 | + 163 77 58
0= 103 | — 29 | — 21 | + 17 | + 205 | + 152 | + 321+ 2|+ 113 |- 105 | - 25| - 28| + 14 81 59
o 282 |- 1,053 |~ 1,363 |~ 624 | — 103 | — 112 |- 467 |— 931 |- 218 | - 255 |- 1,033 | - 1,322 | -~ 603 82 60
- 328 |- 11 |- 919 (- 799 | — 637 |— 473 |— 766 |~ 1,423 |- 458 |- 23 [ + 764 |~ 1,340 |~ 909 | E 2 61
+ 424 |4+ 471 )+ B42 |- 132 |+ 437 |+ 920 |+ 551 (- 272 |+ 1,211 |+ 801 |+ 1,535]| - 66|+ 64(E 3 62
- - - - |+ 1,543 |+ 626 |+ 771 |+ 1,500 (- 578 |+ 816 | — 194 |+ 776 G 63

+ 133 |+ 119 (+ 117 - - - - - = - - - - |J 64
+ 1,662 |+ 896 [+ 336 |— 467 |+ 43 |~ 484 |- 20 |+ 48B3 | - 212 |+ 1,452 |+ 1,059 |+ 291 K 4 65
+ 1 - - - = - - |- 2 - - - - 5 |66
+ 1,663 |+ 896 |+ 336 |— 467 |+ 43 | = 48B4 |~ 20\ + 4B1 | — 212 |+ 1,452 | + 1,059 |+ 291 [} 67

(8) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées.

{(9) La ventilation détaillée des avoirs monétaires officiels figure au tableau 15.

Nota: Les numéros de D Cansim pour ces séries annuelles figurent au tableau 1 (Monde) ou au tableau 4 (Etats-Unis).
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