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Statistics Canada publications: uniformément dans les publications de Statistique
Canada:
. . figures not available. ... nombres indisponibles.
. . . figures not appropriate or not applicable. .. . n’ayant pas lieu de figurer.
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p  preliminary figures. p  nombres provisolres. |
I revised figures. r nombres rectifics
x  confidential o meet secrecy requirements of the Statis- x  confidenticl en vertu des dispositions de la Loi sur la

tics Act. statistique relatives au secret.
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SECURITY TRANSACTIONS WITH
NON-RESIDENTS

OPERATIONS AVEC DES NON-RI:":SIDF,NTS SUR DES
VALEURS MOBILIERES

JUNE — 1977 — JUIN

SECURITY TRANSACTIONS IN SECOND QUARTER
1977

Pordulio transactions in Canadian and foreign se-
curities led to a net inflow of $1.262 million during the
second quarter. The inflow was atiributable to sales to non
restdents of new Canadian issues and to net inflows from
trading in owistanding Canadian and foreign securitics,

Proceeds from the sale of new Canadian issues
amounted to $1.337 million during the second quarter.
Provincial governments and 1heir agencies were the most
active borrowers, accounting for $753 million or over 55%
of the quarterly inflow. Corporate issues were the next
largest group at $490 million, or 37% of the total. Municipal
issues amounted w $64 million, or 5%, a substantial de-
crease from the level of borrowings in each of the previous
SIX quurlcrs.

For the first time. sales of new issues in the Eu-
robond market exceeded the value of issues sold in the
United States, traditionally the most important foreign
market for Canadian placements abroad since the First
World War. Whercas n the past provincial governments
and their agencies relied on the United States market as
their primary source of funds. during this quarter their
borrowings were almost equally divided between the
Limted States and European markers. Similarly, municipal
borrowers broke with tradition by relying almost exclusively
on the Eurobond market. Canadians continued to be the
single most important borrower in international capital
markets in the first half of 1977 although the level of
borrowing was below the record levels of 1976.

OPERATIONS SUR DES VALEURS MOBILIERES AU
DEUXIEME TRIMESTRE DE 1977

Les transactions de portefeuille portant sur des valeurs
canadiennes et étrangeéres ont donné lieu & une entrée nette de
$1.262 millions au deuxiéme irimestre, sous [effct des ventes de
nouvelles valeurs 2 des non-résidents et d’une entrée nette au
titre du commerce des valeurs canadiennes et étrangéres en
cours.

Les recettes provenant de la vente de nouvelles valeurs
canadiennes se sont chiffrées a $1.337 millions pendant le
trimestre. Les administrations provinciales et leurs organismes
ont été les emprunteurs les plus actifs, ayant été responsables de
plus de 55% ($753 millions) de cette entrée; venaicnt ensuite les
sociétés, dont les ¢émissions ont totalisé $490 millions (37% du
total) et les municipalités, dont les emprunts ont beaucoup
flécht par rapport aux six trimestres précédents pour passer
$64 millions (5%).

Pour la premiére fois. les ventes de valeurs nouvelle-
ment émises sur le marché des euro-obligations ont dépusse
celles émises sur le marché américain qui est, depuis la premiére
guerre mondiale, le licu de prédilection des placements cana-
diens a |'étranger. Ainsi, alors que par le passé les administra-
tions provinciales et leurs organismes considéraient le marché
américain comme leur premiere source de fonds. ils ont répart
leurs emprunts presque également entre les marchés financiers
americain et curopéen au cours de ce trimestre. De mémc, les
municipalités emprunteuses ont rompu avec la tradition en
faisant appel presque exclusivgment au marché des curo-
obligations. Méme si le niveau de ses emprunts a été infénicur
aux niveaux records de 1976, le Canada a encore été le pays qui
a le plus emprunté sur les marchés internationaux de capitaux
au cours du premier semestre de 1977.

Transactions in Canadian and Foreign Securities with Non-residents

QOpérations avec des non résidents sur des valeurs mobiliéres canadiennes et étrangeres

Net sales (+) or purchases (=) 1976 1977
by Canadians
- 1975 1976
Ventes nettes (+) ou achats (=)
par des Canadiens 11 I Iv | 11
millions of dollars — millions de dollars
Canadian securities — Valeurs canadiennes:

Trade i ontstanding bonds, ete., — Commerce

des obligalions en eirculation, etc + 302 + 569 + 206 + 140 + 17 — 18 + 112
Trade in outstanding stocks — Commerce d

actions en circulation ..., + 5 - 79 -4 — 51 - 50 — 18 + 29
New issues — Nouvelles émissions + 5038 + 9090 + 1924 + 2,217 + 1,953 + 1428 + 1,337
Retirements — Remboursements o..oo.ovvivoieecvennn — 851 — 928 — 247 — 220 — 240 — 245 — 292

Foreign securities — Valeurs étrangeéres:

Trade in outstanding issues — Comnerce des

valeurs en circulation + 43 + 62 + 119 -6 — 51 + 18 + 78
New issues — Nouvelles émassions - 72 - 37 -6 -5 - 20 -5 -5
Ketirements — Remboursements ... + 12 + 60 + 38 + 3 + 16 + 4 + 3

All securities — Total — Ensemble des

vatleurs MobIHETes .o + 4477 + 8737 + 2030 + 2078 + 1625 + 1,164 + 1.262




Some 65% of total new issues sold to non-residents
were denominated in United States currency, 20% in Cana-
dian currency and the balance of 15% was made up of issues
in Swiss francs, deutschemarks and Hong Kong dollars. To
a large extent the attraction of borrowing in foreign cur-
rency is due to lower interest rates, which were of the order
of 5 1/2% and 6 1/2% for Swiss franc and deutschemark
issues respectively. There is a risk, however, that the lower
cost of borrowing in foreign currency may be offset by
increases in the cost of retiring foreign currency issues due
to adverse currency fluctuations. At current interest rates
and based on a seven year term to maturity, Canadian
borrowers could absorb a depreciation of the Canadian
dollar vis-a-vis the deutschemark of up to 14% and of up 1o
25% vis-a-vis the Swiss franc without making borrowing in
those currencies more costly than borrowing in Canadian
dollars. These are somewhat conservative estimates in that
they provide for an immediate depreciation of the amounts
indicated. A more evenly spaced depreciation or a lengthen-
ing of the term to maturity would increase the amount of
depreciation that could be absorbed. With 10 years to
maturity. for example, corresponding rates of depreciation
that could be absorbed would be about one-fifth in the case
of the deutschemark and about one-third in the case of the
Swiss franc.

Retirements during the quarter of Canadian securi-
ties held by non-residents resulted in a net outfiow of $292
million, a $47 million increase over the first quarter. Corpo-
rate issues continued to be the largest element, accounting
for 38% of total retirements, followed by direct provincial
issues with $80 million or 27%.

Trading in outstanding Canadian securities resulted
in a net inflow of $141 millfon, a substantial turnaround
from the $36 million net outflow in the first quarter. Net
sales to non-residents of Government of Canada bonds
accounted for about 50% (direct and guaranteed) of the net
inflow. There was fairly active international trading in
provincial and corporate issues, which contributed $31
million and $ 16 million respectively to the net inflow. There
was also a net inflow from sales of common and preferred
shares, the first such inflow in five quarters.

Transactions in outstanding foreign securities gave
rise 10 a net inflow of $78 million, compared with a net
inflow of $18 million in the previous quarter. Trading in
United States common and preferred stocks with residents
of the United States accounted for a very large part of the
inflow. The depreciation of the Canadian dollar might have
prompted Canadian investors to dispose of foreign securities
while making Canadian securities more attractive to foreign
investors.

Purchases by Canadians of new issues of foreign
securities amounted o $5 million during the quarter, and
inflows from the retirement of foreign securties held by
Canadians were estimated at $3 mullion.

Sur le total des valeurs nouvellenient dnilses e venaes
a des non-résidents, quelque 65% ctaient itbeilées en dolkiars
américains, 20% en dollars canadiens et le reste ( 15%) en francs
suisses, en marks allemands et en dollars de Hong Kong. Duns
une large mesure, I’attrait qu’offraient les emprunts en devises
étrangéres a €té dil aux taux d’intérét inférieurs qui étaient
servis, de l'ordre de 5 1/2% et 6 1/2% pour les émissions
libellées en francs suisses et en marks allemands respectivement.
Cet avantage risque toutefois d’étre annulé par les augmenta-
tions que peut subir le colit de remboursement des émissions en
devises étrangeres consécutivement a des variations défavora-
bles des cours du change. Aux taux d’intérét actuels et pour des
émissions & échéance de sept ans. les emprunieurs canadiens
pourratent absorber une dépréciation du dollar canadien de
14% par rapport au mark allemand et de 25% par rapport au
franc suisse, sans que ces emprunts soient plus coliteux que ceux
libellés en monnaie canadienne. Ces esumations ne sont pas
exagérées car elles portent sur une dépréciation immédiate des
montants cités, et une dépréciation mieux échelonnée ou une
prorogation de 1’échéance accroitrait encore le taux de dévalua-
tion qui pourrait étre absorbé: pour une échéance de 10 ans par
exemple, le taux de dépréciation tolérable atteindrait environ
un cinquiéme vis-a-vis du mark allemand et a peu pres un tiers
vis-a-vis du franc suisse.

Les remboursements de valeurs canadiennes détenues
par des non-résidents se sont soldés par une sortie de $292
millions au deuxieme trimestre, soit $47 millions de plus qu’au
premier trimestre; ils ont encore porté essentiellement sur les
valeurs émises par les sociétés (38% du total) et sur celles énises
directement par les provinces (27%, ou $80 millions}

Le commerce des valeurs canadiennes en cours a danné
lieu & une entrée nette de $141 millions, ce qui représente un
revirement appréciable par rapport a la sortie nette de $36
millions enregistrée au premier trimesire. Les ventes nettes
d’obligations du gouvernement du Canada a des non-résidents
ont compté pour environ 50% de cette entrée, tandis que les
valeurs ¢mises par les provinces (sous forme directe et garantic)
et les sociétés y ont respectivement contribué pour $31 millions
et $16 millions, aprés avoir fait 'objet d’échanges internatio-
naux assez intenses. Les ventes d'actions ordinaires ¢t privilé-
gi¢es ont également laissé une entrée nette, pour la premiere fois
en cing trimestres

Les transactions sur valeurs étrangéres en circulation ont
produit une entrée nette de $78 millions, comparativement a
$18 mulions au trimestre précédent. Le commerce d’actions
ordinaires et privilégiées américaines avec des résidents des
Etats-Unis a éié a |'origine d’une trés grande partie de cette
entrée: la dépréciation du dollar canadien a peut-étre poussé les
investisseurs canadiens 4 liquider leurs valeurs étrangeres et
accru I'attrait qu’offratent les valeurs canadiennes aux investis-
seurs étrangers.

Les Canadiens ont acheté des valeurs étrangéres nouvel-
lement émises a concurrence de $5 millions au cours du trimes-
tre, tandis que les entrées consécutives au remboursement de
valeurs ¢trangeres détenues par des Canadiens ont ¢té estimcées
153 millions.




INTERNATIONAL TRANSACTIONS IN SELECTED
CANADIAN MONEY MARKET INSTRUMENTS

Trading in money market paper (Government of
Canada treasury bills, finance company paper. commercial
paper and other short-term paper) produced a net outflow
of $282 million in the second quarter as net redemptions
occurred in all classes of paper. There was a narrowing of
short-term interest differentials between Canada and the
United States during this period. following a further Bank
Rate reduction in Canada and increases in administered
rates in the United States. Together with the discount on the
forward Canadian dollar there was a reduction of the
covered interest rate differential on representative short-
term paper from 36 basis points at the end of March to nine

basis points at the end of June. With seasonally adjusted
moncey supply (M1) declining in April. the Bank of Canada
reduced the Bunk Rate from 8% to 7 1/2%, the fourth Bank
Rate cut within a seven-month period. ltsignalled a general
reduction in short-term interest rates prevailing in Canada,
although longer term yields remained somew hat insensitive
to it and the earlier Bank Rate reductions. In the United
States, the federal funds rate started to rise at the end of
April ending a four-month period of siability, following
relatively large increases in M1 and higher demand for
funds associated with an increased level of economic
activity.

Gross international trade in Canadian money mar-
ket paper reached a record high with sales to non-residents
amounung to $3.2 billion. By the end of the quarter. total
holdings by non-residents amounted to $2.4 billion with
Government of Canada treasury bills accounting for 37%.
finance compuny paper for 29%, commercial paper for 15%
and other short-term paper for 19%.

Trading in Government of Canada treasury bills
resulted in a net outflow for the first time since the fourth
quarter of 1978, This outflow amounted to $58 million and
was comprised of inflows of $60 million from the United
States and outflows of $79 million and $39 million to the
United Kingdom and to other countries. respectively. By the
end of the quarter. total holdings by non-residents
amounted to $912 million, representing approximately 34%
of total holdings by the general public.

Trading in commercial and finance company paper
lea to outflows of $154 million and $10 million, respectively.
In both categories of paper. outflows to the United States
were partially offset by inflows from other countries.

Transanctions in other short-term paper led to a net
capital outflow of $60 million. up $13 million from the net
outflow in the previous quarter. Of this total, $10 million
went to the United States, $37 million to the United King-
dom and $13 million to other countries. Trading in paper
issued by provincial and municipal governments and their
agencies led 1o a net capital outflow of $84 million while
inflows of $24 million resulted from transactions in paper
ssued by fivancial eorpamuons Dncloding banks)

OPERATIONS INTERNATIONALES SUR CERTAINS
INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
CANADIEN

Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor
canadien, effets des sociétés de financement, effets commerciaux
et autres effets a court terme) s’est soldé par une sortie de
capitaux de $282 millions au deuxiéme trimestre, consécutive-
ment aux remboursements nets enregistrés pour toutes les
catégories d’effets. Les différentiels d’intérét a court terme entre
le Canada et les Etats-Unis se sont rétrécis pendant le trimestre.
a la suite d'une nouvelle réduction du taux d’escompte canadien
et d’une augmentation des taux “‘contrdlés’™ américains. Au
report du dollar canadien a terme est venue s’ajouter une
réduction du différentiel d’intérét calculé change & terme
compris sur des effets représentatifs a court terme. qui est passé
de 36 a 9 points de base de la fin de mars a la fin de juin. La
masse monétaire désaisonnalisée (M1) ayant diminu¢ en avril,
la Banque du Canada a réduit le taux d’escompte de 8% a 7
1/2%: cet abaissement a é1é le quatrieme en sept mois ¢t a
entrainé une baisse générale des taux d’intérét a court terme au
Canada, méme si les rendements a long terme n’ont presque pas
suivi. comme ce fut le cas pour les réductions prcccdcntcs Aux
Etats-Unis, lc taux des “federal funds' s’est mis & augmenter
a la fin d’avril aprés quatre mois de stabilité¢, sous le coup de
plusieurs hausses assez importantes de M1 et d'un accroisse-
ment de la demande de capitaux liée a la croissance de I'acuivité
économique.

Les échanges internationaux bruts d’effets monétaires
canadiens ont atteint un niveau record, les ventes aux non-
résidents ayant totalisé $3.2 milliards. A la fin du trimestre, les
avoirs totaux des non-résidents se sont chiffrés a $2.4 milliards,
et se composaient de bons du Trésor du gouvernement du
Canada (37%), d’effets des sociétés de financement, (29%),
d'effets commerciaux, (15)%, et d’autres effets a court terme,
(19%).

Le¢ commerce des bons du Trésor du gouvernement du
Canada a donné lieu a une sortie nette ($58 millions) pour la
premiére fois depuis le quatrieme trimestre de 1975: des entrées
de $60 millions en provenance des Etats-Unis ont ¢1€ annulées
par des sorties de $79 millions et de $39 millions destinées
respectivement au Royaume-Uni et aux autres pays. Ala fin du
trimestre. les avoirs totaux des non-résidents ont atteint $912
millions, ce qui représente environ 34% de I'ensemble des avoirs
détenus par le public.

Les transactions sur les effets commerciaux et les effets
des sociétés de financement ont respectivement produit des
sorties de $154 millions et de $10 millions, les sorties & destina-
tion des Etats-Unis ayant été paruellement compensées par les
entrées provenant des autres pays.

Quant au poste des autres effets a court terme, il s’est
soldé par une sortie de capitaux de $60 millions (en hausse de
$13 millions sur le trimestre précédent). dont $10 millions sont
allés aux Etats-Unis, $37 millions au Royaume-Uni et $13
millions aux autres pays. Le commerce des effets émis par les
administrations provinciales et municipales. ainsi que par les
organismes. a entrainé une sortie nette de $84 millions, tandis
que les échanges deffets émis par les sociétés financiéres (y
compris les banques) ont donné lieu a des entrées de $24
milirons.



TRADE IN OUTSTANDING SECURITIES DURING
JUNE 1977

Trading in outstanding Canadian and foreign securi-
ties in June produced a net inflow of $17 million compared
with an inflow of $60 million in May. Transactions in
outstanding Canadian securitics gave rise to a net inflow of
$13 million and was more than accounted for by net sales
to non-residents of Canadian bonds. A reduction in Cana-
dian holdings of United States common and preferred
shares gave rise to a netanflow of almost $11 million. It was
the largest single component of transactions in outstanding
foreign securities which resulted in a nei inflow of $4
million. A net outflow of $2 million to the United Kingdom
was more than offset by net inflows of $3 million from other
European countries, $7 million from the United States, and
$9 million from all other non-residents.

e

COMMERCE DES VALEURS MOBILIFRES EN COURS,
JUIN 1977

Le commerce des valeurs maobilieres canadienncs st
étrungéres en cours s’est soldé, en juin. par une cntrée de $17
millions contre $60 millions en mai. Les opérations sur les
valeurs mobilieres canadiennes en circulation ont donné lieu a
une entrée nette de $13 millions, a cause essentiellement des
ventes nettes d’obligations canadiennes a des non-résidents.
Une¢ diminution des avoirs canadiens d’actions américaines
(ordinaires et privilégiées) a entrainé une entrée nette de
presque $11 millions; cette réduction a constitué |'élément
principal du commerce des valeurs mobilieres étrangéres en
cours qui s'est soldé par une entrée de $4 millions. Une sortie
nette de $2 millions a destination du Royaume-Uni a é1é plus
qu’annulée par des entrées nettes de $3 millions en provenance
des autres pays d’Europe, de $7 millions des Etats-Unis et de $9
millions de tous les autres non-résidents.
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TABLE 1. Transactions in Outstanding Canadian Securities with Non-residents

All Residents of the
non-residents United States
Tous Résidents des
non-résidents Etats-Unis
Period
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales(+) to from sales(+)
Ve;tes AcHats. Ve;tes Ve;tes Acl_mts Ve;tcm
nettes( + ) nettes{ +)
No.
millions of dollars

1 1975 — YA i 1.506.3 1,199.5 + 3068 589.1 559.6 + 295
2RAN976T = NMearew. .. Bl i e e 2,275.1 1,785.1 + 489.8 758.4 806.0 — 47.6
BINOAT=6 Manhs)..._...oom_ B o S RS W 1,112.2 1,007.3 + 1049 519.1 434 .8 + 84.2
ANSLOTGF " JaMany .. . ... iz e e S 221.0 110.9 + 1101 90.2 51.6 + 38.6
5 February .. 195.7 145.9 + 498 40.6 56.9 — 163
6 March.......... | 236.2 154.7 + 815 79.7 ke + 75
7 Ist QUATLEr ...t 653.4 421.5 + 2319 210.8 190.6 + 203
8 206.3 143.9 + 624 59.6 65.7 — 6.1
) 2R 164.2 + 735 85.7 70.0 + 15.7
10 2185 149.3 + 69.2 71.1 67.0 + 4.1
11 662.5 460.4 + 202.1 216.4 205 5 + 10.7
12 142.1 123.1 + 19.0 39.5 483 — Hiay
13 157.6 111.6 + 46.0 53.5 56.0 - 2.5
14 173.3 144.8 + 285 56.1 73.1 — 17.0
15 474.6 385.8 + 88.8 150.6 183.7 — 33.0
16 October .... 130.8 151.9 - 21.0 44 4 820 — 376
17 November 155.3 166.7 - 11.3 549 60.8 - 59
18 December .. h 198.5 198.9 — 05 81.2 83.2 — 20
19 E: 1] o TR0 U F20 (1) R U R 484.6 517.5 - 32.9 180.5 226.0 — 455
20 1977 — 158.5 2T - 55{1 70.6 95.2 — 22 (3
21 169.3 171.3 - 20 82.2 82.0 + 0.2
22 198.8 177.6 + 21.2 101.8 68.8 + 33.0
23 526.7 563.1 — 364 254.6 246.3 + 83
24 225.7 127.0 + 98.7 929 499 + 43.0
25 178.5 148.9 + 296 90.3 58.3 + 32.0
26 1811 167.9 + 132 81.1 80.1 + 1.1
27 585.5 4441 + 1413 264.5 188.6 + 75.9
28 Juiyme | W I nde SRS INSLNES

29 August......

30 September ..

31 3rd guarte

32 Octaber.. . - W .5 o e

e November J

34 December ...

35 4th quarter.

Note: Quarterly totals may include amounts related to transactions not aflocable to a particular month.
As figures are rounded. totals may not equal sum of component parts.
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TABLEAU 1. Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilieres canadiennes en circulation

Residents ol the Restdents of All other
United Kingdom Continental Europe noi-residents
Résidents du Résidents d'Europe Tous autres
Royaame-Uni continentale non-résidents
Période
Sales Purchases Sales Purchases Sales Purchases
to from to from to from
Ventes Achats Ventes Achats Ventes Achats
No
millions de dollars
399.8 277.0 331.0 253.0 186.4 109.9 AnNnée, 1975 oot 1
596.1 355.1 606.4 408.8 314 .2 2154 Année, 1976 4. .. ... e A 2
214.0 234.5 199.8 188.8 1794 149.2 + 6Rmoiss 1977 s R . A R 3
47.2 22.6 489 284 + 34.8 8.2 + JANVIER ... .5 ... . e SR W o 4
55.1 275 67.0 40.8 + 33.0 20,7 + Février.. 5
46 4 29.1 73.9 40.7 + 36.2 12,7 + Mars ..... . b
148.8 79.2 189.8 110.1 + 104.0 41.6 + ler trimestre...........cooceennn. 7
74 4 20.7 58.0 A7) + 14.4 19.6 AT e o A S M W
GR2 36.6 64.7 43.0 4+ 19.1 14.6 Mai ... R )
67.1 269 50.7 33.2 + 29.6 222 Juin 10
200.7 4.1 173.3 114.2 4 63.1 564 2e trimestre ........ 11
3.1 319 53.8 32.8 14.6 10.1 Juillet ... 12
a0 1 14.7 39.9 31.2 14.1 9.7 Aolit...... 13
it 321 34.0 27.0 458 12.6 Septembre...... % 1
121.7 78.7 127.7 91.0 74.5 324 3e trimestre ........ccocevvcvirineceecns 15
219 2108 416 26.7 229 15.9 Ogtolmels Mol e ol L. I 16
404 395 34.6 34.0 25.4 3283 Novembre .. )l
53.6 46.2 39.2 32.8 243 36.8 Décembre....... .. 18
116.0 113.0 115.5 93.4 72.6 85.0 4e (rImestre ........coveerrveeeiurerevenenns 19
23.2 34.7 32.0 33.3 32.7 505 JANVIBT oo 20
32.6 36.9 24 8 311 29.7 2k Février.. .21
49.7 49.9 R3ES 359 13.8 23.0 Mars ............ oo 22
105.6 1214 90.4 100.3 76.2 95.1 ler trimestre...................... 23
278 28.5 Tl YOS 67.3 164 Avail 1. LS SRR, | Wows 24
32.0 34.6 38.6 AT 17.6 24 8 Mai 25
48.6 46.0 33.1 28.9 18.2 12.9 Juin.....e. 26
104.4 113.1 1094 88.4 103.2 54.1 2e trIMestre ..cocovveeveivreerrinnrenrenss 27

Junflet. £ 8K S SeEu R 28
Aout.......... .. 29
Septembre...... .. 30

3e trimestre . ...cccocoeeeerivvcveniinnns 31
OCtObre. ..cvivieveriiseeiiseee e B
Novembre . 33
Decembre. ... . 34

de (rimestre ......c.vererrenconrorenns 35

Nata: Los tataux tnmestricls peuvent comprendre des montants se rapportant a des opérations qui ne sont pas propres a un mois donné.

Les chiffres éant arrondis, les totaux peuvent ne pas étre 4 la somme des ¢éléments,
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TABLE 2. Transactions in OQutstanding Foreign Scecurities with Non-residents

All Residents of
non-residents Limted States
Tous Résidents des
non-résidents Etats-Unis
Period
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales( +) to from sales( +)
\"e;tes A(-;uts vV e;tes Ve;tes Ac;a ts Ve;t es
nettes( + ) nettes{ +)
No.
millions of dollars
IPIBOZS LS Nleal Tl | R e s 14748 1432.2 + 426 1,3722 13315 + 40.7
2N MO, = Yeanks.t... ... oo Sl ) e b. edB A 1,857.8 1.795.4 + 624 1.683.5 1,628.6 + 54.9
3 1977-6 Months ... 902.8 806.5 + 96.3 760.6 678.6 + 82.0
4 1976 — Junuary. 176.4 193.5 — 171 164.9 183.3 — 184
5 February 196.1 202.4 — 64 1874 192.6 — 5.2
6 March.......... 190.2 172.6 + 176 177.1 162.6 + 145
7 Ist quarter % 574.1 573.6 + 0.5 540.7 543.6 - 29
8 251.9 151.2 + 100.8 240.4 1354 + 105.1
9 154 .4 137.3 + 17.0 140.8 127.8 + 13.0
10 12752 1218 + 54 1154 109.7 + 5.7
11 535.6 416.1 + 1195 4985 378.5 + 120.0
12 EIN =Y . e e e M e 112.9 118.2 — 53 98.7 104.1 — 5.3
13 August ... 97.8 99.7 - 19 82.5 87.6 - 5.0
14 September ... 154 .8 154.0 + 0.8 137.7 138.4 - 0.7
15 Bndi quani@nes. e e T T e 368.4 374.5 — 6.1 321.7 3326 — 10.9
16 (DTG STETD o e o o s S B, o o 8 113.7 128.5 — 148 95.7 111.5 - 159
17 November . 123.5 128.0 —45 106.5 108.0 — 1.6
18 December ... 142.6 173.8 - 312 120.3 153.2 — 329
19 4th quarter................. 379.8 431.3 — 515 322.5 373.8 — 51.3
20 JOTT" — o DNNUARYE: e tee . bt e 0 L R 160.2 146.0 + 14.2 143.7 132.1 + 116
21 February 169.3 129.7 - 20.5 92.3 109.4 - 171
22 March........... 161.8 133.1 + 288 137.1 113.2 + 238
23 432.6 414.3 + 184 374.3 360.2 + 14.1
24 162.0 121.1 + 409 133.8 102.6 + 312
25 154.2 1238 + 304 122.5 94 4 + 28.1
26 149.0 145.1 + 39 125.2 119.2 + 60
20 470.2 392.2 + 779 386.3 3184 + 679
28 Ty M. 05 el Wl
29 August .......
30 September ...
31 3rd quarter_............oiiiiees
32 October .....
33 November .
34 December ...
35 4ith quantersms T8 55 W

Note: Quarterly totals may include amounts related to transactions not allocable e @ particutar menth
As figures are rounded. totals may not equal sum of component parts
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TABLEAU 2. Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres étrangéres en circulation

Residents of the
Uimited Kingdom
Résidents du
Rovaume-Uni

Continental Europe

Résidents d'Europe

All other
non-residents
Tous autres
non-résidents

Périade
Sales Purchases Net Sales Purchases Sales Purchases Net
to from sales(+) to from sales(+)
Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes Achats Ventes
nettes{ + ) nettes( + )
No
millions de dotlars
39.0 31.0 + 26.4 25.6 + 0.8 - “Année. M5 L immn tmEn. ok Bl 1
54.5 53.0 + 90.6 80.1 + 105  Année, 1976 . e 2
54.3 60.5 — 74.2 519 + 222 6lymens. “TI7E. . s+ S B TS 3
3.5 24 + 1.1 1.9 2.6 6.1 52 + 0.9 Javnmigrss SR L | . 4
2.1 2.6 — 05 24 24 4.2 4.8 - 0.6 Feévrier.. 5
5.9 23 + 3.7 3.0 3.7 4.1 4.0 S (011 Mars ... 6
11.6 7.3 + 4.2 g3 8.6 14.5 14.0 + 0.5 ler trimestre...........c.ocoocvvieen. 7
2.7 24 + 0.3 1.3 2.6 7.5 10.7 — 32
3.8 3.1 + 0.7 4.0 2.6 5.9 3.9 + 20
e 4.0 — 0.5 22 3.8 6.1 4.3 + 18
10.0 9.5 + 04 74 9.1 19.6 18.9 + 0.7
6.6 4.6 + 2.0 2.5 352 5.1 6.3 - 1.
5.0 5.6 — 0.6 2 2.7 8.1 3.9 + 4.
6.7 59 + 0.8 2.2 14 8.2 8.4 + 0.
18.3 16.0 + 23 6.8 7.4 215 18.5 + 3.
2.9 5.7 - 2.7 35 5.7 - 11.6 5.5 + 6. Detobre: m.w. ... b2l 16
5.3 6.2 — 0.9 2.0 1.6 + 9.7 12.2 - 2. Novembre ... .17
6.4 8.3 - 19 253 1.3 + e 10.9 + 2 Décembre... ... .. 18
14.6 20.1 — 55 7] 8.6 - 35.0 28.7 + 6 4 tniThestinerd... 8. .. Sl 19
7.0 6.4 + 0.6 2.0 1.6 + 04 7.6 5.9 + L g T O O S 2
44 10.6 — 6.2 2.1 3.0 - 0.9 10.4 6.7 + 3. Février..... 21
13.6 11.7 + 19 2.0 0.7 + 13 91 7.4 + 1. Mars ... 22
25.0 28.7 — 3.7 6.1 54 + 0.8 272 20).0 + 7. ler trimestre.....ccvveriivvemrneninnns 23
10,0 8.1 + 20 14 223 09 16.8 8.1 + 8.
9.7 9.5 + 0.2 3.5 39 - 04 18.6 16.0 + 2.
9.6 14.2 — 46 28 39 1.1 114 7.8 + 3.
29.3 318 — 25 Holl 0.1 - 24 46.9 32.0 + 15,

Juillet oo 28
Aolt........ 24
Septembre... 30

3e trimestre .....oooioeeieiiieinnn 31
OGlobne o e e Dl 32
Novembre 33
Décembre.... 34

4e trimestre ..........oceviiieens 39

Nota: Les totaux trimestricls peuvent comprendre des montants se rapportant a des opérations qui ne sont pas propres a un mois donng.

Les chiffres étant arrondis, les totaux peuvent ne pas étre égaux a la somme des éléments.
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TABLE 3. Transactions in Qutstanding Securities with Non-residents
June 1977

All Reswdents ot the
non-residents United States
Tous Résidents des
non-residents Etats-Unis
Type of 1ssue
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales( +) to from sales( +)
Ventes Ac;;ats Ve;tes Ve;tes Ac;ats Ve;tes
nettes(+) nettes( + )
No.
mitlions of dollars
1 Grand total, Canadian and foreign securilies............. 330.1 313.0 + 17.1 206.4 199.2 + 7.1
2 Canadian securities, (08al...........cccovvievireesiieesireeeeennnns 181.1 167.9 + 13.2 81.1 80.1 + 1.1
8 Bonds and debentures.............cocoverioeiecrecriiene 79.3 59.0 + 203 1i152 16.2 - 5.0
4  Common and preferred stock ........ccoconviveiniiinnnnnn, 101.8 108.9 - 71 69.9 63.9 + 6.0
5 Foreign securities, total 149.0 145.1 + 39 125.2 119.2 + 6.0

United States issues:

6  Bonds and debentures...........coooiniiniiinnn 11.2 14.1 - 29 8.5 11.7 - 3.2

7  Common and preferred stock ..o 118.3 107.6 + 10.7 115.3 104 .4 + 11.0
United Kingdom issues:

8  Bonds and debentures..........ccooiiiiiiiiiiiiieins 0.1 34 - 34 — 0.1 — 0.1

9  Common and preferred stock .........cooooooiinennn. 0.2 04 - 0.2 0.1 0.1 -
Other forcign issues:

10 Bonds and debentures...........iiniiii.. 12.9 15.9 - 30 04 1.7 - 13

11 Common and preferred stock .........coocciininnnn, 6.4 3.7 + 2.7 1.0 1.2 - 02

Analysis of bonds and dcbentures

Canadian issues:

12 Iinest ... g. . o el Mo e R 21.1 21.3 - 02 14 1.5 - 0.1
13 Guaranteed...........oocoeniiiiniine e e eeanns 0.6 0.8 - 02 0.3 0.5 - 02
Provincial:
14 Direct............. i 20.6 9.0 + 116 3.4 55 - 21
15 Guaranteed. 94 6.1 + 33 1.9 2.3 - 04
16  Municipal 2.5 4.0 - 1.6 2.0 3.3 -12
17 Corporations...........c...ceeen. 25.0 17.7 + 73 222 381 - 10
United States issues:
18 GOVEIIMENL «..ooieiieeieieieeeieeeeee s eeeeses senee e someeesaeseens 1.5 4.0 - 25 1.5 4.0 - 25
19 Eurobond..... 3 213 2.0 + 03 — - —
25 Ofher 0T L TN R R 7.3 8.1 - 08 6.9 7.9 — 05

Note: As figures are rounded. totals may not equal sum of component paris.
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TABLEAU 3. Opérations mensuelles avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres en circulation

juin 1977

Reaidents of the

United Kingdom

Reésidents du

Residents of
Continental Europe

Résidents d'Europe

All other
non-residents

Tous autres

Royaume-Uni continentale non-residents
Genre d’émission
Sales Purchases Net Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales(+) to from sales( +) to from sales(+)
Ventes Achats Ventes  Ventes Achats Ventes  Ventes Achats Ventes
nettes( +) nettes( +) nettes(+)
No
millions de dollars
58.2 60.2 - 2.0 359 32.8 + 3.1 29.6 20.8 + 8.8 Total général. valeurs mobilicres 1
canadiennes et étrangéres.
48.6 46.0 + 2.6 KRN | 289 + 4.2 18.2 12.9 + 52 Valeurs canadiennes, total ... 2
39.7 29.3 + 104 18.7 8.9 + 9.9 9.6 4.7 + 49 Ohligations garanties et non 3
garanties.
8.9 16.7 - 78 14.4 20.0 - 56 8.6 8.3 + 03 Actions ordinaires et privilégiées.......... 4
9.6 14.2 — 4.6 28 3.9 - 1.1 11.4 7.8 + 3.6 Valeurs étrangéres, total......oooievienciaancnn. 5
Emissions des Etats-Unis:
] 14 - 03 03 0.2 - 14 0.8 + 0.6 Obligations garanties et non 6
garanties.
el 0.6 - 04 0.6 0.7 - 01 21 1.9 + 02 Actions ordinaires et privilégiées.......... 7
Emissions du Rovaume-Unis:
- 3.3 - 33 - - - - - - Obligations garanties et non 8
garanties.
0.2 0.3 - 02 - - - - — - Actions ordinaires et privilégi¢es....... 9
Autres émissions étrangéres:
6.9 8.1 - 1.2 1.8 2.8 - 09 3.7 8i2 + 0.5 Obligations garanties et non 10
garanties.
1.1 04 + 0.7 0.1 0.2 — 0.1 4.3 1.9 + 23 Actions ordinaires et privilégiées......... il
Analyse des obligations garanties
et non garanties
Emissions canadiennes:
Gouvernement du Canada:
13.7 17.3 — 3.6 58 1.9 + 39 0.2 0.6 — 04 Emissions directes...........ccoocovvievnecnnn 12
= = — - - — 0.3 0.3 — Emissions garanties..........c.......... 13
Provinces:
15.2 1.9 + 133 1.7 08 + 09 0.3 0.8 - 0.5 Emissions directes...........occecevcvveie. 14
3.0 A2 + 0.8 1. 0.5 + 1.0 31 1'e + 19 Emissions garanties..................... 15
— 0.3 — 0.3 0.1 0.2 — 0.1 0.4 0.3 + 0.1 Municipalitées .........ccocciimnivnninniniinienns 16
7.7 7.8 + 0.1 9.7 54 + 43 5.4 1.5 + 39 SociEtiis.».. M 5. om0 T o8 17
Emissions des Etats-Unis:
- — - - - - - - - Gouvernement ._........c..coooeoviiirininiinninans 18
0.8 1.3 - 05 0.2 0.2 - I 04 + 09 Furobonds.... & 19
0.3 0.1 + 0.2 - - - 0.1 0.3 - 03 PTG M o R e e B R PR 2(

Nata: Les chiffres étant arrondis, les totaux peuvent ne pas €tre égaux i la somme des ¢léments,
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TABLE 4. Transactions in Quitstanding Securities with Non-residents
Year-to-date — June 30. 1977

All Residents of the
non-residents United States
Tous Résidents des
non-residents Etats-Unis
Type of issue
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales( + ) to from sales(+ )
Ve;tes Ac;als \Y% e;t,es Ve;t es Ac;;ats Ve;tes
nettes{ + ) nettes({ + }
No.
millions of dollars
1 Grand toral, Canadian and forcign securities............. 2015.0 1.813.8 + 201.2 1.279.7 1,113.5 + 166.2
2 Canadian sccurities, total 1.112.2 1.007.3 + 104.9 519.1 434.8 + 84.2
3 Bonds and debentures..................cccocoiiiiiiiiiee. 495.0 401.2 + 938 119.2 140.6 — 214
4 Common and preferred stock ..o, 617.2 606.1 + 111 399.8 294.2 + 105.6
5 Foreign securilies, t0tal.....ouociiicieienierneinieneeneriscae. 902.8 806.5 + 96.3 760.6 678.6 + 820
United States issues:
6  Bonds and debentures.................o.ooooooeiiiieviinenins 83.6 100.2 — 16.6 67.4 86.2 — 187
7  Common and preferred stock ..........ccoooivineieuienee. 7232 611.0 +112.1 677.9 5778 + 100.1
United Kingdom issues:
8  Bonds and debentures..................cooiiiiinnn. 5.7 11.1 - 54 0.6 2.3 - 18
9  Common and preferred stock ..o, 1.2 2.3 — 11 0.2 04 — 0.2
Other foreign issues:
10 Bonds and debentures...............cococovvvcceeieieiieenn. 51.1 53.1 - 20 3.8 45 - 0.7
11 Common and preferred stock ......cooooeceieiie 38.0 28.7 + 93 10.6 7.4 + 3.2
Analysis of boads and dcbentures
Canadian issues:
12 202.5 127.5 + 75.0 21.8 26.2 — 44
13 6.3 5.6 + 0.7 3.2 1.8 + 14
14 80.8 78.1 + 2.6 409 51.8 - 109
15 64.6 59.7 + 4.9 27.1 31.9 — 4.8
16 Munieipalli.......co..oo.oo.o SRS Sl w0 8 a0 8 12.6 20.1 - 74 6.4 10.7 —4.3
12— Corporations...).... ... e s L S T 128.2 110.3 + 179 19.8 18.2 + 16
United States issues:
1185 GOVErnMENS; .. . 5 s i imss s sarw- o S e o e 9.2 20.2 - 109 8.8 20.1 - 113
19  Eurobond... % 7.6 72 + 04 - 04 — 0.4
20, 1Ofher " D FUONT I s i lilem 1§ 66.7 72.8 - 6.1 58.7 65.7 — 7.0

Note: As figures are rounded. totals may not equal sum of component parts.
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TABLEAU 4. Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilieres en circulation

Depuis le début de 'année — 30 juin, 1977

Residents ot the Resudents of All other
United Kingdom Continental Europe non-residents
Reésidents du Résidents d’Europe Tous autres
Royaume-Um Continentale non-résidents
Sales Purchases Net Sales Purchases Net Sales Purchases Net Genre d’émission
to from sales( +) to from sales( + ) to from sales( +)
Ventes Achats Ventes  Ventes Achats Ventes  Ventes Achats Ventes
nettes( +) nettes{ +) nettes( +)
No
millions de dollars
268.2 295.0 — 26.7 213.6 204.2 + 94 253.5 201.1 + 524 Total géncral, valeurs mobilicres 1
canadiennes et étrangéres.
214.0 234.5 - 20.5 199.8 188.8 + 1.1 179.4 149.2 + 30.2 Valcurs canadicnnes, total......oiiiiinninnn, 2
151.3 129.4 + 219 103.5 62.3 + 412 121.0 68.9 + 52.1 Ohligations garanties et non 3
garanties.
62.6 105.1 — 424 96.4 126.5 — 30.1 58.4 80.3 - 219 Actions ordinaires et privilégiées ........ 4
54.3 60.5 - 6.2 13.8 15.5 - 1.7 74.2 51.9 + 222 Valeurs étrangéres, total........ciceccccncennnans 5
Emissions des Etats-Unis:
1.3 10.1 - 38 1.8 0.6 + 13 8.1 34 + 4.7 Obligations garanties et non 6
garanties.
129 5.5 + 7.2 4.5 4.1 + 04 28.0 23.6 + 44 Actions ordinaires et privilégiées........ 7
Emissions du Rovaume-Uni-
4.9 8.5 - 35 — — - 0.2 0.3 - 0.1 Obligations garanties et non 8
garanties.
08 1.8 - 1.0 - 0.1 - 0.2 0.1 + 0.1 Actions ordinaires et privilégiées......... 4
Autres émissions etrangéres:
272 325 - 53 54 6.8 - 13 14.7 94 + 53 Obligations garanties et non 10
garanties,
24 2.0 + 03 1.9 3.9 - 20 23.1 15.3 S Actions ordinaires et privilégiées ... 11
Analyse des obligations garantics
et non garanlies
Emissions canadiennes:
Gopvernement du Canada:
68.8 57.6 + 113 354 13.0 + 224 76.4 30.6 + 458 Emissions directes.... 12
0.8 2.0 — 11 11 1.3 - 02 gl 0.5 + 0.6 Emissions garanties. .................... 13
Provinces:
23.9 9.8 + 140 8.9 6.9 + 20 il 9.6 —25 Emissions directes...........ccooveieecnnn. 14
15.5 10.5 + 5.1 12.1 6.3 + 58 9.9 11.0 — L1 Emissions garanties............oe. 15
1.6 48 - 32 2.0 35 — 15 26 1.0 + 16 Municipalités ........ B8 e ool S, s 16
40.6 44.7 —41 43.9 31.1 + 128 23.9 16.2 + 76 SOCIENEE g, ., o B S 17
Emissions des Etats-Unis:
- - - 0.1 — - 0.4 —- + 04 Gouvernement ........c..cocoeienienniieennnns 18
RS 4.7 - 21 09 0.3 + 0.7 4.1 1.8 + 23 Eurobonds... )
wE 5.4 - 1.7 0.8 0.2 + 0.6 3.5 1.5 + 2.0 Alitifes . Sl b s = 4. S 2(

Nota: Les chiffres étant arrondis, les totaux peuvent ne pas étre égaux a la somme des ¢l¢ments.
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TABLE 5. Transactions in Outstanding Canadian Bonds and Debentures and Common
and Preferred Stocks with Non-residents

Bonds and debenturcs

Obligations garanties et non gurantics

All Residents of the
non-residents United States
Period Tous Résidents
non-résidents Etats-Unis
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales(+) to from sales( + )
Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes
nettes( + ) nettes( + )
No.
millions of dollars

IETGESSE INGeand. L .. L 629.9 328.3 + 301.6 168.0 130.3 + 37.7
20 TG — DCAN....Tuceeciserrosione ionrithss HiTER s oo et e s o8 et en e 1,152.3 582.8 + 569.6 201.9 181.1 + 208
3 NIFF-6-Months .. tu.. il e omt e s i 495.0 401.2 + 938 119.2 140.6 — 214
A7) B Jr T B RN, el SR I LIS ST ) 1§ S 121.8 23.6 + 98.2 45.9 10.7 + 35.2
5 February 92.3 37.7 + 546 6.5 4.5 + 2.0
6 March............ 85.5 30.8 + 54.7 6.3 7.6 - 1.2
7 1st quarter 299.6 93.1 + 206.5 58.8 23.8 + 350
8 1104 49.1 + 61.3 10.2 14.1 - 3.9
9 110.9 48.8 + 621 18.4 10.4 + 8.0
10 118.3 329 + 854 16.7 4.8 + 11.9
11 339.6 133.7 + 2059 45.2 32.1 + 13.1
12 July 66.5 36.8 + 29.7 9.7 10.5 — 08
13 August . 85.4 224 + 63.0 10.2 3.0 + 7.2
14 September ... 100.2 48.9 + 51.3 15.7 14.4 + 13
15 3rd quarter 253.4 113.3 + 140.1 36.9 33.1 + 38
16 QGGhER P M oSl T e | mmn 72.8 66.7 + 6.1 15.3 33.6 — 18.2
17 November . 86.6 78.9 + 7.7 18.3 20.6 — 23
18 December ... 100.3 97.0 + 3.3 27.3 37.8 — 10.5
19 4th quarter.. 259.7 242.7 + 17.1 61.0 92.0 - 31.0
200 J9770 — R ANIARYAE. . 8 e O 71.8 107.2 - 353 19.0 39.8 — 20.8
2l February 1 66.0 66.5 - 05 20.5 28.5 - 79
22 March.......... 929 74.7 + 18.2 34.6 28.3 + 6.3
23 Ist quarter ............ccoovomviininininnins 230.8 248.6 — 178 74.1 96.8 - 227
24 119.0 38.2 + 80.8 22. 10.2 + 12.0
25 66.0 55.3 + 10.7 1.7 17.5 - 5.7
26 79.3 59.0 + 203 11.2 16.2 - 5.0
27 264.2 152.6 + 1116 45.1 43.8 + 1.3
28 B [ O . L

29 August ....

30 September ...

31 Jrdliquaniter: W W0 T S

32 Qutoberdd 1o o B Wses @kid. b i

33 November ..

34 December .....

35 4th! qUAGICIIWE. WY N

Note: Quarterly totals may include amounts related 10 transactions not allocable to a particular month.
As figures are rounded. totals may not equal sum of component parts.
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TABLEAU 5. Opérations avec des non-résidents sur des obligations canadiennes, garanties et non garanties et

des actions ordinaires et privilégiées en circulation

Common and preferred stocks

Actions ordinaires et privilégiées

All Restdents of the
non-residents United States
'l‘(:us Reésidents des
non-résidents Etats-Unis Période
Sales Purchases Net Sales Purchases Net
to from sales(+) to from sales(+)
Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes
nettes( +) nettes( +)
No
millions de dollars
876.4 871.2 + 5.2 421.1 429.3 + 82 ArREeR TIFS - e, 50 . e e e S 1
11227 1,202.4 - 79.7 556.5 625.0 — 684 Année, 1976 ... e 2
617.2 606.1 + 111 399.8 294 .2 + [05.6 6 mons. 9785 o0 e L 3
99.2 87.3 + 119 442 409 + 33 1976%" WanyvaerMesh 5 8T s 2T 8w 4
103.4 108.2 — 48 34.1 524 — 1483 Février.... 5
150.7 1239 + 268 73.3 64.6 + 8.7 Mars ..o 6
353.7 328.3 + 254 152.0 166.8 - 14.8 ler trimestre..........ococeeeeviicenens 7
96.0 94 .8 + 11 494 51.6 - 22 Avril
126.8 11564 + 114 67.3 59.6 + 7.7 Mai
100.2 1164 — 16.2 54 .4 (s - 78 Juin
%230 3268 — 3.8 Tl 173.6 - 24 2e trumestre
756 86.2 — i 203 37.7 — 7.9 Jullet 11
TH2 89.1 — 169 43.3 53.0 — 9.7 Aolit........ 13
73.2 95.9 — 228 40.4 58.7 — 18.3 Septembre..... .14
22082 272.5 — 51.3 113.8 150.6 — 36.8 3e trimestre .....ooccvvevveenieienns 15
58.0 85.2 — 272 29.0 484 - 194 Oatolire: MW & 00 e B 16
68.7 87.7 — 19.0 36.6 40.2 — 36 Novembre . 17
98.1 101.9 - 3.8 53.9 454 + 85 Décembre...... . 18
2249 274 .8 — 499 119.6 134.0 — 144 4e trimestre ..........ccoocoivveevviiinens 19
K67 106.5 — 198 51.6 55.4 — 38 1977 — JANVIEr oo e 20
103.3 104.8 — 16 61.6 53.6 + 8.1 Février.... =20
WK 102.8 + 3.1 67.2 405 + 26.7 Mars ..o .22
296.0 314.5 — 185 180.4 1494 + 310 ler trimestre.......cceeieeceeeee. 23
106.8 88.8 + 18.0 70.7 39.7 + 310
112.5 93.6 + 189 78.6 40.9 + 37.7
101.8 108.9 - 7.1 69.9 63.9 + 6.0
3.2 291.6 + 29.7 2194 144 .8 + 74.6
Septembre.... 30
e trimestre .......ccoevevvceneninin, 31
(072170 1) I TP rrrr
Novembre . 38
Décembre..... 34
4e trimestr 35
. Nota: Les totaux trimestriels peuvent comprendre des montants s¢ rappartant a des opérations qui ne sont pas propres 4 un mois donng.

Les chiffres étant arrondis, les totaux peuvent ne pas étre égaux a la somme des ¢léments.
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TABLE 6. Transactions in Canadian Securities with Non-residents
Outstanding, New Issues, Retirements(1)

1976
Type of issue 1 4 ) Year
1 11 111 v -
No Année

millions of dollars

Trade in outstanding sccurities

Bonds and debentures:
Government of Canada:

1 JDIFECTE oo et o NSNS U SOOI DUl S + 107 + 163 + 102 + 27 + 399
2 Guaranteed 8 — - + 2 + 5
Provincial government:
3 Direct + 24 + 3 + 13 — + 40
4 Guaranteed » + 23 + 14 + 4 -~ 15 + 26
5 Municipal government (including institutions). — -5 -1 — 12 — 18
B M EGIRERAAONS. S0 o T e e i B s + 49 + 31 + 22 + 15 + 117
7 Sub-total, bonds and debentures + 206 + 206 + 140 + 17 + 569
8 Common and preferred StOCKS .....cooouriieenrcrrieeiseriricninsiee e + 26 —4 — 51 — 50 - 79
) Total + 232 + 202 + 89 -33 + 490

New issues

Bonds and debentures:
Government of Canada:

10 IFIESREREEY o SR e e W B e B a2 48 P + 11 + 29 + 92
11 (Gl nEed " "2 7 e ST e e s gL — - — - —

Provincial government:
12 DIt 9 e MR o e S Dbk e + 217 + 282 + 209 + 231 + 934
13 Guaranteed .. + 1670 + 397 + 1,031 + 654 + 3,752
14 Municipal government (including institutions).. 5 + 338 + 150 + 190 + 148 + 826
15 (03 o O L0 T e SO P O RS + 735 + 1,065 + 710 + 884 + 3.394
16 Sub-total, bonds and debentures...ooooeeiiiiniiinnicvn, + 2,989 + 1,917 + 2,151 + 1,946 + 9,003
17 Common and preferred StOCKS ..o, + 7 + 7 + 66 + 7 + 87
18 Total + 2,996 + 1,924 ENT + 1,953 + 9,090

Rectirements
Bonds and debentures:

Government of Canada:
19 |0 17T ek AL — — 64 - 10 - 73 - 147
20 Guaranteed - - - - -

Provincial government:
21 IDREGHe e N ke s e e et e — 66 — 40 — 35 - 32 - 173
22 Guaranteed .........ccoooivevninnierineeiceinans — 56 - 17 -39 — 36 — 148
23 Municipal government (including institutions).. - 27 - 29 - 35 — 18 — 109
241 o S COLPOFNBIONS, ... ... . s o i e N e O —68 - 97 — 65 - 173 — 303
25 Sub-total, bonds and debentures 0 - 217 — 247 — 184 — 232 — 880
26 Common and preferred Stocks ..., -4 - — 36 -8 — 48
27 Total ; - - 247 - 220 - 240 — 928
(1) A more comprehensive presentation and analysis on Canada’s capital movements in both long and short-term forms will be found in the .

publication — Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments (Catalogue 67-001),
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TABLEAU 6. Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilieres canadiennes (en circulation,

. nouvelles émissions, remboursements)(1)
1977
Year Genre d’émission
1 11 111 v .
Année No

millions de dollars

Commerce de valeurs mobilieres en circuladion

Obligations garanties et non garanties:
Gouvernment du Canada:

+ 6 + 68 Emissions directes ... |
-1 B 12 Emisstons garanties . 2
Provinces
— 18 + 21 Emisstons directes ... 3
-5 + 10 Emissions garanties . 4
-2 -5 Municipalités (v compris institutions) 5
+ 2 + 16 - SOOI . I s b e T 6
— I8 + 112 Total partiel, obligations garanties et non garanties........... i
- 18 -+ Actions ordinaires et PrivilEgIees ....ccooooeciiinvrcrvnimmnescssonneiianeans 8
— 36 + 141 Total 0]
Nouvelles émissions
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Camnada:
. + 1§ 2 Emissions directes oo 10
- - Emissions garanties . g e ) |
Provinces:
+ 194 + 330 Emissions diF@Ces ....c.ocvviiviervieneiriieeieiiieescrsesseesscanrnsssnsasssnens 12
+ 132 + 423 Emissions garanties .
+ 115 + 64 Municipalités (y compris institutions) ..
+ 667 + 490 SOl Y . T e R
+ 1.426 + 1.335 Total partiel, obligations garanmiies ¢1 non garanties.. 16
+ 2 + 2 Actions ordinaires et Privilégiées .......oocomrmrvimemivreeonnirieniiineins 17
+ 1,428 + 1,337 Total 18
Remboursements
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
-1 — 49 Emissions direetes ... ..o 19
- - Emissions garanties ... 20
Provinces:
— 32 — 80 Emissions directes ... .2
— 58 — 16 Emissions garanties ... 22
- 20 — 28 Municipalités (y compris institutions) ........... . a8
- 115 — 112 Sowgteser. ...l e B e e e B 24
— 226 — 288 Total partiel, obligations garanties ¢t non garanties........... 25
-19 -7 Actions ordinaires et privil€gi€es ..., 26
— 245 — 292 Total il

{11 On trouvera une présentation ct une analyse plus compléte des mouvements de capitaux a long terme et a court terme du Canada dans la
publication — Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements internationaux (Catalogue 67-001).
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TABLE 7. Proceeds of New Issues of Canadian Securities Sold to Non-residents,
by Currency of Payment

Between Canada and all non-residents

Entre le Canada_ et tous les non-résidents

Type of issue 1976 1977

Year 5
i 11 111 v - | 11 111 v -
No. Année Année

millions of dollars

Payable in Canadian
dollars only
Bonds and debentures:

Government of Canada:

1 DITERE = o F. . ... 29 23 11 29 92 18 28
2 Guaranteed. .. .............. ... ... .. .... - - - - — - —

Provincial government:
3 |Ohrevci o I g St S B s B 9 2 & 31 44 4 1
4 Bhbauteedl ! . S e g R LT 10 T 8 9 34 7 b}
5 Municipal government (including institutions) 1 16 21 4 42 16 26
6 Corporations . ................. .. ......... 496 413 294 222 1,425 255 193
g Sub-total .......... ... .. i, 545 461 336 295 1.637 300 253
8 Common and preferred stocks ................ 7 7 66 7 87 2 2
9 1T | e RS £, S U 552 468 402 302 1.724 302 255

Payable optionally or solely
in foreign currency
Bonds and debentures:

Government of Canada:
10 D) I N R S . - - - - - -
11 Guaranteed. ..................... ! - - - - - - -

Provincial government:
12 [0 R N R AT . 208 180 20T 200 8t 190 523
13 (Eliardnteedt. Somn.. 0. . . . el 1.666) 380 1023 645 5,73 1'% 118
14 Municipal government (including institutions) 337 134 169 144 784 99 a8
15 Corporations . ............ccciuvviennirnonn 239 652 416 662 1,969 412 24N
16 Subztotall L e. 8 e, e LN 2,444 1.456 1815 1.651 7.366 1,126 1.082

17 Common and preferred stocks................ - = - = = - -

18 LG goia 36 0 06 006650 d80 0000 ob 5 0.0 08K 2,444 1,456 1815 1,651 7.366 1,126 1,082

TABLE 8. Offerings and Deliveries of New Issues of Canadian Bonds
and Debentures Sold to Non-residents

To all non-residents — A tous les non-residents

Item 1976 1977

Year Year
1 i1 111 1V - I 11 11 1V -
No. Année Année

millions of dollars

1 Undelivered balance, beginning of period ...... 328 725 1,107 264 328 364 517
2 Offering of current period ................... 3.386 2,299 1.308 2,046 9,039 1579 1.428
3 Substotall .. M. . L R A e sy 3,714 3,024 2415 22310 9,367 1,943 1,945
Deduct:
4 Proceeds of offering of current period......... 2,667 1252 1,189 1,769 8,675 1210 1,235
5 Proceeds of offering of prior periods.......... 322 665 962 177 328 216 100
6 Subtotal ........... ... ., 2989 1917 2151 1.946 9.003 1.426 1,335
7 Undelivered balance, end of period ........... 725 1,107 264 364 364 517 610




TABLEAU 7. Produit de la vente de nouvelles émissions de valeurs mobiliéres

- 23 -

selon la devise de paiement

canadiennes aux non-résidents,

Between Canada and the United States

Entre le Canada—et les Etats-Unis

1976 1977 Genre d'émission
Year Year
I It 11 v - | 11 il v -
Anngee Année No
millions de dollars
Payables en dollars
canadiens
Obligations garanties et non garanties:
Gouvernement du Canada:
10 5 1 1 17 5 2 Emissions directes . ... ... .. ... L. [}
= — = - - - Emissions garanties ......... ... ....... 2
Provinces:
3 1 1 1 6 1 1 Emissions directes .................... 3
7 4 5 4 20 5 2 Iinissions garanties .. ................. 4
1 1 1 1 4 1 1 Municipalités (y compris institutions) . .. .. 5
6 8 7 6 27 5 L) SpuGEs™. = L. T ... 6
27 19 15 13 74 17 15 FotalFpanticl o, . ¢ o o Feoam b . s 7/
22 ¥ 66 4 74 2 2 Actions ordinaires et privilégiées . ... ....... 8
29 21 81 17 148 19 17 LG ] S P TR R e 9
Payables au choix ou centicrement
cn devises étrangeres
Obligations garanties et non garanties:
Goyvernement du Canada:
- - - - - - - Emissions directes . ................... 10
- - - - - - - Emissions garanties . ....... ... ... ... ... 11
I'rovinces:
i ] (AR il pin 41 M 129 Emissions directes .. ... ... ..., 12
! 0 e =0 T 50050 18 e Emissions garanties . .................. 13
240 76 117 142 575 T 4 Municipalités (y compris institutions) ... .. 14
149 474 314 504 1,402 293 194 STAICIES, caal it ok, ™, e it %o il ™ 15
1,975 938 1.309 1.243 5.465 308 536 Total partiel ................o0ouren 16
— - - - - - - Actions ordinaires et privilégiées ... ... .. .. 17
1,978 938 1,309 1.243 5.465 808 536 iliotalltee: L. R, R L o L 18
TABLE 8. Offres et livraisons de nouvelles émissions d’obligations garanties et non garanties
canadiennes vendues aux non-résidents
To the United States — Aux Etats-Unis
1976 1977 Detail
Year Year
I 11 11 v - 1 11 m v -
Année Année No
millions de dollars
177 541 944 200 177 364 517 Emissions a livrer en début de période ... .. 1
2,362 1,360 580 1420 5.722 978 499 Offres, période en cours .. ................. 2
2,539 1901 1,524 1,620 $.899 1.342 1016 Total partiel .. 4. . 5. =m0 - o B 3
Moins:
1 .826 475 524 1,139 5,358 609 451 Produit des offres de la période en cours. ... 4
172 482 800 117 177 216 100 Produit des offres des périodes antérieures ... 5
1.998 957 1,324 1,256 5.535 825 551 MotalMpactiell. . o0 Ll S0, M. e 6
541 944 200 364 364 517 465 Emissions a livrer en fin de période ... ... .. 7
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TABLE 9. Transactions in Selected Canadian Short-term Money Market Instruments(1)

All non-resident=

Tous non-résidents

Transactions — Opérations Amount

outstanding

Item June 30,
1976 1977 1977

Solde
Year Year impayé
1 11 11 v = 1 11 1 v - 30 juin
Année Année 1977

No.

millions of dollars

Government of Canada treasury bills:

1 11 o Rt s g s 340 384 917 1021 2662 842 924
2 Purchases(2).. 155 288 552 969 1,964 692 982
3 Net.... ok s T, + 185 + 96 + 365 + 52 + 698 + 150 — 58 912
Commercial paper:(3)
4 1 T e AU S 304 268 350 255 IR 308 268
5 Purchases(2).. 184 231 233 243 891 221 422
6 INCOESMSSI Seos  omn i L e 1B B8 + 120 + 37 + 117 + 12 + 286 + 87 — 154 358
Finance company paper:
7 SallGSE. At W S NVNNNE. W S 853 920 975 950 3,698 1,044 1,264
8 | P e oo P SO =2 S R . & © K78 1.024 9K TR 3678 1034 1274
R Nt -— = 25 — 10 =13 = 162 = 20 4+ 10 =10 TO6
Other Canadian short-term paper:
Provinctl and municipal governments,
direct and guaranteed:
10 e . AR T e 433 288 265 317 1,303 227 82
11 Purchas 3 343 333 332 326 1,334 215 166
I NP s S . . L T + 90 —45 -— 67 -9 —-31 +12 -84 24
Banks:
13 Mplesymes i et 89 167 53 88 397 70 71
14 Purchases(2). 47 171 73 61 352 83 69
15 e, S-S SN SO O vt . = + 42 -4 —-20 + 27 +45 -—13 + 2 44
Other financial corporations:
16 Sales ..o 320 419 423 525 1,687 510 608
157 Purchases(2). 269 434 458 352 1,513 556 586
18 Y o R oo R R, S +51 —15 —35 + 173 + 174 —46 + 22 384
Total, other short-term paper:
19 Skl es S T 842 874 741 930 3,387 807 761
20 Purchases(2).. 659 938 863 739 3.199 854 821
21 Net... + 183 —64 — 122 + 191 + 188 —47 —60 452
Total:
22 SALES L. ... om0 A, 2,339 2,446 2983 3,156 10,924 3,001 3.217
23 Burchases(2 o No 0 S B80 1876 2481 2636 2,739 9732 2801 3499
24 Net + 463 — 35 + 347 + 417 1192 + 200 - 282 2,428
(1) A more comprchensive presentation and analysis on Canada’s capital movements 1n both long and short-rzras forms will be hend i tie
publication — Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments - (Catalogue 67-001 1. .
(2) Including maturities.

(3) Including bankers acceptances.
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TABLEAU 9. Opérations sur certains effets du commerce du marché monétaire a court terme au Canada(1l)

Residents of the United States

Résidents des Etats-Unis

Transactions — Opérations

Détail
1976
Year Year
I I 11 1A% o 134 v =
Année Année
No
millions de dollars
Bons du trésor du Gouvernement du Canada;
80 117 333 410 940 237 326 A 1 5, TSR B S0 L e e 1
76 95 334 408 913 205 266 Achats(2) .. 15 9
+ 4 + 22 -1 +2 +27 + 32 + 60 NG . e v b B o L T S O e 3
Effets de commerce canadiens(3):
300 266 344 247 1,157 301 234 VOIS o ooeiirticeiitsaecbieie et s cbseres s senaabs s ssearesssnese e resne e s ansnn 4
180 229 232 230 871 220 393 Achats(2) .. o b
+ 120 + 37 + 112 + 17 + 286 + 81 — 159 Ret s, 58w et R e W 6
Effets des sociétés de financement:
851 914 970 947 3,682 1,042 1.256 Ventes........ Y |
877 1,021 983 783 3664 1,031 1272 Achats(2) .. . 8
=26 — 107 —13 + 164 + 18 + 11 — 186 INEl..... I e W . . 50 atunos S R oo vni e aennaens 9
Autres effets de commerce canadiens:
Administration provinciales et municipales,
garanties et non garanties:
325 218 202 250 995 162 64 N T O A SRl ol el Jomse. oo oo, (S R 10
293 243 257 256 1,049 156 107 Achats(2) .. L)
+ 32 —-25 - 55 -6 -—54 +6 -—43 e oo T I SRS i S —
Banques:
84 167 53 87 391 70 69 Ventes..... ... L5 S s @ o Wil 5Y S NS 13
47 171 6H8 60 346 83 68 Achats(2) 14
+ 37 -4 —-15 +27 +45 -—-13 + 1 Wt 2.2 Ao o B0 o iorns. . I R SR 15
Autres sociétés de financement:
289 412 421 496 1,618 502 601 MENUOS.... . cocsaen B e B e o 16
2573 423 437 346 1463 536 569
+ 32 —11 —16 + 150 + 155 - 34 + 32
Total, autres effets 4 court-terme:
698 797 676 833 3,004 734 734 VelBs: srem . e ..o ko S s, .o, . . Sl
597 837 762 662 2858 775 744 Achats(2) .. .
+ 101 —40 —86 + 171 + 146 —41 —10 TVIE % ot e s 00w T s o s s e e p
Total:
1.929 2094 2323 2437 8,783 2314 2550 Wenites,. ... oI LT e o e I 22
1.730 2,182 2311 2083 8306 2231 2675 Achats(2)r St .. 5 om i  com Mg o s 23
+ 199 — 88 + 12 + 354 + 477 + 83 — 125 Net 24

{1) On trouvera une présentation et une analyse plus compléte des mouvements de capitaux a long terme ct & court terme du Canada dans la

publication — Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements internationaux (Catalogue 67-001).
(2) Y compris amortissement.
{3) Y compris les acceptations bancaires.
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TABLE 10. Selected Capital Market Statistics

Stock prices Selected capital market yields .
Cours des actions Certains rendements du marché des capitauy
United States Long-term
Canada - iy
Etats-Unis Long terme
Standard
Statistics and
Canada Poor’s Canadian Government United States
Period Investors Standard industrials of Canada government
Index 500 average average average
1971 =100 1941-43=10 (1) (2). (3)
Indice des Indice Moyenne Moyenne Moyenne
placements de Standard des du du
Statistique 500 valeurs gouvernement gouvernement
Canada de industrielles u . des
1971 =100 Standard canadiennes Canada Etats-Unis
and Poor's (1) (2) (3)
No. 1941-43=10
949 72.56 10.44 8.30 6.68
103.0 80.10 9.99 8.17 6.61
102.0 83.78 10.15 847 6.73
103.3 84.72 10.75 9.04 7.03
105.6 90.10 10.62 8.71 6.99
106.0 92.40 10.57 8.88 6.86
108.5 9249 10.93 9.34 6.89
105.8 85.71 10.94 9.39 7.06
September . 103.1 84.62 11.40 9.72 7.29
10 October ...... 98.4 88.57 11.15 9.33 7.29
11 November . 99.1 90.07 11.15 9.58 7.21
12 December.... . 97.7 88.74 11.06 949 7.17
13 1976 — JADUATY ...coooiiiiii et 102.2 96.86 10.75 9.29 6.4
14 February 110.3 100.64 10.69 220 G
15 March.... 110.6 101.08 10.82 9.39 6.87
16 April.... 110.0 101.93 10.64 9.34 6.73
17 May .. 111.7 101.16 10.57 9.32 6.99
18 TN oomme... o e e b e M. S 109.8 101.78 10.74 9.35 th.92
19 (11 e G IUOIOR 0. LI £ o O SR 4. 108.1 104.20 10.68 9.37 6.85
20 August 107.8 103.29 10.42 9.24 6.79
2 September . 107.4 105.45 10.33 9.16 6.70
22 October ..... 102.1 101.89 10.25 9.09 6.65
23 November . 97.9 101.19 10.04 8.82 6.62
24 December ........ooooecicniiiicennnnnn. 97.0 104.66 9.83 847 6.39
25 1977 — 100.3 103.81 9.76 8.52 6.68
26 101.1 100,96 9.83 8.62 7.15
27 102.6 100.57 9.88 8.83 7.20
28 101.2 99.05 9.82 8.85 7.14
29 99.7 98.76 9.71 B.77 7.17
30 100.6 99.29 9.63 8.72 6.99
31
32
33 September
34 October ......
35 November .
36 December ...

(1) Last busincss day. Average term to maturity about 20 years. McLeod. Young, Weir and Company Limited.

(2) Mid-markct closing prices for last Wednesday of direct issues duc or callable in 10 years or more.

(3) Daily average for last week of issues duc or callable in 10 years or more. United States Fedcral Reserve Bulletin,

(4) Last Wednesday.

(5) Last Wednesday. Adjusted to 365-day true yicld basis from 360-day basis.

(6) Average of rates at Thursday tender following the last Wednesday.

(7) Avcrage of rates at Monday tender nearest last Wednesday. Adjusted to 365-day true yicld basis from 360-day discount basis.
(8) Expressed as annual yield. Last Wednesday.

Source: Bank of Canada except as indicated.
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TABLEAU 10. Certaines statistiques du marché des capitaux

Selected capital market yields

- Forward
Cerisina rendements du marché des capitaux premium( +)
Short-term or
- discount(-)
Court_terme United-States
Finance dollar
company Commercial in Canada
paper paper Treasury bills 90-days
90-days 90-days 90-days (8) Peériode
Effets des Effets Bons du trésor Déport( +)
societés de  de commerce a 90 jours ou
financement  a 90 jours Eurodollars Report(-)
a 90 jours (4) a terme du
Canadian  United States Canadian  Umted States . dollar
(4) (5) (6) (7) Etats-Unis
— . - - . - a 90 jours
Canada Etats-Unis Canada Etats-Unis au Canada
4) (5) (6) (7) (8) No
7.12 6.70 6.40 5.77 8.06 — 0.65 1975 — JANVIEr ..o 1
6.61 6.44 6.26 5.61 7.63 - 049 | SUSTTTY 7 SO e SR SRS 2
6.86 6.05 6.33 5.70 7.00 — 045 Mars ... 3
7.64 6.18 6.85 5.88 6.81 0.68 Avril . &
7.12 5.52 6.87 5.35 5.94 0.99 Mai ... .5
7.25 6.18 6.99 5.83 6.75 0.55 Juiml .. SR 6
7.64 6.57 7.44 6.51 6.94 0.63 Juillet 3 7
8.55 6.83 7.87 6.80 7.56 1.18 7, o1 ) QR 8
8.94 6.96 8.41 7.34 7.38 1.58 Septembre ... B
8.81 6.05 8.16 5.85 6.75 2.30 Octobre .........ccoeeveorccccveierereninnanens
9.34 5.92 8.52 5.52 7.00 3.29 Novembre. 3
9.34 578 8.64 5.34 5.94 347 Décembre
S04 5.13 8.59 4.76 5.38 3.73 1976 — Janvier........ooooooiieeeiieieeiee 13
504 5.26 8.79 4.87 5.63 3.82 Février .. .14
999 5.26 9.07 4.93 5.63 4.66 3 15
i 5.13 8.99 491 5.50 434  AVR 16
.20 592 8.94 5.50 6.50 3.23 e 17
4% 5.92 8.98 537 6.06 3.85 T L 5 e A, S B 18
9.34 5052 9.07 528 5.75 3.91 Juillet oo,
9.34 5.39 9.13 5.09 5.56 4.20 Aoit .........
9.47 5.39 9.11 5.07 5.81 3.75 Septembre
9.07 5.13 9.01 4,93 5.50 3.80 Octobre.........
8.68 4.87 8.59 447 5.19 3.91 Novembre
8.16 4.75 8.14 441 5.13 3.21 Décembre
8.16 4.87 8.04 4.72 SRR 3.03 1977 — JANVIEr oo crenaens s snsenenas 25
7.97 4.87 7.65 4.65 518 2.62 Février .. i 126
7.77 4.87 7.54 4.61 5.38 2.54 Mars...... |
7.64 4.87 7.58 4.52 5.25 25
7.12 5.65 7.05 5.14 5.94 1.16
6.99 5.52 7.07 4.97 5.75 1.38 JOT Rt o, W WL 30
Juillet.....ooooriiiiieeceeee 31
Aot 32
Septembre 33
Octobre ..., 34
Novembre. I

Décembre

(1) Dernier jour ouvrable du mois. Echéance moyenne de 20 ans environ. McLeod, Young. Weir and Company Limited.

(2) Prix de cloture du marché pour le dernier mereredi du mois des émissions directes venant a échéance ou remboursables dans 10 ans ou plus.

(3) Moyennc quotdienne de la semaine précédente des ¢missions venant 3 échéance ou remboursables dans 10 ans ou plus. United States Federal
Reserve Bulletin

(4) Dernicr mercredi du mois.

(3) Dernier mercredi du mois. Ajustement sur la base d'un rendement récl de 365 jours & partir d’un escompte de 360 jours.

(6) Moyenne des offres le jeudi suivant le dernier mercredi du mois.

(7) Moyenne des offres le lundi suivant immédiatement le dernier mercredi du mois. Ajustement sur la base d'un rendement réel de 365 jours a partir
d*un escompte de 360 jours.

1 %) Rendement annuel. Dernier merceredi du mois.

Souwrce: Bangue du Canada, saut indiation eontraire.
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