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I revised fIgures. 
x confidential to meet secrecy requirements of the 
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Figure I 

International Transactions in Outstanding Canadian and Foreign Securities 
Operations internationales sur valeurs mobilières canadiennes et etrangères en circulation 
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Review of Long-term Security Transactions in 
the First Quarter 1981 

Transactions with non-residents in Canadian and 
foreign portfolio securities produced a net inflow of $902 
million in the first quarter, up from $767 million in the 
fourth quarter of 1980. There was a substantial increase 
in non-resident purchases of new Canadian bonds cou-
pled with continued, although slower, net investment in 
the secondary bond market. Partially offsetting these 
movements was a net disinvestment by non-residents in 
Canadian equities, which was paralleled by a net pur-
chase by residents of foreign securities, particularly 
outstanding United States stocks. 

Proceeds from the sale of Canadian new issues (debt 
and equity) to non-residents recorded a sharp increase to 
$1,934 million from $1,323 million in the fourth quarter as 
bond sales rose nearly 500/6 from the previous quarter. 
The increase was spread among all major borrowers 
except provincial government enterprises and municipali-
ties. Some of the corporate borrowing was accounted for 
by the Canadian chartered banks which with the imple-
rnentation of the new Bank Act on December 1, 1980, 
were permitted, for the first time, to raise capital through 
the sale of debentures denominated in foreign curren-
cies. (Preliminary figures indicate that the second quarter 
inflow through this form of financing will exceed that of 
the first qUarter.) 

Revue des operations sur valeurs mobiliéres it long 
terme pendant le premier trimestre de 1981 

Los operations avec des non-residents sur valeurs mohilieres 
canadiennes et etrangeres se sont soldees par urie entree de 
$902 millions au premier trimestre, en hausse sur le quatriéme 
trimestre de 1980 ($767 millions). Les achats de nouvelles 
obligations canadiennes par des non-residents se sont fortement 
acerus: on signale en outre que les investissements nets dans le 
marché des obligations secondaires se sont poursuivis, mais a 
une allure moms vive. Par contre, le désinvestissement net, par 
des non-residents, de leurs actions canadiennes a partiellement 
compensé ces rnouvements: de plus, les residents ont été des 
acheteurs nets de valeurs mobilières ètrangeres, notamment 
d'actions américaines en cours. 

La vente de nouvelles emissions canadiennes d'actions et 
d'obligations a des non-residents s'est forlement accrue pour 
atteindre $1,934 millions, contre $1,323 millions au quatrieme 
trimestre; celle d'obligations a grimpé do presque 50°/o sur le 
trimestre precedent. La hausse a été répartie parmi tous les 
principaux emprunteurs, sauf les entreprises des administrations 
provinciales et les municipalités. Une partie des emprunts des 
sociétés a été le fait des banques a charte canadiennes qui, 
grace a l'entrée en vigueur do Ia nouvelle Loi sur les banques le 
ler décembre 1980, ont été autorisées pour Ia premiere fois it 
rnobiliser des capitaux par Ia vente de debentures libellées en 
devises étrangères. (Des chiffres préliminaires indiquent que 
cette méthode de financement produira, au deuxième trimestre, 
one entrée supérieure a celle du premier trimestre.) 

TEXT TABLE I. Transactions in Canadian and Foreign Securities With Non-residents 

TABLEAU EXPLICATIF I. Operations avec des non residents sur des valeurs mobilières canadiennes at étrangeres 

Net sales( +) or purchases(-) by Canadians of 
	

1980 
	

1981 	
1979 I 	1980 

Ventes nettes( +) ou achats(-) par des 
Canadiens do 

millions of dollars - 	millions de dollars 

Canadian securities - Valeurs canadiennes. 

Trade in outstanding bonds. etc.. 
Commerce des obligations en 
circulation, etc. + 86 + 176 + 316 + 493 + 280 + 476 + 	1,071 

Trade in outstanding stocks - Commerce des 
actions en circulation + 639 + 320 + 289 - 244 - 456 + 360 + 	1,004 

New issues - Nouvelles emissions + 	1,180 + 	1,563 + 	1,306 + 	1,323 + 	1,934 + 5.273 + 5,372 
Retirements - Remboursements - 416 - 341 - 656 - 556 - 536 - 	1.931 - 1,969 

Foreign securities - Valeurs ètrangéres: 

Trade in outstanding issues - Commerce des 
valeurs en circulation + 39 + 166 + 40 - 200 - 310 - 290 + 45 

New issues - Nouvelle emissions - 64 - 5 - 70 - 55 - 16 - 312 - 194 
Retirements - Remboursements + 5 + 5 + 4 + 6 + 6 + 46 + 20 

All securities - Total - Ensemble des 
valeurs moblliéres + 	1,469 + 	1,884 + 	1,229 + 767 + 902 + 3,622 + 5,349 

flu 
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Some 80% of bond issues in the first quarter were 
denominated in United States dollars and, as such, were 
overwhelmingly affected by the conditions prevailing on 
both the euro and domestic United States capital mar-
kets. Throughout the quarter, the United States dollar 
bond market continued to be volatile mirroring the fluctu-
ations in short-term interest rates and the uncertainties 
concerning inflation. At the beginning of the quarter, 
taking advantage of the bullish market triggered by 
declines in short-term interest rates and the anticipation 
of a lower rate of inflation, Canadian borrowers were able 
to place large issues in foreign bond markets. As the 
quarter unfolded, however, conditions deteriorated pro-
ducing large discounts in the secondary market for these 
newly issued bonds. In order to continue to tap the 
market, lenders had to provide to borrowers incentives 
such as shorter terms, foreign currency denominated 
issues, attractive coupons or floating interest rates, 
subordinated participating provisions, or warrants to 
purchase additional bonds under the same terms at a 
future date. Borrowers who were unwilling to modify the 
original features offered had to withdraw from the market 
due to insufficient interest from buyers. March turned out 
to be the most active month as 500/6 of the first quarter 
new issues were purchased in that month. Furthermore, 
an additional $600 million was offered during March for 
later delivery. 

In total, non-residents acquired as much as 26% of 
gross new bond issues offered by Canadian entities in 
the first quarter, up sharply from earlier quarters. United 
States dollar issues, which accounted for 80 0/6 of the 
total, were evenly distributed between the United States 
and the Euro-currency markets. Another 10%  of the 
issues were in overseas currencies, more particularly in 
Swiss francs and pounds sterling. 

Environ 80% des emissions d'obligations au premier trimestr,  
ont été libellées en dollars américains et ont donc été tn 
touchèes par l'évolution des marches de capitaux europèens 
américains. Pendant tout le trimestre, le marché des obligation. 
libellees en dollars arnéricains a continue d'être nerveux, tradui 
sant ainsi les fluctuations des taux dintérét a court terme et 
lincerlitude concernant l'inflation. Au debut du trimestre. prof i-
tant de Ia tendance a Ia hausse déclenchée par le recul des taux 
d'intérét a court terme et par l'anticipatiori d'une baisse du 
rythme de I'inflation, les emprunteurs canadiens ont pu placer 
d'importantes emissions dans les marches obligataires étran-
gers. Au fil du trimestre, cependant. Ia conjoncture sest détério-
rée, si bien que les nouvelles emissions ont été considerable-
ment escomptées dans le marché secondaire. At in de continuer 
a puiser a cette source, les préteurs ont du fournir aux emprun-
teurs des incitations telles que des échèances plus rapprochêes, 
des emissions Iibellèes en devises, des coupons attirants ou des 
taux d'intécêt variables, des conditions de participation subalter-
nes, ou des droits d'acheter des obligations additionnelies aux 
mémes conditions a une date ultêrieure. Les emprunteurs qui ont 
refuse de modifier les conditions initiales de leurs emissions ont 
dü se retirer du marché en raison du manque d'intérêt des 
acheteurs. Mars a été, et de loin, le mois le plus actif, ayant figure 
pour 500/6 des achats de nouvelles emissions au premier trimes-
tre. En outre, des obligations additionnelles totalisant $600 
millions ont éte offertes en mars pour livraison ultérieure. 

En tout, les non-residents ont acquis jusqu'a 26% des nouvel-
les emissions brute dobligations otfertes par des entités cana-
diennes au premier trimestre, en forte hausse sur les trimestres 
precedents. Les emissions libellêes en dollars américains, qui 
ont compte pour 80 0% du total, ont été également réparties palm' 
le marché des Etats-Unis et celui des euro-devises. De plus, 100 
des emissions ont été libellées en devises étrangères, plus 
précisément en francs suisses et en livres sterling. 

j 

Figure II 

Portfolio Transactions in Canadian Securities Between Canada and Other Countries 
Operations sur valeurs mobilières canadiennes en portefeullie entre le Canada et les autres pays 
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Hnce the fourth quarter of 1978, non-residents have 
n net purchasers of Canadian outstanding bonds, 

ir1icuIarly Government of Canada bonds. In the first 
quarter of 1981, their net investment amounted to $280 
million, down from the very large net inflows recorded in 
the two previous quarters. Japanese residents continued 
to be the major net investors, with net inflows also being 
recorded from the United States and the United 
Kingdom. 

In contrast, non-residents continued, for the second 
consecutive quarter, to reduce their investment in Cana-
dian equities. Following the October 1980 federal budget 
and the announcement of the National Energy Program 
there have been net outflows each month. Partly ref lect-
ing this lack of interest by non-resident investors, the 
performance of the Canadian stock market for the first 
two months of the quarter was lacklustre, with the 
Toronto Stock Exchange Composite 300 Index drifting 
downwards 90 points and the volume of transactions 
shrinking by 51% compared to the same period in 1980. 
In March, however, the market picked up 153 points to 
2333.08. This can be partly related to the takeover bids 
made at substantial premiums over the market prices for 
shares of three major Canadian companies - Abitibi-Price 
Inc., MacMillan Bloedel Limited, and Harlequin Enter-
prises Limited. These bids undoubtedly had a positive 
effect on the price of other shares and can partly explain 
ii sudden buoyancy of the market. 

I ransactions in foreign securities between residents of 
triada and non-residents resulted in a net outflow of 

320 million in the first quarter, compared with $249 
million in the previous quarter. The rise reflected in-
creased purchases by residents of Canada of outstand-
ing United States equities which accounted for some 
95% of the not outflow. 

Les non-residents sont, depuis le quatriéme trimestre de 1978, 
des acheteurs nets d'obligations canadiennes en 1978, des 
acheteurs nets d'obligations canadiennes en circulation, notam-
mont de celles du gouvernement du Canada. Au premier trimes-
tre de 1981, leur investissement net totalisait $280 millions, en 
baisse par rapport aux entrées nettes trés importantes enregis-
trees aux deux trimestres précédents. Les residents du Japon 
sont demeurés les principaux investisseurs nets, mais des 
entrées nettes ont également ete observées en provenance des 
Etats-Unis et du Royaume-Uni. 

Par contre, los non-residents ont réduit leurs placements sous 
forme d'actions canadiennes pour le deuxième trimestre de 
suite. En effet, depuis l'adoption du budget federal en octobre 
1980 et Ia publication du programme énergetique national, on 
signale des sorties nettes a chaque mois. Réagissant partielle-
ment au manque d'intérêt des investisseurs non residents, Ia 
performance des bourses canadiennes pendant les deux pre-
miers mois du trimestre a été des plus ternes, l'indice do 300 
titres de Ia bourse de Toronto ayant glisse de 90 points et Ie 
volume des transactions s'etant comprimé de 51 e/  par rapport a 
période correspondante de 1980. En mars, toutefois, Ie marché 
s'est ressaisi de 153 points pour atteindre 2333.08. Ce redresse-
ment est attribuable, dans une certaine mesure, aux tentatives 
de rachat, a des prix excédant considérablement le cours du 
marché, des actions de trois grandes firmes canadiennes - 
Abitibi-Price Inc., MacMillan Bloedel Limited et Harlequin Enter-
prises Limited. Ces tentatives ont sans doute eu une incidence 
positive sur le cours des autres actions et expliquent en partie Ia 
reprise soudaine du marché. 

Les operations sur valeurs mobilières étrangèros entre los 
residents du Canada et les non-residents se sont traduites par 
une sortie nette de $320 millions au premier trimestre, comparati-
vement a $249 millions au premier trimestre, comparativement a 
$249 millions au trimestre precedent. L'augmentation traduit Ia 
vigueur des achats, par des residents, d'actions américaines en 
circulation, qui ont figure pour quelque 95% de Ia sortie nette. 

International Transactions in Selected Cana-
dian Money Market Instruments in the First 
Quarter 1981 

Trading in Canadian money market instruments (Gov-
ernment of Canada treasury bills, commercial paper, 
finance company paper and other short-term paper) 
produced a net inflow of $764 million, a shift from net 
outflows recorded in the previous two quarters. The shift 
to a net inflow reflected, in part, the closing of a negative 
spread between Canadian and United States money 
market rates. Paralleling these developments was a 
narrowing, in Canada. of the differential between yields 
on money market instruments and chartered bank lend-
ing rates, encouraging borrowers to shift their financing 
to the money market. This was not the case in the latter 
part of 1980 and early January when it was advanta-
geous for corporations to borrow from banks rather than 
issue short-term paper. The bulk of the first quarter net 
inflow was recorded in all instruments of the "other 
short-term paper" category, particularly paper issued by 
Canadian subsidiaries of foreign banks. In total, "other 
short-term paper" produced a net inflow of $556 million, 
more than accounted for by transactions with the United 

Operations internationales sur certains effets du mar-
ché monétaire au Canada, premier trimestre de 
1981 

Le commerce des instruments du marché monétaire canadien 
(bons du Trésor du gouvernement du Canada, effets commer-
ciaux, effets des sociétés de financement et autres effets a court 
terme) s'est traduit par une entrée netle de $764 millions, ce qui 
représente un retournement par rapport aux sorties nettes 
enregistrées au cours des deux trimestres precedents. Une 
partie do Ia transformation en entrée nette est due au fait quo les 
taux du marché monétaire canadien ont comblé I'écart négatif 
qui les séparait des taux américains. Parallélement. on a signalé 
au Canada un rétrécissement du différentiel entre los rende-
ments des instruments du marché monetaire et les taux des préts 
des banques a charte, ce qui a incite les emprunteurs a recourir 
davantage au marché monétaire pour obtenir des capitaux. Tel 
n'était pas le cas vers Ia f in do 1980 et au debut do janvior, 
lorsque les sociétés avaient avantage plutót a emprunter aupres 
des banques qua émetlre des effets a court terme. La plus 
grande part ie de I'entrée nette du premier trimestre a éte 
enregistrée pour Ia categorie des autres effets a court terme, 
notamment ceux émis par les filiales canadiennes des banques 
etrangères. En tout, les autres eftets a court terme ont laissé uno 



States. Trading in Government of Canada treasury bills 
produced a net inflow of $42 million, comprised of net 
inflows of $142 million and $70 million from the United 
States and the United Kingdom, respectively, and a net 
outflow of $170 million to all other countries, mainly 
Japan. At the end of March, non-resident holdings of 
Canadian money market paper totalled $5.1 billion. 
representing 1201. of the Canadian money market. 

entrée nette de $556 millions; les operations avec les Etats-Uns 
sont intervenues, a elles seules, pour une entrée encore plu: 
importante. Le commerce des bans du Trésor du gouvernemen 
du Canada s'est traduit par une entrée nette de $42 millions 
celle-ci résulte d'entrOes nettes de $142 millions et de $70 
millions provenant respectivement des Etats-Unis et du Royau-
me-Uni, et d'une sortie nette de $170 millions a destination de 
tous les autres pays, principalement du Japan. A Ia f in de mars. 
les avoirs des non-residents sous forme d'effets du marché 
monétaire canadien se chitfraient a $5.1 milliards, représentant 
ainsi 12% du marché monétaire canadien. 

. 

Trade in Outstanding Securities during March 
1981 

Transactions with non-residents in outstanding Cana-
dian and foreign securities produced a net outflow of 
$1 19 million in March, down from $213 million in Febru-
ary. Decreases in net outflows were recorded in both 
Canadian and foreign securities. Gross trading rose 23% 
over the previous month with the increase being spread 
to both types of securities. 

Trading in outstanding Canadian securities resulted in 
a net capital outflow of $57 million in March, down from 
$112 million in February. This reduction was attributable 
to additional non-resident net investment in Canadian 
debt instruments which produced a net inflow of $117 
million, up from $49 million in February. Residents of 
Japan continued to be major net investors in debt securi-
ties. Equity trading resulted in a net outflow of $174 
million in March, representing the fifth consecutive 
monthly net outflow since October 1980. 

Trading in foreign securities resulted in a net capital 
outflow of $62 million, down from $101 million in Febru-
ary. Transactions in United States equities accounted for 
the bulk of the movement, producing for the fifth consec-
utive month a net capital outflow which amounted to $65 
million in March. Trading in foreign debt shifted to a net 
inflow of $5 million compared to a $15 million net outflow 
in February. 

Commerce des valeurs mobilières en circulation, mars 
1981 

Les operations avec des non-residents sur des valeurs rnobi-
lières canadiennes et étrangères en circulation ont engendré une 
sortie nette de $119 millions en mars, contre $213 millions en 
février. Le tassement do Ia sortie nette a touché les valeurs tant 
canadiennes qu'étrangères. Le volume des echanges sest 
amplilié de 23% par rapport au mois précédent, la hausse ayant 
eté marquee pour les deux genres de titres. 

Le commerce des valeurs rnobilières canadiennes en cours 
sest soldé par une sortie de $57 millions en mars, comparataive-
ment a $112 millions en fèvrier. La baisse est attribuable a 
l'accroissement do l'investissement net de non-residents sous 
forme de valeurs obligataires canadiennes, qui a produit une 
entrée nette de $1 17 millions (par comparaison a $49 millions en 
février). Les residents du Japan sont restés dimportants ache 
teurs nets d'obligations canadiennes. Les échanges d'actions 
ont donné lieu a une sortie nette de $174 millions en mars, k 
cinquième sortie mensuelle consecutive enregistrée depuis 
octobre 1980. 

Les operations sur valeurs mobilières êtrangêres se sont 
traduites par une sortie nette de $62 millions, contre $101 
millions en février. Le commerce des actions américaines a figure 
pour Ia plus grande partie du mouvement, produisant une sortie 
nette pour le cinquième mois de suite; celle-ci a totahsé $65 
millions en mars. Les échanges d'obligations etrangeres, qui 
avaient engendre une sortie nette de $15 millions en fèvrier, se 
sont soldés par une entrée de $5 millions en mars. 

. 
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+ 588 

+ 1,035 

- 336 

4 341 
+ 275 

+3 

+ 628 

+ 42 
+ 276 
+ 69 

+ 388 

+ 115 
+70 • 

+ 176 

+ 354 

17 
ill 

- 173 

335 

- 82 
-109 
- 132 

-336 
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TABLE 1. Transactions in Outstanding Canadian Securities with Non-residents 

	

All non-res.dents 	 Residents of the United State:. 

Toys las non-residents 	 Residents des Etats-tJnis 

Period 

Sales to 	Purchases 	 Net 	Sales to 	Purchases 

	

from 	sales( +) 	 from 

Ventes 	 Achats 	 Ventes 	 Ventes 	 Achats 

No  
nettes( +) 

millions of dollars - mibens de dollars 

1 	1979 - Year 	 5,845 	5,009 	+ 836 	3,430 

2 	1980 - Year 	 10,177 	8.102 	+ 2075 	6.035 

3 	1981 - 3 months 	 1,775 	1.951 	- 176 	920 

1980: 
4 January 	 951 	596 	+ 355 	639 
5 February 	 1.160 	864 	+ 296 	773 
6March 	 853 	790 	+63 	488 
7 	1st quarter 	 2,986 	2,261 	+ 	725 	1.918 

8 April 	 476 	456 	+ 20 	341 
9May 	 760 	457 	+303 	510 

10 June 	 834 	662 	+ 172 	402 
11 	2nd quarter 	 2,083 	1.587 	+ 	496 	1,264 

12 July 	 872 	635 	+ 237 	470 
13 	August 	 728 	615 	+ 	113 	490 
14 September 	 854 	596 	+ 258 	546 
15 	3rd quarter 	 2.514 	1.909 	+ 605 	1.559 

16 October 	 1,067 	747 	+ 320 	530 
17 November 	 909 	826 	+ 83 	445 
18 	December 	 595 	712 	- 117 	301 
19 	4th quarter 	 2.594 	2.345 	+ 	249 	1.293 

1981 
20 January 	 547 	535 	+ 12 	271 
21 	February 	 530 	642 	- 112 	281 
22 March 	 674 	731 	- 57 	348 
23 	1sf oyarter 	 1,775 	1,951 	- 176 	920 

2,842 

5.000 

1.256 

298 
498 
484 

1.290 

299 
234 
333 

876 

355 
420 
370 

1.205 

547 
556 
474 

1.628 

353 
390 
480 

1.256 

Net 
5414s( +) 

Ventes 
nettes( +) 

24 April 
25 May 
26 June 

27 I 2nd quarter 

28 1 July 
29 August 
30 September 

31 3rd quarter 

32 1 October 
33 November 
34 December 

35 4th quarter 

Note: Quarterly totals may include amounts related to transaction not allocable to a )articular mo 
As figures are rounded, totals may not equal sum of omponent parts 

S 



115 
124 
95 

334 

51 
90 

125 

267 

1.33 
€7 
97 

297 

151 
169 
99 

421 

110 
74 

100 

285 

112 
102 
85 

300 

63 
98 
95 

257 

122 
72 
93 

287 

80 
120 
92 

295 

67 
108 
103 

278 

+3 
+ 21 
+ 10 

+34 

- 12 
-8 

+30 

+ 10 

+ 11 
-5 

+4 

+ 10 

+ 71 
+ 49 
+7 

+ 43 
-34 
-3 

+7 

165 
207 
156 

531 

49 
83 

113 

245 

137 
104 
111 

357 

169 
145 
79 

395 

75 
83 
98 

256 

139 
171 
137 

449 

59 I  
56 
80 

195 

137 
99 

111 

348 

94 
116 
112 

324 

83 
117 
109 

310 

+ 26 
+36 
+ 19 

+ 82 

- 10 
+ 27 
+33 

+ 50 

+5 

+9 

+ 75 
+ 29 
-33 

+ 71 

-8 
-34 
- 11 

32 
56 

113 

203 

35 
78 

194 

307 

132 
67 

100 

300 

217 
150 
116 

484 

91 
92 

128 

314 

47 
92 
82 

222 

35 
70 

154 

259 

21 
24 
22 

68 

26 
34 
34 

97 

32 
27 
39 

107 

TABLEAU 1. Oøérations avec des non-residents sur des valeurs mobilières canadiennes en circulation 

Residents of the 
IJnited Kingdom 

Residents du 
Royaume-Uni 

Residents of 
Continental Europe 

Residents dEurope 
continentale 

All other 
non-residents 

10(45 lea autres 
non-residents 

Periode 

Sales Purchases Net Sales Purchases Net Sales Purchases Net 
to from sales( +) to from sales( +) to from sales4 +) 

Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes 
riettos( +1 nettes( +) nettes( +) 

No 
millions of dollars - millions de dollars 

860 	859 	+ 1 	865 	977 	- 112 	690 	331 	+ 359 Annee. 1979 

1,320 	1.140 	+ 	180 	1.528 	1,316 	+ 	212 	1,294 	646 	+ 648 Ann6e, 1980 2 

285 	278 	+ 7 	256 	310 	54 	314 	107 	+ 207 3 mois. 1981 3 

1980 
- 	15 Janvier 
- 36 Fèvrier 

+ 	31 Mars 

- 	19 ler trimestre 

- Avril 
+ 5 Ma 

+ 40 Juin 

+ 48 2e trimestre 

+ 	111 Juillet 
+ 43 Aoul 
+ 78 Septembre 

+ 232 3e trimestre 

+ 	191 Octobre 
+ 	116 Novembre 

+ 82 Décembre 

+ 387 4e trimestre 

1981: 
+ 59 Janvier 
+ 65 Fèvrier 
+ 89 Mars 

+ 207 1 or trimestre 

Avid 
Mai 
Juin 

2e trimestre 

Juullet 
Aot 
Septombre 

3e trimestre 

Octobre 
Novembre 
Dècembre 

4e trimestre 

Nota 	[es Lotaux trimestriels peuvent 
Los chiftres ètant eaoncbs. 1€ 

xin'rendre C 
s totaux pet 

es montants 
vent ne pea 

se rappoilani 
étre a Ia er 

a des operal 
nine des al 

ions qut no a 
ments. 

)nl pea propres a un mois donne 

4 
5 
6 

7 

8 
9 

10 

11 

12 
13 
14 

15 

16 
17 
IS 

19 

20 
21 
22 

23 

24 
25 
26 

27 

28 
29 
30 

31 

32 
33 
34 

35 
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TABLE 2. Transactions in Outstanding Foreign Securities with Non-residents 

- All non-residents Residents of the United States 	 S 
Tous tes non-residents Residents des Etats-Unis 

Period 

Sales to 	Purchases 	 Net Sales to 	Purchases 	 Net 
from 	sales( +) from 	sales( +) 

Ventes 	 Achats 	Venles Ventes 	 Achats 	 Ventes 
nettes(+) netles(+) 

No.  
millions of dollars - millions do dollars 

1 1979 - Year 3,171 3,461 - 290 2.904 3,194 - 290 

2 1980 - Year 6,131 6,086 + 45 5.719 5,677 + 42 

3 1981 - 3 months 1.510 1.820 - 310 1,398 1,719 - 321 

1980: 
4 Ju&y 519 427 + 92 493 387 + 106 
5 February 528 556 - 29 485 519 - 340 
6 March 464 490 - 26 433 463 - 30 

7 1st quarter 1.617 1.578 + 39 1,500 1.458 + 42 

8 April 292 286 + 6 265 266 - 	1 
9 May 271 245 + 26 251 223 + 28 

10 June 497 363 + 134 477 342 + 135 

11 2nd cpjas'ter 1,121 955 + 166 1.047 888 + 

12 July 462 441 + 21 433 413 
13 August 458 466 - 8 418 431 
14 September 467 426 + 41 431 395 -+ 

15 3rd quarter 1.578 1.538 + 40 1.461 1.431 •f 	30 

16 October 598 542 + 56 560 508 + 52 
17 November 547 667 - 120 513 637 - 124 
18 December 487 587 - 100 466 555 - 89 

19 41h quarter 1.815 2.015 - 200 1.712 1,900 - 	188 

1981 
20 January 425 538 - 	113 399 499 - 100 
21 February 413 514 - 	101 376 489 - 	113 
22 March 553 615 - 62 511 587 - 76 

23 1st quarter 1,510 1,820 - 310 1.398 1,719 - 321 

24 April 
25 May 
26 June 

27 2nd quarter 

28 July 
29 August 
30 September 

31 3rd quarter 

32 October 
33 November 
34 December 

35 4th cr.iarter  

Note: Quarterly totals may include amounts related to transactions not allocable to a particular month. 
As figures are rounded, totals may not equal sum of component pails 



. 

9 
16 

8 

33 

9 
7 
9 

10 

47 

16 
10 
6 

32 

4 
10 
7 

21 

8 
10 
9 

27 

6 
12 
8 

25 

8 
13 
8 

30 

10 
9 
8 

27 

7 
6 
6 

20 

+1 
+6 

+6 

+3 
-5 

+1 

+4 
+ 11 
+2 

+ 17 

+6 
+1 
-2 

+5 

-3 
+4 
+1 

+1 

S 
10 
13 

43 

8 
6 
2 

23 

8 
6 

13 

38 

8 
11 
3 

CI 

10 
4 
5 

26 

5 
15 
8 

43 

4 
5 
4 

18 

9 
8 
9 

38 

9 
10 
9 

46 

10 
5 
6 

28 

-5 
+5 

-1 

+4 
+1 
-2 

+5 

-1 
-2 
+4 

-1 
+1 
-6 

- 15 

-1 
-1 

-2 

12 
16 
10 

41 

10 
7 
9 

27 

9 
10 
13 

32 

14 
13 
12 

ii 

12 
23 
30 

65 

27 
12 
11 

49 

10 
5 
9 

24 

11 
14 
14 

39 

15 
11 
15 

43 

22 
14 
16 

53 

Nota Lesi otaux tnmest jets peuvent orflpendre C s montants so rappoilanl a des opera' ions qul no S 

Los Mtres ètant arrondis. 1€ s totaux pet vent no pas étre ègaux a Ia somme des èlèmen' 
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TABLEAU 2. Operations avec des non-residents sur des valeurs mobilières étrangeres en circulation 

sidenfs of the 
Jnited Kingdom 

Residents du 
Royaume-Uni 

Resàcjents of 
Continental Europe 

Residents dEurope 
continentale 

All other 
non-residents 

Tous les autres 
non-residents 

Période 

Sales Purchases Net Sales Purchases Net Sales Purchases Net 
to from sates( + I to from sales( +) to from sales( +) 

Ventes Achats Verites Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes 
nettes( +) nefles( +1 nettes( +) 

millions of dollars - millions ne dollars 

74 	82 - 8 64 	85 	- 21 129 100 + 29 Année. 1979 

136 	109 + 27 134 	145 	- 11 142 155 - 	13 Annèe, 1980 

21 	20 + 1 26 	28 	-2 65 53 + 	12 3 mois, 1981 

2 

3 

1980 
- 	15 Janvier 
+ 4 Fevrier 

- Mars 

- 8 ler tnmestre 

- Avril 
+ 2 Mat 

- Juin 

+ 3 2e trimeStre 

- 2 Juullet 
- 4 AoCjt 
- 	1 Septembre 

- 7 3e trimestre 

- 	1 Octotie 
+ 2 Novembre 

- 3 Decembre 

- 2 4e trimestre 

1981 
- 	10 Janvier 
+ 9 Fevriec 

+ 	14 Mars 

+ 12 ler trimestre 

Avril 
Mat 
Jutn  

2e trimestre 

Juillet 
Aout 
Septenibre 

3e trimestre 

Octobre 
Novembre 
Decembre 

4e trimestre 

nl pas propres a un mois donne. 
S. 

4 
S 
6 

7 

8 
9 

10 

11 

12 
13 
14 

15 

16 
17 
18 

19 

20 
21 
22 

23 

24 
25 
26 

27 

28 
29 
30 

31 

32 
33 
34 

35 



foreign securities 

2 Canadian securities, total 674 731 

3 Bonds and debentures 225 108 
4 Common and preferred stock 449 623 

5 Foreign securities, total 553 615 

United States issues: 

6 Bonds and debentures 26 26 
7 Common and preferred stock 517 582 

Other foreign issues: 

8 Bonds and debentures 6 1 
9 Common and preferred stock 4 6 

Analysis of bonds and 
debentures: 

Canadian issues: 

Federal government 

10 Direct 168 53 
11 Enterprises 4 8 

Provincial government 

12 Direct 20 11 
13 Enterprises 6 4 

14 Municipal 2 2 
15 Corporations (excluding government 25 30 

enterprises) 

United States issues: 

16 Government 22 20 
17 Other 4 6 

	

- 57 
	

348 
	

480 	 -132 

	

+ 117 
	

70 
	

41 
	

+29 

	

- 174 	 278 
	

439 	 - 161 

	

- 62 
	

511 
	

587 	 - 76 

- 26 26 
-65 485 560 

+5  
-2 - - 

+ 	115 33 16 + 17 
-4 2 7 -5 

+9 16 8 +8 
+2 3 2 +1 

- - 1 -1 
-5 16 7 +9 

	

+21 	 221 	
201 

	

2I 	 4 	 6 

. 
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TABLE 3. Transactions in Outstanding Securities with Non-residents 

March 1981 

Type of issue  

All non-residents 

Tous las non-residents 

Residents of the United States 

Residents des Etats-Unis 

Sales to Purchases Net Sales to Purchases 
from sales(+) from 

Ventes Achats Ventes Ventes Achats 
netles( +) 

millions of dollars - nallions de dollars 

I (rand tntht Canadian and 	 1.227 	 1.346 I 	 - 119 I 	 859 I 	 1.067 I 

Net 
sales( +) 

Ventes 
netles( +) 

Note: As figures are rounded, totals may not equal sum of cononenl parts 
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TABLEAU 3. OperatIons avec des non-residents sur des valeurs mobiliéres en circulation 

is 	Mars 1981 

Residents of the Residents of All other 
United Kingdom Continental Europe non-residents 

Residents du Residents dEurope Tous les aulres 
Royaume-Uni continentale non-residents 

Genre démission 

Sales Purchases Net Sales Purchases Net Sales Purchases Net 
to from sales( +) to from sales( +) to from sales( +) 

Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes 
netles(+) netteS(+) nettes(+) 

millions of dollars - millions do dollars 

107 109 - 2 103 115 - 12 158 55 + 	103 Total general, valeurs mobilieres 1 
canadiennes et etrangeres. 

100 103 - 3 98 109 - 11 128 39 + 89 Valeurs canadiennes, total 2 

39 42 - 3 11 8 + 3 105 17 + 88 Obligations 3 
61 61 - -87 101 - 	14 23 22 + 	1 Actions ordinaires at privilèèes 4 

7 6 + 	1 5 6 - 1 30 16 + 14 Valeurs etrangeres. total S 

• Emissions des Etats-Unus 

- - - - - - - - Obligations 6 
5 + 	1 5 6 - 	1 21 11 + 10 Actions ordinaires el privilögiOes 7 

Autres emissions étrangères 

- - - - - - 6 - + 6 Obligations 8 
1 1 - - - - 3 5 - 2 Actions ordinaires et privilègièes 9 

Analyse des obligations 

Emissions canadiennes 

Administration fedèrale. 

32 22 + 	10 7 3 -4- 	4 96 12 + 84 Directes 10 
- - - 1 - + 	1 1 1 - Entreprises 11 

Administrations provinciales 

- I - 	1 - - - 4 2 + 2 Directes 12 
2 2 - - - - 1 - + 	1 Enlreprises 13 

1 1 - - - - 1 - + 	1 Municipalites 14 
4 16 - 	12 3 5 - 2 2 2 - Societes (saul les entreprises 15 

publiques) 

Emissions des Etats-Unis 

- - - - - - - - Gouvernement 16 
- - - - - - - - Autres 17 

Nota. 	Los chiffres ètant arrondis, los lotaux peuvenl no pas elre egaux a Ia sonne des elements 
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TABLE 4. Transactions in Outstanding Securities with Non-residents 

Year-to-date - March 31 1981 

	

All non-residents 	 Residents of the United States 

Tous les non-residents 	 Residents des Etats-Unis 

Type of issue  

Sales to 	Purchases 	 Net 	 Sales to 	Purchases 

	

from 	salesf + 	I 	 from 

Ventes 	 Achats 	 Ventes 	 Ventes 	 Achats 
nettesf +1 

millions of dollars - millions do dollars 

Net 
sales( +) 

Ventes 
nettes( +) 

1 Grand total, Canadian and 3,285 3,771 - 486 2,318 2,975 
foreign securities 

2 Canadian securities, total 1,775 1,951 - 176 920 1,256 

3 Bonds and debentures 571 291 + 250 168 123 
4 Common and preferred stock 1,204 1,660 - 456 752 1,133 

5 ForeIgn securities, totat 1,510 1,820 - 310 1,398 1,719 

657 

-336 

+ 45 
-381 

- 321 

United States issues 

6 Bonds and debentures 88 112 
7 Common and preferred stock 1.397 1,668 

Other foreign issues: 

8 Bonds and debentures 11 4 
9 Common and preferred stock 14 36 

Analysis of bonds and 
debentures: 

Canaan issues 

Federal government: 

10 Direct 423 139 
71 Enterprises 7 16 

Provincial government: 

12 Direct 49 39 
13 Entreprises 22 16 

14 Municipal 5 3 
15 Corporations (exckadelg government 65 78 

enterprises) 

United States issues: 

16 Government 72 85 
17 Other 16 27 

Note: As figures are rounded, totals may not equal sum of component parts 

. 
-24 	 83 	 107 

- 271 	 1,313 	 1,608 	 - 295 

+7 	 - 	 2 	 -2 
-22 	 2 	 2 	 - 

+284 69 45 +24 
-9 5 13 -8 

+10 40 32 +8 
+6 16 6 +10 

+2 2 2 - 
-13 36 25 +11 

	

- 13 	 71 1 	85 	 4 

	

-11 1 	12 	 22 



Emissions des Etats-tJnis 

+ 	1 Obligations 6 
+ 24 Actions orcinaires et 7 

privilègiees 

Autres itmissions etrangeres: 

+ 5 Obligations 8 
- 	18 Actions ordunaires et pruvileguèes 9 

Analyse des obligations 

Emissions canadiennes 

Administration Ièdèrale 

+ 202 Directes 10 
- Entreprises 11 

Administrations provinciales 

+ 3 Directes 12 
- 	1 Entrepnses 13 

+ 2 Munucupalites 14 
- 	1 SocuetOs (sauf lea entreprises 15 

pubhques) 

Emissions des Etats-Unis 

- Gouverriement 16 
+ 	1 Autres 17 

+3 
22 

6 -5 

7 + 	11 

1 -1 

6 +1 

- +1 
- +2 

Nota. 	hiffres ètarit uron.s. les I otaux peuver I ne pas être egaux a Ia SI insne des èfr clients 

is 
49 

7 
a 

226 

6 
2 

2 
3 

25 

2 
26 

24 

3 
3 

4 

4 
3 

110 
1 

3 
4 

1 
19 

5 
13 

2 

63 
2 

3 
7 

43 

5 

-4 

+4 
+1 

+ 47 
-1 

-3 

- 24 

-4 

3 
22 

18 

7 

2 
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TABLEAU 4. OperatIons avec des non-residents sur des valeurs mobilières en circulation 

Depuis le debut de Iannée - 31 mars, 1981 

Residents of the 	 Residents of 	 All otha 
United Kingdom 	 Continental Europe 	 non-residents 

	

Residents du 	 Residents dEurope 	 Tous les autres 

	

Royaume-Uni 	 continentale 	 non-residents 
Genre demission 

	

Sales Purchases 	Net 	Sales Purchases 	Net 	Sales Purchases 	Net 
to 	from 	sales( +) 	 to 	from 	sales( +) 	 to 	from 	sales( +) 

Ventes 	Achats 	Ventes 	Ventes 	Achats 	Ventes 	Ventes 	Achats 	Ventes 

	

netles( +) 	 nettes( +) 	 nettes( +) 

millions of dollars - millions do dollars 

306 298 + 8 282 338 - 56 379 160 + 219 Total general, valeurs mobilieres 1 
canadiennes at etrangeras. 

285 278 + 7 256 310 - 54 314 107 + 207 Valeurs canadiennes, total 2 

138 119 + 19 25 14 + 	11 240 35 + 205 Obligations 3 
147 159 - 	12 231 296 - 65 74 72 + 2 ACtionS ordiriaires et pr,vileg.ees 4 

21 20 + 1 26 28 - 2 65 53 + 	12 Valeurs Ctranoéres. total S 



- 18 

TABLE 5. Transactions in Outstanding Canadian Bonds and Debentures and Common and Preferred Stocks with 

Non-residents 	 S 
Bonds and debentures 

Obligations 

All non-residents Residents of the United States 

Period TOus lea non-residents Residents des Etats-Unis 

Sales to Purchases Net Sates to 	Purchases 	 Net 
from sales( +) from 	sales( +) 

Verrtes Achats Ventes Ventes 	 Achats 	 Ventes 
netles( +) netles( +) 

40.  
millions of dollars - millions de dollars 

I 1979 - Year 1.411 935 + 476 318 287 + 31 

2 1980 - Year 2,501 1.430 + 	1,071 753 590 + 163 

3 1981 - 3 months 671 291 + 280 168 123 + 45 

1980: 
4 January 90 83 + 7 34 24 + 	10 
5 February 95 132 37 39 63 - 24 
6 March 194 79 + 	115 49 30 + 	19 

7 1st quailer 379 293 + 66 122 118 + 5 

8 April 121 70 + 51 67 18 + 49 

9 May 196 157 + 39 63 22 
10 June 324 241 + 63 67 31 

11 2nd quarter 643 467 + 176 198 71 
• 

12 July 250 106 + 144 48 42 
13 August 218 96 + 	122 133 65 
14 September 157 111 + 46 43 69 

15 3rd quarter 655 339 + 316 265 204 + 51 

16 October 345 79 + 266 67 48 + 	19 
17 Novether 280 113 + 167 58 55 + 3 
18 December 190 106 + 84 43 61 - 	18 

19 4th quarter 824 331 + 493 177 197 - 20 

1981: 
20 January 186 60 + 126 41 22 + 19 
21 February 150 101 + 49 47 38 + 9 
22 March 225 108 + 	117 70 41 4- 29 

23 1st quarter 571 291 + 280 168 123 + 45 

24 Apnl 
25 May 
26 June 

27 2nd quarter 

28 July 
29 August 
30 September 

31 3rd quarter 

32 October 
33 November 
34 December 

35 4th quarter 

Note: Quarterty totals may include amounts related to transactions not allocable to a particular month. 
As figures are rounded, totals may not equal sum of component parts 
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TABLEAU 5. Operations avec des non-residents sur des obligations canadiennes des actions ordinaires et privilégiees 
en circulation 

Common and preferred stocks 

Actions ordinaires 81 privitègièes 

All non-residents Residents of the United States 

Tous las non-residents ROsidents des Etats-Unis 

Sales Purchases Net Sales Purchases Net 
to from sales( +) to from sales4 +) 

Ventes Achats Ventes Ventes Achats Ventes 
netles( +) netlost +) 

millions of dollars - millions de dollars 

4.434 4.074 + 360 3.112 2.555 + 557 Annee, 1979 

7,676 6,672 + 	1,004 5.282 4,410 + 872 Annee, 1980 

1,204 1.660 - 456 752 1,133 - 381 3 mois, 1981 

Periode 

861 513 +348 
1,065 732 + 333 

658 711 53 

2,607 1,968 + 639 

356 387 31 
565 301 + 264 
511 422 + 89 

1,121 + 320 

529 +93 
i) 519 -9 

697 485 + 212 

1,858 1,569 + 289 

722 668 +54 
630 714 -84 
405 606 - 201 

1,770 2,014 - 244 

361 475 - 	114 
380 541 - 	161 
449 623 - 174 

1,204 1,660 '  456 

lnmestriels peuveni comprendre des mo Nota 	Lts 101aux 
Los chdtres etant arrondis, 	los totaux peuvent r 

1960 
+ 331 Janvier 
+ 299 Fèvrier 

- 	16 Mars 

+ 623 ler trimestre 

- 7 Avril 
+ 235 Maj 

+ 33 Juin 

+ 260 2e trimestre 

+ 108 Juilfet 
+ 2 AoUt 

+ 202 Septembre 

+ 303 3e trimestre 

- 36 Octobre 
- 	114 Novembre 
- 155 DOcembre 

- 315 4e trimestre 

1981: 
- 	101 Janvier 
- 	118 Février 
- 	161 Mars 

- 381 1 er trirr1eslre 

Avrit 
Mai 
Juin 

2e trimestre 

Juillet 
Aot 
Septembre 

3e trimestre 

Octotxe 
Novembre 
Decembre 

4e trimestre 

it no sont pas propres a un mois donne 
ements 

605 
734 
438 

1,795 

274 
447 
336 

1,066 

422 
357 
502 

1,304 

463 
387 
258 

1,117 

230 
234 
278 

752 

itants Se rapporlani 
e pas ètre egaux 

274 
435 
454 

1.173 

281 
212 
303 

805 

314 
355 
300 

1,001 

499 
501 
413 

331 
352 
439 

1.133 

a des operations cp 
it Ia somme des 0 

4 
5 
6 

7 

8 
9 

10 

11 

12 
13 
14 

15 

16 
17 
lB 

19 

20 
21 
22 

23 

24 
25 
26 

27 

28 
29 
30 

31 

32 
33 
34 

35 
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TABLE 6. Transactions in Canadian Securities with Non-Residents 

Outstanding. New Issues, Retirements(1 

1980 

Type of issue 
Year 

I II 	 Ill IV 

No.  
Annee 

millions of dollars - millions de dollars 

Trade in outstanding securities 

Commerce de valeurs mobilièras an circulation 

Bonds and debentures: 

Federal government. 
1 Direct + 	116 + 	172 	 + 271 + 469 + 	1,028 
2 Enterprises + 5 - 1 	 + 6 - + 10 

Provincial government: 
3 Direct - 2 + 23 	 + 23 + 4 + 48 
4 Enterprises - + 14 	 + 16 + 8 + 38 

5 Municipal government (including institutions) - - 6 	 - 3 - 10 - 	19 

6 Corporations (excluding government enterprises) - 33 - 26 	 + 3 + 22 - 34 

7 Sub-total, bonds and debentures + 86 + 176 	 + 316 + 493 -# 	1,071 

8 Common and preferred stocks + 639 + 320 	 + 289 - 244 + 	1.004 

9 Total + 725 + 496 	+ 605 + 249 + 2,075 

New issues - Nouvelles emissions 

Bonds and debentures: 

Federal government 
10 Direct + 103 + 89 	 + 105 + 93 
11 Enterprises + 326 + 210 	 + 255 + 50 . 

Provincial governmenl 
12 Direct + 98 + 5 	 + 57 + 5 + 165 
13 Enterprises + 283 + 386 	+ 116 + 493 + 	1.278 

14 Municipal government (including institutions) + 45 + 16 	 + 66 + 106 + 233 

15 Corporations (excluding government enterprises) + 297 + 740 	 + 436 + 517 + 	1.990 

16 Sub-total, bonds and debentures + 	1,152 + 	1,446 	+ 1,035 + 1,264 + 4,897 

17 Common and preferred stocks + 28 + 	117 	 + 	271 + 59 + 475 

18 Total + 	1,180 + 	1,563 	+ 1,306 + 1.323 + 5,372 

Retirements - Remboursements 

Bonds and debentures 

Federal government: 
19 Direct - 59 - 72 - 45 - 88 - 264 
20 Enterprises - - 5 - - - 5 

Provincial government: 
21 Direct - 78 - 27 - 109 - 33 - 247 
22 Enterprises - 134 - 36 - 256 - 87 - 513 

23 Municipal government (including institutions) - 53 - 40 - 174 - 85 - 352 

24 Corporations (excluding government enterprises) - 83 159 - 70 - 261 - 573 

25 Sub-total, bonds and debentures - 407 - 339 - 654 - 554 - 1,954 

26 Common and preferred stocks - 9 - 2 - 2 - 2 - 	15 

27 Total - 416 - 341 - 656 - 556 - 1.969 

(1) 	A more comprehensive presentation and analysis on Canada's capital ITiovenienl. 'ii 	xjlji 	riq 'Ind Short tcwl 	(lulls will h , 	llw bill 	iii 
Estimates of the Canadian Balance of International Payments (Catalogue 67-001 

. 
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TABLEAU 6. Operations avec des non-residents sur des valeurs mobiliéres canadiennes 

I n circulation, nouvelles emissions, remboursements(1) 

1981 

III 	 111I 	 IV 

millions of dollars - millions de dollars 

Trade in outstanding securities 

Commerce de valeurs mobiliéres on circulation 

Genre demission 
Year 

Annee 

Obligations. 

Administration tédérale: 

	

+ 284 
	

Directes 

	

-9 
	 EntrepriseS 

	
2 

Administrations provinciales 

	

+ 10 
	

Directes 
	 3 

	

+6 
	

Entreprises 
	 4 

	

+2 
	

Municipalités (y compris institutions) 
	

S 

	

- 13 
	

Sociétès (saul les entreprises publiques) 
	

6 

	

+ 280 
	

Total partial obligations 
	 7 

	

- 456 
	

Actions ordinaires et privilegiees 
	 8 

	

- 176 
	

Total 
	

9 

New issues - Nouvelles emissions 

. 

 

Obligations 

Administration tèderate 
Directes 
Entreprises 

Administrations proviriciales: 
Oirectes 
Entreprises 

MunicipalitOs (y  compris institutions) 

SOCiÔIêS (saul los entreixises publiques) 

Total partial, obligations 

Actions ordinaires et privileglees 

Total 

10 

 

+ 356 
+ 152 

+ 739 

+ 1.879 

+ 55 

+ 1,934 

12 
13 

14 

15 

16 

17 

18 

Retirements - Remboursements 

Obligations 

Administration lèdèrale 
- 64 Direcles 19 
- 12 Entreprises 20 

Administrations provinciales 
- 140 Directes 21 

- 99 Entreprises 22 

- 25 Municipalites (y coinpris institutions) 23 

- 194 Socièles (saul les entreprises publiques) 24 

- 531 Total partial, obligations 25 

- 2 Actions ordinaires et privilegiees 26 

- 536 Total 27 

trouvera one presentation et une analyse plus complete des mouvements do capitaux a long terme at a Court terme du Canada dans Pa publication - Estimations 
f, 'trrostnelles deJa balance canadJenne des paiements intsi-nationaux (Catalogue 67-001). 
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TABLE 7. Proceeds of New Issues of Canadian Securities Sold to Non-residents. 
by Currency of Payment 

	

[1 
Between Canada and all non-residenu, 

Entre le Canada et tous les non-residents 

1980 	 1981 

	

Year 	 Year 
Ill 	IV 	 I 	II 	Ill 	IV 

	

Annee 	 Année 

millions of dollars - millions de dollars 

Type of issue 

Payable in Canadian dollars only: 

Bonds and debentures' 
Federal government: 

1 Direct 
2 Enterprises 

Provincial government: 
3 Direct 
4 Enterprises 
5 Municipal government (including institutions) 
6 Corporations (excluding government enlerpnses) 
7 Sub-total, bonds and debentures 
8 Common and preferred stocks 
9 Total 

Payable optionally or solely 
in foreign currency: 

Bonds and debentures 
Federal government: 

10 Direct 
11 Enterprises 

Provincial government: 
12 Direct 
13 Enterprises 
14 Municipal government (including institutions) 

15 Corporations (excluding government enterprises) 
16 Sub-total, bonds and debentures 
17 Common and preferred stocks 

18 Total 

103 

8 

6 
117 
26 

145 

89 

5 
10 

189 
293 
117 
410 

105 
84 

99 

133 
422 
24 

446 

93 

5 
22 

10 

17 
147 

390 
84 

10 
139 

338 
962 
186 

1148 

118 

10 

39 
167 

13 
180 

326 

98 
275 

45 
291 

1,035 

1,035 

210 

376 
16 

551 

1,153 

1,153 

171 

57 
17 

65 

303 
613 
247 

860 

50 

471 

106 

507 

1,134 
42 

1176 

757 

155 
1,139 

232 
1.652 

3.935 
289 

4,224 

514 

356 
142 

700 

1,712 
42 

1754 

S 

TABLE 8. Offerings and Deliveries of New Issues of Canadian Bonds and Debentures Sold to Non-residents 

To all non-residents - A bus les non-residents 

1980 1981 
flem 1 

Year 	 I 	 Year 
II Ill IV 	 I 	II 	I 	Ill 	l' 

Annee 	 I 	 Annèe 
No 

millions of dollars - millions de dollars 

1 Undelivereci balance, beginning of period 432 54 504 425 	432 	94 
2 Offering of current period 774 1.896 956 933 	4.559 	2.456 

3 Sub-total 1,206 1,950 1,460 1,358 	4.991 	2,550 
Deduct: 

4 Proceeds of offering of current period 774 1,392 625 907 	4,465 	1,855 

5 Proceeds of offering of prior periods 378 54 410 357 	432 	24 

6 Sub-total 1,152 1,446 1,035 1,264 	4,897 	1,879 

7 1  Undelivered balance, end of period 1 	54 1  504 425 94 1 	94 1 	671 1  j - 
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TABLEAU 7. Produit de Pa vente de nouvelles emissions de valeurs mobiliéres canadiennes aux non-residents, 
selon la devise de paiement 

Between Canada and the United States 

Entre le Canada at los Etats-Unis 

1980 	 1981 	 Genre demission 

	

Year 	 Year 
II 	III 	IV 	 I 	II 	Ill 	IV 

	

Annèe 	 Annee 

millions of dollars - millions de dollars 

Payablea on dollars canadians: 
Obligations 
Administration fèdèrale. 

39 15 19 12 85 9 Directes 
- - - - - 

- Entreprises 
Administrations provinciales 

- I - 1 2 - Directes 
3 5 - 1 9 5 Entrepnses 
- - - - - 

- Municipalites (y compris institutions) 
6 9 10 5 30 5 Socieles (saul les entreprises publiques) 

48 30 29 19 126 19 Total partial. obligations 
13 71 7 3 94 7 Actions ordinaires et prtvilegiees 
61 101 36 22 220 26 Total 

Payabtes au choix ou entierement 
en devises etrangeres: 

Obligations 

Administration lèdèrale: 
- - - - - 

- Directes 
- - - 290 510 Enlreprises 

Administrations provinciales, 
- - - - 

- Directes 

. 

262 17 405 959 24 Enlrepnses 
- 106 151 - Municipabtes (y  compris institutions) 

122 303 232 861 155 Sociètês (saul lea entrepnses pubhques) 
814 384 320 743 2.261 689 Total partial, obligations 

- - 247 40 287 - Actions orcinaires at privil4ées 
814 384 567 783 2,548 689 Total 

TABLEAU S. Offres et Iivraisons de nouvelles emissions d'obliqations canadiennes vendues aux non-residents 

To the United Stales - Aux Etats-Unis 

1980 	 1981 
Detail 

	

Year 	 Year 
It 	III 	IV 	 I 	It 	Ill 	IV 

	

AnnOe 	 Annèe 
No 

mithons of dollars - rn,Ihons cIa dollars 

360 54 94 323 360 94 Emissions a tivrer en debut cia pèriode 
556 454 578 533 2,121 1,167 Offres, periode en cours 
916 508 672 856 2,481 1,261 Total partial 

Moms. 
556 360 349 507 2,027 684 Produits des otfres do Ia perlode 

en cours 
306 54 - 255 360 24 Produit des ofires des periodes 

anlerieures 
. 	 362 414 349 762 2,387 708 

- 

Total partial 
1 94 323 94 94 553 Emissions a hvrer an tin do pOriode 

2 

3 
4 
5 
6 
7 

8 
9 

10 
11 

12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 

2 
3 

4 

5 

6 
7 
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TABLE 9. Transactions in Selected Canadian Short-term Money Market lnstruments(1) 

Amount 
out- 

standing 
1980 	 1981 	 March 31 

1981 

	

Year 	 Year 	Solde 
IV 	 I 	II 	Ill 	IV 	 impayé 

	

III
Annite 	 Annee 	31 mars 

1981 

millions of dollars - millions de dollars 

Government of Canada treasury bills 

I Sales 1.627 2.833 2,485 1,804 8,749 1,482 
2 Purchases(2) 1,462 2.621 2,245 1,896 8.224 1.440 

3 Net + 165 + 212 + 240 - 92 + 525 + 42 1,157 

Commercial paper: (3) 
4 Sales 618 597 491 482 2.188 480 
5 Purchases(2) 442 653 539 608 2.242 388 

6 Net + 	176 56 - 48 - 126 - 54 + 92 361 

Finance company paper 
7 Sales 1,575 1.913 864 943 5,295 1.296 
8 Purchases(2) 1,297 2.193 916 1,082 5,488 1,222 

9 Net + 278 - 280 - 52 - 139 - 193 + 74 

Other Canadian short-term paper 
Other government (including government 

enterprises): 

10 Sales 196 303 207 385 1,091 300 
11 Purchases(2) 156 164 288 260 868 170 

12 Net + 40 + 139 - 81 + 125 + 223 + 130 690 

Banlcs: 
13 Sales 103 208 80 79 470 131 
14 Purchases(2) 184 121 135 75 515 90 

15 Net - 81 + 87 - 55 + 4 - 45 + 41 97 

Other financial corporations: 
16 Sales 3,826 4.190 3,132 3.600 14,948 4,990 
17 Purchases(2) 3,272 3903 3,528 3.671 14.374 4,605 

18 Net + 544 + 287 - 396 + 129 + 574 + 385 2,027 

Total, other short-term paper 
19 Sales 4.125 4,701 3,419 4,264 16,509 5.421 
20 Purchases2) 3.612 4,188 3,951 4,006 15.757 4,865 

21 Net + 513 + 513 -532 + 258 + 752 + 556 2,814 

Total: 
22 Sales 7,945 10.044 7,259 7,493 32,741 8,679 
23 Purchases(2) 6,813 9.655 7.651 7.592 31.711 7,915 

24 Net + 	1,132 + 389 1 	- 392 - 99 + 1,030 + 764 5,107 

(1) 	A more comprehensive presentation and analysis on Canada's capital movements in both long and shorl term forms will be found in the p:ihlic.ItiOr - 
Estimates of the Canadian Balance of Internaitonal Payments (Catalogue 67-001 ) 

2) Including maturities. 
(3) Including banicers acceptances. 

All non-resider' 

Tous les non-res1:11 

Transactions - Operations 

RM 
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TABLEAU 9. Operations sur certains effets du commerce du marché monétaire a court terme au Canada(1) 

.irients of the United States - 

lesidents des Etats-Unis 

Transactions - Operations 

Detail 
1980 1981 

Year Year 
I It ItI IV I II Ill IV 

Annee Annee 

No 
millions of doHars - millions de dollars 

Boris do trèsoi du Gouvernement du 
Canada. 

946 1,449 1,043 852 4,290 723 Ventes 
921 1,260 1,043 879 4103 581 Achats(2) 2 

+ 25 + 189 - - 27 + 187 4' 	142 Net 3 

Etfels do commerce canadiens(3) 
602 483 428 454 1.967 433 Ventes 4 
428 541 488 556 2.013 370 Achats(2) 5 

+ 	174 - 58 - 60 - 102 - 46 + 63 Net 6 

Effets des socrétés do financemerit 
1,553 1,881 830 921 5,185 1.259 Ventes 7 
1.297 2,158 889 1,064 5.408 1,181 Achats(2) 8 

- 277 - 59 - 143 - 223 + 78 Net 9 

• 
Autre papier canaduen a Court termo 
Autres administrations pubtiques 

(y Compris les entreprises 
puibluques(. 

89 288 176 316 869 299 Ventes 10 
90 81 256 242 669 116 Achats(2) ii 

- 	I + 207 - 80 + 74 + 200 + 	183 Net 12 

Banques. 
81 169 60 45 355 122 Ventes 13 

144 109 101 64 418 67 Achats(2) 14 

- 63 + 60 - 41 - 	19 - 63 + 55 Net 15 

Autres sociètOS de tinancement 
3,773 3,932 2.836 3,669 14,210 4,788 Ventes 16 
3,199 3,734 3,277 3,462 13.672 4,455 Achats(2) 17 

+ 574 + 198 - 441 + 207 + 538 + 333 Net 18 

Total, autre papier a court terme 
3.943 4,389 3,072 4.030 15,434 5.209 Ventes 19 
3.433 3,924 3,634 3,768 14.759 4,638 Achats(2) 20 

+ 510 + 465 - 562 + 262 + 675 + 571 Net 21 

Total: 
7,044 8,202 5,373 6.257 26,876 7,624 Ventes 22 
6,079 7.883 6.054 6.267 26,283 6,770 Achats(2) 23 

+ 965 + 319 - 681 - 10 - 593 + 854 Net 24 

. 1) On lrO4jvra une presentation at une ansJyse plus complete des mouvements do capitaux a long terme et a court teirne do Canada daris Ia publication - Estimations 
tr,mesfrlalles do La balance canaenne des pauemerits ,nternationaux (Catalogue 67-001). 

2) V con'4xis amortissement. 
(3) 	V compns las acceptations bancaires. 
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TABLE 10. Selected Capital Market Statistics 

Stock prices 

Cours des actions 

Selected capital market yir 

Certains rendements du marche d 

United States Long-term 
Canada 

Etats-Unis Long terme 

Toronto Standard Canadian Government United States 
Stock and Poor's industrials of Canada government 

Exchange Composite average average average 
Composite 500 (1) (2) (3) 

300 1941-43= 10 
1975 = 1000 

tndice Indice Moyenne des Moyenne du Moyenne du 
composite composite valeurs gouvernement gouvernement 

300 500 undustrielles du Canada des Etats-Unis 
de Ia de canadiennes (2) (3) 

Bourse Standard (1) 
de Toronto and Poors 

1975=1.000 1941-43=10 

1979 
1 January 1,35543 9993 10.45 9.82 8,43 
2 February 1385 36 96.28 1052 9.97 843 
3 March 146637 101 59 1046 9.91 8.45 
4 April 1,48431 101.76 10.30 9.66 8.44 
5 May 1,519.67 99.08 10.29 9.68 8.55 
6 June 1.61841 102.91 1034 973 832 
7 July 1,558 10 103.81 10.52 9.84 8.35 
8 August 1,695.30 109.32 10.85 1015 842 
9 September 1,751.89 109.32 11.09 10.38 H HH 

10 October 1,579.27 101.82 11.97 11.16 
11 November 1,699.62 106.16 11.72 10.94  
12 December 1,813 17 107.94 12.07 1132 

1980: 
13 January 2,027 70 11416 12.80 1213 10,03 
14 February 219258 113.66 13.35 1291 1155 
15 March 1,797,58 102.09 13.89 1345 1187 
16 April 1.86993 106.29 12.84 1201 1083 
17 May 1,971 73 111.24 12.29 11.42 982 
18 June 2,061.35 114.24 12.15 11.29 9.40 
19 July 2,19738 121.67 13.19 12.32 983 
20 August 2,21801 122.38 13.35 1240 1053 
21 September 2,260 04 125.46 13.74 1298 10.94 
22 October 2,240 15 127.47 13.95 13.22 11.20 
23 November 2,402.23 140.52 13.72 1301 11.83 
24 December 2,26870 135.76 13.62 12671 1189 

1981: 
25 January 	 2226.66 	 129.55 	 13.84 	 12.96 

	
11.65 

26 February 	 2179.52 	 131.27 	 14.34 	 13.38 
	

12.23 
27 March 	 2,33308 	 136.00 	 14.41 	 13.48 

	
12.15 

28 April 
29 May 
30 June 
31 July 
32 August 
33 September 
34 October 
35 Noveuther 
36 December 

(1) Last business day. Average term to maturily abouf 20 years McLeod, Young, Wee and Company Umiled. 
(2) Mid-market closing prices for last Wednesday of direct issues due or callable in 10 years or more. 
(3) Daily average for last week of issues due or callable in 10 years or more. United States Federal Reserve Bulletin. 

(4) Last Wednesday. 
(5) Last Wednesday. Austed to 365-day true yield basis from 360-day bass 
(6) Average of rates at Thursday tender following the last Wednesday 
(7) Average of rates at Monday tender nearesl lasI We 1r'irsda Ail1iisti'l to 365 1iy true yii'hl Is isis Iroir' did rlily .Ii',i eel 

(8) Expressed as annual yield. Last Wednesday 
Source: Bank of Canada except as indicated 

Period 

. 

. 
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TABLEAU 10. Certaines statistiques du marché des capitaux 

Selected capital market yields Forward 
premium( +) 

•itains renclements du marché des capitaux or 
discount(-) 

United-States 
Short term dollar 

in Canada 
Court terme 90-days 

(8) 

Finance Commercial 	 Treasury bills Deport( +) 
company paper 	 90-days ou 

paper 90-days report(-) 
90-days a terme do Periode 

dollar 
Effets des Eftets 	 Boos do tresor Etats-Unis 

soc,ètes ne de commerce 	 a 90 jours a 90 pours 
financemeni a 90 pours au Canada a 90 jours Eurodollars (8) 

(4) 

Canadian United States 	Canadian 	United States 
(4) (5) 	 (6) 	 (7) 

Canada Etats-Unis 	Canada 	Etats-Unts 
(4) (5) 	 (6) 	 (7) 

No 

1979 
11 10 1040 10.85 968 1044 057 Janvier 1 
1099 1037 1082 982 1069 000 Fevrier 2 
11.31 10.16 1092 9.87 1075 0.42 Mars 3 
1120 999 10.82 9.49 1063 0.60 Avril 4 
11.15 10.33 10.64 9.90 1050 0.42 Mai 5 
11.15 1005 10.78 9.13 1075 021 Juin 6 
11 55 10.40 1124 985 1094 0.31 Juillel 7 
I' 85 11.36 1145 10.06 12.38 - 0.35 Aout 8 
I00 1218 11.64 10.39 12.56 -0.69 Septembre 9 
465 14.91 13.61 1356 15.50 - 150 Octotxe 10 
Ii 70 13.10 13.62 11.49 13.69 - 0.38 Novembe 11 
1420 

• 
13.97 13.66 12.63 15.00 - 0.62 Decembre 12 

1980 
13.95 13.68 1350 1259 1431 - 063 Janviec 13 
13.95 15.59 1355 1439 1694 - 300 Fevner 14 
15.25 17.93 15.24 1749 1894 - 399 Mars 15 
15.45 13.02 15.15 11.25 14.19 085 Avril 16 
12.00 8.30 11.58 794 9.88 1,61 Mai 17 
11.50 830 10.38 719 9.25 204 Juin 18 
10.60 8.85 1006 8.51 9.63 0.77 Juillet 19 
10.65 1068 1049 1043 11.75 - 129 Aott 20 
10.90 11.51 10.95 1090 1206 - 129 Septem&xe 21 
12.35 14.01 11.91 12.90 15.25 - 2.76 Octobre 22 
13.50 17.32 1370 1513 1781 - 3.96 Novembre 23 
1775 1722 1701 1461 1788 - 0.75 Decembre 24 

1981 
17.25 1720 1686 1603 1850r - 088 Janvier 25 
1715 1549 16.83 1483 1669 044 Fevrier 26 
1700 1399 1644 1270 14,75 185 Mars 27 

Avrii 28 
Mai 29 
Juin 30 
Juillel 31 
AoUt 32 
Septemtxe 33 
Octotxe 34 
Novembre 35 
Décemtxe 36 

(1) Dernier jour ouvrable du mois Echeance rnoyenne do 20 ans environ McLeod. Young. Weir and Company Limited. 
(2) Pnix do cloture do marche pour le dernier meicredi do mois des emissions directes venant a echéance ou remboursables dans 10 ens ou plus 
(3) Moyenne quotidienne do Ia semaine precedente des emissions venant a èchèance ou remboursabtes dans 10 ens ou plus. LAsted States Federal Reserve 

Bulletin 
4) Dernier mercredi do miss. 
5) Dernier mercred( do rnois. A4ustement sur Ia base dun rendement reel de 365 pours a partir dun escompte do 360 jours 
6) Moyenne des offres le jeudi suivant le de(nier mercredi du mois. 

. 	17) Moyenne des ottres le luridi suivant immédiatement le dernier mercredi du mois. Ajustement sur Ia base dun rendement reel de 365 pours a partir dun escompte 
do 360 (ours. 

8) Rendement annuel. Dernier mercredi dii mois. 
Source: Banque do Canada. Saul indication cootraire 
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