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Note 

This and other government publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores or by mail order. 

Mail orders should be sent to Publications Distri-
bution, Statistics Canada, Ottawa, K I A 0T6, or to 
Publishing Centre, Supply and Services Canada, 
Ottawa, K1A 0S9. 

Inquiries about this publication should be addressed 
to 

Balance of Payments Division, 

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (telephone: 
995-0743) or to a local office of the bureau's User 
Advisory Services Division: 

N ota 

On peut se procurer cette publication, ainsi quc toutes It 
publications du gouvernement du Canada, auprès des agent' 
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par Ia post 

Les comniandes par Ia poste devront parvenir a Distribu-
tion des publications, Statistique Canada, Ottawa, K IA 0T6, 
ou a Imprimerie et edition, Approvisionnements et services 
Canada, Ottawa, K IA 0S9. 

Toutes demandes de renseignements sur Ia présente publi-
cation doivent étre adressées a: 

Division de Ia balance des paiements, 

Statistique Canada, Ottawa.KIA 016 (téléphone: 995-0743) 
ou a un bureau local de Ia Division de Fassistance-utilisateurs 
situé aux endroits suivants: 

St. John's (Nfld.) (726-0713) St. John's (T. - N.) (726-0713) 
Halifax (426-5331) Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) Winnipeg (949402() 
Regina (569-405) Regina (569-540 
Edmonton (425-5052) Edmonton (425-505: 
Vancouver (666-3695) Vancouver (666-36' C 
Toll-free access to the regional statistical informa-

tion service is provided in Nova Scotia, New Brunswick, 
and Prince Edward Island by telephoning 1-800-565-
7 192. Throughout Saskatchewan, the Regina office 
can be reached by dialing 1-800-667-3524, and 
throughout Alberta, the Edmonton office can be 
reached by dialing 1-800-222-6400. 

On peut obtenir une communication gratuite avec k ei 

vice regional d'inforniation statistique de Ia Nouvelle-Ecosse, 
du Nouveau-Brunswick et de 1'IIe.du-Prince-Edouard en 
composant 1.800-565-7192. En Saskatchewan, on peut corn-
muniquer avec le bureau regional de Regina en composant 
1-800-667-3524, et en Alberta, avec Ic bureau d'Edmonton 
au numéro 1-800-222-6400. 
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Symbols 
	

Sigries conventiorinels 

The following symbols are used in this Statistics 	Voici Ia signification des signes conventionnels suivants 
Canada publication: 	 utilisés dans cette publication de Statistique Canada: 

• . figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil, or, in this publication less than half unit ex-
pressed. 

P preliminary figures. 

r revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

* new series not strictly comparable with earlier 

\() IL I') ( 

nombres indisponibles. 

• . n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou, dans Ia présente publication, inférieur a la 
rnoitié de l'unité exprimée. 

P nombres provisoires. 

r nombres rectiflés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

* série nouvelle ne pouvant 
c!! 

No II ( ()"( lIR\ \\ I (\NI\l 
C 

Selected items (or series) of balance of payments 	On peut se procurer certains éléments (ou series) du 
accounts are available from the CANSIM base, i.e., in 	compte de la balance des paiements de base CANSIM, 
machine-readable form for use on computers or in 	cest-a-dire sous une forme permettant l'analyse par machine 
printouts. See Table 37. 	 et l'utilisation pour ordinateur ou plus les imprirnés. Voir 

tableau 37. 
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REGIONAL CLASSIFICATION 

In this publication the following regional or other 
ntipings are used for years: 

Before 1973 

United States 
United Kingdom 

Other sterling area. Includes member countries of the 
Commonwealth, United Kingdom dependencies. 
Iceland, Ireland, Jordan, Kuwait, Libya (until 1971), 
the Republic of South Africa and the People's Re-
public of Yemen. 

Other OECD countries in Europe. Include Austria, 
Belgium and Luxembourg, Denmark together with 
Greenland, Federal Republic of Germany, Finland 
(from January 1969), France, Greece, Italy, Nether-
lands, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland 
and Turkey. 

All other countries. Include countries in Africa, Asia, 
Oceania, Central and South America not otherwise in-
cluded in the sterling area, as well as the.Sino-Soviet 
countries, international financial agencies (unless indi-
cated explicitly) and all other countries not specified 
above. 

CLASSIFICATION PAR ZONE 

Dans Ia présente publication, on utilise les regroupements 
géographiques ou autres suivants: 

Avant 1973 

Etats-Unis 
Royaume-Uni 

Le reste de Ia zone sterling. Comprend les pays membres du 
Commonwealth, les dépendances du Royaume-Uni, l'lslande, 
l'lrlande, Ia Jordanie, le Koweit, Ia Libye (jusqu'en 1971), Ia 
République d'Afrique du Sud Ct la Republique populaire du 
Yemen. 

Les autres pays européens de I'OCDE. Comprennent l'Autri-
che, la Belgique et Ic Luxembourg. le Danemark Ct Ic Gwen-
land, Ia Republique fédérale d'Allemagne, Ia Finlande (depuis 
janvier 1969), Ia France, Ia Gréce, l'ltatie, les Pays-Bas, la 
Norvége, le Portugal, l'Espagne. Ia Suede, Ia Suisse et Ia Tur-
quie. 

bus les autres pays. Comprennent les pays d'Afrique, d'Asie, 
d'Océanie, d'Amérique centrale et d'Arnérique du Sud qui, 
sauf indication contraire, ne font pas part.ie de la zone sterling, 
ainsi que les pays sino-soviétiques, les organismes financiers 
internationaux (sauf mention explicite) et tous les autres 
pays non mentionnés ou visés ci-dessus. 

S 

From 1973 

United States 
United Kingdom 

EEC. (Excluding United Kingdom) comprises Belgium 
and Luxembourg. Denmark (including Greenland), 
Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy 
and the Netherlands. 

Japan 

Other OECD countries. Comprises Australia, Austria, 
Finland, Greece, Iceland, New Zealand (from May 
1973), Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland 
and Turkey. 

Other non-residents. Comprises countries in Africa, 
Central and South America, Sino-Soviet countries and 
other countries in Asia and Oceania not included in 
the categories listed above. Also included are all re-
gional and international financial agencies, unless 
shown explicity, and all other countries not specified. 

Regional financial agencies. Comprises African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, Caribbean 
Development Bank, Central American Bank for Eco-
nomic Integration and the Inter-American Develop-
nent Bank. 

International financial agencies. Where mentioned in 
this report, cover the International Bank for Recon-
struction and Development, International Monetary 
Fund, International Finance Corporation and Interna-
tional Development Association. 

Depuis 1973 

Etats-Unis 
Royaume-Uni 

La CEE. (Royaume-Uni exclu) comprend Ia Belgique et le 
Luxembourg, le Danemark (Groënland inclus), Ia Republique 
fédérale d'Allemagne, Ia France, l'Irlande, l'ltalie et les Pays-
Bas. 

Japan 

Les autres pays de I'OCDE. Comprennent l'Australie, l'Autri-
che, Ia Finlande, Ia Grèce, I'lslande. la Nouvelle-Zélande (de-
puis mai 1973), Ia Norvege, le Portugal, l'Espagne, la Suede, 
Ia Suisse et la Turquie. 

Tous les autres pays. Comprennent les pays d'Afrique, d'Amé-
rique centrale et d'Amérique du Sud, les pays sino-soviétiques 
et les pays d'Asie et d'Océanie n'appartenant pas aux catégo-
ries mentionnées, ainsi que tous les organismes financiers in-
temationaux et régionaux (sauf mention explicite) et tous les 
autres pays non mentionnés ou visés ci-dessus. 

Les organismes financiers régionaux. Comprennent Ia Banque 
africaine de développement, Ia Banque asiatique de develop-
pement, la Banque caraIbe de développement, Ia Banque cen-
tre-américaine d'intégration économique ella Banque inter-
américaine de développement. 

Les organismes financiers internationaux. Cites dans Ia pré-
sente publication sont Ia Banque internationale pour Ia recons-
truction et Ic dCveloppement, le Fonds monCtaire internatio-
nal, la Société internationale de fmnancement et l'Association 
intemationale de développement. 
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Introduction 	 Introduction 

The structure of Canada's balance of payments 
underwent considerable change in 1977. The sharp 
decline of about 9.5% in the effective external value 
of the Canadian dollar which occurred throughout 
the year was in part caused by these developments, 
but also contributed towards them. 

The current account deficit of $4,150 million was 
up $350 million from 1976 with the surplus on mer-
chandise trade more than doubling to over $2,900 mil-
lion, while the non-merchandise deficit jumped almost 
$2 billion to over $7 billion. Merchandise imports 
increased only slightly in volume terms while exports 
rose strongly, particularly to the United States, sug. 
gesting that the depreciation of the Canadian dollar 
had led to some improvement in Canada's interna-
tional competitive position. 

Capital movements in 1977 were even more sharply 
d i vergent from 1976 than those in the current account, 

ith the net inflow falling by S2.5 million to $5.5 bil-
liii. Sales of new Canadian issues abroad dropped by 
more than S3 billion to just over $5.9 billion, while 
short-term capital transactions led to an inflow of 
$900 million, up by $800 million from the previous 
year. 

The balancing item representing net errors and 
omissions in the recorded estimates of the current 
and capital accounts was equivalent to a net outflow 
of SVI billion, down over $900 million from the 
previous year. The overall deficit financed by the 
net decrease in official monetary assets amounted 
to just over $1.4 billion compared to an overall 
surplus of more than $500 million in 1976. 

La structure de Ia balance des palements du Canada a subi 
des changements considérables en 1977. La forte baisse d'en-
viron 9.5 % du taux de change effectifdu dollar canadien qui 
s'est produite pendant l'année a été en partie causée par ces 
changements, mais elle y a également contribué. 

Le deficit du compte courant ($4,150 millions) a ete 
supérieur de $350 millions a celui de 1976; l'excédent du 
commerce de niarchandises a plus que double pour dépasser 
$2,900 millions, tandis que le deficit des invisibles a grimpé 
de presque $2 milliards pour atteindre plus de $7 milliards. 
En volume, les importations de marchandises n'ont que peu 
progressé, mais les exportations ont fortement augnmenté, 
particulièrement celles vers les Etats-Unis, ce qui laisse penser 
que la dépréciation du dollar canadien a quelque peu amélioré 
Ia position concurrentielle du Canada au niveau international. 

En 1977,les mouvements de capitaux ont encore plus vane 
par rapport a 1976 que lesopérationscourantes,l'entree nette 
de fonds ayant chute de $2.5 millions pour passer a $5.5 mil-
liards. Les ventes de nouveaux titres canadiens a l'étranger 
ont diminué de plus de $3 milliards et se sont établies a un 
peu plus de $5.9 milliards, tandis que les transactions sur 
capitaux a court terme ont engendré un afflux de $900 mil-
lions, en hausse de $800 millions par rapport a l'année 
précédente. 

Le poste d'équilibre coniptable, qui représente les erreurs 
et omissions nettes dans les estimations du compte de capital 
et du compte courant, a représenté une sortie nette de $2 
milliards, en baisse de plus de $900 millions par rapport a 
l'année précédente. Le deficit global finance par Ia diminu. 
tion nette des avoirs monétaires officiels s'est élevé a un peu 
plus de $1 .4 milliard, comparativement a un excédent de 
plusde $500 millions en 1976. 
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CURRENT ACCOUNT 

In 1977 the current account deficit on Canada's 
h:ilunce of international payments widened by 9% to 
S4,150 million. This movement was caused by a sharp 
rise of about 40% in net non-merchandise payments 
which more than offset a significant growth in the 
merchandise trade surplus. The latter, at $2,916 mil-
lion, was the highest trade surplus since 1970 when 
the first current account surplus since 1952 was 
recorded. In 1970 the trade surplus reflected slack-
ness in the Canadian economy as well as some special 
factors which affected trade patterns while the non-
merchandise deficit was of a different order of magni-
tude than in 1977. 

COMPTE COU RANT 

Le deficit des operations courantes de Ia balance cana 
dienne des paiements internationaux s'est accru de 9 % en 
1977, passant a $4,150 millions, Ce mouvement résulte d'une 
forte hausse (environ 40 %) des paiements nets d'invisibles 
qui a compensé, et au-delà, un accroissement significatif de 
l'excédent du commerce des marchandises. Ce dernier s'est 
chiffré a $2,916 millions, son plus fort niveau depuis 1970, 
année ou avait été enregistré le premier excédent en compte 
courant depuis 1952. L'excédent commercial de 1970 prove-
nait d'un ralentissement de l'économie canadienne ainsi que 
de certains facteurs particuliers qui ont influé sur les ten-
dances des échanges, tandis que l'ordre de grandeur du 
deficit des invisibles était different de celui de 1977. 

TEXT TABLE I. Summary of the Current Account, 1973-1977 

TABLEAU EXPLICATIF I. Le compte courant, 1973- 1977 - Sommaire 

S 

Item - Detail 

Merchandise exports (adjusted) - Exportations de marchandises 
(après ajustement) 

Merchandise imports (adjusted) - Importations de marchandises 
(après ajustement) 

Merchandise trade balance - Solde du commerce de marchandises 

Non-merchandise receipts - Recettes sur invisibles 
Non-merchandise payments - Paiements sur invisibles 
l)eficit on non-merchandise transactions - Deficit des operations sur 

invisibles 

Current account balance - Solde du compte courant 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

25,461 32,591 33,511 38,132 44,628 

22,726 30,902 33,962 36,793 41,712 
+ 2,735 + 1,689 - 	451 + 1,339 + 2,916 

6,315 7,761 8,329 9,039 9,553 
8,942 10,910 12,635 14,179 16,619 

- 2,627 - 3,149 -4,306 - 5,140 - 7,066 

+ 	108 - 1,460 - 4,757 - 3,801 - 4,150 

S 

A major contributing factor to the improved trade 
balance was an appreciable rate of economic growth 
and strong demand for Canadian products in the 
United States, although economic activity was not 
as buoyant in major overseas countries. In 1977 the 
rate of growth of exports, in terms of value, was even 
greater than in the previous year, with export volume 
also advancing strongly. On the other hand, although 
the value of imports also rose appreciably, the volume 
of imports remained practically the same as in 1976, 
reflecting in part the decline in the growth rate of 
Canadian economic activity. The substantial down-
ward adjustment in the exchange value of the Canadian 
dollar from the relatively high 1976 level was an 
important element in these developments in merchan-
dise trade. In particular it contributed to a markedly 
slower rise in the prices of Canadian exports than in 
the prices of imports, which gave rise to a deteriora-
tion in the Canadian terms of trade. As a proportion 
of world trade, Canadian exports in 1977 continued 
to account for some 4% of total world exports and 
6% of exports of the developed market economies. 

Parmi les principaux facteurs qui ont contribué a l'amé-
lioration de Ia balance commerciale, ii y a lieu de mentionner 
un taux de croissance économique appreciable et une forte 
demande de produits canadiens aux Etats-Unis, bien que 
I'activité économique n'ait pas eté aussi prospère dans les 
principaux pays d'outre-mer. En 1977, Ia valeur des expor-
tations a progressé a un rythme encore plus élevé que l'année 
précédente, et leur volume a aussi fortement augmenté. Par 
contre, bien que Ia valeur des importations se soit également 
sensiblement accrue, leur volume est demeuré pratiquernent 
au niëme niveau qu'en 1976, ce qui traduit en partie le ralen-
tissement du taux de croissance de l'activité éconornique 
canadienne. L'ajustement a Ia baisse du dollar canadien, par 
rapport a son cours relativement élevé de 1976, a joué un 
rOle important dans ces variations des échanges commerciaux; 
il a en particulier permis aux prix a l'exportation de monter 
nettement nioins vitc que ceux a I'importation, cc qui a en-
gendré une détérioration des ternies de I'échange du Canada. 
En proportion des Cchanges internationaux de 1977, les 
exportations du Canada ont continue a représenter quelque 
4 % des exportations mondiales totales et 6 % de celles des 
economies de marché développées. 
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The beneficial effect of the expansion of the trade 
surplus in the current account balance was more than 
offset by the continued deterioration of the non-
merchandise account. A record high non-merchandise 
deficit of over $7 billion was more than a third above 
that for 1976. The rise in the non-merchandise deficit 
came mainly from the growth in net paymentsto non-
residents on interest and dividends, travel expenditures 
and business services. It appears that while merchan-
dise trade transactions may have responded in some 
way to the relative price movements associated with 
the changes in the exchange rate of the Canadian dol-
lar, the capacity for service transactions to respond 
in a similar fashion is not as great. In particular inter-
est and dividend payments denominated in foreign 
currencies will reflect the full impact of any exchange 
rate change. 

A l'intérieur du compte courant, l'effet bénéfique do 
l'expansion de l'excédent commercial a été annulé par Li 
détérioration continuelle du compte des invisibles. Le deficit 
record des invisibles, plus de $7 milliards, a été supérieur do 
plus d'un tiers a celui de 1976, en raison surtout de la hausse 
des paiements nets d'intéréts et de dividendes aux non-
residents, des dépenses de voyage et des services aux entre-
prises. Si les flux de marchandises ont Pu réagir d'une cer -
tame manière aux mouvements des prix relatifs associés aux 
fluctuations du dollar canadien, les transactions de services, 
elles, ne peuvent s'y adapter dans Ia méme mesure: en parti-
culier, toute variation du taux de change est entièretnent 
répercutée sur les paiements d'intéréts et de dividendes en 
monnaies étrangeres. 

Figure ii 

Terms of Trade and Effective Exchange Rates of the Canadian Dollar, 1971= 100 
Termes de I'echange et taux de change effectif du dollar canadien, 1971=100 
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Following an increase of nearly 14% in 1976, mer-
chandise exports continued to record impressive gains 
throughout 1977, ending the year with a current dol-
lar increase of 17% to $44,628 million. In volume 
terms, however, the rate of growth amounted to 
about 10%, which was about two percentage points 
below that recorded in 1976. 

Après une augmentation de près de 14% en 1976, les 
exportations de marchandises ont continue a enregistrer do 
gains spectaculaires pendant l'ensemhle de 1977, clôturan 
I'année avec one hausse de 17 % en dollars courants qui Ic 
a portées a $44,628 millions. En volume cependant, leur tau 
d'accroissement s'est chiffré a environ 10 %, soit approxiiiii 
tivement deux points de moms qu'en 1976. 
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TIXT TABLE 11. Selected Components of Current Receipts and Payments, 1973, 1975 and 1977 

I.BLEAU EXPLICAT1F H. Elements des recettes et paiements courants, 1973. 1975 ci 1977 

All countries united States All other countries 

Tous les pays ttats-Unis bus les autres pays 

1973 	1975 1977 1973 	1975 1977 1973 1975 1977 

Total current receipts --
Total, reccttescourantes 000,000 31,776 	41,840 54,181 20,764 	25,886 35.653 10,690 15,489 17,994 

Of which - Dont: 

Merchandise 	Maxchan- 
dises 80 	80 82 83 	85 87 76 75 76 

End products - Produits 
finals % 34 	32 35 43 	39 42 15 19 19 

Automotive products - 
Produits automobiles % 62 	58 65 69 	67 72 21 27 31 

Total current payments - 
Total. paiementscourants '000,000 31,668 	46,597 58,331 21,598 	30,696 39,587 9.748 15,436 18,210 

Of which - Dont: 

Merchandise - Marchan-
diaes 72 	73 71 74 	75 74 68 71 68 

End products - Produits 
finals 65 	60 63 72 	71 71 46 37 42 

Automotive products - 
Produitsauhomohiles 41 	39 43 46 	45 50 18 16 17 

Automotive products were one of the more impor-
tant contributors to the $66 billion expansion in 
Canadian exports rising by $2.1 billion to more than 

10 billion in 1977. Assembled motor vehicles, which 
nake up some two thirds of automotive exports, 
:i. counted for the largest part of this growth. 

Certain sectors of the forest products industry 
registered exceptional export gains in 1977. Sales of 
lumber, which in 1976 recovered from the weak levels 
of 1975, continued to record impressive gains during 
1977. At $2.4 billion in 1977, exports were up by 
more than $700 million from the previous year, and 
were more than double the depressed level of 1975. 
Contributing to this favourable development was a 
continued strong expansion in residential construc-
tion in the United States and the decline in the exter-
nal value of the Canadian dollar. Deliveries of news-
print also continued to expand, rising by nearly a 
fifth to some $2.3 billion in 1977. Exports of wood. 
pulp were, however, slightly below their 1976 level. 

At $5.6 billion, exports of energy materials were 
about 8% higher than in 1976 (see Text Table III). 
In 1977, the value of natural gas shipments, rising by 
over 25% to $2.1 billion, surpassed that of crude 
petroleum to become the principal energy export. 
Most of this rise in value was attributable to price 
increases, as, in volume terms, the growth rate was 
only 5%. Contributing to the rise in volume were 
emergency exports of natural gas authorized because 
of severe climatic conditions prevailing in the United 

Les ventes de produits automobiles ont été l'un des fac-
teurs qui oat le plus contribué a l'expansion de $6V2 n3illiards 
des exportations canadiennes, ayant crü de $2.1 milliards 
pour s'établir a plus de $10 rnilliards en 1977. Les véhicules 
assembles, qui constituent environ les deux tiers des exporta-
tions de produits automobiles, ont été responsables de Ia 
majeure partie de cette progression. 

En 1977, certains secteurs de l'industrie des produits 
forestiers ont enregistré des gains exceptionnels a l'exporta-
tion. Les ventes de bois de sciage, qui avaient repris de Ia 
vigueur en 1976 après leurs faibles niveaux de 1975, ont 
continue a s'accroitre de façon impressionnante; elles se sont 
chiffrées a $2.4 milliards, ce qui represente une augmentation 
de plus de $700 millions par rapport a l'année précédente et 
plus du double du faible niveau de 1975. Parmi les facteurs 
de cette evolution, ii faut mentionner l'expansion forte et 
soutenue de Ia construction domiciliaire aux Etats-Unis et Ia 
baisse de la valeur externe du dollar canadien. Les livraisons 
de papier journal ont également poursuivi leur ascension: dIes 
ont grimpé de près d'un cinquième et ont atteint quelque 
$2.3 milliards en 1977. Par contre, les exportations de pate 
de bois ont eté légèrement inférieures a celles de 1976. 

Les exportations de produits énergétiques ($5.6 milliards) 
oat été supérieures d'environ 8 % a celles de 1976 (voir le 
tableau explicatif III). En 1977, la valeur des expeditions 
de gaz naturel, qui a crü de plus de 25 % pour s'établir a 
$2.1 milliards, a dépassé celle des exportations de pétrole 
brut, ce qui place Ic gaz naturel au premier rang des produits 
énergétiques d'exportation; Ia majeure partie de cet accroisse-
ment en valeur résulte des hausses de prix, car l'augmentation 
en volume n'a été que de 5 % et a découlé en partie des livrai-
sons d'urgence de gaz autorisées en raison du climat rigoureux 
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TEXT TABLE III. Exports and Imports of Encrg \!utcrijl'., I Q'3 - I 1)T'' 

TABLEAU EXPLICATIF III. Exportations et importatimis dc natR-r\ cIlt'L.nIuc\. 	I - 

Type -Genre 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

Exports - Exportations 

Crude petroleuml - Pétrole brut 1  1,549 3,576 3,014 2,165 1,745 
Natural gas 1  - Gaz naturelt 359 520 1,166 1,634 2,087 
Coal and other bituminous products - Produits du charbon et des 

autres bitumineux 166 320 494 561 650 
Other petroleum and coal products - Autres produits du pétrole 

etducharbon 335 665 680 572 662 
Electricity - Electricité 109 175 104 162 377 
Radioactive ores - Mincrais radioactifs 64 51 51 93 75 

All countries - Total - Tous les pays 2,582 5,307 5,509 5.187 5,596 

Of which - Dont: 

United States - Total - Etats-Unis 2,385 4,891 4,866 4,519 4,933 

Imports - Importations: 

Crude petroleum - Pétrole brut 942 2,646 3,302 3,280 3,209 
Fuel oil - Mazout 132 236 107 79 116 
Coal and other bituminous products - Produits du charbon et du 

charbon bitumineux 175 309 585 554 661 
Other petroleum and coal products - Autres produits du pétrole 

etducharbon 83 138 169 140 
Electricity - Electricité 6 5 13 9 I 

All countries - Total - Touslespays 1,338 3,334 4,176 4,062 4,1 

All countries exluding the United States - Total - Tous les 
pays, saufles Etats-Unis 1,069 2,772 3,425 3,341 3,085 

I Trade of Canada figures with timing adjustments approriate for Balance of Payments. 
I Chiffres du Commerce extéricur du Canada comportant des ajustements de periode nécessités par Ia balance des paiements. 

TEXT TABLE LV. Wheat Shipments, by Area,' 1973 - 1977 

TABLEAU EXPLICATIF IV. Livraisons de blé, par zone 1 , 1973- 1977 

Area - Zone 1973 1974 1975 1976 1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

United Kingdom - Royaume-Uni 
Other EEC - Autres pays de Ia CEE 
U.S.S.R. - U.R.S.S. 
People's Republic of China - République populaire de Chine 
Japan - Japon 
All other countries - Tous Ies autres pays 

Of which - Dont: 

153 280 243 228 198 
127 251 218 129 193 
215 25 327 282 295 
196 362 309 148 328 
177 320 258 275 171 
402 875 677 650 771 

Brazil - Brézil 	 44 
Algeria - Algérie 	 28 
Cuba 	 24 
India, Pakistan and Bangladesh -- mdc, Pakistan et le Bangladesh 	165 

All countries - Total - Tous les pays 	 1,270 

I eased on Canadian Grain Commission statistics. 
1 Etabli a partir des statistiques de Ia Commission des grains du Canada 

234 45 163 	100 
121 68 21 
47 56 66 	4" 

126 201 70 

2,113 2,032 1,712 	1 195' 
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States in the first quarter of the year. Exports of 
crude petroleum to United States refineries, which 
have been falling since 1974, declined by a fifth to 
SI .7 billion reflecting further reductions by the 
Canadian government in the quantities of crude oil 
authorized for export. Exports of electricity more 
than doubled to $377 million in 1977. 

Following declines in 1975 and 1976, exports of 
wheat in 1977 rose by 14% to nearly $2.0 billion (see 
Text Table IV). The rise in exports of about a quarter 
billion dollars was more than accounted for by a 
growth in wheat shipments, which reached record 
levels, as the average Unit value of wheat shipped in 
1977 was down by some 20%. This development was 
attributable to an oversupply situation in the world 
because of enormous harvests in recent years. The 
value of rapeseed exports also rose substantially while 
barley sales fell by more than 40% from their 1976 
level. 

Significant gains were also recorded in exports of 
aliminum, including alloys, iron and steel products, 
chemicals and iron ores and concentrates. 

Merchandise imports recorded a more moderate 
mwth than exports, rising by 13% to $41 ,712 mil-

Iiui. In volume terms the increase amounted to about 

\utomotive imports recorded the largest increase, 
rising by more than $2 billion to $11.3 billion. Some 
two thirds of this rise was accounted for by increased 
purchases of motor vehicle parts and engines. Overall, 
Canada's net deficit on automotive trade with the rest 
of the world of $1 billion in 1977 was 10% below the 
level of a year earlier. 

Following a decline of 3% in 1976, imports of 
energy materials in 1977 recorded an advance of 3% 
to $4.2 billion (see Text Table lII).The value of crude 
petroleum imports fell by 2% while in volume terms 
there was a reduction of 14% reflecting the displace-
ment of imports by increased shipments of western 
Canadian crude oil to refineries in Central Canada. 
Offsetting this decline there were increases in imports 
of coal and fuel oil. 

Imports of coffee jumped by 69% to more than 
$400 million while other important increases were 
recorded in imports of telecommunications and re-
lated equipment, iron and steel products, electronic 
computers, chemicals and plastics.  

qui a prévalu aux Etats-Unis pendant le premier trimestre de 
l'année. Les exportations de pétrole brut vers les raffineries 
américaines, qui diminuent depuis 1974, ont reculé d'un 
cinquième et se sont établies a $1.7 milliard, en raison des 
nouvelles reductions décrétées par le gouvernement canadien 
en ce qui concerne les quantités de pétrole brut autorisées 
pour l'exportation. Les ventes d'électricité ont plus que 
double pour se chiffrer a $377 millions en 1977. 

Aprés des baisses en 1975 et en 1976, les exportations 
de blé ont augmenté de 149o' en 1977, passant a près de 
$2.0 milliards (voir le tableau explicatif IV). Cette progres-
sion d'environ un quart de milliard de dollars provenait 
uniquement de I'accroissement des quantités livrées (qui ont 
atteint des niveaux records), étant donné que la valeur unitaire 
moyenne du blé expédié en 1977 a diminué de quelque 20%. 
Cette baisse est elle-méme due aux très bonnes récoltes de ces 
dernières années qui ont entrainé une surabondance de l'offre 
au niveau mondial. En valeur, les ventes de colza ont Cgale-
ment cr0 de facon substantielle, tandis que celles d'orge ont 
diminué de plus de 40 % par rapport a 1976. 

Les exportations d'aluminium (alliages compris), de pro. 
duits de fer Ct d'acier, de produits chimiques, et de minerais et 
concentrés de fer ont égalenient enregistre des gains sensibles. 

Les importations de marchandises ont progressé a un 
rythme plus modéré que celui des exportations (13 %) et 
se soft élevées a $41 ,7 12 millions; en volume, dies ont cr0 
d'environ I %. 

Ce sont les importations de produits automobiles qui ont 
été les plus vigoureuses, s'accroissant de plus de $2 milliards 
pour se chiffrer a $11 .3 milliards. Environ les deux tiers de 
cette hausse ont résulté d'un accroissement des achats de 
pièces et de moteurs de véhicules automobiles. Globalement, 
le deficit du Canada au titre du commerce automobile avec 
le reste du monde ($1 milliard en 1977) a été inférieur de 
10% a celui de l'année précédente. 

Après une baisse de 3 %en 1976, les importations de pro. 
duits energétiques ont progressé de 3 % en 1977, passant a 
$4.2 nhilliards(voirle tableau explicatif HI). Les importations 
de pétrole brut ont reculé de 2 % en valeur et de 14 % en 
volume, cc qui reflète Ia croissance des expeditions de pétrole 
brut de l'Ouest canadien vers les raffineries du centre du 
Canada. Des augmentations des achats de charbon et de 
mazout ont compensé cette diminution. 

Les importations de café ont grimpé de 69 % et ont dépassé 
$400 millions; d'autres accroissenients importants ont été 
observes pour les importations de materiel de télécommuni-
cation et de materiel connexe, de produits de fer et d'acier, 
d'ordinateurs, de produits chimiques et de plastiques. 

Autonotive prod nets and crude petroleum together 	Ensemble, les produits autoniob lIes ci Ic petroic brut out 
(.iiinliin iiiil1 	iii 	I' 	 cic .i Irinii: dc * 	in. 111IitiiI 	.lII:iiIcitiin 	'ii 



Figure III 

Merchandise Trade Indices, 1971 =100 
Indices du commerce de marchandises, 1971=100 
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During 1977, the index of merchandise export 
prices rose on average by 6% over the preceding year 
as the quarterly rate of growth of export prices more 
than doubled between the first and fourth quarter. 
Prices of crude and fabricated commodities, princi-
pally rapeseed, aluminum, asbestos, natural gas, 
lumber, newsprint and crude petroleum, showed the 
largest increases. A decline was recorded in the food 
section, mainly for wheat and barley. 

Largely reflecting the substantial drop in the exter-
nal value of the Canadian dollar, the index of import 
prices went up,on average,by about 12%. Throughout 
the four quarters of the year prices increased at an 
accelerating rate, rising by 177o in the fourth quarter. 
All the commodity sections showed significant growth 
in prices with the largest being recorded in the food 
and beverages group. On a commodity basis the most 
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En 1977, l'indice des prix des marchandises d'exportation 
a augmenté de 6 % en moyenne par rapport a l'année précé-
dente, le taux trimestriel de croissance des prix a l'exporta-
tion ayant plus que double entre le premier et le quatrieme 
trimestre. Les prix des matières premieres et des demi-
produits, principalement ceux du coka, de l'aluniinium, 
de I'amiante, du gaz naturel, du bois de sciage, du papier 
journal et du pétrole brut, ont subi les plus fortes hausses; 
ceux des produits alimentaires ont diminué, surtout ceux du 
blé et de l'orge. 

L'indice des prix a l'irnportation a progressé d'environ 
12 % en moyenne, en raison surtout de Ia forte baisse de la 
valeur externe du dollar canadien. Pendant les quatre tn-

mestres de l'année, les prix ont monte a un rythme de r' 
en plus rapide, augmentant de 17% durant le quatrièl;.L 
trimestre. bus les groupes de produits ont enregistré J 
hausses de prix significatives, les plus fortes ayant été re1cc 
dans celui des produits alimentaires et des boissons et les pIu' 

S 
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itotable increases were for beverages, petroleum and 
coal products, fruits and vegetables, wool, cotton and 
synthetics and non-ferrous metals. There was a decline 
in sugar prices. 

The 1977 growth in export and import prices 
marked a reversal in the direction of the rates which, 
in the previous two years, had decelerated to less than 
3% and 1% for exports and imports respectively. The 
principal factor in the change was the depreciation in 
the external value of the Canadian dollar.  

notables ayant touché, en particulier, les boissons, les pro. 
duits du pétrole et du charbon, les fruits et legumes, la lame, 
le coton et les synthétiques, et les métaux non ferreux. Les 
prix du sucre ont par contre baissé. 

En 1977, cette evolution des prix a l'exportation et a 
l'importation a marqué un renversement car, au cours des 
deux années précédentes, leurs taux de croissance avaient 
diminué jusqu'à moms de 3 % et 1 % respectivement. La 
dépréciation du cours international du dollar canadien a été 
le principal facteur de cc changement. 

S 

Non-merchandise Trade 

In 1977 the non-merchandise deficit grew by more 
than a third to reach a level of $7.1 billion with the 
largest component being net payments of interest and 
dividends. This item continued to account for well 
over half of the total increase in net service payments 
to a record $7.4 billion. The deficit on service transac-
tions was offset to a very limited extent by a surplus 
on unilateral transfers which, however, was signifi-
cantly lower than in 1976. 

Interest and Dividends 

Net payments of interest and dividends accounted 
for almost half of the total non-merchandise deficit 
in 1977. The deficit on this account expanded dras-
tically by over 40% to $3.5 billion, entirely due to the 
growth in payments, as receipts remained virtually 
unchanged. 

Although total interest and dividend receipts did 
not change much compared to 1976, the individual 
components did fluctuate to some extent. Interest 
receipts fell by almost 12% to $266 million largely 
due to reduced earnings on Canadian official inter-
national reserves. Dividend receipts, however, rose 
by 6% to $554 million mainly reflecting increased 
dividends on Canadian portfolio investment in the 
United States. A portion of the growth can be attrib-
uted to the lower exchange value of the Canadian 
dollar as dividends are paid in United States currency. 

In 1977 interest payments surged ahead by almost 
46% to $2.7 billion. The decline in the external value 
of the Canadian dollar accounted for almost one 
quarter of the growth in interest payments. The 
interest paid on provincial government direct and 
guaranteed borrowings rose by over two-fifths and 
represented over one half of total interest payments. 
Interest payments on corporate borrowings, largely 
in the United States and Western Europe, jumped by 
wvcl thrc.-flftIi t c 1 iiiIlion. 

Commerce des invisibles 

En 1977, le deficit des invisibles a crü de plus d'un tiers 
pour se chiffrer a $7.1 milliards; l'élément Ic plus important 
en a ete les paiements nets d'intéréts et de dividendes, qui 
ont continue a ëtre a l'origine de plus de Ia rnoitié de l'aug-
mentation totale des paiements nets de services (ceux-ci ont 
atteint le niveau record de $7.4 milliards). I.e deficit des 
services a ete compensé d'une façon très limitée par un 
excédent des transferts unilatéraux, qui a cependant été de 
beaucoup inférieur a celui de 1976. 

Intéréts et dividendes 

Les paiements nets d'intérêts et de dividendes ont été 
responsables de près de Ia moitié du deficit global des invi-
sibles en 1977, après avoir enregistré une hausse considerable 
de plus de 40 % qui les ont portés a $3.5 milliards; cette 
hausse est entiérement imputable a l'augmentation des paie-
ments, les recettes étant restées a peu près au méme niveau. 

Bien que les recettes totales d'intéréts et de dividendes 
n'aient pas beaucoup vane par rapport a 1976, chacun des 
deux elements a enregistré certaines fluctuations. Les recettes 
d'intérët ($266 millions) ont diminuC de prés de 12 %, en 
raison surtout de la baisse des gains realises sur les reserves 
internationales officielles du Canada. Par contre, les recettes 
de dividendes ($554 millions) ont cri de 6 %, ce qui traduit 
principalement une hausse des dividendes sur les investisse-
ments de portefeuille canadiens aux Etats-Unis. Les divi-
dendes étant payés en monnaie américaine, une partie de 
l'accroissement peut étre attribuée a Ia baisse du dollar 
canad ien - 

En 1977, les paiements d'intérêts ont fortement progressé, 
de près de 46 %, et sont passes a $2.7 milliards. La déprecia-
tion du dollar canadien a été a l'origine de prés d'un quart de 
cet accroissement. Les intéréts payés sur les emprunts émis et 
garantis par les administrations provinciales ont crü de plus 
des deux cinquièmes et ont reprCsenté plus de Ia moitié de 
l'ensemble des paiements d'intéréts. Quant aux paiements 
d'intéréts sur les emprunts des sociétés, principalement aux 
Etats-Unis et en Europe de l'Ouest, ils ont augmenté de plus 
dcs trik cinotnnws fltUF sétahlir 	S 8 I 	1i1li!l 



Figure IV 

Travel Expenditures, by Area 
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Dividend payments increased by a more moderate 
10% to $1.6 billion, almost entirely due to higher 
dividends paid on direct investment in Canada. Pay. 
nents of dividends to United States residents on 
direct investment in Canada rose to $1.2 billion. 

Travel 

The balance arising from international travel trans-
actions between Canada and the rest of the world 
continued to weaken during 1977, reaching a deficit 
of $1,641 million. Total travel receipts rose by 5% to 
$2.0 billion, with receipts from the United States 
improving significantly by over 13% to $1.5 billion. 
This latter increase was accounted for by a 15% jump 
in per capita expenditures of United States visitors to 
Canada, as there was a slight decline in their numbers. 
Reflecting this increase, the United States share of 
foreign travel in Canada rose by five percentage 
points to 75%. For the first time since 1968 travel 
receipts from overseas countries declined as both the 
number and per capita expenditures of overseas 
visitors to Canada fell. In part this fall probably 
reflects the unusually high number of visitors to 
Canada from overseas countries for the Montréal 
Olympics in 1976. 

International travel payments rose by over 17% to 
S3.7 billion, a slower rate of growth than the 23% 
increase in 1976. Canadians travelling to the United 
States spent almost 17% more than in 1976, to reach 
S2.3 billion, due to higher per capita expenditures 
and a greater number of travellers. There was, how-
ever, some slowdown in the rate of growth, compared 
to 1976, of both per capita expenditures and the 
volume of Canadian visitors to the United States. 
Expenditures in the United States accounted for over 
three fifths of total travel payments, practically 
unchanged from a year earlier. Expenditures of 
Canadian residents travelling to overseas countries 
rose by almost one-fifth to $14 billion. In volume 
terms there was an increase of over 11% accompanied 
by a similar growth in per capita expenditures. 

Freight and Shipping 

While enlarged deficits were recorded on the other 
service items of the current account, net payments in 
respect of freight and shipping transactions fell to 
$68 million in 1977, down from $148 million in 
1976. This development reflected to a large extent 
the marked improvement in Canada's foreign trade 
balance, the surplus on which more than doubled, 
and the interdependence of transportation and trade 
ti 'w S. 

Les palements de dividendes ont enregistré une croissance 
plus modérée de 10 %, passant a $1 .6 milliard, presque entiè-
rement a cause des dividendes plus élevés qui ont été verses 
sur les investissements directs au Canada. Les paiements de 
dividendes aux residents des Etats-Unis sur leurs investisse-
ments directs au Canada ont atteint $1.2 mihiard. 

Voyages 

Le deficit des transactions relatives aux voyages inter-
nationaux entre le Canada et Ic reste du monde a continue 
a s'accroitre en 1977 et s'est chiffré a $1,641 niillions. Au 
total, les recettes de voyage out progressé deS % pour passer 
a 52.0 milliards, celles en provenance des Etats-Unis ayant 
enregistré une amelioration significative de plus de 13 % qui 
les a portées a $1.5 milliard. Cette dernière hausse est attri-
buable a une rnontée de IS % des dCpenses unitaires des 
visiteurs américains au Canada, leur noinbre ayant lCgCrement 
diminué; cette augmentation s'est traduite par une progres-
sion de cinq points de Ia part des Etats-Unis dans les voyages 
étrangers au Canada (75 %). Pour Ia premiere fois depuis 
1968, les recettes de voyage provenant des pays d'outre-mcr 
ont baissé, car Ic nombre et les dépenses par personne des 
visiteurs d'outre-mer ont diminué. Cette chute par rapport a 
1976 résulte sans doute en partie du nombre exceptionnel 
de visiteurs d'outre-mer qui Ctaient venus cette année-lã pour 
les Jeux olympiques de Montréal. 

Les paiements au titre des voyages internationaux ($3.7 
milliards) ont progressé de plus de 17%, un taux de crois-
sance inférieur a celui de 1976 (23 %). Les Canadiens en 
voyage aux Etats.Unis y ont dépensé $2.3 milliards, soit pres 
de 17 % de plus qu'en 1976, du fait que les dépenses par 
personne et le nombre de voyageurs ont augmenté par rap-
port a cette année-là, quoiqu'à un rythme un peu ralenti. 
Les dépenses aux tats-Unis ont été a l'origine de plus des 
trois cinquiemes des paiements totaux de voyage, a peu près 
comme en 1976; celles des Canadiens voyageant dans des 
pays d'outre-mer ont crü de près d'un cinquieme pour 
s'étabhir a $1.4 milliard. En nombre, on a observe une pro-
gression de plus de 11 %, accompagnée d'un accroissement 
analogue des depenses par personne. 

Transports 

Alors que les autres postes des services du compte courant 
ont enregistré des deficits accrus, les paiements nets de trans-
port sont tombés a $68 millions en 1977, contre $148 mu-
lions en 1976. Ceci découle dans une large mesure de l'amé-
lioration marquee de Ia balance commerciale du Canada, 
dont l'excédent a plus que double, et de l'interdépendance 
des transports et des flux commerciaux. 

	

so Total freight and shipping receipts rose by 10% to 	Les recettes totales des transports ont crü de 10% pour 

	

.278 million. Receipts from the inland transporta- 	passer a $2,278 millions. Près des deux tiers de cette augmen. 

	

uon of exports to ports of exit and on the Great 	tation ont été dus aux recettes réalisées au titre du transport 
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Lakes, accounted for nearly two thirds of the rise in 
receipts. Most of the increased earnings came from 
the United States, in line with the growth in exports 
to that market. With overcapacity, low demand and 
low levels of freight rates in international markets, 
ocean freight earnings of Canadian carriers increased 
by only 4% in 1977. A significant increase was, how-
ever, recorded in port expenditures in Canada by 
foreign vessel operators. 

intérieur des exportations vers les ports de sortie et sur l 
Grands Lacs, et la majeure partie provenait des Etats.Uni\. 
sous l'effet de Ia croissance des exportations vers ce marchc. 
En raison de l'excédent de capacité des transports, de 
faiblesse de la demande et des bas niveaux des taux de fret 
sur les marches internationaux, les gains des transporteurs 
canadiens au titre du transport transocéanique n'ont pro-
gressé que de 4% en 1977. On a cependant observe une 
augmentation significative des dépenses des exploitants 
de navires etrangers dans les ports canadiens. 

Freight and shipping payments totalled $2,346 mil- 	Les paienients de transport ont totalisé $2,346 millions 
lion in 1977, up 6% from 1976. Inland freight pay- 	en 1977, en hausse de 6 % par rapport a 1976. Les paiements 
ments, mainly to United States carriers, increased by 	de transport intérieur, verses surtout aux transporteurs amen- 
8% while payments to foreign carriers for ocean trans- 	cams, se sont accrus de 8 %, tandis que les paiements verses a 
port rose by only 3% to nearly $700 million, the same 	des transporteurs étrangers au titre du transport transocéa- 
level as in 1975. With the volume of oil transported 	nique n'ont augmenté que de 3 % pour revenir a leur niveau 
to Canada by tanker falling by about a fifth, there 	de 1975 (près de $700 millions). Le volume de pétrole ache- 
was a significant decline in payments for the trans- 	mine au Canada par pétrolier ayant diminué d'environ un 
portation of petroleum imports by tanker. Among 	cinquieme, les paieinents correspondants ont sensiblement 
the factors which brought about this development 	fléchi; parmi les facteurs de cette baisse, ii faut noter les 
were the importation in 1977 of significant quantities 	importantes livraisons de petrole des Etats-Unis aux ternies 
of oil from the United States under an exchange 	d'un accord d'échange et le fait que Ia quantité de pétrole 
agreement with that country, and a more than 	brut de l'Ouest du Canada acheminée aux raffinenies du 
doubling of the quantity of western Canadian crude 	Québec (par le prolongement du pipeline Sarnia Montréal 
oil piped to refineries in Quebec via the Sarnia to 	qui a été en exploitation pendant l'ensemble de 1977) a 
Montréal pipeline extension which was in operation 	plus que double. Cependant, cette baisse des paiements au 
for the whole of 1977. The decline in payments for 	titre du transport par pétrolier a été plus que compensée p:v 
tanker transportation was, however, more than offset 	une augmentation des gains réaliséc par les c\plotants 
by a rise in the earnings of foreign ocean vessel opera- 	navires transocéaniques étrti:,r- ..e Ltr' 
tors for the carriage of dry cargo to Canada. 	 chandises sèches au Canada. 

Other Service Transactions 	 Autres operations au titre des services 

The items "other service receipts" and "other 
service payments" in the Canadian balance of inter-
national payments include service transactions 
involving Canadian (including provincial) and foreign 
governments, business services and miscellaneous 
investment and other income. In 1977, this group of 
items produced the second largest deficit within the 
current account at $1 .7 billion, an increase of over 
25% from 1976. Receipts rose by about 9% to $3.0 
billion mainly due to business services and miscella-
neous income transactions. Payments were up by 15% 
to S4.7 billion. As on receipts, business service trans-
actions represented the largest single component 
making up three fifths of total payments. The cus-
tomary deficit on business service transactions ex-
ceeded $1 billion in 1977. There was an increase of 
14% in miscellaneous income payments to $1 .3 billion. 
Governnient expenditures abroad, largely on defence, 
representation and membership in international orga-
nizations grew by almost a quarter to $566 million, 
with military expenditures being a major contributor. 
Government disbursements abroad were directed 
mainly to the United States and Western Europe. 

Les postes "autres recettes au titre des services" et "autres 
paiements au titre des services" de la balance canadienne des 
paiements internationaux comprennent des transactions 
auxquelles participent les gouvernements canadiens (y corn-
pris les administrations provinciales) et étrangers, des services 
commerciaux, des investissements divers et d'autres revenus. 
En 1977, ces postes ont engendré le deuxième deficit en 
importance dans le compte courant ($1.7 milliard), une 
augmentation de plus de 25 % par rapport a 1976. Les 
recettes se sont accrues d'environ 9 % pour passer a $3.0 mu-
liards, a cause surtout des services commerciaux et des 
revenus divers. Les paiements (S4.7 mnilliards) ont été en 
hausse de 15 %. Comme dans le cas des recettes, les services 
commerciaux ont joué un grand role et ont etC resporisables 
des trois cinquièmes des paienients totaux. Le deficit habi-
tuel au titre des services comnierciaux a dépassé $I milliard 
en 1977, et les paiements de revenus divers ($1.3 milliard) 
ont augmenté de 14%. Les dépenses publiques a l'Ctranger, 
consacrées surtout a Ia defense, a Ia representation diploma-
tique et a l'affiliation A des organisations internationales, ont 
cr0 de presque un quart pour passer a $566 millions, les 
dépenses militaires ayant été l'un des principaux facteurs 
cette hausse. Les dépenses gouvernementales a l'Ctrariger oit 

etC effectuCes surtout aux Etats-Unis et en Europe de l'Ouc 
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Transfers 

The customary surplus on unilateral transfer trans. 
actions weakened by more than a quarter in 1977 to 

36 million. Inflows of unilateral transfers registered 
a slight decline for the first time since 1958, to a level 
of $1.5 billion. Reduced inflows of immigrants' funds, 
which fell by 13% to $635 million, more than ac-
counted for the drop in transfer receipts. The number 
of immigrants entering Capada in 1977 dropped by 
over one-fifth. 

Outflows of unilateral transfers rose by 13% to 
over $1 billion. Over two thirds of this increase was 
attributable to an 18% rise in official contributions 
to developing countries. Such contributions are made 
in the form of cash grants, food, commodities and 
technical assistance, as well as support to interna-
tional organizations and Canadian non-governmental 
organizations. In 1977 about two fifths of this aid 
was in the form of food aid, largely to Asian coun-
tries, through the International Food Aid Programme. 
A further 30% was given through contributions under 
the Bilateral Development Assistance Programme, 
which provides for technical and economic assistance 
to specific developing countries. Official contributions 
accounted for one half of total transfer payments. 
Outflows of migrants' funds and personal and institu-
tional remittances to non-residents both registered 
relatively small increases in 1977. 

Transferts 

L'excédent qu'on enregistre habituellenient au titre des 
transferts unilatéraux a diminué de plus d'un quart en 1977 
et s'est établi a $366 millions: les entrées ($1 .5 milliard) ont 
légerement baissé, et ce pour Ia premiere fois depuis 1958, 
a cause d'un recul de 13 % des capitaux des immigrants, qui 
sont passes a $635 millions. Le nombre d'immigrants entrés 
au Canada en 1977 est tombé de plus d'un cinquième. 

Les sorties de transferts unilatéraux ont dépassé $1 milliard 
aprês une progression de 13 %, dont plus des deux tiers sont 
attribuables a une hausse de 18 % des contributions officielles 
aux pays en voie de développement. Ces contributions coni-
prennent les subventions monétaires, l'aide alimentaire, les 
dons de produits et l'envoi de conseillers techniques, ainsi 
que le soutien accordé aux institutions internationales et aux 
organismes canadiens non gouvernementaux. En 1977, envi-
ron les deux tiers des contributions ont pris Ia forme d'aide 
alimentaire, principalement aux pays d'Asie, par l'intermé-
diaire du Programme international d'aide alimentaire; 30 % 
de cette aide a étë consacrée au Programme d'aide bilatérale 
au développement qui fournit une aide technique et écono-
rnique a certains pays eli développement. Les contributions 
officielles ont étë responsables de la moitié de l'ensemble des 
paiements de transferts. Les sorties de fonds des emigrants et 
les remises des particuliers et des institutions a des non-
residents ont relativement peu progressé en 1977. 

Operations par region 

Etats-Unis 

Au titre des opérationssur biens et services et des trans-
ferts unilatéraux avec les Etats-Unis, le deficit a baissé pour 
Ia deuxième année consecutive après son record de plus de 
$4.8 milliards de 1975, et s'est élevé a $3,934 millions. Cette 
amelioration a résulté d'un revirement niarquC (prés de 
$3 milliards) dans le commerce des marchandises, qui s'est 
soldé par un excédent record de près de $1 .7 niilliard en 
1977, contre un deficit de $1.1 milliard l'année précédente. 
Le deficit habituel des invisibles a progressé d'environ un 
quart pour passer a plus de Wi milliards, en raison surtout 
d'une augmentation significative des paiements nets d'inté-
réts et de dividendes. 

Transactions by Area 

United States 

At $3,934 million, the deficit on transactions in 
goods, services and unilateral transfers with the 
United States showed a decline for the second year 
in succession from the all-time high of over $4.8 bil-
lion in 1975. This improvement resulted from a 
marked swing of almost $3 billion in the merchandise 
trade balance to a record surplus of almost $1.7 bil-
lion in 1977 from a deficit of $1.1 billion. Mainly due 
to a significant increase in net interest and dividend 
payments, the customary deficit on invisibles rose by 
about a quarter to over $5½ billion. 
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TEXT TABLE V. Merchandise Exports, I 977P 
Selected Exports by Destination with Adjustments for Balance of 1 

TABLEAU EXPLICATIF V. Exportations de marchandises, 1977P 
Certaines exportations scion Ia destination avec ajustement aux fin- 

Destination Per cent 
of total 
exports 

United United Other Japan Other All (Trade of) 
Item States Kingdom EEC countries countries Canada) 

Detail Etats' Royaume- Autres Japon Autees Tousles En pour. 
Unit Uni pays de pays pays centage eta 

Ia CEE total des 
exportations 
(Commerce 
du Canada) 

millions of dollars - millions de dollars 

Trade of Canada exports (customs buds) - Exportations canadiennes (base douanière) 31.090 1.946 2,771 2,518 6,051 44,376 100.0 

Of which - Dont: 
Motor vehicles, engines and parts •- Vihicules automobiles, moteurs et pièces 9,649 6 24 4 778 10,461 23.6 
Lumber - Sciages 1,912 125 101 180 71 2.389 5.4 
Newsprint - Papier journal 1,880 154 42 2 303 2,381 5.4 
Woodpulp -- Pâte de bois 1,219 155 466 146 170 2.156 4.8 
Natural gas - Gaz naturel 2,028 - - - -- 2.028 4.6 
Wheat - 016 4 177 194 174 1,278 1.827 4.1 
Crude petroleum - Pi5ole brut 1.751 - •- - - 1,751 3.9 
Iron ore— Mineral defer 794 56 178 55 32 1.115 2.5 
Fabricated iron and steel 	Semi-produitsdu feret del'acier 871 13 58 2 116 1.060 2.4 
Nickel ores and alloys - Mineral de nickel et alliages 412 280 83 23 201 999 2.2 
Copper ores and alloys - Mineral de cuivre Ct ailiages 242 120 142 216 114 834 1.9 
Aluminum ores and alloys -- Minerai d'aluminium etalliages 571 13 11 49 170 814 1.8 
Chemicals, inorganic and organic - Produits chimiques, inorganiques et organiques 578 61 65 23 43 770 1.7 

Total adjustments - Total des ajuttementa - 74 + 275 - 54 - 57 + 162 +252 

1' 	i3,I,n 	,' 1',, M111t, 	tsIcI 	I 	j'-'rt:,tiri' 	.1 	rC 	,i::,tc':lent 	lU' fill' Jr -- - 	- 	- - - . 	- - 

S 
I LXI 	IAIILL VI - 	IercIa,tiirliss' Import 	. 19771 1   
Selected Imports by Source with Adjustments for Balance of Payments Purposes 

TABLEAU EXPLICATIF VI. Importations de marchandises, 19771' 
Cerlaines importations scion l'origine avec ajusleistent aux fins de Ia balance des paieinenls 

Source - Origine Per cent  
of total 
imports 

United United Otlser Japan Vene Other All (Trade of 
Item States Kingdom EEC zueta countxies countries Canada) 

Détad Etats- Royaunte- 	Autres Japos Vene' Asters Tout les En pour- 
Unis Uni pays de zuda pays pays centage du 

I,, C1E total des 
importations 
(Commerce 
du Canada) 

millions of dollars usillions de dollars 

Trade of Canada imports (customs basis) - Importations canadiennes (base doua- 
niece) 29,684 1.281 2.358 1,803 1,360 5,670 42.156 100.0 

Of which - Dont: 
Motor vehicles, engines and parts -- Vélsiculesautomobiles. moteurs et pièces 10.521 49 260 449 1 116 11.396 27.0 
Crude petroleum - Pdtiole brut 284 7 - - 1,318 1.600 3,209 7.6 
Tractors and agricultural machinery -. Tracteurs ci machines ag-ricoles 1.180 30 83 22 - 20 1.335 3.2 
Communication equipment - Materiel de tClècommunication 711 35 31 319 - 156 1,252 3.0 
Fabricated iron and steel -- Semi-produit.s du fer Ct de I 'acier 424 69 106 150 - 120 869 2.1 
Electronic computers and office equipment 	Ordinateurs et nsatériel de bureau 677 12 46 49 - 20 804 1.9 
Chemicals, inorganic and organic - Produits chintiques. inorganiques et organiques 531 50 83 18 I 46 729 1.7 
Wearing apparel - Vilementa 109 31 68 16 - 447 671 16 
Coal - Cbarbon 616 - - - -- (is 1.' 

Total adjustments - Total des ajustements - 362 + 307 + 16 -- 	21 - - 

Imports (adjusted to Balance of Payments basis) - Importations (après ajustement 
aux fins de Is balance des paiements) 29,322 1 1588 2,374 1,782 1,360 -  5 - 
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On merchandise trade with the United States, 
('iiiada earned a surplus of $1,693 million in 1977, 
\ iieli was more than triple the level recorded in 1976. 
Reflecting in part relatively strong economic activity 

the United States, exports to that market rose by 
more than 207v to $31,016 million. The United States 
share of total Canadian exports rose two percentage 
points in 1977 to 69%. 

Exports of automotive products recorded the 
largest increase, rising by $1.9 billion. Shipments of 
lumber, influenced by strong demand by the con-
struction industry in the United States, rose by more 
than 50% while other important increases were 
recorded for sales of natural gas, newsprint, iron and 
steel products, electricity, aluminum, including alti-
minuni alloys, chemicals and iron ores and concen-
trates. Partially offsetting these increases there was 
a sharp reduction of more than S400 million in sales 
of crude petroleum. This decline in sales would have 
been higher by some 75% if shipments of Canadian 
petroleum under an exchange agreement with the 
United States were not included in exports. Under 
this arrangement, which started in November 1976, 
Canada delivers oil from western Canada to United 
States refineries and imports a similar quantity of oil 
in the East, thereby saving transportation charges. 
Smaller declines were recorded in sales of zinc. 
includine iinc iIIt\ s and nickel md nickel alln . 

Le Canada a enregistré en 1977 un excédent de $1,693 
millions dans ses échanges de marchandises avec les Etats-
Unis; cet excédent dépasse le triple de celui de 1976. Les 
exportations vers ce marché ont augmenté de plus de 20 % 
pour s'établir a $31,016 millions, ce qui reflète en partie le 
niveau relativement bon de l'activité économique aux Etats-
Unis; Ia part de ces derniers dans l'ensenible des exportations 
canadiennes a crU de deux points en 1977 et s'est chifirée a 
69%. 

Les exportations de produits automobiles ont enregistré 
la plus forte progression (Si .9 milliard). Les livraisons de bois 
de sciage, influencées par Ia forte demande de l'industrie de 
Ia construction aux Etats-Unis, se sont accrues de plus de 
50 %, tandis que d'autres augmentations importantes ont eté 
relevées dans les ventes de gaz naturel, de papier journal, de 
produits en fer et en acier, d'électricité, d'aluminium (alliages 
compris), de produits chimiques, et de minerai et de concen-
trés de fer. Cependant, une forte reduction de plus de $400 
millions des ventes de pétrole brut a en partie compensé ces 
augmentations. Cette dernière baisse aurait été supérieure de 
quelque 75 % si les livraisons de pétrole canadien aux termes 
d'un accord d'échange avec les Etats-Unis n'avaient pas été 
incluses dans les exportations; en vertu de cet accord qui est 
entré en vigueur en noveinbre 1976, le Canada expédie du 
pétrole de 1'Ouest du Canada vers les raffineries des Etats-
Unis et en importe une quantité égale dans l'Est, économi-
sant ainsi des frais de transport. Les ventes de zinc et de 
nickel (alliages compris) ont aussi fléchi dans des proportions 
Pills lnhlc, 

Figure V 

Indices of Crude Petroleum Exports(1) - Price, Volume and Value, 1971=100 

Indices des exportations(1) de pétrole brut - prix, volume et valeur, 1971=100 

index - Iridice Index - Indice 
600 600 

500 Value - Valeur Price - Prix ,  __ ........... 
400 

f••• 	
__ 400 

300 A. 300 
:/ 	 '.• I ...... 

200 ...... 
. 	 I I 200 

I. 100 

I 	II 	Ill 	LV 	I 	ii 	III 	lv 	I 	II 	III 	j\P 	I 	II 	Ill 	IV 	I 	II 	III 	IV 
1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 1977 

Il i 	of payments basis. - Sur Ia base de Is balance des paiements. 



- 24 - 

TEXT TABLE VII. Current Account, 19771 ,  

TABLEAU EXPLICATIF VII. Compte cotirj'Ir 

Merchan- Travel Interest Fretght Other Trans- Total 
disc and and service fers 1  by 
trade dividends shipping transac- area 

tions 1  rea Total1 
Zone Commerce Voyages lntérëts Trans- Autres Trans- Total 

de et ports optra- fertst par 
rnarchan- divi- tions au zone 1  
discs dendes titre des 

services 1  

percentage distribution - distribution en pourcentage 5'000,000 

Relative importance of current account items, by area 

Importance relative des postes du compte courant, par zone 

Receipts - Recettes: 
United States - Etats-Unis 87.0 4.3 1.3 3.2 3.4 0.8 100.0 35.653 
United Kingdom - Royaume-Uni 69.6 3.4 1.4 6.7 15.2 3.7 100.0 3.191 
Other EEC-. Autrespaynde IaCEE 75.0 3.9 2.3 6.3 7.3 5.2 100.0 3,623 
Japan - Japon 89.2 1.6 0.2 6.1 2.7 0.2 100.0 2.759 
Other OECD - Autres pays de l'OCDl 75.9 4.3 1.8 8.8 6.6 2.6 100.0 1,601 

Other - Autres 73.2 2.0 3.2 5.5 12.0 4.1 100.0 6,820 
All non-residents-- Tousles non-residents 83.2 3.8 1.5 4.3 5.5 1.7 100.0 53.647 

Payments - Palements: 
United States - Itats-Unis 74.1 5.7 8.1 3.4 8.1 0.6 100.0 39.587 
United Kingdom - Royaume-tJni 58.5 13.7 6.0 7.0 12.0 2.8 100.0 2.718 
Other EEC -- Autres pays de Ia CEE 58.5 8.5 16.0 4.4 11.1 1.5 100.0 4)4 

Japan 	Japon 87.9 1.8 0.9 6.2 3.0 0.2 100.0 2: 

Other OECD - Autrespaysdel'OCDF 61.3 10.4 49 9.5 12.2 1.7 100.0 2 

Other - Autres 73.3 5.7 2.2 4.2 5.1 9.5 100.0 - 

AU non-residents - Tout let non-residents 72.2 6.3 7.4 4.1 81 1.9 100.0 57. 

Relative importance of areas, by current account Item 

Importance relative des zones, par poste du compte courant 

Receipts - Recettes: 
United States - f7sats-Unis 69.5 75.3 53.6 50.5 41.1 32.2 66.5 35,653 
United Kingdom - Royaunse-Uni 5.0 5.5 5.4 9.4 16.3 12.6 5.9 3,191 
Other EEC- Autrenpaynde laCE 6.1 6.9 10.4 10.1 8.9 20.1 6.8 3.623 
Japan - Japon 5.5 2.2 0.6 7.4 2.5 0.6 5.1 2.759 
Other OECD - Autres pays de l'OCD1 2.7 3.4 3.5 6.2 3.6 4.5 3.0 1,601 
Other -- Autres 11.2 6.7 26.5 16.4 27.6 30.0 12.7 6.820 
All non-residents - Tousles non-residents 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100,0 100.0 53,647 

Payments 	Psiements: 
United States - Etats-Unis 70.3 62.2 74.6 57,3 68.7 19.9 68.5 39,587 
United Kingdom - Royaume'Uni 3.8 10.2 3.8 8.1 7.0 7.0 4.7 2,718 
Other EEC -- Autres pays de Ia CEE 5.7 9.4 15.1 7.7 9.6 5.8 7.0 4,061 
Japan - Japon 4.3 1.0 0.5 5.4 13 0.4 3.5 2,029 
Other OICD - Autres paysde I'OCDE 3.0 5.8 2.3 8.3 5.4 3.1 3.6 2.052 
Other - Autres 12.9 11.4 3.7 13.2 8.0 63.8 12.7 7.350 
All non-residents - Tons let non-residents 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 57.797 

millions of dollars - millions de dollars 

Total 1  by item - Total t  par paste: 
Receipts - Recettes 44,628 2.025 820 2,278 2.965 931 53,64 

Payments 	Paicments 41,712 3,666 4.300 2,346 4,674 1,099 57,7 

I Excludes withholding tax. 
1 Non c-omprls let retenues fiscales 
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Imports from the United States totalled $29,323 
iiillion in 1977, up 17% from a year earlier. Imports 

automotive products rose by $1.9 billion, account- 
for about half of the total increase in purchases 

io'n the United States, In 1977 Canada imported 
$284 million worth of crude petroleum from the 
United States, under the exchange agreement men-
tioned above. Other important increases were noted 
in imports of electronic computers, telecommunica-
tion and related equipment, chemicals, plastics, coal 
and iron and steel products. In 1977, 70% of Cana-
dian imports came from the United States, up two 
percentage points from a year earlier. 

Trade with the United States was the principal 
contributor to the rise in the value of Canadian trade 
flows in 1977, accounting for 82% of the growth in 
exports and 85% of the rise in imports. 

The deficit on non-merchandise trade with the 
United States continued to expand in 1977 and, at 
$5.6 billion, was about one quarter greater than in 
1976. A large part of this increase was due to a rise 
in net payments of interest and dividends which ad- 
vanced by over one third to $2.8 billion. Net  interest 
payments climbed by over 55% to $1.7 billion, due 
largely to higher levels of provincial government bor- 
r)wing in the United States and the reduced exchange 
'..iltie of the Canadian dollar. Net  payments of divi- 

increased by 10% to slightly over $1 billion. 

I ic item "other service transactions", which 
inJidc business services, miscellaneous income and 
government transactions resulted in a deficit of 
$1,991 million, up by 18% over 1976. Net  payments 
for business services were responsible for three fifths 
of the increase in this deficit. 

International travel transactions between Canada 
and the United States produced a deficit of $755 mil-
lion, an increase of almost a quarter from 1976. Travel 
receipts from United States residents increased signifi-
cantly by 13% to $1,525 million, entirely due to 
higher per capita expenditures in Canada. Reduced 
growth in the number and per capita expenditures of 
Canadians travelling in the United States resulted in a 
relatively moderate advance of 17% in travel payments 
to $2,280 million. These rates of growth in travel 
transactions with the United States represent the 
highest on receipts and the lowest on payments since 
1974. 

With increases of 1 5% and 9% in freight and ship-
ping receipts and payments respectively, the deficit 
on this account improved in Canada's favour to $193 
million. This development reflected, to a large extent, 
a substantial improvement in Canada's trade position 
\Itll the United States, the surplus on which more 

an tripled. 

Les importations en provenance des Etats-Unis ont tota-
lisé $29,323 millions en 1977, une progression de 17% par 
rapport a l'annëe précédente. Celles des produits automobiles 
se sont accrues de $1.9 milliard et ont représenté environ Ia 
moitié de l'augmentation totale des achats aux Etats-Unis. En 
1977, Ic Canada a iniporté pour $284 millions de pétrole brut 
américain aux termes de l'accord d'échange susmentionné. 
On a observe d'autres hausses importantes dans les achats 
d'ordinateurs, de materiel de télécommunication et de maté. 
riel connexe, de produits chimiques, de plastiques, de char. 
bon, et de produits en fer et en acier. En 1977, 70% des 
importations canadiennes provenaient des Etats.Unis, deux 
points de plus que l'année prCcédente. 

Le commerce avec les Etats-Unis a été Ic principal facteur 
de Ia hausse de la valeur des flux comnierciaux canadiens; en 
1977, II a en effet été a l'origine de 82% de I'augmentation 
des exportations et de 85 % de celle des importations. 

Le deficit des invisibles avec les Etats-Unis a continue a 
croitre en 1977 et a atteint $5.6 milliards, environ un quart 
de plus qu'en 1976. Cette evolution a été due pour une bonne 
part aux paiements nets d'intéréts et de dividendes, qui ont 
progressd de plus d'un tiers pour s'établir a $2.8 milliards. Les 
paiements nets d'intéréts ont grimpé de plus de 55 %, a $I .7 
milliard, en raison surtout de l'accroissement des emprunts 
des ad ministra t ions provinciales aux Etats-Unis et de Ia baisse 
du dollar canadien. Les paiements nets de dividendes se sont 
accrus de 10 %, dépassant légrement $1 milliard. 

Les "autres operations au titre des services", qui com-
prennent les services commerciaux, les revenus divers et les 
transactions des administrations publiques, ont enregistré 
un deficit de $1,991 millions, en hausse de 18 % par rapport 
a 1976. Les paiements nets de services commerciaux ont été 
responsables des trois cinquièmes de cette aggravation. 

Les transactions entre le Canada et les Etats-Unis au titre 
des voyages internationaux se sont soldées par un deficit de 
$755 millions, cc qui représente une augmentation de presque 
un quart sur 1976. Les recettes de voyage provenant des rdsi-
dents des Etats-Unis se sont accrues de façon significative 
(13%) pour atteindre $1,525 millions, entièrement a cause 
d'une progression des dépenses par personne au Canada. 
Parce que Ic nombre de Canadiens voyageant aux Etats-Unis 
a moms augmenté, de méme que leurs dépenses unitaires. les 
paiements de voyage ont crU a un rythme relativement niodéré 
(17 %) et se sont chiffrés a $2,280 millions. Ces taux de crois-
sance représentent un maximum pour les recettes et un mini-
mum pour les paiements depuis 1974. 

Avec des hausses de 15 % et 9 % des recettes et des paie-
ments, Ic deficit de $193 millions des transports s'est amélioré 
en faveur du Canada, cc qui reflète dans une large mesure Ic 
raffermissement de Ia position comrnerciale du Canada vis-a-
vis des Etats-Unis (l'excédent du commerce a plus que triple). 
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The overall surplus on unilateral transfer transac-
tions with the United States was marginally higher in 
1977 at $81 million. There was, however, a significant 
increase of almost a fifth in receipts of personal and 
institutional remittances, due mainly to higher United 
States government pension payments. Outflows of 
migrants' funds rose to $101 million, offsetting to 
some extent the improvement on transfer receipts. 

European Economic Community (EEC) 

In 1977 current account transactions between 
Canada and the European Economic Community, 
including the United Kingdom, gave rise to a dramatic 
decline in the surplus to $35 million from $899 mil-
lion in 1976. A drop of over $200 million in the sur-
plus with the United Kingdom was compounded by 
a swing of over $660 million to a deficit of $438 mil-
lion on transactions with the other EEC countries. 
In aggregate, the Canadian merchandise trade surplus 
with all EEC countries fell by $343 million while the 
non-merchandise deficit more than doubled to about 
$1 billion as the balance on invisibles deteriorated 
sharply. 

In 1977, a surplus of S977 million was recorded 
on merchandise trade between Canada and the EEC 
(including the United Kingdom), compared to $I ,320 
million in 1976. Merchandise exports increased by 
only 7% to $4,939 million, reflecting in part generally 
sluggish economic activity in Western Europe through-
out much of 1977. While notable gains were made in 
sales to some markets, these were partially offset by 
weaknesses in other areas. Nickel in ores and concen-
trates, and newsprint contributed to a rise in sales to 
the United Kingdom, while fish, rapeseed and flax-
seed accounted for a large part of an increase in 
exports to West Germany. In 1977, more than 60% 
of Canadian exports to the EEC went to these two 
markets. The value of wheat exports to the EEC rose 
by about 10% to nearly $400 million, accounting for 
one fifth of total wheat exports in 1977. 

Merchandise imports from the EEC, which in 1976 
recorded virtually no growth, jumped by over 20% in 
1977 to $3,962 million. There were increases in 
iniports from each member country of the EEC, with 
the more important gains being recorded in purchases 
from the United Kingdom, West Germany and France. 
On a commodity basis, the increases were widespread, 
but principally centred in the end products or manu-
factured goods section of trade, which accounted for 
more than half of Canadian imports from the EEC. 

L'excédent global des transferts unilatéraux avec les Eta 
Unis ($81 millions) a peu progressé en 1977. On a cependa! 
observe une augmentation significative, de presque un cii 
quième, des recettes de transferts des particuliers et des ins 
tutions en raison surtout d'une progression des pension 
versées par le gouvernement américain. Les sorties de capi-
taux des migrants sont passées a $ioi millions, annulant 
en partie l'amélioration des recettes de transferts. 

Communauté économique europeenne (CEE) 

En 1977, le solde excédentaire des transactions courantes 
du Canada avec la Communauté économique européenne 
(Royaume-Uni compris) a fondu, tombant a $35 millions 
comparativement a $899 millions en 1976. Une reduction 
de plus de $200 millions de l'excédent avec le Royaume-Uni 
s'est ajoutée a un revirement supérieur a $660 millions dans 
les transactions avec les autres pays de Ia CEE, qui ont été 
déficitaires de $438 millions. Globalenient, l'excédent com-
mercial du Canada avec l'ensemble des pays de Ia CEE a 
reculé de $343 millions, tandis que le deficit des invisibles a 
plus que double pour passer a environ SI milliard, Ia balance 
des operations invisibles s'Ctant fortement détériorée. 

En 1977, le commerce des marchandises entre Je Canada 
et Ia CEE (Royaume-Uni compris) a été excédentaire d 
$977 millions, contre $1,320 millions en 1976. Les expo 
tations de marchandises (S4,939 millions) n'ont progre' 
que de 7 %, reflétant en partie le manque de vigueur 
l'activité économique en Europe de l'Ouest pendant L 
majeure partie de 1977- Les ventes a certains marches oiii 
enregistre des gains sensibles, mais ceux-ci ont été partielle-
ment compensés par Ia faiblesse d'autres secteurs. Les mine-
rais et concentrés de nickel et le papier journal ont contribué 
a relever les livraisons au Royaume-Uni, tandis que le Poisson, 
le colza et le lin ont été responsables d'une large part de 
l'augmentation des exportations A destination de l'Allemagne 
de l'Ouest; en 1977, plus de 60% des exportations cana-
diennes a Ia CEE sont allées a ces deux marches. La valeur 
des ventes de blé a Ia CEE a progressé d'environ 10 % pour 
atteindre près de $400 millions, soit un cinquième des expor-
tations totales de ble. 

Les importations de marchandises produites par Ia CEE, 
qui n'avaient pratiquement pas augmenté en 1976, ont grimpé 
de plus de 20% en 1977 pour passer a $3,962 millions. Elles 
ont été plus élevëes en provenance de tous les pays membres 
de Ia CEE, les gains les plus importants ayant été enregistrés 
dans les achats au Royaume-Uni, a l'Allemagne de J'Ouest et 
a La France. Ces progressions ont touché de nombreux pro-
duits, mais principalenient les produits finis ou manufactures 
qui ont été a l'origine de plus de Ia moitiC des importations 
canadiennes en provenance de Ia CEE. 

S 

fl 
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N o n -merchandise transactions between Canada 
and the EEC produced a deficit of $942 million in 
1977 which was more than twice as large as the defI-
cit of $421 million in 1976. Net  payments of interest 
and dividends expanded by over three-fifths from 
$425 million to $682 million. This weakening in the 
deficit was almost entirely due to rising interest pay-
ments, mainly because of higher corporate bor-
rowings. The second largest component of the non-
merchandise deficit arose from net payments in 
respect of international travel transactions which 
increased by about three quarters to $466 million. 
Travel receipts from the EEC fell by 17% to $251 nul-
lion while expenditures of residents of Canada travel-
ling in these countries rose by 26 17o to $717 million. 
The small surplus on "other service transactions" in 
1976 was reversed in 1977 to a deficit of $29 million 
as the rate of growth of "other service payments" 
outpaced the increase in "other service receipts". 
Increased government expenditures in the EEC was 
the largest single contributor to the expansion in 
"other service payments". Freight and shipping 
receipts recorded a slight gain while payments re-
mained almost static to produce a surplus of $72 mil-
lion in 1977, representing a $25 million improvement 
from 1976. 

The surplus on unilateral transfer transactions 
v ith the EEC fell by more than 25% to $163 million. 
Virtually all of this decrease can be attributed to a 
drop of almost a fifth in inflows of immigrants' funds 
I:irgely due to a significant decrease in the number of 
immigrants from the EEC. 

Les transactions invisibles entre le Canada et la CEE se sont 
soldëes par un deficit de $942 millions en 1977, supérieur au 
double de celui de 1976 ($421 millions). Les paiements nets 
d'intéréts et de dividendes se sont accrus de plus des trois 
cinquièmes et sont passes de $425 millions a $682 millions. 
Cette aggravation du deficit est presque entièrement impu-
table a une hausse des peiements d'intéréts, elle-méme engen-
drée surtout par un relèvement des eniprunts des sociétés. Le 
deficit des invisibles a aussi été cause par les paiements nets 
au titre des voyages internationaux, qui ont progressé des 
trois quarts environ pour atteindre $466 millions: les recettes 
provenant de Ia CEE ($251 millions) ont chute de 177n, 
tandis que les dépenses des residents du Canada en voyage 
dans ces pays ($7 17 millions) ont augmenté de 26 %. Au 
titre des "autres operations au titre des services", le faible 
excédent de 1976 s'est transformé en un deficit de S29 mil-
lions, les paiements ayant crü a un rythme plus rapide que 
les recettes; l'augmentation des dépenses gouvernementales 
dans les pays de la CEE a été le principal facteur de cette 
expansion des "paiements au titre des autres services". Les 
recettes de transport ont enregistré une légére progression 
tandis que les paiements restaient pratiquement au méme 
niveau, ce qui a engendré un solde excédentaire de $72 mil-
lions en 1977, une amelioration de $25 millions par rapport 
a 1976. 

L'excédent des transferts unilatéraux avec Ia CEE est 
tombé de plus de 25% pour passer a $163 millions. Cette 
baisse est presque entièrement attribuahle a une chute de 
presque un cinquième des entrées de capitauxdes immigrants, 
du fait d'une diminution significative du nombre de ces 
derniers. 

All Other Countries 	 Tous les autres pays 

Le deficit des operations courantes avec tous les autres 
pays a reculé d'environ les deux tiers et s'est chiffré a $25 I 
millions, le solde du commerce de marchandises ayant vane 
de plus de trois quarts d'un milliard de dollars pour devenir 
excéclentaire de $246 millions. L'effet de cette amelioration 
de Ia balance conimerciale sur le coinpte courant a etC par. 
tiellement réduit par un revirement de $170 millions qui a 
rendu les transactions de services déficitaires de $85 millions, 
et par une augmentation des paiements nets de transfcrts, 
qui ont progressC de plus de 40% pour s'Ctablir a $412 mil-
lions, en raison surtout dii niveau ClevC des contributions 
officielles du Canada. 

La valeur des exportations de marchandises vers cc groupe 
de pays a progressC de 10% ($801 millions) pour atteindre 
$8,673 millions, tandis que les importations de marchandises. 
a $8,427 millions, sont demeurées a peu prés a leur niveau de 
1976. L'excCdent commercial qui en est résulté s'est ClevC a 
prés de $250 millions, comparativement a un deficit d'un 
demi-miltiard de dollars en ]()76. 

With all other countries the deficit on current 
account dropped by about two thirds to $251 million 
as the merchandise trade balance swung by over three 
quarters of a billion dollars to a surplus of $246 mil-
lion. The effect of the improved trade balance on the 
current account was partially reduced by a swing of 
$170 million to a deficit of $85 million on service 
transactions and by an increase in net transfer pay-
ments which rose by more than 40% to $412 million, 
principally due to a higher level of official contribu-
tions by Canada. 

While the value of merchandise exports to this 
group of countries rose by 10% or $801 million to 
$8,673 million, merchandise imports at $8,427 mil-
lion remained at about their 1976 level. The resultant 
trade surplus amounted to nearly $250 million, as 
compared to a deficit of haIfa billion dollars in 1976. 



Figure VI 

Current Account Balances, by Area 
Soldes du compte courant, par zone 
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Nearly half of the expansion in exports was con-
ci.ILtrated in sales to Venezuela and the People's 

public of China. Sales of automotive products 
iccounted for the largest part of a $195 million rise 
in exports to Venezuela, while the $186 million 
increase in sales to the People's Republic of China 
was almost entirely due to a growth in wheat ship-
ments. Exports to Japan, Canada's second largest 
customer, totalled $2,461 million, up 5% from 1976. 
Notable increases in sales of rapeseed, fish and shell-
fish, lumber and oils and fats were to a large extent 
offset by sharp declines in sales of wheat and barley. 
Other important markets for Canadian exports to 
which sizeable gains were made included Algeria, 
Norway and Argentina. Exports to the U.S.S.R. fell 
by more than a quarter as the result of a decline in 
barley shipments and, to a lesser extent, wheat. 
Smaller declines were also recorded in sales to Cuba 
and Brazil. 

A reduction in crude oil imports, largely offset by a 
rise in non-oil imports left the overall value of imports 
from this group of countries practically unchanged 
from the level in 1976. At just over $2.9 billion in 
1977, imports of crude petroleum fell by 11% or 
$345 million, Much of this development was due to 
(he importation of petroleum from the United States 
wider an exchange agreement. Increased oil imports 
linin Saudi Arabia and Venezuela were more than 
LII SCt by declines in purchases from the People's 
1.)eniocratic Republic of Yemen (including trade with 
Oman), Iran, Nigeria and Libya. Non-oil imports in-
creased by about 8% or nearly $400 million. Imports 
from Japan increased by 18% to $1,782 million. As 
exports to this country rose by only 5%, the bilateral 
trade surplus with Japan fell by a fifth to $679 mil-
lion in 1977. The growth in imports from Japan was 
heavily concentrated in the end products section of 
trade, with the more notable gains being recorded in 
purchases of automotive products, photographic 
goods and telecommunications and related equip-
ment. Increases were also recorded in purchases 
from Switzerland and Brazil. Imports of coffee in-
creased by more than $100 million, as the result of 
a substantial rise in prices. 

Net non-merchandise payments to these countries 
rose to $497 million in 1977, almost one and a half 
times greater than the level in 1976. The balance on 
service transactions swung from a surplus of $85 mil-
lion in 1976 to a deficit of $85 million in 1977. 
Travel receipts by Canada dropped by 12% while pay. 
ments rose by 12% resulting in a one-third increase in 
the deficit to $420 million. An increase of almost 
2 in payments of interest and dividends combined 

ith virtually unchanged receipts caused a swing in 
tie balance on interest and dividends from a surplus 

$20 million in 1976 to a $29 million deficit in 

Près de la moitié de l'expansion des exportations s'est 
faite a destination du Venezuela et de Ia République popu-
laire de Chine. Les ventes de produits automobiles ont été 
responsables de Ia majeure partie de Ia progression de S195 
millions des exportations au Venezuela, tandis que l'augmen-
tation de $186 millions de celles a Ia République populaire 
de Chine était presque entièrenient attribuable aux expédi-
tions de blé. Les ventes au Japon, le deuxiènie client du 
Canada, ont totalisé $2,461 millions, en hausse de 5 % par 
rapport a 1976. Des augmentations notables des livraisons 
de colza, de poissons et de crustacés, de bois de sciage et 
d'huiles et de graisses ont été dans une large mesure corn-
pensées par de fortes diminutions de celles de blé et d'orge. 
Parmi les autres marches importants oü les exportations 
canadiennes ont enregistré des gains sensibles il faut men-
tionner l'Algérie, la Norvège et l'Argentine. Les exportations 
a destination de 1'U.R.S.S. ont reculé de plus d'un quart a 
cause d'une baisse des expeditions d'orge et, dans one moindre 
mesure, de celles de blé; les ventes a Cuba et au Brésil ont 
aussi diniinué, dans de plus faibles proportions. 

La valeur globale des importations provenant de ce groupe 
de pays n'a pratiquement pas vane par rapport a 1976, une 
baisse des achats de pétrole brut ayant été largement corn-
pensée par une progression des autres importations. Les 
importations de pétrole brut, qui ont juste dCpassé $2.9 mu-
liards en 1977, ont diminué de 11 % ($345 millions) en 
bonne partie a cause des arrivages de pétrole arnéricain en 
vertu d'un accord d'echange. Les progressions des achats 
pCtroliers a l'Arabie Saoudite et au Venezuela ont été corn-
pensées, et au-delà, par des diminutions de ceux effectués a 
Ia République démocratique populaire du Yemen (y cornpris 
le commerce avec Oman), A l'Iran. au Nigeria et a Ia Libye. 
Les importations non pétrolières ont crCi d'environ 8 %, soit 
de près de $400 millions. Celles en provenance du Japon ont 
progressé de 18 % pour passer a $i ,782 millions; comme les 
exportations vers ce pays n'ont augmente que de 5 %, l'excé-
dent du commerce bilateral avec le Japon a diminué d'un 
cinquième et s'est établi a $679 millions en 1977. L'augmen-
tation des importations en provenance du Japon a été forte-
ment concentrée dans les produits finis, les gains les plus 
sensibles ayant ëté enregistrés par les achats de produits auto-
mobiles, de materiel photographique et de materiel de télé-
communications. Les achats de la Suisse et du Brésil ont égale-
ment été plus Clevés; les importations de café se sont accrues 
de plus de $100 millions, a cause d'une hausse substantielle 
des prix. 

Les paiements nets d'invisibles a ces pays se sont chiffrés 
a $497 millions en 1977, soit prCs d'une fois et denmie leur 
chiffre de 1976. Le solde des services est passé d'un excédent 
de $85 millions en 1976 a un deficit do mCme montant en 
1977. Les recettes de voyage du Canada ont baissC de 12% 
tandis que les paiements ont progressé de 12 %, ce qui a 
aggravé d'un tiers Ic deficit des voyages ($420 millions). Au 
compte des intéréts et dividendes, du fait que les recettes 
n'ont pratiquement pas vane et que les paiements ont pro-
gressé de presque 25 %, Ic solde est devenu déficitaire de 
$29 millions après avoir été excCdentaire de $20 millions; ce 
revirement a été dU surtout a des paiernents d'intéréts plus 
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1977. This turnaround in the balance was due mainly 
to higher interest payments. The surplus on "other 
service transactions" declined slightly to $311 million, 
largely due to increased payments of miscellaneous 
income. The surplus on freight and shipping transac-
tions increased from $37 million in 1976 to $53 mil-
lion in 1977. An increase of two-fifths in the deficit 
on unilateral transfer transactions to $412 million 
was recorded in 1977 as the level of official contribu-
tions to developing countries rose by 18%. In 1977 
the expansion in foreign aid accounted for the bulk 
of the increase in the deficit on unilateral transfer 
transactions. 

élevés. L'excédent des "operations au titre des autres sci 
vices" a légèrenient diminué pour passer a $311 millions, 
cause principalement d'une augmentation des paiements dc 
revenus divers. Quant au compte des transports, il a enrc-
gistré un excCdent accru, qui est passé de $37 millions cu 
1976 a $53 millions en 1977. Enfin, le deficit des transferts 
unilatéraux (S412 millions) a augmenté tie deux cinquiêmes, 
le niveau des contributions officielles aux pays en voie de 
développement ayant progressC de 18 %; en 1977, c'est 
l'expansion de l'aide étrangêre qui a été a l'origine du gros 
de l'accroissernent de ce deficit. 

0 



CAPITAL ACCOUNT 

In 1977, capital movements between Canada and 
ttIct countries resulted in a sharply reduced net 
iii low of $5,475 million, down from $8,002 million 
in 1976, but still the third highest net inflow on 
record. In addition, net errors and omissions equiva-
lent to an outflow of $2,746 million and a reduction 
of $1,421 million in Canada's official reserve assets 
contributed to the overall financing of the current 
account deficit of $4,150 million. 

COMPTE DE CAPITAL 

En 1977, les mouvements de capitaux entre le Canada et 
les autres pays se sont soldés par une entrée de $5,475 mil-
lions, qui est très réduite par rapport a celle de $8,002 mil-
lions de 1976, mais qui reste Ia troisiême en importance 
jamais enregistrée. De plus, une sortie de $2,746 millions au 
poste des erreurs et omissions nettes et une baisse de $1,421 
millions des reserves officielles du Canada ont contribué au 
financement global du deficit du compte courant (S4.150 
millions). 

ID 

TEXT TABLE VIII. Summary of Capital Account' and Net Official Monetary Movements, 1973- 1977 

TABLEAU EXPLICATIF VIII. Mouvements du compte de capital' et mouvements monétaires officiels nets, 1973-
1977 - Sommaire 

Item - DtaiI 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

Direct investment in Canada - Investissements directs au Canada + 830 + 	845 + 	725 - 	260 + 	500 
Direct investment abroad - Investissements directs a l'étranger - 770 - 	810 - 	915 - 	605 - 	740 
l'urtfoho transactions - Commerce desvaleurs mobilières + 659 + 1,772 + 4,477 + 8,608 + 5,386 
4 itlier long-term capital transactions - Autres operations sur capitaux a 

lung ternse - 91 - 	766 - 	352 + 	166 -. 	573 

ipital movements in long-term forms - Mouvements de capitaux a 
lung terme +628 + 1,041 + 3,935 + 7,909 + 4,573 

ident holdings of short-term funds abroad - Avoirs des residents en 
apitaux étrangers a court terme 

Non-resident holdings of short-term paper - Avoirs des non-residents 
sous forme d'effets a court terme 

Other short-terni capital transactions - Autres operations sur capitaux a court terme 

—519 	+ 236 	+ 272 	—1,280 	+ 804 

+116 	+ 157 	+ 387 	+ 974 	+ 425 

- 150 	+ 917 	+ 961 	+ 399 	- 327 

Capital movements in short-term forms - Mouvements do capitaux 
ii court terme 	 553 	+ 1,310 	+ 1,620 	+ 	93 	+ 902 

Net capital balance - Solde net des capitaux 	 + 75 	+ 2,351 	+ 5,555 	+ 8,002 	+ 5,475 

I A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in liabili-
ties to non-residents. 

I Un signe moms représente une sortie do capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engage-
ments envers les non-residents. 

The factors which caused short-term interest rates 
in Canada to rise for most of 1976, producing massive 
capital inflows and putting severe upward pressure on 
the Canadian dollar, were largely eclipsed during 
IT'7. 

Les facteurs qui ont fait monter les taux d'intérét a court 
terme au Canada pendant Ia majeure partie de 1976, ce qui 
avait engendre des afflux massifs de capitaux et avait soumis 
le dollar canadien a de fortes pressions a Ia hausse, ont pour 
Ia plupart disparu en 1977. 

	

Interest rates in Canada on both long-term and 	Les taux d'intérét pratiqués au Canada sur les emprunts 

S 	.iiritcrmn debt declined. The downward shift in the 	a court et a long terme ont diminuC. Le revirenient a Ia 

	

ikl curve was encouraged by Bank Rate reductions 	baisse de Ia courbe des rendements a été favorisé par des 
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in the latter part of 1976 and the first half of 1977. 
From 9.5% in November 1976, the Bank Rate was 
lowered in four stages to 7.5% by the end of May 
1977, as expansion of the narrowly defined money 
supply (Ml) remained below the Bank of Canada's 
target range. Concurrently, interest rates in the 
United States drifted upwards, narrowing the un-
hedged Canada - United States yield differential on 
representative commercial paper from 340 basis 
points in favour of investment in Canada at the end 
of 1976 to 38 basis points at the end of 1977. 

reductions du taux d'escompte, ala fin de 1976 et pendant 
la premiere moitié de 1977: de 9.5 % en novembre 1976. 
le taux d'escompte a été ramené en quatre étapes a 7.5 
Ia fin de mai 1977, du fait que l'expansion de Ia masse mont.'-
taire au sens étroit (Ml) est demeurée inférieure a Ia foui 
chette fixée cornme objectif par Ia Banque du Canada. Paral-
lèlement, les taux d'intérCt en vigueur aux Etats-Unis ont 
évolué a Ia hausse, resserrant le différentiel d'intérêt non 
couvert a terme entre le Canada et les Etats-Unis; sur des 
effets commerciaux représentatifs, le différentiel est passé 
de 340 points de base en faveur du Canada a Ia fin de 1976 
a 38 points de base a Ia fin de 1977. 

Long-term yields declined during the year, but less 	Les taux d'intérét a long terme ont diminué au cours de 
sharply than short-term interest rates. Nevertheless, 	I'année, mais moms que ceux a court terme. Néanmoins, le 
the yield differential between Canada and the United 	différentiel d'intérét entre le Canada et les Etats-Unis sur les 
States on long-term debt instruments narrowed 	titres obligataires a long terme s'est Iégèrement rétréci pen. 
slightly during the year, as interest rates in the 	dant l'année, les taux d'intérét des Etats-Unis ayant remonté 
United States were buoyed by a pick-up in economic 	a la suite de la reprise de l'activité économique dans cc pays. 
activity there. An additional factor tending to put 	Un autre facteur a eu tendance a exercer des pressions a Ia 
upward pressure on interest rates was a decline in the 	hausse sur les taux d'intérêt, a savoir Ia baisse des excédents 
current account surpluses of oil exporting countries, 	en compte courant des pays exportateurs de pétrole; or, 
which have been principal suppliers of funds to inter- 	ceux-ci ont été ces dernières années les principaux bailleurs 
national capital markets in recent years. 	 de fonds sur les marches internationaux des capitaux. 

The Feduced incentive for Canadian entities to 
borrow funds-  abroad was reflected in an overall 
reduction in the net capital inflow. Long-term inflows 
declined from $7,909 million in 1976 to $4,573 mil-
lion in 1977. Most of the reduction was attributable 
to a decline in new issues of Canadian securities sold 
to non-residents, following record new issue inflows 
in 1976. The purchase by non-residents of new issues 
of Canadian securities declined from $8,986 million, 
or over one half of net new issues 1  by all Canadian 
entities in 1976 to one-third in 1977. The Canadian 
dollar sector of the Eurobond market, which had 
emerged as a potent factor during 1976, with new 
issues totalling $13 billion, weakened substantially 
during 1977. In 1977, sales of Canadian dollar issues 
in the Eurobond market amounted to some $770 mil-
lion. Sales of new Canadian issues to United States 
residents were also down substantially, constituting 
less than one half of new issue inflows in 1977 com-
pared with over 60% in 1976. The net sale to non-
residents of outstanding Canadian issues also resulted 
in a lower net inflow, declining from $480 million in 
1976 to $149 million in 1977. 

Comme les entreprises canadiennes ont été moiris incitées 
a emprunter a l'étranger, on a observe une reduction globale 
de l'entrée nette de capitaux. Les entrées de capitaux a loni 
terrne ont décru, passant de $7,909 millions en 1970 
$4,573 millions en 1977. Cette diminution est attribuable ci 
majeure partie a une baisse des nouvelles emissions de valeut 
mobilièrcs canadiennes vendues a des non-residents, alors qu 
des entrées records avaient été enregistrées a cc titre en 197. 
En proportion de l'ensemble des nouvelles emissions nettes 
canadiennes', celles achetées par les non-residents ($8.986 
millions) sont passées de plus de Ia moitié en 1976 a un tiers 
en 1977. Le marché des euro-obligations en dollars canadiens, 
qui avait été actif l'annde précédente avec des emissions tota-
lisant $I .3 milliard, s'est affaibli susbtantiellement en 1977: 
en effet, les ventes s'y sont élevées a quelque $770 millions. 
Par ailleurs, les nouvelles emissions canadiennes ont été nette-
ment moms achetées par des residents des tats-Unis; ces 
achats ont ainsi représenté moms de La moitié des entrées 
au titre des nouvelles emissions en 1977, contre plus de 60 % 
en 1976. Enfin, les ventes nettes de titres canadiens en circu-
lation a des non-residents ont également engendré une entrée 
nette réduite, qui est passée de $480 millions en 1976 a 
$149 millions en 1977. 

There was a turnaround from foreign direct invest- On a observe un revirement au chapitre des investissements 
ment in Canada, which recovered from a net outflow directs étrangers au Canada; en effet, Ia sortie nette de $260 
of $260 million in 1976 to a net inflow of $500 mil- millions de 1976 s'est muée en une entrée nette de $500 mil- 
lion in 1977. The 1976 outflow included proceeds of lions en 1977. La sortie de 1976 avait Cté causée par Ic fait 
takeovers of large foreign-owned entities by Canadian que d'importantes entités d'appartcnance étrangère avaient 

1 Net new issues are deflned as new issues of Canadian secu- I Les nouvelles emissions nettes sont dCfinics comme ics nouvclI.' 
rities delivered during 1977 net of retirements, excluding emissions de valeurs mohi]ières canadicnncs livrCcs en 1977. flCtt 
Canada Savings bonds and provincial issues acquired under des remboursements, a l'exception des Obligations dCpargne d the provisions of the Canada l'cnsion Plan. Canada et des emissions provinciales acquises en vertu des dispoi 

tions du Régime de pensions du Canada. 
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interests, particularly federal and provincial govern-
nient agencies. The net inflow in 1977 constituted a 
return to a more normal investment flow, with take-
cvCrs not such an important factor. 

There were increased outflows during 1977 from 
Canadian direct investment abroad, loans and sub-
scriptions to international investment agencies by the 
Government of Canada, and government financed or 
guaranteed export credits. Other long-term capital 
transactions resulted in a reduced net inflow amount-
ing to $463 million. 

Capital movements in short-term forms resulted 
in a net inflow of $902 million in 1977, up sharply 
from $93 million in 1976. The increased net inflow 
was n-lore than accounted for by the foreign currency 
operations of the Canadian chartered banks. These 
operations produced a net inflow of $1,384 million, 
a turnaround of over S2.3 billion from the 1976 net 
outflow. Government demand liabilities, representing 
undrawn advances to international organizations, also 
gave rise to increased net inflows, amounting to $172 
million in 1977 compared with $7 million in 1976. In 
spite of the Canadian dollar's decline, Canadian dollar 
deposits held by non-residents increased during the 
year by $227 million, compared with an inflow of 
$160 million during 1976. 

Transactions in the Canadian money market re-
sulted in a net inflow of $425 million, down sharply 
1mm the net inflow of $974 million in 1976. The 
narrowing of the unhedged yield differential between 
Canada and the United States was largely neutralized 
by sizeable reductions in the discount on the forward 
Canadian dollar, which resulted in a favourable 
covered yield differential throughout the year, and 
net inflows in three of the four quarters. 

The miscellaneous category of other short-term 
capital transactions resulted in a net outflow of $667 
million, an $850 million swing from the net inflow 
recorded in 1976. The major components consisted 
of changes in trade accounts payable and receivable 
and a special adjusting entry relating to securities 
placed with non-residents through a Canadian char-
tered bank. 

Canada's official reserve assets declined by $1,421 
million during 1977, as the authorities intervened in 
foreign exchange markets to dampen fluctuations in 
the Canadian dollar. The Canadian currency declined 
throughout the year, falling 7.8 17o against the United 
States dollar, 18.2% against the Deutsche Mark, 
24.5% against the Japanese Yen, and 9.4% on a trade 
\euzI1rcd hasis.  

fait l'objet de prises de participation de Ia part d'intérêts 
canadiens, particulièrement d'organismes fédéraux et provin-
ciaux. L'entrée nette de 1977 a représenté un retour a un 
flux d'investissement plus normal, les prises de contrôle 
n'ayant pasjoué Un rate aussi important. 

Les investissements directs canadiens a l'étranger, les prëts 
et souscriptions du gouvernement du Canada aux organismes 
financiers internationaux et les credits a l'exportation finances 
ou garantis par le gouvernernent ont engendré des sorties 
accrues en 1977. Les autres transactions sur capitaux a long 
terme se sont soldées par une entrée réduite de $463 millions. 

Les mouvements de capitaux a court terme ont donnC lieu 
a une entrée nette de $902 millions en 1977, une forte hausse 
par rapport aux $93 millions de 1976. Les operations en 
devises des banques a charte canadiennes ont été les princi-
pales responsables de cet accroissement, puisqu'elles ont 
engendré une entrée nette de $1 ,384 millions, un revirenient 
de plus de $2.3 milliards par rapport a la sortie nette de 1976. 
Les engagements a vue du gouvernement, qui représentent 
les avances faites aux organismes internationaux mais non 
encore tirées, ont également fait entrer plus de capitaux 
qu'en 1976, $172 millions contre $7 millions. Malgré Ia 
baisse du dollar canadien, les depots en dollars canadiens 
détenus par les non-residents se sont accrus de $227 millions 
pendant l'année, comparativement a une entrée de $160 mil-
lions en 1976. 

Les transactions sur le marché monétaire canadien se sont 
soldées par une entrée de $425 millions, ce qui représente 
une diminution iniportante par rapport a celle de $974 mil-
lions enregistrée en 1976. Le resserrement du diffCrcntiel 
d'intérét non couvert a terme entre le Canada et les Etats-
Unis a été largement neutralisé par une reduction sensible 
du report sur le dollar canadien a terme, ce qui a rendu le 
différentiel d'intérêt couvert a terme favorable au Canada 
pendant toute l'année et a produit des entrées nettes pendant 
trois des quatre trimestres. 

La catégorie hétérogene des autres transactions sur capi-
taux a court terme a donné lieu a une sortie nette de $667 
millions, un revirement de $850 millions par rapport a l'entrée 
de 1976. Les principaux facteurs en ont été les variations des 
comptes commerciaux a payer et a recevoir, et une écriture 
d'ajustenient spéciale concernant des titres places auprés des 
non-residents par l'intermédiaire d'une banque a charte 
canadienne - 

Les reserves monétaires officielles du Canada ont diniinué 
de $1,421 millions pendant 1977, les autorités ayant d inter-
venir sur les marches des changes étrangers pour temperer les 
fluctuations du dollar canadien. Celui-ci a baissé pendant 
toute l'année, et a perdu 78 % par rapport au dollar amen-
cain, 18.2 % par rapport au mark atlemand, 24.5 % par rap-
port au yen japonais et 94 % après pondération en fonction 
des &11a11vs cumrnerclu\ 
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Direct Investment 

The net inflow from foreign direct investment in 
Canada amounted to $500 million in 1977, compared 
with an outflow of $260 million in 1976, The United 
States more than accounted for the direct investment 
inflow, following net disinvestment in 1976 and was 
the major source of investment forall industry groups. 
A net outflow of $63 million was registered with over-
seas countries constituting a net reduction of foreign 
owned assets following the net inflow in 1976. 

The turnaround in foreign direct investment to a 
net inflow in 1977 following a record net outflow in 
1976 may be attributed to a sharp reduction in repa-
triations. The outflow resulting from such transactions 
amounted to some $720 million in 1976, but only 
$21 1 million in 1977 (see Text Table IX). In particu-
lar, the 1976 outflow reflected major repatriations in 
the petroleum and mining sectors, including the 
acquisition by Petro-Canada Inc. of Atlantic Richfield 
Canada Limited, and the expropriation of Duval 
Potash Mines by the province of Saskatchewan. 

Investissements directs 

Au titre des investissements directs étrangers au Canad.: 
l'entrée nette s'est élevée a S500 millions en 1977, comparat 
vement a une sortie de $260 millions en 1976. LesEtats-Uni. 
après un désinvestissement net en 1976, ont été responsables 
de la majeure partie de cette entrée et ont été Ia principale 
source d'investissement pour tous les secteurs de l'économie. 
En cc qui concerne les pays d'outre-mer, on a enregistré une 
sortie nette de $63 millions, ce qui représente une reduction 
nette des avoirs de propriété étrangere faisant suite a l'entrée 
nette de 1976. 

Le fait que les investissements directs étrangers aient 
donné lieu a une entrée nette aprês une sortie record en 1976 
peut We attribué a une diminution considerable des rapatrie-
ments. La sortie resultant de ces transactions s'est élevée a 
quelque $720 millions en 1976, mais a seulement $21 1 mil-
lions en 1977 (voir le tableau explicatif IX). En 1976, ii y 
avait eu en particulier d'importants rapatriements dans les 
secteurs du pétrole et des mines, dont l'acquisition d'Atlantic 
Richfield Canada Li,nited par Petro- Canada Inc. et l'expro-
priation de Ia Duval Potash Mines par Ia province de la 
Saskatchewan. 

TEXT TABLE IX. Takeovers and Foreign Direct Investment in Canada, 1973- 1977 

TABLEAU EXPLICATIF LX. Prises de contrôle et investissements directs étrangers an Canada, 1973-1977 

1973 	1974 	1975 	1976 	19 

millions of dollars - millions de dollars 

Foreign direct investment in Canada (net flow) - Investisse-
ments directs étrangers au Canada (flux nets) 

Of which, acquisitions of controlling interests - Dont, acqui-
sitions de participations de con trôle: 

By Canadian governments and their agencies from non-resi-
dents (outflow) - Par des administrations publiqucs cana-
diennes et leurs organismes auprCs des non-residents (sortie) 

By other residents of Canada from non-residents (outflow) - 
Par d'autres residents du Canada auprCs de non-residents 
(sortie) 

By non-residents from residents of Canada (inflow) - Par des 
non-residents auprés de residents du Canada (entrée) 

+830 	+845 	+725 	—260 	+500 

- 	- 64 	—102 	—503 	- 38 

- 123 	- 129 	—159 	—217 	—173 

+ 111 	+ 107 	+ 44 	+ 39 	+ 29 

On a sectoral basis, the petroleum and natural gas 
sector attracted the largest net inflow. It accounted 
for about 45% of the total net inflow, reflecting 
increased activity following the increases in oil prices 
since 1973. The merchandising, mining and manufac-
turing sectors also attracted large net inflows. There 
were net outflows from the financial and miscel-
laneous industry groups. 

Le secteur du pétrole et du gaz naturel a été responsable 
du plus important afflux net de capitaux (environ 45 % de 
l'entrée nette totale), grace au regain d'activité engendré par 
les augmentations des prix du pétrole depuis 1973. Le com-
merce, les mines et les industries manufacturières ont égale-
ment attire des capitaux considérables. Des sorties nettes 
ont été observéc 	 :v - 
industries diversc 

	

Canadian direct investment abroad resulted in a 	Les investisse'  

	

net outflow of $740 million in 1977,compared with 	soldés par une sortie de $740 millions en 1977, contre S(t 



a net outflow of $605 million in 1976. The bulk of 
the outflow went to the United States compared with 
a1out 45% in 1976. Overseas countries outside Europe 

ounted for the balance, while there were offsetting 
iws with European countries, compared with an 
inflow of about $100 million in 1976. The petroleum 
and natural gas industry accounted for about one third 
of the net outflow in 1977, and the financial sector 
for about one-fifth, compared with about one fifth 
for each in 1976. Mining and smelting accounted for 
slightly more than 10% of the net outflows in 1977, 
compared with about one-third in 1976. There were 
net inflows in all other sectors. 

Security Transactions 

Portfolio transactions in long-term Canadian and 
foreign securities between residents of Canada and 
non-residents produced a net inflow of $5,386 mil-
lion in 1977, down considerably from the record net 
inflow of $8,608 million in 1976 but still the second 
highest net inflow on record. 

S 
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millions l'année précédente. La majeure partie de cette sortie 
était destinde aux Etats-Unis comparativement a environ 
45 % en 1976. Les pays d'outre-mer (Europe non comprise) 
ont été a l'origine du reste, tandis que des flux inverses ont 
été enregistrés en provenance des pays européens (approxi-
mativement $100 millions étaient entrés a ce titre en 1976). 
Le secteur du pétrole et du gaz naturel a été responsable 
d'environ un tiers de !a sortie nette de 1977 et le secteur 
financier d'environ un cinquièrne, contre a peu près un cm-
quiême pour chacun en 1976. A ce chapitre, Ia contribution 
des mines et des fonderies a éte d'un peu plus de 10%, corn-
parativement a environ un tiers en 1976. bus les autres 
secteurs ont enregistré des entrées nettes. 

Operations sur valeurs mobilières 

Les operations de portefeuille intervenues entre des rési-
dents du Canada et des non-residents sur des valeurs cana-
diennes et étrangeres a long terme se sont soldées par une 
entrée de $5,386 millions en 1977, cc qui représente une 
baisse considerable par rapport au record de 1976 ($8,608 
millions), mais derneure quand méme Ia deuxième entrée 
nette jarnais enregistrée. 

TEXT TABLE X. Transactions in Canadian and Foreign Securities with Non-residents, 1973-1977 

T\BL[AU EXPLI( ATIF X. Operations avec des non-residents stir des valeurs mobiliêres canadiennes et étrangères, 
1973-1977 

\t sales (+) or purchases (—) by Canadians 

Ventes nettes (+) ou achats (—) par des Canadiens 

Canadian securities -- Valeurs canadiennes: 
Trade in outstanding bonds, etc. — Commerce des obligations 

en circulation. etc. 
Trade in outstanding stocks - Commerce des actions en cir-

culation 
New issues - Nouvdlles emissions 
Retirements - Remboursements 

Sub-total Total partiel 

Foreign securities - Valeurs Ctrangères: 
Trade in outstanding issues - Commerce des valeurs en circu-

lation 
New issues - Nouveltes emissions 
Retirements - Remboursemcnts 

Sub-total - Total partiel 

Total 

The fall in sales of Canadian new issues to non-
residents was the principal reason for the sharp reduc-
1km. Total sales amounted to $5,936 million, a 
decrease of one-third from the unusually high level 
of $8,986 million in 1976. Foreign issues by provin-
cial agencies fell 60% to $1,487 million, reducing the 

1973 1974 1975 1976 1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

+ 	29 + 	41 + 	302 + 	559 + 	240 

- 	24 - 	112 + 	5 — 	 79 - 	91 
+1,323 +2,423 +5,038 +8,986 +5,936 
- 	738 - 	626 - 	851 - 	933 - 	938 

+ 	590 + 1,726 + 4,494 + 8,533 + 5,147 

+ 	109 + 	73 + 	43 + 	59 + 	177 
- 	61 - 	39 - 	72 - 	43 - 	22 
+ 	21 + 	12 + 	12 + 	59 + 	84 

+ 	69 + 	46 - 	17 + 	75 + 	239 

+ 	659 +1,772 +4.477 +8,608 +5,386 

Cette forte reduction a résulté principalement de Ia chute 
des ventes de nouvelles emissions canadiennes a des non-
residents. Les ventes totales se sont élevées a $5,936 millions, 
en baisse d'un tiers par rapport au niveau inhabituellement 
élevé de $8,986 millions enregistré en 1976. Les titres émis 
a l'étrariger par les organismes provinciaux ont diminué de 
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60% pour passer a $1,487 millions, ce qui a réduit (d'à pc. 
près 40% en 1976 a 25 % en 1977) leur part du total d• 
nouvelles emissions vendues a des non-residents. Le financ 
ment obligataire étranger des sociétés a également flécli 
d'environ un tiers, s'établissant a $2,280 millions. Par contrc, 
les nouvelles emissions des provinces vendues a des non-
residents ont crU d'environ 60% et se sont chiffrées a $1,518 
millions. 

Les residents des Etats-Unis ont acheté approximative-
ment la moitié de toutes les nouvelles valeurs canadiennes 
vendues a des non-residents, contre plus de 60 % en 1976. 
Les residents de Ia Communauté économique européenne 
(Royaume-Uni compris) en ont acquis quelque 30 %, contre 
environ 20 % l'annde précédente. 

Les emissions libellées en dollars américains sont passées 
d'environ les trois quarts du total en 1976 a approximative-
ment les deux tiers en 1977, tandis que Ia part de celles 
libelldes en francs suisses et en marks allemands combinées 
est montée de moms de 5 % a environ 15 %. Pour la premiere 
fois depuis 1972, des emissions en yens japonais sont appa-
rues parmi les nouvelles emissions canadiennes. Les valeurs 
émises en dollars canadiens et placées sur Ic marché des 
euro-obligations ont été responsables denviron 13 % de 
l'ensemble des nouvelles emissions vendues a des non-rési-
dents, un fléchissement de deux points par rapport a 1976: 
en dollars, Ia baisse a cependant été beaucoup plus impo 
tante, leur valeur étant passée de $1.3 milliard a $770 tin. 
lions. Les non-residents ont acquis 6 % des emissions venduc 
sur les marches canadiens, comparativement a 3 % l'annc 
précédente - 

share they represented of total new issues sold to 
non-residents from about 40% in 1976 to 25% in 
1977. Foreign bond financing by corporations also 
fell, by about one-third, to $2,280 million. On the 
other hand, provincial new issues sold to non-residents 
rose by about 60% to $1,518 million. 

Residents of the United States purchased about 
half of all new Canadian issues sold to non-residents, 
compared with over 60% in 1976. Residents of the 
European Economic Community (including the 
United Kingdom) acquired about 30%, up from 
about 20% a year earlier. 

United States dollar denominated issues fell from 
over three-quarters in 1976 to about two-thirds in 
1977 while Swiss franc and Deutsche Mark issues 
together increased from under 5% to about 15% of 
the total. Japanese Yen denominated issues made 
their first appearance among Canadian new issues 
since 1972. Canadian dollar issues sold on the Euro-
bond market accounted for about 13% of total new 
issues sold to non-residents, down two percentage 
points from 1976. In dollar terms the reduction was 
much larger, however, declining from $1.3 billion 
in 1976 to $770 million in 1977. Acquisitions by 
non-residents of issues sold on the domestic capital 
market rose from 3% to 6%. 

I 

TEXT TABLE XI. New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents, 1973-1977 

TABLEAU EXPLICATIF XI. Nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues aux non-residents, 1973 - 1977 

Item - Detail 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

To all non-residents - A tous les non-residents: 
Offerings - Offertes . 	 . 2,392 4,956 9,039 6,125 
Deliveries - Livrées 1,284 2,409 4,952 8,905 5,910 
Undelivered 1  - Non-livrCesl 318 301 305 439 654 

To the United States - Aux residents des ltats-Unis: 
Offerings - Offertes 1,083 1,789 3,264 5,722 3,005 
Deliveries - Ljvrées 967 1,806 3,369 5,557 2,936 
Undelivered 1  - Non4ivr6es 1  318 301 196 361 430 

1 end of period. 
1 A Ia fin de Ia période. 

	

There appear to be two principal causes for the 	11 semble que deux facteurs principaux aient cause le 

	

change in the size and type of new issue borrowing 	changement quantitatif et qualitatif observe a l'égard il. 

	

in 1977. Firstly, interest rate differentials between 	flux de nouvelles emissions. Premièrement. les différenti 

	

long-term Canadian and United States bonds nar- 	d'intérét entre les obligations a long terme canadiennes 

	

rowed in 1977. Long-term yields rose by about 	américaines se sont resserrés en 1977. Les rendements 

	

25 basis points on Government of Canada bonds 	long terme ont crü d'environ 25 points de base sur les 01'] 

	

during 1977, and by about 85 basis points on United 	gations du gouvernement du Canada, contre a peu près '' 
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tates federal government issues. On a representative 
rtfolio of corporate long-term bonds, yields on 

I iriadian issues closed 1977 at about the same level 
they started the year while yields on United States 
ues rose by some 20 basis points. Consequently, 

there was less incentive to borrow in the United 
States. Differentials between Canadian and Deutsche 
Mark and Swiss franc issues remained in the order of 
300 and 425 basis points, respectively, throughout the 
year. Secondly, the supply of funds from domestic 
private financial institutions (excluding chartered 
banks) which constitute the major source of funds 
for new issues rose by 20% while net new issues in 
Canada (excluding Canada Savings Bonds and issues 
acquired under the Canada Pension Plan) rose by only 
10%. These were important factors contributing to 
the fall in the proportion of total new issues raised 
abroad, from 60% in 1976 to 35% in 1977. New 
equity issues acquired by non-residents in Canadian 
companies also declined, producing an inflow of 
$26 million in 1977, compared with $81 million in 
1976. 

Figure VII 

Representative Long-term Interest Rates(') 

Taux d'intérêt représentatits a long terme(') 

points de base sur les titres du gouvernement fédéral des 
Etats-Unis. Sur un portefeuille représentatif d'obligations 
a long terme de sociétés, les rendements des titres canadiens 
étaient a peu près au mëme niveau a Ia fin et au debut de 
l'année, tandis que ceux des titres américains ont progressé 
de quelque 20 points de base. II était par consequent moms 
tentant d'emprunter aux Etats-Unis. Entre les titres libellés 
en dollars cinadiens et ceux libellés en marks allemands et 
en francs suisses, les écarts de taux sont demeurés de l'ordre 
de 300 et 425 points de base respectivement pendant toute 
l'année. Deuxiêmernent, l'offre de capitaux de Ia part des 
institutions financieres privées (banques a charte exclues), 
qui constituent la principale source de fonds pour les nou-
velles emissions, a augmente de 20 %, tandis que les nouvelles 
emissions nettes au Canada (a l'exclusion des Obligations 
d'épargne du Canada et des emissions acquises en vertu du 
Régime de pensions du Canada) n'ont progressé que de 10 %. 
Ces facteurs ont joué un rOle important dans Ia chute de Ia 
proportion des nouvelles emissions qui ont été vendues a 
l'étranger, proportion qui est passée de 60 % en 1976 a 35 % 
en 1977. Les actions Cmises par les sociétés canadiennes et 
acquises par des non-residents ont aussi été moms fortes et 
ont engendré une entrée de $26 millions, contre $81 millions 
en 1976. 

Canada(2) 	 - 12 

Lats-Unis (3) 

1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 1971 

(1) All rates are shown as at end or near and of month, - Tousles faux sappliguent ala tin du mois ou a une periods qui 
sen approche. 

Interest rates are based on: - Lea taux d'intérôt bases sur 
(2) Bond yield averages for 10 Industrials (McLeod, Young, Weir and Company Limited) - Taux de rendement moyen des 

obligations pour 10 valeurs industrieltes (McLeod, Young, Weir and Company Limited). 
(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). - L'indice Moody des obligations industrielles. 
(4) International bond yields of German mark issues of United States companies. - Rendements des obligations 

internationales émises an marks allemands par des sociétés americaines 

Sources. World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for long-term European rates. - World 
Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour lea taux europeans a long terme. 
Bank of Canada Review, for all other rales. - Revue de Ia Ban qua du Canada, pour tous los autres faux. 

• 	 Retirements of Canadian issues held by non- 	Les renlboursements d'émissions canadiennes détenues par 
I t.'idents resulted in a net outflow of $938 million, 	des non-residents ont donné lieu a une sortie nette de $938 
,lhiut the same level as in 1976. 	 millions, a peu prCs autant qu'en 1976. 
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Trading with non-residents in outstanding Cana-
dian securities gave rise to a net inflow of $149 mil-
lion in 1977, a considerable reduction from the net 
inflow of $480 million in 1976. Transactions in debt 
issues produced a net inflow of $240 million, less 
than half the 1976 net inflow, Dealings in Govern-
ment of Canada bonds were the principal reason for 
the change, giving rise to a net inflow of $165 million 
compared with a net inflow of $388 million the year 
before. Transactions in Canadian equities led to a net 
outflow of $91 million, compared with a net outflow 
of $79 million in 1976. 

For the first half of 1977, stock market activity in 
Canada was somewhat lower than in 1976. However, 
in the second half of the year, and particularly in the 
fourth quarter, activity revived considerably to pro-
duce the highest value of shares traded annually since 
1972. Sectors to register principal price increases 
were construction, gold, primary oil and gas, and 
insurance. Industrial mines, uranium, base metals, 
pulp and paper, printing and publishing, and chemi-
cals all lost ground. The Statistics Canada composite 
index of stock prices finished the year at slightly 
above the level at which it started. This was consider. 
ably better than the performance of stock prices in 
the United States where the Dow Jones Index of 30 
Industrials closed the year at 831.17, a drop of 17% 
over the year, and the Standard and Poor's Composite 
500 Index, based on a portfolio of 500 stocks, fin. 
ished 1977 at 93.82, down 10% from the end of 
1976. When comparing stock market performances 
between Canada and the United States it is appropri. 
ate to make an adjustment for exchange rate changes. 
Even with this adjustment Canadian stock prices, on 
average, outperformed those in the United States. 

Transactions in foreign securities produced a net 
inflow of $239 million in 1977, compared with a net 
inflow of $75 million in 1976. It was the largest such 
inflow since 1972 and was composed of inflows of 
$177 million from outstanding issues and $84 million 
from retirements, and an outflow of $22 million from 
new issues of foreign securities. The net inflow of 
$177 million from trading with non-residents in out-
standing foreign securities constituted a substantial 
increase from the net inflow of $59 million in 1976. 
The largest single element in the change resulted from 
trade in United States stocks, which produced a net 
inflow of $188 million in 1977, as opposed to a net 
inflow of $26 million in 1976. The decline to an his-
torically low level in the external value of the Cana-
dian dollar may have encouraged Canadian residents 
to reduce their holdings of foreign securities in the 
expectation that it was unlikely to experience further 
large declines. Purchases by Canadian residents of 
foreign new issues produced a net outflow of $22 mil-
lion, half the 1976 outflow. Retirements of foreign 
securities held by residents of Canada gave rise to a 

Les échanges de valeurs mobilières canadiennes en circu Ii-
tion avec des non-residents se sont soldés par une entrée 
$149 millions en 1977, cc qui représente une haisse consid-
rable par rapport a celle de $480 millions ohservée l'ann' 
précédente. Les operations sur titres obligataires ont produu 
une entrée nette de S240 millions, moms de Ia moitié de 
celle de 1976. C'est le commerce des obligations du gouver-
nement du Canada qui a été Ic principal responsable de ce 
changement en engendrant tine entrée nette de $165 millions 
(comparativement a $388 millions l'année précédente). Les 
operations sur actions canadiennes ont provoqué une sortie 
nette de $91 millions, contre S79 millions en 1976. 

Pendant la premiere nioitié de 1977, l'activité boursière au 
Canada a été quelque peu inférieure a celle de 1976. Toute-
fois, pendant Ia seconde nioitié de I'année et particulièrenient 
pendant le quatriême trimestre, les transactions ont repris 
beaucoup de vigueur pour finalement donner lieu a Ia plus 
forte valeur d'actions échangées en un an depuis 1972. Les 
secteurs oii les principales hausses des cours ont été observées 
soot ceux du bãtiment et des travaux publics, de l'or, du 
pétrole et du gaz non transformés, et des assurances; par 
contre, les secteurs des mines industrielles, de l'uranium, des 
métaux communs, des pates et papiers, de l'impression et de 
l'édition, et des produits chiiniques ont tous perdu du terrain. 
L'indice composite des cours de Statistique Canada a clOture 
a un niveau légèrement supérieur a celui auquel II avait corn-
mencé l'année. La situation boursière aux Etats-Unis a 
beaucoup moms bonne: l'indice Dow Jones de 30 vakii', 
industrielles a fini l'année a 831.17 (une baisse de 17 
l'indice composite de Standard and Poor, fondé sur un pin 
feuille de 500 actions, a clôturé 1977 a 93.82, une dinii: 
tion de 10% par rapport a la fin de 1976. Lorsqu'on culil-
pare les cours des actions au Canada et aux Etats-Unis, ii 
faut corriger les données pour tenir compte des taux de 
change, mais malgré cela, les cours boursiers ont été en 
moyenne meilleurs au Canada qu'aux Etats-Unis. 

Les échanges de valeurs mobilières étrangères se sont 
soldés par une entrée de $239 millions en 1977, comparative-
ment a $75 millions en 1976. Cette entrée est Ia plus forte a 
ce chapitre depuis 1972 et a consisté en des entrées de $177 
millions au titre des valeurs mobilières en circulation et de 
$84 millions a celui des remboursements, et en une sortie de 
$22 millions au titre des nouvelles emissions. L'entrée nette 
de $177 millions resultant des échanges internationaux de 
valeurs mobilières étrangères en circulation a représenté un 
accroissement sensible sur celle de $59 millions enregistrée 
l'année précédente. Les transactions sur actions américaines, 
qui ont engendré une entrée nette de $188 millions en 1977 
($26 millions en 1976). ont joué le plus grand rOle dans ce 
changement. La chute du cours du dollar canadien, a un 
niveau historiquement très faible, peut avoir encourage les 
residents du Canada a réduire leurs avoirs de titres étrangers 
en supposant que he dollar canadien n'avait peu de chances 
de baisser encore beaucoup. Les achats de nouvelles Cinis-
sions étrangères par des residents du Canada ont donnC hci 
a une sortie nette de $22 millions, moitié moms qu'en l) 
Les remboursements de valeurs mobilières étrangères dci c-
flues par des residents du Canada ont engendre une entrcc 
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record net inflow of $84 million, up from $59 million 
the year earlier. Much of the inflow in 1977 for the 
redemption of foreign securities was attributable to 

lities rather than debt. 

Other Capital Flows in Long-term Forms 

Development assistance in the form of conces-
sional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in a capital outflow of $539 million, 
compared to an outflow of $435 million in the pre-
vious year. Of this total outflow, $201 million was 
for bilateral loans. More than two thirds of multi-
lateral assistance in the form of loans and subscrip-
tions to international agencies was extended to the 
World Bank and its affiliated agencies, in particular 
to the International Development Association. 

Repayments of outstanding post-war loans ex-
tended by the Canadian government led to an inflow 
of $35 million, of which $33 million occurred in the 
fourth quarter. They included the final repayment by 
France of its post-war loans. 

The financing of medium- and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government resulted in a net outflow of 
-32 million compared to the unusually low outflow 
i S174 million in the previous year. New credits 

c\Iended amounted to $1,432 million,of which grain 
financing accounted for $623 million,and repayments 
to $900 million, with grain financing accounting for 
$599 million. By the end of the year, total claims 
outstanding amounted to $3 billion. 

Other capital movements in long-term forms, 
including bank and other long-term loans, mortgage 
investments, movements of insurance funds and 
deferred transfers of migrants' funds, led to a net 
capital inflow of $463 million, compared with $757 
million in 1976. Of this total inflow, $59 million 
came from the United States, $121 million from the 
United Kingdom and $283 million from other coun-
tries. A major feature of 1977 was the extent to 
which provincial and municipal governments and 
their agencies relied on medium-term credits from 
foreign banks in addition to other sources of fi-
nancing. Such borrowings led to a net inflow of 
$474 million in 1977.  

record de $84 millions, contre $59 millions l'année précé-
dente; Ia majeure partie de cette entrée est davantage attri-
buable aux actions qu'aux titres obhigataires. 

Autres flux de capitaux a long terme 

L'aide au développement, sous ha forme des prëts de 
faveur et des souscriptions du gouvernement canadien aux 
pays en voie de développement et aux organismes interna-
tionaux, a entrainé une sortie de $539 millions ($435 inil-
lions l'année précédente). Dc ce total. $201 millions ont été 
consacrés a des préts bilatéraux. Plus des deux tiers de l'aide 
multilatérale sous forme de préts et souscriptions ont été 
destinés a Ia Banque mondiale et a ses organismes affihiés, 
en particulier a l'Association internationale de développe-
ment. 

Les remboursenients relatifs aux préts en cours qu'avaient 
consentis le gouvernement canadien pendant l'après-guerre 
ont donné lieu a une entrée de $35 millions, dont $33 mil-
lions pendant le quatrième trimestre. Ces remboursements 
comprennent le paiement final de Ia France pour ses emprunts 
d'apres-guerre. 

Le financement des credits a l'exportation a rnoyen et a 
long terme, consentis directement ou indirectement aux 
risques du gouverneinent canadien, a engendré UflC sortie 
nette de $532 millions, comparativement a Ia sortie excep-
tionnellement faible de $174 millions enregistrée l'année 
précédente. Les nouveaux octrois et les remboursements se 
sont respectivement élevés a $1,432 millions et $900 millions 
(dont $623 millions Ct $599 millions au titre du financement 
des ceréales); en fin d'année, l'encours total se chiffrait a 
$3 milliards. 

Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui 
comprennent les préts bancaires et les autres préts a long 
terme, les placements hypothécaires, les mouvements de 
fonds d'assurance et les transferts différés de fonds des 
migrants, se sont soldés par une entrée de $463 millions, 
contre $757 niillions en 1976: $59 millions provenaient 
des Etats-Unis, $121 millions du Royaume-Uni et $283 mil-
lions des autres pays. Parmi les principaux faits saillants de 
1977, il convient de remarquer que les administrations pro-
vinciales et municipales et leurs organismes ont fait appel 
aux credits a moyen terme auprés de banques étrangères, 
en plus de leurs autres sources de financement. Ces emprunts 
ont occasionné une entrée nette de $474 millions en 1977. 

Capital Movements in Short-terni Forms 	Mouvements de capitaux a court terme 

For the year 1977, short-term capital movements 	Les flux de capitaux a court terme (poste d'équilihre 

S 	(c\cluding the balancing item) led to a net inflow of 	comptable non compris), qui avaient donnC lieu a une entrée 
'1h02 million, compared with a net inflow of $93 mu- 	nette de $93 millions en 1976, se sont soldés par une entrée 
hit in 1976. Inflows resulting from the activities of 	de $902 millions en 1977. Les capitaux entrés par l'intermé- 
he chartered banks and from the money market were 	diaire des banques a charte et du niarché nionétaire ont etC 
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Figure VIII 

Representative Short-term Interest Rates 1  
Taux d'intérêt représentatils a court termeih) 

1::) II Lf oC  

4 	 Covered Differential (in favour of Canada ) 
- 	 Ecart, change a terme compris (En faveur du Canada ) 

1973 	 1974 	 1975 	 1976 

(1) All rates are shown as at end or near end of month. - TouS las taux s'appliquent ila fin du mois ou a une période gui 
sen approche. 

Interest rates are based on: - Lea taux d'intérèt bases sur: 
(2) Eurodollar 90-day deposits in London. - Dópôts a 90 jours en eurodollars a Londres. 
(3) Commercial paper. 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day discount basis. - Effets a 90 jours des 

sociétøs de commerce (taux ramene dun deport a 360 jours au rendement reel a 365 jours). 
(4) Short-term paper, 90-day. - Etfets a court terrne. (90 ours) 
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p:irtially offset by net outflows recorded in non-bank 
hldings of foreign funds abroad, other finance com-
pany obligations and other short-term capital trans-
actions. 

Part of these inflows were attracted by the differ -
ential between interest rates in Canada and the United 
States. Offsetting movements in short-term interest 
rates, involving declines in Canada during the first 
half of the year and increases in the United States 
during the last half of the year, caused the interest 
differential to narrow substantially from 3.41% at the 
beginning of the year to 0.38% at the end of 1977. 
Arbitrage movements of short-term capital reflect not 
only differences in short-term interest rates between 
Canada and other countries but also the pick-up or 
loss resulting from differences between spot and for-
ward exchange rates. The decline in the unhedged yield 
differential was matched by a decline on the premium 
prevailing on the forward United States dollar, from 
3.27% on an annual yield basis at the beginning of the 
year to 0.04% in the middle of December 1977; in 
the last two weeks of the year, a discount developed 
on the forward United States dollar for the first time 
since April 1975. Throughout the year, however, an 
incentive remained for United States investment in 
Canadian dollar denominated paper on a covered 
basis. 

In Canada, the monetary authorities continued to 
adhere to the policy announced in November 1975 of 
using growth in the narrowly defined money supply 
(Ni 1) as a central indicator of monetary conditions. 
In October 1977, the Bank of Canada lowered its 
target range for growth in the money supply from the 
8% to 12% annual growth rate from a March 1976 
base period, to a range of 77r to 11% from a June 
1977 base period. With the money supply growing at 
less than the target rate, the Bank of Canada reduced 
its Bank Rate four times from 9.5% in November 
1976 to 7.5% in March 1977. These cuts were paral-
leled by decreases in interest rates on representative 
money market paper from 8.16% at the end of 1976 
to 6.99% in June 1977. In the second half of the year, 
money supply growth remained within target and 
short-term rates fluctuated between 6.99% and 7.64%. 

In the United States, interest rates on representa-
tive money market paper remained stable at slightly 
less than 5% during the first four months of 1977. 
Thereafter, increases in economic output and mone-
tary growth prompted tighter credit conditions, 
culminating in October when the discount rate was 
raised to 6%. Towards the end of 1977, the growth 
in Nil slowed somewhat, and interest rates levelled 

t ii approximately 6.8%.  

en partie compensés par des sorties nettes au chapitre des 
avoirs non bancaires de devises a l'etranger, des autres engage-
ments des sociétés de financement et des autres transactions 
sur capitaux a court terme. 

Ces afflux de capitaux ont été en partie attires par l'écart 
entre les taux d'intérét du Canada et des Etats-Unis. Des 
mouvements opposes des taux d'intérêt a court terme (dimi-
nutions des taux au Canada pendant Ia premiere moitid de 
l'année et augmentations aux Etats-Unis pendant Ia dernière 
mojtjé) ont sensiblement resserré le différentiel d'intérét 
qui est passé de 3.41 % a 0.38 % entre le debut et Ia fin de 
1977. Les operations d'arhitrage sur capitaux a court terme 
reflêtent non seulement des écarts entre les taux d'intérét a 
court terme du Canada et des autres pays, mais également les 
gains ou les pertes resultant des differences entre les taux de 
change au comptant et a terme. Parallélement a Ia diminu-
tion du différentiel d'intérét non couvert a terme, ii y a eu 
une baisse du deport sur le dollar américain a terme, qui est 
passé de 3.27 % (taux annuel) au debut de l'année a 0.04 % 
au milieu de décembre 1977: pendant les deux derniêres 
semaines de l'année, un report est méme apparu sur le dollar 
américain a terme pour Ia premiere fois depuis avril 1975. 
Pendant l'ensemble de l'année cependant, il est resté avan-
tageux pour les Américains d'investir dans des effets en 
dollars canadiens avec couverture a terme. 

Au Canada, les autorités monétaires ont poursuivi la poli-
tique annoncée en novembre 1975 qui consiste a employer 
la croissance de Ia masse monétaire au sens restreint (Ml) 
comme indicateur des conditions monétaires. En octobre 
1977, Ia Banque du Canada a abaissé son objectif de crois-
sance pour Ia masse monétaire, d'une fourchette de 8 a 12% 
en taux annuel (période de base: mars 1976) a un intervalle 
de 7 a ii (période de base: juin 1977). Comme Ia masse 
monétaire augmentait a un rythme inférieur a cet objectif, 
Ia Banque du Canada a réduit son taux d'escompte a quatre 
reprises et I'a fait passer de 9.5 % en novembre 1976 a 7.5 % 
en mars 1977. Ces reductions du taux d'esconipte ont été 
suivies de baisses des taux d'intérét sur des effets monétaires 
reprCsentatifs, de 8.16 % a Ia fin de 1976 a 6.99 % en juin 
1977. Pendant Ia seconde nioitié de l'année, la croissance 
de Ia masse monétaire est denieurée a l'intérieur de Ia four-
chette visée, et les taux d'intérCt a court terme ont fluctué 
entre 6.99 % et 7.64%. 

Aux Etats-Unis, les taux d'intérét sur des effets représen-
tatifs du marché monétaire sont restés stables a un peu moms 
de 5 % pendant les quatre premiers niois de 1977. Par Ia suite, 
des progressions de Ia production économique et dc I'expan-
sion monétaire ont engendré un resserrement des conditions 
de credit, qui a culminé en octobre Iorsque le taux d'escompte 
a Cté porte a 6%. Vers Ia fin de 1977, Ia croissance de Ml a 
quelque peu ralenti et les taux d'intérét ont été nivelés a 
environ 6.8 %. 

	

I raLling by non-residents in Canadian money 	Les échanges d'effets du marché monétaire (hons du Tré- 

	

inarLet paper (consisting of Government of Canada 	sor du gouvernement du Canada, papier commercial, effets 
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Figure X 

Comparison of Resident and Non-resident Holdings of Selected Canadian 
Money Market Instruments 
Comparalson des avoirs de certains instruments du marché monétaire 
canadiens détenus par les residents et les non-residents 
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treasury bills, commercial paper, finance company 
paper and other short-term paper) led to a net inflow 
of $425 million in 1977, down from the $974 million 
net inflow in the previous year. There was a net out-
flow of $82 million to the United Kingdom and net 
inflows of $330 million and $177 million from the 
United States and other countries, respectively. The 
total value of transactions increased, reaching a rec-
ord of $28 billion. The share attributable to the 
United States was down slightly, but still represented 
over four fifths of gross trading in 1977. As in the 
previous year, there was an increase in investment in 
Canadian money market instruments by residents of 
countries other than the United States, concentrated 
in Government of Canada treasury bills. 

Net inflows were recorded in each category of 
paper, except for Canadian commercial paper and 
paper issued by the provincial and municipal govern-
ments and their agencies. In the case of Canadian 
commercial paper, outflows were to a large extent 
due to the redemption of paper denominated in 
foreign currency. Outflows from trading in paper 
issued by provincial and municipal governments and 
their agencies were reflected in a reduction in their 
overall money market borrowings in 1977. By the 
end of the year, non-resident holdings of all classes 
of Canadian paper amounted to $2.7 billion, or 16% 
of total Canadian money market paper outstanding. 
Non-resident holdings accounted for 30% of out-
standing Government of Canada treasury bills, 11% 
of commercial paper, 23 17o of finance company paper, 
14% of paper issued by municipal and provincial 
governments and their agencies, 2% of bank paper 
(except bankers' acceptances) and 23% of paper 
issued by other financial corporations. 

Net foreign currency claims of the Canadian char-
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) decreased during the year leading to a net 
capital inflow of $1 ,384 million, a sharp reversal from 
the net outflow of $941 million in the previous year. 
The bulk of these inflows were used to finance foreign 
currency claims on Canadian residents, a major part of 
them in the form of investment in income debenture 
and term preferred shares of Canadian corporations. 
On a net basis, there were inflows of $882 million 
from the United States and $1,187 million from the 
United Kingdom, and outflows of $685 million to 
other countries. As a result, net foreign currency 
claims on non-residents stood at $1.1 billion by the 
end of 1977. 

An increase in Canadian non-bank holdings of 
short-term funds abroad led to a net outflow of 
$580 million, consisting of outflows of $139 million 
to the United States, $392 million to the United 
Kingdom and $49 million to other countries. These 
iion.bank holdings had been run down from $2.5 bil-
lion at the end of 1973 to less than $1 billion by the  

des sociétés de flnancement et autres effets a court terme) 
avec des non-residents se sont soldés par une entrée de $425 
millions en 1977, en baisse par rapport a celle de $974 mil-
lions de l'année précédente. On a observe uric sortie nette 
de $82 millions a destination du Royaume-Uni et des entrées 
nettes de $330 millions et $177 millions en provenance des 
Etats-Unis et des autres pays respectivement. L.a valeur totale 
des transactions s'est accrue pour atteindre le chiffre sans 
précédent de $28 milliards. La part des Etats-Unis a legére-
ment diniinué mais représentait quand méme plus des quatre 
cinquièrnes des échanges bruts de 1977. Comme l'année 
précédente, les residents des pays autres que les Etats-Unis 
ont plus investi dans des titres du marché monétaire cana-
dien, en particulier dans les bons du Trésor du gouvernement 
du Canada. 

On a enregistré des entrées nettes pour chaque catégorie 
d'effets, exception faite du papier commercial canadien et 
des effets émis par les administrations publiques provinciales 
et municipales et leurs organismes. Dans le cas du papier 
con)rnercial canadien, les sorties sont imputables dans une 
large mesure a des remboursenients de titres libellés en 
devises. Quant aux sorties au titre des effets émis par les 
administrations publiques provinciales et municipales et leurs 
organisn)es, elles se sont traduites par une reduction de leurs 
emprunts globaux sur Ic marché monétaire en 1977. En fin 
d'année, les avoirs des non-residents sous forme d'effets cana-
diens (toutes categories) s'élevaient a $2.7 milliards, soft 
16% de l'ensemble des effets en cours du marché monCtaire 
canadien. Les non-residents détenaient 30 V/o  des bons du 
Trésor du gouvernement du Canada en circulation, 11 % du 
papier commercial, 23 % des effets des sociCtés de finance-
ment, 14 % des effets des administrations publiques muni-
cipales et provinciales et de leurs organismes, 2 % du papier 
émis par les banques (exception faite des acceptations ban• 
caires) et 23 % des effets émis par les autres sociétés finan. 
cières. 

Les créances nettes en devises des banques a charte cana-
diennes sur les non-residents (y compris sur leurs succursales 
étrangeres) ont diminué pendant l'année, ce qui a produit 
une entrée nette de SI ,384 millions, un net revirement par 
rapport a la sortie nette de $941 millions de l'année précé. 
dente. En majeure partie, ces entrées ont servi a financer des 
créances en devises sur des residents canadiens, surtout des 
placements en obligations a intérét conditionnel et en actions 
privilégiées a terme des sociétés canadiennes. En chiffres nets, 
on a enregistré des entrées de $882 millions en provenance 
des Etats-Unis et de $1,187 millions en provenance du 
Royaume-Uni, et des sorties de $685 millions A destination 
des autres pays. En consequence, les créances nettes en 
devises sur des non-residents s'établissaient a $1.1 milliard 
àlafinde 1977. 

Une augmentation des capitaux a court terme détenus a 
l'étranger par le secteur non hancaire canadien a entrainé une 
sortie nette de $580 millions, consistant en des sorties de 
$139 millions vers les Etats-Unis, de $392 millions vers Ic 
Royaume-Uni et de $49 millions vers les autres pays. Ces 
avoirs non bancaires avaient chute, de $2.5 milliards a Ia fin 
de 1973 a moms de SI niilliard a Ia fin de 1974, ala suite de 
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end of 1974, following unstable conditions in the 
Euro-currency markets. Since then, they have been 
largely rebuilt, amounting to $2.2 billion at the end 
of 1977. 

Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased for the fifteenth consecutive year. They 
provided a net inflow of $227 million in 1977, com-
pared to a net inflow of $160 million in the previous 
year. The 1977 net inflow was composed of an out-
flow of $142 million to the United Kingdom and 
inflows of $148 million and $221 million from the 
United States and other countries. By the end of the 
year, non-resident holdings stood at $2.7 million, 
residents of countries other than the United States 
and the United Kingdom accounting for more than 
half of this total. These holdings were mainly accu-
mulated since 1973, and continued to increase during 
1977 in spite of downward pressure on the Canadian 
dollar. 

Holdings by international agencies of Government 
of Canada demand notes increased in 1977 leading to 
a net capital inflow of $172 million. These non-
interest bearing non-negotiable notes are issued as 
part of the Government of Canada's loans and sub-
scriptions to international agencies and are encashed 
by the recipient organizations as funds are required. 
By the end of 1977, these holdings stood at $381 mil-
lion. 

Finance company obligations to non-residents 
other than money market paper, consisting of bor-
rowing from non-resident banks and affiliated com-
panies abroad, led to a net capital outflow of $59 mil-
lion. There were outflows of $54 million to the 
United States and $5 million to the United Kingdom, 
bringing the total amount outstanding to $872 mil-
lion by the end of 1977.  

l'instabilité des marches des euro-devises depuis lors. us 
ete large• 
fIn de l) 

Les depots en dollars eanadiens detenus par des non-
residents ont progressé pour Ia quinzième année consecutive. 
Ils ont été a l'origine d'une entrée nette de $227 millions en 
1977. comparativement a $160 millions l'année précédente. 
L'entrée nette de 1977 était composée d'une sortie de $142 
millions a destination du Royaume-Uni et d'entrées de $148 
millions et $221 millions respectivernent en provenance des 
Etats-Unis et des autres pays. En fin d'année, les avoirs des 
non-residents se chiffraient a $2.7 millions; les residents des 
pays autres que les Etats-Unis et le Royaume-Uni en déte-
naient Ia moitié. En majeure partie, ces avoirs ont été accu-
mules depuis 1973 et ont continue a progresser en 1977 
malgré les pressions a Ia baisse qui s'exerçaient sur le dollar 
canadien - 

Les billets a vue du gouvernement du Canada détenus par 
des organismes internationaux ont augmenté en 1977, provo-
quant une entrée nette de $172 millions. Ces billets, qui ne 
portent pas intérét et ne sont pas négociables, sont émis pour 
financer les préts et souscriptions du gouvernement du Canada 
aux organismes internationaux et sont encaissés par les orga-
nisations bénéficiaires au fur et a niesure qu'elles ont besi 
de fonds. Ces avoirs se chiffraient a $381 mithons a Ia fin 
1977. 

Mis a part les effets du marché monétaire, les obligatioi.  
des sociétés de financement envers des non-residents (c 
prunts auprês de banques non résidentes et de sociétés atli-
liées a l'étranger) ont donné lieu a une sortie nette de $59 
millions. Des sorties nettes de $54 millions et $5 millions ont 
été enregistrées a destination des Etats-Unis Ct du Royaunie-
Uni respectiveirlent, ce qui a porte l'encours total a $872 mil-
lions ala fin de 1977. 

TEXT TABLE Xli. Other Short-term Capital Transactions, 1973-1977 

TABLEAU EXPLICATIF XII. Autres operations stir capitaux a court terme, 1973- 1977 

Item 	Detail 

Chartered bank Canadian dollar claims on non-residents - 
Avoirs en dollars canadiens des banques a charte sur des 
non-residents 

Short-term foreign currency bank borrowing abroad by Cana-
dians - Eniprunts bancaires canadiens i court terme en de-
vises étrangCrcs de l'étrangcr 

Accounts with related companies 1  - Comptes avec des entre-
prises apparent6es 1  

Other 2  -- Autres2  

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions 

—76 	—29 	+57 	+53 	—96 

- 13 	+ 53 	+ 22 	+143 	+144 

- 275 	- 41 	- 5 	- 258 	- 241 
- 18 	+134 	+419 	+250 	—474 

Total 	 —382 	+117 	+49 	+188 

Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies 
I Comprend les comptes ouverts avec des sociétés méres, des filiales et des entreprises affilmk 
2 Includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to noi 
2 Comprend Ics crCances ct dettcs exigibles avec des entreprises non apparentécs, les enga. ii, 

sactions diverses. 
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Other short-term capital transactions resulted in a 
net outflow of $667 million, compared with a net 
inflow of $188 million in 1976. (See Text Table XII.) 
ihere were outflows of $526 million to the United 
States, $49 million to the United Kingdom and $92 
million to all other countries. These transactions 
included a special entry in the fourth quarter of 1977, 
relating to financing by the Alberta Gas Ethylene 
Company Limited. Funds borrowed through an 
American financing subsidiary of this company from 
institutional investors in the United States were chan-
nelled through the Canadian chartered banks as inter-
mediaries. The transaction having all the characteris-
tics of a security issue, it was included in the balance 
of payments presentation as a new issue by a Cana-
dian corporation; it was also reflected, however, in 
inflows resulting from increased liabilities of the 
Canadian chartered banks to non-residents. An off-
setting entry was made in the miscellaneous category 
of other short-term capital transactions to remove 
duplication, and leave the net impact of the transac-
tion in the long-term capital account. 

MULTILATERAL SETTLEMENTS 

Table 27 shows the composition of Canada's 
'ilance of payments over the years 1973 to 1977 

ritifying some key elements in transactions with 
United States and with all other non-residents, 
showing separately current account transactions 

ii monetary gold and on accounts with the IMF as 
well as changes in Canada's holding of SDRs and IMF 
position. 

The table shows that all transactionswith countries 
other than the United States from 1973 to 1977 gave 
rise to net receipts by Canada of over $6.3 billion 
ranging between a net receipt of $3.7 billion in 1976 
to a net payment of almost $900 million in 1974. 
Apart from the sharp swings in the current account 
balances with these countries there were also substan-
tial changes in the pattern of capital transactions in 
short-term and long-term forms, as described else-
where. 

With the United States, current account deficits 
rose from about $800 million in 1973 to peak at over 
$4.8 billion in 1975 before dropping to almost $4 bi]-
lion in 1977. Net  capital movements in long-term 
forms resulted in inflows totalling $13.4 billion 
during the period with a high of $4.6 billion being 
recorded in 1976. Capital movements in short-term 
forms showed their customary volatility with net 
outflows in 1973 and 1976 and net inflows in 1974, 

1 07 5 and 1977. 

Les autres transactions sur capitaux a court terme se sont 
soldées par une sortie de $667 millions, contre une entrée 
nette de $188 millions en 1976 (voir letableauexplicatifXtl). 
On a enregistré des sorties de $526 millions vers les Etats-
Unis, de $49 millions vers le Royaume-Uni et de $92 millions 
vers tous les autres pays. Une écriture spéciale a été passée a 
ce poste au quatrième trimestre de 1977, a propos du finan-
cement de l'Alberta Gas Ethylene Company Limited, des 
fonds empruntés auprès d'investisseurs institutionnels des 
Etats-Unis par le truchement d'une filiale américaine de 
financement ont éte acheminés par l'intermédiaire des 
banques a charte canadiennes. Cette transaction possédant 
toutes les caractéristiques d'une emission de valeurs mobi-
lières, elle a été incluse dans Ia balance des paiements comme 
une nouvelle emission d'une société canadienne, mais die a 
également été comptabilisée dans les entrées par le biais d'un 
accroissement du passif des banques a charte canadiennes 
vis-à-vis des non-residents. Une écriture compensatoire a eté 
passée dans Ia catégorie des autres transactions sur capitaux 
a court terme pour éliminer ce double compte et laisser 
l'impact net de cette transaction dans les flux de capitaux 
a long terme. 

REGLEMENTS MU LTILATERAUX 

Le tableau 27 présente Ia composition de la balance cana-
dienne des paiernents de 1973 a 1977, en identifiant quelques 
éléments importants des transactions avec les Etats-Unis ou 
le reste du monde et en indiquant séparément les operations 
courantes relatives a l'or monétaire et aux comptes du FMI, 
ainsi que les variations des avoirs du Canada en DTS et de sa 
position au FMI. 

D'après ce tableau, on constate que de 1973 a 1977, toutes 
les transactions avec des pays autres que les Etats-Unis ont 
donné lieu a des recettes nettes de plus de $6.3 milliards, 
allant d'une recette nette de $3.7 milliards en 1976 a un paie-
nient net de presque $900 millions en 1974. Outre les revire-
ments considérables relevés pour le solde du compte courant 
a I'égard de ces pays, les transactions sur capitaux a court et 
a long terme ont également beaucoup fluctué, comme cela 
est décrit ailleurs. 

Avec les tats-Unis, les deficits en compte courant ont 
d'abord augmenté, passant d'environ $800 millions en 1973 
a plus de $4.8 milliards en 1975, avant de retoniber a presque 
$4 milliards en 1977. Les mouvements nets de capitaux a 
long ternie ont produit des sorties totalisant $13.4 milliards 
pendant Ia période. avec un maximum de $4.6 milliards en 
1976. Les flux de capitaux a court terme ont été trés fluc-
tuants comme a l'accoutumée, avec des sorties nettes en 
1973 et 1976 et des entrées nettes en 1974, 1975 et 1977. 

	

Net errors and omissions in the period amounted 	Les erreurs et omissions nettes de Ia période se sont élevées 

	

-.l billion. The global estimate of these amounts 	a $9.1 milliards. L'estimation globale des montants corres- 

	

ttc given by the imbalance in the balances settled by 	pondants est donné par le déséquilibre observe dans les soldes 
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interarea transfers. If there were no errors and omis-
sions, this balance would be zero. In fact, during the 
five years 1973 to 1977 total transactions with the 
United States resulted in net Canadian receipts of 
over $4.0 billion and those with the rest of the world 
in net receipts of $5.1 billion. 

OFFICIAL INTERNATIONAL MONETARY 
ASSETS AND LIABILITIES 

Excluding valuation adjustments, Canada's net 
official monetary assets declined in 1977 by a record 
$1,421 million, a substantial reversal from the net 
increase of $522 million in the previous year. De-
creases in reserves were recorded in every quarter of 
the year, principally in the first quarter. In addition 
to reserve changes caused by transactions, valuation 
adjustments raised the value of the reserves by $567 
million. These adjustments represent the effect on 
the Canadian dollar value of the reserves of the 
depreciation of the Canadian dollar vis-à•vis other 
currencies and the Special Drawing Right (SDR) 2  
and the revaluation of gold transferred between the 
Royal Canadian Mint and the Exchange Fund Account. 

2 Since July 1, 1974,the International Monetary Fund (IMF) 
has linked the value of the SDR to a basket ofi6 currencies, 
the value of which may fluctuate from day to day. This 
affects the omipmwtils of ru' rvcs olhor than comortilde  
currencies. i.t 	 '-DR 	tild I ,iiiada- :c:\c pifl.fl 
with the IM 

FIgure XI 

Net Official Monetary Assets 

Actif monétaire officiel net 

réglés par transferts interzones: s'il n'y a pas d'erreurs I I 

d'omissions, ce solde global sera nul. En fait, au cours dcs 

cinq ans séparant 1973 et 1977, toutes les operations effec-
tuées avec les Etats-Unis et avec le reste du monde se soul 
soldées par des recettes de plus de 54.0 milliards et de S5.1 
milliards respectivement. 

BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFI-
CIEL 

Si l'on ne tient pas compte des ajustements de valeur les 
avoirs monétaires officiels du Canada ont subi une baisse 
record de $1,421 millions en 1977, un renversement substan-
tiel par rapport a l'accroissement net de $522 millions observe 
l'année précédente. Des diminutions des reserves ont été 
enregistrées pendant les quatre triinestres de l'année, mais 
surtout pendant le premier. Outre les variations des reserves 
imputables a des transactions, des ajustements de valeur ont 
relevé la valeur des reserves de $567 millions. Ces ajustements 
représentent d'une part, l'effet de la dépréciation de Ia mon-
naie canadienne par rapport aux autres devises et au droit de 
tirage special (DTS)2  sur Ia valeur en dollars canadiens des 
reserves et d'autre part, Ia réévaluation de l'or transféré entre 
la Monnaie royale canadienne et le Fonds des changes. A la 

2 Depuis le icr juillet 1974, le Fonds Monétaire International (FM 1) 
a relié Ia valeur du DTS a un panier de 16 devises dont le cours pent 
varier d'un jour a lautre. Ces fluctuations influent sur les élCmeI 
des rcs('rve III ire. ki ue k's ilevise efinverlildes. e'est-a-dire sur 
ic 	I11 :t i, 	i.:j 	 HI 	 I \ii. 
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liv the end of 1977, the level of Canada's official 
international reserves stood at $5,040 million, equiva- 
krit to U.S. $4,607 million, the lowest level since 

'?7O. 

The reduction in reserves, net of valuation adjust-
ments, was accounted for by decreases of $I ,207 mil-
lion in holdings of foreign currencies (mainly United 
States dollars), of $143 million in the Canadian posi-
tion at the IMF, and of $80 million in holdings of 
SDRs; and an increase of $9 million in holdings of 
gold. 

The Canadian dollar continued the downward 
trend against the United States dollar which com-
menced in the last few months of 1976. Throughout 
1977, it drifted downward, interspersed by occasional 
slight fluctuations. In October, the Canadian dollar 
was equivalent to U.S. 89.63 cents, its lowest level 
since September 1939. For the year as a whole, the 
Canadian dollar depreciated by a substantial U.S. 
7.72 cents, down to U.S. 91.41 cents at year-end. 

Concurrently, the United States dollar depreciated 
vis-i-vis most other major currencies, leading to larger 
downard movements for the Canadian dollar against 
the SDR and its trade weighted external value. As a 
result, the Canadian dollar declined 7.2% against the 
I nited States currency, and 9.4%on a trade-weighted 
1'1sis 3  from its average value in December 1976 to its 

nnparable value in December 1977. 

In response to downward pressure on the Canadian 
dollar, the government announced in October 1977 
the establishment of a standby credit facility with the 
Canadian chartered banks under which the Govern-
ment of Canada could borrow up to U.S. $1.5 billion. 
This facility was arranged to permit the Exchange 
Fund Account to replenish its holdings of United 
States dollars if and when circumstances required 
and was in addition to existing lines of credit, such 
as the swap facility for U.S. $2 billion with the Fed-
eral Reserve System of the United States. No drawings 
were made until March 1978, and in April 1978 the 
size of the facility was increased to $2.5 billion. 

CHANGES IN PRESENTATION - NET 
ERRORS AND OMISSIONS 

The current publication contains a number of 
changes in presentation resulting from disclosure of 

3 Fluctuations in the Canadian dollar on a trade-weighted 
basis are measured from a December 1970 base period in 
irms of a unit composed of 20 other currencies. These 
Lirrencies are weighted to take account of the size of trade 

tiows as well as relevant price elasticities and feedback 
effects of exchange rate changes on domestic costs and 
prices. The United States dollar accounts for 73.33% of 
the total. 

fin de 1977, les reserves monétaires internationales du Canada 
s'élevaient a $5,040 millions, soit S4,607 millions de dollars 
américains, leur plus bas niveau depuis 1970. 

La reduction des reserves (nettes des ajustements de 
valeurs) résultait d'une hausse de $9 millions des avoirs en 
or et de diminutions de $1 ,207 millions des avoirs de devises 
(surtout de dollars américains), de $143 millions de Ia posi-
tion du Canada auprès du FM!, et de $80 millions des avoirs 
sous forme de DTS. 

La baisse du dollar canadien par rapport au dollar amen-
cain, qui avait commence pendant les derniers mois de 1976, 
s'est poursuivie: il s'est dévalué pendant l'ensemble de 1977 
mis a part de légères fluctuations occasionnelles. En octobre, 
Ic cours du dollar canadien s'établissait a 89.63 cents 
son niveau le plus bas depuis septembre 1939. Sur l'ensemble 
de l'année, le dollar canadien s'est déprécié substantiellement 
(de 7.72 cents américains) et ne valait que 91.41 cents amen-
cams en fin d'année. 

Pendant Ia méme période, le dollar aménicain s'est lui-
méme déprécié vis-à-vis de Ia plupart des autres devises 
importantes, ce qui a fait encore plus baisser le dollar cana-
dien par rapport au DTS, de méme que sa valeur extérieure 
pondérée en fonction des échanges commerciaux. Par con-
sequent, le dollar canadien a perdu 7.2 % par rapport & Ia 
monnaie aménicaine et 9.4 % après pondération en fonction 
des flux commerciaux 3  par rapport a sa valeur de décembre 
1976. 

En raison des pressions a Ia baisse qui s'exerçaient sur le 
dollar canadien, Ic gouvernement a annoncé en octobre 1977 
l'institution d'une facilité de credit de confirmation auprès 
des banques a charte canadiennes, en vertu de laquelle le 
gouvernement du Canada pourrait emprunter jusqu'à $1 .5 
milliard aménicain. Ce mécanisme a été établi pour per-
rnettre au Fonds des changes de restaurer ses avoirs en dol-
lars américains si et lorsque les circonstances l'exigent et est 
venu s'ajouter aux lignes de credit existantes, comme l'accord 
de credit croisé conclu pour $2 milliards aménicains avec Ia 
Banque fédérale de reserve des Etats-Unis. Aucun tirage n'a 
eté effectué avant mars 1978, et le credit a éte porte a $2.5 
milliards en avril 1978. 

CHANGEMENTS DE PRESENTATION - ER-
REURS ET OMISSIONS NETFES 

Cette publication contient plusieurs changements de pré-
sentation qui proviennent du fait que le poste d'équilibre 

3 Ls fluctuations du dollar canadien après pondération en fonction 
des échanges commerciaux sont mesurécs au moyen d'une unite 
composée de 20 autres devises, par rapport a tine pCriode de refe-
rence (décembre 1970). Ces devises sont pondérées pour prendre en 
compte l'ampleur des flux commerciaux, ainsi que Ics elasticites - 
prix et les effets de rétroaction des fluctuations des taux de change 
sur les coOts et les prix intérieurs. Le dollar aménicain represente 
73.33 % du total. 
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TEXT TABLE XIII. Net  Errors and Omissions, 1927. 1 9 

TABLEAU EXPLICATIF XIII. Erreurs et omissions ncn, 19 - 1977 

Annual Accumu- 
total lated total 

II III IV 
Total Total 
annuel cumulé 

millions of dollars - millions dedollars  

1927 - 	13 
1928 - 	10 - 	23 
1929 - 	26 - 	49 
1930 + 	6 - 	43 

1931 + 	1 - 	42 
1932 + 	22 - 	21 
1933 + 	9 - 	12 
1934 + 	46 + 	34 
1935 + 	28 + 	62 

1936 - 	10 + 	52 
1937 Notavailable - 	11 + 	41 
1938 + 	6 + 	47 
1939 Non disponibles + 	10 + 	57 
1940 + 	39 + 	96 

1941 + 	13 + 	109 
1942 + 	7 + 	116 
1943 - 	11 + 	105 
1944 10 + 	9 
1945 + 	17 + 	112 

1946 + 	14 + 	12€ 
1947 + 	26 + 	152 
1948 + 	1 + 	153 
1949 - 	4 + 	149 
1950 + 	24 + 25 + 	25 + 	27 + 	101 + 	250 

1951 + 	15 + 16 + 	16 + 	15 + 	62 + 	312 
1952 - 137 - 24 - 174 - 	54 - 	389 - 	77 
1953 - 95 - 3 - 56 - 	12 - 	166 -- 	243 
1954 - 	37 + 6 - 	36 - 	3 - 	70 - 	313 
1955 + 	9 + 41 - 	8 - 	12 + 	30 - 	283 

1956 + 59 + 116 + 	10 - 	161 + 	24 - 	259 
1957 + 93 + 181 + 45 - 	77 + 	242 - 	17 
1958 +129 + 16 - 64 + 	30 + 	111 + 	94 
1959 + 96 + 84 + 109 + 	28 + 	317 + 	411 
1960 - 59 + 174 + 	24 - 	38 + 	101 + 	512 

1961 - 	75 + 101 + 	34 + 	97 + 	157 + 	669 
1962 - 	58 - 69 + 100 - 	118 - 	145 + 	524 
1963 + 	81 + 173 - 129 - 	93 + 	32 + 	556 
1964 - 	61 + 57 - 	23 + 	140 + 	113 + 	669 
1965 - 180 - 75 - 64 + 	80 - 	239 + 	430 

1966 - 44 + 90 —155 - 	73 - 	182 + 	248 
1967 - 349 + 101 - 	51 - 	202 - 	501 - 	253 
1968 —604 - 51 —421 + 	292 - 	784 - 	1,037 
1969 - 288 + 220 - 	78 - 	73 - 	219 - 	1,256 
1970 - 176 + 280 - 210 - 	281 - 	387 - 	1,643 

1971 —461 - 107 - 707 - 	73 - 1,348 - 	2,991 
1972 - 513 - 243 + 	34 - 	733 - 1,455 - 	4,446 
1973 —117 + 53 —238 - 	348 - 	650 - 	5,09€ 
1974 —202 + 107 —608 - 	164 - 	867 - 	5,963 
1975 + 239 - 229 - 169 - 1,044 - 1,203 - 	7,166 

1976 - 263 - 675 - 381 -- 2,360 - 3,679 - 10,84 
1977 + 199 - 1,382 —377 - 1,186 - 2,746 - 13,591 
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the balancing item in the main tables of the Canadian 
htinc' 	l Il!tcrtl 	iiaI 	\'r1ts 

	

i - 	cfI!\ 	Hic 
lerence between net official monetary movements 
and identified current and capital account transac-
tions. It is a composite representing unidentified 
transactions and statistical discrepancies in the bal-
ance of payments as a whole. Since the balance of 
payments estimates are constructed from a variety of 
sources, the possibility of error is associated with a 
number of factors, including problems of valuation, 
timing, data gaps, and the quality and coverage of 
surveys. 

To a large extent, the balancing item on a quar-
terly basis has been associated with flows of short-
term capital. particularly with changes in accounts 
payable and receivable which are monitored only for 
a sample of larger companies. These transactions can, 
however, produce sharp swings resulting from the 
deferment or acceleration of settlement of accounts 
to take advantage of prospective movements in 
exchange rates (a practice knows as "leads and lags"). 
In view of the relatively small size of the quarterly 
surveys used in measuring accounts payable and 
receivable, and the tendency of the balancing item 
to become enlarged during periods of sharp currency 
liuctuations, it seemed appropriate to include the 
balancing item with the series on miscellaneous short-
term capital transactions. 

With the increasing scale and complexity of inter-
national commerce and capital movements and the 
increased instability of exchange rates, the balancing 
item has increased in size in recent years. It has, how-
ever, been a consistent debit entry (apparent net out-
flows from Canada), suggesting a somewhat different 
structure from the essentially offsetting pattern asso-
ciated with the ebb and flow of short-term capital. 
Recognition of the fact that the composition of the 
balancing item is not confined to capital account 
transactions, as well as the growing interest in the 
size of the balancing item itself, were important 
factors contributing to the decision to identify net 
errors and omissions as a separate item in the balance 
of payments presentation. 

The identification of the balancing item has also 
involved a review of its distribution geographically. 
While it was treated as a short-term capital movement, 
it seemed reasonable to allocate the balancing item to 
transactions with United States residents. In depart-
ing from the practice of attaching to the balancing 
item the characteristics of short-term capital move-
ments, the practice of allocating net errors and omis-
sions to the United States has also been discontinued. 
As a result, the regional breakdown of Canada's bal-
ance of international payments will not equal the 
total for transactions with all countries, the differ-
ence constituting net errors and omissions,  

comptable apparait maintenant d'une maniêre distincte dans 
cs principaux tableaux de la balance canadienne des paie-
nents internationaux. 

Le poste d'équiibre comptable est obtenu de facon rési-
duelle en faisant Ia difference entre les mouvements moné-
taires officiels nets et les transactions identifiées du compte 
courant et du compte de capital; il s'agit d'un élément hété-
rogène qui représente les operations non identifiées et les 
écarts statistiques dans I'ensemble de Ia balance des paie-
ments. Comme les estimations sont établies a partir de 
sources variées, les possibiités d'erreurs sont liées a de nom-
breux facteurs, notaniment aux données manquantes, aux 
problèmes d'évaluation et de chronologie, ainsi qu'à la qua-
lité et au champ d'observation des enquetes. 

Le poste d'équilibre comptable tel qu'il a été établi chaque 
trimestre a été dü dans une large mesure aux flux de capitaux 
a court terme, en particulier aux variations des créances et 
dettes exigibles qui ne sont estimées qu'a partir d'un échantil-
Ion de grandes entreprises. Or, ces transactions peuvent don-
ner lieu a des revirements très importants du fait que les 
agents économiques peuvent retarder ou accélérer le regle-
ment de ces comptes, pour profiter des variations anticipées 
des taux de change (une pratique appelée terrnaillage ou 
"avances et retards"). Etant donné Ia portee relativement 
limitée des enquêtes trimestrielles utilisées pour mesurer ces 
créances et dettes exigibles et compte tenu de Ia tendance du 
poste comptable a s'accroltre en période de fortes fluctua-
tions des rnonnaies, ii seniblait approprié de comptabiliser 
le poste d'équilibre comptable avec les statistiques des tran-
sactions diverses sur capitaux a court ternie. 

Du fait de l'ampleur et de Ia complexité accrues du com-
merce international Ct des mouvements de capitaux, ainsi 
que de l'instabilité croissante des taux de change, Ic poste 
d'équiibre comptable a été de plus en plus important au 
cours des dcrniêres années ii s'est cependant réguliCrement 
soldé par une écriture débitrice (des sorties nettes apparentes 
vers l'etranger), ce qui suggèrerait que sa structure peut étre 
quelque peu différente des variations essentiellement com-
pensatoires qui sont liées aux flux et aux reflux de capitaux 
a court terme. C'est pourquoi, pour tenir conipte du fait que 
le poste comptable ne se compose pas seulement dopérations 
en capital et que son ampleur suscite un intérét croissant, on 
a décidé de créer dans Ia presentation de Ia balance des paie-
ments un poste distinct pour les erreurs et omissions nettes. 

L'identification du poste d'équilibre comptable a égale-
ment entrainé une revision de sa repartition géographique. 
En effet, tant qu'il était traité comme un mouvement de 
capitaux a court terme, II semblait raisonnable de l'affecter 
aux transactions avec les residents des Etats-Unis; Ia pratique 
de Iui attribuer les caractéristiques de mouvements de capi-
taux a court terme ayant été abandonnée, on a aussi cessé 
d'attribuer les erreurs et omissions nettes au compte des 
Etats-Unis. Par consequent, Ia ventilation régionale de Ia 
balance canadienne des paienients internationaux ne sera 
pas égale au total des transactions avec tous les pays, Ia 
difference constituant les erreurs et omissions nettes. 
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The regional breakdown maintains the internal 
consistency of the balance of payments by making 
provision for multilateral settlements of interarea 
transfers. These represent settlement of an imbalance 
from transactions with one country by using claims 
on another, and may result, for example, in imports 
from country A being settled by running down claims 
on country B. Conceptually, multilateral settlements 
are offsetting in total, i.e., globally they add to zero 
but they may be positive or negative for individual 
geographic areas. In practice, however, this is only 
possible by allocating the balancing item geographi-
cally. A result of not allocating the balancing item 
geographically is that the sum of the interarea trans-
fers, instead of being zero will be equal to the bal-
ancing item. Given this relationship the two items 
"net errors and omissions" and "balance settled by 
interarea transfers" have been grouped together in 
the new balance of payments presentation. 

La ventilation regionale respecte Ia cohesion interne de Li 
balance des paiements en tenant compte des règlements mull 
latéraux des transferts interzones. Ceux-ci consistent a régli' 
un déséquilibre dans les transactions avec un pays en utilisaiii 
des créances sur un autre pays: on peut par exemple réglci 
ses importations en provenance d'un pays A en réduisant ses 
créances sur un pays B. Theoriquement les reglements multi-
latéraux se compensent au niveau global, c.-à-d. que leur 
somme totale est égale a zero, mais us peuvent étre positifs 
ou négatifs pour certaines regions geographiques. Dans Ia pra-
tique toutefois, cela n'est possible que si l'on repartit géogra-
phiquement le poste d'équilibre comptable. Si l'on ne procède 
pas a une telle ventilation géographique, Ia somme des trans-
ferts interzones sera egale au poste comptable au lieu d'ëtre 
nulle. Du fait de cette interdépendance, les deux postes 
"erreurs et omissions nettes" et "solde réglé par transferts 
de devises" ont été groupés en un seul dans Ia nouvelle pré-
sentation de Ia balance des paiements. 

SELECTED TRANSACTIONS BETWEEN CERTAINES TRANSACTIONS ENTRE LE CANA- 
CANADA AND THE UNITED STATES 	DA ET LES ETATS-UNIS LIEES A L'INDUS- 
ASSOCIATED WITH CANADIAN AUTO- 	TRIE AUTOMOBILE CAN ADIENNE 
MOTIVE MANUFACTURING 

Text Table XIV updates data published in previous 
editions of this report on the main current and capital 
account movements between Canada and the United 
States within the automotive sector. As in previous 
reports, it covers the four major automobile manufac-
turers in Canada and manufacturers of automotive 
parts and accessories. 

Text Table XIV does not purport to show the 
complete balance of payments impact of the Auto-
motive Products Agreement as, besides international 
freight costs which are generally excluded from the 
reported values of vehicles and parts, the effects on 
trade with third countries and on other sectors of the 
economy are not covered. 

In identifying the automotive industry, for the 
purpose of this report, particular attention was paid 
to the manufacturers resident in Canada whose 
products could be identified in merchandise trade 
statistics. In addition to the automobile manufac-
turers, this report covers suppliers and product 
manufacturers engaged in the automotive after-
market industries (where identifiable in balance 
of payments surveys). 

In 1977 exports of automotive products from 
Canada as recorded in United States import docu-
ments, increased by 25% to about $9.9 billion, as 
against an increase of 33% in 1976. Imports, however, 
rose by over 23% to $10.9 billion compared to a rise 
of 13% in the previous year. The decline in the growth 
rate of exports together with the significant increase 
in the growth rate of imports gave rise to a trade 

Le tableau explicatif XIV présente une revision et une 
mise a jour des chiffres qui ont été pubhiés dans les editions 
précédentes de cette publication sur les principales opi 
tions du compte courant et du compte de capital entrc 
Canada et les Etats-Unis dans le secteur de I'automohii. 
Comme dans les publications précédentes, ii porte sur I 
quatre principaux fabricants d'automobiles du Canada 
sur les fabricants de pièces et d'accessoires automobiles. 

Le tableau explicatif XIV ne vise pas a presenter l'inci-
dence entière de l'accord sur les produits de l'automobile 
étant donné que les frais de transport international sont 
genéralemerit excius de Ia valeur des véhicules et des pièces 
déclarées par les fabricants et que, de plus, les effets corres-
pondants sur he commerce avec des pays tiers et sur les autres 
secteurs de l'économie ne sont pas pris en compte. 

En distinguant l'industrie de l'autoniobile dans cette 
publication, on a accordé une attention particulière aux 
fabricants résidant au Canada dont les produits peuvent 
étre identifies dans les statistiques du commerce de mar-
chandises. Outre les fabricants d'automobiles, cet état 
couvre les fournisseurs et les fabricants operant dans he 
secteur de l'après-vente (lorsqu'il est possible de les con-
naftre par les enquetes dans la balance des paiements). 

D'après les documents d'importation des Etats-Unis, les 
exportations de produits automobiles du Canada ont pro-
gressé de 25 % en 1977 pour passer a environ $9.9 milliards, 
comparativement a une hausse de 33% en 1976. Par conhi: 
les importations ont cr0 de 23%, s'établissant a $10.9 ii: 
hiards (elles avaient augnienté de 13 % l'année précéden t 
La baisse du taux de croissance des exportations et Ia fo 
augmentation de celui des importations se sont traduites 

S 

C 
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TEXT TABLE XIV. Automotive Industry, Selected Current and Capital Account Transactions,l 1972- 1977 
Between ('anada and the I Iii ited States 

TABLEAU EXPLICATIF XIV. Industrje automobile, quetques operations dii Compte courant et (Ill eomp(c de 
capital', 1972-1977 

Entre le Canada et les Etats-Unis 

Type of transaction - Genres d'opérations 	 1972 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars  

United States,imports from Canada2 	Exportations du 
Canada aux Etats-Unis 2  

Cars - Automobiles 
Trucks, etc. - Carnions, etc. 
Parts - Pièces 
Tires and tubes - Pneus Ct chanibres a air 

Total 

Canadian imports from United States 3  - Exportationsdes 
Ftats-Unis au Canada 3 : 

Cars - Automobiles 
Trucks, etc. - Camions, etc. 
Parts - Pièces 
Tires and tubes - Pneus et chambres i air 

Total 

Net flow on merchandise trade - Mouvement net du coin-
mnerce de marchandises 

Other selected current account transactions - Autres opé-
rations du comnpte courant 

Net flow on current account - Mouvement net du compte 
courant 

Capital account transactions - Operations au compte de 
capital: 

Long-term investment in Canada4  - Investissement long 
terme au Canada4  

All other capital - Toutes autres operations de nature Ca-
pitale 

Net flow on capital account - Mouvement net du compte 
de capital 

Net flow on current and capital account - Mouvemcnt net 
du compte courant et du compte de capita] 

2,046 2,271 2,540 2,858 3,430 4,032 
706 789 867 932 1,344 1,964 

1,778 2,171 1,953 2,045 2,942 3,721 
22 68 64 68 163 144 

4,552 5,299 5,424 5,903 7,879 9,861 

1,056 1,439 1,632 2,184 2,317 2,818 
495 643 899 942 969 1,122 

2,907 3,553 3,893 4,522 5,473 6,848 
50 92 218 174 115 153 

4,508 5,727 6,642 7,822 8,874 10,941 

+ 44 -428 - 1,218 - 1,919 - 	995 - 1,080 

-286 -288 - 	337 - 	290 - 	461 - 	578 

- 242 - 716 - 1,555 - 2,209 - 1,456 - 1,658 

+22 	- 	- 	3 	+ 56 	+ 	19 	- 	13 

+ 40 	+ 27 	+ 164 	- 116 	+ 	37 	+ 24 

+ 62 	+ 27 	+ 161 	- 	60 	+ 	56 	+ 	11 

- 180 	- 689 	- 1,394 	- 2,269 	- 1,400 	- 1,647 

1 Items contained in the statement do not reflect the full range of current and capital flows associated with the automotive industry, but a 
selection of important elements. Balances should be read bearing in mind this qualification. 

1 Les postes du present état n'indiquent pas tous les flux courants et de capitaux lies a l'industrie automobile, niais seulement quciques Clé-
ments importants. II faut donc s'en souvenir lorsqu'on lit les soldes. 

• 	2 Data is converted on a monthly exchange basis. 
2 Les données ont etC converties sur base mensuelle. 
3 Excluding special toolin charges on parts imported from United States., 
3 A l'exception des frais d outillage speciaux sur les pieces importées des Etats-Unis. 

Exclusive of undistrjbuted earnins. 
A l'exception des bénéfices non repartis, 
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deficit of $1,080 million, over 8% above the 1976 
deficit. Trade in assembled cars and trucks produced 
a surplus of nearly S2.1 billion, which was more than 
offset by a deficit on trade in automotive parts and 
accessories of more than $3.1 billion. 

Other current account items, comprising interest 
and dividends and business service charges such as 
special tooling and engineering costs, also showed an 
expansion in net payments rising to $578 million. In 
total, the identified merchandise and non-merchandise 
transactions led to a current account deficit of 
$1 ,658 million, just over $200 million above the 
corresponding deficit in 1976. Within the non-
merchandise items, net payments on business services 
accounted for over three fifths of the total deficit on 
services. Retroactive price adjustments to imported 
parts from the United States for special tooling 
charges have been excluded from the trade statistics 
and are included with service transactions for balance 
of payments coverage and timing requirements. 

Largely reflecting direct investment transactions 
capital movements in long-term forms led to an out-
flow of $13 million, a swing of $32 million from an 
inflow of $19 million in 1976. Short-term flows, 
principally consisting of transactions in accounts 
receivable and payable, resulted in a small net inflow 
of $24 million. In total, there was a net capital inflow 
of $1 I million, down from $56 million in 1976. 

Following a sharp decline in the total net outflow 
on current and capital accounts in 1976, combined 
net flows in 1977 increased by about a quarter of a 
billion dollars to Sl .647 million, the second highest 
deficit since separate selected balance of payments 
statistics have been produced for this sector of the 
Canadian economy,  

un dficit commercial de $1,080 millions, en hausse de 
par rapport a celui de 1976. Le commerce des automoh 
et des camions assembles s'est soldé par uii excédent de pi 
de S2.1 milliards, qui a été annulé par un deficit de plus 
$3.1 milliards au titre des pièces et d'accessoires automobilL 

Les autres postes du compte courant, qui comprennent 
les intéréts et les dividendes et les frais de services commer-
ciaux (comme les frais spéciaux de conception technique), 
ont également enregistré un deficit accru, qui a été porte a 
$578 millions. Au total, les transactions identifiCes sur mar-
chandises et sur invisibles se sont soldées par un deficit en 
compte courant de $1 ,658 millions, supéricur d'un peu plus 
de $200 millions a celui de 1976. En ce qui concerne les 
invisibles, les paiements nets de services commerciaux ont Cté 
a l'origine de plus des trois cinquièmes du deficit total des 
services. Des ajustements de prix rétroactifs sur les pièces 
importées des Etats-Unis, destinés a prendre en compte les 
frais de conception technique, ont été excius des statistiques 
conimerciales et figurent avec les services, du fait des con-
traintes de couverture et de chronologie de Ia balance des 
paiements. 

Les mouvements de capitaux a long terme, qui reflètcnt 
surtout les transactions d'investissement direct, se sont soldés 
par une sortie de S 13 millions, un revirement de $32 millions 
par rapport a l'entrée de S19 millions de 1976. Les flux 
court terme, qui sont constitués principalement des variati' 
des comptes a recevoir et a payer. ont produit Une fai; 
entrée nette de $24 millions. Au total, on a observe un all!: 
net de capitaux de $11 millions seulement, contre $56 ii 
lions en 1976. 

Aprés une forte baisse de la sortie nette totale au titre 
des operations courantes et en capital en 1976, les flux nets 
combines ont progressé d'environ un quart de nlilliard de 
dollars pour passer a $1,647 millions, le deuxième deficit 
en importance depuis que des statistiques distinctes sont 
produites pour les transactions internationales de ce secteur 
de l'écononiie canadienne. 

RECONCILIATION OF CANADIAN-
UNITEI) STATES CURRENT ACCOUNT 
BALANCE OF PAYMENTS STATISTICS, 
1976 AND 1977 

Reconciliation of the 1977 current account bilat-
eral balance between Canada and the United States 
has been completed together with revisions to the 
1976 reconciliation. On the basis of the conceptual 
franiework established previously for purposes of 
these reconciliations, the results (in United States 
dollars) indicate a bilateral current account deficit 
for Canada of $3.6 billion in 1977. This compares 
with the published Canadian current account balance 
that indicated a ('H: !yH' 	f 	T H1 
jited States (lflhl:I 

RAPPROCHEMENT DES STATISTIQUES DES 
OPERATIONS COURANTES DE LA BALANCE 
DES PAIEMENTS ENTRE LE CANADA El LES 
ETATS-UNIS, 1976 ET 1977 

Le rapprochement des statistiques bilatérales sur les soldes 
des comptes courants du Canada et des Etats-Unis pour 1977 
est achevC, de niëme que les revisions du rapprochement de 
1976. D'après he cadre conceptuel étabhi aux fins de ces rap-
prochements, les résultats (en dollars américains) indiquent 
que les operations du compte courant bilateral se sont soldCes 
par un deficit de $3.6 niilliards pour le Canada en 1977. Ce 
chiffre est voisin de ccliii de 1,3.7 milliards (en dollars amen-
cams) mndiqué p 

Ll 
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['he study incorporates the results of the trade 

S onci1iation agreed to by the United States -Canada 
de Statistics Committee. Also included are adjust. 
ilts, where necessary, to the other current account 

hills. 

The conceptual basis adopted for reconciliation 
purposes requires grossing of some transactions which 
are included on a net basis in the Canadian published 
series. Further adjustments were made to allow for 
differences in conceptual treatment of certain kinds 
of transactions, and on the basis of a comparative 
evaluation of the coverage of United States and Cana-
dian data series associated with particular items. For 
purposes of the reconciliation, data were converted 
from Canadian dollars to United States dollars at 
quarterly average exchange rates. 

Cette étude incorpore les résultats du rapprochement des 
données commerciales auxquels est parvenu le Comité de la 
statistique du commerce Canada - Etats.Unis. Certains ajuste-
inents effectués a d'autres postes du compte courant y figu-
rent également au besoin. 

Pour respecter Ic cadre conceptuel adopté aux fins du rap-
prochement, certaines transactions qui figurent en valeurs 
nettes dans les series canadiennes publiées doivent We expri-
mées en valeurs brutes. D'autres ajustements ont été apportés 
pour tenir compte de differences conceptuelles a propos de 
certains genres de transactions et des résultats d'une Cvalua-
tion comparative des champs couverts par certaines series 
canadiennes et américaines. Pour faire le rapprochement, les 
données en dollars canadiens ont été converties en dollars 
américains aux taux de change trimestriels rnoyens. 

. 

S 

TEXT TABLE XV. Canada - United States Current Account, 1976 and 1977 

TABLEAU EXPLICATIF XV. Compte courant Canada - Etats-Unis, 1976 Ct 1977 

1976 1977 

!leiii 	 Published Reconciled Published Reconciled 
Canadian data data Canadian data data 

(hiffr e , iiiblii Chiffres Chiffres publiés Chiffres 
I  du Canada après 

tpro- rappro- 
cment chement 

Cdn. U.S. 
oillion billion billion billion 
dollars dollars 	• dollars dollars 
milliards milliards E.-U. milliards niilliards E.-U. 
Can. Can. 

Current receipts - Recettes courantes: 
Merchandise exports - Exportations de mar- 

chandises 25.7 26.0 26.2 31.0 29.1 29.3 
Service receipts - Recettes au litre des servi- 

ces 3.9 4.0 4.2 4.3 4.1 4.3 
Iransfers - Transterts 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

Total current receipts - Total des recettes 
courantes 29.8 30.3 30.7 35.7 33.5 33.9 

Current payments - Paiements courants: 
Merchandise imports - Importations de 

marchandises 	 25.1 	25.5 	25.5 	29.3 	27.6 	27.7 
Service payments - Paiements au litre des 

services 	 8.5 	 8.6 	8.9 	10.0 	 9.4 	9.7 
Transfers - Transferts 	 0.2 	 0.2 	0.2 	 0.2 	 0,2 	0.2 

Total current payments - Total des paie- 
ments courants 	 33.8 	34.3 	34.6 	39.6 	37.2 	37.5 

Current account balance - Solde du compte 
ourant 	 - 4.0 	- 4.0 	- 3.9 	- 3.9 	- 3.7 	- 3.6 

Note: Components may not add to totals because of rounding. 
Nuta: Les cliiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas correspondre aux totaux indiqués. 
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Revisions based on the reconciliation are being 
incorporated, wherever possible, in the published 
series of Canada and the United States. Although 
comparable at the aggregate current account level, 
it is not possible to incorporate the individually 
reconciled series fully into the regularly published 
data because of conceptual differences between the 
methodologies established for the bilateral recon-
ciliation and those used in the global balance of 
payments series. 

CALENDAR OF BALANCE OF PAYMENTS 
EVENTS, 1977 

January 1. Canadian fishing limits extended to 200 
miles off the east and west coasts. 

January 3. Standard and Poor's "Composite 500" 
index of United States stock prices registered 107.00, 
the high for the year. 

January 5. The exchange value of the Canadian dollar 
vis-à-vis the United States dollar was the equivalent of 
U.S. 99.85 cents, the high for the year. 

Lorsque c'est possible, les rvisions entrainées par ce rap-
prochement sont incorporées aux series publiées du Canadi 
et des Etats-Unis. Bien que les chiffres globaux sur le comptc 
courant soient comparables, il est impossible d'intégrer ic' 
series qui ont éte rapprochées une a une dans les donnécs 
publiées réguliêrement, en raison de differences conceptuelles 
entre les méthodes qui ont été adoptées pour le rapproche-
ment bilateral et celles qui sont employees dans les series 
globales de Ia balance des paiements. 

CHRONIQUE DE LA BALANCE DES PAIEMENTS, 
1977 

jer janvier. La zone de péche est portée a 200 miles au large 
des côtes est et ouest du Canada. 

3 janvier. L'indice "Standard 500" de Standard and Poor's, 
relatif au cours des actions arnéricaines, enregistre son 
maximum de l'année, 107.00. 

5 janvier. Le dollar canadien est coté a 99.85 cents amen-
cams, son plus haut cours de l'année. 

February 1. The IMF completed the first round of its 	ier février. Le FM! termine la premiere étape de son pro- 
restitution of 25 million ounces of gold to member 	granime visant a restituer 25 millions d'onces d'or aux pa\ 
countries selling 5.99 million ounces to 112 countries 	membres, aprés avoir vendu 5.99 million' 	1 1 T 
for U.S. $241.4 million, 	 pour une valeur de E.-U. $241.4 millions 

February 16. The NEB authorized the export of a 	16 février. L'ONE permet a Ia TransCa:..'; Pi1 I I. 
further 12 billion cubic feet of natural gas by Trans- 	d'exporter 12 milliards de pieds cubes de gaz tiaturel i La 
Canada Pipe Lines Ltd. to Columbia Gas System Inc. 	Columbia Gas System Inc. of Delaware. 
of Delaware. 

February 22. National Energy Board authorized the 	22 février. L'Office national de l'énergie autorise l'exporta- 
export of an additional 600 million cubic feet of 	tion de 600 millions de pieds cubes de gaz naturel, atm 
natural gas to help gas-short utilities in central and 	d'aider les états américains du centre et de l'est a remédier a 
eastern United States. Emergency gas shipments to 	leur penurie; ces livraisons d'urgence de gaz aux Etats-Unis 
the United States totalled 36.3 billion cubic feet. 	ont totalisé 36.3 milhiards de pieds cubes. 

March 10. Several major copper producers raised cop. 	10 mars. Plusieurs gros producteurs de cuivre augmentent 
per prices by an average of 7%. 	 leurs prix de 7 % en moyenne. 

March 15. Canada notified the United States Federal 	15 mars. Le Canada avise l'Administration fédérale de l'éner- 
Energy Administration that it will immediately make 	gie des Etats.Unis qu'il met immCdiatement a Ia disposition 
available to the United States refiners 900,000 barrels 	des raffineurs aniëricains 900,000 barils de pet role brut lourd, 
of heavy crude oil above the established March export 	en plus du niveau d'exportation établi pour mars. 
level. 

March 19. Canada gave notice of call to tender to five 	19 mars. Le Canada fait un appel d'offre auprés de cinq 
military aircraft manufacturers, three of which are 	fabricants d'avions militaires, dont trois américains, pour 
American, for the purchase of approximately 150 	l'achat d'environ 150 avions de combat; Ic coQt total pourrait 
fighter aircraft at a total cost which could exceed $2 	dépasser $2 milliards. 
billion. 

March 28. Major United States aluminum producers 	28 mars. Les principaux producteurs d'aluminium des Etjt'-- 
increased international prices for primary aluminum 	Unis accroissent d'approxiivativernent 6 % les prix inter n:i- 
ingot by approximately 6%. 	 tionaux des lingots d'aluminium de premiere fusion. 
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\larch 31. Highlights of the federal budget presented 
H Finance Minister Macdonald include: the 5% tax 
Ldit for business investment will be extended to 

Inc 30, 1980; the taxation of corporate dividend 
.r nents will be reduced by about one-half through 

an increase in dividend tax credits,effective January 1, 
1978; incentives for business and investment include 
assistance for frontier petroleum exploration, higher 
tax deduction for stockpiled goods and tax breaks for 
rail transport. 

April 29. Kaiser Resources Limited of Vancouver 
reached an agreement with its Japanese customers to 
raise the price of metallurgical coal sold under a long-
term contract by about 42 cents per long ton, retro-
active to January 1. 

May 18. Three deals worth almost $170 million have 
been signed in Iran by Canadian companies. 

July Il. Canadair Limited of Montréal has sold 21 
Challenger business aircraft worth $120 million to 
TAG Finance SA. a Middle East multinational orga-
nization. Deliveries are to begin in the summer of 
1979. 

July 20. The Montréal Urban Community concluded 
its largest-ever bank loan, borrowing $200 million 
(U.S.) through a consortium of international banks. 

July 27. Announcement of sale of 1.7 million metric 
tons of wheat to the U.S.S.R. valued at about $180 
million. 

August 11. Hydro-Quebec borrowed 300 million 
Swiss francs (about $130 million) at 5.25% due 
August, 1982. 

September 2. Canavan Limited, a wholly-owned sub-
sidiary of CNR, has signed an agreement to form a 
consortium to build a 420-mile railway in Venezuela. 
The Canadian share in the project, which includes 
designing and managing the railway, would be worth 
between $250 million and $300 million, of which 
about half would be spent in Canada for services and 
equipment. 

September 2. British Columbia Forest Products Lirn-
ited has completed purchase of the Blandin Paper 
Company of Minnesota. BCFP paid about $75 million 
(U.S.) for all Blandin shares. 

September 8. In a joint statement President Carter 
and Prime Minister Trudeau formally announced the 
choice of the proposed Alaska Highway route through 
Canada for a $10 billion natural gas pipeline. 

September 8. The National Energy Board approved the 
construction of a 5,000 kilovolt power line to export 
electricity from Manitoba to the United States. 

31 mars. Les principaux éldments du budget fédéral présenté 
par le ministre des Finances Macdonald sont: le credit d'impOt 
de 5 % pour les investissements des entreprises restera en 
vigueur jusqu'au 30 juin 1980; I'imposition des dividendes 
des entreprises sera dirninuëe de moitié environ, par l'intcr-
mddiaire d'une hausse des credits d'impOt sur les dividendes 
qui entrera en vigueur le ier  janvier 1978; des mesures sont 
prises pour stirnuler I'activitë et l'investissement, notamment 
par l'aide a I'exploration des gisements de pétrole éloignés, 
par une plus forte deduction flscale pour les niarchandises 
stockées et par des reductions d'impOt pour le transport 
ferroviaire. 

29 avril. La société Kaiser Resources Limited de Vancouver 
s'entend avec ses clients japonais pour majorer le prix du 
charbon a usage métallurgique vendu en vertu d'un contrat a 
long terme; Ia hausse d'environ 42 cents Ia tonne forte 
prendrait effet rétroactivement au 1 er  janvier. 

18 mai. Des compagnies canadiennes signent en Iran trois 
contrats d'une valeur de presque $170 millions. 

11 juilet. La société Canadair de Montréal vend a TAG 
Finance SA, une entreprise multinationale du Moyen-Orient, 
21 avions d'affaires Challenger; les livraisons doivent corn-
mencer pendant l'été 1979. 

20 juillet. La communauté urbaine de Montréal bénéficie 
d'un prêt bancaire sans précédent, empruntant li-U. $200 
millions auprès d'un consortium de banques internationales. 

27 juillet. La verite de 1.7 million de tonnes metriques de blé 
a l'U.R.S.S. est annoncée, pour une valeur d'environ $180 
millions. 

II aoüt. L'Hydro-Québec emprunte 300 millions de francs 
suisses (environ $130 millions) a 5.25%, a échéance en aoüt 
1982. 

2 septembre. La société Canavan Li,nited, une filiale a part 
entiêre du CN, s'engage dans un consortium visant iconstruire 
au Venezuela une voie ferrée de 420 miles. La part cana-
dienne du projet, qui porte sur la conception et Ia gestion de 
Ia ligne ferroviaire, aurait une valeur de $250 a $300 millions, 
dont a peu prês Ia moitié serait dépensée au Canada en 
services et en materiel. 

2 septeinbre. La société British Colwnbia Forest Products 
Limited finit d'acheter la totalité des actions de Ia Blandin 
Paper company of Minnesota, pour approximativement E.-U. 
$75 millions. 

8 septembre. Dans un cornité conjoint, le président Carter et 
le premier ministre Trudeau annoncent officiellement le 
choix de l'itinéraire passant par Ic Canada pour le projet de 
construction de l'oléoduc de l'Alaska ($10 milliards). 

8 septembre. L'Office national de l'énergie approuve Ia 
construction d'uneligne de 5,000 kiovolts, destinée a exporter 
de l'électricité du Manitoba aux Etats-Unis. 
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September 12. Bank of England announced a £ 1 bil-
lion United Kingdom bond issue maturing in 1995 
and paying 12% annually. 

September 13. A 30-year U.S. $200 million province 
of Ontario bond issue was launched in the United 
States market priced at $100 to yield 8.37%. 

September 28. Gold prices in London rose to their 
highest level in more than two years closing at $154.50 
per ounce. 

September 30. Olympia and York Developments 
Limited of Toronto completed purchase of eight New 
York City office buildings from National Kinney 
Corporation for about $270 million. 

October I. Fifty thousand members of the Interna-
tional Longshoremen's Association in 30 United States 
ports on the Atlantic and Gulf of Mexico coasts began 
selective strikes. 

October 7. Bank of Canada announced a one percent-
age point reduction in the limits of its target range for 
money supply growth. The new limits were 11% to 
7% per year measured from an average June level for 
the narrowly defined money supply. 

October 11. Canadian chartered banks increased their 
base lending rates for United States dollar loans to 8% 
from 7.75%. 

October 20. Finance Minister Chrétien announced 
major measures to boost Canada's economy: a cut in 
personal taxes of up to $100 for low and middle in-
come workers, concentrated in the first two months 
of 1978; removal of wage and price controls gradually 
after April 14, 1978; spending of $150 million be-
tween now and March 31 on work projects; a new pro-
gramme of employment tax credits to promote job 
creation by private businesses at an expected cost of 
up to $100 million in saved federal taxes. 

October 24. Price of gold on London market was 
$164.25 (U.S.), highest level since August 1975. 

October 25. The exchange value of the Canadian 
dollar vis.à-vis the United States dollar was the 
equivalent of U.S. 89.63 cents, the low for the year. 

October 27. Announcement by federal government 
that a standby credit of U.S. $1.5 billion was being 
:rr:iii.I O1rkIyl' (':itiH:n pr!vate banks to  

12 septembre. La Banque d'Angleterre annonce tine émis 
d'obligations de I miffiard 	' r 

1995 et a 12% d'intérêt par 

13 septembre. La province 	 I 

américain des obligations a 30 ans d'une valeur totale de E.-U. 
$200 millions; les obligations ont une valeur nominale de 
$100 et rapporteront 8.37%. 

28 septembre. A Londres, le cours de l'or atteint son plus 
haut niveau depuis plus de deux ans, clOturant a $154.50 
l'once. 

30 septembre. La compagnie Olympia and York Develop-
ments Limited de Toronto achète huit immeubles de New 
York a la National Kinney corporation, pour une valeur 
d'environ $270 millions. 

ier octobre. Les 50,000 membres de l'Association interna-
tionale des débardeurs commencent des grèves tournantes 
dans 30 ports américains de la cOte Atlantique et du Golfe du 
Mexique. 

7 octobre. La Banque du Canada annonce qu'elle réduit de 
un point les limites de la fourchette visée pour Ic taux de 
croissance de la masse monétaire; les nouvelles limites sont 
11 % et 7 % par an, mesurées a partir du niveau moyen de 
juin de Ia masse mondtaire au sens étroit. 

11 octobre. Les banques a charte canadiennes augmentent 
taux de base de leurs préts en dollars américains, de 7.75 
8 %. 

20 octobre. Le ministre des Finances Chrétien annonce des 
niesures importantes pour stimuler l'économie du Canada: 
une reduction d'impOt allant jusqu'à $100 pour les salaries a 
faible et moyen revenu, concentrëe dans les deux premiers 
mois de 1978;l'abolition progressive des contrôles des prix et 
salaires a partir du 14 avril 1978; des dépenses de $150 
millions a engager avant le 31 mars sur des projets de travail; 
un nouveau programme de credits d'impOt visant a promou-
voir Ia creation d'emplois dans les entreprises privées, par le 
biais de reductions de l'impOt fédéral pouvant aller jusqu'ã 
$100 millions. 

24 octobre. Sur le marché londonien, l'or atteint E..U. 
$164.25, son cours le plus Clevé depuis aoUt 1975. 

25 octobre. Le dollar canadien enregistre son plus has niveau 
de l'année a 89.63 cents américains. 

27 octobre. Le gouvernement fédéral annonce que des 
banques privées canadiennes lui ont ouvert un credit 
'on firni tion 	F-I 	c  i •. !11111ard cur unc nriod' ile 
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October 31. Toronto Stock Exchange composite 
index of 300 Canadian stock prices registered 957.58, 
the low for the year. 

November 2. Standard and Poor's "Composite 500" 
index of United States stock prices registered 90.71, 
the low for the year. 

November 9. Price of gold on London market rose 
$1.50 in one day to U.S. $168.30 (the highest level 
since the spring of 1975). 

November 18. Alberta Gas Ethylene Company Limited 
of Calgary completed the financing of its $370 mil-
lion (U.S.) Alberta gas ethylene plant and pipeline 
through a two-layered arrangement. The company, 
through a Delaware subsidiary, AGEC Security 
Corporation, arranged to sell up to $373.7 million 
(U.S.) in secured notes to United States insurance 
companies. The proceeds will be deposited as certifi-
cates of deposit in Canadian chartered banks which 
will purchase the $373.7 million (U.S.) in first income 
debentures from Alberta Gas Ethylene. 

November 28. The Canadian Imperial Bank of 
Commerce reduced its base lending rate for United 
States dollar loans to 8.25% from 8.5001o. 

December 2. Hydro-Quebec completed arrangements 
with seven Canadian chartered banks to raise $1.25 
hillion on the Euro-currency market - the rate of 
interest to be based on the London Inter-bank Offered 
Rite (LIBOR). Hydro-Quebec will initially take only 
$750 million and hold a margin of credit of $500 inil-
lion over eight and a half years. 

December 14. A group made up of Bell Canada of 
Montreal, the Philips group of the Netherlands and 
L.M. Ericsson of Sweden has received a Saudi Arabian 
telecommunications contract valued at $3.1 billion. 
Bell anticipates gross proceeds in excess of $500 
million over five years. 

December 30. Toronto stock exchange composite 
index of 300 Canadian stock prices registered 
1,059.59, the high for the year. 

31 octobre. L'indice synthétique de Ia bourse de Toronto, 
fondé sur les cours de 300 actions canadiennes, enregistre son 
minimum de l'année a 957.58. 

2 novembre. L'indice "Standard 500" de Standard and Poor's 
portant sur le cours d'actions amëricaines s'établit a 90.71, 
son plus bas niveau de l'année. 

9 novembre. A Londres le cours de l'or augmente de $1.50 
en un jour pour s'établir a E.-U. $168.30 (son cours le plus 
élevé depuis le printemps 1975). 

18 novembre. La société Alberta Gas Ethylene Company 
Limited de Calgary achêve de financer son usine d'Alberta et 
son pipeline d'éthylène (d'une valeur de E.-U. $370 millions), 
par une formule a deux niveaux. La société, par I'intermédiaire 
d'une fIliale du Delaware. l'AGEC Security Corporation, 
vend a des compagnies d'assurance américaines des billets 
garantis a concurrence de E.-U. $373.7 millions; Ic produit de 
ces ventes sera place sous la forme de certificats de depot 
dans des banques a chaste canadiennes, qui achèteront des 
debentures a intérêt conditionnel émises par l'Alberta Gas 
Ethylene, a concurrence du même montant. 

28 novembre, La Banque canadierine impCriale de commerce 
réduit son taux de base pour ses préts en dollars américains, 
de 8.50% a 8.25 %. 

2 décembre. L'Hydro-Québec s'entend avec sept banques a 
chaste canadiennes pour emprunter $1.25 milliard sur le 
marchC des euro-devises, a un taux d'intérêt base sur Ic taux 
des préts interbancaires en dollars a Londres (LIBOR). 
L'Hydro-Québcc ne tirera initialement que $750 millions de 
cet emprunt et conservera une marge de credit de $500 mil-
lions sur huit arts et demie. 

14 décembre. Un groupe compose de Bell Canada de Montréal, 
de Philips des Pays-Bas et de L.M. Ericsson de Suede a négocié 
un contrat d'une valeur de $3.1 milliards avec l'Arabie 
Saoudite, dans Ic domaine des télCcommunications; Bell 
Canada prévoit pour sa past des recettes brutes dépassant 
$500 millions sur cinq ans. 

30 décembre. L'indice synthétique de Ia bourse de Toronto, 
fondé sur les cours de 300 actions canadiennes, a enregistré 
son minimum de l'année a 1,059.59. 
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TEXT TABLE XVI. Selected Interest Rate Changes. 19 

TABLEAU EXPLICATIF XVI. Evolution de quelques tati dnlcri-ts. 1977 

Discount rate of central banks 	 Prime lending rates of 

Taux d'escompte des banques centrales 	Taux de base des préts bancaires 

Bank of Canada 	Federal 	 Canadian United 
Reserve 	 chartered States 
Bank of 	 banks commercial 
New York banks 

Banque du Canada 	Ban9ues fédérales 	Bariques Banques 
de reserves de 	a charte commerciales 
New York 	 canadiennes améncaines 

per cent per annum - effective dates in parentheses 

pourcentages annuels - dates précises entre parentheses 

January - Janvier 8.50 	 5.25 	 9.25 
February - Février 800(l) 	 8.75 (1) 
May - Mai 7.50 (9) 6.50 (16) 
June - Juin 8.25 (1) 
August — Aout 5.75(31) 7.00(19) 
September - Septembre 7.25 (14) 
October - Octobre 6.00 (26) 	 7.50(7) 7.50(7) 

7.75 (21) 

TEXT TABLE XVII. Price and Volume Changes in Selected Energy Products, 1977 

TABLEAU EXPLICATIF XVII. Variations de prix et de volume de quelques produit ,  c1icrg'tuw... 10 

OPEC Canadian Export charge Daily limit 1 xport price  
benchmark well-head on crude (light) on crude oil of natural gas 
price for price for oil sold to exports to sold to 
crude crude United States United States United States 
petroleum petroleum 

Prix de Prix canadien DToits d'expor- Limite quo- Prix 	l'cxpor- 
référence du pétrole tation sur le tidienne des tation du gax 
OPIP dii brut ala pétrole brut exportations natucl vendu 

Etats-Unis pétrole brut tête du puits (légej) vendu de pétrole aux 
aux Etats-Unis lrut aux 

Etats-Unis 

U.S. dollars Canadian dollars per barrel barrels dollars per 
per barrel thousand 

cubic feet 

dollars amen- dollars canadiens par baril barils dollars par 
cams par bail millier de 

pieds cubes 

January - Janvier 12.09 	9.75 	 4.60 309,175 	1.80 
February - Février 4.40 315,000 
March - Mars 297,590 
April - Avril 4.75 281,184 
May - Mai 5.60 288,833 
July - Juillet 12.70 	10.75 237,000 
August - Aoüt 4.60 
September - Septembre 4.80 2570' 
October - Octobre 242,0 
November - Novembre 5.15 
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NOTES SUR LES DEFINITIONS El LA MATIERE 
OF THE BALANCE OF PAYMENTS AC- 	DES COMPTES DE LA BALANCE 1)ES PAlE- 
('OUNTS 
	

MENTS 

General Concepts 

The Canadian balance of international payments is 
a systematic record of the economic transactions 
that take place between Canadian residents and the 
rest of the world over a specified period of time. 

The balance of payments accounts are based on 
the principles of double-entry bookkeeping, whereby 
every transaction is seen as having two sides, a debit 
side and a credit side, both of which are recorded. 

In the balance of payments, transactions which 
normally give rise to receipts (inflows) from non-
residents are recorded as credits while those which lead 
to payments (outflows) are debits. Transactions which 
produce credits are those for exports of goods and 
services, decreases in foreign assets, increases in foreign 
liabilities and unilateral transfers from abroad. Debits 
arise from imports of goods and services, increases in 
foreign assets, decreases in foreign liabilities and 
unilateral transfers to non-residents. 

l\L'I\ 	trn1,;ctiwi ill 	ve.i credit lind 	debit. 
I lie export of Canadian goods, for example, is re-
corded as a credit; the offsetting debit could take the 
form of either an acquisition of claims against non. 
residents or of a reduction of non-residents' claims on 
Canada. The information regarding the two sides of 
any transaction is usually obtained from different 
sources and therefore cannot be traced directly to the 
particular transaction. 

The Canadian presentation of the balance of pay-
ments is divided into three main accounts: current, 
capital and official monetary movements, with a 
special category for the allocation of SDRs. 

The current account records transactions involving 
currently produced goods and services; it shows to 
what extent Canada is drawing on the real resources 
of the rest of the world or vice versa to provide for 
current consumption and investment. Counted are 
imports and exports of merchandise and services. Also 
included in the current account are international 
unilateral transfers. These are transactions for which 
no quid pro quo is received - they are in the nature 
of a gift. Examples would be pensions paid by foreign 
eovernnients to Canadian residents (receipts) or 
Canadian residents' transfers of cash to relatives abroad 
(payments). 

Concepts généraux 

La balance canadienne des paiements internationaux est 
l'enregistrement systématique des operations économiques 
qui ont lieu entre les residents canadiens et le reste du monde 
au cours d'une période donnée. 

Les comptes de Ia balance des paiements se fondent sur 
les principes de la comptabiité en partie double, selon les-
quels chaque operation a deux aspects, un debit d'un cOté et 
un credit de I'autre, qui sont tous les deux enregistrés. 

Dans Ia balance des paiements, les operations qui donnent 
normalement lieu a des recettes (entrCes) en provenance des 
non-residents sont passées au credit, tandis que celles qui se 
soldent par des paiements (sorties) sont portées au debit. Les 
operations qui produisent de tels élCrnents de credit sont 
celles qui se rapportent aux exportations de biens et de ser-
vices, aux diniinutions des avoirs extérieurs, aux augmenta. 
tions des élCments de passif extérleurs et aux transferts uni-
latéraux en provenance de l'étranger. Les debits proviennent 
des importations de biens et de services, des augmentations 
tics avoirs extérieurs, des dimintitions des éléments de passif 
LX térieurs et des transferts unilatéraux aux non-residents. 

Chaque operation comporte un credit et un debit. Les ex-
portations de biens canadiens par exempic, uigureront comme 
un credit; Ic debit de contrepartie pourra se presenter soit 
sous Ia forme d'une acquisition d'avoirs sur des non-residents 
ou sous Ia forme d'une baisse des avoirs des non-residents sur 
le Canada. Les renseignements relatifs aux deux cOtés de toute 
operation proviennent hahituellement de sources différentes 
et ne peuvent done We rattachés directement a cette opéra-
tion en particulier. 

La presentation canadienne de Ia balance des paiements 
prévoit trois comptes principaux: Ic compte courant, Ic 
compte de capital et les mouvements monétaires officiels, 
comprenant une catégorie spéciale pour l'attribution des 
DTS. 

Le compte courant enregistre les operations portant sur 
les biens et services produits au cours de la période observée; 
il indique dans quelle mesure le Canada fait appel aux res-
sources "matCrielles" du reste du monde ou inversement, pour 
sa consommation et ses investissements. Les importations et 
les exportations de marchandises sont prises en compte. Le 
compte courant vise également les transferts unilatCraux in-
ternationaux. Ce sont là des operations qui ne prëvoient au-
cun paiement en retour; elles sont de Ia nature des cadeaux. 
On peut citer comme exemples les pensions versées par les 
gouvernements étrangers aux residents canadiens (recettes), 
ou les transferts d'espéces des residents canadiens a leurs 
proches a I 'ét ranger (paiements). 
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The balance on current account excluding transfer 
receipts and payments corresponds to the entries 
comprising net exports of goods and services in the 
National income and Expenditure Accounts. 

The capital account records the flows of capital 
resulting in changes in claims on, and liabilities to, 
non-residents. The flows arise out of the financing of 
the transactions recorded in the current account and 
out of transactions involving only financial assets. 

The capital account is divided into two categories: 
long-term and short-term transactions. Classified as 
long-term transactions are assets and liabilities with 
an original maturity of more than 12 months; trans-
actions in instruments with an original maturity of 
12 months or less are considered as short term. The 
distinction is made because it can be argued that the 
two types of transactions are motivated by different 
considerations and influenced by different factors. 
Long-term investments, for example. would not be as 
responsive to fluctuations in interest rates and ex-
change rates as short-term investments. 

Because of its special character the account which 
records official monetary movements is not con-
structed strictly according to the accounting conven-
tions mentioned above. Here, increases in official 
monetary assets (gold, foreign convertible currencies. 
special drawing rights, net position with the Inter-
national Monetary Fund) are shown as if they were 
an inflow. This is to emphasize that the sum of the 
current and capital account flows produces a similar 
change in the reserves. 

CURRENT ACCOUNT 

Merchandise Trade 

The merchandise items in the balance of payments 
statements basically show, for the period under con-
sideration, the value of goods passing into the posses-
sion of non-residents and leaving Canada (exports), 
and the value of goods acquired by Canadian residents 
and entering Canada (imports). Transactions with non-
residents in gold are, however, recorded when they 
occur and not necessarily when the gold crosses the 
customs boundary. A slight departure from the change 
of ownership criterion is that movements of goods 
leased for a period of over one year are included in 
the trade statistics. Goods on short-term leases and 
goods imported or exported for repairs may also be 
included in the trade figures. 

Le solde du compte courant sans les recettes et les p 
ments de transfert correspond aux écritures décrivant les 
portations nettes de biens et de services dans les compt 
nationaux du revenu national et de Ia dépense nationale. 

Le compte de capital enregistre les flux de capitaux se 
traduisant par une variation des avoirs auprés des non-
residents, ainsi que des engagements a leur égard. Les flux 
proviennent du financement des operations enregistrées au 
compte courant, ainsi que des operations ne portant que sur 
des actifs fmanciers. 

Le compte de capital coinprend deux categories: les opé-
rations a long terme Ct les operations a court terme. Sont 
considérées comme étant along terme les operations de bilan 
dont l'échéance originale est supCrieure a 12 mois; les opéra-
tions sur les instruments dont l'échéance originale est ëgale 
ou inférieure a 12 mois sont tenues pour des operations a 
court terme. On fait cette distinction parce qu'il semble que 
les deux types d'opération s'appuient sur des considerations 
différentes et subissent l'influence de facteurs différents. 
Ainsi, les placements a long terme ne rCagiraient pas autant 
aux fluctuations des taux d'intërët et des taux de change que 
les placements a court terme. 

Par suite de sa nature particulière, le compte qui enregistre 
les mouvements monétaires officiels n'est pas exactement dC-
fini selon les conventions comptables mentionnées ci-dessu 
Ici, les augrnentations de l'actif monétaire officiel (stock d' 
devises étrangères convertibles, droits de tirage spéciati 
position active ou nette auprês du Fonds monCtaire intenii 
tional) fIgurent comme si elles étaient une entrée. On dCsi 
souligner par là que la sonime des flux du compte cou rant ci 
du compte de capital entraine une variation semblable des 
reserves. 

COMPTE COURANT 

Commerce cle marchandises 

Les postes relatifs aux marchandises dans les états de Ia 
balance des paiements montrent essentiellement, pour Ia pé-
node étudiée, Ia valeur des biens passant aux non-residents et 
quittant le Canada (exportations), ainsi que la valeur des 
biens acquis par les residents canadiens et entrant au Canada 
(importations). Toutefois, les operations sur l'or avec les non-
residents sont enregistrées lorsqu'elles ont lieu, et non pas 
nécessairement lorsque For passe Ia douane. On s'Ccarte lé-
gerement du critère du changement de propriétaire en prenant 
en compte dans Ia statistique du commerce les mouvements 
de biens loués pour une période de plus d'un an. Les biens 
loués a court terme Ct les biens importés ou exportés pour 
fins de reparation peuvent être egalement inclus dans les 
chiffres sur le commerce. 

E 

	

The figures used in compiling the merchandise ac- 	Les chiffres utiisés dans la preparation du compte de nil 

	

count are basically those obtained from Customs 	chandises sont principalement ceux provenant des Douamic 

	

entries, and published by the External Trade Division 	et publiés par Ia Division du commerce extérieur de Staii 
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Statistics Canada. Some adjustments to these figures 
.rc, however, necessary in order to reflect more 
accurately their implications for the balance of 
payments. 

Exclusions common to both exports and imports 
are current coin, tourist purchases, bunker supplies 
and stores sold to foreign vessels or aircraft in Canada, 
or to Canadian vessels or aircraft abroad, temporary 
exports and imports for exhibition and competition, 
goods shipped to or repatriated by Canadians posted 
abroad or non-residents posted in Canada on diplo-
matic or military service, settlers' effects and private 
donations and gifts. 

Exports 

The value of exports is taken to be the figure 
declared on the export entry, which is generally the 
actual amount received (converted where necessary to 
Canadian dollars) by the exporter. On the Customs 
entries, the exports are valued "free on board point 
of shipment in Canada", i.e., exclusive of any costs of 
freight, insurance, taxes and handling incurred beyond 
the point in Canada from which the goods are 
consigned for export. The exports are credited to the 
c(untry to which they are consigned, i.e., to their 
Iirthest known destination. Included are domestic 
c\ports, i.e., exports of goods wholly produced in 

i,iada and exports of previously imported goods 
Iiich have been further processed in Canada; and re-

c\ports, i.e., exports of previously imported goods 
which are exported in the same condition as that in 
which they were imported. Excluded are exports to 
Canada's NATO allies financed under the Defence 
Appropriation Act. 

Imports 

The value stated on the invoices accompanying im-
ports usually serves to determine the value of the 
goods for both customs duty and balance of payments 
purposes. If the value is stated in a currency other 
than the Canadian dollar, the figure is converted to 
Canadian dollars at the exchange rate prevailing on 
the day the invoice was drawn up. Imports are valued 
f.o.b. point of shipment in the foreign country. They 
are generally credited to the country from which they 
are consigned to Canada. Included are goods imported 
for domestic consumption, whether cleared by Cus-
toms immediately on arrival in Canada or stored in 
bonded warehouses. 

Travel 

tique Canada. 11 est néanmoins ncessaire d'apporter certains 
ajusternents a ces chiffres afm de mieux rendre compte de 
leurs importances réelles au niveau deJa balance des paiements. 

Ni les exportations ni les importations ne comprennent les 
pièces de monnaie en circulation, les achats des touristes, le 
ravitaillement vendu aux navires ou aéronefs étrangers au 
Canada, ou aux navires et aéronefs canadiens a l'étranger, les 
exportations et importations temporaires destinées a des ex-
positions et des concours, les biens reçus du sol national ou 
rapatriés par les Canadiens en poste a l'étranger ou les non-
residents en poste au Canada en qualite de diplomates ou de 
miitaires, les effets des colons et les donations et dons privés. 

Exportations 

On prend comme valeur des exportations celle tirée des 
declarations de sortie et qui reprCsente habituellement le 
montant reel reçu par l'exportateur (converti s'il y a lieu en 
dollars canadiens). Dans de telles declarations, les exporta-
tions sont évaluées "Lob, point d'expédition au Canada", 
c'est-à-dire que les declarations ne tiennent nullement compte 
de tous les frais de transport et d'assurance et de toutes les 
taxes et frais de manutention engages au-delà du point au 
Canada d'oi les marchandises sont expédiées pour fins d'ex-
portation Les exportations sont attribuées au pays auquel 
elks sont destinées, c'est-i-dire a leur derniére destination 
connue. Elles comprennent les exportations canadiennes, 
c'est-à-dire les exportations de biens entièrement produits au 
Canada et les exportations de biens importCs antérieurement 
et qui ont fait l'objet d'un traitement additionnel au Canada, 
et les réexportations, c'est-à-dire les exportations de biens 
importés antérieurement au Canada et qui sont exportés dans 
le méme état qu'à l'importation. En sont exclues les exporta-
tions aux allies du Canada de l'OTAN financées en vertu de Ia 
Loi sur les credits de defense. 

Importations 

La valeur dCclarée sur les factures accompagnant les im-
portations sert habituellement a dCterminerlavaleurdes biens 
aux fins tant du calcul des droits de douane que de Ia balance 
des paiements. Si Ia valeur est exprimCe en une devise autre 
que le dollar canadien, on convertit cc chiffre en dollars cana-
diens sur la base du taux de change en vigueur Ic jour de 
l'établissement de Ia facture. Les importations sont évaluées 
f.o,b. point d'expCdition dans Ic pays d'origine. Elles sont 
généralernent attrihuées au pays d'oü dies ont été expédiées 
au Canada. Les importations comprennent les biens importés 
pour consommation intCrieure, qu'ils soient dédouanés im-
médiatement a l'entrée au Canada ou entreposes aux douancs. 

Voyages 

5 	Receipts and payments arising out of travel be- 	Les recettes et ies paiements au titre des voyages entre Ic 
t c cen Canada and the rest of the world. 	 Canada et le reste du monde. 
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Receipts 	 Recettv 

Consisting of: 	 E11 
international fare payments to Canadian carriers by 	L'acquittement des :ri 	in:rI'h:Ilh\ 	 iir 

non-residents. 	 canadiens par les non-residents. 
All expenses incidental to travel made in Canada by 	Toutes les dépenses occasionnelles pour les voyages au Canada 
non-resident travellers. 	 des voyageurs non residents. 

Payments 	 Paiements 

Consisting of: 	 Ils comprennent: 
International fare payments to non-resident carriers 	L'acquitternent des tarifs intemationaux des transporteurs 
by Canadian residents. 	 canadiens par les non-residents. 
All expenses incidental to travel made outside Canada 	Toutes les dépenses occasionnelles pour les voyages a l'exté- 
by Canadian travellers. 	 rieur du Canada des voyageurs canadiens. 

It should be noted that "Travellers" include 
persons travelling for pleasure, holiday, vacation, 
health and other purposes, persons visiting friends or 
relatives, businessmen, officials and delegates to con-
ventions, conferences or seminars, students, shoppers, 
commuters and summer residents, seasonal and tem-
porary workers, crews or persons engaged in the op-
eration of transport, persons travelling in transit who 
do clear Canada Customs or Immigration, diplomats, 
military personnel and dependents travelling on tem-
porary duty for less than one year and cruise passen-
gers. "Expenses incidental to travel" include accom-
modation, food, entertainment, local transportation 
and purchases of other services and goods, including 
gifts. 

II est a noter que les "voyageurs" comprennent les per-
sonnes voyageant pour leur plaisir, a l'occasion d'un congé, 
ou de vacances, pour des raisons de sante ou pour d'autres 
raisons, les personnes qui rendent visite a des arnis ou parents, 
les hommes d'affaires, les agents et les délégués a des conven-
tions, conferences ou sëminaires, les étudiants, les acheteurs, 
les navetteurs et les residents estivaux, les travailleurs saison-
niers et temporaires, les équipages ou les personnes assurant 
Ia manoeuvre des moyens de transport, les personnes en 
transit qui passent effectivement par les douanes ou les ser-
vices d'iminigration du Canada, les diplomates, les militair' 
et leurs personnes a charge voyageant dans le cadre d'afft 
tations temporaires d'une durée inférieure a un an et les 
sagers en croisiêre. Les "dëpenses occasionnelles de voyai 
concernent le logement, l'alimentation, le divertissement, le 
transports beaux et l'achat d'autres services et biens, dont les 
cadeaux. 

Interest and Dividends 	 Intérëts et dividendes 

These items record current investment income 
earned by Canadian residents on their long-term in-
vestments abroad and income earned by non-residents 
on their long-term investments in Canada. Many short-
term and other miscellaneous sources of investment 
income are, however, covered in the item "Other Ser-
vice Receipts and Payments" under "Miscellaneous 
Income". Both receipts and payments of dividends 
include issues of stock dividends made by wholly 
foreign-owned companies but changes in undistributed 
profits are not included except for net profits earned 
by unincorporated branches. All income figures are 
net of withholding taxes. 

Ce poste regroupe les revenus de placements de la période 
observée gagnés par les residents canadiens sur leurs place-
ments a long terme a l'étranger, ainsi que le revenu gagné par 
les non-rësidentssur leurs placements a long terme au Canada. 
De nombreuses sources a court terme et diverses autres 
sources de revenus de placements figurent cependant au poste 
"Autres recettes et paiements au titre des services", sous 
"Revenus divers". Les recettes et les paiements de dividendes 
comprennent les emissions de dividendes sur actions dCclarées 
par des sociétés entièrement possédëes par des étrangers, mais 
les variations des bénéflces non rCpartis ne sont pas prises en 
compte, a l'exception des bénéfices nets des succursales non 
constituées en corporation. Tous les chiffres relatifs au revenu 
sont après deduction des retenues fiscales. 

Receipts 	 Recettes 

Interest income earned on: 
Net official holdings of foreign exchange. SDRs, etc. 
Intergovernmental loans, including those extended 
under Part II of the Export Credit Insurance Act and 
under the United Kingdom Financial Agreement Act. 

II s'agit du revenu gagné sous forme d'intérêts au titre: 
Des avoirs officiels nets de devises étrangères. de DTS, ci 
Des préts intergouvernementaux, y compris ceux conseifli-  
en vertu de Ia partie Ii de Ia Loi sur l'assurance des crédit 
l'exportation, et de Ia Loi sur l'accord financier avec ft 
Royaume-Uni. 
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aiihaii privalL individual lioldinz ut t'oreieri honds. 

1)1 vidends, iiiel ii ii ing: 

Dividends from Canadian direct investment abroad 
(also included here are interest receipts on Canadian 
direct investment abroad). 

Dividends received from Canadian portfolio invest-
ment abroad. 
Net profits less losses earned by unincorporated 
branches abroad of Canadian companies (apart from 
bank and insurance companies). 

Payments 

Lnterest paid on: 
Funded debt (federal, provincial, municipal and cor-
porate) held by non-residents. 

Dividends, including: 

Dividends paid on foreign direct and portfolio invest-
ment in Canada. 
\ct profits less losses earned by unincorporated bran-
lis in Canada of foreign companies (apart from 

insurance companies). 

Freight and Shipping 

These items essentially record the receipts of 
Canadian operated carriers and payments by Canadian 
residents resulting from an international exchange of 
services pertaining to the movement of commodities. 
(The term "carrier" includes ocean ships, lake vessels, 
aircraft, rail, trucks and pipelines.) 

Receipts 

Arising from: 
Canadian operated carriers transporting exported 
merchandise (both inland and beyond the borders of 
Canada). 
Canadian operated carriers conveying commodities 
between foreign countries. 
Expenditures in Canada by foreign shipping com-
panies. 

Payments 

•\ rising from: 
Ira nsportation by non-resident carriers of imports to 
Canada, including inland freight charges in other 
countries on imports. 

Des avoirs privés d'obligations étrangères des particuliers 
canadiens. 

Les dividendes, comprennent: 

Les dividendes provenant des investissements directs cana-
diens a l'étranger (flgurent galement ici les recettes sous 
forme d'intérëts sur les investissements directs canadiens a 
l'etranger). 
Les dividendes provenant des placements de portefeuille ca-
nadiens a l'dtranger. 
Les bénéfices nets (moms les pertes) réalisés par des succur-
sales non constituées en corporation a l'étranger des sociêtés 
canadiennes (a l'exception des banques et des compagnies 
d'assurances). 

Paiements 

Intéréts verses au titre: 
De hi dette consolidée (administrations fCdérale, provinciales, 
et municipales ainsi que sociCtCs) détenue par les non-
residents. 

Dividendes, dont: 

Dividendes payés sur des placements étrangers directs et de 
portefeuille au Canada. 
Benefices nets (moms les pertes) des succursales non consti-
tuées en corporation au Canada de sociétés Ctrangères (saul 
les corn pagnies d'assurances). 

Transports 

Ce poste enregistre essentiellement les recettes des trans-
porteurs exploités par des Canadiens, et les paiements des ré-
sidents canadiens resultant d'un echange international de 
services relativement au mouvement des marchandises. (Le 
terme "transporteur" comprend les océaniques, les navires 
des grands lacs, les aéronefs, les chemins de fer, les caniions 
et les pipelines.) 

Recettes 

Origine: 
Transporteurs exploités par des Canadiens et transportant 
des marchandises exportées (a Ia fois a l'intérieur et au-dehI 
des frontières du Canada). 
Transporteurs exploités par des Canadiens et transportant des 
marchandises entre des pays dtrangers. 
Dépenses des compagnies étrangères de navigation au Canada. 

Pajements 

Origine: 
Transport d'importations au Canada par des transporteurs 
non-residents, et comprenant les frais d'acheminement inté-
rieur de ces importations dans d'autres pays. 
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The transport of Canadian commodities, in particular 
oil and natural gas, in transit through the United 
States. 
Expenditures abroad by Canadian shipping companies. 

Payments made to non-residents for chartering foreign 
vessels. 

Other Service Receipts and Payments 

The account is subdivided as follows: 

(a) Government Expenditures 

This records international transactions of a current 
nature arising from government activities which are 
not covered elsewhere in the balance of payments. 

Receipts 

Arising from: 
Expenditures by the United States government for 
the maintenance of defence establithments and per-
sonnel within Canada. 
Expenditures in Canada by foreign governments on 
services required by their diplomatic and military 
persormel and establishments. 
Proceeds from international postal services. 
Taxes levied on estates passing into non-resident 
ownership. 
Withholding tax receipts on dividends from profits 
generated by operations outside Canada paid to non-
resident shareholders of wholly foreign-owned, 
Canadian incorporated companies, and of other 
Canadian incorporated companies whose operations 
are conducted wholly outside Canada. 

Proceeds from the sale to non-residents of assets held 
abroad by the Canadian government. 
Contributions received by international organizations 
with headquarters in Canada. 

Payments 

Transport de marchandises c:Lnadienne. en particulier le p 
trole et Ic cci iii iiiJ. cc H 	iL 1i IrA LI' Ic' I HI!:' (IlK, 

Dëpenscs 	dc 	:llIlc 	 IllIc' 	ic 	!j.i.'!II':I 

l'étranger. 
Paiements aux non-residents pour l'affrêtement de navires 
étrangers. 

Autres recettes et paiements au titre des services 

Ce compte se ventile de la façon suivante: 

a) Dépenses publiques 

Sous cette rubrique figurent les operations internationales 
de nature courante dans le cadre des activités du secteur pu-
blic et qui ne sont pas indiquCes aileurs dans les comptes de 
la balance des paiements. 

Recettes 

Origine: 
Dépenses du gouvernement des Etats-Unis destinées a l'entre-
tien des établissements et du personnel de Ia Defense nationale 
sur le territoire canadien. 
Dépenses au Canada des gouvernements Ctrangers ai titre dc 
services nécessaires a lent :c1',LII1I C! 	Iclr\ CII 	l'KCIIICI,i 

diplomatiques et militairc 
Recettes au titre des servi c' L!ll\ HItCI llt!ILI1lIl\ 

ImpOts levés sur les successions passant en propriCtC a des 
non -rC sidents. 
Recettes sous forme de retenues fiscales sur les dividendes 
des bénéfices provenant des operations a l'extérieur du Canada 
et payés aux actionnaires non residents de sociCtCs entière-
ment en propriété étrangère et constituëes en corporation au 
Canada et d'autres sociétés constituees en corporation au 
Canada dont les operations se font toutes a l'extérieur du 
Canada. 
Recettes de Ia vente d'actifs détenus a l'étranger par le gou-
vernement canadien aux non-residents. 
Contributions recues par les organisations internationales dont 
le siege social est au Canada. 

Paiements 

Arising from: 	 Origine: 
Costs of official representation (both federal and 	Frais de representation officielle (administrations tant fédd- 
provincial) including acquisition of property for 	rale que provinciales), y compris l'achat de propriété a des 
diplomatic purposes and Canadian military expen- 	fins diplomatiques et les dépenses miitaires du Canada a 
ditures of a service nature incurred abroad. 	 l'étranger de Ia nature des services. 
Payments for international postal services. 
Canadian membership assessments to international 
organizations, other than to those directly concerned 
with development assistance. 

Paiements au titre des services postaux internationaux. 
Cotisations du Canada en sa qualité de membre d'organis:-
tions internationales autres que celles directement reliées au 
programmes d'aide au developpement. S 



- 65 - 

(b) Miscellaneous Income 	 b) Revenus divers 

Miscellaneous income includes all those transfers 	Les revenus divers comprennent tous les transferts de gains 
earnings on investment which are not included in 	de placements qui ne figurent pas dans Ic compte des intéréts 

the interest and dividend items. 	 et dividendes. 

Receipts 	 Recettes 

Arising from: 
Net revenues (by area) from transactions of Canadian 
chartered banks with non-residents (including their 
foreign branches, agencies and subsidiaries). 
Interest on private non-bank holdings of foreign ex-
change and other short-term claims abroad. 
Interest on export credits either financed or guaran-
teed directly or indirectly by the Government of 
Canada. 
Net revenues of Canadian insurance companies from 
insurance operations abroad. 

Origine: 
Recettes nettes (par region) au titre des operations a l'étranger 
des banques a charte canadiennes avec les non-residents (y 
compris leurs agences, succursales et filiales a l'dtranger). 
Interet sur les avoirs privés non bancairesde devises étrangères 
et autres avoirs a court terme 5 l'étranger. 
lntërët sur les credits a l'exportation, qu'ils soient consentis 
ou garantis directement ou non par le gouvemement cana-
dien. 
Recettes des compagnies d'assurances canadiennes au titre 
des operations en assurance S l'étranger des sieges sociaux et 
des succursales canadiennes. 

Payments 	 Paiements 

Arising from: 
Net expenses (by area) paid to non-residents by head 
offices and Canadian branches of Canadian chartered 
lanks. 
Interest paid on such rong-term debt as intercompany 
nil bank loans, mortgages, etc., and on short-term 
dht such as intercompany and bank loans, money 
iii.irket instruments, etc. 

Income remitted to non-residents on assets (including 
real estate) in management, safe custody and agency 
accounts including estates and trusts. 

Net revenues of foreign insurance companies from 
operations in Canada. 

Origine: 
DCpenses nettes (par region) des banques S charte canadiennes 
et payées aux non-residents. 

Interet verse sur les dettes a long terme (telles que les prëts 
entre compagnies, les préts bancaires, les hypothèques, etc.) 
et les dettes a court terme (telles que les prëts entre compa-
gnies, les préts bancaires, les instruments du marché moné-
taire, etc.) sous la forme d'engagements envers les banques 
étrangères, les effets des corporations et les engagements des 
sociétés de financement, et les hons du Trésor canadiens dé-
tenus par les non-residents. 
Revenu verse aux non-residents sur des actifs (biens immo-
biliers compris) conflés S gestionnaire ou S garde ou figurant 
dans les cornptes d'agences, y compris les successions, en de-
pots fiduciaires. 
Recettes nettes des conipagnies d'assurances étrangêres, au 
titre des operations au Canada. 

(c) Business and Other Service Transactions 	c) Op€rations au titre des services commerciaux ci 
autres 

Included in this section are international receipts 
and payments connected with business, professional 
and personal services provided to, and by, Canadian 
residents. Included are: 
Business service expenditures of Canadian railways 
and airlines abroad and of foreign railways and air-
lines in Canada, such as: use of railroads, payment of 
vines and salaries, purchases of fuel and oil, fees and 

:iilvcri sjnn 

Figurent sous cette nibrique les recettes et paiements in-
ternationaux relatifs aux services commerciaux, professionnels 
et personnels fournis aux residents canadiens, ou par ces der -
niers. Ces services comprennent: 
Les dépenses au titre des services commerciaux des compa-
gnies ferroviaires et des transporteurs aériens canadiens S 
l'étranger et des compagnies ferroviaires et des transporteurs 
aériens étrangers au Canada; ces dépenses visent l'utiisation 
des voies ferrées, les rémunérations, les achats de mazout et 
de pdtrole, les droits et taxes, Ia piihlicitC. etc. 
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Business service receipts and payments of Canadian 
companies, e.g., management and other professional 
services, insurance premiums, scientific research and 
product development, royalties, patents, copyrights, 
trademarks, commissions, advertising and rentals and 
similar services. 

Receipts and payments for personal transactions such 
as entertainment fees, subscriptions to newspapers 
and periodicals, etc. 
Net earnings of Canadian residents working in the 
United States on a commuter basis. 

Withholding Tax 

Estimates of withholding tax levied on income dis-
tributions and service payments to non-residents are 
included in the main balance of payments tables. 
These figures are arrived at by an analysis of govern. 
ment revenues and (excluding certain amounts relating 
to profits generated outside Canada which are included 
in "other service receipts") are shown as a separate 
item in the service payments account rather than with 
the net payments to which they are related. The same 
figures are recorded as a transfer from non-residents 
to Canada under non-merchandise receipts. The result 
is that both current receipts and current payments are 
increased by the estimated figures, leaving the current 
account balances unaltered but facilitating comparison 
between Balance of Payments and National Income 
and Expenditures data. No bilateral breakdown is 
available. 

Transfer Receipts and Payments 

This item includes international receipts and pay-
ments of Canadian residents arising out of unilateral 
transfers; these accounts are subdivided as follows: 

(a) Inheritances and Migrants' Funds 

Receipts 

Consisting of: 
Estates inherited by Canadian residents from non• 
residents. 
Immigrants' funds, both those brought into Canada at 
the time of arrival and those which the immigrants 
intend to transfer at a later date. 

Payments 

Consisting of: 
Canadian estates inherited by non-residents. 
Funds which emigrants transfer abroad from Canada 

Les recettes et paiements au titre des services commerciall\ 
des compagnies canadiennes; ces éléments visent les servicu\ 
administratifs et autres services professionnels. les prinie\ 
d'assurance, Ia recherche scientifique et Ia creation de pr-
duits, les redevances, les brevets, les droits d'auteur, les 
marques déposées, les commissions, la publicité et les loca-
tions et autres services semblables. 
Les recettes et paiements au titre d'opérations personnelles 
ces elements visent les frais et droits d'amusement, les abon-
nements aux journaux et périodiques, etc. 
Les gains nets des residents canadiens travailant aux Etats-
Unis a titre de navetteurs ou migrants quotidiens. 

Retenues fiscales 

Les estimations des retenues fiscales sur les distributions 
de revenus et les paiements au titre des services aux non. 
residents figurent au tableau principal de Ia balance des paie-
ments. On obtient ces chiffres en analysant les recettes pu-
bliques et (sauf certaines sommes relatives aux bénéfices ré-
alisés a l'extérieur du Canada et qui figurent dans les "autres 
recettes au titre des services") et on les indique dans un poste 
distinct du compte des paiements au titre des services, plutOt 
que dans les paiements nets auxquels ils se rapportent. Ces 
mémes chiffres sont reportés comme un transfer des non-
residents au Canada sous la rubrique des recettes sur invisibles, 
ce qui fait que les recettes courantes et les paiements courani 
sont augmentés de ces estimations, laissant les soldes (n 
compte courant inchangés, mais facilitant Ia comparaisu 
entre les données de Ia balance des paiements et celles du ru 
venu national et de Ia dépense nationale. II n'existe pas 
ventilations bilatérales. 

Recettes et paiements de transfer! 

Ce poste regroupe les recettes et paiements internationaux 
des residents canadiens provenant de transferts unilatéraux; 
ces comptes se subdivisent de Ia façon suivante: 

a) Successions et capitaux des migrants 

Recettes: 

Elles comprennent: 
Les successions héritées par les residents canadiens des non-
residents. 
Les capitaux des immigrants, comprenant a Ia fois ceux en-
trant au Canada lors de l'arrivCe des immigrants et ceux que 
les immigrants ont I'intention de transférer a une date ulté-
rieure. 

Paiements 

Ils comprennent: 
Les successions canadiennes héritées par des non-résiduit 
Les capitaux transférés par les emigrants hors du Canathi 
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b) Versements et paiements (particuliers et institu-
tions) 

Recettes 

Elles comprennent: 
Les pensions versdes par les Etats-Unis et le Royaurne-Uni 
aux residents canadiens. 
Les indemnités et les paiements de restitution de l'Allemagne. 
Les autres transferts des non-residents aux residents cana-
diens. 

Paiements 

Ils comprennent: 
Les versernents de pensions du gouvcrncment canadien aux 
non-residents (sëcunté-vie ilesse, pension des anciens combat- 
tants et pension des fonctionnaires du gouvernement fédéral). 
Les versements personnels des residents canadiens a I'étranger. 
Les versements faits par des organisations religieuses, chari-
tables et universitaires. 

c) Contributions officielles 

11 s'agit de l'aide technique et économique et de l'aide au-
mentaire aux pays en voie de développement fournies par 
l'Agence canadienne de développement international, y corn. 
pris l'aide par le truchement d'organisations privCes cana-
diennes. 

d) Retenues fiscales 

Sous cette rubrique figure la perception par le gouverne-
ment canadien des retenues fiscales au titre des paiements 
sous forrne de revenus et pour des services aux non-residents. 
Voir Ia note ci-dessus. 

(b) Personal and Institutional Remittances 

Receipts 

Consisting of: 
Pensions paid by the United States and United King-
dom governments to Canadian residents. 
German indemnification and restitution payments. 
Other transfers by non-residents to Canadian resi-
dents. 

Payments 

Consisting of: 
Pension payments made by the Canadian government 
to non-residents (Old Age Security, Veterans' Pen. 
sions, and Federal Government Superannuation). 
Personal remittances abroad by Canadian residents. 
Remittances made by religious, charitable and aca-
demic institutions. 

(c) Official Contributions 

Technical and economic assistance and food aid to 
developing countries provided by the Canadian Inter- 
national Development Agency, including assistance 
through Canadian non-governmental organizations. 

(d) Withholding Tax 

Records the receipt by the Canadian government 
of withholding tax levied on income and service pay-
ments to non-residents. See note above. 

COMPTE CAPITAL 

Les conventions comptables habituelles de Ia balance des 
paiements s'appliquent aux mouvements de capitaux ; un signe 
"-" dans ces comptes correspond a une sortie de capitaux du 
Canada et représente un accroissement des avoirs a l'étranger 
ou une baisse des engagements envers des non-residents, tandis 
qu'un signe "+" indique une entrée de capitaux au Canada et 
traduit une diminution des engagements envers des non-
residents. 

Investissements directs au Canada et a l'étranger 

Sous cette rubrique figurent les mouvernents de capitaux 
entrainant une variation des sonimes nettes investies a des fins 
de contrOle par des groupes de non-residents dans des entre-
prises d'investissement direct au Canada et par des residents 
canadiens dans des entreprises d'investissernent direct a 
1 'étranger. 

CAPITAL ACCOUNT 

Capital movements follow normal balance of pay-
ments accounting conventions whereby a minus sign 
in these accounts indicates an outflow of capital from 
Canada represented by an increase in holdings of assets 
abroad or a reduction in liabilities to non-residents, 
while a plus sign indicates an inflow of capital into 
Canada represented by a reduction in holdings of 
assets abroad or an increase in liabilities to non-
residents. 

Direct Investment in Canada and Abroad 

These items cover flows of capital leading to 
changes in net capital invested by controlling groups 
of non-residents in direct investment enterprises in 
('anada, and of Canadian residents in direct investment 
enterprises abroad. 
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By direct investment is meant investment moti-
vated by the desire to create or expand some kind of 
permanent interest in a particular enterprise; it nor-
mally implies, if not the actual exercise of control, a 
degree of potential control. Enterprises in which there 
is direct investment are classified as "direct investment 
enterprises". This classification normally being as-
signed when the proportion of voting stock held by 
an associated group of non-residents exceeds a certain 
level (generally 50%). "Direct investment enterprises" 
need not be incorporated and therefore include branch 
operations of non-resident companies in Canada and 
branches of Canadian companies abroad. 

Par investissement direct, on entend l'investissement ayui 
pour objet de créer ou de développer Un certain type d'intëhi 
permanent dans une entreprise quelconque; ceci sous-entcii 
normalement, sinon l'exercice effectif d'un contrOle, Wi 
moms un degré de contrOle possible. Les entreprises daiis 
lesquelles existe un investissement direct sont classées comme 
"entreprises d 'investissement direct". Une entreprise fait 
habituellement partie de cette catégorie lorsque Ia proportion 
d'actions a droit de vote détenue par un groupe d'associés 
non residents dépasse 50 %. Les "entreprises d'investissement 
direct" ne sont pas obligatoirement constituées en corpora-
tion, et cette catégorie englobe par consequent les activités 
des succursales des compagnies non rCsidentes au Canada et 
des succursales des compagnies canadiennes a I'étranger. 

The transactions recorded here are restricted to 	Les operations enregistrées ici se limitent aux operations 
those of a long-term character with principal owners 	a long terme avec les propriCtaires principaux, plutOt qu'avec 
only, rather than with all residents of the controlling 	tous les residents du pays de contrOle. Les estimations utili- 
country. The estimates used in the balance of pay- 	sees dans les series de Ia balance des paiements ne visent pas 
ments series do not reflect retained earnings. 	 les bénéfices non rëpartis. 

Portfolio Transactions in Canadian and Foreign 	Operations de portefeuile sur valeurs rnobilières 
Securities 	 canadiennes et etrangêres 

The account covers international transactions in 
long-term portfolio securities involving a change in 
ownership from residents of Canada to residents of 
another country, or vice versa. The nationality of the 
vendor or purchaser is irrelevant; for example, a sale 
by a vendor located in Canada to a foreign branch of 
a Canadian firm would be included, whereas if the 
purchaser were a Canadian branch of a foreign firm, 
the transaction would not be recorded here. The fol-
lowing transactions are excluded: transactions related 
to non-resident participation in Canadian short-term 
money markets, any transactions in mortgages or ex-
port finance paper, types of security transactions 
which represent direct investment of capital by the 
principal owners of an enterprise, e.g., subscriptions 
by parent companies for new stock offered to share-
holders by companies with some public ownership. 
These latter transactions are more appropriately 
regarded as direct investment 

Sous cette rubrique figurent les operations internationaies 
sur valeurs mobiiêres a long terme se traduisant par un trans-
fert de propriCté des residents du Canada aux residents d'un 
autre pays, ou inversement. La nationalité du vendeur ou 
l'acheteur n'a pas d'importance; ainsi, les ventes d'un vendcii 
situé au Canada a une succursale étrangCre d'une entrepri' 
canadienne seraient prises en compte; par contre, si l'achetc 
était une succursale canadienne d'une entreprise étrangCrL 
l'operation ne serait pas indiquée ici. Sont exclues les opéra-
tions relatives a la presence des non-residents sur les marches 
monCtaires a court terme canadiens, toutes les operations sur 
des hypothêques ou effets de financernent des exportations, 
les operations sur valeurs mobiières qui représentent des in-
vestissements directs de capitaux par les principaux propri-
étaires d'entreprises, comme par exemple les souscriptions 
des sociétCs mères a de nouvelles actions offertes aux action-
naires par des compagnies possCdées a un degré quelconque 
par le grand public. Ces derniêres operations seraient plutOt 
des investissements directs. 

Outstanding Issues 	 Valeurs mobiières en cours 

All securities other than new issues are regarded as 	Les valeurs mobilières en cours sont toutes les valeurs mo- 
outstanding. (Rights, warrants, options and all mutual 	bijières autres que les titres nouvellement émis et englobent 
fund shares are treated as outstanding securities.) 	les droits de souscription, les titres d'actions, les droits d'op- 

tion et toutes les actions de fonds nuituels. 

New Issues 	 Nouveaux titres 

Securities not previously available to the public, 
where proceeds from these sales represent an addi-
tional source of funds to the issuing enterprise. Sales 
of securities held by affiliated companies but not 
previously available for portfolio investment are 
included. 

Ce sont les valeurs mobiiêres qui sont offertes aii public 
pour la premiCre fois et dont le produit de la vente constitue 
un apport additionnel de fonds a l'entreprise qui les émet. 11 ,  
comprennent les valeurs vendues aux filiales et nffcrtcs pi ii 
Ia premiere fois comme titres en portefeuille 
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Remboursements 

U s'agit des rachats, par les administrations publiques, les 
institutions et les corporations, de leurs propres valeurs par-
venues A échance, ou a des fins de fonds d'amortissement ou 
àvue. 

Préts et souscriptions Gouvernement du Canada 

Seules les oprations qui donnent lieu a des avoirs sur des 
non-residents ou qui les réduisent figurent ici; des éléments 
comme les contributions et les versements aux organismes in-
ternationaux sont compris dans les paiements courants. Les 
préts consentis par le gouvernement du Canada aux non-
residents augmentent les avoirs sur les non-residents; par 
contre, les remboursements de ces préts les réduisent. 

Prets et avances du gouvernement du Canada 

11 s'agit de l'aide spéciale sous forme de préts aux pays en 
voie de développement, aux organismes internationaux 
d'investissement et aux organismes de développement éco-
nomique regional participant a des programmes de develop. 
pement et de mise en valeur. Ces prets sont appelés "prets de 
faveur", c'est-à-dire qu'ils sont consentis soit sans aucun inté-
ret, soit A des taux d'intérêt de faveur avec de longues pé-
i iodes d'exemption et des échéances pouvant atteindre 50 
a us. 

Souscriptions au capital-actions d'organismes financiers inter-
nationaux 

II s'agit des souscriptions faites par le gouvernement du 
Canada au capital-actions et aux fonds d'affectation spéciale 
des organismes internationaux financiers (Banque interna-
tionale pour la reconstruction et le développement, Banque 
de développement des CaraIbes. etc.). Ces paiements ont lieu 
lorsque le Canada devient membre d'un organisme, et plu-
sieurs fois par la suite, par exemple lorsqu'un organisme dé-
cide d'accroitre son capital-actions. 

Remboursements de préts et avances de l'après.guerre 

lls sont faits chaque année par le Royaume-Uni, la France, 
la Belgique et les Pays.Bas; ils se rapportent aux prets consen-
tis a ces pays par le Canada au cours des années qui ont im-
médiaternent suivi la guerre pour l'achat de biens au Canada. 

Credits a l'exportation consentis directement ou in-
directernent aux risques du gouvernement du 
Canada 

Les credits figurant sous cette rubrique sont tous des cré-
dits a moyen teme et a long terme consentis par le Canada 
directement ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. Une augmentation des credits a l'exportation con-
sentis signifie une progression des avoirs sur les non-residents; 
par contre, les remboursements de credits par les non-residents 
réduisent ces avoirs. 

Retirements 

Repurchases by governments, institutions or cor -
rations of their own securities at maturity or for 

uiking fund or call purposes. 

Loans and Subscriptions Government of 
Canada 

Only transactions which give rise to or reduce 
claims on non-residents are included here items such 
as contributions and assessments to international or-
ganizations are included among current payments. 
Loans extended by the Government of Canada to non-
residents increase Canadian claims on non-residents, 
while repayments of those loans decrease these claims. 

Loans and Advances by Government of Canada 

Special loan assistance to developing countries, in-
ternational investment agencies and regional economic 
organizations involved in development projects. These 
loans are so-called "soft" loans, i.e., granted either 
interest-free or at concessional rates of interest with 
lone grace periods and maturity dates of up to 50 
\ CaN. 

( 'apit al Subscript w us and .dvances to Internat It) nal 
Financial Agencies 

Subscriptions paid by the Government of Canada 
for the capital stock and funds for special operations 
of international financial agencies (International Bank 
for Reconstruction and Development, Caribbean 
Development Bank, etc.). Such payments are made 
upon Canada becoming a member of an agency and at 
certain times thereafter, e.g., when an agency votes to 
increase its capital stock. 

Repayments of Post-war Loans and Advances 

Made annually by the United Kingdom, France, 
Belgium and the Netherlands; they relate to loans ex-
tended to those countries by Canada in the immediate 
post-war years for the purpose of purchasing goods in 
Canada. 

Export Credits Extended Directly or Indirectly 
at the Risk of the Government of Canada 

The credits included in this account are all medium-
and long-term credits extended by Canada directly or 
indirectly at risk of the Government of Canada. An 
increase in export credits extended implies increased 
claims on non-residents, while repayments of credits 
by non-residents reduce these claims. 
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Figurent sous cette rubrique: 
Les credits consentis par l'entremise dc Li SIC1L 	iIr IL\ 

pansion des exportations, qu'ils soicn 
Finances par le secteur privé mais 	p:r I:i SI I 
Finances par Ia SEE. 

Les credits finances par la Commission canadienne du blé 
(contrats a long terme pour Ia vente de blé). 
Les autres credits de moindre importance consentis directe-
ment ou indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada. 

Autres operations sur capitaux a long terme 

Sous cette rubrique figurent les operations diverses sur ca-
pitaux classes "a long terme" (c'est-à-dire ne donneront 
probablement pas lieu a une operation de contrepartie au 
cours de l'année qui suit) et qui entrainent une variation des 
avoirs sur les non-residents ou des engagements envers ces 
derniers. 

Ces operations comprennent: 
Les transferts de capitaux des compagnies d'assurances cana-
diennes a des succursales a l'étranger et inversement, ainsi 
que ceux des compagnies d'assurances étrangères a leurs suc-
cursales au Canada, et inversement. 
Les operations portant sur les LI L.  

étés canadiennes de financement 
Les avoirs a long ternie des baIhjLJL , , J J!,titc _:IIl:II!c:!IIL'. 	II 

des non-residents. 
Les autres avoirs a long terme, c'est-à-dire les avoirs ne faisant 
partie ni d'investissements directs, ni de portefeuilles négo-
ciables plus ou moms inrniédiateinent, comme par exemple 
les avoirs des banques étrangêres, les avoirs a long terme rela-
tifs aux operations commerciales (par exemple, les credits a 
l'importation ou a l'exportation non garantis par le gouver. 
nement), les operations hypothecaires et les operations de 
nature semblable, et les avoirs immobiliers autres que ceux 
des corporations. 

Avoirs des residents sous forme de devises étrangères 

Figurent sous cette rubrique les créances en devises étran-
gères des Canadiens sur les non-residents. 

Ces avoirs comprennent: 
La position active en devises étrangères des banques a charte 
auprès des non-residents. 
Les avoirs autres que ceux des banques en devises étrangéres 
a l'étranger et qui se composent: 

Des depots en devises étrangères dans des banques a l'étran-
ger autres que ceux des banques canadiennes. 
Des avoirs de bons du Trésor étrangers autres que ceux d 
banques canadiennes. 
Des avoirs sous forme d'or des banques a charte auprès d 
non-residents. 

This account consists of: 
Credits extended through the Export Development 
Corporation: 

Privately financed but guaranteed by the EDC. 
Financed by the EDC. 

Credits financed by the Canadian Wheat Board (long. 
term wheat contracts). 
Other minor credits extended directly or indirectly at 
the risk of the Government of Canada. 

Other Long-term Capital Transactions 

This account is composed of miscellaneous capital 
transactions classified as "long-term", i.e., unlikely to 
be reversed in less than a year, which give rise to 
changes in claims on or liabilities to non-residents. 

Included are: 
Transfers of capital by Canadian insurance companies 
to branch offices abroad and vice versa; and by non-
resident insurance companies to branch offices in 
Canada, and vice versa. 
Transactions involving Canadian finance company 
medium-term notes. 
Long-term claims on non-residents by the Canadian 
chartered banks. 
Other long-term claims, i.e., claims not part of either 
direct investment or in the form of a readily market-
able portfolio instrument, for example, claims of non-
resident banks, long-term claims incidental to com-
mercial transactions such as import credits or export 
credits not guaranteed by the government, and mort-
gage or mortgage type transactions, and non-corporate 
real estate claims. 

Resident Holdings of Foreign Currencies 

This item covers Canadian claims on non-residents 
in foreign currencies. 

Included are: 
Chartered bank net foreign currency positions with 
non-residents. 
Non-bank holdings of foreign currencies abroad con-
sisting of: 

Foreign currency deposits of Canadian non-banks in 
banks abroad. 
Non-bank holdings of foreign treasury bills. 

Chartered banks gold claims on non-residents 

I 
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Non-resident Holdings of Canadian 

l)ollar Deposits 

I hese consist of: 
Credit balances of foreign branches of Canadian char. 
tered banks. 
Credit balances of foreign banks or banking corre-
spondents with Canadian chartered banks. 
Deposits held at Canadian chartered banks by non-
residents, excluding the banking sector. 
Canadian dollar deposits of non-residents with the 
Bank of Canada. 
Balances of non-residents with Canadian near-banks. 

Government Demand Liabilities 

These are holdings by international investment 
agencies of non-interest bearing, non-negotiable, Gov-
ernment of Canada demand notes, the form in which 
Canadian subscriptions to these agencies are often 
made. The subscriptions figure as an increase in assets 
(Canadian claims on non-residents) and the demand 
notes are the liability counterpart (non-resident claims 
on Canada). 

Treasury Bills 

Government of Canada treasury bills held by non-
ILIdCfltS including international financial agencies 
and foreign central banks. 

Commercial Paper 

Non-resident holdings of Canadian corporate 
promissory notes including those accepted by banks. 

Finance Company Paper 

Non-resident holdings of short-term securities 
issued by finance companies operating in Canada. 

Other Short-term Paper 

These include: 
Bearer deposit notes issued by Canadian chartered 
banks. 
Treasury bills or short-term securities issued by Cana-
dian provincial and municipal governments and their 
enterprises. 

Avoirs des non-residents 

Dëpôts en dollars canadiens 

Sous cette rubrique figurent: 
Les soldes actifs des succursales étrangères de banques a 
charte canadiennes. 
Les soldes actifs des banques 6trang6res ou des correspondants 
bancaires auprès des banques a charte canadiennes. 
Les dépôts d6tenus dans les hanques a charte canadiennes par 
les non-residents, a l'exclusion du secteur bancaire. 
Les depots en dollars canadiens des non-residents auprès de la 
Banque du Canada. 
Les soldes des non-residents auprès des quasi-banques cana-
diennes. 

Engagements a vue du gouvernement 

11 s'agit des avoirs des organisnics internationaux de place-
ments sous forme de billets a vue du gouvernement du Canada 
non productifs d'intérët et non negociables, instrument 
fréquemment utilisé par le Canada pour souscrire a ces orga-
nismes. Ces souscriptions figurent connie une augmentation 
de l'actif (avoirs canadiens sur des non-residents) et les billets 
a vue constituent Ia contrepartie du cOté du passif(avoirs des 
non-residents auprès du Canada). 

Bons du Trésor 

II s'agit des bons du Trésor du gouvernement canadien dé-
tenus par les non-residents privés dont les organismes finan-
ciers intemationaux et les banques centrales étrangères. 

Effets commerciaux 

II s'agit des avoirs des non-residents sous forme de billets a 
ordre de corporations canadiennes, y compris ceux acceptés 
par les banques. 

Effets des sociétés de financement 

II s'agit des avoirs des non-residents sous forme de valeurs 
mobilières a court terme émises par les sociétés de finance-
ment en activité au Canada. 

Autres effets a court terme 

us comprennent: 
Les certificats de depOt au porteur émis par les banques a 
charte canadiennes. 
Les bons du Trésor ou les valeurs mobiiéres a court terme 
érnis par les administrations provinciales et municipales cana-
diennes et leurs entreprises. 

S Other Finance Company Obligations 	 Autres engagements des sociétés de financement 

Obligations to head offices and banks abroad, as 
pposed to obligations to private non-residents. 

II s'agit des engagements envers les sieges sociaux et les 
banques a l'etranger, par opposition aux engagements envers 
les non-residents privés. 
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Other Short-term Capital Transactions 	 Autres operations stir capitaux a court terme 

This account is composed of miscellaneous capital 
transactions classified as "short term", i.e., likely to 
be reversed within a year, which give rise to changes 
in claims on or liabilities to non-residents. 

Canadian chartered banks' Canadian dollar claims on 
non-residents. 
Short-term foreign currency bank borrowing abroad 
by Canadians. 
Gold certificate liabilities of the Canadian chartered 
banks to non-residents. 
Other, consisting of: 

Accounts receivable and payable, including inter-
company accounts. 

Sous cette rubrique fIgurent les diverses operations sui 
capitaux classées "a court ternie"(c'est.â-dire qui donneroin 
probablement lieu a tine operation de contrepartie all coui 
de l'année qui suit) et qui entrainent une variation des avoirs 
sur les non-residents on des engagements envers ces derniers. 
Ce sont: 
Les avoirs en dollars canadiens des banques a charte cana-
diennes sur des non-residents. 
Les emprunts bancaires a court terme en devises étrangères 
des canadiens a l'étranger. 
Les engagements sous forme de certificats des banques cana-
diennes a charte auprès des non-residents. 
Autres, comprenant: 

Les effets a recevoir et a payer, y compris ceux entre soci-
étés. 

ALLOCATION OF SPECIAL DRAWING 	TRANCHES DE DROITS DE TIRAGE SPECIAUX 
RIGHTS 

The periodic allocation to Canada of the inter -
national reserve asset issued by the International 
Monetary Fund to its members participating in the 
scheme. 

The allocation is recorded as an inflow of capital, 
i.e., an increase in Canadian liabilities to non-residents. 
The counterpart is an entry showing an increase in 
Canada's official monetary reserves. An increase in 
official reserves is regarded as an increase in Canada's 
claims on non-residents and therefore as an outflow 
of capital. Thus, there is no net effect of the SDR 
allocation on the Canadian balance of payments. 

L'attribution périodique au Canada de l'actif de reserve 
international émis par le Fonds monétaire international a ses 
membres participant au programme. 

Les tranches de droits de tirage sont enregistrées cominc  
une entrée de capitaux. c'est-à-dire comme une augmentation 
des engagements canadiens envers les non-residents. L'écritur 
de contrepartie indique une augmentation des reserves moné 
taires officielles du Canada. Une telle augmentation est consi-
dérée comme un accroissement des avoirs du Canada sur les 
non-residents et par consequent comme une sortie de capi-
taux. Les tranches n'ont done pas d'effet sur Ia balance cana-
dienne des paiements. 

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS 	ACTIF MONITAIRE OFFICIEL NET 

In contrast to the main capital accounts, a minus 	Contrairement aux principaux comptesde capital, un signe 
sign in net official monetary movements indicates an 	"-" relativement aux mouvements monétaires officiels nets 
inflow into Canada represented by a decrease in 	correspond a une entrée au Canada et représente une dirninu- 
holdings of assets or an increase in liabilities. 	 tion des avoirs d'actif monétaire ou une augmentation des 

engagements. 

Official International Reserves 	 Reserves internationales officielles 

This item records changes in Canada's holdings of 	Sous cette rubrique figurent les variations des avoirs du 
official international monetary assets. These include: 	Canada sous fonne d'actifs rnonétaires internationaux offI- 

ciels. Ils comprennent: 

Official holdings of foreign exchange, i.e., foreign 	Les avoirs officiels de devises étrangères, qui comprennent les 
currency assets which include United States dollars, 	dollars E.-U., les livres sterling. les autres devises étrangCr 
pound sterling, other convertible foreign currencies, 	convertibles et les 	ii' 	 in kc pu lc I 1.11 -1 rn 
and securities issued by the United States and the 	et le Royaume-Uiii. 
United Kingdom. 
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Monetary gold. 
Special Drawing Rights, i.e., holdings resulting from 
allocations and from SDR transactions between 
Canada and other members of the IMF. 
Reserve position in IMF, i.e., the amount of foreign 
exchange that Canada is entitled to draw from the 
Fund on demand for balance of payments purposes. 

Official Monetary Liabilities 

Consisting of: 
Use of LMF credit, i.e., net drawings of foreign cur-
rency by Canada from the IMF when that institution 
holds Canadian dollar in excess of 100 17o of the Cana-
dian quota. The item is considered a liability because 
it carries with it an obligation or firm undertaking to 
repurchase the Canadian dollars held by the IMF over 
and above the Canadian dollar quota. 
Foreign exchange deposit liabilities comprising: 

Bank of Canada liabilities to other central banks. 

Reported use of central bank reciprocal credit facil-
ities, i.e., use made of standby swap facilities be-
tween central banks whereby the Bank of Canada 
may acquire foreign currency in exchange for Cana-
Llian dollars while simultaneously undertaking to 
reverse the transaction on or before some specified 
date. 

L'or monétaire. 
Les droits de tirage spéciaux, c'est-à-dire les avoirs provenant 
des attributions et des operations sur DTS entre le Canada et 
les autres membres du FMI. 
La position active auprès du FMI, c'est-â-dire le montant de 
devises étrangêres que he Canada est autorisé a retirer a vue 
du Fonds aux fins de Ia balance des paiements. 

Engagements monétaires officiels 

Ils comprennent: 
L'emploi du credit FMI, c'est-â-dire les tranches nettes de 
devises étrangères retirees par le Canada du FMI lorsque ce 
dernier détient plus de 100 % du quota canadien. Ce poste 
est considéré comme un élément de passif car II comporte un 
engagement ou une promesse ferme de racheter les dollars 
canadiens détenus en plus du quota canadien par le FMI. 

Le passif-dépôt en devises étrangères, qui comprend: 
Les engagements de la Banque du Canada envers les autres 
banques centrales. 
L'emploi déclaré des fadiités de credit réciproques entre les 
banques centrales, c'est-à-dire le recours d'une banque cen-
trale a des operations swap grace auxquelles Ia Banque du 
Canada par exemple, peut acquérir des devises étrangCres en 
échange de dollars canadiens, tout en s'engageant a réaliser 
Ia contrepepartie de l'operation a une date déterminée ou 
avant. 
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TABLE 1. Summary of the Canadian Balance of International Payments, 1926-1977 
Current Account I 

Exports 2  Imports2  Trade Non- Non- 
(balance of (balance of balance merchandise merchandise 
payments payments receipts 3 '4  payments34  
basis) basis) 

Exportations2  Importations2  Solde Recettes Paiements 
ar 	(base de Is (base de La commercial sue sue 

balance des balance des invislblea 3 .4  invisibles 3 .4  
paiements) paiements) 

of dollars - millions de dollam 

1926 	1.272 973 + 299 393 565 
1927 	1,215 1,057 + 158 418 586 
1928 	1,341 1,209 + 132 447 611 
1929 	1,178 1,272 - 94 468 685 
1930 	880 973 - 93 417 661 

1931 	601 580 + 21 371 566 
1932 	495 398 + 97 313 506 
1933 	532 368 + 164 302 468 
1934 	648 484 + 164 378 474 
1935 	732 526 + 206 420 501 

1936 	954 612 + 342 485 583 
1937 	1,041 776 + 265 563 648 
1938 	844 649 + 195 527 623 
1939 	906 713 + 193 565 630 
1940 	1,202 1,006 + 196 597 642 

1941 	1,732 1,264 + 468 765 732 
1942 	2,515 1,406 + 1,109 901 1,904 
1943 	3,050 1,579 + 1,471 1,049 1,830 
1944 	3,590 1,398 + 2,192 1,005 3,137 
1945 	3,474 1,442 + 2,032 1.012 2,355 

1946 	2,393 1,822 + 571 1,001 1,209 
1947 	2.723 2.535 + 188 1,060 
1948 	3.030 2,598 + 432 1.158 
1949 	2,989 2,696 + 293 1,147 
1950 	3.139 3,132 + 7 1.145 

1951 	3,950 4,101 - 151 1,253 
1952 	4.339 3,854 + 485 1.389 
1953 	4.152 4,212 - 60 1.395 1.7i3 
1954 	3,934 3,916 + 18 1,372 1.814 
1955 	4.332 4.543 -- 211 1,594 2,070 

1956 	4,837 5,565 - 728 1,707 2,351 
1957 	4,894 5,488 -- 594 1.718 2.575 
1958 	4.890 5,066 - 176 1,610 2,571 
1959 	5,151 5,572 - 421 1,736 2,802 
1960 	5,392 5,540 - 148 1,823 2,908 

1961 	5,889 5.716 + 173 2.015 3,116 
1962 	6.387 6,203 + 184 2,161 3,175 
1963 	7,082 6,579 + 503 2,334 3,358 
1964 	8,238 7,537 + 701 2,649 3,774 
1965 	8,745 8,627 + 118 2,903 4,151 

1966 	10.326 10.102 + 224 3,274 4,660 
1967 	11,338 10,772 1- 566 3,965 5.030 
1968 	13,720 12,249 + 1.471 3,744 5.312 
1969 	15,035 14,071 s 964 4,390 6.271 
1970 	16.921 13,869 + 3,052 5,011 6.957 

1971 	17,877 15.314 + 2,563 5,174 7.306 
1972 	20.129 18.272 + 1,857 5,354 7.597 
1973 	25,461 22,726 + 2,735 6,315 8,942 
1974 	32,591 30,902 + 1,689 7,761 10,910 
1975 	33,511 33.962 - 451 8.329 12,635 

1976 	38,132 36.793 + 1.339 9,039 14.179 
1977P 	44,628 41,712 + 2,916 9,553 16.619 

Excludes mutual aid to NATO countries; these amounts are (millions of dollars): 
1950-$ 57 1955-5222 	 1960-$43 1965-$39 1970-513 1975-$19 
1951- 	145 1956- 	157 	 1961- 	35 1966- 	18 1971- 	14 1976- 26 
1952- 	200 1957- 	107 	 1962- 41 1967- 	20 1972- 	14 1977- 	30 
1953- 	246 1958- 	142 	 1963- 	23 1968- 	21 1973- 	21 
1954- 	284 1959- 	63 	 1964- 47 1969- 	20 1974- 	18 

2 Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
3 Includes service transactions and transfers. Data from 1933 revised to include tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. Data Iroi 

1937-1945 incorporate minor revisions resulting from changes to inheritances and mlgxantt' funds. 

4 Includes for years 1942-1946 the $1,000 mithon gift to the United Kingdom, contributions for mutual aid and small amounts of military and other relief, amountin 
to (millions of dollars): 
1942-51,002 1943-$518 	 1944-$960 1945-5858 1946-59 
Subsequent data include official contributioiss of a non-military nature. 
Includes gold production available for export until the first quarter of 1968 
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TABLEAU 1. La balance canadienne des paiements intemationnux, 1926- 1977 - Sommaire 
Compte courant 

Non- Total Current account balance 
rnerchandi,e current 
balance account Solde do compte courant 

balance  

Solde Total, With With With 	 Annee sue solde du United United all other 
invisibles compte States5  Kingdom non-residents 

courant 
Avee Avec le Avec tous 
Is Royaume- lee autres 
Ftats-Unis 5  Uni non-residents 

millions of dollars - millions de dollars 

- 	172 + 	127 - 	231 + 	58 + 300 1926 
- 	168 - 	10 - 	248 - 	19 + 257 1927 
- 	164 - 	32 - 	349 - 	21 + 	338 1928 
- 	217 - 	311 - 	437 - 	99 + 225 1929 
- 	244 - 	337 - 	344 - 106 + 	113 1930 

- 	195 - 	174 - 	205 - 	54 + 	85 1931 
- 	193 - 	96 - 	168 - 	14 + 	86 1932 
- 	166 - 	2 - 	113 + 	26 + 	85 1933 
- 	96 + 	68 - 	80 + 	46 + 	102 1934 
- 	81 + 	125 - 	29 + 	62 + 	92 1935 

- 	98 + 	244 - 	1 + 	122 + 	123 1936 
- 	85 + 	180 - 	78 + 	136 + 	122 1937 
- 	96 + 	99 - 	150 + 	127 + 	122 1938 
- 	65 + 	128 - 	118 + 	139 + 	107 1939 
- 	45 + 	151 - 	293 + 346 + 	98 1940 

+ 	33 + 	501 - 	313 + 739 + 	75 1941 
- 1,003 + 	106 - 	175 + 	225 + 	56 1942 
- 	781 + 	690 - 	17 + 648 + 	59 1943 
- 2,132 + 	60 + 	32 - 	27 + 	55 1944 
- 	1.343 + 	689 + 	36 + 	152 + 501 1945 

- 	208 -f 	363 - 	607 + 500 + 470 1946 
139 + 	49 - 	1,134 + 633 + 550 1947 

19 + 	451 - 	393 + 486 + 	358 1948 
116 S + 	177 - 	601 + 446 + 	332 1949 
326 - 	319 - 	385 + 	24 + 	42 1950 

361 - 	512 - 	945 + 223 + 	210 1951 
298 + 	187 830 + 	387 + 	630 1952 
388 - 	448 - 	907 + 	132 + 327 1953 

- 	442 - 	424 - 	800 + 229 + 	147 1954 
- 	476 - 	687 - 	1,029 + 	332 + 	10 1955 

- 	644 - 1,372 - 1,650 + 253 + 	25 1956 
- 	857 - 	1,451 - 	1.579 + 	120 + 	8 1957 
- 	961 - 	1,137 - 	1,167 + 	97 - 	67 1958 
- 1,066 - 	1,487 - 	1.221 + 	16 - 282 1959 
- 	1,085 - 	1,233 - 	1,359 + 	169 - 	43 1960 

- 	1,101 - 	928 - 	1.341 + 	195 + 	218 1961 
- 	1,014 - 	830 - 	1.092 + 225 + 	37 1962 
- 	1,024 - 	521 - 	1,148 + 	417 + 	210 1963 
- 	1,125 - 	424 - 	1.635 + 605 + 	606 1964 
- 1,248 - 	1,130 - 	1,937 + 505 + 302 1965 

- 	1,386 1.162 - 2,030 + 424 + 443 1966 
- 	1,065 - 	499 - 	1,342 + 	512 + 	331 1967 
- 	1,568 - 	97 747 + 	425 + 	225 1968 
- 	1,881 - 	917 - 	845 + 264 - 336 1969 
- 	1,946 + 	1,106 - 	165 + 	732 + 539 1970 

- 	2.132 + 	431 - 	86 + 444 + 	73 1971 
- 2,243 386 - 	137 + 268 - 517 1972 
- 2,627 + 	108 - 	834 + 520 + 422 1973 
- 3,149 - 1,460 - 	1,530 + 	715 - 645 1974 
- 4,306 - 4,757 - 4,810 + 658 - 605 1975 

- 5,140 - 3,801 - 3,985 + 676 - 492 1976 
- 7,066 - 4.150 - 3,934 + 473 - 689 1977P 

1 Sauf laIde multilateraL' aux pays membres de I'OTAN ccc niontants (millions de dollars) sont 
1950-S 57 1955-$222 1960-$43 1965-839 1970-513 1975-819 
1951- 	145 1956- 	157 1961- 	35 1966- 	18 1971- 	14 1976- 	26 
1952- 	200 1957- 	107 1962- 	41 1967- 	20 1972- 	14 1977- 	30 
1953- 	246 1958- 	142 1963- 	23 1968- 	21 1973- 	21 
1954- 	284 1959- 	63 1964- 47 1969- 	20 1974- 	18 

2 Chiffres do comnscrcc du Canada apris certains ajustements d'éva]uation, de portée et de piriode aux fins de Ia balance des paicments. 
3 Y compris les operations et transferts au titre des services. Lee données a compter de 1933 sont rCvisées afin de prendre en compte les retenues fiscaL's relatives aux 

paiements an titre des services et lee distributions de revenus sux non-residents. Les données de Ia période 1937-1945 comprennent des revisions minrures provenant 
(IC changements dans lea S successions St capilaux des migrants. 

' Y compris, pour Ia pCriode 1942-1946, Ic don d'un ndihiard de dollars au Royaume-Uni, les contributions au titre de I'aidc rCciproque St dautres petite montants 
destinCs a des fuss inflitaires ou de secours; ces montants (millions de dollars) sonS; 
1942-51,002 1943-8518 1944-8960 1945-8858 1946-897 
Lee donnCcs suivarites comprennent les contribsitions officielles denature civiL'. 

5 Y conspris Ia production d'or disponible pour I'exportation jusqu'au premier trimestre de 1968. 
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TABLE I Summary of the Canadian Balance of International Payments, 1926- 1977 - Conclude LI 

Capital Account 6  

Direct Direct Portfolio Other capitaL Balance ,, 
investment investment transactions movements in capital 
in Canada 7  abroad7  long-term movensents in 

forms long-term 
forms 

Year 
Investis- Investis- Commerce Autres Solde des 
sentents sements des valesirs operations sue nsouvements 
directs ass directs i rnobiliêres capitaux a de capitaux 
Canada7  l'6tranger7  long terme a long terme 

- in 

1926 - - - - 
1927 + 	49 - 	14 + 	10 31 + 	14 + 16 
1928 + 	40 - 	19 - 	89 - 	26 - 	94 + 87 
1929 + 	38 - 	20 + 	225 -- 	31 + 	212 + 88 -. 
1930 + 	64 - 	27 + 	352 4- 	3 + 	392 - 25 -- 

1931 + 	31 - 	21 + 	SO + 	27 + 	87 + 53 -. 
1932 4 - 	24 + 	62 - 	I + 	33 + 38 -- 
1933 - 	31 28 + 	23 - 	1 - 	37 + 24 -- 
1934 - 	6 - 	39 - 	49 + 	3 - 	91 - 19 
1935 - 	14 - 	30 - 	89 - 	18 - 	151 + 4 -. 

1936 - 	27 - 	35 - 	149 - 	26 - 	237 + 8 
1937 - 	21 - 	43 - 	83 - 	10 - 	157 - 7 + 	I 
1938 - 	4 - 	29 - 	33 - 	28' 941 + 6 -- 
1939 - 	29 - 	24 - 	15 - 	38' - 	106w + 4 + 	1 
1940 - 	- - - 	184 + 	85' - 	991 + 3 - 	- 

1941 - 	- - 	195 + 244' + 	491 - 
1942 - - 	203 - 599' - 	02r 
1943 - + 	96 - 448' 
1944 - + 	90 + 	112T + 
1945 + 	219 292' - 

1946 + 	40 - 	14 - 	93 - 648 - 
1947 + 	61 + 	6 - 	277 - 511 - 
1948 + 	71 + 	15 + 	31 74 + 	43 - 2 
1949 + 	94 + 	13 - 	14 - 122 - 	29 2 + 
1950 + 225 + 	35 + 	331 + 	19 + 	610 + 11 5 

1951 + 320 - 	30 + 	280 + 	96 + 	666 - 14 + 	2 
1952 + 360 - 	85 + 	128 + 	52 + 	455 - 165 + 	I 
1953 + 450 - 	70 + 	157 + 	112 + 	649 - 80 - 	2 
1954 + 425 - 	90 + 	167 + 	97 + 	599 - 75 + 	8 
1955 + 445 - 	85 - 	52 + 106 + 	414 + 91 + 	29 

1956 + 650 - 105 + 	721 + 224 + 	1,490 - 216 + 	3 
1957 + 545 - 	80 + 	764 + 	91 + 	1,320 - 274 -- 	18 
1958 + 430 - 	40 + 	619 + 144 + 	1,153 - 58 + 	21 
1959 + 570 - 	85 + 	619 + 	75 + 	1,179 - 119 + 	14 
1960 + 670 - 	50 + 	217 + 	92 + 	929 - 60 + 	56 

1961 + 560 - 	80 + 	312 + 138 + 	930 + 142 - 	58 
1962 + 505 - 105 + 	294 -- 	6 + 	688 + 92 + 	4 
1963 + 280 - 135 + 	471 + 	21 + 	637 - 259 + 	43 
1964 + 270 - 	95 + 	645 - 	70 + 	750 - 329 + 169 
1965 + 535 - 125 + 	546 - 123 + 	833 + 415 - 140 

1966 + 790 - 	S + 	325 + 118 + 	1,228 - 520 - 	12 
1967 + 691 - 125 + 	473 + 376 + 	1,415 - 362 - 	47 
1968 + 590 -.- 	225 + 	1,063 + 241 + 	1,669 - 449 - 	84 
1969 + 720 -- 	370 + 1.806 + 181 + 2,337 - 1,434 + 238 
1970 + 905 - 315 + 	563 - 146 + 	1.007 - 154 + 231 

1971 + 925 - 230 -4 	304 - 335 + 	664 + 854 + 	74 
1972 + 620 - 400 + 1,596 - 228 + 	1,588 + 448 - 	159 
1973 + 830 - 770 + 	659 - 	91 + 	628 - 519 + 116 
1974 + 845 —810 + 1,772 —766 -4 	1,041 + 236 + 157 
1975 + 725 - 915 + 4,477 352 + 3,935 + 272 + 387 

1976 - 260 - 605 + 8,608 + 166 + 7,909 - 1,280 + 974 
1977P + 500 —740 + 5,386 —573 + 4,573 + 804 + 425 

6 A minus sign in accounts for capital movements indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction ci 
liabilities to non-residents. 

7 Excludes undistributed profits. 
Canada's official monetary movements were revised from 1961 in accordance with the definition as detailed in the press statement of the Minister of Fmance date: 
February 3, 1970. All "convertible" currency deposits are, as of 1961, included with the official international reserves. 

9 For years 1926-1939 includes only monetary gold movement and, from its establishment in 1935, holdings of foreign currencies by the Banis of Canada. 
Note: Lines between annual data indicate discontinuities in series. 

S 

C 
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\BLEAU 1. La balance canadienne des paiements internationaux. 1926- 1977— Sommaire - fin S I 

(outpte de capital 6  

cr capital Balance of Net Total Net errors Allocation Change in 
"ernents capital capital current and and of Special net official 
hort-tcrm movements in movement capital omissions Drawing monetary 

forms short-term account Rights movements89  
forms balance Annde 

Autres Solde des Total du Soldc total [recurs Ct Allocation Mouvements 
operations sur mouvements solde net dii compte omissions de droits ntonCtaires 
capitaux a de capitaux des capitaux courant et nettes de tirage oflicicis 
court terine a court terme Ic capital spCciaux nets89  

millions of dollars - millions de dollars 

- - 	 - - + 	127 - 	- - 	- - 1926 
- 	 + 	16 + 	30 + 	20 - 	13 .. + 7 1927 
- 	 + 	87 - 	7 - 	39 - 	10 ... - 49 1928 
- 	 + 	88 + 	300 - 	11 - 	26 ... - 37 1929 
- 	 - 	25 + 	367 + 	30 + 	6 ... + 36 1930 

- 	 I- 	53 + 	140 - 	34 + 	I ... - 33 1931 
- 	 + 	38 + 	71 - 	25 + 	22 ... - 3 1932 
- 	 + 	24 - 	13 - 	15 + 	9 ... - 6 1933 
- 	 - 	19 - 	110 - 	42 + 	46 ... + 4 1934 
- 	 + 	4 - 	147 - 	22 + 	28 .. I- 6 193$ 

- 	 + 	8 - 	229 + 	IS - 	10 ,.. I- 5 1936 
- 	 - 	6 - 	163 + 	17 - 	ii - 	-. + 6 1937 
- 	 + 	6 - 	88 + 	I I + 	6 + II 1938 
- 	 + 	5 - 	101 + 	27 + 	10 ... 1939 

- 	91r 	 - 	88 - 	187 - 	36 + 	39 . + 3 1940 

+ 	5C 	 + 	5 + 	54 + 	555 + 	13 + 568 1941 
+ 	IS 	 + 	15 787 - 	681 + 	7 ... - 674 1942 
+ 	37 	 + 	37 315 + 	375 - 	11 ... + 364 1943 
+ 	22 	 + 	22 + 	224 + 	284 - 	10 ... + 274 1944 
+ 	35 	 + 	35 - 	38 + 	651 + 	17 ... + 668 1945 

S s -i 	 + 	72 - 	643 280 + 	14 ... - 266 1946 
14 	 - 	22 - 	743 - 	694 + 	26 - - 668 1947 

- 	I 	 - 	3 + 	40 + 	491 + 	1 ,.. + 492 1948 
22 	 - 	16 - 	45 + 	132 4 + 128 1949 
22 	 + 	330 + 	940 + 	621 + 	101 + 722 1950 

- 	148 	 - 	160 + 	506 - 	6 + 	62 . + 56 1951 
- 	52 	 - 	216 + 	239 + 	426 - 	389 ... + 37 1952 
+ 	9 	 - 	73 + 	576 + 	128 - 	166 . -- 38 1953 
+ 	86 	 + 	19 + 	618 + 	194 - 	70 .. + 124 1954 
+ 	79 	 + 	199 + 	613 - 	74 + 	30 - 44 1955 

+ 119 	 - 	94 + 1.396 + 	24 + 	24 ,. + 48 1956 
+ 	76 	 - 	216 + 	1,104 -- 	347 + 	242 .. - 105 1957 
+ 	19 	 - 	18 + 	1,135 - 	2 + 	111 ... + 109 1958 
+ 	85 	 - 	20 + 	1,159 - 	328 + 	317 - - 11 1959 
+ 168 	 + 	164 + 1,093 - 	140 + 	101 . - 39 1960 

+ 	49 	 + 	133 + 	1,063 + 	135 + 	157 ,,. + 292 1961 
+ 345 	 + 	441 + 	1,129 + 	299 - 	145 ,., + 154 1962 
4 213 	 - 	3 + 	634 + 	113 + 	32 . 	. 	- + 145 1963 
+ 	85 	 - 	75 + 	675 I- 	251 + 	113 ,,. + 364 1964 
+ 419 	 + 	694 + 	1,527 + 	397 - 	239 ... + 158 1965 

+ 289 	 - 	243 + 	985 - 	177 - 	182 .., - 359 1966 
+ 	14 	 - 	395 + 1,020 + 	521 - 	501 + 20 1967 
+ 	94 	 - 	439 + 	1,230 + 	1,133 - 	784 , + 349 1968 
+ 	60 	 - 	1,136 + 1,201 + 	284 219 + 65 1969 
- 273 	 - 	196 + 	811 + 	1.917 - 	387 + 133 + 1.663 1970 

+ 102 	 + 1,030 + 1,694 + 2,125 - 	1,348 + 	119 + 896 1971 
+ 183 	 + 	472 + 2,060 + 1,674 - 	1,455 + 117 + 336 1972 
- 150 	 - 	553 + 	75 + 	183 - 	650 - - 467 1973 
+ 917 	 + 1.310 + 2,351 + 	891 - 	867 - + 24 1974 
+ 961 	 + 1,620 + 5,555 + 	798 - 	1.203 - - 405 1975 

+ 399 	 + 	93 + 8,002 + 4.201 - 3,679 - + 522 1976 
327 	 + 	902 + 5,475 + 1.325 - 	2,746 - - 1,421 1977P 

frignc moms darn let comptes des mouvements de capitaux corre,ond a une sortie de capitaux du Canada et reprásente Un accroistcment des avoirs tout fortne S I 
1frctifs a I'étranger, ou une diminution des engagements sur des non-residents. -. 
\'ji compns let bénéfices non répartis. 

eom,pter de 1961, on a rCvisé lee mouvementt mondtairet ofliciels du Canada scion Is definition ex1,osée dans Ic 
- 

communique de presse do ministre des Finances 
iu 3 fevrier 1970. Tout les dépdts en devises "convertibles" tont, I compter de 1961, compris darts let reserves internationalet offlcsellct. 

I 	1926- 1939 comprend uniquement let mouvements de [or monCtaire Ct lee avoirs. 
scfr(a: Let Iignes entre lee données annuelles indiquent des solutions de continuitC dam let series, 



3.666 1,073 1,196 
4,300 1,692 2,014 
2,346 803 966 
4,674 1,770 2.160 

534 

15,520 5,338 6,336 

57.232 21.429 26,988 

205 86 81 
355 83 100 
539 - - 

58,331 21.598 27,169 
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1973- 1977 
Current Account 

Between Canada and all non-residents 

Item 	 Entre Ic Canada et tous len non-residents 

Acct. 	 1973 	 1974 	 1975 

millions of dollars- millions de doilatt 

Between Canada and 
United States 

intre Ic Canada et lc 
tats-Ums 

1976 	 1977P 	 1973 	 1974 

A 	Current receipts 

I Merchandise exports (balance of payments 25,461 
bas)t 

Service receipts: 
4 Travel 1.446 

15 Interest and divIdends 790 
21 Freight and shipping 1,494 
23 Other neryice receipts 1,527 

28 Total service receipts 5.257 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  30,718 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and imnslgranta' funds 521 
33 Personal and institutional remIttances 213 
38 Withholding tax 3  322 

40 	Total current receipta 	 31,776 

32,591 33,511 38,132 44.628 17.333 21.633 

1.694 1,813 1,930 2,025 1,160 1,328 
882 926 823 820 459 535 

1,812 1,714 2.071 2,278 778 864 
2.013 2,486 2.727 2.963 769 969 

6,401 6.941 7,553 8.088 3.166 3,696 

38.992 40.452 45.685 52,716 20,499 25349 

701 665 727 635 124 142 
229 258 255 296 141 148 
430 465 504 334 

40,352 41,840 47,171 54.181 20.764 25,639 

1 Merchandise intl  
basis)t 

Service payments: 
4 Travel 1,742 1978 2.542 3,121 

15 Intcrett and dividends 2,050 2,435 2,879 3,297 
21 Freight and shippIng 1,560 2,036 2.147 2,219 
23 Other service payments 2.554 3.228 3.594 4,063 
27 Withholding tax 3  322 430 465 504 

28 Total service payments 8.228 10.107 11,627 13.204 

29 Sub-totals, imports of goods and services 30.954 41.009 45,589 49,997 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emrants' funds 171 162 170 181 
33 Personal and institutional remittances 290 309 325 339 
37 Official contributions 253 332 513 455 

40 Totulcuneiftpiymcnls 31.668 41,812 46,597 50.972 

C Current account balance: 

I Merchandlie trade 

Service transactions 
4 Travel 

IS Interest and dividends 
21 Freight and sluppinc 
23 Other service transactions 
27 Withholding tax 

28 Balance on service transactions 

29 Balance on goods and services 

39 Net transfers 

40 mInI current account balance 

Sec footnote(s) at end of table, 

+ 2.735 + 1,689 - 	451 n 	1,339 + 2,916 * 1,242 + 1,001 

- 	296 - 	284 -. 	727 - 	1.191 - 	1,641 + 	87 + 	132 
- 1.260 - 	1,553 - 1,933 - 2,472 - 3,480 - 1,233 - 	1,479 
- 	66 - 	224 - 	433 - 	148 68 -- 	25 - 	102 
- 1,027 - 1,215 - 	1,108 - 1,336 - 	1,709 - 1,001 - 	1,191 
- 	322 - 	430 - 	465 - 	504 - 	534 . 

- 2,971 - 3,706 - 4.686 - 5,651 - 7,432 - 	2,172 - 2640 

- 	236 - 2,017 -5,137 -4,312 -4.516 - 	930 - 

+ 	344 + 	557 + 	380 1- 	511 -+ 	566 + 	96 + 

+ 	108 - 1,460 - 4,757 - 3,801 - 4.150 - 	834 - 	I 	I 
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TABLEAU 2. La balance canadienne des palements internationatax, 1973- 1977 - Chiffres annuels 
(inlipte courant 

s'en Canada and the 	 Between Canada and the United Kingdom 
Staten 

I 	Ic Canada Ct lea 	 Enire to Canada cIte Royaunse-Uni 	 Dtajl r tats-Unis 

1975 	1976 	1977P 	 1973 	1974 	1975 	 1976 	 1977P 	
NO de
compte 

millions of dollirs - millions de dollars 

Recettes conrantes: 	 A 

	

21,932 	25,657 	31,016 

	

1,337 	1,346 	1,525 

	

515 	 480 	 440 

	

778 	1,005 	1,152 

	

1.044 	1,080 	1,220 

	

3,674 	3,911 	4,337 

	

25,606 	29,568 	35,353 

	

110 	 105 	 98 

	

170 	 169 	 202 

	

25.886 	29.842 	35,653 

1,583 1,992 1,889 2,025 2,221 

82 94 129 139 Itt 
45 46 42 24 44 

154 194 169 189 213 
278 344 468 453 485 

559 678 808 805 953 

2.142 2.670 2,697 2,830 3.074 

89 132 143 106 91 
20 22 24 23 26 

2.251 2.824 2.864 2.959 3.191 

Exportations de marchandises (base de to balance 	 I 
des paiements)I 

Recettes aa litre des services: 
Voyages 	 4 
Intdrdts Cs dividendes 	 IS 
Transports 	 21 
Autres recetics an titre des servIces 	 23 

Total des rtcettes aa tilre des services 	 28 

Total partiel pour l'exportation de biens at de services 2 	29 

Recettes de trannfcrt: 
Successions et capitaux den immigrants 	 30 
Versements a desparticuliers en instItutions 	 33 
Retenaes fiscalcsa 	 38 

total di's receti esururarites 	 .1p 

	

23.037 	25,126 	29,323 

	

1,587 	1,956 	2,280 

	

2,364 	2.547 	3.209 

	

1,109 	1,237 	1,345 

	

2.392 	2,764 	3,211 

	

7,452 	8,504 	10,045 

	

30,509 	33,630 	39,368 

	

82 	 86 	 101 

	

105 	 lii 	 118 

	

30,696 	33,827 	39,587 

996 1,170 1,224 1,298 1,588 

194 211 242 288 372 
106 115 135 139 163 
163 281 264 194 191 
200 266 273 293 327 

663 873 914 914 1,053 

1,659 2,043 2,138 2,212 2,641 

39 30 31 32 36 
33 36 37 39 41 

1.731 2.109 2,206 2,283 2,718 

I'IieIncnts cinrailts 	 II 

Importations de marchandiset (base de Ia balance 	 1 
des paiements) 1  

Paienrentt au litre des services: 
Voyages 	 4 
Intdrdls at dividendes 	 15 
Transports 	 21 
Aut ret patements an litre des services 	 23 
Retenues fiscales 3 	 27 

Total des paiements an litre des services 	 28 

Total partiel pont l'insporlatlott de blent et de services 	29 

Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des emigrants 	 30 
Verscmenrs des particutlees ci institutions 	 33 
Contributions oltIciellex 	 37 

Total des paienients courants 	 40 

S 

- 1,125 + 	531 + 1,693 

- 	250 - 	610 - 	755 
- 1.849 - 2,067 - 2.769 
- 	331 - 	232 - 	193 
- 1,348 - 1,684 - 	1,991 

3,778 - 4,593 - 5.708 

- 4,903 - 4,062 - 4,015 

93 + 	77 + 	81 

•t5I0 - 3,985 - 3,934 

Voir note(s) i In fin du tablean. 

+ 587 $ 822 + 665 + 727 + 633 

- 112 - 117 - 	113 - 149 - 261 
- 	61 - 	69 - 	93 - 11$ - 	119 
-9 -87 -95 -5 +22 
+ 	78 + 	78 + 195 + 160 + 158 

- 104 - 195 - 106 - 109 - 200 

+ 483 + 627 + 559 + 618 + 433 

+ 	37 + 	88 + 	99 + 	58 + 	40 

+ 520 + 71$ + 658 + 676 + 473 

Solde du eompte conrant: 	 C 

Commerce de marcltandises 	 1 

OpCratinns au litre des services: 
Voya4es 	 4 
lntérhts et dicidendes 	 IS 
Transports 	 21 
Autres operations au litre des services 	 23 
Retenues fiscales 	 27 

Solde des operations au litre des services 	 28 

Solde an titce den blent et servIces 	 29 

Transferts nate 	 39 

Solde total sin compte courant 	 40 
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1973- 1977 - Continued 
Capital Account° 

Between Canada and all non-residents 	 lictacen (jnada n 
United States 

Entre Ic Canada et tous les non-residents 	 ntre Ic Canada es k 
Item 	 ta-Unis 

Acct. 	 1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 19771' 	 1973 	 1974 
No. 

millionu of dollars - millions de dollars 	 - 	- 

D Direct investment: 
21 In Canada + 830 + 	845 + 725 - 	260 + 	500 4 470 + 	684 
25 Abroad - 770 - 	810 - 915 - 	605 - 	740 - 428 - 	524 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 29 + 	41 + 302 + 	559 + 	240 - 29 + 	16 
31 Outstanding stocks - 24 - 	112 + 5 - 	79 - 	91 + 21 -. 	68 
32 New issues + 1323 + 2423 + 5.038 s 	8.986 + 5.936 + 989 4- 	1.816 
33 Retirements - 738 - 	626 - 851 - 	933 - 	938 - 428 503 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues + 109 + 	73 + 43 + 	59 4- 	177 + 91 + 	71 
37 New issues - 61 - 	39 - 72 - 	43 - 	22 - 7 -- 	8 
38 Retirements + 21 + 	12 + 12 + 	59 + 	84 + 11 + 	8 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - 269 - 	350 - 377 - 	435 539 - - 
44 Repayments 1- 43 + 	39 4 38 4 	18 4- 	35 - 

48 Columbia River Treaty + I - - - - + I - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 189 - 	573 - 355 - 	174 - 	532 - 3 - 	46 
the Governnsent of Canada 

50 Other long-ternr 	:pital transactions + 121 * 	118 • 342 • 	75 463 • 446 4- 

I Bat.,,,: 	(.1 	:,::,g4- I 	 I,,n_ 	I,,,, 2' - 	'sI 	I '-:11 :1:: . 	4. 	- 1.11 I 	' 

61 Chartered bank net foreign currency position - 343 - 	1.354 + 489 - 	941 + 	1,384 - 271 4 1.073 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-teem fundsabroad - 176 + 1,590 - 217 - 	339 - 	580 - 250 + 	172 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollaedeposits + 143 + 	597 + 561 + 	160 + 	227 + 49 + 	166 
72 Government demand liabilities + 77 + 	45 - 4 + 	7 + 	172 - 
74 Treasury bills - 24 + 	77 + 37 4. 	440 + 	242 4 2 + 	9 
75 Commercial paper - 3 + 	12 + 35 + 	301 - 	102 3 4- 	 It 
76 Finance company paper - 23 + 	138 + 168 + 	20 + 	42 - 22 + 	116 
77 Other short-term paper + 166 - 	70 + 147 + 	213 + 	243 + 167 - 	108 
81 Other finance company oblIgations + 12 + 	158 - 89 + 	44 - 	59 + 10 + 	148 

82 Other short-term capital transactions - 382 + 	117 + 493 + 	188 - 	667 - 287 + 	41 

F 	2 Balance of caystal movements in sltort-lenn - 553 + 	1,310 + 1,620 + 	93 + 	902 - 605 4 1.628 
forms 

F 	3 Total net capital balance + 75 + 2,351 + 5,555 + 8.002 + 5.475 4 529 + 3.281 

F Total current and capital account balance + 183 + 	891 + 798 + 4,201 4 1.325 - 305 4 	1751 

X Net errors and omissionn 
- 650 - 	867 -- 1,203 - 3,679 - 2,746 - 124 1.916 

G Balance settled by interarea transfers 

3 Allocation of Special Drawing Rights  

K Net official monetar) I: 

4 Official international F:  

5 Official monetary bah:: 

6 Net official monetary 44- -, 	24 4!cS - 	22 1,421 121 

See footnote(t) at end of table. 

I 

C 



zi 

81 - 

TABLEAU 2. La balance canadienne des paiernents internationaux. 1973-1977 - Chiffres annuels - suite 
Cumpte de capita14  

Iitsvecn Canada and 	 Between Canada and the United Kingdom 
tint United States 

ttge Ic Canada ci 	 Entre Ic Canada Ct to Royaume-Uni 
cs Etata-Unia 	 Detail 

1975 	1976 	1977P 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollars 

NO de 
compte 

Investinnements directs 5 : D 
+ 	588 - 	494 + 	563 + 135 - 4 - 	25 + 39 - 44 Au Canada 21 
- 	542 - 	269 - 	$23 - 	122 - 43 - 	26 - 24 + 19 A ldtsanger 25 

Commerce des valeurs mobillCres: 
Valeaes canadInnes 

+ 	38 + 	21 + 	45 + 	27 + 9 + 142 + 69 + 42 Obligations on circulation 30 
- 	8 - 	69 + 	100 - 	58 - 58 - 	19 - 33 - 74 Actionsenctrculatlon 31 
+ 3,433 + 5,624 + 2,947 + 	14 + 21 + 135 + 259 + 127 Nouvelleuétnlssiorn 32 
- 	666 - 	703 - 	627 - 	45 20 - 	43 - 19 - $8 Rachats 33 

Valeurs étrangêret- 
+ 	41 + 	55 + 	143 - 	7 - 9 + 	8 + 1 - 4 Emissions on circulatIon 35 
- 	18 - 	15 - 	3 - 	3 - 2 - 	19 - - Nouvrlles Cmlnniont 37 
+ 	7 + 	41 + 	8 + 	I - - -- - Racluts 38 

Préts ci sousceiptions - Gouveniement du 
Canada: 

- - - - -- - - - Avances 40 
- - - + 	22 + 22 + 	23 - + 24 Remboursements 44 

- - - - - - - - Traite du Ocuve Columbia 48 

- 	3 5 + 	S - 	10 - 18 - 	20 - 4 + 22 Credits i leeporsation consentls dlreete- 49 
meat ou indlrectement aux risques du 
gouvernement du Canada 

+ 	422 + 	373 + 	59 + 	5 + 30 + 	44 + 17 + 121 Autres operations sur capitaux i long terme 50 

• 	5.2+2 + 2,'l5 U 2(141 • 3(0 - 7 5 SIdc:I ... w,,.,mn!+ :I 	:1.tt.n•a Inn 

l.tL4e 1r.rng:f: .4 Ii 
court Wrote 

+ 1.484 - 	609 + 	882 + 376 - 1 1986 - 504 - 9 + 1,187 Position nette on devises dteangeres den ban- 61 
quex 	chute via-i-via des non-residents 

- 	68 - 	196 139 + 100 + 1.386 - 	119 - 34 - 392 Avoirs non bancaires dv capitaux CnrangersI 65 
court terme 

Avoirs den non-residents sue to Canada soon 
forene dc: 

+ 	70 4- 	1 + 	148 - 	IS + 10 + 	92 + 109 - 142 Dépôtscn dollars 71 
- - - - - -- - créances a cue nur Ic gouvemcment 72 

+ 	1 + 	28 4 	147 - 4 4 + 	IS + 193 - SI BonsdulrCsor 74 
+ 	30 + 	304 116 - - + 	2 - 2 Effets de commerce 75 
+ 	189 + 	IS + 	38 - -i- 2 - 	I + 2 - I Effets des soclCtds de flnancement 76 
+ 	153 + 	171 + 	261 - 	I + I + 	10 + 21 - AutrescfIetsi court terme 77 
- 	SI + 	40 54 - + 9 + 	2 + 7 - 5 Autres engagements des socldtcs de fInance- 81 

ment 

+ 	336 + 	185 526 - 	31 + 24 + 	13 + 22 - 49 Autres operations sur capisaus i court scone 82 

+ 2,104 - 	58 + 	641 4- 429 - 550 - 490 + 309 + 517 SnIde den mouvemenin de capillux I coufi E 	2 
serene 

+ 5,396 + 4,501 + 3,356 + 388 - 622 - 290 -. 614 + 692 Total du snide net den capitaux F 	3 

+ 	586 + 	516 - 	$78 + 908 + 93 + 368 + 1.290 + 1.165 Solde tosaldu compte courans et de capital F 

Erreurs Ct omissions nettes X 

1,154 - 	248 621 - 909 - 93 - 	367 - 1.290 - 1.165 
Solde rdgld par tranaferts entre zones G 

- ... ... ... ... ... ... - Allocation de drollu de tirage apdclaux 

Mouvemenis monClaires ofticlels nelu K 
ss + 	268 - 	1.199 - 	I - + 	I - - Reserves officielles de liquidités Internatlo- 4 

nales 
- -- - -- - t-ngagemenss monCtaires offlciels 5 

• 	268 - 11199 - 	I - + 	I - - Mouvetnenis monétaires officiela nets 6 

1041 a la fin du tableau. 



I Merchandise trade 

Service transactions: 
4 Travel 

15 Interest and dividends 
21 Freight and shipping 
23 OIlier service transactions 
27 Withholding tax 

28 	Balance on service transactions 

29 	Balance on goods and services 

39 	Net transfers 

40 	Total current account balance 

See footnote(s) at end of table. 

+ 113 + 214 + 295 + 593 + 344 

84 -. 	93 - 127 - ItS -205 
- 147 - 134 - 146 -310 -563 
+ 	28 + 	27 + 	47 v 	52 + 	50 
- 105 - 142 - 114 - 154 - 187 

- 308 - 342 - 340 - 530 -. 905 

- 195 - 128 45 + 	63 -561 

+ 	61 + 	86 + 	98 + 160 + 123 

- 134 - 	42 5' 	53 + 223 -438 

+ 793 + 808 '. 	951 + 836 + 679 

+12 +15 + 	23 -I0 + 	S 
- 	I - 	S - 	12 -10 -14 
+ 	58 + 	35 + 	45 + 	55 + 	42 
+ 	6 + 	3 4 	 8 4 	 IS + 	13 

4 	 75 + 	48 + 	64 4. 	 70 + 	49 

+568 +856 +1,015 +906 +7i 

+ 	3 + 	I + 	30 + 	1 + 

4. 871 + 857 + 1,045 • 907 + 7341 
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments. 1973-1977 - Continued 
Current Account 

Between Canada and the FEC (excluding the 	 Between Canada and Jai,:n 
United Kiniom) 

Item 	 Entre It Canada et In CEE (exeluant It 	 Entie In Canada et Ic h1 
Roysume-Uni) 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

- 	 millions of dollars - milhionade dollars 

A Current receipts: 

I Merchandise exports (balance of payments 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travel 

IS Interest and dividends 
21 Freight and shipping 
23 Other service receipts 

28 Total service receipts 

29 Sub-totals, exports of goods and sen'ices2  

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 
33 Personal and institutional remittances 
38 WIthholding tax 3  

40 Total current receipts 

B Current payment 

I Merchandise imp 	tm 	( 
basis)' 

Service payments: 
4 Travel 

IS Interest and dividends 
21 Freight and shipping 
23 Other service payments 
27 Withholding tax 

28 Total service payments 

29 Sub-totals, imports of goods and services 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 
33 Personal and institutional remittances 
37 Official contributions 

40 Total current payments 

1,564 2,108 2,341 2,578 2,718 

84 102 122 163 140 
40 64 65 74 85 

145 197 203 227 230 
138 159 219 236 263 

407 522 609 700 718 

1,971 2,630 2,950 3,278 3,436 

56 88 100 169 131 
45 50 54 53 56 

2,072 2.768 3,104 3,500 3,623 

I,e94 :.ct•Im. 

168 195 249 281 345 
187 198 211 384 648 
117 170 156 175 180 
243 301 333 390 450 

715 864 949 1,230 1.623 

2.166 2,758 2,995 3,215 3,997 

12 14 16 17 19 
28 38 40 45 45 

2,206 2.810 3.051 3,277 4,061 

	

1,789 	2,220 	2,140 	2,342 	2,461 

	

18 	 20 	 34 	40 	 45 

	

11 	 9 	 5 	6 	 5 

	

117 	141 	 140 	170 	168 

	

36 	 51 	 56 	66 	 74 

	

182 	221 	 235 	282 	292 

	

1.971 	2,441 	2,375 	2,624 	2,753 

	

S 	 3 	 32 	3 	 5 

	

I 	 I 	 I 	 I 	 I 

	

1.977 	2,445 	2,408 	2,628 	2,759 

	

1.41: 	IIi,'i 

	

6 	 5 	 11 	30 	 37 

	

12 	 14 	 17 	16 	 19 

	

59 	106 	 95 	115 	126 

	

30 	 48 	 48 	51 	 61 

	

107 	173 	 171 	212 	243 

	

1,103 	1.585 	1,360 	1,718 	2,025 

	

I 	 I 	 I 	 I 	 I 

	

2 	 2 	 2 	2 	 3 

	

1,106 	1,588 	1,363 	1,721 	2,029 

I 

C 	Current account balance 



S 
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TABLEAU2. Labalancecanadiennedespaiementsinternationaux, 1973-1977 Chiffresannuels - suite 

(vnpte courant 

Hetween Canada and other 	 Between Canada and other 
OECD countries 	 non-residents 

Fntre Ic Canadq et lesautres 	 Entree Canada et les suItes 	 Ddtali 
paysde I'OCDL 	 non-residents 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

millions of dollars - millions de dollaus 

Recettes courantes: 

762 1,099 885 1.098 1,215 2,430 3,519 4,324 4,432 4,997 Dcportationsde maecharsdiseu (base de la balance 
des paiements) 1  

Recettes as titre des services: 
34 52 65 85 68 68 98 128 157 136 Voyages 
22 23 29 25 29 213 205 270 216 217 Intérëtvetdividendes 
86 115 104 117 141 214 301 320 363 374 Transports 
66 76 94 101 106 240 414 605 791 817 Autres recettesau litre des services 

208 266 292 328 344 735 1,018 1,323 1,527 1,544 Total des recettesau litre des services 

970 1,365 1,177 1,426 1,559 3,165 4,537 5647 5959 6,541 Total partiel pour l'exportation de biens Ct dv services2  

RecesSes dv transfers: 
31 

3 
36 

3 
39 

3 
49 

3 
38 

4 
216 

5 
300 

5 
241 

6 
295 

6 
272 

7 
Successions ci capitaux des immigrants 
Versements i dev,particuliers Ct institutions 
Retenucs flscates'5  

1,004 1,404 1,219 1,479 1.601 3,386 4,542 5,894 6260 6820 Total des recettes courantes 

rIIelefli% Coo rank 

I:nportationsde mar handises 	ase de Ia batance 
des paiements) I 

Paiensents au litre des services: 
120 129 161 221 214 181 242 292 345 418 Voyages 

39 58 67 76 101 14 36 85 135 160 IntCrCtset dividendes 
138 177 191 189 194 280 336 332 309 310 Transports 
155 227 269 237 251 156 226 279 328 374 Autres paiesnents so titredes services 

• . - - 	. ., . Retenues fsscales 3  

452 591 688 723 760 631 840 988 1,117 1,262 Total des pairments au litre des services 

1316 1.745 1.876 1,962 2,018 2,959 5,460 6,246 6,756 6,649 Total partiel pour l'importation dc biens ci dv services 

Pajements de teansfert: 
8 9 9 11 12 25 27 31 34 36 Successions ci capitaux desdmigrants 

20 21 21 21 22 124 112 120 121 126 Versements i des particulierset Institutions 
- - - - - 253 332 513 455 539 Contributionsofficietles 

1,344 1,775 1,906 1,994 2,052 3,361 5,931 6,910 7,366 7,350 Totaldespaiemeetscourants 

SnIde do compte courant. 

- 102 - 55 -303 - 141 - 	43 + 102 - 1,101 - 	934 -- 	1,207 -390 Commerce de marehandzses 

Opdrations as litre des services: 
- 	86 - 	77 - 	96 - 136 -146 -- 	113 - 	144 - 	164 - 	188 -282 Voyages 
- 	17 -. 	35 - 	38 - 	51 - 	72 + 199 + 	169 + 	185 + 	81 + 	57 IntCrdtset dividendes 
- 	52 - 	62 - 	87 - 	72 - 	53 - 66 - 	35 - 	12 + 	54 + 	64 Transports 
- 	89 - lii - 175 - 136 - 145 + 	84 4 	188 + 	326 + 	463 + 443 AutresopCrationsau litredes services 

Retenues Ciscales 

244 - 325 - 396 - 395 -416 1- 104 + 	178 + 	335 + 	410 + 282 Solde des operations au titredes services 

346 - 380 - 699 - 536 - 459 + 206 - 	923 - 	599 - 	797 - 108 Solde au titer des biens et services 

6 + 	9 + 	12 + 	20 + 	8 -181 - 	166 - 	417 - 	309 -422 Tranufertsnets 

340 -371 -687 -$16 - 45 1 4 	25 - 1.089 - 1,016 - 1.106 -530 SnIde Cotaldu comptecouranl 

Voir note(S) i Ia fin du tableau. 

No de 
conspte 

A 

15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

11 

13 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 
37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 



Acet. 1973 1974 1975 1976 1977P 
No. 

millions of dollars -- millions de dollars 

I) Direct investment: 5  
21 lnCanada + 	62 + 49 + 100 + 	138 - 	2 
25 Abroad - 	3$ - 53 - 	69 - 	49 - 	3 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	I + 23 + 	30 + 	105 + 	40 
31 Outstanding stocks + 	31 + 13 + 	17 + 	14 - 	39 
32 New issues + 217 + 88 + 628 + 	1.594 + 	1,541 
33 Retirements - 142 - SI - 	71 - 	83 - 	69 

Foreign secunitica: 
35 Outstanding issues - 	I - 1 - 	2 - 	6 2 
37 New issues - 	2 - - 	9 - 	3 - 
38 Retirements + 	3 + 2 + 	3 + 	4 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - - - - - 
44 Repayments + 	IS + IS + 	IS + 	15 + 

48 Columbia Rivet Treaty - - - - 

49 Export credits directly or Indirectly at risir of - 	II - 23 - 	26 - 	7 - 
the Government of Canada 

50 Other long-teem capital transactions - 	2 - 31 - 	52 + 	32 + 	118 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

+ 	61 4 4 	+ I + 25 + 5 
•+ 	3 —12 - 13 - - I 

+ 	4 - - - + I 
—5 —7 - 6 - 4 - 2 
+ 	IS - - + 2 i- 171 
—13 —5 - - 2 - 

+ 	5 + 8 	- 3 + fl + 22 

+ 	2 - - - - 

- - 	- I - 4 -- I 

- 	I - 2 	- 16 + 10 + 
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 - Concluded 

Capital Account 4  

Between Canada and the EEC 
(excluding the United Kingdom) 

Entre Ic Canada et Ia CEE 
Item 	 (excluant Ic Royaume-Uni) 

Enise Ic Canada et Ic Japon 

61 	Chartered bank net foreign currency position + 	82 - 	95 + 	38 - 	201 + 	108 + 	15 - 	63 + 	30 + 	II + 26 
with non-residents 

65 	Non-bank holdings of slsort-tet-m funds abroad - 	44 + 	39 - 	19 - 	$5 - 	20 + 	16 - 	I - 	6 + 	7 - 12 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollardeposits + 	28 + 	55 + 	63 + 	39 + 	25 + 	9 - 	5 + 	2 + 	I + 5 
72 	Govornenent demand liabilitlen - - - - - - - - - - 
74 	Treasury bills - + 	ID - 	4 + 	161 + 	66 - - - - - 
75 	Commercial paper - + 	I + 	3 - 	I + 	14 - - - - - 
76 	Finance company paper - 	I + 	20 - 	20 - + 	5 - - - - - 
77 	Other short-term paper - + 	34 - 	16 4 	17 - 	lB - - - - - 
81 	Other finance company obligations + 	2 + 	I - - 	3 - - - - - - 

82 	Othee short-term capital transactions + 	39 + 127 + 	78 - 	304 - 	115 + 	9 - 	63 + 	7 + 	96 + 131 

I 	2 	Balance of capital movements in short-lena + 106 + 192 + 123 - 	347 + 	6$ + 	49 - 132 + 	33 + 	115 + 150 
forms 

E 	3 	Total net capital balance a 	242 + 223 + 687 + 1.407 + 	1,656 a 	120 - 146 - 	5 + 	151 4 351 

F 	Total current and capital account balance + 108 + 	181 4 740 + 1,630 + 1,218 + 991 + 711 + 1.040 + 1.058 4 1.081 

X 	Net errors and omissions 

- 107 - 	181 - 736 - 1.631 - 	1,220 - 991 - 	711 - 	1,040 - 1,058 1,081 
G 	Balance settled by interarea transfers 

3 	Allocation of Special Drawing Rights - 	. 	. . 	-. ... . 	- 	. - 	- 	- - 	- 	. . 	- 	- - 	. 	- . 	- 	. 

K 	Net official monetary movements: 
4 	Official international reserves 4 	1 - + 	4 - 	I - 

5 	Official monetary liabilities - - - - 

6 	Net official monetary movements 4- 	I - 4- 	4 - 	I - 	2 

I Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and tinting adjustments appropriate for balance of payments 
2 As used in the National Income and Ispenditure Accounts. 
3 Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available. 
4 A minus sign in accounts for capital movements indicates an outflow of capital from Canada and eepresents.an increase in holdings of assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

Excludes undistributed profits. 
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TABLEAU 2. La balance canadienne des paiements internationaux. 1973 - 1977 - Chiffres annuels - fin 
mplc de capital 4  

0:secn Canada and other Between Canada and all other 
I 	I) countries non-residents 

Ic Canad9 et les autren Entre le Canada ci tout len 
de l'OCDE autres non-residents OCtail 

1973 	1974 	1975 1976 1977P 1973 1974 1975 1976 1977P Node 
compte 

millions of dollars - milliom cle dollars 

Investissensenis directs 5 : D 

+ 	85 	+ 	84 	+ 	44 + 	41 - 	17 + 	17 + 	28 + 	17 - 	9 - 	5 An Canada 21 

- 	21 	+ 	30 	+ 	4 - 	35 - 	4 - 	167 - 	208 - 	269 - 	228 226 A I'Ctranger 25 

Commerce dot valeurs mobiliCres: 
Valeurs canadienaes: 

+ 	4 	+ 	15 	+ 	20 + 	69 + 	26 + 	22 - 	22 + 	72 + 	295 + 	86 Obligations en circulation 30 

+ 	21 	+ 	9 	+ 	12 + 	10 - 	26 - 	34 - 	I + 	9 + 	3 - 	30 Actioasen circulation 31 

+ 	82 	+ 	39 	+ 367 + 1,396 + 714 + 	6 + 	439 4- 	475 + 	111 + 436 NouvcllesCniissions 32 
- 101 	- 	34 	- 	27 - 	43 - 	82 - 	9 - 	13 - 	44 - 	83 - 102 Rachats 33 

Vuleurs dtrangCres: - 	- 	I 	- 	2 - 	I - 	1 + 	21 + 	5 + 	1 - 	1 + 	19 Emissions en circulation 33 

- 	I 	 - 	- - - - 	48 - 	29 - 	26 - 	 23 - 	19 Nouvelles emissions 37 - 	- 	- - - + 	4 4- 	2 + 	2 + 	14 + 	76 Rachats 38 

Pulls Cl souscriplions - Gouvernesneni du 
Canada: 

- 	S 	 - 	- 	I - - - 	264 - 	350 - 	376 - 	435 - 539 Avunces 40 - - - + 	6 + 	2 - + 	3 + 	3 Remboursements 44 

- 	- 	- -- - - - - - - Traitd du ticuye Columbia 4$ 

- 	23 	- 	47 	- 	I? - 	31 - 	33 - 	142 - 	439 - 	288 123 524 Credits i 1exportation consentisdisecte- 49 
ment on indirectensent aux risques du 
gouvernement du Canada 

37 	+ 	5 	- 	13 + 	43 + 	23 - 	88 - 	91 - 	 43 + 	282 ~ 	136 Autres opCrationssur cupitaux 8 long leone 50 

• 	-1 	+ 	120 	+ 	387 + 	1,449 + 600 - 	676 - 	677 - 	470 - 	194 - 709 SolsIe des mouvements de capitaux i long I 

I' 

4 	61 	4-  791 	+ 	113 + 	134 - 766 -- 	606 1,074 - 	 672 267 53 Position acne en dceiscsCliangeres de 	lion- ll 
qucs S charte vis-S-vis des non-residents 

+ 	2 	- 	6 	- 	4 1 - 	6 - - 	I - 	60 - 	11 Avoirs non bancaires de capitaux dirangers 8 65 
court lerme 

Avoirs des non-residents tar Ic Canada tout 
forme de: 

- 	$ 	• 	47 	+ 	18 4- 	27 + 	5 4 	77 4- 	324 • 	316 - 	17 + 186 D6p8tsendollars 71 - 	- 	- - + 	77 4- 	45 - 	4 + 	7 + 172 CrCances S cue sur Ic gouvernement 72 - 	- 	 - - - - 	26 4- 	54 + 	25 + 	58 4- 	110 BonsdulrCsor 74 - 	- 	- - _ - - - - - ElTets de commerce 75 - 	- 	- - - - - - - - FIlets des sociCtCs de financement 76 
- 	4 	3 	 - - - - - - + 	4 -- Autres elicIt S court tenne 77 - 	- - - - - - - Autres engagements des socidtCs de finance- 81 

nient 

3 	+ 	4 	+ 	38 4- 	27 - 	38 - 	109 - 	16 4 	21 4 	162 - 	70 Autres operations sat captaux S court lerme 82 

+ 	55 	+ 839 	+ 16$ + 	187 - 805 - 	587 - 	667 - 	315 - 	113 -+ 	334 Solde des mouvements de capilaux a court 0 2 
leone 

1- 	59 	+ 959 	+ 552 + 1.636 —  205 - 	1,263 - 1,344 — 	785 -. 	307 - 375 Total du soldo net den capitaux 1 	3 

-- 	 281 	- 	588 	- 	135 + 	1,120 - 656 - 	1,238 - 2,433 - 	1,801 -- 	1,413 - 905 Solde total du comple courant et de capital 1' 

l3rreurt et omissions nettes X 
+ 281 	—588 	4- 	135 - 	1,120 + 656 + 	1,200 -42,622 + 	1,959 + 	1,668 + 685 

Solde rCgld par trunsferts mIre cones G 

- - - 	 - 	 - - —  - - - Allocation de dm0115 de Image spCciaux 

Mouvements monCtaires officiels nets: K 
38 + 	189 4- 	lOS s 	255 220 RCsrves ofticielles de liquiditCs intemnatlo- 

slates 
4 

l - nteinents inonCtaires officiels S 

- 	- - —  - 	38 4 	189 + 	158 + 	255 - 220 Mouvenients moaCtairen ollicicls nets 6 

I,51rC5 du commerce entCrleul do Canada comportasss certains ajustements de valeur, de portée et de pCriode nCcessitCs par Ia balance des paienients. 
II qu'il fiçure dana let comptet nationaux des TCVCflU5 Cl des dCpenses. - 

-- 	nues fcaIes nut In distribution de 0 •- revenas et les palemcnts au lilac des services aux non-residents pour one z one globule seuleent. L'affectatioo ns bilaterate nest pat disponible. 
I isis les comptes capitaux Ic signe moms représente une sortie ale capitaux do Canada, Soil une augmentation des avoirs i t'Ctmaager, on one diminution des engagements envers let non-residents. 
Sans les tx5 o6lices non ulpartis. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 
Current Account 

Between Canada and all nOn-residenTS 

Entre Ic Canada et tous len non-réod : 

Item 
1973 	 1974 	 1975 

I 	II 	 Ill 	IV 	 1 - 	II 	 Ill 	lv 	 I 

millions of dollars - millions de dollars  

A 	Current recefptt 

I Merchandise exports (balance of payments 5680 6,617 5,828 7.336 7,129 8,428 8,059 8,975 7,614 8,909 
basic)' 

Service receipts: 
4 Travel 131 359 731 225 160 433 837 264 174 456 15 InterestanddIvldends 176 211 174 229 187 262 216 217 209 276 21 Freight and shipping 318 401 357 418 383 483 449 497 374 464 23 Other service receIpts 355 380 385 407 433 490 530 560 590 603 

28 Total service receipts 980 1,351 1,647 1,279 1163 1.668 2,032 1,538 1,347 1,799 

29 Sub-lotals,exportsofgoods and services2  6,660 7,968 7.475 8,615 8,292 10,096 10.091 10.513 8,961 10,708 

Transfer receipts: 
30 lnheritancesandimmlgrants'funds 71 115 173 162 113 191 235 162 131 172 33 Personal and inslitutional remIttances 51 53 58 53 53 56 60 60 59 69 38 Withholding tax 3  76 75 57 114 75 120 76 159 85 131 

40 Total current receIpts 6.858 81211 7,763 8,944 8,533 10.463 10.462 10,894 9,236 11,080 

B Current paymcv 

I Merchandise imprr,  5,14 .862 5.234 6.461 (,.5 /3 7.4113 7.7 13 6,702 LI 37 i bask) 1  

Service payments: 
4 Travel 441 427 553 321 522 472 614 370 703 591 15 Interest and dividends 447 474 446 683 512 537 502 884 602 616 21 Freight and shipping 322 411 399 428 427 545 499 565 467 586 23 Other service pamenrs 591 628 633 702 745 838 820 825 851 908 27 Withholding taxi 76 75 57 114 75 120 76 159 85 131 

28 Total service payments 1,877 2,015 2.088 2,248 2,281 2,512 2.511 2,803 2.708 2832 

29 Sub-totals, imports of goods and services 7,026 7,897 7,322 8,709 8,860 10,415 10,229 11,505 10,845 11,954 

Transter lsaytnenls: 
30 Inheritances and emigrants funds 38 40 50 43 36 39 44 43 39 40 33 Personal and institutional remittances 71 72 73 74 77 77 77 78 81 81 37 Official contributions 65 54 82 52 88 75 90 79 125 131 

40 Total current payments 7,200 8,063 7,527 8,878 9,061 10,606 10,440 11,705 11,090 12,206 

C Current account balance: 

1 Merchandise ttade + 531 + 735 + 594 + 875 + 	550 + 325 + 341 + 	273 - 	523 - 	213 

Service transactions: 
4 Travel - 310 - 	68 + 178 - 	96 - 	362 - 	39 + 223 - 	106 - 	529 - 	135 15 Interest and dividends -. 271 - 263 - 272 - 454 325 - 275 - 286 - 	667 393 - 	340 21 Freight and shipping - 	4 - 	10 - 	42 - 	10 - 	44 - 	62 - 	50 - 	68 - 	93 - 	122 23 Other service transactions - 236 - 248 - 248 - 295 - 	312 - 348 - 290 - 	265 - 	261 - 	305 27 Withholding tan - 	76 - 	75 - 	57 - 114 - 	75 - 120 - 	76 - 	159 - 	85 - 	131 

28 Balance on service transactions - 897 - 664 441 - 969 - 	1.118 - 844 - 479 - 1.265 - 	1,361 -. 	1,033 

29 Balance on goods and services - 366 + 	71 + 153 - 	94 - 	568 - 	319 - 138 - 	992 - 1,884 - 	I .... 

39 Net transfers + 	24 + 	77 + 	83 + 160 + 	40 + 176 + 160 + 	181 + 	30 + 	I: 

415 Total current account balance - 342 4 148 4 236 a- 	66 - 	528 - 143 a- 	22 - 	811 - 1,854 - 	1,123 

Sec footnote(s) at end of table. 



- 87 - 

TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements inlemationaux, 1973-1977 - Chifires tnmestnels 

S 	
(omptc courant 

ketween Canada and all non-residents 

ntre Ic Canada ct tousles non-residents 

- 	 Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

111 	IV 	1 	11 	111 compte 
millions otdollars - millions de dollars  

Recettes courantes: A 

7.910 9,078 8.597 10,112 9,329 10,094 10,311 11.619 10.627 12.071 Exportationsde marchandises (baSe de in balance 
des psiements)I 

Recettes au litre des terelees: 
910 275 189 479 981 281 192 542 979 312 Voyaes 4 
220 221 181 243 191 210 160 243 199 218 lntCrettctdivdcndcs 15 
416 460 433 554 533 551 487 622 566 603 Transports 21 
619 674 666 680 676 705 716 771 726 752 Autres receSSes au title des services 23 

2,165 1,630 1,469 1,956 2,381 1,747 1,555 2,178 2,470 1.885 Totaldcsrecettesau title des services 28 

10,075 10,708 10,066 12,068 11,710 11.841 11.866 13.797 13,097 13,956 Total partiel pour l'cxportatlon de biens et de services2  29 

Recettes dv transferS: 
206 156 163 192 194 178 128 173 185 149 SuccessIons or capitaux des ImmIgrants 30 

71 59 63 62 63 67 68 77 76 75 Versements a desparticuliers ci InstitutIons 33 
82 167 104 153 89 158 22 153 96 163 Retenuesfiscales 38 

10,434 11,090 10,396 12,475 12,056 12.244 12,184 14,200 13,454 14,343 Tutaldesr,cettescourantes 40 

I 	,,senla mutants: B 

H 	'I 1 .p:rtationsdemarchandet(basedela balance I 
des paiements)' 

Palements su litre des services: 
787 461 878 763 906 574 1.032 894 1,101 639 Voyacs 4 
627 1,034 $99 787 725 1,186 861 1,013 949 1,477 IntCrels et divldendes IS 
525 569 479 618 547 575 490 641 606 609 Transports 21 
896 939 956 1,074 996 1,037 1,110 1,198 1,133 1,233 Autres palements au title des services 23 

82 167 104 153 89 158 122 153 96 163 Retenuesfiscales3  27 

2,917 3,170 3,016 3,395 3,263 3,530 3,615 3,899 3,885 4,121 Total des palements su litre des servIces 28 

10,874 11,916 11,972 13,243 11.832 12.950 13.438 15,128 13,754 14,912 Total partiel pour l'importation dv blent ci tIe services 29 

Palementu de transfers: 
48 43 40 44 51 46 45 49 58 53 Successions Ct capitaux des emigrants 30 
81 82 84 84 85 86 89 88 89 89 Versements a des particullers et InstItutions 33 

110 147 101 148 103 103 141 170 100 128 Contributionsofficielles 37 

11.113 12.188 12.197 13.319 12.071 13.185 13,713 15,435 14,001 15,182 Total dea paictneniacounnis 40 

Soldedu compsecouranl: C 

- 47 + 	332 - 	359 + 	264 + 760 + 	674 + 	488 + 	390 + 	758 + 1,280 Commerce de msrchandises 

Operations au titre des services: 
+ 123 - 	186 - 	689 - 	284 + 	75 - 	293 - 	840 - 	352 - 	122 - 	327 Voyages 4 
- 407 - 	813 - 	418 - 	544 - 534 - 	976 - 	701 - 	770 - 	750 - 1,259 tntér8lsetdividendes 15 
- 109 - 	109 - 	46 - 	64 - 	14 - 	24 - 	3 - 	19 - 	40 - 	6 Transports 21 
- 277 - 	265 - 	290 - 	394 - 320 - 	332 - 	394 - 	427 - 	407 - 	481 Autres operations au litre des services 23 
- 	82 -. 	167 - 	104 - 	153 - 	89 - 	158 - 	122 - 	153 -. 	96 - 	163 Retenucafiucales 27 

-752 - 1,540 - 1,547 - 1.439 - 882 - 1,783 - 2,060 - 1,721 - 	1,415 - 2,236 Soldo desopéracionsau titre des services 28 

'99 - 1,208 - 1,906 - 	1,175 - 122 - 	1,109 - 1,572 - 	1,331 - 	657 - 	956 Solde au titre des bienset services 29 

* 	20 + 	110 + 	lOS + 	131 + 107 • 	168 + 	43 + 	96 + 	110 + 	117 Transfersanets 39 

79 - 1,098 - 1.801 - 1,044 - 	15 - 	941 - 1,529 - 1,235 - 	547 - 	839 Solde total du cosnpte courant 40 

te(s)ilaflndutableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments. 1973 -  1977 - Continued 

Capital Account 4  

Acct. 
No. 

Item 

lict CQ a (a,iada and all non-residents 

Erstre Ic Canada Ct tous les non-residents 

1973 	 1974 

I 	II 	Ill 	IV 

millions of dollars -- millions de dollars 

1975 

II 	 Ill 	 IV 	 I 	 It 

D Direct investment: 5  
21 InCanada + 	115 + 245 + 180 + 290 + 165 $ 150 + 190 + 340 a 130 + 305 
25 Abroad - 	 75 130 130 - 435 - 170 - 	 185 - 390 - 	 65 - 105 - 385 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	15 + 	I - 	 34 + 	47 - 27 + 	12 1- 	31 + 	25 - 13 + 17 
31 Outstanding stocks - 	 48 - 	 102 + 	29 + 	97 + 112 - 	 33 - 	 93 - 	 98 22 + 87 
32 New issaes + 310 + 423 + 250 + 340 + 658 + 391 + 532 + 842 + 911 + 1,000 
33 Retirements - 	 131 - 262 - 179 - 166 - 126 - 141 - 137 - 222 251 192 

Foreign securities: 
35 Oatstanding issues + 	2 + 	81 - 	 24 + 	50 + 51 + 	34 - 	 36 + 	24 - 6 + 59 
37 New issues - 	 8 - 	 6 - 	 5 - 	 42 - 7 - 	 II - 	 9 - 	 12 - 30 - 8 
38 Retirensents + 	5 4 	5 + 	4 + 	7 + 3 + 	3 + 	3 + 	3 + 3 + 3 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada 

40 Adsances - 	 39 - 	 82 - 	 49 - 	 99 - 79 - 	 81 - 	 58 - 	 132 - 101 - 55 
44 Repayments + 	6 + 	7 - + 	30 + I + 	8 - + 	30 - + 7 

48 ColumbIa River Treaty + 	I - - - - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 	 19 - 	 76 - 	 59 - 	 35 - 74 - 192 - 186 - 121 - 82 - 199 
the Government of Canada 

50 Ottor lon- 	rnrrriraI transali,ns 131 + 	tOt • 	69 It 21 * 	t5 + 	79 + 	7 * 96 * 

F 	1 BaI._ 	 H 	 .r. H - I2 1 ~ 11 1  

61 Chartered bank net foreign currency position * 321 - 168 - 315 - 181 - 365 - 323 - 285 - 381 4 370 4 37 
with riots- residents 

65 Non-bank holdings of short- term funds abroad - 409 - 237 + 321 + 149 + 837 + 	89 + 338 + 326 - 77 - 7 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar deposits 4 	25 - 	 16 + 106 + 	28 4- 13 4 145 + 	30 • 409 + 167 4 185 
72 Government demand liabilities - + 	16 - v 	61 - 7 + 	7 - 	 6 4 	51 - 8 - 39 
74 Treasury bills - 	 15 - 	 2 + 	36 43 a 4 + 	Ill + 	23 + 	32 + 24 + 14 
75 Commercial paper 4 	65 - 	 27 - 	 14 - 	 27 4 28 - 	 18 + 	6 - 	 4 + 4 + 6 
76 Finance company paper + 	35 + 	16 - 	 86 + 	12 + 68 + 	52 + 	38 - 	 20 + 153 + 51 
77 Other short-term paper + 220 - 135 4 	26 4- 	55 - 33 - 121 + 	72 + 	12 + ISO - 6 
81 Other finance company obligations 4 	1 - 	 4 + 	31 - 	 16 + 32 + 	90 + 	17 4 	19 - 86 - 2 

82 Other short-term capital transactions - 131 + 	40 - 481 + 190 - 6 4 105 + 148 -. 	 130 4 351 - 18 

Ii 	2 Balance of capital movements in short-term + 	112 - 517 - 376 + 228 + 571 + 	44 + 381 4 314 4- 	1,048 + 221 
fonns 

0 	3 Total net capital balance + 377 - 308 - 324 + 330 + 1.057 + 	57 + 307 4 930 4 1,578 + 870 

F Total current and capital account balance 4 	35 - 160 - 	 88 4 396 4 529 - 	 86 a 329 + 	119 - 276 - 256 

X Net errors and omissions 
- 	 It? + 	53 - 238 - 348 - 202 4- 	107 - 608 - 164 + 239 - 229 

G Balance settled by interarea transfers 

Allocation of Special Drawing Rights - - - - - - - - - - 

IC Net otlicial monetary mov 
4 Official international resers •. .1 .1 

5 Official monetary liabilities 

6 Net ofticiul monetary moven* a. *2 I a: - - 	1 2, - 	 4* - 12 21 2 4* ta 

See footnote(s) at end of table. 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des puiements internationaux, 1973- 1977 - Chiffres trimestriels - suite 
ml pIe de capital4  

H. , n Canada and all non-reade.nls 

I m- Ic Canada Ct tout lea non-ritidents 

1975 	 1976 	 1977P 

111 	IV 	 I 	 U 	 III 	 1%' 	 1 

millions of dollars - millions de dollur 	 - - 

Ill 	 IV 

Detail 

NO de 
compte 

Investissements directs 5 : I) 
+ 135 + 	155 + 10 + 40 - 	260 - 	50 + 165 + 	190 + 20 + 125 AuCanada 21 
- 200 -- 	225 - 130 - 170 - 	120 - 	185 - 170 - 	115 - 255 - 200 Al'itranger 25 

Commerce des valcurs mobilidres: 
Valeurs canadiennea: 

+ 138 + 	160 4- 191 + 211 + 	140 + 	17 - 18 + 	117 + 93 4 48 Obligationnencirculation 30 
- 	5 - 	55 + 26 - 4 - 	51 - 	50 - 18 + 	29 - 29 - 73 ActlonSencirculalion 31 
+ 862 9 2.265 + 2,997 + 1,816 4 2,231 + 1,942 4 1,426 4 	1,413 4 1,907 -P 1,190 Nouvellesdmisaions 32 
- 184 - 	224 - 197 - 250 - 	218 - 	268 - 255 - 	308 - 210 - 165 Rachats 33 

Valeurs étrangires: 
+ 	55 - 	65 - 4 119 - 	8 - 	52 4 18 4 	78 4 46 4- 35 EmissionsencircuLation 35 
- 	7 - 	27 - 8 - 7 6 -. 	22 -- S .- 	5 - 4 -. 8 Nouvelles emissions 37 
+ 	3 + 	3 + 3 + 37 4 	3 + 	16 + 4 + 	3 + 8 + 69 Rachals 38 

P5618 Cl souscriplioas - Gouvernement Cu 
Canada: 

64 -- 	157 - 147 - 46 .- 	91 - 	151 - 189 - 	45 - 78 - 227 AvanCes 40 
- + 	31 - + 9 - + 	9 - + 	2 - 4 33 Remboursementa 44 

- - - .- - - - - - Traitd Cu fleuve Columbia 48 

- 100 + 	26 + 19 - 57 - 	127 - 	9 - 111 - 	162 1' 29 - 288 Credits i l'exportation consentis direcle- 49 
mccl ou indireclement aux riaues du 
gouvemement du Canada 

+ 	130 + 	106 + 31 4 241 + 	351 + 	134 4 164 + 	60 + 172 4 67 Autres operations sur capitaus a long lerme 50 

I 	II 2 + I .9 11 H-I I I. H 	I 1 I • 11 II + 	I 	75 I 619 . 5W: , SIc lea mou,ementj de eapitaux I long 15 	I 

,11 1 5.1 1 	r.11l('s-r' 	1 I 
court 1+- nile - 

+ 371 -- 	289 - 562 + 169 1,265 4 	717 . 173 + 	1,201 367 + 723 Position nette en dvtscs s'trangSrcs des ban- ii 
quc's a churte yin-i-dc des non-residents 

- 	74 - 	59 - 161 + 46 - 	64 - 	160 -. 182 - 	152 - 25 - 221 Avoira non bancairesde capitaux Ctrungers 8 65 
court terme 

Avoirt des non-ritidenla sur Ic Canada asus 
forntede: 

4 	39 4 	170 4 194 -. II -- 	346 + 	323 - 73 + 	394 - 166 + 72 DIp-Olsen dollars 71 
- 	17 + 	60 - 27 - 26 + 	2 + 	58 + 72 - 	29 - 17 4 146 Crdances I cue sue to gouvernemenl 72 
+ 	2 - 	3 4- 155 + 57 4- 	199 4 	29 4 146 - 	27 1- 88 + 35 BonsduTréaor 74 
+ 	10 + 	15 + 124 4 40 + 	121 4 	16 4 87 - 	181 4 82 -. 90 Effelsdecommeree 75 
- 	159 4 	123 - 25 - 104 - 	13 4 	162 + 9 4- 	18 - 97 + 112 Effetsdes arcidlCs de flnaneement 76 
+ 	52 - 	49 + 186 - 62 - 	120 + 	209 61 + 	23 + 109 + 172 Autreseffetsacouri lerme 77 
- 	2 9 	1 6 - 116 + 	29 4 	137 + 30 - 	4 - 126 + 41 Autrea engagements des soeidlds Ce finance- HI 

med 

- 	118 * 	278 - 106 - 41 - 	164 + 	499 - 302 4 	lOS - 608 4 138 Autrea operations sun eapitaux i court terme 82 

+ 104 + 	247 - 228 - 48 - 	1,621 + 1,990 - 447 4- 	1,348 1.127 + 1.128 Sokle den mouvemeney Ce capitaux i court E 	2 
tcrmc 

4 867 + 2.240 4 2567 + 1.891 + 	223 4 3.321 + 564 42.605 4 572 4 1.734 Total du slde net deseapitaux F 	3 

4 188 4 	1,142 4 766 4 847 + 	208 + 2,380 - 965 + 	1,370 + 25 + 895 Solde tolal du compte courant et do capital I' 

Erreurs Ct omissions nettcs X 
- 169 - 1,044 - 263 - 675 - 	381 - 2,360 4 199 - 	1,382 - 377 - 1,186 

Solde rigid par transferts enlre zones C 

- - -. - - - - - - - Allocation de droits do tirage apCclaurt 

Mouvements mondlaires officials nets: K 
1 -- 	+19 t * I 173 70 764- 12 352 2+11 R6serves officielles de liquidités internatio- 4 

nales 
l-:rtgageirsents monétaires officiela 5 

II 95 * 503 1 7 2 173 + 	2)) 766 12 352 . 2 1lI Mouvementa mossdtalresoffltiels nets 6 

ll+ile(s) I Ia fin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 Continued 
Current Account 

Between (anada and the United Slt 

Entre Ic Canada et Ins Etats-Unis 

Item 
1973 	 1974 	 1975 

I 	 II 	III 	IV 	 I 	II 	Ill 	IV 

,,slltnna nC ,Init 	-. .tIltvn. A. A.',tI.,.. 

A Current receipts: 

I Merchandiseexports(balanceofpuymenta 4,096 4,610 3,834 4,793 4,873 5.520 5.318 5,942 5,107 5,560 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travel 102 280 605 173 126 338 673 191 130 320 

15 Interest and dividends 109 106 109 135 132 137 129 137 142 126 
21 Freight and shipping 185 211 171 211 192 227 211 234 178 199 
23 Other service receipts 181 194 185 209 237 228 240 264 242 252 

28 Total service receipts 577 791 1.070 728 687 930 1.253 826 692 897 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  4,673 5.401 4,904 5,521 5,560 6.450 6.571 6.768 5.799 6.457 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 20 26 43 35 29 38 46 29 21 29 
33 Personal and institutional remittances 33 35 40 33 33 36 40 39 37 47 
38 Withholding tax 3  - 	- - - - - 

40 Total current receipts 4,726 5,462 4,987 5,589 5,622 6,524 6.657 6.836 5,857 6,533 

H :Lr:..: 

I Merchandise imp, ,  
basis)t 

Service payments: 
4 Travel 291 274 321 187 328 296 347 225 480 377 

15 Interest and dividends 368 383 356 585 418 441 408 747 486 487 
21 Freight and shipping 169 216 193 225 200 255 236 275 233 294 
23 Other service payments 405 442 428 495 489 566 548 557 552 615 
27 Withholding tsx .. - 	- .. .. 

28 Total service payments 1,233 1,315 1.298 1,492 1,435 1,558 1,539 1,804 1.751 1,773 

29 Sub-totaln, imports of goods and services 4,893 5,575 4,873 6,088 6,043 6,901 6,507 7,537 7.057 7,996 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants'  funds 21 21 22 22 19 19 21 22 19 19 
33 Personal and institutional remittances 20 20 21 22 25 25 25 25 27 26 
37 Official contributions - - - - - - - 

40 Total current payments 4,934 5,616 4,916 6,132 6.087 6,945 6.553 7.584 7.103 8,041 

C Csrrent account balance: 

1 Merchandise trade + 436 + 350 + 259 + 197 + 265 + 177 + 350 + 209 - 	199 - 	663 

Service transactions: 
4 Travel - 189 + 	6 + 284 - 	14 - 202 + 	42 + 326 - 	34 - 	350 - 	57 

15 Interest and dividends - 259 - 277 - 247 - 450 - 286 - 304 - 279 - 610 - 	344 - 	361 
21 Freight and shipping + 	16 - 	5 -. 	22 - 	14 - 	8 - 	28 - 	25 - 	41 - 	55 - 	95 
23 Other service transactions - 224 - 248 - 243 - 286 - 252 - 338 - 308 - 293 - 	310 - 	363 
27 Withholding tax  

28 Balance on service transactions - 656 -. 524 - 	228 - 764 - 748 - 628 - 286 - 978 - 1,059 - 	876 

29 Balance ongoodsand services - 220 - 174 • 	31 -. 567 - 483 - 451 + 	64 - 769 - 1.258 - 

39 Net transfers + 	12 + 	20 + 	40 + 	24 + 	18 a 	30 40 -s + 	21 + 	12 4- 

40 Total current sccount balance - 208 - 154 + 	71 - 543 - 465 - 421 • 104 - 748 - 1,246 - 	I.5it 

See footnote(s) at end of table. 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux. 1973-1977 - Chiffres trimestriels suite 

(onipte courant 

Iktween Canada and the United Statei 

I nux It Canada et Its Etats-Unis 

Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

Ill 	[V 	 I 	 It 	 III 	IV 	 I 	 it 	 iii 	 i 	 NO de 
compta 

millions of dollars- m0uiiia rs 	 - 	- -     

Recettea courantea: A 

5,193 6,072 5,903 6,859 6,161 6,734 7,213 8,009 7,232 8,562 Exportations de marchandises (base de is balance 
des paiemcnln) 1  

Recettes au titre drs services: 
695 192 136 328 687 195 140 403 756 226 Voyages 4 
118 129 124 116 111 129 107 104 102 127 lntdrCtsetdividendes IS 
188 213 215 269 253 268 254 310 281 307 Transports 21 
260 290 251 282 264 283 292 327 290 311 Autres recettes au titre den services 23 

1.261 824 726 995 1,315 875 793 1,144 1,429 971 Total des recettes an titer des services 28 

6,454 6,896 6,629 7,854 7.476 7,609 8,006 9.153 8,661 9533 Total partiel pour 'exportation de biens ci de services 2  29 

Recettes de transfert: 
36 24 22 24 31 28 18 26 27 27 Successions et capitaus den Immigrants 30 
49 37 41 41 42 45 45 54 52 51 Vcrscmentsà den,particutiers Ct institutions 33 

Retenues fiscales 3  38 

6,539 6,957 6,692 7,919 7,549 7.682 8,069 9,233 8.740 9,611 Total des recetles couranles 40 

I'siisents courants: 	 B 

611,3 6,079 6.774 5715 6,558 6,921 8,1195 6655 7,652 tn,ortationn de marchandisea (base de Is balance 
des paiements) 1  

Pajements us titre des seivices: 
458 272 566 493 539 358 671 579 653 371 Voyages 4 
500 891 461 607 $37 942 632 742 686 1.149 lntéréts ci dividendes 15 
274 308 276 336 304 321 294 367 337 347 Transports 21 
601 624 642 735 684 703 749 827 783 852 Autres psiements au titre des services 23 

Retenues fiscales 3  27 

1,833 2,095 1,945 2,171 2,064 2,324 2,346 2415 2,459 2,725 Total des paiements au titre des services 28 

7,198 8,258 8,024 8,945 7,719 8.882 9,267 10,610 9,114 10,377 Total paxtiel pour I'imponiation de biens et de services 29 

Paiemenis de transtert: 
23 21 19 22 23 22 22 25 28 26 Successions ci capitaus des imigrants 30 
26 26 28 27 28 28 30 29 29 30 Versements i des paruculiers at institutions 33 
- - - - - - - - - - Contributions officieltes 37 

7,247 8.305 8.071 8,994 7,830 8.932 9.319 10464 9,171 10.433 Totaldespsiementsrouranta 40 

Solde du compte cousant: C 

- 172 - 	91 - 	176 + 	8$ + 446 + 	176 + 	292 - 	86 + 	577 + 	910 Commerce de marchandlses 1 

Operations su titre des services: 
+237 - 	80 -430 -165 +148 -163 -531 -176 + 	103 -151 Voyages 4 
- 382 - 	762 - 	337 - 	491 426 - 	813 - 	525 - 	638 - 	584 - 1,022 Intérëts ci dividendeu IS 
- 	86 - 	95 - 	61 - 	67 - 	St - 	53 - 	40 -- 	57 - 	56 - 	40 Transports 21 
- 341 - 	334 - 	391 - 	453 - 420 - 	420 - 	457 - 	500 - 	493 - 	541 Autresopirationsau fitro des services 23 

Retenues fiscales 27 

- 572 - 1,271 - 	1,219 - 	1,176 - 749 -- 	1,449 - 1,553 - 1,371 - 1,030 - 	1.754 Solde den opiratlonsau litre den services 28 

744 - 1,362 1,395 - 1,091 - 303 - 	1,273 - 1,261 - 	1,457 - 	453 - 	844 Solde su titre des biens at services 29 

- 	:, + 	14 + 	16 + 	16 + 	22 + 	23 + 	11 + 	26 • 	22 + 	22 Trsnsfcrtsnets 39 

- 1,348 - 1,379 - 1,075 - 281 - 1,250 - 1,250 - 1.431 - 	431 - 	822 Solde total du compte coueant 40 

Voir note(s) a Ia (to du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973.1977 - Continued 
Cupital Account 4  

Between Canada and the United States 

Estee Ic Canada et len Etats-Unis 

Item  
1973 	 1974 	 1975 

I 	 II 	 III 	 IV 	 I 	 II 	 Ill 	 IV 	 I 	 II 

millions of dollars - millions de dollars  

D Direct investment: 5  
21 InCanada + 8 4 174 + 	115 + 173 + 164 + 104 4 	121 t 295 + 161 4 265 
25 Abroad - 23 - 	59 - 	76 - 270 - 103 - 	59 - 295 - 67 - 103 - 195 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds - 9 - 	7 25 + 	12 4 7 4 	I 4- 	4 4 4 -- 5 + 12 
31 Outstanding stocks 68 - 	82 + 	32 + 139 + 86 -- 	36 -. 	67 - 51 -. 33 + 57 
32 New issues + 169 4 	312 + 218 + 290 + 589 4 344 + 337 + 546 + 763 1 888 
33 Retirements - 90 - 	121 - 	63 - 154 87 - 	125 - 	118 - 173 - 197 - 152 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues - 13 + 	77 - 	25 + 	52 - 55 + 	28 - 	36 + 24 - 12 + 59 
37 New issues - 2 - 	I - 	3 t - 2 - 	2 - 	2 - 2 - 2 - 
38 Retirements + 3 + 	2 + 	3 + 	3 + 2 + 	2 + 	2 + 2 + 2 + I 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - - - - - - - - - 
44 Repayments - - - - - - - - - - 

48 Columbia River Treaty + 

49 Export credits directly or indirectly at risk or - 3 - - - - 22 •- 	II - 	9 - 4 -- 4 - 4 
the Government of Canada 

SO Other Ion-term carital tran,.ations 9 1 211 + 	1117 4- 	80 + 26 7' • 	79 • 25 * ' * 

F 	I BaI_-.- I 	I 	•-.. 	,:+I._  

61 Chartered bank net foreign currency position + 572 - 561 - 209 - 	73 + 873 + 411 - 620 -P 409 4 467 - 467 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-tersis funds abroad + 15 - 	111 - 	40 114 4 36 + 	35 + 	95 + 6 + 27 - 30 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollardeposits + 32 - 	30 4- 	44 -P 	23 - 31 + 	82 - 	36 + 131 - 60 + 7 
72 Government demand liabilities - - - - - - - - - - 
74 Treasury biDs + 7 - 	7 - i- 	2 - -- + 	I * 8 + 26 - 23 
75 Commercial paper + 65 - 	27 - 	14 - 	27 + 27 - 	18 + 	6 - 4 + 2 + 5 
76 Finance company pnper + 36 + 	17 - 	86 4 	It + 68 + 	53 + 	21 26 + 143 + 61 
77 Other short-term paper + 221 - 137 + 	26 + 	57 - 64 - 	113 + 	68 + I + 163 - 8 
81 Otlserlinanceeompanyobligulions + 3 - 	5 + 	31 - 	19 + 32 4 	79 + 	21 4 16 - 89 + 3 

82 Other short-term capital transactions - 9 - 	44 - 284 + 	50 - 187 4- 	88 + ISO - 10 + 146 + 15 

F 	2 Balance of capital movements in short-term 4- 922 - 905 - 532 - 	90 + 754 + 617 - 274 + 531 4 825 - 437 
forms 

E 3 Total net capital balance + 1.034 - 490 - 249 + 234 + 1,469 + 940 - 258 + 	1.130 4- 	3,467 + 566 

F Total current and capital account balance 4 826 - 644 - 	178 - 309 • 1.004 4 519 - 154 + 382 • 221 - 942 

X Net errors and omissions 
- 887 + 527 144 + 380 - 685 - 506 - 203 - 522 - 340 + 394 

G Balance settled by interarea transfers 

3 Allocation of Special Drawing Rights .. .. ... ... ... .. 

K Net official monetar\ 
4 Official miernational r, i 

5 Official monetary hal -Il 3 	

. 6 Neloffkialntone5aIyIs-e:-u i, 1 II 22 71 319 13 1 	III 119 - 

Sec footnote(s) at end of table. 
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U s IILEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973- 1977 - Chiffres trimestriels - suite 

i:ipte de capital 4  

lI-Icen Canada and the United States 

atre Ic Canada Ct lea Etata-Unis 

Detail 

1975 1976 1977P 

III IV I II Ill IV I II III IV conle 

millions of dollais - millions de dollars - 

Investissementu directs 5 : D 

+ 	74 + 	88 -- 	32 - 33 - 	293 - 	136 + 155 + 	171 + 3 * 234 Au Canada 21 

- 133 - 	Ill - 	45 24 - 	38 - 	162 - 100 - 	38 - 186 - 201 Xl'Ctrangcr 25 

Commerce des valeurs mobilidres: 
Valeurs canadiennes: 

+ 	18 + 	13 + 	35 + 13 + 	4 - 	31 - 	23 + 	2 + 40 + 26 Obhgationsen circulation 30 

- 	II - 	21 - 	15 - 3 - 	36 - 	15 + 	31 + 	75 + 27 - 33 Actions en circulation 31 

+ 442 + 1,340 + 2,049 + 959 + 	1.366 + 1.250 + 762 + 530 + 1,014 + 641 NoavellesCmissions 32 
- 148 - 	169 - 	152 - 189 - 	191 - 	171 - 193 - 194 - 97 - 143 Rachats 33 

Vuleurs dtrangères: 

+ 	60 - 	66 - 	1 + 120 - 	13 - 	51 + 	14 + 	68 + 29 + 32 Emissionsen circulation 35 
- - 	16 - 	I - 1 - 	1 - 	12 - 	I - 	I - I - Nouveilesdmissions 37 

+ 	2 + 	2 + 	2 + 35 + 	2 + 	2 + 	2 + 	2 + 2 + 2 Rachats 38 

Pr6ts Ct souscuiptions - Gouvernemcnt du 
Canada: 

- - - - -- - - - - - Avances 40 
- - - - - Remboursements 44 

- - - - - -- - - Traité da heave Columbia 48 

- 	4 + 	9 - + 7 - 	4 - 	8 • 	I + 	I s- 6 - 3 Credits a l'exportation cossentis directe- 49 
ment ou indirectement sun risqucs du 
gouvernement du Canada 

I 	I + 	127 + 	59 + 245 - 	22 + 	91 + 	39 - 	68 54 + 34 Autres operations sue capitaux a long terme 50 

5 -I5I 1,196 * 	1.999 * 1.129 + 	774 + 	757 + 657 + 545 * 841 * 589 S(ilde des nu,uvcnlents sir capitaux i hum 1 

Asotus tics resiticuits 	Ic 	tuput.uii.s  
court Isirmc: 

+ 	32 + 1,452 - 	334 + 329 - 1,076 + 	472 + 309 + 244 - 633 + 962 Position netse en devises dtrarsgères des ban- 61 
ques i charte vis-l-vis des nan-tCsidents 

- 	18 - 	47 - 	94 + 105 - 	37 - 	170 - 133 - 	56 + 25 + 25 Avoirs non bancasires de capitaux Ctrangera i 65 
coats tersne 

Avoirs des non-residents sur In Canada sous 
forme de: 

+ 	86 + 	37 - + 25 - 	56 + 	32 + 	18 + 	71 - 85 4- 144 1)6p6tscn dollars 71 
- - - - - -.. - - Créanccs 1 sue sat Ic goavernement 72 

- 	3 + 	I + 	4 + 22 - 	I + 	3 + 	32 -* 	60 + I + 54 Buns du TrC+or 74 

+ 	9 + 	14 + 	125 + 41 4- 	116 + 	22 + 	81 - 186 + 79 — 90 Effetsdc commerce 75 

- 143 + 	128 - 	26 107 -- 	13 + 	164 + 	II • 	12 — 99 + 114 FIlets des sociCtCs un flnancement 76 
+ 	30 — 	32 + 	104 - 37 - 	84 + 	188 - 	55 + 	72 i- 85 s 159 Antics chrIs 1 court lerme 77 

- 	3 — 	2 + 	7 - 117 4- 	13 s 	137 + 	32 - - 122 s 36 Autrcs engagements des socisitCs de flnance- 81 
in cit S 

- 	37 + 	212 + 	21 - 186 - 	20 -r 	370 - 	64 + 	9 - 470 - I Autres operations sue eapitaux a court terme 82 

- 	47 + 	1,763 — 	193 + 75 - 	1,158 + 	1,218 + 231 + 226 - 1.219 + 1.403 Solde des tnssuvements de capitaux il court 1 	2 
lermir 

+ 404 + 2,959 + 	I,700 + 1,204 - 	384 -+ 	1,975 + 918 + 774 - 328 + 1,992 Tolaldu solde net descapilaux F 	3 

— 304 + 	1,611 + 	327 + 129 - 	665 -t 	725 - 332 - 657 - 759 + 1,170 Solde total du compte courant et de capital F 

Erreurs ci omissions aches X 

+ 298 - 	1,506 -c 	202 - 38 + 	359 — 	771 —430 • 669 + 533 - 1,393 
Solde regIs, par transient entre zones 6 

... . 	- 	- - 	- 	- - 	- 	- - 	- 	- . 	- 	- - 	. 	- .. 	. . 	- 	. Allocation de droits de Image spéciauix 

Mouvcments unonCtaixesofficiels nets: K 
IllS + 	529 + 91 - 	306 — 	46 - 762 + 	12 - 226 - 223 Reserves ofticielles de liquiditds itsternatio- 4 

na Ic 5 

S -- Ingageinents monCtaires officicls 5 

5 ' 	liPS -  + 	29 + - 91 - - 	306 - - 	46 - - 762 -5- 	12 - 226 — 223 MssuvementsmonCtairesofficiels nets 6 

ii 	rotc(s) i It liii Jn tableau. 



C Current account balance: 

1 Merchandise trade 

Service trunsuctions: 
4 Travel 

15 Interest and dividends 
21 Freight and shipping 
23 Other service transactlont 
27 Withholding tax 

28 Balance on service transactions 

29 Balance on goods and services 

39 Net transfers 

40 Total current account balance 

See footnote(s) at end of table. 

+ 108 + 122 + 124 + 233 + 178 + 256 + 164 + 224 + 197 + 213 

.16 —23 —43 —30 —25 —28 —41 —23 —21 —16 
—14 —22 —24 - 	1 —27 —18 —19 —5 —27 —28 
—3 —2 —5 + 	1 —20 —23 —22 —22 —23 —28 
+19 +22 +22 -5-15 - 	3 +27 +27 +27 +48 +46 

- 	14 - 	25 - 	50 - 	15 - 	75 - 	42 - 	55 - 	23 - 	23 -- 	26 

+ 	94 + 	97 + 	74 + 218 4- 103 + 214 -5- 	109 + 201 + 174 4- 	11 

+ 	8 * 	13 + 	6 + 	ID + 	13 + 	21 + 	25 + 	29 s 	25 -5- 

+ 102 + 110 + 	80 + 228 s 116 + 235 4- 	134 -v 230 + 199 + 	211. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973- 1977 - Continued 

Current Account 

Item 

Acct. 
No. 

Between Canada and the United Kingdom 

Entre Ic Canada et Ic Royaume-Uni 

1973 	 1974 	 1975 

I 	 Ii 	 III 	 IV 	 I 	 II 	 III 	 IV 	 I 	 U 

millions of dollae - millions ste dollars 

A Current receipts: 

I Merchandise exports (balance of payments 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travel 

15 Interest and dividends 
21 Freiglst and shipping 
23 Other service receipts 

28 Total service receipts 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 
33 Personal and institutional remittances 
38 Withholding tax 3  

40 Total current receipts 

	

359 	390 	358 	476 

	

7 	 23 	 40 	 12 

	

12 	 3 	 4 	 26 

	

29 	 41 	 40 	 44 

	

65 	 71 	 75 	 67 

	

113 	138 	159 	149 

	

472 	528 	517 	625 

	

17 	 25 	 25 	 22 

	

5 	 5 	 5 	 5 

	

494 	558 	547 	652 

	

412 	537 	472 	571 

	

8 	 26 	 46 	 14 

	

6 	 7 	 6 	 27 

	

39 	 54 	 47 	 54 

	

61 	 93 	100 	 90 

	

114 	180 	199 	185 

	

526 	717 	671 	756 

	

21 	 31 	 39 	 41 

	

5 	 6 	 5 	 6 

	

552 	754 	715 	803 

512 	551 

	

9 	 43 

	

6 	 4 

	

36 	 48 

	

114 	112 

165 	207 

677 	758 

34 	 38 
6 	 6 

717 	802 

B Current paymens. 

I Merchandise imports i him-c oI 
basis)t 

Service paynsents: 
4 Travel 

15 Interest and dividends 
21 Freight and shipping 
23 Otlser serviec payments 
27 Withholding tax 3  

28 Total service payments 

29 Sub-totals, imports of goods and services 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 
33 Personal and invtisational remittances 
37 Official contributions 

40 Total current payments 

	

251 	208 	234 	243,  

	

23 	 46 	 83 	 42 

	

26 	 25 	 28 	 27 

	

32 	 43 	 45 	 43 

	

46 	 49 	 53 	 52 

	

127 	163 	209 	164 

	

378 	431 	443 	407 

	

6 	 8 	 16 	 9 

	

8 	 9 	 8 	 8 

	

392 	448 	467 	424 

	

234 	231 	3(13 	34; 

	

33 	 54 	 87 	 37 

	

33 	 25 	 25 	 32 

	

59 	 77 	 69 	 76 

	

64 	 66 	 73 	 63 

	

189 	222 	254 	208 

	

423 	503 	562 	555 

	

4 	 7 	 10 	 9 
— 9 

	

436 	519 	581 	573 

(IS 

30 	 59 
33 	 32 
59 	 76 
66 	 66 

188 	233 

503 	571 

	

6 	 6 

	

518 	586 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements intemationaux, 1973- 1977 - Chiffres trimestnels -- suite 

(ompte courant 

Iltwccn Canada and the United Kingdom 

I n10 Ic Canada et Ic Royaume-Uni 

Ditall 
1975 	 1976 	 1977P 

UI 	IV 	 I 	II 	Ill 	IV 	 I 	II 	III 	IV 

tnillionn of dollars - millions de dollars 

NO de 
compte 

Kecettes courantes: A 

404 422 433 551 503 538 512 551 555 603 F.xportations de marchandises (base de Ia balance 
des pajements)' 

Rcccttes su litre den services: 
58 19 Il 39 70 19 9 33 51 18 Voyages 4 

8 24 4 4 3 13 3 5 14 22 Intiréts et dividetsdes 15 
41 44 37 53 48 51 42 58 56 57 Transports 21 

119 123 104 114 116 119 124 133 115 113 AUSICS recesses an litre des services 23 

226 210 156 210 237 202 178 229 236 210 Total des recettes au title des services 28 

630 632 589 761 740 740 690 780 791 813 Total partlel pour I'enportation de biens Ct de services 2  29 

Reccttes de transfert: 
39 32 36 25 27 18 17 24 24 26 Suecessionset capitaux des immigrants 30 
6 6 6 6 5 6 7 6 7 6 Versements i dctparticuliers et institutions 33 

Retenues fiscales 38 

675 670 631 792 772 764 714 810 822 845 Total des recettes courantes 40 

I':O,Tlcntt cOUrsflts B 

2O 2 307 40 2S6 313 32 386 301 4 12 Ircportationsde m arch and ises (base de Ia balance I 
dc 	puiementa)t 

Paiements an titer des services: 
107 46 38 61 123 66 52 106 144 70 Voyaes 4 
33 37 31 31 37 40 36 41 41 45 Intérets Ct dividendes IS 
64 65 39 58 47 50 34 54 52 51 Transportt 21 
74 67 67 75 77 74 76 84 83 84 Autrrs paietnents so titre des services 23 

• - . 0• •• •. Retetsues fiscales3  27 

278 215 175 225 284 230 198 285 320 250 Total des paiemersts su litre des services 28 

566 498 482 565 570 595 550 671 718 702 Total partiel pour limportation do biens et de services 29 

Paien,cnts de transfert. 
II 8 5 6 12 9 6 7 13 10 Successions et capitaux des emigrants 30 
9 10 10 10 9 10 10 10 10 11 Vertensenis ides particuliers Ct institution, 33 

- - - - - - - - - - Contributions oftaclelles 37 

586 516 497 581 591 614 566 688 741 723 Total des paiements courants 40 

Solde du compte coolant: C 

s 116 + 139 -5 126 + 211 1- 217 + 173 + 160 + 165 + 157 + 151 Conanseecedemarchandises 1 

Operations su litre des services: 
- 	49 - 	27 - 	27 - 	22 - 	53 - 	47 - 	43 - 	73 - 	93 - 	52 Voyages 4 
- 	25 - 	13 - 	27 - 	27 - 	34 - 	27 - 	33 - 	36 - 	27 - 	23 Intérdts et dividendes 15 
- 	23 - 	21 - 	2 - 	5 4 	1 + 	I + 	8 + 	4 + 	4 + 	6 Transports 21 
+ 	45 56 + 	37 + 	39 + 	39 + 	45 + 	48 + 	49 + 	32 + 	29 Autres operations su litre des services 23 

• . . . Retenuet fiscales 27 

- 	52 - 	5 - 	19 - 	15 - 	47 - 	28 - 	20 - 	56 - 	84 - 	40 Solde des operations an litre des services 28 

* 	64 + 134 4107 + 196 + 170 + 145 + 140 + 109 + 	73 + 	111 Soldrautitredesbienset services 29 

• 	25 + 	20 + 	27 + 	15 + 	11 + 	5 + 	8 + 	13 + 	8 + 	11 Transfertsnels 39 

• 	89 + 154 s 134 + 211 + 181 + 150 s 148 + 122 + 	81 -5 	122 Soklelotalducomptecourant 40 

it note(s) ii latin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments. 1973-1977 - Continued 
Capital Account 4  

Item 

AceS. 
No. 

Between Canada and the United Kingdom 

Entre Ic Canada cIte Royaume-Uni 

1973 	 1974 	 1975 

I 	11 	111 	IV 	 I 	II 	Ill 	LV 	 I 	LI 

millions of dollars - millions de dollars 

D Direct investment: 5  
21 InCanada + 	48 * 	13 + 	29 4- 	45 - 1 - 	10 - 	13 + 	20 - 	87 + 	S 
25 Abroad - 	12 - 	11 - 	18 - 	81 - 8 - 	8 -. 	9 - 	IS + 	40 -.- 	27 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds - 	8 4- 	4 - 	I + 	32 - 12 + 	6 4- 	13 + 	2 - 	14 - 	6 
31 Outstanding stocks + 	3 - 	5 - 	4 - 	52 - 2 + 	4 - 	23 - 	37 - 	6 4 	13 
32 New issues + 	4 s- 	S * 	2 + 	3 + 3 s 	i + 	l + 	7 + 	10 + 	12 
33 Retirements - 	19 - 	5 - 	19 - 	2 - 6 - 	6 - 	1 - 	7 - 	20 - 	9 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues - 	I + 	I - - 	7 - 2 - 	2 - 	2 - 	3 + 	2 + 	I 
37 New issues - - -_ -  - 	3 - - - 	2 - - 	19 - 
38 Retirements - + 	I - - - - - - - 

Loans and subscriptions - Governusent of 
Canada: 

40 Advances - - - - - - - - - - 
44 Repayments -. - - + 	22 - - - + 	22 - - 

48 CoLumbia River Treaty - - - - - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 	2 - 	5 - - 	3 + 2 9 - - 	II - - 	2 
the Government of Canada 

50 Other bug-term capital transactions + 	4 4 + 	9 - 	4 - 28 + 	12 + 	16 4 	30 4 	15 - 	13 

£ 	1 Balance of capital movements in Ion5-term • 	17 6 -  C) St S . 7) 25 
forms 

0 Residnnt holdings of short-term funds abroad: 

61 Chartered bank net foreign currency position - 241 + 634 4- 	116 - 	133 - 1,021 - 627 + 	57 -. 	395 + 	56 -f 	7 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-term funds abroad - 381 - 	96 + 368 + 209 + 774 + 	49 + 232 + 331 - 	75 1 	46 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollardeposits - 	10 - 	7 4 	11 - 	9 + 10 10 - + 	10 + 	73 4- 	46 
72 Government demand liabilities - - .- - - .- - - - 
74 Treasury hills - 	I + 	40 - 	39 - + 	20 - 	2 - 	14 5 + 	16 
75 Commercial paper - - - + I - 	1 -. - + 	1 - 
76 Finance company paper - - - - - + 	1 + 	I - - 
77 Other short-tersr paper - 	1 - - - + 11 - 	IL - -I- 	I + 	1 + 	2 
81 Other finance conspany obligations - 	3 - - + 	3 - + 	II -- 	3 + 	1 4 	3 - 

82 Other Short-term capital transactions - 	65 + 126 - 158 + 	66 + 110 + 	45 - 	51 - 	80 + 	96 - 	34 

E 2 Balance of capital movensents in short-term - 701 + 656 + 377 4 	97 - I IS - $24 + 234 - 145 + ISO + 	78 
forms 

E 	3 Total net capital balance - 684 + 650 + 375 + 	47 - 169 - 527 + 214 - 140 + 	71 4 	52 

F Total current and capital account balance -. 582 + 760 + 45'5 + 275 - 53 - 292 + 348 + 	90 + 270 4- 268 

X Net errors and omissions 
+ 582 - 760 - 455 276 + 53 4- 293 - 349 - 	90 - 269 - 268 

G Balance settled by interarea transfers 

S Allocation of Special Drawing Rights - 	- 	- ... ... - 	- 	- ... . 	. 	. ...  

K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves  

5 Official monetary liabilities - - - 

6 Net official monetary movements  

See footnote(s) at end of table. 

I 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaui. 1973- 1977 - Chiffres trimestnels - suite 
Cornpte de capital 4  

S 	between Canada and the United Kingdom 

sire It Canada at Ic Royaume -tJnl 

1975 1976 1977P 
Dé 

III 	IV I It Ill IV I II III IV coinpte 
millions of dollars - millions de dolian  

Investissements directs 5 : I) 
+ 	29 	+ 	28 + 	4 + 	29 - 	42 + 48 - 	3 + 	7 - 	9 - 	39 Au Canada 21 
- 	10 	- 	29 - 	5 - 	10 - 	$ - 4 - - 	23 + 	12 + 	30 A l'étrangcr 25 

Commerce des valeurs mobiliêres: 
Valeurs canadjennes: 

+ 	88 	+ 	74 + 	26 + 	19 + 	18 + 6 + 	9 + 	12 + 	13 + 	8 Obligationsen circulation 30 
- 	6 	- 	20 + 	8 - 	14 - 	3 - 22 - 	25 .- 	18 -- 	II - 	20 Actions en circulation 31 
+ 	39 	+ 	74 + 	93 + 	72 + 	19 + 75 + 	9 + 	38 + 	29 + 	SI Nouvellesdmissions 32 
- 	1 	13 - 	3 -. 	5 3 -. 8 - 	2 - 	37 - 	15 - 	4 Rachats 33 

Valeurs ctrangères: 
+ 	4 	+ 	1 + 	4 - + 	2 5 - 	4 - 	2 + 	6 - 	4 Emissions en circulation 35 

- 	- - - - - - - - - Nouvelles emissIons 37 
- -. - - - - - Rachats 38 

Peels of souscriptions - Gouvernement du 
Canada: 

- 	- - - - - - - - - Avancet 40 
- 	+ 	23 - - - - - - - + 	24 Remboursements 44 

- 	- - - - - - - - - Traltd du lleuve Columbia 48 

- 	9 	- 	9 - 	2 - 	3 + 	2 - 1 + 	I - 	2 + 	18 + 	5 Cr6dits C lexportation connentim directe- 49 
ment ou Indirectemnent sun risques du 
gouvernement du Canada 

IS 	+ 	24 - 	9 - 	3 + 	33 - 4 + 	38 + 	20 + 	53 + 	10 Autres operations cur capitaux i long teresa 50 

• 	IS? 	+ 	153 • 	116 + 	Si * 	19 + 55 * 	73 - + 	96 ft S.sldcsles 	5 	 enlsnts de ssp,rss 	Inn 

IS 	379 * 	2319 - 	13 • 165 - 373 + 	163 * 741 4 	123 161) lesitisss licItce S devises etrsflgc tesle 	Isis Iii 
qucs a charle vis-C-vss des non-residents 

- 	72 	- 	18 - 	33 - 	as + 	6 + 78 - 	61 .- 	109 - 	16 - 206 Avoirs non bancaires sic capitaux etrangersI 65 
court terme 

Avoirs des non-residents sur Ic Canada bout 
forme sic: 

- 	59 	- 	32 + 	112 + 	47 - 133 + 83 - 137 + 114 - 	26 - 	93 l)sipôtscndoltars 71 
- 	- - - - - - - - Cndancem a sue cur to gouvernement 72 

+ 	14 	- 	10 - 	7 + 	42 + 146 + 12 - 	18 - 	78 + 	56 •- 	41 Bonsdulrésor 74 
+ 	I 	- - 	I - 	I + 	5 - 5 - + 	5 - 	2 - 	3 EfIcts de commerce 75 
- 	I 	.. - + 	3 + 	I - 2 - 	2 + 	2 - 	1 . Iflets des soclCtds sin flnancement 76 
+ 	6 	+ 	I + 	30 - 	II - 	22 + 24 + 	6 - 	37 + 	4 + 	27 Autres diets i court tersne 77 
+ 	I 	a 	3 - 	13 a 	I + 	16 + 3 - 	2 - 	4 - 	4 t 	S Autres engagements det sociCtCs de finance- 81 

ment 

- 	56 	a 	7 + 	9 + 	33 - 	24 + 4 - 	46 - 	34 + 	22 + 	9 Autres operations sue capllaux I court lerme 82 

- 354 	- 364 + 306 + 	16 + 163 - 176 - 	97 + 600 + 156 - 	142 Solde des mousementa de capitauc i court I 	2 
ierTne 

- 	202 	- 211 • 422 + 101 a 182 - 91 - 	74 + 595 • 252 - 	81 Tolaldunoldenetdescapitaux F 	3 

- 113 	- 	57 + 536 + 312 + 363 + 59 + 	74 + 717 • 333 + 	41 Solde total du compte courant ride capital I 

I Erreurs at omissions nettes X 
+ 113 	+ 	57 - 556 - 312 - 363 - 59 - 	74 - 717 -. 	333 41 

Snide tCgld par transferts entre zones G 

• 	. 	- 	.. -. 	- ... ..• ..• ... .•. ... ... Allocation sic droits de tirage spdciaux 

\Iuvements mondtaires officiclu nets: K 
serves officlelles sic liquiditCs internatio- 4 

nles • seagements monitaires officIals 5 

'louvemenls monetaires officiels eels 6 

\str note(s) a Ia fin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 - Continued 
Current Account 

Between Canada and the EEC (excluding the United Kingdom 

Entre te Canada Ct Ia CE (excluant le Royaume4ini) 

Item 
1973 	 1974 	 1975 

I 	II 	III 	IV 	I 	- 	II 	- 	III 	IV 	1 

millions of dollars - millions de dollars  

A Current receipts: 

1 Merchandise etiports (balance of payments 257 361 413 533 418 533 522 635 527 663 
basis) 1  

Service receipts: 
4 Travel 7 26 37 14 9 27 47 19 10 34 

15 Interest and dividends 4 11 8 17 10 15 18 21 22 12 
21 Freight and shipping 25 38 39 43 40 51 50 56 43 58 
23 Other service receipts 33 36 36 33 34 40 42 43 54 55 

28 Totalsersiceiecripts 69 Ill 120 107 93 133 157 139 129 159 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  326 472 533 640 $11 666 679 774 656 822 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' fusdt 5 8 25 18 II 27 35 15 15 23 
33 Personal and institutional remittances 11 It ii 12 12 12 13 13 13 14 
38 Withholding (ax 3  - - - 

40 Total current receipts 342 491 569 670 534 70$ 727 802 684 859 

B Current payn 

1 Merchandise lnsIsrzs i Isat.ii5e k , 1 326 363 362 403 364 504 511 515 51 
basis) 1  

Service payments: 
4 Travel 26 38 69 35 30 47 79 39 34 56 

15 Interest and dividends 42 47 49 49 47 48 49 54 51 54 
21 Freight and shipping 23 31 31 32 35 46 43 46 34 43 
23 Other service paymests 59 59 63 62 70 83 76 72 83 83 
27 Withholding tax 3  - - 

28 Totalicrvlcepaymnnts 150 175 212 178 182 224 247 211 202 236 

29 Sub-totals, lntportt of goods and services 476 538 574 578 546 728 758 726 713 776 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants funds 3 3 3 3 4 3 4 3 4 4 
33 Personal and institutional remittances 7 7 7 7 9 9 10 10 10 10 
37 Official contributions - - - - - - - - - 

40 Total current payments 486 548 584 588 559 740 772 739 727 790 

C Current account balance: 

I Merchandi,e trade - 	69 - 	2 + 51 + 133 + 54 + 29 + II + 120 + 16 + 123 

Service transactions: 
4 Travel - 	19 -12 -32 - 	21 21 - 20 -32 - 	20 - 24 - 	22 

15 Interest and dividends - 	38 - 36 - 41 - 	32 - 37 - 33 - 31 - 	33 - 29 - 	42 
21 Freight and shipping + 	2 + 	7 + 	8 + 	Ii + 	5 + 	5 + 	7 + 	10 + 	9 + 	IS 
23 Other service transactions - 	26 - 23 - 27 - 	29 - 36 - 43 - 34 - 	29 - 29 - 	28 
27 Withholding tax . 	. . . . . . 

28 Balance on service transactions - 	81 - 64 - 92 - 	71 -. 89 - 91 - 90 - 	72 - 73 - 	77 

29 Balance on goods and services - 150 - 66 - 41 + 	62 - 35 - 62 - 79 + 	48 - 57 * 

39 Net transfers + 	6 i- 	9 v 26 + 	20 + 10 + 27 + 34 + 	IS + 14 

40 Total current account balance - 144 - 57 - IS + 	82 - 2$ - 35 - 45 + 	63 .- 43 + 

See footnote(s) at end of table. 

S 

. 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973- 1977 - Chiffres trimestriels - suite 

' courant 

ltctween Canada and the EEC (excluding the United Kingdom) 

I ntre to Canada St La CEE (exeluant In Royaumc-Uni) 

Ddtall 
197$ 1976 1977P 

NO de 
III 	IV I II Ill IV I 	 II Ill [V compte 

millions of dollars - millions de dollars - 

Recettes courantcs: A 

562 	589 497 631 679 771 632 685 670 731 Exportations de marchandises (base deja balance I 
des paiements) 1  

Recettes 50 title des services: 
$6 	22 Il 44 86 22 12 41 64 23 Voyages 4 
13 	18 13 15 14 32 14 30 18 23 Jntértt Ct dividendes 15 
50 	52 45 60 59 63 49 62 58 61 Transports 21 
$4 	56 59 59 60 58 63 66 71 63 Autres recesses au titre des services 23 

173 	148 128 178 219 17$ 138 199 211 170 Total dci recettcsau litre des services 28 

735 	737 625 809 898 946 770 884 881 901 Total partiel pour lexportation de biens et de services 2  29 

Recettes de transfers: 
35 	27 34 46 47 42 26 36 37 32 Successions et capilaux des immigrants 30 
14 	13 13 13 13 14 14 14 14 14 Versementsâ desyarticuliers et institutions 33 

Retenues fisculesa 38 

784 	777 672 868 958 1.002 810 934 932 947 Total des recettes courantes 40 

l'aiements cowants: B 

491 	51tl SOt 492 529 521 s30 055 508 Importations de marchandises (base de Is balance I 
des paiements) I 

Paiements au slIce des services: 
107 	52 57 65 108 51 52 79 148 66 Voyages 4 
53 	53 61 87 101 135 137 157 161 193 lntérêtsetdividendes 15 
38 	41 37 48 43 47 37 48 48 47 Transports 21 
83 	84 91 98 95 106 101 117 111 121 Autres paiementsau titre des services 23 

- 	. 	. 	. . 	. . . 	. . . 	. . 	. . 	. . 	. Retenaes fiscales3  27 

281 	230 246 298 347 339 327 401 468 427 Total des paiements au litre des services 28 

771 	735 704 804 839 868 848 1,031 1.123 995 Total partiel pour limporlation dv blent Ct de servIces 29 

Pajements de transfert: 
4 	4 4 5 4 4 5 5 5 4 Successions or capitaux des 6migranis 30 

10 	10 10 II 12 12 11 II 12 it Versements a des particuliers ct institutions 33 
- 	- - - - - - - - Contributions officielles 37 

785 	749 718 820 855 884 864 1,047 1.140 1,010 Totaldespaietnentscourants 40 

Solde do compte courant: C 

+ 	72 	+ 84 + 	39 + 125 + 187 4- 242 + III + 	55 + 	15 + 163 Commerce dv marchandises 

Oprations au litre des services: 
- 	51 	—30 - 	46 - 	21 - 	22 - 	29 - 	40 - 	38 - 	84 - 	43 Voyages 4 
- 	40 	- 3$ -. 	48 - 	72 - 	87 - 103 - 123 - 127 - 143 - 	170 lntrltset dividendes 15 
+ 	12 	+ 11 + 	8 + 	12 + 	16 4- 	16 + 	12 + 	14 + 	10 + 	14 Transports 21 
- 	29 	- 28 - 	32 - 	39 - 	35 - 	48 - 	38 - 	$1 - 	40 - 	58 Autres operations au titre des services 23 

• . 	. , 	. , 	. . . 	, , 	. , 	. Retenues fiacales 27 

- 108 	- 82 - 	118 - 120 - 128 - 164 - 189 - 202 - 257 - 257 Solde desopérationsau titre des services 28 

56 	+ 	2 - 	79 + 	5 + 	59 + 	79 - 	78 - 147 - 242 - 	94 Solde au litre des biens et services 29 

35 	+ 26 + 	33 4 	43 + 	44 + 	46 + 	24 + 	34 + 	34 + 	31 Transferts nets 39 

- 	I 	+ 28 -. 	46 4- 	 48 + 103 + 118 - 	54 - 113 - 208 - 	63 Solde total du compte courant 40 

Volt note(s) a Ia fin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 - Continued 

Capital Account 4  

Between Canada and the EEC (excluding the United Kim 

Entre Ic Canada at Is CEE (eacluant Ic Royaume-Uni) 

Item 	
1973 	 1974 	 1975 

ct. 	 1 	 II 	 III 	 IV 	 I 	 II 	 III 	 IV 

millions of dollars - mlllionsde dollars 

D Direct Investment:t 
21 InCanada + 	11 + 	26 - 	 24 + 	49 
25 Abroad - 	 8 + 	6 - 	 8 - 	 25 

Portfolio transactions; 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	6 -. - 

31 Outssandingstocks + 	10 - + 	4 + 	17 
32 New issues + 104 + 	68 + 	18 + 	27 
33 Retirements - 	 6 - 	 81 - 	 53 - 	 2 

Foreign securities: 

35 Outstanding issues - - - - 

37 Newissucs - - 	 1 - - 	 I 
38 Retirements + 	I + 	1 - + 	I 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advancen - - -- - 

44 Rcpayntents - + 	7 -. + 	8 

48 Columbia River Treaty - - - - 

49 Export credits directly or Indirectly at risk of - - 	 3 -- 	 4 - 	 4 
the Government of Canada 

50 Other tony-tern, capital tr:unactions Q 20 13 

F 	1 Kale;., .- I 

61 Chartered bank net foreign currency position - 	 59 + 	179 - 	 17 - 	 21 
with non-residents 

65 Non-bank holdlngt of short-term funds abroad - 	 39 - 	 36 - 	 14 i- 	45 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollardeposlts + 	10 - 	 4 + 	20 1- 	2 
72 Government deittund tiabilities - -- 

74 Treasury bills - - - - 

75 Commercial paper - - - - 

76 Finance company paper - 	 1 - 	 I -- + 	1 
77 Other short-term paper - - - - 

81 Other finance company obligations + 	1 + 	I - 

82 Other short-term capital transactions - 	 32 - 	 10 - 	 27 * 	108 

E 	2 Balanceofcapitalmovesuenininslsort-tems - 120 + 129 - 	 38 + 	135 
forms 

E 	3 Totalnelcapitsibalance - 	 II + 	172 - 110 + 	191 

F Total current and capital account balance - 155 + 	115 - 125 + 273 

X Net errors and omissions 
+ 	153 - 	Ill + 	124 - 273 

G Balance settled by Interarea transfers 

3 Allocation of Special Drawing Rights -. 

K Net official ntonetary mnovee 
4 Official international resers 

5 Official monetary liabilitic 

6 Net official monetary mosrr I 

See footnote(s) at end of table. 

+ 222 4 	88 - 345 - 60 - + 284 

+ 	32 + 	I + 	13 - 7 -14 -19 

+ 	18 4- 	20 - 	 4 4 	21 + 	10 + 	3 

- - • 	3 +7 -6 - 	 2 
- 4 	I - + 	I + 	I 
- - 	 I + 	16 + 	5 + 10 - 	 10 

+20 + 	1 + 	5 +8 -14 - 

- - - 	 I + 	2 -  - 

4 	74 + 	1 + 	47 4 	5 + 99 14 

4 366 + 	Ill - 266 - 19 + 86 + 243 

+ 	371 + 	162 - 249 - 61 + 93 + 22$ 

+ 346 + 	127 - 294 4- 	2 + 50 4 294 

- 348 - 128 + 299 - 	 4 - 45 - 297 

2 	 2 	 5 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1977 - Chifires trimesOriels - suite 
('ompte de capital 4  

htwecn Canada and the I Ft (ex.irdIng the tnstcd Kingdom) 

nun Ic Canada ella CEE (eacluant Ic Royaunse-Uni) 

Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

III 	IV 	 I 	II 	III 	IV 	 I 	II 	III 	IV 

rii11lons ofdoflars - mlllionsdc dollars 	- 	 - 

NO do 
compte 

+ 	17 + 	39 + 	32 + 	29 + 	44 + 	33 
- 	18 - 	16 - 	20 - 	30 - 	9 + 	10 

+ 	13 + 	14 + 	33 + 	28 + 	27 + 	17 
+ 	7 - 	6 + 	15 + 	B - 	5 - 	4 
+ 215 + 378 + 474 + 420 + 423 4 268 
-25 -2 -9 -40 -14 -20 

• 	1 - 	1 -- 	2 - 	I - 	I - 	2 
-2 -2 - 	I  

+ 	I + 	I -. 	I + 	I 

- + 	8 - + 	7 - + 	8 

-20 -2 + 	3 -6 -4 

: 

- 	21 - 225 - 124 + 	193 - 	174 - 	96 

+ 	5 4 	9 - 	41 + 	2$ - 	29 - 	10 

+ 	14 + 	36 - 	2 + 	19 -- 	24 4- 	46 

+ 	1 + 	3 1- 	68 4 	24 + 	37 + 	32 
- 4 	I - - - - 	I 

-. 	IS $ + 	I - - 	1 - 
+ 	16 - 	18 + 	25 + 	7 14 - 

- 	53 + 	46 - 140 -- 	58 - 	115 + 	9 

- 	53 - 	153 - 213 4 	210 - 320 - 	24 

+ 	128 + 241 + 	315 + 632 + 	144 + 316 

+ 	127 + 269 + 269 + 680 + 247 + 434 

- 	128 - 266 - 	271 683 -- 	244 - 433 

S 
\: te(a) 	Is in du tableau. 

Investlascsnentsdlrcctat: 0 
+ 	17 - 	8 + 	19 - 	30 Au Canada 21 

10 + 	2 - 	10 + 	15 AI'dtzangar 2$ 

Commerce den valeurn mobilMoes: 
Valcurs canadlennea: 

+ 	7 + 	It + 	14 + 	1 Obligations en cIrculation 30 
- 	12 - 	6 - 	IS - 	6 ActIons en circulatIon 31 
+ 480 4 546 + 392 + 123 Nouvellesdmlaslona 32 
- 	12 - 	12 - 	36 - 	9 Rachals 33 

Valeurs Ctrangèren: 
+ 	I - 	2 - 	1 -- Emlanlont en cIrculation 35 

- - - - NOUVOUCS emIssions 37 
- - - - Ractsatn 38 

Pr6ti et souacriptionn - Gouverncment du 
canada: 

- - - - Avanees 40 
- - - + 	8 Rernboursements 44 

- - - - Traltd du ficuve Columbia 48 

- 	6 - 	4 + 	8 + 	I CredIts i I'exportatlon consentis directe- 49 
mont ou Indireetement aux riaques do 
gouvernernent do Canada 

+ 	27 + 	46 + 	38 + 	7 Autres operations sot capitaux C long tOrTnc 50 

• I 	I:: 'oliedenmouvementsde capitaux hong 
tc rule 

F 	I 

r' a 

- 	95 1 	91 1 	391 279 Poution nettc endevssesitrangdrcs des ban- 61 
qucu C chaiSe tin-i-via dci non-residents 

+ 	20 + 	8 - 	32 - 	16 Anoint non hancairesdecapitatsxdtrangerst 65 
court Ironic 

Avoirs dot non-residents tar Ic Canada soun 
forme dc 

+ 	17 - 	40 + 	27 + 	21 DepOts en dollars 71 
- - - - Crdanccs C var nut Ic gouvernemcnt 72 

+ 	61 - 	II + 	36 - 	20 Bonadulrdsor 74 
+ 	6 -- + 	$ + 	3 Effctsdc consmcrce 75 

- 4 	4 + 	3 - 	2 Effetsdessocidtddc financentent 76 
- 	12 - 	12 + 	20 - 	14 Aulees elTets i court terme 77 

- - - - Autres engagements des socldtds de finance- 81 
men! 

+ 	2 + 	50 •- 	220 + 	53 Autres operations nor capitaux I court terme 82 

- 	I -e 	90 + 230 - 254 &,ldedes mouvementude capiliux i court 
senile 

F 	2 

+ 491 + 670 + 639 -- 	144 Totaldu salle net des capitaux F 	3 

+ 437 + $57 + 431 - 207 Soldc total du compic courant rIde capital F 

Errcurn et omissIons ncttcs X 
- 436 $61 - 431 + 208 

Solde idgId par transiertu entre cones G 

Allocation de droits de tirage spécliux 3 

.IiiyetncntsmondtairesoffljcIsnet- K 
crves ollicleUct de liqulditCs inlcmatio- 4 
slot 
agenirnts monetaires offlcieln 5 

• I \I 	uvemenia nsonCtaj005 officiels ada 6 



1973 
	

1974 	 1975 

1 	 U 	 111 	 lv 	 I 	II 	Ill 	 IV 

,I,t1,,-, - 	,ta 

Item 

Acct. 
No. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973 1977 - Continued 
Current Account 

Between Canada and Japan 

Entre le Canada et le Japon 

A Current receipts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 311 456 457 565 565 622 514 519 403 640 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travel 3 3 8 4 3 4 7 6 3 8 

IS Interestanddividersds 2 3 2 4 2 3 2 2 1 1 
21 Freight and shipping 24 30 29 34 33 37 36 35 30 39 
23 Other service receipts 9 9 8 10 10 13 14 14 13 14 

28 Total service receipts 38 45 47 52 48 57 59 57 47 62 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  349 501 504 617 613 679 573 576 450 702 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants funds 1 1 1 2 - 1 1 1 1 11 
33 Personal and institutional remittances 1 - - - I - - - I - 
38 Withholding tax 3  . 	. . 	. . 	. .. . 	. . 	. . 	. . 	. 

40 Totalcurrent receipts 351 502 505 619 614 680 574 577 452 713 

4 4 	ire] i:H\:ie'H 

I Merchandise jut 	rI , ] kI,i e.e:).iree,e '4, 1 60 22.4 
basis)t 

Service payments. 
4 Travel 1 2 2 1 1 I 1 2 1 4 

15 Interest and dividends 3 2 4 3 3 3 4 4 5 3 
21 Freight and shipping 13 IS 15 16 24 28 25 29 23 26 
23 Other service pagments 7 7 8 8 11 13 12 12 12 12 
27 Withholding tax 

28 Total service payments 24 26 29 28 39 45 42 47 41 45 

29 Sub-totals, imports of goods and services 272 286 249 296 285 380 425 495 394 354 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds - - I - - I - - - 
33 Persona] and institutional remittances - - 1 1 - - I -- 
37 Official contributions - - - - - - - - - 

40 Total current payments 272 286 251 297 286 381 425 496 394 355 

C Current account balance: 

I Merchandise trade + 63 + 196 + 237 + 297 + 319 + 287 + 131 + 71 + 50 4 331 

Service transactions: 
4 Travel +2 + 	I + 	6 +3 + 	2 + 	3 + 	6 +4 +2 + 	4 

15 Interest and dividends - 	1 + 	I - 	2 + 	I - 	1 - - 	2 .- 	2 - 	4 - 	2 
21 Frcightandshipping + Ii + 	15 + 	14 + 	18 + 	9 + 	9 + 	11 + 	6 + 	7 + 	13 
23 Other service transactions + 	2 + 	2 - + 	2 - 	1 + 	2 + 	2 + 	1 4 	2 
27 Withholding tan  

28 Balance on service transactions + 14 + 	19 4 	18 + 	24 4 	9 - 	12 + 	17 + 10 + 	6 -5- 	17 

29 Balanceongoodsundservicet + 77 + 215 4 255 -4 321 + 328 + 299 + 148 481 + 56 + 340 

39 Net transfers + 	2 + 	I I + 	I 4- 	1 -4- 	2 + - - - 

40 Total current account balance + 79 + 216 4- 254 + 322 + 328 4 299 + 149 # 81 4- 58 + 35i 

See footnote(s) at end of table. 
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973- 1977 - Chifires trimestiiels - suite 
I ompte courant 

U:Iwecn Canada and Japan 

alit Ic Canada et Ic Japon 

1975 	 1976 	 1977P 

III 	IV 	 I 	 II 	Ill 	IV 	 I 	 It 	III 	 [V 

millions of dollars - millions de dollars 	 - - 

Recettes courantes: A 

567 530 594 614 551 583 594 698 611 558 Exportationsdc marchandlaes (base de Ia balance I 
des paiementa) 1  

Recettes as litre dea services: 
16 7 3 9 22 6 5 11 17 12 Voyages 4 

I 2 2 I I 2 2 I I I Intéréts ci dividendes 15 
36 35 38 46 43 43 36 49 42 41 Transports 21 
14 15 15 17 16 18 19 18 17 20 Autres recettes au titre des servIces 23 

67 59 58 73 82 69 62 79 77 74 Total des recettes au tine des nervicen 28 

634 589 652 687 633 652 656 777 688 632 Total partiel pour I'exportation de bienset de service8 2  29 

Recettes de transfcrt: 
tO 10 I 1 - I - 2 2 1 Successions et capitaux des Immigrants 30 
- - I - - - - - - I Versements a des_particuliers Cl institutions 33 

• 	. .. .. . 	. . 	. .. .. . 	. . 	. . 	. Retenues fiscales 38 

644 599 654 688 633 653 656 779 690 634 Totaldenrecetleacouranteu 40 

ID Paiementa couraasts: 

281 352 370 360 424 415 447 423 497 Insportations de marctsandiscs (base de Ia balance 
des paicments)I 

Paiements au litre den services: 
1 5 13 8 5 4 16 8 5 8 Voyages 4 
5 4 4 3 5 4 3 4 7 5 Intérets et dividendes IS 

22 24 20 34 29 32 21 36 35 34 Transports 21 
12 12 13 12 13 13 IS IS 16 IS Autres paiements au litre des services 23 

Retenues fisc4les 3  27 

40 45 50 57 52 53 55 63 63 62 Total des paiementa au tItre des services 28 

286 326 402 427 412 477 470 510 486 559 Total partiel pour limportation de bienset de servIces 29 

Paiements de transfers: 
- - 1 - - -- - - - 1 Successions et capitaax des emigrants 30 

I I - - 1 1 I I I - Versements a des particuliers ci InstitutIons 33 
- - - - - - - - - Contributions oflicielles 37 

281 327 403 427 413 478 471 511 487 560 Totaldeapsiesnentscourants 40 

Solde du compte courant: C 

+ 321 + 249 I 242 + 244 + 191 + 159 + 179 I 251 + 188 + 61 Commerce de marchandinea 1 

Operations au litre des seavicea: 
+ 	IS + 	2 - 	10 + 	1 + 	17 + 	2 - 	11 + 	3 + 	12 + 	4 Voyages 4 
- 	4 - 	2 - 	2 - 	2 - 	4 - 	2 - 	I - 	3 - 	6 - 	4 Intents et dividendes 15 
+ 	14 + 	11 + 	18 + 	12 + 	14 + 	11 + 	15 + 	13 + 	7 + 	7 Transports 21 
+ 	2 P 	3 + 	2 + 	5 + 	3 + 	5 + 	4 + 	3 + 	I + 	S Ausres operations as lItre des servIces 23 

Releases fiscales 27 

4 	27 + 	14 + 	8 4 	16 P 	30 + 	16 + 	7 + 	16 + 	14 + 12 SnIde des operations aa litre des services 28 

+ 348 i- 263 + 250 + 260 4 221 4 175 + 186 + 267 4 202 a 73 Sokle au titredesbiennet servIces 29 

+ 	9 + 	9 + 	1 + 	I I I + 	I + 	1 4 	I Transfenn nets 39 - - - 

+ 357 + 272 + 251 + 261 + 220 + 175 + 185 + 268 + 203 a 74 SnIde total dii coesple couesnt 40 

Vote note(s) i Ia (In du tableau. 

Detail 

NO de 
cotnpte 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973- 1977 - Continued 

Capital Account 4  

Between Canada and 3. 

Entre Ic Canada et Ic 3 

Item 
1973 
	

1974 

Acct. 	 - 	II 	111 	 IV 	 I 	 II 	 lit 	IV 

millions of dollars - millions do dollars 

1975 

I 	 II 

0 Direct jflvestmcflt:t 
21 In Canada + 	16 + 	7 + 	35 + 	3 - 	9 	+ 	t 	+ 	15 	- 	3 	 + 	3 	+ 	3 
25 Abroad + 	I + 	2 + 	2 .- 	2 - 	- 	- 	11 	- 	1 	 - 	I 	-- 	7 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	2 + 	I - + 	1 - 	- 	- 	- 	- 	- 
31 Outstanding stocks - - 	3 - - 	2 - 	- 	1 	- 	4 	- 	2 	 - 	2 	- 	2 
32 New issues + 	12 + 	I + 	I + 	1 - 	- 	- 	- 	- 	- 
33 Retirements - 	8 - 	1 - 	3 - 	I - 	I 	- 	1 	- 	2 	- 	1 	 - 	- 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues + 	3 - - + 	2 + 	2 	 - 	+ 	5 	+ 	I 	 - 	I 	 - 
37 Newlssuca - - - - - 	- 	- 	- 	- 	-. 
38 Retirements - - + 	1 + 	i .- 	 - 	 - 	- 

Loans and mbscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - - - - - 	 - 	- 	- 	- 
44 Repayments - - - - - 	- 	- 	- 	- 	- 

48 Columbia RlvcrTreaty - - - - - 	- 	- 	- 	- 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - - - - 	- 	- 	 - 
the Government of Canada 

u 	Uther long-term capital transactions 	 I 	 I 	+ 	t 	 I 	 I 	+ 	I 	 I 	 + 19 

F 	I 	Biri: 	 J 	 : 	 I 

61 Chartered bank net foreign currency position + 	23 - 	17 + 16 - 	7 - 	14 + 	19 - 	38 - 30 + 32 + 	Ii 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-term funds abroad + 	4 - + I + 	11 - 	2 1- 	J + 	I - 	I - 	8 + 	4 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar deposits + 	5 - 	6 + 4 + 	6 - 	7 + 	1 + 	I - - 	t + 	8 
72 Government demand liabilities - - - - - - - - - 
74 Treasury bitla - - - - - - - - - - 
75 Commercial paper - - - - - - - - - - 
76 Finance company paper - - - - - - - - 
77 Other shoes-term 	paper - - - - - - - - - - 
81 Other finance company obligations - - - - - - - - - - 

82 Other short-term capital transactions - 	6 + 	2 + 6 + 	7 + 	11 40 - 	I - 33 - 	4 - 	8 

E 2 Balance of capital movementa in short-term + 	26 - 	21 + 27 + 	Il - 	12 - 	19 - 	37 - 64 + 19 s 	21 
forms 

E 	3 Total net capital balance + 	SI - 	IS + 64 + 	20 - 	21 - 	21 - 	33 - ii + 36 + 	3 

F Total current and capital account balance + 130 + 201 + 318 + 342 4- 	307 4- 278 + 116 + 10 + 94 + 361 

X Net errors and omissions 
- 130 - 201 - 318 -- 342 - 307 - 278 - 116 - 10 - 94 - 361 

G Balance settled by interarea transfers 

I Allocation of Special Drawing Rights ... ... - 	. 	- - - - - - - - - - - - - ... ... 

K Net official monetary sstovementn: 
4 Ornclal international reserves - - - - 

5 Official monetary liabilities - 

6 Net official monetary movements - 

Sea footnote(s) at and of table. 

. 
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TABLEAU 3. La balance candienne des paiements internationaux, 1973-1977 - Chiffres trimestriels - suite 
rnpte de capita14  

Between Canada and Japan 

Enire le Canada at Ia Japon 

	

- 	 Detail 

	

1975 	 1976 	 1977P 

	

iii 	iv 	 i 	 ii 	 iii 	 IV 	 i 	 ii 	 iii 	 iv 	 N°de 
compta 

mlthosssofdollam - miflionadedoliars  

Invesussementa dfrectt 5 : 1) 
+ 	I - 	6 - 3 + S + fl + 9 - 	3 + 	9 + 	2 - 	3 AuCanada 21 
- 	2 - 	3 - I - + I - - 	I - - A létranger 25 

Commerce dci valeuru mobilièret: 
valeurs canadiennts: 

- - - - - - - + 	I - - Obligations on circulation 30 
- - 	2 - 1 - - 2 - I - - - 	2 - Actions en circulatIon 31 
- - + 2 - - - + 	43 - + 128 - Nouveiles emissIons 33 
- - - I - - I - - - - - Rachats 33 

Valeuri ttrangCrca: 
- 	4 + 	2 - 1 + 6 + 2 + 4 + 	3 + 	5 + 	7 + 	7 EmissIons en cIrculation 33 

NouvellesCmlulons 37 
- - -- - - - - -- Rachato 38 

Pr8tt ci sousceiptlont - Gouvernemant du 
Canada: 

- - - - - - - - - Avancea 40 
- - - - - - - - - - Rembouriements 44 

- - - - -. - - - - - TrallédufleuveCohambia 48 

-. -. - 3 -_ 1 .. - I Credits I iasportation consenilt cIcada- 49 
ment ou indircctcment sun risques du 
gouYrrnement du Canada 

12 - 	II + 3 4 2 + 3 4 2 + 	2 + 	I + 	2 + 	1 Autret opérationa star capitaux I long terme 50 

ID I' 10 1 11 12 • 14 1 N + 	I S I I - 	4 -,.-no vS. 	l.cp 	I..++ 

0', •- 

• 	13 -- 	32 -+ 13 + 4 - II + • 	44 - - 	17 + 	S Ik,sclion 5+51+ cv dcvcccn eItan1zctc+ drs ban- 61 
ues a chaiSe vls-I.vis des non•rësstlents 

- - 	2 + 6 4 3 - 2 - 3 + 	i + 	3 - 13 Avolra non bancairen de capitauS Ctrangers 1 65 
court terme 

Avoira des non-tésidenta wit It Canada tout 
forme de: 

- 	8 + 	3 - 4 - 3 + 1 + 7 - 	3 + 	2 - 	2 +8 Dépotsendollars 71 
- - -. - - - - - - Crànces C vue star It gouveenement 72 
- - - - - - - - - - Bont dcc Trésor 74 
- - - - - - - - - - Effets de commerce 75 
- - - - - _ - - - - Effets des aiciétCs de fsnancesnent 76 
- - - - - - - - - - Autres effeta i court tern,c 77 
- -. - - - - - - - - Autres engagements des socaCtCa de finance- 81 

meat 

+ 	Ii + 	8 + I 4 32 + 16 + 47 4 	28 - 	25 + 	III + 17 AutresopCrationsnaarcapltauxCcourttemne 82 

+ 	16 - 	23 + 16 + 36 + 4 + 59 + 	66 - 	28 + 	95 + 17 Solde des mouvemersta de caphaus i court E 	2 
temlu 

- 	I - 	43 + 13 + 49 + 16 + 73 + 	Ill - 	13 + 232 + 21 Total du tolde net den capilaux E 	3 

+ 356 + 229 + 264 + 310 + 236 + 248 + 296 + 255 + 435 + 95 Solde total du compte courani aide capital F 

Erreurs at omissions statIcs X 
- 356 - 229 - 264 -. 310 - 236 - 248 - 296 - 255 - 433 - 95 

Solde réglé par trannfcrts entre tones G 

- 	. 	- .. ... ... ... .. 	. .. ... ... Allocation de droits de tirage apéclaux 

Mouvements monCtaires offictcla new K 
Reserves offlclelles de liquldites Internatlo 4 

nales 
Ingagements monétaires officIclu 5 

Moavementa monCtaires officleli stein 6 

note(s) Iii fin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments. 1973.1977 - Continued 
Current Account 

Between Canada and other OECD coun 

Entre It Canada Ct len autres pays de t'O 

Item 
1973 	 1974 	 1975 

I 	II 	III 	IV 	 I 	11 	III 	IV 	 I 	II 

millions of dollars - millions de dollars 

A Current receIpts: 

1 Merchandise exports (balance of payments 162 166 186 248 229 306 265 299 233 263 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travel 4 10 11 9 5 13 21 13 8 20 

IS Interest and dividends 8 4 3 7 7 4 8 4 4 4 
21 Preigist ansi shipping 15 23 23 25 21 33 29 32 22 30 
23 Other service receipts 13 16 tS 19 15 18 20 23 19 25 

28 Total service receipts 40 53 55 60 48 68 78 72 53 79 

29 Sub-totals, exportsof goodsand ser4ces2  202 219 241 308 277 374 343 371 286 342 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants funds 4 8 8 Il 7 12 10 7 6 7 
33 Personal and institutional remittances 1 1 I I I I - I I 
38 Withholding tax 3  . 	. .. . 	. . 	. . 	. . 	. . 	. . 	. . 

40 Total current receipts 206 228 250 320 285 387 354 378 293 350 

B Current paymcn 

1 Merchandise lrnj - 
bans)t 

Service payments: 
4 Travel 26 28 39 27 29 32 46 22 37 34 

15 Interest and dividends $ 13 6 15 8 17 12 21 II 19 
21 Preight and shipping 27 36 37 38 37 47 44 49 42 $2 
23 Other service payments 36 34 41 44 47 59 58 63 63 64 
27 Withholding tax-5  . 	. .. .. . 	. . 	. .. - 	. . 	. 

28 Total service payments 94 Ill 123 124 121 155 160 155 153 169 

29 Sub-totals, imports of goods and services 281 315 325 395 347 394 461 553 439 476 

Transfer payments: 
30 InherItances and emigrants' fands 2 2 2 2 3 2 2 2 2 2 
33 Personal and institutional remittances 5 5 5 5 5 6 5 5 5 6 
37 orncsat contributions - - - - -- - - - - 

40 Total current payments 288 322 332 402 355 392 468 560 446 484 

C Current account balance: 

I Merchandise trade - 25 - 38 - 16 - 23 + 	3 + 77 -- 	36 - 	99 - 	53 - 	44 

Service transactions: 
4 Travel —22 —18 —28 --18 —24 —19 - 	25 - 	9 - 	29 - 	14 

IS Interest and dividends + 	3 - 	9 - 	3 - 	8 - 	1 - 13 - 	4 - 	I? - 	7 - 	15 
21 Freightand shipping - 12 - 13 - 14 - 13 - 16 - 14 - 	IS - 	17 - 	20 22 
23 Other service transactions - 23 - 18 - 23 - 25 - 32 - 41 - 	38 - 	40 - 	44 39 
27 Withholding tax  

28 Balance on service transactions - 54 - 58 - 68 - 64 - 73 - 87 - 	82 - 	83 - IOU 91) 

29 Balance on goods and services - 79 - 96 - 84 - 87 - 70 - 10 - 	II q I I 

39 Net transfers - 	3 + 	2 + 	2 + 	5 - + 	5 5- 

40 Total current account balance - 82 - 94 - 82 - 82 - 70 - 5 

See footnote(s) at end of table. 
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FABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux. 1973-1977 - Chiffres trimestriels suite 
ompte courant 

Ik'lwecfl Canada and other OECD cowttries 

I rue Ia Canada at len autres pays de IOCDE 

Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

NO de 
UI 	IV 	 I 	 It 	III 	IV 	 I 	II 	III 	 IV 	 compte 

raillions of dollars millions de dollars 

Recettes courantes: A 

189 200 222 272 304 300 324 330 278 283 Exportatlons de marchandlaes (base de Ia balance I 
des paicments) 1  

Receltcs au title dcl services: 
26 II 10 23 39 13 6 22 30 10 Voyages 4 
14 7 13 4 4 4 3 4 17 5 Interets 	dividendes J 5 
25 27 23 32 31 31 30 38 35 38 Transports 21 
24 26 21 26 26 28 21 28 26 31 Autres recettelas litre des services 23 

89 71 67 85 100 76 60 92 108 84 Total des recettes as titer des services 28 

278 271 289 357 404 376 384 422 386 367 Total partial pour l'exportatlon de biens et de seniors 2  29 

Recesses de translerl: 
II 15 12 14 12 ii 7 6 9 16 Successions ci capitaus des lmmlants 30 

1 1 I I - I I 1 1 Versements Il dcspanticuliers Ct institutions 33 
Retenues fiacales 3  38 

289 287 302 372 417 387 392 429 396 384 Total des recettes courantes 40 

Paiements courants: 	 II 

2 303 277 293 329 340 307 321 302 328 Importations de marchandises (base de Is balance I 
des palements) 1  

Paicment$ su litre des services: 
56 34 59 61 66 35 53 51 70 40 Voyages 4 
13 24 16 21 17 22 21 26 23 31 IntCréls Cl dividendes IS 
47 50 39 52 48 50 39 53 SI SI Transports 21 
67 75 58 59 60 60 66 70 57 58 Autres palemenla as litre des services 23 

• 	. . 	. .. .. . 	. . 	. . 	. . . 	. . 	. Relenues fi3calos3  27 

183 183 172 193 191 167 179 200 201 180 Total des paiements au litre des services 28 

475 486 449 486 520 507 486 521 503 508 Total partlel pour 'importation de biens It dv servIces 29 

Paiemersts de Iransfert: 
2 3 2 3 3 3 3 3 3 3 Successions es capilaux den emigrants 30 
5 5 5 6 5 5 5 5 6 6 Vcrsensenls 1 des paritcutiers at institutions 33 

-- - - -- - - - - - - Contributions offlcieUcs 37 

482 494 456 495 528 515 494 529 512 517 Toaldespaiemen*scourants 40 

Snide du compte courant: C 

- 103 - 103 - 	55 - 	21 - 	25 - 	40 + 	17 + 	9 - 	24 - 	45 Commerce de marchandises 

Operations us litre den services: 
- 	30 - 	23 - 	49 - 	38 - 	27 - 	22 - 	47 - 	29 - 	40 - 	30 Voyages 4 
+ 	I - 	17 - 	3 - 	17 - 	13 - 	IS - 	18 - 	22 - 	6 - 	26 lntCr8ts at dividendes IS 
- 	22 - 	23 - 	16 - 	20 - 	17 - 	19 - 	9 - 	IS - 	16 - 	13 Transports 21 
- 	43 - 	49 - 	37 - 	33 .- 	34 32 - 	45 - 	42 - 	31 - 	27 Autres operations as time den services 23 

- •. .. . 	. . 	. . 	. . 	. . 	. .. . 	. Retenues flacales 27 

- 	94 - 	112 - 105 - 108 - 	91 - 	91 - 119 -. 108 - 	93 - 	96 Soldedeaopenatlonsautltredesiervices 28 

12-. 215 - 160 - 129 - 116 - 131 - 102 - 	99 - 	Ill - 	141 Soldeautiteedesbienuetservices 29 

- 	4 + 	8 + 	6 4 	 6 + 	5 + 	3 - .- 	I + 	I + 	8 Trsnlents nets 39 

93 - 207 - 154 - 123 - 	ill - 128 - 102 - 100 - 	116 - 133 Soide total du compto courant 40 

Voli sole(s) ula tin du tableau. 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments. 1973-1977 -- Continued 
Capital Account 4  

Between Canada and other OECD count:. - 

Entre le Canada et irs autres pays de 10(' F 

Item 
1973 1974 1975 

I 	 It 	 Ill Iv I II Ill -- 	IV I II 

millions of dollars - millions de dollars  

I) Direct investment: 5  
21 inCanada + 	27 	+ 	20 	+ 	20 + IS 	 + 	17 + 	19 + 41 	+ 7 	 + 	27 + 	S 
25 Abroad -1 	-4 	-7 -9 -6 -9 -6 +51 -6 -6 

I'orrlolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	4 	- 	- 	3 + 3 	 + 	4 + 	2 + 4 	+ 5 	 + 	2 - 
31 Outstanding stocks + 	7 	- 	+ 	3 + 11 	 + 	8 + 	4 - 	- 3 	 + 	3 -1 	9 
32 New issues + 	19 	+ 	36 	+ 	10 + 17 	 + 	26 + 	14 + 18 	+ I 	 + 	8 + 	47 
33 Retirements - 	5 	- 	54 	- 	39 - 3 	 - 	11 - 	3 - 6 	- 14 	- 	I - 	9 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues - 	 - 	 - - 	 - 	1 - - - 	 + 	1 - 	2 
37 New issues - 	I 	- 	 - - 	 - - - - 	 - - 
38 Retirements - 	 - 	 - - 	 - - - - 	 - - 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - 	5 
44 Repayments - 	 - 	 - - 	 - - - - 	 - - 

48 Colunsbia River Treaty - 	 -. 	 - - 	 - - - - 	 - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 	4 	- 	4 	- 	9 - 6 	 - 	Ii - 	18 - 12 	- 6 	- 	9 - 
the Government of Canada 

50 Other tong-term capital transactions -+ 	I 	- 	15 	- 	11 -- 12 	 6 + tO 	* t 	 * 	2 

1? 	1 Batawc 	.t 	iAjlltaj 	 a I,-t,-rv - 	42 	 21 	 It - F'F 	 - 	20 -- 	-F iF 	- 42 	 36 a 	Ii 

61 Chartered trank net foeeign currency position - 	78 + 120 - 	29 + 	48 + 	33 + 190 + 170 + 398 - 121 - 	68 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-term funds abroad - 	8 + 	6 + 	6 - 	2 - 	3 + 	3 - 	3 - 	3 - 	7 - 	7 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollar deposits + 	8 - 	15 + 	1 + 	1 + 	2 + 	37 - 	11 + 	19 - 	9 - 	8 
72 Government demand liabilities - - - - - - - - - - 
74 Treasury bills - - - - - - - - - - 
75 Commercial paper - - - - - - - - - - 
76 t- inance company paper - - - - - - - - - - 
77 Other short-term paper - - - - - - + 	I + 	2 - - 
81 Other finance company obligations - - - - - - - - - - 

82 Other short-term capital transactions + 	5 - 	2 + 	7 - 	13 * 	7 + 	1 + 	6 - 	10 - 	11 + 	16 

E 	2 Balance of capital movements in slsoet-tersn - 	73 + 109 - 	15 + 	34 + 	39 + 231 + 163 + 406 - 148 - 	67 
forms 

F 	3 Total net capital balance - 	31 + 	88 - 	SI + 	53 + 	59 4- 240 + 212 + 448 - 122 - 	24 

F Total current and capital account balance - 113 - 	6 - 133 - 	29 - 	11 + 235 + 	98 + 266 - 275 - 158 

X Net errors and omissions 
+ 113 + 	6 + 133 + 	29 + 	11 - 235 - 	98 - 266 + 275 + 158 

G Balance settled by interaeea transfers 

3 Allocation of Special Drawing Rights .. 	 . ... ... .. ... - 	.. . . 	. 	. ... - 	. 	- 

K Net official monetary n' - ........ 
4 Official international rc-.. - a 

5 Official monetary liahiFw-- 

6 	Net official monetazy nta,va,n,n 

See footnote(s) at end of table. 



278 - 	I 	tit, • 	SI - 439 I.ulin 	iettc cii .Icvisc 	ctr_Ingcic 	dcs IJII I. 

qucs a chaise vn-ê-vss des non-rcsidcnt5 
— 	5 + 	4 — 	S — Avoirs non bancaires de capitaux Ctrangers a 65 

court tense 

Avoirs des non-residents sur Ic Canada soua 
formc de: 

- 	15 + 	3 - 	4 + 	21 Dipôtscn dollars 71 
- - - - CrCances I vise sue In gouvernement 72 
- - - - BolIsduTrCsor 74 
- - - - ElTels de commerce 75 
- - - - Effels des sociétés de fsnancesnent 76 
- - - - Autres effets I court terms 77 
- - - - Autres engagements des soelétCs de finance- 81 

Inent 

— 	34 + 	20 - 	3 — 	21 Aatrei operations sur capitaux I court scenic 82 

— 332 — 	73 + 	39 — 439 Solde den mouvements tie capitaux i court E 2 
terme 

- 290 + 	73 + 305 - 293 Total da solde net des capitaux Ic 	3 

- 392 - 	27 4- 	 189 - 426 Solde total du comptc courant et tie capita! F 

I recurs et omissions nettes X 
+392 + 	27 -189 .426 

Solde rtiglC par Irannierts entry zones G 

- 	- - 	- - 	- - Allocation de drolts de tirage spéclautt 

Mouvements monCtaires officials new K 
Reserves officlelles de liquiditCs internatio- 4 

sales 
Ingagements monCtairesolticiels 5 

\lousemen*u monétairen officials nets 6 

.113 9 + 	92 62 

+ 	1 -2 -2 +2 

— 	4 + 	34 27 + 	24 

+ 	3 + 	2 -+ 	23 — 	1 

+ 	113 + 	25 + 	86 — 	37 

+ 485 + 420 + 454 + 277 

+ 331 + 297 + 343 + 149 

— 331 — 297 — 343 - 	149 

+ 517-215 

+ U 	— 1 

+ 2 	+ 33 

+ 20 	+ 13 

+550 	— 170 

+625 	+ 73 

+ 432 	— 134 

— 432 	+ 134 
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I &BLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973- 1977 — Chiffres trimestnels — suite 

S tOPIC de capital 4  

Ictween Canada and other OECD countries 

I stre to Canada et len autres pays de I'OCDE 

Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

NOds 
111 	IV 	 I 	 II 	 III 	IV 	 I 	 U 	 UI 	IV 	 compte 

millions of dollars - millions tIe dollars 

s 	-tO + 	2 +11 + 	9 +23 -2 +11 +10 -1 -37 
+ 	14 + 	2 — 	6 — 	12 - 	23 + 	6 — 	9 + 	10 — 	It + 	6 

+ 	9 + 	9 + 	22 + 	19 + 	17 + 	11 -4 	4 + 	12 + 	9 + 	I 
+ 	4 4 +10 + 	5 -3 -2 -8 -4 -10 -4 
+ 	60 + 252 + 369 + 346 + 378 + 303 -s 	97 + 140 + 280 + 197 

9 - 	II -32 - 	3 - 	4 4 -46 --27 - - 	9 

- 	6 — 	I — 	I - 	11 -- 	11 - 	8 — 	12 — 	8 — 	II — 	2 

6 -9 — +42 -9 +10 + 	5 +14 +10 -6 

• 'It + 	3 1 2 • 	115 16 314 • 	47 • 	1.14- 74-6 * 	146 

Investlssements dlrect* 5  
Au Canada 
A lCtranger 

Commerce des valeurs rnobillères: 
Valeurs canadiennes: 
Obllatlon5 on circulation 
Actions on circulation 
Nouvelles emissions 
Rachats 
Valeurs étrangères: 
Emissions on circulation 
Nouvelies emissions 
Rachats 

Pr6ts et souacrlptlona - Gouvernernent du 
Canada: 

Avancen 
Remboursements 

TraltC dii fictive Columbia 

credlts a Fexportatlon consentis direcle-
ment ou Indlreclement aux risques du 
gouvernement dt. Canada 

Autres operations sue capitaux ilong lermc 

,-r,,,-i,I.,Ic 

D 
21 
25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

48 

49 

50 

w(s) In linda tat,Icau. 



I Merchandise trade 

Service transactions: 
4 Travel 

15 Interest and dividends 
21 Freight and thipping 
23 Other service transactions 
27 Withholding tax 

28 	Balance on service transactions 

29 Balance on goods and services 

39 	Net transfers 

40 Total current account balance 

See footnote(s) at end of table. 

+ 18 + 107 -61 + 38 -269 -301 -279 -252 -534 -173 

- 66 - 	22 - 	9 - 16 - 	92 - 	17 - 	It - 	24 - 107 - 	30 
+ 38 + 	80 + 45 + 36 + 	27 + 	93 + 	49 - + 	18 + 108 
- 	18 - 	12 - 23 - 	13 - 	14 - 	It - 	6 - 	4 - 	II - 	5 
+ 16 + 	17 + 23 + 28 + 	12 i 	47 + 	61 4- 	 68 + 	73 + 	77 

-30 + 	63 + 36 -'-35 - 	67 4-112 + 	93 + 	40 - 	27 + 	ISIs 

-12 + 170 -25 + 73 -336 -189 -186 -212 -561 - 

-77 - 	43 -47 -14 - 	76 - 	27 - 	20 - 	43 - 108 - 

- 89 + 127 - 72 4- 59 - 412 - 216 - 206 - 233 - 669 - 	12 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973. 1977 - Continued 

Current Account 

Between Canada and other non-resident' 

Estee le Canada Cl lea autres nors-rdsidenl' 

Item 
1973 	 1974 

1 	 II 	Ill 	 IV 	 I 	II 	Ill 	 IV 
	

1U 
milliont of doller - millions de dollars 

A Current receipts: 

Merchandise exports (balance of payments 495 634 580 721 
basis)I 

Service receipts: 
4 Travel 8 17 30 13 

IS Interest and dividends 41 84 48 40 
21 Freight and stripping 40 58 55 61 
23 Other service receipts 54 54 63 69 

28 Totalservice receipts 143 213 196 183 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  638 847 776 904 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' fandt 24 47 71 74 
33 Personal and institutional remittances 1 1 1 2 
38 Withholding tax3  .. -. 

40 Total current receipts 663 895 848 980 

B Current paymen:- 

1 Merchandise im 
basis) 1  

Service payments: 
4 Travel 74 39 39 29 

15 Interest and dividends 3 4 3 4 
21 Freight and stripping 58 70 78 74 
23 OTher service pafments 38 37 40 41 
27 Withholding lax-5  -. 

28 TotalseTvicepayments 173 150 160 148 

29 Sub-totals, imports of goods and services 650 677 801 831 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 6 6 6 7 
33 Personal and institutional remittances 31 31 31 31 
37 orncial contributions 65 54 82 52 

40 Total current payments 752 768 920 921 

632 910 968 1,009 832 1,232 

9 25 43 21 14 31 
30 96 53 26 34 129 
58 81 76 86 65 90 
76 98 114 126 148 145 

173 300 286 259 261 395 

805 1,210 1254 1,268 1,093 1,627 

45 82 104 69 54 64 
I I 1 2 I I 

851 1.293 11359 1,339 1.148 1.692 

101 42 54 45 121 61 
3 3 4 26 16 21 

72 92 82 90 76 95 
64 51 53 58 75 68 

240 188 193 219 288 245 

1,141 1,399 1,440 1,480 1,654 1,650 

6 7 7 7 8 8 
28 28 28 28 30 30 
88 75 90 79 125 131 

1.263 1 1509 1.565 1.594 1.417 1.819 

C 	Current account balance 



TABLEAU 3. La balance canadiessise des paiements ittlernattonaux, 1973-1977 - Chiffres tnmeslriels - Suite 

(ompte courant 

ktwecn Canada and other non-residents 

stre It Canada ellen autren non-residents 

Detail 
1975 	 1976 	 1977P 

N°dc 
III 	IV 	 I 	 II 	Ill 	IV 	 I 	 II 	Ill 	 IV 	 compte 

millions of dollars - millions sIc dollars  

Recettes courantes: 

995 1.265 948 1,185 1.131 1.168 1036 1346 1,281 1334 ExportaSions de marclsandises (base sIc Ia balance 
des paiements) 1  

Recesses ass titre des services: 
59 24 18 36 77 26 20 32 61 23 Voyages 
66 41 25 103 58 30 35 99 47 40 Interdts es dividendes 
76 89 75 94 99 95 76 105 94 99 Transports 

148 164 216 182 194 199 197 199 207 214 Autrcs recesses au titre des services 

349 318 334 415 428 350 324 435 409 376 Total dosrecettesau litre ties services 

1,344 1.583 1.282 1,600 1.559 1.518 1.360 1.781 1690 1.710 Total partiel pour lexportation do ('ions rt do services 2  

RecesSes do transfers: 
75 48 58 82 77 78 60 79 86 47 Successions rt capitaux dot immigrants 

2 2 1 1 2 2 1 2 2 2 Vorsemcnts S desyarticuliers Ct institutions 
Rotenues fiscales-' 

1,421 1.633 1.541 5,683 1,638 1.598 1.421 102 1.778 1.759 Total des reeettes couranles 

!'.icnscnt 	Co Iron! 

orportationude marchandises Nse do Is balance 
ties paiements)t 

I'aiements as titre des services: 
58 52 145 75 65 60 188 71 81 78 Voyages 
23 25 26 38 28 43 32 43 31 54 InttirCts es dsvidendes 
80 85 68 90 76 75 65 83 83 79 Transports 
59 77 85 95 67 81 103 85 83 103 Autres paienients au litre des services 

Retenues fiscales 3  

220 235 324 298 236 259 388 282 278 314 Total des paiensents an titre des services 

5,496 1.446 1,807 1,863 1,623 1,463 1,695 1,632 1,714 1.608 Total partieS pour 'importation do blent et do services 

Paiements do transfert: 
8 7 9 8 9 8 9 9 9 9 Successions et capitaux des emigrants 

30 30 31 30 30 30 32 32 31 31 Versesnents S des particuliers et Institutions 
ItO 547 101 148 103 103 141 170 100 128 Contributionsofuicielles 

1,644 1,630 1,948 2,049 1.765 1,604 1,877 1.843 1.854 1,776 Total des paiements courants 

Solde du compte courant: 

- 281 + 	54 - 535 - 380 - 256 - 	36 - 271 - 	4 - 155 + 	40 Commerce do marchandises 

Operations au titrr des services: 
+ 	1 28 . 	127 39 + 	12 - 	34 168 - 	39 - 	20 - 	55 Voyages 
+ 	43 + 	16 -. 	1 4 	65 + 	30 - 	13 - 	1 + 	56 + 	16 - 	14 Insérets 0 dividendes 
- 	4 + 	8 4- 	7 4 	4 4 	23 + 	20 4 	II + 	22 + 	Ii 4- 	20 Transporn 
4 	89 4 	87 'I- 	131 + 	87 + 127 + 118 4 	94 + 114 + 124 1- 	111 Autres operations as litre des services 

Retenuos flscales 

+ 129 + 	83 + 	10 + 117 1- 	192 + 	91 - 	64 4 153 4- 	131 v 	62 Solde des operations an litre des services 

+ 137 - 525 - 263 -_ 	64 + 	55 - 335 4- 	149 - 	24 4- 	102 Solde au litre des bienu Cl services 

I - 134 82 - 	103 - 	63 61 - 	121 130 - 	52 - 	119 Transferts nets 

123 + 	3 - 607 - 366 - 127 - 	6 - 456 4 	19 - 	76 - 	17 Solde total du compte courant 

'a note(s) S Ia fIn tin tableau. 

A 

4 
15 
21 
23 

28 

29 

30 
33 
38 

40 

11 

4 
IS 
21 
23 
27 

28 

29 

30 
33 
37 

40 

C 

4 
15 
21 
23 
27 

28 

29 

39 

40 
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 Concluded 
Capital Account 4  

Between Canada and all other san-residents 

Entre Ic Canada et tout les autres non-residents 

item 	 -- 
1973 	 1974 	 1975 

I 	 II 	 III 	 IV 	 I 	 II 	 I 	- - 	IV 

millions of dollars - millions de dollars 

0 Direct investment: 5  
21 In Canada 
25 Abroad 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds 
31 Outstanding stocks 
32 New issacs 
33 Retirements 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues 
37 New nsacs 
38 Retirements 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances 
44 Repayments 

48 Columbia River Treaty 

49 Export credits directly or indirectly at risk of 
the Government of Canada 

50 Oilier long-term cspitsl trsesoctions 

F 	I ltaiaii 	:j,t-_rJ 	riiei:itii 

+ 	5 -F 5 + 	5 + 	2 + 	4 + 3 +10 *11 5-5 + 	4 
- 	32 - 64 - 	23 - 	48 - 	28 - 96 - 	62 - 	22 - 	33 - 	117 

i20 + 3 - - 	I 33 + I + 	4 + 	6 + 	1 +11 
- - 12 - 	6 -. 	16 - 	8 - 11 + 	2 - + 	12 - 	2 

+ 	2 + I + 	I + 	2 + 	1 + 3 +150 +285 +107 +41 
—3 - -2 -4 - 	4 —2 —2 —5 —3 —8 

+13 + 3 + 	I + 	4 - 	1 +8 —3 + 	I + 	2 + 	3 
—5 —4 —2 —37 - 	5 —9 —5 —10 —6 —6 
+ 	1 + I - + 	2 + 	1 + 1 - - - -5- 	1 

- 	34 - 82 - 	49 - 	99 - 	79 - 81 - 	58 - 	132 —100 - 	55 
+ 	6 - - - + 	I -v I -- - 

- 	10 - 64 - 	46 - 	22 - 	36 - 147 - 160 - 	96 - 	64 - 	192 

3 - IS - 	37 33 20 36 16 19 4 15 

1:) I) 2):) 11 )n lit I) 

Si 	(Inirinred mink si forcigv 	oarcn 	pesitron + 	104 - 523 - 	192 -v 	5 - 	455 - 	434 * 491 703 64 284 
with non-residents 

65 	Non-bank holdings of short-term funds abroad - - - - - - - - -. - 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 	Dollar deposits - + 	46 i 	26 + 	5 -5- 	21 v 	15 + 	60 + 228 + 154 -5- 	129 
72 	Government demand liabilities - + 	16 - + 	61 - 	7 + 	7 - 	6 + 	SI - 	8 - 	39 
74 	Treasury bills - 	22 + 	6 - 	4 - 	6 + 	3 - 	2 + 	21 + 	32 + 	9 + 	23 
75 	Commercial paper - - - - - - - - - - 
76 	Finance company paper - - - - - - - - - 
77 	Other short-teem paper - + 	2 - - 	2 - + 	I - 	I - - - 
81 	Other finance company obligations - - - - - - - - - - 

82 	Other short-term capital transactions - 	24 - 	32 - 	25 - 	28 - 	20 5- 	11 - 	4 - 	3 + 	25 + 	7 

E 	2 	Balance of capital movemeins in shod-term 1- 	58 - 48$ - 19$ + 	35 - 	461 - 372 + $61 395 + 116 s 	383 
forms 

E 	3 	Total net capital balance + 	18 - 713 - 353 - 215 - 	652 - 737 + 421 - 376 + 	33 + 	48 

F 	Total current and capital account balance - 	71 - 586 - 425 - 156 - 1,064 - 953 1 	215 - 631 - 636 - 	79 

X 	Net errors and omissions 
+ 	52 + 592 + 422 + 134 + 	1,074 + 961 - 141 + 728 + 712 + 145 

G 	Balance settled by interarea transfers 

I 	Allocation of Special Drawing Rights - - - - - - - - - - 

K 	Net official monetary movements: 
4 	Official international reserves - 	19 + 	6 - 	3 - 	22 + 	10 + 	8 + 	74 + 	97 + 	76 + 	66 

5 	Official monetary liabilities - - - - - - - - - 

6 	Net official monetary movements - 	19 -5- 	6 - 	3 - 	22 10 1 	8 ° 	74 + 	97 + 	78 + 	66 

I Tradr of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
2 As used in the Naiional Income and Expenditure Accounts. 
3 Includes tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available 
4 A minus sign in accounts for capital movements indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of nssets abr:,:,l rJ 1+1+ ii l;sinli 1 	iii -rosider: I 
5 Excludes undistributed profits. 

I 
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T-'SRLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1977 - Chiffres trimestriels - fin 
lispie de c3pital 4  

}I-tween Canada and all other non-residents 

Ire Ic Canada or tous lea suItes non-residents 

Ddtall 
1975 	 1976 1977P 

Ill 	IV 	 I 	 II ill IV I II Iii F55' 

millions of dollars - millions do dollars 

Investissements dlrecls: 

+ 	4 	+ 	4 	 - 	2 	- 	2 - 	3 - 	2 - 	12 + 	I + 6 - AuCanada 

- 	51 	- 	68 	 - 	53 	- 	94 - 	45 - 	36 - 	51 - 	63 - 60 - 	$0 X l'&rangcr 

Commerce ties valcurs mobilidret: 
Valeurs canadiennes: 

+ 	10 	+ 	50 	 + 	75 	+ 132 + 	74 + 	14 - 	15 4- 	72 4- 17 4- 	12 Obligations en circulation 

+ 	1 	- 	2 	 -s 	9 	 - - - 	6 - 	4 - 	18 - IS - 	10 Actions on circulation 

-s 106 	+ 221 	 + 	10 	+ 	10 + 	45 4 	46 + 	35 • 159 -4 64 4 178 Nouvelles emissions 

- 	1 	- 	32 	 - 	- 	13 - 	5 - 	65 - 	2 - 	38 - 62 - Rachats 
Vakurs Ctranglros: 

- 	3 	- 	I 	 4 	1 	- 	6 + 	2 + 	2 + 	4 + 	10 -f 5 - Emissions on circulation 

- 	5 	- 	9 	 - 	S 	- 	5 - 	4 - 	9 - 	4 - 	4 - 3 - 	8 Nouvelles timissions 
+ 	1 	- 	- 	4 	1 + 	13 + 	2 + 	I + 6 4- 	67 Rachats 

t'rttset souscriptions - Goavernemrst du 
Canada: 

- 	64 	- 157 	 - 147 	- 	46 - 	91 - 	151 - 	189 - 	45 - 78 - 227 Avances 
- 	- 	- 	+ 	2 - + 	I - + 	2 - 4 	I Remboursenienta 

- 	- 	- 	- - - - - - - ItalIC du Ileuve Columbia 

- 	61 	+ 	29 	 4- 	19 	- 	41 - 	113 4 	12 - 	95 - 149 4- 8 - - 288 Credits i l'exportatlon consontis directe- 
ment ou indirrctcment nut rinques du 
gouverncrncnt du Canada 

- 	16 	- 	8 	 - 	24 	- 	43 + 347 + 	2 + 	53 + 	47 4 IS 4 	21 Autres opCrations sue capitanx a lung terme 

-, 	 II 	 I 	2- 722 7 1 HP \Islo des monvcnsonis do capicawa i long 

5 
terme 

\valrs des residents do capisaux Ctrangers i I) 
ott lernse: 

ass 435 335 2+4 771 31 a - 	23 2+2 4 irsition nctle on devises CtrangCres des ban- 61 
ques ti charse vis4-vis des non-residents 

- - - - - 	- 	60 - - - - 	Ii Avoirs non bancaires do eapisaux Ctrangcrs 1 65 
court ternse 

Avoirs des non-residents sat IC Canada sous 
forme do: 

+ 	4 4- 	29 + 	92 - 133 - 107 	+ 	131 + 	47 + 244 - 	76 - 	29 DCpôlsen dollars 71 
- 	17 1- 	60 - 	27 - 	26 + 	2 	-4 	58 + 	72 - 	29 - 	I? + 146 Crdanccs i sue sat Ic gouvrrncment 72 

- 	10 4- 	3 + 	90 - 	31 + 	Ii 	- 	18 1 	71 4 	2 5 + 	42 SonsdulrCsor 74 
- - - - - 	- - - - - Effets do commerce 75 
- - - - 	- - - -. - 1-flets des sociCtds de financerstent 76 
- - + 	27 - 	21 - 	- 	2 - - - - Aatrcs diets I court tcrme 77 
- - - - - 	- -- - - - Autrcs engagements des socidtCs do finance- 81 

ment 

- 	3 - 	8 - + 136 - 	44 	+ 	70 - 	188 s 	85 - 	48 + 	81 Autres opdrarions sue capitaux i court lerme 82 

- 	S - 806 - 257 410 - 396 	+ 950 - 	314 + 533 - 428 + 543 Solde des mouvements do capitaux i court F 	2 
tone 

- 	87 - 779 -.- 	374 - 515 - 189 	+ 771 - 	592 * 506 - 528 + 239 Total du solde not des capitaux F 	3 

- 310 - 776 - 981 - 881 - 316 	+ 763 - 1,048 + 525 - 604 + 222 Soide total du compte courant Cl do capital F 

Erreurs et osslissions netles X 
+ 336 4- 766 + 937 + 965 -a 446 	- 700 + 1,043 - 545 + 478 - 291 

Solde rdglC par transfcris entre zones 13 

- - - - - Allocalion do droits do tirage spdeiaux 3 

Mouvements monélaires officiels nets: K 
+ 	26 - 	Ill - 	24 * 	84 -I- 	130 	4 	65 - 	5 - 	20 - 126 - 	69 Reserves ofl'icielles de liquiditds Internatio- 4 

nales 
- - - 	- - - - - L-:ngagements mondtaires officiels S 

S .  26 - 	10 - 	24 + 	84 + 130 	4 	65 - 	5 - 	20 - 	126 - 	69 MouvementsmonCtaireaofflcielsneta 6 

I I'hiffres du conrssserce extérrour du Canada cosnportarst certains ajustentcntsde valeur.de portde Cl do pdriode nCcessitds par Is balance des paiements. 
tel qn'il ligate dana los conaptes nationaux des revenus ci des ddponses. 
Y corsiptis los rctznucs fiscales sut Ia distribution do rrvrnus et los palements au titre des services aux non-residents pour use zone globule srulemcsst. L'aIfrctation bilatdrale ncst pan dispossible. 

4 I)ans los comptes capiraux to signe nsoino reprdsente ane sortie de capitaux da Canada, soil sat augmentation des avoirs I I'étranger. ou one diminution des engagements myers Its non-residents. 
Sans lea bénéfices non réparlis. 

NodO 
complo 

I) 

21 

25 

30 
31 
32 
33 

35 
37 
38 

40 
44 

48 

49 

50 

El 
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972-1977 
Current Account 

972 

Item 	 United 	 United 	 RSA 	 OECD 
States 	 Kingdom 

Total 
Acet. 	 tats- 	 Royaume- 	 IllS 	 OCDE 	 Autres 
No. 	 (inst 	 Uni 

millions of dollars - millions de dollars 

I 

A Current receipts: 

I Meechandise exports (balance of payments 20,129 14,107 1.355 643 1,493 2,531 
basis)' 

Service receipts: 
4 Travet 1,230 1,023 57 33 79 38 

15 Interest and dividends 665 385 26 83 29 142 
21 Freight and shipping 1,241 690 126 88 163 174 
23 Other services receipts 1,315 696 220 125 115 159 

28 Total service receipts 4,451 2.794 429 329 386 513 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  24.580 16.901 1,784 972 1,879 3,044 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' fands 443 168 71 106 49 49 
33 Personal and institutional remittances 173 119 16 4 30 4 
38 Withholding tax 3  287 . 	. . 	. . . 

40 Total current receipts 25,483 17,188 1,871 1,082 1.958 3,097 

B Current paymcr:: 

I Merchandise inip, , i ,  i 	 I,% fl  
basis)t 

Service payments: 
4 Travel 1,464 919 174 67 230 74 

15 Interest and dividends 1,713 1,423 100 9 180 1 
21 Freight and stsipping 1,315 697 121 70 196 231 
23 Other service payments 2,199 1,54(1 167 63 281 148 
27 Withholding tax 3  287 .. . 	. . 	. 

28 Total service payments 6,978 4,579 562 209 887 454 

29 Sub-totats,inuportsofgoodsand services 25,250 17,173 1534 972 2,529 2,755 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 162 88 37 10 14 13 
33 Personal and institutional remittances 230 64 32 21 41 72 
37 Official contributions 227 - 112 2 113 

40 Total current payments 25,869 17,325 1,603 1,115 2,586 2.953 

C Current sccount balance: 

I Merchandise trade + 1,857 + 	1.513 + 383 - 120 - 149 + 230 

Service transactions: 
4 Travel - 	234 i- 	104 - 	117 - 	34 - 	151 36 

15 Interest and dividends - 1,048 - 1,038 - 	74 + 	74 - 	151 + 	141 
21 Frcight and slsippiaig - 	74 - 	7 + 	5 + 	18 - 	33 - 	57 
23 OIlier service transactions - 	884 - 	844 + 	53 + 	62 - 166 + 	11 
27 Withholding tax - 	287 . . 	. . . 

28 Balance on service transactions - 2,527 - 	1,785 - 	133 + 120 - 501 + 	59 

29 Balance on goods and services - 	670 - 	272 + 250 - - 650 + : 

39 Net transfers + 	284 -t 	1 35 + 	18 - 	33 + 	22 - 	I-i 

40 Total current account balance - 	386 - 	137 + 268 - 	33 - 628 + 	11 

See footnote(s) at end of table. 



I 
'42 1,073 194 168 6 120 

200 1,692 106 187 12 39 
1,560 803 163 117 59 138 
2,554 1,770 200 243 30 155 

322 .. .. .. , 

8,228 5,338 663 715 107 452 

30,954 21,429 1.659 2,166 1,103 1,316 

171 86 39 12 1 8 
290 83 33 28 2 20 
253 - - - - 

31,668 21,598 1,731 2,206 1,106 1,344 

115 - 

I AIILEAIJ 4, La balance canadienne des paiements internationaux, par zone. 1972- 1977 - Chiffres annuels 
:Illpte courant 

States 	Kingdom OECD 	 Detail 
total 	- 	 - 

Etats- 	Royaumc- 	CElL 	Japoss 	Autres 	Autres 	 NO de U nis 	Uni 	 OcDE 	 comple 
millions of doliaxs - miilion3 de dollars 

	

521 	 124 	 89 	 56 	 5 	 31 

	

215 	 141 	 20 	 45 	 I 	 3 

	

322 	 . . 

	

31,776 	20.764 	2,251 	2,072 	1,977 	1,004 

Reccites courantes: A 

2,430 Exportationt de marchandisos (base do Is balance I 
des palements) 1 

Receltes as litre dot services: 
68 Voyages 4 

213 Inléréts Ct dividendes IS 
214 Transports 21 
240 Autros recettes au titre des services 23 

735 Total des recettes as title des scovlces 28 

3.165 Total partiel pour I'exportallon de bless et de services2 29 

Receltes do transfert; 
216 Successions et capitaux des Immigrants 30 

$ Versemeuls I desparticuliers et inslitutions 33 
- Retenues fiscales 38 

3,386 Total des receltes cowaisles 40 

	

25,461 	17,333 	1,583 	1,564 	1,789 	 762 

	

1,446 	1,160 	 82 	 84 	 18 	 34 

	

790 	 459 	45 	 40 	 11 	 22 

	

1,494 	 778 	154 	 145 	 117 	 86 

	

1,527 	 769 	278 	 138 	 36 	 66 

	

5,257 	3,166 	559 	 407 	 182 	 208 

	

30,718 	20,499 	2,142 	1,971 	1,971 	 970 

,lcflseflts courants: B 

wportations de marchandises (base de Ia balance I 
dci paiesnents) 1  

Paiements au titre des services: 
181 Voyages 4 

14 Intérdls Ct dividendes 15 
280 Transports 21 
156 Autres paiemcnts as litre des services 23 

- Retetsues fiscalcs3  27 

631 Total des paiements au titre det services 28 

2,959 Total partiel pour lLimporiation sic bless ci de services 29 

Paiements de iransfert: 
25 Successions et capitaux des emigrants 30 

124 Versements i des particuliers cc institutions 33 
253 Contributions officiellcs 37 

3,361 Total des psiements courants 40 

Solde du compte courant: C 

+ 102 Commerce do marchandises 

Opérationsau titre des services: 
- 113 Voyages 4 
+ 199 InlérCus et divideusdes 15 
- 	66 Transports 21 
+ 	84 Autres operations au titsO des services 23 

Retcnucs fiscales 27 

4 104 Solde des operations au litre des services 28 

+ 206 Solde au title des biens et services 29 

- 	181 Transfcrts nets 39 

+ 	2$ Solde total du compte courant 40 

	

+ 2,735 	+ 1,242 	+ 587 	• 113 	+ 793 	- 102 

	

- 296 	+ 	87 	-112 	- 84 	+ 12 	- 86 

	

- 1,260 	- 1,233 	- 61 	- 147 	 - 17 

	

-66 	- 	25 	-9 	+28 	+ 58 	- 52 

	

- 1,027 	- 1.001 	+ 78 	- 105 	+ 	6 	- 89 
- 	322 	 .. 

	

2,971 	- 2,172 	- 104 	- 308 	+ 75 	- 244 

	

236 	- 930 	+ 483 	- 195 	+ 868 	- 346 

	

c 344 	4- 	96 	+ 37 	+ 61 	+ 	3 	+ 	6 

	

108 	- 834 	+520 	-134 	+ 871 	- 340 

Vu note(s) ha linda tableau, 
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TABLE 4. Annual Catiadian Balance of Inteniational Payments, by Area, 1972- 1977 - Continued 

Capital Account 4  

1972 

item 	 titled 
States 

Total 

Acct. 
No, 

Etats' 
tJnis 

- millions de dollars 

+ 457 
- 149 

- 	5 
- 145 
+ 1.007 
- 458 

+ 253 
- 	Is 
+ 	19 

6 

+ 	101 

I :ni:e'e: 	 104 	 i_I I (I) 	 011111 

Kingdom 

Royaunse- 	 RZS 	 OCDE 	 Autres 
Uni 

D Direct investment: 5  
21 Itt Canada + 620 
25 Abroad - 400 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 292 
31 Outstanding stocks - 59 
32 New tssucs + 1,722 
33 Retirements - 603 

Foreign csicssritiCt: 
35 Outstanding issues + 278 
37 New issues - 65 
38 Retirements + 31 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances - 249 
44 Repayments + 37 

48 Columbia Riser Treaty - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 246 
the Government of Canada 

$0 Other tong-term capital transactions + 230 

F 	I Salon 	'I 	 till I 	 ii 	 Sell 	 :1' 	 iii 	 'iii 	 i_-n 	 in + I 	•. 

61 

It 	'.1:, -t:'I:,,Idt', 	t 'I'.I:'lt t r:,' n :,  

Chartered bank net foreign currency position + 637 
with non-residents 

65 Non-bank holdings of short-turns funds abroad - 189 

Non-tesident holdings of Canadian: 

71 Dollar deposits + 139 
72 Government demand liabilities 4 27 
74 Treasury bills + 22 
75 Commercial paper - 113 
76 Finance company paper - 50 
77 Other short-term paper - 18 
81 Othset finance conspany obligations - 30 

82 Ottser short-term capital transactions -5- 47 

E 	2 Balance of capital movements in shod-term + 473 
forms 

E 	3 Total net capital balance + 2,060 

F Total current and capital account balance 4 1,674 

X Net errors and omissions 
- 1,455 

G Balance settled by interarea transfers 

Allocation of Special Drawing Rights 1- 117 

K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves + 336 

5 OffIcial monetary liabilities - 

6 Net official monetary movements + 336 

See footnote(s) at end of table. 

- 	9 + 3 + 148 +21 
- 	29 - 95 - 39 - 	88 

+ 	43 + 5 + 137 + 	112 
- 	41 + 3 + 108 + 	16 
+ 	47 + 3 + 592 + 	73 
-45 -7 - 63 —30 

+ 	9 + 8 + 5 + 	3 
—17 —5 - 1 —27 

- - + 8 + 	4 

- - 108 - - 	141 
+21 - + 15 + 	I 

—36 -. 3 - 28 —173 

+ 	87 - 13 + St + 

-S 	 III dii') I))) 125 

+ 	262 + 471 - 	321 + 	145 + 	80 

- 	89 --91 - - 	3 —6 

+ 	8 + 	21 + 	14 + 	57 + 	39 
- - - - + 	27 

- 	1 + 	1 - 	4 - 1-26 
—113 + 	1 
- 	52 - - + 	2 - 

- 	17  
- 	30 - - - -. 

- 	169 + 	91 + 	20 + 	41 + 	64 

- 	201 + 493 - 291 + 	241 1- 230 

+ 	858 + 523 - 500 + 	1,174 1- 	 5 

+ 	721 + 791 - 533 + 	546 + 149 

- 	430 - 792 + 533 - 	546 - 220 

+117 

+ 	291 - 

+ 	291  
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I 4JILEAU 4. La balance canadienne des paiemessts inlernalionaux. par zone. 1972.1977 - Chiffres annuels - suite 
sispte de capital4  

Total 

United 
States 

Etats- 
Unit 

United 
Kingdom 

Royaume- 
Un 

EEC 

CEE 

iapan 

Japon 

Other 
OECD 

Autres pars 
de 1OCDE 

Other 

Autres 

Detail 

s40 de 
compte 

millions of dollars - millions de dollars 

Investissements directst D 
+ 	830 + 	470 + 135 + 	62 + 	61 + 	85 + 	17 AuCanada 21 
- 	770 - 	428 - 122 - 	35 + 	3 - 	21 - 	167 Al'étranger 25 

Commerce des valeurs moblliêres: 
Valeurs canadiennes: 

+ 	29 - 	29 + 	27 4 	1 + 	4 + 	4 + 	22 Obligations on circulation 30 
- 	24 + 	21 - 	58 + 	31 - 	5 + 	21 - 	34 ActionsencieculsUon 31 
+ 1,323 + 	989 I 	14 + 217 + 	IS + 	82 + 	6 NouvrllesCmissions 32 
- 	738 - 	428 - 	45 - 142 - 	13 - 	101 - 	9 Rachats 33 

Valeurs itrangères: 
+ 	109 + 	91 - 	7 - 	I + 	5 - + 	21 lmissions on circulatIon 35 
- 	61 - 	7 - 	3 - 	2 - - 	I - 	48 Nouvelles emissions 37 
+ 	21 + 	II + 	1 + 	3 + 	2 - + 	4 Rachats 38 

PrCts Ct nouscriptions - Gouvernement du 
Canoda: 

-- 	269 - - - -. 	5 - 	264 Avunces 40 
+ 	43 - + 	22 + 	15 - -. + 	6 Rembouroements 44 

+ 	I + 	1 - - - - -- Tritd du Ileuve Columbia 48 

189 3 10 - 	II - - 	23 - 	143 Credits a l'exporlation conoentis directe- 49 
merit ou indirectcmcnt aux risques du 
gouvernement du Canada 

123 + 	446 + 	S - 	2 - 	L - 	37 - 	88 Autres operations sur capitaux i long ternie 50 

1.1 3 4 	 III • 	l * 	1 ',isl,',Issss n t. 	I, 	p 	a I 	I 

343 271 + 376 82 is • 	61 606 Position nette en devises etrangeres des ban- 65 
ques 8 charte vu-i-vu 	den nonrésidents 

- 176 - 250 + 100 - 	44 + 	16 + 	2 - Avoirs non bancaires de capitaux Ctrangers i 65 
Court terror 

Avoirs des non-residents sue It Canada souu 
forme des 

+ 143 + 49 - 	15 + 	28 + 	9 5 + 	77 DCpi*s on dollars 71 
+ 77 - - - - + 	77 Créances a rue sur It gouvernement 72 
- 24 + 2 - - - - - 	26 Sons du Trdsor 74 
- 3 - 3 - - - - - Effets de commerce 75 
- 23 - 22 - 1 -- - - Effets den sociétCs de linancement 76 
+ 166 + 167 - 	1 - - - Autres eiIcts 8 court terme 77 
+ 12 + 10 - + 	2 - - - Autres engagements des tocoetés de finance. 81 

ment 

- 382 -- 287 - 	31 + 	39 + 	9 - 	3 - 	109 Autres operations sot capitaux a court terror 82 

- 553 - 605 + 429 + 106 + 	49 + 	55 - 	587 Solde dci mouvements de capitaus i court F 	2 
terme 

4 75 + 529 + 388 + 242 + 120 + 	59 - 	1,263 Total du solde net des capitaus F 	3 

4 183 - 305 4 908 -4 	108 + 991 281 - 	1,238 Soide total du cornpte courant or de capital F 

Erreurs et omissions nettes X 
- 650 - 124 - 909 107 - 991 + 281 + 1,200 

Solde rdgld par rransfcrts cntre tones U 

- Allocation de droits de tirage npdciaurs 

Mouvensents mosCtuires ofuiciels nets: K 
4 •" Rscrves officielles de liquidités internatie- 4 • sales 

I ugagements monétasrcs officiels S 

MoUVi55Cflti rnonétaiacsoffkieiu nets 6 

-s note(s) a Ii linda tableau. 
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TABLE 4. Mutual Canadian Balance of International Payments, by Area. 1972- 1977 - Continued 

Current Account 

1974 

Item 	 :J 	 itd 	 I I 	 i_v 
St 	

Ln 
arer 	 Kingdom 	 Ot:(l) 

Total 

Acct 	 Etata- 	 Royaume- 	 CEE 	 Japon 	 Autres 	 Autrea 
No. - 

	

	 Urns 	 Uni 	 OCDE 

millions of dollars- millions de dollars 

A 	Current receipts 

I Merchandise exports (balance of payments 32.591 
basis)t 

Service receipts: 
4 Travel 1,694 

IS Interest and dividends 882 
21 Freight and shipping 1,812 
23 Other service receipts 2,013 

28 Total service receipts 6,401 

29 Sub-totals, exports of goods and services 2  38,992 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 701 
33 Personal and institutional remittances 229 
38 Wittslrolding tax 3  430 

40 Total current receipts 	 40,352 

B 	Current paymco 

1 Merchandise hn1,,rv (IL 	, 	oN 

basis) I 

Service payments: 
4 Travel 1.978 

15 Interest and dividends 2.435 
21 Freight and stripping 2,036 
23 Other service payments 3.228 
27 Withholding tax 430 

28 Total service payments 10.107 

29 Sub-totals, Imports of goods and services 41.009 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' fands 162 
33 Perronal and institntjonal remittances 309 
37 Official contributions 332 

40 Total current payments 	 41,812 

21,653 1,992 2.108 2,220 1,1199 3,519 

1,328 94 102 20 52 98 
535 46 64 9 23 205 
864 194 197 141 113 301 
969 344 159 51 76 414 

3,696 678 522 221 266 1.018 

25,349 2,670 2.630 2,441 1.365 4537 

142 132 88 3 36 300 
148 22 50 1 3 5 

25,639 2,824 2,768 2,445 1.404 4,842 

hi Ill 

1,196 211 195 5 129 242 
2,014 115 198 14 58 36 

966 281 170 106 177 336 
2,160 266 301 48 227 226 

6.336 873 864 173 591 840 

26,988 2,043 2.758 1,585 1,745 3.460 

81 30 14 1 9 27 
100 36 38 2 21 112 
-- - - - - 332 

27.169 2,109 2 1810 1 1588 1.775 5,931 

C Current account balance: 

I Merchandise trade 

Service transactions: 
4 Travel 

IS Interest and dividends 
21 Freight and stripping 
23 Other service transactions 
27 Withholding tax 

28 Balance on service transactions 

29 Balance on goods and services 

39 Net tranafera 

40 Total current account balance 

See footnote(s) at end of table. 

+ 1,689 + 	1,001 + 822 + 214 + 808 - 	55 	 - 1,101 

- 	284 + 	132 - 	117 -- 	93 + 15 - 	77 	 - 144 
- 	1,533 - 	1,479 - 	69 - 	134 - 5 - 	35 	 •I- 169 
- 	224 102 - 	87 + 	27 + 35 62 	 - 35 
- 	1,215 - 	1,191 + 	78 142 + 3 -. 	151 	 + 188 
- 	430 .. . .. . 	- 

- 3,706 - 2,640 - 195 - 342 + 48 - 325 	 + 178 

- 2,017 - 1,639 + 627 - 128 + 856 - 380 	 - 

+ 	557 + 	109 + 	88 + 	86 4 1 + 	9 	 - is 
- 	1,460 - 	1,530 • 715 - 	42 + 857 - 371 	 - .1 
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ABLEAU 4. L.a balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972- 1977 - Chifires annuels - suite 
(inpte courant 	 - 	-- 

w 	 - 
975 

United 	 United 	 Other 
Staten 	Kingdom 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 	Ditsil 

JoSh 
Eiats' 	 Roysume- 	CEE 	 Japois 	 Autre 	 Autres 
Unit 	 Uni 	 OCDI 

mililons of dollars - millions da doUses  

Rocettes Courantes: A 

33.511 21.932 1,889 2,341 2,140 885 4,324 Exportationade marchandises (base de in balance I 
den palennents) 1  

Receltes an titre des services: 
1,815 1.337 129 122 34 65 128 Voyaes 4 

926 515 42 65 5 29 270 Intirets at dividendes 15 
1.714 778 169 203 140 104 320 Transports 21 
2,486 1,044 468 219 56 94 605 Autres recettes au titre den services 23 

6,941 3.674 808 609 235 292 1,323 Total des recettes no litre det services 28 

40,452 25.606 2.697 2,950 2,375 1,177 5,647 Total partiel pour I'exportatlon de blesna ride services 2  29 

Receltes de transferS: 
665 110 143 100 32 39 241 Successions at capitaan den immIgrants 30 
258 170 24 54 I 3 6 Versements I dcsjnarticullers at InstitutIons 33 
465 . .. Retenucs fiscales' 38 

41,840 25,886 2.864 3,104 2,408 1,219 5,894 To*aldenreceltescouyantes 40 

I:portuuonsdemarchandises(baaedelab.Jance 1 
Jcs paiements) 1  

Palements au titre des services: 
1.587 242 249 Ii 161 292 Voyups 4 

2,879 2.364 135 211 I? 67 85 Intérets at dividendes IS 
2.147 1 1 109 264 156 95 191 332 Transports 21 
3,594 2,392 273 333 48 269 279 Autres palements au litre den services 23 

465 . 	. . 	. .. . 	. . 	. . 	. Retenues finales 3  27 

11.627 7.452 914 949 171 688 988 Total den paiementt au litre des iervicea 28 

45.589 30,509 2,138 2.995 1.360 1.876 6,244 Total partial pour l'importation de blens at de snrrvices 29 

Paienients de transfert: 
170 82 31 16 1 9 31 Successionset capisaus desénsigrunts 30 
325 105 37 40 2 21 120 Verseinents 	den particuliers at InstItutions 33 
513 - - - - - 513 Contributionsofficielies 37 

46.597 30,6% 2,206 3.051 1,363 1.906 6.910 TotaldcspaAesnearscourancs 40 

Solde du compte courant: C 

- 	451 - 	1,125 + 665 + 295 + 	951 - 303 - 	934 Commerce de maichondises 

Opdrstions au litre des services: 
- 	727 - 	250 - 	113 - 	127 + 	23 - 	96 - 	164 Voyages 4 
- 	1.953 - 1.849 - 	93 - 146 - 	12 - 	38 + 	185 Intents Cl dividendet IS 
- 	433 - 	331 95 + 	47 + 	45 - 	87 - 	12 Transports 21 
- 	1.108 - 1,348 + 193 - 114 + 	8 - 17$ + 	326 Autxesopeiationsautitsedesservices 23 
- 	466 .. . 	. .. .. .. Retenues fiscales 27 

4,686 - 3,778 - 106 - 340 + 	64 - 396 + 	335 Sokledesoperationsau riuedessesvices 28 

- 4,903 + 559 - 	45 + 1,013 - 699 - 	599 SoMeau titeedesbienset servIces 29 

5 80 + 	93 + 	99 + 	98 + 	30 + 	12 - 	417 Transferts nets 39 

4,757 - 4.810 + 638 • 	53 + 	1.045 - 687 - 1,016 SoMe total du compte counaist 40 

one note(s) I Is fin du tablesu 

NO de 
compte 
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972-1977 Continued 

('apital Account 4  

1974 

Item United I riled IJ1C Jijp.n Other Other 
States Kingdom OECD 

Total 

Acct Etats- Roynunsc- CEE Japon Autres par Autres 

No. URIS Uni de I'OCDE 

millions of dollars - millions de dollars 

El Direct investment: 5  
21 InCanada + 	845 + 	684 - 	4 + 	49 + 	4 + 	84 + 	28 
25 Abroad - 	810 - 	524 - 	43 - 	53 12 + 	30 - 	208 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Outstanding bonds + 	41 + 	16 + 	9 + 	23 - + 	15 - 	22 
31 Outstanding Stocks - 	112 - 	68 - 	58 + 	13 - 	7 + 	9 - 	I 
32 New issues + 2,423 + 	1,816 + 	21 + 	88 - + 	59 + 	439 
33 Retirements - 	626 - 	503 - 	20 - 	51 - 	5 - 	34 - 	13 

Foreign securities: 
35 Outstanding issues + 	73 + 	71 - 	9 - 	1 + 	8 - 	I + 	5 
37 New issues - 	39 - 	8 - 	2 - - - 	29 
38 Retirements + 	12 + 	8 - + 	2 - - + 	2 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 Advances -. 	350 - - - - - - 	350 
44 Repayments + 	39 - + 	22 + 	IS - - + 	2 

48 Columbia River Treaty -. - - - - - - 

49 Export credits directly or indirectly at risk of - 	573 - 	46 - 	18 - 	23 - - 	47 - 	439 
the Government of Canada 

50 Other lrn-ts-rrrr opital transaetirrs + 	118 * 	2117 + 	30 - 	31 2 5 -  

F 	I BaI,r 	a 	 la:. 	::: - 	.0) . 	r..: ' - 	II H - 	12U 

61 Chartered bank net foreign currency position - 	1,354 + 1.073 - 1.986 - 	95 - 	63 + 791 - 	1,074 
with non-residents 

65 Non-bank hoidlngsof short-term fundsabroad 4 1.590 + 	172 + 1.386 + 	39 - 	I - 	6 

Non-resktent holdings of Canadian: 

71 Dollardeposits + 	597 + 	166 + 	10 + 	55 - 	5 + 	47 + 	324 
72 Government demand liabilities + 	45 - - - - - + 	45 
74 Treasury bills + 	77 + 	9 + 	4 + 	10 - - + 	54 
75 Commercial paper + 	12 + 	II - + 	I - - - 
76 Finance company paper + 	138 + 	116 + 	2 + 	20 - - - 
77 Other short-term paper - 	70 - 	108 + 	I + 	34 - + 	3 - 

SI Other finance company obligations + 	158 + 	148 + 	9 + 	I - -. - 

82 Other short-term capital transactions + 	117 + 	41 1- 	24 + 127 - 	63 + 	4 - 	16 

E 	2 Balance of capital movements in short-term + 	1,310 + 1,628 - 	550 + 192 - 132 + 839 - 	667 
forms 

F 	3 Total net capital balance + 2,351 + 3,281 - 	622 + 223 - 146 + 959 - 1.344 

F Total current and capital account balance + 	891 4 	1,751 + 	93 + 181 + 711 + 588 - 2,433 

X Net errors and omissions 
- 	867 - 	1,916 - 	93 - 181 - 711 - 588 + 2,622 

0 Balance settled by interarea transfers 

Allocation of SpecIal Drawing Rights - 

K Net official monetary mouc: 
4 Official international reser',- - 

5 Official monetary liabilitieS 

6 Net official monetary movcnonI 24 Itra * 	+1 

See footnote(s) at end of table. 
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1 'sIILEAU 4. L. balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972- 1977 - Chifires annuels - suite 

ipte de capital4  

1975 

United 	 United 	 EEC Japan 	 Otkter 	 Other 
Statei 	 Kingdom OECD 

Total 
Fiats- 	 Royaumc- 	(11 Japon 	 Autres pars 	Autres 
Unit 	 Uni do IOCDF 

millions of dollars - millions do dollars  

Investissements dfrecta5 : D 
+ 	725 + 	588 - 	25 4 100 + I + 	44 + 17 Au Canada 21 
- 	915 - 	542 - 	26 - 	69 - 13 + 	4 - 269 Al'dtranger 23 

Commerce des valcurs mobiliires: 
Valeurs canudtenncs: 

+ 	302 + 	38 + 142 + 	30 - + 	20 + 72 Obligations en circulation 30 
+ 	5 - 	8 - 	19 + 	17 - 6 + 	12 + 9 Actlonsen circulation 31 
+ 5.038 + 3.433 + 135 + 628 - + 367 + 475 Nouvetkséminlons 32 
- 	851 - 	666 - 	43 - 	71 - - 	27 - 44 Rachats 33 

Valcurs dtrangeres: 
+ 	43 + 	41 + 	8 - 	2 3 - 	2 4 i Emissions on circulation 35 
- 	72 - 	18 - 	19 - 	9 - - - 26 Nouvelleaémisslons 37 
+ 	12 + 	7 - + 	3 - - + 2 Rachats 38 

Prtts ci souucriptions 	Gouvernement du 
Canada: 

- 	377 -. - - - . 	1 - 376 Avances 40 
+ 	38 - + 	23 + 	15 - - - Remboursementa 44 

- - - - - - - Traité du fleuve Columbia 48 

355 - 	3 - 	20 26 - I - 	17 - 288 Credits i !'cxportation consentis directc- 49 
mcci ou indirectement aus risques du 
gouvernement du Canada 

• 	i42 + 	422 + 	44 - 	52 16 - 	13 .- 43 Auttes operations tsr capitaux a long termc 50 

397 + 	3,292 + 200 • 54 38 • 357 470 Soldedes n 	s'entents:te.piian' . 	lllnt I 	I 

	

.t'iiriIu'tri'til 	it tik'i' •lpli.iii\ 	i'ir,irii:el 	.i 
Zr It 	tilt'. 

4 	489 4 	1,484 -- 	5134 + 	38 + 30 + 	113 - 672 Posilton net teen dcvises elr1n5:eres des ban- 61 
ques i charte vis-i-vb des non-residents 

- 	217 68 119 - 	19 6 - 	4 1 Avoirs non bancaires do capitaux étrangers C 65 
court lenne 

Avoirs des non-residents sue Ic Canada aoua 
forrne dc 

4 	561 + 	70 + 	92 + 	63 + 2 + 	18 + 316 DCpOtsen dollars 71 
4 - . - . 4 Créances Cyne nut Ic gouvernement 72 

+ 	37 + 	I + 	15 - 	4 - - + 25 Boss du Trésor 74 
+ 	35 + 	30 + 	2 + 	3 - - - Effets de cost mcccv 75 
+ 	168 + 	189 - 	I - 	20 - - - t-:rrcts des soclétCs do financoment 76 
+ 	147 + 	153 + 	10 - 	16 - - - Autros eficts a court terme 77 
- 	89 - 	91 + 	2 - - - - Autros engagements des soclCtés de fInance- 81 

mont 

+ 	493 + 	336 + 	13 + 	78 + 7 + 	38 + 21 Autres operations sue capitaux C court teime 82 

+ 1,620 + 2,104 - 490 + 123 + 33 + 165 - 315 Solde den mouvements de capitauxi court I 	2 
(dm0 

+ 5,555 + 5,396 - 290 + 687 - 5 + 552 - 785 Total du solde net des capitaux F 	3 

+ 	798 + 	586 + 368 + 740 4 1,040 - 	135 . 1,801 Solde tosaldu compte courant ci do capital F 

Erreurs ci omissions nettes X 
—1 1203 - 	1,154 - 367 . 	736 1.040 +135 + 1.959 

Soldc réglC par transient entre zones C 

Allocation do droits do tinge spéclaux 

%touvcmcnts monCtaires officiels nets. K 
Rcserscs orncietles de fiqulditds internatio. 4 

nales 
I ngagemcnta mond raises officicls 5 

40 si, 1 4 ' I '5 \louvepnenis monutaires o(flcicln rIots 6 

tote(s) a Ia ('in du tableau. 

Detail 

NO do 
comptc 
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972-1977 - Continued 
Current Account 

Acct 
No. 

tern 

1976 

Total 

United 
States 

Etatu- 
Unis 

United 
Kingdom 

Royaume- 
Uni 

EEC 

CEE 

Japan 

Japon 

Other 
OECD 

Autre 
OCDE 

Other 

Autres 

millions of dollars - millions de dollars 

A Current receipts: 

I Merchandise exports (balanceof payments 38,132 25,657 2,025 2,578 2,342 1,098 4,432 
basis) 1  

Service receipts: 
4 Travel 1,930 1,346 139 163 40 85 157 

15 Interest and dividends 825 480 24 74 6 25 216 
21 Freight and shipping 2,071 1005 189 227 170 Il? 363 
23 Other service receipts 2,727 1,080 453 236 66 tO] 791 

28 Total service receipts 7,553 3,911 805 700 282 328 1.527 

29 Sub-totals,exportsofgoodsandservices2  45,685 29.568 2,830 3.278 2,624 1,426 5.959 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and imnrigrants' funds 727 105 106 169 3 49 295 
33 Personal and institutional remittances 255 169 23 53 I 3 6 
38 Withholding tax 3  504  

40 Total current receipts 47,171 29,842 2,959 3.500 2,628 1.478 6.260 

B Current payme:: 

I Merchandise n-np::: 	Ie::. 	: p.:: ii., w,  
basin)' 

Service payments: 
4 Travel 3,121 1,956 288 281 30 221 345 

IS Interest and dividends 3,297 2,547 139 384 16 76 135 
21 Freight and shipping 2219 1,237 194 175 11$ 189 309 
23 Other service pamentu 4,063 2,764 293 390 51 237 328 
27 Wlthhokling sax" 504 . 	. . 	. . 	. . 	. . 

28 Total service payments 13204 8,504 914 1,230 212 723 1,117 

29 Sub-totals, Imports of goods and services 49,997 33,630 2,212 3,215 1.718 1,962 6,756 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 181 86 32 17 I 11 34 
33 Personal and institutional remittances 339 Ill 39 45 2 21 121 
37 Official contributions 455 - - - - 455 

40 Total current payments 30,972 33,827 2.283 3.277 1.721 1,994 7,366 

C Current account balance: 

I Merchandise trade + 1,339 + 	531 + 727 + 593 + 836 - 	141 - 	1,207 

Service trantactionu: 
4 Travel - 	1,191 - 	610 - 149 - 	118 + 	10 - 	136 - 	188 

15 Interest and dividends - 	2.472 - 2.067 115 - 310 - 	10 - 	SI + 	81 
21 Freightanduhipping - 	148 - 	232 - 	5 + 	52 + 	55 - 	72 + 	54 
23 Other service transactions - 	1,336 - 1,684 + 160 - 154 + 	15 - 	136 $ 	463 
27 Withholding tax - 	504 .. .. .. . 

28 Balanceonrervlcetransactions - 5,651 - 4,593 - 109 - 530 + 	70 - 395 + 	410 

29 Balance on goods and services - 4,312 - 4,062 + 618 + 	63 + 906 - 536 - 

39 Net transfers + 	511 + 	77 + 	58 + 160 + 	I + 	2 - 	

- 
40 Total current Sccount balance - 3,801 - 3,985 + 676 + 223 + 907 - 516  

See footnote(s) at end of table. 



Recetles courantes: 	 A 

4,997 	Exportatlons de marchandlses (base de Is balance 
des pairments)' 

Recettea as titre des services: 
136 	Voyages 	 4 
217 	lntér4ts at dividcndcs 	 IS 
374 	Transports 	 21 
817 	Autrearecettesas titre des services 	 23 

1,544 	Total des recesses as tine des services 	 28 

6,541 	Total partiel pour I'exportation de biens et de services 2 	29 

Recettes de trassfert: 
272 	Successionset capitaux des ImmIgrants 	 30 

7 	Versensents I des,particuliess et instItutions 	 33 
Retenucs fiscaks 	 38 

6,820 	Total des receSSes coursnles 	 40 

I 	+++ncnts courasts: 	 B 

I 	:rtations dc marchandisca 	ase dcli balance 	 I 
+1+'. i'aiements)' 

Pajements au titre des services: 
418 	Voyages 	 4 
160 	Intérétset dividendes 	 15 
310 	Transports 	 21 
374 	Autres paiensents su titse des services 	 23 

Retenues flscales 3 	 27 

1,262 	Total des pasements au litre des services 	 28 

6,649 	Total partiel pour limportation de biens et de servIces 	29 

Psiements de transferS: 
36 	Successions et capitaux des emIgrants 	 30 

126 	Vrrsemests i des piuticuliera at InstitutIons 	 33 
539 	Contributions ofticielles 	 37 

7,350 	Total deS palesrents cosrants 	 40 

Solde du compte courans: 	 C 

- 390 	Commerce de marchsndises 	 1 

Operations su titre des services: 
- 282 	Voyse5 	 4 
+ 	57 	Intérets at dividendes 	 IS 
+ 	64 	Transports 	 21 
+ 443 	Autres opérstioss au titre des servIces 	 23 

Retesues fiscales 	 27 

+ 282 	Solde des operations au titre des services 	 28 

- 108 	Solde au titre des blens et services 	 29 

- 422 	Transferts nets 	 39 

- 530 	SoIde total du compte courseS 	 40 

44,628 	31,016 	2,221 	2,718 	2,461 	1215 

21025 	1,525 	Ill 	 140 	 45 	68 
820 	 440 	44 	 85 	 5 	 29 

2.278 	1.152 	213 	 230 	 168 	141 
2.965 	1,220 	485 	 263 	 74 	106 

8.088 	4,337 	853 	 718 	 292 	344 

$2.716 	35,353 	3,074 	3,436 	2.753 	1,559 

635 	 98 	91 	 131 	 5 	38 
296 	 202 	26 	 56 	 1 	 4 
534 	 .. 

54,181 	35.653 	3,191 	3,623 	2,759 	1401 

ii 	'i. 	 i 	 : 

5,666 	2,280 	372 	 345 	 37 	214 
4,300 	3,209 	163 	 648 	 19 	101 
2,346 	1,345 	191 	 ISO 	 126 	194 
4,674 	3,211 	327 	 450 	 61 	251 

534 

15,520 	10,045 	1,053 	1,623 	 243 	760 

57,232 	39,368 	2,641 	3,997 	2,025 	2,018 

205 	 101 	 36 	 19 	 1 	 12 
355 	 118 	41 	 45 	 3 	22 
539 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

58,331 	39,587 	2.718 	4,061 	2,029 	2,052 

+ 2,916 	+ 1,693 	+ 633 	+ 344 	+ 679 	- 	43 

- 1.641 	- 	755 	- 261 	- 205 	+ 	8 	- 146 
- 3,480 	- 2.769 	- 119 	- 563 	- 	14 	- 	72 
- 	68 	- 	193 	+ 	22 	+ 	50 	+ 	42 	- 	53 
- 1,709 	- 1,991 	+ 158 	- 187 	+ 	13 	- 145 
-534 

- 7,432 	- 5.708 	- 200 	- 905 	4 	49 	- 416 

4,516 	- 4,015 	+ 433 	- 561 	+ 728 	- 459 

+ 	366 	+ 	81 	+ 	40 	+ 123 	+ 	2 	+ 	B 

4,150 	- 3,934 	+ 473 	- 438 	+ 730 	- 451 

if note(s)i Ia fin du tableau. 
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I4LEAU 4. La balance canadienne des palements internationaux, par zone, 1972 -1977 - Chifires anisuels - suite 
nipte courant 

'p 

United 	United 	 Other 	 Ditall States 	Kingdom 	EEC 	Japan 	OECD 	Other 
Total 

Etats' 	Royaumc- 	CEE 	Japos 	Aulre 	 Autrea 
Urn 	 rn s 	U 	 OCDE 	 N04e 

compte 
millionu of dollars - millions de doflaxs 
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area. 1972-1977 - Concluded 
Capital Account 4 

 
197b 

Itesis L 	::,I._ I 	r:.-,I I 
staics Kirsydour OECD 

Total - - 

A 	t Flats- Royaumc- CEE Japon Autres pays Autres 
No. Unis Uni de l'OCDE 

millions of dollars -- millions de dollars 

D 	Direct investment: 5  
21 	In Canada - 	260 - 	494 '4 	39 4 	138 + 25 	 + 	41 - 	9 
25 	Abroad - 	605 - 	269 - 	24 - 	49 - 	35 - 	228 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 	Outstanding bonds • 	559 + 	21 + 	69 + 	105 - 	 + 	69 + 	295 
31 	Outstanding stocks - 	79 -. 	69 - 	33 + 	14 - 4 	 + 	10 + 	3 
32 	New issues + 8386 + 5,624 + 	259 + 1,994 + 2 	+ 1,396 + 	III 
33 	Retirements 933 -. 	703 - 	19 - 	83 - 2 	- 	43 - 	83 

Foreign securities: 
35 	Outstanding issues + 	59 + 	55 + 	I - 	6 + II 	 - 	I - 
37 	New issues - 	43 - 	15 - - 	3 - 2 	 - - 	23 
38 	Retuenientt + 	59 + 	41 - + 	4 - 	 - a 	14 

l,oans and subscriptions - Government of 
Canada: 

40 	Advances - 	435 - - - - 	 - - 	435 
44 	Repayments a 	18 - - + 	15 - 	 - + 	3 

48 	Columbia River Treaty - - - - - 	 ._ - 

49 	Ixport credits directly or indirectly at risk of - 	174 - 	S - 	4 - 	7 - 4 	- 	31 - 	123 
the Government of Canada 

50 	Other long-term capital transactions + 	757 + 	373 + 	17 + 	32 + 10 	 + 	43 a 

61 	Chartered bank net loreign currency position - 	941 - 	609 - 	9 - 	201 a II 	 + 	134 267 
with non-residents 

65 	Non-bank holdings of short-term funds abroad - 	339 - 	196 - 	34 - 	55 + 7 	 - 	I - 	60 

Non-rrsident holdings of Canadian: 

71 Dollardeposits + 	160 4 I + 	109 + 	39 + 	l + 	27 	- 
72 Government demand liabilities 4 	7 - - - - - 
74 Treasury bills + 	440 + 28 + 	193 + 	161 
75 Commercial paper + 	301 + 304 - 	2 I 
76 Finance company paper + 	20 + 18 + 	2 - - -- 
77 Otherslsors-termpaper + 	213 • 171 • 	21 + 	17 - - 
81 Other Finance company obligations + 	44 • 40 + 	7 - 	3 - - 

82 Other short-term capital transactions + 	188 + 185 + 	22 - 	304 + 	96 + 	27 	 4 

F 	2 Balanceofcapitalmovemeis*ainshort-term + 	93 - 58 + 	309 - 	347 + 	115 + 	187 	- 
forms 

F 	3 Totalnetcipitalbalance a 8,002 + 4,901 + 	614 + 1,407 + 	151 + 1,636 	- 

I Total currunl and capital account balance 4- 4,201 + 516 + 1,290 + 1,630 + 1.058 + 1,120 	- 

X Net errors and onnsaions 
.- 	3,679 - 248 - 1,290 - 1.631 - 1,058 - 1,120 	 4 

G Balance settled by interarea transfers 

2 Allocation of Special Drawing Rights - ... - -. -.. ... ... 
K Net official monetary movements: 

4 Official international reserves + 	522 + 268 - - 	I -- - 	 4 

5 Official monetary liabilities - - - - - 

6 Net official monetasy movements + 	522 + 268 - - 	I - - 	 4 

I Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
2 As used in the National Income and Expenditure Accounts, 
3 tncludcs tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available. 
4 A minus sign in accoants for capital movements Indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction In liabilities to non-residents 
5 Excludes utsdistributed profits. 

17 
7 

58 

4 

162 

113 

307 

1,413 

1,668 

255 
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TABLEAU 4. La balance canadienne des paiements inlernationawc, par zone, 1972 -1977 - Chiffres annuels - fin 
::pte de capita1 4  

Total 

United 
States 

Unit 

United 
Kingdom 

Royaume. 
Uni 

EEC 

CEE 

Japan 

Japon 

Other 
OECD 

Autres pars 
de IOCDI 

Other 

Autren 

Detail 

NO de 
compte 

millions of dollars - millions de dollars 

lnvestosements directs5 : I) 
+ 	500 + 	563 - 	44 - 2 • 	S - 	17 - 	S Au Canada 21 
- 	740 - 	525 + 	19 - 3 - 	1 - 	4 - 226 A l'étrangcr 25 

Commerce des vateura mobillires: 
Valews canadiennes: 

+ 	240 + 	45 + 	42 + 40 + 	1 + 	26 + 	86 Obligations en cIrculation 30 
- 	91 + 	too - 	74 - 39 - 	2 - 	26 - 	50 ActIons on circulation 31 
+ 5.936 + 2.947 + 	127 + 1,541 + 	171 + 714 + 436 NouvellesCmisslons 32 
- 	938 - 	627 - 	58 - 69 - - 	82 - 102 Rachats 33 

Valeurs dtrangtirea: 
+ 	177 + 	143 - 	4 - 2 + 	22 - 	I + 	19 Emissions on cIrculation 35 

22 - 	3 - - - - - 	19 Nouvelles emissions 37 
+ 	84 + 	8 - - - - + 	76 Ractsals 38 

Prtils Cl nouscaiptiona - Gouvernement du 
Canada: 

- 	539 - - - - - - 539 Avancet 40 
+ 	35 - + 	24 + 8 - - + 	3 Rembouzsemenl 44 

- -. - - - - - Traitd du Octave Columbia 48 

- 	532 + 	S + 	22 - I - 	1 - 	33 - 524 Cridils a t'exporlation consentis dIrects- 49 
ment on indirectrment aux risqiaes tin 
gouverncmen* du Canada 

• 	463 • 	59 • 	121 * ItS • 	6 • 	23 * 	136 -soar-s opdrations sun capitaux a long terme 50 

• 	.1 	7 + 	2 	C' I 	71  1, 5 ' 1 1 2111 1, 1111 'I)" SIIdes mouxements de capilaus 	long I 

• 	I,364 * 	461 + 	la: -, 	1:11. 1 	14 246 I.,.Ih* 	•,cse 	i-*dc-, Ian 1.1 
ques a charts vis-à-vis dcs non-residents 

- 	580 139 - 	392 - 	20 - 	12 - 	6 - 	it Avoirs non bancaires de capltaus Ctrangers i 65 
court terme 

Asoirs des non-residents sun In Canada qous 
forme de: 

+ 	227 + 	148 - 	142 4 	25 + 	5 * 	5 + 186 Dtipotsen dollars 71 
+ 	172 .- - - - - + 172 Créanccs i sue star Is 8ouvernement 72 
+ 	242 + 	147 - 	81 + 	66 - 4- 	110 Ilonudulrésor 74 
- 	102 - 	116 - 4 	14 - - - Effets de commerce 75 
+ 	42 + 	38 - 	I + 	5 - - -. Effets des sociétés tie flnancement 76 
+ 	243 + 	261 - - 	18 - - - Autres effets a court terme 77 
- 	59 - 	54 - 	5 - - - -- Autres engagements den soci4tCa de finance- 81 

ment 

667 - 	526 - 	49 - 	115 + 	131 - 	38 - 	70 AntIcs operations sue capitaux I court lcnne 82 

+ 	902 + 	641 + 	517 - 	65 + 	ISO - 	1105 + 334 Solde des mouvements de capitaux I Court K 2 
teesne 

4 5,475 + 3.356 + 	692 a- 	1.656 + 	351 - 205 - 375 Total do solde net des capitaus K 3 

+ 	1,325 - 	578 + 	1,165 + 	1.218 4 	1,081 - 656 - 905 Solde total du comple courant el de capital F 

Erreun et omissions net ten X 
- 2.746 - 	621 - 	1,165 - 	1,220 - 	1.081 + 656 + 685 

SoMe régié par translerts CaIne zones C.  

... ... S - Mtocation de dmoitt tie tiragc apCclaux 3 

Mouvemcnts monctalrea officlels nets: K 
RCservcu officlelles de liquiditCs internatlo- 4 

sales 
Ingagements montitaires offlclels 5 

S 1 . 421  2 - 	221) Mouvemenu mondtaleer omelets nets 6 

res du conirirercee 	t&icur dii Canada coiritxirlant certains u]ustcmcnts tic vat-un, di- porttic et de pCriode, n&essit6s par 14 tialance ties p,iiements. 
I 	.u'il figure dana let comptescapitaux tics rexenuset ties ddprnses. - . 

'\ 	•,rrnpnis let relenues fincu en sue Is distribution dc revenus stIes paiesnents au titre den services aux non-residents pour une zone globale scutement. Lalfeclation bdaterale n'est pas dsaponible. 
tiaras ten coniprea capiralis Ic signe moms rcprCsente unc sortie de capilaux du Canada, soil une augmentation des anoint a t'étrangcr, ou use diminution des engagements envcrs len non-residents. 
Sans Its bdnélices non répartis. 



I 'still c (iirIrrls ( mmilmn l)4I.Iurcc o 1 Iirtcrirt'iral I'aiiictt. 19'3 

Current Account Sv'asonally Adjusted 

1973 1974 

Item —  _______ —_._— — 	___________________________________________ 

I II Ill IV I 	 it 
Acct 
N 

I Merchand i, . .- 

basis) 1  

Service re, 
4 Travel  

15 Interest and 	Iold.ri- Vt-i  
21 Freight and hippmr 365 361 367 395 431 44 
23 Other service receipts 364 373 389 401 439 4.1 

28 Total service receipts 1.270 1,291 1,308 1.388 1.490 1,50 

I 	ii 	I 1' 5 3 5 
38 Withholding 1a0 89 64 84 85 91 

I Merchandise inipi 	0 	ii.?;.: 	ci. F • I -4 	ci 1,11.1  

basis)' 

Service payments. 
4 Travel 406 427 428 481 459 

15 lntcrcslanddlvidends 487 522 541 500 566 50; 
21 Freight and shipping 373 372 398 417 479 co 
23 Other service payments 599 604 645 706 753 80 
27 Withholding tax 3  89 64 84 85 91 

28 Total service payments 1.954 1.989 2.096 2.189 2.348 24s. 

;- 4.:  
33 l'rs,nal and instnuu , ,nal relulilanee, 71 72 73 74 /? 
37 Official contributions 58 54 73 68 74 

If 	çr,crniccr 471  

I Merchandise trade  

Service txansuctions: 
4 Travel — 	59 .- 	 68 - 	 65 — 104 — 	47 57 

15 Interest and dividends — 293 - 330 — 352 — 285 — 358  
21 Freight and shipping - 	 8 — 	 5 - 	 31 - 	 22 - 	 48  

23 Other service transactions — 235 — 231 - 256 305 — 314 — 	37. 
27 Withholding tax — 	89 - 	 64 — 	84 - 	 85 — 	91 — 	Ill-I 

28 Balance on service transactions - 684 - 698 - 788 — 801 - 858 - 	8),' 

29 Balanceongoodsandsezvsces + 	40 - 	 49 — 154 — 	73 - 	 79 - 	34.' 

39 Net transfers + 	72 + 	59 + 	94 + 	119 + 	99 + 	is 

40 Total current Scc',r'v) Iralancri + 	112 0 	1I) - 	 60 0 	-16 20 1O)) 

~—, 	1-1111- 1 11 	1-11 	11 	1 	'! 	1, 

1w 



- 127 - 

TABLEAUS. La balance canadienne dcv paiements internationaux, 1973-1977 - Chifirea trimestriels 
iiijrie courasli 	Aprês désaisonnalisaton 

1975 

Detail 

III 	 IV 	 1 	 II 	 III 	 iv 	 NO de 
compte 

millions of dollars .- millions de dollars 

Recetles courantes: A 

8,522 8,597 8.058 8.290 8,323 8,840 Exporistions de merchandises (base de Ii balance 
des paiements) 1  

Recettes as titre des services: 
415 440 444 450 460 461 Voya8es 4 
229 210 237 244 231 214 Interets Ct dividendes IS 
462 472 426 423 424 441 Transports 21 
536 551 595 600 626 665 Auftes recettes su titre des services 23 

1,642 1,673 1.702 1.717 1,741 1,781 Total des recettes as titre des servIces 28 

10,164 10.270 9,760 10.007 10,064 10,621 Total partiel pour l'exploltation de biensctds services2  29 

Recettes de transfert: 
201 168 166 165 Ill 163 Successionset capstaus den immigrants 30 
60 60 59 69 71 59 Versements i dev,particuhiess Ct institutions 33 

113 122 104 113 120 128 Rctenuesfiscales 38 

10,538 10.620 10,089 10,354 10.426 10.971 Totaldesreceltescouiasstes 40 

'ntscourants: B • 1 1 h 	rtitjons de marchanses (base de In balance 
armenIa) 5  

l'ascnsent$ au litre des services: 
492 547 615 606 668 653 Voyages 4 
608 673 668 667 739 805 IntCrCts et dividendes 15 
503 553 532 537 529 549 Transports 21 
835 831 860 874 913 947 Astrcs paicmsrnts as tiler des servIces 23 
113 122 104 113 120 128 Relenuesfiscalet3  27 

2,551 2,726 2,779 2,797 2.969 3.082 Total des palements so litre des servIces 28 

10,803 11.220 11,170 11,233 11,464 11,722 Total partiet pour 'importation de bierss Cs de services 29 

Puiements de trsnsl'ert 
37 43 43 42 42 43 Successions ci capitaux des emigrants 30 
77 78 81 81 81 82 Vcrscmcnts a des particuliers et institutions 33 
91 99 105 122 119 167 C'ontnhutions ollicietles 37 

11,008 11.440 11,399 11,478 1I,706 12.014 Total des paiementscouranls 40 

Solde du compte courant, C 

+ 270 + 	103 333 - 	146 - 	172 + 	200 Commercede maichandises 

Operations au litre des services: 
- 	77 - 	107 - 	171 - 	156 - 	208 - 	192 Voyafes 4 
- 379 - 	463 - 	431 - 	423 - 	508 - 	591 Intérets et dividendes 15 
- 	41 - 	81 - 	106 - 	114 - 	105 - 	108 Transports 21 
- 299 - 	280 - 	265 - 	274 - 	287 - 	282 Autres operations au tiflc des services 23 
- 113 - 	122 - 	104 - 	113 - 	120 - 	128 Resenuesf'sscales 27 

909 - 	1,053 - 1,077 - 1.080 - 	1,228 - 	1,301 Solde des operations au tirre des services 28 

639 -- 	950 - 	1,410 - 	1,226 - 	1.400 - 	1.101 Solde au litre des bienset servIces 29 

+ 	130 + 	100 + 	102 + 	120 + 	58 Transferts nets 39 

4 - 	820 - 1,310 - 	1,124 1,280 - 1,043 Solde total du compte cesurant 40 

,tc(s) ila fln du tableau. 
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TABLES. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1973-1977 - Concluded 

Current Account Seasonally Adjusted 

Item 

Aect. 	 I 	 II 	 UI 	 IV 
No. 

millions of dollars - millions de dollars 

A Current receipts: 

I Merchandise exports (balance of payments 9.014 9,487 9.790 9,841 
basi)t 

Service receipts: 
4 Travel 478 469 $15 468 

15 Interest and dividends 211 207 203 204 
21 Freight and shipping 487 511 $40 533 
23 Other service receipts 671 678 683 69$ 

28 Total service receipts 1,847 1,865 1,941 1,900 

29 Sub-totals, exportiof goods and services2  10,861 11,352 11,731 11.741 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 196 185 159 187 
33 Personal and institutional remittances 63 62 63 67 
38 Withhoklingtax 3  127 131 127 119 

40 Total current receipts 11.247 11,730 12,080 12.114 

B Current pa 

1 Merchandis . 
basis) 1  . 

Service payments. 
4 Travel 775 784 790 

IS Interest and dividends 695 835 844 923 
21 Frciyht and shipping 549 565 551 554 
23 Other service pantents 965 1,037 1.015 1.046 
27 Withholding tax 127 131 127 119 

28 Total service payments 3,111 5,352 3.327 3.414 

29 Sub-totals, imports of goods and services 12,193 12,510 12,560 12,734 

Transfer payments. 
30 Inheritances and emigrants' funds 44 46 45 46 
33 Personal and institutional remittances 84 84 85 86 
37 Official cotitxibutions 89 133 III 122 

40 Totalcunentpayments 12.410 12,773 12.801 12,988 

C Current account balance. 

I Merchandise trade .- 	68 + 	329 + 	557 + 	521 

Service transactions: 
4 Travel 297 - 	315 275 - 	304 

15 Interest and dividends - 	484 - 	628 641 - 	719 
21 Freight and stripping - 	62 - 	$4 - 	11 - 	21 
2 Othet service transactions - 	294 - 	359 - 	332 - 	351 
27 Wlthholdingtax - 	127 - 	131 - 	127 - 	119 

28 Balance on service transactions - 1,264 - 	1.487 - 1,386 - 1,514 

29 Balance on goods and services - 	1,332 - 	1.158 - 	829 - 	993 

39 Nettransfeis + 	169 + 	115 + 	108 + 	t! 

40 Total current account balance - 	1,163 - 	1,043 - 	721 - 	87.1 

I Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
2 As used in she National Income and Expenditure Accounts. 
3 Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available 
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TABLEAU 5. La balance canadienne des pajements internationaux. 1973- 1977 - Chiffres trimestriels - fin 
(ompte courant -- Aprèsdésaisonnalisation 

(077p 

Ddtall 

II Ill IV N°de 
___ _____  compte 

millionsofdotlirs - millionsdedoUars  

Recettes counanter A 

10,881 10,848 11,116 11,183 Exportationsde marchandises (basede Is balance 
des paiemenls)l 

Rcccttes au tide des services: 
485 528 492 520 Voyages 4 
192 205 210 213 Intér6tsctdlvklcndcs 1$ 
544 577 572 383 Transports 21 
721 769 734 741 Autres recettes su litre dci servIces 23 

1.942 2,079 2408 2,059 Total des receftes au litre des services 28 

12,823 12.927 13,124 13,842 Total pantici pour lexportation de biens et de services2  29 

Recettes de tnansfert: 
163 163 153 156 Succestionset capitaux des immigrants 30 
68 77 76 75 Vcrsementrà drsjsarticuliersct Institutions 33 

148 129 134 123 Retrnuesfiscale, 38 

13,202 13.296 13,487 14,196 Tolaideiiecenrscoivan(ei 40 

Paiementi courants: B 

I:,. 1 Iisportstiorss sic marcharsilses (bane deli balance I 
Jet paiements)i 

l'.iements ru titie des services: 
-I  \vagcs 4 

lntdn(isetdjvidendes IS 
563 586 610 587 Tranonts 21 

1.120 1,159 1,153 1,242 Autrespaiensentsautitredessc,vjcen 23 
148 129 134 123 Rctenucsfscsles 3  27 

3,701 3,844 3.941 4.034 Toialdespaicmen*aau tltzcdes services 28 

13.746 14,258 14,520 14,708 Total pastiel pour liniportation de bLent et de services 29 

Paiemessts de tranafert: 
49 51 52 53 Successions et capitaux des emigrants 30 
89 88 89 89 Versemcnts a dci parsiculiers ci institutions 33 134 137 119 149 Contributions officiclles 37 

14.018 14434 14.780 14.999 Total des paiements couranla 40 

Solde du compte courant: C 

+ 	836 + 	434 + 	537 + 	1.109 Commercede marchasidises 

Opsirations au litre des services: 
- 418 - 	387 - 	482 - 	354 Voyages 4 
-775 - 	850 - 	860 - 	995 lntdrêssetdividendes IS 
- 	19 - 	9 -- 	38 - 2 Transports 21 

399 - 	390 - 	419 - 501 Autres operations ju litre den services 23 
148 - 	129 - 	134 - 	123 Retenuesflicales 27 

- 	1,759 - 	1.765 -. 	1,933 - 	1.975 Solde des opdrations su litre des services 28 

- 	923 - 	1.331 1,396 - 	866 Solde au tune dci biens ci services 29 

• + 	93 103 + 	63 Transferts nets 39 

lb - 	1,238 - 	1,293 - 	803 Solde totaldu compte couriss 40 

!S du commerce extéricur comporsarst crrtains ajus*cnscnss sic valcur, sic ponrCe Ct de pCriode, nécessitsis paz Is balance des palcmcn t. 
•u'i1 figure duns let comptes nutlonaux dci rcvcnus et des dépenses 

Retcsues fiscales air Ii distribution de resents et lea paicmcnss au litre des services aux nois-risidents pour une none globale seuknienr. L'affeclation bilatsirale nest pat disponibic. 
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TABLE 6. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures, 1973 -1977 

TABLEAU 6. Ajustements de Ia balance des paiements aux chiffres du commerce du Canada, 1973.1977 

Item - Detail 	 1973 	 1974 	 H 

millions of dollars - millions de dollar' 

Trade of Canada Exports (customs basis. including re-exports) - 
Exportatlons canudiennes (base douanière,rdexportations 
comprises) 

Adjustments - Ajustements: 
Wheat - Ble 
Energy - Energie 
Automotive - Industrie automobile 
Goldt Or 1  
Freight - Transports 
Other - Autret 

Adjustments -. Total - Ajustemenla 

tquals merchandise exports adjusted to balance of payments basis - 
Rdsultat correspondant ass export.ations de marchandinet alignées 
sue Ia balance des palements 

Trade of Canada Imports (customs basis) - Importations canadien-
nes (base dosaniêre) 

Adjustments Ajustements: 
Automotive - lndustrie automobile 
Goldt - Ort 
Aircraft and other equipment - Adroneft et autre materiel 
Freight - Transports 
Other - Autres 

Adjustments - Total - Ajuttements 

Equals merchandise imports adjusted to balance of payments basis - 
Rdsultat correspondant aus importations de marchandises alignCes 
sur Ia balance des paiements 

Trade balance on balance of payments basis - Balance do commerce 
extdrieur alignCe tar Ia balance des painments 

25,421 32,442 33,328 38,397 44,376 

+ 	54 + 	50 + 	31 - 	8 + 	130 
+ 	76 + 	183 + 	37 - 	107 + 	52 
- 	86 - 	132 - 	132 - 	136 - 	138 
+ 	144 + 	188 +355 - - 
- 	315 - 	343 - 345 - 	398 - 	439 
-v 	167 + 	203 + 237 + 	384 4- 	647 

+ 	40 + 	149 + 183 - 	265 + 	252 

25,461 32,591 33.511 38.132 44.628 

23.325 31,722 34.716 37,444 42.156 

- 	93 - 	188 -. 	135 - 	112 - 	77 
+ 	49 4 	185 +147 - - 
+ 	48 - 	81 .- 	50 - 	1 13 
- 	99 - 	91 - 	92 - 	99 - 	ItO 
- 	504 - 	645 - 624 - 	439 -.- 	270 

- 	599 - 	820 - 754 - 	651 - 	444 

22,726 30.902 33,962 36.793 41.712 

+ 2,735 	 + 1.689 	 - 451 	 + 1,339 	 + 2,916 

I Adjustments shown is respect of 201d until the end of 1975 cover all mles and purchases by residents of Casada other than official monetary transactIons. As of January 1976, the customsbated 
Trade of Canada series have incorporated physical movements of gold arross the Canadian border, except for official monetary gold. As from these data, the adtuctments of such data from is physical 
movement to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of paynrents purposes) are not publishable separately but are included above with "other" adjustnsents. 

I Jusqu'à a No tIe 1975 ten ajustements au chapitre de I'or comprenncnt, a 'exception dcx operations nioniStaires officielles, totiteS let scales ci tout len achats faits par des rCsideists canadiens. A 
de jansier 1976, Ics series sue Ic commerce du Canada calcutecs a partir deS donnCes tran'inrites par lex Irsianex conspeennent ten irrouveunclItn ii 'or rfcln cfte,'tufs uo'det3 tIe li ftontjere canadicse, - 
l'exception de crux au titre de 'or monftaire oftieiel. Les ajuslemen Is apportiSs ii tIc Idles donnees.  
balance des palements), ne peuvent désormais Cite publiCs séparfnient. ('ependanr, il, sent prit en 

TABLE 7. Indices of Pricea, Terms of Trade and Volume of Merchandise Trade, 1973- 19 

TABLEAU 7. Indices des prix, de Ia couverture des exportatioiss et du volume des echanges conimcrciaux, 1973-1977 

S 

Period 

Période 

Prices indices 

Indices de prix 

Exports 

Exportations 

Imports 

Importations 

index - I91'11ndices 

1973 117.9 110.1 
1974 156.3 135.9 
1975 173.4 157.1 
1976 177.5 158.2 
19771' 188.8 176.0 

1973: 
109.0 105.1 

II 114.2 108.5 
III 120.5 111.8 
IV 127.4 114.5 

1974 
1 141.6 122.3 

Il 155.0 131.2 
III 162.3 141.4 
IV 166.1 148.0 

1975: 
171.0 155.1 

II 171.0 157.3 
III 174.9 159.6 
IV 177.0 155.8 

1976: 
177.9 158.2 

Il 175.9 158,4 
LU 178.6 158.9 
IV 177.7 158.1 

197W: 
I 183.3 168.0 

II 186.3 172.8 
Ill 192.7 180.2 
IV 193.0 183.2 

Source: Summary of External 7ode, Catalogue 65-001, Statistics Canada. 
Source: SomnsaLre chi commerce extêrieur. no 65-001 su catalogue. Statistique Canada. 

Terms Volume Indices 
of 
trade Indices du volume 

Termes 
d'Cchanges Exports 	 Imports 
nets 

Exportutlons 	 Importations 

107.1 121.1 135.7 
115.0 116.5 149.5 
110.4 107.2 141.2 
112.2 119.8 151.7 
107.3 131.2 153.2 

103.7 116.2 128.1 
105.3 131.5 142.9 
107.8 109.0 123.9 
111.3 127.9 147.8 

115.8 112.1 143.1 
118.1 122.0 158.0 
114.8 111.6 142.6 
112.2 120.1 154.3 

110.3 101.2 137.1 
108.7 115.5 151.4 
110.0 99.4 130.3 
113.6 112.4 146.6 

112.5 110.4 148.2 
111.0 128.3 162.3 
112.4 116.8 
112.4 123.6 15-I 

109.1 126.2 151 
107.8 139.3 14' 
106.9 122.8 14' 
105.3 136.7 151 

C 
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TABLES. Interest and Dividends - Receipts and Payments, by Area. 1973- 1977 

TABLEAU 8. Receties et paiements noun fonne d'intérets et de dividendes, par zone. 1973- 1977 

All non-residents United States United Kingdom All other non-residents 

I' tied 	 Tout let non-residents ltats-Unis Royaume-Uni Toes lea autens non-residents 

PertOde 	 Interest 	Dividends Interest Dividends Interest Dividends Interest Dividends 
Total Total Total Total 

IntérCts 	Diviclendes IntCrCts Dividendes IntCrCts Dividendes IntCrCtt Dividendea 

-- millions of dollars - millions de dollars 

Receipts - Recettea 

1973 289 	 501 	 790 248 211 459 22 23 45 19 267 286 
1974 345 	 537 	 882 299 236 535 22 24 46 24 277 302 
1975 326 	 600 	 926 256 259 515 21 21 42 49 320 369 
1976 301 	 524 	 825 241 239 480 8 16 24 52 269 321 
1977P 	 266 	 554 	820 179 261 440 21 23 44 66 270 336 

973: 
I 61 	 115 	 176 56 53 109 I II 12 4 51 55 

II 67 	 144 	 211 61 45 106 -. 3 3 6 96 102 
III 69 	 105 	 174 64 45 109 1 3 4 4 57 61 
IV 92 	 137 	 229 67 68 135 20 6 26 5 63 68 

1974: 
76 	 111 	 187 70 62 132 1 5 6 5 44 49 

It 82 	 180 	 262 76 61 137 7 7 6 112 118 
III 84 	 132 	 216 78 51 129 1 5 6 5 76 82 
lv 103 	 114 	 217 75 62 137 20 7 27 8 45 53 

1975: 
I 82 	 127 	 209 71 71 142 I 5 6 10 51 61 

II 78 	 198 	 276 65 61 126 - 4 4 13 133 146 
III 74 	146 	 220 60 58 118 1 7 8 13 81 94 
IV 92 	 129 	 221 60 69 129 19 5 24 13 55 68 

1976: 
I 74 	 107 	 181 61 63 124 1 3 4 12 41 53 

II 77 	 166 	 243 62 54 116 I 3 4 14 109 123 
Ill 73 118 	 191 59 52 III I 2 3 13 64 77 
IV 77 	 133 	 210 59 70 129 5 8 13 13 55 68 

1977P: S 64 	 96 	 160 50 57 107 - 3 3 14 36 50 
II 71 	 172 	 243 46 58 104 I 4 5 24 110 134 

III 59 	 140 	 199 46 56 102 I 13 14 12 71 83 
IV 72 	 146 	 218 37 90 127 19 3 22 16 53 69 

Payments - Pajensents 

1973 968 	1,082 	2.050 765 927 1,692 26 80 106 177 75 252 
1974 1,031 	1.404 	2,435 822 1.192 2,014 27 88 ItS 182 124 306 
1975 1,300 	1.579 	2,879 1,020 1,344 2.364 28 107 135 252 128 380 
1976 1,867 	1.430 	3,297 1.339 1,208 2,547 43 96 139 485 126 611 
1977P 	 2,723 	1.577 	4.300 1.883 1,326 3,209 61 102 163 779 149 928 

1973: 
204 	 243 	 447 160 208 368 8 18 26 36 17 53 

II 263 	 211 	 474 211 172 383 5 20 25 47 19 66 
III 222 	 224 	 446 270 186 356 8 20 28 44 18 62 
IV 279 	 404 	 683 224 361 585 5 22 27 50 21 71 

974: 
212 	 300 	 512 165 253 418 8 25 33 39 22 61 

II 275 	 262 	 537 222 219 441 5 20 25 48 23 71 
UI 235 	 267 	 502 186 222 408 8 17 25 41 28 69 
IV 309 	 575 	 884 249 498 747 6 26 32 54 51 105 

1975: 
258 	 344 	 602 196 290 486 8 25 33 54 29 83 

II 348 	 268 	 616 274 213 487 6 26 32 68 29 97 
III 298 	 329 	 627 232 268 500 8 25 33 58 36 94 
IV 396 	 638 	1,034 318 573 892 6 31 37 72 34 106 

1976 
325 	 274 	 599 241 220 461 9 22 31 75 32 107 

II 494 	 293 	 787 363 244 607 9 22 31 122 27 149 
III 463 	 262 	 725 334 203 537 12 25 37 117 34 151 
IV 585 	 601 	1,186 401 541 942 13 27 40 lIt 33 204 

1977P: 
I 585 	 276 	 861 412 220 632 13 23 36 160 33 193 

II 694 	 319 	1,013 482 260 742 16 25 41 196 34 230 
III 668 	 281 	 949 465 221 686 15 26 41 188 34 222 
IV 776 	 701 	1,477 524 625 1,149 17 28 45 235 48 283 

N,te: Ulse item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign 
bonds; fbI dividend receipts including dividends and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profita from unincorporated branches abroad of • 
(anadlin companies; (c) Interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits 
of unincorporated branches in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 

Nota I_c poste izstcrCts or dividendes comprend: a) lea recettes nous forme d'intérdts p compris l'intdrCt sue lea press Intergouvernementaux, let gains du compte du Fonda de change etranger et l'intdrCt 
sur les avoirs privet en obligations etranghres: b) lea recettes suus forme de dividendes, y compels lea davidendes or I'interit refus par let 
ments on portefeuille canadient I t'Ctranger, ainti que let bénClices des succursales étrangires non constltuées de socidtCs canadiennes; c) 

nociCtCt tu litre des investissements directs ci des place-
lea palements d'inldrdta sea let obligatlont or let obliga- 

tions non garanties canadiennea détenues I l'étranger; d) es puiements de dividendes, y compris len dividendea pipes aux actionnairen non residents or Its bénCficea nets des tuccursalcs canadien- 
net non conutituées de socletés étrangères. I l'exeeption des compagnics d'assurance. 



- 132 

TABLE 9. Interest and Dividends - Receipts and Payments of Direct and Portfolio Investment Income, by Are:i. 
1973-1977 

All non-residents 	 United States 

Tous les non-residents 	 Etats-Unis 

- 

Year 
Direct Portfolio Direct Portfolio 

Total Total 
Directs De portefeuille Directs De portefeuiile 

millions of dollars - millions de dollars 

Receipts: 
1973 	 369 421 790 92 367 459 
1974 	 404 478 882 116 419 535 
1975 	 460 466 926 133 382 515 
1976 	 377 448 825 106 374 480 
1977P 	 373 447 820 92 348 440 

Payments: 
1973 	 913 1,137 2,050 827 865 1,692 
1974 	 1,192 1,243 2,435 1,058 956 2,014 
1975 	 1,350 1,529 2,879 1,205 1,159 2,304 
1976 	 1,232 2,065 3,297 1,093 1,454 2,54 

is 1977P 	 1,367 2,933 4,300 1,199 2,010 3,20) 

See Note, Table 8. 

TABLE 10. Estimated Earnings of Enterprises in Canada Accruing to Foreign Direct Investors,' 1972- 1977 

No. 	Item 1972 1973 1974 

millions of dollars - millions de dollars 

1 	Remitted income 2  690 913 1.192 

2 	Tax withheld 101 114 152 

3 	Undistributed earnings 1,490 2,115 2,700 

4 	Total earnings 2,281 3,142 4.044 

5 	Percentage of earnings distributed 35 33 33 is 
1 Including portfolio investors in countries of control. 
2 Including interest paid on funded debt to principal owners 
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S 	T BLEAU 9. Intéréts et dividendes - Recettes et paiements de revenus directs et de revenus de placements de 
portefeuille, par zone, 1973- 1977 

Inited kingdom 
	 All other t )n-rSid. UI S 

Royaume-Uni 
	

Tous les autres non-residents 
-- AnnCe 

Direct 	 Portfolio 	 Direct 	 Portfolio 
Total 	 Total 

Directs 	 Dc portefeuillc 	 Directs 	 Dc portefeuillc 

millions of dollars - millions de dollars 

Recettes: 
22 	 23 45 255 31 286 1973 
23 	 23 46 265 36 301 1974 
20 	 22 42 307 62 369 1975 
15 	 9 24 256 65 321 1976 
22 	 22 44 259 77 336 1977P 

Paiements: 
47 	 59 106 39 213 252 1973 
53 	 62 115 81 225 306 1974 
66 	 69 135 79 301 380 1975 

S 	81 139 81 530 611 1976 
98 163 103 825 928 1977P 

\or Nota au tableau 8. 

TABLEAU 10. Gains estimatifs des entreprises au Canada allant aux investisseurs directs étrangers', 1972- 1977 

1975 	 1976 	 1977P Detail NO 
millions of dollars - millions de dollars -- 

1,350 	 1,232 	 1,367 Revenu distribu62  

161 	 173 	 176 Retenuestiscales 2 

2,525 	 . . 	 . . Gains non distribués 3 

4,036 Total, gains 4 

5 	7 	 - 	 l'ummrL-LtImage des .uns distrihues 	 S 

1 Y compris les investisseurs des pays de contrôle. 
2 Y compris l'intérét paye sur Ia dette obligatoire des principaux propriétaires. 
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TABLE II. Freight and Shipping Transactions, by Area, 1973-1977 

No. 	Item 	 1973 	 1974 	 1975 

millions of dollars - millions de dollars 

Between Canada and all non-residents 

Entre le Canada et tous les non-residents 

1976 	 197 

164 286 240 248 267 

104 182 103 110 105 

229 276 281 320 374 

906 981 988 1279 1,410 
69 59 69 77 84 
22 28 33 37 38 

1,494 	 1,812 1,714 2,071 2,278 

501 	 681 693 674 692 

157 	 299 249 210 194 
110 	 123 100 107 125 
649 	 775 912 988 1,063 
113 	 118 148 188 217 

30 	 40 45 52 55 

1.560 	 2,036 2.147 2.219 

224 1 	l I 4i 

Between Canada and United Kingdom 

Entre Ic Canada et le Royaumr-Uni 

35 	 56 33 37 41 

4 	 15 8 6 2 

48 	 52 56 65 79 

59 	 63 62 10 82 
5 	 4 5 5 4 
3 	 4 5 6 5 

154 	 194 169 189 213 

104 	 187 174 138 134 

22 	 59 53 21 18 
18 	 14 IS 13 15 
15 	 17 18 17 19 

4 	 4 4 5 5 

167 	 251 264 194 

Receipts: 
1 	Gross earnings on exports by Canadian ocean shipping 

operators (including charter income) 

2 	Ocean shipping between foreign ports by Canadian 
operators 

3 

	

	Expenditures in Canadian ports by foreign shipping 
operators 

4 	Inland freight on exports 
5 	lntsansit revenue 
6 	Air freight 

7 	Total 

Payments: 
8 

	

	Gross payments on imports to foreign ocean shipping 
operators 

9 	Vessel charters and other payments 
10 	Expenditures abroad by Canadian shipping operators 
I 1 	Inland freight on imports 
12 	Intransit payments 
13 	Air freight 

ii tic' I irciihi jul 	luu;,pin 	iran:j, 

Receipts: 
16 	Gross earnings on exports by Canadian ocean shipping 

operators (including charter income) 

17 	Ocean shipping between foreign ports by Canadian 
operators 

18 

	

	Expenditures in Canadian ports by foreign shipping 
operators 

19 	Inland freight on exports 
20 	Intransit revenue 
21 	Air freight 

22 	Total 

Payments: 
23 

	

	Gross payments on insports to foreign ocean shipping 
operators 

24 	Vessel charters and oIlier paynsents 
25 	l.xpenditurcs abroad by Canadian shipping operators 
26 	Inland freight on insports 
27 	lntransit payments 
28 	Air freight 

ii 

rut, ii lrt'irIui 	liii! 	IIIlIIIiili 	 tr.ruusut 

S 
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1973 1974 1975 1976 1977P Ddtaij NO 
millions of dollars - millions de dollars 

Between Canada and United States 

Entre le Canada et les Ftats-Unis 

Recettes: 
54 67 63 59 68 Bdndlices bruts rdalisés sur les exportations par las exploi- 

tants canadiens Ut transocdaniques (y compris las revanus 
des seriices d'affrètenient) 

31 57 26 26 43 Recettes des exploitants canadians de transocdaniques pour 2 
Ic transport entre ports dtrangers 

23 29 25 30 38 Dépenses des exploitants étrarsiers Us navires au Canada 3 

625 668 616 830 936 Fret intCrieur sur des exportations 4 
43 40 43 55 61 Recetles au titre des operations de transit 5 

2 3 5 5 6 Fret adrien 6 

778 864 778 1,005 1,152 Total 7 

Paiensents: 
69 111 Ill 116 118 Paiarnentt bruts verses sur Icr importations a des exploi- 8 

tants dtrangers de ITansoceaniques 
16 30 17 20 21 Affrjlement de satires as autrer paicmrnst 9 
44 40 31 40 48 Ddpensas s l'dtranger des exploitants canadiens de naviret 10 

556 661 795 864 930 Frrt intdriaur sur des importations II 
113 118 148 188 217 Paicments au litre des opérationsde transit 12 

5 6 7 9 II Fret adrien 13 

S 
.10.4 1161,  lii)) 1.237 I .315 loI I 

25 - 102 331 - 232 193 Solile las operations sic transport 

Between Canada and all other non-residents 

Entre Is Canada et tousles autres non-residents 

Recettes: 
75 163 144 152 158 lténdfices bruts réalisds sur les exportations par let cxploi- 16 

tants canadians sic transocdaniques (y comprit las revenus 
des services d'affrètcissent) 

69 110 69 78 60 Recetles des exploitants canadiens de transocCaniques pour 17 
It transport entre ports ctrangers 

158 195 200 225 257 Dépanses des exploitants Ctrangars de naviras asr Canada 18 

222 250 310 379 392 Fret intdrieur sue des exportations 19 
21 15 21 17 19 Recettes au titre des operations Us transit 20 
17 21 23 26 27 Fret adrian 21 

562 754 767 877 913 Total 22 

Paiements: 
3211 383 408 420 440 Paiemants bruts verses sur las importations i des exploi- 23 

tants dsrangers de transoceaniclucs 
119 210 179 169 155 Aifrdtemcnt Ut satires at autres paicislents 24 
48 69 54 54 62 Ddpenses 	l'dtrisnger des cxploitants canadiens dc navires 25 
78 97 99 107 114 Fret intdrieur sur des importations 26 
- - - - - Pasements au titre des operations de transit 27 
21 30 34 38 39 Fret adrian 28 

789 774 788 810 Total 29 

32 - 35 - 7 + 89 + 103 Solda des operations de transport 30 
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TABLE 12. Other Service Transactions, by Area, 1973- 1977 

ltrni 	 1973 	 1974 	 1975 	 19Th 	 19771 

- 	 millions of dollars - millions de dollars 

All noneesidents -. bus Ics non-residents 

Receipts: 

I 	Government transactions 198 272 303 313 328 

2 	Miscellaneous income 1  398 504 745 776 831 

3 	Business services and other transactions 931 1.237 1,438 1,638 1,806 

4 	Total 1,527 2,013 2,486 2,727 2,965 

Payments: 

5 	Government transuctions 271 330 374 461 566 

6 	Miscellaneous incomet 640 876 994 1,113 1,264 

7 	Business services and other transactions 1,643 2,022 2,226 2,489 2844 

8 	Total 2,554 3,228 3.594 4,063 4,674 

Balance: 

9 	Government transactions - 	73 - 	58 - 	71 - 	148 - 

10 	Miscellaneous laconic 1  - 	242 - 	372 - 	249 - 	337 - 

11 	Business services and other transactions - 	712 - 	785 - 	788 - 	851 - 

12 	Total - 1,027 - 	1,215 - 	1,108 - 1,336 - 

United Kingdom - Royaume-Uni 

Receipts: 

13 Government transactions 8 II 11 12 14 

14 Miscellaneous income 1  177 213 302 261 270 

15 Business services and other transactions 93 120 155 180 201 

16 Total 278 344 468 453 485 

Payments: 

17 Government transactions 20 25 26 32 32 

18 Miscellaneousincome' 51 73 73 59 67 

19 Business services and other transactions 129 168 174 202 228 

20 Total 200 266 273 293 327 

Balance: 

21 Government transactions - 	12 - 	14 - 	15 - 	20 - 	18 

22 Miacellaneousincomel + 	126 1- 	140 + 	229 + 	202 + 	2 

23 Business services and other transactions - 	36 - 	48 - 	19 - 	22 - 

24 Total + 	78 + 	78 + 	195 + 	160 + 	l' 

I Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with international banking and insurance operation 
Due to intermediation between different geographic areas, including Canada. the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to 
represent flows of net earnings. 
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TABLEAU 12. Autres operations au litre des senices, par zone. 1973- 1977 

H 	 1974 	 1975 	 1976 	 1977P 	 Dtuit 	
NO 

ns of dollars -millions de dollars 	- 

td States - F.tats-Uius 

Recctrcs. 

118 151 154 148 157 Operations du secteur public 

76 79 42 26 31 Revenus diverst 

575 739 848 906 1,032 Services consnserciaux et autres operations 

769 969 1,044 1.080 1,220 Total 

Paicments: 

79 104 103 150 200 OpCrationsdu secteur public 
441 530 588 725 808 Revrnusdivcrst 

1,250 1.526 1,701 1,889 2,203 Services commerciaux Ct autres operations 

1,770 2,160 2,392 2,764 3,211 Total 

Solde: 
+ 	3? + 	47 + 	51 - 	2 -- 	43 OpCrationsdu sccteur public 

365 - 	451 546 - 	699 -- 	777 Revenusdivers' 
-- 	787 853 - 	983 - 	1,171 Services commerciaux et autres operations 

1.001 - 	1,191 - 1,348 - 1,684 - 	1,991 Total 

\U .ther non-residents - Tousles autres non-rilsidents 

Recettes: 
72 110 138 153 157 Operationsdu secteux public 	 13 

145 212 401 489 530 Revenusdjvcrs 1 	 14 
263 378 435 552 573 Services commerciaux et autres operations 	 IS 

480 700 974 1,194 1,260 Total 	 16 

Paicments: 
172 201 245 279 334 Opérationsdu secteur public 	 17 
148 273 333 329 389 Revcnusdiverst 	 IS 
264 328 351 398 413 Services commerciaux et autres operations 	 IS 

584 802 929 1,006 1,136 Total 	 20 

Solde 
- 	100 -- 	91 - 	107 - 	126 - 	177 Opérationsdusecteuipublic 	 21 
- 	3 - 	61 + 	68 + 	160 + 	141 Revenus divers 1 	 22 
- 	1 + 	50 + 	84 + 	154 + 	160 Servicescommerciauxetautresopérations 	 23 

- 	104 - 	102 + 	45 + 	188 + 	124 Total 	 24 

onipris, en plus du revenu des placements a court terme et des placements divers a long terme, tous let services se rapportant aux operations internationales des 
'nques et des cons,agnies d'assurance. Par suite sic I'interférence sic diverscu zones géographiques, line faut pas considérer let niontants des recettes et des dCpenses 
lire le Canada St l'etranger comme une representation des flux de gains nets. 

S 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 
to 

II 

12 
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TABLE 13. Net  Change in Book Value of Foreign Direct Investment in Canada - Estimated Constituents, 1972- 

Item 

1 	Net capital flow for direct investment 

2 	Net increase in undistributed earnings 

3 	Other factors 

4 	Net increase in book value 

5 	Book value at year end 

1972 1973 1974 

millions of dollars - millions de dollars 

+ 	620 + 	830 + 	845 

+ 	1,490 + 	2,115 + 	2,700 

- 	532 + 	211 -. 	96 

+ 	1,578 + 	3,156 + 	3,449 

+ 29,496 + 32,652 + 	36,101 

TABLE 14. Foreign Direct Investment in Canada,' by Area, 1973-1977 

No. Area 1973 1974 

millions of dollars - millions de dollars 

1 United States + 470 + 684 

2 United Kingdom + 135 - 	4 

3 EEC (excluding United Kingdom) + 	62 + 	49 

4 Japan + 	61 + 	4 

5 Other OECD countries + 	85 + 	84 

6 Other non-residents + 	17 + 	28 

7 All non-residents + 830 + 845 

Excludes undistributed profits. 

TABLE 15. Canadian Direct Investment Abroad,' by Area, 1973-1977 

No. Area 	 1973 	 1974 

I 

millions of dollars - millions de dollars 

—428 —524 

- 	122 - 	43 

- 	35 - 	53 

+ 	3 - 	12 

- 	21 + 	30 

- 16 

- 770 	 - Ml)) 

1 	United States 

2 	United Kingdom 

3 	EEC (excluding United Kingdom) 

4 	Japan 

5 	Other OECD countries 

6 	Other non-residents 

7 	All non-residents 

1 Excludes undistributed profits 
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TABL.EAU 13. Variation nette de Ia valeur comptable des investissements directs étrangers au Canada - E1ments le  
esti,natifs, 1972 - 1977 

1976 1977P Detail NO 
millions ofdollars — milhionsde dollars - 

+ 	725 	 - 260 + 500 Entrée nette de capitaux sous forme d'investissements 1 
directs 

+ 	2,525 	 . . . 	. Augmentation nette des gains non distrlbués 2 

+ 	487 	 .. . 	. Autres facteurs 3 

+ 	3,737 	 .. . 	. Augmentation nette de Ia valeur comptable 4 

+ 39,838 	 . . .. Valeur comptable ala fin de l'année S 

TABLEAU 14. Investissements directs étrangers au Canada! ,par zone, 1973-1977 

1975 	 1976 1977P Zone NO 
millions of dollars - millions de dollars -- 

+ 588 	 - 494 + 563 Etats-Unis 1 

-- 	25 	 + 	39 - 	44 Royaume-Uni 2 

S + 	100 	 + 138 - 	2 CEE (excluant Ic Royaunie-Uni) 3 

+ 	1 	 + 	25 + 	5 Japon 4 
+ 	44 	 + 	41 - 	17 Autres pays de l'OCDE 5 

+ 	17 	 - 	9 - 	5 Autres non-residents 6 

+ 725 	 - 260 + 500 Thus les non-residents 7 

1 Non compris les bénéfices non répartis. 

TABLEAU 15. Investissements directs canadiens a I'étrangerl, par zone, 1973-1977 

1975 	 1976 1977P Zone No 
millions of dollars - millions dc dollars - 

- 542 	 - 269 - 525 Etats-Unis 1 
- 	26 	 - 	24 + 	19 Royaume-Uni 2 

- 	69 	 - 	49 - 	3 CEE (excluant le Royaunie-Uni) 3 
—13 	 - - 	I Japon 4 
+ 	4 	 - 	35 - 	4 Autres pays de I'OCDE 5 
- 269 	 228 - 226 Autres non-residents 6 

5 - 915 	 - 605 - 740 Touslesnon-résidents 7 

I 	compris les bénéfices non répartis. 
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TABLE 16. United States Direct Investment in Canada. Industrial Distribution of Capital Movements and Reconcilciti ii 
with Change in Book Value. 1969 -1975 

Note: A minus sign indicates an outflow 

No. 	Item 1969 1970 1971 

millions of dollars - millions de dollars 

Direct investment: 
Gross inflows: 

I 	Petroleum and natural gasl + 332 + 334 + 325 + 258 
2 	Mining + 90 + 131 + 279 + 269 
3 	Pulp and paper + 18 + 85 + 95 + 172 
4 	Other manul'acturing + 397 + 233 + 361 + 259 
5 	Utilities + 26 + 27 + 2 + 8 
6 	Merchandising + 68 + 49 + 92 + 60 
7 	Pinancial + 76 + 48 + 40 + 50 
8 	Miscellaneous + 80 + 103 + 53 + 44 

9 	Total + 1,087 + 1,010 + 	1,247 + 1,120 

Gross outflows: 
10 	Petroleum and naturalgast + 164 + 74 + 99 + 219 
II 	Mining + 96 + 62 + 80 + 63 
12 	Pulpandpaper + 22 + 13 + 32 + 76 
13 	Other manufacturing + 132 + 142 + 332 + 180 
14 	Utilities + 3 + 16 + 15 + 5 
15 	Mcrchandising + 10 + 27 + 23 + 35 
16 	Financial + 68 + 16 + 13 + 16 
17 	Miscellaneous + 28 + 32 + 54 + 69 

18 	Total + 523 + 382 + 648 + 663 

Net capital flows for direct investment: 
19 	Petroleum and natural gas + 168 + 260 + 226 + 39 
20 	Mining - 6 + 69 + 199 + 206 
21 	Pulp and paper - 4 + 72 + 63 + 96 
22 	Otlser manufacturing + 265 + 91 + 29 + 7' 

23 	Utilities + 23 + 11 - 13 + 
24 	Merchandising + 58 + 22 + 69 + 
25 	Financial 
26 	Miscellaneous 

+ 
+ 

8 
52 

+ 
+ 

32 
71 

+ 
- 

27 
1 

+ 
- 

27 	Total + 564 + 628 + 599 + 4 

Other capital movements: 2  
28 	l'elroleum and natural gas 1  + 39 - 12 + 38 - 9 
29 	Mining - 26 + 4 - 12 + 44 
30 	Pulp and paper - + 23 + 9 9 
31 	Other manufacturing - 24 + 50 - 91 - 18 
32 	Utilities - 5 - S - 12 1- 15 
33 	Merchandising + 7 - 5 - I - 25 
34 	Financial - 14 - 47 - 172 + 9 
35 	Miscellaneous - 7 + 3 4 

36 	Total - 23 + I - 238 + 3 

Net capital movements: 
37 	Petroleum and natural gas 1  + 207 + 248 + 264 + 30 
38 	Mining - 32 + 73 + 187 + 250 
39 	Pulp and paper - 4 + 95 + 72 + 87 
40 	Other manufacturing + 241 + 141 - 62 + 61 
41 	Utilities + 18 + 6 - 25 + 18 
42 	Merchandising + 65 + 17 + 68 - 
43 	Financial - 6 - 15 - 145 + 43 
44 	Miscellaneous + 52 + 64 + 2 29 

45 	Total + 541 + 629 + 361 + 460 

46 	Increase in undistributed earnings and other factors including + 908 + 815 + 679 + 776 
revaluations, reclassifications and similar accounting 
adjustments 

47 	Net increase in book value + 1,449 + 1,444 + 1,040 + 1,236 

Exploration, development, refining, transportation - distribution and marketing. 
2 New issues, retirements, borrowing, investment abroad, etc., affecting the total value of investment in Canada by United States residents in United States COntrol:, 

enterprises; also includes classification adjustments in respect of direct investment transactions representing significant investment in non-United States controL 
enterprises. 

Note: In addition to investment in new construction and new machinery and equipment included in business gross fixed capital formation as published in the Nat: 
Income and Expenditure Accounts, the above figures reflect investment in other forms and the acquisition of existing assets and resources of Canadians. I 
these and other reasons, the series are not strictly comparable. 
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\IILEAU 16. Investissements directs américains au Canada, ventilation par activité économique des mouvements de capitaux et rapprochement S I 
avec les variations de Ia valeur comptable, 1969-1975 

\IJ: Un signe moms indique une sortie 

3 1974 1975 Detail NO 

millions of dollars - millions de dollars 

Investissements directs 
Entrées brutes 

+ 	260 + 	330 + 349 Pétrole el gaz naturell 
+ 	180 + 	307 + 143 Mines 2 
+ 	79 + 	67 + 33 Pates ci papier 3 
+ 	263 + 	362 + 423 Autrcs industries manufacturières 4 
+ 	2 + 	2 + 2 Services publics 5 
+ 	86 + 	103 + 157 Commerce 6 
+ 	72 + 	156 + 124 Finances 7 
+86 + 	98 + 125 Divers 8 

+ 	1,028 + 1,425 + 	1.356 Total 9 

Sorties brutes: 
+ 	177 + 	252 + 299 PCtrole ci gaz naturelt 10 
+ 	52 + 	IOU + 69 Mines II 
+ 	41 + 	66 + 87 Pites Ct papier I? 
I' 	171 + 	122 + 180 Autres industries manufacturiCres 13 
+ 	15 + 	4 + 35 Services publics 14 
+ 	34 + 	62 + 54 Commerce 15 
+ 	ii + 	18 + 18 Finances 16 
+ 	51 + 	67 + 26 Divers 17 

+ 	558 + 	741 + 768 Total 18 

Flux nets de capitaux sous (ornte cl'investisscments directs: 
+ 	83 + 	78 + 50 Pétrole et gaz naturelt 19 

128 + 	207 + 74 Mines 20 
38 + 	1 - 54 Piteset papier 21 
92 + 	190 + 243 Autres industries manufacturières 22 
13 - 	2 - 33 Services publics 23 

• 	52 + 	41 + 103 Commerce 24 
+ 	138 + 106 Finances 25 

35 S + 	31 + 99 Divers 26 

470 + 	684 + 588 Total 27 

Autres mouvements de capitaux 2  
+ 	8 - 	187 - 128 PCtrole et gaz nalurclt 28 
+ 	64 - 	34 + 135 Mines 29 
- 	25 - 	15 - 5 Pátesel papier 30 

21 - 20 Autres industries manufacturières 31 
- 	1 + 	4 + 41 Services publics 32 
+ 	12 + 	3 - 8 Commerce 33 
- 	59 + 	25 + 62 Finances 34 
- 	27 + 	5 - 2 Divers 35 

- 	49 - 	199 + 75 Total 36 

Mouvements nets de capitaux: 
+ 	91 - 	109 - 78 PCtrole et gaz naturel 1  37 
+ 	192 + 	173 + 209 Mines 38 
+ 	13 - 	14 - 59 PStes et papier 39 
+ 	71 + 	190 + 223 Autres industries ntanufacturières 40 
- 	14 + 	2 + 8 Services publics 41 
+ 	64 + 	44 + 95 Consnterce 42 
- 	4 + 	163 + 168 Finances 43 
+ 	8 + 	36 + 97 Divers 44 

+ 	421 + 	485 + 663 Total 45 

+ 	2,013 + 2,398 + 2.535 Auamenration des gains non distribuCs et autres facleurs lets que let 46 
redvaluations, let reclassifleations Ct autres redretsements consp- 
tables seniblablcs 

2.434 	 + 2,883 	 + 3,198 	 Augmentation netle de Is valcur comptable 	 47 

\:'ioration, misc en ealeur. raffinage, transport, dittribution Ct commcrcialisation. 
tivlles emissions, rensboursenients, emprunts, inyestissenten a l'étraner, etc., aflectant Ia leur totale des tnvestinsents au Canada des residents américas 

S
. I tats-Unis dans des entreprises contrôlées aux Fiats-Unit: comprend egalement let ajpstementa de classification relalifs aux autres operations d'investissemcnts 

reprCsentant dapprCciables investissements dons des entreprises non contrôlCes des Flats-Unit. 
sota: I ri plus des investissements dans Ia construction neuve Ct dons lea machines ci Ic materiel neufs compris dons Ia formation brute dc capital flare du secteur prive, 

ciu'ils toni publiCs dans let comptes du revenu national et de Ia depense nationale, let chiffres ekiessus prennent en compte Its inVeltisSemCntS tout unc 
rrne diffCrente ainsi que l'achat d'actifs existants ci de ressources canadiennes. Pour ces raisont, et d'autres encore, les series ne sont pat strictement corn- 

p,rrables. 
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TABLE 17. Annual Portfolio Transactions in Canadian Securities, by Area. 1973. 1977 
By Class of Security 

New issues 	Nouveltes v-missIons 

Payable in Canadian dollars only 	 Payable optionally or solely 	 Total nra issues 
in foreign currency 

Item 
Payable, en dollars canadiens 	 Payables au choix on entiêrement 	 Total, nouvelles emissions 

en devises dtrangires 

KI 974 	1975 	1976 TI977P 	1973 	1974 	1975 	1976 	19771' 	1973 	1974 	1975 	1976 	19771' 

- 	 millions of dollars - millions de dollars 

Between Canada and all non-residents - Entre In Canada Ct tousles non-residents 

Bonds and deben- 
tures: 

I Government of + 	13 + 	14 + 	37 + 	92 + 	252 - - - - 	- + 	13 + 	14 + 	37 + 	92 + 	252 
Canada, direct 

2 Government of - - + 	9 - - - - - - 	- - + 	9 - - 
Canada. guaran- 
teed 

3 Provincial govern- + 	42 + 	66 + 	73 + 	40 + 	88 + 	355 + 	572 + 1,298 + 	904 	+ 1,430 + 	397 + 	638 + 	1371 s- 	944 + 	1,518 
nient, direct 

4 Provincial govern- + 	17 + 320 + 	433 + 	30 + 	18 + 	443 + 	755 + 	1,530 + 3.712 	4- 	1,469 4 	460 + 	1,075 + 	1.963 4- 3.742 4- 	1.487 
ment, guaranteed 

5Munieipalgovern- +12 +38 + 	64 + 	37+ 70 + 	97 + 	196 + 	477 + 	742v 	3034 109 + 	234 + 	541 + 	779+ 373 
meet 

6 Corporations + 138 + 	81 + 	439 + 1.373 + 	693 + 	167 + 	367 + 	592 + 	1,975 	+ 	1,587 + 	305 + 	448 + 	1.031 + 3.348 + 2.280 

7 Sub-total + 222 + 519 + 1,055 + 1,572 + 	1,121 + 1,062 + 1,890 + 3,897 + 7,333 	+ 4,789 + 	1,284 1 	2,409 + 4,952 + 8,905 + 5.910 

8 Common and pre- + 	39 4 	14 + 	86 + 	81 + 	26 - - - - 	- + 	39 + 	14 1- 	86 + 	81 + 	26 
ferred ttocks 

9 Total all securities + 261 + 533 + 1,141 + 1,653 + 1,147 + 1,062 1  + 1,890 + 3,897 + 7,333 	+ 4,789 + 1,323 + 2,423 1  + 5,038 + 8,986 + 5,936 

Between Canada and United Slates - Entre Ic Canada Ct les Flats-Unit 

Bonds and deben- 
lures: 

10 	Government of + 	5 + 	6 + 	3 + 	17 + 	24 - - - - - + 	5 + 	6 + 	3 + 
Canada, direct 

It 	Government of - - + 	9 - - - - - - - - + 	9 
I 	Canada. guaran- 

teed 
12 	Pts,vinciat govern- + 	3 + 	2 + 	2 + 	2 ... 	8 + 	300 + 	572 + 1.146 4- 	474 + 	765 + 	303 + 	574 + 1,148 + 	4 

ment, direct 
13 	Provincialgovern- + 	8 + 	24 + 	1 + 	17 + 	8 + 	360 + 	584 + 	1,255 + 3,023 + 	655 + 	368 + 	608 + 1.256 + 3.04 

men!, guaranteed 
14 	Municipalgovern- + 	II + 	12 + 	10 - + 	5 - + 	181 + 	328 + 	583 i 	199 + 	It + 	193 + 	338 + 	St 

ment 
15 	Corporations + 123 + 	58 + 	83 + 	25 + 	33 + 	157 + 	367 + 	532 + 1,416 + 1,239 + 	280 + 	425 + 	615 + 	1.44 

16 	Sub-total + 150 + 102 + 	108 + 	61 + 	78 + 	817 + 1.704 + 3,261 + 5.496 + 2,858 4. 	967 + 1,806 + 3,369 + 5.5 

17 	Comntonandpre- + 	22 + 	10 + 	64 + 	67 + 	Il - - - - - + 	22 + 	10 + 	64 + 
leered stocks 

18 	Total all securities + 172 + 112 + 	172 + 	128 + 	89 + 	817 1 	+ 	1,704 + 3,261 + 5,496 + 2,858 + 	989 + 	1,816 + 3,433 + 5,6 

Between Canada and United Kingdom - Entre Ic Canada em le Royaume-Uni 

Bonds and deben- 
tures: 

19 	Govrrnment of + 	4 + 	6 	a 	10 + 	21 + 	65 - - - - - + 	4 + 	6 + 	10 + 	21 	+ 	65 
Canada, direct 

20 	Governmentof - - 	- - - - - -- - - - - - 	- 
Canada. guaran- 
teed 

21 	Provincialgovern- + 	I + 	1 	+ 	3 + 	4 + 	2 - - + 	60 + 	12 + 	I + 	1 + 	I + 	63 + 	16 	+ 	3 
ment, direct 

22 	Provincial govern- 4. 	 I + 	2 	+ 	3 + 	7 + 	8 - ._ -  - - + 	1 + 	1 + 	2 + 	3 + 	7 	+ 	9 
meat, guaranteed 

23 	Municipal govern- - - 	+ 	IS - - - - + 	4 - - - + 	19 - 
ment 

24 	Corporations + 	8 + 	12 	+ 	33 + 	207 + 	20 - - - - + 	17 + 	B + 	12 + 	33 + 	207 	+ 	37 

25 	Sub'total + 	14 + 	21 	+ 	64 + 	239 + 	95 - - + 	64 + 	12 + 	19 + 	14 + 	21 + 	128 + 

26 	Common and pre- - - 	+ 	7 + 	8 + 	13 - - - - - - - + 	7 + 	- 
ferred stocks 

27 	Totalallaecufltics + 	14 + 	21 	+ 	71 + 	247 + 	108 - - + 	64 + 	12 + 	19 + 	14 + 	21 + 	135 + 	259 	+ 	127 

4- 	773 

+ 663 

+ 204 

+ 1,272 

+ 2,936 

+ 	Ii 

+ 2.947 

S 



Obligations garantles or non ga 

+ 164 - 110 - 	52 - 	90 - 147 - 134 - 	73 - 	76 + 	193 + 	333 + 	282 
gntles: 

issionsdirectns du gouveene- 
ment du Canada 

+ 	3 - - 	3 - 	2 - - 	3 - 	6 - 	5 + 	7 + 	6 - Emissions garantles du gouverne- 
ment du Canada 

- 	16 - 178 - 	ii) - 209 - 186 - 196 + 217 + 	550 + 	1,163 4 	197 + 1,306 Emlsslonndlrectesdugouverne- 
meat des provinces 

s 	45 - 	55 - 	97 - 132 - 124 - 109 1 416 1 	1,003 • 1,855 + 3,644 + 1,423 Emissionsgaranriesdugouverne- 
mess des provinces 

- 	12 - 	117 - 	96 - 	82 - 121 - 	93 - 	19 + 	146 • 	443 + 	640 + 	268 Municipalites 

+ 	56 - 276 - 224 - 332 - 304 - 379 • 	42 a. 	247 4 	746 4 	3,162 4 	1,957 (mIssions des societes 

+ 240 - 736 - 585 - 847 - 882 - 914 + 577 • 1,865 a. 4.407 + 8.582 + 5,236 Total partiel, obligatlonagaxantles 
Cl non gasantlen 

- 	91 - 	2 - 	41 - 	4 - 	51 - 	24 a. 	13 - 	139 + 	87 - 	49 - 	89 Actions oedinaires et privildgidca 

2 

3 

4 

$ 

6 

1 

8 

+24 38+246 +388 

—6— 2 - + 	6 

- 	2 + 25 + 	I + 	39 

4 	II + 25 + 	24 + 	26 

- 	II + 8 - 	16 - 	18 

+ 13 + 23 + 	47 + 	118 

+29 + 41+302 +559 

—24 1 - 1121+ 	5 I - 79 
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S 
TABLEAU 17. Opaationa sur porte(euille de valeurs mobUières canadiennes, par zone, 1973- 1977 
I'ar catégorie de valeur 

trade In outstanding issues 	 Retirements 	 Net flow 

ommeece den emissions on coats 	 Rembourscnicnrs 	 Mouvesnent net 

1973 	1974 	1975 	1976 
1 
 1977P 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 	1973 	1974 

millions of dollars - mllllonnde dollars  

Between Canada and all non'residenta - Entre In Canada et bus let non-residents 

1975 	I 1976 	I 1977P 

Detail 

NO 

•

5 1 - 711+3071+480 .149 —1381-6261-8511-9331-93811.5901+1,7261+4,4941+8,5331+$,147 

H 	n Canada and United States - Entee Ic Canada et les Etats-Unis 

Obligations garanties el non ga- 
rnntjes: 

+ 	5 + 	28 -- 	7 + 	40 - 	5 - 	42 - 	49 - 	43 - 	3 - 	5 - 	31 - 	18 - 	33 + 	61 Emissions dfrectcs du gouverne- 
nsent na Canada 

- 	I - + 	3 + 	3 - - 	I - 	2 - - 	2 - - 	2 + 	7 + 	3 a. 	1 Emissions garantics Cu gouverne- 
vent du Canada 

- 	6 - 	5 - 	6 - 	31 - 	48 - 	72 - 115 - 	115 - 	121 + 246 a. 	496 + 1,028 + 	355 + 	621 Emissions dieectes Cu gouvenne- 
meet des provinces 

+ 	9 + 	4 + 	3 + 	22 - 	50 - 	76 - 127 - 	99 - 	89 + 303 + 	541 + 1,233 + 2,944 + 	596 Emissionsgarantlesdagouvezsie- 
meet des provinces 

- - 	8 - 	13 - 	9 - 	85 - 	64 - 	66 - 103 - 	80 - 	82 + 	129 + 	264 4 	467 + 	ItS Municipalites 

a. 	9 + 	19 + 	41 + 	20 - 239 211 - 306 - 294 - 	308 . 	49 + 	223 + 	328 + 	1,188 + 	984 EinissionsdessoclCtéa 

+ 	16 + 	38 + 	21 4 	45 - 427 - 466 - 665 - 654 - 603 + 511 + 1.356 + 2,742 + 4,924 $ 2,378 Total partiet, obligations gananilen 
et non garantles 

68— 8 —69 +100 - 	ii- 37 - 	1 —49 —24 + 	42 - 	95 + 	55 - 	51 + 	87 ActionsordinaireaetprlvilégiCes 

- 8_$21+ 30 
	 Total,toutestesvaleurs 

Between Canada and United Kingdom - Entre le Canada er Ic Royautne-Uni 

Obligations garasltses et non ga 

- 	30 + 149 + 	56 + 	27 3 - 	3 - 	9 - 	5 - 	45 + 	9 - 	27 + 	150 + 	72 + 	41 
rant es: 

Emissions directes du gouverne- 
nient du Canada 

- 	3 - + 	I + 	I -- .- 	 I - - - - 	2 -_ 	4 - + 	I + 	I Entissions garanties da gouverne. 
meat du Canada 

+ 	21 - 	14 + 	6 + 	10 - 	18 - 	6 - 	22 - 	S - 	5 - 	14 + 	16 + 	27 + 	17 + 	8 Emissions directes Cu gouverne- 
ent des provinces 

+ 	9 4. 	10 - 	5 + 	16 - 	2 - 	2 - 	3 - 	3 - 	3 + 	15 + 	9 4. 	10 - 	1 + 	22 Em
m

issions garanties Cu gouversie- 
nsenr dci province! 

+ 	I - 	11 - 	4 - 	3 - - 	I - 	1 - 	I - 	3 - - a. 	7 - 	5 - 	6 MunicipalitCi 

a. 	i I + 	8 + 	IS - 	9 - 	22 - 	4 - 	6 - 	3 - 	2 -. 	12 + 	19 + 	35 + 	219 + 	26 Emissions des soclCtCs 

+ 	9 + 142 + 	69 + 	42 - 	45 - 	17 - 	41 - 	I? - 	58 - 	4 + 	13 4 	229 + 	303 + 	98 Totalpariiel,obligatlonagarantics 
or non garantlen 

- 	58 - 	19 I - 	33 - 	74 - - 	3 - 	2 - 	2 - - 	58 - 	61 - 	14 - 	27 - 	61 Actions ordinnires or privilCgidan 

31 1 - 49 1+ 123 1 + 36 1 - 32 1 - 45 1 - 20 1 - 43 1 - 19 1 - 38 1 - 62 1 - 	48 1 + 215 j • 	276 1 + 	37 1 Total,tosateslesvaleuss 

S 

—9 

- 15 

—8 

+8 

- 29 

+ 21 I 

+8 

—2 

+3 

+ 16 

+2 

9 

10 

12 

13 

14 

15 

16 

111 

18 

19 

20 

21 

22 

23 

24 

25 

26 

127 



Bonds and debentures: 

Government of Canada, + 	I + 	I + 	9 + 	12 + 	13 - - - - 

direct 
Government of Canada, - - - - - - - - - 

guaranteed 
Provincialgovcrnment, + 23 + 	8 + 	3 + 	22 + 	47 + 	33 - + 	26 + 198 

direct 
Provincial government, + 	7 + 	22 + 	33 + 	4 - + 	83 + 	42 + 	71 + 281 

guaranteed 
Municipal government - + 	1 + 	5 + 	23 + 	39 + 	59 + 	8 + 109 + 	75 
Corporations + 	1 + 	4 + 304 + 657 + 455 + 	5 - + 	60 + 321 

Sub-total + 32 + 	36 + 354 +718 + 554 + 180 + 	50 + 266 + 875 

Common and preferred + 	5 + 	2 + 	8 + 	1 - - - - - 

stocks 

Total all securities + 37 + 	38 + 362 + 719 + 554 + ISO + 	30 + 266 + 875 

Between Canada and Japan - Entre Ic Canada Ct le Japon 

2 

3 

4 

5 
6 

7 

8 

9 

+ 	I I + 	I I + 	9 1 4 	12 	I + 	13 

+ 302 + 	56 + 	S + 	29 + 	220 + 	349 

+ 343 + 	90 + 	64 + 104 + 	285 4 	343 

4 	90 + 	59 + 	9 + 	114 + 	98 + 	129 
4 252 + 	6 + 	4 - 	 364 + 	978 + 	707 

+ 987 + 212 4 	86 + 620 + 	1,593 + 	1,541 

L+2 

+ 	2 + 	8 + 	I - 

+ 9 + 	88 + 628 + 1,594 + 1,541 

+ 	8 I + 	IS 

4 238 

4 390 

+ 14 

4 642 

4 642 

+ 	37 + 5 4 	96 + 	232 + 268 
- + 43 +224 + 	406 + 390 

+ 	39 + 7 + 	40 + 	98 4 40 
4 	3 + 3 + 	2 4 	651 - 

+ 	79 + 58 + 362 + 1,395 + 713 

+ 	34-1 + 	5 + 	I 4 1 

+ 	82 + 59 + 367 + 1 1396 + 714 

TABLE 17. Annual Portfolio Transactions in Canadian Securities, by Avea, 1973- 1977 - Concluded 
By Class of Security 

New issues - Nouvelles emissions 

Payable in Canadian dollars only 	 Payable optionally or solely 	 Total new issues 

Item 	
in foreign currency 

Payabtes en dollars canadiens 	 Payables su choix on entièrement 	 Total. nouvelles emissions 
en devises Jtrangères 

No. 
	 1973 	1974 	1975 	1976 1977P 	1973 	1974 	1975 	

.L1976 	
1977P 	1973 	1974 	1975 	1976 	l977P 

millions of dollars - millions de dollars 

Between Canada and the EEC (excluding United Kingdom) - Entre Ic Canada et Ic CEE (cxcluant Ic Royaume-Unl) 

Bondu and debentures: 

10 	Government of Canada, — - - - - - 

direct 
II 	Government of Canada, - - - - - - 

guaranteed 
12 	Provincial government. - - - - - - 

direct 
13 	Provincial government, + 	1 - - - - - 

guaranteed 
14 	Municipal government - - - - - - 

15 	Corporations - - - + 	1 - + 	3 
16 	Subtotal + 	I - - + 	I - + 	5 

17 	Common and preferred + 	9 - - + 	I - - 

stocks 

18 	Total all secunities + 10 - - + 	2 - + 	5 

C,..,..A., -, fl.nu.,, C...A. and ,*sh.,,.  OECD ..4_. V.,.., 5 

- 	 - 	 - 	 4 91 	- 	 - 	 - 	 - 

- 	 - 	 - 	 +80 + I 	- 	 - 	 - 

- 	 - 	 - 	 - 	 + 5 	- 	 - 	 + 	I 

- 	 - 	 - 	 +171 + 6 	- 	 - 	 + 

- 	 - 	 - 	 - 	 +9 	- 	 - 	 + 	1 	- 

- 	 - 	 - 	 + 171 + IS 	- 	 - 	 + 	2 	+ 171 

coun 

Bonds and debentures: 

19 	Government of Canada, - - - 4 	8 + 	15 - - - - 

direct 
20 	Government of Canada, - - - - - - - - - 

guaranteed 
21 	Provincial government, + 15 + 	5 + 	30 -4 	12 + 	30 + 	22 - + 	66 4 220 

direct 
22 	Provincial government, - + 	14 + 	20 .-. - - + 	29 + 204 s 	4136 

guaranteed 
23 	Municipal government + 	1 - + 	6 4 	14 + 	26 + 	38 + 	7 • 	34 + 	84 
24 	Corporations + 	3 + 	3 + 	2 + 437 - - - - + 214 

25 	SaLt-total + 19 + 	22 4 	58 + 471 + 	71 + 	60 + 	36 + 304 4924 

	

26 Common and prelrred

+jl~- 

 I 	+ 5 	+ I 	+ I 	- 	 - 	 - 

stocks 

27 	Tolalallsecurltiea 	+23 	+ 63 	4472 	+72+60 + 36+ 304 

Between Canada and other flop-residents Eaten Ic Canada et lea autres non-residents 

Bonds and debentures: 

28 	Government of Canada, + 3 + 	I 	4 IS 	+ 34 	+ 135 	- 	 - 	 - 

direct 
29 	Government of Canada, 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

guaranteed 
30 	Prooincial government. 	- 	 4 50 	+ 35 	- 	 + 	I 	- 	 - 	 - 

direct 
31 	Provincial government, 	- 	 4 258 	4. 376 	+ 	2 	+ 	2 	- 	 4 tOO 	- 

guaranteed 
32 	Municipal governntcnt 	- 	 + 25 	4 28 	- 	 - 	 -. 	 - 	 + 	2 
33 	Corporations 	 + 3 	+ 4 	+ 17 	+ 46 	+ 185 	- 	 - 	 - 

34 	Sub-total 	 + 6 + 338 	+ 471 	+ 82 	+ 323 	- 	 + 100 	+ 2 

35 	Common and prcfcrrcd 	- 	 + 	I 	4 	2 	+ 	3 	+ 	I 	- 	
- 	 : 	-- 

stocks 

36 	Total all securities 	+ 6 4 339 	+ 473 	+ 85 	+ 324 	- 	 + 100 	+ 2 

+ 924 

- 	 + 	3 	4- 	1 	+ 15 	+ 	34 	+ 135 

- 	 +33 	- 	 +5(1 	+35 	- 	 + 	34 

+ 	2 	- 	 - 	 1- 355 	4376 + 	4 	+ 

- 	 - 	 - 	 +25 +30 	- 

+24 	+79 	+ 	3 	+ 	4+17 + 	70 	+ 2:- 

+ 26 	+ 112 + 6 + 438 + 473 + 108 	+ $ 

- 	 - 	 - 	 + 	I 	+ 	2 + 	3 	+ 

+ 26 	+ 112 + 6 + 439 + 475 + III 	+ 436 
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TABLEAU 17. Operations nut portefeuiHe de valeurs mobiières canadiennes. par zone, 1973-1977 - rin 
F'ar catdgorie de valeur 

rsde in outstanding issues Retuements 	 Ni loss 

rnmcrce des emissions en coors 	Rensboursements 	 Mouvement net 

Detail 

1973 1975 	j1J1977P 119731 	1974 1 	1975 	1 	1976 	I 	1977P 1 ±11  1975 1 	1976 	1 	1977P 

millions o( dollars - millions de dollars 

Between Canada and the EEC (excluding United Kingdom) — Entre Ic Canada Cs Ic CEO (excluant Ic Royaume-Uni) 

Obligations garanties at flOfl ga- 
tanties: 

+ 	I + 10 + 	7 + 	49 + 20 — 	58 — 	I — 	3 — 19 — 	9 — 	56 + 	10 + 	13 + 	42 + 	24 	Eitslssions directet du gouverne- 
ment du Canada 

- 	2 + 	2 — + 	2 — - — — - — 	I — 	2 + 	2 — + 	2 - 	I 	Emissions garansies du gouvense. 
• ment du Canada 

+ 	1 + 	2 + 	7 + 	20 + 	2 - 	64 - 18 - 58 - 34 - 	39 - 	7 — 	8 — 	22 + 	206 -s- 	312 	I:missions directes du gouverne- 
ment des provinces 

+2 5 5 + 	7 + 	5 - 	2-Il — 	I -18 -15 -'-90 + 	58 +108 + 	274 + 	333 	Fnsissuonsgaransiesdugouvernc- 
sneer des provinces 

— 	1 + 	4 + 	I - 	2 - 	I - 	16 - 	19 — 	7 - 	10 - 	5 + 	42 — 	6 + 108 + 	86 + 	123 	.'tunicipalités 
— — + 10 + 	29 + 14 2 - 	I - 	2 — 	2 _ + 	4 + 	3 + 3fl + 	1,005 + 	721 	Emissions des socilés 

+ 	1 + 23 + 30 + 105 + 40 - 	142 — 50 — 71 — 83 - 	69 + 	71 + 	59 1- 579 1- 	1,615 + 1,512 	Total partiel, obligatlonngarantles 
CI rn garanties 

+ 31 + 13 + 17 + 	14 — 39 - - 	I — — — + 	36 + 	14 + 	25 + 	1$ — 	39 	AIi,,isordinaleeset prlvtlCgiecs 

+ 32 
— 

+ 36 • 47 + 	119 + 	I - 	142 — SI — 71 — 83 i___________________ — 	69 + 107 + 	73 + 604 + 1,630 + 1,473 	Total, routes lea vaieurs 

Between Canida and Japan - Enter Ic Canada Ct Ic Japon  
__ 

Obligations garanties ci non ga- 
tanSies: 

- - - - - - - - — - - - - - — Emissions directes du gouverne- 
ment du Canada 

— - - - - - - - - — — — — — — Emissions gasaslics du gouverne- 
ment du Canada 

— — — - - — — — — — — — — — + 	91 Emltslonsdirectesdugouverne- 
 ment des provinces 

• 	2 — - — + 	I — — — — — + 	3 — - - 1- 	81 imissions garanties du gouverne- S
. 

ment des Erovincet 
S 	I - - — - 	2 — — - - - 	3 — — — - t4unicipalites 
• 	3 — - — - - 	II -- 	5 — - 	2 - - 	3 — — — 	I — Emissions den snetCtCs 

4 — — — + 	I — 	13 — 	5 — — 	2 — — 	3 — — — 	I + 	172 Total partlel, obligations garantles 
CS non garanties 

-5-7 - — 	4-2 - — — — - $ 	4-7 — — 	3- 2 Actionsordinalresetprlvilégieen 

- 	I — 	7 — — 	4 — 	I — 	IS — 	S - 	2 - + 	I - 	7 - - 	4 + 	170 Total,toutesleav.leun 

Between Canada and other OECD countries - Entre Ic Canada Ct les suItes pays de l'OCDE 

Obisgations garantien ci non ga- 

+ 	1 4- 	6 + 	4 4 	33 + 13 - 	41 — — — — — 	40 + 	6 + 	4 + 	II + 	28 
tansies: 

Emissionsdlrecteadugouvcine - 19 
ment du Canada 

- + 	I - + 	I - 	I - - - - - + 	I - 4- 	I - 	1 Emissions garonlics du gouverne. 20 
steel du Canada 

+ 	1 + 	I + 	S + 	13 + 	2 - 	44 - 	13 - 13 - 32 - 	31 - 	6 - 	7 + 	88 4- 	213 4- 	239 Eisissionsdireetesdugouverne- 21 
meet des provinces 

4-3 + 	3 + 	4 1- 	4 1- + 	3 — 	I 8 — — 	4 — 	2 + 	2 + 	38 + 228 4- 	406 + 	391 Emissions garanties du gouverne. 22 
ment des provinces 

— 	I + 	3 - - 	I - 	I — 	13 - 12 - 	8 — 	6 - 	5 4 	25 — 	2 + 	32 4 	91 + 	34 tllunicipalitrs 23 
— + 	I + 	7 + 	19 + 10 — 	2 — 	1 — 	S — 	I — 	44 + 	1 4 	3 + 	4 + 	669 - 	34 Emissions des soejCtés 24 

+ 	4 + IS * 20 + 	69 + 26 — 	101 — 34 - 26 — 43 — 	82 — 	18 + 	39 + 356 + 	1,421 + 	657 Total partiel, obligations garantles 25 
Ct non garanlies 

+ 21 + 	9 + 12 4 	10 — 26 - - — 	I - - + 	24 + 	10 + 	16 + 	11 — 	25 Actionsordinairesel privililglCes 26 

+ 25 + 24 + 32 + 	79 - - 101 - 34 - 27 — 43 - 	82 + 	6 + 	49 + 372 + 1,432 + 	632 Total,touteslesvaieu,s 27 

I Between Canada and other non-residents — Entre Ic Canada Cs Irs autres non-residents 

Obligations gaeantles et non ga- 
rantws: 

+ 19 	- 29 + 58 + 257 + 64 — 	3 - 	6 - 29 - 80 - 	77 + 	19 — 	34 + 	44 + 	211 + 	122 Imissionsdirectesdagouverne- 28 
meet du Canada 

— 	2 	— 	I — — 	I — — — 	1 — — — — 	2 — 	2 Emissions garantlendu goaverne- 29 
nicer du Canada 

+ 	2 	+ 	7 + 	8 + 	6 + 	1 - 	4 - 	4 — 	I — — — 	2 + 	53 + 	42 + 	5 4 	35 Emissions directes du gouvcrsse- 30 
ment des provinces 

• 	— 	I + 	I 4- 	17 — 	2 — — — 	I - — 4 	3 + 357 + 376 + 	21 - Emissionsgarantlesdu gouverne- 31 
ment des 	rovinces 

— + 	2 + 	2 + 	2 — 	1 — — — 	I — — 	1 + 	25 + 	32 4- 	2 + 	2 Municipalites 32 
+ 	2 + 	3 + 	14 + 21 - - 	2 - 	13 — 	2 — 	25 + 	3 + 	4 + 	7 + 	82 4- 	260 EmIssions des noclétCs 33 

- 22 + 72 + 295 + 86 — 	8 — 13 — 44 — 83 — 102 + 	20 + 403 + 501 + 	320 + 	419 Totalpartiel,obljatlonngarantles 34 
ci non garantlea 

4 	9 4 	3 - 50 — 	I - — — - — 	35 — + 	11 6 — 	49 Actions ordlnairen or privilCgides 35 

4- 	81 + 298 + 36 - 	9 - 13 — 44 — 83 — 102 — 	IS + 403 + 512 + 	326 + 	370 Total, touteslenvaleurs 36 

No 

2 

3 

4 

5 
6 

7 

8 

9 

Ill 

II 

12 

13 

4 
Is 

16 

17 



New issues - Payable in Canadian dollars only: 
Bonds and debentures: 

I 	Governmentof Canada. direct + 	5 - + 	I + 	7 + 	2 + 	7 + 	I 
2 	Government of Canada. guaranteed - - - - - - - 
3 	Provincial governnienr, direct + 	3 + 	36 - + 	3 - + 	12 
4 	Provincial government, guaranteed I 	* 	4 4 	I + 	5 + 	7 + 	4 + 	24 + 178 
S 	Municipal government + 	3 + 	I - + 	8 + 	7 + 	2 + 	I 
6 	Corporations + 	9 + 	73 + 	35 + 	21 + 	13 + 	22 4 	31 

7 	Sub-total + 	24 + 	111 + 	41 a- 	46 + 	26 + 	55 + 223 

8 	Comnton and preferred ilocks + 	15 + 	4 + 	2 4' 	18 * 	5 4 	4 4 	3 

9 	Tocalallsecurities + 	39 + 	115 + 	43 + 	64 + 	31 + 	59 + 226 

New issues - Payable optionally or solely in foreign currency: 

Bonds and debentures: 
10 	Government of Canada, direct - - - - - - - 
II 	Government of Canada. guaranteed i -  - - - -- - - 
12 	Provincial government, direct + 	30 4 	124 + 	25 4 176 + 215 + 126 + 	60 
13 	Provincial government, guaranteed + 193 + 	58 + 140 + 	52 • 221 + 130 + 125 
14 	Municipal government a- 	15 a- 	46 - + 	36 + 129 + 	20 - 
15 	Corporations 33 + 	80 + 	42 4- 	12 + 	62 + 	56 + 	121 
16 	Subtotal • 271 a- 	308 + 207 v- 276 + 627 + 332 + 306 

17 	Common and preferred stocks - - - - - - -- 

IS 	Total all securities + 271 + 308 + 207 + 276 + 627 + 332 + 3 

Total new issues: 
Bonds and debentures: 

19 	Government of Canada. direct + 	5 - + 	I + 	7 + 	2 • 	7 + 	1 
20 	Government of Canada, guaranteed - - - - -- - - 
21 	Provincial government, direct + 	33 4 160 + 	25 4 179 + 215 * 126 + 	72 
22 	Provincial government, guaranteed * + 	59 + 145 4 	59 • 225 • 154 + 303 
23 	Municipal government + 	It + 	47 - 1- 	44 4 136 + 	22 + 	1 
24 	Corporations + 	42 9 	53 + 	77 4 	33 + 	75 + 	78 4 	152 
25 	Sub-total • 295 + 419 a- 248 + 322 + 653 + 387 + 529 

26 	Common and preferred stocks * 	15 a- 	4 1 	2 • 	18 + 	5 + 	4 1 	4 	 3 

27 	Total all securities + 310 + 423 + 250 + 340 + 658 + 391 + 532 

Trade in outstanding securities: 
Bonds and debentures: 

28 	GovernmentotCanada,dizect + 	10 - 	2 - 	14 + 	30 - 	49 a- 	4 + 	19 
29 	Government of Canada, guaranteed - 	3 - 	1 - - 	2 - 	3 + 	I - 
30 	Provincial government, direct + 	6 - 	3 - 	4 - 	I + 	6 + 	3 + 	3 
31 	Provincial government, guaranteed * 	3 * 	2 - 	12 + 	18 + 	7 + 	8 • 	7 
32 	Municipal government - 	3 - 	4 - 	5 + 	I + 	4 - 	3 4 	1 
33 	Corporations + 	2 4 	 9 + 	I 4 	1 + 	8 - 	I + 	I 
34 	Sub-total * 	15 + 	1 - 	34 a- 	47 - 	27 + 	12 + 	31 

35 	Common and preferred stocks - 	48 - 102 + 	29 + 	97 + 112 - 	33 - 	93 

36 	Totalallmceuritica - 	33 - 101 - 	5 + 144 + 	85 - 	21 - 	62 

Retirements: 
i 	Bonds and debentures: 

37 	Governmentof Canada, direct - 	2 - 	96 - 	4 8 - 	4 - 	7 34 
38 	Governnscnt of Canada. guaranteed - - - - - 	3 - - 
39 	Provincial government, direct - 	30 - 	47 - 	73 28 - 	33 - 	29 - 	25 
40 	Provincial government, guaranteed - 	17 - 	10 - 	13 - 	15 - 	38 - 	II - 	13 
41 	Municipal government - 	24 - 	17 - 	37 - 	39 - 	19 - 	27 - 	12 
42 	Corporations - 	57 - 	92 - 	52 - 	75 - 	29 - 	67 - 	43 
43 	Sub-total -130 -262 - 179 - 165 - 126 - 	141 - 	127 

44 	Common and preferred stocks - 	1 - - - 	I - - - 	10 

45 	Totalalliecugities - 131 - 262 - 179 - 166 - 126 - 141 - 137 

Net flow: 
Bonds and debentures: 

46 	Government of Canada, direct 1- 	13 - 	98 - 	17 + 	29 - 	51 + 	4 - 	14 
47 	Government of Canada, guaranteed - 	3 - 	I - - 	2 - 	6 + 	I - 
48 	Provincial government, direct + 	9 + 	110 - 	52 - 150 + 188 + 100 + 	50 
49 	Provtascialgovernment,guaranteed + 183 + 	51 s 	120 + 	62 + 194 a- 	151 + 297 
50 	Municipal government - 	9 + 	26 - 	42 + 	6 + 121 - 	8 - 	10 
51 	Corporations - 	13 * 	70 + 	26 - 	41 + 	54 + 	10 + 	110 
52 	Sub-total + 180 + 	158 + 	35 4 204 + 500 + 258 + 433 

53 	Common and preferred stocks - 	34 - 	98 + 	31 + 114 + 	117 - 	29 - 100 

54 	Toialsllsecusitiea + 146 + 	60 + 	66 + 318 + 617 + 229 + 333 

+ 	4 	I 	- 	I. 	1 

+54 - 	4 	 37 
+ 114 	+ 103 	4 	2 
+ 28 	+ 4 4 	2 
+ IS 	+ 32 	+ 	46 

a- 215 	I + 139 1-4 	88 

4 	2 	1 + 	3 1+ 	10 

+ 217 	I + 142 1+ 	98 

+625 	1 +769 H 902 

+ 	4 
= + 

+225 +276 • 
+393 4-386 + -. 
+ 	75 a-121 a- 
+ 143 4 125 + I: 
+840 +908 + 

+ 	2 1 	+ 	3 a 

+842 +911 a 1,000 

- 	12 - 	7 + 17 

+13 - 7 
+ 	3 a 	5 -- 2 
a 	6 - 	9- 1 
+ 	15 - 	2 4 10 
+ 	25 - 	13 -4 17 

- 	98 - 	22 + 87 

- 	73 - 	35 + 104 

- 	7 - 	1 - Ii 

= -26 -100 34 
- 	35 - 	33 - 16 
- 	38 - 	IS - 21 
- 	85 - 	79 - 106 

- 	191 - 251 190 

-31 - - 2 

- 222 - 251 - 192 

- 	IS - 	8 + 7 

+212 +176 + - 
+361 +338 + 
+ 	43 + 	94 - 
+ 	73 a 	44 + 
+674 +644 + 

- 	127 - 	19 4 

+547 +625 + 912 

n 

I 

+ 171 	4-276 	+ 575 
+279 	+283 + 243 
+ 47 	+117 	+ 	8 
+ 128 	4- 93 	-4- 	76 

+625 	1 +769 1 a  902 

146 - 

TABLE 18. Quarterly Portfolio Transactions in Canadian Securities, 1973- 19 
ISetween Canada and All Non-residents 

1973 

Item 

No. 	 I 	 II 	Ill 	 IV 	 I 	 II 	Ill 	IV 	 I 	II 

n,itlinaa nf 4nlI,... - n,iii.,,n .4.. 



I 

I 

147 

TABLEAU 18. Opéiations aw portefeuille de valeum mobilières canadiennes. trimeslrielles, 1973-1977 

nIle le Canada et bus tes non-résidenls 

1975 1976 19771 

Detail 

Nc 11 TV I II Ill IV I II Ill Is.' 

millions of dollars - millions de dollars 

Nouvetles emissions - Payablcs an dollars canadions: 
gntions garanties et non garantics 

4' 	lB I 8 + 	29 + 23 + 	II + 29 + lB 4 31 + 96 + 107 ssions directes du gouvemeinent du Canada 
- + 9 - - - - - - - - onsgananiies du gouvernemeni dii Canada 

f.", 
• 	2 + 34 + 	8 + 1 + 	I + 30 a 79 + I + I + 7 issionsdirectes do gouvcrnement des provinces 
+ 	17 + 251 + 	9 4 6 + 	7 + 8 + I + 5 + 3 + 3 ssions gaaanties du gouvernemeni des provinces 
+ 	39 + 19 - 4- 15 + 	20 + 2 + 16 + 26 + 16 + 12 MunicipalitCs 
+ 	73 + 288 + 	494 + 359 + 	290 + 230 + 247 + 263 + 90 + 93 Emissions des soclétés 

• 209 + 619 1' 	540 4 404 + 	329 t 299 + 367 + 326 4- 206 + 222 Total partiel. obligations garantlea at non garantles 

+ 	14 + 59 + 	5 + 6 + 	64 4 6 4 2 + 2 + 13 + 9 Actions ordinaires at privildgides 

+ 223 + 678 + 	54$ • 410 4 	393 + 305 + 349 + 328 + 219 + 231 Total,touteslessikurs 

Noavelles desisslons - Payables as clioix ou entidrement an devises 
etrarUres: 

Qbligations garanties or non garantics: 
directes do gouvernenlent du Canada It 

- - - - - - - - - - nrissions garantios do gouvernement du Canada II 
+ 	39 + 408 + 	208 + 280 4. 	216 + 200 4  482 + 329 + 396 + 223 emissions dhrectes do gouvernement des provinces I 
a 367 + 637 + 	1,654 + 390 + 1,023 + 645 4 126 + 417 + 783 4 143 Emissionagarantleadu gouvememeni dci provinces Ii 
4. 	151 + 201 + 	353 + 76 + 	169 + 144 + 100 + 38 4 74 4' 91 Municipalitds 14 
+ 	82 + 341 + 	237 + 660 + 	430 4 648 + 349 4 301 4 435 4 502 Emissions des socldtds Ii 
+ 639 + 1,587 + 2,452 + 1,406 + 	1.838 + 1,637 + 1,057 + 1.085 + 1.688 + 959 Total pantiel, obligations garantien at non garantieu It 

- - - - - - - - - - Actions ordinaires at privilégiées I 

+ 639 + 1,587 + 2.452 + 1,406 + 	1,838 + 1,637 + 1,057 + 1.085 + 1,688 + 959 Total,*outenlesvaleura II 

Total, nouvelles dreissions: 
gations garantles Ct non gauntlet: 

18 + 18 + 	29 4 23 + 	Il + 29 + 18 + 31 + 96 + 107 ssioncdlrectcs du gouvernement do Cana da  It 
+ 9 - - - - - - - igananties du gouvcrncsavnt du Canada 

~bl~ 

2( 
41 a  442 + 	216 4 281 + 	217 + 230 + 561 + 330 + 397 + 230 issaons directes du gouvernement des provinces 21 

444 4 888 + 	1,663 + 396 4 	1.030 + 653 + 133 + 422 + 786 + 146 issions ganansiet du gouvcrnemenl des provinces 2 
• 	190 + 220 + 	353 4 91 + 	189 + 146 4 116 + 64 + 90 + 103 Municipalisds 21 

155 i 629 a 	731 a 1.019 4 	720 a  878 + 596 + 564 4' 525 4' 595 Emissions des socldtds 21 
• 	848 4 2,206 a 2,592 4. 1,810 + 2,161 4 1,936 4 1,424 + 1,411 4 1,894 a 	1,181 Total partiel, obligations gananlies at non ganantles 2 

14 s 59 4 	5 + 6 + 	64 t 6 + 2 + 2 4 13 • 9 Actions ordinairci at privildgides 21 

4 862 4 2.265 + 2.997 4. 1,816 + 2.231 + 1,942 + 1,426 + 1,413 4 1,907 + 1,190 Total,touteslesvakurn 21 

Comnicrcc des emissions an cours: 

+ 	114 4 + 	92 
95•ligations ganastics  at  non garanties: 

- 	 I + 
122 

1 + 	3 
+ 168 

- 

+ 	101 
- 

+ 
+ 

27 
3 

+ 
- 

7 
I 

4' 
4' 

67 
2 

+ 
+ 

48 
1 

+ 
+ 

42 
1 

Emissions dinecics du gouvernement du Canada 
mlssions gananties du gouvernensent do Canada 2 

- 	 1 + 9 + 	24 + 3 + 	12 - - 19 + 21 6 - 12 emissions directes du gouvernement des provinces 31 
+ 	5 + 16 a 	23 + 14 + 	5 - 16 - 5 + 10 4' 33 + 7 Emons garanties do gouvernement des provinces 31 

- - 6 -  - 5 - - 13 - 2 - 5 - 2 - 3 Municipalitds 3 
+ 	21 + 18 + 	49 + 31 4 	22 4 16 4' 2 + 22 + 19 + 13 tmissionsdesiociCtds 32 
+ 	138 + 160 • 	191 + 211 + 	140 4 17 - 18 + 117 4 93 + 48 Total pantiel, obligations garanties at non gnantles 34 

- 	 5 - 53 + 	26 - 4 - 	 SI - 50 - 18 + 29 - 29 - 73 Actionsordlnaireset privildgides 3 

+ 133 • 105 4 	217 4 207 + 	89 - 33 - 36 + 146 4 64 - 25 Total.iouteslesvaleurs 31 

Re nibour styles I a 
QhIigilis•iss garanlies et non garantics: 

-. 	 28 - 50 -' - 64 - 	 8 - 75 - I - 49 - 83 1 Eniissionsdirc,lesdu gotivemcnteni do Canada 31 
- -. - - - - - - 3 - - Emissions garantics do gouvcrnentcnc du Canada 31 

- 	 63 - 12 - 	 65 - 44 - 	 29 - 48 - 36 - 65 - 50 - 45 snissiona directes du gouvernemeni des provinces 
- 	 25 - 38 - 	 50 - 12 - 	 30 - 32 - 60 - 17 - 16 -. 16 llmisshonsgarantiesdu gouvernemenc des provinces 41 
- 	 13 - 30 - 	 27 - 29 - 	 36 - 29 - 24 - 21 - 14 - 34 t4unicipalitdi 41 
- 	 $5 - 92 - 	 50 - 100 - 	 78 - 76 - 116 - 149 -- 47 -- 67 Emissions des ioci6tés 4 
- 	 184 - 222 - 	 192 - 249 181 - 260 - 237 - 304 - 210 - 163 Total paniicl,obllgaiionsgananlieset non garantica 41 

- - 2 5 - I - 	 37 - 8 - 18 - 4 - - 2 Actions ordinaires at privildgiées 4 

- 184 - 224 - 	 197 - 250 - 	 218 - 268 - 255 - 308 - 210 - 165 Toial, toutes lea valeurn 45 

Mouvement net: 
Qbligations garantics ci non garanties 

a 	104 + 90 + 	121 + 127 4 	104 - 19 4' 24 4 49 + 61 • 148 lmisssons dircctei du gouvcmcnlcnt du Canada 41 
- 	 1 + 10 4 	3 - - + 3 -. I - 1 + I + I miasions garanties do goavernesieni do ('anada 47 

23 + 439 + 	175 4 240 4 	200 + 182 • 506 a  286 + 341 + 173 emissions directes do gouvernemeni des provinces 41 
424 + 866 4 	1.636 4 398 4 1,005 + 605 + 68 1 	+ 415 + 803 • 137 Ensissions garaulics du gouvcmemeni dci provinces 

• 	177 4 184 + 	326 4 57 + 	153 + 104 + 90 + 38 + 74 4' 66 Municipal lids 51 
• 	In + 555 4 	730 + 950 + 	664 + 818 4 482 + 437 + 497 4 541 Ensissionsiessocidtds 51 
'2 4 2.144 4 2,991 4  1,772 + 2,126 4 1,693 4- 1,169 + 1,224 4' 	1,771 + 1,066 Total pantiel,obligationsganantieset nonganantles 

- 	 I 4 2 4 	26 + I - 	 24 - 52 - 34 + 27 -. 16 66 Actions ordinaires at pnivildgides 52 

sli 
ti 2 t 46  I 
	310 17 + 1 1773 + 2,102 + 1.641 +1.135 +1.251 4' 	1,761 a  1,000 Total,touteslcsvaleuri 54 - 



+ 	9 - 	3 + 	I —27 - 	2 - 	1+ 5 

+ 149 4-200 + 	98 + 	46 4152 + 218 
+ 	48 + 137 I 	+ 	127 + 109 4 16$ + 226 + 
- 	28 + 116 I 	- 	9 - 	II + 	33 + 	74 
- 	41 + + 	t + 	113 4 	52 + 	42 + 
+137 + 506 + 21$ +230 4402 + 560 * 

4' 	 ISO -5 	89 - 	34 - 	74 - 	76 - 	32 * 

+ 287 + 595 [184 + 156 + 326 + 328 + 

+ 	4 
	

4 	I - 14 

- 	7 
	

4 112 	-8 
+ 102 
	

+ 34 	+119 
- 25 	- 	16 	- - 13 
- 11 
	

+ 56 	+ 45 

4 63 
	

+ 182 	+ 129 

- 61 	- 80 	-* 33 

+ 	2, +102 	+162 

TABLE 19. Quarterly Portfolio Transactions in Canadian Securities, 1973 I 
Between Canada and the United States 

197 

148 

  

Item 

No. 

 

1 	I 	II 	Ill IL 

New inases - Payable in Canadian dollars only: 
Bonds and debentures: 

I 	Government of Canada, direct 
2 	Government of Canada, guaranteed 
3 	Provincial government, direct 
4 	Provincial government, guaranteed 
5 	1 Municipal government 
6 	Corporations 

7 	Sub-total 

B 	Common and preferred stocks 

9 	Total all securities 

New issues - Payable optionally or solely in foreign currency 

Bonds and debentures: 
10 	Governmentof Canada. direct 
11 	Government of Canada. guaranteed 
12 	Provincial government, direct 
13 	Provincial government, guaranteed 
14 	Municipal governnsent 
IS 	Corporations 

16 	Sub-total 

17 	Common and preferred stocks 

18 	Total all secuflules 

Total new mates: 
Bonds and debentures: 

19 Government of Canada, direct 
20 	Government of Canada. guaranteed 
21 	Provincial governnrenr, direct 
22 	Provincial government, guaranteed 
23 	Municipal government 
24 CorporatIons 

25 Sub'tolal 

26 Common and preferred stocks 

27 Total all securities 

Trade in outstanding securities: 
Bonds and debentures. 

28 Government of Canada. direct 
29 Government of Canada. guaranteed 
30 Provincial government, direct 
31 	I Provincial government, guaranteed 
32 Municipal government 
33 Corporations 

34 Sub-total 

35 Common and preferred stocks 

36 Total all securities 

Retirements: 
Bondu and debentures: 

37 Government of Canada, direct 
38'Government of Canada, guaranteed 
39 	Provincial government, direct 
40 	Provincial government, guaranteed 
41 	Municipal :rsvernmenl 
42 	Corporations 

43 	Sub-total 

44 	Common and preferred stocks 

45 	Total all securities 

Net flow: 
Bonds and debentures: 

46 	Government of Canada, direct 
47 	Government of Canada, guaranteed 
48 	Provincial governnsent, direct 
49 	Provincial government, guaranteed 
50 Municipal government 
51 Corporations 

52 Sub-total 

53 Common and preferred stocks 

54 Total all securities 

I 	- 	1+21 	— 	I + 	2 1 + 	I 	I + 	3 

- 	- 	- 	+ 3 	 - 	- 	- 	+ 2 	- 	+ I 
- 	- 	+ 2 	+ 6 	+ 2 	+ 6 	+ 9 	+ 7 	- 	+ I 

+ 	2 	+ 	1 	- 	+ 	a 	+ 	6 	+ 	2 	+ 	I 	•- 	3 	+ 	I 	+ 	2 
+ 6 	+65 	+33 	+19 	+13 	+11 	+30 	+ 4 	+22 	+36 

+ II 	I + 66 	I + 35 	1 4-  38 	I + 21 	I + 21 	I + 41 	I + 19 	1 + 23 1 + 40 

+ 	7 	+ 	2 	+ 	I 	4-12 	+ 	3 	+ 	2 	+3 	+ 	2 	+ 	11* 	t 

+18 	+68 	+36 	+50 	+24 	+23 	+44 	+21 	+241+41 

- + 124 : + 176 + 215 + 126 4 	60 + 	Ill + 275 + 50 
+ 123 + 	45 + 140 + 	52 + 165 + 128 + 112 + 179 4 280 + 243 

- - - - + 123 + 	11 - + 	47 + 	91 + 	8 
+ 	28 + 	75 + 	42 + 	12 + 	62 4- 	56 4-121 + 	128 + 	93 + 	76 

+ 151 + 244 + 182 + 240 + 565 + 321 + 293 + 525 - 	+ 739 + 847 

4151 + 244 + 	182 + 240 + 565 +321 + 293 + 525 +739 + 847 

+ 	3 - - + 	2 - + 	2 + 	I + 	3 - 

+ 124 = + 179 + 215 4 126 + 	60 + 	173 4- 275 
+ 123 + 	45 4 142 + 	58 4 167 + 134 + 121 + 186 + 280 
+ 	2 + 	I - + 	8 - 4- 	 129 4- 	 13 + 	I + 	50 1 	+ 	92 -v 

+ 	34 4 140 + 	75 + 	31 4 	75 4 	67 + 	151 + 132 + 	ItS -v 

:162 
310 

: 
:217 

278 

: : : : : : 

762 

: 

+ 169 + 312 + 216 + 290 + 589 + 344 + 337 + 546 4 763 + 888 

+ 	I - 	3 —II +8 —1 +2 + 	6 —2 - + 	7 

—4 —2 —1 —2 —3 —2 —I I— —2 —2 
- 	5 - 	4 it + 	5 + 	2 + 	4 + 	I -'- 	2 - 	3 - 	2 
-3 3_3 + 	1 + 	1 - 	I —2 + 	2 - - 	I 
+ 	2 + 	5: 4- I - +8 - 	2 - 4- 	 3 - +10 

- 	9 - 	7 —25 +12 + 	7 + 	1 + 	4 + 	4 - 	5+12 

- 	68 - 	82 + 	32 + 139 + 	86 - 	36 - 	67 51 33 + 	37 

- 	77 - 	$9 + 	7 4' 	151 + 	93 - 	35 - 	63 - 	47 - 	38 : 	+ 	69 

- - 	1 —3 —1 —2 —3 --34- 3 - —2 
- - - - - 	I - - - - —2 

- 	3 - 	10 - 	7 - 	28 - 	12 - 	26 •- 	13 - 	21 
- 	20 

- 	55 - 	19 
- 	16 7 - 	12 - 	15 - 	32 - 	II - 	13 - 	SI - 	16 
-- 	24 14 10 - 	37 - 	14 - 	21 - 	10 - 	19 -. 	18 - 	15 
- 	47 - 	89 - 	31 - 	72 - 	26 - 	64 - 	38 - 	83 - 	73 - 	98 

- 	90 - 	121 - 	63 - 	153 - 	87 - 125 108 : 	- 	146 - 197 - 	152 

- - - H- 	i - - --tO 27 - - 

— 	90 - 	121 I 	- 	63 - 154 - 	87 - 125 - 118 - 173 - 197 - 	152 



+ 	1 	+ 	2 	+ 	10 1  + 	4 
- 	 + 	9 	- 	 - 

• 	8+ 344 + 124 	+103 
• 257 	+ 480 + 1.519 	+ 289 

+ 139 + 247 	+ 76 
+ 307 + 149 	+487 
+ 1.281 	+ 2.049 	+ 959 

+ 	59 	 - 

+ 442 + 1,340 + 2,049 + 959 

+ 	ii 

+ 49 
+ 832 
+ 118 
+ 302 
+ 1,302 

4- 	64 

+ 1.366 

+ 

+ 20 
+ 40 
+ 	14 
+ Sc 
+ 1.24 

+ 

+ 1,25 

+16 	+ 	5 	+ 	4 	+4 	- 	5- 	tO 	- 	 6 
- 	I' 	+ 	3 	+ 	I 
-2 	+ 	I 	- 	 -2 	- 	 - 	 4-15 
+ 	3 	+ 	6 	+ 	7 	+ 	5 	+ 	3 	- 	 12 	- 	 5 
- 	 2 	- 	 S - 	 - 	 2 	+ 	I 	- 	 12,- 	2 
+ 	4 	4- 	5 	+ 	24 	4 	8 	+ 	5 	+ 	4 	+ 	4 
+ 	18 	+ 	13 	+ 	35 	+ 	13 	+ 	4 	- 	 31 	- 	 23 

- 	 ii 	- 	 21 	- 	 15 	- 	 3 	- 	 36 	- 	 15 	+ 	31 

+ 	7 	- 	 8 	+ 	20 	4- 	10 	- 	 32 	- 	 46 	+ 	8 

271- 	20 
	

43 

-32'- 	9 	- 	 38 
- 	 24 	- 	 36 	- 	 41 
- 

 
1 1 	- 	 22 	- 	 21 

- 	 54 	- 	 81 	- 	 48 
-148- 	368 	- 	 148 

- 	 - 	 I 	- 	 4 

- 148 	- 	 169 	- 	 152 

- 36 	- 	 27 - 	 34 
	

30 
- 12 	- 	 16 - 	 30 

	
53 

- 21 	- 	 35 - 	 26 
	

22 
- 96 	- 	 76 - 	 74 

	
70 

- 188 	- 154 - 164 
	

175 

- 	 I 	- 	 37 - 	 7 
	

18 

- 189 	- 191 - 171 
	

193 

Mouvensent net; 
Qbligations garanties Ct non garanties: 

+ 	4 	+ 	19 	+ 	38 	missioss directes do gouvernement du Canada 	46 
- 	 - 	 1 	+ 	I 	çmissivts garanties da gouvernement du Canada 	47 

+ 	Ia 	+ 	256 	+ 	24 	missions directes do goavernemenl des provinces 	48 
+ 198 	+ 	307 	+ 	19 	Emissions garantics do gouvernement des provinces 	 49 
- 	 14 	- 	 9 	+ 	61 	ttunicipalitCs 	 50 
+ 	50 	+ 	380 	+ 381 	EmisaionsdessocitI*és 	 SI 
+ 340 	+ 	952 	+ 524 	Total partiel, obligations ganantieo et non garanties 	 52 

4 	73 	+ 	32 	- 	 33 	Actions ordinaires nt privilégiéei 	 53 

+ 413 	+ 	984 	+ 491 	Total, louSes lea valeurs 	 54 

- 149 - 

TABLEAU 19. Operations our portefeulile de valcurs mobiliCres canadiennes, trimerieIIes, 1973-1977 

tIre Ic Canada Cl leo Etats-Unis 

75 	 1976 	 19 77 11  

Ill 	
W 	 H' 	I 	 No 

millionS of dollars - millions de dollars 

Noavetles emissions 	Payablcs en dollars canadlens: 
Qbligations garantics et non garanties: 

+ 4 + 2 + 12 Imissioss drectes du g005ernemenl du Canada 
- - - emissions garanties du gouvernement do Canada 

+ I + I + S cmissions d 	dcv do gouvernentent des provinces 
+ 2 + 1 + I Emisssons garonties du gouveencinent des provinces 
+ I + 1 + 2 1lunicipalitds 
+ 6 + 6 + 8 Emissions des nocidtes 

+ 14 + 11 + 28 Total partict. obligations garantics CI OOfl garantiti 

+ 2 + S + 2 Actions ordinalres Ct privilégiécs 

+ 16 + 16 + 30 Total. touteakavileurs 

Nouvelles dnsissions - Payabtcs au choix ou enticrement en devises 
étrangCrcs: 

Obligations garanties Ct flOg garantics:i.
•s• 	 i 

I 	 ;; 	; ' ;u;a 
+ 283 	+ 129 	~ 	293 	+ 	60 	Fmissions directes du gouvcrnement des provinces 
+ 126 	+  209 	+ 	292 	+ 	28 	Imissions garanties do gouverncment des provinces 
+ 	100 	+ 	4 	4- 	4 	4. 	91 	Mursicipalités 
• 226 	4- 172 	• 	41)9 	+ 432 	Emissions dcv sociét6s 
+ 735 	+ 514 	+ 	998 	+ 611 	Total porliel, obligations garanhics Cl non garaittics 

- 	 - 	 - 	 - 	 Actions ordinaires et privilCgsccs 

+ 735 	1 	+ 514 	1 	+ 	998 	+ 611 	Total, toutcslesvaleurs 

Total, noavelles emissions 

+ 	8 	+ 343 	+ 122 	+ 103 	.- 	 49 
	

+ 20 
+ 252 + 480 + 1,513 	+ 285 	+ 828 

	
+ 39 

+ 93 + 136 + 247 + 76 	+ Ut + 14 
+ 62 + 301 + 146 + 482 	• 298 + 49 

+ 415 	+ 1,260 	+ 2,028 	+ 946 	+ 1.293 	+ 1,22 

+415 	#1,260 +2,028 	+946 	+1.293 + 1,22 

+ 	1 + 2 + 	10 + 4 -I- 	I + 2 + 6 
- + 9 - - - - - 
- + I + 	2 - - - + 1 
- - + 	6 4-4 + 	4 + 3 + 4 

+ 	4 + 3 - - - - + I 
+19' 6 + 	3 + 5 + 	4 + 13 +13 

+ 	24 + 21 + 	21 + 13 + 	9 + IS + 25 

+ 	3 + 59 
- - 

+ 	64 + 3 + 2 

+ 	27 1 	+ 80 + 	21 + 13 + 	73 + 21 + 27 

+ 6 

+ 284 
4. 130 
4 101 
+ 239 
+ 760 

+ 2 

+ 762 

2 
3 
4 
5 
6 
7 

B 

9 

10 
It 
12 
13 
14 
15 

16 

17 

18 

19 
20 
21 
22 
23 
24 

25 

26 

27 

28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 

35 

36 

37 
38 
39 
40 
41 
42 

43 

44 

45 

Qbligations garantirs et non garantics: 
+ 	4 	+ 	2 	+ 	12 	lrnissions directes du gouvcrnemcnt du Canada 

- 	 - 	 - 	 emissions garanties du gouverflcntent du Canada 
+ 130 	+ 	294 	+ 	65 	I 	emissions directcs do gouvernentent des provinces 
+ 211 	+ 	293 	+ 	29 	Emissions garanties du gouvernenlens des provinces 
+ 	5 	+ 	5 	93 	Municipaliles 
+ 178 	4- 	415 + 440 	Emissions des sociétCs 

+ 528 	+ 1,009 	+ 639 	Total partiel, obligations garantici CI non garantini 

+ 	2 	4 	5 , 	+ 	2 	Actions orsllnaires vs privilégldcs 

+ 530 	+ 1,014 	+ 641 	Total, toutes lea valcurs 

Commerce des dnsissions vs coors; 

+ 	1 	+ 	19 	+ 	26 	misaionsdinettes du gouvernement du Ca nada 
~mbligations garanties et non garantics: 

+ 	2 	- I 	+ I mssionsgaranties du gousernentsnt do Canada 
+ 	3 	- 	 12 	- 	 7 	 missionsdirectcs du gouvernv,nenl tIcs provinces 
+ 	1 	+ 	24 	a- 	2 	 issions goranties du gouvernetnent dcs provinces 
- 	 2 	- 	 2 	- 	 3 	?5tunicipalites 
- 	 3 	+ 	32 	+ 	7 	EmissionsdessovitItés 
+ 	2 	+ 	40 	+ 	26 	Total partlel, obligations garanties ci non garanlies 

+ 	75 	+ 	27 	- 	 33 	Actions ordinairea Ct privilCgidei 

+ 	77 	+ 	67 	- 	 7 	Total, toulea ka valeura 

Rcmtx,urseiitv'nts 
OlsIgations garanties Cs non garanties: 

- 	 I 	- 	 2 	- 	 Fnrissions directes du gouverncment do Canada 
- 	 2 	- 	 - 	 Emissions garanties do gouverncment da Canada 
- 	 31 	- 	 26 	- 	 34 	emissions dircctes do gouvcrnement des provinces 
- 	 14 	- 10 	- 	 12 	, Emissions garanties du gouvernement des provinces 
- 	 Ii 	- 	 12 	- 	 29 	MuniclpalittIs 
- 125 	- 	 47 	- 	 66 	Emissions des socldtds 

- 190 	- 	 97 	- 	 141 	Total partiel, obligations garanilen et non ganantlea 

- 	 4 	- 	 - 	 2 	Actions ordinaires et priviligistes 

- 194 	- 	 97 	- 143 	Total, touten ten valeurs 

- 	 10 	- 	

1 3 
	+ 	14 	- 	 35 	- 	 4 	- 	 8 -  

- 	I 	+ 	10 	- 	 - 	 - 	 + 	3 	+ 	1 
- 	 26 	+ 	336 	+ 	86 	+ 85 	+ 	22 	+ 	162 	+ 239 

21 	4 	450 	+ 1.485 	+ 282 	+ 	819 	+ 	358 	+ 	72 
•4 	+ 	112 	+ 	226 	+ 	53 	4 	84 	+ 	104 	4 	77 
- 	 I 	$ 	231 	+ 	125 	+ 399 	4 	231 	+ 	433 	+ 173 

S . 	 :5 	+ 1,126 	+ 1.936 	+ 784 	+ 1,152 	4 1,052 	4- 562 

S 	+ 	37 	- 	 19 	- 	 4 	- 	 9 	- 	 19 	+ 	15 

+ 1,163 	+ 1.917 	+ 790 	+ 1.143 	+ 1.033 	+ 577 
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TABLE 20. Annual [ ' 41TI 101111 1 ranNactimi ,  in liiIct2ri sCiiri!i. liv 5.rej. H • 	li 
By Class of Secunt 

TABLEAU 20. Opérttiu .siiiiuelki. ur portefeudlede saleur, iiii;ltiltcrcs ctt;iisgere ...te june. 1973. 
Par categoric de valeur 

New issues Trade in outstanding Retirements Net flow 

Nouvelles omissions Commerce des 
en court 

emissions Remboursements Mouvcment net 

em Bonds and Common Bonds and Common Bonds and Common Bonds and Common 
debentures and debentures and debentures and debentures and 

Detail preferred preferred preferred preferred 
stocks stocks stocks stocks 

Obligations Actions Obligations Actions Obligations Actions Obligations Actions 
garantles ordinaires garanties ordinaires garanties ordinaires garanties ordinaires 
et non et Ct non et Ct non et Ct non Ct 
garantles privilégiOcs garanties privilCgiOes gaeanties priviligiOes garanties privilCgiees 

millions of dollart - millions de dollars 

All non residents - Tous let non- 
rOsidents: 

1973 - 55 - 	6 - 15 + 124 + 21 - - 49 + 	118 
1974 -28 - 	11 - 	4 + 	77 + 12 -20 + 	66 
1975 -68 - 	4 - 	3 + 	46 + 12 - -59 + 	42 
1976 - 23 - 20 + 22 + 	37 + 59 - + 58 + 	17 
1977P - 19 - 	3 -35 + 212 + 29 + 55 - 25 + 264 

United States 	Etats-Unis; 
1973 - 	2 - 	5 - 12 + 103 + 	11 - - 	3 + 	98 
1974 -4 -4 -2 +73 +8 - +2 +69 
1975 - 	17 - 	1 - 	6 + 	47 + 	7 - - 16 + 	46 
1976 I + 20 *35 * 41 (1 I 
1977P .. I 

United Kingdom - Royaui 
1973 
1974 - 	2 + 	2 
1975 - 19 - + 	3 + 	5 - -- - 
1976 - - - 	I + 	2 - - - 	1 • 	2 
19771' - - -13 + 	9 - - -13 + 	9 

EE 	(excluding United Kingdom) - 
CEE (excluant Ic Royaume-Uni): 

1973 -2 - -1 - +3 - - - 
1974 - - -1 - +2 - +1 - 
1975 ..8 -1 - -2 +3 - -5 _3 
1976 - - 	3 + 	2 - 	8 + 	4 - + 	6 - 	11 
1977P - - -2 - - - -2 - 

Japan - Japon: 
1973 - - +5 - +2 -- +7 - 
1974 - - - + 	8 - - - + 	8 
1975 - - - 	4 + 	I - - - 	4 + 	I 
1976 - -2 -1 +12 - - - 	I +10 
1977P - - - 	4 + 	26 - - - 	4 + 	26 

Other OEC1 countries - Autres pays 
de l'OCDI:: 

1973 - -1 - - - - - - 
1974  
1975 - - - -2 - - - - 	2 
1976 - - +2 -3 - - +2 - 	3 
1977P - - 

Other non.residents - Autres n)n- 
residents: 

1973 -. 	48 - - + 	21 + 	4 -- - 44 4 
1974 - 24 -- 	 $ - 	3 + 	8 + 	2 - - 25 4 
1975 - 24 - 	2 + 	4 - 	3 + 	2 -- - 	18 - 
1976 -23 - - - 	I + 14 - - 	9 
19771' -19 - + 10 + 	9 + 21 +55 + 12 



Period 

PCrlode 

1973 
1974 
1975 
1976 
1977P 

'973 

UI 
'V 

1974 

IV 

975 

S I'  I V 

76 

'V 

1977P: 

II 
HI 
lv 

'973 
1974 
1975 
1976 
1977P 

1973: 

I'' 
IV 

1974 

Iv 

1975; 

III 
IV 

1976: 

IV 

S 1977P: 

II 
II' 
Iv 
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I \BLE 21 Quarterly PortIolio Transactions in Foreign Securities, 1973-1977 

S Class of Security 

I ABLEAU 21. Operations trirnesirielles sur portefeuille de valeurs mobilières étrangères, 1973- 1977 
i categoric de valcur 

New issues Trade in outstanding Retirements 

Nouvelles emissions Commerce des emissions Remboursements 
en cours 

Bonds Common Bonds Common Bonds 
and and and and and 
debentures preferred debentures preferred debentures 

stocks stocks 

Obligations Actions Obligations Actions Obligations 
garanties ordinaires garasities ordinaires garantics 
ci non et ci nor ci ci non 
garanties prlilégiées garanties privilCgiCes garantles 

millions of dollars millions de dollars 

Between Canada and all non-residents - Entre Ic Canada ci bus les non-residents 

- 55 - 	6 - 	15 + 	124 + 21 
-28 -Ii -- 	4 + 	77 +12 
-68 - 	4 -- 	3 + 	46 +12 
-23 -20 +22 + 	37 +59 
-19 - 	3 -35 +212 +29 

-6 -2 -1 + 	3 +5 
4 -- 	2 - 	8 + 	89 + 	5 

-- 	4 - 	I - 	2 - 	22 + 	4 
-41 I -4 +54 +7 

- 	6 - 	I - + 	51 + 	3 
- 	8 - 	3 - 	6 + 	40 + 	3 
- 	3 - 	6 - - 	36 + 	3 
-II - 	1 + 	2 + 	22 + 	3 

29 -1 - -6 +3 
- 	7 - 	I -- 	2 + 	61 + 	3 

6 - 	1 + 	1 + 	54 + 	3 
-26 - 	1 - 	2 -63 + 	3 

- 	5 - 	3 +12 - 	12 + 	3 
- 	5 - 	2 + 	7 +112 +37 
- 	4 - 	2 + 	3 - 	11 + 	3 
- 	9 -13 - - 	52 +16 

-4 - 	1 -24 + 	42 + 	4 
- 	4 - 	1 - + 	78 + 	3 
- 	3 - 	1 - 	6 + 	52 + 	3 
- 	8 - - 	5 + 	40 +19 

Between Canada and United States - Entre Ic Canada et let ltata-Unia 

- 	2 •- 	5 -12 +103 +11 
- 	4 - 	4 - 	2 + 	73 - 	8 
-. 	17 - 	1 - 	6 + 	47 + 	7 

- -15 +20 + 	35 +41 
- - 	3 -25 +168 + 	8 

2 - 	11 + 	3 
- - 	I - 	6 + 	83 + 	2 

-- 	1 - 	2 - 	2 - 	23 + 	3 
- - 	I - 	2 + 	54 + 	3 

- 	I - 	I - 	I + 	56 + 	2 
I - 	1 - 	4 + 	32 + 	2 

- 	1 - 	I + 	3 - 	39 + 	2 
- 	I - 	1 - + 	24 + 	2 

- 	2 - - 	I - 	11 + 	2 
- - - 	I + 	60 + 	1 
- - - + 	60 + 	2 

-15 -1 -4 -62 + 	2 

- - 	1 +10 - 	11 + 	2 
- - 	1 + 	4 +116 +35 
- - 	1 + 	3 - 	16 + 	2 
- - 12 + 	3 - 	54 + 	2 

- - 	1 -20 + 	34 + 	2 
- - 	I - 	1 + 	69 + 	2 
- - 	1 - 	7 + 	36 + 	2 
- - + 	3 + 	29 + 	2 

Net flow 

Mouvement net 

Common Bonds 
and and 
preferred debentures 
stocks 

Actions Obligations 
ordinaires garanhies 
Ct CI non 
pririléglCcs garanties 

- 49 
- 20 
- 59 
+ 58 

+55 	 -25 

- -2 
- 7 
- -2 
- - 38 

- -3 

- -6 

- - 26 
-- -6 
- -2 
- - 25 

- +10 
- +39 
- +2 
- +7 

- - 	24 

6 
+50 + 	6 

-3 
+2 
- 16 
+ 61 
- 17 

-4 

+1 

-3 
+4 
+1 

+2 
- 17 

+ 12 
+ 39 
+5 
+5 

- 18 
+1 
-5 
+5 

Common 
and 
preferred 
stocks 

Actions 
ordinaires 
Ct 
ISri vii ritices 

+ 118 
+ 66 
+ 42 
+ 17 
+ 264 

+ 	I 
+ 87 
- 23 
• 53 

+ 50 
+ 37 
- 42 
+ 21 

+ 60 
+ 53 
- 64 

- 15 
+ Ito 
- 	13 
- 65 

+ 41 
+ 77 
+ 56 
+ 90 

+ 98 
+ 69 
+ 46 
+ 20 
+ 165 

- 	12 
+ 82 
- 25 
+ 53 

+ 55 
+ 31 
- 40 
+ 23 

- 	II 
+61) 
+ 60 
- 63 

- 12 
+ 115 
- 17 
- 66 

+ 33 
+ 68 
+ 35 
+ 29 
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TABLE 22. Loans and Subscriptions by the Government of Canada, 1973-1977 

l)ishurcemnts 	Dbourcnients 

National governments International rinancial 
agencies 

Gouvernemcnls nationaux Organismee financiers 
Period internatiOflaUX 

Asia 	 Africa Western Asia Africa 
hemisphere 

Asie 	 Afrique Hérnisphère Asic Afrique 
occidental 

millions of dollars - millions de dollars 

1973 88 	 53 16 5 5 

1974 122 	 72 17 4 5 

1975 125 	 123 17 15 14 

1976 68 	 106 23 61 18 

1977P 104 	 75 22 65 21 

1973: 

I 20 	 12 5 - - 

II 21 	 17 4 3 - 

Iii it 1 

42 4 

II 20 II 3 3 	 - 

III 31 IS 4 1 	 5 

IV 29 27 6 - 	 - 

1975: 

I 37 42 5 7 	 - 

II 27 21 4 3 	 - 

111 31 26 4 - 	 -. 

IV 30 34 4 5 	 14 

1976: 

1 25 50 9 23 	 - 

II 12 23 5 - 	 - 

III 14 16 4 38 	 17 

IV 17 17 5 - 

197 7P: 

1 47 22 4 

II 17 14 

III 15 12 4 H 

IV 25 27 7 - 

I 
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TABLEAU 22. Préts et souscriptions du gouvernement du Canada, 1973-1977 

Disbursements - Déboursements Repayments - Remboursements Credits 
outstanding --------- December 

International financial 
United European Other 31, 1977 
Kingdom Economic .igencies Community Credits 

Organismet financiers 
(excluding 
United 

en court 
su 31 Période internationaux Kingdom) décembre - 	 - 	- Total Total 1977 

Western 	 Global Royaunsc- CommunautC Autret 

hemisphere Uni économique 

Hémisphère 	Monde 

curopéenne 
(saufle 
Royaume- 

occidental Uni) 

millions of dollars— millions de dollars  

40 	 62 269 22 15 6 43 1973 

57 	 73 350 22 15 2 39 1974 

8 	 75 377 23 15 - 38 1975 

55 	 104 435 - 15 3 18 1976 

14 	 238 539 24 8 3 35 3.884 1977P 

1973: 

I 39 - - & 6 1 

37 	 - 82 - 7 - 7 II 

I 49 - - - - Ill 

I 
14 1 I 

42 	 2 81 - 7 1 8 II 

- 	 2 58 - 

69 132 22 8 - 30 IV 

1975: 

7 	 3 101 - - - - 

- 	 - 55 - 7 - 7 ii 

- 	 3 64 -- - - III 

69 157 23 8 - 31 IV 

1976: 

7 	 33 147 - - I 

6 46 - 7 2 9 II 

- 	 2 91 - - - Ill 

42 	 69 151 8 1 9 IV 

19771': 

6 	 69 189 - - - 

45

- - 2 2 II 

I 	 1 78 - - - Ill 

68 227 24 8 1 33 IV 
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TABLE 23. Export Credits Extended' Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada. 1973- 1977 

1973 1974 1975 1976 

- - I.-—..  •-•---- - .....- 

Item 

I II 

11V 

I II III IV I II III IV 

No. ______  

millions of dollars - millions la dollars 

Credits extended - Credits i I'étranger 

I Total 98 141 130 128 169 285 312 253 165 328 213 160 160 205 285 300 

By area: 
2 Developedcountries 5 10 6 9 30 30 22 23 IS II 35 16 6 19 13 25 

Less developed countries: 
3 Western hemisphere 20 16 53 33 30 97 87 74 34 42 72 40 73 103 89 113 
4 Asia 15 14 6 22 43 12 17 19 30 31 23 12 14 21 32 59 
5 AfrIca 2 6 10 1 	13 4 20 51 66 29 74 14 18 21 9 62 29 
6 Other 8 4 12 9 11 18 11 9 5 5 8 5 3 16 16 7 
7 Centrally planned countries 48 91 43 42 51 108 124 62 49 165 61 69 43 37 73 67 

By commodity: 
8 Grain 43 101 91 66 101 201 221 155 62 225 100 69 48 96 112 95 
9 Other commodities 55 40 39 62 68 84 91 98 103 103 113 91 112 109 173 205 

By source of financing: 
10 Government 78 126 108 108 127 234 245 191 142 308 171 152 149 183 236 287 
Ii PrIvate 20 15 22 20 42 51 67 62 23 20 42 8 II 22 49 13 

Credits repaid - Credits remboursés 

12 Total 79 65 71 93 95 93 126 132 83 129 113 186 179 148 

By area 
13 Developed countries 1 1 1 1 3 3 3 4 4 6 4 IS 8 14 

Less developed countries: 
14 Western hemisphere lB 12 20 II 21 14 27 20 25 31 47 30 33 47 54 
15 ArIa 9 tO 25 IS 14 13 Il 14 23 30 15 13 20 tO 17 31 
16 AfrIca 1 2 2 3 3 4 1 6 6 16 7 13 5 14 : 	22 17 
17 Other 1 1 I 3 - I iF 3 - 3 1 4 I : 5 5 4 
18 Centrally planned countries 49 39 22 60 54 58 77 85 25 43 39 Ill 112 58 52 163 

By commodity: 
19 Grain 57 38 41 75 69 75 97 108 49 80 77 142 139 93 98 208 
20 Other commodities 22 27 30 18 26 18 29 24 34 49 36 44 40 53 60 83 

By source of financing: 
21 Government 60 52 44 73 78 81 110 119 61 108 98 158 159 108 124 254 
22 Private 19 13 27 20 17 12 16 13 22 21 15 28 20 40 34 37 

Net credits extended - Credits nets a létranger 

23 Total + 19 + 76 + 59 + 35 + 74 + 	192 	: + 186 + 121 + 82 + 199 + 100 —26 - 19 + 57 + 127 + 9 

By arca: 
24 Developed countries + 	4 + 	9 + 	5 i- 	8 + 27 • 	27 + 	19 + 	19 + 14 + 	5 + 	31 + 	1 - 	2 + 	S + 	5 + 18 

Lets developed countries: 
25 Western hemisphere + 	2 + 	4 + 33 + 22 + 	9 -+ 	83 + 	60 + 	54 4- 	 9 + 	It + 	25 + 10 + 40 + 56 + 	35 	+ 44 
26 Asia + 	6 + 	4 - 19 + 	7 + 29 - 	I - + 	5 + 	7 + 	I + 	8 - 	1 - 	6 + 11 + 	IS 	+ 28 
27 Africa + 	1 + 	4 + 	8 + to + 	I + 	16 + 	50 + 	60 : + 23 + 	58 + 	7 + 	5 + 16 - 	S + 	40 	+ 12 
28 Other +7 +3 +ll +6 +11 ill +10 + 	6 + 	5 + 	2 + 	7+1 +2 +11 +11 	+ 3 
29 I Centrally planned countries - 	1 + 52 + 21 - 18 - 	3 + 	50 + 	47 - 	23 + 24 + 122 + 	22 - 42 - 69 - 	21 * 	21 - 96 

By commodity: 
30 GraIn - 14 + 63 + 50 - 	9 + 32 + 126 4- 	124 .- 	47 -s 	13 + 145 + 	23 - 73 - 91 + 	3 + 	I: H 
31 Other commodities + 33 + 13 + 	9 : + 44 + 42 + 	66 + 	62 + 	74 + 69 + 	54 + 	77 + 47 + 72 + 54 * 

By source of financing: 
32 Government + 18 + 74 + 64 + 35 + 49 + 153 + 135 + 	72 + 81 + 200 + 	73 - 	6 - 10 + 75 + 	I: 
33 Private 4- 	 1 + 	2 - 	$ - + 25 + 	39 + 	51 + 	49 + 	I - 	I + 	27 - 20 - 	9 - 18 + 	i 

I Medium and long-term. 
Note: Credits extended represent a capital outflow 

I 

I 



+ 	Ill + 162 - 	29 + 288 + 189 + 573 

+ 	10 + 	12 - 	25 + 	2 + 	26 + 	92 

+ 	27 + 	48 4- 	16 + 	76 4- 	61 4 206 
4 	15 + 	19 + 	57 + 	35 - 	2 + 	33 
+ 	54 + 	10 + 	34 + 	45 + 	23 + 127 
+ 	6 + 	2 +4 - 	3 +27 +44 
- 	1 + 	71 - 	115 + 133 4- 	54 + 	71 

• 	I + 	23 - 105 + 105 + 	90 + 329 
* 	110 4- 	139 + 	76 + 183 4- 	99 + 244 

• 	95 + 164 - 	28 4 270 4 	191 + 409 
16 2 - 	I + 	IS - 	2 +164 

+355 +174 +532 

+51 4-26 - 

+ 	55 + 175 + 167 
+ 	15 •- 	48 +126 
+ 	93 + 	63 + 143 
+ 	15 4' 	27 + 	9 
+ 126 - 165 + 	88 

+ 108 - 187 + 	24 
+247 +361 +508 

-1-348 +210 +501 
+ 	7 —36 +31 

2.991 Total 	 23 

Pan zone: 
289 Pays industrlalisCs 	 24 

Pays en vole de dCveloppement: 
1,042 HCrnisphCre occidental 25 

533 Asic 26 
487 Afr6ue 27 
150 Autres 28 
490 Pays i economic centralltce 29 

Par marchandise: 
840 CCrCalcs 311 

2,151 Autres marchandises 31 

Par source de financement: 
2,540 	Secteur public 	 32 

451 	Secteur privC 	 33 
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TABLEAU 23. Crédts a l'exportation' dboursés directament ou indirectement aux risquea du gouvernement du Canada, 1973-1977 

I 	 I 	 I 	 I Credits out- 	I 
- 	 standing 	I 

December 	I 	 I 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 	 D6tail 	 I 31,19771' 	I 

I 	 I 	 I 
III 	IV 	 I Credits en court 

	

an 31 dCcernbre, 
I 	 I 

19771' I NO 

Credits extended - Ceêditt i l'dtranger 

	

283 	364 	341 	444 

	

23 	32 	10 	11 

	

58 	124 	88 	161 

	

42 	30 	69 	48 

	

69 	37 	48 	77 

	

7 	 5 	 5 	4 

	

84 	136 	121 	143 

	

112 	148 	186 	177 

	

171 	216 	155 	267 

	

238 	343 	294 	397 

	

45 	21 	47 	47 

credits repaid - &édits rensboursés 

	

172 	202 	370 	156 

	

20 	35 	9 

	

31 	76 	72 	85 

	

II 	12 	13 

	

15 	27 	14 	32 
I 	 3 	1 	7 

	

85 	65 	236 	10 

	

111 	125 	291 	72 

	

61 	77 	79 	84 

	

143 	179 	322 	127 

	

29 	23 	48 	29 

Net credits extended - Credits nets i létranger 

497 1 1019 866 950 1,432 Total 

Par zonc 
30 105 80 63 76 Pays Industrialisé, 

Pays en voie de développement: 
122 288 188 378 431 HCminphIre occklental 
57 91 96 126 189 Asic 
31 141 135 121 231 Afrtquc 
33 49 23 42 21 Autrns 

224 345 344 220 484 Pays a Ceonomie centralisde 

Par marchandise: 
301 678 456 351 623 CCréates 
196 341 410 599 809 Autresmarchandlses 

Par source de fnancement - 
420 797 773 855 1,272 Secteur public 

77 222 93 95 160 Secteur privé 

308 446 511 776 900 Total 	 12 

Par zone: 
4 13 29 37 77 Pays industriatisCs 	 13 

Pays en voic de déseloppement: 
61 82 133 203 264 Hemisphere occidental 	 14 
59 58 81 78 63 Asic 	 15 

8 14 42 58 88 Afrique 	 16 
6 5 8 15 12 Autres 	 17 

170 274 218 385 396 Pays a economic centrallsde 	18 

Par nsarchandise: 
211 349 348 538 599 Cérésles 	 19 
97 97 163 238 301 Autres marchandises 	 20 

Par source di, linuncement: 
229 388 425 645 771 Secteur public 	 21 

79 58 86 131 129 SecteurprivC 	 22 

4 
5 
6 

10 
II 

's nioyCn ci a tong ternses, 
Nota: Lec credits a l'Ctranger constituent une sortie de capitaux. 



to 
18 

30 

52 

- 145 

- 125 

+ 174 

- 96 

+ 91 

—5 

2 

4 

5 

6 

51 

13 

1-  493 

74 

222 

+ 197 

+ 87 

+ 284 

+ $50 

- 295 

- 190 

+ 65 

+ 356 

+ 421 

+ 422 

- 	28 

+ 730 

+ 1.124 

- 	27 

+ 1.097 

-. 	52 

* 389 

+ 562 

+ 899 

+ 	70 

+ 969 

- 220 

100 

- 135 

- 45$ 

+ 85 

- 370 

AmeS, with resident, of: 

I United Statet 

United Kingdom 

Other countries 

Total non-residents 

Canada 

Total 

+ 	178 + 	81 - 466 

+ 	245 + 	780 + 530 

+ 	611 + 	816 + 355 

+ 1,034 + 1.677 	+ 419 

- 	17 + 	128 	+ 229 

+ 	1.017 + 	1,805 	I 	+ 648 

+ 498 	- 1,422 

+ 324 	- 	22 

-. 	7 	+ 793 

+ 815 	- 651 

4 177 I + 220 

+ 992 	- 431 
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TABLE 24. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Bnsnches in Canada of the Canadian Chartered Banks, 1973- 1977 

1973 	 1974 	 1975 

I 	 II 	 III 	 IV 	 I 	 II 	 III 	W 	 I 	 II 	Ill 	IV 

No. 

- 	 sss,It,ne, nf ,lntls,., - nsI inna ,Iu ,b,Il.,. 

Liabilitie, with resIdents of: 

7 United States + 427 - 	139 

8 United Kingdom - 366 + 	606 
9 Other countries + 164 + 	489 

10 Total non-resident, + 225 + 	956 

Canada: 

It Swapped deposits + 	82 + 	198 
12 Other - 	40 + 	212 

13 TotalCanada + 	42 1 	+ 	410 

14 Total + 267 + 1,366 

Net assets with resident, of: 

15 United States .- 	572 + 	561 
16 United Kingdom + 241 - 	634 
17 Other countries + 	10 + 	241 

IS Total non-residents - 321 + 	168 

19 Canada + 	49 	- 	437 

20 Total -. 272 - 	269 

Note: This table shows the foreign currency basking operations (cccliv 
with all non-residents which appear in the main tables as item D 
eliminate changes in value from variations in exchange rate,. 

- 	31+ 	8 + 	407 + 	331 - 	70 + 	357 + 247 + 	26 
+ 	361 	+ 	647 - 	491 - 	915 - 238 - 	6 -- 	44 - 	67 
+ 	399 	+ 	841 + 	138 + 	323 + 	88 + 	167 —288 + 27$ 

+ 	719 	4 	1.496 + 	54 - 	261 - 220 • 	518 - 	85 + 234 

+ 	211 	+ 	62 1- 	558 + 	1,407 - 103 - 	1,216 - 479 - 	57 
+ 	471 	+ 	210 + 	559 4 	550 + 251 - 	9 - 323 + 190 

+ 	682 	+ 	272 + 1,117 + 	1.957 + 148 - 	1,225 - 802 + 133 

+ 1,401+ 	1.768 + 	1,171 1- 	1.696 - 	72 - 	707 - 887 + 367 

+ 	209 	+ 	73 - 	873 - 	411 + 620 - 	409 - 467 4 467 
- 	116 	+ 	133 + 1,021 I• 	627 - 	57 + 	395 - 	56 - 	7 
+ 	222 	- 	25 + 	217 + 	107 —278 + 	395 + 	153 —497 

+ 	315 	+ 	181 + 	365 + 	323 + 285 t 	381 - 370 - 	37 

699 	144 - 	888 - 	1.496 + 208 4 	1,295 4 887 - 	46 

- 	384 	+ 	37 .- 	523 * 	1.173 + 493 + 1,676 +517 - 	83 

1mg gold) of the Canadian chartered banks. The effect on Canada's balance of payments is measured by  
61. The transaction rwures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but has 

+ 	530 

+ 	136 

+ 
- 	4 

+ 	520 -- 

+ 	1.186 - 

- 	107 

- 	242 

- 	67 

+ 	572 

- 	349 + 	505 

+ 	837 - 	435 

- 	32 

+ 	188 

- 	1,452 

+ 	379 

- 	527 + 	1,362 

- 	371 + 	289 

+ 	526 

+ 	l$ 
• 

the series lez net  
been adjusted so i 



+ 462 + 	1 
-. 	- 	18 

+ 842 + 468 

+ 1,304+ 451 

+ 	79 + 587 

+ 1,383 + 1,038 

330 

F 	

128+ 

209 - 	31 

405 4' 	321 

* 	742 + 	620 

+ 	530 - 	521 

+ 	969 + 	548 

+ 1,499 + 	27 

+ 2.241 1 + 647 

+ 334 - 329 

- 209 + 	13 

+ 437 + 147 

+ 562 - 169 

- 1,420 + 560 

S8 + 391 

+ 182- 470 + 943 

+ 202- 445 - 	77 

+ 583 + 	10 + 352 

+ 967 - 905 	+ 1,218 

+ 218 + 757 + 609 

+ 118$ - 148 	+ 1,827 

+ 491 - 226 	+ 310 

+ 365 + 296 + 	46 

- 	62 + 226 	e 495 

i-  794 	1 	296 	* 851 

+ 121 + 170 + 340 

+ 	83 - 117 + 595 

+ 204 + 	53 + 935 

+ 998 + 349 1- 1,786 

- 309 - 244 + 633 

- 	163 - 741 	- 123 

+ 645 - 216 1 - 143 

+ 	173 	- 1.201 	+ 367 

+ 	14 + 704 	326 

+ 187 1 - 497 + 	41 

-686+ 536 

+ 33 + 872 

+ 180 	+ 2.331 

- 473+ 3,739 

+ 633 + 175 

4- 160 	+ 3.914 

+276 + 265 

+ 193 	* 1,248 

- 219 	-s  1.883 

+ 250 + 3.396 

-438 + 553 

+ 89 + 853 

- 349 + 1,406 

- 99 + 4,802 

-962 + 271 

- 160 - 376 

+399 + 448 

-723 + 343 

+ 982 - 1,231 

+259 1 - 888 

- 	48 - 651 

+ 336 + 128 

+ 1,157 	+ 429 

+ 1,445 	- 	94 

+ 1,116 	+ 569 

+2,561,4- 475 

+ 1.025 	+ 833 

- 1.650 - 	376 

+ 716 - 	62 

+ 	91 	+ 395 

+ 646 - 710 

+ 051 + 197 

+ 1,997 	- 	513 

+ 2,088 - 	118 

- 1.073 	- 1,484 

+ 1.986 	+ 504 

+ 441 	+ 491 

+ 1,354 - 489 

- 881 	+ 1,082 

+ 473 + 593 

- 	13 
	- 170 

- 	17 - 99 

+ 419 + 868 

+ 389 + 599 

+ 1,063 

- 	185 

+ 776 

+ 1,654 

- 108 

+ 1,546 

- 642 

+ 274 

+ 250 

118 

60 

- 178 

+ 427 

+ 669 

+ 1,096 

+ 1,485 

+ 1,076 

- 168 

+ 357 

+ 1.265 

- 1,204 

+ 	61 

- 185 

- 648 

- 833 

- 234 

- 472 

+ 373 

- 618 

- 717 

+ 773 

+ 56 
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TABLEAU 24. Bilanen devises étrangêres des sieges sociaux et succursales au Canada des banques canadiennes a charte, 1973- 1977 

1977 1) 	 Amount 
outstandin8 
Decembcr 31, 
1977p 

1973 	1974 	1975 	1976 	1977P 

ii 	iii 	iv 	i 	ii 	iii 	iv 
décembre 
1977P 

rnilsfdnllurs millions de dntlurr 

NO 

Avoixs auprés des rdsi- 
dents: 

+ 	884 - 	31 3,074 	lIes Elats-Unis 

+ 	71 - 	287 4,166 	Os Royautnc-UnI 2 

+ 2,336 + 	1,125 12,148 	Des autres pays 3 

+ 3,291 + 	807 19,388 	Total, non-residents 4 

+ 	498 + 2,217 6,069 	Canada 5 

+ 3,789 4 3,024 25,457 	Total 6 

Fn6agentenls rupees des 
residents: 

+ 	275 + 	851 5,427 	Des :- tats.unIs 7 

+ 	62 + 	900 2,401 	On Royaume-Uni 8 

+ 2.013 + 	440 10.439 	Des autres pays 9 

+ 2,350 + 	2,191 18,267 	iota!, non-residents 10 

Canada: 

+ 	251 + 	193 1.409 	Dépôts swap LI 

+ 	1,538 + 	650 6,537 	Autxes 12 

+ 1,789 + 	943 7,946 	Total, Canada 13 

+ 4.139 + 3,034 26.213 	Toni 14 

Avoirs nets auprCs des real- 
dents: 

+ 	609 - 	892 - 	2,353 	Des Etats-Unis 15 

+ 	9 - 	1,187 + 1,765 	Du Royaume-Uni 16 

+ 	323 + 	685 + 1,709 	Des autres pays 17 

+ 	941 - 	1,384 + 	1,121 	Total,non'rCsidents 18 

- 	1,291 + 	1,374 - 	1,877 	Canada 19 

- 	350 1 	- 	10 - 	756 	Total 120 

Ic relevé snontre lea operations banc 
net auprès de bus lea non-residents 
Canada, man us oar etc ajustes de faç 

sixes en devises étranglres (sauf l'oi 
1 aui figure dana lea tableaux prim 
)na dlinslner lea changements de sal 

) des banques canadi 
ipaux au porte D61. 
me reruLtanl de racial 

nnes a eharte. Lenieffl 
Les chiffres des operati 
otis des taux de change. 

I sue Ia balance canadlenne des palemenls en mesurd par Is scrie de l'actlf 
Otis sonI bases inn des donnees mensacUes darts Is Revue de Is Uanquc olu 
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TABLE 25. Trannactions in Selected Money Market Instruments, 1972- 1977 

Transactions - Operations 

1973 

IV 

131 	 41 66 87 39 34 51 46 
131 	 10 71 91 54 36 15 89 
- 	 +31 -5 -4 -15 -2 +36 -43 

317 	 73 156 262 465 436 403 208 
333 	 157 140 291 400 463 417 235 

-16 	-84 +16 -29 +65 -27 -14 -27 

869 	 723 631 576 1,100 1.336 1,352 1,213 
764 	 743 750 592 1,065 1,320 1438 1,201 

+ 105 	- 	20 - 	119 - 	16 + 	35 4 	16 - 	86 + 	12 

229 	 192 150 349 985 660 484 398 
172 	 210 164 359 902 680 502 431 

+ 	57 	- 	18 - 	14 - 	10 + 	83 - 	20 - 	18 - 	33 

346 	 87 375 305 560 486 263 909 
237 	 222 394 292 433 603 217 815 

+ 109 	- 	135 - 	19 + 	13 + 127 - 	117 + 	46 • 	94 

- 	 2 it 2 23 44 90 136 
- 	 2 9 5 13 42 92 142 
- 	 - + 	2 -3 +10 +2 -2 -6 

575 	 281 536 656 1,568 1,190 837 I 	1.443 
409 	 434 567 656 1,348 1,325 811 1,388 

-.166 	- 	153 - 	31 - + 220 - 135 + 	26 + 	55 

1,892 	 1.118 1.389 1,581 3.172 2.996 2,643 2:1, 

1,637 	 1,344 1 1528 1.630 2,867 3.14-4 2.681 2.'1 

* 255 	- 226 - 	139 - 	49 + 305 - 148 - 	38 

Transactions - Operations 

Item 

No 

Government of Canada treasury bills: 
I 	Sales 
2 	Purchases (Including maturities) 
3 	Net 

Canadian commercial paper: 
4 	Sales 
5 	Purchases (including maturities) 
6 	Net 

Finance company paper: 
7 	Sales 
8 	Purchases (including maturities) 
9 	Net 

Other Canadian short-term paper: 
Provincial and municipal governments, direct and guaranteed: 

10 	Sales 
It 	Purchases (including maturities) 
12 	Net 

Banks: 
13 	Sales 
14 	Purchases (Including maturities) 
15 	Net 

Other financial corporations: 
16 	Sales 
17 	Purchancu (including maturities) 
IS 1 Net 

TotaL other short-term paper: 
19 	Sales 
20 	Purchases (including maturities) 
21 	Net 

Total: 

22 	Sales 

23 	Purchases (including maturities) 

24 	Net 

1977P 

I'I 

nOtions or dollars - millions de dollars 

Government of Canada treasury bills: 
25 	Sales 310 344 722 818 695 709 938 1,288 
26 	Purchases (including maturities) 155 287 523 789 549 736 850 1,253 
27 	Net + 155 + 	57 + 199 + 	29 + 146 - 	27 + 	88 + 	35 

Canadian commercial paper: 
28 	Sales 309 272 354 260 307 250 417 341 
29 	Purchases (including maturities) 185 232 233 244 220 431 335 1 	437 
30 	Net + 124 + 	40 + 	121 + 	16 + 	87 - 	181 1- 	82 - 	90 

Finance company paper: 
31 	Sales 853 920 975 950 1,043 1,298 1.477 1,388 
32 	Purchases (including maturIties) 878 1,024 988 788 1.034 1,280 1.574 1,276 
33 	Net - 	25 - 104 - 	13 + 162 + 	9 + 	18 - 	97 + 112 

Other Canadian short-term paper: 
Provincial and municipal governments, direct and guaranteed: 

34 	Sales 433 288 265 317 227 82 76 70 
35 	Purchases (Including maturities) 343 333 332 326 215 166 50 57 
36 	Net + 	90 - 	45 - 	67 - 	9 + 	12 - 	84 + 	26 + 	13 

Banku: 
37 	Sales 99 167 53 88 70 72 165 1 	121 
38Purchases (Including maturities) 47 111 13 61 83 69 166 82 
39 	Net + 	42 - 	4 - 	20 + 	27 - 	13 + 	3 - 	I + 	39 

Other flnancial corporations: 
40 	Sales 322 422 425 $53 512 124 869 1.118 
41 	Purchases (Including maturities) 268 435 458 362 512 620 785 998 
42 	Net + 	54 - 	13 - 	33 + 191 - 	60 +104 + 	84 + 120 

Total, other sltort-ternt paper: 
43 	Sales 844 877 743 958 809 878 1.110 1,309 
44 	Purctsaseu (Including maturIties) 658 939 863 149 810 855 1,001 1.17 
45 	Net + 186 - 	62 - 120 + 209 - 	61 + 	23 + 109 

Total: 

46 	Sales 2,316 2,413 2,794 2.986 2,854 3,135 3,942 4 

47 	Purchiucn(including maturities) 1,876 2,482 2,607 2,570 2,613 3,302 3,760 4l0t 

48JNet + 440 - 	69 + 187 + 416 + 181 - 167 + 182 + 2-") 



Detail 

it 	•n 	•ii 

Bons du Trésor du gouvernement do Canada: 
325 169 83 Venteu 
311 167 86 Achats (y compels amortissement) 

+14 4- 	2 - 	3 Net 

Filets de commerce canadiens: 
282 175 151 Ventes 
276 165 136 Achats (y coniprisansortissement) 

+ 	6 + 	10 + 	15 Net 

Effets des socldtés de fmancenient: 
.046 804 813 Ventes 
995 963 690 Achats (y compnis amortissensent) 

+ 51 - 	159 + 123 Net 

Autres etTets a court terme canadirns: 
Administrations provinciales et municipaics, gananties et non garanties: 

288 349 209 Ventes 
310 301 251 Achats (y compris amortissement) 

-22 + 	48 - 	42 Net 

Banquet: 
16 77 24 Ventes 
23 67 46 Achats (y compels amortissement) 

- 	7 + 	tO - 	22 Net 

Atatres entrcpeiscs flnanciCres: 
303 216 276 Ventes 
280 222 261 Achats (y compnisamortissement) 

+23 - 	6 + 	IS Net 

Total, antics etTets a court terms: 
607 642 509 Ventes 
613 590 558 Achats (y compnit amorlissement) 

- 	6 + 	52 - 	49 Net 

Total: 
1,260 1.790 1,556 Ventes 
1,195 1.885 1,470 Aehats (y  compels amortiseement) 
+65 - 	95 + 	86 Net 

Non-resident 
holdings December 
31. 1977 

Avoirs des non- 
1977P residents au 31 

décembre 1977 

NO 

2 

4 
5 
6 

8 
9 

10 
II 

2 

13 
'4 
15 

16 
17 
18 

19 
20 
21 

22 
23 
24 

.:nsactions - Oprations 

1974 1975 

11 HI IV I 

millions oldollars - mtllionsde dollars 

32 28 83 87 180 
28 10 60 55 156 

+ 	4 + 	18 + 	23 +32 + 	24 

424 157 289 284 376 
396 175 283 288 372 

+28 - 	18 + 	6 - 	4 + 	4 

1,106 1.100 1,008 1,028 1.172 
1.038 1,048 970 1,048 1,019 
+ 68 + 	52 + 	38 - 20 + 	153 

561 365 179 231 282 
551 415 163 223 217 

+10 - 	50 + 	16 + 	8 + 	65 

596 37 53 71 88 
668 116 77 73 77 

—72 - 	79 - 	24 - 	2 + 	11 

126 135 356 337 379 
97 127 276 331 305 

+29 + 	8 + 	80 + 	6 + 	74 

1.283 537 588 639 749 
1,316 658 516 627 599 
- 33 -- 	121 + 	72 + 12 + 150 

2.845 1,822 1,968 2,038 2.477 
2778 1.891 1,829 2,018 2,146 
.- 67 - 	69 + 139 + 20 + 331 

Fransactions - Operations 

1972 	1973 	1974 	1975 	1976 

I 

	

757 	2,194 

	

720 	1,754 

	

+ 37 	+440 

	

984 	1,195 

	

949 	894 

	

+ 35 	+301 

	

3,835 	3.698 

	

3.667 	3,678 

	

+165 	+ 20 

	

1.128 	1.303 

	

1.079 	1,334 

	

+ 49 	- 31 

	

205 	397 

	

213 	352 

	

- 8 	445 

	

1.174 	1,722 

	

1,068 	1,523 

	

+106 	*199 

	

2.507 	3.422 

	

2,360 	3,209 

	

+ 147 	4  213 

8.083 	I 10.509 
7.696 

+ 387 	974 

I 

325 
303 

+ 22 

808 
921 
113 

2,799 
2,849 

so 

920 
905 

1- 15 

1,113 
1.145 
- 32 

15 
16 

2.048 
2.066 

18 

'.980 
4-139 

159 

170 
194 
24 

512 
51 

00) 
024 

23 

527 
515 

12 

218 
068 
150 

293 
289 

4 

038 
872 
166 

721 
605 
116 

230 
153 
77 

154 
142 

12 

242 
104 
138 

336 
352 

16 

75? 
934 
177 

954 
831 
123 

047 
117 
70 

673 
516 
157 

3.630 
3.388 

+242 	1 	804 

1.321 
1,423 
102 320 

5,206 
5,164 
+ 42 	755 

455 
488 

- 33 64 

428 
400 

+ 28 82 

3,223 
2.975 
+ 248 683 

4,106 
3,863 

4- 243 829 

14,263 
13,838 
+ 425 2,708 
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TABLEAU 25. Operations sur certains instruments du marchC monCtaire, 1972 -1977 

Boos du Trisor du gouvernement do Canada: 
Ventes 25 
Achats (y compris amortissement) 26 
Net i 	27 

Effets de commerce canadiens: 
Ventes I 	28 
Acitats (y compris amortissensent) 29 
Net 30 

EffeCt des vociétds de flnanccnsent: 
Ventes 31 
Achnts (y compris amortissement) 32 
Net 33 

Autres elTets I Court ternte canadiens: 
Administrationt provincialet et municipales, garantles et non garantles 
Ventes 34 
Aehats (y compris amortissement) 35 
Net 36 

Banquet: 
Ventes 37 
Aehats (y eompnis amortissement) 38 
Net 39 

Autres entreprises flnanelCtes: 
Ventes 40 
Actiats (y compris amortissement) 41 
Net 42 

Total, autres effets i court teemc: 
Ventes 
Achats (y compnis amortissement) 

43 
44 

Net 

Total: 	 I 
VenteC 	 46 
Achatu (y compris amortissement) 	 47 
Net 	

L48 
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TABLE 26. Capital Movementst Between Canada and Other Countries. 1973.77 - Summary, by Sector Assets and Liabilu 

TABLEAU 26. Mouvements de capitaux' entre le Canada et les autres pays, 1973-77 - Sommaire, selon le bilan de chaquc '.lrr 

Sector 2  - Secteur 2 	 1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 19771 

billions of dollars - milliards de dollars 

Capital movements affecting Canada's external assets 3  - 
Mouvements de capitaux touchant tes actifa extefleurs 
du Canada 3  

Private - Secteur privé: 

Long-term - Long termr - 0.8 - 	1.1 - I.! - 	0,6 - 0.6 
Short-term - Court terme - 0.9 + 0.5 - 0.4 -- 	0.8 - 1.4 
Columbia River Treaty transactions - Operations rela- 

tives an TraitC du fleuve Columbia - - - - 

Banking4  - Banques4 - 0.5 - 1.4 + 0.5 - 	0.9 + 	1.3 
Provincial and municipal governments - Adnsinlstrations 

provinciales et municipales - -. - - - 

Government of Canada - Gouvernement do Canada - 0.4 - 0.7 - 0.7 0.6 - 1.0 

Total -. 2.6 - 2.7 - 1.7 - 	2.9 - 1.7 

Capital movements affecting Canada's external liabili- 
ties 3  - Mouvements de capitaux touchant le passif 
extérieur du Canada 3  

Private - Secteur privé: 

Long-term - Long terme + 	1.4 + 	1.3 + 2.1 + 3.3 + 2.1 
Short-term - Court terme + 0.4 + 	1.5 + 0.8 + 1.0 + 	(It 
Columbia River Treaty transactions - Operations rela- 

tives au Traite du fleuve Columbia - - 

- 

-- 

Banking4  - Banques4  + 0.3 + 0.5 + 0.6 + 0.2 - 0.1 
Provincial and municipal governments - Administrations 

provinclaleset mumcipales + 0.6 + 1.7 + 3.5 + 5.6 + 3.6 
Government of Canada - Gouvernement du Canada - - + 0.2 + 0.8 + 0.7 

Total + 2.7 + 5.0 + 7.2 + 10.9 + 72 

Capital nsovelnents affecting Canada's net external liabil- 
ities 	Mouvements de capitaux touchant le passifex- 
térieur net du Canada: 

Private - Sectcur privé: 

Long-term - Long terme + 0.6 + 0.2 + 	1.0 + 2.7 + 	1.8 

Short-term - Court terme - 0.5 + 2.0 + 0.4 + 0.2 - 0.8 

Columbia River Treaty transactions - Operations rela- 
tives au ItaliC do fleuve Columbia - - - - - 

Banking4  - Banques4  - 0.2 - 0.9 + 	1.1 - 0.7 + 	1.2 

Provincial and municipal governments - Administrations 
provincialeset municipales + 0.6 + 	1.7 + 3.5 + 5.6 + 3.6 

Government of Canada - Gouvernement du Canada - 0.4 - 0.7 - 0.5 + 0.2 - 0.3 

Total + OA + 2.3 + 5.5 + 8.0 + 55 

a 

Excludes allocations of Special Drawing Rights and changes in Canada's net official monetary assets. 
Exclut les tranches de droits de tirages spéciaux et Irs variations de l'actif monétaire otficiel net du Canada. 

2 Columbia River Treaty transactions are shown separately because of their special character. (See The Canadian Balance of International Payments, 1963, 1964 and 
1965 and International Investment Position, Catalogue 67-201, p.  50) Funded debt of government enterprises is included with the appropriate government sector, 

2 Let operations effectuCes dans Ic cadre du TraitC do fleuve Columbia fiurent separensent en raison de leur caractere special. (Voir The Canadian Balance of Inrerniz 
tional Payments, 1963, 1964 and 1965 and International Investment Porition, no 67-201 au catalogue, p. 50.) La dette obligataire des societCs dTtat ext prise ci: 
compte dans le secteur public concerné. 

3 A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and a corresponding increase in Canada's external assets. 
3 La signe moths indique une sortie de capitaux du Canada et one Isausse correspondante de son actif exterieur. 
4 Data for the banking sector include both Canadian and foreign currency items; the net foreign currency position of the banks with non-residents is shov'n as an assci 
" Les donnCes du secteur bancaire comprennent lea postes en monnaie canadienne et en devises etrangeres; Ia position nette en devises des banques a l'egard des ni 

residents est indiqude comme un actif. 
Note: As figures are individually rounded, totals do not necessarily equal the sum of their component parts. 
("Iota: Let chiffies ayant etC arrondis, let totsux ne correspondent pas necessairement ala somrne des elements. 
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TABLE 27. BIlatera] Statement of Multilateral Settlements in the Canadian Balance of International Payments, 1973- 1977 

ABLEAU 27. Etat bilateral des rêglements multilatéraux dans Ia balance canadienne des palements internationaux, 1973- 1977 

Itcn, 	Detail 
	

1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 19771' 

millions of dollars - millions de dollars 

United States - Etats-Unis 

Currerstaccountbalance - Soldedu comptecourant - 	834 - 1,530 - 4.810 - 3,985 - 3,934 
Capital transactions in -• Operations sue capitaux: 
Long-term forms - A long terme + 	1,134 + 	1,653 + 	3,292 + 4,559 + 2,75 
Short-term forms - A court terme - 	605 + 	1,628 + 	2,104 - 	58 + 	641 

Net capital movement -- Mouvements nets de capitaux + 	529 + 3,281 + 5,396 + 4,501 + 3,35 

Comprising 	Dont: 
Chartered bank foreign currency transactions - OpCrat ions en devises ltrangèrer des banques a cliarte - 	271 + 	1.073 + 1.484 - 	609 + 	882 
Other capital flows - Autresmouveinentsdecapitaux + 	800 4- 2.208 + 3.912 + 5,110 + 2,474 

Balance lobe settled 1  - Solde I réglerl - 	305 + 	1,731 + 	386 + 	516 - 	578 

Increase (-) In net official monetasy movements - Accroissement (-) dans Irs mouvements mon1. 
tairesofliciclsnets + 	429 + 	165 + 	568 - 	268 + 	1,199 

Balance settled by interaeea transfers - SoMe régli par transfertsentre zones - 	124 - 	1.916 - 	1,154 - 	248 - 	621 

Monetary gold. SDIt and IMP accounts 

Compte dor monélaire. de DTS et du FMI 

Current account balance - Solde du compte coarant + 2 + 	7 + 	25 18 4 	18 
Capital transactions jn 	OpCrations sur capitaux: 
Long-term forms 	.4 tony terme - - - - - 
Short-term forms - A court tertstc - - - - - 

Net capital movement - Mouvements nets de capilaws - - - - -_ 

Coenpriting - Donr. 
(kartered bank foreign csirrencs' transactions - Opéra: ions en deviser Etrangéres des hanques a chat-re . 
'to', capital flowr - A ufres mou cements de capitaux - . 

Italance to be settled' - SnIde i réglert + 2 * 	7 4- 	25 - 	18 + 	IS 

Ihwation of SDRs - Allocation de droits de tirage spCciaux - - - - - 
nrcase (-) in net official monetary movements 	Acctoissensent (-) dans tea unouvensents 550551- 
mires officiels nets + 38 - 	181 - 	160 254 + 	214 

Balance telded by interarea transfers - Solde réglé par traasfertn entre zones - 40 + 	174 + 	135 + 	272 - 	232 

Other - Autreu 

Current account balance - Soldedu ccsmpte courant + 940 + 	63 + 	28 + 	202 - 
Capital transactions jn - Opératiosss sat capilaux: 
Long-term forms- 4 long terme -- 506 - 	612 + 	643 + 	3.350 + 	1,8 
Short-term forms 	A court terme + 52 - 	318 -- 	484 4 	151 4- 	25 

Net capital movement - Mouventents nets de capitaux - 454 - 	930 4- 	159 + 3.501 + 2.114 

Comprising - Dont: 
Chartered bank foreign currency transactions - Operations en devises étranglresdes banquesl citarte - 72 - 2.427 995 -- 	332 4- 	502 
Other capital flours - Aut,-ermoueve,ptenttde capitaax - 382 + 	1.497 + 	1,154 + 3,833 + 	1,617 

Balance to be settledt - Sokle I réglert + 486 - 	867 + 	187 + 3,703 4- 	1,885 

Increase (-) in net official monetary movements - Accroisscntcnt (--) dans let mouvements none- 
taires offtciels nets - 	8 - 	3 - + 	8 

Balance settled by internees transfers- Solde réglC par transferts entee zones - 486 + 	875 - 	184 - 3.703 - 1.893 

Total 

Current account balance - Solde du compte courant 4 108 - 	1,460 - 4,757 - 	3,801 - 4,150 
Capital transactions jn - Operations sue capitaux. 
Long-term forms - 4 long teeme 1 628 -v 	1,041 -1- 	3,935 4 	7,909 + 4,573 
Short-term forms-- A court leone - 553 -4 	1,310 -4 	1,620 4- 	 93 + 	902 

Net capital movement - Mouvements nets de capitaux + 75 4 2,351 4 5,555 + 8,002 4 5,475 

Comprising -- Don:. 
O,arte,ed hank fore Ign curre,scs rra,,sactions -- Operations en devises ltrangères des ba,uqaes I charte - 343 -- 	1,354 -4 	489 - 	941 + 1,384 
Other capital flours - Autres rnouvetne,,tsde capitaux + 418 -I- 	3.703 4 5.066 4 8,943 4- 4,091 

Balance tube settled 1  - Solde I regler' + 183 + 	891 4 	798 + 	4,201 4- 	1,325 

II,ueatiou of Sl)Rs - Allocation de drolts de tirage spicisux - - - - - 
,,rcase (--) in net offlcial nionetary movements - Accroissement (-) dam les mouvements nsoni- 

.uiresoffscielsnets + 467 - 	24 + 	405 - 	522 + 	1,421 

Net ertors and omissions - 1(rrearsetomissions nettes - 650 - 	867 - 	1,203 - 3.679 - 2,746 

I Suns of current and capital account niovcntents. 
Somme des niouvements du compte courant Ct du counpte de capital. 
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TABLE 28. Canada's General Account with the International Monetary Fund 

No. 

2 

3 

4 

6 

Item 

Canadian assets: 
Transactions: 
Subscription to IMF (quota) 

loanst 

Total amets 

Canadian liabilities - Equals IMP holdings of 
Canadian dollars: 

Tianiactions: 
Subscriptions and loans 
Foreign currencies: 
Drawings by Canada 
Repayments (.) 
Canadian dollars: 

1973 	 1974 

II 	III 	IV 	I 

n,iltfr,n, of Sn ml tirnurino 5iohi - nnilllonn .te fl,o.i .5.. *5., 

46.1 

1100.0 	1,1001) 	1,100.0 	1,100.0 	1,100.0 	1,100.0 	1,146.1 

1975 

	

94.6 	50.6 	45.0 	10.6 

	

1,240.7 	1.2913 	1,336.3 	3,346.9 

IV 

1,346.9 

7 	Drawings by other countries I') 	 - 6.6 	- 17.1 	- 4.9 	- 5.0 	- 7.5 	- 15.0 	- 28.8 	- 9.2 	- 15.0 	- 35.0 	- 13.0 
B 	Repaynienls 	 21.2 	13.3 	8.4 	22.6 	7.0 	5.1 	0.8 	13.2 	3.3 	8.0 	1.6 	5.1 
9 	Sales by Canada of Canadian dollars for gold or 	3.1 	 0.1 	0.5 	2.1 	4.8 	7,6 	8.4 	0.5 	6.1 	 3.7 

SDRs 

10 	Other2 	 - 0.1 

II 	Totalliabilities 	 801.8 	797.9 	8013 	919.6 	821.2 	816.1 	795.7 	808.1 	796.9 	796.0 	784.6 	793.4 

Canada's net balance expressed in:3 	
I 

12 	SDRs 	 298.2 	302.1 	2983 	280.4 	278.8 	283.9 	350.4 	432.6 	494.4 	540.3 	562.3 	553.5 

millions of United Staten dollars - millions dc dollars den thal,-Unis 

13 	United States dollars 	 323.8 1 328.0 1 324.1 	1 338.2 1 336.3 1 342.6 	416.0 	529.7 	636.7 	668.0 	654.7 	648.0 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

14 	Canadian dollars 	 323.4 	327.4 	325.9 	336.9 	326.9 	333.1 	410.0 	524.7 	618.8 	687.9 	671.2 	695 

15 	Change In net balance in millions of Canadlast 	- 18 	+ 	4 	- 2 	+ 11 	.- 10 	+ 	6 	+ 77 	+ 114 	+ 94 	+ 69 	- 16 
dollars 

Change due to: 
16 	Valuationadjustments4 	 + I 	- 	+ 2 	+ 32 	- 8 	- 	- 	1 	+ 17 	+ 17 	+ 10 	43 
17 	Transactions5 	 - 19 	+ 	4 	- 4 	- 21 	- 2 	+ 	6 	+ 78 	+ 97 	+ 77 	+ 59 	4 27 

Loans under Oii facility and Gcneral Arrangements to Borsow (GAB). 
2 Includes net administrative expenditures and distribution of net income and payments of interest on indebtedness. 
3 This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMP. This may be drawn by Canada virtually automatically on statement of balance of payments need, but Canada would 

than be under an obligation to restore its net balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SOR 275 million. (The Canadian dollar equivalent 01 changes in possttve hal' 
ances appears as a component of item K4 in Tables 2,3,4. Changes in negative balances. i.e., use of Ml credit, are shown as a contponent of item KS.) 

4 Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis.i.vis gold and the StiR. They include changes due to the revaluation of monetary gold from approximately 
U.S. $35 per ounce of fine gold in May 1972 to U.S. $38 and to U.S. $42.22 in October 1973 and changes from July 1974 in the method of valuation of the SDR based on a weighted average of 16 
currencies. 

5 These totals are included in item K4 of Tables 2,3,4. 
Note: The stain body of the slatement is expressed in terms of StiRs in accordance with IMF praclice. From time to time there have been adjustment payments between the IMP and Canada In 

Canadian dollars arising from changes in the gold conlent of the Canadian dollar. These transaclions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear In the 
balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment trantaclions aliect the Public Accounts of Canada. 

TABLE 29. Canada's Special Drawing Account with the International Monetary Fund 

:77 IV H IV L_L7 ntillions of Special Drawing Rights -. millions de Drolts de 1 s spéciaux 

1 Cumulative allocation of SDRs 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 338.6 358.6 358.6 

2 Balance on transactions in SDRs 106.7 108.7 108.7 108.7 108.7 310.5 130.5 110.5 130.5 115.8 115.8 115.8 

Total holdings of SDRs expressed in: 
3 SORt 465.3 467.3 467.3 467.3 467.3 469.1 469.1 469.1 469.1 474.4 474.4 474,4 

millions of United States dollars - millions de dollars den Etuts'Unis 

4 UnIted States dollars 505.2 	507.3 	507.3 	1 563.7 563.7 	1 $65.9 556.9 574.3 585.2 586.6 552.3 555.4 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

5 Canadiandollars 504.6 506.4 530.1 561.4 548.0 550.3 549.0 568.9 586.3 604,1 566.2 t. 

6 Change In holdingn of SDRs in million of + 2 + 2 + 4 + 51 - 13 I 2 - 	I 4 20 + 17 + 18 - 38 
Canadian dollars 

Change due to 
7 Valuationadjunlntentsl + 2 - + 4 4 51 - 13 - - 	I + 20 + 17 + 	II -- 	38 
8 Transactions - + 2 - - - + 2 - .- - i 	7 

- J 
I Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis--vis the SDR 

These totals are included in item 1(4 in Tables 2,3.4. 

I 
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TABLEAU 28. Compte genéial du Canada aupres du Funds Monétaire International 

I 	 1977 	 lasso. 	I 

alive to 
1972 	 Detail 

I 	 ii 	 in 	lV 	 ii 	 ii 	 1973 	1974 	1975 	1976 	1977 
jusqu 

 

i.,v Riah,, 	mlIIlnn, ,t. fl.n(i ,I,. t..aru.n.oia,rv 

Avoirs du canada 
Operations 

	

1,100.0 	 Souscriptionsau FMI 	 I 
(quotcpaxt) 

	

19.6 	10.2 	- 32.9 	- 38.4 	 140.7 	106.2 	 - 41.5 	Pr4ts' 	 2 

	

1,346.9 1,346.9 	1,346.9 1,346.9 	1,366.5 	1,376.7 	1,343.8 	1,305.4 	1,100.0 1,100.0 	1,240.7 	1,346.9 	1,346.9 1,305.4 	Total desavoirs 	 3 

I scagementn du Canada 
Iquivalonts aux aoin dii 
1-MI on dollars canadlona: 

Opera lions: 

	

19.6 	10.2 	6.2 	 795.0 	 36.0Sptionsetemprunci 	4 
Discs
ouscri

tr eangCrca: 
726.0 	 Tirages canadiens 	 5 

- 	310.5 	 Rcmbourscincntn (-) 	 6 
Dollars canasliens: 

	

20.4 	76.4 	137.0 	- 74.8 	- 25.6 	- 25.2 	-- 19.2 	- 5.0 	-. 1,763.0 - 334 	. 60.5 	- 43.0 	-- 308.6 - 75.0 	1iragesd'antres pays 	 7 

	

4.8 	5.5 	11.76.6 	0.8 	11.9 	31.2 	15.0 	1,154.9 	65.5 	26.1 	18.0 	28.6 	58.9 	Krmboursciiicnts 	 8 

	

60 	1.9 	2.1 	10.6 	10.2 	- 	95 	03 	177.8 	3.7 	22.9 	10.3 	20.6 	20.2 	Ventes par Ic Canada de dot' 	9 
liars canadiens en échango 
doe ou do 015 

173 	0.3 	 12.1 	 3.9 	0.1 	 I 	 29.9 	Autren2 	 10 

	

783.8 	714.8 	591.6 	534.0 	5563 	553.7 	581.4 	604.0 	784.1 819.6 	808.1 	793.4 	534.0 	604.0 	Totaldesengagesuents 	II 

Sokie net des avoirs dii 
Canada exprinse en 3 : 

	

563.1 	632.1 	755.3 	812.9 	810.0 	823.0 	762.4 	701.4 	315.9 280.4 	432.6 	5533 	812.9 	701.4 	DTS 	 12 

millions of United States dollars - millions de dollars den Ltats'Unis 

	

651.2 	724.4 1 	873.9 	9443 1 939.0 1 959.5 	887.1 j 852.0 	
342.91 338.2 

	529.7 	648,0 	944.5 	852.0 	Dollars des Etatn'Unis 	13 

il-is of Canadian dollars - millions do dollars canadiens 

	

1 01.9 	848.9 	952.8 	989.6 	1,016.4 	953.3 	933.1 	3411 336.9 	524.7 	638.4 	952.8 	932.1 	Dollars canadlena 	 14 

	

- 	61 	+ 147 + 104 	+ 37 	+ 27 	- 63 	- 21 	+ 	342 - 	5 	+ 187 	+ 134 	+ 294 - 20 	Variation totale du solde nçt IS 
on millions de dollars cana- 
dians. 

Variation imputable: 
I? 	+ 	9 + 39 	+ 40 	+ Il 	+ 13 	+ 59 	+ 	8 + 35 	+ 	8 	- 19 	+ 	2 + 123 	Auxajustementsdevalnur4 	16 

	

II 	 + 138 + 65 	- 	3 	+ 16 	- 76 	- 80 	• 	334- 40 	+ 179 	+ 153 	+ 292 - 143 	AuxoperationsS 	 17 

I Préts conxentis en vertu du mCcanisme pCtrolier dii FMI et dci Accords Généraux d'Emprunt (AGilE). 
2 V compris los tlepenses administrutives nettes et los distributions do rovenus nets et d'interêts sur los dettes. 
3 ('lstffros cumuhatifs qni mesurent ten ressources nettes nsises a In disposition du FMI par Ic Canada. II on découlo pour It Canada an droit do tinge presquc automatistue,  scion Ics beoins expri 

par lii bahanse des paiements. masse canada scrait alors dam 'obligation de rétablir son solar not dc maniére qu'il alteigne 25 pour cent de sa quoto•part. actuellemenl fiséc i 1.100 millions do l 
done 275 millions sic liSTS. (Les variations e.strr soldes posit.ifs, expriniee.s en dollars canadiens. figurent an posse K4 des tableaux 2.3,4. Los variations den sssldes négaiifs, par cx.. l'emplol du en 
du EMI Sons comprises dans Ic posse KS.) 
Len ajuslements de v4leur reprCsentent Ion fluclatsons de Ia valour extéricure du doIlr canadian par rapport a I'or et aux DTS sont edna imputables ia réévaluatlon de lox monétniec, lequel 
passé d'environ $35 I--U. t'oncr d'or fin $38 1.1.1. en mai 197205 ensuite 3 $42.22 t-.-IL en octobre 1973,de mdme qsae les changements survenusdepuisjulllet 1974 dana Ia snCtliodo d'Ôvahuatkii, 
des t)TS, Iorsquc Ia base devaluation cut dcvenuc une moycnzse pondCrée de 16 monnaics. 

5 Cos totaux Scot inclus dans It poste 1(4 des tableaux 2. 3,4. 
Nota: 1a principale panic de l'état rut expriméc on DTS scIon I'usae du EMI. II a fallu de tcnips 3 autrc proceder i des paielncnts d'ajnstenient on dollars canadleas cube to EMlet Ic Canada par suite 

des variations dam Ic titre d'or du dollar canadien. II na pus tie sena compte do ccs transactions dans Ic tableau ci-dessus. riles valeurs sont cxprimCesen OTS, ft dans len etass dclii balance des 
paicinenls, oi no figure quo lactil net du Canada. Los operations d'ajusteniens onl one influence sax Irs camptes publics du Canada. 

TABLEAU 29. Compte de tinge special au Fondn MonCtaire Inlernational 

1976 1977 (ann- 
lative to 
1972 

I 

1 
I 1973 1974 1975 1976 1977 

I I 	II Ill IV I II Ill IV iu'i aqu 

1 1972 N° 

millions of Special Thawing Rights - millions do Dooms do tinages speciaws 

358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 Allocations do DTS (clslftrea I 
cnniulatjI) 

115.8- 121.5 1213 1213 115.2 85.5 62.6 57.4 106.7 108.7 1103 115.8 121.5 57.4 Solde des operations sue DTS 2 

Avous en DTS exprinsds en: 
474.4 480.1 480.1 480.1 473.8 444.1 421.2 416.0 465.3 467.3 469.1 474.4 480.1 416.0 DTS 3 

millions of United States dollars - million, de dollars des litats'Unis 

548.6 1 550.2 555.5 5573 549.2 1 517.8 490.1 505.3 1 	505.2 
5637 

Dollars den Etatn,-&tnia 4 

millions of Canadian dollars - millionn de dollars canadiena 

533.1 539.6 562.7 578.8 5483 526.1 552.8 502.7 561.4 5689 564.3 562.7 552.8 Dollars canadiena 5 

I 7 + 	6 + 23 + 16 - 30 - 22 + 26 + $03 + 59 + 8 - 	5 - 2 - 10 Variation totale den avoira 6 
en DTS exprisnés on mil- 
lions de dollars canadlens 

Variation imtsutahle: 
13 + 	6 + 23 + 24 + 	6 + 	7 + 33 + 	86 + 57 + 6 - 	12 - 8 + 70 Aux ajautcnienls de valour 1  7 

s 	6 - - -. 	8 - 36 - 29 - 	7 + 417 + 	2 + 2 + 	7 + 6 - 80 Aux op6ra1isv0 8 

Len ajustements do valeur représenlent Its fluctuations de la valour extdrleure dii dollar canadirn par rapport aux DTS 
2 Cm totaux sons indian dansle posse 1(4 des tableaus 2,3,4. 
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TABLE 30. Changes in Canada's Official International Monetaiy Assets and Liabilities, by Area. 1973- 1977 

Assets 1  - Actifst 

United 	 United 	 EEC 	 Japan Other Other AU 
States 	 Kingdom 	 (excluding OECD non- non- 

Period 	 United residents resi- 
Kingdom) dents 

Etats- 	 Royaume- 	 ClE 	 Japon Autret Autres Tout lee 
Urns 	 Uni 	 (exeluant le pays dç non- non-rési- 

Royaume- IOCDE residents dents 
Uni) 

millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens 

1973 - 	429 	 - 1 	 + I 	 -. - 	 - 	38 	 - 467 

1974 - 	165 	 - 	 - 	 - - 	 + 189 	 + 24 

1975 - 	568 	 + 1 	 + 4 	 - - 	 + 158 	 - 405 

1976 + 	268 	 - 	 - 1 	 _ - 	 + 255 3 	 + 522 

1977 - 	1,199 	 - 	 - 	2 	 -. - 	 - 220 	 - 1.421 

1973: 

1 	 - 61 	 - —2 	 - - 	 - 	19 - 82 

II 117 	 - + 4 - 	 + 	6 - 107 

Ill 	 - 322 	 - - 1 	 - - 	 - 	3 - 32 

IV 71 22 + I- 

I 319 * 	lu * 327 

H 	 + 13 	 +1 —1 	 - - 	 + 	8 + 21 

III 	 - 357 	 1 + 5 	 - - 	 + 	74 279 

IV 	 -- 140 	 - - 2 	 - - 	 + 	97 45 

1975: 

I 119 	 + 1 + 5 	 - - 	 + 	76 - 37 

II 	 - 548 	 - - 3 	 - - 	 I- 	66 - 485 

III 	 - 6 	 - - I 	 - - 	 + 	26 + 19 

IV 	 + 105 	 - + 3 	 - - 	 - 	10 + 98 

1976: 

+ 529 	 - - 2 	 - - 	 - 	24 + 503 

It 	 + 91 	 - - 3 	 - - 	 + 	84 + 172 

Ill 	 - 306 	 - + 3 	 - - 	 + 130 173 

IV 	 - 46 	 - + 1 	 - - 	 + 	65 + 20 

1977: 

-- 762 	 - + 	I 	 - - 	 - 	5 - 766 

II 	 + 12 	 - -4 	 - - 	 —20 - I 

III 	 -- 226 	 - -- 	 - - 	 - 126 3  - 35 

IV 	 •- 223 	 - + I 	 - - 	 - 	69 - 2 

1 Items K4 of Tables 2,3,4. 
2 Items K5 of Tables 2,3.4. 
3 Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves for: the Olympic Coin Programme in 1976 and the Silver Jubilee Coin 
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[ABLEAU 30. Variation du bilan monélaire international officiel du Canada, par zone, 1973- 1977 

ILabilitics2  (minus = increase) - Passif2  (moms = aceroissement) Net 
official 
monetary 

L;nited 	United 	 EEC 	 Japan Other Other All movements 
States 	 Kingdom 	 (excluding OECD non- non- 

United residents residents Mouvements 	 n 	C Kingdom) monsitaire 
officiels 

Etal,- 	 Royaumc 	 CEE 	 Japon Autres Autres Tousles nets 
Unit 	 Urn 	 (excluant It pays d non- non- 

Roysume- I'OCDE residents residents 
L)nj) 

millions of Canadian dollars - millions sic dollars canadlens 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	467 1973 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 + 	24 1974 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	405 1975 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 + 	522 1976 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 1,421 1977 

1973: 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 82 

- 	 - 	 - 	 - 	 -. 	 - - 	 - 107 II 

S 
Ill 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 21 II 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 279 Ill 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 45 IV 

1975: 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 37 I 

- 	 - 	 -. 	 - 	 - 	 - -. 	 - 485 II 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 19 III 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 98 IV 

1976 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 503 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 172 II 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 173 III 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 + 20 IV 

1977 

- 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - - 	 - 766 1 
- 12 II 

352 III 

S 291 IV 

P-1c K4 	l' 	LI,IlLI\ 2 	.. 4. 
I'oste KS des tableaux 2, 3, 4. 
Comprend In réésaluation sic In valeur comptable is In saleur au marchC de l'or transfCré dos reserves pour: Ic programme de Is monnaic olympique en 1976 Ct Ia pièce 
d'or commémorant Irs 25 ans dc regne sic In Reinc Ilizabetts 11 en 1977. 
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TABLE 31. Changes in Canada's Official International Monetary Assets and Liabilities, 'r 

TABLEAU 31. Variation du bilan monétaire international officiel du Canada', 1973 - 19' 

Assets 

Actif 

Liabilities (minus = increase) 

Passif (moms = accroissement) 

Net 
of tic,., I 
nsoncl,o> 
move- 

Official holdings ments5 

of foreign Monetary Special Reserve Total Use of 	Foreign Reported Total 

exchange gold Drawing position official IMF 	 exchange use of official Actif 
Rights in IMF inter- credit3 	deposit central bank monetary luoné- 

Avoirs ofliciels national liabilities reciprocal liabilities 4  Suite 
Period 	 en devises reserves2  credit officiel 

facilities net 5  
Période 

United 	Other Or Droits Position Total des Recours 	Engage- Recours Total 
States 	conver- monétaire de tiTage active reserves au credit 	meets sous dCclarc du passif 
dollars 	tible spéciaux auprés canadiennes auprès du 	forme ass fa- monCtaire 

currencies du FM! officielles FMI3 	de dépôts cilités officiel 
de liqui- on devises de credit net4  

Dollars 	Autres 
Etats- 

sites Ctrangères entre 
devises 

Unit 	 conver- 
interna- 
tionales2  

banques 
centralca 

tibles 

millions of dollars - millions do dollars 

1973 - 	429 	- - 	+ 	2 - 	40 - 	467 	- 	 - - 	 - 	 - 	467 

1974 - 	157 	- - 	+ 	2 + 	179 + 	24 	- 	 - - 	 - 	 + 	24 
1975 - 	570 	+ 5 -. 	 + 	7 + 	153 - 	405 	- 	 - - 	 - 	 - 	405 

1976 + 	268 	- - 	445 	+ 	6 + 292 + 	522 	- 	 - -. 	 - 	 + 	52 
1977 - 1,200 	- 7 + 	9 	- 80 - 	143 - 	1,421 	-- 	 - - 	 - 	 - 	1,421 

1973: 

I - 61 -2 - 	 - -19 - 82 	- 	 - - 	 - 	 - 
II - 117 + 4 - 	+ 	2 + 	4 - 107 	- 	 - - 	 - 	 - lo 

Ill - 322 - - 	 - - 	4 - 326 	- 	 - - 	 - 	 - 

IV + 71 —2 -- 	 - - 	21 + 48 	- 	 - - 	 - 	 + 'I' 

1974: 

I + 332 - 3 - 	 - - 	2 + 327 	- 	 - - 	 - 	 + 327 

II + 13 - - 	+2 + 	6 + 21 	- 	 - - 	 - 	 + 21 
Ill - 362 + 5 - 	 - + 	78 - 279 	- 	 - - 	 - 	 - 279 
IV - 140 - 2 - 	 - 97 - 45 	- 	 - - 	 - 	 - 45 

1975: 

I - 120 + 6 - 	 - + 	77 37 	- 	 - - 	 - 	 - 37 

II - 548 - 3 - 	+ 	7 + 	59 - 485 	- 	 - - 	 - 	 - 485 

Ill - 7 -1 - 	 - + 	27 + 19 	 - - 	 - 	 + 19 

IV + 105 + 3 - 	 - - 	10 + 98 	- - 	 + 98 

1976: 

I + 529 - 	I - 	36 	 - + 	11 + 503 	- 	 - - 	 - 	 + 503 
II + 91 -3 - 	 + 6 4' 	78 + 172 	- 	 - - 	 - 	 + 172 

Ill - 306 + 3 - 	SC 	- + 138 - 173 	- 	 - - 	 - 	 - 173 

IV - 46 + I - 	 - + 	65 1- 20 	- - 	 + 20 

1977: 

- 763 	- 2 	 + 10 	- 8 	 - 3 	- 766 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 766 

II 	 + 	12 	-4 	 - 	-36 	 4 16 	- 	12 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 	12 

Ill 	 - 226 	-3 	 - I8 	-29 	 - 76 	- 352 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 352 
IV 	 - 223 	+ 2 	 + 17 	- 7 	 - 80 	- 291 	- 	 - 	 - 	 - 	 - 291 

1 Valuation adjustments are excluded. 
1 Les ajastements de valeur ne sont pus pris en compte. 
2 Item 1(4 of Tables 2, 3, 4, 
2 Posse 1(4 des tableaux 2, 3,4. 
3 Transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of the Canadian 

Operations asec Ic FMI torsque cc dernier ddlient plus do dollars canadiens quo 100% de Its quote-part du Ce 
4 Item KS of Tables 2, 3,4. 

Posse KS des tableaux 2, 3,4. 
See footnote 3, Table 30. 
Voir note 3, tableau 30. 
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I ABLE 32. Canada's Official International Monetary Assets and Liabilities, 1973- 1977 

I ABLEAU 32. Bilan monétaire international officiel du Canada, 1973- 1977 

Dstail 	 1973 	 1974 	 1975 	 1976 	 1977 
- - 	- - 
	 millions of United States dollars - miilionsde dollars Etats4Jnja 

Assets - Actlf: 
Official holdings of foreign exchange - Avoirs 0111- 

cic'ls en devises: 	 - 

United States dollars 	Dollars, Etats-Unis 3,927 3,768 3,207 3,446 2,299 
Other convertible currencies 	Autres devises con- 

vertibles 12 13 16 16 16 
Monetary goldt - Or monétairet 927 941 899 879 935 
Special Drawing Rightst - 	Droits de tirages spé- 

ctauxt - 564 574 555 558 505 
Reserve position in IMF 1  - Position active aupres 

dc IMII 338 529 648 944 852 

Official international reserve33  - Total - Reserves 
canadiennes of Ticielles de liquiditCs interna- 
Iionales2 5,768 5,825 5,325 5,843 4,607 

Liabilities -- Passif: 	 - 
Use ot' IMI credit 3  -• Recours au credit aupres du 

FMI 3 	 - 	 .- 	 - 	 - 
Foreign exchange deposit liabilities - Engagement soar 

fornie de dCpôts en devises 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 
Reported use of central bank reciprocal credit facil- 

ities - Recours declare aux facilitCs de credit 
entre banques centraics 	 - 	 - 	 - 	 - 	 - 

Official monetary liabilities -. Total - Passif moRe- 
taire ufficiet net 	 - 	 - 	 - 	 - 

Net official monetary assets - Acrif monCtaire ofti- 
dcl net 	 5,768 	 5,825 	 5,325 	 5,843 	 4,607 

snge in net official monetary assets - Variation 
de l'actif monCtaire ofliciel net 	 - 282 	 + 57 	 - 500 	 + 518 	 - 1,236 

millions of Canadian dollars - millions sic dollars canadiens 

Net official monetary assets - Actif monCtaire offi- 
ciel net 5,745 	 5.770 	 5.411 	 5,894 	 5,040 

Change in net official monetary assets - Variation 
dc l'acti.f mondtaire olTiciel net: 

Total change - Variation totale 	 - 274 	 + 25 	 - 359 	 + 483 	 - 854 
Change due to - Variation imputable: 
Valuation adjustments4  - Aux ajustements sic 

valeur4 	 + 193 	 + I 	 + 46 	 - 395 	 + 567 
Transactions - Aux operations 	 - 467 	 + 24 	 - 405 	 + 5225 	 - 1,421 

Net official monetary movements6  - Mouvements 
monCtaires olTiciels ne156 : 

Official international reserves7  - Total - Reserves 
canadiennes officietlea de liquidités internationalea7 	 - 467 	 + 24 	 - 405 	 + 522 	 - 1,421 

Official monetary liabilities7  - Total - Passif mo- 
nCtaiee officiel net 7 	 - 	 - 	 - 	 .- 	 - 

I Canada's gold-based assets were revalued from approximately U.S. $35 to U.S. $38 per ounce of fine gold in May 1972, and to U.S. $42.22 in October 1973. From 
July 1974, the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed front U.S. $42.22 per ounce of fine gold to a formal link with a basket of 16 currencies 
as calculated by the IMF and thus became SDR-hacd, - 

I L'or ef les avois qut y sont rattachCs oft etC rCCvalues sur Ia base de $38 F-U. l'once d'or fin ($35 auparavant) en mai 1972, pth sur Ia base de $42.22 (.-U. en 
octobre 1973. A paetii du let  juillet 1974, Ia base d'Cvaluation des actifs du Canada bases sui l'or (a raison aupazavant sic $42.22 (E.-U.) l'once dot fin) a Cté ratta-
chéc ofliciellement 1 on panirr de 16 devises calculC par Ic FMI. devenanl airisi fonddc sur Ic DTS. 

2 As published by the Minister of Finance. 
2 Conforme aux cliil'fres publiCs par Ic mini.stere des Finances. 
3 Transactions with the lMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
3 Operations avec Ic I-MI lorsque Ce dernier détient sous forme sic dollars canadiens plus dr 100% de Ia quote-part du Canada. 

a1uation adjustments represent changes in the external value of Site Canadian doUar vis-i-vis gold, the SDR. the United States dollar and other convertible currencies. 
I es ajusternents de valeur reprCsentent les fluctuations de Ia valeur extCrieure do dollar canadien par rapport a 'or, aux OTS, au dollar amCricain et a d'autres devises 

tivertibles, 
footnote 3, Table 30. 

or note 3, tableau 30. 
.tluution adjustments are excluded. 

I es ajustements de valeur ne sont pas pns en compte. 
I hese totals appear as items K4 and KS in Tables 2, 3,4. 
lorrespondant aux postes 1(4 et KS des tableaux 2,3,4. 
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TABLE 33. Foreign Exchange Rates, 1973  

TABLEAU 33. Cours du change, 1973-1 

Canadian dollar vis-i-vin Lrnitcd States dollar Cmna,iian dollar so-avis other currenies 2  

Dollar canadien via-a-nit Ic dollar américaint Dollar canadien nit-a-via Ins autres devises 2  

Spot rates Pound 	French 	Deutsche Swiss Japanese SDR 
Period sterling 	franc 	Mark franc yen 

Cosirs au comptant 
Période _____________ _________ Livre 	Franc 	Mark Franc Yen DTS 

sterling 	françass 	allemand suisse japonain 
High 	Low 	Close Noon 

average 

Plus haut 	Plus baa 	Cloture Moyenne 
d mkli 

United States - cents - Etats-Unia expressed in terms of foreign currencies 

cours exprirné en fonction de Ia monnale étrangIre 

1973 101.27 	98.85 	100.40 99.99 .4092 	4.43 	 2.64 3.15 27036 

1974 104.43 	100.44 	100.95 102.25 .4369 	4.91 	 2.64 3.03 298.42 

1975 100.95 	96.15 	98.43 98.30 .4426 	4.21 	 2.41 2.54 291.55 .8098 
1976 103.89 	95.88 	99.13 101.41 .5615 	4.84 	 2.55 2.53 300.57 .8783 
1977 99.85 	89.63 	91.41 94.03 .5385 	4.62 	 2.18 2.25 251.26 .8058 

1973: 

101.27 	99.81 	100.12 	100.29 	.4146 	4.79 	 3.00 	 3.45 	 279.80 

11 	 100.50 	99.64 	100.18 	100.02 	.3952 	4.42 	 2.73 	 3.15 	 264.69 
flj 	 100.26 	99.84 	99.46 	99.63 	.4018 	4.17 	 2.38 	 2.92 	 263.92 

I 
ii 	 :.4 	H.I 	.431) 

102.97 	101.09 	101.44 	101.99 	.4336 	4.88 	 2.66 	 3.04 	 303.21 	.8531 
iv 	 102.17 	100.85 	100.95 	101.42 	.4353 	4.71 	 235 	 2.78 	 304.14 	.8433 

1975: 

I 	 100.95 	9934 	99.82 	100.16 	.4188 	4.29 	 2.34 	 2.50 	 293.51 	.8050 
II 	 99.80 	96.60 	97.11 	97.88 	.4210 	4.00 	 2.30 	 2.47 	 286.04 	.7863 

III 	 97.89 	96.15 	97.54 	97.02 	.4556 	4.22 	 2.48 	 2.59 	 289.10 	.8132 
IV 	 99.11 	96.99 	98.43 	98.25 	.4810 	4.35 	 2,55 	 2.60 	 298.15 	.8354 

1976: 

I 	 101.85 	98.35 	10138 	100.50 	.5031 	435 	 2.59 	 2.59 	 303.67 	.8617 
Ii 	 103.89 	101.03 	103.20 	102.16 	.5658 	4.80 	 2.61 	 2.55 	 305.44 	.8900 

III 	 103.43 	100.95 	102.94 	102.29 	3793 	4.02 	 2.59 	 2.54 	 297.53 	.8902 
IV 	 10324 	95.88 	99.13 	100.69 	.6095 	5.02 	 2.43 	 2.46 	 295.95 	.8720 

1977: 

99.85 	94.24 	94.89 	96.99 	3660 	4.83 	 2.33 	 2.45 	 276.85 	.8386 
II 	 95.68 	94.06 	94.40 	95.02 	.5528 	4.71 	 2.24 	 2.39 	 261.37 	.8180 

III 	 94.59 	92.68 	93.06 	93.46 	.5384 	4.57 	 2.15 	 2.24 	 246.70 	•9f1fl) 

IV 	 93.06 	89.63 	91.41 	90.75 	3001 	4.39 	 2.02 	 1.98 	 227.94 

tCakulateJ on the basis of rates prevailing on the inteitrank market in Canada. 
Daprés es cours des opdrations entre han,jues as Canada. 2 Cakulatert on the basis of average spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United  States dollars 

2 D'après lus roars moyens as comptant caicaids tar Ics cours nominaux en dollars amdricains. 



1931 
1932 
1933 
'934 
1935 

1936 
1937 
1938 
1939 
1940 

1941 
1942 
194 1  

'a49 
1950 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 

1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 

1966 
1967 
1968 
1969 
1970 

1971 
1972 
1973 
1974 
975 

972 
BOB 
834 

1,026 
1,152 

1,439 
1.604 
1,371 
1,471 
1.799 

2,497 
3,416 
4,099 
4.595 
4,486 

3,394 
3,783 
4,188 
4,136 
4.284 

5.203 
5.728 
5,547 
5,306 
5,926 

6.544 
6,612 
6,500 
6.887 
7.215 

7,904 
8.548 
1,416 

10.88 7 
11.648 

13,600 
15.303 
17,464 
19.425 
21.932 

23,051 
25,483 
31,776 
40,352 
41,840 

1.146 
904 
836 
958 

1.027 

1,195 
1,424 
1,272 
1,343 
1.648 

1.996 
3.310 
3,409 
4.535 
3,797 

3,031 
3,734 
3.737 
3,959 
4,603 

5,715 
5,541 
5,995 
5,730 
6,613 

7,916 
8,063 
7.637 
8.374 
8.448 

8.832 
9.378 
9.937 

11,311 
12.778 

14.762 
15.802 
17.561 
20,342 
20.826 

22,620 
25.869 
31,668 
41.812 
46,597 

976 	 47,171 	I  50,972 
1977P 	 54.181 	58,331 

..'c footnote(s) at end of table. 
Yrir note(s) i latin du tableau. 
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FABLE 34. Canadian Balance of International Payments, Current Account, 1926- 1977 

1 &BLEAU 34. La balance canadienne des patements internationaux. compte courant, 1926-1977 

total 	Total 	Cwrent 	Goods and services2- 3 	 Merchandise trade4 	 Service transactions 
current 	current 	account receiptst 	paymentst 	balance 	Blent Ct servIces2' 3 	 Commerce dc marchandtses4 	Operations su litre den services 
Recettes 	Paiemcnts 	Solde du 	 I 

Year ___________________ 	__________ -  
Aisnée 	courantes 	courants 	compte 	Receipts 	Paymentst 	Balance 	Exports 	Imports 	Balance 	Receipsa 	Paymentst 	Balance Iotalest 	totaunt 	courant Recettos 	Paaemcntst 	Solde 	Etcpor- 	Impor- 	Solde 	Recettes 	Palemcntst 	Solde 

millions of dollars - miiliosss de dollars 
tations 	tations 

1926 	1.665 	1.538 	I 	+ 	127 	1.633 	1,473 	+ 	160 	1,272 	973 	+ 	299 	361 	500 	- 	139 1927 	1.633 	1,643 	- 	10 	1.602 	1,580 	+ 	22 	1.215 	1,057 	+ 	158 	387 	523 	- 	136 1928 	1.788 	1.820 	- 	32 	1,757 	1,757 	- 	1.341 	1.209 	+ 	132 	416 	548 	- 	132 1929 	1.646 	1,957 	- 	311 	1,617 	1,894 	- 	277 	1,178 	1.272 	- 	94 	439 	622 	- 	183 1930 	1,297 	1.634 	- 	337 	1.272 	1,579 	- 	307 	880 	973 	- 	93 	392 	606 	214 

- 	 174 	951 	1,112 
- 	 96 	793 878 
- 	 2 	813 	810 
+ 	68 	1.004 	930 
+ 	125 	1,129 	1,000 

+ 	244 	1,413 	1,165 
+ 	180 	1,575 	1,388 
4- 	99 	1,343 	1,233 
+ 	128 	1.437 	1,305 
4- 	151 	1,749 	1.606 

+ 	501 	2,447 	1.960 
+ 	106 	3,362 	2,274 
-4 	690 	I 	4,049 	2.847 
+ 	60 	4,537 	3.532 
+ 	689 	4.402 	2,889 

+ 	363 	3,274 	2,854 
4 	49 	3,662 	3,592 
4 	451 	4,045 	3.620 
+ 	177 	4.004 	3,853 
- 	 319 	4,158 	4.492 

- 512 
	

5,052 	5,580 
+ 187 
	

5,556 	5,370 
- 448 
	

5,368 	5,806 
- 424 
	

5.125 	5.543 
- 	 687 
	

5,737 	1 6,390 

- 	1,372 	6.337 	7.664 
- 	1,451 	6,366 	7.766 
- 	1.137 	6,310 	7,322 

I 	- 	1,487 	6.654 	8.028 
- 	1,233 	6,982 	8.089 

- 	 928 	7.624 	8.480 
830 	8.234 	9,045 

- 	 $21 	9.068 	9,561 
- 	 424 	10,503 	10.913 
- 	1,130 	11,182 	12.341 

- 	1,162 	13.045 	14.259 
- 	 499 	14.663 	15,234 
- 	 97 	16,790 	17,071 
- 	 917 	18,730 	19,790 
+ 1.106 	21.167 	20,214 

+ 	43 1 	22,181 	22,816 
- 	 386 	24.580 	25,250 
+ 	108 	30,718 	30,954 
- 	1.460 	38.992 	41,009 
- 4.757 	40,452 	45,589 

- 3.801 	45.685 	49,997 
- 	4,150 	52,716 	57,232 

- 	 161 	601 	580 	. 	21 	350 	532 
- 	 85 	495 	398 	+ 	97 	298 	480 
+ 	3 	532 	368 	+ 	164 	281 	442 
+ 	74 	648 	484 	v 	164 	356 	446 
+ 	129 	732 	526 	s 	206 	397 	474 

I 	+ 	248 	954 	612 	+ 	342 	459 	553 
~ 	187 	1,041 	776 	+ 	265 	534 	612 
+ 110 	844 	649 	+ 	195 	499 	F 	584 
+ 	132 	906 	713 	4 	193 	531 	592 
+ 	143 	1,202 	1,006 	4 	196 	547 	600 

s 	487 	11 	1,732 	1,264 	4 	468 	715 	696 
+ 1,088 	I 	2,515 	1,406 	+ 	1,109 	847 	868 
+ 	1,202 	3.05(3 	1.579 	-4 	1,471 	999 	1,268 
+ 1,005 	3,390 	1.398 	+ 2,192 	947 	2.134 
+ 1.513 	3.474 	1.442 	+ 2,032 	I 	928 	1 	1.447 

+ 	420 	2.393 	1.822 	+ 	571 	881 	1,032 
+ 	70 	2.723 	2,535 	4 	188 	939 	1,057 
4 	425 	3.030 	2,598 	+ 	432 	1,015 	1.022 
• 	151 	2.989 	2.696 	+ 	293 	1,015 	1,157 
- 	 334 	3.139 	3,132 	• 	7 	1,019 	1.360 

- 5283,950 

	

+ 186 	4.339 

	

- 438 	4,152 

	

418 	3,934 

	

- 653 	4,332 

	

4.101 	- 	 151 	1,102 	1.479 

	

3,854 4 485 	1,217 	1.516 

	

4,212 	- 	 60 	1.216 	1,594 

	

3,916 	+ 	18 	1,191 	1,627 

	

4,543 	- 	 211 	1,405 	1,847 

- 	1,327 	4.837 	5,565 	- 	 728 	1,500 	2.099 
- 	1,400 	4,894 	5,488 	- 	 594 	1 	1,472 	2,278 
- 	 1,012 	4,890 	5,066 	176 	1.420 	2,256 
- 1,374 	5.151 	5.572 	- 	 421 	1,503 	2.456 
- 	1,107 	5,392 	5,540 	- 	 148 	1,590 	2,549 

- 	 856 	5.889 	5,716 	+ 	173 	1,735 	2.764 
- 	 811 	6,387 	I 	6,203 	4 	184 	1,847 	2.842 
- 	 493 	7,082 	6,579 	+ 	503 	1,986 	2.982 
- 	 410 	8.238 	7,537 	+ 	701 	2.265 	3.376 
- 	1.159 	8.745 	8.627 	4 	118 	i 2,437 	3.714 

- 	1,214 	10.326 	1 	10.102 	+ 	224 	2,719 	I 	4.157 
- 	 571 	11.338 	10.772 	4 	566 	3,325 	4.462 
- 	 281 	13.720 	12.249 	• 	1,471 	3.070 	4.822 
- 	1.060 	15.035 	14.071 	4 	964 	3.695 	5.719 
• 	953 	16.921 	13,869 	s 3,052 	4.246 	6,345 

+ 	165 	17.877 	1 	15,314 	• 2,363 	4,304 	6,702 
- 	 670 	20.129 	18.272 	• 1.857 	4.451 	6,978 
- 	 236 	25,461 	22,726 	• 2.735 	5.257 	8.228 
- 	2,017 	32,591 	30.902 	+ 	1.689 	6.401 	10.107 

5,137 	33.511 	33,962 	- 	 451 	6,941 	11,627 

- 4,312 	38,132 	36.793 	+ 1,339 	7,553 	13.204 
- 4,516 	44,628 	41,712 	+ 2.916 	8.088 	15,520 

- 	 182 
- 182 
- 161 
- 90 
- 77 

94 
78 
85 

- 	 61 
- 	 53 

+ 	19 
- 	 21 
- 269 
- 1,187 
- 519 

- 	 151 

: 

- 	 142 
- 341 

- 377 
- 299 
- 378 
- 436 
- 442 

- 599 
806 

- 	 836 
- 953 

959 

- 1,029 
- 995 
- 996 
- 1.111 
- 1,277 

- 1,438 
- 1,137 
- 1.752 
- 2.024 
- 2,099 

- 2.398 
- 2.527 
- 2.971 

3,706 
- 4,686 

- 5,651 
- 7,432 
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TABLE 34. Canadian Balance of International Payments. Current Account, 1926 1977 - Continued 

TABLEAU 34. La balance canadienne den paiements internationaux, compte courant, 1926- 1977 suite 

Year 

Annec 

Gold produc- 
tion available 
for export 

Production 
d'or disponibte 

1 rind 

Voyages 

Interest and dividends 

lntertts ci dividendes 

.__ 

Freight and shipping 

Transports 

Other service transactiors 

AutrrS operations ax 
title des services 
 - 	- 	- _. 	...,...,.......4 F 

I 

holUl, 
tax 

Rete-
nues 

pour l'expor- Receipts Payments Balance Receipts Payments Balance Receipts Payments Balance Receipts 	Payments Balance flscalcs 
tation 

Rccettes Paiesnents Solde Recettea Paicments Solde Recettes Paiements Solde , ffes Paiements Solde 

millions of dollars - millions de do lars 

1926 30 152 99 + 	53 32 240 - 	208 96 105 - 	9 51 56 - 	5 - 
1927 32 163 100 + 	63 41 257 - 	216 97 109 - 	12 54 57 - 	3 - 
1928 40 177 98 + 	79 46 275 -229 96 116 - 	20 57 59 2 - 
1929 37 198 loS + 	90 61 322 - 	261 92 130 - 	38 SI 62 - 	It -. 
1930 39 180 92 + 	88 59 348 - 	289 70 103 33 44 63 19 - 

I 

153 71 82 48 I 	330 - 	282 54 79 - 25 
114 49 + 65 	I 37 302 - 	265 38 66 - 28 
89 44 + 45 38 264 - 	226 44 . 	66 - 22 

106 50 + 56 57 268 - 	211 52 79 - 27 
117 64 + 53 64 270 - 	206 68 82 - 14 

142 75 + 67 75 311 - 	236 80 97 - 17 
166 87 ' 	+ 79 76 302 -226 112 137 - 25 
149 86 + 63 66 ' 	307 - 	241 95 lOS - 10 
149 81 , 	+ 68 57 306 - 	249 102 119 - 17 
104 43 + 61 52 313 - 	261 138 132 1 	+ 6 

111 ' 	21 + 90 60 286 - 	226 185 167 
81 26 + 55 	1 67 270 - 	203 221 228 
88 36 + 52 59 ' 	261 - 	202 288 294 

119 58 + 61 71 I 	264 - 	193 322 252 
165 83 + 82 	' 80 251 - 	171 340 222 

221 135 4 	86 70 312 - 	242 311 219 ' 	+ 	92 183 337 
231 167 + 	84 64 337 - 	273 322 278 + 	44 203 240 
279 134 + 	145 70 325 - 	255 336 279 + 	57 211 243 32 - 	4 
285 193 + 	92 83 390 - 	307 303 253 + 	50 , 	205 , 	274 - 	69 - 	4 
275 226 4 	49 94 475 - 	381 284 301 - 	II 203 ' 	304 - 	101 - 	54 

274 280 - 	6 115 452 _ 	33 I 	351 354 - 	3 212 337 .- 	125 - 	56 
275 341 66 152 413 - 	261 383 375 + 	8 ' 	257 332 .- 	75 - 	55 
302 365 - 	63 164 I 	406 - 	242 3t$ 374 - 	56 288 395 .. 	107 - 	54 
305 389 - 	84 147 424 - 	277 313 356 - 	43 271 400 - 	129 - 	58 
328 449 - 	121 161 473 - 	312 398 415 - 	17 363 443 - 	80 - 	67 

337 498 - 	161 142 524 - 	382 457 502 - 	45 417 506 - 	89 - 	69 
363 525 - 	162 153 594 - 	441 445 515 - 	70 367 561 - 	194 - 	83 
349 542 - 	193 167 614 - 	447 401 460 - 	59 346 592 - 	246 - 	48 
391 598 - 	207 180 671 1 	- 	491 420 525 - lOS 364 588 - 	224 - 	74 
420 627 - 	207 171 656 - 	485 442 533 - 	91 395 654 -- 	259 - 	79 

482 642 - 	160 213 764 - 	551 486 568 - 	82 392 674 - 	282 - 	116 
562 605 -- 	43 ' 202 783 - 	581 509 595 - 	86 419 734 -- 	315 125 
609 585 a 	24 230 860 - 	630 563 648 - 	85 , 	430 762 .- 	332 - 127 
662 712 50 332 1,010 - 	678 644 679 35 482 835 353 - 140 
747 796 - 	49 322 1.086 - 	764 ' 	668 761 - 	93 562 904 342 	-. 167 

840 900 - 	60 318 11,140 ' 	- 	822 I 	758 823 - 	65 676 1.090 - 	414 204 
1.318 895 + 	423 I  295 1.211 - 	916 830 861 - 	31 1 	770 1,277 - 	507 I - 218 

953 982 ' 	29 353 1,259 - 	906 891 931 - 	40 840 1,441 601 	-. 209 
1,047 1.261 ' 	- 	214 451 1,366 - 	915 935 996 - 	61 I 	1.262 1,862 •- 	600 - 234 
1.206 1,422 - 	216 528 1,550 ' 	- 	1.022 1,126 1,106 + 	20 1.386 1.998 - 	612 - 269 

1.246 1,448 - 	202 558 1,699 I 	- 	1 1 141 1,184 11196 - 	12 1.316 2,081 . 	765 	- 278 
1.230 1,464 -- 	234 ' 665 1,713 , 1 	- 	1.048 1.241 1.315 - 	74 I 	1,315 2,199 -. 	884 - 287 
1,446 1,742 , - 	296 '790 '2.050 - 	1,260 '1,494 I 	1.560 66 1.527 2,554 - 	1.027 	- 32? 
1,694 1.978 ' - 	284 882 '2.435 - 	1,553 1.812 2,036 - 224 1 2,013 3,228 1.21 
1,815 '2,542 - 	727 926 2.879 1,953 1,714 2,147 -- 	433 ;', 	2,486 3,394 ' 	- 	ti 

1
930 13.121 -- 	1.191 ' 825 3,297 - 2,472 2,071 2,219 - 	148 2.727 4,063  
.025 3.666 - 	1,641 820 4.300 I - 3,480 2,278 2,346 68 2.965 4.674 1 	,' 

1931 57 
1932 	 70 
1933 	 82 
1934 	 114 
1935 	 119 

1936 	 132 
1937 	 145 
1938 	 161 
1939 	 184 
1940 	 203 

1941 	 204 
1942 	 "Al 
1943 	 142 
1944 	 110 
1945 	 96 

1946 96 
1947 	 99 
1948 	 119 
1949 	 139 
1950 	 163 

1951 	 150 
1952 	 150 
1953 	 144 
1954 	 155 
1955 	 155 

1956 	 147 
1957 	 1144 
1958 	 157 
1959 	 14$ 
1960 	 1162 

1961 162 
1962 	 15$ 
1963 	 154 
1964 	 145 
1965 	 13$ 

1966 	 127 
1967 	 112 
1968 	 33 
1969 	 I 
1970 

1971 
1972 
1973 
1974 
1975 

1976 
1977P 

+ 18 	155 	198 
7 	294 	315 

- 	6 , 422 	650 
+ 70 	325 	1,533 
+ 11$ 	247 	862 

38 52 
39 	63 
28 	63 
27 	43 
29 	51 

30 	61 
35 	76 
28 	76 
39 	76 
50 	I 	99 

14 
24 

- 	35 - 5 
- 	16 - 	6 
- 	22 - 7 

- 	311 - 	9 
41 -  10 

- 	48 	- 10 
37 	- 10 
49 - 13 

- 	43 - 24 
- 	21 	29 

I 

I 
See footnote(s) at cv 1 of table, 
Voir note(s) a Ia fin lu tableau. 
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BLE 34. Canadian Balance of International Payments, Current Account, 1926-1977 - Concluded 

\ISLEAU 34. La balance canadienne des paiemenls internationaux, compte couranl. 1926- 1977 - fin 

Transfers 	 Inligritances and 
migrants' funds 

Transferts 	 Capitaux des immigrants 
Year I et successions 

Annds 	 I  
Receipts 1 	Payments 	Balance 	Receipts 	Payments 	Balance 

Recettes 1 	Palements [Ide 	Recettes 	Paiements 	Solde 

millions of dollars - millions de dollars 

Personal and instilatisnal W,th 
remittances holing 

tan 
Versements ii des 
particutiers et institutions 

Retenues 
ftscalet 

Receipts 2 	Payments 	Balance 

Recettes2 	Paiements 	Solde 

lit Ic cii 
in teihutions 

including 
Wartitlie 
ftants 

ContributionS 
officielles. y 
comprts Its 
subsections 
de guerre 

1926 32 65 - 	33 1 	15 16 - 1 17 49 32 - - 
1927 31 63 - 	32 15 14 1- 1 16 49 - 	33 - - 
1928 31 63 - 	32 IS 12 + 3 16 51 - 	35 - - 
1929 29 63 - 	34 14 12 + 2 IS 51 - 	36 - - 
1930 23 55 - 	30 11 9 • 2 14 46 - 	32 - — 

1931 21 34 - 	13 5 4 + I 16 30 -- 	14 - - 
1932 15 26 - 	Ii 4 3 + I II 23 - 	12 - - 
1933 21 26 - 	5 3 3 - 13 23 - 	10 5 - 

I : = 

1936 26 30 - 	4 2 3 - I 15 27 - 	12 9 - 
1937 29 36 - 	7 3 5 - 2 16 31 - 	IS 10 - 
1938 28 39 - 	II 5 5 - 13 34 - 	21 10 
1939 34 38 - 	4 10 5 + 5 14 33 - 	19 10 - 
1940 50 42 + 	8 24 9 + 15 13 33 - 	20 13 - 

1941 50 36 1- 	14 15 5 + 10 11 31 - 	20 24 - 
1942 54 1.036 - 982 II 4 • 7 14 30 •- 	16 29 - 1.002 
1943 50 562 512 8 6 + 2 15 38 - 	23 27 - 	SIB 
1944 58 1,003 - 945 11 9 + 2 20 34 14 27 - 	960 

545 84 908 - 824 19 17 + 2 36 33 + 	3 29 - 	858 

-46 120 177 - 	57 65 35 + 30 26 45 - 	19 29 - 
547 121 142 - 	21 69 49 + 20 17 55 -. 	38 35 - 	38 

1n48 143 117 + 	26 84 50 + 34 18 44 - 	26 41 - 	23 
s49 132 106 + 	26 68 59 + 9 17 41 - 	24 47 - 	6 

1950 I 	126 III + 	IS 57 61 - 4 15 45 30 54 - 	5 

1951 151 
' 	

135 + 	16 77 70 + 7 lB 36 - 	38 56 - 	9 
1952 172 1 	171 4 	1 85 94 - 9 32 61 - 	29 55 - 	16 
1953 179 189 - 	10 91 96 - 5 34 68 I 	- 	34 54 - 	25 
1954 181 187 - 	6 89 99 - ID 34 77 - 	43 58 - 	II 
1955 189 223 - 	34 86 116 - 30 36 83 - 	47 67 - 	24 

1956 207 252 - 	45 99 131 - 32 39 91 - 	52 69 - 	30 
1957 246 297 - 	51 124 157 - 33 39 100 I 	- 	61 83 - 	40 
1958 190 315 - 	125 97 159 - 62 45 103 - 	58 I 	48 - 	53 
1959 233 346 - 	113 109 165 - 56 50 109 - 	59 74 - 	72 
1960 233 359 - 	126 102 184 82 52 114 - 	62 79 - 	61 

1961 280 352 I 	- 	72 104 176 - 72 60 120 - 	60 116 - 	56 
1962 314 333 - 	19 124 175 - 51 65 122 - 	57 125 - 	36 
1963 348 376 - 	28 151 185 - 34 70 126 - 	56 127 - 	65 
1964 384 398 - 	14 169 201 - 32 75 128 - 	53 141) 69 
1965 466 437 + 	29 216 211 + 5 83 133 - 	50 67 - 	93 

1966 555 503 + 	52 268 '198 + 70 83 139 - 	56 204 1 	- 	166 
1967 640 568 + 	72 329 213 + 116 93 173 - 	80 218 - 	182 
1968 674 490 + 184 370 209 + 161 95 148 - 	53 209 - 	133 
1969 69$ 552 + 143 366 204 + 162 95 204 - 109 234 - 	144 
1970 765 612 + 153 389 199 + 190 107 212 - 105 269 201 

1971 870 604 + 266 432 18$ + 247 160 218 - 	58 278 - 	201 
1972 903 619 + 284 443 162 + 281 173 230 I 	57 287 - 	227 
1973 1.058 714 + 344 521 171 + 350 215 290 - 	75 

- 	80 
322 
430 

- 	253 
332 1974 

1975 
, 1.360 

1.388 
803 

1.008 
-+ 557 
+ 380 

701 
665 

162 
170 

+ 
+ 

539 
495 

229 
258 

309 
325 - 	67 465 - 	513 

1976 1.486 
11,465 

975 + 511 727 181 + 546 255 339 - 	84 504 - 	455 
1977P 1.099 + 366 635 205 .- 430 296 I 355 - 	59 534 - 

Includes tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
1 V compris lea retenues fucales sax lea paicments au titre des services et les distributions tie revenus aux non-residents. 
2 Receipts of pensions are included with other service transactions from 1926- 1951 from 1952 these are included with personal and instituttonal remittances. 
2 1)e 1926- 1951 . Its pensions tons comprises aver es autres operations an litre des services; depuis 1952, Its sommes versees Ides partscullert et tnstltuisons consprennent Its pensions. 

As used in the National Income and F•:xpcndilure Accounts except for the years 1940 through 1948 when there were special adjustments relating to the treatment of contributions and of New-
I sundland. 
telqu'il figure dans ten colnptcs natlonaux den revenus es des dIpenses I I'etcception de Is pdriode 1940' 1948. I laqucUe II fallait apporter dci ajustements speclaux ne rapportant aux contributions 

I Terro'Neuve. 
trade of Canada figures with certain valuation, coverage and tuning adjustxnents appropriate for balance of payments. 
Les chifires du commerce du Canada contiennent certains alustements de valeur, de portee et de periode aux fuss de Is balance des palements. 



- 172 - 

TABLE 35. Canadian Balance of International Payments, Capital Account, 1  1927 -1977 

Direct investment 2  Canadian stocks 

Investissements directs 2  Actions canadien 

Year 	 In 	 Abroad Trade in New Retire- 
Canada outstanding issues ments 

Total 
Au 	 A letranger Actions en Nouvelles Rembour- 
Canada circulation imissions sements 

millions of dollars - millions de dollars 

1927 + 	49 - 	14 - + 27 ,, + 	27 
1928 + 	40 - 	19 + 20 + 	20 
1929 + 	38 - 	20 + 54 + 	54 
1930 + 	64 - 	27 + 12 -. + 	12 

1931 + 	31 - 	21 + 8 + 	8 
1932 - 	4 - 	24 - 
1933 - 	31 - 	28 - - 
1934 - 	6 - 	39 
1935 - 	14 - 	30 

1936 - 	27 - 	35 
1937 —21 —43 —5 —5 
1938 - 	4 - 	29 + 	29 + 	29 
1939 - 	29 - 	24 + 	14 + 	14 
1940 - 	I - 	1 

1941 -- 	2 - 	2 
1942 - -. 
1943 + 	1 - + 	1 
1944 - 	7 - 	7 
1945 -. - + 	9 + 	'1 

1946 + 	40 - 	14 - 
1947 + 	61 + 	6 -. - 
1948 + 	71 + 	15 - - 
1949 + 	94 + 	13 -- 
1950 + 225 + 	35 + 4 + 

1951 + 320 - 	30 + 42 + 	42 
1952 + 360 - 	85 + 	73 + 24 - 	I + 	96 
1953 1-450 - 	70 + 	21 + 46 - 	6 + 	61 
1954 + 425 - 	90 + 129 + 20 - 10 + 139 
1955 + 445 - 	85 + 	137 + 63 - 	7 + 193 

1956 + 650 - 105 + 187 + 70 - 	5 + 252 
1957 + 545 - 	80 + 142 + 61 —25 + 178 
1958 + 430 - 	40 + 	88 + 43 - 	16 + 	115 
1959 + 570 - 	85 + 	110 + 48 - 17 + 	141 
1960 + 670 - 	50 + 	51 + 26 - 	9 + 	68 

1961 + 560 - 	80 + 	39 + 44 - 	55 + 	28 
1962 + 505 - 105 - 	115 + 20 - 30 - 	125 
1963 + 280 - 	135 - 	170 + 14 - 80 236 
1964 + 270 - 	95 - 	98 + 22 - 58 - 	134 
1965 + 535 - 	125 - 274 + 24 - 	7 -- 	257 

1966 + 790 - 	S - 136 + 57 - 	4 - 	83 
1967 +691 —125 + 	12 + 37 - 	I + 	48 
1968 + 590 - 225 + 	114 + 67 - 	S + 176 
1969 + 720 - 370 + 	53 + 212 - 	2 + 263 
1970 + 905 - 	315 -- 	145 + 70 - 	4 - 	79 

1971 + 925 - 230 - 	142 + 22 - 	5 - 	125 
1972 + 620 - 	400 -- 	59 + 38 - 	2 - 	23 
1973 + 830 - 770 - 	24 + 39 2 + 	13 
1974 + 845 - 810 - 	112 + 14 - 41 - 	139 
1975 + 725 —915 + 	5 + 86 - 	4 + 	' 

1976 - 260 - 605 - 	79 + 81 
1977P + 500 - 740 - 	91 + 26 

I 

I 

I 
See footnote(s) at end of table 
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TABLEAU 35. La balance canadienne des palements internationaux, compte de capital'. 1927 -1977 

I ride in ouistanding Canadian bonds New issues of Canadian bonds 

rinmerce des obligations canadiennes cn circulation Nouvelles emissions d'obligations canadiennes 

Government Pro- Muni- Corpora- Government Pro- Mutti- Corpora- Annéc 
of Canada 3  vincia1 3  cipal tion of Canad2 3  vwcjal 3  cipal tion 

Total Total 
Gouver- Pro- Munici- Corpora- Gouver- Pro- Munici- Corpora- 
nement du vinces3  palitCs tions nement du vinces3  palités tions 
Canada3  Canada 3  

millions of dollars - millions de dollars - 	-- - 

40 + 	65 + 	77 + 	27 + 132 + 	301 1927 
+ 	20 + 	18 + 	50 + 	8 + 131 + 	207 1928 

-. .. .. •. + 	354 + 	80 + 	87 + 	20 + 110 + 	297 1929 
-. - + 138 + 	99 + 	43 

- 

+ 126 + 	406 1930 

10 + 	91 + 	85 + 	26 + 28 + 	230 1931 
+ 	404 + 	60 + 	43 - + I + 	104 1932 
+ 514 4- 	132 - - + 6 + 	138 1933 
+ 	94 + 	99 - + 	6 + 6 + 	111 1934 

- . . + 	51 4  + 103 - + 	6 + 8 + 	1174  1935 

+ 	8 + 	77 - - + 36 + 	113 1936 
+ 	13 - 	8 - 	4 - 	8 - 	7 + 	87 + 	5 + 	1 + 94 + 	102 1937 
+ 	8 —2 —6 —3 —3 +86 + 	2 + 	1 + IO + 	994 1938 
+ 	23 + 	13 2 + 	4 + 	38 + 	21 + 	48 + 	4 + 884  + 	161 1939 

• . 28 + 	13 + 	1 - + 14 + 154 1940 

+ 	II + 	11 + 	I - - + 	124  1941 
+ 	123 4 	22 - - + 	224  1942 
4-221 + 100 + 	19 + 	1 + 344 * 	1544  1943 
+ 163 + 	21 + 	10 + 61 924  1944 
1- 	245 - + 	53 - + 42 + 	954 1945 

+ 194 - + 	4 + 214 + 	218 1946 

' •, -. 
- 	13 - + 	5 + 	77 + 13 + 	95 1947 
+ 	34 + 150 - - - + 	ISO 1948 
+ 	8 + 	99 - + 	6 - + 	105 1949 
+ 329 + 	62 + 	96 + 	20 + 28 + 	206 1950 

+ 	38 + 	7 + 	262 + 	72 + 28 + 	369 1951 
- 157 - 	23 - 	5 + 	17 - 168 + 	I + 	107 + 	55 + 136 + 	299 1952 
- 	48 - 	8 - 	3 + 	7 - 	52 + 	6 + 	143 + 	76 + 64 4 	289 1953 
- 	58 - 	29 + 	3 + 	18 - 	66 + 	8 + 	126 + 	46 + 133 + 	313 1954 
- 	91 - 	59 - 	6 - 	9 - 	165 4 	5 + 	3 + 	44 + 51 + 	103 1955 

+ 	6 - 	I! + 	2 + 	14 + 	II + 	9 + 	224 + 112 + 252 + 	597 1956 
- 	14 - 	15 - 	1 - 	15 - 	45 + 	16 + 	136 + 123 + 464 + 	739 1957 
+ 	20 - 	18 - 	1 - 	I - + 	76 + 	168 + 148 + 253 + 	645 1958 
+ 	118 - 	5 + 	2 - 	23 + 	92 + 	56 + 	334 + 157 + 114 + 	661 1959 
+ 	48 - 	7 + 	4 - 	42 + 	3 + 	30 + 	103 + 135 + 154 + 	422 1960 

+ 	75 - 	10 + 	3 - 	7 + 	61 + 	37 + 	66 + 	47 + 354 4- 	504 1961 
+ 	50 + 	9 + 10 - 	5 1- 	64 + 156 4 	148 + 	74 + 331 + 	709 1962 
+ 	42 + 	1 + 	1 -- 	5 -I- 	39 + 173 + 	343 + 	62 + 392 + 	970 1963 
+ 	60 + 	IS + 	5 3 + 	77 + 	43 + 	439 + 182 + 414 + 	1.078 1964 
+ 	53 + 	12 + 	7 - 	17 + 	55 + 	28 + 	297 + 	84 + 807 + 	1,216 1965 

- 	77 - 	7 - 	3 - 	17 - 104 + 	32 + 	448 + 177 + 751 + 	1,408 1966 
- 	41 - 	7 + 	6 - 	IS - 	57 + 	20 + 	762 + 	173 + 315 4- 	1,270 1967 
- 	18 - 	33 - 	7 - 	12 + 	70 + 288 + 	852 + 124 + 586 4 	1,850 1968 
+ 	24 - 	13 - 	6 - 	3 + 	2 + 	40 + 1,063 + 177 + 597 + 	1,877 1969 
- 	23 - 	3 - 	8 - 	6 - 	40 + 	26 + 	528 + 	65 + 541 4 	1,160 1970 

- 	39 - 	20 - 10 - 	27 - 	96 + 	27 + 	725 + 	26 + 391 + 	1.169 1971 
+ 155 + 138 - 10 + 	9 + 292 + 	30 + 	1,140 + 169 + 345 4 1,684 1972 
+ 	18 + 	9 - 	II + 	13 + 	29 + 	13 + 	857 + 109 + 305 + 1.284 1973 
- 	40 + 	50 + 	8 + 	23 4 	41 + 	14 + 	1,713 + 234 + 448 + 2,409 1974 
+ 246 + 	25 - 16 + 	47 + 302 + 	46 + 3,334 + 541 + 	1.031 + 4,952 1975 

394 ' 	
* 167 

+ 	65 - 18 + 	118 + 559 + 	92 + 4,686 + 779 + 3.348 + 8,905 1976 
+ 	29 - 12 + 	56 + 240 + 252 + 3,005 + 373 + 2,280 + 5,910 1977P 

Voir note(s) i Ia tin du tableau. 
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TABLE 35. Canadian Balance of International Payments, Capital Account,' 1927.1977 Continued 

Retirements of Canadian bonds 

Rcmboursemcnts des obligations canadiennes 

Year 

1927 
1928 
1929 
1930 

1931 
1932 
1933 
1934 
1935 

1936 
1937 
1938 
'939 
1940 

1941 
1942 
1943 
1944 
1945 

1946 
1947 
1948 
1949 
1950 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 

1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 

1966 
1967 
1968 
1969 
1970 

1971 
1972 
1973 
1974 
1975 

1976 
1977P 

See footnote(s) at end of table. 

Government Provincia13  
of Canada 3  

Gouvernement Provmces3  
du Canada3  

ni,llionsof dollars - milliontdcdo 

- 	24 - 	52 
- 	10 - 	42 

59 - 	35 
- 	17 - 	47 

91 - 	59 
-8 -40 
- 	72 - 	37 
- 	114 - 	15 
- 	171 - 	25 

-- 	116 - 	16 
-69 -9 
- 	97 - 	Ii 
- 	76 - 	42 
-145 - 	7 

- 	210 - 	10 
304 - 	40 

- 24! - 	27 
- 	72 - 	36 
- 	48 - 	70 

- 	157 
- 	39 
- 	36 
- 	96 
- 	159 

- 	94 - 	43 
- 	18 - 	38 
- 	84 - 	28 
- 	69 - 	63 
- 100 - 	19 

- 	83 - 	15 
- 	29 - 	25 
- 	25 - 	45 
-101 -41 
- 	58 - 	57 

- 	48 - 	24 
- 	86 - 	22 
- 	76 - 	70 
- 	88 - 	66 
- 	85 - 	31 

- 203 - 	65 
- 	95 - 	61 
- 	57 - 	76 
- 	83 - 	91 
- 157 - 	Ill 

- 	31 -316 
- 	44 -219 
- 	110 - 233 
- 	55 - 210 
- 	92 -341 

- 147 - 310 
-137 -305 

Tot ii 
(anaiI 
bonds 

Toiji 
obl,g,it ions 

Municipal 	 Corporation 	 canadiennes 

Total 
Municjpalités 	Corporations 

- 	7 -77 -160 + 	101 
- 	8 -l40 -2004  + 	27 
- 	14 - 	42 - iSo + 	182 
- 	16 - 	304 - 	I10 + 	296 

- 	19 - 	394 - 2084  + 	12 
- 	30 - 	29 - 107 + 	37 
- 	13 - 	444 - 1664  + 	23 
- 	9 - 	31 -1694  - 	49 
- 	16 - 	454 - 2574  89 

- 	20 - 	118 - 2704  - 	149 
- 	21 - 	71 - 1704  - 	75 
- 	10 - 	334 - 151 - 	55 
- 	IS - 	118 - 2514 - 	52 
- 	12 - 	27 - 	191 - 	204 

- 	7 - 	94 -236 - 	213 
- 	10 - 	18 - 3724 - 	227 
- 	11 - 	454 - 324 + 	51 
- 	22 - 	704 -2004  + 	c-i 
- 	16 - 	92 - 2264  1' 	I 	1 	4 

_5394 - 

-3644  - 
-114 + 
-l47 - 	'4 
-284 + 	24'! 

- 	12 . 	. - 	I84 + 	223 
- 	17 - 	15 - 	88 + 	43 
-15 -13 -140 + 	97 
- 	28 -- 	35 - 195 + 	52 
- 	18 - 	41 - 178 - 	240 

- 	18 - 	20 - 	136 + 	472 
-24 -31 -109 + 	585 
-30 -42 -142 + 	503 
- 	33 - 	66 -241 + 	512 
- 	38 - 	104 - 257 + 	168 

- 	38 - 136 - 246 + 	319 
-41 -140 -289 + 	484 
- 	77 - 	101 - 324 + 	685 
- 	53 - 	117 - 324 + 	831 
- 	53 - 214 - 383 + 	888 

- 	96 - 	131 - 495 + 	809 
- 	52 - 148 - 356 + 	857 
- 	60 - 233 - 426 + 1,354 
- 	88 - 176 - 438 + 	1,441 
- 	92 -188 -548 + 	572 

- 	100 - 393 - 840 + 	233 
- 	98 - 240 - 601 + 	1,375 
- 	117 -- 	276 - 736 + 	577 
- 	96 - 224 - 585 + 
- 	82 - 332 - 847 + 4,4o 

- 121 - 304 - 882 + 8.K 
- 	93 - 379 - 914 + 	5,2.4. 

I 

I 
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TABLEAU 35. La balance canadienne des paiements internationaux, compte de capital', 

I oreign securities 	 Government of Canada 	Columbia 
loans and subscxiptions 	River 

Valeurs étrangères 	 Treaty 
Prts et souscriptions 	 (iset) - 
du gouvernement dii Canada 

Trade in New 	 Re- 	
Traité du 
fleuve outstanding 	issues 	tirenients 	Advances 	Repayments 	Columbia 

En 	 Nouvelles 	Rembour- 	Avances 	Rembour- 	
(net) 

circulation 	emissions 	sements 	 sements 

1927- 1977 - suite 

Export 	Other 
credits 	 long-term 

Credits 	Autres 
l'exportalion 	capitaux 

a long ternie 

Total 
long-term 
capital 

Total, 
capitaux 

long termc 

Annéc 

millions of dollars 	millions de dollars 

- 	83 	 35 + 	4 ... -.. - 	35 + 	14 1927 
112 	—24 -. -- 	 + 	1 ... ... - 	27 - 	94 1928 

- 	10 	- 	1 - 	31 + 	212 1929 
+ 	47 	- 	3 . 	. - 	 - . 	. 	. . 	- 	. + 	3 + 	392 1930 

+ 	30 	 - 0 - 	- . 	. 	. ... + 	27 + 	87 1931 
+25 	 - -- - 	 - ... ... —1 + 	33 1932 

- ... ... - 	1 - 	37 1933 
-. - 	 - + 	3 91 1934 

- 	- 

 18 - 	151 1935 

-. ... ... - 	26 - 	237 1936 
+ 	6 	- 	9 .. - 	- - 	- . - 	to - 	157 1937 
- 	I 	- 	6 - 	. - 	 - . . 	. - 	28' - 	94' 1938 
+ 	30 	- 	7 .. - 	 - ... . 	. 	- - 	38' - 	106' 1939 
+ 	21 	- 	2 + 	2 - 	- ... ... + 	85' - 	99r 1940 

+ 	18 	- 	1 + 	3 - 	 - ... . 	. 	. + 244r + 	49' 1941 
+ 	25 	- 	1 - —700 	 - ... ... + ioi' - 	802' 1942 
+ 	45 	- 	1 - - 	9 	+ 	18 ... ... - 457' - 	352' 1943 

43 	- 	I - - 	I 	+ 	57 - + 	56' + 	202' 1944 
1011,-. 	2 - —314 	+ 	64 ... •.. - 	42' - 	73T 1945 

25 	- 	4 + 13 - 783 	+ 132 - 	- 	- . 	. + 	3 - 	715 1946 
1 	- 	3 + 	7 - 	598 	+ 	111 ... . 	- - 	24 - 	721 1947 
7 	-. 	3 + 	2 142 	+ 	80 . 	. 	- , 	. - 	12 + 	43 1948 

+ 	22 	- 	4 + 	2 - 	126 	+ 	18 ... -. •- 	14 - 	29 1949 
+ 	70 	- 	2 + 	8 - 	SO 	+ 	74 .. .. - 	5 + 	610 1950 

+ 	IS 	- 	3 + 	3 - 	+ 	68 . + 	28 + 	666 1951 
+ 	II 	- 22 - 	+ 	56 ... .. - 	4 + 	455 1952 
+ 	21 	—23 + 	I - 	+ 	87 ... -. + 	25 + 	649 1953 
+ 	7 	 33 + 	2 - 	+ 	72 •., .. + 	25 + 	599 1954 
+ 	26 	—48 + 	17 - 	+ 	69 ... -. + 	37 + 	414 1955 

+ 	15 	- 	18 - - 	4 	+ 	69 ... .. + 159 + 1,490 1956 
+ 	19 	 25 + 	7 - 	1 	+ 	50 ... .. + 	42 + 	1.320 1957 
+ 	II 	- 	17 + 	7 - 	34 	+ 	64 . 	- 	. - 	. + 	114 + 	1,153 1958 
- 	32 	- 13 + 	ii - 	1 	+ 	34 ... - + 	42 + 	1.179 1959 
- 	19 	- 	18 + 18 - 	11 	+ 	32 . 	. 	. . 	. + 	71 4- 	929 1960 

- 	6 	- 38 + 	9 - 	8 	+ 	38 ... .. + 108 4 	930 1961 
- 	68 	- 17 + 20 - 	22 	+ 129 . 	- 	. - 	63 - 	50 + 	688 1962 
+ 	40 	—39 + 21 - 	18 	+ 	25 ... - 	72 + 	86 + 	637 1963 
- 	31 	- 	31 + 10 - 	10 	+ 	10 + 54 - 	164 + 	40 + 	750 1964 

53 	- 57 + 25 - 	14 	+ 	10 + 32 - 	187 + 	36 + 	833 1965 

—361 	—57 + 17 - 	35 	+ 	24 432 - 	41 + 138 + 	1,228 1966 
- 382 	- 65 + 15 - 	38 	+ 	34 + 44 -I- 	107 + 229 + 	1,415 1967 
- 420 	- 	77 + 30 78 	+ 	5 + 88 + 	29 + 197 4 	1,669 1968 
+ 	II? 	- 	47 + 37 - 	89 	+ 	22 4 32 - 	12 + 228 + 2,337 1969 
+ 	93 	-- 	34 + 	ii - 145 	+ 	36 4- 	31 - 	129 4- 	61 + 	1,007 1970 

+ 252 	- 68 + 	12 -- 	190 	+ 	36 + 24 - 	2311 4- 	25 + 	664 1971 
+ 278 	- 65 + 31 - 	249 	-v 	37 - - 246 + 230 + 	1.588 1972 

INS 	- 61 + 21 - 269 	+ 	43 + 	I - 	189 4- 	323 + 	628 1973 
3 	39 + 	12 - 350 	+ 	39 - - 573 4 	118 + 	1.041 1974 

13 	- 72 + 	12 - 377 	-v 	38 - - 355 + 342 + 3,935 1975 

-- 	43 + 59 - 435 	+ 	l8 - - 	174 + 757 + 	7,9119 976 
- 	22 + 84 - 539 	+ 	35 -- - 532 4- 463 + 4.573 19771' 

oir note(s) ii Ia fin dii tableau. 
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TABLE 35. Canadian Balance of International Payments, Capital Account,' 1927 -1977— Concluded 

Resident Non-resident holdings of - Avoirs des non-residents sous fornsc - 
holdings  
of short- 
term funds Canadian Government Treasury Finance Other Commercial 0th 
abroad 5  dollar demand bills company finance paper6 -7  paper 67  

deposits liabilities paper 6" company 
Year 	 Avort obligations6 '7  

des residents 
de capitaux Dc dépôts De créances a Dc bons D'cffets des D'autres D'effetsde D'autres 
étrangers 1 en dollars vue du du Trdsor SoCiétCs de engagensents commer- effete6 '7  
court terme 5  canadiens gouvernement financensent6 . 7  des sociétCs cc67  

de finance- 
ment6 '7 

millions of dollars - millions de dollars 

1927 	 + 	16 ... .. - 
1928 	 + 	87 . .. .. 

1929 	 + 	88 ... . . 	. .. -. . 	- 
1930 	 - 	25 . -. . 	. . . 

1931 	 + 	53  
1932 	 + 	38  
1933 	 + 	24 	.. . 	.. .. .. . 	- 
1934 	 - 	19 	 - . . 	. 	. .. . 	. . 	. . 
1935 	 + 	4 -. .. .. -. 

1936 	 + 	8 .. .. . .. 
1937 	 - 	7 	•. ..• + 	I .. -. 

1938 	 + 	6 	 .. ... - .. 
1939 	 + 	4 	 .. ... + 	I .. 
1940 	 + 	3 	—84 ... - .. 

1941 	 .. 	—9 ...  
1942 	 .. 	+15 ... - ,. 
1943 	 + 	37 ,, - .- 
1944 	 .. 	+22 ... - .. 
1945 	 +35 - •, -. 

1946 	 - 	15 	+ 	71 + 	25  
1947 	 - 	8 	- 	26 + 	33  
1948 	 - 	2 	—21 - - 
1949 	 - 	2 	+33 - + 	8 
1950 	 + 	11 	+ 	235 - 	4 - 	3 

1951 	 - 	14 	190 - 	8 + 	2 . 
1952 	 - 	165 	- 	66 - 	S + 	I .. + 	35 
1953 	 - 	80 	- 	22 - 	11 - 	2 - 	2 - 
1954 	 - 	75 	+ 	27 - 	15 + 	8 . 	. + 	10 
1955 	 + 	91 	+ 	60 - 	9 + 	29 . + 	23 

1956 	 - 	216 	- 	30 - + 	3 + 	64 
1957 	 - 	274 	- 	15 - - 	18 + 	4 
1958 	 - 	58 	+ 	39 + 	45 + 	21 , + 	24 
1959 	 - 	119 	+ 	10 - 	8 + 	14 . 	. + 	68 
1960 	 - 	60 	+ 	79 - 	12 + 	56 + 	59 . 

1961 	 + 	142 	+ 	33 - 	2 - 	58 .. + 	95 
1962 	 + 	92 	- 	10 - 	4 + 	4 .. + 	119 
1963 	 - 	259 	+ 	43 + 	I - 	27 + 	93 + 	35 —23 
1964 	 - 	329 	+ 	28 - - 	16 + 	196 + 	52 -- 	II 
1965 	 + 	415 	+ 	31 + 	2 + 	12 - 162 + 209 - 	IS + 	25 

1966 	 - 	520 	+ 	11 + 	5 - 	15 - 	1 + 	154 + 	16 - 	12 
1967 	 - 	362 	+ 	24 - 	4 + 	4 -- 	64 + 	35 - 	II + 	24 
1968 	 - 	449 	+ 	72 + 	21 + 	48 - 	132 + 	24 + 	2 - 	2 
1969 	 - 	1,434 	+ 	52 34 + 	20 + 	177 + 	116 + 	42 - 	1 
1970 	 - 	154 	+ 	26 - 	7 - 	79 + 203 -- 	109 + 	71 + 	36 

1971 	 + 	854 	+ 	95 + 	50 - 	3 - 	39 - 	25 + 	41 + 	75 
1972 	 + 	448 	+ 	139 + 	27 + 	22 - 	50 30 - 	113 - 	18 
1973 	 - 	519 	+ 	143 + 	77 - 	24 - 	23 + 	12 - 	3 + 	166 
1974 	 + 	236 	+ 597 + 	45 + 	77 + 	138 I- 	158 + 	12 - 	70 
1975 	 + 	272 	+ 561 - 	4 + 	37 + 	168 - 	89 + 	35 + 	147 

1976 	 - 	1,210 	+ 	160 + 	7 + 440 + 	20 + 	44 + 	301 + 	213 
1977P 	 + 	8(4 	+ 227 + 	172 + 242 + 	42 - 	59 - 102 + 243 

A minus sign in accounts for capital nsoveme its indicatcs an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in 
liabilities to non-residents, 

2 lxcludes undistrihuted profits 
Includes guaranteed issues 
Includes common and preferred stocks where lot specified elsewlserc. 

5 Canada's official monetary movements were evised from 1961 in accordance with the definition asdetailed in the prcssstatemcnt o 	!'-. 

February 3, 1970. All "convertible" currency leposits are, as of 1961, included with the official international reserves. 
6 Canadian commercial and finance company pa )er and other Canadian finance obligations included with all other transactions until 19'1 

7 Other Canadian finance company obligations i tclude Canadian consmercial and finance company paper between 1952 and 1962. 

For year 1926- 1939 includes only monetary ,old movensent and from its establishment in 1935 lsoldings of foreign currencies by the I] 
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I tBLEAU 35. La balance canadienne des paiements internationaux, compte de capital'. 1927 -1977 fin 

\Il Total Net Total current Net Allocation of Official monetary 
thee short-term capital and capital errors Special movements 5 '8  in the form of 
7tnsactiuns6  capital movement account and Drawing 

balance omissions Rights Mouvements montairet 
officjeist .8 

Toutes Total, Mouvements Snide total do Erreurs et Allocation -- 	- 	- Ann e 
autres capitaux nets compte courant omissions de droits Official 	Official 
opsirations 6  a court terme de capitaux et de capital nettcs de tirages international 	monetary 

spéclaux reserves 	liabilities 

Reserves 	Fngagensents 
intcrnationalcs 	monCtaires 
officielles 	officiels 

millionsofdoflaxs 	nsillionsdedollars 

- 	 + 	16 	+ 	30 + 	20 - 	13 	 ... + 	7 1927 
- 	 + 	87 	- 	7 - 	39 - 	10 	 .. - 	49 1928 
- 	 + 	88 	+ 	300 II - 	26 	 ... - 	37 1929 
-- 	 - 	25 	+ 	367 + 	30 + 	6 + 	36 1930 

+ 	53 	+ 	140 - 	34 + 	I 	 ... - 	33 1931 
+ 	38 	+ 	71 - 	25 1- 	22 	 ... - 	3 1932 

- 	 + 	24 	- 	13 - 	15 + 	9 	 ... - 	6 1933 
- 	19 	- 	110 - 	42 + 	46 	 ... + 	4 1934 

- 	 + 	4 	- 	147 - 	22 + 	28 	 ... + 	6 1935 

- 	 + 	8 	- 	229 + 	15 - 	10 	 ... + 	5 1936 
- 	 - 	6 	- 	163 + 	17 - 	II 	 ... + 	6 1937 
- 	 + 	6 	-- 	88 + 	11 + 	6 	 ... + 	17 1938 
- 	 + 	5 	- 	101 + 	27 + 	10 	 ... + 	37 1939 

- 	7r 	- 	88 	-- 	187 - 	36 + 	39 	 .. + 	3 1940 

+ 	14T 	+ 	5 	+ 	54 + 	555 + 	13 	 ... + 568 1941 
- 	 + 	15 	- 	787 - 	681 + 	7 	 ... —674 1942 
- 	 + 	37 	 315 + 	375 - 	Ii 	 . + 364 1943 
- 	 + 	22 	+ 	224 + 	284 - 	10 	 ... + 274 1944 
- 	 + 	35 	- 	38 + 	651 + 	17 	 ... + 668 1945 

9 	+ 	72 	 643 -- 	280 + 	14 	 . - 266 1946 
21 - 	22 	- 	743 - 	694 + 	26 	 . - 668 1947 
20 	- 	3 	+ 	40 + 	491 + 	I 	 ... + 492 1948 
55 	- 	16 	 45 + 	132 - 	4 	 .. + 	128 1949 

- 	91 	+ 	330 	+ 	940 + 	621 + 	101 	 ... + 722 1950 

50 	- 	160 	+ 	506 - 	6 + 	62 	 •.. + 	56 1951 
16 	- 	216 	+ 	239 + 	426 - 	389 	 ... + 	37 1952 

+ 	44 	- 	73 	+ 	576 + 	128 - 	166 	 ... - 	38 1953 
+ 	64 	+ 	19 	+ 	618 + 	194 - 	70 	 ... + 	124 1954 
+ 5 	+ 	199 	+ 	613 - 	74 + 	30 	 ... - 	44 1955 

+ 	85 	- 	94 	+ 	1,396 + 	24 + 	24 	 - + 	48 1956 
+ 87 	- 	216 	+ 	1.104 347 + 	242 	 ... - lOS 1957 
- 	89 	- 	18 	+ 	1.135 •- 	2 + 	111 	 - + 	109 1958 
+ 	15 	- 	20 	+ 	1.159 - 	328 + 	317 	 - - - 	II 1959 
+ 	42 	+ 	164 	+ 	1.093 -- 	140 + 	101 	 ... - 	39 1960 

77 	+ 	133 	+ 	1,063 + 	135 + 	157 + 	296 - 	4 1961 
+ 240 	+ 	441 	+ 	1.129 + 	299 - 	145 	 ... + 	307 - 	153 1962 
+ 134 	- 	3 	+ 	634 + 	113 + 	32 	 ... + 	56 + 	89 1963 
+ 	5 	- 	75 	+ 	675 + 	251 + 	113 + 	297 + 	67 1964 
+ 	177 	+ 	694 	+ 	1,527 + 	397 - 	239 	 ... + 	158 - 1965 

+ 	119 	- 	243 	+ 	985 - 	177 - 	182 	 ... - 	360 + 	I 1966 
- 	41 	-- 	395 	+ 	1.020 + 	521 - 	501 	 . + 	17 + 	3 1967 
- 	23 	- 	439 	+ 	1.230 + 	1.133 - 	784 	 - + 	350 - 	1 1968 
- 	74 	- 	1.136 	+ 	1,201 + 	284 - 	219 + 	65 - 1969 

183 	- 	196 	+ 	811 + 	1,917 - 	387 	+ 133 + 	1,662 + 	1 1970 

- 	18 	+ 	1,030 	+ 	1,694 + 	2,125 - 	1.348 	+ 119 + 	896 - 1971 
+ 	47 	+ 	472 	+ 2,060 + 	1.674 - 	1.455 	+ 	117 + 	336 - 1972 
- 382 	 553 	+ 	75 + 	183 - 	650 	 - 467 - 1973 
+ 	117 	+ 	1,310 	+ 	2,351 + 	891 - 	867 	 - + 	24 - 1974 
+ 493 	+ 	1.620 	+ 5,555 + 	798 - 1.203 	 - - 	405 - 1975 

+ 	188 	+ 	93 	+ 8,002 + 4.201 - 3.679 	 -. + 	522 - 1976 
- 667 	+ 	902 	+ 5.475 + 	1,325 - 2.746 	 - - 	1,421 -- 1977P 

1 Un signe moms dana Ic compte des mouvementsde capitaux correspond I une sortie de capitaux du Canada Ct représente on aCcroissement den avoirs tout forme 
d'actifs ti l'Ct.rangcr, ou one diminution des engagements sur des non-residents. 

2 Non compris lea bCnIfices non rCpart. 
- Y compns lea emissions gaianiscs. 

V compris les actions ordinasres ci privilégiCcs Iorsque cela nest pas precise ailleurs. 
• \ comptcr do 1961, on a rCvisé Its mouveinents nionCtaires ofticieli do Canada selon Ia dIliisition exposCe dans Ic communique de presac do ministre des Finances 

I.tté du 3 leveler 1970. Tout let dCpôts en devises "convertiblet", sont, 1 compter de 1961, compris dans los reserves internationalea officielles. 
I cs elicit commerciaux ci les diets des societes de f'mancement canadiennes, ainsi que len autres engagements des socicies de financement canadienncs sont compris 
•scc toutcs les autres op6rationsjus9u'en 1951. 
ics autres engagements des toclétes de rmancement canadiennes comprennent let effeta commerciaux at let effets des soclCtds de financement canadiennes entre 
1952 ct 1962. 
V compels let mouvements d'or monétaire seulement do 1926-1939 et lea avoirs en devises Ctrangères de Ia Banque du Canada a compter de sa fondation en 1935. 
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TABLE 36. Current Account Summary,by, Area,' 1926.1977 

Between Canada and United States 	 Between Canada and United Kic 

Entre Ic Canada et let Etals-Unis 	 F.ntre Ic (ana1a .0 Ic kovnmne-i 

Year 
Total Total Current Merchandiw Non- Total Total 
receipts payments account tiade merchandise receipts payments 

balance balance balance 

Iteettes Patements Solde Solde du Solde Receltes Paiernents 
totales lotaux do compte commerce do comple totales totals 

cou rant de tnarchandises den insisibles 

millions of dollars - millions de dollars 

1926 787 1.018 - 	231 176 - 	55 352 294 
1927 821 1.069 - 	248 - 	201 - 	47 305 324 
1928 867 1,216 349 - 	303 - 	46 323 344 
1929 899 1.336 - 	437 - 	356 - 	81 256 355 
1930 736 1.080 - 	344 - 	237 - 	107 203 309 

1931 556 761 205 - 	118 - 	87 170 224 
1932 422 590 - 	168 - 	77 - 	91 176 190 
1933 415 528 - 	113 - 	28 - 	85 214 188 
1934 521 601 - 	80 - 	52 - 	28 261 215 
1935 603 632 -- 	29 14 - 	15 295 233 

1936 738 739 - 	1 + 	17 - 	18 382 260 
1937 803 881 - 	78 - 	72 - 	6 445 309 
1938 663 813 - 	150 - 	132 18 389 262 
1939 780 898 - 	118 - 	128 + 	10 386 247 
1940 839 1.132 - 	293 278 - 	15 641 295 

1941 1,054 1,367 - 	313 - 	344 + 	31 1,099 360 
1942 1,470 1.645 175 - 	205 + 	30 1,659 1,434 
1943 1,906 1,923 - 	17 - 	87 + 	70 1,889 
1944 2,045 2.013 5- 	32 + 	331 - 	299 2,064 
1945 1.744 1.708 + 	36 + 	15 + 	21 1,674 

1946 1,567 2.174 - 	607 430 - 	177 840 
1947 1,712 2,846 - 	1,134 - 	890 - 	244 967 
1948 2,247 2.640 - 	393 289 - 	104 922 431 
1949 2,269 2,870 - 	601 378 - 	223 697 431 
1950 2.867 3.252 - 	385 - 	50 -- 	335 590 566 

1951 3,159 4.104 - 	945 - 	520 - 	425 822 599 
1952 3,281 4,111 - 	830 473 - 	357 928 541 
1953 3.444 4,351 - 	907 - 	590 317 830 698 
1954 3.314 4.114 800 - 	440 -. 	360 837 608 
1955 3,703 4.732 1.029 - 	685 - 	344 983 651 

1956 4.016 5.666 - 	1.650 1,167 - 	483 1.018 765 
1957 4,073 5.652 - 	1,579 - 	947 - 	632 941 821 
1958 4,017 5.184 - 	1,167 - 	532 - 	635 962 865 
1959 4,386 5,607 - 	1.221 -- 	536 - 	685 986 970 
1960 4,287 5,646 1.359 - 	673 - 	686 1.148 979 

1961 4,539 5,880 1,341 - 	615 - 	726 1.161 966 
1962 5.219 6.311 - 	1,092 - 	438 - 	654 1.166 941 
1963 5,514 6,662 - 	1,148 - 	488 - 	660 1.301 884 
1964 6,058 7,693 - 	1,635 808 - 	827 1,610 1,005 
1965 6,832 8,769 - 	1,937 - 	1,041 - 	896 1,558 1,053 

196.6 8,301 10.331 - 2430 993 - 	1.037 1,519 1,094 
1967 9,807 11,149 - 	1,342 - 	569 - 	773 1,608 1,096 
1968 11.619 12,366 - 	747 + 	389 - 	1,136 1,620 1,195 
1969 13,268 14,113 - 	845 + 	472 - 	1.317 1.638 1,374 
1970 13,946 14.111 - 	165 + 	1,121 - 1,286 2,067 1,335 

1971 15.193 15,279 - 	86 + 	1,445 - 	1,531 1,935 1,491 
1972 17,188 17,325 137 + 	1.513 1,650 1.871 1,603 
1973 20,764 21,598 - 	834 + 	1.242 - 2,076 2,251 l.73 
1974 25,639 27,169 1,530 + 	1,001 - 	2,531 2,824 
1975 25,886 30,696 - 4,810 - 	1.125 - 3,685 2,864 2 

1976 29,842 33,827 - 3,985 + 	531 - 4,516 2,959 
1977P 35.653 39.587 - 3934 + 	1,693 - 5,627 3,191 

Excludes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 
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I ABLEAU 36. Sommaire du compte courant, par zone1, 1926-1977 

Flctween Canada and United Kin1om 	 Iletween Canada and all other non-renident, 

nIne Ic Canada et to Royaume-Uni 	 Enile le Canada et too, lea autre, non-rdtidenta 

Current Merchandise Non- Total Total Current Merchandise Non- Aruséc account trade merchandise receipts paymenta account trade merchandise 
balance balance balance balance balance balance 

Solde Solde du Solde Receltes Paienicnts Solde Solde du Solde 
dii cosopte commerce de du compte totales totuux du cotnpte commerce de dii compte 
counant marcharelisea des uivlslblen courant marchandise, de, invisible, 

million, of dollar, - million, de dollar, 

+ 	58 + 	167 - 	109 526 226 + 300 + 	308 - 	8 1926 
- 	19 + 	100 - 	119 507 250 + 257 + 	259 - 	2 1927 
- 	21 + 	94 - 	115 598 260 + 338 + 	341 - 	3 1928 
- 	99 + 	36 135 491 266 - 	225 + 	226 - 	I 1929 
- 106 + 	27 - 	133 358 245 + 	113 • 	117 - 	4 1930 

- 	54 + 	54 - 	108 246 161 + 	85 + 	85 - 1931 
- 	14 + 	88 - 	102 210 124 + 	86 + 	86 - 1932 
+ 	26 + 	108 - 	82 200 115 • 	85 + 	84 + 	I 1933 
+ 	46 + 	131 - 	85 238 136 + 	102 + 	85 + 	17 1934 
+ 	62 + 	148 - 	86 247 155 + 	92 + 	72 + 	20 1935 

+ 122 + 	222 - 	100 310 187 + 	123 4 	103 + 	20 1936 
+ 136 + 	237 - 	101 346 224 + 	122 • 	100 + 	22 1937 
+ 	127 + 	218 - 	91 309 187 • 	122 + 	109 + 	13 1938 
+ 	139 + 	226 - 	87 295 188 + 	107 + 	95 4 	12 1939 
+ 346 + 	409 - 	63 306 208 + 	98 4 	65 + 	33 1940 

+ 739 + 	777 - 	38 320 245 + 	75 + 	35 + 	40 1941 
+ 225 + 	1,308 - 	1,083 258 202 + 	56 4 	6 + 	50 1942 
+ 648 + 	1,536 - 	888 277 218 + 	59 + 	22 + 	37 1943 

27 + 	1,702 - 	1.729 459 404 + 	55 + 	159 - 	104 1944 
• 	152 + 	1,322 - 	1,170 1,039 538 + SOt + 	695 - 	194 1945 

500 + 	488 + 	12 958 488 I 	470 + 	513 - 	43 1946 
633 + 	567 + 	66 1.069 519 + 550 -+ 	511 + 	39 1947 

• 	486 + 	416 4 	70 978 620 + 358 • 	305 + 	53 1948 
446 4 	401 + 	45 923 591 + 332 + 	270 + 	62 1949 

+ 	24 + 	70 - 	46 773 731 + 	42 • . 	13 4 	55 1950 

+ 223 + 	219 + 	4 1,166 956 + 210 4 	150 + 	60 195 
+ 387 + 	375 + 	12 1.464 834 + 630 + 	583 + 	47 195: 
4 	132 193 - 	61 1,219 892 + 327 + 	337 - 	10 1953 
+ 229 + 	269 - 	40 1,097 950 + 	147 4 	189 - 	42 1954 
+ 332 • 	336 - 	34 1.173 1.163 + 	10 + 	108 - 	98 1955 

+ 253 + 	325 - 	72 1,441 1.416 + 	25 + 	114 - 	89 1956 
+ 120 + 	214 -- 	94 1,015 1,507 + 	8 + 	139 131 1957 
+ 	97 4 	229 - 	132 1.473 1,540 -. 	67 + 	127 - 	194 1958 
+ 	16 + 	164 - 	148 1,441 1.723 - 282 .- 	49 - 	233 1959 
+ 	169 + 	313 - 	144 1.701 1.744 - 	43 + 	212 - 	255 1960 

+ 	195 + 	331 - 	136 2.088 1,870 + 	218 + 	457 - 	239 1961 
* 225 + 	346 121 2,038 2,001 4- 	37 + 	276 - 	239 1962 
+ 417 + 	496 - 	79 2,474 2.264 + 210 + 	495 - 	285 1963 
+ 605 + 	635 - 	30 3,079 2,473 + 606 + 	874 - 	268 1964 
+ 505 + 	560 - 	55 3,091 2,789 + 302 + 	599 - 	297 1965 

+ 425 4' 	469 - 	44 3,576 3.133 + 443 + 	748 - 	305 1904 
-4 	512 + 	548 - 	36 3,670 3.339 + 	331 + 	587 - 	256 1967 
-+ 	425 + 	517 - 	92 4.016 3,791 + 225 • 	565 - 	340 1968 
* 264 t 	311 - 	47 4,283 4,621 - 336 + 	181 517 1969 
+ 732 + 	773 - 	41 5.650 5,111 4 539 + 	1.158 - 	619 1970 

4444 + 	502 58 5.645 5.572 + 	73 + 	616 - 	543 1971 
+ 	268 + 	383 - 	115 6,137 6,654 - 517 - 	39 - 	478 1972 

520 + 	587 - 	67 8,439 8,017 4422 + 	906 - 	484 1973 
715 + 	822 - 	107 11,459 12.104 - 645 - 	134 - 	511 1974 

• 	658 + 	665 - 	7 12.625 13,230 - 605 + 	9 - 	614 1975 

676 + 	727 - 	51 13.866 14.358 - 492 + 	81 - 	573 1976 
473 + 	633 - 	160 14,803 15,492 —689 + 	590 - 1,279 1977P 

I Suuf ictenuen tiscale, non z4irties sun une bare biatdralc. 
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TABLE 37. Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 

Current Account 

Annual - Annuel 

All 	 United United 	RSA 1  Other AU 	EEC Japan 	Other 
non- 	 States KinJom OECD other OECD 
residents (Europe) 1  non- 

resi-
dents 1  

Tousles 	Etats- Royaume- 	RZS' OCDE Tout len 	CEE Japon 	Autres 	Autres 
ltcm 	 non- 	Unas Uni (Europe)t autres paysd 

residents non-rdsi- IOU) 
dentst 

ACCI. 
No. 

Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 

Numbers are prefixed by D - Len numéros commencent par D 

A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 

Service receipts: 
3 Gold production available for export 2  50005 51005 . 	 . 	 . - 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 - . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	.. 

4 Travel 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 Interest and divIdends 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Frelghtand shipping 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receipts 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

28 Total service receipts 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

29 Sub-total, exports of goods and services 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 5 5. (,:c 

33 PcrsonaJ and instItutional remittances 50018 51018 52018 53018 54018 5 

38 WIthholding tax 50215  

40 Total nurveni r-eoripls 50025 51025 52023 53025 54025 55 :1- ,c:. . 	 .!- 

It Current payments: 
I Merchandise imports (balance of payments basis) 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 

Service payments 
4 Travel 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 

15 Interest and dividends 50033 51033 $2033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 Freight and chipping 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 Other service payments 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27 Withholding tax 50216 .. .. .. .. S 

28 Total service payments 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 

29 Sub-total, imports of goods and services 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69043 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 Personal and institutional remittances 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 

37 Official contributions 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 

40 Total current payments 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 

C Current account balance: 
I Metelsandice trade 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Service transactions: 
3 Gold production available for export 2  

4 1ravel 50218  
15 Interest and dividessds 50219  
21 Freiglst and shipping 50220  
23 Other service transactions 50221  
27 Withholding tax 50222  

28 balance on service transactions 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 690' 

29 Balance on goods and services 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69 

39 Net transfers 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 bc 

40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69ft- 

See footsotc-Ic) at end of table. 

I 
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1 A BLEAU 37. Numéros CANSIM des postes de Ia balance canadienne des paieinenls internationaux 

sn,pte coo rant 

'aarterly - Trimctricl 

'II 	 United 	United 	RSA 1  Other All 	EEC 	Japan Other 	Other 
nun- 	 States 	Kingdom OECD other OECD 
residents (Europe)l non- 

resi-
dents 1  

Tousles 	 Etats- 	Royaume- 	RZS' OCDE Tousles 	CI.E 	Japon Autees 	Autret 	Detail non- 	 Unto 	Uni (Europe)' autres paysd 
residents ,,on-rési- IOCD 

dentst 

Seasonally 	Not seasonally adjusted 
adjusted 

Aprtis désai- 	Avant désaisonnalisation NO 5 sonnabsation comple 

1363 	 279 	280 	281 	 282 

Numbers are prethd by D - Len numdros cornmencent par D 

60501 	 50301 	51501 	52501 	53501 	54501 

60505 	 50505 	51505 

60506 	50506 	51506 	52506 	53506 	54506 
60508 	50508 	51508 	52508 	53508 	54508 
60512 	 50512 	51512 	52512 	53512 	54512 
60711 	 50516 	51316 	52516 	53516 	54516 

60710 	50502 	$1502 	52502 	53502 	54502 

60722 	50503 	51503 	52503 	53503 	54503 

'515 50515 51515 52515 

'7l3 50518 $1518 52518 

:0726 50716 . 

00525 50525 51525 52525 

60526 50526 51526 52526 

60531 50531 51531 52531 
60533 50533 51533 52533 
60537 50537 51537 52537 
60715 30545 51545 52545 
60725 30715 

60714 50544 51544 52544 

60723 50541 51541 52541 

60540 50540 51540 52540 
60717 50547 51547 52347 

60542 50542 51542 52542 

60550 50550 31550 52550 

60551 50531 51551 $2551 

60701 50717 

60554 50718 
60556 50719 
60557 50720 
60719 50721 
60727 50722 

60718 50556 51556 52556 

10724 , 50558 51558 52558 

'0720 50557 51557 52357 

60535 	50555 	51555 	52555 

Vole note(s) I Is fIn du tableau. 

Recettes coarantes: A 
55501 66501 67501 68501 69501 F.xportationsde marcl,andises (base 

de la balance des palements) 
Recettes su title des scivices: 
Production dor disponible pour l'es- 3 

port ation 2  
55506 66506 67506 68506 69506 Voyages 4 
55508 66508 67508 68508 69508 Intérits et divkieiales IS 
55512 66512 67512 68512 69512 Tranorts 21 
55516 66516 67316 68516 69516 Autees recettes as litre des services 23 

55502 66502 67502 68502 69502 Totaldeticcettessu tiiredeaue,v6es 28 

55503 66503 67503 68503 69503 lolal particl pour l'cxportstlon de 29 
blent et des services 

Recettes de lrans(ert. 
55515 66515 67515 68515 69515 Ses-ccssionaetcapitauxdeslmml- 30 

grants 
55518 66518 67518 68518 69518 Versementstidespsrticullersetinsti 33 

tutions 
Retenucs flicales 38 

55325 66525 67525 68525 69525 Total det recetten coursntes 40 

Paiements courantO: It 
55526 66526 67526 68526 69526 Importations tie marchandijes (base 

de Ia balance des paiernenls) 
Palements au title des sen-Ices: 

55531 66531 67531 68531 69531 Voya$es 4 
55533 66533 67533 68533 69533 lntéretsetdividendes IS 
55537 66537 67537 68537 69537 Transports 21 
55545 66545 67545 68545 69545 Autres paiementsau titre des services 23 

Retenues ilicales 27 

35544 66544 67544 68544 69544 Total des palementa au litre dci acivicca 28 

55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 	importation de 29 
biens et des services 

Paiements de transfeet: 
55540 66540 67540 68540 69540 Successions Ct capitaux des emIgrants 30 
55547 66547 67547 68547 69547 Versements tides particutlers et insti- 33 

tutiorss 
55542 66542 67542 68542 69542 Contributions oflicielles 37 

55550 66550 67550 68550 69550 Total den palesnenca coaranu 40 

Solde du compte courant. C 
55551 66551 67551 68551 69351 Commerccdemsxchan,lrses 1 

Operations au titte des services: 
Production dor disponible pour len- 3 

portatiots2  
Voyages 4 

• 	. . 	. . 	. . 	. . 	. Intértts et dividendes 13 
Transports 21 

-. .. .. Autres operations aa litre des servIces 23 
Retenues focales 27 

55556 66556 67556 68556 69556 Soldedesoperstionsau tltredcnncr- 28 
vices 

55558 66558 67558 68358 69558 Soldeautltredeubienaetdeascsvicea 29 

55557 66357 67557 68557 69557 Transfcrtsneto 39 

55555 66555 67555 68555 69555 Solde lotildu compte courant 40 

283 	 284 	2325 	3326 	2327 	2328 	Numéros de matrices 

53515 	54515 

53518 	54518 

53525 	54525 

53526 	54526 

53531 	54531 
53533 	54533 
53537 	54537 
53345 	54545 

53544 	54544 

53541 	54541 

53540 	54540 
33547 	54547 

53542 	54542 

53550 	54550 

53551 	54551 

53556 	54556 

53558 	54558 

53557 	54557 

53555 	54555 
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TABLE 37, Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers - Concluded 
Capital Account 

.nnua1 	Annuci 

AU 	 United United 	RSA' 	Other All EEC Japan Other 
non- 	 States Kinlom 	 OECD other 01fF) 
residents (Europe) 1  non- 

Item 

res 
dents1 

Tousles 	 Etats- Royaume- 	RZS 1 	OCDE Tousles CEE Japon Autres 	Autres 
non- 	 Urns Uni 	 (Euzope) 1  autres paysd 
residents non-rest- l'OCD 

dents 1  

Aect. 
No. 

MaUo numbers 	 273 	 274 275 	 276 	277 278 2329 2330 2331 	2332 

Numbers are prefixed by 0 Les numCms conimencent par D 

D Direct investment: 
21 In Canada 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 Abroad 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 

Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Oulstandingbonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
SI Outxtandingstocks 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 New issues 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084 
33 Retirements 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 

Foreign securities: 
35 Outstandingissues 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100 
37 New issues 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 Retirements 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 

Loans and subscriptions - Government of 
Canada. 

Advancesandloanstonationalgoverrsments 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
40 Subscnptionsand advancet to international 50126 - - - - 55126 - - - 69126 

I 	financial agencies 
Repaynientsofpost-warloansandadvancet 50127 51127 5212' 53127 c1127 55117 f,6127 u5117 691 17 

44 
Repayments of war loans and advances 50129 - 521 

48 Columbia River Treaty 50130 51130 

49 Export credits directly or indirectly at risk of the 50132 51132 521 I 
Government of Canada 

SO Otberlong-termcapitaltrnnsacmions 50150 51150 52150 5315(1 54150 55150 66150 67150 68150 6915: 

F 	I Balanceofcapilulmovementsinlong-tennforms 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 

D 60 Resident holdings of short-term Fundtabromd 3  50158 $1158 52158 53158 54158 55158 - - 

61 Chattercdbanknetforeigncurrencypositionwith 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 
non-residents 

65 Non-bank holdings of short-term fundsabroad 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Dollardeposits 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152 
72 Governnsentdemandliabilities 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154 
74 Treasurybills 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156 
75 Commercialpaper 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167 
76 Finance company paper 50168 51168 52168 55168 54168 55168 66168 67168 68168 69168 
77 Otltershort-termpaper 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169 
81 Otlterfsnancecompanyobligations 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 

82 OIlier thoet-ternm capital transactIons 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186 

E 	2 Balancco(capitalmovementainthort-tem,forms 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188 

F 	3 Total net capital balance 50189 51189 52189 $3189 54189 55189 66189 67189 68189 69189 

F Total currcntandcapital accountbalance 50190 51190 $2190 53190 $4190 55190 66190 67190 68190 69190 

X Net errors and omissions 50193 .. . 	 - .. .. .. .. 

G Balancesettledbyintetareatransfers - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 

3 Allocation of Special Drawing Rights 50210 - - - - 55211 - - -- 6921:1 

K Net official monetary movements: 
4 Officialinternationalreservcs 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 6921 
5 Official monetary liabilities 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 6921.: 

6 Nclofficialmonetaaymovemcnts 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69217 

All series in nosed matrices tenninated as of 1973 
2 Senes tenninatml as of the second qaarter 1968. 

Series temtinated as of 1964. 

I 

I 
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I UILEAU 37. Numéros CANSIM des p05888 de Ia balance canadierme des paiements internationaux fin 
topic dv capital 

,rterly - Triniestriel 

United United 	RSA 1  Other All 	EEC Japan 	Other 	Other 
States Kingdom OECD other OECD 

residents (Europe)t non- 
resi- 
dentst tail 

Toes lea 	 Elats- Royaume- 	RZS' OCDE Tout let 	CEE Japan 	Autres 	Auttea 
non- 	 Unit Un] (Europe)t autres payid 
residents non-rest- FOCD 

dents 1  

Not seasonally adjusted - Avant ddtaiaonnslisalion NO de 
compte 

279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéroade matrices 

Numbers are prefixed by I) - Lea numdroa conunencent pat D 

Investissements directs: 0 
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 u Canada 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 A lCtranger 25 

Commerce des valeurs mobllIhres: 
Vatcura canadiennes: 

50677 51568 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations on circulation 30 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actionsrricircutatton 31 

50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 NouveUcsdmlssions 32 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 Rachats 33 

Valeurs Ctrangères: 
50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 Lmissionsrncirttuiation 35 
30608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 NouvcllciCmissiorst 37 
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 Ruchats 38 

Pr6ts ci souicrlptions - Gouvernemenl du 
Canada: 

50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 Avances Ct préts aux gouvernements natlonaus 
50626 .- - - - 55626 - .- - 69626 Souscriptions et avances ass organisinca flnan- 40 

ciers Internationaux 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 Remboursement de pr8ts or avances de l'apréi. 

guerrc 44 
0700 - 52629 - - 55629 - - - Reinboursement de pr8ts et stances de gueirc 

"I 51630 . 	.. ... ... ... . 	.. . 	.. ... . 	 . 	 . Traité du Ileuve Columbia 48 

51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 CredIts a lexportatlon contcntladlrectcment 49 
ou indirectenient ass riaquendu gouverne- 
ment du Canada 

51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650 Autres operations stir capitaux i long leone 50 

50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Sokls dci mouvements de capitaux a long E 	I 
tcrme 

50658 51658 52658 53658 54658 55658 - - - - AvoarsdesrCsideetude capiraux étrangersI 060 
court terme 3  

50659 $1659 52659 53639 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nctre on devises éteangères des ban- 61 
qurs S charte vis-S-vis des non-ritsidents 

50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancairesdc capitaux Ctrangersl 65 
court scone 

Avoirs dos non-residents sur Ic Canada aoui 
forme dv: 

50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 Dôtsendollaes 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69634 Creances a tue stir Ic gouvernemetil 72 
50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Bonsdulrëtoe 74 
50667 51667 52667 33667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Effetsdc commerce 75 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 FffetsdcssoclittCsde financement 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 Autrcseffetsicourttermc 77 
50676 51676 52676 53676 34676 53676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements des socldtits de finance- St 

ment 

50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 Autees operations sue capitaux I court leOne 82 

50688 51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 SoklcdeamouveinentadecapitaaxScourt E 	2 
terme 

50689 51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 Totaldu sokle net en capital E 	3 

50690 51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Solde total du compee courant ci de capital I' 

50693 . 	 . .. . 	 . -. -. -. . 	 . .. . 	 . Errcurs or omissions nettes X 

- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 Soklerégléparuanstertsentreaonci Ci 

50710 -. - - 55710 - -- - 69710 Allocation dv droitsde tirage spécisux 

Mouvensents tnonittuircs ofticicls nets. K 
713 51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Reserves otticidiles dc liquiditds intematlonales 4 
'14 51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 LngagemcntsmonCtaieesofflcielc 5 

0712 51712 52712 53712 54712 55712 66712 67712 68712 69712 MouvcmenramonCtaircaoilicielsneta 6 

k-s tories d ant lea matrices toni annotOcs sarsittent en 1972. 
erie Se leonine avec Its donnOes pour Ic premier trimestre dv 1968. 

1i séric sc leonine avec lea donndcs poae lannde 1963. 



-184-- 

REFERENCE PUBLICATIONS 

Catalogue 

67 -505 The Canadian Balance of International 
Payments - A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965, 0., E. 

67-201 The Canadian Balance of International 
Payments, A., Bil. 

67 - 202 Canada's International Investment Posi- 
tion, A., Bil. 

67 -001 Quarterly Estimates of the Canadian Bal- 
ance of International Payments, Q., Bil. 

67-002 Security Transactions with Non-residents, 
M., Bil. 

A. - Annual 	 Q. - Quarterly 

M. - Monthly 	 0. - Occasional 

E. - English 	 B. - Bilingual 

In addition to the selected publications listed 
above, Statistics Canada publishes a wide range of 
statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current 
publications is in ailable free on request from Statistics 

i. 	)?!;.i ( iniJ 	LI )J •  

PUBLICATIONS DE REFERENCE 

Catalogue 

67- 505 	1 c CanuIiaii 131iIuue iJ InTL/n i1n )ildI 

ments - A Compendium of Statistics from 1946 
to 1965, HS., Angl. 

67-201 	La balance canadienne des paiements interna- 
tionaux, A., Bit 

67 - 202 	Bilan canadien des investissements internatio- 
naux, A., Bil. 

67-001 F Estimations trimestrielles de la balance cana- 
dienne des paiements internationaux, 1., Bil. 

67 -002 	Operations avec des non-residents sur des valeurs 
mobiières, M., Bil. 

A. - Annuel 	 T. - Trimestriel 

M. - Mensuel 	 HS. - Hors série 

Angi. - Anglais 	 Bil. - Biingue 

Outre les publications ci-dessus énunérées, Statistique 
Canada publie une grande variété de rapports statistiques sur 
le Canada tant dans le domaine éconornique que social. On 
peut se procurer gratuitenent un catalogue completdes publi-
cations eourantes a Sratistique ('anada, Ottawa (Canada), 
K/A r)T'. 
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