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Note

This and other government publications may be
purchased from local authorized agents and other
conununity bookstores or by mail order.

Mail orders should be sent to Publications Distri-
bution, Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6, or to
Publishing Centre, Supply and Services Canada,
Ottawa, K1A 0S89.

Inquiries about this publication should be addressed
to:

Balance of Payments Division,

Statistics Canada, Ottawa, KI1A 0T6 (telephone:
995-0743) or to a local office of the bureau’s User
Advisory Services Division:

St. John's (Nfld.) (726-0713)

Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (992-4734)
Toronto (966-6586)
Winnipeg (949-4020)
Regina (569-5405)
Edmonton (425-5052)
Vancouver (666-3695)

Toll-free access to the regional statistical informa-
tion service is provided in Nova Scotia, New Brunswick,
and Prince Edward Istand by telephoning 1-800-565-
7192. Throughout Saskatchewan, the Regina office
can be reached by dialing 1-800-667-3524, and
throughout Alberta, the Edmonton office can be
reached by dialing 1-800-222-6400.

Nota

On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes leg |

publications du gouvernement du Canada, auprés des agents |

autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par la poste.

Les commandes par la poste devront parvenir a Distribu-
tion des publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6,
ou a Imprimerie et édition, Approvisionnements et services
Canada, Ottawa, K1A 0S9.

Toutes demandes de renseignements sur la présente publi-
cation doivent étre adressées a:

Division de la balance des paiements,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 995-0743)
ou a un bureau local de la Division de I'assistance-utilisateurs
situé aux endroits suivants:

St. John's (T.-N.) (726-0713)
Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (992-4734)
Toronto (966-6586)
Winnipeg (949-4020)
Regina (569-5405)
Edmonton (425-5052)
Vancouver (666-3695)

On peut obtenir une communication gratuite avec le ser-
vice régional d’information statlsthuc dela Nouvelle-hcosse
du Nouveau-Brunswick et de 1Tle-du-Prince-Edouard en
composant 1-800-565-7192. En Saskatchewan, on peut com-
muniquer avec le bureau régional de Regina en composant
1-800-667-3524, et en Alberta, avec le bureau d’Edmonton
au numéro 1-800-222-6400.
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Symbols
The following symbols are used in this Statistics
Canada publication:
.. figures not available.
... figures not appropriate or not applicable.

— nil, or, in this publication less than half unit ex-
pressed.

P preliminary figures.
I' revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

* new series not strictly comparable with earlier
years.

NOTE TO CANSIM

Selected items (or series) of balance of payments
accounts are available from the CANSIM base, i.e., in
machine-readable form for use on computers or in
printouts. See Table 39.

Signes conventionnels
Voici la signification des signes conventionnels suivants
utilisés dans cette publication de Statistique Canada:
. nombres indisponibles.
.. n'ayant pas lieu de figurer.

— néant ou, dans la présente publication, inférieur 2 la
moitié de 'unité exprimée.
P nombres provisoires.

I' nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.

série nouvelle ne pouvant étre comparée directement a
celles des années antérieures.

NOTE CONCERNANT CANSIM

On peut se procurer certains éléments (ou séries) du
compte de la balance des paiements de base CANSIM,
c’est-a-dire sous une forme permettant I’analyse par machine
et l'utilisation pour ordinateur ou plus les imprimés. Voir
tableau 39,
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REGIONAL CLASSIFICATION

i this publication the following regional or other
groupings are used for years:

Before 1973

United States
United Kingdom

Other sterling area. Includes member countries of the
Commonwealth, United Kingdom dependencies,
Iceland, Ireland, Jordan, Kuwait, Libya (until 1971),
the Republic of South Africa and the People’s Re-
public of Yemen.

Other OECD countries in Europe. Include Austria,
Belgium and Luxembourg, Denmark together with
Greenland, Federal Republic of Germany, Finland
(from January 1969), France, Greece, Italy, Nether-
lands, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland
and Turkey.

All other countries. Include countries in Africa, Asia,
Oceania, Central and South America not otherwise in-
cluded in the sterling area, as well as the Sino-Soviet
countries, international financial agencies (unless indi-
cated explicitly) and all other countries not specified
above.

From 1973

United States
United Kingdom

EEC. (Excluding United Kingdom) comprises Belgium
and Luxembourg, Denmark (including Greenland),
Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy
and the Netherlands.

Japan

Other OECD countries. Comprises Australia, Austria,
Finland, Greece, Iceland, New Zealand (from May
1973), Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland
and Turkey.

Other non-residents. Comprises countries in Africa,
Central and South America, Sino-Soviet countries and
other countries in Asia and Oceania not included in
the categories listed above. Also included are all re-
gional and international financial agencies, unless
shown explicity, and all other countries not specified.

Regional financial agencies. Comprises African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, Caribbean
Development Bank, Central American Bank for Eco-
nomic Integration and the Inter-American Develop-
mient Bank.

International financial agencies. Where mentioned in
this report, cover the International Bank for Recon-
struction and Development, International Monetary
Fund, International Finance Corporation and Interna-
tional Development Association.

CLASSIFICATION PAR ZONE

Dans la présente publication, on utilise les regroupements
géographiques ou autres suivants:

Avant 1973

Etats-Unis
Royaume-Uni

Le reste de la zone sterling. Comprend les pays membres du
Commonwealth, les dépendances du Royaume-Uni, I'Islande,
I'Irlande, la Jordanie, le Koweit, la Libye (jusqu'en 1971), la
République d’Afrique du Sud et la République populaire du
Yémen.

Les autres pays européens de I'OCDE. Comprennent I’Autri-
che, la Belgique et le Luxembourg, le Danemark et le Groén-
land, 1a République fédérale d’Allemagne, la Finlande (depuis
janvier 1969), la France, la Gréce, ['ltalie, les Pays-Bas, la
Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéde, la Suisse et la Tur-
quie.

Tous les autres pays. Comprennent les pays d’Afrique, d’Asie,
d’Océanie, d’Amérique centrale et d’Amérique du Sud qui,
sauf indication contraire, ne font pas partie de la zone sterling,
ainsi que les pays sino-soviétiques, les organismes financiers
internationaux (sauf mention explicite) et tous les autres
pays non mentionnés ou visés ci-dessus.

Depuis 1973

Etats-Unis

Rovaume-Uni

La CEE. (Royaume-Uni exclu) comprend Ia Belgique et le
Luxembourg, le Danemark (Groénland inclus), la République
fédérale d’Allemagne, la France, I'Irlande, I'ltalic et les Pays-
Bas.

Japon

Les autres pays de 'OCDE. Comprennent I'Australie, ’Autri-
che, la Finlande, la Gréce, 1'lslande, 1a Nouvelle-Zélande (de-
puis mai 1973), la Norvége, le Portugal, ’'Espagne, la Su¢de,
la Suisse et la Turquie.

Tous les autres pays. Comprennent les pays d’Afrique, d’Amé-
rique centrale et d’Amérique du Sud, les pays sino-soviétiques
et les pays d'Asie et d’Océanie n’appartenant pas aux catégo-
ries mentionnées, ainsi que tous les organismes financiers in-
ternationaux et régionaux (sauf mention explicite) et tous les
autres pays non mentionnés ou visés ci-dessus.

Les organismes financiers régionaux. Comprennent la Banque
africaine de développement, la Banque asiatique de dévelop-
pement, la Banque caraibe de développement, la Banque cen-
tre-américaine d’intégration économique et la Banque inter-
américaine de développement.

Les organismes financiers internationaux. Cités dans la pré-
sente publication sont la Banque internationale pour la recons-
truction et le développement, le Fonds monétaire internatio-
nal, 1a Société internationale de financement et I’Association
internationale de développement.
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Introduction

In 1978 the current account deficit rose to $5,302
million, up from $4299 million in 1977. Capital
movements produced a net inflow of $3,740 million,
while the balancing item representing net errors and
omissions in the recorded estimates of the current
and capital accounts was equivalent to a net outflow
of $1,737 million, The overall deficit led to a decline
in the international reserve position of $3,299 million.

The sharp increase of $1,003 million in the current
account deficit included a rise of $645 million in the
merchandise trade surplus to $3,382 million which
was, however, more than offset by a jump of $1.648
million in the non-merchandise trade deficit to $8 ,684
million. A major element in the increase was a $700
million rise in interest payments occasioned by in-
creased borrowing abroad and the fall in the external
value of the Canadian dollar. In addition, irregular
factors accounted for some $550 million in increased
payments, reflecting both increased dividend pay-
ments in the fourth quarter to distribute corporate
surpluses earned prior to 1972 and aid granted to
certain developing countries through the forgiveness
of loans to those countries.

The net capital inflow in long-term forms fell by
over $1.1 billion to $3,279 million, due largely to a
jump of almost $1.3 million in the net outflow for
Canadian direct investment abroad and a swing of
$750 million to a net outflow of $125 million from
foreign direct investment in Canada as a number of
controlling blocks of foreign-controlled Canadian
companies were acquired by Canadian residents.
Sales of Canadian new issues to non-residents rose
almost $700 million to $6,591 million, with federal
government issues accounting for $2,518 million, up
from $248 million in 1977. This increase resulted
from the government’s first offerings on foreign bond
markets since 1968.

There was a rise of just over $100 million in the
net short-term capital inflow to $461 million. This
small change in the net movement, however, masked
much larger changes in specific accounts. In particular,
there was an apparent increased net inflow through
the Canadian banking system which was, however,
more than accounted for by the government’s use of
its standby credit facility and a reduced net inflow
from transactions in Canadian short-term paper as
non-resident holdings remained virtually unchanged
in the year.

introduction

En 1978, le déficit du compte courant a grimpé a $5,302
millions, contre $4,299 millions en 1977. Les mouvements
de capitaux ont laissé une entrée nette de $3,740 millions,
alors que le poste d’équilibre comptable, qui représente les
erreurs et omissions nettes dans les estimations du compte
de capital et du compte courant correspondait & une sortie
nette de $1,737 millions. Le déficit global a fait tomber de
$3,299 millions la position des réserves internationales.

Le déficit du compte courant s’est aggravé de $1,003 mil-
lions; la hausse de $645 millions de 'excédent du commerce
des marchandises ($3,382 millions) n’a pas compensé ['aug-
mentation de $1,648 millions du déficit au titre des invisibles
($8,684 millions). En effet, les paiements d’intéréts ont cru
de $700 millions, en raison d'un accroissement des emprunts
a I’étranger et de la chute du cours international du dollar
canadien. De plus, des facteurs inhabituels ont entrainé une
augmentation des paiements de quelque $550 millions, con-
sécutive d la hausse des dividendes payés au quatriéme tri-
mestre afin de distribuer les excédents des sociétes gagnés
avant 1972 et d I'aide consentie d certains pays en dévelop-
pement sous forme de remise de préts.

L’entrée nette de capitaux 4 long terme a chuté de plus de
$1.1 milliard pour s’établir 4 $3.279 millions; cette diminu-
tion s’explique principalement par le fait que la sortie nette
au titre des investissements directs canadiens a l’étranger a
augmenté de prés de $1.3 million et que les investissements
directs étrangers au Canada ont réalisé un revirement de
$750 millions pour produire une sortie nette de $125 mil-
lions, des résidents canadiens ayant acquis des intéréts majo-
ritaires dans des sociétés canadiennes contrdlées a I'étranger.
Les ventes de nouveaux titres canadiens aux non-résidents
ont progressé de prés de $700 millions, pour se chiffrer i
$6,591 millions; les titres du gouvernement fédéral ont
représenté $2,518 millions, contre $248 millions en 1977,
Cette augmentation résulte des premiéres émissions du gou-
vernement sur les marchés obligataires étrangers depuis | 968.

L'entrée nette de capitaux a court terme a cri d'a peine
$100 millions, pour se chiffrer 4 $461 millions. Cette faible
variation du mouvement net, cependant, a camouflé d’impor-
tantes fluctuations dans les comptes particuliers. C'est ainsi
que 'on a constaté un accroissement de ’entrée nette par
Pentremise du systéme bancaire canadien; en revanche, le
gouvernement a eu recours a son crédit de confirmation et
'entrée nette au titre des transactions sur les effets canadiens
a court terme a diminué, les avoirs des non-résidents demeu-
rant plutot stables au cours de 'année.



The decline in net official monetary assets of
$3,299 million reflected a decrease in reserve assets
of $184 million and an increase in related liabilities
of $3.,115 million.

In the year there was a 7.7% drop in the external
value of the Canadian dollar compared to the United
States dollar to 84.33 U.S. cents by the end of the
year. Most of this decline was concentrated in the third
quarter. Much sharper falls were recorded against most
major overseas currencies.

CURRENT ACCOUNT

In 1978, the deficit on the current account of the
Canadian balance of international payments continued
to expand, to reach an all-time high of $5.3 billion,
an increase of 23% over the deficit in 1977. This
widening in the current account deficit occurred in
the face of a record high merchandise trade surplus
which, at $34 billion, was about 24% above that
in 1977.
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La baisse de $3,299 millions des avoirs monétaires officiels
traduit une diminution de $184 millions des réserves et une
augmentation de $3,115 millions du passif correspondant.

Au cours de I'anpée, la valeur du dollar canadien par rap-
port au dollar des Etats-Unis a chuté de 7.7 %, pour s’établir
d 84.33 cents américains 4 la fin de ’année. La plus grande
part du repli est survenue au troisiéme trimestre. Le dollar
s'est déprécié encore davantage vis-a-vis la plupart des autres
principales devises d’outre-mer.

COMPTE COURANT

En 1978, le déficit des opérations courantes de la balance
canadienne des paiements internationaux a atteint un nou-
veau sommet de $5.3 milliards, ce qui représente une hausse
de 23 % par rapport au déficit observé en 1977. Cet élargis-
sement du déficit est survenu malgré un excédent record du
commerce des marchandises ($3.4 milliards), qui a dépassé
d’environ 24 % celui de 1977.

TEXT TABLE I. Summary of the Current Account, 1974 -1978

TABLEAU EXPLICATIF I. Le compte courant, 1974-1978 — Sommaire

Item — Détail

1974 1975 1976 1977 19788

millions of dollars — millions de dollars

Merchandise exports (adjusted) — Exportations de marchandises

(aprés ajustement)

Merchandise imports (adjusted) — Importations de marchandises

(apres ajustement)

Merchandise trade balance — Solde du commerce de marchandises

Non-merchandise receipts — Recettes sur invisibles
Non-merchandise payments — Paiements sur invisibles

Deficit on non-merchandise transactions — Déficit des opérations sur

invisibles

Current account balance — Solde du compte courant

32,591 33,511 37,995 44210 S2:51'L
30,902 33,962 36,607 41,473 49,129
+ 1,689 — 451 + 1,388 +p2 78T + 3,382
7,761 8,329 IS 9,903 11,366
10,910 12,635 14,345 16,939 20,050
- 3,149 —4.306 - 5,230 - 7,036 - 8,684
— 1460 - 4,757 - 3,842 - 4,299 - 5,302

In constant dollar terms, Canadian exports rose by
9% % as against a more modest expansion of 5% in the
volume of world trade due to moderate growth in de-
mand in the industrialized countries as a whole and to
deceleration in the growth of imports by oil exporting
countries. However, despite this relatively impressive
growth rate in the volume of Canadian exports in
1978, Canada’s share in the value of world trade con-
tinued to decline. Among the factors which contrib-
uted to the relative strength of Canadian exports in
1978 were the effects of the sharp decline in the
external value of the Canadian dollar, a healthy Amer-
ican demand for construction materials, paper and
forestry products and the rising quantities of oil
experted under the barrel-for-barrel oil exchange
agreement with the United States.

En dollars constants, les exportations canadiennes ont
progressé de 9% %, tandis que le volume du commerce mon-
diat n'a crd que de 5 %, en raison de la croissance modérée
de la demande dans Pensemble des pays industrialisés et par
suite du ralentissement de la croissance des importations
faites par les pays exportateurs de pétrole. Or, ce taux de
croissance assez impressionnant du volume des exportations
canadiennes en 1978 n’a pas freiné le repli de la part du Ca-
nada dans le commerce mondial. Parmi les facteurs qui ont
favorisé les exportations canadiennes en 1978, notons la chute
de la valeur externe du dollar canadien, la forte demande de
matériaux de construction, de papier et de produits foresticis
aux Etats~Unis‘et I"augmentation des quantités de pétrole
exportées aux Etats-Unis dans le cadre des accords d’échange
de pétrole.



Figure
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Indices of the Values of Total World Trade, Canadian Exports
and Exports of Developed Market Economies, 1972-1978

Indices des valeurs du commerce mondiitolal, des exportations canadiennes
et des exportations des économies de marché développées, 1972-1978
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gate domestic demand, some improvement in the
competitive position of Canadian processing and man-
ufacturing industries vis-a-vis foreign suppliers and a
reduction in crude oil shipments from overseas, the
volume of imports grew by only about 4%%. However,
with prices of imports rising at a significantly higher
rate than those of exports (13% compared to 8%%),
there was a decline of 4 percentage points in the
terms of trade.

The increase of over $600 million in the merchan-
dise trade surplus was more than offset by a jump of
$1.6 billion in the deficit on non-merchandise trans-
actions which amounted to $8.7 billion. Major ele-
ments in this increase were a rise of about $1 billion
in interest and dividend payments occasioned by
increased borrowing abroad, the fall in the external
value of the Canadian dollar and irregularly high
dividend payments due to impending tax changes
regarding the distributions of corporate surpluses
earned prior to 1972, as well as the removal of con-
trols on such payments by the Anti-Inflation Board
in the fourth quarter of the year. The non-merchan-
dige deficit was further increased in 1978 by a signifi-
cant drop in the surplus on unilateral transfers as aid
13 developing countries soared by over two-thirds as
% result of the forgiveness of loans to a number of
(hiese countries.

globale, une certaine amdélioration de la situation concurren-
tielle des industries canadiennes de transformation et de fabri-
cation par rapport aux fournisseurs étrangers et une réduc-
tion des arrivages de pétrole brut d’outre-mer, le volume des
importations n’a grossi que de 4% %. Par contre, comme les
prix des importations ont monté a un rythme nettement supé-
rieur 4 ceux des exportations (13 % contre 8% %), il en est
résulté une diminution de 4 points des termes de I’échange.

L'excédent du commerce des marchandises s’est accru de
plus de $600 millions, mais le déficit des invisibles a bondi de
$1.6 milliard pour se chiffrer a S8.7 milliards. Les paiements
d’intéréts et de dividendes ont augmenté d’environ $1 mil-
liard par suite de I'accroissement des emprunts a I'étranger, le
dollar canadien s’est déprécié par rapport aux autres devises,
I'imminence de mesures fiscales concernant la répartition des
excédents des sociétés gagnés avant 1972 a entrainé une hausse
exceptionnelle des paiements de dividendes et, enfin, la Com-
mission de lutte contre P'inflation a levé les contrdles sur ces
paiements au quatriéme trimestre. Le déficit des invisibles a
été aggravé en 1978 par la chute appréciable de I'excédent au
titre des transferts unilatéraux, alors que I"aide aux pays en
développement s’est accru de plus des deux tiers par suite de
la remise de préts a un certain nombre de ces pays.



In terms of the relationship between the external
sector of the Canadian economy and other macro-
economic variables, 1978 saw an expansion of 2 per-
centage points over 1977 in the ratios of exports and
imports of goods and services to gross national expen-
diture, to 27% and 29.4% respectively.

Figure 11
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En ce qui concerne la relation entre le secteur extérieur de
I’économie canadienne et les autres variables macro-économi-
ques, les rapports des exportations et importations de biens
et de services a la dépense nationale brute ont gagné 2 points
en 1978 par rapport a 1977, pour se chiffrer respectivement
427 %et 294 %.

Percentage of Exports and Imports of Goods and Services

to Gross National Expenditure, 1972-1978

Exportations et importations de biens et de services en proportion

de la dépense nationale brute, 1972-1978
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Merchandise Trade

During 1978 the value of Canada’s merchandise
exports expanded by $8.3 billion or 19% to $52,511
million. In volume terms the advance amounted to
9%%, about 1% higher than the rate of increase in
1977. Contributing to the favourable performance in
exports was a substantial improvement in the compet-
itive position of Canadian manufacturing industries
which experienced strongly rising levels of demand,
activity and profitability. This development probably
reflected in part a reduction in domestic costs and
prices relative to several major competitors as Canada’s
anti-inflationary programmes instituted in the latter
part of 1975 progressively took hold. In addition, in
1978 there was a further decline in the effective
exchange rate of the Canadian dollar, which on aver-
age was 9%% lower than in 1977. The United States
economy, moreover, which accounts for some 70% of
Canada’s exports, continued to record a relatively
higher growth in real output than a number of other
important markets.

1975 1976 1977 1978

Commerce de marchandises

Au cours de 1978, la valeur des exportations de marchan-
dises du Canada a progressé de $8.3 milliards (19 %), pour
atteindre $52,511 millions. En volume, il s’agit d’une pro-
gression de 9% %, soit d’environ 1 9% supérieure au taux de
croissance enregistré cn 1977. Cette excellente performance
résulte de la situation nettement plus concurrentielle des
industries manufacturiéres canadiennes qui ont bénéficié
d’une hausse appréciable aux plans de la demande, de Facti-
vité et de la rentabilité. Il est probable que cette situation
traduit en partie la réduction des cotts et des prix intérieurs
par rapport a plusieurs grands concurrents, alors que les pro-
grammes anti-inflationnistes mis en oeuvre par le Canada
vers la fin de 1975 ont de plus en plus fait sentir leurs effets.
En outre, le taux de change réel du dollar canadien a pour-
suivi son déclin en 1978, pour sétablir en moyenne a un
niveau de 9% % inféricur a celui de 1977. L’économie des
Etats-Unis, par contre, qui absorbe environ 70 % des expor-
tations canadiennes, enregistrait toujours un taux de crois-
sance du produit réel relativement supérieur a celui de plu-
sieurs autres marchés importants.
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Figure IV
Terms of Trade and Effective Exchange Rates of the Canadian Dollar, 1971=100

Termes de 'échange et taux de change effectif du dollar canadien, 1971-100
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im torms of wiee, commaditiag within the Tabr- i wwdmier, certaing demdproduis ont rdnlisg des aaing
catad materials goods section of trade recorded par- plutot impressionnants. Avece une hausse de $54.0 milliards,
ticularly strong export gains. Advancing in aggregate cette branche du comnierce des marchandises a représenté
by $4.0 billion, this area of trade accounted for nearly environ la moitié de I'augmentation globale des exportations.
half of the overall increase in exports. The largest Ce sont les produits forestiers qui ont le plus progressé; en
gains were recorded for forestry products, notably particulier, les livraisons de bois de construction et de papier
lumber and newsprint shipments which were up by journal ont augmenté respectivement de $0.8 milliard et de
$0.8 billion and $0.5 billion. respectively. Woodpulp $0.5 milliard. Par ailleurs, les livraisons de pate de bois sont
shipments, however, which totalled $2.2 billion in demeurées au niveau des deux années précédentes, soit
1978 were unchanged from the levels of the previous $2.2 milliards. Les ventes de produits chimiques organiques
two years. Sales of organic and inorganic chemicals et inorganiques ont cri de $0.4 milliard (plus de 50 %), en
were up by $0.4 billion or over 50%, largely on raison surtout des livraisons d’éléments radioactifs et d’iso-
account of shipments of radioactive elements and topes. Les exportations de demi-produits de fer et d’acier
isotopes. Exports of fabricated iron and steel and et d’aluminium (alliages compris) se sont également accrues
of aluminum (including alloys) were also both higher d’environ S04 milliard. Les produits susmentionnés sont
by some $04 billion. In aggregate the above com- responsables de plus des trois cinquiémes de la progression
modities accounted for more than three fifths of the des exportations de demi-produits.
advance in exports of fabricated materials.

Exports of end products or manufactured goods Les exportations de produits finis ou manufacturés ont
rose by more than $3.5 billion, 58% of which was augmenté de plus de $3.5 milliards, dont 58 % au chapitre
attributable to sales of automotive products. At des ventes de produits de I'automobile. Celles-ci ont cri de
$12.4 billion, automotive products were up $2.1 bil- $2.1 milliards, pour se chiffrer a $12 .4 milliards. Les voitures
lion. Assembled passenger vehicles and trucks ac- particuliéres et camions assemblés ont représenté prés des
counted for nearly three fifths of this expansion, trois cinquiémes de cette vigueur des produits de l'auto-
Sates of automotive products were strong, both to mobile, qui a été constatée a la fois dans le marché dominant
the dominant United States market as well as to over- des Etats-Unis ainsi que dans les pays outre-mer. Les expor-
seus destinations. Machinery exports were up by more tations de machines ont progressé de plus d’un cinquiéme;
than a fifth, while other significant gains were also les avions et les moteurs et piéces d’avion, le matériel de télé-
recorded for aircraft and aircraft engines and parts, communications, ainsi que les machines et le matériel de
tclecommunications and related equipment and bureau, ont également fait des gains marqués.

office machines and equipiment.
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TEXT TABLE II. Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF II. Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1974 - 1978

Item

Détail

1974 1975 1976 1977 1978P

Merchandise trade balance - Solde du commerce de marchandises

Fooq], feed, beverages and tobacco — Aliments, provendes,
boissons et tabacs

Of which — Dont:

Wheat — Blé
Raw sugar — Sucre brut
Barley — Orge

Crude materials, incdible — Matiéres brutes, non comes-
tibles

Of which — Dont:

Crude petroleum — Pétrole brut

Natural gas — Gaz naturel

Copper, iron and nickel in ores -- Minerais de cuivre, de fer
et de nickel

Fabbricated materials, inedible — Demi-produits, non comes-
tibles

Of which — Dont:

Lumber, newsprint and wood pulp — Sciages, papier journal et
pate de bois

Chemicals — Produits chimiques

Fabricated iron and steel — Fer et acier

End products, inedible ~ Produits finis, non comestibles

Of which — Dont:

Automotive products - Produits de I'automobile

Machinery - Machines et outillage

Personal and Houschold goods — Effets personnels et articles
ménagers

millions of dollars — millions de dollars

+1,689 - 451 +1,388 + 2,737  + 3,382
+1,464 +1,525 + 1,416 + 1,311+ 1442
+2]114 +2,033 + 1,712 + 1,952 + 1,913
- 357 - 385 - 204 R4S == N19
+ 324 + 444 + 542 + 313 & 0395
+3,914 +2928 +3,134 + 3,599 + 2979
+ 936 - 288 - 1,115 - 1,471 - 1,889
+ 520 +1,166  +1,634 + 2,087 + 2,205
+1,591 +1412  +1,711 + 1,836 + 1,231
+4,300 +4,194  + 5946 + 7,816  +10,029
+4.621 +4,274  +5,470 + 6,517  + 7804
+1,174 - 429 - 281 - 235 - Hap
- 469 B 157/ S 17 - + 191 + 353
— 8,446 ~9566 —9,501 -10,435 -11,852
- 1,269 ~-1,710  -1,104 =1,010/, “=» =670
~ 2,337 -2801 —2939 — . 2:97] - 3,436
- 1,008 -1,206 - 1,625 - 1,621 - 1,711

Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts

cannot be directly allocated. Sec also Table 6.

.

Nota: Les ajustements a !a_balancc des paienlents ont été attribués aux différents produits dans la mesure du possible, mais
des montants appreciables ne peuvent étre attribués directement. Voir aussi le tableau 6.

In aggregate, crude material exports were virtually
unchanged from their level in 1977. While significant
gains were recorded for several commodities, they
were more than offset by large export declines regis-
tered by a few important commodities. Shipments of
radioactive ores and concentrates increased from a
level of $75 million in 1977 to more than $200 mil-
lion in 1978. At $2.2 billion, natural gas exports rose
in value by over $100 million, although in real terms
there was a decline of 12% in shipments. Coal exports
were also up by more than $100 million while smaller
gains were recorded for rapeseed and sulphur. Exports
of iron ores and concentrates fell by $0.3 billion, or
more than 25%, due to a 4% month strike in the first
half of the year at iron ore mines located in Labrador
and Quebec. In the face of worldwide oversupply, sales
of nickel in ores, concentrates and scrap declined by

Dans I'ensemble, les exportations de matiéres premiéres
sont demeurées a peu prés a leur niveau de 1977. Les augmen-
tations appréciables réalisées par plusieurs produits ont été
annulées par le fort déclin de quelques produits importants.
Les livraisons de minerais et de concentrés radioactifs sont
passées de $75 millions en 1977 a plus de $200 millions en
1978. La valeur des exportations de gaz naturel a cra de plus
de $100 millions, pour se chiffrer a $2.2 milliards; en termes
réels, par contre, il s’agit d’une diminution de 12 %. Les
exportations de charbon ont aussi progressé de plus de $100
millions, tandis que le colza et le souffre ont enregistré des
gains plus faibles. Les exportations de minerais et de con
centrés de fer ont diminué de $0.3 milliard (plus de 25 %).
en raison d’une gréve qui, pendant la premiére moitié de
'année, a paralysé durant 4% mois les mines de fer situdes
au Labrador et au Québec. Devant les surplus mondiaux,
les ventes de nickel sous forme de minerais, de concentrés



apout a quarter of a billion dollars. Reflecting further
reductions by the federal government in the levels of
axport authorizations, there was a 9% decline or
2163 million in the value of crude oil sales. The vol-
ume of crude oil shipments was 18% below the 1977
level. Were it not for the significantly larger quantities
of oil exported under a “‘swap’ agreement with the
United States, the total decline in oil exports would
have exceeded $400 million.

Exports in the food, feed and beverages and live
animals sections of trade increased in aggregate by
some $0.6 billion. Wheat exports which totalled
$1.9 billion were down 2% in value and about 7% in
volume from the 1977 levels. Important gains were,
however, achieved in the exports of the fishing indus-
try, notably in sales of shellfish.

Figure V
Merchandise Trade Indices, 1971-100

Indices du commerce de marchandises, 1971-100
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et de déchets ont reculé d’environ $0.25 milliard. En raison
des nouvelles réductions des exportations autorisées par le
gouvernement canadien, la valeur des ventes de pétrole brut
a régressé de $163 millions (9 %). Le volume des livraisons
de pétrole brut a diminué de 18 % par rapport au niveau de
1977. En valeur, la baisse aurait ét¢ de $400 millions sans
'augmentation appréciable des quantités de pétrole expor-
tées aux termes d’un accord d’échange avec les Etats-Unis.

Les exportations d’aliments, de provendes et de boissons
ainsi que celles d’animaux vivants ont augmenté dans !’en-
semble d’environ $0.6 milliard. Totalisant $1.9 milliard, les
exportations de blé ont diminué de 2 % en valeur et d’envi-
ron 7 % en volume par rapport 4 1977. Par contre, les pro-
duits de la péche ont progressé, en particulier les fruits de
mer.
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Merchandise imports totalled $49,129 million in
1978, up by more than 18% from the previous year
largely due to increased prices in Canadian dollars.
The volume of imports, which grew by only 1% in
1977, expanded by nearly 4%4% in 1978. End products
or manufactured goods were the major contributor
to the rise in imports, accounting for more than three
fifths of the overall $7.7 billion increase. This expan-
sion was led by a $1.7 billion increase in imports of
automotive products, attributable mainly to increased
imports of motor vehicle engines and parts. The total
of all machinery imports increased by nearly $1.0 bil-
lion. Imports of aircraft and aircraft engines and parts
were up by more than $0.4 billion while purchases of
electronic computers, office machines and equipment
and of telecommunications and related equipment
each recorded increases of more than a quarter of a
billion dollars.

16 —

Les importations de marchandises ont atteint $49,129 mil-
lions en 1978, ce qui représente une hausse de plus de 18 %
par rapport a I'année précédente en raison principalement
de la majoration des prix exprimés en dollar canadien. En
volume, elles ont cri de prés de 4% % en 1978, contre seule-
ment | % en 1977. Les produits finis ou manufacturés sont
les principaux responsables de cette augmentation, car ils ont
figuré pour plus des trois cinquiémes de la hausse globale de
$7.7 milliards. Les importations de produits de I'automobile
ont crit de $1.7 milliard, en particulier en ce qui concerne les
moteurs et les piéces de véhicules automobiles. Les importa-
tions totales de machines se sont accrues de prés de $1.0 mil-
liard. Les importations d’avions et de moteurs et piéces
d’avions ont augmenté de plus de $0.4 milliard, tandis que
les ordinateurs électroniques, les machines et ie matériel de
bureau, ainsi que le matériel de télécommunications ont cri,
chacun, de plus de $0.25 milliard.

TEXT TABLE III. Exports and Imports of Energy Materials, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF III. Exportations et importations de matiéres énergétiques, 1974-1978

Type — Genre

Exports — Exportaticns.

Crude petroleum! — Pétrole brutt
Natural gas! — Gaz naturcl!

Coal and other bituminous products — Produits du charbon et des
autres bitumineux

Other petroleum and coal products — Autres produits du pétrole
et du charbon

Electricity — Flectricité

Radioactive ores — Minerais radioactifs

All countries — Total — Tous les pays

Of which — Dont:
United States — Total — Etats-Unis

Imports — Importations:

Crude petroleum — Pétrole brut
Fuel oil — Mazout

Coal and other bituminous products — Produits du charbon et des
autres bitumincux

Other petroleum and coal products — Autres produits du pétrole
¢t du charbon

Electricity — Electricité
All countries — Total — Tous les pays

All countries exgluding the United States — Total — Tous les
pays, sauf les Etats-Unis

1974 1975 1976 1977 1978P
eilliong of daiiars = palloes de Jallas .

R.582 3,014 8.LO3 1,343 1,583
520 1.166 1,634 2,087 )]
320 494 561 650 7558
665 680 578 662 794
175 104 162 377 479

51 51 93 75 207

5,313 5,509 5,193 5,596 6,022

4,897 4,866 4,523 4,933 5,208

2,646 3,302 3,280 3,215 3,471
236 107 79 116 148
309 585 554 661 635
138 169 140 183 230

5 13 9 15 2

3,334 4,176 4,062 4,190 4,486

2,772 3,425 3,341 3,091 3 G

1 Trade of Canada figures with timing adjustments appropriate for Balance of Payments.

1 Chiffres du Commerce extéricur du Canada comportant des ajustements de période nécessités par la balance des paiements.
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The value of crude oil imports into Eastern Canada
aas up by a quarter of a billion dollars. This increase
was almost entirely accounted for by receipts of oil
from the United States under the government autho-
rized exchange agreements which call for a barrel-for-
barrel exchange of oil between the two countries.
These agreements, which first began in the latter part
of 1976, were introduced in an effort to help northern
tier United States refineries which have been depen-
dent on Canadian exports of crude petroleum. These
regular oil exports have been declining as part of Cana-
dian government policy to conserve oil reserves. Large
increases were also recorded in imports of organic and
inorganic chemicals, fabricated iron and steel, pre-
cious metals and alloys (mainly gold) and plastics.
Partly due to the depreciation of the exchange rate,
the effects of which were more fully and rapidly
passed through to prices of imports than of exports,
import prices increased by 13% as against an increase
of 9% in export prices.

Figure VI

La valeur des importations de pétrole brut dans I'est du
Canada a grimpé d’un quart de milliard de dollars. Cette évo-
lution a la hausse est presque entiérement attribuable aux
arrivages de pétrole en provenance des Etats-Unis aux termes
d’accords qui prévoient Péchange de quantités égales de pé-
trole entre les deux pays. Ces accords, entrés en vigueur i la
fin de 1976, ont pour but d’aider les raffineries du nord des
Etats-Unis qui comptent sur le pétrole brut canadien. Une
des mesures adoptées par le gouvernement canadien pour
protéger les réserves de pétrole a été de réduire les exporta-
tions habituelles de pétrole. Les importations de produits
chimiques organiques et inorganiques, de demi-produits de
fer et d’acier, de métaux précieux et d’alliages (surtout de
P’or), et de matiéres plastiques ont enregistré des gains appré-
ciables. A cause partiellement de la dépréciation du taux de
change, dont les effets se répercutent plus rapidement et plus
complétement sur les prix des importations que sur ceux des
exportations, les prix des importations ont progressé de 13 %,
contre 9 % pour les prix des exportations.

Indices of Crude Petroleum Exports(1) — Price, Volume and Value, 1971=100

Indices des exponatiohsm de pétrole brut — prix, volume et valeur, 1971=100
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(1) Balance of payments basis. — Sur la base de la balance des paiements

Non-merchandise Transactions

The deficit on non-merchandise transactions be-
tween Canada and the rest of the world expanded by
alinost one-quarter in 1978 to reach a record $8,684
million. A 17% increase in the deficit on service trans-
actions to $8,727 million and a 90% decline in the

Opérations sur invisibles

Le déficit des opérations sur invisibles entre le Canada et
te reste du monde s’est aggravé de prés du quart en 1978,
pour atteindre le chiffre sans précédent de $8.684 millions.
L’accroissement de 17 % du déficit des services (38,727 mil-
lions) et la chute de 90 % de I’'excédent au titre des transferts



surplus on unilateral transfer transactions to $43 mil-
lion contributed 77% and 23%, respectively, to the
overall change in the balance on non-merchandise
transactions.

Interest and Dividends

Inflows of interest and dividends rose by a sub-
stantial 27% to $1,083 million. Although payments
grew by a more moderate 22% to $5,476 million, the
deficit on this account increased by three quarters of
a billion dollars to $4.393 million, representing one
half of total net service payments. Net interest pay-
ments at $3,194 million in 1978 were up from
$2.,457 million in 1977 and accounted for practically
all of the growth in the overall deficit on interest and
dividends. Interest receipts fell from $266 million in
1977 to $224 million in 1978, largely due to reduced
earnings on Canadian official reserves. Interest pay-
ments advanced by a quarter to $3.418 million. The
interest paid on provincial government direct and
guaranteed borrowings, which rose by 23%, repre-
sented almost three fifths of total interest payments.
The further decline in the exchange rate of the Cana-
dian dollar in 1978 had the effect of increasing the
Canadian dollar value of total interest payments on
loans payable in foreign currencies by more than
$200 million.

There were offsetting increases in receipts and pay-
ments of dividends so that net dividend payments did
not change significantly between 1977 and 1978.
Dividend receipts rose by 46% to $859 million, due
mainly to an exceptionally high level of receipts from
overseas subsidiaries. Qutflows of dividends rose to
$2,058 million, 16% above their level in 1977. Most
of this increase can be attributed to dividends paid on
direct investment in Canada, reflecting in part the
distribution by a number of companies of tax-paid
surpluses accumulated prior to 1972, before tax
regulations pertaining to such distributions were
changed effective from the end of 1978. The removal
of the Anti-Inflation Board controls in the last quar-
ter of the year was another factor which influenced
the tevel of dividends paid.

Dividend payments to United States residents on
direct investment in Canada grew to $1,584 million,
representing more than three quarters of total divi-
dend payments.

Travel

In 1978, Canada’s receipts from international travel
transactions reached $2.378 million, an increase of
17% over 1977. Payments by Canadians travelling
abroad amounted to $4,084 million, 11% higher than
in 1977. The resulting deficit on travel transactions
was $1,706 million versus $1,641 million in 1977.

~18 —

unilatéraux ($43 millions) expliquent respectivement 77 7 et
23 % de I'Seplution gobale 0 aolds des Lansactious s
sibles.

Intéréts et dividendes

Les entrées d’intéréts et de dividendes ont progressé de
27 % pour atteindre $1,083 millions. Méme si les paiements
ont cra de facon plus modérée (22 %) pour se chiffrer 3
$5.476 millions, le déficit du compte a grossi de $0.75 mil-
liard pour totaliser $4,393 millions et représenter la moitié
du total des paiements nets au titre des services. Les paie-
ments nets d’intéréts ont totalisé $3,194 millions en 1978,
contre $2 457 millions en 1977, et expliquent presque toute
la croissance du déficit global au titre des intéréts et des
dividendes. Les recettes d’intéréts sont tombées de $266
millions en 1977 4 $224 millions en 1978, en raison surtout
de la baisse des gains réalisés sur les réserves officielles du
Canada. Les paicments d’intéréts ont crd du quart pour
atteindre $3,418 millions. Les intéréts payés sur les emprunts
émis et garantis par les administrations provinciales, en hausse
de 23 %, ont représenté prés des trois cinquiémes de l’en-
semble des paiements d’intéréts. Le repli continu du taux de
change du dollar canadien en 1978 a eu pour effet d’ac-
croitre de plus de $200 millions la valeur en dollars canadiens
des paicments $intdréts sur les préts pavables on devises
étrangéres.

Au chapivre des dividendes, 'iugmentation des recettes
ayant annulé celle des paiements, les paiements nets n'ont
pas varié¢ de fagon sensible entre 1977 et 1978. Les recettes
ont crii de 46 %, pour atteindre $859 millions, a cause prin-
cipalement du niveau exceptionnellement élevé des divi-
dendes versés par les filiales outre-mer. Les sorties de divi-
dendes se sont chiffrées a $2,058 millions, en hausse de 16 %
par rapport au chiffre de 1977. La presque totalité de cette
augmentation est attribuable aux dividendes versés sur les
investissements directs au Canada; bon nombre de sociétés
ont réparti leurs surplus libérés d’impot accumulés avant
1972, avant que les réglements fiscaux y afférents soient
modifiés a partir de la fin de 1978. La levée des contréles de
la Commission de lutte contre Pinflation, au cours du dernier
trimestre de l'année, a également influé sur le niveau des
dividendes versés.

Les paiements de dividendes aux résidents des Etats-Unis
sur les investissements directs au Canada ont grimpé a $1,584
millions, pour représenter plus des trois quarts des dividendes

payés.
Voyages

En 1978, les recettes du Canada provenant des transac-
tions relatives aux voyages internationaux ont atteint $2 378
millions, en hausse de 17 % par rapport & 1977. Les paic-
ments faits par les Canadiens en voyage d ’étranger se sont
chiffrés a $4,084 millions, en hausse de 11 % sur 1977. Les
transactions relatives aux voyages ont donc laissé un déficit



This represents the smallest increase in the travel
deficit since 974,

Despite the relative strength of the United States
dollar vis-a-vis the Canadian dollar during 1978 the
number of visitors from the United States fell slightly
to about 32 million. Due to higher per capita expen-
ditures, however, travel receipts from these visitors
rose by 8% to $1,650 million. Overseas travellers to
Canada numbered some 2 million, 18% higher than in
1977. The growth in the number of overseas visitors
partly reflected the effects of the drop in the exchange
value of the Canadian dolar vis-a-vis foreign currencies,
low charter and promotional air fares, especially for
trans-Atlantic traffic and, to some extent, the staging
of the Commonwealth Games in Edmonton. In addi-
tion, there was an increase in per capita expenditures,
which. when combined with the growth in the num-
ber of visitors to Canada resulted in travel receipts
advancing by 46% to $728 million. Consequently the
proportion of Canadian earnings from foreign travel
in Canada derived from United States travellers
dropped by 6 percentage points to 69%.

Canadians returning from visits abroad totalled
39 million, a decrease of over 1% from 1977. This
was the first decline in the number of Canadians
travelling abroad since 1974 and probably reflected,
in part, higher travel costs due to inflation and to
the continued depreciation of the external value of
the Canadian dollar. Of the total, 37 million were
visitors to the United States, 1.6% less than 1977.
Higher per capita expenditures resulted in travel
payments to the United States increasing by 12% to
$2,553 million, representing 62% of total expendi-
tures, the same ratio as in 1977. Canadians travelling
overseas numbered some 2 million, an increase of
about 2%.

Freight and Shipping

Freight and shipping transactions between Canada
and other countries produced a surplus of $65 mil-
lion, the first surplus since 1970,

Total freight and shipping receipts rose by about
11% to $2,617 million. Inland freight earnings, the
largest component within the freight account, to-
talled $1.623 million, up 11% from the previous year.
This item includes the earnings of railways, truck
operators, lake vessels and petroleum pipelines on
the movement of Canadian exports from the point of
origin to the border point or port of exit. The inland
freight earnings of Canadian lake vessels on the car-
riage of Canadian exports to the United States declined
in 1978 because of strike-related supply problems
affecting export shipments of iron ore to the United
States. For the year as a whole, however, this decline
was offset by an increase in earnings from the intransit
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de $1,706 millions, contre $1.641 millions en 1977, I s’agit
de la plus faible augmentation du deficit au compte des
voyages depuis 1974,

Malgré la vigueur relative du dollar des Etats-Unis par rap-
port au dollar canadien au cours de 1978, le nombre de visi-
teurs américains a fléchi @ environ 32 millions. Par contre,
I'augmentation des dépenses unitaires a fait grimper de 8 %
les recettes provenant de ces visiteurs, qui se sont chiffrées &
$1,650 millions. Les visiteurs d’outre-mer au Canada ont
totalisé environ 2 millions, soit 18 % de plus qu'en 1977.
Cette évolution & la hausse a été favorisée par la diminution
du taux de change du dollar canadien, les faibles tarifs aériens
pour les vols nolisés et les tarifs de promotion, en particulier
sur les vols transatlantiques et, dans une certaine mesure, par
la tenue des Jeux du Commonwealth 3 Edmonton. Outre
'accroissement du nombre de visiteurs au Canada, il y a eu
augmentation des dépenses par personne, de sorte que les
recettes de voyage ont progress€ de 46 % pour atteindre
$728 millions. La part des visiteurs américains dans les
recettes canadiennes provenant des voyageurs étrangers au
Canada a donc reculé de 6 points pour s*établir a 69 %.

Le nombre de Canadiens revenant de visite a ’étranger a
été de 39 millions, en baisse de plus de | % par rapport a
1977. C’est la premiére diminution a ce poste depuis 1974,
elle est probablement due, pour une part, aux effets de I'in-
flation sur le coit des voyages et au déclin du cours interna-
tional du dollar canadien. Les visiteurs de retour des Etats-
Unis étaient au nombre de 37 millions, soit 1.6 % de moins
qu'en 1977. Par suite de 'augmentation des dépenses par
personne, les paiements de voyage aux Etats-Unis ont pro-
gressé de 12 % pour atteindre $2.553 millions et représenter
62 % des dépenses totales, soit le méme rapport qu'en 1977.
Les Canadiens en voyage outre-mer ont totalisé 2 millions,
en hausse d’environ 2 %.

Transports

Les opérations de transport entre le Canada et les autres
pays ont produit un excédent de $65 millions, le premicr
depuis 1970.

Les recettes totales des transports ont crii d’environ 11 %
pour passer a $2,617 millions. Le transport intérieur, la prin-
cipale composante du compte des transports, a donné lieu a
des recettes de $1,623 millions, en hausse de 11 % sur 'année
précédente. Ce poste englobe les revenus des chemins de fer,
des entreprises de camionnage, des navires des Grands Lacs
et des pipe-lines tirés du mouvement des exportations cana-
diennes a partir du point d’origine jusqu’au point frontalicr
ou au port de sortie. Les revenus des navires canadiens des
Grands Lacs provenant du transport des exportations cana-
diennes vers les Etats-Unis ont diminué en 1978 parce que
des problénies d’approvisionnement dus a des gréves ont nui
a Pexportation de minerais de fer vers les Etats-Unis. Pour
I'ensemble de I’année, par contre, ce repli a été annulé par



movement of United States grain destined for over-
seas markets. Petroleum pipeline earnings declined
for the fifth consecutive year, reflecting continued
cutbacks in oil export authorizations and conse-
quently the levels of such exports. Pipeline earnings
in 1978 were only one -quarter the record level of
more than $100 million set in 1973. Freight earnings
of Canadian ocean shipping operators and of Cana-
dian airlines were up 5% and 8%, respectively. Expen-
ditures in Canadian ports by foreign shipping opera-
tors rose by more than $50 million or 13%.

Freight and shipping payments totalled $2,552 mil-
lion in 1978, up 7% from 1977. Inland freight pay-
ments, mainly to United States operators, increased
by 10% to $1,171 million. Most of this growth was
in payments to American trucking operators as pay-
ments to American railways rose only marginally. Pay-
ments to United States petroleum and gas pipelines for
the intransit movement of Canadian products to East-
ern Canada increased by 13%. There were substantial
amounts of demurrage payments made to foreign
grain ships in 1978 because of delays in the move-
ment of grains for export to shipping ports. With
payments for the carriage of non-petroleum cargo,
mainly containerized goods, continuing to grow, and
payments for the delivery of crude petroleum imports
recording further declines, total payments to foreign
shipping operators for the ocean transportation of
Canadian imports remained virtually unchanged in
1978 at some $0.7 billion.

The decline in freight charges for crude petroleum
reflected the sharp reduction in the quantity of off-
shore oil imports, as substantially more oil was im-
ported from the United States under the exchange
agreements, and larger quantities of Western Cana-
dian crude oil were transported by pipeline to refin-
eries in Eastern Canada.

Other Service Transactions

“Other service transactions” in the Canadian bal-
ance of international payments cover service transac-
tions involving Canadian (federal and provincial) as
well as foreign governments, business services and
charges, and miscellaneous investment and other
income. The deficit on this account expanded by
almost a third to $2,1 11 million.

Receipts rose by almost a fifth to $3,707 million.
Business service transactions, which accounted for
over 60% of total receipts in 1978, grew by $366 mil-
lion, partly reflecting the increasing importance of
Canadian corporations in overseas development pro-
jects. Inflows of miscellaneous income increased by
24% to $1,022 million, mainly on account of banking
transactions.
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une augmentation des revenus produits par le commerce de
transit de céréales des Etats-Unis destinées aux marchés
d’outre-mer. Les revenus des pipe-lines pétroliers ont reculé
pour la cinquiéme année consécutive, en raison de la réduc-
tion continue des exportations de pétrole autorisées et, par
conséquent, du niveau de ces exportations. En 1978, ils n’ont
atteint que le quart du sommet de plus de $100 millions
établi en 1973. Les revenus tirés du transport par les exploi-
tants canadiens de navires transoc€aniques et de compagnies
aériennes canadiennes ont progressé respectivement de 5 %
et 8 %. Les dépenses faites dans les ports canadiens par les
transporteurs €trangers ont augmenté de plus de $50 mil-
lions (13 %).

Les paiements de transport ont totalisé $2,552 millions en
1978, en hausse de 7 % sur 1977. Les paiements de transport
intérieur, versés surtout aux transporteurs américains, se sont
accrus de 10 % pour passer & $1,171 millions. Ce sont surtout
les entreprises américaines de camionnage qui ont bénéficié
de cette croissance, tandis que les paiements aux chemins de
fer américains ont crii de facon négligeable. Les paiements
aux pipe-lines de pétrole et de gaz des Etats-Unis pour le com-
merce en transit de produits canadiens vers I'est du Canada
se sont accrus de 13 %. Les indemnités de surestarie versées
aux céréaliers étrangers en 1978 par suite des retards accusés
par le transport des céréales destinées i ’exportation vers les
ports d’expédition ont représenté des sommes importantes en
1978. Du fait que les paiements pour le transport de marchan-
dises non pétroliéres, surtout en conteneurs, ont poursuivi
leur montée et que les paiements pour la livraison d'importa
tion de pétrole brut ont continué a décliner, le total des paic-
ments aux entreprises étrangéres pour le transport transocéu-
nique d’importations canadiennes est demeuré assez stable
en 1978 soit a $0.7 milliard.

La diminution des frais de transport du pétrole brut tra-
duit la forte diminution de la quantité d’importations de
pétrole offshore, en raison du net accroissement des importa-
tions de pétrole en provenance des Etats-Unis aux termes des
accords d’échange: de plus, de plus grandes quantités de
pétrole brut de I'ouest du Canada ont été transportées par
pipe-line aux raffineries de I'est du Canada.

Autres opérations au titre des services

Les ‘‘autres opérations au titre des services” dans la
balance canadienne des paiements internationaux com-
prennent des transactions auxquelles participent les gouver-
nements canadiens (administrations fédérale et provinciales)
et étrangers, des services commerciaux, des investissements
divers et d’autres revenus. Le déficit de ce compte a grossi
de prés du tiers pour passer 4 $2,1 11 millions.

Les recettes ont grimpé de presque un cinquiéme pour se
chiffrer & $3,707 millions. Les services commerciaux, qui ont
produit plus de 60 % des recettes totales en 1978, ont pro-
gressé de $366 millions, en partic 4 cause de la participation
croissante des sociétés canadiennes dans les projets de déve-
loppement outre-mer. Les entrées de revenus divers ont cri
de 24 % pour passer & $1,022 millions, grdce surtout aux
opérations bancaires.



Payments rose by 23% to $5,818 million. Business
service transactions represented the largest compo-
rent rising by 17% to $3 460 million to account for
three fifths of total payments. Outflows of miscella-
neous income expanded by more than two-fifths to
reach $1,667 million due largely to increased banking
transactions, mainly in the United States. The resul-
tant deficit on account of miscellaneous income
transactions soared by fourfifths to $645 million
and accounted for 58% of the rise in the overall
deficit on “other service” transactions. Government
expenditures abroad, largely on defence, representa-
tion and membership in international organizations
rose by 16% to $691 million with military expendi-
tures being a major contributor. Government dis-
bursements abroad were mainly to the United States
and Western Europe.

Transfers

The customary surplus on unilateral transfer trans-
actions fell to only $43 million in 1978 compared to
$417 million in the preceding year. Increased outflows
of official contributions which rose to $910 million
from $539 million in 1977 accounted for virtually
alt of the decline in the balance. A large part of this
increase in official aid was due to the forgiveness of
imans by the federal government to a number of
developing countries amounting in total to $232 mil-
lion. Among the countries involved were Tanzania,
Niger, Malawi and Botswana.

Official contributions are usually made in the form
of cash grants, food, commodities and technical assis-
tance. Excluding the forgiveness of loans which oc-
curred in 1978, more than one third of such aid was
in the form of food aid largely to Asian countries. A
further third was given through contributions for
bilateral development assistance which provides for
technical and economic aid to developing countries.
Support to international organizations and Canadian
non-governmental organizations and participation in
multilateral programmes accounted for the remainder.

Inflows of immigrants’ funds declined by 11% to
$616 million in 1978, entirely due to a reduction of
some 30,000 to 86,000 in the number of immigrants
to Canada. Receipts of personal and institutional
remittances increased by 16% to $383 million largely
on account of higher inflows of pension funds to
residents from foreign governments. QOutflows of
inheritances and emigrants’ funds and personal and
institutional remittances did not change significantly
in 1978 from the previous vear.
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Les paiements se sont accrus de 23 % pour se chiffrer a
$5818 millions. Les services commerciaux ont totalisé
$3,460 millions, en hausse de 17 %, et ont représenté les
trois cinquiémes du total des paiements. Les sorties de reve-
nus divers ont augmenté de plus des deux cinquiémes, attei-
gnant $1.667 millions en raison surtout de I'intensification
des opérations bancaires, principalement aux Etats-Unis. Le
déficit au titre des revenus divers s'est chiffré a $645 millions,
soit un bond des quatre cinquiémes, et a fait grossir de 58 %
le déficit global au compte des autres services. Les dépenses
publiques a I’étranger, consacrées surtout a la défense, a la
représentation diplomatique et d I'affiliation 4 des organisa-
tions internationales, ont cra de 16 % pour passer & $691 mil-
lions, les dépenses militaires ayant été 'un des principaux
facteurs de cette hausse. Ces dépenses ont été effectuées sur-
tout aux Etats-Unis et en Europe de I'Ouest.

Transferts

L'excédent quon enregistre habitucllement au titre des
transferts unilatéraux s’est élevé a $43 millions seulement en
1978, contre $417 millions I'année précédente. L'accroisse-
ment des contributions officielles, passant de $539 millions
en 1977 a $910 millions, explique la presque totalité de cette
diminution. En cffet. le gouvernement fédéral a dispensé un
certain nombre de pays en développement, notamment la
Tanzanie, le Niger, le Malawi et le Botswana, de lui rembour-
ser des préts totalisant $232 millions.

Les contributions officielles sont habituellement sous
forme de subventions monétaires, d’aide alimentaire, de dons
de produits et d’envoi de conseillers techiniques. Compte non
tenu de la remise de dettes consentie en 1978, I'aide alimen-
taire, principalement aux pays d’Asie, est entrée pour plus du
tiers. Le programme d’aide unilatérale au développement, qui
fournit une aide technique et économique a certains pays en
développement, est intervenu pour un tiers des contributions.
Le soutien accordé aux institutions internationales et aux
organismes canadiens non gouvernementaux, ainsi que la
participation aux programmes multilatéraux, rendent compte
du restant.

Les entrées de capitaux des immigrants ont diminué de
11 %, pour passer a $616 millions en 1978; en effet, le nom-
bre d’immigrants au Canada a chuté de prés de 30,000 pour
se chiffrer a 86,000. Les recettes au poste des remises des
particuliers et des institutions ont totalisé $383 millions:
cette hausse de 16 % s’explique surtout par l'augmentation
des pensions versées aux résidents par des gouvernements
étrangers. Les sorties sous forme d’liéritages, de capitaux
d’émigrants et de remises de particuliers et d’institutions
sont demeurées sensiblement au méme niveau que 'année

erégeiente.



Figure Vil

Current Account Balances, by Area
Soldes du compte courant, par zone
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Transactions by Area

United States

Transactions in goods, services and bilateral trans-
fers between Canada and the United States produced
a current account deficit of $4,768 million. At this
level the deficit was over $600 million or about 15%
higher than the 1977 deficit but slightly below the
deficit in 1975, when the current account balance
with the United States rose to a record deficit of over
$4.8 billion. In 1978 an improvement of over $700
million in the merchandise trade surpius to a record
high of $2.2 billion was more than offset by an in-
crease of over $1.3 billion to $7.0 billion in net pay-
ments on non-merchandise transactions. A principal
contributor to this upsurge was the dramatic growth
in net interest and dividend outflows which ac-
counted for haif of the expansion in the deficit on
“invisibles”.

Merchandise exports to the United States grew by
20% to $37,101 million, accounting for three quarters
of the global expansion in exports during 1978. The
largest increase in absolute terms was for automotive
products which rose by $1.9 billion or 19%. Strong
gains were recorded for sales of both assembied pas-
senger vehicles and trucks and of automotive parts.
Exports of lumber jumped by three quarters of a
billion dollars or 40% to $2.6 billion, partly reflecting
continued buoyancy of construction activity in the
United States. Newsprint sales were also up sharply,
rising by over $0.4 billion. Exports of fabricated iron
and steel products and machinery ecach grew by more
than $0.3 billion. Other sizeable increases were also
recorded for organic and inorganic chemicals, office
machines and cquipment, aircraft and aircraft engines
and parts and aluminum, including alloys. Natural gas
shipments to the United States were higher by over
$100 million in value terms, but down 12% on a vol-
ume basis. The drop in volume was largely attribut-
able to the relatively mild winter in the United States
in 1978 compared to 1977, when additional natural
gas cxports had to be authorized because of emer-
gency conditions in the United States. As the export
price of natural gas, which is expressed in United
States dollars, remained unchanged throughout 1978,
the rise in the value of gas sales when expressed in
Canadian dollars reflects the decline in the external
value of the Canadian currency.

Supply problems related to strikes resulted in a
$210 million reduction in exports of iron ores and
concentrates, Crude oil exports were also down sig-
nificantly, falling in value by 9% or $163 million. In
volume terms there was a total reduction in ship-
ments of 18%. Were is not, however, for the inclusion
ur exports of oil shipped to the United States under
ithe swap agreements, the total decline in volume
would have been 36% or some $400 million in value
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Opérations par région

Etats-Unis

Les opérations sur biens et services et les transferts entre
le Canada et les Etats-Unis ont laissé un déficit au compte
courant de $4.768 millions. Ii s’agit d’une augmentation de
plus de $600 millions (environ 15 %) par rapport au déficit
de 1977, mais d'un léger recul sur le déficit de 1975; cette
année-a, en effet, le déficit en compte courant avec les Etats-
Unis avait atteint un sommet, dépassant les $4.8 milliards. En
1978, l'excédent du commerce des marchandises s’est amé-
lioré de plus de $700 millions, atteignant le chiffre sans pré-
cédent de $2.2 milliards. Cependant. les paiements nets au
titre des invisibles ont crit de plus de $1.3 milliard pour
passer 4 $7.0 milliards, en raison principalement de la crois-
sance dramatique des sorties nettes d’intéréts et de divi-
dendes qui ont figuré pour la moitié dans I'expansion du défi-
cit des invisibles.

Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis se
sont accrues de 20 % pour passer a $37,101 millions et ont
représenté les trois quarts de l'augmentation globale des
exportations en 1978. En chiffres absolus, ce sont les pro-
duits de I'automobile qui ont le plus progressé, soit de
$1.9 milliard (19 %). Les ventes des voitures particuliéres
et camions assemblés et des piéces de véhicules automobiles
ont également été fortes. Les exportations de bois de cons-
truction ont grimpé de $0.75 milliard (40 %), 4 $2.6 mil-
liards, ce qui refléte en partie la vigueur continue de "acti-
vité¢ de la construction aux Etats-Unis. Les ventes de papier
journal ont bondi de plus de $0.4 milliard. Les exportations
de demi-produits en fer et en acier et celles de machines se
sont accrues de deux de plus de $0.3 milliard. Les produits
chimiques organiques et inorganiques, les machines et maté-
riel de bureau, les avions et les moteurs et piéces d’avion, et
Paluminium (alliages compris) ont fait des gains appréciables.
Les livraisons de gaz naturel vers les Etats-Unis ont augmenté
de plus de $100 millions, mais ont diminué de 12 % en
volume. Cette chute est principalement attribuable a la dou-
ceur relative de Ihiver qu’ont connu les Etats-Unis en 1978
par rapport a celui de 1977, ot il a fallu autoriser des expor-
tations additionnelles de gaz naturel & cause de la situation
d’urgence dans laquelle se trouvait ce pays. Comme le prix a
'exportation du gaz naturel, qui est exprimé en dollars des
Etats-Unis, est demeuré stable durant I'année, le renchérisse-
ment des ventes de gaz exprimées en doliars canadiens est
attribuable au déclin du cours international de la devise cana-
dienne.

Les problémes d’approvisionnement causés par des gréves
ont fait chuter de $210 millions les exportations de minerais
et de concentrés de fer. Les exportations de pétrole brut ont
également accusé une baisse appréciable; leur valeur a chuté
de 9 % ($163 millions) et leur volume, de 18 % au total. Or,
sans le pétrole livré aux Etats-Unis aux termes des accords
d’échange, on aurait enregistré une baisse de 36 % en volume
(ou de quelques $400 millions). La réduction des exporta-
tions commerciales refléte la politique du gouvernement



terms. The reduction in commercial exports reflects
the federal government’s policy of phasing out oil
exports to the United States. In 1978, exports of
exchange oil amounted to nearly 34 million barrels,
up 70% from the previous year.

Merchandise imports from the United States to-
talled $34,884 million, about 19% higher than in
1977. The growth in imports was led by $1.4 billion
or 13% increase in imports of automotive products,
three quarters of which was attributable to an expan-
sion in imports of motor vehicle parts including
engines. As imports of automotive products grew at
a much slower pace than exports, the net deficit on
automotive trade with the United States was halved
in 1978 to a level of about half a billion dollars.
While enlarged deficits were recorded on trade in auto-
motive parts, they were more than offset by increases
in net exports of assembled vehicles, especially on
trade in trucks.

Machinery imports rose by $0.7 billion or 18%,
partly reflecting the growth in the machinery and
equipment component of domestic capital formation.
The value of crude petroleum imported from the
United States under the exchange agreements ex-
ceeded half a billion dollars in 1978, up from less
than $300 million in 1977. Imports of aircraft and
aircraft engines and parts were up $0.4 billion, while
other important increases were also recorded for
imports of electronic computers and other office
machines and equipment, telecommunications and
related equipment, and plastics.

The non-merchandise trade deficit with the United
States reached $6,985 million in 1978, up almost 25%
from 1977. The major contributor to the increased
deficit was net payments of interest and dividends
which rose by more than a fifth to $3 557 million,
approximately one half of the total non-merchandise
deficit. Net interest payments rose by 27% to $2,168
million, largely due to higher levels of borrowings by
the provincial governments and their agencics and the
further depreciation of the Canadian dollar vis-d-vis
the United States dollar. Net outflows of dividends
increased by 16% to $1,389 million, partly the result
of impending tax changes affecting the distribution of
past corporate surpluses and the removal of controls
on incomes and prices.

“QOther service” transactions which include busi-
ness services, miscellaneous income and government
transactions produced a deficit of $2.426 million.
about 30% over 1977. Payments on this account rose
by 22% to $3,887 million, almost double the rate of
growth of receipts. This was largely due to a 50%
increase in outflows of miscellaneous income, mainly
on banking transactions.
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fédéral visant a arréter progressivement les exportations de
pétrole vers les Etats-Unis. En 1978, on a exporté prés de
34 millions de barils de pétrole d’échange, ce qui représente
un bond de 70 % par rapport a I’année précédente.

Les importations de marchandises en provenance des Etats-
Unis ont totalisé $34,884 millions, en hausse de 19 % sur
1977. Les produits de 'automobile sont les principaux res-
ponsables de cette augmentation, avec une hausse de $1.4
milliard (13 %) dont les trois quarts résultent de I'accroisse-
ment des importations de piéces de véhicules automobiles
(moteurs compris). Comme les importations ont progressé
plus lentement que les exportations, le déficit net au chapitre
du commerce automobile avec les Etats-Unis a été réduit de
moitié en 1978 pour se chiffrer a environ un demi-milliard
de dollars. Malgré 'aggravation du déficit au chapitre du
commerce en piéces automobiles, on a enregistré un accrois-
sement encore plus considérable des exportations nettes de
véhicules assemblés, en particulier les camions.

Les importations de machines ont augmenté de $0.7 mil-
liard (18 %), ce qui refléte en partie la croissance de la com-
posante machines et matériel de la formation intérieure de
capital. La valeur du pétrole brut importé des Etats-Unis en
vertu des accords d’échange a dépassé le demi-milliard de
dollars en 1978, alors qu’elle avait été inférieure a $300 mil-
lions en 1977, Les importations d’avions et de moteurs et de
pi¢ces d’avion se sont accrues de $0.4 milliard, alors que
d’autres augmentations importantes ont été relevées dans lcs
importations d’ordinateurs électroniques et d'autres machines
et matériel de bureau, de matériel de télécommunications ct
de plastiques.

Le déficit des invisibles avec les Etats-Unis s'est élevé a
$6.985 millions en 1978, ce qui représente un bond de prés
de 25 % par rapport a 1977. Les paiements nets d'intéréts et
de dividendes ont augmenté de plus d’un cinquiéme pour
passer 4 $3,557 millions; ils expliquent environ la moitié du
déficit total des invisibles. Les paiements nets d’intéréts ont
cra de 27 % pour s’élever a $2.168 millions. en raison surtout
de I’accroissement des emprunts faits par les administrations
provinciales et leurs organismes et de la dépréciation con-
tinue du dollar canadien par rapport au dollar des Etats-Unis.
Les sorties nettes de dividendes ont augmenté de 16 % pour
se chiffrer 4 $1,389 millions, cette hausse résulte partielle-
ment de I'imminence des nouvelles dispositions fiscales con-
cernant l1a répartition des excédents passés des sociétés et de
la levée des controles sur les revenus et les prix.

Les “autres opérations au titre des services”, qui com-
prennent les services commerciaux, les revenus divers et les
transactions des administrations publiques, ont laissé un défi-
cit de $2,426 millions, en hausse d’environ 30 % par rappor!
4 1977. Les paiements ont totalisé $3,887 millions, soit une
augmentation de 22 %; ils ont progressé prés de deux fois
plus rapidement que les recettes. Les sorties de revenus divers
principalement sur les opérations bancaires, ont crii de 50 %.



As travel receipts rose by 8% to $1,650 million
and payments by 12% to $2,553 million, the deficit
on travel transactions climbed by 20% to $903 mil-
lion. These increases were entirely attributable to
higher per capita expenditures as the numbers of
travellers from and to the United States decreased.

Freight and shipping receipts expanded by 10% to
$1,300 million while payments rose more slowly by
8% to $1,469 million resulting in a slight improve-
ment in the balance on this account to a deficit of
$169 million.

The overall surplus on unilateral transfer transac-
tions with the United States rose by $23 million to
$70 million in 1978. Increased inflows of personal
and institutional remittances, mainly due to higher
United States government pension payments, more
than accounted for the improvement in the balance
on transfers.

European Economic Community (EEC) (Including
the United Kindgom)

In 1978, transactions of a current account nature
between Canada and the EEC gave rise to a dramatic
increase of over three quarters of a billion dollars to
4907 million in the deficit with this group of coun-
tries. This significant deterioration in the Canadian
pasition vis-a-vis the EEC resulted from a sharp de-
cline of over $800 million in the merchandise trade
surplus to $162 million. The deficit on “invisibles”
remained virtually unchanged at about $1.1 billion.
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La progression de 8 % des recettes, @ $1,650 millions, et
celle de 12 % des paiements, a $2,553 millions, ont aggravé
de 20 % le déficit au titre des voyages qui est passé a $903
millions. Ces hausses sont entiérement dues a I'Taugmentation
des dépenses par personne, car le nombre de visiteurs venant
des Etats-Unis ou y allant a diminué.

Les recettes au titre des transports se sont accrues de 10 %,
pour passer a $1,300 millions, et les paiements, de 8 % pour
se chiffrer 4 $1.469 millions; il en est résulté une légére amé-
lioration du déficit de ce compte ($169 millions).

L’excédent global des transferts unilatéraux avec les Etats-
Unis ont progressé de $23 millions pour atteindre $70 mil-
lions en 1978. L’augmentation des transferts des particuliers
et des institutions, en raison surtout d’une progression des
pensions versées par le gouvernement américain, explique
cette amélioration du solde.

Communauté économique curopéenne (CEE) (Royaume-Uni
compris)

En 1978, le solde déficitaire des transactions courantes
entre le Canada et la CEE s’est aggravé de facon dramatique;
il a bondi de plus de $0.75 milliard pour passer a $907 mil-
lions. Cette dégradation appréciable de la position du Canada
vis-d-vis de la Communauté résulte de la diminution de plus
de $800 millions de I'excédent du commerce des marchan-
dises, qui s'est chiffré a $162 millions. Le déficit des invi-
sibles est demeuré a peu prés stable a environ $1.1 milliard.

TEXT TABLE IV. Wheat Shipments, by Area,! 1974-1978

TABLEAU EXPLICATIF IV. Livraisons de blé, par zone!, 1974-1978

Area — Zone

United Kingdom —~ Royaume-Uni

Other EEC — Autres pays de la CEE

US.S.R. - URSS.

People’s Republic of China — République populaire de Chine
Japan — Japon

All other countries — Tous les autres pays

Of which — Dont:

Brazil — Brézil
Algeria — Algérie
Cuba

India, Pakistan and Bangladesh - Inde, Pakistan et le Bangladesh

All countries — Total — Tous les pays

1974 1975 1976 LT 1978P

“millions of dollars — millions de dollars e s
280 243 228 198 244
251 218 129 193 110
25 327 282 295 307
362 308 148 328 352
320 258 275 171 204
876 679 650 767 696
234 44 163 99 190
121 68 20 96 45
47 56 66 48 68
126 201 70 39 103
2,114 1,712 1,952 1913

2,033

! Based on Canadian Grain Commission statistics.

| L:tabli 2 partir des statistiques de la Commission des grains du Canada.



In 1978, merchandise exports to the EEC grew by
5% to $4,861 million. A significant advance was re-
corded in sales to France, which were up by 29%,
while small increases were made in exports to the
United Kingdom, the Netherlands, West Germany
and Denmark. On a commodity basis there were
increased exports of chemicals, radioactive ores and
concentrates, newsprint, plywood, tobacco and fish.
There was a reduction in exports of nickel in ores and
concentrates, woodpulp, wheat, iron ore and concen-
trates, and rapeseed. The proportion of Canadian
exports going to the Community has been gradually
declining, falling from a high of some 13% in 1975
to 9% in 1978.

Following an 18% rise in 1977, merchandise im-
ports from the EEC jumped 28% to $4,699 million
in 1978. The strong surge in imports set against the
relatively weak performance on exports produced a
sharp deterioration in the merchandise trade surplus,
which fell from a level of nearly $1 billion in 1977
to less than $200 million in 1978. Imports from the
United Kingdom were up one quarter to $1,607 mil-
lion. This increase, which amounted to over $0.3
billion, was spread over a wide range of commodities
with the more notable gains being recorded for fabri-
cated iron and steel, chemicals, automotive products,
and aircraft and aircraft engines and parts. Imports
from West Germany, France and Italy each recorded
increases of some 30%, which in aggregate amounted
to nearly 30.6 billion. Overall, the rise in imports was
concentrated mainly in the fabricated materials and
end products or manufactured goods sections of
trade. On a commodity basis the larger increases
were recorded for automotive products, chemicals,
military equipment and supplies, fabricated iron and
steel and plastics. Some 10% of Canadian imports
came from the Community in 1978, 1 percentage
point higher than in 1977.

Non-merchandise transactions between Canada
and the EEC resulted in a deficit of $1,069 million
in 1978, only slightly larger than the deficit of
$1,050 million recorded in 1977. Net payments of
interest and dividends rose by a fifth to $852 million
almost entirely due to a 25% growth in interest pay-
ments to $775 million, mainly on provincial govern-
ment and corporate borrowings. Net travel payments
fell by 27% to $341 million as travel expenditures in
Canada by visitors from the EEC jumped by over 50%
to a level of $385 million while travel expenditures
by residents of Canada in this group of countries
edged up 1% to $726 million. Low cost trans-Atlantic
air fares and the low exchange value of the Canadian
dollar contributed to the rise in the number of visi-
tors from the Community in 1978.
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En 1978, les exportations de marchandises vers la CEL
ont augmenté de S % pour s’établir & $4,861 millions. Les
ventes a la France ont fait un bond de 29 %, tandis que celles
au Royaume-Uni, au Pays-Bas, a I'Allemagne de I'Ouest et au
Danemark ont enregistré de faibles gains. Les produits chi-
miques. les minerais et concentrés radioactifs, le papier
journal, le contre-plaqué, le tabac et le poisson ont augmenté.
Par ailleurs, les minerais et concentrés de nickel, la pate de
bois, le blé, les minerais et concentrés de fer et le colza ont
diminué. La part de la Communauté dans les exportations
canadiennes décline graduellement. passant d'un sommet
d'environ 13 % en 1975 a9 %en 1978.

Aprés avoir fait un bond de 18 % en 1977, les importa-
tions de marchandises en provenance de la CEE ont grimpé
de 28 % pour s’établir a $4,699 millions en 1978. S'ajoutant
a la faiblesse relative des exportations, cette poussée des
importations a aggravé sérieusement I’excédent du commerce
des marchandises; celui<i est tombé de prés de $1 milliard
en 1977 a moins de $200 millions en 1978. Les importations
en provenance du Royaume-Uni ont augmenté du quart pour
se chiffrer a4 §1,607 millions. Cette hausse de plus de $0.3
milliard a été le fait d’une vaste ganmime de produits, princi-
palement des demi-produits de fer et d'acier, des produits
chimiques, des produits de P'automobile et des avions ct
des moteurs et piéces d’avion. Les importations venant de
I’Allemagne de I'Ouest, de la France et de I’ltalie ont pro-
gress€é d’environ 30 % pour chacun de ces pays et ont tota-
lisé¢ prés de $0.6 milliard. Dans I’ensemble, ce sont surtout
les demi-produits et les produits finis ou manufacturés qui
ont augmenté. Les produits de l'automobile, les produits
chimiques, le matériel et les fournitures militaires, les demi-
produits de fer et d’acier et les plastiques ont enregistré les
plus fortes hausses. La part de la Communauté dans les
importations canadiennes en 1978 a gagné 1 point par rap-
port a 1977 et s’est élevée 3 10 %.

Les transactions invisibles entre le Canada et la CEE se
sont soldées par un déficit de $1,069 millions en 1978, contre
$1,050 millions en 1977. Les paiements nets d’intéréts et de
dividendes se sont accrus du cinquiéme pour atteindre $852
millions; a eux seuls, les paiements d’intéréts ont totalisé
$775 millions, en hausse de 25 %, et ont surtout concerné
les emprunts des administrations provinciales et des soci€tés.
Les paiements nets au titre des voyages ont tombé de 27 %
pour passer a $341 millions: les dépenses des visiteurs de la
Communauté en voyage au Canada ont grimpé de plus de
50 % pour s'établir a $385 millions, tandis que les dépenses
des résidents du Canada en voyage dans ces pays ($726 mil-
lions) ont progressé légérement de 1 %. Le faible cout des
vols transatlantiques et la valeur dépréciée du dollar canadien
ont contribué a grossir le nombre de visiteurs provenant de lu
Communauté en 1978,



TEXT TABLE V. Merchandise Exports, 1978
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Selected Exports by Destination with Adjustments for Balance of Payments Purposes

TABLEAU EXPLICATIF V. Exportations de marchandises, 1978

Certaines exportations selon la destination avec ajustement aux fins de la balance des paiements

Destination Per cent
! of total
exports
United United Other Japan Other Al (Trade of
ey States Kingdom EBEG: countries countries Canada)
Détail Ftats- Royaume- Autres Japon Autres Tous les En pour-
Unis Uni pays,de pays pays centage du
ia CEE total des
cxportations
{Commerce
du Canada)
millions of dollars — millions de dollars
Trade of Canada exports (customs basis) — Exportati di (base d iére) 37,255 2,007 2915 3,062 7.603 52,842 100.0
Of which — Dont:
Motor vehicl igines and parts — Véhi automobiles, moteurs et piéces 11,529 10 33 3 987 12,562 238
Lumber - Sciages 2,660 114 139 232 85 23 6.1
Newsptint — Papier journal 2,349 177 56 0 297 2,886 OIS
Natural gas — Gaz naturel 2,190 ~ - - - 2,190 4.1
Woodpuls — Pite de bois 1,178 129 454 198 222 2,181 4.1
Wheat - Bi¢ 4 - 246 112 191 1,364 1,913 3.6
Crude petroleum - Pétrole brut 1,573 - - ~ - 1,573 3.0
Fatbrnicated iron and stecl - Semi-produits du fer et de 1'acier 1,215 15 47 18 158 1,453 H
Aluminum ores and alloys — Minerai d’aluminium et alliages 708 5 12 212 262 1,199 2.3
ical ic and organic — Produits chimiques, inorganiques ¢t organiq 741 111 145 29 168 1,194 2.2
Nickel ores and alloys — Minerai de nickel ct alliages 513 135 66 8 147 869 1.6
Iron ore — Minerai de fer 595 Sk 151 28 23 854 1.6
Copper otes and alloys — Minerai de cuivre et alliages 219 13 124 242 133 83! 1.6
Aircraft, engines and parts — Aéronefs, moteurs et piéces 540 28 3 4 195 804 155!
Coal and other bituminous products — Produits du charbon et des autres bitumineux 62 - 39 562 89 752 14
Total adjustments — Total des ajustements - 154 -21 - 40 -7 - 41 =331
Exports (adjusted to Balance of Payments basis) — Exportations (aprés ajustement
aux fins de 1a halance des paiements) 37.101 1,986 2,878 2,987 7.562 52511
TEXT TABLE VI. Merchandise Imports, 1978
Selected Imports by Source with Adjustments for Balance of Payments Purposes
TABLEAU EXPLICATIF VI. Importations de marchandises, 1978
Certaines importations sefon I'origine avec ajustement aux fins de [a balance des paiements
Source — Origine Per cent
of total
imports
United United Other Japan Vene- Other All (Trade of
T States Kingdom EEC zuela countries countries Canada)
Détail Tiats- Royaume- Autres Japon Vene- Autres Tous In pour-
Unis Uni pays,de zuela pays les pays centage du
1a CFE total des
importations
(Commerce
du Canada)
millions of dollars — miltions de dollars
Trade of Canada imports (customs basls) — Importations canadiennes
(base douaniére) 35,296 1,600 3,037 2,268 1.283 6,454 49,938 1060.0
Of which — Dont:
Motor vehicles, engines and parts — Véhicules automobiles, moteurs
ot picces 12,028 72 354 672 - 129 13,255 26.5
Crude petroleum - Pétrole brut 528 — - - 1,198 [,745 3471 7.0
Communication equipment — Matériel de télécommunication 922 39 40 47 - 165 1,513 3.0
Tractors and agricultural machinery — Tracteurs et machines agricoles 1,346 40 69 34 - 19 1,508 30
Fabricated iron and steel — Semi-produits du fer et de ['acier 486 99 127 150 197 1,099 F]
Electronic computers and office equipment ~ Ordinateurs ct matériel de
burcau 902 16 61 63 - 33 1.075 22
Chemicals, inorganic and organic — Produits chimiques, inorganiques
et or;:miclucsrg o . i 635 75 144 22 - 88 964 1.9
Adircraft, engines and parts — Aéronefs, moteurs ct piéces 723 46 2 -- = 7 778 1.6
‘Waaring apparcl — Vétements 103 30 65 14 - 522 734 S,
Cisal — Charbon 632 - - - - - 632 1.3
Tutal adjustments — Total des ajgstemcn(s - " - 412 - +55 -2 & -433 - 809
laports {adjusted to Balance of Payments basis) — Importations (aprés
siustement aux fins de la balance des paiements) 34,884 1.607 3,092 2,242 1,283 6,021 49,129




Freight and shipping transactions between Canada
and the EEC resulted in a surplus of $78 million, an
improvement of $37 million from 1977. *“Other
service” receipts rose by 13% to $776 million while
payments advanced by 14% to $937 million causing
the deficit on this account to grow by over a fifth to
3161 million. Increased government expenditures in
the EEC, largely on account of higher military dis-
bursements, was a major contributor to the growth
in “other service” payments.

The surplus on unilateral transfer transactions
remained almost static at $207 million in 1978. A
decrease of $21 million in inflows of immigrants’
funds caused by a drop in the number of immigrants
from the Community was offset by an increase in
inflows of personal and institutional remittances.
Transfer payments were relatively unchanged from
their levels in 1977.

All Other Countries

With all other countries, Canada’s balance on cur-
rent account recorded a significant swing of over
$400 million to a surplus of $373 million. This devel-
opment resulted from an expansion in the merchan-
dise trade surplus which nearly quadrupled to over
$1 billion, to more than offset a doubling to $630
million in net payments on non-merchandise trans-
actions. The surge in unilateral transfer outflows,
mainly in respect of official contributions, was by
far the principal factor in the deterioration in the
“invisibles’ account.

Exports to all other countries totalled $10,549
million in 1978, 22% higher than a year earlier. Ship-
ments to Japan, Canada’s second largest single market,
accounted for 30% of the overall $1.9 biilion expan-
sion in sales to this group of countries. At $3.0 bil-
lion, exports to Japan were up $0.6 billion or 23%.
Most of this expansion was concentrated in the fabri-
cated materials section of trade. The growth in this
area was led by a $159 million increase in shipments
of aluminum, including alloys, while woodpulp and
lumber shipments contributed a further $100 million.
Large increases were also recorded in exports of shell-
fish, fish and meat and to a lesser extent coal. There
were reductions in sales of iron ore and concentrates,
and unrefined nickel and zinc. Gains exceeding $100
million were recorded for exports to the U.S.SR.,
Brazil, India, Saudi Arabia, the People’s Republic of
China and Venezuela. Nearly haif of the 50% increase
in sales to the U.S.S.R. was attributable to increased
shipments of radioactive elements and isotopes. Wheat
accounted for most of the $136 million rise in exports
to Brazil while rapeseed was the principal contributor
to growth in shipments to India. Aluminum, including
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Les opérations de transport entre le Canada et la CEE se
sont soldées par un excédent de $78 millions, unc améliora-
tion de $37 millions par rapport & 1977. En ce qui conceruz
les ““autres opérations au titre des services”, la progression
13 % des recettes ($776 millions) et celle de 14 % des paic-
ments ($937 millions) ont engendré un déficit de $161 mil-
lions, en hausse de plus du cinquiéme. L’augmentation des
dépenses publiques dans les pays de la CEE, en particulier au
poste des dépenses militaires, a été le principal facteur de
cette expansion des ‘‘paiements au titre des autres services”.

L’excédent des transferts unilatéraux est demeuré a peu
prés stable en 1978 soit 4 $207 millions. Une diminution de
$21 millions des entrées de capitaux des immigrants, causée
par une chute du nombre de ces derniers, a été annulée par
une augmentation des entrées sous forme des transferts des
particuliers et des institutions. Les paiements de transfert
sont demeurés d peu prés a leur niveau de 1977.

Tous les autres pays

La balance des opérations courantes du Canada avec tous
les autres pays a varié de plus de $400 millions et s’est trans-
formée en un excédent de $373 millions. L’excédent du com-
merce des marchandises a presque quadruplé pour dépasser
le milliard de dollars, tandis que les paiements nets au titre
des invisibles ont doublé pour se chiffrer & $630 millions. L.«
poussée des sorties au titre des transferts unilatéraux, cn
particulier les contributions officielles, a été de loin la prin-
cipale cause de la détérioration du comptc des invisibles.

Les exportations vers les autres pays ont totalisé $10,549
millions en 1978, en hausse de 22 % sur I'année précédente.
Les livraisons au Japon, deuxiéme marché en importance du
Canada, ont produit 30 % de "augmentation globale ($1.9
milliard) des ventesa ce groupe de pays. A $3.0 miliiards, elles
se sont accrues de $0.6 milliard (23 %), dominées par les
demi-produits. Les livraisons d’aluminium, alliages compris,
ont augmenté de $159 millions, tandis que celles de pate de
bois et de bois de construction ont cri de $100 millions. On
a aussi observé des hausses appréciables dans les fruits de
mer, les boissons et la viande et, une moins irmportante, dans
le charbon. Les ventes de minerais et de concentrés de fer et
celles de nickel et de zinc non affinés ont diminué. Les expor-
tations a4 destination de 'U.R.S.S., du Brésil, de I'Inde, de
P’Arabie Saoudite, de la République populaire de Chine, et
du Venezuela ont fait des gains de plus de $100 millions.
Prés du quart de l'augmentation des ventes d 'U.R.S.S. est
attribuable aux livraisons d’éléments radioactifs et d'isotopes.
Le blé explique 1a presque totalité de 'augmentation de §136
millions des exportations vers le Brésil, tandis que le colza cst
le principal responsable de la croissance des livraisons 4 PInde.
L'aluminium, altiages compris, a représenté les deux tiers de
la hausse de $121 miilions des ventes 4 la République popu



TEXT TABLE VII. Current Account, 1978

TABLEAU EXPLICATIF VII. Compte courant, 1978
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Merchan- Travel Interest Freight Other Trans-

dise and and service fers!

trade dividends shipping transac-
- tions! A
Zone Commersece Voyages Intéréts Trans- Au}zes Trans-

de et ports opéra- ferts!

marchan- divi- tions au

dises dendes titre des

services!

percentage distribution — distribution en p&u?c—eﬁiage - ] S

Relative importance of current account items, by area

Importance relative des postes du compte courant, par zone
Receipts — Recettes:
United States — F tats-Unis 87.6 3.9 22 31 34 0.8 100.0
United Kingdom -- Royaume-Uni 65.9 5.8 1.0 7.0 1531 5.2 100.0
Other EEC — Autres pays de la CEE 71.6 5.3 .2 6.7 8.0 4.7 100.0
Japan .- Japon 874 2.0 0.1 8.0 23 0.2 100.0
Other OECD - Autres pays de 1'ocbE 73.0 Sl 23 9.0 7.7 2.9 100.0
Other — Autres 718 2.1 4.] 4.7 14.3 3.0 100.0
All non-tesidents — Tous les non-résidents 83.0 38 1.7 4.1 5.8 1.6 100.9
Payments — Paiements:
United States — F:tats-Unis 74.0 54 8.6 31 8.3 0.6 100.0
United Kingdom — Royaume-Uni $6.0 12.9 8.3 7.1 13.1 26 100.0
Other EEC — Autres pays de Ja CEE 61.0 7.0 15.7 39 11.1 13 100.0
Jupan - Japon 88.3 1.5 1.4 49 3.7 0.2 100.0
Other OECD — Autres pays de 'OCDE 61.1 11.3 6.4 78 11.9 15 100.0
Oither - Autres 67.8 58 24 43 71 2.6 100.0
All non-residents - Tous ies non-résidents 71.6 6.0 8.0 3.7 85 22 100.0

Relative importance of areas, by current account item

Importance relative des zones, par poste du compte courant
Receipts — Recettes:
United States — Etats-Unis 70.6 69.4 454 49.7 394 339 66.9
United Kingdom — Royaume-Unt 38 3 2.9 8.1 12.3 15.8 4.8
Other EEC - Autres pays de la cEE 3.5 8.9 13.9 10.3 8.6 18.8 6.3
Japan -- Japon 5.7 29 0.5 10.4 2.1 0.5 5.4
Other OECD - Autres pays de '0CDE 24 3.6 3.7 5.8 36 4.9 2.7
Other - Autres 12.0 79 336 15.7 340 26.1 13.9
All non-residents ~ Tous les non-résidents 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Payments - Paiements:
United States — Etats-Unis 71.0 62.5 73.9 57.6 66.8 174 68.7
United Kingdom - Royaume-Uni %)) 9.1 4.3 8.0 6.5 4.9 4.2
Other EEC — Autres pays de la CEE 6.3 8.7 14.6 7.8 9.7 4.2 74
Japan - Japon 4.6 0.9 0.6 4.9 1.6 0.3 357
Other OFCD - Autres pays de I'0CDE 2.9 6.5 28 7.2 48 2.3 34
Other — Autres 11.9 123 38 14.5 10.6 70.9 12,6
All non-residents - Tous les non-résidents 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

miliions of dollars - millions de doilars
Totall by item — Totall par poste:
Receipts — Recettes 52,511 2,378 1,083 2617 3,707 999 63,295
i'ayments — Paiements 49,129 4,084 5476 2,552 5818 1,538 68,597

Total
by
areal

Total
par
zone!

'$7000,000

42,342
3,016
4,014
3418
1,706
8,799
63,295

47,110
2,869
5,068
2,539
2,366
8,645

68,597

42,342
3,016
4,014
3418
1,706
8,799

63,295

47,110
2.869
5,068
2,539
2,366
8,645

68,597

! Excludes withholding tax.
* Non compris les retenues fiscales.



alloys, accounted for two thirds of the $121 million
rise in sales to the People’s Republic of China while
automotive products were the major contributor to
the growth in sales to Saudi Arabia and to Venezuela.
Exports to Norway fell by a third, largely due to
reduced shipments of nickel in ores, concentrates
and scrap, while a smaller decline was also recorded
in sales to Irag because of a reduction in wheat ship-
ments. Overall, wheat exports to this group of coun-
tries were virtually unchanged from their level in the
previous year.

Imports from all other countries amounted to
$9,546 million in 1978, up 14% from 1977. Purchases
of $2.2 billion from Japan, Canada’s second most
important supplier, were up $0.5 billion or 26%. End
products or manufactured goods accounted for most
of the growth in imports from Japan, led by a 50%
increase in the value of imports of automotive prod-
ucts. Other important gains were recorded for imports
of fabricated iron and steel, photographic goods, tele-
communications and related equipment, and elec-
tronic computers and other office machines and
equipment. The overall surplus on merchandise trade
with Japan showed a rise of nearly $100 million to
a level of three quarters of a billion dollars in 1978.
Increases were also recorded in imports from Taiwan,
Sweden, Switzerland, Iran, and Hong Kong.

Crude petroleum imports from this group of coun-
tries amounted to $2 .9 billion in 1978, only margin-
ally higher than in 1977. In volume terms, however,
shipments fell by 9%. While the value of oil imports
increased from some countries, notably from Iran and
the Egyptian Arab Republic, offsetting declines were
recorded in imports from other areas, principally a
reduction of over $100 million from Venezuela.

The balance on non-merchandise transactions with
all other countries almost doubled in 1978, to a defi-
cit of $630 million. The balance on service transac-
tions, however, more than tripled to a surplus of
$186 million.

A major contributor to the improvement in the
services balance was the increase of $83 million in net
receipts from ‘‘other service” transactions to $476
million. A large part of this change can be attributed
to the growth in business service receipts due mainly
to the expansion in earnings overseas by Canadian
consulting and engineering firms.

The balance on the interest and dividends account
swung from a deficit of $41 million in 1977 to a sur-
plus of $16 million in 1978 as the growth in interest
payments of some 50% to $327 million was more
than offset by a doubling to $359 million in dividend
receipts, largely from overseas subsidiaries.
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laire de Chine, alors que les produits de 'automobile ont ¢te
a lorigine de la croissance des ventes a I’Arabie Saoudite et
au Venezuela. Les exportations vers la Norvége ont chuté du
tiers, en raison surtout de la réduction des livraisons de mine-
rais, concentrés et déchets de nickel, tandis que les ventes a
'Irak ont fléchi dans une moindre mesure a cause de la dimi-
nution des livraisons de blé. Dans I'ensemble, les exportations
de blé a ce groupe de pays sont demeurées a peu prés a leur
niveau de l'année précédente.

Les importations provenant de tous les autres pays se sont
élevées 4 99,546 millions en 1978, en hausse de 14 % sur
1977. Les achats au Japon ($2.2 milliards), le deuxiéme plus
important fournisseur du Canada, ont cra de $0.5 milliard,
soit de 26 %. Les produits finis ou manufacturés, en particu-
lier les produits de 'automobile (augmentation de 50 %),
expliquent presque entiérement la croissance des importa-
tions provenant du Japon. On a également enregistré des
gains sensibles dans les demi-produits de fer et d’acier, le
matériel photographique, le matériel de télécommunications
et dans les ordinateurs électroniques et les autres machines et
matériel de bureau. L'excédent global du commerce des mar-
chandises avec le Japon a progressé de prés de $100 millions
pour passer a trois quarts de milliard de dollars en 1978. Les
importations en provenance de Taiwan, de la Sugde, de la
Suisse, de I'Iran et de Hong Kong se sont accrues elles aussi

Les importations de pétrole brut en provenance de
groupe de pays se sont élevées a $2.9 milliards en 1978. ce
qui représente une faible hausse par rapport a 1977. Pa
contre, le volume des livraisons a diminué de 9 %. Le renchc-
rissement des importations de pétrole provenant de certains
pays, en particulier I'lran et la République arabe d’Egypte,
a été annulé par le recul des importations provenant d’autres
régions; ainsi les achats au Venezuela ont baissé de plus de
$100 millions.

Les opérations sur invisibles avec tous les autres pays ont
laissé un déficit de $630 millions en 1978, doublant presque
celui de 'année précédente. Par ailleurs, le solde des services
a plus que triplé pour donner un excédent de $186 millions.

L’amélioration du solde des services est principalement
attribuable a Paugmentation de $83 millions des recettes
nettes au titre des ‘‘autres services” qui se sont élevées a
$476 millions. La grande partie de cette augmentation est
due i la croissance des recettes de services commerciaux,
attribuable principalement a I'expansion des revenus réalisés
outre-mer par les bureaux canadiens de conseils et d’études
techniques.

Déficitaire de $41 millions en 1977, le solde du compte
des intéréts et des dividendes est devenu excédentaire dc
$16 millions en 1978; les paiements d’intéréts se sont accrus
d’environ 50 % pour passer a $327 millions, alors que les
recettes de dividendes, principalement de filiales outre-mer.
ont doublé pour atteindre $359 millions.



An increase of $34 million was recorded in the
surplus on freight and shipping transactions with all
ather countries. The only recorded net payment on
service transactions was on international travel on
which the deficit increased by 10% to $462 million,
as a substantial rise in travel receipts to $409 million
was accompanied by a significantly higher increase in
expenditures to $805 million.

The deficit on unilateral transfer transactions
plunged to $816 million, $443 million greater than
in 1977. Over four fifths of this increase was due to
the growth of Canada’s official contributions, partly
reflecting the forgiveness of loans by the federal
government to a number of developing countries.
The surplus on the migrants’ funds account fell by
20% to $243 million as continuing reductions in the
number of arrivals in Canada from this group of
countries brought about a drop of 16% to $297 mil-
lion in inflows on this account.

e

L’excédent des opérations de transport avec tous les autres
pays s’est accru de $34 millions. Le seul paiement net enre-
gistré au titre des services a concerné les voyages internatio-
naux: le déficit a grossi de 10 %, pour passer a $462 millions,
alors qu’une augmentation appréciable des recettes de voyage,
qui se sont élevées a $409 millions, a été accompagnée par
une hausse encore plus importante des dépenses qui se sont
chiffrées a $805 millions.

Le déficit des transferts unilatéraux a bondi a $816 mil-
lions, soit de $443 millions par rapport a 1977. Plus des
quatre cinquiémes de cette hausse est due a 'accroissement
des contributions officielles du Canada, résultant en partie
de la renonciation de préts consentis par le gouvernement
fédéral a un certain nombre de pays en développement.
L’excédent des capitaux des immigrants a chuté de 20 %
pour s’établir 3 $243 millions: le nombre toujours décrois-
sant de personnes arrivant au Canada et provenant de ce
groupe de pays a fait tomber de 16 % les entrées a ce titre,
qui se sont chiffrées a $297 millions.



CAPITAL ACCOUNT

In 1978, capital transactions between Canada and
other countries gave rise to a net inflow of $3,740 mil-
lion, down substantially from that of $4,729 million
recorded in 1977. This net inflow would have been
even lower had it not been for the massive foreign
borrowing by the Government of Canada of some
§2.5 billion in the long-term market. With a net
capital inflow insufficient to finance an increased
current account deficit of $5,302 million and with
net errors and omissions equivalent to an outflow of
$1,737 million equilibrium in the accounts was main-
tained by net official monetary movements of $3,299
million.
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COMPTE DE CAPITAL

En 1978, les opérations e capitai entre le Canada et les
autres pays se sont soldées par une entrée de $3,740 millions,
ce qui représente une baisse importante par rapport a I’entrée
de $4,729 millions enregistrée en 1977. Encore ce repli a-t-il
été freiné par des emprunts massifs d’environ $2.5 milliards
faits par le gouvernement du Canada sur le marché a long
terme. Comme P’afflux de capitaux ne suffisait pas a financer
un déficit accru au compte courant de $5,302 miilions et que
le poste des erreurs et omissions nettes correspondait a une
sortie de $1,737 millions, I’équilibre des comptes a été réaljsé
par des mouvements monétaires officiels nets de $3,299 mil-
lions.

TEXT TABLE VIII. Summary of Capital Account! and Net Official Monetary Movements, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF VIH. Mouvements du compte de capital! et mouvements monétaires officiels nets, 1974 -

1978 — Sommaire

Item — Détail

Direct investment in Canada — Investissements directs au Canada
Direct investment abroad — Investissements directs a ’étranger

Portfolio transactions — Commerce des valeurs mobiliéres

1974 1975 1976 1977 1978p

~ millions of dollars — millions de dollars

Other long-term capital transactions — Autres opérations sur capitaux a

long terme

Capital movements in long-term forms -- Mouvements de capitaux a

long terme

Resident holdings of short-term funds abroad — Avoirs des résidents en

capitaux étrangers a court terme

+ 845 + 728 300 + 62§ - la&2
- 810 - 91§ - 590 - 740 - 2,00
+1,772 +4477 + 8,654 +5,355 +5,08]
- 766 - 352 + 159 - 852 + 333
+1,041 +3,935 + 7.923 +4,388 +83219
=286 + 272 - 1,287 + 699 +2,224

Non-resident holdings of short-term paper — Avoirs des non-résidents

sous forme d'effets a court terme

Other short-term capital transactions — Autires opérations sur capitaux

a court terme

Capital movements in shortterm forms — Mouvements de capitaux

a court terme

Net capital balance — Solde net des capitaux

+ 157 + 387 + 974 + 462 + 3
+ 917 + 961 + 412 - 820 - 1,766
+1.310 +1,620 + 99 + 341 + 461
+ 2,351 +5,555 + 8,022 +4,729 + 3,740

! A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in liabili-

ties to non-residents.

I Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation des avoirs sur I’étranger, ou une diminution des engage-

ments envers les non-résidents.

The reduced net capital inflow was accounted for
not only by larger direct investment outflows but also
by reduced net inflows from transactions in interest-
sensitive capital. such as bonds and money market
instruments. This occurred in spite of the interest rate
differentials in favour of investment in Canadian secu-
rities which prevailed throughout the year. Part of
this decrease in the net inflow was related to expecta-
tions of a further erosion in the external value of the
currency. In order to dampen these expectations and
also to finance the current account deficit, not only

La faible entrée nette de capitaux s’explique non seule-
ment par une recrudescence des investissements directs a
I’étranger; en effet, les entrées nettes au titre des opérations
portant sur des capitaux sensibles aux taux d'intérét, comme
les obligations et les titres du marché monétaire, ont diminué,
Vu que les différentiels d’intérét ont constamment favorise
les placements en valeurs canadiennes durant toute I'année,
la baisse de l'entrée nctte s’explique en partic par le faft
qu’on s'attendait 4 un nouvel effritement de la valeur externe
de la monnaie. Afin de refroidir cette attente et, aussi, po
financer le déficit du compte courant, les pouvoirs publics



4l the Canadian authorities borrow extensively in
ke foreign market, but monetary policy (Bank Rate
«ndd open market operations) was also designed to
give an interest rate structure at a level high enough
to encourage flows of funds from abroad. Even with
these measures, the Canadian dollar continued to
depreciate forcing the authorities to intervene to
maintain an orderly market.

Responding to increases in short-term interest
rates in the United States, the monetary authorities
increased the Bank Rate in six stages during the year,
going from 7%% to 10 % %. These increases were fol-
lowed by slower rises in long-term rates as indicated
by the inverted yield curve which developed in the
fall in both countries. The increase in long-term inter-
est rates in Canada was even slower than in the United
States leading the Bank of Canada to sell, in the fall,
some of its holdings of Government of Canada bonds
in order to sustain yields and consequently maintain
interest rate differentials in favour of investment in
Canada. Throughout the year, the monetary author-
ities succeeded in maintaining, on an uncovered basis,
an interest rate differential in favour of Canada,
except in December when a negative differential
appeared on representative money market paper.
On a covered basis, however, the incentive remained
% iivest in Canada.

‘The Canadian dollar continued the decline started
i 1976, reaching in October 1978 its lowest level
since 1933. By the end of the year, it had depreciated
by 7.8% against the United States dollar and 9.3%
against a trade weighted index of major currencies.
This decline against major currencies was relatively
steady throughout the year except for temporary
recoveries in May and in November. The November
recovery was linked to the recovery of the United
States dollar caused by the announcement on Novem-
ber 1 of United States government measures to pro-
tect its currency.

Direct Investment in Canada

Foreign direct investment in Canada resulted in a
net outflow of $125 million in 1978, a swing of $750
million from a net inflow of $625 million in 1977,
and represented the second annual net outflow in
three years.

Takeovers by residents of Canada of foreign con-
trolled companies, particularly in the oil and mining
industries, more than accounted for the net outflow.
These transactions included the acquisition by Kaiser
Resources Ltd., of Ashland Oil Inc¢.’s holding in
Ashland Oil Canada Limited, the purchase of Phillips
Petroleum Company’s holding in Pacific Petroleums
Ltd., by Petro-Canada Inc., and takcovers of several
potash companics by the province of Saskatchewan.
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canadiens ont fait des emprunts massifs sur le marché étran-
ger et ont adopté une politique monétaire (taux d’escompte
et opérations sur le marché libre) qui visait 3 maintenir les
taux d’intérét 4 un niveau assez élevé pour favoriser I'afflux
de capitaux étrangers. Or. méme ces mesures n'ont pas enpé-
ché la dépréciation du dollar canadien, ce qui a forcé les pou-
voirs publics & intervenir afin de stabiliser le marché.

En réponse aux majorations des taux d'intérét a court
terme aux Etats-Unis, les autorités monétaires ont relevé le
taux d’escompte a six occasions au cours de 'année, lequel
est pass€ de 7% % a 10% %. Les taux d'intérét d long terme
ont suivi le mouvement, mais a un degré moindre, comme €n
témoigne ta courbe inversée des rendements qui s’est mani-
festée a Pautomne dans les deux pays. Or, la hausse des taux
d’intérét i long terme au Canada a été plus lente qu'aux
Etats-Unis, ce qui a incité la Banque du Canada a vendre a
Pautomne une partie de ses avoirs sous forme d'obligations
du gouvernement du Canada afin de soutenir les rendements
et, par conséquent, de maintenir des différentiels d’intérét
qui favoriseraicnt les investissements au Canada. Les autorités
monétaires ont réussi a faire en sorte que le différentiel d'in-
térét non couvert & terme soit en faveur du Canada durant
toute P'année, sauf en décembre on il a ét¢ négatif sur des
effets représentatifs du marché monétaire. Aprés couverture
a terme cependant, il est demeuré intéressant d’investir au
Canada.

Le dollar canadien a poursuivi le déclin amorcé en 1976,
atteignant ¢n octobre 1978 son niveau le plus faible depuis
1933. A la fin de I’année, il accusait un recul de 7.8 % par
rapport au dollar des Etats-Unis et de 9.3 % par rapport i
un indice des principales devises pondérées en fonction des
échanges commerciaux. Il a baissé assez réguliérement au
cours de I'année, sauf pour des redressements temporaires
en mai et en novembre. La reprise de novembre était due
au raffermissemment du dollar des Etats-Unis résultant de
Pannonce faitc le 1T novembre par le gouvernement des
Etats-Unis des mesures qu’il allait prendre pour protéger sa
monnaie.

Investissements directs au Canada

Les investissements directs étrangers au Canada ont donné
lieu A une sortie nette de $125 millions en 1978, il s’agit d’un
revirement de $750 millions par rapport a I'entrée nette de
$625 millions enregistrée en 1977 et de la deuxiéme sortie
nette annuelle en trois ans.

Les participations prises par les résidents du Canada dans
les sociétés controlées a I’étranger, en particulier dans le sec-
teur du pétrole et des mines, sont a [origine de cette sortie
nette. Ainsi, Kaiser Resources Ltd. a acheté de la firme Ashland
Oil Inc. les actions que celleci détenait dans Ashland Oil
Canada Limited, Petro-Canada Inc. a acquis les intéréts de
Phillips Petroleum Company dans Pacific Petroleutns Ltd., et
la province de la Saskatchewan a nationalisé plusieurs compa-
gnies de potasse. Abstraction faite des prises de centrole et



If takeovers and other transactions not affecting capi-
tal formation or working capital, such as refinancings,
are excluded, there would have been a net inflow of
$1,146 million in 1978. A comparison with 1977 on
a similar basis suggests that there would have been a
net inflow of $681 million in that year.

_ 34—

des autres opérations qui n’influent pas sur la formation de
capital ni sur le fonds de roulement, telles que les refinance
ments, on aurait enregistré une entrée nettc de $1,146 mil-
lions en 1978. Transposée sur une base semblable, I'entrée
nette observée en 1977 se serait chiffrée 4 $681 millions.

TEXT TABLE IX. Foreign Direct Investment in Canada — Takeovers and Other Special Transactions, 1974-1978

TABLEAU EXPLICATIF IX. Investissements directs étrangers au Canada — Prises de contréle et autres opérations

spéciales, 1974 - 1978

Item — Détail

1974 1975 1976 1977 1978P

Foreign direct investment in Canada (net flow) — Investisse-
ments directs étrangers au Canada (flux nets)

Hirakeovers — Prises de controle:

By Canadian governments and their agencies from non-resi-
{ dents (outflow) — Par des administrations publiques cana-
diennes et leurs organismes aupres des non-résidents (sortie)

By other residents of Canada from non-residents (outflow) —
. /Par d’autres résidents du Canada aupres des non-résidents
" (sortie)

By non-residents from residents of Canada (inflow) - Par des
non-résidents aupres des résidents du Canada (entrée)

Other special transactions — Autres opérations spéciales

Total of foreign direct investment in Canada, excluding takeovers «
and other special transactions — Total des investissements directs

¢trangers au Canada, excluant les prises de contréle et autres
opérations spéciales

millions of dolars — millions de dollars

+ 845 +725  —300 +625 - 125

— 64 —102)Y - 503 B T — 866
1

S129 3 W e tagt _anr [T 3% L sy

+107 + 44 + 39 + 29 =¥ 58

= + 26 + 19 +]2(|‘J e 0

+931 + 913 + 362 + 651 + 1,146

Excluding these exceptional transactions, the
petroleum and natural gas industry attracted about
40% of the total net inflow in 1978, compared with
about 60% in 1977. The decrease in percentage points
is attributable to the substantially larger total net
inflow in 1978 than in 1977, as, in fact, in dollar
terms, there was an increase of one-third over 1977 in
direct investment flows into the petroleum sector. The
increasing popularity of drilling funds has accounted
for substantially more investment in the petroleum
industry in recent years. The manufacturing industry
attracted over one quarter of the total net inflow in
1978, after exclusion of unusual or irregular transac-
tions, a substantially higher proportion than in 1977,
while the mining and smelting sector’s share fell some
20 percentage points to about 15%.

On the same basis, i.e., excluding takeovers and
other transactions that did not affect capital forma-
tion or working capital requirements, the United
States continued to be the main source of direct
investment inflows, accounting for three quarters
of the net inflow in 1978, compared with about 60%
in 1977. The EEC (excluding the United Kingdom)
provided nearly one fifth of the net inflow, down

Compte non tenu des opérations exceptionnelles, I'indus-
trie du pétrole et du gaz naturel a attiré environ 40 % des
investissements nets en 1978, contre environ 60 % en 1977.
Ce recul relatif s’explique par la forte augmentation de I'en-
trée nette totale en 1978, car le montant des investissements
directs dans le secteur pétrolier s’est accru du tiers par rap-
port & 1977. La popularité croissante des fonds de forage a
fait grimper de fagon appréciable les investissenents dans
I'industrie pétroliére au cours des derniéres années. L’indus-
trie manufacturiére a attiré plus du quart de P'entrée nette
totale en 1978, compte non tenu des opérations inhabituelles
ou irréguliéres, ce qui représente un pourcentage beaucoup
plus élevé qu’en 1977; la part du secteur des mines et de la
fonderie a chuté de prés de 20 points pour s’établir & 15 %.

Sur la méme base, ¢.-i-d. en excluant les prises de controle
et les autres opérations qui ne touchent pas les besoins en for-
mation de capital ou en fonds de roulement, les Etats-Unis
sont demeurés la principale source d’investissements directs
au Canada; ils ont produit les trois quarts de 'entrée nette de
1978, contre environ 60 % en 1977. La CEE (Royaume-Uni
non compris) a été a I'origine de prés d’un cinquiéme, compu-
rativement a un tiers en 1977. Les investissements dans leg



from one-third in 1977. Investment in drilling funds
by non-residents has played an important part in
recent years in raising net inflows from the EEC.

Canadian Direct Investment Abroad

Canadian direct investment abroad produced a
record net outflow of $2.010 million in 1978, nearly
treble the net outflow of $740 million in 1977. How-
ever, if takeovers and other transactions not affecting
capital formation or working capital requirements are
excluded, there would have been a net outflow of
$1.270 mittion in 1978, compared with $640 million
in 1977, Takeovers of foreign companies in 1978
were principally initiated by the Canadian manufac-
turing industry.

Excluding these latter transactions, the manufac-
turing industry provided about 40% of the net out-
flow in 1978, virtually the same proportion as in
1977. The petroleum and mining industries accounted
for about 25% and 15%, respectively, little changed
from the year before, while the financial sector pro-
vided about 6%, down from about 20% in 1977.

The United States attracted nearly half the net
outflow, while about 25% and 15% went to Latin
America and the FEC, respectively.

Technical Note = Treatment of Takeovers in
Direct Investment

When takeovers occur which involve transactions
with portfolio investors, the balance of payments
treatment of such transactions may vary, depending
on the residency of the portfolio investors. For
example, if Company A (resident in Country A)
through purchases of shares of Company B (resident
in Country B) owned by residents of Country B is
deemed to have acquired an effective voice in the
management of Company B, such investment, in-
cluding purchases from portfolio investors resident
in Country B, would represent direct investment in
the economy of Country B. Such a situation occurred
in 1969, when the Rothmans Group acquired a major-
ity of the shares of Canadian Breweries Limited.

However, in a situation, where both the acquired
and acquiring companies are residents of the same
economy, the treatment of the takeover in the bal-
ance of payments will depend on the type of inves-
tors involved. As an illustration, Company B, resident
of Country B, is a direct investment enterprise, but
1t wholly-owned by a non-resident direct investor.
Seme of the portfolio investors are residents of
Country B, some are non-residents. Company A, also
a resident of Country B, purchases the shares of Com-
pany B. Those shares purchased from the principal
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fonds de forage par les non-résidents ont fortement contribué
au cours des derniéres années a accroitre les entrées nettes
en provenance de la CEE.

Investissements directs du Canada a I'étranger

Les investissements directs du Canada a I'étranger se sont
soldés par une sortie record de $2,010 millions en 1978, tri-
plant presque celle de $740 millions enregistrée en 1977. Par
ailteurs, si 'on fait abstraction des prises de controle et des
autres opérations n’influant pas sur les besoins en formation
de capital ou en fonds de roulement, la sortie nette aura été
de $1,270 millions en 1978, contre $640 millions en 1977,
L’industrie manufacturiére canadienne a été a l'origine des
principales prises de participation majoritaire dans les sociétés
étrangéres en 1978.

Compte non tenu de ces prises de participation, Yindustrie
manufacturiére a été responsable d’environ 40 % de la sortie
nette en 1978, soit a peu prés la méme proportion qu’en
1977. Les industries pétroliére et miniére ont conservé en
gros leur part, soit respectivement environ 25% et 15 %,
tandis que la part du secteur financier a grimpé d’environ
20 % en 1977 a environ 6 %.

Les Etats-Unis ont attiré prés de la moiti€ de la sortie
nette, tandis que I’Amérique latine et la CEE en ont regu
respectivement 25 % et 15 % environ.

Note technique — Traitement des prises de controle
sur investissements directs

Lorsque des prises de controle entrainent des opérations
avec des portefeuillistes, c’est le pays de résidence de ces
dernters qui déterminera la facon dont les opérations seront
comptabilisées dans la balance des paiements. Imaginons que
la compagnie A (résidant dans le pays A), par I'achat d’actions
de la compagnie B (résidant dans le pays B) que posseédent des
résidents du pays B, devient un intervenant réel dans la direc-
tion de la compagnie B; pareil investissement, dont Pacquisi-
tion des intéréts détenus par les portefeuillistes résidant dans
le pays B, constitue un investissement direct dans I’économie
du pays B. C'est ce qui s'est produit en 1969, lorsque le
groupe Rothmans a acquis la majorité des actions de Cana-
dian Breweries Limited.

Par ailleurs, lorsque la compagnie acquérante et la compa-
gnie acquise résident toutes deux dans le méme pays, c’est
le genre d’investisseur en cause qui détermine le traitement
de la prise de controle dans la balance des paiements. Met-
tons que la compangie B, résidant dans le pays B, est une
entreprise d’investissement direct qui n’est pas la propriété
exclusive d’un investisseur direct non résident. Une partie
des portefeuillistes résident dans le pays B, les autres non.
La compagnie A, résidant aussi dans le pays B, achéte les
actions de la compagnie B. Les actions acquises du proprié-
taire principal (Pinvestisseur direct non résident) seront



owner (i.e., the non-resident director investor) will
be treated as a reduction in direct investment in
Country B, while those purchased from non-resident
portfolio investors will be treated as purchases of
outstanding portfolio securities. Acquisition by Com-
pany A of resident owned shares in Company B will
not be a balance of payments flow.

The acquisition by Alberta Gas Trunk Line Com-
pany Limited of a controlling interest in Husky Oil
Ltd. is one such example. In June 1978, the company
purchased a substantial number of shares held by
portfolio investors. Subsequently, in May 1979, most
of the shares held by the direct investor, the Neilson
family of the United States, were acquired. A further
example occurred when Petro-Canada Inc., in Novem-
ber 1978, acquired the holding of Phillips Petroleum
Company (a resident of the United States) in Pacific
Petroleums Ltd., of Calgary. This was followed, in
February 1979, by the acquisition of most of the
remaining portfolio investors’ shares, with those that
were held by non-residents being treated as purchases
of outstanding portfolio securities. The takeover of
Hudson’s Bay Company by Edper Equities Ltd., in
1979 represented a situation where there were no
direct investors, so that all the transactions with non-
residents were treated as purchases of portfolio inves-
tors’ shareholdings.

Security Transactions

Transactions with non-residents in Canadian and
foreign securities produced a net inflow of $5,081
million in 1978, down from $5,355 million in 1977.
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considérées comme une réduction des investissements directs
dans le pays B, alors que celles obtenues des portefeuillistes
non résidents figureront comme achat de valeurs mobiliéres
de portefeuille en circulation. L’acquisition par la compa-
gnie A d’actions de la compagnie B que possédent des rési-
dents ne constitue pas un flux figurant dans la balance des
paiements.

La prise de participation majoritaire de P'Alberta Gas
Trunk Line Company Limited dans Husky Oil Ltd. est un
exemple de cette situation. En juin 1978, la compagnie a
acheté un nombre appréciable d’actions détenues par des
portefeuillistes. Puis en mai 1979, elle a obtenu la plupart
des actions que poss€dait I'investisseur direct, soit la famille
Neilson aux Etats-Unis. De méme, Petro-Canada Inc., en
novembre 1978, a acquis les intéréts de Phillips Petroleum
Company (résidente des Etats-Unis) dans Pacific Petroleums
Ltd. de Calgary. Elle obtenait en 1979 la plupart des actions
restantes des portefeuillistes; les actions que détenaient des
non-résidents ont été considérées comme des valeurs mobi-
lieres de portefeuilie en circulation. Dans la prise de contréle
de la Hudson’s Bay Company par Edper Equities Ltd. en
1979, il n’y avait pas d’investisseur direct, de sorte que toutes
les opérations avec des non-résidents ont été considérées
comme des achats d’actions de portefeuillistes.

Opérations sur valeurs mobilicres

Les opérations avec des non-résicien s sur des valols caas-
diennes et étrangéres se sont soldées par une entrée de $35,081
millions en 1978, contre $5.355 millions en 1977.

TEXT TABLE X. Transactions in Canadian and Foreign Securities with Non-residents, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF X. Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobili¢res canadiennes et étrangéres,

1974-1978

Net sales (+) or purchases (—) by Canadians

Ventes nettes (+) ou achats (—) par des Canadiens

Canadian securities - Valeurs canadiennes:

Trade in outstanding bonds, etc. — Commerce des obligations
en circulation, etc.

Trade in outstanding stocks — Commerce des actions en cir-
culation

New issues — Nouvelles émissions
Retirements — Remboursements

Sub-total — Total partiel

Foreign securities — Valeurs étrangéres:

Trade in outstanding issues — Commerce des valeurs en circu-
lation

New issues — Nouvelles émissions

Retirements — Remboursements

Sub-total — Total partlel

Total

1974 1975 1976 1977 1978P

millions of dollars — millions de dollars

+ 41 + 302 + 4559 + 243 SEARNTS
- 112 - S - 79 - 91 - 396
+2,423 +5,038 +9,026 +5.916 +6,591
— 626 — 851 - 931 - 937 = 1,191
+1,726 +4.494 HBS7S +5,131 +5,039
tn 78 + 43 + 63 + 169 + 44
- 39 - 72 - 43 - 41 2]
+ 12 + 12 59 + 96 19
+ 46 — 17 + 79 + 224 + 42
+1,772 +4,477 +8,654 +5,355 + 5,081




The principal source of capital inflow from secu-
rity transactions with non-residents was the sale of
Jew issues, giving rise to a net inflow of $6.591 mil-
von, up from $596 million in 1977. Of particular
significance were sales by the Government of Canada
which, at $2,518 million, accounted for nearly 40%
of the inflow compared with $248 million, or under
5%, in 1977, The provinces and their agencies raised
$2,115 million abroad from sales of new issues, a
reduction of almost one-third from the inflow of
$2.995.

As a result, their proportion of the total sales of
new issues to non-residents fell from one-half in 1977
to one-third in 1978. Most of this reduction was
attributable to reduced sales by provincial utilities.
Municipal and corporate borrowers also raised sub-
stantially less from the sale of new issues to non-
residents in 1978 than in 1977, with municipal bor-
rowing falling by two-thirds to $125 million and
corporate new financing by a fifth to $1,833 million.
In consequence, the share of all new issues that were
sold to non-residents fell from 6% to 2% for munici-
palities, and from nearly 40% to about a quarter for
corporations.
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La vente de nouveaux titres a constitué la principale source
de capitaux provenant d’opérations sur valeurs mobiliéres
avec des non-résidents, produisant une entrée nette de $6,591
millions, en forte hausse sur 1977 (S596 millions). Les titres
du gouvernement du Canada occupent une place importante
avec des ventes de $2,518 millions qui représentent prés de
40 % des entrées contre $248 millions (moins de 5 %) en
1977. Les provinces et leurs organismes sont allés chercher
$2.115 millions a I’étranger par la vente de nouveaux titres,
ce qui représente une diminution de prés du tiers par rapport
a l'entrée de $2,995 millions.

En conséquence, leur part dans les ventes totales de nou-
veaux titres & des non-résidents est tombée de la moitié en
1977 a un tiers en 1978, en raison surtout de la réduction des
ventes réalisées par les services publics provinciaux. Le pro-
duit de la vente de nouveaux titres par les municipalités et
les sociétés a été nettement inférieur en 1978 i celui de 1977;
les emprunts municipaux ont chuté des deux tiers pour s’éta-
blir a $125 millions et ceux des sociétés ont reculé d'un cin-
quiéme, se chiffrant a4 $1,833 millions. La part de tous les
nouveaux titres vendus aux non-résidents est donc tombée de
6 % a 2 % dans le cas des municipalités et de prés de 40 % a
environ le quart pour les sociétés.

TEXT TABLE XI. New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents, 1974 -1978

FABLEAU EXPLICATIF XI. Nouvelles émissions d’obligations canadiennes vendues aux non-résidents, 1974 - 1978

Item — Détail

1974 1975 1976 1977 1978

To all non-residents — A tous les non-résidents:
Offerings — Offertes

Deliveries — Livrées

Undelivered! — Non-livrées!

To the United States — Aux 1ésidents des Etats-Unis:
Offerings — Offertes

Deliveries — Livrées

Undeclivered! — Non-livrées!

millions of dollars — millions de d?ﬂlaxs

2,392 4,956 9,082 6,110 5,959
2,409 4,952 8,948 5,895 6,459
301 305 439 654 154
1,789 3,264 5,822 2,992 3,938
1,806 3,369 5,597 2,923 4,274
301 196 421 450 154

1 At end of period.
1 A la fin de la période.

In 1978, non-residents acquired about 30% of all
net new issues by Canadian entities, a decline of 3 per-
centage points from 1977. The proportion was some-
what depressed as a result of a record level of equity
sales, which are traditionally placed in Canada, in the
fourth quarter, as corporations, when circumstances
permitted, took advantage of available tax benefits
to issue term preferred shares to Canadian financial
institutions. In consequence, in 1978, corporations
ruised more from the sale of equities than from debt
issues for the first time since 1969.

En 1978, les non-résidents ont acheté environ 30 % des
nouvelles émissions nettes lancées par des entités cana-
diennes, ce qui représente un recul de 3 points par rapport d
1977. Ce pourcentage a été quelque peu comprimeé par le fait
que les émissions d’actions, qui sont généralement placées au
Canada, ont atteint un niveau record au quatriéme trimestre;
les sociétés, lorsque les circonstances le permettaient, ont
profité des avantages fiscaux qu’elles pouvaient rctirer par
’émission d’actions privilégiées 4 terme aux institutions finan-
ciéres canadiennes. C'est ainsi que pour la premiére fois
depuis 1969, les sociétés ont fait plus appel aux actions
qu’aux obligations pour se procurer des fonds.



Among the factors apparently affecting sales to
non-residents of new issues by Canadian entities in
1978, the fall of the external value of the Canadian
dollar was probably one of the most important.
During the year, the dollar depreciated against most
major trading currencies, particularly against the
Deutsche Mark (by 19%), the Swiss franc (25%) and
the Japanese yen (24%). The Canadian dollar also fell,
but at a substantially lower rate of 8%, against its
United States counterpart. There appear to be a num-
ber of results from this development. First, while the
proportion of total new issues placed abroad that
were denominated in European or Japanese currencies
remained virtually unchanged from 1977, there were
no such borrowings in the second half of the year
despite substantially lower rates of interest on issues
in these currencies. Indeed, during the fourth quarter,
the yield differential tended to widen. Moreover, if
the federal government’s Deutsche Mark issues are
excluded, the percentage of total new issues raised in
these currencies fell to about 8%. Second, there were
no borrowings in Euro-Canadian dollars in 1978,
compared with $771 million in 1977, indicating a
disinclination on the part of non-residents to hold
Canadian dollar assets at a time when the external
value of the currency was falling. Third, the propor-
tion of Canadian new issues that was denominated in
United States dollars, including Euro-dollars, rose
from under two thirds of non-resident purchases in
1977 to nearly four-fifths in 1978. Accordingly,
residents of the United States provided most of the
new issue inflow, accounting for two thirds of the
total, compared with about one-half in 1977. Con-
versely, residents of continental Europe provided a
little less than a quarter of the new issue inflow in
1978, down from nearly 40% in 1977.

A further factor contributing to the lower level of
sales of new issues to non-residents by the more tra-
ditional borrowers may have been the narrowing of
yield differentials on similar bonds in Canada and the
United States. For example, yields on Canadian doHar
denominated long-term bonds of the Governiment of
Canada rose 91 basis points in the year while those on
long-term bonds of the United States government rose
113 basis points. As a result, the yield differential
narrowed from 154 basis points at the beginning of
the year to 132 basis points at the end of the year,
after reaching a low of 108 basis points in July. This
narrowing reduced the benefit of borrowing in the
United States, particularly at a time of a depreciating
Canadian dollar vis-a-vis the United States dollar.

Compared with short-term rates, however, long-
term yields did not rise very much. During 1978, the
Bank of Canada increased the Bank Rate six times,
raising it 3.25 percentage points to 10.75%, partly in
response to seven increases in the Federal Reserve
Board's Discount Rate, which rose 3.50 percentage
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La chute du cours international du dollar canadien a ét¢
probablement 'un des principaux facteurs qui a pu décou-
rager les sociétés et les administrations publiques canadiennca
de vendre de nouveaux titres a4 des non-résidents en 1978,
Au cours de 'année, le dollar s’est déprécié par rapport i
la plupart des grandes devises, en particulier face au mark
allemand (19 %), au franc suisse (25 %) et au yen (24 %).
Par rapport au dollar des Etats-Unis, le dollar canadien a
également reculé, mais a un taux beaucoup moindre de 8 %.
Cette situation semble avoir eu un certain nombre de consé-
quences. D’abord, alors que la proportion des nouveaux
titres libellés en devises européennes ou japonaises et placés
a [P'étranger est demeurée sensiblement la méme depuis
1977, aucun emprunt de ce genre n’a été fait au cours de
la deuxiéme moitié de I'année, malgré les taux d’intérét
nettement inférieurs que portaient ces titres. En effet, le
différentiel d'intérét s’est accru au cours du quatriéme tri-
mestre. A 'exclusion des titres du gouvernement fédéral
émis en marks allemands, la part des nouvelles émissions
libellées en devises européennes ou japonaises est tombée a
environ 8 %. Deuxiémement, aucun euro-obligation libellée
en dollars canadiens n’a €té émise en 1978, alors que de tels
emprunts avaient totalisé $771 millions en 1977. Les non-
résidents étaient donc réticents a détenir des avoirs en dollars
canadiens au moment o le cours de la monnaie était en
baisse. Troisiémement, la proportion des nouveaux titres
canadiens libellés en dollars des Etats-Unis, dont les euro-
dollars, est passée de moins des deux tiers des achats des non-
résidents en 1977 & prés des quatre cinquiémes en 1978, Les
résidents des Etats-Unis ont donc constitué la principale
source de nouveaux capitaux, représentant les deux tiers du
total, contre environ la moitié en 1977. Réciproquement,
les résidents de I’Europe continentale ont fourni un peu
moins du quart des nouveaux capitaux en 1978, contre prés
de 40 % en 1977.

Le faible niveau des ventes de nouveaux titres 4 des non-
résidents par les emprunteurs traditionnels peut probable-
ment s'expliquer par le rétrécissement des différentiels de
rendement offerts sur des obligations semblables entre le
Canada et les Etats-Unis. Par exemple, les rendements des
obligations a long terme en dollars canadiens du gouverne-
ment du Canada ont augmenté de 91 points de base pendant
I'année tandis que ceux des obligations 4 long terme du
gouvernement des Etats-Unis ont grimpé de 113 points de
base. Ainsi le différentiel de rendement a-t-il été ramené de
154 points de basc au début de I'année a 132 points de base
a la fin de I’année, atteignant un creux de 108 points de base
en juillet. Il est alors devenu moins avantageux d’emprunter
aux FEtats-Unis, en particulier 3 un moment ou le dolar
canadien était en train de se déprécier par rapport au dollar
des Etats-Unis.

Comparativement aux taux a court terme, les rendements
d long terme ont monté légérement. Au cours de 1978, I
Banque du Canada a haussé le taux d’escompte a six repriscs:
elle I'a majoré de 3.25 points pour le fixer 4 10.75 %, partici-
lement en réaction aux sept augmentations du taux d'es-
compte décrétées par la Banque fédérale des Etats-Unis,



points to 9.50%. As a result, there developed an
unusual situation of an inverse interest yield curve,
where short-term were higher than longer-term rates.
This upward “‘stickiness” of long-term yields when
short-term yields were rising rapidly, reflected a
certain disinclination on the part of some borrowers
to incur a long-term liability at historically high
interest rates if they perceived that those rates would
peak and fall in the near future. Other factors that
may have contributed to the lower level of new cor-
porate debt issues were a high level of corporate lig-
uidity in 1978 and a 125% increase in equity issues.

Figure VIII
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lequel a grimpé de 3.50 points pour s’établir 4 9.50 %. Il en
est résulté une situation inusitée ou la courbe des rendements
d’intérét s’est renversée, les taux a court terme étant supé-
rieurs aux taux a long terme, Cette “inélasticité” a la hausse
des rendements a long terme devant la flambée des rende-
ments a court terme traduit une certaine réticence de la part
de certains emprunteurs a contracter des dettes a long terme
a des taux d’intérét record alors qu’ils croyaient que ces taux
allaient fléchir dans un proche avenir. Le niveau élevé de la
liquidité des sociétés en 1978 et I'accroissement de 125 % des
émissions d’actions sont d’autres facteurs qui ont pu expli-
quer le repli des nouvelles émissions obligataires des sociétds.

Canadian Long and Short-term Interest Rates — Taux d'intérét canadiens a long et a court terme
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All rales are shown as at end or near end of month.

Interest rates are based on:

(1) Bond yield averages for 10 industriais (MclLeod, Young. Weir and
Company Limited).

(2) Finance company paper, 90-day.

Source: Bank of Canada Review.

Transactions with non-residents in outstanding
Canadian securities produced a net outflow of $361
million in 1978, compared with a net inflow of $152
million in 1977. Trading in outstanding Canadian
equities accounted for most of the change, resulting
in a record net outflow of $396 million, up substan-
tially from a net outflow of $91 million the year
before. Acquisitions of minority shareholders’ inter-
ests in Canadian companies that had been taken over
accounted for part of the increased outflow, as well
as the acquisition by Alberta Gas Trunk Line Com-
pany Limited of a controlling interest in Husky Qil
Ltd. The gross value of sales and purchases in Cana-
dian stocks that were transacted with non-residents
rose by more than 50%, in line with the increased
level of activity on Canadian stock exchanges. The
Toronto Stock Exchange Composite 300 Index fin-
ished the year at 1,309.99, up 23% over the year,
but down slightly from the record high of 1,332.71
achieved on October 12, 1978. Al sectors of the
index rose, most notably, real estate and construc-
tion (62%) paper and forest products (57%) and
transportation (46%). Factors that may have con-
tributed to the rise were the fall in the external

Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou & une période qui s'en approche.

Les taux d'intérét sont basés sur:

(1) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielies
(McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(2) Effets a 90 jours des sociétés de financement.

Source: Revue de la Banque du Canada.

Les opérations avec des non-résidents sur titres canadiens
en circulation se sont soldées par une sortie de $361 millions
en 1978, contre une entrée de $152 millions en 1977. Le
commerce d’actions canadiennes en circulation a €té le grand
responsable de ce revirement, car il a produit une sortie nette
record de $396 millions, comparativement & celle de $91 mil-
lions enregistrée I'année précédente. Cet accroissement s'ex-
plique en partie par I'acquisition des intéréts d’actionnaires
minoritaires dans des compagnies canadiennes dont on a pris
le controle, ainsi que par la participation majoritaire prise par
la firme Alberta Gas Trunk Line Company Limited dans
Husky Oil Ltd. La valeur brute des transactions sur actions
canadiennes avec des non-résidents a crit de plus de 50 %,
alors que les bourses canadiennes ont connu un regain d’acti-
vité. L’indice des 300 titres de la Bourse de Toronto a cloturé
Pannée a 1,309.99, en hausse de 23 % sur 'ensemble de
I'année, mais en baisse légére par rapport au sommet de
1,332.71 atteint le 12 octobre 1978. Tous les secteurs ont
progressé, plus particulierement Pimmobilier et la construc-
tion (62 %), le papier et les produits foresticrs (57 %) et les
transports (46 %). La chute de la valeur externe du dollar
canadien, la levée en octobre des restrictions mposées aux
dividendes, le renchérissement des métaux, la reprisc de la
production d’uranium et la situation relativement favorable



value of the Canadian dollar, the ending of dividend
restraint in October, a rise in metal prices, increased
uranium activity and Canada’s relatively favourable
position in regards to energy supply, particularly oil.
These factors appear to have outweighed negative
influences such as the increase in the cost of money,
and relatively high unemployment and inflation rates.

Trading with non-residents in outstanding Cana-
dian debt issues produced a net inflow of $35 million
in 1978, down substantially from the net inflow of
$243 million in 1977. The decline was mainly attrib-
utable to a sharp drop in the net inflow from trading
in Government of Canada bonds, which fell from
$168 million in 1977 to $77 million in 1978.

Retirements of Canadian issues held by non-
residents resulted in a record net outflow of $1,191
million, compared with a net outflow of $937 million
in 1977. The outflow was swollen by the rollover of
some Swiss franc issues before their maturity dates,
in order to refinance at lower interest rates.

Figure IX
Representative Long-term Interest Rates(?)
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du Canada en ce qui concerne les réserves d’énergie, en par-
ticulier le pétrole, sont tous des facteurs qui ont pu faire
monter les cours, méme si le colt de l'argent a augment¢
et que le chomage et Pinflation sont demeurés a des niveaux
assez éleves.

Les opérations avec des non-résidents sur émissions obli-
gataires canadiennes en circulation ont laissé une entrée nette
de $35 millions en 1978. 11 s’agit d’une baisse appréciable par
rapport a I'entrée nette de $243 millions enregistrée en 1977,
qui est attribuable surtout a la chute de I'entrée nette lice
aux obligations du gouvernement du Canada, de $168 mil-
lions en 1977 & $77 millions en 1978.

Les remboursements de valeurs mobiliéres canadiennes
détenues par des non-résidents ont entrainé une sortie sans
précédent de $1,191 millions, comparativement d $937 mil-
Hons en 1977. La sortie a été trés forte du fait qu’un service
public provincial a, deux ans avant la date d’échéance, renou-
velé une émission en francs suisses pour la refinancer & un
taux d’intérét inférieur.
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(1) All rates are shown as at end or near end of month. — Tous les taux s'appliquent a |a fin du mois ou a une periode qui
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Interest rates are based on. — Les taux d'intérét basés sur:

(2) Bond yield averages for 10 industrials {(McLeod, Young, Weirand Company Limited). — Taux de rendement moyen des
obligations pour 10 valeurs industrielles (McLeod, Young, Weir and Company Limited).

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). — L'indice Moody des obligations industrielles.

(4) International bond yields of German mark issues of United Slates companies. — Rendements des obligations

internationales émises en marks allemands par des sociétés américaines.

Sources: World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for long-term European rates. — World
Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour les taux europgens a fong terme.
8Bank ol Canada Review, tor all other rates. — Revue de la Banque du Canada, pour tous les aulres taux.

Transactions with non-residents in foreign secu-
rities gave rise to a net inflow of $42 million in 1978,
a substantial reduction from the net inflow of $224
million in 1977. Trading in outstanding foreign secu-
rities produced a net inflow of $44 million, compared

Les transactions sur valeurs mobiliéres étrangeéres avec des
non-résidents se sont soldées par une entrée de $42 millions
en 1978, ce qui représente un net recul par rapport a I'entrée
nette de $224 millions en 1977. Les opérations sur valeurs
mobiliéres étrangéres en circulation ont laissé une entrée



with a net inflow of $169 million in 1977. The gross
trading value rose by nearly 50%, consistent with the
increase in activity on stock exchanges in New York,
the location of most of the trading in foreign securi-
ties by residents of Canada. The gross level of trading
would have been even higher had not there been a
substantial reduction in the fourth quarter, which
was probably in response to measures announced in
Washington on November | to support the United
States dollar, which included raising the Federal
Reserve Board’s Discount Rate a full percentage
point.

Purchases of foreign new issues by residents of
Canada led to a net outflow of $21 million in 1978,
half the net outflow of $41 million in 1977, while
retirements of Canadian held foreign securities pro-
duced a net inflow of $19 million, substantially lower
than the net inflow of $96 million in 1977. The 1977
figure was unusually large, however, as a result of
the redemption of Canadian owned equities in that
year, accounting for about half the net inflow.

Other Capital Flows in Long-term Forms

Net credits extended directly and indirectly by
the Canadian government led to a net outflow of
51.056 million in 1978, virtually unchanged from
1977, Outflows of $248 million and $808 million
were recorded respectively as net advances to govern-
wents and international agencies and as a net credit
extended to finance Canadian exports.

The net advance of $248 million to government
and international agencies comprised gross advances
of $510 million made under the Canadian aid pro-
gramme and an unusually high loan repayment of
$262 million. Some $232 million of the repayment
was recorded in the first quarter and represented the
conversion into grants of outstanding loans to devel-
oping countries. The forgiveness of outstanding loans
was made following Canada’s commitment at the
ministerial meeting on International Economic Coop-
eration (North -South Conference) held in Paris in
May - June of 1977. This transaction, which does not
represent an actual flow of funds, is included in
“Repayments” (ltem D44) in the capital account
and an offsetting debit in “Official contributions”
(ltem B37) in the current account.

The financing of medium and long-term export
credits extended directly and indirectly at the risk
of the Canadian government resulted in a record net
autflow of $808 million, compared to an outflow of
£348 million in 1977. This record flow was not due
o higher gross credits extended to foreign buyers
{31,371 million) than in previous years but rather
reflected much lower repayments ($563 million).
Gross credits extended for grain financing amounted
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nette de $44 millions, comparativement a $169 millions en
1977. La valeur brute des échanges a progressé de prés de
50 %, traduisant ainsi l'activité plus intense des bourses de
New York, ou les résidents du Canada effectuent la plupart
de leurs transactions sur valeurs mobili¢res étrangéres. Elle
aurait été encore plus élevée, n'etit été de la réduction appré-
ciable observée au quatriéme trimestre; celleci a probable-
ment fait suite aux mesures annoncées a Washington le
1€r novembre afin d'appuyer le dollar des Etats-Unis, dont
le relévement d’un point du taux d’escompte de la Banque
fédérale de réserve.

Les achats de nouveaux titres étrangers par des résidents
canadiens ont entrainé une sortic nette de $21 millions en
1978, contre $41 millions en 1977. Par ailleurs, les rembour-
sements de valeurs étrangéres détenus par des Canadiens ont
donné lieu 4 une entrée nette de $19 millions, comparative-
ment a $96 millions en 1977. Ce dernier chiffre est particu-
lierement élevé, cependant, le rachat dactions appartenant a
des Canadiens a été a l'origine d’environ la moitié de I'entrée
nette observée en 1977.

Autres flux de capitaux a long terme

Les crédits nets consentis directement ou indirectement
par le gouvernement du Canada ont donné lieu d une sortie
nette de $1,056 millions en 1978, soit 4 peu prés le méme
montant qu’en 1977. Des sorties de $248 millions et de
$808 millions ont été enregistrées respectivement comme
des avances nettes aux administrations publiques et aux
organismes internationaux et comme un ¢rédit net accordé
pour financer les exportations canadiennes.

L’avance nette de $248 millions aux administrations
publiques et aux organismes internationaux se composait
d’avances brutes de $510 millions versées dans le cadre du
programme d’aide du Canada et d’un remboursement parti-
culiérement élevé de $262 millions. Quelque $232 millions
de ce dernier montant ont été inscrits au premier trimestre
par suite de la conversion en subventions de préts en souf-
france qui avaient été faits 4 des pays en développement.
Cette remise de dette a été faite conformément a 'engage-
ment qu’avait pris le Canada en mai-juin 1977 4 la Réunion
ministérielle de la Conférence sur la coopératian économique
internationale (Dialogue Nord -Sud) de Paris. Cette transac-
tion, qui ne représente pas un véritable flux de capitaux,
figure au poste Remboursements (D44) dans le compte de
capital et une écriture compensatoire est passée au poste
Contributions officielles (B37) du compte courant.

Le financement des crédits a I’exportation a moyen et a
long terme, consentis directement ou indirectement aux
risques du gouvernement du Canada, a produit une sortie
nette sans précédent de $808 millions, comparativement a
$548 millions en 1977. Ce chiffre record n’était pas du a I’ac-
croissement des crédits bruts accordés aux acheteurs étran-
gers ($1.371 millions) par rapport aux années antérieures,
mais il traduisait plutdt une nette diminution des rembourse-
ments ($563 millions). Le financement des céréales a donné



to $620 million and repayments to $299 million. By
the end of the year, net credits extended amounted
to $3.9 billion.
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lieu a des crédits bruts de $620 millions et 4 des rembourse-
ments de $299 millions. En fin d’année, I'encours des crédits
totalisait $3.9 milliards.

TEXT TABLE XII. Other Long-term Capital Transactions, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF XII. Autres opérations sur capitaux a long terme, 1974 - 1978

= 1974 1975 1976 1977 1978P
Deétail
millions of dollars — millions de dollars

Loans in Canadian dollars to non-residents booked in Canada

by Canadian chartered banks (net of repaymer)ts) — Prétsen

dollars canadiens a des non-résidents enregistrés au Canada

3 5 t

52:1 Leiisl))anques a charte canadiennes (remboursements A g - B . ™!
Net borrowing from foreign banks — Emprunts nets aupres de

banques étrangeres:

. . - + 21

By federal government — Par administration fédérale ol SOl o .
By others — Par autres emprunteurs + 21 +179 + 641 +413 o (1Y
Other long-term capital transactions — Autres opérations sur

capitaux a long terme = 2l +216 + 82 - 215 - 30
Total +118 +342 + 750 + 200 +1,389

Other capital movements in long-term forms led
to a record net inflow of $1.4 billion, a substantial
increase from the net inflow of $200 million recorded
in the previous year. More than 70% of the 1978
inflow was accounted for by medium-term borrowing
of different levels of government from foreign banks.
The volume of international bank loans grew signifi-
cantly in 1978, following continued weak corporate
credit demand in foreign domestic economies and the
liquidity-creating effects of the deficit in the United
States leading to a quest by large banks for interna-
tional loan business. This resulted in an intensifica-
tion of competition and extremely favourable con-
ditions offered to borrowers in this market. The
federal government borrowed some $211 million
(DM 400 million) in this market in May 1978 as part
of its DM 1.5 billion borrowing programme. Tlie only
other Canadian borrowers in the medium-term market
were junior levels of government which used this
source of financing as a substitute for bond bor-
rowing. In the last half of the year some Canadian
borrowers took advantage of the favourable condi-
tions prevailing in that market, and elected to renego-
tiate several existing loans at lower interest rates and
with longer maturities,

Other capital movements, apart from foreign bank
loans, which consisted of bank and other long-term

Les autres mouvements de capitaux a long terme se sont
soldés par une entrée record de $1.4 milliard, ce qui repré-
sente une forte hausse par rapport a 'entrée de $200 millions
enregistrée I’année précédente. Les emprunts & moyen terme
faits par les différents paliers de gouvernement auprés de
banques étrangéres ont été a l'origine de plus de 70 % de cet
afflux. Le volume des préts des banques internationales s’est
accru de fagon appréciable en 1978. En effet, la demande de
crédits des sociétés est demeurée faible dans les pays €tran-
gers et le déficit des Etats-Unis a eu pour effet de créer des
liquidités, de sorte que les grandes banques ont €té incitées
4 préter sur les marchés internationaux. Il en est résulté une
intensification de la concurrence et des conditions extréme-
ment favorables ont été offertes aux emprunteurs sur ce
marché. C’est dailleurs sur ce marché que le gouvernement
fédéral s’est procuré environ $211 millions (DM 400 millions)
en mai 1978 dans le cadre de son programme d’emprunt de
DM 1.5 milliard. Les seuls autres emprunteurs canadiens sur
le marché 4 moyen terme ont €té les paliers inférieurs de gou-
vernement qui ont préféré cette source de financement &
’émission d’obligations. Au cours de la deuxiéme moiti¢ de
I’année, certains emprunteurs canadiens ont profité des con-
ditions favorables de ce marché pour rendgocier plusicurs
préts en cours a des taux d'intérét infériours et powr das
échéances plus lointaines.

Exception faite des préts de bangues étrangéres, les mou-
vements de capitaux qui comprennent les préts bancaires ct



oans from Canada, mortgage investments, move-
ments of insurance funds and deferred transfers of
augrants’ funds led to a net inflow of $66 million,
eoinpared to a net outflow of $213 million in 1977.

Capital Movements in Short-term Forms

Capital movements in short-term forms led to a
net inflow of $461 million compared to a net inflow
of $341 million in 1977. In 1978, net inflows of
$2.8 billion arising mainly from transactions of the
Canadian banking sector were partly offset by net
outflows in other short-term capital which contained,
among other things, a debit entry of $1.6 billion to
offset, in the capital account, the foreign currency
borrowing of the Government of Canada from Cana-
dian banks (please refer to the Technical Note for
further details as to the treatment in the balance of
payments statistics of the foreign currency borrowing
by the Government of Canada).

Figure X
Representative Short-term Interest Rates(")

Taux d'intérét représentatifs a court terme (")
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les autres préts a long terme du Canada, les placements hypo-
thécaires, les mouvements de fonds d’assurance et les trans-
ferts différés de fonds de migrants se sont soldés par une
entrée de $66 millions, comparativement a une sortie nette
de $213 millions en 1977.

Mouvements de capitaux a court terme

Les mouvements de capitaux a court terme se sont soldés
par une entrée de $46!1 millions, contre $341 millions en
1977. En 1978, une entrée nette de $2.8 milliards résultant
principalement des opérations du secteur bancaire canadien
a été réduite en partie par une sortie nette des autres capi-
taux a court terme qui renfermaient, entre autres, une écri-
ture de $1.6 milliard portée au débit du compte de capital
a I’égard des emprunts en devises étrangéres du gouvernement
du Canada auprés des banques canadiennes (se reporter 4 la
note technique pour une explication détaillée de la fagon
dont les emprunts en devises étrangéres du gouvernement
du Canada sont traités dans les statistiques de la balance
des paiements).
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Net foreign currency liabilities of the Canadian
chartered banks with non-residents (including their
forcign branches) increased during the year, leading
{0 a record net capital inflow of $2,771 million, an
increase of $1.4 billion from the net inflow recorded
in 1977. Net inflows of capital were recorded from

Les engagements nets en devises étrangéres des banques d
charte canadiennes envers les non-résidents (leurs succursales
étrangéres comprises) ont augmenté au cours de 'année: il
en est résulté un afflux net de capitaux de $2.771 millions,
chiffre sans précédent qui dépasse de $1.4 milliard ’entrée
nette enregistrée en 1977, Les capitaux ont afflué de tous



every country, with the bulk coming from the United
States. The major part of these proceeds were used to
finance net foreign currency claims with Canadian
residents. During the year the Canadian chartered
banks extended directly to the Canadian government
U.S. §1.4 billion, under standby credit facilities. In
addition, the Canadian chartered banks, because of
tax advantages, invested heavily in United States
dollar denominated term preferred shares and income
debentures of Canadian corporations (including
crown corporations). Some of these proceeds were
redeposited in the Canadian banks, partly explaining
the substantial increase in foreign currency deposit
liabilities to residents. By the end of the year, the net
liability position to Canadian residents was reduced
to $33 million. With non-residents, the usual net asset
position shifted during the year to a net liability posi-
tion of $1.5 billion.

An increase in Canadian non-bank holdings of
foreign funds abroad led to a net outflow of $547
million, down from the net outflow of $685 million
in 1977. Net outflows have been recorded since 1974,
when investors had run down these assets following
the uncertainties which developed on the Euro-cur-
rency market. Of the total 1978 outflow, $256 mil-
lion went to the United States, $19 million to the
United Kingdom and $272 million to other countries.
By the end of the year, residents’ holdgs of Toreign
funds abroad stood at $3.3 bilhon.

Figure Xi

Resident Holdings of Foreign Funds Abroad
Avoirs des résidents de capitaux étrangers

$ millions
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les pays, mais surtout des Etats-Unis. Ils ont servi en grande
partic 4 financer les créances nettes en devises étrangéres sur
les résidents du Canada. Au cours de I'année, les banques 4
charte canadiennes ont prété directement E.-U. $1.4 milliard
au gouvernement du Canada, sur son crédit de confirmation.
En outre, 4 cause des avantages fiscaux, ils ont fait de gros
placements en actions privilégiées 4 terme et en obligations a
intérét conditionnel libellées en dollars des Etats-Unis et
émises par des sociétés canadiennes (sociétés d’Etat com-
prises). Une partie des capitaux ont été déposés de nouveau
dans les banques canadiennes, ce qui explique en partie
I’accroissement appréciable des engagements envers les rési-
dents sous forme dec dépots en devises étrangéres. En fin
d’année, la position débitrice nette envers les résidents cana-
diens a été réduite a $33 millions. Quant aux non-résidents,
la position créditrice nette habituelle s’est muée en une posi-
tion débitrice nette de $1.5 milliard.

Les capitaux détenus a I’étranger par le secteur non ban-
caire canadien ont augmenté, provoquant une sortie nette
de $547 millions, comparativement a $685 millions en 1977.
On a enregistré des sorties nettes depuis 1974, alors que les
investisseurs avaient réduit ces avoirs en raison de V'instabilité
des marchés des euro-devises. La sortie totale de 1978 s'est
répartie entre les Etats-Unis ($256 millions), le Royaume-Uni
(519 millions) et les autres pays ($272 millions). A la fin de
I"année. les devises détenues par des résidents a P'étrangar on;
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Non-resident holdings of Canadian dollar deposits
increased by $33 million, a marked slowdown in the
build-up which has been occurring since the early
seventies. A net inflow of $160 million from the
United States and the United Kingdom more than
offset the net outflow of $127 to other countries. By
the end of the year, non-resident holdings amounted
to a record level of $3.2 billion with Si.5 billion
owned in the United States, $0.3 billion in the United
Kingdom and $1 .4 billion in other countries.

A net increase in holdings of Government of
Canada notes held by international agencies led to
an inflow of $54 million as international agencies did
not, during the year, draw down the totality of the
funds advanced as subscriptions by the Govermmment
of Canada (Item D40). These holdings of non-interest.
non-negotiable notes amounted to $436 million at
the end of the year.

Figure Xii
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Les dépots en dollars canadiens que détenaient les non-
résidents ont grossi de $33 millions: il s’agit d’un net ralentis-
sement du taux d'accumulation constaté depuis les premiéres
années de la décennie. Une entrée nette de $160 millions en
provenance des Etats-Unis et du Royaume-Uni annulait une
sortie nette de $127 millions vers les autres pays. A la fin de
I'année, les avoirs des non-résidents ont atteint le chiffre
record de $3.2 milliards, dont $1.5 milliard aux Etats-Unis,
$0.3 milliard au Royaume-Uni et $1.4 milliard dans les
autres pays.

L’accroissement net des billets 4 vue du gouvernment du
Canada qui sont détenus par les organismes internationaux a
provoqué une entrée de $54 millions, du fait que ceux-ci
n‘ont pas tiré la totalité des fonds avancés comme souscrip-
tion par le gouvernement du Canada (poste D40). Les avoirs
de ces billets, qui ne portent pas intérét et qui ne sont pas
négociables, se chiffraient 4 $436 millions a la fin de "année.

Holdings by Non-residents of Selected Canadian Money Market Instruments
Avoirs des non-résidents sous forme de certains instruments du marché monétaire canadien

$ millions $ millions
3.000 — — 3.000
£.300 =1 2,500
Other short-term paper
Autres effets a court terme
2.000 =1 2,000
Qcimmelcial paper
Effets commerciaux
1,600 —1 1.500
i:easury bills
Rons du trésor
1,000 —4 1,000
Finance company paper )
500 Effets des sociétés i il
de financement
)
s
L 1 I r | 0

1974 1975 1976

Trading in money market paper (Government of
Canada treasury bills, finance company paper, com-
mercial paper and other short-term paper) led to a net
inflow of $3 million, down substantially from the net
inflow of $462 million recorded in 1977. Gross
trading at $41 billion was at a record level with some
90% of the total activity being accounted for by
trading in finance company paper, other financial

1977 1978

Les échanges d’effets du marché monétaire (bons du
Trésor du gouvernement du Canada, papier commercial,
effets des sociétés de financement et autres effets i court
terme) se sont soldés par une entrée de $3 millions, soit une
chute considérable par rapport a I'entrée nette de $462 mil-
lions enregistrée en 1977. Le volume brut des échanges a
atteint un sommet a $41 milliards; environ 90 % de I’acti-
vité totale a porté sur les effets des sociéte's de financement,
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Figure XIil

Comparison of Resident and Non-resident Holdings ot Selected Canadian
Money Market Instruments

Comparaison des avoirs de certains instruments du marché monetaire
canadiens détenus par les résidents et les non-résidents
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Provincial and municipal
Commercial paper -4 governments, direct and guaranteed _6- Other financial corporations
Effets de commerce Administrations provinciales et Autres entreprises financieres
municipales, directs et garantis



carporations’ paper (other than banks) and Govern-
rient of Canada treasury bills. There was no uniform
suttern within the categories of paper as net outflows
el $286 million were recorded from trading in Gov-
crnment of Canada treasury bills, commercial and
banking paper and net inflows of $289 million in
other categories. The covered interest rate differential
reached record highs in November of somie 190 basis
points on representative money market paper and
338 basis points on treasury bills. By the end of the
vear, non-resident holdings of Canadian money
market instruments amounted to $2 8 billion. This
represented 20% of Governinent of Canada treasury
bills held by general public, 22% of finance company
paper, 7% of commercial paper, 10% of paper issued
by junior levels of government and their agencies,
2% of paper issued by banks (excluding bankers’
acceptances) and 20% of paper issued by other finan-
cial intermediaries.

Finance company borrowings from foreign banks
and foreign affiliated companies decreased, leading to
a net capital outflow of $8 million. compared to a net
outflow of $55 million in 1977. Of the total 1978 net
outflow, net outflows of $13 million and $20 million
to the United States and United Kingdom were par-
ally offset by a net inflow of $25 million from other
sountries. By the end of the year, non-resident banks
and affiliated companies had claims of some $0.8 bil-
ian on Canadian finance companies.

) Wl

les effets des autres sociétés financiéres (autres que les
banques) et sur les bons du Trésor du gouvernement du
Canada. Aucune constante ne se dégage 4 l'intérieur des
catégories d’effets, car le commerce des bons du Trésor du
gouvernement du Canada, de papier commercial et de papier
bancaire a produit une sortie nette de $286 millions et les
autres catégories, une entrée nette de $289 millions. Le
différentiel d’intérét aprés couverture a terme a atteint en
novembre des sommets de 190 points de base sur les effets
représentatifs du marché monétaire et de 338 points de base
sur les bons du Trésor. En fin d’année. les non-résidents
avaient investi $2.8 milliards dans des titres du marché moné-
taire canadien. Ces avoirs comprenaient 20 % des bons du
Trésor du gouvernement canadien répartis au sein du public,
22 % des effets des sociétés de financement, 7 % du papier
commercial, 10 % des effets émis par les paliers inférieurs de
gouvernement et leurs organismes, 2 % du papier émis par
les banques a charte canadiennes (a I’exception des accepta-
tions bancaires) et 20 % des effets émis par les autres inter-
médiaires financiers.

Les emprunts des sociétés de financement auprés des
banques étrangéres et des sociétés étrangéres affilies ont
diminué, provoquant une sortie nette de capitaux de $8 mil-
lions, comparativement a $55 millions en 1977. Ainsi des
sorties nettes de $13 millions et de $20 millions respective-
ment vers les Etats-Unis et le Royaume-Uni ont été atténuées
par une entrée nette de $25 millions provenant des autres
pays. En fin d’année, les banques et les sociétés affiliées non
résidentes avaient des créances de prés de $0.8 milliards sur
les soci€tés de financement canadiennes.

TEXT TABLE XIII. Other Short-term Capital Transactions, 1974 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF XIII. Autres opérations sur capitaux & court terme, 1974 -1978

Item

1974 1975 1976 1977 1978P
Détail
millions of dollars — millions de dollars
Chartered bank Canadian dollar claims on non-
residents — Avoirs en dotllars canadicns des banques
a charte sur des non-résidents - 29 sk W57 + 53 - 96 & 16
Short-term foreign currency bank borrowing abroad
by Canadians -- Emprunts bancaires canadiens a
court terme en devises ¢trangeres de ’étranger + 53 0 2% + 143 + 101 + 169
Accounts with related companies! — Comptes avec
des entreprises apparentées! - 41 = _I5 — 248 = 504 = 152
Other2 — Autres?2 + 134 + 419 + 250 - 671 - 1,878
Total + 117 + 493 + 198 - 1,167 - 1,845

! Includes accounts with parent, subsidiary and affiliated companies.

* Comprend les comptes ouverts avec des sociétés meéres, des filiales et des entreprises affilices. ) [
) includes accounts payable and receivable with unrelated companies, gold liabilities to non-residents and miscellaneous transactions.
T Comprend les créances et dettes exigibles avec des entreprises non apparentées, les engagements-or envers des non-résidents et des tran-

sactions diverses.



Other short-term capital transactions led to a net
outflow of $1.845 million, up from the net outflow
of 81,167 million recorded in 1977. The bulk of the
1978 net outflow was due to a debit entry made to
offset the effect of the U.S. $1.4 billion borrowing of
the Government of Canada from the Canadian char-
tered banks under the standby credit facilities. The
credit entry to record these borrowings appeared
under official monetary liabilities (Item KS5). (For
further details as to the treatment in the balance of
payment statistics of the Government of Canada
borrowing, please see the Technical Note.) Transac-
tions in the remaining short-term capital items led to
a net outflow of $214 million which included, among
other things, a net outflow from transactions in cor-
porate receivables and payables, a net inflow from
borrowing from foreign banks and a net inflow from
the decrease in the Canadian dollar claims of char-
tered banks with non-residents.

Technical Note to the Banking Data

During 1978, a number of modifications were
made to the reporting requirements of the Canadian
chartered banks. These changes affected their returns
with respect to foreign currency assets and liabilities,
and Canadian dollar assets and liabilities with non-
residents as carried oo the hooks of head offices and
branches in Canaila.

These reports are submitted to banking autharities
in Canada, and form the basis for the data on flows
through the Canadian banking system contained in the
balance of payments reports. The revised reporting
requirements were introduced for the reporting period
ended June 30, 1978, and affect certain of the pub-
lished balance of payments series.

The changes affecting balance of payments data
relate to the treatment given to “items in transit”,
“interest accrued on claims™ and “‘provisions for
losses”. In contrast to previous returns, “‘items in
transit” and “‘accrued interest” are now excluded
from the data. In addition, claims, which previously
were reported net of specific provisions for losses, are
now reported before any deductions for provisions
for losses.

While the latter change constitutes an improve-
ment for balance of payments purposes, the exclusion
of “items in transit™ and “‘accrued interest™ trom the
banks’ returns will require some adjustments to
reported bank data. As a result, banking flows con-
tained in the balance of payments reports will no
longer be derived directly from the data on foreign
currency assets and liabilities of the Canadian char-
tered banks published in the Bank of Canada Review,
which had previously been reproduced in Table 12 of
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Les autres transactions sur capitaux a court terme se soni
soldées par une sortie de $1,845 millions, contre $1,167 mil-
lions en 1977. La majeure partie de la sortie nette enregistres
en 1978 est imputable a 1’écriture débitrice liée a 'emprunt
de E.-U. $1.4 milliard que le gouvernement du Canada a fait
aupres des banques a charte canadiennes aux termes du crédit
de confirmation. L’écriture créditrice correspondant a ces
emprunts a été passée dans les engagements monétaires offi-
ciels (poste KS). (Pour une explication détaillée du traite-
ment des emprunts du gouvernement du Canada dans les
statistiques de la balance des paiements, se reporter a la note
technique.) Les opérations portant sur les autres formes de
capitaux a court terme ont donné lieu & une sortie nette de
$214 millions qui résultait notamment d’une sortie nette au
chapitre des créances et des dettes exigibles des sociétés, une
entrée nette provenant des emprunts auprés des banques
étrangéres et une entrée nette produite par la diminution des
créances en dollars canadiens des banques 4 charte sur les
non-résidents.

Note technique sur les données bancaires

En 1978, plusieurs modifications ont été apportées aux
modalités de déclaration des banques d charte canadiennes;
elles ont concerné leurs avoirs et engagements en monnaies
étrangéres et leurs avoirs et engagements en dollars canadiens
auprés des non-résidents, tels qu'ils figurent dans la compta-
bilite de leurs sidges sociaux et de leurs snecursales au Canada,

Ces déclaruiions sont {ransimiges wux autoritds bhancalires
canadiennes et constituent la base des données diftusées dans
les publications de la balance des paiements sur les flux de
capitaux passant par le systéme bancaire du Canada. Les
nouvelles modalités ont été introduites pour la période de
déclaration finissant le 30 juin 1978,

Ces modifications influent sur certaines séries publiées de
la balance des paiements, du fait qu'elles portent sur le traite-
ment accordé aux ““éléments en transit”, aux “intéréts courus
sur créances’ et aux “‘provisions pour pertes’. Contrairement
aux déclarations précédentes, les “éléments en transit” et les
“intéréts courus” sont maintenant exclus des données; en
outre, les créances qui auparavant étaient déclarées nettes de
provisions pour pertes ne font maintenant I'objet d’aucune
déduction a ce titre.

Ce dernier changement constitue une amélioration pour la
balance des paiements, mais 'exclusion des “€léments en
transit” et des “intéréts courus” dans les déclarations des
banques obligera a faire certains ajustements aux données
bancaires. Par conséquent. les flux bancaires mentionnés
dans les publications de la balance des paiements ne seront
pas obtenus directement & partir des données sur les avoirs
et engagements en monnaics étrangéres des banques a chart®
canadiennes que public la Revue de la Banque du Canada.

-

données qui étaient auparavant reproduites au tableau 12 tes



the Quarterly Estimates of the Canadian Balance of
luternational Payments. Instead, the claims out-
standing from which balance of payments flows are
derived will consist of:

Claims as per Bank of Canada Review

Add: accrued interest
items in transit

Claims as per Quarterly Estimates on Canadian Bal-
ance of International Payments.

The integration of these changes affects the char-
tered bank net foreign currency position with non-
residents (Item Do61).

In addition, insofar as the banks’ Canadian dollar
operations are concerned, the reporting requirements
have been extended so as to include claims on and
liabilities to foreign branches. These claims had pre-
viously been estimated by using net Canadian dollar
assets at forcign branches as a proxy for head office
claims on foreign branches. These changes affect “non-
resident holdings of Canadian dollar deposits™ (Item
D71) and “other short-term capital transactions”
(Item D82).

MULTILATERAL SETTLEMENTS

Table 28 shows the composition of Canada’s bal-
ance of payments over the years 1974 to 1978
identifying some key elements in transactions with
the United States and with all other non-residents,
and showing separately current account transactions
in monetary gold and in accounts with the IMF as
well as changes in Canada’s holding of SDRs and
IMF position.

The table shows that all transactions with coun-
tries other than the United States from 1974 to 1978
gave rise to net receipts by Canada of over $5 .8 bil-
lion ranging between a net receipt of $3.8 bitlion in
1976 to a net payment of almost $900 million in
1974. Apart from the sharp swings in the current
account balances with these countries there were
also substantial changes in the pattern of capital
transactions in short-term and long-term forms, as
described elsewhere.

With the United States, current account deficits
were above $4 billion in each year from 1975 to 1978.
For the years 1975 and 1978 deficits of $4.8 billion
were recorded. Net capital movements in long-term
forms during the five-year period resulted in inflows
of $14.7 billion. Capital movements in short-term
forms ranged from an outflow of $14 million in 1976
to an inflow of $2.1 billion in 1975;in 1978 a net
inflow of $1.6 billion was recorded.
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Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paie-
ments internationaux. Dorénavant, les créances en cours
servant de base aux flux de la balance des paiements seront
établies de la maniére suivante:

Créances, selon la Revue de la Banque du Canada

Plus: intéréts courus
éléments en transit

Créances, selon les Estimations trimestrielles de la balance
canadienne des paiements internationaux.

Ces maodifications ont influé sur la position nette en
devises étrangéres des banques a charte vis-a-vis des non-
résidents (poste D61).

Par ailleurs, en ce qui concernc les opérations des banques
en dollars canadiens, les modalités de déclaration ont été
étendues de maniére a comprendre les créances et engage-
ments d I'égard de succursales étrangéres. Ces créances étaient
auparavant estimées en prenant les avoirs nets en dollars
canadiens auprés des succursales étrangéres pour représenter
les créances des siéges sociaux sur ces succursales. Ces change-
ments ont une influence sur les “‘avoirs des non-résidents sur
le Canada sous forme de dépots en dollars™ (poste D71) et les
“autres opérations sur capitaux i court terme” (poste D82).

REGLEMENTS MULTILATERAUX

Le tableau 28 présente la composition de la balance cana-
dienne des paiements de 1974 a 1978, en identifiant quelques
éléments importants des transactions avec les Etats-Unis ou
le reste du monde et en indiquant séparément les opérations
courantes relatives a I'or monétaire et aux comptes du FMI,
ainsi que les variations des avoirs du Canada en DTS et de
sa position au FM].

D'aprés ce tableau, on constate que de 1974 a 1978,
toutes les transactions avec des pays autres que les Etats-Unis
ont donné lieu d des recettes nettes de plus de $5.8 milliards,
allant d’une recette nette de $3.8 milliards en 1976 a un paie-
ment net de presque $900 millions en 1974, Outre les revire-
ments considérables relevés pour le solde du compte courant
d Iégard de ces pays, les transactions sur capitaux a court et
d long terme ont également beaucoup fluctué, comme cela
est décrit ailleurs.

Avec les E:tats-Unis, les déficits en compte courant ont
dépassé le chiffre des $4 milliards & chacune des années
observées, atteignant méme $4.8 milliards en 1975 et en
1978. Les mouvements nets de capitaux a long terme ont
produit des entrées totalisant $14.7 milliards pendant la
période de cinq ans. Les flux de capitaux a court terme ont
varié entre une sortie de $14 millions en 1976 i une entrée
de $2.1 milliards en 1975; une entrée nette de $1.6 milliard
a été enregistrée en 1978.



Net errors and omissions in the period 1974 to
1978 amounted to $9.3 billion which reflected the
imbalance in interarea transactions as Canada had net
receipts of $3.4 billion from the United States and
$5.9 billion from the rest of the world. If there were
no errors and omissions the balance of interarea trans-
fers would be zero.

OFFICIAL INTERNATIONAL MONETARY
ASSETS AND LIABILITIES

Net official monetary assets, excluding valuation
adjustments, decreased by $3 299 million, compared
to a net decrease of $1,421 million recorded in the
previous year. The 1978 net decrease was composed
of a reduction of $184 million in reserve assets and
an increase of $3,115 million in official monetary
liabilities. Valuation adjustments, shown in Table 33,
increased the value of the reserves by $472 million
during 1978. These adjustments represent the effect
on the Canadian dollar value of the reserves of changes
in the value of the Canadian dollar vis-i-vis other
currencies and Special Drawing Rights (SDRs).!

1 Since July 1, 1974, the IMF has linked the value of the
SDR to a basket of 16 currencies the value of which may
fluctuate from day to day. This affects thc components of
rescrves other than convertible currencies, i.e., gold, SDRs
and Canada’s reserve position with the IME,

Figure XIV
Official Monetary Assets

Actif monétaire officiel

$ millions
us —E-uU.
7.000 —

4,000

3,000

2,000

1,000

Total
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Les erreurs et omissions nettes de la période de 1974 a
1978 se sont élevées a $9.3 milliards, ce qui traduit le désé-
quilibre des opérations interzones; les opérations du Canada
avec les Etats-Unis et avec le reste du monde se sont soldées
respectivement par des recettes de $3.4 milliards et $5.9 mil-
hards. S'il n'y avait pas d’erreurs ni d’omissions, le solde des
transferts interzones serait nul,

BILAN MONETAIRE INTERNATIONAL OFFI-
CEL

Si I'on ne tient pas compte des ajustements de valeur, les
avoirs monétaires officiels ont diminué de $3,299 millions,
contre $1.421 millions Pannée précédente. En effet, les
réserves ont décru de $184 millions en 1978, alors que les
engagements monétaires officicls se sont accrus de $3,115
millions. Les ajustements de valeur présentés au tableau 33
ont fait augmenter la valeur des réserves de $472 millions
pendant I'année. Ces ajustements rcprésentent l'effet des
fluctuations de la monnaic canadienne par rapport aux
autres devises et au droit de tirage spécial (DTS)! sur la
valeur des réserves en dollars canadiens.

1 Depuis le 1°7 juiltet 1974, le I'M1 a relié la valeur du DTS d un panier

de 16 devises dont le cours peut varier d’un jour a autre. Ces fluc-
tuations influent sur leg ¢dléments des rdservas autres que fes devises
convertibles, ¢esi-u-dive For, leg DTS @l by poaticn do rdseva du
Canada au T'M1

$ millions
us —E-U
— 7.000
—1 6,000
~— 5,000
SDRs — D.T.S.
IMF position — 4.000
Position active auprés du F.M.1.
Monetary gold — 3,000
Dr monétaire
—1 2,000
Net foreign exchange
{mostly U.S. dollars)
Avoirs nets en devises étrangéres — 1.000
{principalement $E.-U.)
o= 0




The net decrease of $184 million in reserve assets
was composed of an increase of $238 million in
foreign currency holdings and decreases of $21 mil-
lion in holdings of SDRs, $391 million in Canada’s
position with the International Monetary Fund (IMF)
and of $10 million in holdings of gold. The decrease
in gold consisted of a decline of $22 million due to
the sales at market related prices of 112.3 thousand
ounces of gold for Canadian commemorative coms
and an increase of $13 million for 235.3 thousand
ounces of gold repurchased at the official price (SDR
35 per ounce) from the IMF under the gold restitu-
tion programme. This programme provides for the
return, over a four-year period, of one sixth of the
IMF’s gold holdings to member countries. In 1978
the gold purchases from the IMF were completely
financed by a decrease in Canada’s position with
the IMF as Canada paid for the gold with Canadian
dollars. By the end of the year, reserve assets stood
at U.S. $4.6 billion.

TEXT TABLE XIV. Official Financing, 1978
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La réduction nette de $184 millions des réserves résultait
d’un accroissement de $238 millions des avoirs de devises et
de diminutions de $21 millions des avoirs sous forme de DTS,
de $39] millions de la position du Canada auprés du Fonds
monétaire international (FMI) et de $10 millions des avoirs
en or. Cette derniére diminution a consisté en une baisse de
$22 millions due 4 la vente & des prix influencés par le marché
de 112.3 milliers onces d'or pour la frappe de piéces de mon-
naie commémoratives canadiennes et en une hausse de $13
millions résultant du rachat de 235.3 milliers onces d’or fait
auprés du FMI au prix officiel (35 DTS I'once) en vertu du
programme de restitution d’or. Le programme prévoit le retour
sur une période de quatre ans d’un sixiéme des avoirs en or
du FMI aux pays membres. En 1978, les achats d’or auprés
du FMI ont été entiérement financés par une diminution de
la position du Canada au FMI, alors que le Canada a payé
Por en dollars canadiens. A la fin de I'année, les réserves se
chiffraient 4 E.-U. $4.6 milliards.

[ABLEAU EXPLICATIF XIV. Financement officiel, 1978

Net use of Total
official
['mploi net financing
Total
Reserve Governnient of Canada financing du finan-
assets! cement
Financement du gouvernement du Canada officiel
Avoirs de
réserve!
Period Stand by credits! Securities Other
long-term
Période Crédits de confirmation! capital
Valeurs Autres Total
Canadian Foreign mobiliéres capitaux
chartered banks a long
banks terme
Banques Banques
a charte étrangeéres
canadiennes
K4 K5 KS D32 D50
millions of dollars — millions de dollars
1978:

1 + 750 + 844 = - - + 844 +1,594
I —o 871 + 295 - +1,425 +211 + 1,931 + 1,060
11 L £ B +1,130 - - + 1,267 +2,586
v - 1,014 +18 355 + 354 + 862 - + 1,571 + 557
Year + 184 + 1,631 +1,484 +2,287 A1 +5613 +5,797

! Sisns for official monetary items in this statement are the reverse of thosc in the main balance of payments tables.
I Dans cet état, les postes des réserves monétaires officiclles ont des signes contraires a ceux des principaux tableaux de la balance

et paicments.



The $3,115 million increase in official monetary
liabilities represented the Canadian dollar equivalent
of borrowings of U.S. $1.4 billion from Canadian
chartered banks and U.S. $1.3 billion from foreign
banks under standby credit arrangements.

Following the trend started in the latter part of
1976, the Canadian dollar continued to decline
throughout 1978. In order to relieve the downward
pressure on the dollar and its inflationary conse-
quences, the authorities undertook a series of mea-
sures to encourage inflows of capital and thereby
finance the current account deficit without undue
pressure on the Canadian dollar.

From 9141 US. cents at the beginning of 1978,
the Canadian dollar fell steadily in the first four
months of the year, reaching a low of 86.63 US.
cents in April. This deterioration occurred in spite of
two increases in the Bank Rate from 7.5% to 8.5%
and borrowing by the Canadian government of U .S.
$1.3 billion from Canadian banks and U.S. $750 mil-
lion in the New York bond market. Following the
announcement of further foreign borrowing from
foreign banks and the German capital market, the
Canadian dollar reversed temporarily its downward
trend reaching in May a high of 90.35 U.S. cents. In
May, the Canadian government repaid U.S. $700 mil-
lion of its borrowing from chartered banks. The Cana-
dian dollar resumed its decline in June reaching, in
October, 83.63 U.S. cents, its lowest level since
April 1933, During that period, the Bank Rate was
raised three times to a high of 10.25% and the Cana-
dian government borrowed an additional US. $1.8
billion from banks and announced a further bor-
rowing of U.S. $750 million on the New York bond
market. Moreover, the Bank of Canada sold some of
its holdings of Government of Canada bonds to sus-
tain long-term yields, thereby encouraging flows of
funds into Canada. The Canadian dollar recovered,
reaching at the beginning of November a high of
86.13 US. cents following the announcement on
November 1 by the United States government of
measures to stabilize its currency. The Canadian
authorities followed suit by increasing the Bank
Rate to 10.75%. In December the Canadian govern-
ment borrowed an additional U.S. $300 million
from foreign banks. The value of the Canadian dollar
decreased in December and closed the year at 84.33
U.S. cents.

Technical Note — Government of Canada
Financing

In the latter part of 1977 and throughout 1978,
the Government of Canada engaged in a number of
initiatives to bolster Canada’s foreign exchange
reserves. These arrangements consisted of':

A revolving standby credit facility arranged by the
Bank of Canada with Canadian chartered banks in
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L’augmentation de $3,115 millions des engagements moné-
taires officiels représentait 1’équivalent en dollars canadiens
d’emprunts de E.-U. $1.4 milliard auprés des banques a charte
canadiennes et de E.-U. $1.3 milliard auprés des banques
étrangéres en vertu du crédit de confirmation.

La baisse du dollar canadien. qui avait commencé pendant
les derniers mois de 1976, s’est poursuivie durant toute
I’année. Afin d’atténuer la pression a la baisse sur le dollar
et ses conséquences inflationnistes, les pouvoirs publics ont
pris un train de mesures visant a stimuler Pentrée de capitaux
de manié¢re a financer le déficit du compte courant sans pour
cela mettre trop de pression sur le dollar canadien.

Le dollar canadien, dont le cours était de 91.41- cents
américains au début de 1978, a baissé réguliérement au cours
des quatre premiers mois de 'année, atteignant 86.63 cents
américains en avril. Or, deux majorations du taux d’escompte,
qui est passé de 7.5% a 8.5 %, et les emprunts faits par le
gouvernement du Canada de E.-U. $1.3 milliard auprés des
banques canadiennes et de E.-U. $750 millions sur le marché
obligataire de New York sont demeurés sans effet. Par suite
de I'annonce de nouveaux emprunts étrangers auprés de ban-
ques étrangéres et sur le marché allemand des capitaux, le
dollar canadien s’est ressaisi temporairement et a remonté
en mai 4 90.35 cents américains. En mai, le gouvernement
canadien a remboursé aux banques d charte une partie de son
emprunt (E.-U. $700 millions). Le dollar canadien s’est remis
a baisser en juin jusqu’a enregistrer en octobre son plus bas
niveau depuis avril 1933, soit 83.63 cents américains. Au
cours de cette période, le taux d’escompte a été majoré i
trois reprises pour s'€tablir 4 10.25 % et le gouvernement
canadien a emprunté E.-U. $1.8 milliard auprés des bangues
et a annoncé qu’il allait lancer un autre emprunt de E.-U.
$750 millions sur [a place de New York. En outre, la Banque
du Canada a vendu une partie de ses avoirs d’obligations du
gouvernement du Canada afin de soutenir les rendements a
long terme et, par le fait méme, encourager I'afflux de capi-
taux au Canada. Le dollar canadien s’est quelque peu raf-
fermi, remontant au début de novembre a 86.13 cents amé-
ricains. par suite de I’annonce le 16T novembre des mesures
que comptait prendre le gouvernement des Etats-Unis pour
stabiliser sa monnaie. Les autorités canadiennes ont fait de
méme et ont haussé le taux d’escompte 4 10.75%. En
décembre, le gouvernement canadien a contracté un emprunt
additionnel de E.-U. $300 millions auprés de banques étran-
geres. Le dollar canadien s’est replié en décembre et a cloturé
I’année 4 84.33 cents américains.

Note technique — Financement du gouvernement du
Canada

A la fin de 1977 et au cours de 1978, le gouvernement du
Canada a pris plusieus nesures pour soui@n les réserves de
change du Canuds

Une facilité de crédit de confirmation établie par la Bangue

du Canada auprés des banques a charte canadienncs cu



Dctober 1977 under which the Government could
witially borrow up to U.S. $1 billion and which was
increased to U.S. $2% billion in Aprl 1978. This
credit facility is available for a period of seven years
and entitles the Government to borrow for terms of
one, two, three or six months at its option and to
re-borrow the amounts repaid. The Government may
cancel all or any portion of the unused facility at any
time without penalty. Drawings commenced in March
1978 and amounted to U.S. $1.4 billion by the end
of 1978.

A bond issue in New York of U.S. $750 million
announced in February 1978 composed of three
tranches: U.S. $250 million due April 1, 1983,
U.S. $250 million due October 1, 1985, and U.S.
$250 million due April 1, 1998. The proceeds were
made available to the Government of Canada on
April 5. 1978,

A borrowing of 1% billion Deutsche Marks consisting
of a four-year loan and a private placement of five
and six-year notes arranged in April 1978 with the
Deutsche Bank of West Germany for delivery in May
1978.

A revolving standby credit facility with a group of
Linited States and other foreign banks announced on
April 27, 1978 and signed on June 23, 1978, under
which the Government is able to borrow up to U.S.
33 billion for a period of up to eight years. The
Government has the right to draw down and repay
at any time under the terms of the agreement, and,
at its option, to cancel without penalty all or any
portion of the facility unutilized at the time of can-
cellation. Drawings commenced in July 1978 and
amounted to U.S. $1.3 billion by the end of 1978.

A bond issue in New York of U.S. $750 million an-
nounced on September 20. The proceeds were made
available to the Government of Canada in October
1978.

As borrowings are made the proceeds constitute
part of Canada’s international reserves and are re-
flected in the movements in reserve assets in the
Canadian balance of payments statistics.

The related liabilities are of two basic types and
are treated in the balance of payments according to
their particular characteristics. Inflows from the bond
issues in New York and proceeds of the Deutsche
Mark borrowing are treated as long-term capital
movements: the bond and note issues in Item D32
as portfolio investment in Government of Canada
securities (a treatment consistent with that followed
in respect of Government of Canada issues placed in
Germany, Italy, and the United States in 1968) and
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octobre 1977, en vertu de laquelle le gouvernement pouvait
emprunter, initialement, jusqu’a E.-U. $1% milliard et qui a
été haussée a E.-U. $2% milliards en avril 1978. Cette facilité
de crédit est ouverte pour une période de sept ans et autorise
le gouvernement a emprunter, a son choix, a des échéances
de un, deux, trois ou six mois et i réemprunter les montants
remboursés; de plus, le gouvernement peut annuler tout ou
partic de la ligne de crédit inutilisée, et ce, a tout moment
sans pénalité. Les tirages ont commencé en mars et ont tota-
lisé E.-U. $1 .4 milliard a la fin de 1978.

Une émission d'obligations de $750 millions américains sur
la place de New York annoncée en février 1978 et composée
de trois tranches: E.-U. $250 millions remboursables le
1eT avril 1983, E.-U. $250 millions remboursables le €T
octobre 1985, et E.-U. $250 millions remboursables le
1er avril 1998. Le produit de cette émission a été mis a la
disposition du gouvernement du Canada le 5 avril 1978.

Un emprunt de 1% milliard de marks allemands contracté en
avril 1978 auprés de la Deutsche Bank de I'Allemagne de
I’Ouest et livrable en mai, consistant en un prét a quatre ans
et en un placement privé de billets a cing et six ans.

Une facilité de crédit de confirmation renouvelable avec un
groupe de banques américaines et étrangéres, que le gouver-
nement a annoncée le 27 avril 1978 et conclue le 23 juin 1978,
selon laquelle il pourra emprunter jusqu’a E.-U. $3 milliards
sur une période allant jusqu’a huit ans. En vertu des clauses
de cet accord, le gouvernement a le droit de faire des tirages
et des remboursements a tout moment et, a son choix, d’an-
nuler sans pénalité la totalité ou une partie inutilisée de sa
ligne de crédit. Commencés en juillet 1978, les tirages ont
totalisé E.-U. $1.3 milliard i la fin de Pannée.

Une émission d'obligations de E.-U. $750 millions sur Ia
place de New York annoncée le 20 septembre. Le produit de
cette émission a €té mis a la disposition du gouvernement du
Canada en octobre 1978.

Au moment ol les emprunts sont contractés, leurs pro-
duits entrent dans les réserves internationales du Canada et
sont comptabilisés dans les statistiques de la balance cana-
dienne des paiements avec les mouvements des avoirs de
réserve.

Les engagements correspondants sont fondamentalement
de deux sortes et sont traités dans la balance des paiements
en fonction de leurs caractéristiques particuliéres. Les entrées
de capitaux provenant des émissions obligataires a New York
et de 'emprunt en marks allemands sont considérées comme
des mouvements de capitaux d long terme: les émissions
d’obligations et de billets sont comptabilisées au poste D32
comme des placements de portefeuille en titres du gouverne-
ment du Canada (un traitement conforme a celui adopté
pour les émissions que le gouvernement du Canada avait



the bank loan portion of the Deutsche Mark bor-
rowing in [tem D50 as other long-term capital trans-
actions.

The revolving standby credits with commercial
banks have no exact precedent in the history of the
Canadian balance of payments and for this reason
their treatment merits special attention. It has involved
consideration of a number of factors, including the
nature of the financial claims and the flexibility of
the financing arrangements. The financings have been
viewed by balance of payments statisticians as con-
forming broadly with drawings in 1962 and 1968 on
the central bank reciprocal credit facility with the
United States monetary authorities. Accordingly, the
standby credits have been classified in the balance of
payments statements as official monetary liabilities
(Item K5). Official monetary liabilities consisted
previously of the use of IMF credit, the activation of
swap arrangements under central bank reciprocal
credit facilities and foreign exchange deposits of non-
residents at the Bank of Canada.

A complication arises in the presentation in the
balance of payments of drawings by the Government
of Canada on the Canadian chartered bank credit
facility. To the extent that credits extended to the
Government of Canada by the Canadian chartered
banks are financed out of increased liabilities to non-
residents of Canada, they are implicitly reflected as
inflows in the capital account. Since, however, the
drawings on the standby credit facility to finance the
accumulation of reserves are also recorded in net
official monetary movements as official monetary
liabilities, an additional entry is required to avoid
double counting. This entry is made in the series
“other short-term capital transactions” (Item D82)
and, in effect, reallocates from capital movements to
net official monetary movements the borrowing by
the official sector to bolster the reserves.

SELECTED TRANSACTIONS BETWEEN
CANADA AND THE UNITED STATES
ASSOCIATED WITH CANADIAN AUTO-
MOTIVE MANUFACTURING

The accompanying statement updates data pub-
lished in previous editions of this publication on the
main current and capital account movements between
Canada and the United States within the automotive
sector. As in previous publications, it covers the four
major automobile manufacturers in Canada and
manufacturers of automotive parts and accessories.

The statement does not purport to show the com-
plete balance of payments impact of the Automotive
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placées en 1968 en Allemagne, en Italie et aux Etats-Unis)
et la part de Pemprunt en marks allemands contractée sous
forme de prét bancaire est enregistrée au poste D50 aveo
les autres transactions sur capitaux a long terme.

Les crédits de confirmation renouvelables auprés de
banques commerciales n'ont pas, a strictement parler, de
précédent dans Uhistoire de la balance canadienne des paie-
ments; de ce fait, leur comptabilisation a mérité une atten-
tion particuliére et a conduit a considérer plusieurs facteurs,
notamment la nature des créances financiéres et la souplesse
des arrangements financiers. Les statisticiens de la balance
des paiements ont considéré que ces modes de financements
correspondaient d’une maniére générale aux tirages de 1962
et 1968 sur la facilité de crédit réciproque établie avec les
autorités monétaires des Etats-Unis. En conséquence, les
crédits de confirmation ont été classés dans la balance des
paiements au sein des engagements monétaires officiels
(poste K5). Les engagements monétaires officiels compre-
naient auparavant le recours au crédit du FMI, les accords
de crédit croisé activés en vertu de facilités de crédit réci-
proque passées entre banques centrales et les dépots en
devises des non-résidents 4 la Banque du Canada.

La situation est un peu plus complexe en ce qui concerne
la présentation dans la balance des paiements des tirages
effectués par le gouvernement du Canada sur sa facilité Jde
crédit auprés des banques i charte canadiennes. Dans lq
mesure ol les crédits consentis par ces banques au gouverie-
ment du Canada sont financés 4 partir d’un accroissemernt
des engagements envers les non-résidents, ils sont implicite-
ment pris en compte comme entrées de capitaux dans le
compte de capital. Toutefois, comme les sommes prélevées
sur la facilité de crédit de confirmation pour financer I'accu-
mulation des réserves sont aussi enregistrées au sein des
mouvements monétaires officiels nets, comme engagements
monétaires officiels, il faut passer une écriture supplémen-
taire pour éviter de les compter deux fois. C’est ce qui a été
fait, au poste D82 (Autres transactions sur capitaux a court
terme), ce qui entraine que 'emprunt effectué par le secteur
officiel pour soutenir les réserves passe des mouvements de
capitaux a court terme aux mouvements monétaires officiels
nets.

CERTAINES TRANSACTIONS ENTRE LE CANA-
DA ET LES ETATS-UNIS LIEES A LUINDUSTRIE
AUTOMOBILE CANADIENNE

L’état ci-aprés présente une révision et une mise a jour des
chiffres qui ont été publiés dans les ¢ditions précédentes de
cette publication sur les principales opérations du compte
courant et du compte de capital entre le Canada et les Etats-
Unis dans le secteur de Pautomobile. Comme dans les publi-
cations précédentes, il porte sur les quatre principaux fabri-
cants d’automobiles du Canada et sur les fabricants de
piéces et d’accessoires automobiles.

L’état ne vise pas a présenter Finadence enticre de ac
cord sur les produits de Pautomobile, étant donné quc les



Products Agreement as, besides international freight
eosts which are generally excluded from the reported
vajues of vehicles and parts, the effects on trade with
third countries and on other sectors of the economy
are not covered.

In identifying the automotive industry, for the
purpose of this publication, particular attention was
paid to the manufacturers resident in Canada whose
products could be identified in merchandise trade
statistics. In addition to the automobile manufac-
turers, this publication covers suppliers and product
manufacturers engaged in the automotive after-
market industries (where identifiable in balance of
payments surveys).

Canada - United States trade in automotive prod-
ucts, shown in this publication, is measured by com-
paring the import statistics of each country. United
States statistics on imports from Canada (converted
to Canadian dollars) are used to represent Canadian
exports because this enables a more exact comparison
of the two trade flows. This greater exactness results
from several factors. Customs revenue is collected on
the basis of import documentation and consequently,
the filing and scrutiny of documents is more rigorous.
Also the availability of an import tariff code enables
@ more precise and detailed commodity classification.
The data derived from this exercise are accepted in
hoth Canada and the United States as the official
measure of trade in automotive products. Statistics
an imports of parts from the United States include
parts destined for export to countries other than the
United States in the form of knocked-down vehicles.
It should also be noted that retroactive adjustments
to imported parts for special tooling charges have
been excluded from the trade statistics as they are
mncluded with service transactions for balance of pay-
ments coverage and timing requirements.

Total exports of motor vehicles and parts to the
United States totalled $11.992 million in 1978, up
22% from the previous year. Imports of automotive
products recorded a more moderate growth, rising
by 15% to $12,554 million. The resultant deficit on
automotive trade with the United States amounted
to $562 million, about half the level recorded in
1977. The net surplus on trade in assembled cars,
trucks and other motor vehicles rose by nearly a
third to $2.711 million. This development was partly
offset by a 4% rise in the deficit on trade in parts,
including tires and tubes, to $3,273 million.

Other selected current account transactions, com-
prising interest and dividends and business services,
including special tooling and other automotive
charges, produced a deficit of SS98 million in 1978,
$68 million higher than in 1977. Net payments in
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frais de transport international sont généralement exclus
de la valeur des véhicules et des piéces déclarées par les fabri-
cants et que, de plus, les effets correspondants sur le com-
merce avec des pays tiers et sur les autres secteurs de I’éco-
nomie ne sont pas pris ¢n compte.

En distinguant 'industrie de I'automobile dans cette publi-
cation, on a accordé une attention particuliére aux fabricants
résidant au Canada dont les produits peuvent étre identifics
dans les statistiques du commerce de marchandises. Outre les
fabricants d’automobiles, cet état englobe les fournisseurs et
les fabricants en activité dans le secteur de l'aprés-vente
(lorsqu’il est possible de les connaitre par les enquétes de la
balance des paiements).

Pour arriver aux chiffres sur le commerce de produits de
'automobile entre le Canada et les Etats-Unis, présentés dans
cette publication, on a comparé les statistiques des deux pays
sur les importations. On a eu recours aux chiffres américains
sur les importations en provenance du Canada (exprimées en
dollars canadiens) pour représenter les exportations cana-
diennes parce que cela permettait de comparer de fagon plus
précise les deux flux commerciaux. Cette amélioration de la
précision est la résultante de plusieurs facteurs. Les recettes
douaniéres étant établies a partir des documents d’importa-
tion, le classement et la vérification de ces piéces sont plus
rigoureux. En outre, grace au code du tarif douanier, la clas-
sification par produit des importations est plus exacte et
détaillée. Les données résultant de ce travail ont été acceptées
par le Canada et les Etats-Unis comme la mesure officielle du
commerce des produits de I'automobile. Les statistiques sur
les importations dc piéces des Etats-Unis englobent les piéces
destindes & étre exportées dans d’autres pays que les Etats-
Unis sous forme de véhicules en piéces détachées. Il convient
également de souligner que les ajustements rétroactifs sur les
piéces importées des Etats-Unis, destinés 4 prendre en compte
les frais spéciaux et de conception technique, ont été exclus
des statistiques commerciales et figurent avec les services, du
fait des contraintes de couverture et de chronologie de la
balance des paiements.

Les exportations totales de véhicules automobiles et de
pieces vers les Etats-Unis se sont chiffrées a $11,992 millions
en 1978, en hausse de 22 % sur l'année précédente. Les
importations de produits automobiles ont progressé de fagon
plus modérée, soit de 15 %, pour atteindre $12,554 millions.
Totalisant $562 millions, le déficit du commerce automobile
avec les Etats-Unis est environ de moitié moindre que celui
de 1977. Le commerce de voitures, camions et autres vehi-
cules automobiles assemblés a produit un excédent de
$2,711 millions, en hausse de prés du tiers. Par ailleurs, le
déficit au titre des piéces, y compris les pneus et les chambres
a air, a augmenté de 4 % pour se fixer 4 $3,273 millions.

Certaines autres opérations imputées au compte courant,
qui comprennent les intéréts et les dividendes et les frais de
services commerciaux (comme les frais spéciaux de concep-
tion technique et autres frais liés a I'automobile), se sont
soldées par un déficit de $598 millions en 1978, supérieur
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TEXT TABLE XV. Automotive Industry, Selccted Current and Capital Account Transactions,! 1973 - 1978
Between Canada and the United States

TABLEAU EXPLICATIF XV. Industrie automobile, quelques opérations du compte courant et du compte de
capitall | 19731978
Entre le Canada et les Etats-Unis

Type of transaction — Genres des opérations 1973 1974 1975 1976 1977 1978p

millions of dollars — millions de dollars

United States imports from Canada? — Exportations du
Canada aux Etats-Unis?2:

Cars — Automobiles 2,271 2,540 2,858 3,430 4,032 4,723
Trucks, ete. — Camions, etc. 789 867 932 1,344 1,964 2,325
Parts — Pieces 2,171 1,953 2,045 2,942 3,721 4,752
Tires and tubes — Pnieus et chambres & air 68 64 68 163 144 192
Total 5,299 5424 5,903 7,879 9,861 11,992

Capadian imports from Umted States3 - Exportations des
stats-Unis au Canada3:

Cars — Automobiles 1,439 1,632 2,184 2,317 2,834 3,015
Trucks, etc, — Camions, etc. 643 899 942 966 1,118 1,322
Parts — Pieces 3,553 3,893 4,522 5,473 6,848 8.087
Tires and tubes — Pneus et chambres a air 92 218 174 115 153 150
Total 5,727 6,642 7,822 R.874 10,953 12,354

Net flow on merchandise trade — Mouvement net du com-
merce de marchandises w_ 1 E =

Other selected current account transactions — Autres opé

o (i —428  —1218 -1919 - 995 1092 - 562
Net flow on current account — Mouvement net du compte I\‘ -
courant \|. — 288 _ 337 - 290 L e _ 530 L 3Bs

- — e — " N

Capital account transactions — Opérations au compte de

capital: - 716 - 1,555 -2209 - 1,456 - 1,622 - 1,160
Long-term 1nvestment in Canada® — Investissement a long -

terme au Canada% - - <) + 56 + 19 - 15 - 6
Al other capital — Toutes autres opérations de nature ca-

pitale + 27 + 164 - 116 + 37 + 118 - 198
Net flow on capital account — Mouvement net du compte

de capital + 27 + 161 - 60 + 56 + 103 - 204
Net flow on current and capital account — Mouvement net

du compte courant et du compte de capital — 689 - 1,394 - 2,269 - 1,400 -1,519 - 1,364

1 Ttems contained in the statement do not reflect the full range of current and capital flows associated with the automotive industry, but a
selectlon of important elements. Balances should be read bearing in mind this qualification.

! Les postes du présent état n mdlquent pas tous les flux courants et de tupitaix lié2 4 Dindustrie mitomels, mals sulensn: qheigues £

ments importants. I1 faut donc s'en souvenir lorsqu’on lit les soldes.
2 Data is converted on a monthly exchange basis.
2 Les données ont été converties sur base mensuelle.
3 Fxcludmg special toohng charges on parts unported from United States,
3AY exception des frais d outillage speciaux sur les piéces importées des Erits-Unis,
4 Exclusive of undistributed earnings.
4 A I'exception des bénéfices non répartis,



respect of business services accounted for all of this
wirease, as the deficit on interest and dividend trans-
actions was virtually unchanged from the level in
1977. In total, the identified merchandise and non-
merchandise transactions produced a deficit of
$1,160 million, 28% less than in 1977.

Capital movements in long-term forms led to a net
outflow of $6 million as against an outflow of $15
million in 1977. However, there was a swing of over
$300 million to an outflow of $198 million in short-
term flows. principally consisting of transactions in
accounts receivable and payable. In total, capital
movements produced a net outflow of $204 million,
as compared to a net inflow of $103 million in 1977.

Net outflows on combined current and capital
account transactions amounted to $1.364 million in
1978, the lowest level since 1973.

BUSINESS SERVICE RECEIPTS AND PAY-
MENTS, 1977

This section contains the results of a special survey
on business service transactions with non-residents
during the calendar year 1977, carried out as a sup-
slement to the regular balance of payments reporting
svstem. Similar surveys were undertaken for the years
1909 and 1973. Major differences between this and
the 1973 report are the inclusion of film rental pay-
ments with royalties, for reasons of confidentiality,
and the disaggregation of business transactions be-
tween affiliated and non-affiliated companies within
the geographical groupings.

For payments only, similar data by type of business
service transaction are also published by Statistics
Canada in the Annual Report of the Minister of Indus-
try, Trade and Commerce under the Corporations and
Labour Unions Returns Act (CALURA). The series,
however, are not strictly comparable as there exist
several important differences in concept, coverage,
classification and interpretation between them. The
data published under CALURA include withholding
taxes, which are excluded from the comparable items
in the balance of payments. Also they may differ from
balance of payments data due to the following rea-
sons: fiscal years end on dates other than December
31; the inclusion in the balance of payments surveys
of certain companies exempt from reporting to
CALURA; the exclusion of certain items from the
balance of payments data such as rents and charter
payments, which are included elsewhere in the bal-
ance of payments statement; and the exclusion of
commissions from the CALURA data. For a more
detailed description of the differences the reader
should refer to the CALURA report.

S

de $68 millions a celui de 1977. Les paiements nets de ser-
vices commerciaux expliquent la presque totalité de cette
hausse, alors que le déficit au titre des intéréts et des divi-
dendes est demeuré @ peu prés a son niveau de 1977. Dans
I'ensemble, les transactions identifiées sur marchandises et
sur invisibles ont engendré un déficit de $1,160 millions,
en baisse de 28 % par rapport d celui de 1977.

Les mouvements de capitaux a long terme se sont soldés
par une sortie de $6 millions, comparativement a $15 mil-
lions en 1977. Les flux a court terme, qui sont constitués
principalement des variations des comptes créditeurs et debi-
teurs, ont enregistré un revirement de plus de $300 millions
pour produire une sortie de $198 millions. Au total, on a
observé une sortic nette de capitaux de $204 millions, com-
parativement & une entrée nette de $103 millions en 1977.

Les transactions courantes et celles sur capitaux réunies
ont donné lieu a une sortie nette de $1,364 millions en 1978,
ce quireprésente la plus faible sortie depuis 1973.

PAIEMENTS ET RECETTES DE SERVICES COM-
MERCIAUX, 1977

Cette partie présente les résultats d’une enquéte spéciale
menée pendant I'année civile 1977 sur les opérations avec des
non-résidents relatives aux services commerciaux. cette en-
quéte, effectuée en plus des enquétes réguliéres de la balance
des paiements, avait déja été entreprise pour les années 1969
et 1973. Le présent bulletin et celui de 1973 différent surtout
en raison de Iinclusion des paiements de location de films
avec les redevances, pour des raisons de confidentialité, et de
la ventilation des services commerciaux entre sociétés affi-
liées et non affiliées a I'intérieur des régions géographiques.

Dans le cas des paiements seulement, des données sembla-
bles selon le genre des services commerciaux sont ¢galement
publiées par Statistique Canada dans le rapport annuel rédigé
sous I'autorité du ministre de I'Industrie et du Commerce en
vertu de la Loi sur les déclarations des corporations et des
syndicats ouvriers (CALURA). Les s€ries ne sont cependant
pas strictement comparables a cause de plusieurs différences
importantes sur le plan des concepts, du champ couvert, des
classifications et de [I'interprétation. Les retenues fiscales
sont exclues des données de la balance des paiements, alors
qu’elles sont comprises dans les données publiées en vertu de
CALURA. Ces derniéres peuvent aussi €tre différentes en rai-
son des raisons suivantes: les exercices financiers ne finissent
pas toujours au 31 décembre, les enquétes de la balance des
paiements englobent certaines firmes qui sont exemptées des
déclarations de CALURA, les données de la balance des paie-
ments ne comprennent pas certains éléments comme les
loyers et les paiements d’affrétement (qui figurent ailleurs
dans I'état de la balance des paicments), et les commissions
sont exclues des données CALURA. Pour une description plus
détaillée des différences entre ces deux ensembles de statis-
tiques, le lecteur est invité a consulter le rapport CALURA.



The results of the special survey comprise about
44% and 67% respectively, of total receipts and pay-
ments in respect of business services and other trans-
actions. This item, together with government transac-
tions and miscellaneous income form the balance of
payments component entitled “other service transac-
tions”. (Refer also to Table 13.)

Using the classification employed for balance of
payments statistics, details by service item are shown
in Text Tables XVI to XXV by industry group,
country of control, affiliation and geographical area.

Business service receipts reported in the special
survey totalled $834 million, 63% of which came
from the United States. Service receipts from the
United Kingdom and other European Economic
Community countries accounted for 8% and 6%,
respectively, while all other countries in aggregate
contributed 23%.

Nearly two thirds of total reported receipts came
from affiliated companies. For service receipts from
the United States, however, the proportion received
from affiliated or related companies exceeded 80%.
The inclusion in services of retroactive automotive
export price adjustments in respect of tooling charges
is a major contributor to the high proportion of
receipts coming from affiliated companies in the
United States.

At $186 million, consulting and other professional
services represented the largest single service receipt.
This item showed a significant rise over the level
reported in the 1973 special survey, reflecting the
strong participation in overseas projects in recent
years by Canadian consultants. Other major service
receipts were for management services, commission
earnings and insurance transactions. The residual item
entitled “Other services” contributed 40% of total
receipts. A large element of this item represents retro-
active price adjustments to automotive exports which,
because of their special nature, are considered as
services for balance of payments purposes.

Almost all of the receipts for management services
and for scientific research came from affiliated com-
panies, mainly in the United States, while earnings
from consulting services came largely from non-
related concerns.

By country of control, United States controlled
entreprises accounted for 54% of reported receipts,
while Canadian controlled companies represented
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Les résultats de cette enquéte spéciale rendent compte
d’environ 44 % et 67 % respectivement des recettes et paic-
ments totaux au titre des services commerciaux et d’autres
opérations. Cette rubrique et celles des transactions gouvernc-
mentales et des revenus divers constituent le poste de la
balance des paiements intitulé “‘Autres opérations au titre
des services”. (Voir aussi le tableau 13.)

Les tableaux explicatifs XVI 2 XXV qui suivent donnent
le détail des services selon le groupe d’activité économique,
le pays de controle, les liens de parenté et la région géogra-
phique, en fonction de la classification employée pour les
statistiques de la balance des paiements.

Les recettes de services commerciaux déclarées lors de
I'enquéte spéciale ont totalisé $834 millions, dont 63 % pro-
venaient des Etats-Unis. Celles en provenance du Royaume-
Uni et des autres pays de la Communauté économique euro-
péenne ont représenté 8 % et 6 % respectivement, tandis que
tous les autres pays ont ensemble contribué pour 23 % aux
recettes totales.

Prés des deux tiers des recettes déclarées ont été réalisées
sur des soci€tés affiliées; cette proportion a cependant dépassé
80 % dans le cas des Etats-Unis, en raison surtout de I'inclu-
sion dans les services des ajustements rétroactifs de prix
effectués sur les exportations d’automobiles & cause des frais
spéciaux de conception technique.

Les services de consultation et autres services profession-
nels ont été les principales rubriques génératrices de recettes
(3186 millions); en effet, les montants regus a ce titre ont
nettement augmenté par rapport a ceux déclarés dans I'en-
quéte spéciale de 1973, ce qui reflete le fait que les experts-
conseils canadiens ont été trés actifs dans des projets d’outre-
mer au cours des derniéres années. Les autres recettes impor-
tantes de services ont €té observées i I'égard des services de
gestion, des commissions et des opérations d’assurance.
La catégorie résiduelle intitulée “‘Autres services”, a 'origine
de 40 % des recettes totales, est composée en grande partie
des ajustements rétroactifs de prix aux exportations d’auto-
mobiles qui, & cause de leur nature particuliére, sont consi-
dérés comme des services dans la balance des paiements.

La presque totalité des recettes relevées au titre des ser-
vices de gestion et de la recherche scientifique provenaient
de sociétés affiliées, surtout américaines, alors que les gains
des services de consultation ont €té réalisés pour une large
part auprés d’entreprises non apparentées.

Les entreprises contrélées aux Etats-Unis ont été respau-
sables de 54 % des recettes déclarées, tandis que celles con-
trolées par des Canadiens en ont représenté plus d’un quart.



aver one quarter of total receipts. About 40% of the
service earnings of Canadian controlled companies
came from related companies abroad, while in the
case of United States controlled entreprises, 85% was
rcceived from affiliated companies.

At $449 million, enterprises coded to the manu-
facturing industry accounted for 54% of total receipts.
More than four fifths of these receipts came from
affiliated companies.

Payments to non-residents for business services
amounted to $1.,970 million with more than 83% of
these outflows going to the United States. Royalties,
copyrights, trademarks and payments for film rentals
together totalled $460 million. The film rentals com-
ponent amounted to $84 million. The other major
payments were for management and administrative
services ($376 million), tooling and other automotive
charges (5319 million) and scientific research and
product development ($190 million). “Other services”
includes a wide range of transactions not identified
separately in the survey classification. A major com-
ponent of this item is represented by non-capitalized
expenditures on natural resource explorations ($43
million). Four fifths of total service payments were
made to affiliated companies.

Foreign-controlled enterprises, mainly by United
States concerns, accounted for 90% of total business
service payments. Some 87% of the service payments
made by United States controlled companies were
remitted to affiliated companies.

Over three fifths of total payments were made
by companies in the manufacturing sector. Tooling
and other automotive charges accounted for more
than one quarter of the $1.2 billion in payments
made by this industry.

Text Tables XXIV and XXV show the distribution
of receipts and payments by value of transactions and
type of business service. About 650 companies re-
ported business service receipts from non-residents.
Receipts in respect of commissions, management and
royalties, were the most frequently reported items.
More than 2300 enterprises reported making some
kind of business service payment. Payments for man-
agement and administrative services were reported by
1,243 companies while other frequently reported
items included royalties, copyrights, trademarks and
film rentals, consulting and other professional services
and insurance transactions.
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Environ 40 % des recettes de services des sociétés sous con-
trole canadien provenaient de firmes apparentées a I'étranger,
contre 85 % pour les entreprises sous controle américain.

Les entreprises classées dans le secteur manufacturier ont
généré $449 millions de recettes, soit 54 % du total; plus des
quatre cinquiémes venaient de sociétés affiliées.

Les paiements de services commerciaux i des non-résidents
se sont €levés & $1,970 millions, dont plus de 83 % se sont
dirigés vers les Etats-Unis. Les redevances, droits d’auteur,
marques déposées et paiements de location de film ont
totalis€¢ $460 millions ($84 millions ont été versés au titre
de la location de film). Les principaux autres paiements ont
été effectués pour les services de gestion et d’administration
($376 millions), les frais spéciaux de conception technique
et autres frais automobiles ($319 millions), et la recherche
scientifique et le développement de produits ($190 millions).
La catégorie “Autres services” englobe une grande variété de
transactions non identifiées séparément dans I'enquéte; les
dépenses non capitalisées sur I'exploration des ressources
naturelles ($43 millions) en représentent une bonne partie.
Les quatre cinquiémes des paiements totaux de services ont
été effectués a des sociétés affilides.

. Les entreprises contrélées a I'étranger, principalement aux
Etats-Unis, ont été a 'origine de 90 % du total des paiements
de services commerciaux. Environ 87 % des paiements des
sociétés sous controle américain ont été versés a des sociétés
affiliées.

Plus des trois cinquiémes des paiements totaux ont €té le
fait des entreprises du secteur manufacturier. Dans ce secteur,
les frais spéciaux de conception technique et les autres frais
automobiles ont été responsables de plus d’un quart des
paiements de $1.2 milliard,

Les tableaux explicatifs XXIV et XXV présentent la répar-
tition des recettes et des paiements selon la valeur des tran-
sactions et le genre des services commerciaux. Environ 650
firmes ont déclaré avoir réalisé des recettes sur les non-
résidents au titre des services commerciaux; il s’agissait le
plus souvent de commissions, de recettes de services de
gestion et de redevances. Plus de 2,300 entreprises ont payé
des services commerciaux d’une sorte ou d’une autre: 1,243
firmes ont dit avoir effectué des paiements pour des services
de gestion et d’administration, tandis que les autres paie-
ments souvent déclarés ont été effectués au titre des rede-
vances, des droits d’auteur, des marques déposées et de la
location de film, des services de consultation et autres ser-
vices professionnels, et des opérations d'assurance.
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TEXT TABLE XVI. Other Service Receipts, by Area, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XV1. Autres recettes au titre des services. par région, 1977

All non- United United Other Ot
Item residents States Kingdom EEC
Détail Tous les Frats- Royaume- Auquays Autres
non-résidents Unis Uni dela CEE
millions of dollars — millions de dollars
Business services and other transactions — Services commerciaux et autres
transactions:
Survey results - Résultats de I'enquéte:
Consulting and other professional services - Services de consultation et autres services
professionnels 186 40 10 3 133
Manag t and inistrative services — Services de gestion et d’administration 80 58 12 4 6
Commissions 60 29 12 6 13
Insurance premiums and other insurance transactions — Primes et autres opérations
d’assurances 59 25 20 10 4
Scientific research and product development ~ Recherche scientifique et
développement de produits 31 27 1 2 1
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals — Redevances, droits d’auteur,
margues déposees, location de films 31 24 1 2 4
Advertising and sales promotion — Publicité et promotion des ventes 28 19 4 2 3
Equipment rentals - Location de matériel 17 13 1 1 2
Franchises and similar rights — Concessions et autres droits similaires — — - - -
Other services -- Autres services 342 289 6 21 26
Total survey results — Total, résultats de I'enquéte 834 524 67 51 192
Qther receipts not covered by survey -- Autres recettes non couvertes par
Penquéte:
Commission agents — Agents a cominission 272 148 13 23 88
Expenditures of forcign airlines in Canada and business service receipts of Canadian
railways — Dépenses des compagnies aériennes etrangéres au Canada et services
commerciaux ferroviaires canadiens 32 155 78 s5
Commuters -- Migrants 59 59 - - -
Other insurance business — Autres opérations d'assurances 110 2 39 6 13
Miscellancous service receipts — Recettes des services commaerciaux diverses 316 131 12 29 144
Total business services and other transactions — Total, services commerciaux et
autres opérations 1913 1,069 165 187 492
Government transactions — Opérations gouvernementales 371 186 10 39 134
Miscellaneous income — Recettes diverses 822 53 233 54 o
Tatal “other senvice receipts”™ — Total, autres recettes au titre des senices 3.106 1.308 408 280 1.0
TEXT TABLE XVIL. Other Service Payments, by Area, 1977
TABLEAU EXPLICATIF XVII. Autres paiements au titre des services, par région, 1977
All non- United United Other Other
1tem residents States Kingdom ) BIACH
Détail Tous les Etats- Royaume- Autres pays Autres
non-tésidents Unis Uni dela CEE
millions of dollars — millions de dollars
Business services and other transactions — Services commerciaux et autres
transactions:
Survey results — Résultats de I'enquéte:
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals — Redevances, droits d’auteur, marques
déposées, location de films 460 409 17 26 8
Management and administrative services — Services de gestion et d'administration 376 355 4 6 11
Special tooling and other automotive charges - Frais spéciaux et autres frais
automobiles 319 319 - -
Scientific research and product development — Recherche scientifique et
développement de produits 190 170 3 14 3
Insurance premiums and other insurance transactions — Primes et autres opérations
d assurances 158 72 53 14 19
Consulting and other professional services — Services de consultation et autres services
professionnels 130 108 4 4 17
Commissions N 99 56 3 8 32
Advertising and sales promotion — Publicite et promation des ventes 37 35 1 - i
Equipment rentals — Location de matériel 25 22 1 2
Franchises and similar rights — Concessions et autres droits similaires 11 11 = = -
Other services — Autres services 165 89 22 7 47
Total survey results — Total, résultats de 'enquéte 1,970 1,643 108 81 138
Other payments not cavered by survey - Autres paiements non couvests par
I'enquéte:
Commission agents — Agents 4 commission 157 93 10 13 41
Expenditures outside Canada of railways and airlines — Dépenses i [’étranger des
compagnies ferroviaires et aériennes 328 176 45 47 60
Other insurance business — Autres opérations d"assurances 96 66 23 3 4
Miscellancous service payments — Paiements des services commerciaux
divers 395 244 32 19 10
Total business services and ather transactions — Tatal, services commerciaux et
autres opérations 2,946 2,222 218 163 341
Government transactions — Opérations gouvernementales 594 227 38 195 134
Miscellaneous income — Recettes diverses 1,182 736 66 140 240
Total “other service payments™ — Total, autres paiements au titre des services 4,722 3,185 322 498 ns
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TEXT TABLE XVIIi. Business Service Receipts, by Affifiation and Geographical Area, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XVIIL Recettes de services commerciaux, selon fes liens de parenté et la région géographique, 1977

All non-residents United States EEC (including the
United Kingdom)

Tous les non-résidents ftats-Unis CEE
ltem {Royaume-Uni compris)
Detail Affiliates Non- Affiliates Non- Affiliates Non-

affiliates affiliates affiliates
4 Total Total Total
Affiliées Non Affiliées Non Affiliges Non

affilices affitices affilices

millions of dollars — millions de dollars

Consulting and other professional services — Services de

consultation et autres services professionnels 47 139 186 23 17 40 9 4 13
Management and adininistrative services - Services de gestion ct

d'administration 78 2 80 57 1 58 16 - 16
Commissions 38 22 60 19 10 29 10 8 18
Insurance premi and other i ir ions — Primes

ot autres opérations d'assurances 28 3 59 13 12 25 15 15 30
Scientific research and product developiment - Recherche scien-

tifique ct développement de produils 31 - 3 26 1 27 3 - 3
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals - Redevances,

droits d'auteur, marques déposées, location de films 21 10 3 19 s 24 1 2 3
Advertising and sales promaotion - Publicité et promotion des

ventes 7 21 28 2 17 19 3 3 6
Equip rentals - L ion de matériel 1 6 17 9 4 13 1 { 2
Franchises and similar rights - Concessions et autres droits

similaires - - = = = = = = -
Other services — Autres services 290 512 342 268 21 289 13 14 27
Total survey results — Total, résultats de I'enquéte $51 283 834 437 87 524 " 47 118

TEXT TABLE NIX. Business Service Pavments, by Affiliation and Geographical Area, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XIX. Paiements de services commerciaux, selon les liens de parenté et la région géographique, 1977

All non-residents United States LEC (including the
United Kingdom)
Tous les non-résidents Etats-Unis CEF
ttem (Royaume-Uni compris)
Detail Affiliates Nosi- Affiliates Non- Affiliates Non-
affiliates affiliates affiliates
Total Total Total
Affiliées Non Affilices Non Affiliées Non
affilides affilices affiliées

millions of dollars - millions de dollars

Royalties copyrights, mdemylts, film rentals - Redevances,

droits d"auteur, marques déposees, location de films 400 60 460 361 48 409 34 9 43
Management and administrative services — Services de gestion et

d'administration 361 15 376 344 1 A58 9 il 10
Special tooling and other au ive ch — Frais spéciaux et

autres frais automobiles 319 - 319 319 - 319 - - -
Sclentific h and product develop t - Recherche scien-

tifique et développement de produits 175 15 190 161 9 170 12 3 18
Insurance f i and other i i — Primes

et autres opérations d’assurances 57 101 158 30 42 72 20 47 67
Consulting and other professional services — Services de

consultation et autres services professionnels 8s 45 130 66 39 105 7 1 8
Commissions 57 42 99 42 14 56 3 8 1
Advertising and sales promotion — Publicité et promotion des

ventes 21 16 37 21 14 35 - 1 1
liquip rentals — Location de matériel 13 7 25 3 6 22 2 1 3
F'ranchises and similar rights — Concessions et autres droits

slm‘ihires - i T 2 7 4 1 7 4 1 = 3 =
Other services — Autres services 80 85 165 50 39 89 9 19 28

Total survey results — Total, résultats de I'enquéte 1.580 390 1,970 1,417 22 1,643 96 9 189




TEXT TABLE XX. Business Service Receipts, by Country of Control, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XX. Recettes de services commerciaux, par pays de controle, 1977

Enterprises controlled by — Sociéteés cantrolées par

All countries United States
Item Canada R
Tous les pays Etats-Unis
Détail
Affiliates Non- Affiliates Non- Affiliates Non-
affiliates affiliates affiliates
Total Total Total
Affiliées Non Affiliées Non Affiliées Non
affiliées affilices affiliées
millions of dollars — millions de dollars
Consulting and other professional services ~ Services de )
consultation et autres services professionnels 47 139 186 2l 64 BS 19 L8 37
Management and administrative services - Services de gestion et
d'administration 78 2 80 48 1 49 23 1 24
Commissions 38 22 60 2 5 7 20 5 25
Insurance premiums and other insurance transactions — Primes
ct autres opérations dassurances 28 31 59 1 4 5 10 24 34
Scientific research and product development — Recherche sclen-
tifique ¢t développement de produits 31 31 3 - 3 26 - 26
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals — Redevances,
droits d'auteur, marques deéposées, location de films 21 10 31 4 2 6 14 s 19
Advertising and sales promotion — Publicité et promotion des
ventes 7 2% 28 -~ 16 16 2 4 6
Equipment rentals — Location de matériel 11 6 1?7 2 1 9 4 13
Franchises and similar rights — Concessions et autres droits
similaires - - = = = . E . .
Other services - Autres services 290 52 342 5 40 45 260 6 266
Fortal surviey msults = Toal ol do Cenguit 331 233 834 86 113 219 3X3 L] 154
TEXT TABLE XX!. Business Service Payments, by Cnuntry af Control, 1977
TABLEAU EXPLICATIF XX1. Paiements de services commerciaux, par pays de controle, 1977
Enterprises controlled by — Sociétés controlées par
Al countries United States
ftem Canada . .
Tous les pays Etats-Unis
Détail
Affiliates Non- Affiliates Non- Affiliates Non-
affiliates affiliates affiliates
Total Total Total
Affiliées Non Affilices Non Affilices Non
affiliées affilices affiliées
millions of dollars — millions de dollars
Royalties copyrights, trademarks, film rentals — Redevances,
droits d’auteur, marques déposees, location de films 400 60 460 13 23 36 361 25 386
Management and administrative services - Services de gestion et
d’administration 361 15 376 15 5 20 330 6 336
Special tooling and other automotive charges — Frais spéciaux et
autres frais automobiles 319 - 319 - - - 319 - 319
Scientific h and product develop - Recherche scien-
tifique et développement de produits 175 15 190 10 12 22 151 2 153
Insurance premlums and other insurance transactions — Primes
et autres opérations d'assurances 57 101 158 1 8 9 29 88 P17
Consulting and other professional services — Services de
consultation et autres services professionneis 85 45 130 16 19 35 63 21 84
Commissions 57 42 99 15 23 38 36 11 47
Advertising and sales promotion - Publicité et promotion des
ventes 21 16 37 2 8 10 19 6 "3
Equipment rentals — Location de matériel 18 7 25 1 1 2 14 6 ]
Franchises and similar rights ~ Concessions et autres droits
similaires 7 4 3] - - - 7 4 1t
Other services — Autres services 80 55 165 I8 26 63 36 up
Total survey results — Total, résultats de I'enquéte 1,580 390 1,970 81 117 198 1,392 205 1,597




TEXT TABLE XXII. Business Service Receipts, by Industry Group, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XXII. Recettes de services commerciaux par groupe d’industries, 1977

Manufacturing Petroleum and
natural gas
Total
Industries Pétrole et gaz
e manufacturiéres naturel
Détail . " 0 [ h
Affiliates Non- Affiliates Non- Alfiliates Non-
affiliates affiliates affiliates
Total Total Total
Affiliées Non Affilices Non Aflfitiées Non
affilides affiliées affilices
millions of dollars — millions de dollars
Consulting and other professlonal services — Services de
consultation et autres services professionncls 47 139 186 4 50 54 4 S L
Management and administrative services — Services de gestion et
d’administration 78 2 80 48 - 48 5 = S
Commissions 38 R 60 15 21 - - -
Insurance premi and other } ions ~ Primes
et autres opérations dassurances 28 3 59 1 1 2 I - 1
Scientific research and product development — Recherche scien-
tifique ct dévcloppement de produits 31 - 31 30 - 30 - - E
Royalties, copyrights, teademarks, film rentals - Redevances,
droits d'auteur, marques déposées, location de films 21 10 3 6 i/ 13 ] - 1
Advertising and sales promotion - Publicité et promotion des
ventes 7 21 28 4 14 18 - - -
Lquipment rentals — Location de matériel il 6 17 1 - i 5} - 5
Franchises and similar rights - Concessions et autres droits
similaires. - - - - - - - - -
Other services — Autres services 290 52 342 261 1 262 2 1 3
Fotal survey results = Total, résuliats de Penqucte 551 283 R34 370 79 449 18 6 24
TEXT TAHLE XXIIL, Business Sorvice Pavments, by ndustry Group 1937
TABLEAU EXPLICATIF XXII. Paiements de services commerciaux par groupe d 'industries, 1977
Manufacturing Petroleum and
natural pas
Total
Industries Pétrole et paz
manufacturiéres naturel
Item
Délail Affiliates Non- Affiliates Non- Affiliates Non-
affiliates affiliates affillates
Total Total Total
Affiliées Non Affiliées Non Affilices Non
affilides affilices I
millions of dollars — millions de dollars
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals - Redevances,
droits d'auteur, marques déposées, location de films 400 60 460 263 3s 298 1 3 4
M and administrative services - Services de gestion et
d’administration 361 15 376 247 8 285 15 ] 16
Special tooling and other automotive charges — Frais spéciaux et
autres frais automobiles 319 - 319 319 - 319 - - -
Scientific h and product development — Recherche scien-
tifique et développement de prodults 175 15 190 136 7 143 3o 2 32
Insurance premiums and other insurance transactions — Primes
et autres opérations d'assurances 57 [T 158 10 [ 16 2 3 7
Consuiting and other professional services — Services de
cansultation et autres services professionnels 85 45 130 15 19 34 8 7 15
Commissions 57 42 99 43 26 69 - - -
s tising and sales tion - Publicité et p tion des
e g s 3 21 16 37 17 8 25 . - =
Egmipment rentals — Location de matéglel 18 7 25 11 i 2 3
ifgmuehises and similar rights - Concessions et autres drolts
sulaires 7 4 i 5 - 5 - 4 4
Cifair services — Autres services 80 85 165 14 16 30 24 37 61
Total survey resuits — Total, résultats de I'enquéte 1,580 390 1,970 1,077 128 1,205 81 61 142
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TEXT TABLE XXIV. Number of Business Service Receipts, by Value and Type, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XXIV. Recettes de services commerciaux, selon la valeur et le genre 1977

Under 31,000,000

Item Tonal $100,000 $100,000- $500.000 - and over

Y o 499,999 999,999
Détail Moins de ’ . $1,000,000

$100,000 et plus
number — nombre - B

Commissions 220 144 50 i2 14
Management and administrative services — Services de

gestion et d’administration 178 105 45 14 14
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals -

Redevances, droits d’auteur, marques déposées, loca-

tion de films 100 75 13 5 7
Consulting and other professional services — Services de

consultation et autres services professionnels 79 36 14 5 24
Advertising and sales promotion — Publicité et

promotion des ventes 44 21 10 3 10
Insurance premiums and other insurance transac-

tions — Primes et autres opérations d’assurances 40 15 10 2 13
Equipment rentals — Location d’équipement 40 21 8 6 5
Scientific research and product development -

Recherche scientifique et développement de

produits 37 13 12 4 8
Franchises and similar rights — Concessions et autres

droits similaires 3 3 - -
Other services = Autres services 82 40 17 9 16

TEXT TABLE XXV. Number of Business Service Payments, by Value and Type, 1977

TABLEAU EXPLICATIF XXV. Paiements de services commerciaux, selon la valeur et le genre, 1977

Under $1,000,000
ftem = $100,000 $100,000- $500,000 - and over
Détail Moins de A9 e $1,000,000

$100,000 et plus
ol o number - nombre o
Management and administrative services — Services de

gestion et d’administration 1,243 764 364 57 58
Royalties, copyrights, trademarks, film rentals —

edevances, droits d’auteur, marques déposées, loca-

tion de films 866 460 261 70 75
Consulting and other professional services — Services de

consultation et autres services professionnels 515 376 98 13 28
Insurance premiums and other insurance transac-

tions — Primes et autres opérations d’assurances 428 341 58 8 21
Commissions 265 153 66 20 26
Advertising and sales promotion — Publicité et

promotion des ventes 257 203 40 N 9
Scientific research and product development -

Recherche scientifique et développement de

produits 226 127 65 7 27
Equipment rentals - location d*équipement 199 152 32 10 §
Franchises and similar rights - Concessions et autres

droits similaires 24 11 7 3 i
Special tooling and other automotive charges — Frais

spéciaux et autres frais automobiles S - - - 3

Other services — Autres services 336 237 55 19

(¥}
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RECONCILIATION OF CANADIAN-UNITED
STATES CURRENT ACCOUNT BALANCE
OF PAYMENTS STATISTICS, 1977 AND
1978

Reconciliation of the 1978 current account bilat-
eral balance between Canada and the United States
has recently been completed together with revisions
to the 1977 reconciliation. During the current exer-
cise, a complete reconciliation of all of the service
items was not achieved. Sizeable differences found
within the investment income accounts could not be
resolved satisfactorily within the present conceptual
framework. Further examination of these differences
on income transactions may resolve them in the
future.

On the basis of the Canadian data, the results indi-
cate a bilateral current account deficit for Canada of
U.S. $3.5 billion in 1978. The United States data,
however, shows the corresponding surplus to be
U.S. $3.3 billion. The revised 1977 reconciliation
shows the Canadian deficit/United States surplus on
current account at U.S. §3.8 biilion and US. $3.7
billion. respectively.

remulty of the bade
reconciliation agreed to by the United States - Canada
T'rade Statistics Comumittee. Also included are adjust-
ments, where necessary, to the other current account
items.

The study mecTparutss fhe

The conceptual basis adopted for reconciliation
purposes requires grossing of some transactions which
are included on a net basis in the Canadian published
series. Further adjustments were made to allow for
differences in conceptual treatment of certain kinds
of transactions, and on the basis of a comparative
evaluation of the coverage of United States and Cana-
dian data series associated with particular items. For
purposes of the reconciliation, data were converted
from Canadian dollars to United States dollars at
quarterly average exchange rates.

Revisions based on the reconciliation are being
incorporated, wherever possible, in the published
series of Canada and the United States. Although
almost comparable at the aggregate current account
level, it is not possible to incorporate the individually
reconciled series fully into the regularly published
data because of conceptual differences between the
inethodologies established for the bilateral recon-
ciliation and those used in the global balance of
pavments series.
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RAPPROCHEMENT DES STATISTIQUES DES
OPERATIONS COURANTES DE LA BALANCE
DES PAIEMENTS ENTRE LE CANADA ET LES
ETATS-UNIS, 1977 ET 1978

Le rapprochement des statistiques bilatérales sur les soldes
des comptes courants du Canada et des Etats-Unis pour 1978
vient d’étre achevé, de méme que les révisions du rapproche-
ment de 1977. Il n’a pas ét€ possible cette fois-ci de réaliser
le rapprochement intégral de tous les postes des services. Le
cadre conceptuel n’a pas permis d’éliminer de fagon satis-
faisante les déséquilibres appréciables que renferment les
comptes de revenus de placements. Un examen plus appro-
fondi des différences accusées par les transactions de revenu
permettra peut-€tre de résoudre ces difficultés a I'avenir.

Selon les données canadiennes, les résultats indiquent que
les opérations du compte courant bilatéral se sont soldées par
un déficit de E.-U. $3.5 milliards pour le Canada en 1978,
Par contre, les statistiques des Etats-Unis donnent un excé-
dent correspondant qui se chiffre & E.-U. $3.3 milliards.
Aprés révision, le rapprochement de 1977 fait état d'un défi-
cit canadien au compte courant s’élevant a E.-U. $3.8 mil-
liards et d’un excédent de E.-U. $3.7 milliards pour les Etats-

Unais .

Cutie €1nde ipcorpore lag stsulizts du rapprochement des
donnees commerciales auxquels est parvenu le Comité de la
statistique du commerce Canada - Etats-Unis. Certains ajuste-
ments effectués & d’autres postes du compte courant y figu-
rent également au besoin.

Pour respecter le cadre conceptuel adopté aux fins du rap-
prochement, certaines transactions qui figurent en valeurs
nettes dans les séries canadiennes publiées doivent étre expri-
mées en valeurs brutes. D’autres ajustements ont été apportés
afin de prendre en compte les différences conceptuelles a
propos de certains genres de transactions et les résultats
d’une évaluation comparative des champs couverts par cer-
taines séries canadiennes et américaines. En vue du rappro-
chement, les données en dollars canadiens ont été converties
en dollars américains aux taux de change trimestriels moyens.

Lorsque c’est possible, les révisions entrainées par ce rap-
prochement sont incorporées aux séries publiées du Canada
et des Etats-Unis. Bien que les chiffres globaux sur le compte
courant soient comparables, il est impossible d’intégrer les
séries qui ont été rapprochées une a une dans les donnces
publiées réguliérement, en raison de différences conceptuelles
entre les méthodes qui ont été adoptées pour le rapproche-
ment bilatéral et celles qui sont employées dans les séries
globales de la balance des paiements.
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TEXT TABLE XXVI. Canada - United States Current Account, 1977 and 1975

TABLEAU EXPLICATIF XXVI. Compte courant Canada - Etats-Unis, 1977 and 1978

1977 1978
Published Reconciled data Published Reconciled data
Canadian data Canadian data
i Chiffres aprés Chiffres apres
£, Chiffres publiés rapprochement Chiffres publiés rapprochement
gk du Canada du Canada
Détait
United United
States States
Canada . Canada ,
Etats- Etats.
Unis Unis
Cdn. - US. - Cdn. — UsS. -
billion billion billion billion
dollars dollars dollars dollars
milliards milliards E.-U. milliards milliards E.-U
Can. Can.
Canadian receipts/United States pay-
ments - Recettes du Canada/Paie-
ments des Etats-Unis:
Merchandise — Marchandises 309 29.0 29.3 29.3 37.1 32.5 331 33.1
Services 4.5 4.2 4.3 4.3 4.9 43 4.4 4.6
Transfers - Transferts 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Total 357 335 339 339 423 37.1 37.8 38.0
Canadian pay ments/
United States receipts — Paie-
ents du Canada/Recettes des
tats-Unis:
Merchandise - Marchandises 294 27.6 217 217 349 30.6 30.3 30.3
Services 10.2 9.6 9.8 9.7 12.0 10.5 10.7 10.7
Transfers — Transferts 0.3 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2
Total 399 375 3777, 376 47.1 41.3 41.3 41.3
Current account balance (Canadian
deficit — United States sur-
plus +) —~ Solde du compte cou-
rant (déficit canadien — Excédent
des Etat-Unis +) -4.2 -39 -38 +3.7 - 4.8 -4.2 ~-35 +33

Note: Components may not add to totals because of rounding.

Nota: Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas correspondre aux totaux indiqués.

CALENDAR OF BALANCE OF PAYMENTS
EVENTS, 1978

January 3. The exchange value of the Canadian dollar
vis-a-vis the United States dollar reached a high for
the year of U.S. 91.70 cents.

January 25. Bell Canada was awarded a $500 million
construction contract in Saudi Arabia, the second of
two projects totalling $1 billion.

January 30. The Toronto Stock Exchange Compaosite
300 Index of Canadian stock prices registered a low
for the year of 998.19.

February 24. Major Canadian mining companies cut
prices by 1.5 cents per pound on all grades of zinc
sold in Canada and the United States.

CHRONIQUE DE LA BALANCE DES PAIEMENTS,
1978

3 janvier. Le dollar canadien est coté 4 91.70 cents améri-
cains, son plus haut cours de I’année.

25 janvier. Bell Canada obtient un contrat de construction de
$500 millions en Arabie Saoudite, le deuxiéme de deux pro-
jets totalisant $1 milliard.

30 janvier. L’indice de la Bourse de Toronto, fondé sur les
cours de 300 actions canadiennes, & enregistré son minimun
de année 4 998.19.

24 février. Les grandes conipagnics minicres canadiennes
réduisent leurs prix de 1.5 cent la livre pour toutes les caté-
gories de zinc vendues au Canada et aux Etats-Unis.



March 6. Standard and Poor’s *‘Standard Composite
300" index of United States stock prices registered a
low for the year of 86.90 (1941-43 = 10).

March. During March the federal government bor-
rowed U.S. $750 million under standby credit arrange-
ments with the Canadian chartered banks.

April 1. Major Canadian newsprint manufacturers
raised prices by $15 to $20 to U.S. $320 per ton for
sales to the United States.

April 5. The federal government borrowed U .S. §750
million on the New York bond market.

April 13. The underwriters for Bell Canada of Mont-
réal began offering $175 million of convertible pre-
ferred shares of the company, the largest equity issue
ever undertaken in Canada.

April. During April, the federal government borrowed
U.S. $600 million under standby credit arrangements
with the Canadian chartered banks. The standby
credit arrangement with Canadian chartered banks
increased from U.S. $1.5 billion to $2.5 billion.

May 17. Canadian Bechtel Limited of Toronto re-
ceived a U.S. $626 million contract from the Algerian
state-run firm Sonatrach to develop a gas field.

May. During May the federal government issued
DM 1.1 billion bonds in West Germany, borrowed
DM 400 million from German banks and repaid
U.S. 3750 million of its outstanding borrowings
under standby credit arrangements with the Cana-
dian chartered banks.

June 7. Several large Canadian zinc producers in-
creased zinc metal prices in the U.S. by 2 cents per
pound.

June 16. The Aluminum Company of Canada raised
its export price to overseas customers for primary alu-
minum ingot by 2 cents per pound to 53 cents (U.S.).

June 19. OPEC members agreed to maintain its
18-month old price freeze until the end of 1978.

June 23. An agreement was signed for a credit line of
U.S. $3 billion from a consortium of United States,
European and Japanese banks.

June 28. Alberta Gas Trunk Lines Ltd., purchased
about 35% of Husky Oil Ltd., from United States
portfolio investors pre-empting takeover bids by
Petro-Canada Inc. and Occidental Petroleum Corp.

June. During June the federal government borrowed
Ui.S. $400 million under standby credit arrangements
with the Canadian chartered banks.
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6 mars. L'indice “‘Standard 500 de Standard et Poor, relatif
au cours des actions américaines, enregistre son minimum de
Pannée, 86.90 (1941-1943 = 10).

Mars. En mars, le gouvernement fédéral a emprunté E.-U.
$750 millions auprés des banques d charte canadiennes en
vertu du crédit de confirmation.

1€r avril, Les grands fabricants canadiens de papier journal ont
majoré leurs prix de $15 a $20, le prix de la tonne de papier
journal vendue aux Etats-Unis s’établissant a E.-U. $320.

5 avril. Le gouvernement fédéral a emprunté E.-U. $750 mil-
lions sur le marché obligataire de New York.

13 avril. Les souscripteurs de Bell Canada de Montréal ont
offert des actions privilégiées convertibles de la société d’une
valeur de $175 millions, ce qui représente la plus importante
émission d’actions jamais réalisée au Canada.

Avril. En avril, le gouvernement fédéral a emprunté E.-U. $600
millions auprés des banques a charte canadiennes en vertu du
crédit de confirmation. La facilité de crédit de confirmation
établie avec les banques d charte canadiennes est haussée de
E.-U. $1.5 milliard a $2.5 milliards.

17 mai. Canadian Bechtel Limited de Toronto a regu de la
société d’Etat algérienne Sonatrach un contrat de E.-U. $626
millions pour mettre en valeur un champ gazéifére.

Mai. En mai, le gouvernement fédéral a émis des obligations
de DM 1.1 milliard en Allemagne de P’'Ouest, emprunté
DM 400 millions de banques allemandes et remboursé un
emprunt de E.-U. $750 millions en vertu du crédit de con-
firmation contracté avec les banques a charte canadiennes.

7 juin. Plusieurs importants producteurs canadiens de zinc
ont majoré de 2 cents la livre le prix du métal aux Etats-Unis.

16 juin. La société Aluminum Company of Canada augmente
de 2 cents la livre, 4 53 cents américains, le prix du lingot
d’aluminium de premiére fusion exporté aux clients d’outre-
mer.

19 juin. Les membres de I'OPEC acceptent de maintenir
jusqu’d la fin de 1978 le gel des prix décidé il y a 18 mois.

23 juin. Une ligne d’un crédit de E.-U. $3 milliards est obte-
nue d’un consortium de banques des Etats-Unis, d’Europe
et du Japon.

28 juin. La société Alberta Gas Trunk Lines Ltd. achéte de
portefeuillistes américains environ 35 % des intéréts de
Husky Oil Ltd., 'emportant sur des offres faites par Perro-
Canada Inc. et Occidental Petroleum Corp.

Juin. En juin, le gouvernement fédéral a emprunté E.-U. $400
millions en vertu du crédit de confirmation établi avec les
banques a charte canadiennes.



July 1. The IMF revised its 16-currency “‘basket”
used for valuation of the SDR. The Saudi Arabian
riyal and the Iranian riyal were added to the basket,
while the Danish krone and South African rand were
dropped.

July 16. The Iron Ore Company of Canada began
recalling 5,500 workers in Quebec and Ontario after
a strike of four months. Union members voted to
accept a new contract providing pay increases of
about 30% over three years.

July 18. A yield of 10.03% for the next 30 years was
offered on the first public issue by Hydro-Quebec on
the New York market in two years. Underwriters for
the issue offered U.S. $100 million of 10% deben-
tures at a price of $99.75.

July 28, The price of gold was fixed at a record high
of US. $201.30 per troy ounce on the London
market, marking the first time that the price of gold
passed $200 on the London market.

July. During July the federal government repaid
US. $500 million of its outstanding borrowings
under standby credit arrangements with the Canadian
chartered banks. Borrowings under the facility with
United States and other foreign banks amounted to
U.S. $700 million.

August 12. Major Canadian mining companies raised
zinc prices to U.S. $625 per tonne from $600 for
zinc sold outside Canada and the United States.

August 24. Air Canada shut down operations for an
indefinite period after ground workers went on strike.

August. During August the federal government bor-
rowed U.S. $300 million under standby credit arrange-
ments with United States and other foreign banks.

September 4. Air Canada’s 7,500 ground workers
returned to work.

September 12, Standard and Poor’s Composite 500
index of United States stock prices registered a high
for the year of 106.99.

September 16. About 11,500 Inco workers in Sudbury
rejected a contract settlement offer and voted to
strike.

September 28. Major Canadian mining companies
raised their base price for zinc sold outside Canada
and the United States to U.S. $675 per tonne from
SGRS5,.

September. During September the federal government
borrowed U.S. $600 million under standby credit
arrangements with the Canadian chartered banks.
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1€r juillet. Le FMI révise son “panier” de 16 devises servani 4
I’évaluation du DTS. Le riyal d’Arabie Saoudite et le rival
d’Iran remplacent le krone du Danemark et le rand d’Afrique
du Sud.

16 juillet. La compagnie fron Ore Company of Canada com-
mence a rappeler 5,500 ouvriers au Québec et en Ontario qui
avaient €té en gréve durant quatre mois. Les syndiqués ont
accepté une nouvelle convention prévoyant des augmenta-
tions de salaires d’environ 30 % sur trois ans.

18 juillet. La premiére €mission publique d’Hydro-Québec
sur la place de New York depuis deux ans offre un rendement
de 10.03 % pour les 30 prochaines années. Totalisant E.-U.
$100 millions, les obligations a 10 % ont été offertes aux
prix de $99.75 par les souscripteurs.

28 juillet. Le prix de I'once troy d’or a été fixé a E.-U.
$201.30 sur la place de Londres, dépassant pour la premiére
fois le seuil des $200 sur ce marché.

Juillet. Au cours de juillet, le gouvernement fédéral a rem-
boursé un emprunt de E.-U. $500 millions contracté en vertu
du crédit de confirmation établi avec les banques a charte
canadiennes. Les emprunts faits en vertu de cette facilitd
auprés de banques des Etats-Unis ¢t d'auiires Languies éuar-
geéres ont totalisé E.-U. $700 millions.

12 aoit. Les principales compagnics minicres canadicnnes
ont porté le prix du zinc de E.-U. $600 a E.-U. $625 la tonnz
de zinc vendu a I'extérieur du Canada et des Etats-Unis.

24 aoit. Air Canada cesse les opérations pour une période
indéterminée en raison de la gréve déclenchée par ses em-
ployés au sol.

Aofit. En aodqt, le gouvernement fédéral a emprunté E.-U.
$300 millions en vertu du crédit de confirmation établi avec
des banques des Etats-Unis et d’autres banques étrangéres.

4 septembre. Les 7,500 employés au sol d’Air Canada re-
tournent au travail.

12 septembre. L’indice “Composite S00” de Standard and
Poor portant sur le cours d’actions américaines s’établit a
106 .99, son sommet pour I'année.

16 septembre. Environ 11,500 ouvricrs de P'lnco a Sudbury

rejettent le projet de convention collective et votent la gréve.

28 septembre. Les principales compagnies miniéres cana-
diennes haussent de F.-U. $625 4 F -U. S675 Je prix de base

de la tonng de zing veartus 8 Fetifrieus gu Cavscly et deg
Etats-Unis.
Septembre. i septembre. le gouvernement édéral a -

prunté E.-U. $600 millions en vertu du crédit de confiri:a-
tion ¢tabli avec les banques a charte canadiennes.



October 3. The exchange value of the Canadian dollar
vis-d-vis the United States dollar reached a low for the
vear of U.S. 83.63 cents.

October 5. Announcement by the EDC of its inten-
tion to lend $1.5 billion to the Algerian Development
Bank for purchases of Canadian equipment and ser-
vices during the next five years. This is the largest
financing ever undertaken by the EDC.

October 12. The Toronto Stock Exchange Composite
300 Index of Canadian stock prices registered a high
for the year of 1,332.71.

October 14. Anti-Inflation Board controls limiting
dividend payment increases to 6% per year came to
anend.

October 27. Major Canadian mining companies raised
their prices for zinc sold outside Canada and the
United States to U.S. $720 per tonne, $675 per tonne.

October 30. The price of gold closed on the London
market at a record U.S. $245.25 per ounce.

October. During October the federal government
placed U.S. $750 million bond issue in New York
and also borrowed U.S. $300 miltion under standby
credit arrangements with the Canadian chartered
banks.

November 1. Announcement by the United States
government of steps to stop the slide of the dollar
which included: increase of $7.4 billion to $15 billion
in arrangements with other countrics to trade their
currencies for dollars; the beginning of another cur-
rency exchange agreement with Japan;a requirement
that United States banks raise their currency reserves
by 2% of their cash deposits in denominations of
$100,000 or more.

November 11, Announcement that Petro-Canada Inc..
has agreed to purchase 48% of Pacific Petroleums
Ltd., of Calgary from its United States parent for
Cdn. 3671 million.

November 16. Federal budget presented, highlights
of which included: an immediate cut in the federal
manufacturers’ sales tax to 9% from 12%; earnings on
new issues of income debentures and term preferred
shares by financial institutions would, in future, be
taxed the same way as income on loans; immediate
increase in the investment tax credit to 7% from 5%;
immediate doubling of the investment tax credit for
research and development to 10%; an immediate
increase in tax write-offs for costs of developing new
mines to 100% from 30%.
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3 octobre. Le dollar canadien enregistre son plus bas niveau
de Pannée a 83.63 cents américains.

5 octobre. La SEE annonce son intention de préter $1.5 mil-
liard a la Banque d’expansion d’Algérie pour ['achat de maté-
riel et de services au Canada au cours des cinq prochaines
années. C’est le plus grand projet de financement jamais
entrepris par la Société.

12 octobre. L’indice de la bourse de Toronto, fondé sur les
cours de 300 actions canadiennes, enregistre son sommet de
I’annéde 4 1,332.71.

14 octobre. Fin des contraintes de la Commission de lutte
contre Pinflation limitant & 6 % par année "augmentation
des paiements de dividende.

27 octobre. Les principales compagnies miniéres canadiennes
majorent de E.-U. 8675 4 E.-U. $720 la tonne de zinc vendu
a I'extérieur du Canada et des Etats-Unis.

30 octobre. Sur le marché londonien, le prix de l'or atteint
un sommet de E.-U. $245.25 I'once.

Octobre. En octobre, le gouvernement fédéral a placé une
émission d’obligations de E.-U. $750 millions a New York et
a emprunté E.-U. $300 millions en vertu du crédit de confir-
mation établi avec les banques a charte canadiennes.

ler novembre. Le gouvernement des Etats-Unis annonce un
train de mesures pour freiner la chute du dollar: les accords
conclus avec d’autres pays en vue de 'échange de leurs devises
pour des dollars sont portés de $7.4 milliards a S15 milliards;
un nouvel accord d’échanges de devises est conclu avec le
Japon; les banques des Etats-Unis doivent augmenter de 2 %
leurs réserves de devises sur les dépots en espéces de $100,000
ou plus.

11 novembre. Petro-Canada Inc. annonce qu’il a accepté
d’acheter 48 % des intéréts de Pacific Petroleums Lid. de
Calgary détenus par la société mére des Etats-Unis au cout
de Can $671 millions.

16 novembre. Présentation du budget fédéral dont les princi-
paux éléments sont: réduction immédiate de la taxe fédérale
de vente des fabricants qui passe de 12 % a 9 %: le produit
des nouvelles émissions d’obligations a intérét conditionnel
et d’actions a terme privilégiées par les institutions finan-
ciéres sera dorénavant imposé au méme titre que le revenu
de préts; Paugmentation immédiate du crédit d’impét d Pin-
vestissement, qui passe de 5 % a 7 %: doublement immédiat
du crédit d’impot a investissement pour la recherche et le
développement (10 %); accroissement immédiat de I'amor-
tissement fiscal, passant de 30 % a 100 %, des coiits de mise
en valeur de nouvelles mines.



December 19. Simpsons Ltd., has dropped its plan to
merge with Simpsons-Sears Ltd. and has recom-
mended that its sharcholders accept the $387 million
takeover offer of Hudson’s Bay Company.

December 31. Federal wage and price controls lifted.

December 31. Regulations affecting dividend pay-
ments on tax paid surplus earned prior to 1972
expired.

December. During December the federal government
borrowed U.S. $300 million under standby credit
arrangements with United States and other foreign
banks.
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19 décembre. La société Simpsons Ltd. abandonne son projet
de fusion avec Simpsons Sears Ltd. ct recommande que les
actionnaires acceptent I’offre d’achat de $387 millions faites
par la société Hudson’s Bay Company.

31 décembre. Levée des controles fédéraux sur les salaires et
les prix.

31 décembre. Expiration des réglements concernant les paie-
ments de dividendes sur le surplus libéré d’impot et gagné
avant 1972.

Décembre. En décembre, le gouvernement fédéral a emprunté
E.-U. $300 millions en vertu du crédit de confirmation établi
avec des banques des Etats-Unis et d’autres banques étran-
géres.

TEXT TABLE XXVILI. Selected Interest Rate Changes, 1978

TABLEAU EXPLICATIF XXVII. Evolution de quelques taux d’intéréts, 1978

Discount rate of central banks

Taux d’escompte des banques centrales

Prime lending rates of

Taux de base des préts bancaires

Bank of Canada Federal Reserve Canadian United Statos
Bank of chartered commercial
New York banks banks
Banque du Canada Bangues fedérales Banques Banques
de reserves de a charte commnerciales
New York canadiennes américaines
per cent per annum — effective dates in parentheses
pourcentages annuels — dates précises entre parenthéses
January — Janvier 7.50 6.00 8.25 7.75
6.50(9) 8.00(6)
March — Mars 8.00(9) 8.75(10)
April — Avril 8.504) 9.25(5) 8.25(28)
May - Mai 7.00(11) 8.25(11)
8.50(26)
June — Juin 8.75(16)
9.00(30)
July — Juillet 9.00(26) 7.25(3)
August — Aolt 7.75(21) 9.75(1) 9.25(30)
September - Septembre 9.50(12) 8.00(22) 10.25(13) 9.50(15)
9.75(28)
October — Octobre 10.25(16) 8.50(16) 11.00(17) 10.00(16)
10.25(27)
November — Novembre 10.75(6) 9.50(1) 11.50(7) 10.754)
11.50(24)

Dccember — Décembre

11.75(26)
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TEXT TABLE XXVIIL. Price and Volume Changes in Selected Energy Products, 1978

TABLEAU EXPLICATIF XXVIIL. Variations de prix et de volume de quelques produits énergétiques, 1978

OPEC Canadian Export charge Daily limit Export price of
benchmark well-hicad on crude (ight) on crude oil natural gas sold to
price for price for oil sold to exports to United States
crude crude United States United States
petroleum petroleum
Prix de Prix canadien Droits d’expor- Limite quo- Prix a I'expor-
référence du pétrole tation sur le tidienne des tation du gaz
OPEP du brut ala pétrole brut exportations natugel vendu
pétrole brut téte du puits (légey) vendu de pétrole aux Etats-Unis
aux Etats-Unis brut aux
Etats-Unis
U.S. dollars Canadian dollars per barrel barrels U.S. dollars per
per barrel thousand
cubic feet
dollars améri- dollars canadiens par baril barils dollars américains
cains par baril par millier de
picds cubes

January —Janvier 12.70 11.7§ 5.85 202,550 2.161

February — Février 4.85 196,000

March — Mars 215,000

April — Avril 187,000

May — Mai 5.35 157,000

June — Juin 13.34 5.10 150,000

Lily — Juillet 12.75 147,000

August — Aout 4.10 133,000

Scptember — Septembre 134,000

October — Octobre 4.90 119,000

November — Novembre 5.40 127,000

December — Décembre 129,000




NOTES ON DEFINITIONS AND CONTENTS
OF THE BALANCE OF PAYMENTS AC-
COUNTS

General Concepts

The Canadian balance of international payments is
a systematic record of the economic transactions
that take place between Canadian residents and the
rest of the world over a specified period of time.

The balance of payments accounts are based on
the principles of double-entry bookkeeping, whereby
every transaction is seen as having two sides, a debit
side and a credit side, both of which are recorded.

In the balance of payments, transactions which
normally give rise to receipts (inflows) from non-
residents are recorded as credits while those which lead
to payments (outflows) are debits. Transactions which
produce credits are those for exports of goods and
services, decreases in foreign assets, increases in foreign
liabilities and unilateral transfers from abroad. Debits
arise from imports of goods and services, increases in
foreign assets, decreases in foreign liabilities and
unilateral transfers to non-residents.

Every transaction involves a credit and a debit.
The export of Canadian goods, for example, is re-
corded as a credit; the offsetting debit could take the
form of either an acquisition of claims against non-
residents or of a reduction of non-residents’ claims on
Canada. The information regarding the two sides of
any transaction is usually obtained from different
sources and therefore cannot be traced directly to the
particular transaction.

The Canadian presentation of the balance of pay-
ments is divided into three main accounts: current,
capital and official monetary movements, with addi-
tional special categories for the allocation of SDRs
and net errors and omissions.

The current account records transactions involving
currently produced goods and services; it shows to
what extent Canada is drawing on the real resources
of the rest of the world or vice versa to provide for
current consumption and investment. Counted are
imports and exports of merchandise and services. Also
included in the current account are international
unilateral transfers. These are transactions for which
no quid pro quo is received — they are in the nature
of a gift. Examples would be pensions paid by foreign
governments to Canadian residents (receipts) or
Canadian residents’ transfers of cash to relatives abroad
(payments).
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NOTES SUR LES DEFINITIONS ET LA MATIERL
DES COMPTES DE LA BALANCE DES PAIL-
MENTS

Concepts généraux

La balance canadienne des paiements internationaux est
I’enregistrement systématique des opérations économiques
qui ont lieu entre les résidents canadiens et le reste du monde
au cours d’une période donnée.

Les comptes de la balance des paiements se fondent sur
les principes de la comptabilité en partie double, selon les-
quels chaque opération a deux aspects, un débit d’un coté et
un crédit de I'autre, qui sont tous les deux enregistrés.

Dans la balance des paiements, les opérations qui donnent
normalement lieu a des recettes (entrées) en provenance des
non-résidents sont passées au crédit, tandis que celles qui se
soldent par des paiements (sorties) sont portées au débit. Les
opérations qui produisent de tels éléments de crédit sont
celles qui se rapportent aux exportations de biens et de ser-
vices, aux diminutions des avoirs extérieurs, aux augmenta-
tions des éléments de passif extérieurs et aux transferts uni-
latéraux en provenance de I'étranger. Les débits proviennent
des importations de biens et de services, des augmentations
des avoirs extérieurs, des diminutions des éléments de passif’
extérieurs et des transferts unilatéraux aux non-résidents.

Chaque opération comporte un crédit et un débit. Les ex-
portations de biens canadiens par exemple, figureront comme
un crédit; le débit de contrepartie pourra se présenter soit
sous la forme d’une acquisition d’avoirs sur des non-résidents
ou sous la forme d’une baisse des avoirs des non-résidents sur
le Canada. Les renseignements relatifs aux deux cotés de toute
opération proviennent habituellement de sources différentes
et ne peuvent donc &tre rattachés directement a cette opéra-
tion en particulier.

La présentation canadienne de la balance des paiements
prévoit trois comptes principaux: le compte courant, le
compte de capital et les mouvements monétaires officiels,
comprenant des catégories spéciales additionnelles pour
I'attribution des DTS et pour les erreurs et omissions nettes.

Le compte courant enregistre les opérations portant sur
les biens et services produits au cours de la période observée;
il indique dans quelle mesure le Canada fait appel aux res-
sources “matérielles’ du reste du monde ou inversement, pour
sa consommation et ses investissements. Les importations et
les exportations de marchandises sont prises en compte. Le
compte courant vise également les transferts unilatéraux in-
ternationaux. Ce sont la des opérations qui ne prévoient au-
cun paiement en retour; elles sont de la nature des cadeaux.
On peut citer comme exemples les pensions versées par les
gouvernements étrangers aux résidents canadiens (recettes),
ou les transferts d’espéces des résidents canadiens a leurs
proches a ’étranger (paiements).



The balance on current account excluding transfer
receipts and payments corresponds to the entries
comprising net exports of goods and services in the
National Income and Expenditure Accounts.

The capital account records the flows of capital
resulting in changes in claims on, and liabilities to,
non-residents. The flows arise out of the financing of
the transactions recorded in the current account and
out of transactions involving only financial assets.

The capital account is divided into two categories:
long-term and short-term transactions. Classified as
long-term transactions are assets and liabilities with
an original maturity of more than 12 months; trans-
actions in instruments with an original maturity of
12 months or less are considered as short term. The
distinction is made because it can be argued that the
two types of transactions are motivated by different
considerations and influenced by different factors.
Long-term investments, for example, would not be as
responsive to fluctuations in interest rates and ex-
change rates as short-term investments.

Because of its special character the account which
records official monetary movements is not con-
structed strictly according to the accounting conven-
tions mentioned above. Here, increases in official
monetary assets (gold, foreign convertible currencies,
special drawing rights, net position with the Inter-
national Monetary Fund) are shown as if they were
an inflow. This is to emphasize that the sum of the
current and capital account flows produces a similar
change in the reserves.

CURRENT ACCOUNT

Merchandise Trade

The merchandise items in the balance of payments
statements basically show, for the period under con-
sideration, the value of goods passing into the posses-
sion of non-residents and leaving Canada (exports),
and the value of goods acquired by Canadian residents
and entering Canada (imports). Transactions with non-
residents in gold are, however, recorded when they
occur and not necessarily when the gold crosses the
customs boundary. A slight departure from the change
of ownership criterion is that movements of goods
leased for a period of over one year are included in
the trade statistics. Goods on short-term leases and
goods imported or exported for repairs may also be
included in the trade figures,

The figures used in compiling the merchandise ac-
count are basically those obtained from Customs
entries, and published by the External Trade Division
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Le solde du compte courant sans les recettes et les paie-
ments de transfert correspond aux écritures décrivant les ex-
portations nettes de biens et de services dans les comptes
nationaux du revenu national et de la dépense nationale.

Le compte de capital enregistre les flux de capitaux se
traduisant par une variation des avoirs auprés des non-
résidents, ainsi que des engagements & leur égard. Les flux
proviennent du financement des opérations enregistrées au
compte courant, ainsi que des opérations ne portant que sur
des actifs financiers.

Le compte de capital comprend deux catégories: les opé-
rations a long terme et les opérations a court terme. Sont
considérées comme étant a long terme les opérations de bilan
dont I'échéance originale est supérieure a 12 mois; les opéra-
tions sur les instruments dont I'échéance originale est égale
ou inférieure a 12 mois sont tenues pour des opérations a
court terme. On fait cette distinction parce qu’il semble que
les deux types d'opération s'appuient sur des considérations
différentes et subissent D'influence de facteurs différents.
Ainsi, les placements a long terme ne réagiraient pas autant
aux fluctuations des taux d’intérét et des taux de change que
les placements a court terme.

Par suite de sa nature particuliére, le compte qui enregistre
les mouvements monétaires officiels n’est pas exactement dé-
fini selon les conventions comptables mentionnées ci-dessus.
Ici, les augmentations de I’actif monétaire officiel (stock d'or,
devises étrangéres convertibles, droits de tirage spéciaux,
position active ou nette auprés du Fonds monétaire interna-
tional) figurent comme si elles étaient une entrée. On désire
souligner par la que la somme des flux du compte courant et
du compte de capital entraine une variation semblable des
réserves,

COMPTE COURANT

Commerce de marchandises

Les postes relatifs aux marchandises dans les états de la
balance des paiements montrent essentiellement, pour la pé-
riode étudiée, la valeur des biens passant aux non-résidents et
quittant le Canada (exportations), ainsi que la valeur des
biens acquis par les résidents canadiens et entrant au Canada
(importations). Toutefois, les opérations sur l'or avec les non-
résidents sont enregistrées lorsqu’elles ont lieu, et non pas
nécessairement lorsque 1'or passe la douane. On s'écarte lé-
gérement du critére du changement de propriétaire en prenant
en compte dans la statistique du commerce les mouvements
de biens loués pour une période de plus d’un an. Les biens
loués a court terme et les biens importés ou exportés pour
fins de réparation peuvent étre également inclus dans les
chiffres sur le commerce.

Les chiffres utilisés dans la préparation du compte de mar-
chandises sont principalement ceux provenant des Douanes,
et publiés par la Division du commerce extérieur de Statis-



of Statistics Canada. Some adjustments to these figures
are, however, necessary in order to reflect more
accurately their implications for the balance of
payments.

Exclusions common to both exports and imports
are current coin, tourist purchases, bunker supplies
and stores sold to foreign vessels or aircraft in Canada,
or to Canadian vessels or aircraft abroad, temporary
exports and imports for exhibition and competition,
goods shipped to or repatriated by Canadians posted
abroad or non-esidents posted in Canada on diplo-
matic or military service, settlers’ effects and private
donations and gifts.

Exports

The value of exports is taken to be the figure
declared on the export entry, which is generally the
actual amount received (converted where necessary to
Canadian dollars) by the exporter. On the Customs
entries, the exports are valued “free on board point
of shipment in Canada”, i.e., exclusive of any costs of
freight, insurance, taxes and handling incurred beyond
the point in Canada from which the goods are
consigned for export. The exports are credited to the
country to which they are consigned, i.e., to their
furthest Known destination. Included are domestic
exports, i.e., exports of goods wholly produced in
Canada and exports of previously imported goods
which have been further processed in Canada; and re-
exports, i.e., exports of previously imported goods
which are exported in the same condition as that in
which they were imported. Excluded are exports to
Canada’s NATO allies financed under the Defence
Appropriation Act.

Imports

The value stated on the invoices accompanying im-
ports usually serves to determine the value of the
goods for both customs duty and balance of payments
purposes. If the value is stated in a currency other
than the Canadian dollar, the figure is converted to
Canadian dollars at the exchange rate prevailing on
the day the invoice was drawn up. Imports are valued
f.o.b. point of shipment in the foreign country. They
are generally credited to the country from which they
are consigned to Canada. Included are goodsimported
for domestic consumption, whether cleared by Cus-
toms immediately on arrival in Canada or stored in
bonded warehouses.

Travel

Receipts and payments arising out of travel be-
tween Canada and the rest of the world.
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tique Canada. Il est néanmoins nécessaire d’apporter certains
ajustements 4 ces chiffres afin de mieux rendre compte de
leurs importances réelles au niveau de la balance des paiements.

Ni les exportations ni les importations ne comprennent les
piéces de monnaie en circulation, les achats des touristes, le
ravitaillement vendu aux navires ou aéronefs étrangers au
Canada, ou aux navires et aéronefs canadiens a I’étranger, les
exportations et importations temporaires destinées a des ex-
positions et des concours, les biens regus du sol national ou
rapatriés par les Canadiens en poste a I’étranger ou les non-
résidents en poste au Canada en qualité de diplomates ou de
militaires, les effets des colons et les donations et dons privés.

Exportations

On prend comme valeur des exportations celle tirée des
déclarations de sortie et qui représente habituellement le
montant réel regu par I’exportateur (converti s’il y a lieu en
dollars canadiens). Dans de telles déclarations, les exporta-
tions sont évaluées “f.0.b. point d’expédition au Canada™,
c’est-a-dire que les déclarations ne tiennent nuilement compte
de tous les frais de transport et d’assurance et de toutes les
taxes et frais de manutention engagés au-dela du point au
Canada d’on les marchandises sont expédiées pour fins d’ex-
portation. Les exportations sont attribuées au pays auquel
elles sont destinées, c’est-a-dire a leur derniére destination
connue. Elles comprennent les exportations canadienncs,
c’est-a-dire les exportations de biens entiérement produits au
Canada et les exportations de biens importés antéricurement
et qui ont fait I'objet d’un traitement additionnel au Canada,
et les réexportations, c'est-a-dire les exportations de biens
importés antérieurement au Canada et qui sont exportés dans
le méme état qu’a I'importation. En sont exclues les exporta-
tions aux alliés du Canada de I'OTAN financées en vertu de la
Loi sur les crédits de défense.

Importations

La valeur déclarée sur les factures accompagnant les im-
portations sert habituellement a déterminer la valeur des biens
aux fins tant du calcul des droits de douane que de la balance
des paiements. Si la valeur est exprimée en une devise autre
que le dollar canadien, on convertit ce chiffre en dollars cana-
diens sur la base du taux de change en vigueur le jour de
Pétablissement de la facture. Les importations sont évaluées
f.o.b. point d’expédition dans le pays d’origine. Elles sont
généralement attribuées au pays d’ou elles ont été expédiées
au Canada. Les importations comprennent les biens importés
pour consommation intérieure, qu'ils soient dédouanés im-
médiatement a ’entrée au Canada ou entreposés aux douanes.

Voyages

Les recettes et les paiements au titre des voyages entre le
Canada et le reste du monde.



Receipts

Consisting of :

International fare payments to Canadian carriers by
non-residents.

All expenses incidental to travel made in Canada by
non-resident travellers.

Payments

Consisting of :

International fare payments to non-resident carriers
by Canadian residents.

All expenses incidental to travel made outside Canada
by Canadian travellers.

It should be noted that “Travellers” include
persons travelling for pleasure, holiday, vacation,
health and other purposes, persons visiting friends or
relatives, businessmen, officials and delegates to con-
ventions, conferences or seminars, students, shoppers,
commuters and summer residents, seasonal and tem-
porary workers, crews or persons engaged in the op-
eration of transport, persons travelling in transit who
do clear Canada Customs or Immigration, diplomats,
military personnel and dependents travelling on tem-
porary duty for less than one year and cruise passen-
gers. “Expenses incidental to travel” include accom-
modation, food, entertainment, local transportation
and purchases of other services and goods, including
gifts.

Interest and Dividends

These items record current investment income
earned by Canadian residents on their long-term in.
vestments abroad and income earned by non-residents
on their long-term investments in Canada. Many short-
term and other miscellaneous sources of investment
income are, however, covered in the item “Other Ser-
vice Receipts and Payments” under “Miscellaneous
Income”. Both receipts and payments of dividends
include issues of stock dividends made by wholly
foreign-owned companies but changes in undistributed
profits are not included except for net profits earned
by unincorporated branches. All income figures are
net of withholding taxes.

Receipts

Interest income earned on:
Net official holdings of foreign exchange, SDRs, etc.

Intergovernmental loans, including those extended
under Part Il of the Export Credit Insurance Act and
under the United Kingdom Financial Agreement Act.

Recettes

Elles comprennent:

L’acquittement des tarifs internationaux des transporteurs
canadiens par les non-résidents.

Toutes les dépenses occasionnelles pour les voyages au Canada
des voyageurs non résidents.

Paiements

Ils comprennent:

L’acquittement des tarifs internationaux des transporteurs
canadiens par les non-résidents.

Toutes les dépenses occasionnelles pour les voyages a I'exté-
rieur du Canada des voyageurs canadiens.

Il est a noter que les ‘“voyageurs™ comprennent les per-
sonnes voyageant pour leur plaisir, & I’occasion d'un congé,
ou de vacances, pour des raisons de santé ou pour d’autres
raisons, les personnes qui rendent visite 4 des amis ou parents,
les hommes d’affaires, les agents et les délégués a des congrés,
conférences ou séminaires, les étudiants, les acheteurs, les
navetteurs et les résidents estivaux, les travailleurs saison-
niers et temporaires, les équipages ou les personnes assurant
la manoeuvre des moyens de transport, les personnes en
transit qui passent effectivement par les douanes ou les ser-
vices d'immigration du Canada, les diplomates, les militaires
et leurs personnes i charge voyageant dans le cadre d'affec-
tations temporaires d’une durée inférieure a un an et les pas-
sagers en croisiére. Les “dépenses occasionnelles de voyage™
concernent le logement, I'alimentation, le divertissement. les
transports locaux et I’achat d’autres services et biens, dont les
cadeaux.

Intéréts et dividendes

Ce poste regroupe les revenus de placements de la période
observée gagnés par les résidents canadiens sur leurs place-
ments a long terme a I’étranger, ainsi que le revenu gagné par
les non-résidents sur leurs placements a long terme au Canada.
De nombreuses sources a court terme et diverses autres
sources de revenus de placements figurent cependant au poste
“Autres recettes et paiements au titre des services”, sous
“Revenus divers”. Les recettes et les paiements de dividendes
comprennent les émissions de dividendes sur actions déclarées
par des sociétés entiérement possédées par des étrangers, mais
les variations des bénéfices non répartis ne sont pas prises en
compte, a I'exception des bénéfices nets des succursales non
constituées en corporation. Tous les chiffres relatifs au revenu
sont aprés déduction des retenues fiscales.

Recettes

Il s’agit du revenu gagné sous forme d’intéréts au titre:
Des avoirs officiels nets de devises étrangéres, de DTS, etc.

Des préts intergouvernementaux, y compris ceux consentis
en vertu de la partie Il de la Loi sur I'assurance des crédits a
I’exportation, et de la Loi sur I'accord financier avec le
Royaume-Uni.



Canadian private individual holdings of foreign bonds.

Dividends, including:

Dividends from Canadian direct investment abroad
(also included here are interest receipts on Canadian
direct investment abroad).

Dividends received from Canadian portfolio invest-
ment abroad.

Net profits less losses earned by unincorporated
branches abroad of Canadian companies (apart from
bank and insurance companies).

Payments

Interest paid on:

Funded debt (federal, provincial, municipal and cor-
porate) held by non-residents.

Dividends, including:

Dividends paid on foreign direct and portfolio invest-
ment in Canada.

Net profits less losses earned by unincorporated bran-
ches in Canada of foreign companies (apart from
insurance companies).

Freight and Shipping

These items essentially record the receipts of
Canadian operated carriers and payments by Canadian
residents resulting from an international exchange of
services pertaining to the movement of commodities.
(The term “‘carrier” includes ocean ships, lake vessels,
aircraft, rail, trucks and pipelines.)

Receipts

Arising from:

Canadian operated carriers transporting exported
merchandise (both inland and beyond the borders of
Canada).

Canadian operated carriers conveying commoditics
between foreign countries.

Expenditures in Canada by foreign shipping com-
panies.

Payments

Arising from:

Transportation by non-resident carriers of imports to
Canada, including inland freight charges in other
countries on imports.
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Des avairs privés Jd'obligations étrangéres des particuliern
canadions,
Les dividendes, comprennent:

Les dividendes provenant des investissements directs cana-
diens i ’étranger (figurent également ici les recettes sous
forme d’intéréts sur les investissements directs canadiens a

I’étranger).

Les dividendes provenant des placements de portefeuille ca-
nadiens a I’étranger.

Les bénéfices nets (moins les pertes) réalisés par des succur-
sales non constituées en société i P'étranger des sociétés
canadiennes (3 I'exception des banques et des compagnies
d‘assurances).

Paiements

Intéréts versés au titre:

De la dette consolidée (administrations fédérale, provinciales,
et municipales ainsi que sociétés) détenue par les non-
résidents.

Dividendes, dont:

Dividendes payés sur des placements étrangers directs et de
portefeuille au Canada.

Bénéfices nets (moins les pertes) des succursales non consti-
tuées en société au Canada de sociétés étrangéres (sauf les
compagnies d’assurances).

Transports

Ce poste enregistre essentiellement les recettes des trans-
porteurs exploités par des Canadiens, et les paiements des ré-
sidents canadiens résultant d'un échange international de
services relativement au mouvement des marchandises. (Le
terme ‘“‘transporteur” comprend les océaniques, les navires
des grands lacs, les aéronefs, les chemins de fer, les camions
et les pipelines.)

Recettes

Origine:
Transporteurs exploités par des Canadiens et transportant

des marchandises exportées (a la fois a I'intérieur et au-dela
des frontiéres du Canada).

Transporteurs exploités par des Canadiens et transportant des
marchandises entre des pays étrangers.

Dépenses des compagnies étrangéres de navigation au Canada.

Paiements

Orizine:

Transport d’importations au Canada par des transporteurs
non-résidents, et comprenant les frais d’acheminement int¢-
rieur de ces importations dans d’autres pays.



The transport of Canadian commodities, in particular
wil and natural gas, in transit through the United
States.

Expenditures abroad by Canadian shipping companies.

Payments made to non-residents for chartering foreign
vessels.

Other Service Receipts and Payments

The account is subdivided as follows:

(a) Government Expenditures

This records international transactions of a current
nature arising from government activities which are
not covered elsewhere in the balance of payments.

Receipts

Arising from:

Expenditures by the United States government for
the maintenance of defence establishments and per-
sonnel within Canada.

Expenditures in Canada by foreign governments on
mrvices required by their diplomatic and military
jpersonnel and establishments.

Proceeds from international postal services.

Taxes levied on estates passing into non-resident
ownership.

Withholding tax receipts on dividends from profits
generated by operations outside Canada paid to non-
resident  shareholders of wholly foreign-owned,
Canadian incorporated companies, and of other
Canadian incorporated companies whose operations
are conducted wholly outside Canada.

Proceeds from the sale to non-residents of assets held
abroad by the Canadian government.

Contributions received by international organizations
with headquarters in Canada.

Payments

Arising from:

Costs of official representation (both federal and
provincial) including acquisition of property for
diplomatic purposes and Canadian military expen-
ditures of a service nature incurred abroad.

Paviments for international postal services.

Canadian membership assessments to international
arganizations, other than to those directly concerned

with development assistance.

Ehaa L

Transport de marchandises canadiennes, en particulier le pé-
trole et le gaz naturel, en transit a travers les Etats-Unis.

Dépenses des compagnies canadiennes de navigation 2
Pétranger.

Paiements aux non-résidents pour I’affrétement de navires
étrangers.

Autres recettes et paiements au titre des services

Ce compte se ventile de la fagon suivante:

a) Dépenses publiques

Sous cette rubrique figurent les opérations internationales
de nature courante dans le cadre des activités du secteur pu-
blic et qui ne sont pas indiquées ailleurs dans les comptes de
la balance des paiements.

Recettes

Origine:
Dépenses du gouvernement des Etats-Unis destinées i Ientre-

tien des établissements et du personnel de la Défense nationale
sur le territoire canadien.

Dépenses au Canada des gouvernements étrangers au titre des
services nécessaires a leur personnel et a leurs établissements
diplomatiques et militaires.

Recettes au titre des services postaux internationaux.

Impots levés sur les successions passant en propriété a des
non-résidents.

Recettes sous forme de retenues fiscales sur les dividendes
des bénéfices provenant des opérations a I'extérieur du Canada
et payés aux actionnaires non résidents de sociétés enticre-
ment en propriété étrangére et constituées en corporation au
Canada et d’autres sociétés constituées en corporation au
Canada dont les opérations se font toutes a I’extérieur du
Canada.

Recettes de la vente d’actifs détenus a ’étranger par le gou-
vernement canadien aux non-résidents.

Contributions regues par les organisations internationales dont
le si¢ge social est au Canada.

Paiements

Origine:
Frais de représentation officielle (administrations tant fédé-
rale que provinciales), y compris 'achat de propriété a des
fins diplomatiques et les dépenses militaires du Canada 2
I"étranger de la nature des services.

Paiements au titre des services postaux internationaux.

Cotisations du Canada en sa qualité¢ de membre d’organisa-
tions internationales autres que celles directement relides aux
programmes d’aide au développement.



(b) Miscellaneous Income

Miscellaneous income includes all those transfers
of earnings on investment which are not included in
the interest and dividend items.

Receipts

Arising from:

Net revenues (by area) from transactions of Canadian
chartered banks with non-residents (including their
foreign branches, agencies and subsidiaries).

Interest on private non-bank holdings of foreign ex-
change and other short-term claims abroad.

Interest on export credits either financed or guaran-
teed directly or indirectly by the Government of
Canada.

Net revenues of Canadian insurance companies from
insurance operations abroad.

Payments

Arising from:

Net expenses (by area) paid to non-residents by head
offices and Canadian branches of Canadian chartered
banks.

Interest paid on such long-term debt as intercompany
and bank loans, mortgages, etc., and on short-term
debt such as intercompany and bank loans, money
market instruments, etc.

Income remitted to non-residents on assets (including
real estate) in management, safe custody and agency
accounts including estates and trusts.

Net revenues of foreign insurance companies from
operations in Canada.

(c) Business and Other Service Transactions

Included in this section are international receipts
and payments connected with business, professional
and personal services provided to, and by, Canadian
residents. Included are:

Business service expenditures of Canadian railways
and airlines abroad and of foreign railways and air-
lines in Canada, such as: use of railroads, payment of
wages and salaries, purchases of fuel and oil, fees and
taxes, advertising, etc.
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b) Revenus divers

Les revenus divers comprennent tous les transferts de guins
de placements qui ne figurent pas dans le compte des intéréis
et dividendes.

Recettes

Origine:
Recettes nettes (par région) au titre des opérations i I’étranger

des banques A charte canadiennes avec les non-résidents (y
compris leurs agences, succursales et filiales & ’étranger).

Intérét sur les avoirs privés non bancaires de devises étrangéres
et autres avoirs a court terme a 1’étranger.

Intérét sur les crédits a 'exportation, qu’ils soient consentis
ou garantis directement ou non par le gouvernement cana-
dien.

Recettes des compagnies d’assurances canadiennes au titre
des opérations en assurance a l’étranger des siéges sociaux et
des succursales canadiennes.

Paiements

Origine:
Dépenses nettes (par région) des banques a charte canadiennes
et payées aux non-résidents.

Intérét versé sur les dettes & long terme (telles que les prots
entre compagnies, les préts bancaires, les hypothéques, etc.)
et les dettes a court terme (telles que les préts entre compa-
gnies, les préts bancaires, les instruments du marché moné-
taire, etc.).

Revenu versé aux non-résidents sur des actifs (biens immo-
biliers compris) confiés & gestionnaire ou a garde ou figurant
dans les comptes d’agences, y compris les successions, en dé-
pots fiduciaires.

Recettes nettes des compagnies d’assurances étrangéres, au
titre des opérations au Canada.

¢) Opérations au titre des services commerciaux et
autres

Figurent sous cette rubrique les recettes et paiements in-
ternationaux relatifs aux services commerciaux, professionnels
et personnels fournis aux résidents canadiens, ou par ces der-
niers. Ces services comprennent:

Les dépenses au titre des services commerciaux des compa-
gnies ferroviaires et des transporteurs aériens canadiens a
I'étranger et des compagnies ferroviaires et des transporteurs
aériens étrangers au Canada; ces dépenses visent l'utilisation
des voies ferrées, les rémunérations, les achats de mazout et
de pétrole, les droits et taxes, la publicité, etc.



llusiness service receipts and payments of Canadian
companies, e.g., management and other professional
services, insurance premiums, scientific research and
product development, royalties, patents, copyrights,
trademarks, commissions, advertising and rentals and
similar services.

Receipts and payments for personal transactions such
as entertainment fees, subscriptions to newspapers
and periodicals, etc.

Net earnings of Canadian residents working in the
United States on a commuter basis.

Withholding Tax

Estimates of withholding tax levied on income dis-
tributions and service payments to non-residents are
included in the main balance of payments tables.
These figures are arrived at by an analysis of govern-
ment revenues and (excluding certain amounts relating
to profits generated outside Canada which are included
in “‘other service receipts”) are shown as a separate
item in the service payments account rather than with
the net payments to which they are related. The same
figures are recorded as a transfer from non-residents
to Canada under non-merchandise receipts. The result
i3 that both current receipts and current payments are
increased by the estimated figures, leaving the current
account balances unaltered but facilitating comparison
between Balance of Payments and National Income
ant Expenditures data. No bilateral breakdown is
available.

Transfer Receipts and Payments

This item includes international receipts and pay-
ments of Canadian residents arising out of unilateral
transfers; these accounts are subdivided as follows:

(a) Inheritances and Migrants’ Funds
Receipts

Consisting of:

Estates inherited by Canadian residents from non-
residents.

Immigrants’ funds, both those brought into Canada at
the time of arrival and those which the immigrants
intend to transfer at a later date.

Payments

Consisting of:
Canadian estates inherited by non-residents.
Funds which emigrants transfer abroad from Canada.

o

Les recettes et paiements au titre des services commerciaux
des compagnies canadiennes; ces éléments visent les services
administratifs et autres services professionnels, les primes
d’assurance, la recherche scientifique et la création de pro-
duits, les redevances, les brevets, les droits d’auteur, les
marques déposées, les commissions, la publicité et les loca-
tions et autres services semblables.

Les recettes et paiements au titre d’opérations personnelles
ces éléments visent les frais et droits d’amusement, les abon-
nements aux journaux et périodiques, etc.

Les gains nets des résidents canadiens travaillant aux Etats-
Unis a titre de navetteurs ou migrants quotidiens.

Retenues fiscales

Les estimations des retenues fiscales sur les distributions
de revenus et les paiements au titre des services aux non-
résidents figurent au tableau principal de la balance des paie-
ments. On obtient ces chiffres en analysant les recettes pu-
bliques et (sauf certaines sommes relatives aux bénéfices ré-
alisés a l'extérieur du Canada et qui figurent dans les “autres
recettes au titre des services™) et on les indique dans un poste
distinct du compte des paiements au titre des services, plutot
que dans les paiements nets auxquels ils se rapportent. Ces
mémes chiffres sont reportés comme un transfer des non-
résidents au Canada sous la rubrique des recettes sur invisibles,
ce qui fait que les recettes courantes et les paiements courants
sont augmentés de ces estimations, laissant les soldes du
compte courant inchangés, mais facilitant la comparaison
entre les données de la balance des paiements et celles du re-
venu national et de la dépense nationale. Il n’existe pas de
ventilations bilatérales.

Recettes et paiements de transfert

Ce poste regroupe les recettes et paiements internationaux
des résidents canadiens provenant de transferts unilatéraux;
ces comptes se subdivisent de la fagon suivante:

a) Successions et capitaux des migrants
Recettes:

Elles comprennent:

Les successions héritées par les résidents canadiens des non-
résidents.

Les capitaux des immigrants, comprenant a la fois ceux en-
trant au Canada lors de arrivée des immigrants et ceux que
les immigrants ont 'intention de transférer a une date ulté-
rieure.

Paiements

Ils comprennent:
Les successions canadiennes héritées par des non-résidents.
Les capitaux transférés par les émigrants hors du Canada.



(b) Personal and Institutional Remittances

Receipts

Consisting of:

Pensions paid by the United States and United King-
dom governments to Canadian residents.

German indemnification and restitution payments.

Other transfers by non-residents to Canadian resi-
dents.

Payments

Consisting of -

Pension payments made by the Canadian government
to non-residents (Old Age Security, Veterans’ Pen-
sions, and Federal Government Superannuation).

Personal remittances abroad by Canadian residents.

Remittances made by religious, charitable and aca-
demic institutions.

(c) Official Contributions

Technical and economic assistance and food aid to
developing countries provided by the Canadian Inter-
national Development Agency, including assistance
through Canadian non-governmental organizations.

(d) Withholding Tax

Records the receipt by the Canadian government
of withholding tax levied on income and service pay-
ments to non-residents. See note above.

CAPITAL ACCOUNT

Capital movements follow normal balance of pay-
ments accounting conventions whereby a minus sign
in these accounts indicates an outflow of capital from
Canada represented by an increase in holdings of assets
abroad or a reduction in liabilities to non-residents,
while a plus sign indicates an inflow of capital into
Canada represented by a reduction in holdings of
assets abroad or an increase in liabilities to non-
residents.

Direct Investment in Canada and Abroad

These items cover flows of capital leading to
changes in net capital invested by controlling groups
of non-residents in direct investment enterprises in
Canada, and of Canadian residents in direct investment
enterprises abroad.
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b) Versements et paiements (particuliers et institu-
tions)

Recettes

Elles comprennent:

Les pensions versées par les Etats-Unis et le Royaume-Uni
aux résidents canadiens.

Les indemnités et les paiements de restitution de I’Allemagne.

Les autres transferts des non-résidents aux résidents cana-
diens.

Paiements

IIs comprennent:

Les versements de pensions du gouvernement canadien aux
non-résidents (sécurité-vieillesse, pension des anciens combat-
tants et pension des fonctionnaires du gouvernement fédéral).

Les versements personnels des résidents canadiens i I'étranger.

Les versements faits par des organisations religieuses, chari-
tables et universitaires.

¢) Contributions officielles

Il s’agit de 1’aide technique et économique et de 1'aide ali-
mentaire aux pays en voie de développement fournies par
I’Agence canadienne de développement international, y com-
pris I'aide par le truchement d’organisations privées cans-
diennes.

d) Retenues fiscales

Sous cette rubrique figure la perception par le gouverne-
ment canadien des retenues fiscales au titre des paiements
sous forme de revenus et pour des services aux non-résidents.
Voir la note ci-dessus.

COMPTE DE CAPITAL

Les conventions comptables habituelles de la balance des
paiements s’appliquent aux mouvements de capitaux; un signe
¢« dans ces comptes correspond a une sortie de capitaux du
Canada et représente un accroissement des avoirs a ['étranger
ou une baisse des engagements envers des non-résidents, tandis
qu'un signe “+ ” indique une entrée de capitaux au Canada et
traduit une diminution des engagements envers des non-
résidents,

Investissements directs au Canada et a I'étranger

Sous cette rubrique figurent les mouvements de capitaux
entrainant une variation des sommes nettes investies a des fins
de controle par des groupes de non-résidents dans des entre
prises d’investissement direct au Canada et par des résidents
canadiens dans des entreprises d’investissement direct
I’étranger.



By direct investment is meant investment moti-
vated by the desire to create or expand some Kind of
permanent interest in a particular enterprise; it nor-
mally implies, if not the actual exercise of control, a
degree of potential control. Enterprises in which there
is direct investment are classified as “‘direct investment
enterprises”. This classification normally being as-
signed when the proportion of voting stock held by
an associated group of non-residents exceeds a certain
level (generally 507). “‘Direct investment enterprises™
need not be incorporated and therefore include branch
operations of non-resident companies in Canada and
branches of Canadian companies abroad.

The transactions recorded here are restricted to
those of a long-term character with principal owners
only, rather than with all residents of the controlling
country. The estimates used in the balance of pay-
ments series do not reflect retained earnings.

Portfolio Transactions in Canadian and Foreign
Securities

The account covers international transactions in
long-term portfolio securities involving a change in
ownership from residents of Canada to residents of
another country, or vice versa. The nationality of the
vendor or purchaser is irrelevant; for example, a sale
by a vendor located in Canada to a foreign branch of
a Canadian firm would be included, whereas if the
purchaser were a Canadian branch of a foreign firm,
the transaction would not be recorded here. The fol-
lowing transactions are excluded: transactions related
to non-resident participation in Canadian short-term
money markets, any transactions in mortgages or ex-
port finance paper, types of security transactions
which represent direct investment of capital by the
principal owners of an enterprise, e.g., subscriptions
by parent companies for new stock offered to share-
holders by companies with some public ownership.
These latter transactions are more appropriately
regarded as direct investment

Outstanding Issues

All securities other than new issues are regarded as
outstanding. (Rights, warrants, options and all mutual
fund shares are treated as outstanding securities.)

New Issues

Securities not previously available to the public,
where proceeds from these sales represent an addi-
tional source of funds to the issuing enterprise. Sales
afl sccurities held by affiliated companies but not
previously available for portfolio investment are
meluded.

A0

Par investissement direct, on entend Vinvestissement ayant
pour objet de créer ou de développer un certain type d’intérét
permanent dans une entreprise quelconque; ceci sous-entend
normalement, sinon l’exercice effectif d’un controle, du
moins un degré de controle possible. Les entreprises dans
lesquelles existe un investissement direct sont classées comme
“entreprises d’investissement direct”. Une entreprise fait
habituellement partie de cette catégorie lorsque la proportion
d’actions a droit de vote détenue par un groupe d’associés
non résidents dépasse 50 %. Les “entreprises d’investissement
direct” ne sont pas obligatoirement constituées en corpora-
tion, et cette catégorie englobe par conséquent les activités
des succursales des compagnies non résidentes au Canada et
des succursales des compagnies canadiennes a |'étranger.

Les opérations enregistrées ici se limitent aux opérations
a long terme avec les propriétaires principaux, plutot qu’avec
tous les résidents du pays de controle. Les estimations utili-
sées dans les séries de la balance des paiements ne visent pas
les bénéfices non répartis.

Opérations de portefeuille sur valeurs mobiliéres
canadiennes et étrangéres

Sous cette rubrique figurent les opérations internationales
sur valeurs mobiliéres & long terme se traduisant par un trans-
fert de propriété des résidents du Canada aux résidents d’un
autre pays, ou inversement. La nationalité du vendeur ou de
I'acheteur n’a pas d’importance; ainsi, les ventes d’un vendeur
situé au Canada a une succursale étrangére d’une entreprise
canadienne seraient prises en compte; par contre, sil’acheteur
était une succursale canadienne d’une entreprise étrangére,
I'opération ne serait pas indiquée ici. Sont exclues les opéra-
tions relatives a la présence des non-résidents sur les marchés
monétaires a court terme canadiens, toutes les opérations sur
des hypothéques ou effets de financement des exportations,
les opérations sur valeurs mobiliéres qui représentent des in-
vestissements directs de capitaux par les principaux propri-
étaires d’entreprises, comme par exemple les souscriptions
des sociétés méres a de nouvelles actions offertes aux action-
naires par des compagnies possédées a un degré quelconque
par le grand public. Ces derniéres opérations seraient plutot
des investissements directs.

Valeurs mobiliéres en cours

Les valeurs mobiliéres en cours sont toutes les valeurs mo-
biliéres autres que les titres nouvellement émis et englobent
les droits de souscription, les titres d’actions, les droits d’op-
tion et toutes les actions de fonds mutuels.

Nouveaux titres

Ce sont les valeurs mobiliéres qui sont offertes au public
pour la premiére fois et dont le produit de la vente constitue
un apport additionnel de fonds a I’entreprise qui les émet. 1ls
comprennent les valeurs vendues aux filiales et offertes pour
la premiére fois comme titres en portefeuilie.



Retirements

Repurchases by governments, institutions or cor-
porations of their own securities at maturity or for
sinking fund or call purposes.

Loans and Subscriptions Government of
Canada

Only transactions which give rise to or reduce
claims on non-residents are included here; items such
as contributions and assessments to international or-
ganizations are included among current payments.
Loans extended by the Government of Canada to non-
residents increase Canadian claims on non-residents,
while repayments of those loans decrease these claims.

Loans and Advances by Government of Canada

Special loan assistance to developing countries, in-
ternational investment agencies and regional economic
organizations involved in development projects. These
loans are so-called “soft” loans, i.e., granted either
interest-free or at concessional rates of interest with
long grace periods and maturity dates of up to 50
years.

Capital Subscriptions and Advances to International
Financial Agencies

Subscriptions paid by the Government of Canada
for the capital stock and funds for special operations
of international financial agencies (International Bank
for Reconstruction and Development, Caribbean
Development Bank, etc.). Such payments are made
upon Canada becoming a member of an agency and at
certain times thereafter, e.g., when an agency votes to
increase its capital stock.

Repayments of Post-war Loans and Advances

These relate to loans extended by Canada in the
immediate post-war years for the purpose of pur-
chasing goods in Canada. Since 1978 the only such
loan outstanding has been with the United Kingdom.

Export Credits Extended Directly or Indirectly
at the Risk of the Government of Canada

The credits included in this account are all medium-
and long-term credits extended by Canada directly or
indirectly at risk of the Government of Canada. An
increase in export credits extended implies increased
claims on non-residents, while repayments of credits
by non-residents reduce these claims.

Remboursements

Il s’agit des ruchiats, par les adnunistrations publiques, les
institutions et les corporations, de leurs propres valeurs par-
venues a échéance, ou i des fins de fonds d’amortissement ou
avue,

Préts et souscriptions Gouvernement du Canada

Seules les opérations qui donnent lieu a des avoirs sur des
non-résidents ou qui les réduisent figurentici; des éléments
comme les contributions et les versements aux organismes in-
ternationaux sont compris dans les paiements courants. Les
préts consentis par le gouvernement du Canada aux non-
résidents augmentent les avoirs sur les non-résidents; par
contre, les remboursements de ces préts les réduisent,

Préts et avances du gouvernement du Canada

Il s’agit de I’aide spéciale sous forme de préts aux pays en
voie de développement, aux organismes internationaux
d’investissement et aux organismes de développement éco-
nomique régional participant i des programmes de dévelop-
pement et de mise en valeur. Ces préts sont appelés “‘préts de
faveur™, c’est-a-dire qu’ils sont consentis soit sans aucun inté-
rét, soit a4 des taux d’intérét de faveur avec de longues pé-
riodes d’exemption et des échéances pouvant atteindre 30
ans.

Souscriptions au capital-actions d’organismes financiers inter-
nationaux

Il s’agit des souscriptions faites par le gouvernement du
Canada au capital-actions et aux fonds d’affectation spéciale
des organismes internationaux financiers (Banque interna-
tionale pour la reconstruction et le développement, Banque
de développement des Caraibes, etc.). Ces paiements ont lieu
lorsque le Canada devient membre d’un organisme, et plu-
sieurs fois par la suite, par exemple lorsqu’un organisme dé-
cide d’accroitre son capital-actions.

Remboursements de préts et avances de ’aprés-guerre

Ils se rapportent aux préts consentis a ces pays par le
Canada au cours des années qui ont immédiatement suivi
la guerre pour I'achat de biens au Canada. Depuis 1978, le
Royaume-Uni demeure le seul débiteur a ce titre.

Crédits a I'’exportation consentis directement ou in-
directement aux risques du gouvernement du
Canada

Les crédits figurant sous cette rubrique sont tous des cré-
dits & moyen terme et a long terme consentis par le Canuda
directement ou indirectement aux risques du gouvernement
du Canada. Une augmentation des crédits al’exportation con-
sentis signifie une progression des avoirs sur les non-résidents;
par contre, les remboursements de crédits par les non-résidents
réduisent ces avoirs.



This account censists of’:
Credits extended through the Export Development

(_orporation:
Privately financed but guaranteed by the EDC.
Financed by the EDC.

Credits financed by the Canadian Wheat Board (long-
term wheat contracts).

Other minor credits extended directly or indirectly at
the risk of the Government of Canada.

Other Long-term Capital Transactions

This account is composed of miscellaneous capital
transactions classified as “long-term™, i.e., unlikely to
be reversed in less than a year, which give rise to
changes in claims on or liabilities to non-residents.

Included are:

Transfers of capital by Canadian insurance companies
to branch offices abroad and vice versa; and by non-
resident insurance companies to branch offices in
Canada, and vice versa.

Transactions involving Canadian finance company
medium-term notes.

Long-term claims on non-residents by the Canadian
chartered banks.

Deferred immigrants’ funds, which covers as a debit
the assets which immigrants leave abroad when they
migrate to Canada. These assets are run off through
credit entries over a five-year period.

Other long-term claims, i.e., claims not part of either
direct investment or in the form of a readily market-
able portfolio instrument, for example, claims of non-
resident banks, long-term claims incidental to com-
mercial transactions such as import credits or export
credits not guaranteed by the government, and mort-
gage or mortgage type transactions, and non-corporate
real estate claims.

Resident Holdings of Foreign Currencies

This item covers Canadian claims on non-residents
in foreign currencies.

Included are:

Chartered bank net foreign currency positions with
non-residents,

Non-bank holdings of foreign currencies abroad con-
sisting of':

Foreign currency deposits of Canadian non-banKks in
vanks abroad.

Nen-bank holdings of foreign treasury bills.

Chartered banks gold claims on non-residents.

Frrus

Figurent sous cette rubrique:

Les crédits consentis par I'entremise de la Société pour I’ex-
pansion des exportations, qu'ils soient:

Financés par le secteur privé mais garantis par la SEE.
Financés par la SEE.

Les crédits financés par la Commission canadienne du blé
(contrats a long terme pour la vente de blé).

Les autres crédits de moindre importance consentis directe-
ment ou indirectement aux risques du gouvernement du
Canada.

Autres opérations sur capitaux i long terme

Sous cette rubrique figurent les opérations diverses sur ca-
pitaux classés “a long terme’ (c’est-a-dire ne donneront
probablement pas lieu i une opération de contrepartie au
cours de 1'année qui suit) et qui entrainent une variation des
avoirs sur les non-résidents ou des engagements envers ces
derniers.

Ces opérations comprennent:

Les transferts de capitaux des compagnies d’assurances cana-
diennes & des succursales a I'étranger et inversement, ainsi
que ceux des compagnies d'assurances étrangéres a leurs suc-
cursales au Canada, et inversement.

Les opérations portant sur les effets 2 moyen terme des soci-
étés canadiennes de financement.

Les avoirs 4 long terme des banques & charte canadiennes sur
des non-résidents.

Les capitaux différés des immigrants, qui englobent au débit
I'avoir que les immigrants laissent & 1'étranger. Le transfert de
cet avoir est réparti sur une période de cinq ans par la passa-
tion d'écritures au crédit.

Les autres avoirs a long terme, c’est-a-dire les avoirs ne faisant
partie ni d'investissements directs, ni de portefeuilles négo-
ciables plus ou moins immédiatement, comme par exemple
les avoirs des banques étrangéres, les avoirs a long terme rela-
tifs aux opérations commerciales (par exemple, les crédits a
I'importation ou a I’exportation non garantis par le gouver-
nement), les opérations hypothécaires et les opérations de
nature semblable, et les avoirs immobiliers autres que ceux
des corporations.

Avoirs des résidents sous forme de devises étrangéres

Figurent sous cette rubrique les créances en devises étran-
géres des Canadiens sur les non-résidents.

Ces avoirs comprennent:

La position active en devises étrangéres des banques a charte
auprés des non-résidents.
Les avoirs autres que ceux des banques en devises étrangéres
a I’étranger et qui se composent:
Des dépdts en devises étrangéres dans des banques a I’étran-
ger autres que ceux des banques canadiennes.

Des avoirs de bons du Trésor étrangers autres que ceux des
banques canadiennes.

Des avoirs sous forme d’or des banques a charte auprés des
non-résidents.



Non-resident Holdings of Canadian
Dollar Deposits

These consist of:

Credit balances of foreign branches of Canadian char-
tered banks.

Credit balances of foreign banks or banking corre-
spondents with Canadian chartered banks.

Deposits held at Canadian chartered banks by non-
residents, excluding the banking sector.

Canadian dollar deposits of non-residents with the
Bank of Canada.

Balances of non-residents with Canadian near-banks.

Government Demand Liabilities

These are holdings by international investment
agencies of non-interest bearing, non-negotiable, Gov-
ernment of Canada demand notes, the form in which
Canadian subscriptions to these agencies are often
made. The subscriptions figure as an increase in assets
(Canadian claims on non-residents) and the demand
notes are the liability counterpart (non-resident claims
on Canada).

Treasury Bills

Government of Canada treasury bills held by non-
residents including international financial agencies
and foreign central banks,
Commercial Paper

Non-resident holdings of Canadian corporate
promissory notes including those accepted by banks.
Finance Company Paper

Non-resident holdings of short-term securities
issued by finance companies operating in Canada.

Other Short-term Paper

These include:

Bearer deposit notes issued by Canadian chartered
banks.

Treasury bills or short-term securities issued by Cana-
dian provincial and municipal governments and their
enterprises.

Other Finance Company Obligations

Obligations to head offices and banks abroad, as
opposed to obligations to private non-residents.
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Avoirs des non-résidents
Dépéts en dollars canadiens

Sous cette rubrique figurent:

Les soldes actifs des succursales étrangéres de banques a
charte canadiennes,

Les soldes actifs des banques étrangéres ou des correspondants
bancaires auprés des banques a charte canadiennes.

Les dépots détenus dans les banques 4 charte canadiennes par
les non-résidents, a I’exclusion du secteur bancaire.

Les dépots en dollars canadiens des non-résidents auprés de la
Banque du Canada.

Les soldes des non-résidents auprés des quasi-banques cana-
diennes.

Engagements 4 vue du gouvernement

11 s’agit des avoirs des organismes internationaux de place-
ments sous forme de billets 4 vue du gouvernement du Canada
non productifs d'intérét et non négociables, instrument
fréquemment utilisé par le Canada pour souscrire a ces orga-
nismes. Ces souscriptions figurent comme une augmentation
de P’actif (avoirs canadiens sur des non-résidents) et les billets
a vue constituent la contrepartie du c6té du passif (avoirs des
non-résidents auprés du Canads).

Bons du Trésor

Il s’agit des bons du Trésor du gouvernement canadien de-
tenus par les non-résidents privés dont les organismes finan-
ciers internationaux et les banques centrales étrangéres.

Effets commerciaux

11 s’agit des avoirs des non-résidents sous forme de billets a
ordre de corporations canadiennes, y compris ceux acceptés
par les banques.

Effets des sociétés de financement

Il s’agit des avoirs des non-résidents sous forme de valeurs
mobiliéres 4 court terme émises par les sociétés de finance-
ment en activité au Canada.

Autres effets & court terme

IIs comprennent:

Les certificats de dépot au porteur émis par les banques a
charte canadiennes.

Les bons du Trésor ou les valeurs mobiliéres & court terme
émis par les administrations provinciales et municipales cana-
diennes et leurs entreprises.

Autres engagements des sociétés de financement
Il s’agit des engagements envers les siéges sociaux ct les

banques 4 1’étranger, par opposition aux engagements envers
les non-résidents privés.



Other Short-term Capital Transactions

This account is composed of miscellaneous capital
transactions classified as “‘short term”, i.e., likely to
be reversed within a year, which give rise to changes
in claims on or liabilities to non-residents.

Canadian chartered banks' Canadian dollar claims on
non-residents.

Short-term foreign currency bank borrowing abroad
by Canadians.

Gold certificate liabilities of the Canadian chartered
banks to non-residents.

Counterpart entries to selected Canadian chartered
bank transactions with residents of Canada which,
for analytical reasons, have been included in the
balance of payments.

Accounts receivable and payable, including inter-
company accounts.

ALLOCATION OF SPECIAL DRAWING
RIGHTS

The periodic allocation to Canada of the inter-
national reserve asset issued by the International
Monetary Fund to its members participating in the
scheme.

The allocation is recorded as an inflow of capital,
i.e., an increase in Canadian liabilities to non-residents.
The counterpart is an entry showing an increase in
Canada’s official monetary reserves. An increase in
official reserves is regarded as an increase in Canada’s
claims on non-residents and therefore as an outflow
of capital, Thus, there is no net effect of the SDR
allocation on the Canadian balance of payments.

NET ERRORS AND OMISSIONS

This is the balancing item representing the differ-
ence between recorded measures of the current and
capital accounts. It embodies all unidentified trans-
actions.

NET OFFICIAL MONETARY ASSETS

In contrast to the main capital accounts, a minus
sign in net official monetary movements indicates an
inflow into Canada represented by a decrease in
haldings of assets ar an increase in liabilities.
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Autres opérations sur capitaux i court terme

Sous cette rubrique figurent les diverses opérations sur
capitaux classées “a court terme”(c’est-d-dire qui donneront
probablement lieu a une opération de contrepartie au cours
de I’année qui suit) et qui entrainent une variation des avoirs
sur les non-résidents ou des engagements envers ces derniers.
Ce sont:

Les avoirs en dollars canadiens des banques 4 charte cana-
diennes sur des non-résidents.

Les emprunts bancaires a court terme en devises étrangéres
des Canadiens a I'étranger.

Les engagements sous forme de certificats des banques cana-
diennes a charte auprés des non-résidents.

Les écritures compensatoires pour certaines opérations faites
par les banques a charte canadiennes avec les résidents du
Canada et incorporées dans la balance des paiements aux fins
d’analyse.
Les effets a recevoir et A payer, y compris ceux entre soci-
étés,

TRANCHES DE DROITS DE TIRAGE SPECIAUX

L’attribution périodique au Canada de D’actif de réserve
international émis par le Fonds monétaire international a ses
membres participant au programme.

Les tranches de droits de tirage sont enregistrées comme
une entrée de capitaux, c'est-a-dire comme une augmentation
des engagements canadiens envers les non-résidents. L’écriture
de contrepartie indique une augmentation des réserves moné-
taires officielles du Canada. Une telle augmentation est consi-
dérée comme un accroissement des avoirs du Canada sur les
non-résidents et par conséquent comme une sortie de capi-
taux. Les tranches n’ont donc pas d’effet sur la balance cana-
dienne des paiements.

ERREURS ET OMISSIONS NETTES

C’est le poste d'équilibre comptable qui représente la dif-
férence entre les estimations du compte courant et celles du
compte de capital. Il englobe toutes les opérations non iden-
tifices.

ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET

Contrairement aux principaux comptes de capital, un signe
“_” relativement aux mouvements monétaires officiels nets
correspond a une entrée au Canada et représente une diminu-
tion des avoirs d’actif monétaire ou une augmentation des
engagements.



Official International Reserves

This item records changes in Canada’s holdings of
official international monetary assets. These include:

Official holdings of foreign exchange, ie., foreign
currency assets which include United States dollars,
pound sterling, other convertible foreign currencies,
and securities issued by the United States and the
United Kingdom.

Monetary gold.

Special Drawing Rights, i.e., holdings resulting from
allocations and from SDR transactions between
Canada and other members of the IMF.

Reserve position in IMF, i.e., the amount of foreign
exchange that Canada is entitled to draw from the
Fund on demand for balance of payments purposes.

Official Monetary Liabilities

Consisting of :

Use of IMF credit, i.e., net drawings of foreign cur-
rency by Canada from the IMF when that institution
holds Canadian dollar in excess of 100% of the Cana-
dian quota, The item is considered a liability because
it carries with it an obligation or firm undertaking to
repurchase the Canadian dollars held by the IMF over
and above the Canadian dollar quota.

Foreign exchange deposit liabilities comprising:
Bank of Canada liabilities to other central banks.

Reported use of central bank reciprocal credit facil-
ities, i.e., use made of standby swap facilities be-
tween central banks whereby the Bank of Canada
may acquire foreign currency in exchange for Cana-
dian dollars while simultaneously undertaking to
reverse the transaction on or before some specified
date.

Government of Canada foreign currency liabilities
under standby credit facilities to Canadian and
foreign banks.
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Réserves internationales officielles

Sous cette rubrique figurent les variations des avoirs tu
Canada sous forme d’actifs monétaires internationaux offi-
ciels. lls comprennent:

Les avoirs officiels de devises étrangéres, qui comprennent les
dollars E.-U,, les livres sterling, les autres devises é}rangéres
convertibles et les valeurs mobiliéres émises par les Etats-Unis
et le Royaume-Uni.

L’or monétaire.

Les droits de tirage spéciaux, c’est-a-dire les avoirs provenant
des attributions et des opérations sur DTS entre le Canada et
les autres membres du FMI.

La position active auprés du FMI, c’est-a-dire le montant de
devises étrangéres que le Canada est autorisé a retirer 4 vue
du Fonds aux fins de la balance des paiements.

Engagements monétaires officiels

Ils comprennent:

L’emploi du crédit FMI, c’est-a-dire les tranches nettes de
devises étrangeres retirées par le Canada du FMI lorsque ce
dernier détient plus de 100 % du quota canadien. Ce poste
est considéré comme un élément de passif car il comporte un
engagement ou une promesse ferme de racheter les dollars
canadiens détenus en plus du quota canadien par le FMI,

Le passif-dépot en devises étrangéres, qui comprend:

Les engagements de la Banque du Canada envers les autres
banques centrales.

L’emploi déclaré des facilités de crédit réciproques entre les
banques centrales, c¢’est-a-dire le recours d'une banque cen-
trale & des opérations swap griace auxquelles la Banque du
Canada par exemple, peut acquérir des devises étrangéres en
échange de dollars canadiens, tout en s’engageant a réaliser

la contrepartie de I'opération & une date déterminée ou
avant.

Les engagements en devises étrangéres du gouvernement du
Canada en vertu de la facilité de crédit de confirmation
établie avec des banques canadiennes et étrangéres.




Statistical Tables Tableaux statistiques
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TABLE 1. Summary of the Canadian Balance of International Payments, 1926 - 1975
Current Account!

Exports? Imports? Trade Non- Non-
(balance of (balance of balance merchandise merchandisc
payments payments receipts3.4 payments3.4
basis) basis)

e Exportations? Importations? Solde Recettes Paiernents
(base de la (base de la commercial sur sur
balance des balance des invisibles3,4 invisibles3.4
paiements) paiements)

millions of dollars — millions de dollars

1926 1,272 973 + 299 393 565
1927 1,215 1,057 + 158 418 586
1928 1,341 1,209 + 132 447 611
1929 1,178 1272 - 94 468 685
1930 830 973 - 93 417 661
1931 601 580 + 21 371 566
1932 495 398 o 97 33 506
1933 532 368 + 164 302 468
1934 648 484 + 164 378 474
1938 732 526 + 206 420 501
1936 954 612 + 342 485 583
1937 1,041 776 + 265 563 648
1938 844 649 + 195 527 623
1939 906 713 + 193 565 630
1940 1,202 1,006 + 196 597 642
1941 15,780 1,264 + 468 765 732
1942 2518 1,406 + 1,109 901 1,904
1943 3,050 1,579 + 1471 1,049 1,830
1944 3,590 1,398 + 2,192 1,005 3,137
1945 3474 1442 + 2,032 1,012 2,358
1946 2,393 {822 + 571 1,001 1,209
1947 2,723 2538 + 188 1,060 1,193
1948 3,030 2,598 + 432 1,158 1,139
1949 2,989 2,696 + 293 1,147 1,26
1950 3,139 3132 + 7/ 1,145 1471
1951 3950 4,101 - 151 1,253 1,614
1952 4,339 3854 + 485 1,389 1,687
1953 4,152 4212 - 60 1,395 1,783
1954 3934 3916 + 18 1,372 1,814
1955 4,332 4,543 - n 1,594 2,070
1956 4,837 5,565 — 728 1,707 2,351
1957 4,894 5,488 - 594 1,718 2,575
1958 4,890 5,066 - 176 1,610 2,571
1959 5,151 5,572 - 421 1,736 2,802
1960 5,392 5,540 - 148 1.823 2,908
1961 5,889 5716 + 173 2,015 3,116
1962 6,387 6,203 + 184 2,161 3,175
1963 7,082 6,579 + 503 2,334 3,358
1964 8,238 7537 + 701 2,649 3,774
1965 8,745 8,627 + 118 2,903 4,151
1966 10,326 10,102 + 224 3,274 4,660
1967 11,338 10,772 + 566 3,965 5,030
1968 13,720 12,249 + 1471 3,744 5,312
1969 15,035 14,071 + 4,390 6,271
1970 16,921 13,869 + 3.052 5,011 6.957
1971 17877 15,314 + 2,563 5174 7.306
1972 20,129 18,272 + 1857 5,354 1597
1973 25 461 22,726 + 233 6,315 8,942
1974 32,591 30,902 + 1,689 1,161 10,910
1975 33,511 33,962 — 451t 8,329 12,635
1976 37,995 36607 + 1,388 9,115 14,345
1977 44,210 41,473 + 2707 9,903 16,939
1978P 52,511 49.129 + 3,382 11,366 20,050
I Excludes mutual aid to NATO countries; these amounts are (mxlllons of dollars):
1950-$ 57 1955 -$222 1960-$43 1965 -339 1970-513 1975-819
1951 - 145 1956- 157 1961 - 35 1966- 18 1971- 14 1976- 26
1952. 200 1957- 107 1962- 41 1967- 20 1972- 14 1977- n
1953 - 246 1958 - 142 1963- 23 1968 - 21 1973. 21 1978- %
1954 - 284 1959- 63 1964- 47 1969- 20 1974- 18

2 Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
3 Includes service transactions and transfers. Data from 1933 revised to include tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. Data frc
1937 - 1945 incorporate minor revistons resulting from changes to inheritances and migrants’ funds.

4 Includes for years 1942 -1946 the $1,000 million gift to the United Kingdom, contributions for mutual aid and small amounts of military and other relief, amountiny
to (millions of dollars):
1942 -§1,002 1943-8518 1944 -$960 1945 - $858 1946- $97
Subsequent data include official contributions of a non-military nature.

5 Includes gold production available for export until the first quarter of 1968.
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TABLEAU 1. La balance canadienne des paiements intemationaux, 1926 - 1978 — Sommaire
Compte courant?
Non- Total Current account balance
merchandisc current
balance account Solde du compte courant
balance =
Solde Total, With With With TR
sur solde du United United all other
invisibles compte StatesS Kingdom non-residents
courant
Avec Avec le Avec tous
lEs Royaume- les autres
tats-Unis$ Uni non-résidents
millions of dollars — millions de dollars
- 172 e 77 - 131 + 58 + 300 1926
- 168 - 10 - 248 ~ 19 + 257 1927
- 164 - 32 - 349 - 21 + 338 1928
- 217 - 311 - 437 - 99 + 225 1929
~- 244 - 337 - 344 - 106 + 113 1930
- 195 - 174 - 205 - 54 + 85 1931
- 193 - 96 - 168 - 14 + 86 1932
- 166 - 2 - 113 + 26 + 85 1933
- 96 it 68 - 80 + 46 + 102 1934
- 81 T W2 - 29 + 62 + 92 1935
- 98 + 244 - 1 + W + 123 1936
8s + 180 - 78 + 136 + 122 1937
96 e 99 - 150 + 127 + 122 1938
- 65 + 128 - 118 + 139 + 107 1939
- 45 sl ¢ - 293 + 346 + 98 1940
33 H NSDL - 313 + 739 + 8 1941
- 1,003 + 106 - 175 +.225 + 56 1942
781 + 690 - 17 + 648 + 59 1943
1162 3 60 + k| - 27 + 55 1944
- 1,343 + 689 + 36 + 152 + 501 1945
- 208 T 303 607 + 500 + 470 1946
- 139 * 49 - 1,134 + 633 + 550 1947
" 19 + 451 - 393 + 486 + 358 1948
- 116 * I - 601 + 446 +.43130 1949
- 326 - 319 ~ 38§ + 24 + 42 1950
- 361 =" S0 - 945 +. 223 + 210 1951
- 3 + 187 - 830 + 387 + 630 1952
- 388 — 448 - 907 i 5139 + 327 1953
- 442 - 424 800 + 229 + 147 1954
- 476 - 687 - 1,029 ¢ 332 + 10 1955
- 644 - 1,372 - 1,650 & 5% : ] 1956
- 857 - 1,451 - 1,579 +%120 Ty =0 1957
- 961 - 1,137 - 1,167 + 97 - 67 1958
- 1,066 - 1,447 - 1,221 3. - 282 1959
- 1,085 - 1,233 - 1,359 o I3 - 43 1960
- 1,101 - 928 - 1,341 + L + 218 1961
- 1,014 - 830 - 1,092 + 225 + 7 1962
- 1,024 - 521 - 1,148 + 417 + 210 1963
-~ 1,125 ~ 424 - 1,635 + 605 + 606 1964
- 1,248 - 1,130 - 1,937 + 505 + 302 1965
1,386 1.162 - 2,030 + 424 + 443 1966
- 1,065 - 499 - 1,342 + 512 + 331 1967
- 1,568 - 97 - 747 + 425 i 225 1968
1,881 - 917 - 845 + 264 - 336 1969
1,946 + 1,106 - 165 + 732 + 539 1970
- 2,132 + 43 86 + 444 + 13 1971
- 2,243 - 386 - 137 + 268 - 517 1972
- 2,627 + 108 - 834 + 520 + 422 1973
- 3,149 - 1,460 - 1,530 + 718 — 645 1974
- 4,306 - 4,757 — 43810 + 658 - 60§ 1975
- 5,230 - 3842 - 4,090 + 672 — 424 1976
- 7,036 - 4,299 - 4,158 + 353 — 494 1977
- 8,684 - 5,302 ~ 4,768 + 147 - 681 1978P
! Sauf 'aide multilatérale aux pays membres de 'OTAN; ces montants (millions de dollars) sont:
1950-8 57 1955-8222 1960- 843 1965-339 1970-$13 1975-319
1951- 145 1956- 157 1961- 35 1966- 18 1971- 14 1976 - 26
1952- 200 1957- 107 1962- 41 1967- 20 1972- 14 1977- 30
1953- 246 1958- 142 1963- 23 1968- 21 1973- 21 1978 36
1954 - 284 1959- 63 1964- 47 1969- 20 1974- 18
2 Chiffres du commerce du Canada aprés certains ajustements d’évaluation, de portéc et de période aux fins de la balance des paiements.
%Y compris les opérations ct transferts au titre des services. Les données i compter de 18323 sont révisées afin de prendre en compte les retenues fiscales relatives aux
paiements au titre des services et les distributions de revenus aux non-résidents. Les données de la période 1937 - 1945 comprennent des révisions mineurcs provenant

de changements dans les sueccssions ¢t capitaux des migrants.

* Y compris, pour la période 1942 - 1946, le don d’un milliard de dollars au Royaume-Uni, les contributions au titre de I'aide réciproque ct d’autres petits montants
destinés a des fins militaires ou de secours; ces montants (millions de dollars) sont:
1942-51,002 1943-8518 1944 -5960 1945 - 5858 1946 - $97
Les données suivantes comprennent les contributions officielles de nature civile.

5 Y compris la production d'or disponible pour l'exportation jusqu’au premier trimestre de 1968.
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TABLE 1. Summary of the Canadian Balance of International Payments, 1926 - 1978 — Concluded
Capital Account®

Direct Direct Portfolio Other capital Balance of Resident Non-resident
investment investment transactions movements in capital holdings of holdings of
in Canada? abroad? long-term movements in short-term Canadian
forms long-term funds abroad short-term
Y. forms paper
ear
Investis- Investis- Commerce Autres Solde des Avoirs des Avoirs des
sements sements des valeurs opérations sur mouvements résidents en non-résidents
directs au directs a mobiliéres capitaux a de capitaux capitaux sous forme
Canada? I’étranger? long terme i long terme ¢trangers a d'effets
courst terme canadiens a
court terme
millions of dollars — millions de dollars
1926 1] .- - & - j .
1927 + 49 3 14 + 10 - 31 + 14 + 16
1928 + 40 5 15 - 89 - 26 - % + 87
1929 + 38 H 20 + 228 - 31 + 212 + 88
1930 + 64 =) 27 + 352 + 3 + 392 - 25
1931 + 31 - 2 + 50 + 27 + 87 o)
1932 - 4 - 24 + 62 = 1 + 33 + 38
iggg - Bé ke gg + 23 - 1 - 37 + 24
- = - 4 Ty W) - 91 = 19
1935 - 14 - 30 - 89 - 18 - 151 + 4
1936 - 27 - 35 - 149 - 26 - 237 + 8
1937 - 2 ¥ 43 - 83 - 10 - 157 - 7 + 1
1938 - 4 k 29 - 13 ~ 28r - 94r + 6
1939 - 29 S 24 - 15 - 38f - 106r + 4 + 1
1940 . T — 184 + 85 - 991 + 3
194) - 195 + 2441 +  49r
1942 - 203 - 599r - 8021
1943 + 96 — 4487 — #3521
1944 + 90 + 1127 + 202
1945 + 219 - 292r - 731
1946 + 40 ¥ 14 - 93 - 648 - 715 e
1947 + 61 + 6 - m - 51t - 721 - I
1948 + 7t + 15 + 31 -~ 74 + 43 - 3
1949 + 94 + 13 - 14 - 122 - 29 - 2 + B
1950 + 225 + 35 + 33 + 19 + 610 & 11 -
1951 + 320 - 30 + 280 + 96 + 666 - 14 + 2
1952 + 360 1 85 + 128 + 52 + 455 - 16§ + 1
1953 + 450 N 70 + 157 + 112 + 649 - 80 - 2
1954 + 425 - 92 + 167 + 97 + 599 =L | 75 + 8
1955 + 445 E 85 - 52 + 106 + 414 + 91 + 29
1956 + 650 - 105 + 721 + 224 + 1,490 —- 216 + 3
1957 + 545 N 80 + 764 + 91 + 1,320 - 274 - 18
1958 + 430 3@ [o + 619 + 144 + 1,153 o 58 + Wl
1959 + 570 5 85 + 619 + 75 + 1,179 - 119 + 14
1960 + 670 4 50 + 217 + 92 + 929 =60 + 56
1961 + 560 b 80 + 312 + 138 + 930 + 142 - 58
1962 + 505 - 105 + 294 - 6 + 688 = 92 + 4
1963 + 280 - 135 + 471 + 21 + 637 - 259 + 43
1964 + 270 - 95 + 645 —- 10 + 750 = + 169
1965 2y 335! - 125 + 546 - 123 + 833 + 415 — 140
1966 + 790 - 5 + 325 + 118 + 1,228 - 520 - 12
1967 + 691 - 125 + 473 + 376 + 1,415 - 362 - 47
1968 + 590 - 225 + 1,063 + 241 + 1,669 - 449 - 84
1969 + 720 - 370 + 1,806 + 181 + 2,337 - 1,434 + 238
1970 + 905 - 318 + 563 —~ 146 + 1,007 - 154 + 23t
1971 + 925 - 230 + 304 - 33§ + 664 + 854 + 74
1972 + 620 - 400 + 1596 ~ 228 + 1,588 + 448 - 159
1973 + 830 - 170 + 659 - 9 + 628 ~ 519 + 116
1974 + 845 - 810 + 1,772 - 766 + 1,041 + 236 + 157
197§ + 725 - 915 + 4477 — 352 + 3935 + 272 + 387
1976 — 300 = 1530 + 8,654 + 159 + 7,923 1,287 + 974
1977 + 625 - 740 + 5355 — 852 + 4,388 + 699 + 462
1978pP ~ 125 - 2,010 + 5,081 + 333 + 3,279 + 2,224 + 3

6 A minus sign in accounts for capital movements indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reductian &
liabilities to non-residents.

7 Excludes undistributed profits.

8 Canada’s official monetary movements were revised from 1961 in accordance with the definition as detailed in the press statement of the Minister of Finance Hduimd
February 3, 1970. All “convertible” currency deposits are, as of 1961, included with the official international reserves.

9 For years 1926 - 1939 includes only monetary gold movement and, from its establishment in 1935, holdings of foreign currencies by the Bank of Canada.

Note: Lines between annual data indicate discontinuities in series.
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TABLEAU 1. La balance canadienne des paiements internationaux, 1926 - 1978 — Sommaire — fin
Zampte de capitalé

Ither capital Balance of Net Total Net errors Allocation Change in
mavements capital capital current and and of Special net official
in short-term movements in movement capital omissions Drawing monetary
forms short-term account Rights movements8.9
forms balance Arince
Autres Solde des Total du Solde total Erreurs et Allocation Mouvements
opérations sur mouvements solde net du compte omissions de droits monétaires
capitaux a de capitaux des capitaux courant et nettes de tirage officiels
court terme a court terme de capital spéciaux nets8,9
millions of dollars — millions de dollars
. - + 127 1926
K + 16 + 30 +-1 158 - 13 + 7 1927
= + 87 - 7 - 39 - 10 49 1928
- + 88 +u5300 - 11 - 26 - 37 1929
- - 25 + ShY o 30 + 6 + 36 1930
+ 53 + 140 - 34 + i - 33 1931
o + 38 + 71 - 25 + 2 - 3 1932
¥ + 24 - 13 - 15 + 9 - 6 11933
= - 19 - Lo - 42 + 46 + 4 1934
= + 4 - 147 - 22 + 28 g 6 1935
3 it 8 - 229 N 15 - 10 A 5 1936
- - 6 - 163 * 17 - 11 + 6 1937
. v 6 - 88 + 11 + 6 & 17 1938
. + s - 1ot + 27 + 10 + 37 1939
R RIIT - 88 - 187 - 36 + 39 e 3 1940
+ 51 + 5 + 54 + L1555 +in 18 + 568 1941
+ 15 + 15 - 787 - 681 + g - 674 1942
* 37 + 37 - 315 + 375 - 1 + 364 1943
* 22 & 22 +% 228 + 284 - 10 + 274 1944
* 35 | 1 35 - 38 + 651 i 17 + 668 1945
' ]7 + 72 - 643 - 280 + 14 - 266 1946
- 14 - 22 - 743 - 694 + 26 - 668 1947
1 - 3 5 40 B 4911 < 1 + 492 1948
- 22 - 16 - 45 132 - 4 + 128 1949
i 322 + 330 + 940 + 621 & . o + 1950
s - 160 + 506 - 6 + 62 + 56 1951
Fy W 52 = 206 + 239 + 426 - 389 + 37 1952
% 9 = W58 + 576 + 128 - 166 - 38 1953
+ 86 + 19 + 618 + 194 = 7 + 124 1954
+ 79 + 199 + 613 - 74 + 30 - 44 1955
i, iy 94 + 1,396 + 24 % L4 + 48 1956
+ 76 - 216 + 1,104 - 347 + 242 - 108 1957
end =) I8 + 1,135 = 2 + 111 + 109 1958
i+ 85 = 5 + 1,159 - 328 + 317 ", 1 - il 1959
# | 58 + 164 + 1,093 - 140 + 101 == 30 1960
e ) + 133 + 1,063 S glks + 157 + 292 1961
4 = 345 + 441 S0 + 299 - 145 + 154 1962
+ 213 - 3 + 634 % | T + 32 + 145 1963
+ 85 4. ¥7S + 675 + 251 + 113 + 364 1964
+ 419 + 694 <o | [0 + 397 - 239 + 158 1965
+ WS8R0 - 243 + 98§ - 177 - 182 - 359 1966
& gl - 395 + 1,020 4 5t -~ 501 + 20 1967
P —- 439 + 1,230 + 1,133 - 784 N | + 349 1968
+ 60 - 1136 + 1,201 + 284 - 219 + 65 1969
L 2T - 196 + 811 ) 7 - 387 + 133 + 1,663 1970
+ 102 + 1,030 + 1,694 + 2,125 - 1,348 + 119 + 896 1971
#1 Y183 + 4n + 2,060 + 1,674 — 1,455 + 117 + 336 1972
- 150 - 553 + 15 + SlES ~ 650 - - 467 1973
+ ' Y] 1810 + 2,351 + 891 - 867 - + 24 1974
+ 961 + 1,620 + 5,555 + 798 1,203 - ~ 405 1975
i 12 + 99 + 8,022 + 4,180 - 3,658 + . S 1976
= 820 + 341 + 4,729 + 430 - 1,851 - - 1421 1977
= 1.766 + 461 + 3,740 - 1,562 - 1,737 - - 3299 1978P
“ L& signe moins dans les comptes des mouvements de capitaux correspond & une sortie de capitaux du Canada et représente un accroi t des avoirs sous forme

actifs & I'étranger, ou une diminution des engagements sur des non-résidents.

* Non compris les bénéfices non répartis. . ) P

S A compter de 1961, on a révisé les mouvements monétaires officiels du Canada selon fa définition exposée dans le communiqué de presse du ministre des Finances
#u 3 février 1970. Tous les dépots en devises “convertibles™ sont, 3 compter de 1961, compris dans les reserves internationales officiclles.

% De 1926 - 1939 comprend uniquement les mouvements de For monétaire et les avoirs.

Nota: Les lignes entre les données annuelles indiquent des solutions de continuité dans les séries.
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1975
Current Account

Item
Acct.
No.
A Currenl receipts:
1 Merchandise exports (bal of payments
basis)!
Service receipts:
4 Travel
t5  Interest and dividends
21 Freight and shipping
23 Other service receipts
28  Total service receipts
29  Sub-totals, exports of goods and services?
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds
33 Personal and institutional remittances
38 Withholding tax3
40  Total curren) receipts
i i [l 2
1 Merchandise impozts thafance ol puyments
basis)!
Service payments:
4 Travel
15  Interest and dividends
21 Freight and shipping
23 Other service pagmenu
27  WithhoMding tax
28  Total service payments
29  Sub-totals, imports of goods and services
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds
33 Pcrsonal and institutional remittances
37  Official coniributions
40  Total current payments
C Current account balance:
I Merchandise trade
Service transactions:
4  Travel
15  Interest and dividends
21 Freight and shipping
23 Other service transactions
27  Withholding tax
28  Balance on service transactions
29  Balance on goods and services
39  Net transfers
40  Totial current account balance

See footnote(s) at end of table.

Between Canada and all non-residents

Entre le Canada ¢t tous les non-résidents

1974 1975 1976 1977 1978P
millions of dollars — millions de dollars | Ir

32,591 33,51t 37,995 44,210 52,511
1,694 1,815 1,930 2,025 2,378
882 926 825 854 1,083
1,812 1,714 2,082 2,363 2,617
2,013 2486 2,769 3,106 3,707
6,401 6,941 7,606 8,348 9,785
38,992 40,452 45,601 52,558 62,296
701 665 727 690 616
229 258 278 33 383
430 465 504 534 582
40.352 4] 840 47110 54,113 63.877
o AT 32080 36000 SN B} KR
1,978 2,542 3,121 3.666 4,084
2435 2,879 3323 4,498 5476
2,036 2,147 2,232 2,381 P36
3,228 3,594 4,186 4,722 5.818
430 465 504 534 582
10,107 11,627 13,366 15,801 18,512
41,009 45,589 49973 57,274 67,641
162 170 181 234 239
309 325 343 365 389
332 513 455 539 910
41812 46,597 50,952 58412 69,179
+ 1,689 — 451 + 1,388 + 2,737 + 3,382
- 284 - 127 -1,191 - 1,641 - 1,706
~ 1,553 - 1,953 ~ 2,498 - 3,644 -4.393
- 224 - 433 ~ 150 - 18 + 65
- 1,215 -1,108 - 1417 - 1,616 -2,111
~ 430 - 465 - 504 - 534 - 582
- 3,706 - 4,686 - 5,760 —~ 7,453 - 8,727
-2,017 - 5,137 -4372 - 4,716 — 5,345
+ 557 + 380 + 530 + 417 + 43
— 1,460 - 4,757 - 3,842 - 4,299 - 5,302

Belwien Chnsda and the
Umited States

ntre le Canada et les

tats-Uinis

21,653

1,328
535
864
969

3,696

25,349

142
148

25.639

Mot

1,196
2,014

966
2,160

6,336

26,988

81
100

27,169

+ 1,001

+ 132
- 1479
- 102
- 1191

— 2,640
- 1,639
+ 109

- 1,530

110
170

25 886

30,509

82
105

30,696
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TABLEAU 2. La balance canadienne des paiements internationaux, {974 - 1978 — Chiffres annuels
. Compte courant

Between Canada and the Between Canada and the United Kingdom
linited States
Lntre le Canada et les Entre te Canada et le Royaume-Uni &
“tats-Unis e/ Détail
iis — ] NO de
1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P compte
millions of dollars — millions de dollars | ' R .1 =
Recettes courantes: A
25.642 30,911 37,101 1,992 1,889 1,895 1,909 1,986 Exportations de handises (base de ia bal L
des paiements)!
Reccttes au titre des services:
1,346 1,525 1.650 4 129 139 11 173 Voyages 4
480 469 492 46 42 24 45 31 Intérets et dividendes 15
1,004 1,181 1,300 194 169 194 198 212 Transports ] 2)
1,057 1,308 1,461 344 468 421 408 456 Autres recettes au titre des services 23
3,887 4,483 4,903 678 808 778 762 872 Total des recettes au titre des services 28
29,529 35,394 42,004 2,670 2,697 2,673 2,671 2,858 Total partiel pour Fexportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
105 100 105 132 143 106 86 98 Sucuessions et capitaux des immigrants 30
169 202 233 2 2] 39 47 60 Versements & dclspaniculiers et institutions 33
= - o = -3 5 oo ", Retenues fiscales 38
29.803 35,696 42342 2824 2.864 2818 2,804 3.016 Total des recettes courantes 40
it T TR ]
1.0 TR FR 170 LR | 3 WAt Luaportations de marchandises (base de la balanc i
des paiements) !
Paicments au titre des services:
1,956 2,280 2,553 211 242 288 372 371 Voyages 4
2.560 3370 4,049 1S 135 152 192 237 Intérets et dividendes 15
1,248 1,362 1,469 281 264 204 204 203 Transports 21
2,807 3,185 3,887 266 273 299 322 376 Autres paiements au titre des services 23
- o he .m £ 4 o 8 Retenues fiscalesd 27
8,571 10,197 11,958 873 914 943 1,090 1,187 Total des paiements au titre des services 28
33,694 39,599 46,842 2,043 2,138 2,078 2,376 25194 Total partiel pour i'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
86 131 135 30 31 32 34 31 Successions et capitaux des émigrants 30
113 124 133 36 37 39 41 44 Versements a des particuliers et institutions 33
- » - - o il = . Contributions officielles 37
33893 39,854 47,110 2,109 2,206 2,146 2,451 2869 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (&
+ 519 + 1,509 + 2,217 + 822 + 665 + 763 +623 +3719 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 610 - 15§ - 903 117 ~113 - 149 —~ 261 - 198 Voyages 4
- 2,080 - 2,901 - 3,557 — 69 -~ 93 - 128 — 147 - 206 intérets et dividendes 15
- 244 —sial81 - 169 - 87 - 95 - 10 - 6 + 1y Transports 21
-1,750 - 187 - 2,426 + 18 + 19§ + 122 + 86 + B0 Autres opérations au titre des services 23
)0k . E B o b 0B .o Retenues fiscales 27
= 4.684 -5,714 - 1,055 - 195 - 106 - 16§ - 328 - 31§ Solde des opérations au titre des services 28
. = 4,168 ~ 4,208 4,838 +627 + 559 + 598 + 295 + 64 Solde au titre des blens et services 29
an . 75 + &7 F “Ji + 88 L) + 74 + 58 + 83 Transferts nets 39
= 4,090 - 4,158 - 4,768 RIS + 658 +672 © + 353 + 147 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) i 1a fin du tableaw.
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1974- 1978 ~ Contirusdi
Capital Account4

Between Canada and all non-residents Hotween Canadd and the
United States
Entre le Canada et tous les non-résidents Cntre le Canada et Jes
ftem tats-Unis
X»:cct. 1974 1975 1976 1977 1978P 1974 1975
0.
millions of dollars — millions de dollars R R
D Direct investment:$
21  InCanada + 845 + 725 - 300 + 625 - 125 + 684 + 588
25  Abroad - 810 - 915 - 590 - 740 - 2,010 - 524 - 542
Porifolio transactions:
Canadian securities:
30 OQutstanding bonds + 41 + 302 + 559 + 243 + 35 + 16 + 38
31 OQutstanding stocks - 1m + 5 - M - 9% - 396 - 68 8
32 New issues +2423 +5,038 +9,026 +5916 +6,591 +1,816 +3.433
33 Retirements - 626 - 851 - 93 - 937 - 1,191 ~ 503 - 666
Foreign securities:
35  OQuistanding issues + 73 + 43 + 63 + 169 + 44 + T + 4
37  New issues - 39 - 7 - 43 - 4] - 2 - 8 - 18
38  Retirements + 12 + 12 + 59 + 9% + 19 + 8 + 7
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances - 350 - 37 — 435 - 540 — 510 = &
44  Repayments i 39 + 38 + 18 + 36 + 262 - -
48  Columbia River Treaty = = - - .
49 Export credits disectly or indirectly at risk of - 513 - 355 - 1714 - 548 - 808 - 46 B 3
the Government of Canada
50  Othes long-term capital transactions + 118 + 342 + 750 + 200 +1,389 + 207 + 42
Er il "f‘ of capital in long-term + 1,041 +3,935 +7,923 +4,388 +3,279 + 1,653 + 03,248
orms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position - 1,354 + 489 - 941 +1,384 +2, 7171 +1,073 +1484
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad +1,5%0 - n7 - 346 ~ 685 - 547 + 172 - 68
Non-resident holdings of Canadian:
71  Dollar deposits + 597 + 561 + 160 + 230 + 33 + 166 + 70
72  Government demand liabilities + 45 - 4 + 7 + 172 + 54 - -
74  Treasury bills + 7 1377 + 440 + 242 - 53 + 9 + 1
75 Commercial paper it 12 = 35 + 301 ~ 65 - 22 <A 1] + 30
76  Finance company paper + 138 + 168 + 20 + 42 + 128 + 116 + 189
77 Other short-term paper - 10 + 147 + 213 + 243 + 150 - 108 + 153
81 Otherfi pany obligati + 158 - 89 + 47 - S5 - 8 + 148 - 9
82  Other short-term capital transactions + 117 + 493 + 198 - 1,167 ~ 1,845 + 4] + 336
E 2 Bal of capital mo in short-term +1.310 + 1,620 + 9 + 341 + 461 + 1,628 +2,104
forms
E 3 Total net capital balance +2,351 +5,555 + 8,022 + 4,729 + 3,740 + 3,281 +5,39
H Total current and capital account balance + 891 + 798 +4,180 + 430 - 1,562 +1,751 + 586
X Net errors and omissions
~ 867 - 1,203 -~ 3,658 - 1,851 -1,737 - 1,916 - 1,154
G Balance settled by interarea transfers
J Allocation of Special Drawing Rights = - = - _
K Net official monetary movements:
4  Official international reserves + 24 ~ 408 + 522 - 142 - 184 - 165 - 5L
5 Official monetary liabilities - = - - - 3,115 -
6 Net official monetary movements + 24 - 405 + 52 —- 1,421 - 3,299 - 165 - 568

See footnote(s) at end of table.



BT

TABLEAU 2. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres annuels -- suite
Cpinpte de capitald

Seimeen Canada and Between Canada and the United Kingdom
s uited States
St e Canada et Entre le Canada et le Royaume-Uni
les Ltats-Unis Détail
1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P NO de
compte
millions of doilars - millions de dollars = =T g
Investissements directsS: D
- 559 + 479 ~ 350 - 4 -~ 25 5 L6 - 47 - 23 Au Canada 21
- 257 - 503 - 931 ~ 43 26 ) 25 ¥ 10 — 34 A l'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
x| + 48 + 286 + 9 +142 + 89 L () + 30 Obligations en circulation 30
69 + 100 - 240 - S8 - 19 - 33 - - 88 Actions en circulation i
+5,663 +2935 +4.380 % a2 +135 + 270 + 145 +135 Nouvelles émissions 32
703 - 648 - 689 - 20 - 43 = 19 - 60 - 90 Rachats 33
Valeurs étrangéres.
+ 59 + 138 + 61 9 + 8 41 - 4 - 32 Emissions en circulation 35
- 15 - 12 - 1 - 2 19 - -~ 10 - Nouvelles émissions £/
+ 40 * 7 + v/ - - - - - Rachats 38
Préts et souscriptions = Gouvernement du
Canada:
= = - = = = - = Avances 40
- - - 4" 52 by 29 - + 23 + 9 Remboursements 44
- = = = & E = = Traité du fleuve Columbia 48
$ i 5 + 13 - 18 - 20 7. ¢ + 2 + 32 Crédlts i 'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
# 361 - + S20 + 30 + 44 L B | + 147 +101 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
© 4830 e s 20 + 80 - 72 + 200 # 343 + 1 + W Sole des mouvements de capitaux  long L]
feime
Avoirs des résidents de Gapitans elnmgers & 4}
court tene:
- 609 + 882 + 2,086 —-1,986 - 504 - 9 + 1,187 + 145 Position nette en devises étrangeres des ban- 61
ques & charte vis-a-vis des non-résidents
- 161 - 225 - 256 +1,386 ~ 119 - 29 - 391 - 19 Avoirs non t ires de capi étrangers i 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 1 + 149 + 156 + 10 + 92 +  alod - 141 + 4 Dépots en dollars 7
L e - - 2 = - Cré a vue sur le gouver 2
+ 28 + 147 - ) + 4 + 15 2198 - 81 - 59 Bons du Trésor 74
+ 304 - 85 - 233 - & 2 - 2 - + 4 Effets de commerce 75
S A a= | 3§ + 120 + 72 - 1 + 2 - i + §5 Effets des sociétés de financement 76
+° 1l + 261 s )| <3 1 + 10 4 By - + A0 Autres effets a court terme 77
+ 43 - 51 B 3 + 9 4 + - 4 - 2 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment
+ 191 - 960 - 370 LI | LR ) & el - 110 + 71 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
- 14 + 156 +1,638 - 550 - 490 + 305 + 459 +134 Solde des mouvements de capitaux & court E=2
terme
+4,522 +2478 +4.49%4 - 622 - 290 + 648 + 652 + 189 Total du solde net des capitaux E 3
+ 432 — 1,680 - 274 + 93 + 368 +1,320 +1,005 +336 Solde total du compte courant et de capital F
Erreurs et omissions nettes X
- 165 + 481 - 686 - 93 - 367 - 1,320 — 1,008 - 341
Solde roglé par transferts entre zones G
Allocation de droits de tirage spéciaux I
Mouvements monétaires officiels nets K
= WY SN ] & 197 & + e 1 & Rés‘elrves officielles de liguidités internatio- 4
nales
= = - 137 - - - - — st Engagements monétaires officiels 3
B 200 - 1,149 - 960 - e - - + 5 Mouvements monétaires of ficiols nets 6

Vadr note(s) & ta fin du tableau.
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TABLE 2. Annual Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Contiisad
Current Account

ftem

Between Canada and the EEC (excluding the
United Kingdom)

Entre le Canada et la CEE (excluant le

Hetwean Canada and Japan

Entre e Canada et le Japon

Royaume-Uni)
ﬁ(c’ct. i974 1975 1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P
millions of doHlars — millions de dollars
A Current receipts:
1 Mcn:harlldise exports (balance of payments 2,108 2,341 2,578 2,722 2,875 2,220 2.140 2,345 2423 2987
basis)
Service receipts:

4 Travel 102 122 163 140 212 20 34 40 45 69
15  Interest and dividends 64 65 74 98 151 9 5 6 5 3
24 Freight and shipping 197 203 226 230 268 141 140 172 247 273
23 Other service receipts 159 219 249 280 320 51 56 60 67 79
28 Total service receipts 522 609 72 748 951 221 235 278 364 426
29  Sub-totals, exports of goods and services? 2630 2,950 3,290 3,470 3,826 2441 2375 2,623 2,789 3413

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds 88 100 169 149 116 3 32 3 4 4
33 Personal and institutional remittances 50 54 56 65 ) 1 1 1 1 1
38 Withholding tax = . - o - o . L L4 -
40  Total cumrent receipts 2,768 3,104 3515 3,684 4,014 2,445 2,408 2,627 2,794 3418

B Current pay 1
1 Mcrcha{ldise mnpons (balsnce of payinents 1.894 2046 1,985 R 3042 (] 1,189 1.506 1.7 M2

basis)

Service payments:

4 Travel 195 249 281 345 355 s 11 30 37 37
15 Inlerest and dividend s 198 211 384 653 797 14 17 16 20 36
21 Freight and shipping 170 156 170 183 199 106 95 115 124 125
23 Other service pa)smenu 301 333 384 498 561 48 48 60 A2 94
27 Withholing tax A e = o] o od = L .8 35
28  Total service payments 864 949 1,219 1.679 1912 173 |13 221 253 292
29  Sub-totals, imports of goods and services 2,758 2,995 3.204 4,056 5.004 1,585 1,360 1,727 2,025 2,534

Transfer pay ments:
30  Inheritances and emigrants’ funds 14 16 17 19 19 1 1 1 2 2
33 Personal and institutional remittances 38 40 45 44 45 2 2 2 3 3
37 Official contributions . = = £ - = = = = =
40 Total current payments 2,810 3,08t 3,266 4,119 5,068 1,588 1,363 1,730 2,030 2,539
(e Current account balance:
1 Merchandise trade +214 + 295 +593 +345 - 27 + 808 + 951 +839 +653 + 745
Service transactions:

4 Travel - 93 - 127 - 118 - 205 - 143 + 1S e 23 + 10 St + 32
15 Interest and dividends - 134 -~ 146 - 310 - 555 - 646 - 5 - 12 - 10 - 15 - 3t
21 Freight and shipping + 2 + 47 + 56 + 47 + 69 & 35 + 45 + 57 +123 +148
23 Other service transactions - 142 - 114 - 135 - 218 - 241 + 3 + ~ - S - 15
27 Withholding tax A o i = - 7 -
28  Bulance on service transactions -342 ~ 340 - 507 -931 ~ 961 + 48 + 64 = 57 +111 +134
29 Balance on goods and services -128 = 45 + 86 — 586 - 1,178 + 856 +1,018 +89¢ & Tk 31
39 Net transfers + 86 + 98 +163 +151 + 124 1 + 30 + 1 -

40  Total current account balance - 42 + 53 +249 ~ 435 - 1,054 + 857 + 1,045 +897 + 764 + Ny

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 2. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 _ Chiffres annuels - suite
Compte courant

Between Canada and other Between Canada and other
OECD vountries non-residents
Entre le Canadg et les autres Entre Je Canada et les autres Détail
pays de 'OCDE non-résidents
ia NO de
1974 197§ 1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P compte
millions of dollars - millions de dollars
Recettes courantes: A
1,099 88$ 1,071 1,211 1,245 3,519 4,324 4464 5,032 6,317 Exportations de marchandises (base de ia balance 1
dus paiements)!
Recettes au titre des services:
52 65 85 68 87 98 128 157 136 187 Voyages 4
23 29 23 32 40 205 270 216 205 364 Intércts ot dividendes 15
118 104 122 138 153 301 320 364 369 411 Trangpurts 21
76 94 109 118 132 414 605 873 925 1.259 Autses recettes au titre des services y.2)
266 292 341 356 412 1,018 1,323 1,610 1635 2,221 Total des recettes au titre des services 28
1,365 15178 1412 1,567 1,657 4,537 5,647 6,074 6,667 8,538 Total partiei pour I'exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
36 39 49 43 40 300 241 295 308 253 S ions et capi des immi 30
3 il 7 8 9 5 6 6 8 8 Versements a dcsspaniculiers ot institutions 38
1 - e . o . ] K 6d 8 Retenues fiscales 38
1404 1,219 1,468 1618 1,706 4,842 5,894 6,375 6,983 8,799 Toral des recettes courantes 40
Paiements courants: B
1,154 1,188 1,214 1,250 1446 4,620 5,258 5,647 5,386 5,858 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paicments)!
Paiements au titre des services:
129 161 221 214 267 242 292 345 418 sm Voyages 4
58 67 76 103 151 36 85 135 160 206 Intéréts et dividendes 15
179 191 183 189 185 336 332 312 319 371 Transports 21
227, 269 246 230 282 226 279 390 415 618 Autres paiements au titre des services 23
e # ' i B . 4 = o . Retenues fiscalesd 27
591 688 726 736 885 840 938 151825 11,312 1,696 Total des paiements au titre des services 28
1,745 1.876 1,940 1,986 2,331 5460 6,246 6,829 6698 7,554 Total partiel pour I'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
9 & 11 12 12 27 3 34 36 40 Successions et capitaux des émigrants 30
21 21 21 22 23 112 120 i23 i3i 141 Versements a des particuliers et institutions 33
i . A = = 332 513 455 539 910 Contributions officielles 37
i877S 1,906 1.972 2,020 2,366 5,931 6,910 7441 7404 8,645 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: C
- 55 - 303 - 143 = 39 - 201 - L1101 - 934 - 1183 -354 +459 @ imercede marchandises 1
B 7Kt 06 21360 LI (461 )e - 18D 4, R e 63" e LORH o 30 314 g oS A
- 38 - 38 - 5 -1 - 111 + 169, + 185 + |7 81 N F 48 +158 Inte s tseydividendes 15
- 62 - 87 - 61 E) | - 32 =" T3S W) i NOREE Y 5§ + 40 Transports 21
- 151 ~ 178 - 137 - 112 - 150 + 188 4 1326 + 483 +510 +641 Autres opérations au titre des services 23
¥ o~ L oo . 4 L i, - . Retenues fiscales 27
-325 - 396 - 385 - 380 -473 + 178  + 335 B 7428, +323 +525 Solde des opérations au titre des services 28
= 380 ~ 699 - 528 ~ 419 - 674 - 9 - 599 -~ 188 - 13 +984 Solde au tltre des biens et services 29
) + R + 24 + 17 + 14 - 166 - 417 - 3 -39 - 830 Transferts nets 39
-3 -687 - 504 -402 - 660 - 1,089 - 1,016 ~ 1,066 —421 +154 Solde total du compte courant 40

Voir note(s)  la fin du tableau.



TABLE 2. Annual Canadian Balance of Intemational Payments, 1974 - 1978 — Concluded

Capital Account?
Between Canada and the EEC Between Canada and Jupan
(excluding the United Kingdom)
Enlre le Canada et ia CEE Entre le Canada et le Japan
[tem (excluant le Royaume-Uni)
Acct. 1974 1975 1976 1977 19787 1974 1975 1976 1977 19789
No.
T millions of doitars - millions de dollars i —
D Direct investment: S
21 In Canada + 49 + 100 + 139 + 188 + 193 + 4 4 I 12 28] + 28 + 14
25  Abroad 53 - 69 - 38 = 2 24 - 2 13 = 1 = 1 = 4
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds + 23 + 30 + 108 + 40 + 30 = = = + 1 + 4
31  Outstanding stocks + 13 + 17 + 14 - 39 - 28 - 7 - 6 4 - 3
32 New issues + 88 + 628 + 1,592 + 1,298 + 1,012 - - + 2 + Al + 423
33 Retirements - 51 -7 - 83 - 98 - 120 - 5 - - 2 - t - 1
Foreign securities:
35 Outstanding issues = Wl -] - 6 - 2 = + B 3 + 11 + 22 + 3
37 New issues - 9 - 3 - - - - 2 -~ -
38 Retirements + 2 + 3 + 3 + 16 + 3 & 1 > h —
Loans and subscriptions - Government of
Canada:
40 Advances - - - = - - - - -
44 Repayments + 15 + 15 + 15 + 8 - - - - -
48 Columbia River Treaty - - - - - - - -
49 Export credits directly or indirectly at risk of - 23 - 26 7 — 1 + 8 - - 1 - 4 - 1 - 2
the Government of Canada
50 Other long-term capital transactions - 31 - 52 + 33 + 187 + 565 - 2 16 + 10 + 8 + 143
L i Balance of capital movements in long-term + 3 + 564 + 1,764 + 1.595 + 133y - 14 - 38 + 35 + 225 WSy
forms
D Resident hoklings of short-terin funds abroad:
61 Chartered bank net foreign currency position - 95 + 38 - 201 + 108 - 1,276 — 63 + 30 + 11 +5 R - 6l
with non-residents
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad + 39 - 19 - 6] - 40 - 338 - 1 - 6 b 7 - 12 &4 8
Non-resident hoidings of Canadian:
71 Dollar deposits t RSS) + 63 + 39 = 26 & 56 - + 2 + + S - @
72 Government demand liabilities - - - - - - - - - =
74 Treasury bills + 10 4 + 161 t 66 - 24 - -
75 Commercial paper + 1 + 3 - 1 + 20 + 7 - - - - -
76 Finance company paper + 20 ~ 20 - + 5 35 3 - - - - -
77 Other short-term paper + 34 - 16 + 17 - 18 - 4 - = = = L
81 Other finance company obligations + ] - = 3 ~ 25 - - - - -
82 Other short-term capital transactions + 127 + 78 - 304 - 16 - 283 - 63 + ) + 9% + 15 + 41
E 2 Ba of capital ts in short-term + 192 +123 ~ 353 + 151 - 1,834 -132 + 3 + 115 + 34 - 19
forms
E 3 Total net capital balance +223 +687 + 1,411 + 1,746 — 49§ - 146 - E) + 150 + 259 + S58
(¥ Total current and capital account balance + 181 + 740 + 1,660 + 1,311 - 1.549 + 711 + 1,040 + 1,047 + 1,023 + 1437
X Net errors and omissions
- 181 - 736 - 1,660 -1354 + 1,550 -7} - 1,040 - 1,047 -1,023 -~ 1437
G Balance settled by interarea transfers
] Allocation of Special Drawing Rights
K Net officiasl monetary movements:
4  Official international reserves - + 4 = = 3 + i = - - - B
5 Official monetary liabilities - - - = = 5 =
6 Net official monetary movements = + 4 . . 3 + i k. o | -

! Trade of Canada ﬁgures with certain valuation, coverage and timing ndjuslments appropriate for balance of payments.

2 As used in the National Income and l'xpendlturc Accounts,

3 Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bllzlanl dlsmbuﬂon is not available.

4 A minus sign in accounts D, E, F, X and J indicates an outflow of capital from Canada and r

5 Excludes undistributed profits.

gs of assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents,




1 Ak

_99 _

TABLEAU 2. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres annuels — fin

Compte de capital?
Between Canada and other Between Canada and all other
OECD countries non-residents
Entre le Canady et les autres Entre le Canada et tous les
pays de I'OCDE autres non-résidents Dérail
- IR . e BN W O o 4 __ Sy
1974 1975 1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P NO de
compte
millions of dollars - millions de dollars i - A F - — T - 8
Investissements directsS: D
+ 84 + 44 L - 6 230 + IR 17 - 9 - 17 + 2 Au Canada 21
+ 3 + 4 - 10 - 16 - 142 - 208 -~ 269 - 259 - 228 - 575 A I'étranger 28
Commerce des valeurs mabiliéres:
Valcurs canadiennes:
= 15 + 20 + 69 = 126 + 20 - 22 + 72 L 295 + 86 - 13§ Obligations ¢n circulation 30
=y 9 12 + 10 - 2 - 18 - 1 % 9 it 3 - 50 - 19 Actions en circulation 3
+H 59 + 367 + 1,388 + 932 + 510 + 439 + 475 & LT + 435 + 131 Nouvelles émissions 32
- 34 - 27 - 43 - 17 ~ 188 - 13 - 44 - Bl -113 - 103 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
=l B ~ . 4l - 1 + 1 2% s il & g - 1+ 19 + 11 Emissions en circulation 35
- - - - - Ly - 2 - - 19 - 20 Nouvelles émissions 37
L L = - E + 2 + 2 + 16 + 73 + 9 Rachats 38
Préts et souscriptions - Gouvernement du
Canada:
- -1 3 - - - 350 - 376 ~ 435 — 540 - 510 Avances 40
A . r N = + 2 5 + 3 + S + 238 Remboursements 44
- = R - 5 = = & - - Traité du fleuve Columbia 48
-~ 47 - 17 - 3 - 28 - 58 - 439 - 288 - 123 —~ 544 - 801 Crédits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement 2ux risques du
gouverncment du Canada
i s - 13 +% 848 - 25 + 446 £ 91 - 43 + 282 + 107 - 386 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
[+ 120 + 387 + 1,466 + B39 + 610 B (k] - 470 &2 - 786 - 2,158 Salde des mouvements de capitaux a long 17l
terme
|
Avolrs des résidents de capitaux étrangers a D
court terme:
+ M +113 + 134 — 766 + 105 -~ 1074 - 672 - 267 - 53 + 1,772 Position nette cn deviscs ctrangéres des ban- 61
ques a charte vis-a-vis des non-résidents
%16 - 4 - 1 - 6 - 9 - - 1 - 108 - 11 + 67 Avoirs non b ires de cap étrangers a 65
cour terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
! 47 L] S 27 ¢ G - 4 + 34 + 316 - 17 + 186 172 Dépots en dollars Al
- - - - - + 45 - 4 + 7 +172 + 54 Créanccs a vue sur le gouvernement )
- - - - - SERE ) + 58 + 110 2 as Bons du Trésor 4
= = - - - - - - - Effets de commerce 75
= - - - - - - - Effets des sociétés de financement 76
3 - - - - - + 4 - - Autres effets a court terme 7
Ell- - - - - - - - - - Autres ts des sociétés de fi 81
ment
LL -4 t 9% & 22 - 18 + 121 - 16 + 21 T li?s - 18 - 1,425 Autres opérations sur capltaux & court terme 82
+ 839 + 165 + 187 - 185 + 213 - 667 - 315 - 141 + 326 + 39 Solde des mouvements de capitaux a court L 2
terme
959 + 552 + 1,653 + 54 + 823 - 1,344 - 788 - 362 ~ 460 -1829 Total du solde net des capitaux | ]
+ 588 - 135 + 1,149 —~ 348 + 163 - 2433 ~ 1,801 —~ 1,428 - 881 - 1,675 Solde total du compte courant et de capital F
Errours et omissions nettes X
-~ 588 + 135 - 1,149 + 349 - 166 + 2,622 +314959. + 1,683 + 661 - 657
Solde réglé par transferts entre zones G
= - - - - - Allocation de droits de tirage spéciaux J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - &+ B - + 189 + 158 £ 285 - 220 - 382 Réﬁr\;es officielles de liquidités internatio- 4
nale:
- - o = e - - - - - 1,950 Engagements monétaires officiels 5
& = = 1 - ¥ + 189 + 158 + 25§ - 220 -2332 Mouvements monétaires officiels nets 6
i ,Chmn.s du commerce exténeur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la bal des pai
2 Jet quiil figure dans les comptes | nationaux des revenus et des dépenses.
ctenues fiscales sur Iz distr de et les pai au titre des services aux non-résidents pour une zone globale seul L aff ion bdatérale n'est pas disponible,
les comptes D. E, F, X and ) le signe moins represemc une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs i I'étranger, ou une diminution des envers fes résid
ns les bénéfices non répartis.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of Intemational Payments, 1974-1978

Current Account

Between Canada and ali pon-residents

Entre le Canada et tous les non-residents

Item
1974 1975 1976
Acct. .
Nb. 1 i 11 v 1 1 1l v 1 1l
millions of dollars - millions de dollars
A Current receipts:
1 Merchandise exports (balance of payments 7129 8428 8,059 8975 7614 8,909 7910 9,078 8,583 10,077
basic)
Service receipts:

4 Travel 160 433 837 264 174 456 910 275 189 479

1S Interest and dividends 187 262 216 217 209 276 220 221 181 243

21 Freight and shipping 383 483 449 497 374 464 416 460 435 558
23 Other service receipts 433 490 530 560 590 603 619 674 683 689
28 Total service receipts 1.163 1.668 2,032 1,538 1,347 1,799 2.165 1,630 1488 1,969
29 Suk-totals, exports of goods and services2 8,292 10,09 10,091 10,513 8,961 10,708 10,075 10,708 10,071 12,046

Transfer receipts:

30 Inheritances and immigrants’ funds 113 191 235 162 131 92 206 156 163 192
33 Persona) and institutional remittances 53 56 60 60 59 69 71 59 68 68
38 Withholding tax3 75 120 76 159 85 131 82 167 104 153
40 Total current receipts 8,533 10463 10,462 10,894 9236 11,080 10,434 11,090 10,406 12459

B Current payments:
1 M;rchsndise imports (balance of payments 6,579 7,903 7,718 8,702 8,137 9,122 7957 8,746 8936 9.801
asic)
Service payments:

4  Travel 522 472 614 370 703 591 787 461 878 763
15 Interest and dividends s12 S87 502 884 602 616 627 1,034 599 787
21 Freight and shipping 427 54s 499 565 467 586 525 569 482 622
23 Other service pagmcms 745 838 820 825 851 908 896 939 967 1,116
27 Withholding tax 75 120 76 159 85 131 82 167 104 153
28 Total service payments 2,281 2,512 2,511 2,803 2,708 2,832 2917 3,170 3,030 3,441
29  Sub-totals, imports of goods and services 8,860 10415 10,229 11,508 10,845 11,954 10.874 11,916 11,966 13,242

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 36 39 44 43 39 40 48 43 40 44
33 Personal and institutional remittances 77 77 77 78 81 81 81 82 85 85
37 Official contributions 88 75 90 79 128 131 110 147 101 148
40  Total current payments 9,061 10606 10,440 11,708 11,090 12,206 11,113 12,188 12,192 13,519

C Current account balance:

1 Merchandise trade + 550 + 525 + 34 +. 248 - 523 - 213 - 47 + 3 - 353 + 276

Service transactions:

4 Travel - 362 - 39 + 223 - 106 - 5§29 - 135 + 123 - 186 - 689 - 284
15 Interest and dividends - 328 - 275 ~ 286 - 667 - 393 - 340 - 407 - 813 - 418 - 544
21 Freight and shipping - 4 - 62 - SO - 68 - 93 - 122 - 109 - 109 - 47 - 64
23 Other service transactions -~ 312 - 348 - 290 - 265 - 261 - 305 - ~ 265 284 - 427
27 Withholding tax — ) ) ) - 76 - 159 - 85 - 131 - 82 - 167 104 - 153
28  Balance on service transactions - 1,118 — 844 ~ 479 - 1,265 -1361 -1033 - 152 - 1,540 1,542 - 1472
29 Balance on goodsand services - 568 - 319 - 138 - 992 - 1884 - 1246 - 799 - 1,208 - 1,895 - 1196
39 Net transfers + 40 + 176 + 160 + 181 + 30 + 12 + 120 + 110 + 109 + 136
40  Total current account balance - 8§28 - 143 + 22 - 811 -1,84 -1126 - 679 - 1,098 - 1,786 - 1,060

Sec footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements intemnationaux. 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels
Compte courant

Between Canada and all nonsresidents

Entre le Canada ot tous les non-résidents

Détail
1976 1977 1978P
NOde
m v 1 U] m v 1 1 i v compte
milions of doliars — millions de dollars R N TR ORT . SRRl (TR TR
Recettes courantes: A
9,273 10,062 10,133 11,608 10,519 11,950 11,830 13,575 12,417 14,689 Exportations de marchandises (base de la balance I
des paicments) !
Receties au titre des services:
981 281 192 542 979 312 218 619 1,166 378 Voyages 4
191 210 167 249 205 233 211 335 327 210 Intercts et dividendes 15
535 554 510 634 594 625 530 688 669 730 Transports 21
686 711 738 809 752 810 860 928 933 986 Autres recettes au titre des services 23
2,393 1,756 1,604 2,234 2,530 1,980 1,819 2,570 3,098 2,301 Total des recettes au titre des services 28
11,666 11,818 11,737 13,842 13,049 13,930 13,649 16,145 15,512 16,990 Total partiel pour 'exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
194 178 137 172 242 139 131 154 201 130 S ions et capitaux des immi t 30
69 73 76 85 85 85 89 94 97 103 Versements a des ;)miculms et institutions 33
89 158 122 153 96 163 132 149 96 205 Retenues fiscales 38
12,018 12,227 12,072 14,252 13,472 14317 14,001 16,542 15,906 17,428 Total des receftes courantes 40
Paicinents courants: B
3,55 9.5 9750 11.203 2,518 10700 10,750 13,120 11,506 13858 linportations de marchandises (base de la balance I
des paiements)?
Paiements au titre des services:
906 574 1,032 854 1,101 639 1,141 1,037 1,193 713 Voyages 4
725 1,212 909 1,052 975 1,562 1,079 1,215 1,158 2,024 Intcrets et dividendes 15
550 S78 501 653 610 617 511 682 642 717 Transports 21
1,033 1.070 1,101 1,206 1.150 1,265 1,278 1445 1471 1,624 Autres paiements au titre des services 23
89 158 122 153 26 163 132 149 96 205 Retenues fiscales? 27
3,303 3,592 3,665 3,958 3.932 4,246 4,141 4,528 4 560 5,283 Total des paiements au titre des services 28
11,831 12,934 13415 15,163 13,750 14,946 14,891 17,648 16,066 19,036 Total partiel pour I'importation de blens et de services 9
Paiements de transfert:
st 46 47 53 72 62 47 55 74 63 Successions et capitaux des émigrants 30
86 87 91 %0 92 92 97 97 97 98 Versements 3 des particuliers et institutions 33
103 103 14t 170 100 128 447 146 157 160 Contributions officielles 37
12,071 13,170 13,654 15,476 14,014 15,228 15482 17,946 16,394 19,357 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (t,
+ 745 +1 {320 + 383 + 403 £ 120115250, + 1,080 + 455 + 91t + 936 Commerce de marchandises I
Opérations au titre des services:
+ 75 - 293 - 840 =i 352 = 122 .~ 327 - 923 — 418 - 7 ~ 338 Voyages 4
~ 534 - 1,002 - 742 - 803 - 770 -17329 - 868 ~ 880 - 831 - 13814 Intéréts et dividendes 15
£ US - 24 + 9 S o 10 » ) + 19 + 6 + 7 + 13 Transports 21
- 347 359 - 366 - 397 — 398 - 455 - 418 - 517 - 538 - 638 Autres opérations au titre des services 23
- 89 - 158 - 122 - 153 - 9% - 163 - 132 - 149 - 9 - 205 Retenues fiscales 27
- 910 - 1,836 - 2,061 - 1,724 - 1,402 - 2,266 -2322 - 1,958 ~ 1,465 ~ 2,982 Solde des opérations au titre des services 28
-~ 16§ - 1,116 -~ 1,678 - 1,321 - 701 - 1016 -1,242 - 1,503 - 554 - 2,046 Solde au titre des biens et services 29
+ 112 <+ 123 &) TSP T W97 + =S8 e 105 - 239 - ol T + 66 0 M Transferts nets 39
- 83 - %43 - 1,622 -1224 - 542 - 9 -~ 1481 ~ 1,404 - 488 - 1,929 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) i la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 - Continued
Capital Account?

ltem

Between Canada and all non-residents

Entre le Canada et tous les non-résidents

1974 1975 1976
Acet. I n 11 v 1 i} | v 1 |
No.
millions of dollars — millions de dolars
D Direct investment:5
21  InCanada + 165 +150 +190 + 340 + 130 + 305 +135 + IS5 - 5 + 30
25 Abroad 170 - 185 -390 - 65 - 10§ — 385 - 200 - 225 - 125 - 170
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 OQutstanding bonds - + 12 + 31 + 25 - 13 + 17 +138 + 160 + 19 + 21
31 OQutstanding stocks + 112 = 33 - 93 = n9g 22 + 87 =0 ENSS + 2 = 4
32 New issucs + 658 +391 +532 +842 + 911 +1.000 +862 +2.265 +2,997 + 1 816
33 Retirements - 126 - 141 -137 -222 - 251 - 192 - 184 - 197 - 248
Toreign securities:
35 Outstanding issucs + 51 + 34 - 36 + 24 — 6 + 59 + 55 - 65 + 1 + 120
37  New issucs 7 - 11 - 9 - 12 30 - 8 - 1 = g - 8 " 7
38  Retirements + 3 + 3 3 + 3 + 3 + 3 13 + 3] + 3 + 37
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances - 1M - 81 - 58 -132 - 101 - 85 - 64 - 157 - 147 ~ 46
44  Repayments + 1 + = + 30 s + 7 = + | m3l - + 9
48 Columbia River Treaty 3 - . A - - L LU k. _
49  Export credits directly or indirectly at risk of - 74 -192 - 186 121 - 82 - 199 - 100 + 2 + 19 - 8
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions 21 + 58 + 19 + 2 + 96 + 10 +130 + 106 o 29 +
E 1 Balance of capital movements in long-term + 486 + 13 74 +h16 + 530 + hiY 4763 + 1,993 + 2784 = Lg%
forms
)] Resident holdings of short-term runds shroad
61  Chartered bank net foreign currency position - 365 -323 - 285 - 381 + 370 + 37 +371 - 289 - 562 + 169
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad + 837 + 89 +338 +326 77 = ) - 74 - % - 141 + 23
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits + 13 + 145 + 30 +409 + 167 + 185 + 39 + 170 + 194 - 1
72 Government demand liabilities 7 + 7 - 6 + 51 - 8 - 39 - 17 + 60 - - 26
74 Treasury bills + 4 + 18 + 23 + 32 + 24 + 14 < o - 3 + 155 + 57
75 Commercial paper + 28 - 18 + 6 4 + 4 + 6 + 10 + 15 + 124 + 40
76  Finance company paper + 68 + 52 + 38 - 20 + 153 + 51 ~ 159 + 123 - 25 104
77 Other short-term paper ) -121 + 7N + 12 + 150 - 6 + 52 - 49 + 186 - 62
81  Other finance company obligations + 2 + 90 + 17 + 19 - 86 - 2 - 2 + 1 + 4 - 116
82  Other short-term capital transactions - [ + 103 + 148 - 130 + 351 - 18 - 118 + 278 - 102 38
E 2  Balance of capital movements in short-tcrm + 57N + 44 + 381 +314 + 1,048 + 221 +104 + 247 - 194 - 68
forms
E 3 Total nei capital balance +1,087 + 57 +307 +930 +1,578 + 870 + 867 +2,240 +2,590 + 1,863
F Total current and capital account balance + 529 ~ 86 +329 +119 276 — 2% + 188 +1,142 + 804 + 803
X Net errors and omissions
- 202 +107 - 608 - 164 + 239 - 229 - 169 - 1.044 - 30 631
G Balance settled by interarea transfers
) Allocation of Special Drawing Rights = = = > — p = . . =3
K Net official monetary movenients
4  Official international reserves - L - i EN - i = A3 1 CRE +A05 ¥
5  Official monetary labilities . - - - = = -~
6 Net official monetary movements o 38R + 21 -279 - 45 - 37 485 + 19 + 98 + 50 + 172

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels - suite
Compte de capital?

tetween Canada and all non-residents

Entre le Canada et tous les non-résidents

| Détail
1976 1977 1978P
NO de
1] v I i 1] v i i 11 v a oa s
milbons of dollars — millions de dolars
Investissements directsS D
- 210 -~ 5§ + 180 + 220 + 30 + 195 + 5250 - 2 + 380 - 135 Au Canada 2]
- 115 - 1180 - 200 - 135 - 260 - 145 - 37 - 600 - 545 - 495 A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobilieres:
Valeurs canadiennes:
FA0 b7 - 1B 8 LIk <l o bS] - 114 #4105 - 3 + 47 Obligations en circulation 30
51 - SO - 18 g L) = B =113 - 50 - 159 - - 158 Actions en circulation 31
+2.256 +1987 +1.410 +1411 + 1,909 +1.186 +1.333 +3.114 + 594 +1,550 Nouvelles ¢missions 32
- 28 -~ 268 - 222 - s - 219 - 178 - 195 - 200 - 270 526 Rachats 33
Valeurs étrangeres:
- oy = =D + oo ilD + 7% + 44 + 33 + md7 Fe 34 ~ 9 - 28 Emissions en circulation 35
- 6 BF, 122 - 7 - 7 - 6 == | & - 6 - 4 == 5 - 8 Nouvelles émissions 37
< 3 el 16 + 7 < 6 N IR by v 4 + 7 + 3 + S Rachats 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 9 - 151 - 189 -~ 45 - 9 227 - 101 - 69 - 111 - 229 Avances 40
+ 9 F 1 & 2 - ™ 33 235 - - + 27 Remboursements 44
i 3 & e = = = < = = Traité du fleuve Columbia 48
12 | - 9 - 112 ~ 180 + 29 - 285 - 18I - 232 - 256 - 139 Crédits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
49 B LT3 + 124 -~ 1 =+ Wisd < 14 4 1l 23 278 + 558 + 0583 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
+ 1863 +1,348 + 972 1,175} + 1,587 + 654 + 87§ +2,251 + 309 - 156 Solde des mouvements de capitaux i long E 1
terme
Avoirs des résidents de capitaux étrangers & D
court tenme:
21265 | 57 —anl?3 + 1,201 - 367 + 723 + N3 +1.176 ~ 764 + 1,646 Posilion nette en devises ctrangéres des ban- 61
ques a charte vis-a-+vis des non-tésidents
- 7% - 152 ~ 208 - 1m - 82 ~ 248 + a e 7k ~ 257 - 224 Avoirs non b ires de capitaux étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 346 2] 328 - n + 394 - 165 + 713 - 10§ + 12 + 184 . 58 Dépots en dollars 1
+ 2 + 58 +1 12 - 29 = L7 + 146 =y « Moy = 29 + 133 Créances & vuc sur le gouvernement 72
+ 199 + 2 + 146 RS 27 + 88 + 35 < 30 + 37 + 23 - 64  Bonsdu Trésor 7
TR + 96 - 172 w92 - B ~1.115 - 82 + 31 - 56 Effets de commerce 75
- 13 4 6 o 9 + 18 - 97 + 112 + 149 + 34 ~ 185 + 130 Effets des sociétés de financement 76
120  + 209 -+ 61+ =23 + 109 + 132 - 109 & M8 +19 + 122 Autres effets a court terme i
+ 29 4+ 130 + 34 = i) et )} + 47 ~ 46 + 31 + 47 - 40 Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment
162 + 500 - 427 -~ 20 - 730 10 - 943 137 - 508 s 259 Autres opérations sur capitaux a court lerme 82
- 1,631 +1,992 - 584 + 1,199 — 1,263 + 989 2N +1.033 - 1379 +1,332 Solde des mouvements de capitaux a cour] EN2
terme
+ 232 43337 + 388 +2,374 + 324 +1643 + 350 +3284 — 1,070 +1,176  Total du solde net des capitaux E 3
+ 179 +239 - 1,234 + 1,150 ~ 218 + 732 - 1,131 +1,880 — 1,558 - 753  Solde lotal du compte courant ct de capital F
Erreurs et omissions netles X
e 3508 - Jame + 468 ~ 1,162 ~ 134 ~1,023 - 463 - 1,304 - 1,028 +1.058
Soldc réglé par transferts entre zones G
. b . o i 'y N, i | Ly Allocation de droits de tirage spécisux J
Mouvements monétaires officiels nets: K
S ] & a5 = M2 - y 07 & =Y Al k=50 + 871 — 1,319 +1,014 Rés;ekrvcsol‘ﬁcielksde liquidités internatio- 4
nales
- - - = = = - 844 B 9S - 1,267 - 709 Engagement: étaires officiel 5
= 173 + [ - 766 -3 12 - 352 - 291 — 1,594 + 57 — 2,586 + 308 Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) a la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Continued

Current Account

Between Canada and the United States

I'ntre le Canada ct les Frats-Unis

Item
1974 1975
Acct.
No. ¥ 1 in v ! n mn
millions of dollars ~ millions de dollars
A Current receipts:
1 Merchandise exports (bal of payments 4,873 5520 5,318 5942 5,107 5,560 5,193
basis)!
Service receipts:
4 Travel ! 126 338 673 191 130 320 695
15 Interest and dividends 132 137 129 137 142 126 118
21 Freight and shipping 192 227 213 234 178 199 188
23 Other serviee receipts 237 228 240 264 242 252 260
28 Total service receipts T 687 930 1,253 826 692 897 1,261
29  Sub-(otals, exporls of goods und services2 5,560 6,450 6,571 6,768 5,799 6457 6,454
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds 29 38 46 29 21 29 36
33 Personal and instjtutional remittances 33 36 40 39 37 47 49
38  Withholding tax . . o e LB . B0
40  Total current receipis 5622 6,524 6,687 6.836 5,857 6,533 6,539
i Coua B
1 Merchandise inagi s thaloae of faramnst S -5 -+ BE3 Y e 5 iy 250 338
basis)
Service payments:
4 Travel 328 296 347 225 480 37 458
1S  Interest and dividends 418 44) 408 747 486 487 500
21 Freight and shipping 200 255 236 275 233 294 274
23 Other service pagmcnts 489 566 548 5§57 552 615 601
27  Withholding tax: o .. s e = o =
28  Total service payments 1,438 1558 1,539 1,804 1,751 1,773 1,833
29  Sub-totals, imports of goods and services 6,043 6,901 6,507 7,537 7,087 7.996 7.198
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 19 19 21 22 19 19 23
33 Personal and instituttonal remittances 25 25 25 25 27 26 26
37  Official coniributions - = - - - -
40  Total current payments 6,087 6,945 6,583 7,584 7,103 8,041 7,247
C Current account balance:
1 Merchandise trade +265 +177 +350 +209 = 199 - 663 -172
Service Iransactions’
4 Travel - 202 + 42 +326 - 34 - 350 =LK/ +237
15 Interest and dividends - 286 -~ 304 -279 - 610 — 344 - 361 - 382
21  Freight and shipping - 8 - 28 - 25 - 4 -~ 55 - 95 — Bé
23 Other service transactions - 252 - 338 — 308 -293 310 - 363 - 341
27  Withholding 1ax . e oo a5 s s B
28 Balance on service transactions — 748 -628 — 286 -978 - 1,059 - 876 - 572
29  Balance on goods and services —483 —~ 451 + 64 - 769 ~ 1,258 -1,539 —~ 744
39 Net transfers + 18 + 30 + 40 + 21 + 12 + 3 + 36
40  Total current account balanee — 465 — 421 + 104 - 748 —~ 1,246 - 1,508 - 708

See footnote(s) at end of rable.

1976

v [ il
6,072 5,884 6,854
192 136 328
129 124 116
213 215 269
290 246 2
824 (2l 990
6,896 6,605 7.844
24 22 24
37 41 41
6,957 6,668 7,909
Gyl .51 )
272 566 493
891 461 607
308 278 339
624 636 749
2,095 1,941 2,188
8,258 8,013 8,958
21 19 22
26 28 27
8,305 8,060 9,007
- 9 - 188 + .84
- 80 - 430 - 165
- 762 - 337 - 491
-Se=0S - 63 - 10
- 3} - 3% - 472
~-1.271 -~ 1,220 - 1198
-1,362 - 1,408 1h
+ 4 + 16 + i
- 1,348 - 1,392 - 1,098
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Campte courant

i¥tween Canada and the United States

Entre le Canada et les Ftats-Unis

1976 1977 1978p
11 v I 1l 1 v 1

millions of dollars — millions de doflars = —
6,170 6,734 7,149 8,000 7,229 8,533 8,527
687 195 140 403 756 226 154
111 129 114 111 109 135 129
253 267 262 n7 287 ki) 278
257 a7 296 360 299 353 332
1,308 868 812 1,191 1,451 1,029 893
7478 7.602 7.961 9.191 8,680 9,562 9420
3 28 18 28 30 24 19
42 45 45 S8 53 51 52
7.551 7,675 8,024 9,272 8,763 9637 9,491
5716 6,368 6928 8,108 6,651 7,685 7,509
539 358 671 579 653 377 760
537 955 672 773 703 15222 765
307 324 293 379 340 350 303
704 718 731 813 782 859 833
2,087 2,355 2,367 2,544 2,478 2808 2,661
7,803 8920 9,295 10,652 9.159 10,493 10,170
23 22 23 29 42 37 23
29 29 ) 30 31 32 34
7,855 8,971 9,349 10,711 9,232 10,562 10,227
+454 ) £ 22] - 108 + 548 + 848 +1,018
+ 148 - 163 - 53 - 176 + 103 151 - 606
- 426 - 82 - 558 - 662 - 594 - 1,087 - 636
- 54 - 5 31 - 62 - 53 - 35 - 25
- 447 - 441 — 438 - 453 - 483 - 506 - 501
~ 779 ~ 1,487 - 1,558 -1,353  -1,027 - 1,779 - 1,768
= B -1,318 -1,334 - 1461\ - 479 - 93 -~ 750
+ Al + 22 + 9 + 22 + 10 + 6 + 14
- 304 - 1,29 - 1,325 ~ 1,439 - 469 - 925 - 73

Voir note(s)  1a fin du tadleau.

9,603

406
116
334
384

1,240

10,843

AL
58

10,932

9514

657
867
393
962

2,879

12,393

30
3

12456

251
751

59
578

LI I B

- 1,639

~ 1,550

- 1,524

30
59

10,284

10,836

45
33

10914

LI I

600
135
707
i3]
636
1,241

641

630

11,635

FraHrR

439
1,595
418
1,099

3ssi

13,443

37
38

13,513

+ 510
- i3
- 1,463
- 82

711
- 2,407

- 1,897

- 1878

Détail

NO de

compte
Recettes courantes: A
Ixportations de marchandises (base de la balance 1

des paiements)!
Recettes au titre des services:
Voyages 4
Intérets et dividendes 5
Transports 21
Autres recettes au titre des services 23
Total des receites au titre des services 28
Total partiel pour I'exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
Suceessions et capitaux des immigrants 30
Versements a dcsfmiculicrs et institutions 33
Retenues fiscales k1]
Total des recettes courantes 40
Yai®ucnts courants: B
Importations de marchandises (base de Ia balance §
des paiements)!

Paiements au titre des services:
Voyages 4
Intérets et dividendes LS
Transports 21
Autres paiements au titre des services 23
Retenues fiscales 27
Total des paiements au titre des services 28
Total partiel pour I'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
Successions et capitaux des émigrants 30
Versements a des particuliers et institutions 33
Contributions officielles o
Total des paicmenis courants 40
Solde du compte courant: (O
Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
Voyuges 4
Intérets et dividendes 15
Transports 21
Autres opérations au tltre des services 23
Retenues fiscales 2
Solde des opérations au titre des services 28
Solde au titre des biens et services 29
Transferts nets 39
Solde total du compte courant 40
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Coatinued
Capital Account?

Between Canada and the United Siates

Entre le Canada et les Ftats-Unis

hem
1974 1975
Acct.
No. 1 ] 1} v 1 n
millions of dollars — millions de dollars
D Direct investment:S
21 InCanada + 164 + 104 +121 + 295 + 16l + 265
25 Abroad - 103 - 59 - 295 - 67 - 103 - 195
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds + 7 | + 4 + 4 - S + 12
31  Outstanding stocks + 86 - 36 - 67 - 51 33 += 157
32 New issues + 589 +344 +337 + 546 + 763 + 888
33 Retirements - 87 125 - 118 - 173 - 197 - 152
Foreign securities:
35 Outstanding issues S S5S) + 28 ~ 36 + 24 - 12 + 59
37  New issues 5 2 - 2 - 2 - 2 2 -
38  Retirements 2 2 a2 ki 2 + 2 + 1
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances = = = = §
44  Repayments = = - = -
48  Columbia River Treaty = = =] =
49  Export credits directly or indirectly at risk of 22 - 11 - 9 - 4 4 = 4
the Government of Canada
S0 Other long-term capital transactions + 2 + 77 + 719 525 + T + N
E 1 Bal af capital in long-term + 715 +323 + 16 + 599 + 642 + 1,003
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
5]  Chartered bank net foreign currency position + 8713 +411 - 620 + 409 + 467 - 467
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad & W30 + 35 + 95 5 6 + 22 - 30
N, i [ —_ET) or Yel FH
71 Dollar deposits - 31 + 82 - 16 + 131 - 60 +
72  Government demand liabilities - - - - - -
74  Treasury bills -~ - += + 8 + 26 - 23
75  Commercial paper 127 ~ 18 + 6 = 4 + 2 + s
76  Finance company paper + 68 + 53 + 21 - 26 + 143 + 61
77  Other short-term paper - 64 - 113 + 68 < 1 + 163 - 8
81  Other finance company obligations + 32 + 79 + 21 + 16 - B89 + 3
82  Other short-term capital transactions - 187 + 88 +150 - 10 + 146 #= 515
E 2 Bal of capital ts in short-term + 754 +617 ~274 + 531 + 825 - 437
forms
E 3 Total net capital balance + 1,469 +940 — 258 + 1,130 + 1,467 + 566
F Total current and capital account balance + 1,004 +519 —- 154 + 382 + 221 - 942
X Net errors and omissions
— 688 - 506 - 203 - 52 - 340 + 394
G Balance setiled by interarea transfers
1 Allocation of Special Drawing Rights
K Net official monetary movements:
4  Official international reserves + 319 & 3 - 357 - 140 - 119 ~ 548
S Official monetary liabilitics = 5 = = = =
6  Net official monetary movements + 319 + 13 - 357 - 140 - 119 - 548

See footnote(s) at end of table.

+ 74
- 133

+ I8

+442
- 148

+151

+451

+ 30

- 304

+298

1976

v 1
+ 88 - 49

111 - 43
+h s % BY
- &3] - 15
+ 1,340 +2,049

169 = 162

66 -
- 16 - 1
+ 2 L2 ]
+ 9
+ 127 L
+ 1,19 + 1,881
+1,452 - 334
-~ 47 - 71
) 137 -
+ 1 + 4
+ 14 & 12S!
+ 1 128 - 26
- 3 + 104
= 2 + 17
+4 212 + A
+1,763 - 157
+ 2,959 +1,724
+161t + %832
- 1,506 + 197
+ 108 + 529
+ 105 + 529

49

21

& 13
- 3
+ 959
- 189
+ 121
1

+ 135
+ 6
+ 242
+ 1,113
+ 329
+ B4
£ 2
+ 22
+ 4]
107
ST
- 17
184

+ 56
+ 1,169
+ 71
+ 20
+ ]
+ 91
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Cuinpte de capital?

Lictween Canada and the United States

Entre ke Canada et les Ftats-Unis

Détail
1976 1977 19782
NO de
1 v 1 1t 11 v 1 n m v compte
millions of dollars — millions de dollars
Investissements directsS: D
- 309 - 152 13 + 160 - 4 + 47 + 174 - 109 + 355 - 770 Au Canada b1
- 35 - 158 -110 - 46 - 195 - 182 - 226 - 342 - 189 - 174 A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadicnnes:
+ 4 - 31 ~ 23 ) + 40 + W29 + 2 + 30 + 2 + 28 Obligations en circulation 30
- 36 - 15 FI83] 4175 £ gl - 33 - n - 126 o 3 - 100 Actions en circulation 31
+ 1,390 + 1,265 + 750 H3527 + 1,022 + 636 + 922 + 1,706 + 373 +51:379 Nouvelles émissions 32
- 19 - 1N -197 - 200 - 97 ~ 154 - 127 - 1713 - 18 - 27 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
SRR - S0 B2 + 66 27 + 30 0 S + 18 - 9 - Emissions en circulation 35
- s = A - 3 - 3 - 3 - 3 - -~ - - 1 Nouvelles émissions 37
+ 2+ 2 a2 2 - Z + 1 + 2 + 2 % 3 + I Rachats 38
Préts et iptions — Gouver du
Canada:
- = - = 3 - = = - = Avances 40
- - - - - - - - = - Remboursements 44
- - - - - - - - - 2 Traité du fleuve Columbia 48
- 4 - 7 | | + 6 - o) + 8 3 1 g o 4 Crédits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
- 25 + 89 =22 - 140 - 18 - 46 = 25 31l am58 + 14 + 413 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
s 5782 - + 760 +554 +444 N2 + 852 + 789 + 1,065 + 493 + 509 Solde des mouvements de capitaux a long 5 &
terme
Avoirs des résidents de capi é a D
court terme:
-1,076 + 472 +309 +244 - 623 + 962 +1436 - 89 + 204 + 538 Position nette en devises étrangeres des ban- 61
ques i charte vis-3-vis des non-tésidents
- 48 - 126 - 158 -7 A 3 + 4 - 64 - 142 + 94 - 144 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 56 + 32 19 L wi] - B8S + 144 - 38 S| + 245 - 122 Dépdits en dollars !
- o N 2 = E - - - - Créances & vue sur le gouvernement 72
- 1 + 2 + 32 + 60 + 1 + 54 - 1 - 2 + 35 - 35 Bons du Trésor 74
SIRICE Y 23 + 89 -179 + 87 - 82 - 146 —y #42Z 26 - 61 Effets de commerce 7
= g+ 164 = LI + R - 99 + 114 B A9 + 80 - 190 " L33, Effets des sociétés de financement 76
~ 8 + 188 - 8§ 5 | 2 +. BRS L) 140 78 + + 14] Autres cffets & court terme 7
R, 4 130 + 36 - 8 - 120 4 4] - 2% =31 + 47 L] Autres engag des sociétés de fi 81
ment
- 19 + 370 a7 -9 -~ §N1 - 111 - 251 B LD - 329 + 229 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
- 1,168 +1,255 +113 + 9% - 1,338 + 1,288 + 867 = 37 + 204 + 604 Solde des mouvements de capitaux a court Ea2
terme
- 386 +2,015 +667 +540 — 566 + 1,837 + 1,656 +1,028 + 697 + 4,113 Total du solde net des capitaux EN8
- 690 + N9 -~ 658 -~ 899 - 1,035 + 912 + 920 - 496 + oy - 76§ Solde total du compte courant et de capital E
Erreurs et omissions nettos X
4+ 383 -~ 768 - 104 +911 + 810 - 1,136 - 1,659 +1,612 -2,218 +1579
Solde réglé par transferts entre zones G
s Allocation de droits de tirage spéciaux J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- MiF - 46 - 762 = 2 - 225 - 224 - 139 +1,116 - 1270 +1.,090 Réserves officielles de liquidités internatio- 4
nales
- - = o i — o . -~ 881 - 276 Engagements monétaires officiels s
- 307 -~ 46 - 762 +512 -~ 225 - 224 - 739 + 1,116 - 2,151 + 814 Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) a la fin du tablcsu.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974- 1978 — Continue:

Current Account

Between Canada and the United Kingdom

Entre le Canada et le Royaume-Uni

ltem
1974 1975 1976
Ak I I 1 v I it i v 1 i
millions of dollars — millions de dollars —
A Current receipts:
1 Merchandise exports (bal of payments 412 537 472 571 512 551 404 422 425 526
basis)}
Service receipts:

4 Travel 8 26 46 14 9 43 58 19 11 39
15  Interest and dividends 6 7 6 27 6 4 8 24 4 4
21  Freight and shipping 39 54 47 54 36 48 41 41 38 58
23 QOther service receipts 61 93 100 90 114 112 119 123 98 108
28  Total service receipts 114 180 199 185 165 207 226 210 151 203
29  Sub-totals, exports of goods and services? 526 n? 671 756 677 758 630 632 576 729

Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds 21 31 39 41 34 38 39 32 36 25
33 Personal and institutional remittances s 6 S 6 6 6 6 6 10 10
38 Withholding tax3 o 00 1 Eh -
40 Total currenl receipts 582 754 715 803 717 802 675 670 622 Tod

B Culrdsl passicints
1 Merchandise imporis (baian®e f pay mients pRs] 2 S8 RES | B EEH ey i =LA E- |

basis)!

Service payments:

4  Travel 33 54 87 37 30 59 107 46 38 61
1S Interest and dividends 33 25 32 33 32 33 37 31 31
21 Freight and shipping 59 77 69 76 59 6 64 65 40 61
23 Other service pagments 64 66 73 63 66 66 4 67 68 77
27  Withhoiding tax iy | i oA N
28 Total service payments 189 222 254 208 188 233 278 215 177 230
29  Sub-totals, imports of goods and services 423 503 562 555 503 57 566 498 472 527

Transfer payments:
30  Inheritances and emigrants’ funds 4 7 10 9 6 6 il 8 S 6
33 Personai and institutional remittances 9 9 9 9 9 9 10 10 10
37  Official contributions - - - - - - - - -
40  Total cumrent payments 436 519 581 573 518 586 586 516 487 543
C Current account balance:
1 Merchandise trade + 178 + 256 + 164 + 224 + 197 + 213 + 116 + 139 + 130 + 229
Service transactions:

4  Travel - 25 - 28 - 4] - 23 - 21 - 16 - 49 - 7 - 27 - 22
IS Interest and dividends - - 18 - 19 - 5 - 27 - 28 - 25 - 13 - 27 - 27
21 Freight and shipping - 2 - 23 - 22 - 22 - 23 - 28 - 23 -2 - 2 - 6
23 Other service transactions - 3 + 27 + 27 ¥ 27 + 48 + 46 + 45 + 56 + 30 + 28
27  Withholding tax i . . L o o o
28  Bak on service ions -~ 15 - 42 ~ 8§ - 23 - 23 - 26 - 52 - 35 - 2 - 27
29  Balance on goods and services + 103 + 214 + 109 + 201 + 174 + 187 + 64 + 134 + 104 + 202
39  Net transfers + 13 + 21 + 25 + 29 + 2§ + 29 + 28 + 20 + 31 + 18
40  Total current account balance + 116 + 235 + 134 + 230 + 199 + 216 + 89 + 154 + 135 + 221

See footnote(s) at end of table.



TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements intemationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite

Campte courant

-109 -

isetween Canada and the United Kingdom

Entre Je Canada et le Royaume-Uni

Détail
1976 1977 t978P
NO de
1} v [ 1 m v 1 I m v compte
millions of dollars — miltions de dollars B
Recettes courantes: A
447 497 456 499 473 48] 483 566 453 484 Exportations de marchandises (base de la balance |
des paiements)!
Recettes au titre des services
70 19 9 33 SI 18 1 54 B3 25 Voyages 4
3 13 3 4 13 N 3 4 5 21 Intérets et dividendes IS
49 52 39 54 52 53 30 59 58 58 Transports 21
108 110 104 105 99 100 112 106 122 116 Autres recettes au titre des services 23
230 194 155 196 215 196 166 23 263 220 Total des recettes au titre des services 28
677 691 611 695 688 677 649 789 716 704 Total partiel pour I'exportation de biens et de services2 29
Recettes de transfert:
27 18 18 21 24 23 2 26 26 2 S ions et capitaux des immig 30
9 10 11 11 12 13 5 14 1s 16 Versements & desapurticuliers et institutions 33
o Ll i b X o P o] Retenues fiscales: 38
3 719 640 727 724 73 686 829 57 744 Total des recettes courantes 40
I"aiements courants: B
251 289 299 349 320 318 350 454 365 438 Importations de marchandises (base de ia balance ]
des paiements)!
Paiements au titre des services:
123 66 52 106 144 70 49 100 156 66 Voyages 4
37 53 42 47 48 55 49 56 52 80 Intérets et dividendes i1
50 53 37 57 56 54 35 55 55 58 Transports 21
9 75 75 83 81 83 85 95 95 101 Autres paiements au titre des services 23
e ol - £ ™ o 4 55 Retenues fiscales? 27
289 247 206 293 329 262 218 306 358 305 Total des paiements au titre des services 28
540 536 505 642 649 580 568 760 723 743 Total partiel pour I'importation de biens ¢t de services 29
Paiements de transfert:
12 9 6 7 13 [ 7 10 8 Successions et capitaux des émigrants 30
9 10 10 10 10 11 It 11 11 11 Versements a des particuliers et institutions 33
& e - = = o - - - Contributions officielics 30
561 555 521 659 672 599 585 718 744 762 Total des paiements courants 40
Solde du compte coutant: €
+ 196 + 208 1157, + 150 + 153 + 163 £i138 + 112 + B8 46 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 53 -~ 47 43 73 - 93 - 52 -~ 38 ~ 46 - 13 41 oyages 4
- 34 40 - 39 43 - 35 - 30 ~ 46 - 852 - 49 59 Interets et dividendes 15
I 5| o] - 3 - 4 - 1 + 5 + 4 - = Transports 21
+ 29 + 35 + 29 + 22 + I8 + 17 + 27 + 11 + 27 15 Autres opérations au titre des services 23
e . 60 . - » o . Retenues fiscales 27
59 - 159! - 51 - 97 - 114 - 66 - 852 ~ 83 - 95 8§ Solde des opérations au titre des scrvices 28
w137 + IS5 + 106 %53 + 39 £ 97 + 81 + 29 =4 7 39 Solde au titre des biens et services 29
- 15 L) ] br 1 o [ Al + 20 +022 + 2 21 Transferts nets 39
+ 182 + 164 + t19 + 68 + 52 + 114 + 101 + 51 TRElB 18 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) i la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 - Continuc
Capital Account?

Between Canada and the United Kingdom
Entre le Canada et le Royaume-Uni

ltem
1974 1978 1976
REEL I 1 i} v n [} v 1 n
No.
millions of dollars — millions de dollars
D Direct [nvestment:S
21  InCanada 1 - 10 13 + 20 - 87 + 5 + 29 + 28 + 8 + 35
25  Abroad - 8 - 8 - 9 - 18 + 40 - 27 - 10 - 29 - 5 11
Portfolio transactions:
Canadian sccurities:
30 OQutstanding bonds - 12 + 6 ] 8 s R t4 - 6 + 88 + 4 + 26 + 19
31  Outstanding stocks - R + 4 - 23 - 37 - 6 + 13 - 6 - 20 + 8 -~ 14
32 New issues + 3 + 10 + 1 il 7 + 10 + 12 + 39 + 74 + 93 82
33 Retirements - [3 - 6 - 1 - 7 - 20 - 9 - 1 ~ 13 - 3 - 5
Foreign securities:
35 Outstanding issues - 2 - 2 - 2 - 3 + 2 + 1 + 4 + + 4 -
37  New issues - = - - - 19 - - - -
38 Retirements - = - - - - - - -
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances - - - - - - - - - -
44  Repaymcents = < = + 22 - - - + 23 - ~
48  Columbia River Treaty - - - - = = = = - 3
49  Export credits directly or indirectly at risk of + 2 ) = - 11 - - 2 - 9 - 9 - 2 - 3
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions - 28 + 12 + 16 + 30 + 15 - 13 + 18 + 24 - 8 E |
E 1 Bal of capital mo ts in long-term - 54 - 3 - 20 + 5 - 79 -~ 26 + 152 +153 +121 + Hh
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position -1,021 - 627 + 57 -~ 395 + 56 + 7 - 188 -39 + 209 - 13
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad + 774 + 49 + 1232 +331 - 75 + 46 - 72 - 18 - 33 - 8§
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits + 10 - 10 - + 10 + 73 + 46 - 59 + 32 +112 + 47
72 Government demand liabilities - = . = . E - T = &
74  Treasury bills - + 20 - 2 - 14 - 5 + 16 + 14 - 10 - 7 + 42
75  Commercial paper + 1 B - - 1 - + 1 - - 1 1
76  Finance company paper = - + 1 L | - = -1 - = +
77  Other short-term paper + 1 - 11 - + 1 L | + 2 + 6 ol il + 30 - 11
81  Other finance company obligations - + 11 - 3 + 1 + 3 - 5 + 1 + 3 - 13 + 1
82  Other short-term capital transactions + 110 + 45 ~ 51 - 80 + 96 - 34 ~ 56 & 2 + 5 + 31
E 2 Ba of capital in short-term ~ 115 ~-524 + 234 - 145 + 150 + 78 ~ 354 ~ 364 +302 + 14
forms
E 3 Total net capital balance - 169 -527 +214 - 140 + N + 82 -202 =211 +423 + 118
15} Total current and capital account balance - 53 - 292 +348 + 90 + 170 + 268 -113 - 57 +558 +336
X Net errors and omissions
2 5S +1293 - 349 - 9 - 269 ~ 268 +113 + 57 - 558 - 33
G Balance settled by interarea transfers
J Allocation of Special Drawing Rights g
K Net officiai monetary movements:
4 Officiai international reserves - + 1 -1 - + 1 - B -
5  Official monetary liabilities - S = - - = - F
6  Net official monetary movements - + 1 - 1 -~ + 1 - - - - -

See footnote(s) at end of table.



TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Compte de capital?

Between Canada and the United Kingdom
Entre le Canada et le Royaume-Uni

Détail
1976 1977 1978P
NO de
m v 1 i m v 1 1 m v compte
millions of dofiars — millions de doilars B
Investissements directsS: D
- 36 + 56 - 9 &gl - 5 - 34 L | + 26 - 9 - 41 Au Canada 21
- 4 - 5 - 3 - 26 + 10 i+ 220 - 7 - 12 - i - 8 A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 18 it b T =0 = 12 = + 8 - 3 + 33 - 6 + 6 Obligations en circulation 30
~ 5 - 22 - 25 - 18 - 11 - 20 - 16 - 25 - 24 - 23 Actions en circulation 31
+ 20 + 75 + 8 + 38 + 48 + 51 + 17 + 54 = + 38 Nouvelles émissions 32
- 3 -~ 8 3 ~ 38 - 15 - 4 - 12 - 6 - 39 - 33 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
2 B s - 4 -2 + 6 - 4 = 10, I* @8- 2 - 28 Emissions en circulation 35
- - * r by al - - = = Nouvelles émissions 37
= 3 3 1 — " T - = - Rachats 38
Préts et ipti — Gouver du
Canada:
= = 5 e = = = = o = Avances 40
- - - -~ - 23 < = - + 24 Remboursements 44
- - - - - - - - - - Traité du fleuve Columbia 48
P 2 -1 < - 2 + 17 L gd LS - + 6 + 21 Credits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
+ 34 - + 47 + 26 + 60 <S4} Do O = all + 63 + 40 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
28 + 93 21 - 9 +123 + 58 - 16 + 67 + 8 - 4 Solde des mouvements de capitaux i long Bl
terme
Avoirs des résid de capi é s i D
court terme:
+ 158 ~ 3713 +163 +741 +123 +160 — 886 + 1,656 - 937 +312 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques a charte vis-a-vis des non-résidents
bl 16 + 83 - 6l - 108 - 16 - 206 +159 <A ) - 289 +902 Avoirs non b ires de cap etrangers i 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 133 + B3 - 137 +114 ~ 25 - 93 189 - 63 + 38 - 10 Dépots en dollars 7
- - - = - = = = = Créances i vue sur le gouvernement 72
+ 146 * =l - 18 - 78 + 56 - 4] - + 44 - 54 - 22 Bons du Trésor 74
+ 5 5 - + IS - 2 - 3 + 10 - 7 + 4 3 Effets de commerce 75
LI | - 2 2 2 - 0 - + 14 - 14 + 1 + 4 Effets des sociétés de financement 76
& 1) + 24 + 6 - N 4 + 7 -~ 6 8 = 1 - $ Autres effets i court terme 77
+ 16 > - 2 - 4 - 4 +86 - 20 - - - Autres engag des societes de fi - 81
ment
5y <.y sy - 49 + 6 - 6 +783 -~ 42 + 64 =4 Autres opérations sur capitaux i court terme 82
+163 -174 - 112 +586 + 141 - 156 ~ 664 + 1608 - 1L174 + 364 Solde des mouvements de capitaux a court E 2
terme
+191 - 81 - 9 1520 + 264 - 98 - 680 +1,675 - 1,166 + 360 Total du solde net des capitaux E 3
+343 + 83 + 28 +645 +316 + 16 - 8§79 +1,726 - 1,153 + 342 Solde total du compte courant et de capital F
[ Erreurs et omissions nettes X
- 343 - 83 -~ 28 ~ 645 - 316 ~ 16 +579 - 1,726 +1,149 - 343
Solde réglé par transferts entre zones G
o s o B, Allocation de droits de tirage spéciaux ]
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - - - 3 r - S - Réselzes officielles de liquidités internatio- 4
na
- - - - - - = - - 4 - 1 Iingagements monétaires officiels s
- - - - - - = = - 4 - 1 Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) 4 la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 - Continnil
Current Account

Between Canada and the EEC (excluding the (alied Ringda:?

Entre le Canada et la CEE (excluant te Royaume-Uni)

Item o B I
1974 1975 1976
i I n I v I I i v 1 n
millions of doliars — millions de dollars o
A Current receipts:
1 Merchandise exports (bal: of payments 418 533 522 635 527 663 562 589 497 635
basis)!
Service receipts:

4 Travel 9 27 47 19 10 34 56 22 11 44
15 Interest and dividends 10 15 18 21 22 12 13 18 13 15
21 Freight and shipping 40 51 50 56 43 58 50 52 45 60
23 Other service receipls 34 40 42 43 54 55 54 56 63 62
28  Total service receipts 93 133 157 139 129 159 173 148 132 181
29  Sub-totals, expons of goods and services2 s 666 679 774 656 822 73§ 737 629 816

Transfer receipts:
30  Inheritances and immigrants’ funds 11 27 35 15 15 23 35 27 34 46
33 Personal and institutional remittances 12 12 13 13 I3 14 14 13 14 14
38  Withholding tax3 L i . . . . k.
40  Total current receipts 534 705 727 802 684 859 784 777 677 876

A P ! Ay
1 Mezchandise imporis Dhalanc® G pasimenis 64 RO SL! S S0 40 499 08 458 L0
basis)1

Service payments:

4 Tiavel 30 47 79 39 34 56 107 52 57 65
IS5  Interest and dividends 47 48 49 54 51 54 53 53 61 87
21 Freight and shipping 35 46 43 46 34 43 38 41 36 47
23 Other service pagments 70 83 76 72 83 83 83 84 88 98
27  Withholding tax . N . = ok N
2B Total service payments 182 224 247 211 202 236 281 230 242 297
29  Sub-totals, imports of goods and services 546 728 758 726 713 776 771 735 700 803

Transfer payments:
30  Inheritances and emigrants’ funds 4 3 4 3 4 4 4 4 4 5
33 Personal and institutional remittances 9 9 10 10 10 10 10 10 10 I
37 Official contributions B = = B s ] . -
40  Total current paymenis 559 740 772 739 727 790 785 749 714 819
C Current account balance:
1 Merchandise trade + 54 +29 + 11 + 120 + 16 + 123 + 12 + 84 + 39 +129
Service transactions:

4 Travel ~21 -20 -32 - 20 - 24 - 2 - 51 - 30 - 46 21
15  Interest and dividends -37 -33 - 31 - 3 -29 - 42 - 40 - 35 -~ 48 72
21 Ireight and shipping +§ +5 + 7 + 10 + 9 + 15 + 12 + 11 + 9 + 13
23 Other service transactions - 36 -43 - 34 - 29 -29 - 28 - 29 - 28 - 25 - 36
27  Withholding tax a0 3 85 85 35 & L5 55 o5 48
28  Balance on service transactions -89 -9 - 90 - 7 ~-73 -7 - 108 - 82 - 110 - 116
29  Balance on goods and services - 35 - 62 -79 + 48 - 57 + 46 - 3 2 2 - 71 + 13
39  Net tzansfers +10 + 27 + 34 & IS + 14 + 3 + 35 +26 + 34 + 44
40  Total current account balance -25 -35 - 45 + 63 - 43 + 69 -1 + 28 - 37 + 57

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 3. La balance canadi des pai ts internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels - suite
Compte courant

Between Canada and the EEC (excluding the United Kingdom)
tintre fe Canada et la CEE (excluant le Royaume-Uni)

Détail
1976 1977 1978P -
————— NO de
1] v 1 i 1 w I i Hi v compte
millions of dollars — millions de dollars oF ke B s
Recettes courantes: A
670 776 602 727 647 746 641 716 643 875 Exportations de marchandises (base de 1a bal 1
des paicments)
Reccettes au titre des services:
86 22 1 41 64 23 18 69 95 30 Voyages 4
14 ) 17 33 22 26 43 45 31 2 In1éséts et dividendes 15
58 63 49 61 59 61 52 69 69 78 Fransports 21
64 60 68 70 75 &7 75 83 75 87 Autres reettes au titre des services 23
222 177 146 205 220 177 188 266 270 227 Total des recettes au titre des services 28
892 953 748 932 867 923 829 982 913 1,102 Total particl pour 'exportation de biens et de services? 29
Receties de transfert:
47 42 27 37 54 31 23 31 41 21 Successions ¢t capitaux des tmmigrants 30
14 14 16 16 16 17 18 I8 18 18 Versenients a dcsfmiculicrs et institutions 33
A L. S L= o= r N Y Y o Retenues fiscales 38
953 1,009 91 985 937 971 870 1,031 972 1,141 Total des recettes courantes 40
L R S TN ®
492 529 522 630 656 569 664 784 773 87 Importations de marchandises (base de [a bal, I
des paicments)!
Paiements au titre des services:
108 51 52 79 148 66 54 86 152 63 Voyages 4
101 135 138 158 162 195 185 195 193 224 Intcréts e1 dividendes 15
42 45 39 49 48 47 41 53 Sl 54 Transports 21
92 106 113 130 121 134 126 139 140 156 Autres paiements au titre des services 23
. T a N. i e i L . o Retenucs fiscales? 27
343 337 342 416 479 442 406 473 536 497 Total des paiements au titre des services 28
835 866 864 1,046 113§ 1,011 1,070 1.257 1,309 1,368 Total particl pour I'importation de bicns et de services 29
Paicments de transfert:
4 4 S L b 4 5 L S} 4 Successions et capitaux des émigrants 30
12 12 11 11 I il 11 1 1" 12 Versements a des particuliers et institutions 38
< i = = = - e - = = Contributions officielles 37
851 882 880 1,062 1,151 1.026 1,086 1,273 1,325 1,384 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (2
+ 178 + 247 + 80 + 97 9 + 177 - 23 - 68 - 130 + 4 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 22 - 29 ~ 40 - 38 - 84 -~ 43 - 36 - 17 ~ 57 - 33 Voyages 4
- 87 -103 - 121 - 125 - 140 — 169 - 142 - 150 - 162 -192 Interéts et dividendes 15
+ 16 + 18 e 19 e 1 + 11 +4.14 #a 11 + 16 + 18 + 24 Transports 21
- 28 - 46 ~ 45 - 60 - 46 67 - 51 - 56 - 65 - 69 Autres opérations au titre des services 23
= >3 By 5 g ¥ e Retenues fiscaies 27
- 121 - 160 - 196 - 211 - 259 - 265 - 218 - 207 -~ 266 - 270 Solde des opérations au titre des services 28
S + 87 - 116 - 14 — 268 - 88 - 241 -275 -39 - 266 Solde au titre des biens et services 29
& 45 + 40 & 27 + 37 + 54 + 33 + 25 + 33 + 43 + 23 Transferts nets 39
+ 102 + 127 - 89 -mn - 214 - 55 -216 - 242 - 353 -243 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) & la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Continucd
Capital Account?

Between Canada and the EEC (excluding the Ganted Kingdaoin

Entre le Canada et ta CEE (excluant le Royaume-Uni)

Item '
1974 1975 1976
Acct,
No. 1 1 {1} v ] 4 m v I n
millions of dollars - millions de dollars
D Direct investment:$
21  InCanada - 10 + 33 + 16 +10 +2] + 23 & 1 + 39 + 32 + 29
25 Abroad - 25 - 13 - 7 - 8 -2 - 33 ~ 18 - 16 -1 - 28
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds 3 =7 = 2 + 6 + 8 + 3 - + 13 + 14 + 33 + 28
31 Outstanding stocks & 12 2 1 - 5 + 4 =12 & 7 - 6 + 15 + 8
32 New issues FL.89; + 20 + 26 a3 +23 + 12 + 215 +378 +474 +4258
33  Retirements - 17 - 4 - 8 -2 30 - 14 == 25 - 2 - 9 - 40
Foreign securities:
35 OQutstanding issues - = - + & 2 - 2 - 1 - 1 R t
37  New issues - - - - -3 - 2 - 2 - 2 - 1 - 1
38 Retircments - - + 1 + 1 1 + 1 - + 1 1 1
Loans and subscriptions -- Government of
Canada:
40  Advances = = B = = = = = = =
44  Repayments - + 7 - + 8 - + 7 - + 8 = Iz
48 Columbia River Treaty = = B = = = = c = =
49 Export credits directly or indirectly at risk of 7 ? 5 - 4 4 -~ 20 - 2 + 3 - 6
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions + 8 + 6 -1 - 34 8 - 22 - $ - 17 L 2
E - Bal of capital in long-term & 8 & =51 + 17 -42 + 17 - 18 + 181 +394 +532 =420
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position +222 + 88 ~ 345 - 60 - +284 - 21 - 225 - 124 +193
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad + 32 + 1 + 13 -7 -~ 14 - 19 + & + 9 ~ 43 + 23
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits + 18 + 20 - 4 +21 +10 + 3 + 14 + 36 - + 19
72  Government demand liabilities - ~ - - = - - - - -
74 Treasury bills - - + 3 + 17 - 6 - 2 + 1 + 3 + 68 + M
75 Commercial paper - 1 - - + 1 + 1 - &) - -
76  Finance company paper - - 1 + 16 ] +10 - 10 - 15 - 5 il -
77  Other short-term paper + 20 + 1 + 5 + 8 - 14 - + 16 - 18 + 25 + 7
81  Other finance company obligations =4 - -1 & 2 - = N = = =
82  Other short-term capital transactions + 74 + 1 + 47 52l +99 - 14 - 53 + 46 - 139 - 58
Er 28 B3l of capital in short-term + 366 +111 - 266 ~-19 +86 +243 - 53 - 153 -214 +208
forms
E 3 Total net capital balance +37 +162 - 249 ~61 +93 +225 + 128 +24] +318 +628
F Total current and capital account balance + 346 +127 - 294 o2 + 50 +294 +127 + 269 + 281 + 685
X Net errors and omissions
- 348 - 128 +299 - 4 - 45 -297 - 128 - 266 -283 - 688
G Bal settled by i transfe
J Allocation of Special Drawing Rights - - .
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves - 2 -~ 1 o] - 2 + 5 - 3 - 1 + 3 2 -
5  Official monetary liabilities - = = - = - = = = 3
6  Net official monetary movements - 2 - 1 + 5 -2 + 5 - 3 - 1 + 3 - 2 - 3

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Ceinpte de capitald

Hetween Canada and the EEC (excluding the Uniled Kingdom)

Entre le Canada et ls CEE (excluant le Royaume-Uni)

) Détail
1976 1977 1978P
=t e I NO de
1 v I 0 i v I It 11 v compte
miilions of doflars - millions de dofiars - 9 B
Investissements directsS: D
+ 44 + 34 + 64 + 38 + 68 + 18 + 63 + 49 (FN10) + 62 AuCanada 21
=7 + 13 - 8 . 3 - 10 L IE] - 9 - 27 - 107 — 181  Alétranger 25
Commerce des valeurs mobilidres:
Valeurs canadiennes:
+ 27 <./ e + 18 + 14 + 1 2F 2 £ g — w3 - 1 Obligations en circulation 30
s - 4 - 12 - 6 ~ 15 - 6 - 4 - 3 N5 2 - 19 Actions en circulation 3i
+424 + 269 +357 + 460 + 336 + 145 + 105 + 865 +417 + o3 Nouvelles émissions 32
- 14 - 20 - 11 - 34 - 36 - 17 -~ 28 - 19 — 44 - 29 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
-1 =8 Sl - 2 - 1 - Sl + 1 - - Emissions en cigculation 38
IR = - - - - - - - -~ Nouvelles émissions 3
+ 1 = + 4 + 4 + 4 + 4 o] + 1 > I - Rachats 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
= s = A . = = = = = Avances 40
= + 8 = = L + 8 - - - - Remboursements 44
. = < = = - - -~ Traité du fleuve Columbia 48
. —— 3 MR + B 8 1 ol 2 + 2 + 3 " 1 Crédits a 'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
- + 33 + 49 + 65 + 44 + 29 - 30 + 200 +257 + 138 Autres opératlons sur capitaux a long terme 50
+ 468 + 344 + 445 + 542 + 412 + 196 +126 + 1,086 +161 - 34 Soldc des mouvements de capitaux # long E¥_J
terme
Avoirs des résidents de capi ‘ i D
court terme:
- 174 ~ 96 - 9§ + 91 + 391 -279 - 192 = - 99 - 98§ Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques & charte vis-d-vis des non-résilents
-~ 30 = Ik + 16 + 3 - 37 - 22 - 76 + 60 - 63 - 259 Avoirs non bancaires de capitaux éirangers a 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
~ 24 + 46 + 17 -39 + 27 2921 - 22 - + 16 + 62 Dépotsendollars n
- - - - - - - - - —  Créances a vuc sur le gouvernement 72
+ 37 + 32 + 61 - 11 + 36 - 2 - 45 + M -~ 8 + S Bonsdu Trésor 74
- -1 R | 2 e + 4 =20 - 2 7 A 8  Effetsde commerce 78
O | - - + 4 +H - 2 + 38 - + 4 - 7 Effets des sociétés de financement 76
- 14 -1 - 12 - 12 + 20 - 14 ) - 3 + 8 ~ 14 Autreseffets a court terme 7
- - 3 - - - - - - + 25  Autres engag des sociétés de fi - 81
ment
- 117 + 10 + 27 + 74 - 194 % - 66 + 107 -116 ~ 208  Autres opérations sur capitaux a court terme 82
-3 - 24 + 21 +112 +283 - 238 - 305 + 101 - 257 - 1,373 Solde des mouvements de capitaux a court EY 2
terme
+ 145 +320 + 466 + 654 + 665 - 39 - 179 +1,187 - 9 - 1,407 Total du solde nel des capitaux E 3
+247 +4417 +3717 +577 +451 - 94 - 335 + 948 —- 449 — 1,650  Solde total du compte courant et de capital F
{ Erreurs et omissions nettes X
-~ 243 — 446 - 376 - 81 —452 95 + 39 - 942 +444 +1,652 ¢
| Solde réglé par transferts entre zones G
Allocation de droits de tirage spéciaux J
Mouvements monétaires officiels nots: K
i Y T | 1 - 4 -1 + 1 -1 + 3 - 5 + 2 Réserves officielles de liquidités internatio- 4
nales
. . X = 3 = S - - Engagements manétaires officiels 5
+ 4 41 + I .| Coall fe & 1, LN | + 3 — Y & 2 Mouvements monétaires officiels nets [

Voir note(s) 4 la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Contirnsd

Current Account

Between Canada and Japan

Entre le Canada et le Japon

Item B =1 - I o
1974 1975 1976
o 1 I m v I I 1 v 1 1
millions of dollars — millions de dollars . -
A Current receipts:
1 Merchaxlldisc exports (balance of payments 565 622 514 519 403 640 567 530 593 614
basis)
Service receipts:

4  Travel 3 4 7 6 3 8 16 7 3 9
15 Interest and dividends 2 3 2 2 1 i 1 2 2 [{
21  Freight and shipping 33 37 36 35 30 39 36 35 39 46
23 Other service receipts 10 13 14 I4 t3 14 14 15 14 15
28 Total service receipts 48 57 59 57 47 62 67 59 58 n
29  Sub-totals, exports of goods and services? 613 679 573 5% 450 702 634 589 651 685

Transfer receipts:
30  Inheritances and immigrants’ funds - 1 [ 1 1 11 10 10 1 1
33 Personal and institutional remittances 1 - ~ 1 - -- - 1 -
38 Withholding tax3 - -
40 Total current receipts 614 680 574 577 452 713 644 599 653 686
L] (= TR T, RE
d Mgrche)u:disc imports (balance of payments 246 335 383 448 353 309 246 281 352 370
asis.
Service paymenis.

4 Travel 1 1 1 2 1 4 1 5 13 B
15  Interest and dividends 3 3 4 4 5 3 5 4 4 3
21  TFreight and shipping 24 28 25 29 23 26 22 24 20 34
23 Other service payments 11 13 12 12 12 12 12 12 15 15
27 Withholding tax £ . A . . o o - o b,
28  Taotal service payments 39 45 42 47 41 45 40 45 52 60
29  Sub-totals, imports of goods and services 285 380 425 495 394 354 286 326 404 430

Transfer paymems:
30  [Inheritances and emigrants’ funds - 1 - - - 1 - - 1 -
33 Personal and institutional remittances ] 1 1 1 1 -
37 Official contributions = &5 - - . B . X B
40  Total current payments 286 381 425 496 394 35§ 287 327 406 430
(c] Current accoun) balance:
1 Merchandise trade + 319 + 287 + 131 + N + 50 + 331 + 321 + 249 + 241 + 244
Service transactions:

4  Travel + 2 + 3 + 6 + 4 + 2 + 4 + 15 + 12 - 10 +
15 Interest and dividends - 1 - - 2 - 2 - 4 - 2 - 4 - 2 S 82 i e
21 Freight and shipping ) + 9 + 11 + 6 + 7 + 13 + 14 + 11 + 19 + 12
23 Other service transactions - 1 - + 2 + 2 + 1 + 2 + 5 00 -1 -
27  Withholding 1ax o . - . o i - ot
28  Balance on service transactions + 9 #9002 + 17 + 10 + 6 + 17 + 7 + 14 + 6 + 11
29  Balance on goods and services + 328 + 299 + 148 + Bl + 56 + 348 + 348 + 263 + 247 + 2858
39  Net transfers - - C I - 7 2 + 10 <) ) - ol
40  Total cumrent account balance + 328 + 299 + 149 + 81 + 58 + 358 + 357 + 272 + 247 + 256

Sec footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 3. La balance canadi des pai internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Compte courant

Between Canada and Japan

Fntre le Canada et le Japon

I 1N - =N il o Détail
1976 1977 1978P
NO de
m v 1 1§ i v | " m v compte
millions of dollars — millions de doliars l - = wmpe = T = B T
Recettes courantes: A
553 585 578 686 600 561 678 797 738 774 Exporlations de marchandises {base de la bal 1
des paiements)!
Recettes au titre des services:
22 6 5 11 17 12 8 19 34 8 Voyages 4
1 2 2 1 1 1 2 1 1 1 Intéréts et dividendes 15
43 44 57 (3] 64 61 56 75 /5 67 Transports 21
is 16 15 16 17 19 18 19 21 2 Autres recettes au titre des services 23
81 68 79 93 99 93 84 114 131 97 To1al des recettes au titre des services 28
634 653 657 779 699 654 762 911 869 871 Total partiel pour I'exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
- 1 - 2 1 1 1 1 ~ 2 S ions et capi des immigs 30
- - - 1 - - - - - 1 Versements a des 3pax’ﬁc\lliexs et institutions 33
L L o0 o s o C ¥ .. Retenues fiscales k13
634 654 657 782 700 655 763 912 869 874 Total des receties couranies 40
Pl ool B 8 E b
360 424 408 447 423 497 510 573 567 $92 importations de handises (base de la bal 1
des paiements)!
Paiements au titre des services:
5 4 16 8 5 8 9 10 8 10 Voyages 4
5 4 3 3 7 5 13 3 16 4 Intérets et dividendes 15
29 32 n 35 33 34 21 34 34 36 Transports a
15 15 17 19 18 18 20 23 25 26 Autres paiements au titre des services 23
= = 5 o oo s °F b &S s Retenues fiscales: 27
54 55 58 67 63 65 63 70 83 76 Total des paiements au titre des services 28
414 479 463 514 486 562 573 643 650 668 Total partiel pour I'importation de bicns et de services 29
Paiements de transfert:
- - 1 - = 1 -~ - 1 1 S ions et capi des émij, 30
1 - 1 1 1 = - 1 1 1 Ver: ts a des particuliers et instituti 33
= E = = = = = = . = Contributions officielles 33
415 479 465 515 487 563 573 644 652 670 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (¢
+193 + 161 +173 + 239 +177 + 64 + 168 + 224 + 171 + 182 Commeroe de marchandises 1
Opérations au titre des services:
+ 17 +ian -1 = 3 + 12 + 4 - 1 + 9 + 2 - 2 Voyages 4
- 4 - 2 -1 - 4 - 6 - 4 -1 - 2 - 15 - 3 Intéréts ct dividendes 15
+ 14 + 12 Ay + 30 + 31 20 + 38 + 41 + 4] + 3 Transports 21
- =L I - 2 3 - Fnesl - 2 - 4 - 4 - 5 Autres opérations au titre des services 23
¥ B Y. b - o o Retenues fiscales 2
g + 13 + 21 + 26 i 30 + 28 + 21 + 44 + 48 + 2 Solde des operations au titre des services 28
+ A0 +174 + 1% + 265 + 213 + 92 + 189 + 268 2119 + 203 Solde au titre des biens et services 29
- 1 C | - 2 +2 - - + 1 £ = 2 + Transferts nets 39
+ 219 + 175 + 192 + 267 + 213 + 192 + 190 + 268 + 217 + 204 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) a 1a fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974-1978 - Coatiuned
Capital Account4

Between Canada and Japan

Entre le Canada ct le Japon

Item
1974 1975
Acct.
NE 1 ] 1] v I i
millions of dollars — millions de dollars o
D Direct investment:$
21 InCanada - L 44 LS -3 + 3 + 3
2§ Abroad - - -1 -1 -1 -~ 17
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30  Outstanding bonds i = = . p
31  Outstanding stocks 8 = K - 4 =2 . -2
32 New issues - - e = - .
33  Retirements il t - 2 -1 . p
Foreign securities:
3S  Outstanding issues + - + 5 + 1 -1 .
37  New issues = = = = 5 -
38 Retirements L] = - - .
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances = = = = 3 =
44 Repayments - = = - -
48  Columbia River Treaty . = = = s
49  Export credits directly or indirectly at risk of £ - = -1 .
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions -1 - 1 + -1 +19 12
E 1| Balance of capital movements in long-term - 9 - 2 + 4 =27 +17 - I8
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position 14 19 - 38 -30 +32 + 17
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad - 2 + 1 + 1 -1 - 8 + 4
Non-resident holdings of Canadian:
71 Dollar deposits - 7 + i + 1 -~ -1 + 8
72 Government demand liabilities = - = = = =
74  Treasury bilis = - . .
75 Commercial paper = = . = - =
76  Finance company paper = — & = - =
77  Other short-term paper - J = = = =
81  Other finance company obligations = = - = . .
82  Other short-term capital transactions + 11 - 40 - 1 -33 - 4 - 8
E 2  Balance of capital movements in short-term - 12 - 19 - 37 —64 + 19 + 2t
forms
E 3 Total net capital balance -2 - 2t - 33 -7 +36 41 1y
B Total current and capitat account balance +307 +278 +1i6 +10 +94 +361
X Net errors and omissions
- 307 - 278 -~ 116 - 10 - 94 - 361
G Balance settled by interarea transfers
] Allocation of Special Drawing Rights =
K Net official monetary movements:
4  Official international reserves - - - - -
5§ Official monetary Kabilities - - - - -
6  Net official monetary movements - - - - - -

See footnote(s) at end of table.

+356

- 356

1976

v i [}
- 6 - 4 + 8
- 3 - 1 - 1
- 2 = -
— a2 =
- = =
£ w2 - 1 + w6
. =il E
- 2
11 t A + %
- 20 - 4 LAl |
- 32 + 18 + 4
i ) + 6 + 3
+ 3 - 4 - 3
S )8 ¢ i+l 132
~ 23 + 16 + 36
- 43 + 12 + 49
+229 +259 +308
-229 - 259 -- 305
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TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements intemationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Compte de capital?

Between Canada and Japan

I'ntre le Canada et lc Japon

Détail
1976 1977 1978P
NO de
mn v 1 n 1l v 1 = (i 1] v o | compte
millions of dollars — millions de dollars ] N |
Investissements directsS: D
+ 11 #0 + 11 + 11 + 4 A 2 L2 k) & 3 s + 3 Au Canada 21
E + 1 = = - = - - 1 - 2 =2 I A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
ot | = +ffe), E E - + 1 - GO Obligations en circulation 30
-2 - 1 - - Y - - - 6 | w2 Actions en circulation 31
— - + 43 - +128 — + 68 + 147 ) | +117 Nouvelles émissions 32
- 1 = - = <= —.l - 1 - - = Rachats 33
Valeurs étrangéres:
+ 2 + 4 +.4 3 + 9 + = & ] + o 2 Emissions en circulation 33
E 15 7 - = 5 = = < = = Nouvelles émissions 37
- Ly = . 3 = i & - - Rachats 38
Préts et souscriptions ~ Gouvernement du
Canada:
= s - 3 = = 3 = =2 - Avances 40
- s .3 = ¥ L = = = = Remboursements 44
1 23 = = &= - ar = = - Traité du fleuve Columbia 48
| 15W E - - -1 - 1 - 1 - - Crédits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
_B - o 2 2 2 g 2 8770 ] + sl + 47 + 84 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
e | + 15 +4139 + 19 +139 + 18 + 68 + 153 + 146 +210 Sokde des mouvements de capitaux a long E L
terme
Avoirs des résidents de caplitaux étrangers a D
court terme:
- + s + 44 = - 17 + S L .30 i, ~ 18 - Position nette en deviscs étrangéres des ban- 61
ques a charte vis-a-vis des non-résidents
- 2 - - 3 o | Gl L -13 - 8 - 13 + 21 + 8 Avoirs non bancaires de capi étrangers i 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
+ 1 + 7 = 18 + N + 8 -~ 8 - — + 2 Depdts en dollars 71
5 i b s k- a = L - 5 Cré 2 vue sur Je g 72
== X _ . k L 2 = - . Bons du Trésor 74
= g -3 = - - = e - . Effets de commerce 75
2 L = n - " = & = . Effets des sociétés de financement 76
A i 1 - - i 1 n o 3 Autres effets & courl terme 77
L) . . - = . | - - ) Autres engagements des sociétes de finance- 81
ment
+ 16 + 47 =] - 54 + 82 13 + 2 + 75 7, + 41 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
+ 4 + 59 + 38 - 57 + 66 -13 - 44 + 62 — 78 + 38 Solde des mouvements de capitaux & court ) Sl
terme
+ 15 Lo 0/ + 97 - 38 + 205 - § + M +215 2| + 248 Total du solde net des capitaux E 2
+234 + 249 + 289 +229 +418 +87 +214 +483 + 288 +452 Solde total du compte courant et de capital F
Erreurs et omissions nettes X
- 234 — 249 —~ 289 - 229 -418 - 87 -~ 214 — 483 - 288 — 452
| Solde réglé par transferts entre zones G
Allocation de droits de tirage spéciaux J
Mouvements monétaires officiels nets: K
- - - - - - - - - - Rlé:l;vﬂ officielles de liquidités internatio- 4
s
- - = T - ~ - - = = Engagements monetaires officiels 5
- - - - - - - - - - Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) a la fin du tablean.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Continu

Current Account

Between Canada and other OFCD countricy

Entre le Canada et les autres pays de 'OCDE

ltem
1974 1975 1976
Ak 1 i 1 v I 1 n v I
millions of dollars — millions de dollars
A Current receipts:
1 Mcrcharlldise exports (balance of payments 229 306 265 299 233 263 189 200 220
basis)
Service receipts:

4 Travel 5 13 21 13 8 20 26 11 10
15  Interest and dividends 7 4 8 4 4 4 14 7 I3
21 Freight and shipping 21 33 29 3R 22 30 25 P 22
23 Other service receipts 15 18 20 23 19 25 24 26 24
28  Total service receipts 48 68 78 72 53 79 89 71 69
29  Sub-totals, exports of goods and services2 2, 374 343 371 286 342 278 271 289

Transfer receipts:
30  Inheritances and immigrants’ funds 7 12 10 1) 6 7 11 15 12
33 Personal and institutional remittances 1 1 1 - 1 1 - 1 1
38 Withholding tax3 L o - o
40 Total current receipts 285 387 354 378 293 350 289 287 302
Clurrent PN
1 Merchandise imports thalance of payments 226 224 RIS 48 2846 307 POE By bl
basis)!
Service payments:

4 Travel 29 32 46 22 37 34 56 34 59
15  Interest and dividends 8 17 12 21 11 19 13 24 16
21  Freight and shipping 37 47 44 49 42 52 47 50 39
23 Other service pa);ments 47 59 58 63 63 64 67 75 62
27  Withholding tax 3 - r L& iy L3 o N ..
28  Total service payments 121 155 160 155 153 169 183 183 176
29  Sub-totals, imports of goods and services 347 384 461 553 439 476 475 486 452

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 3 2 2 2 2 2 2 3 2
33 Personal and institutional remittances s 6 5 5 5 [ S 5 5
37  Official contributions e - . = - . . L
40  Total current payments 358 392 468 560 446 484 482 494 459
G Current account balance:
1 Merchandise trade + 83 + 1 - 36 - 99 - §3 - 44 - 103 - 103 56
Service transactions:

4 Travel -2 -19 25 - 9 - 29 - 4 - 30 23 - 49
15 Interest and dividends -1 1B - 4 - 17 - 7 - 15 + 17 - 3
21 Freight and shipping - 16 14 15 - 17 - 20 - 2 - 22 - 23 - 17
23 Other service transactions -32 41 38 - 40 - 44 -39 - 43 - 49 -~ 38
27 Withholding tax 0 P - X L B e b0
28 Balance on service transactions - 73 87 82 - 83 - 100 - 9 - 94 -112 - 107
29 Balance on goods and services -70 -10 - 118 - 182 - 153 -134 -197 - 215 - 163
39 Net transfers + 5 + 4 & - + 4 + B + 6
40 Total current account balance -7 - 5 - 114 - 182 - 153 -134 - 193 - 207 - 157

See footnote(s) at end of table.
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4
34
28
89

361

28

487
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496
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fampte courant

- 121 -

Between Canada and other OECD countries

Lntre le Canada et les autres pays de I'OCDE

1976 1977 1978P
m v 1 n i v 1 u in v
millions of dollars — millions de dollars P - — L™
304 278 33 331 276 281 276 323 264 382
39 13 6 22 30 10 10 24 38 15
4 4 £ 3 17 5 18 6 i 9
38 38 2 38 36 36 28 42 40 43
27 30 24 31 29 34 30 33 34 38
103 80 63 96 112 85 86 105 119 102
407 855 386 427 388 366 362 428 383 484
€2 t 10 7 10 16 it/ 10 9 i4
) 2 2 2 2 2 2 2 3 F)
42t 368 398 436 400 384 in 440 395 500
o)2ir) 823 290 21 302 337 317 352 372 405
66 35 53 51 70 40 63 68 95 41
17 22 21 27 24 31 30 34 36 S|
46 48 40 50 S0 49 37 49 49 50
61 61 L1 60 §S 60 63 76 69 74
190 166 169 188 199 180 193 27 249 216
512 489 459 09 so1 517 510 579 621 621
3 3 3 3 3 3 8 3 3 B
3 S 5 6 6 5 6 6 6 &
520 497 467 518 510 52§ 519 588 630 629
- 18 48 "33 + 10 - 2 - 56 - 41 - 29 - 108 = 23
27 - 22 - 47 -29 - 40 730 =53 - 44 - 57 - 26
- 13 - 18 - 16 -22 - 1 - 26 ~ 12 - 28 - 29 - 42
- 13 - 15 - 12 - - 14 - 13 =1 1 -1 - 9 - 1
- 34 -3 -3 -29 - 26 - 26 - 33 - 43 - 35 - 39
- 87 - 86 - 106 -92 - B - 95 - to7 -122 - 130 -114
=105 - 134 -1 - 82 -113 Sl - 148 = LSl - 238 -137
w6 s L4 ) - ] & 1o = ¥ 3 + 3 + B
- 99 -1 - 69 - 82 - 110 - 141 - 148 - 148 ~ 235 -129

Voir note(s) a la fin du tableau.

Détai

Recettes caurantes:

Exportations de marchandises (base de la balance
des paiements)!

Recettes au tltre des services:
Voyages

Interéts et dividendes

Transports

Autres recettes au titre des services

Total des recettes au titre des services

Total partiel pour I'exportation de biens et de services?

Recettes de transfert:

Successions ¢t capitaux des immigrants
Versements a des Jpaniculim et institutions
Retenues fiscales

Total des recettes courantes

I'siements courants:

Importations de marchandises (base de 1a balance
des paiements)!

Paiements au titre des services:
Voyages

nteréts et dividendes

Transports

Autres paicments au titre des services
Retenues fiscales3

Total des paiements au titre des services

Total partiel pour I'importation de biens et de services

Paiements de transfert:

Successions et capitaux des émigrants
Versements a des particulicrs et institutions
Contributions officielles

Total des paiements courants

Solde du compte courant:

Commerce de marchandises
Opérations au titre des services:
Voyages

Intérets et dividendes

Transports

Autres operations au titre des services
Retcnues fiscales

Solde des opérations au titre des services
Solde au titre des biens et services
Transferts nets

Solde total du compte courant

NO de
compte

30
38

40

30
37

40

29
39

40
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974- 1978 — Continuct
Capital Account?

Between Canada and other OECD countrics

tintre le Canada et les autres pays de 1'0CDE

Item
1974 1975 1976
Aty I 1 m v 1 1 m v 1 1l
No.
millions of dollars - millions de dollars
D Direct investment: 5
21  InCanada +17 + 19 + 41 + 7 + 27 + 5 + 10 + 2 + 10 + 9
25 Abroad - 6 - 9 - + 51 - 6 - 6 + 14 e 2 - - 6
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30  Ourstanding bonds + 4 + 2 + 4 g S * 2 - + 9 + 9 + 22 + 19
31  Outstanding stocks + 8 + 4 - 3 + 3 + 9 + 4 - 4 + 10 + U
32 New issues +26 + 14 + 18 + 1 + 8 + 47 + 60 + 252 + 369 + 340
33 Retirements -11 - 3 - 6 - 14 - 1 - 9 - 9 -~ 8 - 3 - 3
Foreign securities:
35  Outstanding issues -1 - - - + 1 - 2 - 1 - -1 -
37  New issues - e = - - . . = - =
38 Retirzments = L = - - . — _& . =
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40 Advances = - - . =N - . - .
44  Repayments . = - - - . = iy - s
48  Columbia River Treaty - B . = - L Ll . =
49  Export credits directly or indirectly at risk of =alil — 18 - 12 - 6 - 9 | . IR I - 11
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions - 6 = + 10 + 1 + 2 . —- 6 -9 + 1 + 4]
E 1 Bal of capital in long-term +20 + 9 + 49 + 42 + 2 + 43 + 15 + 243 +378 + 395
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position +33 + 190 + 170 + 398 - 121 ~ 68 + 517 - 215 + 113 -9
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad -3 + 3 - 3 - 3 - 7 - 17 + 11 - 1 + 1 - 2
Non-resident holdings of Canadi
71 Dollar deposits + 2 + 37 - 1t + 19 - 9 - + 2 + 33 - 4 + 34
72 Government demand liabilities - - - - - - - - S
74  Treasury bills - - = = - - . = . .
75 Commercial paper = - = = . . - . _. -
76  Finance company paper - - - = = = = - = -
77  Other short-term paper - = + 1 + 2 - = - - - .
81  Other finance company obligations - - - - - - - - - -
82  Other short-term capital transactions + 7 ! + 6 - 10 - 11 + 16 + 20 + 13 + 3 TN 2
E 2 Bal of capital m in short-term +39 + 231 + 163 + 406 — 148 - 67 + 550 - 170 + 113 + 25
forms
E 3  Total net capital balance + 59 + 240 + 212 + 448 -122 - 24 4628 + 173 + 491 + 420
F Total current and capital account balance - 11 + 235 + 98 + 266 - 2175 - 158 + 432 ~ 134 +334 + 301
X Net errors and omissions
+ 11 - 235 - 98 - 266 + 275 +158 -432 + 134 - 334 - 301
G Balance settled by interares transfers
i Allocation of Special Drawing Rights i
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves = = = - . 5 = . - -
5  Official monetary liabilities = = - . . . - - - s
6  Net official monetary movements - = = = . = - - . e

See footnote(s) at end of table.



TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Cenipte de capitald

Between Canada and other OECD countries

Entre le Canada et les autres pays de |'OCDE

Détail
1976 1977 1978P
™ NO de
m v 1 n i3] v 1 u i v compte
millions of dollars — millions de dollars
Investissements directs$: D
+ 23 ~li% + 15 + 12 + 1 o 3% + 9 + 10 + 10 + 10 Au Canada 21
- 16 L% 117) ~ 23 + 10 -9 + 6 - 16 - 70 - 2 - 54 A l'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadlennes:
+ k7 Ew )| + 4 + 12 S AC) + ol + I8 & 11l - 2 - 1 Obligations en circulation 30
- 3 - 2 - 8 - 4 - 10 - 4 - 3 - 2 - 1 - 12 Actions en circulation 3t
+377 + 302 + 216 + 226 + 312 +178 + 168 +320 + 22 Nouvelles émissions 32
- 4 - 4 - 9 - 6 - - 2 - 13 - 1 - 2 -1 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
- - - - 1 - - - + 1 - ~ Emissions en circulation 35
- = £ - - = - = - Nouvelles émissions 37
- = - - - - - = - - Rachats 38
Préts et souscriptions - Gouvernement du
Canada:
- z = - il - = ] g - Avances 40
k. - - = N N 1 - e - Remboursements 44
g g A - ot - = - & = Traité du fleuve Columbia 48
E Y | - 8 - 13 - & Ll 19, - - 18 - s - 7 - 18 Crédits a exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
- 9 + 9 - 6 da B! -1 - 23 + 82 + 44 +132 +218 Autres opératlons sur capitaux a long terme 50
+ 374 + 319 + 176 + 248 + 293 +122 + 197 +298 + (S0 - 35 Solde des mouvements de capitaux a long (]
terme
Avoirs des résidents de capijaux étrangers a D
court terme:
+ 9 - 62 - 278 - 100 + 51 —439 + 467 - - 3 - 359 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
" ques a charte vis-i-vis des non-résidents
T o ) - 5 + 4 -5 - + 2 5 - G = =y Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
- 27 + 24 ~ 15 ] - 4 + 22 - 11 + 2 + 3 + 2 Dépots en dollars i
E = . = = - = =S = = Créances a vue sur le gouvernement 72
= =) . - - a 5, = - E Bons du Trésor 74
~ = 3 = 55 = = = - = Effets de commerce 75
o A = = - - L - = - Effets des sociétés de financement 76
A ) = = =S = = = 3 o Autres effets & court terme 77
B - . — . = Z, 2 =5 = Autres engag ts des sociétés de fi 81
ment
+ 23 - 1 - 29 + 25 + 2 - 16 + 2 + 11 = 130 +138 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
+ 86 =3 —327 - 69 + 44 — 433 + 460 + 14 ~ @85 - 226 Solde des mouvements de capitaux a court B 2
terme
+ 460 + 282 - 151 +179 + 337 -31 + 657 + 312 + 11s - 261 Total du solde net des capitaux 3
+ 361 + 153 - 220 + 97 +1227 — 452 +509 + 164 - 120 -390 Solde total du compte courant et de capital F
| Erreurs et omissions nettes X
- 361 - 153 +220 - 97 - 227 +453 - 509 - 164 +118 + 389 l\
| Solde regié par transferts entre zones G
= Allocation de droits de tirage spéciaux )
Mouvements monétaires officiels nets: K
= = - - + 1 o . B - Réserves officielles de liquidités internatio- 4
nales
e 4 - - L = = s 2 . Engagements monétaires officiels 5
4 - - = 3 + 1 - = - 2 e (] Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) & la fin du tableau.
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TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Continucd
Current Account

Between Canada and other non-residents

Entre le Canada et les autres non-résidents

See footnote(s) at end of table.

Item
1974 1975 1976
Acct,
No. 1 1 m v 1 11 m v 1 n
millions of dollars — millions de dollars
A Current receipts:
I Merchar‘ldise exports (balance of payments 632 910 968 1,009 832 1,232 995 1,265 964 1,176
basis)
Service receipts:
4 Travel 9 25 43 21 14 31 59 24 18 36
15  Interest and dlvidends 30 96 53 26 34 129 66 41 25 103
21 Freight and shipping 58 81 76 86 65 90 76 89 76 9
23 Other service receipts 76 98 114 126 148 145 148 164 238 202
28  Total service receipts 173 300 286 259 261 395 349 318 357 435
29  Sub-totals, exports of goods and services? 805 1,210 1,254 1,268 1,093 1,627 1,344 1,583 1,321 1.611
Transfer receipts:
30  Inheritances and immigrants’ funds 45 82 104 69 54 64 75 48 58 82
33 Personal and institutional remittances 1 1 1 2 1 1 2 2 1 [\
38  Withholding tax3 i . o Nl A
40  Total cusrent receipts 8st 1.293 1359 1,339 1.148 1,692 142t 1,633 1,380 1,694
I Current paymants
1 Merchandise imports (halanae of paviments G 1211 | G Lo 1306 1403 LA R 1483 1,305
basis)!
Service payments:
4 Travel 101 42 sS4 45 121 61 58 52 145 15
15  Interest and dividends 3 3 4 26 16 21 23 25 26 38
21 Freight and shipping 72 92 82 90 76 95 80 81 69 91
23 Other service pagments 64 s1 53 58 75 68 59 77 98 115
27  Withholding tax s . = o . - B
28  Total service payments 240 188 193 219 288 245 220 235 338 319
29  Sub-totals, imparts of goods and services 1.141 1.399 1,440 1,480 1.654 1,650 1,496 1,446 1,821 1,884
Transfer payments:
30  Inheritances and emigrants’ funds 6 7 7 7 8 8 8 7] 9 8
33 Personal and institutional remittances 28 28 28 28 30 30 30 30 31 31
37  Official contributions 88 79 90 79 125 131 110 147 10t 148
40  Total current pay ments 1,263 1,509 1,565 1,594 1817 1,819 1,644 1,630 1,962 2,071
C Current account balance:
1 Merchandise trade — 269 - 301 - 279 — 252 - 534 -173 — 281 + 54 - 519 - 389
Service transactions:
4 Travel - 92 - 17 - 1 - 24 -107 - 30 = 28 -12? - 39
15  Interest and dividends + 121 + 9 + 49 - + 18 + 108 + 43 + 16 - 1 + 65
21 Freight and shipping - 14 - 11 - & - 4 -1 - 5 - 4 + 8 2 + 3
23 Other service transactions + 12 + + 61 + 68 + 1 + 77 + 89 + 87 + 140 + 87
27 Withholding tax - - o . . . - 3 T,
28  Balance on service transactions - 67 + 112 + 93 + 40 - 27 + 150 + 129 + 83 + 19 + 116
29  Balance on goods and services - 336 - 189 - 186 -212 - 561 - 23 - 152 + 137 - 500 -273
39 Net transfers - 16 - - 20 - 43 - 108 - 104 - 1N -14 - 82 -1
40  Total current account balance - 412 - 216 - 206 — 255 - 669 - 127 -2 + 3 -582 -3n



TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — suite
Campte courant

Hetween Canada and other non-residents

Entre le Canada et les autres non-résidents

Détail
1976 1977 1978P
NO de
11 v 1 1 111 v 1 n i v compte
millions of dollars - millions de dollars
Recettes courantes: A
1,129 1,195 1.025 1,365 1,2% 1,348 15228 1.570 1,750 1,772 Exportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)!
Recettes au titre des services:
17 26 20 32 61 23 17 47 84 39 Voyages 4
58 30 26 95 43 41 16 163 170 15 Intéréts et dividendes 15
99 95 75 99 96 99 76 109 108 118 Transports . 4 21
215 218 228 227 233 237 293 303 324 339 Autres recettes au titre des services 23
449 369 349 453 433 400 402 622 686 511 Total des recettes au titre des services 28
1,578 1,564 1,374 1.818 1,727 1,748 1,627 2,192 2436 2,283 Total partiel pour I'exportation de biens et de services2 29
Recettes de transfert:
77 78 64 77 123 44 59 55 9s 44 Successions et capitaux des Immigrants 30
7] ] 2 2 2 2 2 2 2 2 Versements d des Jraniculien ot institutions 33
Retenues fiscales 38
1,657 1,644 1,440 1,897 1,852 1,794 1,688 2,249 2,533 2,329 Total des recettes courantes 40
Paiements courants: B
1,387 1,212 1,306 1,350 1436 1,294 1.400 1443 1,460 1SSS Importations de marchandises (base de la bal 1
des paiements)!
Paiements au titre des services:
65 60 188 i 81 78 206 116 BS 94 Voyages 4
28 43 3 42 31 54 37 60 39 70 Intérets et dividendes 15
76 76 70 83 83 B3 74 98 98 101 Transports 21
82 95 110 101 93 111 151 150 149 168 Autres paiements au titre des services 23
og o5 - i 56 g o » o = Retenues fiscales3 b4
251 274 401 297 288 326 468 424 in 433 Total des paiements au titre des services 28
1.638 1,486 1,707 1,647 1,724 1,620 1,868 1,867 1,831 1,988 Total partiet pour 'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
9 8 9 9 9 9 10 10 10 i Successions et capitaux des émigrants 30
30 31 33 32 33 33 35 35 35 36 Versements a des particuliers et institutions 33
103 103 141 170 100 128 447 146 157 160 Contributions officielles 37
1,780 1,628 1,890 1,858 1,866 1,790 2,360 2,058 2,033 2,194 Tolal des paiements courants 40
Solde du compte courant: C
- 258 - 17 - 281 HRLS - 142 + 54 - 175 + 127 + 290 + 217 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
+ 12 - 34 -~ 168 - 39 - 20 - 55 — 189 - 69 - 1 - 55 Voyages 4
+ 30 - 13 - 1 53 2 - 13 - 21 + 103 + 13 - 58 Iniérets et dividendes 15
128 e, 19 3 + 16 & |18 £ 18 + 2 & i + 10 +4 |17 Transports 21
+133 +123 + 118 + 126 + 140 + 126 + 142 £ 158 + 175 + 171 Autres opérations au titre des services 23
3. ag &d il . . o . Retenues fiscales 27
+ 198 L) - 82 + 156 + 145 + 74 - 66 + 198 + 315 + 18 Solde des opérations au titre des services 28
- 60 & 78 -333 + 1N £l 13 + 128 - 241 + 328 + 605 + 295 Solde au titre des biens et services 29
= 63 - 62 17 -132 17 124 431 - 134 - 105 - 160 Transferts nets 39
-123 + 16 - 450 + 39 - 4 + 4 - 672 + 191 + 500 + 135 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) a a fin du tableau.



TABLE 3. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978 — Concluded
Capital Account4

Between Canada and all other non-residenis

Entre le Canada ct tous les autres non-résidents

ftem : .
1974 1975 1976
Ak I I 1l v 1 1 1 v I il
No.
o ) millions of dollars ~ millions de dollars .

D Direct investment:S

21  InCanada i* 4 + B + 10 + 11 + § + 4 + 4 + 4 - 2 - 2

25  Abroad - 28 - 96 - 62 - 2 -3 - 117 - 51 - 68 - 60 - 103

Portfolio transactions:
Canadian secunties:

30  Ourstanding bonds - 3 + 1 + 4 + 6 + 1 + 11 + 10 + 50 + 75 + 132
31  Outstanding stocks + 8 -1 + 2 - + 12 - 2 + 1 - 2 + 9 -
32 New issues + | + + 150 + 285 + 107 + 41 + 106 + 221 + 10 + 10
33 Retirements = 4 2 - 2 - 5 - 3 - 8 - 1 - 32 - - It
Foreign securities:
35  Outstanding issues = 1 + 8 — i3 + 1 3 B + 3 - 3 -1 a2 1 - 6
37  New issues = S - 9 - 5 - 10 - 6 - 6 - 5 - 9 - 5 - 5
38 Retirements + 1 + 1 - - - + 1 + 1 - - + 1
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances - 79 - 81 - 58 - 132 - 100 = SIS - 64 ~ 157 - 147 - 46
44  Repayments + t + 1 - - - - - - - + 1
48  Columbia River Treaty - - - - - - - - - -
49  Export credits directly or indirectly at risk of - 36 - 147 - 160 -~ 9 - 64 - 192 - 61 + 29 + 19 - 41
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions - 20 - 3 - 16 - 19 - 4 - 15 - 16 - 8 - 24 - 2
£ 1 Balance of capital movements in long-term - 191 - 365 - 140 + 19 -~ &3 - 335 = 19 s - 123 11
forms
(6] Reskdent holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency paosition - 458 —-404 + 491 - 1703 - 64 + 264 + 18 - 890 - 439 - 335
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad = = - - - = = o = -
Non-resident Itoldings of Canadian:
71  Dollar deposits + 21 + 15 + 60 + 228 + 154 + 129 + 4 + 29 + 92 - 133
72  Government demand liabilities - v + 7 - 6 Ll G - 8 - 39 - 17 + 60 - 27 - 26
74  Treasury bills + 3 - 2 + 21 + 2 + 9 + 2 - 10 + 3 + 90 - 31
75  Commercial paper - - - - = = = - - -
76  Finance company paper = = S - = o = - = =
77  Other short-term paper - + 1 - 1 - - - = - + 27 - 21
81  Other finance company obligations = = - S e = S - - =
82  Other short-term capital transactions - 2 + 11 - 4 - 3 + RS + 7 - 3 - 8 + 4 + 139
E 2 Balance of capital movements in short-term - 461 - 372 + 561 - 395 + 116 + 383 - 8 — 806 - 254 - 407
forms
E 3 Total net capital balance - 652 - 1737 +421 - 376 + 33 + 48 - 87 -779 -378 -518
[ Total current and capital account balance - 1,064 - 953 + 215 -631 - 636 - 79 - 310 - 776 - 960 - 895
X Net errors and omissions
+ 1,074 + 961 - 141 + 728 + 712 + 145 + 336 + 766 + 936 + 979
G Balance settled by interarca transfers
} Allocation of Special Drawing Rights = = - = - = - = - ¥
K Net official monetary movements:
4  Official international reserves + 10 + 8 + 74 i 97 + 76 + 66 + 26 - 10 - 24 + 84
5  Official monetary liabilities - = = = = - - - -
6  Net official monetary movements + 10 + 8 + 74 + 97 + 76 + 66 + 26 - 10 ~ 24 + 84

t Trade of Canada figures with certaln valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.

2 As used in the National Income and Expenditure Accounts.

3 Includes tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available.

4 A minus sign in Accounts D, E, F, X and J indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents,
S Excludes undistributed profits.



TABLEAU 3. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — fin
Compte de capital?

Hutween Canada and all other non-residents

Entre le Canada et tous les autres non-residents

Détail
1976 1977 1978P
i v 1 i m W 1 i i v No de
compte
millions of dollars — millions de dollars i B S .
Investissements directsS: D
] o = )] = ) + 3 | - + 1 - + 1l Au Canada 2t
- 53 - 43 - 56 - 76 - 56 - 40 - 112 - 148 - 238 - A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
+ 74 + 14 e I + 72 3 S C A 17) - 182 + ARi3 i 16 + 28 Obligations en circulation 30
- =2%-¢ = 4 - 18 - 18 - 10 - 10 + g - 6 - 6 Aclions en circulation 31
+ 45 + 46 s W85, + 160 + 63 + 176 ) BE <1 122 + 45 £ =il Nouvelies émissions 32
- § ~ 65 - 2 - 40 -7 ~ - 14 - 1 - 67 - 21 Rachats 33
\,/nlcuxs étrangéres:
") + 2 + 4 + 10 + 5 - + 8 < i - 2 - 2 Emissions en circulation 35
- 4 9 - 4 - 4 - 3 - B - 6 - 4 s - 7 Nouvelles émissions 3
| + 14 & i - 4 6 + 66 + 1 + 4 - + 4 Rachats 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 91 -151 - 189 - 45 - 19 - 227 - 10 - 6 -1 - 229  Avances 40
% + 0 + 1 .t 2 - o) + 15 . . Y 3 Remboursements 44
- - - - 1 - . = 5 - Traité du fleuve Columbia 48
5 B l - N p o Crédits a I’exportation consentis directe- 49
- 113 + 12 95 169 4 287 177 219 258 L ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
- 347 + 1 + 54 + 41 - 26 + 38 + 16 - - 15 - 360 Autres opérations sur capltaux a long terme 50
+ 200 -~ 186 - 283 ~ 69 - 152 -~ 282 ~ 289 ~ 418 - 649 - 802 Solde des mouvements de capitaux a long E) )
terme
Avoirs des résidents de capitaux étrangers & D
court terme:
- 264 o 1)) - 316 + 231 - 282 + 314 - 82 - 39 + 89 + 2,156 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques @ charte vis<i-vis des non-résidents
- - 100 - - - - 11 - 6 + 2 - 15 + 86 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur l¢ Canada sous
forme de:
- 107 + 131 + 47 + 244 - 76 - 29 - 65 + 2 - 117 + B Dépéts en dollars 1
4152 + 5B > e 773 -9 - 17 + 146 - 27 ~ 23 - 29 o B33 Créances a vue suf le gouvernement 72
+ 17 - 18 + 7t 2 - § + 42 & 24 - 29 + 50 - 12 Bons du Trésor 74
- - - - = = = = - = Effets de commerce 5
- - - - - - - - - - Effets des sociétés de financement 76
- - 2 - - - - - - - = Autres effets d court terme 17
" = = - - - - - - - Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment
- 41 + 73 - 19 + 83 - 49 + 79 -~ 683 - 27 = 20 - 446 Autres opérations sur capitaux & court terme 82
-393 + 913 - w7 + 531 - 429 + 541 - B39 - 715 - 42 + 1928 Solde des mouvements de capitaux & court E 2
terme
-~ 193 + 727 - 600 + 462 - S81 + 259 - 1,128 - 1,133 - 691 + 1,123 Total du solde net des capitaux E 3
- 316 + 743 - 1,050 + 501 - 595 + 263 - 1,800 - 942 ~ 191 + 1,258 Solde total du compte courant et de capital F
Erreurs et omissions nettes X
+ 446 - 678 + 1,045 -~ 521 + 469 -332 + 944 + 399 -233 - 1,767
Solde réglé par transferts entre zones G
E - - = = = - = £ -~ Allocation de droits de tirage spéciaux i
Mouvements monétaires officiels nets: K
+130 + 65 - 5 - 20 - 126 - 69 - 12 -~ 248 - 44 - 18 Réserves officiclles de liquidités internatio- 4
nales
- = = - - - - 844 - 295 - 380 - 43] Engagements monétaires officiels &
+ 130 + 65 - S - 20 - 126 - 69 -~ BS6 - 543 - 424 - 509 Mouvements monétaires officicls nets 6
V Chiffres du oom_n\-ett;:ex;é}ic;r Eu Camdi co?po;tan! ;nﬁ:s;)sl;r\ents de valeur, de portée ct de période nécessil s ;mrln bal des p
2 Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
3 Y compris les retenues fiscales sur la distributi et les pa au titre des services aux non-tésidents pour une zone globale seulement. L'affectation bilatérale n'est pas disponsible,
4 Dans les comptes D, E, F, X et J le signe moins représente une sortic de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs i I'¢ ou une diminution des envers les non-résidents.

S Sans les bénéfices non répartis.
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973- 1978
Current Account

1973
o United United EEC Japan Other Other
States Kingdom OECD
Total . 3
Acet Etats- Royaume- CEE Japon Autrcéx Autres
NEY Unis Uni OCD
millions of dollars — millions de dollars
A Current receipts:
I Merchandise exports (bal of payments 25,461 17,333 1,583 1.564 1,789 762 2430
basis)!
Service receipts:

4  Travel 1,446 1,160 82 84 18 34 68
I5  Interest and dividends 790 459 45 40 11 22 218
21 Freight and shipping 1,494 778 154 145 117 86 214
23 Other services receipts 1,527 169 278 138 36 66 240
28  Total service receipts 53257 3,166 559 407 182 208 735
29  Sub-totals, exports of goods and services2 30,718 20,499 2,142 1971 1,971 970 3,165

Transfer receipts:

30 Inheritances and Immigrants’ funds s21 124 89 56 5 31 216
33  Personal and institutional remittances 218 141 20 45 1 3 5
38  Withholding tax3 322 o o . . o o
40  Total current receipts 31,776 20,764 2,251 2,072 1,977 1,004 3,386

B Current payments:
1 Merchandise imports (balance ot payments 22.726 16,091 996 1.451 @96 R6A 2Bag

basis)?

Service payments:

4 Travel 1,742 1,073 194 168 6 120 181
15  Interest and dividends 2,050 1,692 106 187 12 39 14
21  Freighi and shipping 1,560 803 163 117 59 138 280
23 Other service payments 2,554 1,770 200 243 30 155 156
27  Withholding tax 22 - - . . ] o
28  Total service payments 8,228 5,338 663 715 107 452 631
29  Sub-totals, imports of goods and services 30,954 21,429 1,659 2,166 1,103 1,316 2959

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 171 86 39 12 1 8 25
33 Personal and institutional remittances 290 83 k] 28 20 124
37  Official contributions 253 - - - - - 253
40  Total current payments 31,668 21,598 1,731 2,206 1,106 1,344 3,361
(C} Current account balance:
1 Merchandise trade + 2,738 + 1,242 + 587 + 113 +793 -102 + 102
Service transactions:

4 Travel - 296 + 87 -112 -- B4 + 12 — 86 -113
1S Interest and dividends - 1,260 ~1,233 - 61 - 147 s | - 17 + 199
21 Freight and shipping - 66 -1 - 9 il 28 + 58 - 52 - 66
23 Other service transactions - 1.027 - 1,000 + 78 -10s + 6 - 89 + 84
27  Withholding tax - 322 o .. o ¥
28 Bal On service t -2971 -2 - 104 - 308 + 175 — 244 + 104
29  Balance on goods and services - 236 - 930 + 483 - 195 + 868 - 346 + 206
39  Net transfers + 344 + 9 =+ 37 + 61 . 3 + 6 - 181
40  Total current account balance + 108 - 834 + 520 - 134 + 871 - 340 + 25

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 4, La balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1978 — Chiffres annuels
Compte courant

1974
United United EEC Japan Other Other —
States Kingdom OECD Détail
Total ) o
Etats- Royaume- E Japon Autre, Autres NO de
Unis Umi OCDE compte
millions of doliars — millions de dollars -
Recettes courantes: A
32,591 21,653 1.992 2,108 2,220 1,099 3,519 Exportations de marchandises (base dc 1a balance |
des paicments) !
Recettes au titre des services:
1,694 1.328 94 102 20 52 98 Voyages 4
882 3BS 46 64 9 23 205 Intéréts et dividendes 15
1,812 864 194 197 141 1S 301 Transports 21
2,013 969 344 159 St 76 414 Autres recettes au titre des services 23
6,401 3,696 678 522 221 266 1,018 Total des recettes au titre des services 28
38,992 25,349 2,670 2,630 2,441 1,365 4,537 Tolal partiel pour exportation de biens et de services? 29
Receties de transfert:
701 142 132 88 3 36 300 S jons et capitaux des immigrants 30
229 148 22 50 1 3 s Versements a dcsspnniculicrs et institutions 33
430 o i o 55 Retenues fiscales 38
40,352 25,639 2824 2,768 2,445 1,404 4,842 Total des secettes courantes 40
Paiemenis courants: B
30,902 20,652 1170 1.894 1412 1,154 4,620 Importations de marchandises (base de la bal 1
des paiements)1
Paiements au titre des services:
1,978 1,196 211 195 5 129 242 Voyages 4
2,435 2,014 115 198 14 58 36 Intérets et dividendes 15
2,036 966 281 170 106 177 336 Transports 21
3.228 2,160 266 301 48 227 226 Autres paiements au titre des services 23
430 - P o b, - ¥ Retenues fiscales? 27
10,107 6.336 873 864 173 591 840 Total des paicments au titre des services 28
41,009 26,988 2,043 2,758 1,585 1,745 5,460 Total partiel pour I'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
162 81 30 14 1 9 27 Successions et capitaux des émigrants 30
309 100 36 38 2 21 112 Versements a des particuliers et institutions 33
332 - - ~ ~ - 332 Contributions officiclles 37
41,812 27,169 2,109 2,810 1,588 1,778 5,931 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: C
+ 1,689 + 1,001 + 822 + 214 + 808 - 8§ - 1,101 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 284 v 1182 - 117 - 93 + 15 -1 - 144 Voyages 4
-1,553 - 1479 - 69 - 134 - S - 3 + 169 Intéréts et dividendes 15
- 224 - 102 - 87 127 + 35 - 62 - 35 Transports 21
- 1,218 - 1,191 + 78 - 142 21 - 151 + 188 Autres opérations au titre des services 23
—1 ! o J 20 b4 . Retenues fiscales &l
- 3,706 ~ 2,640 - 198 - 342 + 48 - 325 + 178 Solde des opérations au tilre des services 28
=-2.017 - 1,639 + 627 - 128 + 856 - 380 - 923 Solde au titre des biens et services 29
+ 587 + 109 + 88 + 86 gl LR ~ 166 Transferts nets 39
- 1,460 - 1,530 + 715 - 42 + 887 -3Nn - 1,089 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) a 1a fin du tableau.
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973- 1978 - Continued
Capital Account?

1971
Item United United EEC Japan Other Other
States Kingdom OECD
Total 5
Acct Erats Royaume- CEE Japon Autre Autres
No. Unis Uni OCDE
millions of dollars - milllions de dollars
D Direct investment: S
21 InCanada + 830 + 470 +135 + 62 + 6l + 85 + 17
25  Abroad - 170 - 428 - 122 - 35 + 3 -2 - 167
Portfalio transactions:
Canadian securitics:
30  Ouistanding bonds + 29 - 29 + 27 + 1 + 4 + 4 + 22
31 Quistanding stocks - 24 + 21 - 58 + 31 - 5 + 21 34
32 New issues +1,323 + 989 + 14 +217 + 15 + 82 + 6
33 Retirements - 738 - 428 - 45 - 142 - 13 - 101 - 9
Foreign securities:
35  OQutstanding issues + 109 + 91 = K - 1 + S = + 2
37  New issues - 61 . 7 - 3 ~ 2 - - 1 _ 48
38 Retirements + N + 11 1 3 + 2 - 4
Loans and subscriptions — Government of
Canada:
40  Advances - 269 = = = - = IS - 264
44  Repayments + 43 = + 22 + 15 - = + 6
48  Columbia River Treaty + 1 + 1 - - ~ - .
49 Exgorl credits directly or indirectly at risk of ~ 189 = 3 -~ 10 = il = - 23 - 142
the Government of Canada
50  Other long-term capital transactions + 323 + 446 + 5 - 2 - 1 - 37 ~ 8%
E I Bal of capital in long-term + 628 +1,134 - 41 +136 + 7 + 4 - 876
forms
D Resident holdings of short-term funds abroad:
61  Chartered bank net foreign currency position - 343 - N +376 + 82 + 15 + 61 - 606
with non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad - 176 - 250 + 100 - 44 + 16 & B =
Non-resident holdings of Canadian:
71  Dollar deposits + 143 + 49 = IS + 28 + - 5 + 77
72 Government demand liabilities + 77 ES = = = - + 7
74  Treasury bills = 24 + 2 — = N = - 2
75  Commercial paper — 3 . 3 - . = - =
76  Finance company paper - 23 - - - 1 = = .
77  Other short-term paper + 166 + 167 - 1 = = = a
81  Other finance company obligations + 12 + 10 . + 2 - - -
82  Other short-term capital transactions - 382 - 287 - 3 + 39 + 9 - 3 - 109
E 2 Ba of capital in short-term - 553 - 60s +429 + 106 + 49 + 55 - 587
forms
E 3  Total net capital balance + 15 + 529 + 388 +242 +120 <59 - 1,263
F Total current and capital account balance + 183 - 305 +908 +108 +991 - 281 - 1,238
X Net errors and omissions
~ 650 - 124 - 909 ~ 107 - 991 +281 +1,200
G Balance settled by interarea transfers
y Allocation of Special Drawing Rights - -
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves ~ 467 - 429 -1 + 1 - - 38
5  Official monetary liabilities - = = = = . -
6  Net official monetary movements - 467 — 429 S| + 1 - - - 38

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU 4. La balance canadienne des paiements inlemnationaux, par zone, 1973 - 1978 — Chiffres annuels -- suite
Compte de capital®

1974
United United EEC Japan Other Other Détail
States Kingdom OECD
Total A . i
Ctats- oyaume- b 0D Japon Autres pays Autres NO de
Unis Uni de | OCB compte
millions of dollars — milllons de dollars
Investissements directsS : D
+ 845 + 684 - 4 + 49 + 4 + 84 + 28 Au Canada 21
- 810 - 524 - 43 - 53 - 12 + 30 - 208 A l'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadiennes:
+ 4] + 16 + 9 + 23 - + 15 - 22 Obligations en circulation 30
-~ §12 ~ 68 -~ 58 + 13 - 1 + 9 L 1 Actions en circulation 31
+2,423 + 1816 + 21 + 88 - + 59 + 439 Nouvelles ¢missions 32
~ 626 -~ 503 - 2 - 5i - 5 — 34 % 13 Rachats Bd
Valeurs étrangéres:
+ 713 S| - 9 - 1 + 8 -1 + 5 Emissions en circulation 35
- - 8 - 2 - - = - 29 Nouvelles émissions 3
L 17 + 8 - + 2 - - + 2 Rachats 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 350 = = = = - - 350 Avances 40
+ 39 - + + 1§ - - + 2 Remboursements 44
L = = . . Traité du fleuve Columbia 48
573 - 46 - 18 - 23 - - 97 - 439 Crédits a {'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
+ 118 + 207 + 30 - 31 ) + 5 =1 eI Autres opérations sur capitaux a iong terme 50
+ 1,041 + 1,653 - 7 + 31 - 14 +120 - 677 Solde des mouvements de capitsux a long E I
terme
Avoirs des résidents de capitaux étrangers & D
court terme:
- 1,354 +1,073 - 1,986 - 95 - 63 + 791 - 1,074 Pasition nctte en devises étrangeres des ban- 61
ques a charte vis-a-vis des non-résidents
+1.590 + 172 +1,386 + 39 - 1 - 6 - Avours non b ires de capi étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-residents sur le Canada sous
forme de:
+ 5§97 + 166 4 410 + 55 - 5 + 47 + 324 Dépdts en dollars 71
+ 45 = = . = = + 45 Creances a vue sur le gouvermement 00
4 a3 + 9 + 4 + 10 = = + 54 Bons du Trésor “
L ) + 1 - + =] - - - Effets de commerce 75
+ 138 + 116 + 2 + 20 - - - Effets des sociétés de financement 76
- 70 -~ 108 & 1 + 34 - + 3 - Autres effets a court terme 7
+ 158 + 148 + 9 L | - - Autres engagements des sociétés de finance- 81
ment
Ll + 41 + 24 +127 - 63 + 4 - 16 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
+ 1,310 +1,628 - 550 +192 -132 +839 - 667 Solde des mouvements de capitaux & courl B2
terme
+2,351 +3,281 - 622 +223 - 146 +959 — 1,344 Total du solde net des capitaux ES3
+ 891 +1.751 + 93 + 181 +711 +588 ~ 2,433 Solde total du compte courant et de capital Ly
Erreurs et omissions nettes X
~ 867 - 1916 - 93 - 181 -1 ~ 588 +2,622
Solde réglé par transferts entre zones G
- = Allocation de droits de tirage spécianx J
Mouvements monétaires officiels nets: K
L - 165 - - - - + 189 Réﬁnes officielles de liquidités internatio- 4
nales
- = - - = = Engagements monétaires officiels 5

¢ 24 - 16§ 5 = - - + 189 Mouvements monétaires officiels nets 6

Voir note(s) a la fin du tableau.



TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1978 — Continued

Current Account

Item
Acct.
No.
A Current receipts:
I Merchandise exports (bal of payments
basis)t
Service receipts:
4 Travel
15  Interest and dividends
21 Freight and shipping
23 Other service receipts
28 Total service receipts
29  Sub-totals, exports of goods and services?
Transfer receipts:
30 Inheritances and immigrants’ funds
33 Personal and institutional remittances
38 Withholding tax3
40  Tatal current receipts
B Current paynientss
1 Merchandise imports (balance of payments
basis)!
Service payments:
4 Travel
15 Interest and dividends
21 Fregbt and shipping
23 Qther service pagmcnls
27  Withholding tax
28  Total service payments
29  Sub-totals, imports of goods and services
Transler payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds
33 Personal and institutional remittances
37  Official contributions
40  Total current payments
© Current account balance:
1 Merchandise trade
Service transactions:
4  Trave
15 Interest and dividends
21 Freight and shipping
23 Other service transactions
27 Withholding tax
28  Balance on service transactions
29  Balance on gaods and services
39  Net transfers
40  Total current account balance

See footnote(s) at end af table.

1975
United United EEC Japan Other Other
States Kingdom QECD
Total R
Etats- Royaume- CEE Japon Autreéx Autres
Unis Uni ocD
millions of dollars — millions de dollars . .
33,511 21,932 1,889 2,341 2,140 88S 4324
1,815 12337 129 122 34 65 128
926 515 42 65 S 29 270
1,714 778 169 203 140 104 320
2,486 1,044 468 219 56 94 605
6.941 3,674 808 609 238 292 1,323
40,452 25,606 2,697 2,950 2,375 L1 5,647
665 110 143 100 32 39 241
258 170 24 54 1 ) 6
465 o . . o oiE
41,840 25,886 2,864 3,104 2,408 1,219 5.894
33,962 23,057 1.224 2,046 1,189 1.188 5,258
2,542 1,587 242 249 11 161 292
2,879 2,364 135 211 17 67 85
2,147 1.109 264 156 95 191 332
3594 2,392 273 388 48 269 279
465 - . o o o £
11,627 7,452 914 949 171 688 988
45,589 30,509 2,138 2,995 1,360 1,876 6,246
170 82 31 16 1 9 31
328 105 3?7 40 2 21 120
S13 - - - - - 513
46,597 30.696 2,206 3,051 1,363 1,906 6,910
-~ 451 - 1,125 + 665 + 295 + 951 — 303 - 934
- 127 - 250 -113 - 127 + 2 ~ 96 - 164
-1,953 - 1,849 - 93 - 146 - 12 - 38 + 185
- 433 - 33 - 95 + 47 + 45 - 87 - 12
- 1,108 —1,348 + 195 - 114 + 8 - 175 + 326
- 465 - . - o . S
- 4,686 -3.778 - 106 - 340 + 64 - 3% + 338
-5,137 -4903 + 559 - 45 + 1,018 - 699 - 599
+ 380 > 93 + 99 + 98 + 30 + 12 - 417
— 4,757 - 4810 + 658 + 53 + 1,045 - 687 - 1,016
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TABLEAU 4. La balance canadienne des paiements intemnationaux, par zone, 1973 - 1978 - Chiffres annuels - suite
(ompte courant

1476
United United Other Détail
" States Kingdom EEC Japan OECD Other =
To
Etats Royaume- CEE Japon Autre{ Autres NO de
Unis Uni ocD compte
millions of dollars — millions de doflars
Recettes courantes: A
37,995 25,642 1.895 2,578 2,345 1,071 4,464 Exportations de marchandises (base de la bal 1
des paiements)t
Recettes au titre des services:
1.930 1,346 139 163 40 85 157 Voyages 4
825 480 24 74 6 25 216 Intérets et dividendes 15
2,082 1,004 194 226 172 122 364 Transports 21
2,769 1,057 421 249 60 109 873 Autres recetles au titre des services 23
7,606 3,887 778 712 278 341 1,610 Total des recettes au titre des services 28
45,601 29,529 2,673 3,290 2,623 1,412 6.074 Total partiel pour I'exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
727 105 106 169 3 49 295 Successions et capitaux des immigrants 30
278 169 39 56 1 7 6 Versements & dcsflrﬂcullets ot institutions 33
504 ! o o8 56 b Retenues fiscales 38
47,110 29,803 2818 3,515 2,627 1,468 6,375 Total des recettes courantes 40
Paiements courants: B
36,607 8 lp 1, 19 1,985 1.506 1.214 §.647 Importations de marchandises (base de la bal 1
des paiements)!
Paiements au titre des services:
3,121 1,956 288 281 30 221 345 Voyages 4
3,323 2,560 152 384 16 76 135 Intérets ct dividendes 15
2,288 1,248 204 170 11§ 183 312 Transports 21
4,186 2,807 299 384 60 246 390 Autres paiements au titre des services 23
504 =, = . - .- . Retenues fiscales? 27
13,366 8,571 943 1,219 221 726 1,182 Total des paiements au titre des services 28
49973 33,694 2,075 3.204 1,727 1,940 6.829 Total partiel pour 'importation de biens ct de services 29
Paiements de transfert:
181 86 32 17 1 11 34 Successions ¢t capitaux des émigrants 30
343 113 39 45 2 21 123 Versements 3 des particuliers et institutions 33
455 - - - - - 455 Contributions officielles 37
50,952 33,893 2,146 3,266 1,730 1972 7441 Total des paiements courants 40
Solde du compte coutant: (¢
+ 1,388 = 519 + 763 + 593 + 839 ~ 143 - 1,183 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 1,191 - 610 - 149 - 118 + 10 - 136 ~ 188 Voyages 4
~ 2498 - 2,080 - 128 - 310 - 10 - 81 + 81 Intérets et dividendes 15
- 150 - 244 - 10 + 56 #* 57 - 61 h 52 Transports 21
~- 1417 - 1,750 + 122 138 - -137 + 483 Autres opérations au titre des services 23
~ 504 - o ole 90 o Retenues fiscales 27
~ 5,760 - 4,684 - 165 - 507 3 =517 - 385 + 428 Solde des opérations au titre des services 28
-=3,372 - 4,165 + 598 + 86 + 896 - 528 - 75§ Solde au titre des biens et services 29
+o530 + 95 + 14 + 163 & 1 + 24 - 31 Transferts nets 39
~ 3,842 - 4,090 +672 + 249 + 897 - 504 ~ 1,066 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) a la fin du tablesu.
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1978 — Continued
Capital Account?

Acct,

No.

21
25

30
£} |
32
33

35

»n
38

40
44

48

49

50

61
65

71
72
74
75
76
77

82

See footnote(s) at end of table.

197§
ltem United United EEG
States Kingdom
Total . .
Erats- Royaume- CEE
Unis Unmi
h v millions of dollars - millions de dollars .
Direct investment:$
In Canada + 728 + 588 -~ 25 + 100
Abroad - 915 - 542 - 26 - 69
Portfolio transactions:
Canadian securities:
Qutstanding bonds + 302 + 38 + 142 + 30
Outstanding stocks + 5 = 8 - 19 + 17
New issues + 5,038 + 3,433 + 135 + 628
Retirements - 851 666 - 43 -7
Foreign securities:
Outstanding issues + 43 + @1 + 8 - 2
New issues - 7n - 18 - 19 - 9
Retitements + 12 + 7 = + 3
Loans and subscriptions - Gavernment of
Canada:
Advances - - -
Repayments + 38 - + 23 + i5
Columbia River Treaty - = = -
Export credits directiy or indirectly at risk of ~ 355 - 3 - 20 - 2
the Government of Canada
Other Jong-term capital transactions + 342 + 422 + 44 - 82
Balance of capital movements in long-term + 3935 + 3292 + 200 + 564
forms
Resident holdings of shori-term funds abroad:
Chartered bank net foreign currency position + 489 + 1,484 - 504 + 38
with non-residents
Non-bank holdings of short-term funds abroad ~ 21 - 68 -119 - 19
Non-resident holdings of Canadian:
Dollar deposits + 561 + 70 + 92 + 63
Government demand liabilities = 4 = . .
Treasury bills + 37 + 1 + 15 4
Commercial paper + 35 + 30 + 2 += 13
Finance company paper + 168 + 189 - 1 20
Other short-term paper + 147 + 153 + 10 - 16
Other finance company obligations - 89 - 91 + 2 -
Other short-term capital transactions + 493 + 336 + 13 + 78
Balance of capital movements in short-term + 1,620 + 2,104 — 490 + 123
forms
Total net capital balance + 5,555 + 5,39 - 290 + 687
Total current and capital account balance + 798 + 586 + 368 + 740
Net errors and omissions
- 1,203 - 1,154 - 367 - 736
Balance settled by interarea transfers
Allocation of Special Drawing Rights =
Net official monetary movements:
Official international reserves —~ 405 - 568 + + 4
Official monetary liabilities - H . -
Net official monetary movements ~ 408 - 568 + 1 + 4

Japan
Japon

* 1
- 13
- 6
- 3
- 1
- 16
- 38
+ 30
- 6
+

+ 7
+ 33
- 3,
+ 1,040
- 1,040

Other
OECD

Autres pays
de 'OCDE

+ 20
G (12
+ 367
-7

+ 165

+ 552

~ 135

+ 135

Other
Autres
& 17
- 269
+0 72
+ 9
+ 475
- 44
+ 1
- 26
+ 2
- 376
288
= 4%
= 470
672
- 1
+ 316
- 4
1 2§
g 2
- 315
-~ 785
- 1,801
+ 1,959
+ 15
+ 138



- 135 -

TABLEAU 4. La balance canadienne des paiements intemationaux, par zone, 1973 - 1978 — Chiffres annuels - suite
Compte de capitald

1976
United United EEC Japan Other Other Détail
States Kingdom OECD
Total > £
Etats- Royaume- CEE Japon Autres pays Autres
P H e NO de
Unis Uni de I'OCD compte
millions of dollars — millions de dollars T
Investissements directsS: D
- 300 ~ 559 + 63 + 139 6 25 + 4] 3 9 Au Canada 21
- 590 B 237 — X L] = 1 = b - 259 A Uétranger 28
Commerce des valeurs mobilieres:
Valeurs canadiennes:
1% 4589 + 21 + 69 + 105 - + 69 #2098 Obligations en circulation 30
- 19 - 69 - 3 + mI3 - 4 + 10 + 3 Actions en circulation 31
+ 9,026 + 5,663 & REh + 1,592 + 2 + 1,388 & 1 Nouvelles émissions 32
931 - 703 = 19 - 83 - 2 - 43 = 81 Rachais 33
Valeurs étrangeres:
63 B 59 & 1 - 6 0 Bl - 1 - 1 Emissions en circulation 35
- 43 - 15 - - 3 - 2 - - 23 Nouvelles émissions 3
TREESY + 40 - + 3 - - + 16 Rachats kL3
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
- 43§ - - - - - - 435 Avances 40
+ 18 - - ¥ gla - - + 3 Remboursements 44
- - - Traité du feuve Columbia 48
- 174 = 9 - 4 - 7 = 4 = 3] - 123 Crédits a I'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectemnent aux risques du
gouvernement du Canada
+ 750 + 361 + L + 33 + 10 + 43 + 282 Aulres opérations sur capitaux a lang terme 50
+ 7,923 + 4,536 +  34) + 1,764 + 35 + 1,466 L P2 Solde des mouvements de capitaux a long E1
terme
Avoirs des résidents de capitaux élrangers a D
court 1erme:
- 941 - 609 - 9 - 201 & ik + 134 - 267 Position nettc en devises étrangeéres des ban- 61
ques a charte vis-a-vis des non-résidents
- 346 - 161 - 29 - 61 + 7 - 1 - 101 Avoirs non bancaires de capi étrangers & 65
court lerme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
formce de:
+ 160 + 1 + 109 + 39 + 1 B R2i - 17 Dépois en dollars 71
+ 7 - - - - - + o/ Creances a vue sur le gouvemement 72
+ 440 + 28 - 1193 + 161 - - + 58 Bons du Trésor 74
+ 301 + 304 - 2 - 1 - - - Effeis de commerce 78
+ 20 + 18 + - - - - Effcts des sociétés de financement 76
+ 213 + 171 + 2 L5017 - - & 4 Autres effets a court terme W
+ 47 + 43 + - 3 - - - Autres des sociélés de fi 81
menl
+ 198 + 191 + 13 - 304 + 9% e 21 + 125 Autres opérations sur capitaux a court terme 82
+ 99 - 14 + 308 - 383 + 11s + 187 - 141 Solde des mouvements de capitaux & court Ba2
terme
+ 8,022 + 4,522 + 648 + 1411 + 150 + 1,653 - 362 Total du solde net des capitaux E 3
+ 4,180 + 432 + 1,320 + 1,660 + 1,047 + 1,149 -1,428 Solde total du compte courant el de capital F
Erraurs et omissions nettes X
- 3,658 ~ 165 - 1,320 - 1,660 - 1,047 — 1,149 + 1,683
Solde réglé par transfests entre zones G
5 - Allocation de droits de tirage spéciaux J
Mouvements monétaires officiels nets: K
g %3 ¢ M - - = - + 258 Réserves officielles de liquidites internatio- 4
nales
- - - - - - - Engagements monétaires officiels S
7 5 + 267 - - - - + 258 Mouvements monetaires officiels nets 6

Vair note(s) a la fin du tableau.
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TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973- 1978 — Continued
Current Account

1977
United United
Item States Kingdom EEC Japan
Total .
At Etats- Royaume- CEE Japon
Nos. p Unis Uni
0.
millions of dollars — millions de dollars
A Current receipts:
1 Merchmildise exports (balance of payments 44210 30911 1,909 2,722 2425
basis)
Service receipts:

4 Travel 2,025 1,525 111 140 45
L5  Interest and dividends 854 45 98 S
21 Freight and shipping 2,363 [.181 198 230 247
23 Other service receipts 3,106 1,308 408 280 Y
28  Total service receipts 8,348 4483 762 748 364
29  Sub-totals, exports of goods and services? 52,558 35,394 2,671 3470 2,789

Transfer receipts:

30  [nheritances and immigrants® funds 690 100 86 149 4
33 Personal and institutional remittances 33 202 47 65 1
38 Withholding tax 534 55 - = -
40  Total current receipts 54,113 35,696 2,804 3,684 2,794

B Current paymun i
1 Merchandise imports (halance of payients 41473 D040 1,286 3m 1,872

basis)t

Scrvice pay ments:

4 Travel 3666 2,280 372 345 37
15  Intcrest and dividends 4,498 3,370 192 653 20
21 Freight and shipping 2,381 1,362 204 183 124
23 Other service p:\gmcnts 4,722 3,185 322 498 72
27  Wuhholding tax 534 . o . .
28  Total service payments 15,801 10,197 1,090 1,679 253
29  Sub-totals, imports of goods and services 57,274 39,599 2,37 4,056 2,025

Transfer payments:
30 Inheritances and cmigrants’ funds 234 131 34 19 2
33 Personal and institutional remittances 365 124 41 44 3
37  Official contributions 539 - - -
40  Total current payments 58,412 39,854 2451 4,119 2,030
(c] Current account balance:
1 Merchandise trade +2,737 +1,509 +623 + 345 +653
Service tramsactions:

4  Travel - 1,641 ~ 155 ~ 261 ~ 205 + 8
15 Interest and dividends - 3644 - 2,901 - 147 - 555 - 15
21 Ireight and shipping = 18 - 181 - 6 + 47 +123
23 Other service transactions - 1616 - 1,877 + 86 - 218 - S
27  Withholding tax - 534 - o0 .

28  Balance on service transactions - 7453 -5714 -328 -931 +11t
29  Balance on goods and services —4.716 - 4,205 +295 — 586 +764
39  Net transfers + 417 + 47 + 58 +151 =
40  Total cumrent account balance -4,299 - 4,158 + 353 ~ 43§ + 764

See footnote(s) at end of table.

Other
OECD

Autres

ocDE

1,211

68

138
118

356

1,567

1,618

1,388

1,986

12
22

2,020

Other

Autres

308
8

6,983

418
160
415
1,312

6,698

36
131
539

7.404

- 354

- 282
+ 45
+ 50
+510

+323

396

- 421



TABLEAU 4. La balance dienne des pai ts internationaux, par zone, 1973-1978 — Chiffres annuels — suite
Compte courant
14IRP
United United Other Détail
States Kingdom EEC Japan OLECD Other
Total
Etats. Royaume- CEE Japon Autre Autres .
Unis Uni oCDl hiRude
compte
millions of dollars — millions de dollars o
Recettes courantes: A
52,511 37,101 1,986 2,875 2,987 1,245 6,317 Exportations de marchandises (base de s balance 1
des paiements)!
Recettes au titre des services:
2378 1,650 173 212 69 87 187 Voyages 4
1,083 492 31 151 ) 40 364 Intérets et dividendes 15
2,617 1,300 212 268 273 153 411 Transports 21
B 1,461 456 320 79 132 1,259 Autres recettes au titre des services P
9,785 4,903 872 951 426 412 2221 Total des recettes au titre des services 28
62,296 42,004 2,858 3,826 3,413 1,657 8,538 Total partiel pour I’exportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
616 108 98 116 4 40 253 Suc ions et itaux des immigr 30
383 233 60 ! 1 9 8 Versements a des ;amh:ullers et institutions 33
582 0 . L - 3 Retanues fiscales 33
63,877 42,342 3,016 4,014 3418 1,706 8,799 Total des recettes courantes 40
I'siements courants; B
42,19 34 884 1.on? 3yl 3342 146 5,850 Importations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)!
Paiements au titre des services:
4,084 2,553 3N 355 37 267 501 Voyages 4
5476 4.049 237 797 36 151 206 Interéts et dividendes 1
219572 1.469 203 199 125 185 371 Transports 21
5,818 3.887 376 561 94 282 618 Autres paiements au titre des services 23
582 i, & ) . ", e Retenues fiscales3 27
18,512 11,958 1,187 1912 292 885 1,696 Total des palements au titre des services 28
67,641 46,842 2,794 5,004 2,534 2,381 1,554 Total partiel pour l'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
239 135 31 19 2 12 40 Successions et capitaux des émigrants 30
389 133 44 45 3 23 141 Versements i des particuliers et institutions 33
910 - - - - - 910 Contributions officielles 37
69,179 47,110 2,869 5,068 2,539 2,366 8,645 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (¢
+ 3,382 +2,.217 +379 - 27 + 745 - 201 +459 Commerce de marchandises I
Opérations au titre des services:
- 1,706 ~ %03 - 198 - 143 v - 180 - 314 Voyages 4
— 4,393 - 3,557 - 206 ~ 646 - 31 -111 + 158 Intérets et dividendes 15
65 - 169 ) + 69 + 148 - 32 + 40 Transports 21
- 2,111 - 2426 + 80 - 241 - 15 - 150 + 641 Autres opérations au titre des services 23
58 0 o0 L 5 e Retenues fiscales 27
- 8,727 - 17,055 - 315 -~ 961 +134 -473 +525 Solde des opérations au titre des services 28
- 5.345 - 4,838 + 64 ~1,178 +879 -674 +984 Solde au titre des biens et services 29
+ 43 <2 1) + B3 + 124 - + 14 - 830 Transferts nets 39
- 5,302 ~ 4,768 + 147 - 1,054 + 879 - 660 +154 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) 4 la fin du tableau.



TABLE 4. Annual Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973

Capital Account?

- 138 -

-1978 - Concluded

Acct.

No.

21
25

30
31
32
33

s
37
38

40
44

48

49

50

61
65

71
72
74
75
76
77
81

82

(<) S |

[

5

6

Item

Direct investment:$
In Canada
Abroad

Portfolio transactions:
Canadian securities:
Outstanding bonds
Outstanding stocks
New issues
Retirements

Foreign securities:
Outstanding issues
New issues
Retirements

Loans and subscriptions - Government of
Canada:

Advances

Repayments

Columbia River Treaty

Export credits directly or indirectly at risk of
the Government of

Other long-term capital transactions

Bal. of capital
forms

ts in long-term

Resident holdings ol shart-term funds abroad:

Chartered bank net foreign currency position
with non-residents

Non-bank holdings of short-term funds abroad

Non-esident holdings of Canadian:

Dollar deposits

Government demand liabilities
Treasury bills

Commercial paper

Finance company paper

Other short-term paper

Other finance company obligations

Other short-term capital transactions

Bal of capital
forms

in short-term

Total net capital balance

Total current and capital account balance
Net errors and omissions

Balance settled by interarca transfers
Allocation of Special Drawing Rights

Net official monetary movements:
Official international reserves

Official monctary liabillties

Net official monetary movements

1977

United United

States Kingdom
Total ,

Etats- Royaume-

Unis Uni

“millions of dollars — millions de dollars ol
+ 625 + 479 - 47
- 740 - 503 + 10
+ 243 + 48 + 42
- 9 + 100 - 14
+ 5,916 + 2,935 + 145
- 937 ~ 648 - 60
+ 169 + 135 - ]
- 41 = iR - 10
+ 9 0 7 =
- 540 - ~
+ 36 & k3
548 + 5 + 21

+ 200 - 224 + 147
+ 4,388 + 2322 + 19
+ 1,384 + 882 + 1,187
- 685 - 225 - 39
+ 1230 + 149 ~ 141
1R - -
+ 242 + 147 - 81
- 65 - B85 =
+ 42 +5 38 - 1
+ 243 + 261 -
=4 155 =i - 4
- 1.167 - 960 - 110
+ 341 + 156 + 459
+ 4,729 + 2,478 + 652
+ 430 - 1,680 + 1,008
- 1,851 + 481 - 1,005
- 1,421 - 1,199 -
- 142 - 1,199 -

FEC Other Other
OECD
Cf,E Japon Autres pays Autres
de 1'OCD!

+ 188 + 28 - 6 - 17
- 2 _ 1 - 16 - 228
+ 40 + 1 126 + 86
- 3 - 2 - 26 50
+ 1,298 + 17 + 1932 + 435

98 - 1 - 17 - 13
- + 22 - 1 + 19

- - - 19
+ 16 - + 73

- - - - 540
+ 8 = + 5
- 1 - 1 - 28 - 544
+ 187 + 8 - 25 + 107
+ 1.395 8205 + 839 = 786
+ 108 + 2 - 766 = [§3
- 40 - 12 - 6 -1
+ 26 + s < I + 186

. - = +172
+ 66 = - + 110
+ 20 = L -
+ s = - -~
= 18 - = £S
- 16 + 15 - 18 78
+ 151 + M4 - 785 + 326
+ 1,746 + 259 + 54 - 460
+ 1,311 + 1,023 — 348 ~ 881
- 1,314 - 1,023 + 349 + 661
- 3 - I | - 220
- 3 - 4 1 - 220

1 Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.
2 As used in the National Income and Expenditure Accounts.

3 includes tax withheld an income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available.
4 A minus sign in Accounts D, E, F, X and J indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in lablities to non-residents.

S Excludes undistributed profits.
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TABLEAU 4. La balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973 - 1978 — Chiffres annuels — fin
Compte de capitald

1978P
United United BEC Japan Other Other Détail
States Kingdom OECD
Total k,
Eu}s- R‘oyanmc- CEE Japon Aulres pays Autres NO de
Unis Uni de I'OCDE compte
millions of dollars - millions de dollars -
Investissements directsS: D
- 125 - 350 - 23 +. 193 + 14 + 39 + 2 Au Canada 21
- 2,010 - 931 - 34 - 34 - 4 142 - §75 A I'étranger 25
Commerce des valeurs mobiliéres:
Valeurs canadlennes:
S S| ea | L + 30 + 30 + 4 + 20 - 135 Obligations en circulation 30
- 396 - 240 - 88 - 28 - 3 - 18 - 19 Actions en circulation 31
+ 6,591 + 4,380 ¥ 5338 + 1,012 + 423 + 510 +" H3i Nouvelles émissions 32
- 1191 - 689 - % - 120 - 1 - 188 - 103 Rachats 33
Valeurs étrangéres:
+ 44 + 61 g b L + 3 -+ B + 11 Emissions en circulation 35
- 2 - 1 & - - - - 2 Nouvelles émissions 3
+ 19 + 7 ¥ + 3 - - + 9 Rachats 38
Préts et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
BG) . L e E P = | 1sito Avances 40
+ 262 - C. - - - + 238 Remboursemenis 44
- = = - = = ~ Traité du fleuve Columbia 48
- 808 * 213 + 32 + 8 - 2 - 58 -~ 801 Crédits & 'exportation consentis directe- 49
ment ou indirectement aux risques du
gouvernement du Canada
§ 1389 + 520 + 101 + 565 + 143 + 446 - 386 Autres opérations sur capitaux a long terme 50
+3.279 + 2,856 + 55 + 1,339 + 1§77 + 610 - 2,158 Solde des mouvements de capitaux a long E 1
terme
Avoirs des residents de capitaux étrangers & D
court terme:
+ 2171 + 2,086 + 145 - 1,276 - 61 + 105 + 1,772 Position nelte en devises étrangéres des ban- 61
ques a charte visd-vis des non-résidents
- 547 - 256 - 19 - 338 + 8 - 9 + 67 Avoirs non bancaires de capi étrangers & 65
court terme
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous
forme de:
O etk + 156 + 4 T 556 - ] - 4 172 Dépéts en dollars n
+ 54 . = = 2 e + 54 Créances a vue sur le gouvernement 72
- 53 = 3 - 59 - M - - <k Bons du Trésor 74
- 2 - 233 + 4 g i - - - Effets de commerce 75
+ 128 + 120 44 15 + 3 - - = Effets des sociétés de financement 76
+ 150 1S & 3 - 4 - - - Autres effets & court terme i
- B - 13 - 20 e 2 - - - Autres eng; des sociétés de fi 8l
ment
- 1,845 - 370 . + 71 - 283 + 4 + 121 - 1,425 Autres opérations sur capitaux & court terme 82
+ 461 + 1,638 + 134 - 1,834 - 19 + 213 + 329 Solde des mouvements de capitaux i court E 2
terme
+ 3,740 + 4494 + 189 — 49§ + 558 + 823 - 1,829 Total du solde net des capitaux B
- 1,562 - 274 + 336 - 1,549 + 1437 + 163 - 1,678 Solde total du compte courani et de capital F
Erreurs et omissions nettes X
- 1,737 - 686 - 341 + 1,550 - 1437 - 166 - 657
Solde réglé par transferts entre zones G
L - Allocation de droits de tirage spéciaux ]
Mouvements monétaires officiels nets: K
- 184 3 197 - i 1 - - - 382 Réselms officielles d¢ liquidités internatio- 4
nales
- 3115 - 1187 - 5 - - - 3 - 1950 Engagements monétaires officiels IS
-~ 3.299 - 90 - 5 + 1 - - 3 - 2,332 Mouvements monétaires officiels nets 6
! Chiffres du commerce extérieur du Canada comportanl certains ajustements de valeut, de portée et de période, nécessités par 1a bal des pai
2 Tel qu'il figure dans les comptes capitaux des revenus et des dépenses.
3Y compris les relenues fiscales sur la distribution de et les pai au titre des services aux non-résidents pour une zone globale ! L’affe ion bilatérale n’est pas disponib)

4 Duns les comptes D, E, ¥, X et J le signe moins représente une sor'tie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a 1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents.
5 Sans les bénéfices non répartis.
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TABLE §. Quartedy Canadian Balance of International Payments, 1974 - 197§
Current Account — Seasonally Adjusted

1974 1975
Item = — —
JAcc:] i i 1t v 1 i
No.
millions of dollars — millions de doffars . s
A Current receipts:
1 Mlc;rc_h:;i\disc exports (balance of payments 7.622 7.850 8,522 8,597 8,058 8.290
asis
Service rcceipts:
4 Travel 412 427 415 440 444 450
15 Interest and dividends 208 235 229 210 237 244
21 Freight and shipping 431 447 462 472 426 423
23 Other service receipts 439 487 536 551 595 600
28  Toual service receipts 1,490 1,596 1,642 1,673 1,702 1,77
29  Sub-totals, exports of goods and services? 9,112 9,446 10,164 10,270 9,760 10,007
‘[ransfer receipts:
30  Inheritances and immigrants' funds 147 185§ 201 168 166 165
33 Personal and institutional remittances 53 56 60 60 59 69
38 Withholding tax3 91 104 113 122 103 114
40  Total current receipts 9,403 9,791 10,538 10,620 10,088 10,355
B Current payments
1 M;archgx‘!disc imports (balance of payments 6,843 7,313 8.252 B.494 8,391 §,436
sis
Service payments.
4 Travel 459 480 492 547 615 606
15 Interest and dividends 566 588 608 673 668 667
21  Freight and shipplng 479 501 503 553 532 5§37
23 Other service payments 753 809 835 831 860 874
27  Withholding tax 91 104 113 122 103 114
28  Total service payments 2,348 2,482 2,551 2,726 2,778 2,798
29  Sub-totals, imports of goods and services 9,191 9,795 10,803 11,220 11,169 11,234
Transfer payments:
30  Inhecritances and emigrants’ funds 41 41 37 43 43 42
33 Personal and institutional remittances 77 77 77 78 81 81
37  Official contributions 74 68 91 M9 105 122
40  Total current payments 9,383 9,981 11,008 11,440 11,398 11479
G Current account balance:
| Merchandise trade + 779 + 537 + 270 + 103 —| 1388 - 146
Service transactions:
4 Travel - 47 - 53 - 77 - 107 - 17 - 1%
15  Interest and dividends - 358 - 353 -~ 379 - 463 - 43 - 423
21 Freight and shipping = 48 ~ 54 a1 A 81 - 106 = T
23 QOuher service transactions - 314 - 322 -~ 299 - 280 - 265 274
27  Withholding tax - 9 — 104 - 113 - 122 -~ 103 ~ 114
28 Bal on service tr i - 8s8 - 886 - 909 - 1,053 - 1,076 - 1,081
29  Balance on goods and services - 79 - 349 - 639 - 950 - 1,409 - 1,227
39  Net transfers + 99 + 159 + 169 + 130 + 99 + 103
40  Total current account balance + 20 - 1% - 470 - 820 - 1,310 - 1,824

See footnote(s) at end of table.
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TABLEAU §. La balance canadienne des paiements intemationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels

Compte courant - Aprés désaisonnalisation

12s 1976
Détail
L v 1 1l 11} v NO de
compte
millions of doflars - millions de dollars o
Recettes courantes: A
8,323 8,840 8,904 9.497 9,770 9,824 Exportations de handises (base de la bal 1
des paiements)
Recettes au titre des services:
460 461 482 461 519 468 Voyages 4
231 214 21 204 205 205 Interets et dividendes 15
424 441 492 515 541 534 Transports 21
626 665 682 678 696 713 Autres recettes au titre des services 23
1,741 1,781 1,867 1,858 1,961 1,920 Total des recettes au titre des services 28
10,064 10,621 10,771 11,355 11,731 11,744 Total partiel pour I'exploitation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
171 163 196 188 148 195 Successions ¢t capiraux des Immigrants 30
71 (1) 68 68 69 73 Versements a des 3pamculic:rs et institutions 33
120 128 123 132 128 121 Retenues fiscales 38
10426 10,971 11,158 11,743 12,076 12,133 Total des recettes courantes 40
f'siements courants: B
§.495 K040 NERR) a7 8.0 9.7k linportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)!
Paicments au titre des services:
668 653 764 759 756 842 Voyages 4
739 805 692 830 869 932 Interets et dividendes 15
529 549 554 566 555 557 Transports 21
913 947 985 1,074 1,059 1,068 Autres paiements au titre des services 28
120 128 123 132 128 121 Retenues fiscales 27
2,969 3.082 3.118 3.361 3,367 3,520 Total des paiements au titre des services 28
11,464 11,722 12,151 12,468 12,603 12,751 Total partiel pour I'importation de blens et de services 29
Paiements de transfert:
42 43 45 47 43 46 Successions et capitaux des émigrants 30
81 82 85 835 86 87 Versements & des particuliers et institutions 33
119 167 89 133 111 122 Contribulions officiclles 37
11,706 12,014 12370 12,733 12,843 13,006 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: C
- 172 + 200 - 129 + 39 + 534 + 593 Commerce d¢ marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 208 - 192 - 282 —~ 298 - 2 - 374 Voyages 4
~ 508 - 591 - 481 —- 626 - 664 ~ 127 Inteérets et dividendes 15
- 105§ - 108 - 62 - 51 - 14 - 23 Transports 21
- 287 - 282 - 303 - 39 - 363 ~ 35§ Autres opérations au titre des services 23
- 120 - 128 - 123 - 132 - 128 - 121 Retenucs fiscales 20
- 1,228 - 1,301 - 1,251 - 1,503 - 1,406 - 1,600 Solde des opérations au titre des services 28
- 1,400 - 1,101 - 1,380 - 1,113 ~ B8N - 1,007 Solde au titre des biens et services 29
*+ 120 + 58 + 168 + 123 +5 105 + 134 Transferts nets 39
~ 1,280 - 1,043 - 1,212 - 9% - 767 ~ 873 Solde total du compte courant 40

Voir note(s) a la fin du tableau.
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TABLE 5. Quarterly Canadian Balance of International Payments, 1974- 1978 — Conchudcl

Current Account — Seasonally Adjusted

1977
item
Acct. 1 1
No.
millions of dollars — millionsde dollars
A Current receipts:
1 Merchandise exports (bal of payments 10.517 10,862
basis)!
Service receipts:
4 Travel 489 517
15 Interest and dividends 199 206
21  Freight and shipping 573 588
23 Oiher service receipls 733 794
28  Total service receipts 1.994 2,105
29  Sub-totals, exports of goods and services? 12,511 12,967
Transfer receipis:
30  Inheritances and immigrants’ funds 168 169
33 Personal and institutional remittances 76 85
38  Withholding tax3 141 132
40  Total cumreni receipts 12,896 13,353
B Current payments!
1 Merchandise impoits (hulante af pavmenis 94912 1A3SG
basis)t
Service payments:
4  Travel 900 893
15  Interest and dividends 1,015 1,092
21  Freight and shipping 579 592
23 Other service payments 1,124 1,160
27 Withholding tax 141 132
28 Total service payments 3.759 3.869
29  Sub-totals, imports of goods and services 13671 14,219
Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 53 57
33 Personal and institutional remittances 91 90
37  Official contributions 134 137
40 Total cumrent payments 13,949 14,503
C Current account balance:
1 Merchandise trade + 605 + 512
Service transactions:
4 Travel - 411 - 376
15 Interest and dividends - 816 - 886
21  Freight and shipping - & - 4
23 Other service transactions - 39 - 366
27  Withholding tax - 141 - 132
28  Balance on service transactions - 1,765 - 1,764
29  Balance on goods and services - 1,160 - 1,252
39  Net transfers + 107 + 102
40  Total cumment accouni balance — 1,083 - 1,150

m Y
10,965 11,866
499 520
219 230
599 603
765 814
2,082 2,167
13,047 14,033
194 159
85 85
136 125
13,462 14,402
) ] (%, F0
938 935
1,131 1,260
616 594
1,181 1.257
136 125
4,002 417
14,513 14,871
63 61

92 92
119 149
14,787 15,473
+ 454 + 1,166
- 439 - 415
- 912 - 1,030
- 17 + )
- 416 - 443
- 136 ~ 125
- 1920 ~ 2,004
- 1,466 - 838
+ 141 + 67
~ 1,325 - m

! Trade of Canada figutes with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.

2 As used in the National Income and Expenditure Accounts.

3 Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents for global area only. Bilateral distribution is not available.
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TABLEAU 5. La balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978 — Chiffres trimestriels — fin
Compte courant - Apres désaisonnalisation

1978P
e - — Détail
1 1] i 1A% NO de
compie
miliions of dollars - millions de dofars
Recettes courantes: A
12,007 12,806 13,172 14,526 Exportations de handises (base d¢ la bal 1
des paiements)!
Recettes au titre des services
559 591 601 627 ayages 4
243 291 340 209 Intéréts et dividendes 15
597 640 673 707 Transports 21
857 910 948 992 Autres recettes au titre dos services 23
2,256 2,432 2,562 2,535 Total des recettes au titre des services 28
14,263 15,238 15,734 17,061 Total partiel pour Pexportation de biens et de services? 29
Recettes de transfert:
161 152 153 150 S i et capi des immi 30
89 94 97 103 Vorsements & dcsg:aniculien et institutions 33
152 131 139 160 Reteonues fiscales 38
14,665 15,615 16,123 17474 Total des recettes courantes 40
Paiements courants: B
165592 12064 12,487 13686 lmportations de marchandises (base de la balance 1
des paiements)
Paiements au titre des services:
1,000 1,028 1.020 1,036 Voyages 4
1,193 18252 1,322 1,709 Intéréts et dividendes | &3
593 618 648 693 Transports 21
1,308 1,397 1,506 1,610 Autres paiements au titre des services 23
152 131 139 160 Retenues fiscales? 27
4,243 4426 4,635 5,208 Total des paiements au titre des services 28
15,035 16,590 17,122 18,894 Total partiel pour I'importation de biens et de services 29
Paiements de transfert:
54 59 64 62 Successions el capitaux des émigrants 30
97 97 97 98 Versements a des particuliers et institutions 33
433 115 177 185 Contributions officielles 37
15619 16,861 17.460 19,239 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: (€
it 15 ULS + 642 + 685 + 840 Commorce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
- 441 - 437 - 419 - 409 Voyages 4
- 950 - 961 - 982 ~ 1,500 Interéts et dividendes 15
+ 4 + 22 + 25 + 14 Transports 21
- 448 - 487 - 558 - 618 Autres opérations au titre des services 23
~ 152 - 131 - 139 - 160 Retenues fiscales 2
- 1,987 ~ 1,994 - 2,073 - 2673 Solde des opérations au titre des services 28
- M - 1,382 - 1,388 - 1,833 Solde au titre des biens et services 29
L + 106 sl SII +E 63 Transferts nets 39
- 9S54 - 1,246 - 1,337 - 1,765 Solde total du compte courant 40
! Chiftres du extérieur comp certains aj ts de valeur, de portée et de période, nécessités par la bal des pai ts

2 Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses.
3 Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents pour une zone globale seulement. L'affectation bilatérale n’est pas di ibl




TABLE 6. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures, 1974- 1978

TABLEAU 6. Ajustements de la balance des paiements aux chiffres du commerce du Canada, 1974 1978

ltem - Détail 1974 1975 1976 1987 12881

millions of dollars — millions de dollars

including re-exports) —

1. 2

Trade of Canada Exports (customs basis,
(base d i

Exportations , reexportations

comprises) 32,442 33,328 38475 44,854 52,842
Adjustments — Ajustements:
Wheat - B[[‘ + 50 + 3] = 19 + 1 L
Energy — Energie + 183 + 37 - 104 + 83 + M
Automotive - industrie automobile - 132 - 132 - 136 - 223 - 169
Gold! - Or} + 188 + 355 X X X
Freight — Transports - 343 - 345 ~ 398 ~ 440 -~ 512
Other — Autres + 203 + 237 + 177 + 195 + 326
Adjustments - Total — Ajustements + 149 + 183 ~ 480 - 34 - 33
Equals merchandise exports adjusted to balance of payments basis —

Résultat correspondant aux exportations de marchandises alignées

sur la balance des patements 32,591 33,511 37.995 44,210 52511
Trade of Canada Imports (customs basis) - Importations canadien-

nes (base douanicre) 31,722 34,716 37.494 42,332 49938
Adjustments = Ajustements:
Automotive - Industrie automobile - 188 - 13§ - 151 - 244 - 190
Gold! - Or1 + 185 + 147 X X X
Aircraft and other equipment — Aéronefs et autre matériel - 81 - 50 & 8 + 33 + 96
Freight - Transports - 91 - 9 - 100 - 109 - 131
Other — Autres - 645 - 624 - 644 - 539 - 584
Adjustments — Total — Ajustements - 820 - 754 - 887 - 859 - 809
Equals merchandise imports adjusted to balance of payments basis —

Résuliat correspondant aux importations de marchandises alignées

sur la balance des paiements 30,902 33962 36,607 41473 49,129
Trade balance on balance of payments basis - Balance du commerce

extérieur alignée sur la balance des paiements + 1,689 - 45) + 1,388 + 2737 + 3,382

1 Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases hy residents of Canada other than official monetary transactions. As of January 1976, the customs based
Trade of Canada series have incorporated physical movements of gold across the Canadian barder, except for official monetary gold. As from these data, the adjustments of such data from a physical
movement to an ownetship or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) are not publishable separately but are included above with “ather” adjustments. .

1 Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de 1'or comprennent, a 'exception des opérations monétaires officielles. 10utes les ventes et tous les achats faits par des residents canadiens. A part:
de janvier 1976, les séries sur le commerce du Canada caleulees 2 partir des donné i ar les donanes comprennent les moavements d’or reels effectués au-deta de la frontiere canadienne, &
e Uion Wt & se e 17 wire offieicl Les alu TR AN e sl las Han e iy B! e nate saclle Sur ane dlle dep e o dn smndastion | olmmamies don e da 18
Bdunge des pademesisg, o < St pubilis spacdoen: “TIMO | CPEEEE. LW TR

TANLE 7. Indices of Prices, Terms of Trade and Volume of Merchandise Trade, 1974- 1978

TABLEAU 7. Indices des prix, de la couverture des exportations et du volume des échanges commerciaux, 1974-1978

Prices indices Terms Volume indices
of
’ Indices de prix . trade Indices du volume
Period 5
. Termes
Periode Exports Imports déc es Exports Imports
nets
Exportations Importations Exportations Importations

index — 1971 = 100 — indices

1974 156.3 135.9 115.0 1168 149.5
1975 173.4 157.1 110.4 107.2 141.2
1976 177.2 157.6 1124 121.0 1524
1977 188.7 176.8 106.7 1318 153.1
1978P 204.8 200.5 102.1 144 .4 157.9
1974:

1 141.6 122.3 1158 112.1 143.1
1l 155.0 131.2 118.1 122.0 158.0
1 162.3 141.4 114.8 116 142.6
3% 166.1 148.0 g2 120.1 154.3
1975:

[ 171.0 155.1 110.3 101.2 137.1
3] 171.0 157.3 108.7 115.8 151.4
m 174.9 159.6 110.0 99.4 130.3
v 177.0 155.8 1136 1124 146.6
1976:

1 177.7 157.7 112.6 110.9 148.3
1 175.8 157.8 111.4 128.9 i62.8
[ 178.3 158.2 1127 117.8 141.7
v 177.0 157.5 124 126.5 155.8
1977:

1 183.4 168.6 108.8 126.1 1514
1l 186.5 1726 107.4 139.2 169.3
1 192.6 181.5 106.t 123.4 140 4
w 192.6 184.4 104.4 1384 IS
1978P:

1 198.8 192.4 103.3 1322 141.2
n 200.2 195.0 102.7 156.1 176.7
n 207.5 203.1 102.2 11359 1454
v 133 211.8 100.7 153.3 167.4

Source: Summary of External Trade, Catalogue 65 - 001, Statistics Canada.
Source: Sommaire du commerce extérieur, n 65 - 001 au catalogue, Statistigue Canada.
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TABLE 8. Interest and Dividends — Receipts and Payments, by Area, 1974 -1978

TABLEAU 8. Recettes et paiements sous forme d'intéréts et de dividendes, par zone, 1974 -1978

All non-residents United States United Kingdom All other non-residents
Period Tous les non-résidents Etats-Unis Royaume-Uni Tous les autres non-résidents
Période Interest Dividends Interest Dividends Interest Dividends Inserest Dividends

Total Total Total Total

Intérérs Dividendes Intéréts Dividendcs Intéréts Dividendes Intéréts Dividendes

millions of dollars — millions de dollars

Receipts — Recettes
1974 345 537 882 299 236 $3S 22 24 46 24 217 n
1975 326 600 926 256 259 51§ 21 il 42 49 320 369
1976 301 524 825 241 239 480 8 16 24 32 269 321
1977 266 588 RS54 179 290 469 21 24 45 66 274 340
1978P: 224 859 1.083 148 344 492 21 10 3 L1 505 560
1974:

1 76 111 187 0 62 132 1 5 6 $ 44 49
n 82 180 262 76 61 137 - 7 ? 6 112 118
11§ 84 132 216 78 51 129 1 S 6 5 76 81
v 103 114 217 75 62 1139 20 ? 27 8 45 53
1975:

I 82 127 209 n 71 142 1 § 6 10 51 61
n 78 198 276 65 61 126 - 4 4 13 133 146
111 74 146 220 60 58 118 1 7 R 13 81 94
v 92 129 221 60 69 129 19 5 24 13 §5 68
1976:

1 74 107 181 61 63 124 I 3 4 L2 41 53
1l 77 166 243 62 54 116 i 3 4 14 109 123
1 73 118 191 59 52 111 iy 2 3 13 64 77
v 77 133 210 59 70 129 5 8 13 13 a9 68
1977:

1 64 103 167 50 64 114 1 /4 3 13 37 50
I n 178 249 46 65 111 - 4 4 25 L09 134
(! 59 146 205 46 63 109 il 12 13 12 71 83
IV 72 161 233 37 98 13§ 19 6 25 16 57 73
1978P:

I 49 162 211 38 4 129 1 2 3 13 66 79
1! 71 264 395 46 70 116 1 3 4 24 191 215
11 53 274 327 40 78 115 1 2 3 12 197 209
v 51 159 210 27 105 132 18 3 21 6 51 a7

Payments — Paiements
1974 1,031 1,404 2435 822 1,192 2,014 2?7 88 115 182 124 306
197§ 1,300 1,579 2,879 1,020 1,344 2.364 28 107 135 252 128 380
1976 1.867 1,456 3303 1,339 1,221 2.560 43 109 152 485 126 611
1977 25028 1.77§ 4,498 1,883 1.487 3,370 61 13 192 779 157 936
1978P: 3418 2,058 5476 2316 1,733 4,049 ) 164 237 1,029 161 1.190
1974:

i} 212 300 Ses 165 253 418 8 25 33 39 22 61
1 275 262 537 222 219 441 5 20 25 48 23 n
m 235 267 502 186 222 408 8 17 29 41 28 69

309 57s 884 249 498 747 6 26 32 54 51 105
1975:

I 258 344 602 196 290 486 8 28 33 54 29 83
1 348 268 616 214 213 487 6 26 32 68 29 97
1 298 329 627 232 268 500 8 25 33 58 36 94
v 396 638 1,034 318 S78 891 6 31 ki) 72 34 106
1976:

1 325 274 599 241 220 461 9 22 31 75 32 107
1 494 293 787 363 244 607 9 22 )1 122 27 149
111 463 262 725 334 203 Lilr) 12 25 3?7 117 34 151
v 58S 627 1.212 401 554 955 13 40 53 m a3 204
1977:

1 $8S 324 909 412 260 672 13 29 42 160 35 195
1l 694 3s8 1,052 482 291 773 16 ) 47 196 36 232
(1] 668 3o7 975 465 238 703 15 33 43 1 88 36 224
v 776 786 1,562 524 698 1,222 17 38 LR 235 50 285
1978P:

i 764 315 1.079 523 242 765 1 34 49 226 39 265
1 831 384 IE2DS, 559 308 867 19 <)1) 56 253 39 292
ni 840 318 1,158 580 242 822 16 36 52 244 40 284
v 983 1,041 2024 654 941 1,595 23 S 80 306 43 349

Note: The item inlerest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of the Exchange Fund Account and interest on privaic holdings of foreign
bonds: (b) dividend receipts including dividends and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorporated branches abroad of
Canadian companies; (¢) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) dividend paymenis including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits
of unincorporated branches in Canada of foreign companics excluding insurance companies.

Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend ; a) les reccttes sous forme d'intéréts y compris I'intérét sur les préts intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l'intérét
sur les avoirs privés en obligations ctrangéres: b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et I'interét requs par les sociétés au titre des investissements directs ef des place-

ments cn portefeuille canadiens a I'éiranger, ainsi que les bénéfices des succursales étrangeres non constitudes de socidtés d c) les d'intéréts sur les obligations et les obliga-
B A cr, a ga

tions non garanties canadienncs détenues a I'étranger: d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes payés aux actionnaires non résidents et les benclices nets des succursales canadien-
nes non constit de étr & 'exception des compagnies d'assurance.
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TABLE 9. Interest and Dividends — Receipts and Payments of Direct and Portfolio Investment Income , by Area,
1974-1978

TABLEAU 9. Intéréts et dividendes — Recettes et paiements de revenus directs et de revenus de placements de
portefeuille, par zone, 1974 -1978

All non-residents United States
e Tous les non-résidents FEtats-Unis
Année Direct Portfolio Direct Portfolio
Total Total

Directs De portefeuille Directs De portefeunille

millions of dollars — millions de dollars

Receipts — Recettes:

1974 404 478 882 116 419 535
1975 460 466 926 33 382 51§
1976 377 448 825 106 374 480
1977 408 446 854 121 348 469
1978P 655 428 1,083 150 342 492

Payments — Paiements:

1974 1,192 1,243 2,435 1,058 956 2,014
1975 1,350 1,529 2,879 1,205 1,159 2,364
1976 1,258 2,065 3,323 1,106 1,454 2,560
1977 1,562 2,936 4,498 1,364 2,006 3,370
1978P 1,820 3,656 5,476 1,593 2,456 4,049

United Kingdom All other non-residents

Royaume-Uni Tous les autres non-résidents

Direct Portfolio Direct Portfolio

Total Total
Directs De portefeuille Directs De portefeuille

millions of dollars — millions de dollars

Receipts — Recettes:

1974 23 23 46 265 36 301
1S 20 22 42 307 62 369
1976 15 9 24 256 65 321
1977 23 22 45 264 76 340
1978P 10 21 31 495 65 560

Payments — Paiements:

1974 53 62 115 81 225 306
197S 66 69 135 79 301 380
1976 71 81 152 81 530 611
1977 86 106 192 112 824 936

1978P 110 127 237 117 1,073 1,190

Sce Note, Table 8.
Voir nota au tableau 8.



— 147 -

TABLE 10. Interest Payments on Funded Debt by Class of Security, 1974 - 1978

TABLEAU 10. Paiements d'intéréts sur la dette obligataire par catégorie de valeur, 1974-1978

Government Provincial Municipal Corporations
of Canada government government
(including
Penod guaranteed issues)
Période Gouvernement Gouvernement Municipalités Sociétés Total
du Canada des provinces
(y compris
les émissions
garanties)
millions of dollars — millions de dollars - DL =
1974 29 588 96 318 1,031
1975 29 800 117 354 1,300
1976 65 1125 176 503 1,867
1977 76 1,584 245 818 2,723
1978P 130 1,949 289 1,050 3418
1974:
§ 5 136 16 S5 212
I 10 139 28 98 275
i S 152 20 58 235
4% 9 161 32 107 309
1975:
1 4 172 20 62 258
fl 10 193 36 109 348
m 5 201 25 67 298
v 10 234 36 116 396
1976:
I 9 217 30 69 328
It 21 287 47 139 494
n 12 305 44 102 463
n 23 314 S8 193 585
%7
1 13 380 53 139 58S
1 24 368 62 240 694
111 15 423 61 169 668
1§ 24 413 69 270 776
1978P
I 15 486 68 195 764
1] 29 439 71 292 831
111 17 520 //;| 232 840
4% 69 504 79 331 983
41
TABLUI{ Estimated Eamings of Enterprises in Canada Accruing to Foreign Direct Investors,! 1973-1978
TABLEAU H. Gains estimatifs des entreprises au Canada allant aux investisseurs directs étrangers!, 1973 - 1978
ftem
1973 1974 1975 1976 1977 1978P
Détail
millions of dollars — millions de dollars
Remitted income?2 — Revenu distribué? 913 1,192 1,350 1,258 1,562 1,820
Tax withheld — Retenues fiscales 114 152 159 173 178 186
Undistributed earnings — Gains non distribués 2,165 2,730 2,520 2,685
Total earnings — Total, gains 3192 4,074 4,029 4,116 3
Purcentage of earnings distributed — Pourcentage
des gains distribués 32 33 3 35

1 Including portfolio investors in countries of control.

! Compris les investisseurs des pays dc controle.

2 Including interest paid on funded debt to principal owners. 1
2 Y compris I'intérét payé sur la dette obligataire des principaux propriétaires.



TABLE 12. Freight and Shipping Transactions, by Area, 1974 -1978
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b, Item 1974 1975 1976 1977 197%
millions of dollars — millions de doliars =
Between Canada and all non-residents
Entre le Canada et tous les non-résidents
Receipts:
1 Gross earnings on exports by Canadian ocean shipping 286 240 248 267 271
operators (including charter income)
2 Ocean shipping between foreign ports by Canadian 182 103 tio 105 118
operators
3 ILxpenditures in Canadian ports by foreign shipping 276 281 328 400 452
operators
4 Inland freight on exports 981 088 1,279 1,462 1,623
5 Intransit revenue 59 69 80 90 111
6  Air freight 28 33 37 39 42
7  Total 1.812 1,714 2,082 2363 2617
Payments:
8  Gross payments on imports to foreign ocean shipping 681 693 683 718 722
operators
9  Vessel charters and other payments 299 249 211 193 218
10 Expenditures abroad by Canadian shipping operators 123 100 107 124 126
3] Inland freight on imports 7758 912 988 1,064 1,171
12 Intransit payments 118 148 188 221 250
13 Air freight 40 45 55 61 65
14 Total 2.036 2,147 2.232 2,381 2,582
) Balance on freight and shipping transactions - 224 — 433 ~ 150 ~ 18 +65
Between Canada and United Kingdom
Entre le Canada et le Royaume-Uni
Receipts:
16 Gross earnings on exports by Canadian ocean shipping 56 33 37 41 38
operators {including charter income)
17 Ocean shipping between foreign ports by Canadian 15 8 6 24 1
operators
18 Expenditures in Canadian ports by foreign shipping 52 56 R 93 103
operators
19 Inland freight on exports 63 62 70 54 60
20 Intransit revenue 4 5 3 3 5
21 Air freight 4 5 6 5 5
22 Total 194 169 194 198 212
Payments:
23 Gross payments on imports to foreign ocean shipping 187 174 149 148 143
operators
24 Vessel charters and other payments 59 53 21 17 14
25 Fxpenditures abroad by Canadian shipping operators 14 15 13 14 16
26 Inland freight on imports 17 18 17 20 24
27 Intransit payments = = — = -
28 Air freight 4 4 4 s 6
2 Totat 281 264 204 Rl 203
RU} Balance on freight and shipping 1ransactions — - 95 = (1) —- 6 +9




I'ABLEAU 12. Opérations de transport, par zone, 1974 -1978
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1974

1975

1976

1977

1978

No
millions of dollars — millions de dollars
Between Canada and United States
Entre le Canada et les Etats-Unis
Recettes:
67 63 59 70 74 Bénéfices bruts réalisés sur les exportations par les exploi- 1
tants canadiens de transocéaniques (y compris les revenus
des services d'affrétement)
7 26 26 43 39 Recettes des exploitants canadiens de transocéanigues pour 2
le transport entre ports étrangers
29 25 31 38 45 Dépenses des exploitants ¢trangers de navires au Canada 3
668 616 830 962 1,068 Fret intéricur sur des exportations 4
40 43 53 62 67 Recettes au titre des opérations de transit 5
3 5 s 6 7 Fret aérien 6
864 778 1,004 1,181 1,300 Total 7
Paiements:
111 m 122 126 120 Paiements bruts versés sur les importations a des exploi- 8
tants étrangers de transocéanigues
30 07 21 20 19 Affrétement de navires et autres paiements 9
40 31 40 48 45 Dépenses a 1'étranger des exploitants canadiens de navires 10
661 795 864 931 1,014 Fret intérieur sur des importations 1
118 148 188 221 250 Paiements au titre des opérations de transit 12
6 7 13 16 21 Fret aérien 13
966 1,109 1,248 1,362 1,469 Total 14
- 102 - 331 — 244 - 181 - 169 Solde des opérations de transport 15
Between Canada and all other non-residents
Entre le Canada et tous les autres non-résidents
Recettes:
163 144 152 156 159 Bénéfices bruts réalisés sur les exportations par les exploi- 16
tants canadiens de transocéaniques (y compris les revenus
des services d affrétement)
110 69 78 60 78 Recettes des exploitants canadiens de transocéanigues pour 17
le transport entre ports étrangers
195 200 225 269 304 Dépenses des exploitants étrangers de navires au Canada 18
250 310 379 446 495 Fret intérieur sur des exportations 19
15 21 24 25 39 Recettes au titre des opérations de transit 20
21 23 26 28 30 Fret aérien 21
754 767 884 984 1,108 Total 22
Paiements:
383 408 412 444 459 Paiements bruts versés sur les importations a des exploi- 23
tants étrangers de transoceanigues
210 179 169 156 185 Affrétement de navires et autres paiements 24
69 54 54 62 65 Dépenses a 1'étranger des exploitants canadiens de navircs 25
97 99 107 113 133 Fret intérieur sur des importations 26
. - - - - Paicments au titre des opérations de transit 27
30 34 38 40 38 Fret aérien 28
789 774 780 815 880 Total 29
- 35 -1 + 104 + 169 + 225 Solde des opérations de transport 30




TABLE 13. Other Service Transactions, by Area, 1974-1978
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No. Item 1974 1975 1976 1977 1978P
millions of dollars — millions de dollars
All non-residents — Tous les non-résidents
Receipts:

1 Government transactions 272 303 320 371 406

2 Miscellaneous income! 504 745 176 822 1,022

3 Business services and other transactions 1,237 1,438 1,673 1913 2,279

4 Total 2,013 2,486 2,769 3,106 3,707

Payments:

5 Government transactions 330 374 462 594 691

6 Miscellaneous income! 876 994 1,113 1.182 1,667

7  Business services and other transactions 2,022 2,226 2611 2,946 3,460

8 Total 3,228 3,594 4,186 4,722 5818

Balance:

9  Government transactions - 58 B | - 142 - 223 - 285
10  Miscellaneous incomel - 372 - 249 - 337 - 360 — 645
11 Business services and other transactions —~ 178§ - 788 - 938 - 1,033 - 1,181
12 Total - 1,215 - 1,108 - 1,417 - 1,616 - 2,11t

United Kingdom — Royaume-Uni
Receipts:
13 Government transactions 11 11 9 10 11
14  Miscetlaneous income! 213 302 261 233 258
15  Business services and other transactions 120 155 151 165 187
16 Total 344 468 421 408 456
Payments:

17 Government transactions 25 26 32 38 45
18  Miscellaneous income! 73 73 59 66 85
19  Business services and other transactions 168 174 208 218 246
20 Total 266 273 299 322 376

Balance:
21 Government transactions - 14 - 15 - 23 - 28 - 34
22 Miscellaneous incomel + 140 + 229 + 202 + 167 + 173
23 Business services and other transactions - 48 - 19 - 57 - 53 - 59
24 Total + 78 + 195 + 122 + 86 + 80

! Includes in addition to income on short-term and miscellancous long-term investments, all services associated with international banking and insurance operalions.
Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken 1o
represent flows of net earnings.
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TABLEAU 13. Autres opérations au titre des services, par zone, 1974 - 1978

1974 1975 1976 1977 1978P
millions of dollars — millions de dollars
United States — Etats-Unis
151 154 148 186 190
79 42 26 53 66
739 848 883 1,069 1,205
969 1,044 1,057 1,308 1,461
104 103 152 227 261
530 588 725 736 1,104
1,526 1,701 1.930 2920 2,522
2,160 2,392 2,807 3,185 3.887
+ 47 £ 451 - 4 - 41 - N
- 451 ~ 546 - 699 ~ 683 - 1,038
- 787 - 853 — 1,047 - 1,153 -1,317
- 1191 - 1348 - 1,750 -1.877 - 2,426
All other non-residents — Tous les autres non-résidents
110 138 163 175 205
212 401 489 536 698
378 435 639 679 887
700 974 1,291 1,390 1,790
201 245 278 329 385
273 333 329 380 478
328 351 473 506 692
802 929 1,080 1,215 1,555
- 9 - 107 - 115 - 154 - 180
- 61 + 68 + 160 + 156 + 220
7 50 + 84 + 166 ' 173 + 195
1602 + 45 201 + 175 + 235

Détail

NO
Recettes:
Opérations du secteur public 1
Revenus divers! 2
Services commerciaux et autres opérations 3
Total 4
Paiements:
Opérations du secteur public 5
Revenus diverst 6
Scrvices commerciaux ct autres opérations 7
Totat 8
Solde:
Opérations du secteur public 9
Revenus divers! 10
Services commerciaux et autres opérations 1
Total 2
Receltes:
Opérations du secteur public 13
Revenus divers! 14
Services commerciaux et autres opérations 15
Total 16
Paiements:
Opérations du secteur public 17
Revenus divers! 18
Services commerciaux et autres opérations 19
Total 20
Solde:
Opérations du secteur public 21
Revenus divers! 22
Services commerciaux et autres opérations 23
Total 24

1Y compris, en plus du revenu des placements a court terme et des placements divers a long terme, tous les services se rapportant aux opdrations internationales des
banques et des compagmes d'assurance. Par suite de I' interférence de diverses zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses

entre le Canada et I'étranger comme une représentation des flux de gains nets.



TABLE 14. Net Change in Book Value of Foreign Direct Investment in Canada — Estimated Constituents, 1973 -1978

No. Item 1973 1974 1975

‘ il millions of dollars — millions de dollars N
1 Net capital flow for direct investment 830 845 725
2) Net increase in undistributed earnings 2,165 2,730 2,520
3 QOther factors 213 - 79 477
4 Net increase in book value 3,208 3,496 3,722
5 Book value at year end 32,763 36,259 39,981
TABLE 15. Foreign Direct Investment in Canada,! by Area, 1973-1978
No. Area 1973 1974 1975
- T millions of dollars — millions de doflars
1 United States + 470 + 684 + 588
2 United Kingdom + 135 - 4 - 35
2} EEC (excluding United Kingdom) + 62 + 49 + 100
4 Japan + 61 + 4 + 1
5 Other OECD countries + 85 + 84 + 44
6 Other non-residents + 17 + 28 oIl 17)
7 All non-residents + 830 + 845 47 72§
1 Excludes undistributed profits.
TABLE 16. Canadian Direct Investment Abroad,! by Area, 1973-1978
No. Arca 1973 1974 1975
BN, | A Sl el millions of dollars — millions de dollars : L
1 United States - 428 - 524 - 542
2 United Kingdom -122 - 43 - 26
3 EEC (excluding United Kingdom) - 35 - 53 - 69
4 Japan + 3 - 12 13
5 Other OECD countries = "Ph. +=430 + 4
6 Other non-residents - 167 — 208 - 269
7 All non-residents - 770 — 810 - 915

1 Excludes undistributed profits.
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TABLEAU 14. Variation nette de la valeur comptable des investissements directs étrangers au Canada — Eléments
estimatifs, 1973 - 1978

1976 1977 1978P Détail No
millions of dollars ~ millions de doflars R s " SIS N L
- 300 625 - 125 Entrée nette de capitaux sous forme d’investissements 1
directs
2,685 i g Augmentation nette des gains non distribués 2
73 7 o Autres facteurs 3
3,158 = oo Augmentation nette de la valeur comptable 4
43,139 - it Valeur comptable a la fin de I'année S
TABLEAU 15. Investissements directs étrangers au Canada! , par zone, 1973 - 1978
1976 1977 1978P Zone NO
millions of dollars — millions de dollars il T il it e SEC T TS
- 559 +479 ~ 350 Etats-Unis 1
1963 4y =, 23 Royaume-Uni 2
+ 139 + 188 + =108 CEE (excluant le Royaume-Uni) 3
2] il 28 L Japon 4
+ 41 - 6 % Bl B9 Autres pays de I'OCDE 5
- 9 - 17 & 2 Autres non-ésidents 6
- 300 + 625 - 125 Tous les non-résidents Y/
1 Non compris les bénéfices non répartis.
TABLEAU 16. Investissements directs canadiens a I’étranger!, par zone, 1973 -1978
1976 1977 1978P Zone NO
millions of dollars — millions de dollars SR ==L dhT=k s Seny = ST T -
- 257 - 503 - 931 Etats-Unis 1
25 < 2 (1] - 34 Royaume-Uni 2
- 38 -2 - 324 CEE (excluant le Royaume-Uni) 3
1 -~ 1 - 4 Japon 4
- 10 - 16 = S142 Autres pays de 'OCDE 5
=259 - 228 - §75 Autres non-résidents 6
- 590 -~ 740 - 2,010 Tous les non-résidents 7

1 Non compris les bénéfices non répartis.
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TABLE 17. United States Direct Investment in Canada, Industrial Distribution of Capital Movements and Reconciliation
with Change in Book Value, 1971-1976

Note: A minus sign indicates an outflow

No 1tem 1971 1972t 1973r
millions of dollars — millions de dollars T

Direct investment:
Gross inflows:

1 Petroleum and natural gas! 325 258 260
2 Mining 279 269 180
3 Pulp and paper 95 172 79
4 Other manufacturing 361 259 263
5 Utilities 2 8 2
6 Merchandising 92 60 86
7 Financial 40 50 72
8 Miscellaneous 53 44 86
9  Total 1,247 1,120 1.028
Gross outflows:
10 Petroleum and natural gas! 99 219 177
11 Mining 80 63 52
12 Pulp and paper 32 76 41
13 Other manufacturing 332 180 171
14 Utilities 15 S 15
15 Merchandising 23 35 34
16  Financial 13 16 17
17 Miscellaneous 54 69 51
18 Total 648 663 558
Net capital flows for direct investment:
19 Petroleum and natural gas! + 226 + 39 + 83
20 Mining + 199 + 206 + 128
21 Pulp and paper + 63 + 96 + 38
22 Other manufacturing + 29 + 79 + 92
23 Utilities - 13 + 8 - %
24 Merchandising + 69 o 125 o8
25  Financial + 27 + 4 $ 38
26 Miscellaneous - 1 - 25 +
27 Total + 599 + 457 + 470
Other capital movements:2
28  Petroleum and natural gas! + 38 + 49 + 6
29 Mining - 12 + 41 + 64
30 Pulp and paper + 9 ni=g — 25
31 Other manufacturing - 91 - 21 - 20
32/ Utilities - 12 + 18 - 3
33  Merchandising - 1 - 24 e 12
34  Financial - 172 + 9 - 58
35 Miscellaneous + 3 - 5 - 27
36 Total - 238 + 58 - 51
Net capital movements:
37 Petroleum and natural gas? + 264 + 88 + 89
38 Mining + 187 + 247 +192
39  Pulp and paper + 72 + 87 Ll
40  Other manufacturing - 62 + 58 )
41  Utilities - 25 + 21 - 16
42 Merchandising + 68 + 1 + 64
43 Financial — 145 + 43 - 3
44  Miscellaneous L) - 30 + 8
45 Total + 361 + 518 + 419
46 Increase in undistributed earnings and other factors including 679 722 2,044
revaluations, reclassifications and similar accounting
adjustments
47  Net increase in book value 1,040 1,237 2463

1 Exploration, development, refining, transportation, distribution and marke ting.

2 New issues, retirements, borrowing, investment abroad, etc., affecting the total value of investment in Canada by United States residents in United States controlied
enterprises; also includes classification adjustments in respect of direct investment transactions representing significant investment in non-United States controlled
enterprises.

Note: In addition to investment in new construction and new machinery and equipment included in business gross fixed capital formation as published in the National

Income and Tixpenditure Accounts, the above figures reflect investment in other forms and the acquisition of existing assets and resources of Canadians. l‘or
these and other reasons, the series are not strictly comparable.
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TABLEAU 17. Investissements directs américains au Canada, ventilation par activité économique des mouvements de capitaux et rapprochement
avec les varations de la valeur comptable, 1971-1976

Nota: Un signe moins indique une sortie

19741 19757 1976 Détuil NO
millions of dollars — millions de dollars T i e
Investissements directs:
Entrées brutes:
330 349 288 Pétrole et gaz naturel! 1
307 143 87 Mines 2
67 33 95 Pates et papier 3
362 423 309 Autres industries manufacturiéres 4
Services publics 5
103 157 96 Commerce 6
156 124 122 Finances 04
98 125 54 Divers 8
1,425 1,356 1,059 Total 9
Sorties brutes:
252 299 751 Pétrole et gaz naturell 10
100 69 252 Mines 11
66 87 44 Pates et papier 12
172 180 n Autres indusiries manufacturiéres 13
4 35 1 Services publics 14
62 54 93 Commerce 15
18 18 43 Finances 16
67 26 63 Divers 17
741 768 1,618 Total 18
Flux nets de capitaux sous forme d'investissements directs:
+ 78 + S0 - 463 Pétrole et gaz naturel! 19
+ 207 + 74 - 165 Mines 20
b ] - 54 + 5] Patcs et papicr 21
+ 190 + 243 - 62 Autres industrics manufacturiéres 22
-2 - 33 S Services publics 23
Y | + 103 <L Commerce 24
+ {38 + 106 8] Finances 25
% 3] 95 - 9 Divers 26
+ 684 + 588 - 559 Total 27
Autres mouvements de capitaux2:
- 187 - 128 2 43 Pétrolc ¢t gaz naturcl! 28
- 37 +130 - 28 Mines 29
- 15 - 5 - 5 Pites et papicr 30
- 1 - 20 + 136 Autres industries manufacturiéres 31
+ 4 + 4] * "8 Services publics 2
1. 9 - 8 & M5 Commerce 33
+ 23 + 62 — 28 Finances 34
iy 2 - 2 + 54 Divers 3s
~ 208 + 70 + 218 Total 36
Mouvements nets de capitaux:
- 109 - 78 - 420 Pétrole et gaz naturel! 3?7
+ 170 + 204 -193 Mines 38
- 14 - 59 + 46 Pates et papier 39
+ 189 + 223 + 74 Autres industries manufacturiéres 40
el 7 + B + 38 Services publics 41
+ 44 + 95 + I8 Commerce 42
+ 161 + 168 aSi Finances 43
S 33 + 97 + 45 Divers 44
+ 476 + 658 - 341 Total 45
2,426 2,548 2,797 Augmentation des gains non distribués et autres facteurs tels que fes 46
reévaluations, les reclassifications et autres redressements comp-
tables semblables
2,902 3,206 2,456 Augmenulion nette de la valeur comptable 47

1 xploration, mise en valeur, raffinage, transport, distribution et commercnahsauon
 Nouwglles émissions, remboursements, emprunts, inyestissements a I'étranger, etc., affectant la valeur totale des investissements au Canada des résidents américains
aux Etats-Unis dans des entrepriscs controlées aux Etats-Unis; comprend egalcmcm Ies ay lystcmems de classification relatifs aux autres opérations d’investissements
direcis représentant d'appréciables investissements dans des entreprises non controlées des Etats-Unis
Nota: In plu: des investissements dans la construction ncuve et dans les machines e1 fe matericl neufs compris dans la formation brute de capital fixe du secteur privé,
tels qu'ils sont pubhcx dans les comptes du revenu national ct de la dépense nationale, les chiffres ci-dessus prennent en compte les investissements sous une
formbel différente ainsi que 1'achat d'actifs existants ct de ressources canadiennes. Pour ces raisons, et dautres encore, les séries ne sont pas strictement com-
parables,
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TABLE 18. Annual Portfolio Transactions in Canadian Securities, by Area, 1974 - 1978

By Class of Security
New issues - Nouvelies émisstons
Payable in Canadian dollars only Pavable optivnally ar solely Total new Issues
in foreign currency
Itam o
Payables en dollars canadicens Payables au choix ou entiérement Total, nouvelles ¢missions
en devises ¢trangéres
No 1974 1975 1976 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P 1974 1978 1976 1977 1978P
millions of dolfars — millions de dollars
Between Canada and all non-residents — Entre ke Canada et tous les non-résidents
Bonds and deben-
tures: }
1 | Government of + 14 [+ 37|+ 92 |+ 248 | +247 - - - - | #2271 + 14 |+ 37 [+ 92 | + 248 | +2518
Canada, direci
B Government of _— + 9 - = = - — - ~ = = + 9 = = E
Cacx:‘ada.guaran-
te:
3 | Provinciaigovern- |+ 66 [+ 73| + 40 |+ 84 |+ 8 + 572 | +1,298 |+ 904 | +1,428 |¢l,4$0 + 638 | +1,371 | + 944 | +1,512 | +1,458
menti. direct
4 | Provincial govern- (+320 |+ 433/ + 30 |+ 14 |+ 2] + 755 | +1,530 | +3,712 | +1469 |+ 636 | +1,075 | +1963 | +3,742 | +14B3 | + 657
! ment, guaranteed
5 | Municipalgovern- |+ 38 |+ 64| + 38 |+ 67 |+ 12 4+ 196 [+ 477 |+ 742 |+ 303 |+ 113 |+ 234 |+ 541 |+ 780 |+ 370 | + 125
» _ment
6 iCorpomiom + BI + 439 +1415 |+ 692 | + 89 + 367 |4+ 592 | +1,975 | +1590 | +1,612 |+ 448 | +1,03) | +3,390 | +2,282 | + 1,701
7 | Sub-total +519 | 41055 +1,615 | +1105 | +377 +1,890 [+3897 | +7,333 | +4790 . +6082 | +2409 | +4952 | +8,948 | +5895 | +6459
[ I i |
8 | Commonand pre- |+ 14 + B6|+ 78 |+ 21 |[+132 - - - - - |+ 14|+ 8 [+ 78+ 21 |+ 132
ferred stocks i
9 | Total all securities |+533 | +1,141| +1,693 | + 1,126 | +509 +1,890 | +3,897 | +7,333 | +4,790 | +6,082 | +2423 [ +5038 | +9,026 | +5916 | +6,591
-
Between Canada and United States - Entre le Canada et les Etats-Unis
Bonds and deben-
tures: |
10 | Government of + 6 |+ 3|+ 16 ¥+ 20 |+ 35 - - - - | +1,699 |+ 6 | + 3|+ 16| + 20| ra¥R
Canada, direct |
11 | Government of - + 9 - - - - - - - - + 9 - - -
Cecu;ada.gwm- / | )
1 i
12 | Provincial govern- 1+ A [ 12 2+ 2 |+ 4|+ s + 0§72 | +1,046 |+ 474 |+ 765 | + 924 |+ 574 | +1,148 | + 476 | + 769 | + 929
ment, direct |
13 | Provincial govern- (+ 24 | + 1]+ 17 | + 4 |+ 8 + 584 | +1,255 | +3,023 |+ 655 | + 193 | + 608 41,256 | +3,040 | + 659 | + 201
ment, guaranteed g
14 | Municipal govern- |+ 12 | + 10‘ -+ 1 ‘* 12 + 181 |+ 328 |+ 582 |+ 200 |+ 79 |+ 193 | + 338 | + 582 | + 201 | + 91
ment
15 | Corporations + 58 [+ 83 + 66 | + 33 l‘* 58 + 367 [+ 532 | +1417 | +1,241 | +1,261 |+ 425 | + 615 | +1,483 | +1,274 ‘ +1.319
16 Sub-total + 102 + ]081 + 101 + 62 1 +118 +1,704 +3,261 + 5,496 + 2,861 +4,156 + 1,806 + 3,369 +5,597 +2923 ‘ +4,274
1 |
[ !
17 | Commonandpre- (+ 10 |+ 64 + 66 | + 12 | +106 - - - - - |+ W0+ 64| + 66|+ 12 | + 106
ferred stocks : l
| o |
: j
18 | Totalall securities [+ 112 | + 172 + 167 | + 74 | +224 +1.704 | +3261 | +5496 '142,351 l +4,156 | + 1,816 [ +3433 | +5663 | +2,935 | +4.380
Between Canada and United Kingdom - Entre le Canada et le Royaume-Uni
Bonds and deben-
tures: |
19 | Government of + 6 + 10/ + 21 + 65 | + 81 = - - - g 4 o+ 6+ 10|+ 21 + 65 | + 8BS
Canada, direct
20 | Government of - B = - = = X - = - = = = hr E.
Canada, guaran-
teed
21 | Provincialgovern- |+ 1 |+ 3+ 4|+ 1|+ 3 |+ 60|+ 12+ 1 e 1|+ 63|+ 16]+ 2|+ 3
ment, direct | |
22 | Provincial gavern- |4 2 | + 3 o+ 7|+ 8| + 10 - - - |+ 1 - |+ 2| ™ 3|+ 71+ 9|+ 10
ment, guaranteed | | |
23 Municipal govern- - + 15 - -l - - + 4 | + 2 - - | - + 19 [ + 2 - -
ment | |
24 | Corporations k112 +33+216#20|ol3 - - —|+ u) —}4-12 + 33|+ 216 | + 64 | + 13
25 | Sub-total 1+ 21 + 64 + 248 | + 94 | +107 — |+ 64| + 14 + 46 | + 4 |+ 21| + 128 + 262 | + 140 | + 11i
| ’ !
26 | Common and pre- - + 7+ 8| + 5| + 24 = = i | . = 1 + 7| + 8| + s+ 09
ferred stocks
27 | Total all securities |+ 21 + 7+ 256 |+ 99 | +131 -]+ 64 + 14|+ 46| + 4 | + 21| + 135 | + 270 | + 145 | + 135
il = S| o W o o




TABLEAU 18. Opérati

P4r catégorie de valeur

i ||

sur portefeuille de valeurs mobiliéres canadiennes, par zone, 1974 - 1978

Tade in outstanding issues Retirements | Net flow
Commerce des émissions en cours Rembourscments Mouvement net
Détail
4
1974 | 1975 | 1976 1977 1978P | 1974 1975 1976 1977 1978P | 1974 1975 1976 1977 1978P NO
millions of dollars — millions de dollars
Between Canada and all non-residents — Entrc le Canada et tous les non-résidents
!
i
‘ Obligations garanties et non ga-
‘ ranties:
— 38| +246 1 +388 | +168 | + 77 | - 52 | - 90 | - 147 - 144 | - 20q - 76 + 193] + 333 | + 272 | +2386 missions directes du gouverne- 1
i ment du Canada
=5 M=l + 3 [ 3 (12" 3 (L1 = S sl | e —~ | + 3| Emissions garanties du g 2
| ! ' ment du Canada
+ 250+ 1|+ 39 | - 16 | - 48 | —113 | —209 | 186 | —196 | — 230( + 550( +1,063 | + 797 | +1.300 | +1.180 | Emissions di du g 3
|  ment des provinces
+ 25) + 24 i+ 26 | + 44 | - 11 | — 97 | —132 | —124 | - 114 | - 252| +1,003) +1855 | +3644 | +1413 1 + 394 | Emissions garanties du gouverne 4
| ment des provinces
+ 8| - 16 |- 18 - 12 ~ 16 - 96 - 82 - 121 - 100 ~ 189 + 146 + 443 + 641 + 258 p 80 | Municipalités )
| | e
+ 23| + 47 |+ 118 + 56 + 30 [ 224 | -332 | -302 | -35 | - 303 + 247 + 746 | +3,206 | +1,982 +1,428 | Fmissions des sociétés 6
.
+ 41| +302 |+559 | +243 | + 35 | -585 | -847 [ —880 | - 913 | — 1,183 +1,865 +4,407 | +8,627 | +5225 | +5,311 | Total particl, obligations garanties 7
et non garanties
-M2| + S5i- 79 |- 91 | -39 | - 41 | - 4 |- S1 (- 24 |~ 8 - 139 + 87 52 - 94 272 | Actions ordinaites et privilégices 8
- 71| +307 |+480 | +182 | -361 | - 626 | -8S51 | -931 | -937 i~|.l9l +1,726) +4494 | +8,575 | +5.131 | +5,039 | Total, toutes les valeurs 9
Between Canada and United States - Entre le Canada et les Etats-Unis
{
Obligations garanties et non g&
, fanties:
a4 Sty 281 &%y | *+ 43 | + 59 | - 42 | - 49 | - 43 |- 3 | - 3j - 3] - 18| - 34 | + 60 | +1,790 | Emissionsdirectes du gouverne- 10
ment du Canada
== 1 Mgy 143 + 3 + 1 S B ] L] 2 B 20 + 7 + 3| + 1 + 1 missions garanties du gouverne- 11
i ment du Canada
- 6|~ $|- 6 |- 3t |- 15 |- 72 |-n8|-15 |-121 |- 195 + 496 +1,028 | + 355 | + 617 | + 719 | Emissions dircctes du gouverne- 12
I | , ment des provinces
+ 9+ 4 ‘0 3|+ 22 + 11 -~ 76 { —127 [~ 99 | - 89 | - 97| + s41| +1,133 | +2944 | + 592 | + 115 | Emissions garanties du gouverne- 13
{ ment des provinces
_ -8 - a3 - 9 |- 8 (864 | - ‘66 | — 035t 88 8f T LOTHE RIDGINY 264 | +'.466 | 104 18 | Municipalites 14
+ 9]+ 19 |+ 41 [+ 20 |+ 38 | —211 | -306 {-294 | -321 |- 285+ 223 + 328 | +1,230 | + 973 | +1,072 | Emissions des sociétés 15
+ 16|+ 38 |+ 21 |+ 48 |+ 86 | —466 | - 665 | - 654 | - 624 | — 681 +1,356| +2,742 | +4,964 | +2,347 | +3,679 | Total partiel, obligations garanties 16
et non garanties
- 68 |- 8 |- 69 [ +100 | -240 |- 37 |~ 1 [- 49 [- 24 |- 8/ - 95|+ 55 |- 52 |+ 88 |- 142 | Actionsordinaires et privilégices 17
|
— 82|+ 30 |- 48 | +148 | 1S54 | -S03 | -666 |-703 | -648 | - 689| +1261| +2,797 | +4912 | +2435 | +3,537 | Total, toutes les valeurs 18
Between Canada and United Kingdom — Entre le Canada et le Royaume-Uni
Obligations garanties ¢t non ga-
| ranties:
~ 30| +149 |+ 56 |+ 27 +498 - 3 |3 9 |- Bu- 4 | -7 |- 27l¢ 150 | + 72 hE | 46 | 12 missions directes du gouverno- 19
ment du Canada
- 3 = | * wal > | - =1 - - - - - 4 - |+ 1|+ 1 - missions garanties du gouverne- 20
| ment du Canada
+21|- 14|+ 6 |+10 |- 31 |- 6 (-2 |- § |- 6 |- & N6l + 27 o7 ae2a T+ 6 | - 34 | Emissions directes du gouverno- 21
ment des provinces
4 "9+ 10 -1 s +16 (- 21 |- 2 .- 3 [- 3 |- 2 |- 6| + 9i+ 10 | - 1|+ 23 |- 17 -missions gasanties du gouverne- 22
nient des provinces
+ 1(-11 |- 4 (- 3 |- 6 (- 1 - 1 |- 1 |- 2 - -]+ 7 |- 3 |- 5 |- 6 | Municipalités 23
+ 11+ 8 [+ 15 - 9 - 10 - 4 - 6 - - 4 - i % 19 + 35 + 228 + 51 - 4 | Emissions des sociétés 24
+ 90+142 [+ 69 + 42 + 30 - 17 - 41 - 17 - 60 - S0|+ 13|+ 229 + 314 + 122 + 51 | Total partiel, abligations garantics 25
et non garanties
|
- 58 ‘- 19 + 33 |- 74 |- 88 |- 3 |- 2 |- 2 - —-|- s6t|- 14 |- 27 |- 69 |- 64 | Actionsordinaires et privilégiées 26
I
|
— 49 }+123 |+ 36 |- 32 |- 58 |- 20 |- 43 |- 19 |- 60 |- 90| - 48|+ 215 [+ 287 [+ 53 |- 43 | Total toutesles valeurs 27
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TABLE 18. Annual Portfolio Transactions in Canadian Securities, by Area, 1974 - 1978 — Concluded

By Class of Security
[, New issues - Nouvelles émissions
| . . i . . ] - N
PPayable in Canadian dollars only Payable optionally or solcly Total new issues
| in foreign currency
. ftem
Payables en dollars canadiens Payables au choix ou entiérement Total, nouvelles émissions
en devises étrangeres
No. 1974 | 1975 1976 [ 1977 1978P 1974 1975 1976 1977 1978P | 1974 1975 1976 1977 1978P
millions of dollars — millions de dollars ' S e —
Between Canada and the EEC (excluding United Kingdom) ~ Entre le Canada et ie CEE (excluant le Royaume-Uni)
I I y
Bonds and debentuses: | 1 |
1 | Government of Canada, |+ 1 |+ 9 + 32 + 13 + 49 - - - - | +567 + 1 + 9 = 2% al3 | + 576
trect |
2 | Government of Canada, - - - - - s = = - - . - - — a
guarantced [
3 Provincial government, I + 124 + 47 ~ - 26 +199 +299 +113 + 8 + 29 |+ 220 + 346 + I3
direct
4 | Provincial government, + 22|+ 33 " a3 + 1 + 3 ‘+ 42 ‘4- 71 +282 +373 +115 | + 64 +104 |+ 285 + 374 + 18
guaranteed | {
5 Municipal government gorl '+ 5 + 128 + 40 - "l' 8 | +109 + 75 |+ 89 - ) +114 | + 98! + 129 -
6 | Corporations + 4 |+304 +65S + 288 O - |+ 60 +322 | +148 +195 |+ 4 | +364 |+ 977) + 436 ‘ + 204
7 | Sub-total + 36 | +354 +714 + 389 + 24 _|+ 50 | +266 +878 | +909 +990 | + 86 | +620 | +1,592{ +1,298 | +1,011
8 I Common and preferred [+ 2 [+ 8 S S + 1 - - - - S R = R - - + 1
stocks
9 | Total il securities i+ 38 |+ 362 +714 + 389 + 22 + 50 | +266 +878 1‘1»909 +990 | + 88 | +628 | +1,592] +1,298 +1,012
Il el
Between Canada and Japan — Entre le Canada et le Japon
] ( I 1]
Bonds and debentures: | ‘
10 | Government of Canada, - - - - - - - - - + 1 - 3 - - |+ 1
irect i
11 | Government of Canada, | - - - - - - - - = = = — o = -
guaranteed ! !
12 | Provincial government, - - jn . - | - - - l+9 +331 - F 1+ 9 + 3
direct | l
13 | Provincial government, = = = X ] B iy - |+ 80 + 57 d . -+ 80 + 59
guaranteed |
14 | Municipal government - ey - g | o N - | N + 34 . - L 3 + 34
15 | Corporations — + 1 = - . = L L . + 1 E .
- ! |
¥ ! {
16 ‘ Sub-total - - + 1 - - - - - +171 +423 | - - |+ 1] + 1M + 423
! | f '.
17 | Common and preferred - = + 1 = [ - { = = | = =S . - - |+ i ] -
I stocks l
18 | Total all securities - - + 2 = ] - | - - - +171 +423 = - + 2+ 171 + 423
S L T . B .
! Between Canads and other OECD countries — Entre le Canada et les autres pays de 'OCDE
| Bonds and debentures:
19 | Government of Canada, - - A ) RS < = = = = 3 L 1 |3 91 + 15 a
direct
20 Government of Canada, - - = = b _ = . . B A . i _ -
gnaranteed |
21 Provincial government, + 5|+ 30 + 13 + 30 - - |+ 66 +219 +238 + 82 a2 NS + 96 [+ 232 + 268 + 82
direct |
22 Pravincial government, + 14 |+ 20 I | - - + 29 +204 +405 +360 +271 + 43 +224 |+ 406] + 360 + 21
guaranteed L
23 Municipal government - |+ 6 RS + 2 - + 7 |+ 34 + 83 + 14 - oI + 40 |+ 98| + 40 | 2
24 | Corporations . 13 (B +432 +170 o | - | - +211 + 78 56 "t + 22 | E -649]] +.° 248 + V5
|
25 | Sub-10tal 4522, 1+ 58 +470 + 2] +L + 36 §+304 +918 + 690 +509 |+ SB | +362 | +1,388| + 931 }+ 510
26 | Commonand preferred |+ ] [+ 5 - + 1 - - - = = = + 1 + 5 —| + (I &
stocks | i
Pi7 Total all securities + 23 |+ 63 + 470 + 242 + Bl + 36 1*304 +918 1"‘690 +509 + 59 ‘+367 +1,388 | + 932 lﬁﬁ sto
= = . -
Betwoen Canada and other non-residents — Entre le Canada et les autres non-résidents
Bonds and debentures:
28 Go.verntmcnt of Canada, [+ | [+ 1S + 34 +135 +122 - - - - - |+ 1 + 15 |+ 34) + 138 + 122
frecl
29 | Government of Canada, - - = = = — . = - - . - - z
guaranteed
30 Prsai\rrincialgovemmem, + 50 [+ 35 = + 2 - L - - + 34 ~ + 50 |+ 35 - + 36 i
ect
31 | Provincial government, |+ 258 |+ 376 + 2 + 1 - + 100 = + 2 = +358 | +376 | + 4] + 1 -
guaranteed | {
32 | Municipal government + 25 |+ 28 = = L —mle 2 ‘ = =3 - |+ 25 |+ 30 = = =
33 | Corporations + 4 |+ 17 + 48 + 181 + 8 = = + 25 + 79 = + 4 + 17 |+ 70| + 260 + 8
34 | Sub-total +338 [+471 + 81 +319 +130 +100 |+ 2 ‘-o 27 ‘0113 - +438 | +473 |+ 108| + 432 + 130
|
| \
35 Common and preferred |+ | [+ 2 + 3 + 3 + 1 = = . - . + 1 + 2 |+ 30+ 3 + 1
stocks
36 | Total all securities +339 [+473 + 84 +322 +181 +100 |+ 2 + 27 +113 - | +439 | +475 |+ 111| + 435 + 131




TABLEAU 18, Opérations sur portefeuille de valeurs mobiliéres canadiennes, par zone, 1974 - 1978 - fin

Par catégorie de valeur
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Trade in outstanding issues Retirements Net flow
Commerce des émissions en cours Remboursements Mouvement net
Détail
1974 | 1975 | 1976 1977 19780 | 1974 1975 1976 1977 1978P | 1974 1975 1976 1977 1978P Ne
millions of dollars — millions de dolfars : & jn a o=
Between Canada and the EEC (excluding United Kingdom) — Entre le Canada et le CEE (excluant le Royaume-Uni)
—_— — - = AW . el T -~
Obligations garanties et non ga-
Tantics:
+10 |+ 7|+ 49 |+ 21 + .38 1 -3 - 19 - 10} - 34 |+ 10 [+ 13 + 42| ¢+ 24 +57T7 Emlssions directes du gouverne- 1
,ment du Canada
a2 -~ |+ =2 - + 2 - - ~ 1 - |+ 2 - <7 2] - 1 |h 2 Emissions garantics du gouverne- 2
| . ment duCanada
+ 2|+ 7]+ 20|+ 2 - 3| -18 - 58 - 34 - 65| - 27 |- 8} - 22 + 206 | + 283 | + 83 Fmissions directes du gouverne- 3
, ment des provinces
+ 5|+ 5+ 71+ & - 2 -1 -1 - 18 - 18 - 42 |+ 58 | + 108 4+ 274 | + 363 | + 74 | Emissions garanties du gouverne- 4
| | ment des provinces
+ 41+ L~ 2 -1 -] -19 -7 -10 ~ 4| - 8 |- 6| +108 + 8| + 14| - 8 .}mnicipalizcs N 5
- | +10 |+ 29 [ +14 2| -1 -2 -2 — | 3k == gN il e 3L Ky 372 +1,004 | + 447 | +193 -missions des sociétés 6
+ 230 +30 | + 105 + 40 L (1) - 50 -7 - 83 - 98 -120 | + S9 | +579 + 1614 | + 1,240 | + 921 Total partiel, obligations garanties 72
g ' et non garanties
% 1,“
+ 13 | +i7 |+ 14 -39 = 12BNl =1 - - - ~ |+ 14|+ 25 + 14| - 39| - 27 Actions ordinaires et privilégices B
+36 | +47 |+ 119 |+ | i 2 - 51 -71 -83 - 98 | -120 |+ 73 | + 604 + 1,628 | + 1,200 | + 894 Total, toutes les valeurs ¢
Between Canada and Japan — Entre le Canada et le Japon
{ W Obligations garanties et non ga-
| ranties:
= - = & + 1 = - L - - - - - -+ 2 -missions disectes du gouverne- 10
, ment du Canada
- - - | - - - -~ - - - - - - - - Emissians garanties du gouverne- 11
. ment du Canada
- - - - - - - - - - - - - { + 91 | +#331 ! Emissions disectes du gouverne- 12
|, ment des provinces
- - = K] e ) = - = = - - - - | + 81 | + 59 ! Lmissions garanties du gouverne- 13
. ment des provinces
- - - - - - - ~ - - - - - -+ 34 vnicipalites 14
- - - S} -5 - - 2 - 1 - 1 - - - 1| - 1 ~ | Emissions des socié¢tés 15
M e R (T M e T (R T Nl ST S = = ~ 1|+ 171 | +426 | Total partiel, obligations garanties | 16
i f | et non garanties
-1 - |- 4 | -2 - 3 - - - - -|- 7] - - 3] - 2 - 3 Actions ordinaires et privilégiées 17
- 17 - |- 4 (-1 + 1} -5 - - 2 -t -1 | - 7 | - - 4 | + 169 | + 423 Total, toutes les valeurs 18
Between Canada and other OECD countries — Entre le Canada et ies autres pays de 'OCDE
1 Obligations garanties ct non ga-
| ranties:
+ 6 |+ 4|+ 33 |+13 |+ 24 - - - - - |+ 6 [+ 4 + 42|+ 28|+ A Emissions directes du gouverne- 19
,ment du Canada
V! -1+ 1 |- - - - - - |+ 1 - + 1| - 1 - Emissions garanties du gouverne- 20
{ ‘ ment du Canada
+ L+ M8 e 2 - U} -13 -13 -32 -~ 4.|- 2 |- 71+ 88 + 2131+ 26 |+ 79 missions directes du gouverne- 21
[ | | | oment des provinces
+ 3 1+ 4 |+ 4 |+ 3 - 1 ]- 8 - 4 - 8 107 |+ 38 [ +228 + 406 | + 355 | + 163 | Emissions garanties du gouverne- 2
f ! | ment des provinces
! - |- 1 {-1 - 1 ]-12 - 8 -6 - §$|-M j- 21+ 3 + 91 |+ 34| . 80 unicipalites 23
< S R B 1 ) ] ) - 1 ]-1 - 5 -1 - = | 55 RaRe + 661 | + 258 [ + 156 | Emissions des sociétés 24
1§ 5[/ +820=1 % 69 r|"tM6 + 2 [ -34 - 26 ~ 43 - 17 | -188 |+ 39 | +356 + 1414 | + 940 | + 342 1 Total partiel, obligations garanties 28
= . - 4l ¥ et non garanties
le1 S0 {
£y 12 [+ 1001826 - 18 - -1 - - - |+ 10 | * 16 + 10| - 25| - 1B Actions ordinaires et privilégiées 26
‘ {
+24 |(+32 |+ 79 -] + 2 | -34 -27 ~ 43 ~ 07 | ~188 |+ 49 |+ 372 + 1,424 | + 915 | + 324 Total, toutes les valeurs 27
Between Canada and other non-tesidents — Entre le Canada et les autres non-résidents
Obligations garanties et non ga-
, Tanties:
~29 |+58 | +257 |+64 —-140 | - 6 -29 - 80 - 8BS | -101 | - 34 |+ 44 + 210 [+ M4 ) 119 Emissions directes du gouverne- 28
menl du Canada
-t - 1= 1 - - |~ 1 - - - - {- 2 - - 1 - - ‘missions garanties du gouverne- 29
ment du Canada
T+l e 8|6 + 1 2 - 4 -1 - - - b3 | + 42 + 6 | + 37|+ 2 “missions directes du gouverne- 30
ment des provinces
S v gl | € 7= 2 - - -1 - - = | +357  +376 o 21 | - 3 = “missions garanties du gouverne- 31
ment des provinces
— | 4 2| 2 {2 e | - - -1 - 1 Sl Bt 25s] & 52 % 1|+ 1 |- 2 ?lunicipllites 32
2l + 03, (R e 21 + 4 | -2 ~-13 - F27 RN 1) [ Sav | 3 47 + B4 |+ 254 [+ 11 -missions des sociétés 33
=or) Nigs 7 @ + 86 -135. | -13 — 44 -8l -113 | -103 | +403 | + 501 + 322 |+ 405 | - 108 Total partiel, obligations garanties | 34
L - et non garanties
R |
-1 (+ 9 |+ 3 |-50 - 19 = = = = - - [+ 1 + 6 | — 47 |- 18 Actions ordinaites et privilégiées 35
-23 [+81 |+298 |+36 |[-154 | -13 | -44 |-81 ~ 113 [ - 103 | +403 |+ 512 + 328 |+ 358 | - 126 l Total, toutes les valeurs 36
SESESE e
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TABLE 19. Quarterly Portfolio Transactions in Canadian Securities, 1974 - 1978 i
Between Canada and All Non-residents | .‘
1974 1975 1976
Item . Se—
Riot 1 11 1 | v 1 i i 3% I il
millions of dollars ~ millions de dollars N
' |
New issues — Payable in Canadian dollars only:
Bonds and debentures:
I | Government of Canada, direct > 10N> + 1 I+ 4 - & 1 18 + 18 + 29 |& | |08 |
2 | Government of Canada, guaranteed - - - - - ~ - + 9 - -
3 ! Provincial zovernment, direct = 5 + 12 + 54 = + 37|+ 2 + 34 + 8 1% Ve LK
4 Provincial government, guaranteed + 4 + 24 +178 p 114 +103 it 2 & {73 + 251 ok 9 |% 5
5 Municipal povernment 8 + 2 | Il + 28 & + 2 # 60 k. 1) — | 8| LS |
6 Corporations +413 + 22 + 31 + 15 * 39 + 46 + 78 + 288 + 494 |+ 360 |
7 Sub-total + 26 + 955 +223 +21S [ +139 + 88 +209 + 619 + 540 |+ 40§
8 Common and preferred stocks + 5 |+ 4 g 3 2 It B + 10 + 14 + 59 + 5 ‘ b 5 |
9 Total all securities + 31 + 59 i+ 226 +217 + 142 + 98 +223 + 678 + 545 |+ 410 |
New issues — Payable optionally or solely in foreign currency: | I| |
Bonds and debentures: | |1l ]
10 Government of Canada, direct = = - - | - | - - = - - |
11 Government of Canada, guaranteed - - - - ’ - ‘ — - - — ~
12 Provincial government, direct +21§ +126 + 60 +171 +276 + IS8 + 39 + 408 + 208 [+ 280 1l _
13 Provincial government, guaranteed +221 + 130 +125 +279 + 283 I 243 | 4367 + 637 +1,654 [+ 390 | |
14 | Municipal government +129 + 20 - +47 | +117 |+ 8 | +151 + 201 + 253 |+ Gglj i |
15 Curporations + 62 | + 56 +121 +128 } + 93 + 76 + 82 + 341 237 ['E | |
16 | Sub-total +627 | +332 | +306 +625 ‘ +769 |+ 902 | +639 | +1,587 | +2452 |+h40G [ I| \ |
17 Cominon and preferred stocks =g 3 : - - - LS - - 2 | |
8 Total all securities +627 +332 + 306 +625 + 769 + 902 | +639 +1,587 +2,452 |+ 1406 I
f |
\ {1 ” |
Total new issucs: |
Bonds und debentures: | | }
19 Government of Canada, direct kg L | + 4 ‘ - + 1 + 18 + 18 + 29 [+ 1SN
20 Government of Canada, guaranteed | - - | - ~ — - - + 9 - - [l
21 Provincial povernment. direct | +215 | +126 72 +225 I 4276 + 612 + 41 + 442 + 216 |+ |S8Y 1l
o)) Provincial government, guaranteed +225 | +154 + 303 +1393 + 386 + 245 + 444 + 888 + 1,663 |+ '
23 Municipal government +136 + 22 + 1 + 78 +121 + 10 +190 i | 229 HENTEG| |
24 | Corporations | T3S + 78 +152 | +143 +125 & ali22 1SS + 629 + 731 |+ OEM1 |
25 Sub-total | +653 + 387 + 529 +840 +908 + 990 + 848 +2,206 +2992 |+1,814 'I. |
26 Commaon and preferred stocks + 5 + 4 i3 & 2 + 1B # o + 14 =i 5% & SHIES 3 |
27 Total all securities | +658 +391 +532 +842 +911 +1,000 | +862 +2,265 +2,997 |+ 1.816
|
Trade in outstanding securities: i | [
Bonds and debentures:
28 Government of Canada, direct _ 49 + 4 + 19 - 12 | == + 17 +114 + 122 +
29 Government of Canada, guaranteed - 3 + 1 - - - - - 1 + 1 -
30 Provincial government, direct + 6 + 3 < ) + 13 - - 7 - 1 + 9 +
31 Provincial government, guaranteed | + 7 + 8 + 7 % 53 =y - 2 £ S + 16 +
32 Municipal government + 4 23 + 1 |+ 6 - 9 - 1 = = 6
33 Corporations i g -1 + 1 I+ 15 - 2 + 10 + 2 + 18 >
34 Sub-total - 27 + 12 & 181 + 25 - 13 + 17 +138 + 160 +
35 Common and preferred stocks +112 - 33 - 93 i - 98 - 22 + 87 - 5 - 5§ -
|
36 Total all securities + 388 - 21 - 62 1 - 73 - 35 + 104 +133 + 108 + 217 |+ (207 .
[0 o | |
Retirements: t | i |
Bonds and debentures:
8y Government of Canada, direct - 4 - 7 - 34 7 - 1 - 1 - 28 - 50 64
38 Government of Canada, guaranteed - 3 - - - ~ - - — - - ||
39 Provincial government, direct - 33 - 29 ~ 25 - 26 - 100 - 34| - 63 - 12 - 65 |- | .|||
40 Provincial government, guaranteed - 38 - 11 - 13 - 35 - 53 - 16 - 25 - 38 - 50 |- ' [
41 Municipal government - 19 - 27 - 12 - 38 - 18 - 2 - 13 - 30 - 27 i 1
42 Corporations i- 29 - 67 | - 43 - 85 - 79 - 106 [ - 55 - 92 - 50 |- A houil 1 1
43 Sub-total -126 -141 | -127 =191 - 251 - 190 — 184 - 222 - 192 |- 26 }I II'Iﬁ
44 Commen and preferred stocks | = = 10 - 31 == i N — 2 - s I I
1 |
45 Total all securities - 126 - 141 - 137 -222 — 251 - 192 ~ 184 - 224 - 197 }— 248 wi
1 |
| 1{l
Net flow: ; |
Bonds and debentures: | |
46 Govemment of Canada, direct : - 51 + 4 - 14 - 15 I - 8 4 7 +104 + 9 + 121 | MEa )
47 Government of Canada, guaranteed - 6 + B - - - - 2 - 1 + i0 + 3 -
48 Provincial government, direct ! + 188 + 100 + IS0 +212 +176 + 5§71 - 23 + 439 + 175 |+ 240
49 Provincial government, guaranteed 1 +194 +151 +297 + 361 +338 + 227 +424 + 866 +1,636 '+ 398
50 Municipal government +121 - 8 - 10 + 43 + 94 (173 +177 | + 184 + 326 o | SRoE
51 Corporations L+ 54 + 10 + 110 + 73 + 44 + 26 +121 . =555 + 730 {¥ 953 '
52 Sub-total | +500 +258 +433 +674 | +644 + 817 + 802 \ +2,144 +2,991 |+1,275
{ |
53 Common and preferred stocks I +117 - 29 — 100 -127 - 19 + 95 4 =9 ||| & 2 + 26 -
54 Total all securities +617 +229 +333 +547 +625 + 912 + 811 + 2,146 +3,017 [#1,778,
1P S S e J.‘4 i o |
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TABLEAU 19. Opérations sur portefeuille de valeurs mobiliéres canadiennes, trimestrielles, 1974 - 1978
| Entre le Canada et tous les non-résidents

¥ | Y
| 1976 1977 1978p
| T Détail
1§l i
| m v 1 1 i v I ! 1] v NO
| I “millions of dollars -~ millions dc dollars =i
| | I ' Nouvelles émissions — Payables en dollars canadicns:
l' | hhgnmns garanties et non garantics:
IH R S 20l a3 307 v 967 ( L U0s | v+ 66 | W | S4FlwE |78 + 49 | Emissions directes du gouvernement du Canada i
i - — e = - - ~ - - - | missions garanties du gouvernement du Canada 2
| | 8 1 + 30 + 18 - = + 6 + 1 + 3 4012 + ,missions directes du gouvernement des provinces 3
| - 7|+ tim 2 oy 4 * 1™ ¥ i N 8+ 5 + 2 | Emissions garanties du gouvernement des provirzes 4
1 | + 200 + B SH| F 260 st o+ il v 4| + Tl + 4 | Municipalités 5
i + 315 + 246 | + 246 | + 264 | + 91| + 91 |+ 24| + 21| + IS5 + 29 | Lmissions des sociétés 6
+ 354 | + 316 + 363 + 324 + 204 + 214 + 1ol + B9 +101 + 86 | Total partiel, obligations garanties ¢t non garanties 7
‘ | | | IRGTS I IR P | 20 (0 2 e FSE[ee 12| ¢ Th2 [ 102|403 + 25 | Actions ordinaires et privilégiées 8
+ 418 | + 320 | + 365 | + 326 | + 209 | + 226 + 103 | + 191 | +1i04 + 111 | Total, toutes les valeurs 9
i
{ Nouveljes émissions — Payables au choix ou entiérement en devises
1} ; étrangeres:
| ligations garanties ¢t non garanties:
= & L. = 3 . + 1,408 = + 863 ?ﬁ sions directes du gouvernement du Canada 10
& = L - L L E missions garanties du gouvernement du Canada 11
+ 2161 + 200 | + 479 | + 330 | 4+ 396 | + 223 | + 341 + 708 + 404 I missions directes du gouvernement des provinces 2
1 +1.023 + 645 ‘ + 126 + 417 + 783 + 143 + 75 + 338 +223 . Lmissions garanties du gouvernement des provinces 13
| + 169 + 144 | + 101 | + 37| + 4| + 91 ] + 31|+ 40 + 34 + 8 | Municipalités | 14
| + 430 + 648 I + 339 | + 301 | + 447 | + SO3 | + 783 | + 432 | +233 + 164 | Lissions des sociétés 15
+ 1,838 } 41637 | +1,045 | +1,085 | +1,700 | + 960 | +1,230 | +2923 | +490 +1439 | Total partiel, obligations garanties et non gasanties is
1 |
' = 1 = = 4 = k - ~ | Actions ordinaires et privilégiées 17
\ +1838 | #1637 | +1,045 | +1085 | +1,700 | + 960 | +1,230 | +2923 | +490 41,439 | Total, toutes les valeurs } 18
| Total, nouvelles émissions: |
{ [ bhgauons garantics et non garanties: |
R MM+« 29 ‘ + 18 |+ 30| + 96| + 104 | + 66 | +1462 | + 78 + 912 issions ducclcs du gouvermement du Canada 1 19
| | — 3 - -4 - E L] = = du gouver du Canada 20
R+ 217 ‘ + 230 [ +. &89 + 330 | + 396 { + 229 | + 342 | + 708 o2 + 406 missions ducmesdu gouvernement des provinces = 2
F10030 | B 653 Tt TS |+ 421 + 78S | + 145 [ + Bl [ + 346 | +228 + 2 du gouver des provinces 22
1 RS0 RSNl £ e » 63 + 890 =02 | + 35 | P 43 |+ 35 + | g Munmpulﬂcs 23
+ 745 |+ 894 | + 585 + 565 | + 538 | + 594 | + 807 | + 453 + 248 + 193 Emissions des saciétés 24
|
+2,192 ! +1953 = 1,408 + 1,409 + 1,904 +1,174 +1331 +3012 +591 + 1,525 | Total partiel, obiigations garanties et non garanties 25
ML « 64| 4 + 2]+ 2+ 19 7| [ Radi 4 Bl + 1027 + 3 + 25 | Actions ordinaires et privilégiées 26
[ || | '
|||| +2256 | +1957 | #1410 +RAI1L | +1,909 | + 1186 | +1333 | +3014 | 4594 | +1550 | Total, toutes les valeurs 2
. | |
Cominerce des émissions en cours:
f bligalions garanties €1 non garanties:
+ 101 27 + 7 + &7 + 48 + 46 . - 88 + 77 + 17 + 1 “missions directes du gouvernement du Canada 28
- + gl = 1| + 2| + 1|+ 1|+ 1 il + — | Lmissions garaniies du gouvernement du Canada 29
s 12 - |- 191+« 2 (- 6 - 12 i 28 | + i -7 1 - 8 | Lmissions directes du gouvemnement des provinces 30
+ - 16 - s + 10 + 33 + 6 { - 7 - 2 + 2 - 4 - missions ggnnlics du gouvernement des provinces 31
i g - 13 | - 2 B 5 - 2| - 3 - 8| - iy - 3 - 3 unicipalités ) 3
|i e 22| + 16| + 2N eas | EEaoNiF 1 L) Fll 167 #e 3TNl =] (8 -~ 9 missions des sociétés 33
I i+ 1400 ¢+ 17| - 18 |+ 117 |+ 93| + 51} - 114 | + 105 | - 3 + 47 | Total partiel, obligations g ies ¢t non 34
! | A 3 Ayc ..
1 - Sl ; - S0 |- 18|+ 29|~ 29| - M|~ 50| - 159 | - 29 — 158 | Actions ordinaires et privilégices 35
l Il .
! ! + 89 - 33| - 36 + 146 | + 64| - 22| - 164 - 54| - 32 —~ 111 | Total, toutes les valeurs 16
i
L Remboursements.
L] | ?blmﬂous garanties et fon garanties:
| I! - 8 » |- 1 |- 49 - 93| - 1 |- 32 3| -123 - 81 rnissnons directes du gouvernement du Canada 37
Y = ¥ o BB = - = E c & du gouver du Canada 38
| J M= 29 | - 48 |~ 36 | - 64 ~ 51 45 [ - 44| - 49| - 39 - 98 Smlssxons directes du gouvernement des provinces 39
1* - 3 = B3 - .65 - 17 - 16 - 16 | - 36| - 17 | - 31 ~ 168 missions garanties du gouvernement des provinces 40
ME 36| - 29|- 26|~ 22|(-, 13- 39|- 3U(- 26;-17 L o ?wmclpalues | 41
l” & 8 [- 76 |- 7|~ 160 | - 46| - 75| - 50| - 103 | - 58 ~ 92 | Emissions des sociétés 42
" - 181 -~ 260 | - 203 ] - 315 - 29| - 176 | - 193 | - 198 | - 268 —~ 524 | Total partiel, obligations garantics et non garanties 43
- 371 - 8 19 | - 3 -1 - 2| - 2 = o8 e - 2 | Actions ordinaires et privilégiées 44
|
| | -~ 218 - 268 | - 222 | - N8| - 219 | - 178 | - 195 | - 200 | ~270 — 526 | Total, toutes les valeurs 45
I
| | Mouvement net:
?bligalions garanties el non garanties:
+ 104 | - 19 |+ 24 | + 48| + S1 | + 149 | - S4 | +1536 | - 28 + 932 du gou t du Canada 46
= + 3 - 1 - il + 1 + 1 & 1 - 1 E - missions gmamles du gouvernement du Canada 47
| + 200 + 182 + 502 | + 287 + 339 | + 172 | + 270 | + 660 | — SO + 300 du gouver t des provinces 48
+1,005 | + 605 | + 62 | + 414 | + 802 | + 135 | + 38 | + 327 | +199 -~ 170 | Emissi ies du gouver des provinces 49
4 Sl NIEEE IS | + 88 | + 36 |+ 74 & |60 | - C ] M [ (G - 106 Eunicipaliw’s . 30
y + 689 | + B3 | + S12 | + 427 | + 511 + 532 [ « 773 | + 381 | +182 S anE missions des sociétés 51
| G 1) | +1710 | +1.187 +1.211 +1,778 +1,049 | +1,024 | +2919 | +320 + 1,048 | Total partiel, obligations garanties et non garantics 52
‘ i 24 |- 54| - 35|+ 28|- M| - 63|- SO|- 59]|- 28 ~ 135 | Actions ordinaires et privilégices 53
| 42,127 | +1686 | +1,082 | +1,239 | +1,754 | + 986 | + 974 | +2,860 | +292 + 913 | Total, toutes les valeurs 54




TABLE 20. Quarterly Portfolio Transactions in Canadian Securities, 1974 - 1978
Between Canada and the United States

-162 —

1974 1975 1976
ftem e — : N
No. 1 1 m v I 1 i v I I
millions of dollars - millions de dolars
New issues - Payable in Canadian dollars only:
Bonds and debentures:
1 Government of Canada, direct - + 2 + 1 & 8 - - + 1 + 2 + 10 + 4
2 Government of Canada, guaranteed B - = L L . A + 9 - |
3 Provincial government, direct =S - . + 2 - + 1 _ + 1 + 2 =
4 Provincial governmont, guaranteed + 2 + 6 + 9 + 7 L + 1 - . + 6 + 4
5 Municipal government + 6 + 2 + 1 + 3 + 1 + 2 + 4 + 3 N i
6 | Corporations &4 1 + 11 + 30 + 4 4§22 + 36 + 19 + 6 it 3 + 5
7 | Sub-total + 2 + 2 + 4] + 19 + 23 + 40 + 24 + 21 + 21 + 13
8 | Common and preferred stocks + 3 + 2 + 3 + 2 + i + 1 + 3 + 59
9 | Total all securities + 24 + 23 + 44 + 21 + 24 + 41 + 27 |+ 80 + 21 + 13
i |
| New issues ~ Payable optionally or solely in foreign currency:
Bonds and debentures:
10 | Government of Canada. direct L = — . 1 - . . - =
11 Government of Canada. guaranteed -4 . - . e . — . - =
i2 Provincial gavernment, direct +215 +126 + 60 +171 +275 +520 + 8 + 343 + 122 | +103
13 Provincial government, guaranteed + 165 +128 +112 +179 + 280 +243 +252 + 480 +1,513 + 285
14 Municipal government +123 + |1 = + 47 + 91 + 8 + 93 + 136 + 247 + 76
15 | Corporations + 62 + 56 +121 +128 + 93 + 76 + 62 + 301 + 146 | +482
16 Sub-total + 565 +321 +293 +525 + 739 + 847 +415 + 1,260 +2,028 + 946
17 | Common and preferred stocks = p = = . - . . o
18 | Total all sccurities + 565 + 321 +293 +525 + 1739 +B47 + 415 + 1,260 +2,028 , +946
| Total new issucs:
. Bonds and debentures:
19 | Government of Canada, direct - + 2 + | % 18 - - + 1 + 2 + 10| + 4
20 | Government of Canada, guaranteed - - - - — - - + 9 - -
21 Provincial government, dircet + 215 +126 + 60 +173 + 278 + 521 + 8 + 34 + 14 +103
0] Provincial government, guaranteed +167 +134 +121 +186 + 280 + 244 +252 + 480 +1,519 + 289
23 | Municipal government +129 + 13 ® 1 + 50 + 92 + 10 + 97 + 139 + 247 + 76
24 | Corporations + 5 + 67 +151 +132 +115 +112 + 8 + 307 + 149 | +487
25 | Sub-total + 586 +342 +334 + 544 + 762 + 887 +439 +1,281 +2,049 | +959
26 | Common and preferred stocks + 48 a3 2 + 3 + 2 + 1 + 1 & B + 59 - -
1 |
27 | Total all securities +589 +343 +337 + 546 I +763 + 888 +442 L s 1,340 +2,049 | +959
Trade in outstanding securities: \
Bonds and debentures: .
28 | Goavernment of Canada, direct -1 " o) + 6 2 - + 7 + 16 + 5 + 4 + 4
29 | Government of Canada, guaranteed - - - - 1 - - | + 1 = N
30 Pravincial government, direct - 3 - 2 - 1 - - 2 - 2 ) + 1 = - 2
31 Provincial government, guaranteed + 2 + 4 + 1 o) - 3 - 2 + 3 i 6 + il + §
32 | Municipal government + 1 == = 2 + 2 = - N ] £ 5 o - @
33 | Corporations + 8 - 2 - + 13 - + 10 + 4 + 5 + 9 + 8
34 | Sulb-101al + 7 + 1 + 4 + 4 - 5 + 12 + 18 + 13 & 38 + 13
35 |Common and preferred stocks + 86 - 36 - 67 - 51 - 33 + 57 - 11 - - 15| - 3
36 | Total all securities + 93 - 35 - 63 - 47 I~ 38 + 69 + 7 - 8 + 20 + 10
|
Retirements:
Bonds and debentures:
37 'Government of Canada, direct - 2 - 3 - 34 - 3 - - 2 - 7 - 2 - - 43
38 ! Government of Canada, guaranteed - 1 - - - - - 2 - - - -
39 | Provincial government, direct - 12 - 26 - 13 - 21 - §5 - 19 - 32 - 9 - 38| - 16
40 | Provincial government, guaranteed - 32 - 1 - 13 - 20 - $i - 16 - 24 - 36 - 41 - 12
41 | Municipal government - 14 - 21 - 10 - 19 - 18 - 15 - 11 =i 22 - 2 -2
42 | Corporations - 26 - 64 - 38 ~ 83 -1 - 98 - 54 - Bl - 48| - 96
43 Sub-total - 87 - 125 ~ 108 — 146 - 197 - 152 - 148 - 168 - 148 - 188
44 | Common and preferred stocks = = - 10 27 - - - - 1 - 4 -1
45 | Total all securities - 87 - 125 - 118 - 173 - 197 - 152 - 148 - 169 - 152 | -189
Net flow:
Bonds and debentures:
46 ! Government of Canada, direct - 3 + 1 - 27 - 2 - + 5 - 10 - 13 + 14 - 35
47 Government of Canada, guaranteed - i = ~ -1 - - 2 -1 + 10 ~ -
48 | Provincial rovernment, direct + 200 + 98 + 46 +152 +218 + 500 - 26 + 336 + 86 + 8BS
49 Provinoal government, guaranteed +137 +127 +109 + 168 +226 +226 + 231 + 450 + 1,485 + 282
$0 | Municipsl government +116 - 9 - 11 + 33 + 4 - 6 + 84 ke 1522 + 22 | + 53
§1 | Corporations + §7 + 1 +113 + 52 + 42 + 24 & 1311 + 231 + 125 +399
52 |Sub-total + 506 +218 +230 +402 + 560 + 747 +309 | +1,126 +1.936 | +784
53 |Common and preferred stocks + B9 - 34 - 74 - 76 - 32 + 58 = [t = 137 - 19| - 4
§4 | Total all securities +595 + 184 + 156 +326 +528 + 805 +301 +1,163 +1.917 | +780




163 =

TABLEAU 20. Opérations sur portefeuille de valeurs mobiliéres canadiennes, trimestrielles, 1974-1978
Entre Je Canada et les Etats-Unis

976 1977 19787
- L ML T - e e —— T ]
1] v I I I v [ i 11} v No
millions of dollars ~ millions de dollars 1 S .
Nouvelles émissions — Payables cn dollars canadiens:
Qbligations garanties et non garanties:
+ I ] i + 6 g s 2 o 9 A & £) + 12 L) Emissions directes du gouvernement du Canada I
- ~ - - - - - ~ - - issi ies du gouver du Canada 2
- - - - - o4 ol | B 2 +=hl + I | Emissi i du gouver des provinces 3
+ 4|+ 3|+ 3 + 1 - = + 4 ey N S + 1 | Emissions garanties du gouv: des provinces 4
- - - - -+ v 4 ] £ e | & 4 unicipalités &
= “28 [ 0% 330 I3 6 + Comi B ki + 14 + 8 + 11 % 23 missions des sociétés 6
£ BaHees 3e i 22 10 + 8| + 22 + 24 + 18 | + 26 + 50 | Total particl, obligations garanties et non garanties 7
1
+ N6dl (Bl 02 iiNEE +1.40) TSRS 1 g ) + 94 ' + L3N Lt 7 | Actions ordinaires et privilégices 8
+ 97 |+ 3% [+ M + 12 T 13 [ Gt s + 26 + 112 | + 29 | + 57 | Total toutes les valeurs 9
: i i
N Ues émissh — Payables ay choix ou entiérement en devises :
étrangéres:
bligations garanties et non garanties:
- - - - - - - + 837 - + 862 | Lmissions directes du gouvernement du Canada 10
— - - = = = o = - = Lmissions garanties du gouvernement du Canada i bl
+ 49 | + 200 | +283 +129 + 293 + 60 +273 + 363 - { + 288 | Emissions dircctes du gouvernement des provinces 12
+ R28 +1 397 +126 + 209 +. 1293 + 28 - + 82 + Lt - | — | Lmissions paranties du gouvernement des provinces 13
+ 117 + 142 + 101 4 + 4 + 9 3l + 40 — yE 8 | Municipalités P )
+ 299 [ + 490 | +216 +173 + 420 | +432 502 + 272 | +233 + 164 | [Fmissions des sociétés i 15
+1,293 | +1,229 | +72 +51§ +1009 | +611 + 896 41,594 | +344 +1,322 | Total particl, obligations garanties et non garanties |
- - - - - - - - = = i Actions ordinaires et privilégiées T L7
+1,203 | +1,229 | +726 + 515 +1,009 | +611 + 896 +1,594 | +344 +1,322 l Total, toutes les valeurs 18
L |
| Total, nouvelles émissions: !
bligations garantics et pon garanties: |
& 1 1 + 6 + &3 i U2 ) + 1 + 840 | + 12 + 881 missions directes du gouvernement du Canada L 19
- - - - - - - - - - missions garanties du gauverncment du Canada 20
¢« 49 1 + 200 | +283 +129 + 293 + 64 +274 +736 5l Nt MY + 289 issions di du gouver des provi 21
B 832 .4 400 | +129 + 210 + 9292 + 28 4+ 4 + 84 | +112 T 1 | Emissions garantics du gouvernement des provinces e
+ S |+ ld2 +101 + 4 + 4 + 92 + 35 + 43 i + 12 | Municipalités b 124
+ 327 | + 520 | +229 +179 + 426 | +440 + 606 + 280 | +244 + 189 missions des sociétés g £
+1,326 +1,263 + 748 IS8 +1.017 +633 +920 +1,612 + 370 +1,372 | Total partiel, obligations garanties et non garanties 25
+ 64 | ¢+ 25l N2 i) & SHI = T 12 i 94% | iyl + 7 | Actions ordinaires et privilégiées 26
+1,390 | + 1,265 | +750 +527 +1,022 | +636 +922 +1,706 | +373 + 1,379 | Total. toutes les valeurs 27
Commerce des émissions cn cours:
gbljgnions garanties et non garanties:
- S |- 10|~ 6 + 1 19 | &g + 99 e 21 L3 FES13 issions di du gouv du Canada 28
- < 3 ) ) = I3 S | 5 ol - = = missions garantics du gouvernement du Canada 29
- - 4 - 1S S - 12 - 7 - 15 - 1 Sl & 9 missions dircctes du gauvernement des provinees 30
+ e 12 | - %9 . + 24 2 o i - 3 i o7/ 3 4 missions garantics du gouvernement des provinees 31
+ Il- 127~ 2 - 2 = 288 = aed 5 53 - i - 2 e unicipalilés 32
+ 5| + 4 + 4 - 3 et 2 + 7 + 20 + 14| - 2 + 6 missions des sociétes 35
+ 4 | - 3 - 23 sl 2 + 40 + 29 + 26 . 30 + 2 + 28 | Total partiel, obligations garantics et non garanties 34
- 3% | - 15 + 31 % 8 + 02 I§= 33 - 17 - 126 | + 3 ~ 100 | Actions ordinaires et privilégiées 35
|
- 32 |- 4 |+ 8 & W % 467 | = pd 9 - 9% | ¢+ S | - 72| Total toutes les valeurs 36
: Remboursements:
! ! Qbligations garanties et non garanties:
- - - -1 - 2 - - - 1 - = 2 | Emissions directes du gouvernement du Canada 37
- - - - 2 - - - - - — | Emissions garanties du gouvernement du Canada 38
~ 271 - 34 |- 30 - 30 - 27| - 34 - 34 - 46| - A - 84 missions directes du gouvernement des provinces 39
- 16 { - 30 |- 53 - 14 - 10| - 12 - 26 - 8.4l = vy - 50 issions g ies du g des provinces 40
- .35 - 26 - 23 - I8 - 13 - 34 - 22 - 18 - 17 - 44 | Municipalités 41
- 76 |- 14 |- 72 - 132 45 | - 72 —~ 43 - 9B | - 5§ - B missions des sociétés 42
~ 154 | - 164 | - 178 - 197 - 97 | -182 ~125 - | -ne - 269 | Total partiel, obligations garanties et non garanties 43
- 37 | = 74019 - 3 - - 2 ) - 20 - 2 - 2 | Actions ordinaires et privilégites 44
f 1
- 191 - 171 - 197 - 200 - 97 - 154 - 127 - 1713 - 118 — 271 | Total, toutes les valcurs 45
Mouvement nct:
ligations garantics et non garanties:
- - 9 - ) = D! + 38 123 + B60 | + IS ® 892 missions dircetes dn gouvernement du Canada 46
= < 5 L = = 1 S | | 3 = i  missions garanties du gouvernement du Canada 47
S S0y |5 62 +238 +102 + 254 <2 22 +298 + 318 | - 34 + 210 missions directes du g t des provi 48
FURBIOL | o 358 1% 71 +197 + 306 | + 18 - 19 &l | 730 106 - 45 issi ies du gouver des provinces 49
GRS [ P 104t T BEg 6 - 16 - 11 & 55 T L A [ | i gy unicipalités S0
+ 256 + 450 + 161 + 44 + 393 +375 + 583 + 196 + 187 + 106 missions des sociétés st
+ 1,176 | + 1,068 | +547 +330 + 960 | +510 + 821 +1471 | +256 +1,131 | Total partiel, obligations garanties et non garanties 52
- | e ) g4 +¢ F3gl 32 17 A D3Nt | 4 ~ 95 | Actions ordinaires et privikgiées 53
aRi16 74 | |.maJ +561 +404 + 992 | +478 +804 | +1437 | +260 +1,036 | Total, toutes les valeurs 54
e s e - s s =




TABLE 21. Annual Portfolio Transactions in Foreign Securities, by Area, 1974 - 1978

By Class of Security

TABLEAU 21. Opérations annuelles sur portefeuille de valeurs mobiliéres étrangeres, par zone, 1974 - 1978

Par catégoric de valeur

Item

Détail

All non-residents — Tous les non-
résidents:

1974
197§
1976
1977
1978P

United States — Etats-Unis:
1974
1975
1976
1977

1935R

U ltad Kingdzn = Rafaune-ling
19
1975
1976
1977

1978P

EE% (excluding United Kingdom) —
CEE (excluant le Royaume-Uni):

1974
1975
1976
1977
1978P

Japan - Japon:
1974

1975

1976

1977

1978P

Other OEC|
de I'OCDE:

1974

197§

1976

1977

1978P

Other non-residents — Autres non-

résidents:
1974
1975
1976
1977
1978P

countries — Autres pays

New issues

Nouvelles émissions

en cours
Bonds and Common Bonds and
debentures and debentures
preferred
stocks
Obligations Actions Obligations
garanties ordinaires garanties
et non et et non
garanties privilégiées garanties

" millions of dollars — millions de dollars

- 28 -11 4
~ 68 - 4 -3
23 -20 +22
-29 - 12 —=35
- 20 1 -37
- 4 - 4 - 2
-17 -1 -6
- - 15 + 20
- =12 - 2§
- ] =]
- 2 L RV
- 19 - %a 3!
- o |
10 - -13
- - -33
- - -1
- 8 =1 N
- -3 = 2
n = -2
- = + 1
- - - 4
- - -1
- e - 4
-~ - -1
-~ - + 2
- - -1
. — + 1
- 24 - 5 -3
- 24 -2 + 4
=23 _ B
-19 = +10
-20 ~ + 16

Trade in outstanding

Commerce des émissions

Retirements
Remboursements

Common Bonds and Common
and debentures and
preferred preferred
stocks stocks
Actions Obligations Actions
ordinaires garanties ordinaires
et et non et
privilégiées garanties privilégiées
T 7 +12 -
+ 46 +12
+ 4] + 59 -
+ 204 +4] + 55
+ 81 1 & 2
+ 173 + 8
+ 47 + -
+ 39 + 40
v 160 & il -
TR 4 3
I8 =
+ 5 =
+ 2 -
+ 9 L -
+ 1 - -

= + 2 =

2 + 3 =
. R + 3 -

= + 16 =
S | + 3 =
+ 8 = B
+ 1 - .
+ 12 - -
+ 26 - -
+ 4 - =
= 3 pul
= B i .
-~ 3 1 -
+ 8 + 2 =

<) ) -
5 1 + 16 =
+ 19 +18 + 55

5 + 7 + 2

Net flow

Mouvement net

Bonds and
debentures

Obligations
garanties

et non
garantics

- 20
- 59
+ 58
-23
— 40

2

+ 60
- 18

o

+ 4+ + 1
-h;u-uv._.

I
—_ e b |

+
—— ) |

Common
and
preferred
stocks

Actions
ordinaires
et
privilégices

66
42
21
247
82

R + 4+ o+ o+ o+
> v
a

+ 4+ 4+ 4+ )
— D M A R

+ 4+ + + o+
—
(=]

I
| W e =
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TABLE 22, Quarterly Portfolio Transactions in Foreign Securities, 1974 - 1978

By Class of Security

TABLEAU 22, Opérations trimestrielles sur portefeuille de valeurs mobilieres étrangeéres, 1974-1978

Par categorie de valeur

Period
Période

1978:P

New issues Trade in outstanding Retirements
Nouvelles émissions Commerce des emissions Remboursements
en cours

Bonds Common Bonds Common Bonds Common

and and and and and and

debentures preferred debentures preferred debentures preferred

stocks stocks stocks

Obligations Actions Obligations Actions Obligations Actions

paranties ordinaires garanlies ordinaires garanties ordinaires

¢t non et el non et et non et

garantics privilégiées garanties privilégi i privilegié
"“millions of dollars - millions de dollars = = oy

Between Canada and all non-residents — Entre Ic Canada et tous les non-résidents

- 28 -1 - 4 L i, +12 -

- 68 - 4 -3 + 46 dal2 -

-23 -20 3 22 + k4l +59 ~

-29 -12 -35 + 204 +41 +5§

-~ 20 - 3 = 39 + 81 +17 + 2

=g 6 -1 - + 51 3 -

8 ~ 3 - 6 + 40 ) -
-3 - 6 - - 3 + 3 -
-1 -1 o 2 22 e -

- 29 1 - ~ 6 453 -
- 7 S| - 2 + 61 lE) -
L -1 = + 54 3

- 26 -1 -2 63 A3 -
- 5 -3 + 12 11 e} -
- 5 - 2 tofll + 113 +37 ~
- 4 -2 + 3 - 10 5 -
-9 ~13 - - 51 +16 -
- 4 -3 - 24 + 40 i -
- 4 -3 - + 16! + 6 -
-3 -3 .y ] + 50 + 7 < IS
- 18 -3 - 5 + 38 +21 +50
- 6 ~ -16 + 63 g -
- 4 - +20 + 4 .S g 2
=3 - ik 3 9 3 -
-7 -1 -~ 40 + 12 &= 5 -

Between Canada and United States — Entre le Canada et les Etats-Unis

Net flow

Mouvement net

Bonds
and
debentures

Obligations
garanties

et non
garantics

4+
~

~ 4 - 4 -2 i3 + 8 -
-17 -1 - 6 + 47 3% -
- 15 + 20 + 39 +40 -

3 -12 -25 + 160 o 7
-1 ~21 FIRRD 7 -
=l 1 1 + 56 L ] -
1 -1 - 4 + 32 + 2 =
1 1 % 39 2 -
i -1 - + 24 g -
- 2 - -1 - 11 T2 -
- - a0l + 60 <] ~
2 4 + 60 ® 2 =
- 15 -1 - 4 - 62 12 -
- -1 + 10 - 10 =R, -
- - 1 + 4 +117 +35 -
- = %8 - IS id 'L -
= - 12 + 3 - 53 2 -~
- -3 -2 H 132 ) -
= -3 -1 + 67 & 2 -
- - 3 -7 + 34 &2 -
- -3 e TR £ -
= - -13 + 65 i 2 -
- - + 5 + 13 + 2 -
= - -3 =" o) + 2 -
3 -1 - 10 + 10 x 1 -

+ 4+
- |

+
ISR

++ 4+
w
Rk -1 NY

+ )+
— —
Preer-y

(I B |
O = e

Common
and
preferred
stocks

Actlons
ordinaires

L 2R R 2 IR
»~
—

I ++
e
o

o )

o+
w
~

+ i +4

+ + 4+ [ N | ++ | * 4+ EaE IR R
— (- ) »~
o =3 - -

+ 4+
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TABLE 23. Loans and Subscriptions by the Government of Canada, 1974 - 1978

Disbursements ~ Déboursements

National governments International financial
agencies
Gouvernements nationaux Organismes financiers
Period internationaux

Asia Africa Western Asia Africa
hemisphere

Asie Afrique Hémisphére Asie Afrique
occidental

millions of doliars — millions de dellars

1974 122 72 17 4 3
1975 125 123 17 15 14
1976 68 106 23 61 18
1877 104 75 22 65 21
1978P 143 91 28 39 19
1974:

1 42 19 4 = Ll
1 20 11 3 3
11 31 15 4 1 §
™ P 1F ¢ = -
8% R b

i 3 42 5 7
4] 27 21 4 3 -
¢ 31 26 4 - -
v 30 34 4 S 14
1976:

I 25 50 9 23 -
1 12 23 5 - =
m 14 16 4 38 17
v 17 17 S - 1
1977:

1 47 22 4 39 2
1 17 14 7 - -
i 15 12 4 26 19
v 25 27 7 = .
1978:P

1 69 16 8 = -
1 11 20 6 13
1 24 36 6 26 19
v 39 19 8 - .
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TABLEAU 23. Préts et souscriptions du gouvernement du Canada, 1974 - [978

Disbur - Débo nts

Repayments — Remboursements

. United European Other
International financial Kingdom Feortnic
agencies d
Community
; 5 (excluding
Ry e
Kingdom)
. R Total Total
Western Global Eoyaume- Communauté Autres
hemisphere nt SCONCITHREST
europécnne
Hémisphére Monde S“u le
occidental CHgume
Uni)
millions of dollars — millions de dollars ¥y o
57 73 350 22 15 2 39
8 75 377 23 15 - 38
55 104 438 - 15 3 18
15 238 540 23 8 5 36
36 154 510 24 - 238 262
14 i 79 = - 1 1
42 2 81 - 7 1 8
= 2 58 -
1 £ 153 3 b &)
7 3 101 = = - =
= - 55 - 7 - 7
3 64 - - -
1 69 157 23 8 31
7 33 147 ~ - -
6 46 - 7 24 9
2 91 - - - -
42 69 151 - 8 1 9
6 69 189 - - 1 1
7 - 45 - 2 2
2 1 79 - -
168 227 23 8 2 33
1 101 23§ 238
19 - 69 -
- in - N
10 153 229 24 - 3 27

Amount
outstanding
December
31,1978
Montant
ala fin
du 3} Période
décembre
1978
1974
1975
1976
1977
3.196 1978P
1974:
I
11
I
e
1975
1
1]
m
v
1976:
!
]
il
v
1977:
[
i
m
v
1978P:
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TABLE 24. Export Credils Extended! Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada, 1974-1978

|
11974

i | 1975 1976 1977
i
Item
1 n 11 v 1 1 m v 1 1 m v 1 11 1 IV
No.
millions of dollars — millions de dollars
Credits extended — Crédits i I'étranger
J f
1 Total 169 285 312 253 ! 165 328 213 160 160 205 285 299 278 362 340 500
| |
] I
By area:
2 | Developed countries 30 30 22 23 i8 11 35 16 6 19 13 25 18 30 8 10
Less developed countries:
3 | Western hemisphere 30 97 87 74 34 42 72 40 73 103 89 113 58 106 86 160
4 Asia 43 i2 17 i9 30 31 23 12 14 21 32 58 42 35 80 60
5 Africa 4 20 51 66 29 74 14 18 21 9 62 29 69 50 37 64
6 Qther 1i i8 11 9 5} 5 8 5 3 16 16 7 7 8 5 4
7 Centrally planned countrics 51 108 124 62 49 165 61 69 43 37 73 67 84 136 124 202
By commodity:
8 Grain 101 201 221 155 62 225 100 69 48 96 112 95 i12 148 189 242
9 | Other commodities 68 84 91 98 103 103 ii3 91 112 109 173 204 166 214 151 258
By source of financing:
10 | Government 127 234 245 191 142 308 171 152 149 183 236 286 233 34] 294 459
11 | Private 42 51 67 62 23 20 42 8 1 22 49 13 45 21 46 4
Credits repaid — Crédits remboursés
12 Total 95 93 126 132 83 129 113 186 179 148 158 290 166 182 369 “ 18
i I
By area:
13 | Developed countries 3 3 3 4 4 6 4 15 7 15 8 6 8 20 35 L
Less developed countries:
14 = Western hemisphere 21 14 27 20 25 31 47 30 34 47 54 67 3 58 72 8§
15 Asia 14 13 17 14 23 30 15 13 20 9 17 31 27 11 12 13
16 Africa 3 4 1 6 6 16 7 13 5 i4 22 19 1S, 25 14 32
17 Other = 3 1 3 - 3 1 4 1 5 5 5 - 3 1 7
18 | Centrally planned countries 54 58 77 85 25 43 39 111 12 58 52 162 85 65 235 69
By commodity:
19 | Grain 69 5 A 97 108 49 80 77 142 139 93 98 207 102 125 291 132
20 Other commodities 26 i8 29 24 34 49 36 44 40 55 60 83 64 57 78 83
|
By source of financing:
21 Government 78 81 tio i19 61 ios 98 158 159 108 124 253 137 159 322 i86
22 Private 17 12 16 13 22 21 15 28 20 40 34 37 29 23 47 29
Net credits extended — Crédits nets & Pétranger
23 | Totsl + 74 + 192 | +186 + 121 | +82 L+ 199 | +100 -26 - 19 + 57 +127 + 9 [+ 112 | + 180 | - 29 | + 285
1 i
: By arca: i
24 Developed countries +27 1+ 27 [+ 19 |+ 19 1+14 ¢ 5+ 31 |+ 1 |- 1 [+ 4 |+ 5 |+ 19 |+ 10 |+ 10 |~ 27 |+ 1
Less developed countries:
25 | Western hemisphere + 9 |+ 8 |+ 60 |+ 54 +9 ¢ 11 |+ 25 |+10 |+39 {+56 |+ 35 |+ 46 {+ 27 |+ 48 [+ 14 [+ 75
26 | Asa 29 s T - e s f+ 7 de 1 [+ 8 |- 1 |-6 [+12 |+ 15 [+ 27 [+ 15 [+ 24 |+ 68 (+ 47
27 Africa + 1 + 16 + 50 + 60 [+23 + 58 |+ 17 + § + 16 - 5 + 40 + 10 |+ 54 + 25 [+ 23 |+ 32
28 | Other + 11 + 17 [+ 10 + 6 |+ S + 2 |+ 7 + 1 + 2 + 11 + 11 + 21+ 11+ 21+ 4 — 5!
29 | Centrally planned countries - + 50 |+ 47 - 23 |+24 +122 |+ 22 - 42 - 69 -21 + 2 - 95 - 1 |+ 7 111 { + 133
By commadity: !
30 | Grain + 32 + 126 |+124 + 47 :+13 + 145 |+ 23 -73 -9t + 3 + 14 112 |+ 10 |+ 23 | -102 coHn
31 | Othe. commodities + 42 + 66 |+ 62 [+ 74 |+69 + 54 |+ 77 (+47 + 7N + 54 +113 |+ 121 |+102 [+157 |+ 73 |+ 1°s
By source of financing:
32 | Government + 49 + 153 | +135 72 | +81 +200 |+ 73 |- 6 - 10 +175 +112 |+ 33 |+ 96 |+ 182 | - 28 |+ 273
33 Private + 25 + 39 |+ 51 + 49 |+ 1 - 1 |+ 27 - 20 -9 - 18 + IS - 24 [+ 16 |- 2 |- 1 j+ 12

! Medium and long-term.
Note: Credits extended represent a capital outflow.
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TABLEAU 24. Crédits a I'exportation! déboursés directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada, 1974 - 1978

T
LR ¢ Credits out-
ol | . standing
it
1974 1975 1976 1977 1978P ) Détail
1 H m v Crédils en cours
au 31 décembre,
1978P NO
millions of dollars — millions de dollars
Credits extended — Crédits a 'étranger
263 350 421 337 1,019 866 949 1480 1,371 Total 1
!
i Par zone:
11 | 13 3 5 108 80 63 656 ‘ 32 Pays industrialisés 2
| { Pays en voic de développement:
39 : 68 123 88 288 188 378 410 318 Hémisphére occidental 3
61 61 64 55 91 96 125 27 | 241 Asie 4
28 ‘ 29 58 46 141 135 121 220 i 161 Afrique 5
1t ] 13 6 20 49 23 42 21 | 50 1 Autres 6
113 166 167 123 345 344 220 546 | 569 { Pays & economie centralisée 7
Par marchandise:
100 160 206 144 678 456 351 691 620 Céréales 8
163 190 208 193 341 410 598 789 751 Autres marchandises 9
| Par source de financement:
238 328 411 33 797 73 854 1,327 1,300 Secteur public 10
2 22 10 14 222 93 95 153 71 Secteur privé 11
et
Credits repaid — Crédits remboursés
1 ' :
42 118 165 | 198 446 511 778 932 563 Total 12
{
i Par zone:
1 8 10 29 13 29 36 ! 72 64 Pays industrialisés 13
Pays en voie de développement:
30 54 79 25 82 133 202 246 188 Hémisphére occidental 14
15 9 35 35 58 81 i 63 94 Asie 15
8 24 20 26 14 42 60 86 78 Afrique 16
2 &3 - 4 5 8 16 11 11 Autres 17
10 18 21 79 274 218 384 i 454 128 Pays & cconomie centralisée 18
Par marchandise:
28 72 85 114 349 348 537 650 299 Céréales 19
54 46 80 84 97 163 238 282 264 Autres marchandises 20
Par source de financement:
59 98 120 142 388 425 644 { 804 419 Secteur public 2
2 20 45 56 58 86 131 J 128 144 Secteur privé n
Net credits extended — Crédits nets a I'étranger
+181 +232 + 256 + 139 +573 + 355 +174 | +548 +808 3,908 Total 23
H Par zone:
- 6 + 5 - 7 —- 24 e + S + 7 - 6 - 32 248 Pays industrialisés 24
Pays en voie de développement:
pl 1O + 14 + 44 + 63 + 206 + 55 +176 + 164 +130 1,208 Hémisphere occidental 25
+ 46 + 52 + 29 + 20 4133 + S + 48 +154 +147 733 Asie 26
+ 20 x B + 38 + 20 +127 £ 98 + 61 +134 + 83 577 Afrique 27
e MC) + 8 & %6 + 16 + 44 4 15 + 26 + 10 & 38 193 Autres 28
+103 + 148 + 146 + 44 + 71 +126 —~ 164 + 92 +441 947 Pays 4 économle centralisée 29
Par marchandise:
+ @ + B8 +131 + 30 +329 +108 - 186 + 41 +321 1,227 Céréales 30
¥ 1ug + 144 +125 +109 +244 +247 +360 +507 +487 2,681 Autres marchandises 3
Par source de financement:
+ 1% +230 +291 + 181 +409 +348 +210 +523 + 881 3,490 Secteur public 32
| -2 - 35 - 42 +164 + 7 - 36 + 25 - 13 418 Secteur privé 33

! A moyen et A long termes.

Nota: Les crédits a ['étranger constiluent une sortie de capitaux.
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TABLE 25. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in Canada of the Canadian Chartered Banks, 1974 - 1978

[
1974 ' 1975 1976
I It it v I 11 11 v 1 il 41 v
No. ‘ i
millions of dollars — millions de dollars e
l |
Assets with residents of:
1 United States - 466 | - 80 +550 - 52 - 220 +493 + 498 | - 1422 + 462 + 1 +1,063 - 642
2 United Kingdom + 530 | - 288 — 295 + 389 - 100 - 74 + 324 - 22 - - 18 - 185 +274
<) Other countries + 355 + 430 ~ 190 + 562 - 135 -222 - 7 + 793 + B42 | + 468 + 776 +250
|
4 Total non-residents + 419 + 62 + 65 + 899 - 455 +197 + BI5 | — 651 +1,304 + 451 + 1,654 |- 118
& Canada + 229 + 461 +356 + 70 + 85 + 87 + 177 + 220 + 79 + 587 | — 108 - 60
6 Total + 648 + 523 +421 + 969 - 370 + 284 + 992 ~ 431 + 1,383 +1,038 + 1,546 I - 178
|
|
|
Liabilities with residents of: |
1 |
7 | United States + 407 | + 331 - 70 + 357 +247 + 26 + 530 | + 30 + 128 | + 330 13 1 -170
8 United Kingdom - 491 - 915 - 238 - [3 - 44 - 67 + 136 - 401 + 209 - 31 - 17 - 99
9 Other countries + 138 + 323 + 88 + 167 — 288 +275 + 520 | - 569 + 405 + 321 + 419 + 868
10 Total non-residents + 54 - 261 - 220 + 518 - 85 +234 + 1,186 - 940 + 742 + 620 + 389 +599
| | |
Canada:
11 Swapped deposits |+ 558 1 +1407 - 103 t - 1,216 - 479 - 57 - 107 - 67 + 530 - Ss21 + 427 — 185
12 Other ‘ + S59 + 550 + 251 | - 9 - 323 +190 - 42 + 572 + 969 + 548 + 669 - 648
13 Total Canada + 1,117 | +1,957 + 148 - 1,228 — 802 +133 - 349 + 505 +1.499 iy 27 +1,096 - 833
3
14 Total +LI171 | +1,6% - 72 - 707 — 887 +367 + B37 | - 435 + 2,241 + 647 | + 1,485 - 234
Net assets wilh residents of:
15 United States - 873 | - 41l +620 - 409 — 467 +467 - 32| -1452 + 334 | - 329 +1,076 - 472
16 United Kingdom + 1,021 + 627 ~ 57 + 395 - 56 - 1 + 188 + 379 - 209 7 - 168 +373
17 Other countries + w217 + 107 -278 + 395 +153 - 497 - 5 +1,362 + 437 + 147 + 357 - 618
18 | Total non-residents + 365 | + 323 +285 + 381 -370 - 37 - 371 | + 289 + 562 | - 169 | +1,265 - 717
19 Canada — 888 ~ 1496 +208 +1,295 + 887 - 46 + 526 - 28§ ~1,420 + 560 ] - 1,204 [ +773
|
{
20 Total - $23 | -1a73 +493 +1,676 +517 - 83 + 158 + 4 - 838 + 391 + 61 + 56

1 Singe Junc 1978 the basis for compilation of these figures has been changed to exclude accrued interest and debit and credit items in transit, and to report claims gross of specific provisions for losss

2 Includes lending to monetary authorities.

Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. Tle effect on Canada’s balance of payments is measured by the series for net asscis
with all non-residents which appear in the main fables as item D 61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank oFCanada Review, but have been adjusted so as to
eliminate changes in value from variations in exchange rates.
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TABLEAU 25. Bilan en devises étrangeres des siéges sociaux et succursales au Canada des banques canadiennes a charte, 1974- 1978

7 Y
1 1978P 1 Amount
—— outstanding! {
December 31,
1978P
1974 1975 1976 1977 1978 .
Montani
1 I 11 w 1 1 1t w (o filkdu B
décembre H
1978P INe
‘milions of dollars — ns de dollars
|
Avoirs auprés des résl-
dents:
+ 182 | - 470 | + 943 | —686 | + SO8 | + 596 | -217 |+1351 { — 48 | - 651 | + 884 ( — 3t |+ 2,238 5675 Des Ftats-Unis 1
+ 202 445 |- 77 | + 33 | + 369 | - BS2 | +226 + 136 | + 336 | + t28 | + 7] - 287 |- 121 4,406 Du Royaume-Uni 2
+ 588 L0 [+ 352 | +1B0 | + 416 { + 507 | +465 |+ 613 | +1,057 | + 429 | +2.336 | +1.,125 ‘# 2,00t 15,162 Des autres pays 3
[
+ 967 | - 905 | +1,218 | 473 | +1,293 | + 251 +474 GB00° | £Ma345 | = o4l | T+ 3.29% 1h+ 807 [+ 43018 25,243 Total, non-résidents 4
[
+ 218 | + 757 |+ 609 | +633  +1,0962| + 7422( +471 {+3,1332| +1 116 | + 569 | + 498 | +2,217 |+ 54422| 12,007 Canada 8
+0,185 | — 148 | +1827 | +160 | +2389 | + 993 | +945 [+5233 | +2561 | + 475 | +3,789 | +3,024 |+ 9560 37,250 Tota 6
Engagements auprés des
residents:
= 491 | - 226 | + 310 | 4276 ( +1944 | + SO7 [ - I3 (+1886 | +1,025 | + 833 | + 275 | + 851 [+ 4,34 10,100 Des Etats-Unis 7
+ 365 296 |+ 46 | +193 [ - 517 [+ 804 | 711 |+ 448 | 1,650 | — 376 | + 62| + 900 |+ 24 2613 Du Royaume-Uni L}
= 62 226 + 495 - 219 + 579 + 116 +434 +1412 + 716 | - 62 +2,003 + 440 |+ 2,54) 14,014 Des autres pays 9
+ 794 | + 296 | + 851 +250 [ +2,006 | +1.427 | ~-290 {43,746 | + 91 | + 395 | +2,350 | +2,091 |+ 6,889 26,727 Total, non-résidents 10
Canada;
121 + 170 340 — 438 + 172 + 200 - 162 - 63 + 646 - 1o + 251 Lo O s 147 1,697 Dépots swap 11
+ 83 L4/ 598 + 89 + 9 + 550 +115 + 1,055 &35 + 19 +1,538 + 650 (+ 3,278 10,343 Autres 12
+ 204 + SuS3 & 935 - 349 +1,113 x sd +563 992 + 11987 -~ 513 +1,789 + 843 |+ 3425 12,040 Total, Canada 13
+ 998 [ + 349 | #1786 | - 99 | +3,119 | +2,184 | +273 [+4,738 | +2,088 | - 118 | 44,039 | +3,034 |+10314 38,767 Total 14
Avoirs nets aupres des rési-
dents:
- 309 | - 244 | + 633 | -962 | - 1436 [ + 89 [ -204 |- 535 | -1,073| -1484 | + 609 | - 882 |- 2,086 | -4,425 Des Etats-Unis 15
- 163 | - 741 [ - 123 | - 160 | + 886 | - 1,65 | +937 - 312 | +1986 | + S04 [ + 9| —1,87 |- (45 | +1,793 Du Royaume-Uni 16
+ 645 | - 216 | - 143 | +399 [ - 163 [ + 39) [ + 31 |- 799 [ + a4t | + 49) [ + 323 | + 685 |- 540 | +1,48 Des autres pays n
* 173 { 1,201 | + 367 | -723 N3 | 1,176 | +764 |-1,646 | +1,354 | - 489 | + 941 | - 1,384 (- 2,771 - 1,484 Total, non-résidents 18
+ 14 | + 704 |- 326 | +982 172 152 - 92 42,1412 — B8B1 | +1,082 | -1,291 | +1374 [+ 20172 - 33 Canada 19
+ INT | - 497 |+ 41 | +259 | —~ 730 [ -0090 | +672 |+ 495 | + 473 + 893 | - 350 | - 10 |- 7154 | — 1,817 Total _]m
! Depuis juin 1978, on a modifié la base du calcul de ces chiffres de fagon a exclure les intéréts courus el les éléments de débit et de crédit en transit, ot 4 tenir pte des cré comp les

grovisiunx particulieres pour pertes. .
2'Y compris les préts aux autorités nonctaires. . ] L i
Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf I'or) des banques canadiennes i charte. Leur effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série de 1'actf

net auprés de tous les non-résidents et
Canada, mais ils ont éte ajustés de fagon

ui figure dans les tableaux
éliminer les cf

principaux au p

de valeur ré

ostc D61, Les chiffres des opérations sont basés sur des données mensuclles dans ia Revue de la Banque du
t de variations des taux de change.
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TABLE 26. Transactions in Selected Money Market Instruments, 1973 -1978

Wy —

bt s s
b & 00 - v R

—
[Py

25
27

28
30

k)|
33

34
36

37
9

40
42

43
45

46
47
48

Y

Transactions - Opérations

Item 1973 1974
1 1 m v 1 1 it v
i " “millions of dollars — millions de dollars
i Government of Canada treasury bills:

es 39 34 51 46 32 28 83 87
Purchases (including maturities) 54 36 15 89 28 10 60 53
Net - 15 - 2 + 36 - 43 + 4 + 18 # 23 + 32
Canadian commercial paper:

Sales 465 436 403 208 424 157 289 284
Purchases (including maturities) 400 463 417 235 396 175 283 288
Net 6y - 27 - 14 -7 + 28 - 18 b - 4
Finance company paper:
Sales 1,100 1,336 1,352 1,213 1,106 1,100 1,008 1,028
Purchases {including maturities) 1,065 1,320 1438 1,201 1,038 1,048 970 1,048
Net 3] + 16 - 86 ¢ TP + 68 252 + 38 - 20
Other Canadian short-term paper: |
| Pravincial and municipal governments, direct and guaranteed: |
| Sales ) 985 660 | 484 398 561 365 179 231
. Purchases (including maturities) 902 680 502 431 551 415 163 223
i Net + 83 - 20 - 18 - 33 + 10 - 50 + 16 + 8
Banks:
I Sales . - 560 486 263 909 596 37 53 il
Purchases (including maturities) 411 603 217 815 668 116 77 73
 Net +127 | -117 + 46 + 94 - 72 - 19 - 24 - 2
! Other financial corporations:
| s . F . 23 44 90 136 126 135 356 337
Purchases (including maturities) 13 42 92 142 97 127 276 kX))
' Net + 10 2 -2 - 6 + 29 + 8 + B0 + o8
Total, other short-term paper:
ales . ’ = 1,568 1,190 837 1443 1,283 537 588 639
Purchases (including maturities) 1,348 132§ 811 1,388 1,316 658 516 627
Net +220 - 138 + 26 LaNCC - 33 -121 & 72 + e
Total: i
Sales 3,172 2,99 2,643 2,910 2,845 1,822 1,968 2,038
Purchases (including maturities) 2,867 3,144 2,681 2,913 2,778 1,891 1,829 | 2,018
Net +1308 — 148 ~ 38 - 3 + 67 - 69 +139 | + b
Transactions - Opérations
1977 1978P
1 n m v I ] m v
millions of dollars — millions de dollars
| Government of Canada treasury bills:

s 695 709 938 1,288 1,399 1,453 1,545 1,578
Purchases (including maturities) 549 736 850 13258 1,448 1416 1,522 1,642
Net +146 =27 + 88 +.35 - 49 + 30 & 23] - 64
Canadian commercial paper:

Sales 317 259 427 355 325 281 263 311
Purchases (including maturities) 221 431 335 436 440 363 232 367
Net + 96 -172 + 92 - 81 - 115 - 82 + 31 - 56
i Tinance company paper:
| Sales 1,043 1,298 1477 1,388 1,644 1,767 1,840 2,055
Purchases (including maturities) 1,034 1,280 1574 1,276 1495 1,733 2,028 1925
Net 9 + 18 - 97 +112 + 149 + 34 — 185 +130
Other Canadian short-term paper:
Provincial and icipal gov s, direct and g d:
Sales 227 82 76 70 59 81 89 268
Purchases (including maturities) 215 166 50 57 89 58 65 259
Net o7 ik - 84 + 26 + 3 - 30 + 23 + 24 +
Banks
Sales 70 72 165 121 109 169 132 191
Purchases (including maturities) 83 69 166 82 124 149 108 231
Net - 13 % B - 1 £ B8 - 15 + 20 + 24 40
Other financial corporations:

s 512 724 869 1,118 1,063 1,048 1,216 1,696
Purchases (including ties) 572 620 785 998 1,127 1,033 1,185 1.543
Net - 60 +104 + 84 +120 - 64 + 15 + 3 +153

. Total, other short-term paper:
Sales 809 878 1,110 1,309 1.231 1,298 1,437 PR,
Purchases (including maturities) 870 855 1,001 1,137 1.340 1,240 1,358 PR - )
! Net - 61 + 23 +109 +172 - 109 + 58 i 1T
Total: ]
Sales 2,864 3,144 3,952 4,340 4,599 4,799 5,088 16,099
Purchases (including maturities) 2,674 3,302 3,760 4,102 4,723 4,752 5,137 5.967
Net +190 J — 158 +i92 +238 -124 + 47 - 52 +132
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TABLEAU 26. Opérations sur certains instruments du marché monétaire, 1973 - 1978

Transactions - Opérations

1975 1976
o 4 = N
1 1 m v I 1 11 v
mitlions of dollars — millions de dollars
180 325 169 83 310 344 722 818
156 311 167 86 155 287 523 789
+ 24 i +14 412 =% +155 + 87 +199 + 29
376 282 175 151 | 309 272 354 260
372 276 165 136 185 232 233 244
+ 4 + 6 + 10 + 15 ( +124 + 40 +121 + 16
1.172 1,046 804 813 853 920 975 950
1.019 995 963 690 878 1,024 988 788
+153 +51 — 159 +123 - 25 —'104 L5 +162
282 288 349 209 | 433 288 265 317
217 310 301 251 343 333 332 326
+ 65 S22 + 48 -2 | +790 - a5 - 67 Lo
88 =iy g 77 24 | 89 167 53 88
77 23 67 46 47 171 73 61
+ 11 & 7 + 10 78 '442 =44 S0 + 27
379 303 216 276 [4bk322 422 425 553 |
305 280 22 261 268 435 458 Beapes |
+ 74 +23 6 + 15 ‘ + 54 —Ri: - 33 +191 |
|
749 607 642 509 844 877 743 958
599 613 590 558 658 939 863 749
+150 = %6 + 52 - 49 +186 =~ 162 W= S57eh +209
2477 2,260 1,790 1,556 2316 2,413 2,794 298 |
2,146 2,195 1,885 1470 1,876 2,482 2,607 2,570
<331 +65 = 95 + 86 +440 - 69 + 187 +416
Transactions — Opérations Non-resident
holdings December
T 31,1978P
Avoirs des non-
1973 1974 1975 1976 1977 1978P e Sl
décembre 19789
millions of dollars — millions de dotlars
170 230 757 2,194 3,630 5,975
194 153 720 1.754 3.388 6,028
ol + 77 + 37 +'440 +242 e 750
1,512 1,154 984 1195 1.358 1,180
1,515 1,142 949 894 1,423 1402
Y + 12 + 35 +301 65 593 123
5,001 4,242 3,835 3,698 5,206 7,306
5,024 4,104 3,667 3678 5.164 7.178
- 23 +138 +168 + 20 + 42 +128 901
2,527 1,336 1,128 1,303 455 497 !
2.518 1.352 1,079 1,334 488 471 |
+ 12 -"16 + 49 W) ~[38 + 26 90 ‘
i
2,218 757 205 397 428 601 ‘
2,068 934 213 352 400 612
Y150 - ] +745 + 28 e 11 71 }
293 954 1,174 1 1.722 3,223 5,023 '
289 831 1,068 1,523 2,975 4,888
+ 4 +123 + 106 | +199 +248 +135§ 830 |
5,038 3,047 2,507 ‘ 3422 4,106 6.121 i
4872 3,117 2,360 3,209 3,863 5971 !
+ o6 - 70 +147 ‘ +213 +243 +150 991 !
|
11,721 8673 8,083 | 10.509 14,300 20,582 |
11,605 8,516 7,696 9,535 13,838 20,579 |
+ 116 +157 +387 +974 +462 + 3 2,765 |

Détail

Bons du Trésor du gouvernement du Canada:
Ventes

Achats (y compris amortissement)

Net

Effets de commerce canadiens:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Effets des sociétés de financement:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Autres effets & court terme canadiens:
Administrations provinciales et munici
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Banques:

Ventes

Achats (y compris amortissernent)
Net

Autres entreprises financiéres:

Ventes

ﬁchats {y compris amortissement)
et

Total, autres effets & court terme:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Total:

Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Bons du Trésor du gouvernement du Canada:
Ventes

Achats (y compris amortissement)

Net

Effets de commerce canadiens:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Effets des sociétés de financement:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Autres effets 3 court terme canadiens:
Admini i inciales et i

tions prov ipal

Ventes
Achats (y compris amortissement)
Net

Banques:

Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Autres entreprises financiéres:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Total, autres effets 3 court terme:
Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

Total:

Ventes

Achats (y compris amortissement)
Net

et non garan ties:

P garanties et non garanties:

Wk —

- AT

000~

10
12

13
15

16
18

19
21

22
23
24

25
2P

28
30

31
30

34
36

37
39

40
42

43
45

46
47
48
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TABLE 27. Capital Movements! Between Canada and Other Countries, 1974 - 1978 — Summary, by Sector Assets and Liabilities

TABLEAU 27. Mouvements de capitaux! entre le Canada et les autres pays, 1974-1978 - Sommaire, selon le bilan de chaque secteur

Sector? — Secteur2? 1974 1975 1976 1977 1978P

“billions of dollars — milliards de dollars

Capital movements affecting Canada’s external assets3 —
Mouvements de capitaux touchant les actifs extérieurs
du Canada3

Private — Secteur privé:

Long-term — Long terme - 1.1 - 1.1 - 0.6 - 0.7 -21
Short-term — Court terme + 0.5 -04 - 08 -20 -1.3
Banking? — Banques4 -14 + 0.5 - 0.9 +1.3 +29

Provincial and municipal governments — Administrations
provinciales et municipales - = =S = -

Government of Canada — Gouvernement du Canada - 0.7 -0.7 - 0.6 - 1.0 -1

Total -27 - 1.7 - 29 - 24 - 1.6

Capital movements affecting Canada’s external liabili-
ties3 — Mouvements de capitaux touchant le passif
extérieur du Canada3

Private — Sccteur privé:

Long-term — Long terme + 1.3 + 2.1 + 3.3 + 24 + 14
Short-term — Court terme +1.5 + 0.8 + 1.0 + 0.8 +04
Banking4 - Banques4 +0.5 + 0.6 + 0.2 - 0.1 -1.5
Provincial and municipal governments — Administrations

provinciales et municipales + 1.7 + 3.5 sEl 526 +43.3 + 24
Government of Canada — Gouvernement du Canada - 1402 + 0.8 + 0.7 + 26
Total + 5.0 + 7.2 + 109 + 7.1 +54
Capital movements affecting Canada’s net external liabil-

ities - Mouvements de capitaux touchant le passif ex-

térieur net du Canada:
Private — Secteur privé:
Long-term — Long terme +105 + 1.0 e <o) | 47 -0.7
Short-term — Court terme +20 +04 + 0.2 - 1.1 -08
Banking4 - Banques¢ -0.9 L] - 0.6 + 1.2 + 1.3
Provincial and municipal governments — Administrations

provinciales et municipales + 1.0 +BiS + 5.6 i+ 388 +24
Government of Canada — Gouvernement du Canada - 0.7 ~ 0.5 + 0.1 ~03 + 1.5
Total +2.8 + 5.5 + 8.0 +47 +4357

1 Excludes allocations of Special Drawing Rights and changes in Canada’s net official monetury assets,

1 Exclut les tranches de droits de tirages spéciaux et les variations de 'actif monétaire officicl net du Canada.

2 Funded debt of government enterp 1scs 3s included with the appropriate government sector.

2 La dette obligataire des sociétés d E{tat est prise en compte dans le secteur public concemné.

3 A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and a corresponding increase in Canada’s external assets.

3 Le signe moins indique une sortie de capitaux du Canada et une hausse correspondante d¢ son actif extérieur.

4 Data for the banking sector include both Canadian and foreign currency items; the net foreign currency position of the banks with non-residents is shown as an asset.

4 Les données du secteur bancaire comprennent les postes en monnaie canadienne et en devises étrangeres; la position nette en devises des banques a 1'égard des non-
résidents est indiquée comme un actif,

Note: As figures are individually rounded, totals do not necessarily equal the sum of their component parts.

Nota: Les chiffres ayant été arrondis, les totaux ne correspondent pas nécessairement a la somme des éléments.
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TABLE 28. Bilateral Statement of Multilateral Settlements in the Canadian Balance of International Payments, 1974 - 1978

TABLEAU 28. Etat bilatéral des réglements multilatéraux dans la balance canadienne des paiements internationaux, 1974 - 1978

Item - Détait

Current account balance « Solde du compte courant
Capital traisactions § Operations sur capitaux:
Long-term forms -~ glong terme

Short-term forms — A court terme

Nel capital t - Mo nets de

Comprising - Dont
Charsered bank foreign currency transactions — Opérations en devises étrangéres des bangues é charte
Other capital flows — Autres mouvements de capitaux

Balance to be settled! - Solde a régler!

Increase (- ) in net official y - A i (-)dans les mouvements moné-
taires officiels nets

Bal settted by i -~ Solde réglé par transferts entre zones

Current account balance - Sokde du compte courant
Capital 1ransactions jn - Opérations sur capitaux:
Long-1erm forms - &Iong terme

Short-term forms court terme

Net capital niovement -- Mouvements nets de capitaux

Comprising -~ Dont:

Chartered bank foreign currency transactions - Opérations en devises étrangéres des banques é charte

Qther capital flows ~ Autres mouvementsde capitaux
Balance to be settled! — Solde a régfer!
Allucation of SDRs — Allocation de droits de tirage spéciaux

Immrease () in net official monetary movements — Accroissement (- ) dans les mouvements moné-
tatres officiels nets

Bal, setiled by i fers — Solde régié par transferts entre zones
Currcnt t bal — Solde du pte courant

Capital transactions jn — Opérations sur capitaux:

Longierm forms -- A long terme

Short-term forms - A court terme

Net capital movement - Mouvements nets de capitaux

Comprising — Dont:
Chartered bank foreign currency transactions — Opérations en devises étrangéres des banques é charte
Other capital flows — Autres mouvements de capitaux

Balance to be settled! - Solde a regler!

Increase (-) in net official y - Accroi (-) dans les mouvements moné-
taires officiels nets
Bal settled by i fers — Solde réghe par transferts entre Zones

Current account balance - Solde du compte courant
Capital transactions jn . Opérations sur capitaux:
Long-term forms long terme

Short-term forms - A court terme

Net capital movement — Mouvements nets de capitaux

Comprising — Dons.

Chartered bank foreign currency transactions — Opérations en devises érangéres des banques d churte
Other capital flows — Autres mourvements de capitaux

Balance to be settled! — Soide i regler!

Allocation of SDRs - Allocation de drolts de tirage spéciaux

Increase () in net official ¥y Mo - A ( -) dans les mouvements moné-
taires officiels nets
Net errors and omissions — E ct omissions nettes

1974 1975 1976 1977 1978F

" “millions of dollars — millions de dollars i B LI =
United States - Etats-Unis
- 1,530 - 4,810 - 4,090 - 4,158 4,768
+ 1,653 + 3,292 + 4,536 + 9322 + 2,856
+ 1,628 + 2,104 - 14 ot 1SN + 1,638
+ 3,281 + 5,396 + 4522 + 2478 + 4,494
+ 1.073 + 1,484 ~ 609 + 882 + 2,086
+ 2,208 + 3912 + 5,131 + 1,596 + 2,408
+ 1,751 + 586 + 432 - 1,680 - 274
+ 165 + 568 - 267 + 1,199 + 960
- 1916 - 1,154 - 16§ + 481 - 686
Monetary gold, SDR and IMF accounts
Compte d'or monétaire, de DTS et du FMI
+ 7 = 25 - 18 it 18 + 7
+ 2] £.5 - 18 + 18 + 7]
- 181 - 160 ~ 254 + 214 + 422
+ 174 +2 §3S £40272 - 232 - 429
Other - Autres
" 68! £ 178 + 266 - 159 - 541
- 612 + 643 + 3,387 + 2,066 4y
- 318 - 484 + 113 + I8S =01
- 930 + 159 + 3,500 + 2,251 = S784
- 2,427 - 995 ol + 502 + 685
+ 1497 + 1,154 + 3.832 + 1,749 - 1439
- 867 + 187 + 3,766 + 2,092 - 1,295
- 8 5 3 = 1 + 8 + 1917
+ 878 - 184 - 3,765 - 2,100 - 622
Total
- 1,460 - 4,787 - 3,842 - 4,299 - 5302
+ 1,041 + 3,935 + 7923 + 4,388 + 3,279
+ 1,310 + 1,620 + 99 + 34} + 461
+ 2,351 + 5,555 + 8,022 + 4,729 + 3,740
— 1,354 + 489 - 94! + 1,384 + 2,771
+ 3,705 + 5,066 + 8963 + 3,345 + 969
+ 891 + 798 + 4,180 + 430 - 1,562
- 24 + 405 - 5 + 1,421 + 3,299
- 867 - 1,203 - 3,658 - 1851 - 1,737

! Sum of current and capital account movements. 1
1 Somme des mouvemnents du comple courant el du compte de capital.
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TABLE 29. Canada's General Account with the International Monetary Fund

T
1974 1975 1976
tem = T K
I 1 i v I i i v i 11 i v
No. )
milllons of Special Drawing Rights — millions de Droits de tirages spéciaux N - @ T
Canadian assets:
Transactions:
1 Subscription to IMF (quota)
2 Loans! 46.1 94.6 50.6 45.0 10.6
3 | Total assets 1,100.0 | 1,100.0 | 1,146.1 1,240.7 | 1,290.3 | 1,336.3 | 1,346.9 | 13469 | [,3469 | 1,346.9 1,346.9 | 1.346.9
Canadian Liabilities — Equals IMF holdings of
- Canadian doilars:
I Transactions:
4 | Subscriptions and loans
FForeign currencies:
5 Drawings by Canada
6 Repayments (-}
Canadian dollars:
7 Drawings by other countries (-) - 15 - 15.0 - 288 - 92 - 15.0 - 15.0 -130 - 204 - 76.4 - 137.0 -~ 748
8 | Repayments 7.0 sS4l 0.8 13.2 3% 8.0 (X3 5.1 4.8 5.5 1.7 6.6
9 Sales by Canada of Canadian dollars for gold or 2.1 4.8 7.6 8.4 0.5 6.1 3.7 6.0 g 2.1 106
SDRs
160 | Other?
11 | Total liabilities 821.2 816.1 795.7 808.t 796.9 796.0 784.6 7934 | 7838 714.8 591.6 5340
Canada's net balance expressed in:3 i
12 | SDRs 278.8 283.9 3504 432.6 494.4 5403 562.3 553.5 1 563.1 632.1 755.3 812.9
millions of United States dollars — millions de dollars des Etats-Unis
13 | United States dollars 336.3 | 3426 | 416.0 | 529.7 I 6167 | 668.0 I 654.7 I 648.0 | 6512 | 724.4 | 873.9 | 944.5
i
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
14 | Canadian dollars 326.9 3331 410.0 524.7 618.8 687.9 671.2 6584 | 6410 701.9 848.9 ’ 952.8
15 | Change in net balance in millions of Canadian - 10 + 6 + 77 + 114 + 94 + 69 - 16 - 13 | - 18 + 61 | + 143 + 104
dollars |
|
Change due to:
16 | Valuation ad;ustments“ - 8 = = + 17 (7 + 10 - 43 = B - 29 - 17 + L d ¥
1% Transactions - 2 + 6 + 78 + 97 +. + 59 + 27 - 10 + 11 + 78 + 138 + 88

1 Loans under Ol Facility and General Arrangements to Borrow (GAB).

2 Includes nct administrative expenditures and distribution of net income and payments of interest on indebtedness.

3 This is 2 cumulative measure of the net resousces provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually automatically on statement of balance of payments need, but Canada would
then be under an obligation to restore its net balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.c., to SDR 275 million. (The Canadian dol quivalent of ch in positive bal
ances appears as a component of item K4 in Tables 2, 3, 4. Changes in negative balances, i.e., use of IMF credit, are shown as a component of item K5.)

4 Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold and the SDR. They include changes due to the revaluation of monetary gold from approximately
U.S. $35 per ounce of fine gald in May 1972 to U.S. $38 and to U.S. $42.22 in October 1973 and changes from July 1974 in the method of valuation of the SDR based on a weighted average of 16
currencies.

S These totals are included in item K4 of Tables 2. 3, 4.

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. I'rom time to time there have been adjustment payments between the IMF and Canada in

Canadian dollars arising from ch in the gold of the Canadian doliar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear in the

balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transactions affect the Public Accounts of Canada.

TABLE 30. Canada's Special Drawing Account with the International Monetary Fund

1974 1975 1976
| e S e I — by
1 bl i v I i 11 v I n 1 v
No.
millions of Special Drawing Rights — millions de Droits de tirages speciaux
1 Cumulative allocation of SDRs 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6
2 Balance on transactions in SDRs 108.7 1105 110.5 110.5 110.5 1158 115.8 115.8 1158 121.5 121.5 121.5
Total holdings of SDRs expressed in: |
3 SDRs 467.3 469.1 469.1 469.1 469.1 4744 474 4 4744 I 4744 480.t 480.1 480.1
millions of United States dollars — millions de dollars des Etats-Unis
4 Unlted States dollars 563.7 I 565.9 | 556.9 574.3 | 585.2 586.6 \ 5523 I 5554 ’ 548.6 | 550.2 ‘ 555.5 | 557.8
i
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
5 Canadian dollars 548.0 550.3 549.0 568.9 586.3 604.1 566.2 564.3 540.0 533.1 539.6 5628
[ Change in holdings of SDRs in million of -13 +2 -1 +20 +17 +18 - 38 -2 -4 -1 +6 + 23
Canadian dollars
Change due to:
7 Valuation udiuuments' - 13 = -t +20 +17 +11 —38 -2 -4 -13 +6 +23
8 Transactions - +2 - 1 - - - - + 6 i -
1

1 Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis the SDR.
2 These totals are included in item K4 in Tables 2, 3, 4.
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FABLEAU 29, Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International

] (]
1977 1978 Cumu- } '
S —— lative to | |
T 1973 - Détail
1 n m v | I n | v St 1974 1975 1976 i 197 1978
! 197q3 ] NO
B - s - S - L 1 A —— —~S . mla___
millions of Special Drawing Rights — millions de Droits de tirages speciaux — ==}
Avoirs du Canada:
Opérations:
257.0 1,100.0 2570 Souscriptions au FMI L
(quote-part)
19.6 10.2 -~ 329 - 38.4 - 57 ~ 16.9 - 155 - 384 140.7 106.2 ! -41.5 - 76.5 Préts? 2
|
1.366.5) 1,376.7 | 1,343.8 | 1,305.4 | 1.299.7 | 1,539.8 | 1,524.3 | 14859  L100.0 1,240.7 = 13469 1,346.9 13054 | 14859 | Total des avoirs 3
4 t l Ingagements du Canada -
e i | | ‘quivalents aux avoirs du
| ‘ | FMI en dollars canadiens:
! I Opcrations: !
19.6 10.2 6.2 2570 | 319 1 - 148 795.0 36.0 ; 2383 Souscriptions ct emprunts 4
| Devises étrangéres:
726.0 Tirages canadiens 5
- 3105 i Remboursements (-) 6
25.6 259 19.2 5.0 4.0 1.796.6 60.5 | 3.0 308.6 il Sy oy ¢
=25) - 25. - 19. = Sl - 4. - 1.796. - 60. —43. ~ -~ 750 - 4.0 Tirages d'autres pays 7
0.8 11.9 Bil.2 15.0 21.6 160.0 8.9 } 111 1,220.4 26.1 180 | 28.6 589 201.6 Ref:tbour:enlcn\(‘s) 4 B
10.2 - 9.5 0.5 7.8 1.5 0.7 B& 181.5 229 103 206 202 18.6 Ventes par le Canada de dol- | 9
| [ ‘ kars canadiens en échange
| d'or ou de DTS |
17.5 0.3 (741 ) 3.8 =9sl | Autres2 10
556.5 553.7 581.4 604.0 633.4 10479 | 10536  1,058.5 | 819.6 ’ 808.1 7934 5340 604.0 1,058.5 Total des engagements |l
‘ Solde r:’el des avoirs %u |
810.0 823.0 7624 701.4 666.3 491.9 470.7 427.4 2804 | 4326 553.5 8129 701.4 427.4 Dg;m it 12
millions of United States dollars — millions de dollass des Etats-Unis.
93910:]8 959.5 887.1 | 8521 I 824.0 609.7 | 603.1 [ 556.8 ' 338.2 I 529.7 | 648.0 l 944.5 l 852.1 556.8 Dollars des Ftats-Unis 13
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens ' :
989.6 1 1,016.4 953.3 932.2 934.3 684.4 714.3 660.3 3369 547 658.4 952.8 l 932.2 660.3 Dollars canadicns 14
w 7 |+ 27 - 63 - 21 <7 2 - 250 3 134! - 54 <> 337 | + 187 i 138 + 294 20 - 272 Variation totale du solde net ;. 15
en millions de daollars cana-
diens.
t Variation imputable:
RSO || et el D 1) 8| G GO () 2 A% 5 s Ol kL 1Bt )L+ 43|+ 8 19" | + 2| +123 | + 119 | Auxajustementsde valeur® | 16
- 3]+ 16 | - 76 | - 80 | - 48 | - 246 30 ] - 67 |+ 294 +179 l it h1i53 1 % | 292 [ - 143 | - 391 | Aux opérationss 17

1 Préts consentis en vertu du mécanisme pétroller du FMI et des Accords Généraux d"Emprunt (AGd'E).

2 Y compris les dépenses administratives neltes et les distributions de revenus nets et d’interéts sur les dettes.

3 Chiffre: cumulalifs qui mesurent les ressources nettes mises a la disposition du FMI par le Canada. Tl cn découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique; selon les besoins exprimés
par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans I'obligation de rétablir son solde net de maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part. actucllement fixee a 1,190 millions de DTS.
donc 275 millions de DTS. {Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 des tableaux 2, 3, 4. Les variations des soldes négatils. par ex., lemploi du erédit
du ['M1 sont vomprises dans le poste K5.)

4 Les a) ts de vgleur repré les fluctyations de la valeur extérieure du dollar canadien par rapport a 'or et aux DTS sonl celles imputables a la réévaluation de Vor étaire, lequel est
passe d’environ $35 E.-U. l'once d’or fin 3 $38 E-U. en mai 1972 et ensuite 3 $42.22 I'-U. en octobre 1973, de méme que les changements survenus depuis juillet 1974 dans la méthode d'évaluation
des DTS, lorsque la base d’évaluation est devenue une moyenne ponderée de 16 monnaies.

5 Ces 1otaux sont inclus dans le poste K4 des tableaux 2, 3, 4.

Nota. La principale partic de 1'état est exprimée en DTS selon Pusage du FML 1l a failu de temps d autre procéder i des pai d’ajust t en dollars canadiens entre le 1'MI et le Canada par suiie

des vanations dans le titre d’or du dollar canadien. Il n’a pas ¢té tenu compte de ces tr ions dans le tableau ci-dessus, ol les valeurs sont exprimées en DTS, ni dans les états de la balance des
paiements, ol ne figure que Pactif net du Canada. Les operations d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada.

TABLEAU 30. Compte de tirage spécial au Fonds Monétaire International

1977 1978 Cumu-
e 3 L5 & = Eaelnlanve'to
1973
1974 1975 1976 1977 1978
1 ] 11 v 1 i 41 v Jusqua

1973 NO

millions of Special Drawing Rights — millions de Droits de tirages spéciaux

358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 358.6 3586 358.6 3586 358.6 358.6 358.6 Allocatlion: de DTS (chiffres 1
cumulatifs)
115.2 85.5 62.6 574 49.7 47.7 44.9 424 108.7 1105 115.8 12155 574 424 Solde des opérations sur DTS| 2

Avoirs en DTS exprimés en:
473.8 444.1 421.2 416.0 408.3 406.3 403.5 401.0 467.3 469.1 4744 480.1 416.0 401.0 DTS q
|

millions of United States dollars — millions de dollars des Etats-Unis

549.2 I 517.8 l 490.1 , 505.3 504.9 503.6 ‘ 517.0 ‘ 5224 | 563.7 '574.3 l 555.4 i 557.8 l 505.3 | 5224 Dollars des Ftats-Unis 4
millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens

AT88 548.5 526.1 552.8 572.5 565.3 6123 619.5 561.4 568.9 5643 562.7 5528 619.5 Dollars canadiens 5
116 - 30 -22 + 26 + 20 -1 + 47 + 17 +562 +8 e 5 -2 =10 + 67 Variation 1otale des avoirs 6

en DTS exprimés en mil-
lions de dollars canadiens

Variation imputable:

+ 24 + 153 + 30 —4 £ | +11 + 143 +6 -12 -8 %0 + 88 Aux ajustements de valeur! ]
| - - 7 -10 -3 -4 -~ 4 +419 +2 + 7 +6 - 80 -21 Aux opérations? B
1 Lesaj de valeur repré Ies fluctudtions de 1a valeur exterieure du dollar canadien par rapport aux DTS.

2 Ces totaux sont inctus dans le poste K4 des tableaux 2,3, 4.



TABLE 31. Changes in Canada’s Official International Monetary Assets and Liabilities, by Area, 1974 - 1978

178 —

Asscts! — Actifs!

United United LEC Other Other All
States Kingdom (excluding OECD non- non-
Period United residents resi-
Kingdom) dents
Ftats- Royaume- CEE Autres Autres Tous les
Unis Uni (excluant le pays d non- non-rési-
Royaume- I'oCD résidents dents
Uni)
millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens
1974 - 165 - - - + 189 + A
1975 - 568 + 1 +4 - + 158 - 405
1976 + 267 - - = + 2553 + 522
1977 -1,199 - -3 +1 - 220 - 1421
1978 + 197 - +1 - - 382 - 184
1974:

I + 319 - -2 - + 10 + 3
I + 13 +1 -1 - + 8 + 2
Iit - 357 -1 +5 - + 74 - 279
v - 140 - -2 + 97 45
1975:

i - 119 +1 a5 - 76 - 37
11 — 548 - -3 - + 66 — 485
11 - 6 - -1 - 26 + 19
v + 105 - +3 - - 10 + 98
1976:

I + 529 = -2 - 243 + 503
i +5 1901 - -3 - + 84 + 172
10l 307 - +4 - + 1303 173
v - 46 = +1 = + 65 + 20
10574

I - 762 - +1 - 5 - 766
i ol 2 - -4 - - 20 - 12
I - 225 - -1 - - 1263 - 352
v - 224 - +1 +1 - 69 - 29
1978:

i - 739 - +1 * - 12 -~ 150
11 +1,116 - +3 - - 248 + 8N
HI - 1,270 - -5 - ~ 443 - 1,319
v +1,090 - +2 - - 783 +1014

1 tems K4 of Tables 2, 3, 4,
2 jtems K5 of Tables 2, 3, 4.

3 Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves for coin programmes.
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I ABLEAU 31. Variation du bilan monétaire international officiel du Canada, par zone, 1974 - 1978

Liabilities? (minus = increase) — Passif2 (moins = accroissement) Net
o N e ¥ - official
monctary
United United EEC Japan Other Other All movements
States Kingdom (cxcluding OECD non- non-
United residents residents Mouvements Période
Kingdom) monétaire
s A officiels
Etats Royaume CLE Japon Autres Autres Tous les nets
Unis Uni (exciuant le ays non- non-
Royaume- 'OCD résidents résidents
Uni)
millions of Canadian dollars - millions de dollars canadiens
- - - - - - - £ | R4 1974
- - - - - - - - 405 1975
- o L i - a b + 522 1976
£ & = = - - - -1421 1977
-1,157 -5 - - -3 - 1950 - 3,115 - 3,299 1978
1974
- - - - - - - + I 1
& & - = = - + 21 1
= = - - - - - 219 1
= - - - - - = d . % v
1975
o ks L - , = = ==\ i
- - - - - -~ - — 485 i
. - . = = - - Rl [(C) m
L X . . 4 u = = + 98 v
1976:
- - - - - - - i 1503 I
- - - - - - - N2 il
- £ = L g - = R 1
= - - = = = + 20 v
1977:
- - - - - -~ 766 1
- - - - - - - 12 11
- - - - - - - - 352 11
- - - - - - - - 291 v
1978:
- - - - - — 844 - 844 — 1,594 1
- - - - - - 295 - 295 + 576 1
- Wl -4 - - -2 - 380 ~ 1,267 ~ 2,586 113
- ®76 -1 = = -1 — 431 - 709 + 305 v

1 Paste K4 des tableaux 2, 3, 4.
2 poste K5 des tableaux 2, 3, 4. il ]
3 Comprend la réévaluation de la valeur comptable a la valeur au marché de I'or transféré des réserves pour les programmes de la monnaje.
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TABLE 32. Changes in Canada’s Official International Monetary Assets and Liabilities,! by Type of Asset and Liability, 1974 - 1978

TABLEAU 32. Variation du bilan monétaire international officiel du Canada!, par

Assets Liabilities (minus = increase) Net
official
Actif Passif (moins = accroissement) monetary
o move-
. . ments:
2,-{ tg:::ligl;oldmgs Monetary Special Reserve Total Use of Foreign Reported Total ‘
exchange gold Drawing position official IMF exchange use of official Actif
Rights in IMF inter- credit3 deposit central bank monetary maone-
- Aoirsioificiels national liabilities rezidprocal liabilities® tafgc l
eri : reserves credit officie
S facilities net$
Période F
United Other Or Droits Position Total des Recours Engage- Recours Total
States conver- monétaire de tirage active réserves au crédit ments sous déclaré du passif
dollars tible spéciaux auprés canadiennes  aupres du forme aux fa- monétaire
currencies du FMI officielles FMI3 de dépots cilités officiel
de liqui- en devises de crédit ne
Dollars Autres dités étrangéres entre
tats- devises interna- hanques
Unis conver- tionales? centrales
tibles
millions of dolars — millions de dollars
1974 - 157 - - + 2 +179 + 24 . = - - + 24
1975 ~ 570 +5 - + 7 +153 - 408 - - - - - 40§
1976 + 268 - —~ 44S + 6 +292 + 522 - - - - + 582
1977 - 1,200 -7 + 9 - 80 - 143 - 1421 = = - - - 1421
1978 = 23 +1 - 10 -21 -39 - 184 - -3,115 S - -3,299
1974:

I 382 -3 - - - 2 + 1397 - - - - + 3
11 £ B - - + 2 + 6 + 21 ~ - - - + R
11 ~ 362 a5 - - + 78 - 279 = = - = - an
v ~ 140 -2 - - + 97 - 45 - - - - - 43
1975:

| - 120 +6 - - 77 - - - - -~ 37
i — 548 ~3 + 7 + $§9 - 48S L] o . 485
1 = 7 il = S + 27 + 19 = = + 19
v + 108 +3 = 10 + 98 - - - - + 98
1976:

I + 529 -1 - 365 + 11 + 503 - - - - + 503
I + 91 -3 - + 6 + 18 + 0N - - - - + 172
i - 306 +3 = (83 - +138 173 = = = = 4 173
v 46 +1 - - + 65 + 20 - - - -~ + 20
1977:

I -~ 763 -2 +10 - 8 - 3 - 766 - - - - - 766
"n + 12 -4 = - 36 + 16 - 12 - - - - - 12
1 - 226 -3 - 185 -29 - 76 ~ 352 - - - = - 352
v - 223 +2 +17 -7 - 80 - 291 - - - - - 29
1978:

1 - 693 +i - ~-10 - 48 - 750 - - 844 = = +-1:594
H < 1AM +3 - - 3 - 246 + 87 - - 295 = = ® " 526
M - 1,278 -5 - 25 - 4 - 30 - 1,319 o - 1,267 - = - 2,586
v + 1,091 +2 - 8% - 4 - 67 +1.014 ~ - 709 = - + 30S

! Valuation adjustments are excluded.
1 Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.
2 Item K4 of Tables 2, 3, 4.

2 Poste K4 des 1ableaux 2, 3, 4.

3 Transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of the Canadian quota.
3 Opérations avee le FMI lorsque ce dernier détient plus de dollars canadiens que 100 % de la quote-part du Canada.

4 ltem K S of Tables 2, 3, 4.
4 Poste KS des tableaux 2, 3, 4.

S Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves for coin programmes.

S Comprend la réévaluation de [a valeur comptable & la valeur au marcheé de I'or transféré des réserves pour les programmes de la monnaic.
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TABLE 33. Canada’s Official International Monetary Assets and Liabilities, 1974 - 1978

TABLEAU 33. Bilan monétaire international officiel du Canada, 1974-1978

Item - Détail 1974 1975 1976 1977 1978

" millions of United States dollars — millions de dollars Etats-Unis

Assets — Actif:

Official holdings of foreign exchange — Avoirs offi- e

ciels en devises: y p
United States dollars — Dollars, Ftats-Unis 3,768 3,207 3446 2,299 2463
Other convertible currencies — Autres devises con- —

vertibles _ 13 16 16 16 18
Monctary gold! - Or mlonclaircl a 941 899 879 935 1,009
Special Drawing Rightst - Droits de tirages spé- o

ciaux1 - 574, 555 558 _  -53 7<18) 505 519
Rescrve position in IMF! - Position active aupres P

de F'MIE 529 648 944\ . 1852 557
Official international reserves? — Total — Réserves S 4 _f_ =

b officiclles de liquidités interna-
tionales2 5.825 5,325 5.843 4,607 4,566
p el

Liabilities - Passif: i .
Use nl;,lMl(' credit3 — Recours au crédit aupres du

ML - - - -
Foreign exchange deposit liabilities - Engagement sous

forme de dépots en devises - - - - 2,700
Reported use of central bank reciprocal credit facil-

ities — Recours déclaré aux facilités de crédit

entre banques centrales - - — e —
Official monetary liabilities ~ Total — Passif moné-

taire officiel net - - - - 2,700
Nt official monetary assets = Actif monctaire offi-

&l net 5,825 5325 5.843 4,607 1 R66
Changd in ne: oMfesd eusimry dacts = Vacmtion R

de Pacttl mendtatie oMeel oot w A% - S0 v 18 - =27

millions of Canadian dollars — millions de dollars canadiens

Net official monetary assets — Actif monétaire offi-

ciel net 5,770 5411 5,894 5,040 2,2]8

Change in net official monctary assets - Variation
de I'actif monétaire officicl net:
Total change — Variation totale +25 - 359 + 483 A5 - 2,827
Change due ta — Variation imputable:
Valuation adjustments? — Aux ajustements de

valeur?® il + 46 =1 395 + 5675 + 4725
Transactions — Aux opérations +24 - 405 + 5225 ~ 14215 - 3,299%
Net official tary 186 —~ Mou

monétaires officiels nets®:

Official international reserves” — Total — Réserves . '
canadiennes officielles de liquidités internationales’ +24 - 405 + 5225 - 1,4215 - 184

Official monetary liabilities” — Total - Passif mo-
nétaire officiel net”? i = B i -~ 3,115

I Canada’s gold-based asscts were revalued from approximately U.S. $35 to U.S. $3B per ounce of fine gold in May 1972, and to U.S. $42.22 in October 1973. From
July 1974, the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine gold to a formal link with a basket of 16 currencies
as calculated by the IMI and thus became SDR-based. E p

t L'or et les avoigs qui y sont rattachés ont é1é réévaluds sur la base de $38 E.-U. I'once d'or fin ($35 auparavant) en mai 1972, puis sur la base de $42.22 E.-U.en
octobre 1973. A partir du 1°F juillet 1974, 1a base d'évaluation des actifs du Canada basés sur I'or (a raison auparavant de $42.22 (F.-U.) Fonce dor fin) a €1¢ ratta-
chée officiellement a un panier de 16 devises calculé par le FMI, devenant ainsi fondée sur le DTS.

2 As published by the Minister of Finance.

2 Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances.

3 Transactions with the IMIF when 1hat institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota,

Opérations avec le FM1 lorsque ce dernivr détient sous forme de dollars canadicns plus de 100 % de la quote-part du Canada.

4 Valuation adjustments represent chunges in the external value of the Canadian dollar vis<i-vis gold, the SDR, the United States dollar and other convertible currencies.

9 |es ajustements de valeur représentent les fluctuations de la valeur extéricure du dolar canadien par rapport a I'or, aux DTS, au dollar américain et & d'autres devises
convertibles.

* Includes revaluation from book to market value of gold transferred from the Reserves for coin programmes.

S Comprend la réévaluation de la valeur comptable i la valeur au marche de I'or transféré des réserves pour les programmes de la monnaie.

6 Valuation adjustments are excluded.

6 Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte.

7 These totals appear as iteins K4 and K5 in Tables 2, 3, 4.

7 Correspondant aux postes K4 et K5 des tableaux 2, 3, 4.
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TABLE 34. Foreign Exchange Rates, 1974 - 1978

TABLEAU 34. Cours du change, 1974 - 1978

Canadian dollar vis-a-vis United States doHar! Canadian dollar vis-a-vis other currencies?
Dollar canadien vis-a-vis le dollar américain? Dollar canadien vis-a-vis les autres devises?
Spot rates Pound French Deutsche Swiss Japanese SDR
Period sterling franc Mark franc yen
Cours au comptant
Période e Livre Franc Mark Franc Yen DTS
i sterling frangais allemand suisse Jjaponais
High Low Close Noon
average
Plus haut Plus bas Cloture Moyenne
a midi
United States — cents — Ftats-Unis expressed jn terms of foreign currencies

cours exprimé en fonction de la monnaie étrangére

1974 104.43 100.44 100.95 102.25 4369 4.91 2.64 1.03 298.42
1975 100.95 96.15 98.43 98.30 4426 4.21 241 2.54 291.55 .8098
1976 103.89 95.88 99.13 101.41 5615 4.84 2.85 253 300.57 8783
1977 99.85 89.63 91.41 94.03 5385 462 2.18 2.25 251.26 .8058
1978 91.70 83.63 84.33 87.70 4568 3.96 1.76 1.57 184.82 7019
1974:

1 103.37 100.44 102.86 102.01 4475 5.03 21 3.7 295.95

1 104.43 102.82 102.84 103.61 4319 5.08 2.59 3.08 289.77
m 102.97 101.09 101.44 101.99 4336 4.88 2,66 3.04 303.21 8531
v 102.17 100.85 100.95 101.42 4353 4.71 2.55 278 304.14 8433
278

1 100.95 99.54 99.82 100.16 4188 4.29 2.34 2.50 293.51 JROS0
n 99.80 96.60 97.11 97.88 4210 4.00 2.30 2.47 286.04 LTHER
mn 97.89 96.15 97.54 97.02 4556 4.22 2.48 2.59 289.10 .8132
v 99.11 96.99 98.43 98.25 4810 4.35 2.55 2.60 298.15 8354
1976:

1 101.85 98.35 101.58 100.50 .5031 4,55 2.59 2.59 303.67 .B617
1 103.89 101.03 103,20 102.16 5658 4.80 261 2.55 305.44 8900
11 103.43 100.95 102,94 102.29 5793 4.02 2.59 2.54 297.53 .8902
v 103.24 95.88 99.13 100.69 6095 5.02 243 246 295.95 8720
1977:

1 99.85 94.24 94.89 96.99 5660 4.83 233 2.45 276.85 .8386
n 95.68 94.06 94.40 95.02 .5528 4.71 2.24 239 261.37 .8180
m 94.59 92.68 93.06 93.46 5384 4.57 2.15 2.24 246.70 .8009
v 93.06 8963 91.41 90.75 .5001 4.39 2.02 1.98 223.94 7658
1978:

I 91.70 88.04 88.19 89.81 4659 4.27 1.86 1.73 213.36 7360
1 90.35 86.63 89.08 88,74 4836 4.08 1.84 170 195.62 7233
I 89.24 84.38 84,43 87.45 4524 3.83 1.76 1.47 168.58 6916
v 86.13 83.63 84.33 84.87 4277 3.64 1.59 1.38 161.73 6567

! Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada.

1 D’aprés les cours des opérations entre bangues au Canada.

2 Calculated on the basis of average spot rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of Unlited States doltars.
2 D’aprés les cours moyens au comptant calculés sur les cours nominaux en doHars américains,



183 -

TABLE 35. Canadian Balance of International Payments, Current Account, 1926 - 1978

TABLEAU 35. La balance canadienne des paicments internationaux, compte courant, 1926- 1978

=1
Total Total Current . Goods and services2» 3 Merchandise trade? Service transactions
current current account H B i i
receipts! payments! balance { Biens et services2. 3 Commerce de marchandises? Operations au titre des services
Year
Recettes Paicments Solde du F ‘ l
Année courantes courants campte Recelpts Payments! Balance Exporis Imports Balance | Receipts Payments! | Balance
totales! totaux? courant . 1 | 1 i {
Recettes Paiements! Solde Expor- | Impor- i Solde Recetres Paiements! | Solde
| i | tations tations l
. ks IESWR. Y L J
millions of dollars - millions de dollars
| ! | i
! i | | 1 ‘ i
1926 1,665 1,538 #0127 1,633 | 1,473 + 160 1,272 ! 973 + 299 36l 4 500 - 139
1927 1,633 1,643 - 10 1,602 1,580 < 22 | 1,215 ' 1057 + 158 387 | 528 - 136
1928 1,788 1.820 - 32 ‘ 1,757 1,757 - 1,341 [ 1,209 d 192 416 | 548 - 132
1929 1,646 1,957 I - 311 i 1,607 1.894 Ve 2 B SIS 1292 - 94 439 | 622 - 183
1930 1,297 1,634 - 337 | =272 | 529 I| - 307 ]l 880 973 = 93 392 | 606 214
| : i
| l ' | ' . i
1931 ‘ 972 1,146 | 174 951 *=H=1:1i> = 6l 601 580 - Y s |y S - 182
1932 808 | 904 | - 96 : 793 i 878 i 8s 495 398 + 97 298 | 480 ~ 182
1933 i 834 ! 836 | - 2 | 813 i 810 || 3 5§32 i 368 + 164 281 442 161
1934 | 1.026 i 958 I+ 68 1.004 ! 930 + 74 648 1 484 | + 164 356 | 446 } ~ 90
1935 I 1,082 [ 1027 I+ 128 1129 | 1000 oF 1208 IR el IWERSRE it o 206 397 474 b - L
| | { ; ! 1 t
| | : ! I
1936 . 1439 1.195 + 244 1,413 1,165 + 248 954 | 612 AR B 459 553 s 9
1937 1.604 1.424 + 180 153HS 1,388 & 187 1,041 ! 77 % 1265 534 612 I 18
1938 1,371 a2 { + 93 1,343 15233 y = 110 844 649 + 195 499 584 i 85
1939 1,471 1,343 + 128 ‘ 1,437 1,305 = 132 206 713 + 193 531 592 i= 61
1940 1.799 . L648 O | ’ 1,749 1,606 | L) 1,202 ' 1,006 + 196 ‘ 547 600 ! = 53
| ‘ | | |
1941 2,497 1,996 *« 501 12,447 ! 1,960 [+ 487 1,732 | 1,264 + 468 718 696 L2 19
1942 3,416 3,310 | + 106 | 3362 2,274 | + 1,088 21515 1,406 + 1,109 847 868 i = 2
1943 4,099 3,409 + 690 | 4,049 2,847 1+ 1,202 '§ 3,050 1 1.579 | +1471 999 1,268 - 269
1944 | 4,595 4,535 + 60 v 4,582 3,532 { + 1,008 | 3599 1,398 + 2,192 ' 947 214 - 1,187
1945 4,486 3,797 + 689 . 4402 2.889 + 1,513 | 3474 1,442 + 082 l 928 |.447 i ~ 519
1 ' 1
| ‘ ;~ | | { i
1946 [ 3,394 {3,031 ¢ 363 | 320 ] 285 b+ 420 | 2393 ! 1822 |+ s7t | 881 1032 I | Mis)
1947 I 3,783 l 3,734 L+ 49 13,662 | 3.592 o 70 o w2323 2,535 + 188 939 1,057 = 118
1948 | 4188 ’ 3,737 1+ as1 I 3045 | 362 + 425 | 3030 | 2598 + 432 | 1,015 1022 \ . B
1949 | 4,136 3,959 [ a7 4,004 ¢ 3,853 + 151 | 2989 I 2,696 +IEI0y 1,018 1,157 - 142
1950 ) 4,284 i 4,603 |- 319 | 4,158 [ 4,492 1 = I A 3. i 3132 ’ + 7 1,019 | 1360 - M
| y ! ! |
i ‘ [ | | ! \ |
1951 1 5,203 \ 5,715 - 512 5,052 5.580 I - 828 3950 I 4101 - 1SI"PL o2 1479 - M
1952 i 5;128 [ 5,541 [ 87 . 5,556 5,370 & 186 4] 4,339 r ] 3858 + 48504 1,211 1 8liS16 - 29
1953 . 5,547 { 889 ~ 448 5.368 5,806 - 438 ' 4,152 | 4,212 - 60 1.216 | 1,594 - 38
1954 5,306 ri" S8 ~ 424 ! wl2s 5.543 - 418 3,934 1 3916 + 18 | L19t 1627 - 436
1955 5,926 6,613 ¢ - 687 | 5737 6,390 - 653 4,332 I 4,543 - 21 1,408 1,847 — 442
| ’ , |
1956 ' 6,544 | 7.916 18302 6,337 7,664 - 1,327 4,837 ‘ 5.565 - 728 | 1.500 | 2,099 - 599
1957 6,612 8,063 ~ 1,451 6,366 7,766 1= 1,400 4,894 5488 - 594~ |'1 472 2,278 - 806
1958 . 6,500 7.637 - 1,137 6,310 1822 - 1,012 § 4,890 5,066 - 176 | 1,420 || ®,256 - 836
1959 | 6,887 8,374 ~ 1,487 6,654 8,028 | - 1,374 | Syl 5,572 - 421 | 1,503 12,456 | =958
1960 : 7,215 . Ba448 1 - 1,233 ‘ 6,982 . 8,089 - 1,107 '} 5,392 5,540 - 148 | 1,590 2,549 - 959
H i § t
' i | z ' - ? I
1961 7,904 s 8,832 I - 928 l 7,624 8480 | - 86 | 5889 | 5716 +  1731411,235 2,764 ~ 1,029
1962 8,548 ‘ 9,378 ‘ 830 | 8,234 9,045 L~ 81 6,387 | 6,203 + 184 "1.847 | 2,842 - 995
1963 9,416 9,937 = S [ 9,068 . 9561 I - 493 | 7082 ’ 6,579 + 503 1,986 \ 2,982 | - 996
1964 10,887 11,311 - 424 | 10,503 1 10,913 | - 410 | 8,238 7,537 + 701 2,265 3,376 o= 1,00
1965 11,648 12,778 ~ 1,130 11,182 12,341 - L159 | 8,245 i 8.627 t 11 Siga2iE07 374 ‘ -1.2717
i 1 i ] '
| Lo (a2 FVig | |
1966 13,600 14,762 - 1,162 | 13,045 14,259 - 1,214 10,326 : 10,102 + 24 2,719 4,157 | = 1438
1967 15,303 1 15,802 ‘ - 499 1 14663 15,234 - ST 11,338 | 10,272 + 566 ’ 3.325 4462 s 15187
1968 L 17,464 17,561 i- 9 1819 | 17071 - 281 |30 | 12249 + 1471 [ 3070 | 4822 I - 1352
1969 119,425 20,342 - N7 118,730 19,790 - 1,060 ' 15,035 114,078 + 964 3,695 5,119 - 2024
1970 21,932 20,826 + 1,106 | 21,167 ! 20,214 + 958 i 16,921 ' 13,869 + 3,052 . 4.246 6,345 i - 2,099
i i 1
! ! ! i
1971 23,051 22,620 + 41 22,181 i 22,816 o 165 12,877 15,314 4+ 2,563 " 4304 6,702 ~ 2,398
1972 25,483 : 25,869 - 386 ;24,580 25,250 670 | 20,129 18,272 + 1,857 | 4451 [ 6,978 - 2,527
1973 31,776 | 31,668 + 108 | 30718 | 30,954 - 236 25461 | 227126 +2735 |52 | 8228 - 2971
1974 40,352 41,812 ~ 1,460 38,992 41,009 - 2017 l 32,591 | 30,902 I+ 1,689 6.401 10,107 - 3,706
1975 41,840 | 46,597 - 4757 | 40452 | 45,589 - 5137 | 33511 | 33962 ' - 351 | 6941 11,627 - 4,686
1976 47,110 50,952 | - 3842 |as601 | 49973 — 4372 | 37995 | 36607 | + 1388 | 7.606 13.366 - 5,760
1977 S4,113 58,412 l - 4,299 52,558 57,274 ~ 4,716 44,210 41473 [ + 2737 : 8,348 15,801 = 7453
1978P 63,877 69,179 - 5,302 62,296 67,641 - 5,345 52,511 49,129 + 3,382 | 9,785 18,512 - 8,727

See footnote(s) at end of table.
Voir note(s) & la fin du tableau.
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TABLE 35. Canadian Balance of International Payments, Current Account, 1926 - 1978 — Contiisd

TABLEAU 35. La balance canadienne des paicments intemationaux. compte courant, 1926 - 1978 — ail:-

Gold produc- Travel | Interest and dividends | Freight and shipping
tion available | ]
for export Voyages Intéréts et dividendes Transports
Year
Production L - — I
Année d’or disponible i i f T
| pour l'expor- Receipts | Payments | Balance Receipts | Payments | Balance Receipts | Payments | Balance
tation
! Recettes | Paiements | Solde Recettes | Paiements | Solde Recettes | Paiements | Solde
: 4 H - - kil L i
1" millions of dollars - millions de dollars
i 1 | | 1 | ' )
1926 30 152 99 - 53| 32 | 240 - 208 96 ‘ 105 -9
1927 32 163 100 + 63| 4] 257 - 216| 97 109 - 12
1928 40 177 98 + 79 | 46 275 - 229 96 116 - 20
1929 w37 198 108 + 90 | 61 322 - 261 92 130 - 38
1930 .39 180 92 + 88 59 348 - 289 0 ‘ 103 - 33
| r
1931 57 153 71 Y 48 | 30 ~ w2 sa o 5
1932 70 114 49 i 65 | 37 ‘ 302 - 265 38 f 66 - 28
1933 1 82 89 44 + 45 38 264 |- 226, 44 66 - 2
1934 114 106 50 + 56 57 ' 268 o= 21t 52 \ 79 - 27
1935 118 [ 117 64 + s3 64 | 270 - 206 68 | 82 - 14
| i
|
1936 132 | 142 7s + 67 15 | 301 - 236, 80 97 - 17
1937 145 166 87 + % 76 302 - 226 112 i 137 ~ 25
1938 | 161 149 86 + 63| 66 307 i 241 95 108 {f - 10
1939 | 184 ‘ 149 81 + 68 | 57 I 306 | - 249 102 l 119 - 17
1940 | 203 104 43 + 61 52 313 I — 26} 138 I 132 | + 6
{ ' 1
! | |
194) 204 11 21 + 90 | 60 286 ‘ - 226 185 | 167 + 18
1942 184 81 26 + oS | 67 270 | - 203 221 1228 - 7
1943 142 | 88 36 il & 53 59 261 b~ 2021 288 | 294 6
1944 110 119 58 | + 61 71 264 f - 193 322 252 + =D
1945 96 . 165 83 + 82 80 258 S il | 340 222 + 118
+ | }
1946 96 [ 21 135 |+ 86 0 4 SR | = 242 311 219 | + 92
1947 99 + 251 167 + 84 64 | 33 - 273 322 278 + 44
1948 1 119 ] 279 134 + 14§ 70 325 - 255 336 279 E 'Sy
1949 139 | 285 193 % 92 83 390 - 307 303 1 1258 + 50
1950 1163 l 2004 226 + 49 94 475 | - 381 284 ‘ 301 - 17
| | |
' | ' |
1951 150 274 280 [ 6! 115 452 337 351 354 - 3
1952 150 275 341 - 66 ' 152 413 261 383 375 =08
1953 144 302 365 - 63 164 . 406 - 242 318 374 - 56
1954 155 305 389 - 84 ! 147 424 - m 313 | 356 - 43
1958 155 328 449 - 121 ' 161 | 473 ~ 312 398 415 ‘ - 17
1956 147 337 498 ~ 161 142 ‘ 524 - 382 457 | s02 - 45
1957 144 363 525 162 | 153 594 - 44) 445 1. 1515 - 70
1958 {157 | 349 542 - 193] 167 | 614 - 447 | 401 | 46D | - 59
1959 | 148 391 i 598 - 207 | 180 | 671 - 491 420 525 . - 108
1960 ' 162 420 627 - 207 171 | 656 ~ 485 442 533 il 91
! | | i
1961 162 482 642 - 160§ 213 764 - 5511 486 | 568 - 82
1962 | 155 562 605 - 43 | 202 783 ‘ - 581! 509 595 - 86
1963 154 609 585 + 24 | 230 860 - 630 : 563 648 - 85
1964 | 145 662 712 - 50 b 332 1.010 ‘ - 678 | 644 679 35
1965 |l38 747 796 - 49 | 322 ‘ 1.086 ‘ — 764 . 668 761 - 93
|
i ! ‘ l
1966 1127 840 900 - 60 318 |1l40 - 82| 8 823 - 65
1967 ' 112 1,318 895 + 423 | 295 1,211 - 916 830 | 861 - 3
1968 ¢ 33 953 982 ¥ 29 | 358 1,259 906 891 I 93l - 40
1969 & 11,047 1,261 214 451 : 1,366 - 915 935 996 - 61
1970 ' !1.206 1422 - 216 ., 528 . 1,550 - 1,022 | 1,126 1 1,106 + 20
1971 | s 1,246 1,448 | 202 558 1,699 - 1,141 | 1,184 1,196 - 12
1972 B 1,230 Il.464 - 234 % 665 1313 | - 1,048 | 1,241 1,315 74
1973 1.446 1,742 - 296 L790 2,050 ! 1,260 | 1,494 | 1,560 - 66
1974 I 1,694 | 1,978 i—- 284 882 2,435 1~ 1,553 | 1,812 12,036 - 224
1975 l... 1,815 2,542 - 127 926 2879 - 1,953 | 1,714 1 2,147 - 433
| | i
| | w ‘
1976 1930 3021 ~ 1,i91 82§ 3,323 ~ 2498 | 2,082 2,232 -~ 150
1977 2,025 3,666 - 1,641 854 4,498 ~ 3,644 | 2,363 2,381 ~ 18
1978P 2,378 4,084 - 1,706 | 1,083 5476 - 439312617 23952 + 68

See footnote(s) at end of table.
Voir note(s) 2 1a fin du tableau.

Other servive transactions With-
3 I holding
Autres opérations au tax
titre des services f
’ Rete-
nuecs
Receipts | Payments | Balance l fiscales
Recettes [ Paiements | Solde ‘
2l (S T
‘
| |
51 56 - s L
54 57 = 3 _
57 59 = 2 -
51 62 = 3
44 63 3 g 1
38 52 - 14 C
39 63 =’ L
28 63 - B8l - 5
27 43 | - 16| - 6
29 51 | - 22| - 7
30 61 - 3| - 9
35 76 - 41 - 10
28 76 ' - 548l - 10
39 76 - 3t - 10
50 99 | - 49| - 13
155 198 ‘ =n [3 24
294 315 - 2 29
422 650 228
325 1,533 - 128 - 9
247 862 ~ 4618 il
J
183 337 | 1s4|
203 240 - L3 =
211 243 L= 3 =
205 274 - 69| -
203 304 ' - Lok}
I .
212 339 | - 125] - se
257 332 I I
288 395 - 107 54
271 400 | - 129 58
363 443 | | sol - 67
417 506 - 83| - &
367 561 - 1% - 83
346 592 - 246 - 48
364 588 A aallt - 7
395 654 - 2590 - 19
i
392 674 [ - 282 - 116
419 734 | - 315| - 125
430 762 = Wil - 127
482 835 - 353| - 140
§62 904 - 32| - 167
676 1,090 - 414 - 204
770 1,277 = 507[ =218
840 1,441 - 601 - 209
1,262 1,862 - 600 - 234
1,386 ‘ 1,998 | 612 | - 269
' | ‘
1,316 2,081 | - 765 - 278
1315 | 2199 : 884 | - 287
1,527 2,554 | - 1027 - 222
2013|3228 I - 1218 43
2,486 ’ 3,594 | - 1008 ‘ 448
2769 | 4.186 = 1,4|7| 3
3,106 4,722 - 1,606 = 834
3707 | 5818 RENTTR
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TABLEAU 35. La balance canadienne des paiements internationaux. compte courant, 1926- 1978 - fin

1 i
| Transfers Inheritances and Personal and institutional © With- I Ofticial
' migrants’ funds remittances holding ! comributions
| tax | including
| Transferts Capitaux des immigrants Versements a des wartime
Year et successions particuliers et institutions grants
Année Rai lifom . vl . 4 I R Contributions
[ T Il I fiscales officielles, y
Receipts! Payments Balance | Receipts | Payments Balance Receipts? | Payments Balance compris les
{ subventions
! Recettes! JPaiements Solde Recettes ! Paiements Solde Recettes? | Paiements ] Solde de guerre
S B R : millions of dallars - millions de dollars ¥ B =
r | l i !
\ ‘ | ‘ ‘ ;
: | | :
1926 [y 82 | ) - 33 155 16 =="10] 57! 49 | 3 32 - =
1927 e 1 J* 63 - 3R s I 14 + ) 16 49 | - 33 - =
1928 1ol L8 (55 e ] [ 12 + 3 16 s1 I - 3 - -
1929 | 29 63 - 34 s 14 12 ! LS SiL - 36 = -
1930 | 25 i 18S s I Rl 9 D, 14 46 P - 32 3 -
i ' \ i ! 5
1931 2l L a4 ATV TR 4 o 16 0 - 14 = 5
1932 i 15 L 7% ] 3 3 < 0 11 2 [ = 12 N i
1933 21 i 26 - 5 3 3 - 13 23 | - 10 ; 3 d
1934 22 Lo28 - 6 2 4 = 92 14 24 - 10 el tn
1935 23 | 2P - 4 2 3 - 1 14 24 ] - 10 i 7y =
| i ‘
1936 2 I 30 5w 2 3 - 15 27 e ) 19
1937 29 ! 36 - 7 B & - 2 16 k] I - IS | 10 -
1938 , 28 | 39 - 11 5 S - 13 34 - 21 L 10
1939 Y34 ko 38 - 4 10 5 <AL 14 38 - 19 L0 -
1940 50 i 42 + 8 24 9 + 15 13 38 - 20 \’ 1§/ -
: | ‘ '
1941 50 15006 |+ 14 L5 S D 1 31 i- 20 24 ; :
1942 54 1.036 - 982 11 4 + 7 14 30 16 2 1,002
1943 50 " 562 - 512 8 6 + 2 15 38 | 23 27 ‘ 518
1944 58 11,003 — 945 11 9 arR 20 34 L- 14 L B | - 960
1945 i 84 | 908 - B24 19 |7/ hp—) 36 33 # B i 29 i - 858
| | | | |
1946 120 b | 2GRl |38 + 30 26 as -1 o2 =197
1947 121 } 142 ] | i 69 49 + 420 17 55 - 38 35 - 38
1948 143 i 10 ! o O SE 84 50 + 34 18 44 - 26 41 23
1949 132 L1106 1he 26 68 59 09 198, 41 - 24 .47 .- 6
1950 126 I % 9 57 ‘ 61 - 4 15 45 - 30 [ 54 i 5
mal | Hea 'S
! ! |
1951 | 15 {135 | + 16 77 | 7 <l 18 56 =38, gn! o )
1952 172 171 .t 1 85 94 - 9 32 61 - 29 b SN |- 16
1953 179 | 189 [ - 10 91 96 - 34 68 ~ 34 54 4 s
1954 181 187 - 6 89 99 - 10 34 7 - 43 | 58 - 11
1955 | 189 1223 - 34 86 116 - 30 36 83 - 47 1 67 - 24
i
| I | ‘
1956 207 b o252 =4 99 131 = B2 39 91 S052 69 _ Al
1957 246 297 ¢ - 51 124 157 - 33 39 100 - 6l 83 | 3 40
1958 190 N g3 - 125 97 153 - 62 45 103 , - 58 48 i G
1959 233 346 I -13 109 165 - 56 50 109 .- 59 74 - 2
1960 233 359 I~ 126 102 184 - 82 S2i 114 | - 62 79 . - 61
! | ‘
1961 280 352 L~ a2 104 176 - 72 60 120 | - 60 L6 - 56
1962 314 333 =19 124 175 - 5l 65 ji122 - 57 125 i - 36
1963 348 376 - 28 | 151 185 - 34 70 | 126 56 1127 - 65
1964 384 398 - 14 169 201 - 32 75 ; 128 S8 - 140 - 69
1965 466 437 ) | 216 211 e 83 133 - 50 167 L - 93
: i
1966 555 503 + 52 268 1198 + 70 83 I 139 - 56 204 - 166
1967 640 568 | ) 329 213 + 116 93 | 173 - 80 218 - 182
1968 674 490 L+ 184 370 209 + 161 95 148 - S3 209 - 133
1969 695 552 + 143 366 204 + 162 95 | 204 - 109 234 | - 144
1970 765 612 + 153 389 199 + 190 107 Py 10] ~ 105 269 |- 201
1971 870 604 | + 266 432 185 + 247 160 218 — S8 278 - 201
1972 903 619 + 284 443 1 162 + 281 173 230 ~ §7 287 |- 227
1973 1,058 714 + 344 . 521 1171 + 350 218 290 ! 75 322 |
1974 1,360 803 Fu ISR { 701 162 + 539 229 ‘ 309 | — B0 430 - 3
1978 1.388 1,008 + 380 i665 170 + 495 258 325 | - 67 465 - 513
i
|
1976 1,005 5§24 + 48] 727 181 + 546 278 343 ~ 65 504 - 45§
1977 1.021 599 + 422 690 234 + 456 331 365 - 34 534 - 539
1978P 999 628 + S 616 239 SV 383 389 - 6 582 - 910

¥ Includes tax witliheld on service payments and income distributions to non—residenjs. 5
'Y compris les retenues fiscales sur les paiements au titre des services et les distributions de revenus aux non-résidents.
2 Receipts of pensions arc included with ather service transactions from 1926 -1951: from [952 these are included with personal and institutional remittances.

21 1926- 1951, les pensions sont comprises avec les autres opérations au titre des services; depuis 1952, les sommes versées a des particuliers et institutions comprennent les pensions.

* As used in the National income and Expenditure Accounts except for the years 1940 through 1948 when there were speciat adjustments relating to the treatment of contributions and of New-
toundland.

*Tel qu'il figurc dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses a Vexception de la période 1940 - 1948, 4 laquelle il fallait apporter des ajustementss spéciaux se rapportant aux contributions
1 a Terre-Neuve.

4 Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments.

4 Les chiffres du commerce du Canada conti certains aj ts de valeur, de partée ct de période aux fins de la balance des paiements.
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Direct investment?

Investissements directs2

Canadian stocks

Actions canadiennes

Year In Abroad Trade in New Retire-

Canada outstanding issues ments

3 Total

Au A Pétranger Actions en Nouvelles Rembour-

Canada circulation émissions sements

millions of dollars — millions de dollars
1927 + 49 - 14 + 27 = 27
1928 + 40 = 19 + 20 + 20
1929 + 38 E 20 + 54 + 54
1930 + 64 - 27 & N2 & N2
1931 & 131 - 21 + 8 + 8
1932 - 4 - 24 -
1933 - 31 - 28
1934 - 6 - 39
1935 - 14 4 30
1936 = 2a = 35 . .
1937 - 21 - 43 - 5 - 5
1938 - 4 = 29 + 29 + 29
1939 - 29 - 24 + 14 + 14
1940 5o - 1 = 1
1941 - 2 - 2
1942 - 00
1943 = N + 1
1944 - 1 = W,
1945 L) i 9
1946 + 407 _ 14
1947 + 61| +illl ¥
1948 + 71k4 =L
1949 + 9% + 13 - -
1950 + 225 2 + 4 + 4
1951 + 3200 * ~ 30 A 2 + 42 B + @
1952 + 360 = 85 + 78 + 24 i + 96
1953 + 450 = 70 = 2 + 46 6 + 61
1954 + 425« = 90 + 129 + 20 i0 + 139
1955 + 445 - 85 + 137 + 63 7 + 193

\\
1956 + 650 —0s @4 + 187 + 70 5 + 252
1957 + 545 = 80 |/ + 142 + 61 25 + 178
1958 + 430 - 40 / + 88 + 43 16 + 115
1959 + 570 = 85 st I§HO + 48 17 + 141
1960 + 670 = 50%, < 3CS) | + 26 9 + 68
1961 + 560 - 80 o + 39 + 44 55 + 28
1962 + 505 = %105 © - 115 + 20 30 - 125
1963 + 280 — o 135/ | - 170 + 14 80 - 236
1964 + 270 = 95’ - 98 + 22 58 - 134
1965 & S85%: 55 - 274 + 24 7 - 257
1966 + 790 |4 B 5 '_;Gk‘ =136 + 57 4 ~ B3
1967 + 691 |’ — 75 ] * 1g + 37 1 + 48
1968 + 590 o285 + 114 + 67 5 + 176
1969 + 720, - 370 += 58 + 212 p, + 263
1970 + 905 — 1315 —~ 145 + 70 4 - 19
o
1971 #1925 1 % — 30 K205 - 142 + 2 5 - 125
1972 + 620" 400 I - 59 + 38 2 - 23
1973 + 830 —is 3720 24 + 39 2 + i3
1974 + B45) - B10 ~ 112 + 14 41 - 139
1975 + 725 - 915) & LS + 86 4 + 87
(o"«('ﬁ
1976 ~- 300 . (R -~ 590 | d - 19 + 78 51 §2
1977 + 62547 - 740 - 91 + 21 24 - 94
1978P —/1,25 » % - 2,010 - 396 + 132 8 - 272
4 . € V445

See footnote(-s) at end of table.
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TABLEAU 36. La balance canadienne des paiements internationaux, compte de capital!, 1927.1978

T:ade in outstanding Canadian bonds

Commerce des obligations canadiennes en circulation

New issues of Canadian bonds

Nouvelles émissions d’obligations canadiennes

Government Pro- Muni- Corpora- Government Pro- Muni- Corpora- Année
of Canada? vinciald cipal tion of Canada3 vincial3 cipal tion
Total Total
Gouver- Pro- Munici- Corpora- Gouver- Pro- Munici- Corpora-
nement du vincesd palités tions nement du vinces3d palités tions
Canada Canada3
millions of doflars — millions de dollars
- 404 (R 2k -7 e 27 + 132 + 301 1927
+ 204 % 18 & = 58 ME + 131 + 204 1928
+ 354 + 80 & 8 3 20 + 110 + |F285 1929
= 4 Tl + 99 + 43 + 126 + 406 1930
- 104 e L + 85 + 26 + 28 +IE230 1931
+ 404 + 60 e pd3 - + 1 + 104 1932
e 514 g 41 32 = - + 64 + 1384 1933
+ 94 W iR - 52 | © & 69 o LNe 1934
TRNS] £.A108 = L 6 + 84 + Bl 1935
of q L e F gs = 187 E - + 364 £ [ Jisd 1936
+ 13 - 8 - 4 - 8 - 7 o 87 + s + i + 94 + 1024 1937
+ 8 - 2 - 6 -~3 - 3 + 86 + 2 I | + nios + 994 1938
o 23 IR £t 2 + 4 + 38 o 2 + 48 + Jad + 884 + g 1939
s E oD &} - 28 vl + 1 = + 14 S 5 1940
+ 1 g | i 1 = s HERRI 1941
+ 123 - . 23 = - + 204 1942
+ 221 + 100 o 4N Lt ! + 344 + 1544 1943
+ 163 - i 21 + 10 + 619 + 924 1944
+ 245 = o 53 -~ + 424 % 954 1945
+ 1943 - = + 4 + 214 + 1218 1946
- 134 2 + s + 77 ANTT3 + 95 1947
34 % 50 & - - + 150 1948
+ 84 &+ 99 r + 6 - +| 10 1949
+ 3294 ix 62 + 96 + 20 + 28 + 206 1950
o s o # + 384 v 7 4 DR 63 2 + 28 + 369 1951
- 157 - 23 - 5 +u W - 168 b 1 10 + 185 + 136 + 299 1952
- 48 - 8 - 3 +hg 7 52 + 6 + 143 + 76 + 64 + 289 1953
- 58 - 29 &3 + 8 - 66 + 8 + 126 + 46 + 138 + "33 1954
- 9 - 59 - 6 i 165 + 5 S 3 + 44 + = £ | &8 1955
G - 11 A + 14 + 11 + 9 + 224 + 112 + 252 * 597 1956
- 14 - 15 -1 - 15 ~ 4§ + 16 + 136 & 112% + 464 H | 239 1957
o 820 - 18 - 1 - 1 L + 76 + 168 + 148 + 253 + 645 1958
+ 118 - 5) Tl - 23 +°592 &+ 56 + 334 L 74 + 114 + 661 1959
+ 48 - 17 + 4 - 42 a4 | ¥ 9130 + 103 + 135 + 154 + 422 1960
+ 175 - 10 % 3 - 1 + 61 g 137 + 66 + 47 + 354 + 504 1961
t 5D ¢ 9 + 10 - 5 + 64 + 156 + 148 + 74 + 33t + 709 1962
+ 42 | + N < + 39 i 8 + 343 + 62 + 392 4 5970 1963
+ 60 + 15 + & - 3 P e U + - 445 + 439 + 182 + 414 + 1,078 1964
+ 53 2 + pl - 17 Tl xRS N 295 + 84 + 807 + 1,216 1965
- 17 - 1 - 3 - 17 - 104 + 32 + 448 + 177 + 7151 + 1,408 1966
-~ 41 - 17 6 - 15 - 57 + 20 + 762 + 173 + 318 it 1,270 1967
- 18 33 7 - 12 + 70 + 288 + 852 + 124 + 586 + 1,850 1968
+ 24 - 13 - 6 - 3 + 2 + 40 + 1,063 + 177 + 597 + 1.877 1969
- 23 - 3 - 8 - 6 - 40 + 26 + 528 + 65 + 54[\ + 1,160 1970
I B
- 239 - 20 - 10 - 27 e - 196 e 2 + 725 + 26 + 390 Luey i+ 1,169 1971
+ 185 + 138 - 10 g + 292 + 30 + 1,140 + 169 + 3451+ 1,684 1972
+ 18 k10 -1 + 13 + 29 + 13 + 857 + 109 + 305 + 1,284 1973
- 40 3 50 + 8 + + 41 114 +u1,713 + 234 + 448 + 2,409 1974
+ 246 FH125 - 16 + 47 + 302 + 46 + 3,334 + 541 + 1,031 + 4952 1975
4 394 + 65 - 18 + 118 + 559 + 92 + 4,686 + 780 + 3,390 + 8,948 1976
+ 17 + 28 - 12 + 56 + 243 + 248 + 2,995 + 370 + 2,282 + 5,895 1977
+ 80 - 59 16 £ 30 3N + 2,518 < PR BIL TN2S + 1,701 + 6,459 1978P

Voir note(s) i la fin du tableau.
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TABLE 36. Canadian Balance of International Payments, Capital Account,! 1927-1978 — Continued

Retirements of Canadian bonds (T;ﬁﬁ,i[l,;.,‘
Remboursements des obligations canadiennes bonds
s - Total des
= e —— . T obligations
egr Goveinment Provincial3 Municipal Corporation canadiennes
3

of Canada Total

Gouverncment Provinces? Municipalités Corporations

du Canadad

millions of dollars — millions de dollars
1927 - 2 ey =g - 714 - 160% + 101
1928 - 10 - 42 - 8 ~- 1404 ~ 2004 + 27
1929 - 59 - 35 - 14 - 424 ~ 1504 + 182
1930 — 1 - 47 T - 304 — 108 + 296
1931 - 9 - 59 - 19 — 394 — 2084 + 12
1932 - 8 - 40 - 30 - 294 - 1074 + 37
1933 - 72 - 37 - 13 ~ 448 1664 L 3
1934 - 114 - 15 - 9 ~ N4 . 1693 - 49
1935 - 171 - 25 - 16 - 454 - 2574 - 89
1936 - 116 - 16 - 20 -~ 1184 - 2704 - 149
1937 - 69 - 9 - 2 - 719 - 1704 -
1938 - 97 - 11 - 10 — _3ge ~ 1514 = 55
1939 - 76 - 42 - 15 - 1184 — 2514 - 52
1940 - 145 - 17 - 12 - 274 — 1914 - 204
1941 - 210 - 10 - 7 - 94 ~ 2364 = 28
1942 - 304 -~ 40 - 10 ~ 184 ~- 3724 - 7
1943 -~ 241 - 27 - 1 - 454 - 3243 + 51
1944 ) - 36 - 2 - 704 ~ 2004 @53
1945 - 48 - 70 - 16 - 924 - 2268 + L
1946 - 157 . JB y - 5394 = N
1947 - 39 - . . ~ 3644 - ¥
1948 - 36 . - = — 1143 o2 iy
1949 -~ 96 - - . - 1474 - 34
1950 - 159 . 5. o d ~ 2844 + E]
1951 - 94 - 43 - 12 5o - 1844 + 223
1952 - 18 - 38 - 17 - 15 - 88 + 43
1953 -~ 84 - 28 - 15 - 13 - 140 = 97
1954 - 69 - 63 - 28 - 35 - 195 w52
1955 - 100 L8, - 18 - 41 - 178 - 240
1956 - 83 - 15 - 18 - 20 ~ 136 + 472
1957 - 29 - 25 - 24 - 3 —- 109 + 58§
1958 - 25 - 45 - 30 - 42 - 142 + 503
1959 - 101 - 41 - 33 - 66 - 241 + 512
1960 - 58 - 857 - 38 ~ 104 - 257 + 168
1961 ~ 48 - 24 - 38 - 136 - 246 + 319
1962 - 86 - 22 -~ 41 ~ 140 - 289 + 484
1963 - 76 - 70 - n - 101 - 324 + 68§
1964 - 88 - 66 - 53 - 117 - 324 + 831
1965 - 85 - 31 - 53 - 214 —~ 383 +  B88
1966 - 203~ \‘"") - 65 - 9% - 1317 - 495 + 80y
1967 - 95 ~ 61 - BB - 148 - 356 + 857
1968 - 57 - 76 - 60 - 233 ~ 426 + 1,354
1969 - 83 - 91 - 88 -~ 176 - 438 + 1,441
1970 - 157 - 111 - 92 - 188\ ~ 548 SRS 712

|

1971 - 31 - 316 - 100 - 393) o7 : B v (238
1972 ~ 44 ~ 219 - 98 -~ 240} 7 - 601 + 1,375
1973 ~ 110 - 233 - 117 - 276/ - 736 + 577
1974 = 4458 - 210 - 96 —~ 224 - 585 + 1.865
1975 - 92 -~ 341 - 82 - 332 - 847 + 4407
1976 - 147 - 310 - 121 - 302 - 880 + 8,627
1977 - 147 - 310 - 100 - 356 - 913 + 5205
1978P -~ 209 -~ 482 - 189 - 303 - 1,183 + 5301

See footnote(s) at end of table.
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I'ABLEAU 36. La balance canadienne des paiements internationaux, compte de capital!, 1927-1978 — suite

Farcign securities Government of Canada Columbia B
Can 0 xport Other Total
lidirelEtaa e, loans and subscriptions ¥:Z;; credits long-term long-term
Préts et souscriptions (net) . b
du gouvernement du Canada
Trade in New Re- g:li:: du ](:'éditstét. Autres Total, Année
1 . ; exportation capitaux itau;
outstanding issues tirements Advances Repayments  Columbia l‘()mg terme ?lg'n:‘::rme
En i Nouvelles Rembour- Avances Rembour- Sredl
circulation émissions sements sements
millions of dollars ~ millions de dollars
- 83 - 35 5. - + 4 B 35 + 14 1927
- 112 - 24 o - + 1 ol 27 - 94 1928
=3 =" - = - T + 212 1929
+ 47 - 3 . - S + 3 + 392 1930
it 30 - E - - + 27 & g 1931
+ 25 k 52 - - - 1 + 33 1932
o » = = = 1 - B2 1933
= - + 8 = 91 1934
e = - 18 - 151 1935
.l Ll ¢ - - 26 - 237 1936
$= 6 - 9 - - ” 10 - 157 1937
- 1 - 6 - - 28 - 94r 1938
+ 30 - 17 F - -~ - 38 - 1061 1939
28 2 i) - - + 85 - 99r 1940
+ 18 -2 il + 3 - - + 244 + 49r 1941
* 25 ~ 1 - - 700 - + 101 - 802f 1942
+ 45 - 1 - - 9 + I8 - 457 - 35X 1943
+ 43 ) £ 1 + 57 x5 + 2027 1944
+ 98 - 2 - - 314 + 64 - 42 - 73r 1945
. 25 =4 + 13 & 783 + 132 F + 3 =1 75 1946
1 - 3 Sy - 598 a1 L3 = 24 - 121 1947
- 7 - 3 ] - 142 + 80 s - 12 + 4 1948
+ 22 - 4 N2 - 126 + 18 e - 14 - 29 1949
+ 70 . B + 8 - 50 S 7 B = 5 + 610 1950
| (-'l"
+ A = B + & - + 68 + 28 + 666 |1 1951
" % -2 - x + 56 = 4 + 455 | 1952
= - 23 + 1 - + 87 + 25 + 649 1953
<4 "y 7) - 33 + 2 = o 72 + 25 + 599 1954
e 26] —~ 48 + 17 = + 69 + 37 + 414 1955
l“qw
27 M - 18 - - 4 + 69 + 159 + 1,490 |, /4 1956
S 1.9 - 25 + aal - 1 +§550 + 42 + 1,320 I.l‘/,‘ 1957
* il - 17 st I - 34 + 64 + 114 + 1,153 4 1958
- 32 - 13 + 11 - 1 + 34 + 42 + 1,179 1959
- 19 - 18 #L 18! - 1 + 32 + 71 + 929 1960
6 - 38 Ty - 8 + 38 | 8 b + 108 + 930 1961
68 - 17 + 20 - 22 + 129 - 63 - 50 + 688 1962
+ 40 -39 Fl - 18 + ' - 72 + 86 + 637 1963
- 31 - 31 + 10 - 10 + 10 + 54 - 164 + 40 + 50 1964
- 53 - 57 + 25 - 14 + 10 + 32 - 187 + 36 + 4828 1965
~ 361 - §7 + 17 - 35 + 24 + 32 ~ 41 + 138 + 1,228 1966
-~ 382 -~ 68 +6 - 38 + 34 + 44 + 107 + 229 + 1415 1967
- 420 - 77 + 30 - 78 + 5 + 88 + 29 + 197 + 1,669 1968
+ 112 - 47 + 37 - 89 L /] + 32 - 12 + 228 + 2,337 1969
+ 93 - 34 + 11 - 145 + 36 + 31 - 129 i OIl + 1,007 1970
+ 252 ~ 68 +12 - 190 + 36 + 24 - 130 \d 25 + 664 1971
+ 278 ~ 65 + 31 - 249 + 37 - —~ 246 + 230 + 1.588 1972
+ 109 - 61 +520 - 269 + 43 + 1 - 189 w308 + 628 1973
i 78 - 39 + 12 ~ 350 + 39 - - 873 + 118 + 1,041 1974
i T 'R + 12 -3 + 38 - - 355 + 342 + 3,935 1975
. O% - 43 £ 469 - 435 £83, - 174 = 750 + 7923 1976
+o16d - 41 + 96 - 540 + 36 —~ 548 + 200 + 4388 1977
+ 44 - 21 +218 - 510 + 262 - 808 + 1,389 + 3099 1978P

Voir note(s) a la fin du tableau.
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TABLE 36. Canadian Balance of International Payments, Capital Account,! 1927-1978 — Concluded

Resident Non-resident holdings of - Avoirs des non-résidents sous forme
holdings Ll
of short-
term funds Canadian Government Treasury Finance Other Commercial Other
abroad$ dollar demand bills compan finance paper6,7 paper6,7
deposits liabilities paper6: company
Year Avoirs obligations6.7
des résidents
de capitaux De dépots Decréancesa Debons Dreffets des D’autres D'effets de D’autres
étrangers a en dollars vue du du Trésor sociétés de engagements  comuner- effetss.?
court terme®  canadiens gouvernement financement6.7 des sociétés ce8.7
de finance-
ment6.7
millions of dollars - millions de dollars
1927 + 16
1928 + 87
1929 + 88
1930 - 25 o
1931 + 58
1932 + 38
1933 + 24
1934 - 19
1935 + 4
1936 & 8 g - . 8
1937 - 7 » 3 + 1
1938 + 6 N =
1939 + 4 8 5 + 1
1940 + 8 - 84 - c
1941 - 9 o - 80
1942 + 15 -
1943 + 37 8o =
1944 + 22 e -
1945 + 35 5 =
1946 -~ 15 + N Z 25 - - s
1947 - 8 - 26 + 33 = K D
1948 - 2 - 21 - ~ B
1949 - 2 + 33 - + 8 .
1950 + il + 235 - 4 - 3
1951 - i4 - 190 8 + 2 o g
1952 165 - 66 - 5 +9 |1 &+ 35
1953 80 - 22 - 1 - 2 - 2
1954 - 75 + 27 - 15 + 8 g + 10 .
195§ + 91 + 60 -9 + 29 + 23
1956 - 216 - 3 = + 3 + 64 R
1957 - 274 -~ 15 - - 18 + 4 .
1958 -~ 58 + 39 + 45 + 21 5 + 24
1959 - 119 + 10 - 8 + 14 + 68 .
1960 60 + 79 12 + 56 + 59
1961 + 142 + 33 - 2 - 58 + 95
1962 gtd 92 - 10 S 4 + 4 + 119 .
1963 ~ 259 + 43 + 1 - 27 + 93 + 35 -23
1964 - 329 + 28 - 16 + 196 + 52 - 1 =
1965 + 415 & 3l + 2 + 12 - 162 + 209 - 15 + 25
1966 - 520 + 11 + 5 - 15 - 1 + 154 + 16 - 12
1967 - 362 + 24 —- 4 + 4 - 64 + 35 - 1 + 24
19638 - 449 + 72 & 2 + 48 - 132 + 24 + 2 - 2
1969 - 1434 + 52 - 34 + 20 + 177 + 116 + 42 - 1
1970 - 154 + 26 - 7 - 79 + 203 - 109 & /| + 36
1971 + 854 + 95 + 50 - 3 - 39 - 25 + 41 + 175
1972 + 448 + 139 + 27 + 22 - 50 - 30 - 113 - 18
1973 - 519 + 143 + .83 - 24 - 23 + 12 - 3 + 166
1974 + 236 + 597 + 45 a7 + 138 + 158 + 12 - 170
1975 + 272 + 561 - 4 +8 37 + 168 - 89 + 35 + 147
1976 - 1,287 + 160 ' ) + 440 + 20 + 47 + 301 + 213
1977 + 699 + 230 + 172 + 242 + 42 - 55 ~ 65 + 243
1978P + 2,224 + 33 + 54 - 53 + 128 - B - 222 + 150

! A minus sign in accounts for capital movements indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in
liabilities to non-residents.

2 Excludes undistributed profits.

3 Includes guaranteed issucs.

4 Includes common and preferred stocks where not specified elsewhere.

5 Canada's official monctary movements were revised from 1961 in accordance with the definition as detailed in the press statement of the Minister of inance dated
February 3, 1970. All “‘convertible' currency deposits are, as of 1961, included with the official interational reserves.

6 Canadiun commercial and finance company paper and other Canadian finance obligations included with all other transactions until 1951

7 Other Canadian finance company obligations include Canadian commercial and finance company paper between 1952 and 1962,

8 Yor year 1926 - 1939 includes only monetary gold movement and from its cstablishment in 1935 holdings of forcign currencies by the Bank of Canada.
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TABLEAU 36. La balance canadienne des paiements internationaux, compte de capital! , 1927- 1978 — fin

All Total Net Total current Net Allocation of Official monetary

other short-term capital and capital ertors Special movementsS-8 in the form of

transactions® capital movement account and Drawing e m‘(/

balance omissions Rights Mouvemems monétaires )\

officiels$.8

Toutes Total Mouvements Solde total du Erreurs et Allocation ) _ Aner

autres capitaux nets compte courant  omissions de droits i?x?c'lrcmtional Offm;lry

é 6 i i i de tirages na mone
ns acourt terme de capitaux et de capital nettes ag| nonets

¥ s s L spéciaux reserves liabilities
Réserves Engagements
internationales monetaires
officielles officiels

millions of doflars -~ millionsde doflars

o n 16 + 30 i | 20 - 13 + 7 1927

3 + 87 - 7 - 39 - 10 - 49 1928

o + 88 + 300 - 11 - 26 - 37 1929

3 - 25 + 4 2369 + 30 + 6 + 36 1930

il + 53 + 140 - 34 + 1 - 33 1931

= + 38 + el - 25 + 22 — 3 1932

L + 24 - 13 - 15 + C) - 6 1933

- - 19 - 110 - 42 + 46 + 4 1934

- + 4 147 B 22 + 28 + 6 1935

¥ 8 - 229 + 15 - 10 + 5 1936

- - 6 - 163 + 17 - 11 + 6 1937

- + 6 - 88 + 11 ¥ 6 + 17 1938

i + 5] - 101 + 27 + 10 + 37 1939

= 7 - 88 187 - 36 + 39 + B 1940
+ 141 S s G 54 FERSSS L 13 + 568 1941
al h2 ts 787 — 681 i i - 674 1942

* + 37 315 + ¥ 8IS - 11 + 364 1943

. + 22 + 224 + 284 - 10 + 274 1944

- 4 35 - 38 + 651 + 17 + 668 1945

- 9 "3 72 - 643 - 280 20 14 - 266 1946
- 21 - 22 - 743 - 694 + 26 — 668 1947
’ 20 - 3 + 40 + 491 + 1 + 492 1948
- 58 - 16 - 45 + 132 - 4 + 128 1949
‘ 91 + 33 + 940 + 621 + 101 + 722 1950
+ 50 - 160 + 506 - 6 + 62 + 56 1951
- 16 - 216 + 289 + 426 - 389 i3 1952
+ 44 - 73 + 576 + 128 - 166 - 38 1953
+ 64 + 19 + 618 + 194 - 70 + 124 1954
+ s ) + | 643 - 74 + 30 - 44 1955
+ 85 - 94 + 1,396 + 24 + 24 + 48 1956
+ 87 S + 1,104 - 347 + 242 - 105 1957
= 89 - 18 + 1588 - 2 £ 1 + 109 1958
+ 15 - 20 + 1.1 - 328 &0 3 - 11 1959
+ 42 + 164 + 1,093 - 140 + 101 - 3 1960
= 77 &'y 188 + 1,063 g alis - W57/ + 296 n 4 1961
+ 240 + 441 + 1,129 + 299 - 14§ + 307 L . Aa 1962
+ 134 - 3 + 634 + . "H13 + 32 L 4 56 + 89 1963
+ S = 75 + 0678 + 281 + 113 +_ 297 5 6 1964
1 L7 + 694 - alpS27 + 397 - 239 + 158 = 1965
+ 119 - 243 4| S8S - 1m - 182 ~ 360 + ] 1966
- 41 395 + 1,020 #5210 - 501 + 17 + 3 1967
- 23 - 439 + 1,230 + 1,133 - 7848 + | 858 5 1 1968
- 74 - 1.136 + 1201 + 284 - 219 3 + 65 - 1969
~ 183 - 196 1, WY + 1917 - 387 +9183 + 1,662 + 1 1970
- 18 + 1,030 + 1,694 + 2,125 -~ 1,348 + 119 + 896 - 1971
+ 47 + 472 + 2060 + 1,674 — 1455 + 117 + 336 - 1972
- 382 - 553 - 75 + 183 - 650 - - 467 - 1973
+* e + 1,310 + 2351 + 891 - 867 - 3 24 - 1974
+ 493 + 1.620 +H.5 5SS + 798 - 1,203 - 405 - 1975
+ 198 # 99 + 8,022 + 4,180 - 3658 - + 522 1976
- 1,167 +  34) + 4,729 + 430 ~ 1,851 - - 1421 - 1977
- 1,845 + 461 + 3,740 ~ 1,562 - 1,137 - - 184 -3,115 1978P
1Un slgne moins dans lc compte des mouvements de capitaux correspond a une sortie de capitaux du Canada et repré un accroi t des avoirs sous forme

dactifs a I'étranger, ou une diminution des engagements sur des non-résidents,
2 Non compris les bénéfices non répartis.
3 Y compris les émissions garanties.
4 Y compris les actions orgmaues ct privilégiées lorsque cela n'est pas précisé ailleurs.
compter de 1961, on a révisé Jes mouvements monétaires officiels du Canada selon la définition exposée dans le communiqué de presse du ministre des Finances
date du 3 février 1970 Tous les dupots en devises "convcmbles" son! n  compter de 1961, compris dans les réserves internationales officietles.
6 Les effets commuerciaux et les effets des sociétés de fi , ainsi que les autres engagements des socictés de financement canadiennes sont compris
avec toutes les autres opérations jusqu'en 1951.
i{’:; 2a\uu"l.; czngagemems des sociétés de financement canadiennes comprennent les effets commerciaux et les effets des sociétés de financement canadiennes entre
et 196
8'Y compris les mouvements d’or monétaire seulement de 1926 - 1939 et les avoirs en devises étrangeres de 1a Banque du Canada & compter de sa fondation en 1938,




TABLE 37. Current Account Summary , by Area,! 1926 - 1978

Between Canada and United States Between Canada and United Kingd g

Entre le Canada et les Ftats-Unis Entre le Canada et le Royaume-Uni
Yair Total Total Current Merchandise Non- A Total Total

receipts payments account trade merchandise 1eceipts payments

balance balance balance
Recettes Paiements Solde Sokle du Solde Recettes Paiements
totales totaux du compte commerce du compte totales totals
courant de marchandises des invisibles

millions of dollars - millions de dollars
1926 787 1,018 - 23 - 176 - 55 352 294
1927 821 1,069 248 - 201 - 47 305 324
1928 867 1,216 - 349 - 303 - 46 323 344
1929 899 1,336 - 437 - 356 - 81 256 355
1930 736 1,080 - 344 - 237 - 107 203 309
1931 556 761 - 205 - 118 - 87 170 224
1932 422 590 - 168 - 77 - 9 176 190
1933 415 528 - 113 - 28 - 85 214 188
1934 521 601 - 80 - 52 - 28 261 215
1935 603 632 - 29 - 14 - 15 295 233
1936 738 739 - 1 + 17 - 18 382 260
1937 803 881 - 78 - 72 - 6 445 309
1938 663 813 - 150 - 132 - 18 389 262
1939 780 898 - 118 128 + 10 386 247
1940 839 15132 - 293 - 2718 - 15 641 295
1941 1,054 1,367 ~ 313 - 344 + 31 1,099 360
1942 1,470 1,645 - 175 - 205 + 30 1,659 1434
1943 1.906 1,923 - 17 - 87 + 70 1,889 194
1944 2,045 2,013 + 32 + 331 - 299 2,064 2,08
1945 1,744 1,708 + 36 + 15 + 21 1,674 1.5%%
1946 1,567 2,174 - 607 - 430 ~ 177 840 340
1947 1.712 2,846 - 1,134 - 890 - 244 967 34
1948 2,247 2,640 - 393 - 289 - 104 922 436
1949 2,269 2,870 ~ 601 - 378 - 223 837 451
1950 2,867 3,252 - 385 - 50 - 335 590 566
1951 3,159 4,104 - 945 - 520 — 425 822 599
1952 3,281 4,111 - 830 - 473 - 357 928 541
1953 3444 4,351 - 907 - 590 - 37 830 698
1954 3,314 4,114 - 800 - 440 - 360 837 608
1955 3,703 4,732 - 1029 - 685 - 344 983 651
1956 4,016 5.666 ~ 1,650 - 1,167 ~ 483 1,018 765
1957 4,073 5,652 - 1579 - %47 - 632 941 821
1958 4,017 5,184 - L167 - 532 - 635 962 865
1959 4,386 5,607 - 1221 - 536 - 685 986 970
1960 4,287 5,646 - 1389 - 673 - 686 1,148 979
1961 4,539 5,880 - 1,341 - 615 - 726 1,161 966
1962 5.219 6,311 - 1,092 - 438 - 654 1,166 941
1963 5514 6,662 - 1,148 ~ 488 - 660 1,301 884
1964 6,058 7,693 - 1,635 - 808 - 827 1,610 1.005
1965 6,832 8,769 - 1937 - 1,041 ~ 896 1,558 1,053
1966 8,301 10,331 - 2030 - 993 - 1,037 1519 1,094
1967 9.807 11,149 - 1,342 ~ 569 - 7173 1,608 1096
1968 11,619 12,366 - 147 + 389 - 1,136 1,620 1,195
1969 13,268 14,113 - 845 + 472 - 1317 1.638 1,374
1970 13,946 14,111 - |65 + 1,121 - 1286 2,067 1,335
1971 15,193 15,279 - 86 + 1,445 - 1,531 193§ 1.49)
1972 17,188 17,325 - 137 + 1,513 - 1,650 1,871 1,603
1973 20,764 21,598 - 834 + 1242 - 2,076 2,251 R
1974 25,639 27,169 - 1530 + 1,001 - 2531 2,824 2,109
1975 25,886 30,696 - 43810 415125 — 3,685 2,864 206
1976 29,803 33,893 - 4,090 + 519 — 4,609 2,818 2,146
1977 35,696 39,854 - 4,158 + 1,509 ~ 5,667 2,804 2451
1978P 42,342 47,110 ~ 4,768 + 2,217 — 6,985 2,869

| Excludes withhalding tax which is not allocated on a bilateral hasis.
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TABLEAU 37. Sommaire du compte courant, par zone!, 1926 - 1978

Hetween Canada and United Kingdom Between Canada and alt other non-residents
Entre le Canada et le Royaume-Uni Entre te Canada et tous les autres non-résidents
Current Merchandise Non- Total Total Current Merchandise Non- = ATnée
account trade merchandise receipts payments account trade merchandise
balance balance balance balance balance balance
Solde Solde du Solde Recettes Paiements Solde Sotde du Solde
du compte commerce de du compte totales totaux du compte commerce de du compte
courant marchandises des invisibies caurant marchandises des [nvisibles
‘illions of doflars — millions de doliars —
+ =58 + 167 - 109 526 226 + 300 + 308 - 8 1926
- 19 + 100 - 19 507 250 < ML 13 - 2 1927
- 2 & 94 - 115 598 260 + 338 +  34) < 1928
- 99 + 36 - 135 491 266 + 225 4 238 1 1929
- 106 & 27 - 133 358 245 <o [l + i 4 1930
54 + 54 - 108 246 161 + BS + 85 = 1931
- 14 + 88 - 102 210 124 + 86 + 86 - 1932
+ 26 & TP108 - 82 200 115 + 85 + 84 & 1 1933
+ 46 & 131 - 85 238 136 + 102 . 85 + 17 1934
+ 62 + 148 - 86 247 155 + 9 % 72 + 20 1935
+ 122 022 - 100 310 187 + 123 + 103 2 20 1936
+ 136 + 237 - 1ot 346 224 + 122 + 100 + 22 1937
+ 127 + 218 - 91 309 187 + 122 + 109 < 13 1938
+ 198 + 226 - 87 295 188 +4107 o 9s 5 12 1939
+ 346 + 409 - 63 306 208 + 98 + 65 % 33 1940
+ 739 + - a8 320 245 P wS + 35 + 40 1941
+ 225 + 1,308 - 1,083 258 202 + 56 + 6 4 50 1942
+ H4R + 1536 - 838 277 218 + 59 + 22 + 37 1943
= 32 + 1,702 - Jix729 459 404 + 55 + 159 - 104 1944
& + 1,322 - 1,170 1,039 538 + 501 + 695 - 194 1945
+A00 + 488 b 12 958 488 + 470 + 513 - 43 1946
+1688 o ) + 66 1,069 ISR + 550 + 51 & 39 1947
+ 486 + 416 i 70 978 620 Ha3S8 305 G 53 1948
+ 446 + 401 + 45 923 591 + 332 & 52730, + 62 1949
+ 24 + 70 - 46 s 731 + 42 - 19 + S8 1950
%228 + 219 + 4 1.166 956 + 210  wlso ik 60 1951
+ 387 a3 TS + 12 1.464 834 + 630 T 1589 + 47 1952
g 27 + Ws193 - 61 1520 892 + 327 F B3 - 10 1953
+ 229 260 - 40 1.097 950 + 147 + 189 - 42 1954
+ 332 + 336 - 34 1.173 1,163 + 10 + 108 - 98 1955
FR 2813 + = 328 = e 1.441 1416 < L) + 114 - 89 1956
+ 120 + 214 - 94 1518 1,507 I 8 +p 1@8 - 13 1957
R U 5 229 - 132 1473 1540 - 67 + 127 - 194 1958
+ 16 + 164 - 148 1.44¢ 1,723 - 282 - 49 - 23 1959
+ 169 + 18 - 144 1,701 1,744 - 43 + 212 ~ 255 1960
+ 195 il - 136 2,088 1,870 + 218 + 457 - 239 1961
+ 225 + 346 - 121 2038 2,001 + N + 276 - 23 1962
+ 417 + 496 - 79 2,474 2264 + 210 + 495 - 285 1963
+ 605 +lG6as - 3o 3,079 2473 + 606 + 874 - 268 1964
+ 505 ™ 560 - 55 3.091 2,789 + 302 ¢l S99 - 297 1965
+ 425 + 469 - 44 3576 3,133 + 443 + 748 - 305 1966
% SiIL2 e S48 - 36 3.670 3,339 + 331 &5 1587 - 256 1967
+ 425 o7 e - 92 4016 3791 + 225 + 565 - 340 1968
+ 264 AL - 47 4285 4621 -~ 336 + 18l - §17 1969
£ 732 173 - 4] 5,650 S ® 539 + 1,158 - 619 1970
+ 444 + 502 - 58 5,645 5872 £ 78 + 616 - 343 197
+ 268 + 383 - 115 6,137 6,654 - 517 - 39 -~ 478 1972
# 6RO + 9SS87 - 67 8,439 8.017 + 422 + 906 -~ 484 1973
+ 71§ A+ K2 - 107 11,459 12,104 645 - 134 St 1974
+ 658 + 665 - 7 12,625 13230 - 605 + 9 - 614 1975
+ 672 + 763 - 91 13,985 14,409 - 424 + 106 -~ 8§30 1976
+ 353 ) 623 - 270 15,079 15573 - 494 + 605 - 1,099 1977
+ 147 Dt 2L - 23 17,932 18,618 - 681 + 786 - 1,467 19780

1 Sauf retenues fiscales non réparties sur une base bilatérale,
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TABLE 38. Net Errors and Omissions, 1927 - 1978

TABLEAU 38. Erreurs et omissions nettes, 1927-1978

Annual Accumu-
total lated total
I II 11 v
Total Total
annuel cumulé
millions of dollars — millions de dollars

1927 - 13
1928 - 10 - 23
1929 - 26 = 49
1930 J 6 - 43
1931 + 1 - 42
1932 + 22 - 21
1933 + 9 - 12
1934 + 46 + 34
1935 + 28 + 62
1936 - 10 + 52
1937 Not available - 1 + 41
1938 + 6 + 47
1939 Non disponibles + 10 H pmdf
1940 + 39 + 96
1941 + 13 + 109
1942 + 7 + 116
1943 - 1 + 108
1944 - 10 + 95
1945 + "1 " 118
1946 + 14 + 126
1947 + 26 + 152
1948 + 1 + 153
1949 - 4 + 149
1950 + 24 = 25 + 25 49 127 + 101 & 1 250
1951 x s + 16 < 16 Fhe1(5 + 62 I )
1952 - 137 - 24 - 174 - 54 - 389 - 77
1953 - 95 - 3 - 56 ) - 166 - 243
1954 - 37 + 6 - 36 - 3 -~ 70 = BiI3
1955 + 9 + 41 - 8 —| 19 & | 530 - 283
1956 + 59 + 116 + 10 - 161 + 24 - 259
1957 + 93 + 181 + 45 — 0 + 242 - 17
1958 +129 + 16 - 664 + 30 + 11 + 94
1959 + 96 + 84 + 109 #™ 98 + 317 + 411
1960 - 59 + 174 + 24 - 38 + 101 2w SR
1961 - 75 + 101 + 34 o G 3 w57 + 669
1962 - 58 - 69 + 100 - 118 — 145 + 524
1963 + 81 73 - 129 - 93 ) + 556
1964 - 61 & 57 - 23 + 140 . 113 + 669
1965 - 180 — 175 = 64 + 80 - 239 + 430
1966 —- 44 + 90 - 155 = i - 182 + 248
1967 - 349 . 101 - 5] - 202 - 501 = a5
1968 - 604 - 51 - 421 cllg ) 2) — 784 - 1,037
1969 — 288 + 220 = 78 - 13 - 219 - 1,256
1970 - 176 + 280 — 280 - 281 - 387 -~ 1,643
1971 - 461 - 107 - Hei - 713 - 1,348 - 2,991
1972 - 513 - 243 + 34 - 1733 - 1,455 — 4,446
1973 = il7 + 53 - 238 - 348 — 650 - 5,096
1974 - 202 ia 1107 - 608 - 164 - 867 — 5963
1975 + 239 - 229 - 169 — 1,044 - 1,203 - 17,166
1976 - 301 - 631 - 352 —92,374 — 3,658 - 10,824
1977 + 468 - 1,162 - 134 - 1,023 - 1,851 - 12,675
1978 — 463 - 1,304 - 1,028 + 1,058 - 1,737 - 14,412




CANSIM Data Bank Numbers Numéros CANSIM



TABLE 39. Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbuis

Current Account

196 -

Sec footnote(s) at end of table.

Annual - Annucl
All United United RSA! Other Al EEC Japan Qther Other
non- States Kingdom QECD other OQECD
tesidents (Europe)! non-
resi-
dents!
It Tous les Frats- Royaume- RZS! OCDE Tous les CEE Japon Autres Autres
em non- Unis Uni (Europe)! autres pays dE
résidents naon-rési- I'oCDb
dents?
Acct,
No.
Matrix numbers 273 274 278 276 m 278 2329 2330 2331 2332
Numbers are prefixed by D - Les numéros commencent par D
A Current receipts:
I Merchandise exports (bal of payments basis) 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001
Service receipts:

3 Gold production available for export2 50005 51005

4  Travel 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006
15 Interest and dividends 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008
21 Freight and shipping 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012
23 Other service receipts 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016
28  Total service receipts 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002
29  Sub-total, exports of goods and services 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003

Transfer receipts:
30  Inheritances and immigrants’ funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 6901 5
33 Personal and institutional remittances 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018
38  Withholding tax 50215 E
40  Tolal current receipts 50028 51028 52025 53025 54025 55025 66025 67028 68025 69025
B Current payments:
1 Merchandise imports {bal of payments basis) 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026
Service payments:

4  Travel 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031
15 Interest and dividends 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033
21 Freight and shipping 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037
23 Other service payments 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045
27  Withholding tax 50216 R oy . = i = s - b
28  Total service payments 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044
29  Sub-total, imports of goods and services 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041

Transfer payments:
30 Inheritances and emigrants’ funds 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040
33 Personal and institutional remitiances 50047 51047 52047 53047 54p47 55047 66047 67047 68047 69047
37 Official contributions 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042
40  Total curren) payments 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050
C Current account balance:
1 Merchandise trade 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051
Service transactions:
3 Gold production available for export2
4 Travel 50218 5 : .
15 Interest and dividends 50219 g 2 5
21  Freight and shipping 50220 5e i
23 Other service transactions 50221 5 8
27  Withholding tax 50222
28  Balance on service transactions 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 691356
29  Balance on goods and services 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69088
39  Net transfers 50057 51057 52057 $3087 54057 55057 66057 67057 68057 69057
40  Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66085 67055 68055 69085
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TABLEAU 39. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux
Compte courant

Quarterly - Trimestriel

Ali United United RSA! Other All EEC Japan Other Other
non- States Kingdom OECD other OECD
residents (Europe)! non-
resi-
dents?
Tous les Ftats- Royaume- RZS! OCDE Tous les CEE Japon Autres Autres Détail
non- Unis Uni (Europe)? autres pays d
résidents non-rési- 1'0CD!
dents!
< 1y Not ly adjusted
adjusted
Aprés désai- Avant désaisonnalisation NO de
sonnalisation compte
1363 279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices
Numbers are prefixed by D — Les numéros commencent par D
Recettes courantes: A
60501 50501 51501 52500 53501 54501 55501 66501 67501 68501 69501 Exportations de marchandises (base }
dc 1a balance des paiements)
Recettes au titre des services:
60505 50505 51505 Production d'or disponible pour I'ex- 3
portation?
60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 Voyages 4
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 67508 68508 69508 Intéréts et dividendes 15
60512 50512 51512 (iP5l 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 Transports 21
6071t 50516 51516 52516 53516 54516 55516 66516 67516 68516 69516 Autres recettes au titre des services 23
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes au titre des services 28
60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 68503 69503 Total partiel pour I'exportationde 29
biens et des services
Recettes de transfert:
60515 50515 51515 52515 53515 54515 55518 66515 67515 68515 69515 Successions et capitaux des immi- 30
grants
60713 50518 51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Ver ts & des particuliers et insti- 33
tutions
60726 50716 Retenues fiscales 38
60525 50525 51525 52525 53528 54528 55525 66525 67525 68525 69525 Total des recettes couranies 40
Paiements courants: B
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 Importations de marchandises (base 1
de la balance des paiements)
Paicments au titre des services:
60531 50531 51531 52531 53531 54531 55531 66531 67531 68531 69531 Voyages 4
60533 50533 51533 52533 53533 54533 55533 66533 67533 68533 69533 Intéréts et dividendes 15
60537 50537 51537 52537 53537 54537 55537 66537 67537 68537 69537 Transports 21
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 Autres paiements au titre des services 23
60725 50715 B ¥ 1 " o #: N b B Retenues fiscales 27
607t4 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des paiements au titre des services 28
60723 50541 51541 5254} 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour I'importationde 29
biens ct des services
Paiements de transfert:
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 Successions ct capitaux dcs émigrants 30
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 66547 67547 68547 69547 Versements a des particuliers ¢t insti- 33
tutions
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 Contributions officielles 37
60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 66550 67550 68550 69550 Total des paiements courants 40
Solde du compte courant: C
60551 50551 51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 Commerce de marchandises 1
Opérations au titre des services:
60701 50717 Production d ‘or disponible pour J'ex- 3
portation?
60554 507t8 £ 3 o Yoyages 4
60556 50719 o0 - Intéréts ct dividendes 15
60557 50720 L . Transports 2L
60719 50721 Autres opérations au titre des services 28
60727 50722 Retenues fiscales 27
60718 50556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 69556 Solde des opérations au titre des ser- 28
vices
60724 50558 S1558 52558 53558 54558 55558 66558 67558 68558 69558 Solde au titre des biens et des services 29
60720 50557 515587 52557 53557 54557 55557 66557 67557 68557 69557 Transferts nets 39
60555 50855 51555 52555 53555 54555 558sS 66555 67555 68555 69555 Solde totat du compte courant 40

Voir note(s) a la fin du tsbleau.



TABLE 39. Canadian Balance of International Pay ments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers

Capital Account
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o (Moiaitels N G8

Annual - Annuel

All United United RSAL Other All EEC Japan Other Other
non- States Kingdom OECD other QECD
residents (Europe)! non-
resi-
fn dents!
Tous les Etats- Royaume-  RZS! OCDE Tous les CEE Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Europe)! autres pays d
résidents non-rési- I'OCD!
dents!
Acct.
No.
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332
Numbers are prefixed by D — Les numéros commencent par D
D Direct investment:
21  In Canada 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060
25  Abroad 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064
Portfolio transactions:
Canadian securities:
30 Outstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 $5068 66068 67068 68068 69068
31  Outstanding stocks 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076
32 New issues 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084
33 Retirements 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092
Foreign securities:
35  Outstanding issues 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100
37  New issues 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108
38  Retirements 50116 511i6 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116
Loans and subscriptions - Go tof
Canada:
[Advances and loans to national goverments 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124
40 {Subscriptions and advances to inlernational 50126 - - - - 55126 - = A 69126
\ financial agencies
Repayments of post-war loans and advances 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127
44
{Repnymenu of war loans and advances 50129 - 52129 - - 55129 - - -
48 Columbia River Treaty 50130 51130
49  Export credits directly or indirectly at risk of the 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132
Government of Canada
50  Other long-term capital transactions 50150 51150 52150 53150 54150 55150 56150 67150 58150 69150
E 1 Balance of capital movements in long-term forms 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187
D 60 Resident holdings of short-term funds abroad?® 50158 51158 52158 53158 54158 55158 - -
61  Chartered bank net foreign currency position with 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159
non-residents
65  Non-bank holdings of short-term funds abroad 50160 51160 52160 53160 54160 55160 56160 67160 68160 69160
Non-resident holdings of Canadian:
71  Dollar deposits 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152
72 Government demand liabilities 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154
74  Treasury bills 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156
75  Commercial paper 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167
76  Finance company paper 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 63168
77  Other short-term paper 50169 51169 52169 53169 54169 55169 56169 67169 68169 69169
81  Other finance company obligations 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176
82  Other short-term capital transactions 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186
E 2 Balance of capital movements in short-term forms 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188
E 3 Total net capital balance 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189
F Total and capitat bal 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190
X Net errors and omissions 50193
G Balance settied by inlerarea transfers = 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191
J Allocation of Special Drawing Rights 50210 - - - - 55210 - - 69210
K Net official monetary movements:
4 Official international reserves 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69217
5  Official monetary liabilities 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214
6  Net official monetary movements 50212 51212 52212 §3212 54212 58212 66212 67212 68212 69212

! All serics in noted matrices terminated as of 1973.
2 Series terminated as of the second quarter 1968.
3 Series terminated as of 1964.
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TABLEAU 39. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux - fin
Compte de capital

Tharterly — Trimestriel

All United United RSAl Other All EEC Japan Other Other
non- States Kingdom OECD other OECD
residents {Europe)! non-
resi-
dents! Détail
Tous les Frats- Royaume- RzS! OCDE Tous les CEE Japon Autres Autres
non- Unis Uni (Eusope)! autres paysd
résidents non-tési- 1'oCcD
dents!
11 S d& () N@ de
Not f] —~ Avant compte
279 280 28t 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices

Numbers are prefixed by D - Les numéros commencent par D

Investissements directs: D
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68560 69560 Au Canada 21
50564 51564 52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 A I'étranger 25

Commerce des valeurs mobiliéres:
Valcurs canadiennes:

50677 51568 52568 53568 54568 55568 66568 67568 68568 69568 Obligations en circulation 30
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions ¢n circulation 31
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Nouvelles émissions 32
50587450679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 Rachats 33
Valcurs ¢trangéres:
50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 f:missions en circulation 35
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 Nouvelles ¢missions 37
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 Rachats 38
Pré1s et souscriptions — Gouvernement du
Canada:
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 - 68624 69624 Avances ct préts aux gouvernements nationaux
50626 = ke - - 55626 - - - 69626 Souscriptions et avances aux organismes finan- 40
ciers internationaux |
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 = 68627 69627 Remboursement de préts el avances de 'aprés- ! i
guerre 1
0700 - 52629 - - 55629 - - - L Remb de préts et de guerre |
50630 51630 £ Traité du fleuve Columbia 48
50632 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 Crédits & l'exportation consentis directement 49
ou indirectement aux risques du gouverne
ment du Canada
50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650 Autres opérations sur capitaux a long lerme 50
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux & long ER 1
terme
50658 51658 52658 53658 54658 55658 = - - - Avoirs des lésiademsde capitaux étrangers & D 60
court terme:
50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des ban- 61
ques a charte vis-a-visdes non-résldcnls
50660 51660 52660 53660 54660 5$5660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65
court terme
Avoirs des non-tésidents sur le Canada sous
forme de:
50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 Depots en dollars 1
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances d vue sur le gouvernement 00
50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Bons du Trésor 74
50667 51667 52667 5$3667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 Effetsde commerce 71
50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 I'ffets des sociétés de financement 76
50669 51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 Autres cffels & court terme 77
50676 51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engag: des sociétés de fir 81
ment
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 Autres opérations sur capitaux & court terme 82
50688 51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Soke des mouvements de capitaux a court ER
terme
50689 51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 Total du solde net en capital B3
50690 51690 52690 $3690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Solde 1otal du compte courant et de capital F
50693 -5 o A X 30 5o . .. » Erreurs et omissions nettes X
- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691 Sokde réglé par transferts entre zones G
50710 - - - ~ §5710 - - 69710 Allocation de droits de tirage spéciaux i
Mouvements monétaires officiels nets: K
50713 51713 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités internationales 4
50714 51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires of ficieis o3

507[2 51712 52712 53712 54712 557112 66712 67712 68712 69712 Mouvements monétaires oﬂ'tctels nets 6

1 Toules les séries d ont les matrices som annotécs s'arrétent en 1972,
2 La série sc termine avec lesd ur e p tri de 1968.
3 La séric se termine avec les données pour 1% annec 1963.
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