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QIJARIERtV [S1IMAIES OF IRUS1EED P[NSION 
FUNDS 

FOLE1H WAR I ER 1985 

The book value of assets held in trust-
eed pension funds was estimated to be $110.1 
billion in the fourth quarter of 1985, an 
Hrcrease of $4.4 billion over the assets of 
the preiotis quarter. 

ESIIMAJIONS JR!PtSlR!LLES RELAUVLS ALJX CAISSE.S 
Dl PINSIONS IN FIDUCIE 

IJUAIRIIMI IRII4ISJR[ 1985 

Au quatrième trirnestre de 1985, Ia valeur 
comptable de l'actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie s'êlevait a $110.1 milliards, 
ce qui reprsente une augmentation de $4.4 mu-
liards par rapport au trimestre prêcêdent. 

Figure I 

Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1975-1985 

Estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions en fiducie, 1975-1985 
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Scope and Concepts of Survey 

Trusteed pension funds, as defined in 
this survey, include all funds generated by 
pension plans of employers in both the pri-
vate and public sectors, funded through a 
trust agreement. Specifically excluded are 
those funds that are deposited in total with 
an insurance company under an insurance com-
pany contract. 

The $110.1 billion in trusteed pension 
fund assets at the end of the fourth quarter 
of 1985 include nearly $1.8 billion deposi-
ted by fund managers with insurance com-
panies under segregated fund or deposit 
administration contracts. This amount repre-
sents only a small proportion of the total 
reserves held by life insurance companies in 
Canada for pension plans. 

Also excluded are the funds generated by 
pension plans funded through consolidated 
revenue accounts of the federal and some 
provincial governments, where all contribu-
tions are consolidated with other revenue 
items of the governments and payments are 
also made out of such revenue. 

For a detailed description of the 
financial aspects of Canada's retirement 
income system, with particular emphasis on 
the accumulated savings and reserves under 
employer-sponsored pension plans, and for 
more precise definitions and concepts, con-
sult the annual publication irusteed Pension 
Plans, Financial Statistics (Catalogue 
74-201). 

The focus of this quarterly publication 
continues to be on the income, expenditures 
and asset portfolios of trusteed pension 
funds. Ihese quarterly estimates are cur-
rently based on a survey of the 192 funds 
having assets of $75 million or more. Uni-
verse estimates are developed by supple-
menting survey results with estimates of the 
funds not surveyed quarterly, using data 
obtained from the annual census of all 
trusteed pension funds in Canada. 

This publication was prepared under the 
direction of Marlene Levine, Director, 
Labour Division and Hubert Frenken, Chief, 
Pensions Section. For further information on 
this publication and other data on pension 
plans in Canada, contact Jessica Dunn or 
Diane Galarneau, Pensions Section, Labour 
Division, Statistics Canada, Ottawa, K1A 
0T6, or telephone (613) 990-9900. 

Chs et concepts de I 'enqête 

Les caisses de pensions en Ilducic ttlicu qut 
définies dans cette enquête compreniient toutes 
les caisses gênérêes par les regimes de pensions 
établis par les employeurs tant du secteur privé 
que public et dont la capitalisation des fonds 
est assurée par une caisse en fiducie. Sont donc 
explicitement exclues les caisses gui sont 
déposées en entier auprès de compagnies d'assu-
rarice aux termes d'un contrat. 

Les $110.1 milliards d'actif des caisses de 
pensions en fiducie is fin du quatrième tn-
mestre de 1985 incluent près de $1.8 milliards 
investi par les gestionnaires dans des caisses en 
gestion distincte des compagnies d'assurance ou 
sous des contrats d'administrations des dêpôts. 
Ce montant ne représentent toutefois qu'une 
faible partie des reserves totales détenues par 
les compagnies d'assurance au Canada pour le 
conpte des regimes de pensions. 

Sont également exclues les caisses qênérêes 
par les regimes de pensions finances b même le 
compte de revenu consolidé des administrations 
federale et provinciales pour les queues les 
contributions sont regroupées avec d'autres 
sources de revenu des administrations publiqunu 
et les prestations versées b même ces revenus. 

Pour une description détaillée des aspects 
financiers du système canadien de revenu de 
retraite, des reserves accumulées au titre des 
regimes de pensions offerts par l'employeur et 
pour des definitions et concepts plus précis, 
consultez Ia publication annuelle de Régiuues 
de pensions en fiducie, statistique financière 
(n° 74-201 au catalogue). 

Cette publication tnimestrielle continue de 
relater lea événements relies aux aspects parti-
culiers des revenus, depenses et portefeuilles de 
I'actif des caisses de retraite en ficudie. Ces 
estimations sont actueliement fondêes sur une 
enquête réaiisêe auprès de 192 caisses dont 
l'actif atteint au mains $75 millions. Lea 
donnees pour J'enseinb]e de l'univers sont cal-
culées en utilisant les résultats de i'enquête 
auxquels on ajoute l'estimation des caisses non 
recensées. Ces dernières donnêes sont estimées en 
utilisant les résultats de l'enquête annuelle de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 

Cette publication a êté rêdigée sous Ia direc-
tion de Marlene Levine, directeur, Division du 
travail et Hubert Frenken, chef, Section des pen-
sions. Pour plus de renseignements sur cette pu-
blication et les autres dinnées sur lea regimes 
de retraite au Canada, communiquez avec Jessici 
Dunn ou Diane Galarneau, Section des pensions, 
Division du travail, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A 016, ou téléphoner au numéro (613) 990-9900. 
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Hicflu1iits, Fourth Quarter 1985 

Assets 

As Table 1 illustrates, the estimated 
$1I0.1 billion(1) in assets at book value at 
the end of the fourth quarter of 1985 was 
$13.4 billion, or 13.9%, higher than the 
assets held by trusteed pension funds one 
year earlier and $4.4 billion greater than 
the $105.7 billion total assets at the end 
of the third quarter of 1985. 

The investment patterns in these funds 
changed very little from the third to the 
fourth quarter of 1985. Bonds remained the 
most prominent investment vehicle, accoun-
ting for 46.7% of total assets; stocks 
represented 26.4%; investments in various 
short-term securities, including some 
accruals and receivables, represented 12.5% 
of total assets and mortgage holdings de-. 
dined slightly to 6% of the total. 

Over the long term, however, some signi-
ficant changes in the distribution of these 
assets have been observed. lable 2 and 
Figure II provide a distribution of the 
assets by major investment vehicle for the 
fourth quarters from 1970 to 1985. The pro-
oortion invested in stocks remained rela- 

ely stable from 1970 to 1976, but from 
' 	)77 to 1982 this percentage was consider- 

ly lower. Since 1982, however, the propor- 
on has been increasing so that by the end 
1985 investments in stocks were 26.4% of 

total assets, very comparable to the, per-
centages recorded during the early 1970s. 

With the exception of 1970 to 1972, when 
the percentage of the assets invested in 
bonds exceeded 51%, the bond share has re-
mained relatively stable, averaging about 
48% over the past 13 years. This high pro-
portion of assets in bonds is partially the 
result of the mandatory high percentage of 
bond holdings in some public sector funds. 

Short-term investments identified in 
Table 2 as miscellaneous assets and composed 
of cash, deposits in chartered banks, com-
mercial paper, treasury bills, other short-
term investments and some accruals and 
receivables, have sustained a gradual 
increase over the long term as a percentage 
of total assets. These investments, which in 
1972 amounted to onl) 4.2% of total assets, 
had reached 14.5% by 1982. The high interest 
rates in the late 1970's and earl) 1980's 
resulted in the investing of a greater 
I]ortiOn of assets in liquid securities than 
ti long-term holdings. As Figure II illus-
rates, there frequently appears to be an 

I) Includes an estimated $364 million in 
short-term debts, overdrafts and other 
payables. 

Faits saillants, quatrième trimestre 1985 

Act if 

Comme l'illustre 1e tableau 1, le montant 
estimatif de $110.1 milliards(l) de l'actif a Ia 
valeur comptable a la fin du quatrième trimestre 
de 1985 ciêpassait de $13.4 milliards ou 13.9%, 

l'actif détenu par les caisses de retraite en 
fiducie un an plus tot, et de $4.4 milliards Ic 
total de $105.7 milliards de Ia fin du troisième 
trimestre de 1985. 

L'êvolution des placements dans ces caisses a 
très peu vane entre le troisième et le quatrième 
trimestre de 1985. Les obligations sont restêes 
le principal instrument de placement, avec 46.7% 
du total de l'actif, la part des actions 
s'41evait A 26.4%, celle des placements dans 
divers Litres a court terme, y compris l'actif 
couru et les effets a recevoir, a 12.5%, et les 
placements hypothêcaires ant diminué IêgBrement 
pour passer 6% du total. 

A long terme, cependant, on a releé quelques 
changements importants dans la repartition de ces 
elements d'actif. Le tableau 2 et Ia figure Il 
prêsentent Ia repartition de l'actif selon les 
véhicules majeurs d'investissement pour les 
quatrièmes trimestres de Ia p4riode 1970-1985. La 
proportion placêe en actions est restée relative-
ment stable entre 1970 et 1976, mais de 1977 a 
1982, ce pourcentage a considérablement diminué. 
Depuis 1982, cependant, cette proportion aug-
mente, de saute qu'a Ia liii de 1985, les place-
ments en actions representaient 26.4% du total de 
l'actif, pourcentaqe très semblable a celui enre-
gistre mu debut des arinées 70. 

A I'exceptiorì de la période 1970-1972, lorsque 
Ic pourcentaqe de l'actif place en obligations 
dépassait 51 00', la part de ce type d'iristrument 
est demeurée relativement, stable, stabIissarit. 
en moyenne 48% mu cours des 13 dernières 
annêes. Cette proportion elevee de l'actif 
détenue sous force d'obligatioris s'explique en 
partie par le pourcentage eleve obligatoire des 
placements obligataires dans quelques caisses du 
secteur public. 

Les placements 6 court terme identifies au 
tableau 2 coinme des êlêments d'actif divers et se 
composant d'encaisse, de dêpôts datis les banques 

charte, d'effets commerciaux, de bons du 
lrêsor, d'autres placements a court terme, 
d'effets a recevoir et de l'actif couru, out 
augmerité progressivement b long terme en pour-
centage du total de l'actif. Ces placements, qui 
en 1972 représentaient 4.2% seulement du total, 
en reprêsentaient 14.5% en 1982. Les taux 
d'intêrêt éleves de Ia fin des années 70 et du 
debut des années 80 ont entrainê le placement 
d'une proportion plus elevee de l'actif sous 
forme de Litres liquides que dans des placements 
a long terme. Comme l'illustre Ia figure II, ii 

(1) Comprend un montant estimatif de $364 mil-
lions sous forme de dettes b court terme, de 
decouverts bancaires et d'autres comptes a 
payer. 
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1*011 1. asrterly (atl.stes or Meets Held by Trusteed Pension Fu.ids, 1982-1985 

I*8LEA11 1. Lee eeti.atians trisestriellem do l'actif doe caisses do retraito, 1982-19(15 

Assets (book value) 

rlements d'sctif 
(veleur comptdole) 

1992 

I II 111 18 

1982 

I II Ill IV 

thousands of dollars - milliers do dollars 

Pooled funds - Placements dens des 
cei8sea cosusines 2,441,179 2,517,048 2,608,551 2,591,994 2,660,118 2,716,418 2,642,786 2,718,723 

Mutual and investment funds - Ceisses 
sutuelles at do placement 522,069 539,727 622,933 693,526 731,726 774,009 806,310 803,292 

Segregated end deposit edoinistretion 
funds - Caisses séparAes at adminis- 
tretiona dee dApøts 1,053,418 1,089,862 1,145,518 1,347,036 1,404,884 1,433,378 1,609,969 1,614,332 

Ronda - Obligations 29,573,603 30,497,286 31,263,625 33,178,919 35,066,352 36,359,490 37,287,477 38,711,145 

Stocks - Actions 13,972,136 14,363,737 14,787,346 15,860,798 16,915,837 18,031,735 20,236,524 21,447,402 

Mortgages - Hypothkques 6,360,470 6,525,491 6,637,669 6,483,471 6,569,792 6,633,719 6,562,490 6,623,639 

Real estate and lease-backs - Biens- 
fonda et tenures 6 bail 903,823 1,011,975 1,033,585 1,199,357 1,250,873 1,358,017 1,534,107 1,763,618 

Miscellaneous - Divers 8,779,037 9,341,705 10,175,850 10,372,558 9,986,866 9,865,278 9,921,806 10,395,0 

TOTAL 63,605,735 65,884,829 60,275,077 71,727,659 78,566,848 17,1fl,044 80,601,469 84,078,1 lv 

1984 1985 

I II ill IV I II Ill IVP 

Pooled funds - Placements dens des 
calases cosmunes 2,818,941 2,890,565 2,709,845 2,766,812 2,888,410 2,971,433 3,004,676 2,972,338 

Muluel and investment funds - Ceisses 
mutuellee at do placement 818,719 898,336 1,043,719 1,089,207 1,128,295 1,184,797 1,181,248 1,4133,559 

Segregated and deposit edoinistration 
funds - Caisses sAparAes et acbainis- 
trations des 60p8ts 1,696,712 1,749,914 1,667,906 1,121,147 1,758 927 1,682,189 1,761,521 1,756,721 

Donds - OblIgations 40,034,763 41,021,180 41,927,992 43,854,886 45,451,445 47,878,495 49,152,777 51,468,972 

Stocks - Actions 22,515,899 23.131,971 24,489,456 25,314,526 26,215,722 26,948,297 27,842,186 29,110,314 

Mortgages - Hpoth6ques 6,566,345 6,562,355 6,432,474 6,470,605 6,411,225 6,572,586 6,411,409 6,553.411 

Real estate and lease-backs - Biens- 
fonds at tenures 8 bail 1,759,678 1,865,616 2,084,583 2,317,158 2,413,055 2,722,320 2,823,877 3,118,083 

Miscellaneous - Divers 10,484,275 11,236,994 12,151,777 13,129,587 13,255,665 12,653,438 13,524,766 13,119,441 

TOTAL 86,655, (31 II'?, (.6,991 '1) • (((9,152 96,6111,5011 '11, "(Iv, 141 1(15,41 5,553 1115, 502,861) (10,102.1(4' 
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Figure II 
Major Investment Vehicles as a Percentage of Total Trusteed Pension Fund Assets 
in the Fourth Quarter of 1970 to 1985 
Véhicules d'investissement majeurs en tant que pourcentage de l'actif total des caisses 
de pensions en fiducie au quatrième trimestre des années 1970 a 1985 
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tABLE 2. *ijor Investment Vehicles as a Percentage of lotal Irusteed Pension Fund Assets in the 
Fourth Quarter of 1970 to 1985 

IA&[AIJ 2. Vhicules d'investisse.ent majeurs en tant que pourcentage de l'actif total des caisses de 
pension en fiducie ai quatrième trijuestre des annêes 1970 è 1985 

Year 	Bonds 	Stocks 	Mortgage 	Real estate 	Miscellaneous 

Annêe 	Obligations 	Actions 	Hypothèques 	Biens fonds 	Divers 

1970 52.8 24.1 9.2 0.5 5.7 
1971 51.7 25.3 9.4 0.4 5.5 
1972 51.4 27.2 9.4 0.4 4.2 
1973 48.8 27.6 9.6 0.3 6.8 
1974 47.6 26.1 10.5 0.3 7.7 
1975 48.6 25.0 11.7 0.5 7.4 
1976 47.4 24.5 12.7 0.6 7.4 
1977 48.1 21.6 13.5 0.7 8.7 
1978 48.6 18.9 13.5 0.7 10.9 
1979 49.0 18.6 12.5 1.0 12.1 
1980 49.1 20.4 11.1 1.1 11.6 
1981 46.5 21.8 10.1 1.3 13.9 
1982 46.3 22.1 9.0 1.7 14.5 
1983 46.0 25.5 7.9 2.1 12.4 
1984 45.4 26.2 6.7 2.4 13.6 
1985 46.7 26.4 6.0 2.8 12.5 
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inverse relationship between the proportion 
of assets invested in short-term securities 
and the proportion held in stocks. FAiring 
the period from 1977 to 1982, when the 
percentage of assets in stocks was lower 
than had been the case previously, there was 
a relatively steady increase in the propor-
tion in short-term investments. In recent 
years, the percentage of assets held in 
stocks has increased slightly, whereas 
short-term securities have remained rela-
tively stable as a proportion of the total. 

Investments in mortgages, which had 
reached their highest level as a proportion 
of total assets in 1978 (13.5%), have 
decreased continuously since then and by 
1985 represented just 6% of total assets, 
lower than at any time during the 16 year 
period. 

Despite a gradual increase in investments 
in real estate and lease-backs (including 
petroleum and natural gas properties) in 
recent years, the proportion of total assets 
held in these vehicles was still less than 
3% at the end of 1985.  

semble qu'il existe fréquemment une relation 
inverse entre la proportion de l'actif place tn' 
titres b court terme et Ia proportion dêtenut-
sous force d'actions. Entre 1977 et 1982, lorsqu' 
le pourcentage de l'actif détenu sous forme 
d'actions était infêrieur a ce qu'il êtait aupa-
ravant, La proportion des placements è court 
terme augmentait de façon relativement cons-
tante. Au cours des dernières années, le pour-
centage de l'actif dêtenu sous foime d'actions a 
augmentê Iêgèrement, tandis que les titres a 
court terme sont testes relativement stables en 
pourcentage du total. 

Les placements hypothêcaires, dont la propor-
tion du total de l'actif avait atteint son 
maximum en 1978, avec 13.5%, ont ensuite perdu de 
leur importance et en 1985 ne reprêsentaient plus 
que 6% seulement du total de l'actif, leur niveau 
le plus bas des 16 dernières annêes. 

En dépit d'une augmentation progressive des 
placements immobiliers et des tenures bail () 
compris les biens fonds pétrolifères et gaziers) 
au cours des dernières annêes, la proportion du 
total de l'actif dêtenue b ce titre êtait encore 
infêrieure 3% a Ia fin de 1985. 

Income and Expenditures 

As shown in lable 3, total income of 
these funds for the fourth quarter of 1985 
amounted to $5.9 billion, while total expen-
ditures were $1.6 billion, leaving a net 
cash flow of $4.3 billion. Ihis $4.3 billion 
was considerably higher than the $2.9 
billion recorded in the previous quarter. 
The main reason for this difference is the 
fact that employer contributions increased 
from $924 million in the third quarter to 
$1,734 million in the fourth quarter of 
1985. The higher employer contributions in 
the fourt.h quarter is an annual occurence 
and reflects extensive year-end special 
payments made by some employers to liquidate 
unfunded liabilities. 

Interest, dividends and other investment 
income totalled $2,852 million in the fourth 
quarter, a significant increase from the 
$2,188 million recorded in the previous 
quarter. This higher investment income in 
the fourth quarter, which occurs annually, 
can be attributed to the crediting of 
investment income to the pension fund for 
those funds that operate on a cash rather 
than an acrual basis. 

Finally, the $1.6 billion in total expen-
ditures for the fourth quarter included 
nearly $165 million in other expenditures. 
More than $150 million of this amount con-
sisted of refunds from pension fund sur-
pluses made to some employers during this 
quarter. 

Revenu et dêpenses 

Comme l'indique le tableau 3, le revenu totai 
de ces caisses pour le quatrième trimestre d 
1985 s'êlève a $5.9 milliards, tandis que 1 
total des dépenses est de $1.6 milliard permet-
tant des rentrêes nettes de $4.3 milliards. Cette 
somme est considêrablement supêrieure a celle de 
$2.9 milliards enregistrêe le trimest.re prê-
cêdent. La cause principale de cette difference 
est le fait que les contributions des employeurs 
sont passées de $924 millions au troisième tn-
mestre a $1,734 millions au quatrième trimestre 
de 1985. L'augmentation des contributions des 
employeurs au quatrième trimestre est un 
phénomène annuel et traduit d'importants paie-
ments spéciaux de fin d'annêe de Ia part de 
certains employeurs afin de liquider leur d4ficit 
actuariel. 

Les intêrêts, dividendes et autres revenus de 
placements ont totalisê $2,852 millions au 
quatrième trimestre, ce qui constitue une augmen-
tation iinportante par rapport au chiffre de 
$2,188 millions du tnimestre prêcêdent. L'augmen-
tation des revenus de placements au quatrième 
trimestre, phénomène annuel, peut s'expliquer par 
le credit des revenus de placements b Ia caisse 
de retraite dans le cas de celles qui fonction-
nent suivant une comptabilité de caisse plut8t 
que d'exercice. 

Enfin, le total des dêpenses de $1.6 milliard 
au quatrième trimestre comprend quelques $16 
millions sous forme d'autres dêpenses. Plus d& 
$150 millions de ce montant se compose de 
remboursements provenant d'excêdents de caisse5 
de retraite verses a certains eniployeurs au cours 
du tnimestre en question. 
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Figure III 

Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1975-1 985 

Estimations trimestrielles du revenu et des depenses des caisses de pensions en flducle, 1975-1 985 
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TABLE 3. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1982-198 

1982 	 198 
Income and 
expenditures 

I 	II 	ill 	IV 	I 	II 	III 	IV 
No. 

thousands of dollars - milijers de dollars 

Income: 

1 	Employee contribu- 553,634 557,391 524,813 671,317 570,649 558,668 594,354 692,844 
tions 

2 	Employer contribu.- 1,043,890 898,974 898,648 1,362,773 1,156,486 929,794 885,408 1,244,518 
tjons 

3 	Total 1,597,524 1,456,365 1,423,461 2,034,090 1,727,135 1,488,462 1,419,162 1,931,362 

4 	Investment income 1,403,027 1,638,550 1,539,012 1,879,952 1,636,876 1,737,441 1,659,190 2,236,244 

5 	Net profit on sate 68,056 48,889 101,752 189,170 193,670 283,727 270,346 408,519 
of securities 

6 	Miscellaneous 9,714 47,880 4,900 40,119 9,792 7,282 13,590 20,562 

7 	Total 1,480,197 1,735,319 1,645,664 2,109,241 1,840,338 2,028,450 1,943,126 2,665,325 

8 	TOTAL ItCOtlE 3,078,321 3,191,684 3,069,125 4,143,331 3,567,473 3,516,912 3,422,888 4,602,687 

Expenditures: 

9 Pension payments 	610,399 	631,728 	597,727 	706,859 	689,622 	696,097 	762,538 	874,661 
out of funds 

10 Cost of pensions 	127,092 	24,313 	31,344 	40,201 	33,690 	38,519 	20,117 	20,389 
purchased 

11 Cash withdrawals 	121,246 	109,066 	112,030 	119,373 	122,986 	137,942 	126,452 	166,286 

12 	Administration 26,949 22,550 22,693 32,450 25,876 25,890 30,076 45,590 
costs 

13 	Net loss on sale 116,216 107,607 66,504 63,838 35,965 31,271 14,044 10,273 
of securities 

14 	Other expenditures 2,259 2,326 7,753 34,512 6,592 6,604 5,476 5,002 

15 	TOIAL EXPENDLTLIES 1,004,161 891,590 838,051 991,233 914,131 936,323 958,703 1,122,2111 

p preliminary fi9ures. 
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AIWEAU 3. Lea esti.ations trijiestriellea du reveraj et des dépenses des caisaes de pensions, 1982-1985 

1985 
Revenu et dêpenses 

1 	 LI 	 III 	 IV 	 I 	 Ii 	 III 	 IVP 
NO 

thousands of dollars - milliers de dollars 

Reenu: 

	

599,084 	621,544 	659,403 	784,409 	636,824 	648,984 	660,180 	743,115 	Cotisations des 	I 
sa1riés 

	

953,255 	987,326 	894,695 	1,353,810 	928,982 	933,876 	923,617 	1,733,620 	Cotisetions des 	2 
emp1oeurs 

	

1,552,339 	1,608,870 	1,554,098 	2,138,219 	1,565,006 	1,502,860 	1,583,791 	2,476,135 	lotal 	 3 

1,680,180 1,862,165 1,912,798 2,579,074 1,907,809 2,224,464 2,187,987 2,851,877 Reenu de place- 	4 
ments 

297,276 192,665 203,189 266,305 389,617 522,695 541,993 593,323 Bénélice net sur 	5 
Is vente de U- 
tree 

26,133 17,516 20,035 15,363 27,803 21,603 13,737 21,000 Divers 	 6 

7,003,589 2,072,346 2,136,022 2,860,742 2,325,229 2,768,762 2,743,717 3,466,200 lotal 	 7 

,55,928 3,681,216 3,690,120 4,998,961 3,891,035 4,351,622 4,327,514 5,942,935 IVEMJ 101AL 	 8 

D4penses: 

841,608 831,311 917,433 1,012,811 1,011,642 986,835 1,055,432 1,067,653 Versements des 	9 
pensions puises 
dens is caisse 

	

34,070 	26,955 	65,265 	178,844 	73,713 	47,981 	44,825 	84,733 	CoOt des pensions 	10 
achetées 

	

122,832 	117,652 	132,591 	169,533 	143,097 	146,489 	235,970 	222,512 	Retraits en es- 	11 
peces 

	

30,831 	34,987 	34,984 	42,160 	37,235 	41,762 	40,649 	51,589 	Frais d'adminis- 	12 
t ration 

	

22,629 	40,611 	25,314 	36,108 	11,590 	9,884 	20,443 	7,843 	Perte nette sur Is 13 
vente de titres 

	

,1}aH,4'4 	1,067,940 	1 ,1RS,162 	1,4"6,834 	1,4111,221 	1,267,44 	1,417,21111 	1 ,9F4,99? 	11)1/li 	IS IIF'I NSF S 

riombres provisoires. 
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