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• During the third quarter of 1996, the value of stocks 
grew by 2.6%; bonds, on the other hand, decreased 
by 1.3%. 

Asset distribution 

• For the first time in survey history, the percentage 
held in stocks (39.4%) by trusteed pension funds 
surpassed that held in bonds (38.7%). 

• L'actifdes caisses de retraite en fiducie se chiffrait a 
339 milliards$ ala fin du troisième trimestre de 1996, 
une augmentation de 1,7% par rapport au trimestre 
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2,6%; les obligations, d'autre part, ont diminué de 
1,3%. 
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Note to users: 

Several changes took place as of the first quarter of 1993 which 
may affect historical data comparisons. Consult Comparability 
over time in Appendix A for further detail. 

Note aux utilisateurs: 

Plusieurs modifications ont éte apportées a Ia presentation des 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
SECTION 

Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue No. 
74-201-XPB, contains more detail on the characteristics and 
investment patterns of trusteed pension funds than is available 
in this publication. Based on the census of trusteed pension 
funds in Canada. 

Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership of 
and contributions to all registered pension plans in Canada, 
including trusteed pension plans. It also includes some data on 
RRSPs and on registered pension plan beneficiaries and 
benefits. 

Canada's retirement income programs: A statistical 
overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old Age 
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 1993/94. Also 
included is a chapter on the characteristics of those who are 
saving for retirement. 

Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1995, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete picture 
of who is saving for retirement through one or both of the major 
retirement income programs, i.e registered pension plans 
(RPPs) and registered retirement savings plans (RRSPs). 
Information is available on the characteristics of savers and 
non-savers, at national and provincial levels. 

For more information on publications produced by the Pensions 
Section, contact Gabriella Martello ((T) 613-951-4012, (F) 
613-951-4087 or email (versgabstatcan.ca)), Pensions 
Section, Labour Division, Statistics Canada, Ottawa, K IA 0T6. 

AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LA SECTION DES 
PENSIONS 

Caisses de retraite en fiducie: statistiques financières, n° 74-
201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de details 
relatifs aux caractéristiques et au profil de placement des caisses 
de retraite en fiducie quen présente ce rapport. Les données sont 
fondées sur un recensement des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 

Regimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, 
offre de l'information sur les principaux aspects des regimes de 
pension agrees au Canada (incluant ceux en fiducie), tels que les 
dispositions des regimes, l'adhésion et les cotisations a ces 
regimes. Ce rapport présente également certaines données sur les 
REER et sur les prestataires et prestations des regimes de 
pension agrees. 

Programmes de revenu de retraite au Canada: un aperçu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre de vastes 
renseignements sur les principaux programmes de revenu de 
retraite: Sécurité de La vieillesse, Régime de pensions du Canada 
et Régime de rentes du QuCbec, regimes de pension agrees 
(RPA), et regimes enregistrCs d'épargne-retraite (REER). Les 
données portent sur Ia période allant de 1983/84 a 1993/94. Ce 
rapport contient également un chapitre sur Les caractéristiques 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite. 

Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 1995, 
n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait des personnes qui 
épargnent en vue de Ia retraite au moyen de l'un ou des deux 
principaux programmes de revenu a la retraite, soit les regimes 
de pension agrees (RPA) et les regimes enregistrés d'épargne-
retraite (REER). Des renseignements sont disponibles sur les 
caractéristiques des épargnants et des non-épargnants, au niveau 
national et provincial. 

Pour plus de renseignements sur les publications produites par 
Ia Section des pensions, veuillez communiquer avec Gabriella 
Martello ((telephone) 613-951-4012, (télécopieur) 613-951 - 
4087 ou par courner electronique (versgab@statcan.ca )), Section 
des pensions, Division du travail, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A 0T6. 

To order a publication you may telephone 1-613-951-7277 or 
use facsimile number 1-613-951-1584. For toll free in Canada 
only telephone 1-800-267-6677. When ordering by telephone 
or facsimile a written confirmation is not required. 

Pour obtenir une publication, veuillez telephoner au 1-613-951 - 
7277 ou utiliser Ic nurnéro du télécopieur 1-613-951-1584. Pour 
appeler sans frais au Canada, composez le 1-800-267-6677. II 
nest pas nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour 
une commande par telephone ou telécopieur. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 

According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract or an 
arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. Some of the latter are referred to as consolidated 
revenue arrangements.' This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the public and private sectors 
which operate on a trusteed basis. 

The monies held in consolidated revenue accounts are not 
invested in the financial markets, and are therefore not 
considered for purposes of this survey. Also excluded are the 
assets of those pension funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company contract. If a 
portion of the assets of a trusteed pension fund is deposited with 
an insurance company under segregated fund or deposit 
administration contracts, this amount is included in the survey. 

The assets held by trusteed pension funds constitute close 
to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP 
assets invested in the financial markets. For further information 
on the growth and investment patterns of trusteed pension funds 
and for a description of the importance of these funds in 
relation to the total retirement income system in Canada, 
consult the publication Trusteed Pension Funds: Financial 
Statistics (Catalogue No, 74-201 -XPB). 

The focus of this quarterly publication continues to be on 
the income, expenditures and asset portfolios of trusteed 
pension funds. These estimates are based on a quarterly survey 
of the 188 funds having assets of $200 million or more. The 
funds included in this survey constitute approximately 6% of 
the total number of trusteed funds; however, at the end of the 
third quarter of 1996, they held 87% of the total assets. 

Estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada. 2  

ASSETS - BOOK VALUE 

The book value of gross assets held in trusteed pension 
funds at the end of the third quarter of 1996 was estimated at 
$339.3 billion 3, up 1.7% from the previous quarter. This growth 
rate is weaker than the increases recorded in the previous two 
quarters, but it was the same as that measured a year earlier. 

CHAMP ET CONCEPTS DE LENQUETE 

Pour étre agréé aux termes de la Loi de Fimpôt sur le re\enu, on 
régime de pension agree (RPA) doit être finance soit au moyen dun 
accord fiduciaire, soit au moyen d'un contrat d'assurance, Soit au moyen 
d'un arrangement adrninistrC par le gouvernement fédéral ou un 
gouvemement provincial. Certains de ces arrangements sont aussi 
appeles regimes finances a méme les fonds de revenus consolidés'. Cette 
enquCte comprend toutes les caisses gdnérées par les regimes de pension 
des secteurs pnvé et public finances au moyen dun accord fiduciaire. 

Les argents dCtenus dans les comptes de revenus consolidés des 
différentes administrations publiques ne sont pas investis dans les 
marches financiers et par consequent, ne sent pas pris en consideration 
dans cette enquCte. Les caisses de retraite dCposées en entier auprCs de 
compagnies dassurances en sont également exclues. Par contre, 
lorsqu'une partie de l'actif d'une caisse en fiducie est confiCe a une 
compagnie d'assui-ances aux terrnes de contrats de gestion de dépôt ou de 
gestion distincte, cette portion est comprise dans ces donnCes. 

Les caisses de retraite en fiducie dCtiennent prés des deux tiers de 
l'actif total des RPA ou presque 90% de lactif qui est place dans les 
marches financiers par les RPA. Pour plus dinformation sur les profils 
de placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport a lensemble du système 
canadien de revenu de retraite, se réfdrer a Ia publication intitulée 
Caisses de retraite en fiducie: statistiques financières (n° 74-201 -XPB 
au catalogue). 

Cette publication trimestrielle continue de relater les événements 
relies aux aspects particuliers des revenus, dépenses et portefeuilles des 
caisses de retraite en fiducie. Les estimations ci-jointes sont fondées sur 
une enquCte rCalisCe auprCs des 188 caisses dont lactif atteignait au 
moms 200 millions$. Ces 188 caisses constituaient environ 6% du 
nombre total de caisses de retraite en fiducie; dIes ddtenaient toutefois 
87% de l'actif total ala fin du troisième trimestre de 1996. 

Les données pour lensemble des caisses de retraite en fiducie sorit 
calculées en ajoutant aux résultats de cette enquCte tine estimation des 
petites caisses fondée sur les donnCes du recensement des caisses de 
retraite en fiducie au Canada. 

ACTIF - VALEUR COMPTABLE 

A Ia fin du troisième trimestre de 1996. Ia valeur comptable de lactif 
brut détenu par les caisses de retraite en fiducie se chiffrait a 339,3 
milliards$3, soit 1,7% de plus qu'a Ia fin du trimestre precedent. Méme 
si cc taux de croissance est légèrement infërieur a ceux mesurés aux deux 
derniers trimestres, ii est le même que celui d'un an plus tot. 

The plan.c ofsome provincial governments operate as consolidated 
revenue arrangements. Most operate much like a znss:eedfund and 
are included in this survey. 
The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds reveals a difference  in total 
assets of less than 1%. 
Includes an estimated $2 U billion in short-term debts overdrafts 

'10cr 

Les regimes de pension de cenains gouvernemenzsprovinciaux sontfinancés 
a méme lesfonds de revenus consolidés. La plupart opè rent plutOt comme un 
régime enjIducie; ces derniers sont alors compris dans cette enquête. 
Les estimations produites a parzir de l'Enquete trimestrielle relative aux 
caisses de retraite enfiducie sont de très haute qualizé - une comparaison 
avec les résultats du recensement révèle une dt[ference de moire de 1% au 
niveau de l'acz,f total. 
('omprend an montani esmaufde 2.0 milliardsS sous"o'-mc de detres ii 

1 ''0 	1, ., cPUv, rt, 'an:c rr5 ci 	Utrs 0P0'tCs 
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On a year-over-year basis, the growth rate of assets was 
9.1 %, much higher than that recorded a year earlier (7.6 0/6), but 
still one of the weakest registered between third quarters and 
well below those measured through the late seventies and early 
eighties (the annualized growth rate peaked in the first quarter 
of 1980 at 21.6%). Since the beginning of 1994, annual 
increases measured at the end of each quarter have been 
decreasing, hitting an all-time low of 6.9% in the first quarter 
of 1995. Since then, the rate has improved or remained constant 
at every quarter. When removing the effect of inflation (i.e. 
measuring assets in constant dollars), the 7.6% annual growth 
measured at the end of the third quarter of 1996 is almost two 
percentage points higher than a year earlier (Table I). 

Table I 

Total assets (book value) in current and constant dollars, 
September 30th 

Le taux de croissance annuel de l'actif brut total (9,1%) est de 
beaucoup supérieur a celui mesuré un ans plus tot (7,6%); il demeure 
toutefois un des plus faibles a étre enregistré entre troisièmes trimestres 
Ct se trouve bien en-deça de ceux de Ia fin des annécs soixante-dix et du 
debut des annCes quatre-vingts (Ic taux de croissance annualisé avait 
atteint tin sommet de 2 1,6% au premier trimestre de 1980). Depuis Ic 
debut de 1994, Ic taux annualisé n'a cessé de reculer et a atteint un creux 
de 6,9% au premier trimestre de 1995. Depuis cc temps, Ic taux s'est 
amélioré a chaque trimestre. Lorsque l'effet de l'inflation est CliminC 
(c'est-i.dire lorsque l'actifest mesuré en dollars constants), La croissance 
annuelle de 7,6% mesurée a Ia fm du troiséme trimestre de 1996 est 
supërieure de prés de deux points de pourcentage a celle mesurée un an 
plus tOt (tableau 1). 

Tableau I 

Actif total (valeur comptable) en dollars courants et constants, au 
30 septembre 

Year 	Assets - Current dollars 	Annual change 	Assets - Constant' dollars 	Annual change 

Annéc 	Actif- Dollars courants 	Variation annuelle 	Actif- Dollars constants' 	Variation annuelle 
$,000,000 
	

% 
	

$,000,000 
	

% 

1986 122,529 15.2 158,603 13.0 
1987 138,760 13.2 171,239 8.0 
1988 152,352 9.8 179,311 4.7 
1989 168,417 10.5 188,796 5.3 
1990 2  194,013 15.2 211,280 11.9 
1991 211,777 9.2 224,959 6.5 
1992 233,276 10.2 245,783 9.3 
1993 262,654 12.6 272,967 11.1 
1994 289,162 10.1 297,890 9.1 
1995 311,113 7.6 315,245 5.8 
1996 339,348 9.1 339.348 7.6 

Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, third quarter 1996=100. 
The relatively larger increase is due to the addition of the Ontario 
public seriice pension fund to the trusteed survey universe at the 
beginning 01 1990 . 
The relatively larger increase is due to the addition of several 
Alberta public sector funds to the trusteed survey universe at the 
beginning of 1993. 

'finalfigures 

L actf en dollars constants est calculé en ajustant Ia valeur en dollars 
courants au moyen de l'indice implicite des prix du produit intérieur brut, 
lroisième trimestre de 1996=100. 
La croissance relativementplusforse ext due a l'ajout de Ia caisse de retraite 
des employés de lafonctionpublique de l'Ontario a l'univers des caisses en 
fiducie an debut de 1990. 
La croissance relatn'ementplusforte ext due a lij out de certaines caisses de 
retraite de lafonctionpubliquede l'Alberta a l'univers des caisses enfiducie 
audibutde 1993. 
nombres finals 

Quarter-to-quarter asset growth 

Current economic conditions influence fund managers' 
decisions regarding asset allocation (Table 2); this in turn 
affects the quarterly growth rates of the various investment 
vehicles. The TSE 300 index, which ended the previous quarter 
on a decline, continued to do so through the month of July, but 
then grew steadily through the last two months of the third 
quarter of 1996. Bond interest rates, on the other hand, dropped 
slightly during the quarter, reaching some of the lowest levels 
in over two years. Given these conditions, stocks increased 
2 6% during the quarter while bonds dropped slightly (-1.3%). 

Variation trimestrielle de l'actif 

Les conditions économiques influencent les decisions de placement 
des gestionnaires de caisses (tableau 2); ces decisions influent a leur tour 
stir les taux de croissance trimestriels des divers types d'actifs. L'indice 
du TSE 300, qui reculait a Ia fin du trimestre précCdent, a continue sa 
baisse au cours du mois de juillet mais a ensuite progressé de façon 
soutenue au cows des deux derniers mois du troisiCme trimestre de 1996. 
D'autre part, les taux d'intérêt des obligations Ctaient legCrement 
inféneurs a ceux du trimestre prCcédent et ont atteint quelques-uns des 
plus bas niveaux depuis plus de deux axis. Etant donnC ces conditions 
financières, les actions ont affiché une croissance trimestrielle de 2.6% 
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It is important to note that this drop in bonds is almost entirely 
attributable to an investment shift from bonds to short-term 
investments by one large fund. Had this not occured, the value 
of assets held in bonds would have remained the same as in the 
previous quarter. This investment shift also lead to the 
remarkable jump in short-term holdings (+13%); even after 
adjusting for this anomaly, the growth rate of short-term 
investments still represents the largest quarter-to-quarter 
increase of the major asset categories (6.5%). 

Estimations triniestrielles relatives aux caisses de retraite en f,ducie 
Troisième trimestre 1996 

alors que les obligations ont reculé un peu (-1,3%). Il est important de 
noter que le recul des obligations est presque entièrement attribuable a 
tine grosse caisse qui a déplacé ses valeurs en obligations vers des titres 
a court terme. Si ce mouvement n'avait pas eu lieu, Ic montant détenu 
en obligations serait demeuré inchangé par rapport au trimestre 
précédent. Ce mouvement a aussi contribué a La forte croissance des 
placements a court temie (+ 13%); méme après ajustement pour cette 
anomalie, Ia croissance des placements a court terme reprdsentait Ia plus 
importante croissance trimestrielle des principales composantes de l'actif 
(6.5%). 

Table 2 	 Tableau 2 

Current dollar value of assets (book value) 	 Valeur en dollars courants des avoirs (valeur comptable) 

Investment vehicle 1993 1994 

Type de placement 1 II III IV I II Ill IV 

5,000,000 

Bonds - Obligations 109,013 111,480 112,705 116.052 119,599 121,458 121.874 122,386 
Stocks - Actions 86,542 89,715 91,525 95,124 98,982 101,015 102,791 104,537 
Mortgages- Hypotheques 8,064 8,073 8,254 8,209 8,080 8,180 8,270 8,213 
Realestate - Biens-fonds 9,191 9,303 9.715 10,085 10,680 11,155 11,219 11,626 
Short-term - Courtterme 20,599 20,225 23,459 24,235 24,177 24,238 24,127 25,205 
Other' -Autre' 14,970 15,071 15,013 15,872 17,137 17,073 18,903 19,571 

Sub-total - Total partiel 	248,379 	253,867 	260,671 	269,577 	278,655 	283,119 	287,184 	291,538 

Assets - funds under 
$5 million - Actif- caisses 
inférieuresà 5 millionsS 

TOTAL 

1995 
	 1996 

	

if 	 lif 	Illf 	IVI 	I' 	II' 	ill 	IV 

$,000,000 

Bonds - Obligations 122,265 122,389 125,286 126,774 130,806 132,255 130,500 
Stocks - Actions 108,809 112,562 115,155 119,261 124,345 129,352 132,733 
Mortgages- Hypotheques 8,122 7,983 7,916 7.802 7,657 7,799 7.781 
Realestate - Biens-fonds 12,137 12,464 13,219 13,663 13,631 13,772 13,818 
Short-term - Court terme 24,844 26,640 24,544 23,861 22,885 24,266 27,421 
Other' -Autre' 21,757 21,825 23,000 23,150 24,833 24,133 25,044 

Sub-total - Total partiel 297,934 303,863 309,120 314,511 324,157 331,577 337,297 

Assets - funds under 
$5 million - Actif- caisses 
inférieuresi 5 millionsS 1,954 1,983 1,993 2,009 2,024 2,049 2,051 

TOTAL 	 299,888 	305,846 	311,113 	316,520 	326,181 	333,626 	339,348 

Includes inveslmenrt in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 	' Comprend les placements dans les caisses  
as well as accruals and receivables. 	 ainsi que les effets a recevoir et l'actzfcor4ru 
jmnalfigures 	 f nombres finals 
revisedfigures 	 I nombres recti/l€s 

	

2,061 	2,019 	1,983 	1,977 	2,036 	2,006 	1,978 	1,964 Is 

	

250,440 	255,886 	262,654 	271,554 	280,691 	285,125 	289,162 	293,502 
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The growth in assets between June 30th and September 30th, 
1996 totalled $5.7 billion. Given the resurgence of the TSE 
300 index during much of the third quarter and falling bond 
interest rates, stocks accounted for the largest proportion of the 
increase in assets (59 9/6) (Chart I). Since mid-1990, stocks have 
been the preferred investment vehicle in all but four quarters. 
Before then, bonds were more commonly the asset of choice. 
Short-term investments were responsible for another 55% of 
the quarterly asset growth. As mentioned earlier, this results 
from the large investment shift by one single fund. 

Chart I 

Percentage distribution' of the quarterly growth in total 
Assets (book value) 
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L'actifs'est accru tie 5,7 milliards$ au cours du troisitme trimestre de 
1996. Etant donné le rebond tie l'indice TSE 300 au cours d'une grande 
partie du troisléme trimestre et Ic recul des taux d'intérêt des obligations, 
les actions ont eté responsables de Ia plus grande partie de Ia croissance 
de l'actif (59%) (graphique I). Depuis Ia mi-1990, les actions ont 
toujours ëté le type de placement préféré a l'exception de quatre 
trimestres. Auparavant, les obligations étaient Ic type d'actif Ic plus 
souvent choisi. Les placements a court terme ont aussi comptC pour 55% 
de Ia croissance trimestrielle tie l'actif. Tel que déjà mentionné, ceci est 
Ic résultat du mouvement tie portefeuille d'une seule caisse. 

Graphique I 

Repartition procentuelle' de Is croissance trimestrielle de l'actif total 
(valeur comptable) 
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Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included 

2  Includes investments inforeign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 

Asset distribution 

Bonds and stocks remained the two most prominent 
investment vehicles, but for the first time in survey history, 
stocks accounted for the largest proportion of total assets 
(39.4% vs 38.7%). Ten years ago, bonds represented 20 
percentage points more than stocks. Bonds had always 
represented a much larger proportion of the total assets, but 
once interest rates started falling in the early 1990s,   the gap 
diminished steadily, until it disappeared in the current quarter. 
Short-term holdings4  represented 8% of total assets while 
mortgage holdings and real estate together accounted for 6%. 

I or purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, 
(i/Cs and short-term securities. Some may mature in more than 
twelve months. 

/ Les caisses dont l'actifbrut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions$ ne 
sont pas comprises. 

2 Comprend les placements dans les caisses communes étrangères et dive rses 
aural que les effets a recevoir et l'actifcouru. 

Repartition de Iactif 

Les obligations et les actions sont demeurées les principaux types de 
placement, mais pour Ia premiere fois depuis Ic debut de cette enquCte, 
les actions détenaient Ia plus importante proportion (39,4% contre 
38,71/o). Il y a dix ans, Ia proportion des obligations était tie 20 points de 
pourcentage supCrieure a celle des actions. Les obligations ont toujours 
représentC une proportion superieure, mais lorsque les taux d'intérCt ont 
commence a reculer au debut des annCes 1990, l'écart s'est 
graduellement rCtréci jusqu'à disparaitre ce trimestre courant. Les 
placements a court terme4  reprCsentaient 8% de l'actif total et, les 
placements hypothecaires et les biens-fonds mis ensemble, 6%. La 

Auxfins de cette enquête, le Court terme comprend l'encaisse, lea depots. les 
CGP et les litres a court terme. Certains litres peuvent venir a ichéance darts 
plus de douze mois. 
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The remaining assets are comprised of miscellaneous and 
foreign pooled funds as well as some accruals and receivables 
(Table 3). 

Table 3 

Percentage distribution of total assets (book value), by type 
of investment vehicle, third quarter 

balance de I'actif comprenait des avoirs étrangers et divers dans dc 
caisses communes ainsi que les effets recevoir Ct lactifeouru (tahleau 
3) 

Tableau 3 

Repartition procentuelle de l'actif total (valeur comptable), selon le 
type de placement, troisième trimestre 

Year 

Année 

Bonds 

Obligations 

Stocks 

Actions 

Mortgages 

Hypothèques 

Real estate 

Biens-fonds 

Short-term 

Court terme 

Other' 

Autr& 

Total assets2  

Actif total2  

% % % % % S,000,000 

1986 47.8 27.3 5.3 2.8 9.6 7.1 122,529 
1987 47.2 28.2 4.9 2.5 10.5 6.7 138,760 
1988 46.0 27.6 4.8 2.5 12.6 6.4 152,352 
1989 46.1 28.2 4.5 2.6 11.5 7.1 168,417 
1990 46.1 27.8 4.1 3.0 11.4 7.6 194,013 
1991 45.9 30.6 3.7 3.2 8.3 8.3 211,777 
1992 44.2 32.5 3.3 3.5 7.4 9.2 233,276 
1993 43.2 35.1 3.2 3.7 9.0 5.8 260,671 
1994 42.4 35.8 2.9 3.9 8.4 6.6 287.184 
1995f  40,5 37.3 2.6 4.3 7.9 7.4 309,120 
1996 38.7 39.4 2.3 4.1 8.1 7.4 337,297 

/ Includes i,rvesnnents in pooka mutual and segregated finds as well 
as accruals and receivables. Since the first quarter of 1993, some of 
this amount has been included with the vehicles in which they are 
invested. 
As of 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included 
finalfigures 

Between 1986 and 1996, the proportion of the assets held 
in stocks rose almost continually, from 27% to 39%. As 
mentioned earlier, the proportion of assets held in bonds has 
been declining at a fairly steady pace since 1990. Bond 
holdings remain relatively higi, however, because of the lower 
level of risk associated with this type of investment. More 
recent shifts from bonds to stocks can be linked to changes in 
the portfolio of public sector funds (see Public and Private 
sector funds). The proportion invested in mortgages decreased 
steadily between 1986 and 1996, from 5% to 2% (Chart II). 

Comprendlesfondsplacés dans les coisses communes, mutuelles et séparée.s 
ainsi que les effels a recevoir et l'actfcouru. Depuis le premier trimestrt' d 
1993, certains de cesfonds ont ézé classes dons Ia catégorie d'actfoü  us .v,! 

investis. 
Depuis 1993, les caisses dont l'actqfbrut (valeur comptable) est inférieur 
millions$ tie .contpas comprises. 
nombresfinals 

Entre 1986 et 1996, Ia proportion de l'actif détenue sous forme 
d'actions s'est élevée presque continuellement, passant de 27% a 39%. 
Tel que déjà mentionné, Ia proportion dbtenue sous forme d'obligations 
a baissé de facon régulière depuis 1990. Les placements en obligations 
n'en demeurent pas moms considCrables car ils sont moms risquCs. Les 
virages récents des obligations vers les actions ont éte Ic fail des caisses 
du secteur public (Se reporter a Caisses des secteurs public et privC). La 
proportion dCtenue sous forme de placements hypothécaires na cessd de 
décroItre, passant de 5% a 2% entre 1986 et 1996 (graphique II). 

Standards of Service to the Public 	 Normes de service ott public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered sevices and service 
to respondents. To obtain a copy of these service standards, please 
contact your nearest Statistics Canada Regional Reference Centre 

Afin de mainlernir Ia qualité do service aupublic. Stalistique Canada observe des 
normes établies en matière de produits et de services slatistiques, de di[Jbsion 
d'information slat istique. de services a recouvrement des coüls et de services our 
répondants. Pour obienir une copie de ces normes de service, pew/IT 
cornmuniquer avec le Centre de consultation regional de Statistique Caned. 
r'lus prs ae che: vous Am 
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Chart H 	 Graphique H 

Percentage distributio& of total assets (book value), third 	Repartition procentuell& de l'actif total (valeur comptable), 
quarter of 1986 and 1996 	 troisième trimestre de 1986 et de 1996 
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For 1996, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 
Includes uivestmentr in pooled mutual and segregwedfunds, as well 
as accruals and receivables. In 1996,   some of this amount was 
included with the vehicles in which they are invested. 

Pour 1996, les caisses don: l'acuf bru: (valeur comptable) es: inférieur a 5 
millionsS ne son: pas comprises. 
Conprend lea fonds places dana les caisses communes, mutuelles et sCparées, 
lea biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l'ac:fcouru. Pour 1996, 
certains de ces fonds ont e:e classes dana Ia catégorie d'acqf oü iFs son: 
investis. 

Foreign investment 	 Placements éfrangers 

At the end of the third quarter of 1996, investment outside 
Canada reached $51.0 billion (book value), a 3% increase from 
the previous quarter. Foreign investment represented 15% of 
the total portfolio, just slightly up from the previous quarter. 
This proportion has increased virtually every quarter since the 
latter part of 1990, when legislative changes governing Limits 
on this type of investment were proposed (Chart III). 

A Ia fin du troisiême trimesire de 1996, les placements a l'extérieur du 
Canada se chiffraient a 51,0 milliards$ (valcur comptable), une 
augmentation de 3% par rapport au trimestre precedent. Les placements 
étrangers constituaient I S,O% du portefcuille, une proportion légèrement 
supérieure a celle du trimestre précédent. Cette proportion a pratiquement 
augmenté chaque trimestre depuis Ia fin de 1990, moment oü les 
changements legislatifs limitant les placements étrangers ont etC proposes 
(graphique III). 
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Chart III 
	

Graphique Ill 
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Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

2 The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection doaanent in the first quarter of 1993. 

Depuis 1993, les caisses dont Pactqfbrut (valeur comptable) est inférleur 
millions$ ne son: pas comprises. 

2 La crois.sance relativemen: plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportes au document utilisé pour Ia collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 

Although it has been over two years since the limit on the 
foreign holdings of trusteed pension funds moved up the final 
notch (to 20% of total assets, book value), the trend towards 
investing in foreign markets is continuing (Table 4). While total 
assets have increased at a rate of about 1.5% to 3% per quarter 
since 1991, the growth in foreign assets was much more 
sporadic but almost always higher than that of total assets. For 
the year ended September 30, 1996, the growth in foreign assets 
(18%) was twice that of total assets (9%). 

Mme si le plafond actuel relatifaux placements a l'titranger (20% de 
la valeur comptable de Pactif) est en vigueur depuis plus de deux ans, il 
semble que Ia tendance a investir a l'étranger se poursuit (tableau 4). 
Alors que Ia croissance trimestrielle de l'actif total a vane entre 1,5% et 
3% depuis 1991, celle des placements a l'Ctranger était beaucoup plus 
sporadique mais presque toujours plus forte. La croissance sur 12 mois 
de lactif&ranger, mesurée au 30 septembre 1996, était Ic double de celle 
de lactif total (18% contre 9%). 
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Table 4 
	

Tableau 4 

Total assets and foreign investments (book value)' 
	

Actif total et placements étrangers (valeur comptable)' 

Year/Quarter 

Annee/Tnmestre 

Foreign 
investments2  

Placements 
trange& 

Quarterly change 

Variation 
trimestrielle 

Total assets 

Actif total 

Quarterly change 

Variation 
trimestrielle 

Foreign investments 
as a proportion 

of total assets 

Proportion de l'actif 
total place a 

l'étranger 

$,000,000 % 5,000,000 % % 

1993 	i 3 27,358 33.2 248,379 4.8 11.0 
II 28,838 5.4 253,867 2.2 11.4 
III 29,860 3.5 260,671 2.6 11.5 
IV 31,361 5.0 269,577 3.4 11.6 

1994 	I 34,247 9.2 278,655 3.4 12.3 
II 35,554 3.8 283,119 1.6 12.6 

- 	III 37,250 4.8 287,184 1.4 13.0 
IV 37,718 1.3 291,538 1.5 12.9 

1995 	if 41,043 8.8 297,934 2.2 13.8 
JJI 42,009 2.4 303,863 2.0 13.8 
ilif 43,218 2.9 309,120 1.7 14.0 
Tvt 44,337 2.6 314,511 1.7 14.1 

199 	1' 46,924 5.8 324,157 3.1 14.5 
II' 49,357 5.2 331,577 2.3 14.9 
III 1 	50,956 3.2 1 	337,297 1.7 1 	 15.1 

Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 
Co,npnsed of investments inforeignpooledfunds, stocks, bonds and 
short-term assets. 
The re1ativey larger increase in foreign assets is partially due to the 
change to the data collection document in the first quarter of 1993. 

/ finalfigures 
' revisedfigures 

The foreign portfolio is comprised mostly of stocks, which 
represented 65% of total holdings outside Canada at the end of 
the third quarter of 1996. Another 30% was held in foreign 
pooled funds. Bonds (41%) and short-term securities (1%) made 
up the balance of the foreign portfolio (Table 5). Unfortunately, 
it is not known what proportion of pooled funds is held in 
stocks. 

ASSETS - MARKET VALUE 

The market value of assets held by trusteed pension funds 
reached $389.2 billion at the end of the third quarter of 1996 
(Table 6). The Quarterly Survey of Trusteed Pension Funds has 
collected data on the market value of assets since the first 
quarter of 1993. 

Les caisses dont l'ac:fbrut (va/cur comptable) es: infdrieur a s millions$ ne 
sontpas comprises. 
Comprend les placements dans les caisses communes êtranglres, les actions 
éfrangères, les obligations étrangères et les titres érrangers a court terme. 
La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
parlie a Ia modt/ica:ion du document utilisé pour la collecte des données au 
premier trimesire de 1993. 
nombres finals 
nombres recttfIés 

Le portefeuille Ctranger Ctait surtout compose d'actions, Soit a 65% 
ala fin du troisiême irimestre de 1996. Un autre 30% Ctait place dans des 
caisses communes. Les obligations (4%) et les titres a court terme (1 0/6) 
formaient Ia balance (tableau 5). On ne connait maiheureusement pas 
Ia proportion des placements dans les caisses communes qui sont sous 
formes d'actions. 

ACTIF - VALEUR MARCHANDE 

La valeur marchande de l'actif des caisses de retraite en fiducie a 
atteint 389,2 milliards$ ala fin du troisième trimestre de 1996 (tableau 
6). Lenqubte tnmestrielle des caisses de retraite en fiducie recuellle des 
données sur Ia valeur marchande de l'actif de ces caisses depuis Ic 
premier trimestre de 1993. 
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Table 5 	 Tableau 5 

Comparison of the Canadian and the foreign asset 	Comparaison entre les portefeuilles canadien et etranger (valeur 
portfolios (book value), third quarter 1996' 	 comptable), troisiime trimestre de 1996' 

Asset category 	 Canadian 	 Foreign 	 Total assets 

Type de placement 	 Canadien 	 Etranger 	 Actif total 

$,000,000 	 % $,000,000 	 % 	$,000.000 	 % 

Bonds - Obligations 	128.538 	44.9 1,962 	3.9 	130.500 	38.7 
Stocks - Actions 	 99.636 	34.8 33,097 	65.0 	132,733 	39.4 
Short-term - Court terme 	26.762 	9.3 659 	 1.3 	27,421 	8.1 
Other - Autre 	 31,405 2 	11.0 15,238 3 	 29.9 	46,643 	13.8 

TOTAL 	 286,341 	100.0 50,956 	100.0 	337,297 	100.0 

Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not ' 	Les caisses dont l'acqfbrul (valeur comptable) est inférteur a 5 millions$ ne 
included. sontpas comprtses 
Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 2  Comprendlespla.cements dans les caisses communes diverses, ks hvpothèques 
real estate as well as accruals and receivables. les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l'actfcouru. 
Includes investments in foreign pooledjunds. The survey does not Comprend les placements dons les causes communes étrangères. L 'enquéte ne 
collect information on other types offoreign assets. recueille aucune information sur las autres rypes de placements étrangers. 

Table6 	 Tableau6 

Current dollar value of assets (market value) 	 Valeur en dollars courants des avoirs (valeur marchande) 

Asset category 	 1995 	 1996 

Type de placement 	 l 	li t 	iii 	1V5 	I' 	II' 	LU 	IV 

$,000,000 

Bonds - Obligations 125,697 129,394 133,084 139,387 137.897 139,662 142,388 
Stocks - Actions 125.931 134.191 136,301 144,938 153,994 159,107 166,641 
Mortgages - Hypothèques 8.112 8,148 8,026 8,175 7,804 7,945 8,232 
Real estate - Biens-fonds 10,865 11,145 11,978 12.084 11,904 12,078 12,177 
Short-term - Court terme 24,456 26,289 24,148 23,909 22,358 23,785 27,443 
Other' -Autr& 25,248 25,382 27,087 27,225 29,877 29,182 29,973 

Sub-total - Total partiel 320,309 334,549 340,624 355,718 363,834 371,759 386,854 

Assets - funds under 
$5 million - Actif- caisses 
inférieures I 5 millions$ 2,102 2,186 2,198 2,279 2,286 2,310 2,354 

TOTAL 322,411 336,735 342,822 357,997 366,120 374,069 389,208 

Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 	/ Comprend las placements dons les causes communes élrangères et d:verses 
as well as accruals and receiva bles. ainsi que les effets a recevoir et l'actifcouru. 
finalfigures / nombres finals 
revised figures - nombres rectqfiés 
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Whereas the change in the book value of net assets is 
directly related to the net cash flow, the market value change 
reflects both the net cash flow and market forces. Because of 
this, the market value of assets tends to fluctuate a great deal 
more than the book value (Chart IV). When financial market 
conditions (particularly the conditions which affect the market 
valuation of stocks and bonds) at the end of two periods (time 
of valuation) are very similar, the quarterly variation at market 
value is likely to be little different than that at book value. 

Chart IV 

Quarter-to-quarter variation of total assets at book and 
market value 

landis que Ia croissance de Ia valeur comptable de lactif est fonction 
directe des rentres nettes, Ia croissance de Ia valeur marchande de lactif 
depend des rentrCes nettes et des forces a I'oeuvre dans tes marches 
financiers. Par consequent, Ia valeur marchande de l'actif est sujette a 
fluctuer davantage que sa valeur comptable (graphique IV). Lorsqu'à Ia 
fin de deux trimestres (moment auquel Ia valeur marchande est 
dCterminCe) les conditions des marches financiers (surtout celles qui 
influent Ia valeur des actions et des obligations) sont similaires, Ia 
variation trimestrielle de Ia valeur marchande est peu différente de celle 
de Ia valeur comptable. 

Craphique IV 

Variation trimestrielle des valeurs comptable et marchande de l'actif 
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While the book value of total assets increased by 11% 
during the third quarter of 1996, the market value of trusteed 
pension funds assets was up 4.0% (Table 7). The difference in 
these rates is primarily attributable to increased bond and stock 
prices. 

The market-to-book value ratio of total assets is an 
indication of the difference between these values. Over the 
short period when both values are available, the market value 
has always exceeded the book value (ratio> 100.0). At the end 
of the third quarter of 1996, the market value topped the 
purchase price by 14.79/o, the largest difference since the end of 
1993 (eleven quarters). 

landis que Ia valeur comptable de I'actif augmentait de 1,7% au cours 
du troisieme trimestre de 1996, Ia valeur marchande augmentait de 4,0 1/o 
(tableau 7). La difference entre ces taux est surtout attribuable a la hausse 
des prix des obligations et des actions. 

Le ratio de La valeur marchande de I'actif total a sa valeur comptable 
donne une idée de Ia difference entre ces deux valeurs. Au cours de Ia 
courte periode oü les deux valeurs sont disponibles, Ia valeur marchande 
a toujours depassC la valeur comptable (ratio > 100,0). A Ia fin du 
lroisiême trimesire de 1996, Ia valeur marchande dépassait le pnx dachat 
de 14,71/6, Ic plus grand Ccart depuis Ia fin de 1993 (onze trimestres). 
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Table 7 	Book and market values of assets 	 Tableau 7 Valeurs comptable et marchande de l'actif 	 4 
Year/Quarter 	Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio marketlbook 

market value change book value change value of assets 

Annde/Trimestre 	Actif total - Variation Actif total - Variation Rapport de Ia valeur 
valeur maichande trimestrielfe valeur comptable trimestrielle marchande de l'actifà sa 

valeur comptable 

$,000,000 % $,000,000 % % 

1994 	1 307,853 280,691 109.7 
II 297,468 -3.4 285.125 1.6 104.3 
III 310,360 4.3 289,162 1.4 107.3 
IV 310,720 0.1 293,502 1.5 105.9 

1995 	I f  322,411 3.8 299,888 2.2 107.5 
hf 336,735 4.4 305,846 2.0 110.1 
Illf  342,822 1.8 311,113 1.7 110.2 
iV 357,997 4.4 316,520 1.7 113.1 

1996 	IT 366,120 2.3 326,181 3.1 112.2 
II' 374,069 2.2 333,626 2.3 112.1 
III 389,208 4.0 339,348 1.7 114.7 

finalfigures 	 nombres finals 
revisedfigures 	 nombres rec:fIés 

The different investment vehicles have varying market-to-
book ratios. At the end of the third quarter of 1996, the market-
to-book ratio for bonds was 109. 1 0/6, one of the highest rates for 
this type of asset since these data have been collected by this 
survey. Lower bond interest rates are responsible since the 
market value of bonds varies inversely with these rates; two 
years earlier, when bond interest rates were considerably 
higher, the market-to-book ratio was I 0O%, indicating that the 
market value of bonds was roughly the same as its book value. 
On the other hand, the market-to-book ratio for stocks was 
125.51/6, matching the high set at the end of 1993. Over the 
period this comparison has been possible, the market value of 
stocks has surpassed its book value significantly more than was 
the case for bonds, in some quarters by over 20 percentage 
points. 

The distribution of assets among the various investment 
vehicles at market value is not very different from the picture 
at book value. However, the distribution fluctuates slightly 
more at market than book value because of the impact of 
changing financial market conditions. Once again, stocks 
accounted for the largest share of the market value of assets 
(43% versus 37% for bonds). While the current quarter marks 
the first time that stocks have surpassed bonds as the primary 
investment held by trusteed pension funds at book value, they 
have represented the largest share at market value since the 
beginning of 1995. Since fund managers have been favouring 
equity investments to fixed-income investments over the past 
few years (see Quarter-to-quarter asset growth), the shift in 
the asset distribution at market value has been magnified by 
healthy stock market conditions and weak interest rates. When 
these data were first published, the proportion represented by 

Les divers bléments du portefeuille des caisses de retraite en fiducie 
enregistraient des ratios valeur marchande /valeur comptable différents. 
Pour les obligations, cette valeur était de 109,1% a La fin du troisièmc 
trimestre de 1996, un des ratios les plus élevés pour cc type de placement 
depuis que ces données sont recueillies. Cela est le fait de Ia faiblesse des 
taux d'intrêt des obligations, Ia valeur marchande des obligations 
varient inversement avec les taux d'intrét. II y a deux ans, Iorsque les 
taux d'int&êt étaient plus blevés, le ratio valeur marchande /valeur 
comptable des obligations était l00%, indiquant que Ia valeur 
marchande ëtait égale a sa valeur comptable. D'autre part, Ic ratio valeur 
marchande/valeur comptable des actions était de 125,5%. Ic mème que 
le niveau record établi a Ia fin de 1993. Au cours de Ia pénode oà Ia 
comparaison est possible, Ia valeur marchande des actions a dépassé Ia 
valeur comptable de façon beaucoup plus significative pour les actions 
que les obligations; certains trimestres, l'écart atteignait plus de 20 points 
de pourcentage. 

La repartition de l'actif en valeur marchande selon les divers types de 
placement est similaire a celle en valeur comptable. Cependant, Ia 
repartition vane un peu plus pour la valeur marchande que pour Ia valeur 
comptable a cause de l'effet des fluctuations des marches financiers. 
Encore une fois, les actions ont constitué Ia plus grosse part de l'actif en 
valeur marchande (43% contre 37% pour les obligations). Le trimestre 
courant représente Ia premiere fois qu'en valeur comptable Ia proportion 
des actions dCpasse celle des obligations. En valeur marcharide, les 
actions representent Ia porportion Ia plus importante du portefeuille 
depuis Ic debut de 1995. Au cours des dernibres années, les gestionnaires 
de caisses ont commence a préférer les actions aux obligations (Se 
reporter a Variation trimestrielle de l'actit); le changement au niveau 
de Ia composition du portefeuille en valeur marcharide est encore plus 
prononcé depuis que les conditions du marchC boursier sont propices et 
que les taux d'intérCt sont faibles. Lorsque ces données ont paru pour Ia 
premiere fois, les obligations reprCsentaient Ia plus grosse part de l'actif. 
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bonds was seven percentage points higher than for stocks (43% 
v I., 36%); in just over three years, stocks now hold a six 
percentage points edge. 

One of the most notable differences between market and 
book valuation lies in the foreign component of trusteed 
pension funds' portfolio. The market value of foreign holdings 
at the end of the third quarter of 1996 reached $63.4 billion, 
16.4% of total assets. Over the past fifteen quarters (those for 
which data are available), the market value of foreign assets has 
surpassed its book value by an average of 22.6% compared to 
an average of only 8.3% for Canadian assets. This is in part 
attributable to the relatively heavy weighting of the foreign 
portfolio in stocks. 

INCOME AND EXPENDITURES 

There is considerable variation in income from one quarter 
to the next., with a similar pattern repeating itself most years 
(Chart V). For example, it can be seen that income for the 
fourth quarter is most often higher than for the first three. This 
fourth-quarter peak occurs because of accounting practices and 
financial transactions that result in certain components of 
income being credited at year-end. The only components that 
do not exhibit a seasonal pattern are profits5  and losses on the 
sale of securities. 

Chart V 

Income, expenditures and net income 

sept points de pourcentage de plus que les actions (43% contre 36%); un 
peu plus de trois ans plus tard, les actions manent les obligations par six 
points. 

La difference entre les valeurs comptable et marchande des titres 
étrangers dCtenus par les caisses de retraite en fiducie est particulibrement 
remarquable. La valeur marchande des placements étrangers se chiffrait 
a 63,4 milliards$ a Ia fin du troisiême trimestre de 1996, et reprCsentait 
16,4% de l'actif total. Au cours des quinze derniers triinestres (ceux pour 
lesquels on dispose de Ia valeur marchande), La valeur marcharide des 
placements étrangers Ctait, en moyenne, de 22,6% supCrieure a leur 
valeur comptable, comparativement a seulement 8,3% pour les 
placements canadiens. Cette difference est en partie attribuable a Ia 
proportion relativement plus forte de l'actif etranger sous forme 
d'actions. 

REVENU ET DEPENSES 

Le revenu fluctue considérablement dun Irimestre a lautre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d'une année a l'autre (graphique 
V). A titre dexemple, nous pouvons observer que le revenu du quatrième 
trimestre est habituellement supérieur a celui des trois premiers 
trimestres. Ce sommet au quatriCme trimestre est dU aux pratiques 
comptables et aux transactions financières qui sont effectubes en fin 
d'année et qui affectent certaines composantes du revenu. Les seules 
composantes qui ne démontrent pas de saisonnalité sont les bén6fices5 Cl 
les pertes sur Ia vente de titres. 

Graphique V 

Revenu, dépenses et rentrées nettes 
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Table S 

Income and expenditures 

1993 1994 

I H III IV I II Ill IV 

$,000,000 
Income: 

Employee contributions 1,178 1,327 1,177 1,526 1,234 1,348 1,231 1,483 
Employercontributions 1,869 1,944 1,965 3,193 1,907 2,088 1,752 2,551 
Total contributions 3,047 3,271 3,142 4,719 3,141 3,436 2,983 4,034 

lnvestmentincome 3,944 4,039 3,902 4,231 4,005 4,189 4,071 4,516 
Net profit on sale of securities 1,165 2,515 2,671 3,473 3,965 1,096 1,473 1,276 
Miscellaneous 236 380 141 126 447 74 82 209 
Total non-contributions 5,345 6,934 6,714 7,828 8,417 5,359 5,626 6,001 

Sub-total 8,392 10,205 9,855 12,549 11,558 8,796 8,608 10,035 

Income - fundsunder 63 81 90 123 95 72 70 87 
$5 million 

TOT1. ECO1E 8,456 10,286 9,945 12,672 11,653 8.868 8,679 10.122 

Expenditures 

Pension payments out ot 2.909 2.988 3M1 I .U9$ .2o2 3.2o9 
funds 

Cost of pensionspurchased 82 101 72 71 40 52 70 36 
Cash withdrawals 464 571 407 718 894 535 619 694 
Administration costs 145 151 191 207 158 192 183 223 
Net loss on sale of securities 141 71 24 -- 27 732 301 441 
Other 32 73 81 448 142 158 141 280 

Sub-total 3,832 3,955 3,786 4,543 4,525 4,938 4,701 5,101 

Expenditures - funds under 119 123 125 129 93 102 98 101 
$5 million 

TOTAL EXPENDITURES 3,952 4,078 3,911 4,672 4,618 5,040 4,800 5,202 

/ finalfigw'es 
revisedfigures 

Note of appreciation 	 Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a longstanding 	La succès dii système stazistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its 	entre Statistique Canada et Ia population, las enrreprises el les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical 	canadiennes. Sans celia collaboration el cette bonne volonté, ii serait impossible 
information could not be produced without their continued 	 de produire des statlstiques prkises ci actuetles 

i)p'rat:o, a'u1 ,goodu :1! 

Statistics Canada 	 16 	 Statistique Canada 



3.510 	3.472 	3.531 	3.637 	3.690 	3.731 	3.836 

52 50 44 55 48 49 52 
972 532 538 605 615 634 770 
183 195 214 223 190 222 217 
259 35 13 64 7 26 12 
214 231 225 239 243 244 219 

5,190 4,514 4,565 4,824 4,793 4,906 5,107 

84 78 75 85 88 90 89 

5,274 4,592 4,639 4,909 4,881 4,996 5,195 

' nombres finals 
nombres rectifiés 
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S 
Tableau 8 

Rev enu et dépenses 

1995 	 1996 

II" 	fil l 	I'Vt 	 Ir 	II' 	111 	IV 

$,000,000 

1,260 1,313 1,216 1,394 
2,112 2,562 2,038 2,170 
3,372 3,874 3,254 3,564 

4,285 4,515 4,301 4,908 
1,145 2,713 2,651 3,281 

197 52 114 218 
5,627 7,280 7,066 8,407 

	

9,000 	11,155 	10,320 	11,971 

	

75 	107 	85 	101 

	

9,075 	11,261 	10,405 	12.072 

1,220 1,334 1,223 
1,762 2,036 1,793 
2,982 3,370 3,016 

4,437 4,640 4,467 
4,400 4,584 3,052 

288 411 81 
9,125 9,634 7,600 

11,877 13,004 10,616 

104 115 90 

11,981 	13,119 	10,706 

Revenu 

Cotisations salariales 
Cotisations patronales 
Cotisations totales 

Revenu de placement 
Bénéfices nets stir Ia vente de titres 
Divers 
Total, autre que les cotisations 

Total partiel 

Revenu - caisses inférieures 15 millionsS 

REVENU TOTAL 

Dépenses: 

Versements des rentes puisées 
dans la caisse 

Coüt des rentes achetées 
Retraits en espêces 
Frais d'adniinistration 
Perte nette sur Ia vente de titres 
Autres 

Total partiel 

Dépenses - caisses inférieuresl 5 millions$ 

DEFENSES TOTALES 

Published by the authority of the Minister responsible for Statistics 	Publication aulorisée par le ministre responsable de S:a:is:ique Canada. 
Canada. © Minister of Industry. 1997 41/rights reserted. No part of 	C Ministre de l'Industrie, 1997. Tons d.ro its résereés. Ii est interdit de reproduire 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval s'ystem or 	ou de transmeztre le conlenu de Ia présenle publication, sous quelqueforme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, 	par quelque moyen que ce soil, enregistrement sur support magnetique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission 	reproduction électronique, mécanique. photographique, ou autre, ou de 

' 	from Licence Services. Marketing Division. Statistics Canada. Ottawa 	l'emmagasiner dons Un .ryslEme de recouvrement, sans l'autorisation écrite 
Ontario CanaJa. Kit 0T6 	 préalable des services de concession des droiLs de licence. Division du marketing, 

Slaristique Canada, Ottawa, Ontario, Canada, KIA 0T6. 
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Third-quarter income of trusteed pension funds totalled 
$10.7 billion, up slightly (3%) from the previous year (Table 8). 
This represents a much smaller increase than that registered 
between the third quarters of 1994 and 1995 (+20%). This is 
primarily the result of a less significant rise in profits on the 
sale of securities (+ 15%), the income component which has 
dictated income growth over the past few years. Reduced 
employer contributions (mostly attributable to one large fund) 
also contributed to lower income. 

Investment income (excluding profits on the sale of 
securities), the largest component of fund income (42 1/9), 

experienced an annual growth of 4% between the third quarters 
of 1995 and 1996. Since early 1991, this source of income has 
suffered from lower interest rates and has grown little over the 
past five years (Chart VI). When interest rates peaked in the late 
1970s   and early 1980s,   third-quarter investment income grew 
as much as 360, from one year to the next. 

Chart VI 

Percentage disfribution' of third-quarter income 

Le revenu des caisses de retraite en fiducie au cours du troisiême 
trimestre de 1996 totalisait 10,7 milliards$, une augmentation légère de 
3% par rapport au méme trimestre de l'anne précédente (tableau 8). 
Cela représente une faible croissance comparativement au gain de 20% 
survenu entre les troisiêmes trimestres de 1994 et 1995. Ceci est surtout 
attribuable a une croissance moms prononcée des bénéfices nets sur Ia 
vente de titres (+15%), Ia composante qui a mené La croissance du revenu 
au cours des quelques derniêres années. Une diminution des cotisations 
de I'employeur (surtout attribuable a une caisse importante) a aussi 
contribué a Ia faiblesse de revenu. 

Le revenu de placement (les bénéfices sur Ia vente de titres non 
compris), qui forme Ia composante Ia plus importante (42%) du revenu 
des caisses, augmentait de 4% par rapport an troisième trimestre de 1995. 
Depuis Ic debut de 1991, cette composante du revenu a subi Ic 
contrecoup de Ia faiblesse des taux d'intérét et s'est accrue de trés peu au 
cours des cinq derniCres années (graphique VI). Le revenu de placement 
a connu des gains annuels trés importants (jusqu'à 36%) lorsque les taux 
d'intCrét atteignaient leur sommet a Ia fin des années 1970 et au debut 
des annCes 1980. 

Graph ique VI 

Repartition procentuelle t  du revenu, troisième trimestre 

70 	 70 

- 50 	 50  

40 	

Investment income / Revenu de placement 	 L_ 40 

Net profit on sale of securities 

30 . 	 Benéfices nets stir Ia vents tie ttres 	30 

Employer contributions / Cotisations patronales 	 r 
20 . 	 - 	 20 

1986 	1987 	1988 	1989 	1990 	1991 	1992 	1993 	1994 	1995 	1996 

Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than Z5 
million are not included. 

Net profits on the sale of securities, together with 
investment income, accounted for 7 1 % of income in the third 
quarter of 1996 (Table 9). Employee and employer 
contributions, the other major income source, constituted only 
28% of revenue. Contributions have been generally decreasing 
as a percentage of total income; during most of the 1970s,   they 
accounted for at least 60%. 

Depuis 1993, les caisses dont l'actifbrut (valeur comptable) es: inferieur a 5 
millioszs$ me sontpas comprises. 

Les bCnCfices sur Ia vente de titres et Ic revenu de placement mis 
ensemble representaient 7 1 % du revenu total du troisième trimestre de 
1996 (tableau 9). Les cotisations des employeurs et des employes, autre 
source importante de revenu, n'ont reprCsenté que 28% du revenu total. 
Les cotisations, en pourcentage du revenu total, ont baissé de facon 
genérale; icur proportion e chIllr:i:t :1 u rn'Ir:s p Li pu rith:. 

partie des annCes 1970. 
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Table 9 

Percentage distribution of third-quarter income 

Year 	 Employer 	Employee 

	

contributions 	contributions  

Tableau 9 

Repartition procentuelle du revenu, troisième trimestre 

	

Investment 	Net profit 	Miscellaneous 	 Total 

	

income 	on sale of 	 incom& 
securities 

Année 	 Cotisations 	Cotisations 	Revenu de 	Bênéfices 	Divers 	Revenu 
patronales 	salariales 	placement 	nets sur Ia 	 total' 

vente de titres 

% 	 % 	 % 	 % 	 % 	$.000,000 

1986 17.2 12.8 48.2 20.5 1.3 5,035 
1987 16.1 13.3 48.0 22.0 0.6 5,562 
1988 19.2 15.7 56.0 8.8 0.3 5,094 
1989 17.4 13.4 51.2 17.7 0.3 6,341 
1990 187 16.8 60.9 1.9 1.7 6,239 
1991 23.2 15.1 54.8 5.5 1.4 6,961 
1992 19.9 13.8 46.8 18.4 1.1 8.261 
1993 19.9 11.9 39.6 27.1 1.4 9,855 
1994 20.3 14.3 47.3 17.1 0.9 8,608 

19.7 11.8 41.7 25.7 1.1 10,320 
1996 16.9 11.5 42.1 28.7 0.8 10,616 

Since 1993, jlmd.r with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included 
hnalf:gures 

Expenditures in the third quarter of 1996 were estimated at 
S5.2 billion, up 12% from the previous year. Payments to 
retired employees or their survivors continued to be the major 
expenditure, 75% of the total. Other disbursements included 
the cost of purchasing pensions from an insurance company 
(1 0/6), cash withdrawals on death, termination of employment or 
change of funding agency (151/6), administration costs (4 9/6) 

and various other miscellaneous expenditures (4%). 

Net income (income minus expenditures) in the third 
quarter of 1996 was down 4% from the same quarter of 1995 
(to $5.5 billion). 

PUBLIC AND PRIVATE SECTOR FUNDS 

Trusteed pension funds are not a homogeneous group in 
terms of investment policies. Variations in asset portfolios are 
particularly significant between public and private sector funds. 
Public sector firnds' are those established by the federal, 
provincial and municipal governments (including government 
agencies and boards, government enterprises, and many 
educational and health institutions) that operate on a trusteed 
basis. 

Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
d?scribed under "Scope and concepts of survey", are not 
considered part of the trusteed pensionfund universe. 

Depuis 1993, les caisses don: l'acufbrut (valeur comptable) est inférieur aS 
,n,llions$ ne sonl pas comprises. 

/ nombres finals 

Les dépenses totales au cours du troisième trimestre de 1996 se sont 
chiffrCes a 5,2 milliards$, une croissarice de 12% en regard du même 
trimestre de l'annCe prCcCdcnte. Les versements de prestations aux 
retraités ou a leurs survivants ont continue d'être Ia composante 
principale des dépenses, soit 75% du total. Les autres dépenses 
comprenaient l'achat de rentes auprès de compagnies d'assurances (1%), 
les retraits pour cause de décês, de cessation d'emploi, d'abolition de 
caisse ou de changement de gestionnaire financier (15%), les frais 
d'administration (4%) et les dépenses diverses (4%). 

Les rentrées nettes (revenus moms dCpenses) au troisiême trimestre 
de 1996 ont diminué de 4% (pour sétablir a 5.5 milliards$) par rapport 
a un an plus tot. 

CAISSES DES SECTEURS PUBLIC ET PRIVE 

La politique des caisses de retraite en fiducie en matiêre de placement 
est loin d'être uniforme. La divergence dans Ia composition du 
portefeuille est particulièrement remarquable entre les caisses du secteur 
public et celles du secteur privC. Les caisses du secteur public 6  sont celles 
qui sont Ctablies par les administrations fédCrales, provinciales et 
municipales (Ce qui comprend leurs agences et commissions, les 
entreprises gouvernementales ainsi que plusieurs établissements 
d'cnseignement et de sante) au titre des regimes finances au moyen dun 
accord fiduciaire. 

6  Son: exclus les complex de revenus consolidés des administrations publiques 
qui, tel qu'expliqué dons Ia section "Champ el concepts de l'enquite ' nefont 
pox partie de l'univers des caisses de retraite enfiducie. 
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Some large public sector funds have been subject to more 
restrictive investment policies and practices than apply to other 
funds. Because of the size of the assets held by these funds, 
these practices have had a significant effect on the investment 
profile of public sector funds. Differences between the 
investment profile of the two sectors are, however, much less 
pronounced than they were just a few years ago. To bring these 
differences into focus, the asset distribution and the income and 
expenditures for public and private sector funds will be 
examined. 

Assets by sector 

During the third quarter of 1996, the assets of public sector 
funds grew just slightly more than those of the private sector 
(1.8% versus 1.6%). Since these data have been available (first 
quarter of 1991), the public sector rate has surpassed that of the 
private sector in every quarter except two, typically by one to 
one and a half percentage points per quarter. 

The proportion of total trusteed pension funds' assets (book 
value) held by the public sector rose from 58% to 61% between 
March 31, 1991 and September30, 1996. This is in part due to 
the addition in 1993 of several Alberta public sector funds to 
the trusteed pension fund universe. Since March 31st, 1991 
public sector assets have grown 75% compared to 52% for 
those of the private sector. The increase in the public sector 
share of total assets and differences in quarterly growth rates 
relate directly to net income (see Income and expenditures by 
sector). 

Table 10 

Certaines grandes caisses du secteur public ont été soumises a dec 
restrictions plus sévères que les autres en matière de placement. Etant 
donné Ia taille de lactif qu'elles détenaient, ces restrictions ont eu une 
influence marquee sur Ic profil de placement de lensemble des caisses du 
secteur public. Bien que ce profil soit trés different de celui des caisses 
du secteur privé, les differences sont moms prononcees qu'elles l'Ctaient 
it y a seulement quelques années. Pour faire ressortir ces differences, Ia 
repartition de lactif ainsi que les revenus et les dCpenses des caisses des 
secteurs public et privé seront examines. 

Actif scion le secteur 

Au cours du troisième trimestre de 1996, l'actif des caisses du 
secteur public a progressé un peu plus rapidement que ceiui des caisses 
du secteur privé (1,8% contre 1,6%). Depuis que ces données sont 
disponibles (premier trimestre de 1991), Ic iythme de progression de 
l'actifatoujours été plus rapide (de I a 1,5 point de pourcentage) pour 
les caisses du secteur public que pour celles du secteur privé, sauf au 
cours de deux trimestres. 

La proportion de l'actif total (valeur comptable) détenue par Ic secteur 
public est passéc de 581/o a 61% entre Ic 31 mars 1991 et Ic 30 septembre 
1996. Ccci est attribuable en partie a l'ajout, en 1993, de certaines caisses 
du secteur public de lAlberta a l'univers des caisses de reiraite en fiducie. 
Depuis Ic 31 mars 1991, lactif du secteur public sest accru de 75% 
comparativement a 52% pour celui du secteur privé. La part plus grande 
de ['actifdétenue par les caisses du secteur public ainsi que Ia difference 
des taux trimestriels de croissance entre les secteurs sont étroitement 
reliCes aiix rentrëe nte (so reporter i Rev enu Ct deperises selon Ic 
secteu r 

Tableau JO 

Assets (book value), by sector, third quarter 1996 Placements (valeur comptable) scion Ic secteur, troisième trimestre 
de 1996 

Asset category Public sector Private sector Total 

Type de placement Secteur public Secteur privé 

$,000,000 % $.000,000 % $,000,000 % 

Bonds - Obligations 81,995 39.5 48,506 37.4 130,500 38.7 
Stocks - Actions 80,120 38.6 52,613 40.6 132,733 39.4 
Mortgages - Hypotheques 4,873 2.3 2,908 2.2 7,781 2.3 
Real estate - Biens-fonds 10,209 4.9 3,608 2.8 13,818 4.1 
Short-term 	- Court terme 16.631 8.0 10,790 8.3 27,421 8.1 
Other' - Autre' 13,809 6.7 11,235 8.7 25,044 7.4 
Sub-total - Total partiel 207,637 100.0 129,660 100.0 337,297 100.0 

Assets - funds under $5 million 
Actif- caisses inférieures a 5 millionsS 	72 	 1,979 	 2,051 

TOTAL 	 207,709 	 131,639 	 339,348 

Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles 	Comprend les placements dons les cai.c.ces communes efrangères et direrses 

as i,oa as aocraas onreceivah/e.r. 	 ains quo 105 ejiets a ri'rvalr 0! I'sctzfauru 
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While differences are observed in the proportion of assets 
held in stocks, bonds and real estate, they are much less 
pronounced then they were in the past. At the end of the third 
quarter of 1996, public sector funds had 39% of their assets 
invested in bonds, compared with 37% for private sector funds 
(Table 10 and Chart VII). The public sector proportion has 
dropped thirteen percentage points since the beginning of 1991 
while the private sector proportion has changed very little. 

Chart VII 

Percentage distribution' of assets (book value), by sector, 
third quarter 1996 

Bien qu'il existe toujours des differences au niveau des proportions 
détenues sous forme d'actions, d'obligations et de biens-fonds, elles sont 
moms prononcCes que par Ic passé. A Ia fin du troisième trimestre de 
1996, les caisses du secteur public dCtcnaient 39% de leur actif en 
obligations, comparativement a 37 1/o pour les caisses du secteur privC 
(tableau 10 et graphique VII). Depuis Ic debut de 1991, la proportion 
détenue sous forme d'obligations a reculé de presque treize points de 
pourcentage pour les caisses du secteur public alors qu'elle a trés peu 
change pour les caisses du secteur privC. 

Graphique VII 

Repartition procentuelle' de l'actif (valeur comptable), selon Ic 
secteur, troisième trimestre de 1996 
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Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

2  Includes invesonents in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 

Les caisses don: l'actifbrut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions$ ne 
sonipas comprises. 

2  Comjrend les placements dons les caisses communes étrangères el diverses 
ainsi que lea effets a recevoir el l'actifcouru. 

Stocks, on the other hand, constituted 4 1 % of the assets 
of private sector funds and 39% for public sector funds. It is 
interesting to note, however, that since 1991 the proportion of 
the assets private sector funds have invested in stocks has risen 
considerably less than it has for public sector funds (from 34% 
to 4 1 % for the former; from 26 0/a to 39% for the latter). 

Another difference between the sectors' portfolios regards 
real estate investments. Although public sector funds have 
always held a larger proportion of their assets in this type of 
investment, since the first quarter of 1991 they have almost 
tripled their holdings (from $3.8 billion to $10.2 billion) while 
private sector funds have only slightly increased theirs (from 
$2.4 billion to $3.6 billion). 

Lea actions, par contre, constituaient 4 1 % du portefeuille des caisses 
du secteur privC, et 39% de celui des caisses du secteur public. II est 
intéressant de noter que depuis 1991, Ia proportion de l'actif dbtenue sous 
forme d'actions a augmentC plus lentement pour les caisses du secteur 
privb que pour celles du secteur public (de 34% a 41% pour Ic secteur 
privh et de 26% a 391/6 pour Ic secteur public). 

tine autre difference entre les portefeuilles des secteurs porte sur les 
biens-fonds. Bien que lea caisses du secteur public aient toujours détenu 
une proportion plus CIevCe de leur actif sous cette forme, depuis Ic 
premier trimestre de 1991, dIes avaient presque triple Ic montant ainsi 
détenu (de 3,8 milliards$ a 10,2 milliards$) contre une legére 
augmentation dans Ic secteur pnvb (de 2,4 milliards$ 13,6 milliards$). 
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Income and expenditures by sector 

The most significant differences in the income between the 
sectors relates to contributions (Chart VIII). Employee 
contributions continued to represent a much larger proportion 
of the income for public sector funds than for private sector 
funds (14.6% vs 6.5%). Public sector employees contributed 
$958 million, private sector employees just $265 million. The 
difference lies in the fact that most public sector funds 7  are 
contributory, i.e. funds to which the employee is required to 
contribute. 

Chart VIII 

Percentage distributio& of income, by sector, third quarter 
1996 

Revenu et dépenses selon le secteur 

La difference Ia plus prononcée entre les secteurs au nivcau du revcnu 
a trait aux cotisations (graphique VIII). Les cotisations salariaIc 
représentent une proportion beaucoup plus élevée du revenu des caisses 
du secteur public que du secteur privé (14,6% contre 6,5%). Les 
employes du secteur public ont cotisC 958 millions$ alors que les 
employes du secteur privC n'ont cotisé que 265 millionsS. Cela est dfi au 
fait que Ia plupart des caisses du secteur public7  sont contributives, c'est-
a-dire des caisses auxquelles l'employC doit cotiser. 

Graphique VIII 

Repartition procentueH& du revenu, selon le secteur, troisième 
trimestre de 1996 

10 	15 	20 	25 	30 	35 	40 	45 

Investment income' 
Revenu de placement 

Net profit on sale of secunties/ 
Bénifices nets sur Ia verge de 
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Employer convibutions/ 
Cotisations patronales 

Employee contributionsi 
Cotissuons salariales 

	

D Public sector 	 Private sector 

	

Secteur public 	 Secteur pnvô 

Miscellaneous/ 
Divers 

10 	15 	20 	25 	30 	35 	40 	45 

Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

In the third quarter of 1996, total income was considerably 
higher for public ($6.6 billion) than for private sector funds 
($4.2 billion) while the total expenditures of public sector funds 
were not that much larger ($2.7 billion versus $2.5 billion). 
Public sector funds therefore, generated 61% of total net 
income. Since the first quarter of 1991, public sector funds have 
been responsible, on average, for 72% of total net income. The 
fact that public sector funds receive significant amounts in the 
form of employee contributions helps to explain this difference 
and also why public sector assets have been growing at a more 
rapid rate (see Assets by sector). 

Results from Trusteed Pension Funds: Financial $tatiti, 1994 
(Cat. No. 74-201-XPB) indicates that 91% of public sector 
funds are contributory, compared to only 33% ofprivate sector 
funds. 

Les caisses dont l'actfbrut (valeur complable) est inferieur a S millions$ ne 
sontpas comprises. 

Le revenu total au troisième trimestre de 1996 était considérablement 
plus ClevC pour les caisses du secteur public que pour celles du secteur 
privé (6.6 contre 4,2 milliards$). Les dépenses totales des caisses du 
secteur public, cependant, n'étaient pas tellement plus Clevées (2,7 contre 
2,5 milliards$). Le secteur public a donc gCnére 61% des rentrées nettes 
totales. Depuis le premier tnmestre de 1991, les caisses du secteur public 
ont été responsables, en moyenne, de 72% des rentrées nettes. Le fait que 
les caisses du secteur public reçoivent des montants considérables sous 
forme de cotisations salanales explique leur niveau plus Clevé de revenu 
net et Ia croissance plus rapide de leur actif (se reporter a Actif selon le 
secteu r). 

Le rapport intitulé Caisses de retrai:e en fiducie: salistk,ues financiès 
1994 (,f 74-201-XPBau catalogue) indique que 91% des caisses du sectv'r 
public son: contributives comparativement a seulement 33% de celles 
secteurprivé. 
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1p APPENDIX A 

TECHNICAL NOTES 

Data collection 

The initial questionnaire mailout occurs mid-month following 
the quarter's end. This questionnaire is sent to employers in 
Canada sponsoring pension plans funded under a trust 
agreement and which have total assets of $200 million or more. 
In some cases, the questionnaire is mailed to a trust company or 
the fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire andlor financial 
statement is received, an initial manual verification of the data 
takes place prior to data capture. 

Estimation of small funds 

For funds with assets of less than $200 million, an estimation 
based on the latest census of trusteed pension funds as well as 
a current assessment of the movement of variables reported by 
the largest funds is performed in order to create the universe 
estimates. This procedure is carried out separately for public 
and private sector funds. 

Classification 

The classification by sector is drawn from a database developed 
by Statistics Canada and generated from a survey of all 
registered pension plans in Canada As much as possible, this 
clssification agrees with other sources of information, such as 
statistics Canada's Public Institutions Division. 

Data verification and correction 

Data are verified manually and by computer. The Pensions 
Section staff manually verify the reasonableness of the data 
provided by each fund relative to that reported in the previous 
quarter (for assets) and the same quarter of the previous year 
(for most components of income and expenditures). If some 
large discrepancies cannot be explained by the current 
economic situation or by an examination of the historical data, 
a follow-up call is made to the respondent. Once these 
verification and correction processes are complete, the data are 
entered onto computer. The data capture and processing 
systems are designed to minimize data capture and coding 
errors and to verif' that totals provided are correct. A further 
check against historical data is done by the computer, and errors 
are corrected before the data are tabulated and analyzed. 

lmDutation/estimation 

Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based on 

reporting funds) are repeated and a new asset total (at book 
,iue) is calculated by adding the new net income figure 
evenue minus expenditures for current quarter) to the asset 

ANNEXEA 

NOTES TECHNIQUES 

Collecte de données 

Environ 15 jours aprCs Ia fin du trimestre, un questionnaire est postC a 
chaque employcur qui offre un régime de pension finance au moyen d'un 
accord fiduciaire et dont lactif total est supéneur a 200 millions$. Dans 
certains cas, Ic questionnaire est envoyC a la sociCté de fiducie ou au 
gestionnaire de Ia caisse de retraite qui est en meilleure position de 
foumir les renseignements demandCs. Lorsqu'on recoit un questionnaire 
complCté et/ou un état financier, une premiere verification manuelle des 
données est effectuCe avant que las données soient entrées sur ordinateur. 

Estimation des petites caisses 

Les données relatives aux caisses qui dCtiennent un actif inférieur a 200 
millions$ sont estimées sur Ia base du recensement des caisses de retraite 
en fiducie le plus recent et d'une evaluation continue du mouvement 
déclarées par les plus grosses caisses. Cela s'effectue séparCment pour les 
caisses des secteurs public et privé. 

Classement 

Le classement scIon Ic secteur est déterminé sur Ia base dim ensemble de 
donnécs développe par Statistique Canada a partir de lenquéte sur tous 
les regimes de pension agrees au Canada et autant que possible, en 
concordance avec d'autres sources dinformation, telles que la Division 
des institutions publiques de Statistique Canada 

Verification des données et correction 

La verification se fait manuellement et par ordinateur. Le personnel de 
Ia Section des pensions s'assure que les valeurs dCclarées pour chaque 
caisse sont raisonnables lorsque comparCes a celles du trimestre 
precedent (pour lactif) et a celles du mCme trimestre de l'annCe 
précédente (pour Ia plupart des éléments du revenu et des depenses). 
Lorsque des variations trés fortes ne peuvent Ctre expliquees par Ia 
situation économique courante ou par un examen des donnCes 
historiques, un suivi téléphonique est effectuë. Une fois que les procédés 
de verification et de correction sont terminés, les données sont entrées 
sur ordinateur. Les programmes informatisCs ont etC concus de facon a 
minimiser les erreurs d'entréc de donnCes et les incohCrences de codage, 
et a verifier que las totalisations dCclarCes sont correctcs. Une deuxiCmc 
comparaison avec les donnCes historiques est effectuCe, cette fois-ci par 
ordinateur, et les erreurs sont corrigees avant que les donnCes soient 
mises en tableaux et analysées. 

Imputation/estimation 

Lirnputation de donnCes pour une unite non répondante consiste en une 
estimation fondee sur des renseignements fournis prCcCdemment par 
cette caisse. Pour Ic revenu et les dCpenses, les donnCes du mCme 
trimestre de l'année précCdente sont répétCes (sauf pour les bCnCfices et 
las pertes qui sont imputes de facon implicite); on calcule alors Ia valeur 
de lactif total (valeur comptable) en ajoutant a lactif total du trimestre 
prCcCdent, La valeur des rentrées nettes (revenu moms dCpenses du 
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total from the previous quarter. The assets are then distributed 
across the various investment categories using the same 
distribution as reported the previous quarter. For funds which 
cannot report quarterly and whose information is therefore 
always estimated, assets are derived from the particular fund's 
annual data, as reported in the Pensions Section's Survey of 
trusteed pension funds (a census of all trusteed pension 
funds). This estimation process is fully automated. 

Revisions 

When the third quarter data are released, data from the surveyed 
funds for the three previous quarters are revised, if necessary 
using the latest annual results and any late returns received. At 
the same time, data for the small (i.e. non-surveyed) funds for 
the previous six quarters are revised, again using data from the 
latest census. 

Comparability over time 

The following changes took place at the beginning of 1993: 
- more detail is available on investment outside of Canada, 
particulaily with respect to foreign investment in pooled 
vehicles (i.e. pooled, mutual funds). 
- more detail is available on the type of pooled vehicle (i.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money is 
invested. For tabulation purposes, pooled mvestnients are added 
to the corresponding investment vehicle (e.g. pooled equity 
investments are included with stocks). 
- investment detail is no longer available for funds with gross 
assets, book value, of less than $5 million. The assets of these 
funds constitute less than 1% of total assets. 

Response rates 

Non-response reflects the unavailability of current data from 
particular funds. Of the 188 funds which are in scope for this 
survey, assets are estimated for three out of four quarters for 15 
funds since it is impossible for them to report on a quarterly 
basis. As well, when necessary to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time are 
estimated. For the third quarter of 1996, there were two such 
funds. The response rate for that quarter was 91%, calculated as 
follows: 

188-(15+2) x 100=91%. 
188 

trimestre visé). L'actif total esi ensuite veritilé en ses divers élëmcnt'. 
scion Ia repartition déclarée Ic trimestre precedent. Pour les caisses qtn 
ne peuvent pas sournetire des données sur une base triniestrielle, et pour 
lesquelles les données sont toujours estimées, lactif est dérivé dc 
renseignements déclarés dans l'enquête des caisses de retraite en 
fiducie, Cgalement effectuée par Ia section des pensions. Ce procCdé 
d'imputation est complétement informatisé. 

Revisions 

Lors de Ia diffusion des données de chaque troisiCme trimestre, les 
résultats annuels de lenquéte Ia plus récente sont utilisés pour reviser les 
données des Irois trimestres precedents et les donndes soumises en retard 
sont incorporées. A cc moment-là, les donnCes des petiles caisses (c'est-
a-dire les caisses non enquêtCes) sont estimées pour les six derniers 
trimestres sur Ia base des rCsultats anuels de l'enquéte Ia plus récente. 

Comparabilité dans Ic temps 

Les modifications suivantes ont etC apportées au debut de 1993: 
- de plus amples renseignements sont disponibles sur les placements 
Ctrangers, particuliCrement en regard des placements Ctrangers sous 
forme de gestion commune (c.-à-d. les caisses communes, mutuelles etc.) 
- on dispose d'une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.à-d. actions, obligations, etc.). Aux fins des 
tableaux de cette publication les placements en gestion commune se 
retrouvent a la rubnque du type de placement corresponant (par exemple. 
les caisses communes d'actions sont incluses dans Ia rubrique "action 
- il ny a plus de ventilation pour les caisses dont l'actif brut (valeur 
comptable) est inférieur a 5 millions$. Ces caisses dCtiennent moms dc 
1% de l'actif total 

Taux de réponse 

Le taux de réponse reflCte Ia non disponibilitC des données pour certaines 
caisses. Panni les 188 caisses faisant I'objet de cette enquete, l'actif de 15 
d'entre elles est estimé trois Irimestres sur quatre parce qu'il leur est 
impossible de fournir des donnCes trimestrielles. Dc plus, aim d'assurer 
lactualité des renseignements publiés, ii arrive que les données relatives 
a certaines caisses fassent l'objet d'une estimation parce que les 
renseignements pertinents noni Pu étre obtenus a temps. Pour Ic 
troisième trirnestre de 1996, deux caisses n'ont pas rCpondu a temps. Le 
taux de rCponse pour cc trimestre Ctait de 91 1/6, calculé de Ia facon 
suivante: 

188-(15+2)x 100=91%. 
188 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisC dans Ia prCsente publication répond aux exigences 
requirements of American National Standard for Information 	minimales de l'American National Standard for Information Science' - 
Sciences - Permanence of Paper for Printed Library Materials, 	"Pemanence of Paper for Printed 1.ihrar\ Nla:erial". •\NSl 73  48 - 
ANSI Z39.48 - 1984. 	 1984. 
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kPPENDIX B 

QUESTIONNAIRE 

ANNEXE B 
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1 Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds 

Conhdenlial when completed 
Collected under the authority of the Statjstics 
Act, Revised Statutes at Canada, 
1985, Chapter S19. 

To return completed questionnaire either. 
Use enclosed postage paid envelopat 
Address your own envelope to: 

Pensions Section, Stabsscs Canada, 
120 Parkdate Ave., Ottawa, Ontario, K1A 076 
Fax: (613) 951-4087 

II you have questions, call (513) 951 -4035 

Si vous préfórez ce questionnaire 
en français, veuillez cocher fl 

Statistics Canada use only 

R/D F 	A LI 
I 	I 	I 	I 	LJ 

Y54i 	Monuti 	Day 

Please make any necessary changes in above name or mailing address t)us't0r ending 

I Please submit within 20 days of receipL If not received I CONFIDENTIALITY 
by this date, you will be sent a reminder. 	 I The data reported on the questionnaire are protected under 
PURPOSE the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
The purpose of this survey is to cottect information on the for statistical purposes and published in aggregate form only. 
assets held by trusteed pension Funds. The reserves held by 
these funds are second in size only to those of the chartered 
banks; their growth theretore impacts significantly on the 
accumulation of wealth by Canadians. The intormation collected 
is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics 
Canada's System of National Accounts, 

REPORTING ALTERNATIVES 
Financial statements providing the information requested in 
this document can be provided instead of completing the 
questionnaire. A computer-generated equivalent would also be 
accepted. 

RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date 
Note: Do not include any unrealized gains.  

In thousands ($000) 

Contributions: 	 employee.... ..... 	.... . 	 , 
100  

101 ______________________ employer............................................ .. 

Investment income: 	Interest from: 	bonds 	............................... .. 110 

111 
- 

_______________________ 

mortgages 	............................ 

deposits and short-term notes 	............. 112  

113  Dividends from: 	Canadtan stocks 	........................ 

114  Foreign stocks 	......................... 

115  Income from real estate investments 

116  Other investment income (Specify) 

117 Add: 	 current quarter accrued (if not inciaded above) ................ 

.. 

Deduct 	previous quarter accrued (if not included above) 	.............. 118 
- 

Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 	. 
119 
- 

Net realized profit on sale of securities 	........................................... 130 

. 

140 

. 

Transfers from other pension plans (specify) 

 150 

. 

Other receipts and gains (specify) 

161) Total receipts and gains (total of lines 100. 101. 719, 130 , 140. 750) . 	 , 

DISBURSEMENTS AND LOSSES 	For 3 months preceding quarter ending date 
Note: Do not include any unrealized losses. -  

In thousands ($,000) 

Pension payments out 01 lund 10 retirees and beneficiaries 	............... 200  

201  Cost of pensions purchased 	.................................................. 

202  Cash withdrawals (including transfers to other plans) 	............................... 

. 203 
- Administration costs (include only if charged against fund) 	............................ 

204 Net realized loss on sate 01 securities 	............................................ 

205 telund of surplus in 	the lund 	.................. 	......... 	............ ........... 

206 
- 

_________________________ 

Other disbursements and losses. (specify) 

210 
- Total disbursements and losses (tota/ of lines 200 to 206) . 
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Book (cost) Net realized 
value Market value proht9oSs 

ASSETS As of quarter ending date  (Book value) 

Note: Shaded areas need not be completed. 

($,000) ($000) ($000) 

Report pro Ut/loss 
ONLY if total 

assets esceed 
$1,000.000,000 

Pooled, mutual and investment funds 	................ 	_2L.  
- equity fund (Canadian) 	........................ ______________  

_______________  - bond fund (fixed income) 	................ 	..... 

. 

- mortgage fund 	................................ _____________  

_______________  • real estate fund 	.......... ............... ...... 

______________  - foreign fund 	.............................. .. 

- money market fund 	...........................  

- other (specify)  

_____________  Equities.. 	.................. ..................... 	. 

- Canadian common and preferred stocks 	..........._ L 
- foreign common and preferred stocks 	.............  

United States 	.......................... ______________  

Bonds / Debentures . . . . 	330 

- federal 	.................... 	... 	...... 	..... 	.. _______________  

________________  - provincial 	.......... . ...................... 	. 

- municipal 	................................. 	._..  

other Canadian (corporate) 	............... ..... 	..  

foreign 	...................................  

_____________  Mortgages............................. ......... 	. 

- residential 	....... . .................... ..... 	..  

________________  - non-residential 	.............................. 

Real estate (including petroleum and natural gas properties) 

Cash, deposits, short-term 	..................... .... 	_.,  

- 	Other 	..............................  

- cash, deposits, GICs 	....... ... .......... 	.... 	.. 

..  

_______________  

- Government of Canada (-bills 	.................. 	_E...  
- foreign short-term investments 	..................  

- other short-term paper 	. 	................. 	.... 

. 

- acc(ued interest and dividends receivable 	. 	. 	. 	.  

. 

. 

Miscellaneous 	...................................  

- accounts receivable 	...  ....... 	...... 	... 	... .._.!..  

- other assets, (specify) 	__  

Total assets (total of lines 300 to 373) ............... ..  

Deduct: Debts arid payables 	 - 	_!  
Net assets (line 380 less 390) 	. 	. 	. 	. 	 400 

Name (please print) Telephone 

( 	I 

Thank you for your collaboration 

8-5600-51 1 



Enquête trimestrielle 
!T! des caisses de retraite 
•a•, en fiducie 

Conlidentet ufle lois rernplie 
Renseignements recueillis en vectu do Ia Loi sur Ia 
sLatistique, Lois revisees du Canada. 1985. chapdre S19. 
Pour envoyer le formulaire completé 
• lltilIsez l 'enveloppe altranchie cl - inCIus. 
• Adressez votre propre enveloppe a: 
Section des pensions, Statistique Canada, 
120 ave Parkdale. Ottawa (Ontano), K1A 016 

• EnvOyez par telecopleur (613) 9514067 
Si vous avez des questions, composes Ia (613) 951 -4035 
If you prefer this_q5iestiOnnaire In ngllaIi, 
please Cliecli U 

Pour I'usage do Stalistique Canada seulement 

Statut 	RIO D 	A 

Datederóceptlois 	I 	I I 	I 	I 	I 
Annèe 	Mon 	Joui 

Corrigoz, sil y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus Tamostro t(nissant 10 

I 	Veuillez retourner le questionnaire dans les 20 (OUrs sulvant Ii I CONFIDENTIAUTE 
date do reception. Sinon vous recevrez une Iettre do rappel. 

Les donnees déclarées sur ce questionnaire sont protégées 
BUT en 	vertu 	de 	(a 	Lot 	stir 	Ia 	statistique 	et 	demeureront 
Le but do cette enquête est de recueillir des renseignements strictement contidentielles. EVes ne seront utilisées qua 
sur I'actif détenu par los caisses do retraite an tiducie. Lactif des 	fins 	statistiques 	et 	publtees 	do 	Iaçon 	agregee 
détonu par cos caisses est Ia deuxueme plus imporlante reserve soulement. 
de capitaux, aprés les banques a charte, (a croussance de cet 
actif 	a donc 	un 	impact significatuf sur 	(accumulation 	do 	la AUTRES MOVENS DE DECLARATiON 
richessepar es Canadiens. Linformation recueillie est publiée 
dans Estimations trimestrielles relatives aux caisses de Vous pouvez nous soumettre les etats financiers contenant 
retraite en fiducie (nO 74-001 au catalogue) of est éaalement les renseugnements demandés au lieu de completer le 
destinee 	a 	lelablissement 	des 	statistiques 	do 	Sysféme de questionnaire 	Lintormatton 	peut 	egalement 	nous 	élre 
comptabilité nalionale de Statislique Canada lransmise sous torme electronique. 

RECETTES ET GAINS 	Pour les 3 mois précédant Ia date de Ia fin du trimestre 
Note: Ne pas inclure les gains non réalisés. En milliers ( 000$)  

Cotisations: 	 employé(s) 100  

em ployour(s) 	...................................... 101 

Revenu de placements: Intéréts sur: 	obligations 	.......................... 110 

hypothéques 	....................... .. 111 - 

depOts et billets a court lerme 	............. 112  

Duvidendes sur: 	actions do soctétés canadisilnes 113  

114 - actions de sociétés etrangères ............. 

Revenus provenant do biens-tonds 	........................ 115 .________________________ 

Autres revenus do placements (préciser) __. 
117 Additionner 	Revenus a recevoir du trimestre courant (Si non inc/us ci-dessus) 

118  

. 

Oeduire: 	Revenus a recevoir du trumestre précédent (as non inc/us ci-dessus) 

119 
- 

Total, revenu de olacements 
(total des lignes 110 a 117 moms ligne 118) .................. 

130 - 

Transterts d'autres regimes de retraite (préc,ser) 

B énétuce net réalisé stir (a vente do titres 	.......................................... 

Autres recettes ou gains (préCsser) 

Total, recettes et gains (Iota/des hgnes 100. 101, 119, 130, 140. 150) ................ 160  

DEPENSES ET PERTES 	Pour les 3 mols précédant Ia date de Ia tIn du trimestre 
Note: No pas inclure les pertes non rOalisOes. - En mIlilers (000$) 

Prestalions de retraite versees a memo (a caisse aux retraités 81 aux béneficiaires 	. 200  

201 - CoO t des rentes achetées 	...................................................... 

202 Relraits en espéces (incluant les transferts a dautres regimes) 	...................... 

Frais dadmiruustration (seulement s'ils sont imputes a (a caisse) 	....................... 203  

Porte nette réalisée sur (a venle de litres 	.................................... 204 - 

205 - Remboursement du Surplus a (a caisse 	...... 	...... 	....... ............... 

Autres dépenses et pertes (precise,') 

... 

...... 

 206 

Total, dépenses et pertes (total des lignes 200 a 206) 	. . 	. 	. 	. 210 

5500.51 2 994-12.29 SOC,TRV-065 60380 

14, 1  Slatistique Statistics 
Canada 	Canada Canad 



Valeur(coüt) Bénéilc&perte 

ACTIF 	En date de fin do trimestfe 
comptable Valour marchande 

(valeurcomptable) 

'Jr 
(I 	 "o- 	rfp rpmnl,r IF.c c.rreaux ombrdges. 

(,000$) (,000$) (,000$) 

STATISTICS CANADA lIBRARY 
BIBIIOTHEOJE STTS 1 CIJF CN4TA Declarer 

s 
t'acttf total 
depasse 

1 000 000 000$ 
1010237033 

Caisses communes, mutuelles et do placements ....... 

• Actions (canadierines) 	........................ _______________  

- Obligations (fonds do revenu fixe) ............... ________________  

• Buens-londs 	.................................. 

. 

_____________  

- Marché monétaire 	............. . ............ ______________  

• Valeurs étrangeres 	........................ 	.. _______________  

- Autres (preciser) _______________________________ 307  

Actions .. 	...... 	...... 	................... 	...... . ___________  

- ordinaires et privilégiées de socuétés canadiennos 	. 

ordinaires et privulégiées de sociétés étrangeres 	. . . . _.!. 

- 	Hypotheques 	............................... 

• Etal-Unis 	............................. _______________  

Obligations I Obligations non garanties 

- 	fédérales 	....... 	......... 	............... . _______________  

• 	Autres 	......................... 

provincuales 	................................. ________________  

- 	municipales 	............................... 

dautres organismes canadiens 

- dorganusmes non canadiens 	........ ..... ..... . _______________  

__  Hypothéques 	..... 	............... 	....... 

• 	résidentuel 	...... 	......................... 	.. _i._. 

- non-résidentiel 	............ 	.. 	... 	........ ... _______________  

Biens-tonds (y compris buens-fonds petrolitéres ou gaziers) 

Encaisse, dépôts, court terme 

- encaisso, dépôts, CGP 	... .......... 	...... .... ______________  

- bons du Trésor du gouvernement du Canada . 	. . 

_L. 

Divers ................ 	..... 	........ 	. 	........ 

- intéréts courus et dividendes a recevoir 

- placements etrangers a court terme 	... 	... ...... 

• comptes a recevoir 	.... 	..................... 

- autres éiéments dactif (préclser)  

- autre papier a court terme ................. .....  

. 

_. 

. 

Actif total (total des lignes 300 a 373) 

Déduure: dettes et rnontants a payer 

Actif net (ligne 380 moms ligne 390) 400 

Nom (en Iettres moulees s.v p.) Téléphone 

Merci de votre collaboration 

8.560051 2 


