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PREFACE

This report provides data on the financial aspects
of trusteed pension plans for 1977, The current series
was initiated in response to interest shown in a report
presenting statistics on receipts, disbursements and
assets of Canadian trusteed pension plans for 1952 and
1953. This publication has been produced annually
since 1957. The Catalogue No. of the 1957 report is
74-504 and commencing with the 1958 report the
Catalogue No. is 74-201,

The response from corporations, trust com-
panics, investrnent companies and trustees contacted in
the survey was excellent and this cooperation is
aratefully acknowledged.

This report was prepared by the Pensions Section
of the Labour Division of Statistics Canada.

PETER G. KIRKHAM,
Chief Statistician of Canada.

PREFACE

Le présent rapport contient des données sur les
aspects financiers des régimes de pensions en fiducie en
1977. La série dont il fait partie a été lancée en réponse a
la demande de statistiques sur les recettes, les déboursés et
I’actif des régimes de pensions en fiducie au Canada pour
les années 1952 et 1953. L’ouvrage parait chaque année
depuis 1957, Son numéro de catalogue était 74-504 en
1957 et 74-201 a partir de 1958.

La collaboration des sociétés commerciales, des
sociétés de fiducie, des sociétés de placement et des
fiduciaires a été excellente et nous leur en sommes
reconnaissants.

Le rapport a été préparé par la Section des pensions
de la Division du travail de Statistique Canada.

Le statisticien en chef du Canada,
PETER G. KIRKHAM.



SYMBOLS

The following standard symbols are used in
Statistics Canada publications:

.. figures not available.
... figures not appropriate or not applicable.
— nil or zero.

- - amount too small to be expressed.

P preliminary figures.

T revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

SIGNES CONVENTIONNELS

Les signes conventionnels suivants sont employés
uniformément dans les publications de Statistique Canada:

. nombres indisponibles.
. n’ayant pas licu de figurer.
— néant ou 7€ro.
- - nombres infimes.
" nombres provisoires.
T nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.
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INTRODUCTION

I'or purposes of this report, a trustecd pension
fund is one under which contributions to provide
pension benefits are deposited with a trustee who is
responsible for the receipt, disbursement and invest-
ment of the funds. The trust is a fiduciary relationship
in which individuals (at least three), a trust company or
incorporated pension fund society hold title to the
assets of the fund in accordance with a written trust
agreement for the benefit of the plan members.

The segregated fund contracts of insurance com-
panies are similar to trusteed funds except that the
assets are held and invested by the insurance company
instead of a trustee. However, these funds are not
included in the body of this report except for those
trusteed funds that invest a portion of their assets in
segregated funds. The segregated fund holdings of these
“split” funds are shown in the body of the report as a
separate portfolio item. The extent that pension plans
use segrepated funds for funding purposes can be
estimated from Appendix B which shows the aggrepate
investment profile of the assets held in these funds. It
is estimated that approximately 90% of the assets are
held for group pension plans.

Scope and Method of Survey

[his survey has been conducted annually since
1957 by means of a questionnaire (reproduced in
Appendix C) mailed to all employers in Canada in both
the public and private sectors, operating trusteed
pension plans with invested assets. The survey period
covered by this report is the financial year ending
anywhere from July 1, 1977 - June 30, 1978, although
the vast majority of plans have a December 31, 1977
year ending.

This report is based on data compiled from
completed returns from 86% of the known universe of
trusteed pension funds, accounting for 98% of total
assets. Where previous data were available, information
for the non-respondents was estimated. Since virtually
all non-respondents represented relatively small funds,
the few omissions would have little effect on total
assets held by trusteed pension funds.

Respondents were asked to provide both the
book and market values of their holdings. While all
returns showed the book value of assets, the cor-
responding market values were reported for nearly 95%
of the returns. For the balance, market values were
estimated by assuming that the relationship between
market value and book value was the same for the
incomplete returns as for the completed returns.

Dans la présente publication, on entend par *caisse
de pensions en fiducie™ une caisse ol les cotisations qui
constituent la source des prestations sont confiées i un
fiduciaire chargé de leur garde. de leur versement et de
leur placement. 1l s’agit d’une relation fiduciaire en vertu
de laquelle des particuliers (au moins trois), une société de
fiducie ou une société de caisse de retraite détiennent,
pour le bien des membres du régime, I'actif de la caisse
conformément a I'acte écrit de fiducie.

Les caisses séparées des sociétés d’assurance res-
semblent aux caisses en fiducie, sauf que leur actif est
détenu et placé non par un fiduciaire, mais par une société
d’assurance. Néanmoins, ces caisses séparées ne figurent
pas dans la partie principale de la présente publication, a
I'exception des caisses en fiducie qui placent une partie de
leur actif dans des caisses séparées. Les avoirs des caisses
séparces qui font partie de ces capitaux “partagés” sont
présentés dans la partie principale comme un poste
distinct de portefeuille. L'utilisation que les régimes de
pensions font des caisses séparées comme instrument de
placement peut étre estimée a partir de 'annexe B, qui
expose le profil global de placement de I'actif détenu dans
ces caisses. On estime qu’environ 90 % de lactif est
détenu pour le compte de régimes de pensions collectifs.

Champ et méthode de 'enquéte

L'enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un
questionnaire (annexe C) est envoyé a tous les employeurs
du Canada, tant du secteur public que du privé, ayant des
régimes de pensions en fiducie dont les capitaux sont
placés. La période de référence est I’année financiére qui
se termine entre le 1T juillet 1977 et le 30 juin 1978, bien
que P'année financiere de la trés grande majorité des
régimes prend fin le 31 décembre 1977.

Ce bulletin est fondé sur les réponses données par
86 7% de I'univers connu des caisses de pensions en fiducie,
ce qui représente presque 98 % de I'actif total. Chaque
fois que I'on disposait de renseignements antérieurs, on
fait des estimations dans le cas des non-répondants.
Comme les non-répondants ne représentaient en général
que de petites caisses, les quelques omissions auraient peu
changé actif total des caisses de pensions en fiducie.

Les enquétés devaient déclarer d’une part la valeur
comptable et d'autre part la valeur marchande de leurs
avoirs. Tous les répondants ont indiqué la valeur
comptable de I'actif, la valeur marchande correspondante
étant déclarée dans prés de 95 % des cas. Pour le reste, on
a estimé la valeur marchande en supposant que le rapport
entre la valeur marchande et la valeur comptable pour les
déclarations incomplétes était le méme que pour les
déclarations entierement remplies.



Review of 1977

The book value of assets held by trusteed
pension funds was $29.7 billion at the end of 1977.
This total represents an increase of $4.5 billion over
the previous year and means that assets have more than
tripled over the past 10 years. These assets were held
for nearly 2.8 million members, equivalent to an
average of $10,786 of invested reserves for each
nmember.

The market value of the assets remained below
book value for the fourth consecutive year. However,
the difference between book and market values in
1977 was only $199 million compared with a differ-
ence of almost $2 billion in 1974.

As illustrated in Chart 3, the net cash flow into
trusteed pension funds continued to grow, reaching
$4.4 billion in 1977, up $770 million over the previous
year. Using the net changes in the asset portfolio of the
funds from 1976 to 1977 as an indication of how the
new money was invested, some changes in investment
patterns were observed. The proportion invested in
bonds was 54%, up 12% over 1976, and most of this
money was confined to government bonds while less
than 19% was placed in corporate bonds. Less than 5%
of the net cash flow was invested in equities, a sharp
drop from the 22% recorded in 1976. This percentage
would be slightly higher if the equity content of the
money placed in pooled and mutual funds was taken
into consideration. The proportion invested in
mortgages also declined, accounting for 14% in 1977
compared with 22% in the previous year. The most
significant development was the dramatic increase in
the proportion of the net cash flow that was retained
in liquid assets. As much as $764 million. representing
17% of the cash flow, was retained in cash and
short-term securities in 1977 compared with only $122
million in 1976.

The number of pension funds continued to
decline in 1977. In fact, the 3.403 funds tabulated in
1977 were 140 fewer than those tabulated in 1976, a
decrease of nearly 4%. Only 34 new funds were added
to the survey in 1977, whereas 174 funds tabulated in
1976 had been either terminated, absorbed by other
funds or transferred to other funding agencies. The
total number of employees covered by the funds
dropped from the survey was small, amounting to less
than 5,000, and the amount of assets, which were
either paid out in cash withdrawals, used to purchase
deferred annuities from insurance companies or trans-
ferred to other funding agencies, amounted to only
$38.5 nulion. Of this total, $18.9 million was trans-
ferred to non-trusteed funding agencies where thev
continued to provide coverage to the affected em-
ployees,

Revue de 1977

La valeur comptable de I'actif détenu par les cuisses
de pensions en fiducie s’est chiffrée a $29.7 milliards 4 la
fin de 1977, en hausse de $4.5 milliards sur I'année
précédente; ainsi. ['actif a plus que triplé depuis 10 ans. Le
nombre d’adhérents s'est élevé a presque 2.8 millions et la
moyenne des réserves placées par adhérent a atteint
$10,786.

Pour la quatriéme année consécutive, la valeur
marchande de lactif a été inférieure & sa valeur
comptable. Cependant, I'écart s’est établi i seulement
$199 millions en 1977, contre presque $2 milliards en
1974.

Comme on peut le voir au graphique 3, les entrées
nettes des caisses de pensions en fiducie se sont encore
accrues pour atteindre $4.4 milliards en 1977, en hausse
de $770 millions sur Fannée précédente. Si 'on se fonde
sur les variations nettes des portefeuilles de 1976 a 1977
pour savoir comment les entrées ont €té investies, on
observe une évolution de la répartition des placements des
caisses. Ainsi, les obligations ont compté pour 54 % des
placements, soit 12 % de plus qu'en 1976: la plus grande
partie a été placée dans des obligations des gouvernements
et moins de 19 %, dans des obligations des sociétés. Moins
de 5% des enirées nettes ont été investies dans des
actions, en forte baisse par rapport & 1976 (22 %)
L'importance des actions serait un peu plus élevée si I'on
tenait compte des placements dans les caisses communes
et les fonds mutuels. On a également relevé une diminu-
tion des placements hypothécaires. qui sont intervenus
pour 14% des entrées en 1977, contre 22 % l'année
précédente. Le facteur le plus important a été la forte
poussée des entrées détenues sous forme de liquidités:
quelque $764 millions, soit 17 % des entrées, ont été
retenus sous forme d’encaisse et de titres a court terme,
contre seulement $122 millions en 1976.

Le nombre de caisses de pensions a encore baissé en
1977. En effet, on a dénombré 3,403 caisses en 1977,
soit 140 (presque 4 %) de moins qu'en 1976. Seulement
34 caisses ont été ajoutées au champ de Penquéte en
1977, alors que 174 caisses prises en compte en 1976 ont
été dissoutes, fusionnées ou transférées dans un autre
régime. Moins de 5,000 employés ont été touchés par le
retrait de ces caisses et la valeur de I'actif retiré en especes,
utilisé pour P'achat d’une rente différée auprés d'une
compagnie d’assurance ou transféré dans un autre régime
n'a atteint que $38.5 millions. De cette somme, $18.9
millions ont ¢été transférés dans des caisses de pensions
autres qu’en fiducie, afin que les employés concernss

jrugesny coninuer da bepgficier du régime.



Chart — 1 Graphique — 1
Assets of Trusteed Pension Funds, 13960, 1965, 1968-1977 .

Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977
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Chart — 2 Graphique — 2
Net Growth of Trusteed Pension Fund Assets, 1960, 1965, 1968-1977

Croissance nette de I'actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977
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TABLE A. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968 - 1977
TABLEAU A. Sommaire de la statistique principale les caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977

T
1960 1965 1968 1969 1970 1971
Selected items Book valuc Book value Book value Book value Book valuc Book value
o Number | of assets Number | of assets Number of asscts | Number of assets Number | of assets Number | of assets
Données choisies = E . - - 5 - =
Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur
commable compatable compatable compatable compatable compatable
de 1"actif de lactif de Factif de I'actif de l'acuf de I'acuf
$°000,000 $'000,000 $'000,000 $'000,000 £'000,000 $'000,000
Trusteed pension funds — Caisses de pensions
en fiducie:
(a) Contributory — Régimes contributifs. . . 845 2,863 2,086 5178 2477 7,047 2.495 8,004 2376 8,897 2444 10,048
{b) Non-contributory - Régimes non contri-
butifs ... ... ... 294 720 91 1,363 1,588 1925 1577 1,999 | 1483 2162 1.502 2413
TOtAlrws e oo momemsmrommn o e e 1.139 3583 2997 6,541 4,065 8972 4,072 10,003 @ 3859 11,059 3,946 12,461
\ i
Trust arrangements — Genre de fiducic: I
(a) Corporate trustee - Societé de fiducic . . 906 918 2.306 2,124 2,962 3.209 2.996 3,629 i 2.856 31984 1,966 4,517
(b) Individual trusice — Fiduciaire particu- i
Ber .. .. ... 194 2.234 625 3,531 1018 4,729 981 s,110 } 912 5,756 888 6,455
(c) Combinations of (a) and (b} - Combn- |
naisondea)etdeb). . ... ... L. 3 3 32 224 53 257 63 } 408 | 6l ! 449 64 531
(d) Pension fund societies - Sociétes de cais- 4 : | '
se derefraite. .. ... .. ... ..., 36 428 34 662 32 777 12 } LAY ) ’ 30 ’ 870 ‘ 18 958
Total . ... 1,139 | 3,583 2997 6,541 4,065 8972 ’ 4,072 | 10,003 | 3859 11,059 3946 . 12461
\ | |
Invesiment mn pooled pension funds -- Place- \
ments dans des caisses communes. . . .. . . 553 102 1.846 | 428 2533 680 2.565 749 ‘ 2429 798 2508 894
Investment in mutual funds - Placements dans ‘ l |
des fondsmutuels . ... ... ... ... 1 29 133 32 209 45 177 52 180 | 55 199 51
Employecs covered (in thousands) - Partici- ’
pants {en milliers) . ... .......... 1,001 1,467 1.656 1,719 1,771 ! 1.901 2
. i ===
1972 1973 1974 1978 1976 1977
Book value Book value Book value Book value Bouk value Book value
Number of asscls Number of assets | Number of asse1s Number of assets Number of assets Number of assets
Nombre Vuicur Nombre Vall‘ur Nun:bn: Vul;:ur N()r’nblc Vaicur Nombsre Valeur Nor;ﬂ:rc Valeus
complable comptable complable campiable comptable complable
de Pactif de Pactif de lactif de T'acuf de l'actif de 'actif
|
$000,000 $°000,000 $7000.,000 —~ - $7000.000 $000,000 $°000.000
Trusteed pension funds — Caisses de pensions
en fiducie: |
(a) Contributory - Régimes contributifs, . . 2326 11,358 2,386 13,049 2,249 14,752 2,179 16,994 2.110 19942 2,020 23,384
i |
(b) Non-contributory — Régimes non contri- ‘ I
butifs. ... ... .. L 1452 2.692 1.473 3122 1431 3532 1443 | 4,216 1.433 §.292 1.383 6,353
Total . .. . .. ...l 3,778 | 14,050 I 3,859 16,171 | 3,680 18,284 3,622 21210 3,543 25,234 3403 29,737
| | |
Trust arrangements ~ Genre de fiducie: i ! ‘
(a) Corporate trustee - Soci¢té de fiducie . . 2,857 ' 5.084 2,952 5928 2,821 5,881 2,776 | 6,693 2,705 7,669 | 2,574 8,771
(b) Individual trustec — Iiduciaire particu- | i |
7 813 7.309 189 8.410 736 10,031 736 i 12,087 731 14217 ' 728 16.704
(¢) Combinations of (a) and (b) - Combi | i "
naison de ajetdeb) . . ... ... ... 80 615 90 674 95 1.266 84 | 1,242 | B2 1987 ‘ 77 2,785
| ‘
(d) Penston fund socictics - Sociétés de cais ' !
sederetraite . . ... .. ... ... .. 28 1,042 28 1.159 28 1.106 26 1,218 25 1,361 24 1477
Totallcwss . . 5 . . oo . e . . o . . 3,778 14.050 3.859 16,171 3,680 18.284 3.622 21.210 ’ 3.543 25234 3403 29,737
Investment in pooled pension funds — Place- ] }
ments dans des caisses communes . . ... L 2429 979 2,498 1063 2407 1,196 2,351 1,206 2,294 146l | 2,184 1,72t
Investment in mutual funds -~ Placements dans
desfor 'smutuels . . ... ... ... 164 55 113 49 95 41 66 30 79 27 73 41
Employees covered {in thousandsl - Partici- N
pants (en milliers) . ... ... ... 1919 2,050 2,307 | 2416 2,667 278"
1 -
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Chart — 3 Graphique — 3
income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1977
Revenu et déepenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1977
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il ] i 52 Bl B =} &6 1] 5 ¥ Y n = T { e

Depgile ke contdowing decline o (e aaiabey ol
fundz over the [ast three yeurs, coverage by trusieed
pension [unds inscreased from 2.3 million persons in
1974 to neady 2.8 million in 1977.

Income and Expenditures

Most trusteed pension funds in Canada have a
positive cash flow despite the fact that ever increasing
numbers of members are drawing benefits under
pension plans. As stated above, the net cash flow into
trusteed pension funds in 1977 was $4.4 billion. While
the cost of providing benefits and meeting other
expenses reached a new high of $1.7 billion in 1977,
investment income alone was more than sufficient to
cover this cost thus leaving all of the employee and
employer contributions to increase the assets of the
funds.

Employee and employer contributions amounted
to $3.9 billion during 1977. an increase of more than
$500 million over the previous year. The employer
contributions of $2.7 billion represented 70% of total
contributions and were made up of $1,973 million for
current service and $749 million paid in respect of
untunded liabilities. The rather substantial employer
contributions, particularly those paid in the amortiza-
iion of unfunded liabilities, no doubt reflects the
funding requirements of provincial and federal regu-
latory pension plan legislation.

Mimlome . Algression coaglan® tu pomboe de cosies
depuis (rois ans, le nombre d'adhérents est passé de 2.3
millions en 1974 a presque 2.8 millions en 1977.

Revenus et dépenses

La plupart des caisses de pensions en fiducie au
Canada enregistrent un excédent des entrées sur les sorties
malgré le fait qu’un nombre toujours croissant d’adhérents
touchent des prestations. Comme on I'a vu, les entrées
nettes des caisses de pensions en fiducie ont totalisé $4.4
milliards en 1977. Bien que le coit des prestations et des
autres dépenses ait atteint un nouveau sommet de $1.7
milliard en 1977, les revenus de placements ont, a eux
seuls, largement suffi pour 'absorber: ainsi, les cotisations
des employeurs et des employés ont servi uniquement a
gonfler lactif des caisses.

Les cotisations des employeurs et des employés se
sont élevées a $3.9 milliards en 1977, soit plus de $500
millions de plus qu’en 1976. Les employeurs ont con-
tribué¢ $2.7 milliards de cette somme (70 %), dont $1,973
millions au titre des services courants et $749 millions a
celui de la dette non capitalisée. Le niveau relativement
élevé des cotisations des employeurs, surtout de celles
consacrées 4 I'amortissement de la dette non capitalisée,
résulte certes des dispositions financiéres des lois fédérales
et provinciales qui gouvernent les régimes de pensions.
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TABLE B. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds,
1960,1965,1970-1977

TABLEAU B. Sommaire du revenu et des dépenses, régimes de pensions en fiducie,
1960, 1965,1970- 1977

Income and expenditures

Revenu et dépenses

Income — Revenu

Employer contributions — Cotisa-
tions des employeurs . . . . . . .

Employee contributions — Cotisa-
tions des employes . . . .. ...

Investment income - Revenu de
placementsew b SN HEBEE

Net profit on sale of securities —
Bénefice net sur la vente de
titres . . . . ..o

Income — Total — Revenu . . .

Expenditures — Dépenses

Pension payments out of funds —
Versements de pensions puisés
danslacaisse. . . .. .......

Cost of pensions purchased -
Codut des pensions achétées . . .

Cash withdrawals - Retraits en
ESPECES . . . . ..

Administration costs - Frais d'ad-
ministration . . . ... ... ...

Net loss on sale of securities —
Perte nette sur la vente de titres

Other expenditures — Autres dé-
PENSES . . . ... ... ...

Expenditures — Total - Dé-
Penses . . ... ... ...

1960 1965 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
millions of dollars — millions de dollars
230 403 658 798 944 1,168 1,417 1,873 2,259 2,722
160 271 396 462 525 595 711 854 1,133 1,198
390 674 1,054 ‘ 1,260 1,469 1,763 2,128 2,727 3,392 3920
|
|
152 306 ‘ 546 | 631 736" 883 1.164 1,326 1,639 2,044
| {

2 11 l 15 34 117 114 ’ 49 ' 45 59 93

6 71 10 21 187 20| 20| 12 ‘ 14 43
{160 34 | 571 686 871 [ 1,017 ‘ 1,233 | 1383 [ K712 | 2,185

| | |

550 998 1,625 | 1946 2,340 2,780 ’ 3,361 4,110 5,104 6,105
107 197 377 482 557 640 754 900 1,037 1,195
5 8 16 21 17 50 26 29 35 37

30 84 110 115 160 202 201 175 248 280

1 5 12 15 18 20 22 27 32 43

8 2 99 60 38 39 99 122 93 117

2 7 15 57 13 6 68 37 9 | 13
153 303 629 750 803 957 1,170 1,290 1,454 ] 1,685




The other major source of income of trusteed
pension funds is investment earnings which amounted
to over $2 billion during the year 1977. Bond interest
of $1.1 billion accounted for well over half of the total
investment income, while mortgage and equity hold-
ings produced $360 million and $283 million respec-
tively. The assets held in the pooled funds of trust
companies, mutual funds, and segregated funds of
insurance companies yielded $150 million and another
$104 million came from interest on cash and short-
term securities.

On the expenditure side, the major charge to the
funds in 1977 was the $1,195 million paid out in the
form of pensions to retired plan members. While the
outgo for pension paymnents has been steadily increas-
ing over the years in absolute dollar amounts, rising
from $107 million in 1960 to nearly $1.2 billion in
1977, it has remained fairly constant as a percentage of
total expenditures, fluctuating between 60% and 71%
over this period. In addition $37 million was with-
drawn from the funds to purchase pensions fromn
insurance companies on behalf of retired employees,
while $12 million was paid out to settle death claims.
Another major expenditure of trusteed funds is the
money paid out to plan members who terminate
employment and elect to withdraw their contributions
in licu of a deferred pension. These cash withdrawals
amounted to $167 million in 1977, about the same
ihat was paid out in 1976. Changes in funding agencies
resulted in $82 million being transferred to other
funding agencies while nearly $19 million was with-
drawn in respect of discontinued plans. Some plans
provide for adininistrative costs to be paid out of their
funds and in 1977 these charges amounted to $43
million.

Distribution of Assets

The investment trends observed over the past five
years continued to be evident in 1977. Over $14 billion
were invested in bonds at the end of 1977, an increase
of $2.4 billion over the previous year. These bonds
accounted for 48.0% of total assets at book value, little
change from the 49.7% recorded five years earlier.
Provincial government obligations amounted to $7.7
billion and accounted for nearly 54% of total bond
holdings, while federal and municipal bond investments
of $2.3 billion accounted for another 16%. Corporate
bond holdings of $4.3 billion represented over 30% of
total bond investments, a decrease of 2.5% from 1976
but almost the same as the proportion held in 1972.

The investment of pension funds in equities
continued to rise in the absolute dollar amount but
slowly declined as a percentage of total assets over the
past five years. Equity investments increased from $3.9
billion at book value in 1972 to $6.4 billion in 1977
while decreasing as a percentage of total assets, from a
high of 27.8%- 21.5% over the same period.
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Les gains de placements, qui ont dépassé $2
milliards en 1977, constituent ['autre grande source de
revenus pour les caisses de pensions en fiducie. Plus de la
moitié des revenus de placements ont été le fait des
intéréts obligataires ($1.1 milliard), tandis que les hypo-
théques et les actions ont respectivenent compté pour
$360 millions et $283 millions. L’actif détenu dans les
caisses communes de sociétés de fiducie, dans les fonds
mutuels et dans les caisses séparées des compagnies
d’assurance ont produit S50 millions et les intéréts servis
par les liquidités et les titres a court terme, $104 millions.

Les pensions payées aux adhérents a la retraite, qui
ont totalisé $1,195 millions en 1977, ont constitué la
principale dépense des caisses de pensions. Méme si les
versements de pensions n’ont cessé de croitre au fil des
années en termes absolus, ayant passé de $107 millions en
1960 i prés de $1.2 milliard en 1977, leur valeur relative
par rapport aux dépenses totales est restée relativement
stable durant cette période, variant de 60 % a 71 %. En
outre, une somme de $37 millions a été retirée des caisses
et affectée al'achat, aupres de compagnies d’assurance, de
pensions au nom des employés a la retraite; par ailleurs,
les prestations de déces se sont établies a $12 millions. Les
versements aux adhérents qui quittent leur emploi et
choisissent de retirer leurs cotisations de préférence a une
rente différée constituent un autre retrait important de
fonds; ces versements ont totalisé $167 millions en 1977,
soit @ peu prés le méme montant qu'en 1976. Les
changements de caisse ont provoqué un transfert de $82
millions dans d’autres régimes de pensions, tandis que
I'abolition de caisses a entrainé des versements de presque
$19 millions. Un certain nombre de plans prévoient
I'imputation de frais d’administration sur la caisse; ces
frais ont atteint $43 millions en 1977.

Répartition de I'actif

La tendance en matiére de placements observée au
cours des cing derniéres années s’est maintenue en 1977.
A la fin de 1977, les obligations comptaient pour plus de
$14 milliards des placements, soit $2.4 milliards de plus
que 'année précédente; cela représentait 48 % de la valeur
comptable de l'actif global, contre 49.7 % cinq ans plus
tot. Les obligations des gouvernements provinciaux se
sont chiffrées a $7.7 milliards et elles sont intervenues
pour presque 54 % de I'avoir total sous forme d’obliga:
tions; les obligations des administrations fédérale et
municipales ont atteint $2.3 milliards (16 %). L’avoir
détenu sous forme d’obligations des sociétés a totalisé
$4.3 milliards et il a représenté plus de 30% des
placements obligataires, soit 2.5 % de moins qu'en 1976
niais presque le méme niveau qu’en 1972.

Les placements des caisses de pensions sous forme
d’actions ont poursuivi leur croissance en termes absolus
mais leur importance relative par rapport a Pactif total a
lentement fléchi depuis cing ans. En effet, ces placements
sont passés de $3.9 milliards (valeur comptable) en 1972 a
$6.4 milliards en 1977, tandis que leur part de 'actif total
a varié de 27.8 % - 21.5 % au cours de la méme période.
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TABLE C. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970- 1977

Book value — Valeur comptable
Assets e —d i e
N 1960 1970 1971 1972
AL, I EEE—— T [ R B [ = B -
$°000,000 % % $'000,000 $'000,000 e $°000,000 G
I | Investment in pooled pension funds. . . . ... .. 102 2.9 428 6.6 797 1.2 894 2 978 7.0
2 | Investment inmutual funds. . . .. ... ... .. 29 0.8 32 0.5 s5 0.5 51 04 55 0.3
3 | Invesiment in scgregated funds. . . .. ... ... b
Bonds:
4| GovernmentofCanada............... 653 18.2 1 511 7.8 471 43 424 34 393 28
5| Provincial govemments . . . ... .. ... ... 1,111 3l0 2,014 30.8 2,967 26.8 3,324 26.7 3,707 264
6 | Municipal, school boards, ete. . . ... ... ... 382 10.7 647 919 761 6.9 | 749 6.0 136 5.2
7 OtherCanadiaR . .. ... oo v i v iee e v 609 17.0 1,006 15.4 1.555 14.1 | 1,878 15.1 2Ll 15.2
8| NonCanadian . . ....... ..ot 2 0.1 4 .- 12 0.1 | i 0.1 14 0.1
9 o S M S 2,757 770 4,182 63.9 5,766 522 [ 6.386 S| 6,982 497
Stocks: ;
10 | Canadian,common . .. .............. 208 5.8 791 12.1 2,018 18.2 | 2,531 20.3 3,200 22.8
11 Canadian, preferred . . . ... .. ... ... ... 26 0.7 29 0.4 72 0.7 | 79 0.6 95 0.7
12 | Non-Canadian,common . ............. 23 0.7 169 2.6 580 583 | 596 E 4.8 603 | 4.3
13 | Non-Canadian, preferred . . . .. ......... I .- - o 10 01| 8! 0.1 6 | Gl
i i
14 Total . .. .. ... . ... ... 258 7.2 989 15.1 ' 2,680 24.3 ’ 3214 | 258 3,901 | 7.8
Mortgages i : | ' : '
IS | Insured residential (NHA) ... .......... 1951 54 371 5.7 522 4.7 641 5.1 760 5.4
16 | Conventional. . . . ................. 104 2.9 252 38 500 45! 529 4.2 536 3.8
170 Total . ... 299 8.3 623 9.5, 1,022 9.2 1.170 9.3 ‘, 1,296 9.2
I8 | Real estate and lease-backs . . . . ....... ... 29 0.8 44 0.7 48 04 47 0.4 46 0.3
Miscellaneous: !
19{ Cashonhand . ... ................ ! 65 1.8 103 1.6 136 1.2 136 1.1 163 1.2
20 | Guaraniced investment certificates . . . . . .. . - s 18 0.3 110 1.0, 96 0.8 95 0.7
21| Short-terminvestments . . .. . ... .00l . . 32 0.5 277 2.9 247 2.0 261 1.9
22 | Accrucd interest and dividends reccivable . 32 0.9 56 0.8 90 08 104 0.8 125 0.9
23 | Accoumtsreceivable. . .. ... ... L. i 0.3 32 0.5 75 0.7 113 09 145 1.0
24| Otherassets. . . . . .- vvvt o, 1 -- 2 .- 3 -- 3 .. 3 -
25 fotall . . ......" ..o gop oo 109 3.0 243 3.7 691 6.2 699 5.6 792 §.?
26 Totalassets . .................. 3,583 100.0 6,541 100.0 11,059 L 100.0 12461 100.0 14,050 160,0
Market value! - Valeur marchande!
1961 1965 1970 1971 1972
27 | Investment in pooled pension funds. . . . . ..., 135 33 456 6.8 767 73| 924 7.3 1.090 7.2
28 | Investment inmutual funds. . . . .. ... ... .. 41 1.0 40 0.6 65 0.6 66 0.5 86 0.6
29 | Investment in segregated funds. . . . .. ... ... 5 ‘
Bonds:
30 | Governmentof Canada . . . ............ 560 13.7 473 7.0 407 3.9 380 3.0 346 23
31 | Provincial governments . . . . . ... .. ..... | 1,270 311 1,963 29.2 2,747 26.0 3,188 254 3,571 23.6
32 Municipal, school boards, ete. . ., .. ... ... 419 10.3 619 9.2 641 6.1 680 54 666 4.4
33 Other Canadian . . .. .. ... .......... 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 | 1,780 14.1 2,050 136
34| NonCanadian . ... ................ 9 0.2 4 0.1 10 a.1 | 10 0.1 14 0.1
as Hotall . pyr e 30 . oEEE T e e } 2,905 711 4,024 5919 | 5,154 489 6,038 48.0 6.647 | 44.0
Stocks: | i !
36 Canadian, common . . . ... .. ... ... ... ‘ 445 10.9 1,042 15.5 { 2,223 I 21.0 | 2,902 l 23.1 ‘ 4,285 ' 284
37 Canadian, preferred . . . . ............. I 17 0.4 29 0.5 67 » 0.6 78 0.6 101 0.7
38 | Non-Canadian, common I 67 1.7 223 3.3¢ 541 51 645 S.1 755 | 5.0
39 | Non-Canadian, preferred . . . .. ......... | IS = . .- 9| 0.1 7 [ 0.1 5] .
40 Total .. oot e 529 13.0 1295 | 193, 2840 \ 268 3,632 | W9 sue| 341
Mortgages: | ! } |
41 Insured residential (NHA) .. . .. ... ..... 231 56 367 5.5 512 ! 48 638 S.bh 756 | 5.0
42 Conventional. . . ... ............... 110 2.7 252 3.7 496 [ 47 530 4.2 534 16
43 B o o m T R 341 8.3 619 9.2 1,008 | 9.5 1.168 9.3 1,290 8.6
44 | Real cstate and lease-backs . . . .. .. .. ... .. 33 0.8 44 0.6 48 | 0.5 47 04 47 0.3
Miscellancous: { |
45| Cashonhand. . ................... 42 1.0 103 1.5 136 | 13 136 1.1 163 1.1
46 | Guaranteed investment certificates . . . .. ... . . 18 0.3 110 | 1.0 96 0.8 95 0.6
47 | Short-terminvestments. .., .. .. ........ .. . 32 0.5 278 | 2.6 247 2.0 261 1.7
48 Accrued interest and dividends receivable . . . . 36 0.9 55 0.8 90 08 104 0.8 125 0.8
49 | Accountsreceivable . . ... .. .. . L. 31 0.5 32 0.5 75 0.7 113 0.9 145 1.0
S0 Otherassets. . . . . .. ... .0 eunen. 2 0.1 2 .- 3 | -- 3 - k) as
S Total . .. .. ... ..., ... 101 2.5 242 36 692 | 6.4 699 5.6 792 5.2
52 Totalassets. . . .. .. ............. 4,085 100, 6,720 100.0 10,574 1 100.0 12,574 100.0 15,098 100.0

I Market values nol available for 1960.
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TABLEAU C. Somumaire des éléments d’actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970 - 1977

Book value — Yalcur comptable
s Eléments d'actif
1973 1974 1975 1976 1977 No
$°000,000] % | $°000,000f % [$.000000{ % |$000,000] % [$000,000] %
1,063 6.6 1,196 6.5 1,206 SE 1,461 59 1,721 5.8 | Placements dans des caisses communes . . ., . . . 1
49 0.3 41 0.2 30 0.1 27 0.1 41 0.1 | Placements dans des fonds mutuels . . .. .. ... 2
146 0.9 200 1.1 248 1.2 355 1.4 467 1.6 | Caisses séparées ou communes des compagnies | 3
d’assurance.
' Obligations:
356 2.2 366 2.0 405 ‘ 19 620 2.5 1,138 3.8 | GouvernementduCanada ., .. ......... 4
4,132 25.6 4,550 249 5,310 ; 25.0 6,380 25.2 7,664 25.7 Gouvernements provinciaux . .. .. .. ... 5)
761 4.7 797 4.3 876 | 4.1 966 38 1,152 3.9 | Municipalités et commissions scolaires, etc. 6
2,432 15.0 23813 15.4 3,539 ‘ 16.7 3,887 15.4 4,342 14.6 | Obligations d’autres organismes canadiens . 7
23 0.1 l 11 ' 0.1 16 0.1 10 . 11 -- Obljgations d’organismes étrangers . ... .. ., 8
7.704 | 47.6 | 8.537 46.7 10,146 47.8 11,863 46.9 14,307 48.0 GOl . . . . . SRS L R . 9
" | Actions:
3717 230| 4069 | 223 4504 | 21.3] 5239 208| 5442 | 18.2| Ordinaires de sociétés canadiennes. . . . . . . . . 10
93 0.6 96 0.5 99 ) 0.5 79 0.3 61 0.2 | Privilégiées de sociétés canadiennes . . . . . ... il
599 ‘ 3.7 601 33 704 | 3.3 |i 894 ‘ 3.5 911 3.1 Ordinaires de sociétés étrangéres. . . . . . . . . . 12
124 0.1 [ 7 ’ -- [ -- ' 1 - . Privilégiées de sociétés etrangéres . , .. ., ... 13
551 o] s T Npach kSR BRI | MY e ezt MU v, LD R 14
‘ ! ‘ Hypothégues:
898 5.6 | 1,072 5.9 1,345 | 6.3} 1,961 7.8 2,191 74 | Assurées sur Ihabitation (LNH) . .. ... ... |15
653 4.0 864 | 4.7 1,126 5.3 1,388 : 5.5 1,807 ¢ 6.1 Ordinainess ... Wi, o0, RS 16
1,551 9.6 | 1,936 ‘ 10.6 2471 1.6 3.349 ! 13.3 3998 & 135 HOtalPs e S g el RS, 17
51 0.3 53 0.3 96 0.5 144 0.6 200 0.7 | Immeubles et rétrolocations . . . ... ... .... 18
' ' ’ ‘ Divers:
161 1.0 302 1.7 391 1.9 398 1.6 526 1.8 | Encaisse et dépots dans les banques a charte . 19
164 1.0 126 | 0.7 133 0.6 172 0.7 254 0.9 | Certificats de placements garantis . ., .. ... . 20
554 34 755 4.1 872 4.1 790 4l 1,209 1‘ 4.1 | Placementsd COUrt1erme. . . .. ..o 0o vt o 21
143 0.9 169 0.9 178 0.8 225 0.9 305 1 1.0 | Intérét couru et dividendes a recevoir. . . . . . . 22
162 1.0 194 | 1.1 123 06 232 0.9 289 | |.0 i CompleSATCCEVOIT . o v v v e v v v v oo vt aun 23
2 .. 2 -- 3 -- 5 .- 3y - Autres élémentsdtactif . . ... ... ... 24
i. 186 {13 1,548 8.5 1,700 8.0 1,822 7.2 2,586 ‘ 8.8 ‘ Total ek . P HEEEECE S e My 25
A 100.0 18,284 100.0 | 21,210 1000 | 25,234 100.0 | 29,737 , 100.0 ARSI 8, T 26
Market value! — Valeur marchande!
1973 1974 1975 1976 1977
$°000,000 % $'000,000 % $°000,000 % $°000,000 % $°000,000 %
1.085 6.7 1,051 6.4 1,142 5.7 1,463 6.0 1,737 5.8 | Placements dans des caisses communes . . . . .. . 27
65 0.4 41 0.3 32 0.2 37 0.1 43 0.1 | Placements dans des tonds mutuels . . ... ... . 28
150 0.9 168 1.0 233 1.2 346 1.4 468 1.6 | Caisses séparées ou communes des compagnies | 29
| d’assurance.
Obligations:
305 1.9 317 1.9 346 1.8 612 2.5 1.119 3.8 | GouvernementduCanada ., . .......... 30
3929 24.0 4,268 26.1 4,984 25.1 6,223 25.2 7.589 25.7 | Gouvernements provinciaux . ., .. ... ral
683 4.2 671 4.1 739 3.7 873 35 1,093 87 Municipalités et commissions scolaires, etc. ’ 82
2,243 13.8 2,397 14.7 3,141 15.8 3,752 15.2 4,270 14.5 | Obligations d'autres organismes canadiens . 133
20 0.1 8 0.1 14 0.1 9 .- 10 -- Obligations d’organismes étrangers . . . . . .. . i 34
7,180 44.0 7,661 46.9 9,224 ' 46,5 ‘ 11,469 46.4 14,081 47.7 VT o g5 3 Serdl BROIP™ Gso o0 - 35
I } Actions:
4,367 26.8 3.410 20.9 4,278 215! 5,103 20.6 5,461 18.5 Ordinaires de soc»élcs canadiennes. . , . ..... 36
83 0.5 69 0.4 81 | 0.4 70 0.3 59 0.2 Privilégiées de sociétés canadiennes . . . . . . . . 37
590 3.6 468 2.9 646 | 33 | 932 3.8 892 3.0 | Ordinaires de socié setmngcres .......... 38
12 0.1 4 .. 4 -- 1 .- 3 -- | Privilégiées de sociétés étrangéres . . . . .. ... 39
5,052 Lo 3,951 24.2 5,009 ‘ 2555 6,106 ’ 247 ‘ 6415 ‘ 21.7 TEIED 5 o A oo o o bl o 8 LN 8 40
; | Hypothégues:
887 5.4 1,040 6.4 1,303 6.6 1,944 | 1.9 ‘ 2,196 | 7.5 | Assurées sur lhabitation (L.N.H.) ., . ... ... | 4l
647! 40 | 838, 5.1 1,102 5.5 1,384 56 1,806 | ol [Otdmages.). . 0 . 3% vndh 8 W ELY 42
1,534 9.4 1.878 ‘ [ ] 2,405 12.1 3.328 13.5 4,002 13.6 | iotalipnr: " e N ey DR SRS 43
51 0.3 ‘ 53! 0.3 96 0.5 144 ‘ 0.6 202 0.7 | Immecubles ct rétrolocations , . ... ... ..... 44
i | Divers:
161 1.0 | 302 . 1.8 391 2.0 398 | L6 | 526 1.8 | Encaisse et dépots dans les banques & charte, . . | 45
164 1.0 126 0.8 133 0.7 173 ‘ 0.7 254 0.9 | Certificats de placementsgarantis . . . .. ... . 46
554 14 756 | 4.6 872 4.4 790 32 ‘ 1,213 ¢ 4.1 | Placementsacourtterme. .. ........... 47
143 09 169 1.0 178 0.9 225 09 305 | 1.0 | Intérét couru et dividendes a recevoir. . . . .. . 48
162 1.0 194 9 123 0.6 232 0.9 289 | 1.0 | Comptesd recevoir .. ............... 49
2 £ 2 - 3 - 5 -- 3] -- Autres élémentsdiactif . . . . ... 0 50
1.186 1.3 1,549 9.4 1,700 8.6 1,823 7.3 2,590 8.8 LT R . - s W )
16,303 100.0 16,352 100.0 19,841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 Actifftotal ' 7 SBR[ 521

! Aucune valeur marchande n'a été déclarée a I'enquéte de 1960,
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Chart — 4 Graphique — 4
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1968-1977

Distribution proportionnelle de I'actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1968-1977
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Mortgage investments, which gradually increased
over the past five vears both in real and relative terms,
constituted 13.5% of assets in 1977, or a total of
neuarly $4 billion.

Perhaps one of the most significant developments
in recent years has been the trend to the retention of
substantial pension plan monies in cash, guaranteed
investment certificates and other short-term invest-
ments. In 1977 these liquid assets amounted to nearly
$2 billion, an increase of $629 million over the
previous year, and over three times the amount held
five years earlier. In relative terms cash and short-term
investments rose from 3.7% of total assets in 1972 to
6.7% in 1977.

Public and Private Sector Funds

Trusteed pension funds are not a homogeneous
group in terms of investment policies and variations in
asset portfolios are particularly significant between
public and private sector funds. For the purposes of
this report, public sector funds are those established by
the federal, provincial and municipal governments,
including Crown corporations, agencies and educa-
tional and health institutions, to build up and maintain
a portfolio of investments to pay future benefits to
participating employees.

OF the 3,403 trusteed funds surveyed in 1977,
only 264 were in the public sector. While representing
less than 8% of all funds, the public sector funds
covered 44% of all members and held 50% of the total
assets. This heavy concentration of covered employees
and asset holdings in the relatively few public sector
funds was due to the fact that many of the larger funds
were in the public sector. In fact, of the 49 funds with
assets in excess of $100 million in 1977, 25 were in the
public sector.

Many public sector funds are subject to restric-
tive investment policies and are obliged to invest in
government bonds. Consequently, their asset profile
varies sharply from that of private sector funds.
Notable exceptions are the federal Crown corporations,
most of whom follow investment policies normally
found among private industry funds. To bring these
differences into sharper focus and to provide some
insight into the investment patterns of the two sectors,
the asset distributions in the public and private sectors
are shown separately in Table D and graphically
illustrated in Chart 5.

As may be seen from both Table D and Chart 5,
iixed income securities, consisting mainly of federal
and provincial obligations, accounted for 63.9% of the
intal assets held by trusteed funds in the public sector
in 1977, versus only 32.7% in the private sector.
Inversely, the proportion of the public sector assets

=

Les placements sous forme d’hypotheques, qui
n'ont cessé de croitre depuis cing ans en termes absolus et
refatifs, ont compté pour 3.5 % de Pactif en [977 et ils
se sont établis a pres de $4 milliards.

La faveur dont jouissent I'encaisse, les certificats de
placement garantis et les autres placements a court terme
auprés d’un bon nombre de régimes de pensions constitue
peut-étre I'un des faits saillants des derniéres années. En
1977, ces liquidités ont totalisé presque S2 milliards, soit
$629 millions de plus que I'année précédente; elles ont
plus que tripl¢ en cing ans. En termes relatifs, 'encaisse et
les placements a court terme sont passés de 3.7 7% de
actif total en 197223 6.7 % en 1977.

Caisses du secteur public et du secteur privé

Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne
de conduite peu homogéne en matiére de placements;
I'écart des portefeuilles est particulierement marqué entre
les caisses du secteur public et celles du secteur privé.
Dans la présente publication, sont considérées comme
caisses du secteur public celles qui sont créées par les
administrations fédérale, provinciales et municipales (y
compris les sociétés de la Couronne, les organismes et fes
institutions d'enseignement et de santé) afin d’accumuler
et de muaintenir un portefeuille de placements qui ser-
viront, a I’avenir, des prestations aux adhérents.

Des 3,403 caisses en fiducie recensées en 1977,
seulement 264 appartenaient au secteur public. Bien
qu'elles aient représenté moins de 8 % de I'ensemble des
caisses, les caisses du secteur public comptaient 44 % de
tous les adhérents et détenaient 50 % de 1'actif global. La
forte concentration d'adhérents et de Pactif dans un
nombre assez restreint de caisses du secteur public est due
a l'existence d’un grand nombre de caisses importantes
dans le secteur public. En effet, sur les 49 caisses dont
Pactif dépassait S100 millions en 1977, 25 se trouvaient
dans le secteur public.

Beaucoup de caisses du secteur public sont limitées
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des
obligations des gouvernements. Par conséquent, le profil
de leur actif est trés différent de celui des caisses du
secteur privé. [es sociétés fédérales de la Couronne
constituent une exception: la plupart suivent une ligne de
conduite semblable a celle du secteur privé. Le lecteur
distinguera plus facilement ces différences et comprendra
mieux la structure des placements des deux secteurs en
consultant le tableau D, qui présente la répartition de
Pactif dans les secteurs public et privé, et le graphique 5,
qui P'illustre.

Comme ['indiquent le tableau D et le graphique 3,
les titres a revenu fixe, composés surtout d’obligations
fédérales et provinciales, sont intervenus pour 63.9 % de
l'actif détenu par les caisses en fiducie du secteur public
en 1977, contre seulement 32.7 % dans le cas du secteur
privé. Inversement, la proportion de I'actif du secteur



TABLE D. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Seciors

{Book Value) 1960, 1965, 1968 - 1977

TABLEAU D. Répartition de I'actif des caisses de pensions en fiducie dans les sectenrs public et privé

(valeur comptable) 1960, 1965, 1968 - 1977

Real estate
lease-bucks and

Bonds Stocks Mortgages miscellancous Pooled funds! [ Mutual funds _—
. [s1¢1
Obligations Actions }l Hypothéques Immeubles Caisses | l'onds mutuels
i rétrolocations communes!
ct divers
B T T Tsoo,000] Tzw_"ﬁ‘(ﬁo,aoo ‘%‘Ts‘ﬁba,ooo % [$'000,000] % s‘om),oooT % 1$'000,000] % [$'000,000] %
Public sector? — Secteur public?: i [ ] ’
1960 . oo 1,184 834 | 18] 13 131 9.2 s1| 36! 6| 04 290 21 14197 100.0
1965 . 2,015 | 77.6 | ml 62 259 | 10.0 110 | 4.2 30| 1.2 22| 0.8 2,597 | 100.0
1
1968 . | 2,675 | 72.0 400i10.8 357 | 9.6 199 | 5.4 | 5518 28 0.7 3,714 | 100.0
1969 . . i 2927 [69.5 5171123 394‘ 9.3 265 | 6.3/ so‘ 191 31 07 4,214 | 100.0
1970 . . ‘ 3,330 | 68.2 588 |12.o 517 1 106 315 | 6.5 | 98 | 2.0|‘ 33| 07 4,881 100.0
17 S 3,716 | 66.7 741 (133 i 5871 10.5 370 | 6.7, 1241 2.2' 31| 06 ‘ 5,569 | 100.0
1972 . 4,217 |66.1 966 15.2 | 645 | 10.1 384 | 6.0 138 22 28| 04, 6378 1000
I 8 I
1973 - o 43829 | 64.6 1163 15.5 | 737, 9.9 574 | 17| 145 1.9 27’ 04| 7,475| 1000
1974 .. | 5454|636 1,318 154 | 918 ‘ 107 678 | 7.9 | 188 | 22 16 0.2| 8,572 | 100.0
i i |
1975 . 6465 1643 1470|146 1073 | 10.7 830 | 8.3 207 22 30 o 10048 1000
{ | 1
1976 .. 7728 163.2 1824149 | 1439 118 978 | 8.0 ‘ 251 21| 30 --{ 12,223] 100.0
1977 9,405 | 639 2,022 1137 | 1692 ' 115 1,290 | 8.7 | 306 2.1 14 01 14729 1000
M 1 ! ’
| | i |
Private sector3 — Secteur privé3: ‘ II l %
1960 .. . . B 1,573 |72.7 | 240 {111 | 168 7.8 87 | 4.0 9% | 4.4 3 = 2,164 | oL
1965 . . 2167 | 54.9 BB | 21.0 ¢ 364 | 9.2 177 | 4.5 398 | 10.1 | 10] 03 3944 1000
|
1968 . . 2339 | 44.5 l.554'29.5‘ 419 | 8.0 304 | 58 625 119! 17] 03] 5258 1ong
1969 . . . 2,358 | 40.7 1.908 | 33.0 ‘ 469 | 8.1 | 364 | 6.3 ‘ 669 u.s’ 2 04 ‘ 5,789 | 1000
1970 . . . . .. 2,436 |39.4 2,092 339 505 8.2 , 424 6.9 699 | 11.3 22 0.3 6,178 100.0
T 2,670 | 38.7 2473 35.9 583 3.4‘ 376 | 5.5 | 70| 12| 20/ 03 6892] 100.0
1 i l \
19720 2,766 | 36.1 2,935 138.3 651 | 85 454 | 5.9 | 839 | 10.9 27{ 03 7672 100.0
‘ o] | |
1973 .. 2875 (330 | 3,258,375 814 | 9.4 663 | 76 1,064 | 12.2 2| 02 8,696 | 100.0
1974 ... 3,082 [31.7 | 3,455 356 1,018 | 10,5 924 | 9.5 | 1.208 | 12.4 | 25 ‘ 0.3 I 9.712‘ 100.0
1975 . 3682 1330 3,843 |34,4 [ 1397125 966 | 8.7 1,247 1 11.2 270 0.2 11,162 100.0
1976 . 4,135 | 318 ’ 4389 133.7 1910 | 147 988 | 7.6 1.565 | 12.0 | 24‘ 0.2 13011 100.0
1977 . 4,902 |32.7 ‘ 4,395 (293 | 2306 | 154 149 | 9.9 s 1,882 | 125 27| 0.2 15008 100.0
|
Both sectors — Les deux secteurs: ‘ ! i | ’ I | ‘
| I
1960 . L. 2,787 | 77.0 258 7.2 | 299 83 138 | 3.9 102] 28 29| 08| 3583 1000
1965 . o 4,182 63.9] 989 | 15.1 ‘ 623" 9.5 87| 44 428 6.6 320 05 6,541 100.0
1968 . 5014 1559 | 1954 (218 776 | 8.6 503 | 56! 680 | 7.6 45' 0.5 8,972| 100.0
| i
1969 . ... 5285|528 | 2425 24.3, 863 | 8.6 629 | 6.3 | 49| 75| 52. 0.5 10,003 | 100.0
1970 ... L | 5766 522 2680 1243 | 1022, 92 739 | 6.6 | 797 7.2 55| 05| 11,059 100.0
1970 | ea6 |s12| 3214258 1070 94 746 | 6.0 s94| 12| 51 04| 12461 1000
I
1972 . | 5983 (497 3,901 |27.8 1,296 | 9.2 838 | 6.0 977 | 6.9 ss| 04 14,050| 100.0
‘ 278 | | &2 |
1973 .. | 7.704 |47.6 4421 (2740 15810 96| 1237 16 1.209 | 75| 49 03! 16171 1000
1974 L 8.536 4773 261 | 1,936 | 10.6| 1602 | 8.8 1396 | 7.6 | a1 02| 18284 1000
1975 . ‘ 10,147 5,313 250 ‘ 2470 | 116 1,796 | 8.5 1454 6.9 30 o.z‘ 21,210 100.0
1976 . 11,863 6.213 248 | 3349|133 1.966 | 7.8 z,mll 7.3 27| 01! 25234] 1000
1977 . 14,307 6417 (215 3,998 {135 | 2,786 | 9.5 Z.IBBI 7.4 41 0.1] 29,737} 1000

Ulncludes -egregated funds. - Ci-inclus dos caisses séparées

_ 2 fncludes the following types of organizations. munivipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown corpoii:
tions and government: agencics, educational institutions und organizations, and health instilutions and organizations, - Comprend les genres d'organismes suivants: municipalitéa gt

entteprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronre, Slablissements et arganismes d’enseignement, et établissements et organismes de santé,

3 Inctudes the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, cooperatives, incorporated and unincorporated businesses nil
others. — Comprend les genres d'urganismes suivants: organismes religicux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, cntreprises individue!lsa

et autres.



TABLE E. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1976 and 1977

TABLEAU E. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1976 et 1977

Income - Revenu

Publiv sector

Secteur public

Private sector

Secteur prive

1976 1977 1976 1977
$'000 % $'000 % $°000 % $°000 | %

Employer contributions — Cotisations des employeurs . . . ... .. .. 986,459 376 1,264,027 39.8 1,272,608 5t.3 | 1,457,770 49.8
Employee contributions ~ Cotisations desemployés . . ... ... ... 809,430 30.9 848,875 26.8 323,506 13.0 349.566 ‘ 119
Total. & . . e e 1,795,889 68.5 | 2,112,903 66.6 | 1,596,114 64.3 | 1,807,336 61.7

|

Investment income — Revenu de placements: |

Interest from — Intéréts sur: l
Bonds =xObligations w. . . o, . nta o wll ot LBEL L 568,023 21.7 741,673 234 332,556 13.4 391,165 133

Bank or trust company deposits — Dépots dans fes banques ou société | ‘
dieifidiieeses & . .= ige. 15T SR SR e e 8,197 0.3 6903 0.2 17.788 0.7 r 16417 0.5
Mortgages - Hypothéques . .. .. .. ... .. ... ... ... 116.831 44 148,697 4.7 162,543 6.5 211,458 ‘ 72
Short-term investments — Placementsa court terme . . . . . ... .. 30.854 1.2 31,561 1.0 40,139 1.6 49,138 | 1.7

|

Dividends from — Dividendes sur: ‘

Canadi :ommon stocks - Actions ordinaires de sociétés -
donnet e b e R T R el Sl el e enganiee | s 6o
Canadian preferred stocks - Actions privilégiées de sociétés cana-

e RN T e o1l sl oa 1794 | ol 3200 01| 2235 ’ 01

Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 1
v»l:-ignécs de sociétés étfangéres .................... pA ’ 5,819 0.2 7,689 0.2 14,866 n.6 19,938 | 0.7
jtval estate — Immeubles et rétrolocations . . . . ... ... ... ... 4,288 0.2 7,479 0.2 3,743 0.2 5,492 | 0.2

Puvled mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et ‘
=597 S A S S ., e I 15,372 0.6 21,724 0.7 96,635 3.9 | 128302 | 44

PR res . L LB e R R 79 - - 44 - 41 ’

T TR e RN R O, . L e A 810,156 30.9 | 1,044,045 329 829,304 334 999,278 |  34.1
Realized prolil on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 9923 0.4 13,705 0.4 48,722 2.0 79,536 " s
Other receipts — AULIES TEVENUS . . . . o v v v v e ve o m e i e nn s 4,968 0.2 3241 0.1 8,686 0.3 44822 1§

Total o e, A T W50 o R I . 825,047 315 | 1,060,991 33.4 886,712 35,7 | 1,123,636 | 38.3

L
Income — Total - Revenu. . L o o®, L o . ok . o0 L 2,620,936 100.0 3,173,894 100.0 2.482,826 100.0 | 2930972 ) 100.0
|
Expenditures — Dépenses
Pension payments out of fund - Verscments de pensions puisées dans
[ o7 s SRS S . W A5 RS O W <l 506,138 76.7 591,273 78.9 523,753 66.0 598,488 | 640
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements
forfuitaires au lieu d'une pension lors de la retraite . . . . . . . . .. .. 1,657 0.2 691 0.1 5.617 0.7 4,533 05
Cost of pensions purchased — Coiit des pensions achetées. . . . .. ... 3,379 05 7,894 1.0 31.485 4.0 29,403 a8
Cash withdrawals on -- Retraits cn espéces:
DeatiEADeRaNY. [ | . - .o Bl A . | . e n T A e ) 5,384 08 3,554 0.5 10.701 1.3 B.526 09
Separalion - Cessationdemploi . . .. ... ... ............ 95,145 144 92,942 124 71,485 9.0 73911 79
Discontinuation of plan — Abolitiondelacaisse . ............ 1,740 0.3 - - 14,761 1.8 18,729 20
Change of funding agency — Changementdelacaisse . . . ... .... 37712 0.6 1,226 0.2 45,127 5.7 80,609 8.6
Adninistration costs - Frais d’administration . .. ..., .. ...... 12,780 19 16,006 28] 19,052 2.4 27,358 2.9
Reulized Joss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 26,836 4.1 31,376 4.2 66,664 84 85.532 92
Dihw spenditures - Autresdépenses. . . . . . ..o oo .. 3,359 0.5 4,528 0.6 5,247 0.7 8,441 09
tixpenditures — Total — Dépenses . . . . ... ............ 660,190 100.0 749,490 | 100.0 793,892 | 100.0 935,530 100.0




Chart — 5 Graphique — 5
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors,
1960, 1965, 1968-1977

Répartition de I'actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs
public et privé, 1960, 1965, 1968-1977
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invested in stocks was considerably lower than the
percentage of private sector assets held in stocks,
ranging from 13.7% in the public sector to 29.3% in
thie private sector. This difference in investment policy
was evident to a lesser degree in the area of investments
in mortgages where the public sector holdings repre-
sented 11.5% of total assets compared with 15.4% in
the private sector.

Investments in pooled funds remained very small
in the public sector at 2.1% of total assets, but
continued to represent a fair proportion of private
sector assets, increasing slightly in 1977 to 12.5% from
the 12.0% recorded in 1976. Considering the fact that
24% of the assets of pooled pension funds of trust
companies are invested in equities (see Appendix A), it
may be estimated that in actuality over 32% of the
private sector assets were invested in stocks either
directly or indirectly through pooled funds deposits.

It is quite evident then, that the major charac-
teristic differentiating the public and private sector
asset portfolios is the relatively high proportion of
bonds held by public sector funds. A closer examina-
tion of these bond holdings reveals that in 1977 of the
$9.4 billion invested in bonds in the public sector less
than 17% was held in bonds of Canadian and foreign
corporations and more than 83% in bonds guaranteed
by the three levels of government, particularly provin-
=tal obligations. On the other hand, in the private
seator, of the $4.9 billion invested in bonds nearly 57%
were corporate bonds and less than 43% government
bonds.

Pension Funds by Size

Trusteed pension funds may be measured in
terms of the number of participants covered or the
volume of assets held. Table F provides a profile of the
income, expenditures and assets of all trusteed pension
funds by membership size group while Tables 11 - 14
provide this information by asset size group.

The number of trusteed pension funds which had
reached a high of 4,072 in 1969 declined to 3,403 in
1977. This decline was most pronounced amongst the
funds with less than 50 members. Those funds covering
less than 50 employees numbered 366 and represented
less than one third of the total in 1960. By 1968 their
number had increased to 2,741 or over two thirds of
the total. However, in 1977 there remained only 1,703
and they represented just half the total number of
funds. In terms of income and assets these 1,703 funds
represented little more than 1% of the total. It is
interesting to note that in 1977 the 368 largest funds
in terms of employees covered, namely those with
[,000 or more members, represented less than 11% of
the total number of funds, but accounted for 87% of
the members, 89% of the income, 85% of the expendi-
tures and 88% of the assets of all funds.

il =

public détenu sous forme d’actions (13.7 %) a été de loin
inféricurc a celle du secteur privé (29.3 %). L'écart entre
les politiques de placement des deux secteurs a été un peu
moins évident dans le domaine des hypothéques, ou le
secteur public détenait 11.5% de son actif total et le
secteur privé, 15.4 7.

Les placements dans des caisses communes sont
restés négligeables dans le secteur public (2.1 % de I'actif
total), mais ils sont demeurés importants pour le secteur
privé (12.5 % de l'actif total en 1977, contre 12% en
1976). Puisque 24 % de P'actif des caisses communes de
pensions confiées a des sociétés de fiducie est placé sous
forme d’actions (voir I'annexe A), on peut estimer qu'en
réalité, plus de 32 % de l'actif du secteur privé a été placé
sous forme d’actions soit directement, soit indirectement
par le biais de dépots dans des caisses communes.

Par conséquent, la principale caractéristique qui
distingue lc portefeuille du secteur public de celui du
secteur privé est incontestablement la proportion relative-
ment ¢élevée d’obligations détenues dans les caisses du
secteur public. Une étude plus approfondic révéle que des
$9.4 milliards détenus sous forme d’obligations dans le
secteur public en 1977, moins de 17 % ont été imputables
aux obligations de sociétés canadiennes ou étrangéres et
plus de 83 %, a celles garanties par les trois paliers de
gouvernement (surtout le provincial). Dans le secteur
privé, en revanche, les obligations des sociétés et des
gouvernements sont respectivement intervenues pour
presque 57 % et moins de 43 7% des $4.9 milliards détenus
sous forme d’obligations.

Caisses de pensions par taille

Les caisses de pensions en fiducie peuvent se
mesurer en fonction du nombre d’adhérents ou du volume
de Tactif. Le tableau F donne le profil des revenus, des
dépenses et de l'actif de toutes les caisses de pensions en
fiducie selon le nombre d’adhérents, tandis que les
tableaux 11-14 présentent cette information selon la
taille de I’actif.

Le nombre de caisses de pensions en fiducie, qui
avait atteint un sommet de 4,072 en 1969, ne s'est élevé
qu’a 3,403 en 1977. Le fléchissement le plus évident a
touché les caisses comptant moins de 50 participants.
Celles-ci ont totalisé 366 en 1960, soit moins du tiers de
I'ensemble des caisses. En 1968, leur nombre est passé a
2,741, c’est-a-dire plus des deux tiers du total. En 1977,
toutefois, il n’en restait que 1,703, qui représentaient la
moiti¢ seulement du nombre total de caisses et dont les
revenus et 'actif comptaient pour un peu plus de 1 % du
total. Il est intéressant de noter qu'en 1977, les 368
caisses les plus importantes sur le plan du nombre
d’adhérents (autrement dit, celles qui regroupaient 1,000
participants ou plus) sont intervenues pour moins de 11 %
du nombre total de caisses, mais pour 87 % des adhérents,
89 % des revenus, 85 % des dépenses et 88 % de I'actif de
I'ensemble des caisses.
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TABLE F. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 1960, 1965, 1968 - 1977

Membership size group

Tranche de taille de participants

|z

e et

, Under 50 — Moins de 50:

1! Under5- MoinsdeS.............
2 SE L Qe e 3 F e 0 - S
3| 10- 49 ..
4|  Sub-total — Total particl .. .......
5 50- 99, ...
6 N | L0 Ol R
71 200499, . ...
8 500-999. . . ... e
9 1,000 andover —etplus . . . ... ....
10 i R e T T e T T
Under 50 — Moins de 50:
I Under 5~ Moinsde 5 .. ..........
12| S 9. s e
13 10- 49. ... . .. .. e
14 Sub-total — Total partiel . . .. ... . .
15 50: 99y e
6 IDOE N99). o s e oo el
17 200-499. .. ...
18 500-999 . .. ...
19 1,000 and over —etplus . . .. ... . ...
20 Total . . .. .. .. ... . ...
Under 50 — Moins de 50:
21 Under 5 — Moinsde S . ...........
22 L I T e T
23 10- 49. .. ... ..
24 Sub-total — Total partiel . . . ......
25 SO- 99. .. . e
26 JQOIN9T. . s e e e S
27 200-499 . . . ...
28 S00-999 . . . ... e
29 1,000andover —etplus. . .........
30 Total .. ........ 0.,
i
1
Under 50 — Moins de 50:
31 Under 5 — Moinsde 5 .. ..........
32 L T ———
33 | 10- 49, ...
34 Sub-total — Total partiel . . .. ... ..
35| S0E 99 JoE e BEE P
36| 100-199. ...
37 200:499 ,comemin, e o o rem—=——-—.
38| 5004999, . ...
39 1,000 andover —etplus . . . .. .....,
40J Totlr: Jepary: e

‘ 1960

|

e —at |

176
187
187

143
1,139

~s'000

5.538

7,531
14,946
3112
30,382

460,778

550,287

T s000

1,27

1,368
2,747
6,934
5,779
135,251

153,350

T s000 ]

22,426

| 31680
{62939
| 165026
| 146,805

3,153,718

3,582,594

A

70

155
164
16.4

1

26

100.0

Lo

1.4

54

83.7

100.0

%

- nbre

1,473
310
698

2,481

320

12,778
3,500
19,395

35,673

19,828
34,558
82,363
85,589
1,367,455

1,625,466

$000 |

18,657
3,196
9,451

31,304

10,075
13,612
32,667
38,178
503.014

628,850

$000 |

111,114
21,197
118,232

250,543

130,113
221,931
556,645
564,047
9,335,862

11,059,141

2R S

84,
100.0

3.0

1.5
50

1.6
21
5%
6.1
80.0

100.0

%

L2
o (
5.0
S
844

100.0

1965 1968 ‘ 1969 L 1970
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions
No. -nbre | % No. - nbre| % No. — nbre %
883 29.5 1,764 43.4 1,717 422
213 7.1 298 7.3 304 7.5
648 21.6 679 16.7 701 17.2
1,744 58.2 2,741 67.4 2,722 66.9
325 10.8 331 8.1 325 8.0
288 9.6 317 7.8 327 8.0
318 10.6 299 74 309 7.6
113 3.8 141 35 146 3.6
209 7.0 236 5.8 243 59
2997 100.0 4,065 100.0 4,072 100.0
Income - Revenu
$'000 % $°000 % | soo0 | %
20977 2.1 22,174 1.7 16,875 1.1
4,557 0.4 3,724 0.3 4,342 0.3
14,588 15 17,939 1.3 19,302 13
40,122 4.0 43,834 3.3 40,519 2.7
16,189 1.6 17,362 1.3 18,573 1.3
27,028 2.7 30,812 23 34,534 2.3
58,656 59 61,225 4.6 73,600 49
47,560 4.8 71,098 5.4 83,224 56
808,194 81.0 | 1,106,267 83.1 | 1.243439 83.2
997,749 100.0 | 1,330,598 100.0 | 1,493.889 100.0
Expenditures -~ Dépenses
$°000 % Ty000 | @ s000 | %
811 0.3 5,760 1.4 14,880 31
439 0.1 2,330 0.5 1,355 0.3
4,509 1.5 5,613 () 8,702 18
5,759 1.9 13,703 3.2 24,937 5.2
! 5,541 | 1.8 7,165 1.7 6,599 1.4
13,858 4.6 10,277 2.4 11,664 24
18,748 | 6.2 18,238 4.3 25,675 5.4
11,747 | 3.9 32,513 7.7 31,345 6.6
246,873 81.6 | 343,031 80.7 | 376,195 79.0
302,526 1000 | 424,927 100.0 | 476415 100.0
Assets (book value) — Actif (valeur comptable)

T so0o0 | % | sooo | % | soo0 %
42621 0.6 | 120309 14| 120442 1.2
10,196 0.2 20,845 0.2 27,344 3
63,240 1.0 98,434 1.1 110,778 1.1

116,057 1.8 | 239,588 27| 258,564 2.6
78,835 1.2 111,210 1.2 125,255 1.3
150,556 23 199,282 22| 222,596 2.2
329,231 5.0 | 398,055 44| 488,893 49
287,020 44| 483716 54| 523,662 5.2
5,579,233 85.3 | 7,540,575 84.1 | 8,384,458 83.8
6,540,932 100.0 | 8,972,426 100.0 |10,003,428 100.0




TABLEAU F. Nombre, revenu, dépenses et actif des fonds de pensions en fiducie par tranche de taille de participants, 1960, 1965, 1968 - 1977

1971 19572 1973 1974 1975 1976 2y
No
Number of pension funds - Nombre de caisses de pensions
“No. —nbre ] % No. -nbre | % ﬁﬁ-‘N:)A_»_nb-re-T— % No. - nbre| % No, - nbre % [ No. — nbre % | No. - nhre}r %
320 335 1.185 314 111l 28.8 903 24.5 811 224 725 20.5 619 182 1
328 83 315 8.3 BIiS 8.2 309 8.4 287 79 267 7.5 256 75| 2
792 20.1 753 19.9 837 247 840 22.8 854 236 866 244 828 248, 3
2 441 61.9 2,253 59.6 2,263 58.7 2,052 55.7 1,952 5319 1,858 52.4 1,703 500, 4
351 89 384 10.2 377 9.8 371 10.1 381 | 10.5 389 11.0 386 114| 5§
364 g9 328 8.7 363 94 357 L%/ 348 96 348 9.8 343 10.1| 6
362 9.2 373 9.9 384 100 409 1.1 426 1.8 413 11.7 426 1i225al 7
160 40 17 4.5 173 4.5 176 4.8 176 48 182 5.1 177 52| 8
268 6.8 268 71 299 7.6 315 8.6 330, 9.4 353 10.0 368 10.8| 9
3946 l 100.0 3,778 100.0 3,859 100.0 3,680 100.0 3,622 100.0 3,543 £00.0 3403 1000 10
Income - Revenu J
5°000 % [ 5000 G $'000 % $°000 G $'000 % $°000 v $°000 % |
12,900 0.7 13,813 0.6 11,821 0.4 11,260 0.3 10,808 0.3 11,109 0.2 10,653 02|11
3,591 0.2 3,500 0.1 4,275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 5,300 0.4 7975 G112
22,292 1.1 28,043 1.2 31,687 L 33,623 1.0 38,352 0.9 45,218 0.9 47,556 08|13
38,783 2.0 45,356 19 47,783 1 49,955 1E5 54,367 1.3 61,627 1.2 66,184 1.1]14
23,056 1.4 28,859 12 X)) 1 1.2 39874 182 40,116 1.0 46,987 0.9 SR 09|15
£1,493 2.1 47,839 23] 58,576 2.1 61,009 1.8 69,776 1.7 86933 1.7 87,144 1.4 [ 16
03,435 | 5.0 123,520 5.3 130,351 47 151,334 45 199,482 48 214,646 4.2 267,491 44|17
i0E.SS3 5% 131,570 5.6 145,261 52 156,948 4.7 166.940 4.1 203,185 4.0 203,926 33|18
| &1,069 843 | 1,963,091 83.9 | 2,365,206 85.1 2,902,083 86.3 | 3,578,971t 87.1 | 4,490,384 88.0 | 5,428,206 889 119
1,946,389 100.0 | 2,340,235 100.0 2"1'80,156J 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,652 100.0 | 5,103,762 IO().OJ 6,104,866 100.0 20
=T W A=) e = L e ) B =N L hs L
Expenditures - Dépenses
so00 | % $000 % so00 | % $'000 % $000 | % | so000 % $'000 %
16,606 2. 15,283 19 20,422 2.1 12,284 1.0 13,106 1.0 15,111 ]9t 1,205 10 21
4,188 0.6 2991 0.4 3911 0.4 3,648 0.3 3.883 a3 | 4,791 0.3 7.238 05]22
13,458 1.8 13383 1.6 195201 i 20 19,480 3i51] 18,789 eS| 25,188 L/ 20,489 1e2f].2
34,252 4.6 31,657 39 43,544 ! 4.5 35412 3.0 35,778 2.8 45,090 3.1 45,002 27|24
10,961 =S 15,050 1.9 18,777 20 24,617 21 17,079 ) ) 19,330 13 20,775 1325
16659 22 15,111 1.9 21,146 22 25.787 2] 24,733 19 31,261 29, 26,026 1554 k26
47,185 6.3 42,806 S48 49,045 | £ 60,777 5.2 66,101 S5l 73,355 50 88,085 5.2.] 27
35,342 4.7 56,062 7.0 41,715 ‘ 44 56,651 49 55454 4.3 56,833 3.9 67,290 40 28
605,709 80.7 642,051 80.0 783,006 818 966,702 826 | 1,090.667 84.6 | 1,228,213 84.5 | 1,436,842 85.31 29
750,108 100.0 802 ,73ﬂ 100.0 95i7,238) 100.0 | 1,169.946 1000 | 1,289.8t2 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1,685,020 100.0 | 30
Assets (book value) — Actif (valeur comptable)
$°000 % 5°000 % 5000 | % $000 | % $°000 % $000 | % $000 %
112.409 09 119814 0.8 102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 0.5 96,540 04 90470 0.3 31
24,305 0.2 23,577 0.2 22884 0.1 26,752 0.1 27,408 0.1 29,909 0.1 50,067 0.1]32
144,086 1.2 154,082 11 170,771 1.t 188,650 1.0 214,955 1.0 252478 10 256,666 0.9] 33
280,800 2.3 297473 2.1 296,637 1.8 317,157 1.7 339,428 1.6 378,927 1.5 397,203 1334
256,584 P 170,031 2 193,331 1.2 199,076 10 212,206 1.0 240,975 0.9 265,063 I 09|35
164,365 13 262411 19 322,119 2.0 344 347 1.9 377,188 1.8 428,268 b7 469,547 16| 36
624,350 5.0 693,893 49 789,909 49 879,381 48 1,207,061 5.7 ] 1,149,105 46| 1,379,986 46|37
048 508 5.2 799,175 S/ 783,508 4.8 838,778 4.6 903,416 4.2 { 1,027,318 4.1 | 1,067,297 36138
11485 464 84.1 (11,827,064 B4.2 | 13,785,622 85.3 [15,705,160 85.9 | 18,170,749 85.7 122,009,034 87.2 126,158,134 88.0( 39
12,461,071 100.0 | 14,050,047 100.0 | 16,171,126 100.0 | 18,283,899 1000 | 21,210,048 100.0 |25,233,627 100.0 |29,737,230 100.0| 40




In 1977 there were 49 funds with assets of over
$100 million including three of over $1 billion. These
49 funds held over 60% of total assets and accounted
for 54% of the members, 61% of the income and 55%
of the expenditures. On the other hand, the funds with
assets of less than $1 million, though 2,249 in number
and representing 66% of all funds surveyed, accounted
for just 4% of the membership and expenditures and
less than 2% of the income and assets.

Tables 13 and 14 reveal widely divergent invest-
ment patterns amongst the various size groups. Whereas
assets in the larger funds are distributed among stocks,
bonds, mortgages, etc., the small funds tend to be more
heavily invested in pooled pension funds of trust
companies. In fact, the smaller the fund, the higher the
proportion in pooled funds. Those with holdings of less
than $100 thousand in 1977 had nearly 72% of their
total assets invested in pooled funds. Those in the $100
thousand to $1 million size group had 61%, and the
653 funds in the $1 million to $5 million group had
37% in pooled funds.

Types of Trust Arrangement

In essence, trusteed pension funds are adminis-
tered by a corporate trustee or by individual trustees.
As may be scen in Table G, the two basic forms of
trust arrangements have been subdivided into six
categories. Pension funds classified as “‘corporate
trustee” in Table G may either be individually managed
by the trust company. invested in pooled funds, or usc
a combination of these two. Funds classified as
“pooled™ are those funds that are invested in total in
pooled pension funds of trust companies. The group
classified under “‘combinations of individually managed
and pooled” have part of the assets invested in pooled
funds and part invested on an individual basis.

Although a pension fund society is essentially
the same as individual trustees except that the fund
is incorporated, the two funding arrangements are
shown separately in Table G. Pension funds included
under the heading “‘combinations of corporate trustee
and individual trustee™ are funds administered in part
by individual trustees and in part by trust companies.
The portion administered by the trust company is
generally invested in pooled pension funds.

The 728 funds that were administered by indi-
vidual trustees in 1977 covered 42% of all participants
and held 56% of total assets, while the 2.574 funds
that used a corporate trustee for investment purposes
covered only 327% of all participants and held less than
30% of total assets. Only a handful of funds, 24 in
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Il existait en 1977 49 caisses dont I'actif excédait
$100 millions, dont trois ol il dépassait $1 milliard. Ces
49 caisses détenaient plus de 60 % de lactif global et
étaient responsables de 54 % des participants, de 61 % des
revenus et de 55 % des dépenses. En revanche, les 2,249
caisses dont Iactif était inférieur a $! million ont
représenté 66 % des caisses visées, mais seulement 4 7% des
adhérents et des dépenses et moins de 2 % des revenus et
de Iactif.

Les tableaux 13 et 14 dégagent des structures de
placement qui varient considérablement seton le groupe de
taille. En effet, si les caisses les plus importantes placent
leur actif sous forme d’actions, d’obligations, d’hypothe-
ques, etc., les petites s’en remettent plutdt aux caisses
communes de pensions des sociétés de fiducie. On
constate méme que plus la caisse est petite, plus elle
investit dans les caisses communes. Ainsi, les caisses qui
détenatent moins de $100 milliers en 1977 ont placé
presque 72 % de leur actif total dans des caisses com-
munes; les chiffres correspondants s'élevaient respective-
ment a 61 % et a 37% pour les caisses dont Dactif se
situait cntre $100 milliers et $1 million et pour les 653
caisses ol il variait entre $1 million et $5 millions.

Genres de fiducie

Essentiellement, les caisses de pensions en fiducic
sont administrées par des sociétés ou par des particuliers.
Le tableau G présente une ventilation de ces deux genres
de fiducie en six catégories. Les caisses de pensions
classées sous [a rubrique “Société de fiducie” au tableau G
peuvent faire ['objet d’une gestion exclusive par Ia société
de fiducie, investir leur actif dans des caisses communes
ou faire appel a une combinaison des deux. Les caisses
classées comme ‘“‘communes” placent la totalité dec leur
actif dans les caisses communes de pensions des sociétés
de fiducie. Les caisses qui figurent sous la rubrique
“Combinaisons de caisses administrées individuellement et
de caisses communes’ détiennent une partie de leur actif
dans des caisses communes et administrent I'autre partie
elles-mémes.

Bien que les sociétés de caisse de retraite soient
essentiellement identiques aux fiduciaires particuliers sauf
pour le fait qu'elles soient constituées en socicté, le
tableau G présente les deux genres de fiducie sé parément.
Les caisses de pensions figurant dans la colonne “Com-
binaisons de société de fiducie et de fiduciaire particulier”
sont administrées en partie par un fiduciaire particulier et
en partic par une société de fiducie. La partie administrée
par la société de fiducie est habituellement placée dans des
caisses communes de pensions.

Les 728 caisses administrées par un fiduciaire
particulier en 1977 visaient 42 7% de tous les participants
et détenaient 56 7% de l'actif total; les chiffres correspon-
dants pour les 2,574 caisses qui ont fait appel 2 une
société de fiducie ne se sont élevés qu'a 32 % ct moins de
30%. Seulement 24 caisses ont été administrées par unc
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FABLE G. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and
Ty pe of Trust Arrangement, 1977

TABLEAU G. Caisses de pensions en fiducie et participants, par tranche de taille de participants et
le genre de fiducie, 1977

Corporate trustee — Société de fiducie

Combinations of
- individually managed
Membership size Individually managed Pooled and pooled
group - - i
= k Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de
Tranche de taille individuellement caisses administrées
de participants individuellement et de
caisses communes
Funds Members Funds Members Funds Members
Fonds Membres Fonds Membres Fonds Membres
Under § —~ Moinsde 5 . . .. ... 49 78 275 460 19 31
SYE = (T 21 128 185 1,162 10 65
{{O=—=E10 S S L I s S 91 2,126 581 13.481 61 1,731
SOSEY BN, L o T 43 2,624 247 16,125 4] 2,925
R 0lGOMT s gm0 34 4,903 193 26.090 59 8.166
SEREASO) Nl . AR A8 N 10§ 32,294 143 41,526 95 29461
sha 00 TR e o Al 45 29,133 34 20,083 51 33,642
1000 and over —etplus . . . ... 79 249.439 15 22,853 98 343,553
ORI S e 467 320,725 1.673 141,780 434 419,574
Combinations of
corporate trustee and
Pension fund society Individual trustee individual trustce
= 3 Total
Socié¢té de caisse Fiduciaire particulier Combinaisons de
de retraite socicte de fiducie ct
de fiduciaire particubier
Funds Members l'unds Members Funds Members Funds Members
Fonds Membres IF'onds Membres fonds Membres Fonds Membres
Under 5 - Moins de 5. .. ... - - 268 429 8 14 619 1,012
Sar' 19 e e i i - - 39 234 1 6 256 1,595
0= OMEE. Boagd o 2 74 86 2,179 7 144 828 19,735
STUBTGLY) = LR - - 51 3.415 4 320 386 25,409
NOOE 199%™ . IReTL A . . =L 7T 5 389 50 6.869 4 504 343 46,921
2004090 " o 8ol L 4 1,552 70 22,160 9 3,313 426 130,306
SITNE0008 W'l b= . 3.0 7. 2 1,542 37 24,839 8 5,091 177 114.330
1000 and over — etplus . . . . .. i3 93,729 127 1,107,392 36 601,088 368 | 2,418.054
JotalPl ). . vl = oa.) .19 24 97,286 728 | 1,167,517 77 610,480 3,403 | 2,757,362




number, were administered by a pension fund society,
but they accounted for 3.5% of all covered employees
and held 5% of total assets. The 77 funds classified as a
combination of individual and corporate trustees
covered 22% of all participants and held over 9% of
total assets.

A greater proportion of funds in the public
sector than in the private sector were administered by
individual trustees. Of the 264 public sector funds over
40% used individual trustees compared with less than
207 of the 3,139 funds in the private sector.

Relative Importance of Trusteed Pension Funds

As reported in the most recent issuc available of
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401), of the
15,625 plans in operation at the beginning of 1976
only about one-quarter were trusteed pension plans.
Although constituting a comparatively minor portion
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are
the most dominant group in terms of participating
meinbers, contributions and assets held.

These relatively few plans covered over 60% of
the 3.9 million persons who participated in pension
plans at the beginning of 1976. For the previous
12-month period a total of $2.7 billion was con-
tributed by employers and employees into trusteed
funds representing 60% of total contributions made to
all private pension plans. Generally, trusteed plans
tended to be found in larger organizations, whereas
most small plans tended to use insurance companies as
the funding agency.

Table H shows the degree to which accumulated
assets of private pension plans are concentrated in
trusteed funds. As noted in the table, these data do not
include plans for government employees which place
all contributions into the government consolidated
revenue funds and do not hold pension funds in the
form of cash or securities. Pension deposits in scgre-
gated funds of insurance companies are included in
total in the assets held by insurance companies. The
$467 million, which in 1977 were allocated by trusteed
pension fund managers to segregated funds as an
integral part of their total assets and which were
included in the asset totals as a separate portfolio item
in the body of this report, were removed from the
trusteed assets in this table.

Exclusive of the so-called “consolidated revenue
plans™, it was estimated, therefore, that in 1977 all
other plans held some $38.8 billion in assets to provide
pension benefits to participating employees. With over
75% of this $38.8 billion being held by trusteed funds,
the trusteed arrangement represents the major
repository for pension funds.
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société de caisse de retraite, mais elles ont compté pour
3.5 % de I'ensemble des adhérents et pour 5% de I'actif
global. Les 77 caisses classées comme “‘combinaisons de
société de fiducie et de fiduciaire particulier” ont re-
groupé 22 % des participants et plus de 9 % de tout I'actif.

Les fiduciaires particuliers ont administré une plus
forte proportion de caisses dans le secteur public que dans
le privé: plus de 40 % des 264 caisses du secteur public
ont fait appel 4 un fiduciaire particulier, contre moins de
20 % des 3,139 caisses du secteur privé.

Importance relative des caisses de pensions en fiducie

Comme il est mentionné dans le dernier numéro de
Régimes de pensions au Canada (n© 74-401 au catalogue),
seulement le quart des 15,625 régimes en vigueur au début
de 1976 étaient des régimes de pensions en fiducie. Malgré
leur nombre relativement faible au Canada, ceux-ci
dominent au chapitre du nombre d’adhérents, de la valeur
des cotisations et de 'actif.

Ces régimes réunissaient plus de 60% des 3.9
millions de personnes participant a des régimes de
pensions au début de 1976. L’année précédente, les
cotisations des employeurs et employés aux caisses de
pensions en fiducie se sont chiffrées a $2.7 milliards, ce
qui représente 60 % de toutes les cotisations versées dans
I'ensemble des régimes privés. En général, les grandes
entreprises sont portées a choisir les régimes en fiducie
tandis que les petites entreprises préférent confier leur
régime de rentes aux soci¢tés d’assurance.

La concentration de I'actif cumulatif des régimes de
pensions privés dans les caisses en fiducie se dégage du
tableau H. Comme on l'indique au tableau, les données ne
tiennent pas compte des régimes des fonctionnaires, dont
les cotisations sont versées dans les fonds du revenu
consolidé; ces régimes ne détiennent donc aucun avoir
sous forme d’encaisse ou de titres. Tout dépdt dans une
caisse séparée d’une société d'assurance fait partie de
I'actif de cette société. Ainsi, les fiduciaires de caisses de
pensions en fiducie ont, en 1977, déposé $467 millions
dans des caisses séparées tout en les considérant comme
une partie intégrante de leur actif total; cette somme a été
présentée comme un poste distinct de portefeuille de
Pactif dans Ja partie principale et a été soustraite de l'actif
en fiducie donné dans le présent tableau.

Par conséquent, a P'exclusion de ce qu’on appelle
des “régimes du revenu consolidé” tous les autres régimes
détenaient un actif estimatif de $38.8 milliards en 1977
afin de fournir des prestations a leurs adhérents. Comme
les caisses en fiducie détenaient plus de 75 % de cette
somme, il y a lieu de dire que les régimes de pensions en
fiducie constituent le principal dépositaire des caisses de
pensions.



TABLE H. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1977
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TABLEAU H. Estimations de I'actif des caisses de pensions selon I'organisme de placement, 1970-1977

Funding agency! — Organisme de placement!
Year Canadian
! Insurance Government
Annce Trusteed?2 companies Annuities
= = Total
Fiducie2 Sociétés Renges sur
d’assurance I’Etat
-l ’ i millions of dollars — millions de dollars
|
IO - i e BBl . R ! 11,059 3,683 631 165378
1
|
JORALISE- . W N e e e ‘ 12,461 4,173 624 17,258
1
1722 A SR N S Y o A ] e | 14,050 4615 622 19,287
170772 S S LSS ey o A 16,025t 5,338 617 21,980r
[
non s e N R | T l 18,0841 6,070 608 24,762¢
RRA o b - B D A L T e 20,962r 6,8197 604 28,385f
OHG. e 2. e e A 24,879r 7,8807 601 33,3607
%
|Gy SRt i L A L 29,270 L 8,920p | 596 38,786P

1 [xcludes plans for government employees which place all contributions into consolidated revenue funds and do not
hold pension funds in the form of cash or securities. — A I'exclusion des régimes des employés de I'Etat , dont toutes les cotisations
sont placées dans les fonds de revenu consolidés et dont les caisses de pensions nc sont pas détenus sous forme de liquidités et de
valeurs mobiliéres,

2 Segregated funds are included in total in the insurance company assets and excluded from the trusteed. — Toutes les
caisscs séparées font partie de l'actif des sociétés d’assurance et ne sont pas prises en compte dans celui des caisses de pensions
en fiducie.

Source: (a) Trustced Pension plans Financial Statistics. (b) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual
Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial Institutions, province of Quebec. (¢) Canadian Govern-
ment Annuities, Planning and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission, - a) Régimes de pensions en fiducie, statistique finan-
ciére. b) Rapport du surintendant des assurances du Canada ct Rapport annuel. Assurances direction, Ministere des Consommateurs, Coopé-
ratives et Institutions Financiéres, Province de Québec. c) Rentes sur I'Etat, Planification des services financiers, Commission d’as-
surance-chomage.
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Nan-contributory Pension Funds, 1976 and 1977

TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977

Contributory Non-contributory -
. i - - ota
Selected items Régimes contributifs Régimes non contributifs
o S T : = : e — N
Données choisies |
‘ 1976 1977 | 1976 1977 1976 1977
__ b AR - — e s B i . T - 1k &N -
Trust arrangements - Genre de fiducie: 1
(a) Corporate trustee — Socicté de fiducie:
Pooled funds - Caisse cOmMmMUNE. . . . .. v vt v i v n v e 1,086 998 | 704 675 1,790 1,673
Individually managed - Caisse administrée individuellement, . . . . | { 306 | 309 | 187 158 493 467
Combination= Combinaison. . . . .. .. ..............0. | 257 258 | 165 176 422 434
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier . . . ... .. ..... ! 391 391 340 337 731 728
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 4B 43 34 34 82 7
(d) Pension fund socicties — Sociétés de caisse de retraite. . . .. .. ... . 2 21 | 3 B 25 24
Tooen I, AT R 10O T« I 2.110 2,020 | 1,433 1,383 3,543 3,403
Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses communes 1,391 1,299 903 885 2,294 2,184
Investment in mutual funds — Placement dans des fonds mutuels . . . .. .. 42 38 37 34 79 72
Segregated or pooled funds of an insurance company — Caisses séparées ou
communes des compagnies d’assurance - . . . .. ... e e .., 42 47 24 24 66 7
Employees bovered®: Pagticipants . . .% ..oy . o on TN L o @ 1,884,462 1,934,345 782,413 823,017 2,666,875 2,757,362
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1976 and 1977
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977
1
Contributory Non-contributory | i
1 and ex dit i = = i ota
o 'm, SRHENC Régimes contributifs Régimes non contributifs
Revenu ct dépenses i D <SR T s A R
' 1976 1977 1976 1977 J 1976 1977
- e ™ \ i u nl W e ?t;ﬁgands of dollars — milliers derd;IIars E
ircome — Revenu | ;
R ere: oo i Sl Ui — Cimlsations des employeurs ... oo oL L L. [ 1,559,789 1,892,743 | 699,278 829,054 2,259,067 2,721.797
{ |
Employee soontiibutions = Cotisations desemplayés . ... ... ... .. ... 1,113,730 | 1,178,949 19,206 19,493 1.132,936 1,198442
A, il . b e . . T T e | 2,673,519 R 3,071,692 | 718,484 848,547 3,392,003 3.920,239
Investment income = Revenu de placements: | |
Interest from — Intéréls sur:
Bonds — Obligdaesn + « 3. ¢ 75 b R PR . o0 Rl B ‘ 769,680 | 974,623 | 130,899 158,215 900,579 1,132,838
Bank or trust company deposits —~ Dépdts dans des banques ou sociétés [ |
de fiducie . ..+ .. .. ot o T L — 20,080 | 16.965 5,905 6,355 25,985 23,320
Mortgages — Hy potheques - . » - - oo oo e 218.313 | 280,654 | 61,061 79,50} 279,374 360,155
Short-term investments — Placementa court terme . . . . . . . .. ... .. 48,520 56,400 | 22,473 24,299 70,993 80,699
Dividends from - Dividendes sur: '
Canadian common stock — Action ordinaires de sociétés canadiennes . . . | 150.580 177,092 | 66,087 74,525 216,667 251,617
Canadian preferred stock — Action privilégi¢es de sociétés canadiennes . . 3,697 Bzl Y| 1,319 814 5,016 4.029
Foreign common and preferred stock — Action ordinaires et privilégiees de |
SOCTRIRNEIRADRETOSMs ke - v« = ool s she » o o ol [ootlalldl « v o o o ‘ 14,484 18,050 | 6,201 9,577 20,685 27,627
Real estate - Biensimmobiliers . . . . . . ... .. 0 L e 6.629 10,218 | 1,402 2,753 8,031 12,971
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels ‘
cqair L, SR e T T 72,954 92,251 39,053 517, {TMS 112,007 150,026
CHCTIERENRS SO L St o h smee merel L T 122 -1 1 41 123 41
TR s .. E T AN e 1,305,059 1,629,468 | 334,401 413,855 1,639,460 2,043,323
Net profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres . . . . . . 37673 54.000 20,972 39,241 58,645 ‘ 93.241
Miscellancols!—DIVEIS . . . . . . . . oo vt e e e b e e 9.964 46,515 3,690 1,548 13,654 | 48,063
B e N ol ol 0. L e [ 1,352,696 1,729,983 359,063 454,644 1,711,759 2,184,627
Income —Total - Revenu . . . ... ...........0c0covunon- 4,026,215 4,801,675 1,077,547 1,303,191 5,103,762 6,104,866
i
Expenditures — Dépenses }
Pension payments out of funds — Versements de pensions puisées dans la
T | S T W ST L T R R P 795,468 909.960 241,697 285,025 1,037,165 | 1,194,985
Cost of pensions purchased — Cout des pensions achetées . .. . .. ... .. 24 983 25,293 9 881 12,004 34,864 | 37,297
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: | {
IBenthimeces’ - = (ERNUTIR RIS B e L L AT e ! 13.794 10,851 2,291 1,229 16,085 12,080
Séparation —|Cessation|diemploi . SIS 800 L Sl L L L L L L i 157.804 154,521 8,826 12,332 166,630 166.853
Discontinuation of plan — Abolitiondelacaisse . . ... .. ... ...... ! 10,397 5,867 6,104 12,862 16,501 18,729
Change of funding agency - Changementde caisse . . ... ... ...... “ 23459 71,542 25440 10,293 48,899 81,835
Administration cosls — Frais dadministration . . .. . . . .. ... ... ... ‘ 23,148 31,687 8.684 11,677 31,832 43,364
Net loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres . . . .. ... ‘ 70,178 81,271 23,322 35,637 93,500 116.908
Other cxpenses — Autresdépenses . . ... .. ... ... ... ? 6,286 11,081 2,320 1,888 8,606 12,969
Expenditures —~ Total - Dépenses . . ... ................. 1,125,517 1,302,073 328,565 382947 1,454,082 1,685,020




TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1976 and 1977

1 | Equity fund (stock fund)

Assets

Investment in pooled pension funds:

2 | Fixed income fund (bond fund)

3 ' Diversified fund
|
4 [ Mortgage fund

§ | Foreign funds

8 |Mutual and investment funds

9 |Segregated or pooled funds of insurance companies

'Bonds:

10 ‘ Government of Canada
11 | Provincial governments

12 Municipal, school boards, etc.

13 | Other Canadian
14 | Non-Canadian

15

Stocks:

16 | Canadian, common. . . ..................... |
17 | Canadian, preferred

18 | Non-Canadian, common

19

20 |

2]
22

23|
24

Miscellaneous:
25
26
27
28
29
30

Cash on hand

Qther assets
31 Total

32

Non-Canadian, preferred

Qther short-term investments

Guaranteed investment certificates

Accrued interest and dividends receivable

Accounts receivable . . . .. ... ... ... ...

Contributory

Régimes contributifs

T

Non-contributory

Régimes non contributifs

e e B L NSO
Book value I Market value | Book value
Valeur comptable i Valeur marchande ! Valeur C-omptable
| | S
1976 1977 T 1976 1977 ! 1976 } 1977
l thousands of dollars — milliers de dollars
|
' 287,563 284,266 287,032 285,461 129,201 131,457
145,193 168,198 154,000 169,831 94,934 124 403
‘ 48,808 64,114 47,775 64,566 22,479 29,114
362,857 455451 364,639 464,399 277,746 369,188
54,542 53,310 53,444 51,108 35,850 40,410
1,554 773 1,611 812 378 574
900,517 1,026,112 908,501 1,036,177 560,588 695,146
[ 20,407 26,853 24,574 29,121 7,105 13,677
260,897 323,508 | 254,212 323,704 93,840 143,319
|
| 484,668 812,224 472,696 794,009 135,339 326,105
’ 5,998,120 7,194,883 5,844,916 7,122,210 382,366 469,095
! 911,560 1,112,610 823,717 1,056,269 54,371 39,344
1 2,859,876 3,199,966 2,755,813 3,142,041 1,026,615 1,142,260
' 7,108 6,695 6,152 6,118 3,226 3,798
i |
| 10,261,332 1 12,326,378 9,903,294 12,120,647 I 1,601,917 1,980,602
| |
‘ 3,662,904 3,794,403 3,526,832 3,792,068 1,576,072 1,646,964
58,502 46,011 52,927 44,844 20,065 14,918
644,756 | 639,959 655,632 615,051 249,415 271,204
1,084 2,689 947 2,522 191 644
4,367,246 4,483,062 4,236,338 4,454,485 1,845,743 1,933,730
i 1,565,691 1,727,081 1,556,670 1,732,522 394,847 463,812
» 1,051,641 1,385,185 1,052,460 1,386,852 336,353 422,398
2,617,332 3,112,266 2,609,130 3,119,374 731,200 886,210
119,961 163,833 120,291 165,679 23,576 36,659
280,100 365,407 280,100 365,407 117,674 160,127
83,907 135,278 84,122 135,127 88,364 118,426
628,264 906,550 628,928 910,290 161,229 302,621
‘ 187,285 253,909 187,285 253,909 38,086 51,245
! 209,923 258,292 209,923 258,292 22,335 30,465
] 4619 2,868 4,518 2,849 180 687
| 1.394,098 1,922,304 1,394,876 1,925,874 427,868 663571
l 19,941,790 23,384,316 19,451,216 23,175,061 5,291,837 6,352,914
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1976 et 1977

Non-contributory

Régimes non contributifs

Market value

Valeur marchande

Total

Book value

Valeur comptable

Market value

Valeur marchande

T
i
|

1976 L 1977
124,198 131,309
96,064 126,097
22,036 29,584
277,446 374,526
34,781 38,196

366 652
554,891 700,364
12,288 13,731
91,704 143,942
138,945 325,059
378,573 466,438
49,708 37,358
9§54 359 | 1,128,009
2066 3,783
LI365 831 1,960,647
i
1,575,997 1,669,025
17.439 13,994
275,176 276,949
171 666 |
1,869,383 1,960,634
387,592 463,162
330,922 419,801 |
718,514 882,963
23,546 36.790
117,674 160,127
88,613 118,501
161,340 303,100
38,086 51,245
11335 30,465
) 686
128,235 664,124
$.264,382 6,363,195

'

1976

thousands of dollars

416,764
240,127
71,287
640,603
90,392
18932

1,461,105

27,512

354,737 |

620,007
6,380,486
965,931
3,886,491
10,334

11,863,249

5,238,976
78,567
894,171
1,275

6,212,989

1,960,538
1,387,994

3,348,532

143,537

397,774
172,271
789,493
225,371
232,258

4,799

1,821,966

25,233,627

~ milliers de dollars

415,723
292,601
93,228
824,639
93,720
1,347

1,721,258
40,530

466,827

1,138,329
7,663,978
1,151,954
4,342,226

10,493

14,306,980

5,441,367
60,929
911,163
3333

6,416,792

2,190,893
1,807,583

3,998,476

200,492

525,534
253,704
1,209,171
305,154
288,757
3,555

2,585,875

29,737,230

1977 5
I

Element d'actif

1976 1977
o | el U b T |
ll’laecmem dans des caisses communes:
411,230 416,770 | Avoir (capital-actions) . .. ... ... i e
250,064 295,928 1 Fonds de revenu fixe {obligations} . . ... ... ... ....
69,811 94,150 | Fondsdiversifiés . . ... .. ....... .o
642,085 838,925 | Fondshypothécaires . . . .. ... . ... ... in.n
88,225 89,304 | Valeursétrangeres. . . . . .. .o ot e a ey ea s !
1,977 INCEANMATITIEEI . s s - - e o bt M LR, L R
1,463,392 1,736,541 ficalliele BT . | s BT LY SR L.
36,862 42,852 !Placements dans les fonds mutuels . .. .. ... ... ...
345,916 467,646 I:Caisses séparées ou communes des compagnies d’assurance . . ?
i Obligations:
611,641 1,119,068 ¥ GouvernementiduCanadal % & .5 S A s p sl |
|
6,223,489 7,588,648 | Gouvernements provifiCiauX . . . . .. .o o0t s an 0
873,425 1,093,627 1‘ Municipalités et commissions scolaires, etc. . . .. .. ...
3,751,652 4,270,050 | Obligations d'autres organismes canadiens . . . . ... ...
8,918 | 9,901 | Obligations d’organismes 6trangers . . . . .. ... ...
11,469,125 14,081,294 Totalpr 0. F Fw e P AN L L o R )
,Actions:
5.102,829 5,461,093 | Ordinaires, de sociétés canadiennes . - . - . - <. . ... .. ‘
70,366 58,838  Privilégiées, de sociétés canadiennes - - . . - .. ... ...
931,408 892,000 i Ordinaires, de SOCIEIES GLIangETes . . . . . . . v e
1,118 3,188 | Privilégiées, de sociétés étrangéres .. ... .. ... .. ...
6,105,721 FOTU R E [ S g ) S =
“Hypolhéques:
1,944,262 2,195,684 | Assurés sur lhabitation (LN.H) ..o .n.
1,383,382 1,806,653 ‘ Ordinairessie o I, P, ST el B S
3,327,644 4,002,337 ' OB o B B . . T - R
|
143,837 202,469 [lmmeubles et rétrolocations . . .. ... ... L. L.
|
|Divers:
397,774 515,534 | Encaisse et dépdts dans les banques a charte . . . . .. .. ..
172,735 253.628 ! Certificats de placementsgarantis . .. . . .. ... . ... .
790,268 1,213,390 | Autres placements a court terme . . . . . . .. ... .. ...
225,371 305,154 | Intéréts courus et dividendes d Tecevoir « « .+« - .- oo
232,258 288,757 | COmMPpLes ATECEVOIT . . o o v oo v v e i e
4,695 3,535 1 Autres éléments d'actif . ... .. ... oo
1,823,101 245189:098 1 Totall .. . e Al B e s e . e 4
24,715,598 29,538,256 AGtifltotal e g . . MUS R RURR . .

26
27
28
29
30
‘ 31

82
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TABLE 4. Income and Expenditures. by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977

Corporate trustee — Société de fiducie '
; ' Combinations of ’ Pension fund
‘ individually managed | society
Income and expenditures Individually managed | Pooled and pooled =
- | ~ - Sociétés de
Caisses ad ministrées Caisses communes Combinaisons de ‘ caisse de retraite
individuellement ] caisses administrées
i individuellement et de
No. ; caisses communes
$000 | 4 s000 | % $°000 % $°000 %
Income
1 | Employer contributions . . . .. ... ......... 1976/ 274,878 48.3 80,912 50.6 457,975 57.4 92,387 39.8
2 1977 279,559 46.6 93,767 50.2 537,228 55.5 110,771 41.1
3 | Employee contributions . . . ... ... ... .. ]976[ 100,879 17.7 32,291 202 70,514 8.9 42.534 184
4 1977| 103,448 17.3 35.995 19.3 77,840 8.1 45,739 17.0
5 B T L T T l976£ 375,157 66.0 113,203 70.8 528,489 66.3 134,921 58.2
% 19771 383,007 63.9 129,762 69.5 615,068 63.6 156,510 58.1
| Investment income:
‘ Interest from:
7 Bonds . ... ... 1976 76,349 13.5 - - 97,574 12.2 45,741 19.7
8| 1977 86,786 14.5 - - 117,279 12.1 52,492 194
9 | Banks or trust company deposits . . . .. ..., .. 1976 3,183 0.6 46 -- 3.399 0.4 2,740 12
10 | 1977 3,432 0.6 697 0.4 3,111 0.3 2,324 0.9
11 MOTIZAEES . . . . . . . i 1976 29,282 5.2 - - 41,615 52 28,568 12.3
12 1977 39,199 6.5 - - 51,901 54 34,208 12.7
13 Short-term investments . . . ... ... ... .... 1976 11,123 2.0 5 -- 11,599 iLS! 1,447 0.6
14 1977 14,023 2.3 672 0.4 14,501 1.5 891 0.3
Dividends from:
157 Canadian commonstock . . ... ... ....... 1976 40,717 7.2 - - 50,682 6.4 12,381 5.3
16 | 1977 42,708 7.2 - - 57,693 6.0 13,089 4.9
17 ‘ Canadian preferred stock . . ... .. ... ..... 1976 694 0.1 B - 895 0.1 330 0.1
18 1977 478 0.1 - - 279 -- 93 --
19 Foreign common and preferred stock . .. .. ... 1976 3,529 0.6 - - 3,84) 0.5 1,533 0.7
20 1977] 4,405 0.7 - - 5,348 0.6 1,751 0.7
21 Realestate . ...................... 1976 692 0.1 - - 789 0.1 299 0.1
22 l977| 418 0.1 - - 1,218 0.1 364 0.1
23 Pooled, mutual and segregated funds . . .. . ... 1976| 8,633 1.5 45,065 28.2 42,009 | §13 1,365 0.6
24 1977| 9,205 1.5 52,318 28.0 66.419 6.9 1,293 0.3
25 Othele= .55 . - G5 . - 500 - e 0. 1976/ = = - = 3 .- - -
26 1977 - - - - = - -
27 Towal ... .. ... ... 1976/ 174,202 30.8 45,116 28.2 252,406 31.7 94 404 40.6
28 k 1977 200,654 335 53,687 | 28.8 317,749 32.9 106,505 39.5
29 | Net profit on sale of securities . .. ... ... ..., 1976 11,658 2.1 1,037 0.6 14,923 1.9 2,528 1.1
30 1977 13,139 2.2 1,19 0.6 29,341 3.0 5,890 22
31 | Miscellaneous . . ... ... Lo 1976 6,008 1.1 697 0.4 1.007 0.1 147 1 0.1
2 { 1977 2,404 0.4 2,005 1.1 4,546 0.5 408 0.2
B8)[| THEtall e, P T e e - T |976‘ 191,868 34.0 46,850 29.2 268,336 3357, 97,079 41.8
34 i’ 1977 216,197 36.1 56,883 30.5 351,636 36.4 112,803 41.9
. |
35 ] Total iINCOME . . ., . . o v e e 1976 567,625 | 100.0 160,053 100.0 796,825 100.0 232,000 100.0
6| 1977 599,204 100.0 186,645 100.0 966,704 100.0 269,313 100.0
Expenditures
7 jon paymentsoutof fund . . . .. .. ... .. 1976 117,073 61.4 15,976 22.4 150,152 72.6 71,155 82.1
i, DSBS QU TR, 1977 122199 652 18,602 294 173501 57.5 78,010 847
. . 1976 7,935 4.2 8,507 12.0 6,637 3.2 1,482 147
| COTIPENFORAITR AR - . oo e+ o 1977 110148 59 5070 8ol 3758 12 1482 16
|
| Cash withdrawals on: .
T At I 1976|4745 2.5 1334 19] 1437 0.7 546 06
CES T I | R I T <
43| Separation . . . ... .. ... 1976 . - 1Lt 15.73 ) . , .
S || Shpration 1977 19,224 10.2] 11831 187 171169 57 8,148 8.8
45 | Discontinuationofplan .. ... ........... 1976 2,020 1.1 6,772 9.5 2452 1.2 14 o
46 1977 2,616 1.4 2,189 3.5 854 0.3 - -
47 ¢ Change of funding agency .. ........ ..., 1976 17,811 94 21,458 30.2 353 0.2 556 0.6
48 ' 1977 1,533 0.8 16,607 26,3 58,573 19.4 117 0.1
49 ~ Administration coSts . . .. ... ... ... 1976 5,653 3.0 2,393 3.4 5,626 2.7 1,012 1.2
50 1977 5,916 3.2 2,683 42 12,002 4.0 1,088 1.2
51 | Net loss on sale of securities . . . .. .......... 1976 16,409 8.6 1,813 2.6 19,831 9.6 3,934 4.5
52 1 1977 17,732 9.5 1,891 3.0 32,894 10.8 3,038 3.3
53! Other expenditures . .. ... .. ... 1976 2,036 1.1 1,627 2.3 1.317 0.6 7
54 1977 2,027 1.1 3,650 58 1,994 0.7 2
55 Total expenditures . . . . . . . ... .. ... 1976 190,405 100.0 71,023 100.0 206,930 100.0 86,823 100.0
56 1977 187,376 100.0 63,209 100.0 301,847 100.0 92,197 100.0
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie. 1976 et 1977

1
Combinations of ‘ |

Individual corporate trustee and |
trustee individual trustee |
Fid ui:iairc | Combinaisons de Total Revenuleidgpcnsss
particulier | soci¢te de fiducie '
| ct de fiduciaire I
i particulier ! ‘
- — — |
$°000 % $°000 % $000 | % [ |
! !
Revenu |
1,168,846 40.1 184,069 41.8 2,259,067 444 | 1976 Cotisationsdes employeurs . . ... oot e i i
1,436,081 42.2 264,391 39.0 2,721,797 44,6 | 1977 | 2
763,648 26.2 123,070 280 1,132,936 22.1 | 1976 Cotisations desemployés - . . . . 50 v e ane ..ot %
760,968 22.3 174,452 25.7 1,198,442 19.6 | 1977 ‘ 4
1,932,494 66.3 307,139 69.8 3,392,003 | 66.5 | 1976 oAt . .. AN e O e R S | 5
2,197,049 ! 64.5 438,843 64.7 3,920,239 | 64.2 | 1977 & 6
| |
Revenu de placements: ‘
Intéréts sur: !
617,846 2113, 63,069 14.3 900.579 26 MOTER R BIAaMIONS.. - - o - - - e s e T ' 2
773,148 2.7 103,133 15.2 1,132,838 18.5 | 1977 s
14,549 0.5 ,06 0.5 25.985 0.5 [ 1976  Dépdts dans des banques o société de fiducie . ... | 9
11,976 0.4 1,780 0.3 23.320 04 | 1977 10
152,767 518 27,142 6.2 279.374 55 (1976  Hypothéques ... ........c.0onooieons 11
194,922 5.7 39,925 50) 360.155 591977 1 12
40,293 1.4 6,526 1.5 70,993 1.4 { 1976  Placements d courtterme . .. . ... ... ... ... 13
44,674 1.3 5,938 0.9 80.699 1.3 | 1977 | 14
Dividendes sur: !
94,787 3.3 18,100 4.1 216.667 4.2 {1976  Actions ordinaires de sociétés canadiennes. . . . . . . .
110,973 Sl 27,154 4.0 251.617 4.1 | 1977 A
2,775 0.1 322 0.1 5,016 0.1 | 1976  Actions privilégices de soci¢tés canadiennes . . . . . .
2,799 0.1 380 0.1 4,029 0.1 1977 : !
10,767 0.4 1.015 0.2 20,685 0.4 | 1976 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres |
14,161 0.4 1,962 0.3 27.627 05 [ 1977 '
11155 0.2 96 - 8,031 0.2 | 1976  Bicnsimmobiliers . .. ..... ... ..o ‘
0680 0.3 291 .. 12971 02| 1977 ¥ !
1.291 0.2 9,644 2.2 112,407 2211976  Fonds communs, mutuels et separes . . . . - . .. . . |
5.007 0.4 15,784 288 150,026 2.5 11977
120 -- = = 19 -- 11976 AGITESI 0 & o o (o i o o oo Bk U ;
41 = = 41 - 11977
945,350 ST 127,982 29.1 1,639,460 321 | 1976 Totall S o Bl <88 | | i, oM.
1.168,381 3.3 196,347 29.0 2,043,323 33.5 | 197
23464 0.8 5,035 | 1.1 58,645 1.1 | 1976 Bénéfice sur la vente de titres . ... . ... . ... ...
36,321 1.1 7,359 1.1 93,241 1.5 11977
S 0.2 218 oS 13,654 NI CLO RGN vars o datmontl: - - oo & S - e e
3,131 - 0.1 35,569 502 48,063 0.8 | 1977
974,391 33.7 133,235 30.2 1,711,759 G | o v o ORI N« S bt .
1,207,833 35.5 239,275 35.3 2,184,627 35.8 {1977
2,906,885 100.0 440,374 100.0 5,103,762 100.0 | 1976 P T o o L . S S |
3,404,882 100.0 678,118 100.0 6.104.866 100.0 | 1977 !
|
Dépenses i
624,888 i) 2 57,921 64.6 1,037,165 714 11976 versements de pensions puisées dans la caisse ., . . .. ;
727,418 8.1 75,255 68.6 1,194,985 709 {1977 \
7.946 1.0 2,357 2.6 34,864 24 | 1976 Cout des pensions achetées . . . . . ..o - oo he e |
14,171 1.5 1,668 1.5 37,297 2.2 | 19M ;
Retraites en espéoe sur:
6,787 0.8 1,236 1.4 16,085 ISIRRIOBEESycantly B . et - . ol o o el o e v e e
4,090 0.4 909 0.8 12.080 0.7 | 1977
98.207 12.2 13,315 14.9 166,630 11.4 {1976 Cessationd’™emploi . . . ... ...... .. .. ... ..
93,552 10.1 16,929 15.4 166.853 9.9 11977 !
4,686 0.6 557 0.6 16,501 1.1 (1976 Abolitiondelacaisse ... ................
12,789 1.4 281 0.3 18,729 1.1 [ 1977
5,958 0.7 2,763 aall 48,899 34 {1976 Changementdecaisse . .. . .............-.
3,521 0.4 1,484 1.4 81,835 4.9 {1977
14,354 1.8 2,794 38l 31,832 2.2 [ 1976 Frais d’administration . . . . ... ... oo
17,298 1.9 4,377 4.0 43,364 2.6 [ 1977
43,154 5.3 8,359 9.3 93,500 6.4 | 1976 Perte nette sur la vente de titres . . . .. ... ... .- :
13.025 5.7 8,328 7.6 116,908 6.9 [ 1977 !
4230 0.4 389 0.4 8,606 0.6 [ 1976 Autresdépenses . ... ... ......ooconnn o
. 884 0.5 412 0.4 12,969 0.8 | 1977
04,210 100.0 89,691 100.0 1,454,082 100.0 | 1976 Total des dépenses . . . . .. v et .
930,748 100.0 109,643 100.0 1,685,020 100.0 | 1977
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977

Corporate trustee — Société de fiducie [
L4 . S M|
Combinations of Pension fund
. individually managed society
Assets Individually manaped Pooled and pooled i
Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de | caé;oec:jcet ‘if:ldr:ite
individuellement - caisses administrées
individucllement et de ‘
No. caisses communes
$'000 % $'000 % $°000 % | so0 | %
Investment in pooled pension funds:
1 | Equity fund (stock fund) . .., ... .. ....... 1976 = = 268,037 36.6 67,714 L7 =
2 1977 - - 257,722 30.0 71,729 1.5 - -
3 | Fixed income fund (bond fund) . .. ......... 1976 - = 180,923 24.7 46,667 1.2 = S
4 1977 - - 234,193 273 47,270 1.0 - -
§ | Diversifiedfund . ... ..., ... ..... ... 1976 = = 51.698 7.0 16,568 0.4 = =
6 1977 - - 73,450 8.5 16,299 0.3 - -
7 Mortgagefund . .. ................... 1976 S S 167,097 228 393,957 9.7 13,838 1.0
8 1977 ~ - 229,597 26.7 502,546 10.5 13,838 0.9
9 | Foreignfunds . ..................... 1976 - 21,696 3.0 61,970 1.5 525 -
10 1977 - - 21,789 2.5 61,637 1.3 - -
11 [ Otherfunds. . . . ... .. ... ... ... ..... 1976 = - 1,339 0.2 367 X -
12 1977 - - 731 0.1 509 .- -
13 Total .. ... ... 1976 - - 690,790 94.3 587,243 14.5 14,363 1.0
14 1977 - - 817.482 95.1 699,990 14.6 13,838 0.9
15 {Investmentin mutual funds . . ... .. ....... 1976 19,695 0.7 = = 737 25 S08
16 1977 22,305 0.7 - - 1,064 .- 8
17 Segregatedor pooled funds of insurance companies 1976 | 114,667 4.0 3,120 0.4 156,435 3.9
18 1977 123,193 4.0 2,255 03 232,457 4.8 - -
Bonds:
19 | Governmentof Canada . ............... 1976 89,969 3.1 - - 72,994 1.8 25412 1.9
20 1977+ 157,846 Sl - - 231,025 4.8 77,907 5.3
21 Provincial government, . . ... .. ... ... .... 1976 | 201,502 7.0 - e 263,322 6.5 100,101 7.4
22 1977 226,763 7.3 - - 350.787 7.3 96,702 6.5
23 | Municipal, school boards, ete. . . .. ... ..... 1976 68,565 2.4 - - 17,002 0.4 210,456 155
24 1977 86,266 2.8 - - 17,470 0.4 241,676 lo.4
25 | Other Canadian ... ................. 1976 611,530 21.2 - 799,412 19.7 239,725 176
26 1977 627.938 20.1 - - 865,006 18.1 249,490 169
27 | Non-Camadian ... ................... 1976 2970 LN} - - 1,878 -- 368 .-
28 1977 1.830 0.1 - 4,573 0.1 101
29 Tatal. .. ... .. 1976 974,536 338 - - 1,154,608 28.4 576,062 42.4
30 1977 | 1.100,643 354 = - 1.468,861 30.7 6565876 45.1
Stocks:
3| Canadian, common ... .. ....... ..., 1976 984,251 34.3 - - 1,265,910 313 292,048 21.4
32! 1977 912917 29.3 - - 1,269,927 26.5 281,573 19.1
33 | Canadian, preferred . . ................ 1976 15,875 0.6 = 8,917 0.2 2.592 0.2
34 1977 9,757 0.3 - - 5,254 0.1 681 .-
35 | Non-Canadian, common . . ... . .......... 1976 154,554 54 - - 159,628 39 65,994 4.9
36 | 1977 137,715 44 - - 152,615 312 64,194 4.3
37 | Non-Camadian, preferred . . ... ........... 1976 286 as = = - = = =
38 1977 300 - - 516 -- - -
39 Total ... .. .. ... 1976 | 1,154,966 40.3 - - 1,434,455 35.4 360,634 26.5
40 ‘ 1977 | 1,060,689 3 - 1,428,312 29.8 346,448 234
|Mortgages:
41 | Insured residential (NHA) .. ... ......... 1976 113,583 39 - - 229,352 5.7 110,391 8.1
42 1977 134,051 4.3 - - 265,749 S.5 107,042 7.3
43 | Conventional . ... .................. 1976 246,030 8.5 - - 244,634 6.0 213,819 15.7
44 | 1977 280,528 9.0 - 304 815 6.4 256,595 17.4
A5 | Total ... 1976 359,613 124 - - ! 473,986 11.7 324,210 23.8
46 | 1977 414579 13.3 - - ! 570564 11.9 363,637 247
47 |Real estate and lease-backs .. ... ... ... ... 1976 7,459 0.3 - - 13,104 0.3 5,435 0.4
48 1977 15,949 0.5 - - 16,052 0.3 5,223 0.4
i Miscellaneous:
49 | Cash on hand, in chartered banks and trust company 1976 67,625 2.3 21,928 3.0 72,068 1.8 44,589 33
50 | deposits. 1977 74,681 2.4 24,875 2.9 79,947 1.7 37.366 2.5
51 | Guaranteed investment certificates . . ... ..... 1976 65,515 2.3 6,941 0.9 44,891 t.1 278 .-
52 1977 78,277 25 7,817 0.9 75.676 1.6 998 0.1
53 | Other short-term investments . .. .......... 1976 76,969 2.7 6.911 0.9 89,227 2 13,263 1.0
54 1977 170,942 Sa3 2,755 0.3 179,178 37 20,811 1.4
55 | Accrued interest and dividends receivable . . .. .. 1976 21,249 0.7 1,472 0.2 21,287 0.5 13,370 1.0
56 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 13,972 0.9
57 | Accountsreceivable .. ... ............. 1976 15,244 0.5 2,244 0.3 8,989 0.2 1,679 0.6
58 1977 24,835 0.8 2,592 03 8,986 0.2 8,538 0.6
59 | Otherassets . ...................... 1976 258 - 5 -- 938 .- 2 -
60 1977 785 -- 356 -- 145 o0 ¥
61 Total ... ...... ... ... .. ... .. ... 1976 246,860 8.5 39,501 5.3 237,400 5.8 79,181 5.9
62 1977 376,544 i2.1 40,327 4.6 379,591 79 81,696 5.5
63 Totalassets . . .................... 1976 | 2,877,796 100.0 733411 100.0 | 4,057,968 100.0 1,360,393 100.0
64 [ 1977 | 3,113,902 100.0 860,064 100.0 | 4,796,891 100.0 1.476,726 100.0
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TABLEAU 5. Valeur comptable de I'actif, selon le genre de fiducie, 1976 et 1977

Combinations of
Individual corporate trustee and
trustee individual trustee .
- - Total Eléments d'actif
Fiduciaire Combinaisons de
particulier soci¢te de fiducie
ct de fiduciare
particulier
No
$°000 $°000 % $°000
Placements dans des caisses communes:
- - 81,013 4.1 416.764 1.7 1" 19268 Avoirl(eapital-actions) - e ool < el I
- - 86,272 31 415,723 1.4 11977 2
- - 12,537 0.6 240,127 1.0 {1976 Fonds de revenu fixé (obligations) , . . ., ... ...... 3
- - 11,138 0.4 292,601 1.0 | 1977 4
- - 3,021 0.2 71.287 NSNOR6. sHonds diversifiés . . [ 1 4 L. - .0 L JERE eyl e 5
- 3.479 0.1 93,228 0.3 1977 6
- - 65,711 £ b 640,603 S OGN Fandsihypothecaires s o il « s 1poroe aoi, e T it ?
- - 78,658 23 824,639 2.8 | 1977 8
- - 6,201 0.3 90,392 QI RIEL R alcursetrangeres . . . .0 B ot o Bl 2wt 9
- - 10,294 0.4 93,720 03 11977 10
- - 226 -- 1,932 o RmOEEAutresifonds . b .. . . Sl -0 - Rl T, 11
- - 107 -- 1,347 -- | 1977 12
- - 168,709 85 | 1.461,105 LT H-"" L on T AR & e 13
- - 189,948 6.8 1,721,258 58 | 1977 14
1,896 .- 4,676 0.2 PR 1) 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels , . . .. ........ 15
12,351 0.1 4,802 0.2 40,530 0.1 | 1977 16
76.836 0.5 3,679 0.2 354,737 1.4 {1976 Caisses séparées ou communes des compagnics d'assu- | 17
73,504 0.4 35418 163, 466,827 1.6 | 1977 rance. 18
Obligations:
380.105 27 51527 2.6 620.007 2.5 | 1976 GouvernementduCanada . ................ 19
559,243 LX) 112,308 ' 4.0 1,138,329 38 | 1977 20
5562.614 39.2 252,947 | 127 6,380.486 25.2 [ 1976 Gouvernements provinCiaxX . . ... ... ... . .- 21
6552968 39.3 436,758 | 5.7 7,663,978 2574 | 1977 22
546,789 38 123,119 6.2 965,931 3.8 | 1976 Municipalités et commissions scolaires, etc. . . . . . . .. 24
641,631 | 38 164 911 SE 1,151,954 39 (1977 24
i.809,269 | 12.3 426,555 21k 3,886.491 15.4 | 1976 Obligations d'autres organismes canadiens . . . . . .. .. 25
2,046,321 12588 553,471 199 | 4342226 14.6 | 1977 26
4,883 .- 298 -- 10,334 -- | 1976 Obligations d’organismes étrangers . . .. ........ 27
3,852 137 -- 10,493 -- {1977 28
8.303.,660 854,383 430 11,863,249 ST IR R ST Pt B, |, . Nl S, SRS 29
9.804,015 1,267,585 45.5 14,306 .980 48.0 | 1977 30
Actions:
2,240,676 456,091 23.1 5,238976 208 | 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes . . . . ..., .. ... 31
2,408,619 568,331 20.4 5,441.367 18.2 | 1977 32
46,357 4826 0.2 78.567 0.3 | 1976 Privilégices, de sociétés canadiennes . . . . ... ..... 33
39,806 5,431 0.2 60.929 0.2 | 1977 34
471,926 42,069 2.1 894,171 3.5 | 1976 Ordinaires, de sociétés étrangéres . .. . . . . .. ... 35
502,912 53,727 [ 911,163 318 1977 36
972 17 -- 1,275 -- | 1976 Privilégiées, de sociétés étrangéres L .. ... . .. 37
2,151 366 .- 3,333 -- 1977 38
2,759.931 503,003 254 6,212989 R TR =Tl . L. . . L T el AT 39
2.953,488 627,855 6,416,792 21.5 (1977 40
Hy pothéques:
1.210,503 8.5 296,709 149 1,960,538 7.8 | 1976 Assurces surl'habitation (LN.H) ... .......... 41
1.362,221 8.2 321,830 116 2,190.893 74 {1977 42
651,772 4.6 31,739 1.6 1,387.994 SR MBIORE TAIdinaires. . . 3. o » 0 e oo . ol o SN AN 43
835,359 50 130,286 4.7 1,807,583 6.1 11977 44
1.862,275 13.1 328,448 16.5 3,348,532 ISR IMEEESSTotal . . 05, oma . . % S . G e Rt e sl ] 45
2.197.580 13.2 452,116 16.3 3,998,476 13.5 | 1977 46
115,019 | 038 2,520 0.1 143,537 0.6 | 1976 Immeubles et rétrofocations . . . . . ... ... 47
154,378 | 0.9 8.890 0.3 | 200,492 07 1977 48
Divers:
159,947 17 31,617 1.6 397.774 1.6 | 1976 Encaisse dans les banques a charte, et dépots dans | 49
264,238 1.6 44,427 1.6 525,534 1.8 {1977 _ unc soci¢té de fiducie. 50
49,630 0.3 5016 0.3 172,271 0.7 | 1976 Certificats de placement garantis . .. ... ....... 51
83,266 0.5 7,670 0.3 253.704 0.9 |1977 52
539435 38 63,688 32 789.493 3.1 | 1976 Autres placements a court terme . . .. . ... ... .. 58
738.745 4.4 96,740 35 1,209,171 4.1 1977 . . ] 54
155 888 1.1 12,105 0.6 225371 0.9 {1976 Intéréts courus et dividendesa recevoir . . ... ... .. 55
198,929 152 27,638 1.0 305,154 1.0 | 1977 56
189 814 19 8,288 0.4 232,258 0:9) 1976 [@amptesarecevoiryy . . - - 1o Tl A0 G0 k|
222953 15 20,853 0.7 288,757 1.0 | 1977 58
3,021 -- 575 .- 4,799 .- | 1976 Autresélementsdiactif ... ............. ... 59
1,124 - 1,134 - 3,558 -- 1977 60
1,097,738 7.6 121,289 6. 1,821,966 PR 97 G T ROIEIT 4 S T, L g e e R 61
1,509,255 9.0 198,462 9is 2,585,875 8.8 | 1977 62
14,217,352 100.0 1,986,707 00.0 25,233,627 100.0 | 1976 Actif total ™. SEURE o, LBk g o KL U L 63
16.704,571 100.0 2,785,076 00.0 29,737,230 100.0 | 1977 64




TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1976 and 1977

' Assets

Investment in pooled pension funds:

1| Equity fund (stock fund) . ..............
3
3| Fixed income fund (bond fund) . ..........
4
5| Diversifiedfund . ................ ...
6
; Mortgagefund . . . .. ... ... .. .........
9 ‘ Foreign funds . . . ... ..
10
11| Other funds . . ...... ...
12
13 TROCRIN. o wewem s swrews 1 o wrowrem o wrmmrs o yom e owewrs v wewem s
14
{5 | Investment in mutual funds . .. ... Ll
6
\
};‘1 Segregated or pooled funds of insurance companies
[ Bonds:
19| GovernmentofCanada . ...............
20
%é Provincial government . ... . ... ... ...
%3 Municipal, school boards,etc. . ... ........
25, Other Canadian .. ...................
26
27 ‘ Non-Canadian . .. ...................
28|
290 Total .. ... ... e e
30|
‘ Stocks:
31| Canadian,common . . ... ... ...,

33| Canadian, preferred . . .. ..............
34

35 ] Non-Canadian, common . . ... ...........
g; ; Non-Canadian, preferred . . ... ... ........
39 Totall e S0 el S BEE B e s o
40

Mortgages:

:5 Insured residential (NHA) . .. . ... ... .....

43| Conventional . .....................
44
489 Total - ... ... ... iu ik S
46 |

2; ‘ Real estate and lease-backs . . .............

Miscellaneous:

49| Cash on hand, in chartered banks and trust com- i

50, pany deposits,
51 Guaranteed investment certificates . . . . . . . .. .

52

53 Other short-terminvestments .. . . ... ......
54

55| Accrued interest and dividends receivable . . , . . .
56

57 f Accounts receivable . .. .. .. .. .........
58

59 | Otherassets . ... ... .c.uvivinoennenns
60 ;

61 Total ................c.. .00

1977 |

1976
1977

1976
1977

1976
1977

1976

1976

1977

1976
1977

1976 |

1977

T

1 Individually managed
Caisses ad ministrées
individuellement

{

A

[ I T I |

26,873
22,881

112,240
123,768

93,578

954,354
1,089,420

947,778
905,042
14,068

279,203
358,999
413,374

7,522
17,429

24,835
258
785

247,243
376,621

2,824,468

3,096,036

~O
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28

Corporate trustee — Société de fiducic

|
Combinations of |
individually managed
Pooled ' and pooled '
. | _
‘ Combinaisons de

Caisses communes | 5 I
¢ caisses administrees

individuellement et de
caisses communes
$000 % $000 % T
[
267,227 36.0 65,951 187
258,668 29.8 73,798 1.5
190,354 25.6 47,278 1.2
236,906 27.2 47,510 1.0
50,208 6.8 16,512 0.4
74,220 8.5 16,403 0.3
169,818 22.9 394,101 10.0
236,625 24 509,473 10.7
20,435 2.8 60,504 %S
20,194 25 58,674 1.2
1,378 0.2 357 =
765 0.1 585
699,420 94.3 584,703 14,8
827,378 95.1 706,443 14.7
757 -
1,099 .-
3,235 0.4 152,668 38
2,266 0.3 233,372 4.9
- - 77,423 1.9
231,588 4.8
- - 267,534 6.7
- - 353,351 7.4
- - 16,114 0.4
- 16,993 0.4
- - 786,738 19.9
- 856,925 17.9
1,627 -
4,592 0.1
- - 1,149,436/ 28.9
- 1,463,449 30.6
- - 1,201,691 30.3
- - 1,251,754 26.3
- - 7,740 0.2
- - 4,943 0.1
- 164,408 4.1
- - 147,808 i1
- - 560
- - 1,373,839 34.6
- - 1,405,065 29.5
- - 227,830 Shig
- - 267,186 5.6
- - 240,875 6.1
- - 303,875!‘ 6.4
- - 468,705 11.8
- 571,061 12.0
. = 13,014 0.3
= = 16,152 0.3
21,928 3.0 72,068 1.8
24,875 2.9 79,947 1.7
6,942 0.9 44,987 1.1
7.819 0.9 75,743 1.6
6,917 0.9 89,311 25,
2.768 0.3 179,455 38
1,472 0.2 21,287 0.5
1,932 0.2 35,659 0.7
2,244 0.3 8,989 0.2
2,592 0.3 8,986 0.2
5 &= 938 --
356 == 145 --
39,508 53 237,580 5.8
40,342 4.6 379,935 8.0
742,163 100.0 3,980,702 100.0
869,986 100.0 4,776,576 100.0

1,312,022
1,454,301

Pension tund
society

Sociétes de
caisse de retraite

i

§000 | %

|

;LN |

12,700
12,875
506

13,206
12,875

506
8

535,830
640,622

281,021
284,357
2,417
699
71,209
64,019

354,647
349,075

110,490
108,254
212,464
256,230

322,954
364,484

5,691
5,507

44,589
37.366
279
998

13,269
20,845

P O )
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TARLEAU 6. Valenr marchande de P'actif, selon le genre de fiducie, 1976 et 1977

| i
I Conglveniion ol i |
indiFidun | SRrpaImE o siee sid [ |
trustec | individual trustee | c [
: I - | Total i Eléments d'actif \
Fiduciaire ! Combinaisons de | | i
particulicr \ société de fiducie | !
et de fiduciaire i
’ particulicr
e, O L I e T ) SRR - ! No
$°000 % $'000 % $'000 i G !
Placements dans des caisses communes:
- - 78,052 4.0 411,230 1.7 1976 Avoir (capital-actif) . ................. ... 3
- - 84,304 3.0 416,770 1411977 2
- - 12,432 0.6 250.064 1.0 1976 Fonds de revenu fixé (obligations) . . ... ... ..... "3
E L 11,512 0.4 295,928 1.0 1977 s
- - 3,091 0.2 69.811 0.3(1976 Fondsdiversifiés . .. ... ......... .00 au- It
- - 3.527 Q.1 94,150 0.3(1977 6
- - 65,466 34 642.085 2611976 Fonds hypothécaires . . . .. . ... ... L=
= = 79,952 2.9 838,925 2.8 11977 g
- e 6,780 0.4 88,225 M |NiBge e Valeursiétrangeres . .. o . Bl WL Lok L e 9
- - 10,436 0.4 89.304 0.3(1977 10
- 242 .- 1,977 MG eAURS fonds . . . ..o . o o TN R RS 11
- - 114 - 1,464 -- {1977 s
- - 166,063 8.6 1,463,392 RO L o w1 i VI ey 5| SRR (s 113
- - 189,845 6.8 1,736,541 5.8 (1977 14
2,088 .- 6,638 0.3 36,862 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels .. . ... ... .... 15
13774 0.1 5,090 0.2 42,852 0.1 {1977 16
74,157 0.5 3,616 0.2 345,916 1.4 | 1976 Caisses separées ou communes des compagnies d'as- | 17
72,594 0.4 35,646 1152 467,646 1.6 [ 1977 surance. | 18
Obligations: ]
362,990 2.6 51,926 2.7 611,641 2.511976 GouvernementduCanada ..., ........... i LR )
540,429 { 3.8 112,242 4.0 1,119,068 3.8 1977 20
5,415,107 39.0 246,005 12.7 4 6,223,489 25.2 11976 Gouvernements Provincinux . .. ... .... A 2]
6.475.464 | 39.1 440,454 15.8 | 7,588,648 2571977 2
497,781 3.6 107,622 5.6 | 873,425 3.5 (1976 Municipalités et commissions scolaires, etc. .. .. ... | 28
609,465 | 35l 156,296 5.6 1,093,627 3.7 (1977 |24
1.729,612 | 12.4 414,070 2i.4 3,751,652 15.2 1976 QObligations d’autres organismes canadiens . . . ... .. 25
1,995,994 ‘ 12.1 554,013 20.0 4,270,050 14.5 | 1977 I 26
4,157 - 23 -- 8,918 -- | 1976 Obligations d’organismes étrangers . . . . . . ... .. .. | 27
3.309 -- 137 - 9.901 -- | 1977 . 28
8,009,647 57.6 819,858 424 11,469,125 A6 RNIORARN TRTal . . . L. . LN 0L e i I 29
9,624,661 58.2 1,263,142 45.4 14,081,294 47.7 11977 ' 30
| Actions: |
39200.701 16.0 442638 23.0 5,102,829 20.6 [ 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes . ... ........ 1131
2,447,950 14.8 571,990 20.6 5,461,093 18.5 { 1977 38
41,740 0.3 4,401 0.2 70,366 0.3 | 1976 Privilégiées, de sociétés canadiennes . . .. .. .. ... - | 33
38,710 0.2 4,910 0.2 58,838 0.2 1977 1 34
496,124 3.6 44,529 23 93].,408 3.8 | 1976 Ordinaires, de sociétés étrangéres . .. .. ........ 35
490,561 3.0 51,952 158 892.000 3.0 {1977 ‘ 36
850 -- 1S el I.118 -~ | 1976 Privilégiées, de sociétés ét mes’ | MUY . mma L 37
2023 <3 340 =t (] 3,188 | 12 /7 38
2.768,415 19.9 491,583 258 | 6,105,721 RANEIMOT O Totall s T« o o o] i el gl - RN 39
2.979.244 18.0 629,192 | 25 | 6,415,119 21.7 (1977 40
' |
! Hypothéques:
1,199,689 8.6 293,014 15.1 | 1,944,262 7.9 11976 Assurées sur I'habitation (LNH.) . ... ... ..., 41
1,365,383 8.2 320,690 115 2,195,684 7.5 | 1977 42
652,753 4.7 31,530 1.6 | 1,383,382 SIGHRIBIEN (Ordinairesy. Thre < - 5 STH SRR, o oyl g-l o) - RN 43
837.077 Sal 130,268 4.7 | 1,806,653 6.1 (1977 44
1,852,442 13.3 324,544 16.7 3,327,644 13:5:1'1976" *Fotall = 1'% ..a" i owms b Aol e F R { 45
2,202,460 £3.3 450,958 16.2 4,002,337 13.6 (1977 46
115,084 0.8 2,526 0.1 143,837 0.6 | 1976 Immeubles et rétrolocations . . . ... .. .. e 47
154,411 0.9 8,970 0.3 202,469 0.7 | 1977 48
Divers: . !
159,947 i1 31,617 1.6 397,774 1.6 | 1976 Encaisse dans les banques a charte et dépdts dans une ; 49
264,238 1.6 44,427 1.6 525,534 £.8 11977 société de fiducie. j 50
49,652 0.4 5,068 0.3 172,735 0.7 | 1976 Certificats dc placements garantis , . . . . ........ 51
83,290 0.5 7,561 0.3 253,628 0.9 (1977 52
539,979 3.9 63,729 33 790,268 3.2 {1976 Autres placementsa courtterme . .. . ... ... .. .. 53
742,444 4.5 96,799 35 1,213,390 4.1 11977 54
155,888 1.1 12,105 0.6 225,371 0.9 ({976 Intérét couru et dividendes a recevoir . .. .. .. - ... 55
198,929 2 27,638 1.0 305.154 1.0 11977 | 56
189,814 1.4 8,28 04 232,258 0.9 |1976 COMPIESATECEVOIT . . o v v v v v v v g oo n v n s 57
222,953 | 1.3 20,853 0.7 288,757 1.0 (1977 58
2935 ¢ -- 560 -- 4.695 -- 11976 Autresélémentsd'actif ... ........... ... 59
12T - 1111 -- 1535 = NI 60
1.048,215 7.9 121,367 6.2 1,823,101 TSMESTOMSTotAl - . .. LR - L il e - e 61
1,512,981 9.1 198,389 .1 2,589,998 8.8 (1977 62
13,920,048 100.0 1,936,195 100.0 24,715,598 100.0 (1976 IACHfitot]. - oo % N s e e | 63
16,560,125 100.0 2,781,232 100.0 29,538,256 100.0 |§977 | 64
1 I
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1976 and 1977

iy | |
Provincial Federal |
Crown ! Crown i
Municipalities | corporations | corperations ‘
and and ] and Religious
municipal government | government and
) enterprises agencies agencies charitable Educational Health
Selected items = - = — — pun
Municipalités | Societes de la | Sociétés de la Sociétés Enscignement Santé
et Couronne et Couronne et religieuses
entreprises organismes du | organismes du et de
municipalm gouvernement | gouvcrmcement bienfaisance
(auniveau | (au niveau
No. provindial) fédéral)
Trusteed pension funds:
1| (@) Contributory . .. ................. 1976 104 36 9 46 65 17
) 1977 110 37 9] 51 64 16
3| (b) Non-contributory . ................ 1976 § 14 2 i 2 4
4 1977 | 4 13 5 1 2 4
1o Total ... 1976 | 109 50 1 57 67 2
6 1977 | 114 50 14 62 66 20
{ Trust arrangements: |
1 (a) Corporate trustee: ‘
7! Pooled funds . . ... ............. 1976 | 26 s 3 12 19 7
8 1977 ’ 29 4 2 15 19 g
|
94 Individually managed . ............ 1976 ' 14 12 = 7 11 5
10| 1977 | 12 11 3 9 11 4
11 Combination . . ................ 1976 | 6 5 5 14 5
12 1977 | 10 6 - 6 14 S
13| (b)Individualtrustee . . . ... ........... 1976 l 50 27 6 32 20 2
14 1977 ‘ 52 27 8 31 17 2
|
15| (c) Combinationsof(@a)and(b) ... ....... 1976 ‘ 6 1 2 - 2 1
16 1977 5 2 1 - 4 1
17 | (d) Pension fund societies . . .. ... ....... 1976 7 - - I | 1
|
I8 1977 | 6 - 1 1 |
| J
191 e MV e R N S S 1976 ' 109 50 11 57 67 21
20| 1977 i 114 50 14 62 66 20
| 1
21| Employeescovered . ... ... ... 1976 243,330 409,204 115,226 14,058 303,100 80,431
\
22 1977 | 250,534 430,947 129.329 14,207 303,887 89,840
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie. selon le genre d'organisme, 1976 et 1977

I | l ! [
| |‘ ;
Trade and ‘
employee
associations | Co-operatives | Industry Other . 1
- 5 | - - Total Données choisies |
Associations ‘ Coopératives | Industrie Autres .
syndicales | :
| i
!
| Caisses de pensions en fiducie:
37 29 170 10 2,110: 1976 a)IRGgiMiesicantribltifs . .= %o o SRR L it
|
35 30 1,657 1 2,020 | 1977 g2
21 4 1,365 : 5 1,433 l 1976  b) Régimes non contributifs . . . . ... oot iu ... | 3
| i
| |
23 4 1,312 | s 1,383 i 1977 4
58 33 3,122 15 3,543 11976 otz PR IR Ten LSTN L ORI 5
i
58 34 2,969 16 3,403 1977 6
|
!
; Genres de fiducie:
a) Société de fiducie: \
W7 8 1,672 11 1,790 (1976 @ajsseleanbnmane... - | B oSk O . - 7
) 8 1,549 11 1,673 (1977 l 8
7 S 432 - 493 11976 Caisse administrée individuell UTRE ok | 9
[
6 § 406 - 467 | 1977 10
5 2 378 2 422 11976 COMDINAISON. = oie - o+ 518 +hulebads b 2o o BN 88 11
4 /) 384 3 434 | 1977 12
17 16 560 { 1 731 1976 bBiduEiaire pastigulicp. - . . . i g, e b 13
|
17 11/ 556 1 728 1977 14
2 1 67 - 82 [1976 ) Combinaison dea)etdeb) .. ............. {15
2 1 61 - iR |S1978! 16
- 1 13 1 25 | 1976 d) Sociétés de caisse de retraite . .. .. .. ... ... 17
- 1 13 1 24 11977 18
|
58 kE] 3,182 15 3,543 | 1976 O tal e et L L e 19
S8 34 2,969 16 3403 1977 20
RS 1) 18,926 1,476,463 1,550 2,666,875 |1976  Participants . . . .. .. .. ... e 21
19119 21,206 1.510,949 1,554 2,757,362 | 1977 22




TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1976 and 1977

- -~ -
| ! | |

b [ Provincial Crown | Federal Crown |
[ Municipalitics | vorporations ' corparations ’ Religious
i
|

and municipal | and government and government and
‘ enterprises agencics agencies charitable Educational | Health
! Income and expenditures - ; = = = i - -,
| Municipalités | Sociétés de fa Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé
etentreprises | Couronne et ‘ Couronne ct i religieuses et de | ‘
i municipales . organismes du organismes du | bicnfaisance :
| | gouvernement (au | gouvernement (au
No. | niveau provincial) | niveau fédéral)
e e e gk oames
$°000 % $'000 % $°000 % $°000 % $000 % $°000 %
] Income
|
1 {Employer contributions .. . ... ..... 1976 | 243,332 38.4} 203,216 31.01 190,990 4491 11,759 34.4 ] 282,969 371 65,954 454
2 | 1977 | 275.145 37.41324,510 39.21195.511 41.6| 11,364 32.41390,077 40.8 | 78,784 424
3 |Employee contributions . .. .. .. ... 1976 | 177.967 28.11264,478 40.3 | 96,906 PRRAT 5,147 15.0( 226,404 20.8 | 43,675 30.1
4 \ 1977 | 183,479 25.0(252,101 30,5 103,386 22.0 5,411 15.5] 258,038 27.0 | 51,871 27.9
5 Total .. ... 1976 | 421,299 66.5(467.694 71.3 (287,896 67.6| 16906 494 509,373 66.9 | 109.629 75.5
6 ’ 1977 | 458,624 624576611 69.7 | 298,897 63.6| 16,775 47.9 | 648,115 67.8 { 130,655 70.3
! Investment income:
! Interest from:
70 Bonds ... 1976 | 179,323 28.2{122977 18.8| 40,631 9.6 8,997 26.2| 207,441 273 17,651 12.2
8 1 . 1977 | 232,673 31.71 168912 20.4 | 54,543 L7 9,716 27.8| 255,239 26.7 | 30,306 16.3
9 Bank or trust company deposits . . . . . 1976 2,029 0.3 2413 0.4 82 - 98 0.3 3.563 0.5 108 0.1
10 | 1977 1,600 0.2| 2,500 0.3 128 -- 182 0.5( 2,153 0.2 523 0.3
11 ‘ Mortgages . .. ... ...l 1976 16,071 25| 38911 59| 46,517 11.0 2,704 7.9 11.032 1.5 4,299 3.0
12 . 1977 21,956 3.0| 46,136 5.6 | 53,343 i1.4 3,788 10.8| 16,686 1.8 10,576 Sifl
13 | Short-term investments . ... ...... 1976 2.035 03] 7,010 11| 14379 34 455 1.3| 4371 0.6 3.059 2.1
14 ‘ 1977 3,156 04| 4,262 05| 19,177 4.1 459 1.3 4,282 0.4 683 04
Dividends from:
15 | Canadian common stock. . ... ... .. 1976 6,102 1.0| 12,123 1.8 23,673 5.6 1,751 5.1} 10,338 1.4 6.641 4.6
16 ‘ . 1977 6,796 0.9 19,713 24| 29,299 6.2 2,062 59 11,575 1S 9,141 4.9
17 Canadian preferred stock . . . . ... .. 1976 270 85 598 0,1 663 0.2 13 55 274 1] =
18 A 1977 169 -- 586 0.1 673 0.1 8 -- 291 -- 74 --
19 Forcign common and preferred stock . . 1976 442 0.1 1,324 0.2 2,769 0.7 296 0.9 780 0.1 505 0.3
20 1977 533 0.1 1,713 0.2 3,341 0.7 381 1.t 1,427 0.1 676 0.4
21 Realestate. . ... ............. 1976 6 .- 80 .- 4,203 1.0 = - = - -
22 1977 203 -- 624 01| 6,576 1.4 - - 76 -- - -
23 | Pooled, mutual and segregated funds . . 1976 5,575 0.9 688 0.1 1,624 0.4 489 1.4 5,630 0.7 1.855 1.3
24 1977 6,361 0.9 831 0.1 1,909 0.4 346 1.0 9,817 1.0 2,807 .S
250 Other. . .. ... e 1976 S oo = = 37 -- - - 36 oo - =
26 t 1977 = - = - - s = = -
27 Total . . . ........ ... ... 1976 | 211,858 33.3|186,124 28.4 134,578 31.9| 14,803 43.1 ] 243,465 32.1 34,129 23.6
28 1977 | 273,447 37.2|1245.277 29.7 | 168,989 36.0 | 16,942 48.4 | 301,546 315 | 54,786 29.5
29 |Net profit on sale of securities. , . .. ... 1976 1433 0.2 2,000 0.3 2,210 0.5 105 0.3 2928 0.4 1,352 0.9
30 1977 2,143 0.3 4,790 0.6 1,880 0.4 801 2.3 4,523 0.5 370 0.2
31 'Miscellaneous . ... ... 1976 310 .- 299 - 51 = 2,482 7.2 4,306 0.6 2 L5
3 1977 454 0.1 252 -- 224 - 504 14| 22M 0.2 - -
33 Total . .. ................. 1976 | 213,601 33.5|188423 28.7 (136,839 324 17,390 50.6 | 250,699 33.1 35483 24.5
34 1977 | 276,084 37.6 250,319 30.3 (171,093 364 | 18,247 52.1 308,340 32.2 | 55,156 29.7
35! T S AT GOl wmmer s remremrraress e 1976 | 634,900 100.0(656,117 | 100.0 {424,735 100.0 | 34,296 100.0 | 760,072 | 100.0 | 145,112 100.0
36 | 1977 | 734,708 { 100.0[826930 | 100.0 469,990 | 100.0| 35,022 100.0 | 956,455 | 100.0 | 185811 | 100.0
Expenditures
37 ‘Pension payments out of funds . . . . . . 1976 | 96,277 78.0| 77,772 63.9 132,003 87.3 | 10,267 74.6 (190990 |  80.7 | 10,753, 39.1
38 ! 1977 | 111,641 75.7| 91,851 76.7 {153,958 87.2| 10,869 47.4 {221,276 79.8 | 13,239 46.7
39 ‘\Cost of pensions purchased. . . .. ... .. 1976 96 0.1 - - - - 156 .1 3,054 1.3 228 0.8
40 ; 1977 698 0.5 9 - - - 203 09| 6922 2.5 265 0.9
\ .
Caslh withdrawal: 3
gy M e S 1976 | 1,138 09| 602] 05 42 o8 I 06| 298| 13 619| 23
42 | 1977 782 0.5 384 0.3 83 - - 102 0.4 2,297 0.8 7 --
43 | Separation ... ... ..., 1976 | 19639 159 29,178 240 | 12,636 8.4 778 56| 269470 114 | 6744 246
44 ‘ 1977 21,844 14.8 | 18,864 15.7 | 11,726 6.7 792 3.4 29,926 10.8 10.58% 373
iscontinuation of plan . « .« . .. ... 1976 14 = = = = = 17 0.1 1.714 0.7 1 --
) B 1976 24 02| 1014 | 08 8 | P8l P an| 02| 20| s
i 8 i 1,01 b 87 0.1 -- 0.2 0 7.
ol e s L 1977 s20| 04| 361 03 76 - 3 | 28| 0 = E
i g 1976 3,588 2.9 912 0.7 2,239 1.5 769 5.6 4613 2.0 1,427 5.2
o | OmInIStALSASIS - o, e - 1977 | 4522 3| 1236 | 10| Zear| 15| 100s| 4a| s5775| 21| 1816 64
it 1976 1,463 L2 11,714 9.6 3,715 2.5 667 4.8 4,273 1.8 5.672 20.7
Bl nhroestonmRleIGsoRuniicn g 1977 | 6270 43| 6919 58| 75631 43| 620 27| 8091| 29| 2465 82
th ireslsre e 1976 995 0.8 574 0.5 300 0.2 1,040 7.6 1,492 0.6 - -
s 1977 985 | 07| 18s| 02! 32 03| 307 13| 2837| 1.0 i
p L., . 1976 (123,458 100.0 121,766 100.0 {151,022 100.0 | 13,784 100.0 |236,490 | 100.0 | 27455 100.0
| (owtenpendities .o . 1977 (147,262 | 1000 1193809 | 1000 |176.642 | 1000 | 22973 | 100.0 (277,393 | 1000 | 28,385 | 100.0
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977

Trade and } |
employee | |
associations Co-operatives | Industry Other '
- - f - Total Revenu et dépenses
Associations Coopératives Industrie ' Autres
syndicales r
$000 | % | $000 | % | $000 I % $000 % | 5000 %
Revenu |
3,264 56.1 | 10,181 2941 1,245,019 51.8 2,383 80.2 | 2,259,067 44.4 1976 Cotisations des employeurs . .. .. ... ... .. “
4,077 57.1 [ 13,288 €127 1,426,455 50.2 2,586 76.7 | 2,721,797 44.6 | 1977 l
947 16.3 | 13,118 373 304,020 12,6 274 9.2 | 1.132936 22.1 [ 1976 Cotisations des employés . . .. ..o 0. ...
892 12.5 { 12,465 30.6 330,511 11.6 288 8.5 | 1,198,442 19.6 {1977 |
4.211 724 | 23,299 66.4 | 1,549,039 64.4 2,657 89.4 | 3,392,003 66.5 | 1976 fToralpar “oomit || U o | CIRNES |-ogieatl
4,969 69.6 | 25.753 63.3 | 1,756,966 61.8 2,874 85.2 | 3.920,239 64.2 | 1977
Revenu de placements:
Intéréts sur:
340 5.8( 5,239 15.0 317,965 13.2 L5 0.5 900,579 17264 1976] " obligat®ng. " . . 4. oL. . T 0. S
485 6.8 6,424 15.7 374,506 13.1 34 1.0 | 1,132,838 18.5 | 1977
76 1.8 231 0.7 17,366 0.7 18 0.6 25,985 0.5 [ 1976  Dépots dans des banques ou sociétés de fiducie
100 14 207 0.5 15,905 0.6 28 0.7 23,320 0.4 {1977
2 0.5 1 3,145 9.0 156.652 6.5 11 04 | 279374 556" (N Rl . |, S e e
55 0.8 4,214 10.4 203,382 7.1 19 0.6 360,155 5.9 | 1977 i
83 1.4 853 1.4 38,674 1.6 74 2.5 70,993 1.4 | 1976 Placements acourt terme . . . .. . e .. .. . - |
134 1.9 804 2.0 47,664 1.7 78 2.3 80,699 1.3 [ 1977
Dividendes sur:
102 1.8 1,069 3.1 154,855 6.5 13 0.4 216,667 4.2 11976  Actions ordinaires de sociétés canadiennes
140 2.0 1,259 31 171,617 6.0 L5 0.4 251,617 4.1 (1977
6 0.1 61 0.2 3,120 0.1 - 5016 0.1 11976  Actions privilégiées de sociétés canadiennes . . .
6 0.1 90 0.2 2,132 01 - 4.029 0.1 11977
b 0.1 60 0.2 14.498 0.6 3 0.1 20,685 0.4 (1976  Actions ordinaires et privilégies de sociétés |
11 0.1 116 0.3 19,427 0.7 3 0.1 27627 0.5 [ 1977 etrangeres,
- - 19 0.1 8),7.28 0.2 - - 8,031 0.2 {1976  Biensimmobiliers - - - - .« 2. v ae 0 .-
= - 19 -- 5,473 0.2 - - 12971 0.2 {1977
LEE] 15 669 1.9 94,431 3.9 171 5.8 112,007 2.2 [1976  Fonds communs, mutuels et séparés . ... ...
14157 6.2 1,080 2.7 125,404 44 314 9.3 150,026 2511977
t a6 3 44 - - = 123 Ol | 11970 YN RS R 4 I o Rl
3 - A 4 = - = a1 oL o7
1,523 26.0 | 11,347 326 801,328 333 305 10.3 | 1639460 32.1 | 1976 TG [t 0 ) R [ SRR T O o
2,087 29.3 | 14,213 349 965,551 339 485 14.4 | 2,043,323 33.5 | 1977
68 1.2 352 [J0] 48,189 2.0 8 03 58.643 1.1 | 1976 Bénéfice net sur la vente de titres . . .. ... ...
62 0.9 713 1.8 77,946 2.7 13 0.4 93,241 1.5 {1977
21 0.4 10 .- 6,172 0.3 1 -- 13,654 ORI -, .. . ..o BT e ol
12 0.2 17 - 44 288 1.6 L .- 48,063 0.8 | 1977
1,612 27.6 | 11,709 33.6 855.689 35.6 314 10.6 | 1,711,759 SRESNNIER6N BIoTall o0 . o, .. a0 T R e }
2,161 304 | 14943 36.7 1,087,785 38.2 499 14,8 | 2,184,627 35.8 [ 1977 |
5,823 100.0 | 35008 | 100.0 | 2,404,728 100.0 2,971 100.0 | 5,103,762 100.0 | 1976 Revenuitotal, .0 -0 @ B 0 (35
7.130 100.0 | 40,696 | 100.0 | 2,844,751 100.0 3,373 100.0 | 6,104,866 100.0 | 1977 |
|
Dépenses
634 49.7 3.334 48.8 515,025 66.9 110 6.2 | 1,037,165 71.4 | 1976 Versements de pensions puisées dans la caisse
867 68.1 3,853 50.2 587,281 65.1 150 7.7 | 1,194,985 70.9 [ 1977
9 0.7 - - 29,74] 3.9 |,580 88.8 34.864 24 | 1976 Cout des pensions ACHOIELS _tm o tvw e o oe o o
2 0.2 3 0.8 21,575 2L 1,560 80.0 37,297 2.2 | 1977
Retraits en espéces sur.
4 0.3 186 21 10,426 14 .- - 16,085 EEACHE ovrese P R N R ey S R
- - 147 1.9 8.277 0.9 1 0.1 12,080 0.7 | 1977
160 12.5 2,350 34.4 68,123 8.8 75 4.2 166.630 11.4 | 1976 Cessationd'emploi . ... ... ..........
127 10.0 2982 389 69,918 7.8 92 4.7 166,853 99 1977
5 0.4 14,736 1.9 = - 16,501 1.1 [ 1976 Abolitiondelacaisse . ... ............
- B - — 9,657 1.1 - - 18,729 1.1 11977
263 20.6 385 5.6 44,473 5.8 - - 48,899 3.4 | 1976 Changementdelacaisse ... ............
21 | 1.7 80,493 8.9 90 4.6 81,838 49 [ 1977
141 111 265 3.9 17,868 2.3 10 0.6 31,832 2.2 [ 1976 Frais d’administration . . . .. ... .........
150 11.8 412 5.4 25,7176 2.9 15 0.8 43,364 2.6 (1977
6 4.4 313 4.6 65,626 8.5 1 0.1 93,500 6.4 | 1976 Perte nette sur la vente de titres . . . ... ... ..
a0 Al 215 2.8 84,568 9.3 39 2.0 116,908 69 | 1977
4 0.3 1 = 4,199 0.5 1 0.1 8,606 0.6 ] 1976 Autres dépenses . . .. ... ...
14 1.1 2 .- 8.115 0.9 2 0.1 12,969 0.8 | 1977
|
1.276 100.0 6,837 100.0 770,217 100.0 1,777 100.0 | 1,454,082 100.0 { 1976 Total desdépenses . . .. ...........
71 100.0 1676 100.0 901,660 100.0 1,949 100.0 | 1,685,020 100.0 | 1977
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TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1976 and 1977

| ' o I Provincial Crown Federal Crown |
. Municipalities corporations corporations Religious |
and municipal and government and governmen( and |
- enterprises agencies ! agencies charitables Educational I Health
sets . L - - ' -
| Municipalités Sociétésdela | Sociétés de la Sociétés Enseignement Santé¢
. etentreprises | Couronne et | Couronne et ! religicuses et de |
municipales organismes du organismes du |  bienfaisance
| gouvernement (au | gouvernement (au
No | niveau provincial) niveau fédéral)
$'000 % $'000 % $'000 o $0000 % $°000 % $00| %
Investment in pooled pension funds:
1| Equity fund (stock fund) . . ... .. 1976 48925 1.6 11,302| 04 6,434 03| 1759 0.8 14,500 | 04| 1,08| 0.2
2 . . 1977 50,661 1.4 12,406 .4 13,470 0.5 2,041 0.9 14,468 0.3 1.095 0.1
3| Fixed income fund (bond fund) . . .. 197g 5,839 0.2 483 -- 7.404 0.3 1.837 0.8 2,507 0.1 3,157 0.5
4 i . 1977 7,876 0.2 713 - - - 1,382 0.6 3,989 0.1 4,199 0.5
S| Diversified fund . ... ... ... ... 1976 2523 0.1 165 = = . . . - . ) -
6 1977 3015 0.1 657 .- - - = - 369 -- - -
7| Mortgagefund ... ... ........ 1976 12,740 0.4 1,713 0.1 305 - 2,527 1.2 40,994 1.1 22,370 3.7
8 . 1977 17,726 0.5 1,791 0.1 16,862 0.6 2,044 0.9 51,562 1.2 | 2637S 3.4
9| Foreignfunds .............. 1976 | 3620 o 277 -- = - 132 0.1 7,424 | 02 844 | 01
10 1977 3463 | 0.1 243 -- = - 169 0.1 6,235 0.1 1,09 0.1
11| Otherfunds . .............. 1976 = = o - = o - - . = B
12 1977 | : . - - - = = - =
3] Total . ................. 1976 73,647 24 13940 0.5 14,143 0.6 6,255 2.9 65,425 1.8 { 27479 i 4.5
14 1977 | 82,741 23 15,810/ 0.5 30,332 [N 5,636 25 76,623 1.7 | 32,763 4.1
|
15 !lnvcstment in mutual funds . . ... .. 1976 | 2,940 0.1 - E 130 0.1 -
16 1977 13,7071 04 = - - 55 -- - =
| |
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1976 } 18,988 0.6 - - 37,359 1.0 -
18 | companies, 1977  15457| 04 2 52703 | L2 |
[
Bonds:
19 ’ Government of Capada . . . . .. ... 1976 36,845 1.2 65,867 24 84,781 3.8 18,582 8.5 53,177 1.5 20,353 34
20 1977 64,818 1.8 101,445 3.0 133,906 5.1 ( 21,277 9.2 75,244 1.8 37,950 4.9
21 ; Provincial government . .. ... ... 1976 | 1,664,463 | S3.5 1,213,764 45.0 175,232 7.9 23,769 10.6 | 2,308,530 | 64.3 42329 7.0
22 1977 | 1,955,034 529 1,537,375| 45.3 210,899 8.1 25418 10.9 | 2.757.411 64.8 [ 62450 8.0
23 | Municipal, school boards , ctc. . . . . . 1976 553,452 17.8 90,205 3.4 25,497 1.1 18475 8.4 82,877 23 7,767 1.3
24 1977 627,662 16.9 147,341 4.3 33,552 1.3 [ 15,770 6.8 90,518 2.1 6,347 0.8
25 | Other Canadian . ............ 1976 253,140 8.1 334311 123 292,597 13.1 1 62,346 28.3 224,578 6.3 | 196,765 32.5
26 1977 316,988 8.6 375,011 11.0 182,931 148 | 62,449 26.9 165,274 6.3 | 221,680 28¢
27 | Non-Canadian . .. ... ... ... .. 1976 32 .- 154 - 1,000 -- 23 -- 359 -- - -
28 1977 154 160 -- 484 .- - - 152 - -
29 ’ Total . ... ... ...... .. .. ... 1976 | 2,508,226 | 80.6 1,704,301 | 63.1 579,107 25,9 | 123,195 | 558 | 2,669514 744 | 267214 | 44.2
30/ 1977 | 2,964,656 | 80.2 | 2,161.332] 63.6 761,772 29.3 124911 | 53.8| 3,188,599 | 750 328,427I 423
' |
Stocks:
31| Canadian, common .. ......... 1976 167,226 | 5.4 289,631 10.8 | 627,589 | 283 37,359 17.1 241818 | 6.7 | 182,267 30.2
32 ) 1977 155833 4.2 423995| 12.5| 653,630 | 25.2| 37.837| 163| 258989 | 6.1 (196,049 25.3
33| Canadian, preferred . .. ... ..... 1976 2,808 0.1 1,559 0.3 9,141 0.4 180 0.1 7,154 0.2 1,059 0.2
34 _ 1977 1,831 -- 7,926| 0.2 7,904 0.3 194 0.1 6,699 | 0.2 586 0.1
3s ‘ Non-Canadian, common . . ...... 1976 18,985 0.6 67,989 21y 143,919 6.5 9,382 4.3 31,762 09 | 24473 4.1
36 . X 1977 17.116 0.5 79,163 2.3 153,828 5.9 8,598 7 34,594 0.8 22,590 29,
37| Non-Canadian, preferred . ... .. .. 1976 1 91 - = = 5 - 500 - - -
38 1977 115 - 771 - - - 867 -- - -
39 Total™ 19 Fp - WI LB - T E 1976 189,019 6.1 365,256 | 13.6 780,649 35.2| 46,926 215 281,234 7.8 1 207,799 | 345
40 | 1977 174,895 4.7 S11.16tk| 150 815,362 314 | 46,629 20.1 301,149 7.1 | 219,225 28.3
[
Mortgages:
41 | Insured residential (NHA) . ... ... 197 107.075 3.4 383.363( 14.2 332,876 150 19,783 9.0 70,723 2.0 | 39,695 6.6
42 197 157.824 | 4.3 | 398,989| 11.7 359,939 13.91 23,079 10.0 91,588 2.2 63,864 8.2
43| Conventional . . ............. 197 100,918 | 3.2 | 71,787 2.7 235469 10.6 | 13,920 6.3 78,067 2.2 18,679 3.1
44 1977 111514 3.0 ! 104,929 31 251,640 9.7 | 15.946 6.9 89,760 2.1 61,834 8.0
45 otall i yep e [ YOp - B 1976 207,993 6.6 455,150 16.9 568,345 25.6 | 33,703 15.3 148,790 4.2 | 58,374 9.7
46 1977 269,338 73 503918| 148 611,579 23.6 | 39,025 16.9 181,348 4.3 | 125,698 16.2
47 ' Real estate and lease-backs . . ... .. 1976 120 -- 1,702 0.1 82,942 3.7 77 1,010 -- -
48 1977 7,679 0.2 304 .- 91,207 3.5 49 5,686 0.1
| |
Miscellaneous: [
49| Cash on hand, in chartered banksand 1976 26,578 0.9 21,681 0.8 1,925 0.1 3,642 1.7 31,163 0.9 4,796 0.8
S0 trust company deposits. 1977 31,885 0.9 70,750 2.1 3,745 0.1 5,224 23 54,480 13 7,885 i.0
51 Guaranteed investment certificates . 1976 6,204 | 0.2 4,120 0.2 429 .- 1,401 0.6 6,984 0.2 2,604 04
52 ‘ 1977 25,225 0.7 [ 11,785 0.3 3,657 0.1 2,504 I 9,877 0.2 200 --
537 Other short-term investments . . . . . 1976 17.927 0.6 79,690 1.0 165,215 7.4 2,806 1.3 185,189 5.2 33,704 56
54 1977 22,895 ; 0.6 73,145 2.2 240,099 9.3 5,339 28, 189,516 4.5 | 41,781 5.4
55! Accrued interest and dividends receiva- 1976 30,5471 1.0 28,699 I.1 19.572 0.9 591 0.3 52,244 1.5 1,330 0.2
56, ble. 1977 39,687 1.1 35,673 1.0 24,584 0.9 1,089 0.5 69,624 L6 10,239 1°8
57! Accountsreceivable . . . . . ... ... 1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,054 0.6 1,000 0.5 108,500 3.0 798 0.1
58 1977 | 44074 1 1.2 16,772 0.5 19,288 0.7 1,166 0.5 126,711 3.0 10,967 1.4
59| Otherassets . .............. 1976 92 -- - - 262 .- 3 -- 1,171 -- - -
60' 1977 528 = 3 - = - - = 386 142
61 Total . .. .. .......... ... 1976 110,104 3.6 151,977 5.8 201,457 9.0 9,443 4.4 385,251 10.8 | 43232 M
62 1 1977 164,294 4.5 208,128 6.1 291,373 L1 | 15,322 6.7 450,594 106 | 71,214 9
63 Totalassets . . .. .......... 1976 | 3,111,037 | 100.0 | 2,692,326 | 1000 | 2,226,643 | 100.0 |219,729 | 100.0 | 3,588,583 | 100.0 | 604,098 | 100.0
64 1977 | 3,692,767 | 1000 | 3,400,653 | 100.0 | 2,601,625 | 100.0 {231,627 | 100.0 { 4,256,702 | 100.0 | 777,327 | 100.0
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TABLEAU 9. Valeur comptable de l'actif, selon le genre d’organisme, 1976 et 1977

Trade and | [
employee | ’ |
associations Co-operatives ! Industry Other | , |
N | o { % g Total g Elements d’actif
Associations ' Coopératives Industrie Autres
syndicales ‘
|
|
| | No
$°000 % $°000 % $°000 % $°000 % $'000 %
Placements dans des caisscs communes: |
5461 19.7 563 0.3 325,286 2.6 1,426 20.6 416,764 1.7 | 1976  Avoir (capital-actions) . .. ........... el
4647 144 387 0.2 314,880 2] 1,668 17.3 415,723 1.4 | 1977 &
2,972 10.2 1,671 1.0 213.861 7 396 5.7 240,127 1.0 | 1976 Fonds de revenu fixé (obligations) . . . . . . &
3.198 9.9 2,231 1.1 268.100 1.8 913 9.5 292,601 1.0 | 1977 L4
315 1.1 - - 68,284 0.6 - - 71,287 0.3 11976 Fonds diversifiés. . . ... .. ......... s
2468 7.7 243 0.1 86,476 0.6 - - 93,228 03 [1977 L6
7,306 264 6,754 4.0 545,150 4.3 744 10.8 640,603 25 [ 1976 Fonds hypothécaires . . . .. . ... .. ... L2
4,156 12.9 7,047 3.5 695,539 4.8 1,537 15.9 824,639 28 1977 8
169 0.6 1,776 1.1 76,122 0.6 28 0.4 90,392 04 11976 Valeurs étrangeres . . . ... ... ... ... 9
206 0.6 1,090 0.5 81,199 0.6 H 0.2 93,720 0.3 {1977 10
- - - 1,932 -- - - 1.932 -~ | 1976 AAutres fondsh. fp 8 RN, ARSI 11
5 e 1,347 -- - 1,347 .- | 1977 L
16,223 58.5 10,764 6.4 | 1,230,635 9.8 2594 37.5 1,461,105 59 | 1976 fHiotal™. . . o MU, L L NS 13
14,675 45.5 10,998 | 5.4 1,447541 10.0 4,139 429 1,721,258 58 (1977 14
392 14 46 -- 23,647 0.2 357 86 27.512 0.1 | 1976 Placements dans des fonds mutuels . . .. .. | LS
466 1.4 8 -- 25,738 0.2 556 58 40,530 0.1 | 1977 |16
589 28 6.081 3.6 291.720 2.3 - - 354,737 14 {1976 Caisses séparécs au communes de compagnies 17
846 2.6 8,314 4.2 389.507 2N - - 466,827 1.6 | 1977 d’assurance. 18
Obligations: ‘
2.4 5,373 3.2 334,317 2.6 36 0.5 620,007 25 (1976 Gouvernement duCanada . . . . ... .... 19
8.3 11,839 5.9 689.077 4.7 91 0.9 | 1,138,329 3.8 | 1977 20
20 11,998 7.2 939,828 1.5 3 0.4 | 6,380,486 252 {1976 Gouvernements provinciaux . . . . . . .. .. 21
33 14,618 7.3 1,099,472 7.6 237 2.5 7,663,978 25.7 (1977 22
i\ 2,967 1.8 184,357 1.5 - % 965,931 3.8 11976 Municipalités ¢t commissions scolaires, ete. | 23
2%5 3,329 1.7 226,621 1.6 - — 1,151,954 39 {1977 24
10.3 46,441 27.8 | 2473329 19.6 128 1.9 | 3,886.491 154 [ 1976 Qbligations d'autres organismes canadiens . . ' 25
103 50,633 254 | 2,663,803 183 131 1.4 | 4,342,226 146 |1977 |26
- - - 8,479 0.1 - - 10.334 -- 11976 Obligations d’organismes étrangers . . . . . . 27
- - - 9,543 0.1 = - 10,493 .- 1977 28
4408 15.9 66,779 40.0 | 3,940,310 31.3 195 2.8 | 11,863,249 46.9 (1976 JHotall s W0 EY . . . e e 29
T.889 244 | 80419 40.3 | 4,688,516 32.3 459 4.8 | 14,306,980 48.0 1977 | 30
Actions:
2,50 gkl 28,827 17.2 | 3,661,406 29.1 332 4.8 | 5,238976 20.8 | 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes . . . . . 31
2988 9.3 | 28624 14.3 | 3,683,126 253 296 3.1 5441367 18.2 |1977 N a2

67 0.2 912 0.5 49,687 0.4 = - 78,567 03 (1976 Privilégiées, de sociétes canadiennes . . . . . 11138

77 0.2 891 0.4 34,821 0.2 - = 60,929 02 {1977 34
294 1.1 2,249 1.3 595,015 4.7 103 1.5 894,171 3.5 |1976 Ordinaires, de sociétés ctrangéres . .. ... ! 35
232 0.7 4,337 22 590,628 4.1 77 0.8 911.163 31 (1977 36

= - - 693 -- - - 1.275 <~ | 1976 Privilégices, de sociétés étrangéres . .. . . . 37

- ;i - - 2,274 -- ‘ - 3,333 .- 11977 | 38

2,882 104 31,988 19.0 | 4,306,801 | 34.2 435 6.3 | 6,212,989 246 (1976 oAl 5, WU LN RTINS 39
3,297 10.2 33,852 16.9 | 4,310,849 29.6 373 39 | 6,416,792 215 |1977 ' 40
! Hypotheques:

86 0.3 5,632 34 | 1,001,158 | 79 147 281 1,960,538 7.8 |1976 Assurées sur habitation (L.N.H) . ... .. 41
100 0.3 6,776 34 | 1,088,490 7.5 244 2.5 2,190,893 7.4 (1977 42
296 i1 29,103 17.4 839,755 6.7 - - 1,387,994 55 |1976 (@idinairesie ST | L. e RO 143
465 1.4 38.646 19.4 | 1,132,849 W - - 1,807.583 61 (1977 44
382 1.4 34,735 20.8 | 1,840913 14.6 147 2.1 3,348,532 13.3 |1976 SCotal Rt Ir S, | . e R 45
565 157 45,422 22.8 | 2,221,339 15.2 244 2.5 | 3,998.476 135 1977 46

= = 338 0.2 57,348 0.5 = = 143,537 0.6 [1976 lmmeubles et rétrolocations . . . ... .. .. 47

- - 300 0.2 95,267 0.7 - - 200,492 0.7 (1977 48

Divers: ‘
1.110 4.0 4,653 2.8 301,533 24 693 10.0 397,774 1.6 |1976  Encaisse dans les banques @ charte et dépots | 49
2,657 8.3 3,794 1.9 344,246 2.4 868 9.0 525,534 1.8 |1977 dans une société de fiducie. 50
744 257 2,290 14 147,495 1.2 = s 172,271 0.7 {1976  Certificats de placements garantis . .. ... 51
967 3.0 4,053 2.0 195,436 1.3 - - 253,704 0.9 |1977 52
860 31 5,738 34 296,042 2.3 2,322 33.6 789.493 3.1 {1976 Autres placements a court terme . . . . . . . 53
466 14 8.282 4.1 624,885 4.3 2,763 28.7 1,209,171 4.1 |19717 54

95 0.3 2,045 12 90,219 0.7 ) 04 225,371 09 |1976 Intéréts courus et dividendes a recevoir . . . | 55
293 0.9 2,542 1.3 121,367 0.8 56 0.6 305.154 1.0 1977 56

6l 0.2 2,047 1.2 59,109 0.5 146 281 232,258 09 |1976 Comptes & TECRVOIT . . . v vv v v v v a s SH
194 0.6 1,703 09 67,713 0.5 169 1.8 288.757 1.0 |1977 58

- 2 x 3,269 -- e 4.799 -- {1976 Autreséléments d'actif . .. ... .. .... | 59

= - 1] -- 2485 -- - 3,555 -- (1977 1 60

2870 0.3 16,775 10.0 897,667 751 3,190 46.1 1,821,966 7.2 |1976 otall . . e WL O . WYL ‘ 61
1.577 14.2 20,385 10.2 | 1,356,132 9.3 3856 40.1 | 2,585.875 8.8 [1977 62
27.746 100.0 167,506 100.0 (12,589,041 100.0 6,918 100.0 (25,233,627 100.0 (1976 Actiftrotall. . PNCE N S T 63
312315 100.0 | 199,698 100.0 |14,534,889 100.0 9627 | 1000 (29,737,230 | 1000 |1977 64
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1976 and 1977

T

| i |
1 : | Provincial Crown IFederal Crown |
Municipalities corporations corporations l Religious '
{ and municipal and government | and government and
i enterprises agencies agencies charitable Educational | Health
Assets - = . s f ol | -
‘ Municipalités | Sociétés de la Sociétés de la ! Sociétés Enseignement l Santé
et entreprises Courenne et Couronne et religicuses et de
municipales organismes du arganismes ¢t bienfaisance
| ! gouvernement (au - gouvernement (au
‘ ‘ niveau provincial) niveau fédéral) ‘
No. . . — i % S — - |- - =
| $000 % | $°000 % . §000 ! % i $'000 % | $000 | % $°000
Investment in pooled pension funds:
1| Equity fund (stock fund) . . . .. ... 1976 46,838 1.5 11,307 04 11,962 0.6 1,700 0.8 13,702 0.4 1,021
2 1977 48,584 1.3 12,558 0.4 13,623 0.5 2,123 0.9 14,067 0.3 1,001
3 | Fixed income fund (bond fund) . . . . 1976 6,056 0.2 458 .- 13.641 0.6| 1,859 0.9 2.568 0.1 3,239
4 1977 | 7,905 0.2 682 -- - - 1,378 0.6 4,081 0.1 4,283
5| Diversified fund .., . ... ..... 1976 | 2,592 0.1 170 -- - - - - - - -
6 1977 3,185 0.1 673 - - - — N 382 -- -
71 Mongagefund . ., ., ... ...... 1976 12,879 04 1,731 0.1 264 -- 2,597 1.2 41,1207 1.2 22,214
8| 197 18171 05 1.834 0.1 17,000 0.7] 2.120 0.9 52,082 1.2 | 26,761
9| Foreignfunds .. ............ 1976 3381 0.1 322 .- - - 135 0.1 7,302 0.2 722
10 1977 32231 ol 282 -- - - 173 0.1 5.834 0.1 964
I1 7 Otherfunds .. .. ........... 1976 - I = =i i = i i =i 3 - ol
12 197 - . - - ~ - - =l - — -
13 Total . .. ............... 1976 71,746 | 253 13,988 | 0.5 25,867 1.2 6,291 3.0 64,692 1.9 | 27,19 |
14 1977 81,068 | 2.2 16,029 0.5 30,623 1.2 5,794 2.5 76,446 1.7 33,009 |
15 | Investment in mutual funds ... .. . 1976 3456 0.1 = = = = 157 0.1 . - -
16 1977 15,262 ] 0.4 56 o N . N
17 | Segregated or pooled funds of insuran- 197 18.114 0.6 = = = = = = 37,229 1.1
18 | ce companies. 1977 ¢ 15,015 0.4 - - - - - - 53,032 1.3 -
Bonds: | ! !
19 | Government of Canada . ... .... 1976 37,119 | 1.3 64.126 2.4 73,977 3.5( 17,886 8.3 52,037 15| 20452
20‘ 1977 64.113 | 1.8 99.086 2.9 123,733 4.9 20,321 8.9 74426 1.8 | 38442
21 Provincial govemment .. ... ..., 1976 1,656,759 : 54.8 I,I9().374 44,8 |54,014 I %8|l 2 544 10,0 2,249,025 | 64.4 41,573
22 | 1977 | 1,949.954 ; 53.5| 1,518,650 45.0 196,955  7.91 23,443 10.2} 2,749,970 | 65.0 | 64,001
23 | Municipal, school boards, etc. .. .. 1976 505.139 16.7 82,447 | 3.1 22,2471 1.1 16614 7.9 74,906 2.1 7,041
24 1977 596,886 | 16.3 142,708 4.2 31,6251 1.3] 14,874 6.5 86,544 2.0 6,157
25 OtherCanadian . . .......... 1976 243,955 8.1 327,450 12.3 269,028 | 12.8| 58,514 27.1 217,589 6.2 {191,566
26 ! 1977 312,600 8.6 370,788 1.0 366,262 14.7| 60,239 26.3 261,007 6.2 |225,331
27 . Nen-Canadian ... ........... 1976 275 o 147 Cs 1,058 0.1 19 = 275 o =
28 1977 119 -- 156 | - 287 .- - - 123 -- -
W| Total ...:. .00 adh... 1976 | 2,443,247 80.8| 1,664,544 62.6 520,324 | 24.8 (114,577 53.1( 2,593,802 74.2 260,632
30 1977‘ 2,923,672 80.2| 2,131,388 63.1 718,862 28.8|118,877 51.9| 3,172,070 75.0 (333,931
I
Stocks: !
31 Canadian, common .. ........ 1976 | 153,671 | 5.1 285,440 10.7 570,236 27.1| 41,516 19.3 226,325 6.5 (175473
32, 1977 145,320 | 4.0 427,661 12.7 613,454 24.5] 42,153 18.4 251,768 6.0 | 200,301
33 | Canadian, preferred .. ........ 1976 I 3,274 | 0.1 7.569 0.3 8,589 0.4 160 0.1 6,141 0.2 902
34 | 1977 1,824 | 0.1 7,680 | 0.2 1,797 0.3 232 0.1 6380 0.2 794
35 | Non-Canadian, common . ....... 1976 | 18,390 | 0.6 74,362 2.8 131,708 62| 9806 | 4.6 33.023 0.9 | 25290
36 1977 14582 | 0.4 77,721 2.3 137,409 5.5.] 8,498 BN 34,171 0.8 | 20,941
37 . Non-Canadian, preferred . . ... ... 1976 - | 67 -- - - S .- 433 .- -
38 | 1977 103 | -- 69 -- - - - - 804 | - -
39 Total ... ... 1976 175,335 { 5.8 367,438 13.8 710,533 33.7| 51,487 24.0 265,922 7.6 {201,665 '
40 | 1977 161,829 | 4.5 513,131 15.2 758,660  30.3| 50,883 22.2 293,123 7.0 {222,036
{
| Mortgages:
41 | Insured residential (NHA) ... ... 1976 105,388 385 381,436 14.4 332,181 157 18,896 8.8 70,129 2.0 | 39,322 |
42 1977 162,385 4.5 399,807 11.9 359,510] 14.4} 22288 9.7 91,822 2.2 | 63,963
43 ' Conventionmal . ............. 1976 100,855 83 75.053 2.8 235469, 11.2] 13,900 6.5 77,137 2.2 | 18,621
44 1977 111,675 p A 106,316 3.1 251,734 10.0] 16,117 7.0 90,078 2.1 | 62,020
45 TORAl v oo oo o ne - e 1976 206,243 6.8 456,489 17.2 567,650 26.9| 32,796 15.3 147,266 4.2 | 57,943 |
46 1977 274,060 7.6 506,123 15.0 611,244 24.4| 38405 16.7 181,900 4.3 {125,983 |
{
47 | Real estate and lease-backs . ... . . . 1976 120 .- 1,687 0.1 82,942 3.9 76 . 1,015 =0 - |
48! 1977 7.679 0.2 263 .- 91,207 3.6 49 .- 5,765 0.1 -
| Miscellaneous: |
9| Cash on hand, in chartered banks and 1976 26,579 0.9 21,681 0.8 1,925 0.1 3,642 1.7 31,163 0.9 4,796
50 |  trust company deposits. 1977 31,885 0.9 70,750 2:1 3,745 0.1 5,224 2.3 54,480 1.3 7,885
51 | Guaranteed investment certificates . . 1976 ' 6,194 0.2 4,122 0.2 429 .- 1,401 0.7 6,986 0.2 2,604
52| 1977 25,143 0.7 11,789 0.3 3,642 0.1 2,506 181 9,880 0.2 200
53 | Other short-term investments . . . . 1976 17,933 0.6 79,703 3.0 165,535 18| 2820 1.3 185,357 5.3 | 33,740
54 1977 | 22,988 0.6 73,289 2.2 243,208 9.7 5,349 2.3 189,630 4.5 | 41,798
§5 | Accrued interest and dividends receiva- 1976 30,547 1.0 28,699 11 19,572 0.9 591 0.3 52,244 1.5 1,330
56 1 ble. 1977 | 39,687 1.1 35,673 il 24,584 1.0| 1,089 0.5 69,624 1.6 | 10,239
57 Accounts receivable . .. ... ... .. 1976 28,756 0.9 17,787 0.7 14,053 0.7 1,000 0.5 108,500 B 798
58 1977 | 44,074 | 1.2 16,772 0.5 19,288 08| 1,166 0.5 126,711 3.0 10,967
59| Otherassets ............... 1976 91 -- N N 62| -- 3 - 1,165 | - -
60 | 1977 527 = 3 o - 8 = = 386 | - 142
61 Total ... ............... 1976 110,100 3.6 151,992 5.8 201,776 9.5| 9,457 4.5 385415 | 11.0 | 43,268 7.2
62 ‘ 1977 164,304 4. 208,276 6.2 294,467 | 11.7| 15,334 6.7 450,711 10.6 | 71,231 9.0
63 Total assets . . .. ... ....... 1976 | 3,028,361 | 100.0 | 2,656,138 | 100.0( 2,109,092 100.0 (214,841 | 100.0 | 3,495,341 | 100.0 (590,704 | 100.0
64 1977 | 3,642,889 | 100.0| 3,375,210 | 100.0( 2,505,063 | 100.0 |229,398 | 100.0 | 4,233,047 100.0 |786,190 | 100.0
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TABLEAU 10. Valeur marchande de I"actif, selon le genre d’organisme, 1976et 1977

Trade and i
employee |
associations | Co-operatives Industry Other ; | R :
- | -~ - - Total Eléments d'actif
Associations Coopératives Industrie Autres
sy ndicales |
l I
' !
$000 | % $'000 % 5000 % | $000 G IO %
Placements dans des caisses communes: |
5,306 19.3 583 0.4 317434 16 1,377 20.3 411,230 1.7 | 1976 Avoir {capital-actions) . . .. ... ........}
4.643 14.3 439 0.2 318,080 2.2 1,652 17.2 416,770 1.4 [ 1977 i
3.088 1512} 1,723 1.1 217,043 1.7 389 1557 250,064 1.0 [ 1976 Fonds de revenu fixé (obligations) . .. .. .. |
3.231 9.9 2,255 1.2 271,197 1) 916 9.5 295,928 1.0 1977 1
286 1.0 - — 66.763 0.5 - - 69,811 0.3]|1976 Fondsdiversifiés . . .. ..............|
2516 757 251 0.1 87,143 0.6 - - 94,150 0311977 I
7,319 26.5 6,797 4.2 546,429 4.4 735 10.8 642,085 2.6 | 1976 Fonds hypothécaires . . .. ..... ... .. |
4,225 13.1 7,182 3.7 708,013 4.9 1,537 16.0 838,925 2.811977
177 0.6 1,523 0.9 74,642 0.6 20 0.3 88,225 0.4 |1976 Valeursctrangéres . . . ... ...........
217 0.7 861 0.4 77,730 0.5 20 0.2 89,304 0.3{1977
i = 3 = 1,977 = : = 1.9 -- 11976 Autresfonds . ... .. ... ... iaee.n
1 - L, L 1.464 = - 1,464 o 3| W7
16,176 58.6 10,626 6.6 | 1,224,288 98 2,522 37.1 1,463,392 GIDINIRZG6N “hotall ... e R . o T e R
14,832 45.7 10,988 5.6 | 1,463,627 10.1 4,125 42.9 | 1,736,541 581977
379 1.4 61 -- 32,437 0.3 372 5.5 36,862 0.1 1976 Placements dans des fonds mutuels . . ... ..
462 1.4 8 - 26,501 0.2 563 589, 42,852 0.1 [ 1977
589 2.1 6,229 3.9 283,755 2.3 - - 345,916 1.4 | 1976 Caisses séparées ou communcs de compagnies
846 2.6 8,131 4.2 390,622 2 - - 467,646 1.6 [ 1977 d’assurance.
Obligations:
649 2.3 5.502 3.4 339,858 2.7 35 0.5 611,641 2.5|1976 GouvernementduCanada ............
2,618 8.1 11,891 6.1 684,349 4.7 89 0.9 | 1,119,068 3.811977
52 159 10,982 6.8 898.667 .2 30 0.4 | 6,223,489 25.2| 1976 Gouvernements provinciaux ... ... ... .. I
1,033 32 13,813 7.0 | 1,070.593 7.4 236 2.5 | 17,588,648 25.711977 ] .
3i8 1.2 2,808 1.7 161.905 1.3 . - 873,425 35| 1976 Municipalités et commissions scolaires, etc,
802 P5) LS 1.7 210,796 1.5 - — 1,093,627 3.7 19717 =" _ .
1,806 10.2 | 44,605 27.6 | 2,396,048 19.3 121 1.8 | 3,751,652 15.2 [ 1976 Obligations d’autres organismes canadiens
3.308 10.2 48,766 24.9 | 2,621,630 18.0 122 1.3 | 4,270,050 14.5| 1977 .
= = 5 = 7.144 0.1 & T} 8,918 .- | 1976 Obligations d’organismes étrangers . . . . . . .
- - - - 9,216 0.1 - - 9,901 -- (1977
4,294 15.6 63,897 39.5 | 3,803,622 30.6 186 2,7 | 11,469,125 464 (1976 Total ....... . ...
7,758 24.0 77,705 39.7 | 4,596,584 317 447 4.7 | 14,081,294 47.7| 1977
Actions: o
2,574 9.3 25,735 15.9 | 3,621,541 29.2 318 4.7 | 5,102,829 20.6 | 1976 Ordinaires, de sociétés canadiennes . . . . . ..
3,122 9.6 27,859 14.2 | 3,749,181 25.8 274 29| 5,461,093 18511977 ol -
69 0.2 865 0.5 42,797 0.3 — - 70,366 0.3| 1976 Privilégices, dc sociétés canadiennes . . . . . . .
77 0.2 879 0.4 33,175 0.2 - - 58,838 0.2 1977 — i
300 1.1 2,319 1.4 636,151 5.1 59 0.9 931,408 3.8 (1976 Ordinaires, de sociéics €trangéres . ... ....
229 0.7 4,130 21| 594,240 4.1 79 0.8 892,000 3.0{ 1977 ¥ i
= = = - 613 -- e 4 1,118 -- 11976 Privilégiees, de sociétés étrangéres . . ... ..
- - - - 2,212 -- - - 3,188 -- | 1977
2,943 10.6 28,919 17.8 | 4,301,102 34.6 377 5.6 | 6.105721 247|1976 Total .............. ..., |
3,428 10.5 32,868 16.7 | 4,378,808 30.1 353 3.7 | 6415119 21.7| 1977 |
1
Hypotheques: L
87 0.3 5,583 351 991,093 8.0 147 2.2 | 1,944,262 7.9 1976 Assurées sur I'habitation (L.NH) . ......
103 0.3 6.758 3,5 | 1,088,804 U3 244 2.5 | 2,195,684 7.5|1977 -
296 1.1 29,039 18.0 833,012 6.7 - - 1,383,382 5.6| 1976 Ordimaires . . ...
465 1.4 38,596 19.7 | 1,129,652 ek - 1,806,653 6.1] 1977
383 1.4 34,622 21.5 | 1,824,105 14.7 147 2.2 1 3,327,644 13.5,1976 Total . ...l
568 1.7 45,354 23.2 | 2,218,456 15.2 244 2.5 | 4,002,337 13.6 | 1977
. 340 0.2 57,657 0.5 L, = 143,837 0.6| 1976 Immeubles et rétrolocations . .. ... ... ..
- 302 0.2 97,204 0.7 = = 202,469 0.7] 1977
Divers:

1,110 4.0 4,653 2.9 301,532 24 693 10.2 397,774 1.6 1976 Encaisse dans les banques a charte et dépots |
2,657 8.2 3.794 1.9 344,246 2.4 868 9.1 525,534 1.8 1977  dans une société de fiducie. |
745 2.7 2,290 1.4 147,964 1.2 - - 172,735 0.7] 1976 Certificats de placement garantis . . . . . .. ..

968 3.0 4,053 2.1 195.447 1.3 - - 253,628 0.9{ 1977
861 3.1 5,740 3.6 296,255 2.4 2,324 34.2 790,268 3.2| 1976  Autres placements a court terme . . .. .. ...
468 1.4 8,293 4.2 625,601 4.3 2,766 288 | 1,213,390 411977
95 0.3 2,045 1.3 90.219 0.7 29 0.4 225,371 0.9 1976 Intéréts courus et dividendes a recevoir . . . . .
293 0.9 2,542 1.3 121,367 0.8 56 0.6 305,154 1.0) 1977
61 0.2 2,047 1.3 59.110 0.5 146 2.1 232,258 0.9] 1976 Complesdrecevoif . . .. vv v o v v v s,
194 0.6 1,703 0.9 67,713 0.5 169 1.8 288,757 1.01 1977
= — 2 .- 3,172 -- - - 4,695 -- |1 1976 Autres élémentsdactif . . ... ..., ..
- - 11 -- 2,466 .- = 3,535 -- 11917
2.872 10.3 16,777 10.5 898,252 7/2) 3,192 46.9 | 1,823,101 7311976 Total ..o v i oo e
4,580 14.1 20,396 10.4 | 1,356,840 2.3 3,859 40.3 | 2,589,998 8.8{ 1977
27,636 100.0 | 161,471 100.0 |12,425,218 100.0 | 6,796 100.0 | 24,715,598 100.0| 1976 Actifftotal.. ... Al . a0l Re g
32474 100.0 | 195,752 100.0 | 14,528,642 100.0 9,591 100.0 | 29,538,256 100.0} 1977
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds,
1976 and 1977

23 | Investment in mutual funds

24

|
a

25 | Segregated or puoled funds of insurance companics

26

27 | Employees covered

28

Selected items
No., s
Trusteed pension funds:

1| @ Contributory . .. ... i ittt e e e e

2

3| (D) Non-contribulory o v v v v vttt e e et e e e e

4

3 Total ... . ..

6

Trust arrangements:
(a) Corporate trustee:

7 Pooled funds .. ......... - - -

8

9 Individually managed .. .......................
10

11 Combination .. ..... ...t ini i,
12
13 ] (b)Individual trustee . . .. v vt vttt e e e
14

15 | (c) Combinationsof(@a)and (b) . .....................

i

16
17 | (d) Pensionfundsocieties ., ... ................0.....
18

19 Total .. ... ... ... . — .
20 ‘
21 | Investment in pooled pension funds . . . . . ... a ey,
22

1976

1977

1976

1977

1976

1977

1976
1977

1976

1977

1976

1977

1976

1977

1976 |

1977

1976

1977

1976

1977

1976

1977

1976

1977

1976

1977

1976

1977

T

L 599999
i and under

| et moins

524

435

308

926

743

699

65

48

16

140

119

S

s

926

743

N
~N

12,292

10,146

$100,000 -
999,999

!
|
|
|

879
886
173
170

118

335

323

24

15

1,529

1,506

1,021

1.013

36

32

19

13

109.980

101,696

$1,000,000 -
4,999,999

404

407

238

246

642

653

207
225
135
118
143

150

124

133

26

20

642

653

376

395

263,143

228,824

|
|
|

$ 5,000,000 -
24,999,999

116

296

322

296

322

127

136

"
s

115,00

402,685
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon I'importance
des caisses de pensions, 1976 et 1977

$25,000,000 -
99,999,999

30

34

26

36

106

130

39

48

11

13

106 |

130

39

51

1

17

568,561

$33,659

$100,000,000
and over
. Total Données choisies
et plus
Caisses de pensions en fiducie:
35 2,110 | 1976 a)RegimesiContributif g =L . 00 8 LGt e oL e e
38 2,020 | 1977
9 1,433 | 1976 b) Régimes non contributifs .. .. ............
1t 1,383 | 1977
44 3543|1976 Total .. .. ... ... ... L
49 3,403 1977
Genre de fiducie:
a) Société de fiducie:
=, 1,790 | 1976 Caisse commune . . ...................
= 1.673 | 1977
3 493 | 1976 Caisse administrée individuellement . ., .., .. ..
4 467 | 1977
6 422 | 1976 Combinaison . .............00cuuu..n
7 434 | 1977
26 731 | 1976 b) Fiduciaite particulier , .. ... .............
27 7281 1917
5i 821 1976 c¢)Combinaison deajetdeb) ... .. ... .. ......
7 771 19717
4 25| 1976 d) Sociétésde caisse de retraite . . . .. .. ... ... ..
4 24 | 1977
44 35481 1976. Toml . o L. ... ... e Bl Loda g baae
49 3,403 | 1977
3] 2,294 | 1976 Placements dans des caisses communes . . . .. ... ...
14 2,184 | 1977
1} 79 | 1976 Placements dans des fonds mutuels . ... .........
1 72| 1977
2 66 | 1976 Caisses séparées ou communecs des compagnies d’assurance
1 71| 1977
1,296,928 2,666,875 | 1976 Participants . . . . . .. ... ... ...
1,480,352 2,751,362 1977

20

2]

22

28

24

26

27

28
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pepsion Funds, 1976 and 1977

[ ! :
| $99.999 ‘
and under
] $100,000 - $1,000,000 -
Income and expenditures ! ! e
= { et moins 999,999 4,999,999
{ B B N | 5000 % l ©§000 T so00 % -
Income }
1| Employercontributions . . .. ... ... ....... 1976 4,658 48.1 54,806 48.3 147,726 49.6
2 1977 3,615 45.6 50,081 45.4 156,867 49.5
3 ‘ Employee contributions . . . . . ... .. ....... 1976 2411 24.9 23,181 20.5 50,656 17.1
4| 1977 1,868 236 22,787 20.7 52,904 16.7
5 1 Total . . . ..., ... . ... ... 1976 7,069 73.0 77,9817 68.8 198,382 66.7
6| 1977 5,483 69.2 72,868 66.1 209,771 66.2
!
| Investment income:
[ Interest from:
Bonds........ ... ... .. ... ... 1976 212 2.2 6,035 5.3 31414 10.5
8| 1977 183 2.3 5,982 5.4 33,344 10.5
9 Bank or trust company deposits , . . ... ..... 1976 212 22 1,890 1.7 2,534 0.8
0| 1977 156 1.9 2,042 1.9 3,062 1.0
11 / Mortgages. . ... ... ..., 1976 19 0.2 1,343 1.2 8,234 2.8
12 1977 25 0.3 1,485 1.3 8,376 2.6
13 Short-term investments . . . . . . ... ... ... 1976 125 1.3 1,783 1.6 3,996 113
14 1977 92 1.2 2,091 1.9 4,438 1.4
‘ Dividends from:
15|  Canadian commonstock + . . oo v v v v 1976 39 0.4 1,533 1.4 11,391 38
16! 1977 37 0.5 1,301 1:2 10,571 3.8
17 1 Canadian preferred stock . . . ... ......... 1976 4 -- 126 0.1 443 0.1
18 1977 4 0.1 110 0.1 285 0.1
19 Foreign common and preferred stock . . . .. ... 1976 1 .. 93 0.1 709 0.2
20 1977 2 - 92 0.1 814 0.3
21 Realestate .. ...cc.. i vevr e nnnsaa 1976 - - 24 -- 96 .-
22 1977 . 13 - 90 ..
23| Pooled, mutual and segregated funds . ., . ., ... 1976 1,872 19.3 20,636 18.2 31,616 10.6
24 1977 1,603 20.2 21,994 19.9 36,339 115
25 Other . . ..o i i e i et 1976 | - - 1 .- 43 .-
26 1977 | - . N - .
270 Total. oL i376 i 2,484 25.6 33,464 29.6 90,476 30.1
28 1977 2,103 265 35,110 318 97,319 30.7
29 | Net profit on sale of securities .. ... ........ 1976 ' 106 1.1 1,523 1.3 5,742 1.9
30‘ 1977 | 272 34 1,512 1.4 6,317 2.0
31 (Miscellaneous . . ... .................. 1976 25 0.3 290 0.3 3,799 1.3
32 ’ 1977 73 0.9 810 0.7 3,330 1.1
33 Totally: 3o 599 98 999 e 1976 2,615 27.0 35,277 31.2 100,017 333
34 1977 2,448 30.8 37432 33.9 106,966 338
35 Totalincome . .. ................. 1976 9,684 100.0 113,264 100.0 298,399 1 100.0
36 | 1977 | 7931 100.0 110300 100.0 316,737 ‘ 100.0
Expenditures
37 |Pension payments out of funds . . . ... .. ... .. 1976 740 9.3 13,135 22.1 42,062 41.5
38 1977 801 10.6 9,867 18.5 46,760 45.0
39 |Cost of pensionspurchased . . ............. 1976 2,081 26.2 9,537 16.1 10,379 10.2
40 1977 1.178 15.6 9,859 18.5 6,982 6.7
[Cash withdrawals on:
4}  Death. . ... .. ... ... 0ot 1976 194 24 720 1.2 1,372 14
42 ( ) 1977 90 1.2 572 1.1 956 0.9
43| Separation . . ......... ... . ... 1976 1,494 18.7 9,115 154 14,769 14.6
44 | pi - 1977 2,833 37.4 10,027 18.9 13,614 13.1
45 | Discontinuationof plan . .. .. ........... 1976 2,059 25.8 8,406 14.2 4,204 4.1
46 | ) 1977 980 13.0 7,108 13.3 1,661 1.6
47 Change of fundingagency ... ............ 1976 950 11.9 13,589 22.8 13,652 13.5
48 1977 1,207 16.0 10,327 19.4 12,934 125
49 ' Administrationcosts . . . ... ... L L. ... ... 1976 208 2.6 1,960 3.3 4,630 46
50 | 1977 198 2.6 2,046 3.8 9,117 8.8
§1 Net losson sale of securities . .. ........... 1976 155 1.9 1,274 2.1 7,642 7.5
2| 1977 173 23 1.770 33 8154 7.9
59 ‘Other expenditures . . . . ...l e e 1976 94 2 1,668 2.8 2,659 2.8
54| 1977 99 1.3 1,700 3.2 3,665 3.5
55 ] Total expenditures . .. ... ... ....... 1976 7,975 100.0 59,404 100.0 101,369 100.0
56] 1977 7,559 J 100.0 53,273 100.0 103,843 100.0




TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon 'importance des caisses de pensions, 1976 et 1977

|

|

$100,000,000
$ 5,000,000 $25,000,000 - B e e
24,999,999 99,999,999 i
$000 | % $000 | % $000 % $°000
340,805 | 50.3 | s37.411 | 457 [ 1173570 41.6 | 2,259,067
33,205 | 490 | 609907 | 479 | 1lSSR12 | 421 | 2720797
106682 | 157 | 230627 196 | 719379 | 254 | 113293
99,587 | 143 | 213.321| 168 | 807.975 218 | 11198,442
447577 | 660 | 768.038| 653 | 1892950 | 670 | 3.392.003
442802 | 634 | 823228 647 [ 2366087 | 639 | 3920239
102458 | 151 | 231500 | 197 | 528,960 187 | 900579
111,372 | 159 | 200637 | 158 | 781320 211 | 1132838
4155 06 | " as14 04 | 12580 0.4 | 25985
4,204 06 | 4937 0.4 8919 0.2 | 23320
25.964 38 | 58825 5.0 | 184.989 6.5 | 279374
33124 &7 | 78717 6.2 | 238428 64 | 360155
9.298 14 | 14741 L3 | 41050 s | 70.993
11,595 1.7 | 17386l 14| 44622 12| 80,699
39,407 58 | s4.848 a7 | 109.449 39 | 216,667
40,091 57 | 630129 50 | 136,488 37| 251617
726 o 01 2406 0.1 5016
an 0.1 o1 01 2,288 0.1 41029
2,789 04 | 4,803 04 | 12290 04 | 200685
3.089 04 | 6869 05 | 16761 0.5 | 27,627
418 0.1 447 - 7.046 0.2 8031
459 o1 | 1,014 01 | 11394 03| 12971
25,442 38 | 18,968 16 | 13473 05 | 112,007
29.696 43| 38624 30 | 0770 a6 | 150026
- . a1 5 38 ok 123
a1 = Y d &)
10657 [ 311 | 390098 | 332 | 912281 32.2 | 1639460
234098 | 33§ | 412703 | 325 | 1,261,990 | 340 | 2,043,323
13.787 20| 15790 13| 21697 0.8 | 58645
171498 25 | 31,232 25 | 36410 10| 93,241
5.800 09 | 2558 0.2 1182 - | 13654
3.866 06 | 3604 03 | 36380 10 | 48,063
230244 | 34.0 | 408446 | 347 | 935160 |  33.0 | 1.711,759
255462 | 36.6 | 447539 | 353 | 1334780 | 360 | 2,184627
677.821 | 1000 1176484 | 100.0 | 2828110 |  100.0 | 5.103.762 |
698264 | 1000 1270767 |  100.0 | 3,700,867 |  100.0 | 6.104.866
108623 | 590 | 225349 | 738 | 647256 |  BL.4 | 1,037,165
113261 | 564 | 204975 | 633 | 779321 83.s | 1,194:985
9.160 5.0 | 3,313 1.1 394 . 34,864
10,115 5.0 | diag 15 636 01| 32w
2,665 4 | 61m 20 | 4961 0.6 | 16,085
1.817 09 | 6432 R M 0.2 | 12.080
22801 | 124 | 33761 | 111 | 8469 | 106 | 166630
22811 [ 113 | 3386 87 | 83707 | 9.0 | 166,853
317 02 | LIS 05 -- 2 lesol
8,983 4 - = L L "Ser709
16771 9.1 963 03 2974 04 | 48899
11309 56 | 45428 | 113 630 0.0 | 813835
6.376 35 | 8s10 28 | 10.148 13 | 31,832
8347 a2 | 908 23 | 14,567 16| 43364
16,097 88 | 24,254 729 | 44,078 55 | 93,500
wan2 | 114 | 35384 91 | 48425 52| 116,908
955 05 | L1549 0.5 1,668 0.2 | 8606
14K3 07 | 3431 09 2611 03 | 12969
I83798 | 100.0 | 305387 | 100.0 | 796,169 | 100.0 | 1.454,082
W08 | 100.0 | 387,027 | 1000 | 932110 | 1000 | 1,685.020

444
44.6

22,1
19.6

66,5
64.2

R )
&\ W fa Lh LA O

[ PNOcoSooaR
LA R B b L B s e s b

e
02 == N
o0 W N e

w W
EIIN
o in

100.0
100.0

=12

L =
L e

JOML 5=
N e =X I

(ST
=218

oo
D

oo
oo o

i

T
|

l

Revenu et dépenses |

NO
L - =
i
Revenu A
1976 Cotisations des cmplOYeurs . . o oo v v v v v aewasns 1
1977 | 2
1976 Cotisations desemployés ... .. .o v e v o 3
1977 | 4
1976 fitall g . | L0 e LN R Lk P 5
1977
Revenu de placements:
Intéréts sur:
1976 Obligations . . . . .. v v i i it e e 7
1977 ! 8
1976  Dépots dans des banques ou sociétés de fiducie . .. . ! 9
1977 L 10
1976 Hypothéques . ... .....ccoveueroreon 11
1977 |12
1976  Placementsd court terme ., . .. oo v v v v v v s 13
1977 | 14
Dividendes sur:
1976  Actions ordinaires de sociétés canadiennes . . . . .. 15
1977 16
1976  Actions privilégies de sociétés canadiennes . . . . . . 17
1977 18
{g;?} Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres . ;g
1976 Biens immobiliers - . - - - - o oo oo o0 I 2
1977 22
1976  Fonds communs, mutuels et séparés . . . . ... ... 123
1977 . 24
1976 JATICrGa ) L D ) RO e N 25
1977 = 26
i g T PR S S 1 27
1977 28
1976 Bénéfice netsurla vente de titres ., ... oo o uu 29
1977 30
70 Upi ey G PR R A 31
1977 132
1976 TiofF T i g e e R o o 4 33
1977 34
1976 REvenultotaled: . . . el Lo e o ool lel. L. 35
1977 36
Depenses |
1976 Versement de pensions puisées dans la caisse . . . . . . . 37
1977 | 38
1976 Coiit des pensions achetées . . . . .. v oo e ur ot | 39
1977 P40
Retrait cn espéces sur: ‘
(SRR Tnveeiamgf ) S f L N i 41
1977 | 42
1976  Cessation d’emploi . . oo v v veve v en e |43
1977 ‘44
1976 Abolition delacaisse . ... ........uie. .- 45
1977 46
1976  Changementsdelacaisse ... .............. 47
1977 48
1976 Fraisd'administration . .. .. . ... 0o 49
1977 50
1976 Perte nettc surla ventedetitres . ... ... ....... S
1977 52
1976 Autresdépenses . ... .. ... ..o ien e 53
1977 i 54
1976 Total desdépenses .. ..............000 55
1977 56




TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds. 1976 and 1977

Assets

| Investment in pooled pension funds:
Equity fund (stock fund) . ... ..........

Fixed income fund (bond fund) ..........

Diversified fund . . ... ... .. ..........

1

2

3

4

5]

6

7| Mortgage fund . ... ... ... ... L.
8

9| Foreignfunds ... ... ..............
0

L

2

3

15 Investmentin mutual funds . ... ... ... ...
16
|

17 ‘ Segregated or pooled funds of insurance companies

18
|

Bonds:
19 ‘ Government of Canada . . ... ..........
20
gl Provincial government . . .. .. ... ... ..
2!
gz ! Municipal, school boards, etc. . . ... .......
25 | Other Canadian . ... ................
26
27 | Non-Canadian .. ..................
28]
29 ‘ Total ... ... . ...... ... .,
30 |
|
|
Stocks:
31 | Canmadian,common .. ................
32
33| Canadian, preferred . . ...............
34
32 Non-Canadian,common . . ... ... .......
3
37 | Non-Canadian, preferred . ... ....... ...
38
|
39, Total .. ... ... .. ...
40 |
| Mortgages:
Insured residential (NHA) . . . ... .. ... ...
42
43 | Conventional . .. ..................
44
45 Total ... ...
46

Miscellaneous:

49 | Cash on hand, in chartered banks and trust compa-

50 ny deposits.
51 | Guaranteed investment certificates . . . .. ... .

53 | Other short-term investments . . . ... ......
55 | Accrued interest and dividends receivable . . . . .

57 | Accountsreceivable . .. . .. ... ... ...

58

39 \ Otherassets . .. ...................
60

B Y| IO s 8 o e (grerremmyaans ey
62 |

63 Totalassets . . ... ...

1976
1977
1976
1977

1976
1977

1976
1977

1976
1977
1976
1977
1976
1977
1976
1977
1976
1977
1976
1977

1976
1977

1976
1977

|
|

$99,999

and under

et moins
$000

10,720
7.195
4,448
3,840

860
1,205
10,023
10,380
356
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20
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40,287
64,157
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49,047
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1410

405,514
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251,467 |

|
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24,999 999
J $°000 %
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18,938 0.5
31,790 1.0
200467 0.6
9,238 0.3
31,498 0.9
168,313 5.0
170.893 49
31,044 0.9
29.961 09
262 :
530
273,732 8.2
272,287 ‘ 7.8
9,167 | 0.3
16.436 0.5
105.204 3.1
114,494 33
123,913 3.7
| 207,589 5.9
339,282 10.1
360254 1 103
88,648 | 2.6
103,366 2.9
740,537 221
751,052 214
1,757 0.1
4464 0.1
1,294,137 35.6
1,426,725 0.6
966,292 5.8
861,939 246
12,493 04
7.910 0.2
111,033 33
95.051 2.7
261 o
403 -
1,090,079 325
965,303 27.5
130,012 3.9
155.649 44
187,382 5.6
206.777 5.9
317,394 9.5
362426 10.3
4,270 0.1
3.909 0.1
85,114 2.6
100,680 2.9
40,636 1.2
73,797 21
80,557 24
112,740 32
24,331 0.7
30,759 0.9
26,182 0.8
290422 0.8
426 -
693
257,246 o]
348,091 9.9
3,351,229 100.0
3,509,671 100.0
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I'actif, selon I'importance des caisses de pensions, 1976 et 1977

$25,000,000-
99,999,999

56,463
79,189
5,951
9.119
8,083

125,611
202,944
23.495
27,539

219.603
318,791

2.090 |
2194

177,035
283,586

110,609
301,945
1,484,268
94,044

3,063,949
2,540,804

1380, S
1.380.570
20,214

18,271

188,487
192,631
500

2497

1,489,909
1,594,269

359.524
427,033
345,393
415.451

704,947
842,484

10,313
20,445

75,681
117,808
46.079
48,076
116,391
259,924
41,708
61,766
29.391
35,375
2,730
15272

311,980
524,221

5,979,796
i) 26,854
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8.5
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'$'000

$100,000.000
and over

et plus

29,931
43,739

312

775
114,095
165.567
4,601
5.908

148,939
215,989

S00
10,557

59,710
53,177

335.450!
551,860 |
4,452,556
6,607,686
335,623 |
501,999 |
1,893,427 |
2,170,832 |
3,317 |
210/

7,020,373
9.832,587

2,670,977}
2,943.853
33,676
26.430"
564,584
599,356
466

155

3,269,703
3,569,794

1,432,639
1,567,705

783,007
1,118,829

2,215,646
2,686,534

127,872
175,545

139,449
2.1 1,829
22,855
60,193
559,817
798,013
147,442
198,690
165,570
2051
515

258

1,035,648
1,481,434

13,878,391
18,025,617
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27,512
40,530

354,737
466.827

620,007 |
1,138,329
6.380,486
7.663.978

965,931
1,151,954
3.886.491
4,342,226

10,334
10,493

11,863,249
14,306,980

5,238,976
5,441,367
78,567
60,929
894,171
911,163
1,275
3.333

6,212,989
6,416,792

1,960,538
21190,893
1,387,994
1,807,583

3,348,532
3,998,476

143,537
200,492

397,774
525,534
1¥2,27%
253,704
789,493
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225,371
305,154
232,258
288,757
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Placements dans des caisses communes: ‘
1976 Avoir (capital-actions) . . . ... ... ........... e
1977 . } 2
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TABLE 14, Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1976 and 1977

|
1 Assets |
No.}[_ L ol
| {
{ Investment in pooled pension funds:
1 Equity fund {stock fund) . ................ 1976
2| 1977
3 | Fixed income fund (bond fund) ... .......... 1976
4 1977 |
5| Diversifiedfund . . .. ................... 1976 |
6 1977
7 Mortgagefund. . . .. ... . ... ... ..., 1976
8 1977
9| Foreignfunds . .. ... .................. 1976
10 1977
[l Otherfunds . . ... .................... 1976
12 | 1977
13 Total ... 1976
14 1977
15 | Investment in mutual funds . . ... ... ... ..... 1976
1 1977
17 | Segregated or pooled funds of insurance companies . . 1976
18 1977
Bonds: k
19| GovernmentofCanada .................. 1976 |
20 1977
21 | Provincial government . . ... ... ... ... ... 1976
22 1977
23 | Municipal, schoolboards, ete. .. .. .......... 1976
24 1977 !
25| OthetCanadian . .. ..... . ... e nonn 1976 |
26 1977
27 0 NonCamadian . . ... .... ... ............ 1976
28 { 1977
29 ‘ Tatal ..o 1976
30 | 1977
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31| Canadian,cOmmon . .. ... .. ... 1976
32 1977
33| Canadian,preferred ... .. ........... ..., 1976
34 1977
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39 PN oo g e A - 1976
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42 1977
43 Conventional . . ... .... ... 1976
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5% 3ot p ol S Ik bR 1976
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I
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55 | Accrued interest and dividends receivable . . . . .. .. 1976
56 | 1977
57 Accountsreceivable . . . ... ... Lo 1976
58, 1977
504 Olherassets 2 §rrp ErreE 50K XX X K 1976
60 1977
|
61 TGl . 566 B - NI -mmcac KK B - Y - 1976
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I'actif, selon I'importance des caisses de pensions, 1976 et 1977
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APPENDIX A

Pooled Pension Trust Funds.
1976 and 1977

The data compiled in the accompanying table
show the asset profile of pooled pension trust funds
administered and offered to the public by 15 trust
companies in Canada.

Generally, pooled pension trust funds are in-
tended to provide an opportunity for the smaller
pension funds to maintain a more varied portfolio of
investments and to have access to experienced manage-
ment, investment counselling and other expertise
usually available only to larger funds. However, some
of the larger funds also make use of pooled funds for
investment purposes.

To more adequately serve the diverse needs of
numerous small funds a number of trust companies
introduced a variety of pooled funds. These permit
each pension fund to build up an effectively balanced
investment mix tailored to its own special objectives
and pension philosophy. For example, trust companies
offer such diverse pooled funds as Fixed Income Fund,
Government Bond Fund, Equity or Common Stock
Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage
Funt g Aunenican Boulty Frong.

It is interesting to note that more than half the
otal investments in pooled funds are in mortgages.
This prominence of pooled mortgage funds may be
attributed to the recent growth in popularity of
mortgages as an investment vehicle in general, but also
to the ease with which this type of indirect investment
in mortgages may be acquired.

ANNEXE A

Caisses communes de pensions en fiducie,
1976 et 1977

Les statistiques réunies dans le tableau annexé
donnent un aper¢u de Pactif des caisses communes de
pensions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie
au Canada et accessibles au public.

D’une maniére générale, les caisses communes de
pensions en fiducie permettent aux petites caisses de
pensions d’entretenir un portefeuille de placements plus
diversifié et de consulter, comme seules peuvent le faire
habituellement les principales caisses, des gestionnaires
éprouvés, des conseillers en placements et d’autres spé-
cialistes. Toutefois, certaines grandes caisses font égale-
ment appel aux caisses communes pour leurs placements.

Pour mieux servir les besoins multiples des nom-
breuses petites caises, un certain nombre de sociétés de
fiducie ont inauguré divers genres de caisses communes.
Ainsi, chaque caisse de pensions peut édifier un pro-
gramme de placements judicieusement équilibré et adapté
a ses propres obijectifs et principes en mati¢re de pensions.
Les caisses communes qu'offrent les sociétés de fiducie
sont fort diverses: revenu fixe, obligations des administra-
tions publiques, capital-actions, hypothéques ordinaires,
ivpothéques relevant de ta L.N.H. et actions de sociétés
américaines.

Il est intéressant de noter que les hypothéques
interviennent pour plus de la moitié des placements
totaux dans les caisses communes. L’importance des
hiypothéques est imputable non seulement a la faveur dont
jouissent dernierement les hypothéques comme moyen
général de placement, mais encore a la facilité avec
laquelle on peut acquérir un placement indirect sous
forme d’hypotheque.
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Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1976 and 1977

Répartition de I'actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés en fiducie.

1976 et 1977

Book value — Valeur comptable

Market value — Valeur marchande

Assets — Fléments d actif
19767 1977 19767 1977
$'000 b $'000 | $000 G $*000 %
Bonds - Obligations:
Government of Canada — Gouvernement du
Canada ., . ................... 27,256 1.8 66,133 39 28,761 2.0 66,417 39
Provincial government — Gouvernements pro-
VINGIOON oo 33 3 2 B Rl B 5 e b 28,850 2.0 36,109 21 30,050 2.0 36,790 21
Municipal, school boards, ctc. — Municipa-
lités et commissions scolaires, etc, . . ., . 3.060 0.2 4,598 0.2 3.065 0.2 4,649 0.3
Other Canadian — Obligations 'autres orga-
nismes canadiens . . ... ... ... ... 150,094 | 10.2 174,139 10.2 145,260 9.9] 172,350 10.1
Non-Canadian — Obligations d’orgunismes
CUANZETS v v v v v v e e oo e 1,474 0.1 - - 1.630 0.1
Total . .. ... ... ... ... .. .. 210,734 14.3 1 280,979 16.4 | 208,766 14.2 | 280,206 16.4
l
Stocks — Actions:
Canadian, common - Ordinaires, de socictés
canadiennes. . ... .. 352,636 23.8| 322418 18.9 | 341,996 23.3| 324,508 19.1
Canadian, preferred — Privilégices, de sociétés
canadiennes . . ... ... ... ... ... 8,835 0.6 1,849 0.t 7,392 0.5 1,825 0.1
Non-Canadian. common - Ordinaires, de
socictés Strangres . .. ... ... L. .. 108,955 7.4 84,412 4.9 110,204 1.5 80,687 4.7
Non-Canadian, preferred — Privilégiées. de so- |
ciétes Ltrdngcrcﬁ ............... = - =
Total g op e e rrrores 139 38 22 By 8 470,426 ' 31.8| 408,679 239 | 459,592 | 31.3| 407,020 23.9
Mortgages — Hypothcques: I i
Insured residential (NHA) — Assurces sur ] |
Phabitation (LNJL) . . . ..o 102,988 | 69| 184,132 10.8 98,160 6.7 182,983 | 10.7
Conventional — Ordinaires .. .. . .. ... 580,588 39.3| 687,739 40.3 | 590,193 40.1 | 688,343 40.4
Totab . .. ..o 683,576 46.2| 871,871 51.1 | 688,353 46.8 871,326 51.1
Real estate and lease-backs -~ fmmeubles ot
rétrolocations . . .. ... ... ... ... 1,311 0.1 1,202 0.1 1,312 0.1 1,202 0.1
Miscellancous — Divers:
Cash on hand and in chartered bdﬂkS -~ kn-
caisse ¢t depots dans les banques a charte 33,048 2.3 56,083 3.3 33,048 2.3 56,083 3.3
Guarantced investment certificates and short-
term investments  — Certificats de place-
ments garantis et placements a court terme 71,183 4.8 79,493 4.6 70,791 4.8 79,516 4.6
Accrued interest and dividends receivable - |
Intérét couru ot dividendes a recevoir . . . 5,718 04 6,309 0.4 5,718 0.4 6,309 0.4
Accounts receivable — Comptes a recevoir. . 1,906 0.1 2,991 0.2 1,906 0.1 2,991 0.2
Other assets — Autres eliéments d'actif - =
Total . . .. ... ... ... ... ... 111,855 7.6 144,876 8.5 111,463 76| 144,899 ‘ 8.5
i
Assets — Total — Actif . . . . . .. ... 1,477,902 100.0 | 1,707,607 100.0 | 1,469,486 100.0 (1,704,653 100.0




APPENDIX B

Segregated Funds, 1976 and 1977

Segregated funds, which allow insurance com-
panies to diversify their pension business by offering
clients a medium for unrestricted investment of pen-
sion funds in equities, were first introduced in Canada
in 1961. In that year federal insurance laws were
amended permitting insurance companies to invest
pension contributions in equities, provided these funds
were segregated from regular life insurance and an-
nuities business. These funds, established under Section
81(5) of the Canadian and British Insurance Companies
Act! are commonly called “*Segregated funds”.

1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign
Insurance Companies Acl and Section 139(1) of the Canadian
and British Insurance Companies Act.

ANNEXE B

Caisses séparées, 1976 et 1977

Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés
d’assurance de diversifier leur activité relative aux pen-
sions en offrant i leurs clients la possibilité de placements
non limités dans des actions, ont été établies au Canada
pour la premitre fois en 1961. Cette année-la, on a
modifié les lois fédérales sur les sociétés d’assurance en
vue d’autoriser ces sociétés a investir en capital-actions les
contributions versées aux caisses de pensions, pourvu que
ces caisses soient séparées des opérations normales d’assu-
rance-vie et de rentes. Ces caisses, établies en vertu de
I'article 81(5) de la Loi sur les compagnies d’assurance
canadiennes et britanniques!, sont communément ap-
pelées “caisses séparées’”.

1 Elles sont également autorisées par larticle 37(5) de la
Loi sur les compagnies d’assurance étrangéres et par larticle
139(1) dec ta Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et
britanniques.

Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1976 and 1977
Répartition de I’actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurances, 1976 et 1977

Book value — Valeur comptable Market value — Valeur marchande
Assets ~ Eléments d'actif T ey ..
1976 1977 1976 1971
$°000 % §°000 % $°000 % §°000 %
Binds — Obligations:
Government of Canada ~ Gouvernement du Canada. . . .. ... ... 82,348 2.7 | 152,639 4.3 84,982 28] 151,564 43
Provincial government — Gouvernements provinciaux . . . .. .. .., 164,434 54 | 227,645 64 172,520 5.7 232,030 6.5
Municipal, school boards, etc. — Municipalités et commissions
SCOLAITES, E1C. .\ o o i it e e e e e e e 16,593 0.6 22,433 0.6 16,926 0.5 22,843 0.6
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens . . . . . . 509.658 16.8 | 666,558 18.7] 526,309 174 672,729 18.9
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers . . . .. . ... .. 16,099 0.5 7,925 0.2 17,073 0.6 8,671 0.2
Tl .. Fe LTRSS B 789,132 26.0 | 1,077,200 30.2| 817,810 27.0| 1,087,837 30.8
Stocks — Actions:
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes. . . . . . . . 1,120,808 36.9 | 1,108,859 31.1(1,087,813 35,9 1.098.820 30.9
Canadian, preferred — Privilégices, de sociétés canadiennes . . . . . . . 31,262 1.0 22,447 0.6 30,065 1.0 23,803 0.7
Non-Canadian, conmon — Ordinaires, de sociétés étrangéres . . . . ., 226,511 7.5 | 197,005 5.5| 240,993 8.0, 186,696 592
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres . . . . . 304 .- 140 -- 296 .- 140 --
Total PN w5 . o BN B o e R 1,378,885 45.4 (1,328 451 37.2/1,359,167 44.9| 1,309,459 36.8
Mortgages — Hypothéques:
Insured residential (NHA) — Assurées sur I'habitation (L.N.H.). . . . . 72,990 24| 153,054 4.3 72,036 2.4 153,690 4.3
Conventional — Ordinaires. . . . .. ..« v v i it v v e e 560,967 18.5 | 676,250 19.0( 545,394 180 678,763 19.1
SEotatmlr. M8 oo, T . L s s de RN 633,957 209 | 829,304 233! 617430 204 832453 23.4
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations . . . ... .. 6,873 0.2 9,593 0.3 6,902 0.2 9,746 03
Miscellaneous — Divers:
Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépdts dans
lesbanques@charte . . . . .. vt vt i ir vt e 47,580 1.6 71,151 2.0 47,580 1.6 71,151 0
Guaranteed investment certificates and short-term investments —
Certificats de placements garantis et placements a court terme 141,458 4.6 | 201,796 5,7] 141,406 4.6 201,751 1557,
Accrucd interest and dividends receivable — Interéts courus et di-
videndes a recevoir . . . . . . . Lot iy e IORERRIE, 28,092 0.9 35,462 1.0} 28,092 0.9 35,462 1.0
Accounts receivable — Comptesarecevoir, . .. ... ... .. 0. 10,126 0.4 11,804 0.3 10,126 0.4 11,804 0.3
Other assets - Autres éléments d’actif. . . . . ..., ... ...... 99 - 314 -- 99 - 314 --
Totals . . .. w0 . &7 o000, Ul o, 00 1L el 227,355 75| 320,527 9.0| 227,303 7.5| 320,482 9.0
Assets —Total — Actif . . . . ... ... ... ... 3,036,202 100.0 | 3,565,075 100.0 (3,028,612 100.0| 3,559,977 100.0
R S - - - i e+ ———— . i b e P S, SO e —
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The data compiled in the accompanying table Les statistiques reunies dans le tableau annexé
show the asset profile of segregated funds administered donnent un apercu de l'actif des caisses séparées ad-
and offered to the public by 35 insurance companies. ministrées par 35 sociétés d’assurance et accessibles au
It is estimated that 90% of these assets are held for public. II est estimé que 90 % de cet actif est détenu
group pension plans. Segregated funds administered by I'intention des régimes collectifs de pensions. Les caisses
insurance companies exclusively for purposes other séparées administrées par les sociétés d’assurance unique-
than group pension plans have not been included in ment a des fins autres que les régimes collectifs de

this tabulation. pensions ne sont pas prises en compte dans le tableau.



l ‘ Statstes Canada  Statistique Canada

Pensions Secrion,
lLabour Division,
FINANCIAL SURVEY

OF TRUSTEED PENSION PLANS
1977

Section A

APPENDIX C

CONFIOENTIAL WHEN COMPLETED

Authority — Statistics Act, Chopter 15, Statutes
of Conade 1970-71-72.

All reports received in this survey by Statistics
Canoda are protected under the Stotistics Act and
ure not made ovoilable te ony other government
departments. Dato ore used anry ta produce totals
which cannot be identified with any particular
company or pension plan

Keep one copy for your files, return one capy in
enclosed postage tree envelope ta Statistics
Conado, ond ane copy moy be ottached ta form
T 3P inlieu of finoncial statements required
therein far submission ta the Department of
Natianal Revenue, Taxetion.

Exemplatzes francais disponibles sur demande
e = B e N e

1. Docs this organization operate or contribute to a
rension plan other than the Quebec ot Canada
Pension Plan?

jYes

o .. o Camplete the balance
I (& Ve of the schedule

AT ;;\'cs", is the plan administered in whole or in part as a trusreed pension fund?

7] No » Please sign and rewrn the schedule

NOTE: If you have more thon one fund of the trusteed type, submit o separate report for each.
Additionol capies af the schedule will be sent to you an request.

Section B

L. Form of this organizatian:

-— Unincarporated

| Incorporated business | e gl

*; Religious or
* chantable

—1 Federal gaverament
‘ar agenvy

] Other (specify):

"1 Co-gperative

| Educational

-— Provincial government

-~ Municipal government
} ’ ot agency

or agency

-2 — Trade or emplayee
| « .
] Nealth —! association

2. List of alfiliated ot su’bsiduly

firms or organizacions included in this report (cansolidaced reports only):

o ol Al el
Scction C
1. Year nf_ill.l;lpéxrxétion of trusteed plan: 2. Are the members of the plan required 3. Number of empioyed plon |

T iYes

w make consributions to the trusteed fund?

members ot Oec. 31,1977
~iNe

4. Indicate {{/) how often contributions are depasited in pension fund:

MONTILLY QUARTERLY

Fmplover contributions: I

ANNUALLY OTHER (SPECIFY)

Emplay e gomaribationas |

Sectian D

Fepe of trust arrsngement

{a) JCORPORATE TRUSTEE { Trust company):

Name of trust company: |
Indicate how fund 1s managed:
(i) ~ ! Pooled funds only
{ii} ‘_‘“u(ual funds only
(iii) | | Entire fund individually managed by trust company

(b} T IINDIVIDEAY. TRUSTEE(S) (One or mate natural persons):
imiyin EE s Spwsd 00 mane peil;
(i 7] Enslonr fand manaped by wwnined

te) [TIPESMDS FUND RAIETY

' [TTOTHER (Speeifys:l . ..

(iv) | Fund partly in poeled funds and pactly individually managed
by trust company

(v) | Fund partly in mutal funds and partly individually managed
by truse company

(vi) || Fund partly in segregated funds of an insurance company and
pattly managed by trust company

£ily T TFund partly in pooled fund of trust company and parcly indi-
vidually mnnaged by trustee(s)

(41 | Fund partly in segregated fund of an insurance company and
pattly individually managed by crustee(s)

5-4202-2.1; 7-11-77
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SECTION E

I. RECEIPTS AND GAINS
e e g
(a) Contributions — (i) Employee ~ Currenn service ... L
Past service ——
Total ... .
(it) Employer -~ Currenmt scrvice . . . . . o [
Past service, unfunded liabilities and experience deficiencies L
Totol
Total contributions .. . —_— T il T gl SR P e
(b) Investment Income — (i) Interest fram: Bonds . . ... sy @ sesswed s llesinnaasesaonsoe il L

Bank or Trust Co, deposits .

Mortgages . ...

Short Term Invesiments .. =" SRR ==Y
(ii) Pividends from: Canadian common stocks ..

Canadian preferred stocks ... ...

Foreign common and preferred stocks
Real Estare..

Pooled, mutual and scgregated funds

(iii) Other (specify) l e — i —— . i — .

" For a period of ane -
J ending Dec, 31, 3

$ (omut cents)

Totol investment income

(c) Realized Profit on Sales of Securities

{d) Other Receipts or Gains (specify)l e - o [

Totol receipts ond goins ... e P PR

2. DISBURSEMENTS AND LOSSES
{a) Pension pavmenits out of fund
(b} Lump sum seniements in lieu of pension at retirement .
{c) Cos: of pensions purchased ..o
(d) Cash withdrawals on = (i) Death ...
(it) Separation

(i) Discontinuation of plan

(iv) Change of funding agency .
{e) Adminisiration <osts (ef charged against the fund)
(fy Realized loss on sale of securitivs

(g) Other (specify) [_—

Total disbursements ond losses ... .. ...

As at
S ——
Bouk value

3. ASSETS

(a) Pocled Pension Funds — (i) Equity fund (stock fund) .
(ii} Fixed income fund (bond fund
(1it) Diversified fund .. ...

(iv) Mongage fund...

Dec, 31, 1977 B
l Market value

omit cents )

(v) Forcign — funds o e ———
(vi) ()lher(sprriiy)[_-w, . - - 4
{b) Mutuoal ond Investment Funds . ————— W N
|
|
() Segregated or pacied funds of insurance componies ... 1
i !
id) Boends — i) Bonds of, or guaraniecd by, Government of Canada ... ... .. ; g
(ii} Bonds of, or guarantced by, Provincial government - 4
(iii) Bonds of Canadian municipal governments, school boards, etc. . | i
¢iv) Other Canadian bonds ... . . . .. [ |
(v) Non-Canadian bonds ... e .
(e) Stocks — (i) Canadian common .. -
(1) Canadian preferred B &
(i1y) Faretgn common ... . ... e o L o
(iv) Foreign prefecred ; e ‘ {
( f} Martgages ~ (i) Insured residential (NIFAY . o
(i) Other — — . i .
(g) Reol estate ond ieose-bocks . . . B . ) S o
(h) Miscellaneous — (i) Cash on hand and in chartered banks, include bank 1erm deposirts
(ii) Guaranteed investment certificates and 1tust company deposits . [ . __
(iii) Other short-1erm investmenis (please specify)
*(iv) Accrued interest and dividends reccivable . .. L ——
*(v) Accounts receivable ... o . S| | —

¢
(+vi) Other assets (please specify)!

Totol ossets

PP — — = 5
* include oaly interest, divideads and ather income receivable

$=4202-2.t
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4. LIABILITIES:

* Loans owing.on aSSel ACAUISITIONS .. ..o ocofintithercescubos sl o Bios oo o ool

* Other (specify)

Totol

Reserve held for pensions:

Balance as at December 31, 1976

Add:

Excess of Receipts over Disbutsements . ...

Write up/dowa (if any) of:

Other (specify) | .

Other adjusiments (specify)
Balance in Fund as at December 31, 1977

Totol liobilities ond reserve .. ...
*Include only interest and other current expenses pa

ble to the extent included in disbursements under Item 2,

Signature Tide

JDsnc
. =

i

Note: if it is necessary to obtain the financial information in the preceding sections directly from a truscee ourside your company,
please complete the authorization notice below and return this questionnaire in its entirety to the Pension Section, Labour

Division, Swatistics Canada.

B. Contributions for a period of one year ending December 31, 1977

1. Employee contributions — Current service

2. Employer contributions — Current service

Pasrt service

This is to authorize

AUTHORIZATION NOTICE

Please ensure that entries are made for questions A and B below when completing this authorization notice:

A. How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 19772

(e COTVTEG | e e O E SN S S SR N 25O

T

$ (omit cents
i

)
|

Name of Trustee of the Pension Fund

Address

piling aggregates.

Name of company

to supply Statistics Canada with the information requested in Section E of the schedule, ““Finoncial Survey of Trusteed
Pension Plans, 1977"". We undersiand that the tnformation will be treated as strietly confidential and used only in com-

[atey ="

Signature

1978

5-4202-2.1



EXPLANATORY NOTES

Trusteed Pension Fund

A trusteed pension tund 15 an arangement under which contetbutions pavable nader wems of a punston
plan are deposited with a wrustec, usually a trust company or an individual trustee (one or more natural per-
sons) who invests the money, accumulates the carnings and pays for the benefits directly from the fund.
This term does not apply if ttustees use the facilities of an insurance company for funding except where
monies are paid into a'scgregated fund of an insurance company.

Pension Fund Society:

This is a body incorporatedundcer either federal or provincial charter {Pension Fund Socicty Act, Com-
panies Acts, etc.) and whose operations are similar to those of the Trusteed Fund.

Subsidiary Companies:

{a} A parent corporation located in Canada may complete either
(i) separate teports for the parcnt and each subsidiary company. or
(11} one consolidaledreport covering the parent company and its Canadian subsidiaries, and com-

panies included in che consolidated report should be listed in Section B3(2).

(b) A subsidiary whose reportis consolidated with that of the parcnt company should not complete the
questionnaire, but should enter the name and address of the parent company and return the ques-
tionnaire to Statistics Canada.

(c) Consolidated reports completed by parent companies should exclude subsidiaries located outside
Canada.

More Than One Pension Plan in Operation:

It your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate reporcr
for each. Addidonal copies of the schedule can be obtained on request.

Terminated Plans — Dormant Funds:

Dormant funds, that is residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been rermynared,
and 10 which no further contrtbutions are pavable. are 1o he reporred 12 s survey wnin ! all wssers e
been higuidated, disributed and the fund has been complerely closed out.

Assets:

For the putpose of thius survey, Canadian Bonds or Stovks should tnclade «ii bonds and swcks Twadhout
regard o currency of payment)issued by Canadian corporations and snstitutions, and Canadian dollar issues
of foreign corporations and institutions (include 1.B.R.D, and the Commonw calth of Ausrtralia).



| L4 Statistics Canada ~ Statistique Canada ~ ANNEXEC
Suction des pensions
Division du travail CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE
ENQUETE FINANCIERE Cherie 15, Srchuns 4o Conada de 1970 1 73, 12
SUR LES REGlMES DE PENSIONS EN FIDUCIE Toutes les déclaratians reques dans le codre de cette
1977 enquéte sont protégaes en vertu de lo Loi surlo statis-

tique et les données ne sont divuiguées a aucun autre
ministere. Les données servent exclusivement & la pro-
duction de statistiques glaboles, ce uirendimPossible
I'identificorion d'une sociéte porﬁr.u1iive ou d'un plon
de retroite.

Canservez unexemploiredans vos dossiers etcenvoyer -
enun,dans 'enveloppe affrachie ci-jointe,d Stotistique
Canoda; vous pouver joindre un autre exemplairea la for-
mule T 3P a lo place des états financiers exiges a cet
egord et le renvoyer au ministére du Revenu national
(Impats ).

English copies available on request
= e e ez e e e — = pi— = T ———

Sectiaon ;

1. Cette entreprise a-t-clle un régime ou conuibue-
t-clle & un régime de pensions autre que celui du
Québec ou qure le régime de pensions du Canada?

1 Oui "] Non

2. Le cas échéant, le régime est-il administré en tout ou en partie comme caisse
de pensions fiduciaire?

Prigre de répondre au R T o Pridre de signer le questionnaire et
5

il Jui » f 2
("] Oui reste du questiannaire de le reloucner

NOTA: Si I'entreprise campte plus d'un re':imu du genre fiduciaire, priere de soumettce un rapport distinct pour chocun.
Des exemplaires supplémentaires du questionnaire vous seront envoyés sur demonde.

Section B

1. Starut juridique de cette entreprise:

] Entreprise [ Coopérative O Gouvernement ou Tl Gouvernement ou

[ Entreprise canstituée non constituée service municipal - setvice provincial

ieté celigi . 9 . g 2 Y 2
[ S::L‘;i;"‘cg’?:;'ou ] 2:3':[‘:“:};3[:’.‘:&: [} Organisme d'enseignement {7] Setvice de santé [7] Union syndicale

j Autre (préciser):[- I USSR T o LSS,

NOM ADRESSE
Section C
1. Année d'entrée en vigueur |2, Les participants au ri:;i;w doivent-ils 3. Nombre de ponir.i;;ums emx;lnyés ou
du régime : verserdes cotisanlions au {onds de fiducie? régime ou 31 decembre 1977
[T Oui ["] Non >

4, Indiquez (\/) cambien souvent les cotisations sont versées a la caisse de pension:

MENSUELLEMENT TRIMESTRIE! LEMENT ANNUELLEMENT AUTREMENT (PRECISER)

Cotisations de "employeur: O D )

Cotisations des employés: d ) J

Section D

Genre d'accord {iduciaire:
a) ] FIDUCIAIRE CONSTITUE (société de fiducie):

Nom de Ia société de fiducie: L e

Indiquez comment le caisse est administrée:

(i) (] Fonds commun seulement (iv) (] Caisse en pactie placée dans un fonds commun et en partie
administrée sucune base individuelle par la société de fiducie
(ii) [_] Fonds mutuel seulement (v) []Caisse en partie placée dans un fonds mutuel el en partie ad-
minisit€e sur une base individuelle par la societé de fiducie.
(iit) [_| Caisse administeéc en entice sur une base individuelle (vi) (] Caisse en partie placée dans un fonds séparé d'unecompagnie
par la société de fiducie d'assurances e¢ en partie administrée parune société de fiducic
b) [__] FIDUCIAIRE(S) INDIVIDUEL(S) (unc personne physique ou plus):
Indiquuez comment la caisse estadministrée:

til) [ Caisse en pattie placée dans un fonds commun de sociéeé de

i e (o) Talwelal:
fiducie et en partie administsée par le (les) fiduciaire(s),

0 O Cadens adudala: &2 2. -

iiti) [} Caisse en pariie placée dans unfonds séparé d'une compagnie
i d’assurances eten partie adminisitée parle(les) fiduciaire(s).
. TR i

NJOTTTE oF CalfEE DE LAY

it [ JAUTRE (priére de préciser): L
5-4202-2.2: 7-11-77




SECTION E

Période d’un a.x;v.
1. RECETTES ET GAINS terminant le 31 dec. 907

$ (omesire les ¢

v

a) Cotisations — (i) Employé — Service courant ...

Service antérieur ; i il g —— = e
Total ... !
(ii) Employeur — Service courant.... ... | E—|

Setvive antéricur, Ics dehcns initiaux et courants ... . o

Tot0l —_—

Catisotions totales ... .

b) Revenu de placements — (i) Intérdes sur — Obligations . ... . . o — RS
Dépdes dansdrs banques ou so(‘n.'u-sde hducle - — —
Hypothdques ... =N - -

Placements & court terme

(ti) Dividendes sur ~ Actions ordinatres de sociéiés cannd:enncs o S -
Actions privilégiées de sociétés canadiennes

Actions ordinaires clpnvnlegucesde socié-
tés etrangéres. ... _—

Biens immobilters .|
Fonds communs, mutucls et séparés .

(iii) Autres (préciser) [ a— =R

Total, revenu de plocement

c) Bénéfice réalisé sur la vente de LiPES .

d) Autres recettes ou gains (préciser)[ B e il e s

Total, recettes e Qoins ... .

2. DEPENSES ET PERTES

a) Versements de pensions puisés dans la caisse

b) Reglements focfaitaires au lieu d'une pension lors de la retraite
<) Cout des pensions achetées .. ...

d) Retraits en cspéces pour cause de — (l) Dnes

{it) Cessation d'emplon

(i11) Abolition de la caisse

{iv) Changement de caisse...

e) Frais d’administration (s’ils sont imputés sur 1@ CARESSE) ...

{) Pertes nette sur la vente de titres

g) Autres (préciser) ._ri_, NN — -

Total, depenses ot pertes

L Au3l décembrel977 000
oacme Valeur comptable Valeur marchande

$ {omense les ¢)

a} Caisses communes de retroite — (i} Avair (capital-actions)

{ii) Fonds de revenu fixe {(obligations)

(ii1) Fonds diversifié ... ... .. ...

(iv) Fonds hypothécarre ... ...

(v} Valeurs étrang®res ...

(vi) Autees (préciser) [, p—— - - s

b} Coisses mutuelles et de plocement ... ™

c) Coisses séporées ou communes des compognies d ossurance ... ...

d) Obligotions - (i) Obligations du gouvernement du Canada ou garanties pat lui ... ... . S— .
{ii) Obligations des gouvernemenis provinCiaux ou garanues par eux ... |
(it1) Obligations des gouvernements municipaux, vonseils scolaires, cic, . -

(iv) Obligations d’autres organismes canadiens ...

(v) Obligatiuns d'organismes non canadiens ... et S

e) Actions - (i) Actions ordinaires de sociétés canadiennes ...

(i1} Actions privilégites de sociétés canadiennes

(iit) Actions otdinaires de sociétés étrangeres

(iv) Actions privilégices de snciétés étranglres ... ...

f} Hypatheques — (i) Assurées sur I'habitation (Loi nationsle sur I'habitation) ... Sy s
(t1) Autres

£) Immeubles et rétcolocations .

h) Divers — (i) Encaisse, dans les banques i charte, inclure dépdrs bancaires a remme ...
(ii) Certificats de placements garantis et dépdis dans une scociété de fiducie . .

(itt) Autees placements & court terme (préciser) l B — B

*(iv) intérér couru et dividendes & recevoir....ooooooviri . ==
*(v) Comptes A recevoir.. I—— S A —
(vi) Aurres éléments d’actif (plecnscr)[ —

Ne prendre en compie que I'intérde, les drvudendes et les autres tevenus A toucher tels qu qu'ils hgurent dans {es receues sous le poste 1.
$=-4202-2.2



4. PASSIF

*Montani & rembourser sur des préis pour I'achac d’éléments dacrif ... .

*Autres (préciser) __

Total..

Fonds de réserve détenu pour les pensions:

Solde au 31 decembre 1070 . .t i e

Ajouter:
Le surplus des recettes sur fes dépenses ... s §
La plus-value (moins-value) de I'actif (si tel est le cas) —
Obligations o e TN - = <
Actions.......................
Autres (préciser} I P = |
Autres rectifications (préciser) E‘
Solde da la cailsiser audll decembie UDFT. b i, . dommmllis . oo e deibiises o e saitos s T TU e e 1o POt aresbonngerires Boboabosuece bl 4 oo 7 5
Total, possif et fonds de F@SErve ... et e i =l

* Ne prendre ¢n compte que I'intérée ot les autres frais courants 3 payer tels qu’ils figurent dans les dépeoses

Signature

Fonction

Nota: St vous devez obtenir les données financiéres, requises dans les sections qui précédent, directement d'un fiduciaire étranger
a votre entreprise, veuillez remplir 'avis d’autorisation ci-dessous et retourner intégralement le questionnaire d la Division
du travail, Section des pensions de Statistique Canada.

p—

19772

1. Cotisations des employés

2. Cotisations de I'employeur — service courant

AYIS D’AUTORISATION

A. Combien d’employés inscrits survotre feuille de paie participaient a ce régime, au 31 décembre

B. Cotisations pour une période d'un an close le 31 décembre 1977

— sefvice courant

service antéricur

Avant de remplir 'avis d’autorisation qui suit, priére de vous assurer que des chiffres ont été inscrits aux questions A
et B ci-dessous:

3 (Omerire ies cents)

service antérieur ..

Nom de fiduciaire de la caisse de frducie

Adresse

Nom de la compagnie

Signature

est par les présentes autorisé a fournir 3 Statistique Canada les renseignements requis dans la Section E du questionnaire
""Enquéte financiere sur les régimes de pensions en fiducie, 1977"', Ces statistiques sont strictement confideaticlles et ne
devrone servir qu'aux calculs de totaux généraux.

1978

Fonction

3=-4202-2.2



NOTES EXPLICATIVES

Régime de pension en fiducie.

BES TolSEons BeS NS | n

Un régime de pension co fucie a5t un aceord v verte Jugne Blne
de retraite sont confides a un tiduciaire, généralement une société de fiducie au un fiduciaiee pacticulicr
(une personne physique ouplus)quiplace I'argent versé, accumule les gains et verse les prestations directe-
ment & méme la carsse. Le terme ne s’applique pas si les fiduciaires utilisent les services d'une compagnie
d’assurance pour la consolidation des fonds, sauf dans le cas ol les sommes sont versées dans un ‘‘fonds

distinct’’ d'une compagnie d’assurance.

Societe de caisse de retraite:

Soit un corps constitué sous le régime d'une loi fédérale ou provinciale (loi sur les sociétés de caisse
de retraite, lois sur les compagnies, etc.) et dont les opérations sont semblables a celles de la caisse de
retraire., -

Filiales:

a) Une société mére établie au Canada peut remplir soit:
i) des rapports distincts pour la société mére et pour chacune de ses filtales, ou
ii) un rapport collectif pour la société mére et ses filtales canadiennes; et les sociétés comprises
dans le rapport collectif devraient figurer a la Section B{(2).

b) La filiale dont le rapport est compris dans celut de la société mére ne doit pas remplir le quesrion-
naire, mais elle dont tnscrire le nom et 'adresse de la société mére et retourner le questionnaire
a Statistiqgue Canada. .

¢) La filiale d’une société mére établie a I'étranger doit remplir le questionnaire.,

Plys d'un regime de pensions:

Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplic un rapport
distinct pour chacun. Des exemplaires du questionnaire vous seront envoy€s sur demandc.

Régimes terminés — Fonds inactifs

Les fonds inactifs, c'est-d-dire les valeurs résiduclles qui restent dans un fonds de fiducie aprés
la cessation d'un régime, auxquels il n'y a plus a verser d'autres cotisations, doivent &re déclarés dans
le cadre de la présente cnquéte jusqu'a cogue toutes Tes valeurs soion liguidées, idpartics of que e fdnds
soit entiérement €puisc.

Actif:

Aux fins de la présente enquéte, I'expression ‘‘obligations ou actions canadienncs’ dott s entendre
de toutes les obligations et actions (peu importe la devise du paiement) émiscs par des socictés et ins-
titutions, canadicnnes, et les €missions en dollars canadiens des sociétés et institutions érrangéres (y
compris la Banque internationale pour la reconstruction et le développement et te Commonwealth
d'Australie).
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