Catalogue 74-201 Annual L ‘L Catalogue 74-201 Annuel

|

Trusteed Régimes de pensions
pension plans en fiducie
financial statistique
statistics financiere

l* Statistics Canada  Statistique Canada



Note

This and other government publications may be
purchased from local authorized agents and other
community bookstores or by mail order.

Mail orders should be sent to Publications Distn-
bution, Statistics Canada, Ottawa, KIA 016, or to
Publishing Centre, Supply and Services Canada,
Ottawa, K1A 089.

Inquiries about this publication should be addressed
to:

Pensions Section,
Labour Division,

Statistics Canada, Ottawa, K1A 0T6 (telephone:
995-6918) or to a local office of the bureau's User
Advisory Services Division:

St. John’s (Nfld.) (726-0713)
Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (9924734)
Toronto (966-6586)
Winnipeg (9494020)
Regina (569-5405)
Edmonton (425-5052)
Vancouver (666-3695)

Toll-free access to the regional statistical informa-
tion service is provided in Nova Scotia, New Brunswick,
and Prince Edward Island by telephoning 1-800-565-
7192, Throughout Saskatchewan, the Regina office
can be reached by dialing 1-800-667-3524, and
throughout Alberta, the Edmonton office can be
reached by dialing 1-800-222-6400.

Nota

On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes les
publications du gouvernement du Canada. auprés des agents
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par fa poste.

Les commandes par la poste devront parvenir a Distribu-
tion des publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6,
ou a Imprimeric et ¢dition, Approvisionnements et services
Canada, Ottawa, K1A 0S9.

Toutes demandes de renseignements sur la présente publi-
cation doivent étre adressées a:

Section des pensions,
Division du travail,

Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6 (téléphone: 995-6918)
ou a un bureau local de la Division de I'assistance-utilisateurs
situé aux endroits suivants:

St. John's (T.-N.) (726-0713)
Halifax (426-5331)
Montréal (283-5725)
Ottawa (992-4734)
Toronto (966-6580)
Winnipeg (949-40211
Regina (569-5403)
Edmonton (425-50311
Vancouver (666-3695)

On peut obtenir une communication gratuite avec le ser-
vice régional d'information statistique de Ia Nouvelle-Ecosse,
du  Nouveau-Brunswick et de Plle-du-Prince-Edouard en
composant 1-800-565-7192. En Saskatchewan, on peut com-
muniquer avec le bureau régional de Regina en composant
1-800-667-3524 et en Alberta, avec le bureau d’Edmonton
au numéro 1-800-222-6400.



Statistics Canada

Labour Division
Pensions Section

Trusteed
pension plans
financial
statistics

1978

Published under the authority of
the President of the Treasury Board

Statistics Canada should be credited when
reproducing or quoting any part of this document

© Minister of Supply
and Services Canada 1980

February 1980
5-4202-501

Price: Canada, $6.00
Other Countries, $7.20

Catalogue 74-201
ISSN 0575-9978

Ottawa

Statistique Canada

Division du travail
Section des pensions

Régimes de pensions
en fiducie
statistique
financiéere

1978

Publication autorisée par
le président du Conseil du Trésor

Reproduction ou citation autorisées sous réserve
d'indication de la source: Statistique Canada

© Ministre des Approvisionnements
et Services Canada 1980

Février 1980
5-4202-501

Prix: Canada, $6.00
Autres pays, $7.20°

Catalogue 74-201
ISSN 05759978
Ottawa



Symbols

The following standard symbols are used in Statistics
Canada publications:
.. figures not available.

... figures not appropriate or not applicable.
— nil or zero.

- - amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
I revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employés uni-

formément dans les publications de Statistique Canada:

.. nombres indisponibles.

... n'ayant pas licu de figurer.
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introduction

This publication provides data on the financial as-
pects of trusteed pension plans for 1978. The current
serics was initiated in response to interest shown in a
report presenting statistics on receipts, disbursements
and assets of Canadian trusteed pension plans for 1952
and 1953. This publication has been produced annu-
ally since 1957. The Catalogue number of the 1957
publication is 74-504 and commencing with the 1958
publication the Catalogue number is 74-201.

For purposes of this publication, a trusteed pension
fund is one under which contributions to provide pen-
sion benefits are deposited with a trustee who is re-
sponsible for the receipt, disbursement and investment
of the funds. The trust is a fiduciary relationship in
which individuals (at least three), a trust company or
an incorporated pension fund society hold title to the
assets of the fund in accordance with a written trust
surzement for the benefit of the plan members.

The segregated fund contracts of insurance compa-
nies are similar to trusteed funds except that the assets
ate held and invested by the insurance company in-
stead of a trustee. However, these funds are not in-
cluded in the body of this report except for those
trusteed funds that invest a portion of their assets in
segregated funds. The segregated fund holdings of
these “split” funds are shown in the body of the re-
port as a separate portfolio item. The extent that pen-
sion plans use segregated funds for funding purposes
can be estimated from Appendix II which shows the
aggregate investment profile of the assets held in these
funds. It is estimated that over 90% of these assets are
held for group pension plans.

The response from corporations, trust companies,
investment companies and trustees contacted in the
survey was excellent and this co-operation is gratefully
acknowledged.

This publication was prepared by the Pensions Sec-
tion of the Labour Division of Statistics Canada.

Scope and Method of Survey

This survey has been conducted annually since
1957 by means of a questionnaire mailed to all em-
ployers in Canada in both the public and private sec-
tors, operating trusteed pension plans with invested
assets. The survey period covered by this publication
is the financial year ending anywhere from July 1,

Introduction

La présente publication fournit des données sur les aspects
financiers des régimes de pensions en fiducie pour 1978, La
série courante a été établie en réponse a I'intérét manifesté a
I'égard d’un bulletin présentant des statistiques sur la garde,
les versements et I'actif des régimes de pensions en fiducie au
Canada pour 1952 et 1953. La présente publication parait
chaque année depuis 1957. La publication de 1957 porte le
n° 74-504 au catalogue et celui de 1958 et les suivants por-
tent le n0 74-201.

Dans la présente publication, on entend par “caisse de pen-
sions en fiducie” une caisse ou les contributions qui consti-
tuent la source des prestations sont confiées a un fiduciaire
chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement.
Il s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle des parti-
culiers (au moins trois), une société de fiducie ou une société
de caisse de retraite détiennent, pour le bien des membres du
régime, I'actif de la caisse conformément a I'acte écrit de fi-
ducie.

Les caisses séparées des sociétés d’assurance ressemblent
aux caisses de fiducie, sauf que leur actif est détenu et placé
non par un fiduciaire, mais par une société d’assurance. Néan-
moins, ces caisse séparées ne figurent pas dans la partie prin-
cipale de la présente publication, a I'exception des caisses en
fiducie qui placent une partie de leur actif dans des caisses
séparées. Les avoirs des caisses séparées qui font partie de ces
capitaux “‘partagés” sont présentés dans la partie principale
comme un poste distinct de portefeuille. L’utilisation que les
régimes de pensions font des caisses séparées comme instru-
ment de placement peut étre estimée a partir de I'appendice II,
qui trace le profil global de placement de I'actif détenu dans
ces caisses. On estime que plus de 90 % de I’actif est détenu
pour le compte de régimes de pensions collectifs.

Nous remercions sincérement les entreprises, sociétés de
fiducie, sociétés de placement et fiduciaires qui nous ont ac-
cordé leur entiére collaboration dans le cadre de cette en-
quéte.

Cette publication a été réalisée par la Section des pensions
de la Division du travail de Statistique Canada.

Champ et méthode de I'enquéte

L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un question-
naire est envoyé a tous les employeurs du Canada, tant du
secteur public que du secteur privé, ayant des régimes de pen-
sions en fiducie dont les capitaux sont placés. La période de
référence est 'année financiére qui se termine entre le 1€T juil-
let 1978 et le 30 juin 1979, bien que I'année financiére de la



1978 to June 30, 1979, although the vast majority of trés griande majorité des régimes prenne fin le 31 décembre
plans had a December 31, 1978 vear ending. 1978,

FEXT TABLE b Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds. 1960, 1965, 1969 - 1978

TABLEAU EXPLICATIF 1. Sommaire des principales statistiques sur les caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969 - 1978

| : | !
1960 1965 1969 1970 [ 1971 1972
Selected items Number | Book value | Number | Bookvalue | Number ] Book value | Number | Book value | Number | Book value | Number | Book vatue
) of assets of assets of assets of assets of assets of assets
Donngées choisies | i
Nomhre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur | Nombre | Valeur Nombre | Valeur
comptable comptabte comptable comptable | comptable comptable
| de l'actif de Vactif de lactif | de I'actif de Vactif de 1actif
- [ s'000,000 “75°000,000 | $000,000 | “Ts000000 | T s000000 | | $000.000
Trusteed pension funds - Caisse |
de pensians en fiducie: | J
(a) Contributory - Régimes contri-
butifs 845 2,863 2,086 5,178 2,495 ‘ 8,004 2376 8,897 | 2444 | 10,048 ‘ 2,326 11,358
{b) Non-contributory -- Régimes |
non contribu tifs 294 720 911 1.363 1.577 1,999 1.483 2,162 i 1.502 2.413 © 1452 2692
| | |
Total 1.139 1583 112,997 6,541 ’ 4.072 10,003 3.859 ] 11.059 3,946 12,461 3,778 14,050
| ] 1
| | { \ | | | |
Trust arrangements — Genre de 1 | ’ | | |
fiducie: ‘ | ‘
(a) Corporate trustee - Sociéte de j | | |
fiducie 9206 918 | 2.306 2,124 2996 | 3,629 l 2856 | 3,984 | 2966 4517 2,857 5,084
(b) Individual trustee - Fiduciaire
particulier 104 2,234 | 625 3,531 ‘ 981 | 5,110 912 5,756 888 | 6455 813 | 7,309
{c) Combination of (a) and (b) - . | i
Combinaison de a) ct de b) I 3 3 | 32 224 63 | 408 l 61 449 | 64 531 i 80 [ 615
(d) Pension fund societies - Socié- ! ! I |
tés de caisses de retraite | 36 428 | 34 \ 662 32 856 | 30 870 i 28 | 958 28 [ 1,042
i |
| : 1
Total 1,139 3,583 | 2,997 6,541 4,072 10,003 3.859 11,059 | 3,946 12,461 3,778 14,050
| 1 ‘
Investment in pooled pension ! |
funds - Placements dans des
caisses communes 553 102 l 1,846 428 2,565 749 2429 798 2,508 894 l 2429 "
Investment in mutual funds -- Place- ‘ | l '
ments dans des fonds mutuels 11 29 133 32 177 [ 52 180 55 ! 199 51 161 o
‘ | i
Employees covered (in thou- ] | | | |
sands) — Participants (en milliers) 1,001 . | 1467 L 1,719 L . L 1,919 [ .
— = = = S—| e =
1973 1974 1975 { 1978
o . = = —— P
Number | Book value = Number | Bookvalue | Number | Bookvalue | Number | Book value | Number | Book valuc | Number | Book value
of assets of assets of assets of assets of assets of assets
|
Nombre | Valeur | Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur
comptable comptable comptable | | tomptable comptable | comptable
de l'actif de Iactif de lactif de l'actif i de I'actif | j de l'actif
- T = —1— I : W50
$7000,000 $7000,000 000,000 $7000,000 | $7000,000 | $7004,000
Trusteed pension funds - Caisses | |
de pension en fiducie: ‘ | !
(a) Contributory — Régimes contri- | | | ‘ ‘»
butifs 2,386 | 13,049 } 2,249 14,752 2,179 16,994 2,110 19,942 | 2,020 23,384 1,955 27,820
(b) Non-contributory - Régimes
non contributifs 1,473 3,122 1431 3.532 1.443 4,216 1433 | 5,292 1,383 6,353 1.347 7.697
l |
Total 3,859 16,171 3,680 18,284 3622 21,210 | 3543 1 25234 3403 | 29,737 ‘ 3,302 35.517
| |
| ' ’ |
Trust arrangements - Genre de ] |
fiducie: J l | l
(2) Corporate trustec — Société de |
fiducie 2,952 5928 2,821 5,881 2,776 6,693 2,705 7,669 2,574 8,771 2,499 10,814
(b) individual trustce — Fiduciaire
particulier . 789 8410 736 10,031 136 12,057 ! ™ | 14,217 728 16,704 ‘ 712 21,512
{c) Combination of {a) and (b) —
Combinaison de a) et de b) 90 674 95 1,266 84 1,242 82 1,987 77 2,785 ‘ 71 1,707
(d) Pension fund societles - Socié-
tés de caisses de retraite 28 1,159 28 1,106 26 1,218 25 1,361 24 1,477 i 20 1484
\
Total | 3,859 16,171 3.680 18,284 [ 3,622 | 21,210 | 3,543 \ 25,234 3,403 29,737 ‘ 3,302 15.517
{ ' | !
| | ‘
ln!\_restmen;" in pooled pension ' | ‘i | |
unds — Placements dans des ! |
caisses communes 2,498 1,063 2,407 1,196 ) 2,351 } 1,206 2,294 } 1,461 2,184 I 1,71 1 2,063 » 383
i ;
Investment in mutual funds - Place- | |
ments dans des fonds mutuels 113 49 95 41 66 30 7 27 72 41 73 114
Employees covered (in thou- [
sands) - Participants (en milliers) | 2,050 - 2,307 Con 2416 e l2.667 o 2,757 500 ‘ 2,824 Y




Figure |

Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1969-1978
Aclifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969-1978
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Net Growth of Trusteed Pension Fund Assets, 1960, 1965, 1969-1978
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This publication is based on data compiled from
completed returns from 84% of the known universe
of trusteed pension funds, accounting for 98% of total
assets. Where previous data were available, informa-
tion for the non-respondents was estimated. Since vir-
tually all non-respondents represented relatively small
funds, the few omissions would have little effect on
total assets held by trusteed pension funds.

Respondents were asked to provide both the book
and market values of their holdings. While all returns
showed the book value of assets, the corresponding
market values were reported for nearly 95% of the re-
turns. For the balance, market values were estimated
bv assuming that the relationship between market
value and book value was the same for the incomplete
returns as for the completed returmns.

Review of 1978

The book value of the assets of trusteed pension
funds amounted to $35.5 billion as at December 31,
1978, an increase of $5.8 billion over the assets held
a vear earlier. These assets were held for 2.8 million
pension plan members, equivalent to an average of
$12,579 of invested reserves for each member. For
the first time since 1973, the market value of the as-
sets, $36.2 billion, exceeded book value, reflecting
improved market conditians during 1978

Figure i

8, &=

Cette publication est fondée sur les réponses données par
84 % de I'univers connu des caisses de pensions en fiducie, ce
qui représente presque 98 % de I'actif total. Chaque fois que
’on disposait de renseignements antérieurs, on a ¢tabli des es-
timations dans le cas des non-répondants. Comme les non-ré-
pondants ne représentaient en général que de petites caisses,
les quelques omissions auraient peu changé I'actif total des
caisses de pensions en fiducie.

Les enquétés devaient déclarer, d’une part, la valeur comp-
table et, d’autre part, la valeur marchande de leurs avoirs.
Tous les répondants ont indiqué la valeur comptable de I'actif,
la valeur marchande correspondante étant déclarée dans pres-
que 95 7% de cas. Pour le reste, on a estimé la valeur mar-
chande en supposant que le rapport entre la valeur marchande
et la valeur comptable pour les déclarations incomplétes était
le méme que pour les déclarations entiérement remplies.

Revue de 1978

La valeur comptable de I'actif détenu par les caisses de
pensions en fiducie se chiffrait a $35.5 milliards au 31 décem-
bre 1978, ce qui représente une augmentation de $5.8 mil-
Hards par rapport a I’actif détenu un an plus tot. Le nombre
d’adhérents s’élevait a 2.8 millions et la moyenne des réserves
placées par adhérent atteignait $12,579. Pour la premiére fois
depuis 1973, la valeur marchande de 1'actif ($36.2 milliards)
dépassait la valeur comptable, cc qui traduit de meilleures
conditions sur fe imarché e 1978,

Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1978

Revenu et dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1978

$ miilions $ millions
8000 — — 8.000
Legend — Légende
7.000 — Income — Total — Revenu — 7,000
\ Net cash flow
! Rentrees nettes
6.000 — — 6,000
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5.000 — — 5,000




As illustrated in Figure III, the net cash flow into
trusteed pension funds continued to grow, reaching
$5.6 billion in 1978, an increase of $1.2 billion over
the previous year. Using the net changes in the asset
portfolio of the funds from 1977 to 1978 as an indi-
cation of how the new money was invested, only mar-
ginal changes in investment patterns were observed.
Bond investments continued to account for the largest
proportion of new money at 50%, but down 4% from
the previous year, and most of this money was con-
fined to government bonds with less than 18% invested
in corporate bonds. Only 5% of the net cash flow was
invested in equities, virtually the same as in 1977.
The proportion of new money invested in mortgages
also remained the same as in 1977 at 14%. The most
significant development in the past two years has
been the dramatic increase in the proportion of the
net cash flow retained in liquid assets by fund man-
agers. In 1978 as much as $1.3 billion, representing
23% of the net cash flow, was retained in cash and
short-term securities compared with $764 million in
1977 and just $122 million in 1976.

Comme le montre la figure III, les entrées nettes des caisses
de pensions en fiducie ont continué de s’accroitre pour attein-
dre $5.6 milliards en 1978. en hausse de $1.2 milliard sur I'an-
née précédente. Si I'on se fonde sur les variations nettes des
portefeuilles de 1977 a 1978 pour savoir comment les entrées
ont été investies, on n'observe que de légeéres variations dans
la répartition des placements des caisses. Les obligations ont
continué de compter pour la plus forte proportion (50 %) des
entrées (en baisse de 4 % sur 'année précédente): la plus
grande partie a été placée dans des obligations des administra-
tions publiques et moins de 18 %, dans des obligations des so-
ciétés. Seulement 5 % des entrées nettes ont été investies
dans des actions, soit a peu prés la méme proportion qu’en
1977. La proportion des placements hypothécaires est égale-
ment demeurée la méme qu'en 1977 (14 %). Le facteur le
plus important au cours des deux derniéres années a été la
forte poussée des entrées nettes détenues sous forme de liqui-
dités. En 1978, quelque 1.3 milliard, soit 23 % des entrées
nettes, ont été retenues sous forme d’encaisse et de titres a
court terme, contre $764 millions en 1977 et seulement $122
millions en 1976.

TEXT TABLE II. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1972-1978

TABLEAU EXPLICATIF I1. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1972 - 1978

income and expenditures

Revenu ot dépenses

Income « Revenu®

LEmployer contributions — Contributions des em-

1960

1965

~ milliens of dollars — millions de dollars

ployeurs 230 403
Employee contributions - Cotisations des employés 160 271
Total 390 674
Investment income — Revenu de placements 152 306
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé

sur la vente de titres 2 11
Miscellaneous - Divers 6 i
Total 160 324
Income — Total — Revenu 550 998
Expenditures — Dépenses:

Pension payments out of funds — Versementsde

pensions puisés dans la caisse 107 197
Cost of pensions purchased — Coft des pensions

achetées & 8
Cash withdrawals — Retraits en espéces 30 84
Administration costs - I'rais d’administration 1 S,
Realized loss on sale of securities - Perte subie

st la vente de titres 8 2
Ol mapenditures — Autres dépenses 2 7
Expendisures - Total - Dépenses 153 303

1970 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
658 944 1,168 1.417 1.873 2,259 2,722 327
396 2 595 711 854 1R13E 1,198 1,409

1,054 1,465 1,763 2,128 2,727 3,392 3.920 4,680
546 736 883 1,164 1,326 1,639 2,044 257

15 117 114 49 45 59 93 282
10 18 20 20 12 14 48 38
571 871 1,017 1,233 1,383 1,712 2,185 2,891

1625 2340 2,780 3,361 4,110 5,104 6,105 7571

377 557 640 754 900 1,037 1,195 1,400
16 17 50 26 29 35 B 44
110 160 202 201 175 248 280 380
12 18 20 22 27 32 43 48
99 38 39 99 122 93 17 63
15 13 6 68 37 9 13 16
629 8O3 957 1,170 1.290 1,454 1,685 1,951

The number of pension funds continued to decline
in 1978. In fact, the 3,302 funds tabulated in 1978
were 101 fewer than those tabulated in 1977, a de-
crease of nearly 3%. Only 98 new funds were added

Le nombre de caisses de pensions a continué de baisser en
1978. En effet, on a dénombré 3,302 caisses en 1978, soit
101 (presque 3 %) de moins qu’en 1977. Seulement 98 caisses
ont été ajoutées au champ de I'enquéte en 1978, alors que



to the survey in 1978, whereas 199 funds tabulated in
1977 had been either terminated, absorbed by other
funds or transferred to other funding agencies. The

total number of employees covered by the funds
dropped from the survey was small, amounting to
just over 11,000, and the amount of assets, which
were either paid out in cash withdrawals, used to pur-
chase deferred annuities from insurance companies or
transferred to other funding agencies, amounted to
only $113.2 million. Of this total, $76.7 million was
transferred to non-trusteed funding agencies where
they continued to provide coverage to the affected
employees.

Despite this continuing decline in the number of
funds over the last four years, coverage by trusteed
pension funds increased from 2.3 million persons in
1974 to over 2.8 million in 1978.

Income and Expenditures

Most trusteed pension funds in Canada have a posi-
tive cash flow despite the fact that ever increasing
numbers of members are drawing benefits under pen-
sion plans. As stated above, the net cash flow into
trusteed pension funds in 1978 was $5.6 billion. While
the cost of providing benefits and meeting other ex-
penses reached a new high of nearly $2 billion in
1978, investment income alone was more than suffi-
cient to cover this cost thus leaving all of the em-
ployee and employer contributions to increase the
assets of the funds.

Employee and employer contributions amounted
to $4.7 billion during 1978, an increase of $760 mil-
lion over the previous year. The employer contribu-
tions of $3.3 billion represented 70% of total contri-
butions and were made up of $2,081 million for cur-
rent service and $1,190 million paid in respect of un-
funded liabilities. The rather substantial employer
contributions, particularly those paid in the amortiza-
tion of unfunded liabilities, no doubt reflects the
funding requirements of provincial and federal regu-
latory pension plan legislation.

The other major source of income of trusteed pen-
sion funds is investment eamings which amounted to
$2.6 billion during the year 1978. Bond interest of
$1.4 billion accounted for well over half of the total
investment income, while mortgage and equity hold-
ings produced $441 million and $336 million respec-
tively. The assets held in the pooled funds of trust
companies, mutual funds, and segregated funds of in-
surance companies yielded $189 million and another
$181 million came from interest on cash and short-
term securities.

10 -

199 caisses prises en compte en 1977 ont été dissoutes, fu-
sionnées ou transférées dans un autre régime. Un peu plus de
11,000 employés ont été touchés par le retrait de ces caisses.
et la valeur de Dactif retiré en espéces, utilisé pour I'achat
d’une rente différée auprés d’une société d’assurance ou trans-
féré dans un autre régime, n’a atteint que $113.2 millions. De
cette somme, $76.7 millions ont été transférés dans des caisses
de pensions autres qu’en fiducie, afin que les employés con-
cernés puissent continuer de bénéficier du régime.

Malgré 1a régression constante du nombre de caisses depuis
quatre ans, le nombre d’adhérents est passé de 2.3 millions en
1974 a plus de 2.8 millions en1978.

Revenus et dépenses

La plupart des caisses de pensions en fiducie au Canada
enregistrent un excédent des entrées sur les sorties malgré le
fait qu’un nombre toujours croissant d’adhérents touchent
des prestations. Comme nous 1’avons vu, les entrées nettes
des caisses de pensions en fiducie ont totalisé $5.6 milliards
en 1978. Bien que le cout des prestations et des autres d¢-
penses ait atteint un nouveau sommet de presque $2 milliards
en 1978, les revenus de placements ont, a eux seuls, largement
suffi pour P’absorber; ainsi, les contributions des employeurs
et des employés ont servi uniquement a gonfler I'actif des
caisses.

Les contributions des employeurs et des employés se sont
élevées a $4.7 milliards en 1978, soit $760 millions de plus
qu’en 1977. Les employeurs ont contribué¢ $3.3 milliards de
cette somme (70 %), dont $2,081 millions au titre des services
courants et $1,190 millions a celui de la dette non capitalisée.
Le niveau relativement élevé des contributions des em-
ployeurs, surtout de celles consacrées a I'amortissement de la
dette non capitalisée, résulte certes des dispositions finan-
ciéres des lois fédérales et provinciales qui régissent les ré-
gimes de pensions.

Les gains de placements, qui se sont chiffrés a $2.6 mil-
liards en 1978, constituent I’autre source importante de reve-
nus pour les caisses de pensions en fiducie. Plus de la moitié
des revenus de placements ont été le fait des intéréts obliga-
taires ($1.4 milliard), tandis que les hypothéques et les ac-
tions ont respectivement compté pour $441 millions et $336
millions. L’actif détenu dans les caisses communes de sociétés
de fiducie, dans les fonds mutuels et dans les caisses séparécs
des sociétés d’assurance a produit $189 millions et les intéréts
servis par les liquidités et les titres 4 court terme, $181 mil-
lions.
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Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1969-1978

Distribution proportionnelle de I'actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1969-1978
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TEXT TABLE 1. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960 1965, 1970, 19721975

Book value

Valeus comptalus

Asscts
No. 1960 1963 1670 1423 1973
B - T 5000000 % 000000 % $HA0.600 % $000.000 % 000000 %
1 Investment in pooled pension funds 102 29 428 6.6 797 v 978 7.0 1.063 6.6
2 Invesument in mutual funds 29 08 32 0.5 5SS 0.5 56} 0.3 49 03
3 Investment in segregated funds 50 o ot o .o e . o 146 0.9
Bonds:
4 Governmen of Canada 653 18.2 M 7.8 471 4.3 393 2.8 356 2.2
s Provincial governments 1,10 31.0 2014 30.8 2,967 26.8 3,707 264 4132 25.6
6  Municipal, school boards, etc. 382 10.7 647 99 761 69 736 &3] 761 4.7
7 Other Canadian 609 17.0 1,006 15.4 1.555 14.1 2,132 15.2 2432 15.0
8  Non-Canadian ] 0.1 4 -- 12 0.1 14 0.1 23 0.1
9 Total 2,757 7.0 4182 63.9 5.766 52.2 6.982 49.7 7.704 47.6
Stocks
10 Canadian, common 208 58 791 12.1 2,018 18.2 3,200 22.8 3,717 23.0
11 Canadian, preferred 26 0.7 29 0.4 72 0.7 92 0.7 93 0.6
12 Non-Canadian, common 23 0.7 169 26 580 5.3 603 4.3 599 357
13 Non-Canadian. preferred 1 -- .. - 10 0.1 6 .- 12 0.1
14 Total 258 7.2 989 15.1 2.680 24.3 3,901 27.8 4421 274
Mortgages:
15 Insured residential (NHA) 195 5.4 371 5.7 522 4.7 760 54 898 5.6
16  Conventional 104 29 252 3.8 500 4.5 536 38 653 4.0
17 Total 299 83 623 9.5 1,022 9.2 1,296 9.2 1,551
18  Real estate and Jease-backs 29 0.8 44 0.7 48 04 46 0.3 51 3
Miscellaneous:
19 Cash on hand 65 1.8 103 1.6 136 1.2 163 1.2 161 1.0
20  Guaranteed investment certificates N . I8 0.3 110 1.0 95 0.7 164 1.0
21 Other short-term investments . or 32 0.5 277 2.5 261 1.9 554 34
22 Accrued interest and dividends receivable 32 0.9 56 0.8 90 0.8 125 0.9 143 n.9
23 Accounts receivable " 0.3 32 0.5 75 0.7 145 1.0 162 1.4
24 Other assets 1 .- 2 .- 3 - 3 =3 2 -
25 Total 109 3.0 243 37 691 6.2 792 57 1.186 ad
26 Total assets 3.583 100.0 6.541 100.0 11.059 100.0 14.050 100.0 16171 10410 ‘
Market valuc
Valeur marchande
19611 1965 1970 1972 1973
o T somwo000 %
27 Investment in poeled pension funds 135 33 456 6.8 767 7.3 1,090 7.2 1.085 6.7
28 Investment in mutual funds 41 1.0 40 0.6 65 0.6 86 0.6 65 04
29 Investment in segregated funds - - L. =3 o0 - . . 150 0.9
Bunds:
30  Government of Canada 560 13.7 473 7.0 407 39 346 28 308 1.9
3t Provincial governments 1,270 311 1,963 29.2 2,747 26.0 3,571 23.6 3,929 240
32 Municipal, school boards, etc. 419 10.3 619 9.2 641 6.1 666 4.4 683 4.2
33 Other Canadian 647 15.8 965 14.4 1,349 12.8 2,050 13.6 2,243 13.8
34 Non-Canadian 9 0.2 4 a1 10 0.1 14 0.1 20 0.1
3s Total 2,908 na 4,024 59.9 5,154 489 6.647 440 7.180 44.0
Stocks:
36  Canadian, common 445 10.9 1,042 1525 2,223 210 4,285 284 4,367 26.8
37 Canadian, preferred 17 04 29 0.5 67 0.6 101 0.7 83 0.5
38  Non-Canadian, common 67 1.7 223 33 541 SAl 755 5.0 590 36
39 Non-Canadian. preferred .- .. I - 0.1 S -- 12 0.1
40 Total 529 13.0 1,295 19.3 2.840 26.8 5,146 34.1 5,052 31.0
Mortgages:
41 Insured residential (NHA) 23t 5.6 367 55 512 4.8 756 5.0 887 54
42 Conventional 110 2.2 252 3.7 496 4.7 534 36 647 4.0
43  Total 341 8.3 619 )7 1.008 9.5 1,290 8.6 1534 94
44 Real estate and lease-backs 33 0.8 44 0.6 48 0.5 47 0.3 5t 03
Miscellaneous:
45 Cash on hand 42 1.0 103 ) 136 1.3 163 151 161
46  Guaranteed investment certificates o5 o 18 0.3 110 1.0 95 0.6 164 1o
47 Other short-term investments . 8. 32 0.5 278 2.6 261 1.7 554
48 Accrued interest and dividends recelvable 36 0.9 55 0.8 90 0.8 125 0.8 143 0%
49 Accounts receivable 21 0.5 32 0.5 75 0.7 145 1.0 162 3
S0 Other assets 2 0.1 2 - 3 -- 3 - 2 ‘
$1 Total 101 2.5 242 3.6 692 6.4 792 5.2 1.186 i3
00.0 6.720 100.0 10,574 100.0 15,098 100.0 16303 1000

52 Total agsets 4,085 1

1 Market values not available for 1960,
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TABLEAU EXPLICATIF 1. S des é1é d’actif des de p en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1972- 1978
ook value
“Waleur comprable Flements d"actif
1974 1978 1976 1977 1978 NO
§000,000 % §000,000 %  $000000 % $000.000 % §'000,000 % B0 i T =" T Vs |
1,196 6.5 1,206 L1 1,461 Lt 1,721 58 1,883 5.4 Placements dans des caisses communes 1
41 0.2 30 0.1 21 0.1 41 0.1 114 0.3 Placements dans des fonds mutuels 2
200 L] 248 {7 355 14 467 1.6 623 18 Placements dans des caisses scparées 3
Obligations:
366 20 405 1.9 620 25 1,138 kR 1,808 5.1 Gouvernement du Canada 4
4,550 24.9 5,310 250 6,380 2552 7,664 25.7 9,283 26,0 Adininistrations provinciales 5
797 4.3 876 4.1 966 38 1,152 39 1,262 36 Administrations municipales, ¢ laires, 6
ctc.
2,813 15.4 3,539 16.7 3,887 15.4 4,342 14.6 4,861 1827 Obligations d’autres organismes canadiens 7
131 0.1 16 0.1 10 - 11 - - it .- Obligations d'organismes étrangers 8
8,537 46.7 10,146 478 11,863 46.9 14,307 48.0 17,222 484 Totat 9
Actions:
4,069 223 4,504 218 5239 20.8 5,442 18.2 5618 15.8 Ordinaires, de di 10
96 0.5 99 0.5 79 0.3 61 0.2 63 0.2 Privilégiges, de sociétés canadiennes 11
601 33 704 gird 894 K:) 911 3t 1,044 2.9 Otrdinaires, de sociétés étrangeres 12
% - 6 bo 1 e 3 - 4 -- Privilégiées, dc sociétés €trangeres 13
4,773 26.1 5313 25.1 6,213 24.6 6,417 2.5 6,726 18.9 Total 14
Hypothéques:
1,072 529, 1,345 6.3 1,961 7.8 2,191 74 2,591 7:3 Assurées sur 'habitation (LNH) 15
864 47 1,126 Che) 1,388 L 1,807 6.1 2,206 6.2 Ordinaires 16
1,936 10.6 2471 11.6 3,349 133 3,998 3.5 4,797 13:3 Total 17
53 0.3 96 0.5 144 0.6 200 0.7 247 0. Immecubles et rétrolocations 18
Divers:
302 1.7 391 1.9 398 1.6 526 1.8 910 26 Encaisse et dépots dans les banques i charte 19
126 0.7 133 0.6 172 0.7 254 0.9 365 1.0 Certificats de placements garantis 20
755 4.1 872 4.1 790 31 £,209 4.1 1,831 5.2 Autres placements a court terme 21
169 0.9 178 0.8 225 0.9 305 1O 393 T Intézéts courus et dividendes a 22
194 1.1 123 0.6 232 0.9 289 1.0 403 N Comptes a recevoir 23
2 -- < - 5 .- 3 .- 3 - Autres éléments d’actif 24
1,548 8.5 1,700 8.0 1,822 7.2 2,586 8.8 3,905 1.0 Total 25
15,284 100.0 21,210 100.0 25,234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0 Actif total 26
alarket value
Valeur marchande
1974 1975 1976 1977 1978
§000.000 % “§000000 % $000,000 % $°000,000 % 300,000 %
1,051 6.4 1,142 T 1,463 6.0 1,737 58 1,946 ) Placements dans des caisses communes 27
41 03 32 0.2 37 0.1 43 0.1 128 0.4 Placements dans des fonds mutuels 28
168 t.0 233 1.2 346 14 468 1.6 643 18 Placemnents dans les caisses séparées 29
Obligations:
317 1.9 346 1.8 612 2.5 1,119 3.8 1,717 4,7 Gouvemnement du Canada 30
4,268 26.1 4,984 25.1 6,223 2582 7,589 254 9,106 25.9 Administrations provinciak 31
4.1 789 P 873 3.5 1,093 3.7 1,175 3.2 Administrations municipales, commissions scolaires, 32
efc.
2,397 14.7 3,141 15.8 3,752 15.2 4,270 14.5 4,650 12.8 Obligations d’autres i di 33
8 0.1 14 0.1 9 .- 10 .- it .- Obligations d"organismes étrangers 34
7661 46.9 9,224 46.5 11,469 46.4 14,081 47.7 16,659 46.0 Total 35
Actions:
3,410 209 4,278 2155 5,103 20.6 5,461 18.5 6,726 18.6 Ordinaires, de sociétés canadiennes 36
69 0.4 8] 04 70 0.3 59 0.2 64 0.2 Privilégiées, de sociét di 37
468 29 646 33 932 38 892 3.0 1,129 3.1 Ordinaires, de sociétés étrangéres 38
4 o 4 - 1 = 3 = 4 + Privilégiées, de saciétés étrangé 39
3,951 2.2 5.009 25.2 6,106 24.7 6,415 2.7 7,923 21.9 Total 40
Hypothéques:
1,040 6.4 1,303 6.6 1,944 79 2,196 1.5 2,561 7.1 Assurées sur I'habitation (LNH) 41
838 5.1 1,102 SIS 1,384 56 1,806 6.1 2,182 6.0 Ordinaires 42
1,878 1155 2405 £2.1 3328 135 4,002 13.6 4,743 131 Total 43
53 0.3 96 0.5 134 0.6 202 0.7 253 0.7 Immeubles et rétrolocations 44
Divers:
302 1.8 391 2.0 398 1.6 526 1.8 910 2.5 Encaisse et dépots dans les banques a charte 45
126 0.8 133 0.7 173 0.7 254 0.9 366 1.0 Certificats de placements garantis 46
aati 46 872 44 790 3.2 1,213 4.1 1,833 5.1 Autres placements a court terme 47
162 1.0 178 0.9 225 0.9 305 1.0 393 il Intéréts courus et dividendes a recevoir 48
[R5 1.2 123 0.6 232 0.9 289 1.0 403 1.1 Comptes a recevoir 49
] -- i -- S -- kY .- 3 -- Autres éléments d’actif 50
P | 9.4 1,760 8.6 1,823 %E 2,590 8.8 3,908 10.8 Total 51
16,352 100.0 19,841 100.0 24,716 100.0 29.538 100.0 36,203 100.0 Actif total 82
! Aucune valeur hande n'a été déclarée a I'enquéte de 1960.




On the expenditure side, the major charge to the
funds in 1978 was the $1.4 billion paid out in the
form of pensions to retired plan members. While the
outgo for pension payments has been steadily increas-
ing over the years in absolute dollar arnounts, rising
from $107 million in 1960 to $1.4 billion in 1978, it
has rermained fairly constant as a percentage of total
expenditures, fluctuating between 60% and 71% over
this period. {n addition $44 million was withdrawn
from the funds to purchase pensions from insurance
corapaiues on behalf of retired ernployees, while nearly
$14 million was paid out to settle death claims. An-
other major expenditure of uusteed funds is the
money paid out to plan members who teiminate em-
ployment and elect to withdraw their contributions
in lieu of a deferred pension. These cash withdrawals
amounted to $220 million in 1978. Changes in fund-
ing agencies resulted in $133 million being transterred
to other funding agencies while some $13 million was
withdrawn in respect of discontinued plans. Some
plaus provide for adininistrative costs to be paid out of
their funds and in 1978 these charges amounted to
nearly $48 million.

Distribution of Assets

The invesunent trends observed over the past six
years continnued to be evident in 1978, Over $17 bil-
lion were invested in bonds at the end of 1978, an in-
crease of $2.9 billion over the previous year. These
bonds accounted for 48.4% of total assets at book
value, little change from the 49.7% recorded six years
earlier. Provincial government obligations amounted
to $9.3 billion and accounted for nearly 54% of total
boud holdings, while federal and municipal bond in-
vestments of $3.1 billion accounted for another 18%.
Corporate bond holdings of $4.9 billion represented
28% of total bond investrments.

The nvestment of penston funds in equities con-
tinued to rise in the absolute dollar amount but slowly
declinied as a percentage of total assets over the past
six years. Equity invesunents increased from $3.9 bil-
lion at book value in 1972 to $6.7 billion in 1978
while decreasing as a percentage of total assets, from
a high of 27.8% to 18.9% over the same period.

The proportion of pension funds invested in mort-
gages remained the same as in 1977 at 13.5%. However,
in real terms the amount invested in mortgages in-
creased by alimost $800 million over the year to nearly
$4.8 billion.

Perhaps one of the most significant developments
in recent years has been the trend to the retention of
substantial pension plan monies in cash, guaranteed
investment certificates and other short-term invest-
ments. In 1978 these liquid assets amounted to $3.1

Les pensions versées aux adhérents a la retraite, qui ont
totalisé $1.4 milliard en 1978, ont constitué la principale d¢-
pense des caisses de pensions. Méme si les versements de pen-
sions n’ont cessé de croitre en chiffres absolus au fil des an-
nées, passant de $107 millions en 1960 a $1.4 milliard ¢n
1978, leur valeur relative par rapport aux dépenses totales est
restée relativernent stable durant cette période, varant entre
60 % et 71 %. En outre, une soinme de $44 millions a été re-
tirée des caisses et affectée a I’achat, aupres de societés d’assu-
rance, de pensiois au nom des employés a la retraite; par ail-
leurs, les prestations de décés se sont établies a pres de $14
millions. Les versemnents aux adhérents qui quittent leur em-
ploi et choisissent de retirer leurs cotisations de prétférence a
une rente diftérée constituent un autre retrait important de
fonds: ces versements ont totalisé $220 millions en 1978. Les
changemnents de catsse ont provoqué un transfert de $133 mil-
lions dans d’autres régimes de peusions, tandis que 'abolition
de caisses a entrainé des versements de quelque $13 millions.
Un certain nombre de régines prévoient 'impurtation de frais
d’administration sur la caisse; ces frais ont atteint prés de $48
millions en 1978.

Répartition de 'actif

La tendance en matiére de placements observée au cours
des six derniéres années s’est maintenue en 1978. A la fin de
1978, les obligations comptaient pour plus de $17 milliards
des placements, soit $2.9 milliards de plus que 'année précé-
dente: cela représentait 48.4 % de la valeur comptable de I’ac-
tif total, contre 49.7 % six ans plus tot. Les obligations des
administrations provinciales se sont chiffrées a $9.3 milliards
et elles sont intervenues pour presque 54 % de P'avoir total
sous forme d’obligations; les obligations des administrations
fédérale et municipales ont atteint $3.1 milliards (18 %).
L’avoir détenu sous forme d’obligations des sociétés a totalisé
$4.9 milliards et représenté 28 % des placements obligatoires.

Les placements des caisses de pensions sous forme d’ac-
tions ont poursuivi leur croissance en chiffres absolus, mais
leur importance relative par rapport a I'actif total a lentement
fléchi depuis six ans. En effet, ces placements sont passés de
$3.9 milliards (valeur comptable) en 1972 & $6.7 milliards en
1978, tandis que leur part de I'actif total a varié entre 27.8 %
et 18.9 % au cours de la méme période.

La proportion des placements hypothécaires des caisses de
pensions est demeurée la méme qu'en 1977, soit 13.5 %. Mais
en chiffres absolus, le montant investi sous forme d’hypothe-
ques a augmenté de presque $800 millions au cours de ’année
pour se chiffrer 2 $4.8 milliards.

La faveur dont jouissent I’encaisse, les certificats de place-
ment garantis et les autres placements a court terme aupres
d’un bon nombre de régimes de pensions constituent peut-étre
I'un des faits saillants des derniéres années. En 1978, ces li-
quidités ont totalisé $3.1 milliards, soit $1.1 milliard de plus



billion, an increase of $1.1 billion over the previous
vear, and nearly six times the amount held six years
carlier. In relative terms cash and short-term invest-
ments rose from 3.7% of total assets in 1972 to 8.7%
in 1978.

Public and Private Sector Funds

Trusteed pension funds are not a homogeneous
group in terms of investment policies and variations
in asset portfolios are particularly significant between
public and private sector funds. For the purposes of
this publication, public sector funds are those estab-
lished by the federal, provincial and municipal govern-
ments, including Crown corporations, agencies and
educational and health institutions, to build up and
maintain a portfolio of investments to pay future
benefits to participating employees.

Of the 3,302 trusteed funds surveyed in 1978, only
272 were in the public sector. While representing just
over 8% of all funds, the public sector funds covered
nearly 44% of all members and held just over 50% of
the total assets. In 1978 the assets of public sector
funds exceeded for the first time those of private sec-
tor funds. This heavy concentration of covered em-
ployees and asset holdings in the relatively few public
sector funds was due to the fact that many of the
larger funds were in the public sector. In fact, of the
60 funds with assets in excess of $100 million in
1978, 31 were in the public sector.

Some large public sector funds are subject to re-
strictive investment policies and are obliged to invest
in government bonds. Consequently, their asset profile
varies sharply from that of private sector funds. Nota-
ble exceptions are the federal Crown corporations,
most of whom follow investment policies normally
found among private industry funds. To bring these
differences into sharper focus and to provide some in-
sight into the investment patterns of the two sectors,
the asset distributions in the public and private sec-
tors are shown separately in Text Table IV and graph-
ically illustrated in Figure V.

As may be seen tfrom both Text Table IV and Fig-
ure V, fixed income securities, consisting mainly of
federal and provincial obligations, accounted for
64.4% of the total assets held by trusteed funds in the
public sector in 1978, versus only 32.4% in the private
sector. Inversely, the proportion of the public sector
assets invested in stocks was considerably lower than
the percentage of private sector assets held in stocks,
ranging from 12.0% in the public sector to 25.9% in
the private sector. This difference in investment pol-
ic¥ was evident to a lesser degree in the area of invest-
ments in mortgages where the public sector holdings
represented 11.5% of total assets compared with
15.6% in the private sector.
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que I'année précédente et presque six fois plus que le montant
détenu six ans auparavant. En chiffres relatifs, I'encaisse et
les placements & court terme sont passés de 3.7 % de Iactif
total en 1972 34 8.7 % en 1978.

Caisses du secteur public et du secteur privé

Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne de con-
duite peu homogéne en matiére de placements; ’écart des
portefeuilles est particuliérement marqué entre les caisses du
secteur public et celles du secteur privé. Dans la présente pu-
blication, sont considérées comme caisses du secteur public
celles qui sont créées par les administrations fédérale, provin-
ciales et municipales (y compris les sociétés de la Couronne,
les organismes et les établissements d’enseignement et de san-
té) afin d’accumuler et de maintenir un portefeuille de place-
ments qui serviront, a 'avenir, des prestations aux adhérents.

Des 3,302 caisses en fiducie dénombrées en 1978, seule-
ment 272 appartenaient au secteur public. Bien qu’elles repré-
sentaient un peu plus de 8 % de I'ensemble des caisses, les
caisses du secteur public regroupaient presque 44 % de tous
les adhérents et détenaient un peu plus de 50 % de l'actif to-
tal. En 1978, I'actif des caisses du secteur public a dépassé
pour la premiére fois celui des caisses du secteur privé. La
forte concentration d’adhérents et de I’actif dans un nombre
assez restreint de caisses du secteur public est due a I'existence
d’un grand nombre de caisses importantes dans le secteur pu-
blic. En effet, sur les 60 caisses dont I'actif dépassait $100
millions en 1978, 31 se trouvaient dans le secteur public.

Certaines grandes caisses du secteur public sont limitées
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des obli-
gations des administrations publiques. Par conséquent, le pro-
fil de leur actif est trés différent de celui des caisses du sec-
teur privé. Les sociétés fédérales de la Couronne constituent
une exception: la plupart suivent une ligne de conduite sem-
blable a celle du secteur privé. Le lecteur distinguera plus fa-
cilement ces différences et comprendra mieux la structure
des placements des deux secteurs en consultant le tableau ex-
plicatif 1V, qui présente la répartition de I’actif dans les sec-
teurs public et privé, et la figure V, qui l'illustre.

Comme I'indiquent le tableau explicatif IV et la figure V,
les titres a revenu fixe, composés surtout d’obligations fédé-
rales et provinciales, sont intervenus pour 64.4 % de l'actif
total détenu par les caisses en fiducie du secteur public en
1978, contre sculement 32.4 % dans le cas du secteur privé.
Inversement, la proportion de I’actif du secteur public détenu
sous forme d’actions (12.0 %) était de loin inférieure a celle
du secteur privé (25.9 %). L’écart entre les politiques de pla-
cement des deux secteurs était un peu moins évident dans le
domaine des hypothéques, ou le secteur public détenait
11.5 % de son actif total et le secteur privé, 15.6 %.



TEXT TABLE IV. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 1960, 1965, 1969 - 1975

TABLEAU EXPLICATIF IV. Répartition de Factif des caisses de pensions en fiducie dans fes secteurs public et privé (valeur comptable) 1960, 1965. 1969 - 1978

Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled funds! Mutual funds
lcase-backs and
miscellancous el
Obligations Actions Hypotheques Inimeubles Caisscs Fonds mutuels
rétrolocations communes!
ct divers
""" T T Tse0606 T §7000,000 07 80000000 % §'000,000 % §*000,000 % $000,000 % 000,000 %
Public sector? —
Secteur public2:
1960 1,184 83.4 18 1.3 131 9.2 51 36 6 0.4 29 2.1 1419 100.0
1965 2,015 71.6 161 6.2 259 10.0 110 4.2 30 182! 22 0.8 2,597 100.0
1969 2927 69.5 517 [eke) 394 9.3 265 6.3 80 1.9 31 0.7 4,214 100.0
1970 3330 68.2 588 12.0 517 10.6 315 6.5 98 20 33 0.7 4,881 100.0
1971 3,716 66.7 741 13.3 587 105 370 6.7 124 2.2 31 0.6 5569 100.0
1972 4,217 66.1 966 15.2 645 10.1 384 6.0 138 22 28 0.4 6,378 100.0
1973 4,829 64.6 1,163 155 737 9.9 574 ) 145 1.9 A 04 7,415 100.0
1974 5454 63.6 1,318 154 918 10.7 678 2.9 188 2.0 16 0.2 8572 100.0
1975 6,465 64.3 1470 14.6 1,073 10.7 830 8.3 207 2.1 3] .- 10,048 100.0
1976 2,728 63.2 1,824 14.9 1,439 11.8 978 8.0 251 2.1 3 - 12,223 100.0
1977 9,405 63.9 2,022 137 1,692 115 1,290 8.7 306 2.1 14 0.t 14,729 100.0
1978 11,503 64.4 2,148 12.0 2,046 1HIES 1,747 9.8 351 2.0 58 0.3 17,853 100.0
Private sector3 -
Secteur privé3:
1960 1573 727 240 11 168 7.8 i 40 96 44 - = 2,164 toy.a
1965 2,167 54.9 828 21.0 364 952 177 4.5 398 10.1 1o 03 3,944 100.6
1969 2,358 40.7 1,908 330 469 8.1 364 6.3 669 HIES; 21 0.4 5,789 100.0
1970 2436 394 2,092 339 505 8.2 424 6.9 699 11.3 22 0.3 6,178 100.0
1971 2,670 38.7 2473 35.9 583 8.4 376 55 770 11.2 20 0.3 6,892 100.0
1972 . 2,766 36.1 2,935 38.3 651 8s 454 510 839 10.9 27 0.3 7.672 100.0
1973 2.875 381 3,258 3788 814 9.4 663 16 1,064 12.2 22 0.2 8,696 100.0
1974 3,082 317 3455 35.6 1,018 10.5 924 95, 1,208 124 25 0.3 9,712 100.0
1975 3,682 33.0 3,843 34.4 1,397 125 966 8.7 1,247 1.2 27 0.2 11,162 100.0
1976 4,135 318 4,389 337 1,910 14.7 988 16 1,565 12.0 24 0.2 13,011 100.0
1977 4,902 324 4,395 29.3 2,306 154 1,496 919 1,882 12.5 27 0.2 15,008 100.0
1978 5,719 324 4578 259 2,751 15.6 2,405 13.6 2,155 12.2 56 0.3 17,664 100.0
Both scctors — Les
deux secteurs:
1960 2,757 77.0 258 7.2 299 8.3 138 3.9 102 28 29 0.8 3,583 100.0
1965 4,182 63.9 989 15.1 623 91§ 287 44 428 6.6 32 0.5 6,541 100.0
1969 5,285 52.8 2,425 243 863 8.6 629 6.3 149 75 52 0.5 10,003 100.0
1970 5,766 52.2 2,680 243 1,022 92 739 66 797 72 58 0.5 11,059 100.0
1971 6,386 51182 3,214 258 1,170 9.4 746 6.0 894 7.2 51 04 12,461 100.0
1972 6,983 49.7 3,901 278 1,296 9.2 838 60 977 6.9 58 0.4 14,050 100.0
1973 7,704 47.6 4421 274 1551 9.6 1237 7.6 1,209 285 49 0.3 16,171 100.0
1974 8,536 46.7 4,773 26.1 1,936 10.6 1,602 8.8 1,396 76 41 0.2 18,284 100.0
1975 10,147 47.8 5,313 250 2,470 116 1,796 8.5 1,454 6.9 30 0.2 21,210 100.0
1976 11,863 46.9 6213 246 3,349 138 1966 7.8 1.816 7.3 27 0.1 25,234 1000
1977 14,307 48.0 6,417 218 3,998 135 2,786 95 2,188 74 41 0.1 29,737 100.1;
1978 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 13.s 4,152 117 2506 i7%2) 114 0.3 35517 100.4

! Includes segregated funds.

1 Comprend les caisses séparées.

2 Includes the following types of organizations: munictpalitics and municipal enterprises, provincial Crown corporalions and government agencies, federal Crown, corporations and government agon-
cies, educational institutions and organizations, und health institutions and orgamzahons

2 ( omprend Jes genres d; s suivants: i ,mmu u cntreprises m étés fédérales et provinciales de la Co oG i fédéraux et provinciaux, établissements et organis-
esd ct établi ts et organi de
3 lmludes the following lypes of orgamzanons religious and chanublc trade and employcc ] iati peratives, i porated and unmcmpnrn!ed businesses and others.

1 Jes genres d'organismes suivants: oIgi x et de bienfaisance, sy pératives, soci¢tés constituées, entreprises individuelles et autres.




Figure V
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors,
1960, 1965, 1969-1978

Répartition de I'actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs
public et privé, 1960, 1965, 1969-1978

(Book value — Valeur comptabie)
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TEXT TABLE V. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Frivate Sectaes, %77 s 1073

TABLEAU EXPLICATIF V. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1977 et 1975

Income

Revenu

Emptoyer contributions — Contributions des employeurs
Emplovee contributions - Cotisations des employés

Total

Investment income — Reveru de placements:

Interest from — Intéréts sur:
Bonds — Obligations

Bank or trust company deposits - Dépots dans les banques ou société
de fiducie

Mortgages — Hypothégques
Short-term investments — Placements a court terme

Dividends from — Dividendes sur:

Canadian common stocks - Actions ordinaires, de sociétés cana-
diennes

Canadian preferred stocks — Actions privilégiées, de sociétés cana-
diennes

Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires ct pri-
vilegices, de sociétés étrangéres

Rcal estate — Immeubles et réirolocations

Pooled mutual and segregated funds -~ Caisses communes, fonds
mutuels, ¢t caisses séparées

Other - Autres

Total

Realized profit on sale of securitics -- Bénéfice réalisé sur la vente de
titres

Other receipts — Autres revenus

Total

Income - Total — Revenu

Expenditures — Deépenses:

Pension payments out of fund .- Versements de pensions puisés dans
la caisse

Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Reglements
forfaitaizes au lien d'upe pension lors de la retraite

Cost of pensions purchased ~ Coiit des pensions achetées

Cash withdrawals on ~ Retraits en espéces:
Death
Separation — Cessation d’emploi

Discontinuation of plan — Abolition de la caisse

Déces

Change of funding agency — Changement de caisse
Administration costs — Frais d’administration
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres
Other expenditures — Autres dépenses

Expeanditures — Total = Denenses

Public sector

Secteur public

1977
$°000

1,264,027
848.876

2,112,903

741,673

6,903
148,697
31.561

76,525
1,794

7.689
7,479

21,724

1,044,045

13,705
3.24)

1,060,991

3,173.894

591,273

691
7.894

3.554
93,942

1.226
16,006
31,376

4,528

T40.490

——

39.8
26.8

66.6

()
4.7
1.0

0.1

0.2
0.2

0.7

329

0.4
0.1

100.0

0.2
2al

4.2
0.6

1 00.0)

1978
$'000

1.579.269
1,035,608

2,614,877

928,543

16.941
183.146
44,890

97,753
1.785

10,115
11.224

27,208

1,321,605

57,380
28.309

1,407,294

4,022,171

700,603

274
18,979

3,853
137,678
366
71,162
19,765
16,499
4,714

2739383

R

39.3
25.7

04
4.6
1.1

24

100.0

04
14.1
0.1
7.3
2.0
1.7
0.5

100.0

Private sector

Secteur privé

1977 1978

TTs000 % 3000
1,457,770 49.8 1,691.920
349,566 1.9 373,222
1,807.336 61.7 2,065,142
391.165 133 474,319
16,417 0.5 23,427
211,458 7.2 257,910
49,138 14 96,025
175,092 6.0 198,723
2,235 0.1 2473
19,938 0.7 25,262
5.492 0.2 9.049
128,303 s . o

4j .

999.278 Wi [ISEER P o
79,536 2.7 224.990
44 822 1.5 9,229
1.123.636 38.3 1,483,401
2930972 100.0 3.548.543
598,488 64.0 695,217
4,533 0.5 3,904
29,403 3.1 24,790
8,526 0.9 10.016
73,911 7.9 82,739
18,729 2.0 13.027
80.609 8.6 61.648
27,358 2.9 28.168
85.532 9.2 46.764
8,441 0.9 10,822
935,330 1060.0 977.095

41.7
10.5

0.6
7.3
ar

5.6

0.1

71.2

0.4
2.5

1.0
8.5
1.3
6.3
29
4.8
Lal

100.0



Investments in pooled funds of trust companies
and segregated funds of insurance companies remained
very small in the public sector at 2%, but continued
to represent over 12% of the private sector assets.

It is quite evident then, that the major characteris-
tic differentiating the public and private sector asset
portfolios is the relatively high proportion of bonds
held by public sector funds. A closer examination of
these bond holdings reveals that in 1978, of the $11.5
billion invested in bonds in the public sector less than
16% was held in bonds of Canadian and foreign cor-
porations and more than 84% in bonds guaranteed by
the three levels of government, particularly provincial
obligations. On the other hand, in the private sector,
of the $5.7 billion invested in bonds 53% were corpo-
rate bonds and 47% in government bonds.

Pension Funds by Size

Trusteed pension funds may be measured in terms
of the number of participants covered or the volume
of assets held. Text Table VI provides a profile of the
income, expenditures and assets of all trusteed pen-
sion funds by membership size group while Tables 11
to 14 provide this information by asset size group.

The number of trusteed pension funds which had
reached a high of 4,072 in 1969 declined to 3,302 in
1978. This decline was most pronounced amongst the
funds held for less than 50 employees. This group of
funds numbered 366 and represented less than one
third of the total in 1960. By 1968 their number had
increased to 2,741 or over two thirds of the total.
However, in 1978 there remained only 1,589 and
they represented just under half of the total number
of funds. In terms of income and assets these 1,589
funds represented little more than 1% of the total. It
is interesting to note that in 1978 the 375 largest
funds in terms of employees covered, namely those
with 1,000 or more members, represented just over
11% of the total number of funds, but accounted for
88% of the members, 89% of the income, 87% of the
expenditures and 88% of the assets of all funds.

In 1978 there were 60 funds with assets of over
$100 million including four of over $1 billion. These
60 funds held over 64% of total assets and accounted
for 55% of the members, 66% of the income and 60%
of the expenditures. On the other hand, the funds
with assets of less than $1 million, though 2,081 in
number and representing 63% of all funds surveyed,
accounted for less than 4% of the members, less than
3% of the expenditures and less than 2% of the in-
come and assets.

e B

Les placements dans des caisses communes de sociétés de
fiducie et des caisses séparées de sociétés d’assurance sont res-
tés négligeables dans le secteur public (2 %), mais ont conti-
nué de représenter plus de 12 % de Pactif des caisses du sec-
teur privé,

Par censéquent, la principale caractéristique qui distingue
le portefeuille du secteur public de celui du secteur privé est
incontestablement la proportion relativement élevée d’obliga-
tions détenues dans les caisses du secteur public. Une étude
plus approfondie révéle que des $11.5 milliards détenus sous
forme d’obligations dans le secteur public en 1978, moins de
16 % étaient imputables aux obligations de sociétés cana-
diennes ou étrangeres et plus de 84 %, a celles garanties par
les trois paliers du gouvernement (surtout le provincial),
Dans le secteur privé en revanche, les obligations des sociétés
et des administrations publiques intervenaient respectivement
pour 53% et 47 % des $5.7 milliards détenus sous forme
d’obligations.

Caisses de pensions selon la taille

Les caisses de pensions en fiducie peuvent se mesurer en
fonction du nombre d’adhérents ou du volume de lactif. Le
tableau explicatif VI trace le profil des revenus, des dépenses
et de 'actif de toutes les caisses de pensions en fiducie selon
le nombre d’adhérents, tandis que les tableaux 11 4 14 pré-
sentent ces renseignements selon la taille de [’actif.

Le nombre de caisses de pensions en tiducie, qui avait at-
teint un sommet en 1969 (4,072), ne s’élevait qu’a 3,302 en
1978. Le fléchissement le plus évident a touché les caisses
comptant moins de 50 participants. Celles-ci étaient au nom-
bre de 366 en 1960, soit moins du tiers de I'ensemble des
caisses. En 1968, leur nombre est passé a 2,741, c’est-a-dire
plus des deux tiers du total. En 1978 toutefois, il n’en restait
que 1,589, qui représentaient un peu moins de la moitié du
nombre total de caisses et dont les revenus et 'actif cornp-
taient pour un peu plus de 1% du total. 1l est intéressant de
noter qu'en 1978, les 375 caisses les plus importantes sur le
plan du nombre d’adhérents (autrement dit, celles qui regrou-
paient 1,000 participants ou plus) intervenaient pour un peu
plus de 11 % du nombre total de caisses, mais pour 88 % des
adhérents, 89 % des revenus, 87 % des dépenses et 88 % de
lactif de ’ensemble des caisses.

En 1978, il existait 60 caisses dont 1’actif dépassait $100
millions, dont quatre ol il était supérieur a $1 milliard. Ces
60 caisses détenaient plus de 64 % de I'actif total et comp-
taient pour 55 % des participants, 66 % des revenus et 60 %
des dépenses. En revanche, les 2,081 caisses dont Iactif était
inférieur 2 $1 million représentaient 63 % des caisses visées,
mais moins de 4 % des adhérents, moins de 3 % des dépenses
et moins de 2 % des revenus et de I'actif.
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TEXT TABLE VL. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 1960, 1965, 1969 -1978

Membership size group

Under 50:

Under §
5- 9

10-49

Sub-total

50- 99
100- 199
200-499
500-999

1,000 and over

Total

Under S0

Under §
5-9
10-49

Sub-total

50- 99
100- 199
200-499
500-999
040 and over

Total

Under 50

Under §
5-9

10-49

Sub-total

s0- 99
100 -199
200 - 499
500-999

1,000 and aver

Total

Under SO:

Under §
5-9

10-49

Sub-total

56- 99
100- 199
200 -499
500-999

1,000 and over

Total

1260 1965

Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions

No. %  No.
nbre nbre

883

213

648

366 3251 1,744

176 15.5 325

187 16.4 288

187 16.4 318

80 7.0 143

143 126 209

100.0 2,997

1,139

income - Revenu

§000 % S0
20977
4557
14,588
5,538 1.0 40,122
7,531 1.4 16,189
14,946 2.7 27,028
31,012 35, 58,656
30,282 585 47,560
460,778 83.7 808,194
§50.287 100.0 997,749
‘Expenditures — Dépenses
§°000 % $'000
811
439
4,509
1,271 0.8 5,759
1,368 0.9 5,541
2,747 1.8 13,858
6,934 4.5 18,748
5,719 3.8 11,747
135,251 88.2 246,873
153,350 100.0 302,526

Assets (book value) — Actif (valeur comptable)

$'000 % $°000
42,621
10,196
63,240
22,426 0.6 116,057
31.680 0.9 78,835
62,939 18 150,556
165,026 4.6 329,231
146,805 4.1 287,020
3,153,718 88.0 5,579,233
6540932

3,582,594 100.0

10,003,428

11,059,141 100.0

1969 1970 1971 1l
No. — ~ % No. % ‘No. % “No. R S
nbre nbre nbre nhre
29.5 1717 422 1473 382 1,321 335 1,185 314
7.1 304 1.5 310 8.0 328 8.3 315 8.3
21.6 7401 17.2 698 18.1 792 201 753 19.9
58.2 2722 66.9 2481 643 2441 619 2,253 596
10.8 325 8.0 320 8.3 351 8.9 384 102
9.6 327 8.0 326 8.4 364 9.2 328 8.7
10.6 309 7.6 330 8.5 362 9.2 373 9.9
3.8 146 36 145 38 160 4.0 172 4.5
7.0 243 5.9 257 6.7 268 6.8 268 7.1
100.0 4072 1000 3,859 100.0 3,946 1000 3,778 1000
% s00 % $°000 % ~ $000 % £000 %
2.1 16 875 1l 12,778 0.8 12.900 0.7 13,813 0.6
0.4 4,342 03 3,500 0.2 3.591 0.2 3,500 0.1
1.5 19,302 1.3 19,395 12 22,292 11 28,043 1.2
40 40,519 2.7 35673 22 38,783 2.0 45,356 1.9
1.6 18,573 1.3 19,828 1.2 27,056 14 28,859 12
2.7 34,534 2.3 34,558 2.1 41,493 2.1 47,839 2.1
5.9 73,600 4.9 82,363 5.1 98,435 5.0 123,520 33
48 83,224 5.6 85.589 5.3 100,553 5.2 131,570 i
81.0 1.243439 832 1.367.455  84.1 1,640,069 843 1,963,091 839
100.0 1493889  100.0 1,625,466 100.0 1,946,389 100.0 2,340,235 100.0
% $£0%0 % “§f000 % $7000 % §$000 %
0.3 14,880 3.1 18,657 3.0 16,606 22 15,283 1.9
) 1,355 03 3.196 0.5 4,188 0.6 2,991 0.4
1.5 8,702 1.8 9,451 1.5 13458 1.8 13,383 1.6
1.9 24,937 5.2 31,304 5.0 34,252 4.6 31,657 39
1.8 6,599 1.4 10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 1.9
4.6 11,664 2.4 13,612 2.1 16,659 2.2 15,111 1.9
6.2 25,675 5.4 32,667 sta 47,185 6.3 42,506 5.3
3.9 31,345 6.6 38,178 6.1 35,342 4.7 56,062 7.0
816 376,195 79.0 503,014 80.0 605,709  80.7 642,051 80.0
100.0 476415 1000 628,850  100.0 750,108 100.0 802,737  100.0
% $000 % $°000 % §000 % $7000 %
06 120.442 12 111,114 1.0 112,409 09 119,814 08
02 27344 0.3 21,197 0.2 24,305 0.2 23,577 2
1.0 110,778 1l 118,232 1.1 144,086 1.2 154,082 11
1.8 258,564 2.6 250,543 2.3 280,800 2.3 297,473 21
1.2 125,255 1.3 130,113 1.2 256,584 21 170,031 .
2.3 222,596 2.2 221,931 2.0 164,365 1.3 262,411 1.9
5.0 488,893 49 556,645 5.0 624,350 5.0 693,893 49
44 523,662 5.2 564,047 5.1 649,508 5.2 799175 5.7
85.3 8,384,458 838 9.335.862  B44 10485464 841 11,827.064 842
100.0 100.0 12461071 100.0 14,050,047  100.0



TABLEAU EXPLICATIF VI Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de pensions en fiducie selon le groupe de taille de participants, 1960, 1965, 1969 - 1978

IS5 1974 1975 1976
Huamber of pension funds — Nombre de caisses de pensions
No. % ~ No. % No. e rri “No.
nbre nbre nbre nbre
1,111 288 903 245 811 224 725
318 8.2 309 8.4 287 79 267
837 217 840 228 854 236 866
2,263 58.7 2,082 15817 1§95%) 53:9 1.858
in 9.8 3n 10.1 38l 105 389
363 94 357 D87 348 9.6 348
384 100 409 LAl 426 11.8 413
173 4.5 176 48 176 4.8 142
299 7.6 315 8.6 339 9.4 353
3859  100.0 3,680 1000 3622 100.0 3,543
Income — Revenu
$000 % s'0 00 % 0 R ] $°000
t1.821 04 11.260 0.3 10,808 0.3 11,109
4275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 5.300
31,687 127 33,623 1.0 38,352 0.9 45,218
47.783 1% 49,955 15 54,367 115 61,627
32.979 L 39874 192 40,116 10 46,987
$8,576 2.1 61,009 1.8 69,776 17} 86,933
130,351 4.7 151,334 45 199 482 48 214,646
145261 52 156,948 4.7 166,940 4.1 203,185
1.365,206 85.1 2,902,083 86.3 3,578,971 87.1 4,490,384
2,780,156  100.0 3361203 100.0 4109652 1000 5,103,762
Expenditures — Dépenses
$°000 % $'000 % $000 % $'000
20,422 i) 12,284 1.0 13,106 1.0 15,111
3911 0.4 3,648 0.3 3,883 0.3 4,791
19.211 20 19.480 1.7 18,789 185 25,188
43,544 45 35,412 3.0 35,778 2.8 45,090
18,777 20 24,617 20 17,079 13 19,330
21,146 22 25,787 2% 24,733 19 31,261
49,045 Skt 60,777 5.2 66,101 =l {13,355
41,715 44 56,651 4.9 55454 4.3 56,833
783,006 818 966,702 82.6 1,090,667 84.6 1.228.213
957,233  100.0 1,169946  100.0 1,289,812 100.0 1.454 082
Assets (book value) — Actif (valeur comptabie)
$000 % $°000 % $000 -~ % = $000
102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 05 96,540
22,884 0.1 26,752 0.1 27,408 0.1 29.909
170,771 i3] 188,650 1.0 214,955 1.0 252,478
296,637 1.8 3179057 1.7 339428 1.6 378,927
193,331 12 199,076 11 212,206 1.0 240,975
322,119 20 344,347 19 377,188 18 428,268
749,909 49 379,381 48 1,207,061 54 1,149,105
783,508 48 838,778 4.6 903416 42 1,027,318
13,785,622 85.3 15,705,160 85.9 18,170,749 85.7 22009034
16,171,126 100.0 18,283,899  100.0 21,210,048 100.0 25,233,627

205
24.4
524
1.0
11.7

5.1
10.0

100.0

0.2
0.1
0.9

1.2
0.9
1.2
42
4.0
88.0

100.0

B
845

100.0

—

04
1.0
15
0.9
1.
4.6
4.1
87.2

100.0

1977 1978
L A= D No. %i 7
nbic nbre
619 182 533 161
256 75 261 79
828 243 795 241
1703 500 1589 48.1
386 114 84 106
343 101 349 106
426 125 426 129
1770 152 179" s
368 10.8 375 114
3403 1000 3302 100.0
~ 3000 % $000 %
10653 0.2 11802 02
7975 0. 10008 0.1
4155 08 55444 07
66,184 Ll 77,254 Lo
51915 0.9 577157 0.8
87,144 1.4 100,226 1.3
261,491 4.4 296,304 39
203,926 3.3 271,321 36
5428206 889 6767852 894
6,104,866 1000 7570714 1000
T Si000" = 0 i $°000 %
17,215 10 17:264 "~ Lo
7238 05 4804 02
20,489 12 25,140 1.3
45,008 S 2l 47.208 24
21,775 13 21,809 L1
26,026 LS 40,892 21
88,085 5.2 74,312 38
67290 40 62286 3.2
1436842 853 1704541 87.4
1685020 100.0 1,951,048  100.0
TS0 % ~ $'000 %
90,470 0.3 94579 0.2
50067 01 61590 02
256666 0.9 279810 08
397,203 13 4359719 12
265063 0.9 303,088 0.9
469,547 16 537.499 15
1379986 46 1554405 44
1,067,297 3.6 1397568 3.9
26,158,134 88.0 31288273 88.1
29,737,230 1000 35516812 100.0

Groupe de taille de
participants

Moins de 50:

Moinsde 5
5-9
10-49

Totat partiel

50- 99
100-199
200-499
500-999

1,000 et plus

Total

Moins de 50:

Moins de §
5-9
10-49

Total partiel

50- 99
100-199
200 -499
500-999

1,000 et plus

Total

Moins de 50:

Moins de §
Sead
10-49

Total partiel

50- 99
100-199
200-499
500-999

1,000 et ptus

Total

Moins de 50:

Moinsde §
5-9
10-49

Total partiel

50- 99
100-199
200-499
500-999

1,000 ¢t plus

Total
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TEXT TABLE VII. Trusteed Pension Funds and Membership. by Membership Size Group and Type of Trust
Arrangement, 1975

TABLEAU EXPLICATIF VII Caisses de pensions en fiducie et participants. par selon le groupe de waille de participanis
et le genre de fiducie, 1978

Corporate trustee

Société de fiducie

Individually managed Pooled Combination of
) individually managed
Membership size and pooled
groupe
) Caisses administrées Caisses communes Combinaisons de
Groupe de taille individuellement caisses administrées
de participants individucllement et de
caisses communes
Funds Members Funds Members Funds Members
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici-
pants pants pants
Under 5 — Moins de § 45 64 228 404 14 28
S 9 26 189 187 1,158 7 3
10- 49 94 2,250 557 12,982 48 1,311
50- 99 44 2,704 247 16,768 42 2983
100-199 50 7,298 186 25,131 50 6,532
200-499 116 35,547 135 40,007 94 29,303
500-999 46 30,782 31 20,770 52 34,853
1,000 and over - et plus 86 289,599 21 30,068 93 362.759
Total 507 368,428 1.592 147,288 400 437,824
Pension fund society Individual trustee Combination of
corporate trustec and
individual trustee
Total
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison de
de retraite société de fiducie et
de fiduciaire particulier
Funds Members Funds Members Funds Members Funds Members
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici-
pants pants pants pants
Under 5 - Moins de § - - 238 356 8 11 533 863
5- 9 - - 38 210 3 20 261 1,608
10- 49 3 93 84 2,197 9 187 795 19,020
50- 99 - - 47 3,140 4 153 384 25,748
100-199 2 325 37 7,985 4 679 349 47,965
200-499 3 1,331 72 23,689 6 2,314 426 132,193
500-999 1 693 40 27,558 9 5,928 179 120,556
1,000 and over — et plus il 80,702 136 1,530,343 28 182,093 375 2,475,504

Total 20 83,144 712 1,595,478 71 191,385 3,302 2,823,547



Tables 13 and 14 reveal widely divergent invest-
meit  patterns amongst the various size groups.
‘Whereas assets in the larger funds are distributed
among stocks, bonds, mortgages, etc., the small funds
tend to be more heavily invested in pooled pension
funds of trust companies. In fact, the smaller the
fund, the higher the proportion in pooled funds. Those
with holdings of less than $100 thousand in 1978 had
over 70% of their total assets invested in pooled funds.
Those in the $100 thousand to $1 million size group
had nearlv 62% and the 675 funds in the $} million
to $5 million group had 38% in pooled funds.

Types of Trust Arrangement

In essence, trusteed pension funds are administered
by a corporate trustee or by individual trustees. As
may be seen in Text Table VII, the two basic forms
of trust arrangements have been subdivided into six
categories. Pension funds classified as “Corporate
trustee” in Text Table VII may either be individually
managed by the trust company, invested in pooled
funds, or use a combination of these two. Funds clas-
sified as ‘‘Pooled” are those funds that are invested in
total in pooled pension funds of trust companies. The
uroup classified under *“Combination of individually
managed and pooled” have part of the assets invested
in pooled funds and part invested on an individual ba-
ns.

Although a pension fund society is essentially the
same as individual trustees except that the fund is in-
corporated, the two funding arrangements are shown
separately in Text Table VII. Pension funds included
under the heading “‘Combination of corporate trustee
and individual trustee” are funds administered in part
by individual trustees and in part by trust companies.
The portion administered by the trust company is
generally invested in pooled pension funds.

The 712 funds that were administered by individ-
ual trustees in 1978 covered nearly 57% of all partici-
pants and held almost 61% of total assets, while the
2,499 funds that used a corporate trustee for invest-
ment purposes covered less than 34% of all partici-
pants and held little more than 30% of total assets.
Only a handful of funds, 20 in number, were adminis-
tered by a pension fund society, but they accounted
for nearly 3% of all covered employees and held 4%
of total assets.

A greater proportion of funds in the public sector
than in the private sector were administered by indi-
vidual trustees. Of the 272 public sector funds over
43% used individual trustees compared with less than
20% of the 3,030 funds in the private sector.
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Les tableaux 13 et 14 font état de structures de placement
qui varient considérablement selon le groupe de taille. En ef-
fet, si les caisses les plus importantes placent leur actif sous
forme d’actions, d’obligations, d’hypotheques, etc., les petites
s'en remettent plutot aux caisses communes de pensions des
sociétés de fiducie. On constate méme que plus la caisse est
petite, plus elle investit dans les caisses communes. Ainsi, les
caisses qui détenaient moins de $100 milles en 1978 ont placé
plus de 70 % de leur actif total dans des caisses communes.
Les chiffres correspondants s’élevaient respectivement 4 62 %
et 38 % pour les caisses dont 1’actif se situait entre $100 milles
et $1 million et pour les 675 caisses o il variait entre $1 mil-
lion et $5 millions.

Genres de fiducie

Essentiellement, les caisses de pensions en fiducie sont ad-
ministrées par des sociétés ou par des particuliers. Le tableau
explicatif VII présente une ventilation de ces deux genres de
fiducie en six catégories. Les caisses de pensions classées sous
la rubrique “Société de fiducie” au tableau explicatif VII
peuvent faire I'objet d’une gestion exclusive par la société de
fiducie, investir leur actif dans des caisses communes ou faire
appel a une combinaison des deux. Les caisses classées sous
“Caisses communes” placent la totalité de leur actif dans les
caisses communes de pensions des sociétés de fiducie. Les
caisses qui figurent sous la rubrique “Combinaison de caisses
administrées individueliement et de caisses communes” dé-
tiennent une partie de leur actif dans des caisses communes
et administrent 'autre partie elles-mémes.

Bien que les sociétés de caisse de retraite soient essentielle-
ment identiques aux fiduciaires particuliers sauf pour le fait
qu’elles sont constituées en société, le tableau explicatif VII
présente les deux genres de fiducie séparément. Les caisses de
pensions figurant dans la colonne “Combinaison de société
de fiducie et de fiduciaire particulier” sont administrées en
partie par un fiduciaire particulier et en partie par une société
de fiducie. La partie administrée par la société de fiducie est
habituellement placée dans des caisses communes de pensions.

Les 712 caisses administrées par un fiduciaire particulier
en 1978 visaient presque 57 % de tous les participants et dé-
tenaient prés de 61 % de I'actif total. Les chiffres correspon-
dants pour les 2,499 caisses qui ont fait appel 4 une société
de fiducie s'élevaient a moins de 34 % et un peu plus de 30 %.
Seulement 20 caisses étaient administrées par une société de
caisse de retraite, mais elles comptaient pour presque 3 % de
I'ensemble des adhérents et pour 4 % de I'actif total.

Les fiduciaires particuliers administraient une plus forte
proportion de caisses dans le secteur public que dans le privé:
plus de 43 % des 272 caisses du secteur public ont fait appel
a un fiduciaire particulier, contre moins de 20 % des 3,030
caisses du secteur privé.



Relative Importance of Trusteed Pension Funds

As reported in the most recent issue available of
Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401), of the
15,095 plans in operation at the beginning of 1978
only about one-quarter were trusteed pension plans.
Although constituting a comparatively minor portion
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are
the most dominant group in terms of participating
members, contributions and assets held.

These relatively few plans covered nearly 68% of
the 4.2 million persons who participated in pension
plans at the beginning of 1978. For the previous 12-
month period a total of $3.9 billion was contributed
by employers and employees into trusteed funds rep-
resenting 63% of total contributions made to all pri-
vate pension plans. Generally, trusteed plans tended
to be found in larger organizations, whereas most
small plans tended to use insurance companies as the
funding agency.
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Importance relative des caisses de pensions en fiducie

Comme en fait état le dernicr numidia de JKfgmiey ¢o pan-
sions au Canada (n© 74-401 au catalogue), seulement fe quart
des 15,095 régimes en vigueur au début de 1978 étaient des
régimes de pensions en fiducie. Malgré leur nombre relative-
ment faible au Canada, ceux-ci dominent au chapitre du nom-
bre d'adhérents, de la valeur des contributions et de I'actif.

Ces régimes réunissaient presque 68 % des 4.2 millions de
personnes participant a des régimes de pensions au début de
1978. L'année précédente, les contributions des employeurs
et des employés aux caisses de pensions en fiducie se sont
chiffrées a $3.9 milliards, ce qui représente 63 % de toutes les
contributions versées dans I'ensemble des régimes privés. En
général, les grandes cntreprises sont portées a choisir les ré-
gimes en fiducie. tandis que les petites entreprises préferent
confier leur régime de rentes aux sociétés d’assurance.

TEXT TABLE VIII. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970- 1978

TABLEAU EXPLICATIF VIIL Estimation de I"actif des caisses de pensions, selon I'organisme de placement,

1970-1978

I'unding agency”

Organisme de placcinent !

Year
) Trusteed2 Insurance Canadian
Année companies Government
Annuities
. Total
Fiducie? Sociétés Rentes sur
d'assurance I‘Etat
- B millions of dollars — millions de dollars o
1970 11,059 3,683 631 15,373
1971 12,461 4,173 624 17,258
1972 14,050 4615 622 19,287
1973 16,025 5,338 617 21.980
1974 18,084 6.070 608 24,762
1975 20,962 6,819 604 28,385
1976 24,879 7,880 601 33,360
1977 29,270 8,9451 596 38, 811Ir
1978 34,894 9,216P 591 44,701pP

1 Excludes plans for government employees which place all contributions into consolidaled revenue funds and do not hold pension funds

in the form of cash or securities.

tA I'exclusion des régimes des employés de rEtat, dont toutes les contributions sont placées dans les fonds de revenu consolidés et dont
les caisses de pensions ne sont pas détenues sous forme de lig uidités et de valeurs mobiliéres.
2 Scgregated funds arc included in total in the insurance company assets and excluded from the trusteed.

2 Toutes letzfdcajgses séparées font partie de I'actif des sociétés d’assurance et ne sont pas prises en compte dans celui des caisses de pen-
sions en fiducie.
Source: (a) Trusteed Pension Plans Financial Statistics, (b) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report.
lngurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial Institutions, province of Quebec, (¢) Canadian Government An
nuities, Plannjn_g and Finance Branch, Unemployment Insurance Commission.
Source: a) Régimes de pensions ¢n fiducie, statistique financiére, b) Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport an-
nyel, Service des assurances, Ministére des Consommateurs, Coopératives et Institutions financiéres, province de Québec, ¢) Rentes su;
I’Etat, Planification des services financiers, Commission d’assurance-chomage.



Text Table VIII shows the degree to which accu-
mulated assets of private pension plans are concen-
trated in trusteed funds. As noted in the table, these
data do not include plans for government employees
which place all contributions into the government
consolidated revenue funds and do not hold pension
funds in the form of cash or securities. Pension depos-
its in segregated funds of insurance companies are in-
cluded in total in the assets held by insurance compa-
nies. The $623 million, which in 1978 were allocated
by trusteed pension fund managers to segregated funds
as an integral part of their total assets and which were
included in the asset totals as a separate portfolio item
in the body of this report, were removed from the
trusteed assets in this table.

Exclusive of the so-called “‘consolidated revenue
plans”, it was estimated, therefore, that in 1978 all
other plans held some $44.7 billion in assets to provide
pension benefits to participating employees. With
78% of this $44.7 billion being held by trusteed funds,
the trusteed arrangement represents the major reposi-
tory for pension funds.
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La concentration de 'actif cumulatif des régimes de pen-
sions privés dans les caisses en fiducie se dégage du tableau
explicatif VIII. Comme on I'indique dans le tableau, les don-
nées ne tiennent pas compte des régimes des fonctionnaires,
dont les contributions sont versées dans les fonds du revenu
consolidé; ces régimes ne détiennent donc aucun avoir sous
forme d’encaisse ou de titres. Tout dépdt dans une caisse sé-
parée d’une société d’assurance fait partie de I'actif de cette
société. Ainsi, les fiduciaires de caisses de pensions en fiducie
ont, en 1978, déposé $623 millions dans des caisses séparées
tout en les considérant comme une partie intégrante de leur
actif total; cette somme a été présentée comme un poste dis-
tinct de portefeuille de I’actif dans la partie orincipale et a
¢té soustraite de I'actif en fiducie indiqué dans le présent ta-
bleau.

Par conséquent, a I'exclusion de ce qu’on appelle les *“‘ré-
gimes du revenu consolidé™, tous les autres régimes détenaient
un actif estimatif de $44.7 milliards en 1978 afin de fournir
des prestations a leurs adhérents. Comme les caisses en fidu-
cie détenaient 78 % de cette somme, il y a lieu de dire que les
régimes de pensions en fiducie constituent le principal dépo-
sitaire des caisses de pensions.
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1978

TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1977 et 1978

Contributory Nnn-contributory
i i Total
Sciveted items Régimes contributifs Régimes non contributifs
Données choisies
1977 1978 1977 1978 1977 1978
Trust arrangements — Genre de fiducie:
(a) Corporate trustee — Société de fiducie:
Pooled funds - Caissc commune 998 943 675 649 1,673 1,592
Individually aged — Caisse administrée individuellement 309 323 158 184 467 507
Combination — Combinaison 258 234 176 166 434 400
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier 391 399 337 313 728 M2
(¢) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 43 37 34 34 77 71
(d) Pension fund societies - Sociétés de caisse de retraite 21 19 3 I 24 20
Total 2,020 1,955 1,383 1.347 3,403 3,302
Investment in pooled pension Tunds — Placement dans des caisses communcs 1.299 1,214 885 849 2,184 2,063
Investment in mutual funds - Placement dans des fonds mutuels 38 44 34 29 a2 73
Segregated or pooled funds of an insurance company — Caisses séparées ou
communes des sociétés d’assurance 47 48 24 26 71 74
Employvees covered ~ Participants 1,934,345 1,974 954 823,017 848,593 2,757,362 2,823,547
TABLE 2. Income and Expendilures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1978
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contribuiifs, 1977 et 1978
Contributory Non-contributory
" Total
Income and expenditures Régimes contributifs Régimes non contributifs
Rasenu ct dépenses =2 »—— —
1977 1978 1977 1978 1977 1978
3 thousands of dollars — milliers de dollars
lumoine — Revenu:
Ziuployer contributions — Cotisations des employeurs 1,892,743 2,363,437 829,054 907,752 2,721,797 3,271,189
fmployee contributions — Cotisations des employes 1,178,949 1,385,925 19,493 22905 1,198,442 1,408,830
Total 3,071,692 3,749,362 848547 930,657 3,920,239 4,680,019
Investment income — Revenu de placements:
Interest from — Intéréts sur:
Bonds - Obligations 974,623 1,199,876 158,215 202,986 1,132,838 1,402,862
Bank or trust company deposits — Dépots dans des banques ou sociétés de
fiducie . 16,965 32,430 6.355 7,938 23,320 40,368
Mortgages — Hypothéques i 280,654 340,102 79,501 100,954 360,155 441,056
Short-term investments — Placements  court terme 56,400 91,126 24,299 49,789 80,699 140,915
Dividends from -- Dividendes sur:
Canadiitn common stocks - Actions ordinaires de sociétés canadiennes 177.092 205,233 74,528 91,243 251,617 296,476
Canadiun preferred stocks — Actions privitégiées de sociétés canadiennes 3,218 3,012 814 1,246 029 4,258
Forcign common and preferred stocks - Actions ordinaires et privilégiés de
sacietés éirangeres 18.050 23,056 9,577 12,321 27,627 35,377
Real estate — Biens unmobilicrs 10,218 16,39 2,753 3,877 12,971 20,273
Pooled. mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et
sépares 92,251 H3BES 57,775 75,827 150,026 189,202
Other - Autres - .- 41 = 41 e
Total 1,629.468 2,024,606 413,855 546,181 2,043,323 2,570,787
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 54,000 160,950 39,241 121,420 93,241 282,370
Miscellaneous — Divers 46,515 33,168 1,548 4,370 48,063 37,538
Total 1,729,983 2,218.724 454,644 671,971 2,184,627 2,890,695
Income — Total — Revenu 4,801,675 5,968,086 1,303,191 1,602,628 6,104,866 7,570,714
Expenditures — Dépenses:
Pension payments out of funds — Versements de pensions puisés dans la caisse 909,960 1,059,900 285,025 340,098 1,194,985 1,399,998
Cost of pensions purchased — Cout des pensions achetées 25,293 34,840 12,004 8,929 297 43,769
Cash withdrawals on — Retraits en espéces:
Death - Décés 10,851 12,234 1,229 1,635 12,080 13,869
Separation — Cessation d’emploi 154,521 207.316 12,332 13,101 166,853 220,417
Discontinuation of plan — Abolition de ia caisse 5,867 8,621 12,862 3 18,729 13,393
Chmnge of funding agency — Changement de caisse 71,542 88,165 10,293 44,645 81,835 132,810
Administration costs — Frais d"administration 31,687 34,447 11,677 13,486 43,364 47,933
Rawlized loss on sale of securitics — Perte nette sur la vente de titres 81,271 41,008 35,637 22,255 116,908 63,263
(iher expenditures — Autres dépenses 11,081 9,031 1,888 6,565 12,969 15,596
1,951,048

apenditures — Total — Dépenses 1,302,073 1,495,562 382,947 455,486

1,685,020
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1977 and 1975

Contributory Nou~ontributory
Régimes contributifs Régimes non contributils
Assets Book value Market value Book value
Valcur comptable Valeur marchande Valeur comptable
No 1977 1978 1977 1978 1977 1978
thousands of dollars - millicrs de dollars B
Investment in pooled pension funds:
1 Equity fund (stock fund) 284,266 266,511 285,461 312038 131457 114 856
2 Fixed income fund (bond fund) 168,198 198,984 169,831 194,697 124 403 140,742
3 Diversified fund 64,114 32,103 64566 33614 29.114 37496
4 Mortpage fund 455451 539,308 464,399 538,799 369.188 421.373
5 TForeign funds 53310 75,784 51.L08 78,581 40,410 52.301
6 Other funds 773 769 812 926 574 2,861
7 Totat 1,026,112 1,113.459 1,036,177 1,158,655 695,146 769,629
8 lavestment in mutual funds 26,853 101,324 29.121 114,301 13,677 12,335
9  Scgregated or pooled funds of insurance companies 323,508 387,342 323,704 403,859 143,319 235,165
Bonds:
10 Government of Canada 812,224 1,284,791 794,009 1.218 465 326,108 519,979
L1 Provincial governments 7,194 883 8,729,662 7122210 8,578,719 469,095 553870
12 Municipal, school boards, etc, 1,112,610 1,220,712 1,056,269 1.135.842 39.344 41,337
13 Other Canadian 3,199,966 3,587,941 3,142,041 3426450 1,142,260 1,272.968
14 Non<Canadian 6,695 7.338 6.118 6,902 3,798 3.6V ‘
15 Total 12,326,378 14830444 12,120,647 14,366,378 1,980,602 2391814
Stocks:
16 Canadian, common 3,794 403 3.828.999 3,792,068 4542875 1,646,964 1.786,500
17 Canadian, preferred 46,011 51675 44 844 52,104 14918 11,230
18 Non-Canadian, contnion 639,959 725410 615051 781.162 271,204 318644
19 Non<Canadian, preferred 2,689 3,002 2522 2852 644 768
20 Toral 4,483,062 4,609 086 4,454 485 5,378,993 1,933,730 2,117,142
Mortgages:
21 Iusured residential (NHA) 1,727,081 2,034 910 1,732,522 2,017,853 463,812 555,873
22 Conventional 1,385,185 1,732,018 1,386,852 1,716,315 422,398 474 333
23 Total 3,112,266 3,766 928 3,119.374 3,734,168 886,210 1,030,206
24 Real estate and lease-backs 163,833 198,602 165,679 204,570 36,659 48,008
Miscellaneous:
25 Cash on hand 365.407 686,721 365.407 686,721 160,127 223501
26 Guaranteed investment certificates 135,278 165,236 135,127 165,606 118,426 200,309
27 QOther short-term investments 906,550 1.273.424 910,290 1,273,915 302,621 557,642
28  Accrued interest and dividends receivable 253,909 320,049 253,909 320,049 51,245 T304
29  Accounts receivable 258,292 365,150 258,292 365.150 30,465 37 883
30  Other assets 2,868 2,316 2.849 2,331 687 By )
31 Total 1,922,304 2,812,896 1,925 874 2,813,772 663,571 1,092 450 .

32 Total assets 23,384 316 27.820,081 23,175,061 28,174,696 6,352,914 7,696,731
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs. 1977 et 1978

Num-contributory

Total
Rdgimes non contributifs
Market value Book value Market value Eléments d’actif
Valeur marchande Valeur comptable Valeur marchande
1977 1978 1977 1978 1977 1978 NO

thousands of dollars — milliers de dollars

Placement dans des caisses communes:

131,309 134,954 415,723 381,367 416,770 446,992 Avoir (capital-actions) 1
126,097 138312 292,601 339,726 295,928 333,009 Fonds de revenu fixé (obligations) 2
29,584 40,223 93,228 69.599 94,150 73,837 Fonds diversifiés 3
374,526 416,255 824,639 960,681 838,925 955.054 Fonds hypothécaires 4
38,196 53.974 93,720 128,085 89,304 132,558 Valeurs étrangéres 5
652 3,213 1,347 3,630 1,464 4,139 Autres fonds 6
700,364 786,931 1,721,258 1,883,088 1,736,541 1,945,586 Total 7
13,731 13,985 40,530 113,659 42,852 128,286 Placements dans les fonds mutuels 8
143,942 239323 466,827 622,507 467,646 643,182 Caisses séparfes ou communes des sociétés d’assurance 9
Obligations:
325,059 499,016 1,138,329 1,804,770 1,119,068 1,717,481 Gouvernement du Canada 10
466,438 527,745 7,663,978 9,283,532 7,588,648 9,106,464 Gouvernements provinciaux 11
37,358 39,214 1,151,954 1,262,039 1,093,627 1,175,056 Municipalités ct commissions scolaires, etc. 12
1.128,009 1,223,180 4,342,226 4,860,909 4,270,050 4,649,630 Obligations d"autres organismes canadiens i)
3,783 3,966 10,493 11,010 9,901 10,868 Obligations d organismes étrangers 14
1,960,647 2,293,121 14,306,980 17,222,260 14,081,294 16,659,499 Total 15
Actions:
1,669,025 2,183,278 5,441,367 5,615,499 5,461,093 6,726,153 Ordinaires, de soci¢tés canadiennes i6
13,994 11,440 60,929 62,905 58,838 63,544 Privilégiées, de sociétés canadiennes &)
276,949 348,027 911,163 1,044,054 892,000 1,129,189 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18
666 740 3,333 3,770 3,188 3.592 Privilégiées, de sociétés étrangéres 19
1,960,634 2,543,485 6,416,792 6,726,228 6,415,119 7,922,478 Total 20
Hypothéques:
463,162 543,097 2,190,893 2,590,783 2,195,684 2,560,950 Assurées sur ["habitation (LNH) 21
419,801 465,865 1.807,583 2,206,351 1,806,653 2,182,180 Ordinaites 22
882,963 1,008,962 3,998,476 4,797,134 4,002,337 4,743,130 Total 23
36,790 48,091 200,492 246,610 202,469 252,661 Immeubiles ¢t rétrolocations 24
Divers:
160,127 223,501 525,534 910,222 525,534 910,222 Encaisse et dépots dans les banques a charte 25
118,501 200,591 253,704 365,545 253,628 366,197 Certificats de placements garantis 26
303,100 559,549 1,209,171 1,831,066 1,213,390 1,833,464 Autres placements a court terme 27
51.245 73,024 305,154 393,073 305,154 393,073 Intéréts courus et dividendes a recevoir 28
R A6E 37,462 288,757 402,612 288,757 402,612 Comptes a recevoir 29
“xh 499 3,555 2,808 3,535 2,830 Autres éléments d'actif 30
il W 1,094,626 2,585,875 3,905,326 2,589,998 3,908,398 Total 31

6,563,195 8,028.524 29,737,230 35,516,812 29,538,256 36,203,220 Actif total 32




TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978

Corporate trustee — Société de fiducie Pension firgl
ity e N — society
Individually managed Pooled Combination of Société de
individually managed caissc de retraite
Income and expenditures and pooled
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de
individucliement caisses administrées

individucllement ct de
caisses communes

No. g - e —— e —
$'000 % $'000 % $'000 % $°000 G
Income:
1 Employer contributions 1977 279.559 46.6 93,767 50.2 537,228 55.5 110,771 41.1
2 1978 410.536 47.6 98,560 48.1 591,418 50.5 144 935 47.3
3  Emplovee contributions 1977 103,448 17.3 35,995 19.3 77,840 8.1 45,739 17.0
4 1978 120,794 13.9 37,261 18.3 90,447 7.8 41,567 13.5
5 Total 1977 383,007 63.9 129,762 69.5 615,068 63.6 156,510 581
6 1978 531.330 61.5 135,821 66.4 681.865 58.3 186,502 60.8
Investment income:
Interest from:
7 Bonds 1977 86,786 14.5 - = 117,279 12.1 52492 194
8 1978 116,992 13.5 25 .- 151,809 13.0 58,193 18.9
9 Banks or trust company deposits 1977 3432 0.6 697 0.4 3111 0.3 2,324 0.9
10 1978 5,963 0.7 717 0.4 5,342 0.5 3,831 1.2
11 Mortgages 1977 39.199 6.5 - . 51,901 5.4 34,208 12.7
12 1978 56,722 6.6 - - 62,697 5.4 32,362 10.5
13 Short-term investments 1977 14,023 2.3 672 0.4 14,501 1.5 891 0.3
14 1978 26,759 31 764 0.4 31,088 27 768 0.2
Dividends from:
15 Canadian common stocks 1977 42,708 1% - - 57,693 6.0 13,089 4.9
16 1978 48,341 5.6 L .- 64,846 5.6 11,457 3.7
17 Canadian preferred stocks 1977 478 0.1 . - 279 -- 93
18 1978 649 0.1 - - 1,020 0.1 60
19  Foreign common and preferred stocks 1977 4,408 0.7 - - 5,348 0.6 1,751
20 1978 6,028 0.7 - - 6,388 0.5 1,750
21 Real estate 1977 418 0.1 - - 1,218 0.1 364
22 1978 2,096 0.2 - - 1,230 0.1 268
23 Pooled, mutual and segregated funds 1977 9,205 1.5 52,318 28.0 66,419 6.9 1,293
24 1978 13,502 1.6 62,846 30.7 86,842 7.4 1,321
25 Other 1977 - = = = . . . =,
26 1978 .- .- - = = -
27 Total 1977 200,654 335 53,687 28.8 317,749 329 106.505 39.5
28 1978 277,052 321 64361 315 411,262 35.3 110,010 35.6
29 Realized profit on sale of securities 1977 13,139 2.2 1,191 0.6 29,341 3.0 5,890 2.2
30 1978 52,164 6.0 3,435 1.7 72,437 6.2 10,342 34
31 Miscellaneous 1977 2,404 0.4 2,005 1.1 4,546 0.5 408 0.2
32 1978 3,849 0.4 819 0.4 2,132 0.2 498 0.2
33 Total 1977 216,197 36.1 56,883 30.5 351,636 36.4 112,803 41.9
34 1978 333,065 38.5 68615 33.6 485831 41.7 120,850 39.2
35  Total income 1977 599,204 100.0 186,645 100.0 966,704 100.0 269,313 100.0
36 1978 864,395 100.0 204,436 100.0 1,167,696 100.0 307,352 100.0
Expenditures:
37 Pension payments out of fund 1977 122,199 65.2 18.602 294 173,501 57.5 78,010 84.7
38 1978 150,386 68.5 21.390 34.6 218,844 71.2 67,594 87.2
39 Cost of pensions purchased 1977 11,148 ) 5,070 8.0 3,758 1.2 1.482 1.6
40 1978 8,358 3.8 3.569 5.8 7,980 2.8 - -
Cash withdrawals on:
41 Death 1977 4 981 2.7 686 1.1 1,102 0.4 312 0.3
42 1978 5330 24 400 0.6 2464 0.9 326 0.4
43 Separation 1977 19.224 10.2 11,831 18.7 17,169 5.7 8,148 8.8
44 1978 27,264 124 13,444 21.7 18,572 6.5 8,341 10.8
45 Discontinuation of plan 1977 2,616 14 2,189 3.5 854 0.3 - -
46 1978 2,587 1.2 6383 10.3 286 0.1 - -
47 Change of funding agency 1977 1,533 0.8 16,607 26.3 58,573 19.4 117 0.1
48 1978 4,695 21 12,101 19.5 6,322 2.2 16 --
49 Administration costs 1977 5,916 32 2,683 4.2 12,002 4.0 1,088 1.2
50 1978 8,886 40 2,996 4.8 8,047 2.8 629 0.8
51 Realized loss on sale of securities 1977 17,732 9.5 1,891 3.0 32,894 10.8 3,038 3z
52 1978 9,071 4.1 573 09 20,004 7.0 606 ns
53 Other expenditures 1977 2,027 11 3,650 5.8 1,994 0.7 2
54 1978 3,196 L5 1.133 1.8 1,426 0.5 -
55 Total expenditures 1977 187,376 100.0 63,209 100.0 301,847 100.0 92,197 100.0
100.0 61,989 100.0 283945 100.0 77512 100.0

56 1978 219,773

!
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, sefon le genre de fiducie, 1977 et 1978

Individual Combination of
trustee corporate trustee and
individual trustee
Total
Fiduciaire Combinaison de )
particulier sociéte de fiducie Revenu et dépenses
et de fiduciaire
particulier
NO
S'G00 e $°000 % $'000 s
Revenu:
1.436,081 42.2 264,391 39.0 2024798 44.6 1977 Cotisations des employeurs i
1,880,840 40.3 144,900 40.2 3,271,189 43.2 1978 2
760,968 2243 174,452 25.7 1.198,442 19.6 1977 Cotisations des employés B
1,046,031 223 72,730 20.2 1,408,830 18.6 1978 4
2,197,049 64.5 438,843 64,7 3,920,239 64.2 1977 Total 5
2,926,871 62.6 217,630 60.4 4,680,019 61.8 1978 6
Revenu de placements:
Intéréts sur:
773.148 2O} 103,133 152 1,332,838 18.5 1977 Obligations 7
1,012.575 21.7 63,268 175 1,402,862 18.5 1978 8
11,976 04 1,780 0.3 23,320 0.4 1977 Dépots dans des banques ou société de fiducie 9
22,798 0.5 Ll 0.5 40,368 0.5 1978 10
194922 5.7 39,925 11 360,155 §.9 1977 Hypothéques 11
273,045 S8 16,230 4.5 441,056 5.8 1978 12
44 674 ¢ 5938 0.9 80,699 {13) 1977 Placements a court terme 13
72.707 1.6 8,829 24 140,915 ) 1978 14
Dividendes sur:
110,973 33 27,154 4.0 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 15
156,937 3.4 14,886 4.1 296,476 3.9 1978 16
2.799 0.1 380 0.1 4,029 0.1 1977 Actions privilégices de sociétés canadiennes 17
JRe7 0.1 192 0.1 4,258 0.1 1978 » 18
J£.161 0.4 1,962 0.3 27,627 0.5 1977 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 19
18,657 0.4 1,554 0.4 ST 0.5 1978 20
1€.680 0.3 291 -- 12,971 0.2 1977 Biens immobiliers 21
15,323 0.3 1.356 0.4 20,273 0.3 1978 y 22
5.007 0.1 15,784 2.3 150,026 28 1977 Fonds communs, mutuels et séparés 23
v.588 0.2 15,103 4.2 189,202 2.5 1978 24
41 -- L - 41 -- 1977 Autres 25
-- - - -- -- 1978 26
1,168,381 34.3 196,347 29.0 2,043,323 3588 1977 Total 27
1.584,967 34.1 123,135 34 2,570,787 34.0 1978 28
36,321 1.1 7,359 1.1 93,241 1.5 1977 Bénéfice sur Ja vente dc titres 29
124.648 2.7 19,344 5.4 282,370 87 1978 30
Sl 0.1 35,569 1582 48,063 0.8 1977 Divers 31
29,832 0.6 408 0.1 37,538 0.5 1978 32
1,207,833 35.5 239,275 85.3 2,184,627 35.8 1977 Total 33
1,739,447 37.4 142 887 3816 2,890.695 38.2 1978 4
3.404 882 100.0 678,118 100.0 6,104.866 100.0 1977 Revenu total 35
4.666.318 100.0 360,517 100.0 7,570,714 100.0 1978 36
Dépenses:
727,418 78.1 75,255 68.6 1.194,985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 37
861,208 717 80,576 76.6 1,399,998 71.8 1978 38
14,171 155 1,668 T ) 37,297 2.0 1977 Coliit des pensions achetées 39
21,861 1.8 2,001 1.9 43,769 2.2 1978 40
Retraits en espéce sur:
4,090 0.4 909 0.8 12,080 0.7 1977 Deéces 4
4427 04 922 0.9 13,869 0.7 1978 42
985552 10.1 16,929 15.4 166,853 9.9 1977 Cessation d'emploi 43
142,365 11.8 10431 9.9 220417 11.3 1978 44
12,789 1.4 281 0.3 18,729 1.1 1977 Abolition de la caisse 45
3,874 0.3 263 0.3 13,393 0.7 1978 46
3,521 0.4 1,484 1.4 81,835 4.9 1977 Changement de caisse 47
106,878 8.9 2,798 4y 132,810 6.8 1978 48
17,298 158 4,377 4.0 43,364 2.6 1977 Frais d’administration 49
23,223 1y 4,152 3.9 47,933 2.5 1978 50
3,028 5.7 8,328 7.6 116,908 6.9 1977 Perte nette sur Ja vente de titres 51
22,394 24 3,615 34 63,263 812 1978 52
4.884 0.5 412 0.4 12,969 0.8 1977 Autres dépenses 53
u.428 0.8 413 0.4 15,596 0.8 1978 54
Y30.748 100.0 109643 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des dépenses 519
1,202,658 100.0 105,171 100.0 1,951,048 100.0 1978 56
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TABLE §. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978

No.
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Assets

Investment in pooled pension funds:
Equity fund (stock fund)

Fixed income fund (bond fund)
Diversified fund

Mortgage fund

Foreign funds

Other funds

Total

Investment in mutual funds

Segregated or pooled funds of insurance companies

Bonds:
Government of Canada

Provincial government
Municipal, scheol boards, etc.
Other Canadian

Non-Canadian

Total

Stocks:
Canadian, common

Canadian, preferred
Non-Canadian, common

Non-Canadian, preferred

Toral

Marigages:
Ensured residential (NHA)

Conventional

Total

Real estate and lease-backs

Miscellaneous:

Cash on hand, in chartered banks and trust company
depasits

Guaranteed investment certificates

Other short-term investments

Accrued interest and dividends receivable

Accounts receivable

Other assets

Total

Total assets

1977
1978
1977
1978
1977
1978

1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

o
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1977
1978

1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978
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1978
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1977
1978
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$°000
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£2.886 0.9
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3,534 0.1
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TABLEAU $. Valeur comptable de I"actif, selon le genre de fiducie. 1977 et 1978

Laidiv idual Combination of
W corporate trustee and
individual trustee .
Total Eléments d'actif
Fiduciaire Combinaison de
particulier société de fiducie
ctde fiduciaire
particulier
$'000 % $'000 % $'000 %
Placements dans des caisses communes:
- - 86,272 3l 415,723 1.4 1977 Avoir (capital-actions} 1
- - 78,571 4.6 381,367 1.1 1978 2
- - 11,138 0.4 292,601 1.0 1977 Fonds de revenu fixé (obligations) 3
- - 9,125 0.5 339,726 1.0 1978 4
- 3479 0.1 93,228 0.3 1977 Fonds diversifiés &
- - 25 .- 69,599 0.2 1978 6
- = 78.658 28 824,639 2.8 1977 Fonds hypothécaires ]
- 73,308 4.3 960,681 2.7 1978 8
- - 10.294 0.4 93,720 0.3 1977 Valeurs étrangéres 9
- - 10,203 0.6 128,085 0.4 1978 10
- 107 -- 1,347 .- 1977 Autres fonds 11
- 240 - 3,630 .- 1978 12
- - 189,948 6.8 1.721,258 5.8 1977 Total 13
- - 171,472 10.0 1,883,088 5.4 1978 14
12,351 0.1 4,802 0.2 40,530 0.1 1977 Placements dans des fonds mutuels 18
42,702 0.2 11,209 0.7 113,659 0.3 1978 16
73,504 04 35418 1.3 466.827 1.6 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés d'assu- 17
107.04S 0.5 25,503 1.5 622,507 1.8 1978 rance 18
Obligations:
559,243 3.3 112,308 4.0 1,138,329 3.8 1977 Gouvernement du Canada
984,966 4.6 83,669 4.9 1,804,770 sl 1978
6,552,968 39.3 436,758 1547 7,663,978 i) 1977 Gouvemnements provinciaux
8.287.305 38.6 190,232 1281 9,283,532 26.0 1978
641,631 38 164,911 59 1,151,954 3.9 1977 Municipalités ¢t commissions scolaires, ete.
771,934 3.6 104,794 6.1 1.262,039 3.6 1978
Lha6 321 12.3 553,471 19.9 4,342,226 14.6 1977 Obligations d’autres organismes canadicns
L496.,935 11.6 369,424 21.7 4,860,909 13.7 1978
3,852 - 137 = 10,493 .- 1977 Obligations d'organismes étrangers
3.743 .- 526 .- 11,010 .- 1978
.804,015 58.7 1,267,585 45.5 14,306,980 48.0 1977 Total
11,544,883 58.4 748,645 43.8 17,222,260 48.4 1978
Actions:
240&,619 14.5 568,331 204 5441367 18.2 1977 Ordinaires, de sociétés canadiennes
2,778,934 12.9 273.976 16.1 5615499 15.8 1978
39,806 0.2 5431 0.2 60,929 0.2 1977 Privilégiées, de sociétés canadiennes
36,445 0.2 3,714 0.2 62,908 0.2 1978
502,912 3.0 53,727 1.9 911,163 3N 1977 Ordinaires, de sociétés étrangéres
569,003 2.6 42.864 A8 1,044,054 249 1978
LKL 5 366 .- . .- 1977 Privilégiées, de sociétés éirangéres
1,737 .- 945 0.1 3,770 2 1978
2,953,488 177 627,855 2255 6.416,792 2L5 1977 Toral
3,386,119 15.8 321499 18.9 6.726,228 18.9 1978
Hypothéques:
1,362,221 8.2 321,830 11.6 2,190,893 7.4 1977 Assurées sur I’habitation (LNH)
1,840,873 8.6 149,443 8.8 2,590,783 78 1978
835,359 5.0 130,286 4.7 1,807,583 6.1 1977 Ordinaires
1,180,888 S5 48,541 28 2,206,351 6.2 1978
2,197,580 13.2 452,116 16.3 3,998,476 13.5 1977 Total
3,021,761 14.1 197.984 11.6 4,797,134 13.5 1978
154,378 0.9 8.890 0.3 200,492 0.7 1977 Immeubles et rétrolocations
198,266 0.9 15,507 0.9 246,610 0.7 1978
Divers:
264,238 1.6 44,427 1.6 §25,534 1.8 1977 Encaisse dans les banques a charte, et dépdts dans
431,921 2.0 37.139 2.2 910,222 2.6 1978 une société de fiducie
83,266 (0. 7670 0.3 253,704 0.9 1977 Certificats de placement garantis
105,514 (1 4,151 0.2 365.545 1.0 1978
738,745 44 96,740 225 1,209,171 4.1 1977 Autres placements a court terme
1,055,262 4.9 147,130 8.6 1.831,066 5.2 1978
198,929 IE2 27,638 1.0 305,154 1.0 1977 Intéréts courus et dividendes a recevoir
262,893 15 20,430 2 393,073 13 1978
222,953 18 20,853 0.7 288,757 1.0 1977 Comptes a receveir
354,001 1.6 6.177 04 402,612 151 1978
1,124 -- 1,134 -- 3,555 .- 1977 Autres éléments d'actif
1,626 .- 16 -- 2,808 .. 1978
1,509,255 9.0 198,462 7.1 2,585,875 8.8 1977 Total
5.211,217 10.2 215.043 12.6 3,905,326 11.0 1978
16,704,571 100.0 2,785,076 100.0 29,737,230 100.0 1977 Actif total
21,511,993 100.0 1,706.862 100.0 35516812 100.0 1978
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1977 and 1978 ‘
Corporate trustee — Soci¢té de fiducie Pensbnunl
i = e —— B TEE T SOC)B‘V
Individually managed Pooled Combination of Société de
Assets ;’;‘g‘:gs{‘:zy managed caisse de retraite
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de
individucllement caisses administrées
individucliement et de
No. caisses communes
$°000 % $°000 % 57000 % $°000 %
Investment ir: pooled pension funds:
! Equity fund (stock fund) 1977 - - 258,668 29.8 73,798 15 - -
2 1978 - = 302,702 29.5 54,080 0.9 - -
3 Fixed income fund (bond fund) 1977 - - 236,906 27.2 47,510 1.0 - -
4 1978 - - 285,511 27.7 38,507 0.6 - -
5 Diversified fund 1977 - = 74,220 8.5 16,403 0.3 - -
6 1978 - -- 61815 6.0 11,997 0.2 — -
7 Mortgage fund 1977 - - 236,625 27.2 509,473 10.7 12,875 0.9
8 1978 - - 302,147 29.4 567,441 9.6 12,527 0.8
9 Foreign funds 1977 - - 20,194 2.3 58,674 1.2 - -
10 1978 - - 27,945 28] 94,100 1.6 -
11 Other funds 1977 - - 765 0.1 58 .- - -
12 1978 - - 1,646 0.2 2,204 -- = =
13 Total 1977 = = 827378 95.1 706,443 14.7 12,875 0.9
14 1978 - - 981,766 9s5.5 768,329 12.9 12,527 0.8
15 Investment in mutual funds 1977 22,881 0.7 - - 1,099 -- -
16 1978 24,044 0.6 37,543 0.6 5,507 04
17  Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 123,768 4.0 2.266 0.3 233,372 4.9 -
18 1978 158,743 3.8 1.549 0.2 348,210 59 -
Bonds:
19 Government of Canada 1977 157,709 5.1 - - 231,588 4.8 77,100 5.3
20 1978 278,514 6.6 - - 344,295 5.8 83,942 5.7
21 Provincial government 1977 225,402 7.3 - 353,351 7.4 93.977 6.5
22 1978 271,179 6.4 - 402,206 6.8 97,510 6.6
23 Municipal, school boards, ete. 1977 83481 2.7 .- 16,993 0.4 227,392 15.6
24 1978 70,098 1.7 - 50,797 0.9 240,424 10,1
25 Other Canadian 1977 621,028 20.1 - 856,925 17.9 242,090 10R
26 1978 776,926 18.4 - - 922,724 15.5 220,702 14,9
27 Non-<Canadian 1977 1,800 0.1 - 4,592 0.1 63 -
28 1978 2,954 0.1 - 3,755 0.1 136 -
29 Total 1977 1,089,420 35.3 - 1,463,449 30.6 640,622 44.0
30 1978 1,399,671 3.2 - 1,723,777 29.1 642,714 4.2
Stocks:
31 Canadian, common 1977 905,042 29.3 - - 1,251,754 26.3 284,357 19.6
32 1978 1.191,387 28.1 - 1.562,085 26.4 265,918 17.8
33 Canadian, preferred 1977 9576 03 - 4,943 a.1 699 --
24 1978 15,279 0.4 - 8,010 0.1 754 0.1
3% Non-Canadian, common 1977 137.660 4.4 - 147,808 3.1 64,019 4.4
36 1978 203,897 4.8 - 186,862 31 65,233 4.4
37 Non-Canadian, preferred 1977 265 .- - 560 -- i -
38 1978 416 .- 679 .- - -
39 Total 1977 1,052,543 34.0 - - 1,405,065 29.5 349,075 240
40 1978 1,410,979 333 - - 1,757,636 296 331,905 223
Morigages:
41 Insured residential (NHA) 1977 134,171 43 - 267,186 5.6 108,254 7.4
42 1978 200,604 4.7 - - 274,677 4.6 117,107 19
43 Conventional £977 279,203 9.0 = - 303,875 6.4 256,230 17.6
44 197, 385,699 9.1 - 328,527 5.5 249,056 16.7
45 Total 1977 413374 133 571,061 12.0 364,484 25.0
46 1978 586,303 13.8 = 603,204 10.1 366,163 24.6
47 Real estate and Icasc-backs 1977 17.429 0.6 - - 16,152 0.3 5,507 0.4
48 1978 15,661 0.4 - 15,636 0.3 2,895 0.2
Miscellaneous:
49  Cash on hand, in chartered banks and trust company 1977 74,681 2.4 24,875 2.9 79,947 1.7 37,366 26
50 deposits 1978 134,464 3.2 24,153 28 187,852 k) 94,693 6.4
51 Guaranteed investment certificates 1977 78,217 2.5 7,819 0.9 75,743 1.6 998 0.1
52 1978 82,078 1.9 10.306 1.0 162,942 2.7 1,147 0.1
§3  Other short-term investments 1977 171,079 5.5 2.768 0.3 179,455 3.8 20,845 1.4
54 1978 355,627 8.4 5637 0.5 264,686 4.5 4,189 0.3
55  Accrued interest and dividends receivable 1977 27,024 0.9 1,932 0.2 35,659 0.7 13,972 1.0
56 1978 36,626 0.9 2,286 2 53,760 0.9 17,078 [ U3
7 Accounts receivable 1977 24,835 0.8 2.592 0.3 8,986 0.2 8,538 0.6
38 1978 21.812 0.5 3,182 0.3 11,610 0.2 5,830 0.4
59 Other assets 1977 785 .- 356 - 145 -- 11 --
60 1978 684 -- 401 -- 69 - 14
61 Total 1977 376,621 12.1 40,342 4.6 379,935 8.0 81,730 S
62 1978 631,291 4.9 45,965 4.3 680,919 11.5 122,951 5.4
63 Total assets 1977 3,096,036 100.0 869,986 1040.0 4,776,576 100.0 1.454 301 100.0

64 1978 4,216,692 100.0 1,029,280 100.0 5,935,254 100.0 1484662 Lob.1
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TABLEAU 6. Valeur marchande de l'actif, selon le genre de fiducie, 1977 et 1978

Individual Combination or
trustee corporate trustee and
indrvidual trustee A
Total Eléments d’actifl
Fiduciaire Combinaison de
particulier société de fiducie
et de fiduciaire
particulier
$°000 $000 % $°000 %
Placements dans des caisses communes:
- - 84,304 3.0 416,770 1.4 1977 Avoir (capital-actions) i
= 90,210 57 446.992 1.2 1978 2
- - 11,512 0.4 295,928 1.0 1977 Fonds de revenu fixé (obligations) 3
- - 8,991 0.5 333.009 0.9 1978 4
3,527 0.1 94,150 0.3 1977 Fonds diversifiés 5
- 25 - 73.837 0.2 1978 6
79,952 2.9 838,925 2.8 1977 Fonds hypothécaires 7
- 72,939 472 955,054 26 1978 8
10,436 0.4 89,304 0.3 1977 Valeurs étrangéres 9
10,510 0.6 132,555 0.4 1978 10
- 114 -- 1,464 -- 1977 Autres fonds 13
289 - 4,139 .- 1978 12
- 189,845 6.8 1,736,541 58 1977 Total 13
- 182,964 10.5 1,945,586 5% 1978 14
13,774 0.1 5,090 Q0.2 42,852 0.1 1977 Placements dans des fonds mutuels 15
49,073 0.2 12,119 0.7 128,286 0.4 1978 16
72,594 0.4 35,646 1.3 467,646 16 1977 Caisses séparées ou o des sociétés d'assurance 17
109,057 0.5 25623 1.5 643,182 1.8 1978 18
Obligations:
540,429 33 112,242 4.0 i,119.068 38 1977 Gouvernement du Canada
4.3 80,030 46 1,717.481 4.7 1978
39.1 440,454 15.8 7,588,648 25.7 1977 Gouvernements provinciaux
37.4 183.939 10.6 9,106,464 25.3 1978
3.7 156,296 5.6 1,093627 3.7 1977 Municipalités et issions scolaires, etc.
33 93.756 54 1,175,056 3 1978
12.1 554.013 20.0 4,270,050 14.5 1977 Obligations d’autres organismes canadiens
10.9 354.526 206 4,649,630 12.8 1978
.- i37 -- 9,901 -- 1977 Obligations d'organismes éirangers
.- 518 .- 10.868 - 1978
1EM66T 1,263,142 454 14,081,294 47.7 1977 Total
12,150,568 712,769 41.2 16,659,499 46.0 1978
Actions:
2,447,950 571,990 20.6 5461,093 18.5 1977 Otrdinaires, de sociétés canadiennes
3,383,788 322,975 18.7 6,726,153 18.6 1978
38,710 4,910 0.2 58,838 0.2 1977 Privilégides, de sociétés canadiennes
36,282 3,219 0.2 63.544 0.2 1978
490,561 51,952 1.9 892,000 3.0 1977 Ordinaires, de sociétés étrangéres
627,949 45,248 2.6 1,129,189 31 1978
2,023 340 - 3, -- 1977 Privilégiées, de sociétés étrangéres
1,578 919 0.1 3,592 - 1978
2,979,244 629,192 227 6,415,119 21.7 1977 Total
4,049,597 372,361 21.6 7,922,478 21.9 1978
Hypothéques:
1,365,383 8.2 320,690 11.5 2,195684 1977 Assurées sur 'habitation (LNH)
1,822,520 8.4 146,042 8.4 2,560,950 1978
837,077 5.1 130,268 4.7 1,806,653 1977 Ordinaires
1,170,885 54 48,013 2.8 2,182,180 1978
2,202 460 13.3 450,958 16.2 4,002.337 1 1977 Total
2,993,405 13.8 194,055 11.2 4,743,130 I 1978
154,411 0.9 8,970 0.3 202,469 1977 Immeubles ¢t rétrolocations
202,673 0.9 15,796 0.9 252,661 1978
Divers:
264,238 1.6 44,427 1.6 525,534 1.8 1977 Encaisse dans les banques 4 charte et dépdts dans une
431,921 2.0 37,139 2.1 910,222 2.5 1978 sockété de fiducie
83,290 0.5 7,561 0.3 253,628 0.9 1977 Certificats de placements garantis
105,664 0.5 4,060 0.2 366,197 1.0 1978
742,444 4.5 96,799 35 1,213,390 4.1 1977 Autres placements & court terme
1,055,889 4.8 147,436 8.5 1,833,464 5.1 1978
198,929 12 27638 1.0 305,154 1.0 1977 Intérits courus et dividendes a recevoir
262,893 102 20,430 1.2 393,073 1.1 1978
222,953 1.3 20,853 0.7 288,757 1.0 1977 Comptes a recevoir
354,001 1.6 6,177 0.4 402612 1.1 1978
1,127 -- 1111 -- 3,535 .- 1977 Autres éléments d'actif
1,646 -- 16 -- 2,830 -- 1978
1,512,981 9.1 198,389 71 2,589,998 8.8 1977 Total
2.212,014 10.1 215,258 124 3,908,398 10.8 1978
16,560,125 100.0 2,781,232 100.0 29,538,256 100.0 1977 Aciif total
21,796,387 100.0 1,730,945 100.0 36,203,220 100.0 1978
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1977 and 1978

2

21

Selected items

Trusteed pension funds:

(a) Contributory

(b) Non-contributory

Total

Tkt kel AaniY

Ixd Cogphiail LNy

Pacled funds

Individually managed

Combination

(b) Individual trustee

{c) Combination of (a) and (b}

(d) Pension fund societies

Total

Employees covered

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

Municipalities
and
municipal
enterprises

Municipalités
ot

entreprises
municipales

110
116

114
120

10
10

52
57

114
120

250,534
275,294

Provincial
Crown

corporations

and

government

agencies

Sociétes de la

Couronne

ct

organismes du
gouvernement

(au niveau

provincial)

37
37

50
50

50
50

430,947
433,694

Federal
Crown
corparations
and
governent
agencies

Sociétés de la
Couronne et
organismes du
gouvernement
(au nivcau
fédéral)

16

[

129,329
131,382

Religious Educational Heal: 3
and
charitable

Soctétés Enseignement Santé
rehigicuses

etde

bicnfaisance

51 64 16
51 65 16
11 2 4
10 2 3
62 66 20
61 67 19
15 ) 2
16 19 s
9 i1 4
6 13 5
6 14 5
5 13 3
31 17 2
33 18 4
- 4 1
- 3 2
1 1 1
1 1 .
62 66 20
61 67 19
14,207 303,887 89,840
14,445 300,038 93,581
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978

Trade and Co-operatives Industry Other
amployee
associations
Total Données choisies
Assocfations Coopératives Industrie Autres
syndicales
No
Catsses de pensions en fiducie:
35 30 1,657 11 2,020 1977 a) Régimes contributifs 1
35 32 1,583 10 1,955 1978 2
23 4 1,312 5 1,383 1977 b) Régimes non contributifs 2}
23 5 1,276 5 1,347 1978 4
58 34 2,969 16 3403 1977 Total 5
58 37 2,859 15 3,302 1978 6
Tmare de fiducie:
#h Sociéte de Aducte
23 b 1,549 H 1.673 1073 Caisse sommure 3
28 10 1,466 1t 1,592 1978 8
6 5 406 = 467 1977 Caisses administrée individuellement 9
7 8 444 507 1978 10
4 2 384 3l 434 1977 Combinaison 11
4 1 353 3 400 1978 12
17 17 556 1 728 1977 b) Fiduciaire particulier 13
17 16 527 1 712 1978 14
2 I 61 - 77 1977 <) Combinaison de a) et et b) 15
2 1 56 - m 1978 16
- 1 13 t 24 1977 d) Sociétés de caisse de retraite 17
- 1 13 - 20 1978 18
58 34 2,969 16 3.403 1977 Total 19
Sh s 2.859 15 3. %02 1978 2l
709 s L1883 [.554 i T 13w s Gl A
5,006 22,495 1,546,619 992 2,823,547 1978 22
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1977 and 1975

Income and expenditures

Municipalities
and municipal
enterprises

Municipalités
et entreprises

Provinaal Crown

corporations

and govemment
4 agencies

Sociétés de fa
; Couronnc et
organi du

No.
Tsoo0
{ i
| !
Income A
1 | Employer contributions 1977 275,145 374
2 1978 332,354 35.8
3 | Employec contributions 1977 183,479 25.0
4 1978 241,396 26.0
5 |Total 1977 458,624 62.4
6 1978 573,790 61.8
Investment income:
Interest from:
7 | Bonds 1977 232,673 31.7
8 1978 285,898 30.8
9 | Bank or trust company deposits 1977 1,600 0.2
10 1978 2,726 | 03
11 | Mortgages 1977 21956 | 3.0
12 1978 32919 @ 3.5
13 | Short-term investments 1977 3,156 0.4
14 1978 5517 0.6
Dividends from:
15 | Canadian common stocks 1977 6,796 | 0.9
16 | 1978 9,002 1.0
17 | Canadian preferred stocks 1977 169 | --
18 1978 156 -
19 | Foreign common and preferred stocks 1977 $33 1 01
20 1978 922 0.1
21 ! Real estate 1977 203 | .-
22 1978 | 1,449 | 0.2
23 | Pooled, mutual and segregated funds 1977 | 6361 | 0.9
2 1978 8539 | 09
25 | Other 1977 - -
26 1978 - -
27 | Total 1977 273,447 37.2
28 1978 347,128 374
29 | Realized profit on sale of securities 1977 2,143 0.3
30 1978 5,852 0.7
31 | Miscellaneous 1977 494 0.1
32 1978 1,153 0.4
33 | Total 1977 276,084 376
34 1978 354,133 38.2
35 | Total income 1977 734,708 | 100.0
36 1978 927,923 | 100.0
Expenditures:
37 | Pension payments out of funds 1977 111,641 75.7
38 1978 139,275 QI3
39 | Cost of pensions purchased 1977 698 0.5
40 1978 10.554 5.4
Cash withdrawals on:
4] | Death 1977 782 0.5
42 1978 955 0.5
43 ' Separation 1977 21,844 14.8
44 1978 33,095 17.0
45 | Discontinuation of plan 1977 - -
46 1978 1 --
47 | Change of funding agency 1977 520 0.4
48 1978 17 --
49 | Administration costs 1977 4,522 31
50 1978 6,032 31
51 | Realized loss on sale of securities 1977 6,270 43
52 1978 3,981 2.0
53 | Other expenditures 1977 985 0.7
54 1978 1,265 0.7
55 | Total expenditures 1977 147,262 | 100.0
56 1978 195,175 100.0

gouvernement (au
niveau provincial)

. -—
$°000 %
324,510 | 39.2
318,282 | 315
252,101 | 30.5
341107 | 337
| 576611 | 697
659389 | 65.2
| 168912 | 204
203470 | 201
! 2500 | 03
| 8714 | 09
46,036 | 5.6
56,780 | 5.6
4202 1 05
9.226 | 09
19713 | 24
32936 | 3.2
l s86 | 01
\ 686 | 0.1
1713 | 02
2749 | 03
624 | 0.1
3 | o
831 | 01
819 | 01
245277 | 297
315,384 | 31.2
4790 | 06
13773 | 13
252 v
23,159 | 23
250319 | 303
352,316 | 34.8
826,930 | 100.0
1,011,705 | 100.0
!
o
1
91.851 | 76.7
114,127 | 678
g -
57| 02
g4 | 03
03 | o1
18864 | 15.7
48904 | 29.0
| -
w1 03
1184 | 07
123 | 1.0
1475 | 09
6919 | 58
1,169 | 0.7
185 | 0.2
982 | 06
119,809 | 100.0
168.401 | 100.0

Federal Crown Religious | Fducationad Healh
| corporations and )
and government charitable ‘
agencies . i
| Sociétés de la | Sociétés Enseignement Santé
| Couronne et religicuses et de |
| organi du bienfai | |
i gouverncment (au [ [
| niveau fedéral) |
Ts000 % | s000 [ % | 5000 % | s000 | %
! | ]
| |
195,511 41.6 ‘ 11,364 324 390,077 40.8 78,784 | 424
277,706 45.2 13,624 3810 550,391 445 100,496 43.2
|
103,386 22.0 5411 155 258,038 | 27.0 51,871 21.9
110,536 18.0 5938 14.8 285,295 | 23.1 57,275 24.7
|
298 897 63.6 16,775 479 648,115 \ 67.8 130,655 70.3
388,242 63.2 19,562 48.7 835,686 67.6 157,771 67.9
|
54,543 1.7 \ 9,716 27.8 255,239 26.7 30,306 16.3
70,818 11.5 l 10,657 26.5 326,928 26.5 41429 17.8
| 128 .. 182 0.5 2a115S) 0.2 523 0.3
| 259 | .. 371 0.9 5,085 0.4 158 0.1
53,343 | 114 3,788 10.8 16.686 1.8 10,576 5.7
58942 ; 9.6 3,905 9.7 | 19,027 1.5 15,480 6.7
19,177 4.1 459 1.3 4,282 0.4 683 0.4
22,553 3.7 905 2.3 6,407 0.5 1,186 0.5
| | |
29,299 6.2 2,062 ‘ 59 DIEs7S 1.3 i 9,141 4.9
. 33,270 54 2,237 56 11,064 | 0.9 y 11,480 49
| 6131 01 sl - 291 < 74 -
i 670 0.1 224 01 258 | - 14
3,341 0.7 381 1.1 | 1427 | 0.1 676 i
| 4944 | 03 47 11 L162 | 0.1 338 | W1
6,576 | 14 = - 76 . - -
| 7,861 13 3 - 1,909 0.2 - -
| 1,909 0.4 346 1.0 9,817 1.0 2,807 14
3,258 | 0.5 482 i 12 [} 11,930 1.0 2,663 1.1
| - o . I B o - o -
| 168,989 36.0 16,942 48.4 301,546 315 54,786 29.5
| 202,575 329 19,029 474 383,770 | 31.1 72,748 31-3
|
1,880 0.4 801 23 4,523 0.5 t 370 0.2
22,641 3.7 1,143 29 13,210 13 1,903 0.8
224 - 504 1.4 2,271 012 - -
1,126 0.2 415 1.0 2,870 0.2 1 --
171,093 36.4 18,247 52.1 308,340 325 55,156 29.7
| 226,342 36.8 20,587 51.3 399.850 324 74,652 321
| 469,990 | 100.0 35,022 | 100.0 956,455 | 100.0 185,811 | 100.0
614,584 | 100.0 40,149 | 100.0 1,235536 | 100.0 232423 | 100.0
i \
{ 153,958 87.2 | 10,869 47.4 221,276 79.8 13,239 46.7
I 176,642 89,3 12,308 81.3 254,855 67.1 i 15,977 49.0
| i
- - 203 0.9 6.922 25 265 0.9
- - m 0.7 7,989 2.1 9 0.2
‘ [
[ 83 - 102| 04 2207 | 0.8 70 .-
81 -- 72 0.5 2,370 0.6 244 0.7
11,726 6.7 792 34 29,926 10.8 10,582 3783
13,052 6.6 938 6.2 29,285 TSI 13,343 40.9
- - 9,072 395 - - = -
= - 2 55 82 -- 282 0.9
76 - 3] .- 269 0.1 - -
190 0.1 1 = 69,771 18.4 - -
2,647 155 1,005 4.4 5,775 21 1,826 6.4
3.509 1.8 1,121 7.4 6,678 18 2,071 6.4
7,63t 4.3 620 2 8,091 29 2,465 8.7
4,363 2% 213 14 6424 1.9 563 1.4
521 0.3 307 =3 2,837 1.0 1 -
73 5B 382 255 2,405 0.6 49 (i
176,642 100.0 22,973 | 100.0 277,393 | 100.0 28,385 | 100.0
197910 | 100.0 15,148 | 100.0 379,859 | 100.0 32,608 , 100.0
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d'organisme, 1977 et 1978

Tamile and Co-operatives Industry Other
aployee
rAociations
Total
Asswciations Coopératives Industrie Autres .
sy naicalm Revenu et dépenses
| |
{ { No
$'000 % $'000 % $'000 % | $°000 | % $'000 %
Revenu:
4,077 57:1 13,288 327 1,426,455 50.2 2,586 76.7 2,721,797 44.6 1977 Cotisations des employeurs !
4,910 56.4 15,005 U1 1,657,689 48.1 692 44.9 | 3.271.189 43.2 1978 2
892 12.5 12465 | 306 330,511 11.6 288 | 85 1,198,442 19.6 1977 Cotisations des employés 3
945 10.8 ‘ 13,892 289 IS 10.2 275 179 1,408,830 18.6 1978 4
4,969 69.6 | 25,753 63.3 1,756,966 61.8 2,874 85.2 3,920,239 64.2 1977 Total ]
5,855 67.2 [ 28,897 60.0 2,009,860 58.3 967 62.8 4,680,019 61.8 1978 6
| Revenu de placcments:
| Intéréts sur:
48s 6.8 6,424 15.7 374,506 13.1 W ] Lo 1,132,838 18.5 1977 Obligations 7
625 7.2 7.945 16.5 455,050 13.2 42 28 1,402,862 18.5 1978 8
100 14 : 207 0.5 15,905 0.6 22 0.7 23,320 04 1977 Dépots dans des banques ou sociétés de fiducie 9
210 24 334 0.7 22,499 0.6 { 12 0.8 40,368 0.5 1978 10
s5 | 08 | 4214 104 203,382 7.1 19 0.6 360,155 5.9 1977 Hypothéques 1
9N 1.1 ! 5128 10.6 248,770 i 19 ) 5] 441,056 58 1978 11}
134 1.9 804 2.0 47,664 1.7 78 2. 80,699 )15 1977 Placements i court tenme 13
264 3.0 1,263 26 93,581 2.7 13 0.8 140,915 )|.52) 1978 14
|
| Dividendes sur:
140 § 20 1,259 HJ 171,607 6.0 15 04 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de sociétés canadi 15
142 } 1.6 1,626 34 194,704 5.6 15 1.0 296,476 3.9 1978 16
6 0.1 0.2 2,132 0.1 - - 4,029 0.1 1977 Actions privilégiées de sociéte di 517
ad - 123 0.3 2,326 0.1 = - 4,258 0.1 1978 18
b 0.1 116 0.3 19,427 0.7 | 3 0.1 27,627 0.5 1977 Actions  ordinai et privilégiées de 19
& 0.1 50 0.1 24,756 0.7 | 3 0.2 | 35,377 0.5 1978 étrangéres 20
. = 19 .- 5473 0.2 | 12971 0.2 1977 Biens immobiliers 21
- 17 -- 9,030 0.3 ‘ - 20,273 0.3 1978 22
Lol 3 16.2 1,080 27 125,404 4.4 314 9.3 150,026 255 1977 Fonds communs, mutuels et séparés 23
By T 5 14.8 1,726 3.6 158,038 4.6 455 296 189,202 2.5 1978 24
- - - i 41 z 8 m | 41 - 1977 Autres 28
- - ) - - - - ~ - -- 1978 26
2,087 | 293 14213 | 349 965,551 33.9 485 144 2,043,323 33.5 1977 Total 27
2,633 30.2 18,207 37.8 1,208,754 3s5.0 559 36.3 2,570,787 34.0 1978 28
62 0.9 a3 1.8 77946 2.7 13 04 93,241 1.5 1977 Bénéfice realisé sur la vente de titre 29
160 1.9 1,015 21 222,660 6.5 13 09 282,370 3.7 1978 30
12 0.2 17 -- 44,288 1.6 1 .- 48,063 0.8 1977 Divers 31
61 0.7 15 0.1 8,738 0.2 - - 37,538 0.5 1978 38
2,161 304 14,943 36.7 1,087,785 38.2 499 148 2,184,627 35.8 1977 Total 33
2,854 328 19,237 40.0 1,440,152 41.7 572 8i7:2 2,890,695 38.2 1978 34
7,130 100.0 | 40,6% 100.0 2,844,751 100.0 3373 100.0 6,104,866 100.0 1977 Revenu total 35
8.709 100.0 48.134 100.0 3450,012 100.0 1539 100.0 7570,714 100.0 1978 36
| x
i 1 ]
I
Dépenses:
867 68.1 3,853 50.2 587,281 65.1 is0 | 7.7 1,194,985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 37
746 189 4,723 41.8 681,185 72.0 160 422 1,399,998 71.8 1978 38
2 0.2 63 0.8 27,575 3.1 1,560 80.0 37,297 22 1977 Colit des pensions achetées 39
62 1.6 IS 0.1 24,507 26 95 25.1 43,769 22 1978 40
| Retraits en espéces sur:
= — 147 180 8,277 0.9 1 0.1 12,080 0.7 1977 Déceés 41
18 0.5 142 -3 9,780 1.0 4 S 13,869 0.7 1978 42
127 10.0 2,982 389 69,918 7.8 92 4.7 166,853 98 1977 Cessation demploi 43
187 4.7 3,297 29.2 78,223 8.3 93 2.5 220417 1.3 1978 44
- - - - 9,657 1.1 - - 18,729 1.1 1977 Abalition de la caisse 45
29 0.7 1,142 10,1 11,855 18 ~ -~ 13,393 0.7 1978 46
21 1.7 2 .- 80,493 8.9 90 4.6 81,835 49 1977 Changement de caisse 47
2,678 68.0 909 8.1 58,060 6.1 - - 132,810 6.8 1978 48
150 1.8 412 54 25,776 29 i) 0.8 43,364 2.6 1977 Frais d'administration 49
170 43 545 4.8 26,313 2.8 19 5.0 47,933 2.5 1978 50
20 7.1 215 2.8 84,568 9.3 39 2.0 116,908 6.9 1977 Perte subies sur la vente de titre 51
46 | 523 4.6 45,973 4.9 8 21 63,263 3.2 1978 52
14 1.1 2 -- 8,115 0.9 2 0.1 12,969 0.8 1977 Autres dépenses 53
5 0.1 2 - 10,433 L1 -~ -- 15,596 0.8 1978 54
1,271 100.0 7,676 100.0 901,660 100.0 1,949 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des dépenses 5§
3,941 100.0 11,298 100.0 946,329 100.0 379 100.0 1,951,048 100.0 1978 56




TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Org;

No.i

]
|

Assets

—
[= - . R T e

—— = et s
D B e

® ~3

19

21
22

24
25

27
28

29
30

41

43
44

45
46

47
48

49
50
SiI
S

54
55

57
58

60

61
62

63

Investment in pooled pension funds:
kquity fund (stock fund)

Iixed income funil {(bond fund)
Diversilied fund

Mongage fund

Foreign funds

Other funds

Total

Investment in mutual funds

Segregated or pooled funds of insurance
companies

Bonds:

Govemnment of Canada
Pravincial government
Municipal, school boards, cte.
Other Canadian

Non-Canadian

Total

Stocks:
Canadian, common

Canadian, preferred
Non-Canadian, common

Non-Canadian, preferred

Total

Mortgages:
Insured residential (NFA)

Conventional

Total

Real estate and lease-backs

Miscellancous:

Cash on hand, in chartered banks and
trust company deposits

Guaranteed investment certificates

Other short-term investments

Accrued interest and dividends receiv-
able

Accounts receivable

Other assets

Total

Totat assets

— $°000 %

1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978
1977
1978

1977
1978

1977
1978

I Municipalities
i and municipal
| enterprises
)
Municipalités
¢t entreprises
municipales

anization, 1977 and 1978

Provinciat ¢

Jrown

corporations
and government

agencies

Sociétés de

la

Couronnc et

organismes

du

gouvernenient (au
niveau provincial)

| Federal Crown
corporations
and govemment
| agencics

Societés de la
Couronne et
organismes du

50,661
53,526
7.876 |
10,266 |
3015 |

-
17,726 |
23.458 |
3,463 |
4,560 |

|
|
{
|
1

82,741
91,810 |

13,707 |
27,650

15457 |
25,989 |

| 64.818 )
80,832 |
1,955,034 |
2,217,730 |
627,662
720,893
316.988
383.028
154

140

2,964,656
3,402,623

155,833
172,968
1,831
1Sk
17,116
34,494
115
221

174,895
209,194

157,824
242,657
111,514
136,740

269.338
379,397

7,679
13,828

31,885
86,508
25,225
9,009
22,895
75,193
39,687
52472
44,074
102,945
528
851

164,294
326,978

3,692,767
4477469

[~

g8
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5
24

0.4
0.6

0.4
0.6

0 wwns
W 0 AW

oo
w ro

Nh | NmEmm-000 O
Ll we oo

oo wn

|

$°000 %
12406 | 04
77951 02
713 =
1181 .
657 =
1.791 01
2,141 0.1
243 .
60| -
158101 0.5
11,3777 03
|
101.445 3.0
206329 49
1537375 | 45.3
1.847,926 | 436
147341, 43
158,398 7
375010 | 110
430704 102
160 i
2161337 636
2643357 624
423995 125
505029 | 119
7926 0.2
7343 02
79.163 23
78857 18
77| o
75
SELL6L | 150
591304 | 139
(]
398,989 | 117
479294 | 113
104,929 | 3.1
125832 3.0
503918 | 14.8
605,126 | 14.3
304
247
70750 | 2.1
150352 3.6
11,785 | 03
4,945 | 0.1
73,045 | 2.2
166,398 | 3.9
35,673 1.0
42197 10
16772 0.5
20,885 | 05
3 s
208,128 | 6.1
385777 | 9.1
3400653 | 100.0
4,237,188 LIO0.0

gouvernement (au
niveau fédéral)
ERECOERE

13,470 0.5
16,976 0.6
16,862 0.6
19,692 0.6

| B
30,332 1.1
36,668 1.2

=
15632 0.8
|

133906 ! 5.1
230,201 7.6
5 210,899 8.1
| 208233 6.9
33,552 L3
37,739 %3]
382,931 14.8
435,275 14.4
484 --
761,772 29.3
911,448 30.2
653,630 1 25.2
662434 | 219
7,904 0.3
12,7081 04
153828 59
153934 . s
114 --
815,362 314
829,190 274

I

| 359039 139
| 384576 | 127
251640 | 9.7
| 309.409 | 10.3

i ‘
611579 | 236
693,985 | 23.0
91207 35
103295 | 3.4
3,745 | 01
0| 07
36s7| 01
7.885 | 02
240099 | 93
334944 | 111
24584 | 0.9
30495 10
19288 | 07
38903 | 13

-
291373 | 111
[ 433337| 143
2601625 | 100.0
3023555 | 100.0

Religious
and
charitable
Sociétés
religicuses et de
bienfaisance
000 | %
2,041 0.9
1,373 0.5
1,382 0.6
2,110 0.8
2,044 0.9
2,845 1.1
169 0.1
141 0.1
5,636 | 25
6,469 | 25
s5 -
- .
| B
|
2277 92
27,949 108
25.415 10.9
27,508 10.6
15,770 6.8
17,957 6.9
62,449 26.9
68,001 ‘ 26.3
122 ‘ 0.1
124911, 538
141,537 54.7
|
37,837 ‘ 16.3
40,597 15.7
194 0.1
226 0.1
8598 3.7
10,668 4.1
46,629 20.1
51,491 199
23,079, 10.0 |
26,765, 103
15,946 6.9
16,267 ) 63
39,025 16.9
43032 16.6
49 -
40 | =
5224 23
6.200 2.4
2,504 Edl
633 0.2
5,339 23
6,908 2.7
1,089 0.5
1,350 0.5
1,166 0.5
1,203 0.5
1 -
15,322 6.7
16,295 6.3
231627 | 100.0
258,864 | 100.0

| I ducationat

Health
I
Enseignement | Sante
| \
|
|
$°000 % l $°000 %
14468 0.3 1,095 0.1
15342 0.3 1,095 0.1
3989 0.1 4199 05
4579 0.1 4,765 0.5
369 E x E
51,562 12| 26375 34
48785 0.9 | 17,513 1.8
6235 0] 1,094 0.1
107520 02 1,794 0.2
&l ; . :
76,623 17| 32763 | 40
79.458 1.5 | 25167 26
19969 04 | 10,228 1l
52,703 1.2 ‘
65.128| 1.3 .
75,244 1.8 | 37950 4.9
L 105,768 2.1 61,475 6.3
2757411 648 | 62450 8.0
3.571,321 0 69.5 | 114946 | 117
90,518 2.1 6,347 0.8
102,475 2.0 | 12,008 1i
265274 6.3 | 221680 28
301,840 59 | 275.4:f| Ik
| 152 i
352 o il E
' 3.188,599 750 | 328407 | %3
4081756 795 | 46337 | 4%
|
1
258989 6.1 | 196,049 253
225255 44 | 210517 215
6,699 0.2 586 [ 0.1
5,301 0.1 80 e
34594 0.8 | 22590 2.9
32955 0.6 | 43850 4.5
867 it - | a
367 - o =
00049 71 | 219,225 | 283
263878 5.1 ’ 254447 260
91588 22 | edsed| 82
103439 20 | 79.666 | 8.1
89,760, 2.1 | 61834 8.0
104,086 2.0 | 80,098 8.2
181,348 | 43 | 125698 | 162
207525 4.0 | 159,764 | 16.3
5686 0.1 = -
2369 0.5 = .
54,480 1.3 7,885 1.0
78,181 LS 9,495 1.0
9877 0.2 200 B
10,262 0.2 200 T
189,516 | 4.5 | 41,781 5.4
72216 14 | 30513 3.1
69.624 16 | 10,239 13
92,142 18 | 13334 L4
126,711 3.0 | 10967 14
142018, 2.8 | 10,986 T
386 . 142 :
437 o0 59 -
450,594 | 106 | 71,214 9.1
395,256 | 7.7 | 64,587 Y-
4256702 1000 | 777,327 | 100.0
51136664 | 100.0 an.oso | 1000
I B




TABLEAU 9. Valeur comptable de I'actif, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978

g0

|
Timds und Co-operatives I Industry Other
oy ee i
mETIations ;
{ \ .
Associations | Coapératives Autres Total Fléments d'actif
syndicales
$°000 % $°000 % e = £°000 %, 5'000 | 3
‘ H | Placements dans des caisses communes:
4,647 144 | 387 0.2 ' 1,668 17.3 415,723 1.4 1977 Avoir (capital-actions) 1
3,229 8.8 1,080 05 L1414 18.9 381.367 ‘ 1.1 1978 2
3.198 9.9 2,231 11 | 913 9.5 292,601 ‘ 1.0 1977 Fonds de revenu fixé (obligations) 3
3,347 M 2,558 1.1 i 1,447 19.4 339,726 1.0 1978 4
2468 7.7 243 0.1 | - - 93,22 0.3 | 1977 Fonds diversifics 5
652 1.8 = | < | 4 = 69,599 0.2 1978 6
4,156 12.9 7,047 | 35 ’ 1,537 15.9 824639 2.8 1977 Fonds hypothécaires b/
6,634 18.1 4625 | 19 2,186 29.2 960.681 | 2.7 1978 8
26 | 06 1,090 | 0.5 21 0.2 GRLEON L Ti0.3 1977 Valeurs étrangres &)
306 0.8 1.046 0.4 30 0.4 128,085 | 04 1978 10
= 1 £ . = = 1347 | .- | 1977 Autres fonds 11
| — 3 - - 3,630 ] -~ ] 1978 12
14,675 458 10.998 54 | 4,139 429 1,721,258 | 5.8 1977 Total 13
14,168 386 9.309 39 | 5.077 67.9 1,883,088 54 1978 14
466 1.4 8 .- 2 556 5.8 40,530 0.1 1977 Placements dans des fonds mutuels 15
- - 5 -- | 728 9.7 113,659 0.3 1978 16
846 2.6 8,314 4.2 [ — 5 466,827 1.6 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés 17
291 0.8 10,908 4.6 - ~ 622507 1.8 1978 dassurance 18
Obligations:
2,682 83 11,839 589 4.7 9 0.9 1,138329 38 1977 Gouvernement du Canada
3428 s 17,190 7.2 6.2 93 1.2 1,804,770 S.1 1978
1.067 33 14618 73 76 237 2.5 7,663,978 28 T | 1977 Gouvernements provinciaux
1.208 33 16,542 7.0 { 1.5 288 39 9,283,532 26.0 | 1978
q14 25 3,329 = 1.6 - - 1,151,954 359 ! 19717 M dités et o issi scolaires, etc.
w2 24 4,009 il 1.2 - - 1,262,039 1.6 1978
T 10.3 50.633 254 18.3 13t 1.4 4.342.226 14.6 | 1977 Obligations d'autres organismes canadiens
B B B.6 55,190 233 17.0 143 1.9 4,860.909 18:7 | 1978
. - - - | 0.1 - o 10,493 .- 1977 Obligations d’organismes ctrangers
. | L L i 0. - . 11,010 -~ | 1978
1389 244 80,419 40.3 } 459 4.3 14,306,980 48.0 1977 Total
Biss 23.6 92,931 39.2 i 524 1.0 17.222.260 48.4 1978
Actions:
2,988 93 28,624 14.3 296 3.1 5441367 18.2 1977 dinaires, de société di
3,006 8.2 29,225 12.3 340 4.5 5.615.499 15.8 1978
77, 0.2 891 a4 | - - 60.929 0.2 1977 Privil de d
78 0.2 931 0.4 | - - 62,905 0.2 1978
232 0.7 4,337 22 7 0.8 911,163 3.1 1977 Ord de és étrang
157 0.4 3,588 1.5 89 182 1,044,054 X 1978
- - - - - - 3,333 .- 1977 Privilégiées, de és étrangéres
- - | - - 3,770 .- 1978
3,297 10.2 33,852 “ 16.9 373 39 6,416,792 2155 1977 Total
3,241 8.8 33,691 14.2 429 5.7 6,726,228 18.9 1978
! Hypothéques:
100 0.3 6,776 34 ; 244 2 2,190,893 7.4 | 1977 Assurées sur I'habitation (LNH)
766 21 8,789 37l 281 3.8 2,590,783 7.3 11578
465 14 38.646 194 - - 1,807,583 6.] { 19717 Ordinaires
518 1.4 47,995 20.2 - 2,206,351 6.2 1978
565 1.7 45,422 228 i 1 244 218 3,998,476 13.5 1977 Total
1,284 1S 56,784 2.9 | 1 281 38 4.797.134 13.5 1978
- - 300 0.2 l - - 200492 0.7 1977 Immeubles et rétrolocations
- - 281 0.1 - 246.610 0.7 1978
Divers:
2,657 8.3 3,794 129 24 868 9.0 525.534 1.8 1977 Encaisse dans les banques & charte et dépots
2,912 8.1 7,323 5l 32 268 3.6 910.222 26 1978 dans une société de fiducie
967 3.0 4,053 20 1 1.3 - - 253,704 0.9 1977 Certificats de placements garantis
2,629 2.2 4,806 21 | 1.9 125 i 365,545 1.0 1978
466 1.4 8.282 4.1 43 2,763 28.7 1,209,171 4.1 1977 Autres placements a court terme
2,942 8.0 15,710 6.6 6.6 - - 1,831.066 =2 1978
293 0.9 2,542 13 0.8 56 0.6 305,154 1.0 1977 Intéréts courus et dividendes a recevoir
386 1.0 3,574 15 0.9 41 0.5 393,073 1.1 1978
T 0.6 1,703 0.9 0.5 169 1.8 288,757 1.0 1977 Comptes a recevoir
1@ 0.4 1,958 0.8 | E U 0.1 402,612 11 1978
- - 11 - - E 3,555 - 1977 Autres éléments d'actif
- - 14 - ! . = 2,808 - 1978
|
377 14.2 20,385 10.2 [ 3,856 40.1 2,585.875 8.8 1977 Total H
LS 247 33,385 14.1 ? 44) 5.9 3,905.326 11.0 1978
32315 | 100.0 199,698 | 100.0 } 9,627 100.0 29,737,230 | 100.0 1977 Actif total
36,745 | 100.0 237,294 100.0 | 7.480 100.0 35.516.812 100.0 1978
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1977 and 1978

|
Municipalities ! Provincial Crown Federal Crown Religious I I'ducational Health
| and municipal | corporations corporations and
| enterprses and government and government charitable |
| agencies agencies |
Qaich ' Municipalités Sociétés de la Sociétés de la Societés Fnseignement Santé
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses et de I
municipales organismes du | organismes du bienfaisance |
gouvernement gau gouvernement (au |
No. niveau provincial) | miveau federal) [
$000 M $'000 % | $°000 % $°000 %o $'000 % $°000 %
Investment in pooled pension funds: | ‘
1 | Equity fund (stock fund) 1977 48 584 13 12,558 d4 l 13,623 0.5 2,123 0.9 14,067 0.3 1,001 0.1
2 1978 6] 448 [.4 8,682 I 02 18,832 | 0.6 1,490 0.6 17,322 0.3 1,210 0.1
3 | Fixed income fund (bond fund) 1977 7905 0.2 682 | - - - 1,378 0.6 4,081 0.1 4283 0.5
4 1978 10,003 0.2 1,123 -- ‘ 2,050 0.8 4452 01 | 4,656 05
5 | Diversified fund 1977 3.185 01 673 -- - - - 382 - - -
6 1978 - - = = - e = - - | E 5
7 | Mortgage fund [1ET77] 18071 0s 1834 | 01 17,000 0.7 2,120 0.9 52,082 182 | 26,761 34
8 1978 23496 0.5 2,143 0.1 20.363 \ 0.7 ‘ 2,903 1.1 48,681 1.0 17.442 1.7
9 | Foreign funds 1977 3,223 0.1 282 -- ‘ - 173 0.1 5.834 0.t 964 0.1
10 1978 4,699 0.1 302 -- B 157 - 10,905 0.2 1,755 0.2
11 | Other funds 1977 . : - -l - } - - - S
12 1978 = : . = - | ‘ 1 =
13 | Total 1977 81,068 22 16,029 0.5 30,623 Il q.2 5,794 l‘ 2.5 76,446 1.7 33,009 | 4.1
14 1978 99 646 2.2 12,250 | 03 39,195 1.3 6,600 2.5 81,360 16 25063 2.5
15 | Investment in mutual funds 1977 15,262 04 = = | - - 56 - - ‘ - -
16 1978 335227 08 - | - - - - 22,962 0.5 9,920 1.0
|
17 | Segregated or pooled funds of insurance 1977 15015 1 04 - - - - - 53,032 1] -t -
18 companies 1978 26,201 | 0.6 - - 15.383 05 - - 68,382 1.3
| |
Bonds: | | ‘ I
19 | Government of Canada 1977 64113 | 18 99,086 ! 29 | 123,733 49 20,321 8.9 74,426 i8 | 38442 49
20 1978 77,180 )] o7/ 196,197 4.6 | 209,631 69 25,798 10.0 101,353 20 " 59,013 58
21 | Provincial government 1977 | 1949954 ' 53.5 1.518.650 | a5 | 196955 e 23443 | 102 2,749,970 | 65.0 64,001 | 8.2
22 1978 | 2,207,105 499 1,799.025 @ 423 189 999 6.2 24 494 9.5 3,560,350 | 69.1 110,704 | 11.1
23 | Municipal, school boards, efc. 1977 596,886 | 16.3 142,708 | 2 31625 [ 1.3 14,874 6.5 86,544 | 2.0 6,157 0.8
24 1978 673967 | 152 149934 | 35 34 889 1.1 16459 6.3 96,477 1.9 ‘ 11,481 18
25 | Other Canadian 1977 | 312,600 8.6 370,788 | 11.0 366,262 | 147 60,239 | 26.3 261,007 | 6.2 225331 (L]
26 1978 | 366915 8.3 413273 9.7 401,856 | 13.2 63465 | 24.5 290,587 5.6 268,337 | W&d
27 | Non-Canadian 1977 119 -- 156 - 287 .- - 123 ‘ =1 - | -
28 1978 . 124 .- - - \ = 94 .- 308 -- - -
29 . Total 1977 1 2923672 | 802 2,131,388 | 63.1 718 862 | 2838 118,877 | 51.9 3,172,070, 750 333931 | 3.8
30 | 1978 | 3325291 | 75.1 2,558429 | 60.4 836,375 274 130,310 [ 50.3 4,049,075 | 78.6 | 449,535 | 44
§ |
Stocks: |
31 | Canadian, common 1977 145,320 4.0 427,661 12.7 613454 24.5 42,153 18.4 251,768 60 | 200,301 5.5
32 1978 190,098 | 43 603 868 | 142 7327275 | 24} 52,274 | 202 259,756 5.0 | 258435 256
33 | Canadian, preferred 1977 1824 01 7,680 0.2 7,797 0.3 232 0.1 6,380 0.2 794 0.1
34 1978 | 1.605 = 7,757 0.2 12,295 04 310 0.1 5603 0. 100 --
35 | Non-Canadian. common 1977 14582 0.4 77,721 23 137,409 SES 8,498 37 34171 08 | 20,941 2.7
36 1978 32940, 08 84,711 20 175,18t 54 11,356 4.4 34,671 0.7 | 41439 4.1
37 | Non-Canadian, preferred 1977 103 .- 69 ! -- - - - - 804 | - -
38 1978 236 -- 74 111 .- - = 368 | = -
39 | Total 1977 161,829 45 513,131 | 152 758660 | 303 50,883 | 222 293,123 7.0 222,036 | 283
40 1978 224 879 5.1 696410 | 164 920,362 | 30.2 63940 | 247 300,398 5.8 29997 | 29.7
| |
Morigages: | !
41 | Insured residential (NHA) 1977 162,385 45 399 807 119 359510 144 22,288 9.7 ||] 91,822 2.2 63,963 8.1
42 1978 238,784 5.4 476,179 | 112 384,036 | 126 25,775 ( 10.0 | 102,989 2.0 79564 | 1.9
43 | Conventional 1977 111,675 31 106,316 31 251,734 | 100 16,117 7.0 '] 90,078 2.1 ‘ 62,020 | 7.9
44 1978 133.563 30 123,695 29 309,265 ‘ 10.2 16,143 6.2 | 103,646 2.0 80,016 79
| |
45 | Total 1977 274,060 76 506,123 | 150 611244 | 244 38405 1 167 181,900 43 125,983 | 16.0
46 1978 | 372347 | 84 599.874 | 14.1 693301 | 22.8 41918 | 162 206,635 | 4.0 159,580 | 15.8
47 | Real estate and lease-backs 1977 7,679 0.2 263 .- 91,207 3.6 49 S5 5,765 0.1 S =
48 1978 | 17,740 04 247 -- 103295 34 40 .- 24,476 0.5 - -
! |
Miscellaneous: i ‘ | |
49 | Cash on hand, in chartered banks and 1977 31,885 09 70,750 23 3,745 0.1 5,224 23 54480 | 1.3 7.885 1.0
50 | trust company deposits 1978 86.508 2.0 150,352 36 21,110 | 0.7 6,200 24 78,181 1.5 9,495 1.0
51 | Guaranteed investment certificates 1977 25043 | 07 11,789 03 3642 | 01 2.506 b1 9,880 0.2 200 --
2 1978 8,876 0.2 4958 0.1 7.8% | 03 634 0.2 10,296 0.2 200 .-
53 | Other short-term investments 1977 22988 l 0.6 73,289 22 243,208 | 9.7 5,349 2.3 189,630 i 45 41,798 53
54 1978 75,228 | 1.7 166,417 3.9 339.266 | 11.1 6,917 2.7 72,277 | 14 30,521 3.0
55 | Accrued interest and dividends receivable 1977 39,687 ol | 35,673 14 24 584 1.0 1,089 05 69,624 1.6 10,239 3
56 1978 52472 174 42,197 1.0 30495 1.0 1,350 0.5 92,142 1.8 13,334 1.3
57 | Accounts receivable 1977 44074 1.2 16,772 0.5 19,288 0.8 1,166 0.5 126,711 3.0 10,967 14
58 1978 102,945 23 21,885 05 38903 ! 1.3 1,203 0.5 142018 28 10,986 1.1
59 | Other assets 1977 527 -- 3 =v - - - - 386 -- 142 -
60 1978 852 .- - - - - 1 .- 437 -- 59
61  Total 1977 164,304 4.5 208,276 6.2 294467 117 15334 6.7 450,711 10.6 71,231 9.0
62 | 1978 326881, 74 385,809 9.1 437,664 144 16,308 63 395,351 7.7 64,595 6.4
63 | Total assets 1977 | 3,642889 | 100.0 3375210 | 100.0 2,505,063 100.0 229,398 100.0 4,233,047 | 100.0 786,190 | 100.0
64 1978 | 4,426,507 | 100.0 4,253,019 | 100.0 3,045,575  100.0 259,113 | 100.0 5,148,639 | 100.0 i 1,008,667 | 100.0
1
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TABLEAU 10. Valeur marchande de T'actif, selon le genre d’organisme, 1977 et 1978

Trade and Co-operatives Industry Other
vimployee
assoclations
Total a2 ",
Associations Coopératives Industrie Autres Elcmentid g
syndicales
No
$'000 % | $°000 % $'000 % $°000 % $000 %
y Placements dans des caisses communes:
4,643 143 439 0.2 318,080 22 1,652 17.2 ’ 416,770 1.4 1977 Avoir (capital-actions) 1
3,773 10.1 L4188 0.6 331,186 19 1,631 214 446,992 1.2 1978 2
3,231 99 2,255 12 271,197 1.9 916 05 295928 1.0 1977 Fonds de revenu fixé {obligations) 3
3,259 8.7 2577 1.1 303,489 1.7 I 400 83 ! 333,009 0.9 1978 4
2,516 % 251 0.t 87,143 0.6 - - 94,150 03 1977 Fonds diversifics 5
677 1.8 - - 73,160 04 B - 73,837 0.2 1978 6
4,225 13.1 7,182 34 708,013 4.9 1,537 160 838,925 28 1977 Fonds hypothécaires 7
6,589 176 4,621 1.9 826,673 4.7 2,143 28.1 955,054 26 1978 ]
217 0.7 861 04 77,730 0.5 20 02 89,304 0.3 1977 Valeurs étrangéres 9
343 09 1,000 04 113,364 0.6 30 04 132,555 04 1978 10
= - = = I 464 -- - - 1,464 - 1977 Autres fonds 1
- - - - 4,139 -- - - 4,139 - 1978 12
14,832 45.7 10,988 5.6 1,463,627 10.1 4,125 4.9 1,736 541 5.8 1977 Total 13
14,641 39, 9,616 4.0 1,652,011 93 5204 68.2 1,945 586 53 1978 14
462 1.4 8 - 26,501 0.2 563 59 42,852 0.1 1977 Placements dans des fonds mutuels 15
= - 6 .- 61,169 04 707 93 128,286 04 1978 16
846 2.6 8,131 42 390,622 27 - - 467 646 16 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés 17
291 08 11,312 43 521,613 29 - - 643,182 1.8 1978 d'assurance 18
Obligations:
2,618 8.1 11,891 6.1 684,349 47 89 0.9 1.119.068 8 1977 Gouvernement du Canada 19
3,253 8.7 16,727 78l 1,028,243 5.8 86 1.1 1717481 4.7 1978 20
1,033 32 13,813 7.0 1,070,593 74 236 25 7.588,64% 257 1977 Gouvernements provinciaux 21
1,140 30 15,241 6.4 1,198,136 6.7 270 3.6 9,106 464 25.3 1978 22
802 25 3,235 a7/ 210.796 15 - - 1.093.627 Eor/ 1977 Municipalités et ions scolaires, etc. 23
860 23 3.857 1.6 187,132 1.0 - - 1,175.056 &) 1978 24
3.308 10.2 48,766 249 2,621,630 18.0 122 13 4,270,050 145 1977 Obligations d'autres organismes canadiens 25
3063 8.2 52.837 222 2,789,160 15.7 137 1.8 4,649,630 12.8 1978 26
- - - — 9,216 0.1 - - 9,901 - 1977 Obligations d organismes étrangers 27
- - - 10,342 0.1 - - 10,868 - 1978 28
W.758 24.0 77,708 39.7 4596584 317 447 47 14,081,294 477 1977 Total 29
X316 222 88,662 373 5,213,013 29.3 493 6.5 16,659.499 46.0 1978 30
Actions:
3,122 9.6 27,859 14.2 3,749,181 258 274 29 5,461,093 185 1977 Ordinaires, de sociétés canadi 3]
3591 9.6 32,083 135 4,592,864 258 409 53 6,726,153 18.6 1978 32
77 0.2 879 0.4 33175 02 - - 58,838 0.2 1977 Privilégices, de ¢ di 33
7 0.2 976 04 34 821 0.2 - - 63544 0.2 1978 34
229 0.2 4,130 2.1 594,240 4.1 79 0.8 892,000 30 1977 Ordinaires, de sociétés étrangéres s
154 04 4,630 20 744 009 4.2 98 1.3 1,129,189 31 1978 36
- - - - 2,212 . - - 3,188 . 1977 Privilégiées, de sociétés étrangé 37
- - - - 2803 .- - - 3592 .- 1978 38
3428 10.5 32,868 16.7 4,378,808 30.1 is3 37 6415119 2t 1977 Total 39
3,822 10.2 37,689 15.9 5,374 497 30.2 507 66 7922478 219 1978 40
Hypothéques:
103 0.3 6,758 35 1.088 804 78S 244 28 2,195,684 7.5 1977 Assurées sur I'habitation (LNH) 41
755 2.0 8,789 3.7 1,243,801 7.0 278 36 2,560,950 7.1 1 1978 42
465 14 38,596 19.7 1,129,652 "/ - - 1,806,653 6.1 1977 Ordinaires 43
519 14 47,942 20.2 1,367,391 2.7 - 2,182,180 60 1978 44
568 1.7 45,354 23.2 2218456 152 244 2 4,002,337 136 1977 Total 45
1,274 34 56,731 239 2.611,192 14.7 278 3.6 4.743.130 131 1978 46
- - 302 0.2 97 204 0.7 - - 202,469 0.7 1977 Immeubles et rétrolocations 47
- - 281 0.1 106 582 06 - - 252,661 0.7 1978 48
Divers:
2,657 8.2 3,794 1.9 344 246 24 868 9.1 525,534 1.8 1977 Encaisse dans les banques a charte et dépots 49
2972 8.0 7.323 31 547813 31 268 35 J 910,222 25 1978 dans une société de fiducie 50
968 3.0 4,053 2.1 195447 13 - - 253,628 0.9 1977 Certificats de placement garantis 51
2,632 7.0 4,807 20 325,779 1.8 125 {17/ 366.197 1.0 1978 S
468 14 8,293 4.2 625.601 43 2,766 288 1,213,390 4,1 1977 Autres placements a court terme 53
2,943 79 15,709 66 1,124,186 6.3 - - 1,833,464 5.1 1978 54
293 0.9 2,542 3 121,367 08 56 0.6 305,154 1.0 1977 Intéréts courus et dividendes a recevoir 55
386 1.0 3,574 1.5 157,082 039 41 0.5 393,073 1.1 1978 56
194 0.6 1,703 09 67.713 05 169 1.8 288,757 1.0 1977 Comptes a recevoir 57
1% w4 1,958 0.8 82,560 0s 7 0.1 402,612 11 1978 58
- - 11 - 2466 .- - - 3,538 -- 1977 Autres éléments d'actif 59
14 -- 1467 .- - - 2,830 cc 1978 60
+. 70 141 20,396 0.4 1,356,840 O 3859 40.3 2,589,998 8.8 1977 Total 61
Susi 24.3 33,385 14.0 2,238,887 12.6 441 58 3908,398 10.8 1978 62
32474 100.0 195,752 100.0 14528642 | 100.0 9591 100.0 29.538,256 | 100.0 1977 Actif total 63
37424 100.0 237,682 100.0 17,778,964 100.0 7630 100.0 36,203,220 | 1000 1978 64




TABLE 1. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 1977 and 1975

46 -

(=]

o

"

17
18

19
20

(SR

[

23
24

25

26

27
28

Selected items

Trusteed pension lunds:

(a) Contributory

{b) Non-contsibutory

Total

Trust arrangements:

(3) Corporate trustee:

Pooled funds

Cmakinma Sy

(b) Individual trustee

(c) Combination of (a}and (b)

(d) Pension fund societies

Total

Investment in pooled pension funds

Investment in mutual funds

Segregated or pooled funds of insurance companies

Employees covered

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977
1978

1977

1978

1977

1978

1977
1978

1977
1978

$99.999
and under

$99.999
et moins

$100,000-
999,999

435 840
353 815
308 666
271 642
743 1.506
624 1457
555 886
452 881
4 120
L]  ledi

14
1 59
119 323
103 305
4 1N
N 18
1 =

|
743 1,506
624 1,457
575 1,013
468 988
19 32
16 30
- 13
2 7
10.146 101,696
8.841 101,293

$1.000,000 - $ 5,000,006 .
4,999,999 24,999 499
407 206
419 224
246 116
256 124
653 322
675 348
225 6
242 16
118
5!
1 20 iz
138 113
133 78
142 78
20 18
13 17
7
5
653 322
675 348
395 136
393 146
10 7
13 6
18 22
18 24
228,824 402685
218,447 390.09¢
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon I'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978

$100,000,000
) and over
$25.000.000 - Toral Données choisies
99,999.999 $100,000,000
et plus No
Caisses de pensions en fiducie:
94 38 2,020 1977 a) Régimes contributifs 1
97 47 1,955 1978 2
36 11 1,383 1977 b) Régimes non contributifs 3
41 13 1,347 1978 4
130 49 3403 1977 Total &)
138 60 3.302 1978 6
Genres de fiducie:
a) Société de fiducie:
1 - 15674 1977 Caisse cornmune 7
1 - 15592 1978 8
%] 4 467 1977 Caisse administrée indtviducllement 9
. 10 a s 1978 1
k| 7 434 1 970 Cainiimiso i 1
39 iu 400 1978 12
48 27 728 1977 b) Fiduciaire particulier 13
51 33 712 1978 14
13 7 77 1977 ¢) Combinaison de a) et b) 1S,
12 6 71 1978 16
8 4 24 1977 d) Sociétés de caisse de retraite 17
5 3 20 1978 18
130 49 3,403 1977 Total 19
138 60 3,302 1978 20
Si 14 2,184 1977 Placements dans des caisses communes 21
52 16 2,063 1978 22
k] 1 ” 1977 Placements dans des fonds mutuels 23
N 3 73 1978 24
17 1 71 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés d'assurance 25
22 5 74 1978 26
. 533,659 1,480,352 2,751,362 1977 Participants 27

540,749 1,564,121 2,823,547 1978 28




TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978

4R

£99.999
and under
: S100.000 - $1,000,000 -
Income and expenditures g TRy
$99.999 999,999 4,999.99
No ct moins
N . $°000 % $000 7 $000
Income:
1 Lmployer contributions 1977 3615 45.6 50,081 454 156,867 49.5
2 1978 3337 47.0 47,605 43.2 140,163 44.5
3  Employee contnbutions 1977 1,868 36 22,7187 20.7 52904 16.7
4 1978 1.581 223 21,605 19.7 54,595 17.4
5 Toral 1977 5443 69.2 22,868 66.1 209,771 66.2
6 1978 4918 69.3 69,210 629 194,758 61.9
Investment income:
Interest from:
7 Bonds 1977 183 23 5,982 554 33,344 10.5
8 1978 188 2.6 6,080 5)S; 35611 11.3
9 Bank or trust company deposits 1977 156 1.9 2,042 1.9 3,062 1.0
10 1978 142 20 2,169 2.0 3.064 1.0
11 Mortgages 1977 25 0.3 1.485 1.3 8.376 2.6
12 1978 23 0.3 1,307 1.2 8,786 2.8
13 Short-term investments 1977 92 1.2 2,091 1.9 4,438 1.4
14 1978 95 1.3 2,090 1.9 5,983 1.9
Dividends from:
15 Canadian common stocks 1977 37 0.5 1,301 1.2 10571 33
16 1978 43 0.6 1,384 k] 9576 3.0
17 Canadian preferred siocks 1977 4 0.1 110 0.1 285 0.1
18 1978 3 - 58 0.1 234 0.1
19 Foreign common and preterred stocks 1977 2 - 92 0.1 814 0.3
20 1978 2 -- 97 0.1 834 0.3
21  Real estate 1977 1 -- 13 -- 90 -
22 1978 - - 18 S 105 e=
23 Pooled, mutual and segregated tunds 1977 1,603 20.2 21,994 149 36,339 1
24 1978 1,475 20.7 24018 210 CLaSD g
25 Other 1977 - - - - -
26 1978 - - -
27 Total 1977 2,103 26.5 35,110 319 LT
28 1978 1,971 27.5 37,221 333 i
29  Realized profit on sale of securities 1977 272 34 1,512 1.4 2.0
30 1978 217 3.1 3,040 8 3.4
31 Miscellaneous 1977 73 0.9 810 0.7 1.1
32 1978 7 0.1 $38 0.5 0.8
33 Total 1977 2,448 30.8 37432 33.9 106,966 33.8
34 1978 2,195 30.7 40,799 37.1 120,013 381
35 Total income 1977 7.931 100.0 110,300 100.0 316,737 100,0
36 1978 7,013 100.0 110,009 100.0 314,771 100.0
Expenditures:
37 Pension payments out of fund 1977 801 10.6 9.867 18.5 46,760 45.0
38 1978 504 8.0 9.095 V7.7 40,900 46.1
39 Cost of pensions purchased 1977 1,178 5.6 9,859 18.5 6,982 6.7
40 1978 867 38 6,146 1.9 4,884 5.5
Cash withdrawals on:
41 Death 1977 90 1.2 572 1.1 956 0.9
42 1978 2 -- 220 0.4 1,128 1.3
43  Separation 1977 2.833 374 10,027 18.9 13,614 13.1
44 1978 1416 22.7 10,337 20,4 14,967 16.9
45 Discontinuation of plan 1977 980 13.0 7,108 133 1,661 1.6
46 1978 1,944 31 10,011 194 1.310 1.5
47 Change of funding agency 1977 1,207 16.0 10,327 19.4 12,934 12.5
48 1978 1,259 20.1 11,356 22,0 15,020 16.9
49  Administration costs 1977 198 2.6 2,046 38 9,117 8.8
50 1978 162 2.6 2.098 41 5,088 5.7
51 Recalized loss on sale of securities 1977 173 23 1,770 33 8,154 )
512, 1978 90 1.4 774 1.5 3,810 43
53 Other expenditures 1977 99 13 1,700 312 3,665 i3
54 1978 20 0.3 1,507 29 1,573 i |
55 Total expenditures 1977 7559 100.0 53,273 100.0 103,843 1400
56 1978 6,264 100.0 51544 100.0 88,680 100.0




TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon I'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978

Eragh

$100.000,000
§ 5,000,000 $25.000,000- angeucr -
. T S Total Revenu et dépenses
24,999,999 99,999 999 $100.000,000
et plus NO
$°000 % $°000 % $°000 % $000 %
Revenu:
343,215 49.1 609,907 47.9 1,558,112 42.1 2,721,797 446 1977 Catisations des employeurs 1
353.877 46.3 621,852 45.2 2.104,355 42.2 3,271.189 43.2 1978 2
99,587 14.3 213.321 16.8 807,975 21.8 1,198 442 19.6 1977 Catisations des employés 3
98,122 12.8 203.285 14.7 1,029.642 206 1.408.830 18.6 1978 4
442.802 634 823,228 64.7 2,366,087 639 3,920,239 64.2 1977 Total 5
451,999 SO 825,137 59:9 3,133,997 628 4.680.019 61.8 1978 6
Revenu de placements:
Intévéts sur:
i3 72 159 200,637 15.8 781,320 2l 1.132.838 18.5 1977 Obligations i/
121,978 16.0 226.039 16.4 1,012.966 20.3 1.402.862 18.5 1978 8
4,204 0.6 4.937 04 8.919 0.2 23.320 04 1977 Dépats dans des banques ou sociétés de fiducie 9
4.826 0.6 1614 0.6 22,553 0.5 40.368 0.5 1978 10
33.124 4.7 78,717 6.2 238,428 6.4 360,155 5.9 1977 Hypothéques 11
38.636 58l 85.620 6,2 306.684 6.1 441,056 5.8 1978 12
11.595 1.7 17.861 1.4 44.622 1.2 80.699 1.3 1977 Placements 4 coust terme I
23.194 3.0 31634 23 71919 1.6 140915 1.9 1978 14
Dividendes sur:
40.091 5. 63,129 5.0 136.488 357 251,617 4.1 1977 Actions ordinaires de société diennes 15
37,705 4.9 66.778 4.8 186,990 36 296,476 3.9 1978 16
427 0.1 915 0.1 2,288 0.1 4,029 0.1 1977 Actions privilégiées de société di 1%
664 0.1 1,121 0.1 2,178 -- 4,258 0.1 1978 18
3,089 0.4 6,869 0.5 16,761 0.5 27,627 0.5 1977 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 19
3.895 0.5 6.665 0.5 23,884 55 35,377 0.8 1978 20
489 0.1 1,014 0.1 11,394 0.3 12,971 0.2 1977 Biens immobiliers 21
80 .- 2623 0.2 0.3 20,273 0.3 1978 22
235N 1.3 38624 20 N6 150026 S 1977 Fonds communs. mutuels séparés 23
M. 17 i Ey R ] =3 a4 P30 2.5 1978 24
-t o - - 41 .- 1997 Autres 25
- - ] #= - .- 1978 26
hiir &5 0% s IO 1261, 8 M 33.5 1977 Total 27
13,9 450534 149 1.6%6.763 338 34.0 1978 28
17,498 2.5 31,232 25 36410 1.0 93,241 1.5 1977 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 29
43410 b, 7 68,188 5.0 156 .804 31 282,370 387 1978 30
3,866 0.6 3.604 0.3 36.380 1.0 48,063 0.8 100N Divers 31
2.390 0.3 3.239 0.2 28,835 0.6 37,538 0.5 1978 32
255.462 36.6 447,539 35.3 1,334,780 36.1 2,184,627 35.8 1977 Total 33
Ri8a135 40.9 552481 40.1 1.862.402 38 2.890.695 38.2 1978 34
698,264 100.0 1.270,767 100.0 3,700,867 100.0 6.104.866 100.0 1977 Revenu total 35
765,134 100.0 1.377.288 100.0 4.996.399 100.0 7570,714 100.0 1978 36
Dépenses:
113,261 56.4 244975 63.3 779.321 83.5 1,194 985 70.9 1977 Versements de pensions puisés dans la caisse 37
119.945 2.9 255.044 574 974,510 83.3 1.399.998 7.8 1978 38
10,115 5.0 8,527 22 636 0.1 37,297 22 1977 Coitt des pensions achetées 39
13,129 6.9 10,947 o] 7.796 0.7 43,769 2% 1978 40
Retraits en espéces sur:
1,817 0.9 6,432 |1 221 0.2 12.080 0.7 1977 Décés 41
1.852 1.0 5,673 s 4,994 0.4 13,869 0.7 1978 42
22.811 =3 33,861 8.7 83,707 9.0 166.853 9.9 1977 Cessation d'emploi 43
27,196 14.3 37305 8.4 129,186 11.0 220,417 11.3 1978 44
8.983 4.5 - - - - 18,729 1.1 1977 Abolition de 1a caisse 45
128 . - - - - 13.393 0.7 1978 46
11.309 5.6 45428 11.8 630 0.1 81.835 49 1977 Changement de caisse 47
6,077 3.2 98898 2213 200 -- 132810 6.8 1978 48
8.347 4.2 9,089 23 14,567 1.6 43.364 26 1977 Frais d’administration 49
8,742 4.6 12913 29 18.930 1.6 47,933 2.5 1978 50
3,002 11.4 35,384 9.1 48,425 o 116,908 6.9 1977 Perte subies sur 1a vente de titres SIl
1Ds6 5.7 16.607 ki 31,126 2.7 63,263 32 1978 52
TSR] 0.7 3431 0.9 2611 0.3 12,969 0.8 1977 Autres dépenses 53
L &6 1.4 6.649 155 3,161 0.3 15,59 0.8 1978 54
201,108 100.0 387.127 100.0 932.110 100.0 1,685,020 100.0 1977 Total des dépenses 55
190611 100.0 444 046 100.0 1,169,903 100.0 1.951.048 100.0 1978 56
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978

$99.999
o andlundcr $100.000- $1,000,000- $_5.000.000-
$99.999 999,999 4.999.999 24,999,999
NGk et moins
$'000 G §°000 % $'000 % $°000 %
Investment in pooled pension funds:
1 [Lquity fund (stock fund) 1977 7.195 LK 101.940 189 164,722 11.0 18,938 0.5
2 1978 4 858 17.5 85,626 15.8 161.550 10.2 31,064 0.8
3 Fixed income fund (bond fund) 1977 3.840 120 94 861 176 164.314 10.9 20,467 0.6
4 1978 3.869 13.8 108,030 19.8 185,183 1)/ 36,669 1.0
5 Diversified fund 1977 1.205 318 17,602 33 42,148 2.8 31.498 0.9
6 1978 426 %S 9,160 1.7 37,805 2.4 22,208 0.6
7 Mortpage fund 1977 10,380 32.8 106,929 19.8 167,926 11.2 170,893 4.9
8 1978 10.112 36.2 122423 2255 120,514 12.1 216.935 §.7
9  Foreign funds 1977 258 0.8 8417 16 21,637 1.4 29,961 0.9
10 1978 262 0.9 9,580 18 24778 1.6 40,211 1.0
11 Other funds 1977 30 0.1 537 0.1 250 -- 530 --
12 1978 86 0.3 66 - 1,417 0.1 2,061 --
13 Total 1977 22,908 .7 330286 613 560997 373 272,287 7.8
4 1978 19613 70.2 334 885 61.6 601,247 38.1 349,148 CAll
15 Investment in mutual funds 1977 496 & 5.900 t.1 4947 0.3 16,436 0.5
16 1978 462 1.7 6,797 13 5,019 0.3 25,118 0.7
17 Segregated or pooled funds of insurance compa- 1977 - 2,710 0.5 12,860 0.9 114,494 33
i8 nies 1978 39 0.1 1,386 0.3 20.308 18 106,027 2.8
Bonds:
19  Government of Canada 1977 396 1.2 12,382 2.3 64,157 4.3 207.589 529
20 1978 584 M 13877 2.6 78,046 4.9 270,924 74
21 Provincial government 1977 218 0.7 12,540 2.3 89,236 59 360,254 10.3
22 1978 8y 0.8 12sS 2.1 87,746 5.6 389.5I1W 89
23 Municipal, school boards, etc. 1977 512 1.6 10.223 1.9 58,153 39 103,366 29
24 1978 368 1.3 10,237 19 58,499 37 103,054 27
25 Other Canadian 1977 1,097 34 40,055 7.4 215,756 14.4 751,052 21.4
26 1978 1,015 3.6 38,348 7.1 216,874 13.8 777.119 204
27 Non<anadian 1977 92 0.3 577 0.1 1410 0.1 4,464 0.1
28 1978 80 0.3 346 01 2,037 0.1 4,316 0.1
29  Taml 19277 2318 Vo, 15:.791 140 428712 28.6 1.426.725 40 6
30 135 2,004 sl 063 138 b4 3303 2Rl 1A% 920 i3
Simsks
31 Caarmsbion, = 1 9% Alrg F 36 14.9
32 1978 743 F e 1D
33 Canadian, preferred 1977 187 04 2,180 0.4 0.4
34 1978 52 0.2 1432 0.3 4,347 0.3
35 Non<Canadian, common 1977 3 0.2 2477 0.5 21,595 1.4
36 1978 43 0.2 2,616 (U8 22405 1.4
37 Non-<Canadian, preferred 1977 1 - 22 -- 255 ..
38 1978 1 -- 211 .- 344
39 Total 1977 999 3.1 34960 6.5 251,467 16.7 965,303 27.5
40 1978 803 29 32,609 6.1 231,637 14.6 890,858 233
Mortgages:
41  Insured residential (NHA) 1977 109 0.3 7,082 13 33,315 2.2 155,649 44
42 1978 41 0.1 5427 1.0 37,943 2.4 175,502 4.6
43  Conventional 1977 170 0.5 9514 1.8 56,842 38 206,777 59
44 1978 118 0.4 8,549 1.6 56,361 36 221,843 5.8
45 Total 1977 279 0.8 16,596 301 90,157 6.0 362426 10.3
46 1978 159 0.5 13976 2.6 94,304 6.0 397,345 104
47 Real estate and lease-backs 1977 2 .- 151 -- 440 e 3,909 0.1
48 1978 - 219 .- 281 .- 2,548 0.1
Miscellaneous:
49 Cash on hand, in chartered banksand trust com- 1977 2,762 8.6 35264 6.5 57,691 3.8 100,680 2.9
S0 pany deposits 1978 2,747 9.8 36,558 6.7 59,029 3.7 130,512 34
§1 Guaranteed investment certificates 1977 1,622 5.1 25,450 4.7 44,566 3.0 73,797 2.1
52 1978 1,225 44 23,902 4.4 53,665 34 107,979 2.8
53 Other short-term investments 1977 164 0.5 4815 0.9 33,515 2.2 112,740 3.2
54 1978 303 1.1 9,226 1.7 50,774 32 250,050 6.6
5§ Accrued interest and dividends receivable 1977 148 0.5 3.496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9
56 1978 127 0.5 3,726 0.7 11,104 0.7 37.925 1.0
57  Accounts receivable 1977 138 0.4 2978 0.6 7,896 0.5 29,422 0.8
58 1978 150 05 3348 0.6 9,143 0.6 22,488 0.6
59  Other assets 1977 177 0.6 1,009 02 146 -- 693 --
60 1978 63 0.2 963 0.2 389 -- 784 .-
61 Total 1977 5,011 15.7 73,009 13 154,109 102 348,091 9.9
62 1978 4,615 16.5 705728 143 184,104 11.6 549,738 144
63 Total assets 1977 32,010 100.0 539,389 100.0 1,503,689 100.0 3,509,671 100.0
100.0 541658 100.0 1.580,102 100.0 3,815,712 100.0

64 1978 27975
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TABLEAU 13. Valeur comptable de Iactif, selon I'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978

. $100,000,000

~ - and over y
-2 Total Eléments d'actif
"R $100,000,000
et plus NO
$'000 % $'000 % $°000 %
Placements dans des caisses communes:
79,189 1.3 43739 0.2 415,723 14 1977 Avoir (capital-actions) 1
45,827 0.7 52442 0.2 381,367 1.1 1978 3
9,119 0.1 - - 292.601 1.0 1977 Fonds de revenu fixé (obligations) 3
SE9ZS 0.1 - 339,726 1.0 1978 4
- - 775 -- 93,228 0.3 1977 Fonds diversifiés S
- - [ 69,599 0.2 1978 6
202,944 35 165,567 09 824,639 2.8 1977 Fonds hypothécaires 7
217,229 33 203,468 09 960,681 2.7 1978 8
27,539 04 5908 -- 93,720 0.3 1977 Valeurs étrangéres 9
45,207 0.7 8,047 -- 128,085 04 1978 10
- - — - 1,347 -- 1977 Autres fonds 11
E - = . 3,630 - 1978 12
318,791 Gl 215989 e 1,721,258 5.8 1977 Total 13
314,238 438 263,957 1.1 1,883,088 5.4 1978 14
2,194 -- 10,557 0.1 40,530 0.1 1977 Placements dans des fonds mutuels 15
39,048 0.6 37215 0.2 113,659 03 1978 16
283,586 4.7 53,177 0.3 466,827 1.6 1977 Caisses séparées ou communes des sociétés d’assurance 17
358,057 54 136,690 0.6 622,507 1.8 1978 18
Obligations:
301,945 5.0 551,860 3.1 1,138,329 38 1977 Gouvernement du Canada 15
467.699 7.0 973,640 4.3 1,804,770 5.1 1978 20
594 044 9.7 6,607,686 367 7,663978 25,77, 1977 Gouvernements provinciaux 2]
684 595 103 8,160,182 355 9,283,532 26.0 1978 22
477,701 7.8 501 999 28 1,151,954 39 1977 Municipalités et commissions scolaires, etc. 23
341,292 il 748 589 3.3 1,262,039 3.6 1978 24
1.163,434 19.0 2,170832 120 4,342 226 14.6 1977 Obligations d’autres organismes canadiens 25
1,249,965 18.8 2,577,588 113 4,860,909 137 1978 26
3,740 0.1 210 -- 10,493 -- 1977 Obligations d’organismes étrangers 27
3,207 -- 1014 -- 11,010 -- 1978 28
2840 R4 41 .6 O8EI SR7 4.6 14306 980 48.0 AT Total 29
' TR 1 1Ewe 513 4t ' o B 1978 30
Avtions:
T 1 16,4 441 367 1y 1223 Ordinaires, de sociétés canadiennes 31
19.0 3 4.4 5615499 155 1978 32
0.3 0.1 60929 0.2 1977 Privilégiées, de sociétés canadicnnes 33
0.2 0.2 62,905 0.2 1978 34
3:l 33 911,163 3il 1977 Ordinaires, de sociétés étrangéres 35
2.8 31 1,044,054 2.9 1978 36
.- -- g .- 1977 Privilégiées, de sociétés étrangéres 3%
- .- 3,770 .- 1978 38
1,594,269 260 3,569,794 19.8 6,416,792 2.5 1977 Total 39
1,500,486 226 4,069 835 v &) 6,726,228 189 1978 40
Hypothéques:
427,033 7.0 1,567,708 8.7 2,190,893 74 1977 Assurées sur I’habitation (LNH) 41
466,950 7.0 1,904 920 8.3 2,590,783 g 1978 42
415481 68 1,118,829 6.2 1,807,583 6.1 1977 Ordinaires 43
449,343 6.8 1.470,137 6.4 2,206,351 6.2 1978 44
842 484 138 2,686,534 149 3998476 135 1977 Total 45
916,293 13.8 3,375,057 14.7 4,797,134 135 1978 46
20,445 03 175,545 1.0 200492 0.7 1977 Immeubles et rétrolocations 47
25,347 04 218215 1.0 246,610 0.7 1978 48
Divers:
117,808 1.9 211329 1.2 525,534 1.8 1977 Encaisse dans les banques a charte ou dépots dans une so- 49
165,895 25 515481 b ] 910,222 2.6 1978 ciété de fiducie 50
48,076 08 60,193 (1 &1 253,704 09 1977 Certificats de placement garantis 51
59,374 0.9 119,400 0.5 365,545 1.0 1978 52
259924 42 798,013 44 1,209,171 4.1 1977 Autres placements a court terme 53
408,931 6.2 1111782 49 1,831,066 §.2 1978 54
61,766 1.0 198,690 rl 305,154 1.0 1977 Intéréts courus et dividendes a recevoir 58
69,720 1.0 270471 12 393073 151 1978 56
35375 0.6 212,951 1) 288,757 1.0 1977 Comptes a recevoir 57
40459 0.6 327,024 1.4 402,612 ] 1978 58
1,272 - 258 .- 31555 -- 1977 Autres éléments d’actif 59
223 -- 386 .- 2,808 .- 1978 60
524,221 85 1481434 8.2 2,585,875 8.8 1977 Total 61
744,602 i12 2,344 544 10.3 3905326 11.0 1978 62
6,126 854 100.0 18,025,617 100.0 29,737,230 100.0 1977 Actif total 63
6.644 839 100.0 22,906,526 100.0 35,516,812 100.0 1978 64




TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1977 and 1978

$99,999
B Endiipes $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000-
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999
No. et inoins
$°000 it $°000 % $'000 % $°000 %
Investment in pooled pension funds:
I Equity fund (stock fund) 1977 7,112 219 102,025 18.8 165,265 11.0 19,739 0.6
2 1978 5,289 18.4 100,089 17.9 191,021 11.7 37.893 1.0
3 Fixed income fund (bond fund) 1977 391t 12.1 95,764 17.6 166,642 11.1 20,687 0.6
4 1978 3,804 13.2 105,899 189 181,069 111 36,410 0.9
S Diversified fund 1977 1,2L5 3.7 17,806 33 42,284 28 32,096 0.9
6 1978 451 1.6 9,574 1.7 39,629 24 24,183 0.6
7 Mortgage fund 1977 10,846 335 110,502 20.4 171,719 11.3 175,281 5.0
8 1978 10,336 36.0 123,405 22.0 190,053 11.6 217,970 5.6
9 Foreign funds 1977 240 0.7 7,835 1.4 20445 1.4 28,737 0.8
10 1978 264 0.9 9,737 1.7 25,339 1.6 41,888 1.1
11 Other funds 1977 30 0.1 563 0.1 267 -- 604 --
12 1978 86 0.3 67 -- 1,464 0.t 2,522 --
13 Total 1977 23,354 72.0 334 495 61.6 566,622 31.6 277,144 79
14 1978 20,230 70.4 348,771 62.2 628,575 385 360,866 9.2
15 Investment in mutual funds 1977 538 1.7 6,183 1.1 5,182 0.3 16,744 0.5
16 1978 550 1.9 1673 14 5448 0.3 28,371 0.7
17 Segregated or pooled funds of insurance companies 1977 - - 2,718 0.5 12,938 0.9 115,747 33
18 1978 40 0.1 1425 0.3 21,242 1.3 109,418 28
Bonds:
19 Government of Canada 1977 387 1.2 12,209 23 64,379 43 206,886 S
20 1978 566 2.0 13,420 24 75,567 4.6 260,143 6.7
21 Provincial government 1977 218 0.7 12,247 23 88,621 5.9 357,676 10.3
22 1978 219 0.8 10,557 1.9 84523 552 325,278 83
23 Municipal, school boards, etc. 1977 495 1.5 9,809 1.8 56,947 3.8 100,645 2.9
4 1978 348 1.2 10,615 1.9 55956 3.4 97,657 2.5
25 Other Canadian 1977 1,079 33 39,600 7.3 214,194 14.2 742,728 21.3
26 1978 967 34 36.890 6.6 209,516 129 749,291 19.1
27 Non-Canadian 1977 87 0.3 581 0.1 1,429 0.1 4393 0.1
28 1978 82 0.3 373 0.1 2,067 0.1 4,535 0.1
29 Total 1977 2,266 7.0 74,446 13.8 425,570 25.2 L4238 405
30 1978 2,182 1.7 71,855 129 427,624 6.3 1436904 36.7
Stocks:
31 Canadian, common 1977 809 218 30,145 5.6 224,627 14.8 856.411 2.5
32 1978 822 2.9 33,001 5.9 243,474 15.0 901,095 23.0
33 Canadian, preferred 1977 136 04 2,124 0.4 5,672 0.4 7,751 0.2
34 1978 53 0.2 LSS 0.3 4,694 0.3 10,370 0.3
35 Non-Canadian, common 1977 51 0.2 2,559 0.5 22,038 1.5 95,939 240
36 1978 46 0.2 2,818 0.5 23,301 1.4 119,049 3.0
37 Non-Canadian, preferred 1977 1 -- 29 -- 241 - 447 .-
38 1978 1 -- 28 -- 325 .- 570 .-
39 Total 1977 997 31 34,857 6.5 252,578 16.7 960,548 27.4
40 1978 922 33 37,362 6.7 271,794 16.7 1,031,084 26.3
Mortgages:
41  Insured residential (NHA) 1977 110 0.3 7,103 1.3 33,402 2.2 156,170 4.5
42 1978 42 0.1 5411 1.0 37,726 23 173,489 4.4
43 Conventional 1977 171 0.5 9,578 i.8 57,006 3.8 207,104 5.9
44 1978 119 0.4 8.534 1.5 56,111 3.4 220,675 5.7
45 Total 1977 281 0.8 16,681 3.1 90,408 6.0 363,274 10.4
46 1978 161 0.5 13,945 2.5 93,837 57 394,164 10.1
47 Real estate and leasc-backs 1977 2 - 151 -- 470 -- 4,177 0.1
48 1978 - - 219 -- 285 -- 2,644 0.1
Misccllaneous:
49 Cash on hand, in chartered banks and trust company de- 1977 2,762 8.5 35,264 6.5 57,691 38 100,680 2.9
50  posits 1978 2,747 9.6 36,558 6.5 59,029 KX 130,512 33
51 Guaranteed investment certificates 1977 1,626 5.0 25485 4.7 44,589 3.0 73,739 21
52 1978 1,236 4.3 23,914 43 53,777 33 108456 2.8
53 Other short-term investments 1977 164 0.5 4819 0.9 33,573 22 112,892 3.2
54 1978 308 i1 2,319 1.7 51,203 31 250,608 6.4
55 Accrued interest and dividends receivable 1977 148 0.5 3,496 0.6 10,295 0.7 30,759 0.9
56 1978 127 0.4 3,726 0.7 11,104 0.7 37,925 1.0
57 Accounts receivable 1977 138 0.4 2,975 Q.5 7,896 0.5 29,422 0.8
58 1978 150 0.5 3,348 0.6 9,143 0.6 22,488 0.6
59 Other assets 1977 176 05 1,007 0.2 152 -- 692 -
60 1978 63 0.2 972 0.2 401 -- 784
61 Total 1977 5,014 15.4 73,046 134 154,196 10.2 348,184 %¥
62 1978 4,628 16.1 77.837 14.0 184,657 11.3 550,773 4.1
63  Total assets 1977 32,452 100.0 542,577 100.0 1,507,964 100.0 3,498,146 100.4)

64 1978 28,713 100.0 559,087 100.0 1,633,467 100.0 3,914,224 1060.0




TABLEAU 14. Valeur marchande de t'actif, selon I'importance des caisses de pensions, 1977 et 1978
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Appendix |

POOLED PENSION TRUST FUNDS

The data compiled in Text Table IX show the asset
profile of pooled pension trust funds administered
and offered to the public by 15 trust companies in
Canada.

Generally, pooled pension trust funds are intended
to provide an opportunity for the smaller pension
funds to maintain a more varied portfolio of invest-
ments and to have access to experienced management,
investment counselling and other expertise usually
available only to larger funds. However, some of the
larger funds also make use of pooled funds for invest-
ment purposes.

To more adequately serve the diverse needs of
numerous small funds a number of trust companies
introduced a variety of pooled funds. These permit
cach pension fund to build up an effectively balanced
investment mix tailored to its own special objectives
and pension philosophy. For example, trust companies
offer such diverse pooled funds as Fixed Income
Fund, Government Bond Fund, Equity or Common
Stock Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA
Mortgage Fund and American Equity Fund.

It is interesting to note that half the total invest-
ments in pooled funds are in mortgages. This promi-
nence of pooled mortgage funds may be attributed to
the recent growth in popularity of mortgages as an
investment vehicle in general, but also to the ease
with which this type of indirect investment in mort-
gages may be acquired.

Appendice |

CAISSES COMMUNES DE PENSIONS EN FIDUCIE

Les statistiques présentées dans le tableau explicatif IX
donnent un apergu de I'actif des caisses communes de pen-
sions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie au
Canada et accessibles au public.

D’une manicre générale, les caisses communes de pensions
en fiducie permettent aux petites caisses de pensions d’entre-
tenir un portefeuille de placements plus diversifié et de con-
sulter, comme seules peuvent le faire habituellement les
grandes caisses, des gestionnaires chevronnés, des conseillers
en placements et d’autres spécialistes. Toutefois, certaines
grandes caisses font également appel aux caisses communes
pour leurs placements.

Pour mieux servir les besoins multiples des nombreuses
petites caisses, un certain nombre de sociétés de fiducie ont
créé divers genres de caisses communes. Ainsi, chaque caisse
de pension peut édifier un programme de placements judi-
cieusement équilibré et adapté a ses propres objectifs et prin-
cipes en matiere de pensions. Les caisses communes qu’offrent
les sociétés de fiducie sont fort diverses: revenu fixe, obliga-
tions des administrations publiques, capital-actions, hypo-
théques ordinaires, hypothéquesrelevant de la LNH et actions
de sociétés américaines.

1l est intéressant de noter que les hypothéques interviennent
pour la moitié des placements totaux dans les caisses com-
munes. L’importance des hypothéques est imputable non
seulement a la faveur dont jouissent derniérement les hypo-
théques comme moyen général de placement, mais encore a
la facilité avec laquelle on peut acquérir un placement indirect
sous forme d’hypothéque.



TEXT TABLE [X. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1977 and 197% ‘
TABLEAU EXPLICATIF IX. Répartition de Pactif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétés en fiducie, 1977 et 1978
Book value Market value
pAssels Valeur comptable Valeur marchande
lﬁémems d‘;\k.'l“‘ . - - . s T
1977 1978 1977 1978

- . T §0oo . $°000 “ 00 % $oob %
Bonds — Obligations:
Government of Canada - Gouvernement du Canada 66.133 39 66.320 34 66417 3.9 63,599
Provincial governments — Administrations provinciales 36,109 2.1 44 469 2.3 36,790 Al 42.859 2.2
Municipal, school boards, cte. — Administrations munici-

pales, commissions scolaires, etc. 4,598 0.2 12,428 0.6 4,649 0.3 12,216 0.6
Other Canadian - Obligations d'autres organisimes cana-

diens 174,139 10.2 185,754 9.4 172.350 10.1 178,132 8.9
Non-Canadian -- Obligations d organismes étrangers - 629 - - 830 .-
Total 280,979 16.4 309,600 15.7 280,206 16.4 297.636 14.9
Stocks — Actions:
Canadian, common - Ordinaires. de sociétés canadiennes 322418 189 306,066 15.5 324,508 19.1 366,740 18.3
Canadian, preterred - Privilégides, de sociétés canadiennes 1,849 0.1 5401 0.3 1,825 0.1 6£.086 0.3
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étran-

geres 84412 49 132.742 6.7 80,687 4.7 131429 6.6
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétes ¢tran-

geres - - - - -
Total 408,679 23.9 444,209 225 407,020 239 504,255 25.3 ‘
Mortgages — llypoihéques:
Insured residential (NHA) — Assurées sur ’habitation

(LNH) 184,132 10.8 168,208 8.5 182,983 10.7 162,864 8.2
Conventional - Ordinaires 687,739 403 861,517 43.6 688,343 40.4 839,837 42.0
Total 871,871 511 1,029,725 52.1 871,326 st 1,002,701 50.2
Real estate and Icasc-backs — Immeubles et rétroloca-

tions 1,202 0.1 1,051 -- 1,202 0.1 1.051 0.1
Miscellancous — Divers:
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse ct dé-

pdts dans les banques & charte 56,083 3.2 48410 24 56,083 3.3 48,410 24
Guaranteed investment certificates and other short-term

investments - Certificats de placements garantis ct

placements a court terme 79,493 4.6 132,531 6.7 79,516 4.6 132,528 6.6
Accrued intercst and dividends receivable - Intéréts

courus et dividendes a recevoir 6,309 0.4 8.254 0.4 6,309 0.4 8,254 0.4
Accounts receivable - Comptes a recevoir 2,991 0.2 3,070 0.2 2,991 0.2 3,070 0.2
Other assets — Autres ¢léments d’actif : - . . - .
Total 144,876 8.5 192,265 9.7 144,899 8.5 192,262 9.6
Assets — Total — Actif 1,707.607 100.0 1,976,850 100.0 1,704,653 100.0 1,997.905 100.0
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SEGREGATED FUNDS

Segregated funds, which allow insurance companies
to diversify their pension business by offering clients
a medium for unrestricted investment of pension
funds in equities, were first introduced in Canada in
1961 In that year federal insurance laws were amended
permitting insurance companies to invest pension
contributions in equities, provided these funds were
segregated from regular life insurance and annuities
business. These funds, established under Section 81(5)
of the Canadian and British Insurance Companies
Act! are commonly called **Segregated funds™.

The data compiled in the Text Table X show the
asset profile of segregated funds administered and of-
fered to the public by 33 insurance companies. It is
estimated that over 90% of these assets are held for
eroup pension plans. Segregated funds administered
by insurance companies exclusively for purposes other
than group pension plans have not been included in
this tabulation.

1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insur-
ance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian
and British Insurance Companies Act.

Appendice ||

CAISSES SEPAREES

Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés d’assu-
rance de diversifier leur activité relative aux pensions en of-
frant a leurs clients la possibilité de placements non linités
dans des actions, ont été établies au Canada pour la premiére
fois en 1961. Cette année-la. on a modifié les lois fédérales
sur les soci€tés d’assurance en vue d’autoriser ces sociétés a
investir en capital-actions les contributions versées aux caisses
de pensions, pourvu que ces caisses soient séparées des opéra-
tions normales d’assurance-vie et de rentes. Ces caisses, éta-
blies en vertu de I'article 81(5) de la Loi sur les compagnies
d’assurance canadiennes et britanniques! , sont communément
appelées ‘‘caisses séparées”.

Les statistiques présentées dans le tableau explicatif X
donnent un aper¢u de I'actif des caisses séparées administrées
par 33 sociétés d’assurance et accessibles au public. On estime
que plus de 90 % de cet actif est détenu i 'intention des ré-
gimes collectifs de pensions. Les caisses séparées administrées
par les sociétés d’assurance uniquement & des fins autres que
les régimes collectifs de pensions ne sont pas prises en compte
dans le tableau.

1 Elles sont également autorisées par I'article 37(5) de la Loi sur les
compagnies d’assurance étrangeres et par Particle 139(1) de la Loi
sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques.
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TEXT TABLE X. Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1977 and 1978

TABLEAU EXPLICATIF X. Répartition de I'actif des caisses séparées, selon les déclarations des sociétés d’assurance,
1977 et 1978

Market value

Assets Valeur marchande

Fléments d’actif

1977 1978

S - $'000 % $£000 0%
Bonds — Obligations:
Government of Canada — Gouvernement du Canada 151,564 4.3 260,444 6.0
Provincial governments — Administrations provinciales 232,030 6.5 232,168 5.4
Municipal, school boards, etc. — Administrations municipales,com-

missions scolaires etc. 22,843 0.6 31,397 0.7
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 672,729 18.9 696,299 16.1
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 8,671 0.2 18,190 0.4
Total 1,087,837 30.5 1,238,498 28.6
Stocks — Actions:
Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 1,098,820 30.9 1,283,453 29.7
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 23,803 0.7 27,666 0.6
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 186,696 5.2 217,833 5.0
Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangéres 140 -- 2,041 0.1
Total 1,309,459 36.8 1,530,993 354
Mortgages — Hypothéques:
Insured residential (NHA) — Assurées sur I’habitation (LNH) 153,690 4.3 160,291 37
Conventional — Ordinaires 678,763 19.1 858,803 19.8
Total 832,453 234 1,019,094 23.5
Real estate and lease-backs — Immeubles et rétrolocations 9,746 0.3 13,879 0.3

Miscellaneous — Divers:

Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépots dans

les banques a charte 71,151 2.0 135,961 e
Guaranteed investment certificates and other short-term invest-

ments - Certificats de placements garantis et autres placements

a court terme 201,751 5.7 338,590 7.8
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et di-

videndes a recevoir 35,462 1.0 44,847 1.0
Accounts receivable — Comptes a recevoir 11,804 0.3 7,881 0.2
Other assets — Autres éléments d’actif 314 -- 1 --
Total 320,482 9.0 527,280 12.2

Assets — Total — Actif 3,559,977 1000 4,329,744 100.0
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