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Introduction 	 Introduction 

This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension plans for 1979. The cur-
rent series was initiated in response to interest shown 
in a report presenting statistics on receipts, disburse-
ments and assets of Canadiaii trusteed pension plans 
for 1952 and 1953. This publication has been pro-
duced anually since 1957. The Catalogue number of 
the 1957 publication is 74-504 and commencing with 
the 1958 publication the Catalogue number is 74-201. 

For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions to provide pen-
sion benefits are deposited with a trustee who is res-
ponsible for the receipt, disbursement and invest-
ment of the funds. The trust is a fiduciary relation-
ship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society 
hold title to the assets of the fund in accordance with 
i written trust agreement for the benefit of the plan 
incuibers. 

I he segregated fund contracts of insurance corn-
pnies are similar to trusteed funds except that the 
assets are held and invested by the insurance com-
pany instead of a trustee. I lowever, these funds are 
not included in the body of this report except for 
those trusteed funds that invest a portion of their 
assets in segregated funds. The segregated fund hold-
ings of these "split" funds are shown in the body of 
the report as a separate portfolio item. The extent 
that pension plans use segregated funds for funding 
purposes can be estimated from Appendix 11 which 
shows the aggregate investment profile of the assets 
held in these funds. It is estimated that over 90% of 
these assets are held for group pension plans. 

The response from corporations, trust companies, 
investment companies and trustees contacted in the 
survey was excellent and this co-operation is grate-
fully acknowledged. 

This publication was prepared by the Pensions 
Section of the Labour Division of Statistics Canada. 

La présente publication fournit des données sur les aspects 
financiers des regimes de pensions en fiducie pour 1979. La 
série courante a été Ctablie en réponse a l'intérét manifesté a 
l'égard d'un bulletin présentant des statistiques sur Ia garde, 
les versernents et l'actif des regimes de pensions en fiducie au 
Canada pour 1952 et 1953. La présente publication parait 
chaque année depuis 1957. Le bulletin de 1957 porte le 
no 74-504 au catalogue et celui de 1958 et les suivants por-
tent le no 74-201. 

Dans Ia présente publication, on entend par "caisse de 
pensions en fiducie" une caisse oü les contributions qui cons-
tituent Ia source des prestations sont confiées a un fiduciaire 
chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. 
II s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des par-
ticuliers (au moms trois), une société de fiducie ou une société 
de gestion de retraite détiennent, pour le bien des membres 
du régime, l'actif de Ia caisse conformément a l'acte écrit de 
fiducie. 

Les caisses séparées des sociétés d'assurance ressemblent 
aux caisses en fiducie, sauf que leur actif est détenu et place 
non par un fiduciaire. mais par une société d'assurance. 
Néanmoins, ces caisses sCparées ne figurent pas dans la partie 
principale de Ia présente publication, a l'exception des caisses 
en fIducie qui placent une partie de leur actif dans des caisses 
séparCes. Les avoirs des caisses séparées qui font partie de ces 
capitaux "partagés" sont présentés dans la partie principale 
cornine un poste de portefeuille distinct. L'utilisation que 
font les regimes de pensions des caisses séparées comme ins-
trument de placement peut étre estimée a partir de l'ap-
pendice II, qui trace le profIl global de placement de l'actif 
ddtenu dans ces caisses. On estime que plus de 90 % de 
l'actif est détenu pour le compte de regimes de pensions 
collectifs. 

Nous remercions sincèrement les entreprises, société de 
fiducie, sociétés de placement et fiduciaires qui nous ont 
accordé leur entière collaboration dans le cadre de cette 
enquéte. 

Cette publication a été réalisée par la Section des pen-
sions, Division du travail, Statistique Canada. 

Scope and Method of Survey 

his survey has been conducted anually since 1957 
hv means of a questionnaire mailed to all employers 
in Canada in both the public and private sectors, 

Champ et méthode de l'enquéte 

L'enquete a lieu tous les ans depuis 1957. Un question-
naire est envoyé a tous les employeurs au Canada, tant du 
secteur public que du secteur privé, ayant des regimes de 
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pensions en fiducie dont les capitaux sont places. La pCriodc 
de rCférence est l'année financière se terminant entre Ic lC 

juillet 1979 et le 30juin 1980, bien que l'année financiCrc 2: 
Ia trés grande majoritC des regimes ait pris fin Ic 2 
décembre 1979. 

Cette publication est fondée sur les réponses données par 
84 % de Funivers connu des caisses de pensions en fiducie, cc 
qui représente 98 % de l'actif total. Chaque fois quc l'on dis-
posait de renseignements antérieurs, on a établi des estima-
tions dans Ic cas des non-rCpondants. Comnie ces derniers ne 
représentaient en général que de petites caisses, les quelques 
omissions auraient peu change l'actif total des caisses de 
pensions en fiducie. 

L.es enquétés devaient declarer, d'une part, Ia valeur comp-
table et, d'autre part, Ia valeur marchande de leurs avoirs. 
bus les répondants ont indiqué Ia valeur comptable de 
l'actif, Ia valeur marchande correspondante étant déclarée 
dans presque 95 % des cas. Pour Ic reste, on a estimé Ia valeur 
marchande en supposant que Ic rapport entre Ia valeur mar-
chande et Ia valeur coniptable pour les declarations incom-
plètes était Ic mémc que pour les declarations entiêrement 
remplics. 

operating trusteed pension plans with invested assets. 
The survey period covered by this publication is the 
financial year ending anywhere from July 1, 1979 to 
June 30, 1980. although the vast majority of plans 
had a December 31, 1979 ending, 

This publication is based on data compiled from 
completed returns from 84% of the known universe 
of trusteed pension funds, accounting for 98% of 
total assets. Where previous data were available, 
information for the non-respondents was estimated. 
Since virtually all non-respondents represented relati-
vely small funds, the few omissions would have little 
effect on total assets held by trusteed pension funds. 

Respondents were asked to provide both the book 
and market values of their holdings. While all returns 
showed the book value of assets, the corresponding 
market values were reported for nearly 95% of the 
returns. For the balance, market values were esti-
mated by assuming that the relationship between 
market value and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 

Revuede 1979 

La valeur cornptable de l'actif dCtenu par les caisses ( 
pensions en fiducie a augmenté de $7.7 rnilliards au cours d 
l'année d'enquéte, passant a $43.2 milliards au 31 décernhrc 
1979. Au coors des années 70, Ia valeur comptable de l'actil 
des caisses de pensions en fiducie a plus que quadruple, pas-
sant de $10 milliards au debut de 1970 a $43.2 milliards ala 
fin de 1979, cc qui représente une hausse annuelle moyenne 
de 15 1/2%aucoursdelap6riode. 

La plupart des caisses de pensions en fiducie au Canada 
enregistrent un excédent des entrées sur les sorties. La figure 
III montre que les entrées nettes ont atteint on sommet sans 
prCcédent en 1979, soit $7.1 milliards. Si l'on se fonde sur les 
variations nettes des portefeuilles de 1978 a 1979 pour savoir 
comment les entrées ont été investies, on observe certains 
changements dans Ia repartition des placements des caisses. 
Les obligations ont continue de compter pour Ia plus forte 
proportion (50 %) des entrCes, soit Ia méme qu'en 1978. La 
plus grande partie a été placée dans des obligations des 
administrations fédérale et provinciales, et moths de 10% 
dans des obligations des sociétés. Près de 17 % des entrées 
nettes ont été investies dans des actions, cc qui représente 
une hausse marquee sur les 5 % enregistrés en 1978. La 
proportion des placements hypothécaires a sensiblement 
baissé (7 %) par rapport a l'année précédente (14 %). La 
proportion des entrées nettes détenues sous forme de 
liquidités est demeurée élevée en 1979 (18 %), bien qu'eIlc 
ait énormément diminué en comparaison de 1978 (23 c;). 
En termes reels, prês de $1.4 milhiard était détenu sous forme 
de liquidités, $962 millions sous forme de titres a court 
terme, et le reste était de l'encaisse ou l'équivalent. 

Review of 1979 

The book value of the assets held by trusteed 
pension funds increased by $7.7 billion over the sur-
vey year to 543.2 billion as at December 31, 1979. 
During the 1970's the assets of trusteed pension 
funds at book value more than quadrupled from 
SlO billion at the beginning of 1970 to 543.2 billion 
by the end of 1979, representing an average annual 
increase of 15 1/2% over the period. 

Most trusteed pension funds in Canada have a posi-
tive cash flow. Figure III illustrates that the net cash 
flow in 1979 reached a record high of $7.1 billion. 
Using the net changes in the asset portfolio from 1978 
to 1979 as an indication of how the new money was 
invested, some changes in investment patterns were 
observed. Bond investments continued to account 
for the largest proportion of new money at 50%, the 
same as in 1978. Most of this was invested in federal 
and provincial government bonds with less than 10% 
in corporate bonds. Nearly 17% was invested in 
stocks, a sharp increase over the 5% recorded in 1978. 
The proportion of the new money invested in mort-
gages dropped significantly to 7% compared with 14% 
in the previous year. The proportion of the net cash 
flow retained in liquid assets remained high at 18% in 
1979, although down considerably from the high of 
23% recorded in 1978. In real terms nearly $1.4 
billion was retained in liquid assets, $962 million in 
short term securities and the balance in cash and cash 
equivalents. 
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TEXT TABLE 1. Summary of Psincipal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1965. 1970-1979 

TABLEAU EXPLICATIF I. Sommaire des principales statistiques sur Ies caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965. 1970-1979 

1960 	 1965 	 1970 1971 	 1972 	 1973 

Selected items Number 	Book value 	Number 	Book value 	Number 	Book value Number Book value 	Number Book value 	Number 	Book value 
- of assets 	 of assets 	 of assets of assets of assets 	 of assess 

Donnees cholsies 
Nombre 	Valeur 	Nombre 	Valeur 	Nombre 	Valeur Nombre Valeur 	Nombre Valeur 	Nombre 	Valeur 

comptable 	 comptable 	 comptable comptabir comptable 	I 	 comptable 
de I'actlf 	 de l'actlf 	 tIe t'acllf de lactif de I'actif 	 de l'actif 

$'OOO.00O $'OOO.00O $'OOo,000 5 1000.000 S'OOO,OOO S'OOo.oOO 

Trusteed pension funds - Calsse 
de pensions en fiducle: 

(a) Contributory -- Rgimes contri- 
butifs 845 2,863 2,086 5,178 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 

(b) Non-contributory - Regimes 
noncontributifs 294 720 911 1,363 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 3,122 

Total 1,139 3,583 2,997 6,541 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 

Trust arrangements - Genre de 
fiducie: 

(a) Corporate trustee - SoclCtC tIe 
flducle 906 918 2,306 2,124 2,856 3.984 2.966 4.517 2,857 5.084 2.952 5,928 

(b) Individual trustee - Fiduclafre 
particulier 194 2,234 625 3,531 912 5,756 888 6.455 813 7.309 789 8,410 

(C) Combination of (a) and fbi 
Combinaison des) rIde b) 3 3 32 224 61 449 64 531 80 615 90 674 

(d) Pension fund societies - Socié - 
tCsdecaissesderetraite 36 428 34 662 30 870 28 958 28 1,042 28 1,159 

Total 1.139 3.583 2.997 6.451 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3.859 16,171 

Investment In pooled pension 
funds - Placements dm5 des 
caisses communes 553 102 1,546 428 2.429 798 2.508 894 2,429 979 2.498 1,063 

\lutual 	and 	Investment 	iund - 
(arises mutuIIes Ct de placement II 29 133 32 180 55 199 51 161 55 113 49 

I mployeeu covered (In thou- 
sands)- Participants (en mulleTs) 1,001 .. 	 . 1.467 .. 	 - 1,771 ... 1.901 . 1,919 . 	. 	. 2.050 

1974 1975 1976 1917 1978 1979 

Number Book value Number Book value Number Book value Number Book value Number Book value Number Book value 
of assets of assets of ausets of asacta of assets of assets 

Noinbee Vat cur Nombre Valeur Nombye Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur Nombre Valeur 
coenptablr comptable romptable comptabte comptable coniptable 
tIe l'actlf de I'actif tIe lactif de t'actif de lactif de lactif 

$000,000 $000,000 $000,000 $000,000 S 1000,000 5000.000 

frusteed pension fundu 	Caisses 
de pension en fsdurle: 

a) Contributory - Rdglsnet contri- 
butifs 2,249 14,752 2,179 16,994 2,110 19,942 2,020 23,384 11955 27.820 1,909 33,791 

is) Non-contributory - Regimes 
non contributifs 1,431 3,532 1,443 4.216 1,433 5,292 1.383 6,353 1.347 7,697 1,336 9.412 

[otsl 3,680 18.284 3,622 21,210 3,543 25,234 3,403 29,737 3,302 35,517 3,245 43.203 

[rust arrangements - Genre tIe 
fiducle: 

a) Corporate truatee - Soclété tIe 
Ilducie 2,821 5.881 2.776 6,693 2.705 7.669 2,574 8,771 2,499 10.814 2,525 13.764 

is) Individual trustee - lciducialre 
particulier 736 10,031 736 12,057 731 14.217 728 16.704 712 21,512 656 26,371 

c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de a) et de b) 95 1,266 84 1,242 82 1,987 77 2.785 71 1,707 47 1,457 

tI) Pension fund societies - Socld- 
tea de caisses tIe refraJte 28 1,106 26 1.218 25 1.361 24 1,477 20 1,484 17 1,611 

[otal 3,680 18,284 3.622 21,210 3,543 25,234 3.403 29,731 3,302 35.517 3,245 43,203 

.trnent in pooled pension 
nd 	- Placements dana des 

communes 2.407 1,196 2351 1,206 2.294 1,461 2,184 1,721 2,063 1883 1,991 1,926 

SI 	:.,I 	and 	investment 	funds - 
es maladies et de placement 95 41 66 30 79 27 72 41 73 114 106 277 

mployees covered (in thou- 
sands) - Participants (en mllllers) 2.307 2,416 ... 2,667 . 2,757 ... 2,824 . 	. 2.964 
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Figure 

Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1979 
Actils des caisses de pensions en flducie, 1960, 1965, 1970-1979 
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Figure II 
Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, 1960, 1965, 1970-1979 
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TEXT TABLE 11. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970. 1973- 1979 

IA BLEAU EXPLICATIF H. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970, 1973- 1979 

lu,rne and expenditures 
1960 	1965 	1970 	1973 	1974 	1975 	1976 	1977 	1978 	1979 

R'cnu at dépenses 

millions of dollars - millions de dollars 

Income - Revenu: 

Employer contributions - Contributions des em- 
ployeurs 230 403 658 1.168 1417 1.873 2,259 2.722 3,271 3.429 

Employeecontributions - Cotisationsdcsemployés 160 271 396 595 711 854 1,133 1,198 1,409 1,584 

Total 390 674 1,054 1,763 2,128 2,727 3,392 3,920 4,680 5,013 

Investment income - Revenu de placements 152 306 546 883 1,164 1,326 1,639 2.044 2,571 3.368 
Realized profit on sale of securities - Bénélice réalisé 

sue Ia vente de litres 2 II 15 114 49 45 59 93 282 796 
Miscellaneous - Divers 6 7 10 20 20 12 14 48 38 46 

Total 160 324 571 1,017 1,233 1,383 1,712 2,185 2.891 4,210 

Income - Total - Revenu 550 998 1,625 2,780 3,361 4,110 5,104 6,105 7,571 9,223 

Expenditures - Dépenses: 

Pension payments out of funds - Versements de 
pensions puisés dansla ceisse 107 197 377 640 754 900 1,037 1,195 1,400 1,625 

('ost of ,pensions purchased - CoOt des pensions 
.,dsctees S 8 16 50 26 29 35 37 44 70 
..:withdrawals-Retraitsenespêces 30 84 110 202 201 175 248 280 380 333 

\wiiinistrstjon costs - Fraisd'administratlon 1 5 12 20 22 27 32 43 48 62 
1< 	heed loss on sale of securities - Perte subie 

rlavcntcdetjtres 8 2 99 39 99 122 93 117 63 10 
k):ir expenditures - Autresdépenses 2 7 15 6 68 37 9 13 16 48 

Expenditures -Total - Dépenses 153 303 629 957 1.170 1,290 1,454 1,685 11951 2,148 

Figure III 

Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1979 

Revenu et depenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1 979 
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Income and Expenditures 

Theoretically, as pension plans mature with an 
increasing number of members drawing benefits, funds 
will eventually be forced to liquidate asset holdings in 
order to pay such benefits. However, with a net cash 
flow of over $7 billion in 1979, pension funds in 
Canada have a long way to go before it will become 
necessary to liquidate asset holdings. While the cost 
of providing benefits and meeting other expenses 
climbed to over $2.1 billion in 1979, investment 
income alone was more than sufficient to meet this 
cost. 

As in previous years, contributions continued to be 
a major source of income for trusteed pension funds. 
Employees and employers contributed a total of 
S5,013 million in 1979, an increase of $333 million 
over the previous year. Over two thirds of this total 
was paid by the employers. 

Investment earnings, which have been an important 
source of income for pension funds over the years, 
amounted to $3,368 million during 1979, an increase 
of nearly $800 million over the previous year. Bonds, 
representing both government and corporate obliga-
tions, yielded $1,767 million, accounting for over 
half the total investment income. Dividends from 
equity holdings amounted to S469 million while 
interest from mortgages yielded $518 million. To-
gether these provided nearly 30 1/c of total investment 
earnings. In addition, interest on bank and trust 
company deposits and on short term investments 
produced some $357 million and another $234 
million came from thvidends on investment fund 
holdings. 

A significant development in the past two years 
was the sharp increase in realized profits on the sale 
of securities. Between 1960 and 1977 such profits 
had fluctuated from a low of $2 million in 1960 to a 
high of $117 million in 1972. However, in 1978 
profits on the sale of securities increased sharply to 
$282 million and further escalated to $796 million 
in 1979, accounting for nearly 9% of total income. 

On the expenditure side, the major charge to the 
funds was the $1.6 billion paid out in the form of 
pensions to retired plan members, an increase of 
$225 million over the previous year. This charge 
accounted for 75% of the total expenditures com-
pared with 71% in 1978. In addition, nearly $70 
million was withdrawn from the funds to purchase 
pensions from insurance companies on behalf of 
retired employees, while another $16 million was 
paid out to settle death claims. Another significant 
expenditure of trusteed pension funds is the money 
paid out to plan members who terminate their em-
ployment and elect to take a refund of their contri- 

Revenus et dépenses 

Théoriquement, a nicsure Ljuauncntera le nombre d 
dhérents aux regimes de pensions, les caisses se verront dai 
l'obligation de puiser a méme leur actif les prestations a leur 
verser. Toutefois, avec des entrées nettes supérieures a $7 
milliards en 1979, les caisses de pensions au Canada sont 
encore loin de cette éventualité. Bien que le coüt des pres-
tations et des autres dépenses soit passé a plus de $2.1 
milliards en 1979, les revenus de placements ont, a eux seuls, 
largement suffi pour l'absorber. 

Comme les années précédentes, les contributions ont con-
tinué de représenter une source de revenu importante pour 
les caisses de pensions en fiducie. Au total, les employeurs Ct 
les employes ont contribué $5,013 millions en 1979, soit 
S333 millions de plus qu'en 1978. Plus des deux tiers de ce 
montant provenaient des employeurs. 

Les gains de placements, qui constituent depuis des années 
une source de revenu importante pour les caisses de pensions, 
se sont chiffrés a $3,368 millions en 1979, soit près de $800 
millions de plus que l'année précédente. Les obligations de 
l'administration publique et des sociétés ont produit $1,767 
millions, intervenant pour plus de la moitié du total des 
revenus de placements. Les dividendes au titre d'actions se 

sont élevés a $469 millions et les intéréts hypothécaires 
$518 millions. Prises ensemble, ces sources représentent pre 
de 30 % du total des revenus de placements. Dc plus, les int-
réts sur des dépôts dans des banques et des sociétés de fiducc 
ainsi que sur des placements a court terme se sont chiffrés a 
environ $357 millions et les dividends au titre des avoirs 
places dans des sociétés de portefeuille, a $234 millions. 

Au cours des deux dernières années, les profits réalisés sur 
Ia vente de titres ont monte en flèche. De 1960 a 1977, ils 
avaient vane entre $2 millions (1960) et $117 millions 
(1972). Mais en 1978, ils ont fait un bon considerable 
($282 millions) pour subir une nouvelle poussée en 1979 
($796 millions) ils représentent maintenant près de 9 % du 
revenu total. 

Les pensions versées aux adherents a Ia retraite, qui ont 
totalisé $1.6 milliards, ont constitué Ia principale dépense des 
caisses de pensions en 1979 (augmentation de $225 millions 
par rapport a 1978). Elles sont intervenues pour 75 % des d6-
pensestotales(71 % en 1978). En outre, environ $70 millions 
ont été retires des caisses et affectés a l'achat, auprés de socié-
tés d'assurance, de pensions au nom des employCs a la re-
traite; par ailleurs, les prestations de décès se sont établies a 
$ 16 millions. Les versements aux adherents qui quittent leur 
emploi et choisissent de retirer leurs cotisations de préférence 
a une rente différée constituent un autre retrait important 
de fonds, Ces versements ont totalisé $263 millions en 
1979, ce qui représente une hausse de $43 millions par rap- 



hutions in lieu of a deferred pension. These cash 
withdrawals amounted to S263 million in 1979, up 
543 million over the previous year. Changes in fund-
ing agencies resulted in the transfer of 535 million to 
other funding agencies while S19 million was with-
drawn in respect of discontinued plans. Some plans 
provide for administrative costs to be paid from their 
funds and in 1979 these charges amounted to 562 
million. 

Distribution of Assets 

The distribution pattern of trusteed pension fund 
assets showed little change, in relative terms, over the 
previous year. The proportion of assets held in bonds 
in 1979 remained virtually the same as in 1978 at 
49%. Over $ 10.6 billion was held in provincial govern-
ment bonds and accounted for 50% of total bond 
holdings, while federal bonds of S3.8 billion and 
municipal bonds of Si .4 billion accounted for another 
25%. Investments in corporate bonds of S5.2 billion 
accounted for 25% of total bond holdings, a decrease 
of 3% from the previous year. 

The investment of pension funds in equities has 
steadily increased over the years, reaching a record 
high of 58 billion by the end of 1979. However, in 
relative terms stock holdings declined over the past 
seven years. Equity investments increased from $3.9 
billion at book value in 1972 to $8 billion in 1979 
while decreasing as a percentage of total assets from 
27.8% to 18.5% over the same period. 

As in the case of equities, mortgage holdings 
increased in real terms but declined in relative terms 
during the year under review. Mortgage investments 
increased by 5562 million during 1979 to 55,359 
million while decreasing as a percentage of the total 
assets from 13.5% in 1978 to 12.5% in 1979. 

Continuing the trend of recent years, fund mana-
gers retained substantial pension fund monies in cash, 
guaranteed investment certificates and other short-
term securities. In 1979 these liquid assets amounted 
to $4,368 million, an increase of $1,262 million over 
the previous year and eight times the amount held in 
1972. In relative terms, cash and short term invest-
ments rose from 3.7% of total assets in 1972 to 10.1% 
in 1979.  

port a l'année précédente. Les changements de caisse ont 
provoqué un transfert de S35 millions dans d'autres orga. 
nismes de financement, tandis que l'abolition de caisses a 
entrainé des versements de 519 millions. Un certain nom-
bre de regimes prévoient l'imputation de frais d'administra-
tion sur Ia caisse; ces frais ont atteint S62 millions en 1979. 

Repartition de l'actif 

En terines relatifs, Ia repartition de l'actif détenu par les 
caisses de pensions en fiducie n'a pas beaucoup vane par 
rapport a l'année précédente. En 1979, Ia proportion de 
l'actif détenu sous forme d'obligations est demeurée presque 
Ia méme qu'en 1978 (49 %). 1.es obligations des administra-
tions provinciales se sont chiffrées a plus de SI 0.6 milliards et 
elles sont intervenues pour 50 % de l'avoir total sous forme 
d'obligations, tandis que les obligations des administrations 
fédérale (S3.8 milliards) et municipales (S 1.4 milliard) '' 
comptaient pour 25 %. Les obligations des sociétés (S5.2 
niilliards) représentaient egalement 25 % de l'avoir total sous 
forme d'obligations, soit 3 % de moms que l'année précé-
dente. 

Les placements des caisses de pensions sous forme d'ac-
tions ont connu une progression soutenue au iii des années, 
atteignant un sommet sans précédent de S8 milliards ala fin 
de 1979. En termes relatifs cependant, l'avoir sous forme 
d'actions a diminué au cours des sept dernières années. En 
effet, ces placements sont passes de $3.9 milliards (valeur 
comptable) en 1972 a $8 milliards en 1979, tandis que leur 
part de l'actif total est tombée de 27.8% a 18.5 % au cours 
de Ia méme période. 

Conime dans le cas des actions, l'avoir sous forme d'hypo-
theques a augmenté en termes reels et diminué en termes 
relatifs au cours de l'année observée. En 1979, ies placements 
hypothécaires se sont accrus de S562 millions pour atteindre 
$5,359 millions, alors que leur part de l'actif total est passée 
de 13.5 %en 1978à 12.5 %en 1979. 

Poursuivant Ia tendance amorcée ces dernières années, les 
gestionnaires de caisses ont continue de détenir des sommes 
importantes sous forme d'encaisse, de certificats de place-
ment garantis et d'autres titres a court terme. En 1979, ces 
liquidités ont totalisé $4,368 millions, soit $1,262 millions 
de plus que l'année précédente et huit fois le montant détenu 
en 1972. En chiffres relatifs, l'encaisse et les placements a 
court terme sont passes de 3.7% de l'actif total en 1972 a 
10.1 %en 1979. 

liihlic and Private Sector Funds 	 Caisses du secteur public et du secteur privé 

Irusteed pension funds are not a homogeneous 	Les caisses de pensions en fiducie suivent une ligne de con- 
ruup in terms of investment policies and variations 	duite peu homogène en matière de placements; l'écart des 
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TEXT TABLE 111. Summary of Asset Distribution. Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970, 1973- I19 

Book value 

Valeur comptalL 
Assets 

1960 )(, 1 9A) IL' 
No 

-- s'000,000 s'000,000 % $'000,000 % s'000,000 % $'000,000 % 

I 	Investment in pooled pension funds 102 2.9 428 6.6 797 7.2 1.063 6.6 1.196 6.5 

2 	Mutual and investment funds 29 0.8 32 0.5 55 0.5 49 0.3 41 0.2 

3 	Investment in segregated funds . 	. . 	. . 	. . 	. . 	. 146 0.9 200 1.1 

Bonds 

4 	Government of Canada 653 18.2 511 7.8 471 4.3 356 2.2 366 2.0 

5 	Provincial governments 1.111 31.0 2.014 30.8 2,967 26.8 4.132 25.6 4,550 24.9 

6 	Municipal, school boards, etc. 382 10.7 647 9.9 761 6.9 761 4.7 797 4.3 

7 	Other Canadian 609 170 1.006 15.4 1,555 14.1 2,432 15,0 2.813 15.4 

8 	Non-Canadian 2 0.1 4 . - 12 0.1 23 0.1 II 0.1 

9 	Total 2,757 77.0 4.182 63.9 5.766 52.2 7,704 47.6 8,537 46.7 

Stocks: 

10 	Canadian, common 208 5.8 791 12.1 2,018 18.2 3,717 23.0 4,069 22.3 

II 	Canadian, preferred 26 0.7 29 0.4 72 0.7 93 0.6 96 0.5 

12 	Nors-Canadian.common 23 0.7 169 2.6 580 5.3 599 3.7 601 3.3 

13 	Non-Canadian, preferred 1 .- -. .. 10 0.1 12 0.1 7 - - 

258 7.2 989 15.1 2,680 24.3 4.421 27.4 4.773 26.1 14 	Total 

Mortgages: 

15 	Insured residential (NHA) 195 5.4 371 5.7 522 4.7 898 5.6 1,072 5.9 

16 	Conventional 104 2.9 252 3.8 500 4.5 653 4.0 864 4.7 

17 	Total 299 8.3 623 9.5 1,022 9.2 1.551 9.6 1,936 10.6 

18 	Rcal estate and lease-backs 29 0.8 44 0.7 48 0.4 51 03 53 0.3 

Miscellaneous: 

19 	Cash on hand 65 1.8 103 1.6 136 1.2 161 1.0 302 1.7 

20 	Guaranteed investment certificates .. . 	. 18 0.3 110 1.0 164 1.0 126 0.7 

21 	Other short-term investments . 	. . 	. 32 0.5 278 2.5 554 3.4 755 4.1 

22 	Accrued interest and dividends receivable 32 0.9 56 0.8 90 0.8 143 0.9 169 0.9 

23 	Accounts receivable II 0.3 32 0.5 75 0.7 162 1.0 194 I 

24 	Other assets I .- 2 -. 2 - - 2 - - 2 

25 	Total 109 3.0 243 3.7 691 6.2 1,186 7.3 1,548 1 

26 	Total assets 3,583 100.0 6,541 100.0 11.059 100.0 16,171 100.0 18,284 1181.11 

Market value 

Valeur murchande 

19611 1965 1970 1973 1974 

$000,000 % S'000,000 % S'000,000 % S'000.000 % 8000.000 % 

27 	Investment in pooled pension funds 135 3.3 456 6.8 767 7.3 1.085 6.7 1,051 6.4 

28 	Mutual and investment funds 41 1.0 40 0.6 65 0.6 65 0.4 41 0.3 

29 	Investment in segregated funds . 	. . 	. . 	. .. . 	. . 	. 150 0.9 168 110 

Bonds: 

30 	Government of Canada 560 
1,270 

13.7 
31.1 

473 
1,963 

7.0 
29.2 

407 
2,747 

3.9 
26.0 

305 
3,929 

1.9 
24.0 

317 
4,268 

1.9 
26.1 

31 	Provincial goverotnents 
419 10.3 619 9.2 641 6.1 683 4.2 671 4.1 

32 	Municipal, school boaidt, etc. 

33 	OtherCanadian 647 15.8 965 14.4 1.349 12.8 2.243 13.8 2,397 14.7 

34 	Non'Canadian 9 0.2 4 0.1 10 0.1 20 0.1 8 0.1 

2905 71.1 4,024 59.9 5,154 48.9 7,180 44.0 7,661 46.9 
35 	Total 

Stocks: 

36 	Canadian. common 445 10.9 1,042 15.5 2,223 21.0 4,367 26.8 3,410 20.9 

37 	Canadian. preferred 17 0.4 29 0.5 67 0.6 83 0.5 69 0.4 

38 	Non-Canadian,comnaon 67 1.7 223 3.3 541 5.1 590 3.6 468 2.9 

39 	Non-Canadian,preferred '- - - I - - 9 0.1 12 0.1 4 

40 	Total 529 13.0 1,295 19.3 2,840 26.8 5,052 31.0 3,951 24.2 

Mortgages: 

41 	Insured residential (NIIA) 231 5.6 367 5.5 512 4.8 887 5.4 1,040 6.4 

42 	Conventional 110 2.7 252 3.7 496 4.7 647 4.0 838 5.1 

43 	Total 341 8.3 619 9.2 1.008 9.5 1,534 9.4 1,878 11.5 

44 	Real estate and lease-backs 33 0.8 44 0.6 48 0.5 51 0.3 53 0.3 

Miscellaneous: 

45 	Cash on hand 42 1.0 103 1.5 136 1.3 161 1.0 302 1.8 
46 	Guaranteed investment certificates , 	, . 18 0.3 110 1.0 164 1.0 126 18 

47 	Other short-term investments , 	. .. 32 0.5 278 2.6 554 3.4 756 4 

48 	Accrued interest and dividends receivable 36 0.9 55 0.8 90 0.8 143 0.9 169 
49 	Accounts receivable 21 0.5 32 0.5 75 0.7 162 1.0 194 I 

50 	Other assets 2 0.1 2 - - 3 - - 2 . - 2 

51 	Total 101 2.5 242 3.6 692 6.4 1,186 7.3 1,549 

52 	Total assets 4.083 100.0 6,720 100.0 10,574 100.0 16,303 100.0 16,352 10)).)) 

1 Market values not available for 1960 
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tKLEAU EXPLICATIF M. Sommaire den éiéments d'actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965. 1970, 1973- 1979 

'F  
lick value 

\aleur comptable Elements d'actif 

1975 1976 1977 1978 1979 NO 

$000,000 % $'OOO.00O % $'OOO,OOO % $'OOO,OOO % $'OOO.00O % 

1.206 5.7 1,461 5.9 1.721 5.8 1,883 5.4 1,926 4.5 Placements dans des caisses communes 1 

30 0.1 27 0.1 41 0.1 114 0.3 277 0.6 Caisses mutuelles et de placement 2 

248 1.2 355 1.4 467 1.6 623 1.8 784 1.8 Placements dana des caisses s4pai4es 3 

Obligations: 
405 1.9 620 2.5 1.138 3.8 1,805 5.1 3,831 8.9 Gouvernemcnt du Canada 4 

5.310 25.0 6.380 25.2 7,664 25.7 9,283 26.0 10,651 24.8 Adntinistratlonsprovincialeu 5 
876 4.1 966 3.8 1 1 152 3.9 1.262 3.6 1.441 3.3 Adxninistrationsmunicipales,commissionsscolaices, 6 

etc. 
3.539 16.7 3,887 15.4 4.342 14.6 4,861 13.7 5,199 12.0 Obligations d'autres organismes canarliens 7 

16 0.1 10 - - II .. Ii -. 14 Obligations d'organiames étrangert 8 

10,146 47.8 11,863 46.9 14,307 48.0 17,222 48.4 21,136 49.0 Total 9 

Actions: 

4.504 21.3 5,239 20.8 5,442 18.2 5,615 15.8 6,361 14.7 Ordinaires, de soclétds canadlennes 10 
99 015 79 0.3 61 0.2 63 0.2 91 0.2 Privilgiées, de socaltés canadiennea 11 

704 3.3 894 3.5 911 3.1 1,044 2.9 1.558 3.6 Ordinaires, de sociétdsétrangères 12 
6 .- I - - 3 . - 4 •- 6 - - Priviligides, de soclétés étrangères 13 

5,313 25.1 6,213 24.6 6,417 21.5 6.726 18.9 8.016 18.5 Total 14 

Hypothèques: 

1,345 6.3 l,%l 7.8 2,191 7.4 2.$9,.1,... 7.3 Z.91L 6.8 Aisurées sue l'habitation (LNI-l) 15 
1,126 5.3 1.388 5.5 1,807 6.1 2,206 6.2 "3442 5.7 Ordsnaires 16 

2,471 11.6 3,349 13.3 3,998 13.5 4,797 13.5 5,359 12.5 Total 17 

96 0.5 144 0.6 200 0.7 247 0.7 410 0.9 Immeublenet rdtrolocations 18 

Divers 

391 1.9 398 1.6 526 1.8 910 2.6 1,229 2.8 Encaisse et dépôts duos let banquet a charte 19 
133 0.6 172 0.7 254 0.9 365 1.0 346 0.8 Certificatsde plucementsgarantis 20 
872 4.1 790 3.1 1,209 4.1 1.831 5.2 2,793 6.5 Autres placements a court leone 21 
178 0.8 225 0.9 305 1.0 393 1.1 517 1.2 lntarttscouruset ,Jividendes 	recevoir 22 
123 0.6 232 0.9 289 1.0 403 1.1 398 0.9 Comptes A recevoir 23 

3 - 5 - 3 -- 3 12 -. Autres dléments d'nctif 24 

' 	 1.700 8.0 1,822 7.2 2,586 8.8 3,905 11.0 5,295 12.2 Total 25 

21.210 100.0 25.234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0 43,203 100.0 Actif total 26 

'.Iarket value 

Valeurmuchaude 

1975 1976 1977 1978 1979 

S'OOO,OOO % $'OOO,OOO % S'OOO,OOO % 8000,000 % $'OOO.00O % 

1,142 5.7 1,463 6.0 1.737 5.8 1.946 5.3 2,023 4.6 Placements duos des caisses communes 27 
32 0.2 37 0.1 43 0.1 128 0.4 310 0.7 Caisses muluelles ct de placement 28 

233 1.2 346 1.4 468 1.6 643 1.8 822 1.9 Placements dnns lea caisses sdparéea 29 

Obligations: 
346 1.8 612 2.5 1.119 3.8 1.717 4.7 3.448 7.8 Gouvernement du Canada 30 

4,984 25.1 6.223 25.2 7,589 25.7 9.106 253 10.046 22.9 Administrations provincialen 31 
739 3.7 873 3.5 1,093 3.7 1,175 3.2 1,237 2.8 Administrations municipalcu, conunlusions scolaires, 32 

etc. 
3.141 15.8 3.752 15.2 4,270 14.5 4,650 12.8 4,636 10.5 Obligationsd'sutrenorganiwiescanadiena 33 

14 0.1 9 10 - - Il - - 14 - Obligations dorganinmes 6trangers 34 

9,224 46.5 11.469 46.4 14.081 47.7 16,659 46.0 19,381 44.0 Total 35 

Actions: 
4,278 21.5 5.103 20.6 5,461 18.5 6,726 18.6 8,818 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 36 

81 0.4 70 0.3 59 0.2 64 0.2 109 0.2 Privilegides,de socitéscanadiennes 37 
646 3.3 932 3.8 892 3.0 1.129 3.1 1,785 4.0 Ordinaires, de socit6strung6res 38 

4 -. I -. 3 - - 4 .- 7 - - Privilégides, de soclétds dtrangstres 39 

5,009 25.2 6,106 24.7 6,415 21.7 7.923 21.9 10,719 24.3 Tolul 40 

Hypothéques: 

1,303 6.6 1,944 7.9 2,196 7.5 2,561 7.1 2,790 6.3 Atsurées am l'habitation (LNH) 41 
1 1 102 5.5 1,384 5.6 1,806 6.1 2.182 6.0 2,354 5.3 Ordinairea 42 

2.405 12.1 3,328 13.5 4,002 13.6 4,743 13.1 5,144 11.6 Total 43 

96 0.5 144 0.6 202 0.7 253 0.7 413 0.9 Immeubleset rétrolocations 44 

Divers 

351 2.0 398 1.6 526 1.8 910 2.5 1.229 2.8 Eacaisse et ddpôts duos Its banquet i charte 45 
I 0.7 173 0.7 254 0.9 366 1.0 347 0.8 Certificats de placements garantis 46 

1 4.4 790 3.2 1.213 4.1 1.833 5.1 2,798 6.3 Autres placements àcourt tenor 47 
I 0.9 225 0.9 305 1.0 393 1.1 517 1.2 Intdréts counts et dividcndes I recevou 48 
I .3 0.6 232 0.9 289 1.0 403 1.1 398 0.9 ComptesI recevoir 49 

5 - - 3 - - 3 .. 12 - - Autres Iléments ductif 50 

I 	u 8.6 1,823 7.3 2,590 8.8 3,908 10.8 5,301 12.0 Total 51 

19.841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0 44,113 100.0 Actlf total 52 

1  Aucune valeur marchande no Ité déclarée I l'enqutte de 1960. 
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ri asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. For the purpose of 
this publication, public sector funds are those esta-
blished by the federal, provincial and municipal go-
vernnients, including Crown corporations, agencies 
and educational and health institutions, to build up 
and maintain a portfolio of investments to pay 
future benefits to participating employees. 

Of the 3,245 trusteed funds surveyed in 1979, 
only 274 were in the public sector. While represent. 
ing just over 8% of all funds, the public sector funds 
covered 43% of all members and held just over 50% 
of the total assets. This heavy concentration of cover-
ed employees and asset holdings in the relatively few 
public sector funds was due to the fact that many of 
the larger funds were in the public sector. In fact, of 
the 72 funds with assets in excess of $100 million in 
1979,31 were in the public sector. 

Some large public sector funds are subject to 
restrictive investment policies and are obliged to invest 
in government bonds. Consequently, their asset profile 
varies sharply from that of private sector funds. To 
bring these differences into sharper focus and to 
provide some insight into the investment patterns of 
the two sectors, the asset distributions in the public 
:ind private sectors are shown separately in Text 
table IV and graphically illustrated in Figure V. 

As may be seen from both Text Table IV and 
Figure V, fixed income securities, consisting mainly 
of federal and provincial obligations, accounted for 
63.4% of the total assets held by trusteed funds in 
the public sector in 1979, versus oily 34.4% in the 
private sector. Inversely, the proportion of the public 
sector assets invested in stocks was considerably 
lower than the percentage of private sector assets 
held in stocks, varying from 12.6% in the public sec-
tor to 24.5% in the private sector. This difference in 
investment policy was evident to a lesser degree in 
the area of investments in mortgages where the pu-
blic sector holdings represented 11.0% of total assets 
compared with 13.9% in the private sector. 

Investments in pooled funds of trust companies 
and segregated funds of insurance companies remain-
ed very small in the public sector at less than 2%, but 
represented nearly 11% of the private sector assets. 

The major characteristic differentiating the public 
md private sector asset portfolios then, was the relati-
ely high proportion of bonds that continued to be 

Field by public sector funds. Moreover, a closer exa-
nination of these bonds reveals that in the public  

portefeuilles est particulièrement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. Dans Ia présente 
publication, sont considérées comme des caisses du secteur 
public celles qui ont été crées par les administrations fédé-
rale, provinciales et rnunicipales (y compris les sociétés de Ia 
Couronne, les organismes et les établissements d'enseigne-
ment et de sante) afin d'accumuler et dc maintenir un porte-
feuille de placements destinCs a servir au versement de pres-
tations aux adherents. 

Des 3,245 caisses en fiducie dénombrées en 1979, 274 
seulement appartenaient au secteur public. Méme si elles ne 
représentaient qu'un peu plus de 8 % de l'ensemble des cais-
ses, les caisses du secteur public regroupaient 43 % de tous les 
adherents et détenaient un peu plus de 50 % de l'actif total. 
La forte concentration d'adhérents et de l'actif dans un 
nombre assez restreint de caisses du secteur public est due au 
fait que bon nombre des caisses importantes se trouvent dans 
le secteur public. En effet, sur les 72 caisses dont l'actif dé-
passait $100 millions en 1979, 31 se trouvaient dans le sec-
teur public. 

Certaines grandes caisses du secteur public sont limitées 
dans leurs politiques de placement et doivent acheter des 
obligations des administrations publiques. Par consequent, le 
profil de leur actif est trés different de celui des caisses du 
secteur privé. Le lecteur distinguera plus facilement ces 
differences et comprendra mieux Ia structure des place-
ments des deux secteurs en consultant le tableau explicatif 
IV, qui présente Ia repartition de l'actif dans les secteurs pu-
blic et privé, et la figure V, qui l'illustre sous forme de graphi-
que. 

Comme l'indiquent le tableau explicatif IV et Ia figure V, 
les titres a revenu fixe, composes surtout d'obligations fédé-
rales et provinciales, sont intervenus pour 63.4 % de l'actif 
total détenu par les caisses en fiducie du secteur public en 
1979, contre seulement 34.4 % dans Ic cas du secteur privé. 
Inversement, Ia proportion de l'actif du secteur public ddtenu 
sous forme d'actions (12.6 %) était de loin inférieure a celle 
du secteur privé (24.5 %). L'écart entre les politiques de 
placement des deux secteurs est un peu moms evident dans 
Ic domaine des hypotheques, oi Ic secteur public détenait 
11.0% de son actif total et le secteur privé, 13.9%. 

Les placements dans des caisses communes de sociétés de 
fiducie et des caisses séparées de sociétés d'assurance sont 
restés négligeables dans le secteur public (moms de 2 %), 
mais ils représentaient presque 11 % de l'actif des caisses du 
secteur privé. 

Ainsi, Ia principale caractéristique qui distingue le porte-
feuille du secteur public de celui du secteur privé est la pro. 
portion relativement ëlevée d'obligations qu'ont continue de 
détenir les caisses du secteur public. De plus, une étude plus 
approfondie révèle une proportion beaucoup plus forte 
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TEXT TABLE IV. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 1960, 1965. 1970- 1979 

TABLEAU EXPLICATIF IV. Repartition de l'actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs public et privé (valeur comptable) 1960, 1965, 1970 - 1979 

Bonds 	 Stocks 	 Mortgages Real estate 	 Pooled fundst Mutual and 
lease-backs and Investment 
miscellaneous funds 

Total 
Obligations 	 Actions 	 Hypothéques Immeubles 	 Caisses Caisses mutuelles 

rétrolocations 	communes 1  et de 
Ct divers placement 

$'OOO,OOO 	% 	$000,000 	% 	$000,0O0 	% 8'OOO,OOO 	5I 	$000,000 	% S'OOO,UUIJ 	% 	$'OOO,OOO 	% 

Public sector 2  
Secteur public2 : 

1960 1.184 83.4 II 1.3 131 912 51 3.6 6 0.4 29 2.1 1,419 100.0 

1965 2.015 77.6 161 6.2 259 10.0 ItO 4.2 30 1.2 22 0.8 2,597 100.0 

1970 3330 68.2 588 12.0 517 10.6 315 6.5 98 2.0 33 0.7 4,881 100.0 

1971 3,716 66.7 741 13.3 587 10.5 370 6.7 124 2.2 31 0.6 5,569 100.0 

1972 4,217 66.1 966 15.2 645 10.1 384 6.0 138 2.2 28 0.4 6378 100.0 

1973 4829 64.6 1,163 15.5 737 9.9 574 7.7 145 1.9 27 0.4 7,475 100.0 

1974 5.454 63.6 1318 15.4 918 10.7 678 7.9 188 2.2 16 0.2 8,572 100.0 

1975 6,465 64.3 1,470 14.6 1,073 10.7 830 8.3 207 2.1 3 .. 10,048 100.0 

1976 7,728 63.2 1,824 14.9 1,439 11.8 978 8.0 251 2.1 3 - 12,223 100.0 

1977 9,405 63.9 2,022 13.7 1,692 11.5 1,290 8.7 306 2.1 14 0.1 14,729 100.0 

1978 11,503 64.4 2.148 12.0 2,046 11.5 1.747 9.8 351 2.0 58 0.3 17,853 100.0 

1979 13,724 63.4 2,743 12.6 2,379 11.0 2,390 11.0 358 1.6 83 0.4 21,677 100.0 

Private sector 3  - 
Secteur priceS: 

1960 1,573 72.7 240 11.1 168 7.8 87 4.0 96 4.4 - - 2,164 100.0 

1965 2,167 54.9 828 21.0 364 9.2 177 4.5 398 10.1 10 0.3 3.944 100.0 

1970 2,436 39.4 2.092 33.9 505 8.2 424 6.9 699 11.3 22 0.3 6.178 100.0 

1971 2,670 38.7 2.473 35.9 583 8.4 376 5.5 770 11.2 20 0.3 6,892 100.0 

1972 2,766 36.1 2,935 38.3 651 8.5 454 5.9 839 10.9 27 0.3 7.672 100.0 

1973 2,875 33.1 3.258 37.5 814 9.4 663 7.6 1,064 12.2 22 0.2 8,696 100.0 

1974 3,082 31.7 3,455 35.6 1,018 10.5 924 9.5 1.208 12.4 25 0.3 9.712 100.0 

1975 3,682 33.0 3,843 34.4 1,397 12.5 966 8.7 1,247 11.2 27 0.2 11,162 100.0 

1976 4,135 31.8 4,389 33.7 1.910 14.7 988 7.6 1,565 12.0 24 0.2 13.011 100.0 

1977 4,902 32.7 4,395 29.3 2,306 15.4 1,496 9.9 1,882 12.5 27 0.2 15,008 100.0 

1978 5,719 32.4 4,578 25.9 2,751 15.6 2,405 13.6 2,155 12.2 56 0.3 17,664 100.0 

1979 7,412 34.4 5,273 24.5 2,980 13.9 3,314 15.4 2,353 10.9 194 0.9 21,526 100.0 

Both sectors - Let 
dews Secteurs: 

1960 2,757 77.0 258 7.2 299 8.3 138 3.9 102 2.8 29 0.8 3,583 100.0 

1965 4,182 63.9 989 15.1 623 9.5 287 4.4 428 6.6 32 0.5 6,541 100.0 

1970 5,766 52.2 2,680 24.3 1,022 9.2 739 6.6 797 7.2 55 0.5 11,059 100.0 

1971 6,386 51.2 3.214 25.8 1,170 9.4 746 6.0 894 7.2 51 04 12,461 100.0 

1972 6,983 49.7 3,901 27.8 1,296 9.2 838 6.0 977 6.9 55 0.4 14.050 100.0 

1973 7,704 47.6 4,421 27.4 1,551 9.6 1,237 7.6 1,209 7.5 49 0.3 16,171 100.0 

1974 8.536 46.7 4,773 26.1 1,936 10.6 1,602 8.8 1,396 7.6 41 0.2 18,284 100.0 

1975 10,147 47.8 5,313 25.0 2,470 11.6 1,796 8.5 1,454 6.9 30 0.2 21,210 100.0 

1976 11,863 46.9 6,213 24.6 3,349 13.3 1,966 7.8 1,816 7.3 27 0.1 25.234 100.0 

1977 14,307 48.0 6,417 21.5 3,998 13.5 2.786 9.5 2,188 7.4 41 0.1 29,737 100.0 

1978 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 13.5 4,152 11.7 2,506 7.2 114 0.3 35,517 1000 

1979 21.136 49.0 8,016 18.5 5,359 12.5 5,704 13.1 2,711 6.3 277 0.6 43,203 IOU 

Includes segregated funds. 
I Comprend let caisses séparées. 
2 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterpriset, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown, corporations and government ageil 

cies, educational institutions and organizations, and health institutions and organizations. 
2 Comprend Ins genres dorganismes suivants: nsunicipalités et enterprises municipales, socidtes fédCrales et provinciales de Ia Couionne, organiumes féddraux et provinclaux, étabhssements et orgarns 

mrs d'enseignernent, et dtablissements Ct organismes de sante. 
3 Includes the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, co-operatives, incorporated and unincorporated busmesses and others. 
3 Comprend Irs genres d'organisnses suivants: organismes religieux Ct de bienfaisance, associations syndicales, cooperatives, soclétés constituées, enterprises indivtduelles et autres. 
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TEXT TABLE V. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectuirs, 1978 sod 1979 

TABLEAU EXPLICATIF V. Revenu et depenses dans les secteurs public et privé, 1978 et 1979 

Public sector 	 Private sectol 

Income 	 Secteur public 	 Secteur prive 

Revenu  
1978 	 1979 	 1978 	 1979 

$'OOO 	% 	$'OOO 	% 	$000 	 $'OOO 

Eniploycr contributions Contributions des ensptoyeurs 
Employee contributions - Cotisations des ensployés 

Total 

Investment income - Revessu de placements: 

Interest from - Intéréts sur: 
Bonds - Obligations 
Bank or trust company deposits - Dépbts dana les banques Ou société 

de fiducie 
Mortgages - tlypothèques 
Short-teens investments - Placements 3 court terme 

Dividends from - Dividendes sue: 
Canadian common stocks - Actions ordinaires, de sociélés cana-

diennes 
Canadian preferred stocks - Actions privUégiées, de soeiétés cana-

diennes 
Foreign common and preferred stoeks - Actions ordinaires et pn-

vilégiées, de soeiétés étrangèrrs 
Real estate - lmnseubtes et rétrolocations 
Pooled mutual and segregated funds - Caisses communes, fonds 

mutuels, et eaisses séparées 
Other - Autres 

Total 

Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé sur Ia vente de 
titles 

Other receipts - Autres revenus 

Total 

Income - Total - Revenu 

1.579,269 39.3 1,635.210 34.7 1,691,920 47.7 1,794,366 39.9 

1.035,608 25.7 1.165,253 24.6 373,222 10.5 418,453 9.3 

2,614,877 65.0 2.800.463 59.3 2,065,142 58.2 2,21 2,819 49.2 

928.543 23.1 1,146,658 24.3 474.319 13.4 620,472 13.8 

16.941 0.4 26,425 0.6 23,427 0.6 43,242 1.0 

183.146 4.6 222,831 4.7 257,910 7.3 295,065 6.6 

44.890 1.1 90,021 1.9 96,025 2.7 197,712 4.4 

97,753 2.4 162,083 3.4 198,723 5.6 246.604 5.5 

1,785 -- 2,258 - - 2,473 0.1 3,568 0.1 

10,115 0.3 17,840 0.4 25.262 0.7 36,934 0.8 

11,224 0.3 12,495 0.3 9.049 0.2 9,277 0.2 

27,208 0.7 33,867 0.7 161,994 4.6 200,291 4.4 

1,321,605 32.9 1.714.478 36.3 1,249,182 35.2 1,653,165 36.8 

57.380 1.4 191,001 4.0 224,990 6.3 605,599 13.5 

28309 0.7 21,066 0.4 9,229 0.3 24,854 0.5 

1,407,294 35.0 1,926,545 40.7 1,483,401 41.8 2,283,618 50.8 

4,022,171 100.0 4.727.008 100.0 3.548,543 100.0 4,496,437 100.0 

Expenditures - Dépenses 

Pension payments out of fund - Versements de pensions puisés clans 
ta caisse 

Lump sum settlements in lieu of pension at retirement - Règlements 
forfaitaires au lieu dune pension lors de Ia retraite 

Cost of pensions purchased - CoOt des pensions achetées 

Cash withdrawals on - Retraits en espOces: 
Death - Décés 
Separation Cessation d'emplai 
Discontinuation of plan -- Abolition de Ia caisse 
Change of funding agency - Changement de eaisse 
Administration costs - Frais d'admiitistration 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur Ia vente de titles 
Other expenditures - Autres dépenses 

Expenditures - Total - Dépenses 

700,603 71.9 828,225 75.8 695,217 71.2 790.200 74.8 

274 - - 730 0.1 3,904 0.4 5.525 0.5 

18,979 2.0 16.464 1.5 24,790 2.5 53.064 5.0 

3,853 0.4 4,258 0.4 10,016 1.0 11,673 1.1 

137,678 14.1 167,871 15.4 82,739 8.5 95,067 9.0 

366 0.1 170 -. 13,027 1.3 18,882 1.8 

71,162 7.3 4.657 0.4 61.648 6.3 30,312 2.9 

19,765 2.0 24,555 2.3 28,168 2.9 37,742 3.6 

16,499 1.7 4,923 0.5 46,764 4.8 5,182 0.5 

4,774 0.5 39,350 3.6 10,822 1.1 9.001 0.8 

973.953 100.0 1.091,203 100.0 977.095 100.0 1.056,648 100.0 
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br a much greater proportion was held in govern-
nent bonds than is the case in the private sector. Of 
the $13.7 billion invested in bonds in 1979 in the 
pihlic sector, nearly 86% was held in bonds guaran-
teed by the three levels of government while only 
slightly more than 14% was held in bonds of Canadian 
and foreign corporations. On the other hand, in the 
private sector, just over 56% of the 57.4 billion held 
in bonds was invested in those of the three levels of 
government and nearly 44% in those of corporations. 

Federal Crown corporation funds, though included 
in the public sector for the purposes of this study, 
have, as a whole, considerably different asset profiles 
from other public sector funds. In fact, federal Crown 
corporations follow investment policies more in line 
with private industry funds. In 1979, of the S3.6 
billion held by the pension funds of the 16 federal 
Crown corporations and agencies, 30% was invested 
in both equities and bonds and nearly 20% in mort-
gages. 

Consequently, removing the federal Crown cor-
porations from the public sector shows up even more 
the restrictive investment policies to which many 
public sector funds are subject. Of the $18.1 billion 
held by the remaining public sector funds in 1979, 
lv.trly 7017( was invested in bonds and just 91/c in both 

uI 	ii ni 	' 	u'C.  

d'obligations de l'administration publique dans le secteur pu-
blic que dans le privé. Des SI 3.7 milliards détenus sous forme 
d'obligations dans le secteur public en 1979, presque 86% 
étaient imputables a des obligations garanties par les trois 
paliers de gouvernement, et un peu plus de 14 % seulement 
a des obligations de sociétés canadiennes ou étrangères. Dans 
le secteur privé en revanche, les obligations garanties par 
les trois paliers de gouvernement rcprésentaicnt un peu plus 
de 56 % des $7.4 n -iilliards détenus sous forme d'obligations, 
et celles des sociétés prés de 44 %. 

Bien qu'elles soient comprises dans le secteur public aux 
fins de cette étude, les caisses des sociétés de Ia Couronne 
aftichent dans I'ensemble un profil trés different de celui des 
autres caisses du secteur public au chapitre de I'actif. En fait, 
elles suivent des politiques de placement qui se rapprochent 
davantage de celles des caisses do secteur privd. En 1979, 
des S3.6 milliards détenus par les caisses de pensions des 16 
sociétés de la Couronne et organismes fédéraux, 30 % étaient 
places sous forme d'actions et d'obligations, et prés de 20 % 
sous forme d'hypotheques. 

Ainsi, si l'on retire les sociétés de Ia Couronne du secteur 
public, on observe encore plus clairemerit les politiques de 
placement restrictives que doivent suivre bon nombre de 
caisses du secteur public. Des $18.1 milliards détenus par 
les autres caisses du secteur public en 1979. presque 70% 
ont ëté places sous forme d'obligations et tout juste 9 % sous 
billIe 	ietinI 	C!  

Pension I ti nd h Sue 

Trusteed pension funds may be measured in terms 
of the number of participants covered or the volume 
of assets held. Text Table VI provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pen-
sion funds by membership size group while Tables 11 
to 14 provide this information by asset size group. 

The number of trusteed pension funds, which had 
reached a high of 4,072 in 1969, had declined to 
3,245 by 1979. The decline was most pronounced 
amongst the funds held for less than five employees. 
This group of funds in 1969 numbered 1,717 and 
accounted for 42% of all funds. By 1979, there 
remained only 456 of these funds and they represent-
ed only 14% of all funds. In terms of income, expendi-
tures and assets these small funds accounted for less 
than 1% of all activity. 

As in past years, the number of funds covering 
1.000 or more employees continued to increase, 
reaching 398 in 1979. While these funds accounted 
for just 12% of all funds, they covered 88% of total 
membership. These large funds received nearly 90% 

the income and held 89% of the assets of all trust-
end funds.  

( aksc ,, dc 1)'IbloI1 p:Ir ijille 

Les caisses de pensions en fiducie peuvent ëtre mesurées 
en fonction du nombre d'adhérents ou du volume de l'actif. 
Le tableau explicatif VI trace le profil des revenus, des dépen-
ses et de l'actif de toutes les caisses de pensions en fiducie 
scion le nombre d'adhCrents, et les tableaux 11 a 14 présen-
tent ces renseignements scIon Ia taille de l'actif. 

Le nombre de caisses de pensions en fiducie, qui avait 
atteint un sommet en 1969 (4,072), ne s'élevait plus qu'à 
3,245 en 1979. Le fléchissement le plus marqué a été obser-
ye a I'égard des caisses comptant moms de cinq participants. 
Celles-ci étaient au nombre de 1,717 en 1969 et représen-
taient 42 % de l'ensemble des caisses. En 1979, il n'en restait 
plus que 456, constituant 14% seulement du total. En termes 
de revenu, de dépenses et d'actif, ces petites caisses interve-
naient pour moms de 1 % de l'activité totale. 

Comme par les années passCes, Ic nombre de caisses re-
groupant 1,000 adherents ou plus a continue d'augmenter, 
pour s'établir a 398 en 1979. Ces grandes caisses ne consti-
tuaient que 12% de l'ensemble, mais cUes regroupaient 88% 
des adherents. Elles accaparaient presque 90 % du revenu de 
toutes les caisses en fiducie et détenaient 89 % de l'actif total. 
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TEXT TABLE VI. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Penston Funds by Membership Size Group, 1960, 1965, 1970-1919 

Membership size group 	1960 	 1965 	 1970 	 1971 	 1972  

Number of pension funds - Nombre de caisses de pensions 

No. 	 No. 	 No. 	 V 	No. 	 No. 	 No. 

nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 

Under 50: 

Under 5 . 	 . . 883 29.5 1,473 38.2 1,321 33.5 1,185 31.4 1,111 28.8 
5- 	9 . 	 . . 	 . 213 7.1 310 8.0 328 8.3 315 8.3 315 8.2 

10-49 . 	 . 648 21.6 698 18.1 792 20.1 753 19.9 837 21.7 

Sub-total 366 32.1 1,744 58.2 2,481 64.3 2.441 61.9 2,253 59.6 2,263 58.7 

50- 99 176 15.5 325 10.8 320 8.3 351 8.9 384 10.2 377 9.8 
100199 187 16,4 288 9.6 326 11.4 364 9.2 328 8.7 363 9.4 

200-499 187 16.4 318 10.6 330 8.5 362 9.2 373 9.9 384 10.0 

500999 80 7.0 113 3.8 145 3.8 160 4.0 172 4.5 173 4.5 

1.000 and over 143 12.6 209 7.0 257 6.7 268 6.8 268 7.1 299 7.6 

Total 1.139 100.0 2,997 100.0 3,859 10010 3,946 100.0 3,778 100.0 3,859 100.0 

Income - Revenu 

S'OOO $'OOO $'OOO $'OOO $'OOO $'OOO 

Under 50: 

Under 5 . 	 . . 	
. 20,977 2.1 12.778 0.8 12,900 0.7 13.813 0.6 11.821 0.4 

5. 	9 . 	 . . 	 . 4,557 0.4 3.500 0.2 3,591 0.2 3.500 0.1 4,275 0.2 

10-49 . 	 . . 14.588 1.5 19.395 1.2 22,292 1.1 28,043 1.2 31.687 1.1 

Sub-total 5.538 1.0 40.122 4.0 35,673 2.2 38.783 2.0 45,356 1.9 47,783 I 	7 

50- 99 7,531 1.4 16,189 1.6 19.828 1.2 27.056 1.4 28.859 1.2 32.979 1 

100-199 14,946 2.7 27,028 2.7 34.558 2.1 41,493 2.1 47.839 2.1 58.576 

200-499 31,112 5.7 58.656 5.9 82.363 5.1 98,435 5.0 123.520 5.3 130.351 

500-999 30.382 5.5 47,560 4.8 85.589 5.3 100,553 5.2 131.570 5.6 145,261 
1,000 and over 460.778 83.7 808,194 81.0 1.367.455 84.1 1,640,069 84.3 1,963,091 83.9 2.365,206 8 

Total 550.287 100.0 997,749 100.0 1,625,466 100.0 1,946.389 100.0 2.340,235 100.0 2,780,156 100.0 

Expenditures - Ddpenses 

roor %' $'OOO 96 $'OOO 7. 5 1000 $'OOO $000 

Under 50: 

Under 5 . 	 . . 	 . 811 0.3 18,657 3.0 16,606 2.2 15,283 1.9 20,422 2.1 

5. 	9 . 	 . . 	 . 439 0.1 3,196 0.5 4,188 0.6 2,991 0.4 3,911 0.4 

10-49 4509 1.5 9,451 1.5 13.458 1.8 13.383 1.6 19,211 2.0 

Sub-total 1,271 0.8 5,759 1.9 31,304 5.0 34,252 4.6 31,657 3.9 43,544 4.5 

50- 99 1,368 0.9 5.541 1.8 10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 1.9 18.777 2.0 

100-199 2.747 1.8 13,858 4.6 13.612 2.1 16.659 2.2 15.111 1.9 21,146 2.2 
200-499 6,934 4.5 18,748 6.2 32,667 5.2 47.185 6.3 42.806 5.3 49.045 5.1 

500-999 5,779 3.8 11.747 3.9 38,178 6.1 35,342 4.7 56.062 7.0 41.715 4.4 

1,000 and over 135,251 88.2 246.873 81.6 503,014 80.0 605,709 80.7 642,051 80.0 783,006 81.8 

Total 153.350 100.0 302.526 100.0 628,850 100.0 750,108 100.0 802.737 100.0 957,233 100.0 

Assets (book value) .- Actif (valcur comptable) 

5'OOO "00O 5 ,000 $000 8 1000 $'OOO 

Under 50: 

Under 5 . . 	 . 42,621 0.6 111.114 1.0 112.409 0.9 119,814 0.8 102.982 0.6 
5- 	9 . 	 . . 	 . 10.196 0.2 21.197 0.2 24,305 0.2 23,577 0.2 22.884 0.1 

10-49 . . 	 . 63.240 1.0 118.232 1.1 144.086 1.2 154,082 1.1 170,771 I 	I 

Sub-total 22,426 0.6 116.057 1.8 250.543 2.3 280.800 2.3 297,473 2.1 296.637 I 

50- 99 31.680 0.9 78,835 1.2 130.113 1.2 256.584 2.1 170,031 1.2 193,331 1 	- 

100-199 62939 1.8 150.556 2.3 221.931 2.0 164,365 1.3 262,411 1.9 322,119 
200-499 165,026 4.6 329,231 5.0 556,645 5.0 624.350 5.0 693.893 4.9 789,909 .1 
500-999 146.805 4.1 287.020 4.4 564,1347 5.1 649.508 5.2 799.175 5.7 783,508 4.8 

1,000 and over 3,153,718 88.0 5.579,233 85.3 9,335.862 84.4 10.485,464 84.1 11,827.064 84.2 13,785,622 85.3 

Total 3,582,594 100.0 6,540,932 100.0 11,059,141 100.0 12,461.071 100.0 14.050.047 100.0 16,171,126 100.0 
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I \ 13LEAU EXPLICATIF VI. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de pensions en fiducie selon le groupe de taille de participants, 1960, 1965, 1970 -1979 

OF  

	

4 	 1975 	 1976 	 1977 	 1978 	 1979 	 Groupedetaillede
participiats 

Nuiutber of pension funds - Nombre de caissesde pensions 

	

No. 	7, 	No. 	 No. 	 % 	No. 	 No. 	 No. 

	

nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 	 nbre 

Moms de 50: 

903 24.5 811 27.4 725 20.5 619 18.2 533 16.1 456 14.1 Momsde 5 
309 8.4 287 7.9 267 7.5 256 7.5 261 7.9 245 75 5 	9 
840 22.8 854 23.6 866 24.4 828 24.3 795 24.1 812 25.0 10-49 

2.052 55.7 1.952 53.9 1,858 52.4 1,703 50.0 1.589 48.1 1,513 46.6 Total partiel 

371 10.1 381 10.5 389 11.0 386 11.4 384 11.6 389 12.0 50- 99 
357 9.7 348 9.6 348 9.8 343 10.1 349 10.6 345 10.6 100.199 
409 11.1 426 11.8 413 11.7 426 12.5 426 12.9 424 13.1 200.499 
176 4.8 176 4.8 182 5.1 177 5.2 179 5.4 176 5.4 500-999 
315 8.6 339 9.4 353 10.0 368 10.8 375 11.4 398 12.3 1.000 et plus 

3,680 100.0 3,622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0 3,302 100.0 3.245 100.0 Total 

Income - Revenu 

$'OOO $000 S000 $'OOO $'OOO S'OOO % 

Moms de 50: 

11,260 0.3 10,808 0.3 11.109 0.2 10.653 0.2 11.802 0.2 12.674 0.2 Moinsde S 
5,072 0.2 5,207 0.1 5,300 0.1 7.975 0.1 10,008 0.1 8,911 0.1 5. 	9 

33,623 1.0 38.352 0.9 45.218 0.9 47,556 0.8 55.444 0.7 67,293 0.7 10.49 

49.955 1.5 54.367 1.3 61,627 1.2 66,184 1.1 77.254 1.0 88.878 1.0 Total partiet 

.9,874 1.2 40.116 1.0 46.987 0.9 51,915 0.9 57,757 0.8 70,053 0.8 50- 99 

, 

.009 1.8 69,776 1.7 86,933 1.7 87,144 1.4 100,226 1.3 130,744 1.4 100199 

.334 4.5 199.482 4.8 214,646 4.2 267,491 4.4 296,304 3.9 345,120 3.7 200-499 

.948 4.7 166,940 4.1 203,185 4.0 203,926 3.3 271.321 3.6 323,394 3.5 500-999 
2.083 86.3 3.578,971 87.1 4.490.384 88.0 5.428,206 88.9 6,767,852 89.4 8,265,256 89.6 1,000 et plus 

3,361,203 100.0 4,109.652 100.0 5,103,762 100.0 6,104.866 100.0 7.570.714 100.0 9.223,445 100.0 Total 

Expenditures - D6pcn3eS 

$'OOO $000 $'OOO $'OOO $'OOO % S'OOO 

Moinsde 50: 

12,284 1.0 13,106 1.0 15.111 1.1 17,275 1.0 17.264 0.9 14,702 0.7 Moinsde 5 
3,648 0.3 3,883 0.3 4,791 0.3 7,238 0.5 4,804 0.2 3,405 0.2 5. 	9 

19,480 1.7 18.789 1.5 25,188 1.7 20,489 1.2 25,140 1.3 26,052 1.2 10-49 

35,412 3.0 35,778 2.8 45.090 3.1 45,002 2.7 47.208 2.4 ,159 2.1 Totalpartlel 

24,617 2.1 17,079 1.3 19,330 1.3 21,775 1.3 21,809 1.1 29,824 1.4 50- 99 
25,787 2.2 24.733 1.9 31,261 2.2 26,026 1.5 40,892 2.1 54,898 2.5 100-199 
60,777 5.2 66,101 5.1 73.355 5.0 88,085 5.2 74,312 3.8 83,512 3.9 200-499 
56,651 4.9 55,454 4.3 56.833 3.9 67,290 4.0 62,286 3.2 68,933 3.2 500-999 

966,702 82.6 1.090,667 84.6 1.228.213 84.5 1.436,842 85.3 1.704,541 87.4 1,866,525 86.9 1,000etplus 

1.169,946 100.0 1,289,812 100.0 1,454.082 100.0 1,685.020 100.0 1,951,048 100.0 2.147,851 100.0 Total 

Assets (book value) - Actif (valcur comptable) 

$000 % $000 $000 $'OOO $000 S'OOO 

Moinsde5O: 

101,755 0.6 97,065 0.5 96.540 0.4 90.470 0.3 94579 0.2 97,420 0.2 MomsdeS 
26,752 0.1 27.408 0.1 29,909 0.1 50,067 0.1 61.590 0.2 52.177 0.1 5 	9 

148,650 1.0 214.955 1.0 252,478 1.0 256.666 0.9 279.810 0.8 331,748 0.8 10.49 

157 1.7 339,428 1.6 378.927 1.5 397.203 1.3 435.979 1.2 481.345 1.1 Total partiel 

9.076 1.1 212,206 1.0 240.975 0.9 265.063 0.9 303,088 0.9 347,009 0.8 50- 99 
44,347 1.9 377,188 1.8 428.268 1.7 469,547 1.6 537.499 1.5 659,405 1.5 100.199 

" 	9,381 4.8 1,207,061 5.7 1,149.105 4.6 1,379,986 4.6 1.554.405 4.4 1,666.675 3.9 200-499 
8311,778 4.6 903,416 4.2 1,027,318 4.1 1,067,297 3.6 1.397.568 3.9 1.648,977 3.8 500-999 

15,705,160 85.9 18,170,749 85.7 22,009.034 87.2 26,158,134 88.0 31.288,273 88.1 38,399,977 88.9 1,000et plus 

18.283,899 100.0 21,210,048 100.0 25,233,627 100.0 29,737,230 100.0 35,516,812 100.0 43,203.388 100.0 Total 
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En 1979, ii existait 72 caisses dont l'actif dépassait $100 
millions, dont six oii ii était supérieur a Si milliard. Ces 72 
caisses comptaient pour 58% des adherents et accaparaicn 
67 % dii revenu, des dCpenses et de l'actif. En revanche. 1 
1,937 caisses dont l'actif était infdrieur a SI million reprC-
sentaient 60 % des caisses observées, mais intervenaient pour 
moms de 4 % des adherents, moms de 3 % des dépenses et 
moms de 2 % du revenu et de I'actif. 

Comme le montre le tableau 13, les petites caisses ont ten-
dance a placer unc plus forte proportion de leur actif dans les 
caisses communes des sociétés de fiducie. Les caisses dont 
l'actif était inférieur Si million en ont place plus de 62% 
dans des caisses communes, tandis que celles dont l'actif 
variait entre $1 million et $5 millions Pont fait a raison de 
38 %. A l'opposé, les caisses dCtenant plus de $5 millions 
ont place moms de 3 % de leur actif dans des caisses commu-
nes. Les grandes caisses ont tendance a investir davantage 
sous forme d'obligations; en effet, les proportions en cause 
variaient entre 40 % de l'actif total pour les caisses détenant 
de S5 millions a $25 millions et 54 % pour celles dCtenant 
plus de $100 millions. En comparaison des petites caisses, les 
grandes ont Cgalement place une plus forte proportion de 
leur actifsous forme d'actions et d'hypothèques. 

In 1979 there were 72 funds with assets of over 
$100 million including six of over Si billion. These 
72 funds accounted for 58% of the members and 
67% of the income, expenditures and assets. On the 
other hand, the funds with assets of less than SI 
million, though 1,937 in number and representing 
60% of all funds surveyed, accounted for less than 
4% of the members, less than 3 11c of the expenditures 
and less than 2% of the income and assets. 

As may be seen in Table 13, the smaller funds tend-
ed to invest a high proportion of their assets in the 
pooled investment funds of trust companies. Funds 
with assets of less than Si million held over 62% of 
their assets in pooled funds, while funds in the SI 
million to S5 million size group held 38% in such 
funds. In sharp contrast, funds with assets of over 
$5 million held less than 3% of assets in pooled funds. 
The larger funds tended to invest heavily in bonds, 
ranging from 40% of total assets for the $5 million 
to S25 million size group to 54% for funds with 
assets of over SlOO million. The larger funds also 
invested a higher proportion of assets in equities and 
mortgages than did the smaller funds. 

Genres de fiducic 

Le mode fiduciwc u 	i:iJpaI ni 'VCIi de csuoii dcs 
regimes de pensions, qu'ils soicnt mnesurés on fonction du 
nombre d'adhérents ou du volume de I'actif. Essentiel1e 
ment, les fonds des caisses de pensions en fiducie sont dé-
tenus par des fiduciaires constituds (sociétés de fiducie) ou 
par des fiduciaires individuels (personnes physiques). Au ta-
bleau explicatif VII, ces deux genres de fiducie sont répartis 
en six categories. Les caisses de pensions classées sous la ru-
brique "SociCté de fiducie" au tableau explicatif VII peuvent 
faire l'objet d'une gestion exclusive par Ia société de fiducie, 
investir leur actif dans des caisses communes ou faire appel 
a une combinaison des deux. Les caisses classées sous "Caisses 
communes" placent la totalité de leur actif dans les caisses 
communes de pensions des sociétCs de tIducie. Les caisses 
qui fIgurent sous Ia rubrique "Combinaison de caisses admi-
nistrCes individueliement et de caisses communes" dCtiennent 
une partie de leur actif dans des caisses communes et admi-
nistrent I'autre partie elles-mémes. 

Bien que les sociétés de gestion de retraite soient essen-
tiellement identiques aux fiduciaires individuels mis a part le 
fait qu'elles sont constituées en société, le tableau explicatif 
VII présente les deux genres de Ilducie séparément. Les cais-
ses de pensions figurant dans Ia colonne "Combinaison de 
société de fiducie et du fiduciaire particulier" sont adminis-
trees en partie par un particulier et en partie par une sociétC 
de fiducie. La partie administrée par la société de fiducie est 
habituellement placée dans des caisses communes de pen. 
sions. 

Types of Trust Arrangement 

The dominant instrument for the funding of pen-
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the volume of assets 
held, is the trust arrangement. In essence, trusteed 
pension plan funds are held by a corporate trustee 
(trust company) or by individual trustees (natural 
persons). As may be seen in Text Table VII, the two 
basic forms of trust arrangements have been sub-
divided into six categories. Pension funds classified as 
"Corporate trustee" in Text Table VII may either be 
individually managed by the trust company, invested 
in pooled funds, or use a combination of these two. 
Funds classified as "Pooled" are those funds that are 
invested in total in pooled pension funds of trust 
companies. The group classified under "Combination 
of individually managed and pooled" have part of the 
assets invested in pooled funds and part invested on an 
individual basis. 

Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees except that the fund is in-
corporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table VII. Pension funds included 
under the heading "Combination of corporate trustee 
and individual trustee" are funds administered in part 
by individual trustees and in part by trust companies. 
The portion administered by the trust company is 
generally invested in pooled pension funds. 
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Fl.X I [ABLEI \II. trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust 
\rrangement, 1979 

TABLEAU EXPLICATIF VII. Caisses de pensions en flducie et participants, par selon le groupe de taile de participants 
et le genre de fiducie, 1979 

Membership size 
grotipe 

Groupe de taille 
de participants 

Corporate trustee 

Société de fiducie 

Individually managed 
	

Pooled 

Caisses administrées 	 Caisses communes 
individuellement 

Funds 	Members 	Funds 	Members 

Caisses 	Partici- 	Caisses 	Partici- 
pants 	 pants 

Combination of 
individuaily managed 
and pooled 

Combinaisons de 
caisses administrées 
individuellement et de 
caisseS communes 

Funds 	Members 

Caisses 	Partici- 
pants 

48 66 198 
32 201 171 

106 2,447 557 
48 2,978 245 
64 9,163 175 

115 34,694 131 
55 35.797 25 

113 356,165 20 

581 441.511 1,522 

Pension fund society 	Individual trustee 

Société de caisse Fiduciaire particuher 
de retraite 

Funds 	Members Funds 	Members 

Caisses 	Partici- Caisses 	Partici- 
pants pants 

389 	 14 24 
1,092 	 10 43 

13,640 	53 1,437 
16,750 	43 2,878 
23,062 	52 7.144 
38,593 	 100 31.561 
16,041 	 54 36,371 
44,441 	96 382.292 

154,008 	422 461,750 

Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 

Total 
Combinaison de 
socik6 de fiducie et 
de fiduciaire particulier 

Funds 	Members 	Funds Members 

Caisses 	Partici- 	Caisses Partici- 
pants pants 

Under 5 - Moms de 5 
5- 9 

10- 49 
co- 99 

100-199 
200-499 
c00999 

.1110 and over - et plus 

Total 

Under 5- Moinsde5 - - 191 318 5 8 456 805 
5- 	9 - - 29 177 3 20 245 1,533 

10- 	49 4 113 89 2,357 3 58 812 20,052 
50- 	99 - - 50 3,378 3 196 389 26.180 

100-199 1 114 50 6,728 3 360 345 46,571 
200-499 3 1,048 68 21,704 7 2,246 424 129,846 
500-999 - - 38 26,728 4 2,595 176 117,532 

1.000 and over - et plus 9 69,480 141 1,662,326 19 106,865 398 2,621,569 

Total 17 70,755 656 1,723,716 47 112,348 3,245 2,964,088 
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While 78% of all trusteed pension funds were held 
by corporate trustees in 1979, they covered only 35% 
of all members and held less than one third of the 
total assets. On the other hand, the 656 funds held by 
individual trustees, though representing just 20% of 
all funds, covered 58% of all members and held over 
60% of the total assets. 

Only a handful of funds, 17 in number, used a 
pension fund society as trustee. These funds covered 
less than 3% of all members and held less than 4% of 
the assets of all funds. The 47 funds classified as 
"Combination of corporate trustee and mdividual 
trustees" covered about 4% of all members and held 
3% of the assets. 

The classification of funds by type of funding 
arrangement does not necessarily indicate how the 
funds are managed from an investment point of view. 
Some employers give the trustee complete discretion 
in the investment of the fund, while others specify 
the classes of investments to be purchased and permit 
the trustee to select the specific assets to be bought 
and sold within the prescribed classes. At the other 
extreme, the trust agreement may stipulate that the 
trustee shall buy and sell only those investments 
selected by the employer. Some employers retain 
investment managers on staff to direct the investment 
of the pension fund, while others use the services of 
outside investment managers. 

Mëme si 78 % des caisses de pensions en liducie étaient 
détenues par des fiduciaires constitués en 1979, elles ne re-
groupaient que 35 % de tous les adherents et détenaicni 
moms du tiers de l'actif total. Par ailleurs, les 656 caisses k 
tenues par des flduciaires individuels, ne représentant que 
20 % de l'ensemble des caisses, comptaient pour 58 % de 
l'ensemble des adherents et détenaient plus de 60 % de l'ac-
tif total. 

Quelques caisses seulement (17) faisaient appel a une so-
ciété de gestion de retraite. Elles visaient moms de 3 % de 
tous les adherents et détenaient moms de 4 % de l'actif total. 
Les 47 caisses classées sous Ia rubrique "Combinaison de so-
ciété de fiducie et de fiduciaire particuhier" regroupaient envi-
ron 4 % de l'ensemble des adherents et détenaient 3 % de 
I'actif. 

Le classement des caisses selon le mode de gestion n'indi-
que pas nécessairement comment elles sont administrées du 
point de vue des placements. Certains employeurs accordent 
au fiduciaire un pouvoir discrétionnaire total a l'égard des 
placements, tandis que d'autres lui imposent certaines caté-
gories de placements et l'autorisent a choisir dans ces caté-
ories données les avoirs de portefeuille a acheter et a vendre. 

A l'autre extreme, l'entente peut stipuler que he fiduciaire 
n'achètera et ne vendra que les placements choisis par l'em-
ployeur. Certains employeurs comptent parmi leur personnel 
des gestionnaires charges des placements de Ia caisse de pen-
sions, alors que d'autres retiennent les services adminitru-
teurs de l'extérieur a cet effet. 

Relative Importance of Trusteed Pension 
Funds 

As reported in the most recent issue available of 
Pension Plans in Canada (Catalogue 74.401), of the 
15,095 plans in operation at the beginning of 1978 
only about one-quarter were trusteed pension plans. 
Although constituting a comparatively minor portion 
of pension plans in Canada, trusteed pension plans are 
the most dominant group in terms of participating 
members, contributions and assets held. 

These relatively few plans covered nearly 68% of 
the 4.2 million persons who participated in pension 
plans at the beginning of 1978. For the previous 12-
month period a total of $3.9 billion was contributed 
by employers and employees into trusteed funds 
representing 63% of total contributions made to all 
private pension plans. Generally, trusteed plans tend. 
ed to be found in larger organizations, whereas most 
small plans tended to use insurance companies as the 
funding agency. 

Text Table VIII shows the degree to which accu-
mulated assets of private pension plans are concentra-
ted in trusteed funds. These data do not include plans 

Importance relative des caisses de pensions en 
fiducie 

Con -ime en fait état le dernier numéro de Regimes de 
pensions au Canada (nO 74401 au catalogue), seulement le 
quart des 15,095 regimes en vigueur au debut de 1978 étaient 
des regimes de pensions en fiducie. Malgré leur nombre rela-
tivement faible au Canada, ceux-ci dominent au chapitre du 
nombre d'adhérents, de la valeur des contributions et de 
l'actif. 

Ces regimes réunissaient 68 % des 4.2 millions de person-
nes participant a des regimes de pensions au debut de 1978. 
L'année précédente, les contributions des employeurs et des 
employes aux caisses de pensions en fiducie Se sont chiffrées 
a $3.9 milliards, ce qui représente 63 % de toutes les contri-
butions versées dans l'ensemble des regimes pnvés. En géné-
ral, les grandes entreprises sont portées a choisir les regimes 
en fiducie, tandis que les petites entreprises préfèrent con-
her leur régime de rentes aux sociétés d'assurance. 

La concentration de l'actif cumulatif des regimes de pen-
sions privés dans les caisses en fiducie se dégage du tableau 
explicatif VIII. Les données ne tiennent pas compte des rérl- 
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government employees which place all contribu- 	mes des fonctionnaires, dont les contributions sont versées 

	

JflS into the government consolidated revenue funds 	dans les fonds du revenu consolidé; ces regimes ne détiennent 

	

id do not hold pension funds in the form of cash or 	donc aucun avoir sous forme d'encaisse ou de titres. 
ties. 

TEXT TABLE VIII. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970- 1979 

TABLEAU EXPLICATIF VIII. Estimation de l'actif des caisses de pensions, selon l'organisme de placement, 1970- 1979 

Funding agency 

Organisme de placement 

Year 
Trusteed Insurancel Canadian 

Annec companies Government 
Annuities 

Fiducie Societest Rgntcs sur 1  
Total 

d'assurance l'Etat 

1970 11,059 3,683 631 15,373 
1971 12,461 4,173 624 17.258 
1972 14,050 4,615 622 19.287 
1973 16,025 5,338 617 21,980 
1974 18,084 6,070 608 24,762 

20,962 6,819 604 28,385 
24,879 7,880 601 33,360 

I 	7 29,270 8,945 596 38,811 
I 34,894 10,523r 591 46,008r 
1979 42,419 12,155P 585 55,159P 

1 Source: (a) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-
operatives and Financial Institutions, province of Quebec, (b) Canadian Government Annuities, Actuarial Services, Employment and 
Immigration Canada. 

I Source: a) Rapport du surintendant des assurances du Canada Ct Rapport anucl, Service des assurances, Ministère des Consommateurs, 
Cooperatives et Institutions financières, province de Québec, b) Rentes sur I'Etat, services de I'actuariat, Emplol et Immigration Canada. 

Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies. The $784 million, which in 
1979 were allocated by trusteed pension fund mana-
gers to segregated funds as an integral part of their 
total assets and which were included in the asset totals 
as a separate portfolio item in the body of this report, 
were removed from the trusteed assets in this table. 

Exclusive of the so-called "consolidated revenue 
plans", it was estimated, therefore, that in 1979 all 
other plans held some $55.2 billion in assets to pro-
vide pension benefits to participating employees. 
With 77% of this $55.2 billion being held by trusteed 
funds, the trusteed arrangement represents the major 
repository for pension funds. 

Tout depOt dans une caisse séparée d'une société d'assu-
rance fait partie de l'actif de cette sociétd. Ainsi, en 1979, 
les fiduciaires de caisses de pensions en fiducie ont déposé 
$784 millions dans des caisses sdparées tout en les considé-
rant comme partie intégrante de leur actif total; cette 
somme a été présentde comme un poste distinct de porte-
feuille de l'actif dans la partie principale de cette publica-
tion et a été soustraite de l'actif en flducie indiqué dans le 
present tableau. 

Par consequent, a l'exclusion de ce qu'on appelle les "régi-
mes du revenu consolidé", tous les autres regimes détenaient 
un actif estimatif de $55.2 mihiards en 1979 afin de verser 
des prestations a leurs adherents. Comme les caisses en fiducie 
détenaient 77 % de cette somme, on peut affirmer que les 
regimes de pensions en fiducie constituent les principaux 
dépositaires des caisses de pensions. 





Statistical Tables 	 Tableaux statistiques 
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I \RLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1979 

IILEAU I. Statistiques principales suites caisses de pensions, regimes contributifs et non con(ributifs, 1979 

icc ted items 

DonnCes choisies 

Contributory 	 Non- 
contributory 	

Total 
Regimes non Regimes 	
c contributifs 	 ontributsfs  

876 646 1,522 
362 219 581 
250 172 422 
384 272 656 

21 26 47 
16 I 17 

1,909 1.336 3,245 

1,147 844 1,991 
59 47 106 

	

57 	 22 	 79 

	

2,062,765 	 901,323 	 2,964,088 

Trust arrangements - Genre de fiducie 

(a) Corporate trustee - Société tie fiducie 
Pooled funds - Caisse commune 
Individually managed - Caisse administrée individuellement 
Combination - Combinaison 
(Is) Individual trustee - Fiduciaire particulier 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 
(d) Pension fund societies - Sociétés de caisse tie retraile 
Total 

Investment in pooled pension funds - Placement dans des caisses 
communes 

Mutual and Investment funds Causes mutudiles et de placement 
Segregated or pooled funds of an insurance company - Caisses sépa-

récs ou communes des sociétés d'assurance 
Employees covered - Participants 

TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1979 

TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, regimes contributifs et non contributifs, 1979 

Incime and expenditures 

ui rt dCpensca 

sc - Revenu: 
lsyer contributions Cotisations des employeurs 

I iiijiloyee contributions - Cotisations des employCs 
Total 

Investment income - Revenu de placements: 
Interest from - IntCrCts stir: 
Bonds Obligations 
Bank or trust company deposits - Depots dans des banques ou societes 

de fiducie 
Mortgages - HypothIques 
Short-term investments - Placements i court terme 

Dividends from - Dividendes sur: 
Canadian common utocks - Actions ordinaires de sociétCs canadiennes 
Canadian preferred stocks -. Actions privilégiées de tociCtCs canadiennet 
Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires el privilegies 

tie soclétCs Ctrangères 
Real estate - Biens imniobiliers 
Pooled, mutual and segregated funds - Fonds communs, mutuels et sé-

pares 
Other - Autres 
Total 

Realized profit on sale of securities - BénCfice net sur La vente de titres 
Miscellaneous Divers 
Total 

Income - Total - Revenu 

Ispendituros - Dépenses: 
Pensiots payments out of funds - Versements de pensions pulses dans Ia 

caisse 
Cost of penstons purchased - CoOt des pensiona achetécs 

Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death Décés 
Separation - Cessation d'emploi 
l)tscontlnuation of plan - Abolition de La caisse 
(liange of funding agency - Changement de caisue 
\dnsinistration costs - Frais d'administration 
Realized loss on sale of securities - Perte nette sue Ia vente de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 

Fxpendiwrea - Total - Déperiaes 

Contributory 	 Non- 
conrributor 	 Total 

R 	 Regimes non egimes 	
c contributifs 	 ontributifs  

thousands of dollars - milliers de dollars 

2.410.113 1.019.463 3,429,576 
1,553,206 30,500 1,583,706 
3,963,319 1,049,963 5,013.282 

1,504,551 262,579 1.767.130 

54,645 15.022 69,667 
405,959 111,937 517,896 
183,630 104,103 287,733 

299,272 109.415 408,687 
4,223 1,603 5,826 

37,450 17,324 54,77,4 
17,569 4,203 21,772 

144,605 89,553 234,158 

2,651,904 715,739 3,367,643 

531,448 265,152 796,600 
41.242 4,678 45,920 

3,224,594 985,569 4,210,163 

7,187.913 2.035.532 9,223,445 

1,235,630 389.050 1,624,680 
37.179 32.349 69,528 

14,133 1,798 15,931 
245,945 16,993 262,938 

8.043 11,009 19,052 
21,947 13,022 34,969 
45.198 17,099 62,297 

7.323 2,782 10,105 
45,610 2,741 48.351 

1,661,008 486,843 2.147,851 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contnbutory and Non-contributory Pension Funds. 1979 

No 

Assets 

Contributory 

Regimes 
contrtbutits 

Book 
value 

Valeur 
comptabte 

Market 
value 

Valeur 
marchande 

Non-
contribu I:)1 

Regimes no 
contributifs 

Book 
value 

Valcur 
comptable 

thousands of dollars - milhiers de dollars 

Investment in pooled pension funds: 

I 	lquity fund (stock fund) 234322 335,623 116,994 

2 	Fixed income fund (bond fund) 255,795 234,831 177.832 

3 	Divcrsified fund 11,365 12.219 13,358 

4 	Mortgage fund 524,569 501,664 428,089 

5 	Foreign funds 96,437 108,855 57,323 

6 	Other funds 3,544 3,779 6,869 

7 	Total 1,126,032 1,196,971 800,465 

8 	Mutual and investment funds 193,339 222,497 83,995 

9 	Segregated or pooled funds of insurance companies 504,073 537.861 280,300 

Bonds: 

10 	Government of Canada 2,762,219 2,483,393 1.068,231 

11 	Provincial governments 10,028,762 9.504.132 622.I 

12 	Municipal, school boards, etc. 1,394,556 1,196,585 46.4 	4 

13 	Other Canadian 3.882,284 3.458,016 1.316, 

14 	Non-Canadian 11,903 11,372 2.1:,2 

15 	Total 18,079,724 16,653,498 3,056j146 

Stocks: 

16 	Canadian, common 4.437,961 6,083,499 1,922,994 

17 	Canadian, preferred 58,885 71,028 32,368 

IS 	Non-Canadian, common 1,098,651 1,252,275 459,032 

19 	Non-Canadian, preferred 1,700 1,911 4,180 

20 	Total 5,597,197 7,408,713 2,418,574 

Mortgages: 

21 	Insured residential (NBA) 2,359,760 2,264,521 557,550 

22 	Conventional 1,885,732 1,827,949 555,930 

23 	Total 4,245,492 4,092,470 1,113,480 

24 	Real estate and lease-backs 262,147 269,726 148,021 

Miscellaneous: 

25 	Cash on hand 933.756 933,756 295.409 

26 	Guaranteed investment certificates 143,114 143,514 203,057 

27 	Other short-term investments 1.922,886 1,927,276 869,753 

28 	Accrued interest and dividends receivable 411.348 411,348 105541 

29 	Accounts receivable 360,432 360,432 37.2.' 

30 	Other assets 11.378 11,417 

31 	Total 3,782,914 3.787,743 1,511. 

32 Total assets 	 33,790,918 	 34,169,479 	 9,412,470 
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I \IILEAU 3. Valeur comptable ci valeur marchande de I'actif des caisses do pensions, reginiescontributils et non contributifs. 1979 

 - 

 

iuibutory 
Total 

lilies non 
iiitributifs 

Market Book 
value value 

Valour Valour 
marchande comptable 

thousands of doUars - millers do dollars 

Placement dans des caisses communes: 

165,649 351,316 501,272 Avoir (capital-actions) 	 1 

163,961 433,627 398,792 Fonds do revenu fix 	(obligations) 	 2 

14,924 24,723 27,143 Fonds diversifies 	 3 

408,089 952,658 909,753 Fonds hypothCcaires 	 4 

65,368 153,760 174,223 Valeurs Ctrangères 	 5 

7,737 10.413 11,516 Autres fonda 	 6 

825,728 1,926,497 2,022,699 Total 	 7 

87,586 277,334 310,083 Causes mutuelles Ct do placement 	 8 

284,137 784.373 821,998 Caisses sparées ou communes des sociétCs d'assurance 	9 

Obligations: 

965,141 3,830,450 3,448,534 Gouvernement du Canada 	 10 

4 1,881 10,651.053 10,046,013 Gouvernements provinciaux 	 II 

.148 1,441.180 1.236,733 Municipalités et commissions scolaires, etc. 	 12 

• 5,198,822 4.635,775 Obligations d'autres organismes canadiens 	 13 

14,265 13,757 Obligations d'organismes dtrangers 	 14 

4 21,135,770 19,380,812 Total 	 15 

Actions: 

2,734,677 6,360,955 8,818,176 Ordinaires,de sociétCscanadiennes 	 16 

37,959 91,253 108,987 Privilégiées,de sociétCscanadiennes 	 17 

532.522 1,557,683 1,784,797 Ordinaires, de soclCtCs étrangères 	 18 

4,786 5,880 6,697 Privilégiécs, do sociétCs éirangères 	 19 

3,309.944 8,015,771 10,718,657 Total 	 20 

Hypothèques: 

525,334 2,917,310 2,789,855 AsaurCes sur I'habitation (LNH) 	 21 

526,599 2,441.662 2,354.548 Ordinaires 	 22 

1,051,933 5,358,972 5,144,403 Total 	 23 

143,749 410,168 413.475 Immeubles et rétrolocations 	 24 

Divers: 

295.409 1,229,165 1,229,165 Encaisse et dépôts dans les banques i chaste 	 25 

202,983 346,171 346,497 Certificatsdc placcnsentsgarantis 	 26 

871,103 2,792,639 2,798,379 Autres placements a court terme 	 27 

105,541 516,889 516,889 Intents courus et dividendes a eecevoir 	 28 

37,227 397,659 397,659 Comptesl recevoir 	 29 

602 11,980 12,019 AutresClCmentsd'actif 	 30 

12,865 5,294,503 5,300,608 Total 	 31 

1943,256 43,203,388 44,112,735 ACIIf total 	 32 

I.lCmcnts d'actif 

Market 
value 

Valeur 
marchande 	 No 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1979 

Income and expenditures 

No. 

Corporate trustee - Socidld de fiducie 

Individually managed 	 Pooled 

Cainses administréet 	 Caisses communes 
individuellement 

S'OOO 	 %  

Pension fund so. 

Combination of 
mdwidually managed 	 Société de caisse U. 
and pooled 	 retraite 

Combinaison de 
caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 

$'OOO 	 S'OOO 

Income: 

1 Employer contributions 

2 Employee contributions 

3 Total 

Investment income: 

Interest from: 

4 Bonds 

5 Banks or trust company deposits 

6 Mortgages 

7 Short-term investments 

Dividends from: 

8 Canadian common stocks 

9 Canadian preferred stocks 

10 Foreign common and preferred stocks 

11 Real estate 

12 Pooled, mutual and segregated funds 

13 Other 

14 Total 

15 Realized profit on sale of securities 

16 Miscellaneous 

17 Total 

18 Total income 

Expenditures: 

19 Pension payments out of fund 

20 Cost of pensions purchased 

Cash withdrawals on: 

21 Death 

22 Separation 

23 Discontinuation of plan 

24 Change of funding agency 

25 Administration costs 

26 Realized l(,s on sale of securities 

I (LII esperlilOirres 

480,932 38.7 99,421 44.4 669,887 44.4 94,894 300 

143.630 11.6 36,458 16.3 115,537 7.6 42,469 13.4 

624,562 50.3 135.879 60.7 785,424 52.0 137,363 43.4 

175,735 14.1 - - 199,557 13.2 57,129 18.1 

8,845 0.7 1,176 0.5 12,906 0.9 10.203 3.2 

65,691 5.3 - - 65,657 4.3 41,621 13.1 

66,393 5.3 1,991 0.9 60,597 4.0 2,155 0.7 

73,053 5.9 -. - 77,189 5.1 14,102 4.4 

1,187 0.1 - - 405 .- 139 -- 

11,015 0.9 - - 9,124 0.6 2,930 0.9 

1,426 0.1 - - 1,221 0.1 278 0.1 

23,632 1.9 72,653 32.5 99,237 6.6 1,597 0.5 

426,977 34.3 75,820 33.9 525.893 34.8 130,154 41.0 

182.846 14.7 7,186 3.2 197.818 13.1 49,132 15.5 

9,310 0.7 4,822 2.2 1,462 0,1 367 0.1 

619,133 49.7 87,828 39.3 725.173 48,0 179,653 56.6 

1,243,695 100.0 223,707 100.0 1.510,597 100.0 317,016 100.0 

206,062 70.4 21,275 33.1 237,234 79.7 59,540 83.8 

17,803 6.1 6,589 10,2 9,289 3.1 - -- 

5,959 2.0 1,014 1.6 2.184 0.7 526 0.7 

33,036 11.3 14,368 22.3 25,569 8.6 8,067 11.3 

3,987 1.4 3,917 6.1 2,891 1.0 - - 

9,187 3.1 11,835 18.4 3,789 1.3 308 0.4 

10,644 3.6 3,771 5.9 12,205 4.1 1,962 2.8 

2.117 0.9 327 0.5 2.429 0.8 1 

7:1' __44 

2)1.1)41 II))).)) 64.281 i01j.0 797.700 111)1.1) 71.148 0)1.1) 
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TABLEAU 4. Revenu ci dépenses, selonle genre de fiducie, 1979 

, 	ndjvluaI trustee 	 Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 

Total 
liduciaire particulier 	 Combinaison de Societe 

de fiducie et dv fidu- 	 Revenu et depenses 
ciaire paxticulier 

NO 

$'OOO S'OOO S'OOO 

Revenu: 

1,978.964 35.2 105,478 35.7 3,429,576 37.2 Cotisationsdesemploycurs 

1,190,690 21.1 54,922 18.6 1,583,706 17.2 Cotisa.tionsdesemployés 	 2 

3,169,654 56.3 160,400 54.3 5,013,282 54.4 Total 	 3 

Revenu dv placements: 

lntérdtt sur: 

1,281,720 22.8 52,989 17.9 1,767,130 19.2 Obligations 	 4 

35,231 0.6 1,306 0.4 69,667 0.8 Dépóts dana des banquet ou Societe dv fiducie 	5 

330,275 5.9 14,652 5.0 517,896 5.6 Hypothêques 	 6 

140,659 2.5 15,938 5.4 287,733 3.1 Placements i court terme 	 7 

Dividendes sue: 

212.406 4.1 11,937 4.0 408,687 4.4 ActionsordinairesdesociCtéscansdienneS 	 8 

.741 0.1 354 0.1 5,826 0.1 Actions privilégiées dv societds canadiennes 	 9 

'.873 0.5 1,832 0.6 54,774 0.6 Actions ordinaires et privilCgiées dv sociCtésétrangeres 	10 

.944 0.3 903 0.3 21,772 0.2 Biens immobiliers 	 LI 

.,156 0.4 14,883 5.0 234,158 2.5 Fonds comniuns, mutuets et séparés 	 12 

- -. - - - - Autres 	 13 

2,094,005 37.2 114,794 38.7 3,367.643 36.5 Total 	 14 

339,069 6.0 20,549 6.9 796,600 8.6 Bdnéfice sur Ia vente de titres 	 15 

29.796 0.5 163 0.1 45,920 0.5 Divers 	 16 

2,462,870 43.7 135,506 45.7 4,210,163 45.6 Total 	 17 

5,632,524 100.0 295,906 100.0 9,223,445 100.0 Revenu total 	 18 

Dépenses: 

1,045,536 77.5 55,033 76.8 1,624,680 75.7 Versements dc pensions puisés dana Ia caisse 	19 

33,035 2.4 2,812 3.9 69,528 3.2 CoOt des pensions achetées 	 20 

Retraits en espIce sur: 

5,597 0.4 651 0.9 15,931 0.7 Ddcês 	 21 

173,764 12.9 8.134 11.3 262,938 12.2 Cessation d'emploi 	 22 

6,029 0.4 2,228 3.1 19,052 0.9 Abolition de Ia cause 	 23 

9,580 0.7 270 0.4 34,969 1.6 Changementde caisse 	 24 

32.019 2,4 1,696 2.4 62,297 2.9 Fraisd'administration 	 25 

4,466 0.3 165 0.2 10,105 0.5 Perte nette sue Ia vente do titles 	 26 

:1937 3.0 719 1.0 48,351 2.3 Autres dCpenses 	 27 

1,349,963 100.0 71,708 100.0 2,147,851 100.0 Totaldesdépenses 	 28 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1979 

Corporate trustee 	Socitté de Fducie Pension fund society 

Individually managed Pooled Combination of 
individually managed Société de caisse dc 

Assets and pooled retraite 

Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellensent caisses adnsinistrées 

individuellensent ci de 
No. misses communes 

$000 $000 $000 $000 

Investment in pooled pension funds: 

I Equity fund (stock fund) - - 231,736 22,9 49,088 0.7 - 

2 Fixed income fund (bond fund) - - 354,415 34.9 64.139 0.9 - -. 

3 Diversitied fund - 19,699 1.9 5,015 0.1 -- 

4 Mortgage fund - - 296,954 29.3 593,173 8.6 13,838 0.9 

5 Foreign funds - - 30,230 3.0 115,507 1.7 

6 Other funds - 8,889 0.9 1,524 -. - - 

7 Total - 941,923 92.9 828,446 12.0 13,838 0.9 

8 Mutual and investment funds 135,801 2.3 - - 64.914 0.9 7,433 0.5 

9 Segregated or pooled funds of insurance companies 162,515 2.8 7.500 0.7 357,156 5.2 - - 

Bonds: 

10 Government of Canada 649,632 11.2 - - 761,482 11.0 198,015 12.3 

11 Provincialgovernment 375,748 6.4 457.466 6.6 130,197 8.1 

12 Municipal, school boards, etc. 101,037 1.7 - - 61,154 0.9 64,412 4.1 

13 Other Canadian 1,004,593 17.3 - 1,006,908 14.5 281,286 17.4 

14 Non'Canadian 2,735 -. - -- 2,057 '- 100 

15 Total 2,133.745 36.6 - - 2,289,067 33.0 674,010 41.y 

Stocks: 

16 Canadian,common 1.313.367 22.6 - 1,403,463 20.3 246,129 15.3 

17 Canadian, preferred 20.352 0.3 - - 11,977 0.2 1,110 0.1 

18 Non.Canadian, common 312,262 5.4 - - 263,309 3.8 87.269 5.4 

19 Non'Canadian, preferred 734 - - - 3,930 0.1 - - 

20 Total 1.646.715 28.3 - - 1,682,679 24.4 334,508 20.8 

Mortgages: 

21 Insured residential (NHA) 188.992 3.2 - - 302,073 4.4 106,615 6.6 

22 Conventional 456,329 7.8 - - 357,869 5.2 334,877 20.7 

23 Total 645,321 11.0 - - 659,942 9.6 441,492 27.3 

24 Real estate and lease-backs 87,187 1.5 - -. 22,935 0.3 8,369 0.5 

Miscellaneous: 

25 Cash on hand, in chartered banks and trust company 187,962 3.2 31.344 3.1 237,531 3.4 75,770 4.7 
deposits 

26 Guaranteed investment certificates 112.161 1.9 18,041 1.8 127,047 1.8 1,804 0.1 

27 Other short-term investments 623,985 10.8 6,886 0.7 555,670 8.0 18.721 1.2 

28 Accrued interest and dividends receivable 64,137 1.1 3,353 0.3 77,121 1.1 17.690 1.1 

29 Accounts receivable 21,488 0.4 4,793 0.5 19,618 0.3 17,704 1.1 

30 Other assets 7,397 0.1 141 - - 103 -. 15 - 

31 Total 1,017,130 17.5 64,558 6.4 1.017,090 14,6 131,704 8.2 

32 Total assets 5,828.414 100.0 1.013,981 100.0 6,922,229 100,0 1.611,354 100.0 
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TABLEAU 5. Valeur comptable de l'actif, selon le genre de fiducie, 1979 

I 	it i 	dual trustee Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 

iluciatre particulier 
• Combinaison de societe de Total 

Uéments d'actif 
fiducte et de fiductaure 
particulier 

NO 

5'OOO $'OOO $'OOO 

Placements dans des caisses communes: 

- - 70.492 4.8 351.316 0.8 Arose (capital-actions) 1 

- 15,073 1.0 433,627 1.0 Fonds de revenu ftxii (obligations) 2 

- - 9 . - 24,723 0.1 Fonda diversifies 3 

- 48,693 3.3 952,658 2.2 Fonds hypoth6caires 4 

8,023 0.6 153,760 0.4 Valeurs étranglres 5 

- - - - 10.413 . - Autresfonds 6 

-- 142,290 9.7 1,926,497 4.5 Total 7 

66,824 0.3 2,362 0.2 277,334 0.6 Caisses mutuciles Ct de placement 8 

226,933 0.9 30.269 2.1 784,373 1.8 CaissesséparéesoucommuneedessociCtCsd'assurance 9 

Obligations: 

2,095,627 7.9 125,694 8.6 3,830,450 8.9 Gouvernement du Canada 10 

9.540,542 36.1 147,100 10.1 10.651.053 24.8 Gouvernements provtnciaux 11 

.126,454 4.3 88,123 6.0 1,441,180 3.3 Municipalitis et commistions scolaires. etc. 12 

16,355 9.9 289,680 

14 

19.9 5,198,822 

14,265 

12.0 Obligationsd'autresorganismescanadiens 

Obligations d'organismes étrangers 

13 

14 9,359 . - -- - - 

98,337 58.2 650,611 44.6 21,135,770 49.0 Total 15 

Actions; 

3,195,802 12.1 202,194 13.9 6,360,955 14.7 Ordinaiies, de sociCtCs canadiennes 16 

50,170 0.2 7,644 0.5 91,253 0.2 PrivilégiCes, de sociétds canadiennes 17 

851,092 3.2 43,751 3.0 1.557,683 3.6 Ordinaires, de socidtés étrangèecs 18 

638 - 578 - - 5,880 - - Privilégiées, de sociétds Ctrangères 19 

4,097.702 15.5 254,167 17.4 8.015,771 18.5 Total 20 

Hypothèques: 

2,210,838 8.4 108,792 7.5 2,917.3 10 6.8 Assurées su.r l'habitation (LNH) 21 

1.241,332 4.7 51,255 3.5 2.441,662 5.7 Ordinaires 22 

3.452,170 13.1 160.047 11.0 5,358,972 12,5 Total 23 

280,675 1.1 11,002 0.8 410,168 0.9 Immeubles et rétrolocations 24 

Divers; 

657.218 2.5 39,340 2.7 1,229.165 2.8 Encaisse dana lea banquet a charte, ci dépdts dans 25 
une société de fiducie 

76,697 0.3 10,421 0.7 346,171 0.8 Certificats de placement garantis 26 

1,452,426 5.5 134.951 9.3 2,792,639 6.5 Autres placements a court terme 27 

336,020 1.3 18,568 1.3 516,889 1.2 lnt6r8tt courus Ct dividendes a recevoir 28 

331,226 1.3 2,830 0.2 397.659 0.9 Comptes I recevoix 29 

4,265 • - 59 -. 11,980 .. Autres Cléments d'actif 30 

157,852 10.9 206,169 14,2 5,294,503 12.2 Total 31 

2u.170,493 100.0 1,456,917 100.0 43,203,388 100.0 Actif total 32 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1979 

Corporate trustee - Sociélé dc fiducic Pcnsiin fund so 	; 

Individually managed 	Pooled Combination of 
individually managed Société de caisse de 
and pooled retraite 

Caisses administrées 	Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrécs 

individuellement et de 
caisses comniunes 

S'OOO 	 $000 $000 S'OOO 

Assets 

No. 

Investment in pooled pension funds: 

1 Equity fund (stock fund) 

2 Fixed income fund (bond fund) 

3 Diversified fund 

4 Mortgage fund 

5 Foreign funds 

6 Other funds 

7 Total 

8 Mutual and investment funds 

9 Segregated or pooled funds of insurance companies 

Bonds: 

10 Government of Canada 

11 Provincial government 

12 Municipal, school boards, etc. 

13 Other Canadian 

14 Non-Canadian 

IS Total 

Stocks: 

16 Canadian,common 

17 Canadian. preferred 

18 Non-Canadian, common 

19 Non-Canadian. preferred 

20 Total 

Mortgages: 

21 Insured residential (NHA) 

22 Conventional 

23 Total 

24 Real estate and lease-backa 

Miscellaneous: 

25 Cash on hand, in chartered banks and trust company 
deposits 

26 Guaranteed investment certificates 

27 Other short-term inveStments 

28 Accrued interest and dividends receivable 

29 Accounts receivable 

30 Other assets 

31 Total 

32 Totalaasets 

- 331,314 30.7 68,758 0.9 - 

• - 326,195 30.2 58,813 0.8 - 

- 21,601 2.0 5,532 0.1 .- - 

- - 288,095 26.6 563.617 7.8 11,982 0.7 
- - 34,000 3.1 131,435 1.8 - 

- - 8,983 0.8 2,533 - - - - 

- 1,010,188 93.4 830,688 11.4 11,982 0.7 

143,618 2.3 - 74,691 1.0 10,013 0.6 

171,493 2.8 7,889 0.7 374,403 5.2 - - 

588,636 9.6 - - 689,986 9.5 171,785 10.7 

328,725 5.4 - - 400,143 5.5 110,858 6.9 

90,572 1.5 - - 53,626 0.7 55,540 3.5 

905.637 14.9 - - 900,293 12.4 244,168 15.2 

2,631 -- - - 2.068 -- 116 

1,916,201 31.4 - .- 2,046,116 28.1 582,467 36.3 

1,777.271 29.1 - - 1,956.500 27.1 341,177 21.2 
24,114 0.4 - - 13,920 0.2 1,167 0.1 

357,537 5.8 - - 285,648 3.9 97,666 6.1 
1,033 - - - - 4.513 0.1 .- - 

2,159,955 35.3 - 2,260,581 31.3 440.010 27.4 

191,338 3.1 - - 285,838 3.9 102,415 6,4 
443,446 7.2 - - 338,511 4.7 320,274 19.9 

634,784 10.3 - - 624,349 8.6 422,689 26.3 

82,705 1.3 - - 24,070 0.3 8,327 0.5 

187,962 3.1 31,344 2.9 237,531 3.3 75,770 4.7 

113,088 1.8 18,060 1.7 126.359 1.7 1,805 0.1 

626,187 10.2 6,779 0.6 555,950 77 18,722 1.2 
64.137 1.0 3,353 0.3 77,121 1.1 17,690 1.1 
21,488 0.4 4.793 0.4 19.618 0.3 17,704 1.1 

7,397 0.1 141 -- 136 -- 15 

1,020,259 16.6 64,470 5.9 1.016,715 14.1 131,706 8.2 

6,129,015 100.0 1,082,547 100.0 7,251,613 100.0 1,607,194 100M 



- 37 - 

I 'BLEAU 6. Valeur marchande de I'actif, selon le genre de Ilducie, 1979 

is ithial trustee 	 Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 

Total 
tiJuciaire particulicr 	 çombinaisonde socklté de 

Fiducie et de tiduciage 
particulier 

$'OOO 

- 101,200 

- 13,784 

- 10 

- 46,059 

- 8,788 

- 169,841 

0.3 2,675 

0.9 29.947 

7.1 114,371 

34.2 135,571 

3.6 70.729 

8.8 257,165 

14 

537 577,850 	 31 

16.8 286,019 

0.2 10,003 

3.8 47,335 

-- 534 

20.8 343,891 	 2 

7.9 101.191 

4.5 49,450 

12.4 150,641 	 1( 

1.1 11,002 

2.5 39,340 

0.3 10,323 

5.5 135,145 

1.3 18,568 

1.2 2,830 

- - 59 

10.8 206.265 

100.0 1,492,112 	 lOt 

Elements d'actif 

No 
s'OOO % 

Placements dans des caisses communes: 

5.8 	 501,272 1.1 Avoir (capital-actions) 

398,792 0.9 Fonds de revenu fixC (obligations) 2 

27,143 0.1 Fonds diversifies 3 

3.1 	 909,753 2.1 Fondt hypothécairet 4 

174,223 0.4 Valeursétrangèrea S 

11,516 -. Autresfondt 6 

1.4 	 2,022,699 4.6 Total 7 

0.2 	 310.083 0.7 Caisses mutuelles et de placement 8 

1.0 	 821,998 1.9 Caisses séparées ou communes des soclCtés d'assurance 9 

Obligations: 

1.7 	 3,448,534 7.8 Gouvernement du Canada 10 

10,046,013 22.9 Gouvernements provinciaux 11 

1.7 	 1,236,733 2.8 Municipalilés et commissions scolaircs, etc. 12 

1.2 	 4,635,775 10.5 Obligations d'autres organistnes canadiena 13 

-. 	 13,757 '' Obligations d'organismes étrangers 14 

1.7 	19,380,812 44.0 Total 15 

Actions: 

8,818,176 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 

108,987 0.2 PrivilégiCes, de Soclétis canadiennes 17 

3.2 	 1,784,797 4.0 Ordinaires, de soctétés étrangères 18 

-. 	 6,697 . - Privilégiées, de sociétCs Ctrangères 19 

3.1 	10,718.657 24.3 Total 20 

Hypothèques: 

5.8 	 2,789,855 6.3 Assurées sue l'habitation (LNH) 21 

1.3 	 2,354,548 5.3 Ordinaires 22 

5,144,403 11.6 Total 23 

0.7 	 413,475 0.9 Immeubles et rétrolocations 24 

Divers: 

1.6 	 1,229,165 2.8 Encaisse dana las banques a charte Ct dCpóts dans une 25 
société de fiducie 

0,7 	 346,497 0.8 Certilicats de placements garantis 26 

2,798,379 6.3 Autres placements I court terme 27 

1.2 	 516,889 1.2 lntCrêtt courus Cl dividendes I recevoir 28 

397,659 0.9 Comptes I recevoir 29 

12,019 .. Autres éléments d'sctif 30 

3.8 	 5,300,608 12.0 Total 31 

3.0 	44,112,735 100.0 Aclif totsl 32 



Munki- Provincial Federal Educa- Health 	Religious 
palilics and Cross u Crown tional and chari- 
mu nicipal corpora- corpora- table 
enterprises tions and tions and 

government government 
agencies agencies 

Municipa- Sociétés de Ia Sociités de Ia Enseigne- Santé 	Sociétés 
lités et Couronne et Couronne et ment religieuses 
cntreprises organismes du organismes du et de bien- 
niunicipales gouvernement gouvernement faisance 

(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 

Selected items 

No. 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Orgaiiiation, 1979 

120 40 10 66 17 52 

4 9 6 2 - 11 

124 49 16 68 17 63 

5 

9 

1 

16 

132,466 

Trusteed pension funds: 

1 	(a) Contributory 

2 (b) Non-contributory 

3 Total 

Trust arraninN 

(a) ( urpurate trustee 

4 	Pooled funds 

5 	Individually managed 

6 	Combination 

7 (b) Individual trustee 

8 (c) Combination of (a) and (b) 

9 (d) Pension fund societies 

loud 

11 Lmployees covered 

31 6 

12 7 

11 5 

64 30 

4 1 

2 

124 49 

288,893 461,290 

18 	 6 17 

17 	 4 6 

14 	 3 6 

17 	 4 33 

- 	 - 

17 	63 

313,075 	92,907 	14,740 
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I BLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie,selon le genre d'organisme, 1979 

1 rade and 	Co-operatives 	Industry 	Other 
iiiployee 

a.ueiationS 

Total 	 1)onn6es choisies 
Associations 	Cooperatives 	Industrie 	Autres 
syndicates 

NO 

Caisses de pensions en fiducie: 

39 31 1,522 12 1,909 a) Regimes contributifs 1 

21 5 1,272 6 1.336 b) Regimes non contributifs 2 

60 36 2,794 18 3,245 Total 3 

(,enrc tic tiducie: 

a ) Si 	t 	tic t Id uc ic 

31 10 1,389 13 1,522 caisse commune 4 

4 12 514 - 581 Caisses 	administrée 	individuel- 5 
lement 

7 1 372 3 422 Combinaison 6 

17 11 469 2 656 b) Fiduciaixe particulier 7 

1 1 37 - 47 c) Combinaison de a) Ct b) 8 

- 1 13 - 17 d) SociCtés de caisse de rctraite 9 

hO 36 2.794 18 3.245 Total 10 

1.61.24s 1.108 .64.(I88 Iii tici;ant II 



- 40 - 

TABLES. Income and Expenditures, by Type of Organization. 1979 

Municipalities Provincial Crown Federal (town 	I ducatiorial Health 	 Religious a: H 
and municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 

agencies agencies 

Income and expenditures 	 , 
Municipatites 

.. 	- 
Soctetes de Ia Cou- 

-, 	, 
Soctetes de Ia Cou- 	Enseignement Sante 	 Soctetes relt- 

et entreprises ronne et organismes ronne Cr organis- gieuses et de 
municipales du gouvernement mes du gouverne- bienfaisance 

(aa ttiveau meal (au niveau 

No. provincial) fédéral) 

S ,000 	% S'OOO 	% $'OOO 	% 	$'OOO - 	% $000 	% 	$000 	% 

Income: 

1 Employer contributions 

2 Employee contributions 

3 Total 

377,214 34.1 326.325 27.7 305,023 38.9 536.239 38.7 90.409 33.5 14,976 29.4 

273,558 24.7 383,970 323 125,010 15.9 322,885 23.3 59.829 22.3 6.962 13.7 

650,772 58.8 710,295 60.2 430,033 54.8 859,124 62.0 150,238 55.8 21,938 43.1 

Investment income: 

Interest from: 

4 Bonds 

5 Bank or trust company deposits 

6 Mortgages 

7 Sltort-term investments 

Dividends front: 

8 Canadian common stocks 

9 Canadian preferred stocks 

10 Foreign comnson and preferred stocks 

11 	Real estate 

12 Pooled, mutual and segregated funds 

13 Other 

14 Total 

340,210 30.6 265,528 22.5 88,441 

6.945 0.6 5,950 0.5 374 

44,568 4.0 73,562 6.2 63,169 

13.851 1.3 17,346 1.5 40,851 

11,131 1.0 68,801 5.8 51.528 

188 - - 869 0.1 939 

2,810 0.3 3,248 0.3 7,588 

1,747 0.2 89 -. 7,908 

11,268 1.0 1.215 0.1 4,027 

432,718 39.0 436,608 37.0 264,825 

11.3 405,670 29.4 46,809 

12.399 0.9 757 

8.1 22,795 1.6 18,738 

5.2 12,695 0.9 5,279 

6.6 14,922 1.1 15,702 

0.1 261 .. 1 

1.0 1,966 0.1 2,228 

1.0 2,674 0,2 77 

0.5 14,146 1.0 3,211 ,  

33.8 487,528 35.2 92,802 

17.4 13,409 26.4 

0.3 501 1.0 

7.0 4.192 8.2 

2.0 888 1.7 

5.8 2,735 5.4 

101 0.: 

0.8 463 Qs 

1.2 604 1.2 

34.5 	22.895 	45.0 

15 	Reali.red profit on sale of securities 17,682 1.6 27,731 2.3 88,531 11.3 30,938 2.2 26.119 9.7 5.002 9.8 

16 	Miscellaneous 6,646 0.6 6,044 03 690 0.1 7,680 0.6 6 1,051 2.1 

17 	Total 457,046 41.2 470,383 39.8 354,046 45.2 526,146 38.0 118,927 44.2 28,948 56.9 

18 	Total income 1,107,818 100,0 1,180,678 100.0 784,079 100.0 1.385,270 100,0 269.16$ 100.0 50,886 100.0 

Expenditures: 

19 	Pension payntentnout of funds 165.751 71.1 141,851 70.0 204,238 80.3 296,052 84.6 21,062 41.2 13,517 82.2 

20 	Cost of pensions purchased 5.831 2.5 917 0.5 - - 3,617 1.0 6,100 11.9 89 0,5 

Cash witlsdrawals on: 

21 	Death 953 0.4 561 0.3 29 -. 2.487 0.7 227 0.4 101 0.6 

22 	Separation 46,310 19.9 54.154 26.6 15,577 6.1 34,314 9.9 17,517 34.1 1,163 7.1 

23 	Discontinuation of plan - - Ill 0.1 - - 58 '' -. - 13 0.1 

24 	Change of funding agency 3 '- 126 0.1 181 0.1 126 -- 4,223 8.2 4 

25 	Administration Costs 7.989 3.4 2,285 1.1 3,507 1.4 8,604 2.5 2.169 4.2 1,375 8.3 

26 	Realized lots on sale of securities 2,829 1.2 924 0.5 304 0.1 867 0.2 - - 39 0.2 

27 	Other expenditures 3,418 1.5 1,533 0.8 30.524 12.0 3,874 1.1 - - 168 I 

28 	Total expenditures 233,084 100.0 202,442 100.0 254,360 100.0 349.999 100.0 51.298 100.0 16.469 100.0 
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BLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d'organisme. 1979 

Cooperatives 	 Industry 	 Other 

ations 
Total 

Revenu Ct dCpenses 
Associations Cooperatives Industrie Autret  
syndicales 

NO 

$'OOO 	% 	$000 	% 	$'OOO 	 $'OOO 	% 	S'OOO 

Revenu: 

4.585 49.6 17,793 29.0 1,756,157 40.2 855 42.5 3,429,576 37.2 Cotisations des employeurs 	 1 

1,124 12.2 16,611 27.0 393,413 9.0 344 12.0 1,583,706 17.2 Cotitionsdesemployés 	 2 

5,709 61.8 34,404 56.0 2,149,570 49.2 1,199 59.5 5,013,282 54.4 Total 	 3 

Revenu tie placements: 

Int6r6ts sus: 

742 8.0 9,630 15.7 596,599 13.6 92 4.6 1,767,130 19.2 Obligations 	 4 

189 2.0 476 0.8 42,035 1.0 41 2.0 69,667 0,8 Dépôts dans ties banquet ou soclCtés de fiducie 	 5 

62 0.7 6,102 9.9 284,687 6.5 21 1.0 517,896 5.6 Hypothques 	 6 

439 4.8 3,351 5.5 193,028 4.4 5 0.2 287,733 3.1 Placements a court terme 	 7 

Dividendes sur: 

0 0.7 1.814 3.0 241,964 5.5 23 1.1 408,687 4.4 Actions ordinaries de sociétis canadiennes 	 8 

2 0.6 199 0.3 3,216 0.1 - - 5.826 0.1 Actions pnvitdgiées de sociétés canadiennes 	 9 

6 0.1 233 0.4 36.232 0.8 - - 54,774 0.6 Actions ordinaires ci privilégiéea tie sociCtés Ctrangères 	10 

17 - - 9,258 0.2 - - 21,772 0.2 Biens immobiliers 	 11 

1610 19.6 1,889 3.1 195,374 4.5 614 30.5 234,158 2.5 Fonds communs, mutuels et séparés 	 12 

- - - - - - - - - - Autres 	 13 

3,367 36.5 23.711 38.7 1,602.393 36.6 796 39.4 3,367,643 36.5 Total 	 14 

157 1.7 3,210 5.2 597.207 13.7 23 1.1 796,600 8.6 Bénétice réatisé sue Ia vente tie litre 	 15 

- - 37 0.1 23,766 0.5 - - 45.920 0.5 Divers 	 16 

3,524 38.2 26,958 44,0 2.223,366 50,8 819 40.5 4,210,163 45.6 Total 	 17 

9.233 100.0 61,362 100.0 4,372,936 100.0 2.018 100.0 9,223.445 100.0 Revenu total 	 18 

Dépenses: 

966 54.9 5,636 49.4 775,388 75.5 219 32.1 1,624,680 75.7 Vertements tie pensions puisésdans Ia caine 	 19 

69 3.9 151 1.3 52,641 5.1 113 16.5 69,528 3,2 Coüt des pensions achetles 	 20 

Retraits en espèces sur: 

-. - 302 2.6 11,238 1.1 33 4.8 15,931 0,7 Décès 	 21 

301 17.1 4,406 38.6 89,092 8,7 104 15.2 262,938 12.2 Cessation d'emploi 	 22 

- - - - 18,870 1.8 - 19,052 0.9 Abolition de Ia calase 	 23 

15 0,9 328 2.9 29,790 2.9 173 25.3 34,969 1.6 Changement de caine 	 24 

t'l 16.5 588 5.2 35,462 3.5 29 4.2 62,297 2.9 Fraisd'administratlon 	 25 

5 0,9 - - 5,115 0.5 12 1.8 10,105 0.5 Perle sublea sue Ia vente de titre 	 26 

III 5.8 2 -- 8,730 0.9 1 0,1 48,351 2.3 Autreadépenses 	 27 

.756 100.0 11,413 100.0 1,026,326 100.0 684 100.0 2,147,851 100.0 Totaldeadépensea 	 28 



Municipalities and Provincial Crown Federal Crown 	Educational 
municipal enter- corporations and corporations and 
prises government goeernnsent 

agencies agencies 

Municipalitds et en- Socidtés dc Ia Cou- Soci&és de Ia Cou- 	Fnscignement 
treprises municipales ronne et organismes ronne et orgaflisnteS 

du gouvernensent du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) féd&al) 

S'OOO 	% S'OOO 	% $000 	¶1 	$000 

Assets 

No. 

l-lealth 	 Religioc-,. 
charitabk 

Sante 	 Sociéics rcl:-. 
et de bienfaisance 

% 	s 1000 	% 	$'000 	'v 

TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization. 1979 
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Investment in pooled pension funds: 

1 Equity fund (stock fund) 55,555 1.0 5,500 0.1 23 - - 9,148 0.1 1.134 0.1 1,559 0.5 

2 Fixed income fund (bond fund) 9,771 0.2 6,549 0.1 - - 5,757 0.1 5,163 0.4 2,942 1.0 

3 Diversified fund - - - -. - - - - - - - 

4 Mortgage fund 28,704 0.5 2,499 - - 1,337 - - 46,110 0.7 18,210 1.5 3,328 1.1 

5 Foreign funds 5,323 0.1 208 -. - - 13,681 0.2 1,845 0.2 279 0.1 

6 Other funds 190 - - - - - -. - - -. - - -. 

7 Total 99,543 1.8 14,756 0.2 1,360 - 74,696 1.1 26,352 2.2 8,108 2.7 

8 Mutual and investment funds 47,374 0.9 - - - 25.736 0.4 10,228 0.9 - 

9 Segregated or pooled funds of insurance 39.445 0.7 - 19,115 0.5 82.543 1.3 - - - -. 
companies 

Bonds. 

10 Government of Canada 238,498 4.4 473.811 9.1 376,792 10.5 228.650 3.7 136,213 11.4 37,878 12.8 

ii Ptovincial government 2,428,661 44.9 2,132,468 40.8 222,926 6.2 4,21 3,865 67.5 118.351 9.9 28.590 9.7 

12 Municipal, school boards, etc. 813.540 15.1 195,668 3.7 43,904 1.2 122,814 2.0 12.158 1.0 19,796 h 

13 Other Canadian 449.416 8.3 481,563 9.2 456,111 12.7 324,945 5.2 245,981 70.6 74,477 

14 Non-Canadian 123 -- 6,114 0.1 $08 .. 532 - - - - 103 

15 Total 3,930.238 72.7 3,289,624 62.9 1.100,241 30.6 4,890,806 78.4 512.703 42.9 160.844 4 	-I 

Stocks: 

16 Canadia.n,common 218,707 4.0 574.647 11.0 824.673 23.1 262,069 4.2 287.852 24.0 46,517 15.8 

17 Canadian. preferred 2,113 - - 7.369 0.1 10,675 0.3 5,487 0.1 133 -- 1,693 0.6 

18 Non-Canadian, common 92,782 1.7 83,659 1.6 247,299 6.9 49,466 0.8 76.311 6.4 11,070 3.8 

19 Non-Canadian, preferred 183 - - 77 - - - - - - .- - - 

20 Total 313,785 5.7 665.752 12.7 1,082,647 30.3 317,022 5.1 364.296 30.4 59,280 20.2 

Mortgages: 

21 Insured residential (NJ-IA) 351,370 6.5 613,928 11.8 363,843 10.2 121,193 1.9 100.846 8.4 12.814 4.3 

22 Conventional 151,286 2.8 147,163 2.8 335,341 9.4 104,848 1.7 89,494 7.5 31,193 10.6 

23 Total 502.656 9.3 761,091 14.6 699,184 19.6 226,041 3.6 190,340 15.9 44.007 14.9 

24 Real estate and lease-backs 21.130 0.4 922 - - 120,648 3.4 36,126 0.6 5,856 0.5 32 -. 

Miscellaneous: 

25 Cash on hand, in chartered banks and 131,802 2.4 123,618 2.4 86,160 2.4 171,089 2.7 18,169 1.5 10,524 3.6 
trust company deposits 

26 Guaranteed investment certificates 8.578 0.2 4,719 0.1 15,538 0.4 10,929 0.2 - - 738 0.3 

27 Other short-term investments 181,135 3.3 289,077 5.5 399,445 11.2 129.032 2.1 41,788 3.5 8,553 2.9 

28 Accrued interest and dividcndsreceivablc 67,362 1.2 51,245 1.0 38.722 1.1 130.946 2.1 15.774 1.3 1,687 06 

29 Accounts receivable 70,555 1.3 33,670 0.6 19.376 0.5 151,123 2.4 10,756 .9 1,046 -: 	4 

30 Other assets 3,254 0,1 - - - - 1,085 .. - - 19 

31 Total 462,686 8.5 502,329 9.6 559.241 15.6 594,204 9.5 86,487 7.2 22,567 - 

32 Total assets 5.416,857 100.0 5,234.474 100.0 3,582,436 100.0 6,247,174 100.0 1,196,262 100.0 294,838 100.0 
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I SBLEAU 9. Valeur comptable de I'actif, selon Ic genre d'organisme. 1979 

dc and ('cpratices Industry Othcr 
irployce 

clattons 

Total 
Elements d'actif 

\ssociations Cooperatives Industrie Autnes 
syndicaics 

NO 

$000 % S'OOO % $'OOO S'QOO % $'OOO 

Placements dam des caisses communes: 

4.331 9.9 1,278 0.4 271,292 1.3 1.496 16.1 351.316 0.8 Avoir (capital-actions) 

5,435 12.4 3,374 1.2 392,096 1.9 2,540 27.4 433,627 1.0 Fonds de revenu rtae (obligations) 2 

156 0.4 - - 24,567 0.1 -. 24,723 0.1 Foods diversifies 3 

9,598 21.8 4.717 1.6 836.205 4.0 1,950 21.0 952.658 2.2 Eonds hypottiCcaires 4 

375 0.9 1.696 0.6 130,298 0.6 55 0.6 153,760 0.4 ValcursCtrangires S 

- - - 10,223 •- -. - 10413 .. Autres ronds 6 

19,895 45.4 11,065 3.8 1,664,681 7.9 6,041 65.1 1,926,497 4.5 Total 7 

1,021 2.3 5 - - 192,052 0.9 918 9.9 277,334 0.6 Caisses mutuelles Ct de placement 8 

397 0.9 14,166 4.9 628,707 3.0 - - 784,373 1.8 Caisses sCparCes ou communes des sociétCs d'assu' 
rance 

9 

Obligations: 

3.787 8.6 31,101 10.8 2,302,964 11.0 756 8.1 3,830.450 8.9 Gouvernement du Canada ID 

1,867 4.3 16,875 5.8 1,487,107 7.1 343 3.7 10.651.053 24.8 Gouvernements provinciaux 11 

1,037 2.4 4,053 1.4 228,191 1,1 19 0.2 1.441.180 3.3 MunicipalitOset com:nlssionsscolaircs, etc. 12 

2.767 6.3 60.414 20.9 3.102,922 15.0 226 2.4 5.198.822 12.0 Obligations d'autres organismes canadiens 13 

- - - - 6,885 '' - - 14,265 .- Obligations d'organismes (trangers 14 

4.458 21.6 112.443 38.9 7.128.069 34.2 1,344 14.4 21,135,770 49.0 Total 15 

Actions: 

1,706 3.9 30,683 10.6 4.113,768 19.8 333 3.6 6,360,955 14.7 Ordinaires, de sociétCs canudiennes 16 

1 -- 2,196 0.8 61,572 0.3 14 0.2 91,253 0.2 PrivildgiCes,desociété.scanadicnncs 17 

104 0.2 6,561 2.3 990,431 4.7 -. 1,557,683 16 Ordlnairei,detociCtOs étrangêres 18 

- - - 5,620 .. - - 5.880 -- Privilégiées, de sociétds Ctrangères 19 

1,811 4.1 39,440 13.7 5,171,391 24,8 347 3.8 8,015,771 18.5 Total 20 

Hypothèques: 

519 1.2 12.050 4.2 1,340,579 6.4 168 1.8 2,917,310 6.8 Assureevsurl'habitation (LNII) 21 

303 0.7 48,268 16.7 1,533,766 7.3 - 2,441.662 5.7 Ordinaires 22 

822 1.9 60,318 20.9 2,874.345 13.7 168 1.8 5,358,972 12.5 Total 23 

- - 261 0.1 225,193 1.1 - 410,168 0.9 Immeubles Ct rCtrolocations 24 

Divers: 

3.219 7.4 3,283 1.1 680,931 3.3 370 4.0 1,229,165 2.8 Encaisse dans let banquet i charte et dêpôts dans 25 
une sociCtC de fiducie 

4,805 11.0 5,241 1.8 295,614 1.4 9 0.1 346,171 0.8 Certificattdeplacementsgarantis 26 

1.660 3.8 35,375 12.2 1.706.574 8.2 - - 2,792,639 6.5 Autres placements a court terme 27 

417 1.0 4,644 1.6 206,024 110 68 0.7 516,889 1.2 lntérëts courus et dividendcs i recevou 28 

22 0.6 2,881 1.0 107.947 0.5 23 0.2 397,659 0.9 Comptes I recevou 29 

- 
14 -- 7,608 .. - - 11,980 -- Autresdtémentsd'actif 30 

H. 03 23.8 51,438 17,7 3,004,698 14.4 470 5.0 5,294,503 12.2 Total 31 

43,787 100.0 289,136 100.0 20,889,136 100.0 9,288 100.0 43,203.388 100.0 Actif total 32 
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TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization. 1979 

Municipalities and Provincial (town Federal Crown 	 I duati(inal Ilcaith 	 Religious an 
municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 

agencies agencies 
Astets 	 . 

M unicipahtes Ct 
. 

Societés de ta Cou- 
. 

Soctetés de Is Con- 	Enseagnement Sante 	 Soctetes reli- 
entreprises ronneet organistnes ronne et organismes gieuscs et dc 
municipales du gousernemeist du goavernement bienfaisance 

(su niveau (au niseau 
No provincial) fédéral) 

S'OOO 	% S'OOO 	% S'OOO 	% 	$000 	% $'OOO 	% 	S'OOO 	% 

investment in pooled pension funds: 

I 	Equity fund (stock fund) 79.796 1.5 7,893 	0.2 26 	-- 12,7$3 0.2 1.693 0.1 2.081 0.7 

2 	Fixed income lund (bond fund) 8,879 0.2 5,969 	0.1 - 5,314 0.1 4,679 0.4 2.680 0.9 

3 	Diversified fund - - - 	- - - - _- - 

4 	Mortgage fund 27,744 0.5 2,415 	.. 1,142 	-- 44,340 0.7 17,325 1.4 3.254 1.1 

5 	Foreign funds 6,038 0.1 242 	- - -. 	- 15,194 0.2 2,035 0.2 320 0.1 

6 	Other funds 190 - - - - -- - - - - 

7 	Total 122,647 2.3 16,519 	0.3 1,168 	-- 77.601 1.2 25,732 2.1 8,335 2.8 

8 	Mutual and investment funds 59,860 1.2 - 	- - 	- 30,750 0.5 9,512 0.7 - 

9 	Segregated or pooled funds of inmrance 39,570 0.8 - 	- 18,113 	03 87,654 1.4 - - - - 
companies 

Bonds: 

10 Government of Canada 

11 Provincial government 

12 Municipal, school boards, etc. 

13 Other Canadian 

14 Non-Canadian 

IS Total 

Stocks: 

16 Canadian, common 

I? Canadian, preferred 

18 Non'Canadian, common 

19 Non-Canadian, preferred 

20 Total 

Mortgages: 

21 Insured residential (NHA) 

22 Conventional 

23 Total 

24 Real estate and lease-backs 

216,159 4.2 426,862 8.3 334,069 9.0 211,125 3.4 122,318 9.6 32,334 11.0 

2,350,688 45.1 1.925.147 37.7 193,497 5.2 4.162,295 66.8 102,077 8.0 23,397 gil 

697,245 13.3 168.391 3.3 38,583 1.0 107,958 1.7 10,465 0.8 16,922 

399,036 7.7 426,653 8.3 397,294 10.7 295,266 4.7 237.217 18.7 64,663 I 

115 .- 6,017 0.1 512 -- 558 - - - 103 

3,663,243 70.3 2,953,070 57.7 963,955 25.9 4.777,202 76.6 472,077 37.1 137,419  

273,200 5.3 806,399 15.8 1,044,397 28.2 349,833 5.6 404,149 32.0 69.071 23.7 

2,265 -. 9,170 0.2 14,090 0.4 6,343 0.1 279 -- 2.414 0.8 

93,650 1.8 93,117 1.8 297,771 8.0 55,809 0.9 75,604 6.0 12,080 4.1 

367 -. 73 -- - - - - - - - - 

369,482 7.1 908,959 17.8 1.356,258 36.6 411,985 6.6 480,032 38.0 83,565 28.6 

317,124 6.1 589.307 11.5 362,828 9.8 123,325 2.0 99,988 7.9 11,886 4.1 

142.351 2.7 142,232 2.8 335,038 9.0 100.499 1.6 88,827 7.0 28,761 9.8 

459,475 8.8 731,539 14.3 697,886 18.8 223,824 3.6 188,815 14.9 40.647 13.9 

25,577 03 933 - - 120,648 3.2 37,489 06 5,856 03 33 -. 

Miscellaneous: 

25 Cub on hand, in chartered banks and 
trust company deposits 

26 Guaranteed investment certificates 

27 Other short-term investments 

28 Accrued interest and dividends lcceivable 

29 Accounts receivable 

30 Other assets 

31 Total 

32 Totalusetu 

131,802 23 123,618 2.4 86,160 2.3 171.089 2.7 18,169 1.4 10,524 3.6 

8,479 0.2 4,723 0.1 15.601 OA 10,968 0.2 - - 738 0.3 

181,191 3.5 290,958 5.7 399,480 10.8 129,238 2.1 41.808 3.3 8,623 29 

67,362 1.3 51,245 1.0 38,722 1.0 130.946 2.1 15,774 1.2 1,687 

70,553 1.4 33,670 0.7 19,376 0.3 151,123 2.4 10,756 0.8 1,046 

3.254 0.1 - - - - 1,095 -- - - 19 

462.643 9.0 504,214 9.9 359,339 15.0 594.459 93 86,507 6.7 22,63 -  

8,202,497 100.0 5,115,234 100.0 3,717,367 100.0 6,240.964 100.0 1.268,331 100.0 292,636 100.0 
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I \ I(LEAU 10. Valeur marchande de l'actif. selon le genre d'organisme, 1979 

..nd 	 Co-operatives 	Industry 	 Other 
pIoyeC 

lations 
Total 

,ociations 	Cooperatives 	 Industrie 	 Autres 	 Flément d'actlf 
syndicaics 

NO 

6.149 13.8 1,818 0.6 386,993 1.8 ' 2.070 22.0 501,272 1.1 

4,986 11.2 3,231 1.1 360,713 1.6 2,341 25.0 398,792 0.9 

173 0,4 - - 26,970 0.1 - - 27,143 0.1 

9,159 20.4 4,568 1.6 797,961 3.6 1,845 19.6 909,753 2.1 

453 1.0 1,795 0.6 148,094 0.7 52 0.6 174,223 0.4 

- - - - 11.326 0.1 - - 11,516 

20,920 46.8 11,412 3.9 1,732,057 7.9 6,308 67.2 2,022,699 4.6 

1,139 2.6 6 . 208,010 0.9 806 8.6 310,083 0.7 

397 0.9 16.079 5.6 660.185 3.0 - - 821.998 1.9 

	

3,379 	7.6 	27.293 	9.5 	2.074.307 	9,5 	688 	7,3 	3,448.534 	7.8 

	

1,687 	3.8 	13.944 	4.8 	1,272.995 	5.8 	286 	3.0 	10.046,013 	22.9 

	

'81 	2.0 	3.699 	1.3 	192.572 	0.9 	17 	0.2 	1.236,733 	2.8 

, 	

12.7 	200 	2.1 	4.635,775 	10.5 

	

- 	- 	13.757 	-. 

	

'Is 	28.9 	1,191 	12.6 	19.380,812 	44.0  

Placements dans des cusses communes: 

Avoir (capital.actiona) 	 I 

Fonds de revenu f'ixC (obligations) 	 2 

Fondsdiversifiis 	 3 

Fonda hypothCcaiccs 	 4 

Valeurs Ctrangères 	 S 

Auttes fonds 	 6 

Total 	 7 

Caisses mutuelles Vt de placement 	 8 

Caisses sépaxées ou communes des sociCtCs d'as 9 
suranca 

Obligations: 

Gouvernenient du Canada 	 10 

Gouvernements provinejaux 	 It 

Municipalités Ct commissions scolaires, etc. 	12 

Obligations dautres ocganismes canadiens 	13 

Obligations d'orgunismns itrangers 	 14 

Total 	 IS 

Actions: 

2,452 	5.5 	40,018 13.9 5.828.010 26.7 447 	4.8 	8.818.176 20,1 OTdinaires,desociCtiscanadiennes 	 16 

-- 	2.253 0.8 72.158 0.3 14 	0.1 	108,987 0,2 Privilégiées, de sociktés canadiennes 	 17 

138 	0.3 	7,509 2,6 1.149,119 5.2 - 	 - 	 1,784.797 4.0 Ordinaires, de sociCtés Ctrangèrea 	 18 

- 	 - 	 - - 6,257 .- - 	 - 	 6.697 .' PrivUégiécs, de sociétds itcangicea 	 19 

2,591 	5.8 	49.780 17.3 7,055,544 32.2 461 	4,9 	10.718.657 24.3 Total 	 20 

493 1.1 12.050 4.2 1,272.686 5.8 168 	1.8 	2.789,855 6.3 

302 0.7 48,187 16,8 1,468,331 6.7 - 	 - 	 2,354,548 5.3 

795 1.8 60,237 21.0 2,741,017 12.5 168 	1.8 	5,144,403 11,6 

- - 261 0.1 222.678 1.0 - 	 - 	 413,475 0.9 

3.219 7.2 3,283 1.1 680,931 3.1 370 	3.9 	1.229.165 2.8 

4.810 10.8 5,242 1.8 295,927 1.3 9 0.1 346.497 0.8 

1,664 3.7 35,375 12.3 1,710,042 7.8 - - 2.798,379 6.3 

417 0.9 4,644 1.6 206,024 0.9 68 0.7 516,889 1.2 

282 0.6 2.881 1.0 107,947 0.5 23 0.2 397,659 0,9 

- - IS -. 7,636 -- .- - 12.019 

11.392 23.2 51,440 17.8 3,008401 13.6 470 4.9 5.300,608 12,0 

44,650 100.0 287,636 100.0 21,933,816 100.0 9,404 100.0 44,112,735 100.0 

Hypothêquen: 

Assuries tur l'habitation (LNH) 	 21 

Osdinaires 	 22 

Total 	 23 

immeubles at rdtrolocationu 	 24 

Divers: 

Encalue dana let banques I charte et dépôts dana 25 
one socidté dr fiducic 

Cerliflcats de placement gaiantis 	 26 

Autxcs placements I court terme 	 27 

lntCr8ts courus Ct dividendes I rcoevoiz 	28 

Comptes I recevoir 	 29 

Autres dléments d'actif 	 30 

Total 	 31 

Actiftotil 	 32 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Sue of Pension Funds, 1979 

S99 .999 
and und 

S_lected 1tciis 	 I) 

$99,999 	 999,999 	4,999,999 	 24,999,999 
No. 	 et moms 

Trusteed pension funds: 

I 	(a) Contributory 

2 (b) Non-contributory 

3 Total 

283 799 409 246 

228 627 279 132 

511 1,426 688 378 

Trust arrangements: 

(a) Corporate trustee: 

4 	Ik.I : unit. 

S 	Individually nanagcd 

6 	Combination 

7 (b) Individual trustee 

8 (c) Combination of (a) and (b) 

9 (d) Pension fund societies 

10 Total 

77 

54 170 153 145 

13 89 135 122 

73 278 132 76 

2 11 9 11 

1 1 4 2 

511 1,426 688 378 

383 977 399 155 

15 35 30 12 

7 1(1 15 16 

207,136 

11 Investment in pooled pension funds 

12 Mutual and investment funds 

13 	Segregated it pilcd iund ol IT Iur.ii1LL 	II1- 

14 	1 r11pinvcc. uvcrd 	 7764 
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Statistiques principales sur les caisses de pensions en fi'lucie, selon I'importance des caisses sic pensions, 1979 

100,000,000 
nd over 

Total Données choisies 
sioo,000,000 
Ct plus NO 

Caisses de pensions cii fiducie: 

116 56 1,909 a) Regimes contributits 1 

54 16 1,336 b) Regimes non contributifs 2 

170 72 3,245 Total 3 

Genre dc fiducie: 

a) SociCté de fiducie: 

4 

I ' 	1 ( 	;ic 	jJfflji r 	icidi 	1j1::i: 

52 11 422 combinaison 6 

54 43 656 b) Fiduclaire particulier 7 

9 5 47 c) Combinaison de a) Ct b) 8 

4 5 17 d) Sociétés de caisse de retraite 9 

170 72 3,245 Total 10 

61 16 1,991 Placements dans des caisses communes 11 

8 6 106 Caisses mutuelles et de placement 12 

9 71) Caisses séparCes ou communes des sociétés d'as- 13 
ii rance 

(l.129 1,726,321 2,964,088 Participants 14 
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TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds. 1979 

and un& i l,r:up.Iu 
Income and expenditures 	 999999 	 4999999 	 4999999 

No. et moms 

$'OOO 	% 	$'OOO 	% 	$'OOO 	 $'OOO 

Income: 
1 Employer contributions 	 3,436 	49.9 	48,607 	42.1 	133,350 	40.1 	344,036 	39.7 
2 Employee contributions 	 1,350 	19.5 	20,880 	18.0 	53,178 	16.1 	108,518 	12.6 

3 Total 	 4,786 	69.4 	69,487 	60.1 	186,528 	56.2 	452,554 	52.3 

Investment income: 

Interest from: 
4 	Bonds 143 2.1 6,411 5.5 35,877 10.8 133,745 15.5 

5 	Bank or trust company deposits 168 2.4 2,610 2.3 4,169 1.3 9,765 1.1 
6 	Mortgages 9 0.1 1,132 1.0 7,551 2.3 30,740 3.6 
7 	Short-term investments 79 1.1 2,652 2.3 10,337 3.1 42,493 4.9 

Dividends from: 
8 Canadian common stocks 
9 Canadian preferred stocks 

10 Foreign common and preferred stocks 
11 Real estate 
12 Pooled, mutual and segregated funds 
13 Other 

14 Total 

15 Realized profit on sale of securities 
16 Miscellaneous 

17 Total 

18 Total income 

Expenditures: 
19 Pension payments out of fund 
20 Cost of pensions purchased 

28 0.4 1,305 1.1 9,342 2.8 39,907 4.6 
1 -- 49 -- 270 0.1 651 0.1 
2 - - 90 0.1 877 0.3 5,183 0.0 

- 26 -- 6 -- 375 -. 
1,379 19.9 26.578 22.9 48,944 14.8 44,905 5.2 

1,809 26.0 40,853 35.2 117,373 35.5 307,764 35.6 

287 4.2 4,182 3.6 22,627 6.8 86,402 10.0 
31 0.4 1,288 1.1 5,106 1.5 18,045 2.1 

2,127 30.6 46,323 39.9 145,106 43.8 412,211 47.7 

6,913 100.0 115,810 100.0 331,634 100.0 864,765 100.0 

	

468 	9.8 	9,995 	20.6 	39,716 	35.3 	127,240 	68.4 

	

1,254 	26.0 	10,967 	22.6 	11,983 	10.6 	13,485 	7.2 

Cash withdrawals on: 
21 Death 
22 Separation 
23 Discontinuation of plan 
24 Change of funding agency 
25 Administration costs 
26 Realized loss on sale of securities 
27 Other expenditures 

28 Total expenditures 

- - 331 0.7 1,129 1.0 2,477 1.3 
1,033 21.4 8,609 17.7 16,674 14.8 28,858 15.5 
1,334 27.6 8,305 17.1 4,687 4.2 943 0.5 

493 10.2 7,136 14.7 26,308 23.4 430 0.2 
183 3.8 2,267 4.7 5,642 5.0 8,954 4. 
28 0.6 364 0.7 2,805 2.5 1,688 0.9 
27 0.6 583 1.2 3,609 3.2 2,227 1,2 

4,820 100.0 48,557 100.0 112,553 100.0 186,302 100.0 
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TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l'importance des caisses de pensions, 1979 

S 100,000,000 
tXl 000- and over 

Total Revenu et depenses QJJQQQ 

S 100,000,000 
et plus NO 

$'OOO % $'OOO % $'OOO % 

Revenu: 
672,318 38.3 2,227,829 36.3 3,429,576 37.2 Cotisations des employeurs 
232,648 13.3 1,167,132 19.0 1,583,706 17.2 Cotisations des employés 2 

904,966 51.6 3,394,961 55.3 5,013,282 54.4 Total 3 

Revenu de placements: 

Intérëts sur: 
296,092 16.8 1,294,862 21.1 1,767,130 19.2 Obligations 4 

14,906 0.9 38,049 0.6 69,667 0.8 Dépôts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
88,785 5.1 389,679 6.3 517,896 5.6 Hypothèqucs 6 
65,896 3.8 166,276 2.7 287,733 3.1 Placements a court terme 7 

Dividendes sur: 
84,771 4.8 273,334 4.4 408,687 4.4 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 

1,460 ' 0.1 3,395 0.1 5,826 0.1 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
11384 0.7 36,838 0.6 54,774 0.6 Actions ordinaues et privilégiéesde socités étrangères 10 

928 0.1 20,437 0.3 21,772 0.2 Biens immobiliers 11 
67,619 3.9 44,733 0.7 234,158 2.5 londs communs, mutuels séparés 12 

- - - - - - Autres 13 

632,241 36.2 2,267,603 36.8 3,367,643 36.5 Total 14 

207,555 11.8 475,547 7.7 796,600 8.6 Hénéfice réalisé sur Ia vente de titres 15 
6,920 0.4 14,530 0.2 45,920 0.5 Divers 16 

846,716 48.4 2,757,680 44.7 4,210,163 45.6 Total 17 

1,751,682 100.0 6,152,641 100.0 9,223,445 100.0 Revenu total 18 

Dépenses: 
269,367 76.6 1,177,894 81.5 1,624,680 75.7 Versementsdepcnsionspuisésdansla caisse 19 

11,562 3.3 20,277 1.4 69,528 3.2 Coüt des pensions achetécs 20 

Retraits en espèces sur: 
4,936 1.4 7,058 0.5 15,931 0.7 Décès 	 21 

45,055 12.8 162,709 11.3 262,938 12.2 Cessationd'emploi 	 22 
84 - - 3,699 0.3 19,052 0,9 Abolition de Ia caisse 	 23 
- - 602 - - 34,969 1.6 Changement de caisse 	 24 

16.276 4.6 28,975 2.0 62,297 2.9 Fraisd'administration 	 25 
1.318 0.4 3,902 0.3 10,105 0.5 Perte subies sur la vente de titres 	 26 
3.268 0.9 38,637 2.7 48,351 2.3 Autres dépenses 	 27 

351,866 100.0 1,443,753 100.0 2,147,851 100.0 Totaldesdépenses 	 28 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1979 

No. 

A Sets 

S 99.999 
ed under 

$99999 
Cl moms 

$100,000- 
999.999 

Sl.000,000- 
4,999,999 

$ 	5,00(1.' 
24.999, 

$'OOO 17, $'OOO % $'o00 % 

Investnrent in pooled pension funds: 

I liquity fund (stock fund) 3.483 14.' 77,942 14.5 143,860 9.2 53.643 1.3 

2 Fixed income fund (bond fund) 3,581 15.1 116.447 21.7 213,751 13.7 86,555 2.2 

3 Diversified fund 164 0.7 4.599 0.9 9.694 0.6 10,266 0.3 

4 Mortgage fund 8,748 36.9 124,178 23.1 192,147 12.3 206,941 5.1 

5 Foreign funds 335 1.4 10.421 1.9 26,970 1.7 37,180 0.9 

6 Other funds 164 0,7 2,459 0.5 6,324 0.4 273 -. 

7 Total 16.475 69.5 336,046 62.6 592.746 37.9 394,858 9.8 

8 Mutual and investment funds 440 1.9 5,400 1.0 38,212 2.4 79,257 2.0 

9 Segregated or pooled funds of insurance cons- 70 0.3 2,424 0.4 15.740 1.0 75,606 1.9 
panies 

Bonds: 

10 Government of Canada 616 2.6 17.036 3.2 106,300 6.8 486,410 12.1 

11 Provincial government 103 0.4 11,401 2.1 75,987 4.9 327.852 8.2 

12 Municipal, school boards, etc. 267 LI 10.930 2.0 61,710 4.0 105,096 2.6 

13 Other Canadian 765 3.2 35,114 6.5 185.658 11.9 705.395 F 4 

14 Non-Canadian 8 -. 114 - - 1,265 0.1 2,660 

15 Total 1,759 7.3 74,595 13.8 430,920 27.7 1,627,413 40.4 

Stocks: 

16 Canadian, common 417 1.8 23,754 4.4 167,939 10.8 702,787 17,5 

17 Canadian. preferred 92 0.4 977 0.2 4,884 0.3 12,977 0.3 

18 Non.Canadian, common 41 0.2 2,035 0.4 21,725 1.4 140,535 3.5 

19 Non-Canadian, preferred - - IS - - 344 - - 396 -. 

20 Total 550 2.4 26.781 5.0 194,892 12.5 856,695 21.3 

Mortgages: 

21 Insured residential (NHA) 29 0.1 4,384 0.8 28.609 1.8 139,124 3.5 

22 Conventional 48 0.2 7,226 1.3 45,304 2.9 164,569 4.1 

23 Total 77 0.3 11,610 2.1 73,913 4,1 303.693 7.6 

24 Real estate and lease-backs - - 265 '- 80 '- 1,949 -, 

Miscellaneous: 

25 Cash on hand, in chartered banks and trust com- 2,805 11.8 41,729 7.7 72,949 4.7 185,323 4.6 
pany deposits 

26 Guaranteed investment certificates 1,003 4.2 24,930 4.6 60,717 3.9 122,090 3.0 

27 Other short-term investmenls 255 1.1 7,648 1.4 57,529 3.7 299,857 7.5 

28 Accrued interest and dividends receivable 130 0.5 3,951 0.7 12,628 0.8 46,741 1.2 

29 Accounts receivable 129 0.5 3.406 0.6 11.093 0.7 26,944 0 

30 Other assets 49 0.2 592 0.1 180 '- 1,807 

31 Total 4,371 18.3 82.256 15.1 215,096 13.8 682,762 1 

32 Total assets 23,742 100.0 539,377 100.0 1,561,599 100.0 4,022.233 100.0 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I'actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1979 ' 

$ 100,000.000 
andover 

Total Elements d'actif 
• $100,000,000 

et plus NO 

$'OOO S'OOO $'OOO 

Placements dans des caisses communes: 

30,071 0.4 42,317 0.1 351,316 0.8 Avoir (capital-actions) 

8,228 0.1 5,065 - - 433,627 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 

- - - - 24,723 0.1 Fondsdiversifiés 3 

218,055 2.7 202,589 0.7 952,658 2.2 FondshypothCcaues 4 

65,184 0.8 13,670 - 153,760 0.4 Valeurs étrangères 5 

1,193 .. - - 10,413 -- Autresfonds 6 

322,731 4.0 263,641 0.8 1,926,497 4.5 Total 7 

89,909 1.1 64,116 0.2 277,334 0.6 Caisses mutuelles Ct de placement 8 

416,723 5.1 273,810 0.9 784,373 1.8 Caisses séparCes ou communes des sociétés d'assu- 
rance 

9 

Obligations: 

940,158 11.5 2,279,930 7.9 3,830,450 8.9 GouvernementduCanada 10 

790,955 9.7 9,444,755 32.8 10,651,053 24.8 Gouvernementsprovinciaux 11 

391,967 4.8 871,210 3.0 1,441,180 3.3 Municipalites et commissions scolaires, etc. 12 

16.4 2,928,038 10.2 5,198,822 12.0 Obligations d'autres organismes canadiens 13 

' 	 .642 -- 8,576 -. 14,265 -- Obligationsd'organismesétrangers 14 

'4 	,574 42.4 15,532,509 53.9 21,135,770 49.0 Total 15 

Actions: 

1,503,406 18.4 3,962,652 13.8 6,360,955 14.7 Ordinaires, de sociCtés canadiennes 16 

23,589 0.3 48,734 0.2 91,253 0.2 PrivilégiCes,de sociétCscanadiennes 17 

320,176 3.9 1,073,171 3.7 1,557,683 3.6 Ordinaires, de sOciétés etrangères 18 

700 - - 4,425 - - 5,880 - - Privilégiées, de sociCtCs Ctiangères 19 

1,847,871 22.6 5,088,982 17.7 8,015,771 18.5 Total 20 

Hypothèques: 

402,059 4.9 2,343.105 8.1 2,917,310 6.8 Assurées sur l'habitation (LNH) 21 

509,227 6.2 1,715,288 5.9 2,441,662 57 Ordinaires 22 

911,286 11.1 4,058,393 14.0 5,358,972 12.5 Total 23 

12,004 0.1 395.870 1.4 410,168 0.9 Immeubles et rétrotocations 24 

Divem: 

258,718 3.2 667.641 2.3 1,229,165 2.8 Encaisse dans les banques a charte ou dépôts dans 25 
une société de fiducie 

61.729 0.8 75.702 0.3 346,171 0.8 Certificats de placement garantis 26 

631,457 7.7 1,795,893 6.2 2,792,639 6.5 Autres placements a court terme 27 

96,361 1.2 357,078 1.2 516,889 1.2 Intérlts courus et dividendes a recevoir 28 

48,896 0.6 307,191 1.1 397,659 0.9 Comptesa recevoir 29 

'.250 0.1 102 •. 11,980 - - Autres élémentsd'actil 30 

1,106.411 13.6 3,203,607 11.1 5,294,503 12.2 Total 31 

8,175,509 100.0 28,880.928 100.0 43,203,388 1000 Actif total 32 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1979 

$99,999 
and under $100,000- 	 $1,000,000. 	 $ 5,000,: ,  

Assets 	
$99,999 	 999999 	 4999999 	 24,999. 

No. et moms 

S'OOO 	 S 1000 	 S'OOO 	% 

Investment in pooled pension funds: 

1 Equity fund (stock fund) 4,426 18.1 109,458 19.4 205,561 12.7 78,358 1.9 

2 Fixed income fund (bond fund) 3,338 13.6 106,832 19.1 196,397 12.1 80,233 1.9 

3 Diversified fund 174 0.7 4,885 0.9 10,615 0.7 11,469 0.3 

4 Mortgage fund 8,670 35.3 120,928 21.5 184,988 11.4 197,695 4.8 

5 Foreignfunds 366 1.5 11,668 2.1 30,642 1.9 41,354 1.0 

6 Other funds 169 0.7 2,475 0.4 6,411 0.4 481 -. 

7 Total 17,143 69.9 356,246 63.4 634,614 39.2 409,590 9.9 

8 Mutual and investment funds 553 2.3 6,047 1.1 40,274 2.5 84,110 2.0 

9 Segregated or pooled funds of insurance corn- 74 0.3 2,565 0.5 16,712 1.0 79,648 1.9 
panics 

Bonds: 

10 Government of Canada 596 2.4 15.466 2.8 96,982 6.0 441,973 10.6 

11 Provsncialgovernznent 89 0.4 9.835 1.8 68.170 4.2 291,923 7.0 

12 Municipal, school boards, etc. 240 1.0 9,702 1.7 55,485 3.4 93,043 2.2 

13 Other Canadian 680 2.8 31.601 5.6 168.176 10.4 635,375 I 

14 Non.Canadian 9 - - 113 -- 1,274 0.1 2,579 

15 Total 1,614 6.6 66,717 11.9 390,087 24.1 1,464,893 3 

Stocks: 

16 Canadian, common 522 2.1 31,285 5.6 223,259 13.8 953,506 23.1 

17 Canadian. preferred 93 0.4 1,288 0.2 5,662 0.3 15.282 0.4 

18 Non-Canadian,common 66 0.3 2,511 0.4 24,276 1.5 160,766 3.9 

19 Non-Canadian,preferred - -- 17 -- 368 .. 514 

20 Total 681 2.8 35,101 6.2 253.565 15.6 1,130.068 27.4 

Mortgages: 

21 Insured residential (NI-iA) 28 0.1 4,289 0.8 27,919 1.7 135,702 3.3 

22 Conventional 47 0.2 7,025 1.3 44,612 2.7 161.855 3.9 

23 Total 75 0.3 11.314 2.1 72,531 4.4 297,557 7.2 

24 Real estate and lease-backs - - 299 0.1 80 -- 2,046 - - 

Miscellaneous: 

25 Cash on hand, in chartered banks and trust corn- 2,805 11.4 41.729 7.4 72.949 4.5 185,323 4.5 
pany deposits 

26 Guaranteed investment certificates 1,006 4.1 24,947 4.5 60.816 3.7 122,893 3.0 

27 Other short-term investments 258 Li 7,679 1.4 57,618 3.5 300,611 7.2 

28 Accrued interest and dividends receivable 130 0.5 3,951 0.7 12,628 0.8 46,741 1.1 

29 Accounts receivable 129 0.5 3,406 0.6 11,093 0.7 26,944 0.6 

30 Otherassets 49 0.2 589 0.1 213 -- 1,817 

31 Total 4,377 17.8 82,301 14.7 215,317 13.2 684,329 16.4 

32 Totalsaseta 24,517 100.0 560,590 100,0 1,623,180 100.0 4,152,241 1000 
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Ih I ABLE AU 14. Vakur niarchande de I'actif. selon I'importance des caisses de pensions, 1979 

V ------- 
lJ0 'Ooo.oOo 

and over 
Total Elements d'acti.f 

s100'000.000 
Ct PIUS NO 

$'OOO $'OOO $'OOO 

Placements dans des caisses communes: 

42,250 0.5 61,219 0.2 501,272 1.1 Avoit (capital-actions) 

7,348 0.1 4,644 - - 398,792 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 

- - - - 27,143 0.1 FondsdiversillCs 3 

208,073 2.5 189.399 0.6 909,753 2.1 Fonds hypothécaires 4 

73,790 0.9 16,403 0.1 174,223 0.4 Valeurs Ctrangères 5 

1,980 -. - 11,516 -- Autres fonds 6 

333,441 4.0 271,665 0.9 2.022,699 4.6 Total 7 

103,244 1.2 75,855 0.3 310,083 0.7 Caisses mutuclies et de placement 8 

432,303 5.1 290.696 1.0 821,998 1.9 Caisses séparCcs on communes des sociétCs d'assu- 9 
lance 

Obligations: 

852,855 10.1 2,040,662 7.0 3,448,534 7.8 Gouvernement du Canada 10 

704,771 8.4 8,971,225 30.5 10,046,013 22.9 Gouvernements proviriciaux 11 

339,806 4.0 738,457 2.5 1.236,733 2.8 Municipalités et commissions scolaues, etc. 12 

1.989 14.4 2,597,954 8.9 4,635,775 10.5 Obligations d'autres organismes canadiens 13 

1.396 -- 8.386 .. 13,757 .. Obligations d'organismes Ctrangers 14 

iIti,817 36.9 14,356,684 48.9 19,380,812 44.0 Total 15 

Actions: 

2,044,042 24.4 5,565,562 19.0 8,818,176 20.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 

27,095 0.3 59,567 0.2 108.987 0.2 Pnvikigiées,dc sociétéscanadiennes 17 

359,613 4.3 1,237,565 4.2 1,784.797 4.0 Ordinaires,de sociétésétrangères 18 

644 -. 5,154 .. 6,697 .. Privilegiées, de soc,étés étrangeres 19 

2,431,394 29.0 6,867,848 23.4 10,718,657 24.3 Total 20 

Hypothèques: 

394.565 4.7 2,227,352 7.6 2,789.855 6.3 AssurCes sue l'habitation (LNII) 21 

496,932 5.9 1,644,077 5.6 2,354,548 5.3 Ordinaires 22 

891,497 10.6 3,871,429 13.2 5,144,403 11.6 Total 23 

12,069 0.1 398,981 1.4 413.475 0.9 Immeubles Ct rCtrolocations 24 

Divers: 

258,718 3.1 667.641 2.3 1,229,165 2.8 Encaisse dans des banques 8 charte ou dépôts dans 25 
une socsété de fiducie 

62,039 0.7 74,796 0.3 346,497 0.8 Certificats de placements garantis 26 

632,100 7.5 1.800,113 6.1 2,798,379 6.3 Autres placements a court terme 27 

96,361 1.1 357,078 1.2 516,889 1.2 IntCréts courus et dividendes i recevoir 28 

4M.896 0.6 307,191 1.0 397,659 0.9 Comptesâ recevoir 29 

9.250 0.1 101 .. 12,019 .- Autres éléments d'actif 30 

31 .1'.364 13.1 3,206,920 10.9 5,300,608 12.0 Total 

8,412.129 100.0 29,340,078 100.0 44.112.735 100.0 Actir total 32 





Appendix I 
	

Appendice I 

POOLED PENSION TRUST FUNDS 

The data compiled in Text Table IX show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered 
and offered to the public by 15 trust companies in 
Canada. 

Generally, pooled pension trust funds are intended 
to provide an opportunity for the smaller pension 
funds to maintain a more varied portfolio of invest-
ments and to have access to experienced management, 
investment counselling and other expertise usually 
available only to larger funds. However, some of the 
larger funds also make use of pooled funds for invest-
ment purposes. 

To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
introduced a variety of pooled funds. These permit 
each pension fund to build up an effectively balanced 
investment mix tailored to its own special objectives 
and pension philosophy. For example, trust companies 
offer such diverse pooled funds as Fixed Income 
Fund, Government Bond Fund, Equity or Common 
Stock Fund, Conventional Mortgage Fund, NHA 
Mortgage Fund and American Equity Fund. 

It is interesting to note that half the total invest-
ments in pooled funds are in mortgages. This promi-
nence of pooled mortgage funds may be attributed to 
the recent growth in popularity of mortgages as an 
investment vehicle in general, but also to the ease 
with which this type of indirect investment in mort-
gages may be acquired. 

CAISSES COMMUNES DE PENSIONS EN FIDUCIE 

Les statistiques présentées dans le tableau explicatif IX 
donnert un aperçu de l'actif des caisses communes de pen-
sions en fiducie administrées par 15 sociétés de fiducie au 
Canada et accessibles au public. 

D'une manière gnérale, les caisses communes de pensions 
en fiducie permettent aux petites caisses de pensions d'entre-
tenir un portefeuille de placements plus diversiflé et de con-
sulter, comme seules peuvent le faire habituellement les 
grandes caisses, des gestionnaires chevronnés, des conseillers 
en placements et d'autres spécialistes. Toutefois, certaines 
grandes caisses font également appel aux caisses communes 
pour leurs placements. 

Pour mieux servir les besoins multiples des nombreuses 
petites caisses, un certain nombre de sociétés de fiducie ont 
créë divers genres de caisses communes. Ainsi, chaque caisse 
de pension peut edifier un programme de placements judi-
cieusement équilibré et adapté a ses propres objectifs et pun-
cipes en matière de pensions. Les caisses communes qu'offrent 
les sociétés de fiducie sont fort diverses: revenu fixe, obliga-
tions des administrations publiques, capital-actions, hypo-
theques ordinaires,hypothèques relevant de Ia LNH et actions 
de sociétés américaines. 

11 est intéressant de noter que les hypotheques interviennent 
pour Ia moitié des placements totaux dans les caisses com-
munes. L'importance des hypotheques est imputable non 
seulement a la faveur dont jouissent dernièrement les hypo-
theques comme moyen génCral de placement, mais encore a 
Ia faciité avec laquelle on peut acquérir un placement indirect 
sous forme d'hypothêque. 
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TEXT TABLE EX. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1979 

TABLEAU EXJ'LICATIF IX. Repartition de l'actif des caisses communes de pensions en fiducie déclarées par les sociétss 

en fiducie, 1979 

Assets 

Elements d'actif 

Bonds - Obligations: 

Government of Canada - (iouverncmcnt du Canada 

Provincial governments -- Administrations provinciales 

Municipal, school boards, etc. 	Administrations municipales, 
commissions scolaires, etc. 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 

Non-Canadian - Obligations d'organismes Ctrangers 

Total 

Book value 	 Market value 

Valeur comptable 	 Valcur marchande 

$'OOO 	 17, 	 $'OOO 	 % 

136,692 6.6 125,816 6.0 

48.547 2.4 43,594 2.1 

11.123 0.5 10,257 0.5 

176,432 8.5 159,995 7.6 

1,203 0.1 1,179 0.1 

373.997 18.1 340,841 16.3 

Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires, de sociCtés canadiennes 

Canadian. preferred - Privilégiées, de sociétés canadiennes 

Non-Canadian. common - Ordinaires, de sociCtés étrangères 

Non-Canadian, preferred - Privilégiées, de sociétés étrangèrcs 

Total 

Mortgages - Hypothèques: 

Insured residential (NHA) - Assurées sur l'habitation (LNH) 

Conventional - Ordinaires 

Total 

Real estate and lease-backs - Immeubles et rCtrolocatioris 

264,489 12.8 377,244 	 18.0 

2.694 0.2 3.979 

165,441 8.0 181,180 

432,624 21.0 562,403 	 26.9 

183.187 	 8.9 171,488 	 8.2 

861,032 	 41.7 804.254 	 38.4 

1.044.219 	 50.6 975,742 	 46.6 

589 	 - - 589 	 - - 

Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et dCpôts dans les 
banques a charte 

Guaranteed investment certificates and other short-term invest-
ments - Certificats de placements garantis Ct placements a court 
terme 

Accrued interest and dividends receivable - IntérCts courus et di-
videndes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes recevoir 

Other assets - Autres éléments d'actif 

Total 

Assets - Total - Actif 

66,599 	 3.2 	 66,599 	 3.2 

134,143 6.5 134,251 6.4 

9,817 0.5 9.817 0.5 

1,785 0.1 1,785 0.1 

66 - - 66 

212.410 10.3 212,518 1O.. 

2,063,839 100.0 2,092,093 100.0 



Appendix II 

SEGREGATED FUNDS 

Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients 
a medium for unrestricted investment of pension 
funds in equities, were first introduced in Canada in 
1961 . In that year federal insurance laws were amended 
permitting insurance companies to invest pension 
contributions in equities, provided these funds were 
segregated from regular life insurance and annuities 
business. These funds, established under Section 81(5) 
of the Canadian and British Insurance Companies 
Act' are commonly called "Segregated funds". 

The data compiled in the Text Table X show the 
asset profile of segregated funds administered and of-
fered to the public by 32 insurance companies. It is 
estimated that over 90% of these assets are held for 
group pension plans. Segregated funds administered 
by insurance companies exclusively for purposes other 
than group pension plans have not been included in 
this tabulation. 

1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insur-
ance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 

Appendice II 

CAISSES SEPAREES 

Les caisses séparées, qui permettent aux sociétés d'assu-
rance de diversifier leur activité relative aux pensions en of-
frant a leurs clients Ia possibilité de placements non limités 
dans des actions, ont été établies au Canada pour Ia premiere 
fois en 1961. Cette année-là, on a modifié les lois fédérales 
sur les sociétés d'assurance en vue d'autoriser ces sociétés a 
investir en capital-actions les contributions versées aux caisses 
de pensions, pourvu que ces caisses soient séparées des opéra-
tions normales d'assurance-vie et de rentes. Ces caisses, eta-
blies en vertu de l'article 8 1(5) de Ia Loi sur les compagnies 
d'assurance canadiennes et britanniquesi , sont communément 
appelées "caisses séparées". 

Les statistiques présentées dans le tableau explicatif X 
donnent un aperçu de l'actif des caisses séparées administrées 
par 32 sociétés d'assurance et accessibles au public. On estirne 
que plus de 90 % de cet actif est détenu a l'intention des ré-
gimes collectifs de pensions. Les caisses séparées administrées 
par les sociétés d'assurance uniquement a des fins autres que 
les regimes collectifs de pensions ne sont pas prises en compte 
dans Ic tableau. 

I Elles sont également autorisées par l'article 37(5) de la Loi sur les 
compagnies d'assurance étrangères et par l'article 139(1) de Ia Loi 
sur les compagnies d'assurance canadienncs et britanmques. 
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TEXT TABLE X. Distribution of Assets in Segregated Funds as Reported by Insurance Companies, 1979 

TABLEAU EXPLICATIF X. Repartition de I'actif des caisses séparées, selon les declarations des sociétés d'assuranuc. 
1979 

Assets 	 Market value 

Elements d'actif 	 Valeur marchande 

$1000 

Bonds - Obligations 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 507.471 9.6 

Provincial governments - Administrations provinciales 239,467 4.5 

Municipal, school boards, etc. 	Administrations municipales, commissions 
scolaires, etc. 44,727 0.9 

Other Canadian - Obligations d'autres orgailismes canadiens 725,198 13.8 

Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 28,252 0.5 

Total 1,545,115 29.3 

Stocks - Actions: 

Canadian, common 	Ordinaires, de sociétés canadiennes 1,545,509 29.3 

Canadian, preferred - PrivilégiCes, de sociétés canadiennes 45,139 

Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétés étrangères 318,882 6.1 

Non-Canadian, preferred 	Privi166es, de sociétés Ctrangères 1,600 - 

Total 1,911,130 36.3 

Mortgages - HypothCques: 

Insured residential (NHA) - Assurées sur l'habitation (LNH) 199,662 3.8 

Conventional - Ordinaires 928,492 17.6 

Total 1,128,154 21.4 

Real estate and lease-backs - Immeubles et rétrolocations 22,004 0.4 

Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et dépôts dans les banques 
a charte 145,825 2.8 

Guaranteed investment certificates and other short-term investments - Cer- 
tificats de placements garantis et autres placements a court terme 448,169 8.5 

Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus et dividendes a 
recevoir 58,935 1.1 

Accounts receivable - Comptes i recevoir 11,181 0.2 

Other assets - Autres éléments d'actif 1 - 	- 

Total 664,111 12.t 

Assets - Total - Actif 5,270,514 100.0 
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