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Symbols

The following standard symbols are used in Statistics
Canada publications:

.. figures not available.
. . . figures not appropriate or not applicable.
— nil or zero.

- - amount too small to be expressed.
P preliminary figures.
I revised figures.

x confidential to meet secrecy requirements of the
Statistics Act.

Signes conventionnels

Les signes conventionnels suivants sont employeés uni-

formément dans les publications de Statistique Canada:

.. nombres indisponibles.

. .. n'ayant pas lieu de figurer.

— néant ou z€ro.

- - nombres infimes.
P nombres provisoires.
I nombres rectifiés.

x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la
statistique relatives au secret.
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Introduction

This publication provides data on the financial aspects
of trusteed pension pians for 1982. it is a continuation of
a series of reports produced since 1957 and presents
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana-
dian trusteed pension plans. These data are based on a
survey of all trusteed pension funds in Canada. The
response from the trustees of these funds contacted in
the survey was excellent and this co-operation is grate-

fully acknowledged.

Data on the terms and conditions of all employer-
sponsored pension plans, their contribution rates, benefit
formulae, retirement ages, vesting provisions, eligibility
conditions, etc. are available from the Statistics Canada
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401,
Biennial)

More timely estimates of the book value and income
and expenditures of trusteed pension funds are published
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds (Cata-
logue 74-001, Quarterly)

This publication was prepared under the direction of
Hubert Frenken, Chief, Pensions Section, Labour Di-
vision. For further information on this publication and
other data on pension plans in Canada, contact the
Pensions Section, Labour Division, Statistics Canada,
Ottawa, K1A 076, or telephone (613) 995-7165.

Scope and Method of Survey

This survey has been conducted annually since 1957
by means of a questionnaire mailed to all employers in
Canada in both the public and private sectors, operating
trusteed pension plans with invested assets. The survey
period covered by this publication is the financial year
ending anywhere from July 1, 1982 to June 30, 1983,
although the vast majority of plans had a December 31,
1982 ending.

For purposes of this publication, a trusteed pension
fund is one under which contributions are deposited with
a trustee who is responsible for the receipt, disbursement
and investment of the funds. The trust is a fiduciary
relationship in which individuals (at least three), a trust
company or an incorporated pension fund society hold
title to the assets of the fund in accordance with a written
trust agreement for the benefit of the plan members. In

Introduction

La présente publication porte sur les aspects financiers des
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1982. Elle est la suite
d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des
statistiques sur les encaissements, les décaissements et I actif
des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont
établies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous
remercions sincerement les fiduciaires de ces caisses qui nous
ont accordé leur entiére collaboration dans le cadre de
I'enquéte.

Des données sur les dispositions de tous les regimes établis
a titre continu par I'employeur, les taux des cotisations en
vigueur, les méthodes de calcul de la rente, I'age de la retraite,
les dispositions en matiere d'acquisition, les conditions d'adhe-
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Régimes de
retraite au Canada (n® 74-401 au catalogue) de Statistique
Canada.

Pour des estimations plus a jour de la valeur comptable de
I'actif déetenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que des
revenus et des dépenses de ces derniéres, priere de consulter le
bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives aux caisses
de pensions en fiducie (n® 74-001 au catalogue).

Ce bulletin a été rédigeé sous la direction de Hubert Frenken,
Chef, Section des pensions, Division du travail. Pour plus de
renseignements sur cette publication et les autres données sur
les régimes de retraite au Canada, communiquez avec la Section
des pensions, Division du travail, Statistique Canada, Ottawa,
K1A 0T6, ou téléphonez au numéro (613) 995-7165.

Champ et méthode d'enquéte

L'enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un questionnaire
est envoyé par la poste a tous les employeurs des secteurs
public et privé au Canada qui offrent un régime de retraite en
fiducie dont les cagitaux sont investis. L'année financiére se
terminant entre le 1°" juillet 1982 et le 30 juin 1983 a été retenue
comme période d'enquéte, bien que I'annee financiére de la tres
grande majorité des régimes ait pris fin le 31 decembre 1982.

Aux fins de I' étude, on entend par régime de retraite en fiducie,
un régime en vertu duquel les cotisations verséees a la caisse de
retraite sont confiées a un fiduciaire charge de les administrer. il
s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle un groupe d'au
moins trois particuliers, une société de fiducie ou une société de
gestion de retraite détiennent, pour le compte des participants &
un régime, I'actif de la caisse, conformément aux dispositions
écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est



many cases the individual fund may be split amongst
different investment managers through contractual ar-
rangements with any number of trust companies, insur-
ance companies or investment counsellors. Specifically
excluded from this study are those funds that are depos-
ited in total with an insurance company under an insur-
ance company contract.

Pension funds for employees in the public sector are
treated no differently in this study than those for private
sector workers. included in this report, therefore, are
funds for employees of the three levels of government,
school boards, crown corporations and various agen-
cies, where contributions and other income are con-
verted into invested assets, and pension payments and
other costs are paid out of these funds. In some cases
provincial statutes limit the investments of these assets
to government bonds and in two cases the assets are
held partially or in total in non-marketable securities, i.e.,
bonds issued by the provincial treasurer specifically for
these funds ($6.4 billion currently). Excluded from this
study are consolidated revenue arrangements, where
contributions are consgclidated with other revenue items
of the government and payments are likewise made out
of such revenue. Consequently, the pension arrange-
ments for the federal public service, the Armed Forces,
the R.C.M.P. and the public service for two provinces
(Ontario and Alberta) are excluded.

Only part of the Quebec based Caisse de depot et
placement is included in this study. The greater portion
of the $16.2 billion in aggregate assets under manage-
ment of the Caisse at the end of 1982 consisted of
accumulated reserves of the Quebec Pension Plan. Only
$3.9 billion, that part relating to employer-sponsored
pension plans, is included here.

Segregated fund contracts of insurance companies are
similar to trusteed funding agreements except that the
assets are held and invested by the insurance company.
However, these funds are not included in this report
except for those trusteed funds that hold a portion of their
assets in segregated funds. The segregated fund hold-
ings of these “'spiit"’ funds are shown as a separate
portfclic item, wherever possible.

For information on the full extent that pension plans
use segregated funds of insurance companies for funding
purposes consuit the Statistics Canada publication Fi-
nancial Institution - Financial Statistics (Catalogue 61-
006. Quarterly). It is estimated that nearly 95% of the
$8.3 billion at market value held by insurance companies
and fraternal benefit societies in such funds at the end of
1982, were reserves to provide future benefits to pension
plan members.

For a detailed description of the funding media permit-
ted under Revenue Canada regulations, consult the
Revenue Canada, Taxation Information circular
72-13R7.

répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements grace a des
ententes contractuelles conclues avec un certain hombre de
sociétes de fiducie, de sociétées d'assurance ou de conseillers en
placements. Les caisses qui sont deposees en entier aupres de
compagnies d'assurance aux termes d'un contrat sont spécifi-
quement exclues de la présente étude.

Dans la présente étude, les caisses de retraite destinées aux
fonctionnaires sont traitées de la meme fagon que celles des
travailleurs du secteur privé. La publication renferme donc des
renseignements sur les caisses destinées aux employés des trois
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des sociétés de
la Couronne et de divers organismes, ou les contributions et les
autres revenus sont convertis en placements et les montants
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur actif
dans des obligations des administrations publiques et, dans deux
cas, I'actif est détenu en partie ou en totalité dans des valeurs
non négociables, par exemple dans des obligations emises par
le trésorier de la province precisément a i'intention des caisses
(ces valeurs s'élevent a I'heure actuelie a $6.4 milliards). Nous
ne tenons pas compte dans la présente étude des régimes liés
au fonds de revenu consolidé, ou les contributions sont regrou-
pees avec d'autres sources de revenu des administrations
publiques et les prestations versées a méme ces revenus. Sont
donc exclus les réegimes de pensions de la Fonction publique
fédérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du
Canada et de deux provinces (I'Ontaric et I'Alberta).

Une partie seulement de la Caisse de depoét et de placement
du Queébec est prise en compte dans la présente etude. La
majeure partie de |'actif global de $16.2 milliards detenu par la
Caisse a lafin de 1982 se composait de réserves accumuiées du
Regime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions
établis a titre continu par I'employeur et dont I'actif n’atteint que
$3.9 milliards.

Les contrats de caisse en gestion distincte offerts par les
sociétés d’assurance ressembient a ceux des caisses de retraite
en fiducie sauf que leur actif est détenu et place par une sociéeté
d'assurance. Il n’est cependant pas question de ces caisses ici,
exception faite des regimes de retraite en fiducie dont une partie
de l'actif est placée dans des caisses en gestion distincte. La
réserve des caisses en gestion distincte dans ces caisses
’combinées’’ figure, dans la mesure du possibie, a un poste de
portefeuille distinct.

Pour savoir dans quelle mesure les prestations des régimes de
retraite par capitalisation sont garanties par des sociétes d’'assu-
rance par le biais de caisses en gestion distincte, priere de
consulter le bulletin trimestriel Institutions financieres - Statisti-
que financiére (n® 61-006 au catalogue). On estime que prés de
95% des $8.3 milliards (valeur marchande) détenus dans ces
caisses par des societes d’assurance et des societés de secours
mutuel a la fin de 1982 éetaient mis de cote pour le versement de
prestations de retraite aux participants.

Pour une description détaillée des modes de capitalisation
autorisés aux termes des Reglements de I'impét sur le revenu,
il suffit de consulter la Circulaire d'information n® 72-13R7 de
Revenu Canada, Impot.

vi



As Text Table A illustrates, in 1982 little more than one
out of every four employer-sponsored pension plans in
Canada was funded through a trusteed arrangement.
However, 72% of the plan members participated in
trusteed plans. Furthermore, of the $7.6 billion contrib-
uted in 1981 to all private pension pians, 67% was
deposited into trusteed pension funds, 23% was contrib-
uted under plans funded through government consoli-
dated revenue arrangements and less than 10% was
deposited with insurance companies under a variety of
contracts. Generally, trusteed plans tend to be found in
larger organizations, whereas most small plans tend to
use insurance companies as the funding agency.

Text Table B shows the degree to which accumulated
assets of private pension plans are concentrated in
trusteed funds. These data, as was indicated earlier, do
not include plans for government employees which place
all contributions into the government consolidated rev-
enue funds and do not hold pension funds in the form of
cash or securities.

Pension deposits in segregated funds of insurance
companies are included in total in the assets held by
insurance companies in this table. In 1982, $1,384
million was allocated by trusteed pension fund adminis-
trators to segregated funds as an integral part of their
total assets. This amount, which is included in the assets
as a separate portfolio item in the balance of this report,
15 removed from the trusteed total in Text Table B.

These trusteed assets are the aggregated book values
of these funds, including some holdings to provide
deferred pensions for terminated employees. Studies
have shown, however, that relatively few plan members
terminating employment before retirement are entitled to,
or elect to receive a deferred pension from such funds,
if the option is provided.

Besides the estimated portion of the segregated funds
(at market value) applicable to pension pians, the insur-
ance company reserves include the estimated reserves
held under group annuity and deposit administration
contracts. At the end of 1982 these reserves were
estimated to be $10.1 billion. The $568 million Canadian
Government Annuities reserves excludes paid-up defer-
red annuities to terminated employees.

Thersfore, exclusive of the so-called consolidated
revenue plans, it was estimated that in 1982 all other
plans held some $89.1 billion in assets to provide future
pension benefits to participating employees. With 79.2%
of this $89.1 billion being held by trusteed funds, the
trusteed arrangement represents the major repository for
pension contributions.

The number of trusteed pension funds tabulated in
1982 was 3,470, considerably iess than the 4,331 pen-
sion plans funded in whole or in part through a trusteed
fund. Many large firms have separate pension plans for
various parts of their operations, such as different geo-
graphic units, subsidiary or affiliated companies or differ-
ent classes of employees. In many cases the contri-
butions generated by these separate plans are

Comme lillustre le tableau explicatif A, en 1982, la capitalisa-
tion d'un peu plus d'un régime sur quatre établis a titre continu
par un employeur au Canada était assurée par une caisse en
fiducie. Cependant, 72% des participants adhéraient a des
régimes en fiducie. En outre, des $9.4 milliards de cotisations a
des régimes de retraite prives en 1981, 67% ont été versées
dans des caisses de retraite en fiducie, 23% a des régimes dont
la capitalisation était assurée par le biais du fonds de revenu
consolidé des administrations publiques et moins de 10% a des
sociétés d'assurance aux termes de différents contrats. En
general, la caisse de retraite de la plupart des régimes de petite
taille est gérée par des sociétés d'assurance, alors que celle des
régimes plus importants est confiée a des caisses en fiducie.

Le tableau explicatif B indique quelle part de I'actif des régimes
de retraite prives est détenue dans des caisses de retraite en
fiducie. Comme nous I'avons précisé plus haut, les données ne
prennent pas en compte les régimes qui s'adressent aux fonc-
fionnaires et en vertu desquels toutes les cotisations sont
versées au fonds de revenu consolidé des administrations
publiques et dont la caisse de retraite n'est pas conservée sous
forme d’'encaisse ou de titres.

L actif des sociétés d'assurance indiqué dans le tableau
comprend tous les fonds versés aux caisses en gestion distincte
qu'elies administrent. En 1982, des gestionnaires de caisses de
retraite en fiducie ont versé $1,384 millions a des caisses en
gestion distincte a méme leur actif total; cette somme a éte
soustraite de I'actif en fiducie indiqué dans ie tableau expiicatif B,
mais elle figure a un poste distinct de I'actif dans le reste du
bulletin.

L'actif en fiducie correspond a la vaieur comptable de ces
fonds, y compris les sommes mises en réserve pour verser une
rente différée aux ex-cotisants. Des études ont cependant
demontré que trés peu de participants qui quittent leur emploi
avant la retraite ont droit a une rente differée et, s'ils en ont la
possibilité, décident de toucher une pareille rente a I'age normal
de la retraite.

En plus du montant estimatif des caisses en gestion distincte
(valeur marchande) applicable aux régimes de retraite, les
reserves des societés d'assurance comprennent également la
valeur estimative des fonds détenus aux termes de contrats
collectifs de retraite et de contrats de gestion des dépéts a la fin
de 1982, on estimait ces réserves a $10.1 milliards. Les $568
millions mis en réserve au titre des rentes sur I'Etat ne compren-
nent pas les rentes differées acquittées a jouissance.

Par conséquent, selon les estimations, tous les régimes, a
I'exclusion des fonds de revenu consolidé, détenaient un actif
total de $89.1 milliards en 1982 afin de pouvoir verser des
prestations a leur participants. Comme les caisses en fiducie
détenaient 79.2% de cette somme, on peut affirmer que les
caisses de retraite en fiducie sont les principaux dépositaires des
caisses de retraite.

En 1982, on a denombré 3,470 caisses de retraite en fiducie,
soit beaucoup moins que les 4,331 régimes de retraite dont la
capitalisation était assurée, en partie ou en totalite, par des
caisses en fiducie. Bon nombre de grandes entreprises prévoient
des régimes de retraite différents selon, par exemple, les régions
géographiques, les filiales ou les catégories de salariés visés.
Dans bien des cas, les cotisations & ces régimes distincts sont
versées dans un fonds consolidé. L'enquéte financiére menée ne
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TEXT TABLE A. Plans and Members, by Funding Agency, 1982

TABLEAU EXPLICATIF A. Regimes et participants, selon le gestionnaire de caisse de retraite, 1982

Funaing agency Plans Members
Gestionnare de caisse de retraite Régimes Participants
No. % No %
nbre nbre
Insurance companies - Sociétés d'assurance 10.623 697 619,609 13.3
Canadian government annuiies - Rentes sur IEtat 38 03 141
Trusteed - Fiducie 4,331 284 3,181,365 68.3
Combinatan of above - Combinaison des préceédents 221 %5 170,333 3.7
Government consolidaled revenue funds - Fonds de revenu
consolidé des administrations publiques 19 01 686,487 14.7
Total 15,232 100.0 4,657,935 100.0
Source: Pension Pians in Canaca, Catalogug 74-401.
Source: Régimes de pensions au Canada. n 74-401 au calalogue.
TEXT TABLE B. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1982
TABLEAU EXPLICATIF B. Estimation de l'actif des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970-1982
Funding agency - Gestionnaiwe de caisse de retraie
Year Trusteed Insurance Canadian
companies{1} Government
Année Annuities(1) Total
Fiducte Sociétes Rentes sur
d'assurance(t) I'Etat{t)
$'000,000
1970 11,059 3.683 631 15,373
1971 12.461 4173 624 17.258
1972 14,050 4615 622 19.287
1973 18,025 5338 617 21,880
1974 18.084 6.070 608 24,762
1975 20.962 6.819 604 28.385
1976 24879 7.880 601 33.360
1977 29,270 B.945 596 38.811
1978 34,894 10,523 591 46,008
1979 42419 12.239 585 55,243
1980 50,753 14.273 582 65,608
1981 60,487 15473 ¢ 577 76,537 r
1982 70,541 17,987p 568 89,006 p

(t)  Source: (a)Report of Superintendent ol Insurance for Canada and Annual Report. Insurance Branch, Ministry of Consumers. Co-operatives and Financial Institutions. province of Quebex
(b) Canadian Government Annuities. Actuarial Services, Employment and Immigration Canada
i1} Source: (a)Rapport du surintendant des assurances du Canada el Rapport annuel, Service des assurances. Minisiere des Consommateurs. Cooperatives et Institutions linancieres
province de Quebec. ) Rentes sur fBlal, Services de Mactuariat, Empior et Immigration Canada
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TEXT TABLE C. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1970, 1972-1982

TABLEAU EXPLICATIF C. Sommaire des statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, 1970, 1972-1982

1970 1972 1973 1974 1975 1976
Seilacted items Number Book | Number Book | Number Book | Number Book | Number Book | Number Book
vale of value of vale of value of value of value of
Donnbes choisies assets assets assets assets assets assets
Nomtwe Valeur | Nomtwe Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur
complabie comptabie complable complable complable complabie
de l'actit de I'actit de 'actt de I'actt de l'actit de I'actif
$'000.000 $°000.000 $°000.000 $°000.000 $°000.000 $°000,000
Trusteed pension funds - Caisse de
tetraite en fiducse
(#) Contributory - Régimes contributits 2.376 8.897 2.326 11.358 2.386 13,049 2.249 14,752 2179 16.994 2110 19,942
(b) Non-contributory - Regimes non
contributifs 1.483 2.182 1.452 2,892 1.473 3122 1.431% 3.532 1,443 42186 1,433 5,202
Total 3859 11,059 3778 14,050 3858 16,171 3,600 18,284 3.622 21,210 3.543 25,234
Trust arrangements - Gerve de fiducie:
(a) Corp trustee - Socité de fiducie 2856 3,984 2857 5,084 2,952 5,928 2821 5.881 2.776 6.693 2705 7.660
(b) Indhivicual trustee - Fiduciaire
particulier 912 5.756 813 7.309 789 8,410 736 10,031 738 12,057 731 14,217
(¢) Combination of (a) and (b} -
Combinaison de (a) o1 de (b} 61 449 80 615 90 674 95 1.266 84 1.242 82 1,987
(a) Pension fund societies - Societés
de caisses J€ retrate 30 870 28 1.042 28 1.159 28 1,106 26 1.218 25 1,361
Totas! 3.850 11,059 3.778 14,050 3.659 16,171 3.680 18,284 3,622 21210 3.543 25,234
Baployies goviited On Thongmnds)' s
[0 -~ “RE. T T E T 1,7 1919 2,050 2307 2,416 2,667
1977 1978 1979 1980 1981 19682
Number Book | Number Book| Number Book | Number Book | Number Book | Number Book
value of value of value of value of value of valkue of
assels assels assets assels assets assals
Nombre Valewr | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur | Nombre Valeur
comptadble comgplable complable complable compiabie comptable
de I'acf de [ actif de I actif de |'actd de Factif de 1 actit
$°000.000 $°000.000 $'000.000 $'000.000 $°000.000 $°000.000
Trusteed pension funds - Caisse de
retraite en fiducie:
ia} Contributory - Régimes contributifs 2,020 23.384 1.955 27.820 1.909 33.791 1.868 40,478 1.839 48,225 1774 56,448
(b} Non-contributory - Régimes non
contributits 1,383 6.353 1,347 7.697 1.336 9412 1,388 11,206 1,696 15.477 1.696 15477
Totsl 3,403 2,737 3,302 35,517 3,245 43,203 3,256 51.685 3,364 61.514 3,470 71,925
Trus! arrangements - Gerwe de fiducie:
{a) Corporate wrustee - Société de fiducie 2.574 8,771 2,499 10814 2.525 13,764 2.550 17.082 2573 20,485 2,578 23,587
(b) kckvidua! trustee - Fiduciaire
particuber 728 16.704 712 21,512 856 26.371 654 31.261 742 37.164 848 44,019
{c} Combination of (a) and (b} -
Combinaison de (a) o de (b) ” 2,785 7 1.707 47 1,457 38 1.401 37 1.649 32 1.804
(0} Pension fund societies - Sociétés
de caisses de refraite 24 1477 20 1.484 17 1611 14 1.941 12 2218 12 2534
Total 3.403 20.737 3,302 35,517 3,245 43,203 3,256 $1.685 3,384 81,514 3,470 71,928
flipioyees covered (in thousands) -
Partcipants (en miliers) 2,757 2,824 2.964 3.048 3,009 3.115




consolidated in one fund. This financial survey is not a
survey of plans, but a survey of funds. Consequently,
there is a considerable difference in the number of
reporting units in this survey and the number of trusteed
pension plans active in Canada.

This publication is based on data compiled from
completed returns from 82% of the known universe of
trusteed pension funds, accounting for 96% of total
assets. Where previous data were available, information
for the non-respondents was estimated. Since virtually all
non-respondents represented relatively small funds, the
few omissions would have little effect on total assets held
by trusteed pension funds.

Respondents were asked to provide both book and
market values of their holdings in this survey. The
method of measurement of the assets at book and
market values is at the discretion of the trustees. Con-
ceptually, both book and market values may vary from
one fund to another. It has been argued that the book
value should be the purchase price of the investments.
However, for practical reasons, many fund administrators
adjust the book values periodically to reflect unrealized
gains or losses in the investments. Market values may be
even more difficult to determine. ideally, a market value
can be determined only after the investment has been
sold. Therefare, the market value assigned to an invest-
ment by the fund administator is based on the assump-
tion that this current value could be realized.

Virtually all returns in the 1982 survey showed the
book value of the assets. The corresponding market
values were reported for nearly 97% of the funds, cover-
ing approximately 80% of assets at book value. For those
funds in this latter group invested in marketable securi-
ties, the market values were estimated by assuming that
the relationship between market and book value was the
same for the incomplete returns as for the completed
returns. For the $6.4 billion held in non-marketable
provincial government bonds, a market value was not
calculated but the book value was imputed as market.

Highlights

The book value of assets increased by $10.4 billion
over the survey year to $71.9 billion. This increase of
17% over the assets calculated in 1981 is slightly less
than the annual increases reported in the previous five
years (approximately 20%). It is, however, considerably
greater than the 11% to 12% annual increases recorded
in the early 1970s.

The $71.9 billion in assets at book value was held for
greater than three million members in the employ of the
plan sponsors as well as for an undetermined number of
terminated and retired employees. Considering just the
active plan members, this $71.9 billion represented
$23,087 in reserves per member, a considerable in-
crease over the $19,847 per member recorded in 1981

porte pas sur les régimes offerts, mais sur les caisses de retraite
disponibles. En conséquence, il y a une difference cansidérable
entre le nombre d'unités déclarantes et celui des régimes de
retraite en fiducie en vigueur au Canada.

Les donnees publiées sont tirées des questionnaires remplis
par 82% de I'univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce
qui représente 96% de ['actif total. Chaque fois que c’était
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non-
répondants a partir de données anterieures connues. Comme,
dans la plupart des cas, il s'agissait de caisses relativement
petites, les quelques omissions n'auraient eu que peu d'inciden-
ce sur I'actif total des caisses de retraite en fiducie.

Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable
et la valeur marchande de leurs avoirs dans cette enquéte. La
meéthode utilisée pour déterminer les valeurs comptable et
marchande de l'actif des fiduciaires est laissée a leur entiére
discrétion. Conceptuellement, les valeurs comptable et marchan-
de peuvent varier d'une caisse a une autre. Certains sont d’'avis
que la valeur comptable devrait correspondre aux prix d'achat
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d'ordre
pratigue, de nombreux gestionnaires de caisse rajustent périodi-
quement la valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en
compte les pertes ou les gains non réalises au titre de leurs
placements. La valeur marchande est parfois encore plus difficite
a fixer. ldealement, elle ne devrait étre déterminée qu'apres la
vente des titres de placement. Le gestionnaire de caisse doit
donc établir la valeur marchande d'un placement en fonction de
sa valeur actuelle en supposant qu’elle pourrait étre réalisee.

Presque tous les répondants a I'enquéte de 1982 ont déclaré
la valeur comptable de I'actif. Les valeurs marchandes corres-
pondantes ont été déclarées pour prées de 97% des caisses, ce
qui représente environ 80% de ['actit exprimé en valeur compta-
ble. Dans le cas des caisses de ce dernier groupe dont I'actif était
placé dans des valeurs négociables, on a estimé les valeurs
marchandes en supposant que le rapport entre les valeurs
marchande et comptable était le méme pour les questionnaires
partiellement remplis et pour les gquestionnaires entierement
remplis. Sur les $6.4 milliards détenus dans des obligations non
négociables des administrations provinciales, on n'a pas calculé
la valeur marchande mais on F'a remplacé par la valeur
comptable.

Faits saillants

La valeur comptable de I'actif detenu par les caisses de
refraite en fiducie s'est accrue de $10.4 milliards au cours de
'année d’enquéte, pour atteindre la somme de $71.9 milliards.
Cette augmentation de 17% par rapport a I'actif calculé en 1981
est quelque peu inferieure aux hausses annuelles enregistrées
dans les cing dernieres années (autour de 20%). Elle est
cependant considérablement supérieure aux augmentations
annuelles de 11% a 12% observées au debut des années 70.

L'actif de $71.9 milliards déclare au titre de la valeur compta-
ble était détenu dans des caisses pour le compte de plus de trois
millions de participants a des régimes établis a titre continu par
I'employeur et d’'un nombre indéterminé de salariés qui ont quitté
leur emploi ou qui sont a la retraite. Si I'on tient compte
uniquement des participants actifs, cela représente une réserve
de $23.087 par membre, soit une augmentation considérable par



Figure |
Assets of Trusteed Pension Funds, 1970-1982
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TEXT TABLE D. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1970, 1974-1982

TABLEAU EXPLICATIF D. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1970, 1974-1982

Income and expenditures

1970 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
Revenu el dépenses
millions of dollars - millions de dollars
Income - Revenu.
Employee contributions - Colisations des employés 396 FAR| 854 1,133 1.198 1.409 1,584 1,774 2.106 233
Empioyer contributions - Cotisations des employeurs 658 1.417 1,873 2,259 2722 3.271 3.429 3758 3915 4 368
Total 1,054 2,128 2,727 3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 6,699
investment income - Revenu de placements 546 1,164 1,326 1,639 2.044 2,571 3.368 4.246 5,491 6,636
Realized profit on sale of securities - Bénéfice
realise sur la vente de titres 15 49 45 59 93 282 796 1.076 784 264
Miscellanecus - Divers 10 20 12 14 48 38 46 128 62 102
Total 571 1.233 1,383 1712 2,185 2,891 4210 5,451 6.337 7,002
1 - Total -~ R ) 1,625 3.381 4,110 5,104 6,105 757 9.223 10,983 12,358 13,701
Expenditures - Dépenses:
Pension payments out of funds - Versements de
rentes puisés dans la caisse 377 754 900 1,037 1,195 1.400 1,625 1.884 2.212 2576
Cost of pensions purchased - Cout des rentes
achetees 16 26 29 35 37 a4 70 84 99 246
Cash witharawals - Retraits en espéces 110 201 175 248 280 380 333 402 446 494
Admnistration costs - Frais d'agministration 2 22 27 32 43 48 62 72 87 109
Realized 08 on sale of securities - Perte subie
sur la vente de tires 99 99 122 93 117 63 10 25 116 207
Other expenditures - Autres dépenses 15 68 37 9 13 16 48 28 12 56
Expenditures - Total - Dépenses 629 1.170 1.290 1.454 1,685 1,961 2,148 2,495 2.972 3,778
Figure Il
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1982
Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1970-1982
i [ $ millions
atlljineg, Legend — Légende
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and the $7,321 ten years earlier. If measured in 1971
dollars however, this $71.9 billion converts to just $27.4
billion or $8,795 per active member.

The market value of assets, after dropping $2.6 billion
below the book value in 1981, reached nearly $76 billion
in 1982, almost $5 billion more than the book value.
Because of limitations in the caiculation of market values,
as explained in the preceding section, these data shouid
be used with considerable caution. Despite these limita-
tions, however, the asset profile presented in Text Table
E demonstrates the effect of market conditions on trust-
eed pension funds in 1982. The market value - book
value ratio of aggregate bond holdings registered its
highest level ever since these data have been coliected
and the equity ratio, which had decreased substantially
in 1981, increased slightly in 1982.

Income and Expenditures

Most trusteed pension funds in Canada continue to
have a positive cash flow. In fact, as Figure Il illustrates,
the net cash flow of all funds in 1982 reached nearly $9.9
billion. Even though this $9.9 billion was a 5.3% increase
over the 1981 cash flow, it was considerably less than
the 10.6% growth rate recorded from 1980 to 1981. This
decline in the rate of growth is largely due to an increase
in total expenditures, from $477 million in 1981 to $806
million in 1982.

As in previous years, contributions continued to be a
major source of income for trusteed pension funds.
Employees and employers contributed a total of $6,699
million in 1982, an increase of $678 million over the
previous year. Nearly two thirds of this total was paid by
the employers.

Investment earnings, which have been an important
source of income for pension funds over the years,
amounted to $6,636 million during 1982, an increase of
$1,145 million over the previous year. Bonds, represent-
ing both government and corporate obligations, yielded
$3,484 million, accounting for over half the total invest-
ment income. Dividends from equity holdings amounted
to $821 million while interest from mortgages yielded
$764 million. In addition, interest on bank and trust
company deposits and on short-term investments pro-
duced some $1,097 million and another $389 million
came from dividends on investments in pooled funds of
trust companies, mutual funds and segregated funds of
insurance companies.

Profits on sales of securities, which had dropped from
an all-time high of $1,076 million in 1980, to $784 million
in 1981, decreased even further to $264 million in 1982.
This decrease was no doubt due to investors’ expecta-
tions of a recovery in the stock market, which reached a
low point in mid 1982. it must be remembered that this
$264 million is not the total gains made on liquidation of
securities, but the aggregate of the net gains less the
losses for individual funds during 1982.

rapport a la somme de $19,847 par participant enregistrée en
1981 et a celle de $7,321 enregistrée en 1971. Exprimés en
dollars de 1971 toutefois, ces $71.9 milliards n’équivalent qu'a
$27.4 milliards, ou $8,795 par participant actif.

Aprés étre tombée $2.6 milliards en dessous de la valeur
comptable en 1981, la valeur marchande de I'actif a atteint prés
de $76 milliards en 1982, soit prés de $5 milliards de plus que
la valeur comptable. Ces données doivent étre utilisées avec une
extréme prudence en raison des limites qui nous étaient impo-
sées dans le calcul des valeurs marchandes, comme nous
I'avons expliqué précédemment. En dépit de ces limites cepen-
dant, le profil de 1'actif que trace le tableau explicatif E montre
I'effet des conditions du marché sur les régimes de retraite en
fiducie en 1982. Le ratio valeur marchande-valeur comptable de
I"actif global détenu sous forme d'obligations a atteint le niveau
le plus éleve depuis que ces données sont recueillies, tandis que
I'actif detenu sous forme d'actions, qui avait considérablement
diminué en 1981, a légérement augmenté en 1982.

Revenus et dépenses

La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada
continuent d'afficher des rentrées de fonds. En fait, d'aprés la
figure lll, les rentrées nettes de toutes les caisses ont atteint prés
de $9.9 milliards en 1982. Bien qu'en hausse de 5.3% par
rapport a 1981, la croissance des rentrées nettes marque un
ralentissement considerable lorsqu'on la compare a celle de
10.6% de 1981. Cette variation est surtout attribuable a une
augmentation des dépenses de $806 millions relativement a
$477 millions en 1981.

Comme les années précédentes, les cotisations ont continué
d'étre une des principales sources de revenu des caisses de
retraite en fiducie. Salaries et employeurs ont cotisé au total
$6.699 millions en 1982, soit $678 millions de plus qu'en 1981.
Pres des deux tiers de cette somme provenaient des
employeurs.

Les gains de placement qui, depuis des années, constituent
une part importante des caisses de retraite, se sont élevés a
$6.636 millions en 1982, ce qui représente une hausse de
$1,145 millions par rapport aux chiffres enregistrés I'année
précédente. Les obligations de I'administration publique et des
sociétés ont rapporté $3,484 miillions, intervenant pour plus de la
moitié de I'ensemble des revenus de placement. Les dividendes
versés au titre d'actions totalisaient $821 millions et les intéréts
hypothécaires, $764 millions. De plus, les intéréts sur les dépots
dans les banques et les sociétés de fiducie et les intéréts de
placements a court terme se sont éleves & environ $1,097
millions et les dividendes versés au titre des placements dans les
caisses en geslion commune des sociétés de fiducie, les fonds
mutuels et les caisses en gestion distincte des sociétés d'assu-
rance, a $389 millions.

Les profits provenant de la vente de titres, qui &taient passé
d'un sommet de $1,076 millions en 1980 a $784 millions en
1981, ont a nouveau chuté en 1982 s'établissant a $264 millions.
Cela est sans doute attribuable aux anticipations des investis-
seurs d'une reprise du marche boursier qui a atteint un creux au
milieu de 1982. Il est a noter que ces $264 millions ne constituent
pas le total des gains réalisés sur la liquidation des titres, mais
le total des gains moins les pertes subies par les diverses caisses
ayant realisé des gains nets en 1982.
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1970, 1974-1982

Book value - Valeur complabie

Assels
1970 1874 197% 1976 1977
No
$'000.000 % |$'000.000 % |$'000.000 % |$'000,000 % |$°000.000 %
1 | investment in pooled pension funds 797 72 1,196 8.5 1,206 5.7 1.461 58 1.792 58
2 | Mutual and investment funas 55 05 a1 02 30 0.1 27 0.1 41 0.1
3 | investment in segregated funds 200 11 248 1.2 355 14 467 16
Bonds
4 | Government of Canada a7t 43 366 2.0 405 18 820 25 1.138 kX:)
5 | Provincial governments 2967 268 4,550 249 5310 250 6.380 252 7.664 257
6 | Mumcipal, schoo! boards. etc 761 6.9 797 a3 878 41 968 38 1.152 39
7 | Other Canadian 1.555 14.1 2,813 15.4 3.539 16.7 3.887 154 4,342 14.8
8 | Non-Canadian 12 0.1 1" Q.1 16 01 10 - 11 -
9 | Total 5,766 52.2 8,537 46.7 10,146 47.8 11,863 46.9 14,307 48.0
Stocks:
10 | Canadian. common 2,018 182 4,069 223 4.504 213 5.239 208 5,442 18.2
1t | Canadian, preferred 72 07 96 05 98 05 78 03 81 02
12 | Non-Canadian. common 580 53 601 33 704 33 894 85 911 31
13 | Non-Canadian, preferred 10 0.1 7 B 6 == 1 . 13 -
14 | Total 2,680 243 4,773 26.1 5313 25.1 6,213 24.6 8.417 216
Mortgages:
15 | Insured residential (NHA) 522 a7 1,072 59 1,345 6.3 1,961 78 219 74
18 | Conventional 500 45 864 4.7 1,126 53 1.388 515 1,807 6.1
17 | Total 1,022 9.2 1,938 10.6 247 116 3.349 133 3998 13.5
18 | Real estate and lease-backs 48 04 53 0.3 96 05 144 06 200 o7
Miscellaneous:
19 | Cash on hand and in chartered banks 138 1.2 302 1.7 391 1.9 368 16 526 18
20 | Guaranteed invesiment certificates 110 1.0 126 0.7 133 0.6 172 07 254 0.9
2t | Other short-term invesiments 278 25 755 a1 872 4.1 790 31 1,209 41
22 | Accrued interest and dividends receivable 90 08 169 00 178 08 225 09 305 1.0
23 | Accounts recesvable 75 07 194 )4 123 06 232 [eX:] 289 1.0
24 | Other assets 2 E 2 - 3 - 5 = 3 =
25 | Totat 691 6.2 1,548 8.5 1,700 8.0 1,822 7.2 2,586 8.8
26 | Total assets 11,059 100.0 18,284 100.0 21,210 100.0 25.234 100.0 29,737 100.0
Markel valwe - Valeur marchande
1970 1974 1975 1976 1977
$'000.000 % [$°000.000 % |$'000.000 % |'$' 000,000 % |$'000.000 Y%
v/ 27 | investment in pooted pension funds 767 73 1,051 64 1,142 87 1.463 6.0 1.737 58
‘/28 Mutual and investment funds 65 08 41 0.3 32 0.2 37 0.1 41 0.1
¥ 29 | investment in segregated funds 168 1.0 233 1.2 348 14 468 186
Bonds
30 | Government of Canada 407 39 317 1.9 346 1.8 612 25 1.119 38
31 | Provinciai governments 2.747 260 4,268 26.1 4,984 251 6.223 252 7.589 257
32 | Municipal, school boards. etc. 641 8.1 671 4.1 739 37 873 35 1.093 ar
33 | Other Canadian 1.349 128 2,397 147 3141 15.8 3.752 152 4,270 145
34 | Non-Canadian 10 0.1 8 0.1 14 0.1 9 - 10 =
35 | Totat 5,154 48.9 7.661 48.9 9,224 46.5 11,469 46.4 14,081 47.7
Stocks:
38 | Canadian. common 2223 21.0 3,410 209 4,278 215 5,103 206 5.461 18.5
37 | Canadian. preferred 67 086 69 0.4 81 04 70 03 59 0.2
38 | Non-Canadian, common 541 5! ¥ 468 29 646 33 932 38 892 3.0
39 | Non-Canadian, preferred 9 0.1 4 - 4 - q . 3 .
40 | Total 2840 26.8 3,951 24.2 5,009 25.2 8,108 4.7 8,415 2.7
Mortgages:
41 | Insured residential (NHA) 512 46 1,040 6.4 1.303 66 1,944 79 2,196 75
42 | Conventional 496 a7 838 S4 1,102 55 1,384 SI8 1,806 6.1
43 | Totat 1,008 9.5 1878 1.5 2,405 121 3328 135 4,002 138
44 | Real estate and lease-backs 48 0.5 53 0.3 96 085 144 0.6 202 0.7
Miscetlaneous:
45 | Cash on hand and in chartered banks 136 13 302 18 391 20 398 16 526 18
46 | Guaranteed invesiment certificates 110 1.0 128 08 133 07 173 07 254 09
47 | Other short-term investments 276 26 756 46 872 4.4 790 32 1.213 a1
48 | Accrued interest and dividends receivable 90 08 169 10 178 09 225 09 305 10
49 | Accounts receivable 75 Q.7 194 t2 123 06 232 09 289 1.0
S0 | Other assets 3 - 2 - 3 - 5 - 3 .
5t | Total 692 6.4 1,549 9.4 1,700 8.6 1,823 73 2,590 8.8
52 | Total assets 10,574 100.0 16,352 100.0 19.841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0

(1) Includes $6.4 billion in non-marketable bonds at book vakse
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptable et marchande de I'actif des caisses de retraite en fiducie, 1970, 1974-1982

Book valve - Valeur comptable

Elements o actit

1978 1979 1980 1881 1082
No
$'000,000 * |$°000,000 % $°000,000 % |$'000,000 % |$°000.000 %

1,883 54 1.926 45 2133 41 2,423 39 2,591 3.6 | Placements dans des caisses communes 1
te 03 277 0.6 a4 08 508 08 696 1.0 | Caisses mutuelles et de placement 2
623 18 784 16 932 1.8 1.027 .7 1,384 1.9 ] Placements dans des Caisses soparées 3

Obkgations

1.805 51 3.831 8¢ 5510 10.7 6.433 10.5 7.842 11.0 | Gouvernement du Canada 4

9,283 260 10,65t 246 12,423 239 13.852 25 16,198 225 | Admunustrations provinciaies 5

1,262 38 1.441 33 1,578 31 1.776 29 1.929 2.7 | Administrations munics . elc ]

4,861 tar 5,198 120 5,867 14 6,498 105 7.115 9.9 | Obligations d'autres organismes canadens %

n - 14 - 21 - 38 01 82 0.1 | Obhgalions d'organismes étrangers 8
17,222 8.4 21,138 49.0 25,999 49.1 28,598 465| 33,266 46.2 | Total 9
AcCtons:
5615 158 6,381 147 8.216 159 10.371 169 12.238 17.0 | Orchnaires, de socwtés canadiennes 10
83 02 o1 02 283 0.5 397 07 537 0.7 | Privilogises. oe &f ckennes 1
1.044 29 1,558 36 2079 40 2614 42 3.126 4.4 | Ordnanes, de societes etrangéres 12
4 - 8 ec 2 - 2 .- 1 - | Privilegites. de societés étrangeéres 13
8.7286 189 8.016 18.5 10,560 204 13,384 218 15.902 22.1 | Total 14
Hypothéques:

2.591 23 297 6.8 3,081 6.0 3.286 53 3575 5.0 | Assurées sur I'habitation{LNH) 15

2.208 82 2.442 57 2.678 52 2918 48 2,901 40 | Ordinares 16

4797 138 5.380 12.5 5,757 11.2 6,204 10.1 6476, 9.0 | Total t7
247 07 410 09 561 11 815 i 1,216 1.7 | Biens-londs 8t tenures bail 18

Divers
810 28 1.229 286 1810 37 2,623 43 3.206 4.6 | Encaisse et dépdts dans les banques a charte 19
385 10 348 08 309 06 485 os 560 0.8 | Certficats ds placements garantis 20

1.831 52 2.793 65 2,608 50 4,127 67 4,883 6.8 | Autres pltacements a courl terme 21
393 1.1 517 1.2 B67 13 913 1.5 1223 1.7 | Interéts courus et dividendes a recevoir 22
403 8 1] 368 09 426 08 384 08 426 0.6 | Comptes a recevoir 23

3 iR 12 - 29 01 23 - 4 - | Autres éléments d'actf 24

3,905 1.0 5205 12.2 5,949 ns 8,555 139 10,394 14.5 | Total 25

35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 1000 | 71925 100.0 | Actif totsi 26
Market value - Valeur marchande
1978 1979 1880 1981 1982
$'000.000 2 |$°000.000 % |$'000,000 % |$°000,000 % |$:000,000 %

1,946 53 2,023 46 2319 43 2486 4.2 2.807 3.7 | Placements dans des caisses communes 27
126 04 310 07 490 09 536 09 806 1.1 | Caisses mutuelies et de placement 28
843 18 822 19 1.022 1.9 1.013 18 1.511 2.0 | Placements dans des caisses séparces 29

Oblgations:

1.717 47 3448 78 4.990 92 5.686 9.7 8.426 11.2 | Gouvernement du Canada 30

9.108 253 10,046 29 11,693 217 12,349(1) 210 16.283 21.5 | Adrministrations provinciales 3

1 WS 32 1,237 28 1.364 25 1358 23 1.833 24 | Agministrabons municipales. commassions scolaies, eic 32

4650 126 4836 105 5.061 2.4 5.309 80 6.959 §.2 | Obkgations dautres organismes Canackens 33

11 - 14 - 20 - 3z - 88 01 | Obkgatons d'orgarsmes étrangers 3
16,659 48.0 19.381 44.0 23,148 428 24738(1) 420 33,589 44 4 | Total a5
Actions:
6,726 188 8818 20.1 11,906 222 11,770 207 14.453 19.1 | Ordinaires, de sociélés canadiennes 36
64 02 108 0.2 309 06 393 07 553 0.7 | Pavilegwes, de sociétes canadennes 37
1129 3t 1.765 40 2.849 51 2,858 48 3,830 5.1 | Orcknaires. de sociétes étrangores 38
4 = [ - 2 . 2 - 1 -- | Privilogebes, de societés étrangéres 3¢
7.923 219 10.719 243 15,066 28.1 15.023 255 18,837 24.9 | Total 40
Hypothéques:

2.561 7.1 2,790 8.3 2,802 52 2,902 49 3,444 4.6 | Assurees sur |'habitation{LNM) 41

2,182 6.0 2,354 53 2.551 47 2716 46 2.833 3.7 | Orchnaires 42

4,743 131 S144 16 8,383 9.9 5818 9.5 6.27} 8.3 | Totai 43
253 07 413 09 605 11 936 186 1.378 1.8 | Biens-fonds et tenures a bail aa

Divers
810 25 1.229 28 1910 35 2623 44 3,206 4.4 | Encaisse et 0opOts dans les banques a charte a5
366 10 347 08 309 06 486 08 565 0.7 | Certificats de placements garants 46

1,833 51 2.798 63 2,614 48 4129 7.0 4,908 6.5 | Autres placements a court terme 47
393 ] 517 =2 667 1.2 913 16 1223 1.6 | Interéts courus et dividendes & recevow 48
403 11 396 09 426 08 384 0.7 426 06 | Comptes & recevorr 49

3 . 12 .- 29 01 23 - 4 - | Autres dlements d'actit 50

3,908 108 5,301 12.0 5,955 1.0 8,558 145 10,422 13.8 | Total 51

36,203 100.0 44,113 100.0 63,958 100.0 58,889 (1) 100.0 75,825 100.0 | Actif totel 52
#1 Cirinclus $6.4 en gatk non selon leur valeur comptable
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On the expenditure side, the major charge to the funds
was the $2,576 million paid out in the form of pensions
to retired plan members, an increase of $364 million over
the previous year. This charge accounted of 68.2% of the
total expenditures. In addition, nearly $246 million was
withdrawn from the funds to purchase pensions from
insurance companies on behalf of retired or terminated
employees, while almost $21 million was paid out to
settle death claims. Another significant expenditure of
trusteed pension funds is the money paid out to plan
members who terminate their employment and elect to
take a refund of the contributions in lieu of a deferred
pension. These cash withdrawals amounted to $353
million in 1982, down $23 million over the previous year.
Changes in funding agencies resuited in the transfer of
$90 million to other funding media while $29 million was
withdrawn in respect of discontinued plans. Some plans
provide for administrative costs to be paid from their
funds and in 1982 these charges amounted to $109
million, just a fraction of a per cent of the assets held and
less than 3% of the total expenditures. It appears,
therefore, that most of the costs incurred in managing
these funds are paid by the employers themselves and
only a small portion of the total administration costs are
charged against the funds.

Just as the aggregate of net profits on sales of securi-
ties declined in 1982 relative to 1981, the total of the
losses on such asset liquidations, in the cases of funds
where losses exceeded gains, increased from $116
million to $298 million. This $298 million is the highest
total net losses on sales of securities ever recorded since
this survey was initiated.

Distribution of Assets

Unlike the previous year, no significant changes were
observed in the distribution pattern of 1982 trusteed
pension fund assets. The proportion of assets held in
bonds in 1982, though still heavily influenced by those
public sector funds that have a mandatory high percent-
age of bond holdings, declined to 46.2% from the 46.5%
recorded in 1981. Nearly $16.2 billion was held in
provincial government bonds and accounted for 48% of
total bond holdings, while federal bonds of $7.9 biliion
and municipal bonds of $ 1.9 billion accounted for another
30%. Investments in corporate bonds of $7.1 billion
accounted for 21% of total bond holdings, slightly less
than the previous year.

The direct investment of pension funds in equities has
steadily increased over the years, reaching a record high
of $15.9 billion at book value by the end of 1982. In
relative terms, stock holdings increased to 22.1% of total
assets, a slight increase from the 21.8% recorded in
1981.

As in the previous three years, mortgage holdings
increased in absolute terms but declined in relative
terms. Mortgage investments increased by $272 million
during 1982 to $6,476 million while decreasing as a
percentage of the total assets to just 9%, the lowest
percentage recorded since 1973.

Les prestations versées aux participants a la retraite, qui
s'élevaient a $2,576 millions constituaient le principal poste de
depense des caisses de retraite en 1982, ce qui représente une
augmentation de $364 millions par rapport a 1981. Elles repré-
sentaient 68.2% des dépenses totales. En outre, $246 millions
ont eéte retirés des caisses et affectés a I'achat, aupres de
sociétes d'assurance, de rentes au nom de salariés a la retraite
ou en cessation d'emploi; par ailleurs, les garanties déces
s'établissaient a prés de $21 millions. Les sommes versées aux
participants qui quittent leur emploi et déecident d'exiger le
remboursement de leurs cotisations a la place d'une rente
différée constituent un autre retrait d'espéces des caisses de
retraite en fiducie. Ces retraits ont totalisé $353 millions en 1982,
ce qui représente une baisse de $23 millions par rapport a
I'année précedente. Les changements d'organismes de finance-
ment ont entrainé des virements de fonds de $90 millions, et
I'abandon de régimes de retraite a nécessité le versement de $29
millions. Certains régimes prévoient le réglement des frais
administratifs & méme leur caisse et, en 1982 ces frais s'éle-
vaient & $109 millions, soit moins d'un pour cent de I'actif détenu
et moins de 3% des déepenses totales. Il semble donc que la
majorité des frais engagés pour la gestion de ces caisses est
réglée par les employeurs et que seulement une petite partie de
I'ensemble des frais administratifs est imputée aux caisses.

Conformément a la baisse des profits nets réalisés sur ia vente
de titres entre 1981 et 1982, les pertes nettes subies au titre de
la liquidation d'actifs ont augmenté dans le cas des caisses ou
les pertes dépassaient les gains, passant de $116 millions a
$298 millions. Il s'agit du montant le plus eleve atteint par cette
composante depuis le début de cette enquéte.

Reépartition de I'actif

Contrairernent a I'an dernier en 1982 on n'a pas observé de
changements importants dans [a répartition de I'actif détenu par
les caisses de retraite en fiducie. La proportion de ['actif détenue
sous forme d'obligations qui est fortement influencée par certai-
nes caisses du secteur public qui doivent en maintenir un taux
éleve dans leur portefeuille, a trés peu varié passant de 46.5%
en 1981 a 46.2% en 1982. Les obligations des administrations
provinciales se sont chiffrées a pres de $16.2 milliards, soit 48%
de 'avoir total sous forme d'obligations. Par ailleurs, les obliga-
tions des administrations féderale et municipales s'élevaient a
$7.9 milliards et 4 $1.9 milliard respectivement, et intervenaient
pour un autre 30%. Quant aux obligations des sociétés ($7.1
milliards), elles représentaient 21% des obligations détenues,
soit un peu moins que I'année précédente.

Les placements en actions des caisses de retraite ont connu
une augmentation soutenue au fil des ans, pour aftteindre un
sommet sans précédent de $15.9 milliards (valeur comptable) a
la fin de 1982. En chiffres relatifs, les placements en actions sont
passés a 22.1% de I'actif total, soit une legére hausse par rapport
a 1981 (21.8%).

Tout comme dans les trois derniéres années, les placements
hypothécaires ont augmenté en termes absolus et diminué en
termes relatifs. En 1982, ils se sont accrus de $272 millions pour
afteindre $6,476 millions, alors que leur part de I'actif total est
tombée a 9% seulement, pourcentage le plus bas enregistré
depuis 1973.
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Continuing the trend of recent years, fund managers
retained substantial pension fund monies in cash, guar-
anteed investment certificates and other short-term se-
curities. In 1982, these investments increased both in
absolute and in relative terms. They amounted to $8,739
million, an increase of $1,504 million over the previous
year. As a proportion of total assets, cash and short-term
investments accounted for 12.2% at book value, slightly
more than the 11.8% recorded in 1981,

As has been the case for many years, a sizeable
portion of the assets continue to be held in units of
pooled funds of trust companies, mutual and investment
funds and segregated funds of insurance companies. in
1982 these investments at book value amounted to
$4,671 million or 6.5% of the total assets. To arrive at an
aggregate figure of investments in bonds, equities or
mortgages either directly or indirectly through shares in
these funds. consideration must be given to the asset
portfolio of these funds. The section at the end of this
report entitled ‘‘Pooled Pension Trust Funds'® demon-
strates that 40% of the bock value of the assets of pooled
funds of trust companies is held in mortgages and 24%
and 19% respectively in stocks and bonds. The pre-
viously mentioned Statistics Canada publication Finan-
cial Institution - Financial Statistics provides a detailed
investment portfolio of segregated funds of insurance
companies. Nearly 33% of these funds were invested in

Figure IV

Poursuivant la tendance amorcée au cours des derniéres
années, les gestionnaires de caisses de retraite ont continué de
conserver dimportantes sommes sous forme d'encaisse, de
certificats de placement garanti et d'autres titres a court terme.
En 1982, ces placements ont augmenté en termes absolus et en
termes relatifs. lls ont totalisé $8,739 millions, soit $1,504
millions de plus que l'année précédente. L'encaisse et les
placements a court terme ont représenté 12.2% de la valeur
comptable de I'actif total, soit un peu plus que les 11.8%
enregistré en 1981.

Comme c’'est e cas depuis bon nombre d'années, un pour-
centage appréciable de I'actif continue d'étre détenu sous forme
d'unités dans les caisses en gestion commune de sociétés de
fiducie, dans les fonds mutuels et de placement ainsi que dans
les caisses en gestion distincte des sociétés d'assurance. En
1982, fa valeur comptable de ces placements s’élevait a $4,671
millions, soit 6.5% de I'actif total. Pour connaitre la somme
globale investie directement ou indirectement sous forme d'obli-
gations, d'actions ou d'hypothéques, il faut examiner le porte-
feuille de ces caisses. Selon les chiffres présentés a la section
intitulée ‘‘Caisses de retraite en gestion commune’ a la fin de la
présente publication, les placements hypothécaires, les actions
et les obligations représentent 40%, 24% et 19% respectivement
de la valeur comptable de I'actif détenu dans les caisses en
gestion commune des sociétés de fiducie. Le bultetin de Statisti-
que Canada Institutions financiéres - Statistiques financiéres
présente en détail le portefeuille de placement des caisses en
gestion distincte offertes par les sociétés d'assurance. En 1982,

Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1982
Distribution proportionnelle de I'actif des caisses de retraite en fiducie, 1982

Miscallanuous
Divers

Miortgages
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equities in 1982 and some 18% were mortgages. It must
be remembered that the $1,384 million invested by
trusteed pension fund managers in segregated funds of
insurance companies is only a fraction of the total
pension plan deposits in these funds.

Segregated funds, which allow insurance companies
to diversity their pension i ering clients a
medium for unrestricted investment of pension funds,
were first introduced in Canada in 1961. In that year
federal insurance laws were amended permitting insur-
ance companies to invest pension contributions in equi-
ties, provided these funds were segregated from reguiar
life insurance and annuities business. These funds per-
mitted under Section 81(5) of the Canadian and British
Insurance Companies Act! have grown at a very rapid
rate. Under this authority insurance companies provide
not only pooled or commingled funds for investment
purposes, but also complete investment services in
equities, mortgages, etc., for individual pension plans.

Public and Private Sector Funds

Trusteed pension funds are not a homogeneous group
in terms of investment policies, and variations in asset
portfolios are particularly significant between public and
private sector funds. For the purpose of this publication,
public sector funds are those established by the federal,
provincial and municipal governments, including Crown
corporations, agencies and educational and health insti-
tutions, to build up and maintain a portfolio of invest-
ments to pay future benefits to participating employees.

Of the 3,470 trusteed funds tabulated in 1982, only
271 were in the public sector. While representing just 8%
of all funds, the public sector funds covered 41% of all
members and held 52% of the total assets. This heavy
concentration of covered employees and asset holdings
in the relatively few public sector funds was due to the
fact that many of the larger funds were in the public
sector. In fact, of the 119 funds with assets in excess of
$100 million in 1982, 54 were in the public sector.

Some large public sector funds are subject to restric-
tive investment policies and are obliged to invest in
government bonds. In fact, for two funds the assets
consist in total or partially of non-marketable provincial
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore
varies sharply from that of private sector funds. To bring
these differences into sharper focus and to provide some
insight into the investment patterns of the two sectors,
the asset distributions in the public and private sectors
are shown separately in Text Table F and graphically
illustrated in Figure V.

' Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insurance
Companies Act and Section 139(1) of the Canadian and British
insurance Companies Act.

les placements en actions représentaient preés de 33% de ces
fonds et les placements hypothécaires, quelque 18%. A noter
que les $1,384 millions que les gestionnaires de caisses de
retraite en fiducie ont investi dans les caisses en gestion distincte
de sociétés d'assurance ne représentent qu'une fraction de
'ensemble des depots des régimes de retraite dans ces
caisses.

L'apparition au Canada des premiéres caisses en gestion
distincte, qui permettent aux sociétes d'assurance de diversifier
leurs services en offrant a leurs clients la possibilite d'investir
sans limite leur caisse de retraite, remonte a 1961. Cette
année-la, I'administration fédérale a modifié ses lois sur les
sociétés d’assurance afin que ces derniéres puissent investir
sous forme d'actions les cotisations versées aux caisses de
retraite, pourvu que celles-Ci soient gérées séparément de
I'assurance-vie et des rentes. Ces caisses, dont ia création est
autorisée aux termes de ['article 81(5) de la Loi sur les compa-
gnies d'assurance canadiennes et britanniques’, se sont trés
vite répandues. En vertu de cette loi, ies societés d’'assurance
offrent non seulement des caisses en gestion commune ou mixte
a des fins de placement, mais également des services de
placement complets, par exemple des placements en actions et
des placements hypothécaires, adaptés aux régimes de
retraite.

Caisses des secteurs public et privé

La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére de
placements est loin d'étre uniforme; I'écart de portefeuilles est
particulierement marqué entre les caisses du secteur public et
celles du secteur prive. Dans le présent bulletin, on entend par
caisses du secteur public les caisses qui ont été établies par les
administrations fedeérale, provinciales et municipales, y compris
les sociétés de la Couronne, les organismes ainsi que les
établissements d’enseignement et de santeé, afin de constituer un
portefeuille de placements qui Servira au versement des presta-
tions aux participants.

Méme si le secteur public ne comptait que 271 des 3,470
caisses de retraite en fiducie en 1981, soit seulement 8% de
I'ensemble des caisses, il regroupait néanmoins 41% du nombre
total de participants et détenait 52% de l'actif total. La forte
proportion de participants et de I'actif dans un nombre relative-
ment restreint de caisses du secteur public est attribuable au fait
que le secteur public détient les caisses de retraite les plus
importantes au pays. En fait, 54 des 119 caisses dont ['actif
dépassait $100 millions en 1982 appartenaient au secteur
public.

Certaines grandes caisses du secteur public font 'objet de
politiques restrictives en matiére de placements et sont tenues
d’'acheter des obligations des administrations publiques. En fait,
I'actif de deux d’'entre elies se compose en totalité ou en partie
d’obligations provinciales non negaciables. Le profil de I'actif des
caisses du secteur public est donc trés different de celui des
caisses du secteur privé. Le tableau explicatif F, qui présente la
répartition de I'actif dans les secteurs public et prive, et la figure
V, qui en est ia representation graphique, font ressortir davanta-
ge ces différences et donnent un apergu des modes de place-
ment dans les deux secteurs.

' Egalement autorisée aux termes de I'article 37(5) de la Loi sur les compagnies
d'assurance étrangeéres et de l'article 139(1) de la Loi sur les compagnies
d’'assurance canadiennes et britanniques.
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TEXT TABLE F. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value)

1970, 1972-1982

TABLEAU EXPLICATIF F. Répartition de |'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé

(valeur comptable) 1970, 1972-1982

Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled Mutual and
lease-backs and tundas(1) nvestment
miscelaneous tunds
Total
Obkigations Actions Hypotheques Biens-fonds et Caisses Caisses mutuelles
tenures 4 bail communes(1) et de déplacement
ot divers
$'000,000 % |$'000.000 % |$°000.000 % |$'000,000 % |$'000,000 % |$’'000,000 % {$°000,000 *%

Public sector(2) -

Secteur public(2):
1970 3.330 682 588 12.0 517 106 315 65 98 20 33 07 4,881 100.0
1972 4217 66.1 966 152 645 101 384 8.0 138 22 28 04 6,378 100.0
1973 4829 646 1163 155 737 o9 574 757 145 19 27 04 7.475 100.0
1974 5,464 636 1,318 154 918 10.7 678 7.9 188 22 16 02 8,572 100.0
1975 6,465 64.3 1.470 146 1,073 107 830 83 207 21 3 - 10,048 100.0
1976 7.728 63.2 1,824 149 1,439 118 978 80 251 21 3 .- 12.223 100.0
1977 9.405 639 2.022 137 1.692 L5 1,290 87 306 2.1 14 01 14,729 100.0
1978 11,503 644 2,148 120 2.046 115 1.747 a8 351 20 58 03 17.853 100.0
1979 13,724 634 2,743 1286 2379 1.0 2,390 1.0 358 1.6 a3 04 21677 100.0
1980 16,292 826 3,991 15.3 2,834 101 2,508 100 355 14 144 086 28.012 100.0
1981 18.341 588 5.053 162 2.825 a1 4410 144 411 13 144 05 31184 100.0
1882 21.334 SIar 6.095 164 3074 82 5850 157 522 1.3 277 07 37.152 100.0
Private sector(3} -

Secteur prive(3):
1970 2.438 394 2.092 339 505 82 424 69 699 11.3 22 03 6178 100.0
1972 2.766 361 2.935 383 851 85 454 59 839 109 27 Q3 7.672 100.0
1973 2.875 331 3.258 3rs 814 o4 683 76 1,064 122 22 Q2 8.696 100.0
1974 3.082 3v7 3.455 356 1,018 105 924 95 1,208 124 25 03 89.712 100.0
1975 3.682 330 3,843 344 1,397 125 966 67 1,247 1.2 27 0.2 11.182 100.0
1976 4135 KN 4,389 337 1.910 147 988 76 1,565 12.0 24 02 13.011 100.0
1977 4,902 327 4,395 283 2,306 154 1,498 99 1.882 125 27 0.2 15,008 100.0
1978 5719 324 4578 259 751 156 2.405 136 2.155 122 56 03 17.664 100.0
1979 7.412 344 5273 245 2,980 139 3314 15,4 2,353 109 184 09| 21528 100.0
1080 9,107 354 6,569 2586 3122 122 3914 15.3 271 105 250 10| 25673 1000
1961 10.257 338 8.331 275 3.379 1.1 4,960 16.4 3,039 10.0 384 121 30330 100.0
10682 11,932 33 9.807 282 3,402 98 5,760 16.6 3.454 99 418 12| 34m 100.0
Both seciors - Les

deux secteurs:
1970 5,766 522 2,880 243 1,022 92 739 66 797 7.2 55 05 11.059 1000
1972 6,683 497 3,901 278 1,206 8.2 838 6.0 77 6.9 =5 04 14,050 100 0
1873 7.704 476 4421 274 1.551 96 1.2397 78 1,200 75! 49 03 18171 100.0
1974 8,538 46.7 4,773 26.1 1,936 106 1,602 B.6 1,366 78 41 02 18.284 100 0
18975 10,147 478 5313 250 2.470 16 1.796 8.5 1.454 6.9 30 02 21.210 1000
1976 11,883 489 6,213 246 3.349 133 1.966 78 1.816 73] 27 01 25,234 100.0
1977 14,307 48.0 6,417 215 3.998 135 2,786 95 2188 74 41 01 29,737 100.0
1978 17.222 48 4 6,726 189 4,797 135 4152 11.7 2,506 72 114 03 35,517 1000
1979 21,1368 490 8.016 18.5 5358 125 5704 131 2T 63 277 06 43,203 100.0
1980 25.399 491 10,560 204 5,756 1.2 6.510 128 3.086 59 394 08 51.685 100.0
1981 28,598 465 13,384 218 6.204 101 9.370 152 3.450 56 508 08| 61514 100.0
1882 33,268 483 15.902 221 6.476 90 11,610 16.2 3,976 54 695 1.0 71.925 100.0
(1) inckudes segregated funds
(1) Comprend les caisses saparées
(2) Inciudes the lollowing types of organizations: municipalities and municipal enterprises, p Crown corp and go % ag . federal Crown, corporations and

=1
4

governmant agencies, educational institutions and organizations, and health institutions and organszations.

Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fedérales ef provinciaies de la Cowronne, organismes fedéraux et provinciaux,
#tablissements et organismes d'enseignement, et slablissements et organismes de santé.

Includes the fotlowing types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, co-operatives. incorporated and unincorporated business and others
Comprond les genres d arganismes suivanist organismes rehgieux et de bienfaisance. associations syndicales. coopéralives, socieles constituees. entreprises individuslles ot autres
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Figure V
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1970-1982

Répartition de I'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 1970-1982

(Book value — Valeur comptable)

% Public sector — Secteur public %
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(1) Includes mutual and segregated fun«:s
(1) Inciut les caisses mutuelles et sépariés
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TEXT TABLE G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1981 and 1982

TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et dépenses dans les secteurs public et prive, 1981 et 1982

income and expenditures Public sector - Secteur public Private sector - Secteur pfive
Revenu ¢ obpenses
1981 1982 1981 1882
$000 % $'000 % $'000 % $'000 %

income - Revenu:
Empioyee butions - C h des employe: 1,611,826 243 | 1.779.275 234 493,836 86 551,787 20
Empioyer contribubons - Cotisations 08s empioyeurs 1,913,832 289 | 2.273.896 30.0| 2.001.252 349 | 2.094.144 343
Totsl 3,525.758 53.2| 405317 53.4 | 2.495.088 43.5| 2.645931 43.3
investment income - Revenu de placements
Interest from - Iniéedts sur
Bonds - Obkgations 1,745.008 263 | 2210986 200 1.056.139 184} 1272823 208
Bank or trust company depoaits - DepoOts dans ies bangues ou

socté de hducie 120.152 18 156,696 21t 94.010 t6 87.481 155
Morigages - Hypothéques 299518 45| 335110 44| 383954 67| 4268393 7.0
Short-term investments - Placements 4 court terme 221.873 34 30L070/ 40 438 500 76 552.12; 9.0
Dwidends from - Drwvidendes sus
Canagian common stocks - ACtions ofdinawes. de S0Cietes

canachennes 235,890 36 255,346 34 372.789 65 383.032 6.4
Canadian preferred stocks - ACtions privilgibes. de socidtes

canadiennes 9.309 01 18,102 02 16,555 03 2519 04
Foresgn common and preferied stocks - Actions ordinaires of

Privilogiees. OB S0CHeNes etrangeres 39,137 06 63.135 07 66,497 2 75.949 13
Heal estale - Biens-fonds 209073 05 34,256 05 33,158 06 47,294 08
Poolked mutual and segregated funds - Caisses communes,

mutueiles el separees 45421 07 57.364 08 283.198 49 331,135 54
Other - Autres = - 4 182 208 -
Total 2.748.279 41.5 | 3422067 45.1 | 2,744 982 47.8 | 3.213.628 52.6
Realized profit on sale of securities - Béndfice réaksé sur la

vente de titres 314,845 48 68,599 09 468,661 82 194 919 32
Other receipts - Autres revenus 38.172 05 48.210 06 26.000 0s 54.282 09
Total 3,097,298 46.8 | 3,538,876 46.6 | 3,239,643 56.5 | 3.462,839 56.7
i - Total - R 8.623.054 100.0 | 7,592,047 100.0 | 5.734,731 100.0 { 6,108,770 100.0
Expenditures - Dépenses:
Pension payments out of fund Including lump sum settiements -

Pensions versées sur la caisse, y comgris réglements en une

S6Ule SOMME 1,139,498 76.2 | 1.313,095 78.8 | 1,072,159 726 | 1.263.063 611
Cost of pensions purchasad - Cout des rentes achetées 19.181 13 11,404 0.7 80,261 54 234,280 s
Cash withdrawais on - Retraits en espoces
Death - Déces 5,765 04 5.906 03 13,587 09 14,773 0.7
Separation - Cessation d'empioi 235.501 157 205.841 12.0 140915 95 147.083 71
Discontinuation of plan - Abolition de ia caisse 508 4 193 15,708 S 4] 28,860 1.4
Change of funding agency - Changement de gestionnave de caisse 7.160 05 52,334 31 27.487 19 36.653 19
Total 248,934 18.8 264.274 15.4 197.697 13.4 229,368 1.1
Admenistration costs - Frais d’administrabon 31,438 21 38.532 asS) 55,166 37 70.272 34
Reakzed loss on sale of securities - Perte suble sur ia vente

de titres 49 679 33 63,6837 37 66.124 45 233879 1.3
Other expenditures - Autres dépenses 6.888 05 18.898 11 4914 04 37.578 18
Expenditures - Total - Depenses 1.495.7186 100.0 | 1.709.840 1000 | 1.476.331 100.0 | 2.068.441 100.0
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As may be seen from both Text Table F and Figure V,
fixed income securities, consisting mainly of federal and
provincial obligations, accounted for 57.7% of the total
assets held by trusteed funds in the public sector in 1982,
versus only 34.3% in the private sector. Inversely, the
proportion of the public sector assets invested in stocks
was considerably lower than the percentage of private
sector assets held in stocks, varying from 16.4% in the
public sector to 28.2% in the private sector. This differ-
ence in investment policy was evident to a lesser degree
in the area of investments in mortgages, where the public
sector holdings represented 8.2% of total assets com-
pared with 9.8% in the private sector.

investment in pooled funds of trust companies, mutual
and investment funds and segregated funds of insurance
companies remained very small in the public sector at
just 2.0%, but represented 11.1% of the private sector
assets.

The major characteristic differentiating the public and
private sector asset protfolios then, was the relatively
high proportion of bonds that continued to be held by
public sector funds. Moreover, a closer examination of
these bonds reveals that in the public sector a much
greater proportion was held in government bonds than is
the case in the private sector. Of the $21.3 billion
invested in bonds in 1982 in the public sector, 86% was
held in bonds guaranteed by the three levels of govern-
ment while only 14% was held in bonds of Canadian and
foreign corporations. On the other hand, in the private
sector, just over 65% of the $11.9 billion held in bonds
was invested in those of the three levels of government
and nearly 35% in those of corporations.

Federal Crown carporation funds, though included in
the public sector for the purposes of this study, have, as
a whole, considerably different asset profiles from other
public sector funds. In fact, federal Crown corporations
follow investment policies more in line with private
industry funds. In 1982, of the $5.7 billion held by the
pension funds of the 15 federal Crown corporations and
agencies, 35% was invested in equities, 32% in bonds
and 13% in mortgages.

Consequently, removing the federal Crown corpora-
tions from the public sector shows up even more the
restrictive investment policies to which many public
sector funds are subject. Of the $31.4 billion held by the
remaining public sector funds in 1982, 62% was invested
in bonds, 13% in equities and 7% in mortgages.

Although there were only 271 public sector funds, they
covered 55% of the aggregate income and 45% of
expenditures, as is illustrated by Text Table G. The
relatively low persentage of the total expenditures that
were in the public sector can be attributed to the substan-
tial increase of 40% in private sector expenditures from
1981 to 1982. This increase is largely due to large gains
in the purchase of annuities from insurance companies
and in losses on sales of securities. Of the $6.7 billion
contributed in total to trusteed pension funds in 1982,
$4.1 billion or 61% was deposited in funds for public
sector employees. Unlike the private sector, where only

Comme l'indiquent le tableau explicatif F et 1a figure V les
valeurs a revenus fixes, composees essentieliement d'obliga-
tions fedérales et provinciales, ont repréesenté 57.7% de l'actif
total détenu par les caisses en fiducie dans le secteur public en
1982, contre seulement 34.3% dans le cas du secteur prive.
Inversement, la proportion de I'actif du secteur public détenu
sous forme d'actions (16.4%) était de loin inférieure a celle du
secteur privé (28.2%). Cette différence de politique entre les
deux secteurs était un peu moins évidente dans le domaine des
placements hypothécaires, ol le secteur public détenait 8.2% de
son actif total et le secteur prive, 9.8%.

Les placements dans les caisses en gestion commune des
sociétés de fiducie, les fonds de placement, les fonds mutuels et
les caisses en gestion distincte des sociétés d'assurance sont
restés négligeables dans le secteur public (a peine 2.0%), mais
ils représentaient 11.1% de I'actif des caisses du secteur privé.

Ainsi, la principale caractéristique qui distingue les portefeuil-
les du secteur public de ceux du secteur prive est le pourcentage
relativement éelevé d'obligations que les caisses du secteur
public détiennent. De plus, une étude plus approfondie révéle
une proportion beaucoup plus forte d'obligations de I'administra-
tion publique dans le secteur public que dans le secteur prive.
Des $21.3 milliards détenus sous forme d'obligations dans le
secteur public en 1982, 86% étaient des obligations garanties par
les trois paliers de gouvernement et seulement 14%, des obliga-
tions de sociétés canadiennes et étrangéres. Par ailleurs, dans
le secteur privé, les obligations garanties par les trois paliers de
gouvernement représentaient juste plus de 65% des $11.9
milliards détenus sous forme d'obligations et celles des sociétés,
prés de 35%.

Bien qu’elles soient comprises dans le secteur public aux fins
de I'étude, les caisses des sociétés fedérales de la Couronne
affichent dans I'ensemble un profil trés différent de celui des
autres caisses du secteur public au chapitre de I'actif. En fait, leur
politigue de placement se rapproche davantage de celle des
caisses du secteur prive. En 1982, des $5.7 milliards détenus
dans les caisses de retraite des 15 sociétés de la Couronne et
organismes fédéraux, 35% étaient placés sous forme d'actions,
32% sous forme dobligations et 13% sous forme
d’hypothéques.

Ainsi, la suppression des sociétés fédérales de la Couronne du
secteur public nous fait voir encore plus clairement les politiques
de placement restrictives dont font I'objet bon nombre de caisses
de retraite du secteur public. Des $31.4 milliards détenus par les
autres caisses du secteur public en 1982, 62% ont été placés
sous forme d'obligations, 13% sous forme d'actions et 7% sous
forme d’'hypothéques.

Méme s’ le secteur public ne comptait que 271 caisses, il
représentait néanmoins 55% du revenu global et 45% des
dépenses, comme lillustre d'ailleurs le tableau explicatif G. La
faible proportion des dépenses du secteur public dans le total est
une conséquence de la forte augmentation de 40% des dépen-
ses dans le secteur privé relativement a 1981. Cette augmenta-
tion, provient surtout de la hausse des rentes achetées des
compagnies d'assurance et des pertes exceptionellement éle-
vées subies sur la vente de titres. Des $6.7 milliards cotisés aux
caisses de retraite en fiducie en 1982, $4.1 milliards (61%) ont
été versés dans des caisses a I'intention des fonctionnaires.
Contrairement au secteur privé ou les cotisations des salaries
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21% of the $2.6 billion contributed consisted of employee
contributions, in the public sector, nearly 44% was
contributed by the members themselves. The major
reason for this greater proportion of employee contri-
butions in the public sector is the fact that few public
sector plans are non-contributory.

Pension Funds by Size

Trusteed pension funds may be measured in terms of
the number of participants covered or the volume ot
assets held. Text Table H provides a profile of the
income, expenditures and assets of all trusteed pension
funds by membership size group while Tables 10 to 13
provide this information by assel size group.

After continously declining during the 1970's, the
number of pension funds has been increasing gradually
since 1980. In 1982 they numbered 3,470, an increase of
106 from 1981. As in 1981, this increase was largely
amongst funds for less than five members. This growth,
no doubt, reflects the partial lifting of restrictions on plans
for significant shareholders by Revenue Canada in recent
years. In fact, since this change in regulations, the
number of funds for less than five members increased
from 456 in 1979 to 551 in 1980, 608 in 1981 and 721 in
1982. This group of funds, which represented only 14%
of all funds in 1979, corresponded to nearly 21% of the
1982 funds.

At the opposite end of the spectrum, the funds cover-
ing 1,000 or more employees decreased from 416 in
1981 to 400 in 1982. While these 400 funds accounted
for only 11.5% of the total number of funds, they covered
more than 88% of all members, 90% ot total income,
87% of all expenditures and 89% of the assets at book
value.

In 1982 there were 119 funds with assets of over $100
million including 14 of over $1 billion. These 119 funds
accounted for 62% of the members, 72% of the expendi-
tures, 76% of the income and 75% of the assets of book
value. On the other hand. the funds with assets of less
than $1 million, though 1,928 in number and representing
56% of all funds surveyed, accounted for just 2% of the
members and the expenditures and 1% of the income
and the assets.

As may be seen in Table 12, the smaller funds tended
to invest a high proportion of their assets in the pooled
investment funds of trust companies. Funds of less than
$1 million held 54% of their assets in pooled funds, while
funds in the $1 million to $5 million size group held 40%
in such investments. In sharp contrast, funds with assets
of over $5 million had little more than 2% invested in
pooled funds. The larger funds tended to invest heavily
in bonds, ranging from nearly 40% of total assets for the
$5 million to $25 million size group to nearly 49% for
funds with assets of over $100 million. The larger funds
also invested a higher proportion of assets in equities and
mortgages than did the smaller funds.

représentaient seulement 21% des $2.6 milliards versés a ce
titre, les cotisations des salaries du secteur public intervenaient
pour prés de 44%. Le pourcentage de cotisations plus élevé
enregistré chez les fonctionnaires est du au fait que seulement
quelques régimes publics sont financés exclusivement par
I'employeur.

Caisses de retraite selon leur taille

Il est possible de déterminer la taille des caisses de retraite en
fiducie a partir du nombre de participants et du volume de I'actif.
Le tableau explicatif H trace le profil des revenus, des dépenses
et de I'actif de toutes les caisses de retraite en tiducie selon le
nombre de membres (groupes de taille), et les tableaux 10 & 13
présentent ces données par groupe de taille de I'actif.

Aprés avoir constamment diminué au cours des années 70, le
nombre de caisses de retraite a constamment augmenté depuis
1980. En 1982, on en dénombrait 3,470, soit 106 de plus qu'en
1981. Tout comme en 1981, cette hausse provient en majeure
partie des caisses comptant moins de cinq participants. Cet
accroissement est sans doute attribuable a la levée partielie, ces
derniéres années. des restrictions imposeées par Revenu Canada
a I'égard des régimes caisses a l'intention des actionnaires
principaux. En fait, depuis cette modification, les caisses comp-
tant moins de cinq participants sont passés de 456 en 1879 a
respectivement 551 en 1980, 608 en 1981 et 721 en 1982. Ce
sSous-groupe qui ne représentait que 14% de I'ensemble des
caisses en 1979 correspondait a prés de 21% en 1982

A l'autre extrémité de la gamme, le nombre de caisses
comptant 1,000 participants ou plus a diminué entre 1981 et
1982, passant de 416 a 400. Méme si ces 400 caisses ne
représentaient que 11.5% de I'ensemble des caisses. elles
regroupaient plus de 88% du nombre total de participants, 90%
du revenu total, 87% des dépenses totales et 89% de la valeur
comptable de I'actif.

En 1982, on dénombrait 119 caisses dont I'actif dépassait
$100 millions, dont 14 ou il était supérieur a $1 milliard. Ces 119
caisses représentaient 62% des participants, 72% des dépenses,
76% du revenu et 75% de la valeur comptable de I'actit. Par
ailleurs, les 1,928 caisses dont I'actif était inférieur a $1 million
représentaient 56% des caisses observées, mais environ 2% des
participants et des dépenses, et 1% du revenu et de I'actif.

Comme le montre le tableau 12, les petites caisses ont
tendance a placer un pourcentage plus élevé de leur actif dans
les caisses en gestion commune des sociétés de fiducie. Les
caisses dont I'actif était inférieur a $1 million en ont placé 54%
dans des caisses en gestion commune, tandis que celles dont
I'actif se situait entre $1 million et $5 millions I'ont fait a raison
de 40%. Par opposition, les caisses qui détenaient plus de $5
millions ont placé un peu plus de 2% de leur actif dans des
caisses en gestion commune. Quant aux caisses plus importan-
tes, elles avaient tendance a investir davantage sous forme
d'obligations; en effet, les proportions enregistrées a ce titre
variaient de pres de 40% de |'actif total dans le cas des caisses
détenant de $5 & $25 millions a prés de 49% dans celui des
caisses detenant plus de $100 millions. En comparaison des
petites caisses, les grandes ont également place un pourcentage
plus elevé de leur actif sous forme d'actions et d'hypothéques.
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TEXT TABLE H. Number, income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group,
1970, 1972-1982

Membership size group 1970 1972 1973 1974 1975 1976
No.
Number of pension funds - Nomixe de caisses de refraite
No % No. %% No. % No. % No. % No. %
nbre nbre nbre nbre nbre nbre
Under 50
1 |Under 5 1,473 382 1.185 314 1.1 288 903 245 811 224 725 205
2 59 310 8.0 315 83 315 82 309 8.4 287 79 267 75
3 |10-49 698 18.1 753 199 837 2187 840 228 854 236 866 244
4 | Sub-total 2,481 84.3 2,253 59.8 2,263 58.7 2,052 55.7 1,952 53.9 1,858 52.4
5 50- 89 320 83 384 10.2 377 98 371 100 381 10.5 389 11.0
6 | 100-199 328 8.4 328 87 363 9.4 357 97 348 9.6 348 98
7 | 200-499 330 85 373 99 384 10.0 409 i 1A 413 11.7 413 1.7
8 |500-999 145 38 172 45 173 45 178 48 176 4.8 182 5.1
9 | 1,000 and over 257 6.7 268 71 299 7.6 315 86 335 94 353 10.0
10 | Totat 3,859 100.0 3778 100.0 3,859 100.0 3,680 100.0 3.622 100.0 3,543 100.0
income - Revenu
$°000 %o $°000 % $'000 % $°000 % $'000 % $'000 %
Under 50
11 | Under S 12,778 08 13.813 0.6 11.821 04 11,260 0.3 10,808 03 11.109 02
12 5 9 3.500 0.2 3.500 0.1 4275 02 5.072 0.2 5.207 0.1 5.300 0.1
13 | 10-49 19.395 1.2 28,043 12 31,687 11 33.623 1.0 38,352 0.9 45,218 09
14 | Sub-totat 35,673 22 45,356 1.9 47,783 h|7/ 49,955 1.5 54,367 1.3 61,627 1.2
15 50- 99 19,828 1.2 28.859 1.2 32.979 12 39.874 1s2 40,166 1.0 46,987 09
18 | 100-199 34,558 2.1 47 839 21 58,576 21 61,009 18 69.776 1.7 86.833 17
17 | 200-499 82,363 5.1 123.520 53 130,351 47 151,334 45 199,482 48 214,646 42
18 | 500-999 85,589 53 131,570 56 145,261 5.2 156.948 4.7 166.940 41 203.185 4.0
19 | 1,000 and over 1.367.455 84.1 | 1,963,091 83.9 | 2,365,206 85.1 | 2,902,083 86.3 | 3.578.971 87.1 | 4,490,384 880
20 | Total 1,625,466 100.0 | 2,340,235 100.0 | 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,852 100.0 | 5,103,762 100.0
Expenditures - Dépenses
$'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $000 % $'000 %
Under 50:
21 | Under 5 18,657 30 15,283 1.9 20,422 21 12,284 1.0 13.106 10 15,111 1.1
22 5 9 3,196 05 2,991 0.4 3911 04 3,648 03 3,883 03 4,791 0.3
23 1049 9.451 185 13,383 1.6 19,211 20 19.480 N 18,789 LB, 25,188 1.7
24 | Sub-totsl 31,304 5.0 31,657 39 43,544 4.5 35,412 3.0 35,778 2.8 45,080 3.1
28 50- 99 10,075 1.6 15,050 1.9 18,777 20 24617 21 17,079 13 19,330 1.3
28 | 100-199 13,612 21 15111 1.9 21.146 22 25,787 22 24,733 1.9 31,261 22
27 | 200-499 32,667 52 42 806 53 49.045 S 60,777 i 66,101 % 73.355 5.0
28 | 500-999 38,178 6.1 56,062 7.0 41,715 44 56,651 49 55,454 43 56,833 39
29 | 1.000 and over 503,014 BO.O | 642,051 80.0 783.006 81.8 | 966,702 82.6 | 1.090,667 84 6 | 1,288,213 84.5
30 | Total 628,850 100.0 [ 802,737 100.0 | 957,233 100.0 | 1,169,946 100.0 | 1,289,812 100.0 | 1,454,082 100.0
Assets (book vaiue) - Actif {valewr comptable)
$'000 % $'000 Y% $'000 % $'000 % $'000 0 $'000 Y%
Under 50
31 | Under 5 111,114 1.0 119,814 0.8 102,982 08 101.755 06 97.065 05 96.540 04
32 59 21,197 0.2 23,577 02 22.884 0.1 26.752 01 27,408 0.1 29.909 01
33 | 10-49 118,232 1.1 154,082 1.1 170.771 11 188,650 1.0 214,955 1.0 252,478 1.0
Sub-total 250,543 2.3 | 297473 2.1 296,637 18 317,157 1.7 339,428 1.6 Irs 927 1.8
35 50- 99 130,113 % 170,031 12 193.331 2 199.076 et 212,206 1.0 240,975 09
36 | 100199 221,931 20| 262411 19 322,119 20| 344347 19 377.188 18 428,268 1.7
37 | 200-49¢ 556,645 50| 693,893 49 789,909 49 879.381 48| 1,207,061 57| 1.149,105 46
38 | 500-998 564,047 5.1 799,175 5.7 783,508 48 838,778 46| 1.027.318 41| 1.027.318 4.1
39 | 1,000 and over 9.335 862 84.4 11,627,064 84.2 [13.785,622 853 }5.705,160 859 [18.170.749 85.7 |22.009.034 87.2
40 | Total 1,059,141 100.0 [14,050,047 100.0 116,171,126 100.0 18,283,899 100.0 (21,210,048 100.0 [25.233.627 100.0
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TABLEAU EXPLICATIF H. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants
par caisse, 1970, 1972-1982

' w77 1978 1979 1980 1981 1982 Nomixe oo participants
| par calsse
No
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraile
No % No % No % No % No. % No %
nbre nre nore nbre nbre nbre
Moins de 50
619 182 533 18.1 456 141 551 169 608 181 721 20.8 |Moins de 5 |
256 75 261 7.9 245 75 210 64 239 78] 241 681 5 9 2
828 243 795 241 812 250 793 243 774 230 764 220 ]10-49 3
1.703 50.0 1,589 48.1 1,513 46.6 1.55¢4 47.6 1,621 48.2 1.726 48.7 | Totat partiel 4
388 14 384 1.6 389 120 383 1.8 381 13 380 11.0] 50- 99 )
343 101 349 108 345 108 337 104 335 10.0 338 97 1100-199 8
426 125 426 129 424 131 409 126 421 125 423 12.2 | 200-499 7
177 52 179 54 176 54 176 54 190 56 203 59 | 500-999 8
368 108 375 11.4 398 123 397 122 416 12.4 400 11.5 | 1,000 et plus 9
3.403 100.0 3.302 100.0 3,245 100.0 325 100.0 3.364 100.0 3.470 100.0 | Total 10
income - Revenu
$°000 % $°000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
Moins de 50
10.653 02 11.802 0.2 12,674 02 34.151 03 30.713 0.2 31.633 02 | Moins de 5 1"
7.975 01 10,008 0.1 8911 01 10,578 0.1 12,927 01 15,446 011 5 ¢ 12
47.558 08 55.444 0.7 67.293 07 76.843 0.7 62,844 07 82,858 06 ) 10-49 13
66,184 1.1 77,254 1.0 88,878 1.0 121,572 1.1 126,484 1.0 129,937 0.9 | Total partiel 14
51,915 09 57,757 08 70,053 08 80.052 0.7 89.918 08 102.248 07| 50 99 15
87,144 14 100,226 13 130,744 14 148,045 1.4 162,313 1.3 170.773 1.3 | 100-199 16
; R 401 44 296,304 39 345,120 7 386,270 3.5 433,008 35 481,357 3.5 1 200-499 17
1_ 103,926 33 271.321 3.6 323,394 35 385.092 35 469,311 38 519.135 3.8 | 500-999 18
' 3,128,206 889 | 6.767.852 69.4 | 6,265,256 89.6 | 9.862.178 89.8 |11,076,661 89 6 (12,297,367 89.8 | 1.000 et plus 19
! 6,104,868 100.0 | 7,570,714 100.0 | 9,223 445 100.0 | 10,983,208 100.0 [12,357,785 100.0 (13,700,818 100.0 | Total 20
Expenditures - Dépenses
§'000 % $°000 % $'000 % $°000 % $'000 % $°000 %
Moins de 50
17275 1.0 17.264 09 14,702 07 54,583 22 14 543 05 20.350 05 |Moins de 5 21
7.238 05 4,804 0.2 3,405 0.2 3117 1.0 6.805 a2 10.995 03] 59 2
20.489 1.2 25.140 1.3 26,052 P2 23623 1.0 39912 14 39472 1.1 {1049 23
45,002 27 47,208 24 44,159 254 81,333 3 61.260 2.1 70,817 1.9 | Total partiel 24
21775 13 21.809 11 29.824 14 22628 09 37.638 13 52,854 14| 50- 99 25
26.026 15 40,892 21 54,898 S 41,816 i 45244 1.5 56,414 1.5 | 100-199 26
88,085 52 74312 38 83.512 39 90.766 36 108.231 3.6 168.166 44 | 200-499 27
67.290 40 82.266 3.2 68,933 32 77.034 31 136.614 36 136.614 3.6 | 500-999 28
1.436 B42 853 | 1.704 541 87.4 | 1866525 869 | 2181314 874 | 2618.159 881 [ 3293415 87.2 11.000 et plus 29
1,685,020 100.0 | 1,951,048 100.0 | 2,147,851 100.0 | 2,494,891 100.0 | 2,972,047 100.0 | 3,778,280 100.0 | Total 30
Assets (book value} - Actit (valeur comgtable)
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %o $'000 %
Moins de 50
90.470 03 04,579 0.2 97.420 02 236.171 05 124,909 0.2 144 873 0.2 | Moms oOe 5 3
50,087 01 61,590 0.2 82177 01 59,366 0.1 69.853 0.1 88,223 02| 59 g2
258,666 09 279810 08 331.748 08 388.634 07 433.154 07 450.753 06 | 10-4¢ 33
397,203 13 435979 1.2 481,345 1.1 684,171 1.2 627,916 1.0 683,849 1.0 | Total partiei 34
265,083 09 303.088 09 347,009 08 401,850 08 454.391 07 579,215 08| 50- 99 3s
488 547 16 537,499 1.5 659,405 15 773.558 1.5 831,453 1.4 944,638 13100199 36
1.379.086 46| 1.554.405 44| 1666675 39| 1953319 38 ) 2.276.247 3.7 | 2.752.881 3.8 | 200-499 37
1,067,297 36} 1397588 39| 1648977 36| 2.021.862 39 | 2549757 42| 3024770 42 | 500-999 38
26.158.134 B8 0 31,288,273 88.1 [38,399.977 B89 |45.850.625 B8.7 |54.774.021 89.0 163.939,658 88.9 { 1.000 et pius 39
. 29,737.230 100.0 35,518,812 100.0 [43,203,388 100.0 |51.685.186 100.0 |81,513.785 100.0 |71,925.011 100.0 | Totad 40
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Types of Trust Arrangement and Fund

Management

As was demonstrated in the introductory portion of this
report, the dominant instrument for the funding of pen-
sion plan benefits, whether measured in terms of the
number of members covered or the value of assets held,
is the trust arrangement. A variety of trust arrangements
are permitted under Revenue Canada regulations and
traditionally this publiication has provided detailed data on
the types of funds thus generated. In essence, trusteed
pension plans are funded through trust agreements with
corporate trustees (trust company) or individual trustees
(natural persons). Funds for employees in the public
sector generaily are administered by a committee or
agency established by the government and for the pur-
poses of this study are treated as having individuai
trustees. The trust company or the individual trustees
assume all the fiduciary responsibilities, including the
investments of the funds. In recent years these funding
provisions have undergone vast changes. Many employ-
ers in order to receive the maximum return on invest-
ments and yet ensure the security of the funds, have
diversified both the fund management and investment
decision processes. As expressed by D. Don Ezra in his
recent study on pension funds in Canada, ‘‘Styles of
investment management and decision-making tech-
niques vary widely in the investment management mar-
ket." and “Fund-splitting is now an established
trend."'2

As shown in Text Table |, the two basic forms of trust
arrangements have been subdivided into six categories.
Pension an Text
Table | may have regated investment portfolios ad-
ministered by the trustees, be invested in pooled funds,
or have a combination f these two. Funds tTassiied as
“Pooled” are those funds that are invested in total in

pooled pension funds of trust companies. The group
classified under ‘‘Combination of individually managed

and pooled’‘ have part of the assets invested in pooled

funds and part invegted op an individual basis.

Although a pension fund society is essentially the
same as individual trustees, except that the trustees are
incorporated, the two funding arrangements are shown
separately in Text Table |. Pension funds included under
the heading ‘'‘Combination of corporate trustee and
individual trustee’’ are funds administered in part by
individual trustees and in part by corporate trustees.

While greater than 74% of all trusteed pension funds
were held by corporate trustees in 1982, they covered
only 38% of all members and held iess than one third of
the total assets. On the other hand. the 848 funds held
by individual trustees, though representing just 24% of all
funds, covered 57% of all members and held over 61%
of the total assets.

Only a handful of funds, 12 in number, used a pension
fund society as trustee. These funds covered less than
3% of all members and held less than 4% of the assets

D. Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance and Investment.

(Toronto: Pagurian Corporation Limited) pp. 32 and 214

Genres de fiducie et de gestion des placements

Comme nous I'avons expliqué dans I'introduction du présent
bulletin, le principal mode de capitalisation des régimes de
retraite, qu'il soit mesuré en fonction du nombre de participants
ou du volume de I'actif, est le réegime fiduciaire. Les régiements
de Revenu Canada autorisent I'adoption de divers régimes
fiduciaires et, dans la présente publication, nous avons toujours
fourni des données détaillées sur les genres de caisses établies
en vertu de ces régimes. Essentiellement, les caisses des
régimes de retraite en fiducie sont financées au moyen d'un
accord fiduciaire des fiduciaires constitués (sociétés de fiducie)
ou des fiduciaires particuliers (personnes physiques). Les cais-
ses destinées aux fonctionnaires sont généralement adminis-
trées par un comité ou un organisme créé par I'administration
publique et considérées aux fins de la présente étude comme
étant détenues par des fiduciaires particuliers. La société de
fiducie ou les fiduciaires particuliers assument toutes les respon-
sabilités financieres, y compris le placement de I'actif. Ces
derniéres années, les modes de financement ont subi des
changements importants. Afin de tirer le meilleur profit de leurs
placements tout en garantissant la sécurité de I'actif, bon nombre
d'empioyeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les
processus de décision en matiére de placements. Dans une
étude recente sur les caisses de pensions au Canada, D. Don
Ezra précisait que les styles de gestion des placements et les
techniques de prise de decisions varient énormément sur le
marché de la gestion des placements et que la répartition des
caisses constitue maintenant une tendance bien établie.2

Au tableau explicatif |, les deux principaux genres de fiducie se
répartissent en six catégories. Les caisses de retraite ''Société
de fiducie'’ au tableau explicatif | peuvent faire I'objet d'une
gestion exclusive par les fiduciaires, investir leur actif dans des
caisses en gestion commune ou faire appel a une combinaison
des deux. Les caisses administrées en commun placent la
totalité de leur actif dans les caisses en gestion commune des
sociétés de fiducie. Quant a celles qui font appel & une combinai-
son de gestion distincte et de gestion commune, elles détiennent
une partie de leur actif dans des caisses en gestion commune et
administrent i'autre partie elles-mémes.

Bien que les sociétés de gestion de retraite soient fondamen-
talement indentiques aux fiduciaires particuliers, mis a part le fait
que les fiduciaires sont constitués, le tableau explicatif | présente
les deux genres de fiducie séparément. Les caisses de retraite
figurant sous la rubrique "'Combinaison de société de fiducie et
de fiduciaire particulier’’ sont administrées en partie par un
particulier agissant comme fiduciaire et en partie par des fiduciai-
res constitués.

Méme si plus de 74% de toutes les caisses de retraite en
fiducie étaient administrées par des fiduciaires constitués en
1982, elles ne regroupaient que 38% de tous les participants et
détenaient moins d'un tiers de |'actif total. Par ailleurs, les 848
caisses administrées par des fiduciaires particuliers, ne repré-
sentant que 24% de |'ensemble des caisses, comptaient 57% de
I'ensemble des participants et détenaient plus de 61% de I'actif
total.

Seulement 12 caisses avaient recours a une société de

gestion de retraite. Ces caisses regroupaient moins de 3% de
tous les participants et déetenaient moins de 4% de I'actif total.

D, Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance and Investment, {Toronto:
Pagurian Corporation Limited), pp. 32 et 214
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TEXT TABLE I. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust

Arrangement, 1982.

TABLEAU EXPLICATIF |. Csisses de retraite en fiducie et participants, selon le nombre de participants par caisse
ot le genre de fiducie, 1982

Corporate Wrustes
Socité de hducie
Individually managed Pooled Cowunnon of
indvidually managed
Mombership size group and pooled
Nomixe de partiopants Caisses aomnistroes Caissas Communes Combinaison de
par casse individuetierent CaIsses administrées
individueliement et de
caisses Communes
Funds Members Funds Members Funds Members
Caisses Partici- Caigses Partici- Caisses Partici-
panis pants panis
Under 5 - Moins de S t 185 239 424 15 3
s 19 53] 314 143 847 10 53
10 48 134 3.312 469 11,813 61 1,444
50 0% 64 4,535 205 14.203 49 3314
100-199 73 9,750 152 21,028 57 7.781
BO1-199 130 40.122 121 34,985 28.461
=099 82 56,562 21 14,722 85 38,656
30 and over - ot plus 115 414.800 8 20,668 102 445,208
Total 782 §29.580 1,358 118,888 438 524,940
Pension fund society Inckvidual truslee Combination of
corporate trustee and
ndividual rustee
Total
Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison de
de retraile sociote de fiducie et de
hduciaire paniculier
Funds Members Funds Members Funds Members Funds Members
Caisses Parbci- Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici-
pants pants pants pants
Under 5 - Moins de § = E 336 518 - - 721 1,158
Sy O H 32 211 3 6 241 1.4
10- 49 1 30 97 2,399 2 44 764 19,0414
50- 99 2 139 3473 4 232 380 25,996
100-199 S = 7.833 1 187 338 48,577
200-499 1 482 24131 5 1,968 423 130,140
500-999 - - 2N77 6 3.921 203 141,038
7/E80 and over - et plus 8 92,481 156 1,721,815 " 55,038 400 2,749 908
Tolal 12 93,132 848 1,787,387 32 61,395 3,470 3,115,298
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of all funds. The 32 funds classified as ''Combination of
corporate trustee and individual trustees’ covered less
than 2% of total members and 2.5% of total assets.

The classification of funds by type of funding arrange-
ment does not necessarily indicate how the funds are
managed from an investment decision point of view.
Some employers give the trustee complete discretion in
the investment of the fund, while others specify the
classes of investments to be purchased and permit the
trustee to select the specific assets to be bought and sold
within the prescribed classes. In extreme cases the trust
agreement may stipulate that the trustee shall buy and
sell only those investments selected by the employer.
Some employers retain investment managers on staff to
direct the investment of the pension fund, while others
use the services of outside investment counsellors.

Since 1980 the questionnaire for this survey attempted
to gather information on the extent to which trustees
were at liberty to invest the funds in their care at their own
discretion or on the advice of either the employer or
outside investment consultants. Those public sector
funds that are by regulation required to invest in govern-
ment bonds were treated as though investments were
directed by the employer. Of the 3,470 funds tabulated,
78% permitted the trustees to select the investments at
their own discretion. These trustees managed 56% of the
total assets at book value. For 9% of the funds covering
26% of the assets the investments were made at the
direction of the employer and for 13% covering 18% of
the assets the investments were made at the direction of
outside investment counsel.

With total income of more than $13.7 billion and
expenditures of less than $3.8 billion, trusteed pension
funds had a net cash flow of nearly $10 billion in 1982.
Text Table J provides some indication as to how this new
money was managed from an investment point of view.
These data indicate a greater prominence of investment
directions issued to corporate rather than individual
trustees.

An examination of these cash flows for public and
private sector funds demonstrates that nearly 52% of the
public sector new money and 55% of the private sector
net cash flow was available to the trustees for investment
at their own discretion. The use of outside investment
counsel in determining how these funds were to be
invested was most prevalent amongst private sector
funds, particularly those administered by corporate
trustees.

Quant aux 32 caisses classées sous la rubrique '‘Combinaison
de société de fiducie et de fiduciaire particulier’’, elles interve-
naient pour moins de 2% de I'ensemble des membres et 2.5% de
I'actif total.

La répartition des caisses selon le mode de capitalisation
n'indique pas forcément leur mode de gestion du point de vue
des décisions en matiére de placements. Certains employeurs
donnent toute latitude au fiduciaire en ce qui concerne le
placement de la caisse, tandis que d'autres lui imposent un
certain nombre de catégories de placements et I'autorisent &
choisir parmi celles-ci les avoirs d'un portefeuille & acheter et a
vendre. Dans les cas extrémes, 1'accord de fiducie peut stipuler
que le fiduciaire doit acheter et vendre uniqguement les place-
ments choisis par I'employeur. Certains employeurs comptent
parmi leur effectif des gestionnaires chargés du placement de la
caisse de retraite, alors que d'autres retiennent les services de
conseillers en placements de |'extérieur.

Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte cherche a
recueillir des données permettant de déterminer dans quelle
mesure les fiduciaires pouvaient placer les fonds qui leur étaient
confites comme bon leur semblait ou dans quelle mesure ils
devaient suivre les indications de I'employeur ou de conseillers
en placements de I'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur
public que des réglements obligent a investir leur actif dans des
obligations de |'administration publique, nous avons consideré
que leurs placements étaient dictés par I'employeur. Soixante-
dix-huit pour cent des 3,470 caisses déenombrées donnaient
toute latitude aux fiduciaires quant au choix des placements. Ces
derniers administraient 56% de la valeur comptable de I'actif
total. Les gestionnaires de 9% des caisses représentant 26% de
I'actif devaient effectuer les placements conformément aux
directives de I'employeur, tandis que les gestionnaires de 13%
des caisses représentant 18% de I'actif devaient demander I'aide
d'un conseiller en placements de I'extérieur.

Les caisses de retraite en fiducie, dont le revenu total s'élevait
a plus de $13.7 milliards et les dépenses a moins de $3.8
milliards, avaient des rentrées nettes de pres de $10 milliards en
1982. Le tableau explicatif J donne un apergu de la fagon dont
ces fonds ont été placés. Les données réveélent que les fiduciai-
res constitués regoivent davantage de directives relativement
aux placements & faire que les fiduciaires particuliers.

Si I'on examine les rentrées des caisses des secteurs public
et privé, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme
bon leur semblait pres de 52% des rentrées nettes dans le
premier cas et 55% dans le second. Ce sont les caisses du
secteur privé, particulierement celles administrées par des
fiduciaires constitués, qui recouraient les plus souvent aux
services de conseiliers en placements de 'extérieur.
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TEXT TABLE J. Net Cash Flow of Trusteed Pension Fund, by Types of Trust Arrangement and Investment Management,
in the public and private sectors, 1982

TABLEAU EXPLICATIF J. Rentrees nettes des caisses de retraite en fiducie, selon le genre de fiducie et la gestion des
placements, dans les secteurs public et prive, 1982

Corporate trustee Indvidual trustee Combinaton of
and pension fund corporate lrustee
Investmeni management society and mdividua! trustee
Total
Gestion de placements Socte ge fiduce Fiduciawe particuber Combinaeson de
et socielé de caisse soCie de hducke el de
de retraite hduciaire particuler
§'000 % $°000 o) $'000 % $'000 %
Public sector - Sectsur public:
Fund invested at dwection of
Employer - Caisse placée seion
les indications de |'empioyeur 24,596 52 2.066.913 301 - - 2.091.509 356
Fund invested at dwection of
investment counsel - Caisse
placee selon les ndications
d'un conseiller en placements 127108 268 812,085 1ne 16,029 13.6 755.230 128
Sub-total - Total partiel 151,702 32.0 2,679,008 §0.7 16,029 13.6 2,846,739 48.4
Fund mvested al discretion of
trustees - Caisse placée a la
discretion des hduciaires 322,069 68.0 2611504 493 101,896 864 3.035,469 5186
Totsl 473,71 100.0 5,290.512 100.0 117,928 100.0 5.882,208 100.0
Privale sector - Secleur prive:
Puind invested at direction of
timpioyer - Casse placee selon
s indicatons de t'employeu 649,511 259 177.573 126 238 Q2 827.320 205
Fund invested at dwection of
investment counsel - Casse
placee selon les indications
d'un consailler en placements 728,558 290 237755 16.8 23,164 189 989.477 245
Sub-total - Total partie! 1,378,069 54.9 415,328 204 23,400 20.1 1.818,797 45.0
Fund invested at discretion of
trusiees - Caisse placee 4 la
discrétion des fiduciaires 1,132,944, 451 997 461 706 93,128 799 2.223.533 550
Total 2,511,013 100.0 1,412,789 100.0 118,528 100.0 4,040,330 100.0
Both sectors - Les deux sacteurs:
Fund invested at direction of
Empioyer - Caisse placee seion
los ncicatons de |'empioysur 674,107 26 2.244 486 3515 236 01 2,918,829 294
Fund wvested at dwection of
investment counsel - Caisse
placés seion les indications
d'un conseilier en placements 855,664 287 849,850 127 39.183 16.7 1.744.707 176
Sub-total - Total partiel 1.529.771 51.3 3,094,338 48.2 39,429 168 4,663 538 47.0
Fund invested at discretion of
trustees - Caisse placée & la
discretion des tduciakes 1455013 487 3.608.965 538 195 024 832 5,258,002 53.0
Total 2,984,784 100.0 6,703,301 100.0 234,453 100.0 9.922,538 100.0
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TABLE 1. Principai Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982

TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, régimes contributits et non contributits, 1982

Selected ftems Contributory Non-contributory
Total
Données choisies Regimes contributits Régimes non contributifs
Trust arrangements - Gerve de fiducie
{(a} Corporate trusiee - Société de fiducie:
Pooled funds - communes 687 671 1,358
Individually managed - Caisses administrées individuetiernent 414 368 782
nal - Combinaison 258 180 438
{b} individual trustee - Fiduciaire particulier ass 463 848
{c) Combination of (a) and {b} - Combinaison de a} el de b} 19 13 32
{d) Pension fund societies - Sociétés de caisse de retraite 11 1 12
Total 1,774 1,696 3,470
Employees covered - Participants 2,122,378 992,920 3.115,298
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, régimes contributifs et non contributifs, 1982
Income and expendilures Contributary Non-contributory
Total
Revenu et dépenses Regimes contributifs Régimes non contributifs
thousands of dollars - mlliers de dollars

Income - Revenu:
Employee contributions - Cotisations des employés 2.297.578 33,483 2.331.081
Employer contributions - Cofisations des employeurs 3.165.840 1,202,200 4.368.040
Totsl 5,463,418 1,235,683 6,600,101
investment income - Revenu de placements:
interest from - Intéréls sur
Bonds - Oblkigations 2,929 491 554,317 3.483,808
Bank or trust company deposits - Depdts dans des banques ou sociétés

de fiducie 212,042 32,138 244,180
Mortgages - Hypothéques 589,730 173,773 763,503
Short-1erm investments - Placements & court terme §73.892 279.300 853.192
Dividends from - Dividendes sur:
Canadian common stocks - Actions ordinaires de SOCiétés canadiennes 478.927 169.452 648.379
Canadian preferred stocks - Actions privilegiees de societés canadennes 30,546 12.746 43,292
Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires el privilegies

de socieles éfrangéres 97.274 31,810 129.084
Real estate - Biens-forxis 54,787 26,764 81,551
Pooled, mutual and segregated funds - Caisses communes, mutuelies

ot séparees 234,927 153,573 388.500
Other - Aulres 199 9 208
Total 5,201,815 1,433,882 6,635,697
Realized profit on sale of securilies - Bénehce realise sur la vente

de titres 184,930 78,588 263,518
Miscelfaneous - Diwvers 66.100 36,402 102,502
Total 5,452,845 1,548,872 7,001,717
tncome - Total - Revenu 10,916,263 2,784 555 13,700,818
Expenditures - Dépenses:
Pension payments out of funds - Versements de rentes puisés dans la caisse 1,951,562 624.595 2.576.157
Cost of pensions purchased - Colt des rentes achetées 79.744 165.938 245 682
Cash withcrawals on - Retraits en espéces:
Death - Décas 14237 3.442 20.679
Separation - Cessation d'empio 326,131 26,792 352.923
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 20,252 6.802 29,054
Change of funding agency - Changemem de gestionnaire de caisse 72,819 18.168 90.987
Total 436.439 57,204 483,643
Administration costs - Frais d'administration 75.169 33,635 108.804
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 186.014 111,503 297,517
Cther expenditures - Autres depenses 44,778 11,699 56.477
Expenditures - Total - Dépenses 2,7N.706 1,004,574 3,778,280




TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982

TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite regimes contributifs et non

contributifs. 1982

Contributory Non-contributory o
otal
Régmes contributits Regimes non contributits
Assets
Elements d actif Book Market Book Market Book Market
vaie valse value value vaiue vale
Vaieur Valeur Valeur Valeur Valeur Valour
complable marchande marchande comptable marchande
thousands of dollars - milkers de doflars
Investment in pooied pension funds - Placement dans des
Calsses COMMUNes
Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actons) 314582 398.518 205,714 265,596 520.306 665,112
Fixeg income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe
(Db;:?ﬂnms) 328.151 332014 307.974 312,451 636.125 644,465
Owersiied fund - Fonds diversifies 12,184 12.940 3.833 3,925 15.997 16,865
Morigage fund - Fonds hypothecaires 562.443 570.313 480,608 489.017 1.043.051 1,059,330
Real estate fund - Beens- 69.056 68,442 23.355 23,266 92,411 91.708
Foreign funds - Valewrs étrangéres 166.931 199,110 79.572 94 984 248,503 204,094
Other funds - Autres fonds 22, 22,778 1281 13.161 35,140 35.939
Tota! 1.477,868 1,605,113 1,113,887 1,202,400 2.591,533 2,807,513
Mutual and investment funds - Caisses mutuelies et de placement 493,099 $79.760 202,690 226.040 695,789 805,800
Se&:ganc funds of insurance companies - Caisses séparées
S0CHtes d'assurance 857.985 944,497 526,016 566.494 1,384,001 1.510.991
Government of Canada - Gouvemement du Canada 5.895,634 ,.239.375 2,046,021 2,186,617 7.841.655 8,425,992
Provincial governments - GOuvernements [rovinciaux 15.161,696 15,190.713 1,036,581 1,092,605 16,198,277 16.283.316
Municipal, schoo! boards, etc. - Muncipaiés, COMMISSIons
scolawes. etc 1,869,893 1,774,800 50,232 57,782 1.929.125 1.832 582
Other Canadian - Obhgnm d'autres organiames canadens 5.325,546 5.166.766 1,789,837 1,792,287 7.115.183 6,959,053
Non-Canadian - Obligations d'organiames étrangers 42,472 45,053 39,037 42,748 81,509 87.799
Totsl 28,295,241 28,416,707 4,970,508 5,172,037 33,265,749 33,588,744
blocks - Actions
“anadian, common - Ordinaires. de soCidles canadennes 8,729.088 10,240.713 3,509,224 4212813 12,238.312 14,453 526
Canadian. preferred - Privilbgibes, de soCités canadiennes 385.327 396,754 151,189 155.968 536,516 552.720
Non-Canacan. common - Ordinaires, de sociélés dtrangéres 2.267.029 2.737.911 859,119 1,092,142 3,126,148 3.830.023
Non-Canadian. preferred - Privilegides, 00 sociélés étrangeres 72 165 191 1 2186
Totst 11,382,100 13,376,103 4,519,697 5,461,082 15,901,797 18,837,185
Mortgages - Hypotheques
insured residential (NHA) - Assurees sur 'habiavion {LNMH) 2,879,799 2.771.451 695,482 672,540 3.575.281 3.443,891
Conventional - Ordinares 2,288,320 2.215.839 612179 617,302 2.800,499 2,832,941
Tots! 5,168,119 4,987,090 1,307,881 1,289 842 6,475,760 6,276,932
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 864,881 987.720 351,338 388,424 1.216.019 1,376.145
Miscelianeous - Divers:
Cash on hand, in chartered banks. INCluding bank term deposits -
Encaisse, dans les banques & charte, y compris depdts
bancaires & terme 2,738,363 2,738,363 557,633 557,663 3.295.996 3.295.996
Trust company deposits, including guaranteed nvestment
cedificales - Depdis dans les societés de fiducie,
y comgris les cerfdicats de piacement garanhs 233,950 235614 326,081 329,129 560.031 564,743
210:’9' short-tarm invesiments - Autres p&acemsntu a eouﬂ 18rme 3518241 3.535.386 1.366.418 1,370,226 4.882.659 4,905,612
ued and
et dividendes a recevoir 1,015,874 1.015.874 207,392 207,392 1.223.266 1,223,268
Accounts rec ble - C 4 401.570 401,570 26,345 26,345 427915 427 915
Other assels - Autres oldments d'actif 3.352 3,433 1.124 1,166 4,476 4,599
Totast 7,909,350 7.930,240 2,484,993 249160 10,394,343 10,422,131
Assets - Total - Actit 56,448,241 56,827,231 15,476,770 186.798.210 71,925,011 75.625.441




TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1982

Corporate trustee - Societé de fiducie Pension fund
society
Indivicually managed Pooled Combmation of
income and individually managed Société de caisse
expenditures and pooled de retraite
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de
individueliement caisses administrées
individuetiement et
de caisses Communes
No.
$°000 %o $°000 %o $°000 % $000 %
income:
1 | Employee contribubons 226,361 i8] 38,354 14.5 169.973 83 61,306 13.8
2 | Empioyer contributions 694,575 335 99,592 376 788,250 38.2 110,082 248
3 | Total 992,936 4.8 137,946 52.1 958,223 46.5 171,388 38.6
investment income:
Interest from:
4 | Bonds 451,764 218 = = 394.063 191 108,552 246
5 | Banks or trust company 0eposits 27.818 13 2,122 08 18,346 09 8,279 2.1
6 | Mortgages 107.728 52 - - 109,669 53 54,286 12.2
7 | Short-term investments 194,008 94 5,961 23 197,842 96 28,986 6.5
Dividends from:
8 | Canadian common stocks 132,362 64 - - 110,258 53 22614 51
9 | Canadian preferred stocks 8,507 04 - - 10,147 as 534 01
10 | Foreign common and preferred stocks 28.818 1.4 - - 17.779 0.9 6.891 16
11 | Reai estate 14,388 07 o = 9.656 05 3.398 08
12 | Pooled. mutual and segregated funds 65674 e 109.238 41.2 152,490 74 3.271 Q7
13 | Other 101 = = 9 - -
14 | Total 1.031,188 49.8 117,321 4.3 1.020.258 49.5 237,811 53.7
15 | Realized profit on saie of securities 78,703 38 5328 2.0 55,645 2% 31,893 7.2
16 | Miscellaneous 36312 1.8 4292 1.6 27.118 i3 2,304 0.5
17 | Totat 1,146,181 55.4 128,941 47.9 1,103,023 535 272,008 61.4
18 | Total income 2,069,117 100.0 264,887 100.0 2,061,246 100.0 443,396 100.0
Expenditures:
19 | Pension payments out of fund 389,500 51.6 21,325 236 379,823 66.9 86,835 77.8
20 | Cost of pensions purchased 163.074 217 13,281 14.7 19,8256 35 - -
Cash withdrawals on
21 | Death 8.183 11 513 0.6 2,539 04 500 05
22 | Separation 44 397 59 18.158 20.2 44,704 79 12,297 1.0
23 | Discontinuation of pian 9.219 1.2 10576 11 2.845 05 - -
24 | Change ol funding agency 18,690 25 %525 B4 4576 08 1.058 09
25 | Total 80,489 10.7 38,772 40.9 54,664 9.8 13,864 12.4
26 | Administration costs 24,851 33 4,741 53 20,969 37 3.770 34
27 | Realized ioss on sale of securities 89.350 119 2,500 28 80,864 143 6.975 6.3
28 | Other expenditures 5,938 08 11,428 127 11,072 20 96 0.1
29 | Total expenditures 753,202 100.0 90,047 100.0 567.217 100.0 111,540 100.0




TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1982

Individual Combsnaton
trustes of corporate
trustee and
inchvicual
trustee
Total Revenu ol depenses
Fiduciane Combinaison
particulier de sockete
de fiducie et
de fiduciare
particuber
No
$°000 % 5000 % $°000 %
Revenu
1,774 582 208 58,485 s 2.331.061 17.0 | Cotisations des empioyes. 1
2.568,3682 30.1 107.179 321 4,388,040 32.0 | Cotisations des empioyeurs 2
4.342 544 50.9 165,664 498 6.699.101 49.0 | Total 3
Revenu de placements
Intéréts sur
2,457,293 288 72136 215 3.483,808 25.5 | Obkgations 4
183,652 22 2,963 09 244,180 1.8 | Dépots dans des banques ou societe de fiducie 4
472872 55 18,950 57 763,503 56 | Hypotheques 6
400.186 47 28,200 78 853.182 6.2 | Placements & courl terme 7
Dividendes sur:
¥70.549 43 12.596 38 648,379 4.7 [Actions ordinaes GO S0Cistbs canaciennes 8
2% 916 03 1,188 0.4 43,292 0.3 | Actions pr ‘| de otés car 9
13.730 09 1.866 (X} 129.084 0.9 {Actions ordinares of pPrivilegees de sooétes étrangeres 10
40319 08 6.780 20 61,551 0.6 | Biens-fonds 1
38.795 04 22,032 66 388.500 2.8 {Caisses communes. mutuelies el saparées 12
98 = 208 Autres 13
4.064.410 47.7 164,730 49.3 6,835,807 48.4 | Totai 14
88,882 1o 3.287 10 263.518 1.9 | Bandhice réalisé swr la vente de btres 15
32,102 a4 37 01 102,502 0.7 | Divers 16
4,185.174 49.1 168.390 50.4 7,001,717 51.0 | Total 17
8,528,118 100.0 334,054 100.0 13,700,818 100.0 | Revenu totai 18
Dapenses
1.624.078 75.2 74,506 748 2576.157 68.2 | Versements Ce remes puisés dans la caisse 19
48 656 22 2.846 29 245,682 6.5 | Cout des rentes achetbes 20
Retrats en espéce sur
8,382 0.4 553 08 20.879 05 | Déces 21
228,551 105 6.816 88 352,923 9.3 | Cessation d'empiol 22
8,053 03 36 04 29.054 0.8 | Aboktion de {a caisse 23
58,656 27 482 0.5 90,987 2.4 | Changement de gestionnaire de caisse 24
299.642 139 8,212 8.3 493,643 13.0 | Total 25
51.521 24 2.952 30 108,804 2.9 |Frais d adminiatration 26
106,962 50 10.868 109 297517 7.9 | Porte suble sur la vente de tires 27
Tipra 1.3 129 0.1 56.477 1.5 | Autres dépenses 28
2.156.873 100.0 99,601 100.0 3,778,280 100.0 | Tolsl des dépenses 2




TABLE 5.Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1982

Corporate trustee - Societé de hducie

Pension tund
society

Individually managed Pooled Combination of
individually managed Societé de caisse
Assets and pooled de retraite
Caisses administrées Caisses communes Combination de
individueliement caisses administrées
individuellement et
de Ccaisses communes
No
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 %
Invesiment in pooled pension funds:
1 | Equity fund {stock fund) = - 351,140 289 103414 09 - -
2 | Fixed income fund {bond fund) & 3 470,825 361 116.391 g - -
3 | Diversitied fund = - 4,368 03 10.741 0.1 - -
4 | Mortgage tund - - 287,656 220 682,717 6.2 13.621 05
5 { Real estate fund P = 8.349 06 76.897 0.7 = -
6 | Foreign funds = 51672 40 182,100 16 3 =
7 | Other funds = = 19.522 1.5 14,648 a1 - -
8 | Total - - 1,193,532 914 1,186,908 10.7 13.621 0.5
9 | Mutual and mvestment funds 306,303 247 945 0.1 127,280 12 5.094 0.2
10 | Segregated funds of insurance companies 416,307 a7 15,836 1.2 544 275 49 17.030 0.7
Bonds:
11 | Government of Canada 1,719,200 15.3 - - 1.446,769 131 454 439 18.0
12 | Provincial government 852,095 76 - - 711.929 64 183.585 Z:d
13 | Municipal. school boards, etc 151,888 14 - o 48,323 04 89,289 15
14 | Other Canadian 1.375.218 12:3 - - 1,335,906 12.1 364,586 144
15 | Non-Canadian 26,296 03 - - 32.387 03 149
16 | Total 4,126,605 36.9 - - 3.575.314 323 1,082,048 43.1
Stocks:
17 | Canadian, comwmon 2.638.688 235 - 2.455.221 223 418,852 16.5
18 | Canacian, preferred 124,913 K] - - 102,232 09 7.241 03
t | 9 Non-Canadian. common 707.366 63 2 3 502.123 4.5 172,392 68
20 | Non-Canadian. prefefred 633 b = 118 - - -
21 | Totai 3,471,600 3.0 o = 3,050,694 27.7 596.485 236
Morigages:
22 | Insured residential (NHA) 391,818 35 - S 276.194 215 182,942 72
23 | Convenbonal 490,371 44 - - 477.685 43 262.176 103
24 | Total 882,190 7.9 - - 753,879 6.8 445120 17.5
25 | Real estate and lease-backs 169,642 1.5 = - 121,015 il 42,848 1.7
Miscellaneous
26 | Cash on hand. in chartered banks, including bank 349,120 31 41.216 32 445,602 4.0 179.341 71
term deposits
27 | Trust company deposits, including guaranteed 177.154 16 24,696 1.9 197.662 1.8 c
investment certificates
28 | Other short-term investments 1,124 926 100 19,358 1.5 890,576 8.1 92,315 36
29 | Accrued interest and dividends receivable 159,381 14 6.694 05 139,971 1.3 40,026 16
30 | Accounts receivable 23.963 02 3,008 02 9.683 01 10.378 04
31 | Other assets 534 4 - 1,885 18 -
32 | Total 1,835,078 16.3 94,976 7.3 1,685,379 15.3 322,076 12.7
33 | Total assets 11,207,815 100.0 1,305,289 100.0 | 11,053,744 100.0 2,534,322 100.0




TABLEAU 5. Valeur comptable de I'actif, selon ie genre de fiducie, 1982

nchadual Combination
trustee ol corporate
trustee and
-
trustee X
Total Eléments o actit
Fiduciaire Combinaison
particulier de socioté
de fiducie et
de fiduciaire
particubier
No
$'000 % $°000 % $'000 %
Placements dans des Caisses coMMUNes:
15,782 49.970 28 520.306 0.7 | Avoir (capital-actons) 1
28.448 Q1 20,481 1.1 636,125 0.9 |Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
888 - - 3 15.997 - | Fonds diversities &)
19.391 - 39,666 22 1.043,051 1.5 | Fonds hypothécaires 4
1,280 5,885 03 92411 0.1 | Biens-toncts 5
7.178 7.553 04 248,503 0.3 | Valeurs étrangéres [}
970 : - 35,140 Autres fonds 7
73937 0.1 123,535 8.8 2,591,533 3.5 | Total 8
317N 0s 24,396 1.4 695.769 1.0 | Caisses mutuslies et de placement 9
270,088 08 120.485 67 1,384,001 1.9 | Caisses séparées des sociétés d'assurance 10
Obdigations.
4.157.919 94 163.328 91 7,941,655 11.0 | Gouvernement du Canada 1
14,323,557 326 127111 70 16.198,277 22.6 | Gouvernements provinciaux 12
1,542.512 as 97,118 5.4 1,929,125 2.7 | Municipaktés, commessions scolaires, etc 13
R772.418 86 267,054 148 7.115,163 9.9 | Obkgations d'autres organismes canadiens 14
20.387 30 81,508 0.1 | Obkgations d'organismes étrangers 15
23,818,774 54.1 654 918 3.3 33,285,749 46.3 | Total 16
Actions:
8,414,426 14.7 313125 17.4 12,238,312 17.1 | Orcnaires, de SoCiolgs canadiennes 17
203,359 0.7 8.77¢ 05 536.516 0.7 | Privilbgiées, de sociétos canadiennes 18
1.877.870 a8 66,397 %y, 3.126.148 4.3 | Ordinaires. de sociélés étrangéres 19
70 g & = 821 Privilégiées, de sociélés étrangéres 20
8385728 9.2 388,293 218 15,801,797 22.1 | Total 21
Hypothéques:
2612153 59 112173 6.2 3.575.281 5.0 | Assurées sur 'habitation (LNH} 22
1,623,788 i 46.477 26 2.900.499 4.0 | Ordinoives 23
4,238 941 9.6 158,650 [ X ] 6,475,780 9.0 | Total 24
796.181 18 86,353 47 1.216.019 1.7 | Biens-fonds @1 tenures a bail 25
Divers
2,241 540 5.1 39,177 22 3,205.996 4.6 | Encaisse dans les banques a charte, y comgris 26
dépols bancares a terme
163,585 (1] 6,954 04 560,031 0.8 | Dépots dans les sociétés de hducie, y compris 27
les certificats de placement garantis
2.581,973 59 173,511 06 4,882,659 6.8 |Autres placements & court terme 28
853,030 19 24,184 1.3 1.223.268 1.7 | Intéréts courus et dividendes a recevoir 29
376,868 0¢ 4015 02 427.915 0.6 |Comples & recevor 30
2,037 . - - 4,476 Autres éloments o actif it
6.208,013 14.9 247,820 13.7 10,394,343 14.5 | Total 32
44,019,410 100.0 1,804,401 100.8 7192501 100.0 | Acti total k<




TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1982

Corporate trustee - Sociéte de hducie Pension tund
socety
Individualty managed Pooled Combination of
individually managed Societe de caisse
Assets and pooled retraite
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de
individuellemen) caisses administrées
individuellement et
de caisses communes
No
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %%
Invesimen) in pooied pension funds:
1 | Equity fund {stock fund) = - 447,398 314 129,588 11 - -
2 | Fixed income fund {bond fund) - - 476.898 333 118,146 1.0 - -
3 | Diversied fund - - 4,607 03 11.418 0.1 - -
4 | Mortgage fund = - 293.207 206 694.091 58 12417 05
5 | Real estate fund E - B.293 06 76.270 06 - -
6 { Foregn funds = = 6§1.796 43 216,304 1.8 - -
7 | Other funds e = 19,897 14 15.040 [¢R} -
8 | Totat - - 1,312,096 91.9 1.260,857 10.5 12,417 0.5
9 | Mual and investment funds 340.416 28 984 0.t 159.070 [ 6,476 03
10 | Segregated funds of insurance companies 456,998 38 17,500 112 602,091 5.0 17,140 07
Bonds
11 | Government of Canada 1,841,374 152 = - 1,552,528 129 455,221 17.6
12 | Provincial government 889.914 74 - - 755,710 63 174,394 68
13 | Municipal, school boards. etc 146 441 12 - - 47,975 04 84,201 g8
14 | Other Canadian 1.371.717 1.4 = = 1.345,324 1.2 334,322 129
15 | Non-Canadian 30,383 0.3 - - 35.369 03 382 -
16 | Total 4,279,799 35.3 = - 3,736,903 311 1,048,610 40.6
Stocks
17 | Canadian, common 3,073.331 254 - = 2971119 247 472,977 1B.3
18 | Canadian, preferred 128.364 il - - 105,495 0.9 7.408 03
19 | Non-Canadian, common 863,579 72 - = 821,704 5.2 207,406 80
20 | Non-Canadian, preferred 687 - - - 138 -
21 | Total 4,085,961 33.7 - - 3,698,456 308 687,791 28.8
Morigages:
22 | nsured residential (NHA) 382.135 32 = - 261,604 22 184,350 71
23 | Conventional 477818 40 > 3 483,944 40 260,203 101
24 | Total 859,953 7.2 - - 745,548 6.2 444,553 17.2
25 | Real estate and lease-backs 204,787 17 - - 139,670 118 43,660 17
Misceilaneous:
26 | Cash on hand, in chartered banks, inciuding bank 349,120 29 41,218 29 445 802 37 179,341 69
1erm deposits
27 | Trust company deposits. including guaranteed 178,932 1.5 25,519 18 197,999 16 - -
investment certificates
28 | Other shori-term invesiments 1,129,338 9.4 19,452 14 893.966 74 92,315 36
29 | Accrued interest and dividends receivable 159,381 1.3 6.604 05 139.971 1.2 40,028 15
30 | Accounts receivable 23,963 0.2 3.008 02 9,683 0.1 10,378 04
31 | Other assels 525 - 4 1.941 - 16
32 | Totat 1,841,259 15.3 95,893 68 1,689,162 14.0 322,076 12.4
33 | Total assets 12,048.173 100.0 1,426,473 100.0 | 12.031,757 100.0 2,582,723 100.0




TABLEAU 6. Valeur marchande de I'actif, selon le genre de fiducie, 1982

levfivicgual Combination
trustee of corporate
trustee and
indvidual
trustee
Total Eloments o actif
ity e Combinaison
prant il de societe
de hducie et
de fhauciaire
particuher
—== No
By il $'000 % $°000 %
Placements dans des Caisses communes
8410 67,716 38 665,112 0.9 | Avoir (capitat-actions) 1
28.691 [ X1 20,730 11 644 485 09 {Fonds de revenu tfixe (obkgations) 2
840 - - . 16,865 - { Fonds diversies 3
¥9.758 39,858 21 1.058.330 14 | Fonds hypothécaires 4
1.277 5.868 03 91,708 0.1 | Biens-fonds L3
5199 7.795 04 294.094 0.4 | Valeurs strangéres 6
1.002 - = = 35,939 Autres fonds 7
80,178 01 141,965 75 2,807,513 3.7 | Totsl 8
%04.080 06 34,774 1.9 805,800 1.1 | Caisses mutuelles et de placement 9
wmi sy L6 125,708 67 1,510,981 2.0 | Caisses séparées des sociétés d'assurance 10
Obkgations:
A, a7 168,966 80 8,425 992 1.1 | Gouvernement du Canada 1"
B4 580, 704 315 124,596 6.7 16,283,318 216 | Gouvernements provinciaux 12
b8 304 32 86,57t 46 1,832,582 2.4 | Muncipaktes, commessions scolawes, eftc 13
157 420 8.0 250,270 135 6.959.053 9.2 | Obkgations ' autres orgarksmes canadiens 14
¥1.378 319 87.799 0.1 | Oblg d'orgar Qgers 15
23.892 690 52.4 630,742 338 33,588,744 444 | Totst 16
Actions:
gy Ain 16.6 348.481 18.8 14,453 526 19.1 | Oro . do societ nes N7
e da 07 7.872 04 552,720 0.7 | Privilbgiées, de sociétes canadennes 18
a4 78.348 42 3.830,02 3 5.1 | Ordinaires, de sociétés étrangéres 19
1 - - 916 -- | Privilogides, de sociétés étrangeres 20
9,950.276 218 434,701 224 18,837,185 24.9 | Tolal 21
Hypothéques:
b IR ) i3 106,429 5% 3,443.991 48 | Assurées sur I'habitation (LNH) 22
L5058 34 45.471 24 2,832,941 37 | Orcenawes 23
4074978 8.9 151,900 8.1 8.276.932 8.3 | Total 24
GUGE:L Y &0 99.460 52 1.376.145 1.8 | Biens-londs et tenures & bail 25
Divers:
1558 4.5 39178 21 3,205,906 4.4 |Encaisse dans les banques & charte, y compris 26
dépots bancaires & terme
138.279 03 7.014 04 564,743 0.7 | Dépdts dans les socibtes de fiducie, y compris 27
les certificats de placement garantis
Ll 749 57 173,792 93 4,005.612 6.5 | Autres placements & court terme 28
439,031 1.9 24,183 13 1.223.266 1.6 |intérots courus et dividendes i recevoir 9
576869 08 4014 02 427,915 0.8 | Comptes & recevow 30
13 - 4,509 Autres blbments d'actil !
6.225.580 136 248,181 13.3 10,422,131 13.8 | Totat 32
45 687 909 100.0 1.867.406 100.0 75.625.441 100.0 | Actit totat 33
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TABLE 7. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1982

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Rekiguous
and municipal corporations and corporations anct and
enterprises government government charitable
agencies agencies
Income and
expendilures Municipalites Sociétés de la Sociétes de la Enseignement Sante Sociétés
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses
municipales arganismes du arganismes du et de bien-
gouvernement gouverngment faisance
(au niveau (au niveau
provincial) tedéral)
No
$'000 % $'000 % $'000 o $'000 % $°000 % $'000 %%
income:
1 | Employee contributions 414,565 226 | 640,964 293 | 167.777 17.5 | 466,103 214 89.866 211 8,948 RAR:]
2 | Employer contributions 567,309 31.0 | 554.377 252 313242 325 | 710458 325 | 128.510 302 20.829 277
3 | Total 981,874 53.6 |1,185341 54.5 | 481,019 50.0 {1,176,581 539 | 218,376 513 2777 39.6
Investiment income:
interes! from:
4 | Bonds 544 273 298| 641927 293 | 185.041 192 | 758.819 347 80,926 19.1 21,759 28.8
5 | Bank or trusi company depasits 5,703 0.3 54,669 2.5 18,289 1.9 75.430 35 2,607 06 1.845 24
6 | Morigages 099.448 541 109873 50 66,785 70 34,566 16 24,438 58 5.620 2.5
7 | Shori-term investments 78.319 43 80,542 3.7 50,591 53 45,841 21 45,977 108 3.662 49
Dividends from:
8 | Canadian common stocks 37,946 21 73.170 33 93 469 97 23,368 11 27,393 6.5 4,893 6.5
Canadian preferred stocks 2,100 0.1 4.638 0.2 6.509 07 2.334 0.1 2521 06 339 04
10 | Foreign common and preferred stocks 16.798 09 7.438 03 18,278 1.9 6,012 03 4,608 Rl 830 e
11 | Real estate 9.390 (V¥ 1.840 0.t 15137 1.6 6,412 0.2 2477 06 344 (0%}
12 | Pooled, mutual and segregated furkis 19.357 A 6.519 03 4139 04 24,050 1.1 3.299 08 1,562 &
13 | Other 5 = - - - - - - - -
14 | Total 813,334 44.5 | 980,616 44.7 | 458,238 47.7 | 975,632 44,7 | 194,247 459 40,854 54.2
15 | Realized profit on sale of securities 11.681 0.6 16,135 0.7 20,697 22 9175 04 10911 26 221 30
16 | Misceilaneous 23,925 <l 1.862 0.1 942 0.1 20.811 1.0 770 0.2 2.442 312
17 | Total 848 940 46.4 | 998,613 455 | 479,777 §0.0 (1,005,618 46.1 | 205928 48.7 45,587 60.4
18 | Total income 1,830,814 100.0 12,193,954 100.0 | 960,796 100.0 |2,182,179 100.0 | 424,304 100.0 75,344 100.0
Expenditures:
19 | Pension payments out of turis 281,565 746 | 274185 733 | 261,960 B52 | 450.437 783 35.048 B512 18.807 €95
20 | Cost of pensions purchased 2,292 06 1.583 04 3 % 5.938 10 1,588 24 440 18
Cash withdrawals on:
21 | Death 1,376 04 729 0.2 113 3,676 06 12 356 1.3
22 | Separaiion 40,704 108 78914 211 20.444 67 44,920 77 20,859 32.0 1,067 39
23 | Discontinuation al pian 193 0.1 - - - - - - e 201 07
24 | Change of funding agency 7,278 1.9 2,245 0.6 395 0.1 42,005 7.2 411 0.6 483 1.8
25 | Total 49,551 13.2 61,888 219 20,952 8.8 90,601 155 21,282 32.6 2,107 1.7
26 | Aoministrabion costs 14,469 38 2.554 0.7 6,065 20 11,274 19 4170 64 2,742 10.2
27 | Realized loss on sale ol securities 12,102 32 13.051 L] 18,318 6.0 17,830 31 2.236 34 2.688 99
28 | Other expenditures 17,370 46 802 0.2 6 920 02 - - 310 V'l
29 | Total expenditures 377.349 100.0 | 373,863 100.0 | 307,304 100.0 | 586,100 100.0 65,224 100.0 27,094 100.0
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TABLEAU 7. Revenu st dépenses, selon le genre d'organisme, 1982

Trase and Co-operabves incorporated and Other
employes unncorporated
assocations businesses
Associations Coopératives Entrepnses Autres Total Revenu el dépenses
syndcales constituees
et non
constituées
No
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Revenu
1.920 il 33,454 210 507,341 87 123 6.6 | 2,331,061 17.0 | Cotigations des empioyés 1
8,940 408 42717 268 | 2022873 346 785 41.9 | 4,368,040 32.0 [ Cotisations des employeurs 2
8.660 52.1 78171 47.8 | 2,530,214 433 908 48.5 | 6,699.101 49.0 | Total ]
Revenu de placements
Interéts sur
2,240 13.2 34813 2181 1,213,790 20.7 220 11.8 | 3.483.808 25.5 | Obhgations 4
544 32 1.353 08 83,655 14 85 46 244180 1.8 | Dépodts dans des banques ou SoCKtés de hducie £
7 05 20,185 128 402,511 69 - - 763.503 5.6 | Hypothéques 8
1.680 99 12,153 786 534 627 91 - - 853,192 8.2 | Placements & court terme 7
Dividendes sur
£ 2 15 5743 36 382.127 65 16 09 648,379 4.7 | Actions orcinaires de sociéles canadiennes 8
- ] 01 680 04 24,148 04 - - 43.292 0.3 | Actions privilbgiées de SOCtés canadiennes 9
- a3 a79 05 74.210 1:3 4 02 129.084 09 | Actions ordinares et privilbgiees de 10
00168 dtrangeres
- 14 46,937 08 2 E 81.551 06 | Biens-fonds "
2.2 s 4,359 27 321.705 SIS 509 272 388,500 2.8 | Caisses communes. mutueties et séparées 12
- - 12 196 - - 208 Autres 13
7.847 46.3 80,191 50.0 | 3,083,904 526 834 44.7 | 6.635.697 48.4 | Totat 14
250 L] 3,062 19 189.213 32 123 6.8 263,518 1.9 | Benefice realise sur la vente de lilre 15
10 0.1 477 03 51,360 09 3 0.2 102,502 0.7 | Divers 16
8,107 479 83,730 82.2 | 3,324 477 56.7 960 51.5 | 7,001,717 51.0 | Total t7
18,967 100.0 150,901 100.0 | 5,854 691 100.0 1.868 100.0 [13,700,818 100.0 | Revenu total 18
Deopenses.
1,410 238 14.115 48.1 | 1228542 61.3 188 369 | 2576157 68 2 | Versaments de rentes puses dans la casse 19
588 100 220 07| 233.004 11.6 25 49| 245882 8.5 | Colt des rentes achelées 20
Retraits en especes sur
45 08 380 12 13977 07 15 29 20679 0.5 | Doces 21
665 11.2 9.238 301 135.850 68 264 519 352,923 9.3 | Cessation d'emplot 22
443 75 - - 28,211 1.4 6 1.2 20,054 08 | Aboktion de la caisse 23
1,887 318 1.078 as 35,225 18 - 90,987 24 | Changerment de gestionnaire de casse 24
3,020 51.0 10,604 348 213,263 10.7 285 56.0 493,643 13.0 | Totsl 25
as? 6.0 2958 8.6 64,206 3.2 9 18 108,804 29 | Frais d'administration 26
265 45 2,651 8.6 228.274 1.4 2 04 207.517 7.9 | Perte subies sur la vente de titre 27
276 47 48 0.2 36,945 18 - 56477 1.5 | Autres depenses 28
5917 100.0 30,686 100.0 | 2,004,234 100.0 509 100.0 | 3,778,280 100.0 | Total des depenses 29
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TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1982

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Heatth Relgious
and municipal corporations and cofporations and and
ontenises government government charitable
agencies agencies
Assets Municipaktés Sociétés de la Societés de la Ensexgnement Sante Sociates
ot entreprises Couronne et Couronne et religieuses
municipales organismes du organismes du et de bien-
gouvemement gouvernement {aisance
(au niveau (au niveau
provincial) federal)
No .
$°000 % $'000 %o $'000 % $°000 % $°000 % $'000 %
Investment in pooied pension funds
1 | Equity fund (stock fund) 52,200 06 12.729 0.1 = - 15155 01 213t 01 3.708 0.9
2 | Fixed income fund {bond fund) 13,620 02 18,442 0.2 3 = 9.278 01 4,998 02 4,329 1.0
3 | Diversified fund = = = = - - - - - - - -
4 | Mortgage fund 32,168 04 19.533 02 2,835 - 56,781 05 8.470 04 4,665 11
5 | Real estale fund 1.323 S 10.574 0.1 - = 17,978 02 524 91 -
6 | Foreign tunds 8,641 0.1 10.473 0.1 = - 32,937 03 763 7.403 1.7
7 | Other tunds 1.538 e 5,505 0.1 - e 400 - - 34
8 | Total 109,491 1.3 71,256 0.8 2,835 - 132,529 1.2 16,886 0.7 20,230 4.7
9 | Mutual and investment funds 174,970 19 13,939 0.1 3,000 01 54,781 0.5 30.758 1.4 31 -
10 | Segregated funds of insurance companies 54,646 0.6 - - 37,082 06 91,089 09 - - -
Bonds:
11 | Government of Canada 564,585 6.4 | 823,769 85} 890,118 156 | 487,697 46| 310,189 142 75.050 17.6
12 | Provincial government 2,850,259 31.5 }3.555.084 36.8 ) 346.723 6.1 6,704,037 640 | 145663 6.7 34,933 b
13 | Municipal, schoot boards. etc 1,004,292 11.2 | 327.040 34 49,990 09| 185500 18 17.098 06 23.611 Lil,
14 | Other Canadian 766.070 64 | 901483 93| 549662 96| 538.132 5.1 285.457 131 66,370 15:2
15 | Non-Canadian 2145 523 - 4419 01 3,786 = g 338 01
16 | Total 5.207,351 §7.5 |5,607,899 58.0 |1.840,912 32.3 |7.919.152 75.5 | 758,407 34.8 | 200,302 46.9
Stocks:
17 | Canadian, common 800.211 8.9 | 1.299.000 134 |1,512.367 265 | 507,373 48| 538519 247 74.243 173
18 { Canadian, preferred 34,248 04 58.039 06 70479 1.2 27,263 03 43,989 20 5.867 1.4
19 | Non-Canadian, common 300.836 33 188.158 19| 435633 76| 128427 12| 150717 69 15,331 36
20 | Non-Canadian, preferred = < % < = > 22 3 B = = -
21 | Totat 1,135,295 12.6 | 1,545,197 15.9 (2,018,479 353 | 663,085 6.3 | 733225 338 95.441 2.3
Mortgages:
22 | insured residential (NHA) 564.216 6.2 673,839 69 | 359884 63| 168,908 16| 105174 46 29,661 69
23 | Conventional 326,975 3.6 | 272,850 28| 387916 68 112,942 1% 101,452 4.6 20,321 47
24 | Total 891,191 9.0 | 946,689 9.7 | 747,800 13.1| 281,851 2.7 | 206,626 9.4 49,982 11.8
25 | Real estale and lease-backs 132,841 1.4 31,405 03| 296511 Si2 68,458 07 41,282 1.9 4,216 10
Miscetianeous:
26 | Cash on hand, in chartered banks. 582,290 6.4 | 541847 5.6 | 249,852 44| 548283 52 39.659 1.8 30.421 71
including bank term deposits
27 | Trust company deposits, including 12,920 0.1 11,407 0.1 27,715 05 16.306 02 667 - 1.448 03
guaranteed investment certificates
28 | Other shori-term investments 563,335 62| 627299 65| 388,901 68| 271983 26| 309574 142 20.449 48
29 | Accrued interest and dividends receivable 120,165 1.3] 271,940 28 80.476 1.4 | 240.228 23 30,6821 14 3.993 0.8
30 | Accounts receivable 85,330 09 23.480 02 14,605 0.3 | 200990 19 16,512 08 1,848 04
31 | Other assels 58 - = = = > 992 - - = -
32 | Total 1,364,096 149 1,475,973 15.2 | 761,549 13.4 |1,280,782 12.2 | 397,033 18.2 58,159 135
33 | Total asssts 9.069.881 100.0 |9.698.358 100.0 |5,708,168 100.0 10,491,727 100.0 |2,184,215 100.0 | 428,361 100.0




- 13 -

TABLEAU 8. Valeur comptabie de |'actit, selon le genre d'orgenisme, 1982

Tiade and Co-operatives Incorporated and Other
amployes UNINCONpor ated
associations businesses
Associations Coopératives Entreprises Autres. Total Eloments d actit
synacales constilubes
et non
constitubes
No
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
P dans des
3.533 44 4173 06 425,106 13 1.571 18.0 520,306 0.7 [ Avoir {capital-actions) 1
7415 87 1.366 02 574,224 1.7 2153 248 636,125 0.9 [ Fonds de revenu fixe {oblgations) 2
878 1.1 - - 14,838 181 21 15.997 -- | Fonds diversifves 3
12.975 16.3 3.946 0S5 900,535 27 1.143 13.1 | 1.043.051 1.5 | Fondis hypothécaires 4
27 1.923 03 50.971 02 = o g2.411 0.1 | Biens-fonas 5
717 09 3.016 04 184,349 05 204 23| 248503 0.3 | Valewrs otrangéres ]
52 01 - = 27.610 0.1 - - 35.140 -- | Autres fonds 7
25,897 323 14,424 20| 2,186,733 6.5 5,252 60.3 | 2,501,503 3.5 | Total L]
-
4,024 50 213 414,007 e 68 08 695,789 1.0 | Caisses mutuelies et de piacement a9
-
- - 28.334 39| 1.172,850 b 1,364.001 1.9 | Caisses sépardes des sociétes d'assurance 10
Obkgations.
510 1.9 108,679 14.8 | 4,652,123 139 635 7.3 | 7,941,655 11.0 | Gouvernemen du Canada Ll
4044 85 77322 10.5 | 2,478,245 74 767 8.8 16,198,277 226 | G > JX 12
g Fkx] 3.5 35,575 49| 283186 08 - - 11929125 27 W es, cor etc 13
ayse 63 93.840 12.8 | 3,908,658 0.2 452 52 ) 7.415.183 9.9 | Obkg d'autres orgar ch 14
w5 03 247 69,796 02 - 81,508 0.1 | Obkgy o orgas o 15
22,201 27.7| 315683 43.0 111,392,008 4.0 1.854 21.3 3,265,749 46.3 | Total 16
Actions:
7.079 88 90.482 123 | 7,408,102 22.1 236 10.7 12,238,312 17.1 { Ordinaires, de soCiotés canadennes )/
643 08 6.486 09 289,427 09 7% 09 536.516 Q.7 | Privilegi de 18
1.188 "6 16,572 23| 1889149 56 137 16| 3.126.148 4.3 | Ordinares. de tés etrang 19
& 5 - 709 - - 821 Privilbg de socié e 20
8.910 1.9 113,540 15.5 | 9.587.477 48.6 1,148 13.2 15,901,797 22.1 | Yotal 21
-
Hypotheques
518 06 77.812 10.6 | 1.595.270 48 - 3.575.281 5.0 | Assuroes sur i'habitation (LNH) 22
170 0.2 74,253 10.1 | 1.603.620 48 = 2.900.499 4.0 | Orchnaires 2
686 0.8 152,085 20.7 | 3.190,880 08 - ~ | 6,475,780 9.0 | Totsd 24
-
= 1.758 02 639,548 19 i 1.216.019 1.7 { Biens fonds et tenures a bail 25
—t
Dwvers
§.201 85 21,751 30 [ 1276412 38 280 3.2 | 3.205,906 4.6 | Encaisse dans les banques a charte, y compris 26
depots bancaires a terme
4,066 Al 24,145 33 459,356 1.4 1 - 560.031 0.8 | Dépdts dans les sociétes de ficducie, y comgris 27
les certificats de placemenis garantis
7.147 88 40,785 56| 2653178 7.9 - - | 4,882,659 8.8 | Autres placements & court terme 28
1.295 1.6 14120 1.9 460,365 14 63 0.7 | 1,223,268 1.7 | Interdts courus el dividendes A recevow 29
634 08 6.240 09 78,229 0.2 47 05 427915 06 | Comptes a recevow 30
9 16 - 3,409 - - 4,476 - | Autres eiéments J'actit a
18,346 29 107.087 14.7 | 4930947 14.7 k) 4.4 10,394,343 14.5 | Total 32
80,064 100.0 733.064 100.0 Fa.m,«o 100.0 8713 100.0 }ItS?S.OH 100.0 | Actit totel 33




TABLE 9. Market Value of assets, by Type of Organization, 1982
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Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Retigious
and municipal corporations and corporatons and and
enterprises government government charitable
agencies agoncies
Assets Municipaktes Socibtés de (a Sociétés de la Enseignement Sante Sociotes
at entrepri C e el Couronne et rekgieuses
municipales organismes du organismes du at de ben-
gouvernement gouvernement faisance
(au niveau {au niveau
provinciat} federal)
No.
$'000 % $'000 % $'000 Yo $'000 % $°000 % $'000 %
Investment in pocled pensions funds:
1 | Equity fund (stock fund} 68,730 0.7 16.472 02 3 - 19,120 02 2,873 0.1 4,423 1.0
2 | Fixed income fund {bond fundj) 13,702 01 18,520 02 3 9.569 0.1 5,022 02 4,391 1.0
3 | Dwversified fund - - - - = - - - - = - -
4 | Morigage fund 32.368 04 20.399 0.2 2,962 58,061 0.5 8.623 04 4,800 18
5 | Real estate fund 1.323 10,257 0.1 - - 17.850 02 527 = 20 -
6 | Foreign funds 10.354 0.1 11,293 0.t = 38,483 04 899 8,527 1.8
7 | Other funds 1,562 5,499 0.1 = E 400 - = 34
8 | Total 128,039 1.3 82,440 0.9 2,982 -] 143,463 1.4 17.944 0.7 22,265 5.0
9 | Mutual and investment funds 212,034 23 15,100 02 3.568 Q1 68.413 0.6 30.652 14 3 £
10 | Segregated funds of insurance companies 59.677 0.6 - = 39.97% 06 99.517 09 = = - -
Bondis:
11 | Government of Canada £98,266 6.5 | 877.336 88| 950943 155 | 516,623 49 331.07m1 149 78,770 17.4
12 | Provincial goverrvnent 2,840,620 30.9 |3.587,560 359 ) 360.045 5.8 16,602,054 63.1| 141,037 63 32,780 78
13 | Municipal, school boards, etc 957,462 1041 310,993 KR 48.603 08| 163.963 15 16,563 07 21,931 49
14 | Other Canadian 745174 81 905,902 9.1 531,292 86| 527122 50| 265704 1.9 61,328 138
15 | Non-Canadian 2,440 524 4,752 0.1 4,056 - - - a3s 0.1
16 | Total 143,962 55.9 5,682,315 56.9 |1,895,635 30.8 |7,903,818 745 | 754,375 33.8| 195144 432
Stocks
17 | Canadian. common 909.978 10.0 |1,476.893 14.8 | 1,796,683 29.2 | 573,942 5.4 | 603888 27.2 98,440 218
18 | Canadian, preferred 35,645 04 61.978 0.6 73411 1.2 27,540 0.3 44,948 20 4.974 11
19 | Non-Canadian, common 355.180 39| 242945 24| 539,202 8.7 154,357 L) 132915 6.0 19,357 43
20 | Non-Canadian, prelerred < = 2 = P ] 28 = - G
21 | Total 1,300,803 14.3 |1,781,816 17.8 | 2,409,296 39.1 | 755867 7.2 | 781,751 352 | 122N 272
Mortgages:
22 | Insured residential (NHA) 534 469 58| 639,861 6.4 | 347,482 56 161,983 15| 105174 47 27.776 6.2
23 | Conventionai 335.056 36| 261,233 26| 376932 61 108,914 1.0 99,674 45 20.706 46
24 | Total 860,525 9.4 | 501,094 9.0 | 724414 11.7 | 270,897 25| 205048 9.2 48.482 10.8
25 | Real estate and lease-backs 144 808 1.5 46,504 05] 333.699 54 77.310 0.7 41,282 3.9 4210 09
Miscellaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks. 582,200 63 | 541847 54| 249852 40| 548.283 §.2 39.659 1.8 30,421 67
including bank term deposits
27 | Trust company deposits, inCluding 12,970 01 11412 0.1 27.836 05 18416 02 667 1,453 03
guaranteed investment certificates
28 | Other short-lerm investments 563.816 6.1 | 629.046 63| 390.263 63| 272870 26| 309821 13.9 20,303 45
29 | Accrued interest and dividends receivable 120,165 1.3 | 271,940 27 80.476 1.3 ) 2400228 23 30.621 14 3,993 09
30 | Accounts receivable 85,330 09 23.480 02 14,605 0.2 200,990 1.9 16,512 07 1,848 04
31 | Other assets 52 - - - - - 1,037 - - - -
32 | Total 1,364,623 14,7 |1,477,725 14.7 | 763.032 12.3 |1,281,824 12.2 | 397,280 17.8 58,018 12.8
33 | Totsl assets 9,223,471 100.0 |9.986,994 100.0 |6,172,581 100.0 110,601,109 100.0 |2.228,332 100.0 | 450,921 100.0
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TABLEAU 9. Valeur marchande de |'actif, selon le genre d'organisme, 1982

Trade and Co-operatives Incorporated arxt Other
employee UNINCOrpor ated
associaons busNesses
Associations Cooperatives Entreprises Autres Total Elements d actif
syndicales conatituées
et non
constituées
No
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Placements dans dee CAISSes CONYMUNGS:
4,248 S 427 06| 542950 1.5 2,027 220 665112 0.9 | Avoir (capital-actons) i
7.818 94 1333 02 581,064 1.8 2,126 232 644 465 0.9 | Fonds de reveru fixe {obligations) 2
829 10 - B 15.857 - 179 19 16.865 Fonds diversifiés 3
13,192 159 3.998 05 913.777 25 1,150 12.51 1,059,330 1.4 | Fonds hypothécares 4
27 1.812 03 59.722 0.2 - - 91,708 0.1 | Biens-fonds 5
B17 10 3,626 05 219,883 06 232 25 254,004 0.4 | Valeurs étrangéres (]
52 01 - - 28,392 a1 = = 35,839 Autres fonds 7
26,081 25 15140 2.1 | 2,382,585 6.5 5714 62.1 | 2,807,513 3.7 | Total 8
4417 53 227 471,204 13 64 07 805,800 1.1 | Csses mutuelies et de piacement 9
- 32.858 43| 1.278.964 3s = 1,510.891 20 | Caisses separdes des socites d'assurance 10
Obkgations
4806 112 116.292 15.2 | 4,948.702 138 683 7.4 | 8425092 11.1 | Gouvernement du Canada 11
& g7 8.2 80475 10.6 | 2,542,839 70 75 8.2 [16.283,318 21.6 | Gouvernements provinciaux 2
2880 32 43,566 57 266,821 07 - - | 1.832,582 2.4 | Municipalites, commissions scolaires, etc. 13
MY $9 87,572 1.5 | 3829612 1086 466 5.1 | 6.959,053 9.2 | Obhg: d'autres orgar c 14
s 03 248 - 75,169 02 - - 87,799 0.1 | Obligations d'organismes étrangers 15
22,209 2068 328,153 43.0 [11,6681,143 32.3 1.900 20.7 P33.588.744 44.4 | Total 16
Actions:
8174 99 97 958 129 | 8.886.657 247 913 298 Fc,tsa.szs 19.1 | Orcinaires, de sociiés canadennes 17
650 08 6,790 08 296,706 08 78 08 552,720 Q0.7 | Privilegibes. de socinés canadiennes 18
1.426 =7 17.124 2.3 | 2.367,366 66 151 1.6} 3,830,023 5.1 | Ordinatres, de socites erangéres 19
- - - 3 888 - ke 918 Privilbgiées, de socités strangives 20
10,280 12.4 121,872 16.1 11,551,617 2.1 1,142 123 FB.CST.‘lIS 24.9 | Yotal 21
Hypothaques:
Las 08 77.812 10.3 | 1,548,940 43 - - | 3.443 991 4.6 | Assurées sur I'habitation {LNH) 22
170 02 74,080 9.8 | 1555996 43 = - | 2.832.941 3.7 | Ovdinaires 23
664 0.8 151,872 20.1 | 3,104.936 86 = - | 6,276,932 8.3 | Total 24
- 1.758 0.2 726.574 20 - - | 1.378.145 1.8 | Biens-tonds et tenures & bail 25
Divers
5201 63 21,751 29 ) 1276412 as 280 30| 3.295.996 4.4 | Encaisse dans les banques & charte, y compris 26
depdts bancaires & terme
4,084 49 24,145 32 463,759 13 1 = 564,743 0.7 | Dopots dans les socidtes de fiducse, y compris 27
les certificats de placements garantis
7.151 86 40,824 54 | 2.671.518 74 = - | 4905612 6.5 | Autres placements a court terme 28
1.295 18 14,120 19 460,385 1.3 63 0.7 | 1,223,268 1.6 | intérdts courus et dividendes a recevoi 20
834 08 8,240 08 78,229 0.2 47 05 427 915 0.8 | Comptes a recevor 30
4 16 3,490 .- - . 4,599 Autres élements d actif a
18,369 222 107,096 14.2 | 4,953,773 13.7 k1] 4.2 10,4221 13.8 | Total 32
82 980 100.0 758,976 100.0 P6.110,868 100.0 f.211 100.0 75,625 441 100.0 | Actif totsl 33




TABLE 10. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Funds, 1982

LA B

$99.999
and under
Selecled items $100,000 $1,000,000- $ 5,000,000-
$99,909 999,999 4,999.999 24,999,999
et maoins
No.
Trusieed pension funds
1 | {a) Contributory 160 675 425 292
2 { (b) Non-contributory 309 784 310 192
3 | Total 469 1,459 735 484
Trus! arrangements
{al Corporate trustee:
4 | Pooled funds 255 758 289 55
5 | Individuaily managed 93 239 176 175
6 | Combination 9 82 123 144
7 | (b) Individual trustee m 376 13 101
8 | (c) Combination of (a) and (b) 1 3 8 8
9 | () Pension fund societies - 1 2 1
10 | Totat 469 1,459 735 484
14 | Employees covered 4.860 62,357 152,515 355.767
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TABLEAU 10. Statistiques principaies sur les caisses de retraite en fiducie, selon Fimportance des caisses 1982

$100,000,000
394,000,000~ and over
99.9499.999 Total Donndes choisies
$100,000,000
et plus
No
Caisses de retrate en fhiducie
L] B3 1.774 a) Regimes contribuufs 1
i ] 26 1.696 b) Regimes non contributits 2
204 119 3470 Total 3
Genve de fiducie
a) Socwte de fiduce
D 1.358 Caisses communes 4
r 22 782 Caisses administrées individueliement 5
F ] 21 438 Combinaison 6
L] 64 848 b) Fiduciaire particuller 7
4 6 32 ¢) Combinaison de a) et b) 8
| 6 12 d) Societés de caisse de retraite 9
204 118 3.470 Total 10
[ SR T 1,939,759 3.115.298 Participants 14
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TABLE 11. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1982

$99.999
Income and and under $100,000- $1,000,000- $ 5.000.000-
expendiures 999 999 4,999,999 24,999,999
$09.999
et moins
No
$'000 % $'000 % $'000 % $000 %
Income:
1 | Employee contributions 1.089 12.7 18,560 15.2 48,213 15.1 119.630 123
2 | Employer contributions 4,604 537 40,622 40.4 108,984 342 326.186 339
3 | Totei 5.693 66.4 68,182 55.6 157,197 493 445816 48.2
Investment income:
Interest from:
4 | Bonds 165 19 6.418% 52 41.405 13.0 226,740 238
5 | Bank or tust company deposits 594 69 7,482 61 8,025 2.5 15,9686 L7
6 | Morigages 49 0.6 680 06 5,368 1.7 28372 29
7 | Short-term investments 464 54 6,345 52 17,791 56 78.339 8.1
Dividends from:
8 | Canadian common stocks 22 03 1,044 09 7,178 22 47.662 49
9 | Canadian preferred stocks L 0.1 143 0.1 781 02 3,799 04
10 | Foresgn common and preferred stocks &) - 102 0.1 1,033 03 8,038 08
11 | Real estate a = 18 106 - 483 01
12 | Pocled, mutual and segregated funds .10 13.0 28,774 235 67.520 212 81.062 84
13 | Other = E 1 13 - ]
14 | Total 2,412 8.2 50,985 41.7 149,318 46.7 490,490 50.8
15 [ Reatlized profit on sale of securities 129 15 1.808 15 5.730 1.8 25,082 27
16 | Misceilaneous 334 319 1,430 1.2 7.088 22 3141 03
17 | Total 2,875 33.6 54,223 444 162,136 50.7 518,613 53.8
18 | Total income 8,568 100.0 122,405 100.0 319.333 100.0 985,429 100.0
Expenditures:
19 | Pension payments out of fund 518 8.0 10,086 174 35,062 246 134.256 49.0
20 | Cost of pensions purchased 2,203 338 15,790 273 26,228 184 22.981 84
Cash withdrawals on:
21 | Death 107 16 845 | 5] 876 06 2,282 08
22 | Separation 21427 327 7.340 127 20,554 145 39.086 143
23 | Discontinuation oi pian 862 133 12,666 218 13,159 93 516 0.2
24 | Change of tunding agency 83 1.3 5,432 9.4 16,153 114 1,286 05§
25 | Totai 3,179 48.9 26,083 45.0 50,742 35.8 43170 15.8
26 | Administration costs 184 28 2578 44 7.188 51 16,899 62
27 | Realized ioss on sale of securities a2 6.2 1,642 28 11.041 78 49,014 179
28 | Other expenditures 17 03 1.811 3al 11.821 83 7.360 2.7
26 | Total expenditures 6,503 100.0 57,990 100.0 142,092 100.0 273.680 100.0




TABLEAU 11. Revenu et dépenses, selon l'importance des caisses de retraite, 1982

$100.000.000
$25.000.000- and over
99,999,999 Total Agvenu et depenses
$100.000,000
et plus
No
$'000 % $000 % $°000 %
Revenu:
231,755 121 1,911,815 184 2.331.061 17.0 | Cotisations des emplayés i
647,333 337 3231310 312 4.368.040 32.0 | Cotisations des employeurs 2
879.088 458 5.143.125 49.6 6,699,101 49.0 | Total 3
Revenu de placements
Intéréts sur
462,612 242 2,746,272 26.4 3,483,808 255 | Obkgations 4
27,944 15 184,139 18 244.180 1.8 | Dépits dana des banques ou socités de fiducie 5
71,803 37 657,232 6.3 763,503~ 5.6 | Hypothéques 8
184,711 86 585,541 56 853,192 6.2 | Placements & court lerme ?
Dividendes sur
103.630 54 488,843 47 648,379 4.7 | Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8
9,900 05 28,665 03 43.202 0.3 | Actions pavilogebes de sociiés canadiennes 9
.85 1l 99.324 1.0 120.084 0.9 | Actions ordinaires et privilegibes de socétés étrangéres 10
084 02 77.858 08 81,551 0.6 | Biens-fonda 1
805 49 115,368 11 388,500 2.8 | Caisses communes, mutuefies el sépardes 12
88 = - 208 Autres 13
959.2%0 $0.1 4,983,243 48.0 6,635,607 48.4 | Total 14
48,937 25 182 931 1.8 263,518 1.9 | Bandfice roaksé sur la venie de titres 15
29,751 16 60,758 06 102,502 0.7 | Divers 18
1,035,938 54.2 5,266,932 50.4 7,001,717 §1.0 | Total 17
1,915,026 100.0 10,370,057 100.0 13,700,818 100.0 | Ravenu total 18
Dépenses
323 526 544 2,072,709 767 2,576,157 68.2 | Versements de remes puisés dans la caisse 19
38.018 8.0 142,462 53 245,682 6.5 | Cout des rentes achetées 20
Retraits on espéces sur:
4327 07 12,443 0s 20,879 0.5 | Daces 21
48,485 81 235.331 87 352,923 9.3 | Cessation d'emploi 22
760 0.1 1.089 29.054 0.8 | Abolition de la caisse 23
48,048 81 19,985 07 90.987 2.4 | Changemen! de geslionnarre de caisse 24
101,620 17.0 268,848 9.9 493,643 13.0 | Total b1
26,272 44 65,673 21 108,804 2.9 | Frais d'adminisitation 28
- The 53 15,4 143,687 53 297,517 7.9 | Perte subies sur la vente de tires 27
L ] 1 19,002 07 56.477 1.5 | Autres depenses 28
593,634 100.0 2,702,381 100.0 3,778,280 100.0 | Total des depenses 20
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TABLE 12. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1982

$99.999
and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000
Assels 999,999 4,996.999 24,999,999
$99,899
et moins
No.
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %o
Investment in pooled pension funds:
1 | Equity fund {stock fund) 3.081 135 77.548 14.2 185.045 1.4 179.235 33
2 | Fixed income fund {(bond tund) 2541 1.2 103,057 19.0 254,264 15.7 214,608 4.0
3 | Diversihed fund 130 06 613 0.1 2631 02 12.422 02
4 | Mortgage fund 4,780 210 84,934 17.4 163.050 100 272,759 50
5 | Reat estate fund 21 0.1 2.848 05 8.333 05 16.465 03
6 | Foreign funds 223 1.0 11,182 21 34,008 2.1 69.338 1.3
7 | Other funds 203 0.9 OYE7S) il 12,173 07 7.603 0t
8 | Total 10,979 48.3 295,961 54.4 659,504 40.6 772,430 14.2
9 | Mutual and investment funds 448 20 14,519 2.7 65,045 40 81,322 15
10 | Segregated tunds Of INsurance COMPANes 38 02 1,215 02 13.346 08 77,038 14
Bonds.
11 | Government of Canada 804 35 23,102 42 141,974 87 887,344 18.5
12 { Provincial government 109 05 8.734 16 92,158 56 431,666 B8O
13 | Municipal, school boards, efc. 98 0.4 7.410 14 47,743 29 155,975 2.9
14 | Other Canadian 346 1.5 24 244 4.4 117,602 7.2 651,349 120
15 | Non-Canadian 3 C 93 - 1.481 01 26.175 05
16 | Total 1,360 59 63,583 11.8 400.959 245 2,152,509 399
Stocks:
17 | Canadian. common 551 24 20.896 38 157.071 9.6 1.023.448 19.0
18 | Canadian. preferred 103 0.5 1,905 03 11,820 0.7 44 844 08
19 ] Non-Canadian, common 45 0.2 2,261 04 28.255 .7 210,458 kX
20 | Non-Canadian, preterred = c 85 225 - 453
21 | Total 699 3.1 25,147 4.5 197,471 120 1,279,201 23.7
Mortgages
22 | Insured residential (NHA) 8 - 1,180 0.2 17.726 1.1 104,506 19
23 | Conventionai 52 0.2 4,852 09 25,920 16 123.548 23
24 | Total &0 0.2 6,032 1.1 43,646 27 228,054 4.2
25 | Real estate and lease-backs 656 0.2 1,191 - 6.132 0.1
Miscelianeous:
26 | Cash on hand. in chartered banks, including bank 5,208 229 75.884 139 108,545 6.7 213.307 39
term geposits
27 | Trust Company deposits, including guaranteed 2.335 103 34.438 63 58,444 36 159,491 29
investment certificates
28 | Other short-term investments 1.346 59 19.969 37 60,263 3% 346.804 8.4
29 | Accrued mterest and dividends receivable 139 [+X.] 4.7 o8 15,669 1.0 73.809 14
30 | Accounts receivable 135 06 2,950 05 7,287 04 22.7668 04
31 | Other assets = = 453 0.1 749 - 31
32 | Towt 9,183 40.3 138,011 25.3 250,957 154 817,108 15.0
33 | Totel assets 22,747 100.0 545,124 100.0 1,632,119 100.0 5.413.794 100.0
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TABLEAU 12. Valeur comptable de I'actif, selon I'importance des caisses de retraite, 1982

$100,000.000
$25.000,000- and over
99,999,999 Total Eloments o actif
$100.000.000
et pus
No
$°000 % $'000 % $°'000 %
Placements dans des caisses communes
24,218 02 51,179 0.1 520,308 07 |Avor (capital-actions) 1
31.772 03 29 943 01 636.125 09 | Fonds de revenu fixe (obigations) 2
200 > 15,997 Fonds diversifiés 3
E ¢
190,297 18 317.232 06 1.043081) | 75:° 15 |Fonds hypothacaires 4
19.781 02 44,963 01 92,411 01 | Biens-Fonds 5
68.984 az 64,769 o 248.503 03 {Valeurs étrangéres 8
3877 5.505 - 35.140 Autres fonds 7
339,069 3.2 513,501 1.0 2,501,533 3.5 | Totai a8
251,184 24 283,272 (3. 695,788 1.0 | Caisses mutelles et de piacement 9
430 481 43 852,909 16 1.384.001 1.9 | Caisses sbparées des socidtes d'assurance 10
Obligations
1,546,628 5 5,341 804 98 7,941,655 11.0 | Gouvernement du Canada t
1 106,048 107 14,550,563 269 16,198,277 22 6 | Gouvernements provinCiaux 12
275183 27 1442715 27 1,929,125 2.7 | Municipaiités, commissions scolawes, efc. 13
1,480,204 138 4,001,437 9.1 7.115.183 0.9 | Obligations d'autres organismes canadiens 14
41385 03 23.392 81,500 01 | Obkgations d'organiames étrangers 15
4378428 426 26,268,911 48.5 33,265,749 46.3 | Totsl 18
Actions
2,137,104 208 8.890.244 164 12.238,312 17.1 | Ordinaires, de sociétés canadiennes 17
119,049 1.2 358.696 07 538,516 0.7 [ Privileg de ot 18
507.711 49 2,377.418 44 3,126,148 43 | Orcinaires, de socités étrangéres 19
58 - - B21 - | Privilbgides, de sociétés étrangéres 20
2,783,922 289 11,638,358 25 15,901,797 22.1 | Yotal 21
Hypothaques
234,780 2.3 3,217,082 60 3.575.281 50 | Assurées sur |'habitation (LNH} 22
369,422 36 2,376.705 44 2,900.498 4.0 | Ordinaires 23
804,191 59 5,593,797 10.4 6,475,780 9.0 | Total 24
-—
44184 04 1.183.855 22 1.216,019 1.7 | Bwens-fonds et tenures a bail 25
Divers
269,949 28 2.603,103 48 3.295.996 4.8 |Encaisse, dans les banques a charte, y compris 26
dépits bancaires a terme
114,724 1.3 190,600 0.4 560.031 08 | Dépdts dans les societés de fiduce, y compris 27
tes certificats de placement garanhs
898,800 87 3,555,477 86 4,882,659 6.6 | Autres placements & court terme 28
147,834 14 981,497 16 1,223.268 1.7 | intéréts courus et dividendes a recevoir 29
32,497 03 362,280 0.7 427915 06 {Comptes & recevour 30
1.074 1,268 4476 Autres dlements d'actif =]
1.484.878 14.3 7.604,22¢ 143 10,394,343 14.5 | Total 32
10.305.318 100.0 54,005913 100.0 71,925,011 100.0 | Actit totsl 33
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TABLE 13. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1982

$99.999
and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000
Assels 999,999 4,999 999 24,999,999
$99,999
et moins
No.
$000 %o $'000 % $°000 % $'000 %
Investment in pooled pension funds:
1 | Equity fund (stock fund) 3.643 155 98.074 17.0 236,783 136 227.102 40
2 | Fixed income tund (bond tund) 2623 T2 105.196 18.3 255.036 147 219,532 a8
3 | Diversified fund 121 0.5 668 0.1 2,665 02 13,211 0.2
4 | Mortgage fund 4,706 199 96,005 16.6 166,319 95 276527 48
5 | Real estate fund 22 0.1 2,839 05 8.283 05 16,438 03
6 | Foregn funds 264 il 13,404 23 40,728 5 82914 14
7 | Other tunds 207 09 6.026 1.0 12,292 07 7.680 01
8 | Total 11,588 49.2 322,212 55.8 722,106 415 843,405 14.6
9 | Mutual investment funds 522 22 17.049 3.0 74,810 43 88.697 1.5
10 | Segregated funds of insurance companies 39 0.2 1,230 02 14,781 08 85.220 1.5
Bonds:
1t | Government of Canada 837 36 24,439 42 150.403 86 946.469 16.6
12 | Provincial government 109 0.5 8,623 18 93.669 54 441,104 7.7
13 | Municipal. school boards, etc. 98 c4 7.291 1.3 46,667 27 150,279 26
14 | Other Canadian 342 16 23.244 40 114,490 66 645,230 11.2
15 | Non-Canadian 3 c= 83 . 1.54¢ a1 28,409 05
16 | Total 1.389 6.0 63,680 11.0 406,778 3.4 2,211,491 3s.6
Stocks:
17 | Canadian. common 582 25 23.080 40 182,297 10.5 1.167,795 20.4
18 | Canagian, preferred 111 05 1,931 0.3 12.060 07 45,031 08
19 | Non-Canadian, common 52 0.2 2,645 0.5 32,633 1.9 247,853 43
20 | Non-Canadian, preferred . - 95 o 236 - 514
21 | Total 745 3.2 27,751 4.8 227,226 13.1 1,461,193 25.5
Morigages:
22 | Insured residential (NHA) -] - 1,155 02 17,308 10 103,052 18
23 | Conventional 51 0.2 4811 08 25.623 115 122,808 21
24 | Total 59 0.2 5,966 1.0 42,931 25 225,950 3.9
25 | Real estate and lease-backs e - 788 0.2 1.226 & 6.281 0.1
Miscellaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks. inCiuding bank 5.208 22,1 75.884 13.2 108.545 62 213.307 37
term deposits
27 | Trust C y ¢ its, including g 2.340 100 34,553 6.0 59.581 34 161,515 26
invesiment certificates
28 | Other short-term investmenis 1,348 57/ 20.030 aLs) 60,400 35 348,044 6.1
29 | Accrued interest and dividends receivable 139 06 4,317 0.7 15,669 09 73,809 13
30 | Accounts receivable 135 0.6 2.950 0.5 7.287 04 22.766 0.4
31 | Other assets = 5 417 01 772 -~ 982
32 | Total 9,170 39.0 138,151 24.0 252,257 14.4 820,423 14.3
3 | Total assets 23,510 100.0 578,827 100.0 1,742,115 100.0 5.742.660 100.0
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TABLEAU 13. Valeur marchande de I'actif, selon I'importance des caisses de retraite, 1982

$100,000,000
$25,000,000- and over _
99,999,999 Total Eloments d actil
$100,000,000
of plus
No
$°000 % 5000 % $:000 %
Placements dans des caisses COMMuNes
30,184 (0%} 69,345 01 665,112 0.9 [ Avowr (capdal-achons) 1
32.023 03 30.055 0.1 644,465 09 | Fonds de revenu fixe (obligations) 2
200 - = 16,865 Fonds diversifies 3
195 397 18 320,376 06 1.059,330 1.4 | Fonds hypothécaires 4
19.634 02 44,492 0.1 91,708 0.1 | Biens-Fonds 5
82,777 0.8 74,007 0.1 284,094 04 | Valeurs étrangéres &
4.236 5499 35.938 Autres fonds i
364 431 34 543,774 1.0 2,807,513 3.7 | Total [
291,233 27 333,489 06 805,800 1.1 | Caisses muisiles et de piacement 9
483.300 4.4 926,421 1.6 1.510.991 2.0 |Caisses soparbes des sociles d'assurance 10
Obhkgations
1,644 525 15.0 5,658,319 10.0 6,426 992 11.1 | Gouvernement du Canada 1"
1.119.528 10.2 14,620,208 259 16,283.318 21.6 | Gouvernements pProvinciaux 12
253.968 23 1.374.281 24 1,832,582 2.4 | Mun i 55 efc. 13
287 620 127 4776126 64 6.959.053 9.2 | Obkg: d'autres orgar canadiens 14
a224 0.3 25,630 87.799 0.1 | Obligations d'orgarismes etrangers. 15
4,447,763 405 26,457,642 46.7 33,588,744 44.4 | Total 16
Actions
2.499,322 229 10.580.449 18.8 14,453,526 19.1 | Ordinaires, de sociélés canadennes 17
123.299 " 370,289 0.7 552,720 0.7 | Privikbgé de ole s 18
620,500 ST 2.926,340 512, 3.830.023 5.1 |Ordinaires, de soCiélés étrangéres 19
72 - - 916 Privilogites, de sociétés étrangéres 20
3,243,193 207 13,877,078 24.7 18,837,185 24.9 | Total 21
Hypothéques.:
231,837 21 3.090.832 55 3.443,991 4.6 {Assurdes sur ['habitatbon (LNH) 22
361.980 33 2.317.578 41 2.832.941 3.7 | Orcinaires 23
503,817 5.4 5,408,410 9.6 8,276,932 8.3 | Total 24
51.229 04 1.316,619 23 1.376.145 1.6 | Biens-forxis et tenures a bail 25
Divers
280,949 26 2,603,103 46 3.295.996 4.4 | Encaisse, dans les banquea & charte, y comgris 28
oépots bancawes & terme
115,713 11 191,040 03 564,743 0.7 | Depdts dans les societés de fiducie, y comeris 27
les certificals de placement garantis
903,873 8.2 3.571.915 63 4,905,612 6.5 | Autres placements & court terme 28
147,834 1.3 981,497 I/ 1,223,266 1.6 |intéréts courus et dividendes & recevow 20
32,497 03 362.280 06 427 815 06 | Comptes & recevok 30
1.114 1.314 - 4,599 Autres sléments d actf N
1.490,980 13.8 7,711,149 135 10,422,131 13.8 | Total 32
10.965,746 100.8 56,574,582 100.0 75,625,441 100.0 | Actit total 33







Pooled Pension Trust Funds

The data compiled in Text Table K show the asset
profile of pooled pension trust funds administered and
offered to the public by 16 trust companies in Canada.

Generally, pooled pension trust funds are intended to
provide an opportunity for the small pension funds to
maintain a more varied portfolio of investments and to
have access to experienced management, investment
counselling and other expertise usually available only to
larger funds. However, some of the larger funds also
make use of pooled funds for investment purposes.

To more adequately serve the diverse needs of numer-
ous small funds a number of trust companies have
introduced a variety of pooled funds. These permit each
pension fund to build up an effectively balanced invest-
ment mix tailored to its own special objectives and
pension philosophy. For example, trust companies offer
such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, Gov-
ernment Bond Fund, Equity or Common Stock Fund,
Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage Fund and
American Equity Fund.

it Is Interesting to note that 40% of the total invest-
ments in pooled funds are in mortgages. This promi-
nence of pooled mortgage funds may be attributed to the
advantages this type of indirect investment in mortgages
have over direct mortgage investment for the pension
fund manager who wishes to include mortgages in his
diversified investment portfolio. The main advantages are
the ease of acquisition and the lack of mortgage
administration.

Caisses de retraite en gestion commune

Les données compilées au tableau explicatif K montrent le
profil de I'actif des caisses de retraite en gestion commune qui
sont administrées et offertes au public par 16 sociétés de fiducie
au Canada.

Reégle générale, les caisses de retraite en gestion commune
offrent aux petites caisses de retraite la possibilite de détenir un
portefeuille de placements plus varié et de consulter, comme
seules peuvent le faire habituellement les grandes caisses, des
gestionnaires chevronnés, des conseillers en placements et
d'autres spécialistes. Toutefois, quelques-unes des caisses les
plus importantes ont également recours aux caisses en gestion
commune pour leurs placements.

Pour mieux répondre aux différents besoins des nombreuses
petites caisses, des sociétés de fiducie offrent maintenant un
éventail de caisses en gestion commune. De cette fagon, chaque
caisse de retraite peut avoir un portefeuille de placements bien
equilibré et conforme & ses objectifs et a ses principes de base
en matiére de retraite. Les sociétés de fiducie offrent une gamme
de caisses en gestion commune, par exemple les caisses a
revenus fixes, les caisses d'obligations du gouvernement, les
caisses de placements en actions privilégiées ou ordinaires, les
caisses de placements hypothecaires ordinaires, les caisses de
placements hypothécaires relevant de la LNH et les caisses de
placements en actions de sociétés americaines.

Fait intéressant a noter, les hypothéques interviennent pour
40% de I'ensembie des placements dans les caisses en gestion
commune. L'importance des caisses de placements hypothécai-
res en gestion commune découle en partie du fait que ce genre
de placement indirect est plus avantageux que tout autre place-
ment hypothécaire direct pour le gestionnaire d'une caisse de
retraite qui deésire inclure des placements hypothécaires dans
son portefeuilie. En fait, cela facilite leur acquisition et supprime
le fardeau de leur administration.



TEXT TABLE K. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1982
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TABLEAU EXPLICATIF K. Réparation de I'actif des caisses communes de retraite en fiducie déeclarées par les societes

en fiducie, 1982

Assets
Eléments o actif

Book valve

Valeur comptable

Market value

Valeur marchande

Govemment of Canada - Gouvernement du Canada
Provincial governments - Administrations provinciales

Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales.
commissions scolaires, etc.

Other Canadian - Ob¥gations d'autres organismes canadens
Non-Canadian - Obligations d’organismes étrangers

Total

Stocks - Actions:

Canadian. common - Ordinaires, de sociétés canadiennes
Canadian, preferred - Privilegiees, de SOCites canacennes
Non-Canadian. common - Ordinawes, de Sociotés éfrangéres

Non-Canadian, preferred - Privilegibes, de sociétés eétrangeres

Total

Morigages - Hypothéques:

Insured residential (NHA} - Assurées sur I'habitation (LNH)

Conventional - Ordinaires

Total

Real estate and iease-backs - Biens-londs et tenures a bail

Miscellaneous - Divers

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et depdts dans
les banques a charte

Guarantead nvestmeni certificates and other shor-term
investments - Certificats de placements garantis et
placements a court terme

Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus
et dividendes & recevoir

Accounts receivable - Comptes & recevoir

Other assets - Autres élémenis d actif

Total

Assets - Total - Actif

$'000

269,083

59,891

8,518
160,258

3.678

501,428

375997
17.669
240,854

634,460

196,818

865,908

1,082,726
™

212,734

16.271
8.655

1,872

339,336

2,637,327

%

102

23

03

0.1

19.0

142
0.7

9.1

23.0

7

328

40.3

38

38

06
03

01

129

100.0

$'000

289.569

63.156

8.658
167.917

4251

523,552

457,804
18.191

285,728

761.723

194.441

858,364

1.050.805

97.239

212.710

16,271
8.655

1.872

339.312

2,772,631

10.4

23

03
57

02

18.9

18.5
07

10.3

27.5

70

309

37.9

35

36

76

06
03

01

12.2

100.0
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