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Introduction

This publication provides data on the financial aspects
of trusteed pension plans for 1983. It is a continuation of
a series of reports produced since 1957 and presents
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana-
dian trusteed pension plans. These data are based on a
survey of all trusteed pension funds in Canada. The
response from the trustees of these tunds contacted in
the survey was excellent and this co-operation is grate-
fully acknowledged.

The data compilation method for this survey was
dramatically improved in 1983. For the first time a
machine-readable file has been created, permitting much
greater flexibility than was ever possible before, both in
terms of data retrieval and data analysis. It must be kept
in mind that only a certain number of key elements of the
asset accumulations of these pension funds are included
in this report. A significant number of tabulations in some
other areas and more detailed data than here produced
are available on request. Interested users of these data
are encouraged to contact the Pensions Section, Labour
Division, Statistics Canada.

Data on the terms and conditions of all employer-
sponsored pension plans, their contribution rates, benefit
formulae, retirement ages. vesting provisions, eligibility
conditions, etc. are available from the Statistics Canada
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401,
Biennial)

More timely estimates of the book value and income
and expenditures of trusteed pension tunds are published
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds (Cata-
logue 74-001, Quarterly).

This publication was prepared under the direction of
Hubert Frenken, Chief, Pensions Section, Labour Di-
vision. For further information on this publication and
other data on pension plans in Canada, comtact the
Pensions Section, Labour Division, Statistics Canada,
Ottawa, K1A 0T6, or telephone (613) 990-9900.

Scope and Method of Survey

This survey has been conducted annually since 1957
by means of a questionnaire mailed to all employers in
Canada in both the public and private sectors, operating
trusteed pension plans with invested assets. The survey
period covered by this publication is the financial year

Introduction

La présente publication porte sur les aspects financiers des
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1983. Elle est la suite
d'uns série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des
statistiques sur les encaissements, les décaissements et I'actif
des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont
établies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous
remercions sincérement les fiduciaires de ces caisses qui nous
ont accordé leur entiere collaboration dans le cadre de
I'enquéte.

La methode de compilation des données de cette enquéte a
été grandement améliorée en 1983. Pour la premiére fois un
fichier compréhensible par une machine a été créé, permettant
une flexibilité jamais atteinte auparavant, tant en termes d'acces-
sibilité que d'analyse des données. A noter que ce bulletin traite
uniquement certains aspects particuliers de I'accumulation de
I'actit de ces caisses de retraite. Un grand nombre de totalisa-
tions relatives a d'autres aspects des régimes de retraite, ainsi
que des données plus detaillées que celles contenues dans le
present bulletin sont disponibles sur demande. Les usagers
intéressés a ces données sont priés de contacter la section des
pensions de la division du travail a Statistique Canada.

Des données sur les dispositions de tous les régimes établis
a titre continu par I'employeur, les taux des cotisations en
vigueur, les méthodes de calcul de la rente, I'age de la retraite,
les dispositions en matiére d'acquisition, les conditions d'adhé-
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Régimes de
retraite au Canada (n°® 74-401 au catalogue) de Statistique
Canada.

Pour des estimations plus & jour de la valeur comptable de
I'actif détenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que des
revenus et des dépenses de ces dernieres, priere de consulter le
bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives aux caisses
de pensions en fiducie (n° 74-001 au catalogue).

Ce bulletin a été rédigé sous la direction de Hubert Frenken,
Chef, Section des pensions, Division du travail. Pour plus de
renseignements sur cette publication et les autres données sur
les regimes de retraite au Canada, communiquez avec la Section
des pensions, Division du travail, Statistique Canada, Ottawa,
K1A 076, ou teléphonez au numero (613) 990-9900.

Champ et méthode d’enquéte

L'enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un gquestionnaire
est envoyé par la poste a tous les employeurs des secteurs
public et privé au Canada qui offrent un régime de retraite en
fiducie dont les capitaux sont investis. L'année financiére se
terminant entre le 1°7 juillet 1983 et le 30 juin 1984 a été retenue



ending anywhere from July 1, 1983 to June 30, 1984,
although the vast majority of plans had a December 31,
1983 ending.

For purposes of this publication, a trusteed pension
fund is one under which contributions are depositedwith
a _trac_)gmmmﬁmnsible for the receipt, disbursement

and investment of the funds. The trust is a fiduciary

relationship in which individyals (at least three), a trust
compan i ated pension_fund society hold

ompany Qf an_Incarpor
title to the_assets of the fund in accordance with a written
trust agr ent for the benefit of mg Elan agézfitiln
rﬁé’n’f%;ﬁg the individual fund may be split amongst
different investment managers through contractual ar-
rangements with any number of trust companies, insur-
ance companies or investment counsellors. Specifically
excluded from this study are,those funds that are depos-
ited in total with an insurance company under an insur-
ance company contract.

Pension funds for employees in the public sector are
treated no differently in this study than those for private
sector warkers. Included in this report, therefore, are
funds for employees of the three levels of government,
school boards, crown corporations and various agen-
cies, where contributions and other income are con-
verted into invested assets, and pension payments and
other costs are paid out of these funds. In some cases
provincial statutes limit the investments of these assets
to government bonds and in two cases the assets are

bonds issued by the provifiicial treasurer specifically for
these funds ($7.3 billion currently). Excluded from this
study are consolidated revenue arrangements, where
contributions are consolidated with other revenue items
of the government and payments are likewise made out
of such revenue. Consequently, the pension arrange-
ments for the federal public service, the Armed Forces,
the R.C.M.P. and the public service for some provinces
are excluded.

Only part of the Quebec based Caisse de déepot et
placement is included in this study. The greater portion
of the $18.1 billion in aggregate assets under manage-
ment of the Caisse at the end of 1983 consisted of
accumulated reserves of the Quebec Pension Plan. Only
$4.5 billion, that part relating to employer-sponsored
pension plans, is included here.

The number of trusteed pension funds tabulated in
1983 was 3,590, considerably less than the approx-
imately 4,700 pension plans funded in whale or in part
through a trusteed fund. Many large firms have separate
pension plans for various parts of their operations, such
as different geographic units, subsidiary or affiliated
companies or different classes of employees. In many
cases the contributions generated by these separate
plans are consolidated in one fund. This financial survey
is not a survey of plans, but a survey of funds. Conse-
quently, there is a considerable difference in the number
of reporting units in this survey and the number of
trusteed pension plans active in Canada.

comme période d'enquéte, bien que I'année financiére de la trés
grande majorité des régimes ait pris fin le 31 décembre 1983.

Aux fins de I'étude, on entend par régime de retraite en fiducie,
un regime en vertu duquel les cotisations versées a la caisse de
retraite sont confiées a un fiduciaire charge de les administrer. |l
s'agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle un groupe d'au
moins trois particuliers, une société de fiducie ou une sociéte de
geslion de retraite détiennent, pour le compte des participants a
un régime, I'actif de la caisse, conformément aux dispositions
écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est
répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements grace a des
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de
sociétés de fiducie, de sociélés d'assurance ou de conseillers en
placements. Les caisses qui sont déposées en entier auprés de
compagnies d'assurance aux termes d'un contrat sont spécifi-
quement exclues de la présente étude.

Dans la présente étude, les caisses de retraite destinées aux
fonctionnaires sont traitées de la méme fagon que celles des
travailleurs du secteur privé. La publication renferme donc des
renseignements sur les caisses destinées aux employés des trois
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des sociétés de
ia Couronne et de divers organismes, ou les contributions et les
autres revenus sont convertis en placements et les montants
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur actif
dans des obligations des administrations publiques et, dans deux
cas, l'actif est détenu en partie ou en totalité dans des valeurs
non négociables, par exemple dans des obligations émises par
le trésorier de la province précisément a I'intention des caisses
{ces valeurs s’élevent a I'heure actuelle a $7.3 milliards). Nous
ne tenons pas compte dans la présente étude des régimes liés
au fonds de revenu consolidé, ou les contributions sont regrou-
pees avec d’'autres sources de revenu des administrations
publiques et ies prestations versées a méme ces revenus. Sont
donc exclus les régimes de pensions de la Fonction publique
fedérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du
Canada et de la Fonction publique de quelques provinces.

Une partie seulement de la Caisse de dépét et de placement
du Quebec est prise en compte dans la présente étude. La
majeure partie de I'actif global de $18.1 milliards détenu par la
Caisse a la fin de 1983 se composait de réserves accumulées du
Régime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions
établis a titre continu par 'employeur et dont I'actif n'atteint que
$4.5 milliards.

En 1983, on a dénombré 3,590 caisses de retraite en fiducie,
soit beaucoup moins que |'estimation de 4,700 régimes de
retraite dont la capitalisation était assurée, en partie ou en
totalite, par des caisses en fiducie. Bon nombre de grandes
entreprises prévoient des régimes de retraite différents selon, par
exemple, les régions géographiques, les filiales ou les catégories
de salariés visés. Dans bien des cas, les cotisalions a ces
régimes distincts sont versées dans un fonds consolidé. L'en-
quéte financiére menée ne porte pas sur les régimes offerts, mais
Sur les caisses de retraite disponibles. En conséquence, il y a
une difference considérable entre le nombre d'unités déclarantes
et celui des régimes de retraite en fiducie en vigueur au
Canada.

vi



This publication is based on data compiled from
completed returns from 82% of the known universe of
trusteed pension funds, accounting for 95% of total
assets. Where previous data were available, information
for the non-respondents was estimated. Since virtually all
non-respondents represented relatively small funds, the
few omissions would have little effect on total assets held
by trusteed pension funds.

Respondents were asked to provide both book and
market values of their holdings in this survey. The
method of measurement of the assets at book and
market values is at the discretion of the trustees. Con-
ceptually, both book and market values may vary from
one fund to another. it has been argued that the book
value shoukd be the purchase price of the investments.
However, for practical reasons, many fund administrators
adjust the book values periodically to reflect unrealized
gains or losses in the investments. Market values may be
even more difficult to determine. Ideally, a market value
can be determined only after the investment has been
sold. Therefore, the market value assigned to an invest-
ment by the fund administator is based on the assump-
tion that this current value could be realized.

Virtually all returns in the 1983 survey showed the
book value of the assets. The cofresponding market
values were reported for nearly 80% of the funds, cover-
ing approximately 80% of assets at book value. For those
funds invested in marketable securities and for which no
market values were reported, the market values were
estimated by assuming that the relationship between
market and book value was the same for the incomplete
returns as for the completed returns. For the $7.3 billion
held in non-marketable provincial government bonds, a
market value was not caiculated but the book value was
imputed as market.

For a detailed description of the funding media permit-
ted under Revenue Canada regulations, consult the
Revenue Canada, Taxation Information circular
72-13R7.

Relative Importance of Trusteed Pension
Funds

As Text Table A illustrates, in 1982 the latest year
these data are currently available. little more than one out
of every four employer-sponsored pension plans in
Canada was funded through a trusteed arrangement.
However, 72% of the plan members participated in
trusteed plans. Furthermore, of the $7.6 billion contrib-
uted in 1981 to all private pension plans, 67% was
deposited into trusteed pension funds, 23% was contrib-
uted under plans funded through government consoli-
dated revenue arrangements and less than 10% was
deposited with insurance companies under a variety of
contracts. Generally, trusteed plans tend to be found in
larger organizations, whereas most small plans tend to
use insurance companies as the funding agency.

Les données publiees sont tirées des questionnaires remplis
par 82% de I'univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce
qui représente 95% de l'actif total. Chaque fois que c’était
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non-
répondants a partir de données antérieures connues. Comme,
dans la plupart des cas, il s'agissait de caisses relativement
petites, les quelques omissions n'auraient eu que peu d'inciden-
ce sur |'actif total des caisses de retraite en fiducie.

Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable
et la valeur marchande de leurs avoirs dans cette enquéte. La
méthode utilisée pour déterminer les valeurs comptable et
marchande de l'actif des fiduciaires est laissée a leur entiére
discrétion. Conceptuellement, les valeurs comptable et marchan-
de peuvent varier d'une caisse a une autre. Certains sont d'avis
que la valeur comptable devrait correspondre aux prix d'achat
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d'ordre
pratique, de nombreux gestionnaires de caisse rajustent periodi-
quement la valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en
compte les pertes ou les gains non réalisés au titre de leurs
placements. La valeur marchande est parfois encore plus difficile
a fixer. ldéalement, elle ne devrait étre déterminée qu'aprés la
vente des titres de placement. Le gestionnaire de caisse doit
donc établir la valeur marchande d'un placement en fonction de
sa valeur actuelle en supposant qu'elle pourrait étre réalisée.

Presque tous les répondants a I'enquéte de 1983 ont déclare
la valeur comptable de I'actif. Les valeurs marchandes corres-
pondantes ont été déclarées pour prés de 80% des caisses, ce
qui représente environ 80% de |I'actif exprimé en valeur compta-
ble. Dans le cas des caisses dont I'actif était placé dans des
valeurs négociables, et pour lesquelles les valeurs marchandes
n'étaient pas spécifiées, on a estimé les valeurs marchandes en
supposant que le rapport entre les valeurs marchande et compta-
ble était le méme pour les questionnaires partiellement remplis et
pour les questionnaire entierement remplis. Sur les 7.3 milliards
détenus dans des obligations non négociables des administra-
tions provinciales, on n'a pas calculé la valeur marchande mais
on I'a remplacé par la valeur comptable.

Pour une description deétaillée des modes de capitalisation
autorisés aux termes des Reglements de I'impot sur le revenu,
il suffit de consulter la Circulaire d'information n® 72-13R7 de
Revenu Canada, Impdt.

Importance relative des caisses de pensions en
fiducie

Comme lillustre le tableau explicatif A, en 1982, derniere
année pour laquelle nous disposons de ces données, la capitali-
sation d'un peu plus d'un régime sur quatre établis a titre continu
par un employeur au Canada était assurée par une caisse en
fiducie. Cependant, 72% des participants adheraient a des
régimes en fiducie. En outre, des $9.4 milliards de cotisations a
des régimes de retraite prives en 1981, 67% ont été versées
dans des caisses de retraite en fiducie, 23% a des régimes dont
la capitalisation était assurée par le biais du fonds de revenu
consolidé des administrations publiques et moins de 10% a des
sociétés d'assurance aux termes de differents contrats. En
général, la caisse de retraite de la plupart des régimes de petite
taille est gérée par des sociétés d'assurance, alors que celle des
régimes plus importants est confiée a des caisses en fiducie.

vii



Text Table B shows the degree to which accumulated
assets of private pension plans are concentrated in
trusteed funds. These data, as was indicated earlier, do
not include plans for government employees which place
all contributions into the government consolidated rev-
enue funds and do not hold pension funds in the form of
cash or securities.

Pension deposits in segregated funds of insurance
companies are included in fotal in the assets held by
insurance companies in this table. In 1983, $1,546
million was allocated by trusteed pension fund adminis-
trators to segregated funds as an integral part of their
total assets. This amount, which is included in the assets
as a separate portfolio item in the balance of this report,
is removed from the trusteed total in Text Table B.

These trusteed assets in this table are the aggregated
book values of these funds, including some holdings to
provide deferred pensions for terminated employees.
Studies have shown, however, that relatively few plan
members terminating employment before retirement are
entitled to, or elect to receive a deferred pension from
such funds, if the option is provided.

Besides the estimated portion of the segregated funds
(at market value) applicable to pension plans, the insur-
ance company reserves include the estimated reserves
held under group annuity and deposit administration
contracts. At the end of 1983 these reserves were
estimated to be $11.3 billion. The $558 million Canadian
Government Annuities reserves excludes paid-up defer-
red annuities to terminated employees.

For information on the full extent that pension plans
use segregated funds of insurance companies for funding
purposes consult Appendix Il in this report.

As Text Table B iliustrates, exlusive of the so-called
consolidated revenue plans, it was estimated that in 1983
all other plans held some $104.2 billion in assets to
provide future pension benefits to participating

employees.

Pension plans funded through the consolidated rev-
enue funds of the federal and provincial governments do
not have a fund of invested assets to which contributions
are credited and against which pension payments and
other withdrawals are charged. Some of these plans
operate on a pay-as-you-go basis, whereby the em-
ployee contributions are used to meet expenditures and,
only if these contributions are insufficient to meet the
payments, ‘‘employer contributions’ are made. For most
of these plans, however, separate accounts are main-
tained within the governments' consolidated funds. Con-
tributions and interest are added to the accounts and
pension payments and cash withdrawals are deducted
from them. The accumulated account balances that are
thus generated may be interpreted as being pension plan
“reserves’’. They are not the acturial liabilities of the

Le tableau explicatif B indique quelle part de |'actif des réegimes
de retraite prives est détenue dans des caisses de retraite en
fiducie. Comme nous I'avons précisé plus haut, les données ne
prennent pas en compte les régimes qui s'adressent aux fonc-
tionnaires et en vertu desquels toutes les cotisations sont
versées au fonds de revenu consolidé des administrations
publiques et dont la caisse de retraite n'est pas conservée sous
forme d'encaisse ou de titres.

L'actif des sociétés d’assurance indiqué dans ce tableau
comprend tous les fonds versés aux caisses en gestion distincte
qu'elles administrent. En 1983, des gestionnaires de caisses de
retraite en fiducie ont versé $1,546 millions a des caisses en
gestion distincte a méme leur actif total; cette somme a été
soustraite de |'actif en fiducie indiqué dans le tableau explicatif B,
mais elle figure & un poste distinct de I'actif dans le reste du
bulletin.

L'actif en fiducie dans ce tableau correspond a la valeur
comptable de ces fonds, y compris les sommes mises en réserve
pour verser une rente differée aux ex-cotisants. Des études ont
cependant déemontré que trés peu de participants qui quittent leur
emploi avant la retraite ont droit a une rente différée et, s'ills en
ont la possibilité, décident de toucher une pareille rente a I'age
normal de la retraite.

En plus du montant estimatif des caisses en gestion distincte
(valeur marchande) applicable aux régimes de retraite, les
réserves des sociétés d'assurance comprennent également la
valeur estimative des fonds détenus aux termes de contrats
collectifs de retraite et de contrats de gestion des dépéts. A [a fin
de 1983, on estimait ces réserves a $11.3 milliards. Les $558
millions mis en réserve au titre des rentes sur I'Etat ne compren-
nent pas les rentes difiérées acquitiées a jouissance.

Pour savoir dans guelle mesure les prestations des régimes de
retraite par capitalisation sont garanties par des sociétes d'assu-
rance par le biais de caisses en gestion distincte, priere de
consulter I'appendice Il de ce rapport.

Comme l'illustre le tableau explicatif B, selon les estimations,
tous les régimes, a I'exclusion des fonds de revenu consolide,
détenaient un actif total de $104.2 milliards en 1983 afin de
pouvoir verser des prestations a leur participants.

Les régimes de retraite financés @ méme le fonds de revenu
consolidé des administrations fédeérale et provinciales n'ont pas
un fonds d'actifs placés auquel les cotisations sont créditées et
d'ou les paiements de prestations et autres retraits sont effec-
tués. Certains de ces régimes sont financés par répartition,
auquel cas les cotisations des employés servent a défrayer les
dépenses et, seulement si ces cotisations sont insuffisantes pour
régler les paiements, il y a contribution de I'employeur. Pour la
plupart de ces régimes, cependant, il y a des comptes séparés
dans le fonds consolidé des administrations. Les cotisations et
les intéréts sont ajoutés aux comptes et aux pensions de retraite
et les retraits en especes sont déduits. Les soldes accumulés du
compte qui sont ainsi obtenus peuvent étre interprétés comme
étant des ‘'reserves’’ des régimes de retraite. Il ne s'agit pas du
passif actuariel des régimes de retraite, mais, comme un grand
nombre de régimes de retraite du secteur prive sont sous-
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TEXT TABLE A. Pians and Members, by Funding Agency, 1982

TABLEAU EXPLICATIF A. Régimes et participants, seion le gestionnaire de caisse de retraite, 1982

funding agency Plans Members.
Gestionnaire de caisse de retraite Régimes Participants
No % No %
ann nbre
" - Socités o assurance 10.623 69.7 619,609 133
Canacian government annuities - Rentes sur I'Etat 38 03 141
Trusised - Fiducie 4,331 284 3,181,365 683
Combination of above - C ‘ des proced 221 1.5 170.333 37
Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu
ges istrations publiques 19 01 686,487 147
Tote! 15,232 100.0 4,657,935 100.0
Source: Pension Plans in Canada. Statistics Canada (Catalogue 74-401, Beennial)
S : Régwnes de pensions au Canada, Statistque Canada (n© 74-401 au catalogue, publication biennale).
TEXT TABLE B. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1983
TABLEAU EXPLICATIF B. Estimation de |'actit des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970-1983
Funding agency - Gestionnaire de caisse de retraite
ERt Tl Trusteed Insurance Canadckan
companies{1) Government
Annee Annuites(1) Towst
Fiducie Societes Rentes sur
'assurance(1) I'Etati1)
$°000.000
1870 11,059 3683 631 15,373
1971 12,461 4173 624 17.258
1972 14,050 48615 822 19,287
1973 16.026 5.338 817 21,980
1974 18,084 6,070 606 24.762
1975 20,962 6.819 804 28.385
1976 24,879 7,880 601 33,360
077 29.270 8,945 596 38811
1978 34,804 10,523 581 48.008
1979 42,419 12,239 585 55,243
1980 50,753 14,273 582 65,608
1981 60,487 15,473 577 76.537
1982 70,541 17.871 ¢ 568 88,980
1983 83.064 20.618p 558 104.240p

i1 Source: {ajReport of Superintendent of Insurance for Canada and Annuai Report on Insurance, Inspector General of Financial Institutions, Government of Quebec. 1983 (b) Canadian

Government Annuities. Actuarial Services, Empioyment and Immegration Canada.

il Source! (aiRapport du sunnlendant des assurances du Canada et Rappaort annuel sur les assurances. Inspecteur général des institubons tinanciéres. Gouvernement du Québee, 1987
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pension plans, but, just as with many private sector
pension pians that are underfunded, they may be consid-
erably less than the liabilities that the plans may have.

Text Table C shows that these account balances are
very significant in aggregate. These data may serve as a
subject for speculation as to the effects on capital
markets if the public sector pension plans involved had
been funded on a fully trusteed basis.

finances, ces soldes peuvent étre considérablement inferieurs
aux créances que les régimes pourraient avoir.

Le tableau explicatif C montre que ces soldes de comptes sont
trés importants dans I'ensemble. Ces données pourraient susci-
ter des spéculations quant aux effets possibles sur les marchés
de capitaux si les regimes de retraite du secteur public en cause
avaient éteé financés sur une base de fiducie compléte.

TEXT TABLE C. Aggregate Accumulated Account Balances for Pension Plans Funded through Federal and Provinciai

Consolidated Revenue Funds, 1980-1984

TABLEAU EXPLICATIF C. Soides accumulés du compte des régimes de pensions en fiducie financés par les fonds
consolidés du revenu fédeéral et provinciaux, 1980-1984

Yecar ended March 31

$'000,000
Arnée se terminant le 31 mars
=t ¥ %048
1981 29,118
16132 35,102
Mt & 40,416
i34 45,692

Source: (ai Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada. (Catalogue 61-006, Quarterly) (b) Different provincial financial reports
Source: {a) Institutions financiéres, Stalistiques financiéres, Statistique Canada, (n® 61-006 au catalogue, publication trimestrielie). (b) Différents rapports financiers des provinces

Notwithstanding the $45.7 biliion in these accounts at
March 31, 1984 and the estimated $20.6 billion heid by
insurance companies for active pension plan members at
the end of 1983, trusteed pension funds, with well over
580 billion at book value and greater than $90 billion at
market value in 1983, remain by far the largest pool of
reserves fo meet future pension liabilities under the
17.000 employer-sponsored pension plans in Canada.

Income support for the elderly in Canada is essentially
based on a three-tiered system. The first tier is made up
of the Old Age Security/Guaranteed Income Supplement
program (OAS/GIS) providing flat-rated, universal bene-
fits unrelated to work history. The second tier consists of
the contributory Canada and Quebec Pension Plans
(C/QPP) which is earnings-related and comprehensive in
its coverage of all workers in Canada. Employer-
sponsored pension plans, registered retirement savings
plans (RRSPs) and other personal savings are generally
regarded as the third tier.

Some elements of this comprehensive retirement
income system are well supported in terms of extensive
accumulated savings and reserves. Some elements have
limited or inadequate assets to support the promised
pension liabilities and, finally, the OAS/GIS program
relies totally on transfer payments from the federal
treasury.

Informal personal savings of individual Canadians for
purposes of retirement income security is understandably
extremely difficult to measure. in the system of national

Malgre les $45.7 milliards de ces comptes au 31 mars 1984
et le montant estimatif de $20.6 milliards détenu par les compa-
gnies d'assurance pour les participants actifs a la fin de 1983, les
regimes de retraite en fiducie, dont Ia valeur comptable dépassait
bien $80 milliards et la valeur marchande, $30 milliards, en 1983,
vont demeurer de loin le principal fonds de réserves qui réglera
les créances futures au titre des retraites en vertu des 17,000
regimes de retraite de I'employeur au Canada.

L'aide sous forme de revenu pour les personnes agées au
Canada repose essentiellement sur un systéme a trois niveaux.
Le premier niveau comprend le programme de sécurite vieilles-
se/supplément du revenu garanti (PSV/SRG), qui verse des
prestations uniformes et universelles ne se rattachant pas aux
antécédents de travail. Le deuxiéme niveau comprend les régi-
mes de pensions du Canada et de rentes du Québec
(RPC/RRQ). qui sont rattachés aux gains et auxquels sont
admissibles tous les travailleurs du Canada. Les régimes de
retraite des employeurs, les régimes enregistrés d'epargne-
retraite (REER) et les autres épargnes personnelles sont géenéra-
lement considérés comme constituant le troisiéme niveau.

Certains éléments de ce systéme complet de revenu de
refraite sont bien alimentés en termes d'épargnes et de réserves
accumulees. Certains éléments ont un actif limité ou inadéquat
pour alimenter les créances sous forme de pensions promises,
et enfin, le programme PSV/SRG repose uniquement sur les
paiements de transfert en provenance du trésor fédéral.

Il est évidemment extrémement difficile de mesurer I'épargne
personnelle privee des Canadiens aux fins de la sécurite du
revenu de retraite. Dans le systéme de comptabilité nationale,



accounts the total financial assets of the persons and
unincorporated business sector at the end of 1983 was
calculated at $608.3 billion (see Financial Flow Ac-
counts, Statistics Canada, Catalogue 13-002, Quarterly).
The invested reserves accumulated under some of the
tormal arrangements, to pay future pension benefits. are
included in these assets. The extent to which individuals
have accumulated informal assets, purposely or unwit-
tingly, as a source of income upon retirement, is not
known to any degree of accuracy but these assets are no
doubt a significant portion of the $608.3 billion.

Text Table D demonstrates the important role of
trusteed pension funds in the formal retirement income
savings structure in Canada. Excluded from this table are
the following four elements: a) the OAS/GIS program
which is not pre-funded, b) the undetermined informal
personal savings of individuals and families, c¢) reserves
accumulated under some employee benefit programs
sometimes associated with retirement provisions (profit
sharing plans, thrift or savings plans) and d) individual
annuities purchased from the government of Canada and
financial institutions

I'actif financier total des particuliers et entreprises non consti-
tuées a la fin de 1983 s'etablissait selon les calculs a $608.3
milliards (voir Comptes des flux financiers, Statistique Canada,
n® 13-002 au catalogue, trimestriel). Les réserves placées
accumulées en vertu d'un plan officiel pour payer les prestations
futures figurent dans cet actif. La mesure dans laquelle les
personnes ont accumulé a titre privé des éléments d'actif,
volontairement ou non, comme source de revenu a la retraite,
n'est pas connue avec précision, mais il ne fait aucun doute que
cet aclif représente une partie importante des $608.3 milliards.

Le tableau explicatif D présente le role important des régimes
de retraite en fiducie dans la structure officielle de I'épargne pour
les retraites au Canada. Les quatre éléments suivants sont
exclus de ce tableau: a) le programme PSV/SRG, qui n'est pas
financé a I'avance, b) I'épargne personneile privée, non détermi-
née, des particuliers et des familles, c¢) les réserves accumulées
en vertu d'un régime d'avantages sociaux pour les employes se
rattachant parfois a des clauses de retraite (régimes de participa-
tion aux beénéfices. programme d'épargne), et d) des rentes
individuelles achetées du gouvernement du Canada et des
institutions financiéres.

TEXT TABLE D: Accumulated Reserves, Canadian Retirement income system, 1983

TABLEAU EXPLICATIF D: Réserves accumulées au titre du systéme Canadien de revenu de retraite, 1983

Retirement program

$'000,000 %

Programme de refraite
Canada/Quebec Pension Plans(1) - Régimes de pensions du Canada et de

rentes du Québec(1) 35,254 16.6
Employer-sponsored Pension Plans - Régimes offerts par |'employeur:
Trusteed - Fiducie 83.064 391
Insurance company - Compagnies d'assurance 20,618 97
Canadian Government Annuities - Rentes sur I'Etat 558 03
Consolidated Revenue Funds(2) - Fonds de revenu consolidés(2) 45,932 215
Sub-total - Total partiel 149,932 70.5
RRSP's(3) - REER(3) 27,445 12.9
Total 212,631 100.0

(1)  Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board

(1) Source: Sante et Bien-Etre Social Canada et Ragie des Rentes du Québec
(2) Reserves at March 31, 1984

(@) Réserves au 31 mars, 1984

(3)  Sowrce: Financial institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Calalogue 61-006, Quanerly)
{3)  Source: Institutions financiéres, Statistiques hinanciéres, Statstique Canada (n® 61-006 au catalogue, pubkcation trimestriefie).

Highlights

The book value of assets increased by $12.7 billion
over the survey year to $84.6 billion. This $84.6 billion
reflected $191 million in payables, short-term debts,
overdrafts, etc. The gross asset total, in fact, amounted
to $84.8 billion. In previous years the accounts receiv-
able were adjusted for such payables and the total
assets, as a consequence, were the net assets after such
deductions. However, the 1983 data for the first time
provides both the gross and net asset totals (see Text
Table H)

Faits saillants

La valeur comptable de I'actif détenu par les caisses de
retraite en fiducie a augmentée de $12.7 milliards au cours de
I'année enquétée pour atteindre $84.6 milliards. Ce dernier
chiffre comprend $191 millions sous forme de comtpes a payer,
de dettes a court terme, de découverts, efc. Le total de I'actit
brut, en fait, s'éleve a $84.8 milliards. Les années précedentes,
les comptes a recevoir ont été ajustés pour les comptes a payer
de ce genre et le total de I'actif, par conséquent, était I'actif net
moins les déductions. Cependant, les données de 1983 contien-
nent pour la premiéere fois le total de I'actif brut et celui de I'actif
net (voir tableau explicatif H).
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TEXT TABLE E. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book Value of Assets, 1970-1983

TABLEAU EXPLICATIF E. Nombre de caisses de pensions en fiducie, participants et valeur comptable de l'actif 1970-1983

Funds Empioyees Book value of
Year covered assets
Année Caisses Participants Valeur comptable
de I'actif

no. - nbre in thousands - en milliers $'000,000
1870 3859 =&zl 11,059
1971 3946 1.901 12,461
1972 3778 1,919 14,050
1973 3859 2.050 16.171
1974 3680 2.307 18,284
1975 3622 2.416 21,210
1976 3543 2.667 25,234
1977 3403 2757 29.737
1978 3302 2.824 35,517
1979 3245 2.964 43,203
1980 3256 3,048 51,685
1981 3364 3,099 61,514
1982 3470 HatS 71,925
1983 3,590 3,119 84,610

The $12.7 billion increase in the net book value of
assets was a growth of 17.6%, slightly higher than the
16.9% increase recorded in 1982, but still fess than the
annual increases reported in the previous five years
(approximately 20%).

Text Table F and Figures | and Il show the growth of
these funds in both current and constant (1971) dollars.
Notwithstanding the effects of the rate of inflation in the
last fourteen years on these funds, they still have experi-
enced a remarkable and sustained growth. The $84.6
billion in assets at book value was held for greater than
three million members in the employ of the plan sponsors
as well as for an undetermined number of terminated and
retired employees. Considering just the active plan mem-
bers, this $84.6 billion represented $27,128 in reserves
per member, a considerable increase over the $23,088
per member recorded in 1982 and the $7,888 ten years
earlier. If measured in 1971 dollars, however, this $84.6
billion converts to just $30.5 billion or $9,769 per active
member.

The market value of total assets at $92.1 billion
exceeded the book value for the second consecutive
year. Because of limitations in the calculation of market
values, as explained earlier, these data should be used
with considerable caution. Nevertheless, based on the
data aggregated in this survey, the market value - book
value ratio of total assets in 1983 was higher than it had
ever been before, largely due to the relatively high market
values of the equity holdings. As Text Table H indicates,
investments in stocks in 1983 was nearly 31% higher at
market than at book value.

L’augmentation de $12.7 milliards de la valeur comptable
nette de I'actif représente 17.6%, soit un peu plus que celle de
16.9% enregistrée en 1982, mais néanmoins inférieure aux
augmentations annuelles enregistrées les cing années préecéden-
tes (environ 20%).

Le tableau explicatif F et les figures | et Il présentent la
croissance de ces caisses a la fois en termes de dollars courants
et de dollars constants (1971). Si I'on supprime les effets de
inflation au cours des 14 dernieres années, ces caisses n'en
enregistrent pas moins une croissance remarquable et soutenue.
Le total de $84.6 milliards de I'actif a la valeur comptable était
détenu dans les caisses pour le compte de plus de 3 millions de
participants a des régimes établis a titre continu par I'employeur
et d'un nombre indétermine de salariés qui ont quitté leur emploi
ou qui sont a la retraite. Si I'on tient compte uniquement des
participants actifs, ceci représente une réserve de $27,128 par
membre, ce qui constitue une augmentation considérable par
rapport au chiffre de $23,088 enregistré en 1982 et a celui de
$7,888 enregistré dix ans plus tot. Exprimés en dollars de 1971,
toutefois, ces $84.6 milliards n’équivalent qu’'a $30.5 milliards,
ou $9,769 par participant actif.

La valeur marchande du total de I'actif, soit $92.1 milliards,
dépasse la valeur comptable pour la deuxieme année consécuti-
ve. En raison des limites imposées dans le calcul des valeurs
marchandes, comme on I'a expliqué plus haut, il faut utiliser ces
données avec beaucoup de prudence. Néanmoins, sur la base
des données agrégées de cette enquéte, le ratio de la valeur
marchande a la valeur comptable de I'actif total détenu en 1983
est le plus élevé jamais enregistre, principalement a cause de la
valeur marchande relativement élevée des avoirs sous forme
d'actions. Comme l'indique le tableau explicatif H, les place-
ments en actions en 1983 avaient une valeur marchande qui
dépassait de prés de 31% la valeur comptable.
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TEXT TABLE F. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983

TABLEAU EXPLICATIF F. Valeur comptable et marchande de I'actif des caisses de retraite en fiducie en dollars courants et

constants de 1971, 1970-1983

Book value Market vale
Year Valeur comptable Valeur marchande
Année
Current 1971 Current 1971
$'000,000 $°000,000 $°000,000 $'000.000
En miltions En millions En millions En milions
de dollars de dollars de dollars de dollars
courants de 1971 courants de 1971
1970 11,059 11,378 10,574 10,879
1971 12,461 12.481 12,574 12,574
1972 14,050 13,406 15.098 14,406
1973 16,171 14,349 16,303 14,466
1974 18,284 14,627 16,352 13,082
1975 21,210 15314 19.841 14,326
1876 25,234 16,947 24,716 16,599
1977 29.737 18,493 29,538 18,369
1978 35517 20,272 36.203 20,664
1979 43,203 22 596 44,113 23,072
1980 51,685 24.542 53,958 25,621
1861 61,514 25,966 58,889 24,858
1982 71.925 27.400 75,625 28,810
1983 84,610 30.468 92,144 33,181

Income and Expenditures

Most trusteed pension funds in Canada continue to
have a positive cash flow. in fact, as Figure lll and Text
Table G illustrate, the net cash flow of all funds in 1983
reached $11.8 billion, nearly 19% higher than the $9.9
billion recorded in 1982. This increase in the net cash
flow was caused by a combination of a larger than usual
increase in the total income in 1983 (15.6% compared
with 10.9% the preceding year) and a smaller than usual
increase in expenditures (only 7% versus 27% in
1982).

The growth of the total annual income to $15.8 billion
in 1983 is even more surprising when the various income
sources are examined. Text Table G shows that com-
bined contributions by employees and employers, which
in the past increased at an annual rate of 7% to 20% and
which always represented the largest single source of
receipts for pension funds, decreased in 1983. Employee
contributions, which are mostly mandatory under contrib-
utory pension plans, increased by less than 7% to $2.5
billion. However, employer contributions, victim of the
growing popularity of employers’ practices of drawing on
acturial surpluses in the pension funds, declined by
nearly 6% to $4.1 billion.

The improved market conditions in 1983 were re-
flected in the 12% increase in investment income to $7.4
billion and an even more dramatic increase in realized
gains on liquidations of securities, from $264 miilion in
1982 to $1.6 billion in 1983. Conversely, net losses on

Revenus et dépenses

La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada
continuent d'afficher des rentrées de fonds. En fait, d'aprés la
figure lll et le tableau explicatif G, les rentrées nettes de toutes
les caisses en 1983 se sont élevées a $11.8 milliards, soit prés
de 19% de plus que le chiffre de $9.9 milliards enregistré en
1982. Cette augmentation s'explique a la fois par une progres-
sion plus importante que d'habitude du revenu total en 1983
(15.6%, contre 10.9% l'année précédente) et par un accroisse-
ment plus petit que d'habitude des dépenses (7% contre 27% en
1982).

La croissance du revenu annuel total en 1983, a $15.8
milliards, est encore plus surprenante lorsque I'on examine les
différentes sources de revenu. Le tableau explicatif G révéle que
les contributions combinées des employés et des employeurs,
qui dans le passé augmentaient a un taux annuel compris entre
7% et 20% et qui ont toujours représenté la source unique la plus
importante des recettes pour les caisses de retraite, ont baissé
en 1983. Les cotisations des employés, qui sont pour la plupart
obligatoires pour les régimes de retraite contributifs, ont augmen-
té de moins de 7% pour atteindre $2.5 milliards. Par contre, les
contributions des employeurs, victimes de ia popularité croissan-
te de la pratique de la part de ces derniers de prélever sur les
excédents actuariels des caisses de retraite, ont baissé de prés
de 6% pour tomber a $4.1 milliards.

L’amélioration des marchés en 1983 se retrouve dans I'ac-
croissement de 12% des revenus de placements, qui atteignent
$7 .4 milliards, et dans une augmentation encore plus spectacu-
laire des gains réalisés sur ies liquidations de valeurs mobilieres,
lesquels passent de $264 millions en 1982 a $t 6 milliard en

xiil



Figure |

Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983
Actifs des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1983
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Figure i
Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983

Croissance nette de 'actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants
et constants de 1971, 1970-1983
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TEXT TABLE G. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1970, 1975-1983

TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1970, 1975-1983

meome and expendiures
1870 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 19683
Revenu et dbpenses
mihons of dollars - milkons de dollars
Income - Revenu
Employee contiibations - Cotisations des employbs 396 854 1.133 1,198 1,409 1,584 1.774 2.106 2.331 2.492
Employer contributions - Cotisabons des employsurs 658 1,873 2.259 2.722 3.27 3.429 3.758 3915 4,368 4123
Totai 1,054 2,727 3,392 3.920 4,680 5013 5,532 6,021 6,609 8,615
Investment income - Revenu de piacements 548 1,326 1,639 2,044 2,571 3,368 4,248 5.49t £.636 7.425
Reakzed profit on saje of securnities - Bénetice
réaksé sur ia vente de bires 15 45 59 93 282 796 1.076 784 264 1.615
Miscellaneous - Divers 10 12 14 48 38 48 129 62 102 188
Totsl 571 1.383 1.712 2.185 2,691 4,210 5.451 6,337 7.002 9,228
- Yol - R 1.625 4110 5.104 6.105 7,571 .23 10.983 12,358 13,701 15,842
Expenditures - Dépenses
Pension payments out of funds - Versements de
rentes puisés dans la caisse 377 800 1,037 1.195 1,400 1,625 1.884 2212 2576 3.052
Cosl of pensions purchased - Colt des rentes
achetees 16 29 35 37 44 70 B84 99 246 118
Cash withdrawals - Retraits en espéces 110 175 248 280 380 333 402 448 494 685
Adminstration costs - Frais d'adminsstration 12 27 32 43 48 62 72 87 109 133
Realized loss on sale of securties - Perle subve
sw la vente de titres 99 122 83 t17 63 10 25 116 207 30
Other xes - Autres dép 15 37 ] 13 16 48 28 12 56 28
Expenditures - Total - Depenses 629 1.290 1.454 1,685 1,951 2,148 2,495 2972 3,778 4,043

sales of securities declined from nearly $300 million in
1982 to just $30 million. The nearly $200 million in

miscellaneous income was largely made up of funds
transterred from non-trusteed pension plans to trusteed

funds.

At over $3 billion, pension payments directly out of the
funds represented by far the most prominent expendi-
ture. The purchase of annuities from insurance compa-
nies for terminated and retired members, decreased from
the all-time high of $246 million in 1982 to the current
$119 million, whereas cash withdrawals increased nearly
40% from the 1982 figure, to $685 million. Nearly $400
million of this $685 million was paid out to workers whose
employment had been terminated, reflecting the wides-
cale layoffs that occurred in 1983, An additional $155
million was transferred out of trusteed pension funds to
other funding media, including some sizeable conver-
sions to RRSPs, and $70 million was paid out to the
members as well as the employers on termination of
some pension plans. Finally, $63 million was paid out in
death claims.

Some plans provide for administration costs to be paid
from their funds and in 1983 these charges amounted to
$133 million, just a fraction of a per cent of the assets
held and only 3% of the total expenditures. It appears,
therefore, that most of the costs incurred in managing
these funds are paid by the employers themselves and
only a small portion of the total administration costs are
charged against the funds

1983. Inversement, les pertes nettes sur les ventes de valeurs
mobilieres baissent, tombant de pres de $300 millions en 1982
a tout juste $30 millions en 1983. Les quelques $200 millions au
titre des revenus divers représentent essentiellement des capi-
taux transférés de régimes de retraite non en fiducie a des
caisses en fiducie.

Les prestations versées aux participants a la retraite, dépas-
sant $3 milliards, constituent de loin la dépense la plus importan-
te. L'achat de rentes auprés de sociétés d'assurance pour les
participants ayant quitté leur emploi ou a la retraite a baissé,
tombant du sommet historique de $246 millions en 1982 a $119
millions en 1983, tandis que les retraits en espéces augmentaient
de prés de 40% par rapport & 1982 pour se fixer a $685 millions.
De ce dernier montant, pres de $400 millions ont été versés aux
travailleurs dont I'emploi a pris fin, ce qui traduit les mises a pied
genérales qui se sont produites en 1983. Un montant additionnel
de $155 millions a été transferé des caisses de retraite en fiducie
a d'autres programmes an fiducie, ce qui comporte quelques
importantes conversions en REER, tandis que $70 millions
étaient verseés aux membres et aux employeurs a I'expiration de
quelques régimes de retraite. Enfin, $63 millions ont été versés
au titre des garanties déces.

Certains régimes prévoient le réglement des frais administra-
tifs a méme leur caisse et, en 1983, ces frais se sont élevés a
$133 millions, soit moins de 1% de {'actif détenu et seulement
3% du total des dépenses. |l apparait, par conséquent, que la
plupart des frais engagés pour la gestion de ces caisses sont
régles par les employeurs eux-mémes et que seulement une
petite partie de I'ensemble des frais administratifs est imputée
aux regimes.
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Figure 11
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1983

Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1970-1983
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Finally, in recent years a few employers were autho-
rized by the pension authorities of some of the provinces
to receive refunds of surpluses in the pension funds. No
attempt has here been made to measure accurately
these charges against the pension funds. However, the
increase in the amount identified in Text Table G as
"other expenditures’” from $12 million in 1981 to $56
million and $23 million in 1982 and 1983 respectively, is
a reflexion of the extent of this practice.

Distribution of the Assets

An examination of the distribution of the 1983 assets
of trusteed pension funds at book value reveals that, at
the global level, the most significant change occurred in
the proportion held in equities. The $21.7 billion invested
in stocks was, at 25.6%, the highest proportion of assets
at book value since 1974. This 25.6% had increased
from 22.1% in the previous year. At market value the
increase was even more significant. $28.4 billion or
30.8% of all assets at market value was held in stocks,
a significant increase from the $18.8 billion or 24.9% of
the total recorded in 1982.

In addition to the $21.7 billion of direct equity invest-
ment, an estimated $3 billion was invested indirectly in
stocks, as units of pooled funds of trust companies,
shares of mutual and investment funds and deposits with
insurance companies under segregated fund contracts.
For further information on the asset portfolios of trust
company pooled funds and insurance company segre-
qated funds, consult Appendices | and Il in this report.

Bonds continued to be the most prominent investment
vehicle, partially due to the mandatory high percentage of
assets held in bonds by a number of public sector funds.
The 1983 bond holdings amounted to nearly $39 billion
at book value or 46% of total assets, little changed from
the 1982 proportion.

Investments in mortgages continued their decline in
relative terms, dropping from 9% of total assets in 1982
to 7.8% in 1983. Real estate investments, on the other
hand recorded a substantial growth, even though as a
proportion of total assets they remained still only 2.1%.
Nevertheless, the $1,773 million invested in real estate
in 1983 at book value was 46% higher than the $1,216
million held in 1982. One reason for this growth in real
estate investments is the increasing popularity of the
relatively new hybrid vehicle of real estate investments
through pension corporations permitted under Section
149 of the Income Tax Act. Of the $1,773 million real
estate holdings in 1983, $681 million or 38% was
through this investment medium.

Just as is the case with equity investments, as ex-
plained previously, additional indirect real estate invest-
ments may be considered, as part of other portfolio items
reported in this study. Fund managers may include this
investment sector in their diversified portfolio in the form

Enfin, au cours des derniéres années, certains employeurs ont
eté autorisés par les services compeétents de quelques provinces
a recevoir des remboursements de quelques excédents des
caisses de refraite. On n'a pas essayé ici de mesurer avec
précision ces montants. Cependant, I'augmentation du montant
identifié au tableau explicatif G comme ‘‘autres dépenses’’ de
$12 millions en 1981 & $56 millions en 1982 et $23 millions en
1983 donne une indication de I'importance de cette pratique.

Reépartition de I'actif

L'examen de la répanition de I'actif en 1983 des caisses de
retraite en fiducie selon leur valeur comptable révéle que, au
niveau de I'ensemble, la variation la plus appréciable s'est
produite dans la proportion détenue sous forme d’actions. Le
montant de $21.7 milliards des placements en actions était, a
25.6%, la proportion la plus élevée de I'actif a la valeur compta-
ble depuis 1974. En 1982, le chiffre correspondant était de
22.1%. Exprimé a la valeur marchande, |I'augmentation est
encore plus importante; $28.4 milliards, ou 30.8%, du total de
I'actif a la valeur marchande étaient détenus sous forme d'ac-
tions, ce qui représente une augmentation appréciable par
rapport au chiffre de $18.8 milliards, ou 24.9%, du total pour
1982.

En plus du total de $21.7 milliards sous forme de placements
directs en actions, il y a eu des placements estimatifs indirects en
actions de $3 milliards, sous forme de caisses communes de
sociétés de fiducie, de parts de fonds mutuels et de placements
et de dépots aupres de sociétés d'assurance en vertu de contrats
de caisses séparées. Pour plus de renseignements sur les
portefeuilles des caisses communes de sociétés de fiducie et des
caisses séparées des sociétés d'assurance, voir les annexes | et
Il de la présente publication.

Les obligations sont restées le véhicule de placement princi-
pal, en partie a cause du pourcentage élevé obligatoire de |'actif
détenu sous forme d'obligations pour un certain nombre de
caisses du secteur public. Les avoirs obligataires en 1983
s'établissent a prés de $39 milliards (valeur comptable), soit 46%
du total de I'actif, proportion pratiquement inchangée par rapport
a celle de 1982.

Les placements en hypothéques ont continué a baisser en
termes relatifs, passant de 9% du total de I'actif en 1982 & 7.8%
en 1983. Par contre, les placements immobiliers enregistrent une
croissance appréciable, méme si, en proportion du total de ' actif,
ils ne continuent de représenter que seulement 2.1%. Néan-
moins, les $1,773 millions placés dans le secteur immobilier en
1983 a la valeur comptable dépassaient de 46% le total de
$1,216 millions pour 1982. Une des raisons de la croissance de
ce type de placements est la popularité de plus en plus grande
du moyen hybride relativement nouveau des placements immobi-
liers par I'entremise de sociétés pour la gestion de pensions
autorisés en vertu de l'article 149 de la Loi de I'impdt sur le
revenu. Sur le total de $1,773 millions de ce genre de placements
en 1983, $681 millions, ou 38%, ont été placés grace a ce
moyen.

Tout comme dans le cas des placements en actions, ainsi qu'il
a été expliqué plus haut, on peutl considérer les placements
immobiliers indirects supplementaires comme une partie des
autres elements de portefeuille mentionneés ici. Les gestionnaires
de caisses de retraite peuvent prendre en compte ce secteur
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TEXT TABLE H. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1970, 1975-1983

Book value - Valeur comptable

Assets
1970 1975 1976 1977 1978
Nao.
$'000.000 % {$'000,000 % |$'000,000 % |$'000,000 % |$°000.000 %
1 | Investment in pooled funds of trust campanies 797 7.2 1,206 Sal 1,461t 59 1.792 58 1.883 54
2 | Mutual and investment funds 55 0.5 30 0.1 27 0.1 a1 0.1 114 03
3 | Investment in segregated arwl depasit administra- 248 12 855 t4 467 1.6 623 18
tion funds of insurance companies
Bonds:
4 | Government ol Canada 471 a3 405 1.9 620 2.5 1.138 38 1,805 51
5 | Provincial governments 2.967 268 5.310 25.0 6.380 252 7.664 5.7 9,283 26.0
6 | Municipal, school boards, efc. 761 69 876 41 966 38 1,152 39 1.262 3.6
7 | Other Canadian 1,555 141 3,539 16.7 3,887 15.4 4,342 14.6 4,861 13.7
8 | Non-Canadian 12 a1 16 0.1 10 - 11 - 1" -
S | Total 5.766 522 10,146 47.8 11.863 46.9 14,307 48.0 17,222 48.4
Stocks
10 | Canadian, common 2.018 18.2 4,504 213 5,238 20.8 5,442 18.2 5615 15.8
11 | Canadian. preferred 72 0.7 99 05 79 03 61 g2 63 0.2
12 | Non-Canadian. common 580 5'8 704 313} 834 35 an 31 1.044 29
13 | Non-Canadian, preferred 10 0.1 (] - 1 - 13 o5 4 3
14 | Total 2.680 24.3 5,313 251 6,213 24.8 6,417 Al 6,726 18.9
Mortgages
15 | insured residential (NHA) 522 4.7 1,345 6.3 1.961 78 2.191 7.4 2.591 7.3
16 } Conventianal 500 45 1.126 53 1.388 5:5 1.807 6.1 2.206 6.2
17 | Total 1,022 2 2,471 11.6 3,349 13.3 3,998 13.5 4,797 13.5
18 | Real estate and lease-backs 48 96 05 144 0 200 7 247
Miscellanecus:
19 | Cash on hand and in chartered banks 136 ) ¢ 39 19 398 1.6 526 1.8 910 26
20 | Guaranieed investment certificates 110 1.0 133 0.6 172 Q.7 254 0.9 365 1.0
21 | Cther short-term investments 278 215 B72 41 790 3.1 1,209 4.1 1.831 52
22 | Accrued interest and dividends receivable 90 0.8 178 0.8 225 0.9 305 1.0 393 1.1
23 | Accounts receivable ] 0.7 123 06 232 09 289 1.0 403 1.1
24 | Other assels = e 3 B 5 = 3 - 3 -
25 | Total 691 6.2 1,700 8.0 1,822 7.2 2,586 88 3.905 11.0
26 | Total assets 11,058 100.0 21,210 100.0 25,234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0
27 | Debts and amounts payable B . % g N £ k. . r
28 | Net assets 11,059 100.0 21,210 1000 25,234 100.0 29.737 100.0 35,517 100.0
Market value - Valeur marchande
1970 1975 1976 1977 1978
$'000.000 % |$'000.000 % |$'000,000 % |$'000,000 % |$'000,000 %
29 | Investment in pooled furds of trust companies 767 7i8 1,142 57 1,463 6.0 1,737 58 1,946 53
30 | Mutual and investment funds 65 086 32 0.2 37 0.1 41 0.1 128 04
31 | Investment in segregated and deposil administra- 233 1.2 346 14 468 16 643 18
tion of insurance companies
Bonds:
32 | Government of Canada 407 D 346 1.8 612 25 1,119 38 1.717 4.7
33 | Provincial governments 2.747 260 4,984 251 6,223 252 7.589 257 9,106 25,3
34 | Municipal, school boards, etc. 841 6.1 739 3.7 873 35 1,093 Eu7/ 1.175 3.2
35 | Other Canagian 1.349 12.8 3.141 15.8 3,752 152 4,270 145 4.650 2.8
36 | Non-Canadian 10 0.1 14 0.1 9 - 10 - 8 --
37 | Total 5,154 48.9 9,224 46.5 11,469 46.4 14,081 47.7 16,659 46.0
Stocks
38 | Canadian. common 2.223 210 4,278 21.5 5,103 206 5.461 18.5 6,726 18.6
39 | Canadian, preferred 67 06 81 0.4 70 03 59 02 64 0.2
40 | Non-Canadian. common 541 51 646 33 932 38 as2 30 1,129 3
41 | Non-Canadian. preferred 9 01 a - 1 - 3 - 4
42 | Total 2,840 26.8 5,009 252 6,106 247 6,415 21.7 7.923 219
Mortgages
43 | insured residental {NHA) 512 4.8 1,303 6.6 1,944 79 2,196 7.5 2,561 71
44 | Conventional 496 47 1,102 55 1,384 56 1.806 6.1 2,182 6.0
45 { Total 1,008 9.5 2,405 121 3,328 13.5 4,002 13.6 4,743 131
46 | Real estate and lease-backs 48 a5 96 05 144 0.6 202 a7 253 0.7
Miscellaneous
47 { Cash on hand and in chartered banks 136 1:3 391 20 398 16 526 1.8 910 25
48 | Guaranteed investment certificates 110 1.0 133 07 173 07 254 09 366 1.0
49 | Other short-term investments 278 26 872 4.4 790 =] 1,213 4.1 1,833 51
50 | Accrued interest and dividends receivable 90 0.8 178 0.9 225 09 305 1.0 393 11
51 | Accounts receivable 7% 07 123 0.6 232 09 289 1.0 403 1.1
52 | Other assets 3 - 3 - 5 - 3 - 3 --
53 | Total 692 64 1,700 8.6 1,823 73 2,590 8.8 3,908 10.8
54 | Total assets 10,574 100.0 19,841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0
55 | Debts and amounts payable 2 p N w . . N ™ F ;
56 | Net assets 10514 100.0 19,841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0

(1) Includes $7.3 billion in non-marketable borks at book value.
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TABLEAU EXPLICATIF H. Valeur comptable et marchande de I'actit des caisses de retraite en fiducie, 1970, 1975-1983

Book value - Valew comptable

Elments d’actit
1979 1980 1981 1982 1983
No
$'000,000 % |$'000,000 % |$'000.000 % |$°000,000 % |$000.000 %
1,926 45 2133 41 2423 39 2.501 38 2.762 33| P dans des cak communes des socittes 1
de fiducie
an 08 364 08 508 08 696 1.0 837 1.0 | Caisses mutuelies et da placement 2
784 18 932 1.8 1,027 1.7 1.384 19 1.548 1.8 | Cassses sépardes et administrations des depots des 3
societes d'assurance
mww:
3831 89 5510 10.7 6,433 105 7.942 10 10.975 12.4 | Gouvernement du Canada 4
10.851 248 12.423 239 13,852 225 16,198 25 18.720 221 | Admnustrations provinciales S
1.441 33 1578 a 1.776 28 1,929 27 2178 2.6 ] Adminustrations mumicipales. commessions scolaires. etc 6
5199 120 5.867 1.4 6,499 105 7.115 9.9 7.440 88 d'aulres organsmes canadiens 7
14 21 -- 38 [+ 3] 82 0.1 160 0.2 | Obugahons d'organismes etrangers 8
21,136 4.0 25,399 49.1 28,598 48.5 33.266 48.2 38974 46.0 | Tows 9
Actions
6,381 147 B8.216 158 10,371 169 12,238 17.0 18,960 20.0 | Ordinaires, de sociéles canadennes 10
91 g2 263 0.5 397 07 537 0.7 695 0.8 | Privilogwees. de socidtes canadwennes "
1.558 36 2.079 40 2614 42 3.126 44 4078 48 Onjnanes da souéles elrangéres 12
6 e 2 & 2 . 1 - 9 -~ | Privilog . 13
8018 1S 10,560 204 13,384 0ns 15,902 21 21,742 25.6 | Total 14
Hypothéques:
2917 68 3.081 60 3,206 53 3575 50 3.935 4.6 | Assurees sur I'habraton(LNH) 15
2.442 = 2676 52 2918 48 2,901 40 2.704 3.2 | Ordinawres 16
8,350 125 5757 1.2 6,204 10.1 6,476 .0 6.639 7.8 | Totat 17
410 09 561 1.1 ars 13 1.216 .7 1.773 2.1 | Biens-fonds et tenures bail 18
Divers
1,229 28 1.910 37 2,623 43 3,296 46 3,383 4.0 | Encaisse el dopits dans les bunqun 4 charte 19
346 (1] 309 06 485 08 560 08 466 0.5 | Certicats ge placements 20
2793 65 2.608 50 4127 67 4883 6.8 4524 5.3 | Autres a court lm 21
Sill 12 867 13 913 15 1223 1.7 1,468 1.7 | intedls courus el dividences & recevolr 22
388 09 426 06 384 06 428 0.6 670 0.8 | Comptes a recevowr 23
12 - 28 01 <] - a = 17 - { Autres eléments d'actit 24
5295 122 5,949 11.5 8,555 139 10.394 145 10.529 12.4 | Totsl 2B
43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71925 100.0 84.801 100.0 | Actit total 26
" g F 191 0.2 | Deftes et montants a payer 27
43.203 1000 51.685 1000 61,514 100,0 71,925 1000 84610 99.8 | Actt net 28
Market value - Valeur marchande
1979 1880 1981 1982 1883
$°000,000 % |$'000,000 % |$000.000 % |$'000.000 % |$°000.000 %
2023 46 2319 43 2.466 42 2.807 37 3,159 34 | P Ws dans des communes ges societes a9
de liducie
30 o7 490 09 536 09 806 1.1 1,044 1.1 { Caisses mutvelies el de placement 30
822 19 1.022 19 1.013 18 1.511 20 1.734 19 soparees et ns des depits des 31
sockies d'assurance
Obkgatons:
3.448 76 4,990 9.2 5.686 9.7 8.426 11.2 10,604 11.5 | Gouvernement du Canada 32
10,048 20 11,893 217 12,340 21.0 16,283 21:56 18,638 (1) 20.2 | Admwnistrations provinciales 33
1,237 28 1,364 25 1,358 23 1.833 24 2.099 2.3 | Admumistrations mMunICIpales, COMIMISSIoNs scolaires, etc 34
4,636 1056 5.081 94 6,309 9.0 6,959 9.2 7.298 7.9 | Obligations d'autres organismes canadiens 35
14 - 20 E 7 . B8 0.1 163 0.2 | Obkgations d'organismes elrangers 38
19,381 4.0 23,148 42.8 24.7H 420 33,589 4.4 38,801 (1) 42.0 | Total 37
Actions
8818 20t 11,906 22 1,770 2.7 14,453 19.1 22,441 24 3 | Orchnaes, de societes canadkennes 38
109 02 309 06 393 0.7 563 07 808 0.9 | Privilogebas, de socétas canadennes 39
1,785 40 2,849 53 2,858 46 3.830 51 5157 56 | Ordinwres, de societés alrangéres 40
7 - {4 -~ 2 - 1 - 10 .- | Prilogiees, de societés etrangeres 41
10,719 243 15,066 28.1 15,023 255 18.837 2453 28,417 30.8 | Total 42
Hypothéques:
2.790 8.3 2.802 52 2902 49 3.444 486 3.956 43 | Assurees sur F'habrationiLNH) 43
2354 53 2.551 47 2,716 46 2833 37 2890 29 { Orginavres 4
5.144 118 5.353 9.9 5,618 9.5 6.277 % 6,548 7.2 | Total 45
413 09 805 . 936 16 1.376 18 1.811 2.1 | Biens-fonds el terwres & bail 46
Divers:
1.229 28 1,910 a5 2,623 44 3.296 44 3.385 3.7 | Encaisse et depots dans les banques a charte 47
347 08 308 06 486 0.8 565 07 552 0.6 | Certicats ge placements garantis 48
2708 63 2614 48 4129 70 4,906 65 4,533 49 | Autres placements a court lerme 49
517 12 667 1.2 913 16 1.223 1.6 1,468 1.6 | intéedls courus el dmdendes & recevow 50
308 9 426 08 384 o7 428 086 670 0.7 | Comptes a recevor ]
12 28 01 23 = 4 - 17 = | Autres elements d actil 52
5.301 120 5955 1.0 8,558 145 10,422 13.8 10,623 1.5 | Total L "]
44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75.625 100.0 | 92 336 (1) 100.0 | Actif 1otsl 54
' 3 191 0.2 | Dettes ot montants & payer 55
4413 100.0 $3958 100 0 58 B9 100.0 75625 100.0 82,144 (1) 998 | Acils nels 56

{i] Checha 1)1 sElaers @ OONQEERGA 58 - potILE BT WAY VRGGAE DN
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Figure IV
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1983

Distribution proportionnelle de 'actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable et marchande, 1983 ‘

Book value — Valeur comptable

Miscellaneous, real estate

0 Bonds 3} and lease backs
Obligations Divers, biens fonds
et tenures a bail
Stocks Mortgages
e Actions o Hypotheques

of units of trust company or insurance company pooled
funds, shares of investment funds, shares in public real
estate companies or debentures. Possibly an additional
$1 billion may be in the form of this indirect real estate
investment.

Finally, that portion of the assets that is composed
largely of liquid short-term holdings and some accruals
and receivables continued to be significant, even though
these assets, identified as ''miscellaneous’ in Text Table
H, decreased from 14.5% of the total in 1982 to 12.4%
in 1983 at book value.

Public and Private Sector Funds

Trusteed pension funds are not a homogeneous group
in terms of investment policies, and variations in asset
portfolios are particularly significant between public and
private sector funds. For the purpose of this publication,
public sector funds are those established by the federal,
provincial and municipal governments, including Crown
corporations, agencies and educational and health insti-
tutions, to build up and maintain a portfolio of invest-
ments to pay future benefits to participating employees.

Market value — Valeur marchande

Pooled, mutual, segregated and
deposit administration funds
Caisses communes. mutuelles,
separées et administrations

des dépdts

(5]

dans leur portefeuille diversifie sous la torme de parts de societés
de fiducie ou de caisses communes de societés d assurance, de
parts de fonds de placements, de parts de sociétés immobilieres
ouvertes ou comme obligations non garanties. Ces placements
immoibiliers indirects pourraient représenter un montant suppleé-
mentaire d'un milliard de dollars.

Enfin, la partie de l'actif qui se compose essentiellement
d'avoirs liquides a court terme et quelques intéréts courus et
dividendes & recevoir reste importante, méme si ces éléments
d’actifs, identifies comme *‘divers’” dans le tableau explicatif H,
ont baissé, passant de 14.5% du total en 1982 a 12.4% en 1983,
a la valeur comptable.

Caisses des secteurs public et prive

La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere de
placements est loin d'étre uniforme; I'écart dans le cas des
portefeuilles est particulierement marqué entre les caisses du
secteur public et celles du secteur prive. On entend ici par
caisses du secteur public les caisses qui ont été établies par les
administrations fédérale, provinciales et municipales, ce qui
comprend les sociétés de la Couronne, les organismes ainsi que
les établissements d'enseignement et de santé, afin de consti-
tuer un portefeuilie de placements qui servira aux versements
des prestations aux participants.
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Of the 3,590 trusteed funds tabulated in 1983, only
230 were in the public sector. While representing just 6%
of all funds, the public sector funds covered 41% of all
members and held 49% of the total assets. This heavy
concentration of covered employees and asset holkdings
in the relatively few public sector funds was due to the
fact that many of the larger funds were in the public
sector. In fact, of the 14 funds with assets in excess of $1
billion in 1983, 11 were in the public sector.

Furthermore, of the $11.8 billion net cash flow of
trusteed pension funds in 1983, $6.4 billion or 54% was
relative to public sector funds. This high proportion of the
net cash flow in public versus private sector funds was
due to the fact that the income in the public sector funds
was nearly 52% ot all ncome and expenditures less than
45% of the total. Of the $6.6 billion contributed to all
trusteed pension funds in 1983, $3.9 billion of 59% was
deposited in tunds for public sector employees. Unlike in
the private sector, where only 24% of the $2.7 billion
contributed consisted of employee contributions, in the
public sector, nearly 47% was contributed by the mem-
bers themselves. The major reason for this greater
proportion of employee contributions in the public sector
is the fact that few public sector plans are
non-contributory.

Some large public sector funds are subject to restric-
tive investment policies and are obliged to invest in
government bonds. in fact, for two funds the assets
consist in total or partially of non-marketable provincial
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore
varies sharply from that of private sector funds. To bring
these differences into sharper focus and to provide some
insight into the investment patterns of the two sectors,
the asset distributions in the public and private sectors
are shown separately in Text Table J. it must be noted
that previous to 1983 educational and health institutions
were included in total in the public sector. Effective this
survey year, the private institutions are included in the
private sector.

Text Table J demonstrates that the major characteris-
tic differentiating the public and private sector asset
portfolios was the relatively high proportion of bonds that
continued to be heid by public sector funds. In 1983,
57.7% of the public sector assets were in bond holdings
versus only 34.5% in the private sector. Morever, a
closer examination of these bonds reveals that in the
public sector these bonds tended to be more frequently
government bonds. Of the $24.2 billion invested in bonds
in 1983 in the public sector, 87% was held in bonds
guaranteed by the three levels of government, while only
13% was held in bonds of Canadian and foreign corpora-
tions. On the other hand, in the private sector, 70% of the
$14.8 billion held in bonds was invested in those of the
three levels of government and 30% in those of
corporations.

Méme si le secteur public ne comptait que 230 des 3,590
caisses de retraite en fiducie en 1983, soit 6% de I'ensemble des
caisses, il regroupait néanmoins 41% de tous les membres et
détenait 49% du total de l'actit. La forte concentration des
participants et de I'actif dans un nombre relativement restreint de
caisses du secteur public s'explique par le fait qu'un grand
nombre des caisses plus importantes s'y trouvent. En fait, des 14
caisses dont I'actif dépassait $1 milliard en 1983, 11 apparte-
naient au secteur public.

De plus, sur les $11.8 milliards des rentrées netles des
caisses de refraite en fiducie en 1983, $6.4 milliards, ou 54%,
allaient aux caisses du secteur public. Cette proportion élevee
des rentrées nettes pour les caisses du secteur public par
opposition a celles du secteur privé s'explique par le fait que le
revenu des caisses du secteur public représentait prés de 52%
du total des revenus, et les dépenses, moins de 45% du total.
Sur les $6.6 milliards versés dans toutes les caisses de retraite
en fiducie en 1983, $3.9 milliards, ou 59%, étaient déeposés dans
les caisses pour les employés du secteur public. Contrairement
au secteur prive, ou seulement 24% des $2.7 milliards contri-
bués comprenaient les cotisations des employés, dans le secteur
public prés de 47% ont été versés par les membres eux-mémes.
La raison principale de cette proportion plus forte des cotisations
des employés du secteur public est le fait que peu de régimes du
secteur public sont non contributifs.

Certaines grandes caisses du secteur public sont soumises a
des restrictions en matiére de placements et sont tenues d’ache-
ter des obligations des administrations publiques. En fait, I'actit
de deux d'entre elles se compose en totalité ou en partie
d'obligations provinciales non négociables. Le profil de I'actif des
caisses du secteur public varie par conséquent considérable-
ment de celui des caisses du secteur prive. Le tableau explicatif
J présente séparement la répartition de I'actif des secteurs public
et privé afin de faire ressortir davantage les différences et donner
un apergu des modes de placement dans les deux secteurs. Il est
a noter qu'avant 1983, les établissements d'enseignement et de
santé étaient inclus dans le total pour le secteur public. Les
institutions privées sont incluses dans le secteur prive a compter
de la présente année d'enquéte.

Le tableau explicatit J montre que la principale différence des
portefeuilles des caisses des secteurs public et prive est la
proportion relativement élevée d'obligations qui est toujours
détenue par les caisses du secteur public. En 1983, 57.7% de
I'actif du secteur public était sous la forme de placements
obligataires, contre 34.5% seulement pour le secteur prive. De
plus, un examen plus attentif de ces placements montre que
dans le secteur public, ces abligations ont tendance a étre plus
frequemment des obligations des administrations. Sur les $24.2
milliards placés en obligations en 1983 dans le secteur public,
87% étaient détenus sous la forme d'abligations garanties par les
trois niveaux d'administration, alors que 13% seulement étaient
détenus sous forme d'obligations de sociétés canadiennes et
étrangéres. Par contre, dans le secteur prive, 70% des $14.8
milliards détenus sous forme d'obligations étaient placés dans
celles des trois niveaux d'administration, et 30% dans celles de
societes.
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TEXT TABLE | Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1983

TABLEAU EXPLICATIF . Revenu et depenses dans les secteurs public et prive, 1983

income and expenditures
Public sector(1) - Secteur public(1) Privale sector - Secteur prive
Revenu et dépenses
$'000 % $'000 %%
Ay

tncome - Revenu:
Employee contributions - Cotisations des employes 1.824,964 223 666.559 87
Employer contributions - Cotisations des empioyeurs 2.967.421 252 2,055,652 288
Totat 3.892,385 47.6 2,722.211 356
Investment income - Revenu de placements 3.857.550 471 3,566,954 46.6
Realzed profit on sale of secwrities - Bénefice réalisé sur la

vente de fitres 401,443 49 1,213,810 15.8
Other receipts - Autres revenus 33,537 04 154,563 20
Total 4,292,530 52.4 4,935,127 64.4
income - Total - Revenu 8,184,915 100.0 7.657.338 100.0
Expenditures - Dépenses:
Pension payments out of fund including lump sum settiements -

Pensions versees Suf la caisse. y CoOmprs régiements en une

seule somme 1.465,026 81.2 1.586.691 709
Cost of pensions purchased - ColUt des rentes achetées 4510 02 114,894 51
Cash withdrawals on - Retraits en espéces 284,833 158 400,332 17.9
Administration costs - Frais d administration 43,486 24 89.911 40
Realized loss on sale of securities - Perte suble sur la vente

de titres 4,434 02 25595 11
Other expenditures - Autres depenses 2332 c1 20,743 09
Expenditures - Total - Dépenses 1,804,621 100.0 2,238,166 100.0

{1) Includes the following types of organizations: municipaliies and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies. federal Crown corporations and

government agencies. and public sector educational and heatth institutions and organizations. Private sector educational and health insfitutions are excluded
(1} Comprend les gerves d'organismes suivants. municipalités et entreprses municipales. socielés tederates «t pr s 30 la Comonoe, orGRSmes fesderin wl provineaio, ot len
etablissements et organismes d'enseignement et de sante du secteur public Les etablissements d enseige: 3 TR @ont oGl

e By sedte
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TEXT TABLE J. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors
1970, 1973-1983

TABLEAU EXPLICATIF J. Valeur comptable de I'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive
1970, 1973-1983
Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooied Mutual and
lease-backs and funds(1) mvestment
miscellaneous tunds
Totat
Obhgations Actions Hypotheques Biens-ionas et Caisses Caisses mutuelles
tenures a bail communes{ 1) et de placement
o divers
$'000,000 % |$'000.000 % 1$'000,000 % 1$°000.000 % |$°000.000 % {$'000,000 % {$°000.000 %

Public sector(2) -

Secteur public(2):
1870 3,330 8.2 588 120 517 108 315 6.5 98 2.0 a3 07 4881 100.0
1973 4,829 64 6 1,163 155 737 99 574 77 145 19 27 04 7.475 100.0
1974 5454 63 6 1.318 154 918 107 678 79 188 22 16 02 8,572 100.0
1975 6.485 64.3 1,470 146 1.073 107 830 8.3 207 21 3 10,048 1000
1976 7.728 63.2 1,824 149 1.439 18 978 8.0 251 21 3 12223 100.0
1977 9,405 63.9 2,022 7 1.682 1"s 1.290 8.7 306 21 14 01 14.729 1000
1978 11,503 64.4 2148 120 2,046 1.5 1.747 98 351 20 58 03 17.853 1000
1979 13.724 634 2.743 126 2379 11.0 2390 10 358 16 63 04 21,677 1000
1980 16.292 626 3,991 153 2,634 10.1 2,596 100 356 1.4 144 08 26,012 1000
1981 18.341 588 5.053 162 2.825 9.1 4,410 141 411 13 144 05 31,184 100.0
1082 21334 577 6,005 164 3074 B2 5,850 187 522 13 277 07 37.152 100.0
1983 24187 57.7 7.633 182 3123 75 6.256 149 477 Tl 228 05 41,903 1000
Private sector ~

Secteur prive:
@70 2436 394 2082 338 505 82 424 69 699 1.3 22 03 6.178 100.0
#1723 2875 331 3.258 ST 814 94 663 76 1.064 12.2 22 02 8.696 100.0
ure 3.082 317 3.455 356 1.018 105 924 95 1.208 124 e 03 8712 1000
75 3.682 330 3.843 344 1.397 125 966 a7 1.247 112 27 02 11182 1000
76 4135 318 4,389 337 1910 147 988 786 1,565 120 24 02 13.01 100.0
1977 4,902 327 4,395 293 2.306 154 1.496 99 1.882 125 27 0.2 15,008 100.0
1978 5719 324 4,578 259 751 156 2.405 136 2,158 122 56 03 17.664 1000
1979 7412 344 5.273 245 2.980 139 3.314 154 2,353 10.9 194 09 21.526 100.0
1980 9,107 354 6,569 256 3122 122 3914 153 2mMm 105 250 10 25673 1000
1881 10,257 338 8,331 7S 3379 "a 4,960 164 3.039 10.0 364 12 30.330 100.0
1982 11.932 343 9.807 282 3.402 98 5,760 16.6 3,454 99 418 1.2 34773 100.0
1983 14,787 345 14,109 329 3.516 82 6.046 141 3,832 89 609 14 42,899 1000
Both sectors - Les

deux secisurs:
1970 5.766 52.2 2.680 243 1.022 92 739 8.6 797 7.2 5% 05 11,059 100.0
1973 7.704 476 4,421 274 1.55¢ 9.6 1,237 76 1,209 75 49 03 16,171 100.0
1974 8,536 46.7 4773 261 1.936 106 1,602 LX) 1,396 76 41 0.2 18,284 1000
1975 10,147 47.8 5313 250 2470 1.6 1.796 85 1.454 6.9 30 02 21,210 1000
1978 11.863 48.9 8.213 248 3348 133 1,966 76 1.816 73 27 o1 25234 1000
1977 14,307 430 8417 215 3.998 135 2.786 9.5 2,188 74 41 01 28.737 1000
1978 17,222 484 8,726 189 4797 135 4,152 1w 2,508 7.2 114 03 35,517 100.0
1978 21.138 49.0 8.016 185 5.359 125 5704 131 27 63 277 (X) 43.203 1000
1980 25.399 491 10.560 204 5,758 11.2 8,510 126 3.086 58 34 08 51.685 100.0
1981 28,598 48.5 13.384 218 6.204 10.1 9.370 15.2 3.450 56 S08 08 61,514 1000
1982 33.266 46.3 15.902 221 8,478 0 11,610 16.2 3,976 54 695 1.0 71.925 100.0
1983 38,974 46.0 21,742 256 6.639 78 12.301 145 4.309 51 837 10 64.801 1000
(1) Includes segregated and deposit ation funds

(1)
(2

Comprend les caisses separées et admenistration des dépots,
Inchudes the lollowing types of organizations: muricipaktles and municipal enterprises, provincial Crown corporations and govetnment agencies, lederal Crown corporabions and

guvernment agencies. and before 1983 all educational and health institutions and orgamizations. Private sector educational and health institutions were excluded in 1983

# tous fes bIgsements ot organismus I ensegnament of de santfs Les stabiissements  Ergnemaent et de sante dn sedaur privh BNeed bediu e 10
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Taking the public sector funds as a whole, when
examining asset profiles, may be misleading. since many
funds included in this group have considerably different
portfolios from other public sector funds. In fact, some
funds have severe investment restrictions, either manda-
tory through regulations or implicit through coercion.

The number of funds that have investment restrictions,
as identified in the 1983 survey, was only 17. However,
some of these *'true public sector’' funds were very large
and their total assets at book value amounted to $16.6
billion, 40% of all public sector assets and 20% of the
assets of all funds. The sponsors of the remaining public
sector funds, primarily federal and provincial Crown
corporations and other government agencies, follow
investment practices very similar to private industry
sponsors. In fact, many of these funds operate under
even more dynamic investment policies than are prev-
alent in the private sector.

These public sector funds are in Text Table K identi-
fied as '‘quasi-public sector’’ and, as this table indicates,
their total investment portfolio is quite comparable to that
of the funds established by private sector employers. Al
book value, 47.3% of the $25.2 billion in total assets was
invested in bonds and 25.5% in stocks, compared with
34.5% and 32.9% respectively for private sector funds.

Text Table K also demonstrates the effects of the
restrictions imposed on the investment options of the
restricted funds. Of the $16.6 billion in these funds 73.5%
was held in bonds. Furthermore, 91.4% of these bonds
were provincial government bonds and, in fact, some of
these provincial bonds were non-marketable, issued
specifically for individual funds.

Types of Trust Arrangements and Fund
Management

As was demonstrated in the introductory portion of this
report, the dominant instrument for the funding of pen-
sion plan benefits, whether measured in terms of the
number of members covered or the value of assets held,
is the trust arrangement. A variety of trust arrangements
are permitted under Revenue Canada regulations and
traditionally this publication has provided detailed data on
the types of funds thus generated. in essence, trusteed
pension plans are funded through trust agreements with
corporate trustees (trust company) or individual trustees
(natural persons). Funds for employees in the public
sector generally are administered by a committee or
agency established by the government and for the pur-
poses of this study are treated as having individual
trustees. The trust company or the individual trustees in
the past assumed all the fiduciary responsibilities, inclug-
ing the investments of the funds.

Prendre I'ensemble des caisses du secteur public, lorsque I'on
examine le profil de I'actif, peut étre trompeur, puisque beaucoup
de caisses de ce groupe ont des portefeuilles considérablement
differents de ceux d'autres caisses du secteur public. En fait.
certaines caisses ont des restrictions sérieuses pour les place-
ments, qu'elles soient obligatoires par voie de réglements ou
implicites par contrainte.

Le nombre de caisses ayant des restrictions pour les place-
ments identifiees lors de I'enquéte de 1983 n’'était que de 17.
Cependant, certaines de ces caisses du ‘‘secteur public réel"
sont trés importantes, et le total de I'actif a la valeur comptable
s'élevait a $16.6 milliards, soit 40% du total de V'actif pour le
secteur public et 20% de I'actif de I'ensemble des caisses. Les
employeurs des autres caisses du secteur public, principalement
des sociétés de la Couronne fédérales et provinciales et d’autres
organismes publics, suivent des pratiques de placement trés
semblable a celies du secteur privé. En fait, un grand nombre de
ces caisses ont des politiques de placement méme plus dynami-
ques que celles du secteur prive.

Ces caisses du secteur public sont identifi€ées dans le tableau
explicatif K comme étant du '*secteur quasi-public”’, et, comme
lindique ce méme tableau, le total de leurs placements de
portefeuille est semblable a celui des caisses établies par des
employeurs prives. En terme de valeur comptable, 47.3% du
total de $25.2 milliards de I'actif étaient placés en obligations, et
25.5%, en actions, comparativement a 34.5% et 32.9% respecti-
vement pour les caisses du secteur privé.

Le tableau explicatif K montre également les effets des
restrictions imposées sur les options de placement des caisses
limitées. Sur les $16.6 milliards de ces caisses, 73.5% étaient
détenus sous forme d'obligations. De plus, 91.4% de ces
placements obligataires étaient sous la forme d‘obligations des
administrations provinciales et, en fait, certaines de ces émis-
sions provinciales n'étaient pas négociables, étant émises spéci-
fiquement pour des caisses précises.

Genres de fiducie et de gestion des placements

Comme on I'a expliqué dans l'introduction de la présente
publication, le principal mode de financement des regimes de
retraite, qu'il soit mesuré en fonction du nombre de participants
ou du volume de I'actif, est le régime fiduciaire. Les reglements
de Revenu Canada autorisent I'adoption de divers régimes
fiduciaires, et, dans la présente publication, on a toujours fourni
des données détaillées sur les genres de caisses établies en
vertu de ces régimes. Essentiellement, les régimes de retraite en
fiducie sont financés au moyen d'un contrat fiduciaire avec des
fiduciaires constitués (sociétés de fiducie) ou des fiduciaires
particuliers (personnes physiques). Les caisses des employés du
secteur public sont généralement administrées par un comité ou
un organisme créé par |'administration publique et sont conside-
rées aux fins de la présente étude comme étant détenu par des
fiduciaires particuliers. La société de fiducie ou ies fiduciaires
particuliers assumaient dans le passeé toutes les responsabilités
financiéres, y compris le placement de I'actif.
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TEXT TABLE K. Book and Market Value of the Assets in the “'True'' Public, Quasi-Public and Private Sectors, 1983

TABLEAU EXPLICATIF K. Valeur comptable et marchande de I'actif des secteurs public ‘‘réel'’, para-public et prive, 1983

Book vale - Valeur comptable
Assets
Elsments d'act!t “True'" public sector Quasi-public sector Private secto
Sectour pUDNC "rdel’ Secteur para-pubic Sectewr pave
$:000,000 % | $'000.000 % | $'000,000 %
Invesiment in pooled funds of trust companies - Placements dans des Caisses COMMuNes
des sockelés de hducie - 3 341 13 2,422 56
Mutual and investment lunds Caisses mutuelies el de placements - 228 09 14
and funds of insurance L= - Caisses sép
el admrvstration des dﬁpﬂs des socoblés o assurance - 136 1.410 33
Bongs - Oblgations
Governmeni of Canada - Gouvernement du Canada 594 36 3.409 135 6473 15.1
Provincial - Gouvernements pvwncuauu 11171 67.1 4131 163 3418 8.0
Murscipal. school boards, etc. - Mun € - otc 354 21 1.371 54 453 11
Other Canadian - Obhgations d'auties o:gausmes canahens 101 08 3.007 119 4,332 10.1
Non Canasan - Obhgations d'organismes etrangers & - 42 02 111 03
Totai 12,228 735 11,959 47.3 14,787 us
Stocks - Actions:
Canadkan common - Ordinaires, de socialés canadiennes 1,085 6.6 4.7 189 11,004 259
Canadlan preferred - Privilegiées. de societes canadienngs 97 06 202 08 396 0.9
Non-Canackan, common - Ordinares. de sociotes etrangeres & - 1.467 58 2,611 &1
Non-Canackan. preferred - Prvilegees. de societbs étrangéres - = e o ]
Total 1,193 7.2 6,440 25.5 14,109 329
Insured residential (NHA) - Assurées sur "habitation (LNM) 123 0.7 1.821 7.2 1.990 46
Conventional - Ordnaites 57 03 1,121 a4 1.528 36
Total 180 1.1 2943 186 3,516 8.2
Heal estate and lease backs - Biens-fonds el tenures 4 bail 1 B52 34 920 21
Macellaneous - Divers
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans les banques a charte 1.809 109 367 1.5 1.207 28
Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 7 - 67 03 392 09
Other short-term investments - Autres placements 4 court terme 511 31 1,186 47 2817 66
Accrued interest md dmdotm vccotvm intérdts courus et divdendes a recevoir 475 29 428 1.7 566 153
Accounts 238 14 305 1.2 128 03
Other assets »Auue-smemomsdacm - - - - 17 -
Total 3,039 18.3 2,383 9.3 5,128 1.9
Total assets - Actif 1otal 16,641 100.0 25,262 100.0 42,899 100.0
Lob1s and amounts payable - Deftes et montants 4 payer 14 0.1 92 04 B6 0.2
Net assets - Actit net 16,628 X ] 25,189 996 42.813 998
Market value - Valeur marchande
Investment i pooled funds of trust companes - Pt dans des cai communes
des societes de hduce - 398 15 2,782 57
Mutual and investment funds - Caisses mutueiies et de placements - - 31 1.1 733 1S,
Segregated and depos:t administration funds of insurance companies - Caisses séparées
ol adminstration des 0opOls des s0Cietés d'asswance = - 140 05 1.594 33
Governmen! of Canada - Gouvernement du Canada 506 35 3.470 t27 6,537 138
Pravincial go - Gou S provinciaux. 11137 656 4.084 150 3,407 71
Mu\opai school boads etc. - Munici o v otc. 347 20 1.315 48 437 (3]
her Canacdian - Obhkgatons d'aulres organismes canadens 97 06 2.966 109 4,235 88
Non Canadian - Obkgations dorganismes étrangers 8 a1 41 02 115 02
Yotal 12,185 ns 11,886 4.7 14,70 0.6
Stocks - Actions:
Canadian common - Orcknalres. de sociétes canadennes 1.440 8.5 6.179 27 14,822 308
Canadian, preferred - anllogees de sociétes canadiennes 128 08 226 08 455 1.0
Non-Canadian, (¢ de wles olrangéres - 1,850 68 3,306 69
Non-Canadian, preferred - anibgnos do sociotes rangeres - - - - 10 .-
Tota! 1,568 9.2 8,256 30.3 18,593 30.6
Morigages - Hypothdques:
insured 4Ch I (NHA) - A des sur |'habitation (LNM) 125 0.7 1,824 67 2.007 42
Conventional - Ordinaires 58 03 1,128 4.1 1,504 a1
Total 183 1.1 2953 108 3,510 73
Real eslate and lease backs - Biens-fonds et tenures & bal - - 920 34 990 21
Miscellaneous - Deivers.
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse. dans des banques & charte 1,808 107 387 14 1,207 25
Guaranteed nvntmom csnmcates Certificats de pltacement gasantis ik - 70 03 474 1.0
Accrued and of ble - intéréts courus et dividendes & recevor 475 28 428 18 566 1.2
Accounts receivable - Comptes a recevoir 238 1.4 305 ] 128 03
Other assets - Autres éiéments d'actf - - = - 18 o
Total 3,040 17.9 2,387 87 5218 10.8
Totat assets - Actd total 16,976 100.0 27,201 100.0 48,129 100.0
Gebts and amounts payable - Deftes et montants
a payer 14 0.1 -4 03 86 02
Net assets - Actil net 16,963 99.9 27.136 997 48.043 998
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In recent years these funding provisions have under-
gone vast changes. Many employers, in order to receive
the maximum return on investments and yet ensure the
security of the funds, have diversified both the fund
management and investment decision processes. The
fact that a pension plan is registered as having a trust
agreement as funding medium is no longer relevant when
it comes to the actual fund management. Insurance
companies, trust companies and investment counsellors
compete with one another to manage these funds.
Particularly the latter group, investment counsellors,
have in recent years made tremendous gains in obtaining
the greatest portion of the assets under their administra-
tion. Some funds continue to be administered in-house
by the individual trustees themselves, however, the
greatest portion of funds that have designated persons
as ftrustees are in fact managed outside by one or a
combination of any of these financial institutions.

This study unfortunately is not able to shed any light
on the distribution of these funds in terms of actual
management. The classification continues to focus on
the original trust agreement, whether the trustees are
individuals, a pension fund society or a trust company
(corporate trustee).

As Text Table L demonstrates, while greater than 73%
of all trusteed pension funds had a corporate trustee
arrangement in 1983, they covered only 31% of the
assets. Many of these funds were small and the invest-
ments consisted essentially of units of trust company
pooled funds. In fact, 1,790, out of a total of 2,631, had
either all or at least part of their assets in the form of
pooled fund units. The remainder, 841 in number, were
invested on a totally segregated portfolio basis.

The funds designated as having individual trustees in
their trust agreements, though less than 26% of all funds,
held greater than 63% of the assets at book value. A
smal! number of funds (29) had a combination of individ-
ual and corporate trustees and eleven funds had a
funding medium called pension fund society, essentially
the same as individual trustees, except that the trustees
are incorporated.

Of the 918 funds identified as having individual trust-
ees, 147 used trust company custodial services. These
147 funds held 9.4% of the $53,649 million governed by
individual trustee agreements.

This classification of funds by the type of trust agree-
ment does not shed much light on the investment deci-
sion process. Some employers give the trustees com-
plete discretion in the investment of the fund, while
others specify the classes of investments to be pur-
chased and permit the trustees to select the specific
assets to be bought and sold within the prescribed
classes. In extreme cases the trust agreement may
stipulate that the trustees shall buy and sell only those
investments selected by the empioyer. Some emloyers
retain investment managers on staff to direct the invest-
ment of the pension fund, while others use the services
of outside investment counseliors.

Ces dernieres années, les modes de financement ont subi des
changements importants. Afin de tirer le meilleur profit de leurs
placements tout en garantissant la sécurité de I'actif, beaucoup
d'employeurs ont diversifie a la fois la gestion de la caisse et les
processus de décision en matiere de placements. Le fait qu'un
regime de retraite soit enregistré comme ayant un contrat de
fiducie comme moyen de financement n'est plus pertinent lors-
qu'il s’agit de la gestion de la caisse proprement dite. Les
sociétés d'assurance, les sociétés de fiducie et les conseillers en
placements font concurrence pour la gestion de ces caisses. Le
dernier groupe en particulier, celui des conseillers en place-
ments, a au cours des derniéres années enregistré des progrés
extraordinaires pour obtenir la plus grande partie de I'actif sous
leur administration. Certaines caisses sont toujours administrées
de fagon interne par les fiduciaires eux-mémes, mais la plus
grande partie des caisses qui ont désigné des personnes comme
fiduciaires sont en fait gérées de |'extérieur par une ou par une
combinaison de toutes ces institutions financiéres.

Il est malheureusement impossible ici d'obtenir plus de rensei-
gnements sur la répartition de ces caisses selon leur gestion. La
classificaton continue de reposer sur le contrat fiduciaire original,
que les fiduciaires soient des personnes, une société pour la
gestion de pensions ou une societé de fiducie (personne
morale).

Comme le montre le tableau explicatif L, bien que plus de 73%
de toutes les caisses de retraite en fiducie étaient administrées
par des fiduciaires constitués en 1983, elles ne regroupaient que
31% seulement de l'actif. Un grand nombre de ces caisses
etaient peu importantes, et les placements consistaient essentiel-
lement en unités de caisses communes de sociétés de fiducie.
En fait, 1,790 caisses sur un total de 2,631 avaient soit la totalite
ou une partie de leur actif sous la forme d'unités de caisses
communes. Le reste, soit 841, était placeé dans des portefeuilles
entierement séparés.

Les caisses définies comme ayant des fiduciaires gestionnai-
res, bien que representant moins de 26% du total, détenaient
plus de 63% de I'actif a la valeur comptable. Un nombre limite de
caisses (29) avaient une combinaison de fiduciaires individuels
et constitués, et 11 caisses utilisaient la formuie de la société de
gestion de pensions, qui fonctionne essentiellement comme celle
des fiduciaires individuels, la seule exception étant que les
fiduciaires sont des personnes morales.

Sur les 919 caisses identifiées comme étant gérées par des
fiduciaires individuels, 147 utilisaient les services de dépositaires
des sociétés de fiducie. Ces 147 caisses détenaient 9.4% du
total de $53,649 millions géré par des contrats de fiducie
individuels.

Cette classification des caisses selon le genre de fiducie ne
donne pas beaucoup de renseignements sur le processus de
décision de placement. Certains employeurs donnent aux fidu-
ciaires une liberté de manoeuvre compléte pour les placements
de la caisse, tandis que d'autres précisent les catégories de
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les
élements d'actif 2 acheter et a vendre dans les catégories
prévues. Dans ies cas extrémes, le contrat de fiducie peut
stipuler que les fiduciaires acheteront et vendront les placements
sélectionnés uniquement par I'employeur. Certains employeurs
comptent parmi leur effectif des gestionnnaires chargés du
placement de la caisse de retraite, alors que d’autres retiennent
les services de conseillers en placements de I'extérieur.
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TEXT TABLE L. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1970, 1975, 1980-1983

TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre de régimes et valeur comptable de 'actif seion le genre de fiducie, 1970, 1975, 1980-1983

1970 1975 1980
Type of trust arrangement
Genre de fiducie Funds Assets Funds Assets Funds Assets
Régimes Actits Régimes Actits Régimes Actits
$000,000 $000,000 $000.000
{a) Corporate Trustee -
Société de hducie
Pooled Funds - Caisses communes 2,099 470 1.870 706 1,477 1,134
Segregaled Portloko - Porte-feuilie
en geston distincte 488 1.648 509 2,650 639 7.162
Combination - Combinaison 269 1.866 397 3.313 434 8,787
Total 2,856 3.984 2,776 6,669 2.550 17,083
(b) Indwvidual Trustee - Fiduciaire
particulier 912 5,756 736 12,082 654 31,261
(c) Combination of (a) and (b) -
Combinaison de (a) et (b) 61 449 84 1,242 38 1.401
(d) Pension Fund Society -
Sociéte de caisse de retraite 30 a7 26 1,218 14 1.941
Grand total - Total général 3,659 11,059 3,622 21,210 3.256 51,685
1981 1982 1983
Funds Assets Funds Assets Funds Assets
Régimes Actifs Régimes Actits Régimes Actifs
$000,000 $000,000 $000,000
(a) Corporate Trustee -
Sociéte de fiducie
Pooled Funds - Caisses communes 1,403 1,213 1,358 1,305 1.389 1,417
Segregated Portiolio - Porte-feuille
en gestion distincte 716 8.723 782 11,208 841 12,738
Combination - Combinaison 454 10.549 438 11.054 402 12,118
Total 2,573 20,485 2,578 23,567 2,631 26,273
(b) Individual Trustee - Fiduciaire
particuiier 742 37.164 848 44,019 919 53.807
{c) Combination of (a) and (b} -
Combinaison de (a) el (b) 37 1,649 32 1,804 29 1,820
{d) Pension Fund Society -
Sociétée de caisse de retraite 12 2216 2 2.534 1 2.879
Grand totsl - Total géneral 3,364 61,514 3,470 71,925 3,590 84,610
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TEXT TABLE M. Net Cash Flow of Trusteed Pension Funds by | it M

it, 1983

TABLEAU EXPLICATIF M. Rentrées nettes des caisses de retraite en fiducie selon |a gestion des placements, dans les

secteurs public et prive, 1983

$000 &

Public sector - Secteur pubiic:
Fund & d at ion of Employer - Caisse placée selon les indications de I'employsur 2,362,599 37.0
Fund invested at dwection of investment counsel - Caisse placée selon es indications d'un

conseilier en placements 415.305 65
Sub-total - Totsl partiel 2,777,904 43.5
Fund invested at discrebon of trustees - Caisse placée A la discrétion des fiduciaires 3.602.390 565
Total 6,380,294 100.0
Private sector - Secteur prive:
Fund invested at dwection of Employer - Caisse placée selon les indications de I'employeur 1,205,053 o
Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placée selon les indications d'un

conseilier en placements 1,537,873 28.4
Sub-total - Total partiel 2,742,926 50.6
Fund invested at discretion of trusiees - Caisse placee a la discretion des fduciaires 2.676.246 494
Total 5419172 100.0
Both sectors - Les deux secteurs:
Fund invested at direction of Employer - Caisse placée selon les indications de I'employeur 3,567 652 302
Fund invested at direction of invesiment counsel - Caisse placée selon les indications d'un

conseilier en placements 1.953.179 166
Sub-total - Totai partiel 5,520,831 46.8
Fund invested at discretion of rustees - Caisse placee 4 la discrétion des fiduciares 6.278.635 532
Yotal 11,799.468 100.0
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Since 1980 the questionnaire for this survey has
attempted to gather information on the extent to which
trustees were at liberty to invest the funds in their care at
their own discretion or on the advice of either the
employer or outside investment consultants. Those pub-
lic sector funds that are by regulation required to invest
in government bonds were treated as though invest-
ments were directed by the employer. Of the 3,590 funds
tabulated, 77% permitted the trustees to select the
investments at their own discretion These trustees were
responsible for 56% of the total assets at book value. For
9% of the funds covering 29% of the assets the invest-
ments were made at the direction of the employer and for
14% covering 16% of the assets the investments were
made at the direction of outside investment counsel.

With total income of nearly $16 billion and expendi-
tures of $4 billion, trusteed pension funds had a net cash
flow of $11.8 billion in 1983. Text Table M provides some
indication as to how this new money was managed from
investment decision point of view.

An examination of these cash flows for public and
private sector funds demonstrates that 56% of the public
sector new money and 49% of the private sector net cash
flow was available to the trustees for investment at their
own discretion. The use of outside investment counsel in
determining how these funds were to be invested was
most prevalent amongst private sector funds. In the
private sector, 28% of the new money was invested at
the direction of outside investment counsel versus less
than 7% of the public sector net cash flow. In the public
sector 37% of the net cash flow was invested at the
direction of the employers, whereas only 22% of the
private sector new money was invested as directed by
the employers. The prevalence of the employers’ author-
ity in the investment decision process in the public sector
is not surprising, since a number of large funds in this
sector have severe investment restrictions as dictated by
government statutes.

Funds by Size

Trusteed pension funds may be measured in terms of
the number of participants covered or the volume of
assets held. Text Table N provides a profile of the
income, expenditures and assets of all trusteed pension
funds by membership size group while Text Table O
provides this information by asset size group.

After continously declining during the 1970's, the
number of pension funds has been increasing gradually
since 1980. In 1983 they numbered 3,590, an increase of
120 from 1982. As in 1982, this increase was largely
amongst funds for less than five members. This growth,
no doubt, reflects the partial lifting of restrictions on plans
for significant shareholders by Revenue Canada in recent
years. In fact. since this change in regulations, the
number of funds for less than five members increased
from 456 in 1979 to 852 in 1983. This group of funds,
which represented only 14% of all funds in 1979, corre-
sponded to nearly 24% of the 1983 funds.

Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte cherche a
recueillir des données permettant de déterminer dans quelle
mesure les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leur ont été
confies comme bon leur semblait ou dans quelle mesure ils
devaient suivre les indications de I'employeur ou de conseillers
en placements de I'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur
public que des réglements obligent a placer leur actif dans les
obligations de I'administration publique, on a considéré que ces
placements étaient imposés par |'employeur. Sur les 3,590
caisses enquétées, 77% permettaient a leurs fiduciaires de
sélectionner les placements librement. Les fiduciaires étaient
responsables de 56% du total de I'actif a la valeur comptable.
Pour 9% des caisses, regroupant 29% de I'actif, les placements
étaient faits a la discrétion de I'employeur, et pour 14%, repré-
sentant 16% du total de I'actit, les placements étaient faits sur les
instructions de conseillers en placements de I'extérieur.

Avec un revenu total de prés de $16 milliards, et des dépenses
de $4 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont enregistré
des rentrées nettes de $11.8 milliards en 1983. Le tableau
explicatif M donne quelques indications sur la fagon dont ces
rentrées de capitaux ont été gérées du point de vue des
placements.

Si I'on examine les rentrées des caisses des secteurs public
et prive, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme
bon leur semblait prés de 56% des rentrées nettes dans le
premier cas et 49% dans le deuxiéme. Ce sont les caisses du
secteur privé qui recourraient le plus souvent aux services de
conseillers en placements de I'extérieur. Dans le secteur privé,
28% des nouvelles rentrées ont été placées suivant les instruc-
tions des conseillers en placements de I'extérieur, contre moins
de 7% dans le secteur public. Dans ce dernier cas, 37% ont éte
placés suivant les instructions des employeurs, tandis que 22%
seulement des rentrées dans le cas du secteur privé 'ont été. La
prédominance des employeurs dans la prise de décisions de
placement du secteur public n'est pas surprenante, puisque un
certain nombre d'importantes caisses de ce secteur sont soumi-
ses a de séveres restrictions de placement, imposées par la
réglementation publique.

Caisses selon leur taille

I est possible de determiner la taille des caisses de retraite en
fiducie a partir du nombre de participants et du volume de I'actif.
Le tableau explicatif N trace le profil des revenus, des dépenses
et de I'actif de toutes les caisses de retraite en fiducie selon le
nombre de membres (groupes de taille), et le tableau explicatif
O présente ces données par groupe de taille de I'actif.

Aprés avoir constamment diminué au cours des années 70, le
nombre de caisses de retraite a constamment augmenté depuis
1980. En 1983, on en dénombrait 3,590, soit 120 de plus qu'en
1982. Tout comme en 1982, cette hausse provient en majeure
partie des caisses comptant moins de cing participants. Cet
accroissement est sans doute attribuable a la levée partielle, ces
derniéres années, des restrictions imposées par Revenu Canada
a I'égard des régimes a l'intention des actionnaires principaux.
En fait, depuis cette modification, les caisses comptant moins de
cing participants sont passés de 456 en 1979 a respectivement
852 en 1983. Ce sous-groupe qui ne représentait que 14% de
I'ensemble des caisses en 1979 correspondait a prés de 24% en
1983.
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TEXT TABLE N. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group,
1970, 1973-1983

Membership size group 1970 1973 1974 1975 1976 1977
i
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite
No. % No. Yo No. % No Yo No Y No. %
ntwe nbre nbre nbre nbre nbre
& 1,473 38.2 1,111 288 903 245 811 224 725 205 619 18.2
| 310 8.0 315 8.2 309 8.4 287 7.9 267 7.5 256 75
% 696 18.1 837 217 840 228 854 236 866 244 828 243
4 320 8.3 a7z 9.8 an 10.1 381 105 389 1.0 386 114
2 326 8.4 363 9.4 357 97 348 96 348 9.8 343 101
A 330 85 384 10.0 409 &Y 413 1.7 413 L il 426 125
¥ 145 38 173 45 178 a8 176 48 182 51 177 52
3
& | 000 and over
i | Sub-totsl 257 6.7 299 7.6 315 8.6 339 8.4 353 10.0 368 108
| Yotal 3,859 100.0 3,859 100.0 3,680 100.0 3,622 100.0 3.403 100.0 3,543 100.0
income - Revenu
$°000 % $'000 % $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 %
it | Under 5 12.778 08 11.821 0.4 11,260 03 10,808 03 11,109 0.2 10,653 0.2
e 5 9 3.500 0.2 4,275 02 5072 0.2 5,207 0.1 5,300 0.1 7.975 01
at 10- 49 19.395 12 31,687 1.1 33,623 1.0 38,352 09 45,218 0.9 47556 08
+3 50- 99 19,828 1.2 32.979 1.2 39.874 12 40,166 1.0 46,987 09 51.915 09
=2 1 100-199 34,558 20 58,576 21 61,009 18 69.776 L7 86,933 1.7 87.144 1.4
i¥ | 200-499 82,363 L) 130,351 47 151334 45 199,482 48 214 648 42 267,491 44
& | 500-999 85,589 513 145,261 52 156.948 a7 166,940 4.1 203,185 4.0 203,926 33
1,000 and over
19 | 1.000-9.999
%2 | 10.000 and over
21 | Sub-total 1,367,455 84.1 | 2,365,206 85.1 | 2.902.083 86.3 | 3,578,871 87.1| 4,490,384 88.0 | 5,428,206 B8.9
T | Total 1,625,466 100.0 | 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,652 100.0 { 5,103,762 100.0 | 6,104,868 100.0
Expenditures - Dépenses
$:000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
(Boer 5 18.657 3.0 20,422 2.1 12,284 1.0 13,106 1.0 15311 11 17.275 1.0
5 @ 3.196 0.5 3911 0.4 3.648 03 3883 03 4791 03 7.238 0.5
10- 49 9.451 S 19.211 20 19.480 L7 18,789 1.6 25,188 1.7 20,489 1.2
50- 99 10.075 1.6 18,777 20 24,617 ) 17,079 13 19.330 1.3 21.775 1.3
100-199 13,612 2.1 21,146 2.2 25,787 22 24,733 19 31.261 22 26,026 1.5
200-499 32,667 52 49,045 5.1 60.777 52 66.101 5.1 73,355 5.0 88,085 52
500-999 38.178 6.1 41,715 44 56,651 4.9 55,454 43 56,833 39 67,290 4.0
1.000 and over
30 }1,000-9.999
31 | 10.000 and over
32 | Sub-total 503,014 80.0 783,006 81.8 966,702 82.6 | 1,090,667 84.6 | 1,288,213 84.5 | 1,436,842 853
i | Total 628,850 100.0 957,233 100.0 | 1,169,946 100.0 | 1,289,812 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1,685,020 100.0
Assets (book value} - Actit (valeur compiabie)
$°000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
34 lUnder S 111,114 1.0 102,982 0.8 101,755 06 97,065 05 96,540 04 90.470 0.3
23 3. 9, 21,197 0.2 22.884 o 26,752 0.1 27,408 0.1 208.909 0.1 50.067 0.1
36 10- 49 118.232 Vinl 170,771 5l 188.650 1.0 214,955 1.0 252478 1.0 256,666 09
7 50- 99 130,113 1.2 193,331 1.2 199.076 11 212,206 1.0 240,975 09 265.063 09
38 {100-199 221,99 20 322119 2.0 344 347 18 377.188 18 428.268 1.7 469,547 1.6
39 | 200-499 556,645 50 7898.909 4.9 879.381 4.8 | 1,207,061 5.7 | 1.149,105 46| 1370986 4.6
ag | 500-999 564,047 [ 783.508 48 B838.778 46| 1027318 4.1 1,027,318 41 1,067,297 38
1,000 and over:
41 11,000-9.999
42 110.000 and over
43 | Sub-total 9,335,862 84.4 | 13,785,622 85.3 | 15,705,160 859 | 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 | 26,158,134 88.0
44 | Total 11,059,141 100.0 | 16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25.233.627 100.0 |29.737,230 100.0
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TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie seion le nombre de participants
par caisse, 1970, 1973-1983

' 1978 1979 1980 1981 1982 1063 Nomtye de participants
par caisse
No
Number of pension funds - Nomixe de calsses de retraite
No % No % No % No. % No. % No. %
ntxe nbre nbre nbre nbre nbie
g 6.1 456 149 551 169 608 181 721 208 852 237 |Moins de 5 1
2OR 79 245 TS 210 64 239 731 241 6.9 241 67 5 9 2
795 241 812 250 793 243 774 230 764 220 789 214 | 10- 48 3
384 11.6 389 120 383 18 381 1.3 380 1.0 376 105 ] 50- 99 4
344 106 345 10.6 337 10.4 335 10.0 338 9.7 342 9.5 | 100199 5
426 129 424 131 409 1286 421 125 423 122 402 11.2 | 200-499 (3
e 54 176 54 178 5.4 190 56 203 58 219 6.1 | 500-999 7
1,000 &t plus
333 9.3 | 1.000-9.999 8
56 1.6 | 10.000 et plus 9
a5/ 14 398 123 397 12.2 418 124 400 11.5 389 10.8 | Total partiel 10
3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 3.470 100.0 3,590 100.0 | Total 1
Income - Revenu
$'000 % $000 % $'000 % $°000 % $:000 % $°'000 %
11,802 02 12674 0.2 34,151 0.3 30.713 02 31,633 0.2 X 0.2 | Moins de § 12
10.008 01 8911 0.1 10.578 ('R} 12.927 0.1 15,446 0.y 14,792 0.1 S: b 13
55 444 0.7 67.293 07 76.843 07 82 844 0.7 82 858 0.6 96,709 06| 10- 49 14
57,787 o8 70,053 o8 80,052 07 89918 08 102,249 0.7 107.829 07] 50 99 15
100,226 1.3 130,744 1.4 148 045 14 162 313 )= 170.773 1.3 202.806 13 | 100199 16
296.304 38 345,120 37 386.270 35 433.098 35 481.357 3.5 532,108 3.4 | 200-499 17
271.321 as 323.394 as 385.092 KR 469311 38 519,135 38 666,667 4.2 |500-999 18
1.000 el plus
5,004,990 31.6 | 1,000-999.999 19
9.179,666 §7.9 1 10.000 et pius 20
£.767.852 89.4 | 8265256 88.6 | 9.862.178 89.8 111,076,661 89.56 |12,297.367 89.8 |14,184,858 88.5 | Total partiel 21
7,570.714 100.0 | 9.223 445 100.0 110,983,209 100.0 |12.357,785 100.0 {13,700.818 100.0 | 15,842,253 100.0 | Total 22
Expenditures - Dépenses
$ 000 % $000 % $'000 % $°000 % $000 % $'000 %
17,264 a8 14,702 0.7 54,503 22 14,543 05 20,350 0.5 22784 06 |Mons de 5 23
4.804 0.2 3,405 0.2 J.117 1.0 6,805 0.2 10.905 03 B.577 02 S 9 24
25.140 1.3 26.052 1.2 23,623 1.0 30812 14 30,472 1.1 46,608 12 10 49 25
21,809 11 26,824 1.4 22,628 09 37.638 1.3 52,854 14 48,362 12| 50 99 26
40,892 2l 54,898 25 41,816 1.7 45,244 1.5 56,414 iy 83,198 2.1 |100-199 27
733§ 18 83512 3.0 90,766 3.6 108.231 36 168,166 44 162,229 4.0 | 200-499 28
Lt Bl 68,933 3.2 77.034 3.1 136,614 KX 136.614 36 206,522 5.1 | 500-999 29
1.000 o plus
1.258.237 31.1 | 1.000-9.909 30
2,20327% 54 10,000 et plus 31
1,704,541 87.4 | 1,866,528 8691 2181314 87.4 | 281815 88.1| 3293415 87.2 | 3,464,508 85.6 | Total partiel 32
1.951,048 100.0 | 2,147,851 100.0 | 2,494,691 100.0 | 2,972,047 100.0 | 3,778,280 100.0 | 4,042,787 100.0 | Totat 33
Assets (book value) - Actl (valew complabie)
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $°000 %
94,579 02 97.420 0.2 236 184,177 02 |Mons de S 34
61,580 0.2 52,177 0.1 59,3668 0.1 69,853 0.1 88,223 02 85,641 0.1 Sl 35
279.810 0B 331,748 08 388,634 0.7 433,154 07 450,753 06 598,005 07| 10- 489 38
303.088 09 347.009 0B 401 850 08 454 391 0.7 579,215 o8 601,402 07| 50 99 37
537,499 15 659,405 WS, 773,559 1.5 831,453 14 944 638 1.3 | 1.125.342 1.3 | 100-199 38
1.554 405 44| 1666675 A9 | 1,953.319 38| 2276.247 3.7 | 2.752.881 3.8 ] 2959373 35 | 200-499 39
1.397.568 39| 1648977 3.8 | 2.021.662 39| 2549757 42| 3,024,770 42 ] 3881257 4.6 | 500-999 40
1.000 et plus:
26,260,329 31.1 | 1,000-9,999 41
48,804,206 57.8 | 10,000 et plus 42
31,288,273 88.1 {38,390 977 88.0 |45,850,625 88.7 [54,774,021 89.0 |63,939.658 88.9 | 75,174,625 88.8 | Total partiel 43
!
:
! 35,516.812 100.0 |43,203.388 100.0 151.655‘1“ 100.0 (61,513,785 1000 |71,925.011 100.0 |84.609.911 100.0 | Total a“u
;
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TEXT TABLE O. Number, income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group, 1970, 1973-1983

Assel size group 1970 1973 1974 1975 1976 1977
No.
Number of pension funds - Nomire de caisses de refraite
No. % No. % No. % No. % No %o No. %
nbre nbre nbre nbre nbre nbre
1 199.999 and under 1,741 451 1,404 36.4 1.217 331 1,088 300 926 26.1 743 218
2 100,000- 999,999 1.453 37.7 1.583 41.0 1,529 415 1,501 414 1.529 432 1,506 44.3
3 | 1.000.000- 4999999 419 10.9 545 14.1 582 15.8 638 176 642 18.1 653 19.2
4 5.000.000-24.999.999 173 4.5 223 548 238 6.5 265 7.3 296 84 322 95
5 {25.000.000-99.999,999 53 14 76 2.0 85 23 90 25 106 30 130 38
6 | 100.000.000 and over 20 0.5 28 07 29 08 40 11 < 1.2 49 14
7 | Total 3,859 100.0 3,859 100.0 3.680 100.0 3.622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0
Income - Revenu
$:000 % $'000 % $'000 % $°000 % $000 % $°000 %%
8 | 99.999 and under 11.815 0.7 12,762 05 13,500 04 11.373 03 9,684 02 7.931 (18]
9 100,.000- 999,999 76,674 4.7 97,112 35 103.687 3.1 103,858 25 113.264 2.2 110.300 18
10 1.000.000- 4,999,999 154.384 95 226,837 82 239,809 | 284,901 69 298,399 58 316,737 5.2
11 5,000,000-24 999,999 315,738 19.4 456,833 16.4 521,486 155 603,946 14.7 677.821 133 698,264 1.4
12 | 25,000.000-99.999.999 376.907 232 660,450 238 842,741 251 769.223 18.7 | 1,176,484 23.1 | 1.270.767 208
13 | 100.000.000 and over 689.948 424 | 1.326,162 47.7 | 1.639,980 48.8 | 2,336,351 569 | 2828110 554 | 3.700867 606
14 | Total 1,625,468 100.0 | 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4.109,852 100.0 | 5.103,762 100.0 | 6,104,886 100.0
Expenditures - Dépenses
$000 % $'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 Y%
15 | 99,999 and under 9,752 1.6 9,298 1.0 7.319 08 7.182 06 7.975 05 7.559 0.4
16 100.000- 999,999 41,459 6.6 61.857 65 54484 47 49.794 39 59.404 4.1 53,273 3.2
17 1.000,000- 4,999,999 63,067 100 80.810 8.4 98,349 84 118,797 91 101,369 7.0 103,843 6.2
18 5.000,000-24,999.999 111,003 17.7 162,955 17.0 213,048 18.2 172,386 13.4 183,778 126 201,108 11.9
19 | 25.000.000-99.999,999 136,289 217 215,482 225 275.064 235 245325 19.0 305.387 210 387,127 23.0
20 | 100.000.000 andt over 267,280 425 426,831 446 521,682 446 698,326 541 796,169 548 932,110 55.3
21 | Total 628,850 100.0 957,233 100.0 | 1,169.946 100.0 | 1,289,812 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1,685,020 100.0
Assets (book value) - Actit (valeur comptable)

$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %o
22 |99.999 and under 59.029 05 53.461 03 50.824 03 43,885 02 38,505 0.2 32.010 0.1
23 100,000 999.999 456,778 41 509,974 a2 517,914 28 §12,754 24 528,983 21 539,389 1.8
24 1.000.000- 4,999 999 928,010 84| 1216284 7.5 | 1309929 7.2 | 1441152 68| 1456723 58 | 1,503,689 51
25 5.000.000-24.993.999 1,900.258 172 | 2,540,100 15.7 | 2,753,577 15.1 | 3.064.281 144 | 3.351.229 133 | 3.509.671 11.8
26 | 25,000.000-99.999.999 2,646,983 239 | 3840374 237 | 4.780.046 26.1 | 4158495 196 | 5.979,796 237 | 6,126,854 206
27 | 100.000,000 and over 5,068.083 45.8 | 8010933 495 | B.B71,609 485 | 11,988.681 56.5 | 13.878.391 550 | 18,025,617 60.6
2% | Yotai 11,059 141 1000 | 16,171,126 100.0 |18 283.899 100.0 | 21.210,048 100,0 | 25.233.627 100.0 | 29,737,230 100.0
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TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, dépenses et actif en fiducie selon i'importance des caisses de retraite, 1970, 1973-1983

1978 1979 1980 1981 1982 1983 importance de I'actit -
Number of pension tunds - Nombre de casses de refraile
No % No. % NG % No % NG %% No %%
nbre nbre nbre nbre nbre nbre
624 18.9 511 157 47 145 476 14.1 469 135 673 18.7 | 99,999 ot mons Y
1,457 441 1.426 439 1.383 428 1419 422 1.459 420 1.362 377 100.000- 999.999 2
875 204 688 21.2 709 218 715 213 735 21.2 720 20t | 1.000.000- 4.999.999 3
348 105 378 11.8 414 127 463 138 484 139 497 13.8 | 5.000,000-24.999,999 4
138 42 170 s2 186 87 183 57 204 59 202 5.6 | 25.000.000-99.999 999 5
60 18 72 22 83 25 98 29 119 34 146 4.1 | 100.000.000 et plus 6
3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 3,590 100.0 | Total 7
income - Revenu

$'000 % $°000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %

7.13 o 6.913 0.1 7.609 0.1 9,339 01 8,568 0.1 19,827 0.1 ] 99,999 ot mons 8
110.009 1.5 115810 13 120615 1.1 126.215 1.0 122,405 09 116,108 0.7 100.000-  999.999 9
34N 42 331.634 36 332,629 3.0 347,245 28 319,333 23 301.811 191 1,000000- 4,999,999 10
765,134 101 864.765 04 914,729 83 ] 1.000,009 81 965.429 70| 1.057.161 6.7 | 5.000.000-24,999 999 "

1.377.288 18.2 | 1.751.882 19.0 | 1,884,436 17.2 | 1,982,810 180 | 1.915.026 140 | 1,684,143 11.9 | 25,000,000-99.999.999 12

4,996 399 6601 6,152,641 68.7 | 772319 703 | 8.892,167 720 |10.370.057 75.7 |12,463.203 78.7 | 100,000,000 et plus 13

7.570.714 100.0 | 9,223,445 100.0 | 10,983,209 100.0 |12,357,785 100.0 |13.700.818 100.0 [15,842,254 100.0 | Total 14
Expenditres - Dépenses

$'000 % $°000 % $'000 % $'000 % $°000 % $°000 %

8,264 03 4,820 02 6,050 02 3,634 01 6.503 02 167,242 46 |99.999 et moins 15
51,544 26 48.557 23 44,045 18 58,254 20 57.990 15 35.305 09 100.000- 999.990 16
68,680 45 112,653 52 104,944 42 104,015 35 142,092 38 86,682 2.1 1,000,000- 4,999,999 17

190,611 28 186.302 a7 192,587 7.7 239,826 81 273.680 72 248 954 6.2 | 5.000,000-24 996,999 16
444,048 228 351,866 16.4 457,590 18.3 498,317 168 595,634 158 452,094 11.2 | 25,000,000-99,999 999 19
1.169.803 600 | 1.443.753 87.2 | 1,689,675 67.7 | 2.068,001 69.6 | 2.702.381 71.5 | 3,032,511 750 | 100.000.000 et plus 20
1,951,048 100.0 | 2,147 851 100.0 | 2,494,891 100.0 | 2.972,047 100.0 | 3,778,280 100.0 | 4,042,787 100.0 | Total 21
Assets {(book vale) - Actf {valeur comptabie}

$'000 % $'000 % $°000 % $'000 % $°000 Y% $°'000 %
27.975 o1 23.742 0.1 22476 24,038 22,747 . 21,958 99.999 et moins 22
541,658 15 530.377 1.2 543,581 11 544 672 09 545,124 08 549,699 06 100.000- 0999999 23
1,580,102 44| 1561599 38| 1.823671 31| 1.638.987 271 1632119 23] 1.660.703 20| 1.000.000- 4.999.998 24
3815712 10.7 | 4.022.233 931 4.497.311 8.7 | 5.194.248 B84} 5413,794 75| 5698.309 8.7 | 5.000.000-24 999.999 25
6.644,839 18.7 | B.175,509 189 | 9,230,775 17.9 |10,033.099 18.3 10,306,315 14.3 |10,084,187 11.9 | 25,000.000-99.999 999 26
22.906.526 64 5 |28.880.928 66.6 |35.767.362 692 |44.078.741 71.7 |54.005.913 75.1 166,595,055 787 | 100.000.000 et pus 27
35.516.812 100 0 {43 203 388 100.0 |51.685 186 100.0 |61.513.785 100.0 {71.925.011 100.0 154.609,911 100.0 | Toral 28
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At the opposite end of the spectrum, the funds cover-
ing 1,000 or more employees decreased from 400 in
1982 to 389 in 1983. While these 389 funds accounted
for only 10.8% of the total number of funds, they covered
88% of all members, nearly 90% of total income, 86% of
all expenditures and 89% of the assets at book value.

In 1983 there were 146 funds with assets of over $100
million including 14 of over $1 billion. These 146 funds
accounted for 66% of the members, 75% of the expendi-
tures, 79% of the income and the assets at book value.
On the other hand, the funds with assets of less than $1
million, though 2,025 in number and representing 56% of
all funds surveyed, accounted for just 2% of the members
and less than 1% of the income and the assets.

As may be seen in Table 11, the smaller funds tended
to invest a high proportion of their assets in pooled funds
of trust companies. Funds of less than $1 million held
4% of their assets in pooled funds, while funds in the $1
million to $5 million size group held 41% in such invest-
ments. In sharp contrast, funds with assets of over $100
million had less than 1% invested in pooled funds. The
targer funds tended to invest heavily in bonds, ranging
trom 39% of total assets for the $25 million to $100
million size group to nearly 49% for funds with assets of
over $100 million. The larger funds also invested a higher
proportion of assets in equities and mortgages than did
the smaller funds.

Funds by Type of Benefit

The permanent data base established for this survey
in 1983 permitted not only the production of a much wider
range of tabulations than previously possible, but also
the linkage of these data with the Pension Plans in
{Canada file maintained by Statistics Canada. One areain
which linkage was achieved is the identification of the
type of plan or type of benefit formula of the plan
generating each fund.

As defined in great detail in Pension Plans in Canada
(Catalogue 74-401, biennial), the methods used to calcu-
late retirement benefits in employer-sponsored pension
plans are reduced to essentially two categories, defined
contribution or defined benefit formulae, with a few plans
categorized as having a combination of these formulae or
differing formulae for different classes of employees. For
further explanation of these concepts the above publica-
tion may be consulted.

Defined contribution plans, about 40% of all plans in
Canada, are funded primarily through insurance com-
pany contracts. Only about 12% are funded through trust
agreements. These plans are generally small and little
more than 5% of all pension plan members belong to
plans with a defined contribution formula. Defined benefit
plans, on the othar hand. are much larger in terms of

A l'autre extrémite de la gamme, fe nombre de caisses
comptant 1,000 participants ou plus a diminué entre 1982 et
1983, passant de 400 a 389. Méme si ces 389 caisses ne
représentaient que 10.8% de l'ensemble des caisses, elles
regroupaient 88% du nombyre total de participants, prés de 90%
du revenu total, 86% des dépenses totales et 89% de la valeur
comptable de I'actif.

En 1983, on dénombrait 146 caisses dont I'actif dépassait
$100 millions, dont 14 ou il etait supérieur & $1 milliard. Ces 146
caisses représentaient 66% des participants, 75% des dépenses,
79% du revenu et de la valeur comptable de I'actif. Par ailleurs,
les 2,025 caisses dont I'actif était inférieur a $1 million représen-
taient 56% des caisses observées, mais environ 2% des partici-
pants et moins de 1% du revenu et de I'actif.

Comme le montre le tableau 11, les petites caisses ont
tendance a placer un pourcentage plus élevé de leur actif dans
les caisses en gestion commune des sociétés de fiducie. Les
caisses dont I'actif était inférieur & $1 million en ont placé 54%
dans des caisses en gestion commune, tandis aue celles dont
I'actif se situait entre $1 million et $5 millions 1'ont fait & raison
de 41%. Par opposition, les caisses qui détenaient plus de $100
millions ont placé un peu moins de 1% de leur actif dans des
caisses en gestion commune. Quant aux caisses plus importan-
tes, elles avaient tendance a investir davantage sous forme
d'obligations; en effet, les proportions enregistrées a ce titre
variaient de 39% de I'actif total dans le cas des caisses détenant
de $25 a 100 millions a prés de 49% dans ceiui des caisses
déetenant plus de $100 millions. En comparaison des petites
caisses, les grandes ont également placé un pourcentage plus
elave de lewr actif cous forme o actions et d'hypotheques.

Caisses classées sejon le genre de prestation

La base de données permanentes créée pour cette enquéte en
1983 permet non seulement de produire un ensemble beaucoup
plus vaste de totalisations gu'auparavant mais également de
raccorder ces données au fichier sur les régimes de retraite au
Canada maintenu par Statistique Canada. Un domaine dans
lequel ce raccordement a éte réalisé est 'identification du type de
régime ou du genre de formules de prestation pour chaque
caisse.

Comme on le définit plus en détail dans la publication n®
74-401 Régimes de pensions au Canada (biennale), les métho-
des qui ont servi a calculer les prestations de retraite des régimes
de retraite a contributions de I'employeur se ramenent a essen-
tiellement deux catégories deéfinies comme, d'une part, les
régimes a cotisations déterminées et, d'autre part, les régimes a
prestations déterminées, avec quelques régimes définis comme
utilisant une combinaison de ces formules ou des formules
differentes pour différentes catégories d’'employés. Pour plus
d'explication, voir la publication mentionnée.

Les régimes a cotisations déterminées, qui représentent
environ 40% de tous les régimes au Canada, sont financés
essentiellement par des contrats de sociétés d'assurance. Seule-
ment 12% sont finances par le biais de contrats de fiducie. Ces
régimes sont géneralement peu importants et un peu plus de 5%
de tous les participants & des régimes de retraite appartiennent
a des reégimes ayant une formule de contribution définie. Par
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membership, covering about 94% of all members. Some
57% of these plans are underwritten by insurance com-
panies and 40% funded through trust agreements. The
plans funded through insurance company contracts are,
however, generally the smaller ones. In fact, of the 4.4
million members of defined benefit plans in 1982, only
11% belonged to plans that were funded through insur-
ance company contracts and for 16% the benefits were
guaranteed through government consolidated revenue
funds. Consequently, for nearly 70% of the participants
in these plans the benefits were funded on a trusteed
basis.

This heavy weighting on the part of defined benefit
plans, in terms of not only plan membership but also
greater preference for the trusteed funding arrangement,
is demonstrated in Text Table P. The funds generated by
defined benefit plans accounted for 96% of the total
income and assets at book value and 94% of the expend-
itures. The funds generated by defined contribution
plans, on the other hand, accounted for little more than
3% of the income and assets and less than 5% of the
expenditures.

Flgure V

contre, les régimes a prestations déterminées sont beaucoup
plus importants pour ce qui est de I'effectif, en regroupant
environ 94% de tous les participants. Quelque 57% de ces
caisses sont souscrites par des sociétes d'assurance, et 40%
sont financées en vertu de contrats de fiducie. Cependant, les
régimes qui sont financés dans le premier cas sont genéralement
les plus petits. En fait, sur les 4.4 millions de participants de
régimes a prestations définies en 1982, 11% seulement apparte-
naient a ceux financés par les contrats de sociétés d'assurance,
et dans le cas de 16%, les prestations étaient garanties par le
fonds de revenu consolidé des administrations. Par conséquent,
pour prés de 70% des participants a ces regimes, les prestations
étaient financées sur une base fiduciaire.

Le tableau explicatif P montre clairement cette preférence trés
marquée de la part des régimes a prestations définies en termes
non seulement du nombre de participants mais de la preférence
plus grande pour le financement fiduciaire. Les rentrées de fonds
des régimes a prestations définies ont représenté 96% du total
du revenu et de l'actif a la valeur comptable, et 94% des
dépenses. Les rentrées de fonds au titre des régimes a contribu-
tions définies, par contre, comptent pour un peu moins de 3% du
revenu et de I'actif et pour moins de 5% des dépenses.

Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1983
Caisses, participants et valeur comptable de I'actif selon le genre de prestations, 1983

Funds — Caisses

(5]

1.8%

Members — Participants

Assets — Actif

(S} ©

1.1% 5 g0 LR gy

0 Defined contribution
Cotisations déterminees

) Final earnings Flat benefit

Fin de carriére

© Career average earnings
Moyenne de carriére

o Composite and other
Régimes mixtes et autres

Prestations forfaitaires
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TEXT TABLE P. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Type of Benefit, 1983

TABLEAU EXPLICATIF P. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie seion le genre de prestation, 1983

Type of benefit Funds Income Expenditures Assets
and sector (book vaiue)
Genre de prestation Caisse Revenu Dépenses Actif
ot secteur (valeur comptable)
No. - nbre % $'000 % $°000 % $'000 %
Public sector - Secteur public:
Defined contributions(1) - Cotisations délerminées(t} 46 20.0 126,549 1h5 19,545 1§41 544,895 1.3
Defined benefit - Prestations déterminées:
Final earningsi2) - Salaire fnal(2) 127 552 | 7.734.836 94.5| 1684578 933 | 39.554.411 946
Career Average earnings - Salare moyen de la camiére 49 213 263,430 35 85,541 47| 1.416.89 34
Fiat benefit - Prestations forfaitares 7 3.0 21,665 03 9.363 05 162,245 04
Sub-total - Total partiel 183 79.6 | 8,039,931 98.2 | 1.779.482 98.6 141,133,552 98.4
Composite and other - Regimes mixtes @ autres régimes 1 04 18,436 0.2 5,594 03 118,682 03
Total 230 100.0 | 8,184,916 100.0 | 1,804,621 100.0 |41.797.129 100.0
Private sector - Secteur privé:
Defined contributions - cotisations déterminées 837 249 416,230 54 164.424 7.3 | 2.049.478 48
Defined benetit - Prestations déterminges:
Final earnings - Salare fnal 1.176 350 | 3,978,893 52.0 | 1,048.306 46.8 | 22,506.192 526
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriere 770 229 | 1,548,564 20.2 425,187 190 | 8,179.378 19.1
Flat benefit - Prestations forfaitaires 514 153 | 1.592.742 208 559.780 25.0 | 9,391,628 219
Sub-total - Total partiel 2,460 73.2 | 7,120,199 93.0 | 2,033,273 90.8 |40.077.1938 93.6
Composite and olher - Regimes mixtes et aulres régmes 63 1.9 120.910 1.6 40.470 18 686105 16
Total 3,360 100.0 | 7,657,339 100.0 | 2,238,167 100.0 | 42,812,781 100.0
Both sectors - Les deux secteurs:
Definad ¢ ibut - Cotk 18 détermi 883 246 542,779 34 183.969 46| 2.594.373 31
Defined beneft - Prestations délermindes
Final earnings - Salaire final 1.303 36.3 | 11,713,729 739 | 2,732,884 67 6 | 62.060.603 733
Career Average earnings - Salaire moyen de la casriére 819 228 | 1831934 16 510,728 126 ]| 9596274 183
Flat benefit - Prestations forfaitaires 521 145 | 1614407 10.2 569,143 14,1 1 9,553,873 13
Sub-total -~ Total partie: 2,643 73.6 | 15,160,130 95.7 | 3.812,755 94.3 | 81,210,750 96.0
Composite and other - Régimes mixtes et autres régimes 64 18 139,346 0.9 46,064 1.1 B804.787 1.0
Total 3,590 100.0 | 15,642,255 100.0 | 4,042,788 100.0 | 84.609.910 100.0

{1} Incluges money purchase and profit sharing.

{1) Ci-nclus les régmmes d'achat et participation aux bénéfices.
{2) Includes final average earnings and average best earnings.

{2) Ci-incius les régimes salaire moyens de fin de carmiére et meitieur salaire moyen.
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Tables 13 and 14 in this report demonstrate that the
asset portfolios for funds underlying the various types of
plans differ considerably. An examination of this distri-
bution of assets reveals a number of interesting charac-
tenstics. Funds for final earnings pension plans have
nearly 50% of their assets in bonds. This heavy concen-
tration of bonds in these funds is to a large extent due to
the fact that those public sector funds that have invest-
ment restrictions and are predominently invested in
bonds, are all funds for final earnings plans. In fact, the
funds for public sector final earnings plans have 58% of
their assets in bonds versus 18% in stocks. Funds for
private sector final earnings plans, on the other hand,
have less than 35% invested in bonds and 33% in stocks.
This 33% of assets invested in stocks is identical to the
stock proportion in career average and fiat benefit funds,
both of which are nearly completely in the private
sector.

Finally, the prevalence of the use of trust company
pooled funds by smaller pension funds is demonstrated
by the relatively high percentage of assets invested in
this medium by the funds generated by defined contri-
bution and career average plans. The vast majority of the
plans with these benefit formulae are small in terms of
both members and assets held.

Les tableaux 13 et 14 de la présente publication montrent que
les portefeuilles des caisses pour les différents types de régimes
different considérablement. L'examen de cette répartition de
l'actif fait ressortir un certain nombre de caractéristiques intéres-
santes. Les caisses des régimes de salaires de fin de carriére ont
placé pres de 50% de leur actif en obligations. Cette forte
concentration des obligations pour ces caisses s'explique dans
une large mesure par le fait que les caisses du secteur public qui
sont soumises a des restrictions de placement, et qui placent
essentiellement en obligations, sont toutes des caisses pour des
régimes de salaires de fin de carriére. En fait, les caisses de ce
type ont placé 58% de leur actif en obligations contre 18% en
actions. Les caisses de ce genre pour le secteur prive, par
contre, ont placé moins de 35% en obligations et 33% en actions.
Ce dernier pourcentage est identique a celui pour les caisses de
salaire moyen de la carriere et de rentes forfaitaires, qui se
retrouvent presque exclusivement dans le secteur prive.

Enfin, la prédominance de caisses communes de sociétés de
fiducie chez les caisses de retraite plus petites se retrouve dans
le pourcentage relativement éleve de I'actif placé dans ce type
d'instrument par les fonds au titre des régimes de contributions
définies et de salaire moyen de la carriere. La grande majorité
des régimes offrant ce type de prestations sont peu importants a
la fois en termes du nombre de participants et de I'actif
détenu.
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983

TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, régimes contributifs et non contributifs, 1983

Selected items Contributory Non-contributory
Totat
Données choisies Régimes contributits Régimes non contributits
Trust arrangements - Genve de fiducie:
(a) Comorate trustee - Société de houcie
Pooled funds - Caisses communes 637 W52 1.389
Segmgmad porﬂoio - Por ille en o ok 405 435 840
244 158 402
(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 388 531 919
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 17 12 29
{d) Pension tund societies - Sociétés de caisse de retraite t1 - 1"
Total 1,702 1.888 3,590
Employees covered - Participanis 2,131,092 987.800 3.118,892
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, régimes contributits et non contributifs, 1983
Income and expenditures Contributory Non-contnbutory
Total
Revenu et dépenses Régimes contributifs Régimes non contributits
thousands of doilars - milers de dollars

Income - Revenu:
Employee contributions - Cotisations des employés 2,436,600 54.923 2,491,523
Employer contributions - Cotisations des employeurs 2,963,285 1,159,788 4,123,073
Total 5,399,884 1,214,712 6,614,596
Investment income - Revenu de placements 5.903.947 1.520,557 7.424,504
Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé sur la vente

de titres 1.028,623 586.430 1,615,053
Transters from other pension plans - Transferts d'autres régimes de

retraite 150,411 19.787 170.199
Misceilaneous - Divers 13,797 4104 17,901
Totat 7,096,779 2,130,880 9,227,657
Income - Total - Revenu 12,496,662 3,345,591 15,842,253
Expenditures - Dépenses:
Pension payments out of funds - Versements de renltes puisés dans la caisse 2.260.627 791.089 3,051,717
Cost of pensions purchased - Cout des rentes achetees 71,498 47,906 119,404
Cash withdrawals on - Retraits en espéces:
Death - Décés 57.809 5,160 82,969
Separation - Cessation ¢'empioi 363,449 33.639 397.088
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 54,770 14,841 69,610
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 118,387 371 155.498
Totst 594,415 90,751 685,165
Administration costs - Frais d'administration 90,821 42.577 133,397
Realized loss on saie of securies - Perte subie sur la venle de titres 26,834 3.196 30,030
Other expendilures - Aulres dépenses 11,889 11.185 23,075
Expenditures - Total - Dépenses 3,056,083 986,704 4,042,787




TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983

TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite régimes contributifs et non

contributifs. 1983

Contributory Non-contributory
Total
Régimes contributits Rogimes non contributifs
Assets
Eloments d'actil Book Market Book Market Book Market
vale vake value value value value
Valour Valeur Valeur Valeur Vaiewr Valeur
P e P marchande comptable marchasvie
thousands of dollars - milkers de doliars
Investment in pooied funds of trust companies - Placement dans
des caisses communes des socktés de fiducie:
Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 427.658 585,052 308,669 419,396 738.326 1,004,448
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe
{ tons) 350,517 356,372 329,963 335.384 680.480 690,756
Diver: fund - Fonds diversihes 17.100 19.698 8,450 9.741 25.549 29.439
Mortgage fund - Fonds os 480,439 506,269 377,052 393,851 85 A 900,120
Real estate tund - Biens: 113.565 115,495 44,172 44,642 187,737 160,137
Foresgn tunds - Valeurs étvangéres 210,188 257,952 76,241 96,527 286,430 354.479
Other funds - Autres fonds 8,401 9,274 10,014 10,740 18, 115 20,014
Total 1,607,867 1,849,113 1,154,560 1,310,281 2,782 428 3,150,304 /
——
Mulual and investment funds - Caisses mutuelies et de placemon 520,552 877.720 315,094 366,511 836,546 1,044,231 /
Segregated and depod adminstration funds of nsurance -
compamnes - Caisses sépares et admnistration des depots
socitiés d assurance 732913 818,181 813,099 915,751 1,546,012 1,733.032/
/““
Bonds - Obligations
Government of Canada - Gouvemevwnl m Canada 7.870.161 7.765.209 2,805,305 2,838,605 10,475,466 10,603,814
Pravincial go - Gouver 17.488.079 17.389.072 1,232,161 1,248,881 18,720,240 18,637,754
Municipal, ‘school bonrds elc. - Mumooamés oorrmsm i
scolawes. efc. 2,108.302 2.028.795 71.620 70.043 2.177.831 2.098.838
iher Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 5,583.478 5,482,180 1.856.611 1,815,790 7.440,090 7.297.970
Non-Canadian - Obéigations d'organismes obangers 96.385 97.393 63,560 65,717 159,544 163,110
Total 32,944 405 32,762,649 6,029,267 8,038,838 38.973.672 38,801,488
Stocks - Actions
Canadian, common - Ordinalies, de sociélés canaiennes 12,015,168 15,858,642 4,944 425 6,582,363 16,858,593 22,441,008
Canadian, preferred - anilogbas de soaétbs canackennes 504,385 585,610 190.849 212,758 695,233 808.368
Non-Canadkan. common 2.918.412 3,680,570 il 131 964 1,476,206 4,076,396 5,156,777
Non-Canackan, preterred - P'fvm dn S0Ciotes &mgﬁas 4245 5,057 4,504 5.438 8,749 10,483
Totsl 15,440,209 20,130,880 6,301,763 8,276,764 21741972 20,416,644
Mortgages - Hypothéques
Insured residential (NHA) - Assurées sw ('habitation (LNH) 3,189,693 3,196,221 744,926 759,869 3,934,619 3,956,000
Conventional - Ordinaires 2.182.787 2.160.966 521,398 528,996 2,704,185 2,689,962
Total 5,372,480 5,357,187 1,266,324 1,288 866 8,638,004 6,648,052
Real estate and iease-backs = Biens-fonds et tenures a bail 1,276,298 1.379.552 494,733 S31.111 1,723,031 1,910,683
Miscellaneous - Divers
Cash on hand, in chanered banks, including bank term deposits -
Encaisse. dans les banques A charte. y compris dépits
bancawes a terme 2.888.638 2,888,638 494,367 494 367 3.383.005 3.383.005
Trust company deposits. including guaranteed investment
certhicates - Déepots cans les socétés de hducie, y compris
les cenficats de placement antis 212,114 221,087 254,371 330.743 486 485 561,810
Othes short-term mnvestments - Autres placements 8 court terme 3,221,944 3,230,373 1,301,840 1,303,107 4,523,784 4,533 480
Accrued interest and f = courus
el dwvidendes a recevow 1,236,316 1.236.315 232171 23211 1,488,487 1.468 487
Accounts recewvabie - Comptes & recevow 634,588 634,588 35,485 35,485 670,073 670.073
Other assets - Autres éléments d'actf 9.581 9.682 7.510 6,836 17.091 168.518
Total 8,203,181 8,220,683 2,325,744 2,402,710 10,528,928 10,623,372
Assets - Total - Actif 86,099,906 71,204,943 18,701,482 21,130,830 84,801,389 92,335,773
Debts and amounts payable - Dettes et montants & payer 164,423 164,423 27,054 27.054 191,477 191,477
Nol Assets - Actf net 65,835.483 71,040,520 18.674.428 21.103.776 84,609,912 092,144,208




TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1983

Corporata trustee - Sociéte de fiducie Pension {und
soctety
Segregated portfolia Pooled Combination of
Income and segregated portioko Soctete de caisse
expenditures and pooled de retraite
Portefeuiile en gestion Caisses communes Combinaison de
distincte porteteutlie en gestion
distncte el
de caisses COmmunes
No.
$'000 %o $°000 % $'000 % $°000 Yo
income:
1 | Employee contributions 236,935 99 38.079 13.6 153.425 7a 62.814 133
2 | Employer contributions 646,001 271 92.402 349 698,320 324 95,963 204
3 | Total 882,937 37.0 128,481 48.6 851,745 9.5 158,777 33.7
4 | Investment income 1,025,341 430 115922 438 968,085 449 259.696 65.2
5 | Reakzed proft on sale of securities 435,261 18.2 17,784 6.7 330,892 15.3 52,052 1.1
6 | Transfers from other pension plans 34,645 1.4 2.227 0.8 4,854 02 9 -
7 | Miscellaneous 7.829 0.3 103 1,777
8 | Totsl 1,503,076 83.0 136,036 514 1,305,608 60.5 311,757 66.3
9 | Total income 2,386,014 100.0 264 517 100.0 2,157,354 100.0 470,535 100.0
Expenditures:
10 | Pension payments out of tund 471,069 704 27,107 242 468,123 a3.7 103.030 ass
11 | Cost of pensions purchased 32.140 48 13.407 1.9 13,713 25 -
Cash withdrawals on:
12 | Death 8.644 1.3 2,269 20 4.417 08 701 0.6
13 | Separation 56.919 85 19,269 17.2 41,818 75 11,949 87
14 | Discontinuation of plan 10,589 16 13,083 .7 2,228 04 - -
15 | Change of furxiing agency 42.011 63 27.542 245 2,831 05 2,357 1.9
16 | Total 118,163 17.7 82,182 554 51,293 9.2 15,008 12.2
17 | Administration costs 32.052 48 5,309 47 22.753 4.1 4517 37
18 | Realized loss on sale of securities 2.935 04 588 05 922 0.2 = E
19 | Other expenditures 12,672 1.9 3,580 3.2 2367 04 1Y) [$3¢]
20 | Totsl expenditures 668,931 100.0 112,163 100.0 557,171 100.0 122,984 100.0




TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1983

Inckvicual Combination
trustee of corporate
trustee and
inchvical
tustee
Total Revenu et depenses
Fiduciaire Combinaison
particulier ae societe
de houcie et
de hduciaire
particuber
No
$'000 % $°000 % $°000 %
Revenu
1.8907.708 187 04,562 280 2,491,523 15.8 | Cotisations des employes 1
2,533,198 247 57,189 176 4.123,073 26 0 | Cotisations des employeurs 2
4,440 908 43.4 151,751 46.6 6,614,596 41.8 | Total 3
4,802,223 478 163,237 50.2 7.424 505 46 9 | Revenu de placements 4
768,002 U5 10,031 31 1,615,053 10.2 | Bonéfice rbalisé s ia vente de titres 5
127,978 1.2 488 o1 170.199 1.1 | Transterts d'autres régimes de reiraite 6
9,191 01 17.801 Divers 7
5.797.421 56.6 173,756 53.4 9,227 658 58.2 | Totsl 8
10,238,327 100.0 325,507 100.0 15,842,254 100.0 | Revenu total 2]
Dépenses.
1,923 485 il 60,903 69.4 3.051.717 75.5 | Versements de rentes puisés dans la caisse 10
55,783 22 4,361 5.0 119,404 30 | Con des rentes achetées 1
Retraits en espéce sur
486,283 19 654 07 62,969 16 | Déces 12
252,622 101 14612 187 397.088 9.8 | Cessation d'emplol 13
39.204 16 4,417 S0 89.811 1.7 | Abolition do la caisse 14
80,308 a2 359 0s 155,497 38 | Chang de o de caisse 15
418,497 16.8 20,042 229 685,165 16.9 | Total 16
66 447 27 2.319 28 133.387 3.3 | Frats o' admensiration 17
25.501 10 84 0.1 30.030 0.7 |Perte subtwe sur la vente de fitres 18
SRR & | 23,074 0.6 [Autres depenses 19
2.453.829 100.0 87,709 100.0 4,042,787 100.0 | Total des dépenses 20




TABLE 5.Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1983

Corpt trustee - Sociéte de hducie Pension tund
society
Segregated portfolio Pooled Combination of
segregated portioko Société de caisse
Assets and pooied de retraite
Porteleuille en gestion Caisses communes Combinaison de
distincte portefeuilie en gestion
astincte et
de caisses Communes
No.
§'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Investment in pooled funds of rust! companies:
1 | Equity fund {stock fund) = S 454 910 328 135.626 il - -
2 | Fixed income tund {(bond fund) - - 496,757 350 118.800 1.0 - -
3 | Diversitied fund = 17.449 12 6,203 - -
4 | Mortgage funa - 240.589 17.0 547.679 45 4,185 0.1
5 | Real estate fund - - 14,340 1.0 118,063 1.0 - -
6 | Foresgn funds = = 65,226 46 144,687 12 = =
7 | Other funds - 11,070 o8 6.912 0.1 = -
8 | Total o = 1,310,342 92.4 1,077,969 8.9 4,185 0.1
9 | Mutual and investment funds 426,432 33 12,133 09 117.686 1.0 6.860 02
10 | Segregated and deposit administration funds of insurance 512,792 40 6,172 0.4 605,242 50 18.401 06
companies
Bonds.
11 | Government of Canada 2,032,738 158 - - 1,675,040 138 428,748 14.9
12 | Provincial government 926,572 73 - 854,420 7.0 205,788 71
13 | Municipal, school boards, etc 136.380 =1 = - 56.925 05 82,011 28
14 | Other Canadian 1.274.315 10.0 - 1,365,571 1.3 333,985 16
15 | Non-Canadian 27.507 0.2 < 2 39,420 03 - q
16 | Total 4,397,511 345 - - 3,991,377 329 1,050,510 38.5
Stocks:
17 | Canadian, common 3.540.31 278 = = 3.313.432 273 582,081 208
18 { Canadkan. preferred 148,542 1.2 - 111,764 09 4,129 0.1
19 | Non-Canadian, common 881,519 69 644815 1% 201,402 70
20 | Non-Canadian, preferred 4.251 - - 229 - -
21 | Tots! 4,574,643 358 = = 4,072,402 336 797,612 27.7
Mortgages:
22 | Insured residential (NHA} 438,046 34 - - 292,070 24 308,660 10.7
23 | Conventional 414,279 32 - - 394.875 33 245,934 85
24 | Total 852,324 6.7 - - 686,944 57 554,594 19.3
25 | Real estate and lease-backs 200,729 1.6 - 174,644 14 63,489 22
Misceflaneous:
26 | Cash on hand. In chartered banks, including bank 387,165 29 30,392 21 328.057 27 84,499 2.9
term deposits
27 | Trust company deposits, inciuding guaranteed 155,280 1.2 27,642 20 148,915 12 -
investment cenificates
28 | Other short-term investments 1,047,730 82 20,560 15 751.620 62 238,389 83
29 | Accrued mterest and dividends receivable 160,072 13 8,366 06 153,852 13 41,169 1.4
30 | Accounts recesvable 52,191 04 2,036 o 12,038 o1 18,015 07
31 | Other assets 6.097 == 101 - 4132 < 23 1
32 | Total 1,788,546 14.0 89,096 83 1,398,614 11.5 383,096 13.3
33 | Total assets 12,752,977 100.0 1,417,743 1000 | 12,124,879 100.0 2,878,747 100.0
34 | Debts and amount payable 14,744 0.1 754 01 6.954 01 9617 03
35 | Net assets 12,738,233 99.9 1,416,988 999 | 12.117.924 299 2,869,130 997




TABLEAU 5. Valeur comptabie de I'actif, selon le genre de fiducie, 1983

Indivichua! Combination
trustee of corporate
trustee and
ndivicual
trustee
Totad Eloments o actil
Fiduciaire Combinaison
particulier de societé
de fiducie et
de fiduciare
particuler
No
$'000 %o $'000 % $'000 %
Placements dans des caisses communes de sociiés de
fiducie:
83.362 0.2 52.429 29 736.326 0.9 | Avorr (capital-actions) \
48,057 Q1 16,866 09 680,480 0.8 |Fonds de revenu fixe (obbgations) 2
1.896 ® = 25,549 -- | Fonds diversifies 3
40,470 24,568 14 857 491 1.1 |Fonds hypothécaires 4
18,227 7.407 04 157.737 0.2 | Biens-fonds 5
43312 0.1 33.205 1.8 286,430 0.3 | Valeurs étrangéres (]
432 - - 18.415 - | Autres fonds b/
235.756 0.4 134,175 7.4 2,762,428 3.3 | Totat 8
253,757 06 19.679 1.0 836.545 1.0 | Caisses mutuoties ot de piacement 9
388,205 07 37.100 20 1,546,012 1.8 | Caisses sépardes et administration des depdts des socitos 10
d'assurance
Qolgations:
L.¥68.787 1ns 170,153 94 10.475.466 124 | Gouvernement du Canada 1
108 186 304 365,297 201 18.720,240 221 | Gouvernements provinciaux 12
1,77 888 33 144,728 8.0 2,177,931 28 | Municipalités, conwmissions scolaires, efc. 13
=508 708 78 257.532 142 7.440,090 8.8 | Obkgations d'autres organismes canadiens 14
37 031 01 5985 0.2 159.945 0.1 | Obligations d'organsmes étrangers 15
28.590.578 53.1 943,695 51.9 38,873.672 48.0 | Tota! 16
Actions:
9.179.752 174 333.996 184 16,959,593 200 | O ires, de * canadh 17
407 664 08 23,136 1.2 695,234 0.8 | Privikéo de car 18
2.334.873 43 15.687 09 4.078.396 4.8 | Ordinawes, de sociétés étrangéres 19
2.207 > - 8.749 Privilegibes, de sociétes étrangéres 20
11,924 498 222 372,619 20.5 21,741,972 25.6 | Totat 21
Hypothéques:
2.776.902 52 118,942 65 3.934.619 4.6 | Asswoes sur I'habitation (LNH) 2
1,599 477 29 49,620 28 2,704,185 3.2 | Ordinaires 23
4,376.379 8.1 160,562 9.3 6,638,804 7.8 | Totst 24
1.310.112 24 24,057 13 1.773.031 2.1 | Biens-tonds el tenures a bail 25
Divers:
2541932 47 30,960 17 3,383,005 4.0 | Encaisse dans les banques a charle, y compris 26
abpots bancaires a terme
129152 02 5,485 03 466485 0.6 | Dépiis dans les soctes de fiducie, y compris 27
fes certificats de placement garantis
2420371 45 45114 2% 4,523,784 5.3 | Autres placements & court terme 28
1,071,282 20 33,736 1.9 1.468.487 1.7 |inéréts courus ol dividendes & recevor 29
580,563 T4 4231 0.2 670,073 0.8 | Comptes A recevow 30
8,738 E 17.091 Autres slements d'actit 3
6,750,048 12.5 119,526 6.6 10,528,925 12.4 | Total 2
53,807 431 100.0 1,819,613 100.0 84,801,389 100.0 | Actit total a3
138,154 03 1,254 01 191,477 0.2 | Dettes et montants A payer 34
584,649,277 99.7 1,818,359 9.9 84.609.912 99.8 | Actit net 35




TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1983

Corporale trustee - Societe de Ikucie Pension tund
society
Segregated portolio Pooled Combination of
segregated portfolio Socwié de caisse
Assels and pooled de retraite
Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de
distincte porteteuilie en gestion
distincte et
de caisses communes
No.
$'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
invesiment in pooled funds of trust companies.
1 | Equity fund (stock fund) o = 638,046 39.1 181,947 i3 - -
2 | Fixedt income fund {bond tfund) - = 503,114 308 121574 08 - -
3 | Dwversdfied fund - = 20,367 12 6.805 - -
4 | Morigage fund = = 251,975 154 572.730 42 3912 01
5 | Real estate fund - - 14,762 09 119.468 09 = 2
6 | Foreign tunds - 2 81,570 50 189.454 14 -
7 | Other tunds = = 11.650 07 7.903
8 | Total - - 1,521,483 93.2 1,199,880 8.7 3912 0.1
9 | Mutual and investment funds 489,682 34 12,760 08 167,367 12 0.487 03
10 | Segregated and deposit administration funds of insurance 599,504 42 7.137 04 692,686 5.0 18,950 06
companies
Bonds:
11 | Government of Canada 2,058,998 143 1,702,427 123 415,004 134
12 | Provincial government 934,886 6.5 - 875,957 6.4 199.784 65
13 | Munwipai, school boards, etc 134,118 09 - - 56,511 04 80,492 25
14 | Other Canadian 1,273,526 89 - £ 1,323,598 9.6 317,696 104
15 | Non-Canadian 29.021 0.2 40.747 03 -
16 | Total 4,430,549 0.9 - - 3,999,241 29.0 1.012,976 32.8
Stocks:
17 | Canadian. common 4,654,567 324 - - 4.436.866 32.2 772,365 250
18 | Canadian, preferred 175,888 1.2 - 124,445 09 5.342 0.2
19 | Non-Canrackan. common 1,115,622 78 . = 810,273 59 250.034 81
20 | Non-Canadian. preferred 5.865 = - 2,385 - . -
21 | Total 5,951,932 41.5 - - 5.373.970 39.0 1,027,741 333
Mortgages:
22 | Insured reswdential (NHA) 448,672 3.1 5 - 298,479 22 316,787 103
23 | Conventional 413,706 29 - 397.987 29 248,556 8.0
24 | Total 862,378 6.0 = - 696,466 5.1 563,343 18.3
25 | Real estale and lease-backs 224078 16 193.117 t4 66.481 22
Miscellaneous:
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 367,165 26 30,392 19 328.057 24 84,499 2Ly
term deposits
27 | Trust company deposits, including guaranteed 164,088 o 30,086 1.8 214,589 16
investment certficates
28 | Other short-term investments 1,050,860 7.3 20.595 13 753.029 55 238,389 77
29 | Accrued interest and dividends receivable 160,072 1.1 8,366 05 153.852 Wt 41,169 13
30 | Accounis receivable 52,191 04 2,036 01 12.038 19,015 06
31 | Other assets 5445 100 3936 23
32 | Totat 1,799,822 125 91.575 5.6 1,465,502 106 383,096 1224
33 | Total assets 14,358,033 100.0 1,632,955 100.0 | 13,788,229 100.0 3,085,985 100.0
34 | Debts and amounts payabie 14,744 0.1 754 01 6,954 01 9.616 03
35 | Net assets 14,343,289 999 1,632,201 99.9 | 13.781.275 999 3.076,368 EERS




Individual Combination
trustee of corporate
trustee and
individual
trustee
Total Eloments d'actif
Fiduciaire Combinason
particuler de socKAé
de fiduce et
de hduciaire
particuber
No
$'000 %o $°000 % $°000 o
Placements dans des des
fiducie:
102,473 0.2 18,983 4.2 1,004,448 1.1 | Avoir (caphal-actions) 1
48.856 R} 17,217 09 690.756 0.7 | Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
2268 = - 29,439 -- | Fonds diversitiés 3
45,837 18] 25.667 13 900.120 1.0 | Fonds hypothocaires 4
18,731 7177 04 160,137 0.2 | Biens-fonds 5
47.901 01 35,553 18 354.479 0.4 | Valeurs étrangéres )
482 g 20.014 Autres fonds 7
266,528 0.5 167,501 8.6 3,158,394 3.4 | Totsl 8
329,607 0é 35,327 18 1,044,231 11 | Caisses mutuehies et de placement 9
373.913 0.7 41,653 2.1 1,733,932 1.9 | Caisses sépardes et admenisiration des depdts des sociotés 10
d'asswrance
QOvlgations:
6.249.702 109 177.683 9.0 10,603.814 115 | Gouvernement du Canada 1
16.274.193 283 352,934 18.0 18,637,754 20 2 | Gouvernements provinGiaux 12
1.692.021 29 135.696 69 2,098,838 2.3 | Mucipaktés, commessions scolawes. elc. 13
4,136,181 7.2 246,988 126 7.297.870 7.9 | Obkga d'autres orgar 14
86.855 02 6.488 03 163.110 0.2 | Obkgations d’'organsmes étrangers 15
28,438,932 48.5 919,788 46.8 38,801,485 42.0 | Total 18
Actions:
12,143,888 211 433,350 221 22,441,006 243 | Ordinaires, de sociétés canadiennes 17
472.949 o8 29,742 1.5 808,368 09 | Prvilegwes, de socibiés canadiennes 18
2061725 52 19,122 10 5.156,777 56 | Ordinaires, de sociétés etrangéres 19
2244 & = 10.493 Privilbgpbes, de sociélés strangeéres 20
15,580,786 27.1 482.215 245 28,416,644 30.8 | Total 21
Hypotheques
2.770.504 48 121,649 62 3.956.091 4.3 | Asswrées sur I'habitation (LNH) 22
1,580,730 27 50.984 26 2,689,962 2.9 | Ordinawes 23
4,351,234 75 172,832 8.8 6,646,052 7.2 | Totaf 24
1,401,531 24 25,456 13 1.910.663 2.1 | Biens-fonds et lenures a bail 25
Divers.
2,541,632 44 30,960 16 3,383,005 3.7 | Encaisse dans les banques a charte, y compris 26
dépOts bancaires A lerme
136.858 0.2 6,192 03 551,810 0.6 | Dépots dans les sociétes de fiducie, y comprns 27
les certiicats de placement garantis
2,425,367 42 45,239 23 4.533.430 4.9 | Autres placoments a court terme 28
1.071.282 19 33.736 1.7 1.468.487 1.6 | intoréts courus et dividendes a recevow 28
580,563 1.0 4,230 0.2 670,073 0.7 | Comptes a recevoir 30
7.012 - 16,518 Auttes élements d actif 31
6,783,021 1.7 120,357 6.1 10,623,372 11.5 | Total 32
57.505.552 100.0 1,965,019 100.0 92,335,773 100.0 | Actit tolal 33
18154 03 1.254 01 191,477 0.2 | Dettes et montants a payer 34
%347 308 997 1,963,765 9299 92,144,296 99.8 | Actit net 35




2 do-

TABLE 7. income and Expenditures, by Type of Organization, 1983

Provincial Crown Federal Crown Educational Health Relgious
and municipal corporations and corporations and and
pri Qo | Qo charitable
agencies agencies
Income and
expenditures Municipasites Sociétes de la Socittés de la Ensegnement Sante Sociétes
ot i C ot Couronne et rehigeuses
m o du organismes du et de bien-
gouvernement gouvernement fxsance
(au niveau (au miveau
provincial) fedoral)
No.
$°000 %o $°000 % $°000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Income:
1 | Employee contributions 440,987 201 665,718 277 | 200.586 16.1 507.525 216 97.620 206 11,888 13.5
2 | Employer contributions 684,334 312 519.49 2186 245,310 19.7 611,53 260 127.791 269 24383 27.8
3 | Total 1,125,322 $1.3 | 1,185,209 49.3 445,896 35.9 | 1,119,056 47.6 225411 475 36,270 413
4 | Investment income 949,009 433 | 1.167.638 486 589,499 47.4 | 1,159,640 494 200.593 422 43,887 50.0
—~—
5 | Realized proft on sale of securities 96,785 4.4 44,004 18 207,035 16.7 64,934 28 47.742 101 6,650 16
6 | Transters from other pension plans 20,208 09 2.610 0.1 601 4,236 0.2 2% 182 02
7 | Miscetianeous 862 3.364 0.1 217 1,600 0t 959 02 760 0.9
8 | Totai 1,066,863 48.7 | 1,217,617 50.7 797,352 64.1 | 1,230,410 52.4 249,515 525 51,499 58.7
9 | Total income 2,192,186 100.0 | 2,402,826 100.0 | 1,243,248 100.0 | 2,349,465 100.0 474,926 100.0 87,770 100.0
Expendilures:
10 | Pension payments out of funds 340.903 70.7 342701 76.5 345,132 822 423,378 853 39.352 590 21,039 789
11 | Cost of pensions purchased 1.748 04 1,843 04 3 10.687 21 1.167 1.7 210 a8
Cash withdrawals on
12 | Death 1.353 03 947 0.2 1.411 04 4,458 09 41 - 164 0.6
13 | Separation 51,570 10.7 86.702 194 16,025 43 37.982 77 20,553 308 1.848 89
14 | Discontinuation of plan 28,421 59 50 E 2344 06 e - 243 04 214 08
15 | Change of tunding agency 38,544 80 7.670 17 546 0.1 4,494 09 778 12 26 01
16 | Totat 119,888 24.9 95,368 213 20,327 5.4 46,934 9.5 21,614 324 2,252 8.4
17 | Administration costs 17,860 37 3,406 08 9.051 24 14,520 29 4513 68 2,192 82
18 | Realized loss on sale of securities 89 - 4.267 69 79 1" - 298 11
19 | Other expenditures 1,705 0.3 464 (R} 13 609 0 36 - 665 25
20 | Total expenditures 482,193 100.0 448,050 100.0 374,526 100.0 496,207 100.0 66,692 100.0 26,656 100.0




TABLEAU 7. Revenu et dépenses, selon le genre d'organisme, 1983

LS E

Trade and Co-operatives Incorporated and Other
employee untncorporated
associations businesses
Associahons Coopératives Entreprises Autres Total Revenu ot dépenses
Syndicales constitubes
et non
constituées
No
$°000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Revenu:
3.068 1.9 38.404 204 525,554 76 83 54| 2491523 15.7 | Cotisations des employés 1
9.287 358 44 995 239 | 1.855391 270 579 379 | 4123073 260 | C des employ 2
12,338 4717 83,489 44.3 | 2,300,945 348 662 434 | 6614506 41.8 | Tots! 3
12,260 474 B89.512 475 | 3 ree 46.7 672 440 | 7.424504 469 { Revenu de placements 4
1,084 42 12914 691 113378 165 187 123 | 1.615053 10.2 | Béndhce réalisé sur la vente de titre 5
178 o7 2,422 1.3 139,539 20 2 01 170.199 1.1 | Transferts d'autres roQimes de retraite 6
o ] & 10,087 0.1 2 01 17.901 0.1 | Divers 7
13,352 L] 104,848 55.7 | 4,495,137 65.4 854 56.6 | 9.227.658 58.2 | Totst 8
25888 100.0 188,337 100.0 | 6,878,082 100.0 1.527 100.0 | 15,842,254 100.0 | Ravenu total 9
Dépenses
4218 140 20.795 60.2 ] 1.514,030 727 168 245| 3.05'17 75.5 | Versements de rentes puisés dans la caisse 10
1,691 56 165 05 101,672 49 17 25 119,404 3.1 | Colnt des rentes achetees "
Retraits en eapdces sur:
95 03 366 1.1 54,129 28 S 07 62,969 1.6 | Déces 12
760 25 8.890 257 172.487 8.3 273 387 397.088 9.8 | Cessation d'empioi 13
1.502 50 64 02 38,727 18 45 66 89.611 1.7 | Abolition de la casse 14
20.899 692 1.332 39 81,208 39 - 155,498 3.8 | Changement de gestonnaire Je caisse 15
23,255 770 10,853 30.8 344 551 168 323 470 685,185 16.9 | Total 16
712 24 2,858 83 78.252 38 33 48 133.397 3.3 | Frais dadministration 17
81 03 2 25,203 12 = 30.030 0.7 | Perte subles tur la vente de lire 18
3 L B} 79 0.2 19,111 09 147 214 23,075 0.6 | Autres dépenses 19
30.204 100.0 34,554 100.0 | 2,083,019 100.0 687 100.0 | 4,042,787 100.0 | Total des depenses 20




==

TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1983

Municipalities Pravincial Crown Federal Crown Educational Heaith Retgrous
and muncipal corporations and corporations and and
enlerprises government gavernmeni charitable
agencies agencies
Assets Municipalités Socidtes de la Sociétes de la Enseignement Sante Sociétés
ol entreprises Couronne el Couronne et religieuses
municipales organismes du organismes du et de bien-
gouvernement gouvernement taisance
{au niveau {au niveau
provincial) toderal)
No.
$'000 %o $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $°000 Y
investmenl in pooled tunds of trust
companies:
1 | Equity fund {stock tund) 108,060 1.0 10,205 01 207 15,830 0.1 5.101 0.2 4,960 1.0
2 | Fixed income fund {bond fund) 35,715 03 12,776 0.1 2,188 13.334 01 7.653 03 4,326 08
3 | Diversiied fund 8,750 0.1 - - - = - - - - - -
4 | Mortgage tund 13,645 a1 31.219 03 9,584 0.1 §1.411 04 4,890 0.2 15,516 30
5 | Real estate tund 2345 24741 0.2 Si7aW 01 21.210 02 524 = 11,197 22
6 | Foreign funds 3,753 36,220 0.3 377 28,047 02 1.968 0.1 8.775 17
7 | Other unds S g = 3 - = E = - ]
8 | Total 172,267 1.6 115,160 1.0 18,113 0.3 127,831 1.0 20,135 0.8 44,775 8.8
9 | Mulual and investment funds 168,629 16 4,879 4473 01 61.659 05 36,886 14 t21
10 | Segregated and deposit administration funds 63.909 0.6 - - 72,615 1.0 101.027 [+X:3 -
of companies
Bonads:
11 | Government ol Canada 781,683 7.3 } 1,302,583 jals] 133,400 1.9 688,970 56 269,841 105 80,264 1587,
12 | Provincial government 3.127.983 29.1 | 3,981,763 34.0 544,866 78| 7717333 62.4 227,544 89 40,302 T4
13 | Municipal, school boards, etc 1,094,701 10.2 401,226 34 50.863 07 212,786 b7 28.681 1.0 24 570 48
14 | Other Canadian 810,072 75 882.469 8 668.844 96 600,898 49 420,296 16.3 88,970 158
15 | Non-Canadian 3,392 & 8.653 0.1 33,207 05 6.426 01 662 ~ 26
16 | Total 5,817,830 54.0 | 6,586,694 5$6.2 | 2,631,783 37.7 | 9,226,413 74.6 845,024 36.7 214,131 41.8
Stocks:
17 | Canadian. common 1.258.101 11.7 | 1.885.989 16.1 | 1,763,598 253 823.462 67 789.068 307 124,898 244
18 | Canadian, preferred 30,551 0.3 133.452 1.1 87.265 1.3 38.534 03 37.010 14 5.700 11
19 | Non-Canadian, common 469,003 a4 250,456 21 540,947 78 188.727 1.5 178.700 7.0 24729 438
20 | Non-Canadian, preferred - - 224 - - 427 - 53 -
21 | Total 1,757,656 16.3 | 2,270,122 19.4 | 2,991,811 34.3 | 1,049.150 B.5 | 1,004.779 39.0 155,382 0.4
Morigages.
22 | Insured residential (NHA) 706,372 6.6 628,211 54 367,977 $3 192,610 16 117,559 4.6 32,578 6.4
23 | Conventional 335,003 3 258,792 2.2 406,490 58 121.182 1.0 120.160 4.7 14,753 29
24 | Totat 1,041,375 9.7 | 887,003 7.6 774467 1.1 313,792 25| 237,719 9.2 47,331 9.2
25 | Real estale and lease-backs 207,185 1.9 123,887 1.1 405,588 58 55,981 04 61,992 24 58
Miscellaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks, 570,224 53 997,714 B85 146,453 2.1 493,420 40 18,443 a7 13,056 2,5
including bank ferm deposits
27 | Trusl company deposits, inchudng 16.699 0.2 14,934 0.1 27479 04 24875 0.2 1,868 01 2.557 0.5
guaranieed investment certificates
28 | Other short-term investments 512,188 48 431.421 37 338,408 49 377,473 an 199,943 78 27.819 54
29 | Accrued interest and dividends receivable 225.636 2.1 257.874 22 103,439 15 311,449 215 33.778 1.3 4,740 09
30 | Accounts receivable 208,227 g 37.660 03 57.812 08 228,354 18 13.221 05 2.199 04
31 | Other assets 108 251 2 1.322 2 -
32 | Total 1,534,083 14.3 | 1,739,854 148 673,593 9.7 | 1,436,693 11.6 267,255 10.4 50,370 9.8
33 | Total assets 10,762,933 100.0 [11,727,598 100.0 | 6,972,444 100.0 [12,372,548 100.0 | 2,573,790 100.0 §12,123 100.0
34 | Debts and amounts payable 28,694 03 8.795 0.1 36,957 05 19,975 0.2 16,096 0.6 1,172 s
35 | Net assets [10.734 239 99.7 11,717,803 99.9 | 6.935,487 99.5 112,352,573 99.8 | 2,557,694 99.4 510,951 99 8
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TABLEAU 8. Vaieur comptable de I'actit, selon le genre d'organisme, 1983

Terade and Co-operatives Incorporated and Oher
empioyes UnNCorpor ated

Bmociaticnn Sk
Associabons Coopératives Entreprises Autres Total Eoments d'actt
syndicales consttubes

et non
constitubes
No
$'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $°000 %
! dans des communes des SOCkHées
de fiduce:
8,828 60 2.0 02 578,823 155 2412 26 736,326 0.9 | Avoir (capital-actions) 1

15.211 106 3.887 0.4 583,208 15 2,182 26.7 680.480 0.8 | Fonds de revenu fixe (oblgathons) 2

741 05 - 15,041 - 17 14 25,549 -- | Fonds diversiiés 3
14,284 109 2732 03 713,322 1.8 889 109 857 491 1.0 | Fordds hypothécaires 4
480 03 1,910 02 89.593 02 - 157.737 0.2 ] Biens-fonds 5
1.6684 12 537 0.1 206.999 05 89 g 286.430 0.3 | Valeurs étrangéres 6
50 = J 18,365 > = 18.415 -- | Autres fonds i

41,038 28.7 11,168 1.2( 2,206,251 8.7 5.689 69.8 | 2,762,428 3.3 | Totsl 8

4,149 29 32 o 555,034 14 684 83 836,546 1.0 | Caisses mutuelles et de placement 9
38,631 43| 1.269.829 4.3 - - | 1546012 1.8 | Caisses séparées et administration des depots des 10
sociétés d'assurance
Oblgations:

13.417 94 132.964 147 ]| 5871595 15.2 146 1.8 10,475,466 12.4 | Gouvernement du Canada 3]
3982 66 125.032 139 | 2.935.812 7.6 93 1.1 18,720,240 22.1 | Gouvernements provinciaux 12
5.387 38 66 402 74 204,996 08 318 39| 2177931 2.6 | Murcipalités, commissions scolawes, etc 13
1,688 47 94,575 105 3.887.161 100 17 14| 7440090 8.8 | Obkgati d'autres orgar canadiens 14
£.784 47 435 100,349 03 - 159,944 0.2 | ObNgations d'organismes étrangers 15

41,799 2.2 419,409 46.5 | 13,089,914 338 674 8.3 | 38,973,672 46.0 | Totsl 16

Actions:
17.33 121 148,845 16.5 ] 10,147 994 262 306 38| 16,959,583 20.0 | Orch . de ete hennes 17
769 05 5.070 06 356,788 09 94 12 695,233 0.8 | Privilogides. de sociétés canacsennes 18
5.084 36 28,657 32| 2304054 6.2 38 05| 4.078,396 4.8 | Orchnas de Strang: 19
- - - 8.044 - - - 8.749 -- | Privilbgibes, de sociétés étrangéres 20
23,184 18.2 182,572 20.2 | 12,906,879 333 437 5.4 | 21741972 25.6 { Total 2t
Hypothéques
1.85% 12 114,50t 127 1,773,160 46 3 - | 3934619 4.6 | Asswrées sur I'habrabon (LNH) 2
2.038 14 42,356 47 1.403.413 36 E - 2.704,185 3.2 | Ordinawres. 2
3,688 26 158,857 17.4 | 3176573 8.2 - - | 6,638,804 7.8 | Total 24
899 05 9.633 il 908,053 23 = - 1.773,031 2.1 | Biens-fonds et tenures a bail 25
Divers:
14,833 102 25,335 248 1,103,270 28 458 56] 3.383.005 4.0 | Encaisse dans les banques & charte, y compris 26
depdls bancaires a terme
3.806 %2 5.006 06 369,373 1.0 88 11 466,485 0.6 | Dépdts dans les sociétés de liducie, y comgnis 27
les certificats de placements garamtis
7.72 54 31.837 35] 2597,183 6.7 - - 4,523,784 53 | Autres placements a court terme 28
1.814 13 15,208 1.7 514,419 1.3 40 05| 1,466.487 1.7 | Interéts courus et dividendes a recevol 29
538 04 4,050 04 116,925 03 86 | 670,073 0.8 | Comptes & recevoir 30
60 2220 02 13,125 - - 17,091 - | Autres éléments d actif 31
28,564 20.0 83,546 93| 4714205 12.2 672 8.2 | 10,528,925 12.4 | Total 32
143 121 100.0 901,847 100.0 | 38,826,828 100.0 8,156 100.0 § 84,801,389 100.0 | Actif tots! 33
ar7 03 3.926 04 74,486 02 - - 191,477 0.2 | Dettes et montants & payer 34
Ul AR 7 897,921 99.6 | 38,752,342 99.8 8,156 100.0 | 84,609,912 99.8 | Actif net a5
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TABLE 9. Market Value of assets, by Type of Organization, 1983

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Heatth Raligious
and municipal corporations and corporations and and
enterises government government charitable
agencies agencies
Assets Municipalités Sociétes de la Socibtés de la Enseignement Sante Sociétés
et entreprises Couronne et Cauronne et religieuses
municipales organismes du organismes du et de bien-
gouvernement gouvernement faisance
{au niveau (au niveau
pravincial) tedéral)
No.
$'000 % $°000 % $°000 % $'000 % $°000 % $'000 %
Investment in pooted funds of trust
companies:
1 § Equity fund (stock fund) 147,437 13 15,559 Q.1 262 - 21382 02 7.276 03 6,745 1.2
2 | Fixed income fund (bond fund) 35,356 0.3 12,850 01 2,194 13,566 0.1 7.660 0.3 4,383 08
3 | Diversified fund 10,525 0.1 - - - - - - - - - -
4 | Mortgage fund 14,649 0.1 32919 0.3 10.361 01 53.949 04 5,112 0.2 16,532 29
5 | Real estate fund 2,367 25,062 02 5,757 0.1 21,720 02 531 11,567 20
6 | Foreign funds 4,346 - 39.798 0.3 386 33.807 03 2.492 0.1 1,418 2.0
7 | Other funds = = E = = = = = = =
8 [ Total 214,679 19| 126187 10| 18,958 0.2 144,423 11| 23072 08| 50646 88
9 | Mutual and investment funds 243,185 22 7,188 0.1 5,973 01 87,144 0.7 38,068 1.4 156
10 | Segregated and deposit administration funds 65,171 06 - 74,425 1.0 113,745 09 - - - -
of companies
Bonds:
11 | Governmeni of Canada 781119 69| 1.327.094 10.6 | 1.358,011 17.6 699,103 55 281973 10.1 18,532 32
12 | Provincial government 3111123 27.5 | 3.953,801 M7 545,276 71} 7714165 60.6 219,426 79 38,712 87
13 { Municipal, school boards, etc 1,047,986 93 388,461 31 48,971 06 211,106 14 25,925 09 24224 4.2
14 | Other Canafian 794013 70 875,500 7.0 662.413 86 598,880 47 411,053 147 65.901 1.5
15 | Non-Canadian 3.680 8.704 01 32,745 04 6.076 662 25 k
16 | Total 5,737,920 50.8 | 6,553,560 52.5 | 2,647,416 34.4 | 9,229,330 725 939,039 338 210,394 38.7
Stacks:
17 | Canadian, common 1,602,341 142 | 2.529,542 203 | 2.268,533 29.4 | 1,070,578 84 991,649 255 177.478 a9
18 | Canadian. preferred 35,117 03 166,489 s 94 899 1.2 44627 04 44336 16 5710 1.0
19 | Non-Canadian, common 573,525 551 326,890 26 725,693 9.4 232,330 18 189.833 68 30.580 53
20 | Non-Canadian. preferred 1 224 - - 485 - - 60 -
21 | Total 2,210,983 19.6 | 3,023,144 24.2 | 3,089,125 40.1 | 1,348,020 10.6 | 1,225817 439 213,828 37.3
Mortgages:
22 | Insured residential (NHA) 719,208 6.4 624,872 5.0 363,076 4.7 194 626 17 117.559 4.2 33.252 5.8
23 | Conventional 347,874 31 265,899 20 404,663 53 120,257 0.9 119,709 43 14,916 26
24 | Total 1,067,082 94| 880871 /) 767,739 10.0 | 314,883 25| 237,268 8.5 48,168 8.4
25 | Real estate and lease-backs 230,123 20 141,511 11 429,454 56 59,362 05 61,992 b 13
Miscelfaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks, 570,224 5.0 997.714 8.0 146,453 19 493,920 39 18.443 07 13.056 2.3
including bank term deposits
27 | Trust company deposits, including 17,099 0.2 15,783 0.1 27,550 0.4 26,867 0.2 1.879 01 2.628 0.5
guaranfeed investment certificales
2B | Other short-term investments 512,596 45 432,327 35 338,554 44 377,722 30 199,944 72 27.992 49
29 | Accrued inferest and dividends receivable 225,636 20 257.874 251 103.439 i) 311,449 24 23,778 08 4.740 08
30 | Accounts receivable 209,227 1.9 37.660 0.3 57.812 0.8 228,354 18 13,221 05 2199 0.4
31 | Other assets 110 - 232 - 2 1,540 2 -
32 | Total 1,534,891 13.6 | 1,741,590 14.0 673,810 8.7 | 1,439,352 113 267,267 9.6 50,614 8.8
Total assets 11,304,033 100.0 {12,474,052 100.0 | 7,706,900 100.0 h2.736,260 100.0 | 2,792,524 1000 573,819 100.0
34 | Debts and amounts payable 28,694 0.3 9,795 [ A 36,957 0.5 19.975 0.2 16,096 0.6 i 173 0.2
35 | Net assets 11,275,339 99.7 [12,464,257 939 | 7,669,943 995 112,716,285 99.8 | 2,776,428 994 572,647 298
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TABLEAU 9. Valeur marchande de |'actit, selon le genre d'organisme, 1983

Trade and Co-operatives Incorporated and Other
employee unincorpor ated
Associations Coopetalives Entreprises Autres Total Elements d'actf
syndicales constitubes
et non
constituees
No
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % $°000 %
P dans des communes des socidés
de fiducie:
11.512 74 2.789 03 788,142 18 3344 358 ) 1.004448 1.1 | Avoir (capitai-actions) 1
15,578 101 3.686 04 593.331 14 2152 231 690.756 0.7 | Fonds de revenu fixe (cbligations) 2
885 06 - - 17,926 124 1.3 20,438 Fonds diversihés 3
14 048 97 2812 03 747,925 17 815 98 900.120 1 0 | Fonds hypothécaires 4
465 03 1.914 02 90.754 0.2 - 160,137 0.2 | Beons-fonds 5
2,086 13 659 01 259,374 06 112 1.2 354,479 04 | Valeurs strangéres 6
S0 - 19.964 20,015 Autres fonds 7
45.508 24 11,860 13| 2517417 58 8.646 71.2| 315839 3.4 | Totsd 8
4474 29 42 657,130 15 870 931 1044231 1.1 | Caisses mutuolies et de placement ]
- . 41,597 44| 1438993 a3 1,733,992 1.9 | Calsses separées ot administration des dépits des 10
s0Cidtes d'assurance
Obkgations:
13.672 88 133.485 142 | 5927664 136 158 1.7 1 10,603,814 115 | Gouvernement du Canada 1
#.504 61 123,327 13.1] 2,922,320 67 100 111 18,637,754 20.2 | Gouvernements provinciaux 12
4313 34 67,077 71 279,446 06 330 35| 2008838 2.3 | Municipaliiés, commessions scolawes, etc 13
%618 43 93,051 991 3.790.421 87 122 131 7.297.8970 7 8 | Obligations d'aulres organismes canadens 14
: 664 43 434 104,099 02 - 163,110 0.2 | Obhgations d'organismes eétrangers 15
41,789 27.0 417,374 44.4 | 13.023,951 298 710 7.7 | 38,801,485 42.0 | Total 16
Actions:
22.445 145 177.751 189 | 13.600,377 3t2 315 34 | 22,441,006 243 | Ordinawes, de socidtas canadkennes 17
896 06 5.608 06 410.604 09 84 09 808.368 0.9 | Privilbgiées. de sociétés canadennes 18
8,122 40 32,071 34| 3.039,696 70 37 D4 5158777 5.6 | Ordinaires. de socidtes étrangéres 19
- e S 9723 : = 10,493 Priviibgibes, de socidtés étrangéres 20
29,483 19.1 215,430 229 | 17,060,309 39.1 438 4.6 | 28,416,644 30.8 | Total 21
Hypothéques:
1.65% Tal 117.260 125 1.784,584 4.1 - - 3,956,001 4.3 | Assurées sur I'habitation (LNM) 2
2023 13 42,352 45 1,382,168 32 = - | 2.689.962 2.9 | Ordnaires 23
3,677 24 159,612 120 3,168,752 7.3 - - | 6646052 7.2 | Total 24
729 05 9.633 10 977,846 2.2 = = 1,910,663 21 | Biens-fonds et tenwres a bail 25
Divers
14,633 95 25,335 271 110,270 25 49| 3.383.005 37 | Encaisse dans les banques a chare, y compris 26
adepdts bancaires a terme
4222 27 5,008 05 450,689 1.0 88 09 5§51.810 08 | Dépédts dans les socités de fiducie. y compris 27
les certificats de placements garantis
7.737 50 31,854 34| 2604954 6.0 - 4,533.480 4.9 | Autres placements a courf terme 28
1,814 12 15,298 1.6 514 419 2 40 04| 1468487 1.6 | intéréts courus et dividendes a recevor 2
539 03 4,050 04 116.925 03 86 09 870.073 0.7 | Comptes & recevow 30
85 2,220 0.2 12,346 - - 18,518 -- | Autres elémentis d'actd K1
29.011 188 83,563 89| 4802602 11.0 672 7.2 | 10,623,372 11.5 | Total 32
154 643 100.0 239111 100.0 | 43.845.091 100.0 9.334 100.0 | 92,335,773 100.0 | Actif total
i} ] 02 3.926 04 74,486 02 - 191477 0.2 | Dettes el monlants a payer 34
e 998 935.165 996 | 43.570.605 998 9.334 100 0 | 92.144.296 998 | Actd net 35
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TABLE 10. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1983

$69.999
Income and and under $100,000- $1.000,000- $ 5.000.000-
expenditures 999,099 4,999,999 24,999,990
$89,999
et moins
No.
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %%
Income:
1 | Empicyee contributions 3.280 165 17.362 15.0 43,018 143 116,392 110
2 | Employer confributions 5071 256 46,015 39.6 100,462 33:3 301,508 215
3 | Total 8.351 421 63,377 54.6 143,481 475 417,899 39.5
4 | Investment income 10,867 54.8 45917 395 136,242 451 467,274 442
5 | Realized profit on sale of securities 446 22 5,025 43 20,887 69 142 603 135
6 | Transfers from other pension plans 159 0.8 1,654 1.4 851 03 23,039 22
7 | Miscetlaneous 3 - 135 01 350 0.1 6.346 06
8 | Total 11,478 579 52,71 454 158,330 52.5 639,262 60.5
3 { Total income 19,827 100.0 118,108 100.0 301.811 100.0 1.057.181 100.0
Expenditures:
10 | Pension payments out of fund 3.007 1.6 10.807 30.6 38.118 440 143,105 57.5
11 | Cost of pensions purchased 23,427 1256 4,062 1.5 13,513 15.6 25,994 104
Cash withdrawals on:
12 | Death 4 931 26 2109 24 3836 Hig
13 | Separation 4,020 21 9,391 266 17,688 204 40,399 16.2
14 | Discontinuation af plan 33,451 17.9 4,435 126 548 086 490 0.2
15 | Change ot funding agency 121,897 651 1,419 40 1150 12 1.482 06
18 | Total 159,373 88.1 16,176 4S8 21,495 248 45,706 18.4
17 | Administration costs 565 0.3 2734 77 7.782 90 20,559 8.3
18 { Realized i0ss on sale of secunes 74 356 1.0 1.628 1.9 205 04
19 | Other expenditures 797 0.4 1.170 33 4,147 48 12,685 51
20 | Total expenditures 187,242 100.0 35,305 100.0 86.682 100.0 248,954 100.0




TABLEAU 10. Revenu et depenses, selon |'importance des caisses de retraite, 1983

2 7 -

$100.000.000
$25,000.000- and over
£9,000.999 Total Revenu el depenses
$100,000,000
ot plus
No
$'000 % $'000 %0 $°000 %
Revenu:
173,858 82 2.137.611 17.2 2.491523 15.7 | Cobsations des employes 1
476.657 253 3.193,360 256 4123073 26.0 | Cotisations des empioyeurs 2
650,517 345 5,330,970 42.8 6,614,596 41.8 | Total 3
831.298 441 5,932,907 476 7,424,504 46.9 | Reveru de placement 4
369,315 19.6 1.076.777 86 1,615,053 10.2 | Bonefice roakise sur 1a vente de ttres 5
31073 17 113,322 09 170,199 1.1 | Transterts d'autres régimes de retrate 6
Daintd Y 9.226 0 17.901 0.1 | Divers 7
1,283,626 55,5 7.132,233 572 9.227.658 58.2 | Total 8
1.884.143 100.0 12,463,203 100.0 15,842,254 100.0 | Revenu totsi 9
Depenses:
329,354 728 2,627.326 83.3 3,051,717 75.5 | Versements de remtes puisés dans la caisse 10
17.720 39 34,688 Ly 119,404 3.0 | Coit des rentes achetbes 1"
Retraits en espoces sur
4,592 10 51.998 g 62,969 1.6 | Décés 2
53,007 157 272.483 9.0 397.088 9.8 | Cessation d'emplol 13
- 30,683 1.0 60.611 1.7 | Aboltion de la caisse 14
18.551 3% 12.999 04 155.488 3.8 | Changement de geshonnawe de Caisse 15
74,242 16.4 368,174 121 685,165 16.9 | Total 16
28,473 63 73,286 24 133.397 3.3 | Frais d'admenisiration 7
62 02 26,305 09 30.030 0.7 | Perte subres sur la vente de litres 18
Faled -5 2,732 01 23.075 0.6 | Autres dépenses 19
452,093 100.0 3,032,511 100.0 4,042,787 100.0 | Total des dépenses 20
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TABLE 11. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1983

$99.999
and under $100.000 $1,000,000- $ 5.000.000-
Assets 999,999 4,999,999 24,999,999
$99,999
=
No.
$'000 % $'000 % $'000 % $°000 %
Investment in pooled funds of trust companies:
1 | Equity fund (stock fund) 3.292 15.0 93,271 169 232.057 139 250 749 4.4
2 | Fixed income fund (bond fund) 2.314 10.5 101,451 18.4 247 543 149 247 671 43
3 | Dwversttied fund 36 0.1 3,106 0.6 5,499 03 7.227 0.1
4 | Morigage fund 4427 20.1 76.378 07 133.515 80 238,27 42
5 | Real estate fund 62 03 3,787 07 13,245 08 20.182 04
€ | Foreign tunds 263 1.2 13.179 24 39.790 24 73,579 1.3
7 | Other funds 239 11 4,775 09 6,796 0.4 6.145 01
8 | Totat 10,634 48.4 295,948 53.7 678,445 40.7 843.818 14.8
9 | Mutual investment funds 757 34 15,258 2.8 75.093 4.5 122 466 21
10 | Segregated and deposit administration tunds of insurance - - 1,085 0.2 15,947 1.0 76.003 1.3
comparves
Bonds
11 | Government of Canada 988 45 28,383 52 160,170 9.6 942,254 18.5
12 | Provincial govermnment 101 05 11,314 2.1 84,509 5.1 459,234 8.0
13 | Municipal. school boards, etc 114 05 8.029 1.5 39,720 24 172,232 30
14 | Other Canadian 251 181 21473 39 102,253 6.1 §79.471 101
15 | Non-Canadian 3 = 429 0.1 2.052 01 23,191 04
16 | Total 1,456 6.6 69,627 12.6 388,704 234 2,176,381 38.1
Stocks:
17 | Canadian. common 581 26 23,283 4.2 192,718 116 1.286.754 225
18 | Canadian, preferred 126 06 2,584 05 14,064 08 57.441 10
19 | Non-Canadian. common 28 0.1 2,856 05 31.864 19 222 664 39
20 | Non-Canadian. preterred - - 17 - 352 - 2.695
21 | Total 734 33 28,739 5.2 238.998 14.4 1,569,555 27.5
Morigages:
22 | Insured residential {NHA) L4 03 437 01 14,247 09 100,228 1.8
23 | Conventional 28 0.1 3.651 07 23.301 1.4 99350 I 17
24 | Total 85 0.4 4,088 0.7 37,549 23 199.579 38
25 | Real estate and lease-backs = N 1.130 0.2 1.753 01 10.514 0.2
Miscellaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks. including bank 4,045 184 68,704 125 84,680 541 208,476 36
term deposits
27 | Trust Company dep inchuding guar i 2488 113 34,835 6.3 65,035 39 140,849 (5
invesiment certificates
28 | Other short-tesm investments 1,431 6.5 23.592 43 54103 33 269.862 47
29 | Accrued interest and dividends receivable 146 0.7 4671 08 16,145 1.0 71,266 12
30 | Accounts receivable 192 09 2,638 0.5 6,413 04 22,180 04
31 | Other assets 14 01 505 0.1 703 - 3.543 0.1
32 | Totat 8,315 are 134,945 245 227,079 13.7 716,155 12.5
33 | Total asseia 21,882 100.0 550,831 100.0 1,663,567 100.0 5.714,470 100.0
34 { Debts and amounts payabie 23 0.1 1,132 0.2 2.865 02 16.162 03
35 | Net assels 21,959 99.9 549,699 998 1,660,703 998 5.698.309 99.7
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TABLEAU 11. Valeur comptable de I'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1983

$100.000,000
$25,000,000- and over
99.990.996¢ Total Elements o actit
$100.000.000
el plus

No

$'000 % $'000 % $'000 %

P dana des cas des
fiducse:
74,152 07 82805 01 736,326 0.9 | Avor (capital-actions) t
58,387 08 25,114 680,480 0.8 | Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
8,750 0.1 931 25,5489 - | Fonds diversifibs 3
135,543 1.3 269,357 04 857,491 1.0 | Fonds hypothécaires 4
24,421 02 96.040 01 157,737 0.2 | Biens-Fonds 5
57,919 06 101,704 01 286,430 0.3 | Valowrs éotrangéves ]
459 - - 18.415 - | Autres fonds 7
357,630 35 575,951 09 2,782,428 3.3 | Tots 8
252,554 245 370417 05 836,546 1.0 | Caisses mutelies et de placement 9
396,450 39 1,056,518 16 1.546.012 1.8 | Colsses séparbes et admnistration des GépOts des socwtes 10
o assurance
Obkgations:

1,604,901 16.8 7.648,680 15 10,475,466 12.4 | Gouvernement du Canada A
943,064 93 17,222,019 258 18,720,240 221 | Gouvernements provinciaux 12
131,286 13 1.826,551 27 2.177.931 2.8 | Municipalités. commissions scolaires, etc 13

1,144 819 na3 5,502.024 84 7.440.090 8.8 | Obug: d'autres o < s 14

31332 a3 103.138 0.1 159,944 0.2 | Obkgatons d’organismes étrangers 15

3.945.091 391 32,392 412 48.5 38.9873.672 48.0 | Totsl 18

Actions:

L7350 B0 L S 12.728 456 19.1 16,959,583 20.0 1 0Or , 0o W68 Ci 174
102,060 1.0 518,960 08 695233 0.8 | Privilegibes, de 80Cietés canadiennes 18
568,721 56 3.252,264 49 4.078.396 4.8 | Oronaites, de socibtes étrangéres 19

1.322 4,383 8,749 Privilegioes, de socités étrangéres 20

3,399,903 33.7 16,504,043 24.7 21,741,972 25.6 | Total 21

Hypotheques.
205,691 20 3.613.756 54 3934819 4.6 | Assuwrees sur 'habitation (LNM) x
244 652 24 2.333.204 35 2,704,185 32 | Ordnaires 23
450,543 45 5,946,960 8.9 6,638,804 7.8 | Tots 24
35,356 04 1.724,278 26 1,773,031 2.1 | Biens-fonds et tenures & bail 25
Divers:
251.405 25 2.765 696 4.1 3,383,005 4.0 | Encaisse, dans les banques & charte, y compris 26
dépdts bancaires & teme
95,036 089 128,243 02 466.485 0.6 | Dépots dans les socwités de fiducie. y compris 27
les certificats de placement garantis
753,718 75 3,421,077 51 4,523.764 5.3 | Autres placements & court terme 28
131357 13 1,244,902 19 1,468 487 1.7 | Intéréts courus el dividendes a recevoir 29
27,286 03 611,384 (1}] 870,073 0.8 | Comptes a recevor 30
4,489 7.858 17.091 - [ Autres éléments o actif 3
1,283,271 12.5 8,179,160 12.2 10,528 925 12.4 | Totm 32
10,100,800 100.0 66,748,738 100.0 84,801,389 100.0 | Actit total 33
16613 0.2 154 882 02 191, 477 0.2 | Dettes of montants a payer 34
HITRERA | =R I TR LEN-ERTAL 2L | A e -
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TABLE 12. Market Value of Assets, by Size ol Pension Funds, 1983

$99.999
and under $100,000- $1.000,000- $ 5,000,000
Assels 999,999 4,999,999 24,999,999
$99.999
ot moins
N,
$°000 % $°000 %o $'000 % $°000 %
Investment in pooled funds of Uust companies
1 | Equity fund (stock fund) 4,081 17.4 125,953 208 322.428 17.3 343,609 55
2 | Fixed income fund (bond fund) 2,384 10.2 103.653 171 250,355 135 251,625 4.0
3 | Diversified fund 42 0.2 3,603 06 6.023 03 8.175 0.1
4 | Mortgage fund 4,567 185 79,855 13.2 140.110 75 248.312 39
> | Real estate fund 69 0.3 3.917 086 13.658 07 20484 03
6 | Foreign funds 315 3 16.254 a7 50.767 o8 81.176 14
7 | Other funds 240 1.0 5087 08 7.186 04 8675 0.1
# | Total 11,698 49.8 338,322 55.8 790.525 425 970.055 15.4
% | tiutual and investment funds 869 37 19.585 32 94,963 51 143,712 2
i | Segregated and deposit administration funds of insurance e a 1217 02 18,416 1.0 85529 14
ompantes
uinds:
in | Fmvernment of Canada 1,003 43 28,795 48 162,139 87 959.690 152
1Z | Provincial government 101 04 11,243 19 84,221 45 461,856 73
13 | Municipal, school boards. etc 112 05 8,205 1.4 39,626 21 170,008 27
14 | Other Canadian 245 1.0 20,586 3.4 100,685 5.4 577,208 92
&5 | Non-Canadian 3 - 430 0.1 2,053 0.1 24.050 04
# | Tosal 1,464 6.2 69,259 1.4 388.733 2.9 2,192,902 34.8
Acks:
#¥ | Canadian, common 682 29 28,214 4.7 243,692 131 1,631,139 258
18 | Canadian, preferred 128 05 2,837 05 15918 09 65.459 1.0
19 { Non-Canadian. common 33 0.1 3.398 08 38,762 21 271,643 4.3
23 | Non-Canadian, preferred - - 18 - 413 - 3,671 0.t
& | Total 842 38 34.466 5.7 298.785 16.1 1971911 313
r.rlgages
oF | imsured residential (NHA) 58 0.2 447 01 14,049 08 101,627 16
73 | Conventional 28 01 3.664 06 23.230 1.2 100,136 18
24 | Total 85 04 4111 0.7 37,278 20 201,763 3.2
25 | Real estate and tease-backs - 1,295 0.2 1.787 01 10,707 0.2
Miscellaneous:
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 4.045 17.2 68,704 1.3 84,680 45 208,476 a3
term deposits
27 | Trust Company dep inciuding g ] 2684 1.4 37,507 62 68,825 3.7 150,290 24
investment certificates
28 | Other short-term investments 1,434 6.1 23,602 3.9 54,114 29 271,731 43
29 | Accrued interest and dividends receivable 146 0.6 4,672 08 16,145 0.9 71,266 1.1
30 | Accounts receivable 192 0.8 2.638 04 6,413 03 22,160 04
31 | Other assets 14 01 496 0.1 712 - 3.301 01
32 | Totat 8,514 36.3 137.618 22.7 230,889 12.4 727,222 1.5
33 | Total assets 23,472 100.0 605,873 100.0 1,861,377 100.0 6,303,800 100.0
34 | Debts and amounts payable 23 0.1 1,132 0.2 2,865 0.2 16,162 03
35 | Net Assets 23.450 999 604.741 998 1.858.513 998 6.287.637 997
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TABLEAU 12. Valeur marchande de I'actif, selon I'importance des caisses de retraite, 1983

$100,000.000
$25.000,000- and over -
99,999,999 Total Eloments d'actit
$100.000,000
et plus

No

$000 % $'000 % $'000 %

Pt dans des cai des de
!
88.034 o8 120,343 02 1.004.448 1.1 | Avor (capital-actions) 1
56,829 05 25911 690,756 0.7 | Fonds de revenu fixe (oblgations) 2
10.525 [+3] 1,071 = 29,439 Fonds diversifiés 3
146,724 1.3 280.551 04 900,120 1.0 | Fonds hypothécaies 4
24,784 ¢34 97.226 a1 160,137 0.2 | Biens-Fonds 5
75,606 07 120.360 0.2 354 479 04 | Valewrs étrangéres 8
827 5 & 20.014 Autres fonds 7d
403,30 kX 645,463 0.9 3,150,394 3.4 | Total 8
287 446 26 497,657 0.7 1,044,231 1.1 | Caisses muteties et de placement ]
438185 39 1,190,584 1.6 1.733.932 1.9 | Caisses séparées et administration des dépdt des sSOCkies 10
d'assurance
Obkgations:

1,708,431 152 7.743.757 10.7 10.603,814 11.5 | Gouvernement du Canada 1"
943,889 84 17,136,644 23.7 18,637,754 202 | G PrOVIne 12
129013 11 1,751,874 2.4 2,008,838 2.3 | Municipalités, commissions scolaires, eic 13

1.142 287 102 5.456.859 7.5 7.287.970 7.8 | Obkigations o autres organi 4

33,558 03 103,015 01 163.110 0.2 | Obligations d'organismes é&trangers 15

3,958,978 353 32,192,150 «“us 38.801,485 42.0 | Total 16

Actions.

3.538, 481 318 16,998,797 235 22,441,006 243 | Ordinaires. de sociétés canadiennes 17
119,811 138 604,218 o8 808,368 0.9 | Privilbgées, de sociétés canadiennes 18
718.275 64 4,124 667 57 5,156,777 §.6 | Ordinaires. de 30Ciotés otrangéres 19

1,478 4916 10,493 Privilbgiees, de sociités étrangéres 20

4,378.042 0.0 21,732,598 0.1 28,416,644 30.8 | Total 21

Hypothéques:
206,982 18 3.632,929 50 3,958,091 4.3 | Assurées sur I'habitation (LNH) 22
248.217 22 2.216.688 32 2,689,962 29 | Ordinaires 23
453,199 4.0 5,949,616 8.2 6,646,052 7.2 | Total 24
39.358 04 1,857,516 26 1,910,663 2.1 | Beens-fonds et tenures a bail 25
Divers:
251,405 22 2,765,696 38 3.383.005 3.7 | Encaisse, dans les banques a charte. y compris 26
dépOls bancaes & terme
97.643 09 194,861 03 551,810 0.6 | Dopodts dans kes 90CciNes de fiducie, y compris 27
jes certificats de placement garantis
754344 6.7 3.428.257 47 4,533,480 4.9 | Autres placements & court terme 28
131052 12 1,244,902 147 1,468,487 1.6 | Intérdts courus et dividendes A recevor 29
27.208 02 611,384 08 670,073 0.7 | Comptes a recevoir 30
4,796 7199 16.518 - | Autres dléments o actit 3
1.268.830 1.3 8,262,301 11.4 10,623,372 11.5 | Total 32
11,223,368 100.0 72,317,683 100.0 92,335,773 100.0 | Actit total 33
16,613 01 154,682 02 191,477 0.2 | Dettes ot montants & payer 34
11,208,755 29.9 72,163.200 998 92,144,296 90.8 | Actif net 35
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TABLE 13. Book Vaiue of Assets by Type of Benefits, 1983

Defined benefit - Prestations delerminées

Assels Final eamings{1) Career average Flat benefit
earnngs
Total
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire
la carnere
No
$'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
Investment in pooled funds of trust companies
1 | Equity fund {stock fund) 293.328 05 203,060 21 129,137 t4 625,524 08
2 | Fixed income fund (bond fund) 252 496 6.4 198,598 21 133.628 14 584,721 07
3 | Dwersified tund 7.528 - 4,943 01 657 13.128 -
4 | Mortgage fund 335.360 05 204,827 2.1 239.046 25, 779.233 1.0
5 } Real estate fund 94618 0.2 35,275 04 23.122 02 153,014 0.2
§ | Foreign tunds 159,860 0.3 67,425 0.7 43,762 05 271,047 03
7 | Other tunds 8.881 - 4177 2.993 16.051 -
8 | Total 1,152,071 19 718,304 7.5 572,344 6.0 2,442,718 3.0
9 | Mutual and investment funds 378.081 0.8 115,812 1l 222,228 23 716,121 09
10 | Segregated and deposits administration funds of insurance 800,369 13 297,597 31 343.835 36 1,441,800 18
companies
Bonds:
11 § Government of Canada 6,997.755 1.2 1,369,346 142 1.677.224 175 10,044 325 123
12 | Provincial governments 16.827.563 270 699,958 7.3 855,292 89 18,382,813 226
13 | Municpal, school boards, etc. 1,762,031 28 258,493 27 88,041 09 2,108,565 26
14 | Other Canadian 5,248,829 B4 1.050.841 109 697,899 73 6.997.569 86
15 | Non-Canadian 89,408 ot 25.640 03 36.676 04 151.724 0.2
16 | Total 30,925,586 49.7 3,404,277 35.4 3,355,132 35.1 | 37,684,996 46.3
Stocks:
17 | Canadian, common 11,168,001 180 2.517,355 26.2 2,633,718 276 16.319.074 201
18 | Canadian, preferred 487,996 08 81,724 08 107,331 dJ £57.051 0.8
12 | Non-Canadian, common 2912 488 47 601,858 6.3 397.209 42 3,911,556 4.8
20 | Non-Canadian. preferred 3844 1.615 - 2.990 8.549 c-
21 | Totai 14,552 429 234 3,202,553 333 3,141,248 329 | 20,896,230 25.7
Mortgages:
22 | Insured resicential (NHA) 3.026.642 49 358,031 3.7 405214 42 3,789.887 4.7
23 | Conventional 2,034 796 33 214513 22 369,108 39 2618417 3.2
24 | Total 5,061,438 8.1 572,545 6.0 774,321 8.1 6,408,304 7.9
25 | Real estate and lease-backs 1.526.876 25 126.960 1.3 96,723 1.0 1,750,559 22
Miscelianeous:
26 | Cash on hand. in charteved banks, including bank 2,794,727 45 299,295 a 167,063 1.7 3.261.054 40
term deposils
27 | Trust Company deposits, including guaranteed 200,892 0.3 61,615 06 141,762 15 413,259 0.5
invesiment certiticates
28 | Other short-term investments 3.038.859 49 649,065 87 591,686 62 4,279,610 53
29 [ A od and dividend fvab 1,181,999 1.9 128,450 1.3 132.230 14 1.422.679 15
30 | Accounts receivable 600,800 1.0 36,037 0.4 15,719 02 652,556 08
31 | Other assets 8,801 3.431 4,227 16,459
32 | Total 7,815,077 12,8 1,177,893 12.2 1,052,647 11.0 | 10,045,617 123
33 | Total assets 62,211,928 100.0 9,615,939 100.0 9,558.478 100.0 | 81,386,345 100.0
34 | Debts and amounts payable 151,324 0.2 19.665 0.2 4.605 175.594 a2
35 | Net assets 62,060,604 8998 9,596.274 99.8 9.553.873 1000 | 81.210.751 998

(n
@

includes final average earnings and average best earnings.
Inciudes money purchase and profit sharing.
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TABLEAU 13. Valeur comptable de ('actif selon je genre de prestation, 1983

Deftined Composite
contribution(2) and other
Total Elements d actils
Ragimes & Rogimes mixtes
prestatons of autres
détermndes(2)
No
$'000 % $000 % $'000 %
P dans des caé des s de
fiducie:
85,597 33 25.208 < ) 736.327 0.9 | Avoir (capial-actions) t
84.414 32 11,345 14 680,480 0.8 | Fonds de revenu tixe (obkgations) 2
12421 05 = 25,549 Fonds diversifiés 3
¢7.773 26 10.485 1.3 857.481 1.0 | Fonds hypothocaires 4
4,492 0.2 Fall - 157.737 0.2 | Bions-fonds 5
11.924 05 3.459 04 286.430 0.3 | Valeurs étrangéres ]
1.591 0.1 773 'R 18,415 Autres fonds 7
268.212 10.3 51,498 6.3 2762428 3.3 | Total 8
27.580 ol 92.835 114 836,546 1.0 | Caisses mutuelles et de placement ]
71.726 28 32,486 40 1,548,011 1.8 | Caisses sépardes el administration des Jdepots des sacitles 10
d'assurance
Obkicat
338,744 130 92.398 114 10.475.467 12.4 | Gouvernement du Canada Al
299,188 5 38,260 47 18.720.241 22.1 | Gouvemnements provinciaux 12
sroa2 15 31,434 3.8 2.177.931 2.6 | Municipalite S . efc. 13
.28 139 81,393 100 7.440,090 8.8 | Obligations d'autres organismes canadens 14
1553 01 4,667 06 159.944 0.2 | Obkgations d'organismes étrangers 15
1.040 528 40.0 248,151 0.8 38,973,672 48.0 | Total 16
Actions:
475.133 182 165,385 204 16.958.592 20.0 | Ordinaires. do sociétés canadiennes 17
28.173 i) 10,009 L*2 695,233 0.8 | Privilogibes. de otos car 18
126,165 48 40,676 50 4,078,397 4.8 | Ordinaires, de sociotés étrangires 19
20t 3 8.750 Privilcué de L e e 20
629,671 24.2 218,070 26.8 21,741,971 25.8 | Totai 21
89.586 34 55,146 68 3.934.619 4.6 | Assurbes sur V'habitation (LNH) 22
73,030 28 12,738 1.6 2.704,185 3.2 | Ordinaires 23
162,616 6.2 67,8684 8.4 6,638 804 7.8 | Total 24
11,832 05 10.639 13 1,773,030 21 | Biens-fonds et tenures a bail 25
Divers:
89,831 315 32121 40 3.383.008 4.0 |Encaisse. dans les banques a charte, y compris 26
dépots bancaires a terme
50471 19 2.755 03 466.485 0.6 |Dapodts dans les socités de hducie. cy comgeis 27
les certificats de placement garantis
201,738 77 42.438 52 4.523.784 53 jAutres placements & court terme 28
35,588 14 10,220 13 1.468.487 1.7 | ntéréts courus el dividondes a recevol 29
13,402 05 4115 05 670.073 0.8 |Comptes & racevok 30
594 ) 17.091 - Autres éléments d'actits AN
391,624 15.0 91,684 13 10.528.925 12.4 | Total 32
2,603,796 100.0 811,248 100.0 84,801,389 100.0 | Actif total 33
9.422 04 6,461 08 191,477 0.2 [Dettes et momants & payer 34
1594374 9986 804,788 9.2 84 609912 99.8 | Actif net 35

(11 Tinclus lea régimes salake moyen de fin de carneére el salave maximal moyen

M} Cinclus jes rogames d'achal ef participation aux bénefices
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TABLE 14. Market Value of Assets by Type of Benefits, 1983

Defined benetit - Prestations délerminses

Assets Final earnings(t) Career average Flal benetil
earnings
Total
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitare
ia carriere
No.
$°000 % $'000 % $'000 % $'000 %
Investment in pooled funds of trusl companies
1 | Equity fund (stock fund) 397.003 06 282,283 26 177,713 1.7 856,999 1.0
2 | Fixed income fund (bond fund) 257.873 04 200.557 19 135,500 i 583,93t 0.7
3 | Diversified fund 8,433 5,369 - 788 - 14,591 -
4 | Mortgage fund 352,078 05 216,064 20 250.309 23 818.451 09
5 | Rea! estate fund 96,200 0.1 35,717 03 23,455 02 155,372 02
€ | Foreign funds 195,538 03 83,256 08 55,840 05 334,734 04
7 | Other funds 9.752 —— 4,583 e 3,242 = 17.576
8 | Tota! 1316877 20 827,028 ZaT 646,948 6.1 2,791,653 3.2
9 | Mutual and invesiment funds 486,521 07 152,452 14 261,195 25 900,169 1.0
10 | Segregated and dep administration funds of insurance 893,109 1.3 339,245 3.1 392,590 37 1,624,944 1.8
companies
Bonds:
11 | Government of Canada 7.084,018 106 1,387,670 129 1,695 542 159 | 10,167,228 11.5
12 | Provincial governments 16,750,645 249 697 399 65 850,515 80| 18.208.559 20.7
13 [ Mumcipal. school boards, etc 1,697.786 25 247,276 23 86,029 08 2,031,091 23
14 | Other Canadian 5,139,373 7.7 1,034,397 9.6 687,416 65 8,881,186 730
15 | Non-Canadian 90,405 01 26,720 02 37.520 04 154 645 0.2
16 | Total 30,762,224 458 3,393,462 315 3.357.022 31.5| 37.512,709 424
Stocks:
17 | Canadian. common 14,847 494 221 3.314.304 306 3,425,204 2A1 21,587,002 24.4
18 | Canacian, preferred 545.585 08 93.897 09 125.018 12 764,500 0g
19 | Non-Canadian. common 3.691.464 $5 760.211 71 491 995 46 4.943.670 56
20 { Non-Canadian. preferred 4.657 - 2,052 - 3.536 10.245
21 | Total 198,089,200 28.4 4,170,463 38.7 4.045,753 38.0 | 27305416 30.8
Mortgages:
22 | Insured residential (NHA) 3.040.883 45 360,118 33 409.698 38 3.810.699 43
23 | Conventional 2,016,903 3.0 214307 20 372.923 3.5 2,604,133 29
24 | Total 5,057,786 7.5 574,426 5.3 782,621 7.3 8,414,832 7.2
25 | Real estate and lease-backs 1.837.760 2.4 138,829 13 106,908 1.0 1.883.497 24
Miscellaneous:
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 2,794,727 4.2 299,295 28 167,033 1.6 3.261.055 3.7
term deposits
27 | Trust Company deposits. inchuding guaranteed 262 464 04 63.518 06 149 680 1.4 495,660 06
investment certificates
28 | Other short-term invesiments 3,045,232 45 650,614 60 593,264 5.6 4,289,110 4.8
29 | Accrued interest and dividends receivable 1,181,999 17 128,450 1.2 132,230 1.2 1,422, 679 1.6
30 | Accounts recsivable 600.800 09 36.037 03 15,719 01 652.556 07
31 | Other assets 8424 q 3,559 3.925 = 15,907
32 | Totat 7.8983,646 118 1,181,470 1.0 1,061,850 10.0 | 10,136,965 11.4
33 | Total assets 67,137,123 100.0 | 10,778,173 100.0 | 10,654,888 100.0 | 88,570.184 100.0
34 | Debts and amounts payable 151,324 02 19,665 02 4,605 - 175.594 02
35 | Net assets 88,985.799 998 | 10,758,508 99.8 | 10,650,283 100.0 | 88,394,590 99.8

Inciudes final average varnings and average best earnings.
Includes money purchase and profit sharing
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TABLEAU 14. Valeur comptable de I'actit selon le genre de prestation, 1983

Detned Composite
conribution(2) and other )
Total Eloments d'actifs

Régimes & Régimes mixtes

presiations ot autres
diterminbes(2)

No
$'000 % $'000 % $'000 %o
Placements dana des Caisses communes des sociétes de
fiducie:

109,727 38 37.723 42 1,004 449 1.0 | Avoir (capital-actions) 1
85254 30 11,570 13 690,755 0.7 |Fonds de revenu fixe (obligations) 2
14,848 05 B 3 29,439 -- | Fonds diversifibs 3
70,734 25 10.936 12 900,121 1.0 | Fonds hypothécaires 4

4,528 02 237 - 160,137 0.2 | Biens-fonds 5
15.338 05 4,407 05 354,479 04 | Valeurs étrangéves ]
1810 01 a8 01 20014 - | Autres fonds T

302,040 10.6 65,701 i 3,159,394 34 |Total 8
35,978 13 108.084 119 1,044,231 1.0 | Caisses mutueties et de placement g
72470 25 36,519 40 1,733,933 1.8 | Caisses séparbes et administrabon des depots des sociétés 10

d'assurance
Obkgations:

343,529 12.0 93.058 103 10.603.815 115 | Gouvernement du Canada n

302,781 1086 36,433 40 18,637,753 20.2 | Gouvermnements provinciaux 12
37,940 13 29,8068 33 2.096,839 2.3 [ Municipaités, commissions scolaires, etc 13

358,762 126 78.022 88 7,297,970 79 | Obig O aAses orger 14

3.798 01 4,668 0s 163,111 0.2 [Ob g orger gers 15
1,046,789 36.6 241,988 267 38,801,486 42.1 | Totsl 16
Actions

637.050 223 216,953 239 22,441,005 24.3 | Ordinaires, de socktos canadiennes 17
32.430 148 11,439 13 808,369 0.9 | Privilegh de Wt ¥ 18

161,562 7 51,546 3 5,156,778 6.6 | Ordinaires, de sociotés édtrangéres 19

249 - - - 10,494 -- | Privilbgides, de sociélés étrangéres 20

831,201 2.1 279,937 0.9 28,416,644 0.8 | Total 2

Hypothéques:
90.105 32 55,287 6,1 3,956,091 4.3 | Assurées swr 'habitation (LNH) 2
72,663 2i5 13185 s 2,689,961 2.9 | Ordinares 2
162,768 5.7 68,452 7.5 6,645,052 7.2 | Total 24
12.753 04 14,414 18 1,910.664 2.1 | Biens-fonds et tenures & bail 25
Divers:
89.831 ] 32921 315/ 3,383,007 3.7 | Encaisse. dans jes banques & charte, y comgpris e
dépdts bancawes A terme
52,003 19 3,248 04 551.811 0.8 | Dépdis dans jes socktés de hoducie, y compris 27
les certfficats de placement garantis

201,932 71 42,438 47 4.533.480 49 | Autres placements & court lerme 28
35,588 1.2 10,220 11 1.468,487 1.6 |intéréts courus et dividendes a recevow 29
13,402 05 4115 Qs 670,073 0.7 | Comptes & recevoir 30

573 - 37 16517 Autres eléments d'actfs 31
394,229 138 92,178 10.2 10,623,372 1.5 | Totsl 32
2,858,316 100.0 907,273 100.0 92,335,776 100.0 | Actif total 33
03 6,461 07 191,477 0.2 | Dettes et montants & payer 34

99.7 900,812 993 92.144.299 99.8 | Actf net 35

4 )
B

Crinclus les Tégimes satawe moyen de fin de camne et salase maxmal moyen.

Ci-ncius les régmes d'achal et particpanon aux benéhoes.
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Pooled Pension Funds of Trust Companies

The data compiled in Text Table Q show the asset
profile of pooled pension trust funds administered and
offered to the public by 14 trust companies in Canada.

Generally, pooled pension trust funds are intended to
provide an opportunity for the small pension funds to
maintain a more varied portfolio of investments and to
have access to experienced management, investment
counseliing and other expertise usually available only to
larger funds. However, some of the larger funds also
make use of pooled funds for investment purposes.

To more adequately serve the diverse needs of numer-
ous small funds a number of trust companies have
introduced a variety of pooled funds. These permit each
pension fund to build up an effectively balanced invest-
ment mix tailored to its own special objectives and
pension philosophy. For example, trust companies offer
such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, Gov-
ernment Bond Fund, Equity or Common Stock Fund,
Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage Fund and
American Equity Fund.

It is interesting to note that in 1983 the proportion of
these pooled funds invested in equities was almost equal
to the proportion invested in mortgages. Morgages tradi-
tionnally represented by far the largest component of
these assets, butl in recent years they have declined
{from a high of 52.1% at book value in 1978 to the
present 31.9%). Investments in equities have increased
at the same time from a low of 19.7% in 1980 to 29.4%
in 1983. Bonds, on the other hand, have changed very
little over this period of time and have averaged at
approximately 20% of total assets.

Appendice |

Caisses de retraite en gestion commune des sociéetés
de fiducie

Les données compilées au tableau explicatif Q montrent le
profil de I'actif des caisses de retraite en gestion commune qui
sont administrées et offertes au public par 14 sociétés de fiducie
au Canada.

Regle générale, les caisses de retraite en gestion commune
offrent aux petites caisses de retraite la possibilité de détenir un
portefeuille de placements plus varié et de consulter, comme
seules peuvent le faire habituellement les grandes caisses, des
gestionnaires chevronnés, des conseillers en placements et
d'autres spécialistes. Toutefois, quelgues-unes des caisses les
pius importantes ont également recours aux caisses en gestion
commune pour leurs placements.

Pour mieux répondre aux différents besoins des nombreuses
petites caisses, des sociétés de fiducie offrent maintenant un
éventail de caisses en gestion commune. De cette fagon, chaque
caisse de retraite peut avoir un portefeuiile de piacements bien
equilibré et conforme a ses objectifs et a ses principes de base
en matiere de retraite. Les sociétés de fiducie offrent une gamme
de caisses en gestion commune, par exemple les caisses a
revenus fixes, les caisses d'obligations du gouvernement, les
caisses de placements en actions privilegiées ou ordinaires, les
caisses de placements hypothécaires ordinaires, les caisses de
placements hypothéecaires relevant de la LNH et les caisses de
placements en actions de sociétés ameéricaines.

Fait intéressant a noter, en 1983, la proportion de ces caisses
de retraite en gestion commune investie en capital-action était a
peu pres egale a celle investie en hypotheques. Les hypotheques
ont longtemps représenté la plus grande porportion de I'actif de
ces caisses, sauf ces dernieres années ou elles avaient diminué
(passant d'un sommet de 52.1% de I'actit en valeur comptable
en 1978 a 31.9% présentement). Durant la méme période les
investissements en capital-action ont augmenté, passant de
19.7% en 1980 a 29.4% de |'actif total en 1983. Les obligations
quant a elles ont trés peu varié durant cette période et ont
représenté en moyenne 20% de I'actif total.
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TEXT TABLE Q. Distribution of Assets in Pooled Funds of Trust Companies, 1983

2300}

TABLEAU EXPLICATIF Q. Répartition de I'actif des caisses communes des sociétés de fiducie, 1983

Assets

Eléments d'actil

Book value

Valeur comptable

Market vaiue

Valeur marchande

Bonds - Obkgatons:

Govemment of Canada - Gouvemement du Canada
Pravincial governments - Administrations provinciales

Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales,
commissions scolaires, etc.

Other C. - Obigati d'autres organk canadiens
Non-Canadian - Obiligations d'organismes étrangers

Totsl

Stocks - Actions

Canadian, common - Ordinaires, de soCtes canadennes
Canadian, preferred - Privilbgrées, de sociotés canadiennes
Non-Canadian, common - Ordinaires. do Socibtés étrangéres

Non-Canadian, preferred - Privilegiées, de socibtés élrangeres

Total

Mortgages - Hypothéques:
insured residential {(NHA) - Assurées sur Phabitation (LNH)
Conventional - Ordinaires

Total

Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail

Miscelianeous - Divers

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et depdls dans
les banques a charte

Short-term investments - Placements a court terme

Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus
et dividendes a recevoir

Accounts receivable - Comptes a recevoir

Other assets - Autres ments d actit

Totai

Assets - Total - Actif

$'000

291,760

88.002

5,586
143,732

3.421

532,501

-

538,033
20,709
244,738

1,647

805,122

233,746

639,935

873,681

141,789

142.719

220,843

15,776
4.579

47

383,964

2,737,057

%

107

32

0.2

53

01

195

19.7

0.7

89

29.4

85

234

319

5.2

52

0.6

a1

14.0

100.0

$°000

296,445

89,007

5,793

144,447

540,245

720,853
27.873
292,651

1,823

1,043,200

237.334

653.185

890,519

143,663

142.719

220,827

15,776
4,579

47

3,001,575

%

8.9

30

0.2
48

01

18.0

24.0
09
97

0.1

34.7

79

218

29.7

48

4.7

7.3

05

0.2

128

100.0
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Segregated funds of Insurance Companies

Segregated funds, which allow insurance companies
to diversify their pension business by offering clients a
medium for unrestricted investment of pension funds,
were first introduced in Canada in 1961. In that year
federal insurance laws were amended permitting insur-
ance companies to invest pension contributions in equi-
ties, providing these funds were segregated from regular
life insurance and annuities business. These funds per-
mitted under Section 81(5) of the Canadian and British
Insurance Companies Act' have grown at a very rapid
rate. Under this authority insurance companies provide
not only pooled or commingled funds for investment
purposes, but also complete investment services in
equities, mortgages, etc., for individual pension plans.

The data in Text Table R, taken from the Statistics
Canada quarterly publication Financial Institutions, Fi-
nancial Statistics (Catalogue 61-006), show the distri-
bution of the assets of these funds at market value at
December 31, 1983. Approximately 95% of the $9.8
billion in assets was held as reserves for employer-
sponsored pension plans. Most of the remainder was
held for Registered Retirement Savings Plans. At 40% of
total assets, equities represented by far the largest
portion. Bonds at nearly 27% and morigages at 14.5%
were also quite significaant.

] Also authorized under Section 37(5) of the Forewgn Insurance Companies Act
and Section 139(1) of the Canadian and British insurance Companies Act.

Appendice |I

Caisses séparées des compagnies d’assurance

L'apparition au Canada des premiéres caisses en gestion
distincte, qui permettent aux sociétés d'assurance de diversifier
leurs services en offrant a leurs clients la possibilite d'investir
sans limite leur caisse de retraite, remonte & 1961. Cette
année-la, I'administration fédérale a modifié ses lois sur les
societés d'assurance afin que ces derniéres puissent investir
sous forme d'actions les cotisations versées aux caisses de
refraite, pourvu que celles-Ci soient gérées séparement de
I'assurance-vie et des rentes. Ces caisses, dont la creation est
autorisée aux termes de l'article 81(5) de la Loi sur les compa-
gnies d'assurance canadiennes et britanniques?, se sont trés vite
répandues. En vertu de cette loi, les societés d'assurance offrent
non seulement des caisses en gestion commune ou mixte a des
fins de placement, mais également des services de placement
complets, par exemple des placements en actions et des place-
ments hypothécaires, adaptés aux régimes de retraite.

Les données du tableau explicatif R, provenant de la publica-
tion trimestrielle de Statistique Canada, Institutions financieres,
statistiques financieres (n® 61-006 au catalogue), montrent la
répartition de l'actif en valeur marchande des caisses au 31
décembre, 1983. Environ 95% des $9.8 milliards d'actif était
détenu sour forme de réserves au titre des régimes de retraite
offerts par I'employeur. Les derniers 5% étaient détenus presque
totalement en régimes enregistrés d'épargne retraite. Avec 40%
du total de I'actif, I'avoir en capital-action représentaient de loin
1a plus grande proportion de I'actif total. Les obligations de méme
que les hypothéques représentaient également une proportion
importante de I'actif avec prés de 27% et 14.5% respectivement
de I'actif total.

: Elies sont égalenent autorisées par I'article 37(5) de 1a Loi sut les compagnies d'assurance
strangéres et par I'article 139(1) de la Loi sur les compagnies d'assurance canadiennes ot
britanniques.
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TEXT TABLE R. Distribution of Assets in Segregated Funds of insurance Companies, 1983

TABLEAU EXPLICATIF R. Repartition de I'actif des caisses séparées des sociétés d'assurance, 1983

Assets
Eléments d'actif
$'000

Bonds - Obligations:
Government of Canada - Gouvernement du Canada 1.293.360
Provincial governments - Administrations provinciales 500.330
Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales, commissions scolaires, efc. 112,514
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 713,676
Total 2,619,880
Stocks - Actions:
Canadian, common - Ordinaires, de sociétés canadiennes 3,369.340
Canadian, preferred - Privilegides, de sociétés canadiennes 93.875
Non-Canadian - De sociétés etrangéres 471,828
Total 3,935,043
Mortgages - Hypothéques:
Insured residential (NHA) - Assurées sur I'habitation (LNH) 242,081
conventional - Ordinaires 1,186.259
Total 1,428,340
Real estate and lease-backs - Biens fonds et tenures a bail 378.151
Miscellaneous - Divers:
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et dépdts dans les banques a charte 430,937
Guaranteed investment certificates and other short-term investments - Certificats de placements

garantis et autres placements a court terme 838.757
Accounts receivable and accruals - Comples a recevoir et actit couru 155.538
Other assets - Autres éléments d'actif 39,945
Total 1,465,177

Assets - Total - Actif 9,826,591

13.2

5.1

73

26.7

343
1.0

4.8

25

121

14.5

38

4.4

85

04

14.9

100.0
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