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Introduction

This publication provides data on the financial aspects
of trusteed pension plans for 1984. it is a continuation of
a series of reports produced since 1957 and presents
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana-
dian trusteed pension plans. These data are based on a
survey of all trusteed pension funds in Canada The
response from the trustees of these funds contacted in
the survey was exceilent and this co-operation is grate-
fully acknowledged.

Other publications produced by the Pensions Section,
which can be used to compliment the information pro-
vided here, are Quarterly Estimates of Trusteed Pen-
sion Funds (Catalogue 74-001, Quarterly) and Pension
Plans in Canada (Catalogue 74-401, Biennial). Only a
certain number of key elements of the asset accumula-
tions of pension funds are included in this report. A
significant number of additional tabulations are available
on request.

Scope and Method of Survey

Data on trusteed pension funds have been collected
annually since 1957; a questionnaire is mailed to all
employers in Canada in both the public and private
seclors, operating trusteed pension plans with invested
assets. The survey period covered by this publication is
the financial year of the pension fund ending anywhere
from July 1, 1984 to June 30, 1985, although the vast
majority of plans had a December 31, 1984 year end.

For purposes of this publication, a frusteed pension
fund is an arrangement where pension plan contributions
are deposited with a trustee who is responsible for the
receipt, disbursement and investment of the funds. The
trust is a fiduciary relationship in which individuals {(at
least three), a trust company or an incorporated pension
fund society hold title to the assets of the fund in
accordance with a written trust agreement for the benefit
of the plan members. In many cases the individual fund
may be split amongst different investment managers
through contractual arrangements with any number of
trust companies, insurance companies or investment
counsellors. Specifically excluded from this study are
those funds that are deposited in total with an insurance
company under an insurance company contract. These
funds are regarded as insured funds. Only in those few
cases where trusteed pension fund managers have
deposited part of their assets with an insurance company
are these holdings included in this study.

Introduction

La présente publication porte sur les aspects financiers des
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1984. Elie est la suite
d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des
statistiques sur les encaissements, les décaissements et I'actit
des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont
établies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous
remercions sincerement les fiduciaires de ces caisses qui nous
ont accordé leur entiere collaboration dans le cadre de
i'enquéte.

La section des pensions produit également d'autres publica-
tions qui peuvent étre utilisées comme source d’information
complementaire a celle qui est fourni ici. Ce sont Estimations
trimestrielles relatives aux caisses de pensions en fiducie
(n® 74-001 au catalogue. publication trimestrielle) et Régimes
de pensions au Canada (n® 74-401 au catalogue, publication
biennale). Seulement certains aspects particuliers de I'accumu-
lation de l'actif des caisses de retraite sont inclus dans ce
bulletin. Un grand nombre de totalisations supplémentaires sont
disponibles sur demande. Les usagers intéresses a ces données
sont pries de contacter la section des pensions de la division du
travail a Statistique Canada.

Champ et méthode d’enquéte

Les données relalives aux régimes de pensions en fiducie sont
recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire est envoyée
par la poste a tous les employeurs des secteurs public et prive
au Canada qui offrent un régime de retraite en fiducie dont les
capitaux sont investis. L'année financiere des caisses de relraite
se terminant entre le 17 juillet 1984 et le 30 juin 1985 a été
retenue comme période d'enquéte, bien que I'année financiére
de la trés grande majorité des régimes ait pris fin le 31 décembre
1984,

Aux fins de cette étude, on entend par régime de retraite en
fiducie, une entente en vertu de lagquelle les cotisations versées
a la caisse de retraite sont confiées a un fiduciaire charge de les
administrer. Il s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle
un groupe d'au moins trois particuliers, une société de fiducie ou
une societé de gestion de retraite détiennent, pour le comple des
participants a un régime, |'actif de la caisse, conformément aux
dispositions écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, ia
caisse est répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements
grace a des ententes contractuelles conclues avec un certain
nombre de sociétés de fiducie. de sociétés d'assurance ou de
conseillers en placements. Les caisses qui sont deposées en
entier auprés de compagnies d'assurance aux termes d'un
contrat sont considérées comme des caisses assurées et sont
spécifiquement exclues de la présente etude. Il arrive parfois que
les administrateurs des caisses confient une partie de I'actif a
des compagnies d'assurance. Dans ces rares cas, la caisse de
retraite est inclue dans notre étude.



Inciuded in this report are funds for employees of the
three levels of government, schoo! boards, crown corpo-
rations and agencies, where contributions and other
income are converted into invested assets, and pension
payments and other costs are paid out of these funds. In
some cases provincial statutes limit the investments of
these assets to government bonds and in two cases the
assets are held partially or in total in non-marketable
securities, i.e., bonds issued by the provincial treasurer
specifically for these funds ($8.3 billion currently). Ex-
cluded from this study are consolidated revenue arrange-
ments, where contributions are consolidated with other
revenue items of the government and payments are
likewise maije out of such revenue. Consequently, the
pension arrangements for the federal public service, the
Armed Forces, the R.C.M.P. and the public service for
some pravinces are excluded.

Only part of the Quebec based Caisse de depot et
placement is included in this study. The largest portion of
the $20.1 billion in aggregate assets under management
of the Caisse at the end of 1984 consisted of accumu-
lated reserves of the Quebec Pension Plan. Only $4.9
billion, that part relating to employer-sponsored pension
plans, is included here.

Many large firms have separate pension plans for
various parts of their operations, such as different geo-
graphic units, subsidiary or affiliated companies or differ-
ent classes of employees. In many cases the contri-
butions generated by these separate plans are
consolidated in one fund. This financial survey is not a
survey of plans, but a survey of funds. Consequently,
there is a considerable difference in the number of
reporting units in this survey and the number of trusteed
pension plans active in Canada. The number of pension
funds in 1984 was 3,684 compared to the approximately
4,800 pension plans funded in whole or in part through
a trusteed fund.

Dormant funds, i.e. residual assets remaining in the
fund after a pension plan has been terminated, are
included in this survey. In 1984 there were 71 dormant
funds and they held $188.3 million in assets at book
value.

This publication is based on data compiled from
completed returns from 81% of the known universe of
trusteed pension funds, accounting for 92% of total
assets. Where previous data were available, information
for the non-respondents was estimated. Since all non-
respondents for which no previous data were available
represented small funds, the few omissions have little
effect on total assets held by trusteed pension funds.

Respondents were asked to provide both book and
market values of their holdings. The method of measure-
ment of the assets at book and market values is deter-
mined by the trustees, consequently both book and
market values may vary from one fund to another. It has
been argued that the book value should be the purchase

= CPE

La publication renferme des renseignements sur les caisses
destinées aux employés des trois paliers de gouvernement, des
conseils scolaires, des sociétés de la Couronne et d'organismes,
ou les contributions et les autres revenus sont convertis en
placements et les montants necessaires au versement des
prestations de retraite et aux autres dépenses sont puisés a
méme la caisse. Dans certains cas, les lois provinciales obligent
les caisses a investir leur actif dans des obligations des adminis-
trations publiques et, dans deux cas, |'actif est détenu en partie
ou en totalité dans des valeurs non négociables, par exemple
dans des obligations émises par le trésorier de la province
précisément a l'intention des caisses (ces valeurs s'élévent a
I'neure actuelle a $8.3 milliards). Nous ne tenons pas compte
dans la présente étude des régimes lies au fonds de revenu
consolidé, ou les contributions sont regroupées avec d'autres
sources de revenu des administrations publiques et les presta-
tions versées a méme ces revenus. Sont donc exclus les régimes
de pensions de la Fonction publique fédérale, des Forces
armées, de la Gendarmerie royale du Canada et de la Fonction
publique de quelgues provinces.

Une partie seulement de la Caisse de dépét et de placement
du Québec est prise en compte dans la présente étude. La
majeure partie de I'actif global de $20.1 milliards détenu par la
Caisse a la fin de 1984 se composait de réserves accumulées du
Régime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions
établis a titre continu par I'employeur et dont I'actif n'atteint que
$4.9 millards.

Bon nombre de grandes entreprises prévoient des régimes de
retraite différents selon, par exemple, les régions geographiques,
les filiales ou les catégories de salariés visés. Dans bien des cas,
les cotisations a ces régimes distincts sont versées dans un
fonds consolidé. L'enquéte financiere menée ne porte pas sur les
régimes offerts, mais sur les caisses de retraite disponibles. En
conséquence, il y a une difference considérable entre le nombre
d'unités déclarantes et celui des régimes de retraite en fiducie en
vigueur au Canada. Le nombre de caisses de retraite en 1984
était de 3,684 alors qu'il existait environ 4,800 régimes de
pensions administrés en tout ou en partie par une caisse en
fiducie.

Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont I'actif n'est pas tout
a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclues dans
cette enquéte. En 1984, il existait 71 fonds inactifs qui détenaient
un actif a la valeur comptable de $188.3 millions.

Les données publiées sont tirées des questionnaires remplis
par 81% de I'univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce
qui represente 92% de ['actif total. Chaque fois que c'était
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non-
répondants a partir de données antérieures connues. Etant
donné que toutes les unités non-répondantes pour lesquelles il
n'existait aucune donnée antérieure étaient de petites caisses,
les quelques omissions n'ont eu que peu d'incidence sur I'actif
total des caisses de retraite en fiducie.

Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable
et la valeur marchande de leurs avoirs. La méthode utilisée pour
calculer les valeurs comptable et marchande de I'actif des
fiduciaires est determinée par les fiduciaires eux-mémes; par
conséquent, les valeurs comptable et marchande peuvent varier
d'une caisse a une autre. Certains sont d'avis que la valeur



price of the investments. However, for practical reasons,
many fund administrators adjust the book values periodi-
cally to reflect unrealized gains or losses in the invest-
menis. Market values may be even more difficult to
determine. Ideally, a market value can be determined
only after the investment has been sold. Therefore, the
market value assigned to an investment by the fund
administrator is based on the assumption that this cur-
rent value could be realized.

Virtually all completed returns in the 1984 survey
showed the book value of the assets. The corresponding
market values were reported for 79% of these book
values. In the case of funds invested in marketable
securities and for which no market values were reported,
the market values were estimated by assuming that the
relationship between market and book value was the
same for the incomplete returns as for the completed
returns. For the $8.3 billion held in non-marketable
provincial government bonds, a market value was not
calculated but the book value was imputed as market.

For a detailed description of the funding media permit-
ted under Revenue Canada regulations, consult the

Revenue Canada, Taxation Intormation Circular
72-13R7.
Relative Importance of Trusteed Pension
Funds

The focus of this publication, as was mentioned in the
Introduction, is on the receipts, disbursements and asset
portfolios of trusteed pension funds. A brief review of the
fotal retirement income support system in Canada and of
the asset accumulations of pension plans using funding
instruments other than the trusteed arrangement will
serve to place these funds in their proper context and
underline their importance.

Income support for the elderly in Canada is essentially
based on a three-tiered system. The first tier is made up
of the Oid Age Security/ Guaranteed Income Supplement
program (OAS/GIS) providing flat-rated, universal bene-
fits unrelated to work history. The second tier consists of
the contributory Canada and Quebec Pension Plans
(C/QPP) which are earnings-related and comprehensive
in their coverage of all workers in Canada. Employer-
sponsored pension plans, registered retirement savings
plans (RRSPs) and other personal savings are generally
regarded as the third tier.

Some elements of this comprehensive retirement
income system are well supported in terms of extensive
accumulated savings and reserves, while others have
limited assets to support the promised pension liabilities.
OAS/GIS pensions are transfer payments made by the
government of Canada.

comptable devrait correspondre au prix d'achat des titres de
placement. Toutefois, pour des raisons d'ordre pratique, de
nombreux gestionnaires de caisses rajustent périodiquement la
valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en compte les
pertes ou les gains non realisés au titre de leurs placements. La
valeur marchande est parfois encore plus difficile a fixer. Idéale-
ment, elle ne devrait étre déterminée qu'aprés la vente des titres
de placement. Le gestionnaire de caisse doit donc etablir la
valeur marchande d'un placement en fonction de sa valeur
actuelle en supposant qu'elle pourrait étre realisee.

Dans presque tous les questionnaires completes de I'enquéte
de 1984, les répondants ont déclaré |a valeur comptable de
'actif. Les valeurs marchandes correspondantes ont éte décla-
rées pour pres de 79% de ces caisses. Dans le cas des caisses
dont l'actif etait placé dans des valeurs négociables, et pour
lesquelles les valeurs marchandes n'étaient pas speécifiées, on a
estimé les valeurs marchandes en supposant que le rapport
entre les valeurs marchande et comptable était le méme pour les
questionnaires partiellement remplis et pour les questionnaires
entierement remplis. Sur les $8.3 milliards detenus dans des
obligations non négociables des administrations provinciales, on
n'a pas calculé la valeur marchande mais on |'a remplace par la
valeur comptable.

Pour une description détaillée des modes de capitalisation
autorises aux termes des Réglements de I'impot sur le revenu,
il suffit de consulter la Circulaire d'information n® 72-13R7 de
Revenu Canada, Impot.

Importance relative des caisses de pensions en
fiducie

Comme on I'a mentionné dans l'introduction, la présente
publication porte essentiellement sur les encaissements, les
décaissements et |'actif des caisses de retraite en fiducie. Un
survol du systéme canadien de revenu de retraite dans son
ensemble et de |'actif accumulé dans des regimes de refraile
dont la gestion financiere n’'est pas fiduciaire permettra de
connaitre l'importance relative de ces caisses de retraite en
fiducie.

Au Canada, I'aide sous forme de revenu pour les personnes
agées repose essentiellement sur un systéme a trois niveaux. Le
premier niveau comprend le programme de séecurité de la
vieillesse/supplément de revenu garanti (PSV/SRG) en vertu
duquel sont versées des prestations uniformes et universelles ne
se rattachant pas aux antécedents de travail. Le deuxiéeme
niveau comprend les regimes contributifs de pensions du Canada
et de rentes du Québec (RPC/RRQ), qui sont rattaches aux
gains et auxquels sont admissibles tous les travailleurs du
Canada. Les régimes de retraite des employeurs, les regimes
enregistrés d’'épargne-relraite (REER) et les autres épargnes
personnelles sont généralement considérés comme constituant
le troisiéme niveau.

Certains élements de ce systéme complet de revenu de
retraite sont bien alimentés en termes d’'épargnes et de réserves
accumulées, alors que d'autres ont un actif limité pour payer les
pensions dues. Les rentes du PSV/SRG sont des paiements de
transfert du gouvernement du Canada.



Informal personal savings of individual Canadians for
purposes of retirement income security are extremely
difficult to measure. Such savings may be in the form of
equity in homes. bank savings or other personal invest-
ments. Some employee benefit programs, such as defer-
red profit sharing plans and thrift or savings plans spon-
sored by employers, though not intended specifically as
an opportunity for retirement savings, do in fact serve
that purpose to a large extent. No data are currently
available on the accumulated assets in these

programs.

Il est extremement difficile de mesurer I'épargne personnelle
privee des Canadiens aux fins de la sécurité du revenu de
retraite. Cette épargne peut prendre plusieurs formes. Il peut
s'agir de maisons, de comptes bancaires ou de placements
personnels. Certains régimes d'avantages sociaux pour les
employés, comme les régimes de participation différée aux
benefices et les programmes d'épargne parrainés par les em-
ployeurs, servent dans une large mesure a garantir un revenu de
retraite méme si tel n'est pas leur but premier. Aucune donnée
r'existe actuellement sur I'actif accumulé dans ces régimes.

TEXT TABLE A. Accumulated Reserves, Canadian Retirement Income System, 1984

TABLEAU EXPLICATIF A. Reserves accumulées au titre du systéme Canadien de revenu de retraite, 1984

Retirement program

$'000,000 %

Programme de retraite
Canada/Quebec Pension Plans{1) - Régimes de pensions du Canada et de

rentes du Québec(1) 38,668 15.5
Employer-sponsored Pension Plans - Régimes offerts par |'employeur:
Trusteed - Fiducie 94,427 378
Insurance companies(2) - Compagnies d'assurances(2) 22,868 9.2
Canadian Government Annuities(3) - Rentes sur 'Etat(3) 702 0.3
Consolidated Revenue Funds(4) - Fonds de revenu consolidés(4) 50,424 20.2
Sub-total - Total partiel 168,421 67.5
RRSP's(5) - REER(5) 38,130 15.3
individual annuities(5.6) - Rentes individuelles(5,6) 4,425 1.8
Total 249,644 100.0

(1)  Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board.

(1)  Source: Santé et Bien-étre social Canada el Régie des rentes du Québec

(2) Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial institutions: and Financial
Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations.

(2)  Source: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur générai des institutions financiéres du Quéebec;
et Division des élablissements financiers, ministére de la Consommation et du Commerce de I'Ontario.

(3)  Sowurce: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada.

(3) Source: Services de I'actuarial, Emploi et immigration Canada.

(4) Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31, 1984
{4) Source: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres cofriges au 31 decembre 1984,
(5)  Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly). RRSP reserves in insurance company general funds are

estimated.

{8) Source: Institutions financiéres Statistique financiére, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, pubiication trimestrielle). Les réserves des REER dans les

fonds géneraux des compagnies d'assurance sont estimées.

{6) Inciudes life annuities and fixed term annuities. Lite insurance company individual annuities are estimated as the remainder of total annuity reserves less group

reserves and RASP reserves.

(6) Comprend les rentes viagéres et les rentes a échéance fixe. Les rentes viagéres individuelles des compagnies d'assurance ont été estimées. Pour ce faire,
on a retranche les reserves collectives et les réserves des REER du total des réserves de rentes.

Text Table A demonstrates the extent to which assets
have been accumulated in Canada as sources of income
upon retirement. It also shows the important role of
trusteed pension funds in the formal retirement income
savings structure in Canada. Of the estimated $250
billion in reserve at the end of 1984 under the various
retirement programs, $168.4 billion are reserves to meet
future pension benefit payments under the 17,700 em-
ployer-sponsored pension plans in Canada and the
largest share ($94.4 billion) is held in trusteed funds.

Le tableau explicatif A illustre 'importance de I'actif accumulé
comme source de revenu de retraite au Canada. Il fait également
ressortir la place importante qu’occupent les caisses de retraite
en fiducie dans la structure officielle de I'épargne de retraite au
Canada. D’apres les estimations, les réserves accumulées en
vertu de divers programmes de retraite atteignaient $250 mil-
liards a la fin de 1984, dont $168.4 milliards étaient destinés a
assurer les futures prestations en vertu des 17,700 régimes de
retraite établis a titre continu par 'employeur au Canada, la plus
grande part ($94.4 milliards) étant détenue dans des caisses en
fiducie.



TEXT TABLE B. Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1984

TABLEAU EXPLICATIF B. Regimes offert par ('employeur et participants, selon I'organisme de financement, 1984

Furkiing agency Plans Members
Organisme de hnancement Regumes Parhopants
No % No %o
nbre nbre
INSLIANCE COMPaNIEs - SOCMIes d'assurance 12,788 722 619,100 136
Canackan government annuibes - Rentes sur I'Etat 22 01 78
Teusteed - Fiouce 4,655 263 3.062.693 87.1
Combinabon of above - Combinaison des preécedents 227 1. 169,969 a7
Government consokdaied revenus funds - Fornds de reverw
¢ ade ces Publ 19 01 712,583 1586
Total 17,711 100.0 4,564,623 100.0
Source: Pension Plans in Canada, Statishcs Canada (Catalogue 74-401, Bienniat).
Source: Regimes de pensions au Canada, Stalistique Canada (n® 74-401 au catalogue. pubication biennale).
TEXT TABLE C. Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 1970-1984
TABLEAU EXPLICATIF C. Estimation des reserves au titre des regimes de retraite offerts par I'employeur,
selon le gestionnaire de la caisse, 1970-1984
Funding agency - Gestionnawe de la casse de retratte
Weear Trusteed( 1} Insurance Canadhan Government
companes(2) Government consokaated
Anvie Annushes(3x evenue lunisid)
Fiducie( 1) Soceles Rentes sur Fonds de roveny
d'assurance|2) I'Exat{3)r consolide des atmns
tranons pubhque. |}
$'000.000
1970 11.059 3.683 855
1971 12.461 4,173 842
1972 14,050 4615 837
1973 16,025 5.338 827
1974 18.084 6.070 812
1975 20.962 6.819 803
1976 24.879 7.880 796
1977 29,270 8,945 787
1978 34,894 10.523 77
1979 42419 12,239 766
1980 50,753 14,273 759 28,366
1981 60,487 15473 747 32,820
1982 70.541 17.871 733 38577
1983 83,064 20,659 720 44,339
1984 94,427 22.868p 702 50.424
(1)  Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part ol their portfolio in deposit administration and/ or segregated lunds
of insurance companies.
(1) Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie géree par les sociétés d'assurance lorsqu'il s'agit de caisses dont une partie du portefeuille a
ole versee dans des caisses séparées et/ou d adminisiration des dépots des societes d'assurance.
(2) Sources: Report of Superintendent of Insurance tor Canada; Annual Report on Insurance, Quebec inspector General of Financial institubons: and Financial
Institutions Drvision, Onlanio Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $9.7 billion in segregated funds and $13.1 billion in insurance
company general funds in 1984,
(2) Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances. Inspecteur général des institutions financiéres du Québec;
et Division des élablissements linanciers, ministére de la consommation et du commerce de I'Ontario. Comprend $9.7 milliards dans les caisses
separees et $13.1 milliards dans les fonds généraux des societés d'assurance en 1984
{3) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. Data previously published have been revised to include reserves for group terminated

(3)

=4

conftracts.

Source: Service de |'acluariat. Empioi et Immigration Canada. Les données déja publiées ont eté revisees pour inchure les réserves au titre des régimes
collectis termines.

Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments tinancial reports, adjusted to December 31 year end. Not invested assets, but
account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts.

Sources® Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales. chiffres cormigés au 31 décembre. Il ne s'agit
pas de l'actif place mais pluldt des soldes pour les régimes de relraite dans les comptes des londs de revenu consolidés des administrations
pubhques.



More than 72% of the 17,700 employer-sponsored
pension plans in Canada in 1984 were funded through an
insurance company contract as is shown in Text Table B.
Most of these plans were small in terms of membership,
however, and less than 14% of the total members
belonged to plans funded through insurance company
contracts. Plans funded on a trusteed basis, on the other
hand, though only 26.3% of all plans, covered more than
two-thirds of the members, indicating that large employ-
ers generally preferred the trusteed arrangement as a
means of funding their pension plans. Finally, 19 plans for
government employees were funded through the consoli-
dated revenue accounts of the government of Canada
and those of some of the provinces. These 19 plans
covered 15.6% of all members.

Text Table C shows how the reserves to provide
retirement income to members of employer-sponsored
pension plans have grown, particularly in recent years.
To avoid double-counting, the reserves for trusteed
pension pians in this table exclude the amounts depos-
ited by trusteed fund managers with insurance compa-
nies under deposit administration and segregated funds
contracts and held as part of their total asset portfolio
(1.7 billion in 1984). This amount is included in the
insurance company reserves. For further information on
insurance company funds consult the Statistics Canada
publication Financial Institutions, Financial Statistics
(Catalogue 61-006, Quarterly).

Pension plans funded through the consolidated rev-
enue funds of the federal and provincial governments do
not have a fund of invested assets to which contributions
are credited and against which pension payments and
other withdrawals are charged. Some of these plans
operate on a pay-as-you-go basis, whereby the em-
ployee contributions are used to meet expenditures and,
only if these contributions are insufficient to meet the
payments, “empiloyer contributions’’ are made. For most
of these plans, however, separate accounts are main-
tained within the governments’ consolidated funds. Con-
tributions and interest are added to the accounts and
pension payments and cash withdrawals are deducted
from them. The accumulated account balances that are
thus generated are reported in Text Table C. Data
previous to 1980 are not available.

Over the five-year period, from 1980 and 1984, the
reserves held by insurance companies for employer-
sponsored pension plans increased 60%, the govern-
ment consolidated revenue account balances 78% and
trusteed funds 86%. Trusteed funds, therefore, not only
are by far the most prominent in terms of total reserves,
but are also growing at a more rapid rate than reserves
held under other funding arrangements.

Highlights

The book value of assets held by trusteed pension
funds increased by $11.5 billion during 1984 to $96.1
billion. This $96.1 billion was a net asset total, after
deducting $217 million in payables, short-term debts,

SHoE

Plus de 72% des 17,700 régimes de retraite établis a titre
continu par des employeurs au Canada en 1984, étaient pourvus
aux termes d'un contrat avec une compagnie d'assurance,
comme le montre le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart de
ces régimes comptaient peu de parlicipants de sorte que moins
de 14% de I'ensemble des participants adhéraient a ce genre de
régimes. Par contre, plus des deux tiers des participants adhé-
raient a des régimes en fiducie méme si les régimes de ce type
ne représentaient que 26.3% de I'ensemble, Ce qui prouve que
les gros employeurs préferent généeralement assurer la capitali-
sation de leurs régimes de retraite par voie de fiducie. Enfin, 19
régimes réservés aux employes de I'Etat étaient pourvus par le
biais des fonds de revenu consolidés du gouvernement du
Canada et de certaines provinces. Les adhérents a ces 19
régimes représentaient 15.6% de |'ensemble des participants.

Le tableau expiicatif C montre comment ont augmenté, en
particulier ces derniéres années, les réserves destinées a assu-
ref un revenu de retraite aux participants a des régimes de
retraite établis a titre continu par les employeurs. Afin d'éviter les
doubles comptes, les réserves des régimes de retraite en fiducie
présentées dans ce tableau excluent les sommes que les
gestlionnaires de caisses de retraite ont déposées auprés de
compagnies d'assurance aux termes de contrats d'administra-
tion des depots et de caisses séparées, et qui font partie de I'actif
total de leur portefeuille ($1.7 milliard en 1984). Ces sommes
sont comprises dans les réserves des compagnies d'assurance.
Pour plus de renseignements sur les caisses des compagnies
d’assurance, consulter la publication de Statistique Canada
intitulée Institutions financiéres: Statistique financiere (n°
61-006 au catalogue, publication trimestrielle).

Les régimes de retraite financés a méme le fonds de revenu
consolidé des administrations fédérales et provinciales n'ont pas
un fonds d'actifs places auquel les cotisation sont créditées at
d'ou les paiements de prestations et autres retraites sont effec-
tués. Certains de ces regimes sont finances par repartition,
auquel cas les cotisations des employes servent a defrayer les
dépenses et, seulement si ces cotisations sont insuffisantes pour
régler les paiements, il y a contribution de I'employeur. Pour la
plupart de ces régimes, cependant, il y a des comptes séparés
dans le fonds consolide des administrations. Les cotisations et
les intéréts sont ajoutées aux comptes et les pensions et les
retraits en espéces sont déduits. Les soldes accumulés des
comptes ainsi genérés figurent au tableau explicatif C. Aucune
donnée n'est disponible pour les années antérieures a 1980.

Au cours de la periode de cing ans allant de 1980 a 1984, les
réserves detenues par les compagnies d'assurance au titre des
régimes de retraite des employeurs ont augmenté de 60%, les
soldes des comptes dans les fonds de revenu consolidés des
administrations, de 78%, et les caisses en fiducie, de 86%. Les
caisses de retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importan-
tes sur le plan des réserves totales, affichent donc en plus un
taux de croissance supeérieur a ceux des reserves detenues en
vertu d'autres conventions de gestion financiere.

Faits saillants

La valeur comptable de I'actif detenu par les caisses de
retraite en fiducie a augmente de $11.5 milliards en 1984 pour
s'inscrire a $96.1 milliards. Ce chiffre de $96.1 milliards repre-
sente I'actif net total et on I'a obtenu en retranchant de I'actif brut



overdrafts, etc. from the gross assets of $96.3 billion.
The $11.5 billion increase represented a growth of
13.6%, the lowest annual percentage increase since
1974. Figure | shows the growth of these funds in both
current and constant (1971) dollars from 1970 to 1984.
Notwithstanding the effects of the rate of inflation in the
last fifteen years on these funds, they still have experi-
enced sustained growth at an average annual rate of
nearly 17% at book value in current dollars and 8% in
constant dollars.

Figure |
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de $96.3 milliards, $217 millions sous forme de comptes a payer,
de dettes a court terme, de découverts, etc. L'augmentation de
$11.5 milliards équivaut a une croissance de 13.6%, soit le plus
faible taux d'augmentation annuel depuis 1974. La figure 1
montre la croissance de ces caisses en dollars courants et en
dollars constants (de 1971) de 1970 a 1984. Méme en tenant
compte des effets de I'inflation des quinze derniéres années, le
taux de croissance annuel moyen de la valeur comptable de
I'actif de ces caisses demeure appréciable, atteignant prés de
17% en dollars courants et 8% en dollars constants.

Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1984
Actits des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1984
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As Text Table D shows, the $96.1 billion in assets at
book value was held for nearly 3.2 million members
currently employed and an additional number of termi-
nated and retired employees. Considering just the em-
ployed plan members, this $96.1 billion represented
$30.411 in reserves per member, a considerable in-
crease over the $27,128 per member recorded in 1983
and the $7.925 ten years earlier.

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1384

Comme le montre le tableau explicatif D, un actif de $96.1
milliards a la valeur comptable était détenu pour le compte de
prés de 3.2 millions de participants ayant actuellement un emploi
et d'un nombre indéterminé d'adhérents qui ont quitté leur
emploi ou qui sont a la retraite. Si I'on tient compte uniquement
des participants ayant un emploi, cetite somme de $96.1 milliards
représente une réserve de $30,411 par participant, soit une
augmentation considérable par rapport au chiffre de $27,128
enregistre en 1983 et a celui de $7,925 enregistré dix ans plus
tot.
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TEXT TABLE D. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value of Assets, 1970-1984

TABLEAU EXPLICATIF D. Nombre de caisses de pensions en fiducie, participants et valeur comptable et marchande de |actit

1970-1984

Funds Employees Book value of Market value of
Year covered assets assets
Année Caisses Participants Valeur comptable Valeur marchande
de I'actf de I'actif
no. - in thousands - $'000.000 $'000.000

nbre en milliers
1970 3,859 74 11,059 10,574
1971 3,946 1,901 12,461 12,574
1972 3.778 1,919 14,050 15,098
1973 3,859 2,050 16,171 16.303
1974 3,680 2,307 18,284 16.352
1975 3.622 2.416 21,210 19,841
1976 3.543 2,667 25.234 24,716
1977 3,403 2.757 29.737 29,538
1978 3.302 2.824 517 36,203
1879 3,245 2,964 43,203 44113
1980 3,256 3,048 51,685 53,958
1981 3.364 3.009 61,514 58,6889
1982 3.470 3.115 71.925 75,625
1983 3,590 3.119 84,610 92,144
1984 3,684 3,160 96,094 102,516

Text Table D also demonstrates that the market
values of the assets have exceeded the book values for
most of the last fifteen years. Because of limitations in the
calculation of market values, as explained earlier, these
data should be used with considerable caution. Based on
the data aggregated in this survey, the market value of
the 1984 assets represented 106.7% of the book value,
slightly lower than the 108.9% recorded in 1983. The
relative high market value of total assets in recent years
continues to be primarily due to the stocks portion of the
assets. In 1984 the market value of stocks was 20.2%
higher than the book value, whereas bonds when mea-
sured at market vali e were only 1.3% higher and mortga-
ges had a slightly lower market value than book value.

Income and Expenditures

Most trusteed pension funds in Canada continue to
have a positive cash flow. As Text Table E and Figure Il
illustrate, the total income of these funds in 1984 ex-
ceeded $16 billion. Qut of this revenue, $5,171 million in
expenditures were met, leaving a net balance of nearly
$10.9 billion, less than the $11.8 billion net cash flow
recorded in 1983. Whereas total income increased from
1983 to 1984 by little more than 1%, total expenditures
increased by nearly 28%.

The less than 2% increase in total income was consid-
erably lower than the annual percentage increases in
income recorded in previous years, when such increases
varied from a high of 24.2% in 1976 to a low of 10.9% in
1982. On the other hand, the nearly 28% increase in total

Le tableau explicatif D révele également que la valeur mar-
chande de I'actif a presque toujours dépasseé la valeur comptable
au cours des quinze dernieres années. Comme on I'a explique
plus haut, le calcul des valeurs marchandes pose certaines
difficultés de sorte que ces données doivent étre utilisées avec
la plus grande prudence. Sur la base des données agrégees de
la présente enquéte, la valeur marchande de l'actif en 1984
représentait 106.7% de la valeur comptable, légerement en
baisse par rapport au ratio de 108.9% observe en 1983. La
valeur marchande relativement elevee de I'actif total, ces dernié-
res années, a toujours été due principalement aux avoirs sous
forme d'actions. En 1984, la valeur marchande des actions
dépassait de 20.2% la valeur comptable, celle des obligations
dépassait de seulement 1.3% la valeur comptable, et celle des
hypothéques était legérement inférieure a la valeur comptable.

Revenus et dépenses

La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada
continuent d'afficher des rentrées de fonds supérieures aux
sorties. Comme l'illustre le tableau explicatif E et la figure II, le
revenu total de ces caisses en 1984 a dépasse $16 milliards. Ces
recettes ont permis d'absorber des dépenses de $5,171 millions
laissant un solde net de prés de $10.9 milliards, ce qui est
inferieur aux rentrées nettes de $11.8 milliards enregistrées en
1983. Le revenu total a augmenté d'un peu plus de 1% entre
1983 et 1984 alors que les dépenses totales augmentaient de
pres de 28%.

La hausse de moins de 2% du revenu total est considérable-
ment inférieure aux taux d'augmentation annuels enregistres
précédemment, ces taux ayant eté compris entre un sommet de
24.2% en 1976 et un creux de 10.9% en 1982. Par contre,
I'augmentation de pres de 28% des depenses totales de 1983 a



TEXT TABLE E. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1975-1984

T

TABLEAU EXPLICATIF E. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1975-1984

tmmome and sxpenditures
1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
Revenu et depenses
milions of dollars - mulhons de dollars

Income - Revenu
Employee contributions - Cotisations des employts 854 1.133 1.198 1,409 1,584 1,774 2108 230 2492 2.651
Empioyer contnibutions - Cotisahons des empioyewrs 1,873 2259 2722 3271 3.429 3.758 3915 4368 4123 4,147
Total 2,727 3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 6,699 8,615 6,798
Invesiment income - Revenu de placements 1.326 1.639 2.044 2,57 3.388 4,246 5.491 6,636 7.425 8215
fReakzed profit on sale of securites - Bendlke

reakse s la venie de titres 45 59 93 282 796 1.076 784 264 1.615 922
Miscedlaneous - Divers 12 14 48 a8 46 129 62 102 188 95
Totat 1,383 1712 2,185 2,89 4,210 5.451 6.337 7.002 9228 9,232
income - Tolai - Revenu 4,110 5,104 6,108 7.57M 9,223 10.983 12,358 13,701 15,842 16.030
Expendiires - Dépenses
Pension paymenis ocut of tunds - Versements de

rentes puises dans la caisse 900 1.037 1.195 1.400 1.625 1.884 2212 2576 3.052 3.75%
Cost of pensions purchased - Cout des rentes

achetoes 29 35 32 44 70 84 99 246 119 375
Cash withdrawals - Retraits en espéces 175 248 280 380 4l 402 446 494 885 753
Admerestration costs - Frais d admnstration 27 32 43 48 62 72 a7 109 133 153
Reakzed loss on sale of securibes - Perle subwe

sur la venie de tites 122 93 17 63 10 25 18 297 30 76
Other expendituraes - Autres dbpenses 37 9 13 16 48 28 12 56 23 58
Expenditures - Totsl - Depenses 1.290 1.454 1,685 1951 2148 2,495 2,972 3778 4,043 51N

expenditures from 1983 to 1984 was the highest annual
percentage growth ever in expenditures. It compared to
the 27% increase in 1982, the next highest, and only a
7% increase in 1983.

Combined contributions by employees and employers,
which between 1979 and 1982 increased annually at a
rate of 7 to 11%, in 1983 actually declined by 1% and in
1984 increased by only 2.8% over the 1983 total. Annual
percentage increases in investment income, currently the
largest component of total income of pension funds, have
been declining since 1981 when this income item had
increased by 29.3% over the previous year's figure,
compared to 10.6% in 1984.

All expenditure items increased from 1983 to 1984. At
nearly $3.8 billion, pension payments directly out of the
funds represented by far the most prominent expenditure
item. These benefit payments, which prior to 1983 in-
creased at an annual rate of approximately 16%, grew by
18.5% in 1983 and in 1984 were 23% higher than the
1983 bensfits.

In lieu of paying pension benefits directly out of the
funds, some fund managers purchase annuities from
insurance companies for terminated and retired mem-
bers. These expenditures are reported in Text Table E as
""Cost of pensions purchased” and in 1984 they were
quite significant at $375 million.

Cash withdrawals amounted to $753 million in 1984,
of which $495 million was paid out to workers whose
employment had been terminated; $155 million was
transfered out of trusteed funds to other funding agen-

1884 est la plus forte croissance annuelle des dépenses jamais
enregistrée. L'ancien somme*, enregistré en 1982, était de 27%,
alors qu'en 1983, I'accroissement n'avait éte que de 7%.

Les cotisations combinées des employes et des employeurs,
qui entre 1979 et 1982 avaient affiche des taux d’augmentation
annuels variant de 7% a 11%, ont baissé de 1% en 1983 et
haussé de seulement 2.8% en 1984 par rapport au total de 1983.
Les taux d'accroissement annuels du revenu de placements, qui
represente actuellement la principale composante du revenu
total des caisses de retraite, sont en baisse depuis 1981, ayant
passé de 29.3% cette année-1a a8 10.6% en 1984.

Tous les postes de dépenses ont augmente de 1983 a 1984.
Les pensions versees sur la caisse constituent de loin la dépense
la plus importante, atteignant preés de $3.8 milliards. Ces presta-
tions, qui avant 1983 augmentaient au taux annuel de quelque
16%, ont fait un bond de 18.5% en 1983 et ont encore augmentée
de 23% en 1984 par rapport au niveau de 1983.

Au lieu de puiser les prestations de retraite directement dans
la caisse, certains gestionnaires de caisses achetent des rentes
auprés de compagnies d'assurance pour les participants qui ont
quitte leur emploi ou qui sont & leur retraite. Ces dépenses, qui
sont declarées au tableau explicatif E a la rubrique '“Colt des
rentes achetées'', ont atteint $375 millions en 1984, ce qui est
non négligeable.

Les retraits en especes se sont chiffres a $753 millions en
1984. De ce dernier montant, $495 millions ont été verses a des
travailleurs dont I'emploi avaient pris fin, $155 millions ont été
transférés des caisses de retraite en fiducie a d'autres caisses de



Figure Il
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970- 1984

Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1970-1984
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cies; nearly $46 million was paid to members on termina-
tion of some plans; and $57 miflion was paid out in death
claims.

Most of the costs incurred in managing these funds are
paid by the employers themselves and only a small
portion of the total administration costs are charged
against the funds. In 1984, $153 miillion, only a fraction
of a percent of the assets held, were reported as adminis-
tration costs paid from the funds.

Finally, the $58 million identified in Text Table E as
other expenditures, included primarily refunds of pension
fund surpluses authorized by some of the regulatory
pension authorities lo some employers.

Distribution of the Assets

As can be seen in Text Table F, the proportion of the
assets at book value invested in stocks has been increas-
ing continuously since 1979 when they were 18.5% of
iotal assets. By 1984 they had reached 26.1%. the
highest level since 1974. The proportion held in bonds,
after decreasing from 49.1% in 1980 to 46.5% in 1981,
changed very little since then and in 1984 represented
45.4% of total assets at book value. At market value, the
proportions held in stocks and bonds fluctuated consider-
ably from 1979 to 1984 as a result of changing conditions
in the stock and bond markets. The 1983 market value
of stocks held by trusteed pension funds was 30.7%
higher than the book value, whereas the 1984 market
value was only 20.2% higher.

Bond holdings, on the other hand, had a lower market
value than book value in 1983, while in 1984 the market
value of the bonds in these funds was 1.3% higher than
the book value.

Mortgages continued to decrease in both relative and
absolute terms. At book value mortgage investments
decreased from $6,639 million or 7.8% of total assets in
1983 to $6,439 million or 6.7% of the 1984 assets. This
6.7% is the lowest proportion of assets mortgages have
represented since this survey was initiated in 1957.

The proportion of the assets invested in units of pooled
funds of trust companies has been decreasing continu-
ously since 1976 and in 1984 less than 3% of the assets
at book value were held in such units. Investments in
various short-term securities such as bank deposits,
guaranteed investment certificates and other short term
holdings represented 11.5% of total assets at book value
in 1984, quite comparable to the proportions recorded in
the previous five years.

Public and Private Sector Funds

Trusteed pension funds are not a homogeneous group
in terms of investment policies, and variations in asset
portfolios are particularly significant between public and
private sector funds. Unlike the consolidated revenue

st

retraite, prés de $46 millions ont eté verses aux participants de
quelques caisses abolies, et $57 millions ont été verses au titre
des prestations de deces.

La plupart des frais engagés pour la gestion de ces caisses
sont réglés par les employeurs eux-mémes et seulement une
petite partie de |I'ensemble des frais d’administration est imputée
sur les caisses. En 1984, les frais d'administration réglés a méme
les caisses se chiffraient a $153 millions, ce qui représente moins
de 1% de I'actit détenu.

Enfin, les $58 millions déclarés comme autres dépenses au
tableau explicatit E comprennent surtout les remboursements
d'excédents de caisses de retraite que certains organismes de
réglementation des pensions ont autorisé certains employeurs a
recevoir.

Repartition de I'actif

Comme le montre le tableau explicatit F, la proportion de I' actit
total a la valeur comptable sous forme de placements en actions
n'a cesseé de croitre depuis 1979, alors qu'elle etait de 18.5%. En
1984, cette proportion atteignait 26.1%, soit son plus haut niveau
depuis 1974. La proportion detenue sous forme d'obligations, qui
était passée de 49.1% en 1980 a 46.5% en 1981, a peu varié
depuis et représentait en 1984, 45.4% de I'actif total a la valeur
comptable. A la valeur marchande, les proportions détenues
sous forme de placements en actions et en obligations ont
considérablement fluctué de 1979 a 1984 en raison des condi-
tions changeantes de la bourse et des marches obligataires. La
valeur marchande des actions détenues par les caisses de
retraite en fiducie dépassait de 30.7% la valeur comptable en
1983, mais de seulement 20.2% en 1984.

Les avoirs obligataires, par contre, avaient une valeur mar-
chande inférieure a leur valeur comptable en 1983, alors qu'en
1984, la valeur marchande des obligations detenues dans ces
caisses dépassaient de 1.3% la valeur comptable.

Les placements en hypotheques ont continué de baisser en
termes relatifs comme en termes absolus. Exprimes a la valeur
comptable, ces placements sont passés de $6,639 millions ou
7.8% de I'actif total en 1983 a $6,439 millions ou 6.7% de I'actif
en 1984. La proportion de I'actif représentée par les hypotheques
en 1984 est la plus faible jamais enregistrée depuis le début de
I'enquéte en 1957.

La proportion de I'actif placée dans des caisses communes
des sociéetés de fiducie a diminué constamment depuis 1976 pour
s'inscrire a moins de 3% de I'actif a la valeur comptable en 1984.
Les placements a court terme, comme les depots bancaires, les
certificats de placements garantis et autres avoirs a court terme,
ont représente 11.5% de I'actif total a la valeur comptable en
1984, ce qui est comparable aux proportions enregistrées au
cours des cinq annees précédentes.

Caisses des secteurs public et privé

La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere de
placements est loin d'étre uniforme; I'écart dans le cas des
portefeuilles est particuliérement marqué entre les caisses du
secteur public et celles du secteur prive. Contrairement aux



- 16 -

TEXT TABLE F. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1975-1984

Book value - Valeur comptable

Assets
1975 1976 1977 1978 1979
No
$'000,000 % }$'000,000 % 1$'000,000 % |$'000,000 % |$'000.000 %
1| Invesiment in pooled funds of trust companies 1,206 57 1,461 59 1. 721 58 1.883 54 1.926 45
2 | Mutual and mvestment funds 30 0.1 27 01 41 0t 114 03 277 06
3 | Investment in segregated and deposit administra- 248 12 355 14 467 16 623 18 784 18
tion funds of insurance companies
Bonds:
4 | Government of Canada 405 1.9 620 25 1,138 38 1.805 51 3,831 89
5 | Provincial governments 5.310 250 8.380 252 7.664 2507 9.283 26.0 10.651 24 8
& | Municipal, schoot boards. etc 876 4.1 966 38 1,182 39 1,262 36 1,441 3.3
7 | Other Canadkian 3.539 16.7 3,887 154 4342 148 4.881 137 5,199 120
8 | Non-Canadian 16 0.1 10 - 1 . 11 - 14 .
9 | Total 10,148 47.8 11,863 46.9 14.307 48.0 17,222 48.4 21,138 49.0
Slocks.
10 | Canackan, common 4,504 213 5,239 208 5.442 18.2 5615 158 6.361 147
11 | Canadian, preferred 99 Qa5 79 03 61 0.2 63 02 91 0.2
12 | Non-Canadian, common 704 33 894 35 911 31 1.044 29 1.558 36
13 | Non-Canadian. preferred 6 -- 1 - = - 4 ~- ] 2
14 | Totai 5313 251 6.213 246 8,417 215 6.726 18.9 8,016 18.5
Mortgages
15 | Insured residential (NHA) 1,345 63 1.961 78 219 74 2,591 5 2917 6.8
16 | Conventional 1.126 53 1.388 S5 1.807 6.1 2.206 62 2.442 Gy
17 | Total 2471 11.6 3,349 133 3.998 135 4,797 135 5,359 128
18 | Real estate and lease-backs 96 05 144 06 200 07 247 07 410 09
Miscellaneous:
19 | Cash on hand and in charlered banks 391 LY 398 1.6 526 18 10 26 1.229 28
20 | Guaranteed investment certificates 133 06 172 0.7 254 09 385 1.0 346 08
21 | Other short-term investments 872 4.1 790 ) | 1,209 41 1,831 52 2,793 6.5
22 | Accrued interest and dwidends receivable 178 0.8 225 09 3305 10 393 11 517 1.2
23 | Accounts receivable 123 06 232 09 289 1.0 403 1.1 398 0.9
24 | Other assets 3 5 S - 3 - 3 = 12 4
25 | Total 1,700 8.0 1,822 Y 2,586 8.8 3,905 1.0 5,295 122
26 | Totat assets 21,210 100.0 25,234 100.0 29,737 100.0 35.517 100.0 43,203 100.0
27 | Debts and amounts payable(2) ! d ¥ ; h
28 | Net assets 21.210 100.0 25234 100.0 29,737 1000 35.517 100.0 43.203 100.0
Markel value - Valeur marchande
1975 1976 1977 1978 1979
§'000.000 % |$'000.000 % |$°000,000 % |$°000.000 % |$°000.000 %
29 | Investment in pooled funds of trust companies 1,142 57 1463 6.0 1,737 58 1.946 53 2,023 46
30 | Mutual and investment funds 32 0.2 37 Q1 41 0.t 128 ¢4 310 07
3t | Investment in segregated and deposit administra- 233 12 346 14 468 16 643 1.8 822 19
tion funds of insurance companies
Bonds
32 | Government of Canada 346 18 612 25 1,119 38 1.717 47 3,448 78
33 | Provincial governments 4,984 251 6,223 25.2 7,588 26T 9,106 253 10.046 229
34 | Munipal, school boards, eic. 739 37 873 3.5 1,083 37 1.175 3.2 1.237 28
35 | Other Canadian 3.141 15.8 3.752 15.2 4,270 145 4,650 128 4,636 105
36 | Non-Canadian 14 a 9 - 10 - 11 = 14 =
37 | Total 9,224 46.5 11,469 46.4 14,081 47.7 16,859 46.0 19,381 4.0
Stocks
38 | Canadan. common 4,278 215 5103 20.6 5.461 185 6.726 186 8818 201
3¢ | Canadkan. preferred 81 Q4 70 0.3 59 0.2 64 02 109 0.2
40 | Non-Canaan, common 646 33 932 38 892 30 1.129 31 1.785 40
41 | Non-Canadian. preferred 4 - 1 - 3 - 4 . 7 =
42 | Total 5,009 252 6,106 24.7 8.415 21.7 7,923 219 10.719 243
Mot 3
43 | Insured residential (NHA) 1.303 6.6 1,944 79 2,196 75 2.561 74l 2.790 6.3
44 { Conventional 1,102 525! 1,384 56 1,806 61 2182 60 2,354 5.3
45 | Total 2,405 2.1 3,328 135 4,002 13.6 4,743 13.1 5,144 1.6
46 | Real estate and lease -backs 96 144 06 202 07 253 07 413 09
Miscellaneous:
47 | Cash on hand and in chartered banks 391 20 398 16 526 1.8 910 25 1.229 28
48 | Guaranteed investmenl certificates 133 07 173 07 254 09 366 1.0 347 08
49 | Othet short-term investments 872 4.4 790 3.2 1213 4.1 1.833 SHI 2.798 63
50 | Accrued interes! and dividends receivable 178 0.9 225 09 305 10 393 1.1 517 1.2
51 | Accounts teceivable 123 0.6 232 09 289 1.0 403 1.1 398 09
52 | Othes assets 3 - =) . 3 - 3 = 12 -
53 | Total 1,700 8.6 1,823 7.3 2,590 88 3,908 10.8 5,301 12.0
54 | Totat assets 19,841 100.0 24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0 44,113 100.0
55 | Debts and amounts payabie{2) 4 : ; ]
56 | Net assets 19.841 1000 24.716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0 44113 00,4

{1) Includes $8.3 bilkon in non-marketable bonds at book value.

{2) Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible fo refiect debis and amounis payable
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TABLEAU EXPLICATI F. Valeur comptable et marchande de I'actif des caisses de retraite en fiducie, 1975-1984

Book value = Valeur complable
B d'actl
1980 1981 19682 1983 1984
No
$'000.000 % {$°000.000 % |$'000,000 % |$°000.000 % |$°000,000 %
2133 4. 2423 3.9 2.591 36 2,762 33| 2730 2.9 | Placements dans des caisses communes des socieles 1
de houcke
354 08 508 08 696 10 837 10| 1.154 1.2 | Cusses mutuelles et de placement 2
832 ta 1,027 1.7 1,384 19 1.546 18| 1666 =2 ot a des depits des 3
S0CI0108 o assurance
Obkganons.
5510 107 6,433 « 105 7.942 10 10.475 12.4 |13.648 14.2 | Gouvernement du Canada 4
12423 229 13.852 225 16,198 225 18,720 221 |20.33) 21.1 | Admenisirabons provinciales S
1,578 31 1,776 2.9 1,928 27 2,178 261 2.29 2.4 | ACMenisiialions MUNCIPales, COMMISSIoNs scolawes, elc. 6
5.867 114 6.499 105 7.11% 9.9 7440 88| 7.369 76| Ob S d'autres orgar 7
21 = 38 0.1 82 o 160 02 "z 01 | Obkgations d'organismes etrangers B
25,399 491 28,59¢ 46.5 33,266 46.2 38,974 46.0 143,756 45.4 | Total 9
Actions:
8.216 15.9 10,371 169 12.238 17.0 16.960 20.0 |19.855 206 | Ordnaires, de socstes canadiennes 10
263 05 397 07 537 07 695 08 560 06 | Privilegées. de soCles canagennes 11
2078 40 2614 42 3,128 44 4078 481 4727 49 | Ordinarnes, de socielés etrangeres 12
4 - 2 t 9 - 9 -- | Privilogroes. de socwtes etrangeves 13
10.560 204 13284 218 | 15902 221 21742 256 | 25,151 26.1 | Total 14
‘ Hypatheques.
3.081 60 3.286 53 3.575 50 3,935 46| 3835 4.0 | Assurees sur I'habitahon{LNH) 15
2676 52 2918 48 2.901 40 2,704 32| 2605 27 | Orcnatres 16
5.757 1.2 6,204 10.1 6,476 9.0 6,639 78 ) 6439 Total 17
561 il a1s L 1.216 1 1.773 21| 2.307 Biens-fonds et tenures 3 bail 18
Owvers
1.810 37 2623 43 3,296 4.6 3.383 40| 3368 35 | Encaisse et depdts dans les banques a charte 19
309 06 485 08 560 08 466 05 635 07 | Certihcats de placements garantis 20
2,608 50 4127 6.7 4,883 6.8 4,524 53| 6992 7.3 | Autres placemenis & court lerme 21
667 13 013 15 1,223 1A 1,468 1.7 | 1572 1.6 | Intoréls courus et dividendes a recevoir 22
426 o8 384 0.6 428 06 870 08 520 0.5 | Comptes a recevow 23
20 [+ B] 23 - 4 - 17 - 19 - | Autres alements o actit 24
5949 11.5 8.555 139 10.394 14.5 10.529 12.4 |13.106 13.6 | Total 25
41,685 100.0 61,514 100.0 71.928 100.0 84,801 100.0 |96,311 100.0 | Actit total 26
3 191 02 217 0.2 | Dettes et montanis a payer(2) 27
31,6585 100.0 61514 100.0 71.925 100.0 84,810 99.8 |96.094 99.8 | Aci net 28
Market value - Valewr marchande
1980 1981 1982 1983 1984
$°000.000 %o |5°000.000 % |$°000.000 % 1$'000,000 % |$'000.000 %o
2,319 43 2,466 42 2,807 a7 3.159 34| 3.047 3.0 | Placements dans des caisses communes des 30Cielos 29
de hducie
490 [oX:] 536 09 806 11 1.044 114 1330 13 | Carsses mutuelies el de placement 30
1,022 19 1,013 18 1,511 20 1.734 19| 1.797 1.7 | Caisses separees et administrations des depols des 31
societes d'asswance
Obkgations
4,990 92 5,686 97 8.428 11.2 10.604 11.5 | 14.158 13.8 | Gouvernement du Canada 2
11,693 2157 12.349 21.0 16.283 215 18.638 20.2 | 20,564 (1) 20 0 | Adnunistrations provinciales 3
1.364 e 1.358 23 1.833 24 2.009 2891 | 20T 2.1 | A apons mur s scolares. etc 34
5.081 94 5.309 90 6.959 92 7.298 79| 7.25% 7.1 | Obhkgations d'autres organismes canadens 35
20 - 37 - 88 01 163 02 124 0.2 | Obkgations d organsmes etrangers 38
23,148 428 24.7% 420 33,589 44 4 38,801 42.0 |44,315(1) 43.1 | Total a7
Achions
11.906 222 11.770 200 14,453 191 22441 24.3 |24.008 233 | Orchinaes. de socieles canadennes 38
309 06 303 07 553 0.7 808 09 604 0 6 | Privilegeees, d8 socielés canadiennes 39
2848 53 2,858 48 3.830 oal 5.157 56| 5.620 55 | Orcdinaires, de socwtes etrangeres 40
2 e & 1 d 10 - 1% -+ | Privilegeees. de socwetes étrangeres 41
15,068 21 15,023 255 18.837 249 28417 30.8 |30,243 25.4 | Total 42
Hypotheques:
2.802 52 2.902 49 3.444 46 3.956 43| 3815 3.7 | Assurees sur I'habrtation|LNM) 43
2,551 47 2716 46 2.833 3.2 2,690 29| 2615 26 | Orcnaires 44
5,353 2.8 5618 95 8277 8.3 6,646 72| 64%0 6.3 | Total 45
805 1 936 16 1.376 1.6 1,911 21| 2448 24 | Biens-londs et 1enures & bail 46
Dwvers
1.910 35 2.623 44 3.296 44 3,385 37| 3368 3.3 | Encassse et dopdts dans les ba\mes A charte 47
300 06 486 08 565 07 562 06 638 06 | Corticats de placementis gar 48
2614 46 4129 70 4,906 65 4533 49 | 7.006 68 | Autres placements a oou" lumo 49
667 1.2 213 16 1,223 1.6 1.468 16| 1572 1.6 | nteréts courus et dvidendos 4 recevoir 50
428 08 384 07 428 06 670 07 520 0.5 | Comptes a recevon 51
29 01 23 - 4 . 17 = 18 - | Autres elements d'actil 52
4,958 11.0 8,558 14.5 10,422 13.8 10,623 11.5 | 13,121 12.8 | Totat 53
%1958 100.0 58,809 100.0 75,628 100.0 | 92, 336 100.0 102, 732 (})] 100.0 | Actit 1otsl 54
’ 191 02 0.2 | Dettes et montants a payer(2) 55
358 100 0 58,889 1000 75.625 100.0 92,144 998 o2 516(!) 998 | Actds nets 56

)
i
payer.

Thiacius $7.3 milkards en obkgabons non Negociables selon leur valew complable.
Avant 1083, les comples a4 recevon otaien austés lorsque c'était possible. de fagon a refieler les dettes et montants a



arrangements, public sector funds are those established
by the federal, provincial and municipal governments,
including Crown Corporations, agencies and educational
and health institutions for the purposes of accumulating
a portfolio of investments to pay future benefits to
participating employees.

Of the 3,684 trusteed funds in 1984, only 231 were in
the public sector. While representing just 6% of all funds,
the public sector funds covered 42% of all members and
held 50% of the total assets. This concentration of
covered employees and asset holdings in the relatively
few public sector funds was due to the fact that many
public sector funds were large in terms of membership
and assets. In fact, of the 14 funds with assets in excess
of $1 billion in 1984, 11 were in the public sector.

Figure 111
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caisses du fonds de revenu consolidé, les caisses du secteur
public sont établies par les administrations fedérale, provinciales
et municipales, ce qui comprend les sociétes de la Couronne, les
organismes ainsi que les établissements d’enseignement et de
santé, afin de constituer un portefeuille de placements qui servira
aux versements des prestations aux participants.

Méme si le secteur public ne comptait que 231 des 3,684
caisses de retraite en fiducie en 1984, soit 6% de I'ensemble des
caisses, il regroupait néanmoins 42% de tous les membres et
détenait 50% du total de I'actif. La concentration des participants
et de I'actif dans un nombre relativement restreint de caisses du
secteur public s'explique par le fait que les caisses du secteur
public sont de grandes caisses en terme de participants et d'actif.
En fait, des 14 caisses dont I'actif depassait $1 milliard en 1984,
11 appartenaient au secteur public.

Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1984
Distribution proportionnelle de I'actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable et marchande, 1984

Book value — Valeur comptable

Miscellaneous, reat estate
0 Bonds ) and lease backs
Obligations Divers, biens fonds
et tenures a bail

Stocks Mortgages
e Actions o Hypothéques

Market value — Valeur marchande

Pooled. mutual, segregated and
deposit administration funds
Caisses communes. mutuelles,
separées et administrations

des depdts

(5]



Furthermore, of the $10.9 billion net cash flow of
trusteed pension funds in 1984, $6.4 billion or 59% was
applicable to public sector funds. As can be seen in Text
Table G, this high proportion of the net cash flow in public
versus private sector funds was due to the fact that the
income in the public sector funds was nearly 54% of all
income and expenditures were less than 44% of the total.
As can be seen in Text Table G, of the $6.8 billion
contributed to all trusteed pension funds in 1984, $4
billion or 53% was deposited in funds for public sector
employees. Uniike the private sector, where 26% of the
$2.8 billion contributed consisted of employee contri-
butions, in the public sector, nearly 48% was contributed
by the members themselves. The major reason for this
greater proportion of employee contributions in the public
sector is the fact that few public sector plans are
non-contributory.

Some large public sector funds are subject to restric-
tive investment policies and are obliged to invest in
government bonds. In fact, for two funds the assets
consist in total or partially of non-marketable provincial
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore,
varies considerably from that of private sector funds. To
bring these differences into focus and to provide some
insight into the investment patterns of the two sectors,
the asset distribution in the public and private sectors are
shown separately in Text Table H.

This table demonstrates that the major characteristic
differentiating the public and private sector asset portfo-
lios was the relatively high proportion of bonds that
continued to be held by public sector funds. In 1984,
56.4% of the public sector assets were in bond holdings
versus 34.4% in the private sector. Moreover, a closer
examination of these bonds reveals that in the public
sector bonds tended to be more frequently government
bonds. Of the $27.2 billion invested in bonds in 1984 in
the public sector, more than 88% was held in bonds
guaranteed by the three levels of government, while less
than 12% was held in bonds of Canadian and foreign
corporations. On the other hand, in the private sector,
74% of the $16.6 billion held in bonds was invested in
those of the three levels of government and 26% in those
of corporations.

Text Table | provides a comparison of the 1984 asset
portfolios, at book and market values, of (a) the 17 public
sector funds that have investment restrictions, (b) the
remaining public sector funds and (c) those in the private
sector. The 17 funds in the first group were large in terms
of assets which at book value amounted to $19.5 billion,
41% of all public sector assets and 20% of the assets of
all funds.

The restrictions imposed on the investment options of
the restricted funds are evident in Text Table |, where it
is shown that 70.5% of the $19.5 billion was held in
bonds. Nearly 88% of these bonds were provincial
government bonds. some of which were non-marketable
and were Issued specifically for individual funds.

W o

De plus, sur les $10.9 milliards des rentrées nettes des
caisses de retraite en fiducie en 1984, $6.4 milliards, ou 59%,
allaient aux caisses du secteur public. Cette proportion élevée
des rentrées nettes pour les caisses du secteur public par
opposition a celles du secteur privé s'explique par le fait que le
revenu des caisses du secteur public représentait prés de 54%
du total des revenus, et les dépenses, moins de 44% du total.
Comme on peut le voir au tableau explicatif G. sur les $6.8
milliards versés sous forme de contributions dans toutes les
caisses de retraite en fiducie en 1984, $4 milliards, ou 59%,
etaient deposés dans les caisses pour les employes du secteur
public. Contrairement au secteur prive, ou 26% des $2.8 mil-
liards contribués comprenaient les cotisations des employés,
dans le secteur public prés de 48% ont été versés par les
membres eux-meémes. La raison principale de cette proportion
plus forte des cotisations des employés du secteur public est le
fait que peu de régimes du secteur public sont non contributifs.

Certaines grandes caisses du secteur public sont soumises a
des restrictions en matiére de placements et sont tenues d'ache-
ter des obligations des administrations publiques. En fait, I'actif
de deux d'entre elles se compose en totalité ou en partie
d'obligations provinciales non négociables. Le profil de I'actif des
caisses du secteur public varie par conséguent considérable-
ment de celui des caisses du secteur prive. Le tableau explicatit
H présente séparément la repartition de I'actif des secteurs
public et prive afin de faire ressortir les difféerences et donner un
apergu des modes de placement dans les deux secteurs.

Ce tableau montre que la principale difference des portefeuil-
les des caisses des secteurs public et privé est la proportion
relativement élevée d'obligations qui est toujours détenue par les
caisses du secteur public. En 1984, 56.4% de |'actif du secteur
public était sous la forme de placements obligataires, contre
34.4% pour le secteur prive. De plus, un examen plus attentif de
ces placements montre que dans le secteur public, les obliga-
tions ont tendance a étre plus frequemment des obligations des
administrations. Sur les $27.2 milliards placés en obligations en
1984 dans le secteur public, plus de 88% etaient détenus sous
la forme d'obligations garanties par les trois niveaux d'adminis-
tration, alors que moins de 12% étaient détenus sous forme
d'obligations de sociétés canadiennes et étrangéres. Par contre,
dans le secteur prive, 74% des $16.6 milliards déetenus sous
forme d’obligations étaient placés dans celles des trois niveaux
d'administration, et 26% dans celles de sociétés.

Le tableau explicatif | établit une comparaison des portefeuilles
d'actif. a la valeur comptable et a la valeur marchande, détenus
en 1984 par a) les 17 caisses du secteur public ayant des
restrictions en matiére de placements, b) les autres caisses du
secteur public et c) les caisses du secteur privé. Les 17 caisses
du premier groupe avaient un actif important totalisant $19.5
milliards a la valeur comptable, soit 41% de I'actif de I'ensemble
du secteur public et 20% de I'ensemble des caisses.

Les conséquences des restrictions en matiére de placements
imposées a certaines caisses ressortent clairement du tableau
explicatif I, puisque 70.5% de l'actif de $19.5 milliards de ces
caisses sont sous forme d'obligations. Prés de 88% sont des
obligations des administrations provinciales dont certaines ne
sont pas negociables et ont été emises spécialement pour ces
caisses.



TEXT TABLE G. income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1984
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TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et dépenses dans les secteurs public et prive, 1984

Income and expenditures

Revenu et dépenses

Public sector(1) - Secteur pubhc(1)

Private seclor - Secteur prive

1984 1984
$°000 o $°000 %%

income - Revenu:
Employee contributions - Cotisations des employes 1.922.154 222 728.866 99
Emgloyer contributions - Cotisations des employeurs 2.108.410 24 4 2.038.680 276
Total 4,030,564 46.6 2,767,546 375
Investment ncome - Revenu de placements 4.294.032 49.7 3.920.975 531
Reakzed profit on sale of securites - Bénelice realise sur la

vente de lilres 291,697 34 630.508 8.5
Other receipls - Autres revenus 28,057 03 66.746 09
Yotal 4,613,786 53.4 4,618,229 62.5
Income - Total - Revenu 8,644,349 100.0 7.385.776 100.0
Expenditures — Depenses:
Pension paymenis out of funa including lump sum settiements

Pensions versees sur la caisse, y compris reglements en une

seulke somme 1.862.738 826 1.893.265 65.0
Cost of pensions purchased - Cout des rentes achetéees 35.338 1.6 339,469 1.6
Cash withorawals - Retraits en especes 296.751 132 456,455 JUSH
Adminsstration costs - Frais d'admnistration 46.290 20 106,803 37
Reakized loss on sale of securities - Perle subwe sur la vente

de tilres 7.732 03 68.079 23
Other expencetures - Aulres depenses 7009 0.3 50,623 17
Expenditures - Total - Depenses 2,255,858 100.0 2,914,695 100.0

(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown
corporations and government agencies. and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and heaith

institutions are excluded.

{1) Comprend les genres d'organismes sulvants: municipalités et entreprises municipales, societés féderales et provinciales de la Couronne, organismes féderaux
et provinciaux, et les établissements et organismes d'enseignement et de santé du secteur public. Les établissements d'enseignement et de sante du secteur

prive sont exclus.
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TEXT TABLE H Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors

1973-1984
TABLEAU EXPLICATIF H. Valeur comptable de 'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive
1973-1984
Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled Mutual and
lease-backs and funds(1) mvestment
miscellaneous funds
Total
Obhigations Aclions Hypothaques Biens-fonds, Caisses Casses muluelles
tenures a bail communes( 1) et de placement
et divers
$'000.000 v 1§ 000 00G % £$'000,000 % | $°000.000 % {$'000,000 % |$'000.000 % |$°000.000 S

Public sector(2) -

Secteur public(2):
1973 4.829 64 6 1163 155 737 99 574 77 145 19 27 04 7.475 100.0
1974 5.454 636 1,318 154 918 07 678 79 188 22 16 02 8.572 1000
1975 6.465 643 1.470 146 1.073 10.7 830 83 207 21 3 10,048 100.0
1976 7.728 63.2 1,824 149 1.439 1.8 a78 8.0 251 21 3 12,223 100.0
1977 9,405 63.9 2,022 137 1.692 ns 1,290 87 306 21 14 ot] 14728 100.0
1978 11.503 644 2,148 120 2,048 15 1,747 98 351 20 58 03 17.853 1000
1979 13.724 634 2,743 126 237e 1.0 2.390 10 358 16 83 04| 21677 100.0
19680 16,202 626 3,991 153 2634 101 2.596 100 355 14 144 06 26,012 100.0
1981 16,341 588 5,053 162 2825 91 4,410 14.1 411 i ) 144 05 31184 100.0
1982 21,334 57.7 6,095 16.4 3.074 B2 5.850 15.7 522 19 277 07} 37152 100.0
1983 24,187 577 7,833 182 kR b<} 75 6.150 149 477 151 228 0s| 41797 100.0
1984 27.192 56 4 9,262 192 3.3an 89 7.508 15.8 518 1l 281 06 48.071 1000
Private secior -

Secteur prive:
W73 2,875 331 3.258 5 814 94 663 76 1.064 122 el 0.2 8,696 1000
1074 3,082 ny 3.455 356 1.018 105 924 95 1.208 124 25 03 9,712 1000
WS 3.682 33.0 3,843 34 4 1,397 125 966 8.7 1,247 1.2 27 02 11,162 100.0
196 4,135 318 4.389 337 1.910 14.7 988 76 1,565 120 24 02 t3.011 100.0
1977 4902 327 4395 293 2.306 154 1.496 99 1.882 125 27 02 15,008 100.0
1978 )1/ 324 4,578 259 2.751 156 2,405 136 2.155 122 56 03 17,664 100.0
1979 7.412 34.4 5273 245 2.980 139 3314 154 2.353 10.9 194 09 21,526 100.0
1980 9.107 354 6.569 256 3122 122 3.914 153 2711 105 250 10 25673 100.0
1981 10,257 338 8.331 215 3,379 19 4.960 16.4 3,039 100 364 1.2] 30330 100.0
1982 11,932 343 9,807 282 3.402 98 5.760 16.6 3,454 99 418 12 34773 100.0
1983 14,787 345 14109 329 3,516 8.2 5,961 14.1 3.832 89 609 14| 42813 1000
1584 16.564 344 15,888 330 3,128 65 7.688 162 3.881 8.1 B74 18 48.023 100.0
Both sectors - Les

deux secteurs:
1973 7.704 476 4,421 274 1,561 96 1,237 76 1,209 7.5 a9 03| 18171 100.0
1974 8.536 467 4773 261 1,938 108 1.602 :X:] 1,396 76 41 02| 18284 100.0
1975 10,147 478 5313 250 2470 1186 1.796 85 1.454 69 30 02 21210 1000
1976 11,863 469 8,213 246 3,349 133 1.966 78 1818 73 27 01| 25234 1000
1977 14,307 480 8417 215 3.998 135 2,786 9.5 2.188 74 41 01| 29737 100.0
1978 17.222 484 6.726 189 4797 135 4.152 "y 2,508 72 14 03| 35517 1000
1979 21,136 49.0 8,016 18.5 5.358 125 5,704 131 2.7 63 277 06 43.203 1000
1880 25399 481 10,560 204 5.756 112 6.510 126 3.066 59 394 08 51,685 100.0
1981 28,508 465 13.384 218 6,204 101 9,370 152 3.450 56 508 08 61.514 1000
1982 33.266 483 15.902 221 6.476 80 11,610 162 3,976 54 695 10 71.925 1000
1983 38,974 46.0 21,742 256 6.63¢9 78 12,110 14.5 4,309 51 837 10 84,610 100.0
1884 43.756 454| 25151 261 6,439 67| 15187 16.0 4.397 46 1,154 12| 96,004 100.0

n
LIS
m

Includes segregated and deposit adminustration tunds.
Comgrend les caisses séparees et administration des dépots.
Includes Ihe following types of organizations™ municipalities and municipal enlerprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown

corporations and government agencies, and before 1983 all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and heatth
inshtutions were excluded in 1983 and 1984.

"

Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités el entreprises municipales, sociétes fedérales et provinciales de la Couronne, organismes todéraux

et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements el organismes d'ensesgnement et de sante. Les etablissements d'enseignement et de sante du secteur
privé staient exclus en 1983 et 1984,
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TEXT TABLE |. Book and Market Value of Assets of Public Sector Funds with and without | 1t Restricti

and Private Sector Funds, 1984

TABLEAU EXPLICATIF I. Valeur comptable et marchande de |'actit des caisses avec et sans restrictions du secteur public

et des caisses du secteur prive, 1984

Book valwe - Valeur complable

Assels Public sector - Secteur public
Private sector
Elements dractit
With resinchons Without restrictions Sectewr prive
Avec restnctions Sans restrctions
$'000.000 % | $'000.000 % | $'000.000 Yo

Investment in pooled funds ol rus! companies - F dans des COMMUNes.

des soceles de fiducie 288 10 2.442 51
Mutual and nvestment funds - Caisses mutueiles el de placements 281 10 874 t8
Segregaled and deposil admumssiration funds of insurance companies - Caisses separées

el adnumistration des depots des socielés dassurance = - 227 08 1.439 30
Bonds - ions:
Government of Canada - Gouvernemen! du Canada 1137 58 4,378 153 8,133 16.9
Provincial governments - Gouvernements prowvinciaux 12.097 619 4.669 163 3.566 74
Municipal, school boards, etc - Municipalités, commissions scolaires etc. 354 18 1413 49 524 11
Other Canadian - Oblkgations d'aulres organismes canadiens 133 07 2949 103 4,286 89
Non Canadian - Obligations d'organismes etrangers 53 03 10 - 55 01
Totaf 13.773 70.5 13,4189 46.8 16,564 344
Stocks - Actons.
Canadian common - Ordmnaires. de societes canadiennes 1.447 74 5.790 202 12,617 262
Canadhan. preferred - Privilegiées, de sociétés canadiennes 84 04 152 05 323 07
Non-Canadian. common - Ordinares, de societes elrangeres o = 1,788 62 2939 61
Non-Canadian, prelerred - Privilegibes. de societes etrangeres & E B = 9 B
Total 1,532 7.8 7.730 27.0 15.868 33.0
Morigages - Hypothéeques
Insured residential (NHA) - Assurées sur 'habitation (LNH) 116 06 1,991 69 1,727 36
Conventional - Ordmaires 50 03 1153 40 1.401 29
Total 167 08 3.144 11.0 3128 6.5
Real estate and lease backs - Biens-fonds et lenures a bail 1 - 1,101 38 1.205 25
Miscellaneous - Divers:
Cash on hand and n chartered banks - Encaisse, dans les banques a charie 1.771 91 401 1.4 1,196 25
Guaranteed investment cerlificates - Cerlificats de placemen! garantis 108 05 66 02 460 1.0
Other short-term investments - Aulres placements a court terme 1.381 71 1.459 51 4,152 86
Accrued interest and dividends recewvable - Interdts courus et dividendes a recevoir 537 27 394 t4 641 T
Accounts recewable - Comples a recevoir 268 14 147 05 105 OF%
Other assets - Autres elements d'actf - - 1 - 17 -
Total 4,066 208 2469 8.6 6,572 e 4
Total assets - Actit total 19,540 100.0 28,658 100.0 48,112 1008
Debls and amounts payabie - Deltes el montants a payer 13 01 114 04 B9 43
Nel assets - Actit net 19.527 99.9 28.544 99.6 48,023 [} |

Market value - Valeur marchande

Investment in pooled funds of trust companies - Placements dans des Caisses COMMuUNEs

des societes de fiducie 3 = 328 15 2.9 B2
Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placements - - 351 1.1 979 10
Segregated and deposil administration funds of insurance companies - Caisses séparées

al admmisiration des depots des sociétes d'assurance 9 238 08 1,561 3.0
Bonds - Obligatons
Governmeni of Canada - Gouvernement du Canada 1.177 54 4,533 14.8 8.445 16.1
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 12128 61.1 4,786 V67 3,650 7.0
Municipal. school boards. eic - Municipalités. comnmussions scolaires etc 351 18 1.355 44 541 10
Other Canachan - Obligalions d'aulres orgamismes canackens 133 07 2.870 94 4.252 81
Non Canadian - Obkgations d'orgas gers 55 03 9 - 60 01
Total 13.845 69.7 13,553 444 16,918 323
Stocks - Actions
Canadian common - Ordinaires. de socieles canadiennes 1.680 85 7.0t5 230 15312 292
Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétes canadiennes 97 05 158 05 350 07
Non-Canadan. common - Ordinaires. de societés etrangéres - - 2118 69 3.501 67
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de societés élrangéres - - - - 1" --
Total 1777 8.9 9,292 04 19,174 36.6
Morigages - Hypotheques
Insured residential (NHA) - Assurées sur habdation (LNH) 118 06 1,989 65 1.708 33
Conventional - Ordinaires 51 03 1,156 38 1.408 27
Total 169 08 3145 10.3 3,116 59
Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail 1,152 38 1.294 2.5
Miscellaneous - Divers:
Cash on hand and n chartered banks - Encaisse. dans des banques a charte 1.7 89 401 1.3 1.196 23
Guaranteed invesiment certificates - Certilicats de placement garantis 109 05 66 0.2 462 09
Other short-term investmenis - Autres placements A court lerme 1,383 70 1.460 48 4,163 79
Accrued inlerest and dwidends recewvable - Intéréts courus et dividendes a recevow 537 27 354 13 641 1.2
Accounts recewvable - Comples a recevoir 268 1.3 147 05 105 02
Other assets - Autres elements d'actit - - 1 - 16 =
Total 4,068 205 2470 8.1 6,584 12.6
Total assets - Actif total 19,861 100.0 30,527 100.0 52,345 100.0
Debts and amounts payable - Dettes et montants

a payer 13 01 114 04 B9 o2
Net assets - Actif net 19,848 999 30.412 96 52 256 9L

(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown
corporations and government agencies. and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health

institutions are excluded.

(1) Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fedérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux
8t provinciaux, et les établissements et organismes d'enseignement et de santé du secteur public. Les établissements d enseignement et de santé du secteur

privé sont exclus.



Types of Trust Arrangements and Fund
Management

As mentioned in the introductory portion of this report,
the dominant instrument for the funding of pension plan
benefits, whether measured in terms of the number of
members covered or the value of assets held, is the trust
arrangement. A variety of trust arrangements are permit-
ted under Revenue Canada regulations and traditionally
this publication has provided detailed data on the types
of funds thus generated. In essence, trusteed pension
plans are funded through trust agreements with corpo-
rate trustees (trust company) or individual trustees.
Funds for employees in the public sector generally are
administered by a committee or agency established by
the government and for the purposes of this study are
treated as having individual trustees. The trust company
or the individual trustees in the past assumed all the
fiduciary responsibilities, including the investments of the
funds.

In recent years these tunding provisions have under-
gone significant changes. Many employers, in order to
receive the maximum return on investment and yet
ensure the security of the funds, have diversified both the
fund management and investment decision processes.
The fact that a pension plan is registered as having a
trust agreement as funding medium is no longer relevant
when it comes to the actual fund management. Insurance
companies, trust companies and investment counseliors
can manage these funds. Some funds continue to be
administered in-house by the individual trustees them-
selves. However, the greatest portion of funds that have
designated persons as trustees are in fact managed
outside by one or a combination of any of these financial
institutions.

In this report the classification of the funds continues
to focus on the original trust agreement, whether the
trustees are individuals, a pension fund society or a trust
company (corporate trustee).

As Text Table J demonstrates, the proportion of the
tunds that had a corporate trustee arrangement, though
still nearly 70% of all funds in 1984, has been decreasing
continuously since 1980, when more than 78% of the
funds had corporate trustees. In terms of assets these
funds were generally small, covering less than 29% of
the total in 1984, a decrease as well from the 33%
recorded in 1980.

Funds having individual trustees, on the other hand,
have been increasing both in actual numbers and as a
percentage of the total. In 1980, 20% of all funds had
individual trustees, whereas by 1984 this percentage had
increased to nearly 30%. In terms of the percentage of
total assets, funds with individual trustee arrangement
have become more prominent as well, increasing from
60.5% in 1980 to 67.4% in 1984.

Of the 1,091 funds identified as having individual
trustees, 258 used trust company custodial services.
Tnese 258 funds held 13.7% of the $64,764 million
governed by individual trustee agreements.

= G5

Genres de fiducie et de gestion des placements

Comme on I'a mentionné dans I'introduction de la présente
publication, le principal mode de financement des régimes de
retraite, qu'il soit mesuré en fonction du nombre de participants
ou du volume de I'actif, est le régime fiduciaire. Les réglements
de Revenu Canada autorisent |'adoption de divers régimes
fiduciaires, et, dans la présente publication, on a toujours fourni
des données detaillees sur les genres de caisses établies en
vertu de ces régimes. Essentiellement, les régimes de retraite en
fiducie sont financés au moyen d'un contrat fiduciaire avec des
fiduciaires constitués (sociétés de fiducie) ou des fiduciaires
particuliers. Les caisses des employés du secteur public sont
généralement administrées par un comité ou un organisme créé
par I'administration publique et sont considérées aux fins de la
présente étude comme étant détenu par des fiduciaires particu-
liers. La societé de fiducie ou les fiduciaires particuliers assu-
maient dans le passé toutes les responsabilités financiéres, y
compris le placement de I'actif.

Ces derniéres années, les modes de financement ont subi des
changements significatifs. Afin de tirer le meilleur profit de leurs
placements tout en garantissant la securité de I'actif, beaucoup
d'employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les
processus de décision en matiére de placements. Le fait qu'un
régime de retraite soit enregistré comme ayant un contrat de
fiducie comme moyen de financement n'est plus pertinent lors-
qu'il s'agit de la gestion de la caisse proprement dite. Les
societés d'assurance, les sociétes de fiducie et les conseillers en
placements peuvent gerer ces caisses. Certaines caisses sont
toujours administrées de fagon interne par les fiduciaires eux-
meéme. Cependant la plus grande partie des caisses qui ont
designé des personnes comme fiduciaires sont en fait géerées de
I'extérieur par une ou par une combinaison de toutes ces
institutions financiéres.

Dans cette publication la classification des caisses continue de
reposer sur le contrat fiduciaire original, gue les fiduciaires soient
des personnes, une société pour la gestion de pensions ou une
société de fiducie (personne moraie).

Comme le montre le tableau explicatif J, prés de 70% de
I'ensemble des caisses en 1984 eétaient gérées par des sociétés
de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 1980,
lorsque plus de 78% des caisses étaient gérees ainsi. Il s'agit le
plus souvent de petiles caisses sur le plan de I'actif, puisqu'elles
représentaient moins de 29% de I'actif total en 1984, également
en baisse par rapport au chiffre de 33% enregistré en 1980.

Par contre, les caisses gérées par des fiduciaires individuels
sont de plus en plus nombreuses et elles représentent un
pourcentage de plus en plus eleve du total. En 1980, 20% de
I'ensemble des caisses relevaient de fiduciaires individuels. En
1984, ce pourcentage était passe a pres de 30%. Ces caisses ont
egalement accru le pourcentage de I'actif total qu'elles détien-
nent, celui-ci ayant passé de 60.5% en 1980 a 67.4% en
1984.

Sur les 1,091 caisses identifiées comme étant gérees par des
fiduciaires individuels, 258 utilisaient les services de dépositaires
des sociétes de fiducie. Ces 258 caisses détenaient 13.7% du
total de $64,764 millions géré par des contrats de fiducie
individuels.
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TEXT TABLE J. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1975, 1980-1984

TABLEAU EXPLICATIF J. Nombre de régimes et valeur comptable de 'actif seion le genre de fiducie, 1975, 1980-1984

1975 1980 1981
Type of trust arrangement
Genre de fiducie Funds Assets Funds Assets Funds Assets
Régimes Actifs Régimes Actifs Regimes Actifs
$000,000 $000,000 $000,000
{a) Corporate Trustee -
Sociéte de fiducie
Pooled Funds - Caisses communes 1,870 706 1,477 1,134 1,403 1,213
Segregated Portfolio - Porte-feuille
en gestion distincte 509 2,650 639 7,162 716 8,723
Combination - Combinaison 397 3.313 434 B.787 454 10,549
Totai 2,776 6,669 2,550 17,083 2,573 20,485
(b) Individual Trustee - Fiduciaire
particulier 736 12,082 654 31.261 742 37.164
(cy Combination of (a) and (b) -
Combinaison de (a) et (b) 84 1,242 38 1,401 v 1,649
(d) Pension Fund Society -
Société de caisse de retraite 26 1.218 14 1.941 12 2,216
Grand total - Total genéral 3,622 21,210 3,256 51,685 3,364 61,514
1982 1983 1984
Funds Assets Funds Assets Funds Assels
Reégimes Actifs Regimes Actifs Regimes Actits
$000,000 $000,000 $000,000
{(a) Corporate Trustee -
Societé de fiducie
Pooled Funds - Caisses communes 1.358 1,305 1,389 1,417 1,366 1,331
Segregaled Portfolio - Porte-feuille
en gestion distincte 782 11,208 841 12,738 849 14,463
Combination - Combinaison 438 11,054 402 12,118 357 11,798
Total 2,578 23,567 2,631 26,273 2,572 27,593
(b) Individual Trustee - Fiduciaire
particulier 848 44,019 919 53,649 1.091 64,764
(c) Combination of (a) and (b) -
Combinaison de (a) €l (b) 32 1,804 29 1.818 10 601
(d) Pension Fund Society -
Société de caisse de retraite 12 2,534 11 2,869 1 3,137
Grand total - Total général 3,470 71,925 3,590 84,610 3,684 96,094
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TEXT TABLE K. Net Cash Flow(1) of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, Public and Private

Sectors, 1984

TABLEAU EXPLICATIF K. Rentrees nettes(1) des caisses de retraite en fiducie selon le decideur en matiere de placement

dans les secteurs public et prive, 1984

Total
$°000 %

Public sector -~ Secteur pubiic:
Fund mvesied at dwection ol Empioyer - Caisse placée selon les indications de |'empioyeur 2413963 378
Fund ted at ion of counsel - Caisse placée selon les ndicatons d'un

consedler en placements 251,190 39
Sub-totat - Tolal partiel 2.685.153 41.7
fund invested at discretion of trustees - Caisse placee a la discretion des fiduciares 3.723.339 58.3
Total 6,388 481 100.0
Private sector - Secleur prive:
Fund al ow of Employer - Caisse placoe selon les indications de I'employeur 959,375 214
Fund ted at ) of N - Caisse placée selon les indications d'un

consetier en placements 1.306.171 300
Sub-total - Total partiel 2,295,548 51.3
Fund invested al discretion of trustees - Caisse placbe a la discrétion des fiduciares 2,175,535 487
Totai 4.471.081 100.0
Both seciors - Les deux secteurs:
Fund nvested at disection of Empioyer - Caisse placée selon les indications de |'employeur 3.373.338 81
Fund mnvested at dwechon of nvestment counsel - Caisse placoe selon les indscations d'un

consestier en placements 1,587,361 14.6
Sub-fotal - Total partiei 4,960,699 45.7
Fund invested at discretion ol trustees « Caisse placee a la discrétion des hduciaites 5898873 543
Total 10,859,572 100.0
$1 the ner cash Bow 5 1the nel balance of olal Income less otal expenditules

11) Les renrees nettes sont la difference entre le revenu total et les dépenses tolales



This classification of funds by the type of trust agree-
ment provides little information on the investment deci-
sion process. Some employers give the trustees com-
plete discretion in the investment of the fund, while
others specify the classes of investments to be pur-
chased and permit the trustees to select the specific
assets to be bought and sold within the prescribed
classes. In extreme cases the trust agreement may
stipulate that the trustees shall buy and sell only those
investments selected by the employer. Some employers
retain investment managers on staff to direct the invest-
ment of the pension fund, while others use the services
of outside investment counsellors.

Since 1980 the questionnaire for this survey has
gathered information on the extent to which trustees
were at liberty to invest the funds in their care at their own
discretion or on the advice of either the employer or
outside investment consultants. Those public sector
funds that are by regulation required to invest in govern-
ment bonds were treated as though investments were
directed by the employer. Of the 3,684 funds in 1984
75% permitted the trustees to select the investments at
their own discretion. These trustees were responsible for
56% of the total assets at book value. For 11% of the
funds covering 28% of the assets the investments were
made at the direction of the empioyer and for 15%
covering 16% of the assets the investments were made
at the direction of outside investment counsel.

With total income of more than $16 billion and expend-
itures of nearly $5.2 billion, trusteed pension funds had
a net cash flow of $10.9 billion in 1984. Text Table K
provides some indication as to how this new money was
managed from an investment decision point of view.

An examination of these cash flows for public and
private sector funds demonstrates that 58% of the public
sector new money and nearly 49% of the private sector
net cash flow was available to the trustees for investment
at their own discretion. The use of outside investment
counsel in determining how these funds were to be
invested was most prevalent amongst private sector
funds. In the private sector, 30% of the new money was
invested al the direction of outside investment counsel
versus less than 4% of the public sector net cash flow.
In the public sector 38% of the net cash flow was
invested at the direction of the employers, whereas less
than 22% of the private sector new money was invested
as directed by the employers. The prevalence of the
employers’ authority in the investment decision process
in the public sector is partially due to the fact that a
number of large funds in this sector have severe invest-
ment restrictions as dictated by government statutes.

Funds by Size

The number of pension funds, which had decreased
during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 3,245 in 1979)
has been increasing since 1979, reaching 3,684 in 1984.
As Text Table L indicates. the number of funds in the
various membership-size groups remained stable during

- 26 -

Cette classification des caisses selon le genre de fiducie
donne quelques renseignements sur le processus de décision de
ptacement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires une
liberté de manoeuvre complete pour les placements de la caisse,
tandis que d'autres précisent les catégories de placements a
acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les éléements
d'actif a acheter et a vendre dans les catégories prévues. Dans
les cas extrémes, le contrat de fiducie peut stipuler que les
fiduciaires achéteront et vendront les placements sélectionnés
uniquement par I'employeur. Certains employeurs comptent
parmi leur effectif des gestionnaires charges du placement de la
caisse de retraite, alors que d'autres retiennent les services de
conseillers en placements de I'extérieur.

Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte recueille des
données permettant de déterminer dans quelle mesure les
fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont confiés comme
bon leur semble ou dans quelle mesure ils doivent suivre les
indications de I'employeur ou des conseillers en placements de
I'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que des
réglements obligent a placer leur actif dans les obligations de
I'administration publique, on a considéré que ces placements
étaient imposés par I'employeur. Sur les 3,684 caisses en 1984,
75% permettaient a leurs fiduciaires de sélectionner les place-
ments librement. Les fiduciaires étaient responsables de 56% du
total de I'actif a la valeur comptable. Pour 11% des caisses,
regroupant 28% de I'actif, les placements étaient faits a la
discrétion de I'employeur, et pour 15%, représentant 16% du
total de I'actif, les placements etaient faits sur les instructions de
conseillers en placements de I'exterieur.

Avec un revenu total de plus de $16 milliards, et des dépenses
de prés de $5.2 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont
enregistré des rentrees nettes de $10.9 milliards en 1984. Le
tableau explicatif K donne quelques indications sur la fagon dont
ces rentrées de capitaux ont été gérées du point de vue des
placements.

Si I'on examine les rentrées des caisses des secteurs public
et prive, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme
bon leur semblait prés de 58% des rentrées nettes dans le
premier cas et prés de 49% dans le deuxiéme. Ce sont les
caisses du secteur prive qui recourraient le plus souvent aux
services de conseillers en placements de |'extérieur. Dans le
secteur priveé, 30% des nouvelles rentrées ont été placées
suivant les instructions des conseillers en placements de I'exté-
rieur, contre moins de 4% dans le secteur public. Dans ce dernier
cas, 38% ont été placés suivant les instructions des employeurs,
tandis que moins de 22% l'ont été dans le cas du secteur prive.
La prédominance des employeurs dans la prise de décision de
placement du secteur public est due en partie au fait qu'un
certain nombre d’importantes caisses de ce secteur sont soumi-
ses a de severes restrictions de placement, imposées par la
réglementation publique.

Caisses selon leur taille

Le nombre de caisses de retraite, qui avait diminué dans les
années 1970 (de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979), a augmenté
depuis 1979, atteignant 3,684 en 1984. Comme lindique le
tableau explicatif L, le nombre de caisses dans les différents
groupes de taille des effectifs est resté stable au cours des douze



the twelve years shown, except for those funds covering
fewer than five members. This group of funds, which had
decreased from 1,473 in 1970 to 456 in 1979, by 1984
had reached 1.014, a reflection of the partial lifting of the
restrictions on pension plans for ‘“significant sharehold-
ers’” by Revenue Canada in 1980.

Text Table M provides a distribution of the number of
funds, their income, expenditures and book value of
assets by different asset-size groups from 1973 to 1984.
The number of funds in the different asset-size groups
fluctuated considerably over the years. The number of
funds with less than $100,000 in assets decreased from
1,741 in 1970 to 471 in 1980, but by 1984 had increased
again to 809. This group included funds that were in the
process of being terminated and had little or no assets
remaining at the end of the year.

The asset portfolios differed significantly between the
large and the small funds. Statistical Table 11 shows that
smaller funds tended to hold a high proportion of their
assets in units of pooled funds of trust companies. Funds
of less than $1 million held 50% of their total assets in
this type of investment and those with assets between $1
million and $5 million held 43%. Funds with assets of
$100 million or greater, on the other hand, had less than
1% invested in these pooled funds. The larger funds held
greater proportions of their assets in bonds, stocks and
mortgages than the smaller funds.

Funds by Type of Benefit

The methods used to calculate retirement benefits in
employer-sponsored pension plans are reduced to es-
sentially two categories: defined contribution or defined
benefit formulae. A small number of plans have either a
combination of these formulae or have ditferent formulae
for different classes of employees. For further information
on these benefit formulae consult the Statistics Canada
publication Pension Plans in Canada (Catalogue No.
74-401).

In determining the proportion of assets accumulated
under pension plans by type of retirement benefit a limit
is imposed because this study is restricted to trusteed
pension funds and excludes the reserves accumulated
under the other funding methods. As Text Table N
shows, this limit applies especially to defined contribution
plans, which were funded primarily through insurance
company contracts.

Fifty-one per cent of all plans active in Canada in 1984
had a defined contribution formula, but these plans were
nearly all small in terms of membership. covering less
than 6% of the members in all plans. Defined benefit
plans on the other hand, covered 93% of total member-
ship. Moreover, nearly 64% of the members of these
plans had their pension reserves managed on a trusteed
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années indiquées, sauf dans le cas des caisses comptant moins
de cing membres. Le nombre de caisses dans ce groupe de
taille, qui était passé de 1,473 en 1970 a 456 en 1979, a atteint
1,014 en 1984. Cette augmentation est imputable a la levée
partielle, en 1980, des restrictions imposées par Revenu Canada
a légard des régimes a [lintenton des ‘‘actionnaires
principaux’’.

Le tableau explicatif M présente une répartition des caisses
selon le nombre, le revenu, les dépenses et la valeur comptable
de I'actif, par groupe de taille de I'actif, de 1973 a 1984. Le
nombre de caisses dans les différents groupes de taille de I’ actif
a considérablement fluctué au cours des années. Le nombre de
caisses dont I'actif etait inferieur a $100,000 est passé de 1,741
en 1970 a 471 en 1980, pour remonter a 809 en 1984. Ce groupe
comprend les caisses sur le point d'étre abolies et dont |'actif
était nul ou presque a la fin de I'exercice.

Les portefeuilles des grandes caisses différent sensiblement
de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre que les
petites caisses détiennent souvent un pourcentage élevé de leur
actit dans les caisses communes des sociétés de fiducie. Les
caisses dont I'actif était inférieur a $1 million détenaient 50% de
leur actif total dans ce type de placement, cette proportion
tombant a 43% pour les caisses dont I'actif était compris entre
$1 million et $5 millions. Par contre, les caisses dont |'actif
étaient de $100 millions ou plus avaient placé moins de 1% de
leurs avoirs dans ces caisses communes. En comparaison des
petites caisses, les grandes ont placé un pourcentage plus éleve
de leur actf sous forme d'obligations, d'actions et
d'hypothéques.

Caisses classées selon le genre de prestation

Les meéthodes ayant servi a calculer les prestations de retraite
des régimes établis par I'employeur se raménent a essentielle-
ment deux catégories définies comme, d’'une part, les régimes a
cotisations déterminées et, d'autre part, les régimes a presta-
tions déterminees. Quelques régimes utilisent une combinaison
de ces formules ou des formules differentes pour differentes
catégories d'employés. Pour plus de renseignements sur ces
formules de prestation, consulter la publication de Statistique
Canada intitulée Régimes de pensions au Canada (n° 74-401
au catalogue).

La capacité de determiner la proportion de I'actif accumulé aux
termes de régimes de retraite selon le genre de prestations est
limitee par le fait que la présente étude porte uniquement sur les
caisses de refraite en fiducie et exclut les réserves accumulées
par d’autres méthodes de capitalisation. Comme le montre le
tableau explicatif N, cette limite s’applique en particulier aux
régimes a cotisations déterminées dont la capitalisation est
assurée surtout aux termes de contrats passés avec des compa-
gnies d'assurance.

Cinquante-et-un pour cent de I'ensemble des régimes actifs
au Canada en 1984 étaient a cotisations déterminées mais
presque tous ces régimes comptaient peu de participants; moins
de 6% du total des participants a I'ensemble des régimes y
adheéraient en cette année. Par contre, les régimes a prestations
determinées regroupaient 93% de tous les participants. De plus,
prés de 64% des participants a ces régimes avaient confié la
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TEXT TABLE L. Number, income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group,

1973-1984
Membership size group 1973 1974 1975 1976 1977 1978
No
Number of pension funds - Nombre de caisses de relraite
NG % No % No % No % No % No. %
nbre nbre nbre nbre nbre noce
1 | Under 5 1,111 288 903 245 8t 224 725 205 619 182 533 16.1
2 5- 9 315 82 309 84 287 79 267 75 256 s 261 79
3 10- 49 837 N7 840 228 854 236 866 244 828 243 795 241
4 50- 99 b 98 3n 101 381 105 389 110 386 114 384 116
5 1100198 363 94 357 97 348 96 348 98 343 101 349 106
6 | 200-499 384 100 09 1.1 426 11.8 413 1M7 426 125 426 129
7 | 500-999 173 45 176 48 176 4.8 182 B! 177 52 179 54
1.000 and over
8 |1,000-9.999
9 | 10.000 and over
8 | Sub-total 299 76 315 8.6 339 9.4 353 10.0 368 10.8 375 1.4
11 { Total 3,859 100.0 3,680 100.0 3.622 100.0 3.543 100.0 3.403 100.0 3.302 100.0
Income - Revenu
$'000 % $°000 % $°000 %o $'000 % $°000 % $'000 %%
12 jUnder S 11,821 04 11,260 0.3 10,808 03 11109 0.2 10,653 02 11,802 02
13 Deay 4275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 5.300 0.1 7,975 01 10,008 01
14 10- 49 31.687 1 33,623 10 38,352 0.9 45,218 09 47,556 08 55,444 07
15 50- 99 32979 L 39.874 1.2 40.116 1.0 46,987 09 51,915 09 57,757 08
16 | 100199 58,576 2.1 61,009 18 69.776 1.7 86.933 117 B7.144 14 100.226 1.3
17 }200-499 130.351 47 151,334 4y 199 482 4.8 214 646 42 267.491 44 296.304 39
18 | 500-999 145,261 52 156,948 47 166.940 4.1 203,185 4.0 203.926 33 271.321 36
1,000 and over
19 | 1.000-9.999
20 | 10.000 and over
21 | Sub-total 2,365.206 85.1 | 2,902,083 863 | 3578971 B7.1 | 4,490,384 88.0 | 5.428.206 88.9 | 6.767.852 89.4
22 | Total 2,780,156 100.0 | 3,361,203 100.0 | 4,109,652 100.0 | 5,103,762 100.0 | 6,104,866 100.0 | 7,570,714 100.0
Expenditures - Depenses
$000 fo $°000 % 5§'000 % $'000 % $'000 % $'000 %
23 jUunder 5 20,422 2.1 12,284 1.0 13.106 1.0 15111 gl 17,275 1.0 17,264 09
24 S |9 3911 04 3,648 03 3,883 03 4,791 03 7.238 05 4,804 02
25 10- 49 19.211 2.0 19,480 1.7 18,789 g 25,188 1. 20,489 1.2 25140 13
26 50- 99 18,777 20 24617 211 17.079 1.3 19.330 13 21.775 o 21,809 1.1
27 (100198 21,146 22 25,787 22 24,733 1.9 31.261 22 26,026 1.3 40,892 21
28 | 200-499 49,045 Bl 60,777 5.2 66,101 5.1 73,355 50 88,085 52 74,312 38
29 |500-999 41,715 4.4 56,651 49 55,454 43 56,833 39 67,290 40 62.286 A2
1.000 and over
30 | 1.000-9.999
31 | 10.000 and over
32 | Sub-total 783,006 81.8 966,702 82.6 | 1,090,867 84.6 | 1,228.213 84.5 | 1,436,842 85.3 | 1,704,541 87.4
33 | Total 957.233 100.0 | 1,169,946 100.0 | 1.289.812 100.0 | 1,454,082 100.0 | 1.685.020 100.0 | 1,951,048 100.0
Assets (book value) - Actl (valewr comgtable)
$'000 % $°000 % $'000 Yo $'000 % $'000 % $'000 %
a4 |Under 5 102.982 06 101,755 06 97.065 0.5 96.540 0.4 90,470 03 94 579 02
35 S- 9 22.884 01 26,752 0.1 27.408 0 29,909 01 50.067 0.1 61,590 02
36 | 10- 49 170.771 1.1 188,650 1.0 214,955 10 252.478 1.0 256,666 09 279,810 08
a7 50- 99 193,331 12 199,076 AL 212206 1.0 240975 0s 265,063 09 303.088 09
38 | 100199 322119 20 344,347 19 377.188 18 428.268 17 469.547 16 537,499 15
39 | 200-498 789.909 49 879,381 48| 1.207.061 §7 | 1.149.105 46| 1.379.986 4.6 | 1.554.405 44
40 | 500-999 783,508 48 838,778 456 903416 42| 1.027.318 4.1 1,067,297 36| 1,397.568 39
1.000 and over
41 | 1,000-9.999
42 | 10.000 and over
43 | Sub-total 13,785,622 85.3 | 15,705,160 85.9 | 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 126,158,134 88.0 | 31,288,273 88.1
44 | Total 16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 }29,737,230 100.0 | 35,516,812 100.0




TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants
par caisse, 1973-1984

1979 1980 1981 1982 1983 1084 Nomixe de paricpams
par canse
No
Number of pension lunds - Nomire de caisses de retraite
No No. % No No % No No
nbre nbre nbre nbre nbre nore
456 551 18.9 608 181 721 208 852 237 1,014 75 {Momns de & 1
245 210 84 239 71 24 6.9 241 6.7 234 64 5+ 9 2
812 793 243 774 230 764 220 769 214 732 199 | 10- 49 3
389 383 18 381 1.3 380 110 378 105 387 1051 50- 99 4
345 337 104 335 100 338 97 342 95 319 8.7 ]100-199 (5
424 409 128 421 125 423 122 402 nz 400 10.9 | 200-499 6
176 176 54 190 56 203 59 219 6.1 210 57 | 500-999 7
1,000 &t phus
333 3 332 1,000-9.999 8
56 1.6 56 10.000 e plus 9
388 397 12.2 416 124 400 115 389 .8 388 Toltai partiel 10
3.245 3.256 100.0 3.364 100.0 3470 100.0 3.590 3.684 Total 11
income - Revenu
$°000 % $:000 % $'000 $°000 % $'000 % $'000 %
12.674 02 34,151 03 30.713 02 31.633 [13-] 36.685 0.2 38.646 0.2 |Moms de 5 12
8911 01 10,578 01 12.927 0.1 15.446 01 14,792 01 13.501 [ B] 5 9 13
67,293 07 76843 o7 82,844 07 82.858 06 96.709 06 99.774 06| 10- 49 14
70.053 08 80.052 07 89918 08 102,249 07 107,829 07 113.412 07] 50 99 15
130,744 14 148.045 1.4 162.313 1.3 170,773 1.3 202 806 13 183,163 1.1 1100-199 16
345,120 a7 386,270 35 433,098 a5 481.357 35 532,108 34 495,993 31 | 200-499 17
323.384 35 385,092 35 469,311 a8 519,135 38 666,687 4.2 626,551 3.9 | 500-999 18
1,000 et plus
5.004,990 3161 4812384 300 | 1.000-9.999 19
9,179,666 579 | 9.646.701 €60 2 110.000 et plus 20
§,265.256 9862178 89.8 [11,076.661 89.6 112,297,367 69.8 |14,184.656 69.5 [14.459.085 Totsl partiel 21
9.223.445 10,983,200 100.0 |12,357.785 100.0 |13,700,818 100.0 |15,842,253 16,030,125 Total 22
Exponditures - Dépenses
$°000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 % $'000 %
14,702 07 54,583 22 14,543 05 20.350 05 22,784 06 29.812 06 | Mons de 5 23
3.405 0.2 3nz 0.1 6,805 02 10,995 03 8,577 02 9,386 02 5 9 24
26,052 1.2 23,623 1.0 39.912 14 39,472 Tl 46,608 12 58,672 11 10- 49 25
29,824 1.4 22828 09 37 638 1.3 §2.854 1.4 48,362 12 70.970 14| 50 99 26
54,898 26 41,816 1.7 45,244 S 56,414 15 83,198 21 99.726 1.9 ]100-199 27
83.512 38 90,766 38 108,231 3.6 168,166 44 162.229 40 211,539 4.1 | 200-499 28
68.833 a2 77.034 31 101,515 36 136,614 36 206,522 51 210,703 4.1 | 500-999 29
1.000 et pius
1.256.237 1.670.065 1.000-9.999 30
2208271 2.811.680 10.000 et plus 3
1.866.525 .9 | 2,181.314 874 | 2618.159 88.1 | 3,.293.415 87.2 | 3.464.508 4,481,745 Total partiel 4
2,147,851 2.494.691 100.0 | 2,972,847 100.0 | 3.778.280 100.0 | 4.042.787 5,170,553 Total 38
Assels (book value) - Actif {valeur comptabie)
$'000 % $°000 % §'000 % $'000 % $'000 $°000
87,420 Q2 238171 05 124,909 02 144,873 02 184177 02 221,483 0.2 | Mains de 5 34
52177 0.1 59.366 0.1 69.853 01 88.223 0.2 85.641 01 85.167 01 5 9 35
331.748 08 388,634 07 433,154 07 450.753 06 598.095 07 634 528 07| 10- 49 36
347 009 08 401 850 08 454,391 07 579215 08 601.402 07 658,730 07| %0 99 37
659.405 3T ] 773,559 1.5 831,453 14 944 638 1.3} 1.125342 1.3 ] 1165505 1.2 | 100199 8
1.666 675 39| 1953319 38| 2276247 3.7 2.752.8814 38} 2959373 35| 3.264.179 3.4 | 200-499 39
1,648,977 38| 2.021.662 39| 2,549,757 42| 2.024.770 42| 3.881.257 46| 4.208.070 4 4 | 500-999 40
1,000 el plus
26,280,329 30,177,074 1.000:9,999 41
48,894,296 55.670.129 10,000 et plus 42
38,399,977 45,850,625 88.7 | 54,774,021 69.0 |63,939,658 88.9 175.174.625 85,858,203 Total partiet 43
43,203 388 51.685,186 100.0 [61513.785 100.0 |71.925011 100.0 |84 609 911 96.093 864 Tolal Hal




TEXT TABLE M. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group, 1973-1984
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Asset size group 1973 1974 1975 1976 1977 1978
No.
Number of pension lunds - Nomibre de caisses de retrate
No % No % Na. % Na. % No. % No %
nbre nbre abre nbre nbre nbre
1 | 99.999 and under 1,404 36.4 1,217 331 1.088 300 926 26.1 743 218 624 189
2 100.000- 999,999 1.583 41.0 1,529 415 1,501 414 1.529 432 1.506 443 1.457 441
3 | 1.000.000- 4.999.999 545 141 582 15.8 638 17.6 642 181 653 19.2 675 204
4 5.000,000-24.999 999 223 58 238 6.5 265 7.3 296 84 322 95 348 10.5
5 {25.000,000-89.999.999 76 20 85 23 €N 25 106 30 130 38 138 42
€ | 100.000,000 and over 28 07 29 08 40 1.1 44 12 49 14 60 18
7 | Total 3,859 100.0 3.680 100.0 3,622 100.0 3,543 100.0 3.403 100.0 3,302 100.0
ncome - Revenu
$'000 % $'000 % $'000 % $000 % $'000 % $'000 %
8 |99.999 and under 12,762 05 13,500 04 11.373 03 9.684 02 7.931 01 7.113 0.1
9 100.000- 999.999 97.112 35 103,687 3.1 103,858 25 113.264 22 110,300 138 110.009 15
10 1.000,000- 4.999.999 226,837 82 239.809 71 284.901 6.9 298,399 58 316,737 5.2 314771 42
" 5.000,000-24.999.999 456,833 164 521,486 165 603,946 14.7 677.821 13.3 698,264 14 765.134 10.1
12 1 25,000,000-99.999.999 660,450 238 842741 25.1 769,223 18.7 | 1,176,484 231 1.270,767 208 | 1377288 18.2
13 | 100.000.000 and over 1,326,162 477 | 1.839.980 488 | 2.336,351 56.9 | 2828110 55.4 | 3,700.867 606 | 4.996.399 66.0
14 | Total 2,780,156 100.0 | 3.361.203 100.0 | 4.109.652 100.0 | 5,103,762 100.0 | 6,104,866 100.0 | 7,570,714 1000
Expendilures - Depenses
$'000 % $°000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
15 ]199.999 and under 9,298 1.0 7.319 06 7.182 0.6 7975 05 7.559 04 6.264 03
16 100,000- 999,939 61,857 65 54,484 47 49,794 39 59.404 41 53.273 a2 51,544 26
17 1.000.000- 4,999.999 80.810 8.4 98,349 84 116.797 9.1 101,369 7.0 103,843 62 88,680 45
18 5.000,000-24,999,999 162.955 17.0 213.048 18.2 172.386 134 183,778 126 201.108 119 190611 98
19 | 25.000.000-99.999,999 215.482 225 275,064 235 245325 19.0 305.387 210 387127 230 444 045 228
20 | 100.000.000 and over 426,831 446 521,682 446 698.328 541 796,169 548 932,110 553 | 1,169,903 60.0
21 | Total 957,233 100.0 | 1,169,946 100.0 | 1,289,812 100.0 | 1.454,082 100.0 | 1,685,020 100.0 | 1,951,048 100.0
Assets {book value) - Actf (valeur compiabie)

$'000 % $°000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
22 | 99,899 and under 53,461 03 50.824 03 43,685 0.2 38,505 02 32,010 0.1 27.975 01
23 100.000- 999.999 509,974 3.2 517914 28 512,754 24 528,983 21 639,389 18 541,658 15
24 1.000.000- 4.999,999 1,216,284 75| 1.309.929 7.2 ] 1.444.152 68| 1456723 58| 1.503.689 5.1 | 1.580.102 44
25, 5.000.000-24,999,999 2,540,100 157 | 2753577 151 ] 3.064,281 144 | 3.351,229 133 | 3,509.871 11.8| 3815712 107
26 | 25.000.000-99,999,999 3.840.374 23.7 | 4,780,046 26.1 | 4,156,495 19.6 | 5.979.796 23.7] 6.126.854 206 | 8.644.839 187
27 | 100,000,000 and over 8.010.933 495 | 8,871,609 48.5 | 11,988,881 56.5 | 13.878,391 55.0 | 18,025,617 60.8 | 22,906,526 645
28 |Total 16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 | 29.737.230 100.¢ | 35,516,812 100.0
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TABLEAU EXPLICATIF M. Nombre, revenu, depenses et actif en fiducie selon I'importance des caisses de retraite, 1973-1984

1979 1980 1981 1982 1983 1984 Impotiance de I'actit
No
Number of pension lunds - Nombre de caisses de retrate
No %% No %% Nao % No Yo No % No %
nbre nbve nbre nbre ntre nixe
sn 157 471 145 476 141 469 135 673 187 809 220 ] 99.999 &t mons 1
1,426 439 1.393 428 1419 422 1,459 420 1,362 37.7 1,284 3438 100.000- 999,999 2
688 21.2 708 218 715 213 735 212 720 201 721 196 | 1.000.000- 4999999 ]
8 16 414 1227 463 138 484 139 497 138 482 131 | 5.000.000-24.999.999 4
170 52 186 57 193 557 204 59 202 56 229 6.2 | 25,000.000-99,999.999 5
72 22 a3 25 28 29 19 34 146 41 159 4.3 | 100.000.000 et plus 6
2.245 100.0 3.256 100.0 3.364 100.0 3470 100.¢ 3,590 100.0 3.684 100.0 | Totai 7
income - Revenu

$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
8913 01 7.600 0.1 9339 (L] 8,568 [} 19,627 01 8,981 01199999 ot mons 8
115,810 .3 120.615 11 126.215 10 122 405 09 116,108 07 102,614 06 100.000- 999999 9
1.634 36 332.629 3o 347,245 28 319.333 23 301,811 1.9 201,134 18| 1,000.000- 4,999,899 10
H64 765 94 914,729 8.3 ] 1.000,000 81 965.429 70| 1,057,161 6.7 868,310 54 | 5.000.000-24.999.999 "
i Pl _RB2 190 | 1.884 436 17.2 | 1.982810 160 | 1.915.026 140 | 1.884,143 119 | 1.654.744 10.3 | 25.000,000-99,999 999 12
[ W1 T WY | 72,723,191 703 | 8.892.167 72.0 110,370,057 75.7 | 12,463,203 787 |13.104,391 81.7 | 100.000.000 et phs 13
9,223,448 100.0 110,983,209 100.0 [12,357,785 100.0 | 13,700,818 100.0 |15,642,254 100.0 [16,030,.125 100.0 | Totsl 14

Expenditures - Dépenses

$'000 % $'000 % $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 %
4,820 02 6.050 0.2 3.634 (o8} 6.503 0.2 187 242 46 201,450 3.9 |99.999 ot moins 15
48,557 23 44,045 1.8 58,254 2.0 57.990 15 35,305 0.9 32,105 06 100.000- 999999 16
112,553 52 104,944 42 104,015 35 142.092 38 B86.682 2.1 100,356 19| 1,000.000- 4899999 17
186.302 87 192,587 7.7 239,626 81 273,680 72 248 954 62 273.557 53| 5.000.000-24 999999 18
351.868 164 457.580 18.3 498.317 168 595.634 158 452,004 1.2 633,499 12.3 | 25.000.000-99.999.999 19
1.443.753 872 | 1689675 87.7 | 2.068,001 698 | 2.702.381 715 3.03251 750 | 3.9290577 76.0 | 100,000,000 et pus 20
2,147.851 100.0 | 2.484 891 100.0 | 2,972,047 100.0 | 3.778.280 100.0 | 4.042.707 100.0 | 5.170.553 100.0 | Tota! 21

Assets (book value) - Actl {valeur comptable)

$'000 % $'000 % $'000 % $°000 % $'000 % $'000 %
23,742 0.1 22476 - 24,038 22,747 21,959 22,039 99.998 ot moins 22
539,377 12 543,591 11 544,672 09 545,124 0.8 549 699 06 522741 05 100.000- 999,999 23
1.561 599 36| 1.623871 3.1 ] 1,638,987 27| 1632119 23| 1660703 20| 1.675.777 17| 1.000.000- 4,999,999 24
5,086,880 9.8 | 5.000.000-24,999,999 25
8,175,500 189 | 9230775 17.9 110,033,009 16.3 |10,305,315 14.3 [10.084,187 11.9 [11.162,548 11.6 | 25,000,000-99,999, 999 26
26,880,928 66 8 (35,767,362 69.2 144,078,741 71.7 |54.005,913 75.1 166.595,055 78.7 |77.164,279 80.3 | 100.000.000 et plus 27
43.203.388 100.0 |51.685 186 100.0 161 513 785 100.0 |71.925011 100.0 lu.eoq.sn 100.0 |96.093.864 100.0 | Toval 28
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TEXT TABLE N. Percentage Distribution of Employer-Sponsored Pension Plans and members by Type of Retirement Benefit
and Funding Agency, 1984

TABLEAU EXPLICATIF N. Répartition procentuelle des régimes offerts par Femployeur et des participants selon le genre de
prestation de retraite et d'organisme de financement, 1984

Type of benefit and Plans Members
funding agency
Genre de prestation et Régimes Participants
organisme de financement
% %

Defined contribution - Cofisations déterminées:
insurance companies - Compagnies d'assurance 45.0 3.0
Trusteed - Sociétés de fiducie 5.7 2.7
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu

consclidé de I'Etat - -
Combinations and other - Combinaisons et autres 0.2 0.2
Total 51.0 59
Defined benefit - Prestations déterminées:
Insurance companies - Compagnies d'assurance 26.1 10.3
Trusteed - Sociétes de fiducie 20.1 63.8
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu

consolide de I'Etat 0.1 15.6
Conbinations and other - Combinaisons et autres 1.1 3.3
Total 47 .4 93.0
Composite and other - Combinaisons et autres:
Insurance companies - Compagnies d'assurance 11 0.2
Trusteed - Sociétés de fiducie 04 0.6
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu

consolidé de I'Etat - -
Combinations and other - Combinaisons et autres 0.1 0.3
Total 1.6 1.2
All benefits - Tous les genres de prestations:
insurance companies - Compagnies d'assurance 722 13.6
Trusteed - Sociétés de fiducie 26.3 67.1
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu

consolide de I'Etat 01 15.6
Combinations and other - Combinaisons et autres 1.4 37
Total 100.0 100.0

Source: Pension Plans in Canada 1984 (Catalogue No. 74-401)
Source: Regimes de pensions au canada 1984 (N© 74-401 au catalogue)
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TEXT TABLE O. Number, income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Type of Benefit, 1984

TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre. revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le genre de prestation, 1984

Type of beneiin Funds Income Expenditures Assels
and sector {book value)
Genie de prestahon Casse Revenu Dapenses Actf
el sacteur {valew complable)
[No - nbre % $'000 % $'000 % $°000 %
Public sector - Secteur public:
Detinea contributions(1) - Colisations determindes| ) 48 208 150,001 7 37627 W 681,327 14
Defined benefil - Prestations deternminées:
Final eamingsi2) - Salare fnal{2) 127 550 ] 8.163.600 944 | 2.0900880 92 7 145.490.363 946
Career Average earrwngs - Salawe moyen de la carnere 47 203 285,770 38 109.223 48| 1588804 33
Flal benefit - Prestalons forfatares 7 30 20,702 03 11454 05 173.382 o4
Sub-total - Tolsl partiel 181 78.3 | 8470072 98.0 | 2.211.657 98.0 | 47.252.549 9.3
Composne and other - Regimes mixles el aulres régimes 2 09 24.275 03 6.573 03 136.726 03
Total 231 100.0 | 8.644,349 100.0 1 2,255.858 100.0 | 48.070.602 100.0
Private sector - Secteur prive:
Gmbned conlributions - cotisations déterminees 1.029 298 459,470 62 196,521 6.7 | 2.549.647 53
Jatined benefit - Prestabions déterminbes
Feuml earrungs - Salawe final 1.143 1| 3.785.307 512 | 1.345.861 46.2 | 25.278.050 52 6
Emauitr Average earmangs - Salawe moyen de la carmere 732 212 | 1478956 200 508.218 174 | 9.243.715 192
i benett - Prestabons forfaitares 489 142 | 1547.221 209 810,442 278 110.129.110 201
Sub-total - Total partiel 2,364 60.5 | 6811484 92.2 | 2,684,521 91.4 | 44,650 875 93.0
Composite and other - Rogimes mixles el aulres regimes 60 17 114,823 16 53.653 18 822,740 17
Total 3,453 100.0 | 7,385,776 100.0 | 2,914,695 100.0 | 48,023,262 100.0
Both sectors - Les deux secteurs:
Definea contrib - G deter 1.077 292 609.471 38 234149 45 3230975 34
Deined beneft - Presialions determinées:
Final earnings - Salawe fnal 1.270 345 | 11.948.907 745 | 3.436.841 665 |70.768 413 736
Career Average sarmungs - Salare moyen de la carrine 779 211 | 1,764,726 1o 617 441 119 110832519 na
Flal benetit - Prestations forlaitawes 496 135 ] 1.567,923 28 821,896 15.9 | 10,302 492 10.7
Sub-total - Tolal partiel 2,545 69.1 | 15,281,556 95.3 | 4.876,178 94.3 |91.903 424 95.6
Composite and olhet - Regunes nmuxles el aulres reqimes 62 1.7 139.008 09 60,225 1.2 959.466 1.0
Total 3.684 100.0 | 16,030,125 100.0 | 5,170,553 100.0 | 96,093,664 100.0

(1) Includes money purchase and prolit sharing plans

(1) Cinclus les reqgmes d'achal et participation aux benefices
2) Includes final average earnings and average besl earnings

(i (at=tvBog logd n'”mms ARt e Mmovens e in ge gartee el melleus salaire moyen



basis. The prevalence of defined benefit plans, not only
in terms of their large proportion of total membership but
also their greater use of the trusteed funding arrange-
ment, is demonstrated in Text Table O. The funds
generated by defined benefit plans accounted for 95% of
the income, 94% of the expenditures and nearly 96% of
total assets at book value. The funds generated by
defined contributions plans, on the other hand, ac-
counted for less than 4% of the income, 4.5% of the
expenditures and little more than 3% of the total
assets.

Statistical Tables 13 and 14 in this report demonstrate
that the asset portfolios for funds underlying the various
types of plans differ considerably. Funds for final earn-
ings pension plans have 49% of their assets at book
value in bonds. This heavy concentration of bonds in
these funds is to some extent due to the fact that those
public sector funds that have investment restrictions and
are predominently invested in bonds, are all funds for
final earnings pians. In fact, the funds for public sector
final earnings plans have 57% of their assets in bonds
versus 19% in stocks. Funds for private sector final
earnings plans, on the other hand, have 35% invested in
bonds and 34% in stocks.

The fact that smaller funds tend to hold a larger portion
of their assets in units of pooled funds of trust companies
than the larger funds, is demonstrated by the relatively
high proportion held in this investment vehicle by defined
contribution and career average funds, which are mostly
small in terms of both members and assets held.

Lpaans

gestion de leurs réserves de pension a des sociétés de fiducie.
Le tableau explicatif O démontre clairement que les régimes a
prestations déterminées prédominent, tant sur le plan du total
des participants que sur celui de l'utilisation du financement
fiduciaire. Les rentrées de fonds des régimes a prestations
déterminées ont représenté 95% du revenu, 94% des dépenses
et pres de 96% de I'actif total a la valeur comptable. Les rentrées
de fonds au titre des régimes a cotisations determinées, par
contre, comptent pour moins de 4% du revenu, 4.5% des
dépenses et un peu plus de 3% de I'actif total.

Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente publication
montrent que les portefeuilles des caisses pour les differents
types de régimes different considérablement. Les caisses des
régimes salaires final avaient placé en obligations 49% de leur
actif total a la valeur comptable. Cette forte concentration des
obligations pour ces caisses s’explique dans une large mesure
par le fait que les caisses du secteur public qui sont soumises a
des restrictions de placement, et qui placent essentiellement en
obligations, sont toutes des caisses de régimes salaire final. En
fait, les caisses de ce type du secteur public ont placé 57% de
leur actit en obligations contre 19% en actions. Par contre, les
caisses du secteur prive pour des régimes salaire final détenaient
35% de leur actif en obligations et 34% en actions.

Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les petites
ont tendance a deétenir une plus grande proportion de leur actif
dans des caisses communes de sociétés de fiducie est demontré
par la proportion relativement élevee de I'actif placé dans ce type
d'instrument par les caisses a cotisations determinées et par les
caisses a prestations déterminées liées au salaire moyen de la
carriere, qui sont pour la plupart de petites caisses sur le plan du
total des participants et de I'actif detenu.
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Figure IV
Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1984

Caisses, participants et valeur comptable de I'actif selon le genre de prestations, 1984

Funds — Caisses Members — Participants Assels — Actif

© o

1.7%

V1% g3a

Defined contribution Career average earnings e Compaosite and other
Cotisations déterminées Moyenne de carriere Régimes mixies et autres
o Final earnings (a) Fiat benefit

Fin de carriére Prestations forfaitaires
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984

TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1984

Selected tems Contributory Non-contributory
Total
Donnees chotsies Regimes contributis Regmes non contribubfs
Trust arrangements - Genre de hiducie
(a) Corporate trustee - Societé de fiducie
Pooled tunds - Caisses communes 571 795 1.366
Segregated portioko - Porteleuille en gestion distincle 396 453 849
Combination - NaISon 204 153 357
(b) Individuat rustee - Fiduciaire parliculier a42 649 1,091
{c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 7 < 10
{d) Pension fund societies - Societés de caisse de retraite 1" 11
Total 1,631 2,053 3,684
Employees covered - Participants 2.179.185 1,080,695 3.259.880
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984
TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1984
income and expenditures Contrbutory Non-contributory
Total
Reverw et depenses Regimes contributils Roegunmes non contributits
thousands of dollars - milkers de dollars

fncome - Revenu:
Employee contributions - Cotisalions des employés 2,560,006 90,924 2,651,020
Employer contributions - Colisations des employeurs 2,924,250 1,222,840 4,147,090
Total 5,484,346 1,313,764 6,798,110
Investment income - Revenu de placements 6.513,909 1,701,098 8,215,007 /
Realized profit on sale of securities - Benefice reahse sur la vente

de tires 619,442 302,763 922,205 7
Transters from other pension pians - Transferts d’'autres regimes de

retraite 44,743 25.551 70,294
Miscefianeous - Divers 19,485 5.024 24,509
Total 7.197.579 2,034,438 9,232,015
I - Total - R 12,681,925 3.348.200 16,030,125
Expenditures - Dépenses
Pension payments oul of funds - Versements de rentes puisés dans la caisse 2,794,237 961.767 3.756.004
Cost of pensions purchased - Cout des renles achetees 117.014 257.792 374,806
Cash wilhdrawals on - Retraits en espéces:
Death - Déces 51,201 5791 56.992
Separation - Cessafion d’emplol 440,577 54,597 495174
Discontinuation of plan - Abolfion de la caisse 22,309 23.247 45,556
Change of funding agency - Changement de geslionnarne de caisse 1t19.607 35.878 155.485
Total 633,684 119,513 753,207
Adrmimistration costs - Frais d'administration 102,839 50,254 153,093
Realized loss on sale of securiies - Perte suble sur la vente de litres 45,785 30.025 75,810
Other expenditures - Auires depenses 36.170 21,462 57.632
Expenditures - Total - Dépenses 3,729,739 1,440,813 5,170,552
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984

TABLEAU 3. Valeur comptabile et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite régimes contributifs et non

contributifs, 1984

Contributory Non-contributory
i Total
Rogimes contributits Regimes non contributrts
Assels
Eloments o actil Book Market Book Market Book Market
vaiue value value value value vake
Valeur Vaieur Valeur Valeur Valeur Valeur
comptabie marchande comptable hands W marchande
thousands ol dollars - milkers de doitars
lnvesummpooledl\moluus!oonpm Placement dans
des des es de fiduce:
Equity tund (stock fund} - Avol (capital-actions) 407 419 525,798 327.848 415235 735.267 941,033
Fixed income fund {bond fund) - Fonds de revenu hxe
{obhgatons) 340,024 352.824 365,948 382199 705.972 735,023
Divensiied fund - Fonds diversifies 12,979 15,088 10.566 12.454 23,545 27.542
Mortgage fund - Fonds hypothécanes 412,281 427.029 310,774 321.407 723,054 748.436
Real estate fund - Beens- 128,424 129,457 51,508 51.421 N s 180.878
Foregn funds - Valeurs etrangeies 199.462 233.980 82323 99,045 281,785 333.025
Other fundds = Auties fonds 11,670 11.801 68.911 69.064 80.581 80.865
Total 1,512,259 1,695,977 1,217,878 1,350,825 2.730.137 3,048,802
| —
Mutual and invesiment funds - Caisses mutuelies et de placement 689,490 818,818 464,728 510.857 1,154 218 1.329.675
Segregatec and deposit admnistration funds of lnsulance L
- Caisses sép el admir des dépits des
societes d'assurance 921,802 993,520 744,651 803,601 1,666.453 1,797.130
Bonds - Obkgations
tanvernment of Canada - Gouvemernml du Canada 10.133.819 10,487.373 3,514,122 3.668.202 13,647,941 14,155,575
Provincial gor provinciaux 19,010,827 19.201.998 1,320.622 1.361.935 20,331,449 20.563,933
Municipal, ‘school boams elc - MuNCIpaiites. COMMISSIons
scolasres. etc 2.178.782 2,106,560 112.087 110,520 2,290,869 2.217.080
Thher Canaaan Obbg-nom d'autres organismes canackens 5.469877 5.368.907 1,898,755 1,886.076 7.368 632 7.254,983
rion.C. d'orgar e 75.962 78.039 41.360 45.800 117.322 122,839
Totat 36,869,267 37.242.877 6,886,948 7.072,533 43,756,213 f/ 44,315,410
Stocks - Actions
Canadian, common - Oudinaires. de societes canadennes 14,195,067 17.323.303 5.659.568 6,684 499 19,854,635 24, 007 802
Canadan, prefetred - Privilegees, de societés canadennes 400,073 431.543 159,690 172.821 559.763 604 364
Non Canacsan, common - Ordinares, de societes etrangéres 3.415972 4,060,897 1,311,276 1.559.082 4,727 248 5619979
Non Canadian, preferred - Pnivilogiees, de socites etrangeres 3.658 4,674 5.240 6.618 8.898 11,292
Total 18,014,770 21,820,417 7,135,774 8,423,020 25.150,544 |- 30,242,437
Morigages « Hypothéques
insured resicental (NHA) - Asswrées sur |'habitation (LNH) 3,192,632 3,162,304 641.957 652.719 3.834,589 3.815.023
Conventional - Ordnanes 2.137.476 2.146,572 467,102 468,691 2604578 2615263
Total 5,330,108 5,308,876 1,109,058 1,121,410 6,439,167 | 6.430,288
Reai eslate and iease-backs - Biens-fonds ot lenwes & basl 1,617,926 1.709.236 689,505 738,527 2.307.421 2.447.763
Miscetlanaous - Divers
Cash on hand, n charlered banks, ncluding bank 1emm Ceposits -
Encaisse. dans les banques 3 chane. y Compris dbpotls
bancaires a terme 2.966.351 2.966.351 401,880 401,860 3.368.211 3.368 21t
Trust company deposits, inchuding quaranteed invesiment
ceriilicates = Depodts dans jles socistés de fiducie, y compris
tes cerlificats de placement garantis 360,232 362016 274.537 275,676 634,769 637.692
Other shofi lorm investments - Aulres placements & court terme 4953 194 4.965.688 2.038,207 2.040,085 6.992. 401 7.005.773
Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus
el dividendes a recevor 1.312.951 1,312,951 259173 259.173 1572124 1.572.124
Accounts recetvable = Comptes a recevos 482,421 482421 37.756 37.756 520.177 520177
Other assets = Autres elements d'actd 11.755 12.238 7.030 5724 18785 17.962
Tolal 10,086,904 10,101,665 3,019,564 3,020,274 13,106,468 13,121,939
Assets - Totat - Actit 75,042,526 79,691,295 21,268,108 23,041,047 96,310,631 V 102,732 442
s and amounts payable - Detles of monlanis a payes 186,876 186.876 29.891 29.891 216.767 218,767
dpl Assets - Actl net 74.855.650 79.504.519 21,238.214 23.011.156 96,093 864 102,515,875
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1984

Corporate trustee - Sociele de hducie

Pension fund
sociaty

Segregated portfolio Pooled Combinaton of
Income and segregated portioho Societe de caisse
expenditures and pooled de retrate
Portefeullie en gestion Caisses communes Combinaison de
aistincte porteteulie en gestion
aestincte et
de caisses communes
No
$'000 % 5000 o $'000 % $000 %
Income
t | Employee contribulions 240372 109 33,495 146 140,807 The 61.077 13.9
2 | Employer contnbutions 570.052 259 75.316 327 671.189 342 63.403 145
3 | Total 810,424 368 108,811 47.3 812,096 414 124,480 28.4
4 | Investment income 1.137.114 SiR7 106.240 46.2 942,892 481 290613 86.2
5 | Reaiized profit on sale of securlies 225.099 10.2 10.632 46 190,524 97 21,394 49
6 { Transters from other pension plans 24,573 11 3.054 1.3 14,080 07 1.682 04
7 | Miscellaneous 3.370 0.2 1,352 06 1423 01 617 01
8 | Total 1,390,156 63.2 121,278 52.7 1,148,919 58.6 314,286 71.6
4 | Total income 2,200,580 100.0 230,089 100.0 1,961,015 100.0 438.766 100.0
Expendilures:
10 | Pension payments ou! of fund 611,426 69.6 27,473 23.6 450,175 87 114,060 784
11 | Cost of pensions purchased 90.208 103 16.939 146 26,165 43 -
Cash wilhdrawals on:
12 | Death 10,553 12 829 0.7 3,35t 05 1,176 08
13 | Separation 71.754 82 18,255 15.7 33,909 56 14,531 95
14 | Discontinuation of plan 10,144 e 14,545 125 8.531 14 - -
15 | Change of funding agency 20.004 283 28,655 247 30582 540 906 06
16 | Totai 112,455 12.8 62,284 53.6 76,373 125 16,613 10.9
17 | Admenistrabon costs 37.522 43 6,465 56 20.829 34 5.279 35
18 | Reakzed loss on sale ol securities 11.124 13 405 04 35,593 58 ] 2
19 | Other expenditures 15.446 i 2.611 22 1,840 03 15,951 105
20 | Total expenditures 878.181 100.0 116,177 100.0 610,975 100.0 151,903 100.0




TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le gonre de fiducie, 1984

individual Combination
trustee of corporate
trustee and
ncivisual
trustee
Total Revenu et aepenses
Fiduciane Combinason
partcuber de societe
do houcw et
08 huciwe
particuber
No
$:000 o $'000 "% $°000 %
Revenu:
2.161.698 19.5 13,471 121 2.651.020 165 | Cobsatons des empioyes |
2.726.367 2486 40,763 365 4,147,080 25.9 | Cotisabons des employeurs 2
4,888,065 “n 54,234 48.6 6.798.110 42.4 | Total 8
5,684,191 51.3 53.957 484 8,215.007 51.2 JRevenu de placements 4
471,356 43 3.200 29 §22.205 58 | Benttice roakse sur la vente de Utres S
26.748 0.2 177 01 70,204 0.4 { Transferts d'autres regemes de retrane ]
VA Q1 24.508 0.2 {Oivers %
£,200.041 55.9 §7,334 51.4 9,232,014 57.6 | Total 8
11,088,106 100.0 111,568 100.0 16,030,124 100.0 } Revenu total 9
Depenses
2.528.181 748 23.709 76.1 3,756,004 72.6 | Versements de rentes puises dans la caisse t0
237.200 70 4.295 138 374.807 7.2 {Cout des rentes achetées 1t
Retraits en espece sur
40,673 =2 ato 13 56.992 11 | Deces 12
354,953 tas 1.773 57 495175 9.6 | Cessation d'empio 13
12,185 04 150 05 45,555 0.9 | Abokhon de la casse 14
75.337 22 155,485 3.0 { Changement de gestonnawe de caisse 18
483, 148 14.3 2,333 75 753,207 14.6 | Total 16
82,212 2.4 786 2.5 153.082 3.0 |Frais d admenistrabon t7
26.654 09 35 01 75811 1.5 | Perte suble sur la vente de ttres 18
T8 ad 57631 L 1,1 | Autres dépenses to
3,382,158 100.0 31,158 100.0 5,170,552 100.0 | Totsi des depenses 20
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TABLE 5. Book Vaiue of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1984

Corporate trustee - Societe de fiducie Pension lund
society
Segregated portfolio Pooled Combination of
segregated portioho Societe de caisse
Assets and pooled de relraite
Porteleuiie en gestion Caisses communes Combsnaison de
distincte porteleuille en gestion
distincle el
de caisses communes
No
$'000 % 5000 %% $'000 %a $°000 Yo
investment in pooled funds of trust companies:
t | Equity tund (stock fund) - = 425,084 31.9 181,157 13 -
2 | Fixed income fund (bond fund) - 485,321 36.4 116,606 1.0 =
3 | Diversitied fund - 12,133 09 5671 01 - -
4 | Mortgage fund - 203,413 153 455,256 38 ~ 7
5 | Real esiale fund - 15913 1.2 142,990 12 - -
6 | Foreign funds = = 62.041 47 161,089 14 = -
7 | Other funds E 12,197 09 6B.254 06 =
8 | Total = = 1,216,102 91.3 1,101,023 9.4 - -
9 | Mutual and investment funds 538,101 SN - = 186.114 16 7.593 02
10 | Segregated and deposit administration Junds of insurance 354.561 24 = 532.059 45 19,948 06
companies
Bonds:
11 | Governmeni of Canada 2566.674 1177 = - 1.894.859 16.0 592,974 188
12 | Provincial government 960.168 66 = E 861,683 73 266,976 B.5
13 | Municipal, school boards. etc. 136,965 1.0 - = 79,336 0.7 81,269 26
t4 | Other Canadian 1,341,897 93 - - 1,266,842 10.7 259.568 8.2
15 { Non-Canadian 11.950 0.1 - - 20,550 02 -
16 | Total 5,017.654 34.7 - - 4,123,270 349 1,200,787 38.1
Stocks:
17 | Canadian, common 4.211.994 2981 = = 3,194,424 270 699,836 222
18 | Canadian, preterred 140.560 1.0 - - 72,575 06 3,604 0.1
19 | Non-Canadian, common 993.866 6.8 = - 607.111 51 246,554 7.8
20 | Non-Canadian. preferred 4.566 0.1 = e 2,329 01 - 2
21 | Total 5,350,986 37.0 - - 3,876,439 328 949,994 30.1
Morigages.
22 | Insured residential (NHA) 319,775 2% 271,696 23 314,702 10.0
23 | Conventionai 390,230 27 319,509 207 196.239 6.2
24 | Total 710,005 49 - - 591.205 5.0 510,941 16.2
25 | Real estale and lease-backs 249.510 194 179,196 5 71,982 283
Miscellaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks. including bank 351.323 g 31.105 25 244 822 2 92,502 2.9
ferm deposits
27 | Trust company deposils, inciuding guaranteed 145,864 1.0 46,603 35 16B.149 14 - -
mvestment cerlilicates
28 | Other short-term investments 1.523.083 105 27.603 21 649,796 55 245,227 78
29 | Accrued interest and dividends receivable 192.158 13 7.682 0.6 141,320 1.2 51,138 16
30 | Accounts receivabie 38.520 0.2 1,424 0.1 12116 01 5811 0.2
31 | Other assels 6.606 a1 906 D1 1.866 21
32 | Total 2,257,554 15.6 115,323 8.7 1.218.069 10.3 394,699 12.5
33 | Total assets 14,478,371 100.0 1,331,426 100.0 11.807,375 100.0 3,155,944 100.0
34 | Debls and amount payable 14.892 0.t 811 01 8918 01 18.933 06
35 | Nel assels 14,463,479 999 1.330.615 999 11,798,456 999 3.137.011 994




TABLEAU 5. Valeur comptable de F'actif, selon le genre de fiducie, 1984

indnadual Cornbmabon
rustee of corporate
trusiee and
inchvichsal
frustee
Totai Elemenis o actif
Fiduciaire Combinasson
particuber de sockte
de fhduce et
do fiduciare
paricuber
No
$°000 % $'000 % $'000 Yo
Placements dans des cai [~ de
houce:
114107 02 44919 75 735,267 0.8 | Avos (capeal-actions) t
99.247 01 4,797 08 705.971 0.7 | Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
5741 5 3 23,545 - | Fonds diversifies ]
52,281 ot 12124 20 723.054 0.8 | Fonds hypothécaires 4
21.029 S 179,932 G2 | Beens-fonds 5
58412 (B} 243 - 281,785 0.3 | valewrs strangéres 6
132 - = 80.583 0.1 | Autres londs 7
350.92¢ 0.5 62,083 10.3 2.730.137 2.9 | Totat 8
383.134 08 29277 49 1,154,219 1.2 | Caisses mutueties et de placement 9
747 892 11 11.994 20 1,666,454 1.7 | Caisses separbes et adnmwmstration des dépdts des societés 10
o asswrance
Obgations:
H.AUT7 646 131 95,788 159 13.647.941 14.2 | Gouvernement du Canada n
WL 411 280 38.211 63 20.331.449 211 | Gouvernements provinciaux 12
i 1. 704 30 81,595 136 2,290,868 2.4 | Murcipaktés, commissions scolaires. etc 13
<317 804 8.7 122,521 204 7,368,632 7.6 | Obhgatons d'autres Organsmes Ccanadens 14
24,636 01 186 - 117.322 0.1 { Obkgat o orgar Qers 15
33.076.201 509 338,301 56.2 43,756,213 45.4 | Total 16
Achions
11,663,579 18.0 84,802 141 19,854,635 206 | O . d0 [ %8s 17
342,799 08 225 § 559,763 06 |Privilogeoes, de societes canadiennes 18
2,667,867 44 11,849 20 4,727, 247 49 | Ordinawes, de societes otrangéves 19
2.004 - - 8.899 Privilegubes, de socités etranpeéres 20
14,876,249 23.0 96,876 16.1 25,150,544 26.1 | Total 21
Hypothéques
2,925,700 45 2716 a5 3.834 589 40 | Assurbes sur |'habitation (LNH} 22
1.668 590 26 2 & 2,604,577 2.7 | Orchnawes 23
4.624.299 F23] 2,716 0.5 6,439,166 6.7 | Total 24
1.806, 742 28 - - 2.307.431 24 | Biensdonds et tenures a bail 25
Dwvers
2.617.907 40 30.552 51 3.368.211 3.5 [ Encaisse dans les banques a charte. y compris 28
depodis bancawes a terme
273642 05 510 634,768 Q.7 | Dépits dans les socités de fiducie. y compris 27
les certificais de placement garantis
4,528,081 70 16,641 3.1 8.992 401 73 | Autres placements & court terme 8
1.170.070 18 9,756 16 1.672.124 16 counus et . A recevor 2
461,348 07 958 02 520,177 0.5 | Comptes a recevow 30
9.387 - - 18.786 Aulres élements o actit 31
9.060.405 14.0 60.417 10.0 13,106.468 13.6 | Total 32
54,435 881 100.0 601,664 100.0 96,310,632 100.0 | Actit total 33
122 03 1.090 0.2 216,767 02 | Dettes et montants a payer 34
W4,.761. 729 8997 600.574 9938 96.093.865 99.8 | Actif net 35




TABLE 6. Market Value of Assets. by Type of Trust Arrangement, 1984

Corporate trustee - Societe de fducte

Pension tund
society

Segregated portiolio Pooled Combination of
seqgregated portfolo Societé de caisse
Assets and pooled de relraite
Porteteutlie en geston Caisses communes Combinaison de
distincte porteteuilie en gesbon
distincle et
de caisses communes
No
$000 Y% 5000 -1 $'000 e $'000 %
investment in pooied funds of rust companies
1 | Equity tund (stock fund) 5 - 556.554 369 183.012 1.4 =
2 | Fixed mncome fund {bond tund) = - 505.532 335 120548 10 -
3 | Dwersitied tund - = 13,336 Q9 7.096 01 -
4 | Morigage fund g = 211,257 140 468.088 37
5 | Aeal eslate fund - 16.181 11 143.115 5!
6 | Forexgn funds B 76.714 51 191,962 e
7 | Other funds e 12.410 08 68,321 05 = g
8 | Totatl = = 1,391,984 92.3 1,182,142 93 — =
9 | Mutual and mnvestment funds 585,190 37 S 228,185 18 9,367 03
10 | Segregated and depostt admunistration funds of insurance 386,283 24 592,091 46 21,252 06
companies
Bonds
11 | Government of Canada 2,669,294 169 1.972,741 e 590.545 17.6
12 | Provincial governmen! 1.005.349 6.4 - 889,200 70 265,128 79
13 | Municipal, schoot! boards. elc 134,570 Q9 7797 06 78,348 24
14 | Other Canadian 1,345,158 85 - 1,251,753 98 254,379 76
15 | Non-Canatan 12,633 R} 23.836 02 3 g
16 | Total 5.167.004 32.8 - - 4,215,501 331 1.188.400 355
Stocks
17 { Canadian. common 5,045,702 320 3.734.165 293 855.586 255
18 | Canadian, preferred 158,139 10 - - 74,743 06 3.631 01
19 | Non-Canadan, common 1.179.108 75 e - 7307 56 286.257 86
20 { Non-Canadian, preferred 6,184 = 2,545 -
21 | Total 6.389,133 4.5 - - 4,524 470 355 1,145,474 34.2
Mortgages
22 | Insured residential (NHA) 328,833 2.1 3 272,765 21 318,657 95
23 | Conventional 391,32% 2.5 - 316.121 2 195,373 58
24 | Total 720,154 4.6 - = 588.886 4.6 514,030 15.3
25 | Real estate and lease-backs 271.363 1.7 186 632 S 75.931 23
Miscetlaneous:
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 351,323 22 31.105 21 244 822 19 92,502 28
term deposits
27 | Trus) company deposits, including guaranteed 146,661 09 47,050 3 168,522 14 - -
invesiment certificates
28 | Other short-term investments 1,526,655 9.7 27.685 1.9 651,363 Sal 245227 73
29 | Accrued interest and dividends receivable 192,158 1.2 7.682 0.5 141,320 1.1 51,139 1.5
30 | Accounts recervable 38.520 03 1.425 0.1 12,116 01 5.811 0.2
31 | Other assels 5.155 718 = 1,667 21
32 | Total 2,260,672 14.3 115,663 7.7 1,219,810 8.6 394,699 11.8
33 | Total assets 15,779,799 100.0 1,507,647 100.0 | 12,737,687 100.0 3,349,153 100.0
34 | Debts and amounts payabile 14.892 0.1 811 0.1 8.918 (18] 18.933 06
35 | Net assets 15,764,907 999 1.506.836 999 | 12.728.769 999 3.330.220 99.4
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TABLEAU 6. Valeur marchande de ['actif, selon le genre de fiducie, 1984

Inwsvicuidl Combination
trustee: of corporate
wustee and
ncividual
trustee
Total Eiements d acuf
Fiduciare Combenaison
particuber de socele
de hauce el
de houciaine
particuber
No
$'000 % $'000 % $000 %o
Placemenis dans des caisses communes des societes e
tiducie
133.496 02 67 969 104 941.032 09 |Avon (capital-achions) 1
103,838 02 5.108 08 735.024 0.7 |Fonds de revenu hixe {obigations) et
7.110 27542 -- | Fonds ckversties 3
56,768 01 12,324 19 748.438 0.8 | Fonds hypothecanes 4
21.582 i 180,878 0.2 | Bens-fonds. 5
64,086 01 263 333.024 0.3 | Valewrs étrangeres 8
133 5 80.864 0.1 | Autres fonds 7
387.011 (X ] 85.663 13N 3,046,800 3.0 | Totat 8
462 830 0.7 44,133 68 1.328.676 13 | Casses mutuelies et de placemen! 9
785.509 11 11.994 1.8 1.787.130 1.7 | Carsses separees ot admwwstration des 0epots des soctelos 10
d'asswance
Obhkgahons:
RS 344 129 97 652 150 14,155,875 13.8 | Gouvernement du Canada 11"
VLR 612 267 36,643 56 20.563.933 20.0 | Gouvernements provinciaux 12
W, 165 27 75,026 1.5 2.217.080 2.1 | Municipaltés, commessions Scolaires, etc 13
<.0%6.773 8.2 116,020 16.0 7.254,983 7.1 | Obhkgations d'autres organismes canadiens 14
87,185 0.1 165 123,839 01 | Obhgavions d'organsmes etrangers 16
13,418,079 48.6 326,426 50.1 44,315,410 43.1 | Total 16
Actions
14,266,873 206 106,476 162 24,007 802 23.3 | Ordinaires, de societes canadiennes 17
367617 05 234 0.1 604,364 0.6 | Privilegprees. de societés canadennes 18
3,427,080 50 14517 22 5,619.979 55 | Ordinawes, de societes etrangeres 19
2.563 - - 11,292 Privilegiees, de societes etrangeres 20
18,064,133 26.3 120,227 18.5 30,243,437 29.4 | Total 21
Hypothaques
2.892.005 42 2.763 04 3.815.023 3.7 | Assurees sur I'habdanon (LNH) 22
1.712.449 25 - 2,615,264 26 | Ordinaires 23
4.604 458 6.7 2,763 0.4 6,430,267 6.3 | Total 24
1.913.836 28 = 2.447.763 24 | Beens-londs el tenures a bail 25
Divers
2,617.907 as 30,55t 47 3.368.211 3.3 |Encasse dans les banques & charte. y comgxis 26
depdls bancaves a ferme
274748 04 510 0.1 837,692 06 | Depodts dans les societés de hiduce. y comprns 27
les certificats de placement garanlis
4.538.196 88 16.646 29 7.005.772 8.8 |Autres placements a courl terme 26
1,170,070 " 0.756 t5 1,572,124 1.6 | nteréts courus et dwvidendes a recevow 29
461.348 07 958 01 520.177 0.5 | Comples & recevow 30
10,403 - 17.962 Autres eloments o actt 3
9.070.672 1.2 60,423 9.3 13,121,938 12.8 | Total 32
8,706,524 100.0 651,632 100.0 102.732 442 100.0 | Actif totsl KX]
172122 03 1.000 02 216.767 0.2 | Dettes et montants a payer 34
58,514 402 97 850.542 998 102,515,675 99.8 | Actt net 35




TABLE 7. income and Expenditures, by Type of Organization, 1984

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Relgious
and municipal corporations anc corporations and and
enterprises government government charitable
agencies agencies
Income and
expenditures Municipalités Socittes de la Socites de la Enseignement Sante Societes
el entreprises Couronng et Couronne &t religieuses
municipales organismes du organismes du et de ben:
qouver QoL " tasance
{au niveay (au niveau
provincial) fedéral)
No
$°000 % $'000 o $'000 %o $°000 o $'000 % $°000 %
Income:
# | Employee contributions 463,601 208 693.867 278 194,555 166 557.568 201 107.823 213 12.264 122
# | Employer contributions 594.773 268 487.792 195 249,098 212 782.681 284 125.001 246 35.273 350
2 | Total 1,058,374 47.6 | 1.181,659 47.3 443,653 37.8 | 1.340,249 485 232,824 459 47,537 47.2
Investment income 1.051,998 47.3 | 1,274,166 510 613.771 52.2 | 1,365,813 485 237.758 468 49,970 49.6
@ | Realized profit on sale of securites 110,668 5.0 20.189 1.2 116.586 99 46.177 LY/ 34,878 69 2.321 23
@ | Transters from other pension plans 598 12.914 05 493 01 2.955 0.1 972 02 360 03
7 | Miscellaneous 2.559 01 1,683 334 5.364 0.2 1.129 02 605 048
4 | Total 1.165,823 52.4 | 1,317,952 52.7 731,184 62.2 | 1,420,309 $1.5 274,737 54.1 53,256 52.8
% | Total income 2,224197 100.0 | 2.499,611 100.0 | 1,174,838 100.0 | 2,760,558 100.0 507.561 100.0 100,793 100.0
Expenditures.
1% | Pension payments out of funds 403.123 78.1 444,130 75.2 398.151 86.2 600,574 87.7 53.019 615 24.482 738
11 | Cost ol pensions purchased 935 02 2,529 04 30.954 6.7 16,218 24 1.167 1.3 896 2.7
Cash withdrawals on
+& | Death 1,253 02 1.222 02 1.584 04 4,823 07 61 374 11
i | Separation 65511 12.7 129,857 22.0 20.018 43 40.073 58 24,541 285 2.222 67
i | Discontinuation of plan F a0 - - S
i | Change of fundng agency 21,719 42 2.494 04 492 01 4,525 07 477 06 1.911 58
id | Total 88,483 17.1 133,403 22,6 22,094 48 49.421 7.2 25,080 281 4,507 13.6
#7 | Aomunistrabon costs 19.622 38 3,639 06 9,165 20 15153 282 5,251 6.1 2.390 vl
il | Sealized loss on sale of securities 1,215 02 423 0.7 221 3.092 0.5 1.310 15 218 07
¥l | Other expenditures 3,020 06 2.406 0I5 1,173 03 221 392 05 627 1y
T | Towal expenditures 516 398 100.0 590 338 100.0 461,758 100.0 684,679 100.0 86,219 109 Bilga2d 10,0
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TABLEAU 7. Revenu et dépenses, ssion le genre d'organisme, 1984

Trade and Co-operativos Incorporated and Other
umployee unincorporated
ausociations businesses
Associations Coopet atives. Entreprises Aulres Total Revenu et depenses
syndicales constitubes
et non
coNstituees
No
$'000 ) 5'000 - § $'000 % $'000 %% $°000 ®o
Revenu
3.234 118 37595 196 580,370 89 143 90| 2.651.020 16 5 | Cotisations des employés 1
9,764 358 50.856 266 | 1811171 277 681 430 | 4.147.090 25.9 | Cotisations des employeurs 2
12998 478 88,451 46.2 | 2391541 36.6 824 520 | 6798110 42.4 | Totat 3
13314 487 99.072 518 3.508 452 536 683 437 8.215,007 512 | Revenu de placements 4
755 28 1578 [X:) 579.985 89 68 43 822.205 5.8 | Banetice réakse sur la vente de titre 5}
8 2.347 T2 49.647 07 70,294 0.4 | Transterls d'auties regimes de relraite 6
260 09 - - 12,574 0.2 - 24,508 0.2 | Divers 7/
14.337 52.4 102.997 53.8 | 4.150,658 63.4 761 480 | 9232014 57.6 | Toist 8
27.338 100.0 191,448 100.0 | 6,542.199 100.0 1,585 100.0 | 16,030,125 100.0 | Revenu totsl 9
Dépenses
4,500 44 5 24 024 535 18004741 65 8 260 45 4 3.756.004 726 | Versements di rentes pulses dans la caisse 10
523 L3] 1.629 36 319,943 1%a2 18 21 374,806 72 | Cout des remes achelees "
Retrans on especes sur
45 04 666 1.5 46,794 17 17 298 56,993 11 | Deces 12
2,448 242 9,191 205 201,421 7.4 93 163 495,174 9.6 | Cessation d'emploi 13
114 ] 954 2 44,458 16 45,556 0.9 | Abolition de la caisse 14
1170 186 884 1.9 121,832 44 155,484 30 | Changement de gestionnawe de caisse 5,
3,778 373 11,675 260 414,505 15.1 264 46t 753,207 14.6 | Total 16
1,289 127 3.655 82 92,892 34 37 64 153.003 3.0 | Frais o aomemstrabion 17
el Qs 3924 87 61,566 22 75810 1.5 | Perte sutwes swr la vente de titre 18
49,794 1.8 - - 57,633 1.1 { Autres depenses 19
10,196 1000 44,907 100.0 | 2,742,441 100.0 573 100.0 | 5,170,553 100.0 | Total des depenses 20
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TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1984

M P Crown Federal Crown Educational Health Religious
and mumicipat corporations and corporations and and
enterprises government gavernment charitable
agencies agencies
Assets Municipahtés Sacietés de la Societes de fa Ensetgnement Sante Sociélés
et entreprises Couronne et Couronne et rehgeuses
municipales organismes du organismes cu et de ien-
gouvernement gouvernement faisance
{au niveau {au niveau
provincial) federal)
No
$'000 %o $°000 % $°000 3 $'000 Y $'000 % $'000 %
investment in pooled funds of trusl
comparses
1 | Equity fund (stock fund) 85,785 07 27,042 0.2 245 17,686 ot 5816 02 6.372 11
2 | Fixed income fund (bond fund) 11,272 01 13,820 01 282 14,177 0t 8.060 03 8.108 14
3 | Diversied fund 80 - = - - - - - -
4 | Mortgage fund 15,561 0t 35.132 03 6.599 01 43427 03 5.239 02 15976 27
5 | Real estate fund 31511 33.689 02 = & 35.626 03 527 - 6.281 11
6 | Foresgn funds 6.504 01 39,784 03 411 28.076 G2 1.450 - 2.329 04
7 | Other funds - = 5 = = - = = 3 L
8 { Total 122,701 1.0 149,467 151 7.537 0.1 138,992 1.0 21,091 0.7 39,088 6.7
9 | Mutual and investiment funds 217.600 1.8 17.804 0.1 8.114 0.1 76,649 0.5 13.029 04 1.647 03
10 | Segregaled and deposil administration funds 114,011 09 214 77,968 1.0 144,432 1.0 35.029 1 10,000 1.7
of insurance companies
Bonds
1t ) Government of Canada 1,134,185 9.1 | 1,921,518 14.0 | 1,507 959 19.7 | 1.035.248 71 451.918 15.0 106,830 184
12 | Prowincial government 3.135,157 253 | 4.074.910 20.7 730.838 10.3 | 8.765.847 60.1 302,821 101 46837 80
13 | Mumscipal. schoot boards. etc 1.167.250 94 386.964 28 53.541 07 221,962 1.5, 18.630 06 32,651 56
14 | Other Canadian 989,945 80 898.293 6.5 601.350 79 627.415 43 308,379 10.2 52,950 9.1
15 | Non-Canadsan 1,922 53.829 ca 200 7.133 702 - 29
16 | Total 6,428 458 51.8 | 7.335.514 $3.4 | 2,953,687 38.6 10,657,606 73.0 | 1,082,450 359 239,297 41.1
Stocks
17 | Canackan. common 1.671,040 13.5 | 2.380.253 17.3 | 2,022.498 26.4 | 1,040,881 el 974.479 324 119,860 206
18 | Canadian. preterred 25,551 02 115.410 08 84,518 1 19,839 02 8,584 03 5,176 0.9
19 | Non-Canadian. common 583,135 47 281,348 241 641,885 84 233,460 16 248,452 8.2 31,664 54
20 | Non-Canadian. preferred - & = - - 504
21 | Total 2,279,726 18.4 | 2,777,010 20.2 | 2,748,901 35.9 | 1,294,773 8.9 | 1,231,514 409 156,702 26.9
Mortgages
22 | nsured residential (NHA) 874.836 Zat 583.345 4.3 363,193 47 193.829 1.3 162.528 54 29420 51
23 | Conventional 386,324 31 249.524 18 395,395 52 122,074 09 98,671 O 19.857 34
24 | Total 1,261,160 10.2 832,868 6.1 758,588 99 315,903 22 261,199 8.7 49,277 8.5
25 | Real estate and lease-backs 286,733 23 153.158 11 455,332 60 63.008 04 145,909 48 1
Misceilaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks, 553,952 45 | 1.087.590 79 112,31t .5 477 496 33 27.181 09 31,227 54
inciuding bank term deposits
27 | Trusi company deposils. including 96,608 08 16.813 01 27,185 04 43,862 03 4,342 02 1.467 03
guaranteed investmen! certificates
28 | Other short-term investments 806,608 65] 1.016.454 74 361,652 47 783,856 53 139.497 46 45,360 78
29 { Accrued interest and dividends receivable 164.660 1.3 313,626 23 108,864 1.4 340,563 23 39.779 1.3 5.309 09
30 { Accounts receivable 67.996 0S 44,780 03 34,406 04 258,547 i8 11,079 04 2,366 04
31 | Other assets 68 1.307 - - 2,008 - - 104
32 | Totat 1,689.892 13.6 | 2,480,570 18.0 644 418 8.4 | 1,908,332 13.0 221,879 7.4 85833 148
33 | Totat assets 2,400,281 100.0 [13,746,605 100.0 | 7,654,745 100.0 [14,587,686 100.0 | 3,012,100 100.0 581,835 100.0
34 | Debts and amounts payable 69,789 06 8,170 0.1 34,022 G4 13.429 01 5.984 02 3.103 05
35 | Net assets [12.330.492 99.4 [13.738.435 999 | 7,620,723 99.6 14,584,267 99.9 | 3,006.116 998 578.732 9.5
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TABLEAU 8. Vateur comptable de ['actif, selon te genre d'organisme, 1984

Trade and Co-operatves Incorporaled and Other
emplayee urincorpor ated
associations businesses
Associations Coopetalives Entreprises Autres Total Eloments d actd
synocakes constituees
ot non
constituees
No
$'000 % $'000 % $7000 %% $°000 %o $°000 %o
Plac dans oes communes des socitlos
de duce:
9153 5%, 757 580.113 13 2297 253 735,266 08 | Avou tcapial-actons) 1
16.344 101 1,758 02 628,946 =5 3,203 353 705972 0.7 {Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
685 04 = - 22,598 01 203 22 23,546 Fonds diversdes 3
14,512 80 1,582 02 584,285 13 741 82 723.054 0.8 | Fonds hypolhecanes 4
523 03 1,910 0.2 97.859 02 179.832 02 | Beens-fonas Gy
1.857 i 1.578 01 199,729 05 686 Q7 281,785 03 | valews etrangetes 6
132 g1 - B0.450 02 - 80.582 01 | Aufres londs 7
43,205 26.7 7.587 0.7] 2,193,979 5.1 6,510 7.7 | 2.730.137 2.9 | Totsl 8
4127 26 37 814,508 19 703 78] 1154218 1.2 | Caisses mutuelles et de placement
42 400 40| 1.242.400 29 1.666.454 1.7 | Casses separees et admwusiration des depdts des 10
socieles d'assurance
Obkgations
18.172 1.2 185.973 176 ] 7.285.841 16.9 197 2.2 | 13.64750 14.2 | Gouvernement du Canada "
¥L017 74 115326 11.0 ] 3,087,570 72 126 14 | 20.331.449 21.1 | Gouvernements provinciaux 12
%.823 36 73.838 70 329.779 07 431 47| 2290869 24 | Municipaites, COmMmissions scolaires, etc 13
T.208 45 100.023 85] 3.782825 88 153 1.7 7.368.632 7.7 | Obkgations d'autres organismes canadens 14
¥.123 a4 - - 486,384 01 - 117,322 Obkgations d'organismes etrangers 15
50,434 EIR ] 475,180 45.1 | 14,532,500 3.7 907 10.0 | 43,756,213 45.4 | Total 16
Actons
19.435 t20 214,461 203 | 11,411.097% 265 356 3.9 ] 19.854.634 206 | Orcnawen, de s0CHtes canadennes 17
87 05 1.750 0.2 296.039 07 109 1.2 559,763 0.6 | Privilogroes, de car 18
5.752 35 32.067 30] 266944 6.2 44 05| 4.727.248 4.9 | Orcnawres, de socies etrangeres 19
- 8.305 8.899 Privilagebes, de societés etrangéves 20
25974 16.0 248,278 23.5 ] 14.387.156 33.4 509 5.6 | 25,150,544 26.1 | Total 21
Hypotheques
1,741 1.4 127,673 121 1,498,024 b 3,834,589 4.0 | Assurees sur {'habrtation (LNH) 22
2219 1.3 37.334 36 1,293,180 30 - 2.604 578 27 | Orcenanres ot
3,960 24 165,007 18.7( 2,791,205 85 - -1 6,439.167 6.7 | Totm 24
622 04 6.797 06| 1.195860 28 = 2.307 430 2.4 | Bens-londs @ tenures a bail 25
Onvers
14,383 89 12,017 121 1051817 24 227 25| 3.3s8.211 35 | Encassse dans les banques a charle, y compins 26
dopits bancawes a terme
3.866 24 27.170 26 413,456 10 = 634,769 07 | Dépdts dans les societes de Iiduces, y compns 27
es certhicats de placemenis garants
13.073 81 45 541 43| 3.780.261 88 L] 11] 6992401 7.3 | Autres placements & court terme 28
1.808 i1 19,187 18 578,223 13 105 12] 1572124 16 | Interéts courus et dimdendes & recevow 29
507 03 3.504 03 96.975 02 17 01 520,177 05 | Comptes a recevos 30
& t.778 0.2 13,514 - & 18.786 Autres oloments d'actd 3l
33.654 208 109,197 104 | 5934.245 13.7 448 4.9 | 13.106 468 13.6 | Total 32
NEn e 100.0 | 1.054.463 100.0 | 43.091,853 100.0 9077 100.0 | 96,310,631 100.0 { Actit total
i - 2,571 02 79,625 0.2 t1 01 218,767 02 JDeties 1 moniants a payer
ELN B 1000 | 1.051.892 99 8 | 43,012,228 998 9.066 99 9 { 96.093.864 99 8 | Actdt net 35




TABLE 9. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1984
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Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Heatlth Religious
and municipal corporalions and corporations and and
enlerprises government government charitable
agencies agencies
Assets Municipalites Societes de la Sacietés de la Enseignement Sante Societes
et enlrepnses Couronne et Couronne et refigieuses
municipales orgamismes du organismes ou et de bien
gouvernement gouvernement faisance
(au niveau {au niveau
provincial) tedéral)
No
$'000 o $'000 % $'000 “a $'000 Ya $000 %o $'000 2B
Investiment in pooled funds of trus!
companies:
1 | Equity fund (stock fund) 113,885 09 31,095 0.2 285 23.037 02 8,058 02 8,361 1.3
2 | Fixed income fund (bond fund) 11,397 13,965 0.1 307 14,762 0.1 8.368 {o):) 8.693 14
3 | Dwersied fund 61 > = - - - - - -
4 | Mortgage fund 15913 0.1 35,606 03 6.883 01 44,931 03 5.426 0.2 16,743 26
5 | Real eslate fund 3.780 - 33.509 0.2 - 36.207 02 533 6,244 10
6 | Foreign funds 7.688 0.1 44 142 03 489 33,542 02 1.924 0.1 2,796 Q4
7 | Other tunds . = L B L L i B i
8 | Total 152,724 1.2 158,317 151 7.964 0.1 152,479 1.0 24,309 0.8 42,837 6.7
Mutual and mvestment funds 277.996 22 20,975 0.1 10.168 0.1 100.089 0.7 13.647 04 2,205 0.3
10 | Segregated and deposit administration funds 119.022 a9 214 - 81,352 1.0 154,280 1.0 35911 k1 11,611 18
ol insurance companies
Bonds:
11 § Government o! Canada 1,161,641 9.0 | 1.999.248 13.7 | 1.557.620 18.7 | 1.073.562 k4 474,710 148 111,110 174
12 | Provincial government 3,164,129 245 | 4.192913 289 808,733 9.6 | 8695.162 58.6 375.400 117 47,326 7.4
13 | Municipal. school boards. etc 1,122,372 87 378.618 26 52.683 06 214174 t5 18359 05 32,633 Sl
14 | Other Canadian 983,428 76 912,609 63 598.045 71 626.386 42 230.326 72 52,596 8.3
15 | Non-Canadian 1.924 = 55,844 0.4 214 6.653 702 31
16 | Total 6,433,494 49.8 | 7,539,333 §1.9 1 3,017,297 36.0 10.615.937 71.5 | 1.099.498 34.2 243,696 38.2
Stocks:
17 | Canadian, common 1,944,672 15.1 | 2.857.412 19.7 | 2.512.518 30.0 | 1.234.485 83| 1.150229 358 157,514 24.7
18 { Canadan, preferred 25,983 02 129,478 0.9 87.788 1.0 21,667 02 9.073 03 5.125 08
19 | Non-Canadian. common 672,397 52 348.427 24 809.607 96 280,655 1.9 248 421 78 39,229 6.2
20 { Non-Canadian, preferred - - 787 - - -
21 | Totat 2,643,053 20.5 | 3,335,317 23.0 | 3.409.913 40.6 | 1,537,594 10.4 | 1,407,723 439 201,868 3N
Mortgages:
22 | nsured residential (NHA) 8B7.065 68 570.560 39 362.624 4.3 195,921 i) 162,528 5K 29,473 4.6
23 | Conventional 397,19t 3 245,041 14 394,082 4.7 120,212 0.8 98,214 30 19,945 32
24 | Total 1,284,256 991 815601 56| 756,706 9.0 316,133 21 260,741 8.1 49,418 7.8
25 | Real estate and lease-backs 309,761 24 170,675 A2 462,558 518 66,350 05 146,513 46 11 -
Miscelfaneous:
26 | Cash on hand. in chartered banks, 553,952 43| 1,087,589 75 112,311 14 477,496 32 27.181 08 31,227 4.9
including bank term deposils
27 | Trust company deposits. inciuding 97.029 0B 16,773 01 2731t a3 44,129 03 4,562 03 1,467 03
guaranteed invesiment cerlificates
28 | Other short-term invesiments B(7.349 6.2 | 1.018,088 70 361,811 4.3 784,374 53 139.546 43 45 362 71
28 | Accrued interest and dividends receivable 164,660 ). %) 313,627 2R 108.864 13 340,563 2% 39.780 1.2 5,309 08
30 | Accounts receivable 67.996 05 44780 03 34.405 04 258,547 1.7 11,079 03 2.366 04
31 | Other assels 51 1.402 - 2,289 - - 89
32 | Total 1.691.036 13.1 | 2.482.259 171 644,702 7.7 1 1,907,397 128 222,148 6.9 85,820 13.5
33 | Totai assets 112,911,342 100.0 [14,522.691 100.0 | 8,390,660 100.0 [14,850,260 100.0 | 3.210.491 100.0 637,466 100.0
34 | Debis and amounis payable 69,789 05 8,170 0.1 34,022 0.4 13,429 0.1 5.984 0.1 3.103 05
35 | Net assets 12,841,552 99.5 {14.514.521 99.9 | 8.356.638 99 6 |14.836.831 99.9 | 3,204,507 999 634,363 99.5
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TABLEAU 9. Valeur marchande de I'actif, seion le genre d'organisme, 1984

Tracde and Co operatives Incorporated and Other
employee UNINCOrPor ated
associatons businesses
Associabons Coopévatives Entreprises Aulres Total Elements d actit
synchcales constitubes
& non
constitudes
No
$°000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 %a
Placements dans des caisses communes des sociéles
de hducie
11,218 85 1.034 0.1 741,080 15 2.968 294 941,032 09 | Avor (capital-actions) 1
17.398 101 1,834 0.2 655,010 14 3,290 3Rs 735.024 0.7 | Fords de revenu hxe {obkgations) 2
B82S 05 = 26,443 01 213 21 27,542 Fonds diversdes 3
14,985 87 1.612 01 605,585 1.3 752 74 748.436 0.8 | Fonds hypothicanes 4
528 03 1.883 02 98,192 02 - 180.877 0.2 | Buens-fonds 5
2319 14 1.637 0.1 238,400 0s 79 o8 333.025 0.3 | Valewrs etrangéres 6
133 01 - 80.732 0.2 = 80.664 0t | Autres fonds 7
47.407 27.6 8,000 0.7 | 2,445,461 5.2 7.302 72.2 | 3,046,800 3.0 | Totat 8
4.682 6 43 898,958 19 912 90| 1320676 1.3 | Caisses mutuelles et de placement ]
- 46.690 43] 1348050 29 - = 1.797.130 1.7 | Caisses separees et admwustraton des cepols des 10
socieles d'assuance
Obkgations
18.754 109 191,871 17.7 ]| 7.566,837 16.1 220 2.1 § 14,155,575 13 8 | Gouvernement du Canada 11
12.208 72 118,608 10.7 ] 3,151,225 6.7 139 1.4 ] 20,563,933 20 0 | Gouvernements pProvinciaux 12
5.850 33 75.185 6.9 316,961 07 444 44 2217,080 2.1 { Municipalites, commissions scolaires, etc 13
7.285 43 98,781 9.1 ] 3,745,387 60 159 1.6 ] 7.254.9883 7.1 | Obbgations d'aulres organismes canadens 14
7.000 41 51,281 0.1 - - 123.839 0.1 | Obkgations ¢ orgarusmes etrangers 15
51,077 298 482,425 44.4 | 14,831,691 e 962 9.5 | 44315410 43.1 | Total 16
Achons
22779 133 230.647 21 2 | 13.896.990 298 354 3.5 ] 24,007 802 23.3 | Orcnaires, de socieles canadennes 17
842 05 1,842 0.2 322,472 07 e 09 804,364 0.6 | Pnvilegroes, de socseles canadennes 18
6.296 3 33.665 31 3.181.241 68 43 05| 5619980 5.5 | Ordinaires. de socioles élrangéres 19
- - - 10,505 o -- 11,292 Privilegiees. de societés étrangéres 20
29,917 17.5 268 354 24.5 | 17.411,208 37 491 4.9 | 30.243.438 29.4 | Total 21
Hypothéques:
1,745 10 120.489 120 1475619 3l = 3815023 37 | Asswrees sur habrabon (LNH) 22
2,183 13 37.4%3 34| 1300972 28 2.615.263 26 | Orcinares 23
3,938 23 166,902 154 | 2,776,590 3.9 = -{ 6.430.286 6.3 | Totat 24
83% 04 6.797 06| 1.284467 27 S 2,447,763 24 | Biens tonds ot tenwes a bail 25
Divers
14.354 B4 12.017 1 1.05.817 22 227 22| 336821 33 | Encaisse dany les bangues & charte, y comgais 265
depots bancares a terme
3879 23 27170 25 415,372 08 c 837,692 06 | Depits dans les socktes de hauce. y comgris 27
les certficats de placements garantis
13,005 786 45,835 42| 3790414 81 99 v0{ 7.005.773 6.8 | Autres placements 8 court terme 28
1.808 Rl 19.187 1.8 578,223 12 105 10] 1572124 1.6 |iIntéréts courus et dvidendes a recevow 29
507 03 3.505 03 96,975 0.2 17 02 520.177 05 | Comples a recevow 30
6 1778 0.2 12,347 01 - 17,962 Autres élémenis dactt at
13.689 19.7 109,202 10.1 | 5945148 127 448 4.4 | 13,121,939 12.8 | Yotal 32
171341 100.0 { 1,086,503 100.0 | 46,941,573 100.0 10.115 100.0 poz,m,uz 100.0 | Actit 1otal a3
ay 01 25N 0.2 79.624 02 1" 0.1 216,767 0.2 | Dettes et montants a payer 34
T e 999 | 1.083932 99 8 | 46.861,948 998 10,104 99.9 102.515.675 99 8 | Actit net a5
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TABLE 10. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1984

$99.999
Income and and under $100.000- $1,000,000- $ 5,000.000
expencitures 999,999 4.999.999 24 999,999
$99.999
et moins
No
$'000 % $'000 % $'000 % $°000 %
income:
1 | Employee contributions 994 (! 15312 149 43,570 150 105.889 122
2 | Employer contributions 4739 53.1 38.656 377 93,683 321 240,627 277
3 | Total 573 642 53.968 52.6 137,253 471 346,516 39.9
4 | Invesiment income 2,268 254 42,165 411 133.599 459 443,893 511
5 | Realized profit on sale of securities 338 38 3.357 33 13.653 47 56.581 65
6 | Transfers trom other pension plans 445 50 2,673 2.6 D55 20 13.765 1.6
7 | Miscetlaneous 147 16 451 04 874 03 7.556 09
8 | Totat 3,198 35.8 48,646 47.4 153,881 529 521,795 60.1
9 { Total income 8.931 100.0 102,614 100.0 291,134 100.0 868,311 100.0
Expenditures
10 | Pension payments oul of fund 2.051 10 12.496 389 38,872 387 146,903 53.7
11 | Cost of pensions purchased 35.537 176 4.558 142 16.231 162 41205 151
Cash withdrawals on
12 | Death 107 01 329 1a0 1,181 1.2 3,073 1.1
13 | Separation 8.762 43 7628 238 21.300 2.2 44319 16.2
14 | Discontinuaton of plan 41,608 207 254 08 1.913 19 a7 0.2
15 | Change of fundng agency 112,088 55.6 48 01 3.058 31 542 0.2
16 | Total 162,565 80.7 8,259 25.7 27452 274 48,351 17.7
17 | Administration cos1s 181 01 2,561 8.0 9,180 9.1 19,259 70
18 | Reatized loss on sale of securities 481 03 706 22 2,420 24 8675 32
19 | Other expenditures 643 0.3 3.526 11.0 6.202 62 S, 10 33
20 | Total expenditures 201,459 100.0 32,105 100.0 100,356 100.0 273.556 100.0




TABLEAU 10. Revenu et depenses, selon I'importance des caisses de retraite, 1984

= 1532

$100.000.000
1,000,000 and oves
8 299 999 Total Revenu ol dopenses
$100.000.000
ot plus
No
$'000 LY $'000 % $000 %o
Revenu
164540 29 2.320,715 17.7 2.651.020 16.5 | Cousations des empioyes 1
440,334 272 3.320.05% 254 4,147,090 25.9 | Cotisations des empioyeurs 2
813,874 371 5,640,766 43.1 6.798.110 42.4 | Total 3
876,191 530 6.716.8091 513 8,215,007 512 jRevenu de placemwnt 4
147.390 89 700,886 53 822 205 5.6 | Benelice réakse sur la vente ce llies 5
17131 10 30,525 02 70.294 0.4 | Translerts d'autres regimes de retraite 6
H T 15,323 01 24.509 02 |Divers 7
1,040,870 62.9 7,463,625 56.9 9.232.015 57.6 | Totsl 8
1.654.744 100.0 13.104,391 100.0 16.030.125 100.0 | Revenu total 9
Depenses
388.536 61.3 3,167,145 806 3.756.003 72.6 | Versements de rentes puisés dans la caisse 10
72,757 114 204,518 5.2 374.807 7.2 | Cout des renmes achetees 11
Retraits en espaces sur
6.230 10 46,072 12 56,992 1.1 | Daces 12
69,995 1.1 343169 87 495,175 9.6 { Cessabon d empiol 13
1.333 0.2 30 45,555 0.9 | Abotition de la caisse 14
33,049 52 6,700 a2 155.485 3.0 | Changement de gestionnaire de caisse 15
110,607 178 395972 10.1 753,207 14.6 | Total 18
30.804 a9 91.108 23 153.093 30 |Frans o' admemesisation 17
i 22 49.806 18 75.810 1.5 | Perfe subwes sur [a vente ge lilres 18
P et 4 21.026 05 57,632 11 | Autres dépenses 19
833,499 100.0 3.929.577 100.0 5,170,552 100.0 | Totsl des depenses 20




TABLE 11. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1984

$99,999
and under $100.000- $1.000.000- $ 5.000.000-
Assets 999,999 4,999,999 24,999,999
$99.999
el moins
No
$'000 o $'000 %o $°000 % $°000 %
Investment in pooled funds ol trust companies
1 | Equity fund (slock fund) 3.742 16.9 87.986 16.7 240,804 143 204,050 3.7
2 {Fixed income fund (bond fund) 2.718 122 100,889 191 286,288 170 233,257 42
3 | Diversiied fund 142 06 2.026 0.4 13,114 o8 5,587 01
4 | Morigage fund 3,017 13.6 54,932 10.4 125,942 75 202,433 36
5 | Heai estate fund 67 03 3.577 07 15,251 08 18,393 03
6 | Foregn tunds 193 0.9 11,078 2 37,793 23 68,990 1.2
7 | Other tunds 242 A 4,095 08 7.360 04 7.612 02
8 | Totat 10,121 45.6 264,583 50.2 726,553 4.2 740,321 13.3
9 | Mutual mnvestment funds 874 39 18.962 36 77.986 46 139.217 2i5.
10 | Segregaled and deposil admumssiration tunds of insurance 32 0.1 961 02 15,316 09 £8.569 12
companies
Bonds.
11 | Government of Canada 1217 515 31,866 61 176.666 105 1.044.176 187
12 | Provincial government 178 a8 10,998 Zal 84213 50 439,064 79
13 | Municipal, school boards. elc 272 1.2 6,261 1.2 34,443 20 150,907 27
14 | Other Canadian 323 15 19,749 a7 85,617 51 492,797 89
15 | Non-Canadkan 7 -- 138 = 1.139 01 14,752 03
16 | Totat 1.997 9.0 69,011 131 382.078 27 2,141,696 385
Slocks:
17 | Canadhan, common 499 23 20,387 39 174,380 10.4 1,276,642 229
18 | Canadian. preterred 26 0.1 2,508 05 9,198 05 46,552 09
19 | Non-Canadian, common 28 01 2714 05 31,501 19 235,736 a2
20 | Non-Canadian, preferred - - 21 . 306 - 1,292
21 | Total 553 25 25,630 4.9 215,386 128 1,560,222 28.0
Morigages
22 | Insured residential (NHA) 1 - 929 02 11,039 07 73.304 1.3
23 | Conventonal 59 03 4,009 0.7 17,752 1.0 67.556 1.2
24 | Total 60 0.3 4938 09 28,791 i? 140,951 2.5
25 | Real estate and jease-backs 3 - 546 01 922 01 10.798 02
Miscellaneous
26 | Cash on hand. in chartered banks. including bank 3.669 16.5 £63.435 120 82.027 49 225.296 40
term deposils
27 | Trust Company deposils, including guaranteed 2724 123 34,593 6.6 §7.465 34 126,999 23
nvestment certificates
28 | Other short-lerm investments 1,922 86 36,682 7.0 73.138 43 327,279 59
29 | Accrued interest and dividends recetvable 152 07 4,590 09 15.898 10 69.552 13
30 | Accounis recevable 112 05 2036 04 6.445 04 18.026 03
31 | Other assets 1 = 586 (] n . 2534
32 | Total 8,579 38.6 141,922 27.0 235,344 14.0 769,684 13.8
33 | Total assets 22,218 100.0 526,553 100.0 1,682.376 100.0 5,571,459 100.0
34 | Debls and amounts payable 180 o8 3.812 0.7 6.599 04 14.979 03
35 | Net assets 22039 992 522,741 99.3 1.675.777 996 5.556.480 97
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TABLEAU t1. Valeur comptable de I'actif, selon I'importance des caisses de retraite, 1984

$100.000.000
£125.000,000- and over
419,999,999 Total Elements d'acnt
$100,000.000
et plus
No
$'000 % $°000 % $'000 %
Placements dans 0es Caisses communes des soceles de
haucke:
76,591 07 122,093 02 735,266 0.8 | Avoir (capital-actions) 1
41,623 04 41,197 Q1 705,972 07 {Fonds de revenu fixe (obkgations) 2
2,245 432 23.546 Fonds dwversfies 3
138.355 L 198,375 03 723,054 08 |Fonds hypothecaves 4
32,33 03 110,313 01 179.932 0.2 | Bens-Fonds 5
53.280 a5 110,451 01 281,785 03 | Valews etrangeres 6
2724 58,549 80.582 01 {Autres fonds 7
347 149 31 641,410 0.8 2.730.137 29 | Total 8
337 957 30 579.222 08 1,154,218 1.2 | Caisses mutsties et de placement ]
312,965 28 1.268.611 1.8 1,666,454 17 | Caisses separées el adminisiration des depdts des socktes 10
d’assurance
Obbgations
2.031.967 182 10,362,048 134 13,647,941 14 2 | Gouvernement du Canada 1t
960.572 86 18.836.424 244 20.331.449 211 | Gouvernements provsnciaux 12
159,752 14 1.939.234 25 2.290.863 24 | M P . CC . etc 13
1.143.887 102 5,626,258 73 7.368.631 76 | Obugations d'autres organismes canadiens 14
18.205 01 83.081 o1 117.322 01 | Obhgations d'orgarwsmes elrangers 15
4,214,383 8.5 36,847,046 47.7 43,756,213 45.4 | Total 16
Actions
A0 T B 15321.647 198 19.854.634 206 | Orcdinaires, de SOCOtEs Canadennes 17
L ] -1 411,074 05 559.763 06 |Privilegees, de socstes canadennes 18
811,819 C 3,845,350 50 4,727 248 49 |Ordnases, de sometés elrangéres 19
2.68% 4.591 8.899 Privilegees, de sociotés efrangenes 20
3,766.092 337 19,582,661 283 25,150,544 26.1 | Totst 2t
Hypotheques
183,229 18 3.565,997 4.6 3.834.589 4.0 | Assurees sur I'habitation (LNH) 22
186.648 vr 2,328,553 3.0 2,604,577 2.7 | Ordinaires 23
360877 33 5,894 550 7.6 6,439,167 6.7 | Total 24
41,782 04 2,253,379 29 2.307.430 24 | Bens-fonds et tenwres a bad 5
DOrvers
287.715 28 2,706,070 gis 3.368,211 35 |Encarsse, dans les banques & charte. y compris 26
dépots bancases a lerme
118,659 11 294,328 04 634,768 07 | Depots dans les socweles de fducie, y compris 27
les cerlificats de placement garantis
1,101,552 a8 5.451.828 7.1 6,992,401 73 | Autres placements a court terme 28
151,257 14 1,.330.675 e 1.572.124 1.6 |interéts courus et dividendes & recevow 29
30.111 63 463,447 06 520177 0.5 [Comples a recevor 30
7479 7.816 18.786 Autres elements d actil 31
1,696,774 15.2 10,254,164 133 13,106 468 13.6 | Totat 2
11,186,981 100.0 77,321,043 100.0 96,310,831 100.0 | Actit total a3
24433 02 166,764 02 216.767 0.2 | Dettes et montants a payer 34
11,162 54A 98 77.154.279 98 96.093.864 998 | Actt net a5
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TABLE 12. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1984

$99.999
and under $100.000- $1.000.000- $ 5.000.000-
Assets 999.999 4,999,999 24,999,999
$99.999
el moins
No
$'000 % $'000 Yo $°000 % $'000 Y%
Investment in pooled funds of trust companies
1 | Equty fund (slock fund) 4,367 188 110,479 195 309.850 168 271,387 4.5
2 | Fixed mcome tund (bond fund) 2.837 122 106,031 187 297.268 162 241,648 40
3 | Diversied fund 173 08 2.117 04 15,198 08 6.310 01
4 | Mortgage fund 3,104 134 57,080 101 130,846 71 208.471 35
5 | Real estate fund 68 03 3,665 06 15,474 09 18,521 03
6 | Foregn funds 227 10 13,521 24 46,919 25 81,003 14
7 | Other tunds 242 10 4.287 07 7.410 04 7.648 0.1
8 | Total 11.020 475 297.180 52.4 B22.965 44.7 834,988 139
9 | Mutuai and nvestment tunds 949 41 22,474 4.1 97 676 5.3 149,620 25
10 | Segregated and deposil asministration funds of nsurance 34 0.1 1.049 02 16,563 09 77.428 13
companies
Bonds
11 | Government of Canada 1,229 53 32.834 58 182,983 99 1.085.051 181
12 | Provincial government 181 08 11,223 20 86,273 4.7 453,380 76
13 | Municipal, school boards, elc. 263 11 6.245 IR 33.891 19 150.155 25
14 | Other Canadian 323 1.4 19,451 34 85.281 46 495 699 83
15 | Non-Canadian 5 = 132 - 1.127 01 15,195 03
16 | Total 2.001 8.6 69,885 123 389,555 212 2,199,480 36.8
Stocks:
17 | Canadian. common 499 22 23.012 4.1 202,817 1.0 1,470,660 246
18 | Canadkan, preferred 28 0t 2.588 0.5 9,916 05 49,669 08
19 | Non-Canadian, common 28 o1 3.159 0.5 36,268 20 274.757 46
20 | Non-Canadian, prefecred = 23 = 322 = 1.863
21 | Total 585 24 28,782 5.1 249,323 135 1,793,950 30.0
Mortgages
22 | Insured residential {NHA) 1 . 947 (R} 11,043 06 74,117 1.2
23 | Conventional 59 03 4,031 0.7 17.672 09 67.854 12
24 | Totaf 60 0.3 4,978 0.8 28.715 35 14197 24
25 | Real estate and lease-backs 4 -~ 565 0.1 947 0.1 10.712 02
Misceilaneous
26 | Cash on hand. mn chartered banks. including bank 3.669 158 63.435 112 82,027 45 225,296 38
term deposits
27 | Trust Company dep ncluding 2744 118 34,668 61 57.916 il 128,106 2.1
investment certificates
28 | Other short-term investments 1.924 8.3 36,736 65 73,341 40 327.984 5.6
29 | Accrued mierest and dividends receivable 152 0.6 4,590 08 15,898 09 69,551 1.2
30 { Accounts receivabile 112 05 2.036 (o} ] 6446 03 18.025 03
31 | Other assets - 3 562 01 358 = 2,105 .-
32 | Total 8.601 37.0 142,127 25.0 235,986 12.8 771.068 12.9
33 | Total assets 23,224 100.0 567.041 100.0 1.841.7%0 100.0 5.979.217 100.0
34 | Debts and amounts payable 179 08 3.812 07 6.599 03 14,980 03
35 | Net Assets 23.045 99 2 563.229 993 1.825.131 997 5.964 237 9 7
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TABLEAU 12. Valeur marchande de I'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1984

$100.000.000
$25.000,000- and over
99.999 999 TYotal Elements o actit
$100.000,000
@l plus
No
$:000 % $°000 % $°000 %
Placements dans des casses communes des societes oo
fiducio
89.567 07 155,382 0.2 941,032 09 | Avow (capeital-actions) 1
44,030 04 43,209 01 735,023 0.7 |Fonds de revenu fwe (obligations} 2
3.245 498 27,542 Fonds diversies 3
145,204 1.2 203.731 0.2 748,436 0.7 | Fonds hypothecaies 4
32,712 03 110,437 ot 180,878 0.2 | Biens-Fonds 5
61,997 05 129.358 01 333.025 04 | valews etrangéres 6
2729 58.548 01 80,864 0.1 | Autres fonds W
379.484 31 701.163 08 3.046.800 3.0 | Totat 8
370,745 a1 688,211 08 1,329,676 1.3 | Caisses mutuelles et de placement L)
336.380 28 1.365.696 1.7 1.797.130 1.7 | Caisses separces el administration des depdls des societes 10
d’'asswance
Obkgations
2.107.300 128 10,748177 13.1 14155575 13.8 | Gouvernement du Canada 1"
995.449 82 19,017,427 231 20.563.933 20.0 | Gouvernements provinciaux 12
158,626 ) 1.867.899 22 2,217,080 2.1 | Municipalites, commissions scolaires, etc 13
1,157,665 9.6 5,496,564 67 7.254.983 7.1 | Obhgations d'autres organismes canadens 14
2140 0.2 85,048 01 123,839 0.1 | Obkgations d'orgamsmes etrangers 15
4440 472 46.8 37,214,017 452 44.315410 43.1 | Tota! 16
Actions.
- Ky FTERA T b 18.710.223 228 24,007,802 23.3 | Ordinasres, de societes canadennes 17
97,453 08 444709 05 604,364 0.6 | Prvilogeees, de socwtés canadiennes 18
733.610 61 4,575,158 56 5,619.980 5.5 | Orvdinaires, de sociétes etrangéres 19
3,507 5577 11,202 Prvilegées, de socketes etrangéres 20
4,435,181 36.7 23.735.667 28.9 30,243,438 294 | Total 21
Hypothoques
184,881 1.5 3.544,035 43 3.815.023 37 | Assurees sur I'habitation (LNH) 22
187,249 16 2,338,397 29 2,615,263 26 | Orcinaires 23
372.1% 31 5,882,432 7.2 6,430,286 6.3 | Totat 24
42 962 0.3 2.392.572 29 2.447.763 24 | Biens-fonds et tenures a basl 25
Divers
287,718 24 2,706,070 33 3.368.211 33 dans les banqg & charte, y compris 26
depots bancaes a terme
119,079 10 295179 04 637.692 0.6 | Dépdts dans les socktes de haducie. y compris 27
les cortiicals de placement garantis
1.104,965 81 5,460.821 66 7.005,773 68 {Autres placements a court terme 28
161,257 13 1.330.676 16 1572124 1.6 {Intéréts courus et dividendes & recevor 29
30,111 02 463 447 06 520.177 0.5 | Comples a recevour 30
8,268 Q.1 6,568 17,962 - | Autres élements d'actif 3
1,701,396 14.1 10,262,761 128 13,121,939 12.8 | Total 32
12,078,709 100.0 82,242 521 100.0 102,732 442 100.0 | Actit total 33
24433 g2 166.784 02 216.767 0.2 [ Dettes et montants a payer 34
L S g B 07, e a9 R 102515675 99.8 | Actt ot i




TABLE 13. Book Value of Assets, by Type of Benefits, 1984

Detined benett - Prestations determinges
Assels Final earnings(t) Career average Flat beneln
earnings
Total
Salaire final{1) Salare moyen de Montant forfaitaire
la carnere
No
$'000 % $'000 % $'000 S $'000 i
Investment i pooled funds of trusl companes
1 | Equity fund (stock fund) 284,504 04 205,344 1.9 129,866 1.8 619,714 07
2 | Fixed income tund (bond fund) 255,946 04 217,511 20 140,073 1.4 613,530 07
3 | Diversified fund 7,006 7,958 o1 3671 18,635
4 | Mortgage fund 288.072 04 175,966 16 179,668 17 643,704 06
5 | Real estate fund 121,792 02 31,138 03 24 033 02 176,963 02
6 | Forexgn funds 170,713 02 56,396 05 36.985 04 264,094 03
7 | Other tunds 12.026 62,524 06 2.859 77.409 0.1
8 | Total 1.140.058 1.6 756,837 7.0 517,153 5.0 2,414,049 2.6
9 | Mutual and investment funds 525171 o7 181,071 17 312.969 30 1.019.211 11
10 O oG and on tunds of nsurance 672,187 10 352162 32 475,134 46 1.499 483 16
companies
Bonds:
11 | Government of Canada 9,399,413 133 1.657.417 153 | 1.987939 15.3 13.044,769 14.2
12 | Provincial governments 18,346,848 259 758.929 70 827.985 80| 19.933.762 21.6
13 | Municipal, school boards, etc. 1.853.695 26 276.782 26 86.972 0s 2.217 449 24
14 | Other Canadéan 5,191,322 7.3 1.014,089 923 681,522 66 6.886,933 756
15 [ Non-Canachan 79,715 a1 13,385 0.1 19,804 02 112,904 0.1
16 | Total 34,870.993 49.2 3,720,602 34.3 3,604,222 35.0 | 42195817 45.8
Stocks
17 | Canadian, common 13,477,610 190 2,875,507 265 2655012 258 | 19.008.129 206
18 | Canackan. preferred 363,380 05 71,469 Q7 69,300 09 524.149 06
19 | Non-Canadsan, common 3.392.259 48 694.024 6.4 426,758 41 4.513.042 49
20 | Non-Canadian, preferred 4,045 1,750 2,895 8,690
21 | Total 17,237,294 243 3.642,749 33.6 3,173,966 30.8 | 24.054,009 26.1
Mortgages
22 | insured residential (NHA) 3.030.908 43 286.809 a7 370.726 36 3.688.443 40
23 | Conventonal 1.959.929 2af 207.950 19 346.834 34 2514713 28
24 | Total 4,990 837 7.0 494,759 4.6 717,560 7.0 6.203.156 68
25 | Real estate and lease-backs 2,006,917 28 146,464 1.3 126.892 12 2.280.273 25
Miscellaneous
26 | Cash on hand. in charlered banks, including bank 2,706,321 38 322215 30 201.944 20 3,230 481 35
term deposits
27 | Trust Company deposils, including guaranteed 281,350 04 108.359 10 185613 18 575.322 0.6
investmenl certificales
28 | Other short-term invesiments 4,818,948 6.8 947,533 87 820.126 80 6.586.607 7.2
29 | Accrued interest and dividends receivable 1.224.223 1.7 142,133 1.3 148,240 14 1,514,596 1.6
30 | Accounts receivabie 453,882 07 32.861 03 17.706 02 504,449 06
31 | Other assets 8.643 3,481 5193 17.917
32 | Total 9.493,367 13.4 1,556,583 14.3 1.378.821 134 | 124287 13.5
33 | Total assets 70,936,826 100.0 | 10,851,227 100.0 | 10,306,718 100.0 | 92,094,769 100.0
34 | Debts and amounts payabie 168.413 02 18,708 02 4224 191,345 0.2
35 | Net assets 70.768.413 998 | 10832519 998 | 10302492 100.0 | 91903424 998
(1) Includes final average earnings and average best earnings.
(2) Includes money purchase and profit sharing.
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TABLEAU 13. Valeur comptable de ['actif, selon le genre de prestation, 1984

Defined Composite
contribubon(2) and other
Total Elements o acis
Regmes a Rogimes mixtes
prestations ot autres
determunees(2)
No
$000 oy $ 000 % $000 e
Placements dans des caisses communes des societes oe
fiduce
77.502 24 38,050 40 735.266 08 |Avor (capial-actons) 1
70,289 22 2152 23 705,971 07 |Fonds de revenu fixe {obhgations) 2
4911 02 - = 23,546 Fonds dwersdies g,
67.073 21 12.278 1.3 723.055 08 |Fonds hypolhécares 4
2,745 224 - 179,832 0.2 | Biens-fonds 5
13.235 04 4.456 05 281.785 03 | Valews elrangeres 6
2822 251 80.582 0.1 | Autres fonas 7
238,677 e 77411 8.1 2.730.137 2.9 | Total 8
27.964 09 107.043 1.1 1.154,218 1.2 | Caisses mutuelles et de placement ]
96.697 30 68.275 7l 1.666.455 17 | Casses separbes et adminisiabon des dopdls des soctes 10
d'assurance
Obligatons
488,965 150 114,207 t19 13,647 941 14.2 | Gouvernement du Canada 1
357.048 11.0 40,639 42 20,331,449 211 | Gouvernements proviNCiaux 12
10.836 1.3 32,584 34 2,290,869 2.4 | Municipakles., 1S . et 13
15,574 122 86.124 90 7.368.631 7.6 | Obhkgations d'autres organismes canadens 14
2026 2,392 02 117.322 01 [Obkgatons d'orgasmes etrangers 15
1,284,449 ».5 275,946 28.7 43,756,212 454 | Total 16
Actions
665 937 204 180,568 188 19,854,634 206 | Orcinares. de socwtés canadsennes 17
28,383 09 7.232 o8 558,764 0.6 | Privilegées, de socielés canadiennes 18
172,855 53 41,551 43 4,727,248 4.9 {Ordinaires, de socieles eirangéres 19
209 - - 8899 Privilegiées. de socites étrangeres 20
867,184 26.6 229.351 239 25,150,544 26.1 | Total 21
Hypotheques
93,069 29 53,077 515 3.834.589 4.0 | Assurees swr I'habiation (LNH) 22
78.449 24 11416 12 2,604,578 27 | Orcinares 23
171.518 5.3 64 493 6.7 8.439,167 6.7 | Total 24
16.342 05 10,815 L] 2.307 430 2.4 | Biens-fonds et lenures a bal 25
Devers.
109,990 34 27.740 29 3368211 3.5 | Encarsse. dans les banques & charte, y comgxis 26
dépots bancaires & terme
54,602 nt/ 4,845 0.5 634.769 07 | Depdts dans les socistes de houce. y compns 27
s certdicats de placement garantis
325,259 100 80,534 84 6,992,400 7.3 [Autres placements a coun terme 28
46.881 1.4 10,648 11 1.572.125 16 Courus et dn a 29
12.289 04 3,439 04 520177 05 | Compres a recevos 30
1,469 - 18.786 Autres elements d'actifs Y
$50,491 16.9 127,206 13.3 13,106.468 13.6 | Total a2
3,255,322 100.0 960,540 100.0 96,310,631 100.0 | Actit totat a3
1 348 08 1.074 0t 216.767 02 | Dettes et montants a payer 34
Tm974 98.2 959,466 999 96,093 864 998 | Actf net 35

i1 Cisnclus les regimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen.
21 Ciinclus les regimes d'achal et participation aux bénéfices.



TABLE 14. Market Value of Assets, by Type of Benefits, 1984

Dehined benefit - Prestations determinees
Assets Fmnal earnings(1} Career average Flat benefil
earmings
Total
Salarre final(1) Salate mayen de Montant forfanaire
la cartiere
No
$'000 % $'000 % $°000 % $'000 %
Investment in pooled funds of trusl companies
1 | Equity fund (stock fund) 355,396 05 270,808 23 169,297 15 795,502 08
2 | Fixed income fund (bond tund) 267.101 03 225441 19 145,744 13 638,286 07
3 | Dwersified fund 7.554 9,628 0.1 4,868 0.1 22.050
4 § Mortgage fund 298.650 04 182,054 15 185,277 17 665,981 07
5 | Real estate tund 122,929 02 30.786 03 24,119 0.2 177,834 02
6 | Foreign funds 200.714 03 66,978 0.6 45214 04 312,905 03
7 | Other tunds 12,078 62.669 05 2.889 77.636
8 | Total 1,264,422 " 848,364 7.2 577,408 5.2 2,690,194 2.7
9 | Mutuat and mvestment funds 617,547 0.8 215675 1.8 344.891 31 1.178.114 1.2
1D | Segregated and deposils administration funds of insurance 720.214 1.0 389.397 33 515.646 486 1.625.256 1.6
companies
Bonds
11 | Governmeni of Canada 9.729.996 129 1.723.129 146 2.079,880 18.6 13.533.006 138
12 | Provincial governmenis 18.527.200 24.6 786.448 66 638.275 75| 20151923 205
13 | Municipal. school boards. etc 1.790.108 24 269,434 23 86.874 08 2,146,417 22
14 | Other Canacan 5.086,558 68 1.008,060 85 678.268 6.1 6,772.886 69
15 | Non-Canadan 81,907 0.1 14,361 D1 22916 02 119,184 [ 8]
16 | Total 35.215.770 46.8 3,801,433 321 3.706.213 33.2 | 42,723.416 43.5
Stocks:
17 | Canadian, common 16,395.766 218 3,462,165 293 3,152,400 28.3 ] 23.010.331 234
18 | Canackan. preferred 388916 05 76,176 06 102,291 0S8 567,383 06
19 | Non-Canadian, common 4,049,991 54 816,008 69 499,045 45 5,365,044 55
20 | Non-Canadian, preferred 4,793 2,440 3,784 11,024
21 | Total 20,839,473 27.7 4,356,789 36.8 3,757,520 33.7 | 28,953,782 20.5
Mortgages
22 | Insured resisential (NHA) 3,037,227 40 289.884 24 339,066 a 3.666,188 37
23 | Conventional 1,835,756 26 207,296 18 382,328 34 2.525.380 26
24 | Total 4,972,984 6.6 497,190 4.2 721,394 6.5 6.191,568 6.3
25 | Real estate and lease-backs 2.115,157 28 160,917 14 141,033 13 2417107 25
Miscellaneous:
26 | Cash on hand, in charlered banks, including bank 2.706.321 36 322,216 2.7 201.944 18 3.230.480 33
term deposils
27 | Trust Company deposits. includng guaranteed 263.186 04 108.846 09 185,933 1.7 577.965 0.6
mvestment ceriificates
28 | Other short-term investments 4,827,482 64 950,412 81 821.648 74 6,599,544 6.7
29 | Accrued interest and dividends receivable 1.224.223 1.6 142133 t2 148,240 1.3 1,514,596 1.6
30 | Accounts receivable 453.882 06 32,861 03 17.706 02 504,449 0.5
31 | Other assets 7.880 4,380 4328 - 16,589 =
32 | Totat 9.502.975 126 1,560,848 13.2 1,379,800 12.4 | 12443623 12.7
33 | Total assets 75,248,540 1000 | 11830614 100.0 | 11,143,906 100.0 | 98,223 060 100.0
34 | Debts and amounts payable 168.413 0.2 18,708 0.2 4,224 191.345 02
35 | Nel assets 75,080,127 998 11,811,806 998 | 11,139,682 1000 | 98.031,715 9.8

(1)
@)

Includes final average earnings and average best sarnings.
Includes money purchase and profit sharing.
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I'actif, selon le genre de prestation, 1984

Detined Composie
contnbubion(2) and other
Total Elements o actils
Rogimes a Regimes mixtes
prestations ot autres
determinees(2)
No
$'000 % $000 % $'000 %o
Placements dans 0es caisses communes des socielos do
fiducie:
95.333 2.7 50,197 49 941,032 0.9 | Avow (capital-actions) 1
73223 21 23,515 23 735,024 07 [Fonds de revenu fixe (obkgabons) 2
5.492 02 - -~ 27.542 Fonds diversfws 3
69,741 20 12714 1.2 748,436 07 |Fonds hypothacares 4
2.803 Gt 239 180.876 02 | Biens-fonds 5
15.307 0.4 4,813 05 333,025 0.4 | Valeurs etrangéres 6
2975 01 253 = 80,864 01 | Autres tonds 7
264874 7.6 91.731 8.9 3,046,799 3.0 | Totat 8
34,920 10 116.842 1453 1.329.676 1.3 | Caisses mutuelles et de placement 9
99.107 29 72.767 7.0 1.797.131 1.7 | Caisses separees el admenisiration des depdts des sociates 10
d'assurance
Obhgations
504.717 145 117.852 114 14,155,575 138 | Gouvernement du Canada 11
J71.755 10.7 40,258 39 20,563,934 20.0 | Gouvernements provinCIaux 12
40,082 2 30,581 30 2.217.080 2.1 | Muncipaktes, cOmMMISSIONS scolaires, elc 13
Wi 647 135 82,449 8.0 7.254.982 7.1 | Obkgations g autres organismes canadiens 14
2008 2647 02 123.839 0.t [ Obkgations d organismes etrangers i
1,118,209 37.9 273,785 26.5 44,315,410 43.1 | Total 16
Actions
783.904 25 213,566 20.7 24.007.801 23.4 JOrdnaires, de societes canadkennes 17
30,611 09 6,370 06 604,364 0.6 | Privilegibes, de socids canadenncs 8
205,228 59 49,708 48 5,619,980 §.4 | Orchnaires, de socktes étrangeres 19
268 § 11,292 Privilogides, de societes étrangéres 20
1,020,011 2.3 269,645 26.1 30,243,438 28.4 | Yotsi 2t
Hypotheques.
93,843 27 654,992 53 3,815,023 3.7 | Assurdes sur I'hatetation {(LNH) 2
7818 23 11,601 12 2615262 26 | Orchnaires 23
172,034 5.0 66,683 6.5 6,430,285 6.3 [ Totel 24
16.537 05 14,119 14 2,447,763 2.4 | Biens-fonds et terwses a bail 25
Divers.
109,990 3.2 27,740 27 3.368.210 33 | Encasse. dans les banques & charte, y compris 26
dépdls bancaires a lerme
54,844 1.8 4,883 05 637,692 06 | Depodts dans les societes de fiduce, y compns 27
ies certificats de placemeni garanbs
325.666 94 80,563 78 7.005.773 68 | Autres placements a court terme 28
48,881 13 10,647 1.0 1572124 16 COUrus et dn a recevor 29
12.289 03 3.439 03 520,177 0.5 | Comptes a recevow 30
1373 - . 17,962 Autres élements d'actifs 31
551,043 5.8 127,273 1223 13,121,939 12.8 | Totat 32
1,476,738 100.0 1,032,645 100.0 102,732.441 100.0 | Actif total a3
%1348 07 1.074 01 216.767 0.2 | Dettes ot montants a payer 34
3 w8k 388 993 1,031,571 999 102,515,674 99.8 | Actif net a5

Shinclus les regimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen.

Cieliclus les regimes d'achat et participation aux bénéfices.
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