
Trusteed 
Pension 
Funds 
Financial 
Statistics 

74 201 

Caisses de 
retraite 
en fiducie 
Statistiques 
f inancie"res 
1987 

wrATISTICS WTATISTIQUV- 
cANAbA 

 
CAJ'4ADA 

MAT2 1989 
sy 

PLLO1'HQUE 

 



Data in Many Forms... 	 Des données sous plusleurs formes... 
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CANSIM. Ia base de données ordinolingue et le système d'extraction de 
Statisuque Canada. 
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Symbols 

The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- 	nil or zero. 

- 	amount too small to be expressed. 

P preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 

Les signes conventionnels suivants soft employès 
uniformOment dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- néant ou zero. 

-- nombres infimes. 

P nornbres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 
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Highlights 	 Faits saillants 

Actif 

• La valeur comptable de l'actif détenu par los 3.771 
caisses de retraite en fiducie s'élevait a $143.6 milliards 1  
au 31 décembre 1987, une augmentation de $16.2 
milliards ou de 12.7% par rapport a l'année précédento. 
L'actif des caisses de retraito on tiducie représonte près 
de 55% de lensemble des reserves au titre des regimes 
de retraite offerts par l'employeur, les autres 45% sont 
détenus en partie par les compagnies d'assurance et, 
dans certaines caisses destinAes aux employés du 
secteur public qui sont déposées dans los fonds do 
revenus consolidés federal et provinciaux. 

Assets 

• At December 31. 1987, the book value of assets 
held by the 3,771 trusteed pension funds was 
estimated at $143.6 billion 1 , an increase of $16.2 
billion (12.7%) from a year earlier. These assets 
represent approximately 55%  of the reserves of all 
employer-sponsored pension plans, the remaining 
45% being held by insurance companies or under 
the consolidated revenue arrangements used for 
certain public service plans. 

• The growth in the assets of trusteed pension funds 	• Avec $143.6 milliards d'acttf, les caisses de retraite en 
has had an important impact on the amount of 	fiducie oft un impact considerable sur Ia valour du capital 
capital available for investment. During the period 	disponible pour fin d'investissement. Leur potentiel de 
1977-1987, this growth amounted 383% in current 	croissance nest pas sans importance non plus: do 1977 
dollars and 137% when viewed in constant 1981 	a 1987, l'actif de ces caisses a presque quintuple et on 
dollars (i e takrnt inflation into account) 	 dollars constants de 1981 (c.-à-d. en tenant compte de 

l'inflation) if a crO de 137%. 

The assets wow held on behalf of approximately 
:i 3 million active pension plan members, plus an 
undetermined number of persons who had retired 

loft their employment. This constitutes a growth 
in active members of over 20% from 1977. Assets 

active member increased from approximately 
$10,800 in 1977 to S43,300 in 1987 or from 
$1 5.900 to S31300 in cor)stant 1981 dollars 

13 nuds and stocks continued to be the two most 
prominent investment vehicles, representing 47% 
and 27% respectively of the assets at book value. 
the remaining assets were distributed among 
investment vehicles such as pooled, mutual, 
.iregated and deposit administration funds, 

nninrtgages, real estate and various short-term 
in rut es 

• 	l)cspito the 1 2 ". increase in the book value of 
the assets from 1986 to 1987. the market value, at 
S149.9 billion, was just 4.9% higher than the 
previous year. The relatively small growth in the 
market value of the assets was primarily due to the 
stocks portion of the asset portfolio, which was 
1.4% lower at market value than it had been in 
1986. This reflects the drop in the price of stocks 
that took place in October 1987. 

!'.s <urn ustm.1te(J S469 —M!Orl ir tk":' fo''r mnf 
.T'((  

• Ces reserves étaient détenues pour to compte do plus de 
3.3 millions do participants actifs et dun nombre 
indéterminé d'adhérents qui ont quitté leur emploi ou qui 
sont a la retraite. Cela constituait une augmentation do 
plus de 20% par rapport au nombre do participants actifs 
observées en 1977. Quant aux reserves par participant 
actif. en 10 ans, elles sont passées denviron $10,800 a 
$43,300 en dollars courants et do $15,900 a $31,300 on 
dollars constants de 1981. 

Les placements sous Forme dobligations et d'actions ont 
continue de représenter les deux formes los plus 
importantes d'investissement, atteignant 47% et 27% 
respectivement de l'actif total a Ia valeur comptable. Le 
reste de I'actif se retrouvait, entre autre chose, sous forme 
d'investissement dans les caisses communes, mutuelles 
et séparees et dans les administrations des dépôts, los 
hypothéques, los biens-londs do memo quo dans divers 
actufs a court terme. 

• Do 1986 a 1987, Ia valour marchande do l'actif qui 
s'élevait a $149.9 milliards, na augmenté que do 4.9% 
comparativomont a 12.7% pour Ia valour comptable. La 
croissance rolativoment faible de Ia valeur marchande est 
en grande partie attribuable aux reserves détenues sous 
forme d'actions dont Ia valour marchande a diminué de 
1.4% suite au replis boursier survenu on octobre 1987. 

Ce 'nontarrt corr,orr'ruait $469 p/fn)r'., in,jc fo,rne cle defies a 
payer 



Income and Expenditures 

• Income of trusteed pension funds was estimated at 
$23.4 billion in 1987, up 4.9% from the previous 
year. The rate of growth of the income was among 
the lowest recorded since the survey began. This 
was primarily due to the decrease in the growth of 
profits realized from the sale of securities. These 
profits, which had been high in the first half of 
1987, were affected by the drop in the price of 
stocks in the final quarter of the year and, on an 
annual basis, were just 1% higher in 1987 than in 
1986. Profits had grown by 221% in 1985 and 
69% in 1986 and had largely accounted for the 
growth in revenue in those years. 

Revenu et dépenses 

• Le revenu des caisses de retraite en fiducie a augrncnte 
de 4.9% entre 1986 et 1987 et a atteint $23.4 milliards. 
Ce faux de croissance compte parmi les plus faibles 
jamais observes jusquici et est en grande partie attri-
buable a Ia faible croissance des bénéfices sur Ia vente 
do titres. En raison do Ia chute des cours sur los marches 
boursiers d'octobre 1987, los bénéfices. qui avaient 
affiché une croissance considerable en debut d'année. 
n'ont finalement augmenté quo do 1% par rapport a 1986. 
En 1985 ot 1986, ce taux de croissance s'est élevé a 
221% et 69% respectivement et a alors grandement 
contribué a Ia croissance du revenu. 

• 	At $10.9 billion, investment income constituted the 	• Avec $10.9 milliards, los revenus de placements ont 
major source of revenue (47% of the total), 	continue do représenter Ia composante principale du 
followed by profits From the sale of securities 	revonu en constituant 47% du total, suivi immédiatemerit 
(21.5%), employer contributions (18.3%) and 	des bOnOfices sur Ia vente de titres qui ont atteint 21.5%, 
employee contributions (12.5%). 	 des contributions des employeurs, 18.3%, et des 

cotisations des em ployés, 12.5%. 

In the past 10 years there has been a gradual 
reversal in the relative importance of the major 
sources of income. In 1977, the combined 
contributions of employees and employers 
represented 64 0 '0 of the total income, while 
investment income and profit on the sale of 
securities amounted to 35%. By the end of 1987, 
these proportions had reversed to 31% and 68%. 
This was primarily due to the generally upward 
movement in the capital and financial markets 
during this period. 

• Au cours des 10 dernières années, on a pu assister a un 
renversement graduel do 'importance relative des 
composantes principales du revenu. En 1977, los 
cotisations des employeurs et des employés constituaient 
64% du revenu total alors quo les revenus de placements 
et les bénéfices sur Ia vente do titres atteignaient 35%. A 
Ia fin do 1987, ces proportions étaient renversées et 
représentaient 31% of 68% respectivement. Cela étiit 
attribuable au mouvement haussier observe su c; 
marches financiers durant cette période. 

Expenditures in 1987 were estimated at $7.8 	• 
billion, up 16% from 1986. Over 80% of this 
amount was used to make pension payments and 
to purchase annuities while another 14% was 
withdrawn from the funds for reasons such as 
termination of employment, discontinuation of the 
pension plan or change of funding agency. 

Los dépenses so sont élevées a $7.8 milliards, en hausse 
de 1 010 par rappart a 1986. La plus grande partie des 
depenses (environ 80%) est engagée dans Ie paiement 
des prestations et dans l'achat de rentes. Les retraits en 
espéce pour cause do cessation d'emploi, d'abolition do 
régime de retraite ou de changement dorganisme de 
financement ont constitué 14% des dépenses totales. 



La présente publication porte sur les aspects financiers 
des regimes de retraite en fiducie en vigueur en 1987. Elle est 
Ia suite dune série de bulletins publiés depuis 1957 et 
renterme des statistiques sur los encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Ces données sont établies a partir des résultats dune 
enquéte menée auprès do toutes los caisses do retraito en 
fiducie au Canada. Nous remercions sincérement los 
tiduciaires de ces caisses qui nous ont accordO leur entière 
collaboration dans le cadre do l'enquéte. 

La section des pensions produit également dautres 
publications qui peuvent Otre utilisées comme source 
d'information complémentaire a celle qui est fournie ici. Ce 
sont Estimations trimestrieues relatives aux caisses de 
retraite en fiducie (no 74-001 au catalogue, publication 
trimestrielle) et Regimes de pensions au Canada (no 
74-401 au catalogue, publication biennale). Seulement certains 
aspects particuliers de l'accumulation de l'actif des caisses de 
retraite sont inclus dans ce bulletin. Un grand nonibre de 
totalisations supplérnentaires sent disponibles sur demande. 

Introduction 
This publication provides data on the financial 

ispocts of trusteed pension plans for 1987. It is a 
c.ontinuation of a series of reports produced since 195T 
and presents statistics on receiptsdisbursements and 
assets of Canadian trusteed pension funds.. These data 
are based on a survey of all trusteed pension funds in 
Canada. The response from the trustees of these funds 
contacted in the survey was excellent and this co-
operation is gratefully acknowledged. 

Other publications produced by the Pensions 
Section, which can be used to complement the 
information provided here, are Quarterly Estimates of 
Trusteed Pension Funds (Catalogue 74-001, 
Quarterly) and Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401, Biennial). Only a certain number of key 
elements of the asset accumulations of pension funds 
are included in this roporl. A significant number of 
additional tabulations are available on request. 

Scope and Method of Survey 

Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957; a questionnaire (see 
Appendix A) is mailed to all employers in Canada in 
both the public and private sectors operating trusteed 
pension plans. The survey period covered by this 
publication is the financial year of the pension fund 
onding anywhere from July 1, 1987 to June 30. 1988, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1987 year end. 

For purposes of this publication, a trusteed 
pension fund is an arrangement where pension plan 
contributions are deposited with a trustee who is 
responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a 
written trust agreement, for the benefit of the plan 
members. In many cases the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment 
counsellors. Specifically excluded from this study are 
those funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company. 
contract. These funds are regarded as insured funds. 
Only in those few cases where trusteed penston- fund 
managers have deposited part of their assets with an 
insurance company under segregated funds or deposit 
administration contracts are these holdings included in 
this study. 

Champ et méthode d'enquête 

Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie 
sont recueillies tous los ans depuis 1957; un questionnaire 
(voir appendice A) est envoyé par Ia poste a tous los 
ernployeurs des secteurs public et privé au Canada qui offrent 
un régime de retraite dont Ia caisso est confiée a une sociétè 
de fiducie. Lannee financière des caisses de retraite se 
terminant entre le ler  juillet 1987 et le 30 juin 1988 a été 
retenue comme periods d'enquéte, bien que l'annOe 
financière de Ia trés grande majoritC des regimes ait pris fin le 
31 décembre 1987. 

Aux fins de cette étude, on entend par caisse do retraito 
en fiducie, une entente en vertu de laquelle los cotisations 
versées a Ia caisse de retraite sont confiéos a un fiduciaire 
chargé de les administrer. II s'agit dune relation fiduciaire en 
vertu do laquelle un groupe d'au moms trois particuliers, une 
sOciété de fiducie ou une sociétè de gestion do retraite 
détiennent, pour le compte dos participants a un regime, l'actif 
de Ia caisse, conformément aux dispositions écrites du contrat 
de fiducie. Dans bien des cas. Ia caisse est répartie parmi 
plusieurs gostionnaires do placements grace a des entontes 
contractuelles conclues avec un certain nombre do soclétés 
de fiducis, do sociétés d'assurance ou de conseillers en 
placements. Les caisses qui sont déposées en entior auprès 
de corn pagnies d'assurance aux termes dun contrat sont 
considérées comme des caisses assurées et sont 
spécifiquement exclues do Ia présente étude. II arrive parfois 
que les administrateurs des caisses confient une partie 
seulemeni de leur actif a des caisses séparées do 
compagnies dassurance ou a des contrats d'administration 
des dépôts. Dans ces rares cas, Ia caisse do retraite est inclue 
dans notre étude. 



H. 

Also included are funds for employees of the three 
levels of government, school boards, crown 
corporations and agencies, where contributions and 
other income are converted into invested assets, and 
pension payments and other costs are paid out of 
these funds. In some cases, provincial statutes limit the 
investments of these assets and, in fact, a significant 
portion of the assets is held in non-marketable 
securities, i.e., bonds issued by the provincial treasurer 
specifically for these funds ($10.9 billion currently). 
Excluded from this study are consolidated revenue 
arrangements, where contribu-tions are consolidated 
with other revenue items of the government and 
payments are likewise made out of such revenue. 
tonsequently, the pension arrange-ments for the 
federal public service, the Armed Forces, the R.C.M.P. 

i and the public service for some provinces are 
excluded. 

Only part of the Quebec based Caisse de dépôt et 
de placement is included in this study. The largest 
portion of the $27.5 billion in aggregate assets under 
management of the Caisse at the end of 1987 
consisted of accumulated reserves of the Quebec 
Pension Plan. Only $84 billion, that part relating to 
employer-sponsored pension plans, is included here. 

Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different 
geographic units, subsidiary or affiliated companies or 
different classes of employees. In many cases the 
contributions generated by- these separate plans are 
consolidated in one fundjhis financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds) Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of 
trusteed pension plans active in Canada. It is estimated 
that, in 1987, the number of trusteed pension plans 
exceeded the number of trusteed funds by 
approximately 1.500. --. - 

Dormant funds, ia residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1987 there were 71 dormant 
funds and they held $235.6 million in assets at book 
value. 

This publication is based on data compiled from 
completed returns from 77% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96.8% of total 
assets. Where previous data were available, 
information for the non-respondents was estimated. 
Since the non-respondents represented small funds, 
the few omissions have little effect on total assets held 
by trusteed pension funds. 

Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees, consequently the means 
used to calculate book and market values may vary 

Cette publication reriferme également des renseign 
ments sur les caisses destinées aux omployéS des tro' 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des societe' 
de Ia Couronne et dorganismes, oü les contributions et lc. 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres dépenses sont puises a memo Ia caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir lour 
actif dans des obligations des administrations publiques; ainsi, 
une grande partie de leur actif est détenue sous forme de 
valeurs non négociables, comme par exomple des obligations 
émises par le trésorier de Ia province précisément a l'intention 
des caisses (en 1987, cette valour s'élevait a $10.9 milliards). 
Nous ne tenons pas compte dans Ia présente étude des 
regimes lies au fonds de revenu consolidé, oO les 
contributions sont regroupées avec d'autres sources de 
revenu des administrations publiques et les prestations 
versées a memo ces revenus. Sont donc excius, les regimes 
de retraite de Ia Fonction publique fCdérale. des Forces 
armées. de Ia Gendarmerie royale du Canada et de la 
Fonction publique de quelques provinces. 

Une partie seulement do Ia Caisse de dépôt et de 
placement du Québec est prise en compte dans Ia présente 
étude. La majeure partie de l'actif global de $27.5 milliards 
détenu par Ia Caisse a Ia fin do 1987 se composait de 
reserves accumulées du Régime de rentes du Québec. Nous 
ne tenons compte ici que de Ia partie do la Caisse qui 
regroupe les regimes de retraito ètablis a titre continu par 
l'employeur et dont I'actif n'atteint quo $8.4 milliards. 

Bon nombre de grandes entreprises prévoient des 
regimes do retraite différents selon, par exemple, les regions 
géographiques, les filiales ou les différentes categories tit.,  

salaries visés. Dans bien des cas, los caisses établies par ce's 
regimes distincts sont combinées en une seule. L'enquéte 
financiére menée no porte pas sur les regimes offerts, mais 
sur les caisses do retraite disponibles. En consequence, ii y a 
une difference considerable entre le nombre d'unitOs 
déclarantes et celui des regimes de retraite en fiducie en 
vigueur au Canada. On a estimé qu'en 1987, le nombre do 
regimes de retraite en fiducie dépassait d'environ 1,500 le 
nombre de caissos. 

Les fond inactifs, c.-à.-d. los caisses dont l'actif n'est pas 
tout a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclus 
dans cette enquéte. En 1987, il existait 71 fonds inactifs qui 
détenaient un actif a Ia valeur comptable de $235.6 millions. 

Los données publiées dans ce rapport sont tirées des 
questionnaires remplis par 77% de l'univers connu dos 
caisses de retraite en fiducie, ce qui représente 96.8 0% de 
l'actif total. Chaque fois quo c'était possible. on a établi des 
chiffres estimatifs pour les non-répondants a partir do donnOes 
antérieures connues. Etant dorinO que los unites non-
répondantos étaient do petites caisses. los quelques 
omissions n'ont ou que pou d'incidence sur l'actif total des 
caisses de retraite en fiducie. 

Les répondants devaient declarer a Ia fois Ia valour 
comptable et Ia valeur marchande de leurs avoirs. La métho I. 
utilisée pour calculer les valours comptablo et marchande I. 
l'actif des fiduciaires est determinéo par los fiduciaires eu'r 
memos, par consequent ello peut varier dune caisse a une 

I 



from one fund to another. It has been argued that the 
book value should be the purchase price of the 
investments. However, for practical reasons, many fund 
administrators adjust the book values periodically to 
rollect unrealized gains or losses in the investments. 
Market values may be even more difficult to determine. 
Ideally, a market value can be determined only after 
the investment has been sold. Therefore, the market 
value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this 
current value could be realized. 

Virtually all completed returns in the 1987 survey 
showed the book value of the assets. The 
corresponding market values were reported for almost 
96% of these completed returns. In the case of funds 
invested in marketable securities and for which no 
market values were reported, the market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 

For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, consult 
the Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-1 3R7.  

autre. Certains soft d'avis quo Ia valeur comptable devrait 
correspondre au prix d'achat des titres de placement. 
Toutefois, pour des raisons d'ordre pratique, do nombreux 
gestionnaires de caisses rajustent périodiquement la valour 
comptable do leur actif de laçon a prondre en compte los 
pertes ou les gains non réalisés au titre do leurs placements. 
La valour marchande est parfois encore plus difficile a fixer. 
ldéalement, elle ne devrait étre déterminée qu'après Ia vente 
des titres de placement. Le gestionnaire de Ia caisse doit donc 
établir Ia valeur marchande d'un placement en supposant quo 
le prix courant du placement affiché sur le marché pourrait 
étre obtenu si Ia vente avait lieu. 

Dans presque tous los questionnaires complétés do 
l'enquéte de 1987, les rOpondants ont déclaré Ia valeur 
comptable de l'actif. Les valeurs marchandes correspondantes 
ont été déclarées pour prOs do 96% de ces questionnaires 
complétés. Dans le cas des caisses dont l'actif Otait place 
sous forme do valeurs négociables, et pour lesquelles les 
valeurs marchandes n'étaient pas spécifiées, on a estimé los 
valeurs marchandes en supposant quo le rapport entre los 
valeurs marchande et comptable était le memo pour los 
questionnaires partiellement remplis et pour los questionnaires 
entiOrement remplis. 

Pour une description détaillée des modes de capitalisation 
autorisOs aux termes des Règlements do l'impOt sur le revenu, 
il suffit de consulter Pa Circulaire d'information no  72-13R7 do 
Revenu Canada, Impôt. 

Relative Importance of Trusteed Pension Funds 

I he focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the total retirement income support system in 
Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the trusteed 
arrangement will serve to place these funds in their 
proper context and underline their importance. 

Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing flat-
rate, universal benefits unrelated to work history. The 
second tier consists of the contributory Canada and 
Quebec Pension Plans (C/QPP) which are earnings-
related and comprehensive in their coverage of all 
workers in Canada. Employer-sponsored pension 
plans, registered retirement savings plans (RASPs) and 
other informal personal savings are generally regarded 
as the third tier. 

Informal personal savings of individual Canadians 
for purposes of retirement income security are 
extremely difficult to measure. Such savings may be in 
no form of equity in homes, bank savings or other 

H rsonal investments. Some employee benefit 
ograms, such as deferred profit sharing plans and 

rift or savings plans sponsored by employers, though 

Importance relative des calsses de retraite en flducle 

Comme on l'a mentionné dans I'introduction, Ia présente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, los 
décaissements et I'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du système canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de l'actif accumulé dans des regimes do retraito 
dont Pa gestion tinancière n'est pas fiduciaire permettra do 
connaitre I'importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 

Au Canada, l'aide sous forme de revenu pour los 
personnes agées repose essentiellement sur un système a 
trois niveaux. Le premier niveau comprerid 10 programme do 
sécurité do Ia vieillesse/supplèment do rovenu garanti 
(PSV/SRG) en vertu duquel sont versées des prestations 
uniformes et univorselles ne so rattachant pas aux 
antécédents de travail. Le douxiOme niveau comprend los 
regimes contributifs de pensions du Canada of do rerites du 
Québec (RPC.RRQ), qui sont rattachOs aux gains et auxquels 
sont admissibles tous les travailleurs du Canada. Los regimes 
do retraite des employeurs, los regimes enregistrOs 
d'épargne-retraite (REER) ot les autres epargnes personnellos 
sont généralement considérOs comme constituant le troisièmo 
niveau. 

II est extrémement difficile de mesurer l'épargne person-
nelle des Canadiens aux tins de Ia sécurité du revenu do 
retraite. Cette Opargne pout prendre plusieurs formes. II peut 
s'agir de maisons, de comptes bancaires ou de placements 
personnels. Certains regimes davantages sociaux pour los 
employés, comme les regimes de participation diffOrOe aux 
bénéfices et les programmes d'epargne parrainés par les 
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not intended specifically as an opportunity for 
retirement savings, do in fact serve that purpose to a 
large extent. No data are currently available on the 
accumulated assets in these programs. 

Text Table A demonstrates the extent to which 
assets have been accumulated in selected 
components of the retirement income system. It also 
shows the important role of trusteed pension funds in 
the formal retirement income savings structure in 
Canada. At the end of 1987, the reserves to meet 
future pension benefit payments under employer-
sponsored pension plans in Canada, which numbered 
21094 as of January 1, 1986, amounted to $247.9 
bilion. The largest share of these reserves ($142.1 
billion) was held in trusteed funds.  

employeurs, servent dans une large mesure a garantir vu 
revenu de retraite mOme si tel nest par leur but premici 
Aucune donnée nexiste actuellement sur lactif accumul 
dans ces regimes. 

Le tableau explicatif A illustre 'importance de l'actif 
accumulé au titre de certaines composantes du système 
Canadien do revenu de retraite. II lait également ressortir Ia 
place importante qu'occupent les caisses do retraite en fiducie 
dans Ia structure officielle de l'épargne do retraite au Canada. 
A Ia fin do 1987, les reserves destinées a assurer les futures 
prestations en vertu des 21,094 (estimation au ler  janvier 
1986) regimes de retraite établis a titre continu par 
l'employeur au Canada se soft élevées a $247.9 milliards. La 
plus grande part, $142.1 milliards, était détenue dans des 
caisses en fiducie. 

TEXT TABLE AJ 	Accumulated Reserves, Selected Components of the Canadian Retirement Income 
System, 1987 

TABLEAU EXPLICATIF A. Reserves accumulées au titre de certaines composantes du système Canadien de 
revenu de retraite, 1987 

Retirement program 
$ 1 000,000 

Programme de retraito 

Canada/Quebec Pension Plans 1  - Regimes de pensions du Canada et de rentes du Québec' 

Employer-sponsored Pension Plans - Regimes oflerts par l'employeur 

Trusteed2  - Fuduc,e2  
Insurance companies 3  - Compagnies d'assurances 3  
Canadian Government Annuities 4  - Rentes sur l'Etat' 
Consolidated Revenue Funds 5  - Fends de revenu consolidés5  

Total 

RRSP's - REER 6  

48,295 

142,110 
31,905 

645 
73,221 

247881 

70,559 

Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board 
Source: Sante of Rien-Ctre social Canada et Régie des rentes du Quebec. 
Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have p8rt of their portfolio in deposit 
administration and/or segregated funds of insurance companies. 
On a exclu dv total de l'actif brut Ia portion des caisses de retraite en fiduc,e gérèe par les sociétés dassurance lorsqu 'I a agit do caisses dont 
tine partie seulement du porteteuille a etA versAe dans des caisses sèparées et/ou des administrations de dépôts des sOciÔlès dassurarice. 
Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada: Annual Report on Insurance. Quebec Inspector General of Financial Institutions, and 

Financial Institutions Division. Ontario M,nist,y of Consumer and Commercial Relations 
Source: Rapport dv surintendant des assurances dii Canada. Rapport annuel sur los assurances. Inspecteur general des institutions financiéres du 

Québec; of Division des etablissements financiers. min,stAre de Ia Consommation 01 du commerce do l'Ontano. 
Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. 
Source: Services de l'actuariat, Emplo, of Immigration Canada. 
Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adiusted to December 37. 1987 
Source: Approvisionnements 01 Services Canada of divers rapports financiers des administrations provinciaies. chiffres corrigés au 31 décembre 

1987 
Source: Financial Institutions. Financial Statistics. Statistics Canada (Catalogue 6 7-006, Quarterly) RRSP reserves in insurance company general 

funds are obtained from the Canadian Life and Health Insurance Association. 
Source: Institutions financiéres. Statistique hnanciére. Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). Lea reserves des 

REER dans les fonds g6nkawc des compagnies d assurance proviennent de I'Association Canadienne des compagnies dassurance of do 
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More than 74% of the 21.094 employer-sponsored 

ptnsion plans in Canada in 1986 were funded through 
an insurance company contract, as is shown in Text 
Table B. Most of these plans were small in terms of 
membership, however, and less than 14% of the total 
members belonged to plans funded through insurance 
company contracts. Plans funded on a trusteed basis, 
on the other hand, though only 24.5% of all plans, 
covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 19 plans for government 
employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces. These 19 plans 
covered 15.3% of all members. 

Plus de 740/0  des 21.094 regimes de retraite établis a titre 
continu par des employeurs au Canada en 1986, étaient 
pourvus aux termes d'un contrat avec une compagnio 
d'assurance, comme to montre le tableau explicatif B. 
Toutefois. Ia plupart de ces regimes comptaient peu de 
participants do sorte quo moms de 14% de l'ensemble dos 
participants adhéraient a ce genre de regimes. Par contre. 
plus des deux tiers des participants adhéralent a des regimes 
en fiducie méme si les regimes de ce type ne représentaient 
que 24.5% do l'ensemble, ce qui prouve que les employeurs 
importants prétèrent généralement assurer Ia capitalisation de 
leurs regimes de retraite par voie defiducie. Un total de 19 
regimes réservés aux employés de t'Etat Ctaient pourvus par 
le blais des fonds de revenu consolidCs du gouvernement du 
Canada et de certaines provinces. Los adherents a ces 19 
regimes représentaient 15.3% de l'ensemble des participants. 

TEXT TABLE B. .—' 	Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1986 

TABLEAU EXPLICATIF B. Nombre de regimes offerts par l'employeur et participants selon l'organisme de 
flnancement, 1986 

Plans 	 Members 

Funding agency 	 Regimes 	 Participants 

Organisme do lmnancement 	 No. 	 No 

nbre 	 nbre 

turance companies - Sociètes dassurance 15,632 74.1 640,007 137 

Listeed - Finiucie 5.175 3,142,471 673 

,nbmnalion of above - Conibmnaison des précédenis 250 1.2 	. 169,653 36 

Government consolidated revenue lunds - Fonds de 
revenu consolidés des administrations publiques 19 0.1 716,158 153 	' 

Other -. Autre 18 0 1 92 - 

Total 21,094 100.0 4,668.331 100.0 

Source: Pension Plans in Canada data base 
Source' Base do données do lenquêle sur les régunes do pensions au Canada 

Text Table C shows how the reserves to provide 
retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown, particularly in recent years. 
To avoid double-counting, the reserves for trusteed 
pension plans in this table exclude the amounts 
deposited by trusteed fund managers with insurance 
companies under deposit administration and 
segregated funds contracts and held as part of their 
total asset portfolio ($1.5 billion in 1987). This amount 
is included in the insurance company reserves. For 
further information on insurance company funds 
consult the Statistics Canada publication Financial 
Institutions, Financial Statistics (Catalogue 61-006. 
Quarterly). 

'c:nslon plans funded through the consolidated 
!ViMtIO Funds of the federal and provincial govern-
nnts do not have a fund of invested assets to which 
Intributlons are credited and against which pension 

Le tableau explicatif C montre comment ont augmenté, en 
particulior ces dernières années, los reserves destinéos a 
assurer une rente aux participants a dos regimes do retraite 
établis a titre contmnu par les employeurs. Afin d'éviter los 
doubles comptes, les reserves des regimes de retraite en 
fiducie prOsentees dans ce tableau excluent los sommos quo 
les gestionnaires de caisses de retraite ont déposées auprès 
de compagnies d'assurance aux termes dun contrat 
d'administation des depOts et dans des caisses sOparOes, et 
qui font partie de l'actif total de leur portefeuille ($1 .5 milliard 
en 1987). Ces sommes sont comprises dans les reserves des 
compagnies d'assurance. Pour plus do renseignements sur 
es caisses des compagnies dassurance, consulter Ia 
publication de Statmstiquo Canada intitulée Institutions 
financières: Statistique financière (no 6 1-006 an catalogue, 
publication trimestrielle). 

Los regimes de retraite finances a memo le fonds de 
revenu consolidO des administrations fédOrale et provinciales 
n'ont pas un fonds d'actif s places auquel les cotisations sont 
créditées et d'oU los paiements de prostations ot autres 
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TEXT TABLE C. 	/ 	Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 
1970-1987 

TABLEAU EXPLICATIF C. Estimation des reserves au titre des regimes de retralte offerts par l'employeur selon 
le gestionnaire de Ia caisse, 1970-1987 

Funding agency - Gestuonnaire de Ia caisse de retraite 

Year 

Année 

Trusteed 1  

Fjducue' 

$ ,000.000 

Insurance 
companies2  

Sociétés 
d'assurance 2  

$'000.000 

Canadian 
Government 

Annuities3  

Flentes sur 
FEtal 3  

$ ,000,000 

Government 
consolidated 

revenue tunds 4  

Fonds do revenu 
consoliclé des adminis- 

trauuons puhliques 4  
$ ,000.000 

1970 11,059 3,683 855 
1971 12,461 4,173 842 
1972 14,050 4,615 837 
1973 16.025 5.338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6,819 803 
1976 24,879 7.880 796 
1977 29.270 8.945 787 
1978 34.894 10.523 777 
1979 42,419 12,239 766 
1980 50,753 14,273 759 28,366 
1981 60,487 15,473 747 32,829 
1982 70,541 17,871 733 38,577 
1983 83,255 20,631 720 44.339 
1984 94,645 22,805 702 50,424 
1985 108,466 26,946 679 57,012 
1986 125,792 30,178 665 65,897 
1987 142,110 31,905 645 73,221 

Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of th,r portfolio in deposit administration and o r  
segregated funds of insurance companies. 
No comprend pas Ia portion des caisses de retraite en fiducie geree par los sociétés d'assurance lorsqu'il sagif de caisses dont une parti' 
seulement dii portefeuil/e a été verséo dans des caisses séparées otlou dos administrations do depñts des soclétés dassurance. 

2 SourcesRoport of Superintendent of Insurance for Canada: Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions, a' ii! 
Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $13 9 billion in segregated funds 411(1 
$18.0 billion in insurance company general funds in 1987. 

2 Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada: Rapport annuel sur los assurances, Inspocteur général des institutions financ,ères du 
Québec: of Division des dtablissements financiers. ministére do (a Consommation et do commerce do / 'Ontario. Comprend $13.9 mu/lards 
clans los caisses séparéos et $180 mill/arc/s dans los fonds generaux des sociétés d'assuranco en 7987. 

Source: Actuarial Services. Employment and Immigration Canada Data previously published have been revised to include reserves for group 
terminated contracts 

3 Sourca Service do I'actuar,af, Ernploi of Immigration Canada Les données déjà pub/lees ont été révisèes pour induce los reserves au titre des 
regimes co/lectifs terminés. 

4 Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports. adjusted to December 31 year end. These amounts do 
not represent invested assets, but account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts. 

' Sources:Approvisionnements et Services Canada of divers rapports financiers des administrations provinciales. chiffres corriges au 31 décembre lI 
ne s'agit pas do ('edit place mais p/utât des so/des pour les Regimes do retraite dans les comptes des fonds de revenu consolidés des 
administrations publiques 

payments and other withdrawals are charged. Some of 
these plans operate on a pay-as-you-go basis, where-
by the employee contributions are used to meet 
expenditures and, only if these contributions are 
insufficient to meet the payments, employer 
contributions are made. For most of these plans, 
however, separate accounts are maintained within the 
governments' consolidated funds. Contributions and 
interest are added to the accounts and pension 
payments and cash withdrawals are deducted from 
them. The accumulated account balances that are thus 
generated are reported in Text Table C. Data previous 
to 1980 are not available for plans funded in this way 

From 1980 to 1987, the reserves held by 
insurance companies for employer-sponsored pension 
plans increased 124%, the government consolidated  

retraits sont effectués. Certains de ces regimes sont finances 
par repartition, auquel cas les cotisations des employés 
servent a défrayer les dOpenses et, seulement si ces cotisa-
tions sont insuffisantes pour régler les paiements, il y a 
contribution de l'employeur. Pour Ia plupart de ces regimes, 
cependant, ii y a des comptes séparés dans le fonds 
consolidé des administrations. Les cotisations et les intéréts 
sont ajoutés aux comptes et los pensions et les rotraits en 
espèces en sont déduits. Los soldes accumulés des comptes 
ainsi générés figurent au tableau explicatif C. Aucune donnée 
comparable n'est disporiible pour les années antCrleures a 
1980 

Dc 1980 a 198, us r 	?iv5 l!''iiiiC.'5 'or or. ocrnpo 
gnies d'assurance au titre des regimes de retraite oflorts par 
l'employeur oni augmenté de 124%, les soldes des comptes 
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revenue account balances 158% and trusteed funds 	dans les fonds de revenu consolidés des administrations, do 
180%. Trusteed funds, therefore, are not only by far 	158%, et les caisses en fiducie, de 180%. Les caisses do 
tho most prominent in terms of total reserves, but are 	retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importantes sur Is 
ilso growing at a more rapid rate than reserves held 	plan des reserves totatos, affichent donc en plus. un taux do 
under other funding arrangements. 	 croissance supérieur a ceux des reserves détenues en vertu 

d'autres conventions de gestion financiers. 

As Text Table D shows, the $143.6 billion in assets 
at book value was held for 3.3 million active pension 
plan members plus an undetermined number of 
persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member increased from 
approximately $10,800 in 1977 to $43,300 in 1987 or 
from $15900 to $31,300 in constant 1981 dollars. 

Actif 

La valeur comptable de l'actif detenu par los caisses de 
retraite en fiducie a augmenté de $16.2 milliards entre 1986 et 
1987, pour s'inscrire a $143.6 milliards. Ce montarit 
comprenait $469 millions sous forme do dette a court terme, 
de découverts et de comptos a payer. Cette augmentation do 
$16.2 milliards équivaut a une croissance do 12.7%. Lo 
tableau explicatif D et le graphique I montrent Ia croissance de 
ces caisses en dollars courants et en dollars constants (do 
1981) do 1970 a 1987. Au cours do cette periods. le taux 
annuel moyeri de croissance de l'actif a la valeur comptable 
atteignait 16% en dollars courants et plus do 8% en dollars 
constants. 

Comme le montre le tableau explicatif 0, l'actif de $143.6 
milliards a Ia valeur comptable était détenu pour Is compto do 
3.3 millions de participants qui avaiont un emploi au moment 
de lenquéte et dun nombre indéterminé dadhérents qui ont 
quitté leur emploi ou gui étaient a Ia retraite. Do 1977 a 1987, 
les reserves par participant actif sont passCes do $10,800 a 
$43300 ou de $15900 a $31,300 en dollars constants de 
1981 

Assets 

The book value of assets held by trusteed pension 
funds increased by $16.2 billion during 1987 to $143.6 
billion. This $143.6 billion includes $469 million in 
short-term debts, overdrafts and other payables. The 
$16.2 billion increase represented a growth of 12.7%. 
Text Table D and Figure I show the growth of these 
funds in both current and constant (1981) dollars from 
1970 to 1987. Over this period, the average annual rate 
of growth in assets was 16%. at book value, in current 
dollars and over 8% in constant dollars. 

TEXT TABLE D. 	Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value 
of Assets, 1970-1987 

TABLEAU EXPLICATIF D. Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valour comptable et 
marchande de l'actif, 1970-1987 

Funds 	 Employts Book value at Market value at 
COVered gross assets gross assets 

Caisses 	 Participants Valour comptable Valour marchande 
Year de l'actit brut de 'acid brut 

Annee 	 no 	 in thousands curreni 	 constant current 
$000,000 	 1981 $000,000 

$ , 000.000 

nbre 	 en mulluers en millions 	 en miiluons en millions 
de doiiars 	 do dollars ne dollars 
courants 	 conStanis couranis 

do 1981 

1970 3.859 	- 1,771.- 11059 26.973 10,574 
1971 3,946 1.901 12,461 29.528 12,574 
1972 3,778 1919 14,050 31.787 15,098 
1973 3,859 2,050 16,171 33,973 16.303 
1974 3,680 2.307 18,284 34.629 16,352 
1975 3,822 2.416 21,210 36.256 19,841 
1976 3.543 2.667 25,234 40.118 24.716 
1977 3.403 2.757 29.737 43,795 29.538 
1978 3,302 2.824 35,517 48,061 36.203 
1979 3,245 2.964 43.203 53,535 44,113 
1980 3.256 3.048 51685 58.138 53.958 

181 3,364 3,099 61,514 61.514 58.889 
3.470 3,115 71,925 64.914 75,625 

'983 3.589 3,119 84,801 72,356 92,336 
''184 3,684 3,160 96,311 78.750 102,732 
'185 3,779 3.199 110,381 86.778 126,306 

186 3.833 3.257 127,336 96.175 142,850 
987 3,771 3.316 143,562 103,880 149,880 
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Figure I 	 Graphique I 

Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1981) Dollars, 1970-1987 	 I 
Actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1981, 1970-1987 
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Figure II 	 Graphique II 

Market Value as a Percent of Book Value of the Stocks and Total Assets of Trusteed 
Pension Funds, 1970-1987 
Valeur marchande en proportion de Ia valeur comptable des placements mobiliers et 
de l'actif total des caisses de retraite en fiducie, 1970-1987 

% 
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Iext Table D also demonstrates that the market 
valiws of the assets have exceeded the book values for 
1wolvo of the last eighteen years. Because of 
ilficulties associated with the determination of market 

values, as explained earlier, these data should be used 
with considerable caution. Despite the 12.7% increase 
in the book value of the assets from 1986 to 1987, the 
market value, at $149.9 billion, was just 4.9% higher 
than the previous year. The relatively small growth in 
the market value of the assets was primarily due to the 
stocks portion of the asset portfolio, which was 1.4% 
lower at market value than it had been in 1986. This 
reflects the drop in the price of stocks that took place 
in October 1987. 

In Figure II, the market value is shown as a 
percentage of the book value for both the total assets 
and for only the stocks component of the asset 
portfolio. As this Figure illustrates, the ratio of market to 
book value for stocks appears to have a significant 
influence on the ratio for the total assets. The 
distribution of assets in 1987, at book and market 
values, can be seen in Figure III. 

Le tableau explicatil 0 révéle également quo depuis 1970, 
Ia valour marchande a dépassé 12 fois Ia valour comptable do 
l'actif. Comme on l'a déjà expliqué, le calcul des valeurs 
marchandes pose certaines difficultés de sorte que ces 
donnOes doivent étre utilisées avec Ia plus grando prudence. 
Dc 1986 a 1987. Ia valeur marchande de l'actif qui s'élevait a 
$149.9 milliards, n'a augmenté que de 4,90/0  comparativement 
a 12.79 pour Ia valour comptable. La croissance relativement 
taible do Ia valeur marchande est en grande partie attribuable 
aux róserves détenues sous forme dactions dont Ia valeur 
marchande a diminuO de 1.4% suite au replis boursier 
survenu en octobre 1987. 

Le graphique II présente Ia valeur marchande do lactif on 
proportion de Ia valeur comptable pour lactif total ci les 
placements sous formes d'actions. Comme on pout le voir le 
ratio do Ia valeur marchande sur Ia valeur comptable des 
placements mobiliers a une influence considerable sur celul 
de l'actif total. La repartition do l'actif en valeur comptable of 
marchande en 1987 est présentée au graphique Ill. 

Figure III 	 Graphique III 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1987 
Repartition proportionnelle de I'actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable 
et marchande, 1987 

Book value - Vateur comptable 	 Market value - Valeur marchande 
5 

5 7% 

e. 1 

3 
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Short term assets, miscellaneous, 
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Mortgages 
Hypotheques 

1 
44.7% 
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deposit administration lunds 
Caisses communes, mutuelles, 
séparées et administrations 
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As can be seen in Text Table E, the distribution of 
assets among the various investment vehicles has 
remained relatively stable over the past few years. 
Over the longer term, however, some changes have 
tien observed. The proportion of the assets at book 
vdluO invested in stocks has been increasing 

wdinuously since 1979, when they were at a low of 
185% of total assets. By 1987 they had reached 
271%. Text Table E also shows that the year to year 

Comme on pout le voir au tableau explicatif E. Ia 
repartition do lactif est demeurée relativement stable au 
cours des dernières années. A plus long terme, toutefois, on 
a pu observer quelques changements. La proportion do l'act,f 
total a Ia valeur comptable détenu sous forme dactions n'a 
cessé do croitre depuis 1979, année au cours de laquello dIe 
atteignait un creux do 18.5%. En 1987, cette proportion 
atteigrtait 27.1%. Le tableau explicatif E nous fail également 
observer que les fluctuations dune année a l'autre des 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1978-1 987 	 I 

1978 1979 1980 	 1981 

$000,000 % 	$000,000 % 	$000,000 	% 	$000000 

Book value - Valeur comptable 

1,883 54 	1,926 4.5 	2,133 	4 I 	2,423 

114 0.3 	277 0.6 	394 	08 	508 

623 	1.8 	784 	18 	932 	I 8 	1,027 
	

17 	1.384 	19 

1.805 5.1 3.831 89 5.510 10.7 6.433 105 7.942 110 
9,283 26.0 10,651 248 12,423 239 13,852 225 16.198 225 
1.262 3.6 1.441 3.3 1,578 31 1,776 29 1,929 27 

4,861 13.7 5,199 120 5,867 11 4 6,499 10.5 7,115 99 
11 -- 14 -- 21 -- 38 01 82 01 

17,222 48.4 21,136 490 25.399 491 28.598 465 33.266 462 

5,615 15.8 6,361 147 8,216 159 10,371 169 12.238 170 
63 0.2 91 02 263 05 397 0,7 537 07 

1,048 2.9 1,564 36 2.081 40 2.616 42 3.127 44 

6,726 18.9 8,016 185 10,560 204 13.384 218 15,902 22.1 

4,797 13.5 5,359 125 5,757 11 2 6.204 101 6.476 9.0 

247 0.7 410 09 561 1 	1 815 13 1.216 1.7 

3,106 8.7 4,368 101 4,827 93 7.235 11 7 8,739 12.1 

799 2.2 927 2 1 1.122 22 1.320 2 1 1,655 23 

35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 1000 

35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61.514 100.0 71.925 1000 

Assets 

No 

	

1 	Pooled funds 1  

	

2 	Mutual and investment funds 

	

3 	Venture capital 

	

4 	Segregated and deposit administration 
funds of insurance companies 

Bonds: 
5 Government of Canada 

	

6 	Provincial government 

	

7 	Municipal, school boards, etc 

	

8 	Other Canadian 
9 Non-Canadian 

	

JO 	Total 

Stocks: 

	

11 	Canadian, common 

	

12 	Canadian, Preferred 
13 Non-Canadian, common and preferred 

	

14 	Total 

	

15 	Mortgages 

	

16 	Real estate and lease-backs 

	

17 	Cash and short term investments 

	

18 	Miscellaneous2  

19 Gross assets 
20 Debts and amounts payable3  

	

21 	Net assets 

1982 

% $000,000 	% 

39 	2,591 	3.6 

08 	696 	1.0 

Market value - Valeur morchande 

22 Pooled fundst 1,946 5.3 2,023 4.6 2,319 43 2,466 4.2 2.807 3.7 

23 Mutual and investment funds 128 0.4 310 07 490 09 536 09 806 1.1 

24 Venture capital 

25 Segregated and deposit administration 643 1.8 822 19 1.022 19 1,013 18 1,511 20 
funds of insurance companies 

Bonds: 
26 Government of Canada 1,717 4,7 3,448 78 4,990 92 5,686 97 8.426 Il 2 
27 Provincial government4  9,106 25.3 10,046 229 11.693 21 7 12,349 21,0 16.283 21.5 
28 Municipal, school boards. etc 1,175 3.2 1.237 28 1.364 25 1,358 2.3 1,833 2.4 

29 Other Canadian 4,650 12.8 4,636 105 5.081 9.4 5.309 90 6.959 92 
30 Non-Canadian 11 -- 14 -- 20 -- 37 -- 88 01 
31 Total 4  16,659 46.0 19.381 440 23,148 428 24,739 42.0 33.589 444 

Stocks: 
32 Canadian, common 6,726 18.6 8,818 20.1 11,906 222 11.770 200 14,453 19 1 
33 Canadian. preferred 64 0.2 109 02 309 06 393 01 553 0 7 
34 Non-Canadian, common and Preferred 1.133 3.1 1,792 40 2,851 53 2.860 48 3,831 5.1 

35 Total 7.923 21.9 10,719 24.3 15,066 281 15,023 255 18,837 24.9 

36 Mortgages 4,743 13.1 5,144 116 5,353 99 5,618 95 6.277 83 

37 Real estate and lease-backs 253 0.7 413 09 605 1 	1 936 1.6 1,376 1.8 

38 Cash and short term Investments 3,109 8.6 4,374 99 4,833 90 7,238 123 8,767 11.6 

39 Miscellaneous 7  799 2.2 927 2 1 1.122 21 1,320 22 1,655 22 

40 Gross assets4  36,203 100.0 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 
41 Debts and amounts payable3  . 
42 Net assets4  36,203 100.0 44,113 100.0 53.958 100.0 58.889 100.0 75.625 1000 

'Prior to 1986. this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986. po!f.i 
category 

2 	Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other asset: 
3 	Previous to 7983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts i'... j,t 
' 	Includes non-marketable provincial bonds at book va/tie 

r 
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptabe et marchande de I'actif des caisses de retraite en fiducie, 

1978-1987 

11)83 1984 1985 1986 

$'OOO,OOO % $000 000 % $000000 $000,000 - 

Book value - Valeur comptable 

2,762 3.3 2.730 2.9 2,886 26 	3.448 

837 tO 1,154 12 1.508 1.4 	1,567 

361 

1.546 18 1,666 1.7 1.915 1 7 	1,543 

10,475 124 13,648 14.2 17.552 159 21.077 166 23,216 162 
18.720 22.1 20,331 21.1 23.555 213 26.229 20.6 29,715 201 
2,178 2.6 2,291 2.4 2,255 2.0 2,372 1 9 2.426 1 7 

7.440 88 7.369 76 8,176 74 10,255 81 10,910 76 
160 0.2 117 01 162 0.1 250 02 624 04 

38.974 46.0 43,756 454 51.700 468 60,184 473 66,891 466 

16,960 200 19.855 206 23.422 21 2 27.376 215 31.500 21 9 
695 08 560 06 485 04 497 04 631 04 

4.087 48 4.736 49 5.483 49 6,439 5.1 6,775 4 7 

21.742 25.6 25.151 261 29.369 268 34.312 26.9 38,907 27 1 

6,639 78 6.439 67 6,386 5.8 6.624 52 6,994 49 

1,773 2.1 2.307 24 3,115 2.8 3,459 27 3,509 24 

8,373 99 10,995 11 4 10,991 100 12,938 102 18,752 11 

2.155 2.5 2.111 22 2,511 2.3 2,899 23 2.988 2 1 

81,801 100.0 96.311 100.0 110,381 100.0 127,336 100.0 143,562 100.0 
191 02 217 02 424 04 529 04 469 03 

84,610 99.8 96,094 99.8 109,957 99.6 126,807 99.6 143,093 99.7 

Market value - Valeur marchande 

Elements d'actd 

No 

Gaisses communes' 

Caisses mutuelles et de placement 
	

2 

Capital-risque 
	

3 

Caisses sbparbes et administrations des 
	

4 
dbpóts des sociétés d'assuranco 

Obligations: 
Gouvernement du Canada 

	
5 

Administrations provinciales 
	

6 
Administrations municipales, commissions 

	
7 

scotaires, etc. 
Obligations tJ'autres organismes canadiens 

	
8 

Obligations d'organismes btrangers 
	

9 
Total 
	

10 

Actions: 
Ordinaires. de sociètbs canadiennes 

	
Ii 

Privilègiées, do Societes canadiennes 
	12 

Ordinaires at privilegiecs ile societes 
	

13 
etrangeres 

Total 
	

14 

Hypotheques 
	

'5 

Biens-fonds et tenures a bail 
	

18 

Encaisse et placements a Court terme 	17 

Divers2 
	

18 

Acti( brut 
	

19 
Dettes et montants a payer3 

	
20 

Actif net 
	

21 

3.159 3.4 3,047 30 3,481 28 4,199 29 4,382 3.0 Catssescommunes' 22 

1.044 11 1,330 1.3 1.957 1.6 2,181 15 2.093 1 4 Caisses mutuelles at do placement 23 

362 03 491 0.3 Capital-risque 24 

1,734 19 1.797 1 7 2.200 18 1,738 1 2 1.556 10 Caisses sbparêes et administrations des 25 
dépéts des soCiétés d'assurance 

Obligations: 
10,604 11.5 14,156 138 19,099 152 22,610 15.8 23,427 15.6 Gouvernement duCanada 28 
18.638 202 20,564 200 24.770 198 27.202 190 29,516 19.7 Administrations provinciales4  27 
2,099 2.3 2,217 2 I 2,387 19 2.469 1 7 2,392 16 Administrations municipales. commissions 28 

scolaires, etc. 
7.298 7.9 7,255 7.1 8.745 70 10.934 7 7 10.972 7.3 Obligations d'autres organismes canadiens 29 

163 0.2 124 0.2 173 01 253 02 627 04 Obligations d'organismes étrangers 30 
38,801 42.0 44.315 43 1 55,175 44.0 63,468 444 66.934 44 7 Total4  31 

Actions: 
22,441 24.3 24,008 233 30,532 244 35,199 246 35.649 238 Ordinaires, de societes canadiennes 32 

808 09 604 0.6 570 05 556 04 641 0.4 Privilegiées. de soclétés canadiennes 33 
5.167 56 5,831 55 7.845 62 8,525 60 7,363 49 Ordinaires at privilegiées de Sociétbs 34 

etrangéres 
28.417 30.8 30.243 29,4 38.946 311 44,280 31 0 43.653 291 Total 35 

8,646 72 6,430 63 6,619 5.3 6.886 48 7,054 4.7 Hypotfiéques 36 

1.911 2 1 2.448 24 3,396 2.7 3,896 2.7 3,906 26 Biens-tonds at tenures a bait 37 

8.468 92 11.012 107 11,020 88 12,962 9 I 16.803 11 2 Encaisse et placements a Court terme 38 

2,155 2.3 2,110 2 1 2.512 20 2,900 2,0 2,988 2.0 Divers2  39 

92,336 100.0 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 ActIl brut'4  40 
191 02 217 02 424 03 529 04 469 0.3 DutIes ut rnontants a payer3  41 

92,144 99.8 102,516 99.8 124,882 99.7 142,322 99.6 149,390 99.7 ActIf net1  42 

' 	

I  Au cours des annèes antérieures it 1986 Cette categorie no compronait que los caisses communes des soc,etés de f,ducie Depuis 1986 los 
caisses communes des conseillers on placements ont eté aoutées 
Ci-i'nclus les int&Rs courus of d:vidondes a recevo,r. los comptes a recevoir de mAnse quo d'aufres étAmenls de lac Ii, 
Avant 1983. los comptes a rocevoir eta,ent ajustés lorsque c eta,l possible, do façon A reflAtor los dettes at montants a payer 

' Ci-#nclus des obligations prowncsaies non nAgociables selon leur valeur comptable. 
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actions étaient plus fortes en valour machande qu'on valeur 
comptable; cela peut Otre attribuable aux conditions 
changeantes observées sur le marché des actions. 

Du milieu des années 1960 jusqu'en 1972, los placements 
obligataires ont diminué en proportion de l'actiI en passant 
d'environ 60% a moms de 50%. Par la suite ils ont oscillé 
entre 45% et 50% environ et en 1987, us représentaient 
46.6%. 

Les fonds investis a l'étranger s'élevaient a $7.8 milliards 
et représentaient 5.3%  de l'actif total des caisses de retraite 
en fiducie en 1987. Ces placements se retrouvent au tableau 
explicatif E sous forme d'investissement dans les caisses 
communes des sociétës de fiducie ($352.8 millions), 
d'obligations do sociOtOs étrangères ($623.8 millions) et 
d'actions ordinaires et privilégiOes de sociétés étrangéres 
($6,775.2 millions) 1 . Comme on peut to voir, les actions des 
sociétés étrangères représentaient de loin Ia plus grande 
proportion do placements étrangers, soit plus de 87% du total 
de $7.8 milliards. Historiquement, les placements Otrangers 
ont toujours représenté une proportion assez faible de l'actif 
total puisqu'en vertu de Ia loi sur l'impôt, une pénalité est 
imposée aux regimes détenant plus de 10% de leur actif a 
l'etranger. Comme en témoigne le graphique IV, les caisses 
dont l'actif ost inférieur a $500 millions, ont tendance a invostir 
davantage a l'etranger a mesure quo leur actif s'accroit; 
toutefois tour proportion do placements étrangers demeure 
inférieure a 7%. Les caisses qui font partie des categories 
dont l'actif est de $500 millions ou plus, quant a elles, 
détiennent des proportions relativement plus laibles et cela 
parce que ces caisses appartiennent pour Ia plupart au 
sectour public et possèdent des politiques de placement plus 
restrictives. 

La valour nominale des placements hypothécaires a 
légèrement augmenté entre 1986 et 1987, en passant do 
$6,624 millions a $6,994 millions. En proportion du total par 
contre, les hypothèques ont poursuivi leur chute entammée 
vers Ia fin des années 70 après avoir atteint un sommet de 
13.5% en 1978 comparativement a 4.9% en 1987. 

En dépit d'une croissanco graduelle cos dernières 
annees, do Ia valour nominale des placements sous forme de 
biens-fonds et de tenures a bail (y compris los biens-tonds 
pétroliIères et gaziers). Ia proportion do l'actif total détenu 
sous cette Forme a atteint 2.4%, en baisse depuis 1985 alors 
quo cette proportion Otait de 2.8%. 

L'encaisse, les dépôts bancairos, los cortificats de 
placements garantis et les autros avoirs a court terme 
roprésontaient 11 .7% de l'actif total a Ia valeur comptable en 
1987. Depuis 1978, cette proportion a fluctué entre 8.7% et 
12.1%. Entre 1970 et 1977, cos fonds représentaient en 
moyenne 5.4% de l'actif total contre 10.5% au cours des 
années suivantes. Cette augmentation coincide avec Ia hausse 
des taux d'intérèt survenue vers Ia fin des années 1970 et le 
debut des années 1980. 

Un faible montant indOterminé iie placements étrangers est 
éga!ement détenu sous forme do parts dans les caisses 
communes des conseillers en placements. /es caisses séparée 
et mutueIls cIir'e 	I,iC(fl!i. Pf 	an-rsc;L,e (In rnernF' 
que sous !or(n(y (f p/uce;n('r1ts 1 .i)u'r !,flU( 

fluctuations in the proportions held in stocks were 
greater at market than at book value; this can be 
attributed to changing conditions in the stock market. 

Bonds, which represented approximately 60'/o of 
the total assets in the mid-1960s, had fallen to under 
50% by 1972. Since that time, this type of holding has 
constituted between 45% and 50% of the assets; in 
1987 they accounted for 46.6% of the total. 

Investments in foreign securities amounted to $7.8 
billion and represented 5.3% of the total assets of 
trusteed pension funds in 1987. In Text Table E, these 
investments consist of the following: a portion ($352.8 
million) of the amount held in units of pooled funds of 
trust companies, $623.8 million in non-Canadian bonds 
plus $6,775.2 million in non-Canadian common and 
preferred stock'. As can be seen, by far the largest 
proportion of the foreign investments are held in the 
form of non-Canadian stocks, which represented more 
than 87% of the $7.8 billion. Historically, investments in 
foreign securities have represented a relatively small 
proportion of total assets because, under the Income 
Tax Act,a pension fund is penalized for holding more 
than 10% of its assets in foreign investments. As can 
be seen in Figure IV, for those funds with assets of 
less than $500 million, the proportion invested in 
foreign securities increases in relation to the size of the 
fund, although, at its highest, the percentage does not 
exceed 7%. Funds with assets of $500 million or more, 
by contrast, have a lower proportion of their assets in 
foreign investments. This is primarily because many of 
these large funds are public sector funds which have 
more restrictive investment policies or practices. 

The amount invested in mortgages increased 
slightly between 1986 and 1987, rising from $6,624 
million to $6,994 million. As a proportion of total assets, 
however, mortgages continued to decline from the 
13.5% high of 1978 to the current low of 4.9%. 

Despite a gradual increase, in absolute terms, in 
investment in real estate and lease-backs (including 
petroleum and natural gas properties) the proportion of 
total assets held in these vehicles, which reached 2.8% 
in 1985, declined slightly to 2.4%. 

Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
11.7% of total assets at book value in 1987. This 
proportion has ranged between 8.7% and 12.1% since 
1978. Between 1970 and 1977, these holdings 
represented, on average, 5.4% of the total assets. 
Since that time, that average has increased to 10.5%. 
This increase coincides with the rise in interest rates in 
the late 1970s and early 1980s. 

A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capita! investments. 
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Graphique IV ' 	Figure IV 
Percentage of Trusteed Pension Fund Assets Invested in Foreign Securities, 
by Asset Size Group, 1987 
Placements étrangers des caisses de retraite en fiducie en proportion de I'actif total 
selon Ia taille de I'actif, 1987 
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1-iqure V 

Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1987 
Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1970-1987 
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Revenu et dépenses 

La plupart des calsses de retraite en fiducio au Canada 
continuent d'afficher des rentrées de londs supOrieures aux 
sorties. Comme l'illustre le tableau explicatif F et le graphique 
V, a $23.4 milliards, le revenu total de ces caisses en 1987 na 
crU que de 4.9% par rapport a 1986. Ces recettes ont permis 
dabsorber des dépenses de $7.8 milliards, laissant un solde 
net de prés de $15.7 milliards, ce qui est equivalent aux 
rentrées nettes de 1986. 

L'augmentation de 4.9% do revenu en 1987 compte 
parmi les taux de croissance les plus faibles observes 
jusquici et est en grande partie attribuable a Ia faible 
croissance des bénéfices sur Ia vente et titres. En raison de 
Ia chute des cours sur les marches boursiers d'octobre 1987, 
les bénéfices, qui avaient affiché one croissance considerable 
en debut d'année, n'ont firtalement crü que de 1% par rapport 
a 1986. Rappelons qu'en 1985 et 1986, le taux de croissance 
des bénéfices a atteint 221% et 69% et qu'ils étaient en 
grande partie responsables des augmentations de 22% et 
14% observées au niveau du revenu total a ce moment. 

Le graphique VI illustre Ia relation existant entre l'indice 
synthétique de Ia bourse de Toronto, le TSE 300 et Ia valeur 
nominale des bénéfices sur Ia vente de titres. Comme on 
pouvait s'y attendre, les fluctuations des bOnélices sur Ia 
vente de litres ont suivi de près celles des indices do Ia 
bourse. 

Income and Expenditures 

Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As can be seen in Text 
Table F and Figure V. the total income of these funds, 
at $23.4 billion was just 4.9% higher than in 1986. Out 
of this revenue, $7.8 billion in expenditures were met, 
leaving a net cash flow of nearly $15.7 billion, 
equivalent to the net cash flow recorded in 1986. 

The rate of growth of the income was among the 
lowest recorded since the survey began. This was 
primarily due to the decrease in the growth of profits 
realized from the sale of securities. These profits, 
which had been high in the first halt of 1987, were 
affected by the drop in the price of stocks in the final 
quarter of the year and, on an annual basis, were just 
1% higher in 1987 than in 1986. Profits had grown by 
221% in 1985 and 69°/e in 1986 and had largely 
accounted for the growth in revenue of 22% and 1 4°' 
in those years. 

As might be expected, the fluctuations in profit on 
the sale of securities have closely mirrored those of the 
major stock market indices. The relationship between 
the TSE 300 and the profits realized by trusteed 
pension funds can be seen in Figure VI. 

I 

TEXT TABLE F. 

TABLEAU EXPLICATIF F 

Income and expenditures 

Reveiiu et dèpenses 

Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1978-1987 

Revenu et dépenses des caisses de retraite en tiducie, 1978-1987 

1978 	1979 	1980 	1981 	1982 	1983 	1984 	1985 	1986 	1981 

millions of dollars - millions de dollars 

Income - Revenu: 

Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisalions 

des employes 1,409 1,584 1,774 2.106 2.331 2.492 2.651 2,669 2,828 2.921 
Employer contributions - Cotisations 

des employeurs 3,271 3,429 3,758 3,915 4,368 4,123 4,147 4,408 3,963 4.301 
Total 4.680 5,013 5,532 6,021 6,699 6.615 6.798 7,077 6,79; 7,222 

Other income - Autres revenus: 
Investment iriccjme - Rovenu do 

placements 2.571 3,368 4,246 5,491 6,636 7,425 8,215 9,488 10,367 10.949 
Reaiized protil on sale of securi- 

ties - Bénef ices réalisés sur Ia 
vente de litres 282 796 1,076 784 264 1,615 922 2,957 4.998 5.046 

Miscellaneous - Divers 38 46 129 62 102 188 95 87 195 231 
Total 2,891 4,210 5.451 6,337 7,002 9,228 9,232 12,532 15,561 16,226 

Income - Total - Revenu 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 22,352 23,447 

Expenditures - Dépenses: 

Pension paymenls out of funds - Ver- 
sements de renles puisés dans Ia 
caisse 1.400 1,625 1,884 2.212 2,576 3,052 3,756 4.300 5.109 5,950 

Cost of pensions purchased - CoOt 
des rentes achetées 44 70 84 99 246 119 375 288 188 324 

Cash wilhdrawals - Retraiis en espAces 380 333 402 446 494 685 753 942 972 1,062 
Administration costs - Frais d'admi- 

nislraiion 48 62 72 87 109 133 153 182 224 306 
Reali.md loss on sale of 

securities - Perle subie sur Ia 
venledetitres 63 10 26 116 297 30 76 5 6 1/ 

Other expenditures - Aufres dépenses 16 48 28 12 56 23 58 328 190 123 

Expenditures - Total - DEpenses 1.951 2,148 2,495 2,972 3,778 4.043 5,171 6,045 6,689 7,782 
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Investment income, which recorded annual 
increases of between 21% and 31% from 1978 to 
1982, grew from 34% to 48% of the total income 
during that same period and in 1980 replaced 
employer contributions as the largest source of 
income. Since 1983, annual increases in investment 
income have been more moderate, declining to a low 
of 5.6% in 1987. This component of income continued 
to constitute the major source of revenue of trusteed 
pension funds. 

From 1970 to 1978, the average year-to-year 
increase in employer contributions was 21%. Since 
that time, the largest increase has been 11.6% (in 
1982). In 1986, employer contributions actually 
decreased 10% but grew by 8.5% in 1987. These 
contributions accounted for a high of 45.6% of the total 
revenue in 1975 compared with 18.3% in 1987 

De 1978 a 1982, les revenus do placements ont cii) a dos 
taux annuels variant entre 21% et 31%; conséquemment, lem  
proportion du revenu total est passée de 34% a 48% durauit 
cette période et en 1980, us remplaçaient les cotisations dos 
employeurs en tant que source majeure de revenu. A partir do 
1983 toutefois, le taux de croissance des revenus de 
placements s'est fait plus modéré et en 1987, ii est passé a 
5.6%, soit le taux le plus faible jamais observe jusquici. 
NOanmoins, its constituaient encore en 1987, Ia principale 
source de revenu. 

Les cotisations des employeurs ont augmenté en 
moyenne de 21% annuellement de 1970 a 1978 alors que par 
Ia suite, Ia plus forte croissarice a atteint 11 .6% et est 
survenue en 1982. En 1986, ce taux a mOme affiché une 
valeur negative de 10%  mais en 1987, II revenait a nouveau 
a une valeur positive de 8.5%. En 1975, 45.6% des revenus 
totaux provenaient des cotisations d'employeurs contre 18.3% 
en 1987. 

Employee contributions have also been growing at 	Depuis 1983, les cotisations des employés ont également 
a slower rate in recent years. As a proportion of total 	affiché des taux de croissance annuels plus faibles 
income, they declined from 17% in 1982 to 12.5% in 	qu'aupararant. Conséquemment, leur proportion du revenu 
1987. 	 total est passée de 17% en 1982 a 12.5% en 1987. 

Changes in the composition of the income of 	Los mouvements des différentes sources de revenu sont 
trusteed pension funds are illustrated in Figure VII. 	présentés au graphique VII. 

Figure VII 	 Graphique VII 
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Of the $7.8 billion in expenditures in 1987, pension 
payments out of the lund. at $6.0 billion, constituted 
77% of the total. In lieu of paying pension benefits 
directly out of the funds, some fund managers 
purchase annuities from insurance companies for 
terminated and retired members. These expenditures 
are reported in Text Table F as "Cost of pensions 
purchased" and in 1987 they amounted to $324 
million, slightly more than 4% of the total expenditures. 

Cash withdrawals amounted to $1 .062 million in 
1987, of which $659 million was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $272 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies: nearly $42 million was paid to members on 
termination of some plans; and $89 million was paid 
out in death claims. 

Most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and only 
a small portion of the total administration costs is 
charged against the funds. In 1987. $306 million, only a 
fraction of a percent of the assets held, was reported 
as administration costs paid from the funds. 

Finally, the $123 million identified in Text Table F 
as other expenditures was down considerably from the 
high of $328 million recorded in 1985. Included in this 
category are refunds of pension plan surpluses to 

1100 )iTl pu y 

Des $7.8 milliards de dépenses en 1987, le versement 
des rentes puisóes dans Ia caisse, qui atteignait $6.0 milliards, 
constituait 77% du total. Au lieu do puisor les prestatioris de 
retraite directement daris Ia caisse, certains gestionnaires de 
caisses achètent des rentes auprès do compagnies 
d'assurance pour les participants qui ont quitté leur emploi ou 
qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui apparaissent au 
tableau explicatif F a Ia rubrique "Coüt des rentes achetées". 
ont atteint $324 millions en 1987 soit un peu plus de 4% des 
dépenses. 

Les retraits en espèces se sont chiffrés a $1,062 millions 
en 1987. Do ce montant. $659 millions ont été verses a des 
travailleurs dont l'ernploi avait pris fin, $272 millions ont étè 
transférés dos sociétés de fiducie a d'autres gestionnaires do 
caisses de retraite, près de $42 millions ont été verses aux 
participants de quelques caisses abolies et près de $89 
millions ont été verses comme prestations de décès. 

La plupart des frais engages pour Ia gestion de ces 
caisses sont regles par les employeurs eux-mémes et 
seulement une petite partie de l'ensomble des frais 
d'administration est imputée aux caisses. En 1987, les Irais 
d'administration réglés a memo los caissos se chiffraient a 
$306 millions, ce qui représente moms do 1 % de l'actif 
détenu. 

Enfin, les $123 millions déclarés comme autres déponses 
au tableau explicatif F, sont considérablemont plus faibles 
qu'en 1985 alors qu'ellos atteignaient $328 millions. Cette 
categoric comprend des rembouremerits d'nxcOdents dn 

iccoc lii iiioit 	rlii1 

Caisses dos secteurs public et prive 

La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére 
de placements est loin d'être uriiforme: l'écart dans le cas des 
portefeuilles est particuliérement marqué entre los caisses du 
secteur public et cellos du secteur privé. Los caisses du 
secteur public sont cellos qui sont établies par los 
administrations fédérale, provinciales et municipales (Ce qui 
comprend les sociétés do Ia Couronne, les organismos ainsi 
que certains établissements d'enseignement et de sante), 
dans 10 but de constituer un porteteuille do placements qui 
servira au versoment des prestations aux participants. Dans ce 
rapport, on a exclu des caisses du secteur public, cellos qui 
sont inscrites au lands de rovenu consolidé et auxquelles 
nous faisons référence dans Ia partie "Champs et méthode 
d'enquOte". 

Même silo sectour public no comptait quo 212 des 3,771 
caisses de retraite en fiducie en 1987, plusieurs de ces 
caisses étaient considérablement importantes, autant en 
termes du nombre do participants que de Ia taille do l'actif. Le 
tableau explicatif G présente los principalos caractéristiques 
des caisses des secteurs public et privè. Comme on peut lo 
voir, mOme si les caisses du socteur public ne représontaient 
quo 5.6% do l'onsemble dos caisses en 1987, olles 
regroupaient néanmoins plus de 43% de tous los participants 
et détenaient 51% du total do l'actif. Do plus, sur los $15.7 
milliards de rentrées nottes des caisses de retraite en fiducie 

ri 1987, $9.0 milliards, ou 58°', proverlaient des caisses du 
octeur public. 

Public and Private Sector Funds 

Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations in 
asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds are 
those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including Crown Corporations, 
agencies and certain educational and health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
'Scope and Method of Survey'. 

Of the 3,771 trusteed funds in 1987, only 212 were 
in the public sector. However, many of these funds 
were large in terms of both membership and assets. 
Text Table 0 provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing just 5,6°/a of all 
funds in 1987, the public sector funds covered more 
than 43% of all members and held 51% of the total 
assets. Furthermore, of the $15.7 billion net cash flow 
of trusteed pension funds in 1987, $9.0 billion or 58°'o 
was applicable to public sector kinds 
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TEXT TABLE G. 	Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of Trusteed Pension Funds, by 

Sector, 1987 

TABLEAU EXPLICATIF G. Caisses, participants, revenu, depenses et valeur comptable de I'actit des caisses de retraite en 

fiducie par secteur, 1987 

Public sector 	 Private sector 
Total 

Secteur public 	 Secteur price 

no - nbre 	 no. - nbre. 	 % 	no. - nbre. 

Funds - Caisses 3,771 1000 212 5.6 3,559 944 

Members - Participants 3.315.931 1000 1,434,172 43.3 1,881,759 567 

Income - Revenu ($000,000) 23,447 100.0 12.484 53.2 10,963 468 

Expenditures - Dépenses ($000,000) 1.782 100.0 3.475 441 4,307 553 

Net cash flow ($000,000) - 

Rentrees nettes 15.665 100.0 9.009 57.5 6,656 425 

Gross assets ($000000) - 

AcId brul 143,562 100.0 73.854 51.4 69,708 486 

TEXT TABLE H. 	Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1987 

TABLEAU EXPLICATIF H. Revenu et dépenses des caisses cle retraite en fiducie dans lessecteurs publIc et privé, 1987 

Income and expenditures 	 Public sector 1 	 Private sec 
Total 

kevenu et ci4penses 	 Secteur public) 	 Secteur pr. 

$000 	 $000 	 $000 

Income - Revenu 

4 

Contributions - Cotisations 
Employee contributions - Cotisations des employés 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 
Total 

Other income - Autres revenus: 
Investment income - Revenu de placements 
Realized profit on sate of securities - Benefice réalisè sur Ia 

vonte de litres 
Other receipts - Autres revenus 
Total 

Income - Total - Revenu 

Expenditures - Dépenses 

Pension payments out of fund including lump sum 
settlements -Pensions versees sur Ia caisse. y compris 
réglernents en une seute somme 

Cost of pensions purchased - Coüt des rentes achetées 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 
Administration costs - Frais dadministration 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur Ia vents 

de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 

Expenditures - Total - Dépenses 

2,921,157 12.5 2,140,127 17.1 781,030 7 1 
4,300,654 18.3 2,366,374 19.0 1.934.280 176 
7,221,812 30.8 4,506,501 36.1 2.715.310 248 

10,949.162 46.7 6,209,874 49.7 4,739,287 432 
5,045,781 21.5 1,711,575 13.7 3.334,206 304 

230.665 10 56,412 0.5 174,253 16 
16,225.608 69.2 7,977,861 63.9 8.247,747 752 

23,447,420 100.0 12,484,362 100.0 10,963,057 100.0 

5.950,342 	 76.5 	2,979,535 	 85.7 	2,970,807 	 690 

324.306 42 12,436 0.4 311,871 72 
1,062,016 13.6 358,192 10.3 703.823 16.3 

306.267 3.9 87,991 25 218,276 5.1 
16,726 02 2,843 01 13,883 03 

122,677 16 34,111 10 88,567 21 

7,782,335 100.0 3,475,107 100.0 4,307,227 100.0 

Includes the following types of organizations municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government aqerrciis 
federal Crown corporations and government agencies. and public sector educational and health institutions and organizations. Private 
educational and health institutions are excluded 
Comprend les genres dorganismes suivarits municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de ía Couronirr' 
organismes fédéraux of provinciaux. el/es élablissements et organismes denseignemeni of de sante du secteur public. Lea établisseirr"rt; 
d enseignernent et de sante du secteur price soot exclus 
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Of the 22 funds with assets in excess of $1 billion 	Des 22 caisses dont l'actif atteignait au moms $1 milliard 

	

1987, 13 were in the public sector whereas 10 of the 	en 1987. 13 appartenaient au secteur public; Ogalernent. 10 

	

iH funds with 30000 members and more were public 	des 18 casses comptant au moms 30.000 participants 
;ctor funds. 	 appartenaient au secteur public. 

As can be seen in Text Table H, of the $7.2 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1987, $4.5 
billion or 62% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 299'0 of 
the $2.7 billion contributed consisted of employee 
contributions, in the public sector, more than 47% was 
contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee 
contributions in the public sector is the fact that Few 
public sector plans are non-contributory. 

Text Table H also reveals that private sector plans 
derived 30% of their income from profit on the sale of 
securities, compared with 13.7% for those in the public 
sector. This is consistent with the fact that private 
sector funds have a greater proportion of their assets 
invested in stocks, as will be seen later. 

Some large public sector funds are subject to 
more restrictive investment policies or practices than 
apply to other funds. Because of the size of the assets 
held by these funds, they have a significant impact on 
1ho investment profile of the public sector funds; this 

rfile varies considerably from that of private sector 
funds. To bring these differences into focus and to 
u)vIde some insight into the investment patterns of 

two sectors, the asset distribution in the public and 
ivate sectors is shown separately in Text Table I and 

Figure VIII. 

Text Table I demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and private 
sector asset portfolios was the relatively high 
proportion of bonds that continued to be held by public 
sector funds. In 1987, 55% of the public sector assets 
were in bond holdings versus 37% in the private 
sector. Moreover, a closer examination of these bonds 
reveals that in the public sector bonds tended to be 
more frequently provincial government bonds. Of the 
$40.9 billion invested in bonds in 1987 by public sector 
funds, 59% was held in bonds guaranteed by the 
provincial governments, 28% in bonds guaranteed by 
the federal or by municipal governments, while 13% 
was held in bonds of Canadian and foreign 
corporations. On the other hand, in the private sector. 
21% of the $26.0 billion held in bonds was invested in 
provincial bonds, 55% in federal and municipal bonds 
and 24% in bonds of corporations. 

Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1987, 34°/s  of the total 
assets of the private sector funds were held in this 
form of investment, whereas, for public sector funds, 
the proportion was 21%. Text Table I also illustrates 
that public sector funds have tended to place only a 
very small proportion of their assets (1.7% in 1987) in 

Comme on peut Is voir au tableau explicatif H. sur les 
$7.2 milliards verses sous forme de cotisations dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie on 1987, $4.5 milliards ou 62 1% 
Otaient déposés dans les caisses pour les employos du 
secteur public. Contrairement au secteur privé. oü 29°' des 
$2.7 milliards de cotisations provenaient des omploycs, dans 
le secteur public, plus de 47% ont été verses par les 
participants eux-mémes. La raison prmncipale expliquant Ia 
proportion plus forte de cotisations salariales dans le socteur 
public, est le fait quo peu de regimes do cc secteur sont non 
contributifs. 

Le tableau explicatif H nous indique egalement que 30% 
du revenu des caisses du secteur prive provenait des 
bOnéfices sur Ia vente do titres, comparativement a 13.7% 
pour les caisses du secteur public. Ceci refléte Ia plus forte 
proportion de placements en valeurs mobilières dans Ies 
caisses du secteur privé que dans cellos du secteur public. 
comme nous to verrons plus loin. 

Certaines grandes caisses du secteur public sont 
soumises a des restrictions plus sévères en matière de 
placements que los autres. Comme ces caisses sont 
importantes, elles ont un impact considerable sur Ic profil 
d'invostissement de l'ensemble dos caisses du secteur public, 
ce qui le rend trés different du profil des caisses du secteur 
privO. Le tableau explicatif I et Ic graphique VIII présentent Ia 
repartition de l'actif des caisses des secteurs public et privé et 
font ressortir los differences dans los modes do placement 
des caisses de ces deux secteurs. 

Le tableau explicatif I montre que Ia principale difference 
des portefeuilles des caisses des secteurs public et privé est 
Ia proportion relativement élevéo d'obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1987. 55 1% de 
l'actif du secteur public était sous Ia forme de placements 
obligatairos, contre 37% pour 10 secteur privé. Un examen 
plus attentif de ces placements montre que dans Ic secteur 
public, les obligations ont tendance a étre plus fréquemment 
des obligations des administrations provinciales. Sur les $40.9 
milliards places en obligations en 1987 par los caisses du 
socteur public. 59%  sont des obligations garantios par les 
administrations provmnciales alors que 28% le sont par los 
administrations fédérale et municipales et 13% par des 
sociétés canadiennes et étrangères. Dautre part, au secteur 
privé, les obligations provinciales représentaient 21% du total 
des $26.0 milliards d'obligations contre 55% pour les 
obligations fédérales et municipales et 24% pour les sociétés 
canadiennes ot etrangeres. 

Une autre distinction se rapportant aux porlefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a Ia proportion 
relativement élevée do I'actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d'actions. En 1987, 34% de l'actif total des 
caisses du secteur privé ótait détenu sous forme d'actions, 
alors que los caisses du sectour public en détenaient a peine 
21%. Le tableau explicatif I fait ressortir le fait que los caisses 
du secteur public n'ont investi qu'une faible proportion do leur 
actif (1.7% en 1987) sous (orme de divers placements en 
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Figure VIII Graphque V?lI 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1970-1987 
Repartition de l'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 1970-1987 
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'Includes the following types  of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and 
health institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 
Comprend les genres d'organismes suivants: municipalitOs et enteprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de Ia 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les Otablissements et organismes d'enseignemerit et de sante. 
Les établissements d'enseignement et de santO du secteur privO ont etO exclus a partir de 1983. 

2 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

2 Comprend /es placements sous forme cie biens-fonds et tenures a bail. !'encaisse, les depOts dans les banques a chartes. !es 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme. les :ntOrOts courus et dividendes a recevoir. les comptes a 
recevoir el/es autres elements de lad/f. 
!ncludes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and 
investment funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. 
Comprend les caisses communes des sociOfés de f/dude, les caisses sOparees et administrations des depOts des compagne' 
d'assurance ainsi que les caisses mutuelles et de ;,J:u'nrnnnt' Dni,c 1686. cette c.teQorie COmf)"efld en p/us Ins ca,sse; 
communes des conseillers en placements. 

"Beginning in 1986. venture capital is also incluueu 
"Depuis 1986. comprend bga!ement les placemerc; 	I 11' 
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d)oled vehicles2 . Private sector funds, on the other 	gestion commune 2 . Quant aux caisses du secteur privé, en 
itnd, had as much as 127% of their assets in this 	1977, elles ont détenu jusquà 12.7% de leur actit sous cette 
typo of holding in 1977, although this proportion has 	forme; cette proportion a toutefois dimiriué de façon constante 
since steadily decreased to the current level of 8.3%. 	depuis, pour s'établir a 8.3% en 1987. 

2 Includes pooled funds of trust companies and of 
	

2 C'est-à-dire, les caisses communes des conseilers en 
investment counsellors, mutual and investment 	placements of des sociétés de fiducie de memo que les 
funds, as well as segregated and deposit 	caisses mutuelles et do placements, sOparées et les 
administration funds of insurance companies. 	 administrations des depOts des compagntes d'assurance. 

TEXT TABLE I. 	Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 
1978-1 987 

TABLEAU EXPLICATIF I. Valeur comptable de l'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1978-1987 - 

Bonds Stocks' Mottgages Pooled - 	Other3  
lunds2  

Total 
Obligations Actions 1  Hypothégues Caisses Autres3  

communes2  

$'000 000 	% 	$000,000 	% $000,000 $000,000 	% $000,000 ' $000,000 % 

Public sector4  - 
Secteur public4  

1978 	 17,853 	1000 	11.503 	644 2,148 120 2,046 	115 409 23 1,747 98 
1979 	 21.677 	1000 	13.724 	634 2.743 126 2,379 	110 441 20 2,390 11.0 
1980 	 26,012 	1000 	16.292 	626 3,991 153 2.634 	101 499 19 2,596 100 
1981 	 31.184 	1000 	18,341 	588 5.053 162 2.825 	91 555 18 4,410 141 
1982 	 37,152 	1000 	21.334 	577 6.095 164 3.074 	82 799 22 5.850 157 
1q83 	 41.903 	1000 	24.187 	577 7.633 182 3,123 	75 705 17 6,256 149 

18.1 	 48,198 	1000 	27.192 	564 9.262 192 3.311 	69 797 1 7 7,637 158 
185 	 56,068 	100.0 	31.919 	56.9 10.866 19.4 3,553 	63 1.099 20 8.631 15.4 

1186 	 65,065 	100.0 	36.574 	562 , 	

981 	 73.854 	1000 	40.930 	55.4 
13.726 21.1 3,845 	59 1.177 18 9.742 150 
15.618 21.1 4.292 	58 1,279 17 11.735 159 

Private sector - 
Secteur privé: 

1918 	 17,664 	1000 	5,719 	324 4,578 259 2,751 	156 2,211 125 2,405 136 
1979 	 21,526 	1000 	7,412 	344 5,273 245 2.980 	139 2.547 118 3,314 154 
1980 	 25.673 	1000 	9,107 	354 6,569 256 3.122 	122 2,961 115 3,914 153 
1981 	 30.330 	1000 	10.257 	338 8.331 275 3.379 	III 3,403 112 4,960 164 
1982 	 34,773 	1000 	11,932 	343 9.807 282 3,402 	98 3,872 111 5.760 166 
1983 	 42,899 	1000 	14.787 	345 14,109 329 3.516 	82 4,441 104 6,046 141 
1984 	 48,112 	100.0 	16,564 	344 15,883 330 3.128 	65 4,755 99 7,777 162 
1985 	 54.313 	1000 	19.782 	364 18,503 34 1 2.833 	52 5,209 96 7.985 147 
1986 	 62.272 	1000 	23.610 	379 20.947 334 2.779 	45 5,381 86 9,554 153 
1987 	 69.708 	100.0 	25,962 	37.2 23.771 341 2,701 	3') 5,161 83 11.514 165 

Both sectors — Le* 
deux secteurs: 

1978 	 35.517 	100.0 	17,222 	484 6,726 18.9 4,797 	135 2,620 74 4,152 117 
1979 	 43,203 	1000 	21,136 	490 8,016 185 5.359 	125 2,988 69 5,104 131 
1980 	 51,685 	1000 	25.399 	491 10,560 204 5.756 	112 3,460 67 6.510 126 
1981 	 61,514 	1000 	28,598 	465 13.384 218 6.204 	101 3.958 64 9.370 152 
1982 	 71,925 	1000 	33.266 	463 15.902 221 6,476 	9.0 4.671 65 11.610 16.2 
1983 	 84.801 	1000 	38,974 	460 21,742 256 6.639 	78 5,146 61 12.302 145 
1984 	 96.311 	1000 	43,756 	454 25,151 261 6,439 	67 5.551 58 15.413 160 
1985 	 110,381 	1000 	61,700 	468 29.369 266 6.386 	58 6.309 57 16.617 151 
1986 	 127.336 	1000 	60.184 	473 34,673 27.2 6,624 	52 6.558 52 19,296 15.2 
1987 	 143.562 	1000 	66.891 	466 39.388 274 6,994 	49 7.040 49 23.249 162 

I 	Beginning in 7986, also includes venture capital 
I 	A partir de 1986, corn prenci igalemont las placements on capital-risque 
2 	Includes pooled funds of trust comparnes, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and Investment funds Also includes. 

beginning in 1986 pooled funds of riivestment counsellors 
2 	Corn prend les caissas communes des socsefes de tiduc,e. lea caisses siparées at administrahons des dipôts des corn pagnies d'assurance ainsi qua tea calssea 

mutuelles at Pa placements. Depuss 7986. cette categono corn prend en plus. les calases communes des conseiliers on placements. 
3 	Includes real estate and lease backs. Cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term investments, accrued interest and 

f,v,dencls receivable accounts receivable and othe, assets 
.omp,e,,d lea placements sous lorme de biens'londs at tenures a hail l'pncaisse las dipôts dans les ban ques a charles. les certihcats do placements garentis. las 

.iiitres placements a court lernie. las intents courus at ilii,dendes a recevoi, lea corn pies a recevoir , atlas autres iliments do factif. 
'1 	1,,ctudes the lollowing types of organizatIons, municipalities and municipal enterprises, provincial and Federal Crown corporations and goveriirneit agencies, and. 

tintore 1983, all educational and health institutions and organizations Private sector educatio,ial and health institutions were evclucle.d in 1983 and subsequent years 
.mprend las genres d'organismes suivanls municipatifes at entreprises municipates. socréfes fedirales at provinciates cIa (a Couronne. organismes lidOraux at 

,rov,nciauv at avant 798a bus lee eiabhssemqnls at organismes d'enseignemeni aide sante. Las etablissements d'enselgnernent of de sante du secteur pnvi ont iti 
'iclus 0 partir de 1983 
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In 1987, the market value of the assets of public 
sector funds exceeded the book value by 3.2%, 
compared with 5.6% for private sector funds. This 
represents a considerable decline from the differences 
of 9.5% for the public sector and 15% for the private 
sector recorded in 1986 and once again reflects the 
drop in the stock market indexes that took place in 
1987. The fact that the relative difference between the 
market and book value of the assets is greater in the 
private sector can be attributed to the higher proportion 
of stocks held by these funds. Prior to 1987 this type 
of holding recorded a market value considerably above 
the book value as a result of the strong performance of 
the stock market. 

In Text Table J, public sector funds are further 
subdivided into those funds established by: a) depart-
ments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter-
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C.. C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp.. etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a book 
value of $17.3 billion, which constituted 23% of the 
assets of all public sector funds. As Text Table J 
illustrates, the asset portfolio of government enterprise 
funds differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the 
investment patterns of the private sector funds. 

Statistical Tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization for 
which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
complement to the information presented in this 
section. In Statistical Tables 7 to 9, public sector funds 
are those associated with the three levels of govern-
ments (in columns 1 to 3) and with certain of the 
educational and health-related organizations. The re-
maining categories constitute the private sector funds. 

Contributory and Non-Contributory Funds 

As one can see in Text Table K, between 1978 
and 1987 the number of non-contributory funds (i.e. 
funds generated by non-contributory plans) increased 
by 69%, from 1,347 to 2,283. As a percentage of the 
total number of trusteed pension funds, they grew from 
approximately 40% to just over 60%. The number of 
contributory funds, on the other hand, has fallen by 
24% during this same period, from 1,955 to 1,488. The 
proportion of the total membership in each of these two 
categories of funds has, however, remained relatively 
stable. Contributory funds have, since 1978, covered 
more than two thirds of the members of all trusteed 
funds, with the remaining third of the membership 
belonging to non-contributory funds. The reason that 
the growth in the number of non-contributory funds has 
had little impact on the proportion of the membership 
covered by these funds is that most of the non-
contributory funds are small (almost 50% have less 
than 5 members). 

La valour marchande de lactif des caisses du secku 
public a dépassé de 3.2% Ia valeur comptable en 19137. 
comparativement a 5.6% dans le cas du secteur privé. Cela 
contraste avec Ies differences de 9.5% pour le secteur public 
et de 15% pour le secteur privé observées en 1986. Cette 
diminution de I'écart entre les valeurs comptable et 
marcharide dans les deux secteurs est une fois de plus 
attribuable a Ia chute des indices sur le marché boursier en 
1987. Lécart relativement plus élevé dans le secteur privé est 
attribuable a Ia proportion plus forte de placement mobiliers 
effectuOs par les caisses du secteur privé. Comme nous 
l'avons déjà mentionne, au cours des années antérieures a 
1987. ces placements ont afuichO une valeur marchande 
considérablement plus ëlevee que Ia valour comptable en 
raison des gains réalisés sur le marché des valeurs 
mobilières. 

Au tableau explicatif J, nous avons subdivisé les caisses 
du secteur public en deux categories: a) celles des trots 
niveaux do gouvernements (fédOral, provincial et municipal) 
qui remplissent des fonctions principalement administratives 
et législatives et b) coDes des entreprises gouvernementales 
qui se spécialisent dans des activités essentiellement 
commerciales (par exemple: Ia Société Radio-Canada, le 
Canadien National, Hydro-Ontario, Saskatchewan Power 
Corporation, etc.). La valeur comptable de l'actif des caisses 
de cette deuxième catégorie a atteint $17.3 milliards en 1987, 
soit 23% de l'actif des caisses du secteur public. Comme en 
témoigne le tableau explicatif J, le portefeuille d'investisse-
ment des caisses des entreprises gouvernementales diffère 
considérablement de celui des caisses du reste du secteur 
public, mats se rapproc,hc IDDaLICOLIp ilu :uli:i (ILIS Isscs lu 

secteur privo. 

Les tableaux stalistiquOs / u 13 1ThtUCJUISIIlt Ic uvunu. Ics 
depenses et l'actif des caisses selon le genre dorganisme 
pour lequel Ia caisse est créée (gouvernments, entreprises, 
etc.). Ils constituent un complement intéressant a Ia présente 
section. Le secteur public regroupe les trois premieres 
colonnes do ces tableaux de méme qu'une certaine partie des 
organismes d'enseignement et de sante alors que le secteur 
privé est constitué du reste des organismes. 

Caisses des regimes de retraite contributifs 
et non contributifs 

Comme on pout le voir au tableau explicatif K, le nombre 
de caisses de retraite en liducie provenant do regimes non 
contributifs a augmenté de 69% do 1978 a 1987 en passant 
de 1,347 a 2,283. Leur proportion du nombre total passait 
d'environ 40% a plus do 60%. Le nombre de caisses des 
regimes contributifs, d'autre part, a diminué de 24% au cours 
de Ia méme période en passant do 1,955 a 1,488. La 
proportion du nombre total de participants dans ces deux 
categories do caisses est demeurée, quant a elle, relativement 
stable. Los caisses des regimes contributifs ont, depuis 1978, 
couvert plus des deux tiers des participants, laissant le dernier 
tiers aux caisses des regimes non contributifs. La croissance 
du nombre de caisses des regimes non contributifs a eu peU 
dimpact sur le nombre total de participants ntanf rfnnne qie 
Ia plupart de ces caisses sont petiks 50: ut 
comptent moms de cinq participants) 
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TEXT TABLE J. 	 Book and Market Value of Assets of Government Administration' and Government 
Enterprise 2  Funds and of Private Sector Funds, 1987 

TABLEAU EXPLICATIF J. Valeurs comptable et marchande de I'actit des caisses des administrations 
gouvernementales 1  et des entreprises gouvernementales 2  et des caisses du secteur 
privé, 1987 

Assets 	 Public sector - Secteur public 
Total 

IèmenIs d'actifs 	 Government 	 Government 	 Private-sector 
administration 	 enterprise 

Administrations 	 Entreprises 	 Secleur privé 
gouvernementales 	gouvernementales 

$000 	% 	 $000 	 $000 	 $000 

Book value - Valeur comptable 

Pooled and mutual funds - Caisses communes 5,587536 3.9 801,090 	1.4 238.364 	1.4 4,548.083 65 
et mutuetles 

Venturecapital - Capital-risque 481.426 0.3 268.229 	05 27,981 	0.2 185.216 03 
Segregated and deposit administration 1,452,528 1.0 146.260 	03 93.695 	0.5 1,212,574 1 7 

funds - Caisses séparees et administrations 
des d8pôts 

Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 23.216,429 162 6,441.547 	ii 4 3,201,671 	18.6 13,573,211 195 
Provincial governments - Gouvennements 29.715,186 20.7 22.467.393 	39 7 1.827.187 	105 5,420.606 78 

provinciaux 
Municipal, school boards, etc 	- Munici- 2.425.950 17 1.583.171 	28 217,158 	13 625,621 09 

patites, commissions scolaires. etc 
Other Canadian - Obligations d'autres 10,910,112 76 2.993,501 	5.3 1,762,339 	102 6,154.272 88 

organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d'organismes 623.777 04 394.595 	07 41,177 	0.2 188,006 03 

etrangers 
1 	tal 66,891.455 466 33.880.207 	599 7.049,532 	409 25,961.715 372 

Stocks - Actions: P iladian. common - Ordinaires de socétés 31,500,400 219 7,856,322 	119 4,438,938 	25 7 19.205.140 276 
.inadiennes 

.,nadran prolerred 	- Privitégiées de 631.218 04 173,656 	0.3 127.624 	0.7 329.937 05 
';i.icietés canadiennes 

Nun-Canadian, common and preferred - Ordi- 6,775.238 4 7 1,504.613 	2.7 1,220.464 	71 4,050,361 58 
nouns et pnivilegièes de societès 
ètiangeres 

Total 38.906.856 271 9,534,391 	168 5,787,027 	335 23.585,438 33.8 

Mortgages - HypothOques 6.993.715 49 3.133.793 	5.5 1,158,867 	6.7 2.701.255 39 
Real estate and lease-backs - Buens-fonds 3,508,587 24 972,831 	1.7 881,044 	5.1 1,654,712 24 

et tenure a bail 
Cash and short term investments - Encaisse et 16752,016 117 6.157.677 	10.9 1,685.346 	98 8.908.992 128 

placements a Court terrne 
Miscellaneous - Divers 2.988.133 2.1 1,703,313 	3() 334,915 	19 949.905 1.4 

Gross assets - Actif brut 143,562252 100.0 56,597,791 	100.0 17,256,571 	100.0 69,707,890 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et 469.379 03 177,010 	03 136,327 	08 156.042 02 

montants a payer 
Net assets - Actif net 143,092,873 99.7 56,420,781 	99.7 17.120.244 	99.2 69,551,848 99.8 

Market value - Valeur marchande 

Pooled and mutual funds - Caisses communes 6,475,050 4.3 - 	981.141 1.6 365,599 20 5,128,309 70 
et mutuettes 

Venture capital - Capital-risque 491,402 01 278.158 0.5 28,547 0.2 184.700 03 
Segregated and deposit administration 1.555,650 1 0 156,091 0.3 93,604 0.5 1,305.955 1 8 

funds - Caisses sèparèes of administrations 
des dépóts 

Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 23,427,313 15.6 6.509.737 Ii 2 3,226,776 178 13,690,799 186 
Provincial governments - Gouvernements 29,515,719 19.7 22,291,958 384 1,814,052 100 5.409.709 73 

I irovincuoux 
1.iui;ipat, school boards, etc. 	- 	Munici- 2,391,921 1.6 1,585,234 2.7 219,421 1 2 587.266 08 

,uIit. commissions scota,res, etc 
thur Canadian - Obligations d'autres 10.971.881 7,3 2,984,875 5.1 1.775.109 98 6,211.898 84 P 	'qanismes canaduens 

rri.Canadian - Obligations d'organismes 626,777 0.4 399,941 0.7 39,746 02 187.090 03 
-Irangers 

66,933,611 44,7 33.771,745 58.1 7.075,105 390 26,086,782 354 
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TEXT TABLE J. Book and Market Value of Assets of Government Administration' and Government 
Enterprise 2  Funds and of Private Sector Funds, 1987 - Concluded 

TABLEAU EXPLICATIF J. Valeurs comptable et marchande de l'actif des caisses des administrations 
gouvernementales 1  et des entreprises gouvernementales 2  et des caisses du secteur 
privé, 1987 - tin 

Assets Public sector - Secteur public 
Total 

Elements d'actits Government 	 Government 	 Private sector 
• administration 	 enterprise 

Administrations 	 Entreprises 	 Sectaur privé 
gouvernementales 	gouvernementates 

$000 	 $000 	 $000 	 $000 

Book value - Valeur comptable 

Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires de soCietés 35648980 23.8 8858354 153 4.988,950 275 21.801,676 29.8 

canadiennes 
Canadian, preferred - 	Privilégiées do 640.753 04 192,775 0,3 119,499 0.7 328,478 0.4 

sociétés cariadiennes 
Non-Canadian, common and preferred - Ordi- 7,363,476 4.9 1,680,561 29 1,231,824 6.8 4,451,090 6.0 

naires of privilbgibes de sociétés 
étrangères 

Total 43.653,208 291 10.731.691 185 6,340,274 35.0 26,581,243 36.1 

Mortgages - Hypotheques 7.053,551 4.7 3.198,437 55 1,153,690 64 2,701,424 3.7 
Real estate and lease-backs - Biens-tonds 3.905,725 2.6 1.081.475 1.9 1,055,069 58 1,769,181 2.4 

et tenure a bail 
Cash and short term investments - Encaisse et 16.803.485 11.2 6,184,544 10.6 1.687,387 9.3 8,931.554 12.1 

placements a court terme 
Miscellaneous - Divers 2,986,064 2.0 1,703,308 29 334,937 1.8 949.820 1.3 

Gross assets - Actif brut 149,859,745 100.0 58,086,587 100.0 18,134,210 100.0 73,638,948 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et 469.379 03 177.010 03 136.327 0.8 156.042 02 

montants a payer 
Net assets - Actif net 149,390,366 99.7 57,909,577 99.7 17,997,883 99.2 73,482,906 99.8 

Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 
regulatory activities 
Cs-inc/us los caisses des trots niveaux do gouvemement (federal, provincial et municipal) qus remplissent des fonctions essentiellement 
adm,nistrat,ves of Iègisla lives. 

2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.M.H C.. C.B C. C NA.. Ontario 
l-Iydro otc) 

2 Ci-inclus los caisses des entreprises gouvemementales qui se spécialisent dans des aclivités commerciales (ex: SCHL, Radio-Canada. CN. Hydro-
Ontario). 

TEXT TABLE K. 

TABLEAU EXPLICATIF K. 

Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 1978-1987 

Nombre de caisses et de participants selon que Ia caisse est contributive ou non contributive, 
1978-1987 

Contributory funds Non-contributory funds 

Caisses contributives Caisses non contributives 

Funds 	 Members Funds Members 

Caisses 	 Participants Caisses Participants 

No - Nbre '000 % No. - Nbre '000 

1978 1,955 592 	 1.975 699 1,347 408 849 30.1 
1979 1.909 588 	 2,063 696 1,336 412 901 30.4 
1980 1,868 574 	 2,086 684 1.388 426 962 31.8 
1981 1,839 547 	 2,097 677 1,525 453 1.002 323 
1982 1,774 511 	 2,122 68.1 1,696 489 993 319 
1983 1,702 474 	 2.131 68.3 1,888 526 988 31 7 

1984 1,631 44.3 	 2,179 66.8 2,053 55.7 1.081 332 
1985 1,606 425 	 2,241 701 2.173 575 958 299 
1986 1.557 406 	 2,262 69.4 2.276 594 995 306 
1987 1,488 395 	 2.307 69.6 2,283 60.5 1,009 304 



Almost 79% of the assets of trusteed pension 
Iris were held by contributory funds. This, and the 
division between public and private sector funds, is 
Ilustrated in Figure IX. As the figure shows, almost all 
of the assets of non-contributory funds are held by 
those in the private sector. For that reason, an analysis 
of the asset distribution for funds established by 
contributory and non-contributory plans is very similar 
to that done for public and private sector funds. 

S 
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Prés de 79% de l'actif des caisses do retraite on fiducie 
appartenait aux caisses contributives. Le graphique IX 
présente cette repartition de memo quo Ia sub-division de 
l'actif dans ces deux types do caisses entre les secteurs 
public et privé. L'analyse de Ia repartition de lactif des 
caisses solon qu'elles proviennent do regimes contributifs ou 
non, permet do degager des conclusions semblables a 
l'analyse des caisses des secteurs public ot privé. Ceci parce 
que. comme le montre to graphique IX, Ia presque totalito de 
I'actiI des caisses provenant do regimes non contributifs était 
du secteur privé. 

FIgure IX 
Proportion of Assets in the Public and Private Sectors for Contributory and 
Non-Contributory Funds, 1987 
Repartition de l'actif entre les secteurs public et privé pour les caisses contributives et 
non contributives, 1987 

Graphique IX 

NON-CONTRIBUTORY 
21.001*  

NON-CONTRIBUTIVE 

Public 
0.4% 

For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see Statistical 
Tables 1, 2 and 3. 

Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 

As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benetits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of assets 
held, is the trust arrangement. A variety of trust 
arrangements are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially. trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate 
trustees (trust company), individual trustees or pension 
lurid societies. Funds for employees in the public 

rctor generally are administered by a committee or 
itency establishad by the government: for the 
iliposes of this study, these funds are treated as 

hiving individual trustees. 

Pour plus d'information concernant los principales 
caractéristiques do ces caisses, prière de consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 

Genres de fiducie et de gestion des placements 

Comme on l'a mentionné dans lintroduction de Ia 
présente publication, le principal mode do financement des 
regimes do retraite, quil soit mesuré en fonction du nombre 
de participants ou du volume de I'actif, est le régime 
Iiduciaire. Los réglements de Revenu Canada autorisont 
l'adoption de divers regimes Iiduciaires. Essentiellement, les 
regimes do retraite en fiducie sont finances au moyen d'un 
contrat fiduciaire avec des fiduciaires constitués (sociétés do 
fiducie), des fiduciaires particuliers ou des sociétés do caisse 
de retraite. Les caisses des employés du secteur public sont 
gereralement administrées par un comité ou un organisme 
créé par ladministration publique et sont considérées aux fins 
de Ia présente étude comme étant détenues par des 
fiduciaires particuliers. 
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The trust company or the individual trustees in the 
past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both 
the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan is 
registered as having a trust arrangement with either an 
individual or corporate trustee, it could be an insurance 
company, trust company and/or investment counsellor 
that actually manages the fund. 

In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustees 
are individuals, a pension fund society or a trust 
company (corporate trustee). 

As Text Table L demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still more than 67% of all funds in 1987, has 
been decreasing continuously since 1982, when more 
than 74% of the funds had corporate trustees. In terms 
of assets these funds were generally small, accounting 
for less than 28% of the total in 1987, a decrease as 
well from the 33% recorded in 1982. 

Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1982, 24% of all funds had individual trustees, whereas 
by 1987 this percentage had increased to 33%. The 
percentage of total assets held by funds with an 
individual trustee arrangement has also risen, from 
61% in 1982 to 69% in 1987. 

Of the 1,245 funds identified as having individual 
trustees, 374 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company for the 
safekeeping of the securities of a pension fund of 
which it is not the trustee. These 374 funds held 15% 
of the $99,438 million governed by individual trustee 
agreements. 

This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the investment 
decision process. Some employers give the trustees 
complete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be 
purchased and permit the trustees to select the 
specific assets to be bought and sold within the 
prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustees shall buy 
and sell only those investments selected by the 
employer. Some employers retain investment 
managers on staff to direct the investment of the 
pension fund, while others use the services of outside 
investment counsellors 

La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passé toutes les responsabilités 
fiduciaires, y compris le placement de l'actif. Ces dernières 
années. les modes do financement ont subi des changements 
significatifs. Af in de tirer le meilleur profit de leurs placements 
tout en garantissant Ia sécurité de l'actif, beaucoup 
d'employeurs ont diversifié a Ia fois Ia gestion de Ia caisse et 
es processus de decision en matière de placements. Le fait 
qu'un régime de retraite soit enregistré comme ayant un 
contrat de fiducie comme moyen de financement nest plus 
pertinent lorsqu'il s'agit de Ia gestion de la caisse proprement 
dite. Les sociètOs d'assurance, los sociOtés do fiducie et los 
conseillers en placements peuvent gOror ces caisses. 

Dans cette publication, Ia classification des caisses 
repose sur le contrat fiduciaire original. que les fiduclaires 
soient des personnes, une société pour Ia gestion do pension 
ou une société de fiducie (personne morale). 

Comme le montre le tableau explicatif L, plus de 67% de 
l'ensemble des caisses en 1987 étaient gérées par des 
sociétés de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 
1982, alors que plus de 74% des caisses Otaient gerées ainsi. 
II s'agit le plus souvent de petites caisses sur le plan de I'actif, 
puisqu'elles représentaient moms de 28% de I'actif total en 
1987, en baisse par rapport a Ia proportion do 33% en 1982. 

Les caisses gérees par des fiduciaires individuels sont de 
plus en plus nombreuses, tant en terme do leur nombre quo 
de leur proportion du nombre total do caisses. En 1982, 24% 
do I'ensemble des caisses relevaient do fiduciaires 
individuels. En 1987. cette proportion était passé a 33%. Ces 
caisses ont egalement accru le pourcentage do l'actif total 
qu'elles détenaient, celui-ci étant passé de 61% en 1982 a 
69% en 1987. 

Sur los 1,245 caisses identifiées comme étant gérees par 
des fiduciaires individuels, 374 utilisaient les services do 
gardiennage des sociOtOs de fiducie. Par services de gardien-
nage, nous entendons les services fournis par une société do 
fiducie en vue do garder les valeurs et do tenir les registres 
dune caisse do retraito dont elle n'est pas fiduciaire. Ces 374 
caisses dOtenaient 15% du total do $99,438 millions gere par 
des contrats do fiducie individuels. 

Cette classification des caisses solon le genre de fiducie 
donne quelques renseignements sur le procossus de decision 
do placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté de manoeuvre complete pour los placements do la 
caisso, tandis quo d'autres précisent les categories do 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires do choisir 
los éléments d'actif a acheter et a vendre dans les categories 
prévues. Dans les cas extremes, le contrat do fiducie pout 
stipuler que les fiduciaires achèteront et vendront les 
placements sélectionnés uniquement par l'employeur. 
Certains employeurs comptent parmi tours effectifs, des 
gestionnaires charges du placement do Ia caisse do retraite, 
alors quo d'autres retiennent los services do consoillers en 
placements de I'extérieur 
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TEXT 

TABLE L 	 Number of Funds and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1982-1987 

TABLEAU EXPLICATIF L Nombre de caisses et valeur comptable de l'actif selon le genre de fiducle, 1982-1987 

1982 	 1983 	 1984 

Type of trust arrangement 	 Funds 	 Gross 	 Funds 	 Gross 	 Funds 	 Gross 

	

assets 	 assets 	 assets 
Genre do tiduc,e 

	

Caisses 	 Actit 	Caisses 	 Actit 	Caisses 	 Actil 

	

brut 	 brut 	 brut 

	

No - nbre 
	

$000,000 	No. - nbre 	$000.000 	No. - nbre 	$000.000 

(a) Corporate Trustee - Société 
de fiducie: 

Pooid Funds - Caisses communes 
Segregated Porttolio - Porteleuuile 

an gestion distincta 
Combination - Combinasson 

Sub-total - Total parted 

(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
parliculier 

(C) Combination of (a) and )b) - 
Combinaison do (a) at fbI 

(d) Pension Fund Society - Sociétê 
do caisse do retraite 

Total 

(a)  Corporate Trustee - Societe 
de fiducie: 

Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Port toho - Porteleuille 
on gestion distincte 
Combination - Combinaison 

Sub-total 	- Total partiel 

(b)  lndivtduaj Trustee - Fiduciaire 
particulier 

(c)  Combination of (a)  and (b) - 

Combinaison do (a) at (b) 

(d)  Pension Fund Society - Sociélé 
do caisse do retraite 

Total 

1.358 1,305 1,389 1,418 1.366 1.331 

782 11208 839 12,753 849 14,478 
438 11,054 402 12.125 357 11,807 

2.578 23.567 2,630 26,296 2,572 27,617 

848 44.019 919 53,807 1,091 64,936 

32 1.804 29 1820 10 602 

12 2.534 11 2.879 11 3.156 

3.470 71,925 3,589 84.801 3,684 96,311 

1985 1986 1987 

Funds Gross Funds Gross Funds Gross 
assets assets assets 

SSCS Actit Caisses Act)) Caisses Actil 
brut brut brut 

4. 	ibre $000,000 No. - nbre $000,000 No - nbre $000,000 

1.433 1.369 1,405 1,324 1,359 1,410 

836 16,835 865 18,410 864 22,322 
320 12,671 304 15,759 285 16,354 

2,589 30,875 2,574 35.494 2,508 40,086 

1,172 75.408 1,243 88,142 1,245 99.438 

8 633 7 506 9 540 

10 3,466 9 3.194 9 3.498 

3,779 110,381 3,833 127,336 3,771 143,562 

Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has gathered 
information on the extent to which trustees were at 
liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds whose investments are restricted by regulation 

it policy were treated as though investments were 
lirected by the employer. Of the 3,771 funds in 1987, 
(/ ° 'o permitted the trustees to select the investments at 
their own discretion. These trustees were responsible 
tot 46 'O of total assets at book value. For 13% of the 

Depuis 1980, le questionnaire de cette enquète recueille 
des données permettant de determiner dans quelle mesure 
les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont confiés 
comme bon leur semble ou s'ils doivent suivre les indications 
de l'employeur ou des conseillers en placements do 
l'extOrieur. Dans le cas des caisses du secteur public que des 
règlements obligent a placer leur actif dans les obligations de 
l'administration publique, on a considérd que ces placements 
étaient imposes par lemployeur. Des 3,771 caisses en 1987. 
67% permettaient aux liductaires de sélectionner los 
placements librement. Ces fiduciaires étaient responsables de 
46% de l'actif total a Ia valeur comptable. Dans le cas de 13% 
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funds covering 29% of the assets, the investments 
were made at the direction of the employer and for 
21%, covering 25% of the assets, the investments 
were made at the direction of outside investment 
counsel. 

With total income of $23.4 billion and expenditures 
of $7.8 billion, trusteed pension funds had a net cash 
flow of $15.7 billion in 1987. Text Table M provides 
some indication as to how this new money was 
managed, from an investment decision point of view, 
between 1981 and 1987. 

An examination of Text Table M demonstrates 
that, for public sector funds, trustees directed the 
investment of the largest proportion of new money. 
This proportion has changed very little since 1981 and, 
in 1987, was 57%. In 1981, the trustee most commonly 
directed the investment of the new money of private 
sector funds, as well. Since then, however, the 
proportion of the net cash flow invested at the direction 
of trustees has decreased from 64% to 30%. 

The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds, 
especially over the past few years. In 1987, over 45% 
of the new money entering private sector funds was 
invested at the direction of outside investment counsel, 
compared with 9.5% for public sector funds. In the 
private sector, this percentage has more than doubled 
since 1981, whereas, in the public sector, the 
proportion is lower than the 12.9% recorded six years 
earlier. 

In 1987, 33% of the new money of public sector 
funds was invested at the direction of the employer, 
compared with 25% for private sector funds. Although 
these proportions have fluctuated since 1981, the 
employer has always directed the investment of a 
larger proportion of the new money of public sector 
funds than private. This is partially explained by the 
fact that many of the large public sector funds that 
have investment restrictions are considered to be 
funds for which the employer makes the investment 
decision. 

,,/Funds by Size 

The number of trusteed pension funds, which had 
decreased during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 
3.245 in 1979), increased each year from 1979 to 1986, 
but declined slightly, to 3.771 in 1987. As Text Table N 
indicates, the number of funds in the various 
membership-size groups remained stable during the 
ten years shown, except for those funds covering fewer 
than five members. This group of funds, which had 
decreased from 1,473 in 1970 to 456 in 1979. by 1987 
had reached 1,272, a reflection of changing policies 
regarding pension plans for "significant shareholders". 

de ces caisses, représentant 29% de l'actif, los pIacement 
étaient effectués selon les indications de l'employeur alor 
que pour 21% de 'ensemble des caisses et 25% de I'actif, Io 
placements étaient faits suivant los instructions dun conseillci 
en placements do l'extérieur. 

Avec un revenu total de $23.4 milliards, et des dépenses 
do $7.8 milliards, los caisses do retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrées nettes de $15.7 milliards en 1987. Le 
tableau explicatif M donne quelques indications sur Ia facon 
dont ces rentrées do capitaux orit été gérOes du point de vue 
des placements entre 1981 et 1987. 

Le tableau explicatif M nous fait observer qu'au secteur 
public, les fiduciaires étaient responsables de Ia plus grande 
proportion des nouvelles rentrCes. Depuis 1981, cette 
proportion a trés peu change et en 1987, elle était de 57%. 
Dans le secteur privé, on remarque qu'en 1981 les fiduciarres 
étaient egalement responsables de la plus grande partie des 
nouvelles rentrées. Toutefois, depuis lors, cette proportion des 
nouvelles rentrées placées solon les indications de 
l'employeur est passée de 64% a 30%. 

Ce sont les caisses du secteur privé qui recourraient le 
plus souvent aux services de conseillers en placements do 
l'extérieur, et cola a été encore plus evident au cours des 
dernières années. En 1987, plus de 45%  des nouvelles 
rentrées du secteur privé ont eté placées suivant les 
instructions des conseillers en placements do l'extOrieur 
contre 9.5% au secteur public. Les conseillers en placements 
des caisses du sectour privé ont plus que double Ia proportion 
des nouvelles rentrées dent ils assumaient Ia decision de 
placement depuis 1981, alors qu'au sectour public, cetti 
proportion a diminué par rapport a celle de 12.9% eriregistro 
six ans plus tot. 

En 1987, 33% dos nouvelles rentrées du secteur public 
ont été placées suivant les instructions do I'employeur contre 
25 116 au secteur privé. Bien que ces proportions aient fluctué 
depuis 1981, au secteur public, I'employeur est toujours 
intervenu plus souvent en matiére dinvostissement des 
nouvelles rentrées quau Secteur privé. Ceci s'explique en 
partie par le fait qu'un certain nombre de grandes caisses du 
secteur public qui sent soumises a des restrictions quant a 
linvestisement sent considOrOes comme des caisses pour 
lesquelles l'employeur decide de Ia façon dent los argents 
seront investis. 

Caisses selon leur taille 

Le nombre de caisses do retraite, qui a diminué dans los 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, 
n'a cessO d'augmenter jusqu'en 1986; toutefois on a note une 
légère baisse en 1987 alors que ce nombre atteignait 3,771. 
Comme l'indique le tableau explicatif N, le nombre de caisses 
dans les différents groupes de taille d'effectifs est resté stable 
au cours des dix années indiquées, sauf dans le cas des 
caisses comptant moms de cinq participants. Le nombre de 
caisses dans ce groupe, qui était passe de 1,473 en 1970 a 
456 en 1979, a atteint 1,272 en 1987. Cette augmentation eJ 
imputable au changement de politique a locirird doS roCjrrfl 

a l'intention des actionnaires principaux 
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TEXT TABLE M. Net Cash Flow 1  of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, 
Public and Private Sectors, 1981 to 1987 

TABLEAU EXPLICATIF M. 	Rentrées nettes 1  des caisses de retraite en fiducie selon le décideur en matlére de 
placements dans les secteurs public et privé, 1981 a 1987 

- 	

- 

Fund invested at direction of 

Caisse placée selon los indications: 

Employer Investment counsel 	 Trustee 
Total 

do lemployeur dun conseilter an placements 	d'un tiduciaire 

$000 $000 	 $000 $000 

Public sector 

Secteur public 

1981 1.594.525 	 311 663,309 	 121 	2,869,504 56.0 5.127,338 1000 
1982 2,091,509 	 356 755.230 	 121 	3,035,469 51.6 5,882,208 1000 
1983 2,362,599 	 37.0 415.306 	 6.5 	3,602,390 56.5 6.380.294 1000 
1984 2413.963 	 378 251.190 	 39 	3,723,339 58.3 6,388.492 1000 
1985 2,748.772 	 363 531.169 	 70 	4.292.867 567 7,572,808 1000 
1986 3.011.580 	 347 897,951 	 104 	4,759,760 54.9 8.669,291 1000 
1987 2.982.509 	 331 854,903 	 95 	5,172,352 574 9.009,255 1000 

PrIvate sector 

Secteur privé 

1981 680,950 	 16.0 858.497 	 202 	2,718,953 83.8 4.258,400 1000 
1992 827.320 	 205 989,477 	 245 	2,223,533 55.0 4.040,330 1000 

'83 1.205.052 	 222 1.539.169 	28.4 	2.674,950 49.4 5.419.172 1000 
1 184 959.375 	 215 1,336,171 	 299 	2.175,535 48.7 4,471,081 1000 

, l'55 1.094.043 	 18.3 2.380,884 	 397 	2.516,469 42.0 5.991.396 1000 
'86 1,849.710 	 26.4 2.896.296 	 41 4 	2.247.916 32.1 6.993.922 1000 
87 1.689.876 	 25.4 3.004.782 	 451 	1.961,172 29.5 6.655.830 1000 

Both sectors 

Les deux secteurs 

1981 2.275,475 242 1,521,806 162 5.588.457 595 9,385,738 1000 
1982 2.918.829 294 1.744,707 176 5.259.002 53.0 9,922,538 1000 
1983 3,567.652 30.2 1.954.474 166 6.277,340 53.2 11.799,466 1000 
1984 3.373,338 311 1,587,361 146 5.898.873 54.3 10,859.572 1000 
1985 3.842.815 283 2,912.053 215 6.809,336 502 13.564.204 1000 
1986 4,861.290 310 3,794,247 242 7,007,677 44.7 15,663,213 1000 
1987 4,672.385 29.8 3,859.176 246 7,133,524 45.5 15,665,085 1000 

The not cash flow is the net balance of total income less total expenditures. 
Los ron frees noiSes soot 14 difference entro le revenu total of/es déponses totales 

In 1987, funds with less than five members 
represented one-third of all trusteed pension funds but 
accounted for less than 1% of the members, income, 
expenditures and assets. On the other hand, those 
funds with 1,000 members or more, while constituting 
only ll% of all funds, accounted for approximately 
90% of the members, income, expenditures and 
assets. 

Text Table 0 groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
lit forent asset-size groups, from 1978 to 1987. The 
,i,jrnber of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with less 
than $100,000 in assets decreased in number from a 
high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 1986 had 
u'icreased again to 1.008. In 1987, the number declined 
slightly to 971. This group includes funds that were in 

En 1987, les caisses de moms de cmnq participants 
représentaient plus du tiers du nombre total de caisses mais 
moms de 1% des participants, du revenu, des dépenses et de 
lactif. D'autre part, méme si les caisses comptant au moms 
1000 participants ne représentaient que 11 % de lensemble 
des caisses, elles comptaient pour environ 90% des 
participants, du revenu. des dépenses et de lactif. 

Le tableau explicatif 0 présente une repartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les dépensos et la valour 
comptable de l'actif, par groupe de taille d'actif, do 1978 a 
1987. Le nombre do caisses dans les différents groupes de 
taille d'actif a considérablement fluctuó au cours de cette 
periods. Le nombre de caisses dont lactif était inférieur a 
$100000 est passé d'un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 
1980. pour remonter a 1.008 en 1986. En 1987, ce nombre a 
diminué légèrement pour atteindre 971. Ce groupe comprend 



the process of being terminated and had little or no 
assets remaining at the end of the year. The reason for 
the fluctuation in the number of funds in this asset-size 
group is also related to the changing policies for 

significant shareholders' plans. 

The growth in the assets of trusteed pension funds 
is reflected in the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more. In 1978, there were 
60 funds in this asset-size group. This number had 
reached 207 by 1987. These funds accounted for 
approximately 65% of the total income and assets in 
1978, compared with over 85% as of 1987. 

The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. 
Funds of less than $5 million held 44% of their total 
assets in this type of investment, while funds with 
assets of $100 million or greater, on the other hand, 
had less than 1°10 invested in these pooled funds. The 
larger funds invested greater proportions of their assets 
directly in bonds, stocks and mortgages than did the 
smaller funds. 

Vunds by Type of Benefit 

There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer-sponsored 
pension plans: defined contribution or defined benefit 
formulae. Defined contribution plans are money 
purchase (including profit sharing) plans that specify 
the contributions to be made but do not specify the 
amount of the pension to be received. Defined benefit 
plans, on the other hand, specify the method to be 
used to calculate the benefit. In this report, defined 
benefit plans will be designated as follows: 

a) final earnings (including average earnings and 
average best earnings): 

b) career average earnings: 
c) flat benefit. 

A small number of plans have either a combination 
of these formulae or have different formulae for 
different classes of employees. For further information 
on these benefit formulae consult the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401). 

As Text Table P shows, 60% of all plans active in 
Canada in 1986 (the most recent year for which 
information is available) had a defined contribution 
formula, but these plans were nearly all small in terms 
of membership, covering less than 7% of the members 
in all plans. Only 11% of the defined contribution plans 
were funded under a trust arrangement. Defined 
benefit plans, on the other hand, accounted for 390/0  of 
all plans and covered 92% of total membership. 
Approximately 45% of the defined benefit plans were 
funded under a trust arrangement. 

les caisses sur le point d'être abolies et dont l'actif était nul OLI 

presque a Ia fin de l'exercice. Cette augmentation du nombi: 
de caisses de cette catégorie n'est pas étrangère all 
changement de politique a I'egard des regimes pour los 
actionnaires principaux auquel nous faisioris rOférence 
précédemment. 

La croissance de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
se reflète dans l'augmentation du nombre de caisses dont 
l'actif est do $100 millions et plus. En 1978, cette catégorie 
comptait 60 caisses contre 207 en 1987. Ces caisses 
rep(esentaient environ 65% du revenu total et de l'actif en 
1978 contre 85°/e en 1987. 

Les portefeuilles des grandes caisses different 
sensiblement de ceux des petites. Le tableau statistique 11 
montre que les petites caisses dOtiennent souvent un 
pourcentage Olevé do leur actif dans les caisses communes 
des sociétés de fiducie. Les caisses dont l'actif était infériour 
a $5 millions dOtenaient 44% de leur actif total dans ce type 
do placement, alors que les caisses dont l'actif Otaient de 
$100 millions ou plus avaiont place moms de 1% de leurs 
avoirs dans ces caissos communes. En comparaison des 
petites caisses, los grandes ont place un pourcentage plus 
élevé de leur actif sous forme d'obligations, d'actions et 
d'hypothèques. 

Caisses classées selon le genre de prestation 

Los méthodes qui servent a calculer les prestations do 

retraite des regimes établis par l'employeur se ramènent a 

essentiellement deux categories: los regimes a cotisations 
détorminées ot les regimes a prestations déterminées. Parrni 
los regimes a cotisations déterminées, on retrouve los 
regimes d'achat et do participation aux bénéfices qui 
déterminent les cotisations a effectuer mais non le montant de 
Ia prestation a recevoir. Quant aux regimes a prostationS 
déterminées, its spécifient Ia méthode selon laquelle los 
prestations sont calculées. Dans ce rapport, on désigne 
"regimes a prestations détorminées," les regimes suivants: 

a) salaire Final (y compris salaire moyen et meilleur salaire 
moyen): 

b) salaire moyen do Ia carrière; 
c) prestations forfaitaires. 

Un petit nombre de regimes utilisent une combinaison do 
ces formules ou des formules différentes pour diffOrentes 
categories d'employés. Pour plus do renseignements sur ces 
formules do prestations, prière de consultor Ia publication de 
Statistique Canada intitulée Regimes de pensions au 
Canada (no  74-401 au catalogue). 

Comme en témoigne le tableau oxplicatif P. 60% do 
'ensemble des regimes en vigueur au Canada en 1986 
(année Ia plus récente pour laquelle de telles donnéos sont 
disponibles) étaient a cotisations déterminées, mais presque 
tous ces regimes comptaient peu de participants (moms do 
7% du total on 1986). Seulement 11% des regimes 
cotisations determinees Iaisaient appel a un contrat fiduciairl 
Par contre, los regimes a prestations déterminees 
regroupaient 39% de tous les regimes et 92% de tous los 

participants. Do plus, pres do 45% de ces regimes avaicrI 
confié Ia gostion de lours reserves de retraite a dos societus 
de tiducie. 
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Au tableau oxplicatif Q of an graphi(Jue X, ui 1)001 you 
grande proportion de caisses en fiducie qut utilisent une 
formule a prestations déterminOes pour calculer les 
prestations de retraite. Les caisses provenant des regimes a 
prestations déterminées representalent 60% de toutes los 
caisses en fiducie, prés de 96% du revenu et de I'actif a Ia 
valeur comptable et près de 95% des participants. Quant aux 
caisses provenant de regimes a cotisations déterminées, elles 
comptaient pour 39% de toutes los caisses do rotraite, moms 
de 4% du revenu et de l'actif total et moms de 5% des 
participants. Bien quo les regimes a prestations detorminées 
prédominent. tant parmi les caisses du sectour public que 
celles du secteur privé, une plus grande porportion des 
caisses du secteur public utilisent cette formulo. Egalement, 
parmi los caisses du secteur public, celles qui utilisent une 
formule a prestations déterminOes sont plus souvent des 
regimes dont les prestations sont basées sur le salaire final 
quo dans le secteur privé. 

Les tableaux statistiques 13 et 14 de Ia présente 
publication montrent quo les portefeuilles des caisses pour les 
différents types do regimes different considérablement. Les 
caisses des regimes salaire final avaient place en obligations 
prOs de 50% de leur actif total a Ia valeur comptable alors que 
les caisses des autres regimes a prestations déterminOes en 
détenaient moms de 40%. Ceci s'explique en partie par le fait 
quo Ia plus grande partie (66%) do l'actif détenu par les 
regimes a salaire final appartient au secteur public qui a 
tendance a investir davantage en obligations commo en 
témoigne le tableau explicatif I. En fait, los caisses do ce type, 
du secteur public, ont place 56°/s do leur actif sous forme 
d'obligations contre 21% sous forme d'actions. Par contre, les 
caisses du secteur privé, pour des regimes a salaire final, 
détenaient 38% de leur actif sous forme d'obligations et 34% 
en actions. 

Le fait quo, comparativement aux grandes caisses, los 
petites ont tendance a détonir une plus grande proportion de 
leur actif dans des caisses communes des sociétés do fiducie 
est demontré par Ia proportion relativemerit ëlevée do l'actif 
place dans ce type d'instrument par les caisses a cotisations 
déterminées et par les caisses a prestations déterminées liées 
au salaire moyen de Ia carrière, qui sont pour Ia plupart de 
Jetites caisses sur le plan du total des participants et de l'actif 
detenu 

ho laigt) PIPO liCil ul trustud funds using u 
tlirrt benefit formula to calculate the retirement 

beret it is evident in Text Table 0 and Figure X. The 
funds generated by defined benefit plans accounted for 
60% of all trusteed funds, nearly 96% of both the 
income and the assets at book value and almost 95% 
of the members. The funds generated by defined 
contributions plans, on the other hand, accounted for 
39% of all trusteed funds, less than 4% of the income 
and total assets and under 5% of the members. 
Although the defined benefit formula predominates in 
1)0th public and private sector funds, a larger 
proportion of public sector than private sector funds 
use this formula. Also, in the public sector, those funds 
using a defined benefit formula are more likely to 
,rtculate the benefit based on final earnings than is 

tori of the private sector funds. 

Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
tinder various types of plans differ considerably. Funds 
For final earnings pension plans have 50 1% of their 
assets at book value in bonds whereas funds for other 
types of defined benefit plans have less than 40% of 
their assets in this form of investment. This is to some 
extent due to the fact that most (66%) of the assets 
held by final earnings plans belong to public sector 
funds, which, as was shown in Text Table I, tend to be 
more heavily invested in bonds. In fact, the funds for 
public sector final earnings plans have 56% of their 
assets in bonds versus 21% in stocks. Funds for 
irivate sector final earnings plans, on the other hand, 

have 38% invested in bonds and 34% in stocks. 

The fact that smaller funds tend to hold a larger 
rtuofl of their assets in units of pooled funds of trust 

ompanies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
tuncfs which arn mostly small in terms of both 
rrluifllors;iriuf Sl5 hOld 



23 Under 5 
24 5 	- 	9 
25 10 	- 	49 
26 50 	- 	99 
27 100 	- 	199 
28 200 	- 499 
29 500 	- 999 

1,000 and over: 
30 1,000-9,999 
31 10,000 and over 
32 Sub-total 

33 Total 

38 

TEXT TABLEN. / Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size 
Group, 1 978-1 987 

Membership size group 	1978 	 1979 	 1980 	 1981 	 1982 
No. 

Number of pension funds - Nombre de caisses de retralte 

No No No, No. 

nbre nbre nbre nbre 

456 14 I 551 16.9 608 18 I 721 208 
245 75 210 64 239 71 241 69 
812 250 793 243 774 230 764 220 
389 120 383 ii 8 381 II 3 380 110 
345 106 337 104 335 100 338 97 
424 131 409 126 421 125 423 122 
176 54 176 5.4 190 5.6 203 5.9 

	

398 	123 
	

397 	12.2 
	

416 	124 	400 	115 

	

3.245 	100.0 
	

3,256 	100.0 
	

3.364 	100.0 	3,470 	100.0 

Income - Revenu 

	

$ . 000 
	

$000 	 $000 

	

1 	Under 5 

	

2 	5- 9 

	

3 	tO - 49 

	

4 	50 - 99 

	

5 	100 - 199 
6 200 -499 
7 500 -999 

1,000 and over: 

	

8 	1,000-9,999 

	

9 	10,000 and over 

	

10 	Sub-total 

	

11 	Total 

No 

nbre 

	

533 	161 

	

261 	79 

	

795 	241 

	

384 	116 

	

349 	106 

	

426 	129 

	

179 	5.4 

	

375 	11.4 

	

3.302 	100.0 

$000 	 $000 

34 Under 5 
35 5 	- 	9 
36 10 	- 	49 
37 50 	- 	99 
38 100 	- 	199 
39 200 	- 499 
40 500 	- 999 

1,000 and over: 
41 1,000-9,999 
42 10,000 and over 
43 Sub-total 

44 Total 

11,802 0.2 12,674 02 34,151 0.3 30,713 02 31,633 02 
10,008 01 8,911 01 10,578 0.1 12,927 0 1 *5,446 0 1 
55,444 0.7 67,293 0.7 76.843 0.7 82,844 07 82.858 06 
57,757 0.8 70.053 08 80,052 0.7 89,918 08 102,249 0 7 

100,226 1.3 130,744 1 4 148,045 I 4 162,313 1 3 170,773 1 3 
296,304 39 345.120 37 386,270 35 433,098 35 481.357 35 

1 71 	31 1 1 36 12339 30 38509 2  30 409.311 38 019110 38 

6.'0/' 811 	1 .65,2'6 di' '18621(8 8'Hl 110(6.661 11t'0i,t,' 893 

7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 1000 

Expenditures - Dépenses 

$000 $000 $000 $000 $000 

17.264 0.9 14,702 07 54,593 2.2 14,543 0.5 20,350 05 
4,804 0.2 3,405 02 3,117 01 6,805 02 10,995 03 

25.140 1.3 26.052 12 23.623 1 0 39,912 14 39,472 1 	1 
21,809 11 29.824 14 22.628 09 37,638 13 52,854 14 
40,892 2.1 54,898 25 41.816 1.7 45.244 1 5 56.414 1 5 
74,312 3.8 83.512 39 90.766 36 108,231 36 168,166 44 
62.286 3.2 68,933 32 77.034 3.1 101.515 36 136,614 36 

1,704.541 874 1.866.525 869 2,181,314 874 2,618,159 881 3,293,415 872 

1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 

Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 

$000 $000 $000 $000 $000 % 

94,579 02 97,420 02 236,171 0.5 124,909 0.2 144,873 0.2 
61,590 0.2 52.177 0.1 59.366 0.1 69,853 0.1 88.223 0.2 

279,810 08 331.748 0.8 388.634 07 433,154 07 450.753 06 
303,088 09 347.009 08 401,850 0.8 454,391 03 579,215 08 
537,499 I 5 659.405 1 5 773,559 1.5 831,453 1 4 944.638 1.3 

1.554.405 44 1,666,675 39 1.953,319 38 2.276,247 37 2,752,881 38 
1,397,568 39 1.648.977 38 2,021,662 3.9 2.549,757 42 3,024.770 42 

31,288,273 88.1 38.399,977 889 45.850,625 88.7 54,774.021 890 63.939.658 88' 

35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 51,685,186 100.0 61.513,785 100.0 71,925,011 1000 

12 	Under 5 
13 	5 - 	9 
14 	10 - 49 
15 	50 - 99 
16 	100 - 199 
17 200 - 499 
18 500 - 999 

1,000 and over 
19 	1,000-9,999 
20 	10,000 and over 
21 	Sub-total 

22 Total 
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TABLEAU EXPUCATIF N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre 
de 	 1978-1987 participants par caisse, 

1983 1984 1985 1986 1987 Nombre de parlici- 
parlts par caisse No 

Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 

No No. No. No No 

nbie nbte nbre ntee nbre 

852 237 1,014 275 1.174 31.1 1.263 330 1,272 337 Mounsde5 
241 6.7 234 64 239 6.3 247 64 242 64 5 	- 	 9 2 
769 214 732 199 714 189 100 183 646 17 1 10 	- 	 49 3 
376 105 387 10.5 353 93 337 88 354 94 50 	- 	 99 4 
342 9.5 319 8.7 317 84 310 81 286 76 lOG 	- 	 199 5 
402 112 400 10.9 394 10.4 370 97 366 97 200 	- 	 499 6 
219 6.1 210 5.7 205 5.4 215 5.6 202 54 500 	- 	999 7 

1,000 ci plus: 
332 93 332 9.0 324 86 334 8.7 344 9 1 1,000-9999 8 
56 15 56 1.5 59 I 6 57 1 5 59 1.6 10.000 et plus 9 

389 108 388 105 383 101 391 10.2 403 10.7 Total partiel 10 
3,589 100.0 3.684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 3,771 100.0 Total 11 

Income - Revenu 

$000 $000 $000 116 $'OOO $000 

36.671 02 38.646 02 45,358 02 59.803 03 55.251 0.2 Moms de 5 12 
14.792 01 13,501 0.1 16,696 0.1 19,047 01 18.656 0 1 5 	- 	9 13 
96.709 06 99.774 08 107,704 05 119,413 0.5 111.637 05 10 	- 	49 14 

107,829 01 113,412 0.7 151,761 0.8 128.625 06 145,614 0.6 50 	- 	99 15 
202.806 1.3 183.163 11 186,766 1.0 215.334 10 236.597 1,0 100 	- 	199 16 
532,108 34 495,993 31 589.768 3.0 641.299 2.9 618.309 26 200 	- 	499 17 
668.667 42 626.551 3.9 716,839 37 890,117 4.0 833.012 36 500 	- 	999 18 

1,000 et plus: 
, ".004,986 316 4.812.384 30.0 5,973.313 30.5 6,653,388 298 7,036.442 300 1,000-9,999 19 

1179.684 579 9.646.701 602 11.821,198 603 13.624,937 610 14,391,901 614 10,000 at plus 20 
.1,184,670 895 14,459,085 902 17,794,511 907 20,278,325 90.8 21.428,344 91 4 Total partuel 21 

15,942,254 100.0 16,030.125 100.0 19.609,404 100.0 22,351,962 100.0 23.447,420 100.0 Total 22 

Expenditures - Dépenses 

$000 $000 ".. $000 $'OOO $000 

22.744 08 29,812 0.6 26,284 04 40.254 06 48,059 06 Moms de 5 23 
8,577 02 9.386 0.2 10,102 02 11,556 02 16.475 02 5 	- 	9 24 

46,608 12 56.672 1 	1 51,559 0.9 85,067 1,3 74,613 10 10 	- 	 49 25 
48.362 12 70.970 1.4 253,886 42 76.080 11 92.134 12 50 	- 	 99 26 
83,198 21 99.728 19 89,958 1.5 124,699 19 108,454 14 100 	- 	 199 27 

162.229 40 211,539 41 208.306 34 224,679 34 331,738 43 200 	- 	499 28 
206,522 5.1 210.703 41 246,430 41 384.243 57 289.696 3 7 500 	- 	999 29 

1,000 at plus: 
1,256,237 311 1,670,065 32.3 1.960.182 324 2.086.492 312 2.555.081 328 1,000-9,999 30 
2,208,311 545 2.811,680 54.4 3,198.492 529 3,655,679 547 4,268.086 548 10.000 et plus 31 
3,464,548 858 4,481,745 867 5.158.674 853 5,742,171 859 6.823.167 877 Total partial 32 
4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045.200 100.0 6,688,749 100.0 7,782.335 100.0 Total 33 

Gross assets (book value) - Actif brut (vateur comptable) 

$000 $000 $000 $000 $000 

184.862 02 222,508 0.2 260,758 02 293,926 02 355,856 0.2 Mount de 5 34 
85,755 0.1 85,207 0.1 126,067 0.1 138,864 01 131,165 0.1 5 	- 	 9 35 

600.074 07 636,955 07 685.181 06 706,044 06 734.506 05 10 	- 	49 36 
602,715 07 661,159 07 757.619 0.7 807.855 06 977.650 07 50 	- 	99 37 

1,127.494 13 1,167,609 1.2 1,175,612 11 1.389.983 11 1.572.004 11 100 	- 	199 38 
2.964.783 35 3.283,726 34 3.71 7,267 34 4,020.083 3 2 4,284,135 30 200 	- 	499 39 
3,891,172 46 4.217,671 4.4 4.588.449 4.1 5,305,611 4.2 5.652,593 3.9 500 	- 	999 40 

1,000 et plus: 
26.341,405 311 30.264,434 31.4 34,050,167 309 39,427,394 31.0 44.713,911 311 1,000-9,999 41 
II 003,147 578 55.771,363 579 65.040.110 589 75,246.368 591 85.140,370 59.3 1(1 01)1) 	'I pIus 42 

344,552 889 86.035,797 893 99.090.277 89.8 114,673.762 90.1 129.854,341 905 Total F).irtoI 43 
114.801,389__-  100.0 96,310,631 100.0 110,381.239 100.0 127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 Total 44 
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TEXT TABLE 0. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group 1 , 
1978-1987 	I 

No. 	Asset size group 	 1978 	 1979 	 1980 	 1981 	 1982 

Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 

No. No No. No No. 
% 

nbre nbre nbre nbre nbre 

624 189 511 15.7 471 14.5 476 14 1 469 13.5 
1,457 44 1 1.426 439 1,393 428 1,419 422 1,459 42.0 

675 204 688 212 709 218 715 21.3 735 21.2 
348 105 378 116 414 127 463 138 484 13.9 
138 42 170 5.2 186 5.7 193 5.7 204 5.9 

60 1.8 72 22 83 2.5 98 2.9 119 3.4 

3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100_0 3,470 100.0 

Income - Revenu 

$000 	 $000 	% 	$000 	% 	$000 	% 	$000 

1 	$99,999 and under 
2 	100.000 - 	999,999 
3 	1,000,000 - 	4,999,999 
4 	5.000.000 - 24.999.999 
5 	25,000.000 - 99,999,999 

100000,000 and over: 
6 	100.000.000 - 499,999.999 
7 	500.000,000 - 999,999,999 
8 1,000.000,000 and over 
9 	Sub-total 

10 	Total 

ii $99,999 and under 7,113 0.1 6,913 01 7.609 01 9,339 0.1 8,568 0.1 
12 100,000 	- 	999,999 110.009 1.5 115,810 13 120,615 11 126,215 10 122,405 0.9 
13 1,000,000 	- 	4,999,999 314.771 42 331.634 36 332.629 3.0 347.245 2.8 319.333 2.3 
14 5,000,000 	- 	24,999,999 765,134 101 864.765 94 914,729 83 1,000,009 81 965,429 70 
15 25.000.000 	- 	99,999,999 1,377,288 18.2 1,751.682 19.0 1,884.436 172 1,982,810 16.0 1,915,026 14.0 

100,000,000 and over. 
16 100,000,000 	- 499,999.999 . 
17 500,000,000 	- 999,999,999  
18 1,000.000.000 	and over  
19 Sub-total 4,996,399 66.0 6,152,641 66.7 7,723.191 70.3 8,892167 72.0 10.370.057 75 7 

20 Total 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 

Expenditures - Dépenses 

$000 $000 % $'OOO % $000 

21 $99,999 and under 6,264 03 4.820 0.2 6.050 0.2 3,634 0.1 6,503 0.2 
22 100,000 - 	999,999 51.544 26 48,557 23 44,045 1.8 58,254 2.0 57.990 1.5 
23 1,000,000 	- 	4,999.999 88,680 45 112,553 52 104.944 42 104.015 35 142,092 3.8 
24 5,000,000 	- 	24.999.999 190,611 98 186,302 8.7 192,587 7 7 239,826 8 1 273,680 7.2 
25 25.000.000 	- 	99,999,999 444,046 228 351,866 16.4 457,590 183 498,317 168 595,634 15.8 

100,000,000 and over. 
26 100,000,000 	- 499.999.999 . 
27 500,000,000 	- 999,999,999 
28 1,000,000.000 	and over 
29 Sub-total 1,169,903 600 1,443.753 672 1689.675 677 2,068.001 69.6 2,702,381 71.5 

30 Total 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494.891 100.0 2,972.047 100.0 3,778,280 100.0 

Gross assets (book value) - ACt1I brut (valeur comptable) 

$000 $000 % $000 % $000 $000 

31 $99,999 and under 27,975 0.1 21742 0 1 22,476 -- 24.038 -- 22.747 -- 
32 100.000 - 	999,999 541.658 1 5 539,377 1 2 543.591 1.1 544,672 09 545,124 0.8 
33 1,000,000 	- 	4,999,999 1,580,102 44 1,561.599 36 1,623,671 31 1,638,987 27 1.632.119 23 
34 5,000,000 	- 	24,999.999 3,815,712 10,7 4,022.233 93 4.497,311 8.7 5,194,248 8.4 5.413,794 75 
35 25.000.000 	- 	99.999,999 6,644,839 187 8.175,509 189 9.230,775 179 10.033,099 163 10,305,315 143 

100,000,000 and over 
36 100,000,000 	- 499,999,999 
37 500,000,000 	- 999,999,999 
38 1,000,000,000 	and over 
39 Sub-total 22,906,526 645 28,880,928 668 35.767,362 692 44,078,741 71 7 54.005.913 75.1 

40 Total 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 51,685.186 100.0 61513.785 100.0 71,925,011 1000 

-:1. 
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TABLEAU EXPLICATIF 0. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon 
I'importance de ractif 1 , 1978-1987 

1983 1984 1985 1986 1987 Importance de I'acttl 

Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 

No No No No No 

nbre nbre ntxe nbce nbre 

673 188 809 220 918 243 1,008 263 971 25 7 $99,999 at moms 
1.352 371 1.284 348 1,256 332 1.206 315 1.163 308 100,000 - 	999.999 

720 20 I 721 196 701 185 687 179 675 179 1,000,000 - 	4,999,999 
496 13.8 482 13 1 496 13.1 496 129 502 133 5,000.000 - 	24,999,999 
202 5.6 229 62 237 63 247 64 253 6 1 25,000,000 - 	99.999.999 

100,000.000 at plus: 
122 3.4 129 3.5 132 35 147 38 158 4.2 100,000.000 - 499.999,999 

10 03 16 04 23 06 23 06 27 07 500.000,000 - 999.999.999 
14 04 14 04 18 04 19 05 22 06 1.000.000,000 elpius 

146 4.1 159 43 171 4.5 ISO 49 207 5.5 Total partmel 

3,589 100.0 3,684 100.0 3.779 100.0 3,833 100.0 3,771 100.0 Total 

Income - Revenu 

$000 $000 $000 "i. $000 $000 % 

19.827 01 8.931 01 10,623 01 12,012 01 19,071 01 $99,999 at moms 
116,108 0.7 102,614 06 104.715 05 100,496 04 92.491 04 100,000 - 	999.999 
301.811 11 291.134 18 274,788 1 4 273,737 12 263,814 I 	I 1.000.000 - 	4.999.999 

1.055.866 6.7 868,310 54 952.627 49 972,000 43 890,793 3,8 5,000.000 - 	24,999,999 
1.885,438 11.9 1,654,744 103 1,889,394 96 2.041.957 91 1.889,844 8 I 25,000,000 - 	99,999,999 

100,000,000 at plus: 
4.978,503 31 4 4,799,710 299 5.209,659 266 5.989.454 268 5.818,126 248 100.000.000 - 499.999.999 
1 124.987 71 1,540,392 96 2.846,335 145 2.733.405 122 3,131.552 134 500.000.000 -999,999.999 

f59.713 40 I 6.164,290 422 8.321.262 424 10.228,900 458 11,341.729 484 1,000,000,000 at plus 
63,203 78.7 13,104,391 817 16.377.257 835 18,951,759 848 20.291.407 86.5 Total partiel 

15.842,253 100.0 16,030,125 100.0 19,609.404 100.0 100.0 Total 22,351.962 100.0 23,447,420 

Expenditures - Dépenses 

$000 % $000 $000 $000 $000 

187,242 46 201,459 39 205.602 34 301.053 45 298,446 38 $99999 at moms 
35.305 09 32,105 06 37,977 06 36.737 05 43,550 06 100.000 - 	999.999 
86.682 2 1 100.356 1 9 92,441 15 95,151 1 4 93.609 1,2 1.000.000 - 	4.999.999 

248.954 62 273,557 53 440,041 7 3 299,805 45 322,168 4 I 5,000.000 - 	24.999.999 
452.094 11.2 633,499 123 669,841 ill 624.726 9.3 624,633 8.0 25,000,000 - 	99.999.999 

100,000.000 at plus: 
1,339.996 33.1 1.563,452 302 1,640,748 27 1 1,832,028 274 2.134.061 274 100,000.000 - 499.999,999 

330.432 82 672,562 13.0 938,162 155 899.249 134 1,058,360 136 500,000.000 - 999.999.999 
1.362,085 337 1.693.563 328 2,020.389 334 2.600,001 389 3.207,507 41 2 1,000,000.000 at plus 
3,032.511 750 3,929,577 760 4,599,298 761 5.331.278 797 6.399,928 822 Total partmel 

4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 6,688,749 100.0 7,782,335 100.0 Total 

Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 

$000 $000 $000 % $000 $'OOO % 

21,982 - 22,219 - 24.898 -- 27.109 -- 26,436 -- $99,999 at moms 
550,831 0.6 528,553 05 520,391 0,5 503.690 0.4 494.578 0.3 100.000 - 	999,999 

1.663,567 2.0 1.682.376 I 7 1.619.927 1.5 1,603.888 1 3 1,596.602 11 1.000.000 - 	4,999,999 
5.708,244 6.7 5,571,459 58 5.786,218 52 6.043,186 47 6.148,319 43 5.000.000 - 	24.999.999 

10,107,028 11.9 11,186,981 11.6 11.448,754 10.4 12.361,167 9.7 12.123.129 8.9 25,000.000 - 	99.999,999 

100,000,000 at plus: 
25.573,059 302 27,514,280 286 28.504.837 258 33.007.035 259 35,570.082 248 100.000.000 - 499,999.999 

7,058,283 83 10,783,680 112 15,141,369 13.7 15.587.883 122 17.994.777 125 500,000.000 -999,999,999 
34.118.395 402 39,023,084 405 47.334,845 429 58.202,169 457 69.008.329 48 I 1.000.000.000 at plus 
68,749,738 787 77,321.043 803 90,981,051 824 106.797.087 839 122,573,188 85.4 Total parlmel 

84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 110.381,239 100.0 127,336,128 100.0 143.562,252 100.0 Total 

Itt! 	t,1,t,'i fl' lIe ,'t.I 	1,2.;,',' tI.' 	1 	U 	'.1 ''f 	 12 

No 

2 
3 
4 
5 

6 
7 
8 
9 

10 

Ii 
12 
13 
14 
15 

16 
17 
18 
19 

20 

21 
22 
23 
24 
25 

26 
27 
28 
29 

30 

31 
32 
33 
34 
35 

36 
37 
38 
39 

40 
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Figure X 	 Graphique X 

Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1987 
Caisses, participants et valeur comptable de l'actif selon le genre de prestations. 1987 
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B 
11.3% 
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TEXT TABLE P. 	Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement 
Benefit and Funding Agency, 1986 

TABLEAU EXPLICATIF P. 	Nombre de regimes otferts par l'employeur et participants selon le genre de 
prestation de retraite et d'organisme de flnancement, 1986 

Type of benefit and funding agency 	 Plans 	 Members 

Genre de prestation at organisme do tinancemant 	 Regimes 	 Participants 

no 	- nbre % no 	- obro 

Defined contribution - Causations déterminóes: 

Insurance companies - Compagniesd'assurance 11192 886 187,659 577 
Trusteed - Socuèlés de fiducie 1,389 11 0 126,969 390 
Government Consolidated Revenue Funds - Fends du revenu consolidé de I'Etat - - - - 
Combinations and other - Combinaisons at autres 56 04 10,692 3.3 

Total 12637 100.0 325,320 100.0 

Defined benefit - Prestatlons déterminöes: 

lnsur8nce companies - Compagnsesd'assurance 4,267 519 442,146 103 
Trusteed - Sociétésdetiducie 3,727 454 2,991.069 69.6 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu consolidé de FEtal 19 02 716,158 16.7 
Combinations and other - Gornbinaisons et autres 202 25 146,318 34 

Total 8,215 100.0 4,295691 100.0 

Composite and other - Combinaisons at autrez 

Insurance companies - Compagnies dassurance 173 71,5 10,202 21.5 
Trusteed - Sociétés de fiducie .  59 244 24,433 51.6 

nvernmenl Consolidated Revenue Funds - Fonijs du revenu consofidé de lEtat - - - - 
.rmbinations and other - Combinaisons 01 autres 10 4.1 12,735 269 

Total 242 100.0 47.370 100.0 

All benefits - Tous lea genres do prestations 

Insurance companies - Compagnies dassurance 15,632 74.1 640,007 131 
Trusteed - Sociétés de fiducie 5,175 245 3,142,471 673 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu consobdé do lEtat 19 0 1 716.158 153 
Combinations and other - Cornbinaisons et autres 268 1 3 169,745 3.6 

Total 21,094 100.0 4,668.381 100.0 

Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: Base do données do I 'enqiiête sac los rógimes de pensions au Canada 
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TEXT TABLE 0. 	 Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension Funds 
by Type of Benefit and Sector, 1987 

TABLEAU EXPLICATIF 0. Caisses, participants, revenu, dépenses et actif brut des caisses de retraite en 
fiducie selon le genre 

- 	-- 	- 	
- de prestation et le secteur, 1987  

Funds Members Income Expenditures Gross Assets 
Type of benefit and sector (book value) 

Genre de prestation et secteur 	 Caisses Participants Revenu Depenses Actit Brut 
(valeur 

comptable) 

No - nbre 	" No - nbre 	% $'OOO $000 $000 

Public sector 1  - Secteur public 1  

Detined contribution2  - Causations 	 41 	193 31.064 	22 208,141 	1 7 52989 	1.5 1,060,765 	1.4 
déterminées2  

Defined benefit - Prestations déterminées: 
Final earnings3  - Salaire final3 	 119 	56.1 1,350,428 	942 11,817,113 	947 3,261712 	94.0 70.156,596 	95.0 
Career average earnings - Sataire moyen 	 45 	21.2 47.321 	33 392.620 	3.1 116.580 	34 2.302.787 	3.1 

de Ia carriére 
Flat benefit - 	Prestations lortaitaures 	 5 	24 4,795 	03 42,433 	03 27.531 	0.8 157.883 	02 
Sub-total 	- 	Total partiel 	 169 	79.7 1.402,544 	978 12.252.165 	98 1 3,411,824 	98.2 72,617.265 	98.3 

Composite and other - Regimes mixtes 	 2 	09 544 	.- 24,056 	0.2 10,295 	0.3 176,331 	0.2 
et autres regimes 

Public sector - Total - Secteur public 	212 	100.0 1,434,172 	100.0 12,484.362 	100.0 3.475,107 	100.0 73,854,362 	100.0 

Private sector - Secteur pnvé 

Defined contribution 2 	- Colisations 1 409 396 125 3/8 9 " 681 910 6 7 236,11 5 5 3 997 471 5 1 

déterminées2  

Defined benefit - Prestations déterminees 
Final earnings3 	- Salaire final3  1,029 1'8 	1 151)937 34 9 5261.1.11 48 1 2.1 11 1,193 50 .1 35,91 1 	715 51 5 

Career average earnings - Salaire moyen 631 11 1 348.914 185 2,160.679 191 771,190 17,9 13,893.621 199 
de la carrière 

Flat benefit 	- Prestations tort aitaires 445 12.5 726.597 38.6 2,749,469 25.1 1,025.298 238 15,305.270 220 
Sub-total 	- Total partiel 2,105 59 1 1,732.148 920 10,171,289 928 3,968.281 92.1 65,110,636 934 

Composite and other - Regimes modes 45 1.3 24,233 1.3 110.723 10 102,775 2 4 629,780 09 
et autres regimes 

Private sector - Total - Secteur privé 3,559 100.0 1,881,759 100.0 10,963,057 100.0 4,307,227 100.0 69,707,890 100.0 

Both sectors - Les deux secteurs 

Defined contribution2  - Causations 1,450 
d6terminées2  

Defined benefit - Prestations déterminées: 
Final earnings3 	- 	Salaire final3  1,148 
Career average earnings - Salaire moyen 676 

de Ia carriére 
Flat benefit 	- Prestations forfaitaires 450 

Sub-total 	- Total partial 2,274 

Composite and other - Regimes modes 47 
et aulres regimes 

Both sectors - Total - Les deux 

385 156,462 4.7 889,187 38 289.160 3.7 5,028,239 3.5 

304 2,007,065 605 17,078,253 72.8 5,438,905 69.9 106,068,340 73.9 
17.9 396,235 11.9 2,553,299 10.9 888,371 11.4 16,196,407 11.3 

11.9 731,392 22 1 2,791,902 119 1,052.830 13.5 15,463,153 10.8 
60.3 3,134,692 945 22,423,454 95.6 7,380,105 94.8 137,727,901 95.9 

1.2 24.777 07 134,779 0.6 113,070 1.5 806,112 0.6 

- secteurs 	- ' 	 3,771 	100.0 3,315,931 100.0 	23,447,420 	100.0 7,782,335 100.0 143,562,252 	100.0 

l Includes the following types of organizations municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corpora t,ons and government agencies. 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health instilutions and organizations Private sector 
educational and health ,rrstitutions are excluded. 

t Comprend las genres d'organismes suivants:municipalités et eotreprisos municipales. SOCIeteS fédèrales et provinciales de Ia Cournnne 
organismes fédéraux et provinciaux of les dtablissemnn in '1 )9.'U if '1511''; / ei Inn/ri, 'tsr's I 'F nt' 5)11 lit fri 's' tr'lIr pu/n/i' Len 't,'ihli 515'S 'Of I; 

d'enseignements at de sante du secteur privé sont exii,, 
2 Includes money purchase and profit sharing 
2 Ci-inclus les regimes d'achat at participation aiix bend. 
3 Includes final average earnings and average best earnu,'. 
3 Ci-inclus las regimes .salaire moyens do fin de carriére 01 rtu.'lleinr ssil,'i,re ninny,', 
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TABLE 1. 	Funds and Members by Trust Arrangement, Contributory and Non-contributory Funds, 1987 

TABLEAU 1. Caisses et participants selon le genre de fiducie, caisses contributives et non contributives, 1987 

Trust Arrangement 

Genre de Fiducie 

(a)  Corporate trustee - Société de 
fiducie: 

Pooled funds - Caisses 
communes 

Segregated portfolio - 

Porteleuille en gestlon distincte 
Combination - Combinaison 
Sub-total - 	Total partiel 

(b)  Individual trustee - 

Fiduciaire particulier 
(c)  Pension fund societies - 

Sociètes de caisse de retraite 
(d)  Combination of (a) and (b) 

Cornbinaison de (a) et de (b) 

Total 

Total 

	

Funds 	 Members 

	

Caisses 	 Parti- 
cipants 

	

1359 360 	87,138 	26 

	

864 229 	512,959 155 

	

285 	76 	366.075 110 

	

2.508 665 	966.172 29.1 

1,245 330 2,245.083 67.7 

	

9 	02 	99.224 	3.0 

	

9 	02 	5.452 	0.2 

3,771 100.0 3315.931 100.0 

468 315 32.731 1.4 
393 26.4 297,704 12.9 

148 99 138.120 60 
1.009 678 468.555 203 

465 31,3 1,736.801 75.3 

9 0.6 99.224 43 

5 03 2.377 01 

1,488 100.0 2,306,957 100.0 

891 390 	54,407 	54 
471 	20.6 215,255 21.3 

137 	60 227.955 226 
1.499 657 497,617 493 

780 342 508,282 504 

4 	0.2 	3,075 	03 

2,283 100.0 1,008,974 100.0 

Contributory 
	

Non-Contribulory 

	

Caisses contributives 
	

Caisses non contributives 

Funds 	 Members 	 Funds 	Members 
Caisses 	 Parti- 	 Caisses 	 Parti- 

	

cipants 	 cipanls 

TABLE 2. 	Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension 	Funds, 1987 

TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, caisses contributives et non 
contributives, 1987 

Income and expenditures 	 Contributory 	 Non-contributory 
Total 

Revenu et dépenses 	 Caisses contributives 	 Caisses non contnbutivr", 

Thousands of dollars - Milliers do dollars 

Income - Revenu 

Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisations des employés 2.92 1,157 2.881,700 39,457 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 4.300,654 3,079.341 1,221.314 

Total 7,221,812 5,961,041 1,260.771 

Other income - Autres revenus: 
Investment income - Revenu de placements 10,949.162 8,991,866 1,957,296 
Realized profit on sale of securities - Bénéf ice réalisé 5,045,781 3,529,797 1,5 15.985 

sur Ia vente de litres 
Transfers from other pension plans - Translerts dautres 180.666 174.983 5.684 

regimes de retraite 
Miscellaneous - Divers 49,998 35.849 14,150 

Total 16,225,608 12.732.494 3,493,1 14 

Income - Total - Revenu 23,447,420 18.693,535 4,753.885 

Expenditures - Dépenses 

Pension payments out of fund - Versements de rentes 5,950,342 4,500,079 1 450,263 
puisés dans Ia caisse 

Cost of pensions purchased - CoOt des rentes achetees 324.306 176,188 148,118 

Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Décés 89,136 83,533 5.603 
Separation - Cessation d'emploi 658,846 579,925 78,921 
Discontinuation of plan - Abolition du regime 41,733 23,891 17,842 
Change of funding agency - Changement do geslionnaire 272,301 103,765 168,537 

de caisse 
Total 1,062,016 791,114 270,902 

Administration costs - Fra,s d'administration 306.267 230,015 76.252 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sum 16,726 11.515 5.2 II) 

Ia vente de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 122,677 42.422 80,25' 

Expenditures - Total - Dépenses 7.782,335 5,751,334 2,031,001 
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TABLE 3. 

S TABLEAU 3. 

Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1987 

Valeur comptable et valeur marchande de l'actif des caisses de retraite contributives et non 
contributives. 1987 

Contributory 	 Non-contributory 
Total 

Caisses contributives 	Catases non contributives 

Assets  

Elements d'actits Book 	Market 	 Book 	Market 	 Book 	Market 
value 	 value 	 value 	 value 	 value 	 value 

Valour 	Valeur 	Valour 	Valeur 	Valeur 	Valour 
comptable 	marchande 	comptable 	rna,chande 	comptabla 	marchande 

thousands of dollars - milliers de dollars 

Investment In pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des soclEtes do fiducie 

Equity fund (stock lund) - Avoir4capital-acttons( 1,055.252 1.342.377 714.059 906,731 341.192 435,645 
Fixed income lund (bond fund) - Fonds de revenu lixe 917.320 948.303 505.254 520.877 412.066 427.425 

(oblIgatIons) 
Diversified fund - Foods diversities 46,815 47,155 25,797 26,268 21,019 20,887 
Morigage lund - Foods hypolhécaires 462.147 463,885 255,215 256.533 207.532 207,352 
Realoslalelund .- elena-fonda 188.878 196,643 118.977 124,964 69.901 71.679 
Foreign funds - ValaursClrangères 352.781 444,395 247.994 312,997 104,787 131.399 
Other funds - Autres loads 93.950 91,801 44,631 43,947 49,319 47,854 

Total 3,1 17.743 3,534,559 1.911.926 2,192.318 1.205,816 1.342.241 

Pooled funds of Investment counsellors - Caisses communes 764,285 847.142 506,099 574,811 258,186 272.331 
des conseilters an placements 

Mutual and Investment funds 	Caisses mutuelles of do 1,705.508 2,093,349 795,639 1,055,980 909.869 1,037,369 
placement 

Venture capital - Capital risque 481,426 491.402 349,310 362.672 132.116 128.731 
Segregated lunits 01 Insurance companies - Caisses séparées 1.156,212 1,252.217 941,239 1,011,770 214,973 240,447 

des cornpaçjntes d'assuiance 
Deposit administration lunds of insurance companies- 296,316 303.433 145,690 148,798 150,627 156.835 

Administrations des dépôts des compagnues d'assurance 

floods - OblIgatIons. 
ument of Canada - Gouvernemeni duCanada 23,216,429 23,427,313 16,901,481 17,004,841 6,314,948 6.422,471 

,unctaI governments - Gouvernements provinciaux 29,715,186 29,515.719 27,666,502 27,457.503 2,048,685 2,058,218 
MIwctpal, school boards, etc - Munucupolités. commissions 2,425,950 2.391,921 2.276,851 2,243.578 149,099 148,344 

.cotaires, etc P i,', Canadian - Oblaluons d'autres organismes canadems 10,910,112 10.971.881 8.405.000 8,415.612 2,505.112 2,556.270 
N. 	Canadian - Obligations d'orgonlsmes étrangers 623.777 626.777 568,187 569.741 55,590 57,035 

Total 66.891.455 66.933.611 55.818,021 55.691.275 11,073,434 11.242,336 

Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaures de socités canadiennes 31,500,400 35,648.980 22.935,464 25,978,748 8,564,936 9.672,232 
Canadian, preferred - Pruvlleglées de sociélés canadiennes 631.218 640,753 418,544 483,527 152,674 157,226 
Non Canadian. common and preferred - Ordunaures at 6,775.238 7.363,476 5.091,949 5,429,873 1,683,289 1.933,803 

pruviléglées de socieles étrangéres 
Total 38,906,856 43,653.208 28,505,956 31,890,148 10,400,900 11,763,060 

Mortgages - Hypothéques: 
Insured residential INHA) .. Assurées sur 'habitation (LNH( 4,001 .627 4,036,165 3.745,244 3,777,366 256,383 258,799 
Conventional . Ordunaures 2,992,088 3,017,386 2.637.738 2.664.487 354,350 352.899 

Total 6,993,715 7,053,551 6,382,983 6,441,853 610,132 611,898 

Real estate and lease-backs - Blens-fonds ot tenures a ball: 
1)urpct 	. Placemenisdirects 2.204,449 2,415,194 1,525,085 1,145.807 679,364 669,387 
I bough pension corporation - Placements par le bids do 1,304,139 1,490,531 1.047,919 1,189.335 256,220 301.196 

societe dir geslion 
total 3,508.587 3,905,725 2,573,004 2,935,141 935,583 970,584 

Cash and short bonn investmentS - Encaisse et placements 
a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 2,680,346 2,680,346 2,264,667 2,264,667 415,679 415,679 
deposits - Encausse, dons lea banques a chorte, y 
cornpris les dCpôts boncaures a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 502.201 501,853 297,791 297,493 204,410 204.360 
certificates - Dépôts dana lea soclélés do fiducie, 
y compris los certiticats de placement garanlis 

Other short-term Investments - Autresplacemeotsà 13,569,469 13,621,286 10,320.350 10,349.477 3.249.120 3,271,809 
Toial 16,752,016 16.803,485 12,882,808 12,911.637 3.869,208 3.891,841 

Miscellaneous - Divers: 
Accrued Inlereat and dividends receivable - tntOrêis 2,083.769 2.083,769 1,713,442 1.713.442 370,327 370,327 

counts Ct divudendes a recevoir 
Aeounts receivable - Comptes a recevoir 898.600 898.600 859.668 859,668 38,933 38,933 
Olher assets 	Autrosétémentsd'acfils 5,763 5,694 5.351 5,285 411 409 

total 2,988,133 2,988,064 2.578,462 2,578,396 409,671 409.868 

Grosi assets - Acid brut 143.562,252 149,859.745 113.391,136 117,792,791 30,171.116 32.066,947 

li-las and amounts payable - DefIes at montants a payer 469.379 469,379 417,325 417,325 52,054 52,054 

Net Assets - Actil net 143.092.873 149,390,366 112.973,811 117.315,473 30.119,082 32.014.893 



TABLE 4. 	Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement. 1987 

Corporate trustee - Societe de liducie 

Segregated portfolio Pooled Combination of 
segregated 

portfolio and 
Income and pooled 
expenditures Total 

Portefeuille en Caisses communes Combunaison de 
gestion distincte porteteuille en 

gestion distincte 
et de caisses 

communes 

$000 $000 $000 $000 

Income 

Contributions 

I Employee contributions 2,921,157 125 285.338 76 30.757 13.7 117,689 	4 8 

2 Employer conlributions 4,300654 183 709,056 18.8 61.388 27.4 408,024 	16.6 

3 Total 7,221,812 308 994,394 26.4 92.144 41.2 525,713 	21.4 

Other income: 

4 Investment income 10.949.162 46.7 1,421,710 377 93.813 41 9 1,098,981 	448 

5 Realized profit on sale 5,045,781 21.5 1.222,605 325 34.939 15.6 812,423 	33.1 
of securities 

6 Transfers from other pension plans 180.666 0.8 124.306 3.3 2,613 1.2 1,745 	0 

7 Miscellaneous 49.998 02 3.279 (II 231 0 1 13.334 	C') 6 

8 Iota) 16,225608 69 2 2771900 7.36 1 	t 1 	5i13 5a 8 C 	 186 

9 Total income 23.447.420 100.0 3766,293 1000 223,740 1000 2.452,197 	1000 

Expenditures 

10 Pension payments Out of fund 5.950,342 76.5 906,289 61.5 37.032 33 4 729,518 82.4 

11 Cost of pensions purchased 324,306 4.2 178,398 12.1 13,512 12.2 25,868 29 

Cash withdrawals On: 

12 Death 89,136 1.1 7,302 0.5 905 08 3,588 0.4 

13 Separation 658.846 8.5 119,002 81 26.659 24.0 43.522 49 

14 Discontinuation of plan 41,733 0.5 22,093 1.5 6.755 6 1 1.679 0.2 

15 Changeolfundingagency 272,301 3.5 113,144 7.7 16,215 146 21,157 2.4 

16 Total 1,062.016 136 261.541 178 50.534 455 69.945 79 

17 Administration cosls 306,267 19 72.374 49 7.404 6.7 34,577 3.9 

18 Realized loss on sale of securities 16726 0.2 4840 0.3 1,694 1.5 1,265 0.1 

19 Other expenditures 122,677 16 49,678 34 791 01 24,665 2 F. 

20 Total expenditures 7,782,335 100.0 1,473,120 100.0 110,967 100.0 885.838 1000 



49 

TABLEAU 4. 	Revenu et dépenses selon le genre de fiducie, 1987 

Pension fund Individual Combination 
society trustee of corporate 

trustee and 
individual 

trustee 
Revenu at dépenses 

Societe de causse Fuduciaire Combinauson 
do retraule particulier do socsété 

de I uducie at 
de fiducuaire 

particulier 

$ ,000 $000 $000 

Revenu 

Cotisations: 

50.731 100 2.431.320 148 5,323 6.6 Cotisaluons des employés 	 1 

14.954 30 3.092.093 18.8 15.139 19.2 Cotisalions des employeurs 	 2 

65.685 130 5.523,413 336 20,462 260 Total 	 3 

Autres revenu.: 

276.684 547 8,010,334 48.8 47,639 60.4 Revonu do placements 	 4 

162,994 32.2 2,802,082 17 1 10,739 13.6 Bénéfice réalisé sur to vente 	 5 
do titres 

741 I)1 1.262 0.3 - - Transferts d'autres regimes de retraito 	 6 

- 13,154 0.2 1 - Divers 	 7 

1.10 	.118 811 0 10.896,831 66.4 58.379 74.0 Total 	 8 

506,104 100.0 16,420,244 100.0 78,842 100.0 Revenu total 	 9 

Dépenses 

126,261 669 4.1 15,769 811 3547.1 11 5 Versements des 	u!ntes l)uiSes i0ins I;i 	:aussu' 	tO 

- - 95,922 1 9 10,606 21 	.1 Cut (1(15 	?flh('S ,icheli'eS 	 II 

Aetraits an espece sur. 

I - 17,261 I 5 73 0 1 Décès 	 12 

If 94'I 1 '34F,958 8.8 2.756 56 Cessation d'emplou 	 13 

- - 11,206 02 - - Abolition du regime 	 14 

21,995 133 96,791 19 - - Changemont de gestionnairo do caisso 	 15 

-1,944 228 634,222 125 2,828 5.7 Total 	 16 

I .11 1112 172,030 34 736 15 Fraus dadmunistration 	 17 

8927 02 - - Perle subie sur Ia vente do litres 	 18 

21,1 1 .11 270 09 - - Autres depenses 	 19 

188.626 1000 5074,140 1000 49.644 100.0 Total des dépenses 	 20 
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TABLE 5. 	Book Value of Assets by Trust Arrangement. 1987 	 I 
Corporate trusiee - Societe do tiducie 

Assets 
Total 

	

Segregated 	 Pooled 
portfolio 

	

Portefeullie en 	Caisses communes 
gestion distincte 

Combination 
of segregated 

portfolio 
and pooled 

Combinaison de 
porteleuilte 
on gestion 

distincte et de 
caisses communes 

Investment in pooled funds 
of trust companies: 

1 Equity fund ( stock fund) 1055.252 
2 Fixed income fund (bond fund) 917,320 
3 Diversified lund 46.815 
4 Mortgage fund 462,747 
5 Real estate fund 188,878 
6 Foreign funds 352,781 
7 Other funds 
8 Total 3,1 tT,743 

.) 9 Pooled funds of investment counsellors 764,285 l 

10 Mutual and investment funds 1,705,508 
11 Venture capital 481.426 
12 Segregated funds of insurance companies 1,156,212 
13 Deposit administration funds of insurance 

companies 296,316 

Bonds: 
14 Government of Canada 23,216,429 
15 Provincial governments 29,715, 186 
16 Municipal, school boards. etc 2.425.950 
17 OtherCanadian 10,910,112 
18 Non-Canadian 	.. 623,777 
19 Total 66,891.455 

Stocks: 
20 Canadian, common 31,500,400 
21 Canadian, preferred 631.218 
22 Non-Canadian, common and preferred 6.775.238 
23 Total 38.906.856 

Mortgages; 
24 Insured residential (NHA) 4001,627 
25 Conventional 2,992,088 
26 Total 6,993.715 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,204,449 
28 Through pension corporation 1,304,139 
29 Total 3,508,587 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 

including bank term deposits 2,680,346 
31 Trust company deposits, including 

guaranteed investment certificates 502,201 
32 Other short-term investments 13.569.469 
33 Total 16.752,016 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2.083.769 
35 Accounts receivable 898,600 
36 Other assets 5.763 
37 Total 2,988,133 

38 Gross assets 143,562,252 

39 Debts and amounts payable 469,379 

40 Net assets 143,092,873 

% 	$000 	% 	$000 	% 	$000 

0.7 - - 454,271 322 223.609 1 4 
0.6 - - 572,233 406 236,758 1 4 

- - - 14,910 11 10.060 01 
0.3 - - 162.649 115 223,598 1,4 
0.1 - - 18,013 13 129.367 0.8 
0.2 - - 70,299 5.0 177,474 1 	1 
0.1 - - 41,790 30 37,092 02 
2.2 - - 1,334.165 946 1.037.959 6.3 

0.5 370,343 1.7 - - 116.242 0.7 

1.2 726.173 3.3 - - 281,991 1,7 
03 61.018 03 - - 27.246 0.2 
08 371,823 1 7 - - 109,264 0.7 

0.2 74,437 03 - - 6.798 - 

16.2 4.116,352 18.4 - - 3,381,206 207 
20.7 1,697.916 76 - - 1,339,879 8 7 

1.7 177,892 0.8 - - 123.217 
76 2.135,571 96 - - 1,394,138 
0.4 52.056 02 - - 31,215 0? 

466 8,179,787 366 - - 6,269,654 383 

21.9 6.931.980 311 - - 4,778.504 292 
0.4 126,075 06 - - 91,634 06 
4.7 1,412,948 63 - - 814,640 5.0 

27 1 8.471.003 379 - - 5.684.778 348 

2.8 171.652 08 - - 123,131 0.8 
2.1 242,992 11 - - 180,263 11 
4.9 414,644 1,9 - - 303,394 1.9 

1.5 310,090 1 4 - - 329.082 2.0 
0.9 96,613 04 - - 52.940 03 
2.4 406,702 1 8 - - 382,022 2.3 

1.9 595.969 2.7 21.858 1,6 193,356 1.2 

0.3 160,029 07 17.282 12 71,535 0.4 
9.5 2.172,367 97 28.914 21 1.681.895 10.3 

11.7 2.928,365 13.1 68.054 48 1.946,786 11,9 

1.5 274,141 1.2 5,486 64 175,294 1.1 
0.6 42,240 02 1.739 1.1 12,245 01 

- 1,741 - 224 - 369 - 
2.1 318,123 1.4 7,429 1.5 187,908 1.1 

100.0 22,322,418 100.0 1,409,648 111.1 16,354,041 100.0 

03 49.403 02 3.263 12 31,597 01' 

99.7 22,273,015 99.8 1,406,384 99.8 16,322,444 998 
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TABLEAU 5. Valeur comptable de I'actit selon le genre de fiducie, 1987 

Pension fund 
society 

Individual trustee Combination 
corporate trustee and 

individual trustee 

Combinaison 
dv societe 

do fiducie et do 
tiduciaire parliculier 

 

Société de caisse 
do rotraite 

Fiducuaire particulser 
Elements d'actils 

$000 	 $000 	 $000 

97,379 28 189,116 02 90.877 168 
19,149 05 81,600 01 7.579 14 

- - 21,845 - - - 

- - 74.793 01 1,706 03 
- - 41,465 - 33 - 

35,663 1 0 58.346 0 1 10,998 2.0 
792 - 13.553 - 722 0.1 

152,983 44 480.720 05 111,915 20.7 

- - 262,008 03 15,692 29 

- - 683.810 07 13.535 2.5 
- - 393,162 04 - - 

25,480 07 649.175 07 470 0.1 

- - 215,081 02 - - 

'.11052 21 2 14,923,470 150 54,351 10.1 
.?9,980 86 26,394.925 265 52.486 97 
?O,303 06 2,021,605 20 82,933 154 

.134,220 12.4 6,830.660 69 115,523 21 4 
- - 540.506 05 - - 

I 	125.555 408 50.711.166 510 305.292 565 

723.814 207 19.024,560 191 41,543 77 
16.916 05 396,556 04 37 - 

208.623 60 4,334,164 44 4.862 09 
949,353 27 1 23,755.281 239 46,442 86 

317,715 9.1 3.382, 151 3.4 6.979 13 
101.518 29 2.467.035 25 280 UI 
419,233 12.0 5.849.185 5.9 7,259 13 

102.886 2.9 1,462.391 15 - - 

35.986 10 1.1 18.600 11 - - 

138.871 40 2,580.992 26 - - 

64,720 19 1.787,582 18 16,861 3.1 

- 253,354 03 - - 

269.233 7.7 9,405,328 9.5 11,732 2.2 
333,953 95 11,448,265 115 28.593 51 

42,399 12 1.578.053 16 8.416 16 
10.363 03 829,575 08 2.438 05 

54 - 3,374 - - - 

52,816 15 2,411.003 24 10.854 20 

3498,244 100.0 99,437,847 100.0 540,053 100.0 

10,997 03 372,800 04 1.318 0.2 

3.187,247 99.7 99,065,047 99.6 538,736 99.8 

Placements dans des caisses communes 
des societes dv fiducie 

Avoir (capilal-aclions) 
Fonds de revenu tom (obligations) 	 2 
Funds diversities 	 3 
Funds hypothecaires 	 4 
Biens'londs 	 5 
Valeurs etrangères 	 6 
Autres tonds 	 7 
Total 	 8 

Caissos communes des conseillers an 	 9 
placements 

Caisses mutuelles et de placement 	 to 
Capital risque 	 II 
Caisses séparèes des compagnies d'assurance 	12 
Administrations des dèpóts des compagnies 	13 

d'assurance 

Obligations: 
Gouvernement du Canada 	 14 
Gouvernements provinciaux 	 IS 
Municipalités, commissions scolaires. etc 	 16 
Obligations d'autres orçjanismes canadiens 	17 
Obligations d'organismes élrangers 	 18 
Total 	 19 

Actions: 
Ordinaires, do sociétés canadiennos 	 20 
Privitegiées, de sociétès canadionnes 	 21 
Ordinaires et privilégiées do sociètés étrangéres 	22 
Total 	 23 

Hypotheques: 
Asurees sur 'habitation (LNH) 	 24 
Ordinaires 	 25 
Total 	 26 

Biens-tonds et tenures a ball: 
Placements directs 	 27 
Placements par le biais de SoCièté do gestion 	28 
Total 	 29 

Encaisse et placements it court terme: 
Encausse. dans les banques it charte. y compris les 30 

depóls bancaires a terme 
Oépóts dans les sociétés do tiducie, y  compris leS 31 

certiticats do placement garantis 
Autres placements a court terme 	 32 
Total 	 33 

Divers: 
Interéts courus ot dividendes i recovoir 	 34 
Comptes a rocevoir 	 35 
Autres éléments d'actifs 	 36 
Total 	 37 

Actif brut 	 38 

Dettes at montants a payer 	 39 

Actif net 	 40 



52 

TABLE 6. 	Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1987 

Corporate trustee - Societe de tiducie 

	

Segregated 	 Pooled 
	

Combination 

	

portfolio 	 of segregated 
portfolio 

Assets 	 and pooled 
Total 

	

Porlefeuille en 	Caisses communes 
	

Combinaison de 

	

gestion disttncte 	 portefeuille 
en gestion 

distincte et de 
caisses communes 

$000 $000 $000 $000 

Investment in pooled funds 
of trust companies: 

1 Equity fund (slock fund) 1.342,377 09 - - 575.259 366 275.299 1.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 948,303 06 - - 590.989 376 245.078 1.4 
3 Diversified fund 47,155 - - - 14869 09 9,869 0 1 
4 Mortgage fund 463,885 03 - - 163.832 104 223,157 13 
5 Real estate fund 196,643 01 - - 18,418 1.2 133,534 08 
6 Foreign funds 444,395 03 - - 91.555 5.8 216.433 1 2 
7 Other funds 91,801 0 1 - - 40,421 2.6 36,509 0.2 
8 Total 3,534,559 24 - - 1,495,343 952 1,139,869 6.6 

9 Pooled funds of investment counsellors 847,142 06 431,182 19 ,. - 119,884 07 
10 Mutual and investment funds 2,093,349 1 4 854.498 37 - - 319,071 1 8 
Ii Venture capital 491,402 03 57.981 02 - - 31,924 02 
12 Segregated lunds of insurance companies 1.252,217 08 419,827 1 8 - - 117.606 07 
13 Deposit administration funds of insurance 

companIes 303,433 0.2 74,284 0.3 - - 6,838 - 

Bonds: 
14 Government of Canada 23,427,313 15.6 4,099,528 178 - - 3,436,755 19 
15 Provincial governments 29,515,719 19.7 1,648,481 7 1 - - 1,372,162 79 
16 Municipal, school boards, etc 2,391,921 1 6 176,585 0.8 - - 123,175 0 7 

17 Other Canadian 10,971,881 73 2,131.701 92 - - 1,435.041 83 
18 Non-Canadian 626,777 04 50,346 0.2 - - 32.743 011 

19 total 66,933,611 447 8,106,641 349 - - 6,399,876 36 

Stocks: 
20 Canadian, common 35,648,980 238 7,541,880 32.5 - - 5,401.884 311 
21 Canadian, preferred 640,753 04 129.605 06 - - 91.124 05 
22 Non-Canadian, common and preferred 7.363.476 4 9 1.499,620 65 - - 990.114 5.7 
23 Total 43,653,208 291 9,111,104 39.5 - - 6,483,121 373 

Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,036,165 23 175.552 0.8 - - 123,236 0.7 
25 Convenhional 3,01 7,386 20 243.060 1 0 - - 179,402 1 0 
26 Total 7,053,551 4.7 418,612 1.8 - - 302,638 11 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,415,194 1 6 330,707 1.4 - - 277,227 1,6 
28 Through pension corporation 1.490,531 10 115,561 0.5 - - 55,117 03 
29 Total 3.905,725 2.6 446,268 1.9 - - 332,344 1 9 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,680,346 1.8 595,969 26 21.858 1.4 193.356 1.1 

including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 

guaranteed investment certificates 501.853 0.3 160.989 07 17.570 1.1 71.446 04 
32 Other short-term investments 13,621,286 9.1 2.173,894 94 28,954 1.8 1,682,030 97 
33 Total 16,803,485 11.2 2,930,851 12.6 68,382 4.4 1,946,832 11.2 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2.083.769 14 274,141 1.2 5,466 03 175.294 10 
35 Accounls receivable 898,600 06 42.240 0.2 1,739 0.1 12.245 0 1 
36 Other assets 5,694 - 1,727 - 222 - 362 - 

37 Total 2,988,064 20 318.109 1.4 7.426 0.5 187.901 Ii 

38 Gross assets 149,859,745 100.0 23,229.357 100.0 1,571.152 100.0 17,387,905 1000 

39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 49 lu ' L' .' ' .' 	I U.' 

40 Net assets 149.390,366 991 23,179,953 99.8 1,567,883 99 8 17,356,308 998 
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S 
	TABLEAU 6. Valeur marchande de I'actif selon le genre de tlducie, 1987 

Pension fund 
society 

Sociètè de caisse 
do retraute 

Individual trustee Combination 
corporate trustee and 

individual trustee 

Combinaison 
do socété 

do tiducie et de 
tiduciaire particuher 

 

Fiduciaire particulier 
Elements d'actits 

$000 S $000 $000 

Placements dans des caisses communes 
des sociétés de flducie 

117773 32 220,958 02 153088 24.7 Avoir (capital-actions) 
19.819 05 84,527 0.1 7.889 13 Funds cia revenu hxe (obligations) 

- - 22,427 - - - Foods diversifies 
- - 75,208 0.1 1.688 03 Foods hypothécaires 
- - 44,651 - 39 - Biens-fonds 

48,022 1.3 76,791 0.1 11.595 1 9 Valeursétranqéres 
774 - 13,375 - 722 0 1 Autres foods 

186,388 5.1 537,937 0.5 175.021 283 Total 

- - 278.930 03 17,146 28 Caisses communes des conseullers en placements 
- - 905.190 09 14,590 24 Caisses mutuelles at de placement 
- - 401,497 0.4 - - Capital risque 

26525 07 687,788 0.7 470 01 Caisses séparées des compagnues d'assurance 
Administrations des depots des compagnies 

- - 222,311 0.2 - - d'assurance 

Obligations: 
743,679 20.4 15.089,671 14.6 57,680 9.3 Gouvernement du Canada 
235,660 6.5 28,206.4 19 253 52,997 86 Gouvornements provinciaux 

20,157 0.8 1,988,322 1.9 83,682 135 Munucipalutés, commissions scolaires. etc 
420.379 11.5 6,868,888 66 115,872 187 Obligations d'autres organismes canadiens 

- - 543.688 05 - - Obligations d'organismes étrangers 
.119875 38.9 50,696,988 490 310.231 50.1 Total 

Actions: 
833,317 229 21,822,438 21.1 49,460 8.0 Ordinaires, do societOs canadiennes 

13.324 0.4 406,663 04 38 - Privifégiées, de sociétés canadiennes 
219,372 6.0 4.649.074 4.5 5,296 09 Ordinaures et pruvilegiées de sociétès èirangeres 

1,066,013 29.2 26,878,175 26.0 54,795 8.8 Total 

Hypothèques: 
318.483 87 3.411,740 3.3 7,155 1 2 Assureas su, l'habitation (LNH) 
100,135 27 2.494,508 2.4 280 - Ordinaires 
418,618 11 5 5,906,248 57 7435 I 2 liuial 

Biens-fonds et tenures a bail: 
104.445 29 1,102,815 1.6 - - Placements directs 
35.986 10 1,283,867 12 - - Placements par le bials de sociètè de gestion 

1.10,430 3.9 2,986,682 2.9 - - Total 

Encaisse et placements a court terme: 
ut 720 1.8 1,787,582 1.7 16,861 21 Encausse, dana les banques a charte, y compris le 

dépôts bancaires a torme 
DepOts dans lea sociétés de liducie, y compris los 

- - 251,848 0.2 - - certilicats de placement garantis 
110.138 7.4 9,454,492 9 1 11.778 1,9 Autres placements it coud te,me 
:134,858 92 11.493.922 111 28,639 46 Total 

Divers: 
'12,399 1.2 1.578.053 15 8.416 1.4 Interets courus et dividendes a recevoir 
10,363 0.3 829.575 08 2.438 0.4 Comptes A recevoir 

54 - 3,329 - - - Autres elements d'actifs 
52,816 1 4 2,410,958 23 10,854 1.8 Total 

3,645,523 100.0 103,405,627 100.0 619,182 100.0 Actil brut 

1 S, ' , ' 	.(I(i .1.1 I 	RL 	1 	li I)IItI', 	I 	rilu 	iI,iI'. 

3.634 526 99 7 103,033,827 996 617.864 998 Actif net 

2 
3 
4 
5 
8 
7 
8 

9 
10 
11 
12 
13 

14 
15 
15 
17 
18 
19 

20 
21 
22 
23 

24 
25 
26 

27 
28 
29 

30 

31 

32 
33 

34 
35 
36 
37 

38 
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TABLE 7. 	Income and Expenditures by Type of Organization, 1987 

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government government 
Income and agencies agencies 
expenditures Total 

Municipalité Sociètés de Ia Sociétès de Ia Enseignement Sante 
et entreprises Couronne et Couronne et 

municipales organismes du organisroes du 
gouvernement gouvernement 

(au niveau (au fliveau 
provincial) federal) 

$000 .. $000 $000 $000 $000 14 $000 

Income 

Contributions: 

1 Employee contributions 2.921,157 12.5 541.071 	164 747,580 	219 173,137 	93 659,454 162 125.927 17.1 

2 Employer contributions 4,300,654 183 677.516 	20.5 482.094 	142 307,254 	165 917,868 225 122,403 16.7 

3 Total 7.221,812 30.8 1,218,587 	36.9 1.229,674 	36.1 480,391 	258 1,577,322 387 248.330 338 

Other income 

4 Investment Income 10,949,162 467 1.559,217 	472 1.741.224 	51 1 785,726 	42 1 2,138,301 524 327.017 44.5 

5 IRealized profit on sale 5,045,781 215 517,031 	15.7 421.594 	12.4 598,356 	32.1 235,931 58 159,160 21.7 
of securities 

6 Transfers from other 180.666 0.8 2.421 	0.1 11.443 	0.3 331 	- 106,763 2.6 94 - 

pension plans 

7 Miscellaneous 49,998 0.2 3.680 	0.1 2,284 	0.1 115 	- 22,596 06 '14 - 

8 Total 16.225.608 69.2 2,082.349 	63.1 2,176,544 	639 1,384,528 	742 2,503,591 61 3 486.35E 1111 2 

9 Total income 23,447,420 100.0 3,300,936 	100.0 3,406,218 	100.0 1,864,919 	100.0 4,080,913 100.0 734,686 100.0 

Expenditures 

10 Pension payments 5,950,342 765 673.945 828 694,137 79.0 655.169 905 938.967 866 90,110 64.9 
out of tund 

11 Cost of pensions 324,306 42 1.694 02 4,523 05 - - 39,352 36 - - 

purchased 

Cash withdrawals on: 

12 Death 89,136 1.1 2,074 03 2.033 0.2 3 - 6.559 06 - - 

13 Separation 658,846 8.5 78,837 97 149,011 170 45,673 6.3 63.528 59 35.004 252 

14 Discontinuation of plan 41,733 0.5 I - 3,239 04 - - 174 - - - 

15 Change of funding 272.301 35 148 - 4.942 06 1,385 0.2 2.605 02 5,280 38 
agency 

16 Total 1,062.016 136 81,059 10.0 159,226 18.1 47.060 6.5 72,866 67 40,283 290 

17 Administration costs 306.267 39 35,618 44 13,506 1,5 15,567 22 30,897 29 8,214 5.9 

18 Realized loss on sale 16,726 02 485 0.1 2,212 03 - - I - 145 0 
of securities 

19 Other expenditures 122,677 16 21,279 2.6 4,899 06 6,177 0.9 1,912 02 100 0 

20 Total expenditures 7,782,335 100.0 814,079 100.0 878,504 100.0 723,973 100.0 1,083,996 100.0 138,861 1000 
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TABLEAU 7. Revenu et dépenses selon le genre d'organisme, 1987 

Roliqious Trade and Incorporated and 	Other 
and employee unincorporated 

charitable associations 	Co-operatives businesses 

Sociétês Associations 	Cooperatives Entreprises 	Autres 
religieuses syndicates constiluèes 

aIde elnon 
b4enlaisance constituees 

Revenu at dépenses 

$000 $000 $000 $000 $000 

Revenu 

COtiSattOns: 

16.867 123 2,663 81 42,843 157 611,644 64 171 78 Colisationsdesemployès 

28,644 21.1 10,143 310 64.308 236 1,689.861 176 562 257 Cotisations des employeurs 

45,311 33.3 12,807 392 107,151 393 2.301,505 23.9 733 335 Total 

Autres revenus: 

65.838 48.4 13.508 41 3 134,820 495 4,182738 43.5 774 353 Revenu do placements 

21.848 16.1 5.803 178 30.542 112 3,054,839 31.8 680 311 Bènéficeróaliso sur la vonte 
de tilres 

121 0.1 564 1,7 2 - 58,925 0.6 3 0 I Transteris dautres regimes 
iie retraute 

2,620 2.1 4 - 30 - 18.386 02 - - Divers 

10,622 66.7 19,878 60.8 165,394 607 7,314,888 761 1.457 68.5 Total 

135,934 100.0 32.685 100.0 272.545 100.0 9.616,393 100.0 2.190 100.0 Revenu total 

Dépenses 

34,766 78 1 4.411 304 40.161 634 2,818,107 70.1 568 565 Versements do rentes pulses dans 
is caisse 

906 20 140 10 1,806 28 275.873 6.9 14 14 CoOt des rentes achotéos 

Retraits en espèces sur. 

291 0.7 64 0.4 96 02 78.011 19 4 04 Doces 

3.725 8.4 1.564 10.8 14.304 226 266.965 6.6 234 233 Cessation demploi 

163 0.4 228 1.6 435 0.7 37,493 0.9 - - Abolition do Ia caisse 

43 01 6,917 477 - - 250.866 8.2 117 11.6 Changoment do gestionnaire 
do caisse 

4.222 95 8,773 60.5 14,836 234 633.335 15.8 355 35.3 Total 

4,378 98 1.131 78 6.554 103 190,334 4.7 68 88 Frais dadmunistration 

17 02 7 - - - 13.808 03 - - Perte subue sur Ia vente 
do tttros 

88.081 22 - - Autros déponses 

44.491 lot] (I 145115 1000 63.382 100.0 4,019.539 100.0 1,005 100.0 Total des dOpenses 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 
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TABLE 8. 	Book Value of Assets by Type of Organization, 1987 

Municipalities Provincial Crijwri FC(lijr3I Crown 	Educational 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government government 
agencies agencies 

Assets 	 Total 	Muoicipalites Socieles Societés 	Enseignement 	 Sante 
et entreprises de la Gouronne de la Couronne 

municipales et organismes et organismes 
du gouvernenient du gouvernement 

)au niveau )au niveau 
provincial) federal) 

$000 	'. 	$000 	'.. $000 	% $000 	 $000 	 $000 
Investment in pooled 

funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1,055,252 0 7 152,851 05 15.456 0.4 2.073 .- 19.832 0 1 6,374 0 1 
2 Fixed income Fund (bond 917,320 06 43,441 02 8,966 - 5,610 0.1 13,496 0 I 10,143 02 

fund) 
3 Diversified fund 46.815 - 118 - - - - - - - - 
4 Mortgage tund 462,747 03 29,805 02 23,787 0.1 2.421 - 8.563 - 1,034 - 
5 Real estate fund 188,878 01 6.737 - 30.595 01 - - 30,786 0 I 524 - 
6 Foreign funds 352,781 02 24.431 0 1 2,659 - 8.253 0.1 19,462 0.1 12,420 03 
7 Other funds 93,950 0 I 797 - - - 124 - - - - - 
8 Total 3,117,743 22 258.181 1 3 141,463 07 18,480 02 92.138 0 4 30.495 06 
9 Pooled funds of investment 764.285 05 33,909 02 953 - 14,571 0 1 44,810 02 6,405 0 1 

counsellors 
10 Mutual and investment lunds 1,705,508 1 2 213.162 1 	1 74,578 04 102,224 0.9 44,299 02 108.043 23 
11 Venture capital 481,426 03 240,056 1 2 28,035 0 1 3,952 - 34,091 0 1 1,411 - 
12 Segregated funds of 1,156,212 08 108.878 06 263 - 93,432 09 146.036 06 4,474 0 1 

insurance companies 
13 Deposit administration 296,316 02 4,331 - - - - - 58,561 0 3 - - 

funds of insurance 
companies 

Bonds 
14 Government of Canada 23,216,429 162 2.103,239 107 3.240.512 154 1.825,899 169 2,127,186 93 1,219,291 260 
15 Provincial governments 29,715.186 207 3,870,305 19.7 6,003.959 285 1,154,417 107 13.398,718 586 424,186 90 
16 Municipal, school boards, 2,425,950 1 7 992,663 5.1 532,316 2.5 78,032 07 217,233 1.0 20,642 04 

etc 
17 Other Canadian 10,910.112 76 1.654,517 84 1.623.835 7.7 765.681 7 1 1,010,984 44 287,530 6 1 

18 Non-Canadian 623,777 04 49,141 03 341,350 16 41,078 0.4 18.349 01 107 - 
19 Total 66,891,455 466 8,669,865 44.1 11.741.973 558 3.865.107 35.8 16.772.469 73.4 1.951.757 41 

Stocks: 
20 Canadian. common 31,500,400 21.9 3,520,943 179 3.947,306 188 3,079.772 286 1,928,785 8.4 1,339,322 285 
21 Canadian. preferred 631,218 04 33.859 0 2 157,901 08 94,212 09 28.009 0 1 2.498 0 1 

22 Mon-Canadian, common and 6,775.238 4 7 966.903 49 629.138 30 842.438 78 374,957 1 6 249.874 53 
preferred 

23 Total 38,906,856 271 4.521.706 230 4,734,346 225 4,016.421 372 2.331,751 102 1,591.693 339 

Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001.627 28 1.413.123 72 519,012 25 332,989 3 1 300,904 1.3 180,238 35 
25 Conventional 2.992,088 2 1 727.325 37 443.608 2 1 324.987 30 108,480 05 109,380 23 
26 Total 6.993.715 49 2,140,448 109 962.620 46 657.977 6 1 409.384 1 8 289,618 62 

Real estate and 
lease-backs: 

27 Direct 2.204,449 1 5 77,089 0 4 205,271 1.0 564,738 5.2 109,032 05 154,560 13 
28 Through pension 1.304,139 09 346,214 18 135.947 0.6 154,375 1.4 17,191 01 114,365 24 

corporation 
29 Total 3.508,587 24 423,303 22 341.218 1 6 719,113 6.7 126.223 06 268.925 5 7 

Cash and short term 
investments: 

30 Cash on hand, in chartered 2,680.346 1 9 203,275 1 0 445,847 2.1 322,499 30 193,678 08 34,991 0 7 
banks, including bank term 

deposits 
31 Trust company deposits, 502,201 03 31,134 0.2 33.742 02 - - 66,826 03 7,493 02 

including guaranteed 
investment certificates 

32 Other short-term invest- 13,569,469 95 2,320,708 11 8 2.076,992 99 760,213 70 1.663,765 7.3 323,567 69 
ments 

33 Total 16.752.016 11 7 2.555.118 130 2,556.581 122 1,082,712 10.0 1,924,269 8.4 366,051 7.8 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,083,769 1 5 224.640 1 	1 373,302 1 8 140,799 1.3 519,578 2.3 61.972 1.3 

dividends receivable 
35 Accounts receivable 898.600 06 255,875 1.3 84.397 04 72,504 07 352.062 15 16.099 03 
36 Other assets 5.763 - 103 - 147 - - - 1,215 - - - 
37 Total 2,988,133 2 1 480,615 24 457,846 22 213,304 20 872,854 3.8 78,070 I 	/ 

38 Gross assets 143,562,252 100.0 19,649,574 100.0 21,039,875 100.0 10,787,291 100.0 22,856,885 100.0 4.696,943 1000 
39 Debts and amounts 469.379 03 63,296 03 83,681 04 118,189 1 	1 51,540 02 4,676 0 	I 

payable 

40 Net assets 143,092,873 99.7 19586,278 99.7 20,956,194 99.6 10,669,102 98.9 22,805,345 99.8 4.692,268 99 9 

I 



Placements dans des caisses 
communes des sociótes 
de tiducie: 

Avow (capital-actions) 	 1 
Fonds de reverru tixe (obligations) 	2 

Funds diversities 	 3 
Funds hypothecaires 	 4 
Biens-tonds 	 5 
Valeurs etrancjeres 	 8 
Autres tnnds 	 7 
Total 	 8 
Caisses communes des conseillers 	9 

en placements 
Caisses muluelles et de placement 	10 
Capital risque 	 11 
Caisses séparées des compagnies 	12 

d'assu,ance 
Administrations des dépôts des 	13 

comliagnies d'assurance 

Obligations: 
Gouvernement du Canada 	 14 
Gouvernements provinciaux 	 15 
Municipalites, commissions 	 16 

scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes 	17 

canadiens 
Obligations d'organismes etrangers 	18 
Total 	 19 

Actions: 
Ordinaures. de sociétOs c.anadiennes 	20 
Privilégièes. de soc,étés 	 21 

canadiennes 
Ordinaires et privilègiées de socétés 	22 

ètrangeres 
Total 	 23 

Hypotheques: 
Assurees sur 'habitation (LNH) 	24 
Ordinaires 	 25 
Total 	 26 

Biens-fonds et tenures a bail: 

Placements directs 27 
Placements par Ia biais de sociétè 28 

de gestion 
Total 29 

Encaisse at placements 
it court terme: 

Encaisse, clans les banques 30 
a charte, y compris les dèpóts 
bancaires a terme 

Dépóts clans les societès de 31 
tiducie, y compris les certificats 
de placement garantis 

Autres placements a court terme 32 
Total 33 

Divers: 
InterCts courus et dividendes 34 

a recevoir 
Comptes a recevoir 35 
Autres elements d'actits 36 
Total 37 
Actif brut 38 

Deltas el monlants a payer 39 

Actif net 40 
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TABLEAU 8. Valeur comptable de J'actif selon le genre d'organisme, 1987 ' 

13e1,gious and Trade and Co-operatives 	Incorporated and 	 Other 
charitabla employee unincorporated 

associations businesses 

Sociétés Associations Cooperatives 	 Entreprises 	 Autres 
religieuses et syndicates constiluees at 

de bienlaisance non constituées 

Elements dactuts 

$000 	 $000 	 $00() 	 $000 	 $000 

12,557 14 9,055 43 2.885 02 771,760 1.2 2,409 202 
12,922 1 4 14.930 7.2 491 - 803.319 1.3 4,003 335 

- - 1.500 07 - - 45,197 0.1 - - 
8.272 0.9 13.531 6.5 - - 374,786 0.6 547 46 
3.159 04 363 0.2 444 - 115,739 0.2 533 45 
2,204 0.2 1.845 09 292 - 280,718 05 498 42 
2.480 0.3 581 03 - - 89,697 0.1 272 23 

41,593 46 41,804 20.1 4,112 0.2 2.481.216 40 8.261 691 

2.835 0.3 7.533 36 2,786 0.2 650.483 1.1 - - 

882 01 3,780 18 99 - 1,158.270 19 171 t4 
- - - - - - 173.882 0.3 - - 

11,268 1 3 903 0.4 - - 790.960 1.3 - - 

5.001 06 - - - - 228.424 04 - - 

209.894 23.4 27,763 133 302,573 18.3 12.159,376 19.7 696 58 
79.848 89 18.691 90 220.053 13.3 4,544,861 7.4 147 12 

i 913 6.0 6.780 3.3 122,140 74 402,231 0.7 - - 

/418 

III 

84 

07 

9.493 

9.639 

4.6 

46 

173,150 

4,253 
I 	' 

	
15 

10.5 

03 

5.309.376 

153.749 

8.8 

0.2 

130 

- 

11 

- 
47.4 72.365 34 7 822.169 49.7 22,569.592 38.5 972 8 I 

192,725 21.5 33.761 162 375,445 22.7 17.081.136 271 1,205 10.1 
2.636 03 129 01 963 0.1 311,009 05 - - 

49.940 5,15 8.084 3.9 58.069 35 3,595.837 5.8 - - 

245.301 273 41,974 20 1 434.478 26.3 20.987.982 34.0 1,205 101 

33,949 38 1,179 06 138,351 8.4 1,081.882 1.8 - - 
20.930 2.3 - - 23.616 1,4 1.233,612 20 150 1 3 
54.878 81 1,179 06 161,968 98 2,315.494 3.7 150 13 

16 - - - 5.623 0.3 1,088.120 1.8 - - 
50 - 83 - 1.398 0.1 534.516 0.9 - - 

66 - 83 - 7,021 04 1.622.635 2.6 - - 

23,864 27 11,087 5.3 19,306 1.2 1.425.698 2.3 101 08 

3,174 0.4 4.238 2.0 8,590 0.5 348,483 0.6 540 45 

67.847 7.6 21,036 101 156,723 95 6.178,161 10.0 457 38 
94,885 10.6 36,361 174 184,619 112 7,950,323 12.9 1,098 92 

10,783 1.2 2.165 10 25,880 16 724,588 12 63 05 

4,443 0.5 344 0.2 10,405 06 102,443 0.2 29 02 
2 - - - 54 - 4,241 - - - 

15,227 1.7 2,509 1 2 36.339 2.2 831,272 1.3 92 08 
897,120 ' 100.0 208,491 100.0 1.653.589 100.0 61,760,533 100.0 11,949 100.0 

1,703 02 161 01 7,429 0.4 138.700 0.2 5 - 

895,417 99.8 208,331 99.9 1.646.161 99.6 61,621,833 99.8 11.945 100.0 



TABLE 9. 	Market Value of Assets by Type of Organization, 1987 

Municipalities Provincial Crown Federal Crown 	Educational 	 Heall 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government government 
agencies agencies 

Assets 	 T,iii 	Municupalites Socuétés Socuétés 	Enseignement 	 Sante 
'i entreprises de Ia Couronne de Is Couronne 

murlicipales et organismes at organismes 
itu gouvernement du gouvernement 

(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 

$000 	 $000 	'.. $000 	% $000 	 $000 	 $000 	% 

Investhent in pooled 
funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1.342.377 09 218.984 1 	I 95,403 04 2,342 .- 22,127 0.1 8,255 0,2 
2 Fixed income fund (bond fund) 948,303 06 44.909 0.2 9,200 - 5,649 0 1 14,237 0.1 10,498 02 
3 Diversified fund 47.155 - 97 - - - - - - - 
4 Mortgage fund 463,885 03 30.297 0.1 24078 0.1 2.470 - 8.679 - 1,021 - 
5 Real estate fund 196,643 0.1 7,480 - 31,194 01 - - 30.771 0.1 580 - 
6 Foreign funds 444.395 03 27,860 0 I 3,454 - 9.242 01 25,190 0.1 17.830 04 
7 Other funds 91,801 0 1 779 - - - 109 - - - - - 
8 Total 3.534,559 2.4 330.407 1.6 163,328 07 19,811 0.2 101,003 04 38,183 0.8 

9 Pooled funds of investment 847,142 06 39,073 0.2 883 - 15.561 0.1 47.122 0.2 5,442 0 1 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 2,093,349 1.4 254,427 1 3 112,556 05 183,777 1.7 49,226 0.2 144.922 30 
11 Venture capital 491,402 03 248.689 1 2 28,691 0.1 4,383 - 34,677 0 1 1,547 - 
12 Segregated funds of insurance 1,252,217 08 115,023 06 284 - 93.320 0.8 162,652 0.7 6,810 0.1 

companies 
13 Deposit administration funds of 303,433 0.2 5.004 - - - - - 58,561 0.3 - - 

insurance companies 

4 
Bonds: 
Governmentof Canada 23.427.313 15.6 2,126,596 105 3,327,763 15.0 1,822.814 16.4 2,157.189 9.3 1.180.369 240 

15 Provincial governments 29.515.719 191 3.697,595 18.3 6,048,239 273 1,135,070 10.2 13,333.503 577 418,031 85 
tO Municipal, school boards, etc 2,391,921 1.6 990,994 49 535,250 2.4 77,264 0.7 221,561 1.0 20,033 04 
17 OtherGanadian 10,971,881 7.3 1,631,883 8.1 1,645,026 74 760,304 6.8 1,022,092 4.4 290,915 59 

14 ?'lon.Canadian 626,777 0.4 46.405 0.2 349,820 16 39,658 04 15.944 01 121 - 
19 Total 66.933,611 44.7 8,493.473 420 11.906,099 536 3,835.111 34.4 16,750.288 72.4 1,909,469 389 

Stocks: 
20 Canadian, common 35,648,980 23.8 3,864,997 191 4,722,640 213 3,246,080 29.1 2,110,211 9.1 1,565,396 319 
21 Canadian, preferred 640,753 0.4 34,494 02 174,305 08 87,506 0.8 28,855 0.1 2,410 - 
22 Non-Canadian, common and 7.363,476 4.9 1,105,350 55 706,848 32 847,462 76 418,839 1.8 216.187 44 

preferred 
23 Total 43,653,208 29.1 5,004.840 247 5.603,794 252 4,181.047 375 2,557,905 111 1.783.993 363 

Mortgages: 
24 Insured residential (NI-IA) 4,036.165 27 1,448,787 72 517,812 23 325.740 2.9 303,213 1 3 180,238 3 7 
25 Conventional 3,017,386 2.0 754,041 3.7 441,612 20 329.896 3.0 110,340 0.5 109,378 22 
26 Total 7,053.551 43 2,202,828 109 959,424 43 655.636 5.9 413,553 1 8 289,616 59 

Real estate and 
lease-backs: 

27 Direct 2,415,194 1,6 84,018 0.4 233,631 11 644,150 5.8 125,149 05 172,655 35 
28 Through pension 1,490.531 1 0 399,019 2.0 168,085 08 206,007 1.8 16,873 0.1 114.856 23 

corporation 
29 Total 3,905,725 2.6 483,037 2.4 401,717 18 850,158 7.6 142,021 0.6 287.511 59 

Cash and short term 
investments: 

30 Cash on hand, in chartered 2,680,346 1,8 203,275 1.0 445,847 20 322,499 29 193.678 08 34.991 01 
banks, including bank 
term deposits 

31 Trust company deposits, 501,853 03 31,199 02 33,731 02 - 67,325 0.3 7.490 02 
induding guaranteed 
investment certificates 

32 Other short-term investments 13,621,286 9.1 2,334.629 II 5 2,079,399 94 762,301 6.8 1,674.362 7.2 323.462 66 
33 Total 16,803,485 112 2,569.103 127 2.558,977 11.5 1.084,800 9.7 1.935,364 8.4 365,943 7.5 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,083.769 1.4 224,640 1 	1 373,302 1 7 140,799 1.3 519,578 2.2 61,972 1 3 

receivable 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 255,875 1,3 84,397 04 72,504 07 352.062 1.5 16,099 03 
36 Other assets 5.694 - 98 - 169 - - - 1,202 - - - 
37 Total 2.988.064 20 480.613 24 457,868 2.1 213,304 1 9 872,841 18 78.070 1.6 

38 Gross assets 149,359,745 100.0 20,226,517 100.0 22,193,621 100.0 11,136,909 100.0 23,125,213 100.0 4,911,506 100.0 

39 Debts and amounts 469,379 03 63,296 03 83,681 04 118,189 1.1 51,540 0.2 4,676 0 I 

payable 

40 Net assets 149,390,366 99.7 20.163,222 993 22,109,939 99.6 11,018,719 98.9 23,073,673 99.8 4,906,830 99.9 
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' TABLEAU 9. Valeur marchande de I'actif selon le genre d'organisme, 1987 

ilelugious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 

associations businesses 

Socedés Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d'aclifs 
religiouses at syndicales constituees et 

de bienfaisance non consti*uèes 

$000 % $000 % $000 % $000 % $000 

Placements dans des caisses 
communes 
des societes de fiducie: 

13.405 IA 11,326 5.2 3248 02 963.804 1 5 3,484 259 Avoir (capital-actions) 1 
13.211 1.4 15,582 7.2 503 - 830.298 1 3 4.216 31 .1 Fonds do revenu use lobtigalions) 2 

- - 2,050 0.9 - - 45.007 01 - - Fends diversities 3 
8.579 09 13.562 6 3 - - 374,664 0.6 536 40 Fends hypothecaires 4 
3,459 0.4 364 02 543 - 121,720 02 533 40 Biens-tonds 5 
2.525 03 2,348 I 	1 351 - 354,877 05 719 5 4 Valeurs etrangéres 6 
2,258 02 573 03 - - 87.810 0.1 272 20 Autrestonds 7 

43.437 45 45,804 21.2 4.646 03 2,778.180 4.2 9,759 727 Total 8 

4,658 05 8,998 4.2 2.889 02 722,515 11 - - Caisses communes des conseullers 9 
en placements 

1.271 0.1 4.825 2.1 122 - 1.342,212 2.1 210 1 6 Caisses mutuelles at de placement 10 
- - - - - - 173.417 03 - - Capital risque It 

18.014 1 9 928 04 - - 855,187 1 3 - - Caisses separées des compagnies 12 
d'assurance 

5.001 05 - - - - 234.868 0.4 - - Administralionsdesdépôtsdes 13 
compagnies d'assurance 

Obligations: 
210.034 21 8 27.499 12.7 296,705 176 12,277.653 18.8 690 5.1 Gouvernement du Canada 14 
16943 8.2 18,391 8.5 238,101 142 4,547.668 70 178 13 Gouvernemenls provinciaux 15 

851 56 6,714 3.1 91,553 54 394,700 0.6 - - Municipatites, commis5ions scolaires, etc 16 
513 79 9.583 4.4 204,986 12.2 5,331,450 82 130 1 0 Obligations d'autres organismes 17 

.120 06 9,826 45 3,408 0.2 155,674 0.2 - - 
canadiens 

Obligations d'organismes étrangers 18 
*61 44 1 71,815 332 834.753 49.6 22.707.144 347 998 74 Total 19 

Actions: 
11,433 24.6 35,768 16.6 387.522 230 19,478,810 298 1,123 8 4 Ordinaires, de soCiétès canadiennes 20 
2,483 03 119 0.1 765 - 309,817 05 - - Privilegiées, de sociétès canadiennes 21 

60,976 6.3 7,752 3.6 60,817 3.6 3.939.245 6.0 - - Ordinaires at privilegiées de societes 22 
etrangéres 

299,892 31.2 43.638 20.2 449,104 26.7 23.727.872 363 1.123 34 Total 23 

Hypotheques: 
33.942 3.5 1,182 0.5 139,931 83 1,085,320 1.7 - - AssurCs sur l'habnlation (LNH) 24 
21.096 2.2 - - 22,775 14 1,228,099 1.9 148 1 	I Ordinaires 25 
55.037 57 1.182 05 162,707 9.7 2.313,419 35 148 1 	t Total 26 

Biens-fonds at tenures a bail: 

16 - - - 5.623 03 1,149,952 18 - - Ptacements directs 27 
50 - 83 - 1.398 0 1 584,159 09 - - Placements par te biais do sociétO 28 

de gestion 
66 - 83 - 7,021 0.4 1,734,111 27 - - Total 29 

Encaisse at placements 
a court terme: 

23.864 25 11,087 5 1 19.306 11 1,425,698 2 2 101 08 Encaisse. dans los banques a charte. 30 
y compos les dOpôts baflcaires 
a terme 

3,175 0.3 4.243 2.0 8.599 05 345,551 0.5 540 40 Oépôts dans les sociétes de fiducie, y 31 
compris les certiticats de 
placement garantis 

67.829 7 1 21,171 9.8 156,787 93 6.200.889 9.5 457 34 Autres placements a court terma 32 
94.888 99 36,501 169 184,692 110 7.972,138 12.2 1,098 8.2 Total 33 

Divers: 
10,783 1,1 2,165 1.0 25,880 15 724.588 Ii 63 05 Interéts courus at drvtdendes a recavoir 34 

4.443 05 344 0.2 10,405 06 102,443 02 29 02 Comptes a recevolr 35 
2 - - - 54 - 4,169 - - - Autres éléments d'actits 36 

15,227 1 6 2.509 1 2 36,339 2.2 831.200 1 3 92 07 Total 37 

961,933 1000 216.083 1000 1.682.272 100.0 65,392,263 100.0 13.428 100.0 Actif brut 38 

1 	101 0 .' 1,1 0 	i "429 04 138,700 02 5 - Deltes et montants a payer 39 

99.8 99.9 960,231 215,922 1,674,843 99.6 65.253,563 99.8 13,423 100.0 Actif net 40 
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TABLE 10. 	Income and Expenditures by Size 1  of Pension Funds, 1987 

	

$99,999 	 $100,000- 	$1 .000,000- 

	

and under 	 999,999 	 4,999,999 
Income and Expenditures 	 Total 

$99,999 
et moms 

$000 	% 	$000 	% 	$000 	% 	$'OOO 

Income 

Contributions: 

1 Employeecontributions 2,921,157 12.5 1,573 8.2 11,099 12.0 36,138 13.7 

2 Employer contributions 4,300,654 18.3 4,895 25.7 34,563 37.4 74,135 28.1 

3 Total 7,221,812 30.8 6,469 33.9 45,662 49.4 110,273 41.8 

Other income: 

4 Investment income 10,949,162 46.7 6,735 35.3 32,401 35.0 108,647 41.2 

5 Realized profit on sale of securities 5,045,781 21.5 5,549 29.1 10.410 11.3 39,314 14.9 

6 Transfer from other pension plans 180,666 0.8 317 1.7 3,661 4.0 3,795 1.4 

7 Miscellaneous 49,998 0.2 1 - 357 0.4 1,785 0.7 

8 Total 16,225,608 69.2 12,602 66.1 46,829 50.6 153,541 58.2 

9 Total income 23,447,420 100.0 19,071 100.0 92,491 100.0 263,814 100.0 

Expenditures 

10 Pension payments Out of fund 5,950,342 76.5 2,873 1.0 11,731 26.9 45,640 48.8 

11 Cost of pensions purchased 324,306 4.2 105,208 35.3 7.569 17.4 13,293 14.2 

Cash withdrawals on: 

12 Death 89,136 1.1 492 0.2 947 2.2 597 0.6 

13 Separation 658,846 8.5 18.091 6.1 13.539 31.1 21,354 22.8 

14 Discontinuation of plan 41,733 0.5 23,063 7.7 452 1.0 1 

15 Change of funding agency 272,301 3.5 147,331 49.4 5,252 12.1 1,002 1.1 

16 Total 1,062,016 13.6 188,976 63.3 20,190 46.4 22,954 24.5 

17 Administration costs 306,267 3.9 438 0.1 2.897 6.7 10,712 11.4 

18 Realized loss on sale of securities 16,726 0.2 35 - 293 0.7 719 0.8 

19 Other expenditures 122,677 1.6 915 0.3 870 2.0 291 0.3 

20 Total expenditures 7,782,335 100.0 298,446 100.0 43,550 100.0 93,609 100.0 

1 Asset size-group is based on net hooh value 

I 



Depenses 

Versoments de rentes 10 
puisés dans Ia caisse 

Coüts des rentes achetées 11 

Retraits en espéces sur 

Décès 12 

Cessation d'emptoi 13 

Abolition de Ia caisse 14 

Changement de gestuonnairo 15 
de caisse 

Total 16 

Frais d'administratjon 17 

Perle subie sur Ia yenta de titres 18 

Autres depenses 19 

Total des dépenses 20 
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' 	TABLEAU 10. Revenu et dépenses selon I'umportancel des caisses de retraite, 1987 

$1,000,000.000 

	

$5,000,000- 	$25,000,000- 	$100000000- 	$500,000,000- 	and over 

	

24,999,999 	99,999,999 	499,999,999 	999,999,999 	 Revenu et dépenses 
$i .000,000,000 

et plus 

$000 	% 	$'OOO % 	$000 % 	$000 % 	$'OOO % 

Revenu 

Cotisations: 

85,119 9.6 141,743 7.5 565,665 9.7 403.576 12.9 1,676,244 14.8 

177,772 20.0 325,327 17.2 805,545 13.8 814,526 26.0 2,063,890 18.2 

262,891 29.5 467,070 24.7 1,371,211 23.6 1,218,102 38.9 3,740,134 33.0 

409,089 45.9 862,989 45.7 2,550,477 43.8 1,359,039 43.4 5,619,785 49.5 

201,761 22.6 554,423 29.3 1,756,029 30.2 544,681 17.4 1,933,615 17.0 

16,247 1.8 4,433 0.2 132,134 2.3 8,718 0.3 11,362 0.1 

805 0.1 930 - 8,276 0.1 1,011 - 36,834 0.3 

27,902 70.5 1,422,774 75.3 4,446,916 76.4 1,913,449 61.1 7,601,595 67.0 

890,793 100.0 1,889,845 100.0 5,818,126 100.0 3,131,552 100.0 11,341,729 100.0 

	

180,559 	56.0 	441,481 70.7 1,533,064 71.8 	955.109 90.2 2,779,886 86.7 

	

41,325 	12.8 	26,898 4.3 	120,613 	5.7 	129 	- 	9,269 	0.3 

1,515 0.5 5,564 0.9 16.022 0.8 1,108 0.1 62,890 2.0 

53,009 16.5 54,148 8.7 178,596 8.4 54,892 5.2 265,218 8.3 

350 0.1 373 0.1 12,383 0.6 1,932 0.2 3,179 0.1 

8,561 2.7 21,095 3.4 78,674 3.7 5,929 0.6 4,459 0.1 

63,435 19.7 81,180 13.0 285,674 13.4 63,861 6.0 335,745 10.5 

30,059 9.3 48,240 7.7 109,520 5.1 37,334 3.5 67,067 2.1 

3,062 1.0 5,259 0.8 5.445 0.3 1,913 0.2 - - 

3,728 1,2 21,576 3.5 79,744 3.7 14 - 15,539 0.5 

322,168 100.0 624,633 100.0 2,134,061 100.0 1,058,360 100.0 3,207,507 100.0 

.1 ,'., i1'(' ( , i!iJf7 	, 	 ,,iNfI ,! 	 'f )P( 	i ',iUr comptable nee de l'actif. 

Cotisations des employès 	1 

Cotisations des employeurs 	2 

Total 	 3 

Autres revenus: 

Revenu de placement 	 4 

Bénéf ice réalisé sur Ia 	 5 
vente do litres 

Transferts d'autres 	 6 
regimes de retraite 

Divers 	 7 

Total 	 8 

Revenu total 	 9 
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TABLE 11. 	Book Value of Assets by Size 1  of Pension Funds, 1987 

Assets Total 

$99,999 
and under 

$99,999 
et moms 

$100,000 - 
999,999 

$1,000,000 - 
4.999,999 

$5,000,000 
24.999.999 

$000 116 $000 % $000 % $000 % $000 

Investment in pooled funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock lund) 1,055.252 0.7 4,069 15.4 81,530 165 224,508 141 236,920 ' 39 
2 Fumed income fund (bond lund) 911.320 0.6 3,753 14.2 90,478 183 289,770 181 275,141 45 
3 Diversified lund 46,815 - 177 0.7 1,988 0.4 7,340 05 27.821 05 
4 Mortgage fund 462,747 03 4.099 15.5 43.777 89 80.878 51 105.417 1 7 
5 Real estate fund 188,878 0.1 73 0.3 2.460 05 12,257 08 19,643 03 
6 Foresgn funds 352.781 02 139 0.5 10302 21 39.936 25 73,619 1 2 
7 Other funds 93.950 0.1 228 0.9 6.262 1 3 23,110 1 4 34,244 08 
8 Total 3,117,743 2.2 12,537 47.4 236,794 479 677,798 425 772.811 12.6 

9 Pooled funds of investment 764.285 0.5 506 1.9 18,779 38 99.099 62 143.501 23 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 1,705,508 12 2.607 9.9 18,058 31 63.864 40 245,326 40 
11 Venture capital 481.426 0.3 5 - - - 466 - 6.895 01 
12 Segregated funds of insurance 1,156.212 08 57 0.2 1.134 02 4,709 03 55,733 09 

companies 
13 Deposit administration funds of 296,316 02 7 - 266 0 1 2,005 01 30,836 05 

insurance compan.es 

Bonds: 
14 Government of Canada 23,216,429 162 916 35 31,611 64 155,348 97 1,238,976 202 
15 Provincial governments 29.715.186 20.7 211 0.8 11,290 23 62.777 3.9 464,705 76 
16 Municipal, school boards, etc 2.425.950 17 114 0.4 6,176 12 28.178 1,8 140,007 2.3 
17 OtherCanaduan 10,910,112 76 227 0.9 10,977 22 55.019 34 467.649 76 

18 Non-Canadian 623.777 04 31 0.1 155 - 1.080 01 29,947 01 

19 Total 66.891,455 46.6 1,498 5.7 60,208 12.2 302.403 189 2,341,285 38 1 

Stocks: 
20 Canadian. common 31.500,400 219 560 2.1 23.708 48 140,250 88 1,424,651 23? 
21 Canadian. preferred 631,218 04 9 - 2.251 05 6.654 04 25.410 01 
22 Non-Canadian, common and preferred 6,775.238 47 - - 2,210 04 18.989 1 2 241,240 39 

23 Total 38,906,856 27 1 569 22 28,169 5 7 165,893 104 1,691.301 275 

Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001,627 28 - - 257 01 9.243 06 37,717 0.6 
25 Conventional 2.992.088 2 1 61 01 4.869 1 0 9.304 06 53,757 0.9 
26 Total 8.993,715 49 61 02 5.126 tO 18,547 12 91,473 15 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,204,449 1 5 1 - 834 02 498 - 5,626 0 1 
28 Through pension corporation 1,304,139 09 - - 18 - 133 - 1,328 - 

29 Total 3,508,587 24 1 - 853 02 631 - 6,953 0.1 

Cash and short term investments: 

30 Cash on hand, in chartered banks, 2.680,346 1 9 2,738 104 51.599 104 78.974 49 180,314 29 
including bank term deposits 

31 Trust company deposits, including 502,201 03 3,899 14.7 27,654 56 58,681 3.7 126.812 2 I 
guaranleed investment certificates 

32 Other short-term investments 13,569,469 95 1.511 5.7 39,677 80 104.256 6.5 360,422 59 
33 Total 16,752.016 117 8.148 30.8 116,930 240 241.911 152 667,548 109 

Miscellaneous 
34 Accrued interest and dividends 2.083,769 1 5 213 0.8 3,760 08 11,800 0.7 66.652 11 

receivable 
35 tuccounts receivable 898,600 06 227 0.9 2.492 05 6.980 0.4 27,459 04 
36 Other assets 5,763 - - - 9 - 494 - 546 - 

37 Total 2,988,133 2 1 440 1.7 6,261 1.3 19,275 1.2 94,657 15 

38 Gross assets 143.562.252 100.0 26,436 100.0 494,578 100.0 1,596,602 100.0 6,148,319 1000 

39 Debts and amounts payable 469,379 03 7 - 3.096 06 5.406 03 15,131 0. 

40 Net assets 143,092,873 99.7 26.429 100.0 491,481 99.4 1,591,196 99.7 6,133,189 99.8 

Asset ssze-Qroup is based on net book value 

I 
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11. 	Valeur comptabe de I'actif selon rimportance 1  des caisses de retraite, 1987 S
TABLEAU 

$ I .000,000.000 - 
$25000000 - $100000000 - $500,000,000 - and over 

99,999.999 499,999.999 999,999,999 Elements d'actif a 
$1,000,000,000 - 

et plus 

$'OOO $000 $000 $000 

Placements dana des caisses communes 
des societes de fiducie: 

182,340 1 4 145.615 04 180,235 10 36 - Avoir (capital-actions) 
186.198 15 50.553 01 21,172 0.1 250 - Foods de revenu lixe (obligations) 2 

8,649 01 843 - - - - - Foods diversities 3 
100,658 08 45.830 0 1 55.983 0.3 26,106 - Foods hypothécaires 4 
26.823 02 61.339 02 48.463 0.3 17,820 - Biens-fonds 5 
89,495 0 7 77,399 02 51,177 03 10,713 - Valeurs étrangeres 6 
16,158 0 1 13,944 - 5 - - - Autres (onds 7 

810.320 4.8 395,523 1.1 357,035 20 54,925 0.1 Total 8 

110.015 0.9 338.582 10 34.960 02 18,843 - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 

303.363 2.4 323.361 0.9 294,423 1.6 454.506 0.7 Caisses mutuelles et do placement 10 
3.057 - 82,153 0.2 34.029 02 354.822 05 Capital risque Ii 

180.661 1.4 891,389 19 55,339 03 167,190 02 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 

88.028 0.5 81.907 02 - - 113,267 0.2 Admrnistratuonsdesdépótsdes 13 
compagnies dassurance 

Obligations: 
2.865,513 21.0 6,634.528 187 3.438.638 19 1 9,050.900 13 1 Gouvernement du Canada 14 
1.123.778 88 3.391,865 95 2.713.206 151 21,947.354 31.8 Gouvernements provinclaux 15 

214,301 I 7 895,575 20 724,474 4,0 617,124 0.9 Municipaliles, commissions scolaires, etc 16 
1,247,327 9.8 3,710,759 104 1,978,882 11 0 3,439.271 5.0 Obligations dautres organisrnes 17 

canadians 
29.163 0.2 90.502 03 37,339 0.2 435,560 06 Obligations dorganismes étrarrgers 18 

,280,082 41.5 14,523,230 408 8,892.540 494 35,490.209 51.4 Total 19 

Actiona: 
.1,563,994 28.0 10.094,178 28.4 3.482,086 194 12.770.972 185 Ordinaires, de societés canadiennes 20 

62,866 0.5 171,414 05 59.264 03 303.351 0.4 Privilegiees, de sociétescanadiennes 21 
629,868 5.0 2,100,033 5.9 782.384 4.3 3.000,513 4.3 Ordinaires of privi(éqiées de societes 22 

etranqeres 
4.258.728 33.5 12,365,826 348 4.323.735 240 16.074,835 23.3 Total 23 

Hypothiques: 
56.893 04 736,358 2.1 499.598 2.8 2,661,562 39 Assurées sur 'habitation (LNH} 24 

103,928 08 385,164 1.1 411,967 23 2,023,039 29 Ordinaires 25 
160,820 1.3 1,121.521 32 911,565 51 4,684,601 68 Total 26 

Blens fonda 01 tenures a ball: 
19,895 0.2 342,878 1.0 217.001 1 2 1,617,115 2 3 Placements directs 27 
15,114 0.1 325.548 09 188,188 tO 773.810 1.1 Placements par to O.ais desocsété 28 

de qestion 
35.009 0.3 668.426 1.9 405.189 23 2,391,525 35 Total 29 

Encaisse et placements a court 
terme: 

372.503 2.9 659,433 19 126.513 07 1,208,273 1.8 Encaisse. dana los banques a charte. y 30 
compris los dèpôts bancaires a terme 

124,360 1.0 109,753 0.3 20,300 01 30.741 - Dépóts dana les sociètès de tiduc,e, y 31 
compos les cartiticats do placement 

garantis 
1,028,778 8.1 3,669.430 103 2,264,062 126 6.101,333 8.8 Autras placements a court terme 32 
1,525,641 12.0 4,438.815 125 2,410,875 134 7.340.347 106 Total 33 

DIvers: 
151.041 1.2 467,562 1 3 216,301 1.2 1,166,439 1.7 tntéréts courus at dividendes 	, 34 

a recevoir 
35,016 0.3 70,821 02 58.787 0.3 696.819 1.0 Comptes a recevolr 35 

3,349 - 1,365 - - - - - Autres elements d'actils 36 
189,496 I 5 539,749 1.5 275.088 1 5 1,883,258 2.7 Total 37 

12,723,129 100.0 35,570.082 100.0 17,994,777 100.0 69.008,329 100.0 Actlt brut 38 

, 1.i 	141 0.3 70,538 02 71,714 0 4 259,746 0.4 Deltas et montants a payer 39 

12,619,388 99.7 35,499,544 99.8 17,923,063 99.6 68,748,583 99.6 ACtif net 40 

La cai69orjsa lion do l'ac (if solon Ia (anile est basèe sur Ia va/eu, comptable nelte do l'act,I 
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TABLE 12. 	Market Value of Assets by Size' of Pension Funds, 1987 

$99,999 

	

and under 	$100000 - 	$1 .000,000 - 	$5,000,000 - 
Assets 	 Total 	 999,999 	 4.999.999 	24,999.999 

$99,999 
et moms 

$000 	 $000 	% 	$000 	 $000  

I 

Investment in pooled funds of trust 
companies: 

I Equity fund (stock lund) 1,342,377 09 
2 Fised income fund lbond tundf 948,303 06 
3 Diversified fund 47,155 - 

4 Mortgage fund 463,885 0.3 
5 Iteal estate lund 196,643 0 1 
6 Foretqn funds 444.395 03 
7 Olher tunds 91,801 01 
8 Total 3.534,559 24 

9 Pooled funds of investment 847.142 0.6 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 2,093.349 I 4 
11 Venture capital 491,402 0,3 
12 Segregated funds of insurance 1,252.217 0.8 

companies 
13 Deposit administration funds of 303.433 0.2 

insurance companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 23,427,313 156 
IS Provincial governments 29,515.719 19,7 
16 Municipal, school boards, etc 2,391,921 1 6 
17 Other Canadian 10,971,881 73 

18 '4on-Canadtan 626,777 0.4 
19 Total 66,933.611 447 

Stocks: 
20 Canadian, common 35.648,980 238 
21 Canadian, preterred 640,753 04 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,363.476 4.9 

23 Total 43,653,208 29.1 

Mortgages: 
24 Insured restdentral (NHA) 4.036,165 27 
25 Conventional 3,01 7,386 2.0 
26 Total 7,053,551 4,7 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2.415.194 1.6 
28 Through pension corporation 1.490,53 1 1.0 

29 Total 3,905,725 2.6 

Cash and short term 
investments: 

30 Cash on hand, in chartered banks. 2,680.346 1 8 
including bank term deposits 

31 Trust company deposits, including 501,853 03 
guaranteed investment certificates 

32 Other short-term investments 13.621,286 91 
33 Total 16,803,485 11 2 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,083,769 1 4 

receivable 
35 Accounts receivable 898.600 0,6 
36 Other assets 5.694 - 

37 Total 2.988.064 20 

38 Gross assets 149,859,745 100.0 

39 Debts and amounts payable 469.379 03 

40 Net assets 	 149,390,366 	99.7 

I AsseS size-group is based on net book value 

4,478 162 99,830 18.9 286,159 165 296,675 46 
3,857 140 94,372 179 301,219 174 282.072 4.4 

165 06 1,988 04 7,967 05 27,816 0.4 
4.133 150 44.392 84 81,620 47 105,348 16 

76 03 2,517 0.5 12,418 0.7 20,182 03 
163 06 12,660 24 52.041 30 93.202 14 
224 08 6,232 1 2 22,956 1 3 32,757 0.5 

13,096 474 261.992 49.7 764.381 441 858.052 133 

635 23 21,773 4.1 113,844 6.6 155,781 2.4 

3.079 111 20,372 3.9 84.844 4.9 288.592 45 
5 - - - 479 - 7,105 0.1 

59 0.2 1.191 0.2 4,887 0.3 61,459 1.0 

7 - 282 0.1 2,052 0.1 31.057 0.5 

953 15 32,415 6.1 156,773 90 1,247,764 193 
215 08 11,550 22 61,833 3.6 461,045 71 
112 04 6,173 1.2 27.975 1 6 141,265 2.2 
223 08 10.845 2.1 55,121 32 467,073 72 

30 01 146 - 1,054 01 31,713 05 
1,533 56 61,130 11.6 302,756 175 2.348,861 361 

521 19 24.376 46 151,226 87 1,549,564 240 
9 - 2,285 04 6.682 0.4 24,249 0 	I 
- - 2,462 05 20,687 1.2 262,107 4 	I 

530 1,9 29,123 5.5 178,596 10.3 1,835,919 28.5 

- - 258 - 9,263 05 38,217 0.6 
61 02 4,900 09 9,385 0.5 54.150 08 
61 02 5,158 10 18,648 1 	1 92,367 14 

1 - 859 02 573 - 6,139 01 
- - 21 - 133 - 1,507 - 

1 - 880 02 706 - 7,645 01 

2,738 99 51,599 98 78.974 46 180,314 28 

3,919 14.2 27,675 5.2 59.014 3.4 126,402 20 

1,514 5.5 39,711 75 104,514 60 361,007 56 
8,170 296 118,986 226 242,502 140 667,723 104 

213 08 3,760 07 11,800 07 66,652 10 

227 08 2.492 05 6.980 0.4 27,459 0.4 
- - 9 - 482 - 500 - 

440 1 6 6.260 1.2 19,262 1.1 94.611 1 5 

27,616 100.0 527,147 100.0 1,732.958 100.0 6449,171 100.0 

7 - 3.096 06 5,406 0.3 15,131 02 

27,609 100.0 524,051 99.4 1,727,552 99.7 6.434,040 99.8 



$25000000 - 
99,999,999 

$100000000 - 
499.999,999 

$500000000 - 
999,999,999 

$1,000,000,000 - 
and over 

$ .000.000,000 - 
of plus 

$ .000 $000 % $000 $000 % 

233.590 18 203.688 05 217.920 12 36 - 
192.441 15 62.094 0.1 21.995 01 250 - 

8.367 01 851 - - - - - 
100.566 08 46,391 01 56,127 03 25.307 - 
29,929 02 62,756 0.2 50,769 03 17,993 - 

110,330 08 95.774 0.3 64.521 0.3 15104 - 
15,901 01 13,724 - 5 - - - 

691,128 52 475,281 1.3 411.338 22 59,291 0.1 

115.998 09 381,752 10 40,393 02 16,967 - 

335.461 25 402.535 11 329.772 18 628,694 09 
3.080 - 86.509 0.2 35.471 02 358,754 05 

186,137 1 4 769,836 2.1 57,468 0.3 171,179 0.2 

68,125 0.5 82,580 02 - - 119.330 02 

2,668,542 202 6.673,331 179 
1,107,440 84 3,351,788 90 

214,151 16 701,803 19 
1,241,588 94 3,720,290 10.0 

27,244 0.2 86,606 0.2 
.258,986 398 14,533,817 38.9 

1.868,743 29.3 11,285,050 30.2 
59.394 05 160,482 04 

692,250 52 2,269.111 61 

4,620.387 350 13,714,642 36 7 

57,445 04 735.734 2.0 
106,650 08 388,725 10 
164,095 12 1,124,459 3.0 

21,834 02 403.823 11 
15,820 0.1 373,700 I 0 

37.653 03 777,523 2 1 

372,503 2.8 659.433 1,8 

123.723 0.9 110,209 0.3 

1.030,446 78 3,672,676 98 2,286,031 12.2 6,125,388 85 
1,526,671 116 4,442,317 11.9 2.432,575 130 7,364,541 102 

151.041 11 467.562 1.3 216.301 1.2 1,166.439 16 
35.016 03 70,821 02 58,787 0.3 696.819 1.0 
3,353 - 1,351 - - - - - 

189,410 1.4 539,734 1.4 275.088 1.5 1.863,258 26 

13.197.109 100.0 37,330,987 100.0 18,701.877 100.0 71,892,879 100.0 

'II 03 70,538 02 71,714 0.4 259,746 04 

11,153,368 99.7 37,260,449 99.8 18,630,163 99.6 71,633.134 99.6 

3,555,192 19.0 9.092.344 126 
2.743,942 147 21,777.906 303 

692,412 3.7 608,029 08 
2,008,943 10.7 3.467,798 48 

38.935 0.2 441,048 06 
9,039,424 48.3 35.387.126 492 

3,806,047 20.4 14,963,453 208 
73,237 0.4 314,414 04 

827.205 4.4 3,289,653 46 

4.706,490 252 18,567,521 258 

503.875 2.7 2.691,373 3.7 
411.944 22 2.041,571 2.8 
915,818 4.9 4.732,943 6.6 

245.441 1.3 1.736,524 24 
212,599 11 886,751 12 

458.040 2.4 2.823.275 36 

126,513 0.7 1,208.273 1 7 

20.031 0.1 30,880 - 

Elements dactits 

Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 

Avoir (capital-actionsi 
Fonda de revenu fee (obhgataons) 2 
Fonda diversifies 3 
Fonda hypothbcaires 4 
Buens'fondg 5 
Valeurs ètrangeres 6 
Autres foods 7 
Total 8 

Caisses communes des conseillers 9 
en placements 

Caisses muluelles at de placement 10 
Capital-risque 11 
Caisses soparees des cornpagnies 12 

d'assurance 
Administralions des depots des 13 

compagnies d'assurance 

Obligations: 
Gouvernement du Canada 14 
Gouvernemenls provinciaux 15 
Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
Obligations d'organismes étrangors 18 
Total 19 

Actions: 
Ordiriaires, de sociétès canadiennes 20 
Privilégiées, de aoCiétes canadiennes 21 
Ordinaires at privilèg,ees de soclétés 22 

étrangóres 
Total 23 

Hypothèques: 
Assumes sur 'habitation (LNH) 24 
Ordiniroa 25 
Total 26 

Glens foods et tenures a bail: 
Placements directs 27 
Placements par le biois de socièté 28 

de gestlon 
Total 29 

Encaisse et placements 
a court terme: 

Encaisse, dana les banques a charte, y 30 
compris les depOts bancaires a terme 

Depots dens las societes de fiducie, y 31 
compris les cert,hcats de placement 
garanlis 

Autres placements a court terme 32 
Total 33 

Divers: 
InterOts courus et dividendes a rocevoir 34 
Comptes a recevoir 35 
Autres elements d'actif S 36 
Total 37 

Actif brut 38 

Dettes at montants a payer 39 

Actif net 40 

65 

TABLEAU 12. Valeur marchande de I'actit selon I'Importance' des caisses de retraite, 1987 

La calegorisation de I'act,f salon Ia laille ast base. sur Ia valeur comptable nette de lactif 
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TABLE 13. 	Book Value of Assets by Type of Benefit, 1987 	

I 
Defined contribution I 	 Composite and oiF:r 

Assets 
	

Total 

	

Regimes a cotusations 	 Regimes 

	

determinees l 	 muxtes et autres 

$000 $000 $000 

Investment in pooled funds of 
trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1.055.252 01 113,301 23 19.525 6 1 
2 Fixed income fund (bond fund) 911,320 0.6 97,808 19 16,429 20 
3 Diversified fund 46,815 - 16,105 03 - - 

4 Mortgage fund 462.747 03 52,991 11 7.179 09 
5 Real estate fund 188,878 01 992 - 264 - 

6 Foreign funds 352.781 02 20,780 04 9,256 1 	1 
7 Other funds 93,950 0 1 13,353 03 94 - 

8 Total 3.1 17,743 22 315,330 6.3 82,747 10.3 

9 Pooled funds of investment counsellors 764,285 0.5 79,954 1,6 3,137 04 

10 Mutual and investment funds 1.705,508 1.2 79,879 16 118,905 148 
11 Venlurecapufal 481,426 0.3 10,706 02 - - 

12 Segregated funds of insurance companies 1.166,212 08 38,896 08 38.159 4 7 

13 Deposit administration funds of insurance 296,316 0.2 67,118 13 27.973 3.5 
companies 

Bonds: 
14 c3overnmentol Canada 23,216,429 16.2 751680 149 120,569 150 
15 Provincial governments 29,715,186 207 588,048 11 7 29.307 36 
16 Municipal, school boards, etc 2.425,950 1.7 61,968 12 29.729 3 7 
17 Other Canadian 10,910,112 7.6 672,182 134 81,660 101 

18 Non-Canadian 623,777 04 45,305 09 1,121 01 

19 Total 66,891,455 46.6 2.119,183 42 1 262.387 325 

Stocks: 
20 Canadian, common 31.500,400 21.9 1,025.950 204 170,445 21,11 
21 Canadian, preferred 631,218 0.4 19,972 04 1,693 02 
22 Non-Canadian, common and preferred 6.775,238 4.7 242.469 48 24,116 30 

23 Total 38.906,856 27.1 1.288,381 25.6 196.254 243 

Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001,627 2.8 155,225 3 1 5.482 0.7 
25 Conventional 2,992,088 2.1 36,337 07 4,258 05 
26 Total 6,993,715 4.9 191,563 38 9,740 1 2 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2.204,449 1.5 21,841 04 2.009 02 
28 Through pension corporafion 1.304,139 0.9 593 - 312 - 

29 Total 3.508,587 2.4 22.434 0 4 2,321 03 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including bank term 2,680,346 1.9 150,812 30 17,519 2.2 

deposifs 
31 Trust company deposits, including guaranteed 502,201 0.3 86,488 11 4,777 06 

investment certificates 

32 Other short term investments 13.569,469 9.6 495.089 98 30,221 37 
33 Total 16,752.016 11,7 732,388 146 52.517 65 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,083,769 1.6 66,639 I 3 9,457 1 2 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 15,491 0.3 2.318 0.3 
36 Other assets 5,763 - 1,378 - 197 - 

37 Total 2.988.133 2.1 82,408 16 11,972 1 5 

38 Gross assets 143,562,252 100.0 5028,239 100.0 806112 100.0 

39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 17.913 04 1,081 0 1 

40 Net assets 143,092,873 99.7 5,010,326 99.6 805,031 99.9 

Includes money purchase and profit sharing 
2 Includes final average earnings and average best earnings 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I'actif selon le genre de prestation, 1987 

I iritinoj benefit - Prestations déterminèos 

	

Final earnings2 	 Career 	 Flat benefit 	 Defined 

	

average earnings 	 benefit total 
Elements daclifs 

	

Salaire t,r.a12 	 Salaire moyen 	 Montant 	 Total des 

	

de (a carriere 	 torlaitairo 	 prestations 
déterminées 

s .000 	 $000 	 $000 	 $000 

Placements dana des caisses communes 
des soclétes de fiducie: 

505,697 05 266,694 16 120,035 08 892.426 06 Avoir (capital-actions) 1 
407,119 04 249,294 15 146,670 09 803.083 06 Fondsderevenufixe(obligatuons) 2 

8,754 - 10.610 01 11,346 01 30.710 - Fonds diversifies 3 
176.304 02 107.591 07 118,682 08 402.577 03 Fondshypothecaires 4 
112.034 0 I 27,864 02 47,724 03 187.622 0 I Biens-fonds 5 
180,814 02 75.223 05 66,709 04 322,745 02 Valeurs etrangeres 6 
37,829 - 16,695 01 25.979 02 80,603 0 1 Aulres tonds 7 

1,428,551 1 3 753,970 4 7 537,145 35 2,719.665 20 Total 8 

321,869 03 266,766 16 92,560 06 681,195 05 Caisses communes des conseillers 9 
an placements 

810,859 08 74.775 05 621,091 40 1.506,725 11 Caisses mutuelles at de placement to 
441.817 04 12.984 01 15.920 01 470.721 03 Capitalrisque Ii 
632,450 06 201.380 12 245,326 1.6 1.079.151 08 Caissessèpareesdescompagnies 12 

d'assuranco 
129,668 01 35,595 02 35,962 02 201,225 01 Administrations des dépôts des 13 

compagnies dassurance 

Obligations: 
16,120,339 152 2,895.338 179 3,328,503 21.5 22,344,180 16.2 Gouvernement du Canada 14 
'6 566,083 250 1.388.379 86 1,143,389 7.4 29,097,831 211 Gouvernements provincraux 15 
1.840.431 1,7 369.680 23 124,142 0.8 2.334.253 1 7 Municipalités. commissions scolaires. etc 16 
7.595.829 72 1.516,274 94 1,044,166 6.8 10,156,270 74 Obligations d'autres organismes canadiens 17 

442.327 04 42,713 03 92,311 06 577.351 04 Obligations d'organismes étrangers 18 
2.565,009 496 6,212,384 384 5,732,491 37 1 84,509.884 468 Total 19 

Actions: 
2 1,221.725 200 4,734,219 292 4,348.061 28 1 30,304.004 220 Ordinaires, do soclétes canaduennes 20 

416.075 04 69,859 04 123,619 08 609,553 04 Privileqiees, do socuetes canaduennes 21 
4,798.347 45 1,042,151 64 668.166 43 6.508,664 47 Ordina.res at prtviléguées do 22 

socuétes etrangeres 
28,436,147 249 5.846.228 36.1 5.139,846 33.2 37,422,221 272 Total 23 

Hypothéques: 
3,228,393 30 290,714 I 8 321,812 2.1 3,840.919 28 Assurées sur l'habitatuon (LNH) 24 
2,309,734 22 138,928 09 502.830 33 2,951,493 21 Ordunaires 25 
5.538,127 52 429,643 2 7 824.642 53 6.792,4 12 49 Total 28 

Biens-fonds at tenures a bail: 
1,957,703 I 8 101.377 06 121.519 08 2,180,599 16 Placements directs 27 
1,135,258 Il 128,235 0.8 39,742 03 1,303.234 0.9 Placements pare brais do soc,èté 28 

de gestlon 
3,092,960 29 229,611 I 4 181,261 1.0 3,483,833 25 Total 29 

Encaisse at placements a court terme: 
1,750,179 1.7 506,156 31 255,680 1.7 2.512,015 1 8 Encaisse, dans es banques a charte, los 30 

y comprus dépôts bancaires a terme 
214,484 0.2 97,138 06 99,313 0.6 410.935 03 Depots dans les socuetés de fuducie, 31 

y comprus los certulicats do 
placement garantus 

10,248,393 97 1,297,059 80 1.498.708 91 13,044,160 9.5 Aulres placements a Court terme 32 
12,213,056 11,5 1,900,353 117 1.853,702 12.0 15,967.110 11.6 Total 33 

Divers: 
1,649,539 16 181,076 I 	I 178,158 1.2 2,008,773 1.5 lnteréts courus et duvudendes a rocevou 34 

807.111 08 51.172 03 22,509 0.1 880.792 08 Counptesá recevour 35 
1,176 - 470 - 2,542 - 4,188 - Autres èlèments d'actuls 36 

2,457,827 23 232,718 1 4 203,208 13 2.893.753 2 1 Total 37 

106,068,340 100.0 16,196,407 100.0 15,463.153 100.0 137,727,901 100.0 Actif bruit 38 

'I 538 04 28.223 02 10.624 0 1 450.385 03 Dettes at montants a payer 39 

105,856803 99.6 16,168,185 99.8 15,452,529 99.9 137,277,516 99.7 Actit net 40 

Ci-,nclus los regimes d 'ache I of participation aux bénéfices 
" Ci-rnclus lea regimes salaire moyen do fin de carr,ere at saiaire maximal moyen 



Assets 

$'000 

Investment in pooled funds 
of trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1.342.377 
2 Fixed income fund (bond fund) 948303 
3 Diversified fund 47.155 
4 Mortgage fund 463,885 
5 Real estate fund 196.643 
6 Foreign funds 444,395 
7 Other funds 91,801 
8 Total 3.534.559 

9 Pooled funds of investment counsellors 847,142 

10 Mutual and investment funds 2,093,349 
11 Venture capital 491.402 
12 Segregated funds of insurance companies 1.252,217 

13 Deposit administration funds 303,433 
of insurance companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 23,427.3 13 
15 Provincial governments 29.515.719 
16 Municipal, school boards, etc 2,391.921 
17 Other Canadian 10,971,881 
18 Non-Canadian 626,777 
19 Total 66,933,611 

Stocks: 
20 Canadian, common 35.648.980 
21 Canadian, preferred 640.753 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,363,476 

23 Total 43,653,208 

Mortgages: 
24 Insured resujential (NHA) 4.036,165 
25 Conventional 3,017,386 
26 Totat 7,053.551 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,415.194 
28 Through pension corporation 1,490.531 

29 Total 3,905,725 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 2,680,346 

bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 501,853 

investment certificates 

32 Other short term investments 13,621.286 
33 Total 16,803,485 

MIscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,083,769 
35 Accounts receivable 898.600 
36 Other assets 5,694 
37 Total 2,988,064 

38 Gross assets 149,859,745 

39 Debts and amounts payable 469,379 

40 Net assets 149,390,366 

Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings 
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TABLE 14. 	Market Value of Assets by Type of Benefit, 1987 	

I 
Total 

Defined contribution 1  

Regimes a cotisations 
délermin6es 1  

Composite and oihcr 

Regimes 
mixtes et autres 

$000 $000 

0.9 133.650 	 2.6 75,554 83 
06 99.923 	 1.9 17.055 1 9 

- 16,233 	 0.3 - - 
0.3 53.893 	 1.0 7.205 08 
01 1.084 	 - 266 - 

0.3 23.841 	 0.5 10,781 f 2 
0.1 12.151 	 0.2 94 - 
2.4 340.776 	 65 110,955 123 

0.6 85.221 	 1.6 4.363 05 

1.4 95,484 	 1.8 143.146 15.8 
0.3 10,706 	 02 - - 
0.8 39.543 	 0.8 46,558 5 1 

0.2 67.323 	 1 3 28,517 3 I 

15.6 752,086 144 125,930 139 
197 591.786 113 30.403 34 

1.6 63.581 1.2 30.838 3.1 
7.3 683.529 13.1 82,421 
0.4 43,054 0.8 1,097 0 	I 

44.7 2,134,036 40.9 270,688 29 I) 

23.8 1,125,651 21.6 191,556 2' 2 
0.4 20.679 0.4 1.1 i 3 0 1 
4.9 267,499 5.1 31,698 3.5 

291 1,413.830 271 224.367 248 

2.7 156.717 3.0 5,580 06 
20 35.768 07 4.357 05 
4.7 192.486 3.7 9.938 I 	1 

1 6 23.697 0.5 2,200 02 
10 626 - 312 - 

2.6 24,323 0.5 2,511 03 

1.8 150,812 2.9 17.519 1 9 

03 86.882 1.7 4,778 05 

9.1 495,949 9.5 30,302 33 
112 733.643 141 52,599 58 

1.4 65.539 1.3 9,457 1 0 

06 15.491 0.3 2,318 03 
- 1.361 - 194 - 

20 82.391 16 11.970 1 3 

100.0 5,219,761 100.0 905,610 100.0 

03 17.913 03 1,081 1) 

99.7 5,2D1 848 99.7 904,529 999 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I'actif selon le genre de prestation, 1987 

)'Itned benefit - Prestations déterminees 

	

Final earnings2 	 Career 
average earnings 

	

Salaire final2 	 Salaire maven 
do Ia carriere 

Flat benefit 

Montant 
forlaitaire 

Defined 
benefit total 

Total des 
prestations 

dèterminées 

Elements dacifis 

$000 $000 5. $000 ". $000 

Placements dans des caisses communes 
des sociétes de fiducie: 

614,836 0.6 361.554 2 1 156,783 1 0 1.133,172 08 Avow (capital-actions) 
419,256 04 259,422 15 152,647 09 831.325 06 Fonds de revenu fuse (obligations) 2 

8.394 - 11.118 01 11.410 01 30,922 Fonds diversifies 3 
175,749 02 109,342 06 117,696 07 402.187 03 Fonds hypothécaires 4 
117.280 01 28.899 02 49,114 0.3 195.293 0 I Biens-fonds 5 
233.415 02 92,984 05 83,394 05 409,773 03 Valeursétrangéres 6 
37,270 ' 16.428 0.1 25.860 02 79,556 01 Autres lands 7 

1.806,200 15 879.725 5.2 596.903 37 3,082,828 21 Total 8 

369,321 0.3 293,118 1 7 95.119 06 757,558 05 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 

1.048.183 0.9 100,697 06 705.838 44 1.854.719 1 3 Causses mutuelles at de placement 10 
448.498 04 15.475 01 16,723 0 1 480,697 03 Capital risque 11 
686.292 0.6 223.677 1,3 256.146 1.6 1.166,116 08 Caisses séparèes des compagnies 12 

d'assurance 
136.056 0.1 35.651 02 35,887 02 207.593 0 I Administration des dèpóts des compagnues 13 

d'assurance 

Obligations: 
16,332.001 148 2,876.302 18.9 3,340,994 208 22,549,297 157 Gouvernement du Canada 14 
26,362,616 238 1,393.740 82 1,137.174 7 1 28,893,531 201 Gouvernements provuncuaux IS 

.839.325 I 7 334.616 20 123.562 08 2.297,503 16 Municipatilés. commissions scolaires. etc 16 
624.327 69 1547259 9 1 1,034,344 64 10.205,931 7 1 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
1.15 711 1 1 .12 191 1 3 1 1I 650 0 1 52 620 1) 	1 1 Thliqations d'organismes etrangers 18 

ltal 19 

Action$: 
l)' '9 1 1 1 rdiriaires, do socuétescanadiennes 20 

4 	113,2 1) 	I 1,2 192 I) 4 138.4015 1) 9 3414,9340 0 4 Privilgiées, do sociétés canadiennes 21 
5,232,342 4 1 1.130,011 6.6 101,920 44 7.064.279 49 Ordinaures 01 privilégièes de societés 22 

etrangéres 
29.949,513 271 6,471.171 379 5.594,328 348 42,015.012 292 Total 23 

Hypothéques: 
3,257,331 29 293.734 1 7 322.802 2.0 3,873,867 27 Assurées sur Ihabitation (LNH) 24 
2,335,367 2.1 138.795 08 503098 3 1 2,977,260 2 1 Ordinaures 25 
5,592.698 5.1 432,530 25 825,900 51 6.851,127 48 Total 26 

Biens-tonds et tenures a bail: 
2,117,157 19 130,574 08 141.566 09 2.389.297 1.7 Placements directs 27 
1.298,136 I 2 148.902 09 42.555 03 1,489,593 10 Placements par le biais de societe 28 

do gestion 
3,415,293 3.1 279.476 16 184,121 Ii 3.878,890 27 Total 29 

Encaisse at placements a court terme: 
1,750.179 16 506.156 30 255,680 16 2,512,015 17 Encaisse. clang les banquesacharte, 30 

y compris los depots bancaures a terme 
215.381 02 95,614 0.6 99.197 0.6 410.193 03 Depots clans los societes de liducie, 31 

y comprus les c,fuf,cats 
do placement garanlis 

10,299,551 9.3 1,297.049 76 1,498.436 93 13,095,035 91 Autres placements a court terme 32 
12.265.111 III 1.898.819 lii 1,853.313 115 16.017,243 Ill Total 33 

Divers: 
1,849.539 15 181,076 1 	1 178,158 11 2,008,773 14 Intéréts courus at divudendes a recevoir 34 

807,111 07 51,172 03 22.509 0.1 880.792 06 Comptes a recevoir 35 
1,148 465 - 2.526 - 4,139 . Autres éléments d'actils 36 

2,457.799 2.2 232,713 1 4 203,192 1 3 2,893,704 20 Total 37 

110,578.508 100.0 17.057.670 100.0 16,098.195 100.0 143,734.374 100.0 Actif brut 38 

111,538 04 28.223 02 10.624 0,11 450,385 03 Dettes of morulants a payer 39 

110,166.970 99.6 17,029,447 99.8 16,087,571 99.9 143,283,989 99.7 Actif net 40 

Ci-inclus los regimes d 'achat of participation aux bóriéfices 
(;frmflclus tes regimes sa/aire mo yen de fin de carnére of sala,re maximal n'ioyen 





Appendix A 

Definitions 

Trusteed Pension Funds 

Book Value 	 Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a security is purchased, 
book value is the cost but book values may be adjusted periodically to reflect unrealized gains 
and losses in the investments. 

Canadian Government 	Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government Annuities Act, 
Annuities 	 1908. Sale of these annuities has been discontinued. 

Career Average Plan A plan under which the benefits for a year of employment are related to the earnings in that 
year. As a result the benefit at retirement can be expressed as a percentage of career 
average earnings. 

Contributory Pension A pension plan under which employees are required to contribute a portion of the cost 
Plan of pension benefits. 

Corporate Trustee A trust company which is responsible for holding and investing the assets of a pension plan 
under the terms of a trust agreement between the employer (or plan Sponsor) and the trustee. 

Defined Benefit A pension plan which defines the benefit to be: 
Pnsion Plan -a percentage of the employee's earnings over his or her entire service or over a particular 

number of years (ie. final average or career average plans); 
a fixed dollar amount per month for each year of service, independent of earnings (i.e. flat 
benefit plans). 

Fhe employer pays the full cost of the plan or the balance of cost after allowing for a specified 
rite of employee contributions. 

Defined Contribution A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each participant 
Pension Plan has an individual account. The employer's contributions to this account are defined, generally 

as a percentage of the participant's earnings, but they may instead be based on the 
employer's profits (in a profit sharing pension plan). The pension is whatever can be 
purchased from the contributions to the participant's account plus the investment return and 
sometimes a part of the forfeitures from other participants' accounts. 

Deposit Administration Contract with an insurance company which guarantees the capital of each deposit to 
Contract the fund and a rate of interest for a term of years. The insurance company does not 

guarantee the adequacy of the fund to provide the benefits promised by the plan. 

Final Earnings Plan A pension plan under which the benefits are related to earnings in the last year or the last few 
years prior to retirement. For example, a pension might be equal to 2% of the average salary 
earned in the last five years of employment, times the number of years of service. 

Flat Benefit Plan A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each year of credited service, 
regardless of earnings, for example a pension equal to $10 per month for each year of 
service. 

Fund Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance company. 

Gross Assets Total assets before deducting debts and payables. 

Individual Trustees A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a pension fund, at 
nast three of whom must reside in Canada and one of whom must be independent of the 
pnticipating employer (i e not a significant shareholder, partner. proprietor or employee). 
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Insured Pension Fund In this publication an insured pension fund means one in which all of the contributions art: 
deposited with an insurance company under an insurance company contract. Such a coutl 
may range from a group annuity contract, whereby the pension benefits are guaranteed by 
the insurer, to a deposit administration or segregated fund contract, whereby the insurer does 
not guarantee the adequacy of the fund. 

Market Value Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that the investment or 
asset could be sold at current prices. 

Net Assets Total assets after deducting debts and payables. 

Net Cash Flow Difference between total income and total expenditures in a period. Also called "new money" 
in the fund. 

Non-Contributory Plan A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 

Non-Marketable Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and not available to other 
Securities investors. 

Other Short-Term In this publication other short-term investments means assets such as foreign currency 
Investments deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, federal, provincial and municipal 

government treasury bills, short-term paper, finance and commercial paper and banker's 
acceptances. 

Pension Benefits Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the terms and 
conditions of the pension plan. 

Pension Fund Society A non-profit corporation, established under either a federal or provincial statute, whose sole 
purpose is to administer a pension fund in the same manner as a trust fund. 

Pension Plan An arrangement between employees and their employer to provide retiring employees with a 
regular income for life. 

Pooled Fund of A fund purchased on a unit basis and offered by an investment counselling firm as an 
Investment Counsellors opportunity for investment by pension funds. 

Pooled Fund of Trust A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two or more 
Company pension funds, combined for investment purposes in a single fund. 	Participating pension 

funds own units of the pooled Fund. 	Most trust companies have several pooled funds for 
equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 

Private Sector Funds Pension funds established for employees of companies and other businesses operating in the 
private sector, religious, charitable and trade organizations, cooperatives and private 
educational and health organizations. 

Public Sector Funds Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal governments 
including Crown Corporations, government agencies and public educational and health 
institutions. 

Segregated Fund An invested fund held under an insurance company contract for a single pension plan. As in 
the case of a trusteed pension fund, the employer has control of the investment policy and 
assumes responsibility for the adequacy of the fund. 

Trust Arrangement Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or trustees, which sets out 
(Agreement) in writing the terms and conditions for the administration of a trusteed pension fund. 

For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a contractual 
arrangement between the employer or union and the person exercising the responsibilities 
associated with a trustee will be accepted in lieu of a written trust agreement. 

Trust Company Services offered by a trust company in safekeeping securities and maintaining records for a 
Custodial Services pension fund of which it is not the trustee. 
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1!ll Pririn F unl 	A fund established to provide pension benefits under a trust agreement between the employer 
or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds and the employer is responsible for the 
adequacy of the fund to pay the promised benefits. 

Venture Capital 	 Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market growth 
Investment 	 potential, usually small and developing businesses. Also includes indirect investment through 

the acquisition of units of various pooled vehicles investing in such businesses. 





Appendice A 

Definitions 

Caisses de retraite en fiducie 

Accord Iiduciaire Contrat écrit entro t'employeur (ou to répondeur du régime) at un ou plusieurs fiduciaires, 
renfermant les dispositions de 'administration d'une caisse do retraite an fiducie. 

Pour les regimes an tiducie établis dans Ia province do Québec, 	attestation dune entente 
contractuelle ontre I'employeur ou le syndicat at la personne qui exerco ses responsabilités 
do fiductaire, pourra remplacer les dispositions écrites du contrat de fiducie. 

Actif brut Total de I'actif avant deduction des dettes at des comptes a payer. 

Actif net Total do l'actif aprés deduction des dettes at des comptes a payer. 

Autres placements a Dans cette publication. les autres placements a court terme regroupont los actif s tels quo les 
court terme dépóts an devises étrangéres, les placements étrangers a court terme, les dépôts a terme 

convertibles, les bons du Trésor êmis par los administrations fédérale, provinciales at 
municipales, les papiers a court terme, los effets financiers at commerciaux at les 
acceptations bancaires. 

Caisse commune des con- Caisse dont los unites sont vendues par une firme do conseillers an placements a des caisses 
seillers an placement do retraite pour des fins d'investissement. 

Caisse on gestion Caisse do placement an vertu d'un contrat do compagnie dassurances pour un seul régime 
distincte do retraite. Tout comme les caisses de retraite an fiducie, l'employeur qui parraine une caisse 

an gestion distincte, exerce un contróle sur Ia politique do placement at doit garantir quo les 
fonds suffiront a payer les prestations prévues. 

Caisse commune des Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe an une seule, la totalité ou uno partie 
sociétés de fiducie de l'actif de deux ou do plusieurs caisses do retraite a des fins do placement. Los caisses do 

retraite participantes détiennent des unites de la caisse commune. La plupart des sociétés do 
fiducie offrent différents types do caisses communes: fond do capital-fixe, d'hypothéques, 
etc., ce qui permet a l'employeur do choisir une combinaison d'actils af in do constituer son 
portefouille. 

Caisse do retraite Caisse créée an vue do verser des prestations conformément aux dispositions dun contrat do 
an fiducie fiducie ontre I'employeur (ou le répondeur du régime) at un fiduciaire particulier ou constitué. 

Le fiduciaire est chargé d'administrer la caisse at I'employeur doit garantir quo Ia caisse 
suftira a payer los prestations prévues. 

Caisse du secteur privé 	Caisse do retraite crééo a intention des employés des sociétés at des entreprises du secteur 
privé, des organismes religieux, des organisations do bienlaisance, des associations 
syndicates. des cooperatives at des étabtissements d'enseignement at do sante privés. 

Caisse du secteur public Caisse do retraite créée a I'intention dos employés des administrations municipales, 
provinciales at fédérale, y compris les sociétés de Ia Couronne, los organismes 
gouvernementaux at les établissements denseignement at do sante publics. 

Contrat d'administration Contrat avec une compagnie d'assurances qui garantit to capital do chaque dépôt verse a Ia 
des depOts caisse at un taux d'intérêt pour un nombre d'années limité. La compagnie d'assurances no 

garantit pas quo Ia caisse suffira a payer los prestations prévues par le régime. 

Fiduclaires particuliers Groupe do personnes chargées do garder at do placer lactil dune caisse do retraite at dont 
au moms trois participants sont dos residents canadiens at un est indépendant de t'employeur 
participant (cost-a-dire qu'iI n'est pas actionnairo principal, partenaire, propriétaire ou 
omploye). 
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Fonds 	 Actif accumulé par un fiduciaire ou une compagnie d'assurances. 

Placement de capital 	Placement direct par 'acquisition d'actions d'entreprises ayant un potentiel éleve do 
croissance sur le marché, habituellement des petites entreprises ou des entreprises on 
développement. Comprend également les placements indirects sous torme d'unités acquises 
dans divers fonds communs gui investissent dans de telles entreprises. 

Prestations de retraite 	Paiements verses aux participants dun régime ou a leurs bénéIiciaires selon les dispositions 
du régime. 

Régime a cotisations 	Régime de retraite (égalemont appelé régime a cotisations fixées d'avance) en vertu duquel 
déterminées 	 chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de l'employeur a ce compte sont 

définies en général selon un pourcentage des revenus de I'employO, mais elles peuvent 
également être établies en fonction des bénéfices de l'employeur (sil s'agit dun régime de 
participation aux bénéfices). La pension représente Ia rente pouvant ètre achetée a partir des 
cotisations versées au compte du participant, en plus des revenus de placements et, parfois, 
dune partie des pertes provenant des comptes dautres participants. 

Régime a prestations 	Régime de retraite dont les prestations sont déterminées de la façon suivante 
déterminées - 	un pourcentage des gains de l'employé pour toutes ses années de service ou pour un 

certain nombre d'années (c'est-â-dire le salaire maximal moyen ou le salaire moyen de Ia 
carrière); 

- 	un montant lixe par mois pour chaque année de service, quel que soit le salaire (c'est-à- 
dire les regimes a prestations forfaitaires). 

L'employeur assume le coüt total des prestations ou bien le solde aprôs versement des 
cotisations de l'employé determinées selon un taux spécitique. 

Régime a prestations Régime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe pour chaque année de 
forfaitaires service accumulée, sans égard aux gains, par exemple une rente équivalant a $10 par mois 

pour chaque année de service. 

Régime de retraite Accord entre les employés et leur employeur on vue d'assurer aux travailleurs retraités un 
revenu régulier leur vie durant. 

Regime de retraite Régime en vertu duquel les employés sont tenus de verser une partie du coüt de Ia ronte. 
contributif 

Régime de retraite 	Régime de retraite dont le coiit est assume exclusivement par l'employeur. 
non contributif 

Régime de retraite géré Dans cette publication, un régime de retraite géré par une compagnie d'assurances est un 
par une compagnie régime dans lequel toutes les cotisations sont versées a une compagnie d'assurances en 
d'assurances vertu d'un contrat. II peut s'agir dun contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont 

garanties par lassureur, d'un contrat d'administration des dépãts ou dune caisse séparée 
dans laquelle I'assureur ne garantit pas que Ia caisse sutfira a payer les prestations prOvues. 

Régime salaire de fin Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminées en fonction des revenus de Ia 
do carriere dernière ou des dernières années de service précédant la retraite. A titre dexemple, une 

rente pourrait étre équivalente a 2% du salaire moyen des cinq dernières années do service, 
multiplië par le nombre d'années de service. 

Regime salaire moyon de Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont reliées aux revenus 
a carriere do Ia mOme année. Ainsi, les prestations de retraite peuvent s'exprimer en pourcentage du 

revenu moyen do Ia carrière. 

Rente sur lEtat Rente vendue par 'administration fédérale conformément a Ia Loi relative aux rentes sur 
Etat, de 1908. La vente des ces rentes a été abolie. 

Rentroes nettes Difference entre le total des revenus et le total des dépenses atférents a une période 
(également appelée "marge brute d'autofinancement"). 

Services de gardiennage Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les 
des sociétés de fiducie registres d'une caisse de retraite dont eIIe nest pas fiduciaire. 
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• Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer l'actif d'un régime de retraite aux 
rmes dun accord de uiducie conclu entre l'employeur (ou le répondant du régime) et le 
1uc,a,re. 

Societo du yostion do Organisme sans but lucratif, établit en vortu d'une bE fédéralo ou provinciale, dont le but est 
retraite d'administrer un regime de retraite comme une caisse en fiducio. 

Valeur comptable Valeur de lactif ligurant dans les états financiers d'une caisse de retraite. La valeur comptabbe 
d'un titre est son coUt d'achat, mais elle peut Otre rajustee périodiquement afin de tenir 
compte des gains non realises et des pertes encourrus sur l'investissement. 

Valeur marchande Valeur d'un placement ou d'un actif particulier a un moment précis, déterminée sous 
l'hypothèse quit pourrait étre vendu au prix courant du marché. 

Rente non négociable Obligations ou dépôts émis pour certains regimes du secteur public qui ne sont pas 
disponibles pour d'autres investisseurs. 
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Questionnaire 



I 4F Statistics Canada Statistique Canada 
Pensions Section, Laboiit 
613-9514037 

CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 

Survey of trusteed pension funds 1987 	 Authority - StatiStics Act. Statutes of Canada, 1970 
7172, Chapter IS 
All reports received in this survey by Statistics Canada 
are protected under the Statistics Act and are not made 
available to any other government departments. Data 
are used only to produce totals which cannot be ides 
tifled with any particular company or pension rand. 
Keep one copy for your files and return one copy in 
enclosed poatage free envelope to Statistics Canada. 

SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANcAIS, VEUILLEZCOCHER 0 

Trusteed Pension Fund: 
For purposes of this report, a trusteed pension fund is one under which contributions to provide pension benefits are 

deposited with a trustee who is responsible for the receipt, disbursement and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust company or incorporated pension fund society hold title to the assets 
of the fund in accordance with a written trust agreement for the benefit of the plan members. Funds established for significant 
shareholder plans which operate under the conditions of a trust agreement are tobe included in this study. Specifically exclu-
ded from this study are (hose funds that are deposited in total with an insurance company under an insurance company Contract. 

More Than One Pension Fund in Opesation: 
If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report for each. However, 

consolidated or master trust funds are treated as single funds in this study. A master trust fund is a consolidated pension fund 
established by a large enterprise with a number of different pension plans for various parts of its operations. The contributions 
for these plans are deposited into this fund and the assets for each plan are in the form of units of the fund. 

Terminated Plans - Dormant Funds: 
Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated and to which no further 

contributions are payable, are to be reported in this survey until all assets have been liquidated, distributed and the fund has 
been completely closed out. 

- Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 

o Yes - Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 

o No - Please elaborate 0 Fund has been closed 
0 Fund is deposited in total with an insurance company 

under an insurance company contract 
0 Other, please specify 

Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 

2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust:  
Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4.. B!. and B2. in this document). 

3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete the follow' 
ing authorization notice and return this document to Statistics Canada. 

How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1987' ............ 1 	7 
Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1987: 	 $ (omit cents) 

Employee contributions ......... 	..... .........................................  

Employer contributions ..... ......... 	.. 	.... .................................. ._______________________ 

THIS IS TO AUTHORIZE  
(Name of Trustee of the Pension Fund) 

to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, "Survey of Trusteed Pension Funds, 1987". 
We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates. 

(Name of company) 

5-5600-52.I 12-11.87 STC/LA8 - 065 —60381 
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SECTION A: Administrative Data 

LYEAROFINAUGURATIONOFTHISFUND 	 . 001 

OFFICE 

2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 

(a) Coepoerte tsuutee 

Name of trust company 

1. Fund Invested In pooled fund(s) of trust company 	..................................... 0 
2. Fund is segregated portfolio of trust company ........................................ 0 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of inturance company 	.................... 0 
4. Other (describe) 0 

(b) Individual trustees 

1. Fund Is entirely administered by trustees ........................................... 0 
2. Fund Is partly Invested by trust company ........................................... 0 
3. Fund is partly Inverted in segregated or deposit accounts of Insurance company 	.................... 0 
4. Trust company servicer are used as custodisn of the assets only 	.............................. 0 
5. Other (describe) 0 

(c) Pension fund sodety 	........................................................ 0 
(4) Other (describe) 0 

3. INVESTMENT DECISION [1I 
(a) Fund invested at dlsctetlom of trustees 	.............................................. I  Q 
(b) Fund inverted at direction of employer 	............................................. 2  Q 
(C) Fund inverted it direction of outride investment counsel .................................... 3 Q 

4. (a) Number of plan members at December 31, 1987 	 004 I 

	

(including employees on temporary lay-off) ...........................................t 	I 	I 	I 	I 	I 

(b) If dormant Fund (we definition on page 1 of this form), number of employees having equity In fund at December I 

	

31,1987 ..............................................................1 i 005 	I 	I 

5. Azemembertrequired tocontribute to the pcnrionfund .............................. 	Yes 10 I No 2  
SI 

OFFICE USE ONLY 

Q-STAT AC '0 
LA 2O 
ES 

QU 0 
TR IO 

p 	 y 10 
N 20 

A 	y 10 

I S2 
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SECTION B: Financial Data 

Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send us a copy of  
any rIn5Icl statements you may have, showing income, expenditures and the 	 FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
asset portfolio at December 31. 1987, or nearest fiscal year end. For master trust 	 ENDING DECEMBER 31, 1987 
funds (see definition on page 1) the detailed asset portfolio is essential. 	 (or nearest fiscal year end) 

1. RECEIPTS AND GAINS 	 $ (omit cents) 

(a) Contsibudont - Employee ................................ 

Employer ................................. L_. 

Total conisibsiticasa ...............................................L 

(b) Investment income (Interest, dividends, etc.) .......................................... 

(c) Net realized profit on sales of securities .............................................. 104  

(d) Transfers from other pension plans (specify) ______________________________________________________ 105 

(c) Other (specify) 

Total receipts and gains .....................................................L!!!. 

2- DISBURSEMENTS AND LOSSES 

(a) Pension payments out of fund. Including lump sum settlements in lieu of pension at retirement ............. [200 

(b) Cost of pensions purchased from insurance companies ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 201  

(c) Cash withdrawals on: Death 	.................................................... 202  

203  

204  

Change of funding agency 	......................................... 205  

Separation 	.................................................. 

Discontinuation of plan 	.......................................... 

206  (4) Administration costs (If chargcd against fund) 	.......................................... 

207  (c)Netreahzedloasonaslesofsecurlties 	............................................... 

(f) OIlier (specIfy) 208 

Total diabusaements and losses 	 L209  

S3 

54 

-SbOO --52. 
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3. ASSETS 

Note - Those assets held in pooled pension funds of trust companies pooled funds of 
Investment counsellors, mutual funds, or segregated funds of insurance cons. 
panics should be shown in subsections (a), (b), (c) or (e). DO NOT show de- AS OF DECEMBER 31, 1987 
tailed breakdown of the composition of these funds into bonds, stocks, mort- (or nearest fiscal year end) 

Book 	 Market 35 CCC 

Value 	 Value 

$ (omit cents) 

(a) Pooled pension rune - 	Equity fund (stock fund) ................... 

of trust cosispalues 	Fixed income fund (bond fund) 
301 401 

302 

-  

402 
 Diversified fund 	....................... 

303 403 
Mortgage fund 	........................ 

2... 
30$ 405 
- 

Real estate fund (includjng energy funds) ..........

Foreign fund ..........................

Other (specify) 

421 
..2. 
2!!  415 

(b Pooled funds of investment counsellors ..........................  

(c) Mutual and investment funds ................................ 

320 420 

(d) Ventunecapftsl........................................

(c) Segregated funds of insurance companies .........................  

[i[ 
430 (fl Dept administratIon funds of insurance companies ................. 

55 

(g) Bonds 	- of, or guaranteed by, gov't of Canada .................. .!!2 
-- 

of Canadian municipal gov'ts, school boards, etc........... _____________  

of, or guaranteed by. provincial gov'ts 	................. 

Non-Canadian 	............................... 

Other Canadian 	..............................  

.± 

.2 451 (h) Stocka 	- Canadian common ............................. 

Canadian preferred 	........................... ____________________  

Foreign common and prefened 	.................... 352 

. 

452   

221 (I) Mortgages 	- Insured residential (NHA) 	........................ 

Other 	.................................... 361 461 

(1) Real estate and lease backs - including petroleum and natural gas properties -  
370 470 - Direct investments 	.................................. 

- Investments through pension corporations 	....................  

(k) Mlscellaneoua - Cash on hand and in chartered banks, including term deposits .! 

Deposits in trust and mortgage loan companies, including GICs ... 481.. 

Other short term investments (specify) 

2!!.. "Accrued interest and dividends receivable 	............. 

• 'Accounts receivable .......................... 

Other assets (specify)  385 485 

1 6001 

Debts and amounts payable (specify)  510 610 

.................................... LJ 16201 

'Direct and indirect venture inveStments, including qualified investments permitting expansion of foreign security holdings. 
'Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 

Signature Title Telephone number Date 

8-5600-52.I 



I + Statistique Canada Statistics Canada 
Scclion des pensions - Division du travail 
613-951-4037 

Enquéte sur les caisses de retraite en fiducie 1987 

CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 

Declaration exigee en vertu de In Loi sur Ia atatistique, 
chapitre 15, Statuts du Canada de 1970-71-72. 
Toutes Ies declarations recites dana le cadre de cello 
enquite aont protCgiles cii vertu de Is Loi tar La stalls-
tique Ct lea donaées ne tonI divulguée.s C aucun autTe 
munistire. Lea donnees servent exciusivement C Ia 
production de viatistiques globales, Ce qui rend impos-
sible l'idenuflcation d'une societe particulièreou d'une 
caisse de retraite. 
Conservez un exemplaire dana von dosaiers Cl retOurneZ 
- en an, dans I'enveloppe affranchie ci-jointe, I Sta-
tintique Canada. 

IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISh, PLEASE CHECK D 

aisse de retraite en fiducie 
Dana Ic present rapport, unc caisse de retraite en liducie ddsigne une caisse oh lea cotisaliuns qui constituent Ia source des 

prestations sont confiées C un Fiduciaire chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement.!] s'agit d'une relation 
fiduciaire en vertu de laquelle des particuliers (au moms trois), une sociCté de fiducie ou une sociétC de caisse de retraite dC-
tiennent, pour le bien des membres du régime, l'actif de Ia caisse conforrnCment I un contest Ccrit en fiducie. Let caisses en 
fiducie Ctablies a lintention des actionnaires principaux doivent également illre incluses dana cette enquete. Les caisses qui 
son] déposées en entier auprls de conipagnies d'assurance aux termes d'un contrat avec une conspagnie dassurance sont spé-
cifiquement exclues de la prilsente étude. 

Plus d'une caisse de retraite: 
Si votre entreprise compte plus d'une caisse de retraite en fiducie, priére de remplir un rapport distinct pour chacune. 

Cependant, les caisaes en fiducie consolidées ou globales tont traitées comme des caisses simples dana cette Ctude. Une caisse 
globale eat une caisse de retraite consolidée établie par une grande entreprise avec des regimes de retraite différents pour 
diverses branches d'activité de l'entreprise. Les cotisations de ces regimes sont versées dans ce fond et l'actif de chaque régime 
est soul forme d'unitds dans cette caisse. 

Regimes terminCs - Fonds inactifs: 
Let fonds maclift c'est-C-diee les valeurs résiduelles qui restent dans une caisse de fiducie apres Ia cessation d'un régime, 

auxquels II n'y a plus C verser d'autres cotisations, doivent dtre déclarés dans Ic cadre de Ia prdsente enquetejusqu'I Ce que 
toutes les valeurs soient liquidées, rdparties et que le fond soil entiérement Cpuisé. 

1. Est-ce que cette organisation gere ou contribue a one caisse de retraite en fiducie' 

0 Oui - Veuil!ez repondre au reste de cc questionnaire Ct Ic retourner I Statistiquc Canada. 

o Non Veujllez élaborer 0 Caisse abolie 

0 Caisse confiée en entier 1 une compagnie dassurance confornsCntcist 
a un contral d'une compagnie d'assurance 

0 Autre, veuillez specifier 

Veusllez signer le questionnaire a Ia page 4 Ct It retourner C Statistique Canada. 
2. Si votre régime de retmite participe C une caisse en fiducie 

glohale. indiquez Ic nons de cette fiducie globale: 
Veuillez uidiquer Ic nombre de membres, lea recettes et lea ddpenses de votre régime (posIes A4, 131 ci 132 du questionnaire). 

3. Si] est nCcessatre d'obtenir les donnCes financiêres de votre régime de retraite d'un fiduciaire de I'extérieur de votre compagnie, 
veuilez completer Ia formule d'autorisation suivante el Ia retournee C Statistique Canada. 

Combien d'employes macrita sur votre feuille de psie participaient Ice régime au 31 décembre, 1987 .....  

Colisations pour une période d'un an close Je 31 décembre 1987: 	 s (Ometire let cents) 

Cotisations des employés .......................................................  

Cotisations de I'employeur .....................................................  

LA PRESENTE AUTORISE 	
(Nom du fidaciatre de Ia caisse en fiducir) 

(Adresse) 

a fournir C Statistique Canada lea renseignements requis dans Ia Section IC dat questionnaire "EnquCte sur lea caisses de retraite en 
fiducie, 1987". Ces renseignements demeureront strictement conridentiels et he seront utilisés que pour la production de drsnnées agré. 
gées. 

(Nom de Ia compagniel 	 (Date) 

Signature) 
	

(Ionclion) 

8-5600-52.2: 12-I I-B? SOC/TRy 065 - 60380 
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SECTION A: Donées administratives  

I. ANNtED'ENTREENVIGUEURDECETTECAJSSE . I 001 

RISERVE 
AU 
BUREAU 

2. GENRE 1* FIDUCIE (cocher une case on plus) 1002 1 
a) $ocMté di fiducie 

Nom di Is socldté di fiduclo 

1.Caisse plane din, un loads commun di Is aociété do fiducie 	................................ 0 
2. La cause ut un pertelnuilhe an gostlon diutincte di Is société di fiducia .......................... 0 
3. Cause partielhament placde dint un compte en gestion distincte ou di dépôt d'una compgnie d'assurance ...... 0 
4. Autto (precut) 0 

b) Flduclafres Individuals 

1. Cause ontlêrement admlniatrde per lea flduclalres ....................................... 0 

2. Caine partlellament placéc par Is sociCtd di fiducle 	..................................... 0 
3. Caisee pietiellament placée dana ut compte on gestion distincte ou di dCpôt d'une compagnic d'assurance ...... 0 

4. U ioclétC di fiducle agit comme dépoaltaire di I'actif seulement .............................. 0 
S. Autte (préciser) 0 

c) SocUtC di cusses di retrsfte 	.................................................... 0 

d)Autre(prédaet) 0 

3. DECISIONS DE PLACEMENTS 

a) Caine placéc par lea flduclslres I low dlscrétlon 	......................................... ' 0 

b) Cusse pliede stir l'ordro di I'employeur .............................................. 2 Q 

c) Cause p)scde siur I'ordse d'un conteilher on placements di l'extdrlew 	.............................. 0 

4. a)  Nombre di participants au régime au 31 dCcembre 1987 004 (y compris lea empbyds temporalrement ml, a pied) 	....................................... I I 	I 	I 

b) SU s'agit dun fond, macti! (You definition I in page I do re questionnaire), indiquez Ii sombre d'employdsqul ()l,)5 
I 	III possldent des parts dana Is calue au 31 ddcembre 1987 	.................................... L 	I 	I 

5. Lea mastbnes sontlha tonum di contribuer Iii calme di retraite 	............................ Oui 0 . 

Non 
20 

SI 

RSERVE AU BUREAU 

Q-STAT AC 1 0 
LA0 

ES 

QU 

TR '0 

P V '0 
N0 

A Y 1 0 
N 20 

S2 
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SECTION 8: Doisném rmancôrns 

Nota Au lieu de completer cctte partic du questionnage, vous pouvez nousenvoycr inc 
cpie de tour Ctat financier présentant let revenus,dépenses or portefeuiile de l'actlf 
au 31 déccmbm 1987 ou de Ia fin de Fannée fiscale Is plus récenle. Concernani let POUR UN PERIODE DUN AN SE 
calues globales (vott definition ala page 1). Ic portfeuifle détalilé dc l'actif cat TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1987 
essentleL (ou a Is fin dc I'année rncerc Ia plus rapprocisee) 

1. RECETrES Er GAINS $ (omettre Irs centS) 

a) Collaidon, - employer ................................... 

employeurs .................................. Li!! 

Cotluuiona totales ................................................. 

b) Revenu de placements (intdrCts. dividendes. etc.) ........................................ 

c) IldnCfices nets rdalisés sur Ia vente de titres 

d) Transferts d'autres regimes de retraile (precinct) ___________________________________________ 105 

e) Autres (préclaer) 

Total, recettea ci gains 	....................................................... 107  

2. DEPENSES Er PERTES 

a) Pensions verseez tar Ia caisse. y compria règ)ements en une settle somme itt lieu d'une pension lots de Ii reteatte . . . 1200  

b) CoOt des pensions achetees d'une compagnie d'assurancc .................................... 

c) RetraJta an eapêcca pour cause de: Ddcés 	............................................. 

ci • Cessation 	emploa 	..................................... 203 - 

Abolition de Is caisse 	.................................... 204 

Changement de caisse .................................... 205 .- 

dl Peals dadministratlon (s'lln toni imputes sur Ia caisse) 	..................................... 

. 

- e) Perte nette sable rut Is vente de litres ................................................ 

f) Autres (piéciser) 

Total, dépeiurs or pertea ..................................................... L! 
$4 
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3. ACI1P 

Nota: L'actf I dci causes conamunea do retrilie d'une société de fiducie causes  
communes des conselilers en placements, des causes mutudllea ou des casinos AU 31 DECEMDRE 1987 
sépareci des companies d'aasurance dent etre indique aux sous-sections a), 1,), (ou a Is fin de l'annéc financière Ii plus rapprochdc) 
c) ou e). N'INI)IQUEZ PAS a repartition détalilCc do ces causes en obliga- 
lions, actions ou hypothCqucs. etc. Valeur 	 Valeur 

comptable 	 maccharade 
$ (omettre los cents) 

a) Caiaae commune ide retcalte - Avoir (capital-actions) 	..................  

d'une socldté do Oducie 	Fonda de revenu fixe (ob1itions) 	........... ___________________  

Fonda divertifidu ......................  302 402 

303 403 

thens-fonds 	(ci-inclus 	los 	cejasot du 	secteur 	do 404 

Valour dtraugèrc .....................  
r06  

 405 

Auttes (prdciser) 
 406 

Fonda hypothécaires 	................... 

I 'Cnergic) 	..........................  

- 
 408 

b) Cadiags communes ides conselllern en placements 	..................... 

c) Calucs mutueilou tide placements 	.............................  

4) CapItal-rIsque' 	........................................  

e) Causes iépirées dci compagnies d ainurance ........................ 320 - 420 

I) Admlnla*radon des depOts des conspagnies d'ussurance 	................ [330 
[ 
	 430 

s 

g) Obligalioni 	- du gouvernement du Canada ou garanties par lui ............ 2... 
des gousernements provinclaux ou garanties par ens 341 441 

 

ides gouvernements municipaux, consells icolaires. etc.........  

Obligations d'autres orgarus,nes canadsens 	..............- 343 443 

 

Obligations dorganlunes non canadiens ................ 344 . 444 

h) Actions 	- Ordinaires do socidtds canadiennea .................... 

Privalegiers do toctdtdn canadlennos 	.................. 351 451 

Ordinaires ci prlvildgidea do socidtés .ltrangèrcs ............. .. 

. 

 
52 

I) HypothCquos - Aisurdos sir l'habitalion (Loj  nationale sur l 'habitation) ....... ... 

Aues 	................................... 361 
.- 

461 
S6 

j) Blena-fonda Cl tension i bail, y ccwnpris biens-fondn pdtrotifêrea ou gaziers - 
370 - 470 - Placements directs 	................................... 

- Placements par I'entioinise duuc corporation pour Ia geution d'urse cause 371 471 doretralte ........................................ _______________________  

k) Divesi -. Incaisso. dans les banquos I chicle, y compris depOts banquasres I terme 
DepOts dana los sociCtés de faducie ci do peits hypothdcaires, y compris 381 481 _____________ -  IesCCP....................................... - 

Autrea placements C court terme (précluer) . 

- 383 483  "hititréts courus or divadendes I recovoir 	................... 

Comptes i recevoir 	.............................. 384 484  

Aulrea didments d'actif (predict) .! 

1 600 1 
Dettes Ct nlontantsI payer (prdcuaor) 510 I 610 

Actif net 	............................................ 520  J 620 	
S 7 

- 	Capital-risque direct et indirect, y compris Lea placements admissiblcs permettant d'accroftrc 'acquisition de litres 1 l'Ctranger. 
• 	Ne prendre en compte que l'int6r6t. lox dividendes Ct los antics rcvenus i toucher tels qu 'ils figurent dons len recctten sous Ic porte I. 

ignaturc Fonction Numero dc telephone Date 

8-5600-82.2 



Statistics Csnada Library 
BiblIotMque Statistique Ciad 

11111111111111111111111111111111111111111111111111  
1010057482 	cations 	Choix de publications de Ia Division du 

Travail 
Catalogue Cataloguc 

Employment and Earnings Emploi et rémunération 

72-002 Employment, Earnings and Hours 72-002 Emploi, gains et durée du travail 
Bil./Monthly Bil ./mensuel 
Canada $38.50 1  /$385.002  Canada $38.50 1 $385.002 
Other Countries $46.20 1  /S462.002  Autres pays $46.20 1 

 i 5462.002  

72-005 Estimates of Labour Income 72-005 Estimations du revenu du travail 
Bit/Quarterly Bil./trimestriel 
Canada $1 8.00 1 /$72 002  Canada $1 8.00 1 /572.00 2  
Other Countries $21 .501/$86.002 Autres pays $21 .50 1 /586.002  

Labour Demand L'Offre d'emploi 

71-204 Help-Wanted Index 71-204 Indice de 'off re d'emploi 
Bil./Annual BiI./annuel 
Canada $1 6.001 Canada $16.001 
Other Countries $19.00 1  Autres pays $19.00' 

Work Injuries Accidents du travail 

72-208 Work Injuries 72-208 Accidents du travail 
Bil./Annual BiI]annuel 
Canada $23.00 Canada $23.00 
Other Countries $28.00 Autres pays $28.00 

Unemployment Insurance Assurance-chômage 

73-00 1 Unemployment Insurance Statistics 73-001 Statistiques sur l'assurance-chômage 
BiI./Monthly Bil./mensuel 
Canada $13.70 V$137.00 2  Canada $1370 1 /$137002  
Other Countries $16,40 1 /S1 64,002  Autres pays $16.40 1 /$164 002  

73-202S Unemployment Statistics Annual Supplement 	73-202S Statistiques sur l'assurance-chôrnage - supplement 
to 73-001 	 annuel au mensuel no 73-001 
Bil. (included with 73-001) 	 8i1. (inclus avec no 73-001) 
Canada $38.00 1 	 Canada $38.00 1 

Other Countries $4600 1 	 Autres pays $46,00 1  

Pension Plans 

74-00 1 	Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds 
BiI./Quarterly 
Canada $10.50 1 ,542.002  
Other Countries $12.50 1 /550.002  

Regimes de pensions 

74-001 	Estimations trimestrielles relatives aux caisses do 
retraite en fiducie 
Bil./trimestriel 
Canada $10.50 1 !$42.002  
Autres pays $12.50 1 /$50.002  

74-201 	Trusteed Pension Funds: Financial Statistics 	74-201 	Caisses de retraite en fiducie: statistiques 
BiI./Annual 	 Iinariciôres 
Canada $37.00 1 	 BiI./annuel 
Other Countries $44.00' 	 Canada $37.00' 

Autres pays $44.00 1 

74-401 	Pension Plans in Canada 
Bil .BienniaI 
Canada $35.00 1 

Other Countries $42.00' 

Single copy. 
2 	Annual subscription. 

In addition to the selected publications listed 
above, Statistics Canada publishes a wide range of 
statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publi-
cations is available from Statistics Canada, Ottawa 
(Canada). K 1 A 0T6. 

74-40 1 Regimes de pension au Canada 
Bil..'biennal 
Canada $35.00' 
Autres pays $42.00 1 

1 	Par copie 
2 Aborinement annuel 

Outre les publications énumérèes ci-dessus, Statistique 
Canada publie urie grande variété do bulletins statistiques sur 
Ia situation économique et soctale du Canada. On peut se 
procurer un catalogue complet des publications courarites en 
sadressant a Statistique Canada, Ottawa (Canada), K1A 0T6. 
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