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Symbols 
The following standard symbols are used in 

Statistics Canada publications: 

figures not available. 

figures not appropriate or not applicable. 

- nil or zero. 

- amount too small to be expressed. 

P preliminary figures. 

revised figures. 

x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 

Signes conventionnels 
Les signes conventionnels suivants sont employOs 

uniformément dans les publications de Statistique Canada: 

nombres indisponibles. 

n'ayant pas lieu de figurer. 

- nèant ou zero. 

- nombres infimes. 

P nombres provisoires. 

nombres rectifiés. 

x confidentiel en vertu des dispositions de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret. 

Note aux utlilsateurs 

En raison des coupures budgétaires dans les ministères 
de ladministration fédérale, aucun rapport a étó publié pour 
lannáe de rOfOrence 1991. Ce numéro, portant sur les 
données de 1992, est le premier a paraItre depuis celui so 
référant a l'année 1990. 

Pour ceux et celles intéressé(e)s a maintenir des series 
chronologiques sans bris, ii est recommandé d'utiliser los 
données produites a partir de notre enquéte trimestrielle; ces 
données sont publiées dans le rapport intitulé Estimations 
trimestrlelles relatives aux caisses de retralte en 
fiducle, no 74-001 au catalogue. Ces estimations sont de 
trés haute qualité - une comparaison avec les résultats do 
l'onquéte annuelle (recensement) révèle une difference d'ä 
peine 1% au niveau de l'actif total. 

Note to users 

As a result of budget cuts for federal government 
departments, no report was produced for the 1991 
reference period. This issue, containing 1992 data, is 
the first publication produced since that for 1990. 

For those interested in historical series without 
any breaks, we suggest that you use data from our 
quarterly survey; those data are published in 
Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds, 
catalogue no. 74-001. The quality of these estimates 
is very high - a comparison with the results from the 
annual census survey reveals a difference in total 
assets of only about 1%. 

The paper used in this publication meets the 
minimum requirements of American National Standard 
for Information Sciences - Permanence of Paper for 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 

Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
exigences minimales de I' "American National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
e 
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Highlights 	 Faits saillants 

	

• The assets held by trusteed pension funds, 	S Lactif des caisses de retraite en fiducie, atteignait près 

	

reached almost $253 billion (market value) at 	de 253 milliards$ (valour marchande) a Ia fin do 1992: 

	

the end of 1992; more than half of the increase 	plus de Ia moitié de Ia croissance en regard do 1990 était 

	

since 1990 is attributable to new investment in 	attribuable aux nouveaux placements sous forme 
stocks. 	 d'actions. 

	

• The assets of trusteed pension funds represent 	• L'actif des caisses do retraite en fiducie, le deuxième en 

	

one of the largest pools of capital in Canada, 	importance après celui des banques a charte, représente 

	

second only to the financial assets of chartered 	une des plus importantes reserves de capitaux au 

	

banks. Trusteed funds hold close to 90% of all 	Canada. Ces caisses détenaient plus de 90% do l'actif 

	

assets invested in the capital and financial 	quo los regimes enregistrés de pension plaçaient dans 
markets by registered pension plans. 	 les marches financiers et des capitaux. 

Market value of assets up 24% from 1990 	 La valeur marchande de I'actlf augmente de 24% en 
regard de 1990 

	

• At December 31, 1992, the market value of the 	• Au 31 décembre 1992, Ia valour marchande de lactif 

	

assets held by the 3,397 trusteed funds was 	détonu par los 3 397 caisses do retraite en fiducie 

	

estimated at $252.6 billion, an increase of +24% 	s'élevait a 252,6 milliards$, soit une augmentation de 

	

since 1990. This two-year growth rate surpasses 	+24% en regard do 1990. En raison de Ia remontée et, 

	

those registered in 1990 and 1988. The resur- 	do Ia stabilisation generale, de l'indice do Ia bourse de 

	

gence and general stabili2ation of the TSE over 	Toronto au cours des deux dernières années, ce taux 

	

the past two years were responsible for this 	biennal de croissance dépassait ceux enregistrés en 

	

rebound. Although the increase is higher than for 	1990 et en 1988, bien qu'il était deux fois plus faible que 

	

the previous two two-year periods, it is only about 	le taux moyen du debut des annéos quatre-vingts. 
half the average growth posted in the early 
eighties. 

Market value exceeds book value by 6.4% 	 La valeur marchande dépasse Ia valeur comptable do 
6,4% 

	

• The market value of assets exceeded the book 	• A Ia fin do 1992, Ia valour marchande de l'actif total 

	

value ($237 billion) by 6.4% at the end of 1992, 	dépassait Ia valour comptable do 6,4%, Un écart 

	

up from 2% in 1990. Most notably, the market 	supérieur a ceiui do 2% enregistré on 1990. Le fait le 

	

value of bonds exceeded their book value by 6%, 	pIus remarquable est quo Ia difference de 6% ontre los 

	

one of the largest difference in two decades. 	valeurs marchande et comptable dos obligations était une 

	

Since the market value of fixed-income securities 	dos plus grandes a étre onregistrée par ce type d'actif au 

	

varies inversely with interest rates, the steady 	cours des deux dernièros décennies. Puisque Ia valour 

	

decline in these rates boosted the price of bonds. 	marchande des titres a revenu fixe vane en fonction 

	

The market value of stocks, on the other hand, 	inverse des taux d'intérét, lo déclin do ces derniers a fait 

	

was 9% higher than their book value, a larger 	monter le prix des obligations. La valeur marchande des 

	

difference than in 1990 (4%), yet significantly less 	actions, d'autre part, dépassait Ia valour comptable par 

	

than in the 1980s. This stronger showing for 	9%, soit un écart supérieur a celui de 4% enregistré en 

	

stocks was largely attributable to the foreign 	1990 mais significativement moindre quo ceux des 

	

component, with a market-to-book difference of 	années quatre-vingts. Cette amelioration do Ia valeur 
24%.  marchande des actions on 1992 était en grande partie 

attnibuable aux actions étrangères qui enregistraient une 
difference de 24% entre leurs valeurs marchande et 
comptable. 

Investment In stocks responsible for largest 	 La majeure partle des nouveaux placements sont sous 
share of Increase in market value of assets 	 forme d'actlons 

	

• Given the prevailing market conditions in 1991 	• Face aux conditions des marches financiers en 1991 et 

	

and 1992, trusteed pension fund managers opted 	1992, los gestionnaires des caissos do rotraite en fiducie 

	

to invest more than half their new money in 	ont choisi d'etfectuer plus de Ia moitié des nouveaux 

	

stocks. This was the first time that stocks were 	placements en actions. C'était Ia premiere fois quo los 

	

responsible for the largest proportion of the two- 	actions étaient responsables de Ia majeure partie de Ia 

	

year increase in assets (previously, it had always 	croissance biennale de I'actif (auparavant, c'était toujours 

Statistics Canada - Cat. No. 74-20 1 	 Statistique Canada - no 74-20 1 au cat. 5 



Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retraite an fiducie. 1992 

been bonds). As a result, investment in stocks 
increased by +43% from 1990 to 1992, raising 
their proportion of total assets to its highest level, 
33%. Although the market value of bonds 
increased by only +20% over this period, they 
continued to represent the largest share of total 
assets (44%). 

les obligations). II s'ensuivit une croissance de +43% 
entre 1990 et 1992 du montant détenu sous forme 
d'actions, leur proportion de l'actif total atteignant un 
som met de 33%. Memo si le montant détenu sous forme 
d'obligations navait alors augmenté quo do + 20%, ils 
constituaient toujours Ia plus grosse proportion do l'actil 
total (44%). 

Profits drive the Increase In net income 	 La crolssance des rentróes nettes est due aux 
bénéfices sur Ia vente do tltres 

	

• Net income (income minus expenditures) totalled 	• Les rentrées nettes (le revenu moms les déponses) 

	

$18.2 billion for 1992, up +21% from two years 	totaiisaient 18,2 milliards$ on 1992, soil +21% do plus 

	

earlier, its largest two-year growth rate since 	qu'en 1990, Ia plus forte augmentation depuis 1986. Ce 

	

1986. This increase in net income was driven by 	niveau élevé des rentrées nettes Otait cause par Ia 

	

the growth of profits on the sale of securities. 	croissance des bénéfices nets provenant do Ia vente do 

	

Profits ($3.6 billion) were five-and-a-half times 	titros, Ia plus importante a ètro onregistrée au cours des 

	

larger than they were in 1990, the largest growth 	deux dernières décennies. Ces bénOfices so chiffraient 

	

in two decades. The movement in profits 	a 3,6 milliards$, un montant cinq fois et demi supérieur a 
generally mirrors the TSE 300 index. 	 celui de 1990. Le mouvement de ces bénéfices ref lète 

généralement l'indice do Ia bourse do Toronto. 

Investment Income down for first time 	 Le revenu de placement recule pour Ia premiere fois 

	

• Investment income, the largest component of 	• Le revenu généré par les investissements, Ia composante 

	

fund income (48%), recorded its first decrease 	principale (48%) du revenu total, a baissé pour Ia 

	

(-2%) between 1990 and 1992; previously, the 	premiere fois (-2%) entre 1990 et 1992 alors qu'iI n'avait 

	

increase was never less than + 18%. This is a 	jamais enregistré un taux biennal do croissance inférieur 
direct result of the decline in interest rates, 	 a + 18%. Ceci est un résultat direct du déclin des taux 

d'intérèt. 

A few large funds hold most assets 	 Ouelques grosses calsses détiennent Ia majeure partle 
de I'actif total 

	

• At the end of 1992, 92% of the total assets 	• A Ia fin do 1992, 92% de l'actif total (valour marchande) 

	

(market value) were hold by the 422 funds with 	était détenu par los 422 caisses do 1 000 participants et 

	

more than 1,000 members. These funds repro- 	plus; ces caisses no reprOsentaient alors quo 12% du 

	

sented only 12% of the total number of trusteed 	nombre total de caisses do retraite en fiducie. 
pension funds at the end of 1992. 

Funds represent 3.8 mIllIon members 	 Près de 3,8 mIllIons d'adhérents participent a ces 
caisses 

• The number of active members of trusteed 	• 
pension plans reached 3.8 million, up 2.4% over 
1990 and 116% since 1970. The growth in 
membership slowed in the eighties. From 1970 to 
1980, the number of members climbed 72%; 
between 1980 and 1992, the increase was only 
25%. 

Le nombre do participants actifs aux regimes do pension 
en fiducie atteignait 3,8 millions en 1992, soil 2,4% do 
plus qu'en 1990 et 116% do plus quen 1970. La crois-
sance du nombre d'adhérents n'avait cependant pas été 
uniforme au cours des deux dernières décennies: entre 
1970 et 1980, elle s'élevait a +72% comparativoment a 
seulemont +25% pour Ia période comprise entre 1980 et 
1992. 

	

• The assets of trusteed pension funds were held 	• L'actif était détenu pour le compte de 3,8 millions do 

	

on behalf of 3.8 million active pension plan 	participants actifs et d'un nombre indéterminé 

	

members, plus an undetermined number of 	d'adhérents ayant quitté leur omploi ou étant a Ia retraite. 

	

persons who had retired or left their employment. 	Quant a l'actif par participant (valour marchande), il ost 

	

Assets per active member (at market value) 	passé do 34 000$ en 1982 a 66 100$ en 1992 (en dollars 

	

increased from approximately $34,000 in 1982 to 	constants do 1992). 
$66,100 in 1992 (in 1992 constant dollars). 

	

• Public sector funds accounted for only a small 	• Quoiqu'elles no représentent qu'uno faible proportion du 

	

proportion of the total number of trusteed pension 	total des caisses en fiducie (243 dos 3 397 caisses en 

	

funds (243 of the 3397 in 1992), yet covered 	1992), les caisses du secteur public rogroupaient près do 
practically half (49%) of all active plan members. 	Ia moitié (49%) do tous les participants actifs. 
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Introduction 
This report provides data on the financial aspects 

of trusteed pension funds for 1992. More precisely, 
the financial year of trusteed pension funds ending 
anywhere between July 1, 1991 and June 30, 1992 
constitutes the reference period for these data. This 
publication is a continuation of a series of reports 
produced since 1957 (except for 1991) and presents 
statistics on the receipts, disbursements, assets and 
characteristics of all trusteed pension funds. The data 
are based on the results of a survey of all trusteed 
pension funds in Canada. The collaboration of the 
employers, trustees and managers of the funds in the 
survey was excellent and this co-operation is 
gratefully acknowledged. 

Other reports produced by the Pensions Section, 
which can be used to complement the information 
provided here, are Quarterly Estimates of Trusteed 
Pension Funds (catalogue no. 74-001, quarterly) and 
Pension Plans In Canada (catalogue no. 74-401, 
biennial). Also, to supplement the information 
included in this report, a number of additional 
tabulations are available on request. 

Scope and method of survey 

According to the provisions of the income Tax 
Act, a registered pension plan (RPP) must be funded 
according to the terms of one of the following funding 
instruments/arrangements: a trust agreement, an 
insurance company contract or an arrangement 
administered by the federal or a provincial govern-
ment. (Some of the latter are referred to as 
consolidated revenue arrangements. 1 ) 

The funding instrument is the legal document that 
defines the obligation of the funding agency (trust 
company, insurance company, pension fund 
society .... ) with respect to the pension plan. It is 
defined as the agreement or contractual arrangements 
under which contributions are held, accumulated and 
invested. In recent years, many employers have 
diversified both the fund management and the 
investment decision processes. For purposes of this 
report, however, the funding instrument is the 
contractual agreement(s) registered with the pension 
authority and/or Revenue Canada. 

This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the public and private sectors that 
operate according to the terms of a trust agreement. 

The plans of some provincial governments operate as 
consolidated revenue arrangements, others operate 
much like a trusteed fund and are included in this 
survey. 

Introduction 
Le present rapport porte sur los aspects financiers des 

caissos do retraite on fiducie en vigueur en 1992. Plus 
précisément, l'année financiére des caisses de retraite on 
fiducie so torminant entre le ler juillet 1991 et le 30 juin 1992 
constitue Ia périodo de référence de ces données. Ce rapport 
est Ia suite dune série do bulletins publiés depuis l'année de 
rétérence 1957 (a l'exception do 1991) et renferme des 
statistiques sur 10 revenu, los dépenses et I'actif des caisses 
de retraite en fiducie ainsi quo sur leurs diverses caracté-
ristiques. Les données sont établies a partir des résultats 
d'une enquète menée auprés de toutes los caisses do rotraite 
en fiducie au Canada. Nous remercions sincèrement les 
employeurs, les fiduciaires ot los gestionnaires des caisses 
qui nous ont accordé leur ontière collaboration dans le cadre 
do l'enquete. 

La section des pensions produit égalemant d'autres 
rapports qui peuvent étre utilisés comme source d'information 
complémentaire. II s'agit de Ia publication trimestrielle 
intitulée Estimations trlmestrlelles relatives aux calsses 
de retralte en fiducle (no  74-001 au catalogue) et de Ia 
publication biennale Regimes de pension au Canada 
(no 74-401 au catalogue). Des totalisations supplémentaires 
au present rapport soft égalemont disponibles sur demande. 

Champ et méthode d'enquête 

Pour étre agree aux termes de Ia Loi de I'impOt sur le 
revonu, un régime enregistré do pension (REP) doit être 
finance au moyen d'un des modes suivants: un accord 
fiduclairo, un contrat d'assurance ou un arrangement 
administré par le gouvernement fédéral ou un gouvernement 
provincial. (Certains do ces arrangements sont appelés 
regimes finances a méme les fonds de revenus consolid6s. 1 ) 

Lo mode do financement ou, convention do gestion 
financière, est le document juridique qui établit les obligations 
des gestionnaires financiers (société de fiducie, compagnie 
d'assurances, société do caisse do retraite,...) rolativement au 
régime do pension. II s'agit do 'accord ou des accords 
contractuels aux termes dosquels los cotisations sont 
actuellement détenues, accumulées et placées. Ces der-
nières années, plusleurs employeurs ont diversifié a Ia fois 
lours méthodes do gestion do caisse et 10 processus do 
decision do placement. Aux fins do Ia présonte analyse 
toutefois, Ie mode do financomont ost I'accord contractuel ou 
los accords contractuels tel qu'enregistré(s) auprès do 
i'autorité compétonte en matière de pension etiou do Revenu 
Canada. 

Cette onquOte comprend toutes los caisses générées par 
los regimes do pension des secteurs privé et public qul sont 
finances au moyen d'un accord fiduciairo. L'accord fiduciaire 

Los regimes do pension do certains gouvernements provinciaux 
sont finances a mOms los fends de revenus consolidOs tandis 
quo certains autres opOrent p!utOt comme un régime en fiducie; 
ces derniers sont alors compris dans cette en quote. 
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A trust is a fiduciary relationship in which individuals 
(at least three) or a trust company hold title to the 
assets of the fund in accordance with the trust 
agreement, for the benefit of the plan members. (For 
purposes of this report, funds administered by a 
pension fund society are also considered trusteed; in 
1992, there were 9 such funds with 123,000 active 
members.) In many cases, the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment coun-
sellors. All funds operating under a trust agreement 
for at least a portion of their assets are included in this 
survey. 

Pension funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company 
contract are not considered for purposes of this study. 
However, if a portion of the assets of a trusteed 
pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in this survey. At 
the end of 1992, the $237 billion (book value) held by 
trusteed pension funds included close to $2 billion 
deposited under such contracts; this amount repre-
sented less than 6% of the total reserves held by 
insurance companies in Canada for registered 
pension plans. 

Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and provincial 
governments are also excluded from this study. 
Monies contributed to these plans are not invested in 
the capital and financial markets; rather they are 
consolidated with other revenue items of the 
government and are used for general expenditure 
purposes. Pension benefits are also paid out of these 
consolidated revenue funds. Consequently, the 
pension plans for the federal public service, the 
Canadian Forces, the R.C.M.P. and the public service 
for some provinces are excluded. However, this 
survey includes public sector pension plans which are 
funded according to the terms of a trust agreement, or 
which operate like a trusteed fund. 

Only part of the Caisse de dépôt et placement du 
Québec is included in this study, that part ($16 billion 
at the end of 1992) held on behalf of trusteed RPPs. 
The book value of total assets under management of 
the Caisse at the end of 1992 amounted to $40 billion, 
37% of which consisted of accumulated reserves of 
the Québec Pension Plan (QPP). 

This financial survey is not a survey of plans, but 
a survey of funds. Many large corporations have 
separate pension plans for various parts of their 
operations, such as different geographic units, 
subsidiary or affiliated companies or different classes 
of employees. In many cases the contributions 
generated by these separate plans are consolidated in 
one fund. Consequently, there is a considerable 
difference in the number of reporting units in this 
survey and the number of trusteed pension plans 
active in Canada. It is estimated that, in 1992, the 
number of trusteed pension plans exceeded the 
number of trusteed funds by approximately 1,200.  

est une relation en vertu de laquelle un groupe d'au moms 
trois particuliers ou une société de fiducie détiennent pour le 
compte des participants a un régime los avoirs de Ia caisse, 
conformément aux dispositions de 'accord fiduciaire. (Aux 
fins de cette enquéte, los avoirs administrés par une société 
de caisse de retraite sont également compris; en 1992, on 
dénombrait 9 caisses ainsi financées couvrant 123 000 
participants actif s.) Dans bien des cas, Ia caisse est répartie 
parmi plusieurs gestionnaires do placement grace a des 
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de 
sociétOs do fiducie, de compagnies d'assurances ou de 
conseillers en placement. Toutes los caisses financées au 
moyen d'un accord fiduciaire, au moms pour une portion de 
leur actif, sont comprises dans celle enquéte. 

Les caisses do retraite déposées en entier auprès de 
compagnies d'assurances aux termes de contrats d'assu-
rance ne sont pas prises en consideration dans cette enquOte. 
Par contre, lorsqu'une partie de l'actif d'une caisse en fiducie 
est confiée a une compagnie d'assurances aux termes de 
contrats do gestion do dépôt et/ou de gestion distincte, cello 
portion est comprise dans ces données. A Ia fin de 1992, 
l'actif do 237 milliards$ (valour comptable) détenu dans les 
caisses do retraite en fiducie compronait un montant do près 
de 2 milliards$ déposé aux termos do tels contrats. Ce 
montant constituait moms de 6% du total des reserves 
détenues par les compagnios d'assurances au Canada au 
titre des regimes onregistrés do pension. 

Los argents détonus dans los comptes do revonus 
consolidés des différentos administrations publiques sont 
également exclus do Ia présente étude, los cotisations a ces 
regimes n'étant pas investies dans les marches financiers ot 
dos capitaux. Los cotisations sont plutOt combinées avec les 
autres revenus des administrations publiques et servent a 
lours dépenses generales, los prestations étant versées a 
méme les revenus consolidés. Sont donc exclus les regimes 
do pension do Ia fonction publique fédérale, des Forces 
canadiennes. de Ia Gendarmerie royale du Canada ot do Ia 
fonction publiquo do quolquos provinces. Par contre, cette 
enquéte comprend les regimes de pension du secteur public 
finances au moyon d'un accord fiduciairo, ou qui opérent 
comme une caisse en fiducie. 

Uno partio seuloment do Ia Caisse do dépôt et placement 
du Québec ost prise en compte dans Ia présente étude, cost-
a-dire celle détenue au titre des regimes de pension on 
fiducie, soit un peu plus de 16 milliards$ a la fin do 1992. La 
valour comptablo do l'actif global géré par Ia Caisso s'élovait 
a 40 milliards$ ot los reserves accumulées au titre du régime 
public do rentes du Québec (RRQ) y comptaient pour 37%. 

Cette enquéte financièro no Porte pas sur les regimes 
enrogistrés do ponsion mais sur les caisses do rotraito. 
Plusieurs grandes entreprises établissent des regimes de 
pension différents selon les diverses categories d'opérations, 
par exemple, los regions géographiques, les filiales ou los 
différentes categories d'omployes visés. Et souvent, los 
cotisations génerées par cos regimes distincts sont 
combinées en une seule caisse. En consequence, le nombro 
d'unités déclarantes dans cette enquéto différo considé-
rablemont du nombre do regimes de pension en fiducie en 
viguour au Canada. En 1992, le nombre do regimes de 
pension en fiducie dépassait d'environ 1 200 10 nombro do 
caissos do retraito en fiducie. 
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Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated and 
to which no further contributions are payable, are 
included in this survey until all assets have been 
liquidated, distributed and the fund has been 
completely closed out. In 1992, there were 69 
dormant funds and they held $286 million in assets at 
book value. 

Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957 (except for 1991): a 
questionnaire (see appendix B) is mailed to all 
employers in Canada sponsoring trusteed pension 
plans. In some cases, the questionnaire is mailed to a 
trust company or fund manager who is better able to 
provide the required information. The reference 
period covered by this publication is the financial year 
of pension funds ending anywhere from July 1, 1991 
to June 30, 1992, although the vast majority (84%) of 
plans had a December 31 year end. The trusteed 
pension fund universe is established from information 
received from Revenue Canada, federal and provincial 
government pension authorities and from employers. 

This publication is based on data compiled from 
completed returns representing over 74% of the 
known universe of trusteed pension funds, accounting 
for 97% of total assets. Where previous data were 
available, information for the non-respondents was 
estimated. Since all non-respondents for which no 
previous data were available represented small funds, 
the few omissions have little effect on total assets 
held by trusteed pension funds. 

Respondents were asked to provide both book 
and market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees: consequently it may 
vary from one fund to another. The book value of a 
security is generally its purchase price: however, for 
practical reasons, fund administrators may adjust the 
book values periodically to reflect unrealized gains or 
losses in particular securities. Market values may be 
even more difficult to establish; ideally, a market value 
can be determined only at the time of the sale of the 
security. Therefore, the market value assigned to a 
security is based on the assumption that this current 
value could be realized. 

A few funds were unable to provide both the book 
and market values of the assets. In the case of funds 
for which only one of these values was reported, the 
other was derived assuming that the ratio between 
market and book values was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 

Relative importance of trusteed 
pension funds 

The focus of this report, as noted in the Intro-
ductIon, is on the receipts, disbursements and asset 
portfolios of trusteed pension funds. A brief review of 

Les caisses inactives, c'est-à-dire cellos dont l'actif n'est 
pas tout a fait nul a Ia terminaison d'un régime et auxquelles 
aucune cotisation est versée, sont comprises dans cette 
enquéte jusqu'à ce quo tout l'actif soit liquidé, réparti et quo 
Ia caisse soit abolie. En 1992, on comptait 69 caisses 
inactives et elles détenaient un actif de 286 millions$ (valeur 
comptable). 

Les données relatives aux caisses do retraite en fiducie 
ont été recueillies tous les ans depuis 1957 (sauf pour 1991); 
un questionnaire (voir annexe B) est envoyé par Ia poste a 
tous los employeurs au Canada offrant un régime de pension 
en fiducie. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé a 
Ia société de fiducie ou au gestionnaire do Ia caisse do 
retraite qui est en meilleure position do fournir los renseigne-
ments demandés. L'année financière des caisses do retraite 
en fiducie so torminant entre Ie ler  juillet 1991 et le 30 juin 
1992 a été retenue comme période do référence bien que 
I'année financière do Ia grande majorité (84%) des regimes 
prenait f in le 31 décembre. L'univers des caisses do retraite 
en fiducie est établi sur Ia base de renseignements provenant 
do Revenu Canada, des régies de rentes fédérale et provin-
ciales, et dos employeurs. 

Plus do 74% do lunivers connu des caisses do retraite 
en fiducie avait complétement rempli le questionnaire do 
l'enquête do 1992, l'actif détonu par ces caisses représentant 
97% do lactif total. Lorsquo des données antérieures étaient 
disponibles pour !es caisses non répondantes, une imputation 
était eftectuée. Etant donné quo les unites non répondantes 
pour lesquelles ii n'existait aucune donnée antérioure étaient 
de petites caisses, los quelques omissions ont eu une 
incidence faible sur l'actif total des caisses do retraite on 
fiducie. 

Los répondants devaient declarer les valeurs comptable 
et marchando do leurs avoirs. La méthode utilisée pour 
calculer ces valours étant détorminée par los fiduciaires, 
celles-ci pouvaient donc varier d'une caisse a l'autre. La 
valeur comptable d'un titre correspond généralement a son 
prix dachat: toutefois, pour des raisons d'ordre pratiquo, Ia 
valeur comptable do l'actif ost parfois rajustée 
pOriodiquemont de facon a prendre en compte los pertes ou 
los gains non réalisés au titre des placements. La valour 
marchande est parfois encore plus difficile a évaluer; 
idéalement, elle no pout étre déterminéo qu'au moment do Ia 
vente do titres. La valour marchande d'un placement 
représonte donc 10 prix qui serait obtonu si Ia vente avait lieu. 

Quelques caisses n'ont pu fournir los valeurs comptable 
et marchande de I'actif. Dans le cas des caisses pour 
lesquelles une seule valour a été cléclarée, l'autro a été 
dérivéo on supposant quo le rapport entre los valeurs 
marchande et comptable était le méme pour los question-
naires incomplets quo pour les questionnaires entièrement 
rem pus. 

importance relative des caisses de retralte 
en fiducie 

Tel quo mentionné dans I'Introductton, le present 
rapport porte essentiellement sur Ie revenu, los dépenses ot 
lactif dos caisses do retraite en fiducie. Un examen des 
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Table A 

Accumulated assets in selected retirement Income programs, at December 31 

Type of program 1982 1984 1986 

$000,000 $000,000 % $000,000 

Public plans 

Canada Pension Plan 1  23,663 12.8 28,811 11.9 33,743 10.5 
Québec Pension Plan2  8,427 4.6 9,856 4.1 11,943 3.7 

Total public plans 32,090 17.4 38,667 16.0 45,686 14.2 

Registered pension plans (RPPS) 

Funding agency I agreement: 
Trusteed3  

Private sector 33,571 18.2 46.673 19.3 60,980 19.0 
Public sector 36,970 20.1 47,971 19.8 64,812 20.2 

Total trusteed 70,541 38.3 94,644 39.1 125,792 39.2 

Government consolidated revenue arrangements 
Federal4  29,957 16.3 37.033 15.3 46,304 14.4 
Provincia15  9,152 5.0 13,453 5.6 18,738 5.8 

Total government consolidated revenue arrangements 39,109 21.2 50,486 20.9 65.042 20.3 

Insurance companies8  14,960 8.1 19,090 7.9 25,018 7.8 

Government of Canada annuities 4  733 0.4 702 0.3 668 0.2 

Total RPPs 125,343 68.0 164,922 68.2 216,520 87.5 

Registered retirement savings plans (RRSPI): 

Money held by: 
Trust companies4  8.939 F 4.8 12.417' 5.1 16,623 r 5.2 

Credit unions4  3.773 r 2.0 5,644' 2.3 7.891 F 2.5 

Chartered banks4  6,940 F 3.8 10,676' 4.4 16,444 F 5.1 

Other deposit-taking intermediaries 4  56 F -- 78 r -. 133 

Investment (mutual) funds4  2.100 1.1 3,204 1.3 7,234 2.3 

Insurance companies6  5.100 2.8 6,300 2.6 10,099 3.1 

Total RRSPs7  26,908 14.6 38,319 15.8 58,424 18.2 

Grand total 184,341 100.0 241,908 100.0 320,630 100.0 

I Sourc: Canada Pension P/an Account Monthly Reports, Income Security Programs, Health and Welfare Canada. 
2 Source: Financial statements, Régie des rentes dv Québec. 
3 Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds that have part of their portfolio in deposit administration 

andlor segregated funds of insurance companies. 

4 Source: Quarterly Financial Statistics Section, Industrial Organization and Finance Division, Statistics Canada. 
5 Sourca' Various provincial governments financial reports. 
6 Sourcee: After 1986: Canadian Life and Health Insurance Association Inc (CLHIA), Suivey of Annuity Business in Canada. Companies participating 

in the 1992 survey represented approximately 99% of assets for the group annt'ty industry; the survey also represents approximately 99% of the 
individual RRSPs issued by insurance companies. For reference years prior to and including 1986:the series on insurance company assets for 
RPP5 was linked-back using an old series (different methodology); estimates for reserves in RRSP5 were provided to us by CL/I/A. 

7 Reserves in self-administered RRSPs are not included 
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Tableau A 
Actif accumulé au titre de certains programmes de revenu de retralte, au 31 décembre 

1988 1990 1992 Genre de programme 

$000000 % $000,000 % $000,000 

Regimes publics 

37,387 9.4 40689 8.4 42347 7.3 Régime de pensions du Canada 1  
13,298 3.3 14,295 2.9 14,983 2.6 Régime de rerites du Qu6bec 2  

50,685 12.7 54,984 11.3 57,330 9.9 Regimes publics, total 

Regimes enregistrés de pension (REP) 

Agence / mode de financement. 
Accord fiduciaire3  

73,784 18.5 86,598 17.8 92,219 15.9 Secteur privé 
82,382 20.7 111,452 22.9 143,131 24.7 Secteur public 

156,146 39.2 198,050 40.7 235,350 40.5 Accord tiduciaire, total 

Fonds de revenus consolidés des gouvernements 
57,127 144 70,680 14.5 79,805 13.7 F6déral4  
24,791 6.2 21,436 4.4 26530 4.6 Provincial5  
81,918 20.6 92,116 18.9 106,335 18.3 Fonds de revenus consolidés des gouvernements, total 

27,699 7.0 30,572 6.3 34,341 5.9 Compagnies d'assurences 6  

621 02 568 0.1 612 0.1 Rentes du gouvernement du Canada 4  

266,384 67.0 321,306 66,1 376,538 64.9 REP, total 

Regimes enregistrés d'Cpargne-retralte (REER): 

Avoirs détenus par: 
20,848r 5.2 27,516 5.7 29,645 5.1 Sociétés de fiducie4  

9,212 1  2.3 13,094 2.7 18,037 3.1 Caisses de credit4  

23,829r 6.0 35,136 7.2 45,827 7.9 Banques è charted 

306 r 0.1 619 0.1 826 0.1 Autres intermèdiaires acceptant des d6p6ts4  

9,834 r 2.5 10,561 2.2 21,471 3.7 Fonds do placement (mutuels)4  

16,731 4.2 23,055 4.7 30,925 5.3 Compagnies d'assurances6  

80,760 20.3 109,981 22.6 146,731 25.3 FlEER, tota17  

397829 100.0 486,271 100.0 580,599 100.0 Total génCral 

1 Sourca Rapports monsuels du compte de pension du Canada, Programmes do Ia sécurité du revonu, Sante 01 b,en-être Canada. 
2 Source Etats financiers, Régie des rentes du Québec. 
3 On a exclu du total do / 'actif bnt Is portion des caisses do retraite on fiducie gérée par los compagnios d'assurancos loraqu 'ii s 'agit do caissos 

dont une partie seu/ement du portefeul/le a été déposée auprés dune compagnie d'assurances aux termes dun contrat do gostion distincto etlou 
de gestion de dépôfs. 

' Source Section dos statistiques financières, Division do l'organisation of des finances do l'industrie, Statislique Canada. 
5 Sources Divers rapports financiers des admirristations publiquos provincia/es. 
6 Sources Pour los années do rèféronce postérieures a 1986: Association canadienne des compagnios d'assurances do personnes inc. (ACCAP), 

Sondage sur los souscriptions do rontos au Canada; los sociétés ayant pris part an sondage do 1992 roprésontaient environ 99% dos élémonts 
d'actif dv marché des rontes collectives; le sondago onglobait avssi prés do 99 % des REER individuels souscrits par les compegnies d'assu-
rances. Pour los années do référence précédant of incluant 1986: Ia série do dorinéos relatives a l'actif détenu an litre des REP a été projetéo sur 
Is base d'une ancienrie série (méthodologie différente); los estimations relatives a / 'actif détenu au litre dos REER proviennont do I'ACCAP. 
Las reserves dans los REER aurogérés ne sont pas comprises. 
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the retirement income support system and of the 
asset accumulation of that system will serve to 
underline the relative importance of trusteed pension 
funds. 

Income support for seniors in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OASGlS) providing 
flat-rate, universal benefits unrelated to work history. 
The second tier consists of the contributory Canada 
and Québec Pension Plans (CIQPP) which are 
earnings-related and comprehensive in their coverage 
of all workers in Canada. Registered pension plans 
(RPPs), registered retirement savings plans (RASPs) 
and other personal savings are generally regarded as 
the third tier. 

Personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security are difficult to 
measure. Such savings may be in the form of equity 
in homes, bank savings or other personal investments. 
Some employee benefit programs, such as deferred 
profit sharing plans and thrift or savings plans 
sponsored by employers, though not intended 
specifically as an opportunity for retirement savings, 
can also serve that purpose. 

Table A demonstrates the extent to which assets 
have been accumulated in Canada in certain retire-
ment income programs. At the end of 1992, the 
aggregate assets generated by the C/QPP, RPPs and 
RRSPs amounted to $581 billion. Assets to provide 
retirement income to APP members have grown 
+ 200% between 1982 and 1992 compared with 
increases of + 79% for the CQPP and of + 445% for 
RASPs. 

Table A also shows the important role of trusteed 
pension funds in the formal retirement income savings 
structure in Canada. At the end of 1992, the assets to 
meet future pension benefit payments under RPPs 
amounted to $377 billion. The largest share of these 
reserves ($235 billion) was held in trusteed funds. To 
avoid double-counting, the assets of trusteed pension 
plans in this table exclude the amounts they have 
deposited with insurance companies under deposit 
administration and segregated funds contracts (almost 
$2 billion in 1992). This amount is included in the 
insurance company reserves. 

Pension plans funded through consolidated 
revenue arrangements of the federal and of some 
provincial governments do not have a fund of invested 
assets to which contributions are credited and against 
which pension payments and other withdrawals are 
charged. Some of these plans operate on a pay-as-
you-go basis, whereby the employee contributions are 
used to meet expenditures and, only if these 
contributions are insufficient to meet the payments, 
employer contributions are made. For most of these 
plans, however, separate accounts are maintained 
within the governments' consolidated funds; contribu-
tions and interest are added to the accounts and  

programmes de revenu de retraite et de l'actit accumulé au 
titre de ces programmes permet de mettre en relief 
l'importance relative des caisses de retraite en fiducie. 

Le soutien des personnes agees au Canada repose 
essentiellement sur un système a trois paliers. Le premier 
palier est constitué des programmes de la sécurité de la 
vieillesse et de supplement de revenu garanti (SVSRG), qui 
assurent des prestations uniformes et universelles non liées 
aux antécOdents de travail. Le deuxième palier comprend los 
regimes contributifs de pensions du Canada et de rentes du 
Québec (RPC/RRQ) dont les prestations sont liées au revenu 
d'emploi; ces regimes couvrent pratiquement l'ensemble des 
travailleurs au Canada. Los regimes enregistrés do pension 
(REP), les regimes enregistrés d'épargne-retraite (REER) et 
les autres moyens d'epargne personnels sont généralement 
considérés comme formant le troisième palier. 

II est difficile de mesurer l'épargne personnelle des 
Canadiens aux fins de Ia sécurité du revenu de retraite. 
Cette épargne peut prendre plusieurs formes; il peut s'agir de 
maisons, de comptes bancaires ou de placements person-
nels. Certains programmes d'avantages sociaux pour les 
employés, comme les regimes do participation différée aux 
bénéfices et les programmes d'épargne parrainés par les 
employeurs, peuvent également garantir un revenu de retraite 
mOme si tel nest par leur but premier. 

Le tableau A illustre l'importance de l'actif accumulé au 
titre de certaines composantes du système canadien de 
revenu de retraite. A Ia fin de 1992, l'actif accumulé au titre 
des RPC/RRQ. des REP et des REER totalisait 581 
milliards$. L'actif destine a assurer une rente aux adherents 
des REP sétait accru de +200% entre 1982 et 1992, 
comparativernent a + 79% pour los RPCJRRQ et a + 445% 
pour les REER. 

Le tableau A fait également ressortir Ia place importante 
quoccupent les caisses de retraite en fiducie dans la struc-
ture olficielle de l'épargne de retraite au Canada. A Ia fin de 
1992, l'actif destine a assurer los futures prestations de 
retraite en vertu des REP se chitfrait a 377 milliards$. La plus 
grande partie, soit 235 milliards$, Otait détenue dans des 
caisses en fiducie. Afin d'éviter les doubles comptes, le 
montant détenu par les regimes de pension en fiducie exclut 
Ia portion de leur actif déposée auprés de compagnies 
d'assurances aux termes de contrats de gestion de dépôt 
eVou de gestion distincte (près de 2 milliards$ en 1992). Ce 
montant est compris dans les reserves des compagnies 
d'assurances. 

Les regimes do pension finances au moyen dun 
arrangement administré par le gouverriement fédéral ou 
certains gouvernements provinciaux ne détiennent pas un 
fonds de titres ou de valeurs auquel les cotisations sont 
créditées et les prestations do retraite et autres retraits 
débités. Certains de ces regimes sont finances par 
repartition; les cotisations des employés servent ators a 
défrayer les dépenses et, seulement si ces cotisations sont 
insuffisantes pour régler les paiements, ii y a cotisation do 
l'employeur. Pour Ia plupart de ces regimes, cependant, il y 
a des comptes séparés dans les fonds consolides des admi-
nistrations publiques; les cotisations ot les intéréts sont 
ajoutés aux comptes, et los prestations et retraits en especes 
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en sont déduits. Los soldes accumulés des comptes ainsi 
générés figurent au tableau A. 

Si on exclut de l'actif total des REP los argents détenus 
au titre des fonds de revenus consolidés, l'actif restant 
représente le montant qul est investi dans los marches 
financiers et des capitaux. Le montant détenu par les caisses 
en fiducie constituait presque 90% do i'actif investi par los 
REP en 1992. 

Tel quo mentionné prOcédemment, le montant total do 
l'actif destine a assurer une rente aux adherents des REP 
s'était accru de + 200% entre 1982 ot 1992. De ce montant, 
l'actif détenu aux termes do contrats d'assurance augmentait 
do + 129%, les soldes des comptes do revenus consolidés 
des administrations publiques, de +171%, et los reserves 
dans los caisses en fiducie, de + 234%. Los caisses do 
retraite en fiducio, qui sont do loin los plus importantes en 
termes do l'actif total, affichaiont donc on plus une croissance 
do l'actif supérieure a cello de l'actif détenu en vertu d'autres 
conventions do gestion financière. 

Soixante-treize pour cent des 18 028 regimes enrogistrés 
de pension au Canada en 1992 étaiont finances au moyen 
d'un contrat d'assurance, comme lo montro le tableau B. 
Toutefois, Ia plupart do ces regimes comptaiont peu 
d'adhéronts no regroupant quo 15% do tous los participants. 
Par contre, plus des deux tiers des adherents aux REP 
participaient a des regimes en fiducie memo silos regimes 
do ce type no représentaiont quo 26% des REP; los regimes 
de grande taille étaient donc principalomont finances au 
moyen d'un accord fiduciairo. Vingt-cinq regimes étaient 
pourvus par le biais dos fonds do rovenus consolidés do 
ladministration fédérale et do certaines administrations 
provinciales; ces regimes couvraient plus do 13% do tous los 
adherents aux REP. 

Tableau B 
Nombre do regImes enreglstrés de pensIon et 
d'adhérents, selon le mode de flnancement, 1°' Janvier 
1992 

pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances thus 
generated are reported in Table A. 

If the monies in consolidated revenue arran-
gements are excluded from total RPP assets, the 
remainder represents the amount that is invested in 
the capital and financial markets. The monies held by 
trusteed funds constituted almost 90% of all assets 
invested by RPPs in 1992. 

As was stated above, reserves to provide 
retirement income to RPP members have increased 
+ 200% between 1982 and 1992. Of this amount, the 
assets held by insurance companies increased 
+ 129%, the government consolidated revenue 
account balances rose + 171% and reserves in 
trusteed funds were up + 234%. Trusteed pension 
funds, therefore, are not only by far the most 
prominent in terms of total assets, but are also 
growing at a more rapid rate than reserves held under 
other funding arrangements. 

Seventy-three percent of the 18,028 registered 
pension plans in Canada at January 1, 1992 were 
funded through an insurance company contract, as is 
shown in Table B. Most of these plans, however, 
were small in terms of membership, covering only 
15% of all members. Plans funded on a trusteed 
basis, on the other hand, though only 26% of all 
plans, covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 25 plans were funded 
through the consolidated revenue accounts of the 
federal and some provincial governments; they 
covered over 13% of all APP members. 

Table B 
Registered pension plans and members, by 
funding Instrument, January 1, 1992 

Funding instrument 

Mode de financement 

Plans 

Regimes 

Members 

Adherents 

No. No. S 

nbre nbre 

Insurance company contract - Contrat d'assurance 13.116 72.8 794,094 14.9 

Trust agreement - Accord fiduciaire 4,614 25.6 3,562.281 67.0 

Pension fund society - Soclété do caisse de retraite 16 0.1 112,361 2.1 

Combination of above - Combinaison des prOcédents 229 1.3 136,061 21 

Government consolidated revenue arrangement - Fonda du 
revenu consolidé do lEtat 25 0.1 707.014 13.3 

Other - Autre 28 0.2 6,279 0.1 

Total 18,028 100.0 5,318,090 100.0 

Source Pension Plans in Canada database. 
Sourc& Base do donrtées do 1 'enquête sur los regimes de pension au Canada 
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Between 1990 and 1992, a total of 256 trusteed 
funds were terminated. These funds covered 
approximately 47,000 members. Over 90% of these 
members were relatively unaffected as the fund was 
merged with another or converted to a non-trusteed 
funding arrangement. For only a little more than 3,000 
members the fund was either replaced by RRSPs or 
terminated for an unknown reason. 

Caisses et participants 

Le nombre do participants actifs aux regimes do pension 
en fiducie atteignait 3,8 millions en 1992, soit +2,4% do plus 
qu'en 1990. Comme on pout 10 voir au tableau C, Ce chiffre 
avait pratiquement double depuis 1972. La croissance du 
nombre d'adhérents navait cependant pas été uniforme au 
cours des deux dernières dOcennies; entre 1972 et 1982, elle 
s'élevait a + 62% comparativement a seulement + 23% pour 
Ia période comprise entre 1982 et 1992. 

Même si le nombre do participants s'était accru de façon 
régulière (mais non uniforme) au cours des deux dernières 
décennies, le nombre de caisses en fiducie enregistrait 
plusieurs fluctuations. Au cours des années soixante-dix, Ia 
tendance était principalement a Ia baisse mais augmentait par 
Ia suite pour atteindre un sommet de 3 833 en 1986, avant do 
descendre a nouveau. En 1992, le nombre do caisses était de 
3 397, presque inchangé on regard de 1990. La variation du 
nombre do caisses eSt attribuable aux çhangements législatifs 
relatits aux regimes de pension. Etant donné que los 
fluctuations los plus importantes ont eta enregistrées par des 
caisses comptant moms do cinq adherents, l'effectif total n'a 
pas été significativement affecté (voir Ia section intitulée 
Tallle de Ia calsse). 

Entre 1990 et 1992, un total de 256 caisses do retraite en 
fiducie ont été abolies; ces caisses couvraient environ 47 000 
participants. Plus de 90% do ces derniers ont été relative-
mont peu affectés en tant qu'adhérents a un REP puisqu'iI 
s'agissait dune fusion avec une autre caisse en fiducie ou 
d'un changement d'organisme do financement. Pour 
soulement un peu plus do 3 000 adherents, le régime en 
fiducie avait été remplacé par un REER ou aboli pour une 
raison inconnue. 

Funds and members 

The number of active members of trusteed 
pension plans reached 3.8 million in 1992, up + 2.4% 
over 1990. As can be seen in Table C, this number 
has practically doubled since 1972. The growth in 
membership, however, has not risen steadily over this 
period. From 1972 to 1982, the number of members 
climbed + 62%; between 1982 and 1992, the increase 
was only + 23%. 

Despite the increase (although not uniform) in 
membership over the past two decades, the number 
of trusteed funds recorded several swings. In the 
1970s the trend was primarily downward. The 
numbers rose again to a peak of 3,833 in 1986 before 
dropping off once again. In 1992, there were 3,397 
funds, relatively unchanged from 1990, The change in 
the number of funds has largely been due to 
modifications to legislation regulating pension plans. 
Because the biggest fluctutations were for those funds 
with less than five members, membership was not 
significantly affected (see Size of fund). 

Assets 

As previously stated, the assets held by trusteed 
pension funds constitute close to 90% of all assets 
invested in the capital and financial markets by 
registered pension plans in Canada 2. At December 
31, 1992, the book value (generally the purchase 
price) of the assets held by these funds was 
estimated at $237.3 billion3 , an increase of + 19% 
from 1990, the lowest growth rate in over twenty 
years. At book value, asset growth peaked in the late 
seventies and early eighties and has since then been 
generally declining. 

When assets are measured at market value, a 
different picture emerges. The two-year growth rate 
was + 24%, which surpasses those registered in 1990 
and 1988. The resurgence and general stabilization of 
the TSE over the past two years was responsible for 
this rebound. Although the increase is higher than for 
the two previous two-year periods, it is considerably 

2 Excluded from this calculation is the amount held in 
consolidated revenue arrangements, which is not 
invested in the same way. 

3 Includes an amount of $782 million in short-term debts, 
overdrafts and other payables. 

Actif 

Tel que mentionné précédemment, los caisses de retraite 
en fiducie détenaient plus do 90% de l'actif quo los REP au 
Canada avaient investi sur los marches financiers et des 
capitaux on 19922. Au 31 décembre 1992, Ia valour 
comptable (c'est-à-dire generalement le prix dachat) do l'actif 
détenu par ces caisses s'élevait a 237,3 milliards$3 , soit une 
augmentation do + 19% on regard do 1990, Ia plus faible a 
être enregistrée au cours des derniers vingt ans. La 
croissance de I'actif (valour comptable) atteignait un sommet 
a Ia fin des années soixante-dix et au debut des années 
quatre-vingts mais reculait do facon génOrale depuis lors. 

Un portrait different se degage lorsque l'examen Porte 
sur Ia valeur marchande de l'actif. Le taux biennal de 
croissance s'Olevait a +24% on 1992, dépassant ceux 
enregistres en 1990 et 1988. La remontée et Ia stabilisation 
générale de l'indice do Ia bourse do Toronto au cours des 
deux drnières années étaient principalement responsables 
do cette plus forte croissance, bien qu'elIe était plus faible 

Ce calcul exciut le montant détenu dens les corn ptes de 
revenus consolidés des administrations publiques et qul n 'est 
pas investi ainsi. 
Ce montant corn prend 782 millions$ sous forme de dettes a 
court terme, de découverts baricaires et do corn ptes a payer. 
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Unlike bonds, whose market and book value 
rarely differ by more than 10 percent, stock market 
conditions can create significant differences for 
stocks. In 1980 for instance, the market value 
exceeded the book value by 43%. In Figure III, the 
market value of the stocks and of total assets is 
shown as a percentage of their book value. As this 
figure illustrates, the ratio of market-to-book value for 
stocks appears to have a significant influence on the 
corresponding ratio for the total assets. 

que celles enregistrées a Ia fin des années 1970 et au debut 
des années quatre-vingts. Entre 1976 et 1982, le taux biennal 
moyen do croissance so chiffrait a +47%. Le graphique I 
illustre les taux bisannuels de variation de Ia valeur 
marchande de I'actif entre 1982 et 1992. 

Le graphique II montre Ia croissance bionnale de Ia 
valeur marchande de l'actif, en dollars courants et constants, 
pour les années 1982-1992. Au cours do cello période, Ia 
valour marchande de l'actif s'accroissait en moyenne de 
+30% en dollars courants et de +19% en dollars constants. 
Comme le démontre le tableau C. l'actif de 252.6 milhards$ 
(valeur rnarchande) était détenu pour le compte do 3,8 
millions do participants actifs et d'un nombre indéterminé 
d'adhérents ayant quitté leur emploi ou étant a Ia retraite. 
Quant aux reserves par participant actif (valeur marchande), 
elles sont passees do 34 000$ en 1982 a 66 100$ en 1992 
(en dollars constants do 1992). 

Le tableau C montre également que, depuis 1972, Ia 
valeur marchande de l'actif a presque toujours dépassO sa 
valeur comptable. A Ia fin de 1992. Ia valour marchande 
dépassait le prix d'achat de 6,4%. un écart supérieur a celui 
de 2% enregistré en 1990. Cette difference est une des plus 
élevées au cours des derniers vingt ans. 

Les divers éléments de l'actif enregistraient des ratios 
valeur marchande/valeur comptable différents. Le fait le plus 
remarquable est que Ia difference de 6% entre les valeurs 
marchande et comptable des obligations était uno des plus 
grandes a étre enregistrée par ce type d'actif au cours des 
deux dernières décennies. Puisque Ia valeur marchande des 
titres a revenu fixe vane en fonction inverse des taux d'intérêt, 
le déclin de ces derniers a fait monter le prix des obligations. 

La valeur marchande des actions, d'autre part, dépassait 
a valeur comptable par 9%, soit un écart supérieur a celul 
enregistré en 1990 (4%), toutefois de beaucoup inférieur a 
ceux des années quatre-vingts. La valeur marchande des 
actions ordinaires do sociétés canadiennes, qui représentaient 
environ les trois quarts du montant total place en actions, 
n'était que de 5% supérleure a leur prix d'achat 
(comparativement a 4% en 1990): cette amelioration de Ia 
valeur marchande des actions en 1992 Otait en grande partio 
attribuable aux actions étrangères qui enregistraient uno 
difference de 24% entre leurs valeurs marchande et 
comptable. 

Contrairement aux obligations qui avaient rarement 
enregistré un écart de plus de 10% ontre leurs valeurs 
marchande et comptable, les conditions des marches 
boursiers peuvent créer des differences significatives entre 
ces valeurs au titre des actions. En 1980 par exemple, Ia 
valeur marchande des actions dépassaut Ieur valeur 
comptable par 43%. Le graphique Ill prOsonte les valeurs 
marchandes des actions et de l'actif total en proportion de 
leurs valeurs comptables. Comme on pout le voir, le ratio 
valour marchande/valeur comptable des actions semble avoir 
une influence considerable sur le ratio correspondant pour 
l'actif total. 

lower than the growth rates posted in the late 
seventies and early eighties. Between 1976 and 1982, 
two-year growth rates averaged + 47%. Biennial 
percentage changes in assets from 1982 to 1992, at 
market value, are illustrated in Figure I. 

Figure II shows the biennial growth of the assets 
in both current and constant dollars from 1982 to 
1992. Over this period, the average biennial rate of 
increase in the market value of assets was +30% in 
current dollars, and + 190/0 in constant dollars. As 
Table C shows, the $252.6 billion in assets at market 
value was held for 3.8 million active pension plan 
members plus an undetermined number of persons 
who had retired or left their employment. Assets per 
active member (at market value) increased from 
approximately $34,000 in 1982 to $66,100 in 1992 (in 
1992 constant dollars). 

Table C also demonstrates that since 1972 the 
market value of the assets has almost always 
exceeded the book value. At the end of 1992, the 
market value topped the purchase price by 6.4%, up 
from 2% in 1990. This difference is one of the largest 
registered over the past twenty years. 

The different investment vehicles which constitute 
the asset portfolio have varying market to book ratios. 
Most notably, in 1992, the market value of bonds 
exceeded their book value by 6°'o, one of the largest 
differences in two decades. Since the market value of 
fixed-income securities varies inversely with interest 
rates, the steady decline in these rates boosted the 
price of bonds. 

The market value of stocks, on the other hand. 
was 9% higher than their book value, a larger 
difference than in 1990 (4%), yet significantly less 
than in the 1980s. Canadian common shares, which 
represented almost three-quarters of all stocks in 
1992, were valued only 5% higher than their purchase 
price (up from 4% in 1990): the stronger showing for 
stocks overall was due to the foreign component, 
which registered a market-to-book difference of 24%. 
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Table C 	 Tableau C 

Number of trusteed pension funds, employees 	Nombre de caisses de retraite en fiducle, employee 
covered and book and market value of assets 	visés et valeurs comptable et marchande de l'actlf 

	

Funds 	Employees 
covered 

Year 

Année 	Caisses 	Employés 
visés 

Market value of gross assets 

Valeur marchande de I'actif brut 

Book value of 
gross assets 

Valeur comptable 
de I'actif brut 

Ratio market/ 
book value of 
gross assets 

Rapport de 
Ia veleur 

marcharrde 
de l'actif brut 

a sa valeur 
comptable 

no. in thousands current biennial constant biennial current biennial 
$.000,000 change 1992 change $000000 change 

s,000.000 
% 

nbre an milliers an millions variation an millions variation an millions variation 
de dollars bionnale de dollars biennale de dollars biennale 
courants constants courants 

de 1992 

1972 3,778 1,919 15,098 
... 

51,915 ... 14.050 ... 107.5 
1974 3.680 2,307 16,352 8.3 45133 -13.1 18,284 30.1 89.4 
1976 3,543 2,667 24,716 51.1 57191 26.7 25,234 38.0 97.9 
1978 3.302 2,824 36203 46.5 74,278 29.9 35,517 40.8 101.9 
1980 3.256 3,048 53958 49.0 90,989 22.5 51,685 45.5 104.4 
1982 3,470 3,115 75,625 40.2 105,909 16.4 71,925 39.2 105.1 
1984 3.684 3,131 102,732 35.8 132841 25.4 96,311 33.9 106.7 
1986 3,833 3,181 142,850 39.1 175,847 32.4 127,336 32.2 112.2 
1988 3,895 3,402 166912 16.8 187,470 8.6 157,767 23.9 105.8 
1990 3,389 3,733 203996 22.2 211738 12.9 199,783 26.6 102.1 
1992 3,397 3,822 252,583 23.8 252,583 19.3 237,307 18.8 108.4 

Figure I Graphique I Figure Ii Graphlque Ii 

Total assets In current and constant (1992) dollars 
Actlf total en dollars courants et constants de 1992 

Market value I Valeur marchande 
$ billions / milliards $ 

I 	 i 	300 
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OS 
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Dollars constants de 1992 
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Figure iii 	 Graphlque Ill 	Figure IV 	 Graphique IV 

Market value of stocks and of total assets 
as a percentage of their book value 
Valeur marchande des actions et de l'actif total 
en proportion de leur vaieur comptable 

% 

140 

Percentage distribution of the market value of total 
assets, 1992 
Repartition procentuelle de Ia valeur marchande de 
i'actif total, 1992 

130 
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Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term 
investments, accrued interest and dividends receivab/e, accounts receivable and other assets. 

I Comprend las placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l'encaisse, las depOts dens les ban ques a charte, los 
certificats de placements garantis, las autres placements a court terme, las intérOts courus et dividendes a recovoir, les corn ptes a 
recevoir et les autres éléments de I 'actif. 

2 Includes pooled funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance 
companies, and mutual and investment funds. 

2 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducia at les caisses communes des consoillers en placement, les caisses 
séparées et gestion de depOt des compagnies d'assurances ainsi que las caisses mutuelles et de placement. 

3 Venture capital is also included. 
3 Corn prend également las placements en capital-risque. 

Table D shows the distribution of assets among 
the various investment vehicles from 1982 to 1992 
and Figure IV illustrates the percentage distribution of 
assets in 1992. Although this figure only illustrates 
market value, the percentages are virtually identical at 
book value. From year-to-year, the asset distribution 
fluctuates slightly more at market than book value; this 
is because of the impact of changing market 
conditions. 

The proportion invested in stocks has generally 
been increasing from the record low of 22% (at 
market value) in 1978. In 1992, this type of investment 
accounted for 34%4  of the total assets. Part of the 
reason for this steady growth is the increased 
exposure to this type of asset by public sector funds 
(see Public and private sectors). 

4 These percentages include both stocks and venture 
capital. 

Le tableau D indique Ia repartition de l'actif solon les 
divers types de placement pour los annóes 1982 a 1992 et le 
graphique IV illustre Ia repartition procentuelle de I'actif total 
pour 1992. MOme Si ce graphique Porte seulement sur Ia 
valeur marchande, Ia repartition est presqu'identique en 
valour comptable. D'une année a l'autre, Ia distribution vane 
un peu plus en valour marchande qu'en valour comptable; 
ceci est dO a l'etfet des fluctuations au niveau des marches 
financiers. 

La proportion do l'actif (valour marchande) place sous 
forme d'actions avait augmenté do façon générale depuis 10 
croux do 22% enregistré en 1978. En 1992, ce genre de 
placement roprésontait 34%4 do l'actif total. Cet accrois-
sement do Ia proportion des actions au sein du portofeuille 
ost on partie attribuable aux caisses du sectour public qui ont 
investi davantage dans le marché dos actions (voir Ia section 
intitulée Secteurs public et privé). 
4 Ces proportions tiennent compte a Ia This des actions at du 

capital-risque. 
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Table D 
Book and market values of assets 

Asset category 1982 1984 1986 

Book value - Valour comptabi. 

$000,000 $000000 $000,000 

Pooled funds 1  2,591 3.6 2.730 2.9 3,448 2.7 

Mutual and investment funds 696 1.0 1,154 1.2 1.567 1.2 

Venture capital .. .. .. .. 361 0.3 

Segregated and deposit administration 1,384 1.9 1,666 1.7 1.543 1.2 
funds of insurance companies 

Bonds: 
Government of Canada 7,942 11.0 13,648 14.2 21,077 16.6 
Provincial government 16198 22.5 20,331 21.1 26,229 20.6 
Municipal, school boards, etc. 1,929 2.7 2,291 2.4 2,372 1.9 

Other Canadian 7,115 9.9 7,369 7.6 10.255 8.1 
Non-Canadian 82 0.1 117 0.1 250 0.2 
Total 33,266 46.2 43,756 45.4 80,184 47.3 
Stocks:2  
Canadian, common 12.238 17.0 19,855 20.6 27,376 21.5 
Canadian, preferred 537 0.7 560 0.6 497 0.4 
Non-Canadian, common and preferred 3,127 4.4 4.736 4.9 6,439 5.1 
Total2  15,902 22.1 25,151 26.1 34,312 26.9 
Mortgages 6.476 9.0 6.439 6.7 6,624 5.2 

Real estate and lease-backs 1,216 1.7 2.307 2.4 3,459 2.7 

Cash and short term investments 8,739 12.1 10.995 11.4 12,938 10.2 

Miscellaneous3  1.655 2.3 2,111 2.2 2,899 2.3 

Gross assets 71,925 100.0 96,311 10010 127,336 100.0 
Debts and amounts payable4  .. .. 217 0.2 529 0.4 
Net assets 71,925 100.0 96,094 99.8 126,807 99.6 

Market value - Valour marchande 

Pooled funds 1  2,807 3.7 3,047 3.0 4.199 2.9 
Mutual and Investment funds 806 1.1 1,330 1.3 2.161 1.5 
Venture capital .. .. .. .. 362 0.3 
Segregated and deposit administration 1,511 2.0 1,797 1.7 1,736 1.2 

funds of insurance companies 

Bonds: 
Government of Canada 8,426 11.2 14,156 13.8 22,610 15.8 
Provincial government5  16,283 21.5 20,564 20.0 27,202 19.0 
Municipal, school boards, etc. 1.833 2.4 2,217 2.1 2,469 1.7 

Other Canadian 6,959 9.2 7,255 7.1 10934 7.7 
Non-Canadian 88 0.1 124 0.2 253 0.2 
Total5  33,589 44.4 44,315 43.1 63,468 44.4 
Stocks:2  
Canadian, common 14.453 19.1 24,008 23.3 35,199 24.6 
Canadian, preferred 553 01 604 0.6 556 0.4 
Non-Canadian, common and preferred 3,831 5.1 5,631 5.5 8,525 6.0 
Tota12  18,837 24.9 30,243 29.4 44,280 31.0 
Mortgages 6.277 8.3 8,430 6.3 6,886 4.8 
Real estate and lease-backs 1,376 1.8 2.448 2.4 3,896 2.7 
Cash and short term investments 8,787 11.8 11,012 10.7 12,962 9.1 
Miscellaneous3  1 1 655 2.2 2,110 2.1 2,900 2.0 
Gross assets5  75,625 100.0 102,732 100.0 142,850 100.0 
Debts and amounts payable4  .. .. 217 0.2 529 0.4 
Net assets5  75,825 100.0 102,516 99.8 142,322 99.6 

Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 
category. 

2 Includes venture capital investments until 1986. 
3 Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 
5 Includes non-marketable provincial bonds at book value. 
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Tableau D 
Valeurs comptable et marchande de I'actlf 

1988 1990 1992 Catégorie d'actif 

Book value - Valeur comptable 

$000,000 % $000,000 $000000 

4.613 2.9 6,032 3.0 12.018 5.1 Caisses communes 1  

2.015 1.3 2,679 1.3 2.583 1.1 Caisses mutuelles at de placement 

555 0.4 577 0.3 471 0.2 Capital-risque 

1,621 1.0 1.733 0.9 1.954 0.9 Caisses séparées at gestion do 
dOpôt des compagnies d'assurances 

Obligations; 
24,807 15.7 37,690 18.9 39,749 16.8 Gouvernement du Canada 
32.102 20.3 36,416 18.2 47,641 20.1 Administrations provinciales 
2,335 1.5 2,843 1.4 3.156 1.3 Administrations municipales, commissions 

scolaires, etc. 
11.790 7.5 14,507 7.3 13,355 5.6 Autres organismes canadians 

567 0.4 708 0.4 962 0.4 Organismes etrangers 
71,601 45.4 92,164 46.1 104,867 44.2 Total 

Actions:2  
34,609 21.9 45,299 22.7 58,118 24.5 Canadiennes, ordinaires 

458 0.3 401 0.2 485 0.2 Canadiennes, privilégiées 
7,665 4.9 10,756 5.4 18,701 7.9 Etrangeres, ordinaires at privilégiDes 

42,730 27.1 56,456 28.3 77,301 32.6 Total2  

7,546 4.8 7,964 4.0 7,592 3.2 Hypothéques 

3,889 2.5 5,979 3.0 8,252 3.5 Biens-fonds at tenures a bail 

19,648 12.5 20,991 10.5 16.720 7.0 Encaisse at placements 8 court torme 

3,549 2.2 5,209 2.6 5,549 2.3 Divers3  

157,767 100.0 199,783 100.0 237,304 100.0 Actlf brut 
619 0.4 924 0.5 782 0.3 Deltes at montants 8 payer4  

157,148 99.6 198,859 99.5 236,525 99.7 Actlf net 

Market value - Valeur marchande 

5.160 3.1 8.428 3.2 13,213 5.2 Caisses communes 1  

2.384 1.4 2.912 1.4 2,889 1.1 Caisses mutuelles at do placement 

528 0.3 535 0.3 499 0.2 Capital.risque 

1,771 1.1 1.890 1.0 2.128 0.9 Caisses séparées at gestion do 
dépôt des compagnios d'assurances 

Obligations: 
24,781 14.8 37.895 18.8 41,415 16.4 Gouvernement du Canada 
31,657 19.0 36,575 17.9 51,783 20.5 Administrations provinciales5  
2,275 1.4 2,766 1.4 3,342 1.3 Administrations municipalos, commissions 

scolaires, etc. 
11,684 7.0 14,354 7.0 13,626 5.4 Autres organismes canadiens 

559 0.3 712 0.3 986 0.4 Organismes étrangers 
70,956 42.5 92,301 45.2 111,152 44.0 Tota15  

Actions: 2  
41,755 25.0 46,867 23.0 80,748 24.1 Canadiennes, ordinaires 

498 0.3 380 0.2 441 0.2 Canadiennes, privilégiOes 
8,461 5.1 11,657 5.7 23,222 9.2 Etrangères, ordinaires at privilégiées 

50,713 30.4 58,904 28.9 84,411 33.4 Total2  
7.567 4.5 7,931 3.9 7.950 3.1 Hypothèques 

4,632 2.8 6.936 3.4 8,087 3.2 Biens-fonds at tenures 8 bail 
19,651 11.8 20.942 10.3 16,863 8.8 Encaisse at placements 8 court termo 

3,549 2.1 5,215 2.8 5,614 2.2 Divers3  
166,912 100.0 203,996 100.0 252,583 100.0 Actlf brut6  

819 0.4 924 0.5 782 0.3 Dettes at montants a payer4  
166,293 99.6 203,072 99.5 251,802 99.7 Actit net5  

Au cours des années antérieures a 1986, cotta catégorie no comprenait quo los caissos communes des sociétés do fiducie. Depuis 1986, los 
caissos communes dos conseil/ors an placements ont été ajoutées. 

2 V compris Ia capital-risque jusqu'en 1986. 
Cl-inc/us los intèrêts courus of dividendes 4 recevoir, los comptes 4 recovoir do même qua d'autres é/éments do l'actif. 

4 Avant 1983, los comptes 4 recovoir eta/ant ajustés lorsquo c'était possible, do facon a refléter los dottos of montants 4 payer. 
5 C/-inc/us des obligations provinciales non négociables se/on leur valour comptable. 
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Given the prevailing market conditions in 1991 
and 1992, trusteed pension fund managers opted to 
invest more than half of their new money in stocks. 
This was the first time that stocks were responsible 
for the largest proportion of the two-year increase in 
assets (previously, it had always been bonds). As a 
result, investment in stocks increased by + 43% 
between 1990 and 1992. 

Over the past ten years, the proportion of assets 
held in bonds has fluctuated within a very narrow 
range when measured at market value. At times of 
higher interest rates, they represent a slightly lower 
proportion of total assets. Although the 1990 to 1992 
increase (+ 20%) in the value of bonds was 
considerably less than for stocks, these holdings 
remain relatively high because of the lower level of 
risk associated with this type of investment. However. 
when examining bonds at book value, their proportion 
of total assets has been declining somewhat over the 
past two decades, attaining a low of 44% in 1992. 

The proportion of assets held in mortgages 
continued to decline from the 13% (market value) high 
of 1978 to the current low of 3%. On the other hand, 
the amount invested in real estate has been slowly 
increasing from the 1%  (market value) it registered in 
1980, to also represent 3% of the assets of trusteed 
pension funds. 

Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
7% of total assets at market value in 1992, 
significantly less than the 10% recorded in 1990. 
This decrease coincides with the decline in interest 
rates over the past two years; 1991 and 1992 was also 
a period of relative stability in the stock market, 
prompting fund managers to shift to equities. 

Income and expenditures 

Most trusteed pension funds in Canada continue 
to have a positive cash flow. As can be seen in Table 
E and Figure V, the total income of these funds, at 
$32.7 billion, was +20% higher than in 1990. At the 
same time, expenditures rose + 18%, to $14.5 billion. 

Net income (income minus expenditures) totalled 
$18.2 billion for 1992, up +21% from two years 
earlier, its largest two-year growth rate since 1986. 
This increase in net income was driven by the growth 
in profits on the sale of securities. Profits ($3.6 billion) 
were five-and-a-half times larger than they were in 
1990, the largest growth in two decades. In 1992, they 
accounted for 11% of fund income, up from 2% in 
1990. 

Investment income is the largest component of 
fund income, accounting for 48% of the total. At the 

Face aux conditions des marches financiers en 1991 et 
1992, los gestionnaires des caisses de retraite en fiducie ont 
choisi d'etfectuer plus de Ia mottle des nouveaux placements 
en actions. C'était Ia premiere fois que les actions étaient 
responsables de Ia majeure partie de Ia croissance biennale 
de lactit (auparavant, c'était toujours los obligations). II 
s'ensuivit une croissance de +43% entre 1990 et 1992 du 
montant détenu sous forme d'actions. 

Au cours des dix dernières années, Ia proportion do l'actif 
détenu (valeur marchande) sous forme d'obligations avait 
vane a l'intérieur d'un intervalle très étroit. Lorsque les taux 
d'intérêt sont plus élevés, cette proportion baisse un peu. 
Méme si leur croissance (+20%) entre 1990 et 1992 était 
considérablement plus faible que celle des actions, leur 
proportion demeurait relativement élevée a cause d'un 
moindre niveau de risque y étant associé. Par contre, Iorsque 
mesuré en valour comptable, le montant détenu sous forme 
dobligations représentait une proportion quelque peu 
décroissante de l'actif total et atteignait un creux de 44% en 
1992. 

La proportion de l'actif détenu sous forme de placements 
hypothécaires n'a cessé de décroitre depuis le sommet de 
13% (valeur marcharide) atteint en 1978 jusqu'au creux actuel 
de 3%. D'autre part, los biens-fonds ant lentement accru leur 
représentativité au sein du portefeuille des caisses de retraite 
en fiducie, passant do 1% (valeur marchande) en 1980 a 3% 
en 1992. 

L'encaisse, Ies dépôts bancaires, los certificats do 
placement garantis et Ies autres avoirs a court terme 
représentaient 7% do Ia valour marchande de l'actif total en 
1992, comparativement a 10% en 1990. Ce déclin coincide 
avec Ia baisse des taux d'intérèt au cours des deux dernières 
années: également, en 1991 et 1992, le marché boursier 
faisait relativement preuve de stabilité incitant Ies gestion-
naires a investir davantage dans los actions. 

Revenu et dépenses 

La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d'afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
sorties. Comme l'illustrent le tableau E et le graphique V. a 
32,7 milliards$, le revenu total de ces caisses en 1992 était 
de +20% supérieur a celui do 1990. Au cours de Ia memo 
période, les dépenses augmentaient de + 18%, so chiffrant a 
145 milliards$. 

Les revenus nets (le revenu moms les dépenses) 
totalisait 18,2 milliards$ en 1992, soit +21% de plus qu'en 
1990. Ia plus forte augmentation biennale depuis 1986. Cette 
croissance était causée par 'augmentation Ia plus importante 
des deux dernières décennies des bénéfices nets provenant 
de Ia vente de titres. Ces bénéfices so chiffraient a 3.6 
milliards$, un montant cinq fois et demi supérieur a celui de 
1990. Ia plus forte croissance en vingt ans. En 1992, ils 
représentaient 11% du revenu total comparativement a 2% en 
1990. 

Le revenu de placement, Ia composante principale (48%) 
du revenu total des caisses, baissait pour Ia premiere fois 
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Figure V 	 Graphique V 	Figure Vi 	 Graphique Vi 
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flevenu et dépenses 
1982 1984 1986 1988 1990 1992 

million of dollars - 	millions de dollars 

Income - Revenu: 
Contributions - Cotisatlons: 
Employee contributions - Cotisations 

salariales 2,331 2,651 2,828 3,270 4,341 4.993 
Employer contributions - Cotisations 

patronales 4.368 4,147 3,963 4.876 5,952 7,664 
Total 6 1699 6,798 6,791 8,147 10,294 12,657 

Other Income - Autre revenu: 
Investment income - Revenu de 

placement 6.636 8,215 10,367 12.258 15.908 15,639 
Profit on sale of securities - 

Bénéf ices sur Is vente de litres 264 922 4,998 1,609 664 3,843 
Miscellaneous - Divers 102 95 196 191 417 759 
Total 7,002 9,232 15,561 14,059 16,989 20,042 

income - Total - Revanu 13,701 16,030 22,352 22,206 27,283 32,699 

Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds - Ver- 

sements de rentes puisées dans Is 
caisse 2,576 3,756 5,109 8.978 8.979 10.832 

Cost of pensions purchased - Coat 
des rentes achetées 246 375 188 386 229 193 

Cash withdrawals - Retraits en espOcas 494 753 972 1,198 1,634 2.405 
Administration costs - Fris dadmi- 

nistration 109 153 224 338 481 627 
Loss on sale of securities - 

Perle sur Ia vente de litres 297 76 8 207 826 239 
Other expenditures - Autres dépenses 58 58 190 78 80 171 

Expenditures - Total - Dápense, 3,778 5,171 6,689 9,186 12,229 14,467 
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end of 1992, investment income recorded its first two-
year decrease (-2%). Previously, increases were 
never less than + 18%. During the 1970s, biennial 
increases averaged +48%. The drop in 1992 is a 
direct result of the decline in interest rates. 

Employer and employee contributions are another 
major income source, accounting for 39% of revenue 
in 1992. Ten years earlier, these two sources 
accounted for approximately half the income and 
before 1980, they represented the largest share 
(between 60% and 70%). 

Another reason for the healthy rise in net income 
is the growth of employer contributions (+ 29%), the 
largest increase since 1978. In 1992, these 
contributions represented 23% of income, its largest 
share since 1984. This may be due in part to 
declining interest rates, which have affected 
investment income and have made it necessary for 
employers to increase the amount they contribute 5 . 
Over the past ten years, employees' contributions 
have consistently remained between 15% and 17% of 
total income. Changes in the composition of the 
income of trusteed pension funds over the ten-year 
period 1982 to 1992 are illustrated in Figure VI. 

Of the $14.5 billion expended in 1992, pension 
payments out of the fund, at $10.8 billion, constituted 
three-quarters of the total. In lieu of paying pension 
benefits directly out of the funds, some fund 
managers purchase annuities for terminated and 
retired members. These expenditures are reported in 
Table E as "Cost of pensions purchased" and in 1992 
they amounted to $193 million, a little over 1% of the 
total expenditures. 

Cash withdrawals amounted to $2.4 billion in 
1992, of which $1.5 billion was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $394 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; $92 million was paid out in death claims 
and the amount paid to members on plan termination 
was registered at $383 million. 

Losses on the sale of securities plummeted from 
$826 million in 1990 to $239 million in 1992, a -71% 
decrease; as a result, these losses accounted for less 
than 2% of total expenditures in 1992, its smallest 
proportion since 1986. Generally, as financial markets 
strengthen, losses on the sale of securities decrease, 
as was the case in 1992. 

Administration costs incurred in managing these 
funds amounted to $627 million in 1992, up +30% 
from 1990. These costs represent 4% of total 

5 In defined benefit plans, employers contribute the 
amount required to pay the promised benefit taking into 
consideration both employee contributions and return 
on investment; high interest rates and high income from 
investment can reduce the amount the employer must 
pay. Low interest rates therefore have the opposite 
effect. 

(- 2%) entre 1990 et 1992 alors qu'il n'avait jamais enregistré 
un taux biennal de croissance inférieur a + 18%. Le taux de 
croissance biennal moyen au cours des années soixante-dix 
était do + 48%. La baisse en 1992 est une consequence 
directe du déclin des taux d'intérèt. 

Les cotisations patronales et salariales combinées 
constituaient une autre source principale do revenu, 
représentant 39% des recettes totales en 1992, corn-
parativement a environ 50% dix ans plus tot et a 60% - 70% 
avant 1980. 

Un autre facteur ayant contribué a Ia forte hausse des 
rentrées nettes était Ia croissance dos cotisations patronales 
(+29%), Ia plus importante depuis 1978. En 1992, ces 
cotisations roprésentalent 23% du revenu total, Ia proportion 
Ia plus élevéo depuis 1984. Cola est on partie attribuable a Ia 
baisse des taux d'intOrOt, qui a affecté le montant généré par 
los placements, obligoant ainsi los omployeurs a accroitre 
lours cotisations 5 . Au cours des dix dernières années, los 
cotisations déboursées par los employés avaient constitué 
ontre 15% ot 17% du revenu total. Los variations au niveau 
de Ia composition du revenu des caisses do retraite en fiducie 
au cours des années 1982-1992 sont présentées au 
graphique VI. 

Le versement des rentes a méme Ia caisse atteignait 10,8 
milliards$ et constituait los trois quarts des dépenses totales 
(14,5 milliards$). Au lieu de verser los prostations do retraite 
a méme Ia caisse, certains gestionnaires achètent des rentes 
auprès do compagnies d'assurances pour les participants qui 
ont quittO leur emploi ou qui sont a la retraito. Ces dépenses, 
qui apparaissent au tableau E a Ia rubrique "coat des rontes 
achetOes", ont atteint 193 millions$ en 1992, représentant un 
peu plus d'un pour cent des déperises totales. 

Los retraits on espèces se sont chiffrés a 2,4 milliards$ 
en 1992. De ce montant, 1,5 milliard$ a étè verse a des 
travailleurs dont l'emploi avait pris fin, 394 millions$ ont été 
transférés des sociétés do fiducio a d'autres gestionnaires 
financiers, 92 millions$ ont été verses comme prestations do 
décès et 383 millions$ a été payé aux participants des 
regimes do ponsion qui ont alors étO abolis. 

Les pertes subies sur Ia vente de titres ont diminué do 
-71% entre 1990 et 1992, passant do 826 millions$ a 239 
millions$; leur proportion s'établissait a moms do 2% des 
depenses totales en 1992, Ia plus faible depuis 1986. En 
général, lorsque los marches financiers so rafformissent, los 
pertes subies sur Ia vente de titros sont moindres, tel quo 
c'était 10 cas en 1992. 

Les frais d'administration engages pour Ia gestion des 
caisses totalisaient 627 millions$ en 1992, uno croissanco do 
+ 30% on regard do 1990. Ces coCits représentaient 4% des 

5 Dans les regimes a prestations déterminées, los emp!oyeurs 
versent los cotisations nécessaires au palement des rentes 
promises, tenant corn pte des cotisations versées par los 
employés (s'iI y a lieu) et des revenus do placement. Des taux 
d'intérOt élevOs et des revenus do placement importants 
peuvent réduire le monfant quo l'employeur dolt cotiser; des 
faux d'intérêt faibles ont l'effet contr8ire. 
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dépenses totales mais moms dun pour cent de l'actif détenu. 
Enfin, los 171 millions$ déclarOs comme autres dépenses au 
tableau E étaient le double du montant de 1990. Cotta 
catégorie comprend des remboursements d'excédents a 
certains employeurs. 

Secteurs public et privé 

La politique des caissos de retraite en fiducie en matière 
de placement est loin d'être uniforme; l'écart est 
particulièromont marquO entre les caisses du secteur public 
et cellos du secteur privé. Les caisses du secteur public sont 
cellos qui sont établies par los administrations fédérale, 
provinciales et municipales (Ce qui comprend los soclOtés do 
Ia couronne, los organismes gouvernementaux ainsi quo 
certains établissements denseignemont ot do sante), dans le 
but do constituer un portefeuillo d'actifs qui servira au 
versement do prestations aux participants. Dans ce rapport, 
on a exclu des caissos du sectour public cellos inscrites dans 
es comptes de revonus consolidés et auxquollos nous 
faisons référence dans Ia section intitulée Champ et 
méthode d'enquête. (Noter los changements envors Ia 
classification dos caisses du secteur public, tel qu'oxpliqués 
dans Ia section Notes technIques). 

Memo Si le Socteur public no comptait quo 243 des 3 397 
caisses de retraite en fiducie en 1992, plusiours do ces 
caissos étaient considérablement importantes, tant en termes 
du nombre do participants quo do Ia taillo do l'actif. Le 
tableau F présente los principales caractéristiques des 
caisses selon Ia secteur. Comme on peut le voir, memo si 
les caissos du secteur public ne représontaient quo 7% do 
l'ensomblo des caisses on 1992, elles regroupaient néan-
moms presque Ia moitié (49%) de tous los participants at 
détenaient 61% do l'actif total (valeur corn ptable). 6  

expenditures but are still less than 1% of total assets. 
Finally, the $171 million identified in Table E as other 
expenditures was more than double that of 1990. 
Refunds of surpluses to some employers are included 
in this category. 

Public and private sectors 

Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset mix are particularly significant between public 
and private sector funds. Public sector funds are 
those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including crown corporations, 
agencies and certain educational and health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
Scope and method of survey. (Note changes to 
classification of public sector funds described in 
TechnIcal notes). 

Of the 3,397 trusteed funds in 1992, only 243 
were in the public sector. However, many of these 
funds were large in terms of both membership and 
assets. Table F provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing only 7% of all 
funds in 1992, the public sector funds covered 
practically half (49%) of all members and held 61% of 
the total assets at book value6 . 

Assets by sector are analyzed using book value data 	6 Pour faire l'analyse selon le secteur, Ia valour comptable do 
because of limited historical market value data by 	l'actif a étè utilisée dü a un man quo do données historiques en 
sector. 	 valour marchande. 

Table F 	 Tableau F 
Funds, members, Income, expendItures and total 	Caisses, adherents, revenu, dépenses et valeur 
assets at book value, by sector, 1992 	 comptable de l'actlf total, selon le secteur, 1992 

Public sector 	 Private sector 
Total 

Secteur public 	 Secteur privé 

Funds - Caisses 	 3,397 	100.0 	 243 	7.2 	 3.164 	92.8 

Members - Adherents (,000) 3.822 100.0 1,879 49.2 1.943 50.8 

Income - Revenu ($000,000) 32.699 100.0 20,550 62.8 12,149 37.2 

Expenditures - Dépenses ($000,000) 14,467 100.0 6.923 47.9 7,544 521 

Net income ($000,000) - 

Rentrées nettes 18,231 100.0 13,826 74.7 4.605 25.3 

Gross assets ($000,000) - Actif brut 237,304 100.0 143,759 60.6 93,545 39.4 
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Of the 40 funds in 1992 with assets in excess of 
$1 billion, 23 were in the public sector. Also, 13 of the 
21 funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 

Between 1990 and 1992, the assets in public 
sector funds increased by + 29% compared to only 
+ 6% for their private sector counterparts 7 . It is 
noteworthy that public sector asset growth almost 
always exceeds that of the private sector; over the 
past ten years, assets of public sector funds recorded 
biennial increases averaging + 33%, compared to 
+25% in the private sector. This difference can be 
explained by examining the income and expenditures 
of funds by sector. 

In 1992, total income of all trusteed pension funds 
amounted to $32.7 billion. Almost 63% ($20.6 billion) 
was earned or received by public sector funds. On the 
other hand, expenditures of public sector funds 
amounted to a little less than half (48%) of the total. 
Therefore, of the $18.2 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1992, $13.6 billion or 75% 
was generated by those in the public sector. 

One of the important explanations for the higher 
net cash flow of public sector funds is the notable 
difference between the sectors with regard to 
employer and employee contributions. As can be 
seen in Table G, of the $12.7 billion contributed to all 
trusteed pension funds in 1992, $8.8 billion (70%) was 
deposited in funds for public sector employees. 
Unlike the private sector, where 23% of the $3.9 
billion contributed consisted of employee contribu-
tions, in the public sector, 46% was contributed by 
the members themselves. The reason for this 
difference is that most public sector plans are 
contributory; in 1992, only slightly more than one-third 
of private sector funds required the employees to 
contribute. 

Some large public sector funds have been 
subject to more restrictive investment policies or 
practices than apply to other funds. Because of the 
size of the assets held by these funds, they have had 
a significant impact on the investment profile of public 
sector funds; this profile varies considerably from that 
of private sector funds. To bring these differences 
into focus and to provide some insight into the 
investment patterns of the two sectors, the asset 
distribution in the public and private sectors is shown 
separately in Table H and Figure VII. 

Table H demonstrates that the major charac-
teristic differentiating the public and private sector 
asset portfolios was the relatively high proportion of 
bonds that continued to be held by public sector 
funds. In 1992, 49% of the public sector assets (at 
book value) were in bond holdings versus 37% for the 
private sector. Moreover, a closer examination of 

A small portion of this difference is due to the 
reclassification of some funds from private sector to 
public sector from 1990 to 1992 (see Technical 
notes). 

En 1992, 23 des 40 caisses gui dótenaient un actif 
supérieur a 1 milliard$ appartenaiont au secteur public. Treize 
des 21 caisses comptant au moms 30 000 participants 
appartenaient egalement a ce secteur. 

Entre 1990 of 1992, l'actif des caisses du secteur public 
a augmente do + 29% comparativement a seulement + 6% 
pour cellos du secteur priv6 7 . II ost a noter quo lactif des 
caisses du secteur public CroIt presque toujours plus vito 
qu'au secteur privé; au cours des dix dernièros années, I'actif 
enrogistrait une croissance biennale moyenne do + 33% dans 
le secteur public contre + 25% dans 10 secteur prive. Cette 
difference pout étre expliquee en examinant le revenu et los 
dépenses solon 10 sectour. 

En 1992, le revenu de lensemble des caisses de rotraite 
en fiducie totalisait 327 milliards$. Près do 63% do ce 
montant (20,6 milliards$) avait Oté gagné ou généré par les 
caissos du soctour public. Par contro, un pou moms do Ia 
moitiO (48%) dos dépensos totales avaient été engagées par 
los caissos de ce secteur. Los caisses du secteur public 
avaient ainsi généré 75% do toutes los rentréos nettos, 
encaissant 13,6 milliards$ du total do 18,2 milliards$. 

La difference importanto eu égard aux cotisations 
patronales of salarialos explique los niveaux différents do 
revenu not entre les sectours. Commo on pout le voir au 
tableau G, des 12,7 milliards$ verses sous forme do 
cotisations, 8,8 milliards$ (70%) étaient déposés dans los 
caisses du secteur public. Contrairement au secteur privé, 
23% dos 3,9 milliards$ de cotisations provenaient dos 
employés, dans le socteur public, 46% avaient été verses par 
los participants eux-mêmes. La proportion plus forte do 
cotisations salariales dans le socteur public est due au fait 
quo Ia plupart des regimes do ce secteur sont contributifs; en 
1992, seuloment un pou plus du tiers des caisses du soctour 
privé provenait do regimes contributifs. 

Certainos grandes caissos du sectour public ont Oté 
soumisos a dos restrictions plus sOvères quo los autros en 
matièro do placement. Etant donné Ia taille de l'actif quelles 
détonaient, Ia composition du portefeuille global des caisses 
du socteur public était très différente do cello dos caisses du 
sectour privé. Le tableau H et le graphique VII présentent Ia 
repartition do l'actif des caisses des secteurs public of privé 
ot font ressortir los differences dans los modes do placement. 

Le tableau H montre quo Ia principale difference entre los 
caisses des secteurs public et privé quant a Ia composition 
do leur portofeuille est Ia proportion relativomont élevée 
d'obligations toujours détenue par los caisses du socteur 
public. En 1992, 49% do l'actif du secteur public (valour 
comptable) était sous Ia formo do placements obligataires, 
comparativement a 37% pour le socteur privé. Un examen 

Une petite portion de cette difference est due au reclassement 
entro 1990 et 1992 de quelques caisses du secteur privé au 
secteur public (voir Ia section intitulée Notes techniques). 
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Table G 
	

Tableau (3 
income and expenditures of trusteed pension 

	
Revenu at dépanses des caisses de retraite an flducie 

funds in public and private sectors, 1992 
	

dans los secteurs public et prlvé, 1992 

Income and expenditures 
	

Public sector 	 Private sector 
Total 

Revenu at dépenses 
	

Secteur public 	 Secteur privé 

$000 	 $000 	 8,000 
income - Revenu: 
Contributions - Cotisatlons: 
Employee contributions - Cotisations salariales 4993.263 15.3 4.039,198 19.7 954,085 7.9 
Employer contributions - Cotisations patroriales 7,663,723 23.4 4.727,865 23.0 2,935.858 24.2 
Total 12,656,986 38.7 8,767,063 42.7 3,889,923 32.0 

Investment income - Revenu de placement 15.639.102 47.8 9,927,238 48.3 5,711,864 47.0 
Profit on sale of securities - 

Bénéfices sur Is yenta de titres 3.643,356 11.1 1,542,241 7.5 2,101 115 17.3 
Other receipts - Autres revenus 759,328 2.3 313,428 1.5 445,901 3.7 
Total 20,041,786 81.3 11,782,906 57.3 8,258,880 68.0 

Income - Total - Revenu 32,698,773 100.0 20,549,970 100.0 12,148,803 100.0 

Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund - Versements do 

rentes puisées dens Is caisse 10,831,868 74.9 5,749,644 83.0 5,082,224 67.4 
Cost of pensions purchased - CoOt des 

rentes achetées 193,301 1,3 43,172 0.6 150,129 2.0 
Cash withdrawals - Retraits en espOcos 2,405,094 16.6 726,648 10.5 1,678,446 22.3 
Administration costs - Frais d'administration 627,025 4.3 236,868 3.4 390.157 5.2 
Loss on sale of securities - Porte 

sur Is vente do titres 238,723 1.7 73,751 1.1 164.972 2.2 
Other expenditures - Autresdepenses 170,531 1.2 93,400 1.3 77,131 1.0 

Expendlturss - Total - Dépen.es 14,466,541 100.0 8,923,483 100.0 7,543,059 100.0 

these bonds reveals that in the public sector, bonds 
tended to be more frequently provincial government 
bonds. Of the $69.9 billion invested in bonds in 1992 
by public sector funds, 58% was held in bonds 
guaranteed by the provincial governments, 32% in 
bonds guaranteed by the federal or by municipal 
governments, while 10% was held in bonds of 
Canadian and foreign corporations. On the other hand, 
in the private sector, only 21% of the $35.0 billion 
held in bonds was invested in provincial bonds, 59% 
in federal and municipal bonds and 20% in bonds of 
Canadian and foreign corporations. The market value 
of public sector bonds exceeded its book value by 7% 
while for those of the private sector, the difference 
was 4%. 

Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1992, 37%8  of the total 
assets of these funds were held in this form of 
investment, whereas, for public sector funds, the 
proportion was considerably lower (30%). Because of 
this, over half (58%) of the profits earned by trusteed 
pension funds were funnelled into the private sector. 
This is the only major revenue source where private 
sector amounts generally top those of the public 
sector. it is interesting to note, however, that the 
biennial increase in the book value of stocks has been 
greater for public sector funds for most of the past 
decade. As a result, the proportion of assets held in 

8 All references to stocks in the next few pare graphs 
include with stocks, venture capital investments. 

plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a ètre plus fréquemment 
des obligations provinciales; des 69,9 milliards$ places en 
obligations en 1992 par los caisses du secteur public, 58% 
étaient des obligations garanties par les administrations 
provinciaies alors quo 32% l'étaient par los administrations 
fédérale et municipales et 10% par des sociétés canadiennes 
et étrangéres. D'autre part, au secteur privé, los obligations 
provinciales représentaient seulement 21% du total do 35,0 
milliards$ d'obligations contre 59% pour los obligations 
fédérales et municipales et 20% pour les sociétés cana-
diennes et étrangères. La valour marchande des obligations 
du secteur public dépassait Ia valour comptable par 7%, 
comparativement a 4% pour celles du secteur privé. 

Une autre distinction so rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a Ia proportion 
relativement élevée do l'actif des caisses du secteur privé 
détenu sous forme d'actions. En 1992, 37%8  de l'actif total 
des caisses du secteur privé était détenu sous forme 
d'actions, comparativement a 30% pour les caisses du 
secteur public. A cause de cette difference, plus do Ia moitié 
(58%) des bénéfices sur Ia vente de titros avaient été réalisés 
par los caisses du secteur privé. Ceci est Ia seule des 
composaites principales du revenu oü le montant ost plus 
étevé au secteur privé qu'au secteur public. Toutofois, il est 
intOressant de remarquer qu'au cours de Ia dernière 
décennie, Ia croissance biennale do Ia valour comptable des 
actions était généralement supérleure dans le secteur public. 
C'est ainsi que Ia proportion de l'actif détenu sous forme 

8 Toute référenco aux actions dens los prochains paragraphes 
tient compte également du capital-risque. 
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Table H 
	

Tableau H 
Book value of gross assets in the public and 

	
Valeur comptable de l'actlf brut dans les secteurs 

private sectors 	 public et privé 

Total 

Bonds 

Obligations 

Stocks 1  

Actions 1  

Mortgages 

Hypothèques 

Pooled 
funds2  

Caisses 
communes2  

Other3  

Autre3  

$000,000 % $000,000 % $000000 % $000,000 % $000000 % $000,000 % 

Public sector - 
Secteur public: 

1982 37,152 100.0 21334 57.4 6095 16.4 3074 8.2 799 2.2 5,850 15.7 
1984 48,198 100.0 27192 56.4 9,262 19.2 3,311 6.9 797 1.7 7,637 15.8 
1986 65,063 100.0 36,574 56.2 13,726 21.1 3,845 5.9 1,175 1.8 9.742 15.0 
1988 82,629 100.0 43,776 53.0 18,410 22.3 4,677 5.7 1,464 1.8 14,303 17.3 
1990 111,730 100.0 59,246 53.0 27,399 24.5 4,815 4.3 2,194 2.0 18,076 16.2 
1992 143.759 100.0 69,892 48.6 42,944 29.9 4,499 3.1 5,845 3.9 20,779 14.5 

Private sector - 
Secteur privé: 

1982 34,773 100.0 11,932 34.3 9,807 28.2 3,402 9.8 3.872 11.1 5.760 16.6 
1984 48.112 100.0 18.564 34.4 15,888 33.0 3,128 6.5 4,755 9.9 7,777 16.2 
1986 82,272 100.0 23.610 37.9 20,947 33.6 2,779 4.5 5,381 8.6 9,554 15.3 
1988 75,138 100.0 27.826 37.0 24,875 33.1 2,869 3.8 8,785 9.0 12,784 17.0 
1990 88.053 100.0 32.919 37.4 29,633 33.7 3,149 3.6 8,250 9.4 14,102 16.0 
1992 93,545 100.0 34,974 37.4 34,828 37.2 3.093 3.3 8.955 9.6 11.695 12.5 

Both sectors - Le$ 
deux aeCteurs: 

1982 71.925 100.0 33,266 46.3 15,902 22.1 8,478 9.0 4.671 8.5 11.610 16.1 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 25,151 26.1 6,439 6.7 5.551 5.8 15,413 16.0 
1986 127,334 100.0 60,184 47.3 34,673 27.2 6,624 5.2 6.558 5.1 19,296 15.2 
1988 157,767 100.0 71,601 45.4 43,284 27.4 7,546 4.8 8,249 5.2 27.086 17.2 
1990 199,783 100.0 92,164 46.1 57.032 28.5 7,984 4.0 10,444 5.2 32,178 16.1 
1992 237,304 100.0 104,866 44.2 77,772 32.8 7,592 3.2 14.600 6.2 32.474 13.7 

Also includes venture capital. 
Comprend egalement les placements en capital-risque. 

2 Includes p00/ed funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance companies, 
and mutual and investment funds. 

2 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie et des conseillers an placement, los caisses sèparées of Qes lion do dépôt des 
compagnies d'assurances ainsi que les caisses mu fuel/es of de placement. 
Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term investments, 
accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

3 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, lencaisse, les dépôts dans las banques a charte, las certificats de 
placements garantis, los autras placements a court terme, los intéréts courus et dividondes a recevoir, los comptes a recevoir at les autres 
élémonts do l'actif 

d'actions par los caisses du secteur public passait de 16% a 
30% entre 1982 et 1992, alors que dans lo secteur privé cette 
proportion avait progresse plus lentement. Entre 1984 et 
1990, los actions représentaient une proportion relativement 
stable (environ 33%) du portefeuille des caisses du secteur 
privé; on 1992, cette proportion passait a 37%. 

Le tableau H fait également ressortir le fait que los 
caisses du secteur public no placent qu'une faible proportion 
do leur actif (4% en 1992) en gestion commune9 . Quant aux 
caisses du secteur privé, elles dOtonaient 10% do leur actif 
sous cette forme. Cette proportion peut étre relies au fait quo 
los plus petites caisses so retrouvent principalement dans le 
secteur privé; ces potites caisses ont tendance a détenir un 
plus grand pourcentage do leur actif sous torme do 
placements en gestion commune. 

9 Corn prend los placements dans los caisses communes des 
conseillers en placement of des sociétés de fiducie de memo 
quo dans los caisses mutuel!es et de placement of Ies 
placements dans les compagnies d'assuranoes en gestion 
distincte et de depOt. 

stocks by the public sector funds rose from 16% in 
1982 to 30% in 1992, compared to a much slower 
increase in the proportion for private sector funds. 
Between 1984 and 1990, the proportion of assets held 
in stocks by private sector funds remained stable at 
around 33%, jumping to 37% in 1992. 

Table H also illustrates that public sector funds 
invest a smaller proportion of their assets (4% in 
1992) in pooled vehicles 9 . Private sector funds, on the 
other hand, had 10% of their assets in this type of 
holding. This difference can be related to the 
concentration of smaller funds in the private sector; 
smaller funds tend to invest more frequently in pooled 
vehicles. 

9 Includes pooled funds of trust companies and of 
investment counsellors, mutual and investment funds, as 
well as segregated and deposit administration funds of 
insurance companies. 
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Figure VII 

Percentage distribution of the book value of 
assets, by sector 
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Includes real estate and lease-backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short-term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

'Cornprend las placements sous forme cia biens-fonds at tenures a bail, l'encaisse, les depOts dans les ban ques a charte, les 
certificats de placements garantis, las autres placements a court terme, las intérêts courus et dividendes a recevoir, les comptes a 
recevoir at las autres éléments de l'actif. 

2 Includes pooled funds of trust companies and of investment counsellors, segregated and deposit administration funds of insurance 
companies, and mutual and investment funds. 

2 Corn prend los caisses communes des sociétès de fiducie atlas caisses communes des conseillers en placement, /es ceisses 
sêparées at gest;on de depOt des compagnies d assurances ainsi que las caisses mutual/es at cia placement. 

3 Venture capita/is also included. 
Corn prend egalernent las placements en capita/-risque. 

In Table I, public sector funds are further sub-
divided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter-
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a market 
value of $28.2 billion, which constituted 18% of the 
assets of all public sector funds. As Table I illustrates, 
the asset mix of government enterprise funds differs 
considerably from that of the other public sector funds 
and more closely resembles the investment patterns 
of the private sector funds. 

Statistical tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization 
for which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 

Au tableau I, los caisses du secteur public ont èté 
réparties en deux categories: a) celles des trois niveaux de 
gouvernement (fédOral, provincial at municipal) qui 
remplissent des fonctions principalement administratives et 
législatives b) cellos des entroprises gouvernementales qui 
so spéciatisent darts des activités essentiellement commer-
ciales (par example: Ia SociOté Radio-Canada, le Canadian 
National, Hydro Ontario, Saskatchewan Power Corporation, 
etc.). La valour comptable do i'actif dos caisses do cette 
deuxième catégorie atteignait 28,2 milliards$ (valour 
marchande) en 1992, soit 18% de l'actif total des caissos du 
secteur public. Comma on témoigne le tableau I, le porte-
feuilie des caisses des entreprises gouvernemontales différe 
considérabiemont do celui des autres caisses du socteur 
public, mais so rapproche do celui des caisses du soctour 
privé. 

Los tableaux statistiques 7 a 9 présentent le revenu, los 
dépenses at lactif des caisses selon le type d'organisme 
pour lequel Ia caisse a été créée (gouvernements, entre-
prises, etc.). Ils constituent un complement intéressant it Ia 
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Table I 
Book and market value of assets of government 
administration 1  and government enterprise2  funds 
and of private sector funds, 1992 

Total 

Assets 

Elements d'actlf 

Book value - Valour comptable 	 $000 

Pooled and mutual funds - Caisses 
communes at mutuelles 	 14600,645 	6.2 

Venture capital - Capital-risque 	 470812 	0.2 
Segregated and deposit administration 

funds - Caisses separées at 
gestion de dèpôt 	 1.954,050 	0.9  

Caisses de retraite an fiducie, 1992 

Tableau I 

Valeurs comptabie et marchande de l'actlf des caisses 
des administrations 1  et entreprises 2  gouvernementales 
et des caisses du secteur privé, 1992 

	

Public sector - Secteur public 	 Private sector 

Government 	 Government 	 Secteur privé 
administration 	 enterprise 

Administrations 	 Entreprises 
gouvernementales 	gouvernementales 

$000 	 $000 	 $000 

4,458,695 	3.8 	1.188,485 	4.5 	8,955,485 	9.5 
117,054 	0.1 	125,627 	0.5 	228,132 	0.2 

466,285 	0.4 	160,557 	0.6 	1,327,228 	1.4 

Bonds - Obligations: 

Government of Canada - 
Gouvernement du Canada 37,749,415 16.8 14,931,150 12.7 5,286,827 20.1 19,531,438 20.9 

Provincial governments - 

Gouvernements provinciaux 47.641,490 20.1 37,911.770 32.3 2,548,955 9.7 7,180,765 7.7 
Municipal, school boards. etc. - 

Municipalités, commissions 
scolaires, etc. 3.155,900 1.3 1,471,078 1.3 603,841 2.3 1.080,981 1.2 

Other Canadian - Autres organismes 
canadiens 13,358,387 5.8 4,292,381 3.7 2,077,234 7.9 6,988,752 7.5 

Non-Canadian - Organismes 
étrsngers 961,714 0.4 673,075 0.6 98,133 0.4 192,506 0.2 

Total 104,866,887 44.2 59,279,455 50.5 10,612,990 40.3 34,974,442 37.4 

Stocks - Actions: 

Canadian, common - Canadiennes, 
ordinaires 58,115,625 24.5 23,148,385 19.7 7,679,522 29.2 27,287,718 29.2 

Canadian, preferred - Canadiennes, 
privilégiées 485,132 0.2 111.125 0.1 17,783 0.1 356.225 0.4 

Non-Canadian, common and 
preferred - Etrangeres, 
ordinaires et privilégiées 18,700,618 7.9 9,192.285 7.8 2,552,708 9.7 6,955,622 7.4 

Total 77.301,373 32.6 32,451,795 27.6 10,250,013 38.9 34,599,565 37.0 

Mortgages - Hypothègues 7,592,231 3.2 3,802,210 3.1 897,161 3.4 3,092,859 3.3 
Real estate and lease-backs - 

Biens-fonds at tenure a bail 8,252,099 3.5 4,446,516 3.8 1,303,754 4.9 2,501,829 2.7 
Cash and short-term 

investments - Encaisse at 
placements a court terme 18,720,007 7.0 8,657,735 7.4 1,413,959 5.4 6,848,313 7.1 

Miscellaneous - Divers 5,548,563 2.3 3,942,528 3.4 387,954 1.5 1,218,082 1.3 

Gross assets - Actil brut 237,306,667 100.0 117,420.251 100.0 26.340,500 100.0 93,545,916 100.0 

Debts and amounts payable - 

Dettes at montants é payer 781,868 0.3 404,865 0.3 119.387 0.5 257,616 0.3 

Net assets - Actif net 236,524,799 99.7 117,015,386 99.7 28,221,113 99.5 93,288,300 99.7 

See footnotes at end of table. 
Voir notes a Ia fin dv tableau. 
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Table I Tableau I 
Book and market value of assets of government Valeurs comptabie et marchande de i'actif des caisses 
administration 1  and government enterprise 2  funds des administrations 1  et entreprlses2  gouvernementales 
and of private sector funds, 1992 - Concluded et des caisses du secteur privé, 1992 - fin 

Total Public sector - Secteur public 	 Private sector 

Assets Government 	 Government 	 Secteur privO 
administration 	 enterprise 

Elements d'actit 
Administrations 	 Entreprises 

gouvernementales 	gouvemnementales 

Market value - Valour marchande $000 $000 $000 $,000 

Pooled and mutual funds - Caisses 
communes at mutuelles 15.101058 6.3 4,719.452 3.8 1.284.046 4.5 10.097,560 10.1 

Venture capital - Capital-risque 498.939 0.2 118.025 0.1 138,822 0.5 242,092 0.2 
Segregated and deposit 

administration funds - Caisses 
séparées at geston do 
dépôt 2.128,120 0.9 499.551 0.4 162,729 0.6 1,465,810 1.5 

Bonds - Obligations: 

Government of Canada - 

Gouvernement du Canada 41,415,308 16.4 15.616.870 12.5 5,515,018 19.6 20,283,422 20.4 
Provincial governments - 

Gouvemnements provinciaux 51.782,655 20.5 41.487.927 33.3 2,701,893 9.6 7,592,835 7.6 
Municipal, school boards, etc. - 

Municipalités. 
commissions scolaires, etc. 3,342,351 1.3 1,580,178 1.3 640.780 2.3 1,121.393 1.1 

Other Canadian - Autres 
organismes canaduens 13,625,778 5.4 4,341,019 3.5 2,139,089 7.6 7,145,870 7.2 

Non-Canadian - Organismes 
étrangers 985,581 0.4 685,703 0.5 99,431 0.4 200,447 0.2 

Total 111,151,673 44.0 63,711,698 51.1 11,096,209 39.4 36,343,767 36.5 

Stocks - Action.: 

Canadian, common - Canadiennes, 
ordinaires 60,748.153 24.1 23.843.207 19.1 8.179,250 29.0 28.725,695 28.8 

Canadian, preferred - Canadiennes, 
privilégièes 440,523 0.2 101.142 0.1 17,952 0.1 321,429 0.3 

Non-Canadian, common and 
preferred - Etrangeres, 
ordineires at privlléglées 23.221,836 9.2 11,035,381 8.8 3.222.482 11.4 8,964,012 9.0 

Total 84,410,512 33.4 34,979,710 28.0 11,419,665 40.5 38,011,136 38.1 

Mortgages - Hypothéques 7,949,704 3.1 3,776,739 3.0 943,946 3.4 3.229,020 3.2 
Real estate and lease-backs - Biens- 

fonds at tenures é bail 8,066,686 3.2 4.271,944 3.4 1,329,788 4.7 2,464,954 2.5 
Cash and short-term investments - 

Encaisse et placements è court terme 16,662,780 6.8 8,885,878 6.9 1,412,653 5.0 6,584,250 6.6 
Miscellaneous - Divers 5,613,931 2.2 4,007,232 3.2 387,954 1.4 1.218,745 1.2 

Gross assets - Actlf brut 252,583,373 100.0 124,750,228 100.0 28,175,812 100.0 99,657,333 100.0 

Debts and amounts payable - Dettes 
01 montantg 8 payer 781,888 0.3 124,750,228 100.0 28,175,812 100.0 99,657,333 100.0 

Net assets - ActIf not 251,801,505 99.7 124,345,383 99.7 28,056,425 99.6 99,399,717 99.7 

Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 
regulatory activities. 

los caissos des trois niveaux do gouvemement (fédérai, provincial of municipal) qui romplissent des fonctions essentiellemont 
administratives of législatives. 

2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.B.C.. C.N.R., Ontario Hydro etc.) 
2 ç,i4/Us los caisses des en:repnses gouvememontales qul so spécialisent dans des activités commerciales (ox: Radio-Canada C?N, Hydro-

Ontario). 
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présente section. Le secteur public regroupe los trois 
promières colonnes do ces tableaux do méme quune 
certaine partio des établissomonts d'enseignement et do 
sante alors quo le secteur privo est constitué du reste des 
organismos. 

Placements a l'étranger 
A Ia fin do 1992, los caisses do retraite en fiducio 

détenaient 20,1 milliards$ (valour comptable) a l'extOrieur du 
Canada, une hausse do + 69% on regard do 1990, faisant 
passer a 8,5% le contonu étrangor du portefeuille do 
l'onsemble des caisses. Avant 1990, alors quo Ia Loi de 
l'impôt sur le revenu stipulait que los caisses de retraite 
soraiont pénalisées si elles placaient plus do 10% do Ia valour 
comptable do leur actif a l'extérieur du Canada, Ia proportion 
do lactif place a I'étranger vacillait autour do 5,5%. Vers Ia fin 
de 1990, dos changomonts Iégislatifs ont ete proposes afin de 
modifier Ia limite des placements étrangers. Ces change-
ments sont ontrés en viguour on 1991; cette année-là, Ia 
limito passait a 14% aug mentant do 2 points do pourcontage 
annuellement jusqu'à 20% en 1994. En 1992, Ia limite legale 
so situait a 16%, bien au-dessus du montant offectivoment 
place a l'étranger par les caisses do retraite. 

Le portefeuille étrangor des caisses do retraito on fiducie 
Otait compose a 93% dactions, a 2% do placements dans los 
caisses communes Otrangères et a 5% d'obligationslo. Los 
montants places a I'étranger sous forme d'actions ot 
dobligations pouvent étre trouvés au tableau D.11 

Comme on peut le voir au graphique VIII, Ia proportion de 
I'actif place a I'Otranger augmente avec Ia taille do Ia caisse, 
do seuloment environ 4% pour los petites caisses (actif 
inférieur a 5 millions$) a 9% pour los grosses caisses (actif 
supérieur a 1 milliard$). Dans los années passées, c'Otait los 
caisses dont I'actif totalisait entre 100 ot 500 millions$ qui 
détenaiont Ia plus forte proportion de titres etrangers et cette 
proportion reculait quelque peu pour los grosses caisses. 
Ceci est dO au fait quo les caisses do grande taille 
appartionnent pour Ia plupart au socteur public ot colles-ci 
possédaient dans le passé des politiquos de placement plus 
rostrictivos. Mais ontro 1990 ot 1992, lactif étranger do ces 
grosses caisses (c'est-à-dire cellos détenant un actif total 
supérieur a 500 millions$) augmentait do +90%, une 
croissanco beaucoup plus élevée quo cello des plus petites 
caissos. Si on ne considère quo los caisses ayant un actif 
supériour a 1 milliard$, on remarque que le montant détonu 
sous forme do titres étrangers avait plus quo double ontre 
1990 ot 1992, le contonu étrangor passant do 6,0% a 9,4% 
do l'actif total. Ces dernières détenaient en 1992 plus de 70% 
de tous los placements étrangers effectués par los caisses de 
retraite en fiducie. 

10 Un faible rnontant indéterminé do placements étrangers est 
également détenu sous forme do parts dans les caisses 
communes des conseillers en placement, los caisses séparées 
of mutuelles, dans les placements en capital-risque de memo 
quo sous forme do placements a court terme. 

11 Line partie seulement (441 millions$ en 1992) des placements 
en gestion commune indiqués au tableau 0 était investie a 
I 'etranger. 

complement to the information presented in this 
section. In these tables, public sector funds are those 
associated with the three levels of governments (in 
columns 1 to 3) and with certain of the educational 
and health-related organizations. The remaining 
categories constitute the private sector funds. 

Foreign investment 
At the end of 1992, investment outside Canada 

reached $20.1 billion (book value), a +69% increase 
from 1990, bringing the proportion of total assets 
invested in foreign markets to 8.5%. Prior to 1990, 
when, under the Income Tax Act, pension funds were 
penalized for holding more than 10% of the book 
value of their assets outside Canada, foreign 
investment hovered around 5.5% of total assets. In 
late 1990, legislative changes governing the limit on 
foreign investment were proposed. These changes 
became law in 1991; that year, the limit rose to 14% 
and will increase by 2 percentage points annually until 
it reaches 20% in 1994. In 1992, the limit stood at 
16%, well above the actual proportion invested 
abroad. 

The foreign portfolio is comprised mostly of 
stocks, which represented 93% of total holdings 
outside Canada at the end of 1992. Another 2% was 
held in foreign pooled funds, while only 5% was held 
in bonds.lO The amount invested abroad in bonds and 
stocks can be found in Table D 11 . 

As can be seen in Figure VIII, the proportion 
invested in foreign securities increases with the size 
of the fund, from only about 4% or less for the 
smallest funds (with assets less than $5 million) to 9% 
for the billion dollar plus funds. Previously, the 
proportion invested abroad peaked for funds of $100 
million to $500 million, then fell slightly. This was 
primarily because many of the larger funds are public 
sector funds which have had more restrictive 
investment policies or practices. But between 1990 
and 1992, foreign assets of these large funds (i.e. 
those with assets of at least $500 million) increased 
by + 90%, far more than the increase for smaller 
funds. Looking only at the largest funds (i.e. with 
assets of $1 billion or more), their foreign holdings 
more than doubled, increasing the proportion they 
held in foreign assets from 6.0% in 1990 to 9.4% in 
1992. This latter group accounted for almost 70% of 
all foreign investment made by trusteed pension funds 
in 1992. 

10 A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 

1 Only a portion ($441 million in 1992) of the pooled fund 
amount in Table D was invested outside Canada. 
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Figure VIII 	 Graphique VIII 

Proportion of total assets Invested In foreign 	 Proportion de i'actif total place a l'étranger, selon 
securities, by asset-size group, 1992 	 Ia tailie de i'actif, 1992 

% 
10 
	

10 

Less than 	100,000. 	1,000,000. 	5,000,000- 	25.000,000- 	100,000,000. 	500,000,000- 
100,000 	999,999 	4,999,999 	24,999,999 	99,999,999 	499,999,999 	999,999,999 
Moms de 
100.000 	 Asset-sIze group (in dollars) 

Tallie de I'actll (en dollars) 

1,000,000.000 
and more 

1.000,000,000 
at plus 

In 1992, private sector funds invested slightly less 
of their assets in foreign securities than did public 
sector funds (8.0% vs 8.8%). Previously, private 
sector funds always recorded a higher proportion than 
did those of the public sector, as much as 2.5 
percentage points more in 1986. in 1992, both sectors 
held the same proportion of their foreign investments 
in stocks (93%), but the public sector held more in 
bonds than in pooled funds (6% vs 1%), unlike those 
of the private sector (2.3% in bonds and 4.5% in 
pooled funds). Figure IX shows the proportion of total 
assets invested abroad, by sector, over the past few 
years. 

Contributory and non-contributory 
funds 

The number of non-contributory funds (i.e. funds 
generated by non-contributory plans) increased 
+ 1.2% between 1990 and 1992 (to 2,060), the first 
two-year increase since 1986. Membership in these 
funds, however, was down -5% over that period. Non-
contributory funds have represented about 60% of all 
funds since 1986 but have accounted for a relatively 
small and decreasing proportion of fund participants 
(27% in 1992, down from 31% in 1986). The number 
of non-contributory funds fluctuated a good deal in the 
1980s, increasing in the first half of the decade and 
falling off in the latter part (see Table J). The changes 
in the number of these funds have not had a 
significant impact on the proportion of the member- 

En 1992, les caisses du secteur privé ont place un 
pourcentage moms élevé de leur actif a l'étranger quo los 
caisses du secteur public (8,0% vs 8,8%). Auparavant, los 
caisses du sectour privé avaient toujours détenu une plus 
forte proportion do leur actif a l'étranger que cellos du secteur 
public, une difference atteignant jusqu'à 2,5 points de 
pourcentage en 1986. En 1992, los deux secteurs détenaient 
le memo pourcentage do leurs titres étrangers sous forme 
dactions (93%), mais le socteur public avait place une 
proportion plus grando on obligations qu'en fonds communs 
(6% vs 1%), contrairoment au secteur privé (2,3% en 
obligations et 4,5% en fonds communs). Le graphique IX 
prOsente Ia proportion do l'actif total place a l'oxtérieur du 
Canada, solon 10 secteur, au cours des dernières années. 

Caisses contributives et non contributives 

Le nombre do caisses de retraito en fiducie provenant de 
regimes non contributifs s'est accru de + 1,2% entre 1990 et 
1992 (s'établissant a 2 060), Ia premiere croissance biennale 
depuis 1986. Le nombre d'adhérents a ces caissos, copen-
dant, diminuait alors do -5%. Depuis 1986, los caisses non 
contributives avaient représente près do 60% do toutos les 
caisses en fiducie mais en termes du nombro d'adhérents, 
eVes avaient constitué uno proportion décroissante du nombre 
total (27% en 1992, corn parativement a 31% on 1986). Le 
nombre do caisses non contributives onregistrait piusieurs 
fluctuations au cours des annOes quatro-vingts, augmentant 
au debut do Ia décennie ot diminuant vers Ia fin (voir le 
tableau J). Ces changements ont eu peu d'impact sur le 
nombre total de participants étant donné quo prés do Ia 
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Table J 	 Tableau J 
Funds and members for contributory and non- 	Nombre de caisses et d'adhérents selon que Ia caisse 
contributory funds 	 est contributive ou non contributive 

Contributory funds Non-contributory funds 

Caisses contributives Caisses non contributives 

Funds Members Funds Members 

Caisses Adherents Caisses Adherents 

No. 	Nbre 000 No. - Nbre .000 

1982 1774 51.1 2122 	68.1 1696 48.9 	 993 31.9 
1984 1631 44.3 2,179 	66.8 2.053 55.7 	 1.081 33.2 
1986 1,557 40.6 2,262 	69.4 2,276 59.4 	 995 30.8 
1988 1,426 38.8 2,367 	69.6 2,269 81.4 	 1.035 30.4 
1990 1,354 40.0 2,638 	70.7 2.035 60.0 	 1,096 29.3 
1992 1.337 39.4 2,781 	72.8 2,060 60.8 	 1,040 27.2 

ship they cover because most are small: almost 50% 
have less than five members, compared with only 9% 
of the contributory funds. 

The number of contributory funds, on the other 
hand, decreased between 1990 and 1992 (-1.3%), 
reaching a low of 1,337; their numbers have 
decreased consistently over the past twenty years. 
Despite this, contributory funds account for a slowly 
increasing share of total members, up to 73% in 1992. 
Between 1990 and 1992, their membership grew by 
+ 5%, 

Contributory funds held four-fifths of the assets 
(at market value) of trusteed pension funds. This, and 
the division between public and private sector funds, 
is illustrated in Figure X. Almost all of the assets of 
non-contributory funds are held by those in the private 
sector. For that reason, an analysis of the asset 
distribution for funds established by contributory and 
non-contributory plans is very similar to that done for 
public and private sector funds. 

For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see 
Statistical tables 1, 2 and 3.  

moitié do ces caisses comptaient moms do cinq participants 
comparativement a soulement 9% des caisses contributives. 

Le nombre do caisses contributives a reculé de -1,3% an 
regard do 1990, atteignant un creux de 1 337 en 1992: le 
nombre de ces caisses a diminué de façon régulière au cours 
des derniers vingt ans. En dOpit de ce fait, Ia proportion 
d'adhérents a ces caisses a augmenté lentement, passant a 
73% an 1992. Entre 1990 at 1992, le nombre dadhérents y a 
augmente de +5%. 

Los quatre cinquièmes de l'actif (valeur marchande) des 
caisses de retraite en fiducie appartenaient aux caisses 
contributives. Le graphique X présente cette repartition de 
méme que Ia subdivision do l'actif dans ces deux types de 
caisses entre les secteurs public et privé. L'analyse do Ia 
repartition do lactif des caisses solon qu'elles proviennent do 
regimes contributifs ou non permet do dégager des 
conclusions semblables a l'analyse des caisses des secteurs 
public at privé - ceci parce quo presque tout l'actif des 
caisses provenant do regimes non contributifs appartenait au 
secteur privé. 

Pour plus d'information concernant los principales 
caractéristiques do ces caisses, prière do consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 

Trust agreement and investment 
decision 

As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of 
assets held, is the trust agreement. A variety of trust 
agreement are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially, trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate (trust 
company) or individual trustees 12. Funds for 

12 Funds can also be administered by a pension fund 
society; for analytical purposes they are considered 
trusteed. 

Genre de fiducie et decision 
de placement 

Tel quo mentionné dans l'introduction du present rapport, 
10 mode principal de financement des regimes de pension, a 
Ia fois on termes du nombre do participants at do Ia taille do 
lactif, est l'accord fiduciaire. Los réglements de Revenu 
Canada autorisent l'adoption do divers regimes fiduciaires. 
Essentiellement, los regimes de pension an fiducie sont 
finances au moyen d'un accord fiduciaire avec un fiduciaire 
constitué (soclété de fiducie) ou particulier 12 . Los caisses 
établies pour los employés du secteur public sont 

12 Une caisse de refraite pout étíø administrée par une société do 
caisse de retraite; aux fins do cette analyse, ces caisses sont 
considérées comme étant an flducie. 
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Figure IX 
	

Graphique IX 	Figure X 
	

Graphique X 

Proportion of the book value of assets Invested 
in foreign securities, by sector 

Placements étrangers en proportion do Ia vaieur 
comptable de i'actif, selon ie secteur 

10 

Percentage of the market value of assets in 
contributory and non-contributory funds, by sector, 
1992 
Repartition procentuelle de ia valour marchande do 
i'actif dans ies caisses contrlbutives et non 
contributives, seion le secteur, 1992 

Contributory 
Contributives 

Non-contributory 
Non contributivos 

1986 	1988 	1990 	1992 
	

20 	40 	60 	80 	100% 

Public sector 	Private sector 	Both sectors 
Secteur public 	Secteur privé 	Lea deux secteurs 

employees in the public sector are often administered 
by a commitloo or agency established by the 
government; for the purposes of this study, these 
funds are treated as having individual trustees. 

The trust company or the individual trustees in 
the past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both 
the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan is 
registered as having a trust agreement with either an 
individuai or corporate trustee, it could be an 
insurance company, trust company and/or investment 
counsellor that actually manages the fund. 

In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustee 
is a group of individuals or a trust company (corporate 
trustee)(see Scope and method of survey). 

As Table K demonstrates, the trust company 
arrangement, though still the most popular funding 
instrument (used by 63% of all funds in 1992), has 
been decreasing continuously since 1982, when  

genéraioment administrées par un comité ou un organisme 
créé par 'administration publique et sont considérées aux fins 
de cette étude comme étant détenues par des fiduciaires 
particuliers. 

Les sociétés do fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans 10 passé toutes los responsabilités fidu-
ciaires, y compris le placement do l'actif. Ces dernières 
années, los modes de financement ont subi des changements 
significatifs. Alin do tirer meilleur profit do tours placements 
tout en garantissant Ia sécurité do i'actif, plusieurs 
employeurs ont diversifié a Ia fois (a gestion de ia caisse et 
los processus de decision en matière do placement. Le fait 
qu'un régime de pension soit enregistré comme ayant un 
accord tiduciaire pour mode de financement n'est plus 
pertinent Iorsqu'ii s'agit do ia gestion de Pa caisse propremont 
dite. Los compagnies d'assurances, los sociétés de fiducie 
etlou les conseillers en placement peuvent gérer ces caisses. 

Dans ce rapport, Ia classification des caisses repose sur 
l'accord fiduclaire original, quo lo fiduciaire soit particulier (au 
moms trois personnes) ou constitué (soclété do fuducie) (voir 
Ia section intitulée Champ et méthode d'enquóto). 

Comme le montre 10 tableau explicatif K, 63% do 
i'ensemble des caisses en fiducie en 1992 ètaient gérées par 
un fiduciaire constitué mais cette proportion a sans cesse 
recuié depuis 1982, alors quo presque 75% des caisses 
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Table K 
	

Tableau K 
Number of funds and book value of total assets, 	Nombre de calsses et valeur comptable de I'actlf total, 
by type of trust agreement 

	
selon le genre de flducle 

Type of trust agreement 

Genre de fiducie 

(a)  Trust company - Société 
de fiducie: 

Pooled funds - Caisses communes 
Segregated portfolio - Portefeuille 
an gestion distincte 
Combination - Combinaison 

Sub-total - Total partiel 

(b)  Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 

(c)  Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) at (b) 

(d)  Pension fund society - Socièté 
de caisse de retraite 

Total 

(a)  Trust company - Société 
de fiducie: 

Pooled funds - Caisses communes 
Segregated portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 
Combination - Combinaison 

Sub-total 	- 	Total partiel 

(b)  Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 

(c)  Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) at (b) 

(d)  Pension fund society - Société 
de caisse de retraite 

Total 

Funds - Caisses 

1982 1990 1992 

No. - nbre No. - nbre. No. - nbre 

1358 39.1 1,109 	32.7 1,061 31.2 

782 22.5 810 	23.9 843 24.8 
438 12.6 240 	 7.1 226 6.7 

2,578 74.3 2,159 	63.7 2.130 82.7 

848 24.4 1,216 	35.9 1,258 37.0 

32 0.9 5 	 0.1 - - 

12 0.3 9 	 0.3 9 0.3 

3,470 100.0 3389 	100.0 3,397 100.0 

Gross assets - Actif brut 

1982 1990 1992 

$000000 % $000,000 $000,000 

1,305 1.8 1,429 	 0.7 1,466 0.6 

11.208 15.6 30.025 	15.0 33,045 13.9 
10,408 5.4 10.408 	 5.2 13,741 5.8 

23.567 32.9 41.862 	21.0 48,251 20.3 

44,019 61.2 152,054 	76.1 182,911 77.1 

1.804 2.5 695 	0.3 - - 

2,534 3.5 5.172 	 2.6 8,144 2.6 

71,925 100.0 199,783 	10010 237,307 100.0 

almost 75% of the funds had corporate trustees. In 
terms of the book value of assets these funds were 
generally small, accounting for only 20% of the total 
in 1992, a decrease as well from the 33% recorded in 
1982. 

Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1982, 24% of all funds had individual trustees, 
whereas by 1992 this percentage had increased to 
37%. The percentage of total assets (book value) held 
by funds with an individual trustee arrangement has 
also risen, from 61% in 1982 to 77% in 1992.  

ètaient gOrOes ainsi. Puisque ces caisses ont tendance a être 
petites, elles ne représentaient quo 20% do lactif total (valour 
comptable) en 1992, en baisse par rapport a Ia proportion do 
33% en 1982. 

Los caisses gerées par un fiduciaire particulior sont de 
plus en plus nombreuses, tant en termes de leur nombre quo 
de leur proportion du nombre total do caissos. En 1982, 24% 
do l'onsemble des caisses relevaient do fiduciaires par-
ticuliers tandis qu'en 1992, cette proportion atteignait 37%. 
Ces caisses ont également accru le pourcentage de l'actif 
total (valour comptable) qu'elles dátonaient, do 61% en 1982 
a 77% on 1992. 
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Of the 1.258 funds identified as having individual 
trustees, 435 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company in 
holding and investing the assets of a pension fund for 
which individuals act as the trustee. These 435 funds 
held 16% of the $182.9 billion governed by individual 
trustee agreements. 

This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the invest-
ment decision process. Some employers give the 
trustees complete discretion in the investment of the 
fund, while others specify the classes of investments 
to be purchased and permit the trustees to select the 
specific assets to be bought and sold within the 
prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustees shall buy 
and sell only those investments selected by the em-
ployer. Some employers retain investment managers 
on staff to direct the investment of the pension fund, 
while others use the services of outside investment 
counsellors. Those public sector funds whose invest-
ments were mandated by regulation or policy are 
treated as though investments were directed by the 
employer. 

Of the 3,397 funds in 1992, 59% permitted the 
trustees to select the investments at their own 
discretion; these trustees were responsible for 48% of 
total assets at book value. For 12% of the funds 
covering 22% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 29% of 
funds covering the same proportion of assets, the 
investments were made at the direction of outside 
investment counsel. It is interesting to note the extent 
to which these three categories of investment decision 
makers choose to invest in stocks. For those funds 
whose investment was directed by the trustee or the 
employer, stocks constituted about 30% of the 
investment portfolio; when an outside investment 
counsellor directed the investment, the proportion of 
assets held in stocks was considerably higher 
(38%)13. In 1990, stocks accounted for only 18% of 
the assets of funds invested at the direction of the 
employer. The increase in 1992 is attributable to the 
public sector's general shift towards equities (see 
Public and private sectors). 

With total income of $32.7 billion and expen-
ditures of $14.5 billion, trusteed pension funds had a 
net cash flow of $18.2 billion in 1992. Table L 
provides some indication as to how this new money 
was managed, from an investment decision point of 
view, in 1992. 

An examination of Table L reveals that the use of 
outside investment counsel in determining how these 
funds were to be invested was most prevalent 
amongst private sector funds. In 1992, 45% of the 
new money entering private sector funds was invested 

13 These proportions include both stocks and venture 
capital. 

Des 1 258 caisses identifiées comme étant gérées par 
des fiduciaires particuliers, 435 utilisaient los services de gar-
diennage des sociétés de fiducie. Par services de gardien-
nage, nous entendons les services fournis par une sociOtO de 
fiducie en vue de garder et de placer los argents d'une caisse 
de retraite pour laquelle des individus sont los fiduciaires. Ces 
435 caisses détenaient 16% de lactif total do 182,9 
milliards$ geré solon un accord contractuel avec un fiduciaire 
particulier. 

Cette classification des caisses solon le genre do fiducie 
donne peu de renseignements sur le processus de decision 
de placement. Cortains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberté do manoeuvre complete quant aux placements 
des argents, tandis quo d'autres précisent los categories do 
placements a acheter et permettont aux fiduciaires do choisir 
los éléments a acheter et a vendro dans los categories 
prévues. Dans los cas extremes, laccord fiduciaire pout 
stipuler que les fiduciaires achèteront et vendront uniquement 
les titres sélectionnés par l'employour. Certains employeurs 
comptent parmi leurs offectifs, des gestionnaires charges du 
placement des argents, alors quo d'autres retiennent los 
services de consoillers en placement do l'oxtérieur. Dans le 
cas des caissos du secteur public qui étaient soumises a des 
politiques d'investissement, on a considéré quo los place-
ments étaient imposes par l'employeur. 

Des 3 397 caisses en 1992, 59% pormettaient au 
fiduciaire do sélectionner los placements librement; ces 
fiduciaires étaient responsables do 48% de l'actif total a Ia 
valour comptable. Dans le cas do 12% des caisses, repré-
sentant 22% de lactif, los placements étaient effectués selon 
los indications de I'omployeur alors quo pour 29% do 
'ensemble des caisses représentant une proportion égalo do 
l'actif, les placements étaient faits suivant los instructions d'un 
conseillor en placements de l'extérieur. On peut aussi 
remarquer quo lorqu'une caisse était placée a Ia discretion 
des fiduciaires ou de l'employeur, Ia proportion do I'actif 
détenu sous forme d'actions sélevait a environ 30% en 1992; 
lorsque Ia caisse était placOe selon los indications d'un 
conseiller en placement Ia proportion détenue en actions était 
considérablement plus élevéo (38%)13. En 1990, les actions 
représentaient seulement 18% do l'actif lorsque los place-
ments étaient dictés par l'employeur. L'augmentation obser-
vée en 1992 ost attribuable a Ia tertdance generale des 
caisses du sectour public a investir davantage dans le 
marché boursier (voir Ia section intitulée Secteurs public at 
prlvé). 

Un revenu total do 32,7 milliards$ et des dépenses do 
14,5 milliards$ ont permis aux caisses do retraite en fiducie 
donregistrer dos rentréos neftes de 18,2 milliards$ en 1992. 
Le tableau L donne quelques indications sur Ia façon dont ces 
argents ont été gérés en 1992. 

Le tableau L nous fait observer quo ce sont los caisses 
du secteur privé qui recourraient le plus souvent aux services 
de conseillers en placements do l'extérieur. En 1992, 45% 
des nouvelles rentrées du secteur privé ont été placées solon 
los instructions do conseillers en placement de l'extérieur, 

13 Ces proportions tiennent corn pte a Ia fois des actions at du 
capital-risque. 
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Table L 
	

Tableau L 
Net income 1  by Investment decision 

	
Rentrées nettes 1  selon ie décideur en matlère de 

responsibility, public and private sectors, 1992 
	

placements dans les secteurs public et privé, 1992 

Fund invested at direction of: 

Caisse places selon les indications: 

Employer Investment counsel 	 Trustee 
Total 

de l'employeur dun conseiller an placement 	dun fiduclairo 

$000.000 $000,000 	% 	$000,000 $000,000 

Public sector - 
Secteur public 3.285 	24.1 1.802 	13.2 	 8.539 	62.7 13,626 100.0 

Private sector - 
Secteur privé 1,030 	22.4 2,068 	44.9 	 1.507 	32.7 4,605 100.0 

Both sectors - 
Las deux secteurs 4.315 	23.7 3.870 	21.2 	 10.046 	55.1 18,231 100.0 

I The net income is the total income less total expenditures. 
Los i-entrées nettes son: Ia difference entre to mvenu total of los dépenses totalos 

at the direction of outside investment counsel, 	presque le double de Ia proportion de 1982. Cette proportion 
practically doubling since 1982. The percentage was 

	était beaucoup moindre pour le secteur public, soit seulement 
much lower for funds in the public sector, reaching 	13% an 1992. 
only 13% in 1992. 

Size of fund 
Although the number of funds in the different 

membership-size groups did not change significantly 
between 1990 and 1992 (see Table M), fluctuations 
were very much evident in the 1980s. The total 
number of funds increased by almost 600 from 1980 
to 1986. Since then, the numbers have dropped by 
over 400. These changes were largely due to shifts in 
the number of small funds. 

Funds with fewer than five members more than 
doubled in the first part of the eighties (from 551 in 
1980 to peak at 1,263 in 1986); they then fell back to 
1,072 as of 1990. The fluctuations in these numbers 
are a reflection of changing policies regarding pension 
plans for "significant shareholders". Funds with fewer 
than five members represented almost one-third of all 
trusteed pension funds in 1992 but accounted for less 
than 1% of the members, income and assets. The 
decline in the number of funds was not recorded 
exclusively for the small funds. In fact, looking at 
those funds with five members or more, from 1982 to 
1992 there was a drop in the number of funds in every 
membership-size group except those with 1,000 or 
more members. This is significant as these large 
funds, while constituting only 12% of all funds in 
1992, accounted for roughly 90% of the members, 
income and assets. 

Table N groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1982 to 1992. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over these years. Funds with 

Taille de Ia caisse 
Méme si to nombre de caisses dans los dif'férents 

groupes de taille d'effectifs est demeuré inchangé entre 1990 
at 1992 (voir le tableau M), on observe plusieurs fluctuations 
au cours des années quatre-vingts. Le nombre total de 
caisses a augmenté d'onviron 600 entre 1980 at 1986, puis a 
diminué de plus de 400 depuis lors. Ces changements sont 
grandement attribuables aux variations du nombre de petites 
caisses. 

Le nombre de caisses comptant moms do cinq adherents 
a plus que double au cours de Ia premiere partie des années 
quatre-vingts (passant de 551 an 1980 a un sommot do 1 263 
an 1986); ce nombre reculait par Ia suite, s'établissant a 1 072 
an 1990. Ces fluctuations sont imputables aux changements 
de politiques a l'égard des regimes a l'intention des 
"actionnaires principaux". En 1992, les caisses do moms do 
cinq adherents représentaient près du tiers du nombre total 
de caisses mais moms de 1% des participants, du revenu at 
do lactif. Uno baisse du nombre de caisses n'était pas 
exclusive aux petites caisses. En fait, si on considére ies 
caisses de plus do cinq participants, entre 1982 at 1992 tour 
nombre avait diminué dans tous los groupes do taille, sauf 
pour les caisses de 1 000 participants at plus. Ceci est 
significatif puisque ces dernières no représentaient quo 12% 
do l'ensemble des caisses an 1992, mais comptaient pour 
environ 90% des participants, du revonu at do l'actif total. 

Le tableau N présente des données sur le nombre de 
caisses, le revenu, les dépenses at Ia valour comptable de 
l'actif, solon Ia taille do l'actif, do 1982 a 1992. Le nombre de 
caisses dans los différents groupes do taille d'actit a 
considérablement fluctué au cours de cette période. Le 
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nombro de caisses dont l'actif était inférieur a 100 000$ 
(valour comptable) a plus quo double au debut des années 
quatre-vingts, so chiffrant a 1 008 an 1986. Depuis lors, ce 
nombre a baissé quelque peu mais a augmenté de 713 a 814 
entre 1990 at 1992. Ce groupe comprend los caisses sur le 
point d'être abolies at dont l'actif était nul (ou presque) a Ia fin 
de l'exercice. L'augmentation du nombre do caisses de cette 
catégorie au debut at au milieu des années quatre-vingts 
n'est pas étrangère aux changements de politiques a l'egard 
des regimes pour les "actionnaires principaux". 

La croissance de l'actif des caisses do retraite an fiducie 
reflète l'augmentation du nombre do caisses dont l'actif est 
do 100 millions$ at plus (valour comptable). En 1982, on 
comptait 119 caisses de cette taille contre 251 an 1992. Ces 
caisses représentaient environ 90% du rovenu total at do 
l'actif total an 1992 comparativemerit a seulement un peu plus 
des trois quarts an 1982. 

Les portefeuilles des grandes caisses different sensible-
ment de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre 
quo los petites caisses détiennent souvent un pourcentage 
élevé de leur actif dans los fonds communs (cost-a-dire los 
caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses 
mutuelles at de placement at les caisses do conseillers an 
placement). Les caisses dont l'actif était infériour a 5 
millions$ déterialent 61% do leur actif total sous cette forme, 
alors que los caisses dont l'actif était do 100 millions$ ou plus 
an détenaient a peine plus de 4%. Comparativement aux 
petites caisses, cellos do grande taillo avaient place un 
pourcentage plus élevé do leur actif directement dans les 
obligations, les actions at les hypothéques. 

less than $100,000 in assets (book value) more than 
doubled in the first half of the 1980s, by 1986 
reaching 1,008. Since then, the number declined 
somewhat, but increased again from 713 in 1990 to 
814 in 1992. This group included funds that were in 
the process of being terminated and had little or no 
assets remaining at the end of the year. The reason 
for the growth in the number of funds in this asset-
size group in the early and mid eighties is also related 
to the changing policies for "significant shareholder" 
plans. 

The growth in the assets of trusteed pension 
funds reflects the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more (book value). In 1982, 
there were 119 funds in this asset-size group; this 
number had reached 251 by 1992, These funds 
accounted for about 90% of the total income and 
assets in 1992, up considerably from just over three-
quarters in 1982. 

The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in pooled vehicles (i.e. pooled funds of trust 
companies and investment counsellors, mutual and 
investment funds). Funds of less than $5 million held 
61% of their total assets (at book value) in this type of 
investment, while funds with assets of $100 million or 
greater, on the other hand, had a little more than 4% 
invested in pooled vehicles. The larger funds invested 
greater proportions of their assets directly in bonds, 
stocks and mortgages than did the smaller funds. 

Type of plan 
Various methods are used to calculate retirement 

benefits and the method used identifies the type of 
plan. There are two basic types of RPPs: defined 
contribution and defined benefit. Under the defined 
contribution method, the employer and, in the case of 
contributory plans, the employees are committed to a 
specified contribution rate. Pension benefits will vary 
depending on the amount of contributions accumu-
lated and the return on the investment of these 
monies. Under the defined benefit method, the 
employer contributions are not predetermined but are 
calculated on the basis of actuarial valuations, i.e. they 
are a function of the cost of providing the promised 
benefit, taking into consideration employee contribu-
tions, if any. Defined benefit plans may be subdivided 
into two categories: unit benefit and flat benefit plans. 
Unit benefit plans include final earnings plans (i.e. final 
average earnings and average best earnings plans) 
and career average earnings plans. 

A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different 
formulae for different classes of employees. For 
further information on these benefit formulae, consult 
the Statistics Canada Pensions Section publication 
Pension Plans In Canada (Catalogue no. 74-401). 

Genre de régime 
Un éventail de méthodes sort au calcul des prestations 

do retraite des regimes de pension an vigueur au Canada at 
Ia mOthode utilisée determine le genre do regime. Ces 
méthodes permettont do distinguer doux grandes categories 
do REP: los regimes a cotisations déterminées at los regimes 
a prestations déterminées. Dans 10 premier cas, i'employour 
do même quo l'employé, s'il s'agit d'un régime contributif, 
s'engagent a verser des cotisations bien définies. Ce sont los 
cotisations at los intérOts accumulés qul déterminent le 
rnontant do Ia ronte vorséo a Ia rotraite. Dans le second cas, 
los cotisations versées par l'employeur sont Otablies d'après 
une méthode do calcul actuariel des prestations promises, 
cost-a-dire qu'elles no sont pas preetablies mais sont plutôt 
fonction des coits lies a Ia rente promise, compte tenu, s'il y 
a lieu, des cotisations do l'employé. Les regimes a prosta-
tions dOterminées so répartissent an doux classes: los 
regimes pourcentage salaire at los regimes a rentes 
forfaitaires. Los regimes pourcentage salaire compronnont 
los regimes salaire final (regimes salaire moyen do fin do 
carrière at regimes a salaire maximal moyen), at los regimes 
salaire moyon de carriére. 

Certains regimes, peu nombreux, utilisont une combi-
naison de formules ou des formules différentes solon los 
diverses categories d'employés. Pour plus do details sur los 
types do regimes, veuillez consulter Ia publication do Ia 
section des pensions do Statistique Canada intitulée 
Regimes de pensIon au Canada (no  74-401 au catalogue). 
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Table M 
Number, income, expenditures and total assets by membership-size group 

Membership-size group 1982 1984 1986 

Number of pension funds - Nombre do caleses de retraite 

No. No. No. 

nbre nbre nbre 

Under 5 721 20.8 1,014 27.5 1,283 33.0 
5 - 	9 241 8.9 234 6.4 247 6.4 

10 - 	49 764 22.0 732 19.9 700 18.3 
50 - 	99 380 11.0 387 10.5 337 8.8 

100 - 	199 338 9.7 319 8.7 310 8.1 
200 - 499 423 12.2 400 10.9 370 9.7 
500 - 999 203 5.9 210 5.7 215 5.8 

1,000 and over: 
1.000 - 9,999 .. .. 332 9.0 334 8.7 
10,000 and over .. .. 56 1.5 57 1.5 
Sub-total 400 11.5 388 10.5 391 10.2 

Total 3,470 100.0 3,684 100.0 3,833 100.0 

Income -. Revenu 

$000 % $000 $000 

Under 5 31,833 0.2 38,646 0.2 59.803 0.3 
5 - 	9 15,446 0.1 13,501 0.1 19,047 0.1 

10 	49 82,858 0.6 99.774 0.6 119,413 0.5 
50 	99 102,249 0.7 113,412 0.7 128,625 0.6 

100 - 	199 170,773 1.3 183,163 1.1 215,334 1.0 
200 - 499 481,357 3.5 495,993 3.1 641,299 2.9 
500 	999 519,135 3.8 628,551 3.9 890,117 4.0 

1,000 and over. 
1,000-9,999 .. 4.812,384 30.0 6,853,388 29.8 
10.000 and over .. 9,846,701 60.2 13,624.937 61.0 
Sub-total 12,297.367 89.8 14,459,085 90.2 20,278,325 90.8 

Total 13,700,818 100.0 16,030,125 100.0 22,351,962 100.0 

Expenditures - Déponses 

$000 $000 $000 

Under 5 20,350 0.5 29,812 0.6 40,254 0.6 
5 - 	9 10,995 0.3 9,386 0.2 11,556 0.2 

10 - 	49 39,472 1.1 56,672 1.1 85.067 1.3 
50 - 	99 52,854 1.4 70,970 1.4 76,080 1.1 

100 - 	199 56,414 1.5 99,726 1.9 124,699 1.9 
200 - 499 168,166 4.4 211,539 4.1 224,679 3.4 
500 - 999 136,614 3.8 210.703 4.1 384,243 5.7 

1,000 and over. 
1,000 - 9,999 .. . 1.670,065 32.3 2.086,492 31.2 
10,000 and over .. .. 2,811,680 54.4 3,655679 54.7 
Sub-total 3,293,415 872 4,481,745 86.7 5,742,171 85.9 

Total 3,778,280 100.0 5,170,553 100.0 6,688,749 100.0 

Gross assets (book value) - Actif brut (valour comptable) 

$000 $000 % $000 

Under 5 144,873 0.2 222,508 0.2 293,926 0.2 
5 - 	9 88,223 0.2 85,207 0.1 138,864 0.1 

10 - 	49 450,753 0.6 836,955 07 706.044 0.6 
50 - 	99 579,215 0.8 661.159 0.7 807,855 0.6 

100 - 	199 944.638 1.3 1,167.609 1.2 1,389,983 1.1 
200 - 499 2,752,881 3.8 3,283,726 3.4 4,020,083 3.2 
500 - 999 3,024,770 4.2 4,217,671 4.4 5,305,611 4.2 

1,000 and over. 
1,000 - 9,999 .. .. 30.264.434 31.4 39.427.394 31.0 
10,000 and over .. .. 55,771,363 57.9 75.246,368 59.1 
Sub-total 63,939,658 88.9 86,035,797 89.3 114,673,762 90.1 

Total 71,925,011 10010 96,310,631 100.0 127,336,128 100.0 
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Tableau M 
Nombre, revenu, dépenses et actif total selon le nombre d'adhérents par caisse 

1988 	 1990 	 1992 	Nombre d'adhèrents par caisse 

Number of pension funds - Nombre de caissas de retraite 

No. No. No. 
% 

nbre nbre nbre 

1,232 33.3 1,072 31.8 1.086 32.0 Moms de 5 
227 6.1 194 5.7 190 5.8 5 	- 	9 
647 17.5 570 16.8 543 16.0 10 	• 	49 
319 8.6 308 9.1 324 9.5 50 	- 	99 
298 8.1 291 8.6 304 8.9 100 	- 199 
381 9.8 342 10.1 336 9.9 200 - 499 
197 5.3 189 5.6 192 57 500 - 999 

1,000 et plus: 
355 9.8 361 10.7 365 10.7 1.000 - 9,999 

59 1.6 62 1.8 57 1.7 10,000 at plus 
414 11.2 423 12.5 422 12.4 Total partiel 

3,695 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 Total 

Income - Revenu 

$000 $000 $000 

58,061 0.3 61,071 0.2 70.409 0.2 Moms de 5 
14.580 0.1 13,643 0.1 39,038 0.1 5 	- 	9 
98.126 0.4 93,996 0.3 92,941 0.3 10 	49 

118.028 0.5 135,446 0.5 157,502 0.5 50 - 	99 
218,833 1.0 220,362 0.8 251,028 0.8 100 	- 199 
638,898 2.9 626,928 2.3 693,849 2.1 200 - 499 
640,361 2.9 757,639 2.8 852,056 2.6 500 - 999 

1,000 at plus: 
6,002,362 27.0 6,812,486 25.0 9,068,480 27.7 1,000 .9,999 

14,416,370 64.9 18,560,991 88.0 21,474,489 65.6 10,000 et plus 
20,418,732 91.9 25,373.477 93.0 30,542.949 93.3 Total partiel 

22,205,617 100.0 27,282,562 100.0 32,698,773 100.0 Total 

Expenditures - Dépenses 

$000 $000 $000 

52,695 0.6 84,873 0.7 198,442 1.4 Moms de 5 
13,686 0.1 13,214 0.1 107,329 0.7 5 	- 	9 
96,176 1.0 91,904 0.8 120,202 0.8 10 	- 	49 

108,301 1.2 101,878 0.8 144,515 1.0 50 . 	99 
162,429 1.8 211,261 1.7 283,054 2.0 100 	- 199 
361,210 3.9 448,077 3.7 455,734 3.2 200 	- 499 
378,851 4.1 424,842 3.5 583,968 4.0 500 	- 999 

1,000 at plus: 
2,881.129 31.4 3.808,583 31.1 4,614,079 31.9 1.000-9,999 
5,133,155 55.8 7.044,353 57.6 7,959,219 55.0 10,000 et plus 
8.014,284 87.2 10.852,936 88.7 12.573,298 86.9 Total partial 

9,185,632 100.0 12,228,985 100.0 14,466,541 100.0 Total 

Gross assets (book value) - Actif brut (valour comptable) 

$000 % $000 $000 

370,472 0.2 448,004 0.2 494,991 0.2 Moms do 5 
107.177 0.1 109,949 0.1 148,314 0.1 5 	- 	9 
775,383 0.5 746,129 0.4 751,142 0.3 10 	- 	49 
923,424 0.6 1,064,739 0.5 1.402,014 0.8 50 - 	99 

1.778,882 1.1 1,929,465 1.0 2,202,822 0.9 100 	. 199 
4.815,819 3.1 4,932.751 2.5 5,998,232 2.5 200 - 499 
5,204,203 3.3 5,960,099 3.0 7,310,374 3.1 500 . 999 

1,000 at plus: 
48,057,507 30.5 58,095.641 28.1 67,593.948 28.5 1,000 - 9,999 
95,734,610 60.7 128,496,673 84.3 151,404,831 63.8 10,000 at plus 

143.792,117 91.2 184.592,314 92.4 218,998,779 92.3 Total partial 

157,767,477 100.0 199,783,450 100.0 237,306,667 100.0 Total 
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Table N 

Number, Income, expenditures and total assets by asset-size group 1  

Asset-size group 1982 1984 1986 

Number of pension funds - Nombre de causes de retralte 

No. No. No. 
S 

nbre nbre nbre 

$99,999 and under 469 13.5 809 22.0 1,008 26.3 
100,000 	- 	 999,999 1,459 42.0 1,284 34.8 1,206 31.5 

1.000,000 	- 	 4,999,999 735 21.2 721 19.6 887 17.9 
5,000,000 	- 24999,999 484 13.9 482 13.1 498 12.9 

25,000,000 	- 99,999,999 204 5.9 229 8.2 247 6.4 

100,000,000 and over. 
100,000,000 	- 499,999,999 .. .. 129 3.5 147 3.8 
500,000,000 	- 999,999,999 •. 16 0.4 23 0.6 
1,000,000,000 and over ,. .. 14 0.4 19 0.5 
Sub-total 119 3.4 159 4.3 189 4.9 

Total 3,470 100.0 3,684 100.0 3,833 100.0 

Income - Revenu 

$000 S $000 S $000 S 

$99,999 and under 8.568 0.1 8.931 0.1 12,012 0.1 
100,000 	999,999 122,405 0.9 102,614 0.6 100,496 0.4 

1,000,000 	- 	 4,999,999 319,333 2.3 291,134 1.8 273,737 1.2 
5,000,000 	- 24.999,999 965,429 7.0 868,310 5.4 972,000 4.3 

25,000,000 	- 99,999,999 1,915,026 14.0 1,654,744 10.3 2,041,957 9.1 

100,000,000 and over. 
100,000,000 	- 499,999,999 .. .. 4,799,710 29.9 5,989,454 26.8 
500,000,000 	999,999,999 .. .. 1,540,392 9.6 2.733,405 12.2 
1,000,000,000 and over ., .. 6.764.290 42.2 10,228,900 45.8 
Sub-total 10,370,057 75.7 13,104,391 81.7 18,951,759 84.8 

Total 13,700,818 100.0 16,030,125 100.0 22,351,962 100.0 

ExpendItures - Dépenses 

$000 S $,000 S $,000 S 

$99,999 and under 6,603 0.2 201,459 3.9 301,053 4.5 
100,000 	- 	 999,999 57,990 1.5 32,105 0.6 36.737 0.5 

1,000,000 	- 	 4,999,999 142,092 3.8 100,356 1.9 95,151 1.4 
5,000,000 	- 24,999,999 273.680 7.2 273,557 5.3 299,805 4.5 

25,000,000 	- 99,999,999 595.634 15.8 633,499 12.3 624.726 9.3 

100,000,000 and over: 
100,000.000 	- 499.999,999 .. .. 1,563,452 30.2 1,832,028 27.4 
500,000.000 	- 999999.999 .. .. 672.562 13.0 899,249 13.4 
1,000,000,000 and over .. .. 1.693.563 32.8 2,600,001 38.9 
Sub-total 2.702.381 71.5 3.929.577 76.0 5,331,278 79.7 

Total 3,778,280 100.0 5,170,553 100.0 6,688,749 100.0 

Gross assets (book value) - Actlf brut (valour comptable) 

$000 S $000 S $000 S 

$99999 and under 22,747 - 22,219 - 27.109 - 

100,000 	- 	 999,999 545,124 0.8 526,553 0.5 503,690 0.4 
1,000,000 	- 	 4,999,999 1,632,119 2.3 1,682,376 1.7 1.603.888 1.3 
5,000,000 	- 24.999.999 5,413,794 7.5 5.571,459 5.8 6,043.186 4.7 

25,000,000 	- 99,999,999 10,305,315 14.3 11.186.981 11.8 12.361,167 9.7 

100,000,000 and over: 
100,000,000 	499,999,999 .. .. 27,514.280 28.6 33.007.035 25.9 
500,000,000 	- 999,999,999 .. .. 10,783,680 11.2 15.587.883 12.2 
1.000,000.000 and over .. .. 39.023,084 40.5 58,202.169 45.7 
Sub-total 54,005,913 75.1 77.321.043 80.3 106,797.087 83.9 

Total 71,925,011 100.0 96,310,631 100.0 127,336,128 100.0 

I Asset-size group is based on net assets in the fund 

40 Statistics Canada - Cat. No. 74-201 	 Statistique Canada - n0  74-201 su cat. 



Trusteed Pension Funds, 1992 	 Caisses do retraite on fiducie. 1992 

Tableau N 
Nombre, revenu, dépenses et actlf total selon l'lmportance de I'actlf1  

1988 	 1990 	 1992 	 Importance de l'actif 

Number of pension funds - Nombre de causes do retraite 

No. No. No. 

nbre nbre nbre 

919 24.9 713 21.0 814 24.0 $99,999etmoins 
1.125 30.4 1012 29.9 882 26.0 100,000 	- 	999,999 

665 18.6 655 19.3 642 18.9 1,000,000 	- 	4.999.999 
498 13.5 489 14.4 502 14.8 5,000,000 	- 24,999,999 
272 7.4 291 8.5 306 9.0 25.000,000 	- 99,999,999 

100,000,000 at plus: 
161 4.4 162 4.8 177 5.2 100.000,000 	- 499.999.999 
33 0.9 38 1.1 34 1.0 500.000,000 	- 999,999.999 
22 0.6 29 0.9 40 1.2 1.000,000,000 	at plus 

216 5.9 229 6.8 251 7.4 Total partial 

3,695 100.0 3,389 100.0 3,397 100.0 Total 

Income - Revenu 

$000 S $000 S $000 S 

9.539 - 6,180 - 3,962 - $99,999 at moms 
77,347 0.3 81.996 0.3 56,280 0.2 100,000 - 	999,999 

240,047 1.1 237.912 0.9 234,134 0.7 1,000,000 	- 	4,999,999 
746,767 3.4 752,424 2.8 789,651 2.4 5,000.000 	- 24,999,999 

1,740,195 7.9 1,789.575 6.4 1,970,717 6.0 25,000,000 . 99999999 

100,000,000 at plus: 
4,527,542 20.4 4,714,615 17.3 5,704,160 17.4 100,000,000 - 499999999 
3,510,175 15.8 3,866,773 14.2 3,431,828 10.5 500,000,000 	999,999,999 

11,354,006 51.1 15,853,087 58.1 20.508,061 62.7 1.000.000,000 	et plus 
19,391 .723 87.3 24,434,475 89.6 29,644,047 90.6 Total partial 

22,205,617 100.0 27,282,562 100.0 32,698,773 100.0 Total 

Expenditures - Dópensas 

$000 S $000 S $000 S 

254,772 2.8 199,703 1.8 697,383 4.8 $99,999 at moms 
38,550 0.4 81,550 0.7 23,839 0.2 100,000 	- 	999,999 

213,119 2.3 125,900 1.0 208,302 1.4 1,000,000 	- 	4,999,999 
306.464 3.3 492,580 4.0 455,140 3.1 5,000,000 	- 24.999,999 
884,391 9.6 967,802 7.9 1,156,838 8.0 25,000,000 	99,999,999 

100,000,000 at plus: 
2,224,551 242 2,640,153 21.6 2.641.751 18.3 100,000.000 	• 499,999,999 
1,454,794 15.8 2,072,371 16.9 2,003,289 13.8 500,000,000 	- 999,999,999 
3,808,991 41.5 5,848,926 46.2 7,280,219 50.3 1,000,000,000 	at plus 
7,488,336 81.5 10,361,450 84.7 11,925,259 82.4 Total partial 

9,185,632 100.0 12,228,985 100.0 14,466,541 100.0 Total 

Gross assets (book value) - ActIf brut (valeur comptable) 

$000 $000 S $000 S 

26,299 - 22,898 - 18,549 - $99,999 at moms 
480,348 0.3 450,948 0.2 388,631 0.2 100,000 	. 	999999 

1,579,944 1.0 1,618,100 0.8 1,814,204 0.7 1,000,000 	' 	4,999,999 
6,069,447 3.8 6,081,519 3.0 6,271,328 2.6 5,000,000 	. 24,999.999 

13,519,581 8.5 14,941,940 7.5 15,872,821 6.7 25,000,000 . 99999999 

100,000,000 at plus: 
35.825,632 22.7 37,767.910 18.9 41,404,017 17.4 100,000,000 . 499999999 
23,364,306 14.8 28.027.025 14.0 23,835,013 10.0 500,000,000 	999,999,999 
76.901,919 48.7 110.873,311 55.5 147,902,105 82.3 1,000.000,000 	at plus 

136,091,857 86.2 176,868,246 88.4 213,141,135 89.7 Total partial 

157,767,477 100.0 199,783,450 100.0 237,306,667 100.0 Total 

La catégonsation do I'ac fit se/on Is taille est basée sur I act/f net des caisses. 
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As Table 0 shows, 55% of all RPPs at January 1, 
1992 had a defined contribution formula, but these 
plans were nearly all small in terms of membership, 
covering less than 9% of the members. Only 9% of 
the defined contribution plans (covering a third of the 
members in this type of plan) were funded under a 
trust agreement. Defined benefit plans, on the other 
hand, accounted for 44% of all RPPs and covered 
almost 90% of total membership. Forty-seven 
percent of the defined benefit plans (covering close to 
73% of members in these plans) were funded under a 
trust agreement. 

Table 0 
Number of RPPs and members by type of plan 
and funding Instrument, January 1, 1992 

Comme en témoigne le tableau 0, 55% de tous los REP 
au ler  janvier 1992 étaient a cotisations déterminées, mais 
ceux-ci comptaient peu d'adhOrents (moms de 9% de l'effectif 
total). Seulement 9% des regimes a cotisations déterminées 
(soit le tiers des adherents a ce genre do régime) étaient 
finances au moyen d'un accord fmduciaire. Par contre, los 
regimes a prestations déterminées représentaient 44% do 
tous los REP et regroupaient près de 90% de tous los 
adherents. Quarante-sept pour cent de ces regimes (re-
groupant près 73% aux adherents a ce type de régime) 
étaient finances au moyen d'un accord fiduciaire. 

Tableau 0 
Nombre de REP et adherents selon le genre de régime 
et le mode de flnancement, ler janvler 1992 

Type of plan and funding instrument 

Genre do régime at mode de linancement 

Plans 

Regimes 

Members 

Adherents 

no. - nbre no. - nbre 

Defined contribution - Cotisatlons déterminéss: 

Insurance company contract - Contrat dassurance 8,972 90.6 274,732 58.6 
Trust agreement - Accord fiduciaire 857 8.6 177.476 37.8 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 

revenu consolidé de l'Etat - - - - 

Other - Autre 72 0.8 16,936 3.8 

Sub-total - Total partlel 9,901 100.0 469,144 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total general 549 8.6 

Defined benefit - Preatatlons déterminèes: 

Insurance company contract - Contrat d'assurance 3.979 50.6 499.165 10.5 
Trust agreement - Accord fiduciaire 3.691 46.9 3,461.598 72.5 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 

revenu consolidé de l'Etat 25 0.3 707,014 14.8 
Other - Autre 175 2.2 107,766 2.2 

Sub-total - Total partlel 7,870 100.0 4,775,543 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total général 43.7 89.8 

Composite and other - Regime mixte et autre: 

Insurance company contract - Contrat d'assurance 165 	 64.2 20,197 27.5 
Trust agreement - Accord liduciaire 82 	 31.9 35,568 48.5 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 

revenu consolidé de lEtat - 	 - - - 

Other - Autre 10 	 3.9 17,638 24.0 

Sub-total - Total partlel 257 	 100.0 73,403 100.0 
Percent of grand total - Pourcentage du 

total gCnCral 1.4 1.4 

All RPPs - Tous lee REP: 

Insurance company contract - Contrat d'assurance 13.116 72.8 794.094 14.9 
Trust agreement - Accord fiduciaire 4,630 25.7 3,674.642 69.1 
Government consolidated revenue arrangement - Fonds du 

revenu consolidé de l'Etat 25 0.1 707,014 13.3 
Other - Autre 257 1.4 142.340 2.7 

Grand total - Total gCnéral 18,028 100.0 5,318,090 100.0 

Source: Pension Plans in Canada database. 
Source: Base do données sur les regimes do pension au Canada 
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Figure Xl 	 Graphique Xi 

Percentage distribution of funds, members and 	Repartition procentuelle des caisses, des adherents et 
total assets 1  by type of plan, 1992 	 de i 'actif total 1  seion le genre de régime, 1992 
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Statistics Canada - Cat. No. 74-201 	 Statistique Canada - n° 74-20 1 au cat. 43 



Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses do retraile on fiducie, 1992 

Considering only those pension plans that are 
funded according to the terms of a trust agreement, it 
can be seen that the majority (67%) of them were 
defined benefit plans. As is evident in Figure Xl, 
funds for defined benefit plans covered over 94% of 
trusteed plan members and held 97% of the assets 
(market value). Funds for defined contribution plans, 
on the other hand, represented 31% of all trusteed 
funds but less than 5% of the members and assets. 
Although the defined benefit formula predominated in 
both public and private sector funds, a larger 
proportion of public sector funds used this formula. 
Also, public sector funds using a defined benefit 
formula were more likely to calculate the benefits on 
the basis of final earnings than in the private sector. 

Statistical tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. 
Funds for final earnings pension plans had 46% of 
their assets (market value) in bonds whereas funds for 
other types of defined benefit plans (i.e. career 
average earnings plans and flat benefit plans) had 
37% of their assets in this form. This is to some 
extent due to the fact that most (74%) of the assets 
held by final earnings plans belong to public sector 
funds, which tend to be more heavily invested in 
bonds. In fact, the funds for public sector final 
earnings plans held 49% of their assets (market value) 
in bonds versus 30% in stocks. 14  Funds for private 
sector final earnings plans, on the other hand, held 
39% of their assets in the form of stocks and 36% in 
bonds. 

The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this form by defined 
contribution and career average earnings plans, which 
are mostly small in terms of members and total 
assets. 

14 These proportions include both stocks and venture 
capital. 

Si on ne considère que los regimes de pension finances 
au moyen d'un accord fiduciaire, on constate que Ia majorité 
(67%) de ceux-ci étaient des regimes a prestations deter-
minées. Comme on peut le voir au graphique Xl, los caisses 
provenant des regimes a prestations déterminées represen-
taient plus de 94% des adherents et détenaient 97% do l'actif 
(valour marchande). Les caisses établies par des regimes a 
cotisations déterminées représentaient, quant a elles, 31% de 
toutes les caisses en fiducie, mais moms de 5% des parti-
cipants et de l'actif total. Bien quo les caisses des regimes a 
prestations déterminées prédominaient, tant dans le secteur 
public quo privé, une plus grande porportion des caisses du 
secteur public utilisait cette formule. Egale-ment, les caisses 
du secteur public établies au titre de regimes a prestations 
détorminées offraient plus souvent des rentes fondées sur le 
salaire final quo dans le secteur privé. 

Los tableaux statistiques 13 ot 14 du present rapport 
montrent quo les portefeuilles des caisses different 
considérablemont solon le genre do régime. Los caisses des 
regimes salaire final avaient place en obligations 46% do leur 
actif total (valour marchande) comparativomont a 37% pour 
les caisses des autres types de regimes a prestations deter-
minées (c'est-à-dire regimes salaire moyen de carrièro et 
regimes a rontes forfaitaires). Ceci soxplique en partie par le 
fait quo Ia plus grande partie (74%) de l'actif détenu au titre 
des regimes salairo final appartenait au sectour public. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public ont tendance a 
investir davantage en obligations. En fait, los caisses des 
regimes salaire final du secteur public avaient place 49% do 
leurs avoirs (valour marchande) en obligations mais 
seulement 30% on actions 14  contro 36% et 39% respective-
mont pour los caisses correspondantes du secteur privé. 

Le fait que, comparativement aux grandes caisses, los 
petites ont tendance a placer un pourcentage plus élevé do 
leurs avoirs dans des caisses communes do sociOtés do 
fiducie est demontre par Ia proportion relativement importante 
do l'actif place sous cetto forme par les caisses des regimes 
a cotisations déterminées et des regimes salaire moyon do 
carrière, qui sont pour Ia plupart do petites caisses en termes 
du nombre dadhérents et de lactif total. 

14 Ces proportion tionnent compte it Ia fois des actions et du 
capital-risque. 
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Employment, Earnings and Hours Monthly, 	Emploi, gains et durée du travail Mensuel, 	72-002 
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Estimates of Labour Income Quarterly, 	Estimations du revenu du travail Trimeslriel, 	72-005 
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Unemployment insurance Statistics 	 Statistiques sur l'assurance-chômage 	 73-001 
Monthly, bilingual 	 Mensuol, bilingue 

Unemployment Insurance Statistics 	 Statistiques sur l'assurance-chômage 	 73-202S 
Annual Supplement to monthly no 73-001 	supplement annuel au mensuel no 73-001 
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Pension Plans in Canada Biennial, bilingual 	Regimes de pension au Canada Biennal, 	74-401 
bilingue 

To order a publication you may telephone 	 Pour obtenir une publication veuillez 
1-613-951-7277 or use facsimile number 	 téléphoner au 1-613-951-7277 ou utiliser le 
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Table 1 
	

Tableau 1 

Funds and members by trust agreement, 	 Caisses et participants selon le genre de fiducie, 
contributory and non-contributory funds, 1992 

	
caisses contributives et non contrlbutives, 1992 

Trust agreement 

Genre do fiducie 

(a) Corporate trustee - 
Soclété de fiducle: 

Pooled funds - Caisses communes 
Segregated portfolio - Portefeuille 

en gestion distincte 
Combination - Combinaison 

Total 

(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 

(c) Pension fund societies - Sociétés 
de caisse de retraite 

(d) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et de (b) 

Total  

	

1,061 	31.2 	64,735 	1.7 

	

843 	24.8 	577,999 15.1 

	

226 	6.7 	246,235 	6.4 

	

2,130 	62.7 	888,969 23.3 

1,258 37.0 2,809,785 73.5 

	

9 	0.3 	122.903 	3.2 

3,397 100.0 3,821,657 100.0 

337 25.2 23,140 0.8 

357 26.7 301,439 10.8 
124 9.3 163,241 5.9 

818 61.2 487,820 17.5 

512 38.3 2.216,358 79.7 

7 	0.5 	77,234 	2.8 

1,337 100.0 2,781,412 100.0 

724 35.1 41,595 4.0 

486 23.6 276,560 26.6 
102 5.0 82,994 8.0 

1,312 63.7 401,149 38.6 

746 36.2 593,427 57.0 

2 0.1 45,669 4.4 

2,060 100.0 1,040,245 100.0 

Contributory 	 Non-contributory 
Total 

	

Caisses contributives 	 Caisses non contributives 

Funds 	 Members 	 Funds 	 Members 	 Funds 	 Members 
% 

Caisses 	 Part. 	 Caisses 	 Part. 	 Caisses 	 Part. 

Table 2 

income and expenditures for contributory and 
non-contributory funds, 1992 

Tableau 2 

Revenu et dépenses des caisses contributives et non 
contributives, 1992 

Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 

Revenu at dépenses Caisses contributives Caisses non contributives 

Thousands of dollars - Milliers do dollars 

Income - Revenu 
Employee contributions - Cotisations des employés 4,993.263 4,920,631 72,632 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 7,663,723 5,826,592 1.837,131 

Total 12,656,986 10,747,224 1,909,763 

Investment income - Revenu de placements 15,639,102 13,054,109 2,584,993 
Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé 

sur Ia vente do titres 3.643,356 2.616,134 1.027,222 
Transfers from other pension plans - Transferts d'autres 

regimes de retraite 725,294 377,858 347,438 
Miscellaneous - Divers 34,034 23,022 11,012 

Total 20,041,786 16,071,124 3,970,663 

Income - Total - Revenu 32,698,773 26,818,347 5,880,425 

Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund - Versements do rentes 

puisés dans Ia caisse 10,831,868 8,268,931 2,562,937 
Cost of pensions purchased - CoOt des rentes achetées 193,301 122,360 70,942 

Cash withdrawals on - Retraits on especes: 
Death - Décès 91,778 79,278 12,500 
Separation - Cessation d'emploi 1.536,072 1,195,486 340,586 
Discontinuation of plan - Abolition du régime 383,042 294,181 88,861 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire 

de caisse 394,202 201,007 193,195 

Total 2,405,094 1,769,953 635,141 

Administration costs - Frais dadministration 627,025 464,389 162,636 
Realized loss on sale of securities - Porte subie sur 

Ia vente de titres 238,723 97,646 141,077 
Other expenditures - Autres dépenses 170.531 121,480 49,051 

ExpendItures - Total - Dépenses 14,466,541 10,844,757 3,621,784 
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1.732,697 	1.732,697 

	

1,055,713 	1,065,598 

	

13,931,597 	13,864,485 

	

16,720,007 	16,662,780 

	

3,185,723 	3,185,723 

	

1,892,858 	1,892,858 

	

469,981 	535,349 

	

5,548,563 	5,613,931 
237,306,667 252,583,373 

	

781,888 	781,868 
236,524,799 251,801,505 

1,379,497 

785,082 

10,825.327 
12,989,906 

2.733,104 
1,787,344 

466,243 
4,986,691 

193,772,662 
698,805 

193,073,856 

1.379,497 

792,693 

10,825,101 
12,997,291 

2,733,104 
1,787,344 

531,373 
5,051,821 

206,261,904 
698,805 

205,563,098 

	

353,201 	353,201 

	

270,631 	272,904 

	

3,106,270 	3.039,385 

	

3,730,101 	3,665,490 

	

452.619 	452,619 

	

105,514 	105.514 

	

3,738 	3,976 

	

561,872 	562,110 

	

43,534,006 	46,321,470 

	

83,063 	83,063 
43,450,943 46,238,407 

Trusteed Pension Funds, 1992 
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Table 3 

Book and market value of assets of contrIbutory 
and non-contrIbutory funds, 1992 

Tableau 3 

Valeur comptable et marchande de I'actlf des calsses 
contributives et non contributives, 1992 

Contributory 	 Non-contributory 
Total 

Caisses contributives 
	

Caisses non contributives 

	

Book value Market value 	Book value Market value 	Book value Market value 

Valour 	Valour 	Valour 	Valour 	Valeur 	Valour 

	

comptable marchande 	comptable marchande 	comptable marchande 

thousand of dollars - milkers de dollars 

Assets 

Elements d'actif a 

Investment In pooled funds of trust companies - Placements 
dens doe caisses communes des sociCtés do fiducle: 

Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fixed income fund (bond fund) - Fends do revenu fixe (obligations) 
Diversified fund - Fonds diversifies 
Mortgage fund - Fonds hypothécaires 
Real estate lund - Biens-tonds 
Foreign funds - Valeurs étrangères 
Other funds - Autres tends 
Total 

Pooled funds of investment counsellors - Caisses communes 
des conseitlers an placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles at do 
placement 

Venture capital - Capital risque 
Segregated funds of insurance companies - Caisses séparées 

des compagnies d'assurance 
Deposit administration funds of insurance companies - 

Administrations des depots des compagnies d'assurances 
Bonds - OblIgations: 
Government of Canada - Gouvernernent du Canada 
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 
Municipal, school boards, etc - Municipalités, commissions 

scolaires, etc 
Other Canadian - Obligations dautres organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 
Total 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires de sociélés canadiennes 
Canadian, preferred - Privilègiées do sociétés canadiennes 
Non Canadian, common and preferred - Ordinaires at 

privilégiOes de sociétés étrangères 
Total 
Mortgages - Hypothèques: 
Residential - Residential 
Non-residential - Non-résidentiel 
Total 

Real estate and lease-backs - Blens-fonds at tenures a ball: 
Direct - Placements directs 
Through pension corporation - Placements par le biais do 

société de gestion 
Total 

Cash and short term Investments - Encaisse at placements 
a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 
deposits - Encaisse, dens les banques a charte, y 
compris les depOts bancaires è terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 
certificates - DepOts dans les sociétés de fiducie, 
y compris les certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a 
court terme 

Total 
Miscellaneous - Divers: 
Accrued interest and dividends receivable - lntéréts 

courus at dividendes a recevoir 
Accounts receivable - Comptos a recevoir 
Other assets - Autres éléments d'actif a 
Total 
Gross assets - Actif brut 
Debts and amounts payable - Dettes at montants it payer 
Net assets - Actif net 

	

987155 	1,139,282 	546,868 	651,116 	420,287 	488.186 

	

827.307 	878,747 	454.902 	482,661 	372,405 	396,086 

	

250,956 	254,344 	170,552 	170,905 	80,404 	83,439 

	

378,061 	388,587 	286,582 	273,127 	111,479 	115,459 

	

186,985 	175,967 	132,090 	118,543 	54,894 	57,425 

	

440,700 	609,389 	302,315 	423.099 	138.385 	186.290 

	

158,260 	161.224 	70,491 	71,572 	87.789 	89.652 

	

3,209,424 	3,607,540 	1,943,800 	2,191,023 	1,265,624 	1,416.517 

	

8,808.408 	9,604,978 	6.687,832 	7.230.605 	2.120,574 	2.374.373 

	

2,582,815 	2,888,540 	1,600.953 	1,795,834 	981,861 	1.092,706 

	

470.812 	498,939 	321,463 	343,178 	149,350 	155,761 

	

1,581.396 	1.727,749 	1,062,593 	1.157,825 	518,803 	569,924 

	

372,854 	400,341 	179.249 	184,891 	193,405 	215,650 

	

39.749.415 	41.415,308 	29,819,271 	31,117,194 	9,930.144 	10,298,113 

	

47.641,490 	51,782,655 	45,085,106 	49,070,871 	2,556,384 	2,711,784 

	

3,155,900 	3.342.351 	2,761,769 	2,934,965 	394,131 	407,387 

	

13.358,367 	13,625.778 	10,371,647 	10,581,255 	2.986.721 	3,044,523 

	

961,714 	985,581 	910,230 	929,040 	51,483 	56.541 

	

104,866,887 	111,151,673 	88,948,023 	94,633,325 	15,918,864 	16,518,349 

	

58,115,625 	60,748.153 	45,507,317 	47,537,374 	12,608,308 	13,210,779 

	

485,132 	440,523 	345,351 	314,406 	139,782 	126,117 

	

18,700,816 	23,221.836 	15,379,920 	18,796,187 	3,320,696 	4,425,649 

	

77,301,373 	84,410,512 	61.232,587 	66,647,967 	16,068,786 	17,762,545 

	

4,528,940 	4.715,275 	4,015,195 	4,174,802 	513,745 	540,674 

	

3,063.291 	3,234,429 	2,806.599 	2,971,252 	258,692 	283,177 

	

7,592,231 	7,949,704 	6,821,795 	7,145,854 	770,436 	803,851 

	

5,369,926 	5.130,580 	4,709.504 	4,565,328 	660,422 	585.252 

	

2,882,174 	2,936,106 	2,288,265 	2,317,162 	593,909 	618,944 

	

8,252,099 	8,066,686 	6,997,769 	6,882,491 	1,254,330 	1,184,195 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses do retraite on fiducie. 1992 

Table 4 

Income and expenditures by trust agreement, 1992 

Corporate trustee - Société do fiducie 

Segregated portfolio Pooled Combination of 
segregated 

portfolio and 
pooled 

Income and expenditures Total 
Portefeuille an Caisses Combinaison do 

gestion distincte communes portefeuille an 
gestion distincte 

at do caisses 
communes 

$000 % $'OOO % $000 % $000 	% 

Income 

I Employee contributions 4,993,263 15.3 391.814 9.2 25,360 12.6 125.095 	6.6 

2 Employer contributions 7.663,723 23.4 815,115 19.2 61,160 30.4 589.877 	31.2 

3 Total 12,656,986 38.7 1,206,928 28.4 86,520 43.0 714,973 	37.8 

4 Investment income 15.639,102 47.8 1,979,059 46.8 94,960 47.2 797.510 	42.2 

5 Realized profit on sale of securities 3.843,356 11.1 714,047 16.8 18.954 9.4 338.702 	17.8 

6 Transfers from other pension plans 725,294 2.2 338,255 8.0 591 0.3 23,679 	1.3 

7 Miscellaneous 34.034 0.1 6,198 0.1 87 - 18,684 	1.0 

8 Total 20,041,786 61.3 3,037,557 71.6 114,591 57.0 1,176,575 	62.2 

9 Total Income 32,698,773 100.0 4,244,485 100.0 201,111 100.0 1,891,547 	100.0 

ExpendItures 

10 Pension payments Out of fund 10.831.868 74.9 1,600,136 68.8 44,108 23.9 890,737 	68.2 

11 Cost of pensions purchased 193.301 1.3 45.133 1.9 18,026 9.8 27.820 	2.1 

Cash wIthdrawals on: 

12 Death 91,778 0.5 7.862 0.3 1,303 0.7 3,859 	0.3 

13 Separation 1.536.072 10.6 273,043 11.7 37,862 20.4 193.570 	14.8 

14 Discontinuation of plan 383,042 2.6 48,355 2.1 33,149 18.0 10.782 	0.8 

15 Change of funding agency 394,202 2.7 32,695 1.4 35,379 19.2 116.124 	8.9 

16 Total 2,405,094 16.6 361,954 15.6 107,492 58.3 324,115 	24.8 

17 Administration costs 627.025 4.3 130,354 5.6 12,893 7.0 53,014 	4.1 

18 Realized loss on sale of securities 238,723 1.7 135,058 5.8 825 0.4 2,535 	0.2 

19 Other expenditures 170.531 1.2 52,008 2.2 1,096 0.6 8.306 	0.6 

20 Total expendItures 14,466,541 100.0 2,3t4,644 100.0 184,439 100.0 1,306,527 	100.0 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses do retraite an fiducie. 1992 

Tableau 4 

Revenu et dépenses selon le genre de flducle, 1992 

Pension fund lndMdual Combination 
Society trustee of corporate trustee 

and individual 
trustee 

SociétO do caisse Fiduciaire Combinsison Revenu at dépenses 
do retraite particulier do société 

de fiducie at 
de I iduciaire 
particulier 

NO 

$'OOO % $000 $000 

Revenu 

98,581 11.0 4.352,414 17.1 - 	 - Cotisations des employOs 

195.843 21.9 6,001,729 23.6 - 	 - Cotisations des employours 2 

294,424 32.9 10,354,142 40.7 - 	 - Total 3 

438,337 49.0 12,329,235 48.4 - 	 - Revenu de placements 4 

158,542 17.7 2,415,112 9.5 - 	 - Bénéfice réelisé sur Ia vente do titres 5 

3.155 0.4 359,613 1.4 - 	 - Transferts d'autres regimes do retraite 6 

62 - 9,006 - - 	 - Divers 7 

600,097 67.1 15,112,966 59.3 - 	 - Total 8 

894,520 100.0 25,467,109 100.0 - 	 - Revanu total 9 

Dépenses 

271,803 84.2 8,025,084 77.7 - 	 - Vorsements des rertles puisés darts 10 
to caisse 

1,648 0.5 100,674 1.0 - 	 - CoOt des rentes achetées 11 

Retralts on espèce sur 

54 - 78,901 0.8 - 	 - Décés 12 

24.487 7.8 1,007,310 9.8 - 	 - Cessation d'emploi 13 

- - 290,776 2.8 - 	 - Abolition du régime 14 

- - 210,005 2.0 - 	 - Changement do geslionnaire do caissa 15 

24,541 7.6 1586,991 15.4 - 	 - Total 18 

21,329 6.6 409.435 4.0 - 	 - Frais dadministration 17 

- - 100,305 1.0 - 	 - Perte subie sur Is vente do litres 18 

3,464 1.1 105.658 1.0 - 	 - Autres dépenses 19 

322,785 100.0 10,328,147 100.0 - 	 - Total do. dpenses 20 
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Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retraite an fiducie, 1992 

Table 5 

Book value of assets by trust agreement, 1992 

Assets 
Total 

No. 

Corporate trustee - Sociétó de fiducie 

Segregated 	 Pooled 
portfolio 

Portefeuille 	 Caisses 
an gestion 	 communes 
distincte 

Combination 
of segregated 

portfolio 
and pooled 

Combinaison de 
portefeuille 
an gestion 

distincte at de 
caisses communes 

$'OOO % $000 % $'OOO % $000 % 

Investment in pooled funds of 
trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 967,155 0.4 - - 513,636 35.0 213,592 1.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 - - 514,607 35.1 190,584 1.4 
3 Diversified fund 250,956 0.1 - - 63,366 4.3 124,640 0.9 
4 Mortgage fund 378,061 0.2 - - 147,652 10.1 102,300 0.7 
5 Real estate fund 186,985 0.1 - - 14,160 1.0 123,075 0.9 
6 Foreign funds 440,700 0.2 - - 71,688 4,9 201,115 1.5 
7 Other funds 158,260 0.1 - - 80,426 5.5 41,930 0.3 
8 Total 3,209,424 1.4 - - 1,405,535 95.9 997,235 7.3 

9 Pooled funds of investment counsellors 8,808,406 3.7 2.298.659 7.0 - - 498,729 3.6 
10 Mutual and investment funds 2.582.815 1.1 722.455 2.2 - - 529,330 3.9 
11 Venture capital 470,812 0.2 61.729 0.2 - - 28,290 0.2 
12 Segregated funds of insurance companies 1,581,396 0.7 563,861 1.7 - - 207.681 1.5 
13 Deposit administration funds of insurance 372,654 0.2 12.327 - - - 110.335 0.8 

companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 16.8 6,979,928 21.1 - - 3,122,930 22.7 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 2,229,514 6.7 - - 868,235 6.3 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1.3 428,472 1.3 - - 94,698 0.7 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 2.560.806 7.7 - - 856,655 6.2 
18 Non-Canadian 961,714 0.4 37,508 0.1 - - 48,452 0.4 
19 Total 104,866,887 44.2 12,236,229 36.9 - - 4,990,970 36.3 

Stocks: 
20 Canadian, common 58,115.625 24.5 10.426,170 31.6 - - 4,149,676 30.2 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 120,265 0.4 - - 34,701 0.3 
22 Non-Canadian, common and preferred 18,700.616 7.9 2,877,067 8.1 - - 844,292 6.1 

23 Total 77,301,373 32.6 13,223,502 40.1 - - 5,028,668 36.6 

Mortgages: 
24 Residential 4.528.940 1.9 114,172 0.3 - - 76,272 0.6 
25 Non-residential 3,063,291 1.3 223,183 0.7 - - 37,891 0.3 
26 Total 7,592,231 3.2 337,356 1.0 - - 114,164 0.9 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 520,114 1.6 - - 38,723 0.3 
28 Through pension corporation 2,882,174 1.2 130,362 0.4 - - 49.526 0.4 

29 Total 8,252,099 3.5 650,475 2.0 - - 88,249 0.7 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,732.697 0.7 228,902 0.7 14,355 1.0 89,353 0.7 

including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 1,055,713 0.4 171.013 0.5 9.817 0.7 33.283 0.2 

guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 13.931.597 5.9 2,158.671 6.5 22.508 1.5 874,818 6.4 
33 Total 16,720,007 7.0 2,558,586 7.7 46,680 3.2 997,454 7.3 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 341,649 1.0 10.254 0.7 137.015 1.0 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 37,304 0.1 2,929 0.2 11.090 0.1 
36 Other assets 469,981 0.2 755 - 177 - 1.456 - 
37 Total 5,548,563 2.3 379,708 1.1 13,360 0.9 149,561 11 

38 Gross assets 237,306,667 100.1 33,044,887 99.9 1,465,575 100.0 13.740,667 100.2 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 86,000 0.3 2,982 0.2 12,725 0.1 

40 Net assets 236,524,799 99.7 32,958,887 99.7 1,462,594 99.8 13,727,942 99.9 
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Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retraite an flducie, 1992 

Tableau 5 
Valeur comptable de l'actlf selon le genre de flducle, 1992 

Pension fund 
society 

Société cia caisse 
de retraite 

Individual trustee 

Fiduclaire particulier 

Combination 
corporate trustee 

and individual 
trustee 

Combinaison 
de soclété 

de fiducie at de 
tiduciaire particulier 

Elements dactifs 

NO 

$ .000 $000 $000 

Placements dane des causes communes 
des soclétà de fiducle: 

- - 239.927 0.1 - 	- 	Avoir (capital-actions) 1 
- - 122,116 0.1 - 	- 	Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 62,950 - - 	- 	Fonds diversifies 3 
- - 128,110 0.1 - 	- 	Fonds hypothécaires 4 
- - 49,749 - - 	- 	Biens-fonds 5 

82,696 1.3 85,201 - - 	- 	Valeurs étrangères 6 
- - 35,904 - - 	- 	Autres fonds 7 

82,696 1.3 723,958 0.4 - 	- 	Total 8 

111.090 1.8 5,899,928 3.2 - 	Caisses communes des conseillers on placements 9 
82,124 1.3 1,248,905 0.7 - 	- 	Caisses mutuelles at de placement 10 
13,661 0.2 367,132 0.2 - 	- 	Capital risque 11 

119,010 1.9 690,843 0.4 - 	- 	Caisses séparées des compagnies 12 
d'assurance 

- - 249,991 0.1 - 	- 	Administrations des depots des compagnies 13 
d'assurance 

OblIgatIons: 
1,351,368 22.0 28,295,190 15.5 - 	- 	Gouvernement du Canada 14 

609,792 9.9 43,933,949 24.0 - 	- 	Gouvernements provinciaux 15 
70,515 1.1 2,562,215 1.4 - 	- 	Municipalités, commissions scolaires, etc 16 

717,362 11.7 9,223,544 5.0 - 	- 	Obligations d'autres organismes canadiens 17 
180 - 875,573 0.5 - 	- 	Obligations d'organismes ètrangers 18 

2,749,217 44.7 84,890,471 46.4 - 	- 	Total 19 

Actions; 
1,390,910 22.6 42,148.869 23.0 - 	- 	Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 

5,524 0.1 324,643 0.2 - 	- 	Privilégiées, de sociOtés canadiennes 21 
454,768 7.4 14,724,488 8.1 - 	- 	Ordinaires at privilégiées do sociétés étrangères 22 

1,851,202 30.1 57,198,001 31.3 - 	- 	Total 23 

Hypothèques: 
443,438 7.2 3,895,058 2.1 - 	- 	ROsidentiel 24 
39,834 0.6 2,762,383 1.5 - 	- 	Non-rOsidentiel 25 

483,271 7.8 6,657,440 3.6 - 	- 	Total 26 

Blens-fonds at tenures a ball; 
151,415 2.5 4.659.874 2.5 - 	- 	Placements directs 27 
53,268 0.9 2.649.018 1.4 - 	- 	Placements par Is biais do société 28 

ne gestion 
204,683 3.4 7,308,692 4.0 - 	- 	Total 29 

Encalsse et placements è court terme: 
25,113 0.4 1.374,975 0.8 - 	- 	Encaisse, dens los banques a charte, y 30 

compris las depots bancaires 8 terme 
17.502 0.3 824,097 0.5 - 	- 	Depots dans los soclétés de fiducie, y compris 31 

los certificats de placement garantis 
317,115 5.2 10,558,485 5.8 - 	- 	Autres placements 8 court terme 32 
359,731 519 12,757,556 7.0 - 	- 	Total 33 

Divers: 
79,489 1.3 2,617,317 1.4 - 	- 	lntérèts courus at dividendes A recevoir 34 
8,214 0.1 1,833,321 1.0 - 	- 	Comptes A recevoir 35 

55 - 467,539 0.3 - 	- 	Autres éléments d'actifs 36 
87,758 1.4 4,918,177 2.7 - 	- 	Total 37 

6,144,443 99.8 182,911,095 100.0 	 - - 	Actif brut 	 38 

28.499 0.4 653.662 0.4 	 - - 	Dettes at montents A payer 	 39 

6,117,943 99.8 182,257,433 99.6 	 - - 	Actlf net 	 40 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite an fiducie. 1992 

Table 6 
Market value of assets by trust agreement, 1992 

Corporate trustee - SociOté de I iducie 

Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 

portfolio 
Assets and pooled 

Total 
Portefeullie on Caisses Combinaison de 

gestion distincte communes portefeuille 
an gestion 

distincte et de 
NO. caisses communes 

$000 % $000 % $000 % $'OOO % 

Investment In pooled funds 
of trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1,139,282 0.5 - - 600,158 36.9 248,221 1.7 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 - - 550,237 33.9 198,297 14 
3 Diversified lund 254,344 0.1 - - 65,996 4.1 125,655 0.9 
4 Mortgage fund 388.587 0.2 - - 151,260 9.3 105,058 0.7 
5 Real estate fund 175,967 0.1 - - 14.283 0.9 110,251 0.8 
6 Foreign funds 609389 0.2 - - 100,069 6.2 261,544 1.8 
7 Other funds 161,224 0.1 - - 82,349 5.1 42,615 0.3 
8 Total 3,607,540 1.5 - - 1,564,352 96.4 1.089,641 7.6 

9 Pooled funds of investment counsellors 9,604,978 3.8 2,569,958 7.3 - - 549.238 3.8 
10 Mutual and investment funds 2,888,540 1.1 818,543 2.3 - - 609,914 4.2 
11 Venture capital 498,939 0.2 64.491 0.2 - - 23,664 0.2 
12 Segregated funds of insurance companies 1,727,749 0.7 610.014 1.7 - - 237.370 1.6 
13 Deposit administration funds of insurance 400,341 0.2 13,529 - - - 111.200 0.8 

companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 41,415,308 16.4 7,254,731 20.8 - - 3,218,769 22.0 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 2,385,104 6.7 - - 927,848 6.4 
16 Municipal, school boards, etc 3,342,351 1.3 444,045 1.3 - - 101,481 0.7 
17 Other Canadian 13,625,778 5.4 2,610.082 7.4 - - 863,011 5.9 
18 Non-Canadian 985,581 0.4 39,725 0.1 - - 48,920 0.3 
19 Total 111,151,673 44.0 12,713,686 36.1 - - 5,160,028 35.3 

Stocks: 
20 Canadian, common 60,748,153 24.1 10,996,801 31.2 - - 4,363,441 29.9 
21 Canadian, preferred 440,523 0.2 106,987 0.3 - - 28,717 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 23,221,836 9.2 3.571,579 10.1 - - 1,071,190 7.3 
23 Total 84,410,512 33.5 14675,367 41.6 - - 5,463,348 37.4 

Mortgages: 
24 Residential 4,715,275 1.9 116,253 0.3 - - 76.701 0.5 
25 Non-residential 3,234,429 1.3 222,637 0.6 - - 39,214 0.3 
26 Total 7,949,704 3.2 338,891 0.9 - - 115,915 0.8 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5.130,580 2.0 400,054 1.1 - - 38.214 0.3 
28 Through pension corporation 2,936,106 1.2 136,257 0.4 - - 53,608 0.4 
29 Total 8,066,686 3.2 536,311 1.5 - 91,822 0.7 

Cash and short term Investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,732,697 0.7 228,902 0.6 14.355 0.9 89.353 0.6 

including bank term 
deposits 

31 Trust company deposits, including 1,065,598 0.4 174,602 0.5 9.846 0.6 33.709 0.2 
guaranteed investment certificates 

32 Other short-term investments 13,864,485 5.5 2,167.237 6.1 22.707 1.4 876.626 6.0 
33 Total 16,662,780 6.6 2,570,740 7.2 46,908 2.9 999,688 6.8 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185.723 1.3 341,649 1.0 10,254 0.6 137,015 0.9 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.7 37,304 0.1 2,929 0.2 11,090 0.1 
36 Other assets 535,349 0.2 782 - 185 - 1,649 - 
37 Total 5,613,931 2.2 379,734 1.1 13,368 0.8 149,754 1.0 

38 Gross assets 252,583,373 100.2 35,291,264 99.9 1,624,628 	100.1 14.601,582 	100.2 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 86,000 0.2 2,982 0.2 12.725 0.1 

40 Net assets 251,801,505 99.7 35,205,262 99.8 1,621.646 99.8 14,588,857 99.9 
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Trusteed Pension Funds. 1992 
	

Caisses do retraite en tiducre, 1992 

Tableau 6 
Valeur marchande de I'actif selon le genre de fiducie, 1992 

Pension fund 
society 

Sociétè de caisse 
de retraite 

Individual trustee 

Fiduciaire particuher 

Combination 
corporate trustee 

and individual 
trustee 

Combinaison 
de soclété 

do fiducie et de 
fiductaire particulier 

Elements d'aclifs 

NO 

$000 $000 $000 

Placements dans des caisses communes des 
sociétés de tiducle: 

- - 292,903 0.2 - 	- 	Avour (capital-actions) 
- - 130,213 0.1 - 	Fonds de revenu I ixe (obligations) 2 
- - 62,693 - - 	- 	Fonds diversifies 3 
- - 132,268 0.1 - 	- 	Foods hypothecaires 4 
- - 51,434 - - 	- 	Biens-fonds 5 

137.673 2 1 110.102 01 - 	 Valeurs etrangeres 6 
- - 36,260 - - 	- 	Autres fonds 7 

137.673 2.1 815,873 0.5 - 	- 	Total 8 

154,096 24 6,331.688 33 - 	- 	Caisses communes des conseillers en placements 9 
91,861 1 4 1,368,222 07 - 	- 	Caisses mutuelles et do placement 10 
12.626 0.2 398.158 02 - 	- 	Capital risque 11 

129.795 20 750,571 04 - 	- 	Caisses séparégs des compagnies d'assurance 12 
- - 275.612 01 - 	- 	Administrations des dépóts des compagnies 13 

d'assurance 

Obligations: 
1,420,051 21.7 29,521,757 152 - 	- 	Gouvernement du Canada 14 

648,439 9.9 47,841.264 246 - 	- 	Gouvernements provinciaux 15 
70,636 1 	1 2,726,190 1 4 - 	- 	Municipalites, commissions scolaires. etc 16 

751.847 115 9,400.838 48 - 	- 	Obligations d'autres organismes canadiens IT 
18 - 896.918 05 - 	- 	Obligations d'organismes étrangers 18 

2.890,991 44.2 90.386.968 46.5 - 	- 	Total 19 

Actions: 
1.425.078 21.8 43.962,833 226 - 	- 	Ordinaires, de sOCiètés canadiennes 20 

5,529 0.1 299,290 02 - 	- 	Privilégiées, de SOciètés canadiennes 21 
574.365 88 18.004,702 93 - 	- 	Ordinaires et privtlégiées do sociètés étrangOres 22 

2.004.972 307 62.266.825 32.1 - 	- 	Total 23 

Hypothèques: 
473,169 72 4,049,152 2 1 - 	- 	Résidentiel 24 
42.024 06 2,930.554 1 5 - 	- 	Non-résidenliel 25 

515.192 78 6.979,707 36 - 	- 	Total 26 

Biens-londs et tenures it ball: 
132.146 20 4,560,166 23 - 	- 	Placements directs 27 
32.161 05 2.7 14,080 1 4 - 	- 	Placements par le biats do société do gestion 28 

164.307 2.5 7,274.246 3.7 - 	- 	Total 29 

Encaisse eL placements a court terine: 
25,113 04 1.374.975 07 - 	- 	Encaisse dans les banques a charts. y compns 30 

los dépôts bancaires a terms 

17,502 0.3 829.939 0.4 - 	- 	Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris 31 
les certiticats do placement garantis 

316.970 48 10.480,945 54 - 	- 	Autres placements a court terme 32 
359.586 5.5 12,685,858 6.5 - 	- 	Total 33 

Divers: 
79.489 12 2.617.317 13 - 	- 	Interéts courus of dividendes a recevoir 34 
8,214 0.1 1,833,321 09 - 	- 	Comptes a recevoir 35 

55 - 532,679 03 -. 	 - 	Autres élémerrts d'aclifs 36 
87,758 1.3 4,983,316 2.5 - 	- 	Total 37 

6,548,857 	100.1 	194,517,045 	100.1 	 - 	- 	 Actit brut 	 38 

26,499 	04 	 653,662 	03 	 - 	- 	 Dettes et montants a payer 	 39 

6,522358 	99.6 	193,863,383 	99.7 	 - 	- 	 Actif net 	 40 
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Trusteed Pension Funds. 1992 Caisses de retraite an fiducie, 1992 

Table 7 

Income and expenditures by type of organizatIon, 1992 

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational 	Health 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government government 
agencies agencies 

Income and expenditures 	 Total 
Municipalités Soclétés de Ia Sociétés de Ia Enseignement 	Sante 
at entreprises Couronne at Couronne at 
municipales organismes du organismes du 

gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 

No. provincial) fédéral) 

$•99 	% 	$c 	% $99 	% % $000 	% 	$000 	% 

Income 

1 Employee contributions 4,993,263 15.3 912,301 20.4 1,537,802 22.4 153.613 10.4 1,213,427 18.0 228,896 22.6 

2 Employer contributions 7,663,723 23.4 1.064.126 23.8 1,316,036 19.2 242,220 16.3 1,900,091 28.1 215,809 21.3 

3 Total 12,656,986 38.7 1,976,427 44.2 2,853,837 41.6 395,833 26.7 3,113,518 46.1 444,705 43.9 

4 Investment income 15,639,102 47.8 2,113,193 47.3 3,368,467 49.0 678.912 45.8 3,308.191 49.0 472,517 46.7 

5 Realized profit on sale 3,643,356 11.1 332,312 7.4 527,600 7.7 322.237 21.7 280.110 4.1 85.066 8.4 
of securities 

6 Transfers from other 725,294 2.2 40,089 0.9 121,319 1.8 86,893 5.9 51,793 0.8 8,595 0.9 
pension plans 

7 Miscellaneous 34,034 0.1 1.709 - 516 - - - 2,515 - - - 

8 Total 20,041,786 61.2 2,487,303 55.8 4,017,902 58.5 1,088,042 73.4 3,642,608 53.9 566,178 56.0 

9 Total Income 32,698,773 99.9 4,463,730 1000 6,871,739 100.1 1,483,875 100.0 6,756,126 100.0 1,010,883 99.9 

Expenditures 

10 Pension payments 10,831,868 74.9 1,313,147 86.8 1,742,891 81.4 728.858 91.4 1,779,812 81.8 191,402 60.8 
out of fund 

11 Cost of pensions purchased 193.301 1.3 113 - 15.927 0.7 - - 28,401 1.3 - - 

Cash withdrawal. on 

12 Death 91,778 0.6 1,131 0.1 1,080 0.1 54 - 13,716 0.6 241 0.1 

13 Separation 1.536,072 10.6 91,994 8.1 311.655 14.6 41,720 5.2 159,034 7.3 98,505 31.3 

14 Discontinuation of plan 383,042 2.6 603 - 5,866 0.3 275 - 4,591 0.2 109 - 

15 Change of funding 394,202 2.7 3.376 0.2 - - - - 2,778 0.1 - - 
agency 

16 Total 2,405,094 16.5 97,104 6.4 318,601 15.0 42,049 5.2 180,118 8.2 98,856 31.4 

17 Administration costs 627,025 4.3 70,221 4.8 45,486 2.1 17.918 2.2 81,476 3.7 22.975 7.3 

18 Realized loss on sale 238,723 1.7 4,491 0.3 3,421 0.2 3,889 0.5 62,149 2.9 164 0.1 
of securities 

19 Other expenditures 170,531 1.2 28,525 1.9 13,912 0.7 5.129 0.6 44,588 2.0 1.246 0.4 

20 Total expendItures 14,468,541 99.9 1,513,601 100.0 2,140238 100.1 797,644 99.9 2,176,545 99.9 314,642 100.0 
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21,604 13.4 2,854 9.8 64,261 16.3 858.387 7.4 

35.888 22.2 8,612 29.7 89,262 22.7 2,791,520 24.2 

57,492 35.6 11,466 39.5 153,524 39.0 3,649,907 31.6 

86.997 53.9 15.880 54.7 189,243 48.1 5,405,242 46.9 

16.158 10.0 1654 5.7 46,093 11.7 2.032,118 17.6 

99 0.1 - - 4.258 1.1 412,251 3.6 

772 0.5 28 0.1 26 - 28,469 0.2 

104,026 64.5 17,563 60.5 239,618 60.9 7,878,080 68.3 

161,518 100.1 29,029 100.0 393,142 99.9 11,527,987 99.9 

57202 59.8 7265 29.0 67,857 61.6 4,943,212 67.8 

7516 7.9 1,390 5.5 4.534 4.1 135,420 1.9 

183 0.2 5 - 63 0.1 75.305 1.0 

13,774 14.4 1,495 6.0 25,122 22.8 792,713 10.9 

7,111 7.4 3.908 15.6 5,505 5.0 354,903 4.9 

1.067 1.1 8.966 35.8 - - 378,016 5.2 

22,135 23.1 14,374 57.4 30,691 27.9 1,600,936 22.0 

6,350 8.6 1,784 7.1 4.471 4.1 376309 5.2 

922 1.0 163 0.7 2,597 2.4 181126 2.2 

1,461 1.5 98 04 - - 75,572 1.0 

95,586 99.9 25073 100.1 110,149 100.1 7,292,575 100.1 

Revenu 

117 15.7 Cotisations des employOs 

180 21.5 Cotisations des employeurs 

277 37.2 Total 

459 61.8 Revenu de placements 

7 0.9 Bénéf ice réalisé sur In vente 
do titres 

- - Transferts d'autres regimes 
do rotraito 

- - Divers 

466 62.7 Total 

743 99.9 Revenu total 

Dépenses 

222 45.6 Versements de rentes pulses dans 
Is caisse 

- - CoOt des rentes echetées 

- 

Retraltes en espèces our: 

Déc 

61 

- 

12.5 Cessation d'emptoi 

189 34.7 Abolition do Is caisse 

- - Changement do gestlonnaire 
do caisso 

231 47.2 Total 

34 7.0 Frais d'administrstion 

- - Porte subie sur Is vente 
do titre 

- - Autres dOpenses 

487 99.8 Total des dCpenses 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 

Trusteed Pension Funds. 1992 Caisses do rotraite on fiducie, 1992 

Tableau 7 

Revenu et dépenses selon le genre d'organlsme, 1992 

Religious 	Trade and Co-operatives 	Incorporated and 	Other 
and 	 employee unincorporated 

charitable 	associations businesses 

Rovonu at dépenses 
Sociétés 	Associations Cooperatives 	Entreprises 	Autres 

religieuses 	syndicates constituées 
at de at non 

bienfaisance constituées 

No 

$'OOO 	% 	$000 	% $'OOO 	% 	 $000 	% 	$000 	% 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite en tiducie, 1992 

Table 8 
Book value of assets by type of organIzation, 1992 

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government 9overnmant 
agencies agencies 

Assets Total 
Municipailtés Sociétés Sociétés Enseignement Sante 
at entreprisea de Ia Couronne de Ia Couronne 
municipales at organismes at organismes 

du gouvernement du gouvernement 
(au nlveau (au niveau 

No. provincial) fádiral) 

Investment In pooled funds of 
trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 967.155 0.4 91.680 0.3 692 - 9.665 0.1 18.348 - 4283 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 627.307 0.3 16065 - 3.962 - 978 - 24563 0.1 4,148 0.1 
3 Diversified fund 250,956 0.1 1,988 - 99 - - - 24,293 0.1 - - 

4 Mortgage fund 378,061 0.2 40,986 0.1 33,605 0.1 507 - 9,856 - 231 - 

5 Reel estate fund 186,985 0.1 147 - 22,918 - - - 565 - 549 - 

6 ForeIgn funds 440,700 0.2 20,803 0.1 900 - 4,586 - 68,586 0.2 1696 
7 Other funds 158,260 0.1 1,045 - 60 - 4,601 - 1,362 - 3,059 - 

8 Total 3,209,424 1.4 172,713 0.5 62,235 0.1 20,338 0.1 147,553 0.4 13,966 0.2 

9 Pooled funds of Investment 8,808,406 3.7 474,916 1.4 961,385 2.1 91,289 0.8 2,870,465 6.4 120,056 1.5 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 2.582.815 1.1 23.023 0.1 264.561 0.6 7,446 0.1 96,906 02 372,685 4.7 
11 Venture capital 470,812 0.2 8,694 - 112,205 0.2 16,740 0.1 52,191 0.1 52,851 0.7 
12 Segregated funds of Insurance 1,581,396 0.7 79,627 02 - - 180.557 1.4 285,015 0.6 4.000 0.1 

companies 
13 Deposit administration funds of 372,654 0.2 147 - - - - - 97,476 0.2 - - 

insuranCe companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 18.8 4,353,100 13.1 6.668,258 14.4 3.030819 26.4 4.833.371 10.8 1,387,077 17.5 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 5,305,096 15.9 16,128,945 34.8 627,568 5.5 17,660,296 39.3 755,132 9.5 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1.3 647,046 11 844,635 1.8 51,402 0.4 405,733 0.9 127,243 1.6 
17 Other Canadian 13,358,367 5.5 1,527,422 4.6 2,356,548 5.1 404,160 3.5 1,590,299 3.5 507,071 6.4 

18 Non-Canadian 961,714 0.4 73,455 0.2 689,412 1.5 - - 6 1019 - 321 - 

19 Total 104.866.887 44.2 11,906.119 36.7 26,687,797 57.6 4,113,948 35.8 24,495,717 54.5 2,776,843 35.0 

Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 9,022,397 27.1 0,772,688 18.9 3,428,027 29.8 7,190.900 16.0 2,494,029 31.5 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 31.509 0.1 54352 0.1 10,132 0.1 32.329 0.1 768 - 

22 Non.Canadian,common and 18,700,616 7.9 3,131.349 9.4 3,107.563 6.7 1,527,467 13.3 3,290,192 73 691,238 8.7 
preferred 

23 Total 77,301.373 32.6 12,185.255 365 11,934,602 25.7 4,965,625 43.2 10,513,420 23.4 3,196,035 40.2 

Mortgages: 
24 Residential 4,528,940 1.9 1.261.929 3.8 503,821 1.1 303.450 2.6 570,618 1.3 182.839 2.3 
25 Non-residential 3.063,291 1.3 812,335 2.4 390.065 0.8 205,797 1.8 91,903 0.2 176,814 2.2 
26 Total 7,592,231 32 2,074,264 82 093,886 1.9 509,247 4.4 662,521 1.5 359,453 4.5 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 1,678,963 5.0 947,325 2.0 681.909 5.9 213,374 0.5 517,770 6.5 
28 Through pension corporation 2,882,174 1.2 434,718 1.3 238,764 0.5 300,776 2.6 573,906 1.3 162,765 2.1 

29 Total 8,252,099 35 2,113,681 6.3 1.186,089 2.5 982,685 8.8 787,280 1.8 680,535 8.6 

Cash and short term 
Investments: 

30 Cash on hand, in chartered 1,732,697 0.7 336,238 1.0 281,245 0.8 88.394 0.8 371,639 0.8 16,623 0.2 
banks, including bank 
term deposits 

31 Trust company depoSits, 1,055,713 0.4 259,972 0.9 200,169 0.4 45,770 0.4 89,533 0.2 51696 0,1 
Including guaranteed 
Investment certificates 

32 Other short-term Investments 13,931,597 5.9 2.756,732 8.3 2,820,676 6.1 324,123 2.8 2,248,890 5.0 208.801 2.6 
33 Total 16,720,007 7.0 3,382,942 10.1 3,302,090 7.1 457,287 4.0 2.710.062 6.0 231,120 2.9 

Miscellaneous: 
34 Accrued Interest and dIvidends 3,185,723 1.3 292,956 0.9 833,863 1.8 106,107 0.9 869,283 1.9 88,568 1.1 

receivable 
35 Accountsreceiveble 1,892,858 0.8 190,337 0.6 116,554 0.3 55.351 0.5 1,292,735 2.9 28,765 0.4 
38 Other assets 469,981 0.2 438,250 1.3 2,985 - 9 - 16,835 - - - 

37 Total 5,548,563 2.3 921,542 2.8 953,403 2.1 161,468 1.4 2,178,632 4.8 117.333 1.5 

38 Gross assets 237,306.667 	1001 33,342,925 100.0 46,358,254 100.0 11,406,630 99.8 44,897,441 919 7,914,878 99.9 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 262,581 0.8 71,033 0.2 100,420 0.9 77,949 0.2 12,383 0.2 

40 Net assets 236.524,799 99.7 33,080,341 99.2 46,287,221 918 11,386,210 991 44,819,489 99.8 7,902,495 99.9 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retreite an tiducie, 1992 

Tableau 8 
Valour comptable de I'actlf selon le genre d'organlsme, 1992 

Religious and 	 Trade and Co.cperallvas 	Incorporated and 	Other 
charitable 	 employee unincorporated 

associations businesses 

Elements d'actits 
SociCtOs 	 Associations Coopéretives 	 Entreprises 	 Autres 

religleusas at 	 syndicates constituóes at 
de bi.ntaisance non constltuóes 

NO 

$000 % $000 % $000 % $000 % $000 % 

Plcement* dens do* caisses communes 
des sociétéa de Ilducle: 

11,445 0.9 7,541 2.8 Vol - 821,719 0.9 802 12.9 AvoIr (capital-actions) 
9,598 0.7 9,449 3.5 1 - 756,919 019 1,623 26.2 Fondaderevenu lisa (obligatIon,) 	 2 

829 - - - 940 - 221,704 0.2 1,303 21.0 Fondsdlver,ltiés 	 3 
2,414 0.2 12,742 4.7 - -. 277,271 0.3 450 7.3 Fonds hypothecaires 	 4 

379 - 220 0.1 810 - 161,397 0.2 - - Blens-londs 	 5 
2,678 0.2 1625 0.6 - - 339,626 0.4 220 3.6 Valeurs élrangCres 	 S 
1,417 0.1 588 0.2 - - 146,001 0.2 129 2.1 Autres tonds 	 7 

28,560 2.1 32,163 11.9 2,732 - 2,724.637 3.1 4,527 73.1 Total 	 8 

107.818 8.4 33,153 12.1 10,893 0.4 4,138,630 4.7 - - Cusses communes des conselllers 	 9 
an placements 

- - 4,498 1.6 19,324 0.7 1,794,371 2.0 - - Caisses mutuetles aide placement 	 10 
- - - - 150 - 227,982 0.3 - - Capital risque 	 Ii 

24.281 1.9 4,937 1.8 517 - 1,022,352 1.1 - - Calasesséparóesdeaco.npagnies 	 12 
d'asaurance 

11.730 0.9 - - - - 263,301 0.3 - - Administrations des dópôts des 	 13 
compagnies dassurance 

OblIgations: 
233,326 18.2 45,840 18.8 419,614 15.0 18,778,011 21.1 - - Gouvernernent du Canada 	 14 

99,305 7.7 23,622 8.7 414,695 14.8 6,626,834 7.5 - - Gouvernemenis provincieux 	 15 
56,721 4.4 9,642 3.5 222,251 7.9 791,228 0.9 - - Municipatites, commissions scoisires, etc 	18 

117,734 9.2 24,139 8.8 360,875 12.9 6,469.790 7.3 329 5.3 Obllgatlonsd'autresorgsnismes 	 17 
canadiens 

11680 0.1 212 0.1 27 - 190.588 0.2 - - Obligations d'organismes Ctrengers 	 18 
508,788 39.8 103,455 37.9 1,417,462 50.6 32,856,451 37.0 329 5.3 Total 	 19 

Actlon 
299,759 23.3 59,501 21.8 847,791 30.2 26,000,276 29.2 258 4.2 Ordlnaires, da sociCtóa canadlennes 	 20 

60 - - - 401 - 355,582 0.4 - - Privllóglóes, de soc*6s cenadiennes 	 21 
88.811 6.9 6.138 22 164,273 5.9 6,693,527 7.5 58 0.9 Ordineires of prlvllágiáes tie soclCtás 	 22 

CirangCres 
368,630 30.2 65,639 24.0 1,012,465 38.1 33049,385 37.1 316 5.1 Total 	 23 

Hypothiques: 
83,833 6.5 782 0.3 145,983 5.2 1,475.885 1.7 - - Résidentlel 	 24 
29,474 2.3 81 - 1,588 0.1 1,355.275 1.5 - - Non-résidentlel 	 25 

113,307 6.8 843 0.3 147,551 6.3 2,831.160 3.2 - - Total 	 28 

Blens-londs 01 tenures C ball: 
- - 9 - 24,368 0.9 1,306,188 1.5 - - Placements dIrects 	 27 
- - - - 11619 0.4 1,159,625 1.3 - - Placements perle blals tie soclCtC 	 28 

de gastlon 
- - 9 - 36,007 1.3 2,465,813 2.8 - - Total 	 29 

Encalase at placements I court 
terma: 

6,561 0.5 10,952 4.0 8,922 0.3 614,087 0.7 31 0.6 Encaisse, dana les banques I charts, y 	30 
counpri; lea dCpôt. bsncalres C terme 

2.146 0.2 7,913 2.9 8 1 186 0.3 405,347 0.5 - - DCpôts dana lea sociltIs de tiducle, y 	31 
compris l.s certilicats di placement 
garanlla 

74,907 5.8 4,639 1.7 86,259 3.1 5,405,527 8.1 943 15.2 Autres placements C court terme 	 32 
83,814 6.5 23,504 8.6 103,347 3.7 6,425,061 7.3 980 15.8 Total 	 33 

DIvers 
12,450 1.0 2,834 1.0 39,749 1.4 939,908 1.1 25 0.4 IntIrCta courus et divldendes C recevolr 	34 

5,099 0.4 1,650 0.6 15,845 0.6 186.506 0.2 18 0.3 ComptesC recevolr 	 35 
85 - 236 0.1 66 - 11,536 - - - Autres MImanis d'actlta 	 36 

11,814 1.4 4.720 1.7 55,659 2.0 1,137,950 1.3 41 0.7 Total 	 37 

1,284,119 100.0 272,921 99.9 2.806,206 100.1 88,937,101 100.1 6,193 100.0 ActIl brut 	 38 

3,788 0.3 516 0.2 5,715 0.2 247,479 0.3 7 0.1 Dettes at montanisI payer 	 39 

1,280,333 99.7 272,405 99.8 2,800,481 99.8 S$,6$9,622 99.7 6,186 99.9 Actlf net 	 40 
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Table 9 

Market value of assets by type of organizatIon, 1992 

Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 

enterprises government government 
agencies agencies 

Assets Total 
Municipalités Soclétés Sociétés Ensefgnement Sante 
at antreprises ds Ia Couronne de is Couronne 
municipales at organismes at orgsnlsme.s 

du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au nlveau 

No. provincial) tédCral) 

$000 % $000 % $000 % $000 % $000 % $000 % 

investment In pooled funds of 
trust companies: 

1 EquIty fund (stock fund) 1,139,282 0.5 103,488 0.3 1,147 - 10,951 0.1 20,422 - 5,295 0.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 17,267 - 4,137 - 1,036 - 27,238 0.1 6,127 0.1 
3 DIversified fund 254,344 0.1 2,177 - 102 - - - 23,429 - - - 
4 Mortgage fund 388,587 0.2 42,331 0.1 34,066 0.1 516 - 10,109 - 229 = 
5 Real estate fund 175,967 0.1 138 - 22,009 - - - 502 - 790 - 
6 Foreign lunds 609,389 0.2 27,199 0.1 1,064 - 5.254 - 80,960 0.2 2.367 - 
7 Other funds 161,224 0.1 1,063 - 60 - 4,785 - 1,362 - 3,529 - 
8 Totsl 3.607,540 1.5 193.663 0.5 62,585 0.1 22,542 0.1 164,022 0.3 18,337 0.2 

9 Pooied funds of Investment 9,604,978 3.8 570.060 1.6 1.016,909 2.1 105,888 0.9 2,925,430 6.0 130,643 1.6 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 2,888,540 1.1 29.854 0.1 291.772 0.6 21,098 0.2 119,091 0.2 395.857 4.7 
11 Venture capital 498,939 0.2 7,903 - 128,825 0.3 15,141 0.1 50.263 0.1 54.716 0.7 
12 Segregated funds of insurance 1,727,749 0.7 94,145 0.3 - - 162,729 1.3 304,078 0.6 3.699 - 

companies 
13 Deposit administration funds of 400.341 0.2 154 - - - - - 97,476 0.2 - - 

Insurance companies 

Bonds: 
14 Governmenl of Canada 41,415,308 16.4 4,520.907 13.0 7,045,120 14.3 3,107,602 25.6 5,076,381 10.4 1,441,199 17.2 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 5,588.331 16.0 16,871,353 34.3 637.788 5.3 20,342.947 41.8 765,956 9.1 
16 Municipal, school boards, etc 3.342.351 1.3 691,434 2.0 902,182 1.8 54.844 0.5 437.777 0.9 135,978 1.6 
17 OtherCanadian 13,825.778 5.4 1,587,304 4.6 2,443,220 5.0 401,680 3.3 1,552,734 3.2 511,039 6.1 

18 Non-Canadian 985,581 0.4 74,147 0.2 703,871 1.4 - - 5,661 - 1,455 - 
19 Total 111,151,673 44.0 12,462,123 35.8 27,965,746 56.8 4,201,914 34.7 27,415,500 56.3 2,855,627 34.0 

Stocks: 
20 Canadlan,common 60,748,153 24.1 9,211,956 26.4 9,392,649 19.1 3,552,015 29.3 7,289,808 15.0 2.654,549 31.7 
21 CanadIan, preferred 440,523 0.2 29,967 0.1 50,421 0.1 10,030 0.1 28,376 0.1 509 - 
22 Non-Canadian, common and 23,221,836 9.2 3,823,934 11.0 3.874,887 7.9 1,909,020 15.7 3,780,105 7.8 874,189 10.4 

preferred 
23 Total 84,410,512 33.5 13,065,857 37.5 13,317,957 27.1 5,471,065 45.1 11,098,289 22.9 3,529,227 421 

Mortgages: 
24 Residential 4,715,275 1.9 1,320.115 3.8 519,648 1.1 324,840 2.7 587,441 1.2 193,482 2.3 
25 Non-residential 3.234,429 1.3 864.891 2.5 406,675 0.8 220,683 1.8 95,224 0.2 187,887 2.2 
26 Total 7.949,704 3.2 2,115,008 1.3 926,323 1.9 545,523 4.5 682.665 1.4 381.169 4.5 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,130,580 2.0 1,561,230 4.5 928,695 1.9 718,427 5.9 211,145 0.4 505,028 6.0 
28 Through pension corporatIon 2.936,106 1.2 414,448 1.2 268,341 0.5 260,040 2.1 570,437 1.2 163,940 2.0 

29 Total 6,066,686 3.2 1.975,678 5.7 1,197,036 2.4 978,467 80 781,582 1.6 668,968 8.0 

C.sh and short term 
Investments 

30 Cash on hand. in chartered 1,732,697 0.7 336,238 1.0 281,245 0.6 86.394 0.7 371,639 0.8 16,623 0.2 
banks, including bank term 
deposits 

31 Trust company deposits, 1,065,598 0.4 291,267 0.8 201,009 0.4 46.788 0.4 92,025 0.2 5,736 0.1 
including guaranteed 
investment certificates 

32 Other short-term investments 13,864,485 5.5 2.749,699 7.9 2,823,529 5.7 324,161 2.7 2,255,113 4.6 208,874 2.5 
33 Total 16,682,760 6.6 3,377,204 97 3,305,783 6.7 457,341 3.8 2,718,777 5.6 231,233 2.8 

Miscellaneous: 
34 Accrued Interest and divIdends 3,185,723 1.3 292.956 0.8 833,863 1.7 106,107 0.9 869,283 1.8 88,568 1.1 

receivable 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.7 190,337 0.5 116,554 0.2 55,351 0.5 1,292,735 2.7 28,765 0.3 
36 Olherassets 535,349 0.2 408,182 1.2 2,985 - 9 - 111,608 0.2 - - 
37 Total 5,613,930 2.2 891,475 2.5 953,403 1.9 161,467 1.3 2,273,606 4.7 117.333 1.4 

38 Oross assets 252,583,373 99.9 34,853.120 	100.2 49,166,336 	100.0 12,143,176 100.1 48,630,779 99.9 8,388,808 100.0 

39 Debts and amounts payable 781,888 0.3 262,581 0.8 71,033 0.1 100,420 0.8 77,949 0.2 12,383 0.1 

40 Net assets 251,601,505 99.7 34,590,538 99.2 49,095,303 99.9 12,042,755 99.2 48,552,830 99.8 8,374,425 99.9 
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Tableau 9 
Valeur marchande de l'actlf solon le genre d'organlsme, 1992 

Religious and Trade and Co.operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 

associations businesses 

Eiómenis d'actlts 
Soc1416s Associations Cooperatives Entreprises Autres 

rellgieuses at syndicates constituies at 
de bientaisance non constituoes 

No 

Placements dens des c.lssea communes 
des soclétCs de flducle 

12,936 0.9 8,912 3.1 1,080 - 974,080 1.0 971 14.7 AvOir (capital-actions) 	 1 
10,295 0.7 9978 3.4 1 - 800,950 0.8 1,719 26.1 Fonda de revenu ftxe (obligatIons) 	 2 

663 - - - 1,059 - 225,609 0.2 1.305 19.8 Fonda diversitIes 	 3 
2,482 0,2 13,061 4.5 - - 285,331 0.3 463 7.0 Fonda hypothécaires 	 4 

370 - 201 0.1 762 - 151,195 0.2 - - Biens-toods 	 5 
3,420 012 2,332 0.8 - - 466,489 0.5 303 4.6 Valeurs étrangères 	 S 
1,424 0.1 588 0.2 - - 148,281 0.2 131 2.0 Autrestonds 	 7 

31,590 2.1 35,072 12.1 2.902 - 3.071,935 3.2 4,992 74.2 Total 	 8 

111,430 8.1 36,281 12.5 12,862 0.4 4,695,475 5.0 - - Caissescommunosdesconelliers 	 9 
en placements 

- - 4,731 1.6 21.635 0.7 2,004,503 2,1 - - Caisses mutuelles 01 do placement 	 10 
- - - - 150 - 241,942 0.3 - - Capital risque 	 11 

31,490 2.3 6,674 2.4 672 - 1,124,061 1.2 - - Caissesséparéesdescompagniea 	 12 
dassurance 

12,932 0.9 - - - - 289,780 0.3 - - Administrations des dópôts des 	 13 
compagnies d'assurence 

Obllgatlons 
240,841 17.4 47,713 16.5 444,548 15.0 19,490,997 20.6 - - Gouvernement du Canada 	 14 
103,817 7.5 25,380 8.8 440.019 14.9 7.007,064 7.4 - - Gouvernements provinciaux 	 15 
60,641 4.4 10,212 3.5 224,292 7.6 824,992 0.9 - - Municipalilés, commissions scolaires, etc 	16 

120,994 8.7 24,876 8.6 371,088 12.6 6.612,509 7.0 336 5.1 Obligations d'autres organismes 	 17 
canadians 

1,722 0.1 222 0.1 28 - 198,475 0.2 - - Obligationsd'organismesétrangers 	 18 
528,015 38.1 108,403 37.5 1,479,975 50.1 34.134,037 36.1 336 5.1 Total 	 19 

ActlonL 
322,101 23.3 61,499 21.2 892,947 30.2 27,370,359 28.9 270 4.1 Ordineires, de sociétCs canadiennes 	20 

55 - - - 435 - 320,730 0.3 - - Priviiégiées, do sociótés cenadiennes 	21 
126,515 9.1 7,812 2.7 183.923 6.2 8.641,299 9.1 72 1.1 Ordinaires at privilégié.s de sociCtés 	22 

ét rsngères 
448.771 32.4 69,311 23.9 1,077,305 36.4 36,332,388 38.3 342 5.2 Total 	 23 

IlypothéqueL 
89,145 6.4 804 0.3 153,900 5.2 1,525.901 1.6 - - RCsidentiel 	 24 
29,454 2.1 64 - 1,642 01 1,428,109 1.5 - - Non-résidentlel 	 25 

118.599 8.5 668 0.3 155,542 5.3 2,954,010 3.1 - - Total 	 26 

Blens-fond, et tenures $ ball: 
- - 8 - 28,857 1.0 1,177,189 1.2 - - Placementsdirects 	 27 
- - - - 13,365 0.5 1,245,535 1.3 - - Placements par le biais do socIete 	 28 

do gostion 
- - 8 - 42,222 115 2,422,724 2.5 - - Total 	 29 

Encalase at placements C court term.: 

6,561 0.5 10,952 3.8 8,922 0.3 614,087 0.6 37 0.6 Encaisse, dens los benques a charte, 	30 
y compris lea dépôts bancalres 
a terme 

2,153 0.2 7,948 2.7 10,138 0.3 408,537 0.4 - - Dépãts dens lea sociétés do fiducle, 	 31 
y compris los certiticats do 
placement garantis 

74,825 5.4 4,622 1.6 88,538 2.9 5,338,185 5.6 938 14.2 Autres placements a court terme 	 32 
83,539 6.1 23,522 8.1 105,598 3.5 6,358,809 6.6 975 14.8 Total 	 33 

Divers: 
12,450 0.9 2,834 1.0 39,748 1.3 939,908 1.0 25 0.4 IntCrCts courua at dividendes C recevolr 	34 

5,099 0.4 1.650 0.6 15,845 0.5 186,506 0.2 16 0.2 Comptes a recevoir 	 35 
65 - 232 0.1 66 - 12,201 - - - Autros MCments d'actlts 	 35 

17,614 1.3 4.716 1.7 55.659 1.6 1,138,615 1.2 41 0.6 Total 	 37 

1,383,978 	100.1 299,789 100.0 2,954,522 100.0 94,768,280 100.0 61586 100.0 ActIf brut 	 38 

3,786 0.3 516 0.2 5,715 0.2 247.479 0.3 7 0.1 Dettes at montants a payer 	 39 

1,380,192 99.7 289,273 99.9 2,948,807 99.8 94,520,801 99.7 6,579 99.9 Actlf net 	 40 
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Table 10 

Income and expenditures by asset-size 1  group, 1992 

$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- 

Income and Expenditures Total 999,999 4,999,999 
$99,999 

No, at moms 

$000 $000 $000 $000 

income 

1 Employee contributions 4,993,263 15.3 653 16.5 8,066 14.3 28.945 12.4 

2 Employer contributions 7,663,723 23.4 2,162 54.6 20,634 36.7 74,625 31.9 

3 Total 12,656,986 38.7 2,815 71.1 28,700 51.0 103,570 44.3 

4 Investment income 15,639,102 47.8 984 24.3 23,979 42.8 100,342 42.9 

5 Realized profit on sale of securities 3,643,356 11.1 163 4.1 3.028 5.4 22.338 9.5 

8 Transfer from other pension plans 725,294 2.2 14 0.4 131 0.2 6.710 2.9 

7 Miscellaneous 34,034 0.1 7 0.2 422 0.8 1,176 0.5 

8 Total 20,041,786 61.2 1,148 29.0 27,560 49.0 130,564 55.8 

9 Total Income 32,698,772 10010 3,962 100.0 56,260 100.0 234,134 100.0 

Expenditures 

10 Pension payments Out of fund 10,831,868 74.9 1,921 0.3 7.549 31.7 101.889 48.9 

11 Cost of pensions purchased 193,301 1.3 80,344 11.5 723 3.0 8,110 3.9 

Cash wIthdrawals on: 

12 Death 91,778 0.6 157 - 901 3.8 774 0.4 

13 Separation 1,536,072 10.6 140.815 20.2 9,806 40.3 74,655 35.8 

14 Discontinuation of plan 383,042 2.8 161,675 23.2 34 0.1 136 0.1 

15 Change of funding agency 394.202 2.7 310,580 44.5 2 - 102 - 

16 Total 2,405,094 16.5 613,227 87.9 10,543 44.2 75,667 38.3 

17 Administration costs 627,025 4.3 504 0.1 3,592 15.1 16,989 8.2 

18 Realized loss on sale of securities 238.723 1.7 115 - 410 1.7 1,603 0.8 

19 Other expenditures 170,531 1.2 1,253 0.2 1,023 4.3 4,045 1.9 

20 Total expendItures 14,466,542 100.0 697,364 100.0 23,840 100.0 208,303 100.0 

Asset size.group is based on net book value 
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Tableau 10 
Revenu et dépenses selon Ia taIIIe 1  de I'actlf, 1992 

$1,000,000,000 
$5,000,000- $25,000,000- $100000000- $500,000,000- and over 
24,999999 99,999,999 499,999,999 999999,999 Revenu at dépenses 

$1,000,000,000 
at plus NO 

$000 % $000 % $'OOO % $000 % $000 % 

Revenu 

88,330 11.2 159,360 8.1 534,077 9.4 482,742 14.1 3,691,090 18.0 Cotisationsdesemployós 1 

209,897 28.6 543.742 27.8 1.258.736 22.1 856,757 25.0 4,697,372 22.9 Cotisations des ernployeurs 2 

298,027 37.8 703,102 35.7 1792,813 31.5 1,339,499 39.1 8,388,462 40.9 Total 3 

377,185 47.8 946,355 48.0 2.546,024 44.6 1,522,261 44.4 10,121,993 49.4 Rovenu do placement 4 

106,746 13.5 246.818 12.5 1,039,029 18.2 456762 13.3 1.768.473 8.6 Bénétice réallsê cur Ia yenta do tltros 5 

5,307 0.7 68.507 3.5 318205 5.6 112536 3.3 213,884 1.0 Transforts d'autres regimes do retraite 6 

2,386 0.3 5,937 0.3 8,089 0.1 769 - 15.249 0.1 Divørs 7 

491,624 62.3 1,287,617 64.3 3,911,347 68.5 2,092,328 61.0 12,119,599 59.1 Total 8 

789,651 100.0 1,970,717 100.0 5,704,160 100.0 3,431,826 100.0 20,508,061 100.0 Rsvenu total 9 

Dépenses 

225,582 49.6 648,962 56.1 1,982,732 75.1 1,603,190 80.0 6,260,044 86.0 Versements do rentes pulses 10 
dens Is caissa 

10,816 2.4 15,880 1.4 80,788 2.3 10.831 0.5 8.029 0.1 CoOts des rentes achetóes 11 

Rstralts in .ipc.. our 

5.274 1.2 5,718 0.5 9,598 0.4 4,119 0.2 65,238 0.9 Décès 12 

70,345 15.5 153,352 13.3 357,322 13.5 162.277 8.1 567,701 7.8 Cessation d'emploi 13 

5,269 1.2 206,603 17.9 137 - 3,322 0.2 5,868 0.1 AbolItion de Is cause 14 

72.323 15.9 4.133 0.4 3,159 0.1 2.041 0.1 1,862 - Changernont do gostionnaire do caisse 15 

153,211 33.8 369,806 32.1 370,216 14.0 171,759 8.6 640,667 8.8 Total 16 

46.737 10.3 96,322 8.3 182,681 6.9 67,677 3.4 212,522 2.9 Frais d'adminletration 17 

9,260 2.0 15,533 1.3 14,488 0.5 134,927 6.7 62,387 0.9 Porte subie cur Ia yenta do tltres 18 

9,533 2.1 10,135 0.9 30,866 1.2 15,108 0.8 98,570 1.4 Autres dépenses 19 

455,139 100.1 1,156,638 100.0 2,641,751 100.0 2,003,290 100.0 7,280,219 100.1 Total des dopiness 20 

La catégonsation do i'actif so/on Is taille Os? fondée sur I& valour comptable nette do I'actlf 
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Table 11 
Book value of assets by asset-size 1  group, 1992 

$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- $5,000,000 - 

Assets Total 999,999 4,999,999 24.999,999 
$99,999 

No. at moms 

$000 	% $000 % $000 % $000 % $000 % 

Investment In pooled funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock fund) 967,155 0.4 3,541 19.1 51,335 13.2 215,627 13.4 374,935 6.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 2,954 15.9 46.626 12.0 235,446 14.6 331,151 5.3 
3 Diversified fund 250.956 0.1 266 1.4 11.872 3.1 29,249 1.8 70,687 1.1 
4 Mortgage fund 378,061 0.2 4,561 24.6 34,223 8.8 59,718 3.7 101,889 1.6 
5 Real estate fund 186,985 0.1 - - 803 0.2 3,950 0.2 13,378 0.2 
8 Foreign funds 440,700 0.2 22 0.1 4,359 1.1 34,813 2.2 84,267 1.3 
7 Other funds 158,260 0.1 489 2.6 16,002 4.1 38,542 2.4 43,623 0.7 
8 Total 3,209,424 1.4 11,833 63.7 165,220 42.5 617,345 38.3 1,019,930 16.2 

9 Pooled funds of investment counsellors 8,808.406 3.7 588 3.1 30,930 8.0 280,101 17.4 731,969 11.7 

10 Mutual and investment funds 2,582,815 1.1 1,174 6.3 25,547 6.6 89.866 5.6 306,656 4.9 
11 Venture capital 470.812 0.2 - - - - 15 - 8.631 0.1 
12 Segregated funds of insurance companies 1,581,396 0.7 - - 476 0.1 12,062 0.7 37,897 0.6 

13 Deposit administration funds of 372,654 0.2 63 0.3 1,165 0.3 21 - 33,188 0.5 
insurance companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 39.749,415 16.8 260 1.4 20,120 5.2 119.899 7.4 954,517 15.2 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 458 2.5 16,663 4.3 65,375 4.0 399,010 6.4 
16 Municipal, school boards, etc 3,155.900 1.3 27 0.1 5.668 1.5 30,089 1.9 104,110 1.7 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 182 0.9 9,367 2.4 65,226 4.0 373,836 6.0 

18 Non-Canadian 961,714 0.4 - - 231 0.1 1.939 0.1 28,593 0.5 
19 Total 104,866,886 44.2 907 4.9 52,049 13.5 282,528 17.4 1,860,066 29.8 

Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 452 2.4 18,314 4.7 111,740 6.9 1,203,704 19.2 
21 Canadian, preferred 485,132 0.2 49 0.3 558 0.1 2,134 0.1 11,479 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 18,700,816 7.9 12 0.1 1,608 0.4 24,361 1.5 219,650 3.5 

23 Total 77,301,373 32.6 513 2.8 20,480 5.2 138,235 8.5 1,434,833 22.9 

Mortgages: 
24 Residential 4.528,940 1.9 - - 2,226 0.6 6.330 0.4 38.696 0.6 
25 Non-residential 3.063.291 1.3 18 0.1 323 0.1 8.587 0.5 46,158 0.7 
26 Total 7,592,231 3.2 18 0.1 2,549 0.7 14,897 0.9 84,854 1.3 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369.926 2.3 - - 2 - 149 - 11,206 0.2 
28 Through pension corporation 2.882,174 1.2 - - - - - - 2,502 - 

29 Total 8,252,100 3.5 - - 2 - 149 - 13,708 0.2 

Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,732,697 0.7 1,583 8.5 26,326 8.8 39,378 2.4 104,010 1.7 

including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 1,055,713 0.4 787 4.2 23,937 6.2 34,169 2.1 144,445 2.3 

guaranteed investment certificates 

32 Other short-term investments 13,931,597 5.9 998 5.4 34,087 8.8 84.527 5.2 396.542 6.3 
33 Total 16,720,007 7.0 3,368 18.1 84,330 21.8 158,074 9.7 644,997 10.3 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,185,723 1.3 89 0.5 4,475 1.2 13,217 0.8 65,407 1.0 

receivable 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 15 0.1 1,262 0.3 5.575 0.3 27,862 0.4 
36 Other assets 469,981 0.2 - - 150 - 2,320 0.1 1,327 - 
37 Total 5,548,562 2.3 104 0.6 5,887 1.5 21,112 1.2 94,596 1.4 

38 Gross assets 237,306,667 	100.1 18,549 100.1 388,632 100.2 1,614,204 100.0 6,271,326 100.1 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 178 1.0 797 0.2 7,370 0.5 20,637 0.3 

40 Net assets 236,524,799 99.7 18,371 99.0 387,835 99.8 1,606,834 99.5 6,250,689 99.7 

1 	Asset size-group is based on net book value. 
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Tableau 11 
Valeur comptable de I'actlt selon Ia taIIle 1  de I'actlt, 1992 

$1,000,000,000 
$25,000,000. $100000000- $500000000- and over 
99,999,999 499,999,999 999,999,999 Elements d'actifs 

$1,000,000,000 
et plus NO 

$000 % $000 % $000 % $000 % 

Placements dens des calsses communes 
des soclétés do tiducle: 

173,685 1.1 102,526 0.2 - - 45506 - Avoir (capital-actions) 1 
129408 0.8 81721 0.2 - - - - Fonds do revenu fixe (obligations) 2 
10,769 0.1 103820 0.3 24293 0.1 - - Fonds diversities 3 
70,247 0.4 49,335 0.1 27,414 01 30,674 - Fonds hypothécaires 4 
28,197 0.2 76,475 0.2 - - 64,181 - Biens-fonds 5 

127,409 0.8 91,690 0.2 19,110 0.1 79,031 0.1 Velours étrangéres 8 
11,396 0.1 47309 0.1 800 - 100 - Autres tonds 7 

551,111 3.5 552,876 1.3 71,617 0.3 219,492 0.1 Total 8 

1,215,085 7.7 2.574,065 6.2 1,287,001 5.4 2,888,685 1.8 Caisses communes des conseillers 9 
an placements 

655,517 4.1 387,070 0.9 193,895 0.8 923,290 0.6 Caisses mutuelles of de placement 10 
11,257 0.1 114,375 0.3 80,840 0.3 255,695 0.2 Capital risque 11 
62,199 0.4 988,581 2.4 80,221 0.3 399.960 0.3 Caisses séparées des compagnies 12 

d'assurance 
116,431 0.7 144,069 0.3 - - 77,717 0.1 Administrations des dépôts des 13 

compagnies d'assurance 

OblIgatIons: 
3,191,051 20.1 8,484,534 20.5 4,677,313 19.6 22,301,721 15.1 Gouvernement du Canada 14 
1,262,430 8.0 3,172,010 7.7 2,243,917 9.4 40,481,628 27.4 Gouvernements provinciaux 15 

259,658 1.6 837,089 2.0 193,614 0.8 1,725.646 1.2 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,419,794 8.9 3,481,678 8.4 2,473,456 10.4 5,534,848 3.7 Obligations d'autres organismes 17 

canadions 
23,077 0.1 28,342 0.1 1,119 - 878,414 0.6 Obligations d'organismesétrangers 18 

6,156,010 38.6 16,003,653 38.7 9,589,419 40.2 70,922,257 48.0 Total 19 

ActIons: 
4,560,558 28.7 12,754,888 30.8 6,512.688 27.3 32,953,282 22.3 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 

40,520 0.3 86,452 0.2 89,000 0.4 254,940 0.2 Privilegiées, de sociétés canadiennes 21 
792,624 5.0 2,801,516 6.8 1,927,373 8.1 12,933,472 8.7 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 

étrangéres 
5,393,702 34.0 15,642,856 37.8 8,529,060 35.8 46,141,694 31.2 Total 23 

Hypothèques: 
41,188 0.3 542,336 1.3 602,006 2.5 3,296,158 2.2 flésudentiel 24 
59,791 0.4 158,117 0.4 349,372 1.5 2,440,946 1.7 Nori-r6sidentiel 25 

100,979 0.7 700,453 1.7 951,378 4.0 5,737,104 3.9 Total 28 

Blene fonds at tenures I ball: 
40,102 0.3 298,422 0.7 431,237 1.8 4,588,807 3.1 Placements directs 27 
35,442 0.2 399.870 1.0 313,842 1.3 2,130,518 1.4 Placements par le biais do société 28 

do gestion 
75,544 0.5 698,292 1.7 745,079 3.1 6,719,325 4.5 Total 29 

Encalue at placements I court terme: 
207,548 1.3 285,990 0.7 186,687 0.8 881,176 0.6 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 

compris les dépãts bancaires a terme 
135,131 0.9 95,142 0.2 78,059 0.3 544,042 0.4 Dépôts dens los sociétés do tiducie, y 31 

compris les certificats de placement 
garantis 

951,568 6.0 2,689,895 6.5 1,715,627 7.2 8,058,373 5.4 Autres placements a court terme 32 
1,294,247 8.2 3,071,027 7.4 1,980,373 8.3 9,483,591 6.4 Total 33 

DIvers: 
179,172 1,1 438,929 1.1 251,016 1.1 2.233,418 1.5 lntérèts courus at dividendes 8 recevour 34 

57,351 0.4 85,958 0.2 63,142 0.3 1,651,692 1.1 Comptes 8 recevoir 35 
4,215 - 1,814 - 11,971 0.1 448,186 0.3 Autres éléments d'actiis 36 

240,738 1.5 526,701 1.3 326,129 1.5 4,333,296 2.9 Total 37 

15,872,820 	100.1 41,404,017 	100.0 23,835,012 99.9 147,902,106 100.0 Actlf brut 38 

67,040 0.4 66,700 0.2 116,512 0.5 502.634 0.3 Dettes at montants 8 payer 39 

15,805,780 99.6 41,337,317 99.8 23,718,500 99.5 147,399,472 99.7 Actif net 40 

1 	La catógorisation do l'actif se/on Ia la/I/o est fondèe sur Ia valour comptablo folIo do /'actif. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite en fiducte, 1992 

Table 12 
Market value of assets by asset-size 1  group, 1992 

$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- $5,000,000 - 

Assets Total 999,999 4.999,999 24.999,999 
$99,999 

No. et moms 

$000 % $000 % $000 % $000 % $000 % 

Investment in pooled funds of 
trust companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1,139,282 0.5 3.883 19.9 58,238 14.2 247,848 14.2 433,512 8.4 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 3,153 16.2 49,449 12.0 250.704 14.4 354,306 5.3 
3 Diversified fund 254,344 0.1 271 1.4 12,558 3.1 30.272 1.7 72,754 1.1 
4 Mortgage fund 388,587 0.2 4.682 24.0 35,160 8.5 61,525 3.5 104,798 1.6 
5 Real estate fund 175,967 0.1 - - 774 0.2 3,686 0.2 13.497 0.2 
6 Foreign funds 609389 0.2 33 0.2 5,798 1.4 48,054 2.8 117.075 1.7 
7 Other funds 161,224 0.1 493 2.5 16,115 3.9 39,476 2.3 44,580 0.7 
8 Total 3,607,540 1.5 12,475 64.2 178,088 43.3 681,565 39.1 1,140,522 17.0 

9 Pooled funds of investment 9,604,978 3.8 596 3.1 33,378 8.1 305,750 17.6 820,185 12.2 
counsellors 

10 Mutual and investment funds 2,888,540 1.1 1,366 7.0 28,523 6.9 101.372 5.8 333.778 5.0 
11 Venture capital 498,939 0.2 - - - - 16 - 9,328 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1,727,749 0.7 - - 518 0.1 16,010 0.9 41,171 0.6 

companies 
13 Deposit administration funds of 400,341 0.2 83 0.3 1,228 0.3 22 - 35.489 0.5 

insurance companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 41,415,308 16.4 265 1.4 21,537 5.2 124,320 7.1 999,026 14.8 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 496 2.6 18,140 4.4 69,012 4.0 426,969 6.3 
16 Municipal, school boards, etc 3,342351 1.3 28 0.1 5,995 1.5 31,840 1.8 110,358 1.6 
17 Other Canadian 13,625,778 5.4 164 0.8 9,366 2.3 66.632 3.8 385,769 5.7 

18 Non-Canadian 985,581 0.4 - - 238 0.1 1,988 0.1 30,093 0.4 
19 Total 111,151,673 44.0 953 4.9 55,276 13.5 293,792 16.8 1,952,215 28.8 

Stocks: 
20 Canadian, common 60,748,153 24.1 415 2.1 18,996 4.6 115,673 6.6 1,254,898 18.6 
21 Canadian, preferred 440,523 0.2 44 0.2 523 0.1 2,401 0.1 10,299 0.2 
22 Non-Canadian, common and 23,221,836 9.2 16 0.1 2.024 0.5 30,705 1.8 285,529 4.2 

preferred 
23 Total 84,410,512 33.5 475 2.4 21,543 5.2 148,779 8.5 1,550,726 23.0 

Mortgages: 
24 Residential 4,715,275 1.9 - - 2,195 0.5 6,480 0.4 39,332 0.6 
25 Non-residential 3,234,429 1.3 19 0.1 323 0.1 8,728 0.5 48,751 0.7 
26 Total 7,949,704 3.2 19 0.1 2,518 0.6 15,208 0.9 86,083 1.3 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,130,580 2.0 - - 2 - 143 - 10,957 0.2 
28 Through pension corporation 2,936,106 1.2 - - - - - - 2,289 - 

29 Total 8,066,686 3.2 - - 2 - 143 - 13,246 0.2 

Cash and short term Investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 1,732,697 0.7 1,583 8.2 26,326 8.4 39,378 2.3 104,010 1.5 

including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 1,065,598 0.4 789 4.1 24,047 5.8 34,331 2.0 147,082 2.2 

guaranteed investment 
certificates 

32 Other short-term investments 13,864,485 5.5 987 5.1 34,133 8.3 84,475 4.8 400,398 6.0 
33 Total 16,662,780 6.6 3,359 17.4 84,506 20.5 158,184 9.1 651,490 9.7 

Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 3,185,723 1.3 89 0.5 4,475 1.1 13,217 0.8 65,407 1.0 

receivable 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.7 15 0.1 1,262 0.3 5,575 0.3 27,862 0.4 
36 Other assets 535,349 0.2 - - 157 - 2,367 0.1 1,412 - 
37 Total 5,613,930 2.2 104 0.6 5,894 1.4 21,159 1.2 94,681 1.4 

38 Gross assets 252,583,373 99.9 19,408 99.9 411,476 99.8 1,741,999 100.0 6,728,914 100.0 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 178 0.9 797 0.2 7,370 0.4 20,837 0.3 

40 Net assets 251,801,505 99.7 19,230 99.1 410,679 99.8 1,734,629 99.6 6,708,277 99.7 

Asset size-group is based on net book value. 
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Trusteed Pension Funds. 1992 	 Caisses de reiraita on tiducie, 1992 

Tableau 12 

Valeur marchande de I'acttt selon la taIIIei de I'actlf, 1992 

$25,000,000- 
99,999,999 

$100,000,000- 
499,999,999 

$500,000,000- 
999,999,999 

$1,000,000,000 
and over 

$1,000,000,000 
at plus 

Elements dactifs 

NO 

$000 % $000 % $000 % $000 % 

Placements dans des celsus communes 
des soclétOs de Ilducle: 

214,291 1.3 127,278 0.3 - - 54,254 - Avoir (capital-actions) 1 
138,543 0.8 82,593 0.2 - - - - Fonds do revenu fixe (obligations) 2 

10,838 0.1 104,223 0.2 23,429 0,1 - - Fonds diversifies 3 
71,891 0.4 52,071 0.1 27,430 0.1 31,050 - Fonds hypothécairos 4 
26,100 0.2 80.660 0.2 - - 51,251 - Biens-fonds 5 

171,787 1.0 111,891 0.3 22,641 0.1 132,129 0.1 ValeursétrangOres 8 
11,615 0.1 48,045 0.1 800 - 100 - Autresfonds 7 

645,045 3.9 606,761 1.4 74,300 0.3 268,784 0.1 Total 8 

1,385,703 8.2 2,903,338 6.6 1.390.531 5.5 2,765,498 1.8 Caisses communes des conselllers 9 
on placements 

747,803 4.4 457,564 1.0 228,894 0.9 989,240 0.6 Caisses mutuelles aide placement 10 
13,117 0.1 118,452 0.3 84.404 0.3 273,621 0.2 Capital risque 11 
64,484 0.4 1.071,010 2.4 102,973 0.4 431.583 0.3 Caisses séparées des compagnies 12 

d'assurance 
116.816 0.7 147,513 0.3 - - 99,210 0.1 Administrations des dépéts des 13 

compagnies d'assurance 

OblIgations: 
3,326,195 19.7 8.890,157 20.2 4,824,610 19.2 23,229,199 14.7 Gouvernamont du Canada 14 
1,337,006 7.9 3,384,104 7.7 2,366,123 9.4 44,180,804 28.0 Gouvornaments provinciaux 16 

275,601 1.6 885,902 2.0 205,816 0.8 1,826,810 1.2 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,452,850 8.6 3,568,110 8.1 2,513,081 10.0 5,629,806 3.6 Obligations d'autres organismes 17 

canadians 
24,706 0.1 28,408 0.1 2,912 - 897,237 0.6 Obligations d'organismes étrangers 18 

6,416,358 37.9 16,756,681 38.1 9,912,542 39.4 75,763,856 48.1 Total 19 

Actions: 
4,703,087 27.8 13,116,296 29.8 6,730,997 26.8 34,807.791 22.1 Ordinairos, do sociétés canadiennes 20 

40,030 0.2 71,229 0.2 81,296 0.3 234,700 0.1 Privilégiées, de sociétés canadiennes 21 
1,057,850 6.3 3.676,404 8.3 2,408,306 9.8 15,761,201 10.0 Ordinairos at privilégiOes do sociOtés 22 

étrengères 
5,800,767 34.3 16,863,929 38.3 9,220,599 36.7 50,803,692 32.2 Total 23 

Hypothèquss: 
42,143 0.2 568,975 1.3 618,125 2.5 3,438,025 2.2 Résidentiel 24 
61.976 0.4 169,507 0.4 385,028 1.5 2,582,098 1.6 Non-r6sidentiel 25 

104,119 0.6 738,482 1.7 983,153 4.0 6020,123 3.8 Total 26 

Blens lands at tenures C ball: 
41,534 0.2 363,070 0.8 430.945 1.7 4,283,930 2.7 Placements directs 27 
44.863 0.3 412,228 0.9 340,501 1.4 2,136,225 1.4 Placements par le bials do soclCté 28 

do gestion 
86,397 0.5 775,298 1.7 771,446 3.1 6,420,155 4.1 Total 29 

Encalsse at placements C court terme: 
207.548 1.2 285.990 0.6 186.687 0.7 881,178 0.6 Encaisse, dens los banques 4 charte. y 30 

compris los dépôts banceires 8 terme 
135,726 0.8 98.653 0.2 78,845 0.3 548,125 0.3 DepOts dens los sociétés do fiducie, V 31 

compris lea certificats do placement 
garantis 

947,219 5.6 2,695.599 6.1 1,715,269 6.8 7.986,404 5.1 Autres placements C court terme 32 
1,290,493 7.6 3,080,242 6.9 1 1 980,801 7.8 9,413,705 6.0 Total 33 

Divers: 
179,172 1.1 438.929 1.0 251,016 1.0 2,233,418 1.4 lntéréts courus at dividendes C recevolr 34 

57,351 0.3 85,958 0.2 63,142 0.3 1.851,892 1.0 Comptes C rocevoir 35 
4,490 - 2,178 - 15,190 0.1 509,555 0.3 Autres éléments d'actifs 36 

241,013 1.4 527,065 1.2 329,348 1.4 4,394,665 2.7 Total 37 

16,912,117 99.9 44,046,337 100.0 25,078,992 99.9 157,644,132 100.2 Actlf brut 38 

67,040 0.4 66.700 0.2 116.512 0.5 502.634 0.3 Dettes at montants C payer 39 

16,845,077 99.6 43,979,637 99.8 24,962,480 99.5 157,141,498 99.7 Actlf not 40 

La catégonsation de I'actif salon Is taille est fondée stir ía valour comptable nette de l'actif 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite an fiducie, 1992 

Table 13 
Book value of assets by type of plan, 1992 

Defined contribution 1  Composite and other 
Total 

Regimes è cotisations Regimes 
Assets d6termin6es 1  mixtes at autres 

No. 

$000 $000 $000 

Investment In pooled funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock fund) 967.155 0.4 72362 1.0 20,219 3.0 
2 Fixed income fund (bond fund) 827,307 0.3 86,644 1.2 8,920 1.3 
3 Diversified fund 250.956 0.1 124,884 1.7 - - 

4 Mortgage fund 378,061 0.2 85,645 1.2 2,298 0.3 
5 Real estate fund 186.985 0.1 5,765 0.1 1.076 0.2 
6 Foreign funds 440,700 0.2 47,075 0.7 4.528 0.7 
7 Other funds 158.260 0.1 37,462 0.5 3,433 0.5 
8 Total 3,209,424 1.4 459,837 8.4 40474 610 

9 Pooled funds of investment counsellors 8,808.406 3.7 415,197 5.8 73,349 11.0 

10 Mutual and investment funds 2.582,815 1.1 157.790 2.2 57,943 8.7 
11 Venture capital 470,812 0.2 9,316 0.1 - - 

12 Segregated funds of insurance companies 1.581,396 0.7 84.931 1.2 - - 

13 Deposit administration funds of insurance 372.654 0.2 97,858 1.4 49,176 7.4 
companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 39,749,415 16.8 1,196,045 16.7 92,259 13.8 
15 Provincial governments 47,641,490 20.1 732,396 102 43,384 6.5 
16 Municipal, school boards, etc 3,155,900 1.3 68,504 1.0 1,363 0.2 
17 Other Canadian 13,358,367 5.6 808,413 11.3 48,188 7.2 
18 Non-Canadian 961.714 0.4 3.976 0.1 614 0.1 
19 Total 104,866,886 44.2 2,809,334 39.3 185,808 27.8 

Stocks: 
20 Canadian, common 58,115,625 24.5 1,590,858 22.2 137,106 20.5 
21 Canadian. preferred 485,132 0.2 4,622 0.1 501 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 18,700,616 7.9 449,287 6.3 22,159 3.3 
23 Total 77,301,373 32.6 2,044,767 28.6 159,766 23.9 

Mortgage,: 
24 Residential 4,528,940 1.9 226,439 3.2 1,046 0.2 
25 Non-residential 3,063,291 1.3 19,387 0.3 100 - 

26 Total 7,592,231 3.2 245,806 3.5 1,146 0.2 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,369,926 2.3 76,404 1.1 1,039 0.2 
28 Through pension corporation 2,882,174 1.2 35,579 0.5 - - 

29 Total 8,252,100 3.5 111,983 1.6 1,039 0.2 

Cash and short term Investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,732,697 0.7 112,987 1.6 9,444 1.4 

bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,055,713 0.4 107,007 1.5 14,062 2.1 

investment certificates 
32 Other short term investments 13,931,597 5.9 403,176 5.6 85,830 9.8 
33 Total 16,720,007 7.0 623,171 8.7 89,136 13.3 

MIscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 90,588 1.3 8,147 1.2 
35 Accounts receivable 1,892,858 0.8 18,209 0.3 1,568 0.2 
36 Other assets 469,981 0.2 12,045 0.2 442 0.1 
37 Total 5,548,562 2.3 120,842 1.8 10,157 1.5 

38 Gross assets 237,306,667 100.1 7,180,833 100.1 667,993 100.1 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 23,127 0.3 528 0.1 

40 Net assets 236,524,799 99.7 7,157,706 99.7 667,465 99.9 

1 	Includes money purchase and profit sharing. 
2 	Includes final average earnings and average best earnings. 
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Caisses de retraite en fiducie, 1992 

Tableau 13 

Valeur comptable de I'actlf selon le genre de régIme, 1992 

Defined benefit - Prestations déterminées 

Final earnings2 	 Career 	 Flat benefit 
average earnings 

Selaire fina12 	 Salaire moyen 	 Rentes 
do carrièra 	 fort aitaires 

$000 	% 	$000 	% 	$'OOO 	%  

540,045 0.3 208,051 1.0 128,477 0.5 
400.515 0.2 207,057 1.1 124,171 0.5 

61.400 - 32,501 0.2 32,170 0.1 
187,966 0.1 72,309 0.4 49,844 0.2 
80,105 - 40,987 0.2 59,052 0.2 

260,935 0.1 74,288 0.4 53,875 0.2 
55,874 - 21,641 0.1 39.850 0.2 

1,566,839 0.7 654,835 3.4 487,439 1.9 

6.226.703 3.4 1.023,647 5.2 1.069,511 4.4 

1.644.555 0.9 319,453 1.6 403.074 1.7 
397,144 0.2 31,991 0.2 32.361 0.1 

1,163,161 0.6 171,610 0.9 161,694 0.7 
93,524 0.1 29,089 0.1 103,007 0.4 

29,612.940 16.0 4.285,992 21.7 4,562,181 18.9 
43,085,859 23.2 1,777,790 9.0 2,002,061 8.3 
2,555,264 1.4 228.764 1.2 302.005 1.2 
9.250.064 5.0 1,561.631 7.9 1.690,071 7.0 

796.170 0.4 12.312 0.1 148.643 0.8 
85,300,297 46.0 7,866,488 39.9 8,704,960 36.0 

43,352,862 23.4 5,864.004 29.8 7.170,795 29.6 
326,755 0.2 46.514 0.2 106,740 0.4 

14,719,601 7.9 1,570,772 8.0 1,938,798 8.0 
58,399,218 31.5 7,481,289 38.0 9,216,333 38.0 

3,467,024 1.9 235,545 1.2 598,887 2.5 
2,261,354 1.2 62,932 0.3 719.538 3.0 
5,728,378 3.1 298,477 1.5 1,318,425 5.5 

4,724,777 2.5 133,410 0.7 434,298 1.8 
2,504,205 1.3 168,960 0.9 173,429 0.7 
7,228,982 3.8 302,370 1.6 607,725 2.5 

1,252.805 0.7 151,619 0.8 205,842 0.9 

742.112 0.4 66,219 0.3 126.312 0.5 

10,934,089 5.9 1,057,586 5.4 1.471,136 6.1 
12,929,007 7.0 1,275,404 6.5 1,803,290 7.5 

2,650,928 1.4 196,886 1.0 239,174 1.0 
1,775,602 1.0 52,946 0.3 44,534 0.2 

452,984 0.2 1,810 - 2,700 - 
4,879,514 2.6 251,642 1.3 286,408 1.2 

185,557,321 100.0 19,706,294 100.0 24,194,225 100.0 

867,809 0.4 43,984 0.2 48.420 0.2 

184,889,512 99.6 19,662,310 99.8 24,147,805 99.8 

Defined 
benefit total 	Elements d'actifs 

Total des 
prestations 

déterminées 	 NO 

Placements dana des caissea communes 
des soclOtAs de flducla: 

874,573 0.4 Avoir (Capital-actions) 
731,743 0.3 Fonds do revenu fixe (obligations) 	 2 
126,071 0.1 Fonds diversities 	 3 
290,119 0.1 Fonds hypothécaires 	 4 
180,144 0.1 Biens-fonds 	 5 
389.097 0.2 Velours ètrangAres 	 6 
117.365 0.1 Autres fonds 	 7 

2,709,113 1.3 Total 	 8 

8,319,860 3.6 Caisses communes des consedlers on 	 9 
placements 

2,367,081 1.0 Caisses mutuelles at de placement 	 10 
461.496 0.2 Capital risque 	 11 

1,496,465 0.7 Caisses séparAes des compagnies d'assurance 	12 
225,619 0.1 Administrations des dépôts des compagnies 	13 

d'assurance 

Obligations: 
38,461,112 16.8 Gouvernament du Canada 	 14 
46,865,711 20.4 G.ouvernements provinciaux 	 15 

3,086.033 1.3 Municupalités, commissions scolaires, etc 	16 
12,501,766 5.4 Obligations d'autres organismes canadians 	17 

957.124 0.4 Obligations d'organismes Atrangers 	 18 
101,871,745 44.3 Total 	 19 

Actlon: 
56.387.661 24.6 Ordinaires, de sociétAs canadiennes 	 20 

480,009 0.2 PrivilAgiées, de sociAtAs canadiennes 	 21 
18,229,170 7.9 Ordinaires at privilégiées do soclOtés étrangères 	22 
75,096,840 32.7 Total 	 23 

HypothAques: 
4,301,455 1.9 Résidentiel 	 24 
3,043,824 1.3 Non-résidentiel 	 25 
7,345,279 3.2 Total 	 28 

Biens-fonds at tenures I ball: 
5,292,483 2.3 Placements directs 	 27 
2,846,594 1.2 Placements per Is bisis do société de gestion 	28 
8,139,077 3.5 Total 	 29 

Encalsse at placements A court terme: 
1,610,266 0.7 Encaisse, dans las banques A charte, y 	30 

compris las dépôts bancaires A terme 
934,643 0.4 Dépôts dans los sociOtés do fiducie, y compris 	31 

lea certificats do placement garantis 
13,462,791 5.9 Autres placements A court terme 	 32 
16,007,700 7.0 Total 	 33 

Divers; 
3,086,988 1.3 intéréts courus of dividendes A recevoir 	34 
1,873,081 0.8 Comptes A recevoir 	 35 

457,494 0.2 Autres éléments d'actifs 	 36 
5,417,563 2.4 Total 	 37 

229,457,840 100.0 Actlf brut 	 38 

758,213 0.3 Dettes et montants A payer 	 39 

228,699,627 99.7 Actlf net 	 40 

1 Cl-inc/us los regimes d'achat of participation aux bénéfices. 
2 Cl-inc/us los regimes sa!aire moyon do fin de carrière of salaire maximal moyen. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 Caisses de retraite an fiducie. 1992 

Table 14 
Market value of assets by type of plan, 1992 

Defined contribution 1  Composite and other 
Total 

Regimes 8 cotisations Regimes 
Assets déterminéest mixtes at autres 

No. 

$000 $000 % $000 

Investment In pooled funds of trust 
companies: 

1 Equity fund (stock fund) 1139.282 0.5 81,449 1.1 26,842 3.8 
2 Fixed income fund (bond fund) 878,747 0.3 92,855 1.2 9,641 1.4 
3 Diversified fund 254,344 0.1 126,251 1.7 - - 
4 Mortgage fund 388,587 0.2 88,959 1.2 2,401 0.3 
5 Real estate fund 175.967 0.1 5,510 0.1 1.003 0.1 
6 Foreign funds 609,389 0.2 56,172 0.7 5.969 0.8 
7 Other funds 161,224 0.1 37,942 0.5 4,217 0.6 
8 Total 3,607,540 1.5 489,139 6.5 50,074 7.0 

9 Pooled funds of investment counsellors 9.804,978 3.8 458,301 8.0 84,606 11.9 

10 Mutual and investment funds 2,888,540 1.1 179,112 2.4 60.941 8.6 
11 Venture capital 498,939 0.2 4,267 0.1 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1.727,749 0.7 85,280 1.1 - - 
13 Deposit administration funds of insurance 400,341 0.2 97.887 1.3 52,816 7.4 

companies 

Bonds: 
14 Government of Canada 41.415.308 18.4 1.237,147 16.3 98,765 13.9 
15 Provincial governments 51,782,655 20.5 774,335 10.2 47,498 6.7 
18 Municipal, school boards, etc 3,342,351 1.3 73,690 1.0 1,457 0.2 
17 Other Canadian 13.625,778 5.4 823,904 10.9 48,895 6.9 
18 Non-Canadian 985,581 0.4 3.924 0.1 593 0.1 
19 Total 111,151,673 44.0 2,913,001 38.5 197,208 27.8 

Stocks 
20 Canadian, common 60,748,153 24.1 1.877,585 22.1 135,928 19.1 
21 Canadian, preferred 440,523 0.2 4,494 0.1 423 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 23.221,836 9.2 562,537 7.4 28,519 4.0 
23 Total 84,410,512 33.5 2,244,616 29.6 164,868 23.2 

Mortgages; 
24 Residential 4,715,275 1.9 231,129 3.0 1,089 0.2 
25 Non-residential 3,234,429 1.3 19,834 0.3 105 - 
26 Total 7,949,704 3.2 250,963 3.3 1,194 0.2 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 5,130,580 2.0 76.433 1.0 1,043 0.1 
28 Through pension corporation 2,936,106 1.2 39.029 0.5 - - 
29 Total 8,066,688 3.2 115,463 1.5 1,043 0.1 

Cash and short term Investments 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 1,732,697 0.7 112.987 1.5 9,444 1.3 

bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 1,065.598 0.4 107,544 1.4 14,183 2.0 

investment certificates 
32 Other short term investments 13,864,485 5.5 402,353 5.3 65,662 9.2 
33 Total 16,662,780 6.8 822,885 8.2 89,269 12.5 

MIscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 3,185,723 1.3 90.588 1.2 8,147 1.1 
35 Accounts receivable 1.892,858 0.7 18,209 0.2 1,568 0.2 
38 Other assets 535,349 0.2 15282 0,2 493 0.1 
37 Total 5,613,931 2.2 124,079 1.6 10,208 1.4 

38 Gross assets 252,583,373 100.0 7,584,993 100.0 712,225 100.0 

39 Debts and amounts payable 781,868 0.3 23,127 0.3 528 0.1 

40 Net assets 251,801,505 99.7 7,561,865 99.7 711,698 99.9 

1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings 
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Tableau 14 
Valeur marchande de l'actlf selon le genre de régime, 1992 

Defined benefit - Prestations déterminées 

Final earnings2  Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Elements d'actif a 

Salaire final2  Salaire moyen Rentes Total des 
de carrière forfaitaires pfestation. 

déterminées No 

$000 % $000 % $'OOO % $000 % 

Placements dans des causes communea 
dos soclétOs de flducle: 

641825 0.3 241,181 1.1 147,986 0.6 1,030,992 0.4 Avoir (capital-actions) 1 
423,078 0.2 219,875 1.0 133,297 0.5 778,250 0,3 Fonds do revenu fixe (oblIgations) 2 
61,347 - 33,789 0.2 32,957 0.1 128,093 0.1 Fonda diversifies 3 

171,796 0.1 74.411 0.4 51,019 0.2 297,226 0.1 Fonds hypothécaires 4 
75,395 - 46.985 0.2 47,074 0.2 169,454 0.1 Biens-fonds 5 

374,653 0.2 101,776 0.5 70.819 0.3 547,247 0.2 Valeurs étrangères 6 
56,112 - 21,947 0.1 41.004 0.2 119.084 - Autres fonds 7 

1,804,206 0.8 739,964 3.5 524,157 2.1 3,068,327 1.2 Total 8 

6,839.972 3.4 1.187,204 5.6 1.234.895 4.9 9,062.071 3.7 Caisses communes des conselliers on 9 
placements 

1,840,751 0.9 349,296 1.7 458,440 1.8 2,648,487 1.1 Caisses mutuelles at de placement 10 
424,421 0.2 35,321 0.2 34,930 0.1 494,672 0.2 Capital risque 11 

1,258,240 0.6 204,083 1.0 180,146 0.7 1,642,469 0.7 Caisses séparées des compagnies dassurance 12 
115.371 0.1 30,678 0.1 103,592 0.4 249,839 0.1 Administration des dépôts des compagnies 13 

dassurance 

Obligations: 
30,936.234 15.6 4.445.551 21.1 4,697,611 18.5 40.079,396 16.4 Gouvernement du Canada 14 
46,970,982 23.7 1,876,716 8.9 2,113,124 8.3 50,960,822 20.9 Gouvernements provinciaux 15 
2,704.211 1.4 244,041 1.2 318,951 1.3 3,267,204 1.3 Municipalités. commissions scolaires, etc 16 
9,447.461 4.8 1.588,720 7.5 1,716,797 8.8 12,752.979 5.2 Obligations d'autres organismes canadiens 17 

812.469 0.4 14,659 0.1 153,935 0.6 981,064 0.4 Obligations d'organismes étrangers 18 
90,871,357 45.9 8,169,688 38.8 9,000,418 35.5 108 1 041,465 44.2 Total 19 

Actions: 
45.4 10,898 23.0 8.148,906 29.2 7.378,838 29.1 58,934,642 24.1 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 

294,852 0.1 44,128 0.2 96,828 0.4 435,805 0.2 Privilégiées. de sociétés canadiennes 21 
18,242,345 9.2 2,022,402 9.6 2.386,032 9.3 22,630,779 9.3 Ordinaires at privilégiées do sociètAs étrangéres 22 
63,947,895 32.3 8,213,436 39.0 9 1839,696 38.8 82,001,027 33.8 Total 23 

Hypothèquos: 
3.622,852 1.8 248,901 1.2 613,305 2.4 4,483,057 1.8 Résidentiei 24 
2,394,459 1.2 69,840 0.3 750,191 3.0 3,214,490 1.3 Non-résidentiel 25 
6,017,310 3.0 316,741 115 1,363,496 5.4 7,697,547 3.1 Total 26 

Biens-fonds at tenures a bail: 
4,504,901 2.3 142,128 0.7 406,075 1.6 5.053,104 2.1 Placements directs 27 
2,586,686 1.3 159,956 0.8 150,455 0.6 2,897,077 1.2 Placements par le biais de soclété de gestion 28 
7,091,567 3.6 302,084 1.5 556,530 2.2 7,950,181 3.3 Total 29 

Encaisse at placements C court tarme: 
1,252,805 0.6 151.619 0.7 205,842 0.8 1,610.266 0.7 Encaisse, dens los banques C charte, y 30 

compris lea dépôts banceires C tarme 
749.344 0.4 86.653 0.3 127,894 0.5 943.891 0.4 Dépôts dens las sociOtés de fiducie, y compris 31 

lea certiticats de placement garantis 
10,868,353 5.5 1,056,032 5.0 1,474,085 5.8 13.396.470 5.5 Autres placements C court terme 32 
12,868,502 6.5 1,274,304 6.0 1,307,821 7.1 15,950,627 6.6 Total 33 

Divers: 
2.650,928 1.3 196,886 0.9 239.174 0.9 3,086.988 1.3 lntéréts courus at dividendes C recovolr 34 
1.775.602 0.9 52,946 0.3 44,534 0.2 1.873.081 0.8 Comptes C recevoir 35 

514.765 0.3 1.913 - 2.896 - 519,574 0.2 Autres Cléments d'actlfs 36 
4,941,295 2.5 251745 1.2 286,604 1.1 5,479,643 2.3 Total 37 

197,820,889 99.8 21,074,542 100.1 25,390,725 100.1 244,286,153 100.0 AclIf brut 38 

667.809 0.3 43.984 0.2 46.420 0.2 758.213 0.3 Dettes at mont8nt3 C payer 39 

197,153,079 99.7 21,030,558 99.3 25,344,304 99.8 243,527,943 99.7 Actlf net 40 

Ci-inclus las regimes dachat of participation aux bénéfices. 
2 	Ci-inclus los regimes salaire moyen do fin do carrièro of salaire maximal moyen. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retrite on fiducie, 1992 

Appendix A 

Terms and definitions 
Book value The book value of a security is generally its purchase price but, for practical 

reasons, it may periodically be adjusted to reflect unrealized gains and losses 
in the particular security. 

Government of Canada annuities Annuities sold by the federal government pursuant to the 1908 Government 
Annuities Act. 	Sale of these annuities has been discontinued. 	Monies 
contributed were not invested; they were combined with other government 
revenues and annuities are paid out of the consolidated revenues. 

Career average earnings plan A unit benefit pension plan under which the benefits are based on the 
participant's average earnings over the entire period of service. 	For example, 
a pension might be equal to 2% of these average earnings, times the number 
of years of service. The earnings base for some of these plans is sometimes 
amended, excluding earnings before a specific date; for example, the earnings 
considered may be only those since January 1, 1985. 

ContrIbutory pensIon plan A pension plan under which employees are required to contribute a portion of 
the cost of the benefits. 

Defined benefit plan A pension plan which defines the benefits by a formula stipulated in the plan 
text. 	The employer contributions are not predetermined but are a function of 
the 	cost 	of 	providing 	the 	promised 	pension, 	taking 	into 	consideration 
employee contributions, if any. 	Defined benefit plans may be subdivided into 
two categories: 
- 	unit benefit plans in which the benefit, for each year of service, is usually 

expressed as a fixed percentage of earnings over all years of service 
(career average earnings plan) or over a particular number of years of 
service (final earnings plan); 

- flat benefit plans under which the benefit per month is independent of 
earnings and sometimes also of service. 

Defined contribution plan 	 A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each 
participant has an individual account. The employer contributions to this 
account are defined, generally as a percentage of the participant's earnings, 
but they may instead be based on the employer's profits (in a profit sharing 
pension plan). The pension is whatever can be purchased from the 
contributions accumulated plus the return on the investment of these monies 
and sometimes a part of the forfeitures from other participants' accounts. 

Deposit admInIstration contract 	Contract with an insurance company which guarantees the capital of each 
deposit and a rate of interest for a term of years. The insurance company 
does not guarantee the adequacy of the funds to provide the benefits 
promised by the plan. The employer has limited investment control. 

Final earnIngs plan 	 A unit benefit pension plan under which the benefits are calculated as a fixed 
percentage of the employee's earnings averaged over a specified period 
immediately before retirement (final average earnings plan) or over a specified 
period of the employee's highest earnings (average best earnings plan). For 
example, a pension might be equal to 2% of the average salary earned in the 
last five years of employment, times the number of years of service. 

Flat benefit plan 	 A pension plan under which the benefits are a fixed amount not usually related 
to the participant's earnings. For example, a pension might be equal to $40 
per month for each year of service. 
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Gross assets 	 Total assets before deducting debts and payabies. 

Individual trustee 	 A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a 
pension fund, at least three of whom must reside in Canada and one of whom 
must be independent of the participating employer (i.e. someone who is 
neither connected with nor an employee of the employer). 

Market value 	 Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that 
the investment or asset could be sold at current prices. 

Net assets 	 Total assets after deducting debts and payables. 

Net Income/net cash flow 	 Amount remaining after expenditures in a given period are deducted from 
income for the same period. 

Non-contrIbutory plan 	 A pension plan under which the entire cost of the benefits is borne by the 
employer. 

Other short-term investments 	 In this report, other short-term investments means assets such as foreign 
currency deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, treasury 
bills of the various governments, short-term paper, finance and commercial 
paper and banker's acceptances. 

Pension fund society 	 A society or company established under either a federal or provincial statute, 
whose sole purpose is to administer a pension fund in the same manner as a 
trust fund. 

Pooled fund of Investment counsellors A fund held by an investment counselling firm containing all or a portion of the 
assets of two or more pension funds for investment purposes. Participating 
pension funds own units of the pooled fund. Investment counselling firms may 
offer various pooled funds such as equity funds, bond funds, mortgage funds, 
diversified funds, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 

Pooled fund of trust companies 	A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two 
or more pension funds for investment purposes. Participating pension funds 
own units of the pooled fund. Most trust companies have several pooled 
funds for equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose 
the asset mix. 

Private sector funds 	 Pension funds established for employees of incorporated companies, 
unincorporated businesses, religious, charitable and other non-profit 
organizations, cooperatives, trade or employee association and, private 
educational and health institutions. 

Public sector funds 	 Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal 
governments and enterprises, crown corporations, government boards, 
commissions and agencies and, public educational and health institutions. 

Registered pension plan (RPP) 	A pension plan registered by Revenue Canada and/or by one of the federal or 
provincial government pension authorities. It is a plan where funds are set 
aside by an employer to provide a pension to employees when they retire. 

RPP benefits 	 Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the 
terms and conditions of the pension plan. 

Segregated fund contract 	 An insurance company contract under which the assets of the pension plan(s) 
are segregated from the other monies of the insurance company. The fund 
may be for a single pension plan or may contain monies from more than one 
pension plan. There are no investment guarantees and the employer assumes 
responsibility for the adequacy of the fund to provide the promised benefits. 
This type of contract gives the employer more control over the asset mix. 

Trust agreement 	 Contract between an employer (or plan sponsor) and an individual or corporate 
trustee, which sets out in writing the terms and conditions for the 
administration of a pension fund and/or for the investment of the monies. 
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For trusteed plans established in the province of Québec, evidence of a 
contractual arrangement between the employer (or union) and the person 
exercising the fiduciary responsibilities will be accepted in lieu of a written 
trust agreement. 

Trust company 	 A company which is responsible for holding and investing the assets of a 
pension plan under the terms of a trust agreement between the employer (or 
plan sponsor) and the trust company. 

Trust company custodial services 	Services offered by a trust company in holding and investing the assets of a 
pension fund for which individuals act as the trustees. 

Trusteed pension fund 	 A fund established according to the terms of a trust agreement between the 
employer (or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee 
is responsible for the administration of the fund and/or the investment of the 
monies. The employer is responsible for the adequacy of the fund to pay the 
promised benefits. 

Venture capital investment 	 Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market 
growth potential, usually small and developing businesses. Also includes 
indirect investments through the acquisition of units of various pooled funds 
investing in such firms. 
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Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retraite an fiducie, 1992 

Annexe A 

Termes et definitions 
Accord flduclaire 	 Contrat écrit entro l'employeur (ou le répondant du régime) et un fiduciaire 

particulior ou constitué, renfermant los dispositions relatives a Ia gestion dune 
caisse de retraite et/ou au placement des argents. 

Pour les regimes en fiducie établis dans Ia province de Québec, l'attestation 
dune entente contractuelle entre l'employeur (ou Ia syndicat) et Ia porsonne 
exerçant les responsabilités fiduclaires pourra remplacor les dispositions 
écritos du contrat do fiducie, 

Actif brut 	 Total do l'actif avant deduction des dettes et des comptes a payer. 

Actlf net 	 Total do l'actif aprés deduction des dettes et des comptes a payer. 

Autres placements a court terme 	Dans ce rapport, los autres placements a court terme regroupent los actifs tels 
que les dépóts on devises étrangères, les placements étrangers a court terme, 
los dépôts a terme convertibles, los bons du Trésor émis par los différentes 
administrations publiques, los papiers a court terme, los etfots financiers at 
commerciaux et, los accoptations bancaires. 

Caisse commune des conselilers 	Caisse détenue par une firme do conseillers on placement qui regroupe Ia 
en placement 	 totalitO ou une partie de i'actif do deux ou do plusiours caisses de retraite a 

des fins do placement. Los caisses do rotraito participantos détiennent des 
unites do Ia caisso commune. Los conseillers on placement pouvont oftrir 
diflérents types de caisse commune tols quo los fonds do revenu fixe, los 
fonds hypothécaires, los fonds diversifies, etc., permettant ainsi a l'employeur 
do choisir Ia composition do son portofeuille. 

Caisse commune des soclétés 	Caisso détenue par une société do fiducie qui regroupe la totalité ou une 
de fiducie 	 partie do l'actif do deux ou do plusieurs caisses do retraite a des fins do 

placement. Les caisses do retraite participantes détiennent des unites do Ia 
caisso communo. La plupart des sociétés do fiducie otfrent différents typos 
do caisse commune: fonds de revenu fixo, fonds hypothécaires, fonds 
diversifies, etc., ce qui permet a l'omployour de choisir Ia composition do son 
portefouillo. 

Calsse de retralte en fiducle 	 Caisse créée aux termes dun accord fiduciaire ontre l'employeur (ou le 
répondant du régime) et un fiduciaire particulier ou constitué. Le fiduciaire est 
chargé do Ia gestion de Ia caisse etlou du placement des argonts. 
L'employour doit garantir quo los fonds suffiront a payer los prestations 
prévues par lo régime. 

Caisses du secteur prlvé 	 Caisses créées a l'intention dos employés des compagnios incorporées, des 
entreprises non constituées en société, des organismos roligieux, charitables 
ot a but non lucratif, des associations professionnelles et syndicats ouvriers, 
des cooperatives at dos établissements d'enseignoment ot de sante privés. 

Calsses du secteur public 	 Caisses créées a l'intontion des employés dos administrations et des 
ontreprises municipales, provinciales ot fédérales, des sociétés do Ia 
couronne, des Forces canadiennes, do Ia Gendarmerie royale du Canada, dos 
commissions et consoils gouvernemontaux ainsi quo des établissements 
d'ensoignement at do sante publics. 

Contrat de gestlon de dépôt 	 Contrat d'assuranco qui garantit le capital do chaque dépôt verse et un taux 
d'intérêt pour un nombro d'années limité. L'employeur a un contrôlo limité sur 
es placements. L'employeur doit garantir quo los argents suffiront a payer los 
prestations prévues par le régime. 
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Contrat de gastlon distincte Contrat d'assurance en vertu duquel l'actif du ou des régime(s) demeure 
séparé dos autres avoirs do Ia compagnie d'assurances. 	La caisse pout ètre 
détenue au titre dun seui régime do pension ou encore, être formée des 
argents do plus d'un régime do pension. 	Ce type do contrat donne plus do 
contrôle a l'employeur quant a Ia composition do son portefouilie mais no 
garantit aucun placement. 	L'empioyeur doit s'assurer quo los fonds suffiront 
a payer los prestations prévues par le régime. 

Fiduclaire particuller Groupe d'individus charges do garder et do placer l'actif d'une caisse do 
retraite et dont au moms trois sont des residents canadiens at un est 
indépendant do I'omployeur participant (c'est-á-dire qu'iI n'est ni connecté ni 
employé). 

Placement an capital-risque Placement direct par l'acquisition d'actions d'entreprises ayant un potential 
éiové do croissarice, habituellement des petites entreprises ou des entreprises 
en voie do développement. 	Comprend également los placements indirects 
sous 	forme 	dunités 	acquisos 	dans 	diverses 	caisses 	communes 	qui 
investissont dans de telles entreprises. 

Prestatlons d'un REP Paiements verses aux participants d'un régime ou a leurs bénéficiaires solon 
les dispositions du régime. 

Régime a cotlsations détermlnées Régime do pension (également appelé régime a cotisations fixées d'avance) 
en vortu duquel chaquo participant a un compte individuel. 	Les cotisations do 
t'employeur a ce compte sont habitueliement définies comme étant égales a 
un pourcentage des gains de l'employé, mais elies peuvont également Otre 
établies on fonction des bénéficos do l'employour (sil s'agit d'un régime do 
participation aux bénéficos) 	La prestation de rotraite représente Ia rente 
pouvarit être achetée a partir des cotisations ot dos revenus do placement 
accumulés et, parfois, dune partie des pertes provenant des comptes d'autres 
participants. 

RégIme a prestatlons déterminées 	Régime do pension dont los prestations sont définies solon une formule 
faisant l'objet d'une clause dans le texte réglementaire du régime. Los 
cotisations versées par lemployeur no sont pas préétablies mais sont plutôt 
fonction des coüts lies a Ia rente promise, compte tenu, s'ii y a lieu, des 
cotisations do lempioye. Les regimes a prestations détermmnées so 
répartissent on deux classes: 
- los regimes poucentage salaire oü los prestations, pour chaque année do 

service, sont exprimées en un pourcentage fixe du salaire mayen do 
l'employé durant toute sa période do service (régime salaire moyen do 
carrière) ou durant une pOriode déterminée do service (régime salaire final); 

- los regimes a rentes forfaitaires qul prévoient des prestations fixes, établios 
sans égard au salaire et parfois egalement sans egard aux années de 
service. 

Régime a rentes forfaitaires 	 Régime do pension on vertu duquel les prestations sont habitueliement 
établies sans égard au salaire dos participants. Par exemple, la rente pourrait 
étre do 40$ par mois pour chaquo année de service. 

Régime enreglstré de pensIon (REP) Régime do pension enregistré auprès de Revenu Canada etlou auprès dune 
des régies fédéralo ou provinciales do rentes. II s'agit dun régime au titre 
duquel l'employeur met des argents do cOté en vue dassurer une rento aux 
travailiours retraités. 

Régime de pension contributif 	Régime do pension en vertu duquel los empioyés sont tenus de verser des 
cotisations, contribuant ainsi a urte partie du coüt de Pa rente. 

Régime de pension non contributif 	Régime do pension dont le coOt do Pa rente est assume exclusivemont par 
I'empioyeur. 
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Régime salaire final 	 Régime pourcentage salaire solon lequel los prestations sont calculées on 
fonction du salaire moyon do fin do carrière (régime salaire moyen de fin de 
carrièro) ou du salaire moyen au cours do Ia périodo des gains los plus élevés 
(régime a salaire maximal moyon). A titre dexemple, une rente pourrait ètre 
égale a 2% du salaire moyen des cinq derniéros annóes do service, multiplié 
par le nombro dannées do service. 

Régime salalre moyen de carrlère 	Régime pourcentage salairo en vertu duquel los prestations sont déterminées 
en fonction du salaire moyen do toute Ia période de service. Par exemple, 
une rente pourrait ètre égale a 2% do ce salaire moyen, multiplié par le 
nombre d'annéos de service. Dans certains do ces regimes, Ia base des 
gains est modifiée pour exclure ceux réalisés avant une cortaine date; par 
exemplo, los gains depuis le br  janvior 1985 pourraient étre los souls a Otre 
considérés. 

Rente du gouvernement du Canada 	Rente vendue par 'administration fédérale conformément a Ia Loi do 1908 
relative aux rentes sur lEtat. La vente do ces rontes a éte abolie. Les argents 
contribués n'ont pas été investis; us ont plutôt été combines avec los autres 
revenus du gouvernement et les rentes sont versées a memo los revonus 
consolidés. 

Rentrées nettes \ revenu net 	 Difference entre le total des revenus et lo total des dépenses afférant a uno 
période. 

Services de gardlennage des 	 Services fournis par une société do fiducie on vue do garder et do placer les 
soclétés de fiducie 	 argents dune caisse de retraite pour laquelle des individus sont los 

fiduciaires. 

Soclété de fiducie 	 Société chargée do gardor ot do placer lactif dun régime de pension aux 
termes dun accord fiduciaire conclu entre l'employeur (ou le répondant du 
régime) et la société do fiducio. 

Soclété de calsse de retralte 	 Société ou compagnie établie en vortu d'une loi fédérale ou provinciale, dont 
le soul but est d'administrer une caisse de retraite comme une caisse en 
fiducie. 

Valour comptable 	 La valour comptable dun titre est généralement son coüt dachat mais pour 
des raisons dordre pratiquo, ii arrive queue soit rajustéo périodiquement atm 
do tenir compte des gains ou des portes non réaiisO(e)s en regard do ce titre 
particulier. 

Valour marchande 	 La valour marchando dun litre représente lo prix qui aurait été obtenu (au 
moment précis do Ia determination do cette valeur) si Ia vento do ce titre avait 
alors eu lieu. 

Statistics Canada - Cat. No. 74-20 1 	 Statistique Canada - no 74-20 1 au cat. 77 
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Appendix B 	 Annexe B 

Questionnaire 	 Questionnaire 





Survey of Trusteed Pension 
Funds 1992 

(Please correct address if necessaly) 

Confidential when completed 
Collected under the authority of the Stati$tic 
Act. Revised Statutes of Canada. 1985, Chapter 
S19. 

Confidentiality -  The data reported on this 
questionnaire are protected under the Statistics 
Act and will be treated In strict confidence, used 
for statistical purposes and published in 
aggregate form only. 

The confidentiality provisions of the Statistics 
Act are not affected by the Access to 
Information Act. 

Return in enclosed postage free envelop, to 
Statistics Canada. 

Ponttions Section 
Labour Division 
7th Floor. Jean Talon Bldg. 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 
613-951 -4092 
SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS VEUILLEZ COCHER fl 

Trusteed Pension Fund: 	 More Than One Pension Fund in Operation: 

For purposes of this report, a trusteed pension 	If your organization operates more than one trusteed pension fund, 
fund is one under which Contributions to provide 	please complete a separate report for each. However, consolidated 
pension benefits are deposited with a trustee who 	or master trust funds are treated as single funds in this study. A 
is responsible for the receipt, disbursement and 	master trust fund is a consolidated pension fund established by a 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 	large enterprise with a number of different pension plans for various 
relationship in which individuals (at least three), a 	parts of its operations. The contributions for these plans are deposited 
trust company or incorporated pension fund 	into this fund and the assets for each plan are in the form of units of 
society hold title to the assets of the fund in 	the fund. 
accordance with a written trust agreement for the 
benefit of the plan members. Funds established 	Terminated Plans Dormant Funds: 
for significant shareholder plans which operate 
under the conditions of a trust agreement are to 	Dormant tunds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund 
be included is this study. Specifically excluded 	after a plan has been terminated and to which no further contributions 
from this Study are those funds that are deposited 	are payable, are to be reported in this survey until all assets have 
in total with an insurance company under an 	been liquidated, distributed and the fund has been completely closed 
insurance company contract. 	 out. 

1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 

o Yes - Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 

o No . Please elaborate 0 Fund has been closed 

D Fund is deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract 

Other, please specify  

Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 

2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust:  

Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., Bi. and 132. on pages 
2 and 3) and return this document to Statistics Canada. 

3. It it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete 
the following authorization notice and return this document to Statistics Canada. Otherwise, continue to page 2. 

AUTHORIZATION NOTICE (to be completed only if item 3 above applies) 

How many employees were members of this plan at December 31. 1992? 
(including employees on temporary layoff) ........................................ 

s for a period of one year ending Dec. 31, 1992: 	 $ iom,t ceni!i 

Employee contributions 	....................................................... 

r contributions 	..................................................... ...I 
THIS IS TO AUTHORIZE 
Name of Trustee of the Pension Fund 	 Address 

to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule. "Survey of Trusteed Pension Funds, 
1992". We understand that the information will be treated as strictly confidential and used Only in compiling aggregates. 

Name of company 	 Signature 

Date 	 Title 

8-5600-52 i 1992-1 1.26 STC/i.AB . 5 - 60381 

I 1 I
' I Stali stics Statistique 	 IIaniiita

'I 
Canada 	Canada 
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SECTION A: Administrative Data 

1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND 	
001 

2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 

a) Corporate trustee 
Name of trust company  

1. Fund invested in pooled fund(s) of trust company .................... 0 
2. Fund is segregated portfolio of trust company ....................... 0 
3. Fund is partly invested in segregated or 

deposit accounts of insurance company ........................... 0 
4. Other (describe) 	0 

b) Individual trustees 

1. Fund is entirety administered by trustees 	.......................... 0 
2. Fund is partly invested by trust company 	.......................... 0 
3. Fund is partly invested in segregated or 

deposit accounts of insurance company ........................... 0 
4. Trust company services are used as custodian of the assets only ......... 0 
5. Other (describe) 	0 

c) Pension fund society 	......................................... 0 

OFFICE 
USE 

002 

d) Other (describe) 

3. INVESTMENT DECISION 	 003 

a) Fund invested at discretion of trustees 	........................... 1  Q 

b) Fund invested at direction of employer 	........................... 2  Q 

c) Fund invested at direction of outside investment counsel .............. 3  0 

4. a) Number of employed plan members at December 31, 1992 	 004 	 I (including employees on temporary lay-off) ..........................I 	I 	I 	I 

b) If dormant fund (see definition on page 1 of this form), 
number of employees having equity in fund 	 005 	 I at December 31, 1992 ..................................... ....I 

006 

5. Are members required to contribute to the pension fund? ............. J Yes 1 0 

No 2 0 

OFFICE USE ONLY 

0-STAT AC 1 0 
LA 20 

ES 30 

QU 4 0 
TR 5 0 

P 	Y iQ 

N 20 

A 	Y iQ 

N 20 

8-5600-52 I 
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SECTION B: Financial Data 

Note: 	In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send us a copy of any financial 
statements you may have, showing income, expenditures and the asset portfolio at December 31. 
1992, or nearest fiscal year end. For master trust funds (see definition on page 1) the detailed asset 
portfolio is essential. 

FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31. 1992 

(or nearest fiscal year end) 

$ (omit cents) 
1. RECEIPTS AND GAINS 

100 
a) 	Contributions 	Employee 	.......................... 

1 
- 	Employer 	.......................... 

102 
........................................ l contributions ____________________ 

103  
b) 	Investment income (interest, dividends, etc.) 	.................................. 

4 
c) Net 	realized profit on sales of securities 	......................................  

d) Transfers from other pension plans (specifs,f) 

e) Other (speci,) 

1 107 
Total receipts 	and gains 	............................................... ____________________  

S3 

2. DISBURSEMENTS AND LOSSES  

al, 	Pension payments out of fund, including lump sum settlements 200 
in 	lieu 	of pension at 	retirement 	............................................ 

1 
b) 	Cost of pensions purchased from insurance companies 	.......................... 

2 
C) 	Cash 	withdrawals on: 	Death 	............................................ .- 

203 
Separation 	....................................... 

204 
Discontinuation of plan 	................................ - 

205 
Change of funding agency 	............................... - 

...- 

206 
- 

. 

207 

d) Administration costs (if charged against fund) 	.................................. 

e) Net realized loss on sales of securities 	................................. ......- 

208 
f) 	Other (specify) 

209 
Total disbursements and losses 	........................ ......  ... 	........  

S4 

8-5600-52 I 
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3. ASSETS 
AS OF DECEMBER 31, 1992 

Note: 	Those 	assets 	held 	in 	pooled 	pension 	funds 	of 	trust (or nearest fiscal year end) 
companies, pooled funds of investment counsellors, mutual  
funds, or segregated funds of insurance companies should Book 	 Market 
be shown in subsections (a), (b). (c) or (e). DO NOT show Value 	 Value 
detailed 	breakdown of the composition of these 	funds into 
bonds, stocks, mortgages. etc. - $ (omit cents) 

a) 	Pooled pension 	• Equity fund (stock fund) 	........... 300 - 400 

funds of trust 301 401 
companies 	• Fixed income fund (bend fund) 	....... - 

• Diversified fund 	................. 302 402 

• Mortgage fund 	.......... . 303 - 403 

• Real estate fund 304 404 
(including energy funds) 	.......... . 

• Foreign fund 	.................... 
305 - 

. 

405 - 
• Other 

310 - 410 
b( 	Pooled funds of investment counsellors 	................. 

315 415 
 

c) 	Mutual and investment funds 	.......................... 

d) 	Venture caputal 	... 
320 420 

e) 	Segregated funds of insurance companies 	.............. .- 
f) 	Deposit administration funds of insurance companies ....... 330 

S 5 

g) Bonds 	• of, or guaranteed by, government of Canada . 	.  
• of, or guaranteed by, provincial government 	... 341 - 441 - • Canadian municipal governments 

school boards, etc. 	..................... 342 - 442 - 
• Other Canadian 	....................... _______________  

. 

• Non-Canadian 	..................  
444 

h) 	Stocks 	• Canadian common 	..................... _______________ 350 450 - 
351 - 451 • Canadian preferred 	...................... 

• Foreign common and preferred 	............ 352 . 452 

) 	Mortgages 	• 	Residential 	.......................... 360 460 

• 	Non-residential 	........................ 361 - 
. 

461 

S6 

I) 	Real estate and lease backs (including petroleum and natural gas 370 470 - - properties) 	• Direct investments 	...................... 

• Investments through pension corporations 	. . . i. 

k) 	Miscellaneous • Cash on hand and in chartered banks, 380 480 - • Deposits in trust and mortgage loan 381 481 
companies, including GIGs 	................ - • Other short term investments 382 482 
(specif,)  

including term deposits 	................... 

• Accrued interest and dividends receivable 	. . . 383 
1 

483 

• Accounts receivable.................... 384 484 

• Other assets 385 485 
(specify)  

Total 	assets 	......................................... 500 600 

Debts and amounts payable (specify)  610 

Net 	assets 	........................................... 520 1  620 

S 7 
'Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion Of foreign security hoidings 
inciude only interest, dividends and other income receivable to the extent inciuded in Receipts, under item 1 

Signature Title Telephone Number Date 

8-5600-52 1 



Enquête sur les caisses de 
retraite en fiducie 1992 

(Veusllez corriger l'adresse si nécessaire) 

Confidentiel une lois rernpli 

Renseignomonts recueiliis on vertu do Is Lot cur Is 
statlsttqu& Lois revisees du Canada, 1985, Chapitre 
S19. 

ConlidOntialite 	Lee donnoes declarees cur Co 
questionnaire sont protegees on vertu do Is Lot sur Is 
statistique du Canada at demauraront strictement 
conhldentloiles. Eiies no seront utiliseas qua dos tins 
statistiques at publiaes do I acon agregoe Seuiement. 
Los dIspositions do Is Lot sur Is statistique qué 
traltent do Is confidentialite no sont modiftees 
daucune façon par Ia Lot cur raccos a linformation. 
Retournez dans renveloppe aftranchio ci-jointo a 
Statistique Canada. 
Section des pensions 
Division du travail 
7ieme etage, Edihce Jean Talon 
Ottawa. Ontario K1A 0T6 
6139514092 

IF YOU PREFER THIS OUESTIONNAIHL 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK 0 

Calsse de retralte en fiducle 	 Plus dune caisse do retralte: 

Darts le present rapport. une caisse do retraite 	Si votre entreprise compte plus dune caisse do reiraite en tiducie. 
en tiducie designe une caisse oü les cotisations 	priere de remplir un rapport distinct pour chacune. Cependant, les 
qui constituent Ia source des prestations sont 	caisses en liducie consolidées ou globales sont traitees comme des 
Confiées a un tiduciaire chargé de leur garde, de 	caisses simples darts cette étude. Une caisse globale ost une 
leur versement et de tour placement. II sagit 	caisse de retraite consolidee établue par une grande entreprise avec 
d'une relation tiduciaire an vertu do laquelle des 	des regimes de retraite dittérents pour diverses branches d'activité de 
particuliers (au moms trois), une société de fiducie 	lentreprise. Los cotisations do ces regimes sont versées dans cette 
ou une société de caisse do retraite détiennent, 	caisso of l'actmt do chaque régime est sous torme d'unités darts cette 
pour le compte des membres du régime, l'actit de 	caisse. 
Ia caisse conformément a un contrat écrit en 
tiducie. Los caisses en tiducie établies a 'intention 	Regimes terminés Fonds inactlfs: 
des actionnaires pnncipaux doivent également ètre 
incluses dans cette enquête. Les caisses qui sont 	Los tonds inactif s. c'est-à-dire los valeurs rAsiduelles qui restent 
déposees en entier auprés de compagnies 	dans une caisse en fiducie aprés Ia cessation dun régime auquel if 
d'assurance aux termes dun contrat avec une 	ny a plus d'autres COtisations a verser, doivent étre déclarés dans le 
compagnie d'assurance sont spécifiquement 	cadre de Ia présente enquéte jusqu'à ce que toutes les valeurs soient 
exclues de Ia présente étude. 	 Iiquudées, réparties et que Ia caisse SOit entièrement épuisée. 

1. Est-ce que cotte organisation gene ou contribue a une caisse de retraite en tiducie? 

o Oui - Veuillez répondre au roste do ce questionnaire et le retournor a Stalistique Canada. 

o Non - Veuillez élaborer 	Caisse abolie 

fl Caisse confiéo en entier a une compagnie d'assurance 
conformément a un contrat d'une compagnie d'assurance 

LI Autre, veuilloz specifier  

Veuillez signer le questionnaire a Ia page 4 et le retourner a Statistique Canada. 

2. Si votre régime de rotraito participe a une caisse en 
fiducie globale, indiquez le nom de cette fiducie globale:  

Vouillez indiquer le nombre de participants, les recottes et los dépenses de votre régime (postes A4, 81 et 
B2 des pages 2 et 3) et retourner ce questionnaire a Statistique Canada. 

3. Si) est riécossaire d'obtenir los données tinancières de votre régime do retraite d'un fiduciaire de l'extérieur de votre 
compagnie, veuillez completer Ia formule d'autorisation suivante of Ia rotourner a Statistique Canada. Sinonn, passez a la 
page 2. 

FORMULE D'AUTORISATION (a completer seulement si (3) c,-haut s'applsque) 

Combien do salaries participaient a ce régime au 31 décembro. 1992 
(y compris les salaries temporairement mis a pied) 	.................................___________________ 

Cotisations pour une période dun an close le 31 décembre 1992: 	 $ IOnneli,o les cenisi 
Cotisations salariales 	......................................................... 

spatronales 	........................................................ 

A PRESENTE AUTORISE 
Nom du fiduciaire de Ia caisse en fiducie 	 Adresse 

a fournir a Statistique Canada los renseignemenits requis dans Ia Section B du questionnaire "Enquéte sur les caisses do 
retralte en fiducie, 1992". Ces renseignements demeureront strictement contidentiels et no seront utilisés quo pour la 
production do donnees agrégées. 

Nom de Ia compagnie 	 Signature 

Date 	 Fonction 

'02-1 i-26 S0C.'l'Rv . 5 .60381 

• 	Slatistique Statistics 	 rna 'Iia.' Canada 	Canada 
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SECTION A: Données administratives 

1. ANNEE D'ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE ................... 	001 .I I I 

RESERVE 
AU 
BUREAU 

2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) 	 002 J 
a) Soclété de tlducie 

Norn de Ia societe de fiducie  

1. Caisse placée dans un fonds commun de la société do fiducie ........... 0 

2. La caisse est un portefeuille on gestion distincte de Ia société de fiducie . . . . 0 

3. Caisse partiellement placée dans un compte on gestion 
distincte ou de dépôt d'une compagnie d'assurance .................. 0 

4. Autre (préciser) 	0 

b) Fiduclaires Individuels 

1. Caisse entièrement administrée par los fiduciaires .................... 0 

2. Caisse partiellement placée par Ia société de fiducie .................. 0 

3. Caisse partiellement placée dans un compte on gestlon 
distincte ou de dépôt d'une compagnie d'assurance .................. 0 

4. La société de fiducie agut seulement comme ddpositaire de I'actif 	........ 0 

5. Autre (prOciser) 	0 

C) Société de caisses de retraite ................................... 0 

d) Autre (précvser) 

3. DECISION DE PLACEMENTS 	 003 

a) Caisse placèe par Ies tiduciaires a leur discretion .................... 1  0 

b) Caisse placêe sur l'ordre de I'employeur .......................... 2  Q 

c) Caisse placée sur I'ordre d'un conseiller en placements de I'extérieur 	 30 

4. a) Nombro do participants actifs au régime au 31 décembre 1992 	 004 J 	1 (y comprus los salaries temporairoment mis a plod) .....................I I I I 

b) Sit s'agit dun fonds inactif (voir definition a Ia page 1 de ce questionnaire), 
indiquez Ie nombre do salaries qui possédaient des parts dans Ia causse 	 005 	 I au 31 décembre 1992 .........................................I 	I 	I 	I 	I 

006 

5. Les participants sont-ils tenus do contrubuer a Ia caisse do retraite? ......
J 

 Oui 1 0 

Non 20 

RESERVE AU BUREAU 

Q-STAT AC 10 

LA 2 O 
ES 30 
QU 4 0 
YR 5 0 

p 	y iQ 

N 20 

A 	V iO 
N 20 

S2 

Si 

8-5600-52 2 
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SECTION B: Données financières 

Nota: Au lieu de remplir cette partie du questionnaire, vous pouvez nous envoyer une copie de tout état 
financier présentant les revenus, dépenses et porteleuille de lactif au 31 décembre 1992 ou de Ia fin 
de I'année fiscale Ia plus récente. Concernant les caisses globales (voir definition a Ia page 1), le 
portefeuille détaillé de I'actif est essentiel. 

POUR UNE PERIODE DUN AN SE 
TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1992 

(ou a Ia f in de l'annéo financière 
Ia plus rapprochée) 

$ (omettre les cents) 
1 	RECETTES ET GAINS 

100 
a) Cotlsatlons 	- salartales 	............................ 

1 
patronales 	......................... ______________________ 

102 1 Cotisatlons totales 	......................................... ___________________ 

b) Revenu de placements (intéréts, dividendes. etc.) 	.............................. 103  

104 
- 

105 

c) Bénéfice nets rèalisé sur Ia vente de titres 	.................................... 

d) Transferts d'autres regimes de retraite (preciser)  

e) Autres (prdciser) 106 

ITotal, 
107 

 recettes 	et gains 	................................................ 

S3 

2. DEPENSES ET PERTES  

a) Versements de rentes puisées dans la caisse, y compris règlements en uno seule 	200 
somme au lieu dune pension lors de Ia retraite 	................................ 

1 
b) Coit des rentes achetées dune compagnie dassurance 	......................... - 

202 
C) 	Retraits en espèces pour cause de: 	Décès 	................................... .- 

203 
- 

204 
Abolition de Ia caisse 	........................ 

5 

. 

- 

Cessation d'empioi 	........................... 

Changement de caisse 	........................ 

206 
- 

207 

d) Frais d'administration (s'ils sont imputes sur Ia caisse) 	............................ 

e) Perle nette subie sur Ia vente de titres 	................................. ......- 

208 
t) 	Autres (préciser) 

209 
 

[ 	I Total, depenses et pertes 	.............................................. 

S4 

8-5600-52 2 
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3. ACTIF AU 31 DECEMBRE 1992 

Nota: 	L'actlf détenu dans les caisses communes de retraite 
(00 a Ia fun do I année firiancuere

Ia plus rapprochée) d'une société de fiducie 	les caisses communes 	des 
conseillers en placements, les caisses mutuelles ou les Valeur 

comptable 
Valeur 

marchande I__________________________________________ 
caisses separées des compagnies d'assurance doit étre 
indique aux sous-sectuons a). b), c) ou e). NINDIOUEZ PAS Ia 

S (omettre les cents) repartition detaullée de ces caisses en obligations, 	actions ou 
hypothéques, etc.  

a) 	Caisses communes 	• Avour (capital-actions) 	............ 
300 - 400 - 
301 401 de retraite dune 

soclété de fiducie 	• Fonds de revenu fixe (obligations)  
302 402 - 
303 403 • Foruds hypothOcaires 	............. 

304 

. 

404 • Biens-fonds (cu-unclus les 
caisses du secteur de l 'énergie) - - 

305 405 - 

• Fonds diversifies 	............. 

306 (precise,')  406 

• Valeurs étrangères 	............... • Autrs 

308 

. 

408 

310 

- 
410 c) 	Caisses mutuelles et de placements 	................... 

315 

. 
415 - 

b) Caisses communes des conseillers en placements 	......... 

320 420 

d) 	Capltal -rlsque 	..................................... 

e) 	Caisses separées des compagnies d'assurance 	...........  

f) 	AdminIstratIon des dépôts des compagnles d'assurance . .. . 330 

s5 

g) OblIgatIons 	• du gouvernement du Canada ou garanties par lui 
340 440 

• des gouvernements provinciaux ou garanties par 341 eux................................ • des gouvernements municipaux. conseuls 342 442 scolaures, 	etc. 	......................... - 
• d'autres organismes canadiens 	............. 343 

. 
- 

. 

443 

• d'orgariusmes non canadiens 	.............. 344 .- 
. 

444 

350 - 450 h) 	Actions 	• Ordinaires de sociétés canadiennes 	.......... 

351 - 451 • Priviiegiées do soclétés canadiennes 	......... 

• Ordinaires et privilegiees de sociétés étrangères 352 452  

u) 	Hypothéques 	• 	Résidentiel 	.......................... 360 1 	460  

• 	Non-résidentiel 	........................ 361 . I 	 461 

S6 
j) 	Blens-fonds et tenures a ball, (y compris biens-fonds pétrolifères 370 ou gaziers) 	• Placements directs 	......... .... ... . .... - • Placements par lentremise dune corporation 371 

. ______________  
I 471 pour la gestion dune caisse de retraite _______________  

k) 	Divers 	• Encaisse et dépéts, dans les banques a charte 380 480 y compris dépôts barucaures a terme 	.......... - • Depots dans les socuétés de liducie et de préts 381 481 hypothécaures, y compris les CGP • Autres placements a court terme 382 482 (préc#ser)  

• Interéts courus et dividendes a recevoir 383 483  

• Comptes a recevoir ... 	................... 384 484  • Autres éléments dactit 385 485 'préc,ser)  

Total, 	actlf 	.......................................... 	11 
I 

500 
I 

11 600 
I 

Dettes et montants a payer (préciser) 510 1 11 610 

Actif 	net 	........................................... 	1J 
I 

520 1 6201 I 

S7 
•Captiai-risque direct et indirect. y compris les placements admissibles permettant d'accroitre racquisition do litres ètrangers. 
Ne prendre en compte quo ,'intóret. los dividendes et les autres reveaus a toucher tels quils tigurerd dans Ins recettes sous le paste 1 

Signature Fonctuon Numéro de téléphone Date 

8-5600-52 2 



Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Casses de retraito an tiducie, 1992 

Appendix C 
	

Annexe C 

Technical Notes 
	

Notes techniques 

Collecte de données 

Au cours des trois a six semaines suivant Ia fin de 
l'année do référence, los questionnaires sont postés a touS 
los omployeurs qui offrent un régime do pension finance au 
moyen dun accord fiduciaire. Dans certains cas, 10 
questionnaire est envoyé a Ia société do fiducie ou au 
gestionnaire de Ia caisse do retraite qui est on meilloure 
position pour fournir los rensoignements demandés. Lorsque 
le questionnaire complété nous est retourné, une premiere 
verification manuelle des donnOes est effectuée avant quo los 
données soient entrées sur ordinateur. 

Codage 

Les caisses de retraite en fiducie sont classées solon le 
type d'accord fiduciaire, solon le décideur de placement, 
solon le type d'organisme do l'employeur, solon le secteur 
(privé/public), solon 10 genre do régime (prestations 
détorminées ou cotisations détorminées). 

Los employeurs ou los gestionnairos dos caissos do 
retraite classent Ia caisse solon le type daccord fiduciaire et 
le décideur do placement. Cos rensoignements sont vérifiés 
par lo personnel do Ia soction des pensions de Statistique 
Canada qui repère et corrige los inconsistances et qui 
compare I'information déclarée a cello contenue dans Ia base 
dos donnéos dévoloppee a partir do l'onquéte sur tous les 
regimes do pension au Canada. (Los résultats de cetto 
enquéte so retrouvent dans Ia publication intitulée Regimes 
de pension au Canada, no 74-401 au catalogue.) Los 
données de cette enquéte ont aussi pormis los classifications 
solon le genre de régime et solon 10 secteur. Si plus d'un 
régime do pension participe a Ia memo caisse, le classement 
do cefte caisse est fondé sur le genre do régime auquel 
adhere Ia majorité des participants a Ia caisso. 

Verification des données at correction 

Los procédés do verification so font manuellement et par 
ordinateur. Le personnel do Ia section des pensions vérif is 
manuellement le codage (mentionné ci-haut) et s'assure quo 
los valeurs déclarées pour chaque caisso sont raisonnables 
lorsque comparées a celles des années précédentes. 
Lorsquo des variations trés fortos no peuvont étre expliquées 
par Ia situation économique courante ou par un examen dos 
données historiques, un suivi téléphonique est effectué. Uno 
fois que los procédés do verification at do correction sont 
terminés, los données sont entrées sur ordinateur. Los 
programmes informatisés ont ete construits do facon a 
minimisor los erreurs d'entrée de données et los 
incohérences do codage, et a verifier quo los totalisations 
déclarées sont correctes. Une deuxième comparaison avoc 
los données do Iannée précédente est effectuée, cette fois-ci, 
par l'ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant quo los 
données soient mises en tableaux. 

Data collection 

The questionnaires are mailed, within three to six 
weeks following the end of the reference year, to all 
employers sponsoring pension plans operating under 
a trust agreement. In some cases, the questionnaire 
is mailed to the trust company or the fund manager 
who are better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire is 
received, an initial manual verification of the data 
takes place prior to data capture. 

Coding 

Trusteed pension funds are classified by type of 
trust agreement, investment decision-maker, type of 
organization of the employer, sector (public vs. 
private), type of plan (defined benefit vs. defined 
contribution). 

The employers or fund managers classify the 
fund by type of trust agreement and investment 
decision-maker. This information is verified by the 
Pensions Section staff of Statistics Canada, who 
correct any inconsistencies and compare the 
information with that contained in a database 
developed from a survey of all pension plans in 
Canada. (Data from this survey are published in 
Pension Plans in Canada, catalogue no. 74-401.) 
The classification by type of plan and by sector is 
taken from this database. If more than one pension 
plan participates in a pension fund, the classification is 
based on the plan covering the majority of members. 

Data verification and correction 

Data are verified manually and by computer. The 
Pensions Section staff verify manually the coding (as 
described above) and also the reasonableness of the 
data provided by each fund relative to that reported in 
previous years. If there are large differences which 
cannot be explained by the current economic situation 
or by an examination of the historical data, a follow-up 
call will be made to the respondent. Once these 
verification and correction processes are complete, 
the data are entered onto computer. The data capture 
and processing system is designed to minimize data 
capture and coding errors and to verify that totals 
provided are correct. A further check against the prior 
year's data is done by the computer, and any errors 
corrected before the data are tabulated. 

Statistics Canada - Cat. No. 74-20 1 	 Statistique Canada - no 74-20 1 au cat. 89 



Trusteed Pension Funds, 1992 
	

Caisses de retraite on fiducie, 1992 

ImputatIon/estImation 

Limputation do données pour los caisses non répon-
dantes consiste a répéter les valeurs de l'année précédente 
pour ce qui est des revenus of des dépenses (excluant les 
profits et los pertes sur Ia vento de titros); on calculo alors le 
revenu net qui, ajouté a l'actif total de Ia dernière année do 
référence, donne le nivoau actuel de Ia valour comptable de 
l'actif. Lactif total est ensuite réparti en sos divers éléments 
solon Ia repartition indiquée darts Ia declaration Ia plus 
récente. Ce procedé d'imputation est complètement infor-
matisé. Pour des informations concernant l'estimation do Ia 
valour marchande do lactif, lorsque cette dernière n'est pas 
déclarée, se référer a Ia soction Champ et méthode 
d'enquête. 

Comparablllté dans le temps 

Do façon générale, Ies résultats de l'enquéte sur les 
caisses de retraite en fiducie sont comparables dans Jo 
temps. 

La classification des caissos solon Jo secteur a cependant 
fait lobjot d'un réexamon. La nouvelle definition du secteur 
public qui a eta adoptée aux fins des données présentos est 
cello établie conjointoment par Ia Division des normes et Ia 
Division des institutions publiques de Statistique Canada. Los 
modifications qui s'ensuiviront ont été appliquées a Ia base do 
données de 1992 sur los caissos de retraite en fiducie mais 
non rétroactivement. Cola implique que cortainos variations 
obsorvées ontro 1992 et les années antérieures, dans los 
données solon 10 secteur, peuvont en partio étre attribuables 
a cette nouvello definition du socteur public. Le reclassement 
a surtout affocté los universités qui, pour Ia plupart, sont 
passées du soctour prive au socteur public. Cependant, 
avant 1983, los organismos d'éducation et do sante était tous 
compris dans 10 secteur public. Pour plus do precision quant 

l'offot du reclassement, veuillez contacter Johanne Pineau, 
(613) 951-4034. 

Imputation/estimation 

Data for non-respondents are estimated using the 
information for the same fund from the most recent 
available year. The income and expenditure data 
(excluding profit and loss figures) are repeated and a 
new asset total (at book value) is calculated by adding 
the new net income figure to the asset total from the 
last reference period. The assets are then distributed 
across the various investment categories using the 
most recent available distribution that was reported. 
This estimation process is fully automated. For 
information concerning the imputation of market value, 
when it is not reported, see Scope and method of 
survey. 

ComparabilIty over time 

With the exception of the following, the data 
available from the trusteed pension fund survey are 
comparable over time. 

The classification of funds by sector has recently 
been the subject of re-examination. A new definition 
of public sector was adopted for the 1992 file, one 
that corresponds to that used by the Standards 
Division and the Public Institutions Division of 
Statistics Canada. The changes to sector 
classification have not been made retroactively. 
Therefore some of the changes observed between 
1992 and earlier years with respect to data by sector 
are due to this reclassification. Most notably, the 
majority of the funds for universities, previously coded 
to the private sector, are now considered to be public 
sector funds. However, prior to 1983, education and 
health organizations were all in the public sector. For 
more information on the effect of this reclassification, 
contact Johanne Pineau at (613) 951-4034. 
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Employment, Earnings and Hours is based on data from 
42,000 Canadian firms. It's the largest monthly business survey 

in the country. And it's the only 
source of weekly and hourly 
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o your professional responsibilities lie in business, 
labour or government? Then you must come to 
grips with how changes in the price of labour can 
impact on your organization. Employment, 
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evaluate the implications of wage and salary fluctuations. 

\ Each month, 

\ Employment, Earnings 
\ and Hours includes a 
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\ major monthly 
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every quarter, a 
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analyses a 
significant 
labour topic 
that will 

-" 	 increase your 
knowledge 
of Canada's 

labour market. 
Use Employment, 

Earnings and Hours to: 
• safeguard your company from industry-specific 

cost increases or losses due to inflation when signing 
multi-year contracts; 

• strengthen your position for negotiating wage increases and 
salary adjustments; 

• make your contract bids more competitive; 

• pinpoint future wage and salary expenditures. 
Employment, Earnings and Hours will help you track wage 
changes, analyse the employment situation by industry, measure 
the economic performance of your firm against the average for 
firms in similar industries and develop escalation clauses in 
long-term contracts. 

Subscribe to Employment, Earnings and Hours (Catalogue 
no. 72-002) for $285 (plus $19.95 GST) in Canada, US$342 in 
the United States and US$399 in other countries. If you aren't 
completely satisfied with your subscription - for any reason - you 
may cancel and receive a full refund on all undelivered issues! 

To order, write Publication Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
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listed in this publication. for faster ordering, call toll-free 1-800-267-6677 or 
fax your order to 1-613.951-1584. Please do not send confirmation copy of 
a tax or telephone order. 

Uunique source 
mensuelle 
canadienne de 
renseiqnements 
détailles sur les 
sa mires! 

euvrez-vous au sein d'une entreprise, d'un 
syndicat ou de 'administration publique? II vous 
faut alors bien saisir comment les fluctuations 
des salaires influent sur votre organisation. 
Emplol, gains et durée du travail est Ia revue 

qui vous aidera a évaluer les consequences des fluctua- 
tions au chapitre des salaires et des traitements. 

Emplol, gains et duree du travail est établi selon des données 
provenant de 42 000 entreprises canadiennes. C'est Ia plus 
vaste enquete mensuelle de con jorscture au pays. Et c'est Ia 
seule source de données sur Ia rémunération hebdomadaire 
ou horaire au Canada. Chaque numéro determine le nombre 
d'employes rémunérés par industrie, Ia semaine de travail 
normale moyenne, Ia rémunération versée pour les heures 
supplémentaires, et bien d'autres éléments! Ces données portent 
sur 280 irnportants groupes d'activité! 
Chaque mois, Emploi, gains et durée du travail renferme une 
breve section intitulee 4aits saillants résumant les principaux 
développements survenus au cours du mois. Et chaque 
trimestre, vous trouverez une analyse fouillée sur une importante 
question dans le domaine du travail qui vous permettra d'appro-
fondir votre connaissance du marché du travail au Canada. 

UtIIlsez Emplol, gains et duree du travail pour: 

• mettre votre compagnie a l'abri des augmentations de coUts 
relatives a votre industrie ou des pertes causées par l'inflation 
au moment de signer des contrats qui s'étendent sur 
plusieurs années; 

• renforcer votre position de négociation lors d'augmentations 
et de rajustements de traitements et de salaires; 

• rendre plus concurrentielles vos soumissions contractuelles; 

• préciser vos dépenses futures au chapitre des traitements 
et salaires. 

E.mpioi, gains et durée du travail vous aidera a suivre l'évolu-
tion des salaires, a analyser Ia situation de l'emploi par industrie, 
a mesurer les résultats économiques de votre entreprise par 
rapport a Ia moyenrse des entreprises des branches d'activité 
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par télécopieur au nurnero 1-613-951-1584. veuillez ne pas envoyer de 
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plus de 50 indicateurs des de 
l'emploi et du revenu; 

• un aperçu des projets de recherche en cours; 
• de l'information provenant des nouvelles enquetes. 

En plus, vous recevrez une revue du marchd du travail, 
un supplement publié deux fois par année. 

Tout cela pour 53 $ seulement! 

Des milliers de professionnels au Canada consultent Perspective 
pour connaitre les tendances de l'emploi ci du revenu, ainsi que 
]es plus récents rCsultats de recherche. Votre abonnement vous 
permettra de connaltre tous les faits. 

Nous savons que L'emploi et le revenu en perspective deviendra 
pour vous un outil indispensable. Nous Ic garantissons. Si vous 
n'êtes pas satisfaits après avoir lu Ic premier numéro, nous vous 
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venir. Abonnez-vous a Perspective des aujourd'hui. 
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on the latest research findings. As a subscriber, you will get the 
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If you aren't convinced after reading your first issue, we'll give 
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