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PREFACE 

Le present ouvrage contient une description des sources des statistiques de Ia balance des 
palements et du bilan des investissements internationaux du Canada ainsi que Ia methodologie qui a 
servi a leur preparation. On y trouvera une retrospective de I'élaboration des series. 

L'auteur de cet ouvrage, Bower Carty, a consacré Ia plus grande partie de sa carrière a 
l'élaboration et au perfectionnement du cadre, des concepts et des pratiques qui ont servi a 
l'Ctablissement de la balance des paiements du Canada. Les personnes suivantes de Ia Division de Ia 
balance des paicmcnts ont aide l'auteur dans son travail: 

Beatrice Baker 
Frank Chow 
Nancy Fairchild 
Phil Ghattas 
Lucie Laliberté 
John Motala 
Jane Pattison 

Roger Purdue 
Ginette Richard 
Christie Richards 
Ariel Robertson 
Elliott Sherman 
Carmel Spiteri 
Paul Weiser 

II faut Cgalement mcntionner l'aide apportéc par Scott Houston et Michael Valiquette dc Ia 
Division des flux financiers et des entreprises multinationales. Douglas Blyth, John Randall, Keith 
McAlister et Donald Anderson, qui ont tous travaillé comme directeurs responsablcs de Ia statistique de 
Ia balance des paiements, ont revu d'importantes parties du manuscrit, ainsi quc Robert Crozier, ancien 
directeur de Ia Division des comptes nationaux, qui a apporté beaucoup de commentaires utiles. Guy 
Leclerc et Stewart Wells, du Système de comptabilité nationale, ont revu le texte sous sa forme finale. 

La version francaise de cet ouvrage a été établie par Dominique Raymond, avec Ia collaboration de 
Diane Tremblay, Frédérique Vallières et Richard Adams, des Services de traduction de Statistique 
Canada. 

On peut définir Ia balance des paicments d'un pays comme l'enregistrement systématique de tous 
les flux de ressources réelles entre cc pays et Ic reste do monde. Elle va mesurer également les variations 
de l'actif et du passif etrangers du pays. L'ensemble de l'actif étranger d'un pays moms son passif a 
l'égard des non-residents est egal a son bilan des investissements internationaux. 

Au Canada, les statistiques officielles de Ia balance des paiements internationaux et du bilan des 
investissements internationaux rcmontent a 1926, méme si les travaux en cc domaine ont commence 
neuement auparavant. Ainsi, il faut mentionner le travail effectué par M. R.H. Coats dans le cadre de La 
Commision d'enquête sur Ic coCt de Ia vie au Canada, dont Ic rapport lot publié par Ic gouvernement 
canadien en 1915. Coats avait notamment analyse La croissance et Ia repartition do capital entre 1900 et 
1914, ainsi que leurs relations avec Ia hausse des prix, et estimC Ia valeur des exportations et 
importations de biens et services d'une part, et celle des investissements financiers etrangcrs d'autre part. 
Ses travaux, comme d'ailleurs ceux effectués dans d'autres pays, furent accueillis avec beaucoup 
d'intérét dans les milieux universitaires internationaux et furent suivis par plusieurs etudes importantes, 
notamment l'ouvragc classique de Jacob Viner: Canada's Balance of international indebtedness. 1900-
1913(Harvard University Press, Cambridge, 1924). 

II n'est done pas étonnant que, lorsque fut créé en 1918 Ic Bureau fédéral de Ia statistique et que 
Coats devint statisticien do Dominion. Ia construction des statistiques de Ia balance des paiements et du 
bilan des investissements internationaux du Canada ait constitué un objcctif permanent. Ces travaux ont 
abouti a Ia publication en 1939 de The Canadian Balance of internadonal Payments A Study of 
Methods and Results, que Ion appelle familiérement Ic "livre rouge". Entre temps, Ic programme a été 
encore développé et ampliflé. 

Les développements relatifs a Ia balance des paicments ont été examines dans les bulletins 
trimestriels et annuels et les statistiques elles-mCmes ont été diffusées sous des formes variées. Plusieurs 
publications ont donné des renseignements sur les sources et méthodes employees pour construire Ics 
estimations, notamment The Canadian Balance of International Payments, 1926-1948, The Canadian 
Balance of international Pa'ments in the Post-War Years, 1946-1952, Ic "Bilan canadien des 
investissements internationaux. 1926-1954" et, plus récemment, une série de notes portant Ic titre 
general de "Remarques sur les chiffres" et figurant dans les bulletins des années 1960 a 1972. 
Néanmoins, il n'y a pas eu depuis de nombreuses années une description des sources et méthodes qui soit 
a Ia fois exhaustive, systématique et a jour. 



Dc facon générale, l'élaboration de Ia méthodologie statistique en cc domaine peut être divisée en 
trois periodes au Canada. La premiere est l'entrc-deux-guerres et a fait l'objet du "livre rouge". Au 
moment du déclenchcment des hostilités en 1939, l'introduction du contrâle des changes ofrrit I'occasion 
d'examiner de plus prCs certains aspects de Ia balance des paiements, en particulier ceux relatifs aux flux 
de capitaux; ainsi, les résultats statistiques de la période allant de 1940 a 1951 ont été surtout le fruit 
d'un mélange entre Ia méthodologie d'avant la guerre et Ics renseignements recueillis grace a l'énorrne 
système de declaration que Ic contrôle des changes a rendu nécessaire. De plus, cette période a été 
marquee par l'apparition dc nouvelles normes statistiques internationales dans le domaine de Ia balance 
des paiements, établics sous les auspices du Fonds monétaire international. Les statistiques trimestrielles 
de Ia balance des paiemcnts, originellement construites a des fins internes, ont été affinées et augmentecs 
pour s'insérer dans Ic programme regulier de publications. Vers Ia fin de 1951, l'abandon du contrôle des 
changes a fait perdre certaines des sources statistiques qui venaient d'Ctre utilisées pendant plus d'une 
décennie; Ia troisième période, gui a commence en 1952, a done été caractérisée par un recours plus 
important a des méthodes d'enquéte, dont Ia conception a largement repose sur l'expérience acquise au 
cours des périodes prècédcntes. 

Rétrospectivement, on observe qu'au cours des périodes antérieures, il y a eu une tendance 
comprehensible a accorder une grande place a des investigations dans des domaines inexplorés, du fait 
de Ia nécessité pragmatique d'en savoir plus sur les problème changeants et souvent pressants qui se 
posent en matiCre de politique publique: il s'agit notamment du financement en economic de guerre, du 
contrôle des changes et des interventions économiques en temps de guerre, ainsi que de leur abandon 
ulèrieur. Méme si les questions et les problèmes d'ordrc conceptuel n'étaient pas ignores, l'intérét 
manifesté par les usagers en cette matière était souvent satisfait par des consultations et des échanges 
personnels. Seuls, des groupes restreints se préoccupaicnt de connaitre Ic contenu de Ia balance des 
paiemcnts; encore cette connaissance était-eIle plus acquise par l'cxpérience que donnée a priori, 
Toutefois, Ia pCriode de I'après-guerre a vu se développer I'intérét porte a Ia politique économique, 
pendant que les économistes du secteur privé, des milieux universitaires et des organismes internatio-
naux accordaient une attention de plus en plus grande a I'observation et a Ia prevision des agregats 
macro-économiques tels que les comptes nationaux et Ia balance des paiements. Le recours croissant a 
des modCles et techniques économétriques a encore elargi Ia gamme des usagers qui ont eu besoin d'en 
savoir plus sur les statistiques de Ia balance des paiements. Ce genre d'utilisations plus variées et plus 
sophistiquées a contribué a créer et a améliorer concepts, definitions et structures. avec Ic concours 
determinant des organisations internationales. 

II cst commode de diviser Ia pèriode des statistiques officielles en ces trois grandes parties fondées 
sur Ia combinaison des sources principales. mais certains facteurs généraux et fondamentaux ont 
évidemment inllué sur les sources et les méthodes. S'iI est vrai que "Ic changement est Ia constante de 
notre temps", cela s'applique certainement aux relations économiques et financières internationales. A 
quclques exceptions prés, les changements en cc domaine ne peuvent pas étrc considérés comme des 
bouleversements ou des retournemcnts critiques, mais leurs effets sur les sources et les méthodes n'en 
sont pas moms extrCmement importants; c'est pour cette raison qu'une étude de ces dernières commence 
a Ctre dépassée des qu'eIle est terminée. Un bon statisticien doit donc cerner très tot, voire méme 
anticiper, l'évolution des situations, de facon a cc que Ic cadre statistique puissc se développer au méme 
rythme que les réalitCs. 

Dans son allocution d'ouverture de Ia 126e assemblée annuelle de I'American Statistical 
Association en 1966 (The Quality of Statistical Information and Statistical Inference in a Rapidly 
Changing World), Frederick F. Stephan fit les observations suivantes quant aux développements 
statistiques anticipés pour un avenir prochain: 

Plus d'attention sera consacrée aux definitions et aux explications qui accompagnent I'aspect 
numérique de I'information statistique. Trop souvent, les statistiques sont traitées simplement 
comme des ensembles de nombres ou, au plus, comme des nombres dont Ia signification peut étre 
considérée comme donnée. Au soin minutieux apporte au calcul des chiffres doit correspondre un 
souci égal de bien saisir et transmcttre leur signification, puisque Ic lien qui existe entre chaquc 
quantité et Ia description de cc qu'elle mesure constitue Ia partie essentielle de toutes les données 
statistiques. Cela conduira a se pencher sur l'harmonie, ou l'absence d'harmonie, entre d'une part, 
Ics concepts statistiques tels qu'ils sont définis aux fins des mesures et d'autre part, les concepts 
formels des sciences sociales et naturelles auxquels ils doivent correspondre. 

A certains égards, cette description des sources et méthodes aspire a satisfaire cet objectif. 

MARTIN B. WILK, 
Statisticien en chef du Canada 
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LA BALANCE DES PAIEMENTS 

"Lorsque moi j'emploie un mot". rCpliqua 
Humpty Dumpty.... "ii signific exacternent 
ce qu'il me plait qu'iI signhlie... ni plus, ni moms". 

Lewis Carroll) 

Cadre concept uel 

Quoique consacrée par un usage de longue date, 
l'expression "balance des paiements" n'cst pas particu-
liérement heureuse, et peut induire en erreur a plu-
sieurs égards. 

La balance des paiements est un état comptable 
conçu pour enregistrer les transactions entre les rési-
dents d'un pays et le reste du monde, Le Fonds 
monétaire international' Ia décrit comme un système 
de comptes relatifs a une période donnée qui enregis-
trent systématiquement (i) les flux de ressources reel-
les (y compris les services des facteurs de production) 
entrc I'Cconomie intCrieure d'un pays et le reste du 
monde, (ii) les variations des avoirs et engagements 
extérieurs d'un pays qui proviennent de transactions 
économiques, et (iii) les paiements de transfert (ou 
transferts unilatéraux), qui correspondent aux ressour-
ces réelles ou aux éléments financiers Cchangès avec Ic 
reste du monde sans contrepartie. 

Les principales estimations de Ia balance des 
paicments et les états connexes publiés act uellement au 
Canada, y compris les données trimestrielles, forment 
environ 1.500 élénients d'information par an; mule 
autres sont dus aux series mensuelles relatives a 
certains postes, Landis que les statistiques de base sur le 
commerce des marchandises en représentent 500,000 
par annCe. 

Pour analyser les effets courants et potentiels de 
ces operations internationales, on s'attache habituelle-
ment a examiner les totaux ou les soldes de certains 
groupes de transactions. 

Scion Amitai Etzioni, une mesure d'un concept 
des sciences sociales qui serait fondèe sur un indicateur 
unique devrait être considérCe comme douteuse 2 . U en 
va ainsi de Ia balance des paiements: tine seule estima-
tion a une valeur trés limitée lorsque l'on veut évaluer 

Manuel de Ia balance des paiements, troisième 
edition (1961). 

2 D'aprCs Bertram M. Grosset Michael Springer dans 
New Goals for Social Information (The Annals of the 
American Academy of Political and Social Science, septem-
bre 1967). 

Ia situation de Ia balance des paiements d'un pays ou 
les perspectives en cc domaine, et aucun chitTrc d'cxcé-
dent ou de deficit ne peut suffire a caractériser les 
interrelations kaléidoscopiques qul unissent une écono-
mic intéricure Ct Ic resic du monde. 

La comptabilisation des transactions de Ia balan-
ce des paicrnents respecte certaines conventions; statis-
tiquement, dIe se fait selon le principe de Ia comptabi-
lité en partie double, mCme si, commc on Ic vcrra plus 
tard, l'information statistique ne se présente générale-
ment pas sous Ia forme d'écriturcs par paircs. Les 
transactions donnant lieu a des créances sur des non-
residents sont enregistrées au credit dans Ics Ctats de Ia 
balance des paiements et ont un signe positif, tandis 
que les emplois de ces crCances sont enregistres au 
debit et ont un signe negatif. Les operations géneratri-
ces de créances sur des non-residents sont les exporta-
Lions de biens et services, les receucs de revenus 
provenant des non-residents, les augmentations des 
engagements extérieurs et les diminutions des avohrs 
extérieurs; les Ccriturcs débitrices correspondent aux 
importations de biens et services, aux paicments de 
revenus revenant a des non-residents, ainsi qu'aux 
diminutions des engagements et aux augmentations 
des avoirs vis-à-vis de i'étranger. De cette maniCre, une 
exportation sera enregistrée au credit et Ia crCance 
ainsi acquise sur l'Ctranger flgurera an debit: Ia cession 
de cette créance, pour rembourser par excmplc unc 
dette contractée envers un non-resident et arrivée a 
échéance, sera comptabilisée comme tin credit (ou une 
entrée de capitaux) relatif a Ia cession d'un actif 
extérieur, et comme un debit (ou une sortie de fonds) 
relatif au remboursement d'un engagement vis-à-vis de 
l'étranger. (II exmste toutefois unc exception a cc 
principe general: dans Ic cas des mouvements monétai-
res officiels nets, c'est parfois leur variation réelle qui 
est enrcgistrée, au lieu du flux de Ia balance des 
paiements qui, par convention, serait du signe oppose. 
Lorsque ces conventions sont toujours respectees, Ia 
somme de toutes les écritures est évidcmrnent nullc.) 

Dans Ia balance des paiemcnts, Ia mCthodc 
d'enregistrement des transactions est normalement 
celle de Ia comptabilité d'exercice. cc qui signifie que 
les operations sont comptabilisécs indCpcndammcnt de 
Ia date des règlements. Ainsi, une exportation de 
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marchandises est en principe enregistréc au moment 
oü die se produit, et ii y a, jusqu'au moment du 
reglement, une exportation de capital representée par 
l'acquisition ou l'accroissement d'une créance sur des 
non-residents. Cettc exportation de capital est Ia 
contrepartie de l'exportation de biens de laquelle dIe 
découle. 

Toutefois, les avoirs et engagements du Canada 
vis-à-vis de l'étranger peuvent se modifier sans que 
leurs variations soient rcflétées comme telles dans Ia 
balance des paiemcnts. La valeur inscrite d'un avoir ou 
d'un engagement peut varier a Ia suite d'une réévaiva-
tion ou d'une devaluation délibérée ou a Ia suite d'un 
mouvernent des taux de change; ii peut égatement y 
avoir modification de valeur a cause de bénéfices non 
distribués qui sont rCalisés sur certains titres, mais qui 
ne sont pas explicitement enregistrés dans Ia balance 
des paiements. (On trouvera une note a ce sujet a Ia 
partic VII.) D'autres variations peuvent se produire du 
fait que des créances échangées entre residents et non-
residents peuvent étre inscrites a des valeurs différen-
tes de celies auxquelles elles sont échangées, comme 
c'est le cas pour le commerce des vaieurs mobilières sur 
ies marches secondaires. II peut de plus ne pas étre 
d'usage de comptabiliser entièrement certaines tran-
sactions dans Ia balance des palements, comme par 
exempie les échanges d'actions. Enfmn, runion de 
Terre-Neuve au Canada, et les modifications de fron-
tiéres qui en ont résulté. ont eu des repercussions sur les 
avoirs et engagements extérieurs du Canada, mais 
celles-ci ne sont pas apparues comme des transactions 
dans Ia balance des paiements. 

II peut We utile de rappeler au lecteur que le 
critère fondamental utilisé dans Ia balance des paie-
rncnts est Ic concept de residence, et que Ia nationalité 
n'a pas en eUc-méme d'implication directe sur ies 
statistiques. Les entreprises sont normalement consi-
dérées comme résidentes du pays dans lequel dIes ont 
été constituées en sociétés, bien que leurs succursales 
étrangCres soient traitées comme résidentes des pays 
dans lesquels dIes sont situées. Dans certaines situa-
tions spéciales, des sociétés canadiennes sont traitées 
comme non résidentes: ces cas sont étudiés dans Ia 
partie VII. (Une méthode spéciale a été appliquée pour 
les transactions eftectuées par les residents de Terre-
Neuve entre 1940 et son entrée dans Ia Confédération 
en 1949; voir Ia note a ce sujet dans Ia partie VI). 

Les estimations de Ia balance canadienne des 
paiements internationaux sont normalement présen-
tees sous Ia forme traditionnelle d'un compte courantt, 
d'un compte de capitalt et de mouvements monCtaires 

1 Nous traduisons ici "current account" ct "capital 
account" par "compte courant" et "compte de capital" 
respectivement, selon l'usage établi au Canada: on 
peut indifféremment employer a leur sujet les expres-
sions "balance des transactions courantes" ou "balan-
ce des operations courantes" d'une part, et "balance 
des operations en capital" d'autre part. 

officiels nets. Les principales composantes en sont les 
suivantes: 

Compte courant 

Marchandises 

Services 

Biens Ct services 

Trans fe rts 

Compte de capital 

Mouvements de capitaux a long terme 

Mouvernents de capitaux a court terme 

Mouvements monétaires officiels nets 

Les postes qui constituent Ia balance des paiemcnts 
figurent au tableau I-I de Ia sous-section suivante Ct 
sont décrits en detail dans les parties II et III. 

II n'est pas facile de délinir Ia notion de compte 
courant, et certains experts font de sérieuses reserves 
quant a I'utilisation de cette expression. 

Selon une definition récent&, Ic compte courant 
est 

l'ensemble des transactions qui sont "courantcs" 
au sens oü elles ne constituent pas une acquisition 
de créances ou de dettes vis-à-vis de residents 
etrangers. 

(Evidemment, une transaction "courante" entrainera 
normalement I'acquisition d'une crCance ou d'unc 
dette iors du règlement, mais cette acquisition n'est pas 
en elle-même une transaction en compte courant.) 

Le Jecteur trouvera probablement satisfaisant 
que le compte courant soit défini en fonction de ses 
éléments principaux, c'est-à-dire comme I'ensemble 
des operations sur biens et services et des transferts. 

De nombreux usagers de Ia balance des opéra-
tions courantes font peu de distinction entre die et sa 
composante principale, Ia balance des biens et services; 
celle-ci comprend un groupe plus restreint de transac-
tions et indique Ic solde des ressources réelles qui est 
mis a Ia disposition du reste du monde ou qui en est 
retire, et qui est reporte, dans Ia comptabilité nationa-
le, du Compte de revenus et de dépenses du scctcur des 
non-residents dans Ia Dépense nationale brute. C'est 

Patricia Hagan Kuwayama: Measuring the United 
States Balance of Payments (Federal Reserve Bank of New 
York Monthly Review, aoUt 1975). 
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par consequent t'élément visible des comptes oti l'acti-
vité internationale et l'activité intérieure agissent di-
rectement l'une sur l'autre dans Ia production et Ia 
distribution des biens et services. 

Les transferts representent, au sens large, les 
transactions qui n'ont pas de contrepartie. On peut 
citer par exempie l'aide a l'étranger, les dons privés, les 
successions, ou les transferts d'épargnes des migrants. 
Ce n'est qu'avec Ia creation de dispositions financières 
spéciales pendant Ia Seconde Guerre mondiale, I'ex-
tension massive de l'aide oflicielle sous forme de 
subventions et l'accroissement des migrations qui ont 
caractérisé Ia période de l'après-gucrre, que Ia distinc-
tion entre transferts et services est devenue statistique-
ment trés importante. 

II est plus facile de définir Ia notion de compte de 
capital puisqu'il enregistre toutes les transactions sur 
les avoirs et engagements extérieurs, a I'exception des 
mouvements monétaires officiels. Pendant nombre 
d'années, ces derniers étaient également inclus dans Ia 
balance des operations en capital, inais en raison de 
leur role résiduel dans Ic processus d'ajustement, il est 
devenu d'usage de les comptabiliser a part. 

Cette presentation et les analyses connexes re-
flètent les aspects de Ia balance des paiemcnts qui ont 
eu tendance, pour l'essentiel, a presenter un intérét 
pour les Canadiens. 

Dans des circonstances particulières, d'autres 
presentations peuvent s'avérer plus appropriées, corn-
me cela est arrive a quelques reprises au Canada. 
Ainsi, Iorsque pendant Ia Seconde Guerre mondiale, 
les paiements de transferts effectuCs par le Canada 
pour financer les coUts extérieurs de l'effort de guerre 
des allies ont pris une importance prCpondérante dans 
Ia balance des paiements, on les a isolés du compte 
courant pendant un certain temps pour mettre en relief 
leur rOle dans son financement. De méme, pendant les 
années cinqante, les mouvements monCtaires officiels 
nets ayant eu une importance très limitéc dans l'ajuste-
ment des comptes extérieurs du Canada, us n'étaient 
pas presentes a part, mais inclus dans le compte de 
capital. Dans Ics tableaux statistiques rétrospectifs, 
c'est néanmoins Ia presentation actuelle qul est em-
ployée pour des raisons d'uniformité. 

La balance des operations courantes est dominée 
par le niveau de l'activitC économique des pays concer-
nés, tout en étant elle-méme un facteur determinant de 
leur conjoncture économique, Ics exportations de biens 
et services constituent une dcmande pour Ia production 
intéricurc, tandis que les importations representent 
une offre provenant de l'étranger et servant a satisfaire 
une partic de Ia demande globale de i'économie. II peut 
étre préférable d'avoir un deficit a un moment donné et 
un excédent a un autre. scion Ic cas. On suppose enfin 
que les échanges bruts de biens et services reflCtent  

principalement les avantages cornparatifs internatio-
naux qui sont associés a Ia spécialisation Ct que, par 
consequent, its ont pour effet global de relever Ic niveau 
de vie dans les economies concernécs. 

Méme si Ia composition des avoirs et engage-
ments extéricurs vane constamment, Un pays ne peut 
importer des capitaux 4  qu'en ayant un délicit en 
compte courant, Ct ses operations courantes ne peuvent 
être déficitaires quc lorsqu'il importe des capitaux. Par 
exemple, en l'absence d'un accroissement des importa-
tions nettes de biens et services, Ia creation d'un 
engagement extérieur par Ic lancement d'unc emission 
d'obligations a l'étrangcr est nécessairernent accompa-
gnee, soit par l'acquisition de capitaux Ctrangcrs em-
pruntés ou d'autres actifs étrangers contre lesquels ils 
peuvent avoir été échangés, suit par I'extinction de 
dettes a l'égard des non-residents. Le solde des opéra-
tions en capital reste done inchangé, a moms que 
l'emprunt ne donne lieu efl'ectivement a d'autres 
achats nets de biens et services de Ia part des non-
residents. Ainsi, seules une augmentation des importa-
tions (de biens ou de services) ou une diminution des 
exportations peuvent entralner un afflux de capitaux 
dans un pays; inversement, un excédent en compte 
courant va toujours de pair avec une exportation nette 
de capitaux. 

En tant que système de comptes, Ia balance des 
paiemcnts se prCte a de multiples arrangements pour 
servir diverses fins analytiques; selon Bertrand de 
Jouvenel, ccux qui établissent des statistiques sont en 
fait des philosophes méme s'ils s'en défenderit, et sont 
pleinement conscients du fait qu'on peut mettre en 
evidence des aspects diffCrents de Ia réalitC en utilisant 
des ensembles différents de concepts 5 . 

MCme si les statistiques canadiennes ont plutOt 
respecté une presentation assez traditionnelle axCe sur 
leur impact au niveau intCrieur, il est possible de Ics 
presenter en fonction d'autres centres d'intCrCt. 

On peut par exemple s'intèresser aux problèmes 
des liquiditCs internationales d'un pays, comme cc fut 
Ic cas pendant de nombreuses annécs aux Etats-Unis. 
Les liquidites préoccupent évidemment tous les pays, 

Ce terme est pris ici dans son sens large de facon a 
inclure les créances monétaires et les autres crCances 
fina nciéres. 

D'après Bertram M.Grosset Michael Springer, dans 
New Goals for Social Information (The Annals of the 
American Academy of Political and Social Science, sept. 
1967). 

Voir égalernent E.B. Carty, Deficii.r in the !ialanceof 
Payments - Semantics, Simplicities and Stati.ctic's, dans The 
Commerce Journal, 1965 (The Commerce Club, Université 
deToronto, 1965). 
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mais cela est devenu particulièrement vrai pour les 
tats-Unis en raison de La structure de leur balance des 

paiements, de leur role dans le monde et de leur 
situation de centre international de reserves. Les Etats-
Unis ont a plusicurs reprises mis l'accent sur un certain 
nombre de points particuliers; c'est ainsi qu'au cours 
des dernières années, us se sont intéressés par exemple 
aux concepts de balance des operations courantes et 
SUE capitaux a long terme, de balance des liquidites 
nettes et de balance des réglements officiels. (La 
balance des operations courantes et des mouvements 
de capitaux a long terme, plus communément appclée 
"balance de base", est décrite a Ia partie Vt.) 

Bien que le Canada et les Etats-Unis se préoccu-
pent autant de garder same leur position financière 
extérieure, le rOle monétaire et la structure de leurs 
balances des paiements different sensiblement. II n'est 
donc pas surprenant que l'analyse de Ia balance des 
paiements n'ait pas Ia mCme orientation au Canada et 
aux tats-Unis. Dans son ensemble, l'économie cana-
dienne est beaucoup plus exposée aux influences inter-
nationales que ne l'est celle des Etats-Unis: une part 
plus grande du revenu du Canada depend du niveau de 
Ia demande effective dans les autres pays et de sa 
capacité a faire face a Ia concurrence en tant que 
fournisseur; en outre, le reste du monde joue souvent 
un role majeur sur l'ensemble du marché financier. 
L'économie étant ainsi très exposée a ce qui se passe au 
niveau international, Ia balance canadienne des paie-
ments revét une importance cruciale pour les 
Canadiens. 

D'autres presentations de Ia balance des pale-
ments ont été conçues a des fins analytiques variées, 
dans le but par exemple de cerner les mesures finan-
cières officielles de compensation, ou de différencier les 
flux de capitaux stabilisateurs et déstabilisateurs ou 
autonomes et compensatoires. 

Pour analyser les fluctuations des taux de chan-
ge, on peut classer toutes les transactions de La balance 
des paiements en fonction de leur sensibilité aux 
considerations de change, en commencant par celles 
qui réagissent le moms a leur influence. Un état ainsi 
présente montrerait les variations des forces primaires 
de l'offre et de Ia demande qui s'exercent sur les taux 
de change et les reactions des autres éléments qui 
jouent un rOle équilibrant, et pourrait en partie expli-
quer les fluctuations des taux. Mais cette distinction 
subjective peut se révéler extrémement difficile a faire 
dans Ia pratique, comme deux exemples suffiront sans 
doute a le montrer. A un moment donné, certaines 
categories de transactions peuvent avoir tendance a 
jouer un rOle compensateur sur Ic marché des devises, 
mais a être autonomes a un autre moment: par exem-
pie, les ventes d'obligations canadiennes se sont produi-
tes parfois a cause de considérat ions de change. parfois  

malgré dIes. Une connaissance approfondic des don-
flees de base révèle qu'une categoric donnée d'opéra-
tions peut se composer d'un mélangc de transactions 
autonomes et induites; c'est ainsi que les mouvements 
de capitaux d'investissements directs, dont on considC-
re généralement qu'ils ne sont pas influences par les 
fluctuations a court terme des taux de change, peuvent 
étre accélérés par le biais de transferts dépassant Ics 
besoins immédiats ou, au contraire, être différés au 
profit d'emprunts locaux provisoires, en raison des 
anticipations relatives aux taux de change. 

Que les donnécs soient présentées d'une facon ou 
d'une autre, le volume considerable de detail statisti-
que que comporte Ia balance des paiements n'est 
cependant pas suffisant en soi pour permettre de 
comprendre les transactions internationales d'un pays; 
en effet, celles-ci ne peuvent étre évaluécs qu'en rela-
tion avec Ia situation intérieure et internationale, les 
tendances relevées dans Ia comptabilité nationale, Ia 
phase du cycle conjoncturel, Ia productivité ct Ia 
position concurrentielle a I'extérieur, les conditions 
monétaires et budgetaires. Ic sous-cmploi dc Ia capaci-
té productive (main-d'oeuvre ou équipcment), Ics va-
riations de prix, les niveaux de stocks. les politiques 
fiscales et leur incidence, les perspectives économiques 
dans les autres nations, les avoirs ct engagements 
extérieurs du pays et de ses clients étrangers, pour ne 
citer que ces éléments de comparaison. On ne peut pas 
non plus négliger l'importance du cours international 
des devises tel qu'il se reflète dans Ia structure des taux 
de change. 

Enfin, il faut toujours se rappeler que, comme l'a 
dit Raymond A. Bauer, un système d'information 
n'indique pas quelles sont les mesures a cnvisager et 
que c'est a I'hommc de les conccvo i rh .  

Lors des audiences de Ia Commission royale 
d'enquéte sur le système bancaire et Ies finances, Ic 
gouverneur général de Ia Banquc du Canada a présenté 
une opinion éclairée sur les orientations des analyses 
qui conviennent au cas du Canada (9 janvier 1963)'. 
Répondant a une question, le gouverneur a déclaré que 
pour determiner ce qui peut assurer une position 
financière extérieure same, ii faut voir au-delâ de Ia 
situation de trésorerie d'un pays et des variations de ses 
reserves, jusqu'a Ia composition de ses operations 
internationales. ScIon lui, trois éléments doivent Ctre 
examines: Ia situation de trésorerie, Ia nature des flux 
de capitaux et Ic niveau du solde du compte courant. 

D'après Bertram M. Grosset Michael Springer, dans 
New Goals for Social Information (The Annals of the 
American Academy of Political and Social Science, sept. 
1967). 

Banque du Canada. Declaration du gouverneur a la 
Commission royale d'enquê:e sur le système bancaire et les 
finances (Banque du Canada, Ottawa, mai 1964). 
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En ce qui concerne Ia trésoreric, it est evident que 
pour se trouver dans une situation qui soit supportable, 
l'cntrCc de capitaux doit étre sufllsantc pour financcr Ic 
defIcit du coniptc courant sans que les reserves subis-
sent des pressions exagérées. Pendant Ia période de 
l'aprCs-guerre. Ic Canada a traverse plusieurs moments 
ditliciles en cc qui concerne scs reserves et. a deux 
occasions particuliCrement rcmarquables. ii a eu a 
faire face a un excédent de valeurs internationales. 

Depuis le debut des annécs soixante, on s'est de 
plus en plus intéressé a Ia nature des entrées de 
capitaux dans les statistiques de Ia balance des pale-
ments, cc qui s'est traduit par Ia distinction faite entre 
les mouvernents de capitaux a court et a long ternie. 
Pour presenter Ic plus d'avantages possible sur le plan 
analytique, cette distinction doit étre fondée sur les 
motifs qui sont a l'origine des flux plutât que sur leur 
forme. Les mouvements de capitaux a court terme 
devraient comprendre les flux qui donneront vraisem-
blablenient lieu a des flux inverses a court terme, par 
exemple d'une année a l'autre. Malheureusement. 
dans Ic cas de Ia plupart des flux, on ne peut faire quc 
des suppositions quant a leurs causes ou ne determiner 
ccs derniéres que par Ia suite, bien aprCs Ic moment oü 
on a besoin des statistiques. Finalement, cette distinc-
tion entre mouvements de capitaux a court et a long 
tcrmc relève davantage du jugemcnt analytique que de 
Ia compilation statistiquc, comme en tCrnoigne Ic cas 
des transactions internationales sur valeurs mobilières: 
pour La plupart, ces valeurs sont clairement a long 
terme dans leur forme, mais les mouvements corres-
pondants peuvent Ctre a court ou a long terme si l'on 
observe leur comportement. D'une facon analogue, des 
flux de capitaux peuvent se produire par Ic truchement 
d'instruments de credit a court terme, comme les bons 
du Trésor, les dépôts ou les effets financiers, mais 
peuvent, par Ic jeu de renouvellements successifs, avoir 
un comportement de capitaux a long terme pendant 
des périodes considérables. 

Dans les statistiques canadiennes, les flux d'in-
vestissements directs font exception a cette classifica-
tion scIon Ic terme officict: en eflet, il a été possible a 
leur propos d'introduire une distinction entre capitaux 
a court terme et capitaux a long terme qui soit fondée 
sur leur comportement probable. Comme une forte 
proportion des donnécs provicnt de questionnaires, ii 
est possible de demander aux rCpondants de classer 
dans les créances a long terme celles qui, de par leur 
nature ou selon toute probabilité, n'arriveront proba-
blement pas a échéance avant un an a compter de la 
date a laquelle Ia transaction est conclue. Cette défini-
tion s'est révélée plus réaliste que celle qui se fonde 
strictement sur le terme des créances, car thins Ia 
comptabilité entre filiales et sociétés metes, les engage-
ments a vue et les avances en compte courant ont 
souvent une fonction essentiellement a long terme. 

ScIon toute vraiscmblancc, Ia compensation du 
solde du compte courant par un flux de capitaux a 
court terme ne constitue pas une situation viable en 
permanence. MCme si Ia crisc de confIancc qu'a travcr-
see le dollar canadicn en 1962 pcut Ctre attribuéc a Ia 
conjugaison d'un certain nombre de facteurs et d'in-
fluences. on peut déceter unc faiblesse latente au cours 
de Ia période qui a précédé. Dc 1956 a 1962, les deficits 
de Ia balance des operations courantes étaient nette-
ment supCrieurs aux entrées de capitaux a long terme; 
au debut de 1962. Ic deficit cumulC du compte courant 
depuis Ia Seconde (iucrrc mondiale dépassait l'entrCe 
nette correspondante de capitaux a long terme: Ic 
Canada avait commence a emprunter a court ternie. 
D'autres faits ont ensuite contribuC a des sorties de 
fonds a caractère spCculatif qui ont rendu Ia situation 
tout a fait insoutenable. 

C'est presque Ia situation inverse qui s'cst pro-
duite au cours de Ia dernièrc moitié des années 
soixante. La somme cumulCe des soldes des operations 
courarites et des flux nets dc capitaux a long terme s'est 
accrue de presque $4.5 milliards entre Ic debut de 1967 
et Ic premier trimestre de 1970. Lc cours du dollar 
canadien a alors été libéré a Ia fin du mois de mai. 

Dans les dcux cas, La position de reserve du 
Canada n'aurait pas permis a die scule de déceler Ics 
situations qui se développaient: en ciFet, dIe a cu 
tendance a Ctre relativement stable pendant toutes Ics 
années cinquante; mémc entre Ic debut dc 1967 Ct Ic 
premier trimestre de 1970, les mouvements monCtaires 
officicls se sont soldés par un accroissement inféricur a 
$I milliard. 

LI cst également intCressant de suivre de pies Ic 
nivcau du deficit des transactions courantcs. Nous 
avons déjà mentionné les relations qui existent entrc Ic 
solde du compte courant Ct I'économie dans son ensem-
ble: scIon l'Ctat dc dCveloppement de I'Cconomie ct, a 
plus court terme, scIon Ia phase du cycle conjoncturel 
øü se trouve Ic pays, il peut Ctre intéressant d'enregis-
trer un excédent ou un deficit. Un afflux dc capitaux 
etrangers dü a un deficit en comptc courant peut 
permettre au pays de se dévclopper au-dclã des lirnites 
imposées normalement par ses ressources internes. 
L'accroissement de I'endctterncnt extéricur Ct, par voic 
de consequence, I'augmentation des paiements d'intC-
réts et de dividendes et des remboursements seront 
compensCs, du moms on I'cspCre, par une expansion de 
Ia capacité de production; celle-ci peut accroitre l'apti-
tude du pays a produire des biens d'exportation pour 
lesquels il existe une demandc mondiale effective, ou a 
rentabiliser Ia production des biens qu'iI devait aupara-
vant importer. Dans La mesure oi cela se produit. Ia 
croissance réalisée grace aux ressources étrangCrcs 
engendrera Ics revenus et Ia capacité de transfcrt 
nécessaires pour assurer Ic service de Ia dette 
cxtérieure. 

Les analystes expriment parfois Ics paiements du 
Canada a des non-residents au titre des intéréts et des 
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dividendes (ou, moms souvent, le solde du compte 
courant) en pourcentage du Produit national brut du 
Canada, c'est-ã-dire de Ia valcur de tous les biens et 
services produits au cours d'une pCriode donnée. Mal-
gré son ampleur croissante. Ic deficit du compte des 
revenus représentc maintenant une proportion beau-
coup plus faible du P.N.B. qu'au cours de certaines 
périodes antéricures, et on peut par consequent présu-
mer qu'iI constitue un fardeau moms lourd pour 
l'économie intilrieure. L'emploi dc ces agrégats macro-
économiques inérieurs dans l'évaluation des transac-
tions internationales est une façon de prendre en 
compte Ia croissance globale de l'Cconomie, mais on ne 
peut pas en déduire que ces proportions mesurent 
directement l'aptitude du pays a faire face a ses 
engagements intcrnationaux; en cifet, les paiements C 
létranger ne pcuvcnt étre etTectués qu'C partir de 
ressources dCgagées par des recettes internationales, 
des emprunts ou Ia cession de biens aliCnables a des 
non-residents. La croissance du P.N.B. peut se faire 
par une utUisation plus efficace ou plus complete des 
ressources intérleures, sans produire de recettes d'ex-
portations ni rCduire Ics besoins d'importations. 

Parallèlement, on a calculé que les paiements au 
compte des revenus reprCsentent une proportion plus 
faible qu'auparavant des recettes réalisées par Ic 
Canada au titre des exportations de marchandises. II 
faut cependant formuler les mémes reserves, étant 
donné qu'il existe de nombreuses autres créances en 
devises sur les revenus d'exportations, parmi lesquelles 
Ics paiements relatifs aux importations ne sont pas les 
moindres. En fait, les relations d'interdépendance sont 
telles au sein de I'économie qu'une forte augmentation 
des exportations s'accompagne presque inévitablement 
d'un accroissernent des importations, soit par Ic biais 
des achats C l'etranger de pièces et de matières entrant 
dans Ia production des biens d'cxportation, soit par 
I'intermédiaire d'un renforcement de Ia demande dü 
aux revenus engendrés par Ia hausse des exportations. 

II est un autre aspect a long terme dont on parle 
moms frequemment C propos du niveau du deficit du 
compte courant, ii s'agit de Ia place qu'occupe un pays 
dans Ic monde et de son niveau de vie. Si I'on considère 
les besoins des pays moms aptes a fournir leur propre 
capital, Ia politique globale d'un pays dont le niveau de 
vie est trés élevé pourrait étre d'arriver sur une longue 
période a fournir des ressources au reste dii monde 
plutôt que d'en retirer. 

En résumé, on peut dire qu'il y a des moments et 
des situations oü il est préférable d'enregistrer un 
deficit en compte courant, et d'autres oil un excédent 
est plus approprié. Un pays cherchera a determiner si 
Ia situation de ses operations courantes est bonne du 
point de vue de son niveau d'activité économique, de la 
phase du cycle conjoncturel oC il se situe, et de sa place 
dans Ic monde; il voudra égalernent connaltre Ia 
dynamiquc de Ia situation, c'est-à-dire savoir dans 
quelle mesure un deficit en compte courant traduit des 
efforts pour importer du capital au sens financier du  

terme, et dans quelle mesure une entrée de capitaux 
résulte de Ia satisfaction de demandes intéricures 
réelles (non tinancièrcs) C I'aide de sources Ctrangères. 

Un pays qui enregistre une longue suite dc 
deficits ou d'excédents s'efforcera de savoir non seulc-
ment si cette situation est appropriéc, mais égalcnicnt 
dans quelle mesure dIe est soutenablc. Des deficits ou 
excédents permanents entrainent une accumulation 
continuelle d'engagements ou d'avoirs nets; il faut 
donc determiner si les mouvements de capitaux per-
mettront, par leur forme et Icur quantité, dc financer Ic 
solde sans provoquer de trop fortes pressions et tensions 
sur I'économie, et si Ic pays pourra disposer de sulil-
samment de devises pour s'acquitter de ses futures 
obligations (paiements d'intéréts et de dividendes et 
amortissement de Ia dette). Le pays considéré voudra 
aussi établir quelles seraient les mesures C prendrc en 
matière monétaire, budgétaire ou commcrcialc pour 
maintenir ou modifier Ia situation, et savoir si ces 
strategies sont compatibles avec les objectils économi-
ques intCrieurs; enfin, il cherchera a apprécier s'iI 
existe des limites a l'accumulation de dcttes et de 
créances a I'égard d'une Cconomie au-dclC desquelles 
sa structure et ses relations en rcssentent Ies 
implications. 

Méme si les statistiques, ni mCme ks statisticiens 
en tant que tels, ne peuvent pas répondre a Ia plupart 
de ces questions, I'information statistique ne peut 
manquer de jouer un role important dans Ia formula-
tion des réponses. 

Presentation actuelle• 

Le tableau 1.1 presente La structure de Ia balance 
des paiements telle qu'eIIe est actuellement publiéc au 
Canada. Les principales composantes y figurent claire-
ment et nc nécessitent pas d'autres commentaires. 

Codes de Ia balance des paiements - A partir des 
publications de 1951, on a introduit des numCros de 
compte ou de code pour pouvoir retrouver facilement 
les postes ou les series de Ia balance des paiements. Lcs 
conventions adoptées alors pour les designer sont 
restées sensiblement les mCmes pendant plus de vingt 
ans. Les préts et souscriptions du gouvernement dii 
Canada ont été regroupés pour permettrc d'affecter 
des numéros de série aux transactions relatives au 
Traité du fleuve Columbia et aux credits a l'exporta-
tion; d'autres modifications mineures ont été apportécs 
CIa suite de Ia distinction faite entre les transactions C 
court et a long terme et de l'intégration des mouve-
ments monétaires officiels nets dans les estimations. 
Tous ces changements ont Pu être effectués sans que Ia 
structure générale des codes en soit fortement modi-
flee, mais I'apparition dc faits nouveaux au cours de Ia 
période a toutefois provoqué certaines anomalies, et 
certains postes ont dü We publiés sans numéro pen-
dant un certain temps. Par consequent, un nouvel 
ensemble decodes a eté conçu en 1973 pour remplacer 
en grande partie I'ancien; Iorsque cela a été possible, 
les numéros utilisés auparavant n'ont pas été attribués 
a d'autres postes. 



U UILLAU I. Codes de Ia balance des paiements en vigueur depuis 1973 

Compte courant 

Ancien 
no de 	 Poste 

I 	compte 

IA 

4 4 
5 
6 

11* 

7 
I1 

41 12 

B 

1 1 

4 I 	 4 
15 5 
21 6 
23 11* 

29 

7 
11* 
9 

49 
	 12 

Recettes courantes: 

Exportations de marchandises (d'aprs le concept de Ia balance des paicrnents) 1  
Recettes de services: 

Voyages 
Intéréts et dividendes 
Transports 
Autres recettes de services 

Total des recettes de services 

Total partiel des exportations de biens et services2  

Recettes de transferts: 
Successions et capitaux des immigrants 
Transferts publics et priv6s 3  
Retenues fiscales 4  

Total des recettes courantes 

Paiements courants: 

Importations de marchandises (d'après Ic concept de Ia balance des paiements)' 
Paiements de services: 

Voyaes 
Intérets et dividendes 
Transports 
Autres paiements de services 
Retenues rales4  

Total des palements de services 

Total partiel des importations de biens et services 2  

Paiements de transferts: 
Successions et capitaux des emigrants 
Transferts publics et privés 3  
Contributions officielles 

Total des paiements courants 

C 	Solde des transactions courantes: 

	

1 	Commerce de marchandises 
Services: 

4 	 Voyages 
15 	 Intéréts et dividendes 
21 	 Transports 
23 	 Autres services 
27 	 Retenues fiscales4  

Total des operations sur services 

2 9 	- 	 Solde des operations sur biens et services 

39 	 Transferts nets 

40 	 4 	 Solde total des transactions courantes 

Données de Commerce du Canada avec certains ajustements de valeur, de couverture et de chronologie pour Ia balance des 
p.tnnt5. 

2 TO qu'indiqué dans les Corn ptes nationaux des revenus Ct des dépenses. 
3 Les transferts publics Ct privés comprennent les pcnons. 

Retenuc 	a source prckvccc oir icc rcvcnus dicirihues Ct cur icc services pavtsi dcc nun-residents. 
it jirt i. 
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TABLEAU II. Codes de Ia balance des paiements en vigueur depuis 1973 - fin 
Cornpte de capitalS 

NO de 
compte 

Ancien 
no de 

compte 
Poste 

D D 

Investissements directs 6 : 

21 1 uCanada 
25 2 A l'ctranger 

Transactions de portefeuile: 
Valeurs mobilières canadiennes: 

30 3.1 Obligations en circulation 
31 3.2 Actions en circulation 
32 4 Nouvelles emissions 
33 5 Remboursements 

Valeurs mobilières Ctrangères: 
35 6 Valeurs mobilières en circulation 
37 7 Nouvelles emissions 
38 8 Remboursements 

Préts et souscriptions du gouvernement du Canada: 
40 9 Avances 
44 10 Remboursements 

48 11 Traitd du Fleuve Columbia 

49 12 Credits a l'cxportation consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada 

50 13 Autres transactions sur capitaux a long terme 

E 	1 E 	1 Solde des mouvements de capitaux a long terme 

Capitaux a court terme détenus a l'étranger par des residents: 
D 61 D 17.1a Position nette en devisesdes banques a charte vis-à-vis des non-residents 

65 17.1b Capitaux a court terme dCtenus 5 létranger par le secteur non bancaire 

Avoirs des non-residents: 
71 14.1 Dépôts en dollars canadiens détenus par des non-residents 
72 14.2 Engagements a vsie du gouvemement canadien auprCs des non-residents 
74 14.3 Bon' du TrCsor do gouvernement canadien dCtenus par des non-residents 
75 17.2a Effcts commerciaux canadiens détenus par des non-residents 
76 17.3 Effets des sociétés de fmancemcnt canadiennes détenus par des non-residents 
77 17.2b Autres effets a court terme canadiens détenus par des non-residents 
81 17.4 Autres engagements des sociétés Imancièrescanadiennes auprès des non-residents 

82 17.5 Autres transactions sur capitaux i court terme7  
E 	2 E 	2 Solde des mouvements de capitaux a court terme 

E 	3 E 	3 Solde total des mouvements de capitaux 

F F Solde a régler 

G G Solde réglé par transferts de change 

J .. Allocation de droits de tirage spéclaux 

K H Mouvements monétaires officiels: 
4 4 Reserves officidlles internationales 
5 5 Engagements monétaires officiels 

6 6 Mouvements monétaires officiels nets 

Un signe négatif aux postes D et E indique une sortie de capitaux du Canada et représente un accroissement des avoiis détenus a 
l'étranger ou unc reduction des engagements envers des non-residents. 

6 Bénéfices non répartis excius. 
7 Comprend Ic poste d'équiibre comptable qui représente Ia difference entre les chiffres enregistrés pour les variations du compte 

courant, du compte de capital et des reserves et englobe toutes les transactions non identifiées. 
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Le tableau 1.1 indique les postes de Ia balance 
des paiernents identifies par leur numéro de compte 
actuel, et donne des prCcisions sur leur relation avec Ic 
système en vigucur immédiatement avant les modifi-
cations de 1973. Le tableau 1.2 fournit des details 
rétrospectifs sur les systCmes de numérotation appli-
qués depuis 1946, afin d'aider les lecteurs de publica-
tions antCrieurcs, comme The Canadian Balance of 
international Pa;'menrs - A ('ompendiuni of Statistics 
from 1946 to 1965 (nO 67-505 au catalogue). 

Calendrier de publication - Actuellement, c'est-
a-dire au momcnt de Ia redaction de cc document, les 
estimations trimestrielles de Ia balance des paiements 
sont rendues publiques dans un communiqué diffuse 
environ deux mois et dcmi aprCs le trimestre de 
rCfCrence, puis dans un bulletin complet publié vers le 
10 du mois suivant. Les totaux des transactions sur 
biens ci services paraissent plus tOt dans les statistiques 
du Produit national brut qui sont communiquées a Ia 
presse environ deux mois aprés Ia fin du trimestre. 

Au debut des années 70, seul un tableau sommai-
re de Ia balance des paiements était publié six semaines 
aprCs Ia fin du trimestre observe. Ce calcndricr était 
dicté par celui qui Ctait suivi a cc moment-là pour les 
compics nationaux des revenus et des dépenses, mais 
les données étaicnt généralement rCvisées avant d'être 
intégralemcnt publiCes. Lorsque l'actuel calendrier de 
publication des comptes nationaux des revenus et des 
dCpenses a été adopté, on a cessé de diffuser de facon 
anticipéc les données de Ia balance des paiements, afin 
de réduire Ic nombre de revisions publiées. 

Le calendrier des publications de Ia balance des 
paiemcnts est trés proche de celui des publications 
américaines, bien que les Etats-Unis continuent a 
publier des estimations préliminaires environ six Se-
maines après Ic trimestre de référence. 

Les éléments de Ia balance des paiements pro-
duits ci publiés mensuellement comprennent les expor-
tations et importations de marchandises, d'après Ic 
concept de Ia balance des paiements (postes Al Ct BI). 
les transactions sur obligations canadiennes en circula-
tion (poste D30), les transactions sur actions canadien-
nes en circulation (133 I) ci les transactions sur valeurs 
mobiliêres étrangêres en circulation (D35). Les publi-
cations de source sont indiquCes dans les sections 
appropriéesdes parties LI et Ill du present volume. 

Réisions - Les principes de revision relatifs aux 
estimations de Ia balance des paiements ont vane, mais 
l'usage actuel veut que l'on ne revise Ic compte courant 
des trimestres des annCes précédentes qu'au moment 
oü I'on public les données de chaque premier trimestre, 
conformément au calendrier adopté pour les comptes 
nationaux des revenus et des dépenses. Les statistiques 
du compte de capital, et celles du compte courant des 
trirnestres antéricurs d'une mCme année, sont révisées 
au besoin. L'exploitation complete des sources de 
donnCes s'Ctend sun une période de plusieurs annCcs. 

Méthodologie - tant donnC quc Ia majeure 
partie du present ouvrage est consacréc a Ia description 
des méthodes utilisées pour construire les estimations 
de Ia balance des paiements, nous ne nous étendrons 
pas ici sur cette question. En fait, cc n'est pas une, mais 
plusieurs méthodes qui sont employees. Comme les 
parties suivantes Ic révéleront, Ia méthode suivie pour 
les estimations trimestrielles peut diffCrer considéra-
blement de celle employee pour les estimations annucl-
les, puisque ces derniCres doivent Ctre dClinitives. l)ans 
Ic premier cas, on cherche a établir des estimations 
courantes ci a fournir une base pour Ia ventilation 
tnimestrielle des dcrnières estimations dCfinitives; Ic 
couplage des deux systemes présente parfois des dii -
ficultés. Ainsi, lorsqu'cn l'absencc de rcnscigncmcnts 
prCcis. on cst contraint de répartir des differences 
uniformément sur les quatre trimestres d'une année, on 
peut introduire une distorsion dans Ia variation entre Ic 
dernier trimestre et Ic premier de l'année suivante. 

Même si La méthodologie est continuellement 
révisée, un autre élément important du processus 
d'évaluation des comptes dc Ia balance des paiements 
consiste a les examiner a intervalles asset éloignCs, de 
iacon approlondie et dans une perspective a long 
terme. Dc tels examens permettent une analyse plus 
pénétrante des series statistiques que Ic processus 
normal d'estimation et d'analyse trimestrielles, et sont 
plus susceptibles de révéler les cas øü Ia qualité des 
estimations a pu se degrader a cause de changements 
de structure ou de Ia presence de biais dans Ics 
techniques de projection. 

Comme nous Ic verrons plus loin, les donnCes 
peuvent provenir de sources administratives ci d'en-
quCtes spéciales, ou peuvent être estimécs d'aprCs des 
observations plus ou moms précises. La qualité des 
series (Ct de leurs éléments) est done variable, certai-
nes étant bien établies et d'autres n'ayant qu'une 
valeur indicative. 

Continuité historique des series statistiques• 

Méme Si des estimations de Ia balance des 
paicments ont été publiées par Ic Bureau fCdCral dc Ia 
statistique avant 1926, on considCre maintenant quc 
cette date marque Ic debut des series officielles. Pour 
les années antérieures, Ic lecteur est invite a consulter 
les estimations de Viner, Knox et autres, qui se 
trouvent dans Historical Statistics of ('anada. Ct qui 
peuvent étre considCrCes comme ayant rernplacC a Ia 
fois les statistiques publiées par Ic Bureau pour les 
années antéricures a 1926 (voir I'anncxe 10) et les 
données canadiennes pour cette pCriode fournics a Ia 
Société des Nations 9 . 

M.C. Urquhart. Historical Siaiistics of C'anada, 
Toronto, The MacMillan Company of Canada Ltd., 1965. 

Société des Nations, Memorandum on international 
Trade and Balance of Payments 1913-1927, Volume 1, p.73 
a 79. 
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TABLEAU 1.2. Codes de Ia balance des palements utilisés a partir de 1946 

NO de compte 

Nouveau I An 
	 Remarques 

A A RECETTES DU COMPTE COURANT C2 3 4 étaient utilisés au aravant 
B B PAIFMENTS DU COMPTE COURANT ari'i pour 	ot aux p 	L 
C C SOLDES DU COMPTE COIJRANT 

1 1 Commerce de marchandiscs (d'après Ic concept de Ia balance des 
paiements) 

2 Aide mutuelle aux pays de l'O.T.A.N. (credit sculement) Annulé 
3 3 Production d'or pour l'exportation Abandonné on 1968 
4 4 Voyages 

15 5 lntérêts et dividendes Certaines subdivisions 
21 6 Transports 
22 8 Services de defense Abandonné on 1946 
23 11 Autres services Certaines subdivisions 
27 . 	. Retenues fiscales (debit seulement) 

28 . 	. Total des recettes de services 

29 Total des biens et services 

30 7 Successions Ct capitaux des migrants 
33 11* Transferts publics et privés 

10 Aide mutudlle aux pays de I'O.T.A.N. (debit seulement) AnnulC 
37 9 Contributions officidiles 
38 . 	. Retenues fiscales (credit seulement) 

39 . 	. Total des transferts 

40 12 Total des transactions courantes 

D D COMPTE DE CAPITAL 

21 1 Investissements directs étrangers au Canada 
25 2 Investissements directs canadiens I I'étranger 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobilières canadiennes: 
30 3,1 Obligations on circulation Certaines subdivisions 
31 3.2 Actions en circulation Certaines subdivisions 
32 4 Nouvellcs emissions Certaines subdivisions 
33 5 Remboursements Certaines subdivisions 

Transactions de portcfeuile sur valeurs mobilières étrangères: 
35 6 Valeurs mobilieres en circulation Certaines subdivisions 
37 7 Nouvdlles emissions Certaincs subdivisions 
38 8 Rernboursements Certaines subdivisions 

Prêts et souscriptions du gouvernement du Canada: 
40 9 Avances: 
41 9.1 Gouvernements nationaux 
42 9.2 Organismes financiers internationaux lnitiaiement en D13 et D17 

44 10 Remboursements: 
45 10.1 Remboursements de prêts Ct avances de l'après-guerre 
46 10.2 Remboursements de préts et avances de guerre Initialement on Dli 
47 10.3 Reglements spéciaux Pas d'écriture de 1947 a 1975 

48 11 Traité du fleuve Columbia Dc 1964 a 1973 

49 12 Credit I l'exportation consentis directement ou mdirectement aux 
risques du gouvernement du Canada A partir de 1962 

50 13 Autres transactions sur capitaux I long-terme: 
51 13.1 Emprunts a long terme des sociétés de financement, n.c.a. Abandonné on 1966 
52 13.2 Autres operations I long terme Abandonné on 1966 

* En partie. 
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TABLEAU 1.2. Codes de Ia balance des paiements utilisés a partir de 1946 fIn 

NO de compte 

	

NouZu7 Ancien 
	 Titre 	 Remaiques 

D 17.1 	Dépôts bancai.res en devises et autres fonds a court terme détenus 
au Canada et a I'étranger par des residents 	 Abandonné en 1963 

	

1 7.la 	Position nette en devises des banques a charte vis-à-vis des 
non-residents 	 A partir do 1964 

	

1 7.lb 	Capitaux a court terme détenus a l'étranger par Ic secteur non 
bancaire 	 A partir de 1964 

14 	I Variations des avoirs étrangers en dollars canadiens: 

	

14.1 	Dépôts en dollars canadiens détenus par des non-residents 

	

14.2 	Engagements a vue du gouvernement canadien auprès des 
non-residents 

	

14.3 	Bons du Trésor du gouvernement canadien detenus par des 
non-residents 

17.2a Effets commerciaux canadiens détenus par des non-residents SCparément I partir de 1964 

17.3 Effets des sociétés de financement canadiennes détenus par des 
non-residents A partir de 1963 

1 7.2b Autres effets a court terme canadiens détenus par des non-residents Séparément I partir de 1964: 
certaines subdivisions a partir 
de 1974, éventudlleinent 
effectuées rétroactivement 

	

17.4 	Autres engagements des sociétés financières canadiennes auprIs des 
non-residents 	 A partir de 1952 

	

17.5 	Autres transactions sur capitaux a court terme 	 Certaines subdivisions a pa.rtir de 
1966 

El 	Mouvements de capitaux a long terme 

E2 
	

Mouvements de capitaux a court terme 

E3 

	

	Solde des mouvements de capitaux 

REGLEMENTS MULT1LATIRAUX 

F 
	

Solde I régler 

G 
	

Solde réglé par transferts de change 

MOUVEMENTS DES RESERVES MONETAIRES OFFICIELLES 

Allocation de droits de tirage spéeiaux 

Hi 
	Variation des avoirs officiels en or et en devises 	 AbandonnC en 1960 

112 
	

Variation de Ia position nette au Fonds monétaue international 
	Abandonné en 1960 

H3 
	

Autre aide fmancière internationale spéciale 	 Abandonné en 1960 

114 
	

Reserves officielles internationales 	 Apartirde 1961 

H5 
	

Engagements monétaires officiels 
	

A partir de 1961 

H6 
	

Mouvements monétaires officiels nets 
	

A partir de 1961 

D 60 

61 

65 

70 

71 
72 

74 

75 

76 

77 

81 

82 

El 

E2 

E3 

F 

G 

J 

K! 

K2 

K3 

K4 

KS 

K6 

* En partie 



I cs cLissifications uti]iées pour les statistiqucs 
de Ia balance des paiements ont évolué au cours des 
innecs. Dans les derniers bulletins annuels, on sest 
elforcé de presenter les premieres donnécs officielles de 
Ia mCme façon qu'actuellement; ainsi, les tableaux 33 a 

5 de La Balance canadienne des paiernents interna-
tionaux 1973-1974 (n° 67-201 au catalogue) prCsen-
tent des donnCes relatives aux transactions courantes ii 
Fartir de 1926 et aux transactions sur capitaux a partir 
de 1927. Ces statistiqucs ne comportent pas dc réparti-
lions trimestrielles ou régionales pour l'ensemble de Ia 
pCriode, et les estimations déiinitives demeurent cellcs 
qui sont citées dans les publications mentionnécs au 
debut de l'annexe 10. Ces deux ensembles dc donnCcs 
eront sans doute egalement disponibles, sous une 

Irrne rCsuméc, dans l'édition réviséc des Siatisriques 
hi t riues du Canada qu i paraitra prochai nenient. 

I es ruptures de continuitC qui se sont produitcs 
dims les series dCflnitivcs a Ia fin de 1938 et a Ia fin de 
1945, surtout en cc qui concerne les transactions sur 
capitaux, posent certes des problèmes regrettables a 
certains utilisateurs, mais dIes sont un reflet de leurs 
temps. L'entrée en guerre en 1939 a bouleversé les 
priorités en matière de politique statistique; ii fallait 
laire face aux problCmes, reds ci anticipes, qui se 
posaient a propos du financement des achats militaires 
aux Etats-Unis, de Ia defense de Ia monnaie canadien-
ne contre un exode massif de capitaux, du financemcnt 
de Ia pénurie de dollars canadiens dans Ia zone sterling, 
ci do role que Ic Canada avait a jouer durant Ia pCriode 
de reconstruction aprCs Ia guerre. Avec l'abandon de Ia 
convertibilitC générale, Ics zones monétaircs ont joué 
un rOle nettement plus grand qu'auparavant, tandis 
u'à cause de Ia mobilisation de l'économie, certains 

flux comme les investissements directs ont perdu de 
cur importance au profit d'arrangements financiers 
i ntergouvernernentaux d'une ampleur considerable; 
'imu1tan6ment, l'établissement du contrôlc des chan-
ges a provoqué Ia creation d'énormes systèmes admi-
nistratifs de declaration. A certains égards, cela a 
permis aux statisticiens de mieux connaitre des see-
teurs ou des domaincs qui jusque-là étaient restés dans 
lombre. Sur d'autres plans par contre, ces systèmes 
donnaient des résultats moms satisfaisants que les 
cnquCtes concues A des fins purement statistiques. 
\vec Ia pression exercée sur les ressources publiques et 
privées, Ia mCthodologie d'avant-guerre s'est quelque 
peu effritée. Bref, Ia balance des paiements était dIe-
aCme entrée en guerre. Cette période correspondait a 
Un monde tellement different que les ruptures de 
cant inn lIe oft été aussi réelles que statistiques. 

\vec l'amélioration de Ia situation des ressources 
Ia fin de Ia guerre et l'apparition de nouvelles 

presentations après Ia guerre, les données ont été 
révisées d'une manière raisonnablement uniforme ré-
iroactivement a 1946. Une autre solution de continuité 

1 été enregistrCe lors de Ia levee du contrOle des 
changes vcr.c Ii fin de 19 5 1,  nius 1] it etC possible dc 

rapiécer les donnécs avec assez dc succès et de 
profIter. dans lCtabIissemcnt du nouveau système de 
questionnaires, de l'expérience acquise pendant Ic 
contrôle des changes. Le principal défaut de continuité 
de cette période de transition a concerné les statisti-
qucs relatives a certains èlémcnts a court terme, 
comme les comptes-clients et -fournisseurs (comptes a 
recevoir et a payer), et c'est a cc moment-là qu'a etC 
adoptC l'usage de considérer Ic poste d'équilibre comp-
table (erreurs et omissions) comme un flux de capitaux 
a court tcrme. 

D'autres ruptures dc continuité se sont produites 
pendant Ia période de l'après-guerre, dont unc partie a 
été due a la comptabilisation distincte de certains 
nouveaux éléments importants (comme Ic programme 
de credits a l'cxportation) et des transactions du 
marché monétaire international. 

Dans d'autres cas, les statistiqucs ont Cté corn-
gées rCtroactivement et uniformément; il s'agit notam-
ment de I'inclusion dans Ia balance des paiements des 
retenues flscales sur les revenus verses a des non-
residents (décrites plus loin a propos des postes 1327 et 
A38), de l'intcrruption des écritures relatives a l'aidc 
mutuelle aux pays de I'O.T.A.N. (décritc a propos des 
postes A2 ci BlO) Ct des modifications de 1963 de Ia 
méthode employee a l'Cgard des organismes fInanciers 
internationaux et des reserves monétaires officiciles du 
Canada (voir Ia publication no 67-201 au catalogue, 
La balance canadienne des paiernents internal lonaux 
1961 el 1962 ci le bilan des investissenients internalio-
naux, p.98). 

II reste cependant quelques solutions de conti-
nuité qui n'ont pas pu Ctre entièrement éliminées. Les 
recettes au litre des pensions n'ont pas Pu Ctrc isolécs 
pour les années antérieures a 1952 et restent incluses 
dans les services pour ces annécs-là. D'autres modifi-
cations ont Cté apportCes en 1970 au champ couvert 
par les statistiques des reserves monCtaires ollicielles et 
ont provoqué une légCre solution de continuitC a Ia fin 
de 1960 (décrite a propos des posies K I a K4), tandis 
quc Ia nouvellc méthodc instituéc en 1973 a I'égard des 
operations en devises des banques a charte canadienncs 
(you -  les postes D60 ci D61) n'a pas Pu étre appliquéc 
rétroactivement au-delà de 1964- Le changement 
adoptC en 1973 a I'égard du traitemcnt conceptuel de 
l'or (décrit a propos du poste A3) a Cté reportC 
rétroactivement jusqu'au deuxième trimestre de 1968, 
moment de la creation du double marché de I'or. Dc 
nettes ruptures de continuité existent entre 1970 et 
1971 dans centaines series du compte courant; dIes 
traduisent l'aboutissement en 1975 d'un long proccssus 
d'évaluation ci d'élaboration des series de base, lorsquc 
des revisions ont etC cffcctuées pour incorporer des 
modifications d'ordres conceptuel et statistique issues 
du rapprochement des statistiques canadiennes et 
américaines du commerce des marchandises et d'au-
trcs pastes du conlptc courint (voir 1 cc su jet Ii part ic 
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VI). Au ménie moment, on a procédé a des ajuste-
ments destinés a éliminer les frais de transport rclatifs 
au commerce de marchandises avec les pays d'outrc-
mer, car en vertu des conventions canadiennes, ccs 
coüts sont déjã enregistrés au compte des transports. 
L'cntréc de Terre-Neuve dans Ia Confédération. décri-
te a Ia partie VI, Ct les modifications apportées aux 
classifications geographiques, décrites a Ia partie VII. 
ont égalcrnent provoqué des solutions de continuité. 

('orrespondances a'ec d'autres systèmes 

Méme si les statistiqucs de Ia balance des paic-
ments ont été concues antérieurerncnt, elles font partie 
de I'ensemble des principales statistiques économiques. 
ensemble élaboré en grande partie aprés Ia Seconde 
Guerre mondiale et appelé maintenant Système de 
comptabilité nationale. 

Les comptes nationaux comprennent: 

- 	Ia balance canadienne des paiements internatio- 
naux, décrite dans le present volume: 

les comptes nationaux des revcnus et des dépen-
ses, plus complets, qui sont fondés sur les concepts 
fondamentaux de production, de facteurs de pro-
duction, de revenu des facteurs de production 

(revenu national), de consommation, de formation 
de capital et d'epargne: 

les comptes des flux financiers, qui cxpriment les 
variations des crCances financiCres corrcspondant 
aux préts et emprunts nets, tels que les résument 
les comptes de financement du capital des comp-
tes nationaux des revenus et des dépenses: 

les indices du produit intCrieur red par secteur 
d'activitC, qui indiquent les variations dc Ia com-
position par secteur de Ia production réellc ou en 
dollars constants, celle-ci Ctant globalement me-
surée par Ic produit intéricur brut au coüt des 
facteurs; 

les tableaux d'entrécs-sortics. qui montrent Ia 
structure de Ia production économique par secteur 
d'activité et par produit. et  mettent en evidence les 
échanges interindustriels et les relations techno-
logiques a Ia base de Ia production intcrmédiaire; 

les indices de productivité, qui présentent Ics 
variations de Ia production par personne employee 
et de La production par heure-homme, pour Ic 
secteur commercial de l'économie et divers grou-
pes d'activité économique, en se servant des don-
nécs sectorielles du produit intCricur red pour 
mesurer les variations de Ia production en dollars 
constants. 

TABLEAU 1.3. Relation entre les ctiiffres du compte courant de Ia balance des 
paiements' et ceux des exportations et importations de biens et services 

dans Ia Dépense nationale brute 2 , 1974 

en millions de dollars 

40,259 Recettes courantes (balance des paiemcnts) ...................................... .

Moms: 

Successions et capitaux des immigrants 	....................................... -. 702 
- 653 

. 

Exportations de biens et services (D.N.B.) 	..................................... 

Transferts courants recus de 1'6tranger 3 	....................................... . 

Paiements courants (balance des paiements) 	..................................... 41,751 

Moms: 

.8,904 

- 168 Successions et capitaux des emigrants 	........................................ .. 
- 624 Transferts courants payés a 1'6tranger4 	....................................... .. 

Importations de biens et services (D.N.B.) 	..................................... 40. ,959 

I Oonnées publiées dans La balance canadienne depaiepnents internarionaux, premier trimestre 1976 (n° 67-00 1 au catalogue). 
2 Données publiées dans Ics (J'omptes nationaux des rel'enus er des dépenses, premier trirnestre 1976 (no 13-001 au catalogue). 
3 Retenues tiscales sur Ics palements de services et les revenus disribus a des non-residents, transferts publics et privés, et pensions 

rccues de l'Ctranger. 
Contributions officielles, pensions payCes i l'étranger et transferts publics et privés. 
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Graphique I-i 

Relations schematiques entre Ia balance des paiements, les comptes nationaux 
des revenus et des dépenses, les comptes des flux financiers 

et le bilan national 
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Nous nous bornerons ici a indiquer brièvcment les 
principales relations et correspondances qui existent 
entre Ia balance des paiemcnts CL les autres éléments 
du système et qui sont illustrées schématiquernent au 
graphique 1.1. Le lectcur est invite a consulter Ic Guide 
des comptes nationaux des rev enus el des dEpenses° 
pour de plus amples details. 

Les correspondances entre Ia balance des pale-
ments et les comptes nationaux des revenus et des 
dCpenses ct les comptes des flux financiers sont présen-
tees sous unc forme sommaire ci-dcssous et avec plus 
de detail aux annexes 3 et 4 respectivement. 

On peut également considérer que les statisti-
qucs de Ia balance des paiemcnts font partic d'un 
système international; en etfet, de par leur nature, ces 
statistiques nationales constituent une partie (une 
coupe transversale) des flux de biens, de services et de 
capitaux dans le monde. Les transactions qui influent 
sur Ia balance des paiements d'un pays ont leur 
contrepartie dans celle d'un autre. Cette influence 
intrinsCquement uniflcatrice a été renforcée par les 
efforts dClibCrés d'organismes internationaux pour 
dCtinir des structures et des concepts communs, 
d'abord sous les auspices de la Société des Nations, 
puis sous l'egidc du Fonds monétaire international; les 
experts canadiens ont largement contribué a ces tra-
vaux au scin de ces deux organismes. Des facteurs plus 
directement pragmatiqucs ont jouè dans Ia méme 
direction a cause des échanges de données entre gou-
vernements, comme cela a èté le cas dans le cadre du 
Programme de relèvcment européen et, plus près de 
nous, a propos de Ia resolution des problèmes de 
balance des paiernents et des difficultés connexes entre 
le Canada et les Etats-Unis. EnlIn, les avantages que 
presente l'utilisation conjointe de données n'ont pas été 
sans effets sur l'élaboration de statistiques uniformes 
au niveau international. 

MCme si les normes internationales actuellement 
établies par Ic Fonds monétaire international sont 
issues en grande partic de Ia mise en commun des 
connaissances et experiences des pays membres, et 
representent ainsi une veritable force d'uniformisation, 
it existe inCvitablenicnt des divergences: certaines sont 
l'émanation des structures institutionnelles particuliê-
res de pays membres, d'autres reflCtent l'importance 
relative que revCtent des aspects singuliers du cadre 
conceptuel adopté par certains pays, d'autres enfln 
traduisent les divers dcgrCs de difliculté que posent 
certains types de mesures. 

Les statistiques canadiennes tiennent beaucoup 

Guide des comptes nalionaux des revenus el des 
dipenses Definitions- concepts-sources-mi: hodes, volume 
3, (nO 13-549 au catalogue): Chapitre 12, "Le système des 
comptes nationaux: raccordements des comptes des revenus 
et des dCpenses aux autres Cléments du système".  

compte des normes internationales, a Ia formulation 
desquelles Ic Canada a participC. On trouvera a l'an-
nexe 4 unc description et unc explication de quclques-
unes de Icurs principales differences, tandis que des 
exemplaires des declarations envoyées aux organisa-
tions internationales sont reproduites aux annexes 6 et 
7. 

Correspondances a'ec les comptes nationaux des 
revenus et des dépenses - Le Produit national brut et Ia 
Dépense nationale brute sont concus cxplicitcmeni 
pour mesurer Ia production finale totale de biens et 
services, et fournissent ainsi une "image" statistique dc 
Ia structure et du fonctionnement de l'Cconomie. a 
savoir de Ia composition et de l'utilisation de Ia produc-
tion nationale, et des divers genres de revenus produits 
au cours du processus de production. 

Comme une partie de Ia production courante de 
biens et services est vendue a des non-residents, il cst 
nècessaire d'inclure Ia valeur des exportations de biens 
et services dans les ventes finales si l'on veut comptabi-
liser de facon intégrale Ia production courante. Dc 
méme, etant donnC que les ventcs aux particuliers, aux 
administrations publiques, aux entreprises et aux non-
residents comprennent des biens et services produits 
par des non-residents et importés, it faut soustraire ccs 
importations pour obtenir Ia valeur totale exacte de Ia 
production canadienne. 

Les chiWres sur les exportations et les importa-
tions de biens et services qui figurent dans Ic tableau dc 
Ia Dépense nationale brute sont ceux qui sont publiés 
dans Ia balance canadienne des paiements internatio-
naux (sous reserve de certaines modifications relatives 
au financement en temps dc guerrc et aux donnCcs sur 
Terre-Neuve avant son union avec le Canada). La 
relation qui existe entre les transactions sur biens et 
services et les operations courantes de Ia balance des 
paiements est illustrée au tableau 1.3: fondamentale-
ment, les recettes et les paiements en compte courant 
reflètent, outre les exportations et les importations de 
biens et services, les transferts courants Ct les transferts 
de successions et de capitaux des migrants. Les trans-
ferts courants figurcnt au compte de revcnus et dc 
dépenses des non-residents, mais ne sont pas groupés 
avec les exportations et les importations de biens et 
services dans Ia Dépense nationale brute, puisqu'on ne 
considére pas qu'ils reprèsentent des rcvcnus courants 
de facteurs de production canadiens ou Ctrangers; 
quant aux paiements et recettes au titre des successions 
et des fonds des migrants, cc sont des transferts de 
capitaux et, pour cette raison, its ne fIgurent pas dans 
Ia Dépense nationale brute. 

Jusqu'à une date assez récente, it subsistait 
certaines lacunes dans les liens entre les chitT'res de Ia 
balance des paiements et ceux des comptes nationaux 
des revenus et des dépenses. Les usagers des bulletins 
rétrospectifs de Ia balance des paiements se rendront 
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compte qu'il faut effectuer un certain nombre d'autres 
ajustements, qui sont mentionnés a l'annexe 3: celle-ci 
donne égalernent un exemple des tableaux de rappro-
chement publiés dans les comptes nationaux des reve-
nus et des dépenses. 

On trouvera aux chapitres 3 et 8 du Guide des 
coPnpies nationaux des revenus ci des dépenses (no i - 
549 au catalogue) une description plus complete des 
liens entre les comptes nationaux des revenus et des 
dépenses et Ia balance des paiements. 

Correspondances avec les comptes des flux fi-
nanciers - Pour l'essentiel, le secteur du "Reste du 
monde" des comptes des flux financiers enregistre sous 
une forme différente les flux de capitaux et les mouve-
ments monétaires officiels qui figurent dans Ia balance  

des paiements, pour les rendre conformes aux classifi-
cations types employees pour tous les secteurs des flux 
financiers. L'annexe 4 en donne unc description 
détailléc. 

Fonds monétaire international et Organisation de 
cooperation et de développement économiques - Les 
rapports envoyés par Ic Canada au F.M.I. et a l'O.C.-
D.E. sont conformes dans Ia mesure du possible aux 
normes internationales adoptCes par ccs deux institu-
tions. L'annexe 5 décrit les principales differences 
entre les statistiques normalement publiCcs au Canada 
et les normes du Fonds monCtaire international prCscn-
tees dans son Manuel de Ia balance des paienzents. On 
trouvera a l'annexe 6 un exemplaire des rapports du 
Canada au F.M.I. eta l'O.C.D.E. 

LE BILAN DES INVESTISSEMENTS INTERNATIONAUX 

Cadre conceptuel 

Les états du "bilan des investissements interna-
tionaux", peut-étre plus communCment appelé "posi-
tion d'investissements internationaux" ou "solde de la 
dette internationale", sont étroitement lies a ceux de Ia 
balance des paiements. L'expression "solde de Ia dette 
internationale" a été critiquée, parce qu'elle semble 
référer plutôt au "résultat net" et parce que les 
placements sous forme d'actions sont inclus dans les 
series au niéme titre que les dettes; néanmoins, cette 
expression, ou tout au moms son equivalent anglais, a 
droit de cite depuis longtemps au Canada puisqu'elle a 
déjà été utilisée ii y a plus d'un demi siècle dans la 
Publication Canada's Balance of International Indeb-
iedness. 1900-1913 de Jacob Viner", une des toutes 
premieres etudes sur le sujet. 

Les statistiques du bilan des investissements ont 
été élaborées au Canada et aux Etats-Unis pendant 
l'entre-deux-guerres, mais ii n'y a jamais eu a cet égard 
d'efforts de normalisation aussi intenses au niveau 
international que dans Ic cas de Ia balance des paie-
ments. Cela a sans doute de quoi surprendre, puisque 
pour comprendre l'évolution de nombreuses series de Ia 
balance des paiemcnts, il est essentiel d'avoir une 
certaine connaissance des encours des créances 
correspondantes. 

Jacob Viner, Canada's Balance of International 
Indebtedness, 1900-1913 - An Inductive Study in the Theory 
of International Trade, Harvard University Press, Cambrid-
ge, 1924. 

Le bilan des investissements internationaux mdi-
que Ia nature, Ia forme et Ia valeur de tous les avoirs et 
engagements internationaux des residents. Ces créan-
ces peuvent naitre de mouvements de capitaux ou avoir 
d'autres origines. comme Ia croissance interne d'une 
entreprise due au réinvestissement des bénéfices reve-
nant normalement a des propriétaires étrangers. En 
quelque sorte, ces données mettent a jour le "squelet-
te" des relations financières internationales d'un pays, 
révélant a Ia fois les créances qui sont a l'origine des 
transferts de revenus, et Ia mesure dans laquelle le pays 
a acquis et a fourni des recettes réelles Ct financiCres 
dans ses Cchanges avec Ic reste du mondc. 

Le solde de Ia dette internationale du Canada a 
crü rapidement, passant d'un niveau minimal de $4 
milliards aprés Ia deuxième guerre en 1949 d environ 
dix fois ce montant en 1975. 

Les composantes du bilan canadien des invcstis-
sements internationaux peuvent étre agrégées de plu-
sieurs facons pour faciliter l'analyse de divers aspects 
des relations économiques et financiéres du Canada. 
Ainsi, on peut vouloir distinguer les élémcnts a long 
terme de ceux a court terme, ou connaltre les éléments 
pour lesquels un remboursement contractuel est prévu, 
ou encore determiner ceux qui comportent des engage-
ments de service en monnaies etrangCres a un cours 
fixé a l'avance; on peut aussi s'intéresser a I'échelle des 
rendements (immédiats ou courus) des éléments selon 
leur terme et leur liquidité, ou encore a Ia repartition 
de ces éléments entre le secteur privé et Ic sccteur 
public. Chacune de ces classifications peut revCtir un 
intérét propre dans Ic cadre d'une étude particuliere. II 
est impossible de produire et de presenter toutes les 
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composantes du bilan des investissements intcrnatio-
naux selon un classement précis fondé sur tous ccs 
critéres, mais grace au caractère trés détaillé des 
statistiques existantes, on peut réaliser de multiples 
combinaisons répondant a divers objectifs. 

La plupart des valcurs utilisées dans Ic bilan 
canadien des investissements internationaux sont des 
valeurs comptables, c'est-à-dire qu'elles correspondent 
aux valcurs figurant dans Ia comptabilité des sociétés 
enquétées. On trouvera unc note détailléc a cc sujet a Ia 
partic VII, et des observations sur les modes d'évalua-
tion de certaines series a Ia partie IV. 

Presentation actuelle 

Actuellement, Ia presentation de base des don-
nCcs publiées du bilan canadien des investissements 
internationaux est Ia suivarite: 

Actif du Canada: 

Investissements directs 
Placements de portefeuille 
Placements divers 
Credits du gouvernement du Canada 
Souscriptions du gouvernement du Canada aux 

organismes financiers intcrnationaux 

Investissements a long terme du Canada a 
l'étranger 

Reserves monétaires officielles nettes 
Autres avoirs canadiens de devises a court terme 
CrCances a court terme n.c.a. 

Act if brut 

Passif du Canada: 

Investisscments directs 
Obligations publiques 
Autres placements de portefeuille 
Placements divers 

Investissements étrangers a long terme au Canada 

Parts des non-residents dans les actifs canadiens 
a I'étranger 

Engagements officiels sous forme de DTS 

Total des engagements a long terme 

Avoirs des non-residents en dollars canadiens 
Dettes a court terme, n.e. a.: 

Engagements des sociétés de financement 
A ut res 

On dispose d'une quantité considerable de details sur 
de nombreuses series; ces details sont exposés dans Ia 
partie IV. 

Comme dans Ia balance des paiements. Ia dis-
tinction établic cntrc Ics capitaux a long ternic et a 
court terme dans le bilan canadien des investissements 
internationaux est davantage fondée sur leur objet ou 
lcur evolution probables que sur Ia forme nominale du 
titre qui les matérialise. On demande aux répondants 
de classer a long terme les créances qui, de par leur 
nature ou scion toute probabilitC, ne devraient pas 
arriver a échéance avant un an a compter de Ia date a 
laquelle Ia transaction est conclue. 

Comme nous l'avons déjà mentionné, II arrive 
souvent que dans les relations comptables entrc socié-
tCs méres et filiales, des capitaux ayant cssentiellement 
une fonction a long tcrme prennent Ia forme d'cngage-
ments a vue ou d'avances en compte courant. En règle 
générale, Ia definition adoptée permet done de cerner 
de facon approximative les capitaux dont Ia fonction 
est Iiée aux actils immobilisCs ou qui servent a mainte-
fir un niveau de fonds dc roulement plus OU moms 
"permanent". 

Continuité historique des series statistiques 

Méme si, a Statistique Canada, certains travaux 
ont été effectuCs sur Ic bilan canadien des investisse-
ments internationaux avant 1926, les premieres series 
officielles et relativement completes remontent a cette 
date. En cc qui concerne les donnCes antCrieures, le 
lecteur est invite a consulter les estimations de Viner, 
Knox et autres, qu'iI trouvera facileinent dans l'ouvra-
ge Historical Statistics of Canada. 

Les classifications employees dans les series 
n'ont pratiquement pas change et il y a pcu de ces 
ruptures que l'on trouve dans les premieres series 
statistiques de Ia balance des paiemerits. 

Les premieres estimations relatives a I'cnscrnblc 
du bilan canadien des investissements internationaux 
ont etC publiées au debut des années 50 sous une forme 
trés condensée dans Ia publication no 67-503A au 
catalogue, i nti tulée Canada's International Intest-
ment Position, Selected Years 1926-1949; Ia publica-
tion réguliére de l'Ctat sommaire annuel a commence 
avec La balance canadienne des paienzents internatio-
naux, 1953 et le bilan des inveslissenients internaijo-
naux (nO 67-20 I au catalogue). Bien avant d'avoir 
Ctabli des estimations sommaires, Statistique Canada 
publiait des estimations sur les investisscments étran-
gers au Canada et les capitaux canadiens inveslis a 

Passif brut 	 M.C. Urquhart. Historical Statistics of Canada, 
Endettement international net du Canada 

	
Toronto, The MacMillan Company of( anada lid.. 1965. 



Iiltr.tngcr. quil a eté possible de Lranstormer globaic-
incnl en ctiinations du bilan canadien des investisse-
ments internationaux ci ce, rétroactivement pour Ia 
plupart des annécs jusqu'ã 1926, mis a part ccrtaines 
omissions d'éléments peu importants pour les premiC- 

a 

lii 	. l'intérCt porte a l'industrie florissantc 
du pctrulc ci du gaz naturel au Canada a suscité des 
travaux particuliers sur les investissements etrangcrs 
dans ce secicur, dont les éléments étaient auparavant 
affectés a diverscs autres activités". Ces travaux oft 
permis d'isoler cette industrie dans les statist iques du 
bilan des invcstisscrncnts a partir de Ia publication 
annuelle de 1957 (nO 67-201 au catalogue), mais il na 
été possible de produire des données en fonction de 
cetic nouvelle classification que pour 1930. 1945, 1951 
ci les années postérieures a 1953. 

Au moment de Ia preparation de Ia publication 
de 1953, une série sur les divers placements Ctrangcrs 
au Canada a pu y Ctre incorporée et a etC calculée 
retroactivement pour toutes les annécs depuis 1926. 

.Pusqu'en 1953, les estimations publiCes sur le 
hum c;madien des investissements internationaux cx- 

\oir Ia note sur Ia classification des activités 
q uic 	In pn rile \' II.  

cluaient l'endettement commercial a court terme. 
Cette question a éé Ctudiée vers la fin des annCcs 50 et 
a été exposée dans Ia publication no 67-504 au catalo-
gue, Canada's External Short-Tern, Assets and Liabi-
lities 1945-1957: les estimations publiécs par Ia suite 
tenalent compte de ces créances rétroactivemcnt it 

I'annCe 1945. 

Finalemcnt, en 1967. des cstimationi des divers 
placements canadiens it l'étranger ont été produites et 
calculées rétroactivement jusqu'à 1926'. Depuis cc 
moment-lit, Ia couverture des avoirs et engagements 
extérieurs du Canada est complete sur Ic plan 

conceptuel. 

On trouvera au tableau I de Ia publication no 67-
202 au catalogue, Bilan canadien des investissemenis 
internationaux 1968-1970. des statistiques somma ires 
sur Ia position des investissements internationaux du 
Canada pour 1926, 1930, 1933, 1939, 1945, 1950, 
1955 Ct 1966 a 1970. Les données sur les autres années 
dc Ia période 1945-1960 figurent au tableau 1 de 
l'Cditionde 1926-1967decettepublication. 

La balance canadienne des paiernens inlernalia-
naux 1963. 1964 ef 965 ci Ic bilan canadien des investisse- 
mIami!' 	 I rl' 	(- 	I) 1 	 Iii Cl In I 	'ilL 

TABLEAU 1.4. Bilan canadien des investisseinents internationaux it Ia fin des années 1945 ci 1974, 
et estimations de certains facteurs de variation 

Valcur 
comptable 	Mouve- 

de fin 	ments de 
d'année 	capitaux 

1945  

Bénclices 
non 

rCpartis 

en milliards de dollars 

I 	Valeur 
Autres comp table  

I  facteurs 	de fin  d'année 
1974 

Ac ii! 

A long terme .................... 

court terme .................... 

Actif brut ..................... 

Passif: 

A long terme .................... 

A court terme .................... 

l 'assif brut ..................... 

Dette internationale nette ........... 

2.0 9.9 6.2 0.9 18.9 

1.9 16.9 - - 0.3 18.6 

3.9 26.8 6.2 0.5 37.5 

7.3 33.9 23.6 - 0.8 64.0 

0.9 7.5 - 0.4 8.8 

8.2 41.5 23.6 - 0.5 72.8 

4.2 14.7 17.4 - 1.0 35.3 

Nota: ic c}uui1rr d:mnt :,rrandis sp:lrnl - ni. Ic Iot:nl\ n :rr - s onitnt 	n 	S:UtrncTI 	l.i sannit Ic hur 	Irument. 
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Relation avec Ia balance des paiements 

Méme si le bilan des investissements internatio-
naux est étroitement lie aux mouvements de capitaux 
figurant dans Ia balance des paiernents (II en est 
d'aillcurs Ic relIct), ii constitue un état bcaucoup plus 
general, car ii tient compte de nombreuses influences 
autres quc les flux de capitaux. Entre 1945 et 1974 par 
exemple. I'endettement international net du Canada 
s'est accru de $31.1 milliards, passant de $4.2 milliards 
a $35.3 milliards. Environ 47% de cet aecroissement 
($14.7 milliards) est imputable a des mouvements nets 
de capitaux; en d'autres termes, cela signifle que Ic 
Canada a enregistrC un deficit net de $14.7 milliards en 
compte courant pendant cette période de 29 ans. Le 
reste de I'augmentation de Ia dette extérieurc du 
Canada ($1 6.4 milliards) peut étre attribué a un grand 
nombre d'élCments, mais Ic facteur prépondérant en a 
Cté I'accumulation des bénCfices non répartis qui ont 
été réalisés sur les investissements directs et les place-
ments de portefeuillc au Canada et a I'étranger. 

Le système statistique employé au Canada se 
caractérise notamment par Ic fait que les estimations 
de Ia balance des paiements et do bilan des investisse-
ments internationaux ont été essenticilement construi-
tes dc facon indépendante mCmc si, comme on l'expli-
quc ailleurs, les donnCcs recueillies auprès des 
répondants sont globalemcnt revues pour assurer une 
certaine homogénéitC. Cette méthode résulte dc plu-
sieurs considerations, notamment Ic degré d'actualité 
de certaines estimations, Ia supérioritC qualitative 
intrinsCque et Ia minimisation des problCnies de cou-
plage des statistiques. II est en principe possible d'éla-
borer un ensemble intégre de statistiques dc Ia balance 
des paiernents et du bilan des investissements, mais Ic 
coüt financier et non financier qui en rCsulterait pour Ic 
secteur privé comme pour Ic secteur public ne justifie 
pas Ia misc en ocuvrc d'un tel projet. 

Néanmoins, on peut utiliser Ic detail des fcuilles 
de travail ci d'autres sources pour obtenir one indica-
Lion approximative de Ia facon dont Ics parties s'imbri-
quent dans l'cnseniblc. Le tableau suivant présente les 
résultats sommaires d'un tel exercice, dont on trouvera 
une explication détaillCe I l'annexe 2 de Ia partie V Ill. 

Relation a'ec le bilan national 

Le travail de conception relatif au système des 
comptes du bilan national a Cté réccmment terminé, et 
des estimations provisoires ont etC effcctuées pour 
1970-76. Les comptes du bilan national pour 1975 et 
1976 ont Cté publiCs dans l'édition du quatrieme 
triniestre de 1976 des coniptes des flux financiers (nO 
13-002 au catalogue). Dans leur forme actuclie, ces 
comptes sont limités aux données sur les avoirs et 
engagements financiers et on n'a pas cherché jusqu'à 
present a y incorporer des données sur les actifs reels. 

Le secteur do "reste do monde" du bilan natio-
nal est préscnté du point de vuc des non-residents et 
correspond directement au bilan des investissements 
internationaux do Canada: il reprCsente essentielle-
ment une nouvelle presentation des avoirs ci engage-
ments extérieurs do Canada qui soit conforme aux 
normcs de classification employees pour tous les see-
(curs du bilan national. Cette rèorganisation comprend 
surtout Ia conversion en données brutes des élCments 
qui figurent sous une forme nette dans les statistiques 
du bilan des investissements, et Ic reclasscment de 
divers postes pour respecter les conditions d'ordre 
conceptuel des comptes du bilan national. Par consé-
quent, les avoirs et engagements financiers totaux du 
secteur du reste du monde different de Ia position des 
investissemcnts internationaux; il y aura cependant 
concordance pour l'endettement net du Canada envers 
Ics non-residents (solde des avoirs et engagements 
financiers totaux). 

L'APPAREIL STATISTIQUE 

Introduction 

Les statistiques de Ia balance des paiements et, 
dans une moindre mesure, les données connexes du 
bilan des investissements, concernent presque tout Ic 
monde: en effet, Ia plupart des Canadiens ont deja 
effectué une transaction internationale a on moment 
ou a un autre, que cc soit en s'abonnant a une revue 
étrangCre ou en voyageant hors du pays. Par consè-
quent, l'appareil statistique doit pouvoir embrasser un 
large éventail de flux, allant d'opérations simples mais 
multiples A des transactions uniques mais très corn- 

plexes, et Ctre aussi bien adaptC a Ia mesure de grands 
mouvements de transactions semblables qu'â I'analyse 
d'activitès tinanciéres inextricables. Atteindre un tel 
objectif a un coCt raisonnable exige beaucoup de 
pragmatisme et de souplesse. On attribue a Joseph 
Schumpeter Ia pensée que cc quc nous appelons "éco-
nomique" se conçoit mieux comme de Ia sociologic 
historique que comme de l'algèbre appliquée ou de Ia 
"théologie séculariséc". 

D'après une citation dc Eliot Janeway dans Satur-
day Review, Ii avril 1970. 
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Dans Ia niesure du possible, ii faut trouver un 
compromis entre Ic respect strict des presentations 
normalisées permettant des comparaisons internatio-
nales, Ic maintien d'une continuité historique et Ia 
nCcessitC de bien traduire les vicissitudes changeantes 
des relations Cconomiques et financières internationa-
les. II ne s'agit pas ici d'être rigoureux a outrance et de 
vouloirjouer Ics Procuste. 

Certaines des données dorit on se sert pour 
produire les statistiques de Ia balance des paiements 
proviennent de systCmes d'information trCs orga nisCs 
lies a des sources administratives. Lcs statistiqucs du 
commerce de marchandises en constituent Ic meilleur 
exemple, mais de nombreux autres éléments de Ia 
balance des paiements dependent, en totalité ou en 
partie, de dossiers administratifs. Ces dossiers consti-
tuent parfois Ia seule source de donnCes qui soit 
exploitable et peuvent entrainer des economies consi-
dérables pour l'organisme statistique Ct pour les rCpon-
dants les renseignements qu'ils contiennent peuvent 
par contre presenter des inconvénients sur ie plan 
statistique, parce qu'iis ont été concus a d'autrcs fins et 
que les critCrcs auxquels us sont soumis peuvent nc pas 
Ctre conformes a ceux auxquels on doit les adapter. Des 
explications sur Ia maniêre dont les statistiques admi-
nistratives sont utilisées sont données a plusicurs 
reprises dans les parties II et Ill. 

Aprês avoir épuisé les ressources oflertes par les 
dossiers administratifs, on a recours aux enquCtcs 
statistiques, tantôt empruntées a d'autres cadres statis-
tiques, tantôt concues expressement pour combler des 
lacunes dans les series de Ia balance des paiements ou 
du bilan des investissements. Le système des enquCtes 
fait l'objet de précisions plus loin dans cette section et 
constitue le sujet de Ia partie V. Sur le plan juridique, 
les enquêtes sont effectuées en vertu de Ia Loi sur Ia 
statistique' 6 : cette loi, qui donne des pouvoirs considé-
rabies, prévoit qu'entre autres fonctions, Statistique 
Canada doit "recueillir, compiler, analyser, dépouillcr 
et publier des renseignements statistiques sur les acti-
vites commerciales, industrielles, flnanciéres, sociales, 
éconorniques et générales et sur l'Ctat de Ia popula-
tion". Tout en offrant des garanties en ce qui concerne 
Ia protection des données confidentieiies, dIe permet a 
Statistique Canada d'avoir accès a tout document ou 
archives conserves dans un ministére ou un bureau 
municipal, une société, une entreprise, ou une organi-
sation, dont on pourrait tirer des renseignements au 
service des objectifs mentionnés. Toute personne qui, 
sans excuse légitime, refuse ou néglige de répondre ou 
donne volontairement une réponse fausse a une ques-
tion indispensable a l'obtention de renseignements que 
l'on cherche a avoir dans le cadre des objectifs de La loi, 
et quiconque qui, ayant Ia garde ou Ia charge d'archi-
yes ou documents, refuse d'en permettre I'accès, est 

' Loi concernan: Ia stalistique du Canada, Chapitre 
15, 19-20 Elisabeth II.  

passible d'unc amcndc ou d'un emprisonnement. (Pour 
protéger Les répondants, toute personne qui divulgue ou 
utilise a des fins interdites les details obtenus dans une 
declaration personnelle identifiable est également pas-
sible d'amende ou d'emprisonnement.) 

Ces pénalités sont nécessaires, inais rarement 
appliquées. Le principe sur lequel est fondée Ia coliccte 
des statistiques peut être décrit par ces mots que 
Cromwell adressait a son armée en 1647: 

"Ce que nous obtenons en toute liberté vaut deux 
fois mieux que cc que nous gagnerions par force, 
valant plus véritablement pour nous-mémes et 
pour notre descendance... Ce qu'on prend par Ia 
force,je Ic regarde comme rien' 7 ." 

Pour construire les estimations de La balance des 
paiements et du bilan des investissements internatio-
naux du Canada. on sollicite des renseignements statis-
tiques auprCs de divers types de répondants, comme on 
l'explique ailleurs dans cet ouvrage, notamment les 
entreprises, les organismes et ministères gouvernemen-
taux, les bourses, les banques, les compagnies d'assu-
rances, d'autres institutions financiêres, et les particu-
hers. La plupart sont residents du Canada et sont 
soumis aux dispositions de Ia Loi sur Ia statistique. 

Cependant, il faut également faire appel a des 
centaines d'autres répondants qui resident a l'étranger, 
qui ont en fait peu de liens directs avec Ic Canada et qui 
n'ont pas de responsabilité réellc envers cc pays. Leur 
collaboration est sollicitéc et obtenue sans obligation, 
soit parce qu'iI a été impossible ou trop coüteux 
d'identifler leurs co-contractants canadiens, soit parce 
que cela peut avoir une influence sur les series statisti-
ques relatives au Canada qu'Claborent d'autres pays. 
Lorsqu'on s'adresse a des non-residents, La considCra-
tion primordiale doit concerner Ic travail qu'on Icur 
demande, et tous les efforts sont faits pour Ic rCduire au 
minimum. 

L'aide et Ia collaboration volontaires des non-
residents auxquels on s'est adressé ont été inestima-
bles. Sans doute comprennent-ils qu'il est important 
que les responsables des politiques, au Canada comme 
ailleurs, puissent disposer des meilleures statistiqucs 
possibles, et peut-être apprécient-ils égalemcnt les 
efforts faits par Statistique Canada pour allCger autant 
que possible Ia charge de travail qu'impliquent ces 
demandes de renseignements. 

Les mémes considerations générales s'appliqucnt 
dans Ic cas des répondants qui ont une obligation 
explicite vis-â-vis de Ia loi. L'information divulguée 
dans tin esprit de collaboration est souvent supérieure a 

D'aprCs Winston S. Churchill: Histoire des peuples 
de Ian gue anglaise: Tome II: Le inonde nouveau, p. 304. 
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celle obtenue par l'exercice de pouvoirs légaux, et des 
renseignements supplémentaires fournis volontaire-
ment peuvent s'avérer indispensables pour Ia compré-
hension, t'analyse ci le classement des donnécs trans-
rniscs par Ic biais d'un questionnaire structure. Une 
réponse techniquement precise, mais donnée par un 
répondant qui s'exCcute de mauvaise grace, risquc 
d'induire en erreur. 

En résumé. Ia qualité de Ia production statistique 
depend gCnéralcmcnt davantage de Ia collaboration 
qui s'instaure au cours du processus de l'information 
entre l'organisme statistique et les répondants que des 
pouvoirs lCgaux de cet organisme. Toutefois. si  les 
pouvoirs officiels accordés par Ia Loi sur Ia statistiquc 
sont rarcnicnt exercés, its n'en demeurent pas moms 
cssenticls. 

La combinaison des ressources des dossiers ad-
ministratils et des enquCtes statistiques nc suflIt pas a 
couvrir toute Ia gamme des transactions internationa-
les. "Mesurez cc qui est mesurabte, et rendez mesura-
ble ce qui ne l'est pas" disait Galilee". C'cst alors quc 
le statisticien de Ia balance des paiements doit faire 
prcuvc d'ingéniosité; ii doit explorer minuticusement 
toutes les donnécs disponibles, determiner Ics chevau-
chements et les lacunes, et imaginer Ia meilleure facon 
d'y remédier; tout ccci requiert de sa part honnCtetC 
intcllectuelle et sens des responsabilités. Pour cc faire, 
ii doit posséder des connaissances spécialisécs dans 
plusicurs domaines, étre capable de trouver et d'utiliser 
de nouvelles sources de donnécs ci de nouveaux indica-
teurs, Ct avoir Ic scns de l'analysc, de bonnes facultés de 
comprehension et une certaine intuition. Le statisticien 
doit Ctre conscient que ne pas arriver a obtenir une 
estimation revient a considérer implicitement qu'il ne 
s'est rien passé. 

II est peut-Ctre opportun dc faire unc rapide 
digression sur Ic sujet des activitCs illegales. D'aprCs les 
conventions adoptées pour les comptes nationaux, les 
operations illégales sont explicitement exclues de 
t'analys& 9 . On peut justifier cette attitude par Ic fait 
que Ia société considCre que les activités illégaics ne 
soft pas productrices, mais qu'elles portent plutôt sur 
des transferts entre divers éléments de Ia population. 
Par contre, Ia balance des paicments n'est pas fondée 
sur Ia seule notion de production, mais est plus large 
dans son objet puisqu'elle est Ic reflet de toutes les 
transactions internationales. C'est pour cette raison 
qu'on a tenté, lorsque cela était possible, de rendre 
compte des repercussions des activités illégaics sur Ia 
balance des paiements. La faisabilité des méthodes de 

"Traduction librc d'une citation de Bertram M. Gross 
ci Michael Springer dans New Indicators for Social infor-
ination - The Annals of the American Academy of Political 
and Social Science, mai 1967. 

Comptes nationaux des revenus et des dCpenses, 
Volume 3, p.  69 (nO 13.549 F au catalogue).  

mesurc est toutefois restreinte dans cc domaine. Dans 
Ia pratiquc, mis a part les petites fraudes comrnises par 
les voyageurs dont on estime qu'clles sont en grande 
panic couvertes par les chiffres sur les voyages interna-
tionaux (voir plus loin), Ia mesure des activitCs illégales 
a été lirnitCe aux transactions relatives aux loteries 
étrangCres et, pendant une période, a Ia contrebande 
estimée de tabac en gros. On n'a pas cherché a estimer 
les effets du trafic des stupCtiants sur Ia balance des 
paicments, mais it semblc probable que ccs activités ne 
rcpréscntent qu'une faible proportion des sommes très 
importantes qui sont en jcu sur Ic tcrritoirc national. 

Lorsque toutes les sources ont etC exploitécs ci 
mises en relation, Ic statisticien de Ia balance des 
paiements analyse, évalue et, au besoin, modifle Ies 
rCsultats a Ia lumière de Ia conjoncture nationale et 
CtrangCre et en fonction de sa propre experience. La 
balance des paiements restera toujours un produit 
artisanal, et si l'on en croit Marion Harper Jr. ii faut, 
pour se prémunir contre toute généralisation excessive. 
se  pencher avec attention sur tous les élCments d'un 
probtèmejusqu'ã en avoir une vue très personnelle. 

Enquétes et dossiers 

Tout processus statistiquc implique Ia tenue de 
dossiers plus ou moms complexes. En rCgle générale, Ic 
degré de complexité est déterminé par Ic volume et Ia 
diversité des données de base et des statistiques que 
l'on desire produire a partir de celles-ci. Outre les 
fichiers de donnécs cites feuillcs dc travail, ii faut tenir 
des dossiers sur les operations d'enquéte et les répon-
dants Iorsqu'on a recours a des enquétes directes. 

La présente section donne un aperçu de Ia nature 
des dossiers statistiques nécessaires a Ia production des 
estimations de Ia balance des paiements ci du bilan des 
investissements internationaux du Canada; dIe décrit 
les méthodes d'identiflcation et de selection des répon-
dants et, en termes très généraux, les mCthodes d'en-
quéte employees. On trouvcra a Ia partic V une 
description plus détailléc des enquCtes, ainsi que bus 
les questionnaires en usage au moment de Ia redaction 
de cet ouvrage. 

Les feuillcs de travail relatives aux estimations 
trimestrielles courantes de Ia balance des paiements 
suivent de près Ia structure des estimations publiées et 
les relient aux sources dc données employCes. Les 
feuilles de travail portant sur Ics estimations annuclles 
définitives sont particuliCrcmcnt complexes; dIes ras-
semblent tous les éléments utilisCs pour Ia construction 
des estimations régulièrement publiécs au Canada et 
pour Ic système commun de notification F.M.I.-O.C.-
D.E., ainsi que les details supplCmentaires requis pour 
les rapports envoyés au Comité d'aide au développe-
ment de I'O.C.D.E. 
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Au moment de rédiger ces lignes, on était en 
train d'étudier un système informatique qui assurerait 
l'assemblage fInal des éléments dans ics divers états 
produits, conime les declarations au F.M.I. Ct au 
Coniité d'aidc au développement, produirait les don-
nécs nécessaires pour l'établissement du secteur du 
reste du monde dans les Comptes des flux financiers, et 
chargerait les series de Ia balance des paiements dans 
CANSIM. 

Au total, environ 25 questionnaires diffCrents 
sont utilisés dans les enquétes directes de Ia Division de 
Ia balance des paicments, dont a peu près six corres-
pondent a des périodes infCrieures a un an. Méme si 
leur utilisation pratique conduit a les mettre en rela-
tion de diverses facons, dont certaines sont décrites aux 
parties II, Ill et IV, les questionnaires d'enquCte 
portent cssentiellement soit sur Ia balance des paic-
ments, soit sur Ic bilan des investissements 
internationaux. 

Parmi les questionnaires centres surtout sur Ia 
balance des paiements, certains visent des genres 
particuliers d'entreprises (comme les sociétés de trans-
ports) ou d'institutions flnanciCres (comme les compa-
gnies d'assurances, les sociétés de fiducie et de prCts 
hypothecaires, ct les courtiers en valeurs mobilières): 
toutefois, Ia majeure partie ont un caractère général et 
peuvent plus ou moms s'appliquer a toutes les sortcs 
d'entreprises. On pent considCrer quc les questionnai-
res du bilan des investissements internationaux se 
repartissent en deux groupes, ceux dont l'objet princi-
pal est de mesurer les engagements extérieurs du 
Canada et ceux qui portent surtout sur ses avoirs 
extéricurs. Néannioins, il reste inévitablement des 
chevauchements entre ces groupes et ces fonctions 
daris Ia presque totalité des enquCtes. 

Les enquCtes sont organisées en majeure partie 
en fonction des dossiers sur les investissements interna-
tionaux, principalement de ceux sur les engagements 
extérieurs du Canada, qui remontent au debut des 
années 30. Pratiquement tous les répondants sont 
identifies par des codes numériques qui sont issus du 
premier système de classification utilisé pour mesurer 
les investissemcnts étrangers au Canada, système qui a 
été Ctendu a d'autres fins lorsque cela a été nécessaire. 
Chaque unite déclarante (il s'agit généralement de 
I'entreprise, définie comme une société ou un groupe de 
sociétés) figure dans un seul des groupes suivants. 

Groupe 1 - Entreprises considérées comme étant 
sous contrôle canadien, dans lesquelles les investisse-
ments a long terme en provenance de l'étranger sont 
inférieurs a $10,000, et qui n'ont pas de flliale 
étrangère. 

Groupe 2 - Entreprises considérées comme étant 
sous contrôle canadien, dans lesquelles les investisse-
ments a long terme en provenance de I'étranger sont 
supérieursou égaux a $10,000. 

Groupe 3 - Entreprises situées au Canada dont 
on considére qu'elles sont contrãlées par des residents 
des Etats-Unis, qu'il s'agisse de fihiales on de succursa-
les (non constituées) de sociétés amCricaines, ou que la 
fraction de leur capital qui appartient a des residents 
des Etats-Unis en confère Ic contrOle a ces derniers. 

Groupe 4 - Entreprises situCes au Canada dont 
on considCre qu'elles sont contrôlées par des residents 
du Royaume-Uni, qu'il s'agisse de fihiales on de succur-
sales (non constituées) de sociétCs britanniques, on que 
Ia fraction de leur capital qui appartient a des residents 
du Royaume-Uni en confère le contrôle aces derniers. 

Groupe 5 - Entreprises situées au Canada dont 
on considCre qu'elles sont contrôlécs par des residents 
d'autres pays, qu'il s'agisse de filiales ou de succursales 
(non constituées) de sociétés d'autres pays, ou que Ia 
fraction de leur capital qui appartient a des residents 
de ces autres pays en confère le contrOle a ces derniers. 

Groupe 6 - Entreprises dont on considère qu'elles 
sont sous contrôle canadien, dans lesquelles les inves-
tissements a long terme en provenance de I'étranger 
sont inférieurs a $10,000 mais qui ont des fihiales 
étrangères, et entreprises non canadiennes dont on 
considère qu'elles sont contrôlées par des particuliers 
canadiens. 

Les groupes 2 d 5 constituent les principales 
sources de donnèes pour les investissements etrangers 
qui sont effectués an Canada dans des entreprises 
canadiennes et dans des succursales non constituées de 
sociétés non canadiennes, mais ils figurent également 
sur les listes d'autres enquëtes, notamment de celles 
qui portent sur les investissements a I'étranger ou sur 
Ics transactions internationales sur services. Les entre-
prises du groupe 1 ne sont qu'exccptionnellement 
enquCtées, Iorsqu'elles effectuent d'importantes opéra-
tions internationales an titre des services, ont des 
comptes-clients et -fournisseurs considérables avec 
I'extérieur, ou revétent une importance statistique 
particulière pour certaines mesures. Le groupe 6 fait 
généralement l'objet d'enquètes sur les investisscmcnts 
a l'étranger, sur les transferts de revenus, sur les 
services, et sur les comptes commerciaux. 

Toutes les entreprises sont également classées 
par secteur d'activité, selon Ic système dCcrit a Ia partie 
VII. En outre, H existe nne classification spCciale a 
I'intérieur des groupes 2 a 5, qui s'applique a diverses 
sociétés dont les caractéristiques appellent un traite-
ment particulier (voir a ce sujet Ia note sur les sociétés 
canadiennes non résidentes et sur les autres situations 
particulières, a Ia partie VI). 

Pour affecter les entreprises a un groupe on a un 
autre, Ia notion de contrôle utilisèe découle d'une 
convention statistique scIon laquelle on cherche a 
identifier, parmi les sources des investissements dans 
une entreprise, celle qui est suffisamment forte pour 



39 

avoir un pouvoir de contrôlc. On s'attache donc plus a 
Ia notion de contrôle potentiel, par Ia possession de 
parts de capital, qu'à l'exercice eflectif du pouvoir de 
contrôle sur Ia politique de l'entreprise, mCrne si les 
deux vont souvent de pair. Les autres moyens par 
lesquels on peut cxcrcer un contrôle sur unc entreprise, 
comme les licences, les contrats de gestion, Ics ententes 
de commercialisation ou Ies franchises, ne sont norma-
lement pas pris en consideration. Dans Ia pratique, Ic 
critére employé est Ia concentration de plus de 50 1/(, de 
La valeur des actions ordinaires d'unc entreprise dans 
un pays ou une region. (Si cette condition n'est pas 
vérifiée, l'entreprise est habituellement aiTectCc au 
groupe des entreprises sous contrôle canadien.) Ce 
critCre est parfois assoupli pour tenir compte des cas oü 
Ia repartition du capital est telle qu'un actionnaire peut 
exercer Ic contrôle sans détenir Ia majorité des actions 
ordinaires. Bien entendu, une lIlialc d'unc sociCtC 
canadienne est classée dans Ic mCme groupe quc sa 
société mere. 

II existe toutefois une exception génCralc. tJne 
société d'investissement dont I'actif se compose de 
valeurs mobilières de portefeuille est classée dans l'un 
des groupes d'entrcprises sous contrôle canadien sans 
consideration de son appartenancc. 

Les registres de base sont tenus a jour pour 
faciliter un envoi sClectif des questionnaires appro-
priés. II s'agit là d'un travail très long: en 1974, ii y 
avait quelque 282,000 sociCtCs canadiennes et succur-
sales de sociétés étrangCres au Canada, dont un pcu 
plus dc 16,500 ont bCnéficié d'investissemcnts étran-
geTs. Naturellement, les dossiers de Ia Division de Ia 
balance des paiemcnts comptent un nombre beaucoup 
plus grand d'entreprises dont l'appartcnance a éte 
étudiée, mais dans lcsquelles Ia part possCdée par des 
Ctrangers n'est pas signilicative. 

MCrne si les statistiques de Ia balance des paie-
ments et du bilan des investissements internationaux 
dependent en fin de compte de donnCes recueillies 
officiellement, les estimations provisoires Ct Ic renou-
vehement du champ d'observation reposent fortement 
sur le tri Ct I'utilisation de renseignements de types trés 
divers et de qualité variable, dont certains servent a 
mettre a jour les registres de base. Les sources aux-
quelles on fait appel comprennent les avis de constitu-
tions en sociétés et d'octrois de licences (publiés dans 
es gazettes officielles du Canada et des provinces), les 

donnCes obtenues grace a d'autres activités de Statisti-
que Canada (comnie I'enquCte générale sur les entre-
prises effectuée aux tcrmes de Ia Loi sur les déclara-
tions des corporations et des syndicats ouvriers, Ia 
tenue des registres centraux des sociCtCs et des établis-
sements ou Ics enquétes spCcialisées), les publications 
de Ia Banque du Canada, de Ia Commission des valeurs 
mobillCres de I'Ontario, de l'Association canadienne 
des courtiers en valeurs mobiliCres et des principales  

bourses, Ic Financial Post, Ia presse financiCre et les 
quotidiens du Canada Ct de l'étranger, les services de 
référence comme ceux du Financial Post, de Moody et 
de Standard and Poor, les publications spCcialisées, et 
enfin les rapports des sociétés et les prospectus. 

En 1976. 2,455 entreprises et institutions ont Cté 
enquétées pour Ia premiere fois. Les sources sont 
indiquees ci-dessous, mais il est a noter quc mérne si 
une entreprise a etC identifiCe de plusicurs facons, scule 
Ia principale source a été indiquCe, L'augmentation du 
registre actif a évidcmnient etC infCrieurc aux chilTres 
mentionnés, du fait que d'ancicns repondants ont 
disparu a Ia suite de prises de contrôle, de fusions et de 
liquidations au Canada, et quc certaines des entrepri-
ses enquétees pour Ia premiere fois n'ont pas etC 
incorporées au registre actif permanent. 

Source 	 Nombre 	Pourcentage 

Gazettes 	officielles 
(Canada et pro- 
vinces) ......... 981 	 40 

Journaux 	 139 	 6 

Autres divisions de 
Statistique Canada 	879 	 36 

Autres questionnaires 
de Ia Division de Ia 
balance des paie-
ments .......... 147 

Ouvrages de référence 	107 

Autres .......... 202 

	

Total .......... 2,455 	 100 

On examine les questionnaires renvoyés par les 
répondants pour y déceler les erreurs de réponse 
éventuelles, et on les compare aux données antéricures 
sur les mCmes répondants, ainsi qu'â tous les renseigne-
ments qui ont Pu Ctre glanés sur des transactions 
spCciales pendant Ia pCriode observée. On effectue des 
recoupements pour assurer Ia coherence des résultats 
et, au besoin, on compare les donnCes avec celles 
d'autres sources de Statistique Canada ou on s'adresse 
directement aux rCpondants pour obtenir des préci-
sions supplémentaires. Unc fois que toutes les revisions 
dCcoulant évcntuellement de ces operations ont Cté 
faites, les données sont prétes a Ctre totalisées. La 
méthode employee vane selon Ia nature de l'enquCte. 
La plus simple s'applique aux questionnaires comme Ic 
BP-2 I sur Ics transactions entre Ic Canada et les autres 
pays, ou Ic BP-30 stir lcs Cchanges de valeurs mobiliC-
res avec des non-residents, pour lesquels les totalisa-
[ions sont effectuCes par comptomCtre et planchc a 
ergots et qui sont conserves comme dossiers de base. 
Dans le cas des enquCtes se servant de questionnaires 
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comme Ic BP-52 sur Ia repartition géographique de 
l'appartenance du capital des sociCtés canadiennes, les 
données sont portées sur un grand livrc Ct sont totali-
sees a l'aide d'une machine comptable. Les donnécs dii 
questionnaire BP-59 sur les capitaux investis a l'Ctran-
ger par les entreprises canadiennes, qul exigent plus de 
calculs, sont compilées au noyen de mCthodes de 
traitement des données plus perfectionnCcs, qui per-
mettent d'obtenir un ensemble plus complet de ta-
bleaux a double entrée. 

Historique et organisation 

Cette section presente les faits rnarquants qui ont 
entouré l'élaboration des statistiques ollicielles de Ia 
balance des paiements internationaux, et conclut avec 
des indications sur l'organisation de ces travaux et les 
ressources qui y sont consacrées. 

Les années 20 et 30 

En décembre 1913, le gouvernement créait une 
commission d'cnquëte pour étudier I'augmentation du 
coüt de Ia vie au Canada et ses causes. L'un des 
commissaires était Robert H. Coats, alors statisticien 
enchefau ministèredu Travail. 

Des Ic debut des travaux de la Commission, R.H. 
Coats formula des reserves quant a Ia façon dont elk 
abordait le probléme; it en référa au président et au 
ministrc du Travail, et ce dernier autorisa R.H. Coats 
a rédiger un rapport séparé, lui accordant de plus une 
aide substantielle dans cette tache. Son rapport de plus 
de 1,100 pages fut terminé en neuf mois. 

Pendant cc temps, Ia Commission était apparem-
mcnt arrivée a Ia conclusion que Ia guerre reléguait Ia 
question du coüt de Ia vie au second plan: a La demande 
du ministre, dIe produisit in bref rapport qui constitue 
les 79 premieres pages du volume I de Ia publication 
Board of Inquiry Into Cost of Living in Canada, 1915. 
Ri-I. Coats refusa de le signer et déposa son propre 
rapport manuscrit comme étant ce que, a son avis, Ic 
rapport de Ia Commission aurait dt Ctre. R.H. Coats 
fut invite a se justifier devant Ic Premier ministre: son 
propre rapport fut reçu favorablement et fut publié 
intégralement dans Ic volume II. 

Ces événements donnèrent a Coats une solide 
reputation en tant que statisticien, et on fit appel a liii 
en 1916 pour Ctre le premier statisticien du Dominion 
et organiser Ic Bureau fédéral de Ia statistique. II 
accepta et le Bureau commença ses travaux en 1918. 

Le rapport de Coats suscita beaucoup d'intérêt 
chez les économistes des milieux universitaires. Parmi 
eux se trouvait Ic professeur F.W. Taussig de Harvard 
qui avait été très intéressé par le chapitre traitant de Ia  

balance des paiemcnts. A l'occasion d'une reunion de 
l'American Statistical Association a Boston. it s'cntrc-
tint avec Coats d'un jeune et brillant étudiant canadien 
appelé Viner, qui cherchait alors un projet de these de 
doctoiat et qui pourrait travailler dans cc secteur très 
peu explore a I'epoque. C'est ainsi que Jacob Viner 
écrivit son ouvrage très connu sur Ia balance des 
paiements 2° que Coats rCvisa plus tard pour Ia revue de 
I'ASA. 

Les premieres estimations, trés approxi matives, 
efTectuCes par Coats a propos des postes invisibles de 
Ia balance des paiements ont été aniéliorécs et develop-
pées dans l'ouvrage de Viner. Le professeur Frank A. 
Knox prit Ia suite de Viner et publia des estimations 
pour Ia période 1900- 1 934. 

Les travaux du Bureau sur Ia balance des paic-
ments ont commence pendant les annCes 20. Des 
économistes dii milieu universitaire faisaient des étu-
des préliminaircs dans cc domaine pendant l'été. dont 
Ic professeur Kenneth W. Taylor de I'UniversitC Mc-
Master et plus tard, les professeurs Frank A. Knox de 
l'Université Queen's, J.F. Parkinson de l'Université de 
Toronto et J.M. MacDonald. (W.C. Clark, qui a 
travaillé sur Ia classification des marchandises intro-
duite par Ic Bureau pendant les années 20, a donné un 
autre exemple de I'aide précieuse que des universitaires 
ont apporté au Bureau pendant les mois d'été.) 

Pendant cc temps, M. Herbert Marshall, chef de 
Ia Direction du commerce intérieur du Bureau, se 
penchait sur d'autres aspects de Ia question. La diversi-
té des activitCs de son personnel, qui portaient sur les 
prix a l'importation Ct a l'exportation, Ic commerce de 
detail et dc gros et Ic recensement du commerce et des 
services, pcut sembler curieuse a premiere vue. Scion 
R.H. Coats, Ia Direction du commerce intérieur teile 
qu'eIIe s'était développCc avec Marshall avait pour 
mandat dc s'occuper de cc qu'iI considérait comme les 
principales lacunes statistiques révélées par ses travaux 
stir Ic coUt de Ia vie; ceux-ci avaient attire I'attention, 
entre autres, sir de nombreux éléments de Ia balance 
des paiements, notamment sur Les mouvements de 

Viner Jacob, Canada's Balance of International 
Indebtedness, 1900-1913 - An Inductive Study in the Theory 
ojiniernational Trade: Harvard University Press, Cambrid-
ge, 1924. 

21  Report of the Board of Inquiry into Cost of Living, 
Ottawa. Imprimeurdu Roi, 1915, volume II, p.  889-907. 

Frank A. Knox, Canadian Capital Movements and 
the Canadian Balance of International Payments, 1900-
1934. Annexe de: Herbert Marshall, Frank A. Southard et 
Kenneth W. Taylor, Canadian-American Industry - A Study 
in International Investment. New Haven. Yale University 
Press, Toronto. Ryerson Press. 1936 and New York. Russell 
& Russel. 1970. Egalement Frank A. Knox, Dominion 
Monetary Policy 1929-1934: Rapport rédige a I'intention de 
Ia Royal Commission on Dominion-Provincial Relations, 
Ottawa (Copie sur stencil, 1939). 
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capitaux et Ic tourisme, et sur Icur importance dans 
l'éconornie canadienne. 

Par consequent, Ia Direction posait en 1926 les 
fondations d'un système global de collecte de donnCcs 
factuelles sur des postes pour lesquels aucune inforinu-
tion n'avait été enregistrée auparavant: au debut, Ic 
travail a surtout porte sur les investissements étrangcrs 
au Canada Ct sur Ics investissernents canadiens a 
l'Ctranger. a cause de leur très grande importance pour 
Ia comprehension de Ia balance des paiements et Ic 
développement Cconomique du pays. 

Les premieres estimations oflicielles de Ia balan-
ce des paiements qu'a effectuées Ic Bureau fédCral de 
Ia statistique sont apparucs avec Ia publication en 1928 
d'un rapport portant sur les annécs 1920 a 1926. A 
l'origine. seuls Ics postes des échangcs visibles pou-
vaient prétendre a une certainc Ilabilité, les autres 
estimations étant généralement fondécs sur des don-
flees trés imparfaites. Cependant, mCme si Ics résultats 
ne pouvaient Ctre utilisés qu'à titre indicatif. us four-
nissaient le cadre a partir duquel on pouvait apporter 
ameliorations et extensions. Dans les publications 
ultCrleures, c'est toutefois l'annéc 1926 qui a etC 
retenue comme le debut des estimations ollicielles. 

Un long chcrnin a été parcouru depuis 1914, 
comme en temoignent les citations ci-dessous. 

"Je ne peux maiheureusement pas vous aider en 
cc qui concerne Ia balance des invisibles. Les 
calculs quc j'ai effectués en 1914 s'inscrivaient 
dans Ic cadre d'unc enquCte Cconomique générale, 
et Ia pCriode observCc Ctait dc toute evidence 
beaucoup plus stable que les années qui ont suivi. 
Lan prochain, nous espérons assembler les élé-
ments qui nous permettront d'interpréter nos 
balances commerciales d'une annéc a l'autre dans 
l'avenir, mais tant que cela ne sera pas réalisé, 
nous ne sommes franchement pas en mesure 
d'effcctuer une estimation officielle de Ia nature de 
celle que vous désirez." 

R.H. Coats, Ic 22 janvier 1923 

"Nous avions prévu d'effectuer une analyse ap-
profondie des balances commerciales du Canada 
pour en dégager Ies éléments invisibles l'automne 
dernier, et d'incorporer les resultats dans l'édition 
courantc de l'Annuaire du Canada, mais notre 
personnel a subi des pressions si fortes de toutes 
parts qu'iI nous a fallu retarder cc projet d'une 
autre annéc," 

R.H. Coats, Ic 24 décembre 1924 

"II y  a plusieurs années, j'ai produit les estima- 
tions de Ia balance commercialc canadienne pour 
Ia période 1900-1913. Les résultats ant etC publiés 

dans Ic rapport de 1915 de Ia Commission d'en-
quCte sur Ic coüt de Ia vie, a Ia page 889 du volume 
II. Depuis, aucune étude semblable n'a été menée 
au Canada, bien quc nous ayons prCvu de Ic faire 
des Ia creation du Bureau pour en publier les 
résultats dans I'Annuaire du Canada. J'ai l'inten-
tion de faire faire cette etude pour les trois ou 
quatre derniCres années." 

R.H. Coats, Ic 22 janvier 1925 

"Nous nous occuperons bicntôt dc Ia balance 
commerciale canadienne et jc vous Ccrirai a cc 
sujet." 

R.H. Coats, Ic 5 février 1925 

"II n'existe pas au Canada de statistiques sur les 
invisibles de Ia balance commerciale. bicn que Ic 
Bureau Ciudie actuellcmcnt cette question." 

R.H. Coats. le 5 mars 1925 

"ic tente depuis longtemps de faire faire une 
étude annuelle sur les pastes invisibles de notre 
balance commerciale, mais comme vous Ic savez, 
cela demande beaucoup de soin et je n'ai Pu 
trouver Ic temps nCcessaire. Dc plus, jusqu'ã ces 
dcrnicrs temps, nous n'avions pas de données 
détaillCcs sur les mouvemcnts d'or. Ccpendant, les 
données provisoires ant etC rassembiCes et je vais 
tenter de m'en occuper pendant les deux pro-
chains mois:je vous communiquerai Ics résultats." 

RH. Coats, Ic 15 aoCt 1925 

"Je suis actuellement en train d'effcctuer une 
étude du genre que vous mcntionne. (facteurs 
invisibles dans Ic commerce canadien), mais je 
doute qu'elle soit terminée dans les dcux ou trois 
mois qui viennent. J'y consacre beaucoup de 
temps, mais je suis malheurcusement souvent 
interrompu." 

R.H. Coats, Ic 10 dCcembre 1925 

"Nous travaillons actuellement sur une analyse de 
Ia balance commerciale canadienne et avons déjà 
reçu plusieurs demandes spéciales de renseignc-
ments sur les pastes annuels des "invisibles". 
Cependant, cette étude n'est malheurcusement 
pas encore assez avancee pour nous permettre de 
nous prononcer sur les résultats." 

R.H. Coats, Ic 8 juin 1926 

"J'ai bien recu votre Iettre du 17, mais j'ai Ic 
regret de vous annoncer que je ne peux pas vous 
aider. Cela fait déjà on certain temps que nous 
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nous penchons sur Ic problème pose par l'analyse 
du solde annuel de ce qu'on appelle les "invisi-
bles" (dont vous citez Ia plus grandc partie), mais 
nous n'avons pas encore pu tcrminer cette rechcr-
che. J'espère que d'ici l'an prochain nous mcttrons 
sur pied un programme permettant de diffuser 
chaque année les statistiques de cc genre." 

R.H. Coats, Ic 20janvier 1927 

"En réponse a votre lettre du 18 février, je dois 
dire quc je n'ai pas Cu connaissance dc travaux sur 
Ics élémcnts invisibles de notre balance commer-
ciale postérieurs a ceux que j'ai moi-méme effec-
tués jusqu'en 1914... Ce sujet a été repris et 
amélioré dans un ouvrage de Jacob Viner..." 

R.H. Coats, Ic 22 février 1927 

"Nous avons plusieurs fois tenté d'équilibrcr" les 
chiffres de notre étude, mais jusqu'à present les 
écarts sont trop importants pour qu'on puisse Ics 
publier. Nous sommes encore a Ia rccherche des 
sources d'errcurs possibles et espCrons pouvoir 
publier quelque chose d'ici Ia fin de I'annCe." 

R.H. Coats, Ic 26 octobre 1927 

Lorsque R.H. Coats présenta Ics données sur les 
postes invisibles a l'Hon. H.H. Stevens, ministrc du 
Commerce, Ic 12 aoüt 1972, it ajouta: 

"Jc desire protiter de cette occasion pour souligner 
que nous avons effectué notre étude des paiements 
internationaux et des mouvements de capitaux 
malgré un handicap considerable... M. Marshall a 
fait cc travail aide d'un simple commis et, a 
l'occasion, d'un universitaire pendant un ou deux 
mois I'été. Etant donné que M. Marshall est 
chargé d'unc direction importante qui s'occupe de 
travaux aussi essentiels que ceux sur les prix et Ic 
recen- sement du commerce, it lui a été pratique-
ment impossible de consacrer a l'étude des paie-
ments internationaux autant de temps que Ic sujet 
Ic mériterait. Cette étude a besoin d'étre develop-
pee et it faudrait en particulier créer des dossiers 
plus complets sur les mouvements de capitaux et 
sur les intéréts. Nous avons absolument besoin 
d'une personne expérimentée pour travailler sous 
Ia direction de M. Marshall dans cette partie des 
activitésdu Bureau." 

En 1934, M. C.D. Blyth se joignit a La Direction 
du commerce extérieur pour effectuer des recherches 
dans Ic domaine de la balance des paiements et des 
investissements et pour collaborer a l'organisation des 
statistiques canadiennes dans cc domaine. Le person-
nel affecté a ces travaux est passé de deux personnes en 
1930, avec de I'aide supplémentaire saisonnière, a  

environ 14 personnes en 1936. Ces nouveaux employés 
avalent été recrutés pour La plupart parmi ceux du 
recensement de 1931. Les mesures des deux principaux 
postes invisibics du compte courant - les transports et 
les intérCts et dividendes - ont atteint alors un degré de 
precision raisonnable pour les usages courants, et trois 
des principales lacunes antérieures ont été comblées - 
transactions sur valcurs mobilières en circulation, 
mouvements de capitaux entre succursales et sociétés 
mères, et operations des compagnies d'assuranccs. 
C'est ainsi que parmi les principaux comptes, it ne 
rcstait en 1939 que celui des voyages a manquer de 
fondements relativement fiables, ainsi que certains 
postes invisibles de moindre importance pour lesquels 
on ne disposait pas de base satisfaisante pour effectuer 
des estimations dans les conditions d'avant Ia guerre. 

L'état des estimations de Ia balance des paie-
ments et les méthodes employees juste avant Ia guerre 
sont décrits en detail dans l'ouvrage The Canadian 
Balance of International Payments - A Study of 
Methods and Results, publié en 1939. Pour rCsumer Ia 
situation qui prévalait alors, on peut dire que les 
estimations annuelles de Ia balance des palements ne 
constituaient plus un exercice académique, mais 
étaient devenues un outil essentiel de Ia formulation 
des politiques. Méme si certaines series étaient encore 
loin de Ia perfection, on disposait de données suffi-
samment élaborées et fiables sur Ic passé, de méme que 
d'instruments bien éprouvCs pour rccueilLir l'informa-
tion et faire les calculs relatifs a Ia plupart des postes 
importants. En plus des données sur les transactions 
courantes, Ic Bureau avait produit des relevCs détaillés 
et precis des invcstissemcnts canadiens a I'étranger, cc 
qui se révéla précieux lorsque Ic besoin d'une plus 
grande precision se fit sentir. 

Les années 40 

La declaration de Ia guerre en 1939 introduisit 
des circonstances totalcment nouvelles 23 , et Ia balance 
des paiements prit une signification considérablement 
accrue en matiére de politique publique. Lorsquc, dans 
Ia perspective d'une pénurie de dollars amCricains, Ic 
contrôle des changes fut institué Ic 16 septembre 1939, 
it fut immédiatement suggéré que Ia nouvelle Commis-
sion de contrôle du change etranger et Ic Bureau 
tireraient tous deux de grands avantages a voir s'inten-
sifier leurs relations de travail. 

Les nouveaux besoins d'information créCs par 
ces temps de guerre ont conduit a coordonner étroite-
ment toutes les activités gouvernementales en cc do-
maine. Le ministère des Finances faisait Ia liaison 
officielle avec Ic Trésor du Royaume-Uni et celui des 

tats-tJnis et, comme Ics problCmes en cause revC- 

23 George S. Watts: The Bank of Canada during the 
War Years, Revue de Ia Banque du Canada, avril 1973. 
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taient une grande importance pour les politiqucs bud-
gétaires ct umnanciCres, cc ministCre assumait Ia respon-
sabilité premiere en matiCrc d'information. En mCme 
temps, les sources de donnCcs détaillées qui étaient 
employees pour construire Ics états de Ia balance des 
palements provenalent principalement dautres orga-
nismes, comme Ic Bureau et La nouvelle Commission dc 
contrôlc du change Ctranger; cette dernière produisait, 
d'une facon accessoire, beaucoup de renseigncmcnts 
qui étaient auparavant recuelilis directement auprès 
du public par Ic Bureau fCdéral de Ia statistique ou qui 
émanaicnt de sources secondaires. La Commission it 

Cgalemcnt permis d'éclairer des aspects nouveaux de 
certains doinaines d'activité. 

La guerre a aussi fait augmenter le volume 
d'information nécessaire. En effet, alors que les états 
de Ia balance des paiements avaient auparavant une 
périodicitC annuelle, II a fallu produire dcs états 
trimestriels pour pouvoir suivre une situation en rapide 
evolution. Méme si Ia construction des estimations de 
Ia balance des paiements constituait un objectif pri-
mordial, Ia néccssitC d'observer les transactions inter-
nationales ne cessa pas avec Ia preparation des états 
rclatifs a des périodes antérieures. 

Du fait de l'inconvertibilité de Ia livre sterling, ii 
a fallu établir des estimations et des previsions distinc-
tes pour les zones dollar et sterling, tandis que Ia 
diminution rapide des reserves de dollars a oblige a 
faire preuve de plus d'attention que par Ic passé dans 
l'apprCciation des dCveloppements courants et prospec-
tifs de La balance des paiements. En vertu des disposi-
tions du hyde Park Agreement, Ic Canada a d6 fournir 
an TrCsor américain des donnCes trimestrielles et des 
previsions a un an pour Ics balances des paiements en 
Iivres sterling et en dollars américains. Par Ia suite, 
l'élaboration des statistiques du Produit national brut 
engendra des besoins de donnécs pour des raisons 
autres quc des considerations de change. II est a peine 
nécessaire d'ajouter qu'en ces temps de guerre, La 
balance des paicments est devenu un important élé-
ment des previsions budgétaires du gouvernement, a 
cause du financement du deficit de Ia zone sterling et, 
comme on s'en apercu, du flnancement de fortes 
accumulations de reserves en dollars. Pendant environ 
une décennie, le travail relatif a Ia balance des paie-
ments a eu tendance a Ctre dominé par des besoins 
exceptionnels surgissant au jour Ic jour. 

La preparation des statistiques de Ia balance des 
paiements et du bilan des investissements internatio-
naux du Canada n'a pas cessé d'être Ia responsabiLité 
du Bureau fédéral de Ia statistique; elle nécessitait 
cependant des liaisons étroites avec Ia Commission de 
contrôle du change étranger, ainsi qu'avec d'autres 
organismes gouvernementaux qui étaient directement 
concernés par les relations financières internationales 
du Canada ou dont d'autres activités administratives  

perrnettaient de lurnir des donnécs nCcessaires a Ia 
construction des estimations de Ia balance des oak-
mcnts. Lors de l'introduction du contrôle des changes, 
Ia Commission créa sa proprc Section de Ia statistique 
et de Ia recherche, a laquelle Ic Bureau fournit plu-
sicurs employés expérimentés. MCme si le personnel 
des services de Ia balance des paiements du Bureau et 
Ia Section de Ia statistique ci de Ia recherche de Ia 
Commission mcnaicnt des existences tout a fait dis-
tinctes et exerçaient bien sür des fonctions trés ditTC-
rentes a de nombreux égards, us garderent toujours des 
relations trés étroites. Le Bureau a Cu accCs des Ic 
debut aux dossiers de Ia Commission, cc qui fut 
bénefique aux deux organismes, et peu aprés l'Ctablis-
sement du contrôle des changes, M. Blyth, qui était Ic 
principal expert de Ia balance des paiernents au Bureau 
et qui devint Ic premier chef de Ia Section de Ia balance 
des paiements Iorsque celle-ci fut créCe, Cu SOfl proprc 
bureau a Ia Commission et y passa l'essentiel de son 
temps. Du debut de 1945 a l'abolition des contrôles en 
1951, if exerça les fonctions de chef intérimaire de Ia 
Section de Ia statistique et de Ia rechcrchc, tout en 
continuant a assumer les responsabilitCs liécs aux 
fonctions de Ia Direction des paiements internatio-
naux, au Bureau fédéral de Ia statistique. 

C'est ainsi qu'en partie fortuitement et en partie 
volontairement, les activités de Ia balance des pale-
ments dans Ic doniaine des dossiers ct des previsions 
profitCrcnt d'une grande centralisation des sources 
d'information existantes. En mCme temps. Ics relations 
entre les personncs concernCes restaicnt trés souples, 
surtout du fait que Ia plupart étaient habituées a 
travailler ensemble et a échanger Icurs vues sur des 
sujets voisins depuis avant Ia guerre; ccci cntraina une 
adaptation facile au changement ct assura Ia continui-
té dans Ic travail. 

On pense souvent i tort quc Ic contréle des 
changes, ainsi que Ic codage et Ia classification des 
paiements et recettes qui en résultent, permcttcnt 
automatiquement d'obtenir des statistiques prCcises 
sur Ia balance des paiements. Au Canada an moms, 
cela n'a pas été Ic cas. 

II n'y a pas lieu ici de faire une étude gCnCrale dc 
L'utilisation des documents du contrôlc des changes 
comme source statistique; il sutlit de mentionner quc Ia 
caractéristique essentielle des contrCles est quc toutes 
Ies transactions internationales y sont soumises et que, 
par consequent, tous les documents relatifs a l'appro-
bation ou a Ia declaration des transactions sont exami-
nés. Les compilations statistiques qui en ont été issues 
avaient done pour objet principal de satisfaire des 
besoins administratifs, mais dIes furent complétécs et 
adaptées de facon a devcnir une source importante 
pour les estimations de Ia balance des paiements. La 
mesure dans laquclle ces statustiqucs pouvaicnt être 
employees a cette fin a été variable. Dc facon générale, 
die convenait mieux C Ia mesurc des mouvcments de 
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capitaux qu'ã celle des transactions courantes; en diet, 
l'utilité des données était affaiblie par Ia grande 
diversité des frais associés aux échanges commerciaux 
et par Ia mesure dans laquelle les ventes et les achats dc 
devises couvraient les règlements nets relatifs aux 
transactions coura ntes, lorsqu'il s'agissait de mesurcr 
les échanges internationaux bruts de biens ct services 
plutôt que les transferts reels de devises. Dans Ic cas de 
certaines operations courantes, les voyages internatlo-
naux par exemple, les possibilités d'application des 
données ont également souffert de ce que les circuits 
des rCglements étaicnt très varies et en constant chan-
gement, et de cc quc diverses classifications étaient 
employees pour couvrir des transactions en-dessous de 
certaines limites. Comme ii a été de plus en plus 
nécessaire d'avoir des estimations sur les transactions 
avec certains pays ou certaines regions, ii a fallu 
appliquer des statistiques du commerce extérieur aux 
mouvements de marchandises pour répondre ii de 
nombreux objectifs du domaine de Ia balance des 
paiements. Néanmoins, même si dies n'ont pas Pu Ctrc 
utilisées directement, les analyses des transferts de 
devises ont fourni des renseignements supplémentaires 
précieux, qui ont permis d'affiner certains postes et de 
confirmer l'importance de certains autres; elles ont 
également jeté une lumière nouvelle sur Ic jeu des 
"avances et retards" et sur d'autres variations a court 
terme des positions en devises du secteur privC. 

A la méme époque, l'usage de revoir fréquem-
ment Ia balance des paiements du Canada (avant 
l'introduction et Ia publication officielles des Ctats 
trimestriels) a conduit a adopter divers types de 
méthodes et de sources pour pouvoir preparer des 
estimations dans des délais très brefs. C'est pourquoi 
toutes les sources disponibles ont été utilisées pour 
construire les états provisoires et les états annuels plus 
déflnitifs. A cause du caractère vane et changeant des 
circuits empruntes par les operations de change, l'em-
ploi des données de sources cambistCs pour mesurer les 
transactions internationales a nécessité une vigilance 
de tous les instants. 

En Ce qui concerne Ia prevision, l'analyse attenti-
ve des dossiers du contrãle des changes permettait de 
suivre de beaucoup plus près les événements conjonctu-
rels; il était possible par exemple, mCme au cours des 
années 40, d'obtenir des estimations raisonnables des 
transactions de Ia balance des paiements dans les six 
semaines environ qui suivaient La fin d'une année ou 
d'un trimestre. De plus, grace au système de codage 
employé par la Section de Ia statistique et de Ia 
recherche, on pouvait expliquer en quelques jours les 
modifications importantes de Ia position de reserve et 
appliquer les résultats a Ia revision des projections. 

Pour Ia balance des paiements, les premieres 
tentatives de previsions avaient été faites en 1937 a Ia 
Banque du Canada, a l'intention du Trésor des Etats-
Unis, mais leur nature était plutOt rudimentaire. Les  

premieres previsions officielles de La balance canadien-
ne des paiements, ainsi que quelques estimations 
antérieures a caractère special, ont été préparécs par 
des comités représentant les ministères intéressés. 
Pendant un certain temps, les previsions ont été élabo-
rées par un expert de La balance des paiements au 
niinistère des Finances, qui était bien entendu respon-
sable de leur presentation. Ce fonctionnaire dépendait, 
pour son information, des sources établies, et devint 
dans Ia pratique président d'un petit cornité d'experts 
du domaine, compose de représentants du Bureau 
fédéral de Ia statistique, de Ia Commission de contrôle 
du change étranger, du ministére des Finances et de La 
Banque du Canada, de mCrne qu'occasionnellcment 
des ministères des Munitions et Approvisionnements et 
de Ia Defense nationale. Lorsqu'iI quitta son poste en 
1944, il Iaissa un comité interministériel informel de Ia 
balance des paiements, qui reprCsentait les organismes 
inentionnès et dont Ic président était M. Blyth. Parce 
que la prevision n'entrait pas dans les fonctions tradi-
tionnelles du Bureau, et du fait de Ia croissance de Ia 
Fonction publique et de Ia fragmentation générale qui 
l'a accompagnée, ce mécanisme disparut au cours des 
années 50. 

Au cours de cette période, Ia prevision en tant 
que telle ne nécessitait pas un personnel important ou 
supplémentaire, mais dépcndait dirccternent de I'exis-
tence d'un vaste ensemble de dossiers. A Ia fin de Ia 
guerre, Ia Section des paiements internationaux du 
Bureau comprenait un personnel d'environ 8 personnes 
pour le travail génCral, plus un groupe allant jusqu'à 35 
Ions des périodes de pointe, pour Ic codage et l'analyse 
des declarations sur les voyages internationaux. Le 
personnel correspondant de Ia Commission de contrCle 
du change étrangcr se chiffrait C une douzaine d'em-
ployés environ, principalement des commis au codage 
et C Ia statistique. 

Malgré les conseils d'experts de divers domaines 
spécialisés, notamment de l'industrie et du commerce, 
les estimations finales pouvaient différer considerable-
ment de La somme de toutes Les estimations recues; cela 
Ctait dü C de multiples raisons. Les connaissances 
spécialisécs ont aussi leurs inconvénients, et se concen-
trer sur des sujets particuliers peut empécher de les 
inserer avec succès dans le "tableau" global. En outre, 
il etait difficile d'obtenir des estimations a partir de 
sources vaniées en harmonie avec les hypotheses fonda-
mentales de Ia prevision dont les économistes devaicnt 
ètre responsables; en d'autres termes, les estimations 
des exportations, par exemple, pouvaient manquer 
d'homogénéité dans le produit final, a moms qu'elles 
n'aient èté nefaites en lonction d'une perception des 
niveaux d'activité et de demande C l'Ctranger. Cela 
signifie que les responsables des previsions devaient 
avoir une connaissance pratique des principaux pro-
duits et de leurs marches, ainsi qu'une aptitude a 
évaluen La combinaison des jugements que le travail 
conduisait C fonmulcr. On peut certes soutenir qu'il est 
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dangereux de toucher aux estimations laites par des 
experts qui sont certainement micux informés que 
n'importc quel petit groupe peut espérer l'Ctre, mais 
l'cxpCricnce a montrC qu'il valait mieux pratiquer un 
"Clagage" ci unc harmonisation dc chaquc estimation 
au niveau général que faire une simple agrCgation de 
tous les calculs. quels quc soicnt Ics compétences et les 
efforts déployés pour effectuer ccs derniers. Dans tous 
Ics cas, pour avoir confIancc dans leurs résultats, les 
responsables des previsions dcvaient en connaitre suf-
fIsamment bicn les élérnents pour pouvoir Ics défendre 
avec sUCcCs, Si ccla s'avérait nCcessaire. 

Les previsions des importations posaient un pro-
blCme beaucoup plus délicat quc celles des exporta-
tions. Mis a part un petit nombre de très grosses 
categories, les importations se composent darticles 
innombrables, essentiellement des produits manufac-
turés, clont Ia demande était tout a fait impossible a 
estimer au niveau particulier. A cctte époque, ii n'cxis-
tait pas de base historiquc solide pour calculer Ic 
niveau des importations en situation de revenus élevés 
et d'approvisionnements librernent accessibles. Dc 
plus, Ic flux d'importations provenant de Ia plus grande 
source d'approvisionncment, Ics Etats-Unis, était es-
sentiellement fonction d'une offre régie par La recon-
version a une economic de temps de paix, par les grèves 
et par les activités des différents organismes publics: les 
achats aux autres pays dépendaient de Ia repartition 
imprévisible d'approvisionnements rares. Au debut de 
Ia période de l'après-guerre, Ia procedure a consisté 
simplcmcnt se servir des connaissances spécialisCes 
qu'on avaiL (Ct qui Ctaient comparativement faibles), a 
faire des projections du dernier trimcstre connu aprés 
avoir étudié les effets qu'avaicnt sur lui des variations 
de quantitC ou de prix, et finalement a plus long terme, 
a tenir compte de l'intensité de Ia demande locale, des 
perspectives de prix, de Ia reconstitution des biens 
d'Cquipement et du retour des produits norinaux du 
temps de paix. Cependant, les circonstances ont empé-
ché les résultats de dépasser Ic stade des conjectures. 
La prevision des importations, particuliérement en 
provenance des Etats-Unis, était sans nul doute Ic 
maillon fragile des estimations de cette époque. 

Des démarchcs analogues ont été suivies pour Ia 
prevision d'autrcs postcs du compte courant. En cc qui 
concerne Ic compte de capital, des previsions n'ont été 
faites qu'occasionnellement pour répondre a des be-
soins particuliers; cites n'ont pas été très satisfaisantes 
dans !'ensemble. 

La fin des années 40 a mis en lumiCrc Ia nécessité 
de recruter d'autres spécialistes expérimentes. On a 
alors créé un poste dc coordination et d'analyse pour 
l'information statistique utilisée dans Ic cadre de Ia 
balance des paicments; Ia responsabilité principale du 
titulaire dccc poste était d'observer et d'étudicr de près 
toutes les transactions internationales et commerciales 
du Canada. En effet, on avait constaté que méme si 

I'objectif premier était de mesurer l'ampieur de ces 
transactions, it Ctait nCcessaire de comprendre les 
relations d'interdCpendance qui les unissaicnt et lcs 
factcurs internes et externes qui les influcncaient, cc 
qui ob!igeait C planiiIcr Ct mcner des recherches 
indépendantes et C garder des relations étroites avec 
d'autres organismes gouvernementaux. Scion Ic libellé 
de Ia demande de dotation en personnel, c'était un 
travail pour Icquel La personnalité importait plus 
qu'une liste abstraite de qualifications: Monsieur A.E. 
Safarian fut choisi pour Ic poste. 

Les années 50 et après 

Dans Ic domaine de i'information statistiquc, [a 
responsabilité croissante du gouvernement a l'egard 
des organismes internationaux a engendrC des cxigen-
ces supplCmentaires: C un certain moment, un travail 
considerable a etC fait pour rCpondre aux demandcs de 
statistiques, en particulier celics émanant du Fonds 
monCtaire international, de ]'Organisation de coopéra-
tion et de développement économiques et des Nations 
lJnies. Au cours des dernières années, ces besoins ont 
été de plus en plus coordonnés avec Ic programme dc 
travail normal des services, mais its ont continue a 
oceuper une part significative des ressources. 

La levee des contrôles en décembre 1951 a mis 
fin aux "sous-produits" administratils du contrôle des 
changes, qui s'étaicnt solidement implantCs dans Ia 
structure statistique. II a done fallu mettre en place de 
nouvcllcs techniques pour apprehender les operations 
qui étaient auparavant estimCes par 'analyse des 
transactions sur devises. Les cnquétes qui avaient etC 
iaissées de eôté depuis les premieres annCes de Ia 
guerre, ainsi que celles qui avaient été maintenues, ont 
etC revues Ct augmentées a Ia lumièrc des nouvctics 
connaissances acquises; cnfin, là oü it restait des 
lacunes, de nouvelies sources ont été niises sur pied 
aussi rapidement quc possible. 

En aoflt 1952, Ic personnel de Ia Division du 
commerce international comprenait au total 131 per-
sonnes, dont 10 travaillaient sur Ia balance des paic-
ments, 22 (y compris 10 employCs C temps partiel) sur 
Ies voyages internationaux, et 99 sur Ic commerce 
extérieur et l'analyse des échanges. 

MCme Si ics estimations trimestriclles de Ia 
balance canadienne des paiements sont Ctablics a des 
fins officiclies depuis les années de guerrc, cc n'cst pas 
avant aoüt 1953 qu'elles ont etC suflisamment achevées 
pour justifier une publication régulière. A cctte date, 
on a publié des statistiques du conipte courant a partir 
du debut de 1946 et des estimations du compte de 
capital C partir du debut de 1950. Produire des données 
trimestrielles d'une facon rCgulièrc et actuelle, avec 
une quantité croissante de details, est alors dcvenu Ia 
premiere priorité des services concernés. 
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Dix ans plus tard, les services de Ia balance des 
paiements reçurent unc certainc publicité de Ia part de 
Ia Commission Glassco 4 , lorsque celle-ci choisit leur 
travail comme cxemple typique d'un processus statisti-
que dirige en totalité par seulcmcnt un ou dcux 
spécialistes, sans débutants ni rcmplaçants capables 
d'être formés pour occuper les postes supéricurs ou de 
continuer Ic travail en cas d'urgcnce: 

"La statistique de Ia balance canadienne des 
paiements en est un bon exemple. L'établisscmcni 
de cette trés importante statistiquc exigc beau-
coup de connaissances trés particulières. Les tra-
vaux ne peuvent Sc ramener a une simple routine 
et ii est impossible a un statis- ticien d'un autre 
domaine d'en apprendre rapidement les complexi-
tés. A l'heure actuelle, Ia statistiquc de Ia balance 
est de grande qualité et s'établit assez rapidement: 
mais sous des apparences de stabilité, son organi-
sation repose sur des bases trés précaires. Si un 
cmployé .......mourait. devenait gravement mala-
dc ou démissionnait tout a coup, Ia statistique de 
Ia balance des paiements en serait retardéc et Ia 
qualité en serait fort diminuée durant plusicurs 
mois. Si deux employés de Ia division partaicnt 
simultanément, on pourrait méme étre force de 
suspendre Ia statistique pour quelque temps et il 
faudrait attendre des années avant de retrouver Ia 
méme qualité. Cette situation, que lon retrouve 
dans d'autres divisions, n'est pas acceptable; cer -
tames statistiques importantes risquent trop de 
subir de graves interruptions." 

"Un des arguments que l'on invoque commune-
ment contre La centralisation est que les statisti-
ciens d'un organisme central ne sont pas en 
contact suffisamment étroit avec l'activité des 
ministères usagers de Ia statistique. Le seul moyen 
de surmonter Ia difficulté est de nommer au scm 
du Bureau un nombre suffisant de spécialistes 
pour étudier et comprendre les problèmes des 
divers usagers en matière de recherche, de déci-
sion et d'administration. Le Bureau devrait, en 
outre, être suffisamment Ctoffé pour fournir des 
avis techniques d'ordre spécialisé aux ministères 
et aux organismes qui sont aux prises avec des 
problémes complexes de statistique. Le personnel 
devra compter d'autres statisticiens de profession 
pour répondre a ces besoins." 

C'est a cette période, et cela n'est pcut-Ctre pas 
sans signification, que Ic programme de publication 
annuelle de Ia balance des paiements a été temporaire-
ment suspendu, pour ne reprendre vraiment qu'avec Ic 
bulletin relatif a l'année 1971. 

La Commission royale d'enquCte sur l'organisation 
du gouverncment - Les services auxiliaires du gouverne-
ment. Rapport 12: Recherches économiques et statisiques. 
I mprimeur de Ia Reine, Ottawa, 1963. 

II n'y a pas besoin ici de décrire en detail Ic 
travail eIfectuC par les services de Ia balance des 
paiernents a partir des années 50: cc travail transparalt 
dans tout cet ouvrage. Cette période a été marquee par 
de nombreux événcments et développements intéres-
sants. dont Ia comprehension a fait largement interve-
nir les statistiques: citons simplement l'introduction du 
taux de change flottant pour le dollar canadien en 
1950. Ia levee du contrôle des changes en 1951, 
l'avènement d'un vrai marché monétaire a court terme, 
Ic rétablissement d'un taux de change tixe en 1962. Ia 
crise des changes de 1962, l'adoption de Ia taxe 
d'egalisation des intérCts par Ics Etats-Unis en 1963, Ia 
croissance importante des marches des euro-obliga-
tions et des euro-monnaies. Ies mesures prises par les 
Etats-Unis pour réduire les pressions subies par leur 
balance des paiements. Ia crise canadienne des changes 
de 1968. Ia nouvelle "ruée vers I'or" de cette année-Ià, 
Ic flouement du dollar canadien en 1970, Ia nouvelle 
politique éconornique des Etats-Unis en aoUt 1971, les 
graves perturbations du systéme monétaire internatio-
nal, Ia crise de l'energie et I'inflation mondiale de ces 
derniêres annCes. Les statistiques, et cc qu'on en 
percoit, ont joué un role important dans l'étude des 
problèmes bilatéraux des balances des paiements qui se 
sont poses entre Ic Canada et les Etats-Unis a propos 
de La taxe d'égalisation des intéréts, des objectifs de 
reserves, de l'accord sur I'automobile et d'autres arran-
gements commerciaux. Certaines de ces questions sont 
décrites dans Ic present ouvrage, tandis quc d'autres 
font l'objet d'explications dans Ies publications des 
années correspondantes. 

Au cours des années, diverses parties de L'organi-
gramme du Bureau de Ia statistique ont abrité Ic 
travail de Ia balance des paiements. Comme nous 
l'avons déjà mentionné, cc travail ne représentait guCre 
au debut qu'un intérét particulier du premier Statisti-
cien en chef; par Ia suite, ces services ont grandi au scm 
de Ia Direction du commerce intéricur, puis de Ia 
Division du commerce international, dont Ic directeur 
était également Ic chef de Ia Section de Ia balance des 
paiements et avait en plus La charge des statistiques du 
commerce. 

En 1962, Ia section est devenue un élément dc Ia 
Division des comptes nationaux et dc Ia balance des 
paiements, laquelle a constitué Ic noyau central de Ia 
Direction des comptes économiques créée en 1967. 
Actuellement, Ia Division de Ia balance des paiements 
fait partie de La Direction du système des comptes 
nationaux courants. Au cours des 35 annèes d'existen-
cc des services dc Ia balance des paiements, c'est-à-dirc 
depuis leur creation comme entité distincte en 1943, ils 
n'ont été diriges que par quatre personnes. 

Depuis Ic debut, les voyages internationaux ont 
ètè étroitement lies aux services de Ia balance des 
paiements et en ont constitué pendant de nombreuses 
annécs une sous-section, depuis Ies années 60, ils 
forment une section distincte. 
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La Division de Ia balance des paiemcnts de 
Statistique Canada, depuis sa réorganisation au milieu 
de 1976, se compose de trois sections spécialisécs ci dc 
services oprationnels. 

Avant toute chose. ii cst préférabic de souligner 
que Ia balance des paicrncnts doit étrc considéréc 
commc un ensemble intégré Ct que ses sources sont trés 
interdépendantes. C'est pourquoi, si étudier dans Ic 
detail leur organigramme peut suggérer une certaine 
compartimentalisation des services, il n'en est rien 
dans Ia rCalitC: en effet, ii y a toujours eu un souci 
constant de maintenir une fluiditC sullisante a l'intC-
ricur de ces services, afin d'utiliser efficacement les 
rcssourccs, d'assurer Ia coherence des estimations et de 
permcttre. dans Ia mesure du possible, a l'ensemblc du 
personnel d'avoir une perception elargie du produit 
total. 

La Section du compte courant. Cette section, 
composée de 2 spécialistes Ct de 3 employés de soutien. 
est chargée dc construire les estimations dc tous les 
éléments du compte courant, saufcclles des revenus de 
placement qui peuvent Ctre plus facilcmcnt obtcnucs 
en étroite relation avec les ClCments du bilan des 
investissements internationaux du Canada. La partic 
II qui traite du compte courant donne une indication 
des fonctions de cette section: en bref, son travail 
depend de quatre sources principales. Les statistiques 
du commerce de marchandises provicnncnt en grande 
partie de Ia Division du commerce extéricur de Statis-
tique Canada, niCme si, comme on Ic verra plus tard, II 
faut réexaminer minuticusement toutes les donnCcs 
pour s'assurer que les chilrres sont convenablement 
ajustés et peuvent servir dans Ia balance des paiements. 
La deuxiCme source principale est Ic compte des 
voyages, qui est produit par Ia Section des voyages 
internationaux de Ia Division des flux financiers et des 
entrcprises multinationales: ces chilrres sont établis a 
partir de concepts conlormes a leur usage ultérieur 
dans Ia balance des paiernents et ne nécessitent aucun 
ajustement. Les enquêtes Constituent Ia troisiCme sour-
ce principale; dies sont en grande partie mcnées par Ia 
Section du bilan des investissements internationaux 
(voir plus loin) ci sont dCcrites en detail dans Ia partic 
V. En cc qui concerne ics transactions courantes. Ia 
Section du compte courant prend en charge une partie 
de Ia verification et de l'évaluation des enquétes, et 
procède a i'estimation de leurs totaux en se fondant sur 
les résultats d'enquCte et sur d'autres indicateurs. 
Enfin, comme on Ic verra, un groupe d'éléments du 
compte courant n'entraine pas d'activités considéra-
bles sur Ic plan des cnquCtes, mais est estimé a partir de 
sources très diverses dont Ia precision est extrémement 
variable. 

La Section du compte de capital - Cette section 
comprend 3 spCcialistes et 5 employCs de soutien; a 
partir de résultats d'eñquétes Ct d'autres sources (y 
compris les dossiers administratifs d'autres ministéres  

et organismes gouvernementaux), cue est responsable 
des estimations de toutes les series sur les flux de 
capitaux et les mouvcments des reserves. Les sourccs et 
mCthodes employees sont amplcment décrites dans Ia 
panic Ill. 

Section du bilan des inestissements internatio-
naux - Cetic section se compose de 3 spécialistes ci 
d'un technicien supérieur de niveau equivalent, ainsi 
que d'un personnel de soutien de 14 personnes. Elle est 
chargéc des estimations du bilan des investissements 
internationaux du Canada (voir Ia partie IV), des 
estimations trimestnielles des revenus de placement et 
de diverses mesures analytiques, y compris celles de Ia 
part du capital a long terme employé au Canada qui est 
possédée et contrôlCe par des étrangers. Cette section 
est également responsable des publications sur Ia 
position des investissements internationaux du 
Canada; dIe consacre Ia majeure panic de ses ressour-
ces aux activités courantes. a Ia verification et au 
traitement relatifs aux principales enquétes décrites a 
Ia panic V. contribuant ainsi de facon impontante aux 
travaux des sections du compte courant et du compte 
de capital. 

Autres fonctions d'exploitation - Les autres fonc-
tions opérationnelles comprennent La recherche des 
systèmes ci les rapprochements bilatéraux (voir Ia 
partie VI), dont chacune requiert les services d'un 
spécialiste; en outre, une sous-section composéc de 7 
personnes s'occupe des listes d'adresses ci des 
publications. 

Si l'on ajoute Ic directeur et les sccrétaircs, Ic 
personnel employé au debut de 1975 totalisait 51 
personnes, dont environ 4 travaillaient sur des projcts 
tcmporaires d'élaboration. Cet accroissement par rap-
port aux 42 personnes employees en 1972 a été dü en 
majeure panic a Ia croissance rapide du volume ci de 
Ia complexité des transactions. Au milieu de I'annéc 
1975, Ic total du personnel était passé a 41. 

Pour I'année financièrc 1975-1976, les dépenses 
ont été de I'ordre de $770,000, soit $655,000 pour ics 
frais de personnel, $60,000 pour Ies autres coüts directs 
et $55,000 pour les coüts indirects (principalemcnt Ics 
frais de programmation et de traitcment des donnCcs, 
Ies coüts des activités décentralisées et ceux des ser-
vices centraux de dactylographie). 

En tout, La Division de Ia balance des paiements 
a mesuré en 1974 des transactions s'élevant a environ 
$130 milliards et des avoirs ci engagements extCricurs 
se chiffrant a approximativement $100 milliards. Pour 
presque $70 milliards de transactions courantes, les 
chiffres ont été obtenus de Ia Division du commerce 
extérieur et de Ia Section des voyages internationaux. 
Le total comprend également un volume important de 
données sur Ics transactions bancaires qui, comme on 
Ic mentionne dans Ia partie III, soft fournics par 
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l'lnspecteur général des banques et par La Banquc du 
Canada, en vertu d'ententes visant a rationaliser Ia 
collecte et La distribution des statistiques bancaires. 

La Section des voyages internationaux avait un 
personnel total de 28 personnes, compose de 4 spécia-
listes et de 24 employés de soutien. Les dCpenses pour 
l'année 1975-1976 ont totalisé environ $425,000, soit a 
peu prCs $275,000 de Irais de personnel, $50,000 de 
coüts directs et $ 100.000 de coüts indirects. La ventila- 

tion différente des coats de cette section, par rapport a 
Ia Division de La balance des paiements, traduit La 
nature ditférente de leurs act ivités. 

Enfin, pour completer cette description, on pcut 
signaler que La Division du commerce extCrieur, qui a 
La responsabilité d'une quantité énormc dc details sur 
les produits et les pays, a cmployé un personnel total 
d'environ 275 personnes et a dCpensé approximative-
ment $4,400,000 en 1975-1976. 



PARTIE II 

LE COMPTE COUBANT 

Postes de la presentation type de la balance des paiements 
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Introduction 

Dans Ia prCsente partie, nous allons étudier les 
postes du compte courant, dans Ia presentation type de 
Ia balance des paicmcnts. La partie Ill traitera des 
postes du compte de capital et Ia partie IV, des 
statistiques relatives a Ia position d'investissemcnts 
internationaux. 

Pour chacun des postes étudiés. nous nous effor-
cerons de respecter Ia mCme presentation, a savoir: 

litre 

Code 

I)Cfinition 

Description 

Sources et méthodes 

Evaluation 

Correspondances 

PCriodicité 

Données complémentaires 

Données connexes 

Lorsque nous dCcrirons les sources et les métho-
des, nous nous pencherons surtout sur celles qui sont 
actuellement en usage. Nous tenterons aussi d'indiquer 
de Iacon génCrale les fondements des estimations 
antérieures, sans toutefois essayer de couvrir systéma-
tiquement tout cc qui a déjã été fait en matière de 
méthodes (ou de descriptions): le lecteur est prie dc 
consulter les publications de I'époque a cc sujet. MCme 
dans Ic cas des estimations actuelles, ii nous est 
impossible dans un document de ce genre de presenter 
toute Ia mCthodologie, ou de donner suffisamment 
d'information pour permettre aux utilisateurs de refai- 

re les estimations, si toutefois us avaient accès aux 
rCsultats d'enquCtes. 

Pour cela, ii serait nécessaire d'inclure une 
quantité absurde dc details et d'Ctudicr dc nornbrcux 
cas particuliers qui sont confidenticls en vcrtu de Ia Loi 
sur Ia statistique. Nous avons donc choisi dc presenter 
un aperçu trés sommairc de l'Ctablissement des estima-
tions (en quelque sorte Ic "squelette"), tout en nous 
permettant quclques digressions qui donneront une 
We du travail quc cela implique. 

II convient sans doute de préciser ici que les 
rnCthodcs statistiqucs ont dü tenir compte des problè-
mes de facilitC, de rapidité et de coüt d'obtention des 
données. Ainsi, contrairement au cadre statistiquc qui 
est en soi conceptuel, Ic processus qui permet de Ic 
"remplir" a souvent un caractère institutionnel ou 
administratif. II s'cnsuit que lorsqu'on construit des 
agrégats a des fins dc publication, on peut parfois 
établir des series de nature indicative qui peuvent étre 
utiles dans Ic cadre du processus mais qui, prises 
isolément, doivent faire I'objet de telles mises en garde 
qu'elles ne feraient que dCcevoir Ia personne qui 
voudrait obtenir unc sous-série particulière. 

Par correspondanccs. on dCsignc toutcs lcs rela-
tions avec les autres composantes du Système de 
comptabilité nationale, telles quc les comptcs natio-
naux des revcnus et dépenses et les comptes des flux 
financiers, ainsi qu'avec les normes et Ics rapports 
internationaux comme ceux du Fonds monétaire inter-
national (F.M.l.) et de l'Organisation de cooperation 
et de dCveloppement économiques (O.C.D.E.). Les 
liens avec d'autrcs series statistiques publiées sont 
décrits au chapitre des données connexes. 

Exportations et importations de marchandises 

Codes - Al Exportations de marchandises (concept 
de Ia balance des paiements) 

BI Importations de marchandises (concept 
de Ia balance des paiements) 

Détinition 

Fondamentalement, ces postes enregistrent Ies 
transactions sur biens meubles qui impliquent un 
transfert de propriété entre des non-residents et des 
residents du Canada. 

Description 

Le commerce des marchandises est I'élément Ic 
plus important de Ia balance canadienne des palements  

internationaux: ses variations peuvent étre soudaines et 
jouent souvent un role décisif dans Ic corilpte courant. 

Les statistiques sur Ic commerce sont generale-
ment les series chronologiques continues les plus an-
cicnnes quc I'on puisse trouver: au Canada. dIes 
existent depuis 1869 et des données fragmentaires 
existent méme pour des périodes beaucoup plus 
reculées'. 

Les series statistiques primaires sur les exporta-
tions et les importations du Canada sont produites par 
Ia Division du commerce extérieur de Statistiquc 

K.W. Taylor. Statistical Contributions to Canadian 
Economic History; Macmillan; Toronto, 1931. 



( anada. En 1974, cela signitlait plus de deux millions 
de documents sur les exportations ct environ sept 
millions sur les importations. Les exportations et les 
importations sont doublement classées, en fonction 
denviron 1200 et 2700 categories de produits respecti-
vement, et en fonction de plus de 140 pays. En plus de 
ccta, des millions de documents enrcgistrant les impor-
ations en franchise de droits des residents canadiens 
ivant voyage a I'etranger ne sont pas actuellement 
traités a des fins statistiques. Les statistiques sont 
publiées en detail dans les bulletins Commerce du 
Canada énumérés a Ia tIn dc Ia présente section. II faut 
tcnéralement ajuster les totaux mensucis afin de pou-
\oir les utiliser dans Ia balance des paiements: nous 
reviendrons plus tard sur Ia description de ces ajuste-
ments. mais il serait hon de décri rc briCvement ici les 
ci r. trit ILUC 1, de u rce de dnncc 

Sources ci methodes 

Sources des données de Commerce du Canada - 
I c sources principales des series de ('onimerce du 
(th:ada sont, a quelques exceptions prés, les docu-
ments sur les èchanges que recucille Revenu Canada - 
l)ouanes Ct Accise. Les totaux relatifs aux échangcs de 
taible valeur avec Ics Etats-Unis sont estimCs a partir 
d'Cchantillons depuis 1969 en cc qui concerne les 
importations, et depuis 1975 dans le cas des exporta-
tions. Actuellement, des échantillons representant 
10 % des importations Ct 20 % des cxportations sont 
utilisés pour les expeditions de moms dc $2,500. 

Depuis janvicr 1960. Ics firmes exportatriccs 
d'Clectricité déclarent leurs exportations a l'Otlice 
national de l'énergic et dcpuis janvier 1963, les entre-
prises importatrices rendent compte de leurs activitCs 
directement a Statistique Canada. Les sociétCs exploi-
tantes de pipe-lines s'adrcssent directement a Statisti-
que Canada depuis janvier 1964 pour declarer les 
exportations de pétroic brut et de gaz naturel. Dc 
mCrne, les principaux fabricants de véhicules automo-
biles fournissent Icurs chiftres d'exportations et d'im-
portit ions avec les Etats-Unis. 

Chronologie - Quelle que soit Ia période civile 
considérCc, les statistiques portent en général sur les 
hiens exportes ou importés dont les declarations par -
vicnnent a Statistique Canada au plus tard le dernier 
our ouvrable de cette périodc. La reception des dècla-
rations des principaux ports douaniers exige gènérale-
ment deux ou trois jours, et il peut s'écouler un délai 
t]lant jusqu'â une semaine dans le cas des bureaux 
cloignés. Les échanges de véhicules automobiles entre 
Ic Canada et les Etats-Unis couvrent Ia période allant 
do 26 d'un mois au 25 du mois suivant. Quant au 
commerce de l'électricité et aux exportations de pétrole 
ci ilc ii naturel par pipe-line. Ics transactions d'un  

mois donné sont inscrites le mois suivant a cause du 
decalage des declarations, 

Champ couert - Certains mouvements de biens 
qui n'ont aucune incidence commerciale ou flnancière 
au niveau international ou qui sont considérés comme 
des transactions invisibles dans les statistiques de Ia 
balance canadienne des paiements internationaux, ne 
figurent pas dans les totaux des échanges régulière-
ment publiés a partir des sources douanières, mais 
apparaissent séparément comme "transactions spécia-
les hors-commerce'S dans les publications Commerce 
du Canada. Il s'agit des éléments suivants: 

pièces de monnaie en circulation; 

diets des migrants: 

legs, donations et dons privés; 

achats des visiteurs étrangers; 

biens exportés par les membres du personnel 
diplomatique ou militaire du Canada en poste a 
l'étranger, ou remportCs par Ics membres du 
personnel diplomatique ou militaire étranger quit-
tant leur poste au Canada; 

biens importés a I'usage des non-residents mem-
bres du personnel diplomatique ou militaire en 
poste au Canada ou rapatries par des Canadiens 
qui ont été en poste a I'étranger; 

biens exportés ou importes a titre temporaire dans 
Ic cadre d'expositions ou de concours, y compris 
les films dont Ic développement est fait a 
l'étranger; 

- 	jusqu'à Ia fin de 1973, les achats de touristes qui 
ont été importés en franchise de droits de douane 
Ct déclarés par Ccrit: 

jusqu'a Ia fin de 1975, l'or Ct les produits en or, 
lorsque Ia valeur de I'or contenu est supéricur ou 
égale a 80 % de Ia valeur totale (a quelques rares 
exceptions près). 

Les statistiques de base sur Ic commerce ne 
comprennent pas Ic ravitaillement vendu au Canada a 
des navires ou d des avions Ctrangers ou acheté a 
I'étranger par des navires ou des avions canadicns 2 , Ies 

Dans Ia balance des paiements, les rcccttcs et 
paiements correspondants flgurent au compte des transports 
ou, dans Ic cas des batcaux militaires et des avions, dans Ics 
transactions du secteur public ou les transactions et services 
divers du comptc des autrcs services. 
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exportations temporaires (sauf le materiel des entre-
preneurs) et les importations temporaires (saul celles 
destinées a des expositions ou a des concours, Ct sauf ks 
films développés a l'étrangcr), ni les marchandiscs qui 
sont simplement en transit sur Ic tcrritoirc canadien. 
Les navircs de construction et d'irnmatriculation bri-
tanniques importés pour Ic commerce intéricur. Ics 
navires et. jusqu'à 1966 les avions achetés a l'Ctrangcr 
pour Ic commerce international (et non pas pour 
transporter des marchandises d'un point a un autre du 
Canada) sont aussi excius des series de base sur Ic 
commerce, ainsi que d'autres biens traversant Ia fron-
tiCre douaniére sans transfert de propriéte, comme les 
bicns exportCs ou importés en vertu de contrats de 
location de tongue ou courte duréc. L'usagc canadien 
concernant les échanges de biens a traiter ou a réparer 
respecte les recommandations des Nations Unies: les 
biens importés ou exportés pour étre traités sont 
enregistrés a leur valcur intégrale, alors que seule Ia 
valeur du travail de reparation est prise en compte dans 
Ic dcuxièmc cas. 

Les statistiques sur les importations prennent en 
compte les biens qui sont retenus dans les entrepôts de 
douane et ceux qui passent Ia douane lors de leur 
arrivée au Canada, conformément au système "géné-
rat" d'enrcgistrenient des statistiques du commerce 
extérieur. 

Les statistiques sur les exportations portent sur 
les biens qui sortent des entrepots de douanc et qui sont 
exportés. 

Classifications géographiques - Les exportations 
sont attribuCes au pays auquel dIes sont destinées au 
moment oü cites quittent Ic Canada, c'est-ã-dire celui 
qui est leur dernière destination connue. Les importa-
tions sont genéralement classées scion Ic pays d'oü cites 
ont été directement expédiées au Canada, que cc soit 
ou non leur pays d'origine. Cependant, dcpuis juillet 
1946, les biens provenant des Caralbes, d'Amériquc 
Centrale ou d'Amérique du Sud mais expédiés au 
Canada a partir des Etats-Unis, sont attribués a leur 
pays d'origine. 

EaIuation - Les exportations sont évaluées 
"f.o.b. (franco bord) au lieu de chargement", c'est-
a-dire an point de production pour La piupart des biens, 
sans tenir compte des frais de transport intérieur, 
d'assurances, de manutention, etc., engages entre Ic 
point d'expédition au Canada Ct Ic point de sortie (on 
au-delà). (Au besoin, les prix a I'exportation sont 
ajustes de facon a comprendre les droits de sortie, pour 
le pétrole par exemple.) On constate cependant que 
dans une proportion significative, les exportations par 
air et par eau sont évaluées y compris les frais de 
transport jusqu'au port de sortie, et que certaines 
expeditions par voie de terre a destination des Etats-
Unis sont enregistrées pour des valeurs comprenant  

tout ou partie des frais de transport jusqu'à leur 
destination finale. Le blé et les oléogineux, qui sont des 
produits importants, sont déclarés fob. au  port de 
sortie, c'est-â-dire a Vancouver, Thunder Bay, ou aux 
ports du Saint-Laurent et de l'Atiantique. Quant au 
charhon de I'Alberta, ii est déclaré f.o.b. sur Ia côte 
ouest de La Colombie-Britanniquc. Les chiffres des 
exportations sont exprimés en dollars canadiens, après 
conversion s'il y a lieu. 

La valeur des biens importés est Ia valeur doua-
niére taxable, généralement fondéc sur Ia juste valcur 
marchande (habitucllemcnt Ic prix de gros dans Ic pays 
d'originc. ou Ic prix de vente s'ii est plus élevé); le 
transport intérieur du point de consignation au point de 
sortie du pays Ctranger, les frais de transport, d'assu-
rances et dc manutention, ainsi que Ics droits d'expor-
tation ou d'importation, en sont exclus. Dans Ic cas 
d'expéditions d'une valcur de plus de $50,000, on 
utilisc Ic prix de vente déclaré saul Iorsquc les transac-
tions s'effectuent entre des entreprises qui ont des liens 
de dépendance. (Les importations d'automobiles sont 
cependant évaluées scion Ic prix de vente). Enfin, 
comme certains produits importés des tats-Unis sont 
achetés "livraison comprise", les frais de transports 
sont inclus dans leur prix'. 

Changements de structure des statistiques sur le 
commerce - Les statistiques sur le commerce du 
Canada ont plusicurs lois change dans leur structure; 
dans Ia mesure du possible. Ia Division du commerce 
extérieur a régulièrement révisé les données antCrieu-
res pour en tenir compte. Les paragraphes qui suivent 
donnent un aperçu des principaux changements et 
indiqucnt oCi on peut en trouver des descriptions plus 
completes. 

Au debut de 1960, une nouvelle categoric de 
statistiques d'exportations et d'importations est entrée 
en vigueur sous Ic titre "transactions spéciales hors-
commerce". Auparavant, les publications compre-
naient diverses transactions spéciales et non commer-
ciales, dont certaines n'étaient pas traitées de facon 
uniforme dans les series sur les exportations et celles 
sur les importations. La nouvelle categoric (exclue des 
totaux publiés réguliCrement) groupait divers mouve-
ments de biens qui n'avaicnt aucune incidence tInan-
cière au niveau international ou qui, pour diverses 
raisons, gagnaient a étre distingués du commerce de 
marchandises dans les analyses économiqucs. La liste 
des éléments actuellement compris dans cette catégo-
ne a déjà été présentée. A Ia suite des changcments 
apportes en 1960, les totaux des cxportations et des 
importations, couvrant essentiellement Ic méme champ 

Les paragraphes précédents reprennent brièvement 
des explications et descriptions données dans les publications 
du ('ommerce du Canada. 
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d'obscrvation, étaient trés voisins de ceux du commer-
ce des marchandises de Ia balance des paiements. 
L'utilité de ces totaux a done été accrue sans que l'on 
perde d'information sur ics transactions spéciates et 
non commcrcialcs. Dans Ic chapitre IV de Ia Revue du 
commerce extéricur de 1959, Review ofForeign Tra-
de. C'alendar Year 1959 (nO 65-205 au catalogue), on 
trouvera une description plus détaillée des change-
ments introduits en 1960. 

La base de calcul des statistiques sur Ic commer -
ce a été modifléc au debut de 1964. Jusque hi, les 
statistiques du Canada étaient du type "commerce 
special", c'est-à-dire qu'clles étaient établies a Ia 
frontiCre douanière, l'cndroit oü les exportations en-
trent sous le contrOle des douanes et oi les importations 
en sortent. Depuis 1964, les statistiques sont calculécs 
scion Ic "commerce général', c'est-à-dire a Ia frontiCre 
géographique oü les biens entrent au pays ou en 
sortent. L'empioi de rune ou l'autre des méthodes 
semble n'avoir fait que peu de difference dans Ics 
statistiques de (ommerce du Canada jusqu'en 1962. 
En juin de cette année-Ià, l'imposition de surtaxcs a 
l'importation (a Litre de mesure protectionniste tempo-
raire) cntraina un accroissement substantiel des stocks 
dans les entrepots douaniers, car les importateurs qui 
n'utilisaient pas auparavant ces installations d'entre-
posage y ont constitué des stocks dans l'espoir que cette 
mesure prendrait fin avant qu'ils ne soient forces de 
vendre leurs produits: II s'en est ensuivi, pour certains 
produits, un élargissement du decalage entre l'enregis-
trement des donnécs statistiques du Canada et celui 
des statistiques de ses partenaires commerciaux, Ce 
decalage, et Ic fait qu'on préfére, dans Ia comptabilité 
de Ia balance des paiements, mesurer les mouvements 
reds de biens plutOt que tenir compte des subtilités 
techniques des dédouanements, ont été a loriginc de 
l'adoption en 1964 de Ia méthode du "commerce 
général". Le chapitre IV de Ia Revue du commerce 
extérieur pour les années civiles 1960-1963 (n° 65-205 
au catalogue) donne une description plus détaillée de 
cette modification. Le Tableau A-i de Ia méme revue 
pour Ics années 1966-1972 presente un état définitif 
des totaux de ('ommerce du Canada fondés sur Ic 
concept du "commerce général" a partir de 1955: ii 
existe aussi des series qui commencent en 1952 et sont 
basées sur des estimations de Ia difference entre Ia 
valeur de biens entreposés en douane et Ia vaicur des 
biens dédouanés pour Ia consommation int6rieure 4 . 

Ajustements aux fins de Ia balance des paiements - 
Le reste de cettc section est consacrC aux ajustements 
qui sont apportés aux statistiques du Commerce du 
Canada pour qu'elles puissent être utilisées dans Ia 
balance des paiements. 

no 65-205 au catalogue (année civile 1955). 

Les statistiques du commerce pduvcnt ne pas 
avoir Ia mCme signitIcation pour les utilisateurs: cer-
tains se préoccupent surtout de l'aspect fiscal ou 
protectionniste du tarif douanicr: d'autres s'intéressent 
a l'origine et a Ia destination de certains produits en 
tant qu'élCments d'études du marché. D'autres encore, 
particulièrement ceux qui travaillent sur Ics agrégats, 
veulcnt surtout savoir Si ces statistiqucs s'insèrent dans 
Ic cadre du système des comptes nationaux ou si dIes 
mesurent l'impact, immédiat ou final, du commerce 
sur les marches des changes. Ce dernier groupe d'utili-
satcurs peut certes concevoir que des mcsurcs utiles 
exprimées en valcurs du marché peuvent avoir une 
signification au niveau du "bien-étre", mais ils you-
dront généralement avoir un ensemble de statistiques 
fondé sur des principes d'évaluation qui soient Ic plus 
cohérents possible, c'est-â-dirc que les importations 
soient enregistrécs sur Ia méme base de prix que les 
exportations (ou autres échanges) qui en sont Ia 
contrepartie, et quc les statistiques soient compatibles 
avec d'autres series économiqucs ou financiéres aux-
quelles on pourrait les comparer. Evidemment, les 
périodes et les champs couverts devraient aussi étre 
u n i formes. 

II convient toutefois de souligner qu'utiliser les 
prix reels de cession (ceux des transactions) est presque 
une condition sine qua non d'une integration poussée 
des appareils statistiqucs et de Ieurs composantes 
(balance des paiements, comptes des revenus et dépen-
ses et tableaux d'entrées-sorties). L'emploi d'autres 
valeurs obligerait a faire une multitude d'imputations 
complexes dans certaines series, notamment celles sur 
les profits, les stocks et les flux financiers. Les series de 
base du Commerce du Canada sont déjà construites de 
facon a exprimer les exportations et les importations de 
véhicules automobiles a leurs prix de cession. Dans Ia 
mesure du possible, on effectue d'autres ajustements 
sur les marchandises des series du ('om,nerce du 
Canada, afin de les traduire en prix dc cession avant de 
les utiliser dans Ia balance des paiements. 

Si les statisticiens recherchent Ia symétrie, c'est 
qu'ils se preoccupent des consequences des statistiques 
sur les règlements et le commerce international qui, a 
l'échelle mondiale, pourraient Ctre biaisécs en faveur 
des paiernents ou des recettes; en etfet, les politiques 
nationales qui pourraient Ctre elaborécs dans de telles 
conditions iraient a l'encontre d'un fonctionneinent 
harmonicux et efficace du processus d'ajustcment au 
niveau international. 

Pour adapter lcs chiffres sur le commerce a Ia 
balance des paiements, il faut notamment les convertir 
sur des bases qui correspondent a celles des autres 
éléments de Ia balance des paiemcnts, en cc qui 
concerne leur couverture, leur chronologie et leur 
evaluation. Les conditions ont change au cours des ans. 
Par suite des changements de structure et de couvertu-
re enregistrés par les series de Commerce du Canada 
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en 1960 et en 1964 (voir plus haut), de nombreux 
ajustements se sont rCvClés inutiles, ct dans les ligncs 
qui suivent, nous verrons qu'un certain nombre d'au-
tres ajustements sont en fait devenus superflusà cause 
de revolution des conditions ci des processus 
statistiques. 

Bien que les méthodes statistiques aient permis 
de micux adapter les données primaires a Ia balance 
des paiements, certaines contraintes empéchent de les 
rendre tout a fait appropriCes. Les utilisateurs des 
agrCgats du Commerce dii Canada sont probablement 
très satisfaits des mesures ajustees de Ia balance des 
paiements, mais les donnécs de sources nCcessaires a 
ces ajustements ne sont gCnéralement pas disponiblcs 
avec l'actualité, hi fréquence ci Ic niveau de detail (par 
produits et par regions géographiques) qui permet-
traicnt de vraiment ajuster les centaines de milliers de 
cases des series statistiques publiécs sur le commerce. 

Depuis 1971 toutcfois, on dispose d'agrégats 
mensuels entièrement ajustés en fonction de Ia balance 
des paiements, et publiés rCguliCrement dans Ic Quoti-
dien de Statistiquc Canada (n 0  11-001 au catalogue). 
Les principaux ajustements apportCs aux donnécs 
primaires sont prCscntés schCmatiqucmcnt dans Ic 
graphique 11.1 oü us apparaissent en deux groupcs 
principaux: Ic premier groupc comprcnd Ics ajustc-
ments de couverture ou de valeur ct Ic deuxiCme porte 
sur des ajustements relatifs a Ia chronologie des tran-
sactions commerciales. Le graphique distingue les 
ajustements utilisés dans les publications actuelles du 
Commerce du Canada, de ceux qui y apparaissaient 
auparavant et ont maintenant etC intégrés dans Ics 
series historiques de Commerce du Canada. Les don-
nécs actuellement utilisées se trouvent aux tableaux 
11.1 ci 11.2. 

Ajustements de couverture ou de valleur - Ces 
ajustements comprennent les deductions des etTets 
personnels des migrants, des donations ci dons privCs, 
des importations a des fins consulaires, de certaines 
transactions d'ordre militaire effectuées avec Ic Royau-
me-Uni et les pays de I'Organisation du Traité de 
l'Atlantique Nord, et des achats de touristes importCs 
en franchise de droit. (A partir de 1960, ces ajuste-
ments soft bus devenus inutiles puisque les données 
correspondantes ont été regroupées avec certaines 
autres transactions sous Ic litre "transactions spéciales 
hors-commerce" que nous avons déjà décrit. Ces ajus-
tements ne doivent donc Ctre effectués que sur les series 
du Commerce dii Canada antérieures a 1959 qui n'ont 
pas été reconstruites scIon Ic format adopté en 1960.) 

Les pages qui suivent décrivent plusieurs autres 
ajustements de couverture ou de valeur:  

enregistrés au litre des cxportations de bicns alors 
quen fait, its devraicnt figurer dans les recettes de 
voyages. 

Or marchandise (non monétaire) - Depuis Ia tin du 
trimestre de 1968, üü ont été introduites de 
nouvelics ententes relatives a l'or monCtaire et a 
I'or marchandise, cc dernier est traitC essentielle-
ment de Ia mCme facon quc les autrcs biens les 
ventes et les achats conclus avec des non-residents 
sont ajoutés aux exportations et importations en 
tant qu'ajustements a Ia balance des paicmcnts. A 
partir de janvier 1976, les mouvements physiques 
d'or oft etC exclus des ajustemcnts car ils ont alors 
etC inscrits dans les series réguliCres sur Ic com-
merce et non parmi les transactions spéciales 
hors-commerce. II n'est actuellement pas possible 
de publier séparément l'ajustement restant. 
(Avant les modifications intervenues en 1968. Ia 
production d'or destine a l'exportation (cxporta-
lions nettes d'or marchandise) était cnrcgistrCe 
dans un poste distinct de Ia balance des paicnlcnts. 
Pour plus de details, voir Ia série A3). 

Energie - Au debut des annCes 1960. les exporta-
lions ont été majorées pour prendre en compte Ic 
gaz naturel exporté par pipeline qui n'était pas 
enregistrC dans les series antCricures sur Ic 
commerce. 

Produits automobiles - On dCduit, des exporta-
tions et des importations dc pièces automobiles, 
des montants corrigeani rétroactivement leur va-
leur et des frais spCciaux de conception techni-
quet, qui sont aussi enregistrés au poste des 
transactions et services divers (voir les series A23 
et B23). Les ajustements apportCs aux exporta-
tions de 1967 a Ia premiere moitié de 1969 Ct CCUX 

apportés aux importations en 1967 et 1968 corn-
prenaient des deductions visant a réduire les 
valeurs déclarécs des véhicules automobiles pour 
les passer a leurs prix de cession. 

Navires - Les achats ou tes ventes de navires qui 
n'ont pas été enregistrCs a Ia douane (aucune 
declaration n'est exigCe pour l'importation des 
navires de construction et d'immatriculation bri-
tanniques qui seront mis en service au Canada) 
sont ajoutCs aux importations ci aux exportations. 

Aions ciils - Ont etC ajoutes aux importations Ics 
achats a I'étranger d'avions destinés aux trans-
ports internationaux (pour lesquels aucunc dCcla-
ration n'Ctait exigCe en douane jusqu'en 1966: Ics 
avions qui passaient du service international au 
service intCrieur Ctaient enregistrCs comme biens 
importés a leur valeur dépréciée et Ctaient déduits 
aüx flnsde Ia balance des paicmcnts). 

Achats de touristes - On effectue une faible 	 tFrais relatufs aux modCles, moules, outils, matrices, 
deduction arbitraire pour les achats de touristes 	etc. 
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TABLEAU 11.1 Ajustements des exportations (Commerce du Canada) aux fins de Ia balance des paiements 

Balance des paienlents - Ajustements 
1xportations___  du Commerce 
duCanada 	 I (y compris 	Or 	 Ener- 	Produ its 	 Avions 	Materiel Achats de automo- j Navires  I 	 militaire 	touristes 
les réexpor- 	marchan- 	Blé 	 1 	

hues  gietations) 	disc 

en millions de dollars 

1946 	........ I 	2,299 .. 	 . 38 . 	 . 	 .. - 3 
2,790 . 	 . 	 . - 14 . . 	 - 	 4 - - - 3 
3,087 . 	 . 	 . 14 . . 	 .. 	 - 16 - - - 2 

1947 	......... 
1948 	......... 

3,004 . 	 . 	 . - 4 . . 	 . . 	 - 	 5 - - - 3 1949 	......... 
1950 	......... 3,143 . 	 . 	 . - .. 	 . . 	 - 	 5 - - - 6 

.. 	 . - 	 6 . . 	 . . 	 - 	 1 - 9 - S 
1952 	........ . 	 . 	 . - 10 . . 	 . . 	 - - 15 - 4 

4,152 . 	 . 	 . - 4 . . 	 . . 	 - - - 8 —3 
... - 	 2 . 	 . . 	 - - —14 —3 

1951 	.........3,946 

1953 	......... 
1954 	.........3,926 

4. ,337 

4 ,332 ... - 	 2 5 —3 1955 	......... 

1956 	......... 4,839 ... - 	 5 . . 	 .. 	6 - - 	 1 - 3 
1957 	......... 4.890 ... - 6 . 	 . 	 . 	 7 - 5 - 2 

4,899 ... - 	 2 .. 	 . 	 . 	 - - - 4 —2 
5,144 ... 6 . 	 . 	 . 	 4 - - - 2 

1958 	......... 
1959 	......... 
1960 	......... 5,390 .. - 	 6 . 	 . 	 . 	 . 	 7 2 - —2 

1961 5,903 . 	 . 	 . - 15 . 	 . 	 2 - - - 2 
1962 	......... 6,357 . 	 . 	 . 6 18 	. . 	 - - 7 - 2 

6,990 ... 33 17 	. . 	 2 - 42 - 2 
8,303 ... - 29 5 	. . 	 3 - —42 - 2 

1963 	........... 

8,767 . 	 . 	 . 16 . 	 . 	 . 	 2 5 - 42 - 3 

10,325 ... - 10 . . 	 . . 	 - 22 - 9 - 3 
... —29 .. 	 - 	 57 	 1 6 2 —5 
123 - 4 5 	- 	 91 	 3 - 20 29 - 4 

1964 	.......... 

207 13 18 	- 112 	 1 - 	 8 52 - 4 

1965 	........... 

1966 	......... 

16,819 156 5 15 	- 	 54 	1 - 	 4 - 12 - 5 

1967 	.........11,420 

1968 	.........13.679 

1969 	.........14,868 

1970 	.......... 

159 - 4 19 	- 	 53 	44 3 39 —4 
20,150 173 11 28 	- 	 68 	22 - 	 7 - 35 —5 

1971 	.........17,820 
1972 	......... 

25,421 144 54 76 	- 	 86 	—21 - - —5 1973 	......... 
1974 	......... 32,441 187 60 183 	- 132 	74 - - —5 

1 Les donnéespermcttraicntde faire des ajusteinents chronolociqucs stir Ics exportaflonc éncrgCtiques d'avant 1968, mais l'cffct 
n k'rait globalement peu important. 



59 

TABLEAU ill. Ajustements des exportations (Commerce du Canada) aux fins de Ia balance des paiernents 

Balance des paiements - Ajustements 

Entre- 	Terre- 	War 	Achats 	 1ppro- 	 Total 

posage 	Neuve 	Supplies 	de I'A.N. Transport chement 	
Autres 	Total 	ajusté 
ajus- 	desajus avecles 	 - 

Ltd. 	U.S.R. 	 Etats-Unis tements 	tements 

en millions de do lars 

• - 38 55 33 .. .. - 	 2 94 	2393 1946 
• 	 . - 57 13 . . 	 • . 	 . - 	 2 - 67 	2,723 1947 

- 57 . 	 . 	 . ... . 	 . .. 4 - 57 	3,030 1948 
- 10 ... ... .. . 	 . 7 - 15 	2,989 1949 

• . 	 . 	 • . 	 . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . 7 - 	 4 	3,139 1950 

8 .. . 	 - .. .. - 	 1 4 	3,950 1951 
14 •. •. •.. .. .. - 13 2 	4,339 1952 
6 - 	 • • • . . 9 - 	 4,152 1953 
5 . . 	 . 	 . • 	 . . 	 • .. 22 8 	1 	3,934 1954 

• 	 . ... . 	 . 	 . ... .. .. - - 	 4,332 1955 

• 	 . . 	 . 	 . . 	 . 	 . . 	 • 	 . .. . 	 . 1 - 	 2 	4,837 1956 
- 4 	4,894 1957 

- 	 1 - 	 9 	4,890 1958 
- + 	7 	5,151 1959 

1 2 	5.392 1960 

1 - 14 	5,889 1961 
1 30 	6,387 1962 

92 	7,082 1963 
- 

- 65 	8,238 1964 
- - 22 	8,745 1965 

1 1 	10,326 1966 
- —82 	11,338 1967 
- 41 	13,720 1968 
- 167 	15,035 1969 
- 102 	16,921 1970 

• 	 .• ... . 	 • 	 . . 	 • 	 . - 229 83 - 57 	17,877 1971 
—253 113 - —21 	20,129 1972 

• 	 • •• 	• ... ... - 315 188 5 40 	25,461 1973 
- 351 134 - 150 	32,591 1974 

Sources: F.xportations de Commerce du Canada: pour 1946 a 1971, voir Revue du Commerce extérleur 1966- 1972 (no 65-501 
au catalogue); pour 1972, voir Exportations - Commerce de marchandises 1972- 1974 (no 65-202 au catalogue); pour 1973 et 1974, 
voir Exportarions - C'ommercedemarchandises 1973- 1975 (nO 65-202 au catalogue). Exportationsajustécs: voi.r La balance canadienne 
des paiemenrs internationaux, 1972 (no 6 7-201 au cataloguc) pour 1946 a 1966, et Estimations trimestrielles de Ia balance canadienne 
despaiements internationaux, premier trimestre 1976 (no 67-001 au catalogue) pour 1967 a 1974. 
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TABLEAU 11.2. Adjustements des importations (Commerce du Canada) aux fins de Ia balance des paiements 

Importa- 

Halance des paieinents - Ajustements 

tions du 
Commerce Or Produits Avions Materiel Valua- 
du Canada marchan- automo- Navires civils miitaire Pubhcite tions of- 

disc biles ticielles 

en millions de dollars 

1,841 	 . . 	 . . 5 - - 6 - 2 - 	 5 
2,543 	. . . 	

. . I 	- - 

- 3 - 	 2 1947 	.......... 
2,618 	•.. 	 -. 4 - - 9 - 	 3 3 1948 	.......... 
2,714 	. .. 	 . . 6 - - 	 2 - 4 - 	 3 

1946 	.......... 

1949 	.......... 
1950 	........ - - 11 - 5 - 4 

1951 	......... 

	

.3.,125 	.. . 	 . . 

	

4,005 	. . . 	

.. 
1 - 95 - 5 - 	 8 

1952 	.......... 3,916 	. . . 	 . . - 3 —67 - 5 - 6 
4,248 	. 	 . 	 . . 8 3 —48 - 6 - 6 

. 	 . 	 . 	 . 	. 10 - - 54 - 	 7 - 	 7 1954 	.........3,967 
1955 	........ 4.,578 	.. . 	 . . 15 - —38 - 7 - 	 8 

1953 	......... 

5,566 	... 	 . . 16 5 - 	 1 - 	 8 - 10 
1957 	........ .5.,488 	... 	 .. 10 11 - - 8 —12 
1956 	.......... 

1958 	.......... 5,060 	... 	 . . 24 1 -- - 9 - 	 9 
1959 	......... 5,530 	... 	 . . 13 43 4 - 9 - 9 

5,495 	. . . 	 . . 5 32 27 - 9 - 9 

1961 	.......... 5,781 	. 	 . . 13 —22 —38 - 9 —11 
1962 	.......... 6,294 	. . . 	 . . 8 6 —86 - 8 —11 
1963 	.......... 

	

6,578 	... 	 . . 

	

. 

0,072 	... 	 . . 

5 22 - 	 5 - 7 - 11 
7,488 	... 	 .. 3 27 39 - 9 —11 
8,633 	. . . 	 .. 2 10 3 —10 —11 

1960 	.......... 

1965 	.......... 

1966 	........ - 50 1 —10 - 11 
10,873 	... 	—129 - 29 - 	 2 —10 —11 
12,360 	85 	- 147 

.. 

- —33 5 —10 - 11 

1964 	.......... 

14,130 	64 	- 	83 - —11 - —14 —15 
1970 	......... 13,952 	14 	- 95 - 4 24 - 16 - 16 

1967 	.......... 
1968 	.......... 
1969 	.......... 

66 	- 80 - - 19 32 - 9 - 6 
66 	- 	84 - 9 - - 10 - 	 7 

1971 	.........15,618 
1972 	.........18,669 

23.325 	49 	- 	93 - 48 - - 10 - 9 1973 	......... 
1974P 31,692 	172 	- 159 - —80 - —11 - 10 

Sources: Importations de Commerce du Canada: pour 1946 a 1970, voir Revue du commerce ext érieur 1966- 1972 (n0  65-501 
au catalogue); pour 1971 et 1972, von Importations - Commerce de marchandises 1971 - 1973 (n° 65.203 au catalogue); pour 1973 et 
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TABLEAU 11.2. Ajustements des importations (Commerce du Canada) aux fins de Ia balance des paiements 

Balance des paiements - Ajustcmcnts 

Ecart du 	 Rappro- 	 Total 
Entre- 	Terre- 	 chernent 	Autres 	Total 	ajusté 

taux de posage 	Neuve 	Transport 	,avec les 	ajus- 	des ajus 
change Etats-Unis 	tements 	tements 

en millions de dollars 

- 6 10 - 9 .. .. - 6 - 	19 1,822 1946 

- 12 25 - 9 .. .. - 7 -- 	8 2,535 1947 
—12 14 - 11 .. .. - - 	20 2,598 1948 
- 12 -. - 	1 .. . 	. - 2 - 	18 2,696 1949 
- 11 15 . 	. 	. . 	. .. 1 7 3,132 1950 

• 	.. 23 -- .• . - 10 96 4,101 1951 
• 	.. 3 • 	. •. 10 - 	62 3,854 1952 
• 	. 	. 14 ... . . 	. - 	I - 	36 4,212 1953 
• 	. 	. 3 , 	• 	• . 	. 4 - 	51 3,916 1954 

3 - 	35 4,543 1955 

• 	. 	• .. 	. . 	. 	. . 	. • 	. - 	3 - 	1 5,565 1956 
• 	• ... . 	• 	. . 	. .. - 	I - 5,488 1957 
• 	• 	. . 	. 	. .• .. - 	1 6 5,066 1958 
• 	. 	. ... .• -. - 42 5,572 1959 

- 	1 45 5,540 1960 

• 	- -. • 	-. .• •. 2 - 65 5,716 1961 
• 	.• .. ... .. •• - - 	91 6,203 1962 

- 	3 1 6,579 1963 
• 	. 	. -. -. 	- •• -- - 49 7,537 1964 

- - 	6 8.627 1965 

• 	.. .. 	• ... .. . - 30 10,102 1966 
• 	. 	• . 	. 	. . 	. 	• .• . 	. 22 - 101 10,772 1967 
• 	. 	• . 	. 	. . 	. 	. . 	. . 	• - - 111 12,249 1968 

- - 	59 14.071 1969 
-. .. 2 - 	83 13,869 1970 

• 	- 	- . 	• - - 64 - 240 16 - 304 15,314 1971 
—78 —300 7 —397 18,272 1972 

• 	. 	- .. 	- . 	. - 99 - 486 1 - 599 22,726 1973 
• 	- 	. . - 91 - 628 8 - 799 30,893 1974P 

1974, voir Importations - ('ommerce de merchandises 1973- 1975 (n° 65-203 au catalogue). Importations ajustécs: voir La balance 
canadienne des paiements internarionaux, 1972 (no 67- 201 au catalogue) pour 1946 i 1966, Ct Estimations rrimestrielles de Ia balance 
canadienne des paiements internationaux, premier trimestre 1976 (n° 67 -001 au catalogue) pour 1967 a 1974. 
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Graphique 11.1 

Presentation schematique des ajustements apportés aux series du Commerce 
du Canada aux fins de Ia balance des paiements 

Exportations de marchandises 
	

Importations de marchandises 

Ajustements mauntenant untegres a certaines 
series de Commerce du Canada 

Ajustements courants 
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Publicité - On déduit une estimation afin de tenir 
conipte des importations de materiel publicitaire: 
une partie, par exemple Ics brochures sur les 
voyages, ne correspond pas a une dépense directe 
de Ia part du Canada ci une autre partie est 
comprise dans les paiements de services 
publ icitai res. 

EaIuation officielle - Dc la valeur des importa-
tions, on déduit des rnontants destinés a tenir 
compte des evaluations douanières qui sont supé-
rieures aux valeurs réellement acquittCcs cet 
ajustement est théorique ci n'est pas bien fondé. 
Depuis 1971, l'ajustcment applicable aux impor -
tations en provenance des Etats-Unis est integre a 
celui du rapprochement des statistiques Canada-
Etats-Unis. 

Ecart du taux de change - Lorsque les taux de 
change Ctaicnt fixes pendant Ia période de contrô-
Ic des changes, une deduction Ctait faite pour 
rCduire les valcurs enregistrées a limportation du 
montant dc l'Ccart entrc Ics cours acheteurs et 
vcndeurs officiels, qui constituaient un coüt inté-
ricur et non international. Ces écarts, qul cou-
vraient les frais d'administration du contrólc des 
changes, ainsi qu'une commission versCe aux 
banques pour leurs services, se sont élevés, sur Ic 
dollar américain, a I cent du 16 septembre 1939 
au 14 octobre 1945, puis a 1/2 cent jusqu'au 30 
septembre 1950. Ainsi, au debut de 1946, les 
exportations qui ont produit 10 millions de dollars 
américains ont été enrcgistrees a 11 millions de 
dollars canadiens, et les importations qui ont 
coUté 10 millions de dollars américains ont eté 
Cvaluées a 11.5 millions de dollars canadiens. A Ia 
suite de ces ajustements, Ic chilire des importa-
tions a etC réduit de $0.5 million et s'est établi a 
$11 millions. 

Terre-Neue - Les exportations et les importations 
de biens entre Ic Canada ci Terre-Neuve qui 
apparaissaient dans les données sur Ic commerce 
jusqu'au moment oü Terre-Neuve s'est jointe a Ia 
ConfédCration en 1949, ont donné lieu A unc 
deduction conformCment au traitement particu-
her décrit dans La panic VI. 

Recettes de War Supplies Ltd - Les paiemenls 
eItectués par Ic gouvernement des Etats-Unis 
pour des livraisons de materiel de guerre ci les 
métaux cxportés en vertu de l'accord dii "Hyde 
Park Agreement", onE été enregistres comme 
recettes spéciales au compte des marchandises 
plutôt quc dans les données de base sur Ic 
oinrnerce. 

dministration des Nations-Unies pour le secours 
ci Ia reconstruction - Les contributions des pass 

Ctrangcrs pour I'achat de biens canadiens 0111 etC 
enregistrécs comme recettes spéciales au compte 
des niarchandises; un faible montant apparaissait 
aussi dans les "autres" ajustemcnts pour 1947. 

Ajustement dG au rapprochement du commerce 
Canada-Etats-Unis - Introduit en 1971, cet ajus-
tement comprend Ia plupart des corrections dor-
dre conceptuel et statistique qui se sont révClées 
nCccssaires lorsque Ic Comité de Ia statist iquc du 
commerce Canada-Etats-Unis a analyse les don-
nées (décrit a Ia partic VI). Les principales 
composantes de l'ajustcment pour 1974 sont dé-
crites plus en detail un peu plus loin dans cette 
section. 

Transport - Bien qu'cn principe les series de 
('ommerce du Canada ne doivent pas inclure les 
frais de transport dans Ia valeur des Cchangcs. les 
pratiques en usage dans certaines industries font 
qu'une partic de ces frais de transport est compri-
se dans Ia valeur des exportations et des importa-
Lions déclarCes sur les documents douanicrs. On 
dCduit donc une estimation de ces frais de trans-
port qui sont dea pris en compte dans Ic compte 
des transports. A Ia tin de Ia présente section, on 
trouvera un sommaire des rCsultats d'une enquCte 
effectuCc en 1971 auprès d'entrepriscs canadien-
ncs importatrices et exportatrices, enquCte qui 
portait sur leurs méthodcs habituelles de dCclara-
tion douanière. 

Autres ajustements - Ce poste comprend des 
ajustements très divers. Ainsi, dans les exporta-
lions de Ia fin des annCcs 40 ci celles des années 
50, on a majoré Ia valeur des Iivraisons d'uranium 
qui, pour des raisons de sécurité, avaient etC sous-
estimCes dans les données de base; de mCme, au 
milieu des années 50, on a ramenC au montant 
effectivement recu du Royaume-Uni Ia valeur des 
exportations de boeuf qui, dans les statistiques sur 
Ic commerce, avaient été inscrites a un niveau 
sensiblement plus élcvé, a cause des prix d'inter-
vention payés par Ic gouvernement canadien aux 
producteurs. Les ajustements aux importations 
ont été plus varies: citons l'élimination d'autrcs 
transactions hors-commerce, les deductions pour 
droits de "dumping". les ajustements de prix 
rCtroactifs et divers montants assez arbitraires 
visant a tenir compte de Ia fraude commerciate 
sur le tabac au milieu des annCes 50. D'importants 
achats de materiel militaire, livrés aux Forces 
armCes canadiennes stationnées a I'Ctranger et 
donc absents des statistiques d'importations du 
Canada, font aussi pantie des ajustements sous 
forme de paiements Cchelonnés. Les satellites de 
télécommunications achetCs par TClésat Canada 
et lances directement des Etats-Unis ont été 
compLihilises d'une maniCre serublable. 
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Ajusfements de période (ou de chronologie) - 
Nous passons maintcnant au deuxième type d'ajuste-
ments, ceux qui ont trait a l'aspect temporel des 
transactions commerciales, en commençant par ceux 
du graphique 11.1 qui sont maintenant intégrés dans les 
series historiques de Commerce du Canada et qui 
portent sur les retards dans Ia reception des documents 
et sur l'entreposagc. 

Le retard des documents parvenant du port de 
Montréal est un exemple particulièrcment significatif 
de distorsion statistique causée par des procedures 
adniinistratives. I1 provient du fait qu'entre avril 1966 
et juillet 1967. Ic port de Montréal a mis un certain 
temps a transmettre un grand nombre de documents 
d'importation a Statistique Canada. Quelque $205 
millions dimportations ont ainsi été enregistres pour 
l'année 1967 et ont dü étre réattribués a 1966 par la 
suite. Les series globales actuelles de commerce du 
Canada ont été corrigées en consequence. 

L'ajustemcnt relatif a l'entrcposagc représente 
Ia difference entre les biens qui traversent Ia frontière 
douanière et ceux qui traversent Ia frontiCrc géogra-
phique. Cet ajustement a été décrit précCdemment 
dans Ia section traitant des modifications apportees a Ia 
structure des données sur Ic commerce. Comme nous 
l'avons déjà dit, cet ajustement est devenu superflu au 
debut de 1964 lorsque les statistiques du Canada sur Ic 
commerce sont passées du concept du "commerce 
special" a celui du "commerce général". Les agrégats 
actuellement publiés dans Commerce du ('anada ont 
été ajustés scion le commerce general et ce, rétroacti-
vement jusqu'en 1955. Lorsqu'on utilise les series 
étabiics scion Ic commerce special avant 1964, ii faut 
faire un ajustement aux fins de Ia balance des paie-
ments; des estimations de l'entreposagc ont été faites et 
demeurent valables pour les ajustements, en cc qui 
concerne les importations des années antérieures a 
1955. 

D'autres ajustements de chronologie, de nature 
permanente, sont nécessaires: 

Blé - Les exportations de blé des series de Com-
merce du Canada sont generalement ajustécs a 
partir des rapports établis par Ia Commission 
canadienne des grains sur les exportations de blé 
dédouanées au cours d'un mois civil complet (ces 
rapports échappent en effet aux retards de décla-
ration et traduisent mieux la destination du blé 
canadien détenu parfois a l'extérieur du pays). 
Les volumes d'expédition ainsi obtenus sont corn-
binés aux valeurs unitaires calculécs a partir des 
sources douaniêres, afin d'en déduire des estima-
tions "mixtes" qui remplacent les series douanié-
res initiales. 

Energie - Les exportations par pipeline de pétrole 
et de gaz naturel sont actuellement comprises 

dans les series de Commerce du Canada aprCs un 
dClai d'un mois. Etant donné l'irnportancc crois-
sante de ces produits, on a commence en 1973 
(rétroactivcment jusqu'en 1968) a attribucr ces 
exportations d'énergie au trimestre pendant Ic-
quel dies ont eu lieu. 

Navires, aions chils et materiel militaire - Dans 
les statistiques de Ia balance canadiennc des 
paicments, l'usagc veut quc l'on enregistrc les 
paiements échelonnés au lieu dc Ia Iivraison réclie 
du materiel, dans Ic cas de Ia construction des 
navires, des avions civils et de certains types de 
materiel militaire. Bien qu'à l'heure actuelle pcu 
de pays aient adopté cette pratique, un certain 
nombre de considerations semblent Ia justifier: en 
effet, si Ic transfert de propriété ne se fait pas 
avant Ia livraison, Ic materiel est généralcmcnt 
construit scion des specifications donnCes en vcrtu 
d'un engagement contractucl précis. La produc-
tion est repartie sur une longuc période dc temps, 
et enregistrer les paiemcnts échelonnCs et non La 
livraison correspond rnieux a Ia réalité. En cc qui 
concerne Ic materiel de transport, sa nature mCme 
est Ia cause de certaines difficultés d'identifica-
tion, tant dans les exportations que dans les 
importations, cc qui entraine que les documents 
parviennent parfois longtemps après Ies iivraisons 
eIT'ectives. Enfin, Ic materiel Iui-mCme est souvcnt 
plutôt "encombrant" Ct Ia Iivraison physique d'un 
paquebot construit sur une période de plusieurs 
années peut entrainer une irrégularité dans les 
series qui, si dIe n'est pas clairement identiflée, 
pourrait induire en erreur. ii convient de souiigner 
que Ia prise en compte des paiements écheionnés 
dans les series corrigées de Ia balance des paic-
ments permet d'éviter d'avoir, en plus, a enregis-
trer au compte de capital les paiements echelon-
nés verses pour Ic materiel non livré, ou a 
enregistrer au compte courant des achats qui 
peuvent étre livrés 1 l'étranger, aux forces armécs 
par exemplc. En cc qui concerne les contrats 
militaires, les ajustements ont été limités a quel-
ques types de materiel important. 

Autres ajustements - Comme dans Ic cas des divers 
ajustements de couverture et de valeur, Ies autres 
ajustements de période sont très varies. Entre 
autres, citons lcs ajustements relatifs aux retards 
de ccrtains documents, a des changements dans Ic 
traitement et a quclques paiements échelonnés. 
Des differences ont parfois été constatées entre 
l'exportation réelle d'un bien (par exempic de 
minerai de fer) Ct son enregistremcnt dans les 
series statistiques: dans Ia mesure oC l'écart est 
constaté et significatif, les series sur Ic commerce 
sont ajustees en consequence. Par Ic passé, il est 

.arrivé que les procédés statistiques de calcul des 
series de Commerce du Canada aient, en variant, 
modiflé Ia "Iongueur" statistique effective d'un 
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mois ou d'un trimestre donné, donnant lieu parfois 
a des ajustements compensatoires dans les series 
de Ia balance des paicments. 

Quclques revisions mineurcs qui avaicnt été 
apportécs aux series de Commerce du Canada it y a 
q uelques annCcs (corrections margi nales et arrondisse-
ments), et qui ne sont pas asscz importantes pour 
justifier Ia reconstruction de series ajustécs de Ia 
balance des paiements (et en fait dc tout Ic système des 
comptes nationaux), ont été éliminées avec d'autres 
ajustements. 

E'ialuation 

Dc nombreux pays ont connu des difficultés en 
établissant leurs statistiqucs commerciales en dCpit (ou 
parfois en raison) de "solides" procedures administra-
tives. Ainsi, les chiffrcs du commerce du Canada ont 
ete gravemcnt faussés pendant un certain temps a 
cause de Ia pratique adoptéc au port de Montréal que 
nous avons décrite dans un paragraphe prCcCdent: 
quelque $205 millions d'importations, qui auraient dü 
étre attribuées a 1966, (soit environ 2 % des importa-
tions totales de 1966), ont été comptabilisécs en 1967. 
Ce n'est qu'au debut de l'été 1967 que I'erreur a etC 
découverte, prouvant ainsi combien it est dillicile de 
contrôler Ic fonctionncment d'un vaste système de 
declaration. Aux Etats-Unis, le Bureau du recense-
ment s'est penché sur Ic problèmc des dilférences 
croissantes entre les données du Canada et celles des 
Etats-Unis et a détcrminé que pour de nombreuses 
marchandises, les frais de transport intérieur n'Ctaient 
pas compris dans Ia valeur déclarée aux autoritCs des 
Etats-Unis, alors qu'ils auraient dCt !'Ctre. En 1972. Ia 
correction qu'il a fallu apporter aux chiffres du Bureau 
dii recensement relatifs aux exportations pour compen-
ser Ia sous-Cvaluation du transport intérieur s'élevait a 
331 millions de dollars américains. Au milieu de 1969, 
les autorités du Royaunie-Uni ont révélé que "selon 
unc estimation modCrée", les exportateurs n'avaient 
pas produit dc declaration d'exportation pour un peu 
plus de 10 millions de Iivres sterling par mois. Ces 
exemples illustrent bien les difficultés posées par Ia 
collecte des statistiques sur le commerce. 

La compilation des statistiqucs du commerce 
canadien est évidemment une operation longue et 
complexe: nous avons déjà mentionnC qu'en 1974, it a 
falhu examiner et dépouiller quelque 9 millions de 
documents et prod uire des series chronologiques clas-
sees de diverses façons (scion les marchandises, Ies 
pays, les regions économiques du Canada. Ic mode de 
transport, etc.) pour remplir plus d'un demi-million de 
cases de tableaux. La base administrative des statisti-
ques commerciales et l'étendue du champ qu'eiles 
recouvrent peuvent étre Ia source de nombreux et 
graves problèmes de chronologie, de valeur, de couver-
lure et declassification. 

Etudes globales - Au Canada (et dans d'autres 
pays), des comités interministériels ont déji examine 
les statistiques a plusieurs reprises. Une étude impor-
tante menCe au debut de Ia deuxiCme guerre mondialc 
a permis par exeniplc de repérer certaines anonialies et 
d'apporter un certain nombre d'amCliorations aux 
données; Ics résultats se trouvcnt a Ia Section II de Ia 
partie II de La balance canadienne dcx paie,nents 
internationaux 1926-1 948 (n° 67-501 au catalogue). 
Les efforts continus des statisticiens en vue dc mainte-
niT Ia qualité des series (malgré I'évolution constante 
des méthodes administratives et comnierciales) sont 
cependant aussi importants que les rccherches 
spéciales. 

Les etudes les plus récentes sur Ia qualitC des 
mesures du commerce sont Ic fruit du travail du 
Comité de Ia statistiquc du commerce Canada- Etats-
Unis. Cc Comité a éé mis sur pied par Ics gouverne-
ments des deux pays, préoccupés par les écarts crois-
sants enregistrés entre les statistiques du Canada et des 
Etats-Unis: son travail peut Ctre considéré comme un 
prolongement des efforts de rapprochement des balan-
ces des paicments des deux pays (voir Ia partie VI). Ce 
rapprochement devait tenir compte de deux types dc 
problèmes: it fallait d'abord ramener Ics deux ensem-
bles de statistiques sur une base conceptuelle commune 
et ensuite identifier les lacunes statistiqucs de chacun 
des systèmes dans Ia mesure, évidemment. oü elles 
n'étaient pas communes aux statistiques dc base des 
deux pays. Nous décrirons en detail les lacunes que CCS 
etudes ont permis de relever dans les données de base 
du Canada pour l'année 1974. (Le rapprochement 
ayant été effectué en fonction de Ia monnaie des Etats-
Unis, les montants cites sont exprimés en millions de 
dollars amCricains.) 

En 1974, les chilires publiCs indiquaicnt que les 
exportations du Canada vers les tats-Unis s'élevaient 
a $21,743 millions selon les sources douanières. Par Ia 
suite, des ajustements que I'on pourrait qualifier de 
définitoires ou de conceptuels se sont soldés par unc 
reduction de $91 millions; on a ensuite ajouté $53 
millions pour Ies exportations vers Porto Rico (qui ne 
sont pas comprises avec celles des tats-Unis dans les 
données de Commerce du Canada), mais on a dü 
rctrancher encore $144 millions pour diverses raisons, 
dont l'élimination des frais spCciaux de conception 
technique compris dans l'évahuation des véhicules 
automobiles neufs. Pour reporter Ic total sur Ia base des 
transactions, it a fallu procéder a d'autrcs redresse-
ments statistiques qui sc sont soldCs par une majoration 
nette de $408 millions, comprenant: 

The Reconciliation of U.S.-Canada Trade Statis-
tics: rapports couvrant Ics années 1970 a 1974 ètablis par Ic 
Comité de Ia statistique du commerce Canada-tats-Unis et 
publiés conjointement par Ic Bureau du reccnsement du 
ministére du Commerce des tats-Unis et par Statistique 
Canada. 
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en millions de 
dollars américains 

Addition des exportations pour 
lesquelles on n'a reçu aucun 
document 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . + 300 

Deduction 	des 	frais de trans- 
port 	inclus 	a 	tort 	dans 	la 
valeur des marchandises . . . . - 60 

Passage 	des 	valeurs 	doua- 
nières aux valeurs de transac- 
act ions 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. - 20 

Solde 	des 	erreurs 	de 	traite- 
mcnt ou de réponse et des dii- 
férences de chronologie 	. . - + 188 

Les ajustements exceptionnels dus aux erreurs et 
a Ia chronologie ont été causes surtout par les décala-
ges des exportations de pétrole brut et de gaz naturel 
dont l'importance s'est accrue avec Ia hausse des prix. 
(Comme nous l'avons déjà signalé, Ics statistiqucs sur 
l'exportation de ces deux produits portent sur les 
transactions du mois précédent.) En 1974, scIon les 
chiffres initialement publiés, les importations cana-
diennes en provenance des Etats-Unis s'élevaient a 
$21,739 millions (toujours en dollars américains et a 
partir des sources douanières). Les ajustements détini-
toires et conceptuels ont entrainC une reduction de 
$248 millions pour des postes tels quc les frais spéciaux 
de conception technique compris dans les pièces auto-
mobiles et les marchandises importees pour des pCrio-
des inférieures a un an. II y a eu une majoration de $19 
millions pour les importations de Porto Rico et une 
autre de $1 14 millions pour des importations qui 
provenaient d'un pays de I'Amérique centrale ou de 
lAmérique du Sud mais qui avaient été expCdiés des 
Etats-Unis au Canada. Pour faire passer le total sur Ia 
base des transactions, ii y a encore fallu déduire $489 
millions, repartis de Ia facon suivante: 

en millions de 
dollars arnéricains 

Passage des valeurs douanières 

Finalement, les statistiqucs de 1974 peuvent se 
résumer par Ic tableau suivant: 

	

Exporta-¶ Importa- 	Solde tions 	tions 
millions de dollars américains 

	

Totaux publiés ........ 21,743 1 21,739 	4 

Ajustements délmitoires et 
conceptuels' ........- 91 	- 115 	24 

Soldc des differences sto- 
tistiqucs' .......... + 408 	- 489 	897 

Totaux corrigés ......I 22,062 I 21,134 I 	928 

I Le passage on valcurs de transactions des importations 
atitres que automobiles a été compris dans les differences statis- 
ti(1UCS. 

Nota: Les chiffres étant arrondis, Icurs sommes no sont pas 
Cgales aux totaux. 

A partir de 1971, Ics chitfres de Ia balance des 
paiements sont ajustes en fonction des facteurs précé-
dents. En plus des evaluations des statistiques commer-
ciales lièes a ce type de revisions générales, on peut 
egalement avoir d'autres renseignements partiels de 
nature estimative. Ii convient cependant de souligner 
que d'importants programmes ont été lances pour 
améliorer les données de base sur Ic commerce, mais 
qu'ils ne produiront tous leurs effets que sur une longue 
période. 

Chronologie - Bien que plusieurs ajustements de 
période aient été apportés aux series de Commerce du 
Canada (comme nous I'avons mentionné précédem-
ment), ils sont forcCment incomplets et il nous est 
ditTicile a l'heure actuelle de saisir toute Ia dimension 
du problème de Ia chronologie des series. 

Des tests relatifs aux exportations canadiennes 
de mincrai de fer de 1962 et 1963 ont révélC que les 
ajustements suivants étaient nécessaires pour que les 
statistiques correspondantes de Commerce du Canada 
soient cntièrement fondées sur Ia période inscrite sur 
les documents (quelle que soit Ia date de reception de 
ces ajustements): 

aux valeurs de transactions.. 404 
Trimestre 1962 1963 

Deduction des frais de trans- 
port 	inclus 	a 	tort 	dans 	Ia en millions de dollars 
valeur des marchandises . . . . - 72 

+3.1 +3.7 
Solde 	des 	erreurs 	de 	traite- 1! 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. + 5.4 - 1.5 

ment ou de réponse et des III 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. - 1.4 - 3.1 
differences de chi-onologie . . - 	13 	IV 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. - 5.5 + 	1.5 
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Le rninerai de fer pose un probléme assez exceptionnel 
a cause du caractère saisonnier des transports et de Ia 
concentration des livraisons de cette marchandise dans 
certains ports. On a toutefois constaté l'existence d'un 
retard substantiel entre les exportations suivant l'ou 
verture a Ia navigation du fleuve Saint-Laurent et Ia 
reception, a Statistique Canada, des documents 
correspondants. 

En attendant Ia misc en place d'un système 
inlormatique et certaines modifications du mode de 
declaration, on ne peut porter quc des jugements 
sommaires a partir d'hypothèses trés arbitraires, pour 
Cvaluer les consequences évcntuelles des retards de 
declaration stir Ic solde du commerce de marchandises. 
A l'aide des dorinécs portant sur La décennie 1962-
1971, on a construit les series en supposant, dans Ic cas 
des exportations, que les documents rccusjusqu'à Ia fin 
du mois concernaient les expeditions enregistrées jus-
qu'â cinq jours auparavant, et qu'iI fallait prendre en 
compte, en plus, deux jours pour Ics biens "en instan-
ce" au Canada. En vertu de ces hypotheses, les series 
de Commerce du Canada comprcndraient gCnCrale-
ment des retards de comptabilisat ion dc sept Jours. 

Les hypotheses relatives aux importations 
Ctaicnt semblables, a part Ic fait qu'on ne tenait pas 
compte des biens "en instance" au Canada, en suppo-
sant donc que le dédouanement entraine immediate-
ment Ic règlement financier ou Ia comptabilisation. Lcs 
procedures employees lors du rapprochement ne pre-
naient évidemment pas en consideration les perturba-
tions causécs dans Ia reception des documents par Ics 
grèves des postes ou des transports, les intempéries ou 
d'autres facteurs exceptionnels. sauf dans les cas oü il 
était possible de faire des ajustements dircctement 
dans les chiffrcs initiaux. 

Le processus consistait a calculer Ia valeur quoti-
dienne moyenne des Cchanges déclarés pour les deux 
mois consécutifs considérés et a se servir de cette 
valeur pour corriger (en plus ou en moms) les totaux 
publiés dc chaque mois en fonction du nombre de 
journées de décalage. 

On a ainsi examine quarante trimestrcs. En se 
fondant sur les hypotheses établies précédemment, on 

Ces retards étaicnl portés a huit jours Iorsquc Ic 
dernier jour du mois tombait un samedi et a neuf lorsque 
c'Ctait un dimanche. On effectuait un autre ajustement pour 
Pãqucs: si Ic Vendredi saint Ctait Ic dernier vendredi d'un 
mois finissant Ic lundi de Pãqucs ou avant, ou si Ic lundi de 
Pãques était Ic dernier jour du mois, on ajoutait un jour. Un 
expert du domaine des statistiques stir le commerce a avancé 
que ces hypotheses sous-estimaient grossiCremcnt les dCcala-
ges; scIon lui, les retards sont plus vraisemblablenient de 
I'ordre d'un mois dans Ic cas des exportations outre-mer ci de 
deux semaines dans le cas des exportations vers les Etats- 
( nI,.  

a pu constater qu'à huit reprises, ii fallait apporter des 
ajustements positifs ou negatifs au solde du commerce 
de marchandises pendant trois trimestres consCcutifs, 
et qu'une fois, un ajustement nCgatif était nécessaire 
pendant deux trimestres consCcutils: enlln, a quator7e 
reprises, un ajustement positif ou nCgatif s'cst trouvC 
"coincé" entre des ajustements de l'autre signe. 

Sur ces vingt-trois "sequences", huit ont donnC 
lieu a des ajustements totalisant $25 millions ou plus. 
Parmi les ajustements trimestriels, deux revirements 
dépassaient $50 millions et onze se situaient entre $25 
millions et $49 millions. Le caractCre saisonnier scm-
blait très marqué. 

Enfin, a partir de ccs fragments de données 
estimatives, on a effectué unc analyse spéciale sur des 
documents d'exportation de 1972 d'une valeur de 
$50,000 et plus, afin d'évaluer les effets des délais 
qu'exige Ia reception de ces documents a Stalistiquc 
Canada. Les résultats ont montré qu'en moyennc, les 
deux tiers sculement des documents codes au cours 
d'un mois donnC avaicnt etC visCs par Ia douane au 
cours du méme mois: dans Ic tiers restant, 27 % 
avaient étè visés au cours du mois precedent ci 5 % au 
cours des mois antCrieurs. Dc plus, ces pourcentages 
variaient de facon significative d'un mois a I'autre. 

Les chiifrcs indiqués ci-dessous permettent dc 
constater les effcts du décalage sur La valeur publiée 
des exportations de $50,000 Ct plus. Pour chaque 
trimestre, I'écart entre les totaux publiés ci corrigés a 
Cté infCricur a 5 %, mais d des niveaux plus détaillés, 
les differences étaient beaucoup plus importantes. 

Exporta- Valeur des documents 
Période 	tions (Corn 	de $50,000 et pius 	Difference 

	

merce du 	 Cfl 

	

Canada) 	Publiée I  Corrigée pourcentage 

en millions de dollars 
I 	.......4,415 1,549 1,625 + 4.9 

2,041 1,990 - 2.5 H 	.......5,343 

. 

9,977 

1,923 1,983 + 3.1 III 	.......4,490 

2,433 2,317 —4.8 IV 	.......5,729 

Total . . . . 7,946 7,915 - 0.4 

L'incidence de cc genre de décalages statistiques 
depend d'un certain nombre de facteurs. Dans Ia 
mesure oC ils sont stables, ils ne peuvent pas causer de 
grands torts sur Ic plan de I'analyse. Par contre, dans Ia 
mesure oü II se produit des changements dans Ic 
niveau, Ia composition ou Ic sens des flux commer-
ciaux. ils peuvent avoir des effets sensibles stir les 
soldes, comme nous I'avons vu. En cas de changements 
subits cumme ceux causes par une Interruption des Ilux 
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de marchandises ou des documents, une part apprécia-
ble de leur incidence peut étre imputee a une mauvaise 
période. 

En principe, si les décalages ont unc certaine 
régularité, leurs effets peuvent étre atténués ou élimi-
nés par les techniques utilisées pour produire les series 
désajsonnaljsées de Commerce du Canada. En effet, 
celles-ci ne tiennent pas sculement compte du caractè-
re saisonnier, mais aussi de Ia structure des jours 
ouvrables des divers mois: les variations des jours 
ouvrables reflètent I'importance relative des différents 
jours de Ia semaine en ce qui a trait a I'arrivée des 
documents. Ce type d'ajustement pourrait aussi contri-
buer a rendre les données non désaisonnalisCcs plus 
propres a être utilisées dans Ic cadre de Ia balance des 
paiements. 

Valeur - Dans Ia description que nous avons faite 
du travail du Comité de Ia statistique du commerce 
Canada- Etats-U nis, nous avons mentionné certaines 
lacunes statistiques provenant des problèmes d'évalua-
tion, notamment les dilTérences entre Ia valeur doua-
nière taxable et le prix de cession reel, et I'inclusion de 
certains frais de transport Ct d'assurances qui n'au-
raient pas dü figurer dans les statistiqucs canadiennes. 
L'importance croissante des cntreprises multinationa-
les augmente d'ailleurs Ia probabilité de constater de 
grands écarts entre les valeurs douanières et les mon-
tants réellement recus ou payés pour les transactions 
cor respondantes. 

11 y a eu d'autres problèmes d'évaluation. Les 
échanges effectués en vertu de contrats établis en 
devises étrangCres ont entrainé des difficultés car les 
documents d'exportation tie précisaient pas toujours 
s'il s'agissait de dollars canadiens ou américains; les 
données étaient alors compilCcs sans tenir compte des 
primes ou des pertes de change. Bien qu'on n'ait pas Pu 
mesurer ces effets avec precision, ii semble qu'ils aient 
été assez importants durant les années antérieures a 
1968, annéc oé les documents d'exportation révisés ont 
été introduits a Ia demande de Statistique Canada (ces 
documents permettent d'identifier avec plus de préci-
sion les montants exprimés en monnaies étrangèrcs). 
Par ailleurs, on ne sait que peu de choses sur les effets 
des remises accordées sur les reglements au comptant. 

Les lecteurs attentifs ont certainement remarqué 
que les problèmes que pose le non-enregistrement des 
documents douaniers et des taux de change appropriés 
se rencontrent plus a propos des exportations que des 
importations; en effet, les autorités douanières se 
préoccupent évidement plus des importations puisque 
c'était a elles que se rattachent leurs fonctions de 
perception des revenus douaniers. Par contre, du côté 
des importations, les problèmes statistiques (lorsqu'on 
cherche a fonder les agrégats sur Ia valeur des transac-
tions) proviennent directement des autorités percevant  

les revcnus douaniers, dans Ia mesure oü elks peuvent 
majorer les valeurs douanièrcs taxabies. 

En 1971, Ia Division de Ia balance des paicments 
et celle du commerce extérieur ont mené conjointe-
ment une enquéte portant sur les méthodes utilisées 
par les entreprises exportatrices et importatrices du 
Canada pour faire leurs declarations aux autorités 
douanières'. En bref, les résultats sont Ics suivants: 

	

Valeurs déclarées 	 Expor- 	Impor- 

	

tations 	tations 
en pourcentages 

F.o.b. (franco bord) au lieu 
de production ,c.-ã-d. sans 
compter les frais de trans-
port, d'assurances et 

	

autres ............. 68.1 	 86.4 

F.o.b. au port de sortie, 
c.-à-d. le prix de revient 
dans le pays exportateur, 
y compris Ic bénfice du 
producteur et les frais 
d'emballage, plus les frais 
de transport intérieur et 
d'assurances jusqu'à Ia 
frontière, au port mariti-
me ou fluvial, ou ãl'aéro- 
port .............. 16.3 6.7 

Prix a la livraison, c.-à-d. 
frais de transport, d'as-
surances et autres corn- 
pris .............. 15.7 6.9 

L'enquCte a montrC qu'il existe de grandes varia-
tions dans Ic mode d'évaluation employé pour les 
declarations de douane, suivant Ic genre du produit et 
scion Ia destination des exportations ou La provenance 
des importations. 

On a fait une estimation des frais de transport et 
des frais afférents (intérieurs et extéricurs), qui sont 
compris dans les totaux des exportations et des impor-
tations enregistres pour 1971 en raison de Ia divergen-
ce des méthodes d'enregistrement des documents 
qu'utilisent les exportateurs et les importateurs cana-
diens. 

Voir Ia Revue du Commerce extCrieur; Review of 
Foreign Trade: 1966-1972; chap. 5: Valuation practices 
reported by major exporters and importers in 1971, p. 79 a 
114 (n°65-501 aucataloguc). 



Rapports des a1eurs pu-
bliées aux valeurs estimées 
Lob. au lieu de produc- 

tiofll 1971 

(oiimerce awc 	 I .porta- 	Importa- 

	

tions 	 tions 

nl\ 	 1.013 	1.006 

	

\utres pays ........ 1.0232 	1.009 

ous les pays 	 1.0162 	1.007 

I Prix de revient dans Ic pays exportateur, y compris Ic 
riollt ct les frais d'crnballage. 

2 IlI non cornpris. 

I e'timation des frais de transport et des autres 
h,iis allerents reprCsentait environ 1 1/2 % du total 
des exportations et 1/2 % du total des importations, 
\clon les chillrcs publiés pour 1971. Comme prévu,ces 
rais étaient pcu ClcvCs pour les échanges avec les 

Itats-Unis, mais plus importants pour le commerce 
out re-mcr. 

1)epuis 1971, les chiflrcs de Ia balance des 
plements sont ajustés pour tenir compte de cc 
problcme. 

Champ couert - Les problémes suscités par 
absence de documents sur certains mouvements de 

hiens ont déjà été exposés a propos du Comité de Ia 
'aatistique du commerce Canada-Etats-Unis. 

(orrespondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
I, nnexe I 

1anuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
iroisieme edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paleluents rCcapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements rCcapitulative régionale. partie I (Biens 
Cl services, et Transferts), poste 1.1, Exportations 

I o.b.) et importations de marchandises. (Consulter 
:outefois les annexes 5 et 6 pour les differences d'ordrc 
oriceptuel). 

Système commun de notification F.M.I.-O.C.-
I).F. Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-

e globale ct Balance des paiements récapitulative 
egionale, partie A (biens et services). poste I .1 Expor-

itions et importations de marchandises (f.o.b.) (Con-
'tjIter toutefois les annexes 5 et 6 pour les differences 
(I 'ordre conceptuel) 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
( fl OS 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes 
des exportations et des importations dc bicns et ser-
vices au Tableau 2. 1)épense nationale brute, Ct ta-
bleaux complémentaires. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1926 et series trimes-
trielles a partir de 1946. Données mensuelles a inter-
valles rCguliers. 

Données complémentaires 

Dans les tableaux 11.1 Ct 11.2 de ccl ouvragc 
ilgurent les ajustcments aux chiffres de Commer-
ce du Canada pour les années 1946 a 1974 
(révisés); ils ont été régulièrement publiés chaque 
trimestre a partir de 1968 dans Ia publication no 
67-001 (a partir du premier trimestre de 1970), 
au tableau 6 ou 5, mais les donnécs ne sont pas 
entiCrement révisées. 

Indice des prix, termes de l'échange et volume des 
Cchanges commerciaux, 1946-1965, au tableau 
5,05 de Ia publication no 67-505 au catalogue, 
pour chaque annCc; et a partir de 1967 au tableau 
7 de Ia publication no 67-201 au catalogue, pour 
chaque trimestre et chaque année. 

Livraisons de blé par zone (scion les estimations 
dc Ia balance des paiements). 1965-1971 (n° 67-
201 au catalogue, edition de 1965-1970: Ctat 4 
pour 1965, edition de 1971: état 3 pour 1966; 
éditionde 1972: Ctat 5 pour 1967-1972). 

Commerce de produits automobiles entre Ic 
Canada et les Etats-Unis (selon les estimations dc 
Ia balance des paiements), (nO 67-201 au catalo-
gue, edition de 1971: état 12 pour 1965-1968; et 
éditiondc 1972: Ctat 14 pour 1969-1972). 

Exportations et importations de matiCres énergC-
tiques, 1968-1972 (nO 67-201 au catalogue, édi-
lion de 1972: Ctat 6). 

Données connexes 

Publications courantes de Commerce du 
(an:da. it fluent de h rI;eiin de CCI OUVI,(CC 
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N°au Titre Frequencede 
catalogue parution 

II -OOIF Quotidien de Statistique Canada chaque mois 
65 -001 Sommaire du Commerce extérieur chaque mois 
65 -001 Supplement Les indices de prix et de volume do base 1971 duCommerce 

du Canada 
65 -003 Exportations par pays chaque trimestre 
65 -004 Exportations par marchandises chaque mois 
65 .006 Importations par pays chaque trimestre 
65 -007 Importations par marchandises chaque mois 
65 -202 Exportations - Commerce de marchandises chaque année 
65 - 203 Importations - Commerce de marchandises chaque année 
65 -501 Revue du commerce extérieur occasionnellement 

Revue de Ia Banque du Canada chaque mois 

Nota: Consulter aussi le Catalogue rétrospectif des publications du Bureau fédéral de Ia statistique, 1918-1960 (nO 
11 -5O4aucatatogue)pp. 139-146. 

Aide mutuelle aux pays de I'O.T.A.N. 

Codes - A2 Recettes 

BlO Paiements 

Sommaire 

De 1950 a 1967, los écritures de credit (poste 
A2) et les écritures do debit correspondantes (poste 
BlO) relatives a l'aide aux pays de I'O.T.A.N. étaient 
publiées dans les états de La balance des paiements 
annuelle globale couvrant l'aide fournie aux pays de 
l'O.T.A.N.: au credit étaient portées les ressources 
réelles fournies, tandis qu'au debut figuraient les 
transferts correspondants. Pour des raisons de sécurité, 
los chiftres détaillés n'étaient pas publiés par trimestre 
ni sur Jes transactions bilatérales. 

L'aide aux pays de I'O.T.A.N. s'est surtout faitc 
sous Ia forme de transferts de materiel militaire, do 
formation en aeronautique au Canada, et de contribu-
tions au budget militaire de I'O,T,A.N. au chapitre de 
l'infrastructure, c'est-à-dire des installations fixes de 
defense utilisées par les forces armées de plus d'un pays 
de l'Alliance. En fait, ces paiements au titre de 
l'infrastructure étaient comptabilisés deux fois: ils 
flguraient aussi dans les chiffres des dépenses gouver- 

nementales a l'étranger, qui sont une composante du 
poste B23, Autres paiements de services. 

Le traitement de ce type do transactions rnilitai-
res introduit certains problCmcs du point de vue do Ia 
rigucur conceptuelle: faut-il les considérer comme dcs 
transferts ou comme des dépenses consacrées a Ia 
defense commune? La question est devenue d'autant 
plus complexe qu'au cours des années passécs, los 
transferts de materiel existant employé par les Forces 
armées canadiennes. quo l'on remplacait ensuite par 
du materiel plus moderne, representaient une partic 
importante des transactions. A partir des annécs 60, 
ces transactions sont devenucs relativement faibles, et 
une proportion de plus cn plus grande était reprise dans 
les estimations courantes des dCpenses militaires du 
Canada a l'etranger. 

Au vu de ces considerations, on a éliminé les 
deux series des états de Ia balance des paiements, mais 
elles sont toujours présentées chaque année en renvoi 
en bas de page. Depuis que ces postes ne sont plus 
publiés réguliêrement dans les estimations de Ia balan-
ce des paiements, il n'est plus nécessaire de los ajuster 
pour les adapter aux comptes nationaux des revenus et 
des dépenses. 

Production d'or pour Pexportation 

(ode - 	A3 

1)éfinition 

Ce poste comptabilisait Ia production canadien-
ne d()r qul était vendue a des non-residents ou aux  

institutions monCtaires canadiennes, scIon une concep-
tion qui s'est degagee du rOle historique joué par l'or 
dans les réglements internationaux. Cette ancienne 
conception, selon laquelle les exportations d'or étaient 
égales a la production nouvelle d'or diminuée de La 
quantite utiliséc a des fins artistiques et industrielles, a 



cependant eu du mal a en saisir Ic sens, peut-Ctre en 
raison de sa simplicité intrinsèque et de Ia "mystique" 
qui entoure l'or depuis des siècles. 

été abandonnée en 1968, Iorsque sont apparus des 
marches distincts pour I'or monétaire et pour F'or 
marchandise. 

Jusqu'en 1949. Ia série s'appelait "exportations 
nettes d'or non monétaire" méme Iorsque I'or était 
transféré et conserve dans les reserves monétaires 
officielles, d'autrcs pays producteurs d'or ont d'ailleurs 
continue a utiliser ccttc expression. 

Avec l'apparition des deux marches de I'or, Ic 
postc portant sur Ia production d'or disponible pour 
I'exportation a été abandonné au deuxième trimestrc 
de 1968: les transactions sur I'or marchandise sont 
alors passées aux postes Al. Exportations de marchan-
discs (concept de Ia balance des paiements) et BI. 
Importations de marchandises (concept de Ia balance 
des paiements). 

Description 

L'or peut Ctre considéré comme une marchandi-
se, comme un avoir en monnaie etrangere ou comme un 
actif monétaire intéricur. Les stocks d'or détenus par 
les mines et par les entreprises industriclles fabriquant 
des articles en or sont semblables aux stocks de 
n'importe queue autre entreprise, c'est-ã-dire a des 
stocks de marchandises. Entre Ics mains des autorités 
monétaires, l'or équivaut a des reserves en devises 
convertibles du fait que l'or monétaire est générale-
ment accepté dans Ics rCglements internationaux. 
Lorsque l'or est détenu par des entreprises privées ou 
par des particuliers, ii est difficile de determiner 
laquelle de ses caracteristiques est prédominante; ii 
peut en effet Ctre conserve comme une marchandise a 
des fins spCculatives comme actif rcmplacant des 
avoirs en devises, ou comme un actif monétaire 
intérieur. 

Par convention, on traite généralement l'or déte-
nu par les secteurs non monétaires d'un pays comme un 
avoir intérieur (semblable a une marchandise), et l'or 
détenu par les institutions monétaires a des fins moné-
taires comme un actif cxtérieur. En vertu de cette 
convention, les transactions sur l'or effectuCes par les 
secteurs non monétaires du pays avec des non-residents 
ou avec des institutions monétaires nationales sont 
inscritcs au cornptc des biens et services; les transac-
tions correspondantes effectuées par les secteurs moné-
taires sont enregistrées au compte de capitaI. 

Pendant de nombreuses années ccttc convention 
s'est révélée trés utile et en longue période, son applica-
tion a pose peu de problCmes majeurs. Certains utilisa-
teurs des statistiqucs de Ia balance des paiements ont 

Fonds monCtaire international: Manuel de Ia balance 
de.spaienu'n:s, troisiCme edition (1961), p. 54. 

La raison pour laquelle Ia nouvelle production 
d'or devenant Ia propriCté des institutions monCtaires 
est enregistrée comme unc recette en compte courant 
n'est peut-être pas tout a fait évidente: en fait, cet 
achat constitue une transaction entre deux residents 
d'un mCme pays et, en tant que tel, ne devrait normaic-
ment pas figurer dans Ia balance des paiements. Mais 
en raison de son role historique dans les rCgkmcnts 
internationaux, For a acquis des caractCres particuliers 
qui Iui confCrent un statut a part dans les marchandises 
faisant I'objet du commerce international. La majcure 
partie de Ia production d'or était fondée sur I'cxistcncc 
d'un marché international illimité olTrant un prix 
minimal fixe, au moms jusqu'à Ia fin des années 60. 
L'or étant accepté comme moyen de rCglcmcnt inter-
national (jusqu'ã l'introduction de marches distincts, 
monétaire et non monCtairc, en 1968) II est dcvcnu 
equivalent a une devise étrangCre convertible. En ctI'ct, 
Ia production d'or susceptible de servir dans les rCgle-
ments internationaux augmentait les avoirs en devises 
convertibles du pays producteur, méme si l'or ne 
quittait pas Ic pays: ainsi, l'acquisition par les autoritCs 
monétaires d'or nouvellement cxtrait constituait, a 
toutes fins pratiques, l'Cquivalent de I'cxportation et de 
Ia vente "physiques" de cet or contrc des devises. 

II peut étre utile de décrire brièvement cc qui se 
serait passé autrement. Si l'or n'avait pas etC considérC 
comme un avoir extéricur, ii aurait pu Ctrc considéré 
comme un investissement intérleur en immobilisations 
ou en stocks dans Ia comptabilité nationale. Cepen-
dant, dans les cas øü La situation en compte courant du 
Canada s'est brusquement dCtériorée, Ia vente a 
l'Ctranger d'or produit au cours de périodes antérieures, 
Ct conserve a titrc de precaution, aurait pu masquer les 
effets d'une augmentation des importations ou d'une 
baisse des exportations. Or. scion les concepts de Ia 
balance des paiements, une telic utilisation de l'or se 
rapprocherait beaucoup plus d'une operation en capi-
tal que d'une transaction courante. La convention 
adoptée au niveau international ne semble pas avoir etC 
universcllcment comprise ou acceptCe, mais elk a tout 
de mCme permis d'obtenir des donnécs plus significa-
tives que ne l'auraient permis les autres options 
proposCes. 

Le concept utilisé dans les statistiques officiclies 
de Ia balance des paiements est demeuré relativement 
constant depuis Ic debut, mais Ia nature et Ia mesure 
des transactions sur I'or effectuées par Ic Canada ont 
etC les plus simples durant les années 40; c'est pourquoi 
nous avons choisi cette période comme point de depart 
de notre description. 
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Au Canada, les mines vendaient habituellcment 
leur production courante a Ia Monnaie royale cana-
dienne°. La Monnaic affinait l'or et les mines rece-
vaient l'equivalent de 35 dollars américains par once 
d'or fIn, moms les frais de manutention, d'affinage et 
d'analysc. Une partie de l'or était vendue par ta 
Monnaie a des orfèvres du Canada qui devaient en 
faire un usage purement industriel ou commercial. Dc 
plus, Ia Monnaic conservait un stock relativement peu 
iniportant d'or affiné, correspondant a une reserve 
obligatoire de dix pour cent exigée en couverture des 
dépôts d'Cpargne des Postes en vigueur a cette époquc. 
La plus grande partie de l'or traité a Ia Monnaic 
devenait Ia propriétC du Fonds des changes pour entrer 

Au debut de 1948, un producteur canadien avait 
rctenu une valeur de $6 millions d'or cn lingots en prevision 
d'une hausse des cours, faisant ainsi exception a 'usage 
établi.  

dans les reserves officielles d'or et de dollars amen-
cams. Certaines quantités d'or encore sous Ia fornie de 
minerais. de concentrés ou de précipités d'or ou de 
quartz aurifère qui, de par leur nature ou a cause de 
leur localisation, nc pouvaicnt pas Ctrc traitécs Ccono-
miquement au Canada, étaicnt cxportécs aux Etats-
Unis pour étre affinécs. 

La production d'or d'exportation était estimCc a 
Ia valcur de l'or transféré du ministCre des Finances au 
Compte du fonds des changes'° (après avoir été affiné a 
Ia Monnaie), ajoutéc a Ia valeur (pcu importantc) de 
l'or exporté aux Etats-Unis pour affinage. Le calcul se 
faisait done comme suit: 

A partir de déccmbre 1953, les transfenis, qui 
pendant plusleurs annécs avaieni rCguliCremcnt lieu bus les 
mardis, ont été ctTcctués seulemcnt lorsque les stocks attei-
gnaient an certain nivcau. A cette Cpoque, cette mesure a cu 
pour effet d'accroitrc Ia fréquence des expeditions ct de 
réduire les variations mensuelles causCes par Icur pCniodicitC. 

Production d'or 	 1'exportat ion  

égale 

Or affiné transféré de Ia Monnaie au 
Fonds des changes 

plus 

Or brut ou concentrés auriféres exports 
directement par les mines canadiennes 

6gale 

Production d'or 

moms 

Ventes pour usages artistiques ou industriels 
et 

moms 

Accroissement net de l'or détenu par les produc- 
teurs avant l'étape de l'affinage, que ce soit a Ia 

Lmine, en transit, ou a Ia Monnaie, et détenu dans 
les 
—

stocksdu gouvernement a laMonnaie. 	_J 
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Dans l'établissemcnt des estimations de Ia balan-
ce des paiements, un mouvernent physique de mar-
chandises traversant unc frontiôre peut normalemcnt 
étre interprété comme Ic retlet d'une transaction inter-
nationalc (d'un translert de propriété): cc n'est pas Ic 
cas pour les transactions sur l'or. En elTet, cc metal est 
souvent vendu ou acheté sur Ic marché international 
sans qu'il y ait de mouvernent physique reel, ces 
transactions se traduisant par des variations des stocks 
d'or dits "sous dossier", c'est-â-dirc de l'or stocké dans 
Ics caves de Ia banque centrale d'un pays pour Ic 
compte des residents d'un autre pays: l'or peut aussi 
passer d'un pays a un autre sans qu'il y ait transfert de 
propriété. En 1939 et en 1940, les stocks d'or sous 
dossier au Canada se sont accrus de $ 1.5 milliard, alors 
quc Ics mouvements reels d'or entrant ou sortant sous 
dossier ont été beaucoup plus importants", particuliè-
rement au milieu Ct a fin de 1940. Ces stocks de 
propriete étrangère détenus au Canada n'avaient Cvi-
demment aucun impact sur Ia balance des paiements 
du Canada, mCme s'ils traversaient Ia frontiCre. Si l'on 
intCgre ces transactions au schema précédent, Ia source 
et Ia destination de l'or monCtaire au Canada se 
présenteraient ainsi: 

Source 	 Destination 

Production 	d'or dispo- Exportations physiques 
nible 	pour 	I'exporta- vers l'Ctranger (ventes 
tion pour affinage a l'Ctran- 

P lus ger ou ventes du Fonds 
des changes, ou retraits 

Importations physiques d'or appartenant a des 
de 	l'étranger 	(achats étrangers) 
du Fonds des changes 

p us ou 	or 	étranger 	con- 
serve en sCireté) Accroissernent net des 

avoirs officiets d'or 

plus 

Accroissement net des 
stocks 	d'or 	étranger 
places 	sous 	dossier. 

Ce schema illustre, a quclqucs rares exceptions 
prCs, Ics transactions internationales sur I'or qu'a 
effectuées Ic Canada au cours des années 40. 

Dans une publication sur Ia balance canadiennc 
des paiemerits internationaux (The Canadian Balance 
of International Payments, A Study of Methods and 
Results)' 2 , on peut trouver une description de Ia mCtho-
dologie appliquec aux transactions sur l'or de 1926 a 
1939. Le cadre conceptuel n'a pas beaucoup change, 
bien que les institutions et les details nc soient plus les 
mCnies. 

"George S. Watts: La Banque du canada durant les 
annEes de guerre, Revue de Ia Ban que du ('anada. Avril 
1973, p.11. 

no 67-D-52 au catalogue, Chapitrc X. 

Lcs changements intervenus aprCs Ics annCcs 40 
ont beaucoup compliquC les statistiques mais de facon 
génCrale, ils nont pas module Ia base conceptuelle de 
Ia série. 

En 1948 est entrée en vigueur Ia Loi d'urgcncc 
sur I'aide a I'exploitation des mines d'or qui, pour des 
raisons sociales, prevoyait des subventions pour les 
producteurs dont les coüts étaient trés élevés Ct qui 
auraicnt Pu Ctre forces de cesser leur activité. 

En 1950, les autorités canadiennes ont pour Ia 
premiere lois acquis de l'or détenu sous dossier il 
I'Ctranger pour Ic compte du Canada. 

En octobre 1951, les producteurs d'or canadiens 
ont pu avoir accCs aux marches privés étrangers o6 l'or 
se cotait en prime, par suite d'un changement de 
politique du Fonds monCtaire international en cc qui 
concerne les ventes a prime en général. Les produc-
teurs qui vendaient l'or sur ces marches n'étaient pas 
adniissibles a I'aide de I'état en vertu de Ia Loi 
d'urgencc sur I'aide a I'exploitation des mines d'or. 

A Ia fin de 1967 et au debut de 1968, Ics pays 
industrialisés participant au Pool de I'or ont utilisé des 
quantités très importantes de leurs reserves d'or afin de 
tenter d'en stabiliser Ic prix sur Ic marchC libre. En 
mars 1968, les gouverneurs des banques ccntralcs des 
pays membres do Pool oft annoncé qu'ils mettaient fin 
a ces ventes et qu'ils avaient conclu une nouvelle 
entente sur I'or. Cet accord a eu pour effet de créer 
deux marches de I'or: un marchC officiel oü interve-
naient les autoritCs monétaires et oü Ic prix était fixé a 
35 dollars amCricains I'once, et un marché libre øü les 
prix étaient dCterminés par Ia confrontation naturelle 
de l'offre et de Ia demande. Le Canada n'Ctait pas 
membre du Pool mais il a accepté de coopérer a 
I'application du nouvel accord. Les producteurs d'or 
canadiens qui ne désiraient pas bénélicier de I'aidc 
offerte en vertu de Ia Loi d'urgencc sur I'aidc it 
l'exploitation des mines d'or étaient libres de vcndrc 
leur production sur Ic marchC libre aux prix courants. 
Ceux qui voulaient bCnCilcier du programme d'aide 
restaient tenus de vendre leur production a Ia Monnaic 
qui leur versait I'équivalent en dollars canadiens des 35 
dollars américains l'oncc. Cepcndant, au lieu de trans-
férer ses achats d'or au Fonds des changes pour les 
inclurc dans Ics reserves officielles, Ia Monnaie vendait 
l'or sur Ic marché libre en utilisant La Banque du 
Canada comme interm6diaire' 3 . 

En attendant I'établissement de nouvelles con-
ventions statistiques, Ia production canadienne d'or 
disponible pour I'exportation a continue a étre portéc 
au credit du compte courant. Les stocks invendus ont 
donc été considérés comme des reserves officielles 

' Banque du Canada: Rapport annuel du Gouverneur 
au Minisire des Finances pour I'année 1968, p. Ii. 
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d'avoirs extérleurs non monétaires et leurs variations 
ont été enregistrées au corn pte de capital. Par suite de 
Ia hausse des prix sur Ic marché libre, ii est devenu de 
plus en plus avantageux pour Ics producteurs d'or du 
Canada de vendre leur production sur Ic marché libre 
plutót que de profiter de l'aide de I'Etat: en 1972. Ia 
totalité de I'or s'est vendue ainsi' 4 . 

Au cours de cette période, Ic marché de I'or s'est 
beaucoup développé au Canada, non sculement sous Ia 
forme de ventes directes de lingots, mais aussi avec Ic 
commerce des certifIcats-or. Les banques canadiennes 
sont devenues des acheteurs et des vcndeurs particuliè-
rcmcnt importants d'or produit au Canada et dans les 
pays étrangers. On n'a Pu obtenir quc très peu d'infor -
mation au sujet des acheteurs finals d'or: les statisti-
ques ont continue a étre fondées sur I'hypothèse que les 
ventes d'or au sectcur privé nc pouvant Ctrc identiflées 
clairement comme des transfcrts a des residents cana-
diens représentaient des ventes a des non-residents, 
mais ii sembic que des montants appréciables aient 
parfois éte détenus par des residents du Canada. 

Au debut de 1973, on a réussi a obtenir des 
donnCes permettant de traiter les transactions sur l'or 
non monétaire de facon plus appropriéc, compte tenu 
de la nouvelle definition du role de l'or dans Ic système 
monétaire et des changements dans les conditions de 
commercialisation de Ia production canadienne. C'est 
pourquoi a partir du deuxième trimestre de 1968, les 
achats et les ventes d'or marchandise conclus entre 
Canadiens et non-residents ont été inscrits avec les 
autres transactions sur marchandises, tandis que les 
avoirs d'or des residents canadiens, sauf ceux du 
Compte du fonds des changes, n'ont plus été considérés 
comme des actifs etrangers. 

Bicn que I'entente de mars 1968 alt pris fin en 
novembre 1973, les règles actuellement suivies pour les 
transactions sur l'or semblent toujours appropriées. 

Repartition régionale - Le fait que For acquis par 
les autorités monétaires nationales pour se constituer 
des reserves officielles soit inscrit comme une exporta-
tion a créé un probléme d'affectation régionale. 

Si For vendu aux autorités monétaires est consi-
déré comme une exportation, dans quel pays est-il 
censé avoir été exporté? Dans certains états publiCs 
depuis 1965, le poste n'a pas fait l'objet d'une réparti-
tion régionale, mais dans Ia plupart des états de Ia 
balance canadienne des paiernents, Ia production d'or 
disponible pour I'exportation a été attribuée, par con-
vention, au compte courant du Canada avec les Etats-
Unis. Cela s'explique par le fait qu'historiquement, Ia 
majeure partie de l'or produit au Canada a été vendu 
aux Etats-Unis, pays avec lequel le Canada a générale-
ment connu des deficits en compte courant et en 

Débats du sénat, 18 avril 1973, p. 557.  

compte de Capital. Dc plus, For vendu par le Canada a 
des pays tiers n'était habituellement pas compris dans 
le règlement des soldes avec ces pays. 

Sources et méthodes 

Avant Ia guerre, on analysait les mouvements 
monétaires et non monétaires des transactions sur l'or 
en étudiant les statistiques sur les exportations ct les 
importations d'or par rapport aux stocks monétaires. 
Par consequent. Ics résultats variaient scion Ia préci-
sion, Ia comparabilité et Ia ehronologie des sources de 
données. La méthode employee de 1926 i 1939 est 
décrite dans Ic chapitre X de Ia publication The 
('anadian Balance of' International Payments, A Stu-
dy of Methods and Results' 2  et dans Ia note I du 
tableau des statistiques canadiennes sur I'or publié par 
Ia Banque du Canada's. 

Comme nous l'avons mentionné précédemment, 
au cours des années 40 Ia série comprenait I'or affiné 
cédé par La Monnaie au Fonds des changes, ainsi que 
I'or brut ou les concentrés aurifèrcs cxportés dircctc-
ment par les mines canadienncs. 

Lorsqu'en octobre 1951, lcs mines canadiennes 
ont obtcnu I'autorisation de négocier sur Ics marches 
oà I'or se cotait en prime, Ies montants vendus sur ces 
marches ont aussi etC pris en compte dans les statisti-
ques. Les estimations étaient faites par Ia Banque du 
Canada a partir de I'analyse de chacun des documents 
d'cxportation d'or et de renseigncmcnts obtenus auprés 
dc certaines mines. Après Ic premier trimestre dc 1968, 
Ia nouvelle production d'or achetée par Ia Monnaie n'a 
plus Cté vendue au Fonds des changes mais a été 
écoulée sur Ic marché libre par I'interrnCdiaire de Ia 
Banque du Canada. Au cours de cette période, Ia 
Banque du Canada faisait ses estimations de Ia produc-
tion d'or disponible pour l'exportation d'après trois 
sources: les declarations de ventes des mines d'or, les 
variations des stocks d'or de Ia Monnaie, et las ventes 
d'or cffcctuées par Ia Banque du Canada pour Ic 
compte de La Monnaic. Les ventes des mines n'étant 
pas cntièrement déclarées, il fallait procéder d des 
estimations de valeurs et parfois mCme de quantitCs. 
Les variations des stocks détenus a Ia Monnaie étaient 
évaluécs aux prix moyens obtenus par Ia Banque du 
Canada. L'augmentation des ventes d'or effectuées par 
las mines pour leur propre comptc et le caractère 
fragmentaire des declarations ont de plus en plus nul a 
Ia precision des statistiques et au debut de 1972, Ia 
Banque du Canada a cessé de produire des estimations. 
Pendant un certain temps, Ia Division de Ia balance des 
paiements a fait des estimations trés approximatives 
fondées sur divers renseignements. Pour 1972, ces 
estimations étaient las suivantes: 

' Ban que du Canada: Bulletin .ctatis:ique, supple-
rnentdel959,p. 123. 
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en millions de dollars 

Production d'or 	 120 
Moms - Consommation a des 

fins artistiques et industri-
elles ................ 14' 

Production d'or pour l'expor- 
tation ............... 106 

1 A rheure actuelle, les données existantes semblent mdi-
quer que Ia valeur d'or employé dans les activités artistiques et 
industrielles aurait dü étre estimée a environ $33 millions. 

II convient dc mentioner que de 1951 a 1973, les 
estimations ont été fondées sur un certain nombre 
d'hypothèses difficiles a défendre. Premièrcment, on 
supposait genéralement que toutes les vcntcs privécs 
des mines d'or étaient conclues avec des non-residents. 
Quelqucfois, lorsquc des avoirs d'or étaient identitIes 
comme étant Ia propriété de residents canadiens, on 
créait unc écriture compensatoire au compte de capital 
indiquant un aecroissement de I'actif extérieur appar-
tenant au Canada: Iorsque l'or était vendu. une inscrip-
tion inverse venait annuler Ia premiere. (Ainsi, tous les 
avoirs non identifies des residents canadicns contri-
buaient a accroItre les sorties apparaissant au chapitre 
des erreurs et des omissions). DeuxiCmement, Ic stock 
d'or détenu a Ia Monnaie (avoirs officiels d'or non 
monCtaire) était traité de manière analogue comme un 
actifextérieur. Puisque dans aucun des deux cas l'or ne 
se trouvait entre les mains d'institutions monétaires 
(ni, aprés 1968, ne pouvait prétcndrc a Ia monétisa-
lion), ccttc convention constituait une extrapolation 
douteusc du concept fundamental. Dc plus, ii était 
statistiquement incorrect de calculer Ia valeur de Ia 
production disponible pour l'exportation en appliquant 
des valeurs courantes aux augmentations et diminu-
tions des stocks d'or de Ia Monnaie, bien que les 
montants en cause n'aient pas été asscz importants 
pour introduirc des erreurs statistiques significatives. 

Après I'introduction des deux marches séparés 
de l'or en mars 1968, on a cherchC a Claborer de 
nouvelles méthodes qui placeraient For non monétaire 
sur Ic mCme pied que toutes les autres marchandises. 
Cela est devenu possible en 1973 lorsque de nouvelles 
méthodes dc declaration ont commence a Ctrc utilisées, 
et les donnécs antérieures ont été révisées a partir du 
deuxiéme trimestre de 1968. Actuellement, Ic compte 
courant indique, dans Ia mesure du possible, les expor-
tations (matériciles) nettes d'or marchandise, ainsi que 
les accroissements nets des avoirs d'or marchandise 
détenus au Canada par des non-residents. Ces achats 
et ces ventes d'or non monétaire, entre Ic Canada et Ic 
reste du monde, sont enregistrés dans les exportations 
(Al) et Ics importations (BI) de marchandiscs après 
ajustement, et sont répartis par region comme les 
autres marchandises. 

La transition a donné lieu a une discontinuité 
statistique (vraisemblablement de l'ordre de $75 mil- 

lions) au debut du dcuxiCme trimestre de 1968, lorsquc 
l'or marchandise appartenant a des Canadiens a cessC 
d'étre considéré comme un actifCtranger eta été délIni 
comme un avoir intéricur. Environ les deux tiers de cc 
montant representaient Ics avoirs d'or non nionCtaire 
accumulés par les sectcurs ofilciel et bancaire, et 
avaient été inscrits au postc D65, Capitaux a court 
terme détenus a l'etranger par Ic secteur non bancaire. 
Le reste était porte au poste D82, Autres transactions 
sur capitaux a court termc, principalement dans les 
erreurs et omissions. Si Ic nouveau concept avail Cté en 
vigucur des Ic debut, les credits nets cumulés ligurant 
au compte courant auraient etC infCrieurs de $75 
millions. 

Les variations des avoirs officiels d'or monétaire 
ont toujours figure au poste K4, Reserves otlicielles 
international es. 

EaIuation 

Les series couvrant Ia production d'or disponible 
pour l'cxportation de 1926 A 1939 ont été établies a 
partir de sources dont Ia chronologie n'était pas tou-
jours uniforme et precise. Scion les estimations de Ia 
Banque du Canada sur Ia source et Ia destination de 
l'or (op. cii.). ii est possible qu'iI y ait cu de graves 
problèmes pour certaines annCcs. 

Dc 1940 jusque vers Ia fin de 1951, les circuits 
qui ont servi a I'écoulcment dc Ia production d'or n'ont 
cause aucun problème statistique et Ia série correspon-
dante a un haut degrC de prCcisio1. 

II semble que Ia quaiité des sources ait pu SC 

détériorer au cours des années suivantes pour diminuer 
de facon marquee a partir des dcrniers mois de 1967. 
La nouvelle série couvrant les achats et les ventes d'or 
marchandise entre Ic Canada et les autres pays, série 
établie en 1973, a repris toutes les données calculées a 
partir du deuxième trimestre de 1968. (Nous avons 
déjâ dCcrit le type de discontinuité liCe Ji ce phénomC-
ne.) En cc qui concerne Ics concepts et Ics mesures, 
cette nouvelle série semblc supCrieure aux précédentes, 
mais dIe presente toutefois Ia faiblesse génCrale carac-
tCristique des series de flux qui comprenncnt des 
éléments de variations de stocks soumis a d'importan-
tes fluctuations de prix. 

Correspondances 

Series de In banque de données CANSIM - Voir 
I'annexe I. 

Manuel de In balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiemcnts rCcapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale, partie I (Biens 
et services, et Transferts), poste A (Biens et services), 2 
Or non monCta ire. 



76 

Tableau 11(a) et (b), Or non monétaire. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des palements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, paste A (Biens et services). 2 Or non 
monétaire. 

Tableau 11(b). Or non monétaire. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(flOS 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes 
des exportations de biens et services au Tablcau 2. 
Dépense nationale brute, et tableaux complémentaires. 

Comptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Série annuelle a partir de 1926 et trimestricile a 
partir de 1946. jusqu'au premier trimestre de 1968. 
(Les données comparables de 1968 a 1972 ont été 
publiées dans les bulletins de ces années.) 

Données complémentaires 

Les exportations nettes d'or marchandise (nou-
velle production d'or disponible pour l'exportation) ont 
été calculées par Ia Banque du Canada pour chaquc 
mois de 1936 a 1969. Cette séric se trouve, entre 
autres, dans Commerce dii Canada Sommaire dii 
Commerce extéricur (no 65-001 au catalogue) et dans 
l'Annuaire du Canada. 

Données connexes 

Production d'or du Canada. Les statistiques sur Ia 
production d'or du Canada oft etC publiées dans 
Placers d'or, mines de quartz aurzjere ci mines de 
cuivre-or-argeni". II convient de mentionner que 
Ia production de 1971 et celle des années antéricu-
res soft évaluées en fonction de Icur equivalent en 
dollars canadiens, au prix d'achat payé par Ia 
Monnaie. Comme nous l'avons dit précédemment, 
les mines canadiennes ont accès au marché libre 
de l'or depuis de nombreuses années. Seuls Ics 
producteurs qui désiraient se prévaloir des sub-
ventions accordées en vertu de Ia Loi d'urgence 
sur l'aide it I'exploitation des mines d'or, loi visant 
it compenser Ic niveau élevC des coüts de produc-
tion, ont été tenus de vendre leur or it Ia Monnaic. 
Dans Ia mesure oü les autres producteurs ci Ia 
Monnaie elle-méme vendaient For it des prix plus 
élevés, les valeurs de Ia production soft faibles par 
rapport a leurs effets sur la balance des paiements. 

no 26-209 au catalogue (Antérieurement: Mines 
d'or, mines de quartz et mines de cuivre-or-argent et lndus-
trie minière de l'or) 

Consommation d'or au Canada. La publication no 
47-21 1 au catalogue, Fabrication de hijouterie ci 
d'orfevrerie, indique Ic coüt de l'or fin, des alliages 
d'or, des fits Ct autres matières doubles en or, ainsi 
que des rebuts et déchets destinés a La refonte et a 
I'affinage, que consomment les activités indus-
trielles de bijouterie ct d'orfèvrerie. En 1974. Ic 
montant total des trois premiers groupes s'élevait 
a $76.3 millions; quant aux déchets destinCs it Ia 
refonte ci it I'affinage, probablement constitués 
d'une part importante d'or, us totalisaient $7.5 
millions. 

En 1967 Ct en 1968. Ic Canada a procédé it des 
emissions spéciales de pièces d'or qui se soft élevées 
respectivement it $3.9 millions et it $2.9 millions et, 
plus récemment. Ia Monnaie royale canadienne a 
frappé un certain nombre de pièces d'or de $100 
commémorant les Jeux Olympiques qui se sont tenus 
au Canada en 1976. En plus de ces emissions particu-
lières, Ia Monnaie produit des pièces d'or pour les 
gouvernements étrangers ci des médailles en or it usage 
officiel ou privC. 

Statistiques du Canada stir l'or: source et destina-
tion. Des estimations quantitatives sur Ia source et 
la destination de l'or canadien ont été effectuées 
par Ia Banque du Canada pour Ia période allant de 
1926 it 1968. On peut les trouver dans les supple-
ments du Bulletin stali.czique de Ia Banque du 
Canada. 

L'or dans les statistiques de Commerce du Canada. 
Depuis 1939, l'or (a l'état brut ou affiné) a été 
exclu des statistiques sur Ic commerce. A partir dc 
1952. Ia norme d'cxclusion en vigueur est celle 
recommandée par Ic Fonds monétaire internatio-
nal et le Bureau de Ia statistique des Nations 
Unies: sont excius tout l'or et tous les produits en 
or dans lesquels l'or represente 80 % (ou plus) de 
Ia valeur totale. Font exception it cette règle, les 
importations d'alliages d'or a usage dentaire (co-
de 882-99), les exportations de collections de 
pièces dc monnaie vicilles de plus de 100 ans (code 
946-49), les importations de collections de pièces 
de monnaie (code 946-40), Ct les exportations de 
pièces non émises fabriquées par un gouverne-
ment étranger (code 961-69). 

A partir de 1960, les mouvements physiqucs d'or 
ont été enregistres et publiés régulièrement dans C'om-
merce du Canada, a Ia Section VII: "Transactions 
spéciales hors-commerce", qui comprend les transac-
tions qui n'ont aucune incidence financière internatio-
nale ou qu'il vaut mieux, pour diverses raisons, sCparer 
du commerce des marchandises dans les analyses 
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economiqucs. La valeur de ces transactions n'a pas été 
inciuse dans les totaux pubiiés sur le commerce du 
Canada. mais les series ci-dessous ont été caiculées 
sCparément car dies revCtent un intérCt intrinsCque. 

Code de 	 Description 
marchandiseI 

990-05 	Or brut et PreCipités d'or 
990- I 5 	Or affiné exporté par les 

mines canadiennes 
990- 25 	Or affiné. n.c.a. 
990-45 	Pièces de monnaie en or 

La classification des merchandises pour 1 'exportation, 
Vol. 1 (n 0  12-521 au catalogue, réviséc Ic icr janvier 1974). La 
classification des merchandises pour I 'importation, Vol. 1 (nO 
12-524 au cataIogue, réviséc Ic ier  janvier 1974). 

Nota: A l'exccption du code 990- 15,Iescodes s'appliquent 
aux exportations et aux Importations. 

En janvicr 1976 cepcndant, les series précéden-
tes ont été abandonnées et les series suivantes ont étè 
intégrées aux statistiques de C'onzmerce du Canada. 

Code de 	 Description 
marchandise 

256- 10 	Minerais et concentrés d'or 
455-61 	Or 

455-68 	Alliages d'or 
961 -61 	Pièces de monnaie en or 

D'autres ajustcments sont nécessaires pour Ia balance 
des paiements us sent décrits a propos du commerce 
des marchandises (series Al et BI). 

En examinant Ics documents douaniers produits 
pour chacun des mouvements d'or. ii est gCneralcment 
possible de distinguer les lingots canadiens de ccux 
d'origine etrangere, ainsi que les lingots appartenant a 
des Canadiens de ceux appartenant a des non-
residents. 

L'or dans les formules de declaration du Fonds 
monétaire international. A l'annexc 6 est repro-
duite Ia formule de declaration relative a Ia 
balance des paicments que Ic Canada a fait 
parvenir pour l'année 1969 au Fonds monétaire 
international et a I'Organisation de cooperation et 
de développement économiques. Le tableau 11(b) 
fournit des données relatives a l'or marchandise, 
en onces d'or fin et en vaicurs. 

Voyages 

Codes - A4 Recettes de voyages 

B4 Paiements de voyages 

Definition 

Ces postes enregistrent Ics recettes et les paie-
ments respcctivcmcnt percues et effcctués par Ic 
Canada au titre des voyages internationaux. 

Description 

Les recettes portées au compte des voyages 
comprennent toutes les dépenses des non-residents 
voyageant au Canada. Elles se composent done des 
paiements des non-residents a des transporteurs cana-
diens pour les tarifs-passagers intcrnationaux, ainsi 
que des dépenses des voyageurs pour Ic logement, Ia 
nourriture, les distractions, Ic transport intéricur et 
tolls les autres achats de biens et services (y compris les 
cadeaux). 

Parallèlement, les paiements inscrits a ce compte 
sent définis comme l'ensemble des dépenses effectuées 
par des residents canadiens en voyage a I'étrangcr; us 
comprennent done les paiements des residents a des  

transporteurs non residents pour les tarifs-passagers 
internationaux, et les dépenses des Canadiens a 
l'étranger au titre du logement. de Ia nourriture, des 
distractions, du transport intCricur et de tous les autres 
biens et services achetés par les voyageurs (y compris 
les cadeaux). Cc poste englobe notamment tous les 
biens achetés et importés par les voyageurs pour leur 
usage personnel. 

El faut préciser que Ic champ de ces statistiques 
englobe les personnes en voyage d'affaires, d'agrément, 
de congé ou de vacances. en voyage pour des motifs de 
sante ou pour des achats, et en visite auprès de parents 
ou d'amis, les représentants et les délégués se rendant a 
des congrès, des conferences ou des colloques, les 
étudiants, les migrants réguliers (navetteurs) et les 
residents saisonniers, les travailleurs saisonniers et 
temporaires, les passagers en croisière, les équipages 
ou les personnes travaillant dans le transport aérien ou 
routier, les voyageurs en transit qui passent par Ics 
douanes ou les services d'immigration du Canada, ainsi 
que les diplomates et Ic personnel militaire en affecta-
tion temporaire (durée inférieure a un an) et leurs 
personnes a charge. Le champ couvert est done plus 
vaste que le tourisme au sens strict. 

Dans Ia Section V de Ia publication no 66-201 au 
catalogue, Voyages enire le Canada el les autres pays; 
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supplement historique de 1971, on peut trouver un 
résumé utile des facteurs qui iniluent sur Ic compte des 
voyages internationaux du Canada. 

Les series ne sont pas tout a fait conformes a 
celles que recommande Ic Fonds monétaire internatio-
nal", car certaines données historiques n'ont pas Pu 
être établies. Selon les concepts du F.M.!., les éléments 
suivants ne dcvraicnt pas apparaltre dans les series 
canadiennes sur les voyages internationaux: 

Recettes 	Concepts du F.M.! 

Dépenses des équipages étran- 	Autres transports 
gerset du personneldestrans-
porteurs (transports par mer 
et sur les Grands Lacs non 
compris) 

Dépenses personnelles des tra- 	Autres services 
vailleurs frontaliers et des 
migrants réguliers étrangers 

Paiements aux transporteurs 	Autres transports 
canadiens, sauf pour le trans- 
port intérieur 

Paiements 

Dépenses effectuées a I'étran- 	Autres transports 
ger par les équipages et Ic per-
sonnel des transporteurs rési-
dant au Canada (transports 
par mer et sur les Grands 
Lacs non corn pris) 

Dépenses personnelles des tra- 	Autres services 
vailleurs frontaliers et des 
migrants réguliers canadiens 

Paiements aux transporteurs 	Autres transports 
étrangers, sauf pour le trans- 
port intérieur 

Sources et méthodes 

Les dépenses de voyages ont toujours été très 
difficiles a estimer; il existe essentiellement trois me-
thodes d'évaluation. 

La premiere méthode, par Ic biais des devises ou 
des changes, consiste a utiliser les données bancaires 
sur les transactions en monnaies étrangères effectuées 
explicitement a des fins de voyages, ainsi que sur les 

Fonds monétaire international: Manuel de Ia balan-
cedes paiements, troisièmeédition (1961), p.83.  

importations et les exportations de devises etfectuées 
par les banques. Ce n'est pas très pratique dans Ic cas 
du Canada oC Ia monnaie américaine est relativement 
facile a echanger dans Ia plupart des regions et peut 
Ctre réexportée lors de voyages (ou a d'autres occa-
sions) sans passer par le système bancairc. Dc plus, au 
Canada, le volume du "flottant" (créances et dettes en 
instance de recouvremcnt) en monnaies etrangèrcs 
détenu comme encaisse ou comme avoir privé, qui peut 
représenter des recettes sur des non-residents ou dcs 
soldes non dépensés, semble Ctre important et parfois 
volatile. MCme au cours des années 40, øü les restric-
tions du contrôle des changes frappaient trés duremcnt 
les voyages, les multiples tentativcs ctfcctuées au 
Canada pour obtenir des estimations sur les voyages 
par Ia méthode des devises n'ont pas donné de résultats 
sat isfa isa nts. 

Du côtC des recettes, ii est possible d'utiliser unc 
autre mCthode. le "contrôle des lits", qui consistc a 
determiner, au moyen des registres tenus dans les 
hotels et autres lieux d'hebergement, les nombres de 
nuitées ("nuits-lits") passées par les voyageurs étran-
gers et a les multiplier par les dépenses moyennes. 
Cette méthode n'a pas été employee au Canada oü les 
procedures administratives relatives a I'enregistrement 
des voyageurs paraissent être plus souples qu'cn Euro-
pe par exemple, et oü if y a generalement unc forte 
proportion de voyages a très court terme et de norn-
breuses visites a des amis ou a des parents. ParallCle-
ment a Ia mCthode du "contrOle des lits", on peut aussi 
effectuer des enquètes semblables a celles sur les 
dCpenses des consommateurs, afin de connaltre les 
dCpenses des residents voyageant a l'étranger. Unc 
enquCte de cc type auprès des ménages menée a été 
menée pour Ia premiere fois en 1971: il s'agissait de 
l'enquéte sur les voyages des Canadiens, qui visait 
principalement a mesurer les voyages intérieurs. Les 
données qu'on a pu en déduire au sujet des voyages 
internationaux n'ont pas été d'unc grande utilité. 

Les series sur les voyages internationaux qul sont 
utilisées au Canada sont essentiellement fondées sur 
des contrOles frontaliers, par lesquels on dCnombre Ics 
passages a Ia frontière et on recueille certains rensei-
gnements concernant Ia durée du séjour. Des enquétes 
sur les dépenses, surtout effectuées au moyen de 
questionnaires, servent alors a calculer diverses 
moyennes qui sont ensuite appliquées a chaque catego-
ne de voyages. 

Ce travail est maiheureusement trés complexe. 
Au cours d'une année, plus de 3,500 moyennes de 

' Cepcndant, if est parfois arrivé que Ia publication dc 
Statistique Canada, Siazistique de l'hebergernent de voya-
geurs (n° 63-204 au catalogue, auparavant Hotels), par ses 
données sur Ics possibilités de recettes de voyages internatio-
naux, a conduit les secteurs concernés a reviser certaines 
previsions irréalistes. 
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dépenses sont calculécs et mises scrupuleusement en 
corrcsporidancc avec un nombre equivalent de statisti-
ques de volume. 

Des enquétes spéciales sur les voyages en auto-
mobile ont part'ois été menCes par des organismes de 
tourisme (fédéraux ou provinciaux), avec Ia collabora-
tion de Statistique Canada. Ces enquétes sont plutOt 
coüteuses, mais dIes permettent d'éliminer quclques-
uns des problèmes inhérents aux mCthodes utilisCcs de 
facon permanente et d'obtenir plus de details d'intérCt 
commercial. 

Les estimations des recettes et des dépenses au 
titre des voyages internationaux sont effectuécs par Ia 
Section des voyages internationaux, de Ia Division des 
flux financiers et des entreprises multinationales de 
Statistique Canada. On trouvera a l'annexe 9 une 
description plus détailléc des sources et des méthodes 
eniployées par la Section. 

Ces estimations presentent un aspect particuliC-
rement intéressant en cc que les données relatives aux 
echanges Canada-Etats-Unis sont obtenues grace a Ia 
cooperation des autorités statistiqucs des deux pays, 
chacun étant responsable des ClCments qu'il peut 
produire Ic plus efficacement et Ic plus économique-
mcnt. Les estimations sont donc parfaitement 
compatibles. 

Ealuation 

Nous avons déjà mentionné que, dans Ic cas des 
voyages internationaux, les recettes et les paiements 
sont trés difliciles A estimer. En 1974, les frontiêres 
canadiennes ont vu passer plus de 71 millions de 
residents et de non-residents. Certains de ces voyages 
ne donnaient lieu a pratiquement aucune dépcnsc 
intcrnationalc, tandis quc d'autrcs mcttaicnt en cause 
des sommes considCrables; ii est dillicile de mesurer 
avec precision des flux de cette importance sans nuire 
aux mouvements des voyageurs. 

L'identification des gens dc passage reste problé-
matique, et ii est evident qu'un nombrc rclativcment 
Clcvé d'immigrants peuvent Ctre entrés au Canada en 
passant pour de simples visitcurs étrangers. II est 
cependant raisonnable de supposer que leur nombre et 
Ic volume des fonds en cause est relativement faible 
comparativement aux flux importants de voyageurs 
authentiqucs. 

Quelles que soient les faiblesses des méthodes qui 
permettent de mesurer les rcccttes et les paiements du 
compte des voyages internationaux, elles proviennent 
avant tout de deux types dc problèmes, ceux lies au 
dénombrement (ou au volume) et ceux qui portent sur 
les dépenses (ou les prix). 

Les dénombrements a Ia frontière sont effectués 
par les douaniers. Les se'rvices responsables ont Lou- 

jours coopérC de leur mieux en matiCre de statistique. 
II reste que pour les agents des douanes. les exigences 
statistiques constituent généralemcnt une charge qui 
n'a qu'un lien indirect avec Icurs fonctions initiales. 
Parfois, des modifications de Ia procedure adniinistra-
tive, imposées par Ia nCcessité d'accClCrer Ic traitement 
des flux de voyageurs, ont entrainé des distorsions dans 
les chiffres; de plus, certaines ditficultCs oft réccmmcnt 
surgi du fait que les dénombrements ont parfois etC 
utilisCs commc indicateurs dc rendement. 

Comme l'indiqucnt les descriptions dCtaillécs de 
l'annexe 9, les enquCtes sur les dépenses sont sujettes a 
un double risque d'erreur. La pression qui s'exerce sur 
les douaniers et qui peut nuire au dénombrement des 
voyageurs peut aussi entraver Ia distribution systCma-
tique de questionnaires. De plus, ii n'y a aucune facon 
de s'assurer que ceux qui répondent volontairement a 
ces cnquCtes sont représentatifs de l'ensemblc des 
voyageurs. 

A plusieurs reprises, on a procCdé a un cxamen 
approfondi de ces problèmes a un niveau interministC-
riel et intensitié Ics efforts pour améliorer les méthodes 
de mesure. 

On peut aussi se fier aux enquCtes spéciales sur 
les voyages en automobile, qui sont etTcctuées pour Ic 
compte de l'industrie du Lourisme et qui peuvent 
fournir un échantillon statistiquement valable, bien 
que les réponses elles-mCmes puissent Ctre biaisCes. En 
général, ces etudes ont produit des résultats globaux 
relativement proches de ccux de Ia méthodologie 
genérale. 

Les estimations globales sont considCrCes comme 
raisonnablement fiables, mais Ic niveau d'cxactitude 
diminue brusquement pour les données sur les échan-
ges bilatéraux. particuliCrement dans Ic cas des regions 
géographiques peu importantes. 

Le compte des voyages internationaux doit done 
étre constamment ré-examiné, comme d'ailleurs Ia 
plupart des composantes principales de Ia balance des 
pa iemen ts. 

Correspondances 

Series de Ia banque de donnees CASIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A. Balance des 
paiements récapitulative globaic et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale, partie I (Biens 
et services, et Transferts), poste 5, Voyages. 

Système commun de notification F.M.I. - 0C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati- 
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ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, partie A (Biens et services), poste 5 Voya-
ges. (Pour Ia correspondance entre les concepts. voir Ia 
section sur les descriptions.) 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(flOS 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes 
des exportations de biens et services au Tableau 2, 
Dépense nationale brute, et tableaux complCmentaires. 

Comptes des flux financiers (nO 1 3-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1926 et trimestrielles 
ãpartirde 1946. 

Données complémentaires 

Consulter l'annexe 9. 

Aide mutueHe aux pays de rO.T.A.N. 

('ode- BlO 

Note - 	Voir Ic poste A2. 

Intéréts et dividendes 

Codes - A 15 Recettes d'intéréts et de dividendes 

B 15 Paiements d'intérCts et de dividendes 

Déuinition 

Ces postes couvrent les revenus d'investissement 
et de placement echangés entre le Canada et Ic reste du 
inonde. D'autres éléments Ilgurent dans Ics "autres 
revenus" des postes A23 et B23 sur les autres recettes 
et paiements de services. 

Description 

Les recettes d'intéréts figurant a ce poste corn-
prennent les intérCts sur les obligations garanties et 
non garantiesi' détenues directement par des residents 
canadiens, les intéréts sur les prCts et avances entre 
gouvernements, et les revenus réalisés sur les reserves 
officielles nettes du Canada en or et en devises. Les 
recettes de dividendes comprennent les dividendes 
percus par les actionnaires canadiens de sociétés étran-
gères et les bénéfices nets des succursales de sociétés 
canadiennes qui sont établies a l'étranger mais ne sont 
pas elles-mémes constituées en sociétés (banques et 
compagnies d'assurances exeeptécs). 

Les intéréts sur les credits a l'exportation, les 
dépôts bancaires, les bons du Trésor et les autres 
créances a court terme sur des non-residents, ainsi que 
les revenus nets réalisés sur des non-residents par les 
compagnies d'assurances canadiennes et les revenus 
des banques canadiennes provenant des non-residents, 
sont exclus de ce poste, mais sont inscrits dans les 
"autres revenus" du poste A23, Autres recettes de 
services. 

Les paiements enregistrés dans ce poste corn-
prennent les intéréts sur les obligations garanties et 

tLe terme "obligations non garanties" dCsigne ce 
qu'on appelle souvent les "debentures".  

non garanties détenues directement par des non-rCsi-
dents du Canada, les dividendes verses dircctcment 
aux actionnaires etrangers de sociétés canadiennes, et 
les bénéuices nets réalisés au Canada par des succursa-
les non constituées de sociétés étrangèrcs, a l'exception 
des compagnies d'assurances. 

Sont exclus de cette série les intérCts servis sur 
les dépôts bancaires, les bons du TrCsor, Ic papier 
financier et commercial, et les autres créanees a court 
terme sur les residents du Canada, les intéréts sur les 
préts bancaires, les hypotheques et toutes les autres 
formes de dcttcs a long terme (a l'exception des 
obligations), les revenus nets rCalisés au Canada par 
les compagnies d'assurances étrangCrcs et les dépenses 
nettes effectuées a l'étranger par les banques canadien-
nes. Ces éléments figurent dans Ics "autres revenus" du 
poste B23, Autres paiernents de services, qui couvre 
aussi les locations et les revenus de placement verses au 
titre des successions, des fonds dc fidueie, des comptes 
de gestion ou de dépôt en garde, et d'autres avoirs 
administrés par des intermédiaires financiers cana-
diens pour le compte de non-residents. 

Tous les montants, que ce soit des recettes ou des 
paiements, sont cnregistrés en valeur nette, après 
deduction des retenues fiscales s'il y a lieu. 

Cette repartition plutôt étrangc des revenus de 
placement cntre deux ensembles de series provient 
surtout de I'influence de facteurs institutionnels et 
statistiques que des concepts eux-mérnes; elle n'a pas 
été modifiée afin de ne pas briser Ia continuité des 
series historiques. L'essentiel du compte des intCréts et 
dividendes a été Ctabli ii y a longtcmps, alors que les 
revenus provenant de créances internationales a court 
terme étaicnt relativement peu importants, en raison 
du faible volume de ces créances et des taux d'intérét 
peu élevés qui s'y appliquaient. Les estimations des 
revenus de placement étaient done liées presque direc-
tement aux estimations des investissements étrangers a 
long terme au Canada et C celles des investissenients a 
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long terme du Canada a l'étrangcr. Ces éléments de Ia 
position d'investisscnients internationaux du Canada 
ont d'ailleurs éé élaborCs en partie pour scrvir dc base 
aux estimations des revenus de placement de La balance 
des paiements. Lcs donnCcs sur Ics recettes d'intéréts Ct 
de dividendes ont cnsuite Cté Ctendues pour compren-
die les intCrCts sur les préts et avances entre gouverne-
ments et les revenus des reserves officielles nettes du 
Canada en or et en devises. A mcsurc qu'ils prenaient 
de limportance, les Cléments des rcvcnus de placement 
qui n'étaient pas officiellement fondés sur les dossiers 
du bilan des investissements internationaux ont été 
inclus dans Ia categoric fourrc-tout" que représentent 
maintenant les postes A23 et B23 sur les autres 
services. oü depuis 1946, its figurent dans une rubriquc 
distincte, les "autres revenus". Nous laisserons main-
tenant l'étude des questions relatives a chaque élément 
pour Ia reprendre lors de Ia presentation des sources et 
des méthodes qui s'appliquent aux series en question. 

II conviendrait ici d'expliquer Ic cas particulier 
des bénCfices des succursales. Bien que les succursales 
puissent avoir une structure comptable aussi complexe 
et sophistiquée que celle des fihiales, leur comptabilité 
est generalement beaucoup plus simple; méme lorsque 
Ia succursale tient ses propres comptes, Ics liens finan-
ciers entre elle et son siege social peuvent souvent étre 
enregistres dans tin seul compte de contrôle. Dans de 
telles circonstances, lorsque Ic siege social decide qu'un 
excédent d'exploitation dolt Ctrc transféré de Ia succur-
sale, le versement est simplement débité du compte de 
contrôle: comme Ic solde de cc compte a plusieurs 
origines (fourniture dc biens, de services ou dc ressour-
ces financières a Ia succursale, bCnClices rCalisCs par 
cette dcrniCre, etc.), II n'est pas nécessaire, ni d'ailleurs 
possible, d'identifier Ia "source" d'un versement parti-
culier. Au niveau international, les statisticiens de Ia 
balance des paiements ont convenu de considérer quc 
les bénéfices aprCs impôt d'une succursale ont etC remis 
en totalité a son siege social, comme il est fort probable 
que cela se produise, puisque Ia succursale n'a pas de 
personnalité juridique propre et quc scs bCnéfices 
apparaissent au credit du siege social dans Ic compte dc 
contrôle. Dans Ia mesure oC ces sommes ne sont pas 
retirees au cours de Ia période, on considCre que Ic siege 
social cifeetue un investissement dans Ia succursalc, 
dont on rend compte par tine Ccriture au poste du 
compte de capital sur les investissements directs. 

Comme les dividendes, les bénéfices des succur-
sales sont généralement traités comme des transferts 
de revenus, mais les statistiques canadiennes font une 
exception dans le cas des activités des succursales des 
banques et des compagnies d'assurances. Dans ces 
deux types d'institutions, tine partie importante des 
services de gestion et d'investissement cst fournie par le 
siege social. mais ii arrive souvent, pour diverses 
raisons, que les comptes correspondants ne soicnt pas 
plcinement articulés dans les systèmes comptables. Lcs 
recettes ont donc une signification plutôt particuliCre:  

dans Ia mesure oü les services rendus par Ic siege social 
d'une compagnic d'assurances a ses succursales a 
l'Ctranger n'ont pas été enregistrés dans les comptes de 
ces dcrniCres, ces recettes couvrent un mélange de 
"rémunérations de l'esprit d'entrcprisc" et de paie-
mcnts de services. La mCme chose s'applique aux 
banques mais dans Icur cas, les chifTres ont tine 
signification encore plus particuliCre, car les sieges 
sociaux peuvent verser des intéréts trés apprCciables a 
des residents du Canada sur les fonds utilisés a l'étran-
ger. Etant donné que les recettes sont réalisées surtout 
d'un côté de Ia frontiCrc alors que les dCpenses sont 
effectuées surtout de l'autre, les revenus entrant au 
Canada a cc titre peuvent difficilement Ctrc considérés 
comme des bénéfices. C'cst notamment pour ces rai-
sons que l'on a décidé de traiter diffCremment Ies 
succursales des compagnies d'assurances et des 
ba nq ues. 

Dans Ia balance des paiements, les revenus de 
placement sont enregistrés d'aprés les règlements. 
c'est-ã-dire Iorsque Ia somme est verséc ou placCc au 
credit du bénéficiaire, saul en cc qui conccrnc les 
bénéfices des succursales. Actuellement. Ia balance des 
paiements du Canada ne tient pas compte des bCnéfices 
non distribués aux actionnaires étrangcrs, qu'ils soient 
réalisés au titre de leurs investissemcnts directs ou de 
Icurs placements de portefeuille. II semble que l'incor-
poration de ces bénéfices, du moms dans Ic cas des 
i nvestissements directs, constituerait une grande a me-
lioration a Ia balance des paiements; il convient d'ail-
leurs de mentionner que cette convention a Cté adoptéc 
par Ic Fonds monétaire international. Dans tine note de 
Ia partie VII, nous étudicrons les questions relatives a 
Ia mesure des bénéfices non rCpartis. 

Puisqu'il n'cxistc pas de chiffres complets sur les 
bénéfices réinvcstis, une question se pose quant au 
traitement a accorder aux dividendes verses en actions. 
ScIon Ia convention adoptée au Canada depuis de 
nombreuses années, les dividendes-actions verses par 
les filiales a part entière a leur société mere devraient 
étre enregistrés comme revenus d'investissemcnt au 
compte courant de Ia balance des paiements, avec des 
écritures de contrepartie au poste des investissements 
directs du compte de capital. On suppose ainsi que Ia 
decision de capitaliser les bénéfices d'une filiale en 
propriété exclusive équivaut a une remise des bénéflces 
a Ia sociCté mere, puis a Ia decision de celle-ci de les 
réinvestir de facon permanente dans Ia tiliale. Les 
puristes peuvent certes arguer qu'il n'y a pas réelle-
ment transaction internationale, mais cette conception 
est plutôt formaliste: ii existe en effet dans Ia balance 
des paiements de nombreux autres cas de transactions 
oü recettes et paiements sont compensés ou "court-
circuités" a I'intérieur du pays. 

II serait pcut-étre utile ici de donner un peu plus 
de précisions au sujet de deux ensembles de relations, 
celles entre les transferts de revenus et les bénéfices, et 



82 

TABLEAU 11.3. Detail des statistiques publiées sur les iiitdrêts et les dividendes 

Recettrs 

IntérCts Dividendes 
NO caaloa ie  Emission Annie Tableau 

r41001 
Par Par Inv. Par Par 

Plu 
region 2 , 

Total rCgion' region2 directs Total rigioni region 2  mv. directs 
Ct plac. Cl plac. de 

depone- portefeuille 

1 67-D-52 1939 1927.371' 	 12 
2 1926-37P 	 XXVI 
3 1926.371' 	XXVII 
4 1928/33/36 	XXVIII S S 

5 67-501 1926-48 1927/38/46 	 31 
6 1938/46 	 32 
7 1938/46 	 333 
8 1938/47 	 343 5 • 	• 5 

9 1926-48 	 XXVII 
10 1938-48 	XXVIII S S S 

II 67-505 1946-65 194(i65 	 5.06 
12 I947-65T 	 5.07 S 

13 1952-65T 	 5.07 S 	S 

14 1947-5IT 	 5.08 
15 1951 	 5.08 
16 1952-65PT 	 5.08 
17 I947-65 1'T 	 5.09 
18 1952.65 1'I 	 5.09 . 
19 1947-5IT 	 5.10 
20 1951 	 5.10 
21 195265P1 	 5.14) 
22 CA1939-64 	5.41 
23 CA 1938-64 	 5.11 
24 1958/60/62/64 	5.13 
25 CA 1938-64 	 5.15 
26 CA 1938-64 	 5.16 
27 CA 1955 -64 	 5.16 

28 67-201 diverses 4  1965-741' 	 B S S S S 
29 1965-741'T 	 95 
30 1965.74P 	 10 
31 1964/66 	 12 6  

32 67-202 1926-67 1946-68 	XXXI-XXXIV 
33 1926-68 	 XXXV 
34 CA 1938-66 	XXXVII 
35 1926/33/36/38 - 68 	XXXVIII S S 0 S 

36 1946-68 	XXXIX S S 

37 1968-70 1946-70 	 34-37 
38 1926-70 	 38 
39 1928133/36138-70 	40 S S S S 

40 1946-70 	 41 5 5 

41 1971-73 1960-73 	 34-37 
42 1960-73 	 38 
43 1960-73 	 40 S S S S 

44 1960-73 	 41 5 

I ftats-Unis, Royaumc-Uni, reuSe de In zone sterling, autres pays europiens Us I'O.C.D.E., autres pays. 
2 Etats-Unis, Royaunse-Uni, autres pays. 
3 II sagit dun Stat plutCt que dun tableau. 

Jusqu'a present, emissions de 1965-70. 1971. 1972 et 1973-74. 
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TABLEAU 11.3 Detail des statistiques publiées sur les intéréts et les dividendes 

Psienients lntérts Cl disidendes 

lntCrts Dividendes Recettet Paicments 

Par Par 
I 	Par 
rgion, P. 

j 	rgion2. Total, I 
Par i Par 

Par 
region2 

I I 	SociCtCt 
sous 

Per region2  
Total regiont region2 

corIe devise de To dus- contrôle  region 1  region2 region 2 , directs 

teur 
tries lndusies I et plac. de 

portefeuille amCricain mv.  i 	Plac. de 
I j directs j portefeuwe  NO 

S 

S 

• S 

• 

• 	 S 	 • 

• 	 S 	 • 	 . 

Pour Ics chiffres courants, consulter Ic tableau 6 de Ia publication no 67-001 au catalogue. 6 l:miioions de 1965 .70 sculernent. 
Nolea: Les series pubipécs sont annuelles saur lorsqu'un Test IndiquC (cites soft alors trlsnestrielles). 

CA slgnllie "pour certaines annCes". 

S 

S 

S 

S 

1 
2 
3 
4 

5 
6 
7 
8 
9 

10 

• 	• 	11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 

28 
29 

• 	I 	• 	30 
31 

• 	S 	32 
33 
34 
35 
36 

• 	S 	37 
38 
39 
40 

• 	• 	4! 
42 
43 
44 

• 	 S • 
I• 

• 	 . 

• 	 S 
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celles entre les donnécs sur les transferts de revenus et 
les donnécs sur Ia valcur des investissements. 

Au niveau international, les transferts de revenus 
ne sont généralement pas lies aussi étroitement qu'on 
pourrait Ic croire aux bCnéfices. Les sociétés dont les 
actions sont largement répandues dans Ic public, cons-
cientes du fait que leurs actionnaires préfèrent recevoir 
des revenus réguliers, ont tendance a adopter des 
politiques de distribution de dividendes relativement 
stables. oü Ics variations des verscmcnts sont compara-
tivement moms fortes que celles des bén6fices' 9 . Mais 
ce genre de sociétés ne représente quune partie des 
investissements étrangcrs au Canada, et près de la 
moitié du total des dividendes verses a des non-
residents Ic sont par des filiales a part entière de 
sociétés etrangeres. Dans ce cas, un grand nombre 
d'influences entrent en jeu. La distribution des bénéfi-
ces aux actionnaires constitue un emploi final des 
ressources d'une entreprise, mais Ic dividende que 
verse une fihiale en propriété exclusive a sa maison 
mere ne represente qu'un transfert a l'intérieur de 
l'entreprise, et les capitaux restent disponibles jusquà 
cc qu'ihs soient distribués aux "vrais" actionnaires. 
Dans ces circonstances, les decisions relatives aux 
versemcnts de dividendes sont probablement dCtermi-
flees par les besoins financiers des diverses parties 
constituant l'entreprise, par les conditions regnant sur 
les marches monétaires et financiers et sur les marches 
des changes, et par les rapports entre les regimes 
d'imposition du pays hôte et du pays d'origine. Toutes 
ces conditions peuvent étre de nature courantc ou 
prospective. II arrive aussi que des mesures particuliC-
res, comme des lignes directrices ou dautres formes 
d'intervention dans Ia balance des paiernents au 
Canada ou ailleurs, jouent un role dans Ia distribution 
des dividendes. 

Dc plus, bisque certaines conditions sont réu-
nies, les transferts de ressources provenant des bénéfi-
ces peuvent se faire plus avantageusement sous Ia 
forme de transferts de capitaux entre sociétés mCres et 
fuliales. 

Lorsque ]'investissement d'une société mere est 
représenté en partie par une dette de sa filiale, Ia 
distinction entre un paiement de dividendes dune part, 
et un paiement de remboursement de Ia dette entral-
nant simultanément un accroissement des bénéfices 
non distribués d'autrc part, n'a que très peu de signifi-
cation. (II convient de préciser que cela constitue un 
argument de plus pour souhaiter inclure dans Ic comp-
te courant de Ia balance des paiements les bénéfices 
revenant a des investisseurs directs étrangers, et non Ia 
seule part de ces bénéfices qui est officiellement trans-
férée comme revenu d'invcstissement.) 

John Lintner: Distribution of Incomes of Corpora-
tions Among Dividends, Retained Earnings, and Taxes, 
(American Economic Review, Vol. XLVI, mai 1956). 

Habituellement, les transferts de revenus corres-
pondent, immCdiatement ou en fin de compte, a un 
mouvement de liquidités. En général, Ia liquidité d'une 
société, si I'on ne tient pas compte des etTets des 
operations relatives aux dettcs, est détcrminée d'unc 
part par ses bénéfices et par les charges non monétaires 
déduites de ses bénéfices (comme les provisions pour 
amortissement Ct épuisement) et dautre part, par ses 
besoins de financement pour ses investissements et ses 
accroisscmcnts nets de stocks. Etant donné Ic jeu 
complexe de cet ensemble de variables, un rahentisse-
ment de l'activité économique peut parfois mener a cc 
qu'une plus grande quantité de ressources soit dégagée 
et puisse ainsi être transférée. 

Pour diverses raisons, Ic champ couvert par les 
transferts enregistrés comme intéréts et dividendes ne 
correspond pas précisement a celui des series portant 
sur les investissements des non-residents au Canada, 
qui sont décrites a Ia partie IV: ii convient de mention-
ncr notamment que les estimations des investissements 
des non-residents au Canada ne tiennent pas comptc 
des ramifications de ces entreprises a l'étrangcr. Par 
contre, les paiements d'intérêts et de dividcndes peu-
vent inclure be transfert a l'étrangcr dc bCnétIces 
initialement produits par une tiliale étrangèrc. I)c plus. 
les intéréts sur hes dettes a long terme (autres que ceux 
sur les obligations garanties ou non garanties) figurent 
dans les "autres revenus" du poste B23, et non dans Ics 
paiements d'intérCts et de dividendes. 

Sources et méthodes 

Les intérCts percus au titre des préts et avances 
entre gouvernenients et Ics revenus sur les reserves 
monétaires nettes du Canada sont déduits des docu-
ments comptables officicls. Le revenu des prets et des 
avances s'obtient de facon particubiCrement directe, a 
I'exception peut-étre de deux postes: dans Ia balance 
des paiements, aucune provision na été prévue pour les 
recettes d'intérCts auxquehs on a renoncé en offrant des 
taux préférentiels dans be cadre du programme de préts 
de faveur pour I'aide au déveboppement (décrit au 
poste D41, a Ia partie III); dc méme, be report d'inté-
réts consenti en vertu des dispositions du prêt de 1946 
au Royaume-Uni 2° n'a donnC lieu i aucune inscription. 

II est un peu plus ditilcihe de calculer hes revenus 
réalisés sur be montant net des reserves officielles du 
Canada en or et devises; ces revenus se composent des 
éléments suivants: 

Fonds des changes: 

I'escompte amorti sur Ics bons du Trésor étrangers 
et l'intérét percu ou Cchu sur d'autres placements 
étrangers; 

Voir aussi bes remarques faites a propos du poste 
D45, a Ia partie III, et Ia note sur Ia "balance de base" a Ia 
partie VI. 
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lintérët stir les avoirs nets de droits de tirage 
spéciaux en excédent des allocations totales 

lintérêt sur les préts consentis au Fonds n-iontérai-
re international en vertu des Accords généraux 
d'cmprunt ou du Mécanisme pétrolicr; 

les frais de transfert percus sur les préts au Fonds 
monétairc international; 

les profits réalisés sur les transactions relatives 
aux valeurs mobiliéres étrangéres (comme Ics 
titres de placement détcnus au Compte du fonds 
des changes sont essentiellement de nature a court 
terme. les gains Ct les pertes dus a leur commerce 
ont été considérés comme equivalents a des ajuste-
mentsde leur rendcmcnt red). 

Banquc du Canada: 

l'escompte amorti sur les bons du Trésor étrangers 
et l'intérCt percu ou échu sur d'autres placements 
etrangers, moms 

l'intérCt sur des engagements immobilisCs lies aux 
reserves monétaires oflicielles du Canada. 

Ministrcdes Finances: 

les dividendes recus du Fonds montéraire interna-
tional, et 

rintéret sur les positions au Fonds monétaire 
international, moms 

les frais de service pour Ic recours aux ressources 
du F.M.I. (par Ic Canada), moms 

l'intérét verse a des non-residents sur des tirages 
effectués dans Ie cadre de lignes de credit. et  
moms 

les frais payés ft des non-residents pour des credits 
de confirmation. 

Les recettes d'intérCts sur les portefeuiUes cana-
diens d'obligations étrangCres sont estimCes ft partir 
des estimations des avoirs (voir Ia partic IV). Les 
intérCts sur les emissions détenues en grande partie par 
des Canadiens, géneralement celles qui sont initiale-
ment placCes au Canada, sont obtenus directement. 
L'intCrCt stir Ic rcste des avoirs est ensuitc calculé au 
moyen de taux nominaux établis arbitrairement. On 
dCduit Ics intéréts échus sur les autres investissements 
a l'étranger a partir du poste IV a) ( I ) du questionnai-
re BP-21 F, "Transactions cntrc le Canada et les autres 
pays" 2 . ( La panic de ces intCréts qu'on n'a pas Pu 

Tous les questionnaires mermtionnés dans cette 
section ligurent a Ia partie V.  

attribuer spécifiquement aux placements dc portefeuil-
Ic a été comprise dans les recettes de dividendes stir 
investissements directs, afin de preserver Ia continuitC 
historique avec les series antCrieures a Ia distinction 
entre iritérCts et dividendes.) 

Les dividendes provenant des investissements 
directs du Canada a l'étranger sont déduits du poste IV 
a) (2) du questionnaire BP-2 1, et les bCnCfIces nets des 
succursales non constituées en sociétés ft l'étranger 
sont tires des postes IV c) et IV d). Les recettes de 
dividendes sur les portefeuilles canadiens d'actions 
étrangCrcs sont fondCes stir les estimations des avoirs 
décrites ft Ia partie IV. De temps en temps, on construit 
des estimations de rCférence pour les recettes, en 
appliquant des taux de dividendes connus a certains 
titres détenus, en tenant compte des insuffisances de 
couverture et des retenues fIscales. Ces estimations 
sont alors projetées en se fondant sur les variations 
observées des taux de dividendcs et des avoirs, d'aprês 
les series relatives aux transactions internationales stir 
valeurs mobiliCres (décrites aux postes D35, D37 et 
D38 de Ia partie Ill). 

Les estimations tnimestriclles des recettes sont 
effectuées a partir de diverses sources. Les dossiers 
officiels permettent évidemment de connaitre les inté-
réts sur les préts entre gouvernements et les revenus 
perçus sur les reserves monCtaires nettes du Canada. 
L'cstimation trimestrielle des intCréts perçus sur les 
portefeuilles canadiens d'obligations étrangCres se fait 
de facon parallCle a l'cstimation annuelle. Dans le cas 
des principales entreprises d'investissement direct, les 
recettes d'intéréts apparaissent au poste IV a) ( I ) du 
questionnaire BP-21A qui porte stir les transactions 
entre Ic Canada et les autres pays. Les dividendes 
provenant des principaux investissements directs cana-
diens ft l'Ctranger sont aussi donnCs par Ic questionnai-
re BP-2lA, au postc IV a) (2). tandis que les bénéfices 
nets des succursales non constituées a l'Ctrangcr sont 
projetés a partir des postes IV c) et IV d) du méme 
questionnaire, "Transactions entre Ic Canada et les 
autres pays". Les distributions trimestrielles des recet-
tes de dividendes provenant des portefeuilles de titres 
étrangers sont établies de Ia mCme manière que les 
estimations annuelles, c'est-ft-dire en utilisant comme 
base un échantillon des plus iniportants avoirs de 
valeurs émises. 

Du côté des paiements, I'intérét percu stir les 
avoirs étrangers d'obligations canadiennes (garanties 
et non garanties) est projeté ft partir des estimations de 
référence établies ft intervalles irréguliers; celles-ci 
sont faites de facon très détaillée, ft l'aide de toutes les 
données stir les emissions qui servent ft estimer les 
avoirs étrangers et qui sont décrites ft Ia partie IV. Les 
estimations de référence sont effectuées par region, par 
devise et par trimestre de versement, et tiennent 
compte des retenues fiscales. On calcule les moyennes 
pondérées des taux d'intérét servis ;ur les avoirs connus 
de chaque categoric d'obligations, et on les applique 
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aux "ajustements des echanges" non identifies: pour 
les estimations trimestrielles de référence, l'ajustement 
des intérêts ainsi obtenu est réparti egalement entre les 
quatre trimestres. Les projections trimestrieUes pren-
nent en compte les variations du taux de change, 
certaines nouvelles emissions et certains rembourse-
ments particuliers, ainsi que les eflets estimés du 
commerce des titres en cours. (Les intérets verses sur 
les obligations détenues par des propriétaires princi-
paux sont considérés comme des revenus d'investisse-
ments directs dans les bulletins détaillés annexes, mais 
ne figurent jamais comme dividendes, contrairement a 
cc qui se produit du côté des recettcs; ii faut dire que 
pour les paiements, les montants en cause ne sont pas 
trés importants.) Le poste IV b) (2) du questionnaire 
BP-21 ne sert pas directement, maisjoue un role dans 
l'cstimation des paiements d'autres revenus du poste 
B23. 

Les estimations annuelles des paiemcnts dc divi-
dendes comprcnnent divers éléments. Le poste IV b) 
(1) du questionnaire BP-21 renseigne sur les dividen-
des verses a des non-residents par les entreprises sous 
contrOle étranger installées au Canada et par les 
entreprises sous contrôle canadien enquêtees: le traite-
ment des dividendes-actions a déjà été décrit. On peut 
les renseignements correspondants pour d'autres entre-
prises en appliquant les taux de dividendes déclarés 
publiquement aux données du bilan des investisse-
ments (voir Ia partie IV), a l'aidc du questionnaire BP-
52, "Repartition géographique de l'appartenancc du 
capital" ou, a défaut, du questionnaire BP-23, "Paie-
ments de dividendes". Dc temps en temps. on établit 
une estimation de référence complete sur les dividen-
des verses a des non-residents par des sociétés sous 
contrôle canadien, en s'appuyant sur les dossiers du 
bilan des investissements: les résultats servent a deter-
miner et a projeter les versements des sociétés qui, en 
raison de leur moindre importance, ne sont pas enqué-
tees directement chaque année. C'est a partir des 
postes I c), I g), et II c) du questionnaire BP-22, 
"lnvestissements effectués au Canada par des sociétés 
non canadiennes" quc l'on déduit lcs bénCfices nets 
réalisés au Canada par des succursales non constituées 
en sociétés, bénéfices qui sont compris dans les pale-
ments de dividendes. 

Comme dans Ic cas des recettes, les series sont 
établies aprés deduction des retenues fiscales et des 
autres taxes prélevées au Canada. 

Dans le cas des entreprises appartenant en totali-
té a des étrangcrs, les statistiques trimestrielles sont 
projetées a partir des réponses au poste IV b) (1) du 
questionnaire BP-21A, "Transactions entre le Canada 
et les autres pays" et aux postes I c), I y) et II c) du 
questionnaire BP-22A, "I nvestissements effectués au 
Canada par des sociétés non canadicnnes; ces rensei-
gnements sont parfois complétés par les données sur les 
profits qui sont déclarées a Ia Division des finances des  

entreprises dans d'autres questionnaires. Pour Ics esti-
mations trimestrielles relatives aux sociétés canadien-
nes dont les actions sont diffusCes dans Ic public, on 
relève les taux de dividendes annoncCs et on les 
applique a un échantillon tire des dossiers sur Ia 
position d'investissements, en tenant compte approxi-
mativement de I'impact du commerce des valeurs en 
cours sur cet échantillon. 

Evaluation 

Les recettes du Canada provenant des intérCts 
sur les préts entre gouvernements et du revenu des 
reserves monétaires nettes sont fondées sur des données 
comptables; les chiffres sont done précis Ct complets. 
Les estimations des revenus rCalisés sur les portefeuil-
les d'obligations sont beaucoup moms fiables, particu-
Iiôrement dans Ic cas des recettes; cette faiblesse est 
due aux estimations des avoirs dont l'établissement est 
décrit en detail a Ia partie IV. On considère que les 
estimations des recettes et des paiements de dividendes 
sont raisonnablement précises. II existe sans aucun 
doute certaines faiblesses dans les statistiques sur les 
portefeuilles d'obligations ou d'actions, du fait que les 
transactions s'effectuent souvent par des nominataires 
internationaux ou d'autres intermédiaires; on en ticnt 
cependant compte de facon approximative dans les 
"autres revenus" des postes A23 et B23. Pour plus de 
details a ce sujet, Ic lecteur peut consulter les notes 
relatives a ces postes et La description des éléments des 
placements divers, donnée dans le bilan des investisse-
ments internationaux a Ia partie IV. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements recapitulative globale et Tableau B, Balan-
ce des paiements récapitulative régionale. partie I 
(Biens et services, et Transferts) poste 6 (Revenus 
d'investissements), qui couvre, en plus des postes A15 
et B15, les "autres revenus" des postes A23 et B23. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionalc, partie A (Biens et services), poste 6 (Reve-
nus d'investissements), qui couvre, en plus des postes 
A15 et B15, les "autres revenus" des postes A23 et 
B23. 
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('omptes nalionaux des reenus et des dépenses 
(nOS 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes 
des exportations et des importations de biens et ser-
vices au Tableau 2, Dépense nationale brute, et ta-
bleaux complémentaires. 

('omptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir dc 1926 Ct trimestrielics 
ãpartirdc 1946. 

Données complémentaires 

Voir Ic tableau 11.3. 

Transports 

('odes - A2 I Rccettes de transports 

B2 I Paiements de transports 

Definition 

Ces postes portent sur Ics transactions des trans-
porteurs canadiens avec des non-residents ct celles des 
residents canadiens avec des transporteurs non-rési-
dcnts, lors d'un échange international de services lies a 
un mouvement de marchandises. Par "transporteur", 
on désigne tout exploitant de bateaux transoceaniques, 
de navires des Grands lacs, d'avions, de chemins de fer, 
de camions, d'oléoducs Ct de gazoducs. 

Description 

Comme les exportations et les importations du 
Canada sont, en principe, comptabilisées f.o.b. (franco 
bord) au lieu de chargement, les frais internationaux 
relatifs au transport et a l'expédition des marchandises 
sont enregistres séparément dans ces deux postes. 

Les recettes proviennent des activités des Cana-
diens qui transportent des exportations (tant a l'inté-
ricur du Canada qu'au-delã des lrontières) et des biens 
appartenant a des étrangcrs (aussi bien en transit au 
Canada qu'entre des ports étrangcrs), de I'affrétement 
de navircs pour Ic compte de non-residents, et des 
dépenses etTectuées au Canada par les transporteurs 
Ctrangers (saul celles des compagnies aériennes). 

les paiements sUm eftectués au titre du trans-
port des importations canadiennes par des non-rési-
dents (y compris les frais de transport intérieur dans 
d'autres pays) et des marchandises canadiennes (en 
particulier Ic pétrole et Ic gaz naturel) en transit aux 
Etats-Unis ou au Canada, au titre des dépenses effec-
tuCes a l'etranger par des transporteurs canadiens 
(saul celles des compagnies aériennes), et an titre de 
l'aftrCtement de navires par des non-residents. 

Au cours des annCes, Ia structure du compte des 
transports du Canada a subi plus de changements 
qu'on n'en percoit a premiere vuc. Le transport des  

marchandises canadiennes par des navires immatricu-
lés au Canada a diminué considérablement au cours de 
La période de l'aprCs-guerre. Les effets de cette évolu-
tion sur Ia participation du Canada aux activités 
internationaics dc transport ont etC en partic compen-
sés par I'affrètement de navires etrangers. 

Cependant, Ic commerce cxtérieur du Canada 
étant maintenant pris en charge surtout par des trans-
porteurs étrangers, les paiements dépassent largement 
les recettes au chapitre du transport maritime. Pour les 
importations de pétrole brut, Ia dépendance envers les 
pCtroliers exploités par des non-residents est particuliC-
rement forte, et le desequilibre du transport maritime 
est encore aggravé par les paiements d'alTrCtement que 
les exploitants canadiens doivent verser pour rester 
presents dans Ic commcrcc maritime. Depuis quelques 
années, les paiements au titre du transport intérleur 
des importations en provenance des tats-Unis dépas-
saient les recettes provenant du transport intérieur des 
exportations canadiennes aux Etats-Unis; cette situa-
tion Ctait due au fait que le Canada importe une plus 
forte proportion de produits manufactures qu'iI n'en 
exporte, et que les produits américains doivent étre 
souvent transportés sur une plus grande distance avant 
d'atteindre La frontiCre canadienne. A l'heure actuelle, 
le solde du compte du transport intérieur avec les 
Etats-Unis vient d'cnrcgistrer un revircment pour 
devenir créditeur, ces recettes nettes traduisant sans 
aucun doute l'excédcnt du commerce de marchandises 
avec ce pays. 

Pour des raisons de continuité ct d'ordre statisti-
que, les tarils-passagers, les dépenses des compagnies 
aériennes internationales et certaines dépenses des 
chemins de fer, comme Ia location de wagons de 
marchandises, figurent dans d'autres postes de Ia 
balance des paiements (les tarifs-passagers dans les 
dépenses de voyages, et les deux autres categories de 
dépenses dans les "autres services"). Comme elks ne 
reprCsentent pas des transactions internationales, les 
recettes de transport sur les importations acheminécs 
par des transporteurs canadiens n'apparaissent pas au 
credit de Ia balance des paiements. 
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Sources et méthodes 

Mesurer les transactions internationales du 
compte des transports pose dcs problémes particuliers 
aux statisticiens, a cause du besoin dc faire correspon-
dre ces mesures aux statistiques des échanges de 
marchandises et en raison de Ia grande diversité des 
modes de transport et des types de contrats utilisés 
dans cc secteur. La description des sources et des 
méthodes qui suit est généralernent Iimitée aux prati-
ques actuellement en vigucur; Ic lecteur intéressé par 
les méthodes antérieures est invite a consulter les 
publications suivantes. 

La balance canadienne des paiements internatio-
naux, une étude des ,néthodes et des résuliats,t p. 
70-96 (Chapitre XII. Transport maritime). 

La balance canadienne des paien:ents internatio-
naux, 1926 ô / 948t p. 115-122 (Partie II. chapitre 
IV, Transports). 

La balance canadienne de.s paiements inlernaiw-
naux au cours des années d'après-guerre. 1940-
1952,t p. 79-80 (Operations de transport). 

La description suivante des sources et des mCtho-
des actuellement employees pour Ic compte des trans-
ports en présente Ia structure et le contenu de base et 
respecte l'ordre des exposés statistiqucs plus dCtaillés 
(elle commence par les recettes et finit par les 
paiements). 

Recettes 

Bénéfices bruts réalisis par les exploitants cana-
diens de naires transocéaniques au titre des exporta-
tions, y compris les revenus des senices d'affrètement - 
Les bénéficcs du transport des exportations sont dC-
duits de Ia ligne 3 du questionnaire annuel BP-25, 
"Fret, bénéfices et dépenses des navires au long cours 
exploités par des sociétés canadiennes" 22 . et de Ia 
question 13.2 du questionnaire annuel 13P-26, "Décla-
ration des importations de pétrole brut et dérivés et 
autres Iivraisons", Ces postes couvrent le bénéfice total 
provenant du fret de sortie (payé au depart et a 
destination) du Canada. Les données sur les rcvenus 
tires de l'affrétement de navires a des non-residents 
proviennent de Ia ligne 4 du questionnaire BP-25 3  et de 

Tous les questionnaires mentionnCs dans cette 
section figurent a Ia partie V. 

Dans les anciens questionnaires BP-25, cc poste était 
compris dans les bCnCfices provcnantdu fret (lignc 3). 

fTraductions libres pour: The Canadian Balance of 
International Payments, A Study of Methods and Results. 
Freight and Ocean Shipping Transactions (nO 67-D-52 au 
catalogue). The Canadian Balance of International Pay-
ments, 1926 to 1948. The Freight and Shipping Item (nO 67-
501 au catalogue). The Canadian Balance of lnternatonal 
Payments in the Post-War Years, Freight and Shipping 
Transactions (n° 67-502 au catalogue). 

Ia question 13.5 du BP-26. La ligne S du BP-20 permct 
egalement d'avoir des statistiqucs sur Ic rcvcnu dc 
l'affrCtcment de navires des Grands Lacs a des non-
residents. 

Recettes percues par les exploitants canadiens de 
navires transocéaniques pour le transport de marchan-
dises entre ports étrangers - Elles sont aussi calculées a 
partir des questionnaires BP-25 (ligne 6) et BP-26 
(question 13.7). 

Recettes pro%enant des dépenses effectuées au 
Canada par des exploitants étrangers de naires - Cette 
categoric se compose de divers ClCrnents. Les donnécs 
sur les services portuaircs payés par les non-residents 
exploitant des navires transocéaniques proviennent de 
Ia ligne 3 du questionnaire annuel BP-24, "Fret, 
bénéfices et dépenses des navires au long cours exploi-
tés par des proprietaires non-residents" et de Ia ques-
tion A.5 du 13P-26, "Declaration des importations de 
pétrole brut ct dérivés et autres livraisons". Les rensei-
gnements fournis par les agents maritimes canadiens, 
agissant au nom d'exploitants non-residents de transo-
céaniques, couvrent diverses dépenses, notamment Ia 
rémunération des équipages et les avanccs, les droits 
portuaires, les frais de pilotage, de remorquage, d'arri-
mage (dans Ic cas d'embarquements et de débarque-
ments a la charge des navires), les frais d'agence, les 
dépenses de reparation, et les sommes versées aux 
transporteurs ferroviaires et maritimes ou fluviaux 
pour l'acheminement des marchandises en transit (si 
une somme correspondant au montant verse a été 
incluse automatiquemcnt dans les bénéfices provenant 
du fret d'entrée). Pour les dCpenses effectuées au 
Canada par les exploitants américains de navires des 
Grands Lacs, on fait des projections a partir d'une 
estimation de référence, révisée a des intervalles peu 
frequents. Les données sur les ventes de carburants et 
lubritiants a des exploitants de navires etrangers sont 
déduites de Ia question C.2 du questionnaire 131P-26. 
Parmi les autres élémcnts de cette categoric, on trouve 
les revenus des droits verses par les transporteurs 
étrangers aux autoritCs des canaux du Saint-Laurent 
et de Welland, et déclarés directement par ces dernié-
res, ainsi qu'une estimation des reccttes provenant de 
l'uti]isation de canaux autres que ceux de Ia Voic 
maritime du Saint-Laurent. 

Fret intérieur sur les exportations - Cette catego-
ric se compose de divers éléments relatifs aux opéra-
tions de transport intérieur liées aux exportations a 
destination des Etats-Unis par rail, par route, par 
pipeline et par les navires des Grands Lacs, aux 
exportations de Terre-Neuve aux Etats-Unis et au 
transport intérieur des marchandises exportées vers les 
pays d'outre-mer. 

Les recettes au titre du transport intérieur des 
exportations acheminées par rail aux Etats-Unis sont 
fournies par les sociétés de chemins de fer du Canada 
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pour chaque annéc. Lcs compagnies ferroviaires décla-
rent les bénélices qu'elles réalisent sur leurs services de 
fret et de messagerie pour Ics marchandises expédiécs 
du Canada vers les Etats-tJnis Ct le Mexique, c'est-
a-dire les montants recus des transporteurs américains 
qui assurent l'acheminernent vers leur destination 
finale des marchandises exportées au sud de Ia Irontié-
rc. Enfin, du total déclaré. on déduit tine estimation dcc 
exportations achcminées outre-mer par voic ferrovia ire 
via les Etats-Unis. 

On évaluc les recettes provenant du transport 
routier des exportations a destination des Etats-Unis 
en se servant d'un taux calculé qui prend en compte Ic 
transport ferroviaire et d'autres lacteurs. Ce taux est 
appliqué a Ia valcur des exportations par camion vets 
les Etats-Unis, publiécs dans "Exportations - Commer -
ce de marchandiscs" 4 , afin d'estimcr les recettes de 
camionnage. Actuellement, on estime que le tarif du 
transport par camion des exportations vers les tats-
Uni.s est égal aux deux tiers environ du tarif ferroviai-
re. Etant donné que les activités de cette industrie 
constituée d'un grand nombre d'exploitants sont trés 
diversitiées Ct quc Ia Division des transports CL des 
communications de Statistiquc Canada méne dójã tine 
enquéte sur cc secteur, Ia Division de Ia balance des 
paicments n'effectue pas d'enquéte particulière. Les 
series de Ia balance des paiements sont Ioridées sur ces 
calculs, qui sont compares aux résultats de l'enquCte 
mentionnCe plus haut. 

Les rcccttes de fret intCrieur relatives aux expor-
tations achcminées de Terre-Neuve aux Etats-Unis 
sont calculCcs séparément. On applique des tarifs de 
fret estimés a certaines exportations de marchandises 
au depart de Terre-Neuve, dont les chiffres sont 
fournis par Ia Division du commerce extCricur de 
Statistique Canada. 

Les bénéfIces réalisés par les sociétés canadien-
nes exploitantes de pipelines au titre des livraisons de 
pétrole canadien aux Etats-Unis sont déclarés chaquc 
année directement par ces sociétés. Le transport inté-
rieur du gaz naturel exportC par gazoduc est compris 
dans Ia vateur des exportations, puisque les soclétés 
exploitantes de gazoducs, contrairement a celles qui 
exploitent des oléoducs, sont généralcment proprietai-
res du gaz qu'elles transportent. 

Les recettes que les residents exploitant des 
navires des Grands Lacs retirent du transport des 
marchandises entre les ports canadiens et ceux des 
Etats-Unis sont fournies par Ic questionnaire annuci 
BP-20. "Transports par eau - Grands Lacs et Voic 
maritime du St-Laurent': les chitfrcs de La ligne 4 

Publication no 65-202 au cataIogue pour Ics annécs 
antérieures a 1973. ces donnCes ont été pubilCcs dans 
Exportazions par nwde de transport (no 65-206 au 
catalogue).  

indiquent les recettes provenant du transport du mine-
rai de fer, et ceux de Ia ligne 2 les recettes Iiées au 
transport des autres marchandises. 

Lcs recettes de fret intCrieur sur les exportations 
a destination des pays d'outre-mer sont fondees sur les 
données détaillCcs que recueille Ia Division du com-
merce extéricur auprCs de certains ports. Les tarifs 
estimés sont appliqués a ccs exportations, sauf aux 
livraisons de blC qui soft gCnéralcment CvaluCes au 
port de sortie. On calcule cnsuite un tarif moyen 
pondCré qu'on applique a des valeurs globales des 
exportations outre-mer (a [exception du blé). qui sont 
réparties géographiquement de facon a étre utilisécs 
dans les estimations bilatCrales de Ia balance des 
palcmcnts. 

On tient aussi compte des recettes de transport 
intérieur qui n'apparaissent pas ailleurs et des onus-
sions dans les series tirées d'enquCtes ou établies a 
partir d'indicateurs, afin qu'il y alt une correspondance 
satisfaisante au niveau global cntre les recettes de fret 
intérieur et Ics mouvcrnents dc marchandises. 

Recettes au titre des operations de transit - Cette 
categoric couvre les activitCs des sociétCs ferroviaires 
américaines au Canada et Ics recettes des Canadiens 
exploitant des navires des Grands Lacs qui assurent le 
transport d'exportations amCricaines de céréales via le 
Canada. Les activités des compagnies ferroviaires 
américaines au Canada comprennent essentiellement 
deux composantes. D'abord, les deux principales sociC-
tés ferroviaires du Canada fournissent, par écrit et 
chaque année, des donnCes stir les recettes qu'ellcs 
percoivent des transporteurs amCricains ati Litre des 
services rendus sur des lignes canadiennes Ct relatifs au 
transport de marchandises en provenance et a destina-
tion des tats-Unis. La deuxiCme composante, issue 
des declarations écrites annuelles des sociCtés ferro-
viaires des Etats-Unis, comprend leurs dCpenses et 
leurs bénéfices au Canada. Les dCpenses effectuCes au 
Canada couvrent Ia rémunération des employés domi-
cities au Canada, Ies frais de location, les impôts et les 
produits achctCs ou importCs au Canada (y compris Ic 
fret, les droits dc douane, etc.). Les sociétés ferroviai-
res des Etats-Unis déclarent également les recettes 
tirées du traflc local de marchandises au Canada, du 
transport des importations a I'intérieur du Canada, et 
des Loyers et autres recettes provenant de sources 
canadiennes, sauf le transport des exportations et des 
importations jusqu'à Ia frontiCrccanadiennc. Du total 
des dépenses effectuées par les compagnies ferroviaires 
américaines au Canada, on déduit les revenus qu'elles 

Les frais de transport des exportations a l'intérieur 
du Canada sont évidemmcnt acquittCs en derniCre instance 
par des non-residents, tandis quc les frais de transport aux 

tats-Unis des biens en route vcrs Ic Canada sont conipris 
dans les paiements du Canada au titre du transport intCrieur 
des importations. 
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tirent de l'exploitation de Icurs lignes et de Icurs autres 
operations au Canada, et on obtient ainsi les recettes 
nettes de transit ferroviaire, (Le Canada retire aussi un 
revenu des dépenses des sociétés de camionnage amen-
caines qui transportent des marchandises en transit 
dans le sud de l'Ontanio. Le montant des dCpenses des 
camionneurs est compris dans les recettcs de voyages et 
les frais d'immatniculation sont inscrits parmi les 
autres recettes courantes.) 

Le deuxième Clement de ccttc categoric des 
recettes de transit comprend les gains des navires des 
Grands Lacs exploités par des Canadiens pour achemi-
ner, en transit par le Canada, Ics cCréales exportecs par 
les tats-Unis dans les pays d'outre-mer. Dans cc cas, 
les tarifs-marchandises sont calculés d'après les répon-
ses au questionnaire annuel BP-20, "Transports par 
eau - Grands Lacs et Voie maritime du St-Laurent; 
ces tarifs sont alors appliqués aux donnécs sur Ic 
volume des cargaisons de céréales acheminées des 
ports américains des Grands Lacs et dCchargCcs dans 
les ports canadiens sur Ia côte Atlantique ou les Grands 
Lacs, données qui proviennent du bulletin Transport 
maritime Partie I. Transport maritime international 
(par pays) publié par Ia Division des transports et des 
communications de Statistique Canada (nO 54-202 au 
catalogue); cependant, toutes les importations de Ce-
réales canadiennes destinées a Ia consommation inté-
rieure sont au préalablc déduites des donnCcs de 
volume mentionnCes plus haut. 

Fret aérien - Chaque année, les transporteurs 
aériens du Canada déclarent par écrit leurs recettes 
provenant du transport de marchandises a l'étranger. 

Nous passons maintenant a l'établissement des 
estimations des paiements du compte des transports. 

Paiements 

Paiements bruts versis a ds exploitants étran-
gers de transocéaniques au titre des importations cana-
diennes - Cette série comprend plusieurs éléments. Les 
données sur le transport maritime des importations de 
pétrole brut, d'huiles de pétrole et d'esscncc provien-
nent de Ia ligne A.2 du questionnaire annuel BP-26, 
"Declaration des importations de pCtrole brut Ct den-
yes et autres livraisons", et comprennent les paiemcnts 
au titre de I'affrètement des navires utilisés pour 
importer ces produits. Le fret des autres importations 
est déduit de Ia ligne 2 du questionnaire annuel BP-24. 
"Fret, bénéfices et dépenses des navires au long cours 
exploités par des proprietaires non-résidents, cette 
ligne donne le total des bénéfices provenant du fret 
d'entrée (payé au depart et a destination) des navires 
exploités par des non-residents. Les deux questionnai-
res mentionnés plus haut sont conçus de facon a éviter 
les chevauchements. Les données sur Ic fret relatif aux 
importations canadiennes dechargécs dans des ports 
des Etats-Unis sont fournies par les autorités statisti-
ques aménicaines. 

Affrètement de naires et autres paiements - 
Cette categoric comprend principalement Ics paic-
ments d'affrètement, mais rccouvre aussi des montants 
peu importants verses au titne des droits de canal et des 
indemnités de surestaric. Les paiements pour l'affrè-
tement des navires transocéaniques sont déclarés a Ia 
ligne 5 du questionnaire BP-25 et a Ia question B.6 du 
BP-26. Comme nous l'avons déjà mentionnC, les verse-
ments effectués au titre de l'atfnètement des pétroliers 
servant au transport des importations de pétroic brut Ct 
de produits pétroliers sont inclus dans les paiemcnts 
bruts a des exploitants étrangers de navires transocéa-
niques Ct n'apparaissent donc pas de Ia categoric qui 
nous intéresse ici. Les donnécs sun l'affrètement des 
navires des Grands Lacs proviennent de Ia ligne 7 du 
questionnaire BP-20 et sont complétées par les faibles 
montants (calculés par estimation) verses par les 
sociétCs canadiennes de transport côtier au titre de 
I'afTrCtement (de caboteurs notamment). L'Adminis-
tration de Ia Voie maritime du Saint-Laurent envoie 
directement les chiffres relatifs aux paiemcnts des 
droitsde canal qui correspondent Ia part revenant 
aux Etats-Unis (27 %) sun les recettes totales de 
l'exploitation de Ia section Montréal-Lac Ontario. 
Lorsqu'iI y en a, les paiements de surestaries figurent 
également dans cette categoric. 

Dépenses a l'étranger des exploitants canadiens 
de naires - Les dépenses a I'étranger des navires 
exploités par des Canadiens proviennent de Ia ligne 8 
du questionnaire annuel BP-25. "Fret, bénéfices et 
dépenses des navires au long cours exploités par des 
sociétés canadiennes" et de La question B.8 du ques-
tionnaire annuel BP-26, "Declaration des importations 
de pétrole brut et dérivés ct autres Iivnaisons". II s'agit 
des montants dépensés par les exploitants canadiens 
dans Ics pays Ctrangers, au titre notamment de Ia 
rémunération des équipages et des avances, des droits 
portuaires, des droits de canal, des frais de pilotage et 
de remorquage, des droits de quai, des frais d'arrimage 
(dans le cas d'embarquements et de debarquements a 
Ia charge des navires), des frais d'agence, du carburant 
et des fournitures, des frais de reparation et des 
paiements de transit aux transporteurs ferroviaires, 
manitimes et autres. 

Les depenses effectuées dans les ports des Etats-
Unis par les exploitants canadiens de navires des 
Grands lacs proviennent de Ia ligne 9 du BP-20. 
"Transports par eau - Grands Lacs et Voie maritime 
du St-Laurent". La rémunération des équipages et les 
autres depenses effectuécs pour le navire y sont 
comprises. 

Fret intérieur sur les importations - Cet élément 
poste du compte des transports est constitue d'élCments 
distincts relatifs au transport intérieur des importa-
tions en provenance des FLtats-Unis (par chemins de 
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TABLEAU 11.4. Evaluation de Ia qualité des statistiques du compte des transports, selon Ia region 

Entre le Canada et 

lea Etats-Unis 	 les pays d'outre-mer 

Recettes 

Exploitants canadiens de transocéaniques: 
Gains bruts sur les exportations (y compris les revenus 

daffrètement) 	......................... Bonne Bonne 
Bonne Bonne 

Dépenscs au Canada des exploitants étrangers de trans- 
Bonne Bonne 

Transports entre ports étrangers 	................ 

Bonne a faible Satisfaisante 

océaniques 	............................ 

Fret intérieur stir les exportations 	................ 

Bonne Satisfaisante Recettes au titre des operations de transit ............ 

Fret aérlen 	............................. Bonne Bonne 

Paiements 

Palements 	bruts verses 	a des 	exploitants 	étrangers 	de 
Bonne Bonne transocéaniques stir Ics importations ..............

Affrètements et autres paiements 	................ . Bonne Bonne 

Dépenses 	a 	l'étraner 	des 	exploitants 	canadiens 	de 
transocéaniques .......................... Bonne Bonne 

Fret intêrieur sur les importations 	................ Bonne a faible Faible 

Bonne Paiements au titre des operations de transit ........... 

Fret aérien 	............................. Bonne Bonne 
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fer, camions, ou navires des Grands Lacs) et du 
transport intéricur des importations en provenance 
d'outrc-mer. Les paicments de fret intérieur relatifs 
aux importations arrivant par chemin de fer des Etats-
Unis sont dCclarécs directement par les sociétés ferro-
viaires du Canada et des Etats-Unis pour chaque 
année. Etant donné qu'elles achernincnt les marchan-
discs jusquã Icur destination finale. Ics compagnies 
fcrroviaires canadiennes se chargent de declarer lcs 
montants revenant aux transportcurs américains pour 
les services de fret et de messageric qu'ils assurent 
entre les Etats-Unis ou Ic Mexique et Ia frontiCrc 
canadienne. Les soclétés ferroviaires américaines opC-
rant au Canada déclarent les rcvcnus réalisés par les 
compagnies des Etats-Unis et du Mexique pour l'achc-
minement des importations canadiennes jusqu'ã Ia 
frontière. Aux chiffres fournis par les compagnies de 
chemins de fer, on ajoute une estimation relative au 
transport ferroviaire (a l'intérieur des Etats-Unis) du 
charbon importe ensuite au Canada par eau. Les 
données sur les quantites d'anthracite et de charbon 
bitumineux importés par voie d'eau proviennent dii 
ministère de l'Energie. des Mines et des Ressources, et 
on applique A ces chitTres des tarifs-marchandises tires 
d'enquétes spéciales. Des calculs semblables sont ef-
fectués pour les frais de manutention et d'entreposage 
occasionnés par ces importations de charbon dans les 
ports des tats-Unis, et les chiffres obtenus sont 
ajoutés au fret ferroviaire relatif au charbon importC 
au Canada par eau. On calcule aussi les paiemcnts 
verses aux navires exploités par des Ctrangcrs au titre 
du transport des marchandises chargées dans les ports 
américains des Grands Lacs et déchargées dans Ics 
ports canadiens de Ia Côte atlantique ou des Grands 
Lacs. On applique les tarifs-marchandiscs estimés aux 
volumes fournis par Ic bulletin no 54-202 au catalogue, 
Transport maritime Partie I Transport maritime 
international (par pays), publié par Ia Division des 
transports et des communications de Statistique 
Canada. 

Les montants verses aux transporteurs des Etats-
Unis pour Ic transport routier des importations a 
destination du Canada sont partiellement fondés sur 
des sources américaines. Lorsque Ic Bureau de I'analy-
Se économique ajuste la valeur des exportations des 
Etats-Unis au Canada, que donne Ic Bureau du recen-
sement des Etats-Unis, il ajoute une estimation du fret 
intérieur qui n'est pas pris en compte dans Ies statisti-
ques du recensement. Le montant relatif au transport 
ferroviaire intérieur, y compris dans Ic cas des importa-
tions de charbon par eau (décrit précCdemment), est 
déduit du total. Le reste est considéré comme une 
mesure des paiements verses aux tats-Unis au titre du 
fret intérieur relatif aux importations acheminées par 
des camions des tats-Unis. 

On évalue approximativement Ies paiements ef-
fectués au titre du transport intCrieur des importations  

en provenance d'outre-mer en prClevant de temps d 
autre un échantillon des factures qui accompagncnt les 
documents d'importation. 

Paiements au titre des operations de transit - 
Cette categoric se compose actuellement de deux 
élémcnts. bus les ans, les sociétés canadiennes exploi-
tantes de pipelines font parvenir une declaration écrite 
sur les paiements qu'elles etfectuent a des sociCtés 
américaines ailuliCes au titre du commerce de transit 
du pétrole. La lnierprovineial Pipe Line Company 
declare ses paiernents relatifs au pétrole canadien 
transporté par les Etats-Unis, et Ia Montreal Pipe Line 
Co. Ltd. declare les paiements dii Canada pour le 
pétrole acheminé par l'intermédiaire de Ia Portland 
Pipe Line Corporation. 

L'autre élément des paiements de transit concer-
ne les mouvements de gaz naturel par pipeline. La 
TransCanada Pipe Lines Limited declare, chaque 
trimestre, les paicments qu'eIlc fait a Ia société qui lui 
est affihiée, Ia Great Lakes Gas Transmission Compa-
ny, au titre du transport en transit du gaz naturel 
canadien par Ic tcrritoire des Etats-Unis, 

Fret aérien - Les recettes de fret et de messagerie 
percues pour l'acheminement de marchandises au 
Canada, que les frais soient payés au depart ou a Ia 
destination, sont fournies chaque année par les compa-
gnies aériennes étrangères operant au Canada, grace 
aux réponses données a Ia ligne 2 dii questionnaire BP-
58, "Rapport des lignes aériennes non canadiennes 
exploitées au Canada". Les revenus du trafic de 
marchandises en provenance du Canada et du com-
merce de transit en sont exclus. 

Series trimestrielles. Les series trimestrielles 
sont des projections ou des interpolations, sauf dans Ic 
cas des series pour lesquelles on dispose de données 
trimestriclles établies sur Ia mCme base que les statisti-
ques annuciles. 

Evaluation 

Les lecteurs qui viennent de faire I'effort de 
comprendre Ia section précédente sur Ies sources et 
méthodes, se seront rendus compte de Ia complcxité 
des mesures relatives aux transports internationaux. 

Dc graves difficultés se présentent Iorsqu'on 
tente d'assurer Ia compatibilité des données sur Ic 
commerce et de celles sur Ics transports correspon-
dants. Ces difficultés ont été cxposées a propos des 
postes Al et BI sur les exportations et les importations 
de marchandises d'aprés Ia balance des paiements. 

D'autres élCments posent ici des problèmes parti-
cuuiers, notamment Ic camionnage en raison de Ia 
diversité des exploitants et de Ia nature des operations. 
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Le tableau 11.4 présente unc evaluation de Ia 
qualité statistique des series publiécs. faite par des 
spécialistes du dornaine. 

('orrespondances: 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.!., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicmcnts rCcapitulative globale et tableau B. Balance 
des paienients rCcapitulative régionale. partic 1 (Biens 
Ct services, et Transferts) postc 3 (Fret et assurances 
sur les transports intcrnationaux de marchandises), Ct 
poste 4 (Autres transports). 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiemcnts rCcapitulati-
ye globale ct Balance des paienients récapitulative 
régionale. partie A (Biens et services), Annexe I (Fret 
intCricur au titre dcs marchandises). 3 (Fret et assu-
rances au compte international) et 4 (Autres 
transports). 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
(flOS 13-001 Ct 13-201 au catalogue) - Composantes 
des exportations et des importations dc biens ci ser-
vices au Tableau 2, DCpense nationale brute, ct ta-
bleaux complémentaires. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1926 et triniestriciles 
a partirde 1946. 

1)onnées complémentaires 

Précisions au sujet des operations de transport 
avec les tats-Unis, Ic Royaurne-Uni et les autres pays: 

Recettes 	 Paiements 

Exploitants canadiens de 
transocéaniques: 

Gains bruts sur les expor-
tations (y conipris les 
revenus d'affrètement) 

Transports entre ports 
étrangers 

Depenses au Canada des 
exploitants étrangers d.e 
transocéaniques 

Recettes 	 Palements 

Fret intCrieur sur les expor- 	Fret intérieur sur les 
tations 	 importations 

Recettes au titre des opéra- 	Paiements au titre des 
tions de transit 	 opérat ions de transit 

Fret aérien 	 Fret aérien 

Source: Pour 1969, voir no 67-201 au catalogue (1973-
74), tableau 12. Pour 1970-1975, voir no 67-201 aucatalogue 
(1975). tableau 12. 

Dans des publications antCrieures, on peut trou-
vet Ics précisions suivantes sur les operations de trans-
port. 

Recettes 	 Paiements 

Exploitants canadiens de 	Paiements des exploi- 
tants étrangers de 
transocéaniques au ti-
tre du fret sur les 
importations passant 
par les ports canad lens 

Dépenses a l'étranger 
des exploitants cana-
diens de transocéa-
niques (y compris les 
paiements d'affrète-
ment) 

Fret intCrieur sur les ex- 	Fret intérieur sur les 
portations: 	 importations: 

Par rail vers les Etats- 	Transport ferroviaire 
Unis 	 aux Etats-Unis 

Autre 	 Autre fret intérleur 

Recettes au titre des opéra- Paiements au titre des 

tions de transit 	 operations de transit 

Fret aérien 
Fret aérien 

Sources: Pour 1946-64, you no 67-505 au catalogue, 
tableaux 5.17 Ct 5.18. Pour 1965-66, voir no 67-201 au cata-
logue (1965-70), tableau 13. Pour 1967-72,voirn°67-201 au 
catalogue (1972), tableau 12. 

Dans les publications plus rCcentes sur Ic detail 
des recettes de transports, Ic champ couvert par les 
recettes des operations de transit a ete élargi de façon a 
comprendre les sommes recues par des Canadiens pour 
l'acheminement en transit des exportations de céréales 
des Etats-Unis: auparavant, ces sommes figuraient 
avec les autres recettes de transport intérieur. Les 
revenus provenant des droits de canal, qui étaient 
enregistrés comme recettes de fret intéricur. sont 

Paiements bruts verses a 
des exploitants étran-
gersde transocéaniques 
sur les importations 

Affrètements et autres 
paiements 

Dépenses a l'étranger 
des exploitants cana-
diens de transocéa-
niques 

transocéaniques: 

Gains bruts sur les ex-
portations (y compris 
les revenus d'affrète-
ment) 

Transports entre ports 
etrangers 

Dépenses des exploitants 
étrangers dans les ports 
canadiens 



94 

inscrits maintenant dans les dépenses au Canada des 
exploilants etrangcrs de transocéaniques. 

En ce qui concerne les paiements de transports, 
on a créé une catégorie pour les paiements d'affrète-
ment et autres paiements. Ces données étaient précé-
demment portécs avec les déperises a l'étranger des 
exploitants canadiens de transocéaniques (y compris 
tes paiements d'affrètement). Lefret sur tes marchan-
dises importees par iiier via les Etats-Unis a été retire 
des autres paiements de fret intérieur pour passer dans 
les paiemcnts bruts verses a des exploitants étrangers 
de transocéaniques sur les importations. 

Relations avec le cadre conceptuel do Fonds monétaire 
international et les declarations au F.M 1. 

Les series canadiennes nc sont pas tout a fait 
conformes aux concepts recommandés par le Fonds 
monétaire international 2 . En principe, les series sur le 
commerce du Canada sont enregistrecs fob. au  lieu de 
chargement et non aux frontières douaniCres. Le 
compte des transports comprend donc les recettes 
réalisées par les transporteurs canadiens pour I'ensem-
ble du transport intCrieur des exportations (sur le 
territoire canadien), CL les paiements verses a des non-
residents pour l'ensemble du transport intérieur des 
importations (a l'étranger), qui n'ont pas d'equivalents 
dans le compte des transports du F.M.!. Ni les dépen-
ses faites au Canada par les équipages et autres 
membres du personnel des transporteurs (sauf ceux 
travaillant dans le transport fluvial et maritime), ni tes 
paiements effectués a des transporteurs canadiens pour 
Ic transport non-local de passagers, ne peuvent Ctre 
identifies sCparément: its sont compris dans les recettes 
de voyages (poste A4) pIutôt que dans les autres 
transports. Dc Ia méme façon, les dépenses a I'étranger 
des équipages canadiens (sauf ceux qul travaillent dans 
Ic transport fluvial et maritime) et les paiements  

effectués a des transporteurs étrangers pour Ic trans-
port non-local de passagers, ne peuvent pas non plus 
être déterminés séparément et sont inscrits au poste des 
paiements de voyage (poste 134), et non pas dans les 
autres transports. Les assurances, les dépenses au 
Canada des transporteurs aéricns étrangers et les 
dépenses a l'étranger des transporteurs aériens cana-
diens sont comprises parmi les services divers des 
autres services (postes A23 et 1323), et non avec les 
autres transports. 

Les series de Ia balance des paiements sur les 
transports couvrent trois des composantes des déclara-
tions du F.M.I. et de I'O.C.D.E. (annexe 6). En 
prenant par exemple les données de l'annexe 6 pour 
1974, les totaux des series A2 I et 1321 comprennent les 
éléments suivants, Lets qu'ils sont publiCs dans Ia 
publication n 0 67-0Ol du premier trimestre 1976: 

Tableau et poste Recettes 	Paiements 
en millions de dollars 

Annexe 1 Fret intérieur sur 
marchandises . . . 	972 	791 

A.3.1 	Transports interna- 
tionaux ....... 562 	842 

A.4.2 	Autres transports 	278 	414 

Totaux .......1,812 	2,047 

On peut obtenir plus de précisions au sujet des 
éléments qui composent ces agrCgats en consultant le 
tableau 12 de l'édition de 1975-1976 de Ia publication 
no 67-201 au catalogue. 

Fonds monétaire International, Manuel dc/a balan-
ce des paiernents, troisième edition (1961). p. 38. 83, 79. 

Services de defense 

Codes - A22 Recettes de services de defense 

B22 Paiements de services de defense 

Note 

Ces postes, qui se limitent a Ia pCriode de 1940 a 
1947, enregistrent des transactions surtout liécs a Ia 
guerre de 1939-45. Les dépenses effectuées dans des 
pays autres que les Etats-Unis ont parfois été inscrites 
sous le titre "Dépenses du Canada outre-mer", 

- 	Pour les années 1946 et 1947, les données sur les 
Etats-Unis, Ic Royaume-Uni et les autres pays se 
trouvent a Ia page 182 de Ia publication no 67-505 au 

catalogue, The ('anadian Balance of International 
Payments - A ('ompendium of Statistics from 1946 to 
1965. Pour Ia période allant de 1940 a 1945, les 
données figurent dans la publication no 67-D-52, "The 
Canadian Balance of International Payments 1926 to 
1948: les recettes y sont inscrites séparément pour Ic 
Royaume-Uni et les autres pays du Commonwealth 
seulement; les paiements (chiffres totaux et détaillés) 
sont donnés pour Ic Royaume-Uni et pour les autres 
pays. 

Dans des estimations historiques plus sommai-
res, les statistiques correspondantes sont comprises 
dans les series A23 et B23 (Autres services). Les 
sources sont décrites a propos de ces dernières. 
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Autres ser%ices 

Codes - A23 Autres recettes de services 

B23 Autres palements de services 

Definition 

Ces pastes comprennent les recettes et les paie-
ments internationaux du Canada qui sont dus aux 
transactions du secteur public non classées ailleurs, 
aux autres revenus Ct aux transactions et services 
divers. 

Description 

La meillcurc façon de décrire ces transactions 
consiste a étudier leurs trois principles composantes 
nous presenterons ensuite les relations entre celles-ci et 
Ia classification adoptée par le Fonds monétaire 
international. 

Transactions du secteur public non classées au-
leurs - Cette rubrique porte sur les transactions inter-
nationales de nature courante qui sont liées aux activi-
tés du secteur otlIciel (ou gouvernemental) et qui ne 
sont pas comprises dans un autre poste de Ia balance 
des paiements. On enrcgistre en recettes les dépenses 
des gouvernements étrangers au Canada, alors que les 
paiernents couvrent les dépenses du secteur officiel 
canadien a l'étranger. 

Parmi les recettes figurent les dépenses des 
services de representation diplomatique et commercia-
Ic au Canada, les dépenses relatives aux bases militai-
res et aux installations de defense et le maintien de 
personnel militaire etranger au Canada, les autres 
dépenses des gouvernements étrangers au Canada, les 
recettes postales internationales, les impôts et taxes 
(sauf les retenues fiscales qui sont dCduites a Ia source 
des revenus canadiens) percus par Ic gouvernement 
canadien, et les cotisations des pays étrangers a l'Orga-
nisation de l'aviation civile internationale. Cette caté-
gone englobe aussi les pensions civiles et militaires 
versées a des residents canadiens par des gouverne-
ments etrangers jusqu'en 1952, date a laquelle ces 
paiements sont passes an paste A33. 

Certains de ces éléments sont directement lies 
aux dépenses du Canada pour les programmes d'aide a 
I'étranger (qui figurent au poste B37), notamment les 
dépenses effectuées au Canada dans le cadre de ces 
programmes au titre de services autres que ceux 
dadministration. (Deux exemples: les dépenses faites 
au Canada par les étudiants etrangers bCnéficiant d'un 
programme d'aide financière et tous les montants qui 
ont été verses en vertu de tels programmes a des 
enseignants ci a des experts canadicns en poste a  

l'étranger, mais qui nont pas Cté dépensCs i [Ctran-
ger.) Cette facon de procédcr permct au paste B37, qui 
porte sur les contributions officielles, de rendre compte 
de Ia totalité des services d'aide gouvernernentak 
rendus directement a l'étrangcr. Certaines de ces 
recettes auraient aussi pu ëtre auribuCes aux voyages 
internationaux (A4), mais on a préfCrC les inscrire au 
poste A23 en raison du caractère particulier des 
transactions. Dans cc poste A23 figurent d'aillcurs des 
recettes quelque peu inhabituelles, a savoir Ics sommes 
recues par Ic Canada au cours de Ia période d'aprCs-
guerre en règlement du secours militaire apporte aux 
pays d'Europe a Ia fin de Ia deuxiCrne guerre mondiale: 
Ia prolongation de cette aide a été portee dans les 
contributions officielles et les règlemcnts monCtaires 
négociés par Ia suite, qui étaient peu importants, ont 
simplement été enregistres comme recettes du secteur 
public. 

Certaines recettes provenant de gouvernements 
etrangers sont classées ailleurs dans Ia balance des 
paiemcnts: il s'agit notamment des ventes de materiel 
de defense (Al), des voyages de personnalités et 
fonctionnaires (A4), des intérCts (Al 5), des pensions 
civiles et militaires versées a des residents canadiens 
par des gouvernements étrangers (a partir de 1952) 
(A33) et Cvidemment, des transactions en capital. 

Les paiements comprennent les coüts des reprC-
sentations diplomatiques et commerciales du Canada 
I'étranger et des autres activités du gouvernement 
canadien a l'etranger, y compris l'entretien des forces 
armées stationnées a l'cxtérieur du Canada, les paie-
ments au titre du service postal international, les 
contributions aux budgets de I'O.T.A.N.. et Ics cotisa-
tions du Canada aux organismes internationaux dont il 
est membre, comme les Nations Unies, I'O.M,S,, Ia 
F.A.O., I'U.N,E.S.C.O.. I'O.C.D.E.. etc. 

Des paiements du secteur public sont enregistres 
dans d'autres comptes: il s'agit de ceux relatifs aux 
achats de materiel de defense (B I), aux déplacements 
de personnalités et de fonctionnaires (B4), aux intéréts 
verses sur les obligations publiques (BI 5), aux pen-
sions civiles et militaires (1333), aux contributions 
officielles (B37) et Cvidemment, aux diverses transac-
tions en capital. 

Autres reenus- Les autres revcnus se composent 
de I'ensemble des recettes et des paicments qui sont 
respectivement percues ou verses au titre de place-
ments ou d'investissements, mais qui ne font pas partie 
des recettes on des paiements d'intérCts et de dividen-
des (A IS et Bi 5). Nous avons déjà mentionné, dans tes 
explications relatives a ces deux pastes, que Ia réparti-
lion quelque pen étrange des revenus d'investissement 
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cntre deux postes est plus due a I'influence de facteurs 
dordre institutionnel et statistique qu'à Ia definition 
des concepts. 

Du côté des recettcs, on trouve les éléments 
suivants: 

Les revenus nets (par region) provenant des tran-
sactions passées avec des non-residents par Ics 
banques a charte du Canada (y compris leurs 
succursales, leurs agences et leurs fihiales 
étrangères). 

Les intéréts sur les devises ct les autres créances 
détenues a court terme sur l'étranger par Ic 
secteur privé non-bancaire. 

Les intérCts sur les credits a lexportation finances 
ou garantis directement ou indircctcment par Ic 
gouvernement du Canada. 

Les revenus nets des soclétés d'assurances du 
Canada au titre de leurs operations a létranger. 

Du côté des paicments, sont enregistres 
notamment: 

Les montants nets (par region) verses a des non-
residents par les sieges sociaux et les succursales 
canadiennes des banques a charte du Canada. 

Les intéréts payés sur les dettes a long terme telles 
que les prCts bancaires et les préts entre sociétés, 
les hypothèques, etc., et sur les dettes a Court 
terme telles que les prCts bancaires et les prCts 
entre sociétés, les instruments du credit, etc. 

Les revenus verses a des non-residents, sur des 
actils (y compris les biens immobiliers) dCtenus 
dans des comptes de gestion, dc depOt en garde et 
d'agence, y compris les successions et les fonds en 
lId ucie. 

Les revenus nets des sociétés d'assurances Ctran- 
gCres au titre de leurs operations au Canada. 

Autres revenus: recettes 

Revenus nets des transactions des banques a 
charte canadiennes 

Intérëts sur les autres créances a court terme 
a l'étranger 

Intérëts sur les credits a l'exportation 

On Ctablit les estimations des transactions entre 
les non-residents et les sieges sociaux et succursales (au 
Canada) des banques a charte canadiennes, en eva-
luant les gains réalisés sur les fonds mis a Ia disposition 
des non-residents, ainsi que les intérêts et autres 
montants qui leur sont verses, comme nous le vcrrons 
propos des sources et mCthodes. Une part importante 
des services de gestion et de placement est genérale-
ment fournie par Ics sieges sociaux mais pour diverses 
raisons, ces services ne sont pas toujours clairement 
indiqués dans certains systèmes de comptabilitC. Les 
series sur les revenus et dCpenses ont donc un sens 
relativement particulier ct, bien quil puisse Ctre utilisé 
dans Ia balance des paiemcnts. leur solde net na quc 
relativement peu de signification en lui-mê,ne pour Ics 
banques. Lorsque les residents du Canada ont d'impor-
tants dépôts en monnaics étrangeres dans Ics banques 
du pays, comme c'est Ic cas depuis de nombreuses 
annécs, et que ces depOts sont employés en totalitC ou 
en partie a I'étranger par les banques canadiennes, il 
est evident que les revenus provenant des non-residents 
(qui sont inscrits a Ia balance des paiements) ont une 
contrepartie intéricure significative, représentée par 
rintéret verse par les banques aux residents. Dc plus. 
dans Ia mesure oO les services fournis par les sieges 
sociaux pour l'emploi des fonds a l'étranger ne sont pas 
pris en compte explicitement dans Ics estimations, on 
peut considérer qu'unc partie de ces revenus représente 
plus des paiements de services que des recettes 
d'intérCts. 

La plupart des autres formes de revenus men-
tionnées plus haut n'ont pas besoin d'explications. Font 
exception toutefois les recettes des sociétés d'assuran-
ces qui, comme les transactions bancaires, contiennent 
des éléments de services. 

II convient de souligner que Ia rubrique des 
autres revenus ne peut pas Ctre directemcnt rehiéc aux 
composantes du bilan des investissernents internatio-
naux du Canada. Cependant, Ic tableau suivant mdi-
quc, pour chaque élémcnt des autres revenus, Ia 
categoric de I'actif ou du passif du bilan canadien des 
i nvestissements internationaux dans laquelle sont enre-
gistrécs les créances corresponda ntes. 

Avoirs correspondants du bilan des 
investissements internationaux du Canada 

Autres avoirs canadiens de devises a court terme 

Autres avoirs canadiens de devises a court terme 

CrCances a court terme n.c.a. 

Placements divers 

Revenus nets des operations des sociétés 	Sans objet - Le bilan des investissements ne 
d'assurances du Canada 	 tient pas compte des investissements a l'étran- 

ger des compagnies d'assurances canadiennes, 
car ils sont finances en grande partie par les 
parts des détenteurs de polices et par les 
reserves correspondantes 
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Autres revenus: paiements 	 Engagements correspondants du bilan 
des investissements internationaux du Canada 

Dépenses nettes des banques a charte 	Autres avoirs canadiens de devises a court temle 
canadiennes 	 (poste d'actif net) 

Intéréts 	 Invest issements directs 
Autres placements de portefeuile 
Placements divers 
Avoirs des non-residents en dollars canadiens 
Dettes a court terme n,c.a. - Engagements des 

sociétés de flnancement 
Dettes a court terme n.c.a. - Divers 

Revenus sur actifs conflés a gestion 
	Placements divers 

Revenus nets des operations des sociétés 	Investissements directs 
d'assurances étrangères 

Transactions et senices diers- La lisle des 
Cléments entrant dans cette rubrique est longuc, mais 
en gros, ils peuvent étre classes comme les services 
commcrciaux ci services personncls fournis a des 
residents canadiens ou rendus par ces derniers. Sont 
compris dans cette rubriquc: 

Les recettes et les paicmerits des entreprises 
canadiennes au litre des services commcrciaux: 

Services de gestion et d'administration 

Services de conseil 

Primes d'assurances et autres operations d'assurances 

Recherche scientifique et développement de produits 

Commissions 

PublicitC et promotion des ventes 

Redevances, brevets, droits d'auteur, marques de com-
merce et de service 

Location de materiel 

Franchises Cl droits apparentés 

Paiements au titre de Ia location de films 

Frais spéciaux de conception technique ci frais divers 
dans Ic domaine de !'automobile 

Autres services (y compris les ajustements de prix 
rétroactifs, particulièrement sur les automobiles, qui 
sont traités comme des services) 

Recettes des compagnies Ierroviaircs et des transpor -
teurs aériens canadiens a l'étranger ci paiements des 
compagnics fcrroviaires' ci transportcurs aériens 
étrangers an Canada, au titrc notammcnt de l'utilisa-
lion des voics ferrécs et de Ia location des wagons-
marchandises, des salaires et traitemcnts, de l'cxploi-
tation et de l'entrctien des immeubles et des burcaux, 
de l'achat de combustibles et de pCtrole, des serviccs 
aériens, des droits ci impôts, de Ia publicitC, des frais 
d'agcnces et des communications. (Le fait que soient 
incluses dans cette categoric les dépenses locales des 
transporteurs internationaux n'est pas conforme au 
traltement des dCpenses correspondantes des transo-
céaniqucs et des navires des Grands Lacs, qui tigurent 
au compte des transports (posies A2 I et 132 I). L'irn-
portance de cc type de dépenscs est apparue pour Ia 
premiere fois durant les annCcs de guerre, époque oü 
dies provenaient surtout des operations eITectuées a 
Terre-Ncuve et au Labrador en rapport avec Ia route 
de l'Atlantiquc-Nord. A cause du caractCrc "de tran-
sit" particulier de cc trafic et du fait que les données ne 
pouvaicnt pas Ctre facilement isolées des autres recet-
tes militaires, ii était plus simple de les inclure dans Ics 
"services divers; ces dépenses y figurent toujours, pour 
des raisons de comparabilite.) 

Services divers: 

Commissions versées a des agents 

Principalement en cc qui concerne Ia location de 
matCrici puisque les autrcs receues. y compris les revenus de 
transit, sont estimécs avec les reccites au litre des operations 
de transit (au poste A21). 
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Revenus nets gagnés aux Etats-Unis par les travail-
ieurs frontaliers canadiens 

Autres operations d'assurances 

Autres services divers (y compris les transactions 
relatives aux activités des syndicats, aux télécommuni-
cations, au transport des migrants, aux revenus bruts 
des travailleurs frontaliers, aux accords a frais parta-
gés sur l'aménagcment hydro-electrique du fleuve St-
Laurent, et aux loteries 2 . Ics dépenses de conservation 
effectuées au Canada par Ducks Unlimited a partir de 
fonds recueillis aux Etats-Unis, et les divers scrvices 
rendus par des experts-conseils et des sociétés de 
conseil); on ticnt également compte, de façon plutôt 
arbitraire, des operations a caractère personnel Ct des 
autres transactions iiées aux activités sportives et aux 
divcrtisscmcnts, des abonnements a des journaux et a 
des periodiques, des paiements pour des reportages et 
des articles de journaux, des cotisations aux associa-
tions professionnelles. de l'enseignernent par corres-
pondance ou dans des établisscments etrangers, et des 
paiements a des correspondants étrangers. 

Parmi les composantes principales des recettes 
mais surtout des paiements, on trouve les transactions 
entre les succursales, filiales et autrcs soeiétés aITiliCcs 
par Ic biais des investissements directs, et leurs sieges 
sociaux étrangcrs. Dans les premieres phases d'un 
investissement, les mises de fonds les plus importantes 
ont trait aux frais de conception industrielle et techni-
que, aux services de conseil et autres services lies aux 
techniques et aux procédés de fabrication et, dans 
certains cas, a Ia location de materiel special; par Ia 
suite, au cours de l'exploitation, des montants considé-
rabies sont échangés au titre des redevances, des 
services de gestion et des quote-parts des dépenses du 
siege social (comme les Ira is de direction et d'adminis-
tration, de publicité et de recherche). Cependant, les 
méthodes comptables en usage sont trés diverses et un 
nombre Important de fihiales établies au Canada ne 
sont pas spécifiquement tenues de payer le coüt des 
services fournis par leur société mere étrangère. Les 
statistiques sur les revenus d'investissements et les 
services commercjaux subissent évidemment l'effet de 
ces differences de pratiques. 

La raison pour laquelic on inciut les recettes et les 
paiements au titre des loteries dans les services, contraire-
ment a Ia pratique internationale, n'est pas évidente, mais 
elle traduit peut-étre le fait que le coüt net a Ia charge du 
Canada est considéré comme un coüt d'intermédiation. 

En régle gCnérale, les filiales canadiennes ne sont pas 
facturCes pour les services de gestion et d'administration. 
Une enquête spéciale portant sur l'année 1969 a révélé que 
prés des trois quarts des unites déclarantes sous contrôle 
américain n'ont effectuC aucun palement a cc titre et que 
seulement 5 % ont verse plus de $100,000. Voir La balance 
canadienne des paiements internafjonaux 1965-70, p. 24, 
(no 67-20 1 au catalogue). 

Des recettes et des paienlents très divers sont 
aussi enregistres entre des particuliers et entre des 
entreprises non affiliécs, au titre des services commer-
ciaux Ct financiers et de conseil: droits de license pour 
Ics brevets d'invention, les procédés de fabrication et 
les marques de commerce et de service, franchises, 
redevances d'auteurs et de compositeurs, droits d'au-
teur, redevances au titre des enregistrements origi-
naux, dessins animés et films souscrits, commissions, et 
honoraires de services juridiques, comptables, profes-
sionnels et techniques. Lorsqu'iI y a lieu, d'autres 
transactions spéciales sont aussi comprises dans cette 
rubrique. comrne les rCgiemcnts de résiliation de 
contrat. 

Pour une description plus dCtaillée, consulter Ic 
document de John W. Popkin sur les transactions 
invisibles entre Ic Canada et les Etats-Unis 30 . 

Sources et méthodes 

Transactions du secteur public non classées ail-
leurs - Les recettes provenant des transactions des 
gouvernements étrangers au Canada sont estimées a 
partir de diverses sources. Les données sur les dépenses 
du gouvernement des tats-Unis au Canada sont 
fournies pour chaque trimestre par les autorités statis-
tiques américaines. Dans Ic cas des autres pays, les 
données sont fragmentaires et souvent peu flables, bieri 
que les dossiers de Ia période de contrôle des changes 
aient permis d'obtenir des renseignements sur les 
operations de change, et qu'a une autre reprise, un 
certain nombre de gouvernements etrangers aient 
fourni volontairement des estimations de leurs frais de 
representation au Canada, a des fins statistiques. Mis a 
part d'autres éléments de faible importance. Ics recet-
tes comprennent les montants dépensés au Canada en 
vertu des programmes de formation qui s'inscrivent 
dans Ic cadre de l'aide au développement, et les revenus 
provenant de Ia cession d'avoirs possédés par Ic gouver-
nement canadien a l'étranger (ces chiffres proviennent 
de sources administratives). Les recettes fiscales per-
cues par le Canada sur les sociétés canadiennes exer-
cant une activité a l'étranger (décrites plus en detail a 
La partie VII dans Ia note intitulée: Pays de residence, 
sociétés canadiennes non résidentes et autres situations 
particulières) sont obtenues a partir de declarations 
choisies dans les entreprises en question et dCcrites a Ia 
partie V. Les provinces fournissent les donnécs concer-
nant les droits de transfert foncier qui leur sont verses 
par les non-residents. 

En cc qui concerne les paiements, les dossiers 
administratifs permettent d'en connaitre les éléments 
les plus importants. Le ministCre des Approvisionne-
ments et des Services fournit une analyse mensuelle 

30  Non-Merchandise Transactions between Canada 
and the United States (Canadian American Committee, juin 
1963). 
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spCciale des dépenses militaires a l'étranger, ainsi 
qu'une liste de tous les cheques émis en unc rnonnaie 
etrangere pour un montant supérieur ou egal a 
$100,000. Les montants verses au titre des contribu-
tions ou des cotisations a des organismes internatio-
naux sont déclarCs mensuellement par Ic ministCre des 
Aftaires extCrieures, et ceux verses pour les règlements 
postaux internationaux sont donnés chaque annéc par 
Ic ministCrc des Postes. L'Organisation de laviation 
civile internationale declare annuellement les rccettes 
ct les paiements relatils aux activités de son siege 
social. Quant aux autres dépenses gouvernemcntalcs, 
les données proviennent des rapports annuels sur les 
Comptes publics des administrations fédérale et pro-
vinciales, complétés Ic cas échéant par des échanges de 
corresponda nce 

Les series trimestrielles sont établies en utilisant 
les renseignements obtenus sur une base mensuelle ou 
trimestrielle, et en faisant des repartitions ou des 
projections pour les postes dont les chiftres ne sont 
dCclarCs qu'une fois par année. 

Autres revenus - Cette rubrique est fondéc sur de 
nombreuses sources, certaines primaires Ct d'autres 
secondaires. Les series sont établies a partir d'estima-
tions distinctes pour un certain nombre de composan-
tes, mais a l'heure actuelle, Ia qualité des données n'est 
pas assez élevée pour qu'elles puissent étre considCrées 
comme des series en clics-mCmes; c'est pourquoi ces 
series ne sont pas divulguées en detail. 

Les estimations des reccttes et des dépcnses des 
banques sont fondées sur les niveaux moyens approxi-
matifs des divers avoirs Ct engagements (établis en 
calculant les moyennes de debut et de tin de mois). Des 
donnécs sur les revenus nets des succursales etrangeres 
proviennent de l'lnspecteur general des banques, et on 
applique divers taux d'intérêt aux estimations du restc 
des créances. Ces taux sont nécessairement établis 
arbitrairement dans La mesure oü us sont fondés sur les 
rapports globaux reçus par l'Lnspecteur general des 
banques et øü us dependent de ce fait d'hypothèses 
relatives a leur application aux diverses composantes 
geographiques concernées; les taux publies par Ia 
Morgan Guaranty Trust Company de New York' sont 
aussi utilisCs comme indicateurs des taux pratiqués, 

Les taux d'intCrét sur les devises détenues par Ic 
secteur privé non bancaire sont calculCs en appliquant 
les taux de Ia Morgan Guaranty aux soldes moyens 
d'ouverture et de clâture des dépóts détenus directe-
ment a I'étranger et aux estimations moyennes des 
montants prCtCs a court terme a des residents par les 
établissements bancaires étrangcrs. Lorsque les rési-
dents canadiens détiennent unc quantité importante de 
bons du Trésor étrangers, on procède a une estimation 
directe des recettes. Les dossiers administratifs révè- 

'I World Financial Markets (mensuel).  

lent l'intérCt servi sur les credits a l'exportation finan-
cés par le gouvernement: pour ceux qui sont finances 
par Ic secteur privé, on fait une estimation. Les revenus 
envoyCs au Canada au titre d'actifs étrangcrs détenus 
par des sociétés canadiennes de fiducie et de credit 
dans des comptes de gestion. de dépót en garde et 
d'agence, dans des successions et des fonds de fiducie, 
et dans des sociétés de portefeuille (" holding"), sont 
declares a la ligne IV a) du questionnaire BP-29, 
"Declaration des sociétCs de fiducie et de prCts hypo-
thécaires du Canada sur les transactions avec les non-
résidents". 

Les estimations relatives aux transferts des corn-
pagnies d'assurances presentent beaucoup de diffi-
cultes, mais cues sont derivees des declarations annuel-
les faites par les sociétés d'assurances dans les 
questionnaires BP-27, "Mouvements de capitaux entre 
les sociétés d'assurances canadiennes et leurs succursa-
les, leurs agences, Leurs comptcs en banquc et d'autres 
societes ou personnes a l'extérieur du Canada", et BP-
28. "Mouvements dc capitaux entre les sociCtCs d'assu-
rances britanniques et étrangeres exercant leur activité 
au Canada et Ic siege social ou les autres sieges, 
sociétés et personnes en dehors du Canada". Dans Ia 
section appropriée de Ia Partie V. on trouvera l'explica-
tion des procedés plutôt complexes a l'aide desquels on 
estime les autres revenus. Les estimations annuelles 
sont réparties également entre les quatre trirnestres. 

Les paiernents d'intéréts sur les prCts bancaires 
et les prCts entre sociétés (a court et a long terme) sont 
tires principalement des lignes IV b) (3) du question-
naire BP-21, "Transactions entre le Canada et les 
autres pays", ou II b) ( I ) du BP-22. "Investissements 
etfectués au Canada par des sociétés non canadienncs: 
ces chiffres sont complCtés par une estimation fondéc 
principalement sur Ic BP-51 et Ic BP-52, "Repartition 
géographique de l'appartenance du capital", dans Ic 
cas des entreprises qui ne sont pas tenues de remplir les 
questionnaires BP-21 ou BP-22. (A Ia ligne IV b) (2) 
du BP-21, on demande de declarer les intérCts verses 
sur les obligations atm de s'assurer que ceux-ci ne sont 
pas comptabilisés en double, étant donnC qu'ils sont 
évalués indépendamment dans Ic cadre du poste BI5, 
et de faciliter I'étude des incohCrences qui auraient pu 
se glisser dans Ia classification.) 

Les intéréts payés sur les hypothèqucs que dé-
tiennent des non-residents sur des biens immobiliers 
canadiens sont imputes a partir des estimations des 
avoirs, lesquels figurent dans les placements divers 
dCcrits a Ia partie LV. On évalue l'intérét servi sur Ic 
papier commercial et financier a court terme et sur les 
créances de méme nature, en appliquant les taux en 
vigueur sur les effets des sociCtCs de financement a 
quatre-vingt-dix jours aux avoirs détcnus en tin de 

Tous les questionnaires mentionnés dans cette 
section flgurent a Ia Partic V. 
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trimestre. Les estimations des loycrs provicnncnt dcs 
lignes IV b) (4) et II b) (2) des questionnaires BP-2 I et 
BP-22 respectivement. 

Les paiements a des non-residents effectuCs au 
titre des rcvcnus d'actifs détenus dans des comptes de 
gcstion, de dépôt en garde et dagence (y compris les 
successions et les fonds de fiducic), sont dCduits en 
partie de Ia ligne III a) du BP-29, "Declaration des 
sociétés de fiducie et de préts hypothécaires du Canada 
sur les transactions avcc les non-residents". Les chif-
fres déclarés sont majorés de facon a tenir compte des 
frais dc fiducie qui ont Pu étre déduits au Canada, un 
montant correspondant étant ajouté aux recettes de 
services commerciaux divers. On estime par ailicurs les 
revenus payés sur les avois d'actions et d'obligations 
canadiennes détenus au Canada par d'autres intermC-
diaires, tels qu'ils soft compris dans l'estimation totale 
de ces avoirs au chapitre des placements divers au 
Canada (voir Ia partie IV). 

Les series trimestrielles sont établies en utilisant 
les renseignenlents obtenus par mois ou par trimestre 
et en faisant des repartitions ou des projections pour les 
postes dont les chiffres ne sont déclarés qu'une fois par 
année. 

Transactions et services divers - Dans Ic cas des 
paiements et recettes des sociétés canadienncs au titrc 
des services dont nous avons décrit ci-dessus les princi-
paux types, les données proviennent, a une exception 
prés, des lignes IV a) (3) et IV b) (5) du BP-21, 
"Transactions entre Ic Canada et les autres pays", des 
lignes II a) ( I ) et II b) (3) du BP-22. "Investissements 
effectués au Canada par des sociétCs non canadien-
nes", et de Ia ligne IV b) du BP-29, "Declaration des 
sociétés de fiducie et de prCts hypothécaires du Canada 
sur Ics transactions avec les non-residents". Des ques-
tionnaires supplémcntaires sont parfois joints a ces 
enquCtes annucllcs afin de faire ressortir certains 
éléments particuliers; Ic supplement utilisé pour l'an-
née 1973 cst reproduit a Ia partie V. En vertu de Ia Loi 
sur les declarations des corporations et des syndicats 
ouvriers, de nombreuses sociétés sont tenues de fournir 
annuellement des renseignements sur leurs paiements 
a des non-residents. On analyse ces chiffres et le cas 
échéant, on élargit Ic champ ou les definitions des 
enquêtes de La balance des paiements, ou on tient 
spécialement compte de ces nouvelles données dans Ics 
dispositions générales relatives aux recettes et aux 
paiements qui ne font pas I'objet d'enquétes périodi-
ques. A I'annexe 8, nous analysons les renseignements 
recueillis grace a Ia Loi sur les declarations des 
corporations et des syndicats ouvriers, et presentons les 
chiffres utjlisés dans les estimations de Ia balance des 
paiements. Dans les recettes de services commerciaux, 
on a aussi inclus Un montant peu important couvrant 
les frais que les sociétés de fiducie canadiennes factu-
rent aux non-residents pour leurs services, comme nous 
l'avons décrit dans les sources et méthodes des estima-
tions des autres revenus. 

Les paiements et les recettes au titre des services 
commerciaux des sociétés ferroviaires et des transpor-
teurs aériens canadiens a I'étranger, et de ceux des 
societes ferroviaires et transporteurs etrangers au 
Canada, sont tires de chiffres obtenus par correspon-
dance ou calculés a partir de Ia ligne I du questionnaire 
BP-58, "Rapport des lignes aCricnnes non canadiennes 
cxploitees au Canada". 

Les recettes et les paiements internationaux lies 
aux activités de radiodiffusion proviennent d'une en-
quCte annuelle menée par Ia Division des transports et 
des communications de Statistiquc Canada. II existe 
encore un grand nombre de transactions et de services 
divers dont Ia majeure partie échappe aux enquétes 
périodiques. 

C'est Ic cas notamment des commissions versées 
aux agents. On les estime en appliquant aux statisti-
qucs globales du commerce des coefficients fixes deter-
mines a partir de discussions avec des gens du domaine 
concerné. Pour Ic commerce avec les Etats-Unis, les 
coetlicients sont inférieurs a ceux employés pour les 
autres pays, en raison du volume plus important des 
transactions qui s'effectuent entre entreprises afflliées 
et pour lesquelles on suppose qu'iI n'y a pas d'intermé-
diaires. Les coefficients actucilement utilisés ont été 
établis en 1971 et d'après les etudes faites par Ia suite, 
ii ne semble pas nécessaire de les modifier. Les coeffi-
cients appliqués aux échanges avec les Etats-Unis sont 
de 0.3 % pour Ies exportations (paiement du Canada) 
et de 0.5 % pour les importations (rccette du Canada); 
dans Ic cas do commerce avec les autres pays, les 
coefficients correspondants sont rcspectivement de 
0.5 %etdel . 

Le ministére de Ia Main-d'oeuvre et dc I'Inimi-
gration et certaines sources amCricaines apportent leur 
aide pour l'estimation du nombre detravailicurs fron-
taliers canadiens qui travaillent aux Etats-Unis, chiffrc 
qu'il faut connaitre pour calculer leurs revenus nets 
estimés. Dans Ic cas de I'industrie automobile, on 
multiplie Ic nombre de ces travailleurs par Ic salaire 
hebdomadaire moyen des employés de cette industrie 
aux Etats-Unis, dont on soustrait 20 C7  afin d'obtenir 
une approximation du salaire net. Pour les employCs 
des autres activités industrielles, on suppose que Icurs 
gains moyens représentent 80 % de ceux de I'industrie 
automobile, étant donné que ces derniers percoivent 
des salaires relativement élevés. Ii est evident qu'une 
partie de cc revenu net est dCpensé aux Etats-Unis 
pour le transport, les repas. etc. Ces montants figurent 
comme dépenses du Canada au compte des voyages. 

Les "autres" assurances comprises dans les tran-
sactions et services divers couvrent les primes et les 
réGlamations. Les données proviennent surtout des 
questionnaires BP-27, "Mouvcments de capitaux entre 
les soejétés d'assurances canadiennes et leurs succursa-
les, Ieurs agences, leurs comptes en banque et d'autres 
sociCtés ou personnes a I'extéricur du Canada" et BP- 
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28, Mouvements de capitaux entre les sociétés d'assu-
rances britanniques et étrangères exerçant leur activité 
au Canada CL Ic siege social ou les autrcs sieges, 
sociétCs et personrics en dehors du Canada". D'autrcs 
details seront donnCs a cc sujct dans Ia partic V. 

Comme nous l'avons mentionné dans les explica-
tions données prCcédemment. les estimations relatives 
aux autres services portent sur un grand Cventail de 
transactions et sont donc fondées sur des sources et des 
indicateurs tout aussi divers. Les transactions liécs aux 
activités des syndicats sont calculCcs a partir des 
renseignements publiés dans Ic rapport annuel de Ia 
Loi sur les declarations des corporations et des syndi-
cats ouvriers- Partie II - (no 7 1-202 au catalogue). Les 
dispositions essentielles de Ia loi nc permettent pas de 
saisir toutes les transactions internationales pertinen-
tes; des estimations sont donc faitcs pour celics qui ne 
sont pas dCclarCes. 

Au chapitre des tClCcommunications, les chitires 
des recettes et des paiements sont transmis par Télé-
globe Canada (antCrieurement Ia Société canadienne 
de télécommunications transmarincs). Les frais de 
transport des migrants sont estimCs en fonction de leur 
nombre. L'Hydro-Ontario fournit les montants payCs 
et rccus en vertu des accords a frais partagés sur 
l'aménagement hydro-électrique du Saint-Laurent. 
Les estimations des operations internationales relatives 
aux loteries sont établies i partir des listes des rési-
dents canadiens qui onE gagné aux principales loterics 
internationales et dont on enregistrc les gains bruts. 
Les autres services de conseil et services divers rendus 
par des experts-conseils travaillant pour leur proprc 
compte ou pour Ic compte de petites entreprises sont 
Ctablis a partir d'enquCtes occusionnelles. EntIn, en cc 
qui concerne les services personnels ct autres transac-
tions IiCes aux activitCs sportives et aux divertisse-
merits. Ics abonnements a des journaux et a des 
pCriodiques, les paicments pour des reportages Ct des 
articles de journaux, les cotisations a des associations 
professionnelles, l'enseignement par correspondance 
ou dans des établissements étrangers. et  Ics paiements 
a des correspondants Ctrangers. Ics montants inscrits 
sont fondés sur des renscigncments fragmentaires, 
dont certains remontent a des donnCes de référence 
établies durant Ia période du contrôle des changes. 
(ertaines coniposantes ont été mises a jour occasion-
nellcmcnt dans Ic cadre de travaux particuliers, com-
me l'analyse de l'information obtenue auprès de l'Of-
flee dc justification de Ia diffusion. 

En cc qui a trait aux statistiques trimestrielles 
des transactions et des services divers, les estimations 
ne sont pas précises. 

Pour les services commerciaux. Ics recettes et les 
paienients des entreprises canadiennes sont, a quelques 
exceptions prés, répartis proportionnellement aux be-
néfices tnimestriels avant impôt, ju'indiqucnt respecti- 

vernent les comptes nationaux des revenus et dCpcnses 
des Etats-Unis et du Canada. Font exception les 
ajustements de prix rétroactifs, qui sont connus par 
trimcstre, et Ics recettes et paicments des compagnies 
icrroviaires et aériennes qui sont répartis dc facon 
uniforme sur toute l'annCe. 

Quant aux autres services. Ic montant relatifaux 
commissions des agents est dCterminC par les valeurs 
trimestrielles des exportations et des importations, 
Landis que les revenus nets gagnés aux Etats-Unis par 
les travailleurs frontaliers canadiens sont répartis 
proportionnellenient aux ventes des usines américaines 
d'automobiles (obtenues de sources américaines); Ia 
plupart des autres postes sont repartis également sur 
toute l'année. 

Evaluation 

II apparait que Ia qualité des mesures de ccl 
ensemble hétérogéne de transactions est trés inégale; Ia 
qualité des series a aussi vane au cours des ans. On 
considère que les transactions non répétitives oft Cté 
bien couvertes au cours de Ia péniode de contrôle des 
changes, bien qu'en cc qui concerne les transactions 
liées au commerce ct comprises dans les règlcments 
commerciaux (commissions, transport et assurances), 
on ait rencontré les mérnes problCmes de mesurc qu'au 
cours des périodes qui ont précédC et suivi Ic contrôlc 
des changes. A Ia fin de cc dernier, on est revenu aux 
méthodes employees antérieurement a l'Cgard de cer-
tains services exceptionnels, a cette difference prés 
qu'on en avait une meilleure connaissance au cours de 
Ia période de contrôle. Plus tard, l'accroissenient des 
investissements effcctuCs sous Ia forme de devises, 
d'avoirs immobiliers, etc., et l'cxtension géographique 
des operations du Canada ont rendu encore plus 
importante. malgré les diflicultés, Ia mcsure des autres 
rcvenus. A La fin des annCes 60 et au debut des annCes 
70, on a effectué un important travail systéniatique 
dans cc domaine, mais si certaines donnCes reposcnt 
sun des bases solides, d'autres demcurent très 
arbitraires. 

Transactions du secteur public non classCes au-
leurs - La mesure des paicments canadiens a I'étran-
ger, fondée principalement sur Ics dossiers comptables 
du gouvernement, est satisfaisante du point de vue de 
I'cxhaustivité et de Ia precision. La méme constatation 
s'applique aux dépenses du gouvernement des Etats-
Unis au Canada. Par contre, on ne possCde pas de 
données aussi flables sur Ics recettes provenant des 
activitCs des autres gouvernements étrangers, lesqucl-
les peuvent étre entachées d'erreurs relativement im-
portantes dans certains domaines. 

Autres revenus - On estime les recettes et lcs 
dépenses des banques a charte du Canada en posant 
plusieurs hypotheses qui concernent Ia structure des 
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rendements de certaines créances (selon leur nature Ct 
leur situation) et qui peuvent étre a l'origine d'erreurs 
considérables. Les estimations des revenus provenant 
d'avoirs privés non bancaires de devises et de ceux 
provenant dautres créances a court terme sur l'étran-
ger peuvent aussi comporter des erreurs importantes, 
du fait principalement dcs faiblesses éventuelles des 
chiffres sur les avoirs, qui dependent des classifications 
géographiques établies par des banques étrangères. La 
mCme faiblesse peut se rencontrcr dans Ic cas des 
paiements canadiens d'intéréts sur Ics préts bancaires. 
Par contre, les recettes nettes tirées des intéréts sur les 
credits a l'exportation sont généralcment bien fondCes 
sur les dossiers comptables. Les rcvenus des sociétés 
d'assurances sont évalués a partir de plusieurs hypo-
theses liécs au procédé décrit en detail a La partie V 
(BP-27 Ct BP-28), et ne sont que des approximations. 
Quant aux paicmcnts d'intérêts sur les préts entre 
sociétés Ct sur les cffcts du marché monétaire, us sont 
considérés comme relativement complets. La qualite 
des estimations des revenus des actifs conflés en gestion 
au Canada est variable; les declarations des sociétés 
canadiennes de fiducie devraient être précises, mais les 
chiffres provenant d'autres agents fiduciaires ne sont 
pas aussi bien fondés. L'existencc même de cette 
rubrique des autres revenus traduit Ic fait que ses 
éléments ne peuvent généralement pas étre mesurés 
avec autant de precision que ceux relevant du compte 
des intéréts et dividendes, 

Transactions et services divers - En ce qui concer-
ne Ia qualite des estimations relatives aux transactions 
et services divers, II convient de distinguer les deux 
categories décrites plus haut. Les rccettes et les paie-
ments au titre des services commerciaux des entrepri-
ses canadiennes proviennent surtout d'enquétes direc-
tes. Les declarations faites en vertu de Ia Loi sur les 
declarations des corporations et des syndicats ouvriers 
(voir l'annexe 8) permettent d'obtenir des données a 
l'appui des paiements. Le travail de rapprochement des 
statistiques du compte courant du Canada et des Etats-
Unis, décrit a Ia partie VI, n'a pas révélé de lacune 
importante dans les statistiques relatives a ces services, 
étant donné que Ia plupart des ajustements nécessaires 
au rapprochement provenaient de differences de classi-
fication ou portaient sur d'autres comptes. 

Comme nous I'avons mentionné plus haut dans Ia 
description des sources et des méthodes, les chiffres du 
second groupe des services divers ne sont pas établis sur 
d'aussi bonnes bases, bien qu'on n'ait généralement pas 
relevé d'incohérence entre ses éléments et d'autres 
indications. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.l., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative regionale, partie I (Biens 
et services, et transferts), poste 7 (Transactions du 
secteur officiel, non classées ailleurs) Ct poste 8 (Autres 
services). 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paicments récapitulati-
ye globale et B&ance des paicments récapitulative 
régionale, partie A (Biens et services). poste 7 (Tran-
sactions gouvernernentales non comprises ailleurs) et 
poste 8 (Autres services). 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(nO5  13-00 1 et 13-201 au catalogue) - Composante des 
importations et exportations de biens et services du 
tableau 2 (Dépense nationale brute) et tableaux 
corn plémenta lies. 

Les revisions mineures apportées aux données 
sur les successions Ct capitaux des migrants de 1937 a 
1945 et sur les revenus de pensions de 1952 a 1960 
n'ont pas encore été inscrits comme transferts dans les 
comptes nationaux et sont compris dans les services 
(voirl'annexe 2). 

Comptes des flux financiers (no I 3-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1926 et trimestrielles 
a partir de 1946; les revenus dc pensions sont inclus de 
1926 a 1951. 

Données complémentaires 

Certaines données annuelles couvrant, pour les 
années de 1926 a 1937, les recettes et les paiements au 
titre des autres services avec les Etats-Unis, Ic Royau-
me-Uni et d'autres pays, sont données aux lignes 6 a 13 
pour Ic compte courant, dans les tableaux 40 a SI de Ia 
publication no 67-D-52 au catalogue,The canadian 
Balance of International Payments, A Study of Me-
thods and Results. A un niveau plus global seulement, 
les données sont disponibles pour les années 1938 a 
1946 dans les états 35 et 36 de Ia publication no 67-
501. The Canadian Balance of International Pay-
ments 1926-1948. Toutes ces données comprennent 
des éléments qui ont ultéricurement été attribués aux 
transferts, soit comme successions ou capitaux de 
migrants, soit comme transferts publics ou privés. Pour 
certaines années, des revisions mineures ont été effec-
tuées a des niveaux d'agrégation élevés et n'ont pas été 
reportées dans les details. 

Les categories qui composent les recettes et les 
paiements d'autres services remontent jusqu'en 1946. 
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Au tableau 5.20 dc Ia publication no 67-505 au 
catalogue. The Canadian Balance of International 
Payments. .4 C'ompendiu,n ofStatisiicsfroni /946 to 
1965, on trouve des données annuelles pour les Eats-
Unis, Ic Royaume-LJni et d'autres pays, prCsentées de 
Ia façon suivante. 

Recettes 	 Paiements 

Transactions du secteur 	Contributions officielles 
public 

Versements a des particu- 	Transactions do secteur 
hers et institutions 	 public, n.c.a. 

Revenus divers 	 Versements a des parti- 
culiers et institutions 

Operations au titre des 	Revenus divers 
services commerciaux et 
autres 	 Operations au titre des 

services cornmerciaux 
et autres 

II convient de signaler que ces totaux compren-
nent des élCments qui sont, is proprement parler, des 
transferts. Les contributions officielles sont maintenant 
inscrites au poste 1337. Lcs rccettcs de pensions gouver -
nementales (is partir de 1952). les paiements de pen-
sions et tous Ics transferts publics et privés (is partir de 
1926) sont actuellement publiés dans les postes A33 ci 
1333. On peut obtenir Ic detail du poste A23 en faisant 
Ics ajustements chronologiques du tableau 32 de Ia 
publication no 67-201 au catalogue. La balance cana-
dienne des paiernenrs internationaux, 1972. II faut 
noter que les series comprennent aussi les transactions 
militaires des annCes 1946 et 1947 qui proviennent 
surtout des activités de Ia guerre de 1939-45 et qui ont 
parfois été représentées séparément sous les postes A22 
et B22 mentionnés au tableau 5.20 de Ia publication no 
67- 505. 

Des précisions concernant le champ actuelle-
ment couvert par les series A23 et 1323, pour les Etats- 

Unis, Ic Royaume-tJni ci d'autres pays, sont données 
pour I'année 1965 au tableau 14 de l'édition de 1965-
70 de La publication annuelle no 67-201 au catalogue, 
etpourlesannées 1966, 1967et 1968ct 1969â 1974 p 
au tableau 13 des editions de Ia méme publication pour 
1971, 1972 et 1973-1974 respectivement. 

Depuis 1972, les données correspondantes is un 
niveau global ont été publiées chaque trimestre, en 
comniençant par I'année 1970. au tableau 7 de La 
publication no 67-001 au catalogue. 

Des enquêtes spCciales sur les receltes et les 
paiernents de services comrnerciaux ont été effectuCes 
pour Ics annécs 1969 et 1973: des donnCes très detail-
lees ont paru ace sujet dans Ia publication no 67-201, 
La balance canadienne des paienen1s inlernationau.v, 
editions de 1965-70 et 1973-74 respectivcmcnt. 

Données connexes 

Les declarations annuelles faites en vertu de Ia 
Loi sur les declarations des corporations et des syndi-
cats ouvriers (CALURA) comprennent quelque trcntc 
categories de paiements verses par les sociétCs rCpon-
dantcs a des non-residents pour divers revenus et 
services. Ces données sont publiées dans les rapports 
annuels, Partie I - Corporations (no 61-210 au catalo-
gue). A I'annexe 8, on trouvera une description des 
relations entre ces données Ct les estimations dc Ia 
balance des paements. 

Relations avec Ic cadre conceptuel do Fonds monétaire 
international et les declarations au F.M.I. 

Dc facon genérale, les comptes correspondent is 
celuj du secteur officiel, non classé ailleurs, et celui des 
autres services utilisés par le Fonds monétaire interna-
tionaP 3 . Cependant, les déf,nitions et les concepts ne 
concordent pas parfaitement; les principales ditféren-
ces sont presentees ci-dessous. 

Fonds monétaire international, Mwwel de Ia balance 
des paie,nenls troisième edition (1961). 

Recettes 	 Canada 	 F.M.!. 

Assurances de transports 	 Autres services (A23) 	 Fret et assurances sur les transports 
internationaux de marchandisesi 

Dépenses au Canada des transpor- 	Autres services (A23) 	 Autres transports' 
teurs aériens étrangers 

Pensions (jusqu'en 1951) 	 Autres services (A23) 	 Transferts du gouvernement cen- 
tral' 

Loteries• 	 Autres services (A23) 	 Transferts privés' 

Autres revenus 	 Autres services (A23) 	 Revenus d'investissement2 

Dépenses personnelles des travail- 	Voyages (A4) 	 Autres services' 
leurs frontaliers étrangers 

Voir note(s) i la page suivante. 
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Paiements 	 Canada 	 F.M.I. 

Assurances de transports 	 Autres services (1323) 	 Fret et assurances sur les transports 
internationaux de marcharidises 1  

Dépenses au Canada des transpor- 	Autres services (B23) 	 Autres transports' 
teurs aériens étrangers 

Autres revenus 	 Autres services (1323) 	 Revenus d'investissement 2  

Loteries• 	 Autres services (1323) 	 Transferts privés' 

Dépenses personnelles des travail- 	Voyages (B4) 	 Autres services' 
leurs frontaliers canadiens 

Retenues fiscales 	 Paiements de services (1327) 	 Les paiements devraient We bruts 3  

I N'appaiaissent pas ainsi dans les declarations du Canada au F.M.I. 
2 Les autres reversus comprennent certains services (voir texte). 
3 Les retenues fiscales sont inscrites en fonct ion des périodes oi Ic gouvernement les recoit, et on tie connait pas teur repartition 

scion I'origine. l)ans Ics Ctats publiCs pour le Canada, Ic F.M.I. les attribue aux paiements de revenus sur les investissements directs. 

Retenues fiscales 

Code - B27 Paiements de services: retenues flscales 	Note - Ce poste est analyse avcc Ic poste A38. 

Successions et capitaux des migrants 

Codes - A30 Recettes au titre des successions et des 
capitaux des immigrants 

B30 Paiements au titre des successions Ct des 
capitaux des emigrants 

Definition 

Ces postes et les trois suivants couvrent bus des 
transferts, c'est-à-dire des transactions internationales 
sans contreparrie. Les successions et les transferts des 
migrants sont groupés en un seul compte parce que, 
contrairement aux autrcs transferts, us correspondent 
generalernent au déplacement d'un capital accumulé. 
C'est pour cela qu'ils sont souvent decrits comme des 
transferts de capitaux dans Ia comptabilité nationale. 
II faut cependant nettement les distinguer des mouve-
ments de capitaux qui figurent dans Ia balance des 
paiements et qui y ont souvent une contrepartie. Si l'on 
enregistrait les transferts (qu'il s'agisse d'opérations 
courantes ou d'opérations en capital) dans Ic conipte de 
capital et non dans le compte courant, le solde du 
compte de capital ne représenterait pas I'acquisition ou 
Ia cession nette des créances internationales qui ont été 
associées a ces transferts. 

Les postes A30 et B30 comprennent les trans-
ferts des migrants, les successions de non-residents  

dont héritent des residents canadiens et les successions 
de Canadiens dont héritent des non-residents. Les 
transferts des citoyens qui, aprCs avoir reside a l'étran-
ger, redeviennent residents canadiens, sont enregistrés 
dans les transferts des immigrants. 

Description 

Lcs statistiques des capitaux des migrants et des 
successions, telles qu'elles apparaissent dans Ia balance 
canadienne des paiements, ne sont pas .entièrement 
conformes aux definitions internationales, scIon les-
queues les transferts de ressources recites et financières 
doivent être pris en compte. Comme nous Ic verrons 
plus loin, les mesures utilisées dans Ia pratique sont 
plus restrictives. 

En cc qul concerne les transferts de migrants, on 
cherche a mesurer les capitaux qui sont effectivement 
transfèrés au moment du changement de residence et 
ceux qui le seront plus tard. Ainsi, dans Ic cas des 
immigrants arrivant au Canada, on évalue le total de 
l'argent et des titres qu'ils apportent au moment de 
leur arrivéc, ainsi que les montants qu'ils ont l'inten-
tion de transférer a une date uttérieure. Cette mesure 
plutôt simple peut toutefois ne pas s'intégrer de facon 
satisfaisante dans les statistiques. Le numéraire (bil-
lets et pièces) et les transferts de méme nature effec- 
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tués par Ia suite finissent genéralement par étre enre-
gistres dans Ics transactions bancaires, par 
l'intermédiairc des réglenients financiers; l'inscription 
dune contrepartie dans les transferts est donc néces-
saire pour cxpliqucr Ia variation. Les eflets personnels 
et mobiliers qui sont importés sont classes parmi les 
transactions hors-commerce, comme nous l'avons cx-
pliquC a propos des postes Al et Bi: étant donné que 
celles-ci ne soft pas prises en compte dans les estima-
tions de Ia balance des paiements, ii n'est pas nécessai-
re de passer une écriture de contrepartie dans les 
transferts. En principc, il n'y a aucune raison pour ne 
pas comptabiliser ces mouvements de biens matCriels, 
mais les valeurs qui cur sont attribuées sont générale-
ment arbitraires, ci Ia signification commerciale des 
series sur Ics échangesserait diminuée si on y incluait 
ces trarm1ert. 

Les biens que Ics immigrants peuvent vouloir 
conserver a Fextérieur dii pays soulèvent des probtèmes 
plus importants: ils deviennent évidemment des avoirs 
extérieurs canadiens, mais us ne sont pas nCcessaire-
ment comptabilisCs dans l'actif international du 
Canada. Its ne sont saisis dans les statistiques que dans 
Ia mesure oü ils se présentent sous une forme qui est 
rnesurée de l'étrangcr (par exemple, les valcurs déte-
nues en portefeuille aux Etats-tJnis, qui sont détermi-
flees a partir des estimations de référence décrites a Ia 
partie IV, ou les dCpôts détenus dans des pays qui 
fournissent des chiffres sur leurs engagements envers 
des Canadiens) et dans Ia mesure ot its sont identiulés a 
l'étranger par un changcmcnt dadresse. Les valcurs 
mobiliCres ne donnent lieu qu'à une variation du bilan 
des investissenients, alors que les dépôts apparaissent 
comme un mouvcment de capital dans Ia balance des 
paiements Ct comme une variation des créances sur les 
non-residents dans Ic bilan. Mais de nombreux actifs 
ne sont pas comptabilisés lors de Ia migration, comme 
par exemple les valeurs non enregistrées ou les biens 
immobiliers. Le rapatriemcnt au Canada du produit de 
Ia cession d'avoirs detenusal'étranger apparait comnie 
une entrée de capitaux (CL SC traduit par une diniinu-
lion des avoirs cxtérieurs) seulenient dans Ic cas oii 
cette operation est etrcctuee par un intermCdiaire 
couvert par le système de declaration dii Canada (un 
courtier canadien par exemple). Enfin, lorsque des 
immigrants acquièrent d'importants actifs canadiens 
avant leur arrivée au pays, il se pose des problèmcs 
d'une nature assez semblables. 

Les successions sont traitées d'une facori presque 
identique aux capitaux des migrants, et les actifs 
conserves a l'étranger soulèvent a peu près Ies mémes 
d ifficultés, 

Sources et méthodes 

Les estimations des transferts des immigrants 
soft produites en vertu d'ententes avec Ic ministCre de 
Ia Main-d'oeuvre et de I'Immigration du Canada. Les  

dossiers administratifs permettcnt dc connaitre dirce-
tement le nombre d'immigrants lCgalement aceeptCs ci 
Ic dcrnicr pays oü ils ont résidC dc facon permanente. 
Les agents du ministCre de Ia Main-d'oeuvre et de 
l'lmmigration demandent notamment aux immigrants 
les montants d'argent qu'ils possCdent a leur arrivCe ci 
les montants qu'ils pensent transférer plus Lard. A 
partir de ccs chiffrcs. on estime les montants totaux des 
fonds transférés et ii transfCrcr. (Le poste D50 ticnt 
compte des transferts ditl'CrCs.) 

On obtient une estimation des transferts des 
Canadiens qui reviennent au pays en appliquant des 
valeurs moyennes (par tête) arbitraires aux chilires 
fournis dans les données du commerce relatives aux 
importations d'elTets personnels. 

Les estimations des transferts des emigrants sont 
Ctablics. dans Ic cas de I'émigration vers les Fiats-U nis 
Ct Ic Royaume-Uni a partir des chiffrcs fournis par Ics 
autorités de ces pays. A ces chilires, on applique des 
estimations des transferts par tCte, fondCes sur les 
donnêes recueillies au cours de Ia période de contrôle 
des changes et ajustécs par Ia suite pour tenir comptc 
de La croissance générale des avoirs des particulicrs. 
Une analyse des résultats dii recensement canadicn 
permet d'cstimer de facon approximative l'émigration 
vers d'autres pays, et on applique un chilire de trans-
ferts par tête aux estimations ainsi trouvCes: cc chilTrc 
est nettement infCrieur a celui utilisC pour l'émigration 
vers les Etats-Unis et Ic Royaurnc-Uni. 

L'estimation des successions est aussi esseniiellc-
ment fondée sur des données de référence Ctablies lors 
de Ia période de contrOle des changes. Les chiffres sont 
modifies de facon a tenir compte des cifets de Ia 
migration ci de Ia croissance génCralc des avoirs des 
particuliers. Parmi les autres données intervenant dans 
l'cstimation finale, on trouve les envois de fonds a 
I'extérieur du Canada qui rcprCsentcnt des capitaux 
prélevés sur des successions et des fonds de liducie et 
déclarés a Ia ligne III b) dii questionnaire BP-29, 

Declaration des sociétés de fiducie et de préts hypo-
thCcaires du Canada sur les transactions avec les non-
residents" 34 . Dans Ic cas de successions importantes 
dont Ia presse peut faire état, on mène parfois des 
enquCtes directement auprès des bénéficiaires et des 
exécutcurs testarnentaircs. 

Evaluation 

Comme l'indiquent les sources, il est trés difficile 
d'estimer les successions et les capitaux des migrants. 
Les données sur les successions et l'émigration sont 
extrCmement limitécs et les chiffres déclarés par Ies 
immigrants ne sont peut-étre pas toujours précis. 

4 Cc questionnaire figure a Ia panic V. 
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Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicments récapitulative globale, et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale. partie 1 (Biens 
et services, et transferts), composante du poste 9.2 
(Autres transferts privés). 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paicments récapitulative 
régionale, partie B (Transferts). poste 9.1 (Remises 
d'emigrants) et composante du poste 9.2 (Autres 
transferts privés). 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(nO 13-201 au catalogue) - Composantes du Compte de  

capital Ct de linancement - non-residents (tableau 26) 
et des Transactions courantes avec des non-residents - 
rapprochement avec Ia balance canadienne des pale-
ments internationaux (tableau 60). 

Les revisions mineures apportees aux données 
sur les successions et les capitaux des migrants de 1937 
a 1945 n'ont pas été inscrites comme transferts dans les 
comptes nationaux et figurcnt dans les services (voir 
l'annexe 3). 

Comptes des flux financiers (no i 3-002 au catalo-
gue) - Achats nets d'actifs existants ou intangibles 
(catégorie 1800) du Reste du monde (secteur Xlii). 

Périodicjté 

Series annuelles a partir de 1926 et trimestrielles 
a partirde 1946. 

Transferts publics et privés 

Codes - A33 Recettes de transferts publics et privés 

B33 Paiements de transferts publics et privés 

Definition 

Ces postes couvrent Ia piupart des transferts du 
secteur privé autres que les successions Ct les capitaux 
des migrants, et les transferts publics autres que les 
contributions offieielles. 

Description 

Les recettes de transferts publics et privés corn-
prennent les pensions versées par les Etats-Unis et le 
Royaume-Uni a des residents canadiens (a partir de 
1952), les pensions versées par des syndicats interna-
tionaux, les palements d'indemnisation et de restitu-
tion de l'Aliemagne, les droits de succession reçus par 
le Canada, les versements a des particuliers comme les 
dons ou les pensions alimentaires, et les contributions 
aux organisations religicuses, scientifiques, éducatives 
et charitables et aux organismes de secours+. 

Les paiements dc transferts publics Ct privés 
comprennent les pensions versées par le Canada a des 
non-residents (sécurité de Ia vielllesse, régime de 
pensions du Canada, régime de rentes du Québec, 
pensions des anciens combattants et pensions de retrai-
te du gouvernement fédéral) et les types de vcrsements 
publics et privés décrits plus haut a propos des recettes. 

Ces transferts inclueront non seulement des 
ClCments tels que Ics dons faits a l'occasion d'annivcr - 

saires, mais aussi les montants verses pour assurer Ic 
soutien de parents. Les paicments sont génCralement 
plus importants dans le cas des pays d'oU l'émigration 
au Canada a été considerable et oü les personnes ont 
généralement conserve des liens familiaux trés étroits. 

Comme a propos des capitaux de migrants Ct des 
successions, ces postcs ne comprennent pas les dons en 
nature: dans les series sur Ic commerce, ce genre de 
donations et de dons privés est ciassé parmi les "tran-
sactions spéciales hors-commerce'S et n'est pas pris en 
compte dans Ia balance des paiements (voir postes Al 
et Bi), 

Sources et méthodes 

Lorsqu'unc administration publique du Canada 
ou d'un pays etrangcr est partie a une transaction, les 
données proviennent principalement des dossiers admi-
nistratifs. Les transferts privés sont calculés a partir de 
données de référence établies au cours de Ia période de 
contrôle des changes et projetées a l'aide d'enquétes 
sur les dépenses des families, de statistiques complé-
mentaires provenant de eertains pays européens et des 
règiements de mandats-poste internationaux. 

Les transferts a des institutions du Canada sont 
estimés a partir de renseignements obtenus dans Ia 
presse et sur Ia foi des rapports annuels divulgues par 
les fondations étrangCres et les institutions recevant 
des subventions. Les transferts a des institutions de 
l'étranger sont surtout établis a l'aide d'enquétes 
menCes pour I'Agencc canadienne de développement 
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international" et d'autres données fournies par les 
principaux groupes donateurs. 

EaIuation 

Les statistiqucs sur les transferts faisant interve-
fir des institutions et, dans le cas des transactions 
impliquant unc administration publique, celles sur les 
transferts privés et publics, sont considérécs comme 
relativement précises et completes. Comme les trans-
lerts cntrc particuliers peuvent se faire de multiples 
iaçn.y compris par l'cnvoi d'argent par Ia poste, les 
chili res correspondants ne pcuvent Ctre que de nature 
indicative. 

Aucun montant n'cst prévu pour les transactions 
liCes aux lotcries, qui sont traitées dans les postes A23 
et B23,. 

C'orrespondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) -  Tableau A, Balance des 

Repertoire des organismes non-gouvernernentaux 
canadie,zs engages dans le développernen: international, 
Conseil canadien pour Ia cooperation internationale 
(Ottawa).  

paiements récapitulative globale, et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative régionale, partic I (Bicns 
et services, et Transferts), composante du poste 9. 
Transferts du secteur privé, Ct du poste 10, Etat. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E (Annexe 6) - Balance des palements rCcapitulative 
globale et Balance des paiements récapitulative rCgio-
nale, partie B (Translerts), composante du poste 9.2, 
Autres transferts privés, et, pour les pensions, poste 10. 
Eta t 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(nO 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes du 
Compte de revenu et de dépenses des non-residents 
(tableaux 24 Ct 25, par année) et de Provenance de 
l'Cpargne brute (tableau 8, par trimestre). les pen-
sions recues par des residents de 1952 C 1960 n'ont pus 
encore été inscrites comme transferts dans Ics comptes 
nationaux et sont incluses parmi les services (voir 
l'annexe 3). 

Comptes des flux financiers (n0  13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles C partir de 1926 et trimestrielles 
C partir de 1946: les recettes de pensions ne sont 
toutefois pas prises en compte entre 1926 et 1951 (voir 
le poste A23). 

Contributions officielles 

Code - B37 Contributions officic lies 

Défini tion 

Cc postc couvrc l'assistance technique et écono-
mique apportée par Ic Canada aux pays en voie de 
développement par l'intermCdiaire de l'Agence cana-
dicnne dc développement international; il comprend 
l'aide tinancée par Ic gouvernement et fournie par des 
organismes non gouvernementaux canadiens et par le 
Centre de recherches pour le développement interna-
tional, mais ne tient pas compte des préts. 

Description 

Le Canada apporte son aide officielle a plus de 70 
pays. sous des formes très diverses: cette aide peut 
s'inscrire dans le cadre de programmes a long terme ou 
Ctre octroyee pour des projets précis; il peut s'agir de 
programmes d'aide bilatérale ou de programmes mul-
tilatCraux varies qui s'étendent sur plusieurs annCes. 

L'éventail des réalisations vu du développement Ccono-
mique a long terme au soutien et C Ia rCinstailation des 
réfugiés, ou aux secours apportes aux victimes des 
catastrophes naturelles et de famines, secours qui 
prennent souvent Ia forme de dons de produits agrico-
les canadiens. Le Canada pcut cifectuer des transferts 
financiers ou fournir des biens et des services. 

Le Canada a connu des regimes varies pour ses 
contributions officielles, mais Ia plupart de ses activités 
sont maintenant regroupées sous Ia responsabilité de 
l'Agence canadienne de développement international; 
actuellement, dIes comprennent des programmes d'as-
sistance au développement et d'aide alimentaire inter-
nationale, des subventions octroyées a des organismes 
internationaux au titre de programmes d'aide multila-
térale (Programme des Nations Unies pour Ic develop-
pement, Programme alimentaire mondial, Fonds des 
Nations Unies pour les activités en matière de popula-
tion et Fonds des Nations Unies pour I'enfance, notam-
ment), des contributions aux projets réalisés outre-mer 
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pa r certams orga nime-. non gouvernementaux cana-
diens. ci des subvcntions accordécs a des entreprises 
canadiennes pour quc cellcs-ci réalisent des etudes de 
laisabilité et des recherches dans Ic but de s'implanter 
u d'étcndre leurs activités dans Ics pays en voie de 

déveioppement. Le Programme d'aide au développe-
nent international se subdivise lui-méme en de nom-
breux sous-programmes. scion Ia region et Ic genre 
dactivitC. 

I cs programmes internationaux d'aide alimen-
t,irc .urnprennent les subvcntions au titrc de l'assis-
i,lrlCC bilatérale et multilatérale, y compris celies 
actroyées a l'Office de secours et de travaux des 
\ation tJnies. 

I cs contributions officielics nc comprennent cc-
pendant pas les frais d'adniinistration de l'Agence 
canadienne de développement international. La des-
cription des programmes fait ressortir clairement 
u'une part importantc des contributions ofTicielles 

prend Ia forme dc dCpenses effectuées au Canada. 
Puisque l'ensemble de l'aide directe du Canada a 
Iétrangcr est enregistréc comme un paiement de 
tansfert au reste du monde, les biens et services 
lournis par Ic Canada dans le cadre de cette aide sont 
inscrits dans les recettes. L'aide officielle sous Ia forme 
dexportations de biens figure dans les exportations de 
iiarchandises (Al). Les autres recettes sont inscrites 
avec les transactions du secteur public comprises dans 
Ics autres services (A23), ces recettes comprennent 
notamment les dépenses effectuées au Canada par les 
\tagiaircs étrangers (Ct les versements aux établisse-
ments d'enseignement canadiens qui sont associés a 
cur formation), une partie des salaires des experts 

canadiens en service a i'étranger (Ia part qui revient, 
c.time-t-on, au Canada sous Ia forme d'impôts, de 
p.ticmcnts de primes d'assurances, de cotisations a des 
caisses de retraite, etc.), les subventions accordées a 
des entreprises canadiennes pour des etudes de faisabi-
lité, et les dépenses au Canada du Centre de recherches 
pour Ic développement international, a l'exclusion de 
cs frais d'administration. 

Scion les conventions adoptées pour toute Ia 
balance des paiements, les contributions versées par 
lintermédiaire d'organismes d'aide multilatérale sont 
rCpartics par region dans Ia categoric résiducile. 

Pendant Ia guerre, le don de $1 milliard accordé 
par Ic Canada au Royaume-Uni en 1942 a été suivi par 
des contributions importantes au litre de l'aidc mutuel-
Ic et de i'assistance militaire et a i'Administration des 
Nations Unics pour Ic secours et Ia reconstruction, 
dCpenses qui ont toutes été considérCes comme des 
contributions officielles. (On a toutefois manqué de 
rigueur a propos du secours militaire iorsque, bien plus 
lard, des réglements ont été négociCs avec un certain 
nombre de pays curopéens. I es monlants transfCrés au 

Canada étaient relativement faibles ci on na pa ucé 
utile de faire passer les dCpcnses initiales du poste des 
contributions officielles a un poste du compte de 
capital, ou de créer une categoric dc recettes pour les 
contributions officielles afin dc couvrir ces rCglcmcnts. 
Les sommes ont été comprises dans Ics autres reccttes 
du secteur public du poste A23.) Plus lard. Ic Canada a 
contribué a piusieurs programmes multilatéraux réali-
sés sous l'égide des Nations Unics par l'intcrrnédiaire 
du Fonds special des N.U. pour Ic dévcioppement 
économiquc, du Programme élargi dassistancc tech-
nique et du Fonds pour i'enfance (Fonds international 
des Nations Unies pour Ic secours a l'cnfancc), ainsi 
qu'ã des programmes bilatéraux comme ccux prévus 
par Ic plan de Colombo ou ceux créés a Ia suite dc 
catastrophes. 

Les statistiques des contributions oflicielics ne 
couvrent pas l'aide apportée par Ic Canada aux pays de 
I'O.T.A.N., qui a Cté décrite a propos du poste A2. 

Certaines contributions traduisant l'annuiation 
de dettes sont comprises dans cc poste. En 1967, Ic 
Canada a procédé a une remise du principal ci des 
intérêts sur des préts consentis a i'lnde pour l'achat de 
farine et de blé canadiens. Des operations semblables 
ont eu lieu en 1973 et 1975, lors de Ia remise d'un prêt 
au développement et d'un credit a I'exportation accor-
des au Pakistan, et en 1976, iorsqu'on a fait grace au 
Bangia Desh du rembourscmcnt d'un prêt au develop-
pement. La procedure a consisté a enregistrer Ia rcmisc 
du principal comme une contribution officielie ci a 
inscrire les remboursements simultanés aux postes 
D45 ou D49 scIon Ic cas•. 

Sources et méthodes 

Le poste des contributions officielles est actuelle-
ment établi a partir des donnécs fournies par i'Agcnce 
canadienne de développement international sur les 
dépenses effectuées chaque mois au titre de ses divers 
programmes, ainsi que des chiffrcs obtenus auprès du 
Centre de recherches pour Ic développement interna-
tional sur ses dépenses dans Ic domaine du 
développemen t. 

L'estimation des montants a enregistrer en recet-
tes est aussi fondée, dans Ia mesure du possible, sur ces 
sources; cependant Ic chilfrc représentant les dépenses 
efTectuées au Canada par des experts canadiens en 
service a l'étranger (pour tcurs impôts, leurs assuran-
ces et leurs cotisations a une caisse de retraitc) est 
forcément quelque peu arbitraire. 

EaIuation 

Voir ci-dcsus le S 'WLIFCCI, ci niét Iiode. 
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Correspondances 

Series de Ia banque de donnécs CANSLM - 7 oir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.!., 
(roisiCme edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicments récapitulative globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative regionaic. partic I (Biens 
Ct services. et  Transferts), composantc du postc 10.1. 
Transferts intergouvernementaux de l'état. 

Système conmun de notification F.M.I. - O.C.-
ftE. (Annexe 6) - Balance des paiemcnts rCcapitulati-
ye giobale et Balance des paiements récapitulative 
regionale. partie B (Translerts), composante du poste  

10. Etat, qui comprend aussi les versements de 
Pensions. 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
(nOS 13-001 et 13-201 au catalogue) - Composantes du 
Compte de revenu Ct de dépenses des non-residents 
(tableau 24, chaquc annéc) et dc Provenance de 
I'épargne brute (tableau 8, chaquc trimestrc). 

Comptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1942 et trimestrielles 
a partir de 1946, (y compris les dons effectués pendant 
Ia guerre). 

Retenues fiscales 

(odes - A38 Recettes de transferts: retenues fiscales 

B27 Paiements de services: retenues fiscales 

flétinit ion 

(cs postes couvrcnt Ics recettes réalisCes grace 
aux rctcnucs Ilscaics que prélève Ic gouvernement du 
Canada sur certains palements de services Ct sur 
certains revenus verses a des non-residents. 

Les paiemcnts sur lesquels sont perçues ces 
retenucs sont estimés a leur valeur nette. Ces deux 
postes permettent de les mesurer et de les enregistrer 
commc receucs et paiements en compte courant. Le 
poste des paiements figure explicitement comme unc 
composantc des importations de services et cclui des 
receues apparait de Ia méme facon parmi les recettes 
de transferts. 

L)esc ript ion 

En 1933, Ic Canada a commence a prélever des 
retenues fiscales sur certains montants verses a des 
non-residents. Les types de rcvenus soumis a cette 
imposition et les taux d'imposition ont vane au cours 
des ans, tandis que certains revenus et certains groupes 
de bCnéficiaires, ont fait l'objet d'exemptions. Enfin, les 
ententes flscales ont donné lieu a un grand nombre 
d'arrangements différents scion les pays. 

Au Canada, comme aux Etats-Unis, les statisti-
ques de Ia balance des paiements ont toujours été 
calculCes nettes de retenues fiscales (soit aprCs déduc-
tion de celles-ci), cc qui i'est pas conlormc aux  

recommandations do Fonds monCtaire international'. 
Les series couvrant explicitement les retcnues lIscaks 
prélevées auprès des non-residents par Ic Canada ont 
etC introduites des deux côtCs du compte courant dans 
Ic bulletin du premier trimestre de 1972, date a 
laqucllc on a établi des series remontant jusqu'ã 
l'instauratjon (en 1933) de ces retenues pour assurer Ia 
continuité historique. Du côté des rccettes, les chilrrcs 
sont inscrjts parmi Ics transferts et du côtC des paic-
ments, parmi les importations de services. Cette me-
thode d'enregistrement permet d'utiliser directement 
dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses 
les chifTres des importations et des exportations de 
biens ct services qui apparaissent dans les états de Ia 
balance des paiements. 

II convient de signaler quc Ia symetrie n'cst pas 
respectéc pour ces transactions, ni dans Ia balance des 
paiemcnts ni dans les comptes nationaux des revenus et 
des dCpenses. puisque les retcnues fiscales sur les 
rcvenus des Canadiens a l'etrangcr ne sont pas prises 
en compte. 

Les statistiques sont fondCes sur une analyse des 
recettes publiques, plutât que sur une correlation 
directe avec les paiements a des non-residents desquels 
us sont dCduits. Ceci permet d'évitcr Ics problCmes de 
decalage entre les paiements a des non-residents et 
l'inscription des recettes fiscales dans les comptes 
publics. Les chiffres ne sont pas rCpartis de facon 
bilatérale: cela n'engendre done aucun problème pour 
les comparaisons Canada-Etats-Unis. 

Sources et méthodes 

Les donnCes proviennent des dossiers financiers 
du Canada. Les montants cnrcgistrCs chaque mois 

Fonds monCtaire international: Manuel de Ia balan-
ce des paiemen:s, troisiémc edition (1961), paragraphe 250. 
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dans les comptes publics sont attribués au mois précé-
dent afIn de tenir compte des délais de remise et 
d'enregistrement comptable. 

Ewaluation 

Les series devraient étre completes et précises en 
ce qui concerne les recettes publiques, malgré certains 
problèmes de chronologie. 

Une part relativement faibl&' des recettes de 
retenues fiscales est issue des montants verses par des 
sociétés canadiennes qui sont considérées comme non 
résidentes dans Ia comptabilité nationale (voir Ia note 
intitulée: Pays de residence, sociétCs canadiennes non 
résidentes Ct autres situations particulières a Ia partie 
VI); par détmnition, ces recettes ne constituent pas des 
impôts sur des facteurs de production canadiens. Ces 
deux raisons font qu'il est impossible d'établir une 
correlation precise entre les recettes tirées des retenues 
fiscales et les paiements au titre de revenus et de 
services. Les données permettant de repartir les élé-
ments dans les comptes nationaux des revenus et des 
dépenses sont loin d'être satisfaisantes. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
I'annexe 1. 

"Les recettes de ce genre ont cependant été importan-
tes au cours de certaines périodes antérieures aux annécs 
soixante; les recettes identifiables sont inscrites au poste A23. 
Autres services, et non au poste A38. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicmcnts récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiernents récapitulative régionale, partie I (Biens 
et services, et Transferts), composantes du poste 10.2 
(credit), Transferts de l'EtaL, CL du poste 6.3 (debit), 
Revenus d'investissements, Autres investissements 
publics. 

Système commun de notification F.M.I. - 
O.C.D.E. (Annexe 6) - Balance des paicmcnts récapitu-
lativc globale et Balance des paiements récapitulative 
réionale, composante du poste 10 (credit). Transferts 
- Etat, et un poste de debit special. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(nOS 13-001 et 13-201 aucatalogue) - Composantesdu 
Compte de revenu et de dépenses des non-residents 
(dépenses au tableau 25, pour cc qui est des reccttcs) et 
de Importations de biens et services, tableau 2 (Dépen-
se nationale brute) et tableaux connexes. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1926 et trimestrielles 
a partir de 1946 (présentées a partir du premier 
trimestrede 1972), 



PARTIE III 

LE COMPTE DE CAPITAL - LES RSERVES MONTAIRES OFFICIELLES 

Postes de la presentation type de la balance des paiements 
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lnestissements directs 

Codes - D2 I Investissements directs étrangers au 
Canada 

D25 Investissements directs canadiens a 
l'étranger 

Definition 

Ces postes enregistrent les flux de capitaux qul 
font augmenter ou diminuer Ic capital net investi, soit 
par des groupes de non-residents dans des entreprises 
d'investissement direct au Canada, soit par des rési-
dents canadiens dans des entreprises d'investissement 
direct a l'étranger. 

L'investissement direct a pour but de erect ou 
d'accroitrc un intérCt durable dans unc entreprise; 
normalement. II implique en certain degre de contrôle. 
SI CC n'est en pouvoir de decision effectif, sur Ia gestion 
de l'entreprise. On appelle "entreprises d'investisse-
ment direct" les entreprises dans lesquelles sont cifec-
tuCs des investissements directs, lorsque Ia proportion 
d'actions avec droit de vote qui sont ainsi détenues 
dCpasse en certain seuil (Ia plupart du temps 50%). 
Ces entreprises d'investissement direct ne sont pas 
nécessairement constituéeS en sociétés et comprennent 
par consequent les succursales de sociétés étrangCres 
établies au Canada et les succursales de soCiétés 
canadiennes a I'étranger. 

Les transactions qui figurent darts ce compte sont 
Iimitées a celles elTectuées a long terme avec les 
proprietaires principaux seulement, et non avec tous 
les residents du pays de contrôle. Les estimations 
utilisées dans Ia balance des paiements ne reflétent pas 
les bénéfices non distribués et accumulés, qui sont 
étudiésdans Ia partie VII. 

Description 

Selon Ia definition adoptée par le Fonds monétai-
re international', Ia notion d'investissements directs 
designe Ics 

"investissements destinés a créer ou accroitre une 
forme d'intCrét permanent dans une entreprise; 
die implique un certain contrôle sur sa gestion. 
Par contre, en ce qui concerne les investissements 
de portefeuille, l'investisseur n'a pas l'intention de 
jouer un role important dans l'orientation de Ia 
politique générale de l'entreprise: il est influence 
par des considerations telles que Ia négociabilitC 

Fonds monétaire international, Manuel de Ia balance 
des paiemen:s. troisiéme edition (1961 ), paragraphes 367-
374.  

do titre. Ic revenu, Ics possibilités de gtins en 
capital, les avantages tIscaux, les perspectives de 
fluctuation des taux de change, et Ia sécurité do 
placement. Certains cas limites touchent a Ia 
frontière commune entre investissements directs 
et investissements de portefeuillc. mais Ia plupart 
des investissements peuvent en pratique Ctrc af-
fectés a I'une ou I'autre de ces categories. 

"La plupart des investissements directs sont cf-
fectués en vue de développer one entreprise au-
delã des frontières nationales, soit en étabiissant 
des usines et organisations de vente a l'étrangcr, 
soit en produisant ou en se procurant des mar-
chandises a l'étranger pour les importer dans Ic 
pays d'origine de l'entreprise, ou encore pour les 
exporter vers des pays tiers. L'investissement 
direct est caractérisé par le fait que I'investisscur 
jouit d'un contrOle de direction set l'entrcprise 
dans laquelle est eIl'ectué l'investissement Ct qu'il 
met au service de cette entreprise ses connaissan-
ces techniques (son savoir faire). Pour ces raisons. 
certains des obstacles qui habituellement entra-
vent le flux international de capitaux privés n'cxis-
tent pas dans le cas des investissements directs. 

"L'investissement direct est considéré comme une 
categoric distincte car il constituc une part impor-
tante du flux international dc capitaux et son 
comportement est assez dilTérent de celui des 
autres types de mouvements de capitaux. Etant 
donné qu'iI a pour but de crCer ou de dCvelopper 
on intérêt permanent dans une affaire, l'invcstis-
sement direct est habitucilement etTectué confor -
mément a des programmes qui ne peuvent pas Ctre 
facilement modifies A court termc, bien que Ics 
variations des taux d'intérCt sur Ic marchC dc 
capitaux puissent exercer une influence sur I'im-
portance des recours de I'investisscur au capital 
local. Une fois réalisés, les flux d'investissements 
directs ne font pas en principe l'objet de mouve-
ments en sens inverse, sauf en cas de dépréciation 
des actifs ou de liquidation de I'investissement. 
C'est Ia raison pour Iaquelle les taux d'intCrCt Ct 
les taux de change exercent moms d'influence, a 
court terme, sur les investissements directs que 
sur les autres types de mouvemcnts de capitaux, 
bien que les excédents de fonds des sociétés 
bénéflciaires d'investissements directs puissent 
réagir sous l'influence de ces facteurs. En outre, 
les fluctuations a court terme dans les investisse-
ments directs peuvent résuiter de variation des 
stocks, de paiements d'impôts au pays dans lequel 
I'investissement est effectué, ou de I'accumulation 
et de Ia distribution des bCnéfices. 
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"Du point de vue du pays oü cues sont établies, les 
entreprises résidentes bénéliciaircs d'investisse-
ments directs peuvent étre définies comme corn-
prenant les categories suivantes: 

a) Succursales d'entrcprises etrangCres, consti-
tuées ou non en sociétés, c'est-à-dire y compris 
les succursales d'entreprises étrangères de 
propriété individuelle ou collective. 

b) Autres entreprises non constituées en sociétés 
qui fonctionnent sCparément dans Ic pays 
déclarant, mais qui sont Ia propriété de non-
residents ou sous Ic contrölc de non-residents, 

c) Entreprises constituées en sociétés (telles que 
Ics liliales) qui fonctionnent dans Ic pays 
déclarant et sur Ia politique desquelles des 
non-residents exercent une influence impor-
tante. En l'absence d'autres renscignements, 
on peut considérer comme une preuve de 
contrôle direct Ia representation de groupes 
déterminés de non-residents au conseil d'ad-
ministration ou Ia detention de 25% des ac-
tions de vote par un groupe étroitement orga-
nisé de non-residents. Lorsqu'iI n'y a aucune 
preuve évidente de contrôle direct par des 
residents, Ia propriété de 50% des actions de 
vote par des residents d'un seul pays etranger, 
ou de 75% par des non-residents, peut étre 
considérée comme une preuve de contrôle 
direct par l'étranger. 

d) Les biens immobiliers de caractère commercial 
qui sont Ia propriete de non-residents, si cette 
categoric d'entreprises bénéficiaires d'investis-
sernents directs ne revét aucune des formes 
décrites ci-dessus." 

"Les investissements etrangers dans les entrepri-
ses résidentes bénéficiaires d'investissements di-
rects representent deux types de capitaux, a sa-
voir, les capitaux d'investissement direct et les 
autres capitaux. Les capitaux investis directernent 
représentent Ic montant (net) invcsti par des 
étrangers qui ont une influence matérielle sur Ia 
politique génerale de l'entreprise; ils comprennent 
tous les invcstissemcnts effectués dans les succur-
sales résidentes. Les "autres capitaux" dans les 
entreprises résidentes bénéficiaires d'investisse-
ments directs sont les capitaux investis dans ces 
entreprises par d'autres étrangers." 

Nombre de pays appliquent en fait des critères 
Iégèrement différents pour mcsurer I'investissement 
direct, bien que Ies résultats statistiques ne different 
pas sensiblement. Au Canada, ces critéres sont issus de 
I'organisation fondamentale des dossiers statistiques 
sur les investissernents internationaux et rcmontent 
ainsi aux premiers travaux effectués dans cc domaine; 
ces dossiers portent sur chaquc sociCtC dans laquelle  

des capitaux étrangers sont investis, soit dircctcmcnt, 
soit indirectement. 

Chaque entreprise 2 , puis chaque sociCté. est 
classée dabord scion son pays ou sa zone dc contrôlc. II 
est important d'étudier attentivement cette notion de 
contrôie avant de tirer des conclusions des donnCcs: on 
considère en général qu'une entreprise est sous contrôle 
etranger lorsqu'au moms 50% de ses actions donnant 
droit de vote sont détenues dans un seul pays étranger. 
Cc groupe est modiflé par addition ou soustraction 
d'entreprises lorsqu'on estirne qu'en raison dc Ia rCpar-
tition des actions, Ic contrãle eflectif est exercéavec 
moms de 50% des actions avec droit de vote. (Etant 
donné que les renseignements sur les actionnaires sont 
souvent incomplets, ii faut faire preuve de jugernent 
pour classer les cas limites, en se fondant sur tous les 
éléments pertinents connus. L'entreprisc comprend 
toutes les sociétés sur lesquelles Ic groupe lui-mCme 
peut exercer un contrôle. La notion que nous avons 
adoptée est done Ia notion de contrôle potentiel par Ia 
possession des actions; Ic degré d'autonornie locale 
évcntuellement accordCe par les propriétaires n'entre 
pas en ligne de compte. 

Dans quelques cas, les flux de capitaux d'inves-
tissement direct proviennent d'unc entreprise intcrmé-
diaire en activité dans un pays autre que Ic pays de 
contrôle; dans de tels cas, I'investissement direct est 
inscrit comme provenant d'un pays autre que Ic pays de 
contrôle. 

Pour maintenir l'intégrité de cc système fondé 
sur Ic concept d'cntreprise, les biens immobiliers a 
caractère commercial mentionnCs ci-dessus dans Ia 
catégorie (d) du F.M.I. figurent, dans les estimations 
canadiennes, au poste D50, Autres transactions sur 
capitaux a long terme (et non a celui des investisse-
ments directs). 

Par rapport a Ia definition stricte du F.M.I., une 
autre exception concerne Ies sociétés créées dans Ic but 
d'effectuer des investissements de portefeuille au 
Canada: dIes n'ont pas été considérécs comme des 
entreprises sous contrôle étranger, quels quc soient 
leurs propriétaires, étant donne qu'elles ne donnent 
lieu a aucune forme de "direction" ou de "contrôle" 
reel sur I'industric canadiennc. Par consequent, Ics 
fonds des sociétés d'investissemcnt a capital lIxe ou 
variable qui ont été établies au Canada par des intéréts 
américains ont eté classes dans les placements de 
portefeuille plutôt que dans les investissements directs 
(en dépit du fait que Ia gestion et Ia presque totalité du 
capital de ces sociétés provenaient des Etats-tJnis), 

Au sens large, une entreprise est définie comme une 
societe ou une famille de sociétés sous Ic contrôle ou Ia 
direction du même groupe de propriCtaires. Voir Ia Classifi-
cation des activi:E.c économiques, révisée 1970, p.  8 (nO 12-
501 au catalogue). 
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parce que les placements de ces sociétés étaient extré-
mcrncnt diversifies et ne traduisaient pas me volonté 
de contrOle. 

II existe bien star des entreprises qui appartien-
nent en totalitC ou en partic a des Canadiens mais dont 
les activitCs sont en fait contrôlées par des etrangers 
par des voies autres quc t'investisscinent (par exemple 
par Ic biais des droits de licence et brevets. des 
franchises, des contrats dcxclusivitC dapprovisionne-
mcnt, des marches captifs, etc.) les statistiques corres-
pondantes ne figurent pas dans les investissements 
directs etrangers. 

Les entreprises bénéficiaires d'investissements 
directs Ctrangers vont des succursales non constituées 
de sociCtés Ctrangères en activité au Canada, aux 
entreprises canadiennes privées ou publiques qui nont 
pas de sociCté mere mais dont une forte part des actions 
est détenue a l'étrangcr, en passant par les filiales de 
socictcs étrangCres appartenant en totalité ou en partie 
ii des Canadiens. Pour divers avantages statistiques et 
notammcnt a des fins de coordination avec dautres 
sources employees dans Ia construction des series de Ia 
balance des paicments, on accorde plus de poids a Ia 
structure institutionnelle quau statut juridique. Dc ce 
fait, dans les données canadiennes, certaines sociétés 
constituées hors du Canada dont le but premier est de 
faire des affaires au Canada sont considérCes comme 
des fihiales canadiennes; par consequent, les chiffres sur 
les investissements étrangers dans les fihiales canadien-
nes et ceux sur les investissements étrangers dans les 
succursales sont respcctivcment plus et moms élevés 
que si h'on se fondait strictement sur Ic pays dans lequel 
l'cntreprise a été constituée. 

Du fait que, par definition, Ics flux d'investisse-
ments directs sont fournis par les propriétaires princi-
paux ou heur sont destinés, Icur origine ou leur destina-
tion est normalement Ic pays de contrôle. II y a 
cependant quehques cas importants ota ces flux ont pour 
provenance ou destination une fihiahe operant comme 
interrnédiaire dans un pays qui n'est pas celul ota est 
exercé le contrôle ultime; dans de Lets cas, les investis-
sernents directs sont enregistrés comme provenant du 
pays intermCdiaire. 

Dans les données canadiennes de Ia balance des 
paiements et dii bilan des investissements, Ia distinc-
tion entre les capitaux a long et a court terme est 
davantage baséc sur cc qu'ils seront probablement que 
sur ce qu'ils sont au sens strict. Ainsi, on demande aux 
répondants de classer dans les créances a long terme 
celles qul doivent rester ou qui resteront vraisemblable-
ment en souffrance pendant plus d'un an a compter de 
Ia date a laquelle Ia transaction est conclue. Cc concept 
s'est révClC plus réaliste que cehui qui consiste a 
s'attacher strictement am terme des créances, parce 
que dans Ia comptabilité entre fihiales et sociétés mères, 
les engagements a vue CL les avances en compte courant  

ont souvent tine fonction essentiellernent a long terme. 
Ainsi. en rCgle gCnérale, les definitions quc nous avons 
adoptécs permettent d'évaluer les capitaux "normaux" 
employCs. Lcs créanccs a court tcrme Ct leurs varia-
tions (que ces definitions excluent des investissernents 
directs) figurent dans les autres categories de mouvc-
ments de capitaux. 

Alors que les statistiques sur les flux d'investisse-
ments directs ne prennent pas en compte Ics bCnéfices 
non répartis revenant aux propriCtaircs étrangcrs 
(pour Iesqucls on ne dispose pas d'estimations couran-
tcs), dies comprennent les dividendes-actions verses 
aux sociétés mères par les fihiales en propriCtC exclusive 
(voir les postes A15 et Bl5). 

Soulignons que Ics series sur ha valeur comptable 
des investissements directs au Canada que nous utili-
sons pour produire les estimations de fin dannée du 
bilan canadien des investissements internationaux ne 
sont pas fondées sur Ic mCme concept que celles dont 
nous nous servons pour Ic compte de capital de Ia 
balance des paiemcnts. Comme on he verra dans Ia 
partie IV. les premieres comprennent Ia valeur comp-
table totale des investissemcnts i long terme, y compris 
les bénéfices réinvcstis effectués au Canada par tous les 
residents dii pays auquel l'investissement direct est 
attribué. Par contre, les statistiques de Ia balance des 
paiements sur les investissements directs se limiteni 
aux flux a long terme avec Ics propriCtaires principaux 
et ne comprennent pas les bénCfices non distribuCs ci 
accumulés qui leur revienncnt. Certaines des relations 
qui existent entre Ics mouvements de capitaux appa-
raissant comme flux nets d'investissements directs en 
provenance des Etats-Unis et Ics variations de Ia valcur 
comptable enregistrée au litre des investissements 
directs des Etats-Unis au Canada figurent dans les 
documents supplCmentaires pubhiés chaque annCe. 

Les mouvements de capilaux d'investissement 
direct recouvrent des transactions trés diverses, qui 
peuvent porter sur des montants importants ou non, qui 
peuvent Ctre répétées ou exceptionncllcs, et qui peu-
vent se faire dans un sens ou dans I'autre. Ces mouvc-
ments comprennent: Ic financement de formation de 
capital impliquant indirectement une utilisation de Ia 
main-d'oeuvre, des machines et du materiel du pays 
hôte, he financement de machines Ct de materiel qui 
peuvent avoir a étre importés (allant d'ClCments peu 
importants a des installations considérables dc maté-
rich fabriqué stir commande), I'acquisition ou ha cession 
d'actifs existants (terrains, bátiments ou entreprises) 
et Ia constitution d'un fonds de roulement de base 
nécessaire au financement normal de l'cxploitation 
(investissements en stocks, comptcs-clients, etc.) Cer-
tains investisseurs directs fournisscnt des capitaux 
supplémentaires pour financer I'expansion de Fentre-
prise pendant que d'autres, considérant que Ics liquidi-
tés dégagées par les bénéfices, les provisions pour 
amortissement, etc. sont supérieures a leurs besoins 
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prévisibles dans Ic pays hôtc, rapatrient des sommes 
considérables. Les documents supplémentaires publiés 
chaque année sur les transactions avec les Etats-Unis 
présentent les flux bruts de capitaux d'investissement 
direct en provenance et en direction des entreprises 
américaines d'investissement direct au Canada. 

11 est impossible de determiner exactement Ia 
part des flux d'investissements directs qui est consacrée 
a Ia formation de capital ou a un nouvel investissement 
au sens physique du terme. Certains transferts ont 
pour but premier l'acquisition d'entreprises, de biens, 
etc., mais d'autres ne représentent qu'une source 
additionnelle de financement pour des sociétés actives 
qui changent constamment Ia nature (forme ou source) 
de leurs engagements financiers selon les circonstan-
ces. La partie Vii donne d'autres details sur Ia relation 
qui existe entre les flux de capitaux et les nouveaux 
investissements. 

Sources et méthodes 

Les données de base servant a construire Ia série 
annuelle D21, Investissements directs étrangers au 
Canada, sont recueillies a l'aide du questionnaire BP-
21. "Transactions entre le Canada et les autres pays" 3 , 

plus particuliCremcnt aux lignes I a) et I b). Elles sont 
complétées par les données sur les succursales étrangè-
res au Canada recueillies aux lignes I a), I c), I e) Ct I 
g) du questionnaire BP-22. "Investisscments effectués 
au Canada par des sociétés non canadiennes". 

Toutefois, les estimations ne sont pas obtenues 
dircctement a partir de ces enquêtes, et de nombreux 
questionnaires pro forma sont produits pour tenir 
compte des flux d'investissements directs qui ne Se-
raient pas couverts autrement; ii s'agit notamment des 
flux de capitaux associés a Ia creation de nouvelles 
entreprises canadiennes (qui ne sont pas immediate-
ment prises en compte par Ic système de declaration), 
ou a I'inverse, des fonds rapatriés après Ia liquidation 
d'entreprises qui ont cessé toute activité avant Ia fin de 
l'enquéte. Parmi les autres cas particulièrement impor-
tants, signalons ceux oü ii y a effectivement investisse-
ment direct, mais oü I'entreprise en cause n'y prend pas 
part: ii s'agit des prises de contrôle lors desquelles 
i'entreprise visée peut méme ignorer ies conditions du 
transfert de propriete qui Ia concerne. 

Ce processus demande un examen attentif des 
questionnaires, non seulement de ceux que l'on vient de 
citer, mais aussi du questionnaire BP-23. "Paiements 
de dividendes", en cc qui concerne les dividendes-
actions, et des questionnaires BP-5 I et BP-52, "Répar-
tition géographique de l'appartenance de capital", et 

Tous les questionnaires mentionnés dans cette sec-
tion figurent a Ia partie V. 

BP-57 et BP-58, "Investissements des sociCtés CtrangC-
res au Canada", pour dCceler toute trace ou confIrma-
tion de flux non couverts par les questionnaires BP-21 
ou BP-22. 

Enlin, ies estimations annuelies tiennent compte 
des flux d'investissements directs qui restent inconnus 
au moment oU les estimations sont établies: Ia marge 
en question s'élevait seulement a $26 millions en 1974, 
alors que les investissements directs au Canada 
s'étaient soidés par une entrée totale dc capitaux 
estimée a $725 millions, 

La construction des estimations trimestrielles 
presente un intérCt particuiier. Les sociétés qui enre-
gistrent généralement d'irnportants flux d'i nvcstisse-
ments directs les déclarent dans les questionnaires BP-
21A et BP-22A comme cues le font dans les question-
naires annuels correspondants. Ces données sont corn-
plétées par des estimations relatives a des projets 
particuliers, a des prises de contrôle, etc., suscitées par 
des articles de presse ou des renseignements recueiilis 
auprès de services financiers ou analogues. Les mon-
tants des flux peuvent étre estimés a partir de ces 
sources et des fichiers de données du Bureau ou, a 
I'occasion, en s'adressant directement aux parties en 
cause dans les transactions. Les totaux obtcnus reprC-
sentent tous les renseignements disponibles sur l'évoiu-
tion trimestrielie des flux. Etant donné que Ic champ 
d'observation trimestriel est partiel, on fait alors une 
estimation du sous-dénombrement net probable, a 
partir des chiffres des périodes antCricures (sans consi-
dérer les transactions a caractCre exceptionnel), et 
cette estimation est incorporée dans les totaux. En 
1974, par exemple, aux $412 millions couverts par les 
données trirnestrielles, on a ajouté $313 millions a 
propos desqueis on ne disposait pas de repartition 
trimestrielle precise, pour obtenir finalenient Ic mon-
tant total publié de $725 millions. Lorsque I'on effectue 
ces estimations, on n'impute généralement pas de 
caractère saisonnier aux données recueillies pour I'an-
née, et on divise simplement les estimations annueiles 
par quatre. (Une exception a été faite, assez arbitraire-
ment, pour les périodes de speculation intensive sur les 
changes, car on a suppose une certaine accèlération ou 
un certain ralentissement, scion Ic cas, des flux "nor-
maux" de capitaux d'invcstisscment direct.) Cette 
pratique est certes un peu simpliste, mais dIe ne cause 
que peu de problèmes aux utilisateurs Ctant donné que 
Ia ligne qui sépare les flux A long terme des flux a court 
terme est nécessairement imprecise, et que toute irrC-
gularité exclue des flux a long terme se retrouve dans 
les flux a court terme par Ic truchement du poste 
d'équilibre comptable trimestriel. II faut toutefois 
noter que les estimations restent critiquables en cc 
qu'elles peuvent refléter des irrégularités anormales 
entre Ie quatrieme et le premier trimestre. 

Bien que ies estimations trimestrielles initiales 
tiennent compte de données tirées d'articles de prcsse 
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et d'autres sources non confirmées (avec les précau-
tions dictécs par l'cxpérience des statisticiens spéciali-
sés dans Ic domaine), dies sont contIrmées ou corrigées 
par des sources directes dans les estimations annuelles 
finales, et les chilTres trimestriels sont ensuite rectiflés 
si cela est nécessaire. Le role des donnécs secondaires 
est done limité aux estimations préliminaires et a 
l'établissement des distributions trimestrielles. 

Les sources et méthodes relatives a Ia série D25, 
Investissements directs canadiens a l'étranger, sont 
sensiblement les mémes que celles que nous venons de 
mcntionncr pour Ia série D21, et nous n'en donnerons 
done pas Ic detail complet. 

Les données de base proviennent une fois encore 
du questionnaire BP-2 I. mais dans ce cas-ci du poste 11 
a). Comme dans le cas de Ia série D21, on fait appel a 
un certain nombre d'autres sources, en plus de consul-
ter les questionnaires BP-59. "Capitaux investis a 
l'étranger par les entrcprises canadiennes" et BP-60, 
"Investissements canadiens dans des sociétCs non Ca-
nadiennes". La sortie nette de $775 millions publiée 
pour 1974 comprend un montant de $6 millions repré-
sentant des flux non identifies. 

Les estimations trimestrielles sont fondées en 
premier lieu sur Ia partie II du questionnaire BP-21A, 
"Transactions entre le Canada et les autres pays", 
ainsi quc sur des données provenant de Ia pressc et 
d'autres sources. Conime dans Ic cas des jnvestisse-
mcnts directs étrangers au Canada, Ic champ d'obser-
vation tritnestriel est partiel, et on établit une projec-
tion du sous-dénombrement en se fondant sur 
l'expérience passéc. En 1974. aux $590 millions identi-
flés dans les données trimestrielles s'ajoutaient $185 
millions estimés sans distribution trimestriclie precise, 
cc qui a permis d'obtenir Ic total publié de $775 
millions. 

Evaluation 

II est diflicile d'évaluer Ia precision des series sur 
les flux d'investissemcnts directs. MCme si les enquCtes 
sur Ia valeur comptable des investissements étrangers 
sont indépendantes, dIes portent essentiellement sur 
les mémes univers; cc recoupement permet toutefois 
déviter certaines erreurs de declaration. De plus, on 
dispose de deux autres sources d'information. 

En comparant les chiffres des balances des paie-
ments du Canada et des Etats-Unis (voir Ia partie VI), 
on a découvert qu'à une exception prês, les données 
canadiennes sur les investissements directs des stats-
Unis au Canada indiquaient, pour les huit années de Ia 
période 1965-1972, des recettes nettes qui ne figuraient 
nulle part dans les chiffres américains. Sur l'ensemble  

de Ia période, les differences incxpliquées s'élevaient en 
moyenne a environ $80 millions par année. Toutefois, 
une étude spéciale nienée par les Etats-Unis sur leurs 
statistiques de 1966 a révélé une sous-estimation de 
l'ordrc de $190 millions; ce chiffrc peut avoir etC 
exceptionnel car ccst au cours dc Ia mCme annéc qu'on 
a enregistré le solde inexpliqué Ic plus important (plus 
de $250 millions) entre les deux pays. II n'en reste pas 
moms qu'il n'existe pas de base dévaluation satisfai-
sante. Plus récemment, une étude interne comparant 
les statistiques américaines et canadiennes de 1974 sur 
les flux nets d'investisscments directs au Canada a 
révélé un écart inexpliquC de seulement $13 millions, 
cc qui représente environ 2% des estimations de chaquc 
pays. La grande similitude qui existe entre ces totaux 
relevait de Ia coincidencc. étant donnC les differences 
conceptuelles qui les séparcnt: dc mCme, Ic faible 
niveau de l'écart inexpliqué peut Ctre fortuit, 

Dans le cas des investissemcnts directs du 
Canada aux Etats-Unis, les données canadiennes mdi-
quent des sorties de capitaux incxpliquées supéricures 
aux entrées aux P.tats-Unis pour les huit années dc Ia 
période 1965-1972 sauf unc, l'écart se situant en 
moyenne aux alentours de $45 millions. Les résultats 
de l'étudc effcctuCe en 1974 par Ic départcment du 
Commerce arnCricain sur les investisscments directs 
étrangers aux Etats-Unis a egalemcnt révélC des en-
trées en provenance du Canada inféricures a celles des 
sources canadiennes. 

II cxiste toutefois un fait rassurant 0 propos des 
corrections apportées aux estimations des investisse-
ments directs étrangers au Canada pour tenir corn pte 
des flux non identifies. Ces ajustements sont nécessai-
res parce que, malgré Ia diversitC des sources identi-
fiant ics entreprises enquêtées, certains décalages sont 
inCvitables dans Ic processus et certaines omissions 
restent possibles. A Ia suite de l'entréc en vigueur de Ia 
Loi sur les declarations des corporations et des syndi-
cats ouvriers en 1962, on a analyse les declarations 
reçues en vertu de cette Ioi en regard des dossiers du 
bilan des invcstissements: cela a permis d'incorporer 
dans ces derniers quelque 400 sociétés supplCmentaires 
representant des investissements Ctrangers d'environ 
$170 millions. On a jugé que Ic total cumulC des 
corrections effectuées sur Ics estimations des flux 
représentait des sommes suffisantes pour financer ces 
avoirs. 

Cependant, au moment d'achever Ic present 
ouvrage, ii nous faut mentionner que les méthodes qui 
avaient en général donné dc bons résultats pendant 
plusieurs dCcennies ont pose certains problérnes: en 
1974, l'estimation annuelle du flux net dinvestisse-
ments directs étrangers au Canada, établie initiale-
ment a $435 millions, a dO étre rclevCc des deux tiers 
par Ia suite pour Ctre portée ii $725 millions. 
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Flux identities 	I 
Correction 	Total Publication 	 Par tn- 	I Uniquement 	supplé 	publié mentaire I mestre 	par annee J 	i 

en millions de dollars 

Tr.IV.-1974 	.............. 
Tn. 11 - 1975 	.............. 
Tr. 11 - 1976 	.............. 

238 	- 	197 1 	43 
276 	294 	15 	585 
412 	287 	26 	725 

Quant a Ia projection pour 1975, elk est passée 
de $425 millions a $630 millions. 

Les estimations préliminaires sont fondées en 
grande partie sur des donnécs de source trimestrielles 
et sont corrigées en fonction du passé pour tenir compte 
des flux qui ne sont pas ainsi mcsurés. Le champ 
d'observation trimestriel a été continuellement révisé 
pour prendre en compte toutes les grandes entreprises 
déclarantes, ainsi que certains importants flux excep-
tionnels (dus a des prises de contrôle, par exemple). II 
ri'cn reste pas moms que les récentes estimations ont 
nécessite des revisions dont limportance est 
préoccupanite. 

A ce stade-ci, on ne peut que spéculer sur les 
causes probables de ces difficultés. Une hypothèse peut 
en offrir une explication partiellc, mCme si l'apparition 
particulièrement rapide du problème semble l'infirmer: 
unc evolution et une maturation structurelles ont Pu 
modifier t'Cquilibre entre Ic champ réellement couvert 
par l'enquCte et l'élément estimé dans les estimations 
préliminaires. Les grandes entreprises enquétées cha-
que trimestre ont affichC des rapports sorties/entrées 
croissants depuis quelques années et sont maintenant 
responsables d'une proportion nettement moindre de 
l'estimation finale nette des investissements directs 
étrangers au Canada. Leurs sorties de capitaux corn-
prennent depuis peu des rapatriements d'investisse-
ments directs étrangers, niais ccci ne les explique pas 
entièrement. A un niveau plus général, on pcut noter 
que Ia croissance des entreprises sous contrôle étrangcr 
au Canada se fait de plus en plus au sein des entrepri-
ses existantes, qui peuvent peut-étre mieux s'autofi-
nancer et sans doute avoir de meilleures possibilités de 
financement sur les marches financiers canadiens et 
internationaux que les nouveaux venus. L'étude des 
données sur les investissements directs et sur le finan-
cement des sociétés révèle que les flux d'investisse-
ments directs contribuent dans une moindre mesure a 
satisfaire les besoins financiers des entreprises. Le total 
des investissements directs etrangers au Canada a 
augmente dans les petites entreprises, étant donné 
qu'en moyenne, un plus grand nombre de celles-ci ont  

été a l'origine de petites entrées de capitaux d'invcstis-
sement direct. Toutefois, rien ne permet de voir en ccci 
une tendance a Ia baisse (cyclique ou sCculaire) du 
taux de formation de capital au Canada par lcs 
entreprises sous contrôlc étranger, bien qu'il semble 
que La composition de ces investissements se soit 
modifiée. II est également convenable que des facteurs 
d'ordre administratil, comme Ia réforme tiscale, l'cxa-
men des investissenients étrangcrs. Ia politique éncrgé-
tique et Ic programme de contrôle des prix et des 
salaires, aicnt récemment eu une influence sur l'impor-
tance et Ia chronologie de ces flux. 

Si l'on considère Ic caractèrc évolutif de notre 
environnement econornique, il n'est pas surprenant 
qu'iI soit devenu de plus en plus difficile dc faire des 
estimations préliminaires des flux nets d'investisse-
ments directs étrangers au Canada, comparativement 
a I'époquc oü les variations des entrées d'investisse-
ments étaicnt plus directement Iiécs aux dépenses 
consacrées a de nouvelles réalisations, importantes et 
bien définies. On continue a se pencher, sur cc problè-
me et ii se peut que I'on découvre que les résultats 
observes ces dcrnières années n'aient été qu'un phéno-
mène temporaire. Elargir Ic champ des enquétes tn -
mestrielles peut certes constituer un remède possible, 
mais une telle solution serait coüteuse et mail a 
l'encontre de l'orientation actuelle qui consiste a rCdui-
re et a simplifier les declarations. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
palements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale. partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), poste 11.1, 
Investissements directs (engagements), pour Ia sCnie 
D21, et Investissements directs (avoirs) pour Ia série 
D25. 
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Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, poste C (Capitaux et or monétaire). poste 
I IL Investissements directs (engagements), pour Ia 
série D21. et Investissements directs (avoirs). pour Ia 
série D25. 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long termC Ct les 
transferts des gouvernements centraux. partie 2 (Va-
riations des engagements Ctrangers et des transferts 
recus), poste Al, Engagements du secteur privé non 
monétaire: Investissements directs pour Ia série D21, 
et partie I (Variations des avoirs étrangers Ct des 
transferts cfTectués), poste Al, Avoirs des secteurs 
privés non monCtaires: Investissements directs pour Ia 
série D25. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 Ct 13-201 aucatalogue) - Sansobjet, 

Comptes des flux financiers (nO I 3-002 au catalo-
gue) - Restc du nionde (secicur XIII): Créances sur 
des entreprises associées - constituCes (catégorie 251 2 
de l'actif) pour Ia série D21, et Engagements auprès  

des entrcprises associCes - constituées (categoric du 
passifavcc Ic signe inverse) pour Ia série D25. 

Périodicité 

Series annuelles de 1927 I 1939 ci a partir dc 
1946, et trimestrielles a partir de 1950. 

Données complémentaires 

Entrées et sorties brutes au titre des investkse-
ments directs des Etats-Unis an Canada (série 1)2 I ), et 
autres mouvements de capitaux influant sur Ia valcur 
totale des investissements efTcctués au Canada par des 
residents des Etats-Unis dans des entreprises sons 
contrôle américain, annuellement avec des données 
détaillées pour certaines industries: 

Catalogue 

	

67-505 	 1946-57 	Tableau 6.1 

	

67-201 	 1958 	(1965-70) Tableau 18 
1959-68 	(197 1 ) Tableau 17 
1964-70 	(1972) Tableau 17. 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobilières canadiennes 

Codes - D30 Obligations en circulation 

D3 I Actions en circulation 

D32 Nouvelles emissions 

D33 Remboursements 

Definition 

Ccs postes enregistrent Ics mouvements interna-
tionaux de capitaux resultant du commerce, de l'émis-
sion et du remboursement des valeurs mobilières 
canadiennes a long terme détenues en portefeuille. 

Description 

Ces postes portent sur les transactions interna-
tionales relatives aux valeurs canadiennes détenues a 
long terme en portefeuille et sont construits en enregis-
trant les operations qui donnent lieu a un transfert de 
propriéte entre residents de pays diffCrents. Les series 
correspondantes sont done concues dans Ia mesure du 
possible de facon a apprehender les transactions effec-
tuées par des investisseurs et portefeuillistes residents, 
que ceux-ci soient passes on non par I'intermédiaire de 
maisons de courtage canadiennes. 

Les transactions internationales sur valeurs mo-
bilières comprennent souvent des operations de change 
on d'autres mouvements de capitaux d'un pays a un 
autre, niais Cgalement des achats et des ventes dont 
seul Ic solde peut étrc réglC par Ic truchenient de 
comptes commerciaux ou par des echanges directs de 
valeurs mobiliCrcs entre residents et non-residents, en 
vertu d'offres spéciales. 

La localisation matérielle d'une valeur, Ia mon-
naie dans laquelle Ia transaction est conclue et Ia 
monnaie dans laquelle Ia valeur est libelléc n'ont pas 
d'importance réelle aux fins des series statistiques. 

Comnie c'est Ic cas pour tons les postes codes de 
1321 a D52, on ne considère ici que les transactions a 
long terme. Les definitions utilisées limitent done les 
statistiques soil aux actions, soit aux obligations dont 
l'échéance initiate est de plus d'un an. II faut toutefois 
souligner que des mouvements de capitaux a court 
terme peuvent parfois avoir lieu sous des formes i long 
terme (et vice versa). Cela cst plus frequent dans Ic cas 
des transactions de portefeuille sur valeurs a long 
terme que dans celui des autres flux; en elfet, une 
obligation a long terme peut Ctre acquise et dCtcnue 
pendant une courte période seulement, soil en raison 
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des perspectives relatives aux tendances du marché, 
soit a cause d'une evolution imprCvuc des conditions. 

Les titres pris en pension en vertu dc contrats de 
report (de vente et de rachat) font exception a Ia regle. 
En elTet, dcpuis 1963, toutes les transactions de cc 
genre qui portaient sur des titres émis directement par 
Ic gouvernernent du Canada et dont Féchéance initiale 
était de plus d'un an, ont été exclues de ces series et 
considérées comme des transactions a court tcrmc sur 
Ic marchC monétaire. Ces derniCres années, peu d'opC-
rations de cc genre ont été signalécs et on a cessé de les 
identifier a part en 1974, bien que Ia rCgle généraic 
reste Ia mCme a leur endroit. 

Sont egalement exclues les transactions qui ont 
trait a ]'activité des non-residents sur les marches 
monétaires canadiens a court terme, ceiles qui portent 
sur les hypothèques et les effets de flnancement des 
exportations, et les operations sur titres qui constituent 
des investissements directs de propriétaires principaux 
d'une entreprise; c'est Ic cas par exemple. Iorsqu'une 
société mere souscrit a de nouvelles actions otlertes aux 
actionnaires par des entreprises ayant une partie de ses 
actions détenue dans Ic public, ou Iorsqu'un non-
resident acquiert en une fois une part importante des 
actions en circulation d'une entreprise canadienne. Ces 
derniers types de transactions sont considérés comme 
des invcstissements directs, cc qui est plus proche de Ia 
rCalité. 

On peut trouver des renseignements plus detail-
lCs scion Ic genre d'émetteur dans des états ou des 
publications annexes (ces details ne figurent pas dans 
Ics series récapitulatives de Ia balance des palements): 

Gouvernement du Canada 	titres érnis 
titres garantis 

Gouvernements provinciaux 	titres émis 
titres garantis 

Municipalités et institutions 

Soclétés 	 obligations 
actions ordinaires et 
privilegiées 

(Les actions de sociétés garanties par un gouvernement 
sont classées avec les titres garantis des 
gouvernements.) 

Dans Ic cas des nouvelles emissions et des rem-
boursements, ii existe des series distinctes pour les 
titres libellés en dollars canadiens et ceux libeilés en 
monnaie etrangére. 

Les operations sur Ics valeurs mobiliêres des 
sociCtés canadiennes considérées comme non résiden-
tes aux fins des statistiques (voir note a Ia partie VI) 
sont traitées comme des transactions sur valeurs mobi-
liércs étrangères. 

Les chiffres retenus dans Ia construction des 
statistiques sont les montants nets recus ou payés par 
des residents canadiens. Donc, pour les operations 
cfTcctuées au Canada, les ventes sont enregistrécs 
d'aprCs les montanis débitCs aux acheteurs non rési-
dents (coüt des titres, plus les commissions et les taxes 
sil y a lieu, au Canada); ies achats sont enregistres 
scion les montants crédités aux vendeurs non residents 
(produit de Ia vente, moms Ics commissions Ct les taxes 
s'iI y a lieu, au Canada). En cc qui concerne les 
transactions conclues hors du Canada. les montants 
enregistrCs pour ics ventcs sont les produits des ventes, 
moms les commissions et toutes les taxes payCcs hors 
du Canada; les achats comprennent Ics commissions Ct 
les taxes, s'iI y a lieu, payées a l'étranger. II s'ensuit que 
les statistiques sont faussées du fait des commissions, 
des taxes et des frais d'Cmission, qui dcvraicnt figurer 
au compte courant si les données corresporidantes 
existaient séparément. 

Les statistiques peuvent certes beaucoup s'écar-
ter des variations qu'elles entrainent dans I'apparte-
nance géographique des valeurs au pair (valcurs nomi-
nales) des obligations ou des vaicurs comptables des 
actions négociées. Aux facteurs déjà mentionnés ci aux 
fluctuations des taux de change s'ajoutent les cffets des 
primes et des pertes enregistrées sur ies emissions et les 
remboursements, et I'influence des variations dc cours 
et de prix de tous ies titres échangés sur les marches 
secondaires. Les valeurs utilisécs dans les statistiques 
tendent cependant a correspondre aux valeurs généra-
lement portécs dans les comptes des investisscurs ct 
portefeui I listes. 

Pour des raisons pratiques, les statistiques ont 
Cté divisées en trois categories principales: commerce 
des valeurs mobiiiCres en cours (en circulation), Cmis-
sions et remboursements. MCme si Ic commerce des 
valeurs en cours peut occasionner des mouvenlents nets 
de capitaux et des variations du bilan canadien des 
investjssements internationaux, ii nc fait généralement 
pas varier les ressources dont dispose l'émetteur. Par 
contre, les emissions augmentent les ressources de cc 
dernier et les remboursements les réduisent. II existe 
toutefois un lien entre Ic commerce des valeurs en 
circulation et Ics deux dcrniCres categories, Ies Cmis-
sions et les remboursements: une emission placéc 
initialement sur un marché étranger et déclaréc corn-
me vendue a des non-residents peut ultérieurement 
étre rapatriée (grace a des échanges sur les marches 
secondaires), et son remboursement final pcut alors 
devenir une operation canadienne et non intcrnationa-
Ic. Ainsi, Ia distinction entre ces trois grandcs catego-
ries n'est pas facile a faire Iorsqu'on se trouve en 
presence de cas limites de transactions nationales ou 
internationales. 

Les valeurs en cours comprennent les titres qui 
ont déjà été distribués en gros a un syndicat de 
placement, ainsi que les droits de souscription Ct 
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d'achat négociés par Ia suite et toutes Ics parts des 
sociétés d'investissement a capital variable ("fonds 
mutuels"). 

Les nouvelles emissions portent sur tous les titres 
qui n'ont pas encore été distribués en gros par Ic 
syndicaL financier ou Ic syndicaL de garantic, c'est-
a-dire ceux qui en sont au stade de Ia distribution 
primaire; ii s'agit donc des nouvelles emissions, des 
emissions de refinancement et des emissions de conver-
sion, ainsi que des ventes de titres qui n'avaient jamais 
etC ollerts au public auparavant. Iorsquc Ic produit de 
ces ventes représente une source additionnelle de fonds 
pour Ia sociCtC émettrice. (Comme nous l'avons déjà 
mentionne, les droits de souscription et d'achat, et les 
parts des sociétés d'invcstissement a capital variable 
sont cepcndant considérés comme des valcurs en 
cours.) Cette série represente les recettes tirCes de 
toutes Ics ventes dc nouveaux titres a des non-residents, 
et nest pas Iimitée aux valeurs mobiliCres souscrites a 
Fétranger. Comme dans Ic cas des autres series, les 
montants sont bien sür exprimés en monnaie canadien-
ne, mais ii n'est pas nécessaire de convertir en dollars 
canadiens Ic produit des ventes. On considère qu'il y a 
transaction au moment øü un non-resident acquiert Ic 
titre de proprietC d'une valeur mobilière contre le 
verscrncnt d'une contrcpartie a un resident. 

Le remboursement des titres se fait de diverses 
facons: a l'échéance, par l'exercice d'une clause de 
rappel avant I'CchCance (clause autorisant le rembour-
sement anticipC des titres), ou par Ic rachat des Litres 
par Ic débiteur, pour son fonds d'aniortissement ou a 
d'autres fins. 

Méme si on ne connait pas a un niveau trés 
détaillé Ia difference entre les recettes tirées des titres 
canadiens nouvellement émis et vendus a des non-
residents, et l'augmcntation consecutive de Ia dette 
extCrieure du Canada, unc analyse générale de Ia 
situation a été effectuée. En 1974 par exemple, le 
produit total des ventes des nouveaux Litres canadicns 
aux residents des Etats-Unis s'est chiffré a $1 .816 
millions. dont $10 millions provenaient de Ia vente 
d'actions canadiennes. $102 millions de Ia vente d'obli-
gations canadiennes libellées en dollars canadiens et 
$1,704 millions de Ia vente d'obligations canadiennes 
payables en dollars amCricains seulement. La valeur au 
pair de Ia dernière categoric était d'environ 1,765 
millions de dollars américains, desquels on a déduit un 
montant net d'environ $23 millions pour tenir compte 
des pertes, commissions de garantie et autres frais 
payés a l'Ctranger qu'on a pu relever. ainsi que $38 
millions pour compenser Ia difference de taux de 
change entre les dollars américain et canadien. 

Dans les operations sur valeurs mobiliCrcs. l'es 
dates de livraison ou de rCglement intcrvienncnt nor-
malement quelques jours aprés Ia conclusion de Ia 
transaction. En règle genCrale, les statistiques sont  

fondécs sur les rCglements ce qui. dans Ia balance des 
paiemcnts, concorde davantage avec les rCglements 
financiers correspondants que si I'on procédait scIon Ics 
transactions. 

Dans Ic cas d'une nouvelle emission. Ic dCcalage 
sCparant I'établisscment des modalités de ICmission et 
sa livraison et son rCglemcnt cirectils est normalernent 
plus important; Ics modalités sont en rCgle gCnCrale 
dCfinies avant Ia negociation avec Ic syndicaL de place-
ment. 

D'importantcs emissions peuvent comprcndrc 
unc disposition prevoyant une livraison ditiCrée. cc  qui 
peut revCtir une importance considerable pour l'analy-
se. Les statistiques de base de Ia balance des paiements 
sont construites en fonction des livraisons; cependant. 
Ctant donné quc Ics modalités de l'érnission peuvent 
avoir été établies plusieurs mois voire plusieurs annécs 
auparavant, une séric supplCmentaire, portant sur Ics 
nouvelles emissions d'obligations canadiennes vendues 
a des residents des Etats-Unis, doit Ctre construite sur 
Ia base des offres et non des Iivraisons. Au cours des 
dix-huit années de Ia période 1957-1974, les soldes non 
livrés en fin de trimcstre se sont chiffrés a des niveaux 
allant de $14 millions a $933 millions comme I'indique 
Ic graphique 111-2. II n'est done pas Ctonnant quc les 
flux de capitaux et les conditions prCvalant au mCmc 
moment sur les marches des valcurs mobilléres et des 
changes peuvent Ctre diffCrents de cc a quoi on 
sattendait. 

Fonds de placement a revenus cumulatils ("Inco-
me Accumulating Funds") des Etats-Unis - En 1954 Ct 
pendant les années qui suivirent, I'organisation d'un 
groupe plutôt particulier de sociétés canadiennes de 
gestion de portefeuille a introduit un facteur nouveau 
et important dans Ic commerce des valcurs en cours 
entre Ic Canada et les Etats-Unis, et cc pour une 
dizaine d'années environ. Le but essentiel de ccs 
sociétés de gestion diversifiées Ctait d'otlrir un méca-
nisme de placement de portefeuille au Canada qui 
attirerait les investisseurs des Etats-Unis par les im-
portants avantagcs fiscaux qu'il pouvait fournir. MCme 
Si techniquement ces fonds dc placement ont pris Ia 
forme de sociétés canadiennes contrôlCes par des 
residents des Etats-Unis, us ont Cté traités comme des 
entreprises non rCsidentes dans Ics statistiques 1954-
1964 de Ia balance des paienients, puisqu'elles reprC-
sentaient collectivement des portefeuillistes amen-
cams. Leurs activités ont etC dCcrites et leurs transac-
tions analysécs dans Ia Balance canadienne des 
palernents inlernationaux 1963, 1964 et 1965 et le 
Bilan canadien des investissernents internationaux (nO 
67-20 I au catalogue. p. 44-47). Les placements étran-
gers qui se sont portés par leur intermCdiaire sur des 
actions ou des obligations canadiennes figurent a part 
dans Ies estimations relatives aux investissements 
Ctrangers a long terme au Canada et publiées dans Ic 
Bi/an canadien des investi.csements internationaux 
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1926-1967 (nO 67-202 au catalogue, tableau IV). 
(Etant donné quc ces fonds comptaient quelques place-
ments provenant de pays autres que les Etats-Unis, les 
chiffres du bilan des investissements qui portent sur les 
placements amCricains en titres canadiens a long terme 
etfectués par l'intermédiaire de ces fonds sont un peu 
inféricurs aux avoirs américains totaux de valeurs 
mobilières canadiennes a long terme.) 

Sources et méthodes 

Commerce des valeurs canadiennes en circulation - 
On peut distinguer quatrc grandes périodes a propos 
des différentes sources et méthodes qui ont servi i 
construire les estimations sur les échangcs internatio-
naux de valeurs mobiliCres canadiennes en cours. 

Les premieres années, c'est-à-dire jusqu'en 1933, 
les estimations Ctaient trés primitives. En fait, dans les 
estimations définitives (après revision) incorporécs 
dans Ia Balance canadienne des paiernents internalio-
naux, 1926 a 1948 (nO 67-501 au catalogue), Ic 
commerce des valeurs mobiliCres en cours (canadien-
nes et étrangères) a été obtenu de facon résiduelle, a 
partir des estimations directes des transactions en 
compte courant et des transactions sur capitaux qui ne 
portaient pas sur ces valeurs. Les chiftres incorporés 
aux tableaux chronologiques publiés après 1971, dont 
le detail correspondait approximativement a celui des 
publications courantes, étaient fondés sur des données 
plus fragmentaires déjà produites pour cette périodc. 

A partir de 1933, une enquête mensuelle sur les 
courtiers en valeurs mobiliCres a été misc sur pied. 
Nous ne Ia décrirons pas ici car ses principes et sa 
structure étaient similaires a ceux de l'enquCte qui a 
été utilisée a compter de 1952 et qui est dCcrite ci-
dessous (bien que Ia portée de cette dernière ait été 
considérablement étendue et affinée depuis). 

Avec l'entrée en vigueur du contrôlc des changes 
a Ia suite du déclenchement des hostilitCs en 1939, 
d'autres statistiques ont pu étre obtenues a partir des 
dossiers de Ia Commission de contrôle du change 
étranger. Grace a cette source, on pouvait connaitre les 
montants nets de devises et de dollars canadiens reçus 
ou verses par les residents canadiens dans Ic cadre des 
transactions autorisées sur valeurs mobilières, ainsi 
que le detail des operations qui avaient fait l'objet dc 
dispositions spéciales, comme les investissements di-
rects réalisés a I'étranger en vendant a l'cxtCrieur du 
Canada des valeurs mobilières canadiennes dont 
l'échéance n'était pas trop rapprochée. Grace a ces 
données du contrãle des changes, on a pu mesurer de 
façon relativement flable les operations nettes sur les 
valeurs mobilières en cours, tant canadiennes qu'étran-
gères, mais on ne pouvait pas passer des unes aux 
autres ni faire des distributions par genre d'émetteur 
ou par region géographique. Par contre, le champ  

couvert était plus complet que ccliii de I'cnquCtc 
mensuelle. Les deux systémes de declaration ont afii-
ché iine difference marquee a partir du milieu des 
années quarante, causée sans aucun doute en majeure 
partie par Ic fait que d'importantes venics de titres du 
gouvernement du Canada, libellés en dollars cana-
diens, n'avaient pas été déclarécs par les rCpondants 
dans I'enquCtc mcnsuelle. Done, au cours de Ia pCriode 
de contrôle des changes, les données provenant de cette 
source servaicnt de totaux de contrôle. De 1946 a 1951, 
les résultats des enquêtes mensuelles ant permis d'avoir 
des totaux de contrôle pour Ics échanges dc valeurs 
étrangCrcs en cours et, afin de pouvoir passer des 
valeurs canadiennes aux valcurs étrangères, on a ajusté 
les totaux du commerce des valeurs canadiennes en 
cours tels qu'on les obtenait d'aprCs les dossiers de Ia 
Commission de contrôle du change etranger, en suppo-
sant que c'était de hI que provenait I'essentiel de Ia 
difference. Les bulletins mensuels servaient égalemcnt 
d'indicateurs pour effcctuer les repartitions 
géographiques. 

Avec I'abandon du contrôle des changes vers Ia 
fin de 1951. I'enquête mensuelle a été révisée a Ia 
Iumière de l'expérience acquise grace aux deux sources 
de données: avec une couverture et des definitions 
élargies, cue est redevenue Ia source principale de 
donnCes. complétée par les renseignements supplémen-
taires recueillis a I'aide dautres enquétes. 

Le principal questionnaire de cette enquCte est Ic 
13P-30, OpCrations avec des non-residents sur des 
valcurs mobili6res" 4 ; il est rempli tous les mois par des 
membres de I'Association canadienne des courtiers en 
valeurs mobilières, de l'Association des banquiers 
canadiens et des principales bourses canadiennes, par 
certaines sociétés de placement étrangéres exerçant 
une activité au Canada, et par plusieurs investisseurs 
établis au Canada qui traitent régulièrement avec des 
courtiers ou des negociants de I'étranger (comme les 
sociétés de fiducie. les sociétés d'investissement, les 
caisses de retraite et certaines sociétés non 
flnancières). 

Les éléments de ce questionnaire qui sont pris en 
compte dans les statistiques sur Ic commerce des 
valeurs canadiennes en cours sont les suivants: 

Obligations 

Obligations (garanties ou non), billets, etc., 
dont I'échéance initiale est supéricure a un an: 

01 Emissions directes du gouvernement du Canada 

02 Emissions garanties par Ic gouvernement du 
Canada 

A moms d'indication contraire, tous les questionnai-
res mentionnés dans cette section figurent a Ia Partie V. 
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03 Emissions 	directes 	des 	gouvernements 
provinciaux 

04 Emissions garanties par les gouvernements 
provinciaux 

05 Emissions des municipalités 

06 Emissions des chemins de fer, non garanties par 
Ic gouvcrncment 

07 Autres emissions (y compris celics des sociétCs) 

Actions 

16 Actions ordinaires et privilCgiées en circulation 
(y compris les droits de souscription). 

MCme si les renseignements provenant du ques-
tionnaire BP-30 sont a l'origine de I'immensc majoritC 
des statistiqucs sur Ic commerce des valeurs canadien-
nes en cours, us sont complétés par un certain nombrc 
d'autrcs sources, principalement annuelles. 

Certaines operations sur ies valeurs canadiennes 
en circulation sont cnregistrées au moyen des question-
naires BP-21 et BP-21A, qui portent sur Ics transac-
tions entre le Canada et ics autres pays et qui sont 
envoyés aux sociétés effectuant un volume important 
de transactions internationales: les réponses aux postes 
I b) ou 10 servent a établir les statistiques. 

D'autrcs transactions sur valcurs mobilières ca-
nadiennes sont identifiées grace au questionnaire BP-
28, "Mouvements de capitaux entre les sociétCs d'assu-
rances britanniques et étrangCres exerçant leur activité 
au Canada ct Ic siege social ou les autres sieges, 
sociétCs et personnes en dehors du Canada". L'empioi 
dc cc questionnaire est assez complexe et cst décrit en 
detail a La partie V. 

De plus, certaines transactions sont couvertes 
par Ic questionnaire BP-29, "Declaration des sociétés 
de Ilducie et de préts hypothecaires du Canada sur Ics 
transactions avec des non-residents", particulièrement 
par les postes 111 d), Ill e); IV d) et IV e); les 
entreprises rCpondantes qui ont beaucoup d'opérations 
internationales sur valeurs canadiennes a declarer 
remplissent le questionnaire BP-30 tous les mois et ne 
sont donc pas tenues de les declarer a nouveau sur Ic 
questionnaire BP-29. 

L'étude des changenients dans l'appartenancc 
du capital des sociétés canadiennes, a partir des ques-
tionnaires BP-51, 52 et 53, peut égalemcnt révéler 
l'existence d'opérations sur des titres en circulation qui 
pourraient ne pas avoir été déclarées ailleurs. 

Enfin, certaines sources publiques peuvent four-
nir des indications sur d'importantcs transactions de cc 
genre. L'analyse des declarations des enquétés CL.  

lorsque c'est nCcessaire, une cnquéte plus poussCc 
permeucnt parfois de prendre en consideration de 
nouvelles transactions dans ics statistiques. 

L'état présenté ci-dessous indique les sources 
statistiques des series D30 et D3 I sur Ic commerce des 
valeurs mobiliëres canadiennes en cours, pour 1974. 
Lcs sources citécs plus haut qui ne ilgurent pas dans Ic 
tableau n'ont pas produit de soldes significatik pour 
l'année observCe. Le tableau ténloignc bien de l'impor-
Lance prépondérante du questionnaire BP-30 en tant 
que source statistique, inais démontre Cgalemcnt Ia 
nécessitC de ne pas s'en contentcr. En diet, bien que 
l'ensemble des données provenant du questionnaire 
BP-30 ait représenté 98.3% des transactions brutes, les 
autres sources qui en couvraient seulement 1.7% en ont 
fait doubler Ic solde. 

Source statistique 	Ventes 	Achats 	VCflLCS 
- 	nettes 

en millions de dollars 

1,479.0 1,514.1 - 35.1 
2.8 33.7 - 30.9 

4.9 9.5 4.6 

0.5 1.1 - 	 0.6 

1,487.2 1,558.4 - 71.2 

En 1974, Ia presque totalité du solde des échan-
ges de valeurs en cours était connue trimestriellement 
étant donné que, comme Ic montre Ic tableau. les 
transactions provenant des sources annuelles Ctaient 
peu importantes et s'équilibraicnt généralement. 
L'usage veut quc l'on répartissc uniformément sur les 
quatre trimestres les transactions dont on n'a pas Pu 
determiner La chronologie. 

NoueIIes emissions - Comme dans ie cas des 
échanges de valeurs canadiennes en circulation, les 
sources et méthodes utilisées pour construire les esti-
mations des ventes a des non-residents de valeurs 
nouvellement émises ont été différentes scion les pério-
des, plus précisément scion Ia presence ou i'absence du 
contrClc des changes. 

Au cours de La période de contrôle des changes, 
de Ia fin de 1939 a Ia fin de 1951, les dossiers 
administratifs Ctablis par Ia Commission de contrôle 
du change étranger stir les transactions internationales 
ont fourni des données sur les nouveaux litres places a 
l'étranger, données qui ont servi de base aux series 
statistiques. (Pendant tout cette période, les chiffres 
recueillis au moyen des questionnaires mensuels (les 
actuels BP-30) sur Ia faible part des nouvelles émis- 

Mensuel: 
BP-30 ........... 
BP-30révisions ..... 

Trimestriel: 
BP-30révisions ..... 

Annuel: 
BP-29 ........... 

Total ........... 
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sions mises sur Ic marché canadien et acquises par les 
non-residents, étaient incorporés dans les statistiqucs 
du commerce des valcurs mobilières en circulation.) 

Avant 1940 et aprCs 1951, les series sur les 
nouvelles emissions Ctaicnt produites avec beaucoup de 
difficultés en rassemblant et en recoupant des rensci-
gnements provenant de sources variées, Les principales 
emissions vcndues a l'étranger reçoivent une grande 
publicité dons les prospectus et circulaires d'otTre, les 
avis 1inanciers, les rapports des sociétCs, les somrnaircs 
redigés par les courtiers et les institutions financièrcs. 
Ia presse et les autres sources commerciales d'inforrna-
tion financière. Le questionnaire BP-30 (lignes 28 a 
32) permet de connaitre Ia part des nouvclles éniissions 
canadiennes offertes au Canada qu'achètent les non-
residents sur Ic marché canadien. Les achats de nou-
veaux titres canadiens par des compagnies d'assuran-
ces étrangères sont déclarCs dans le questionnaire BP-
28 (ligne Cl). Le questionnaire BP-55 recueille. au-
prCs des émetteurs intéressés, des donnécs stir les 
valeurs qu'emettent les provinces et certaines munici-
palités canadiennes et qu'elles vendent a des non-
residents. Les questionnaires 13P-2 I, BP-2 IC, BP-5 I et 
BP-52 produisent également des donnCes sur Ics nou-
vclles emissions. Par ailleurs, les valeurs mobilières 
détenucs par les principales compagnies d'assuranccs 
CtrangCres (qui ne remplissent pas Ic questionnaire BP-
28) et par quelques autres grandes institutions finan-
cières étrangCres (principalement les sociétés d'inves-
tissement) font l'objet de listes publiques: Iorsque 
celles-ci font état de nouvelles emissions, on procéde a 
l'Ctude du dossier et au besoin a tine enquête, pour 
determiner si dies doivent étre prises en consideration 
dans Ies statist iques. 

On considère normalement qu'une nouvelle 
emission mise en vente sur Ics marches étrangers a été 
achetéc par des non-residents, a moms que les ques-
tionnaires BP-30 ou une autre source ne révélent que 
l'acheteur est un resident. Toutefois, on estime qu'un 
probléme particulier se pose a propos des banques 
charte canadiennes: en etTct, ces institutions ont a 
l'occasion détenu des montants non negligeables de 
valeurs canadiennes libel lees en monnaies etrangeres. 
Un supplement special C au questionnaire BP-30 a été 
concu pour verifier que les acquisitions des banques a 
charte canadiennes n'ont pas été incluses dans Ics 
ventes de nouvelles emissions a des non-résidcnts; cc 
supplement vise a obtenir des renseignements sur les 
transactions (achats ou ventes) qui sont effectuées avec 
des residents canadiens sur des valeurs mobiliCres 
payablcs (sur option ou uniquement) en devises et pour 
le compte d'un siege social ou d'une succursale cana- 

Annonces oflicielles des emissions que l'on trouve 
normalement dans Ia presse financiCre et qui prCcisent 
quelles sont leurs modalités, qui sont les membres du 
syndicat de garantie. etc. 

6 Ce questionnaire ne figure pas dans Ia partie V.  

dienne, et non pour Ic comptc d'un client. Les rCponses 
n'ont pas donné entiCre satisfaction en cc qui a trait i 
l'objcctif poursuivi. 

On assiste a un cas particuuier de nouvelle 
emission, lorsque des non-residents participent a des 
offres dactions faites a des actionnaires de sociétCs 
canadiertnes. Quand de teiles otl'res sont annoncées, Ia 
premiere etape consiste a determiner de quels pays 
seront acceptées les souscriptions des actionnaires: Ics 
dossiers du bilan des invesisscments (voir Ia panic IV) 
sont ensuitc étudiés pour connaltre au micux Ia réparti-
tion géographique des actionnaires existants. Dans Ia 
mesure oC ces actionnaires sont autorisés a souscrire a 
ces nouvelles emissions, on suppose génCralement 
qu'ils exerceront leurs droits a cet égard. Dans quel-
ques cas importants, l'émetteur a demandé tine analyse 
spéciale des souscriptions. 

Les données définitives sur Ics ventes de nouvel-
les valeurs canadiennes a des non-residents provien-
nent donc de nombreuses sources qui se chevauchent a 
des degrés divers. En règle génerale, les méthodes de 
totalisation telles qu'clles ont été appliquées n'ont pas 
facilitC Ia pondération quantitative de ces sources. 11 a 
toutefois été possible d'atteindre un certain niveau de 
detail commc on pcut Ic voir ci-dessous pour 1974. 

en mil- 
lions de 

Source statistique 	 dollars 
cana- 
diens 

BP-30 	......................... 
BP-28 	......................... 
BP-55 	......................... 
Série de la Banque du Canada stir les nou- 

velles emissions brutes en monnaies étran- 
gères 	......................... 

Autres questionnaires 	............... 
Autres sources pub liques 	............. 

Moms: 

Doubles comptes 
Total sans double compte ............2,437 

Emissions libellées: 

En monnaie canadienne .............546 
En devises . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	1,891 

Cette série n'est pas utilisée directement, mais sert ici 
d'approximation des emissions connues stir le marché. 

En raison des sources utilisées, on peut savoir 
quand la plupart des emissions ont été livrées. En 1974 
par exemple, oC les nouvelles emissions se sont chif-
frees au total a $2,437 millions, il a été possible de 
determiner Ic trimestre de livraison pour Ia totalité. 

120.8 
40.2 

1,676.8 

2,298.0' 
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Remboursements - Au cours de Ia période de 
contrôlc des changes, les dossiers administratifs de Ia 
Commission de contrôle du change étranger qui por-
taient sur les transactions internationales ont fourni 
des donnécs sur Ic remboursenient des valeurs mobiliê-
res canadiennes détenues a l'étranger. 

Pour les années antéricurcs a 1940 et postéricu-
res a 1951. ii a fallu construire les series sur Ics 
remboursernents, et ce, principalement a partir des 
dossiers du bilan des investissements décrits a Ia partie 
IV. Ces dossiers comprennent essentiellement tous Ics 
renscignements connus sur les proprietaires non rési-
dents de chaque emission canadiennc, avec en plus. 
pour chaque categorie, une estimation de I'cfYet net du 
commerce des valeurs mobiliCres en cours quc ne 
traduisent pas les donnécs sur chaque emission. 

Au debut de chaque année, on etfectue des 
totalisations a partir de ces dossiers et on obticnt ainsi, 
pour chaque trimestre, les montants estimés de toutes 
les emissions détenues par des non-residents qui arrive-
ront a échéance. Un ajustement arbitraire, positif ou 
négatif, est apporte pour tenir compte des soldes 
estimés des valeurs mobiliCres détenues a I'Ctranger 
qui ne sont pas idcntilICes selon l'émission. (Ccl ajuste-
ment est décrit plus en detail a Ia partie IV. dans Ia 
panic consacréc aux estimations des engagements du 
Canada sous forme d'obligations publiques.) Au cours 
de l'année, on prend réguliCrernent note des annonces 
publiques de remboursements par anticipation et. si Ics 
dossiers indiquent que les emissions faisant I'objet de 
ces annonces sont dCtenues en partie ou en totalitC par 
des non-residents, les montants correspondants soft 
pris en compte dans les statistiques. 

Lorsqu'un débiteur rachète SCS propres valeurs. 
l'opération est considérée comme un remboursement. 

11 faut faire preuve de jugement pour effectuer 
certains ajustements qui peuvent se révéler nCcessaires. 
Lorsque I'on soupconne I'existence de transactions 
internationales d'envergure juste avant Ia date de 
remboursement, on peut ajuster en consequence les 
chiffres provenant des dossiers du bilan des investisse-
ments. Ainsi. Iorsqu'une emission est convertible et quc 
Ia conversion presente un grand intérCt juste avant Ia 
date du remboursement, on tient également compte 
des operations qui ont probablement eu lieu a eeL 
égard. 

Les remboursements par série ou partiels sont 
imputes proportionnellement aux avoirs totaux de 
I'émission. 

Les questionnaires BP-21C (trimestriels) et BP-
21 (annuels) fournissent des renseignements supple-
mentaires a cc sujet, tandis que d'autrcs rembourse-
ments susceptibles de faire I'objet d'une analyse plus 
approfondie peuvent étre révélés par Ies questionnaires 
BP-51, BP-52ou BP-55. 

Chaque lois que cela est possible, les transactions 
sont affectées au trimestre approprié et s'il Ic faut, on 
mCne des enquCtes spCciales dans Ic cas des transac-
tions importantes. Ainsi, en 1974, les remboursemcnts 
de valeurs mobiliCres détenues a l'étranger se sont 
élevés a environ $626 millions, dont Ia presque totalité 
a pu étre ventilée par trimestre Ic reste, $5.1 millions, 
a etC reparti urilformCment sur toute I'annéc. 

Evaluation 

II est diflicile de bien évalucr les diverses series 
statistiqucs relatives aux portcfcuilles dc valeurs cana-
diennes. Ccs series auront bien scir des laiblesses dans 
Ia mesure oü Ics enquCtCs font des crreurs et oü Ic 
champ couvert presente des lacuncs. Certains courtiers 
en valeurs ne sont pas tenus dc soumettrc une dCclara-
Lion régulièrement parce qu'on estime que leurs tran-
sactions internationales ne soft pas asset importantes 
sur Ic plan statistique. On a déployé des efforts considé-
rabIes pour connaitre les principales institutions fi-
nancières, surtout les sociétés d'investissement et les 
caisses dc retraite, qui traitent directement avec des 
maisons de courtage etrangercs, afin de Ics prendre en 
compte dans Ic système de déclarat ion; II reste cepen-
dant que certaines transactions importantes cftcctuécs 
par des investisseurs privés échappent certainement au 
champ d'observation. 

Les difficultCs quéprouvent Ics rCpondants a 
classer correctement les valcurs mobilières ou les 
parties impliquées dans une transaction peuvent inlluer 
sur Ia qualitC des donnécs; par exemple, une partic 
d'une nouvelle emission canadicnne olTcrte a I'étranger 
peut avoir etC achetée par des residents canadiens, sans 
que Ic répondant interrogé en ait connaissance. Le 
questionnaire BP-30 fournit quciques indications d cc 
sujet, et des instructions spCciales sur Ic classement des 
valeurs mobilières et des investisseurs ont été envoyées 
de temps a autre aux répondants. Le classement 
d'institutions financières, comme les compagnies d'as-
surances. dont les transactions peuvent étrc IiCes tantôt 
a des activités dc residents, tantôt a des activitCs de 
non-residents, pose des problCmes particulicrs aux 
répondants. II serait en fait trés optimiste d'espérer que 
les nominataires et intermCdiaires agissant pour Ic 
compte d'investisseurs non residents soient toujours 
identiaes par Ics répondants d'une facon qui preserve Ic 
principe fondamental du transfert de Ia proprieté 
rée lie. 

Des analyses ont déjâ été faites pour relier les 
données de sources canadiennes aux statistiques cor-
respondantes produites aux Etats-Unis. Ces analyses 
sont décrites en detail a Ia partie VI. Les résultats n'ont 
pas eté très encourageants, mais jusqu'a present rien 
ne permet d'attribuer les faiblesses statistiques a l'un 
ou 1'autre des deux pays. 

Ii a déjà été mentionnC dans cette section que les 
evaluations employees dans les series ne sont pas 
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satisfaisantes du point de vuc conceptuel en cc qui 
concerne les commissions et les frais d'êmission. 

Corresponda nces 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.L, 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulativc régionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux Ct d'or monétaire), comme suit: 

Poste 

	

11.3 	Capitaux privCs a long terme: Autres actions 
ordinaires, pour Ia série D3 I Ct pour les 
Cléments des series D32 et D33 relatifs aux 
actions ordinaires. 

	

11.5 	Capitaux privés a long terme: Autres valeurs 
mobilières, pour les éléments des series D30, 
D32 et D33 relatils aux obligations garanties 
par Ic gouvernement du Canada et par les 
administrations provinciales et aux obliga-
tions des sociétés. 

	

13.1 	Autorités locales: Emissions a l'étranger, 
pour les éléments de Ia série D32 relatifs aux 
emissions directes des administrations pro-
vinciales et aux emissions des municipalités. 

	

13.2 	Autorités locales: Autres valeurs mobilières, 
pour les éléments des series D30 et D33 
relatifs aux emissions directes des adminis-
trations provinciales et aux emissions des 
municipal ités. 

	

14.1 	Etat: Emissions a long terme a I'étranger, 
pour les éléments de Ia série D32 relatifs aux 
emissions directes du gouvernement du 
Canada. 

	

14.2 	Etat: Autres valeurs mobiliCres a long terme, 
pour les élémcnts des series D30 et D33 
relatifs aux emissions directes du gouverne-
ment du Canada. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, partie C (Capitaux Ct or monétaire), comme 
suit: 

Poste 

	

11.2 	Capitaux privés a long terme: Autres actions 
ordinaires, pour Ia série D31 et pour les 
éléments des sériès D32 et D33 relatifs aux 
actions ordinaires: 

11.3 	Capitaux privés a long terme: Autres valeurs 
mobilièrcs pour les èléments des series D30, 
032 et D33 relatils aux emissions garanties 
par Ic gouvernement du Canada Ct par les 
administrations provinciales et aux obliga-
tions des sociétés; 

13.1 	Autorités locales: Engagements a long terme, 
pour les éléments des series D30, D32 et D33 
relatifs aux emissions directes des adminis-
trations provinciales et aux emissions des 
municipalités; 

14.1 	Etat: Emissions a long terme a l'étranger, 
pour les éléments des series D32 et D33 
relatils aux emissions directes du gouverne-
ment du Canada; et 

14.2 	Etat: Autres valeurs mobilières a long terme, 
pour les élérnents de Ia sCrie D30 relatifs aux 
emissions directes du gouvernement du 
Canada. 

Rapport special pour les Nations IJnies sur les 
flux internationaux de capitaux a long termc et les 
transferts des gouvernements centraux, partie 2 (Va-
riations des engagements etrangers et des transferts 
effectués), poste A2 pour les obligations et les actions 
émises par les sociétés, les administrations provinciales 
et les municipalitCs ou garanties par les gouvernements 
(series D30 a D33), et éléments du poste C2 pour les 
emissions directes du gouvernement du Canada (series 
D30, 032 et D33). 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Obligations (categoric 2420) et Actions (catégo-
ne 2520) du Reste du monde (secteur XIII), comme 
suit: 

Categoric 

2421 	Obligations fédérales, pour les éléments des 
series D30, D32 et D33 relatifs aux obliga-
tions émises ou garanties par le gouverne-
ment du Canada. 

2422 	Obligations provinciales, pour les éléments 
des series 030, D32 et 033 relatifs aux 
obligations émises ou garanties par les admi-
nistrations provinciales. 

2423 	Obligations municipales, pour les éléments 
des series D30, D32 et D33 relatifs aux 
obligations des municipalités. 

2424 	Autres obligations canadiennes, pour les ele- 
ments des series D30, D32 et D33 relatifs aux 
obligations des societes. 
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2520 	Actions, pour Ia série D31 et pour les élé- 
ments des series D32 et D33 rclatifs aux 
actions des sociCtCs. 

Périodicité 

La somme des series D30 ci D3 I existe pour 
chaque annéc depuis 1927 et chaque trimestre depuis 
1950. Les series D30 et D3 I sont pubiiées annuelle-
ment ci trimestriellement depuis 1952 et annuellement 
pour les années 1937 a 1945, dans Ic tableau 33 de 
l'Cdition de 1972 de Ia Balance canadienne des pale-
rncnts internationaux (no 67-20 I au catalogue). La 
série D32 existe pour chaquc annéc depuis 1927 et 
chaque trimcstre depuis 1948. La série D33 existe pour 
chaque année depuis 1927 et chaque trimestre depuis 
1949. 

Données complémentaires 

Sources: 
NO cat. 	Publication 	 Tableaux 
67-001 Estimations trimestri- 1,4,9 et état 

elles de Ia balance ca- 
nadienne des pate- 
ments internationaux 

67-002 Operations avec des I,3ã7 
non-residents sur des 
valeurs mobilières 

67-201 La balance canadienne 2 a 4, 18,30 et état 9 
des paiements interna- (1971) 2 a 4, 18 a 20, 
tionaux 33 et état 11(1972) 

67 - 505 The Canadian balance 4 et 7 (D3-D5) 
of international pay-
ments: A compendium 
of statistics from 1946 
to 1965 

Série Source par catalogue  

67-001 67-002 67-201 67-505 

Commerce des valeurs mobilières en cours: 
Transactions brutes par: 

Zone et catégorie de valeurs ...................... M T 
Transactions nettes par: 

Zone et catCgorie de valeurs ...................... M A, Ti I 
Zone .................................... T. T 

Nouvelles emissions par: 
Zone, devise et catCgorie de vaieurs A, TI 

Ti T T T 

.... 

TI 

.... 

T 
Ti Ti Al T 

Devise et catégorie de valeurs ....................... 
Zone ......................................... 
Offres et livraisons d'obligations 	..................... 

Remboursements par: 

Categoric de valeurs ................................ 

Zone Ct catéorie de valeurs A T 
Devise Ct categorie de valeurs T 

Ti T Zone .....................................
Categoric de valeurs 	........................... .... T 

M 	estimations mensuelles. 
T 	estimations trimestrielles. 
TI - estimations trimestrielles, total et Etats-Unis seulement. 
A -- estimations annuelles. 
Al -- estijnations annuelles, total et Etats-Unis seulement. 

Transactions entre Ic Canada ci les autres pays 
sur des obligations canadiennes (garanties et non 
garanties), scion Ic genre d'émetteur, pour les opéra-
tions sur les valeurs en circulation, les nouvelles émis-
sions ci les remboursements. 

annuellement depuis 	Matrice CANSIM 01370 
1927 interruptions) 

trimestriellement depuis 	Matrice CANSIM 01364 
1952  

Données connexes 

La Revue de Ia ban que du Canada contient des 
données mensuelles sur les emissions brutes (livrai-
sons) et les remboursements (amortissements Ct ra-
chats) d'obligations émises ou garanties par le gouver-
nement du Canada, par les gouvernements provinciaux 
et par les municipalités (trimestricllemcnt seulement 
dans le dernier cas), et sur les emissions d'obligations 
des sociétés; les données sont subdivisécs dans chaque 
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cas en emissions libellécs en dollars canadiens et en 
emissions libellées en autres monnaics étrangeres (ta-
bleaux 3 1-33). Des statistiques y sont égalemcnt pu-
bliées chaque trimestre sur les nouvelles emissions 
nettes d'actions ordinaires et privilCgiées libellées en 
dollars canadiens Ct en monnaics étrangères (tableaux 
34): ces derniêres portent sur les actions canadiennes 
dont Ic principal on les dividendes sont payables en 

monnaics étrangCrcs'. 
Puisque Ic critère de Ia monnaie utilisé dans ces 

series diffère du critère dc propriété appliqué aux series 
D32 et D33 de Ia balance dc paicrncnts (relatives aux 
nouvclles emissions et aux remboursements), ces deux 
ensembles de statistiques ne peuvent pas être compares 
directement. Cependant, les series de Ia Banquc du 
Canada sur les titres libellés en devises fournissent 
souvent une indication valable des tendances observa-
bles dans les series D32 et D33. A cause de ces 
differences de critères, 1'achat par des non-residents et 
le remboursement des nouveaux titres émis en dollars 
canadiens par des débiteurs canadiens ligurent dans les 

Series D32 et D33, tandis que I'achat par des Cana-
diens et Ic remboursement des nouveaux titres Cmis en 
monnaies Ctrangéres par des débiteurs canadiens en 
sont exclus. Parmi les autres facteurs qui peuvent faire 
que les éléments des series D32 et D33 sur les titres 
libellés en devises different des series correspondantes 
de Ia Banque du Canada, on pent citer Ic fait que Ic 
fonds d'amortissement et les autres rachats d'un dCbi-
teur (y compris les cas o6 il rachCte ses propres actions 
par l'intermédiaire d'une compagnic d'assurance-vie) 
sont considérés comme des remboursements dans Ia 
série D33, mais pas dans celle de Ia Banque du 
Canada. Ceci a parfois donnC lieu a d'importants 
dCcalages en ce qui concerne Ia chronologie des émis-
sions du gouvernement du Canada. Les conventions 
relatives aux taux de change et appliquées aux dcux 
series sont égalemcnt dilTérentes thins Ic cas des titres 
Crnis et garantis par Ic gouvernement canadien. II 
existe enfin certaines dilrerenccs attribuablesau fait 
que Statistique Canada dispose de plus de sources 
d'iriformation sur les nouvelles emissions. 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobilières étrangères 

Codes - D35 Valeurs mobilières en circulation 

D37 Nouvelles emissions 

D38 Remboursements 

Definition 

Ces postes enregistrent les mouvements interna-
tionaux de capitaux resultant du commerce, de l'émis-
sion et du remboursement des valcurs mobilières 
etrangères a long terme détenues en portefeuille. 

Description 

Ces postes portent sur les transactions interna-
tionales relatives aux valeurs mobilières etrangeres a 
long terine détenues en portefeuille: le principe qui 
preside a leur construction est d'enregistrer les opéra-
tions qui donnent lieu a un transfert de propriete entre 
residents de pays différents: les series correspondantes 
sont done concucs dans Ia mesure du possible pour 
apprehender les transactions effectuées par des inves-
tisseurs et portefeuillistes residents, que ceux-ci soient 
passes ou non par l'intermédiaire de maisons de courta-
ge canadiennes. 

Les transactions internationales sur valeurs mo-
biliCres comprennent souvent des operations de change 
ou d'autres mouvements de capitaux d'un pays a un 
autre, mais également des achats et des ventes dont 
seul le solde peut étre réglé par le truchement de 
comptes commerciaux ou par des échanges directs de 
litres entre residents et non-residents, en vertu d'offres 
spéciales. 

La localisation matérielle d'une valeur, Ia mon-
naie dans laquelle Ia transaction est conclue et Ia  

monnaie dans laquelle Ia valeur est libellCc n'ont pas 
d'importance reelle aux fins des series statistiqucs. 

Comme c'est Ic cas pour tous Ics postcs codes de 
D2I a D52, on ne considère ici que les transactions a 
long terme. Les definitions utilisCes limitent done les 
statistiques soil aux actions, soit aux obligations dont 
l'échéance initiale est de plus d'un an. II faut toutefois 
souligner que des mouvements de capitaux a court 
terme peuvent parfois avoir lieu sous des formes a long 
terme (et vice versa), et que cela est plus frequent dans 
Ic cas des transactions de portefeuille sur valeurs a long 
termc que dans celui des autrcs flux: en effet, une 
obligation a long terme peut We acquise et détenue 
pendant unc courte période seulemcnt, soit des Ic debut 
en raison des perspectives relatives aux tendances du 
marché, soit plus tard a cause d'une evolution impré-
vue des conditions. 

Sont exciucs de ces postes les transactions sur les 
avoirs officiels de litres a moyen terme non négociables 
du gouvernement des Etats-Unis qui ont été acquis en 
vertu des dispositions du Traité du fleuve Columbia 
(voir Ic poste D48), ainsi que les operations sur les 
valeurs qui font partie des avoirs otilciels de devises du 
Canada (voir Ic poste K). On ne prend pas non plus en 
compte les transactions qui ont trait a l'activité des 
Canadiens sur les marches monétaires a court terme a 
l'étranger, celles qui portent sur les hypothèqucs et les 
effets de financement des exportations, et les opéra-
tions sur titres qui constituent des investisscments 
directs de proprietaires principaux d'une entreprise 
(par exemple, lorsqu'un resident acquiert une part 
importante des actions en circulation d'une entreprise 
étrangère). Ces derniéres transactions sont enregis-
trees comme des investissements directs, cc qui est plus 
proche de Ia réalité. 
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On peut trouver des rcnscignements plus detail-
lés scion le genre d'Cmettcur dans des Ctats ou des 
publications annexes (ces details ne figurent pas dans 
les series récapitulatives de Ia balance des paiements): 

Emissions des litres gouvernementaux 
Etats-Unis Euro-obligations 

Autres obligations (garanties 
et non garanties) 

Actions ordinaires et privilé- 
giées 

Emission du Obligations (garanties et non 
Royaurne-Uni garanties) 

Actions ordmaires et privilé- 
giées 

Autres emissions Obligations (garanties et non 
etrangCres garanties) 

Actions ordinaires et privilé- 
giées 

Les operations sur Ics valeurs mobilières des 
sociétCs canadiennes considCrCcs conime non résiden-
tes aux fins de Ia statistique (voir note a Ia partie VI) 
sont traitécs comme des transactions sur valeurs mobi-
lières Ctrangères. 

Les chiffres retenus dans Ia construction des 
statistiques sont Ics montants nets reçus ou payés par 
des residents canadiens. Done, pour les operations 
effectuées au Canada, les ventes sont enregistrées 
d'après les montants débités aux acheteurs non rési-
dents (coüt des titres, plus les commissions et les taxes 
s'il y a lieu. au  Canada): les achats sont enregistrés 
scion les montants crédités aux vendeurs non residents 
(produit de Ia vente, moms les commissions Ct les taxes 
s'il y a lieu, au Canada). En ce qui concerne les 
transactions conclues hors du Canada, les montants 
enregistres pour les ventes sont les produits des ventes, 
moms les commisssions et toutes les taxes payées hors 
du Canada; les achats comprennent les commissions et 
les taxes, s'il y en a, qui ont été payées a l'étranger. II 
s'ensuit que les statistiques sont faussées du fait des 
commissions, des taxes et des frais d'émission, qui 
devraient figurer au compte courant si les données 
correspondantes existaient séparément. 

Les statistiqucs peuvent certes beaucoup s'écar-
ter des variations qu'ellcs entrainent dans l'apparte-
nance géographique des valeurs au pair (valeurs nomi-
nales) des obligations ou des valeurs comptables des 
actions négociées. Aux facteurs déjà mentionnés et aux 
fluctuations des taux de change s'ajoutent les effets des 
primes et des pertes sur les emissions et les rembourse-
ments, et l'influence des variations de cours et de prix 
de tous les titres échangés sur les marches secondaires. 
Les valeurs utilisées dans les statistiques tendent 
cependant a correspondre aux valeurs généralement  

portecs dans les comptes des invcstisseurs ct 
portefeuillistes. 

Pour des raisons pratiqucs, les statistiques ont 
été divisécs en trois categories principales: commerce 
des valeurs mobilières en cours (en circulation), Cmis-
sions et remboursements. MCme si Ic commerce des 
valeurs en cours peut occasionner des mouvements nets 
de capitaux Ct des variations du bilan canadien des 
investissements internationaux, if ne fait généralement 
pas varier les ressources dont dispose l'émetteur. Par 
contre. les nouvelles emissions augmentcnt les ressour -
ces de cc dernier et les remboursements les réduiscnt. II 
existe toutefois un lien entre Ics échangcs de valeurs en 
cours et les deux dcrniCrcs categories, les emissions et 
les remboursements: un nouveau titrc initialcmcnt 
acheté a I'étranger peut ultérieurement Ctrc vendu it un 
non-resident sur un marché secondaire en tant que 
valeur en circulation, et son remboursement final peut 
alors devenir une operation canadienne a l'étrangcr. 
Ainsi, Ia distinction entre ces trois grandes categories 
n'est pas facile a faire dans certains cas limites. 

Les valeurs en cours comprennent les titrcs qui 
ont déjà Cté distribués en gros a un syndicat dc 
placement, ainsi que les droits de souscription, les 
droits d'achat et toutes Ics parts des sociétés d'investis-
sement d capital variable ("fonds mutuels'). 

Les nouvelles emissions portent sur tous Ics titres 
qui n'ont pas encore été distribués en gros par Ic 
syndicat financier ou Ic syndicat de garantie, et corn-
prennent les nouvelles emissions, les emissions de 
refinancement Ct les emissions de conversion. (Comme 
nous l'avons déjà mentionné toutefois, Ics droits dc 
souscription, les droits d'achat, et les parts des sociétés 
d'investisscment a capital variable sont cependant 
considérés comme des valeurs en cours.) Les chiffrcs de 
cette série représentent Ic coCt de tous les nouveaux 
titres acquis par des residents et doivent comprendre 
les emissions souscrites tant au Canada qu'ã létranger. 

Le remboursement des titrcs se fait de diverses 
facons: a l'échéance, par l'exercice d'une clause de 
rappel avant I'échéancc (autorisant Ic remboursement 
anticipé des titres), ou par Ic rachat des titres par Ic 
débiteur, pour son fonds d'amortissemcnt ou a d'autrcs 
fins. 

Dans les operations sur valeurs mobiliCres, Ics 
dates de livraison ou de règlement interviennent nor-
malement quelques jours aprés la conclusion de Ia 
transaction. En régle générale. les statistiques sont 
fondées sur les réglements cc qui, dans Ia balance des 
paiements, concorde davantage avec les règlements 
financiers correspondants que si I'on procédait scion les 
transactions. 



Graphique 111.3 
Transactions brutes de portefeuille sur valeurs moblllères etrangeres - Canada et autres pays 
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Sources et inéthodes 

Commerce des valeurs étrangères en circulation - 
On petit distinguer quatre grandes périodcs a propos 
des différentes sources et méthodes qui ont servi a 
construire les estimations sur les échanges internatio-
naux de valeurs mobilières étrangères en cours, et qui 
sont très proches de celles employees dans la construc-
tion des statistiqucs du commerce des valeurs cana-
diennes en circulation (postes 1)30 et D3 I). 

Les premieres années, c'est-à-direjusqu'cn 1933, 
les estimations étaient très primitives. En fait, dans les 
estimations dCfinitives (après revision) incorporées 
dans Ia Balance canadienne des pal ements internatio-
naux. 1926 a 1948 (nO 67-501 au catalogue), le 
commerce des valeurs mobilières en cours (canadien-
nes et étrangCres) a été obtenu de facon résiduelle, a 
partir des estimations directes des transactions en 
compte courant et des transactions sur capitaux qui ne 
portaient pas sur ces valeurs. Les chiffres incorporés 
aux tableaux chronologiques publiés aprCs 1971, dont 
Ic detail correspondait approxiniativement a celui des 
publications courantes, étaient fondés sur des données 
plus fragmentaires déjà produites pour cette période. 

A partir de 1933, une enquCte mensuelle sur les 
courtiers en valeurs mobilières a été rnise sur pied. 
Nous ne Ia décrirons pas ici car ses principes Ct sa 
structure étaient sirnilaires a ceux de l'enquCte qui a 
etC utilisée a compter de 1952 Ct qui est décrite ci-
dessous (bien que Ia portée de cette derniCre ait été 
considérablement étendue et affinée au cours des 
annécs). 

Avec l'entrée en vigueur du contrôle des changes 
a Ia suite du déclenchement des hostilités en 1939, 
d'autres statistiques ont Pu Ctre obtenues a partir des 
dossiers de Ia Commission de contrôle du change 
etranger. Grace a cette source, on pouvait connaltre les 
montants nets de devises et de dollars canadiens rccus 
ou verses par les residents canadiens dans Ic cadre des 
transactions autorisées sur valeurs mobiliCres, ainsi 
que Ic detail des operations qui avaient fait I'objet de 
dispositions spéciales, conime les investissements di-
rects réalisés a l'etranger en vendant a I'extérieur du 
Canada des valeurs mobiliCres canadiennes dont 
l'échéance n'était pas trop rapprochCe. Grace a ces 
données du contrôle des changes, on a pu mesurer de 
facon relativement fiable les operations nettes sur les 
valeurs mobilières en cours, tant canadiennes qu'Ctran-
gères, mais on ne pouvait pas passer des unes aux 
autres ni faire des distributions par genre d'émetteur 
ou par region géographiquc. Par contre, le champ 
couvert était plus complet que celui de l'enquCte 
mensuelle. Les deux systèmes de declaration ont affi-
chC une ditTérence marquee a partir du milieu des 
annCes 40, causée sans aucun doute en majeure partie 
par le fait que d'iniportantes ventes de titres du 
gouvernement du Canada, libellés en dollars cana- 

diens, n'avaient pas Cté dCclarCes par les rCpondants 
dans l'enquCte mensuelle. Donc, au cours de Ia pCriode 
de contrölc des changes, les donnCes provenant de cette 
source servaicnt de totauxdecontrôlc. Dc 1946ã 1951, 
les résultats des enquCtes mensuelles ont permis d'avoir 
des totaux de contrôle pour Ic commerce des valcurs 
étrangeres en cours et, afin de pouvoir passer des 
valeurs canadiennes aux valeurs CtrangCres, on it ajusté 
les totaux du commerce des valeurs canadiennes en 
cours tels qu'on les obtenait d'aprCs Ics dossiers des 
autoritCs du contrôle des changes, en supposant que 
c'etait de là que provenait l'csscnticl dc Ia ditlCrence. 
Les bulletins mensuels servaient Cgalement d'indica-
teurs pour effectuer les repartitions géographiques. 

Avec I'abandon du contrôlc des changes vers Ia 
fin de 1951, l'enquCte mensuelle a été révisCc a Ia 
lumièrc de l'expérience acquisc grace aux deux sources 
de donnCes: avec une couverture Ct des definitions 
élargies, cue est redevenue Ia source principale des 
donnCes, complétée par les renseignements supplCmen-
taires recueillisãl'aide d'autres enquCtcs. 

Le principal questionnaire de cette enquCte est Ic 
BP-30, "Operations avec des non-residents sur des 
valeurs mobilieres ... ; ii est rempli tous les mois par des 
membres de l'Association canadienne des courtiers en 
valeurs mobilières, de l'Association des banquiers 
canadiens et des principales bourscs canadiennes, par 
certaines sociétCs de placement CtrangCres exerçant 
une activité au Canada, et par plusicurs investisseurs 
établis au Canada qui traitent réguliCrement avec des 
courtiers ou des négociants de l'Ctranger (comme les 
sociétés de flducie, les sociCtCs d'investissement, les 
caisses de retraite et certaines sociétCs non financiC-
res). La majeure partie des transactions sur valeurs 
mobiliéres étrangeres en circulation est etfectuCe par 
relativement peu de déclarants, comme l'indique I'ana-
lyse spéciale ci-dessous du commerce des actions 
américaines en cours avec des residents des Etats-Unis, 
pour Ia premiere moitié de 1974: 

Volume Vtcs nettcs 
en millions de dollars 

Principaux déclarants: 

	

13 courtiers .............. 424 	15 
8 sociétés d'investissement a capital 

variable et caisses de retraite . . . 	232 	38 

	

Autres déclarants ............ 256 	29 

	

Total ................. 912 	82 

Les ClCments du questionnaire BP-30 qui sont 
pris en compte dans les statistiques sur le commerce 
des valeurs étrangéres en cours sont les suivants: 

	

- 	
Amoins d'indication contraire, tous 	les questionnai- 

res mentionnésdanscette section ligurcnt ala panic V. 
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Obligations 
Obligations (garanties ou non), billets, etc., 

dont l'échéance initiale est supérieure a un an; 

08 Emissions des Etats-Unis: Titres gouvernemen-
taux 

09 Emissions des Etats-Unis: Euro-obligations 
10 Emissions des Etats-Unis: Autres 
11 Emissions du Royaume-Uni; litres gouverne-

mentaux 
12 Emissions du Royaume-Uni: Autres 
13 Autres emissions étrangêres: Euro-obligations 
14 Autres emissions etrangères: Européennes 
15 Autres emissions étrangères: Autres 

Actions 
Actions ordinaires et privilégiées, y compris 

les droits de souscription; 

17 Etats-Unis 
18 Royaume-Uni 
19 Europe continen tale 
20 Japon 
21 Tous les autres pays 

Méme si les renseignements provenant du ques-
tionnaire BP-30 sont a l'origine de l'immense majorité 
des statistiques sur le commerce des valeurs etrangêres 
en circulation, us sont complétés par un certain nom-
bre d'autres sources, principalement annuelles. 

Certaines operations sur les valeurs etrangeres 
en circulation Sont enregistréeS au moyen des question-
naires BP-21 et BP-21A, qui portent sur les transac-
tions entre le Canada et les autres pays et qui sont 
envoyés aux sociétés effectuant un volume important 
de transactions internationales;.les réponses aux postes 
II b) et 11 c) servent a établir les statistiques. 

D'autres transactions sur valeurs mobilières 
étrangères sont prises en compte grace au questionnai-
re BP-29, "Declaration des sociétés de fiducie et de 
préts hypothécaires du Canada sur les transactions 
avec des non-residents", plus particulièrement grace a 
leurs postes III e) et IV e); les entreprises répondantes 
qui ont beaucoup d'opérations internationales sur 
valeurs etrangeres a declarer remplissent Ic question-
naire BP-30 tous les mois et ne sont done pas tenues de 
les declarer a nouveau sur Ic questionnaire BP-29. 

On analyse Cgalement les variations des avoirs 
etrangers des sociétés canadiennes (obtenues par les 
questionnaires BP-51 et BP-59) et les changements 
dans l'appartenance canadienne de certaines sociétés 
qui sont traitées comme non résidentes dans Ia compta-
bilité nationale (changements connus grace au ques-
tionnaire BP-51). L'étude de ces questionnaires peut 
révéler des operations sur valeurs mobilières en circu-
lation qui pourraient ne pas avoir été déclarées ailleurs. 

Enfin, certaines sources publiques peuvent four-
fir des indications sur d'importantcs transactions de ce 
genre. L'analyse des declarations des enquetes et, 
lorsque c'cst nécessaire, une enquCte plus poussCc 
permettent parfois de prendre en consideration de 
nouvelles transactions dans les statistiques. 

L'état présente ci-dessous indique les sources 
statistiques de Ia série D35 sur Ic commerce des valeurs 
mobilières étrangères en circulation, pour 1974. Les 
sources citécs plus haut qui ne figurent pas dans Ic 
tableau n'ont pas produit de soldcs significatifs pour 
l'année observée. Le tableau témoigne bien de l'impor-
tance prépondérante du questionnaire BP-30 en tant 
que source statistique, mais démontre égalemcnt Ia 
nécessité d'aller au-delã. En elfet, bien que l'ensemble 
des données provenant du questionnaire BP-30 ait 
représenté 94.6% des transactions brutes, les autrcs 
sources qui en couvraient seulement 5.47(, en ont fait 
varier Ic solde de 4.8%. 

Source statistique 	Ventes 	Achats 	Ventes
nettes 

en millions de dollars canadiens 

Mensuel: 
1,051.2 981.2 + 70.0 BP-30 	............ 

Trimestriel: 
18.5 7.6 + 10.9 
27.9 33.7 - 	5.8 

Annuel: 

BP-21A 	............ 
BP- 30 	............. 

12.7 13.0 - 0.3 BP-21 	............. 
2.2 - 	1.4 BP-29 	............0.8 

Total ........... .111.1 

.... 
1,037.7 + 73.4 

En 1974, les donnCes mensuelles et trimestrielles sur Ic 
commerce des valeurs mobiliéres étrangCres en circu-
lation ont produit un solde de $75.1 millions, mais 
celui-ci a été réduit de $1.7 millions en raison de 
transactions dont on n'a pas Pu determiner Ia chronolo-
gie. L'usage veut que l'on repartisse uniformément sur 
les quatre trimestres les montants correspondant a ces 
derniéres transactions. 

Nouvelles emissions - Les sources et méthodes 
utilisees dans Ia construction des series portant sur les 
achats, par des Canadiens, de valeurs etrangeres nou-
vehement émises, peuvent également étre decrites en 
deux périodes, plus précisément scion Ia presence ou 
l'abscnce du contrôle des changes. 

Au cours de Ia période de contrôle des changes, 
de La fin de 1939 a la fin de 1951, les residents n'avaient 
plus, en fait, Ia possibihité d'acheter des valeurs mobi-
lières étrangères nouvellement émises. Dc faibles parts 
de nouvelles emissions offertes a l'étranger et achetées 
par des residents ont figure sur les questionnaires 
mensuels (maintenant appelés BP-30) Ct sont prises en 
compte dans les séries ces achats découlaient sans 
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doute de transferts d'autres valeurs, ou de transactions 
ell'ectuées avec des capitaux qui n'étaicnt pas soumis 
au contrôle des changes. 

Avant 1940 et après 1951, les series sur les 
nouvelles emissions étaient prod uitcs en rassemblant et 
en recoupant des renseignements provenant de sources 
variées. Dans Ia mesure oil les nouvelles emissions 
étaient mises en marché au Canada, les principales 
sources utilisCes étaient les prospectus et circulaires 
d'offre, les avis financiers, les sommaires rédigés par 
les courtiers et les institutions financiCres. Ia presse, et 
les autres sources commerciales d'information fInan-
cière. On trouve aux sections 5 Ct 6 (lignes 33 a 39) du 
questionnaire BP-30 les chiffres représentant les por-
tions de nouvelles emissions étrangCres achetées par 
des residents du Canada sur les marches etrangers. Les 
questionnaires d'enquéte BP-2 I et BP-59, entre autres, 
produisent égaiement certaines données sur les nouvel-
les emissions. Un cas particulier de nouvelle emission 
se présente lorsque des residents participent a des 
offres d'actions faites aux actionnaires de sociétés 
étrangCres: quand dc telles offres sont annoncées, on 
étudie les dossiers du bilan des investissements (voir Ia 
partic IV) dc facon a verifier le plus recent total connu 
des avoirs canadiens. En l'absence de toute autre 
information, on suppose que les actionnaires canadiens 
exercent leurs droits a souscrire aux nouvelles 
emissions. 

Remboursements - Au cours de Ia période de 
contrôle des changes, les dossiers administratifs de Ia 
Commission de contrôle du change étranger ont permis 
de produire des series statistiques sur les rembourse-
ments de valeurs mobilières étrangères détenues par 
des Canadiens. 

Pour les annCes antéricures a 1940 et postérieu-
res a 1951, ii a fallu principalement construire les 
series sur les remboursements a partir des dossiers du 
bilan des investissenlents décrits a Ia partie IV. Dans 
les cas Oil les avoirs canadiens sont importants, surtout 
Iorsqu'une emission a été initialement placée au 
Canada, on enregistre les remboursements reds. Si 
I'Cmission n'est pas entiérement rcmboursée, on suppo-
se que les avoirs canadiens ont été remboursés propor-
tionneilement aux avoirs non canadiens. 

Un ajustement arbitraire est apporte pour tenir 
compte des remboursements de Ia partie des avoirs 
estimés qui n'cst pas connue selon l'émission. Lc 
questionnaire BP-21 permet parfois de recueiilir des 
renseignements supplémentaires a ce sujet. 

Annonces officiclies des emissions que I'on trouvc 
normalement dans La presse financière et qui précisent 
quelles sont leurs modalités, qui sont les membres du 
syndicat de garantie, etc. 

E,aluation 

Comme dans le cas des transactions sur les 
portefeuilles de valeurs mobilières canadienncs, if est 
difficile de bien évalucr les diverses series statistiques 
relatives aux valeurs mobilières étrangèrcs. Ces series 
auront bien sür des faiblesses dans Ia mesure oil Ics 
enquCtCs font des erreurs et üü Ic champ couvert 
présente des lacuncs. On a dCployé des cirorts considC-
rabies pour connaitre les principales institutions Ii-
nancières, surtout les sociétés d'investissemcnt ct les 
caisses de retraite, qui traitent directerncnt avec des 
maisons de courtage etrangéres, afin de les prendrc en 
compte dans le système de declaration: ii reste ccpcn-
dant que certaines transactions importantes etTcctuées 
par des investisseurs privés échappent certainement au 
champ d'observation. Le classcmcnt de certains clients 
(particulièrement les institutions tinanciCres comme 
les compagnies d'assuranccs) dont les tnt nsactions 
peuvent We Iiées tantôt a des activités de residents, 
tantôt a des activitCs dc non-residents, pose des probiè-
mes particuliers aux rCpondants. II faut finalernent 
mentionner Ia possibilité que de temps a autre, des 
operations eflectuees par des sociétCs d'invcstissement 
a capital variable situCes au Canada mais appartenant 
a des non-residents aient donné lieu a des distorsions. 

La determination periodiquc de données de réfé-
rence pour Ies avoirs canadiens d'actions CtrangCres 
permet d'evalucr Ia plausibilitC des chifTrcs des series, 
rnais les ajustements de valeur qu'ii faut effectuer 
engendrent une grande incertitude. Au micux, nous 
pouvons dire que cette méthode n'a pas rCvélé des 
faiblesses statistiques d'unc ampleur excessive. 

On a bien sür essayé de temps a autre de relier les 
donnCes des sources canadiennes aux données corres-
pondantes produites par les autoritCs statistiques des 
Etats-Unis. Ces analyses sont dCcrites plus en detail ii 
Ia partic VI. Pour Ia période de 1965 a 1967, les 
résultats ont indiqué des divergences relativcrncnt peu 
importantes, avec des sorties apparentes de capitaux 
du Canada qucique peu supCricures aux recettes des 
Etats-Unis. Toutefois, depuis cette Cpoque, Ics diver-
gences ont change de sens et se sont considérablemcnt 
aggravées, au point que les recettcs canadiennes prove-
nant de Ia cession de valeurs mobiliCres étrangèrcs ont 
dèpassé de beaucoup les rachats américains dCclarés. 
A l'heure actuelle, rien ne permet d'attribuer ces 
faiblesses a I'appareil statistique de I'un ou de I'autre 
pays, 

11 a deja etC mentionnC dans cette section que les 
evaluations employees dans les series ne sont pas 
satisfaisantes du point de vue conceptuel en cc qui 
concerne les commissions. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données C'ANSIM - Voir 
I'annexe I. 
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Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A. Balance des 
paiemcnts récapitulative globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative regionale. partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), comme suit: 

Poste 

11.3 	Capitaux privés a long terme: Autres actions 
ordinaires. pour les élémcnts des series D35. 
D37 et D38 relatifs aux actions ordinaircs. 

11.4 	Capitaux privés a long termc: Valcurs mobi- 
liCrcs des Ctats Ctrangers, pour lcs élémcnts 
des series D35, D37 et D38 relatifs aux états 
étrangers: et 

11.5 	Capitaux privés a long terme: Autres valeurs 
mobiliCres, pour Ics éléments des series D35, 
1337 et D38 rclatifs aux autres obligations. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Anncxe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale. partie C (Capitaux et or monétaire), comme 
suit: 

Poste 

11.2 	Capitaux privés a long terme: Autres actions 
ordinaires, pour les elements des series D35, 
D37 et D38 rclatifs aux actions ordinaires et 

11.3 	Capitaux privés long terme: Autres valeurs 
mobilières. pour Ics éléments des series D35. 
D37 et D38 relatifs aux obligations. 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernements centraux, partie I (Va-
riations des avoirs etrangers et des transferts effec-
tués), poste A2 pour Ia somme des series D35. D37 et 
D38. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 Ct 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - Elements (avec signe inverse) des Investisse-
ments étrangers (catégorie 2530) du Rcstc du monde 
(secteur XIII). Cette categoric couvre également les 
avoirs oflicicis de titres a moyen terme non négociables 
du gouvernement des Etats-Unis, acquis en vertu du 
Traité du Ileuve Columbia (élément de Ia série D48) et 
les avoirs privés de bons du Trésor des tats-Unis 
(élément dc Ia série 1365). 

PériodicitC 
Série D35: annucllede 1927 a 1932 et a partirde 

1937. Ct trimestrielle a partir de 1950. Série D37: 
annuelle de 1927 a 1932 et a partir de 1937, ci 
trimestrielle a partir de 1950. Série D38: annuelle a 
partirde 1940et trirncstriclleà partirde 1950. 

Données complémentaires 

Sources: 

Catalogue Publication Tableaux 

67-001 Estimations 	trimes- 
trielles 	de 	Ia balance 
canadienne des 	pale- 
ments mternationaux 1,4 

67-002 Operations 	avec 	des 
non-residents sur des 
valeurs mobiiêres 2 a 4 

67-201 La balance canadienne 
des paiementsintema- 2 à4,19,20(1971) 
tionaux 2à4,21,22(1972) 

67-505 The Canadian balance 
of international 	pay- 
ments: A compendium 
of statistics from 1946 
to 1965 4 et 8 (1)6-138) 

Sourcc par catalogue 
Série 	 N0 67OOl I N0 67-002 I N°67-201  I N0 67-505 

Transactions sur valeurs mobilières en circulation: 
Transactions brutes pal: 

Zone et catégorie de valeurs ...................... 
Zone et catégorie de vaicurs, données partielles .......... 

Transactions nettes par: 
Zone et catégorie de valeurs ...................... 
Zone et categoric de valeurs, données particles .......... 

Zone ................................... 

Nouvelles emissions par: 
Zone et catégorie de valeurs, données particles 
Zone .................................... 

Remboursements par: 
Zone et categoric de valeurs, données partielles 
Zone .................................... 

M - données mcnsucllcs. 
T - données trimcstricllcs. 
Ti - données trimestrieLles, totai et Etats-Unis scuiemerit. 
A - donnécs annuclics. 

M 
T 

M 
A,T1 

TI 	 T 

A,Tl 	T 
Ti 	I 	I 	T 

A,T1 	T 
Ti 	I 	I 	T 
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Prêts, aances et souscriptions du gouernement du Canada 

('odes - D40 Total 	des 	préts, 	avances 	et 
souscript ions 

D41 Préts et avances aux gouvernements 
nationaux 

D42 Souscriptions et avances aux organis- 
mes financiers internationaux 

Definition 

Cc poste enregistre les credits consentis a des 
non-residents par Ic gouvernement du Canada (sauf les 
credits de l'aprês-guerrc directement lies au finance-
ment d'exportations particulières) et les capitaux four-
nis par Ic gouvernement du Canada aux organismes 
financiers internationaux. 

Description 

La sCric sur les préts et avances (D41) comprend 
les éléments ci-dessous: 

1942 - Prêt sans intérét au Royaume-lni - Au 
debut de 1942, les transactions entre Ic Canada et Ic 
Royaume-Uni avaient donné lieu a une accumulation 
de livres sterling par Ics autorités canadiennes s'Clevant 
a environ $1 milliard. En vertu de Ia Loi sur les credits 
de guerre (Financement du Royaumc-Uni) de 1942, 
des dispositions furent prises pour convertir l'equiva-
lent en livres sterling de $700 millions en un prCt sans 
intCrét en dollars canadiens, garanti theoriquement par 
des avoirs britanniques privés de valcurs mobilières 
canadiennes. Les dispositions relatives au rembourse-
ment sont décrites a propos du poste D46. Par Ia suite, 
pendant Ia guerre. Ia pénurie de dollars canadiens dans 
Ia zone sterling a etC flnancCe par un don initial de $1 
milliard, suivi par des montants plus élevés fournis au 
titre de I'aide mutuelle; ces capitaux tigurent au poste 
B37, Contributions officielles. 

1943-1944 - Prêt de blé a l'Union des Républi-
ques Soiétiques Socialistes, pendant Ia guerre. 

1945-1946 - Credits provisoires - Lorsquc les 
programmes d'aidc mutuelle en temps de guerre et dc 
sccours fournis immédiatement aprCs par les autoritCs 
militaires canadiennes ont pris fin, des credits provisoi-
res ont eté consentis a un certain nombre de pays en 
vertu des lois sur les credits de guerre. La plupart iie 
ces credits ont etC remboursCs par Ia suite grace aux 
préts octroyés dans le cadre du programme prévu par 
Ia Partie IL de La Loi sur l'assurance des credits a 
l'cxportation, sauf dans deux cas. Les credits provisoi-
res a I'IJ.R.S.S. ont été rCglés indCpendamment du  

nouveau prCt et ceux consentis au Rovaume-lJni ont 
été couverts par Ic rCglement special de 1946,   dCcrit 
plus loin a propos du poste D47, RCglements spCciaux; 
les credits provisoires dc 1945 figurent au poste D41, 
mais les autrcs credits octroyés en 1946 ont etC 
compensCs par Ic reglement special passé au poste D47. 

1945-1948 - Préts consentis en sertu de Ia Partie 
II de Ia Loi sur l'assurance des credits a I'exportation - 
Ces préts, ainsi que Ic prêt au Royaume-Uni dCcrit 
plus loin, s'inscrivaicnt dans Ic cadre d'un vastc pro-
gramme d'octroi de credits pendant !'aprCs-guerre, qui 
avait pour but de faciliter les achats étrangers de biens 
et de services et d'aidcr les pays d'outre-mcr a combler 
les deficits transitoircs dc leur balance des paiemcnts, a 
maintenir des reserves suflisantes et a respecter les 
obligations du commerce multilateral. Sur Ics $2,000 
millions quc prCvoyait a l'origine Ic programme. 
$1,740 millions avaient Cté utilisés a La fin de 1950, ci 
Ic solde n'a jamais etC alloué ni annulC. L'cncours des 
prCts et des avances du gouvernement du Canada a des 
gouvernements étrangcrs, y compris les prCts d'avant-
guerre et de temps de guerre et des credits divers, a 
culminé a $2,000 millions en 1949. Huit pays ont 
bénéficié d'un prêt aux termes de Ia Partie II de Ia Loi 
sur l'assurance des credits a I'exportation. Leurs crC-
dits provisoires en cours ont etC remboursCs par des 
tirages sur les nouveaux prCts, a l'exccption de 
I'U.R.S.S. qui les a remboursCs séparément. Les tira-
ges ont été initialement effectués par avances en 
compte courant, mais ont été finances a intervalles 
rCguliers par l'émission de billets couvrant les mon-
tants tires et les intéréts courus a cette date. Les tirages 
effectués pour couvrir Ic rCglement de credits provisoi-
rcs n'ont pas etC comptés dans les statistiques. ni  les 
remboursements des credits provisoires cux-mCmes; en 
cc qui concerne ces transactions, Ia série représente 
done une consolidation. Le financement des intérCts 
courus au moment de l'émission des billets, qui s'éle-
vaient au total a $19.5 millions, na pas été inclus 
comme une rccctte d'intérCt ni comnie une avance de 
capital, mCrnc s'il figure en fait dans les totaux des 
prCts en cours. 

1946-1950 - Prêt de 1946 au Royaume-Uni - La 
Loi sur l'accord financier avec Ic Royaume-Uni dc 
1946 autorisait Ic ministrc des Finances a prCter au 
Royaume-Uni $1,250 millions sur unc période de cinq 
ans. Le montant du credit tire a Ia fin de 1951 devait 
Ctre remboursé en cinquante annuités, a un taux 
d'intCrCt de 2% par année et sous reserve de certaines 
clauses de renonciation. Les modalités du prêt Ctaicnt 
en tout point semblables a celles d'un prét de $3,750 
millions consenti au méme moment par les tats-Unis 
au Royaume-Uni. Des tirages trCs importants ont été 
effectués sur Ic prêt en 1946 et en 1947, avant quc des 
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dispositions ne soicnt prises pour les restreindre. L'en-
cours du prêt a atteint un montant total de $1,185 
millions en 1950 et le solde a éIÔ annulé. 

1957 - Prêt aux Nations Unies pour La réouvertu-
re du canal de Suez. 

1958-1959 - Préts a l'Inde et a Ceylan pour 
l'achat de W. Ces préts tigurent a ce poste parce qu'ils 
ont eté octroyés avant que l'on alt établi des estima-
tions distinctes pour les credits a l'exportation. 

1962 - Prêt aux Nations Unies - Le Canada a 
acheté des obligations de l'Organisation qui éprouvait 
alors de graves difficultés financières. 

1963-1964 - Prêt a linde pour l'achat d'avions. 
Ce prêt de $12.5 millions aurait dü étre porte au poste 
D49, Credits a l'exportation consentis directcmcnt ou 
indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada, qui a été créé en 1962. 

A partir de 1965 - Préts an développement - Les 
prCts de faveur", introduits pour la premiere fois en 
vertu du programme de développement de 1965, sont 
adininistrés par l'Agence canadienne de dévcloppc-
ment international (anciennemcnt Ic Bureau de l'aide 
extérieure) dans Ic cadre du programme canadicn 
d'aide internationale au développement. Ifs peuvent 
étre accordés pour des périodes allant jusqu'à 50 ans et 
comportent normalement une période d'exemption de 
quelques années avant que Ic premier versement ne soit 
dñ. Les prCts de faveur doivent être dCpcnsés pour 
I'achat de biens et de services canadiens et sont conçus 
pour aider a financer des projets pour lesquels il est 
impossible d'obtenir un financement commercial. 

La série portant sur les souscriptions aux orga-
nismes financiers internationaux (1342) comprend les 
capitaux fournis par Ic Canada a: 

La Banque asiatique de développement, 

la Banque de développement des Caraibes, 

la Banque interaméricaine de développement. 

Ia Banque internationale pour Ia reconstruction et Ic 
developpement, 

l'Association internationale de développement. et  

Ia Société financière internationale, 

mais ne comprend pas les montants fournis au Fonds 
monétaire international qui font partie des reserves 
internationales du Canada (poste K4). Certaines de 
ces souscriptions ont été faites sous Ia forme de billets a 
vue ne portant pas intérét qul sont enregistres au passif 

du poste D72, Engagements a vuc du gouvernement 
canadien auprès des non-residents. 

Sources et méthodes 

Les données proviennent des dossiers financiers 
du gouvernement du Canada. 

Evaluation 

Ces series devraient Ctre completes et précises. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'anncxe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du FM.L 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), postes 14.1, 
PrCts a long terme des Ctats (pour La série D41) et 14.5, 
Autrcs avoirs a long terine des états (pour Ia série 
D42). 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
regionale, partie C (Capitaux et or monétaire), élé-
ments du poste 14.3, PrCts a long terme entre états 
(pour Ia série D41), et éléments du poste 14.5, Autres 
avoirs a long terme (pour Ia série D42). 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernements centraux, partie I (Varia-
tions des avoirs étrangers et des transferts efIectués), 
poste C 1.1 (pour Ia série D41), et ClCments du poste C2 
(pour Ia série D42). 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucataloguc) - Sansobjet. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Element (avec signe inverse) des Autres préts 
(categoric 3332) du Restedu monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Series annuelles depuis 1927 et trimestrielles 
depuis 1950. 

Données complémentaires 

PrCts et avances aux gouvernements autres que Ic 
Royaume-Uni, 1945-1948 (Rapport annuel de Ia 
C.C.C.E. pour 1948, tableau VII). 
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Préts et avances de I'aprês-gucrrc. 1945-1948 (nO 67-
501 aucatalogue,état 7). 

Préts et avances a des gouvernements étrangers au 3 I 
décembre 1952 (nO 67-502 au catalogue. état 22). 

Préts et souscriptions du gouvernement du Canada 
par region geographique. 1965-1972 (no 67-201 au 
catalogue, tableau 21 dans les editions de 1965-1970 
et 1971, tableau 23 dans l'édition de 1972). On pcut 
egalement les trouver dans Ia publication no 67-001 
au catalogue. 

Rapport du ministre des Finances sur les opéra-
tions effectuCes en vertu de Ia Partie II de Ia Loi sur 
l'assurance des credits a l'exportation (annuel). 

Références supplémentaires 

Loi sur lassurance des credits a lexportation. 1944. 

Loi sur les credits de guerre (Financement du Royau-
me-Uni), 1942. 

Loi sur l'accord financier avec Ic Royaumc-Uni, 1946 
et amendements de 1957. 

Donnéesconnexes 	 Loi sur I'accord financier avec Ic Royaume-Uni. 
Coniptes publics du Canada (annuels). 	 1953. 

Remboursements des préts et aances du gouernement du Canada 

Codes - D44 Total des remboursenients 

D45 Remboursements des préts et avances 
dc l'aprCs-guerre 

D46 Remboursements des préts et avances 
dc guerre 

D47 RCglements spéciaux 

Définit ion 

Cc poste cnregistrc les rcmboursements des cré-
dits octroyés a des non-residents par le gouvernement 
du Canada, exception faite des credits d'apres-guerrc 
qui étaient directement lies au financement 
d'ex porta t ions. 

Description 

La séric sur Ics remboursements de préts ci 
avances de I'aprês-guerre (1345) comprend les élé-
ments ci-dessous. 

A partir de 1947 - Préts accordés en vertu de Ia 
Partie II de In Loi sur l'assurance des credits a 
I'exportation - Les remboursemcnts ont Cté effectués Ia 
plupart du temps aux échéances normales: ii y a eu 
cependant certains remboursements accélérCs. En 
1950 etde nouveau en 1954, Ia Norvége a procédC par 
anticipation a un paicment de capital de $2.6 millions 
dü seulement pour l'année suivantc. Au cours du 
troisiême trimestre de 1962, Ic gouvernement de Ia 
France a remboursé avant l'échéance un montant de 
$67.6 millions, représentant Ia moitié du solde de sa 
dette envers Ic Canada: Ia France a effectué simultané-
ment un remboursement anticipé aux tats-Unis. Au 
quatriême trimcstre de Ia mCme année, les Pays-Bas  

ont remboursC par anticipation $32.1 millions de leur 
dette. Ces remboursements ont contribué a restaurer Ia 
position de reserve internationale du Canada, qui 
s'était fortement détériorée au cours de Ia premiere 
moitié de 1962- Les remboursements de Ia France ci de 
Ia Belgique ont repris en 1970. Après 1950, aucun 
paiement n'a été recu sur Ic prêt accordé a Ia Chine. 

A partir de 1951 - Prêt de 1946 au Royaume-Uni - 
Le remboursement dc cc prCt a commence en 1951. 
L'entente initiale prévoyait que Ic gouvernement du 
Canada pourrait, dans des conditions déterminées, 
rcnoncer aux intéréts dus. Le Royaume-Uni s'est Iui-
mCme prévalu de cette disposition en 1956. En 1957, 
I'accord a été moditié de facon a permettre des cette 
annee-Ia au gouvernemcnt du Royaumc-Uni de de-
mander, sous certairics conditions, Ic report d'au plus 
sept versements annuels du principal et des intéréts dus 
sur Ic prêt de 1946 ci sur Ic prêt correspondant des 
Etats-Unis. Jusqu'a present, Ic Royaume-Uni s'est 
prévalu de cette disposition pour les années 1957, 1964, 
1965, 1968 et 1976. Le versement de l'intérét dü en 
1956, qui avait été annulé en vertu de I'ancien accord, 
devait étre considéré comme un report supplémentaire. 
Le remboursement final des montants ditIérés ne 
commencera pas avant l'année 2001. 

1953-1956 - Credit proisoire a I'U.R.S.S. 

1958-1963 - Préts aux Nations tJnies (1957) 
pour Ia réouverture du Canal de Suez. 

1961-1967 - Préts a I'Inde et I Ceylan (1958-
1959) pour I'achat de W. 

A partir de 1964 - Prêt aux Nations Unies 
(1962). 

1964-1968 - Prêt I l'Inde (1963-1964) pour 
l'achat d'avions. 
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A partir de 1973 - Préts au développement - Les 
premiers rcmboursements contractuels ont été effec-
tués en 1973. Deux transactions spéciales, l'une en 
1973 et l'autrc en 1976, sont décrites plus loin a propos 
des sources et méthodes. 

La série sur les préts CE avances de guerre (D46) 
comprend Ics élénients ci-dessous: 

1943-1958 - Prêt sans intérét de 1942 au Royau-
me-Uni - Les conditions initiales de ce prêt prévoyaient 
quc Ic remboursement se ferait a l'aide des montants 
revenant au Royaume-Uni au titre de Ia vente ou du 
rachat de valeurs mobilièrcs canadiennes. II y a cu un 
décalage de quelques mois entre les premiers transferts 
de capitaux du Canada et les remboursements trimes-
triels ultéricurs. En 1947, le Royaume-Uni a accepté 
d'autoriser ses ressortissants a effectuer de nouveaux 
investissements directs au Canada, et les conditions de 
remboursement du prêt ont été modiflCcs afin de 
permcttre au Royaume-Uni de déduire les montants 
correspondants des totaux qui, sinon. auraient été 
considérés comme dus. Cet arrangement a été prolongé 
en 1948 pour couvrir le financement d'avions achetCs 
au Canada par le Royaume-Uni. Ces dispositions ont 
cu pour effet de réduire Ic rythme de remboursement 
du principal. Au milieu dc 1953, le solde du prêt avait 
été réduit a $190 millions, grace a $582 millions 
produits par les ventes et les rachats de valeurs mobi-
liéres canadiennes, moms $55 millions au Litre de 
nouveaux investissements directs au Canada et $17 
millions au titre de l'achat d'avions. Une nouvelle 
entente a alors été conclue, qui prêvoyait un versement 
immédiat réduisant l'encours a $150 millions puis 
I'amortissement de cc solde sur cinq ans, et qui déga-
geait le Royaume-Uni des dispositions antéricures de 
remboursement. Le dernier versement a été effcctué en 
1958. 

1946-1947 - Prêt de blé a l'Union des Républi-
ques Socialistes Soiétiques pendant Ia guerre. 

Le Canada a eu d'autres créances sur des pays 
européens au titre de l'aide militaire, mais elks n'ont 
pas été portées au compte de capital: pour plus dc 
details, voir les commentaires relatifs aux postes B37 et 
A23. 

La série D47, Règlements spéciaux, couvrc deux 
transactions seulement. Aux termes de l'accord sur Ic 
reglement financier passé entre le Canada et Ic Royau-
me-Uni, les créances en cours des deux gouvernements, 
nées dans Ic cadre de l'effort de guerre en raison des 
services et du materiel qu'ils se sont fournis réciproquc-
ment avant le I er mars 1946, ont été a quelqucs 
exceptions prés réglées par un paiement de $150 
millions du Royaume-Uni. Parmi les très nombreuses 
transactions concernées, citons Ics credits provisoires 
qui avaient été consentis par le Canada au Royaume-
Uni et qul s'élevaient d $204 millions en 1945 et $112  

millions en 1946. Comme nous l'avons déjà dit, Ic 
premier montant a été inclus au poste D41 avec les 
préts et avanccs du gouvernement du Canada. Toute-
fois, les tirages de 1946 ont été compensés dans Ia 
balance des paiements par Ic rêglement effectué en 
mars de Ia méme an née: par consequent. Ic poste D47 
n'a enrcgistré qu'unc recette nette de $38 millions pour 
cette année-là. 

Le second élémcnt du poste D47 concernc Ic 
rCglement d'un prêt a Ia Roumanic, dont Ic solde de 
$24.3 millions était en soutirance depuis Ic debut des 
années 1920. En 1974, un remboursemcnt de 
$1,150,000 a etC reçu et enregistrC a cc poste. Le 
règlement du solde, qui sera effectué en vertu d'un 
accord conclu en 1971, n'irnplique pas dc transaction 
particulière dans Ia balance des paiements. 

Sources et méthodes 

Les données proviennent des dossiers financiers 
du gouvernement du Canada. 

Dans Ic cas du prêt de 1946 au Royaume-Uni, Ia 
renonciation initiale aux intéréts, ainsi que les reports 
ultérieurs de versements d'intéréts et de principal, 
n'ont pas été pris en compte dans les estimations de Ia 
balance des paiements. On aurait Pu procéder autre-
ment et enregistrer une recette d'intéréts Ct un octroi 
de credits correspondant. MCme si Ics montants diffé-
rés ne seront remboursés qu'à partir de l'an 2001, ils 
portent actuellcment des intCréts qui sont enregistrés 
avec les recettes d'intérêts au posic A15. Le total des 
montants différés figure dans les statistiques du bilan 
des investissements intcrnationaux du Canada: cc total 
sc chiffrait a $173.1 millions a Ia fin de 1974 et était 
constitué de $101.1 millions d'intérCts différés et de 
$72.0 millions de capital. 

Les intéréts qui peuvent rester dus sur des préts 
"inactifs" consentis par Ic gouvernement du Canada a 
I'étranger, c'est-à-dire ceux qui ne rapportent pas 
d'intéréts actuellemcnt ou qui ne sont pas réàlisables, 
ne figurcnt ni dans Ia balance des paiements, ni dans Ic 
bilan des investissements. 

Le postc D44 comprcnd quelques rembourse-
ments d'une nature assez particuliére. En 1967, Ic 
Canada a accordé une remise de l'intérêt Ct du princi-
pal sur les préts octroyés a I'Inde pour l'achat de farine 
et de blé canadiens. Des mesures semblables ont eu lieu 
en 1973 et en 1976. avec Ia remise des prêts au 
développement octroyes a l'origine au Pakistan. Ces 
transactions ont été prises en compte en enregistrant Ia 
remise du principal comme un remboursement et en 
augmentant simultanément les contributions officielles 
(po'ste B37) du mêmc montant•. 

Publiés annuellement a l'annexe H, Etat d'actif et de 
passif, des Compes publics du Canada. 
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Eialuation 

Ces series devraicnt Ctrc completes et précises. 

(orrespondances 

Series de In banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicments récapitulative globale ct tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale. partie 2 (Mou-
vements de capitaux Ct d'or monétaire), poste 14.4, 
PrCts a long tcrmc des états. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
DL (Annexe 6) - Balance des paiements rCcapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
rCgionale, partie C (Capitaux et or monétaire), élé-
ment du poste 14.3. Préts a long terme entre états. 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernements centraux. partie I (Va-
riations des avoirs étrangers et des transferts eflec-
tués), postc Cl.?. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(nOs 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - lément (avec signe inverse) des Autres prCts 
(catégorie 3332) du Rcstedu monde (secteur XIII). 

PCriodicité 

Series annuelles a partir de 1927 Ct trimestrielles 
a partirde 1950. 

Données complémentaires 

Préts et avances nets aux gouvernements autres que Ic 
Royaume-Uni. 1945-1948 (Rapport annuel de Ia 
C.C.C.E. pour 1948. tableau VII). 

Préts et avances de Iaprès-guerre. 1945-1948 (n° 67-
501 au catalogue, état 7). 

PrCts et avances a des gouvernements Ctrangers, 31 
décembre 1952 (n° 67-502 au catalogue. Ctat 22). 

PrCts et souscriptions du gouvernement du Canada 
par region geographique, 1965-1972 (n° 67-201 au 
catalogue, tableau 21 dans les editions de 1965-1970 
et 1971, tableau 23 dans l'édition de 1972). On peut 
également les trouver dans Ia publication no 67-001 
au catalogue. 

Données connexes 

Comptes publics au Canada (annuels). 

Rapport du ministre des Finances sur les operations 
effectuées en vertu de Ia Partic II de Ia Loi sur 
l'assurance des credits a I'exportation (annuel). 

Références supplémentaires 

Loi sur l'assurance des credits a l'exportation. 1944. 

Loi sur les credits de gucrrc (Financement du Royau-
me-Uni). 1942. 

L.oi sur Iaccord financier avec le Royaumc-Uni, 1946 
et amendements de 1957. 

Loi sur I'accord financier avec le Royaume-Uni, 
1953. 

Traité du fleu'e Columbia 

Code - D48 

Definition 

Ce poste enregistre les recettes qui proviennent 
des montants payés par les Etats-Unis en vertu du 
TraitC du fleuve Columbia. y compris les investisse-
ments Ct désinvestissements connexes du gouverne-
ment du Canada en valeurs non négociables a moyen 
terme du gouvernernent américain. 

Description 

Commencées vint ans plus tot, les negociations 
entre Ic Canada et les Etats-Unis a propos de I'exploi- 

tation du potentiel hydro-Clcctrique du fleuve Colum-
bia, et les etudes faites a cc sujet ont abouti en 1964 a 
Ia signature du Traité et du Protocole du fleuve 
Columbia. Ce traité constituait un ensemble unique et 
complexe de dispositions relatives a Ia mise en valcur 
de ces eaux, dont nous ne pouvons donner qu'un bref 
aperçu dans les paragraphes qui suivent, Les accords 
financiers particuliers auxqucls sont arrives a ce sujet 
le Canada et les Etats-Unis ont etC décrits de facon 
assez détaillée par Ic ministre des Finances, dans son 
allocution du 10 juillet 1964 a Ia Chambre des 
Communes. 

Aux termes du traité, Ia Colombie-Britannique 
s'engageait a construire en ncuf ans des ouvrages de 
retenue sur Ic bassin du fleuve Columbia au Canada. 
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Ces installations devaient contrãler un trés important 
debit deau dont une partie devait avoir des retombées 
énergétiques en aval aux Etats-Unis (a partager a 
parts égales entre les deux pays), ainsi que des avanta-
ges substantiels au Canada et pour le Canada lui-
méme. Dc plus, ccttc retenue d'eau devait en partie 
servir a prévenir les inondations, ct les Etats-Unis 
devaient verser des palements de compensation au 
Canada pour les dégáts ainsi évités sur leur territoire. 
En septembre 1964, Ic Canada a vendu sa part de 
trente années de production énergétique en aval contre 
une somme forfaitaire globaic de 253.929.534 dollars 
américains. Les paiements ultéricurs verses au Canada 
par les Etats-Unis au titre de Ia prevention des inonda-
tions se sont élcvCs au total a 64.4 millions de dollars 
américains. 

Les capitaux nécessaires a l'achat des avantages 
energetiques d'aval ont été réunis aux Etats-Unis par 
Ia Columbia Storage Power Exchange, organisation a 
but non lucratif regroupant les producteurs et consom-
mateurs d'Cncrgie concernés, et ont etC verses au 
Canada en dollars américains. Le gouvernement du 
Canada a alors payé une somme equivalcnte en dollars 
canadiens au gouvernement de Ia Colombic-Britanni-
que, a l'exception de montants que Ia Colombie-
Britannique a préféré recevoir en dollars américains  

pour rcmbourser des dettes en cours. Le ministre des 
Finances a place Ic reste des fonds en dollars amen-
cams dans des valeurs non négociables a moyen tcrmc 
du gouvernement des Etats-Unis; lorsque ces valeurs 
sont arrivées a échéance, les montants degagés ont Cté 
verses au Compte du fonds des changes et places thins 
des valeurs du gouvernement des Etats-Unis de Ia 
manière normale. Dc cette facon, on a pu avoir une 
contrepartie au volume des capitaux venant grossir Ic 
Compte du fonds des changes et échelonner sur une 
longue période les effets du transfert d'unc somme 
aussi considerable sur les statistiques de Ia balance des 
paiements des Etats-Unis. Les valcurs non négociablcs 
acquises en vertu du traité nont pas été incluses dans 
les avoirs officiels de devises du Canada. Au moment de 
lentente, Ic ministre des Finances a toutefois indiquC 
que bien qu'il n'y alt pas eu daccord officiel a cet 
égard, it était convaindu d'après ses discussions avec Ic 
TrCsor américain que des dispositions pourraient Ctrc 
prises au besoin pour convertir les titres en valcurs 
négociables. 

L'état ci-dessous présente, exprimées en mon-
naie américaine, les recettes percucs en vertu du traité, 
ainsi que les variations correspondantes des avoirs 
officiels de valeurs non négociables a moyen tcrmc du 
gouvernement des Etats-Unis. 

Recettes du traité 	 Variations des 
avoirs officiels 
de valeurs non 

AnnCe 	 négociables a 	Recettes 
Ventes d'avantages 	Prevention des 	moyen terme du 	nettes 

dava1 	inondations 	gouvrnemcnt 
des Etats-Unis 

(augmentation  
en millions de 

253.9 — — 203.9 50.0 
— — 30.0 30.0 
— — 30.0 30.0 
— 11.1 30.0 41.1 
— 52.1 30.0 82.1 
- — 30.0 30.0 
- — 30.0 30.0 
- — 23.9 23.9 — 	1 	1.2 1 	— 	1 	1.2 

253.9 	644 	 - 	318.3 

1964 ............................. 
1965 ............................. 
1966 ............................. 
1967 ............................. 
1968 ............................. 
1969 ............................. 
1970 ............................. 
1971 ............................. 
1972 ............................. 
1973 ............................. 

Total 

Ces transactions ont donné lieu a de nombreux 
malentendus. Par exemple, on a avancé que les réper-
cussions des entrées de capitaux sur le taux de change 
se sont échelonnées sur huit ans parce que ces fonds ont 
été places dans des valeurs américaines spéciales. En cc 
qui concerne le Canada, l'impact économique reel de 
ces transactions a été Ic méme que si l'afflux de 
capitaux avait été immédiatement enregistré au 
Compte du fonds des changes. Dans les deux cas, 
l'acquisition d'avoirs extérieurs par les autorités fédé-
rales a évité Ia nécessité de transactions sur Ic marché 
des changes; Ia dépense en dollars canadiens qui a dC  

être faite par les autorités fédCrales pour Ic uinance-
ment a eté identique. Cette démarche spéciale a 
toutefois eu des repercussions importantes sur certai-
nes statistiques courantes de Ia balance des paiements 
des Etats-Lnis. 

Le statut a accorder sun Ic plan conceptuel a ces 
transactions a été Ionguement débattu mais, en dernier 
lieu, it a été décidé de s'en tenir a une méthode 
pragmatique bien que peu élégante. 

Le probléme conceptuel fondamental était cen-
tré sur Ia nature du versement forfaitaire global. 
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Comme nous l'avons déjà mentionné, celui-ci corres-
pondait contractueliement a Ia part du Canada des 
trente premieres annCcs de production hydro-électri-
que réalisée en aval grace aux installations construites 
au Canada. On pourrait considCrer que ce montant 
représentait une vcntc d'eau, ou Ia vente d'un service 
rciatifau debit Iluvial, ou une contribution en capital a 
Ia construction d'unc installation. Pour les négocia-
teurs canadiens. Ic versement forfaitaire et les revenus 
provcnant du placement des fonds correspondants 
jusqu'au moment de Icur utilisation avaient pour but 
de Imnancer les investissements nCccssaires. (En fait, les 
hypotheses faites sur les prix ne se sont pas réalisées, et 
Ia somme s'est révéléc infCrieure au montant requis.) 
Si Ia transaction Ctait considérCe comme une vente 
d'eau, it aurait été rCaliste de considérer Ic montant 
global comme un paiernent anticipe a amortir sur Ia 
période de trcntc ans scion cette conception cepen-
dant, enregistrer complCtement Ia transaction aurait 
oblige a porter au compte du reste du monde le rabais 
accordé sur le paiement anticipé et, par Ia suite, a 
aniortir I'ensemble de Ia dette par Ic truchement de 
credits pour l'exportation d'cau. A Ia fin des trente ans. 
d'autrcs écritures auraient probablement été nécessai-
res dans Ia balance des paiements, pour enregistrer 
l'acquisition d'Cncrgic correspondant a Ia part cana-
dienne de Ia production uItérieure ou Ia cession de cette 
énergie a des non-residents. Toutefois, certains respon-
sables des comptes nationaux des rcvcnus et dépenses 
trouvaicnt difficile de considérer comme une produc-
tion un flux d'eau traversant une frontiCre 
internationale. 

Une autre solution consistait a interpreter Ia 
somme forfaitaire comme un paiement anticipC de 
services dans Ia mesure oü die portait sur Ia regularisa-
tion d'un debit fluvial, mais cela posait Ic méme 
problCmc de comptabilisation. 

EnfIn, méme si cela ne correspondait pas a Ia 
formejuridique du traité, on pouvait encore considCrer 
que Ic versement constituait une contribution en capi-
tal des Etats-Unis a Ia construction d'installations 
canadiennes dont les avantages seraient partages, bien 
quc non comptabilisés au sens propre du terme une 
tellc facon de faire pourrait Ctre en panic corroborée 
par Ia méthode comptable adoptCe par Ia British 
Columbia 1-lydro and Power Authority, qui a inscrit Ic 
montant et les intérCts correspondants au credit d'un 
poste appelé "Contributions découlant du Traité du 
fleuve Columbia". 

Pour determiner quelle méthode statistique em-
ployer, on a finalement donné une importance supé-
nieure a plusieurs considerations. II a été reconnu que 
Ic traité s'étendait sur une période trés longue, et 
qu'une comptabilisation complete aurait donc entrainé 
des écritures d'ajustement pendant de nombreuses 
années, dont Ia plupart seraient si faibies qu'clles ne 
pourraicnt probablement nien changer a Ia perception  

de Ia balance des paiements du Canada de plus, cela 
impliquerait un certain nombre d'hypothèses sur Ics 
prix et les intéréts ci s'écarterait beaucoup de Ia 
mCthode employee dans Ics comptes de Ia British 
Columbia Hydro and Power Authority. Finalernent. 
les transactions principales étaient en ciles-mCmes si 
inhabituelles qu'iI Ctait sans doute préfCrable pour les 
utilisateurs de les avoir toutes groupées dans un méme 
poste. 

La solution finalement choisie a done été trés 
simple. Les principales transactions qui ont cu lieu 
entre Ic Canada ci les Etats-Unis a propos du traité ont 
éte incorporées au poste D48. Traité du fleuve Colum-
bia. Ce poste enregistre les recettes initiales provenant 
de Ia vente des avantages Cnergetiques d'aval ci les 
palements verses par Ia suite au Canada au titre de Ia 
prevention des inondations, ainsi que I'acquisition et Ia 
cession ultCrieure des avoirs officiels en valcurs mobi-
Iières non négociables a moyen terme du gouvernement 
des Etats-Unis, valeurs qui avaient servi de placements 
a Ia majeure partie des recettes initiales, scion un 
accord entrc Ic gouvernement fédéral et les autonités 
américaines. En consequence, dans Ia balance cana-
dienne des paiements. Ic credit correspondant aux 
recettes initiales issues du traité est apparu comme un 
montant net réparti sur Ies annCes 1964 a 1973 bien 
que, comme on I'a déjà note, les besoins de linancement 
des autorités fCdérales soient nés des les premiers 
temps de ces recettes. 

Considérer les paiemcnts des Etats-Unis comme 
une entrée de capitaux était probablement plus justitié 
dans Ic cas de Ia vente d'avantages énergétiques futurs 
que dans Ic cas des recettes percues au titre de Ia 
prevention des inondations, mais Ia decision de traiter 
toutes les transactions initiales comme des operations 
en capital les ont fait exclure du compte courant en 
fait, dc toule evidence, les avantages pour ies Etats-
Unis étaient surtout futurs'°. 

Dans ceuc description, nous avons surtout insisté 
sun Ic fait quc Ic paste special D48 du comptc de capital 
se limitait essenticilement aux transactions initiates. 
Par consequent, it ne comprenait pas les recettes 
d'intéréts sun les titres du gouvernernent américain 
(intéréts de 4% pour ceux échus en 1965, de 4 1/8% 
pour ceux échus en 1966 et de 4 1/4% pour ceux arrives 
a échCance plus tard). Les revenus percus par Ia British 
Columbia Hydro and Power Authority grace au place-
ment temporaire. au  Canada, des fonds obtenus en 
1964 n'ont pas non plus été comptabilisés comme issus 
de transactions exténieures. Le poste "Contributions 
dCcoulant du Traité du fleuve Columbia" au bilan de Ia 
British Columbia Hydro and Power Authority s'élevait 
a plus de 460 millions de dollars canadiens Ic 31 mars 
1972. 

Aux Etats-Unis, les paiemcnts au litre de Ia préven-
tion des inondations ont été enregistrCs au comptc courant. 
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Dans les statistiques du bilan canadien des inves-
tissernents internationaux, les recettes de capitaux en 
provenance des Etats-Unis ont été cumulécs conirne un 
élément de passifdans les placements divers. 

Tant qu'ils étaient en cours, les titrcs spéciaux du 
gouvernement américain ont été inscrits a l'actif des 
credits du gouvernement du Canada, mais ont bien sür 
été incorporés aux avoirs officiels du Canada en or et en 
devises au moment de leur échéance. Par ailleurs. 
l'écriture au passif est réduitc d'cnviron un treizièmc 
par an depuis 1968 cet amortissement n'cst toutefois 
pas pris en compte dans les états de Ia balance des 
palements. 

Sources et méthodes 

Les données proviennent des dossiers financiers 
du gouvernement du Canada. 

Evaluation 

Ces statistiques sont précises au sens comptable; 
sur Ic plan conceptuel, leur validité a été discutéc ci-
dessus. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
palements rCcapitulativc globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative régionale. partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire). poste 14.5, 
Autres avoirs et engagements a long terme des états, et 
poste 13.3, Autres avoirs et engagements a long terme 
des autorités locales. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paicments récapitulative 
régionale. partie C (Capitaux Ct or monétaire), poste 
14.5, Autres avoirs et engagements a long terme des 
états, et poste 13.3, Autres avoirs et engagements a 
long terme des autoritCs locales. 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernernents centraux, partie I (Va-
riations des avoirs etrangers et des transferts etTec-
tués). poste C2 (Etats, autres), et partie 2 (Variations 
des engagements Ctrangers et des transferts recus), 
poste C2 (Etats, autres). 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no 1 3-002 au catalo-
gue) - Dans le scctcur XIII (Reste du mondc), élé-
ments des Autres éléments de l'actif financier (catégo-
ne 2610) en ce qui concerne Ia vente des avantages 
énergétiques d'aval, des Achats nets d'actifs existants 
ou intangibles (catégorie 1800) en cc qui concerne les 
recettes au titre de Ia prevention des inondations. et  
(avec Ic signe inverse) des Investissements étrangers 
(categoric 3530) en ce qui concerne les variations des 
avoirs officiels sous forme de titres a rnoyen terme non 
nCgociables du gouvernement des Etats-Unis. Les 
écritures de contrepartie figurent sous Entreprises 
publiques non financlCres provinciales (sous-sccteur 
IV.2) pour Ic passif, Ct sous Administration publiquc 
fédérale (secteur X) pour l'actif. 

Périodicité 

Series annuelles et trimestrielles au cours de 
l'ensemblc de la période en cause, soit de 1964 a 1973. 

Données connexes 

Coniptes publics du Canada (publication 
annuelle). 

Références supplémentaires 

Le Traité et le Protocole du fleuve Columbia - 
presentation Ministères des Affaires extéricures Ct 
des Affaires du Nord et des ressources naturelles, 
avril 1964 (lmprimeurde Ia Reine, no E24564). 

Débats de Ia Chambre des communes. lOjuillct 1964. 
p. 5306 et suivantes. 

Credits a l'exportation consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 

Code - D49 

Definition 

Ce poste enregistre tous les credits a l'exporta-
tion a moyen et a long terme qui sont accordés par le 
Canada directement ou indirectement aux risques du  

gouvernement fédéral, qu'ils soient finances par des 
sources publiques ou privées. 

Description 

Les principaux organismes dont les activités 
influent sur ce poste sont Ia Société pour l'expansion 
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des exportations et Ia Commission canadienne du blé, 
bien que des montants relativement faibles proviennent 
d'autres sources qui sont également décrites ci-dessous. 

Société pour rexpansion des exportations - La 
Société pour l'expansion des exportations est une 
société de Ia Couronne créée en 1969 pour succéder a 
Ia Société d'assurance des credits a I'exportation qui 
était entrée en activité en 1949. La Société assure des 
credits a I'exportation a ses propres risques (en vertu de 
I'article 24 de Ia Loi sur I'expansion des exportations) 
et aux risques directs du gouvernement (en vertu de 
I'articic 27): elk finance a long terme des exportations 
pour son propre compte (en vertu de l'article 29) et 
pour Ic compte du gouvernernent (en vertu de l'article 
31); enfin, Ia SociCté assure aussi des investissements ft 
l'étranger''. 

La [)ivision de l'assurance des credits a l'exporta-
tion - La S.E.E. peut assurer des exportateurs cana-
diens contre Ic défaut de paiemcnt, Iorsqu'ils consen-
tent des credits a des acheteurs étrangcrs aux termes 
de contrats portant sur: 

Ia vente de biens de consommation, assortie d'un 
credit a court terme normal pour Ic commerce en 
question et allant de Ia traite documentaire ft vue 
aux effets ft 180 jours au maximum; 

- 	Ia vente de biens d'équipement, assortie d'un 
credit a moycn terme octroyé pour une période 
pouvant aller jusqu'ft cinq ans; 

- 	Ia prestation de services; 

l'exportation d'"invisibles", comme Ia vente ou 
l'octroi sous licence ft un client étranger de droits 
relatifs a un brevet, ft une marque dc commerce ou 
de service ou ft un droit dautcur, les frais de 
publicité, les honoraires de vérifIcatcurs ou d'ar-
chitectes, etc. 

Les principaux risques couverts par unc police 
d'assurance de Ia S.E.E. sont: 

l'insolvabilité de l'acheteur étranger; 

Ic dCfaut de l'acheteur de payer a l'exportateur, 
dans les six mois suivant I'échéance, Ia valeur 
brute facturée pour les biens qu'il a düment 
acceptés; 

le reniement de sa dette par l'acheteur, lorsqu'il ne 
résulte pas d'unc rupture de contrat de Ia part de 
I'exportateur Ct lorsque des poursuites contre 
l'achctcur scraient inutiles; 

Lcs descriptions qti suivent s'inspirent largement 
des rapportsannuclsde 1974et 1975 de laSociété.  

- 	Ic blocage de fonds ou les difficultés de transfert 
qui empéchent I'exportateur canadien de recevoir 
Ic paiement; 

- 	Ic déclenchement d'une guerre ou d'une revolution 
dans Ic pays de Iacheteur: 

l'annulation ou Ic non-renouvellernent d'un per-
mis d'cxportation, et I'imposition de restrictions ft 
l'exportation de biens qui ne faisaient pas I'objet 
de telles restrictions auparavant: 

tout autre facteur qui ne depend pas de !'cxporta-
teur et de I'acheteur ct qui dCcoule d'événcments 
ayant lieu hors du Canada ci de Ia partie conti-
nentale des Etats-Unis d'AmCrique. 

Pour faciliter Ic financement de ses exportations, 
un assure peut demander ft Ia S.E.E. de ceder Ia valeur 
des pertes remboursables en vertu d'une police a une 
banquc ou tout autre préteur assurant Ic financemeni 
de ventes ft I'exportation. Un exportateur peut mobili-
ser une iraite ou proceder ii une mobilisation globale de 
toutes ses crCances sur l'ét ranger. Pour faciliter davan-
tage Ic linancemeni, Ia S.E.E. peut émetirc des avals 
inconditionnels a des institutions f'inanciCres qui ont 
accepté de financcr un cxportatcur sans droit de 
recours; de tels avals ne peuvent éire octroyés qu'ft 
propos de ventes assurables de biens d'Cquipement ou 
de services. 

Le montant maximum des engagements que Ia 
S.E.E. peut avoir en cours sous lorme de contrats 
d'assurance de credits A I'exportation et d'avals émis 
sous I'autorité de son conseil dadministration nc doit 
pas dépasser $750 millions. En outre, un autrc plafond 
de $750 millions a èté fixé pour les encours que peut 
engager Ia S.E.E. en octroyant des assurances ci des 
avals aux risques du gouvernement du Canada. Ce 
maximum peut étre dépassé a propos d'unc transaction 
mCme si Ic montant ou I'échéance du credit nc sont pas 
approuvés par Ic conscil d'administration de Ia SEE., 
Iorsque Ic Ministre juge qu'iI est dans l'intérèt national 
que Ia transaction soit concluc. 

En 1974, Ies vcntes a I'exportation assorties d'un 
credit qui étaient assurécs aux risqucs de Ia Société se 
sont élevées au total a $778 millions, dont $689 
millions concernalent des ventes de services ci de biens 
de consommation ci $89 millions des ventes de biens 
d'équipement et de services. A Ia fin de Fannéc, Ic 
montani maximal qui pouvait étre dü aux tcrmes des 
polices en cours totalisait $394 millions, auxquels 
s'ajoutaient $7 millions au titre des engagements qui 
avaient été contractés les années prCcédentes ci sur 
lesquels des reclamations pouvaieni encore Cire faites. 
Ces chiffres comprcnnent toutcfois d'imporianis cré-
dits a court termc qui nc figurent pas au posie D49. En 
1974, les polices d'assurance conclues ft moyen et a 
long terme sc sont chiffrées ft $178 millions ci les 
encours de fin d'annéc ft $452 millions. 
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Les ventes a credit que Ia S.E.E. assurait en 1974 
aux risques du gouvernenient canadien s'Clevaient au 
total a $161 millions et a Ia fin de I'année, le montant 
maximum engage en vertu des polices d'assurance se 
chiffrait a $379 millions. 

En octobre 19721,  Statistiquc Canada publialt 
les résultats d'unc enquCte sur les créditsâl'cxporta-
tion. entreprise a Ia demandc et avcc Ia collaboration 
technique de Ia SEE,, pour determiner Ics conditions 
de credit initialement consenties en 1970 par les 
exportateurs canadiens a leurs acheteurs étrangers. 
L'enquCte a révélé entre autres choses qu'cn 1970, 
environ un quart des exportations canadiennes totales 
étaient payables a Ia Iivraison ou avant d'après les 
estimations, 47.5 des ventes étaient assorties d'un 
credit n'excédant pas 30 jours, tandis que 25% des 
exportations comportaient un credit de 30 a 180 jours 
et 2.5% un credit dépassant 180 jours. Cette dernièrc 
categoric cxclue les exportations flnancécs par des 
credits acheteurs ou par une aide quelconque. L'cnquC-
tea en outre révélé que 5 1 % de toutes les cxportations 
canadiennes étaient vendues a des sociétés apparen-
tees, ce qui rend normalement inutile l'assurance des 
credits a l'exportation. 

La Division des finances des exportations - La 
S.E.E. consent des préts A long termc directcrncnt aux 
emprunteurs etrangers ou garantit des préts privés a 
ces emprunteurs, pour financer les exportations cana-
diennes de biens d'équipcment et de services. Les prCts 
de Ia S.E.E. sont accordés sous des conditions commcr-
dales, a des taux d'intérét concurrentiebs au niveau 
international, afin de permettrc aux emprunteurs 
etrangers de payer comptant les exportateurs 
canadiens. 

La S.E.E. peut financer jusqu'à $5,100 millions 
d'cxportations de biens d'equipement et de services. 
Au-dessous de cc plafond global, deux limites ont été 
établies: en ce qui concerne les prCts qu'eIle consent 
sous l'autorité directe de son conseil d'administration, 
Ia S.E.E. peut s'engager it concurrence d'un encours de 
$4,250 millions. En outre, elle peut accepter un enga-
gement maximum de $850 millions pour des préts 
qu'elle peut étre autorisée a accorder au nom du 
gouvernement du Canada: cc pouvoir s'applique a de 
trés importantes transactions avec I'étranger ou d des 
situations que Ic Ministre considère d'intérêt 
natioanal. 

Pour pouvoir bénéficier d'un prêt ou d'un aval de 
Ia S.E.E., une transaction dolt être d'un genre et d'un 
montant qui justifient des conditions de credit de 
longue durée, c'est-a-dire de plus de cinq ans. 

Stella Gianeno: Le credit a / exportation conditions 
accordées sur les ventes de 1970 pour les soclEzEs canadien- 
nes, dans Ia Revue statistique du Canada d'octobre 1972 (no 
11-003 au catalogue). 

Le projet dolt étre iinanciCrement et économi-
quement rentable Ct l'empruntcur étranger doit être 
solvable. La transaction dolt fournir de l'emploi Ct des 
avantages industriels pour Ic Canada et doit être 
prometteuse du point de vue des futures exportations 
sur Ic marché concernC. 

La S.E.E. exige quc les transactions qu'clIe 
finance soient canadiennes a raison d'au moms 80% 
pour le materiel et Ia main-d'oeuvre et que tous les 
biens et services soient exportés a partir du Canada. 
Toutefois, dans certaines circonstances, Ia S.E.E. peut. 
en méme temps qu'elle finance Ia vente de biens 
d'équipement ou de services canadiens, octroyer direc-
tement ou garantir un prêt privé pour une fraction des 
frais beaux qui sont lies a t'opération dans be pays 
importateur. 

En 1974, les accords conclus avec l'autorisation 
du conseil d'administration se sont chiffrés a $502 
millions au total, et l'encours des eftets a recevoir 
correspondants s'est élevé a $801 millions en fin 
d'année, dont $5.3 millions avaient dépassé l'Cchéance. 
Les accords conclus en 1974 avec l'autorisation du 
gouvernement se sont chiffrés a $1 57 millions, avec un 
encours de fin d'année de $34.5 millions. 

Division de I'assurance des investissements a 
l'étranger - MCme si Ic troisiême programme de la 
Société pour l'expansion des exportations, celui de Ia 
Division de I'assurance des investissements a l'étran-
ger, ne touche pas directement Ic poste dont nous 
discutons ni d'autres postes de la balance des paie-
ments, il peut toutefois avoir des effets indirects sur be 
niveau des investissements canadiens a l'étranger. 
C'est pour cette raison et pour que notrc exposé soit 
complet qu'il est utile de Ic décrire briévement. 

La S.E.E. peut assurer des investisseurs cana-
diens contre certains risques politiques qui pourraient 
entrainer une perte de leurs investissements a l'étran-
ger. Ces investissements peuvent être divers et aller du 
droit a partager l'actif d'une entreprise en exploitation 
dans un pays Ctranger, au prêt de fonds a un particulier 
habitant un pays étranger, dans Ic but de créer une 
entreprise dans cc pays. Ce genre d'assurance n'est 
accordé qu'aux nouveaux invcstisscmcnts et est actuel-
lement limité a ceux qui sont etTectués dans les pays en 
voie de développement. L'assurance des investisse-
ments a l'étranger de Ia S.E.E. couvre trois grands 
risques politiques: I'insurrection, Ia revolution ou Ia 
guerre, I'expropriation, et I'interdiction ou l'impossibi-
bite de rapatrier des biens ou des capitaux. 

La Commission canadienne du blé - La Commis-
sion canadienne du blé est b'autre source principaic des 
credits a l'exportation consentis directement ou mdi-
rectement aux risqucs du gouverncment du Canada. 
Depuis 1961, Ia Commission finance des ventes a Ia 
République populaire dc Chine Ct, plus récemment, a 
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d'autres pays. Ce financement a êté facilité par des 
préts particuliers accordés par des banques a charte 
canadiennes avec Ia garantic du gouvernement du 
Canada. Les montants en cours a Ia fin de l'année 
financiêre dc Ia Commission figurent dans son rapport 
annuel. Au 31 juillet 1973, les engagements contractés 
auprés des banques pour financer des ventes a credit a 
Ia Chine s'Clevaient a $305 millions, auxquels s'ajou-
taient $94 millions au titre du financement de credits 
consentis a moyen terme pour des exportations de blé 
Ct d'orge vers un certain nombre d'autres pays. Les 
ventes a Ia Chine ont Cté faites contre des livres 
sterling, Ct les effets de commerce non échus. plus les 
intérCts courus. figurent dans Ic bilan de Ia Commis-
sion convertis a Icur valeur en Iivrcs sterling a terme. 
Des parties des premieres ventes a Ia Chine ont etC 
livrées a l'Albanie et a l'Allcmagnc de VEst. Les autres 
credits a moyen tcrme octroyes pour des ventes a 
l'Ctrangcr ont Cté libellés en dollars canadiens. 

La responsabilité des nouvelles ventes de cCrCa-
les des Prairies assorties d'un credit a moyen terme 
(trois ans ou moms) a été transférée a Ia Commission 
canadienne du blé par le gouvernement fédéral en 
octobre 1970. Avant cette date, ces ventcs étaient 
assurées aux termes de l'article 27 de Ia Loi sur Ia 
société pour I'cxpansion des exportations, ou étaient 
conclues avec des garanties spéciales de credit du 
gouvernement du Canada. (Les ventes comportant un 
credit a long terme, c'est-à-dire dont les rembourse-
ments s'Cchclonnent sur plus de trois ans, continuent a 
Ctre assurécs par Ic gouvernement du Canada par 
l'intermédiaire de Ia SociCté pour I'expansion des 
exportations.) 

Autres credits - MCme Si les activités de Ia 
SociCté pour 'expansion des exportations et de Ia 
Commission canadienne du blé rcprésentent Ia majeu-
re partic des credits a I'cxportation consentis dircctc-
ment ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada, d'autres credits ont été inclus dans ce 
post e. 

('our accroitrc Ia production des avions CL44, on 
en cristruit uncertain nombre sans avoir d'acheteurs 
niincdiats et cc, moitie aux risques de Ia sociCté 
productrice et moitié aux risques du gouvernement. 
Ces avions ont etC vendus par Ia suite a des non-
residents avec des échCances s'échelonnant sur plu-
ieurs années. Les créances du ministère intéressé ont 

etc enidérées comme des credits a I'exportation. 

1 ii autre élément a figure pendant quelque 
? Ciilp, dans les estimations des credits a l'exportation: il 
'JgIt d'une balance en dollars canadiens établie au 
profit du gouvernement du Canada par un gouverne-
went d'Amérique latine, en relation avec La renégocia-
ion (IC credits a I'exportation en cours. 

I ne Ccriture comptable assci particulière a Cté 
111 kIi\iernc Iriinetrc de 	tu nutitent ott 

le gouvernement du Canada a reçu de Ia République 
populaire de Chine un montant de $14.5 millions, qui 
representait Ic rCglement de prCts consentis par des 
banques canadiennes au debut de l'après-gucrrc. avec 
Ia garantie du gouverneinent, a Ia compagnie Ming 
Sung Industrial of China. pour Ia construction de ncuf 
navires a faible tirant d'eau. Les exportations de ces 
navires ont été enregistrées pour un total de $8 millions 
dans les balances des paiements de 1947 et de 1948, et 
une sortie de capitaux correspondante a été inscrite au 
poste D50, Autres transactions sur capitaux a long 
terme: dans les declarations du Canada au F.M.I., ces 
operations apparaissent comme des octrois de credits a 
long terme par le secteur bancaire. Lorsque Ia sociCtC 
dCbitrice a Cté incapable de faire face a ses engage-
ments qui arrivaient a échéance cntre 1951 et 1960, Ic 
gouvernement canadien a verse aux banques, en vertu 
des conditions de Ia garantie, un montant total de 
$14.5 millions qui comprenait évidemment les intCréts 
courus a cette date. Le reglement global a été inscrit 
comme rcmboursemcnt d'un credit a l'exportation. 
mCme si Ic credit initial avait été porte au poste D50 
puisque les credits a l'exportation n'étaient pas enre-
gistres dans un poste distinct avant 1962, et même si Ic 
règlement comprenait des intCréts qui n'avaient pas été 
comptabilisCs dans les estimations de Ia balance des 
paiements. (Les chiffres de I'encours total des credits a 
I'exportation publiés avant Ic rCglement du milieu de 
1973 devraient étre augmentCs de $14 millions. Les 
données révisées figurent au tableau IV-2.) Dans le 
bilan des investissements, Ic credit figure a l'actif dans 
les credits du gouvernement, mais a été contrebalancé 
par une ecriture negative dans les placements divers 
représentant Ia reserve du Canada a l'égard des préts 
inactifs a I'étranger. 

Une autre écriture spCciale a été passée en 1975, 
lorsque Ic Canada a fait grace au Pakistan d'un credit 
qu'il Iui avait accordé. Cette transaction a etC enrcgis-
tree en inscrivant Ia remise du principal dans les 
contributions officielles, au poste B37, et en portant 
simultanCment un remboursement dans cc poste-ci. 

A Ia fin de 1972, Ic total des credits a l'exporta-
tion a moycn et a long terme consentis directement ou 
indirectement aux risques du gouvernenient du 
Canada s'établissait i $1,122 millions, dont $448 
millions avaient trait aux exportations de blC Ct $674 
millions i celles d'autres biens et services. Dc cc total, 
$839 millions ont été finances par Ic gouvernement Ct 
$283 millions par Ic secteur privé. 

Sources et méthodes 

En cc qui concerne les credits a l'exportation 
assures a ses propres risques, La SociCté pour t'expan-
sion des exportations fournit des donnécs portant sur 
les montants des polices d'assurance souscritcs, les 
remboursemcnts efTectuCs aux termes de ces polices et 
Ics soldes en coors. Les montants des polices conipreri-
tent Ie iiiteicI \tiF Ie Ledit CL d:iii Ii eii'trik liii 
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des estimations des mouvements de capitaux, aucun 
ajustement n'est effectué pour éliminer les éléments 
d'intérêts non percus. II cst a noter cependant que Ia 
Société n'assure pas Ic plein montant dun credit. On 
corrige les chiffres pour y ajouter les créances qui ont 
êté payCes aux assures de Ia S.E.E. mais qui hgurent 
cornme encore en cours dans ses comptes. Dans Ic cas 
des credits a l'exportation assures directemcnt aux 
risques du gouvernement, Ia Société donne chaque 
trimestre des chitTres sur les avances et Ics 
remboursements. 

La Société lournit des chiffres trimestricls sur les 
paiements, Ics rccouvrements du principal et les recou-
vrements d'intéréts en ce qui conccrne Ic linancement 
accordé de son propre chef ou au nom du 
gouvernement. 

Lorsque cette série a été calculéc de facon 
distincte pour Ia premiCre fois en 1962, les donnécs ont 
été fournies par l'ancienne société, Ia Société d'assu-
rance des credits a l'exportation. Les statistiques 
obtenues n'étaicnt pas aussi adaptées aux besoins des 
estimations de Ia balance des paiements que celles dont 
on se sert actuellement, car les chiffres déclarés por-
taient sur les montants totaux autorisés aux risques de 
Ia société ou du gouvernement, et non sur les transac-
tions réelles. 

Dc temps a autre, Ic financement octroyé par Ia 
Société elle-méme ou par son intermédiaire a éé 
transféré a des banques a charte canadiennes au 
Canada par Ic réescompte de billets, Ct certains des 
credits assures ont egalement été finances par l'entre-
misc des banques. Dans Ic cas des credits assures, il a 
été impossible jusqu'au milieu de 1973 de distinguer 
les montants des effets escomptés auprès des banques 
de ceux des effets dCposés chez elles comme nantisse-
ments. Les créances mobilisées auprès de banques 
canadiennes au Canada ont été traitées comme un 
financement provenant de sources privées, tout comme 
les créances bancaires dans les declarations au F.M.I. 
et a I'O.C.D.E. (Pendant un certain temps, la SociétC 
pour Ic flnancement des exportations du Canada. qui 
appartenait aux banques a charte canadiennes, a servi 
d'intermédiaire pour I'escomptc des credits a l'exporta-
tion; sur Ic plan statistique. Ia Société a done été 
incorporée au secteur bancaire.) Les créances dont on 
salt qu'elles ont été escomptées a I'étranger et qu'elles 
n'ont donc pas entrainé une exportation de capitaux du 
Canada n'ont pas été prises en compte, méme si elles 
ont Pu donner lieu a un engagement. La mobilisation 
d'une police auprès d'une institution financiêre non-
résidente est normalement considérée comme une 
présomption suffisante de ce que les créances ont été 
escomptées a l'étranger, a moms qu'il ne soit établi 
qu'elles n'ont été mobilisées qu'à titre de nantissements 
d'un emprunt. D'autres indices sur Ia nature du flnan-
cement peuvent être révélés par le questionnaire BP-
21, et ii peut alors être nécessaire d'effectuer certaines  

corrections pour assurer I'uniformité et éliminer les 
doubles comptes. 

Les credits nets consentis par I'intermédiaire de 
Ia Commission canadienne du blé ont été calculés a 
partir des variations du financement bancaire accordé 
a Ia Commission a cc titre, Ct pour les états annexes, Ics 
valeurs brutes ont Cté déduites des contrats qui s'y 
rapportent et des donnCes sur Ic commerce. Le finan-
cement bancaire est considCrC comme un financement 
intérieur de Ia Commission et les credits eux-mémes 
comme un financement du secteur public. 

Les autres éléments des credits a l'exportation 
que nous avons décrits plus haut proviennent de sour-
ces officielles. 

Ce poste ne comprend pas les prCts accordés par 
Ic gouvernement du Canada a des gouvernements 
nationaux ces préts flgurent aux postes D40 a D47; 
ceux-ci comprennent certains Cléments de financement 
des exportations. 

EaIuation 

Nous estimons quc cette série est precise, sous 
reserve des commentaircs faits ci-dessus au sujet de Ia 
valcur des credits assures finances par Ic secteur privé. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements dii F.M.1., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiemcnts rCcapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements recapitulative regionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), élémcnts des 
postes 11.6 (Capitaux privés a long terme - Autres 
préts et credits commerciaux) et 14.5 (Etat - Autres 
avoirs a long terme). 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, partie C (Capitaux et or monCtairc), élé-
ments des postes 11.4 (Capitaux privés A long terme - 
Autres credits commerciaux) et 14.5 (Etat - Autres 
avoirs a long terme). 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernements centraux, partie I (Va-
riations des avoirs étrangers et transferts cffcctués), 
élémentsdes postes A3 et C2. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 
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Comptes des flux financiers (n0  13-002 au catalo-
gue) - Element (avec signe inverse) des Autrcs prCts 
(categoric 3332) du Restedu monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Series annuelles et trimestrielles depuis 1962. 

L}onnées complémentaires 

Les credits nets en cours a Ia tin de 1961, 
cxprimCs en millions de dollars canadiens, s'établis-
saicnt a: 

Marchandises 	Repartition geographique 

en millions 	 en millions 
de dollars 	 de dollars 
canadiens 	 canadiens 

Blé' .........54 	Etats-Unis 	 28 
Autres 2 	 68 Zone sterling 3  - . 	2 

Total .......122 	Autres pays euro- 

	

péens de I'OCDE 	2 

	

Autres pays2  . . . 	90 

Total .......122 

I ('oniprend des contrats connexes relatifs Ia farine. 
2 Comprend 14 millions pour Ic credit de 1946 i Sockt 

Ming Sung Industrial Company of china. 
3 Royaumc-t'ni, flealit. 

Credits bruts conscntis et remboursés, a partir de 
1962: avec le detail pour Ic blé Ct Ics autres marchandi-
ses, par region; sources de lInancemcnt a partir de 
1965; montants en cours pour certaines annCes, voir: 

Catalogue 

67-505 Tableau 9-D 12 
67-201 (1963-65),6tat 30 
67-20 1 (Tableau 22 dans Ies editions de 1965-1970 

et de 1971,  tableau 24 dans l'édition de 1972) 
11-003 Revue statistique du canada de 1967, page ii 
67-00 1 Tableau II (antérieurement 9 ou 10) 

Références supplémentaires 

Loi sur l'assurance des credits a l'exportatiori 

Loi sur Ia SociCté pour l'expansion des exportations 

Rapport annuel de Ia Société d'assurance des credits 
a l'exportation 

Rapport annuel de Ia Société pour l'expansion des 
exportations 

Rapport annuel de Ia Commission canadienne du W. 

Autres transactions sur capitaux a long terme 

Code - D50 

Definition 

Ce poste enregistre un groupe résiduel de flux de 
capitaux a long terme. En sont exclus les investisse-
ments directs, les transactions de portefeuille sur 
valeurs mobilières, les préts et souscriptions du gouver-
nement du Canada. les transactions relatives au Traité 
du Ilcuve Columbia Ct, A partir de 1962, les credits a 
l'exportation consentis directement ou indirectement 
aux risques du gouvernement du Canada, operations 
qul font toutes I'objet de posIes distincts. 

Description 

Ce poste couvre les prCts privés a long terme 
contractés entre des parties qui n'ont pas de liens entre 
dIes (y compris les prCts conscntis par des organismcs 
de gouvernemcnts étrangers a des sociétés canadien-
nes, préts qui sont généralement associés a des coritrats 
dapprovisionnement a long terme ou au financement 
d'importations canadiennes). II enregistre aussi les  

mouvernents de fonds entre les succursales CL Ics sieges 
sociaux des compagnies d'assuranccs lorsqu'iI ne s'agit 
pas d'investissements de capitaux d'assurances étran-
gers en valeurs mobiliCres canadiennes, Ics achats, par 
des non-residents, d'hypothèqucs sur des biens immo-
biliers canadiens et les remboursements correspon-
dants, les transferts de capitaux de l'étranger qui sont 
places pour être gérés par des sociétés de fiducie 
canadiennes et le rapatriement de tels capitaux, les 
préts en dollars canadiens octroyés a des non-residents 
par les sieges sociaux et les succursales (au Canada) 
des banques a charte canadiennes et les rembourse-
ments correspondants, et enfin les operations immobi-
Iières internationales. (En principe, les investissements 
en biens immobiliers commcrciaux devraient Ctre con-
sidérés comme une forme d'investissements directs, 
mais ils figurent dans ce poste car ils ne respectent pas 
intégralement les definitions utilisées pour les postes 
D21 et D25 sur les investissements directs.) Depuis 
1972, cc poste comprend des provisions pour les capi-
taux des immigrants qui ne sont pas immédiaternent 
transférés au Canada et enregistre les mouvements 
ultérieurs de ces capitaux. 
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Au cours de Ia periodc qul a immédiatement 
suivi Ia fin du contrôlc des changes au Canada en 1951, 
une estimation a été incluse pour tenir compte de Ia 
liquidation et du transfert, a I'extérieur du Canada, des 
capitaux d'émigrants que ceux-ci n'avaient Pu appor-
ter avec eux auparavant. Enfin, cc poste comprenait 
jusqu'en 1962 les credits a l'exportation a rnoyen et a 
long terme consentis directement ou indirectement aux 
risques du gouvernemcnt du Canada, credits qui figu-
rent depuis dans un poste distinct (1349). 

Sources et méthodes 

Comme nous l'avons déjà mentionné, cette série 
constitue une catégorie résiduelle des mouvements de 
capitaux a long terme. Le nombre élevé des transac-
tions d'importance variée qui y sont enregistrécs se 
traduit évidemment par une grande diversité des sour-
ces utilisées. 

L'un des éléments de cc poste a trait aux varia-
tions des créances extérieures détenues ou dues par Ic 
secteur privé, qui sont a long terme dans leur forme 
mais qui ne sont pas déjà enregistrCes dans les flux 
d'investissements directs ni dans Ics transactions de 
portefeuille sur valeurs mobilières. Les données por-
tant sur les autres préts et credits commcrciaux pro-
viennent de Ia ligne I c) et d'une partie de Ia ligne II c) 
du questionnaire BP-21, "Transactions entre Ic 
Canada et les autres pays" 3 , et des lignes I b) et If) du 
questionnaire BP-22, "Investissements effectuCs au 
Canada par des sociétés non canadiennes". (Au besoin, 
des corrections sont apportées pour élirniner les effets a 
rccevoir qui ont etC assures par Ia SociCtC pour !'expan-
sion des exportations et qui sont donc couverts par Ia 
série D49, Credits a I'exportation consentis directe-
ment ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada.) 

Les variations des autres avoirs et engagements 
extérieurs a long terme du secteur privC sont calculées 
a partir de la ligne I e) CL d'une partie de Ia ligne II c) 
du questionnaire BP-21, et des lignes I d) et I h) du 
questionnaire BP-22. II reste cependant un certain 
nombre d'autres éléments a inclure. 

Les flux de capitaux entre les bureaux canadiens 
et les succursales étrangères des sociétés d'assurances 
sont estimés, comme cela est dCcrit a Ia partie V. 
d'après Ic questionnaire BP-27. "Mouvements de capi-
taux entre les societes d'assurances canadiennes et 
leurs succursales, leurs agences, leurs comptes en 
banque et d'autres sociétés ou personnes a I'extCrieur 
du Canada", et d'aprês Ic questionnaire BP-28, "Mou-
vements de capitaux entre les sociCtCs d'assurances 

Tous les questionnaires mentionns dans cette 
section figurent a Ia partie V.  

britanniques et étrangèrcs cxcrcant leur activité au 
Canada et Ic siege social ou les autres sieges, sociétés et 
personnes en dehors du Canada." 

Cette série tient également compte des flux 
d'hypothCques qui sont estimCs de deux maniCres. Pour 
preparer les estimations des paiements effectuCs par Ic 
Canada au titrc des autres revenus (voir Ia partie II a 
propos du poste B23), on impute les intérCts qui sont 
verses pour les hypothèques détenues par des non-
residents sur des biens immobiliers canadiens. On 
suppose en premier lieu que ces intéréts ont été 
entièrement réinvestis dans des hypothCques canadien-
nes, et ils sont inscrits comme une entrée de capitaux; 
on déduit alors de ces montants les remboursements 
d'hypothCques verses a l'Ctranger (intéréts et capital) 
qui peuvent figurer sur le questionnaire BP-28, et on 
ajoute ensuite Ic solde des flux de Ia partie C du 
questionnaire BP-28 qui n'ont pas été identifies ni 
attribués a des formes de placements autres que les 
hypothèques. Le total obtenu est alors compare (et 
ajuste au besoin) i Ia variation totale des hypothèques 
que détiennent les sociétés d'assurances américaines 
sur des biens immobiliers canadiens, variation qui est 
estimée pour Ic bilan canadien des investissements 
internationaux. 

Les données sur les transactions relatives aux 
activités des sociCtés de fiducie et de prêt hypothécaire 
proviennent du questionnaire BP-29, "Declaration des 
sociétés de fiducie et de prêt hypothécaire du Canada 
sur les transactions avec des non-residents": les varia-
tions d'une annCe sur l'autre des chiffres portCs a Ia 
ligne II a) donnent les flux relatifs aux certificats de 
placement garantis, récépissCs et obligations non ga-
ranties des sociCtés déclarantes (en dollars canadiens) 
qui sont détenus par des non-residents; Ies lignes I I I c) 
et IV c) fournissent les montants des transferts en 
provenance et a destination du Canada qui sont relatifs 
aux comptes de gestion, de depât en garde et d'agence, 
aux successions et aux fonds en fiducie, et aux sociétés 
de portefeuille. 

Le dernier élCmcnt de cc groupe de transactions 
privées non bancaires est lie aux dates auxquelles les 
capitaux des immigrants sont transférés au Canada. 
Les montants que Ies immigrants transfèrcnt ou ont 
l'intention de transférer sont enregistres au moment de 
leur arrivée au poste A30, Recettes au titre des 
successions et des capitaux des immigrants. En fait, ii 
est peu probable que tous ces avoirs soient immediate-
ment transfCrCs, et une provision est prévue pour les 
capitaux conserves temporairement a I'étranger. On 
suppose alors que, dans Ic cas des immigrants dont les 
avoirs dépassent $100,000, les montants qui ne sont 
pas en leur possession au moment de leur entrée sont 
transférés par tranches égales au cours des vingt 
trimestres qui suivent. Dans Ia pratique, Ies montants 
dittérés initiaux, par zone, sont arrondis a Ia tranche de 
$2 millions Ia plus proche. 
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Certains éléments pcu importants ci de nature 
irreguliêrc sont enregistrés a propos des divers paliers 
de gouvernement au Canada, comme par exemple, tes 
variations des paiements anticipés sur des contrats i 
long ternic relatifs a du materiel militaire. 

Finalement, it a été d'usage d'inclure dans cc 
poste les variations des préts bancaires en dollars 
canadiens accordCs a des non-residents et, jusqu'en 
1963, unc partie des crCances en monnaies étrangères 
sur des residents, scion Ia méthode dCcrite a propos du 
poste D60 sur les operations en devises des sieges 
sociaux et succursales au Canada des banques a charte 
canadiennes. 

Les sources des estimations triniestrieltcs sont 
évidemment moms completes. En cc qui concernc les 
entreprises couvertes par des enquCtes trimestrielics, 
les données sur les emprunts auprCs des non-residents 
sont tirées de Ia ligne I c) du questionnaire BP-2 I A. 
"Transactions entre Ic Canada Ct les autres pays". 
Dans Ic cas des sociétés de linancement, les emissions 
obligataires a moyen terme qui ligurent a Ia section IV 
du questionnaire BP-21C, "Declaration des sociétés 
financières canadiennes", sont incluses dans Ia mesure 
oit dies ne sont pas déclarCes comme obligation des 
sociétés (garanties et non garanties) aux postes D30 a 
D33. Les flux trirnestriels de capitaux d'assurances 
sont estimés a partir des niveaux annuels antérieurs, en 
utilisant comme coefficients de projection ics soldes des 
fonds transférés de l'étrangcr par certaines sociétés 
d'assurance-vie canadiennes et étrangères; les données 
relatives a ces transferts sont fournies par I'Association 
canadienne des compagnies d'assurance-vie. On se sert 
également de dcux sources américaines. Tout d'abord, 
Ia Export-Import Bank ticnt a Ia disposition du public 
les chiffres relatifs aux préts qu'elle consent a des 
entreprises canadiennes; on utilise par ailleurs les 
variations des engagements bancaires a long terme 
envers les Canadiens que public chaque mois Ic United 
States Treasury Bulletin, aprés avoir effectué les 
corrections appropriées pour tenir compte des varia-
tions de taux de change et des transactions dont on sait 
qu'elles proviennent de sources canadiennes. (Les 
chiffres du Trésor des Etats-Unis concernant les créan-
ces bancaires a long terme sur des Canadiens n'ont pas 
Cté utilisés dans cette série, l'cxpérience ayant montré 
qu'elles sont fréquemment déclarées comme créanccs a 
court terme dans les sources canadiennes.) Finale-
ment, les statistiques sur les prCts en dollars canadiens 
consentis par les banques a charte a des non-residents 
sont déclarées par trimestre. 

Lorsqu'on fait des estimations a partir de sources 
annuelles, on ne se sert plus des estimations trimestriel-
les sur les transferts des sociétés d'assurances ni de 
celles fondées sur les données du Trésor américain, 
mais on en retient I'allure des mouvements trimestriels 
révélés par ces sources. 

Evaluation 

En raison de Ia diversité des flux qui devraient en 
principe figurer dans cette série, it est impossible 
d'émettrc une opinion tranchée sur Ia qualitC de ces 
statistiques; on peut cependant allirmer sans risque 
qu'elles sont moms bien fondécs que les autrcs qui 
portent sur les mouvernents de capitaux a long terme. 
Les transactions internationales sur biens immobiliers 
sont déterminécs de facon fragmentaire ci aléatoire; en 
fait, on ne tient pratiquement pas comptc des proprié-
tés a vocation résidentielle qui sont acquises par des 
Canadiens a l'Ctranger ou par des non-residents au 
Canada. Ii est egalement tout a fait possible que des 
prCts entre des contractants non apparcntCs n'aient pas 
etC couverts par Ic système d'enquCte. 

Correspondances 

Series de Is banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Is balance des paiements du F.M.!., 
troisième edition (1961) - Tableau A. Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paicments récapitulative rCgionale, partic 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire): 

Poste 

	

11.6 	Investissements privés C long terme: Autres 
préts et credits commerciaux; 

	

11.7 	Investissements privés a long terme: Autres 
avoirs et engagements; 

	

13.3 	Autorités 	locales: 	Autres 	avoirs 	et 
engagements; 

	

14.5 	tat: Autres avoirs et engagements a long 
terme; 

	

16.3 	Autres institutions monétaires: préts. 

Système common de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements rCcapitulati-
ye globale et Balance des paiements rCcapitulative 
régionale, partie C (Capitaux et or monétaire): 

Poste 

	

11.4 	Capitaux privCs a long terme: Autres credits 
commerciaux; 

	

11.5 	Capitaux privés C long terme: Autres avoirs 
ci engagements; 

	

13.1 	Autorités locales: Avoirs et engagements a 
long terme; 
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14.5 	tat: Autres avoirs et engagements a long 
terme 

	

16.4 	Autres institutions monétaires: Autrcs préts 
a long terme. 

Rapport special pour les Nations Unies sur les 
flux internationaux de capitaux a long terme et les 
transferts des gouvernenicnts centraux, partie 1 (Va-
riations des avoirs etrangers et des transferts effcctués) 
et partie 2 (Variations des engagements étrangers et 
des transferts effectués). postes A3, A4, BI et C2. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucatalogue) - Sansobjet. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - Autres prCts (categoric 2332), Autres éléments 
de I'actif financier (categoric 2610) et, avec signe 
inverse, PrCts bancaires (catégorie 3331) du Reste du 
monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Series annuelles depuis 1927 et trimestriellcs 
depuis 1950, mais comprenant les remboursements de 
valeurs mobilières étrangéres de 1927 a 1932 et de 
1937 a 1939 inclusivement, toutes les transactions sur  

valeurs rnobilières étrangères de 1933 a 1936 inclusive-
ment. et  les credits a l'exportation consentis directe-
ment ou indircctement aux risques du gouvernement 
du Canada avant 1962. 

Données complémentaires 

Chaque année et chaque trimestre entre 1952 CL 

Ic milieu de 1967, Ia série était subdivisCe de facon a 
indiquer séparément les emprunts a long terme des 
sociCtés de financcinent flea. (série D51) et les autres 
flux (série D52). On trouvera Ics données au tableau 4 
de Ia publication no 67-505 au catalogue (dans laquclie 
les series D51 et D52 sont designées respectivement 
par D13.1 et D13.2) Ct dans les états des editions 
successives de Ia publication no 67-001 au catalogue; 
les données sont également disponibles dans 
CANSIM: les rCférences D" correspondantes qui sc 
terminent par Ics dcux chiffres 40 couvrent Ia série 
D5 I, et cellcs qui se terminent par 50 (qui figurent plus 
haut dans cette section) couvrent La série D52 pour Ia 
période allant de 1952 a 1966. 11 s'ensuit quc, pour 
cette période il faut combiner les deux series CANSI M 
pour produire Ia série D50. Cette subdivision a été 
abandonnée Iorsque des ameliorations méthodologi-
ques ont permis d'attribuer a d'autres postes Ia plupart 
des transactions a long terme effectuées par les sociétés 
de financement canadiennes. 

Dépóts bancaires en devises et autres fonds a court terme détenus an Canada et a I'étranger par des residents 
(jusqu'en 1963) 

Code - D60 (Pour les années suivantes, voir 1361) 

Definition 

Ce poste enregistre les dCpôts en monnaics Ctran-
gères détenus par des residents canadiens a I'intérieur 
ou a l'extérieur du pays, les positions nettes (a vue) en 
devises des banques a charte canadiennes et leurs 
avoirs d'or en lingots, de méme que les bons du Trésor 
étrangers détenus par d'autres residents du Canada 
(exception faite des autorités monétaires officielles). 
Selon Ia convention adoptée pour ce poste, outre les 
banques etrangères, les banques a charte canadiennes 
sont considérées comme non-résidentes en ce qui con-
cerne leurs activités en devises. 

Description 

Comme cela est mentionné ci-dessus, cette partie 
concerne un élément qui n'est plus utilisé sous La méme 
forme et qui s'applique aux statistiques courantes 
antérieures a 1964. Le lecteur qui s'intéresse principa-
lement a des périodes plus récentes peut passer directe-
ment aux postes D61 et D65, Capitaux a court terme 
détenus a l'etranger par des residents. 

Pour en faciliter Ia description, cc poste peut We 
divisé en deux éléments. Le premier porte sur les 
dépôts en devises détenus par des residents du Canada 
auprès des banques a chartc canadiennes an Canada, 
ainsi que les positions a vue ou avoirs nets en devises 
des sieges sociaux et des succursales canadiennes des 
banques a charte. Le second couvre Ics dépôts en 
devises des residents du Canada (autres que les ban-
ques) auprès de banques établies A. l'extérieur du 
Canada (y compris les succursales, agences et fihiales 
étrangères des banques a charte canadiennes), ainsi 
que de faibles montants détenus par des Canadiens 
sous forme de bons du Trésor etrangers, etc. Ces deux 
éléments excluent les sommes qui représentent une 
partie des avoirs monétaires officiels du Canada décrits 
a propos des postes K I et K4. 

Le premier élément de ce poste D60, qui a été 
traité différemment en 1973 rétroactivement a La fin de 
1963, est décrit dans Ia présente section. Le second 
élément constitue maintenant un poste distinct, cclui 
des capitaux a court terme détenus a I'étranger par Ic 
secteur non bancaire (1365). 

Le Canada a depuis longtemps une activité 
bancaire internationale trés importanic. Depuis flom- 
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bre d'années, Ic caractCre particulier de ces operations 
a eu effectivement tendance a les dissocier en grande 
partie de l'Cconomie canadienne. Dans Ia mesure oü les 
dépôts en devises étaient Ic fait de non-residents et 
étaient empioyCs directement a i'cxtCrieur du Canada, 
ces operations en monnaics etrangCres ne donnaient 
lieu a aucun mouvement net dc capitaux en provenance 
ou en direction du Canada. Par consequent, les statisti-
ques de Ia balance canadienne des paiements ont de 
Lout temps etC conçucs de Iacon a exclure les avoirs 
bancaires libellés en devises et les engagements corres-
pondants, qu'ils soient dCtenus au Canada ou a iétran-
ger: Ia raison en était que ces operations Ctaient par 
nature essentiellement "extra-canadiennes" et 
n'avaient qu'une importance limitéc pour l'économie 
canadienne elle-méme. (Méme actuellement, les opé-
rations en devises du système bancaire canadien sont 
traitées d'une facon assez semblable dans les principa-
Ics statistiqucs bancaires du Canada, bien qu'on alt 
obtenu de plus en plus de données sur les avoirs et 
engagements en devises au cours de Ia dcrnière 
décennie.) 

Pendant de nombreuses annécs, les mouvements 
relatifs aux dépôts en devises appartenant a des rési-
dents du Canada n'ont pas semblC varier beaucoup 
scion qu'ils représentaient des créances sur des ban-
ques situées au Canada ou a l'étrangcr: de plus, on 
faisait pcu dc distinction a cet egard, sinon aucune, que 
cc soit dans Ic cadre du contrôle des changes ou pour Ia 
conduite de Ia politique monétaire. Les engagements 
en devises des banques a charte canadiennes n'étaient 
pas soumis au système des reserves obligatoires qui 
s'applique a leurs engagements en dollars canadiens, et 
au cours de Ia période du contrOle des changes, les 
conditions auxquelles les residents du Canada Ctaient 
autorisés a conserver et utiliscr des comptcs en devises 
s'appliquaient de facon identique aux comptes qu'ils 
avaient au Canada et a l'étranger. 

En consequence, ii a été convenu de traiter 
commc créances sur des non-residents les dépãts en 
devises détenus au Canada par les residents auprés de 
banques a charte canadiennes, et de considCrer les 
prCts en devises consentis a des residents canadiens 
comme des engagements extérieurs du Canada. Les 
avoirs nets (a vue) en devises des banques a charte 
étaient comptabilisés comme des avoirs a l'etranger 
sans cons idération du lieu de residence des débiteurs ou 
des créanciers. Cette façon de procéder a eu pour effet 
de dCplacer, en théorie, les operations en devises des 
banques a charte canadiennes de I'autre côté de Ia 
frontiére. Méme si cette méthode satistique a évidem-
ment produit des series différentes de celles qul au-
raicnt etC obtenues si I'on s'était fondé strictement sur 
Ic lieu de residence. Ic résultat statistique global a Cté Ic 
mCme dans les deux cas. 

Avec Ic développement des marches des euro-
devises, l'extension des dépôts réversibles a terrne' 4  des 
banques a charte (qul, aux ycux de nombreux déten-
teurs, equivalent aux dépôts en dollars canadiens et 
dont les mouvements ne sont pas sans lien avec les 
activités en monnaie canadienne des banques), et Ic 
perfectionnement croissant des techniques utiiisCes par 
les entreprises pour gCrer icurs liquiditCs, Ia convention 
qui avait été adoptéc a perdu beaucoup de sa valeur. 
Dc plus, l'attention de plus en plus grande qu'on 
accorde au rapprochement et au recoupement des 
donnécs statistiques au niveau international a rendu 
encore plus souhaitabie dc fonder les satistiques 
canadiennes sur un concept de residence plus 
conventionnel. 

C'est pourquoi Ia façon de procéder a été modi-
flee au milieu de 1973. Ii a été possible de reconstruire 
des series comparables satisfaisantes en remontant 
jusqu'cn 1964, et ics donnécs du poste D60 se termi-
nent done actuellement a Ia linde 1963. Les nouveaux 
postes sont decriEs en D6 I et D65. 

Le reste de cet exposé décrit en detail Ia méthodc 
statistiquc adoptée pendant Ia pCriode au cours de 
laquelle, par convention, les operations en devises des 
banques a charte canadiennes au Canada étaient 
"extra-canadiennes". II ne s'agit ici que des créanccs a 
vuc libellécs en monnales CtrangCres et inscrites dans 
les comptes des sieges sodiaux et des succursales 
canadiennes des banques. 

Symboles: 

A = Avoirs en devises 

E = Engagements en devises 

n = Débiteurs ou crCanciers non-residents 

r = Débiteurs ou créancjers residents 

ANED = Avoirs nets (a vue) en devises des sieges 
sociaux et des succursales canadiennes 

Identité: 

[A +1  - E(+)  J = ANED 

Les depOts rCversibles a terme ("dCpOts-swaps") 
sont des capitaux convertis en une monnaic Ctrangère, 
gCnéralement en dollars amCricains, qui ont Cté dCposés a 
terme auprCs d'une banque et que celle-ci s'est engagCe par 
un contrat a terme a reconvertir en dollars canadiens. Ces 
depOts constituent une partie des engagements des banqucs a 
charte sous forme de depOts en devises. 



Lécriturc netie approprice dans Ia balance tic 
paicments est l'équivalent de A (E An) Par 
convention, c'est cette Iaçon de procéder qu'utilisent Ia 
lupart des pays dans leurs états de Ia balance des 

paiements. II faut noter que les devises accumulées par 
cs residents par l'intermédiaire du système bancaire 
national sont ainsi attribuées aux banques et non 
leurs clients. 

Avant de passer aux paragraphes qui suivent. ii 
peat étrc utile de rappeler l'identité comptable inverse 
qui existe entre les avoirs Ct engagements des banqucs 
et ceux de leurs clients. Ainsi par exemple. E r  est 
perçu comme un engagement du point de vue de Ia 
banque, mais comme un avoir du point de vue des 
Ic losants. 

Au cours de Ia période pendant laquelle les 
Ilerations en devises des banques a charte canadiennes 

au Canada étaient considérées comme "extra-cana-
diennes", Ics dépôts en devises des residents (E r) 
ctaient traités comme des avoirs étrangers, de mérne 
que les avoirs nets en devises (a vue) des banques a 
eharte (ANED). De Ia méme facon, les emprunts en 
devises des Canadiens (A r) Ctaient considérCs corn-
mc des emprunts a l'étranger. (us figuraicnt dans les 
postes des autres mouvements de capitaux, a long ou ii 
court terme.) Les états de Ia balance canadienne des 
paiements indiquaient done les éléments suivants corn-
me des mouvements de capitaux, avec des signes 
"moms" signifiant comme ii est d'usage des sorties 
nettes ou des accroissernents des avoirs extéricurs dans 
Ia (ou les) series(s) 

D(O 	 - A ('r ANLI)) 
l)50etD82 	AA r  
Total 	 - A (E r  + ANED A r) 

Cettc inCthode permettait d'arriver ñ Ia mCme 
Cci iture globale que celle utilisée par convention dans 
d'autres pays. L'identité indiquée plus haut a propos 
des svrnboles, a savoir. 

'inr) 	= \N1l) 

pelit cue auss esprallec 	1i!ebri1lucI11cl1I de Ia laçn 
uivaflte: 

- (P 1  + ANIlE) - A1) 	- A ll  

Pour mieux illustrer cette rnéthodc, on peut en 
dormer un exemple concret en utilisant les données 
rCciles de 1974 qul figurent au tableau 111.1 de la  

scet in sUI' a a Ic u r Ic potc 1)61 II découle clairement 
de cet état que Ia forniule (E n  A) indique une 
sortie nette de capitaux de $1,354 millions (découlant 
des activités en devises des banques a charte canadien-
nes au Canada), qui représente l'accroisscment des 
avoirs nets auprès des non-residents. D'aprCs les con-
ventions suivies jusqu'en 1964, les effets sur les chiffres 
de Ia balance des paiernents (en millions de dollars) 
auraient été les suivants: 

en millions 
de dollars 

D60 	 - (E + ANED) = 	- 2,470 
-(1,997 +473) 

D50etD82 	AA1 	 + 1,116 

Sources et méthodes 

Les estimations définitives, publiées pour les 
années d'avant-guerre au tableau XII de Canadian 
Balance of International Payments 1926-1 948 (nO 67-
501 au catalogue), comprennent des chiffres sur Ia 
variation nette des actifs cxtéricurs des banques cana-
diennes. Ces donnécs ont été tirées d'états adaptés aux 
fins de Ia balance des paiements et fournis au Bureau 
par l'Association des banquiers canadiens. Dans Ia 
publication Canadian Balance of International Pay-
ments - A studj' of Methods and Results (nO 67-D-52 
au catalogue, p. 162-164), on trouvera une description 
des données, ainsi que leur relation avec Ia declaration 
obligatoire publiée. Dans les états parus plus récem-
rncnt qui tcntent de presenter des données historiques 
sur Ia même base que celles qui sont publiées actuelle-
ment (par exemple dans Ia Balance canadienne des 
paiernents internationaux - 1972, no 67-201 au catalo-
gue, tableau 33), les series d'avant-guerre commencant 
en 1930 reflètent également des renseignements frag-
mentaires sur les avoirs non bancaires qui flguraient 
sur les premieres feuilles de travail. 

Avec l'institution du contrôle des changes en 
septembre 1939, les operations des residents du 
Canada sur leurs dépôts en devises devaicnt Ctre 
approuvées, et avec I'entrée en vigueur au printemps de 
lannéc suivante du décret relatif a l'acquisition de 
devises, il devint obligatoire de vendre Ia plupart de ces 
depOts aux autorités monétaires officielles. Comme 
ecla est nientionné dans Ia section portant sur Ia série 
K I. les devises acquises par les autorités monétaires 
aux termes de ce décret ont été traités statistiqucmcnt 
conime ayant fait partie des reserves intcrnationales 
otlicielles a partir de l'entrée en guerre. Par Ia suite, 
pendant La période de contrOle des changes, les rési-
dents du Canada n'étaient généralement autorisés a 
détenir en devises que les fonds de roulement indispen-
sables. Les statistiques sur les variations de ces dépôts 
n'ont pas etC spCcitiquernent ldentifi&cs dans les don- 
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nées publiées pour les annécs 1941 a 1945, mais I'ont 
de nouveau été a partir du debut de 1946. 

Lorsque les banques ont recommence en 1950 a 
agir pour leur propre compte sur Ic marché des devises 
Ct que Ic contrôle des changes a pris fin en 1951. Ia 
situation a complCtement change. 

Lcs descriptions qui suivent indiquent les princi-
paux changements intervenus dans les sources et 
méthodes relatives a Ia série D60, qui porte sur les 
operations en devises des sieges sociaux et des succur-
sales canadiennes des banques a charte. Les autres 
éléments de Ia sCric sont décrits plus loin, a propos du 
poste D65. 

On trouvera a Ia partie V I I une description de Ia 
méthode par laquelle les flux exprimés a leur équiva-
lent en dollars canadiens sont obtenus a partir des 
variations des soldes en devises. 

La maniCre dc declarer Ics positions nettes (a 
vuc) en devises des sieges Ct succursales au Canada, 
qui avait Cté misc en application le I er octobrc 1950 au 
moment øü les banques ont Cté autorisécs a agir de 
nouveau pour leur propre compte sur Ic marchC des 
devises, a etC conservCc Iongtcrnps aprCs l'abandon du 
contrôle des changes en 1951. Fondamcntalement. dIe 
consistait a convertir en flux equivalents les variations 
des positions (a vuc) des services de titres, d'autres 
services des sieges sociaux et des succursales canadien-
nes des banques, en ce qui concerne les dollars amen-
cams et les Iivres sterling. On notera que cette méthode 
était fondCe davantage sur Ia monnaie que sun Ia 
residence. 

Les dépôts en monnaics étrangCrcs détenus par 
les residents auprès des sieges sociaux et des succursa-
les canadiennes prCsentaient de plus grandes difTicul-
tés. Jusqu'á Ia fin de 1959, les flux étaient principale-
ment calculés a partir des statistiques sur Ics dépôts en 
devises au Canada, qui sont fournies chaquc mois par 
les banques a l'inspecteur general des banques. Ccr-
tains ajustements etaicnt apportés a cettc sCrie pour 
Clirniner les cas isoles de dépãts appartenant a des 
etrangers qui étaient décelCs par Ic Bureau. 

Avec l'accroissement du volume des dépóts en 
devises faits au Canada, l'hypothCse selon laquelle Ia 
plupart des déposants étaient des residents est devenue 
de moms en moms satisfaisante. En 1960, on a obtenu 
des donnCes sur des dCpôts en devises d'une valeur de 
$100,000 et plus appartenant a des residents cana-
diens; ces statistiques ont été utilisées pendant un 
certain temps, mais il etait impossible de tenir compte 
de façon appropriée des dépôts s'élevant a moms de 
$100,000 et appartenant a des Canadiens. Au debut de 
1961, a La suite d'un autre changement, Ia séric a été 
calculée pour tous Ics dépôts en devises des residents 
canadiens, plus ceux des non-residents dont le montant  

ne dCpassait pas $100,000, cc qui tenait compte du fait 
que cette derniere categoric de dépôts Ctait plus sus-
ceptible d'appartenir a des residents qu'à des non-
residents. Cette série a finalernent etc produite rétroac-
tivement jusqu'en 1960. bien quc La repartition par 
trimestre ait etC quclque pcu arbitraire. Malgré les 
efforts dépioyés pour assurer des mesures satisfaisan-
tes, ii y a eu des ruptures de continuité dans les données 
annuellesen 1930, 1940, 1952et 1960. 

- En 1962, Ic probléme avait été éliminC en princi-
pe. A partir de cc moment-là, les series sur les dépôts 
effectués en monnaies CtrangCres au Canada ont été 
ventilées scion que ces dépôts appartenaicnt a dcs 
residents ou a des non-residents. Sous reserve des 
imperfections normales d'unc telle classification, cette 
mCthode a permis de rCsoudre les problCrnes a un 
niveau global, mais ii n'a pas Cté possible de faire une 
repartition regionale, étant donné que Ia sCnie n'était 
pas plus subdiviséc, sauf en fonction de Ia devise (les 
créances étaient exprimCcs en dollars américains, en 
Livres sterling ou en "autres monnaics CtrangCres"). 

Les données existantes pour cette periode n'ont 
pas permis de rCpartir scion Ics regions les composanles 
en devises des statistiques bancaires canadicnnes utili-
sees pour Ia sCric D60 (ainsi que D50 et D82), et La 
repartition a été faite par devise, faute dc renscigne-
ments supplémentaires. C'est ainsi que parfois, un pays 
s'est vu attribucr certaines transactions qui avaient été 
effectuées dans sa monnaie avec des pays tiers, ce qui a 
occasionnellement entrainé des divergences lors de 
comparaisons des statistiques bilatérales compilées au 
Canada et dans d'autres pays. 

On a remédiC a cette situation a partir du debut 
de 1964, Ionsque Ics donnécs produites ont permis de 
répartir les créances scIon Ic lieu de residence du 
crCancicr ou du dCbiteur. Les estimations ulténieures, 
maintenant rcmplacées a cause du changement de 
méthode, incluaient dans Ic poste D60 un ajustement 
bilateral net relatifaux trois postes touches (D60, D50 
et D82), qui visait a les exprimer en fonction dc La 
residence gCognaphique et non plus de Ia devise. 
L'abandon de Ia sénie a Ia fin de 1963 a impliquC des 
surestimations cumulCes des entrées nettes pnovenant 
des tats-Unis et du Royaume-Uni (de l'ordre de $200 
millions et $250 millions nespectivement), Ct unc sous-
estimation cornespondante des entrées provenant des 
autres pays. 

La nouvelle declaration prenait essentiellement 
Ia forme du tableau publié chaque mois par Ia Banque 
du Canada's et intitulé "Banques a chantc: avoins et 
engagements en monnaies CtrangCres - Sieges et sue-
cursales canadiennes seulement", bien qu'elIe compre-
nait également les créances fondées sun I'or. Cette 

Revue de Ia Banque do Canada (Tableau 16 dans Ic 
numérode novembre 1976). 
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méthode s'est également substituêe aux dispositions 
antérieures permettant d'obtenir les positions a vuc des 
services de litres, d'autres services des sieges sociaux ci 
des succursales canadiennes des banques. en cc qui 
concerne Icurs avoirs en devises; par Ia suite, Ic chifire 
net des avoirs a servi de base pour construire les 
statistiques représentant les proprcs positions a vue des 
banques. 

Ceci resume briCvcment les principales étapcs de 
l'établissement de I'élément du postc D60 relatif aux 
banques a charte. L'évolution de Ia méthodologie 
appliquCe aux créances en or ou fondées sur I'or a 
revétu un caractére quelque peu plus technique. .Jus-
qu'en 1968, ces créances ont été traitées comme des 
créances en devises, et Ia méthode qu'il leur a etC 
appliquCe par Ia suite a été évidemment modifIée lors 
du changement global de Ia base conceptuelic de Ia 
série. II y avait toutefois plusieurs changements dans 
les nouvelles données: a partir du quatrieme trimestre 
de 1969 et rétroactivement au deuxiCme trimestre de 
1968 (après I'instauration du double marchC de I'or), 
les créances fondées sur I'or ant été considérées stride-
ment du point de vue de Ia residence. Cette sépa ration 
des créances fondées sur I'or ci de celles libellécs en 
devises traduisait I'application des lignes dircctriccs 
relatives aux operations en monnaies étrangères des 
banques a charte canadiennes; les créanccs payables en 
or sont devenues finalement un élémcnt du poste D65. 
Les variations des avoirs d'or en lingots des banques a 
charte canadiennes sont passées du compte bilateral 
des Etats-Unis a celui de "tous les autres pays", 
également a partir du quatrième trimestre de 1969 et 
rétroactivement au deuxiCme trimestre de 1968, mais 
ces avoirs ont cessé d'être considCrés comme des actifs 
extérieurs rétroactivement a cette date, le concept de 
l'or ayant etC révisé au premier trimestre de 1973 (voir 
a propos du poste A3). 

Evaluation 

Les descriptions précédentes ant montrC que 
jusqu'en 1964, Ics données de base dont on disposait 
n'Ctaient pas appropriCes, sur Ic plan conceptuel, aux 
méthodes utilisées. Par Ia suite, La valeur des statisti-
ques a fortement dépendu de I'aptitudc des répondants 
a identifier sans ambiguItC le pays de residence des 
emprunteurs et des déposants: ii ne fait aucun doute 
qu'ils eprouvent de temps en temps de sérieuses diffi-
cultés a del égard. 

Rien ne prouve de façon satisfaisante que les 
mesures sont adéquates. L'étude des declarations des 
residents sur leurs dépôts en devises au Canada, qu'ils 
les remplissent dans le cadre des enquétes de Ia balance 
des paiements ou du programme général de statisti. 
ques financières, est décourageante. A Ia fin de 1972, 
les banques a charte signalaient que les residents 
détenaient $1 ,609 millions de dCpôts en devises auprès  

de Ieurs sieges et de leurs succursales canadiennes, 
alors que les declarations des residents indiquaient des 
montants bien inlérieurs a Ia moitié de ce chiffre. Ces 
avoirs comprenaient les dépôts rCversibles a terme' qui 
sont normalement censCs ne presenter d'intCrCt que 
pour les residents du Canada (ou, éventuellemcnt, pour 
les non-residents prevoyant avoir besoin de dollars 
canadiens). On ne sait pas dans queUe mesure cet écart 
est attribuable au fait que des répondants n'ont pas 
considéré que leurs dCpôts réversibles a terme étaient 
des avoirs de monnaies etrangeres, ni dans queue 
mesure les avoirs Ctaient concentrCs entre Ics mains 
d'administrations provinciales, de municipalités, de 
companies d'assurances et de certaines autres institu-
lions pour lesquelles les méthodes de declaration ne 
sont pas bien adaptécs au but poursuivi. Evidemment, 
ii se peut que certains dépôts aient été classes par 
erreur avec ceux appartenant A des Canadiens, mais ii 
n'y a aucune raison de supposer qu'un biais de cc genre 
ait joué dans un sens ou dans l'autre. On trouvera dans 
les observations relatives au paste D65 une analyse 
plus approfondie de Ia facon dont sont mesurCs les 
dépôts bancaires, tcls qu'ils sont enregistrés au passifet 
a l'actif. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.L, 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), éléments des 
pastes suivants: 

Paste 

16 	Autres institutions monétaires, pour Ics don- 
flees relatives aux sieges sociaux et aux suc-
cursales canadiennes des banques a charte. 

15 	Institutions monétaires centrales, pour les 
données relatives aux fonds de roulement peu 
importants détenus par Ia Banque du Canada 
en devises non convertibles autres que les 
monnaies des Etats-Unis et du Royaume-
Uni. (Avant 1970, étaient également compri-
ses les devises convertibles qui ant été trans-
férées a ce moment-là dans les reserves inter-
nationales officielles et ce, rétroactivement a 
1961). 

Les dépôts rCvcrsibles a terme ("dCpôts-swaps") 
sont des capitaux convertis en une monnaie étrangère, 
gCnéralement en dollars amCricains, qui ant Cté déposés a 
terme auprCs d'une banque et que celle-ci s'est engagée par 
un coritrat a terme a reconvertir en dollars canadicns. Ces 
dCpâts constituent unc partie des engagements des banques a 
charte SOUS forme de dépôts en devises. 
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14.6 	stat: Autres avoirs a court terme, pour les 
données relatives aux fonds obtenus par des 
préts de refinancement et aux autres capi-
taux conserves pour les rembourscments, aux 
fonds de roulement peu importants que déte-
nait Ic gouvernement avant 1970 en devises 
non convertibles autres quc ccllcs des Etats-
Unis et du Royaume-Uni (fonds qui ont été 
transfCrés a cette date dans les reserves 
internationales officielks, rétroactivement a 
1961), et a titre temporaire du deuxiéme 
trimestre de 1968 a Ia fin de 1972. a Ia 
nouvelle production d'or quc les autorités 
dCtcnaient pour I'écouler hors du marché 
monétaire (éliminée rétroactivement en 
1973). 

13.3 	Autres avoirs des autorités locales, pour les 
données relatives aux dépãts en devises dCte-
nus a l'étranger par les administrations 
locales. 

12.2 	Avoirs privés en titres d'Etats étrangers, pour 
les données relatives aux avoirs privCs de bons 
du Trésor étrangcrs. 

12.4 	Avoirs privés de devises et de dépôts bancai- 
res. autres avoirs a court terme, pour les 
données relatives aux dépôts privés en devises 
a l'étranger. 

Tableaux XV: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extérieurs des institutions monétaires centrales. 

Tableau XVI: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extérieurs des autres institutions monétaires. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionalc, partie C (Capitaux et or monCtaire), élé-
ments des postes suivants: 

Poste 

16 	Autres institutions monétaires, pour les don- 
nCes relatives aux sieges sociaux et aux suc-
cursales canadiennes des banques a charte. 

15 	Institutions monCtaires centrales, pour les 
données relatives aux fonds de roulement peu 
importants détenus par Ia Banque du Canada 
en devises non convertibles autres que celles 
des tats-Unis et du Royaume-Uni. (Avant 
1970, étaient également comprises les devises 
convertibles qui ont été transférées a cette 
date dans les reserves internationales offi-
cielles, rétroactivement A 1961). 

14.6 	Etat: Autres avoirs a court terme, pour les 
données relatives aux fonds obtenus par des 
préts de refinanccment et aux autres capi-
taux conserves pour les remboursements, aux 
fonds de roulement peu importants quc déte-
nait Ic gouvernement avant 1970 en devises 
non convertibles autres que celles des stats-
Unis et du Royaume-Uni (londs qui ont Cté 
transférés a cette date dans les reserves 
internationales oflicielles, rCtroactivement a 
1961), et a titre temporaire du deuxiCmc 
trimestre de 1968 a Ia fin de 1972, a Ia 
nouvelle production d'or que les autorités 
dCtenaient pour I'écouler hors du marché 
monétaire (éliminée rétroactivement en 
1973). 

13.2 	Avoirs a court terme des autoritCs locales, 
pour les donnCcs relatives aux dépôts en 
devises détenus a l'étranger par les adminis-
trations locales (données non disponibles). 

12.2 	Autres avoirs privés a court terme. pour les 
données relatives aux dépôts privCs en devises 
détenus a I'Ctranger et aux avoirs privés dc 
bons du TrCsor etrangers. 

Tableau XV (modiflé): Avoirs en or, et avoirs et 
engagements extCricurs des institutions monétaires 
cent rales. 

Tableau XVI (modiflé): Avoirs en or, et avoirs et 
engagements extCrieurs des autres institutions 
monétaires. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucatalogue) - Sansobjet. 

Comptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) - léments du Resic du monde (secteur XIII), de 
Ia façon suivante: 

Catégorie 

3313 	Devises et dépôts étrangers, pour les dépôts 
en monnaics etrangeres des residents (avec 
signe inverse). 

3530 	Investissements étrangers, pour les avoirs 
privés de bons du TrCsor Ctrangers (avec 
signe inverse). 

2610 	Autres élémcnts de I'actif fInancier, pour Ia 
position nette en devises (a vue) des banques 
a charte canadiennes (avec Ic mCme signe). 

Périodicité 

Series annuelles de 1927 a 1940 et de 1946 a 
1963, trimestrielles de 1950 a 1963. (Des donnCes 
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comparables ont été publiées jusqu'au premier trimcs-
trede 1973.) 

Données complémentaires 

Avoirs et engagements en devises des sieges et 
des succursales canadiennes des banques a charte: 
donnCcs publiées sur Ia base des transactions, pour 
chaque trimestre et avec les encours de fin de pCriode, 
dans les publications no 67-001 (tableau 10. deuxiCme 
trimestre de 1973) Ct no 67-201 (tableau 23 dans 
l'édition de 1971 et tableau 25 dans l'édition de 1972): 
ces tableaux étaient intitulés "Bilan en devises étran-
gères des sieges sociaux et succursales au Canada des 
banques canadiennes a charte". 

Données connexes 

Banques a charte: Avoirs et engagements en mon- 
naies étrangères et en dollars américains - Sieges et 
succursales canadiennes seulement - scion le pays de 

residence et Ic genre d'activitC des clients, mcnsuelle-
ment (Revue de la Banque du Canada. tableaux 16 et 
17 dans Ic numéro de novembre 1976, et notes 
relatives aux tableaux). 

Banqucs a charte: Avoirs et engagements en mon-
naies étrangères, mensuellemcnt (Revue de Ia Ban-
que du Canada, tableau 15 dans Ic numéro de 
novembre 1976, et notes relatives aux tableaux). 

Banques a charte du Canada: Etat de l'actif et du 
passif, calculé d'aprCs les rcicvés fournis en applica-
tion de l'articie 103 de Ia Lol sur les banques. 
mensuellement (Supplement a Ia Gazette du 
Canada). 

(Les deux dernièrcs sources portent sur les avoirs et 
les engagements des succursales, agences CL fihiales a 
part entière étabiics a l'étranger, ainsi que sur ceux 
des sieges sociaux et des succursales situées au 
Canada.) 

Capitaux a court terme détenus a I'étranger par des residents (a partir de 1964) 

Codes - D61 Position nette en devises des banques 
a charte vis-à-vis des non-residents 

D65 Capitaux a court terme détenus a 
l'etrangcr par Ic sccteur non bancaire 

Definition 

Le poste D6 I enregistre les créances nettes en 
devises qu'ont les banques a charte canadiennes sur des 
non-residents, tandis que he poste D65 comprend les 
dépôts faits auprès de banques a I'étranger et les effets 
monétaires étrangers dCtenus par des residents du 
Canada (a l'exception de ceux du système bancaire 
canadien et des autorités monétaires officielles). 

Description• 

Le paste D61, qui enregistre les positions nettes 
(a vue), c'est-à-dire les créances nettes, en monnaies 
étrangCres que les sieges sociaux et les succursales 
canadiennes des banqucs a charte ont vis-â-vis des non-
residents, a été créé au deuxième trimestre de 1973 Ct 
reconstitué rétroactivement a 1964. Le tableau 111.1 
indique Ia composition des avoirs et engagements en 
devises des sieges et des succursales canadiennes au 31 
décembre 1974, et presente des chiffres sur les transac-
tions nettes correspondantes. 

Le paste D65 porte sur les avoirs de devises 
détenus a I'etranger par les autres residents, exception 
faite bien sér de ceux qui figurent au paste K qui 
couvre les reserves internationales officielles du 
Canada. Bien que Ic paste D65 n'ait été créé qu'au  

premier trimestre de 1973 et cc, rétroactivement a 
1964, ii constituait auparavant un élément non publié 
du poste D60 (on se souviendra qu'on avait alors 
renvoyé Ic lecteur a cc poste-ci). Par consequent, une 
partie de la description qui suit a trait a des périodes 
antérieures a Ia publication séparée de cette série. 

Sources et méthodes 

Tous les élérnents du paste D61 et presque tous 
ceux du paste D65 sont calculés a partir des variations 
des créances en cours Iibellées en devises, exprimées 
soit a leur valeur dans Ia monnale etrangere considé-
rée, soit a leur equivalent en dollars canadiens. La 
méthode utilisée pour construire, a partir de ces 
variations, les statistiques de flux destinées a Ia balance 
des paiements et exprimées en dollars canadiens, est 
décrite dans Ia note sur Ia mesure des transactions en 
devises qui setrouveà Ia partie VII. 

La série D61 est construite a partir des rapports 
sur Ies avoirs et engagements en devises des sieges 
sociaux et des succursales canadiennes, rapports qui 
sont fournis a h'lnspecteur général des banques par les 
banques a charte canadiennes. Concrêtement, ii s'agit 
du tableau quc public mensuellement Ia Banque du 
Canada et qui s'intitule "Banques a charte: avoirs et 
engagements en monnaies étrangères - sieges et sue-
cursales canadiennes seulement" 7 . 

"Revue de Ia Banque du Canada (Tableau lb dans Ic 
numéro de novembre 1976). 
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TABLEAU Ill. I. Avoirs et engagements en devises des sieges sociau.x et des succursales canadiennes 
des banques a charte 

Transactions nettes 	 Encours 
•1 	 _______________________ 	au 31 C 	 décembre 

1967 	1968 	1969 	1970 	1971 	1972 	1973 	1974 	1974 

en millions de dollars 

Avoirs sur des residents: 

Des Etats-Unis .............. 

D'autres pays ............... 

Total, non-residents ........ 

Du Canada ................ 

Total ................ 

Engagements vis-à-vis des residents: 

Des Etats-Unis .............. 

D'autres pays ............... 

Total, non-residents ........ 

Du Canada: 

"Dépôts-swaps" ............ 

Autres .................. 

Total, Canada ............. 

Total ................ 

273 

375 

648 

- 103 

545 

	

167 	816 

	

726 	1,394 

	

893 	2,210 

	

- 49 	215 

	

844 	2,425 

- 33 

1,389 

1,356 

216 

1,572 

- 933 

319 

- 614 

- 43 

- 657 

- 87 

1,288 

1,201 

- 100 

1,101 

528 

3,211 

3,739 

175 

3,914 

- 47 

1,492 

1,445 

1,116 

2,561 

2,552 

10,899 

13,411 

2,539 

15,770 

76 - 297 339 22 592 175 265 1,026 3,020 

188 702 1,365 1,212 198 1,663 3,131 - 	935 8,603 

264 405 1,704 1,234 790 1,838 3,396 91 11,623 

165 	- 141 	792 
	

224 - 951 	- 472 	553 
	

646 	1,577 

198 	330 	445 	-123 - 519 	383 	853 	1,351 	3,485 

363 	189 	1,237 	101 - 1,470 	- 89 	1,406 	1,997 	5,062 

627 	594 	2,941 	1,335 - 680 	1,749 	4,802 	2,088 	16,685 

Avoirs nets sur des residents: 

+ 197 + 464 + 	477 - 55 - 1,525 - 262 + 	263 - 1,073 - 	498 Des Etats-Unis 	................ 

D'autrespays 	................. + 187 + 24 + 	29 + 177 + 	121 -375 + 	80 + 2,427 + 2,286 

+ 384 + 488 + 	506 + 122 - 1,404 - 637 + 	343 + 1,354 + 1,788 Total, non-residents 	.......... 

DuCanada 	................ -236 -1,022 + 115 + 1,427 - 	11 - 1,231 - 	881 -2,703 

Total 	................. 

-. 466 

- 	82 +250 - 	516 +237 + 	23 -648 - 	888 + 	473 - 	915 

Now Ce tableau prCsente les operations bancaires en devises (or non compris) des banques a charte canadiennes. Leur effet sur Ia 
balance des paiements du Canada est mesuré pan Ic total des avoirs nets sun tous les non-residents, qui figure au poste D61. Les chiffres sur 
les transactions sont fondés sur les donnécs publiées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ont Cté ajustés de facon a 
éliminer l'impact des variations des taux de change. 
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La séric D65 qui enregistre les capitaux étran-
gers détenus a l'étranger par Ic secteur non bancaire 
pose des problèmes de mesure considérables. Dans Ia 
plupart des pays, ces chifrres proviennent d'cnquétes 
auprés des residents les plus susceptibles de détenir dcs 
depOts en devises i I'étranger; les statisticiens cana-
diens, eux, n'ont pas adopté cette méthodc: en cifet, Ia 
comparaison dc toutes les donnèes disponibles, y corn-
pris celles provenant de nombreuses enquétes menécs a 
d'autres fins par Statistique Canada. avec Ics chitires 
existant dans les autres pays sur les engagements 
bancaires en devises (autres que Ia monnaie canadien-
ne) a I'égard de residents du Canada, a révClé de graves 
problCmes de couverture. 

On trouvera ci-dessous les estimations des avoirs 
non bancaires de devises détenus a l'étranger par des 
residents a Ia tin de 1972, qui proviennent principaic-
ment de sources non canadiennes; Ics chiffres sont 
exprimés a leur equivalent en dollars canadiens. 

en millions 
de dollars 

Dollars américains 

Aux Etats-Unis ..............314 
Dans des pays autres que les Etats- 
Unis et le Canada ...........I ,567 	1,881 

Livres sterling 	............... 80 
Autres devises ............... 141 
Bons du Trésor du gouvernement des 
Etats-Unis ................. 97 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 2,199 

Le montant des avoirs déclarés par les residents 
du Canada dans Ic cadre des enquCtes spécifiques de Ia 
balance des paiements ou du programme global de 
statistiques financières était infCrieur a un tiers du 
total. Si l'on exclut les depOts en euro-dollars, Ic 
résultat est un peu plus satisfaisant, puisque plus des 
deux tiers du reste sont identifiables. Cepcndant, 
certaines questions importantes restent posées quant a 
Ia signification des soldes non identities. Les enquCtes 
ne sont pas exhaustives; dIes ne couvrent pas les avoirs 
des particuliers, les successions, les fonds places en 
fiducie et dans des comptes d'agcnce, les capitaux 
d'assurances, les avoirs des institutions A but non 
lucratif et les fonds des caisses de retraite; de plus, Ia 
couverture des provinces, des municipalités et de leurs 
organismes est insuffisante. Le système d'enquCte 
s'intéresse principalernent aux sociétés qui effectuent 
d'autres types de transactions importantes du point de 
vue de Ia balance des paiements, ou aux entreprises non 
financiCres, qui permettent d'obtenir plus de details sur 
les depOts détenus que les institutions financières en 
général. (II est peut-étre significatif que les depOts en 
rnonnaies étrangéres qui sont apparemment Ic moms 
bien déclarés par leurs détenteurs soient plutOt les 
depOts réversibles a terme. ou "depOts-swaps", Ct les  

depOts en euro-dollars. Ces formes d'avoirs sont peut-
Ctre moms adaptées aux objectifs premiers des princi-
pales enquCtes). Les problCmes de données correspon-
dants se manifestent sans équivoque dans les Comptes 
des flux financiers (nO 13-002 au catalogue), øü des 
variations très importantes des depOts en devises sont 
enregistrees de facon résiduelle dans Ic secteur des 
particuliers. 

Cene situation ne se retrouve sans doute pas 
uniquement au Canada. Les articles officiels sur l'évo-
tution de Ia balance des paiemcnts des Etats-Unis 
comprennent régulièrement un tableau donnant le 
detail des créances sur l'étranger déclarées par les 
institutions bancaires et non bancaires américaines. Ce 
tableau indique pour mémoire les depOts en dollars 
américains dans les banques canadiennes, calculés 
d'une part d'après les declarations des grandes sociétés 
américaines (a l'exception des banques), et d'autre 
part d'aprés les statistiques bancaires canadiennes: a Ia 
fin de 1974, Ic premier chiffre s'élevait a 603 millions 
de dollars américains et Ic deuxième A 2,138 millions 
de dollars américains. Ainsi, les sources américaines 
n'avaient appréhendé qu'un peu plus de 287,,  du total. 

Capitaux a court terme détenus a l'étranger par le 
secteur non bancaire canadien - En raison des problC-
mes révClCs par cc genre danalyse, les statisticiens du 
Canada ont choisi de construire a partir de sources 
étrangeres les estimations des variations des depOts en 
devises détenus a l'étranger par les residents (banques 
non comprises). Cette decision repose sur deux hypo-
theses fondamentales: prernierernent, les données sur 
les engagements bancaires seront plus completes, pour 
des raisons de concentration, que les chitires obtenus 
par les enquCtes auprCs des détenteurs de devises; 
deuxiêmernent, en dépit du doute qui peut planer sur Ic 
classement de certains comptes en fonction de Ia 
residence, rien ne permet de penser qu'il y ait un biais 
dans un sens ou un autre. (D'ailleurs, si un tel biais 
existait, il fausserait Cgalement Ics estimations des 
variations de Ia position nette en devises des banques a 
charte vis-à-vis des non-residents, qul figurent au poste 
D61.) 

Par consequent, dans Ic cas de Ia plupart des 
principaux pays, les données proviennent de sources 
publiées ou privées pour les créances et les engage-
ments des banques a I'étranger a I'égard du secteur non 
bancaire canadien. Lorsqu'aucune distinction n'a etc 
faite entre les créances bancaires et non bancaires, les 
chiffres déclarCs au Canada sur les créanccs bancaires 
ont été dCduits pour obtenir de facon résiduelle les 
montants des créances non bancaires. 

Les sources canadiennes fournissent d'autres 
renseignements a cc sujet. Si certains elements des 

Survey,  of ('urrent Business, Bureau of Economic 
Analysis (Département du Commerce des Etats-Unis). 
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dépôts en devises a l'étranger, déclarés par exemple 
dans Ic questionnaire BP-21, "Transactions entre Ic 
Canada et les autres pays" 19, depassent les chilTres 
produits a partir de sources bancaires etrangères, on 
choisit Ic chiffrc Ic plus élcvé. Dc méme. lorsque 
l'élément bancaire provenant des sources canadiennes 
dépasse i'élément total (bancaire Ct non bancaire) 
provenant des sources etrangéres, I' élément résiduel 
non bancaire est inscrit pour une valeur nulle (et non 
pus negative). Ces ajustements ont été exceptionnels. 
t)ans Ic premier cas, ii peut s'agir de problCrnes de 
couverture (avoirs dans des banques a l'Ctranger dont 
on ne peut pas obtenir des donnécs), et dans les deux 
cas, ii peut s'agir aussi de problCrnes de classification 
ou de "flottant" (ensemble des effets ou écritures en 
transit). 

II peut arriver que les statistiques construites il 
partir de sources etrangeres reflétent des operations 
avec des sociétés canadiennes qui sont considCrécs 
comme non résidentes a des fins statistiqucs. Dans Ia 
mesure o6 elles peuvent étre identifiécs, on pcut tenir 
compte de ces transactions ailleurs dans Ia balance des 
paiements (voir a ce sujet Ia note relative au concept de 
résidence,dans Ia partic VII). 

Créances payables en or - Cette série comprend 
égatcment les créances payables en or détenues sur des 
non-residents par les sieges sociaux et les succursales 
canadiennes des banques a charte. MCme si Ces crCan-
ces ne peuvent évidemment pas étre qualifiees d'avoirs 
"non bancaires", cites sont incluses dans Ia sCrie D65, 
et non dans Ia série D61, pour preserver Ia comparabi-
lité de cette derniCre avec Ics statistiques publiées 
rCguliCrement par Ia Banque du Canada; celies-ci 
exclucnt en effet les lingots d'or et les créances fondées 
sur l'or depuis I'entrée en vigueur des lignes directrices 
surlcsbanquesen 1968. 

Fifets monétaires étrangers détenus par le secteur 
non bancaire canadien - Les estimations des transac-
tions nettes portant sur les bons du Trésor etrangers et 
sur d'autres effets des marches monétaires étrangers, 
qui sont effectuées par les sieges et Ics succursales 
établies au Canada des banques a charte canadiennes, 
figurent déjà au poste D61;quantaux transactions des 
autorités monétaires otlicielles, dIes sont cnregistréer 
au poste K. Cependant, d'autres residents peuvent 
également faire des placements dans de idles créances, 
et les estimations corrcspondantes font alors panic de 
Ia sénie D65. Deux genres dc sources sont utilisés. 

Les premieres sources soft extéricures. Prenons 
i'exemple des tats-Unis: Ics banques du Système 
fCdéral de reserve recueillent chaque mois, pour Ic 
compte du Trésor américain, un volume important de 
donnCes sur les créanccs dCtenues et dues par des non- 

bus les questionnaires mentionnés dans cette 
section figurent a Ia partic V.  

residents. II s'agit notamment de series sur les bons du 
Trésor et les litres de créances amCricains (de méme 
que sur les obligations a court terme de sociCtés et 
autres organismes gouvernementaux qui sont garanties 
par Ics Etats-Unis), dans Ia mesurc oü les donnécs sur 
ces engagements peuvent Ctrc produitcs a partir des 
dossiers des banques et des institutions bancaires. Cet 
èlémcnt est encore subdivisé pour indiquer les engage. 
mcnts contractés auprès de residents du Canada autres 
que Ics institutions oflIcielles ct les banques; ces chiffrcs 
sont publiés mcnsuellemcnt dans Ic Treasury Bulletin. 

La deuxiCme source de don nCes est Ic question. 
name BP-30 que remplissent tous Ics mois Ics courtiers 
en valcurs mobiliCres canadiens pour declarer les 
transactions qu'ils effectuent entre Ic Canada et les 
autres pays. La méthode employee est semblable a 
ceile qui est utiiisée pour les instruments du marché 
monétaire canadien et qui est décrite en detail a propos 
des posies D74 a D77 (auxqueIs nous renvoyons Ic 
lecteur). 

On suppose que les deux series ne se chevauchent 
pus, c'cst-ã-dire que les avoirs dCclarés aux tats-Unis 
par les banques américaines résultent de transactions 
menCes par des circuits autres que ceux utilisés par les 
courtiers canadiens en valeurs mobilières. 

Des renseignements supplémentaires sur les dé-
tenteurs canadiens de ces genres de titres peuvent étre 
obtenus a partir d'autres enquétes et donner lieu a 
d'autrcs ajustements. Le questionnaire BP-21. "Tran-
sactions entre Ic Canada et les autres pays". prévoit Ia 
declaration annuelle des avoirs de bons du Trésor 
étrangers et des titres de placement a court terme du 
méme genre; par ailleurs. Ic questionnaire BP-51, 
"Repartition gCographique de l'appartenance du capi-
tal", enregistre les avoirs de bons du Trésor et de 
papier commercial et financier Ctrangers, tandis quc Ic 
questionnaire BP-59, "Capitaux investis a l'étranger 
par les entreprises canadiennes", révèle également 
certains avoirs d'effets des marches monétaires 
étrangers. 

Cas particuliers - Nous avons déjà mentionné 
que, méme s'ils n'Ctaient pas publiCs séparément, les 
avoirs non bancaires a l'étrangcr dc capitaux étran-
gers, qui font l'objet de I'actucllc séric D65, consti-
tuaient un Clement de Ia sénic D60, DépCts bancaires 
en devises et autrcs fonds il court terme détenus au 
Canada et a I'Ctrangcr par des residents. bicn que leur 
description ait été reportée ici. Avant 1964. Iorsque ces 
chiftres n'etaient pus publiés separement, plusicurs cas 
particuliers de dCpôts faisaient partic de cet élément. 

Avant I'cntrCe de Terre-Neuve dans Ia ConfédC-
ration en 1949, un accord avait été conclu, qui autori-
sail exceptionnellement Terre-Neuve a vendre de Ia 
morue au Portugal contre paiement en livrcs sterling, a 
Ia condition que les capitaux servent uniquement au 
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remboursement de sa dctte en livrcs sterling. Au 
moment de l'union, La responsabilité de cette entente a 
été assumée par le Canada. Par Ia suite, Ics rcccttes en 
livres sterling qui ne servaicnt pas immédiatement au 
remboursement de Ia dettc Ctaient considérécs comme 
faisant partic des avoirs non bancaires de devises a 
l'étranger. La dette a été entièrement amortie en 1963. 

En raison de leur caractère particulier. d'autres 
avoirs officiels de devises lies a des operations d'endet-
tement ont été inscrits a cc poste et non dans les 
reserves internationales officielles. En 1949, on mon-
tant important de devises, obtenu par Ic placement a 
New-York d'une nouvelle emission du gouvernement 
du Canada, a été mis de côté pour rembourser en 1950 
une dette en dollars américains. 

Enfin, ii faut mentionner le cas de certains avoirs 
officiels de monnaies CtrangCres autres que les dollars 
amCricains et les livres sterling. Ces deux dcrnièrcs 
monnaies ont Loujours été comprises dans les estima-
tions de Ia balance des paiements relatives aux reserves 
officielles du Canada en or et en devises. Par contre, les 
fonds de roulement peu importants détenus en autres 
monnaies par les autorités figuraient dans les avoirs 
non bancaires de devises a l'étranger. Lorsque Ic 
champ couvert par Ia série sur les reserves intcrnatio-
nales officieltes a été étendu en 1970 (commc on Ic 
dCcrit a propos des postes KI a K4), les avoirs de 
devises convertibles autres que les dollars américains et 
les Iivres sterling sont passes dans Ia nouvelle sCrie K4. 
qui a été reconstituCe rétroactivement a 1961. Pour les 
annécs antérieures, les avoirs de ces devises sont 
toutefois restés avec les monnaies etrangeres détenues 
a l'Ctranger par le secteur non banca ire. 

Au cours de Ia période de transition, c'est-l-dirc 
du deuxième trimestre de 1968 a 1972, qui prCcédait 
I'application de Ia nouvelle méthode d'enregistremcnt 
de Ia production d'or (voir Ic poste A3), l'or possédé 
par les autorités et destine a Ctre écoulC sur Ic marché 
non monétaire a égalemcnt été porte i cc poste, étant 
donné qu'il ne pouvait plus figurer dans les reserves 
internationales officielles. A Ia suite de I'entréc en 
vigueur de Ia nouvelle méthode en 1973, ces avoirs ont 
été considCrCs comme des avoirs intérieurs et cc, 
rétroactivement au mois d'avril 1968. 

Evaluation 

Toute série construite a partir de variations de 
dépôts qui dependent des diverses classifications appli-
quées dans un grand nombre d'institutions est suscepti-
ble de presenter des incohCrences. Les données bancai-
res sont de plus sujettes a deux problCmes: l'existence 
du flottant" (cifets en transit) Ct sa signification dans 
les cas oC il est mesurable. Les descriptions présentees 
plus haut ont montré que de telles verifications, quoi- 

ue théoriquement possibles. ne sont d'aucunc aide 
pratique dans l'évaluation des series. Les statistiques 
qui ont été utilisées sont celles qui ont etC jugées les 
plus satisfaisantes, de l'avis des statisticiens qui les 
rassemblent. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.MJ., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements rCcapitulative globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative régionale. partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), éléments des 
postes suivants, 

En cc qui concerne D6 1: 

Poste 

16 	Autres institutions monétaires, pour les don- 
nécs portant sur les sieges sociaux et Ics 
succursales au Canada des banques a charte 
canadiennes. 

En ce qui concerne D65: 

12.1 	Avoirs privés en monnaics et en dépôts ban- 
caires, pour les données portant sur les dépôts 
en devises dCtenus a I'Ctranger par Ic secteur 
privC; 

12.2 	Avoirs privés en valeurs mobiliCres d'tats 
Ctrangers, pour les données portant sur les 
bons du Trésor étrangers détenus par Ic 
secteur privC; 

12.4 	Autres avoirs privés, pour les données portant 
sur les capitaux privés détenus par Ic secteur 
privé. 

13.3 	Autres avoirs des autorités locales, pour les 
données portant sur les dépôts en devises a 
l'Ctranger des autorités locales; 

16 	Autres institutions monétaires, pour les don- 
nées portant sur les créances en or des sieges 
sociaux et des succursales au Canada des 
banques a charte canadiennes. 

Tableau XVI: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extérieurs des autres institutions monétaires. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati- 
ye globale et Balance des paiemcnts récapitulative 
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régionale, partic C (Capitaux ci or nionétaire), élé- 	Périodicité 
ments des postes suivants: 

Series annuelles et trimestrielles dcpuus 1964. 
En cc qui concerne D61: 

Poste 

16 	Autres institutions monétaires, pour les don- 
nécs portant sur les sieges sociaux ci les 
succursales au Canada des banques a charte 
canadiennes. 

En cc qui concerne D65: 

13.2 	Avoirs a court terme des autorités locales, 
pour les donnécs portant sur les dépôts en 
devises détenus a l'étranger par les autorités 
locales (non disponibles actuellement); 

12.2 	Autres capitaux privCs a court terme, pour 
les donnécs portant sur les dépôts en devises a 
l'étrangcr et les bons du Trésor étrangers 
détenus par Ic secteur privé; 

16 	Autres institutions monétaires, pour les don- 
nées portant sur Ics crCances en or des sieges 
sociaux ci des succursales au Canada des 
banques a charte canadiennes. 

Tableau XVI (module): Avoirs en or, et avoirs et 
engagements extérieurs des autres institutions 
monétaires. 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
(n°s 13-001 ci 13-201 aucatalogue) - Sansobjet. 

('omptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) - léments (avec signe inverse) du Reste du 
monde (secteur XIII), a savoir: 

Categoric 

2313 	Devises et depOts etrangers. pour les depOts 
en monnaies CtrangCres des non-residents. 

3313 	Devises et depOts etrangers, pour les depOts 
en monnaies etrangeres auprés des non-
residents. 

3331 	Emprunts bancaires, pour les préts en devises 
consentis A des non-residents. 

3530 	Investissemcnts étrangers, pour les avoirs de 
valcurs mobilières étrangêres.  

Données complémentaires 

Bilan en devises étrangères des sieges sociaux et 
succursales au Canada des banques canadiennes a 
charte - tableaux publiés chaque trimestre sur Ia base 
des transactions, avec les montants en cours en fin de 
période: no 67-001 au catalogue (tableau 10 ou 12) et 
no 67-201 au catalogue (tableau 23 dans l'Cdition de 
1971 Ct tableau 25 dans l'édition de 1972). Les petites 
differences par rapport aux totaux publiés actuelle-
ment sont dues au fait que les chiffres ont Cté arrondis. 

Données connexes 

Banques i charte: Avoirs et engagements en mon-
naies étrangCres et en dollars des tats-Unis - Sieges 
et succursales canadiennes seulement, scIon Ic pays de 
residence et Ic genre d'activité des clients, série 
mensuelle (Revue de Ia Banque du Canada, tableaux 
16 et 17 dans Ic numéro de novembre 1976, Ct notes 
relatives aux tableaux). 

Banques 0 chartc: Avoirs ci engagements en mon-
naies étrangCres, séric mensuelle (Revue de la Ba,:-
que du Canada, tableau 15 dans Ic numCro de 
novembre 1976, et notes relatives aux tableaux). 

Banques 0 charte du Canada: Etat dc I'actif et du 
passif, compile d'aprCs les relevés fournis en applica-
tion de l'article 103 de Ia Loi sur les banques, sCnic 
mensuelle (Supplement a Ia Gazette du Canada). 

(Les deux derniéres sources couvrent les avoirs ci Ics 
engagements des succursales, des agences Ct des 
fihiales bancaires a part entière 0 l'étranger, ainsi que 
ceux des sieges sociaux ci des succursales au 
Canada.) 

Référence supplémentaire 

The Foreign Currency Business oft/me ('anadian 
Banks: An Econometric Study, par Charles Freedman 
(Travaux de recherche de Ia Banque du Canada, no 10, 
1974). 



l)épôts cii dollars canadiens détenus par des non-residents 

('ode - D71 

I )étini t ion 

( e pote erlregi\tre !c varlation de depots en 
dollars canadiens dCtenus par Ics non-residents auprès 
des banques et des autres institutions financières de 
dCpâts canadiennes ii comprend également les engage-
inents nets en dollars canadiens que les sieges sociaux 
et les succursales au Canada des banques a charte 
canadiennes ont envers leurs succursales, agences et 
Illiales établies a l'étranger, 

l)escription 

Pour mieux décrire cc postc qui represente des 
engagements des banques a charte canadiennes, on 
peut diviser son contenu en deux éléments: le premier 
consiste en leurs engagements sous forme de dépôts  

(passif-dépôts) envers des clients non-residents, et Ic 
second couvre leur passif net en dollars canadiens a 
l'égard de leurs succursales, agcnccs et Illiales a 
l'étranger. 

Les donnCcs sur les dépôts des non-residents sont 
recucillies pour chaque trimestre par l'Inspecteur 
général des banques pour le compte de Statistique 
Canada. Ces chiffres sont géographiquement très dé-
tallIes de facon a satisfaire les divers besoins des 
repartitions par zone (voir Ia note a cc sujet a Ia partic 
VII). Dc plus, le passif-dépãts est ventilé de facon .i 
indiquer les soldes créditeurs des banques et correspon-
dants étrangcrs, les dépôts portant intérét des autres 
non-residents et Ics dépôts sans intérCt des autres non-
residents. Une rubrique présente pour mémoire Ic total 
des éléments de ces trois series qui correspond aux 
dépôts des institutions officielles. Ces engagements ont 
atteint des niveaux assez élevés, comme l'indiquc Ic 
tableau 111.2. 

TABLEAU 111.2. DepOts en dollars canadiens détenus par des non-résidentsau 31 décembre 1974 

en millions de dollars 

Siges sociaux et succursales au Canada des banques a charte canadiennes: 
Itanques et correspondants bancaires étranprs (soldes créditeurs) 641 

771 Autres non-residents, dépôts portant intéret 	.................. 
180 1,592 Succursales, agences et filiales CtrangCres, engagements nets a vue en dol- 

lars canadiens: 

Autres non-residents, dépôts sans intérét 	.................... . 

71 
\liins: 

204 - 133 
an4uc du Canada: 

44 

1)6p6ts a I'étranger 	.................................... 

33 77 

!'rtts a l'étranger 	.................................. 

\utres institut ions fjnancjêres de dépóts 33 

t)pOts des non-residents 	............................... 
"Soldes immobjljsés" 	................................. 

Ajustements pour d'importantes transactions identifiées en cours de com- 
pensation ..................................... 

Total ........................................ . 1,560 

II a etC trés dillicile de mesurer les flux de dollars 
canadiens entre les banques au Canada Ct leurs succur-
sales, agences et fihiales a l'etranger. L'lnspecteur 
génCral des banques a cessé de Ic faire directement il y 
a de nombreuses années, en partie parce que les 
mesures de ces flux étaient gravement faussées par Ic 
problème des effets en cours de compensation. Une 
solution de rechange a consisté a supposer qu'une 
position nette en dollars canadiens a l'étranger (a trés 
court terme) represente une créance sur Ic Canada. 
Cette solution est dCcrite plus en detail ci-dessous. 

Le tableau 111.2 indique deux ClCmcnts de Ia 
série D71 qui concernent Ia Banque du Canada, Les 
dépôts en dollars canadiens acceptés de I'étranger par 
Ia Banque du Canada sont évidemment semblables a 
ceux qu'acceptent les banques a charte et sont traités 
de Ia méme manière. La situation se complique quel-
que peu en cc qui concerne les "soldes immobilisés". 
Jusqu'en 1974, lorsque Ia Banque du Canada jugeait 
approprié de payer des intérêts a des clients, elle 
mettait de eôte certaines valeurs dont les intéréts 
serv:Ilent a rémunérer les clients pour Ies soldes ainsi 
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immobilisés qu'ils laissaient a ses guichets. Techni-
quement, comme cite détenait des litres en garde pour 
Ic compte de ses clients, ces "soldes immobilisés" ne 
figuraient pas dans Ic bilan de Ia Banque du Canada. 

Lorsque des facilités de credits réciproques entre 
banques centrales ont etC activCes au profit du Canada 
(voir Ic poste K5), cette technique a etC utilisée 
normalement, mais cue a Cgalcment scrvi i propos 
d'autres funds gardes en dépôt pour Ic compte de 
banques centrales etrangCres. Les "capitaux immobili-
sés" traités de cette facon auraient Pu étre considérCs 
comme des entrées de capitaux dCcoulant de l'acquisi-
lion de valeurs canadiennes par des non-residents, mais 
dans les cas øü ii s'agit de concours spéciaux des 
banques centrales, cela aurait cmpéché de voir queue 
était l'aide fournie Ct, dans une forte proportion, a quel 
point cette aide était nécessaire. En outre, Ia nature de 
l'engagement du Canada n'aurait pas non plus etC 
claire. Par consequent, les variations des "soldcs im-
mobilisés" ont etC éliminCes des transactions sur Va-
leurs mobiliCres et ont etC indiquCes séparCment, soit 
avec les dépôts en dollars canadiens (1371), suit dans 
les mouvements monétaires otliciels (K5) lorsque cela 
Ctait plus approprié. 

Les variations des dépôts en dollars canadiens 
détenus par des non-residents auprés de Ia Banquc 
d'Cpargne de Ia cite et du district de Montréal Ct ccllcs 
des dCpôts acccptés par les soclétés de fiducic Ct de 
credit figurent Cgalemcnt a cc poste. 

Sources et méthodes 

Les donnécs sur ies engagements en dollars 
canadiens que les sieges et les succursales canadiennes 
des banques a charte ont envers des non-residents sont 
obtenues trimestriellemcnt par I'Inspecteur génCral 
des banques. Normalement, les variations sont utilisées 
sans ajustement dans Ia construction de La série 1371. 
mais on dent occasionnellement compte de paiements 
importants dont on sait qu'ils ont eu lieu, mais qu'ils 
n'ont pas encore Cté débitCs des comptes des non-
residents a Ia date de declaration. 

Les données relatives aux autres institutions 
financiCres de dépôts canadiennes sont obtenues 
directement. 

Evaluation 

Ces series sont sujettcs d des erreurs de classifi-
cation de Ia part des institutions déclarantes et aux 
problCmes lies aux effets en cours de compensation qui 
caractCrisent Ia plupart des statistiques bancaires. 

DEclaration du gouverneur dev ant Ia Commission 
royale d'enquEze sur les finances et le sstEme bancaire, p. 86 
(Banquedu Canada, Ottawa, mai 1964). 

Corresponda nces 

Series de Ia banque de données CANSINI - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paicments rCcapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements rCcapitulative régionale, partic 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monCtaire). ClCments des 
posIes 15.3, DCpóts des institutions monétaires centra-
les et 16.2, DCpóts des autres institutions monétaires. 

Tableau XV: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extCrieurs des institutions monétaires centrales. 

Tableau XVI: Avoirs en or. et  avoirs et engage-
ments extérieurs des autres institutions monCtaires. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulative 
globale et Balance des paiements récapitulative régio-
nale, partie C (Capitaux et or monCtaire). élémcnts des 
postes 15.6, Engagements des institutions monCtaires 
centrales envers des institutions officielles, Ct 16.6, 
Autres engagements a l'etranger des autrcs institutions 
monétaires. 

Tableau XV (niodillé): Avoirs en or, et avoirs ct 
engagements extérieurs des institutions monétaires 
centrales 

Tableau XVI (moditié): Avoirs en or, et avoirs et 
engagements extCrieurs des autres institutions 
monCtaires. 

Comptes nationaux des revenus et des dCpenses 
(n0s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objct. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - léments de: Argent Iiquide et dépôts bancaircs 
(categoric 2311), Dépôts dans les autres institutions 
(categoric 2312) et, avec Ic signe inverse, Engage-
ments envers des entreprises associées constituCes 
(categoric 3512) du Reste du monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Series annuelles a partir de 1940 Ct trimestrielles 
a partirde 1950. 
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Engagements i vue du gouvernement canadien auprès des non-residents 

Code- D72 

Definition 

Ce poste enregistre les variations des principaux 
engagements a vue du gouvernernent du Canada a 
I'égard des non-residents. 

Description 

Ce poste comprend principalernent les billets ne 
portant pas intérét qui sont payables a vue a des 
organismes financiers internationaux. us représentent 
pour la plupart des parts non encore utilisées des 
souscriptions et avances canadiennes a ces organismes. 
Les souscriptions Ct avances canadiennes elles-mCmes 
figurent au poste D42. 

Par exemple, C Ia fin de 1974, l'encours des 
billets se repartissait de Ia facon suivante: 

en millions 
de dollars 

Organisme 

Association internationale de développe- 
ment....................... 172.4 

Banque interaniéricaine dedéveloppenient 23.8 
Banque asiatique de développement .... 8.4 
Banque de développement des Caraibes. 1.9 

Total 	....................... 206.5 

Les dispositions relatives aux souscriptions de 
capital C Ia Banque internationale pour Ia reconstruc-
tion et Ic développement (BIRD) exigeaient des mern-
bres qu'ils maintiennent Ia valeur-or initiale de Icurs 
souscriptions: pendant un certain temps, une partic dc 
ces souscriptions était sous Ia forme de billets a vuc 
sans intérét du gouvernement du Canada, et it a fallu 
procéder occasionnellement a des ajustements, par des 
paiements ou des recettes entre le Canada ct Ia BIRD. 
A cette Cpoque, on considérait que ces transactions, qui 
n'étaient pas trés importantes, découlaient d'ajuste-
ments de valeur, et elles n'étaient pas prises en comptc 
dans Ia balance des paiements. 

Le gouvernement canadien émet également des 
billets ne portant pas intérét et payables C vue au Fonds 
monétaire international: ces billets font partie de Ia 
position de reserve du Canada auprés du Fonds moné-
taire international et figurent donc aux postes K4 ou 
KS, et non au poste D72. 

De 1958 C 1966, cc poste comprenait égalemcnt 
les variations d'un compte de dépôt des Etats-Unis au 
ministCre de Ia Defense nationale. Cc compte a Cté 
porte au poste D72 pour Ia premiere fois Iorsque Ic 
gouvernement des Etats-Unis y a place un montant 
trés important, pour aider l'Aviation royale du Canada 
a passer des contrats pour le comptc dc Ia United 
States Air Force, a propos de bases du Strategic Air 
Command. A Ia linde 1966, les montants passant par 
ce compte avaient brusquement diminué Ct celui-ci a 
été éliminé du poste D72. Le gouvernement du Canada 
a un certain nombre de comptes ouverts avec des 
organisations internationales et des gouvernements 
étrangers, mais leurs soldes et leurs variations sont 
généraleinent laibles; its figurent au poste D82, comme 
Ic compte avec les Etats-Unis avant 1958 et après 
1966. 

Sources et méthodes 

Les données proviennent des dossiers financiers 
du gouvernement du Canada. 

Evaluation 

L'élément de Ia série qui représente les billets ne 
portant pas intérét et payables a vue a des organismes 
internationaux de placement est un chiIl'rc comptable 
précis qui concorde avec eeux des autres Cléments de Ia 
balance des paiements. 

- 	L'élémcnt correspondarit au compte de dépôt des 
Etats-Unis était évidemment précis en cc qu'il a trait a 
Ia comptabilité publiquc, mais sa chronologie peut 
n'avoir pas toujours respecté I'utilisation des fonds telic 
qu'eIle apparait ailleurs daris Ia balance des paiements. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
I'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tablcau B, Balance 
des paiements récapitulative régionalc, partie 2 (Mou-
vements dc capitaux Ct d'or monétaire), poste 14.6, 
Autres engagements a court terme des Etats. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements rCcapitulative 
globale et Balance des paiements récapitulative régio-
nale, partie C (Capitaux et or monétaire), éléments du 



169 

poste 14.6, Autres engagements a court tcrmc des 
Etats. 

(omptes nationaux des reenus et des dépenses 
(n°s I 3-001 ct 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

(omptes des flux financiers (n° 13-002 au catalo-
gue) lérncnt des Autres préts (categoric 2332) du 
Rcstc du monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Série annuelle a partir dc 1946 et trimestrielle a 
partirde 1950. 

Données connexes 

Comptes publics du Canada (publication an-
nuelle). 

Effets du marché monétaire canadien détenus par des non-residents 

Codes - D74 Bons du Trésor du gouvernement 
canadien 

D75 EWets commerciaux 

D76 Effets des sociétés de tinancement 

D77 Autres etTets a court terme 

Definition 

Ce postc enregistre les flux de capitaux relatils 
aux avoirs des non-résidcnts sous forme dc divers titres 
du marché monCtaire canadien. 

Description 

Au Canada, le développcment du marché monC-
taire a court term&' est relativement recent: de nom-
breux observateurs en situent I'origine en 1954, au 
moment oü Ia Banque du Canada a créé des mCcanis-
me spéciaux pour favoriser Ic commerce des bons du 
Trésor. Des 1958, l'initiative de Ia Banque du Canada 
et Ia collaboration activc d'agents du marché monétai-
re et des banques a charte ont permis d'instituer un 
important marché de bons du Trésor et d'obligations a 
court terme du gouvernement fédéral. Les courtiers 
ont égalernent commence a y prendre une part active 
en plaçant des billets a court terme des sociétés de 
financement a temperament. qui se sont de plus en plus 
tournées vers ce marché en raison de l'incertitude des 
lignes de credit des banques a charte et des taux 
d'intérét rigides et relativement élevCs des préts ban-
caires a cette époque-là. Surtout aprés 1957, un 
marché s'est égalemcnt développé pour les billets a 
ordre émis a court terme par les entreprises non 
fInanciCrcs de premier ordre 21 . 

Dans It contexte de Ia balance des paiemcnts. 
I'expression "a court terme" correspond a des périodes d'un 
an ou moms, tandis que sur Ic marchC monétaire, l'usage veut 
qu'elle s'applique aux périodes de trois ans ou moms. 

Rapport de la Commission royale d'enquete sur le 
système bancaire ci les finances, p. 319, Imprimeur de Ia 
reine. Ottawa, 1964. Voir également "Les bons du Trésor du 
gouvernement canadien" dans Ia Revue de Ia Ban que du 
Canada (mai 1972); "Le marché du papier a court terme des 
sociétCs" dans Ia Revue de la Banque du Canada (septembre 
1976) et "The Canadian Money Market, Revised", Wood 
Gundy Limited, 1974. 

A Ia tIn de 1974, Its bons du Trésor et les autres 
efl'ets a court terme émis par les administrations 
provinciales et municipales et leurs entreprises, les 
diets des sociCtés de flnancement des ventes et de prêt 
a Ia consommation. Ics autres cifets commerciaux et les 
acceptations bancaires en dollars canadiens représen-
taient un encours total de $7,195 millions": par au-
leurs, Its bons du Trésor du gouvernement du Canada 
dCtenus en dehors du système bancaire et des comptes 
publics s'élevaient a $233 millions, tandis que Ic public 
possédait un grand nombre d'obligations du gouverne-
ment du Canada a échéance inféricure a trois ans. Ceci 
ne constitue en aucun cas une liste exhaustive des 
divers titres offerts sur Ic marché monétaire au 
Canada: die ne comprend pas par exemple les dépôts a 
terme auprCs des banques et des autres institutions 
tInancières de depots. 

La plupart des principaux instruments du mar-
ché monCtairc canadien qui font l'objet de placements 
de Ia part des non-residents sont compris dans les 
statistiques dCcrites ici. Les facteurs qui incitent a 
investir peuvent varier, et méme s'iI est raisonnable de 
penser que l'arbitrage sur intérét constitue une motiva-
tion importante, il en existe dautres: les capitaux 
places par des non-residents dans des effets monétaires 
a court terme peuvent étre directement relies aux 
besoins financiers futurs des investisseurs, ou Ctre 
accumulés dans I'anticipation dc paiemcnts I effectuer 
aux termes de contrats d'exportation. ou encore scrvir 
de refuges temporaires pour des fonds destinés a Ctre 
investis a long terme au Canada. Mais il reste que les 
échanges résultent en grande partie de calculs extré-
mement précis d'investisseurs qui "joucnt" sur de trés 
faibles differences entre Its taux d'intCrét, au Canada 
et ailleurs, et sur les marges des taux de change 
terme. 

II nest pas facile d'identifier les series chronolo-
giques qui permettent Ic mieux de mesurer Its écarts 
relatifs. appelés différentiels, entre les rendements, 
étant donné que Its différentiels de divers types d'ins-
trunients varient dans It temps. La Revue dc/a Banque 
du Canada public un tableau' des taux d'intérCt 

Revue de Ia Banque du Canada (Novembre 1976), 
tableau 35. 

' Tableau 20 dans Ic numéro de novembre 1976. 
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Transactions brutes entre le Canada et les autres pays sur 
certains titres monétaires canadiens 
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canadiens et internationaux pratiquCs sur un large 
éventail de placements a court et a long terme. Une 
séric statistiquc présente l'écart. exprimC en taux 
d'intCrêt annuel. entre Ics cours au comptant et a terme 
du dollar américain au Canada. Les diftérentiels, 
change a terme compris (qui representent l'écart entre 
les rendements d'cffets a court terme canadiens et 
américains de mCme nature, compte tenu du report on 
du deport), sont donnés pour les bons du Trésor a trois 
mois et les diets a court terme a 90jours. 

Lanalysc des flux peut également Ctrc compli-
quée par différents facteurs, tels que l'incidence varia-
ble des retenues fiscales sur les diverses formes de 
placements. les mesures prises par les autres pays pour 
protCger leur balance des paicmcnts, et les experiences 
antCrieures d'investisseurs qui avaicnt fait des place-
ments désastreux dans les eftets de certaines sociétés 
(I'Ailaniic Acceptance ('orporation, dans laquelle des 
non-residents possédaient d'importants avoirs de pa-
pier a court terme, a fait faillite en juin 1965). 

Comme nous l'avons déjà mentionné, ces statisti-
ques ne couvrent pas tous les instruments offcrts sur Ic 
niarché monétaire; certains ont en diet pcu d'attrait 
pour les investisseurs non-residents, cornme c'est le cas  

des dCpóts-swaps. En fait, ces series portent sur Ia 
plupart des instruments susceptibles d'intéresser les 
non-residents, mais ne comprennent pas les dCpôts a 
terme auprès des banques a charte canadiennes, qu'ils 
soient en dollars canadiens ou en devises (exception 
faite des dépôts stipulCs au porteur). 

Les avoirs des non-residents en effets monétaires 
ont enregistrC des revirements très importants: ft Ia fin 
du troisièmc trimestre de 1964 par cxcmplc, les avoirs 
des non-residents sous forme d'etfets des sociCtés 
canadicnnes de financement et de prêt a Ia consomma-
tion ont légérement dépassé $500 millions: vers Ia tin 
de 1978, ils étaient tombés ft $129 millions, puis ont 
atteint un nouveau sommet de $565 millions ft Ia tin du 
premier trimestre de 1972. On trouvera an tablcau 
111,3 des chiffres sur les divers types de titres détenus 
par des non-residents ft Ia fin de 1974. La plupart 
étaient libellés en dollars canadiens; l'encours total des 
effets des sociétés de financement et de prêt a Ia 
consommation et des autres effets a court terme qui 
étaient payables en devises aux residents et aux non-
residents se chiffrait a seulement $248 millions. Les 
non-residents détenteurs dc papier en monnaie cana-
dienne peuvent conclure des contrats de change a 
terme s'ils désirent éviter de conserver des dollars 
canadiens. 

TABLEAU 111.3. litres du marché monétaire canadien détenus par des non-residents an 31 décembre 1974 

en millions de dollars 

lions du Trésor du gouvernement du Canada .................. 

iffets des sociétés de financement et de prêt a Ia consommat ion ...... 

Autres effets commerciaux et acceptations bancaires en dollars canadiens 

Autres effets a court terme: 
Bons du Trésor provinciaux ct municipaux .................. 
lions dii Trésor des entreprises associées aux gouvernements provinciaux 

Ct alix municipalités .............................. 
Depots au porteur dans les banques a charte canadiennes .......... 
Effets a court terme des autres institutions tinancières (principalement 

celles affillees a des banques étrangères) ................... 
Total ....................................... 

85 

483 

110 

223 
901 

Les dépôts-swaps ont beaucoup fluctué: us ont 
atteint un peu plus de $1.8 milliard en 1970, sont 
tombés a moms de $200 millions en 1972, pour croitre 
a nouveau et dépasser $2.9 milliards a l'automne de 
I9746. On peut supposer qu'ils sont en très grande 
partie détenus par des residents du Canada. Ces dépôts 
n'ont de repercussions directes sur Ia balance des 
paiements que dans Ia mesure øü les fonds sont 
cmployés sous forme de créances sur des non-residents, 
auquel cas us intluent sur Ia sCrie D61. 

Parmi les investissements des non-residents en 
titres du marchC monétaire qui ne sont pas pris en 

Revue de Ia Ban que du Canada. Tableau 6.  

compte dans ces series, mentionnons les prises en 
pension effectuées en vertu de contrats de report sur 
des emissions directes du gouvernement du Canada 
dont l'échéance initiale cst supérieure a un an. A un 
moment donné, les transactions de cc genre ont eu une 
certaine importance et ont été publiées dans le tableau 
9. D17.5 de Ia publication no 67-505 an catalogue, 
Canadian Balance of International Payments - A 
Compendium of Statistics from 1946 to 1965. Plus 
récemment cependant, les priscs en pension ont porte 

Revue de Ia Banque du Canada (novembre 1976). 
tableau 35. 
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sur des titres a court terme et ont été comprises avec les 
autres transactions sur ce genre d'instruments. 

Sources et méthodes 

Ces series representent les seuls éléments impor-
tants des flux de capitaux a court terme qui sont 
construits sur Ia base des transactions dans La balance 
canadienne des paiements, au lieu d'être calculés 
d'aprCs les variations des avoirs. A cet égard, Ia 
mCthode employee diifère de celle qul cst couramment 
utiliséc dans les autres pays. Au Canada, on estime que 
cette méthode permet d'atteindre une couverture plus 
complete que ne Ic Icraicnt des enquCtcs auprCs des 
détcnteurs ou des émcttcurs cIte a en outre I'avantagc 
de fournir des renseignements sur les transactions 
brutes. 

Les donnCcs de base des quatre series de cc 
groupe proviennent en majeure panic des questionnai-
res BP-302  et de ses supplements. Comme cela est 
expliqué dans Ia partie V, ces questionnaires sont 
remplis chaque mois par environ 200 courtiers en 
vateurs mobiiiêres, agents de change, banques, sociétés 
d'investissement, caisses de retraite et autres impor-
tants investisseurs institutionncls. 

Le développement de l'information relative aux 
transactions internationales sur le marché monCtairc 
(recueillie au moyen du questionnaire BP-30 ct des 
questionnaires que cc dernier a remplacés) illustre bien 
l'adaptation des enquétes a des conditions changean-
tes, processus qui s'est échelonné sur plus de cinq ans. 
Mêmc si les placements étrangers qui se lixaient sur 
des titres du marehé monétaire canadien n'étaient pas 
très importants jusqu'au debut des années 60, leur 
evolution avait été prévue. et  on a eonimencé des 1959 
a améliorer l'appareil statistique. 

Avant cette date, les questionnaires ne ditléren-
ciaient que deux categories de transactions sur Ics 
titres a court terme (a échéance initiate d'un an ou 
moms): 

Canada 

Tous les autres pays 

En 1959, les categories ont été subdivisées 

Emissions du gouvernement du Canada 

Eflets commerciaux et financiers canadiens 

Autres eflets canadiens 

Effets étrangers 

En 1962, les categories ont a nouveau été 

affinées: 

bus les questionnaires mentionnés dans cetic 
section flgurent a Ia partie V. 

Emissions du gouvernement du Canada 

Effets commerciaux canadiens 

Effets financiers canadiens 

Autres effets canadiens 

Effets etrangers 

Au mérne moment, dans Ia categoric "Obliga-
tions, debentures, billets, etc." (a échéance initiale de 
plus d'un an), on a fait une distinction au scin des 
échanges de titres émis directement par le gouverne-
ment du Canada, entre ceux etfectués en vertu de 
eontrats de report ci les autres: 

"Avec ententes de rachats 

"Autres ventes ou achats" 

Les instructions ont également été modiflées de 
Ia facon suivante: 

"Rachats et titres pris en pension - les ventes et les 
achats resultant de prises en pension doivent être 
déclarés. Ii y a des ligncs distinctcs pour les 
emissions directes du gouvernement du Canada 
dont Ia période d'échéance initiale est supérieure a 
un an. Les autres emissions doivent étre inscrites 
dans Ia catégorie qui convient, sans autre 
precision". 

(Cette disposition a été retiree en 1974 a Ia suite d'unie 
tongue pCriode pendant laquelle les transactions de cc 
genre ont été faibles.) 

Dans l'anticipation d'évcntuelles transactions 
internationales sur des acceptations bancaires, les 
instructions aux courtiers ont été modiflées pour mdi-
quer qu'elles doivent être inscrites sous "valeurs mobi-
lières a court terme - autres emissions canadiennes". 

En juillet 1963, les instructions ont été a nouveau 
révisées de Ia facon suivante: 

"Date de référenee - Dans Ia presente declaration, 
Ia date de livraison convient davantage que Ia date 
de contrat. Si des raisons d'ordre pratique impo-
sent une utilisation généraliséc de Ia date de 
contrat, il faudra absolument veiller a cc que les 
declarations soient ajustées de facon a refléter les 
dates de Iivraison pour cc qui eoncerne les rachats 
et autres operations importantes comportant Ii-
vraison dilféréc." 

Lcs statistiqucs tirées des questionnaires prCsen-
tent un problCme particulier dans Ia mesure oü Ics 
organismes déclarants peuvent ne pas avoir été concer-
nés par I'échCance des effets. II a done fallu cstimer les 
sorties correspondant aux effets rachetés ou arrives a 
échéance, d'après les ventes et les rachats declares; ii a 
aussi fallu tenir compte des effets arrives a echeance en 
faisarit des hypotheses arbitraires quant aux éehCances 
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initiates. (Certains répondants importants ont occa-
sionnellement fourni de l'aide a cet égard.) 

II a fallu employer cette procedure relativement 
primitive jusqu'en mai 1964, date a laquelle ont été 
introduits les questionnaires supplémentaires A et B. 
Ceux-ci ont permis de rccueillir beaucoup de rensci-
gnements additionnels, notamment sur l'Cnictteur et Ic 
mois d'échéancc de l'cffet, en ce qui concerne les achats 
et les ventes. Ces supplements ont permis dc connaitrc 
de maniCre precise Ies effets détenus par les non-
residents qui arrivaient naturellement a échéancc et 
qui n'avaient done jamais été déclarés comme 
rachetés. 

Grace aux nouvelles données, on a pu produire 
des estimations ventilées selon l'émetteur pour les 
diets a court terme détenus par les non-residents, ce 
qui a permis une meilleure correlation des données 
détaillécs sur ces effets, donnécs qui sont dcvenues 
disponibles chaque annCc grace aux questionnaires 
BP-21 (poste lI1.d) et BP-51 (partic infCrieure de Ia 
section 1). 

La présente description des sources et méthodes 
s'applique a chacune des series de cc groupe. La sCrie 
D76, sur des efl'ets des sociétés de financement cana-
diennes détenus par des non-residents, est construite 
par tine combinaison des données de 'transactions" 
obtenues de La facon que nous venons de mentionner, et 
de celles tirées du questionnaire BP-21C rempli cha-
que trimestre par les sociétCs financiCres canadicnnes. 
En fait, cc questionnaire et ceux qui Font précédé ont 
constitué Ia source des premieres donnécs qu'a spéci-
fiquernent recueillies Statistique Canada sur t'inter -
vention d'étrangers sur les marches canadiens de 
l'argent; its portaient sur I'endettement des sociCtés 
canadiennes de financement des ventes et de prêt ii Ia 
consommation envers des non-residents. Avant 1955, 
Ic detail trimestriel Ctait obtenu grace a Ia declaration 
qui a précédé l'actuet questionnaire trimestriel BP-
21 A, lequel comprenait une question supplémentaire a 
I'intention des sociétCs de Ilnancement. En 1955, un 
questionnaire (l'actuet BP-21C) a Cté créé spéciale-
ment pour ces sociétCs; ii a etC augmentC en 1962 pour 
distinguer les diverses formes d'engagemcnts, ct a 
encore été modiflé depuis pour facititer I'intégration 
des donnCcs avec d'autres series. 

Avant les modifications qul sont entrées en 
vigueur a Ia fin de 1974, on pouvait espérer en principe 
que Ic questionnaire BP-21C rCvèle les titres que les 
rCpondants avaient places directement a l'étranger (y 
compris bien sür ceux places par l'intermCdiaire de 
courtiers étrangers); Ic questionnaire BP-30, Iui, devait 
cnregistrer ceux qui passaicnt dans les mains des non-
residents par I'intermédiaire des courtiers canadiens. II 
fallait faire cette hypothCse génCrale jusqu'à I'intro-
duction des supplements A et B du questionnaire BP-
30 qui ont permis d'obtenir les rCsultats par Cmetteur. 
Par Ia suite, les deux ensembles de donnCes ont été  

juxtaposes. et  on estimait en fin dc trimestre Ic degrC de 
chevauchcment des sources, en supposant en substance 
que Ic plus petit des deux chiffres relatif a un Cmctteur 
donné reprCsentait, pour I'cssenticl, Ic double compte. 
A La fin de 1974, les enquCtes ont produit Ics chiifrcs 
suivants sur les effets des sociétés de financement 
canadiennes qui Ctaient détenus par des non-residents: 

en millions 
de dollars 

Statistiqucs provenant du marché mon6- 
taire(BP-30) ..................336 

Statistiques provenant des sociétés de 
financement (BP-21C) ...........236 

Total partiel 	..................572 

Deduction pour double conipte (le chevau- 
chement maximal des différents émet- 
teurs totalisait 99) ................89 

Avoirs estimés ................483 

Ces données ont servi a construire une série 
definitive sur les transactions a partir des deux sources. 

Depuis Ia fin de 1974, des dispositions ont etC 
prises pour determiner separCment les diets des sociC-
tés de financement canadiennes places directement a 
l'étranger et les diets places par I'intcrmCdiaire des 
courtiers canadiens. Depuis cette date. II cst possible de 
produire les statistiqucs en combinant les montants 
declares comme ayant Cté places directement a l'Ctran-
ger (d'aprCs Ic questionnaire BP-21C), les montants les 
plus élevCs dCclarés comme ayant été places a I'Ctran-
ger par I'intermédiaire de courtiers canadiens (d'aprCs 
Ic questionnaire BP-21C) et les montants déclarCs par 
les courtiers (sur Ic BP-30) comme ayant éte places a 
l'étranger, sans avoir a faire d'hypothCses sur les 
chevauchements. 

En principe, on aurait Pu utiliser Ia mCme 
démarche pour les effets commerciaux, mais les mon-
tants plus faibles et Ia concentration moindre des 
émetteurs ne justifient pas Ia charge que cela impose-
rait aux répondants. Toutefois, comme nous I'avons 
deja mentionnC, on fait certains ajustements a l'égard 
des effets commerciaux a court terme en se fondant sur 
les declarations annuelles (BP-2I ou lW-SI). 

Ealuation 

La méthode élaborCe pour ccs series devrait 
génCralement produire des résultats satisfaisants. 
D'après les questionnaires annuels qui ont été exami-
nCs, il n'y aurait pas d'écarts importants entre Ics 
niontants appréhendCs par les sources du marchC 
monétaire et les effets commerciaux détenus par des 
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non-residents dCclarés par Ics énletteurs. Les catCgo-
ries utilisCcs dans les statistiques recuelllies par les 
banques fédérales de reserve pour le compte du Trésor 
des Etats-Unis ne permettent pas de comparer exacte-
ment les donnécs amCricaines et canadiennes. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.1., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements récapitulative globale et tableau B, Balance 
des paiements récapitulative régionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire): 

Poste 

	

14.3 	Valeurs mobilièrcs a court terme des stats, 
pour Ia série D74. 

	

12.4 	Autres capitaux privés a court terme (élé- 
ment), pour les series D75 et D76 Ct les 
éléments relatifs aux capitaux privés de Ia 
série D77. 

	

13.3 	Autres engagements des autorités locales, 
pour les éléments relatifs aux provinces Ct 
aux municipalités de Ia série D77. 

	

16.3 	Prêts des autres institutions monétaires, pour 
l'élément relatif au secteur bancaire de Ia 
série D77. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.- 
D.[. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
rCgionale, partie C (Capitaux et or monétaire), élé-
ments des postes suivants: 

Poste 

	

14.6 	Engagements a court terme des Etats. pour 
Ia série D74. 

	

12.2 	Autres engagements privés a court terme, 
pour les series D75 et D76 Ct pour les élé-
ments relatifs aux capitaux privés de Ia série 
D77. 

	

13.2 	Autres engagements a court terme des auto- 
rites locales, pour les éléments relatifs aux 
provinces et aux municipalités de Ia série 
D77. 

	

16.5 	Préts a court terme des autres institutions 
monétaires, pour l'element relatif au secteur 
bancaire de la série D77. 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucataloguc) -Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no i 3-002 au catalo-
gue) - Elements du Reste du monde (secteur XIII) de 
Ia facon suivante: 

Categoric 

2340 	Bons du Trésor fedéraux, pour Ia série 1)74 

2350 	Papier des sociétés de fInancement et autrc 
papier a court terme, pour les series D75. 
1)76 et 1)77 (exception faite des dCpôts au 
porteur dans les banques a charte 
canadiennes). 

2311 	Argent liquide et dépôts bancaires, pour 
l'élément relatif aux banques a charte de Ia 
série D77 et 

2312 	Dépôts dans les autres institutions, pour 
I'élément relatif aux autres sociétés fmnan-
cières de Ia série 1)77. 

Périodicité 

D74 	Bons du Trésor du gouvernernent canadien 
détenus par des non-residents: sCrie annuelle 
a partir de 1937 et trimestrielle a partir de 
1950. 

D75 	Effets commerciaux canadiens détcnus par 
des non-residents: série annuelle et trimes-
trielleà partirde 1964. 

D76 	Effets des sociétés de financement canadien- 
nes détenus par des non-residents: série an-
nuelle et trimestrielle a partir de 1963. 

D77 	Autres duiets a court terme canadiens dCtc- 
nus par des non-residents: série annuelle et 
trimestrielle a partir de 1964. 

Postes combines: 

1)75 	Effets commcrciaux Ct autres effets a court 
et 1)77 terme canadiens détenus par des non-

residents: série annuelle et trimestrielle a 
partirde 1963. 

La somme des series D75 a 1)77 et de Ia série 
D8 I existe annuellement et trimestriellement a partir 
de 1952. 

Données complémentaires 

On dispose des données complémentaires suivan-
tes a partir des dates indiquées. 
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Poste 
Transactions 

internationales 
brutes 

Avos des w 
non-resident, 

1)74 1958 1951 
1)75 

I3ons du Trésor du gouvernement canadien ......................... 
Effets commerciaux canadiens 	................................ 1964 1963 

1)76 Iffets des soclétés de financement canadiennes 	...................... 1963 1962 
1)77 1964 1963 

1973 1975 
1973 1975 

Autres effets a court terme canadiens, total ......................... 

1973 1975 
D75 

Provinces et municipalités, emissions directes et garanties ................ 
I3anques 	............................................. 

Ct 1)77 

Autres sociétés linancières 	................................. 

Effets commerciaux canadiens, etc.............................. 1963 1962 

Un tableau donnant séparement le volume des 
ventes et des achats (y compris les diets arrives a 
échéance) est publiC dans les bulletins trimestriels de Ia 
balance des paiernents (n° 67-001 au catalogue). 

L)onnées connexes 

Des series sont publiées trimestriellement dans 
Insri!utions financieres: Sialistique financiere (no 61  

006 au catalogue) pour les billets a vue et a court 
terme payables en devises par les soclCtés de fInance-
ment des ventes et de prêt a Ia consommation, et 
mensuellement dans Ia Revue de Ia Banque du 
Canada 29  pour les effets des sociétés de flnancement des 
ventes et de prêt a Ia consommation et d'autres effets 
commerciaux en cours libeUés en monnaies étrangeres. 
II convient de noter que ces series s'attachent davanta-
ge au paiement en devises de ces effets qu'à leur 
appartenance. 

Autres engagements des sociéés de financement canadiennes auprès des non-residents 

('ode - 	l) I 

Definition 

Ce poste enregistre les flux nets de capitaux qui 
sont lournis aux sociCtCs dc lInancemcnt canadicnncs 
et qui ne sont pas explicitement comptabilisés ailleurs. 

Description 

Les non-residents fournissent des fonds aux so-
ciétés de financement canadiennes sous diverses for-
mes. Les capitaux a long terme investis par les proprié-
taires principaux constituent des investissements 
directs et figurent a ce titre au poste D21; ceux qui sont 
fournis par Ia vente d'émissions de titres a long terme C 
des non-residents sont enregistres aux postes D30 C 
D33. Les autres emprunts a long terme figurent au 
poste D50. En raison de Ia nature des affaires des 
sociêtés canadiennes de financement des ventes et de 
prêt C la consommation, leurs emprunts a court terme 
revêtent une importance considerable. Les flux de 
capitaux associCs C I'émission et au rachat d'effets des 
sociétés de financement sont inscrits au poste D76. Ces 
soclCtés peuvent toutefois recourir a deux autres modes 
importants de financement auprès des non-residents: il 
s'agit des emprunts bancaires a l'étranger et des 
capitaux mis a leur disposition par leurs sociétés méres, 
par le truchement de comptes ouverts entre sociêtés. 
Ces deux categories groupent les flux couverts par Ia. 
présente série D81, Autres engagements des sociétés 
de financement canadiennes auprès des non-residents. 

Tableau 21 dans l'édition du deuxiême trimestre de 
1974. 

Revue de Ia Banque du Canada (novembre 1976), 
tableau 35. 

Sources et méthodes 

Le questionnaire trimestriel 13P-21C, "Déclara-
tion des sociétés flnancières canadiennes" (ancienne-
ment "Declaration des sociétés de finance canadien-
nes"°) constitue Ia principaic source des données de 
cette série. Le paste I fournit les montants en cours 
sous forme d'emprunts et de dCcouverts auprès des 
banques étrangCres, tandis que le paste 2 recueille des 
données sur les montants düs aux sociétés méres, aux 
sieges sociaux et dus aux sociCtCs affihiécs. Dans chaque 
cas, Ia monnaie dans laquelle les créances sont libellécs 
est indiquCe. Lorsqu'on estime les flux, on procêde C 
des ajustements pour tenir compte des fluctuations des 
taux de change (voir Ia note ace sujet C Ia partie VII). 

Un problème statistiquc particulier se pose dans 
les cas oC, de par leurs statuts ou pour d'autres raisons, 
les filiales canadiennes n'cmpruntent pas elles-mCmes 
sur le marché canadien, mais laissent plutót leurs 
sociétés mères étrangCres placer des obligations non 
garanties C long terme au Canada, puis leur avancer les 
capitaux par le truchement des comptes réciproqucs 
ouverts entre elles. Le questionnaire BP-21C permet 
d'identjfler de tels cas, et les operations corrcspondan-
tes, quel qu'en soit Ic sens, ne figurent pas dans Ics 
transactions internationales du Canada. 

Au moment de Ia verification, les deux élémcnts 
de Ia série D8 1 font l'objet d'un rapprochement avec 

bus les questionnaires mentionnés dans cette 
section figurent a Ia partie V. 
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GrdphIqtIt I 11, 5 
Erreurs et omissions nettes 
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Ics postes II1a)(2) Ct llle)(2) du questionnaire annuci 
BP-21, "Transactions entre Ic Canada ci les autres 
pays". ci les ajustemcnts appropriés soft efl'ectués 
Iorsquc cela est nécessaire. 

E%aluation 

Les données sont considérées comme précises. Le 
nombre de sociétés en cause est limité et on estime que 
Ic champ couvcrt par l'enquéte est complet. Les don-
nées soft rapprochécs periodiqucmcnt avec les déclara-
tions trimestrielles remplies par Ics répondants pour Ia 
Section des institutions financières de Ia Division des 
finances des entreprises" 

('orrespondances 

Série de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A. Balance des 
paiements recapitulative globale et tableau B. Balance  

des paienents récapitulative régionaIe, panic 2 ( Mou-
venlents de capitaux et d'or monétairc), élémcnt du 
poste 12.4. Autres engagements privés i court ternie. 

Système commun de notification F.N1.L- O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des palements récapitulati-
ye giobale ci Balance des paiements récapitulative 
regionale. panic C (Capitaux et or monétaire), éié-
ment du poste 12.2, Autres engagements pnivés a court 
terme. 

Comptes nationaux des reenus et des dépenses 
(nOs I 3-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (n0  I 3-002 au catalo-
gue) - Elements des Autres prCts (categoric 2332) ci 
des Créances sur des entreprises associCes constituées 
(categoric 2512) du Reste du monde (secteur XIII). 

Périodicité 

Série arinuelle ci trimestricile i partir de 1963. 
La somme des series D75 a D77 et D8I existe pour 
chaquc année ci chaque tnimestre a partir de 1952. 

Autres transactions sur capitaux a court terme 

('ode - D82 

Definition 

Ce poste comprend un groupe résiduel de mouve-
ments de capitaux a Court terme, ainsi que les erreurs 
et omissions nettes de Ia balance canadienne des 
paiements, qui forment elles-mCmes cc qu'on appelle Ic 
poste d'équilibrc comptable. 

Description 

Ce poste se compose de divers mouvcments de 
capitaux classes "a Court terme", c'est-ã-dire suscepti-
bics de donner lieu a des flux inverses avant un an, qui 
entrainent des variations des créances ou des engage-
ments a l'egard des non-residents. II comprend notam-
ment les comptes-clients et -fournisseurs etrangers (y 
compris les comptes inter-cntrcprises). les prCts a court 
terme ci les créances du mCme genre, ainsi que Ic poste 
d'equilibre comptable qui représente Ia difference 
entre les chifTres des transactions courantes ci des flux 
de capitaux et ceux des mouvements des reserves, 
difference qui englobe toutes les transactions non 
identifiées. En sont évidemment exclus les flux de 
capitaux a court terme enregistrés explicitement dans 
les posies D60 a D8 I ci dans les mouvements monCtai-
res ofTIciels. 

Même si cc poste peut inclure de nombreux types 
dc mouvements, Ia plus grande partie de ces flux de 
capitaux que I'on peut identifier rCsulte des termes de 
paiement (ou "avances et retards"), qul désignent Ics 
décalages entre Ia livraison des biens ci services et Ic 

Institutions financiêres: Statistique JinanciEre (n° 
61-006au catalogue).  

rCglement financier correspondant. Scion cette défini-
lion, certains termes de paicmcnts peuvent étre "nor-
maux" au sens oü us reflCtent des pratiques courantcs 
de règIement, et oü us peuvent en principe étre dCduits 
des flux du commerce international et des modalités 
particuliCres de paiement qui s'appliquent aux échan-
ges avec certains pays ou au commerce de certaines 
marchandises. En plus des repercussions qu'ont les 
changemcnts de composition. d'orientation et de volu-
me qui interviennent dans Ic commerce international, 
certains facteurs peuvent a i'occasion influer sur ces 
termes de paicment. Un resserrement du credit chez 
I'un des partenaires commerciaux peut faire varier les 
termes de paiemcnt, si Ic dCbiteur en mauvaise posture 
cherche a améliorer sa situation en retardant Ic paie-
ment de ses dettes OU si Ic créancier cherche a accélérer 
Ic recouvrement de ses crCanccs; cette pratique porte 
alors Ic nom de "termaillage". Les conditions du 
marché des marchandises peuvent aussi aggraver les 
problémes des achcteurs ou des vendeurs. Toutefois, 
Ics exemples de cas de termaillage qui sont sans doute 
Ics plus spectaculaires au niveau international se 
produisent Iorsqu'unc devise fait l'objet de speculations 
intenses, quc cc soil a Ia hausse ou a Ia baisse. Dans de 
tcls cas, les positions de change découlant du cours 
normal des affaires peuvent Ctre raccourcies ou alion-
gées par une accélCration ou un ralentissement des 
règlements des crCances commerciales. Méme dans des 
conditions strictes de contrôle des changes, ii est trés 
difficile d'empécher les transactions spéculatives sur 
capitaux qui s'eIfectuent SOUS forme de termaillage. 

Etant donné Ies difficultCs statistiques que pré-
sente Ia mcsure des entrées et sorties de capitaux 
normalement Iiées aux échanges internationaux, ii 
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Gr,iohique 111.6 
Autres transactions sur capitaux a court terme, y compris les erreurs et omissions nettes 
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n'est pas surprenant que, lorsque des mouvements de 
capitaux sont susceptibles de se produire en raison de 
restrictions monétaires ou de speculations sur les taux 
de change, les erreurs et omissions en subissent le 
contrecoup celles-ci sont décrites de facon plus detail-
lee ci-dessous. 

Erreurs et omissions nettes• 	Comme nous 
l'avons déjà mentionné, Ia presente série couvre égale-
ment les erreurs et omissions nettes de Ia balance 
canadicnne des paiements. II s'agit du poste d'équilibre 
comptable qui représente Ia difference entre les mesu-
res enrcgistrées des mouvements du compte courant, 
du compte du capital et des reserves, et qui cnglobe 
toutes les transactions non identiliées; pour des raisons 
qui sont données plus loin, ii a genéralement etC 
attribué aux transactions avec les Etats-Unis. 

A ce sujet, le manuel de Ia balance des paiements 
publié par Ic Fonds monétairc intcrnational indiquc: 

"La balance des paiemcnts cmploie un système de 
comptabilité en partie double. En general, les 
deux inscriptions opposées qui representent une 
transaction ou un flux donné ne sont pas elTectuées 
explicitement mais rCsultent des méthodes utili-
sees pour l'estimation de Ia balance des paicmcnt-
s .... Etant donné toutefois que les données de base 
de ces inscriptions peuvent étre incomplètes ou 
inexactes et que des sources ditlérentes, et pas 
nCcessaircment concordantes, sont dans Ia plupart 
des cas utilisécs pour les dcux flux qul constituent 
les transactions, un poste pour erreurs Ct omis-
sions a été prèvu... afin d'équilibrer l'état. Les 
erreurs et omissions étant susceptibles de se corn-
penser particilement, ce poste a été appelé "er-
reurs et omissions nettes. Une inscription au 
credit pour erreurs et omissions denote une sous-
evaluation nette des credits enregistrés ou une 
surévaluation des debits; inversement, one ins-
cription au debit denote une sous-évaluation nette 
des debits enregistres ou une surévaluation des 
credits enregistrés." 

Au Canada, dans les statistiques publiées de Ia 
balance des paiements, le traitement des erreurs et 
omissions nettes difrere de Ia pratique internationale 
normale, d'une part parce qu'elles ne constituent pas 
un poste distinct, et d'autre part parce qu'elles sont 
attribuées a une region géographique. Cet usage cana-
dien a etC adopté en 1951 lors de Ia preparation des 
étatsde 1950. 

Cette facon de procCder est Cvidemment trés 
différente de celle qui a été adoptée dans les Comptes 
nationaux des revenus et des dCpenses; dans ceux-ci, il 
est prCsumé que les mesures des revenus et des dèpen-
ses présentent a peu prCs le mCme degrC de fiabilit6 33 , et 

Fonds monétaire international. Manuel de Ia balan-
ce des paiements, troisiCme edition (1961), paragraphes 65 
et 69. 

" Guide des comptes nationaux des revenus el des 
dEpenses (Comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
volume 3), n°no 13-549 au catalogue.  

l'errcur résiduelle d'estimation est par consequent 
répartie également entre les deux. On trouvera dans les 
paragraphes qui suivent les raisons qui oni fait affecter 
le poste d'equilibre comptable de Ia balance des pale-
ments aux transactions sur capitaux ii court terme. 

Bien que statistiquernent. Ic poste des erreurs et 
omissions ne puisse être quantiflé de facon dirccte, on 
peut considérer qu'il découle de plusieurs problèmes 
différents. Tout d'abord, un blais permanent ou systC-
matique peut entacher certains chiffres de Ia balance 
des paiements: ainsi, si on ne prend pas en considéra-
tion un genre particulier dc transaction ou si Ia 
mCthode utilisée surestime ou sous-estirne constam-
ment un élément, cela se traduira immanquablement 
par un solde régulier d'erreurs et d'omissions. Un 
défaut de ce genre, a moms qu'iI ne soit masque par des 
transactions de nature plus éphCmères, sera révélC par 
I'existence d'un résidu irréductible, stable et persistant 
dans les erreurs et omissions. D'autres operations. 
d'une nature différente, y apparaltront Cgalernent: cc 
sont les transactions ou les groupes de transactions 
sporadiques ou accidentelles qui n'ont pas été prises en 
compte. II peut s'agir par exemple d'un versement 
exceptionnel de dividendes ou d'un important investis-
sement de capital qui a Cchappé d'une manière ou 
d'une autre au "filet" statistique. Enfin, II y a Ic 
phènomène des décalages non enregistrés dans les 
termes de paiement, dont nous avons discuté plus haut 
et qui se situe entre ces deux types de problèmes. 

Pour décrire Ia situation, II est pcut-Ctre prCféra-
ble de distinguer trois périodes dans les années d'après-
guerre. La premiere s'étend de 1946 a 1951, pendant 
que Ic contrôle des changes était en vigueur au 
Canada. La période suivante se termine a Ia fin de 
1966, au moment oC de nouvelles influences se sont 
rèvélées importantes. 

De 1946 a 1951 - Entre 1940 et 1951, on sest 
abondamment servi des données produites par Ic con-
trôte des changes pour mesurer statistiquement les 
mouvements de capitaux. Administrativement, ces 
contrCles visaient surtout les flux financiers allant vers 
I'extérieur, et l'information statistique résultante était 
done plus adaptec a Ia mesure des sorties de capitaux a 
court terme qu'à celle des entrées correspondantes. Le 
solde des erreurs et des omissions était généralement 
faible. En 1950 toutefois, Ic Canada a connu un afilux 
massif de capitaux, car les non-residents, anticipant 
one rCévaluation probable du dollar canadien, ont 
grossi leurs avoirs en cette monnaie; les transactions 
recensées en 1950 ont révélé une omission de credits 
d'une ampleur exceptionnelle par rapport aux normes 
antérieures. Méme Si d'importantes entrées de capi-
taux ont été enregistrées, one grande partie des credits 
non identifies devait, selon toute probabilité, reprCsen-
ter on afflux de capitaux a court terme; c'est pourquoi, 
dans les estimations publiees par Ia suite, les erreurs et 
omissions nettes ont été incluses dans les mouvements 
de capitaux. Au cours de cette période, les arrange-
ments financiers internationaux du Canada étaient tels 
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qu'il était possible de mesurer avec une precision 
raisonnable les règlcments multilatéraux entre le 
Canada et Ia zone sterling, cc qui a permis de repartir 
séparément les montants rCsiduels cntre les comptes 
bilatéraux tenus avec Ics Etats-IJnis et Ic Royaume-
Uni. 

De 1952 a 1966- Lorsque le contrôle des changes 
a été levé vers Ia fin dc 1951. Ia situation a radicaic-
ment change: en effet, ii a fallu remettre en marche Ct 
développer Ic système d'enquCtes statistiques d'avant 
Ia guerre. de façon a fournir ccrtaines des donnécs qui 
provenaient jusqu'alors des dossiers du contrãle des 
changes. Les efforts ont porte en premier lieu sur Ics 
transactions courantes et les flux de capitaux a long 
terme: l'extension et Ic développemcnt du système de 
declaration, nécessaires pour couvrir adéquatement les 
mouvements de capitaux a court terme, se sont Cche-
lonnés sur quelques années. Cela ne s'est d'ailleurs pas 
produit dans une situation statique: en effet, les nouvel-
les conditions engendrees par l'introduction d'un taux 
de change variable et La fin du contrOle des changes 
n'ont pas provoqué seulement un reflux d'une partie 
des capitaux qui étaient entrés au Canada Ics annCcs 
précédentes, mais également Ia creation ou l'accroisse-
ment de positions en devises, ce qui Ctait interdit 
pendant Ia période de contrôle des changes. 

Dc plus, au cours de cette pCriode. Ia reconstruc-
tion des nations dévastées par Ia guerre en Europe et en 
Asic, La levee des contrôles des changes dans de 
nombreuses parties du monde, l'accroissemcnt du 
nombre de monnaies étrangères effectivement conver-
tibles, les nouvelles ententes commerciales, l'expansion 
des marches monétaires intérieurs et internationaux, y 
compris Ia naissance du marché des euro-dollars, et Ia 
croissance des sociétés internationales sont autant de 
facteurs qui ont favorisé les mouvements de capitaux et 
en ont accru I'intérét. II était done inevitable qu'iI se 
produise des retards dans l'élaboration des systèmes 
statistiques permettant d'appréhender les nouvelles 
formes et les nouveaux circuits que ces flux ont em-
pruntes; comme on pouvait s'y attendre, cela a eu un 
impact plus fort dans Ic domaine des mouvemcnts dc 
capitaux a court terme. 

En 1952, les sorties au titre des erreurs et 
omissions nettes (dues a des paiements non enregistrés 
et a des recettes surestimées) ont atteint un niveau 
record pour toutc la période 1952-1966. Une partie de 
ces sorties a etC affectCe arbitrairement au Royaume-
Uni pour compenser dans une certaine mesure Ies 
entrées exceptionnelles de 1951; par Ia suite. Ic poste 
des erreurs et omissions a été entièrement attribué au 
compte avec les Etats-Unis. Cette decision a été fondée 
sur La predominance des operations internationales du 
Canada avec cc pays et sur le caractère "ouvert" des 
transactions économiques et financières entre les deux 
pays. Bien qu'il n'y alt pas lieu de s'étendre ici sur Ia 
nature et les raisons des relations complexes et éten-
dues qui existent entre les deux economies, il est  

evident que La conjoncture aniéricainc, qui a des 
repercussions dans pratiquement tous les pays du 
monde, influe particuliCrement sur Ic Canada. L'af-
fectation (mCme pas tout a fait justifiée) des montants 
résiduels au compte des Etats-Unis, oii us ne consti-
tuent genéralement qu'un Clement relativement faible, 
Ctait moms susceptible de devenir une source d'erreur 
en matiCre de politiques et a permis de produire des 
estimations résiduciles des règlenients multilatéraux. 

Dc nouveaux debits ont été enregistres dans les 
erreurs et omissions nettcs en 1953 et en 1954. mais les 
dix annécs qui ont suivi ont connu des entrées nettes, a 
l'exception de 1962 oü Ic dollar canadien a été attaqué. 
En 1965 et 1966, les soldes des operations non identi-
flees ont été des paiements nets relativement faibles qui 
ont réduit Ic total cumulé de l'après-guerre a un credit 
net de seulement $0. I milliard (alors que les autres 
transactions a court terme observée.s pour Ia mCme 
période se sont soldées par un credit de $0.9 milliard). 
L'ordre de grandeur de ces erreurs et omissions relé-
guaient celles-ci a une portion extrCmement faible des 
transactions internationales du Canada, qui totali-
saient environ $45 milliards en 1965. Etant donné Ia 
complexité Ct I'étcndue des relations économiques et 
financières du Canada et Ia grande diversité des 
circuits empruntés par ses transactions, ii faut proba-
blement s'attendrc a des montants résiduels de cc 
genre et les accepter. 

Au cours de Ia période. Ia couverture systémati-
que des mouvements de capitaux a court terme dans les 
secteurs bancaire et privé s'est beaucoup améliorée. 
Toutefois, cc n'est qu'à partir de 1960 qu'on a pu 
obtenir des chifires globaux satisfaisants sur l'actif et 
Ic passif extéricurs du système bancaire canadien, et cc 
n'est pas avant 1964 qu'on a pu produire des réparti-
tions bilatérales (d'ailleurs encore imparfaites). En 
dépit d'une extension considerable. Ia couverture des 
autres effets a court terme a payer Ct a recevoir reste 
inévitablement incomplete. 

Du point de vue des développements du système, 
tout au moinsjusqu'à Ia fin dc 1966, Ia séric historique 
portant uniquement sur les erreurs et omissions nettes 
présente surtout un intérét technique. Les renseigne-
ments que l'on obtient notamment auprès des pays 
concernés ou par les grandes enquCtes annuelles effec-
tuées indépendamment sur les investissements interna-
tionaux (pour verifier les estimations des transactions 
courantes et des operations sur capitaux a long terme), 
les données qui ont pu Ctrc rccueillies aux tcrmes de Ia 
Loi sur les declarations des corporations et des syndi-
cats ouvriers, et I'étude de I'évolution de cc poste, ont 
eu tendance a confirmer I'impression que les erreurs et 
les omissions nettes étaient Ic fait d'importants mouve-
ments de capitaux a court terme et que, dans Ia plupart 
des cas, les analystes auraient intCrCt a les utiliser en 
relation avec les éléments déclarés des autres mouve-
ments de capitaux a court terme. Cette méthode a 
permis d'éliminer dans Ia mesure du possible les 
distorsions statistiques induites par les progrCs réalisés 
graduellement dans l'enregistrement des flux de capi-
taux a court terme. 
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Cela n'implique évidemment pas qu'il n'y a 
jamais cu ou qu'il n'y a pas d'erreurs ou d'omissions 
dans les états de Ia balance des paiemcnts du Canada 
en dehors des flux de capitaux a court terme. Ccla 
supposcrait un niveau de perfection qui ne sera vrai-
semblablemcnt jamais atteint, car Ics chiffrcs dc pres-
quc tous les postes sont susceptibles d'être entachés 
d'erreurs. 

De 1967 a 1974 - Les sorties nettes relativement 
modestes enregistrécs au titre des erreurs et omissions 
en 1965 et 1966 constituaient Ic prelude d'une séric 
continue de soldes débitcurs, qul ont totalisé $5.9 
niiliiards pour les huit annécs suivantes. Cet énorme 
chilTre cumulé a etC observe au cours d'une période oü 
les transactions internationales brutes du Canada ont, 
cUes aussi, erü trés rapidcment: elies soft passées d'un 
total d'environ $45 milliards en 1965 a environ $132 
milliards en 1974, Le Canada n'a pas etC Ic seul pays a 
enregistrer des erreurs et omissions considérables, en 
une pCriode qui a éé marquee par Ia creation d'im-
menses pools internationaux de devises, une forte 
expansion des marches des changes, une grande insta-
bilité des changes internationaux, une succession de 
crises mettant en cause les mécanisnies de rCglements 
internationaux, un accroissement des liens internatio-
naux entre soclCtés, et des taux d'intérCt qui. par leurs 
niveaux et leurs variations, pouvaient inciter a transfé-
rer rapidement d'importants volumes dc capitaux. 
Tous ces facteurs ont aggravé les problèmes rencontrés 
dans l'identifIcation des mouvements de capitaux. 

Des statistiques sont fournies dans les tableaux 
qui suivent. 

Le tableau 111.4 présente les erreurs et omissions 
nettes qui tigurent au poste D82 de Ia balance des 
paiements avec certaines transactions identifiées. Les 
chiffres annuels sur Ics erreurs et omissions nettes sont 
également donnés dans les graphiques avec les totaux 
CU fli u lCs. 

Le tableau 111.5 met en rapport les erreurs et 
omissions nettes avec les sommes des credits et des 
debits en compte cou rant, pour Ic Canada, et presente 
des données comparables pour les tats-Unis et le 
Royaume-Uni. (Les sources sont indiquees au tableau 
111.6.) 

S'il est juste de considérer quc les erreurs et 
omissions nettes traduisent surtout des mouvements de 
capitaux a court terme non enregistres, on peut raison-
nablement s'attendre a cc que ces series (ou Ia somme 
des series et des données enregistrees correspondan-
tes), aprés ajustement pour tenir compte des princi-
paux flux lies a Ia speculation sur les taux de change, 
réagissent a des causes identiflables comme les diffé-
rentiels d'intérét (après couverture a terme ou non) 
entre les pays ou l'évolution quantitative et qualitative 
des mouvements internationaux de marchandises. II 
n'existe pas d'analyse de ces phénomCnes. mais d'au-
tres hypotheses sont plausibles. Les mouvements de  

capitaux des derniCres annCes ont été caractérisés par 
des variations extrCmement importantes des dCpôts 
bancaires en devises, dont Ia mesure depend du choix 
quc font les banques lorsqu'ellcs classent scion Ic lieu 
de residence les milliards de dollars de dépóts qu'elles 
ont au Canada et a l'Ctranger. Etant donnC l'importan-
cc et Ia complexité croissantes des sociétés multinatio-
nales, les problCmes de classification par pays pour-
raient très bien produire des totaux statistiquemcnt 
significatifs qui soient incompatibles avec les concepts 
nationaux employés dans le cadre de Ia balance des 
paiements. Evidemment, ce cas n'cst en principc pas 
different dc celui de toute autre crreur ou omission, 
mais les donnécs elles-mCmes étant nécessaircment 
agrégées, les erreurs peuvent échapper a l'examen 
minutleux auquel les statisticiens de Ia balance des 
paiemcnts soumettent le detail des autres series dont 
l'ordre de grandeur est comparable. Là encore, aucun 
test n'a Cté effectué. 

II reste encore divers mouvements de capitaux a 
court terme quc t'on ne cherche pas a mesurer. Le 
"tiottant" de devises et d'instruments monétaires amé-
ricains dCtenus par le public canadicn en cst un 
exemple simple, mais les problèmes d'effets en cours de 
recouvrement se posent Cgalement dans les données 
bancaires, dans Ia comptabilité des sociCtés et dans 
l'apparcil statistique (comnie dans Ic cas des docu-
ments commerciaux). Les donnécs relatives aux tran-
sactions sur valcurs mobilières, quoique génCralement 
recueillies d'une maniôrc conceptuellement appro-
priée, peuvent Ctre faussCes par des délais de livraison 
inauendus et d'autres facteurs analogues au flottant. 
Le flottant nc se limite d'ailleurs pas aux jeux d'écritu-
re, puisque les marchandises qui soft elles-mCnics en 
transit a unc date donnée peuvent donner lieu a des 
effets statistiques aussi imprévus qu'indésirables. En-
fin, pour couronner toutes ces influences temporaires et 
changeantes, viennent se superposcr Ics erreurs systC-
matiques ou aléatoires de couverturc et d'évaluation. 

Cependant, ces facteurs peuvent difficilemerit 
justifier Ic volume des erreurs et omissions de ces 
dernières années, et les efforts dCpioyés pour identifier 
les autres principales causes d'erreurs n'ont pas donné 
de résultats satisfaisantsjusqu'à present. En supposant 
que les causes sous-jacentes ne disparaissent pas, les 
perspectives d'amélioration resident dans l'identifica-
tion et l'élimination des faiblesses existant ailleurs 
dans les comptes, et dans I'extension et I'amélioration 
des mesures directes des mouvements a court terme. 
On trouvera dans d'autres parties du present ouvrage 
quciques exemples des efforts faits en cc sens. Si I'on 
veut progresser plus avant, tout dCpendra de l'ingénio-
site des statisticiens, des ressources disponibles pour 
ces travaux et de Ia mesure dans laquclie les rCpon-
dants accepteront un fardeau de réponse supplémen-
taire, si cela s'avêre nécessaire pour remedier a Ia 
situation. 
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TABLEAU ffl.4. Erreurs et omissions nettes et autres transactions stir capitaux a court terme, 1946- 74 

Erreurs et omissions nettes Transactions identifiées 
portées au poste D82 - portées au poste D82 - 

Autres transactions sur capitaux Autres transactions sur capitaux 
Année a court terme a court terme 

I 	II 	III 	IV 	Total I 	II 	III 

en millions de dollars 

1946 ,. 14 
.. -. 26 
.. .. 1 
.. .. - 	4 

24 25 25 27 101 6 - 	6 126 

15 16 16 15 62 - 	3 179 - 	13 
-137 - 	24 -174 - 	54 - 	389 - 	12 - 	19 - 	7 

1948 	................. 

- 95 - 	3 - 56 - 	12 - 	166 1 21 - 	5 

1949 .............. 
1950 .............. 

- 37 6 - 	36 - 	3 - 	70 11 31 9 
1955 .............. 9 41 - 	8 - 	12 30 2 10 - 	11 
1954 .............. 

59 116 10 -161 24 64 - 	16 - 	16 

1947 	................. 

93 181 45 - 	77 242 21 44 - 	32 
129 16 - 64 30 111 - 	21 22 - 	64 

1959 .............. 96 84 109 28 317 15 25 - 	84 

1951 .............. 

1960 .............. - 59 174 24 - 	38 101 - 	56 - 	3 20 

- 	75 101 34 97 157 55 - 42 - 	78 

1956 .............. 

- 58 - 69 100 -118 - 	145 - 49 - 	14 179 

1952 .............. 

81 173 - 129 - 	93 32 - 	51 - 	33 136 

1953 .............. 

- 	61 57 - 	23 140 113 60 17 - 	32 

1961 	.............. 

- 180 - 	75 - 64 80 - 	239 - 	2 36 41 

1957 .............. 
1958 .............. 

1965 .............. 

- 44 90 -155 - 	73 - 	182 - 	77 - 	6 54 
-349 101 - 	51 -202 - 	501 17 - 	88 - 	9 

1962 .............. 

-604 - 	51 -421 292 - 	784 37 28 108 

1963 .............. 
1964 .............. 

- 288 220 - 	78 - 	73 - 	219 3 - 135 182 

1966 .............. 

1970 .............. - 176 280 - 210 - 281 - 	387 - 201 16 53 

1967 .............. 
1968 .............. 
1969 .............. 

-461 -107 -707 - 	73 -1,348 -380 - 	1 114 
- 513 - 243 34 - 733 - 1,455 - 	96 - 141 330 

1971 	.............. 
1972 .............. 

- 57 102 - 243 - 296 - 	494 - 128 43 - 447 1973 .............. 
1974 .............. - 161 133 -572 - 170 - 	770 23 132 174 

Nota: Les erreurs et omissions nettes ont été affectées au compte des Etats-Unis, exception faite des montants suivants qui ont été 
attribués au Royaume-Uni: 

Année I II III J 	IV I 	Total 
en millions de dollars 

1946 ........................... 
1947 ........................... 
1948 ........................... 
1949 ........................... 
1950 ........................... 
1951 ........................... 
1952 ........................... 

—7 
21 

	

• . 	 . . 	 . . 	 . . 	 18 
-15 

	

- 5 	-4 	- 4 	-4 	-17 

	

13 	 14 	 13 	 13 	 53 

	

-15 	-2 	-18 	-5 	-40 
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113 
22 
27 
13 
4 

53 
54 
26 
59 
81 

12 
124 
82 
40 

102 

148 
39 

- 196 
- 124 
- 51 

9 
21 
20 
55 
91 

50 
16 
44 
64 

5 

85 
87 
89 
15 
42 

77 
240 
134 

5 
177 

119 
- 41 
- 23 
- 74 
- 183 

30 

12 
- 149 
- 94 
- 26 

11 

123 
114 
108 
111 

- 115 

- 20 
- 107 

30 

- 182 

- 121 
- 332 
- 567 
- 285 
- 377 

	

249 	- 18 	—841 

	

- 46 
	

47 	- 609 

	

194 	- 368 	- 185 

	

—104 
	

225 	- 138 

Ruptures de continuité: Avant 1952, 1 
prëts a court terme en devises consentis a des z 
postes D60 et D61). 

Données publlées dana l'édition du deu 
de la balance canadlenne des palem eats interzu 
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TABLEAU 111.4. Erreurs et omissions nettes et autres transactions sur 

	

Transactions idcntifiées 	 Total du poste D82 - 

	

portées au poste D82 - 	 AUISeS transactions sur 
capitaux a court terme 

c1,Ital4a a .jwi II.IIw 

IV 	I 	Total 
	

111 
	

LVA 

on millions de dollars 

a court terme. 1946-74 

Année 

Total 

19 

195 
43 
18 
37 
51 

100 
225 
38 

109 
171 

59 
83 

140 
74 
39 I 

84 
13 

- 23 
85 

296 

- 108 
- 384 

145 
265 

poste D82 co 
asidents du Car 

dème trimestre 
tionat4,r. 

151 

3 
- 181 
- 61 
- 27 
- 19 

—6 
13 

- 128 
25 
44 

- 44 
279 

7 
- 55 
- 23 

- 101 
- 60 
- 313 

104 
- 157 

- 593 
364 

- 720 
- 398 

Llvralt en outre 
ada par los sièg 

de 1976 de Ia 

8 

98 
32 
15 
10 
8 

- 108 
- 23 

4 
87 
43 

85 
6 

- 11 
100 
182 

75 
163 
96 

197 
332 

176 
- 779 
- 102 
- 274 

lea postes D75 
a et les succurs 

'ublication no 

5 
5 

21 
59 

192 

112 
405 
122 

6 
35 

109 
329 

22 
332 
143 

80 
95 

166 
118 
62 

63 
542 
807 
293 
570 

1,366 
1,408 

865 
545 

a D81. Avant 
ales canadienne 

1-001 au catali 

1946 
1947 
1948 
1949 
1950 

1951 
1952 
1953 
1954 
1955 

1956 
1957 
1958 
1959 
1960 

1961 
1962 
1963 
1964 
1965 

1966 
1967 
1968 
1969 
1970 

1971 
1972 
1973 
1974 

1964, Ic poste D82 couvrait les 
s des banques a charte (voir lea 

gue, Estimations trtmestnelles 
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TABLEAU ifiS. Erreurs et omissions dans Ia balance des paiements du Canada, des Etats-Ums et du 
Royaume-Uni, exprimées en pourcentage des transactions brutes du compte courant, 1946-74 

1946-51 

Detail 
Canada 	Etats- 	Royaume- 

NO 	 Unis 	 Uni 

en pourcentage des transactions courantes brutes 
(credits plus debits) 

Erreurs et omissions: 

1 	Credits annuels bruts ........................... 

2 	Debits annuels bruts ........................... 

3 	Totaux .................................. 

4 	Solde net 	................................ 

0.41 1.67 0.15 

0.01 0.06 1.24 

0.42 1.73 1.40 

0.40 1.61 1.08 

Solde cumulé des erreurs et omissions: 

5 	Maximum des credits nets cumulés ................... 

6 	Maximum des debits nets cumulés ................... 

7 	Amplitude ................................. 

8 I Total maximum des credits annuels conséctufis ........... 

	

0.40 	 161 	 0.15 

	

- 	 - 	 1.09 

	

0.40 	 1.61 	 1.24 

	

0.33 	 1.49 	 0.15 

9J Total maximum des debits annuels consécutifs 	 0.01 I 	0.06 I 	0.93 

Source: Voir le tableau 111.6. 



0.14 0.37 

0.25 0.19 

0.39 0.66 

0.37 

0.56 

S 	urc&: t 

	

0.42 
	

0.29 
	

0.08 
	

0.27 
	

0.20 
	

5 

	

1.52 
	

0.84 
	

0.56 
	

0.08 
	

6 

	

0.42 
	

1.52 
	

0.29 
	

0.92 
	

0.83 
	

0.28 
	

7 

	

0.26 
	

0.16 
	

0,14 
	

0.20 
	

0.10 
	

8 

	

0.11 
	

0.29 
	

0.92 
	

0.66 
	

0.16 
	

9 
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TABLEAU 111.5. Erreurs et omissions dans Ia balance des paiements du Canada, des Etats-Unis et du 
Royaume-Uni, exprunées en pourcentage des transactions brutesdu compte courant, 1946-74 

	

1952-66 	 1967-74 	 I 	1946-74 

Canada 	Ftats- 	I Royaum 	Canada 	tat 	Royaum 	C 	
I 	tats- 	Royaurne- 

	

Unis 	Uni 	 Unis 	Uni 	 Unis 	Uni anada 
NO 

en pourcentage des transactions courantes brutes (credits plus debits) 	 - 

	

0.45 
	

0.44 
	

0.46 
	

0.41 
	

0.19 
	

0.52 
	

0.41 
	

1 

	

0.48 
	

0.56 
	

0.16 
	

1.52 
	

0.35 
	

1.04 
	

0.88 
	

0.34 
	

2 

	

0.93 
	

1.00 
	

0.62 
	

1.52 
	

0.76 
	

1.23 
	

1.40 
	

0.75 
	

3 

	

0.02 
	

0.12 
	

0.31 
	

1.52 
	

0.06 
	

0.84 
	

0.36 
	

0.08 
	

4 



186 

TABLEAU 111.6. Erreurs et omissions dans [a balance des paiements du Canada. des Etats-Unis 
et du Royaume-Uni, 1946-74 

Canada 

Detail 

NO 	
1946-51 	1952-66 	1967-74 	1946-74 

en milliards de dollars 

Erreurs et omissions 

Credits annuels bruts ............................. 0.2 

Debits annuels bruts ............................. - 

Totaux ................................... 	0. .2 

Sokie net .................................. 0.2 

Noinbrc de credits annuels 

Nombre de debits annuels. 

Plus grand credit annuel .......................... 

Plus grand debit annuel .......................... 

Maximum des credits nets cumulés .................... 

Maximum des debits nets cumulés .................... 

Maximum des credits annuels consécutifs ................ 

Années observées ............................. 

Maximum des debits annuels con sécutifs ................ 

Années observées ............................. 

Signe annuel du poste: 

Identique a celui du Canada 

Contraire a celui du Canada 

Transactions en compte courant 

17 Credits bruts 	................................. . 24.9 118.3 194.7 337.9 

18 24.7 131.3 196.4 352.5 

19 

Débitsbruts 	.................................. . 

49.6 249.6 391.1 690.4 

20 

Transactions brutes 	............................ 

Solde net du compte courant ....................... 0.2 - 13.0 - 1.7 - 14.6 

Sources: Données du Canada - Tableau 111.4; La balance canadienne despaiemenfs inrernationaux - 1973.1974. tableau 33 (no 
67- 201 au catalogue) et EstiMations trimestrielles de Ia balance canadienne des paiements internarionau.x - Deuxième trimestre de 1976 
(n° 67-001 au catalogue); donnCcs des Etats-Uriic Survey of Current Business - Juin 1970, octobre 1972 ctuin 1976; donnécs du 
Royaume- Uni - United Kingdom Balanceof Payments, 1946-1957, 1963- 1973, 1964- 1974, 1965- 1975et quatrieme trimestrc de 1976. 

Nota: Les chiffres ayant Cté arroridis séparCment, Ics totaux nc corrcspondcnt pas nécessairement a Ia somme de leurs éléments. 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

5 

1 

0.1 

0.2 

0.2 

2 

- 

1~ 

	

1.1 	 1.3 

	

1.2 
	

6.0 
	

7.2 

	

2.3 
	

5.9 
	

8.5 

- 0.1 	 - 5.9 	- 5.9 

14 

	

8 
	

15 

	

0. 	 0.3 

	

0. 	 1.5 	1.5 

	

0. 	 0.6 

	

0. 	 6.0 
	

5.8 

	

1. 	 1.0 

7 

	

0. 	 6.0 
	

6.4 

	

8 
	

10 



3.2 

0.1 

3.3 

3.1 

5 

1.1 

0.1 

3.1 

2.8 

4 

0.1 

3.8 

4.8 

8.6 

- 1.0 

9 

6 

1.0 

1.1 

3.2 

1.7 

3.2 

8 

4.9 

6 
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TABLEAU 111.6. Erreurs et omissions dans Ia balance des paiements du Canada, des Etats-Ums 
et du Royaume-Uni, 1946-74 

Etats-Unis 	 Royaume-Uni 

1946-51 	J 	1952-66 	1967-74 	1946-74 	1946-51 	1952-66 	1967-74 	1946-74 	NO 
en milJiards de dollars arnéricains 	 en mihiards de livres sterling 

5.1 12.1 - 

15.5 20.4 0.4 

20.6 32.5 0.4 

- 10.4 - 8.3 - 0.3 

2 16 1 

6 13 4 

4.6 4.6 - 

9.6 9.6 0.1 

0.4 6.2 - 

10.4 12.9 0.3 

4.6 4.6 - 

1 1 1 

15.3 15.3 0.3 

5 5 3 

0.8 1.0 1.8 1 

0.2 0.8 1.4 2 

1.0 1.8 3.2 3 

0.6 0.2 0.4 4 

9 5 15 5 

6 3 13 6 

0.3 0.4 0.4 7 

0.1 0.7 0.7 8 

0.7 0.7 0.9 9 

- 
- 0.3 10 

0.5 0.4 0.5 11 

7 1 7 12 

0.2 0.7 0.7 13 

4 1 1 14 

4' 

2 

7 

8 

6 	 17 1 	2 

2 	 12 	 3 

7 1 	3 	 12 1 15 

8 	 5 	 16 16 

102.8 442.9 620.0 1,165.8 16.2 88,5 120.7 225.4 17 

88.2 420.7 640.3 1,149.3 16.0 87.6 123.0 226.5 18 

191.1 863.6 1,260.3 2,315.0 32.1 176.1 2437 451.9 19 

14.6 22.2 - 20.3 16.5 -0.2 1.0 2.3 1.1 20 

Sources: Données du Canada - Tableau 111.4; La balance canadienne des paiements internationaux - 1973- 1974, tableau 33 (no 
/ 201 au catalogue) et Estimations tri:nçstrielles de Ia balance canadienne des paiernents internationaux - Deuxième trirnestre de 1976 

(n' 67-001 au catalogue); données des Etats-Unis Survey of Current Business - Jum 1970, octobre 1972 et juin 1976; donnécs du 
Rauini'-Uni - United KingdomBalance ofPayments, 1946-1957,1963-1973, 1964-1974,1965-l975etquatriemetrimestredc 1976. 

Nta: Les chill rcs avant 	arrondis S61 1artment. Ic's tohaux ne ci rtCspofldcnt 31aS flcccssaircini'nt .i I.i cc000hc' dc leurs cicnients. 
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Depuis Ic milieu des annécs 60, l'Cvolution des 
facteurs institutionnels a de plus en plus remis en 
question le fait que par convention, on attribue aux 
Etats-Unis Ic poste d'equilibre comptable de Ia balance 
canadienne des paiements internationaux. On envisage 
donc d'abandonner cette pratiquc dc l'après-guerre et 
d'adopter l'usage le plus couramment utilisé par les 
autres pays, a savoir combiner en une scule ligne, de 
façon résiduelle, les soides réglés par des transferts de 
devises (règlements multilatéraux) et les erreurs et 
omissions nettes, ces dernières figurant a part dans 
l'état global. 

Il ne reste plus qu'ã parler des repartitions 
trimestrielles figurant au tableau 111.4 et des revisions 
successives du poste des erreurs et omissions. 

Au sens large, on peut dire quc les états définitils 
de Ia balance canadienne des paiemcnts sont annuels 
plutôt que trimestriels. Nombre de postes des estima-
tions trimestrielles sont fondés sur des enquCtcs partiel-
les ou sur divers indicateurs, leur niveau étant finale-
ment ajusté lorsqu'on a traité toutes les donnCcs 
annuelles. ii s'ensuit que les estimations trimcstrielles 
sont par nature moms précises quc leurs totaux an-
nuels, et que Ia somme nette de ces imprécisions, pour 
un trimestre, a un effet comparable mais de sens 
oppose sur les erreurs et omissions. NCanmoins. les 
difficultés de change connues en 1950, 1962, 1968 et 
1970, ainsi que certains cas de flottant en fin de 
trimestre, peuvent être décelés dans cc poste résiduel. 

On peut exprimer le méme genre de reserves a 
regard des erreurs et omissions présentées dans les 
estimations annuelles provisoires, puisqu'au moment 
de leur construction, on ne dispose pas encore de toutes 
les données, en particulier de celles qui portent sur 
certains flux de capitaux (variations des effets a payer 
et a recevoir et des créances et dettes a court terme, par 
exemple); on se sert alors beaucoup des données 
correspondantes des autres pays. Dans Ia mesure øü 
ces premieres estimations sont par Ia suite remplacées 
par des données completes de source canadienne, qui 
produisent des résultats différents, les repercussions 
sur le poste des erreurs et omissions du debut peuvent 
être plus graves. Les series provisoires n'ont pas été 
publiées, mais les chiffres des dernières années conte-
nus dans ies états annexes sont a reviser. 

Sources et méthodes 

La categorie résiduelle des mouvements de capi-
taux qui constitue cette série comprend deux éléments 
principaux: le premier est obtenu a partir de diverses 
sources qui scrvent a produire Ic total des flux enregis-
trés: le second, a savoir le solde des erreurs et omissions 
commises dans les estimations de la balance canadien- 

' Dans les estimations trimestrielles de 1950 et 1951, 
i'évolution du poste résiduel s'est retrouvéc dans l'élCment 
"identiflé" du poste D82.  

ne des paiernents, a etC décrit en detail dans Ia section 
précCdente. L'élément "identifié" se compose de cc qui 
suit: 

Variations des soldes des comptes inter-entrepri-
ses, calculées a partir du poste lila) du question-
naire BP-21, "Transactions entre Ic Canada et les 
autres pays"' . Ce questionnaire relève les soldes 
de fin d'annéc qui sont identifies comme courants 
ou a court terme dans les comptes entre sociCtés 
ou entre succursales. Certains ajustements sont 
nécessaires pour mesurer de facon convenable les 
flux de capitaux. Comme cela a etC mentionné 
ailleurs, Ic concept de "court terme" utilisé dans 
les statistiqucs de Ia balance canadienne des 
paiements exclut tous les montants qui, de par 
leur nature ou scion toute probabilité, vont rester 
en cours pendant plus d'un an a partir de Ia date 
dc Ia transaction: par consequent, il faut Climiner, 
dans les variations des totaux en souffrance des 
comptes inter-entrcpriscs, tous ies flux qui ont été 
considérés comme des investissements directs a 
long terme et qui ont done déjà été portés aux 
postes D21 et D25. Le questionnaire BP-21 per-
met d'identifier ces montants. Un autre ajuste-
ment vise a éliminer les variations de ces comptes 
dans Ic cas des sociCtCs canadiennes de finance-
ment, car ces variations sont enregistrées au poste 
D8 I avec les autres engagements des sociétés de 
fin a ncemc n t. 

Variations des comptes-clients et -fournisseurs 
(ou cifets a recevoir et a payer), calculées de Ia 
mCme facon a partir des postes IlIb) et c) du 
questionnaire BP-21 et des postes 3 et 5 du 
questionnaire BP-22. Au besoin, on procCde a des 
ajustements dans le cas des crCances qui ont été 
assurées par Ia SociCtC pour l'expansion des expor-
tations et qui sont par consequent incluses au 
poste D49, Credits a I'exportation consentis direc-
tement ou indirectement aux risques du gouverne-
ment du Canada. 

Variations des stocks appartenant a des non-
residents et détenus en consignation au Canada, 
partir des chiffres déclarCs par les répondants au 
poste Ilif) du questionnaire BP-21. 

Autres prCts Ct avances i court terme, a partir du 
poste Ille) du questionnaire BP-21, après trans-
fert a Ia séric D81 des variations des emprunts 
bancaires des sociétés de financement 
canadiennes. 

Prises en pension, en vertu de contrats de report, 
de valeurs a long terme du gouvernement du 
Canada, telles qu'indiquCes de 1963 a 1973 dans 
Ic questionnaire BP-30, "Operations sur valeurs 
mobil iCres avec des non-residents". 

Tous les questionnaires mentionnés dans cette 
section figurent a Ia partie V. 
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Variations de Ia diflérence entre les statistiques 
bancaires et comptables sur les dépôts en devises 
des Canadiens, qul représentent normalement des 
variations des cheques Cmis mais encore en circu-
lation, dans les rares cas oü de telles données 
existent. 

- 	Variations des engagements en compte courant 
des rninistCrcs gouvcrncmentaux et de certaines 
sociétés de Ia Couronne envers des non-residents. 

Variations des soldes débiteurs en dollars cana-
diens détenus par des non-residents auprCs des 
sieges et des succursales au Canada des banques a 
charte canadiennes. 

- 	Variations des avoirs d'or dus par les sieges et les 
succursales canadiennes des banques a charte a 
des non-residents. 

Variations des créances nettes en dollars cana-
dicns (estirnées) que les sieges sociaux ci les 
succursales canadiennes des banques a charte ont 
sur leurs succursales, agences et filiales 
étrangères. 

Pour construire les estimations trimestrielles, on 
se scrt natureilement des éléments disponibles qui sont 
par Ia suite incorporés dans les estimations annuelles, 
comme les données sur les operations du secteur 
bancaire canadien ou celles qui peuvent étre tirées du 
questionnaire BP-2 IA (qui correspondent sur une base 
trimestrielle aux données annuelles). De plus, on utilise 
provisoirement des statistiques de sources étrangères 
qui sont éliminées par Ia suite, mais dont on conserve 
l'Cvolution tnimestrielle: c'est ainsi que l'on se sent des 
données sur les engagements a court terme des entre-
prises non linanciCres américaines envers des Cana-
diens, et de celles sur les créances a court ci a long 
termc du sectcur bancaire américain qui sont sous Ia 
forme de prCts, de recouvrcments et d'acceptations 
pour Ic compte de Canadiens, après avoir procédé aux 
corrections nécessaires pour tenir compte des fluctua-
tions de change et Climiné tous les éléments qui 
paraissent inappropriés d'aprCs les sources canadien-
nes. Les series utilisées ont etC retenues lorsqu'elles 
correspondaient, en thCorie comme en pratique, au 
cadre d'analyse canadien. On applique les mCmes 
procédés pour les données de certains autres pays, 
lorsqu'elles existent. 

Le poste d'Cquilibre comptable des erreurs et 
omissions nettes (décrit un peu plus haut) étant obtenu 
de manière résiduelle, il n'y a rien a ajouter ici a propos 
de ses sources et méthodes. 

Evaluation 

II y a peu a dire sur Ia qualité de cette série. Les 
mesures directes sont manifestement incomplétes en ce  

qui touche les effets a recevoir et a payer ou les préts a 
court terme, et II est possible qu'il y ait des problCmes 
de classification dans les donnCcs de sources bancaires. 
Les erreurs ci omissions nettes, dies, traduisent évi-
demment les défauts des series obtenues par mesurc 
directe dans l'ensemble de Ia balance des paicments 
(voir description plus haut). 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
I'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements do F.M.1., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements rCcapitulative globale et tableau B. Balance 
des paiements récapitulative regionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), éléments des 
postcs 12.3. Credits comrnerciaux privés a court tcrmc, 
12.4, Autres capitaux privés a court terme, 13.3, 
Autres capitaux des autonités locales. 14.6, Autres 
capitaux a court terme des Etats, 16.2, Autres dépôts 
des institutions monCtaires, et 16.4, Autres engage-
ments a l'égard de l'étranger des autres institutions 
monétaires. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements rCcapitulativc 
globale ci Balance des paiements récapitulative régio-
nale, partie C (Capitaux et or monétaire), élCments des 
postes 12.1, Credits commerciaux privés a court terme. 
12.2, Autres capitaux pnivés a court ternie, 13.2, 
Capitaux a court terme des autoritCs locales, 14.6, 
Capitaux a court terme des Etats. 16.5, Autres prCts a 
court terme des autres institutions monétaires et 16.6, 
Autres engagements a l'égard de l'étranger des autres 
institutions monétaires. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucataloguc) - Sansobjet. 

Comptes des flux financiers (nO 1 3-002 au catalo-
gue) - lémcnts des Autres Cléments de l'actif finan-
cier (categories 2610, 2311 ci 3511) du Reste du monde 
(secteur XIII). 

Périodicité 

Séric annuelle a pantir de 1927 ci trirnestriclle a 
partir de 1950, mais comprenant également les series 
suivantes: 

D71 avant 1940 
D74 avant 1937 
D75 avant 1952 
D76 avant 1952 
D77 avant 1952 
D81 avant 1952 
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Données complémentaires 

Des données distinctes sur certains élérnents ont 
éé publiées récemment. annuellement Ct trimestriclic-
ment: 

	

Annuel- 	
Tnmes- 

	

lement 	trielle- 
ment 

	

depuis 	depuis 

Créances (en dollars canadiens) 
des banques a charte sur des non- 
residents ................ 1966 1970 

Emprunts bancaires a court terme 
(en devises) des Canadiens' . . 	1966 	1970 

Emprunts bancaires a court terme 
a l'étranger (en devises) des Cana- 
diens ..................1967 1972 

1 En raison d'un cliangement d'ordre conceptuci, Ia série 
a 6t6 remplacéc mais est disponiblc jusqucn 1971. 

Cette séric comprend Ic poste d'équilibre comp-
table qui represente Ia difference entre Ics mesurcs 
enregistrées des mouvements du compte courant, du 
compte de capital et des reserves, et englobe par 
consequent toutes les transactions non identiflées; on 
trouvera au tableau 111.4 des chiffres sur cc poste 
d'équilibrc comptable. annuels de 1946 a 1974 Ct 
trimestrielsde 1950à 1974. 

Solde réglé par transferts de change 

Code- 	G 

Definition 

Les soldes réglés par des transferts de change 
(règlements multilatéraux) sont le reflet des transferts 
nets, cntre pays ou regions, de créances sur un tiers. 

Description 

En théorie, Ia balance des paiements est fondéc 
sur Ic principe de Ia comptabilité en partie double oü 
debits et credits sont égaux; ce principe ne s'applique 
toutefois aux comptes bilatéraux ou régionaux 
qu'après que les règlements interrégionaux ou multila-
téraux (a savoir les soldes réglés par transferts de 
change) aient été pris en compte. Cette absence d'équi-
libre bilateral s'explique par le fait que, dans Ia balance 
des paiements, certains flux de capitaux sont ventilés 
par pays ou par region d'après le pays de residence do 
créancier ou débiteur étranger, et non d'après celui de 
Ia partie non résidente a Ia transaction. Pour équilibrer 
chaque compte bilateral, ii faut donc enregistrer les 
rCglements multilatéraux appropriés. 

Les soldes des flux de biens et services, de 
transferts et de capitaux qui ne sont pas classes selon le 
principe du créditeur-débiteur sont ventilés selon le 
pays du cédant ou du cessionnaire. Certains mouve-
ments de capitaux (habituellement les variations des 
avoirs et engagements étrangers des institutions mor,é-
taires et des avoirs et engagements etrangers a court 
terme d'autres secteurs) sont cependant repartis scion 
le pays du créancier ou débiteur étranger. Ces deux 
méthodes de repartition provoquent un deséquilibre 
dans les comptes bilatéraux chaque fois qu'un pays 
cede a un autre des créances sur on pays tiers qui sont  

ainsi ventilées. Par exemple. un grand nombre de pays 
autres que les Etats-Unis règlent leurs transactions en 
dollars: ainsi, le Canada peut verser des dollars amen-
cams a Un autre pays pour acquitter ses importations, 
ou se servir de dollars américains pour acheter, dans Ic 
méme but, des devises de cc pays. Ces importations 
seront enregistrées dans Ic compte bilateral entre le 
Canada et le pays exportateur; par contre, Ia variation 
correspondante des balances dollars du Canada (en 
dollars américains) apparaitra, si l'on suppose que ces 
balances sont détenues aux Etats-Unis, comme une 
diminution des avoirs (un credit) dans Ia balance des 
paiemcnts du Canada avec les Etats-Unis, comme unc 
augmentation des avoirs (un debit) dans celle du pays 
exportateur avec les Etats-Unis, et comme un déplace-
ment geographique des engagements dans ics comptes 
bilatCraux de Ia balance des paiemcnts américaine. 
Comme les écnitures passées ne toucheront que les 
importations et les variations des avoirs et engage 
ments a court terme, les comptes bilatéraux des Etats-
Unis, du pays exportateur et du Canada seront en 
dCséquilibre. 

Dans les états bilatéraux de Ia balance des 
paiements, Ic poste G, Solde réglé par transferts dc 
change, mesure ces régiements multilatéraux. Un 
chiffre negatif témoigne de Ia mesure dans laquclle Ic 
compte oil ii figure a été réglé par des transferts en 
faveur du Canada, tandis qu'un chiffre positif dans un 
autre compte indique I'emploi de ces recettes. Les 
reglements s'effectuerit bilatéralement entre les 5CC-

teurs, mais s'annulent au niveau global; ils n'apparais-
sent donc pas sur l'état global des transactions entre Ic 
Canada et l'ensemble des pays. 

Par habitude et pour des raisons pratiques, on 
considère que les réglements sont effectués en dollars 
américains. C'est effectivement cc qui se passe généra-
lement dans Ic cas d'un pays comme le Canada, qui a 
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ses liens commerciaux les plus étroits avec les Etats-
Unis Ct dont les reserves monétaires intcrnationalcs 
sont surtout en dollars américains. Cependant. Ics 
réglements multilatéraux englobcnt unc gra nde variété 
de transactions en diverses devises. (La ventilation 
régionale qu'utilisait par convention le Canada a 
propos de Ia production d'or pour l'exportation it 
également cu une influence sur les statistiques.) 

Aujourd'hui, Ia plupart des règlcments niultila-
tCraux s'effectuent par des voies privécs normales. 
Pendant Ia guerre, iorsque les contrôlcs des changes 
Ctaicnt rigoureux et que les operations linanciCres 
internationales étaient communément imputées bilaté-
ralement ou par zone monétaire, ce sont les autorités 
monétaires et de change qui prenaient en charge Ia trés 
grande majorité de ccs rCglements. Le passage des 
arrangements bilatéraux aux arrangements multilaté-
raux et Ia diminution du role des autoritCs centrales ont 
pris une signification particuliCre sur le plan statisti-
que, comme en témoignent les lignes qui suivent. 

Pendant Ia période de contrOle des changes dans 
Ia zone sterling et au Canada, on pouvait estimer 
directement Ics réglements multilatCraux entre Ic 
Canada et les pays de cette zone; Ia plus grande partic 
se faisait sous Ia forme de transferts d'or ou de dollars 
américains entre les autorités du Canada et du Royau-
me-Uni. Vers Ia fin des années 40, les achats du 
Royaume-Uni au Canada qui étaient finances par Ic 
gouvernement américain en vertu du Programme de 
relévement curopéen (achats extra-territoriaux ou 
"off-shore") ont beaucoup contribué aux règlements 
muitilatCraux. Ainsi, les credits en compte courant qui 
représentaient des exportations a destination du 
Royaume-Uni ont été compensés par des debits au 
compte des tats-Unis, qui traduisaient l'accroisse-
ment des avoirs officiels du Canada en dollars amen-
cams. On a équilibré les comptes bilatéraux en enregis-
trant le règlement multilateral comme un debit dans le 
compte avec Ic Royaume-Uni et comme un credit dans 
le compte avec les tats-Unis. 

MCme au cours de cette période, des règlements 
multilatCraux apprCciables ont eu lieu avec Ia zone 
sterling consécutivement a des transactions (autoni-
sees) du secteur privé. Un certain nombre de contrats 
pour I'exportation de biens Ct services ont été régles en 
capitaux américains, typiquement dans des cas oO 
l'exportation comprenait une bonne part en monnaie 
américaine. Dc telles operations ne se faisaient cepen-
dant pas a sens unique: le Canada versait des dollars 
des Etats-Unis aux pays de Ia zone sterling pour régler 
certains engagements contractuels, tels que le pale-
ment du capital et des intéréts sur des dettes en dollars 
américains. 

Un certain nombre de transactions multilatéra-
les ont été négociées en livres sterling. Les versements 
aux families de Chine sont genéralement passes par 
Hong Kong, ce qui a donné lieu a un règlement 
multilateral. inversement, le Royaume-Uni a autorisé 
a titre exceptionnel des transferts de livres sterling au 

Canada, afin de regler des transactions sur marchandi-
ses avec des pays n'appartenant pas a Ia zone sterling; 
ainsi, des quantitCs relativement importantes de morue 
de Terre-Neuve ont été vendues au Portugal contre 
remboursement en sterling. II y a aussi eu des règle-
ments multilatéraux en dollars canadicns, en raison, 
par exemple. de Ia circulation de monnaie canadienne 
entre les pays membres de Ia zone sterling et les 
reserves ccntrales du Royaume-Uni. Plus récemment 
entin, citons Ics cas asscz importants des achats de blC 
canadien qu'ont effectués I'Union des rCpubliques 
socialistes sovi6tiques 16  et Ia RCpublique populaire de 
Chine 3  et qui ont été réglés en Iivres sterling. 

Comme les operations internationales n'emprun-
tent pas des circuits rigoureux, il est génCralcmcnt 
impossible de mesurer directement les règlcments 
multilatCraux. Des mesures indirectes indiquent néan-
moms que ceux-ci Sc sont fortement accrus, en impor-
tance et en volatilité, sous I'effet d'une expansion 
rapide des transactions internationales en gCnéral, et 
de flux massifs sur les marches internationaux des 
devises en particulier. 

Sources et méthodes 

Dc 1927 a 1930, on a suppose quc Ic solde réglé 
par des transferts de change constitualt Ic poste d'Cqui-
libre comptable pour I'état de chaque zone 
géographique. 

De 1940 a 1951, on pouvait estimer de façon 
directe Ic soldc rCglé par transferts de change dans 
I'ensemble de Ia zone sterling, grace a Ia nature des 
contrOles des changes et aux modalités de paicmcnt en 
vigueur a l'époquc. Au sein de Ia zone sterling, on a 
attribué Ic poste en supposant quc Ic solde ainsi réglé a 
l'égard des autres pays de Ia 7ofle était Ic poste 
comptable de l'état relatif a cette zone. En fait, on a 
suppose que l'appareil statistique permettait de saisir 
toutes les transactions entre les autres pays dc Ia zone 
sterling et Ic Canada. Le reste de I'cstimation directe 
des soldes réglés par transferts de change entre I'en-
semble de Ia zone sterling et Ic Canada était impute au 
compte du Royaume-Uni, y laissant un solde résiduel 
qui représentait les erreurs et omissions de toute Ia 
zone sterling. 

Grace aux estimations directes des soldes réglés 
par transferts de change dans Ia zone sterling, on 
pouvait determiner Ic chiffre cornespondant, Cgal mais 
de signe contraire, pour les pays n'appartenant pas a 
cette zone. En reprenant scrupulcusement Ia méthode 
décrite ci-dessus, on supposait quc Ic solde ainsi réglC 
dans les groupes de pays n'appartenant pas a Ia zone 
sterling (a I'exception des tats-Unis) Ctait représentC 

"Témoignage de H.T. Aitken, président de Ia SociétC 
pour I'expansion des exportations, devant Ic Comité sénato-
rial permanent des banques et du commerce, Ic 14 juin 1973. 

' Commission canadienne du blé: Rapports annucls. 
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TABLEAU 111.7. Etat bilateral des règlements multilatéraux dans Ia balance canadienne des paiements internationaux 

NO Detail 1963 1  1964 

en 

1965 

millions de dollars 

1966 1967 

Etats-Unis 

1 - 1,202 - 1,780 - 2,075 - 2,157 - 1,454 

Operations sur capitaux: 
2 

Solde des transactions courantes 	.................. 

843 + 	943 + 1,074 + 1,393 + 1,317 
3 

A long terme 	............................+ 
Acourtterme ............................ - 17 + 	693 - 	637 - 	473 - 	766 

4 + 	826 + 1,636 + 	437 + 	920 + 	551 
5 

Solde des mouvements de capitaux 	.............. 
- 	376 - 	144 —1,638 —1,237 - 	903 

6 

Soldeârégler3 	.......................... 
Accroissement (—) des mouvements monétaires officicis nets + 	61 + 	197 + 	92 + 	371 — 	13 

7 Solde réglC par transferts de change 	............. + 	315 — 	53 + 1,546 + 	886 + 	916 

Or monétaire, DTS et comptes au F.M.I. 

8 + 	151 + 	145 + 	139 + 	128 + 	113 
Operations sur capitaux: 

9 

Solde des transactions courantes 	.................. 

— — — — 
10 

A long terme 	............................- 
ni - - - — 

11 
A court tere ............................— 

Solde des mouvements de capitaux 	..............— 
+ 	

. 

51 
— — — — 

12 Solde 	régler3 	.......................... + 	145 + 	139 + 	128 + 	113 

13 ... 

14 

Allocation de DTS 	.........................

m  Accroissement (—) des mouve 	ents monétaires officiels nets 

. 	

117 — 	502 — 	303 + 	10 + 	49 
15 

.... 

— 	34 + 	357 + 	164 — 	138 - 	162 Solde réglé par transfertsde change 	............. 

Au ties 

16 530 + 1,211 + 	806 + 	867 + 	842 Solde des transactions courantes 	..................+ 

Operations sur capitaux: 
17 — 	206 — 	193 - 	241 — 	165 + 	98 
18 46 — 	655 + 1,092 + 	48 - 	130 
19 

longterme 	............................ 
Acourtterme ............................+ 

— 	160 — 	848 + 	851 — 	117 — 	32 
20 

Solde des mouvements de capitaux 	.............. 
Solde ârégler3 	.......................... + 	370 + 	363 + 1,657 + 	750 + 	810 

21 Accroissement (—) des mouvements monétaires officiels nets — 	89 — 	59 + 	53 -. 	22 — 	56 
22 — 	281 — 	304 + 1,710 - 	728 — 	754 

Total 

23 — 	521 — 	424 - 1,130 - 1,162 — 	499 

Operations sur capitaux: 
24 + 	637 + 	750 + 	833 + 1,228 + 1,415 
25 

Solde réglé par transferts de change 	............. 

+ 	29 + 	38 + 	455 - 	425 - 	896 
26 + 	666 + 	788 + 1,288 + 	803 + 	519 
27 

Solde des transactions courantes .................. 

+ 	145 + 	364 + 	158 — 	359 + 	20 

28 

long terme 	............................ 
A court terme ............................ 

Solde des mouvements de capitaux 	.............. 

Allocation de DTS 	......................... .. ... ... 

29 

Soldeàrégler3 	.......................... 

Accroissement (—) des mouvements monétaires officiels nets .45 - 1 

. 

— 	364 — 	158 + 	359 — 	20 
30 Solde réglé par transferts de change ............. - — — — — 

1 A Ia fin de 1963, ii y a une rupture de cont3nuité dans Ia repartition bilatérale des mouvements de capitaux a court terme: en 
chiffres cumulés nets, les entrées en provenance des Etats-Unis avalent été auparavant surestimées d'environ $200 millions, et celles pro-
venant du reste du monde avaient été sous-estiniées du méme inontant. 

2 A Ia fin du premier trijnestre de 1968, il y a également one solution de continuité, née du fait de l'inclusion dans le commerce de 
marchandises des ventes et achats d'or non monétaire avec les non-residents; ces ventes et achats sont réllartis bilatéralement a La place de 
la production d'or pour l'exportation (qui, auparavant, était normalement affectée au compte avec les Etats-Unis), mais figurent séparé-
ment dans le tableau. 

3 Le solde a régler est égal a Ia somme des variations nettes du compte courant Ct des flux de capitaux. 
Nota: Données de décembre 1976. 
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TABLEAU 111.7. Etat bilateral des règlements mu1tilat6rau dans Ia balance canadienne des paiements internationaux 

19682  1969 1970 1971 1972 1973 1974 NO 
en millions de dollars - 

- 780 - 845 - 165 - 46 - 168 + 841 -1,530 1 

+1,151 +1,669 + 824 + 771 +1,159 + 811 +1,679 2 
- 1,423 458 - 23 + 628 - 1,384 - 1,123 + 811 3 
- 272 + 1,211 + 801 + 1,399 - 225 - 312 + 2,490 4 
- 1,052 + 366 + 636 + 1,353 - 393 - 1,153 + 960 5 

- 645 + 222 - 1,452 - 1,059 - 291 + 429 + 165 6 
+ 1,697 - 588 + 816 - 294 + 684 + 724 -1,125 7 

+ 34 + 1 + 6 + 8 + 3 + 2 + 7 8 

- - - - - - - 9 
- - - - - - - 10 
- - - - - - - 11 

+ 34 + I + 6 + 8 + 3 + 2 + 712 

+ 133 + 119 + 117 - - 13 

+ 413 - 303 - 309 + 148 - 46 + 38 - 213 14 
- 447 + 302 + 170 - 275 - 74 - 40 + 206 15 

+ 649 - 73 + 1,265 + 480 - 306 + 857 - 120 16 

+ 518 + 668 - 72 - 289 + 498 - 438 - 643 17 
+ 200 - 897 - 305 - 775 + 417 + 265 - 180 18 
+ 718 - 229 - 377 - 1,064 + 915 - 173 - 823 19 

1,367 - 302 + 888 - 584 + 609 + 684 - 943 20 

117 + 16 + 98 + 15 + 1 - + 2421 
I,25() + 286 - 986 + 569 - 610 - 684 + 919 22 

- 917 + 1,106 + 442 

• 

- 471 + 18 - 1,643 23 

1,669 + 2,337 + 752 + 482 + 1,657 + 373 + 1,036 24 
1,223 - 1,355 - 328 - 147 - 967 - 858 + 631 25 

+ 446 + 982 + 424 + 335 + 690 - 485 + 1,667 26 
+ 349 + 65 + 1,530 + 777 + 219 - 467 + 24 27 

+ 133 + 119 + 117 - - 28 

349 - 65 - 1,663 - 896 - 336 + 467 - 24 29 
- - - - - - - 30 

I A Ia fin de 1963, il y a une rupture de con;inuité dans Ia repartition bilatérale des mouvements de capitaux a court terme: en 
eltiltres cumulés nets, les entrées en provenance des Etats-Unis avaient Cté auparavant surestimées d'environ $200 millions, et celles prove-
nant durstc du monde avaient Cté sousestixnCes du méme montant. 

2 A Ia fin du premier tnmestre de 1968, il y a également une solution de continuité, née du fait de l'inclusion dans Ic commerce de 
inarchandises des ventes Ct achats d'or non monCtaire avec les non-residents; ces ventes et achats sont réflartis bilateralement ala place de 
I.i production d'or pour I'exportation (qui, auparavant, était nonnalement affectée flu compte avec Icr Etats-Unis), inais figurent sépare-
inent dans Ic tableau. 

3 Ic solde a réglt-r est Cgal a Ia somme des variations nettes du compte courant et des flux de capitaux. 
Nta: Donnécs de dccnibre 1976. 
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par Ics postcs d'equilibre comptabk qui figuraient aux 
comptes de ces pays; le reste du montant était passé au 
compte des Etats-Unis, y laissant un poste résiduel 
pour les erreurs et omissions. Dans l'ensemblc. les 
diverses écriturcs relatives aux soldes réglés par trans-
ferts de change se compensaient partiellcment pour 
laisser un poste d'erreurs et omissions relatifau monde 
entier, compose des chiffres distincts figurant dans les 
comptes des Etats-Unis et du Royaume-Uni. 

Lorsque Ic contröle des changes a éé levé au 
Canada vers Ia fin de 1951, ii n'était plus possible 
d'estimer directement les soldes reglCs par transferts 
de change avec un pays ou une region quelconquc. En 
posant comme hypothèse que Ic poste résiduci des 
erreurs et omissions figurant en 1951 au compte du 
Royaume-Uni (poste dont Ic montant était anormale-
ment élevé) constituait un mouvement de capitaux a 
court terme, on a décidé de comptabiliser dans Ics 
estimations de 1952 des flux inverses d'un montant 
inférleur mais néanmoins considerable; Ic reste des 
erreurs et omissions globales a ensuite été attribué aux 
Etats-Unis. D'après ces hypotheses, on a considCré que 
les desequilibres bilatéraux restants mesuraient les 
soldes réglés par transferts de change. 

Après 1952, le poste global des erreurs et omis-
sions a été entièrement impute au compte des Etats-
Unis. comme on l'a expliqué propos du poste D82. 
Les deséquilibres bilatéraux ont alors été considérés 
comme des mesures des soldes réglés par transfcrts de 
change. 

Evaluation 

II ressort de Ia description qui précède que les 
chiffres des soldes réglés par transferts de change ont 
été obtenus en totalité de maniCre résiduelle, saul 
pendant Ia periode de 1940 a 1951 oü on pouvait 
estimer directcment les règlements eftectués dans Ia 
zone sterling. La qualite de cette série statistique est 
done déterminée par Ia qualite generale des estima-
tions de tous les autres postes de Ia balance des 
paiements, ainsi que par les conventions de repartition,  

y compris celles relatives au traitement statistique de 
rot avant 1969 (voir Ic poste A3) Ct aux erreurs et 
omissions. Comme cela a été mentionnC pour Ic poste 
D82, Ia convention adoptée pour les erreurs et omis-
sions est de plus en plus contestable. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau B, Balance des 
paicments récapitulative regionale. postes 22 et 23. 

Système commun de notification F.M.L-O.C.-
DE. (Annexe 6) - Tableau B, Balance des paicments 
récapitulative régionale. partie 3 (Rapprochement). 
postes 20 (Corrections régionales) Ct 21 (Reglemcnts 
multilatéraux). (Les differences statistiqucs rcpréscn-
tent des variations dans les ventilations régionales.) 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no 13-002 au catalo-
gue) - Sans objet. 

Périodicité 

Sous reserve des variations dans les ventilations 
régionales, les series publiées sont annuelles a partir de 
1946 et trimestrielles a partir de 1950; on peut égale-
ment obtenir des series annuclles de 1927 a 1945 a 
partir des tableaux XVI. XVIII et XIX de Ia publica-
tion no 67-501 au catalogue: The Canadian Balance of 
International Payments. 1926 to 1948. 
Données complémentaires 

Sans objet. 

Données connexes 

Sans objet. 

Allocation de droits de tirage spéciaux 

Code - 

Definition 

Ce poste comprend les allocations de droits de 
tirage spéciaux accordées au Canada par le Fonds 
monétaire international; II enregistre Ia creation d'un 
engagement lors de I'acceptation d'une allocation. Cet 
engagement a un caractère inhabituel car ii n'y a 
remboursement que si l'arrangement prend fin; le 
système prévoit cependant des obligations d'accepter  

les DTS a I'intérieur de certaines limites. Ce poste 
permet de refléter, dans Ia série des reserves internatio-
nales officielles (K4), Ia croissance de ces reserves 
imputable aux allocations de DTS. (Pour plus de 
details sur Ic traitement des DTS, Ic lecteur pourra 
également consulter Ia note relative au poste K4.) 

Description 

Les pays membres du Fonds monétaire interna-
tional qui participent au Compte de tirage special 
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reçoivent des supplements a Icurs reserves sous forme 
de DTS, Ces DTS sont des instruments de reserve 
créés par Ic Fonds pour agir sur Ic niveau global des 
reserves mondiales; us sont accordCs aux membres 
participants en fonction de leur quote-part au Fonds. 

D'aprCs les conditions en vigueur au debut de 
1977. un participant peut avoir recours aux DTS 
lorsqu'il a besoin d'utiliscr des reserves: s'il desire se 
servir de DTS pour acquérir des devises, Ic Fonds peut 
designer un pays participant, lequel est oblige de les 
accepter Ct de fournir a I'utilisatcur une contrepartic 
en une monnaie qui doit We une "devise convertible en 
fait". Les participants ainsi dCsignés sont ceux qui ont 
unc position forte du point de vue de leur balance des 
paiernents et de leurs reserves, ou qui doivent acquérir 
des DTS pour respecter des obligations ou pour d'au-
tres raisons prévues par les Statuts. Un pays crCditeur 
désigne par Ic Fonds est oblige d'acccpter des DTS tant 
qu'il n'en détient pas un montant égal au triple de son 
allocation. Les DTS peuvent également We transférés 
entre participants sans designation par Ic Fonds ou 
sans nécessité, lorsque le Fonds en decide ainsi pour 
certaines transactions; us peuvent enfin We translérés 
au Compte gCnéral du Fonds pour acquitter des Irais 
ou rembourser les tirages d'un membre. Le recours 
quotidien moyen d'un participant sur une période de 
cinq ans ne doit pas dépasser 70% de son allocation 
totale pour cette periode. 

En 1976, le Conseil des gouverneurs du Fonds 
monétaire international a adopté des amendements 
aux Statuts qui visaient, entre autres, a lever un grand 
nombre de restrictions sur I'utilisation des DTS et qui, 
au moment d'écrirc ccs lignes, attendaient le consente-
ment officiel des pays membres pour entrer en vigucur. 
L'objectif dc ccs modifications est de faire du DTS le 
principal instrument de reserve du système monétaire 
international. Par exemple, les participants pourront 
s'entcndre pour effectuer certaines transactions sans 
avoir C attendre de decisions spéciales ou générales du 
Fonds; de plus, lors de ces transactions, les transferts 
de DTS seront possibles sans qu'il y ait un besoin établi 
d'utiliser des avoirs de reserve. Enfin, le DTS rempla-
cera l'or comme moyen de paiernent des règlcments 
entre le Fonds et les membres. 

Des allocations de DTS ont été faites aux pays 
membres en 1970, 1971 et 1972; au Canada, elles sont 
enregistrées a cc poste. (Les avoirs reds de DTS, qui 
peuvent bien entendu être ditTérents des allocations 
cumulées, figurent au poste K4.) En raison de leur 
caractére unique, les écritures de Ia balance des paie-
ments relatives aux allocations de DTS sont passées 
sur une ligne spéciale entre les flux de capitaux et les 
mouvements monétaires officiels. 

Aux tcrmcs dune note jointe a l'état financier du 
Fonds des changes pour 1970, l'engagement correspon-
dant aux droits de tirage spéciaux alloués au Canada  

par Ic Fonds monétaire international reprCscnterait 
l'obligation C laquelle devrait faire face Ic Canada, en 
cas d'arrét de sa participation au Compte de tirage 
special (conformément a l'article XXX des Statuts du 
Fonds monétaire international) ou lors de Ia liquida-
tion de cc Conipte (conformément C l'article XXXI). 
Une écriture figure egalemcnt au passif dc l'Iitat de 
l'actif et du passif du gouvernement du Canada, dans 
les Comptes publics. 

Dans le bilan canadien des investissements inter-
nationaux, une lugne réservée aux allocations de DTS 
figure parmi les engagements a long terme du Canada 
envers l'étranger. 

Les DTS portent intérét: les détenteurs percoi-
vent des revenus sur Ia partie de leurs avoirs qui 
dépasse leurs allocations initiales, et payent des intC-
réts sur Ia difference lorsquc leurs avoirs sont infCrieurs 
a ces allocations. 

Le Compte de tirage special, comme d'autrcs 
comptes du Fonds monétaire international, est attribuC 
geographiquement aux groupes de "tous Ics autres 
pays" dans les Ctats de Ia balance des paiemcnts. 

Sources et méthodes 

Cette série est tirée de dossiers comptables 
officiels. 

Evaluation 

Cette série devrait étre precise et exhaustive. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.!., 
troisième edition (1961) - Sans objet. 

Système commun de notification F.M.I. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paicments rCcapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, partie 3 (Rapprochement des parties I et 2), 
poste 21 (Allocations/annulations de DTS). 

Comptes nationaux des revenus et des dCpenses 
(n°s 13-001 et 13-201 aucatalogue) - Sansobjct. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Element distinct de Ia categoric 2610 (Autres 
éléments de l'actif financier) du secteur X I I I (Reste du 
monde). 

Périodicité 

Série annuelle et trimestrielle a partir de 1970, 
année oC ont été creés les droits de tirage spéciaux. 



196 

Mowements monétaires officiels nets (jusqu'en 1960) 

Codes - 	K4 Total des mouvements monCtaires 
olliciels (KI a K3) (de 1927 a 1960) 

du décret de 1940 concernant I'acquisition de mon-
naies étrangères (Foreign Exchange Acquisition 
Order). 

Definition 

K I Variation des avoirs officiels en or et 
en devises (de 1946 a 1960) 

K2 Variation de Ia position nette au 
Fonds monétaire international (de 
1946 a 1960) 

K3 Autre aide financière internationale 
(de 1946â 1960) 

Le Fonds des changes possédait des livres ster-
ling jusqu'en 1952 et de laibles montants en monnaies 
etrangeres autres que les dollars américains jusqu'en 
1945; des avoirs semblables étaient détenus dans 
d'autres comptes du gouvernement et a Ia Banquc du 
Canada, mais il ne s'agissait quc de fonds de roulement 
peu importants. Jusqu'en 1970, les bulletins d'informa-
tion sur les reserves monétaires internationales du 
Canada portaient uniquement sur les reserves offi-
cielles en dollars américains. Par contre, Ic poste Ki a 
toujours englobé les avoirs en sterling en plus de ceux 
en dollars amCricains. 

Le poste KI enregistre les flux relatifs aux 
reserves internationales officjelles d'or et de dollars 
américains, détenues par Ic Canada au Compte du 
fonds des changes, dans d'autres comptes du gouverne-
ment et sous forme d'avoirs nets dc Ia Banque du 
Canada, ainsi que les mouvements relatifs aux avoirs 
de méme nature en livres sterling. 

Le poste K2 couvre les flux associés aux varia-
tions de Ia position nette du Canada auprès du Fonds 
monétaire international. 

Le poste K3 comptabilise les engagements lies al 
1aide consentie au Canada par les autorités monétaires 
d'autres pays. 

Description 

Les mouvements monétaires officiels représen-
tent les flux equivalents aux variations des principaux 
avoirs et engagements en monnaies etrangéres par 
lesquels les autorités peuvent faciliter le règlement 
normal des transactions internationales du Canada. 

Pour Ia période allant de 1927 a 1939, ces postes 
ne portent que sur les flux d'or monétaire (estimés a 
l'aide d'une étude statistique des exportations et des 
importations d'or) et sur les variations des avoirs de 
devises détenus par Ia Banque du Canada, a partir de 
Ia creation de celle-ci en 1935. 

De 1940 a 1960, le poste KI comptabilise les 
avoirs officiels en or et en devises, c'est-â-dire l'or, les 
dollars américains (y compris les titres a court terme 
émis par le gouvernement des Etats-Unis) et les livres 
sterling détenus au Compte du fonds des changes, dans 
d'autres comptes du gouvernement et sous forme 
d'avoirs nets de Ia Banque du Canada. Pour les années 
1940 et 1941, les chiffres subissent les effets de l'inclu-
sion, dans les avoirs officiels, de montants privés qul 
n'ont été acquis que plus tard par les autorités en vertu 

De par leur caractCre particulier ou a cause de 
leur destination, certains montants en monnaies étran-
gères détenus par les autorités ont de temps a autre été 
exclus du poste KI et portés au poste D60, Dépôts 
bancaires en devises et autres fonds a court terme 
détenus au Canada et a l'étranger par des residents. On 
a déjà mentionné que les devises autres que les dollars 
américains et les livres sterling figuraient au poste D60 
jusqu'à Ia fin de 1960; 11 s'agissait généralement dc 
fonds de roulement dont l'importance statistique était 
Iimitée. Au debut des années d'aprCs-gucrre, des soldes 
relativemcnt faibles de fonds bloqués, reçus en règle-
ment de livraisons militaires, ont été entiérement 
exclus. 

En outre, certains avoirs de dollars américains et 
de livres sterling n'ont pas été enregistrés dans les 
statistiques des reserves. Les livres sterling recucs au 
titre des ventes dc morue de Terre-Neuve au Portugal, 
en vertu d'un accord stipulant que ces reccttcs devaicnt 
servir uniqucmcnt au remboursement de dettes, ont Cté 
imputées au poste D60 jusqu'à leur utilisation. En 
1949, des montants considérables en devises, recucillis 
grace au lancement d'une nouvelle emission du gouver-
nement du Canada sur le marché new-yorkais, ont été 
mis de côté pour couvrir le remboursement de dettes en 
dollars américains en 1950; ces montants ont égale-
ment été portes au poste D60. 

En certaines occasions, on a relevé d'autrcs 
balances dollars (américains) ou sterling destinées au 
service de dettes en monnaies étrangéres. Normale-
ment, des comptes de remboursement sont ouverts 
auprés de l'agent payeur Ia veille de l'échéance fixée 
pour le paiement; lorsque, comme cela arrive parfois, 
l'échéance tombe a Ia fin d'un trimestre, Ia comptabili-
sation de ces fonds pose un problCme statistiquc 
délicat: si les autorités ne les incluent pas dans les 
chiffres de fin de trimestre sur les reserves internatio-
nales officielles, ces fonds doivent Ctre pris en compte 
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ailleurs dans Ia balance des paiements, par exemple 
avec d'autres avoirs, øü leur signification risque forte-
ment d'étre mal interprétée. on peut encore inscrire Ia 
denc en question comme ayant été rembourséc au 
cours du trimestre précédant l'échéance. Ni l'unc ni 
l'autre de ces deux solutions n'a gagné Ia faveur des 
statisticiens. En fait, les méthodes adoptôes oft vane et 
en une occasion au moms, Ic solde d'un compte de 
remboursement a été compte dans les reserves offi-
cielles jusqu'à l'échéance effective de Ia dette pour 
laquelle Ic compte avait été ouvert. 

Pendant que Ic contrôle des changes était en 
vigueur au Canada, les statistiqucs sur les mouvements 
des reserves officielles n'ont pas Cté techniquement 
conformes aux avoirs reds a deux reprises. On a déjà 
mentionné que les chiffres des annCes 1940 et 1941 ont 
etC prCsentés comme si les devises ultéricurement 
acquises par les autoritCs aux termes du décret sun 
I'acquisition de devises, dont l'utilisation avait etC 
antCricurement soumise a des contrôles, constituaient 
déjà des avoirs officiels. Le deuxiCme cas a trait au 
traitement adopté a Ia fin de septenibre 1950 a propos 
dun montant considerable de devises en cours de 
recouvrement; cc cas est décrit plus en detail dans Ia 
note de Ia partie VII concernant les transactions en 
rnonnaies étrangeres. 

Pour une description des avoirs d'or, voir les 
postes K4 (a partir de 1961), KS et K6. 

Depuis 1946, le Canada maintient normalernent 
une position de reserve auprCs du Fonds monétaire 
international, qui Ctait inscrite au poste K2. Les 
bulletins d'information sur Ic total des reserves inter-
nationales officielles du Canada n'indiquaient pas cette 
position avant 1970, mCme s'ils donnaient Ia position 
créditnicc nette du Canada. Pour plus de details, se 
reporter aux postes K4 (a partir de 1961), KS et K6. 

Sources et méthodes 

Les series sont construites a partir de sources 
officielles. 

EaIuation 

Sous reserve des limites indiquées dans Ia des-
cription précédente, les series sont précises et 
cx ha us ti yes. 

Modification en 1970 de In couerture des reserves 
internationales ofilcielles (statistiquement retroactive a 
1961) 

Le communiqué diffuse le 3 fCvrier 1970 par le 
ministre des Finances sur Ic niveau et Ia composition 
des reserves internationales officielles du Canada a 
apporté des modifications au champ couvert par les  

series: certaines, comme l'inclusion de Ia Iivre sterling 
Ct Ia notification péniodique de Ia position du Canada 
au Fonds monCtaire international, avaient déjà ete 
prises en compte dans les mouvements monétaires 
couverts par les postes K I, K2 et K3. II y a cependant 
eu d'autres changements moms importants, et les 
nouvelles series ont etC établies rétroactivcment a 
1961. 

C'est pourquoi on a construit une nouvelle sCnie 
K4, portant sur Ic montant net des mouvements monC-
tames officiels et des reserves internationales oflicielles, 
pour traduire les flux correspondant a Ia nouvelle 
couverture et ce, a partir du debut de 1961. 

Outre les comptes qui figuraient autrefois au 
poste KI, Variation des avoirs officiels en or et en 
devises, Ia série K4 cnglobe Ics soldes des dépôts 
libellCs dans les monnaies étrangCres (autres que Ic 
dollar amCricain) qui ont etC dCfinies comme converti-
bles par Ic F.M.I. et qui sont détenues par Ic Fonds des 
changes, Ic Receveur general et Ia Banque du Canada. 
Exception faite des livres sterling, qui ont toujours ate 
incorporCes aux reserves dans les états de Ia balance 
des paiements, ces devises convertibles figuraient ante-
nieurement au poste 1)60. En outre. des Ia creation du 
poste K4, les avoirs liquides en devises de Ia Banque du 
Canada ont été inclus dans les reserves intcrnationales 
otlIcielles, sans deduction des engagements en devises 
de Ia Banque a i'Cgard des non-residents; auparavant, 
sculs les avoirs nets y figuraient. (Scion Ia nouvelle 
mCthode, ces engagements font partie du poste KS). 

Le ministre des Finances a Cgalemcnt inclus 
dans les reserves Ia totalité de Ia position de reserve du 
Canada au F.M.l.; Ia position de reserve représente Ic 
montant des tirages en monnaies étrangèrcs que Ic 
Canada peut effectuer sur Ic Fonds, sur simple dernan-
de, pour les besoins de sa balance des paicments. L'Ctat 
mensuel des reserves officielles du Canada ne considC-
rait auparavant comme reserves que Ia partie de Ia 
position de reserve au Fonds appelee position crCditrice 
nette, qui représente Ia valeur des credits consentis par 
Ic Canada a d'autres pays par l'entremise du F.M.I. 
Toutefois, dans Ia balance des paiements. Ia totalité de 
Ia position de reserve au F.M.I. figurait alors au poste 
K2. Variation de Ia position nette au Fonds monCtaire 
international; dIe est maintenant intégrCe au poste K4. 
(Le poste K2 comptabilisait Cgalemcnt l'engagenicnt 
net du Canada auprCs du F.M.I., lorsque cclui-ci 
détenait des dollars canadiens dans une proportion 
supérieure a 100% de Ia quote-part du Canada, Cette 
situation s'cst seulement présentCe lors de Ia crise des 
changes de 1962 et immCdiatement aprCs, pendant que 
I'engagement contractC était en cours de liquidation. 
Dans Ia nouvelle presentation, ces engagements Ilgu-
rent au poste KS.) 

Ces changements ont coincide avec Ia creation en 
1970 des droits de tirage spéciaux, qui ont été incorpo- 
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rés dans les reserves internationales officielles couver-
tes par le poste K4. 

Lc tableau 25 de Ia Balance canadienne des 
paien:enls inlernalionaux 1965-1970 (nO 67-201 au 
catalogue) prCsente les variations des reserves calcu-
lees scion Ia nouvelle formule a partir de 1961 et fait 
aussi état des diets nets de ceue modification sur 
d'autres comptes de Ia balance des paiements. 

Les flux qui représentent les variations des enga-
gements lies aux reserves internationales otlicielles ont 
etC groupés dans Ia nouvelle série K5. Celle-ci englobe 
les engagements en devises de Ia Banque du Canada 
l'egard des non-residents (qui étaient auparavant dé-
duits des avoirs au poste K 1), le passif net du Canada 
auprès du Fonds monétaire international lorsque celui-
ci détient des dollars canadiens dans une proportion 
supéricure a 100% de Ia quote-part canadienne (an-
ciennement au poste K2) et les montants qui tIguraient 
auparavant au poste K3 (successivement désigne par 
"Autre aide uinancière internationale", "Facilité de 
credit croisé avec Ic Système de reserve fédérale" et, 
actuellement, "Emploi déclarC des facilités de credits 
réciproques entre banques centrales". 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexc I. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.!., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des 
paiements rCcapitulative globalc et tableau B, Balance 
des paieinents rècapitulative régionale, partie 2 (Mou-
vements de capitaux et d'or monétaire), Institutions 
monétaires centrales: poste I 5.2, Avoirs nCgociables, 
15.3, Dépôts (en monnaies étrangeres), et postes 15.6, 
Or (pour KI); 15.1, Position au F.M.I. (pour K2); et 
I 5.5, Autres avoirs et engagements a l'égard de l'étran-
ger (pour K3). 

Tableau XV: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extérieurs des institutions monétaires centrales. 

Système commun de notification F.M.L. - 
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globale et Balance des paiements récapitulative 
régionale, partie C (Capitaux et or monétaire), Institu-
tions monCtaires centrales: postes 15.4, Autres avoirs 
librement utilisables et 15.2, Or, moms les postes 15.6, 
Engagements envers des institutions ollIcielles - en 
monnaies etrangères - (pour KI), 15.1. Position au 
F.M.I. (pour K2) et 15.9, Autres avoirs et engage-
ments a l'égard de l'étranger (pour K3). 

Tableau XV (modiflé): Avoirs en or, et avoirs et 
engagements extéricurs des institutions monétaires 
centrales, lignes 2, 7.2 et 8 moms Ia ligne 14 (compo-
sante-monnaies étrangères) pour KI, lignes 4 a 6 pour 
K2etligne 18 pour K3. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalo-
gue) - Reserves otlicielles de liquidités internationales 
(catégorie 3210), moms Reserves monétaires officielles 
- compensation (categoric 2700) du Reste du monde 
(secteur Xl!!). 

Périodicité 

Series KI. K2, K3: annuelles et trimcstriclles dc 
1946 a 1960. Le poste K4 fournit les totaux pour Ia 
pCriode allant de 1927 a 1960, mais les données pour 
les années 1927-1939 ne sont pas comparabics (voir Ia 
description du poste K4). Pour les années 1940-1945, 
aucune inscription ne figurerait aux postes K2 et K3, et 
K4 serait done Cgal a KI. (Des données comparables 
ont été publiCes dans les bulletins de l'époque jusqu'au 
troisième trimestre de 1969 et peuvent étre dCduites, 
pour le quatriCme trimestre de 1969, du bulletin 
trimestriel correspondant a cette période.) Pour Ia 
couverture actuelle, voir Ia section relative aux postes 
K4, K5 et K6 tels qu'ils existent depuis 1961. 

Série K4: annuelle a partir de 1926 et trimes-
trielle a partir de 1946, sont pas comparables (voir Ia 
description). Les données pour les années 1940-1960 
comprcnnent Ic total des postes correspondants K 1, K2 
et K3. (Des données comparables ont été publiées dans 
les bulletins de l'époque jusqu'au troisième trimestre 
de 1969 et peuvent Ctre déduites, pour Ic quatrième 
trimestre de 1969, du bulletin trimestriel correspon-
dant a cette periode.) Voir La section suivante pour Ia 
couverture actuelle du poste K4 tel qu'il existe depuis 
1961. 

Données complémentaires 

Canada's Accounts with the International Mo-
netary Fund (tableau II de Ia publication no 67-505 au 
catalogue). 

Données connexes 

Avoirs officiels en or et en dollars américains: Com-
muniqué du ministre des Finances (mensuel). 

Résumé des recettes et dépenses budgétaires, des 
transactions non budgCtaires et des changcments de 
La dette non Cchue et des liquidités en compte courant 
du gouvernement du Canada (mensuel). 

Commission de contrôle du change etranger: Rap-
ports au ministre des Finances (1946 a 1951). 

Rapport du ministre des Finances au Parlement sur 
les operations du Compte du fonds des changes, 
conformément a l'artic!e 26 de Ia loi sur Ia Monnaie, 
!'Hôtel des monnaies et le Fonds des changes 
(annuel). 
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Comptes publics du Canada (annuels). 

Bulletin hebdomadaire de statistiques financiCres de 
Ia Banque du Canada. 

Bulletin statistique de Ia Banquc du Canada 
(mcnsuel). 

Rapport annuel du Gouverneur au Ministre des 
Finances et relevé de comptes pour l'année (Banque 
du Canada). 

Rapport de Ia Commission royale d'enquCte sur Ic 
système bancaire et financier (1964): tCmoignage du 
Gouverneur auprCs de Ia Commission royalc d'cnquC-
te sur Ic système bancaire et fInancier, Banquc du 
Canada (s.d.). 

Statistiques financières internationales (mensuelles), 
Fonds monétaire international. 

Mouements monétaires officiels nets (a partir de 1961) 

Codes - 	K4 Reserves officiclies internationales 

K5 Engagements monétaires officicls 

K6 Mouvements monétaires officiels nets 

Definition 

Le poste K4 enregistre les flux lies aux variations 
des reserves internationales officiclies du Canada, 
tellcs qu'elles sont publiées chaque mois par le ministre 
des Finances. 

Le poste K5 couvre les flux lies aux engagements 
correspondants. 

Le poste K6 comptabilise les variations nettes 
des reserves internationales officielles et des engage-
ments du Canada. 

Description. 

Reserves officielles internationales - La séric sur 
les reserves internationales officiciles enregistre les flux 
correspondant aux variations des avoirs en devises 
convertibles détenus par Ic Fonds des changes, Ic 
Receveur général du Canada et Ia Banque du Canada, 
des avoirs en or et en droits de tirage spéciaux, et de Ia 
position de reserve du Canada au Fonds monétaire 
international. Les avoirs sont Cvalués en dollars amen-
cams Landis que leurs variations sont exprimées a leur 
equivalent en dollars canadiens (conformément aux 
explications données a Ia partie VII), après certains 
ajustcments destinés a éliminer les effets des fluctua-
tions des taux de change sur le cours du dollar 
américain. Ainsi par exemple, Ia balance canadienne 
des paiements ne comptabilise pas comme flux les 
variations des avoirs officiels libellés en DTS qui sont 
provoquées par des fluctuations du cours du dollar 
américain, ni les variations des reserves internationales 
du Canada qui sont imputables a des fluctuations du 
taux de change du dollar canadien. (On a également 
cxclu des données de flux les efl'ets de réévaluation d'un 
certain nombre de transactions isolées qui ont été 
réalisées de facto en fonction des nouveaux taux de  

change, avant méme quc ne soient reglées les formali-
tés destinées a les inclurc dans les reserves 
in te mat iona les.) 

Jusqu'en 1976, Ia plupart des avoirs officiels du 
Canada en dollars des tats-Unis étaient investis sous 
forme de billets spéciaux du Trésor américain, confor-
mément a une entente conclue en 1968 scIon laquelle Ic 
Canada était exempté de Ia plus grande partie des 
mesures contenues dans Ic programme américain de 
balance des paiements; ces billets ne sont pas négocia-
bles et ne constituent pas unc créance liquide sur les 
Etats-Unis aux termes des definitions de Ia balance des 
paiements de ce pays. Dans les reserves oflicieltes du 
Canada, on ne fait aucune distinction, ni statistique-
ment, ni dans Ia pratique, entre Ies genres ou les termes 
des titres qui sont èmis par Ic gouvernement amCricain 
et qui servent d'avoirs de reserve. (Pendant un certain 
nombre d'années, les autorités canadiennes détenaient 
aussi des titres spéciaux du TrCsor américain acquis en 
vertu des dispositions du Traité du fleuve Columbia. 
Ccs titres, qui n'ont pas etC inclus dans les reserves 
officielles internationales du Canada, sont dCcrits dans 
les explications relatives au poste D48 sur le Traité du 
fleuve Columbia.) 

L'or monétaire détenu par Ies autoritCs a long-
temps été considéré comme une créance sur Ic reste du 
monde, c'est-à-dire un avoir extènieur faisant partie 
des reserves officielles internationales du Canada. 
Parce qu'il est géneralement accepte comme moyen de 
rCglement international, I'or monétaire a etC jugé 
equivalent a une devise convertible. Le processus par 
lequel Ia nouvelle production d'or passait dans les 
reserves officielles (comme d'ailleurs son traitement 
statistique) est appelé 'monétisation", terme qui dési-
gne seulement Ia "conversion" de l'or marchandise en 
or monétaire, méme s'iI a été histoniquement associé au 
rapport entre l'or et une base monétaire intCricure. 
Dans ce dernier sens, le processus de monétisation a 
pnis fin lorsque Ic Fonds des changes a acquis les stocks 
d'or de Ia Banque du Canada et qu'on a levC. au  debut 
de Ia guerre, t'obligation Iégale de maintenir une 
reserve d'or. La monétisation de I'or, au sens oC on 
l'entend comme Ia croissance des reserves canadiennes 
d'or monétaire provenant d'une nouvelle production au 
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Canada, a pris fin en mars 1968 seulement, Iorsque les 
principaux pays du monde se sont entendus pour crécr 
des marches distincts (monétaire et non monétaire) dc 
l'or. Depuis cette date, les publications courantes 
traitent l'or non monétaire comme unc marchandise. 

Les avoirs ofhciels en or ont longtemps liguré 
dans les reserves du Canada a des prix destinés a 
traduire leur valeur de réalisation, c'cst-á-dire déduc-
tion faite du coCt qui serait a payer si l'or était 
transféré a d'autres centres financiers pour Ctre reven-
du. Cette pratique a cessé en 1972 lorsque le Fonds des 
changes a réévalué ses avoirs au nouveau prix de 38 
dollars américains fixé pour l'once d'or fin aux Etats-
Unis, contre une moyenne d'cnviron 34.90 dollars 
américains auparavant. La réévaluation a été enregis-
tree en mai quand les autorités des Etats-Unis curent 
terminC les lormalités liées au changement de parité 
entre l'or et Ic dollar américain. 

Le cours de l'or a encore augmente par Ia suite, 
passant en octobre 1973 a 42.22 dollars américains 
l'once, avant de subir d'autres fluctuations a partir du I 
er juillet 1974, date a laquelle il a été rattaché, par le 
biais du DTS, a un "panier" de seize devises. Les flux 
enregistrés dans Ia série K4 n'ont pas tenu conipte de 
ces réévaluations. 

Dans Ia description relative au poste A3 (Pro-
duction d'or pour l'exportation, on a mentionné l'cxis-
tence d'une faible quantité d'or affiné, détenue a Ia 
Monnaie royale canadienne avant d'être êcouléc. Cet 
or n'était pas considéré comme un actif extCricur. 
même avant Ia creation des deux marches de l'or 
(monétaire et non monétaire). 11 convient toutefois de 
signaler une exception: d'avril 1968 a Ia fin de 1972, cet 
or, ainsi que le reste de I'or nouvellement produit qui 
était détenu par les autorités et destine a étre vendu sur 
le marché non monétaire, figuraient comme un actif 
extérieur dans Ia rubrique "avoirs officiels d'or non 
monétaire", au postc D65. Après l'introduction en 
1973 (avec etlet rétroactif au mois d'avril 1968) du 
nouveau traitement de Ia production d'or, ces avoirs 
ont été désignés comme des actifs intérieurs. On peut 
ajouter que l'or détenu a Ia Monnaie n'a pas toujours 
été évalué aux mêmes cours que ceux appliqués aux 
reserves internationales du Canada: jusqu'en 1951, les 
lingots dCposés a la Monnaie avaient une valeur légale 
de 20.67 dollars canadiens l'once d'or fin. 

Les droits de tirage spéciaux ont pour Ia premiè-
re fois faiL partie des reserves internationales officielles 
du Canada après l'émission initiale du Fonds monétai-
re international, en janvier 1970. Bien que les DTS 
soient considérés comme des avoirs de reserve, les 
engagements correspondants a leur allocation initiale 
ne sont pas traités comme un élément de passif au poste 
des reserves, mais sont comptabilisés séparément au 
poste J (Allocation de droits de tirage spéciaux). Les 
DTS ont d'abord été relies a For puis, des le milieu de 
1971,à on panierdeseizedevises. 

La position de reserve du Canada auprès du 
Fonds monétaire international est également libellée 
en DTS. Elle equivaut au montant des tirages en 
monnaies etrangères que le Canada est autorisé a 
effectuer sur Ic Fonds, sur simple demande, pour les 
besoins de sa balance des paicmcnts. Chaque membre 
du F.M.I. a une quote-part (ou quota), generalement 
souscrite a 25% en or et a 75% dans sa propre monnaie. 
Les quote-parts ont Cté relevCes a plusieurs reprises 
depuis Ia creation du Fonds en 1945; celle du Canada 
s'élêve actuellement a 1,100 millions de DTS. La 
situation "normale" du Compte général du Canada au 
F.M.I. est done Ia suivante: 

en millions 
de DTS 

Souscription en or ...............275 
Souscription en dollars canadiens 	 825 

Souscription totale (quote-part) 	 1,100 

Par consequent, l'avoir net, ou position de réser -
ye, du Canada auprés du F.M.I. se presente de la facon 
suivante: 

en millions 
de DTS 

Actif: 

Souscription . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	1,100 

Passif: 

Dollars canadiens détenus par Ic F.M.I. 
principalement sous forme de billets a 
vue sans intrêt ...............825 

Avoir net ou position de reserve . . . . 	275 

Ce dernier chiffre représente Ia valeur nette des 
ressources que le Canada a fournies au Fonds et qu'il 
peut, sur simple dernande, retirer du Fonds pour les 
besoins de sa balance des paiements. 

Lorsque le Fonds met des ressources a Ia disposi-
tion d'autres pays en puisant dans ses avoirs de dollars 
canadiens, il y a baisse des engagements du Canada 
envers le Fonds et hausse de sa position de reserve; 
lorsque le Fonds reçoit des remboursements en dollars 
canadiens, Ia position du Canada diminue. Par ailleurs, 
lorsque le Canada a l'occasion de faire appel aux 
ressources du Fonds, ii achéte a ce dernier des devises 
qu'il paie en dollars canadiens: ses engagements envers 
le Fonds augmentent et son avoir net diminue. Si Ia 
somme des dollars canadiens détenus par Ic Fonds 
dépasse 100% de Ia quote-part do Canada, celui-ci a 
entiérement retire sa position de reserve, CL tout 
engagement net constitue alors un recours au credit du 
F.M.I. (qui ne figure pas au poste K4 mais au poste 
K5). 
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Les pays membrcs sont tenus de maintcnir Ia 
valcur en DTS de leurs souscriptions au Fonds. Ainsi, 
lorsqu'cn raison de variations des taux de change, 
I'ôquivalent en DTS des avoirs du Fonds en dollars 
canadiens diminue, Ic Canada doit fournir des dollars 
en quantité suffisantc pour en rétablir Ia valeur; si, par 
contre, ii y a augmentation de leur equivalent en DTS. 
Ic Canada a droit a des rembourscments. Ces ajuste-
ments de valeur qui, en monnaie canadienne. touchent 
dans Ia mCme mesure Ia valeur de Ia souscription du 
Canada au Fonds et ses engagements envers celui-ci. 
peuvent Ctrc considérés comme s'étant compensés it 

l'intérieur de Ia position de reserve du Canada auprCs 
du F.M.l., mCme s'ils figurent explicitement dans les 
corn ptes du gouvernement canadien. 

Cette description très sornmaire a porte sur Ia 
structure globalc des comptes auprCs du Fonds, mais 
n'a pas touché plusicurs autres aspects, notamnient 
i'incidence des revenus ou les diets des Accords 
généraux d'emprunt, qui permettent au Fonds d'ac-
croitre ses ressourees en empruntant auprCs de certains 
pays membres et auxqucls Ic Canada a participé. 
Enlin, cette partie n'a pas non plus traitC des conditions 
qui régissent Ic recours au credit du F.M.I. ci Ic 
rétablissement des positions de reserve. 

Engagements monétaires officieis - I.e poste des 
engagements monétaires officiels (K5) englobe trois 
types de transactions directement Iiées au niveau des 
reserves internationales officielles du Canada: Ic re-
cours au credit du F.M.L. les engagements de Ia 
Banque du Canada envers des non-residents sous 
forme de depots en devises, et l'emploi déclaré des 
facilités de credits réciproqucs entre banques centrales. 
Ces types de transactions ont déjà été décrits, et leur 
nature est fondamentalement a court terme. D'autres 
engagements directement associés, comme par exem-
pie ies emissions d'obligations a long terme placées a 
l'etranger dans le but précis d'accroitre les reserves 
internationales officielles du Canada, ne figurent cc-
pendant pas dans les engagements monétaires officiels. 

Lorsque Ic Canada a fait face a des difficultés de 
change en 1962 et 1968, il a pu bénéficier d'une aide 
financiére internationale qui Iui a etC offerte par Ic 
Fonds monétaire international, ainsi que par les 
banques centrales par le truchement des facilités de 
credits réciproques. En 1962, le Canada a épuisé sa 
position de reserve et a recouru en plus au credit du 
F.M.!.; en 1968, ii n'a pas cu recours au credit du 
Fonds, mais a nCanmoins utilisé Ia totalité de SCS 

reserves nettes. Outre les ressources dégagCes grace a 
ces transactions avec Ic Fonds, Ic Canada a reçu l'aidc 
d'autres banques centrales par Ic jeu de facilités dc 
credits réciproques: ces banques ont échangé, sous Ia 
forme de credits croisés ("swaps"), des dollars 
américains contre des dollars canadiens, Ctant entendu 
quc l'échangc inverse dcvrait Ctre effectué au mCme 
taux de change. a un terme convenu mais 
renouvelable. Les dollars américains ainsi reçus ont etC  

incorporés dans les avoirs officiels du Canada en or ct 
en dollars américains. Pour permcttrc aux banques 
centrales étrangCres de recevoir des intCrCts sur ces 
fonds, intérCts quc Ia Banque du Canada ne pouvait 
pUS légalement leur verser (avant Ia revision de 1967 
de Ia Loi sur les banques). Ia Banque it utilisé tine 
technique qui avait déjà été adoptée et qui consistait a 
mettre de cOté pour ces banques des titres du 
gouvernement canadien, contre des "soldes 
immobilisés" qui ne figuraient pas au bilan de Ia 
Banque. Cette pratiquc n'a pris fIn qu'en 1974. 
Normalement, I'acquisition dc titres canadiens par des 
non-residents aurait dü apparaitre comme une entrée 
de capitaux consecutive a Ia vente de titres du 
gouvernement du Canada. Cela aurait toutefois 
"dissimulé" I'aide octroyée et, dans une large rnesurc, 
Ic besoin qui l'a motivCc; c'cst pourquoi ces soldes 
immobilisCs, issus du rccours aux facilitCs de credits 
réciproqucs des banques centrales, ont été isolCs Ct 
indiques séparément au sein des mouvernents 
monétaires ofliciels, au poste K5. 

En 1962 et 1968, Ic remboursement integral de 
ces facilitCs a laissé tin faibic montant rCsiduel, attri-
buable a Ia rnéthode statistiquc adoptéc dans Ia cons-
truction des estimations pour Ia conversion des mon-
naies. Pour plus de details, voir Ia note de Ia partic V I I 
concernant les operations en devises. 

II convicndrait pcut-Ctrc de noter que Ic Canada 
est également venu en aide a des banqucs centrales 
CtrangCres. Dc facon génCralc cependant, Ic Canada it 
consenti cette aide en virant tine partie de ses avoirs 
officiels en dollars américains auprCs des banques 
centrales concernCes. En septembre 1968 par exemple. 
Ic Fonds des changes a fail un depOt de 100 millions de 
dollars amCricains en vertu d'un accord bilateral entre 
Ia Banque du Canada Ct celle d'Angleterrc, accord 
passé dans Ic cadre d'une facilitC de credit négociCe a 
l'intérieur d'un groupc de banques centrales en novem-
bre 1967. En d'autres occasions, Ia Banque du Canada 
a effectuC des depots semblables, en Sc procurant 
auprès du Fonds des changes, par Ic biais dc credits 
croisCs, les dollars américains dont cite avait besoin: 
c'est cc qui est arrivé dans Ic cas des credits accordCs a 
Ia France pour I'aider a surmonter ses ditlicultCs de 
change en 1969. 

Le fait que Ia Banque du Canada fasse dc tels 
virements explique parfois les variations importantes 
de ses avoirs en devises. Cepcndant, ces variations 
peuvent également traduire des jeux croisCs d'Ccriturcs 
(operations de "swap") que Ia Banque effectue avec Ic 
Fonds des changes dans Ic cadre de ses operations dc 
gestion des encaisses mon6taires1K, ou bien encore 

38 Une description de cc genre de transactions ligurc a 
Ia page 34 du Rapport annuel du Gouverneur de la Ban que 
du Canada au ?niniszre de.c Finance.c el re/eve de coniptes 
pour i'année 1973, ainsi que dans Ics "Remarques sur les 
aspects techniques des operations de swap cntre Ia Banquc du 
Canada et Ic Fonds des changes", parues dans Ia Revue de Ia 
Banquedu Canada en fuji/el 1977, 
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rendre compte des liquidites qui reviennent au Fonds 
des changes mais qui. a Ia date du bilan, n'ont pas 
encore été transformés en avoirs directs de titres du 
gouvernement américain. C'est parfois Ia forme que 
prend l'avoir (dépöt ou titres) qui permet de deviner Ia 
nature réelle de l'opération. 

Les operations a termc n'ont pas une incidence 
directe sur les chiffres des Ctats de Ia balance des 
paiements: elks sont toutefois abordées dans Ia note de 
Ia partie VII concernant les operations sur monnaics 
étrangCres. Les autorités ont pris l'habitude de divul-
guer en fin de mois les encours nets des contrats en 
dollars américains qui sont engages sous reserve d'ap-
probation ou qui sont passes a terme entre Ic Fonds des 
changes et Ia Banque du Canada, et qui font varier Ic 
total des reserves officielles. Ces renseignements sont 
publiés unc fois par année dans Ia Revue de Ia Ban que 
du Canada CL figurent dans les rapports présentés au 
Parlement sur les operations du Compte du fonds des 
changes. 

Le poste K6 est simplement le solde des postes 
K4et KS. 

On retarde généralement Ia publication de Ia 
ventilation régionale des postes K4, KS et K6 relatils 
aux mouvements monétaires officiels nets jusqu'à ce 
que le ministre des Finances rende public son rapport 
annuel sur les opérat ions du Fonds des changes, afin de 
ne pas reveler prématurément l'existence ou l'impor-
tance de l'aide intcrnationale officielle. Dans les états 
rCgionaux, les mouvements des avoirs officiels d'or ont 
été attribues au compte des Etats-Unisjusqu'â Ia fin du 
premier trimestre de 1968: ils ont par Ia suite été 
imputes au groupe de "tous les autres" pays et organis-
mes, groupe oi figurent egalement les transactions du 
Canada avec le F.M.I. (y compris celles sur les avoirs 
de DTS). 

Sources et méthodes 

Les series sont construites a partir de sources 
officielles. 

Evaluation 

Les series sont précises et exhaustives, sous 
reserve de problémes d'évaluation mincurs, d'un cer-
tain manque d'uniformitC dans Ic traitement des comp-
tes de rachat, et d'une rupture de continuité dans Ia 
repartition géographique de I'or monétaire a Ia fin du 
premier trimestre de 1968; ces problèmes ont tous été 
expliqués plus haut. 

Correspondances 

Series de Ia banque de données CANSIM - Voir 
l'annexe 1. 

Manuel de Ia balance des paiements du F.M.I., 
troisième edition (1961) - Tableau A, Balance des  

paiements récapitulative globale et Tableau B. Balan-
ce des paiements récapitulative régionale, partic 2 
(Mouvements de capitaux et d'or monétaire), Institu-
tions monétaires centrales: poste 15.1, Position (crédi-
trice) au F.M.I., 15.2, Avoirs negociables. 15.3, Dépôts 
(actif en monnaies Ctrangères) et 15.6, Or (pour K4); 
postes 15.1, Position (débitrice) au F.M.I., 15.3, Dé-
pots (passif en monnaies étrangères) et 15.5, Autres 
engagements a l'égard de l'étranger (pour KS). 

Tableau XV: Avoirs en or, et avoirs et engage-
ments extérieurs des institutions monCtaires centrales. 

Système commun de notification F.M.I. - O.C.-
D.E. (Annexe 6) - Balance des paiements récapitulati-
ye globalc et Balance des paiements rCcapitulative 
regionale, partie C (Capitaux et or monétaire), Institu-
tions monétaires centrales: postes 15,1, Position au 
F.M.I., 15.2, Or, 15.3, Avoirs en DTS et 15.4, Autres 
avoirs librement utilisables (pour K4): et postes 15.1. 
Position au F.M.l., 15.6, Engagements envcrs des 
institutions olTicielles (en monnaies étrangCres) et 15.9, 
Autres engagements a l'egard de l'etranger (pour KS). 

Tableau XV (modiflé): Avoirs en or, et avoirs ct 
engagements extérieurs des institutions monétaires 
centrales -lignes 2,4, 5,6, 7.2 et 8 pour K4, et lignes 14 
(composante - monnaies étrangCres) et 18 pour KS. 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses 
(n°s 13-001 et 13-201 au catalogue) - Sans objet. 

Comptes des flux financiers (no 1 3-002 au catalo-
gue)- Reserves officielles de liquidités internationales 
(categoric 3210), moms Reserves monCtaires officielles 
- compensation (categoric 2700) du Reste du monde 
(secteur XIII). 

Périodicité 

Series annuelles et trimestrielles a partir de 
1961; voir K4 (1927-1960) pour les donnCes 
antérieures. 

Données complémentaires 

Compte génCral dii Canada auprCs du Fonds monétai-
re international: publications no 67-001 au catalogue 
(nO de tableau variable) et no 67-201 au catalogue 
(tableau 27 dans les editions de 1965-1970 et de 1971, 
tableaux 28 et 29 dans l'édition de 1972). 

Canada's Accounts with the International Monetary 
Fund (tableau 11 de Ia publication no 67-505 au 
catalogue). 

Bilan monétaire international officiel du Canada: pu-
blications no 67-001 au catalogue (n° de tableau 
variable) et no 67-201 au catalogue (tableaux 24 C 26 
dans les editions de 1965-1970 et de 1971, tableaux 26, 
27 et 30 dans I'éditjon de 1972). 

Extension de Ia notion de reserves internationales 
officielles - 1970, données corrigées rétroactivement C 
1961: publications no 67-001 au catalogue. quatriCme 



Monnaies étrangères' 

Dollars américains ......... 
Autres devises 2  

Or.................... 
Droits de tirage spéciaux ..... 
Position de reserve au Fonds 
monétaire international ..... 

Total ................ 

en millions de 
dollars américains 

3,767.7 
12.9 	3,780.6 

940,7 

574,3 

529.7 

5,825.3 

1 Devises convertibles dCtcnues au Compte du fonds des 
changes, par le Receveur général du Canada et par Ia Banquc du 
Canada. 

2 lvaluées en dollars américains aux cours officiels du 
change. 
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trimestre 1969 (p. 25), et no 67-201 au catalogue, 
1965-1970 (tableau 25). 

I)onnées connexes 

Sources canadiennes - Les notes qui suivent 
mettent en relation le niveau et Ia composition des 
reserves internationales officielles du Canada, tcls que 
les annonce Ic communiqué mensuel du ministre des 
Finances, avec d'autres données de sources canadien-
nes a diffusion publique. Les chiffres présentés a titre 
d'exemple sont ccux de Ia fin de 1974. 

La situation au 31 décembre 1974, telle que 
l'indiquaient les chiffres diffuses le 3 janvier 1975, était 
Ia suivante: 

Les avoirs de devises, qui totalisaient $3,780.6 millions (E,-U.), se répartissaient de Ia façon suivante: 

en mu- 
lions de 
dollars 

canadiens 

en in II- 
lions de 
dollars 

arn6ricains 

ompte du fonds des changes 

(d'après l'annexe II et Ic tableau 11 du rapport pie- Avoirs évalués en dollars américains: 
enté par Ic ministre des Finances au Parlement sur les 1.5 pérations du Compte du fonds des changes pour los 
louze mois so tcrminant Ic 31 	jour de dCcembre 1974, Bons et billets du Trésor américain, a leur valeur 

:onformément a l'article 17 de Ia Loi sur Ia monnale et d'acquisition plus les intéréts échus 
Billets spéciaux du Trésor américain, a leur valeur 

726.0 

es changes) d'acquisition plus tes intérêts échus 2,389.6 
Obligations de In Banque internationale pour Ia 

reconstruction et le developpement, a leur valeur 
d'acquisition plus los intéréts échus 59.3 

Fonds monétaire international: 

578.1 

Or

Droits 
173.8 

940.7 

4,869.1 

Dépôts en espèces 	.......................... 

Moms les postes suivants: 

Fonds monétaire international: 

574.3 
Billets ( 	 l'exclusion d'intéréts de $38 millions et 

de tirage spéciaux 	..................... 

de $1.6 million, échus respectivement sur les 

Billets 	................................ 
................................... 

droits de turage spéciaux achetés et les billets du 

Total ................................ 

172.2 

940.7 

Droits de tirage spéciaux 	.................... 

3,181.9 

3anque du Canada 

F.M.I.) .............................. 

Or 	.................................. 

(d'aprIs I'1tat de l'actif et du passif du Rapport Dépóts en devises: 
innuct du Gouverneur au ministre des Finances, et Ic 
clove de comptes pour l'année 1974) Livres sterling et dollars des E.-U............ 7.7 

Total ............................... 

Autres devises 
Titres émis par le Royaume-Uni et par lesEtats-Unis 

0.3 
570.0 

Moths.' 

Engagements en devises envers Ic Gouvernement du 
Canada .........................1.7 

576.4 

Total, en dollars aniéricains 581.9 

ouvemement du Canada 

(d'après Ic tableau I de l'Etat des operations rman- 

Total, en dollars canadiens 	.............. 

10.1 
aires pour décembre 1974 et los neufs premiers mois Total, en dollars américains 10.2 Ic I'année financiere courante) 

Devises détenues en compte courant ........... 

Total ......................... 3,774.0 
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L'écart de 6.6 millions de dollars américains 
entre ce total de $3,774.0 millions CL Ic chiltre de 
$3,780.6 millions du communiqué officiel ne pcut pas 
êtrc expliqué a l'aide de sources publiques, mais le 
bilan de Ia Banque du Canada nc distingue pas scIon Ia 
devise Ics intérêts échus sur ses placements: on peut 
presumer que eeL élément est pris en compte lors du 
calcul du total des reserves internationales officielles et 
qu'il est responsable d'unc partie de Ia difference. 
Etant donné que les donnécs sur Ics reserves sont 
publiées tot, les soldcs des comptes d'exploitation sont 
susceptibles d'être révisés cntre l'annonce des niveaux 
des reserves et Ia publication des états comptables. 

Les chiffres sur les avoirs d'or (940.7 millions de 
dollars américains) et de droits de tirage spéciaux 
(574.3 millions de dollars américains) ont déjà fait 
l'objet d'explications. 

Le montant indique pour Ia position de reserve 
du Canada au Fonds monétaire international (529.7 
millions de dollars américains) ne s'explique pas direc-
tement a partir des sources comptablcs publiées, bien 
qu'on puisse aisément Ic relier au tableau 65 de la 
Revue de Ia Ban que du Canada 39  (intitulé "Fonds 
monétaire international: Comptes du Canada"), ainsi 
qu'aux tableaux sur Ic Compte general du Canada 
auprès du Fonds, publiés dans les Estimations zrünes-
trielles de Ia balance canadienne des paiements inter -
nationaux (nO 67-001 au catalogue). 

Ces tableaux, qul indiquent le calcul de Ia 
position de reserve, sont exprimés en droits de tirage 
spéciaux. La position de 432.6 millions de DTS (y 
compris les billets du F.M.l.) au 31 décembre 1974 
equivalait a 529.7 millions de dollars américains, Ia 
monnaie américaine valant 0.817 DTS a l'epoque. 

Les statistiques sur Ia position de reserve du 
Canada auprès du Fonds monétaire international peu-
vent également étre mises en relation avec les dossiers 
comptablcs du gouvernement a Ia fin de l'année finan-
cière, mais il faut exclure les billets représentant les 
prêts accordés au F.M.I. par l'entremise du Fonds des 
changes: 

	

Au 31 mars 1975 	 en 	millions 

DTS 	dollars 
ainéricains 

Position de reserve au F.M.!. . . 	494.4 	616.7 

	

Moinsbillets .............191.3 	238.6 

	

Valeur nette ............ 303.1 	378.1 

NumCrodejanvier 1977. 

Dans l'Etat de I'actif Ct du passif du gouverne-
ment du Canada publié dans les Comptes publics du 
Canada le 31 mars 1975, les comptes du Canada au 
Fonds monétaire international sont prêsentés de Ia 
facon suivante: 

en millions 
de dollars 
canadiens 

Actif: 
Souscription du Canada au capital du Fonds 

monëtaire international . . . . . . . . . . . . . 1,253.0 

Passif: 
Billets non productifs d'intérét payables au 
Fonds monétaire international ........916.0 
Actif net .......................337.0 

En dollars américains, ce chiffre correspond a 
$336.4 millions, alors que Ia position de reserve auprès 
du Fonds (billets non compris) s'élevait a $378.1 
millions au 31 mars 1975. La difl'érence est due en 
grande partie au fait que Ia souscription au Fonds, qui 
totalisait 1,100 millions de DTS, a etC inscrite pour une 
valeur de $1,253 millions en monnaic canadienne, alors 
qu'elle Ctait équivalente a $1,374 millions a Ia date du 
bilan. Si l'on utilise ce dernier chiffre, on obtient: 

en millions de 
dollars canadiens 

Actif ..................1,374.6 
Passif .................. 916.0 

Actif net ............... 458.6 

L'équivalent en dollars américains est de $457.7 
millions; Ia difference entre ce chiffre et les $378.1 
millions cites plus haut est imputable, entre autres 
choscs, aux autres créances en dollars canadiens que Ic 
Fonds monêtaire international a au Canada et aux 
ajustements A faire (effectués par Ia suite enjuin 1975) 
pour maintenir Ia valeur en DTS de Ia souscription 
canadienne. 

Sources étrangères - Les chiffrcs publiCs chaque 
mois dans le Treasury Bulletin du département du 
Trésor des Etats-Unis rendent naturellement compte 
d'une part importante des reserves internationales 
officielles du Canada. 

Le tableau IFS-3 présente les engagements liqui-
des et autres des Etats-Unis envers les institutions 
oflicielles êtrangères. Ces engagements comprennent 
entre autres le passif a court et d long tcrme envers les 
institutions officielles de pays étrangers, d'aprês les 
chiffres déclarés par les banqucs amCricaines, et les 
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avoirs otliciels étrangcrs de titres négocables et non 
négociables du gouvernernent aniéricain ayant uric 
échéance initiale de plus d'un an. a I'cxccption des 
billets non négociablcs émis pour des organismes 
olilciels étrangers a des fIns autres qu'au titre des 
reserves. (Ccci vise probablemcnt les titrcs acquis par 
Ic Canada en vertu des dispositions du Traité du fictive 
Columbia - voir Ic poste D48.) Le tableau IFS-4 
indiquc Ics bons Ct billets non nCgociabics du TrCsor 
américain émis pour des institutions officielles de pays 
étrangers. 

Dans les tableaux IFS-3 et IFS-4, les chiffres 
donnés au 31 décembre 1974 pour Ic Canada s'Cle-
valent respectivement a 3,665 millions et 2,540 mil-
lions de dollars américains. Nous avons déjà vu que Ic 
Fonds des changes détenait des billets spéciaux du 
TrCsor américain pour un total dc 2,390 millions de 
dollars américains (valeur d'acquisition ct intérCts 
Cchus); si l'on suppose que l'écart de $150 millions 
representc ces intéréts échus, on peut ajouter cc mon-
tarn au chiffre du tableau IFS-3, qui passe alors a 
3,815 millions de dollars américains, auxqucls peuvent 
être ajoutés $12.9 millions au titre des avoirs officiels 
de devises autres que Ia monnaic américaine, $59.3 
millions pour Ics valeurs de Ia BIRD. et  $3.7 millions 
pour Ics intérCts courus sur les DTS achetés. On 
obtient ainsi un total de 3,891 millions de dollars 
américains a comparer aux $3,781 millions déclarés 
pour les avoirs de devises qui font partie des reserves 
oflicielics du Canada. Parmi les facteurs susceptibles 
dc justifier l'écart entre ces dcux derniers chiffres, 
mentionnons les dilTérences d'évaluation comptable 
des valeurs mobilières (y compris pcut-étre les intérCts 
échus et l'escompte) ct ics problCmes de "fiottant" 
(devises en transit). 

Le tableau CM-1-4 présentc les engagements a 
court terme envers des etrangers qul sont déclarés par 
les banques américaines, scion Ic genre d'engagement 
et Ic pays; des chiffres distincts sont donnés pour les 
engagements payables en dollars américains aux ban-
ques et aux institutions officielles étrangères. Pour le 
Canada, cc tableau indiquc les chiffres suivants au 31 
décenibre 1974: 

en millions 
de dollars 
américains 

Dépôts .........................284 
Bons et certificats du Trésor des Etats-Unis 451 
Certificats de depOt a terme négociables et 

autres engagements a court terme ......2,042 

Total des engagements a cowl terme . . . . 2,777 

A cela peuvent ëtre ajoutées les créances non né 
gociables (a long terme) suivantes: 

en millions 
de dollars 
américains 

Bons et billets non négociables du Trésor 
ainéricain émis pour le Canada (tableau 
IFS-4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,540 

Intéréts échus (voir plus haut) ..........150 

Engagements a long terme envers des Cana-
diens, déclarés par les banques américaines 
(tableau CM-1-7) ..................19 

Avoirs canadiens estimés (officiels et prives) 
de valeurs du Trésor négociables et a long 
terme, déclarés par les banques et courtiers 
américains (tableau CM.V-4) ..........713 

Total des engagements non négociables et 

	

a long terme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	3,422 

D'aprCs les chitTres des banques amCricaincs, 
l'ensemblc de leurs engagements a court et a long 
terme envers le Canada s'élCve, compte tenu des 
intérCts courus, ii $6,199 millions. Si l'on soustrait les 
avoirs officiels de $3,815 millions (calculCs plus haut), 
ii reste $2,384 millions au titrc des avoirs non officicls. 
Les créances en dollars américains sur des banques des 
Etats-Unis qui ont été comptabilisées par les banques a 
charte au Canada ont totalisé $2,416 millions en 
monnaic canadierine, soit 2,437 millions de dollars 
américains (d'aprCs Ia Revue de la Banque du 
('anada). Le reste de l'écart, 53 millions de dollars 
américains, serait dü d des variations dans les valcurs 
comptabilisécs (malgré les dispositions particuliCrcs 
prises a cet efTet), a des Litres émis par Ic Trésor 
américain et dCtenus par d'autres Canadiens, et a des 
problCmcs de flottant. 

Lorsqu'on tient compte des scules valcurs mobi-
lières, ii apparait que Ia valeur des Litres (non négocia-
bles et a court terme) du Trésor américain détenus par 
Ic Canada est inféricure, d'après Ics sources américai-
nes, a Ia somme des Litres américains qui soft déclarés 
comme détenus par les autorités canadiennes. En cffct, 
Ic libellé des bilans canadiens n'exclut pas Ics avoirs de 
Litres du Trésor américain dont I'échéance initiale est 
supérieure a un an et qui sont classes a long tcrme par 
Ic Trésor des tats-Unis. La definition des élCments 
des reserves internationales officielies du Canada 
n'établit aucune distinction semblable, que cc soit a des 
fins pratiques ou statistiqucs. 
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Introduction 

L'état récapitulatif de l'cndcttement net du 
Canada a l'égard du reste du monde est habituellement 
presente sous la forme du tableau IV. I ci-dessous (avec 
toutefois des details geographiques supplCmentaires). 
Les composantes du bilan seront Ctudiées dans Ia 
presente partie dans l'ordre oü elles apparaissent sur ce 
tableau. 

TABLEAU IV.l. Solde de Ia dette 
internationale du Canada 

Actif du Canada 
Investissements directs 
Placements de portefeuille 
Placements divers 
('rédits du gouvernement du Canada 
Souscriptions du gouvernement du Canada aux orga-

nismes financiers internationaux 

Investissements a long terme du Canada a l'étranger 
Reserves monétaires officielles nettes 
Autres avoirs canadiens de devises a court terme 
Créances a court terme n.c.a. 

Actif brut 

Passif du Canada 
Investissements directs 
Obligations publiques 
Autrse placements de portefeuile 
Placements divers 

Investissements étrangers a long terme au Canada 
Parts des non-residents dans les actifs canadiens a 

l'étranger 
Engagements officiels sous forme de DTS 

Total des engagements a long terme 
Avoirs des non-residents en dollars canadiens 
I)ettes a court terme n.c.a. 

Engagements des sociétés de financement 
\utrc 

l;ssif hriit 

F ndetterncnt international net du ( anada 

Des données sommaires sur le bilan canadien des 
investissements intcrnationauxt pour les annécs 1926, 

t Au Canada, l'expression anglaise "international 
investment position" est depuis longtemps rendue par "bilan 
des investissements internationaux" (voir Ia publication no 

7-202 au catalogue de Statistique Canada), qui a Ia méme 
ignhtication que Ia definition de Ia "position d'investisse-

rnents intcrnationaux" du Manuel de Ia balance des paic- 
i1ei1l dii I \I 	qii.itrInne ditin). Im r.i r, I I,  hes 4 1) Ct 

1930, 1933, 1939, 1945, 1950, 1955, 1960, et 1965 a 
1974 se trouvent au tableau I de l'édition de 1974 du 
Bilan canadien des irn'estissenent.s inlernationaux (nO 
67-202 au catalogue): les chiffrcs des autres années de 
Ia période de 1960 a 1965 sont prCsentés au tableau I 
de I'Cditiori de 1968-1970 de Ia mCme publication, et 
ceux relatifs aux annCes 1945 a 1960 au tableau I de 
!'édition de 1926-1967. 

L'Agence d'examen de I'investissement Ctrangcr 
(C.P. 2800, Succursalc postale D, Ottawa, Canada, 
K I P 6A5) met gratuitement a Ia disposition du public 
un Recueil de statistiques cur les investissernents 
étrangers (Cahier de l'Agcnce no 4, mai 1978) établi 
essentiellement d'après des donnécs publiées par Sta-
tistique Canada. 

Comme dans Ia balance des paiements, Ia dis-
tinction établie entre les capitaux a long et a court 
terme dans le bilan canadien des investissements 
internationaux est davantage fondée sur leur objet ou 
leur evolution probables quc sur Ia forme nominale du 
titre qui les matérialise. On demande aux repondants 
de classer a long terme les créances qui, de par leur 
nature ou selon toute probabilité, ne devraient pas 
arriver a échéance avant un an a compter de Ia date a 
laquelle Ia transaction est conclue: cette approche s'est 
révéléc plus réaliste que celle qui consiste a s'attacher a 
Ia forme apparentc des crêances, car dans les relations 
comptables entre sociétés mCres et filialcs, des capitaux 
ayant essentiellement une function iii long terme pren-
nent souvent Ia forme d'engagements a vue ou d'avan-
ces en compte courant. En rCgle générale, Ia definition 
adoptée permet done d'évalucr les capitaux dont Ia 
fonction est liée aux actifs immobilisés ou qui servent a 
maintenir un niveau de fonds de roulement plus ou 
moms "permanent". 

L'existcnce de nominataires et d'autres intermé-
diaires peut provoquer des erreurs dans I'afl'ectation de 
certains investissements. C'est ainsi, en particulier, 
qu'en raison de Ia situation de ces intermédiaires par 
rapport a Ia repartition géographique utilisée pour les 
données, certains investissemcnts attribués aux Etats-
Unis ou au Royaume-Uni auraient probablement dus 
tre classes avec ceux d'autres pays. 

Les composantes du bilari canadien des investis-
sements internationaux peuvent étre agrégées de plu-
sieurs facons pour faciliter I'analyse de divers aspects 
des relations économiqucs et financièrcs du Canada. 
Ainsi, on peut vouloir distinguer Ics éléments a long 
terme de ceux a court terme, ou connaitre les éléments 
pour lesquels un remboursement contract uel est prCvu, 
ou encore determiner ceux qui comportent des engage-
ments de service en monnaies etrangeres a un taux fixé 
a I'avance; on peut aussi s'intéresser a l'échelle des 
rendements (immédiats ou courus) des éléments scIon 
cur ternie et Icur 11quidit. uu encore a cur repartition 
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entre le secteur privé et Ic secteur public. Chacune de 
ces classifications peut revétir un intérét proprc dans le 
cadre d'une étude particulière. II est impossible de 
produire et de presenter toutes les composantes du 
bilan des investissements internationaux selon un clas-
sement précis fondé sur tous ces critères, mais grace au 
caractCre très dCtaillC des statistiques publiées, on peut 
réaliser de multiples combinaisons répondant a divers 
object ifs. 

Actifdu canada 

que ceux qul sont présentCs a ce titre dans Ic bilan des 
investissements. Les differences entre ces flux et Ics 
variations dc Ia valeur comptable des investissements 
sont dues, entre autres, aux fluctuations des taux de 
change, aux bénCfices non répartis, a des cifets ignores 
des differences entre les périodes couvertes par les 
declarations et, occasionnellement, a des cas de réorga-
nisations de sociétés et de changements de residence 
des propriétaires principaux, ou encore a des cas de 
transferts internationaux de propriéte transformant Ia 
nature des investissements (directs ou de portefeuille). 

Les publications ci-dessous donnent des statistiques 
sommaires, par region géographique, sur les investisse- 
ments canadiens a long terme a l'étranger: 

1964 a 1974 Tableau 2 du Bilan canadien des 
investissements 	internationaux, 
1974 (nO 67-202 au catalogue) 

1949, 1952 et 1958 Tableau 2 du Bilan canadien des 
investissements 	internationaux, 
1971 - 1973 (no 67-202 au cata- 
logue) 

1945,1951, 1960et Tableau 2 du Bilan canadien des 
1962 a 1965 investissements 	internationaux, 

1968- 1970 (nO 67-202 au cata- 
logue) 

1926, 1930, 1939 et Tableau XXIII du Bilan canadien 
années de 1945 a des 	investissements 	intematio- 
1962 naux, 1926.1967(nO67202au 

catalogue) 

1926 a 1937 (chiffres Tableaux 3 de Canadian Balance 
non révisés) of International Payments - A 

Study of Methods and Results 
(nO 67-D-52 au catalogue) 

1925 - 1926 (chiffres Captial 	Investments by 	Britain 
non révisés) and Foreign Countries in Canada 

and 	Capital 	Investments 	by 
Canadians 	in 	Other Countries, 
1927 (O  67-D-51 au catalogue) 

Investissements directs a l'étranger 

Definition et description - Dans le bilan canadien 
des investissements internationaux, les investissements 
directs l'étranger sont détjnis comme Ia valeur 
comptable des actifs possédés a l'étranger par des 
residents du Canada qui en sont les proprietaires 
principaux ou y détiennent des participations de con-
trôle. Le concept de contrôle a été brièvement décrit a 
propos des postes D21 et D25 de Ia partie Ill; Ia base 
d'évaluation est décrite a Ia section 12 de Ia partie VII. 

En principe, les flux de capitaux lies aux investis-
sements directs du Canada a I'étranger, décrits au 
poste D25, correspondent aux mémcs investissements 

Une part importantc des investissements directs 
canadiens a l'étranger appartient en fait a des non-
residents, par Ic biais des investissements étrangers 
dans les sociétés mères canadienncs méme si cela 
n'influe pas sur Ic total des avoirs extéricurs du 
Canada, cela se traduit par un engagement dans Ia 
categoric portant sur Ia part des non-residents dans les 
actifs canadiens a l'Ctranger (voir plus loin dans Ia 
présente partie). 

Dans un certain nombre de cas, les sociétés 
canadicnnes nc sont juridiquement quc de simples 
intermédiaires par lesquels des personnes ou des socié-
tés résidant a l'extCrieur du Canada possédcnt des 
actifs dans un autre pays. L'existence de ces entrepri-
ses a toutefois une incidence minime sur Ia balance des 
paicments ci sur l'économic du Canada, car dans Ia 
mcsure du possible, les invcstissements correspondants 
ne sont pas pris en compte dans les statistiques du bilan 
canadien des investissements internationaux, comme 
nous Ic verrons dans Ia note intitulée "Pays de résiden-
ce, sociétés canadiennes non résidentes et autres situa-
tions particuliéres" a Ia partie VII. 

Le cas des institutions flnancières merite égale-
ment quelques explications particulières. En ce qui 
concerne les banques canadiennes, les investissemcnts 
qu'elles ont dans des operations bancaires par l'inter-
médiaire de succursales, d'agences, de filiales a part 
entiére et d'institutions atTiliées non contrôlées, sont 
recensés séparément dans La serie sur les autres avoirs 
canadicns de devises a court terme (voir plus loin). 
Leurs investissements dans des sociétés qu'elles posse-
dent en partie mais qu'elles contrãlent, ou dans des 
filiales a part entière qui s'occupent de gestion d'avoirs 
immobiliers ou de services de fiducie, sont cependant 
consideres comme des investissements directs. A partir 
de 1974, les investissements a I'étranger que les ban-
ques détiennent sans passer par une société distincte 
soft compris dans les placements divers a I'étranger. 

Sources et méthodes - Les données sur Ia valeur 
comptable des investissements directs a long terme du 
Canada a l'étranger ont pour principale source le 
questionnaire BP-59, "Capitaux investis a l'étranger 
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par les entreprises canadiennes''. La section A de cette 

declaration donne Ic detail des investissements directs 
a letrangcr, quc cc suit dans des filiales ct des sociétCs 
afiiliCes ou dans des succursales non constituées en 
sociCtCs, des agences, des entrepóts et des concessions 
minières ou pétroliCres. Les totaux rcprésentent les 
intéréts détenus par les sociétés déclarantes sous Ia 
forme d'investissemcnts a long ternie a I'étranger. 
Dans Ic cas des investissements dans des filiales ou des 
sociétCs affihiées, les valeurs prises en compte sont celles 
qui figurent au bilan de ces derniCres, et leur conver-
sion en dollars canadiens est généralement faite au 
taux de change en vigueur a Ia date de declaration 
(voir La section I de Ia partie VII). Le questionnaire 
BP-oO, "Investissements canadiens dans des sociétés 
non canadiennes", constitue une autre source d'infor-
mation sur les investissements directs du Canada a 
l'étranger ii est utilisé pour un nombre relativement 
restreint d'investissements importants réalisés par des 
particuliers et d'autrcs investisseurs canadiens qui ne 
reçoivcnt pas Ic BP-59. 

Tous les questionnaires mentionnés dans cettc sec-
tion ligurent a Ia partie V. 

Le champ de I'enquCte cst établi a partir d'une 
grande variCtC de sources qui vont de Ia section V du 
questionnaire BP-5I, "Repartition gCographique de 
l'appartenance du capital des sociétes canadiennes", a 
certains documents publics. 

EaIuation - On estimc que Ia série couvrant les 
investissernents directs canadiens a l'Ctranger est rai-
sonnablement complete, mais ii est assez dilTicile de Ia 
comparer a d'autrcs series chronologiques annuelles. 
Les irrCgularites proviennent surtout de causes telles 
que les cifets des décalages entre années financièrcs et 
années civiles, les fluctuations des taux de change et Ics 
differences de degre de consolidation entre les comptes 
financiers des fihiales ou sociétCs affihiCes étrangères et 
ceux de leur société mere canadienrie. 

Sources publiées des données - On public de plus 
en plus de chiffres détaillés sur les investissements 
directs canadiens a l'étranger. Au fur et a mesure que 
ces investissements urn pris de l'ampleur et se sont 
diversifies, les limites qu'imposcnt les dispositions de Ia 
Loi sur La statistique relatives a Ia confidentialitC sont 
devenues moms contraignantes. Sauf indication con-
traire, les références ci-dessous renvoient a des ta-
bleaux publiCs. 

Série 

Catalogue 67-202 

_______ 
1974 	1971-73 	1968-70 1926-67 

Catalogue et  
année de référence 

Répartitiongéographique,selonl'ac- 	1974 3 
tivité économique 	 1970 a 1973 3 3 

1964â1969 3 3 3 
1963 3 3 
1952, 1954, 1956, 1957. 1959, 3 XXIV 

1961 et 1962 
1951, 1953, 1955, 1958 et 1960 3 3 XXIV 
1946fl950 XXIV 
1945 I 3 3 XXIV 
1926, 1930et 1939 XXIV 

XXIV 67-D-52 
4 

1937 (chiffres non révisés) 
tilioli 	geograplliquL 	detaittéc 	1974 

le pays de contrôlc (Canada 	1972 et 1973 4 4 
1971 4 
1969et1970 4 
1968 4 XXV 
1965à1967 XXV 

11)"1111d, 	1949, 1954 et 1958 a 1966 35* 
EJIIILI. (ab.iidoHh1e. en 1966) 

Repartition géogruphtque, scIon I'ac- 	1974 5 
1ivit.- 	niuhiqilL 	et 	k 	pays 	de 	1972 et 1973 5 5 
Lnttrle i( 	.lihI.d.i IM 	tutre ) 	1971 5 

1968 a 1970 5 
1965 a 1967 XXVI 
(repartition par activité non ré- 

vjsée) 
I ital 	ii' 	tivt\I1.L'iiurit\ 	(iadiLtit 	1974 6 
a Ietrartei 	elit 	I 	at N 	 Ic 	eu 	1972 et 1973 6 6 

it 	u •uu 	 1971 6 
1968â1970 6 a 197 XXVII 
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Serie Annee 
Catalogue 67-202 

_______ ________________ _______ Catalogue et 
année de rtférence 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Investissernents dans les entreprises. 1974 7 
selon Ic pays de contrôle (Canada 1972 et 1973 7 7 
ouautrc) 1971 7 

1968à1970 7 
1965 a 1967 (chiffres éventuel- XXVIII 

lement non réviss) 
Part et contrôle, selon Ia repartition 1973 et 1974 9 

géographique 1971 et 1972 9 11 
1970 9 11* 11* 
1969 9 11* 
1967 et 1968 11* 44* 
1965 et 1966 44* 

67-201 
1963, 1964 et 1965 

1960â 1964 57* 

1961 et 1962 
1958 a 1960 28* 

1960 
1957 29* 

1963, 1964 et 1965 
1954 57* 

Pays en 	voie 	de dCveloppcment, 1974 10 
scion le pays de contrôle (Canada 1970 a 1973 10 12* 
ouautre) 1969 10 12* 

1967 et 1968 12* 43* 
1965 et 1966 43* 

Nature de l'entreprise étrangCre 1974 8 
1971 a 1973 8 13* 
1970 8 13* 13* 
1969 8 13* 
1967et 1968 13* 46* 
1965 et 1966 46* 

67-D-5 1 
1936 

1936 (avec le nombre d'inves- 26 et 27 
tisseurs) 

1937 (avec Ic nombre d'mvcs- 1937 
tisseurs) 16 

Nature du capital investi 1974 13 
1971à 1973 13 14* 14* 
1970 13 14* 
1969 13 14* 
1967 et 1968 14 

1936 
1936 26et27 

1937 
1937 16 

67-503 
Valeur totale et part canadienne, 1954 31* 

selon Ia repartition gCographique 
et I'activité économique 

67-201 
1959 

Investissernents en Amérique latinc 1954 et 1958 22* 
(y compris les investissernents de 
portefeuille) 

* Etat. 
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Le Canada a cu tendance a concentrer ses 
investissements directs a l'étranger dans des secteurs 
d'activité économique comme les boissons, Ic materiel 
agricole et le commerce de detail, oii annécs financières 
et annCes civiles ne coIncident genCralement pas: c'est 
pourquoi les estimations des investissements directs a 
I'Ctranger indiquent des montants importants a des 
dates qul ne correspondent pas a Ia fin dc l'année civile. 

On peut verifier cela en analysant les valeurs compta-
bles utilisées a Ia fIn de I'annéc 1970: les residents 
canadiens dont les investissements directs a l'Ctranger 
dépassaicnt $5 millions avaicnt alors investi $5,745 
millions, soiL 92.8% du total de $6, 188 millions enregis-
tré en 1970; Ia repartition de leurs investissements en 
fonction des dates de cloture de leurs exercices finan-
ciers est indiquée ci-dessous. 

E er i. 	man e f 	cier se terminant x 	c Investisseurs directs 
canadiens 

Valcur comptable de leurs investissements 
directs i l'étranger 

nombre en millions de dollars en pourcentage 

Au cours du premier trimestre civil 9 178 3.1 
Au couzsdu deuxiéme trimestre civil 8 191 3.3 
Au cours du troislérne trimestre civil 8 1,078 18.8 
Au cours du quatriéme trimestre civil, saul le 31 de- 
cembre ........................... 5 366 6.4 

30 1,813 31.6 Sous-total .......................... 

64 3,932 68.4 Le 31 décembre 	....................... 
Total ............................ 94 5,745 100.0 

De plus, les variations des taux de change entre 
Ic dollar canadien et les devises servant aux invcstisse-
ments influent, a des degrCs divers, sur les chiffres de 
cette seric. Comme on l'a mentionné précedemment, 
les estimations sont genCralement fondées sur les taux 
de change en vigueur a Ia date a laquelle font référence 
les chifires; les decalages entre les fins d'exercice 
viennent encore aggraver ces problCmes de fluctuations 
des cours, ce qui rend trés difficile disoler leurs effets 
sur les variations des totaux. 

Placements de portefeuille a l'étranger 

Definition et description - Dans le bilan canadien 
des investissements internationaux, les placements de 
portefeuille sont définis comme Ia valeur comptable 
des avoirs de portefeuille étrangers détenus par des 
residents canadiens. Comme cela est expliqué a La 
partie VII, cette valeur comptable est cclle qui est 
inscrite dans les comptes du débiteur, et non celle que 
I'on peut trouvcr dans Ia comptabilité des investisseurs. 
(La definition des valeurs mobiliéres etrangères englo. 
be  les avoirs des residents canadiens dans des sociétés 
canadiennes dont les activités et Ies actifs sont situés en 
totalité a l'extérieur du Canada; voir a ce propos la 
section de Ia partie VII intitulée, "Pays de residence, 
sociétés canadiennes non résidentes et autres situations 
particulières".) 

Les residents canadiens ont depuis longtemps 
accumulé des avoirs de valeurs mobiliêres étrangères;  

les raisons en sont diverses. Avant que Ic marché 
financier canadien nait pris de l'ampleur, faire des 
placements dans certains types de valeurs rnobiliéres 
n'était généralement possible quc sur les marches 
étrangers. Les titres émis par les sociCtCs américaines 
ayant des flhiales au Canada oft souvent été considérés 
comme Ic meilleur moyen d'acquérir des participations 
dans certaines entreprises canadiennes. C'est ainsi 
qu'a Ia fin de 1960, environ 80% de Ia valcur comptable 
des portefeuilles canadiens d'actions amCricaines 
étaient constitués d'actions de sodétés ayant des sue-
cursales, des Illiales ou des sociétés affihiées au Canada; 
a Ia fin de 1966, cc chiffre atteignait presque 85%. 

Au cours des années vingt, l'intérêt pour Ia 
Bourse de New-York était élevé et les residents du 
Canada ont achetC un volume important d'actions 
américaines. Par ailleurs, les Canadiens dCtenaient des 
portefeuilles substantiels (mais minoritaires) d'actions 
émises par certaines sociétés canadiennes de services 
d'utilité publique qui opéraient principalcment en 
Amérique Centrale et en Amérique du Sud; ils consti-
tuaient aussi un marché trés accessible pour les Cmis-
sions d'obligations des gouvernements d'Amérique 
Latine. Les avoirs canadiens d'actions américaines ont 
eu tendance a diminuer a Ia suite dc l'cffondrement de 
Ia Bourse de New-York en 1929, Ct cette tendance s'est 
généralement maintenue au cours des annCcs trente. 
Du debut de Ia Seconde Guerre mondiale a Ia fin de 
1951, les Canadiens ont globalement liquidé une partie 
de Icurs avoirs, a cause des restrictions imposées a 
l'exportation de capitaux du Canada. Par contre, 
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l'importance croissante des bénéfices réalisés par les 
sociétés arnéricaines et Ia tendance de ces derniéres a 
en réinvestir une large part ont considérablement 
gonflé Ia valeur comptable des avoirs rcstants. Enfin, ii 
y a eu accroissement de certains portcfeuillcs lorsquc 
des échanges de valeurs canadiennes contre des valeurs 
américaines ont été permis par les autorités chargées 
de l'application du contrâle des changes. 

Au cours des années cinquante. Ic niveau élevé 
des investissements au Canada s'est accompagné d'un 
rapatriement constant des capitaux canadiens places 
en actions américaines; cc mouvement s'est renforcé a 
partir de 1948, lorsqu'un dégrèvement fiscal special a 
été accordé aux residents canadiens qui percevaient 
des dividendes de sociétés canadiennes imposables. La 
valeur comptable des avoirs s'est néanmoins accrue au 
cours de Ia période, grace a I'augmentation des bénéfi-
ces non distribués. Dans une certaine mesure, cette 
croissance était également due a des acquisitions faites 
par offres publiques d'echangc et au fait que certains 
investisseurs canadiens soient devenus actionnaires 
minoritaires dans des sociétés américaines qui, lors-
qu'ils les contrôlaicnt, figuraient comme investisse-
ments directs. Cette longue période de rapatriement 
des valeurs canadiennes de portefeuille placées aux 
Etats-Unis s'est terminée peu avant Ia fin de Ia 
décennie. 

Au cours des années soixante, l'intérét des Cana-
diens pour les titres de sociétés américaines s'est a 
nouveau manifesté. A cette époque, I'économie amen-
caine était caractérisée par une croissance rapide des 
secteurs a technologie avancée. a savoir I'électronique, 
l'industrie aérospatiale et les communications. Certai-
nes grandes sociétés américaines, surtout les entrepri-
ses multinationales, offraient alors des possibilités 
d'investissements qui n'existaient pas au Canada, cc 
qui incitait les épargnants canadiens et en particulier 
les investisseurs institutionnels a se porter acquéreurs 
d'actions américaines; ii est également fort probable 
que l'intérCt de ces dernicrs ait été favorisé par Ia 

Wuantité et Ia qualité de I'information offerte aux 
tats-Unis en matière d'investissemcnts, de mCme quc 

par une certaine libéralisation des contraintes adminis-
tratives. Aussi Ia composition des portefeuilles a-t-eIle 
quelque peu changee au detriment des actions cana-
diennes; d'autres avoirs ont été acquis a l'occasion de 
fusions d'entrepnises, en échange de parts dans des 
sociétés canadiennes, ou par l'intermédiaire des plans 
d'options sur titres des firmes américaines, lorsque 
celles-ci en ant étendu Ic bCnéfice au personnel de leurs 
fihiales au Canada. Les successions de parents a I'étran-
ger ant permis aux Canadiens de posséder une plus 
grande variété de valeurs mobilières qu'ils n'en au-
raient normalement acquis, tandis que I'arrivée d'im-
migrants propnietaires de titres etrangers a aussi 
contribué a accroitre Ic montant des avoirs canadiens. 
Enfin, il faut mention ncr que sont apparus de nouveaux 
moyens de placement, particulièrement ceux procures  

par les sociétés d'investisscmcnt a capital variable, qui 
sont precisCment concus pour favoriscr l'achat de 
valcurs mobilières étrangCres. 

A Ia fin des années soixante, on a enregistre un 
nouveau revirement qui s'est traduit par unc pCriode oü 
Ics Canadiens ont cédé une part considerable de leurs 
avoirs. Certains facteurs, relatifs au marché ou d'ordre 
institutionnel, ant apparemment contribuC au fait que 
les Canadiens ont réduit lcurs portefeuilles de valeurs 
mobilières américaines, sur une grande échelle en 1971 
Ct 1972 et dans une moindre mesure par Ia suite. Tout 
d'abord, l'amélioration de Ia balance des paiements du 
Canada et Ia détérioration dc celle des Etats-Unis ant 
entrainé de forte pressions a Ia hausse sur Ic dollar 
canadien et ant provoqué Ia liberation de son cours en 
mai 1970; Ia perspective de voir Ia monnaic canadienne 
continuer a se revaloriser (Ce qui a cffectivcment été Ic 
cas) a pu inciter les residents du Canada a convertir 
certains de leurs actifs libellés en devises. Par ailleurs, 
Ic régime fiscal des revenus de sources etrangeres a 
subi d'importantes modifications en 1971. II y a cu 
notamment une limitation, par Ic biais d'une taxe 
spéciale, des avoirs étrangcrs contcnus dans les porte-
feuilles de certains types de fonds en fiducie a revenus 
différés, comme les regimes enregistrés de retraite, les 
plans enregistrCs d'épargne-retraitc, etc.; autre mesure 
importante, Ic degrCvement fiscal sur Ics dividendes 
imposables des sociétés canadiennes a été majoré, sans 
qu'il y ait eu augmentation correspondante pour ccux 
des entreprises étrangéres. 

Les residents canadiens n'ont pas acheté que des 
titres en circulation. Méme si Ic Canada ne constitue 
pas un marché important pour les nouvelles emissions 
étrangères, un certain nombre d'entne cites ant été 
placées au pays et sont venues s'ajouter a cellcs qui ant 
été offertes a t'étranger mais acquises par des residents 
canadiens. Au cours de Ia période d'aprés-guerre, les 
principaux emprunteurs étrangers au Canada ant Cté 
la Banque internationale pour Ia reconstruction et Ic 
développement et I'Etat d'Israel. 

Les placements canadiens de portefeuille a 
l'étranger correspondent aux flux de capitaux lies aux 
transactions de portefeuille sur valeurs mobilières 
étrangeres, qui sont décrites a propos des pastes D35, 
D37 et D38, dans Ia partie lit. Comme dans Ic cas des 
investissements directs a l'étranger, les differences 
entre les flux et les variations de Ia valeur comptable 
des placements sont dues a plusieurs facteurs, notam-
ment au fait que les flux relatifs aux échanges de titres 
en cours sont fondés sur les valeurs du marché, qui 
peuvent étre trés différentes des valeurs comptables 
correspondantes. Les écarts peuvent aussi pnovenir des 
fluctuations des taux de change, du réinvestissement 
des bénéfices, d'effets ignores des differences entre les 
périodes couvertes par les declarations, ainsi que 
parfois de certains cas de réorganisations de sociétés et 
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de changements de residence des propriétaires princi-
paux, ou encore de cas de transferts internationaux de 
propriété transformant Ia nature des investissements 
(directs ou de portefeuille). 

Les valeurs mobilières etrangCres que détiennent 
les sociétés d'assurances canadiennes dans Ic cadre de 
leurs activités a l'extCrieur du Canada ne sont pas 
comprises dans ecs statistiqucs ni dans le bilan des 
investissements internationaux. Ces valeurs correspon-
dent, en substance, a l'emploi des sommes souscrites 
par les détentcurs Ctrangers de polices d'assurancc. Les 
titres etrangers dCtenus par des banques canadiennes 
ou, comme reserves officiciles, par les autorités moné-
taires du Canada ne sont pas non plus pris en compte; 
its sont décrits plus en detail a propos des reserves 
monétaires officielles nettes et des autres avoirs de 
devises a Court terme, qui sont étudiés séparément plus 
loin. 

Certains placements du gouvernement du 
Canada sous formc de valeurs mobilières étrangCres 
sont comptabilisés dans les credits du gouvernement 
canadien, eux aussi décrits plus loin dans cette partie; ii 
s'agit des avoirs d'obligations des Nations Unies, dont 
les flux de capitaux correspondants figurent aux postes 
D40 et D44 (voir Ia partie III), et des variations des 
avoirs dc titres a moyen terme non negociables du 
gouvernement des Etats-Unis, détenus en vertu des 
dispositions du Traité du fleuve Columbia et présentés 
au poste D48. 11 convient cependant de mentionner que 
le gouvernement canadien avaiL acheté, en 1966 et 
1967, des obligations de Ia Banque internationale pour 
Ia reconstruction et le développement, pour ramener 
ses avoirs officiels de dollars américains a un niveau 
convenu avec les tats-Unis: l'acquisition de ces titres 
ci leur cession en 1968 ont été traitées comme des 
transactions dc porteieuillc ordinaires dans Ic compte 
de capital et dans Ic bilan des investissements. 

Sources et méthodes - Les estimations de Ia 
valeur des placements de portefeuille a l'étranger sont 
fondées sur des projections faites chaque année, a 
partir d'enquCtes occasionnelles et en fonction de 
transactions déclarées, d'estimations de l'incidence des 
bénéfices non distribués, des variations des taux de 
change et d'autres facteurs. 

Les donnCes de réfCrence relatives aux avoirs de 
valeurs de portefcuille américaines ont d'abord été 
établies par un recensement des investissements de 
portcfeuille étrangers effectué au cours de l'entre-
deux-guerres par les autorités statistiques des stats-
Unis. 

C'est pour 1939 que l'on dispose des données les 
plus détaillées sur les avoirs canadiens de valeurs 
mobiliCres étrangCrcs. car dii fait de l'introduction du 
contrôle des changes, les residents canadiens ont Cté  

obliges de declarer les Litres étrangcrs qu'ils posse-
daient. Ces declarations ont servi de base a I'Ctablissc-
ment de nouvelles donnCes de rClérence. Depuis, on a 
mené un certain nombre d'enquCtes pour verifier les 
projections relatives aux actions de sociCtés américai-
nes détenues par des residents canadiens, ci obtenir en 
méme temps des renseignements supplémcntaires sur 
Ia composition de leurs avoirs. 

Lors du déclenchement de Ia Seconde Gucrre 
mondiale, les placements de portefeuille des Canadiens 
en actions américaines representaient unc valeur 
comptable de $380 millions: cc total se composait 
d'une grande variétC d'actions, bien qu'une part impor-
tante de ces avoirs était due aux emissions d'un nombre 
relativemcnt limité de grandes sociCtés ainCricaines. 
Environ 70% étaient constitués par des titres d'cntrc-
prises commerciales et industrielles et environ I 5 par 
des valeurs de services d'utilité pubtique autres quc les 
chemins de icr: Ic reste se répartissait en des montants 
de moindrc importance entre les chemins de icr, Ics 
mines, les sociétés flnancières et Ics autres entreprises. 

Au cours des années 1953 et 1954, une autre 
enquéte a été effectuée sur les avoirs canadiens d'ac-
tions émises par quclquc 115 sociétés américaincs, 
permettant d'estimer que lcs avoirs d'actions américal-
nes s'étaient élevés d $450 millions en 1952. Cette 
enquCte, qui était axée sur les actions détenues en 
quantité assez importante par les Canadiens en 1939, a 
montré qu'il y avaiL cu des déplacements considCrabics 
dans Ia composition des avoirs: ceux-ci avaicnt notam-
ment diminué dans le cas des actions des chernins de 
fer Ct des services d'utilité publique, pour lesquelles les 
investisseurs avaient manifesté moms d'intérCt que 
pour les actions des chefs de file du marché qui étaient 
détenues en nombres Croissants par Ies Canadiens. 

Une autre enquéte a etC menée en 1961 Ct 1962, 
par laquelle on a demandé a quclque 500 sociCtCs 
américaines de fournir des chiffrcs sur le nombre de 
leurs actions qui étaient détenucs par des residents 
canadiens. La liste comprenait les sociCtés précédem-
ment enquCtées, des sociétés dont les actions Ctaicnt 
cotées sur des marches du Canada et des Etats-Unis, 
des entreprises dont on savait que des Canadiens 
avaient acquis des tranches d'actions par offres publi-
ques d'achat, et une séric d'importantes firmes amen -
caines tirées des Iistcs publiées par Ia revue Fortune sur 
les 500 plus grandes sociétCs industrielles américaines, 
ainsi que les 50 plus grandes banqucs et sociCtCs des 
secteurs du commerce, des transports. de I'assurance-
vie et des services d'utilitC publique. Le taux de rCponse 
a Cté largement supérieur a 90% et a permis d'établir 
une nouvelle estimation de référence. a savoir $827 
millions pour Ia fin de 1960. 

Ce nouveau chiffre temoignait dune augmenta-
tion de $337 millions de Ia valeur comptable des avoirs 
(par rapport aux $490 millions observes a Ia fin de 
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1954), soit environ $50 millions de plus que l'accroisse-
ment prévu. Au cours de cette période de six ans, les 
flux de capitaux avaicnt enregistré une vente nette 
d'avoirs (d'aprês Ia valeur des transactions) de $33 
millions, A Ia suite d'ofT'res d'échange contre des 
valcurs canadiennes, les residents canadiens ont acquis 
pour quelque $27 millions d'actions américaines (ces 
transactions ne sont pas prises en consideration dans le 
compte de capital de Ia balance des paicments, tandis 
qu'environ $42 millions sont venus s'ajouter aux porte-
feuilles canadiens d'actions américaines, lorsque des 
investisseurs canadiens sont devenus minoritaires dans 
certaines sociétés amCricaines dont its détenaient au-
paravant Ic contrôle, et que leurs avoirs n'ont done plus 
été comptabilisés comme investissements directs. Ces 
facteurs réunis ont majoré les avoirs canadiens d'envi-
ron $36 millions, ou peut-être de $45 millions en valeur 
comptable; si l'on tient compte des variations du taux 
de change qui ont entralné un accroissement de $12 
millions Ia valeur des avoirs en dollars canadiens, il 
reste une augmentation d'environ $275 millions attri-
buable a Ia croissance interne réalisée grace au réinves-
tissement des bénéfices. 

L'estimation pour Ia fin de 1954, qui sélevait a 
$505 millions en dollars américains, était fondée sur un 
total de $421 millions obtenu d'après les declarations 
des 115 sociétés américaines enquêtées, augmente d'un 
montant net estimé a $84 millions qui était destine a 
prendre en compte les avoirs dans d'autres sociétés et 
les ajustements relatifs aux avoirs de nominataires. A 
titre de comparaison, l'estimation de 1960 était fondée 
sur un total de $488 millions places dans les entreprises 
déjà enquétees en 1954, majoré de $317 millions 
déclarés par 369 sociétés ajoutées a i'échantillon et de 
$25 millions d'autres avoirs. 

Une enquête menée en dçux phases en 1967 et 
1968 a permis d'établir une nouvelle estimation de 
référence pour les avoirs détenus a la fin de 1966. 
Pendant Ia premiere phase en 1967, on a demandé a 
645 sociétés américaines de révéler le nombre de leurs 
actions détenues par des residents canadiens, sans 
compter celles possédécs par des compagnies d'assu-
rances; cette liste comprenait les sociétés déjà enquC-
tees, des entreprises américaines dont les actions 
étaient cotées depuis peu sur des marches boursiers du 
Canada et des Etats-Unis, des sociétés dont on savait 
que des Canadiens avaient acquis des tranches d'ac-
tions par offres publiques d'achat, et une série d'irnpor-
tantes sociétés publiques des Etats-Unis tirées des 
listes des plus grandes entreprises américaines publiées 
par Fortune. Cette enquéte a pose des problèmes 
considérables du fait que, maiheureusement, cIte  

s'étendait sur une période au cours de laquelle les 
placements de portefeuille canadiens aux Etats-Unis se 
sont accrus trés rapidement, particulièrement ceux des 
sociétés d'investissement; on a done étudié de facon 
approfondie les chiffres publiés sur les avoirs, cc qui a 
conduit a choisir 185 autres sociétés pour La deuxièmc 
phase de I'enquéte. en 1968. C'est ainsi qu'au total 830 
sociétés ont été approchées, dont environ 690 ont 
fourni les renseignements demandés. Par aillcurs, 
certaines publications ont permis de connaitrc Ic mon-
tant des avoirs détenus par des sociétés d'investis-
sement a capital variable dans 217 autres entreprises: 
ces dernières n'ont pas fait l'objet d'une enquCte, mais 
les avoirs de leurs actions ont été comptabilisés dans les 
totaux définitifs. On a suppose que les avoirs dc 
nominataires se compcnsaient, puisquc rien ne scm-
blait indiquer Ic contraire, mais un montant a toutcfois 
été prévu pour tenir compte des actions américaines 
détenues par des Canadiens par l'intermédiairc de 
sociétés d'investissement établies a l'étranger. 

Comme précédemment, les valeurs comptables 
qui ont servi a établir les estimations ont Cté tirées des 
états financiers des sociétés en question. Ces montants 
comprenaient Ic capital verse, les bénéfices non rCpar-
tis et une estimation ou autre mesure approximativc 
des excédents de capital, moms les deficits cumulés, Ct 
cc, d'après les bilans consolidCs. La valcur marchande 
des avoirs de l'année de référence était fondée sur Ic 
cours moyen déclaré lors de Ia dcrnière journée de 
transactions en 1966.   Pour cette période et Ics annécs 
postérieures a 1966, Ia valeur des avoirs sur Ic marchC 
a été calculée d'aprês les variations annuelles de Ia 
valeur comptable, l'indice des cours du marché de 
Standard and Poor et Ic rapport valeur marchandc/ 
valeur comptable pour I'année de référence. Dans les 
projections du bilan des investisscments pour les an-
nécs antCricures a 1960, les statistiques relatives aux 
transactions sur valeurs mobilièrcs en cours (enregis-
trees dans Ic compte de capital de Ia balance des 
paiemcnts scion Ia valcur rCelle des transactions) n'ont 
pas eté ajustées et exprimécs en fonction de Ia valeur 
comptable, méme si par Ia suite, des ajustements 
fondés sur de nouvelles estimations de référcnce ont etC 
pris en consideration avec d'autres facteurs. 

Determiner comment prendre en compte Ia 
croissa nec de Ia valeur comptable par action a pose un 
problCme critique lorsqu'on a estimé Ia valeur des 
avoirs pour les années situCes entre Ics annCes d'enquC-
te et lorsqu'on a fait des projections pour les avoirs 
détenus aprCs 1966. L'analyse d'un échantiIlon repré-
sentatif de sociétés dans lesquelIes Ies Canadiens 
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étaicnt actionnaires lors des deux enquCtes (en 1960 et 
en 1966) a montré qu'au cours de cctte période, les 
bénéfices non répartis dc ces soclCtés se sont globale-
ment accrus a un rythme annuel supCricur a 8%, alors 
que Ia valeur comptable par action a progressé a un 
taux annuel neuement inférieur (approximativement 
5%); Ia difference entre les deux taux a été due a ta 
"dilution" du capital, qui a éé elie-mCrne cngcndrCe 
par Ics dividendes-actions ct Ics fractionnemcnts d'ac-
tions, par l'injection de nouveaux capitaux Ct par Ia 
repartition des bénéfices entrc les différentes categories 
d'actions. Au cours de Ia période de neuf ans se 
tcrrninant en 1969, Ia valeur totale des actions amen-
caines détenues par des Canadiens a augmente de 
$1,338 millions, dont quelquc $582 millions, soit 43%, 
étaient attribuables a La croissance interne due au 
réinlvestissement des bénéfices. Au cours de cette 
méme période, les Canadiens ont acheté, globalement, 
des titres en cours dont Ia valeur comptable a été 
estimée a $472 millions; us ont aussi acquis pour 
environ $120 millions de valeurs nouvellement émises, 
tandis qu'approximativement $5 millions d'avoirs exis-
tants ont été amortis. Ces transactions internationales 
ont entrainé une augmentation de $587 millions de Ia 
valeur comptable des avoirs. Par ailleurs, les residents 
canadiens ont acheté pour a peu près $100 millions 
d'actions américaines en vertu d'offres d'echange con-
tre des valeurs canadiennes, mais ces operations ne 
sont pas enregistrées dans le compte de capital de Ia 
balance des paiements. Enfin, d'autres facteurs (varia-
tions dii taux de change, reclassifications des avoirs et 
réévaluation) ont encore majoré Ia hausse de $69 
millions. 

On a construit une nouvelle estimation de réfé-
nence pour les avoirs détenus a Ia tin de 1972, en 
cnquétant 1,676 soCiétés américaines (soit un peu plus 
de deux fois le nombre de 1966); 1,142 entreprises ont 
rCpondu, ce qui représente me augmentation absolue 
de 452 sociétés par rapport a I'enquête de 1966, méme 
Si Ic taux de réponse est passe de 83% en 1966 d 68% en 
1972. Grace aux dossiers des enquétes précCdentes eta 
d'autrcs sources existantes (Ct notamment a un exa-
men des titres détenus par des sociétCs d'investissement 
a capital variable), on a pu estimer les avoirs détenus 
par des Canadiens dans 307 sociétés qui n'avaient pas 
repondu et dans 107 sociétés qui n'avaient pas été 
enquCtées; cela a donc permis d'obtenir des données 
satisfaisantes sur 1.556 des 1,783 entrepnises américai-
nes auxquelles on s'intéressait. Erfin, on a tenu compte 
du taux de non-réponse et du sous-dénombrement et, 
comme dans les estimations précédentes, on a suppose 
que les avoirs des nominataires se compensaient. 

De l'augmentation totale de $916 millions que Ia 
valeur comptable des actions américaines détenues par 
des Canadiens a enregistre au cours de Ia période de six  

ans terminCe en 1972, environ $893 millions étaient 
imputables a Ia croissance interne due au rCinvestisse-
ment des bénéfices. Les transactions internationales, 
notamment le commerce des titres en cours, l'achat de 
titres nouvellement émis et Ic reniboursement de Va-
leurs existantes, ont Cté responsables d'unc hausse 
nette de $14 millions de Ia valeur comptablc, tandis 
que Ic reste de Ia difference ($9 millions) était dii a 
l'acquisition, par des residents canadiens, d'actions 
amCricaincs en échange de valeurs canadiennes, aux 
variations des taux de change et a d'autrcs factcurs. 

11 existe des dossiers oii sont enregistrCcs, scion 
l'émission, les valeurs mobiliCrcs étrangCres dont on 
sait qu'elles sont détenucs par des residents canadiens. 
Comme nous l'avons deja dit, ces donnécs proviennent 
de diverses sources: enquêtes directes auprCs des socié-
tés, analyses des portefeuillcs publics des intcrmédiai-
res financiers canadiens, placements identities sun le 
marché canadien, titres de portefeuille détenus par des 
residents dans des sociétés canadiennes considérées 
comme non résidentes (déclarés dans les questionnai-
res BP-51 ou BP-52, "Repartition géographiquc de 
l'appartenance du capital des societés canadiennes"), 
acquisitions de titres (déclarées dans Ia partie II du 
questionnaire BP-21, "Transactions entre Ic Canada et 
les autres pays", ou dans Ia section B du questionnaire 
BP-59, "Capitaux investis a I'étranger par les entrepni-
ses canadiennes", ou parfois dans Ic questionnaire BP-
60, "Investissements canadiens dans des sociétCs non 
canadiennes"), litres acquis par offres publiques 
d'echange, etc. Ces données par emission sont complé-
tees au besoin par les renseignements obtcnus a Ia 
section V du questionnaire BP-51. Les estimations de 
référence doivent nécessairement tenir compte en plus 
des avoirs non identifies par emission, CL Iorsque ces 
estimations font ensuite I'objet de projections. Ic detail 
des emissions doit Ctre tcnu a jour autant quc possible, 
de facon a prendre en consideration t'existcnce de 
dividendcs-actions, de fractionnemcnts d'actions et 
d'autres transactions connues. Dans Ia mesure oii les 
facteurs influant sun les projections du niveau des 
avoirs ne peuvent étre répartis scion l'Cmission, les 
estimations doivent en plus comprendre un Clement 
non attribuC qui représente leur effet net. 

A partir des données de référence, on établit des 
estimations des recettes de revenus de placement aux 
fins de Ia balance des paiements. Ces estimations sont 
ensuite projetées a l'aide d'un Cchantillon pour deter-
miner l'effet des variations des taux dc dividendes, en 
tenant compte des fluctuations du niveau des avoirs 
que rCvélent les chiffres sur les flux de capitaux. Le 
detail des donnCes de référence sent aussi a estimer les 
mouvements de fonds relatifs aux acquisitions faites 
par l'exercice de droits de souscription, aux renibourse-
ments, etc., toujours aux fins des estimations de Ia 
balance des paiements. 
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Sources publiées des données - La quantité dc 
details dont on dispose sur les placements de porte-
feuille canadiens a létranger est relativement limitée. 

Sauf indication contraire. Ics référcnccs ci-dessous 
renvoient a des tableaux publiés. 

Srie Année 
Catalogue 67 -202 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

évartition géographique, actions et obligations 1970 a 1974 2 
separément (scion les chiffres disponibles) 1969 2 2 2 

1968 2 2 
1964 a 1967 2 2 XXIII 
1962 et 1963 2 XXIII 
1961 XXIII 
1960 2 XXIII 
1959 XXIII 
1958 2 XXIII 
1953 a 1957 XXIII 
1952 2 XXIII 
1951 2 XXIII 
1950 XXIII 
1949 2 XXIII 
1946â 1948 XXIII 
1945 2 XXIII 
1926, 1930 et 1939 XXIII 

Actions 	de 	sociétés 	des 	Etats-Unis, 	valeurs 1969 	1974 14 
comptables, facteurs de variation 1968 15* 

1939, 	1945 et 1951 a 1967 48* 
(chiffres éventudllement non 
révisés) 

Actions 	de 	sociótés 	des 	Etats-Unis, 	valeurs 1970 a 1974 15 
comptabIes et marchandes, dividendes nets 1969 15 16* 
percus 1968 16* 

1955 a 1967 (chiffreséventuel- 49* 
lement non révisés) 

Actions de sociétés des Etats-Unis, nombre, Va- 1966 et 1972 9' 
leurs comptables et marchandes, selon Ic total 1960 Ct 1966 50' 
des avoirs canadiens 

Actions de sociétés des Etats-Unis, nombre, Va- 1966 et 1972 10' 
leurs 	comptabies 	ct 	marchandes, 	scion 	Ic 1960 et 1966 51' 
groupe d'activité economique 

* Etat. 

Evaluation - A Ia lumière des explications prCcé-
dentes sur les sources et méthodes, il apparait qu'il est 
très difficile d'estimer Ia valeur des titres de portefeuil-
Ic détenus a l'étranger par Ics Canadiens, en partie a 
cause des problèmes de classification entre residents et 
non-residents, notamment dans le cas des nominataires 
qui interviennent souvent dans les liens internationaux 
de proprieté. 

II se pose aussi des problèmes particuliers en cc 
qui a trait aux titres étrangers détenus par les sociétés 
d'assurances canadiennes. A cc qu'il paralt, ii est très 
difficile, a propos de certaines actions étrangères (en 
particulier des Etats-Unis), de distinguer les avoirs des 
sieges sociaux canadiens de ceux qui correspondent a 
un emploi des revenus tires des polices souscrites a 
l'étranger, c'est pourquoi on a volontairement exclu les 
compagnies d'assurances canadiennes lorsqu'on a de-
mandé aux sociétés etrangères de fournir des chiffres 
sur les avoirs des residents canadiens. Bien qu'il ne 
fasse pas de doute que les sociétés d'assurances cana-
diennes ont investi a l'étranger des sommes considéra-
bles en provenance du Canada, ii semble statistique-
ment moms grave d'exclure ces sommes des 
declarations que de prendre en compte les montants  

très importants qui proviennent de leurs activités a 
létranger. Ce sujet mériterait une étude plus 
a p pro fondie 

Les estimations actuelles ne sont sans doute pas 
entièrement satisfaisantes, maisil convientdesouligner 
qu'elles sont fondCes sur Ia volonté de collaboration 
d'un grand nombre d'entreprises etrangères dont les 
actions sont reparties dans Ic public. 

Placements divers a I'étranger 

Definition et description. - Cette categoric est 
essentiellement résiduelle et comprend tous les place-
ments canadiens a long terme a I'étranger qui ne sont 
ni des investissements directs, ni des placements de 
portefeuille en actions et en obligations, ni des credits 
du gouvernement du Canada, ni des souscriptions du 
Canada aux organismes financiers internationaux. 

Cette categoric se compose en grande partie des 
credits a l'exportation a moyen et a long terme, 
accordés directement ou indirectement aux risques du 
gouvernement canadien, qu'ils soient finances par des 
sources publiques ou privées. Ces credits ont déjà fait 
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l'objet d'explications a propos du poste D49 de Ia partie 
Ill. et les details concernant Ics flux et Ics encours sont 
pubilés périodiquement. 

Bien que les credits a l'exportation constituent de 
loin Ia principale composante des divers placements a 
l'étranger, une partie appreciable de ces investisse-
ments est representee par dcs actifs immobiliers (resi-
dentiels et commerciaux). par Ia participation d'Air 
Canada a Ia construction de I'aCrogare de I'aéroport 
international John F. Kennedy a New-York et par 
cclle de Ia Société canadienne des télécommunications 
transmarincs dans l'instaltation de cables sous-marins, 
par des créanccs difl'érées, y compris les montants 
recevoir du fait du rachat d'investissements directs 
canadiens a l'Ctrangcr et, au cours de Ia périodc 
d'échelonncmcnt des contrats portant sur l'uranium, 
les créances de Ia Eldorado Mining and Refining 
Limited, par des créances sur des successions et des 
liducies étrangCrcs, par des credits a l'exportation non 
assures, par des préts bancaires et autres prCts a long 
terme, ainsi que par d'autres élémcnts, tcls que les 
montants estimés pour les parts des Canadiens mem-
bres de syndicats internationaux ou détentcurs d'une 
police d'assurance a l'étranger. Les flux de capitaux 
correspondants sont en grande partic enregistrCs au 
poste D50, qui comprend aussi d'importants mouve-
ments lies aux diverses créances a long terme détenues 
sur le Canada par des non-residents. 

L'usage a été dinclurc, négativcnicnt, dans cette 
categorie un montant reprCsentant Ia reserve consti-
tuée a propos d'avoirs Ctrangers "inactifs", (ceux qui 
ne produisent actuellernent pas de revenus ou qui ne 
sont pas réalisables) du gouvernemcnt du Canada les 
chiffres a ce sujet sont publiés tous Ics ans a i'annexe H 
de l'Etat d'actif et du passif des Comptes publics du 
Canada. 

Volt, par exemple. Ic tableau 24 dc Ia publication no 
67-201 au catalogue La balance canadienne des paiements 
internalionaux. 1973-1974. ou Ic tableau II de Ia publica-
tion no 67-001 au catalogue. Estimations trimestrielles de la 
balance des paiernent.c internationaux, quatriCme trimestre 
1974. 

Sources et méthodes - Comme toutcs Ics catCgo-
ries résiduclics, celle des divers placements a l'Ctrangcr 
est établie a partir de sources variécs. 

Les soldes en cours des credits a moyen et a long 
terme consentis directement ou indircctcment aux 
risqucs du gouvcrncmcnt canadicn provienncnt des 
sources décrites a propos du poste D49. a Ia partie Ill, 
a laquelle sont renvoyés les lecteurs intéressés. 

D'autres composantes des divers placements a 
l'étranger presentent beaucoup plus de difficultCs. Pour 
certains des éléments décrits prCcédemmcnt, les don-
nées sont directement tirécs dc questionnaires, de 
rapports annuels. dc correspondance dircctc, etc., 
tandis qu'unc partie du reste est obtenue en curnulant 
les chifl'res appropriés des flux de capitaux enregistrCs 
au poste D50 ou les données a partir desquelics cc poste 
a été Ctabli (comme les statistiques des prCts bancaires 
canadiens a I'étranger). Un dernier groupe d'élCments, 
qui ne peut pas étre directement relié aux mesures des 
flux de capitaux, est de qualité trés variable. Ainsi, Ics 
estimations des biens immobiliers a usage résidcntiel 
détenus par des Canadiens a I'étranger ont, au micux, 
une validité toutc théoriquc, tout commc les montants 
inscrits pour les créances des Canadicns sur des succes-
sions et des Ilducies étrangères. Le chiffre relatif aux 
parts des Canadiens membres de syndicats intcrnatio-
naux est estimé de facon très approximative d'aprCs les 
données transmises par ces syndicats en vcrtu de Ia Loi 
sur les declarations des corporations et des syndicats 
ouvriers. 

La dernière coniposante de cctte categoric, a 
savoir Ia reserve constituée pour les avoirs étrangers 
"inactifs" du gouvernement canadien, est tiréc des 
Comptes publics du Canada a partir de l'année finan-
cière 1953-54, avec les données correspondantes pour 
les annCcs antérieures. 

Sources publiées des données - Relativement peu 
de données sont publiées au sujet de Ia composition des 
divers placements a long terme a l'étranger, mais Ic 
tableau IV.2 donne tout de mCme leurs trois principa-
les composantes, ainsi qu'une repartition géographi-
que dc I'ensemble. Les totaux sont publiés de facon 
périodique dans les tableaux indiquCs ci-aprés. 

Catalogue 67 -202 
Seric 	 I 	 Annëe 

1974 	I 1971-73 I 1968-70 I 1926-67 

Repartition géographique 	 1966 ii 1974 
1964 et 1965 
1962 et 1963 	 XXIII 
1961 	 XXIII 
1960 	 XXIII 
1959 	 XXIII 
1958 	 XXIII 
1953 a 1957 	 XXIII 
1952 	 XXIII 
1951 	 XXIII 
1950 	 XX III 
1949 	 XXIII 
1946i 1948 	 XXIII 
1945 	 XXIII 
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Comme nous l'avons déjà mcntionné, les publi-
cations de Ia balance des paiements donncnt des details 
supplémentaires sur Ics credits a l'exportation. 

Evaluation - La categorie des divers placements a 
l'étranger se compose d'un grand nombre d'éléments,  

qui vont de données précises tirées directemcnt de 
dossiers administratifs, comme ceux de Ia Société pour 
l'expansion des exportations, a des cliiffres tout a fait 
théoriques dans le cas de créances dont l'existence est 
incontestable, mais pour lesquelles on ne dispose prati-
qucmcnt pas de données quantifiables satisfaisantes. 

TABLEAU IV.2. Divers placements a l'étranger, 1946-74 

Année Credits a 
I'exportationl 

Autres 
placements 

RCserves pour 
avoirs inactifs T tal 0   

en millions de dollars 

1946 	.............................. .. 23 —31 —8 
.. 21 -31 -10 1947 	.............................. . 
.. 68 -31 37 1948 	.............................. . 

1949 	.............................. .. 62 -31 31 1950 	.............................. .. 47 -31 16 
1951 	.............................. . . 	 . 31 -89 -58 

. 	
. 32 -89 -57 

.. 34 -89 

.. 36 -89 

.. 37 -89 -52 

.. 41 -89 -48 

1952 	.............................. .. 
1953 	.............................. .. 
1954 	.............................. .. 

.. 36 -89 

1955 	.............................. .. 

.. 35 -89 -54 

1956 	.............................. .. 
1957 	.............................. .. 

.. 69 -89 -20 
. 	

. 71 -89 -18 

1958 	.............................. .. 
1959 	.............................. .. 
1960 	.............................. .. 

122 75 -89 108 1961 	.............................. . 
185 122 -95 212 1962 	.............................. 

1963 	.............................. 257 102 -95 264 1964 	.............................. 421 139 -95 465 1965 	.............................. 608 146 - 95 659 
1966 	.............................. 649 232 - 95 786 

313 -95 762 
335 -95 755 

.. 122 

363 -95 789 
425 - 95 977 

1967 	.............................. 544 
1968 	.............................. 515 
1969 	.............................. 521 

588 -95 1,368 

1970 	.............................. 647 

1972 	............................. 743 -95 1,770 
1971 	.............................. 875 

1973 	.............................. 
. 

1,319 952 -80 2,191 1974 	.............................. 1,907 1,124 -80 2,951 

1 A moyen et along terme, consentis directement ou mdirectement aux risques du gouvernement canadien. 

Credits du gouvernement du Canada 

Definition et description - Cette catégorie couvre 
Ia plupart des placements a long terme effectués par le 
gouvernement du Canada a l'etranger, y compris les 
prêts accordés a des gouvernements étrangers (décrits 
a propos des postes D41 et D44 a Ia partie [II) et les 
titres non négociables a moyen terme du gouvernement 
américain acquis en vertu du Traité du fleuve Colum-
bia (poste D48). Par contre, cette catégorie ne corn-
prend pas les obligations de Ia Banque internationale 
pour Ia reconstruction et le développement, que le 
Canada a acquises a Ia fin de 1966 et 1967 pour 
ramener ses avoirs officiels de dollars américains a un 
niveau convenu avec les Etats-Unis (ces transactions 
ont été considérées comme des placements de porte-
feuille). Par ailleurs, les credits a l'exportation a 
moyen et a long terme finances par le gouvernement du 
Canada ne figurent pas dans cette catégorie, mais dans 
celle des divers placements a l'étranger, décrite précé-
demment dans cette section. 

Cette série comprend par contre plusieurs préts 
de longue date sur lesquels aucun paiement d'intéréts 
et de capital n'a été effectué depuis de nombreuses 
années; comme nous l'avons déjà vu, les montants sont 
compensés par une écriture negative dans les divers 
placements a l'etranger, qui représente Ia reserve 
constituée pour les prêts inactifs dans les Comptes 
publics. 

La série tient compte de certains credits qui ont 
été octroyes sans étrc comptabilisés dans Ia balance des 
paiements. C'est ainsi que lors de l'émission officielle 
de billets en vertu de Ia partie 11 de Ia Loi sur 
l'assurance des credits a l'exportation, Ia consolidation 
des intéréts échus sur les tirages et les credits provisoi-
res n'a pas été inscrite dans les transactions courantes 
ni dans les operations sur capitaux; Ic montant corres-
pondant est indiqué dans Ia description du poste D41; 
les intéréts différés sur Ic prêt de 1946 au Royaume-
Uni ont été traités de facon semblable (voir les explica-
tions données dans Ia section sur les sources et les 
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méthodes du poste D45). II y a eu un autre cas oü un 
montant qui ne ligurait pas dans Ia balance des 
paiemcnts a été inscrit dans cette série sur les credits 
du gouvernement du Canada: ii s'agissait d'un engage-
ment des Pays- Bas a payer au Canada. sur une période 
de dix ans, presque $6 millions (plus les intérCts) en 
règlement du secours militaire accordC par Ic Canada a 
Ia fin de Ia deuxiCme guerre mondiale. Cctte transac-
tion est dCcrite plus en detail dans unc note de Ia partie 
VI. 

Sources et méthodes - Les statistiqucs sont eta-
blies a partir de dossiers officiels. 

Sources publiées des données - On peut évidem-
ment obtenir des donnécs détaillécs sur ces avoirs dans 
les Coniptes publics di Canada. a Ia fin de chaque 
annéc financiCre. Les publications suivantcs présentent 
des statistiques récapitulatives IondCes sur les annécs 
civiles: 

Srie Année 
Catalogue 67-202 

Catalogue 
1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Répartition géographique 1968 a 1974 2 
1967 2 2 XXIII 
1966 2 
1964 et 1965 2 2 XXIII 
1962 et 1963 2 XXIII 
1961 XXIII 
1960 2 XXIII 
1959 XXIII 
1958 2 XXIII 
1953 a 1957 XXIII 
1952 2 XXIII 
1951 2 XXIII 
1950 XXIII 
1949 2 XXIII 
1946à 1948 XXIII 
1945 2 XXIII 
1939 XXIII 

67-D-52 
1931 a 1937 3 
1930 XXIII 3 
1927 a 1929 3 
1926 XXIII 3 

67 -5 0 3 
Detail 1949 et 1955 29 

67-502 
1952 22* 

67-503 A 
1939. 1945 a 1948 15 
1926, 1939 et 1944 29* 

* Etat. 

Le tableau IV.3 indique les soldes non rembour-
sés, a Ia fin de 1974, des credits consentis par le 
gouvernement du Canada Ct donne un résumé des 
transactions sur capitaux effectuées au cours de Ia 
période de 1927 a 1974 a propos de ces series et des 
souscriptions du gouvernement du Canada aux orga-
nismes financiers internationaux 3  (voir Ia section sui-
vante); il prCsente également, aprés certains ajuste-
ments particuliers, Ia composition des soldes 
correspondants a Ia fin de 1974. 

Aucun de ces organismes n'existait en 1926. 

EaIuation - Ces statistiques sont établies a 
partir de dossiers officiels et dcvraient done Ctre corn-
plètes et précises. 

Souscriptions du gouernement du Canada aux 
organismes financiers internationaux 

Definition et description - Cette categoric couvre 
les avances et les souscriptions de capital du Canada 
des organismes financiers internationaux. Les flux de 
capitaux correspondants sont décrits a propos du poste 
D42 a Ia partie III, øü l'on trouve une liste des 
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organismes qul font actuellernent I'objet de ces 
transactions. 

Cette série ne prend évidemment pas en compte 
les subventions et les cotisations d'adhésion ou d'affi-
liation, qui figurent au compte courant; cue n'enregis-
tre pas non plus Ics ressources fournies par Ic Canada 
au Fonds monétaire international, qui constituent des 
créances faisant partic des reserves officielles nettes du 
Canada. 

Les valeurs indiquécs sont les montants verses 
par Ic Canada, c'est-â-dire les valeurs comptables 
inscrites dans les Comptes publics. 

Sources et méthodes - Ces statistiques sont eta-
blies a partir de dossiers officiels. 

Sources publiées des données - On peut obtenir 
des données détaillées sur CCS avoirs a Ia fin de chaquc 
année flnanciêre, dans les ('omptes publics dii Canada. 
Des statistiques récapitulatives, fondCcs sur les annécs 
civiles, sont publiées dans Ic 81/an canadien des inves-
tissements internazionaux (nO 67-202 au catalogue), 
au tableau 2 des editions de 1974. 197 1-1973 et 1968-
1970, CL au tableau XXIII de l'édition de 1926-1967. 

On peut obtenir d'autres dCtails sur Ics annécs 
couvertes par ces tableaux en consultant Ia section immédia-
tement précédente, qui porte sur les credits du gouvernement 
du Canada. 

TABLEAU IV.3. Préts consentis par Ic gouvernement du Canada a des gouvernements étrangers 
eta des orgamsmes internationaux, 1926-74 

en millions de dollars 

Encours a Ia fin de 1926: 
Roumanie ..................................... 
Grece....................................... 
Belgique...................................... 

Transactions sur capitaux', 1927 -74: 
Avances ...................................... 
Remboursements ................................. 

Ajustements, 1927 -74: 
Effectuiis sur d'autres créanccs en vertu de La Lol sur I'accord rmancier 
avec Ic Royaume-tJni (1946) ......................... 

Intéréts différés sur le prêt de 1946 au Royaume-Uni ............ 
Financenient des intéréts échus sur Ics tirages effectués en vertu de Ia par-

tie Ii de Ia Loi sur I'assurance des credits i l'exportation (19.5), anon-
dissement des chiffres, etc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

Encoursalafinde 1974: 
Royaume-Uni ................................... 
France ....................................... 
Pays-Bas ...................................... 
Belgiquc...................................... 
Chine2 ....................................... 
Roumarue 2  .................................... 
Gr6ce 2 ....................................... 
Nations Unies ................................... 
Préts bilatéraux a des pays en voie de développement (les statistiques sur 

chaque pays sont donnCes en fin d'année financiCre dans les Comptes 
publics du Canada) ............................... 

Prêts multilatCraux: 
Banque interaméricaine de dCveloppement ................. 
Banque africaine de développement ..................... 
Banque de développement des Caraibes ................... 
Banque andine de développement ...................... 
Banque asiatique de développement ..................... 
Banque de dCveloppement des Caraibes (agriculture) ........... 

Souscriptions du gouvernement du Canada a des organismes financiers 
internationaux: 
Association internationale de développement ................ 
Banque internationale pour Ia reconstruction et le développement 
Banquc interamCricaine de développement ................. 
Banquc asiatique de développement ..................... 
Banq,ue de développement des Caraibes ................... 
Societe financière internationale ....................... 

I Présentées dans les postes D40 a D48. 
2 Préts inactifs. 

36 

2,643 

- 43 

2,636 
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E%aluation - Ces statistiques sont établies a 
partir de dossiers ofliciels et devraicnt donc étre corn-
plétes et précises. 

Résenes monétaires officielles nettes 

Definition et description - Les reserves monétai-
res officielles nettes du Canada se composent des avoirs 
en devises convertibles détenus par Ic Fonds des chan-
ges, Ic Receveur gCnCral du Canada et Ia Banque du 
Canada, des avoirs officiels en or monétaire, des droits 
de tirage spéciaux et de Ia position de reserve du 
Canada auprCs du Fonds monétaire international, 
moms tous les engagements a court terme correspon-
dants. Une description plus détailléc en est donnée a Ia 
partie Ill, a propos du poste K. 

Ces reserves sont évaluées a leur contre-valeur en 
dollars canadiens, a Ia date des estimations. 

Sources et méthodes - Ces statistiqucs sont eta-
blies a partir de dossiers otliciels. 

Sources publiées des données - Les chiffrcs sur les 
reserves monétaires otficielles du Canada proviennent 
de Ia publication no 67-202 au catalogue, Bilan cana-
then des investissements internationaux: ceux relatifs 
aux fins d'annéc de 1964 a 1974 figurent au tableau 11 
dc I'Cdition de 1974, ceux relatifs aux années 1939. 
1945, 1949, 1950. 1955 et 1955 a 1964, au tableau 8 
des editions de 1971-1973 et 1968-1970, et ceux 
rclatifs aux autres années de Ia période 1945-1955 au 
tableau XXIX de l'édition de 1926-1967. Depuis, les 
chifTres de fins d'année (en dollars américains) sont 
indiqués au tableau 30 de Ia Balance canadienne des 
paiements internaiwnaux (nO 67-201 au catalogue) et 
au tableau 15 des Estimations irimestrielles de ía 
balance canadienne des paiements inlernationaux (no 
67-001 au catalogue). On peut aussi obtenir des details 
complémentaires sur les comptes du Canada au Fonds 
nionCtaire international (voir Ia note sur les données 
complémentairesdu poste K,à Ia partie 111). 

Evaluation - Ces statistiques sont établies a 
partir de dossiers olliciels et devraicnt done Ctre com-
plètes et précises. 

Autres avoirs canadiens de devises a court terme 

Definition et description - Cette catégorie corn-
prend les créanccs nettes en monnaies etrangères 
dCtenues par les banques a charte canadiennes sur des 
non-residents, ainsi que les dépâts des residents cana-
diens dans des banques a l'etranger et les bons du 
Trésor etrangers détenus par des residents (sauf ceux 
du système bancaire canadien et des autorités monétai-
res otlicielles). Les flux de capitaux correspondants 
sont présentés a propos des postes D61 et D65 de Ia 
balance canadienne des paiements internationaux: 
pour plus d'explications, Ic secteur est prié de consulter 
Ia partie III. 

Les totaux sont exprirnés en dollars canadicns, 
selon Ic taux de change en vigueur a Ia date des 
estimations. 

Sources et méthodes - A une exception prCs, les 
estimations des flux rclatifs a ces créances qui sont 
utilisées dans La balance des paierncnts sont fondécs sur 
les variations des totaux en cours: les sources et les 
méthodcs ont déjà etC décrites a Ia partie III. I.es 
chitires relatifs aux bons du TrCsor détenus par Ic 
secteur privé canadien sont estimés en partie a I'aide 
des transactions déclarées, et en partie it I'aide des 
avoirs déclarCs; ces dcux élérnents sont aussi décrits ii 
La partie Ill. 

Sources publiées des donnécs - Lcs totaux de 
cette séric, fondés sur les annCcs civiles, sont publiCs 
dans Ic 81/an eanadien des investissepnents internario-
naux (nO 67-202 au catalogue). au tableau I des 
editions de 1974, 197 1-1973 eL 1968-1970 et au ta-
bleau I de Ia méme publication pour les annécs 1926-
1967. Tous les mois, Ia Retue de Ia Banque du Canada 
public Ic detail des avoirs et engagements en monnaics 
étrangères des sieges et des succursales canadiennes 
des banques a charte (tableau 13). Le tableau 3 dc Ia 
publication no 67-D-52 au catalogue (The Canadian 
Balance of International Payments, A Study of Me-
thods and Results) donne les estimations de fins 
d'année relatives aux avoirs nets des banques cana-
diennes a l'extérieur du Canada, pour Ia pCriode 1926,1 
1937. 

Evaluation - La qualité des statistiques depend 
en grande partie de Ia façon dont les institutions 
financières a I'intérieur et A l'extérieur du Canada 
classent leurs avoirs et engagements scion Ic pays de 
residence; or, les classifications adoptCes ne convien-
nent peut-étre pas toujours aux objectifs visés pour 
cette série. 

Créances a court terme n.c.a. 

Definition et description - Cette categoric corn-
prend les estimations des créances a court terme 
(comptes-clients ou coniptes a recevoir) des Canadiens 
sur des non-residents qui ne font pas partie des reserves 
monétaires officielles ni des autres avoirs canadiens de 
devises a court terme. 

Sources et méthodes - La série des créances a 
court tcrme n.c.a. (non classées ailleurs) est une 
projection d'une donnée de référence cstimée pour 
l'année 1956. Avant cela, Ic bilan canadien des inves-
tissements internationaux ne tenait pas compte de ces 
créances. 

Létablissement dc l'cstimation de référence de 1956 
a été dCcrit dans Ia publication no 67-504 au catalogue, 
Canada s External Short-term Assets and Liabilities. 1945-
1957. 



226 

L'estimation de rCférence a été établie a Ia suite 
d'une analyse minutieuse des donnécs déclarées en fins 
d'annCe sur Ic questionnaire maintenant intitulé BP-
21, "Transactions entre le Canada et les autres pays; 
chacun des postes d'actif couverts par Ia partie 111 a été 
examine. Ii convient de rappcicr que dans Ia balance 
canadienne des paiements internationaux, certains 
comptes sont considérés a long terme bien qu'étant 
officiellement a court terme: ii s'agit des créances qui, 
par nature ou selon toute probabilité, ne seront pas 
recouvrécs un an au moms après Ia date oü elles sont 
nées. Par ailleurs, on a éliminé les montants qui avaient 
été déclarés comme créances sur des non-residents 
dans Ia troisième partie du prédécesseur du BP-21 Ct 
qui avaient déjà été inclus dans les estimations des 
créances a long terme, comme les investissements 
directs. Cette estimation de référence ayant été effec-
tuée pour Ia fin de I'année 1956, les statistiques ont été 
construites rétroactivcment a 1945 et projetées pour les 
annécs qui ont suivi 1956. Les projections des estima-
tions de fin d'année sont surtout fondées sur les flux 
identifies au poste D82, Autres transactions sur capi-
taux a court terme, qui concernent des créances sur des 
non-residents. Le poste D82 est décrit en detail a Ia 
partie Ill. (Les flux relatifs a ces avoirs sont ventilés de 
facon a correspondre aux categories de Ia declaration 
commune au Fonds monétaire international et a I'Or-
ganisation de cooperation et de développement écono-
miques, declaration dont un exemplaire est reproduit a 
I'annexe 6.) 

Le solde des erreurs et omissions, qui fait partie 
du poste D82, pose évidemmcnt un problème particu-
her. Du fait de son evolution, cc solde a été inscrit au 
passifjusqu'à Ia fin de 1966, mais depuis Ic debut de 
1967, les flux ont été cumulés dans Ia préscnte catégo-
ne d'actif relative aux créances a court terme n.c.a. 

La repartition géographique de cette série n'a 
pas été effectuée. 

Sources publiées des données - Les totaux des 
encours de fins d'année des créances a court terme 
n.c.a. sont publiés dans Ic Bilan canadien des inveslis-
sements internationaux (nO 67-202 au catalogue), au 
tableau 1 des editions de 1974. 1971-1973 et 1968-
1970, et au tableau I de l'édition de 1926-1967. 

Evaluation - Les statistiques des créances et des 
dettes exigibles a court terme sont probablement les 
moms süres de Ia balance des paiements; les estima-
tions utilisées dans le bilan des investissements pour les 
encours totaux de ces créances ne peuvent donc pas 
Ctre meilleures. 

Passif du Canada 

La publication no 67-202 au catalogue, Bilan 
canadien des investissements internationaux - 1974,   

présente des statistiqucs sommaires sur Ics investissc-
ments etrangers a long terme au Canada, classes par 
genre et par region geographique pour les années 1900 
a 1926. 1930, 1933, 1939 et 1945 a 1973 (tableau 16), 
et classes géographiquement selon Ia nature de I'inves-
tissement pour les années 1926, 1930, 1933, 1939 et 
1945 a 1974 (tableau 17). Pour plus de details, on peut 
consulter les tableaux suivants: 

Les données coricernant Ic role du financement 
étranger dans les investissements canadiens se trouvent 
dans quatre sortes de tableaux. Les chiffres sur l'cm-
ploi net des ressources nationales Ct étrangères dans Ia 
formation brute de capital sont presentes au tableau 33 
de Ia publication no 67-202 au catalogue (edition de 
1974) pour les annécs 1946 a 1974; dans Ic tableau 32 
de Ia méme publication, on trouve les statistiques sur 
l'emploi de rcssources étrangéres dans Ia formation 
brute et nette de capital, pour les années 1946 et 1947 
et pour des périodes de trois ans comprises entre 1948 
et 1974. Les autres sortes de tableaux présentent des 
series qui sont retirees au moment d'écrire ces lignes, 
parce qu'elles sont en cours de revision; il s'agit des 
series sur Ic financement direct étranger et autre de Ia 
formation brute de capital entre 1946 a 1969 (état 31 
de La publication no 67-202 au catalogue, 1926-1967), 
et sur le financement étranger direct de Ia formation 
brute et nette de capital, pour les années 1946 a 1949, 
pour des périodes de trois ans entre 1952 et 1967 et 
pour les années 1968 et 1969 (état 32 de Ia mCme 
publication). Ces mesures sont étudiées dans une note 
de Ia partie VII. 

Investissements directs étrangers au Canada 

Definition et description - Dans le bilan canadien 
des investissements internationaux, les investissements 
directs étrangers au Canada sont définis comme Ia 
valeur comptable des montants investis a long terme au 
Canada par tous les residents du pays considéré corn-
me Ic pays de contrOle. Cette definition se distingue de 
celle des investissements directs employee dans Ia 
balance des paiements; en effet, cette derniere ne 
couvre que les flux de capitaux provenant de proprié-
tames qui sont affihiés ou principaux, ou qui ont Ic 
contrOle de l'entreprise. Le concept de contrOle est 
exposé briévernent a propos du poste D2 1, a Ia partie 
III, et Ia base d'évaluation est décnite a Ia partie VII. 

II convient d'attirer l'attention sur le titre de Ia 
présente catégorie: dans Ia plupart des analyses, les 
statistiques des investissements étrangers sont limitées 
aux investissements étrangers au Canada. De nom-
breuses entreprises qui appartiennent en bonne partie a 
des étrangers possederit elles-mémes des filiales ou des 
succursales importantes a I'étranger; Ia part des inves-
tissements canadiens a I'étranger qui appartient a des 
non-residents par he biais de sociétés canadiennes fait 



227 

Séric Année 
Catalogue 67- 202 

Catalogue ci 
annee de reference _______ _______ 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Repartition géographique, scion 1972 a 1974 18 
Ia nature do la propriCte Ct Ia 1971 18 12 
catégorie dactif 1968 a 1970 18 12 12 

1965 a 1967 18 12 IV 
1964 18 IV 
1963 12 IV 
1961 et 1962 IV 
1960 12 IV 
1956 a 1959 IV 
1955 12 12 IV 
1951 a 1954 IV 
1950 12 12 IV 
1946à 1949 IV 
1939et 1945 12 12 IV 
1933 IV 
1926et 1930 12 12 IV 

Repartition géographique scIon 1972 i 1974 19 
la nature de i'investissement 1971 19 13 

1968â1970 19 13 13 
1965â1967 19 13 V 
1964 19 V 
1963 13 V 
1961 et 1962 V 
1960 13 13 V 
1956à1959 V 
1955 13 13 V 
1951à1954 V 
1950 13 13 V 
1946à1949 V 
1939et 1945 13 13 V 
1933 V 
1926et 1930 13 13 V 

67-D-5 2 

1926 a 1937 (chiffres non 1 
révisés) 

67-D-5 1 

1925et 1926 1927 
1923 Notes sur les investis- 

sements Ctrangers au 
Canada (edition de 1926) 

Valeurs mobilières des sociétés, 1921 67-D-57 
rCpartition géographique scion 
los sectcurs d'activité 67-201 

Investisscments 	directs 	ci 	pla- 1974 20 
cements de portefeuille dans 1971 a 1973 20 14 
le secteur des finances, rCparti- 1970 14 14 
lion géographique 1968 et 1969 14 

1967 14 17* 	18* 
1963à1966 17*,18* 

1963, 1964 et 1965 
1962 61 

1961 et 1962 
1960 et 1961 22 

1960 
1959 24* 

1961 et 1962 
1956 22* 

1960 
24 

* Etat. 
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l'objet d'une catégorie distincte du passif extérieur du 
Canada, intitulée "Parts des non-residents dans les 
actifs canadiens a l'étranger". Pour obtenir le total des 
montants étrangers investis a long terme dans des 
soCiétés canadiennes, ii faut additionner les chiffres sur 
ces parts revenant a des non-residents a ccux sur 
l'investissement etranger au Canada. 

Les termes "participation", "propriéte" et "ap-
partenance" etrangCres soft parfois employés comme 
synonymes d'investissemcnts étrangers Ct englobent les 
notions d'investissements directs et de placements de 
portefeuille. (Dans les publications officielles, on cher-
che généralement a restreindre l'emploi de ces termes 
aux relations entre Ic capital étranger Ct l'ensernble du 
capital investi au Canada.) 

Le capital a long terme des entreprises contrôlCcs 
par des non-residents peut Ctre supéricur au montant 
des investissements directs correspondants, en raison 
des intéréts minoritaires de residents du Canada ou de 
pays tiers. Dans certains secteurs d'activité canadiens. 
le total des investissements etrangers peut cependant 
dépasser le total du capital contrôlé par des non-
residents, car les investissements étrangers dans des 
sociétés sous contrôle canadien pcuvent Ctrc supéricurs 
aux participations minoritaires des Canadiens dans des 
entreprises sous contrôle étranger. 

Dans Ia balance des paiements, il n'est pas 
toujours facile de cerner les flux dc capitaux qui 
influent sur Ia valeur des investissements directs étran-
gers au Canada. La plus grande part de ces flux se 
retrouve au poste D21, lnvestissements directs étran-
gers au Canada, méme si celui-ci peut occasionnelle-
ment enregistrer des transactions sur capitaux entre 
importants actionnaires d'entreprises qui sont considé-
roes comme étant sous contrôle canadien ces flux 
apparaissent, dans Ic bilan des investissenlents, corn-
me des placements Otrangers de portefeuille, et non 
comme des investissements directs au Canada. Par 
ailleurs, les transactions entre des sociCtOs sous contró-
le Ctranger et des agents économiques résidant dans Ic 
pays considéré comme le pays de contrôle gonflent Ia 
valeur des investissements directs etrangers: de tels 
mouvements de capitaux peuvent apparaItre aux pos-
tes D30 a D33, qui couvrent les transactions sur 
valeurs canadiennes de portefeuille, ou au poste D50, 
qui couvre les autres transactions sur capitaux a long 
terme (lesquelles comprendraient les préts bancaires 
ou les autres préts accordés par des agents indépen-
dants les uns des autres). Les flux lies aux investisse-
ments directs du Canada a l'étranger, enregistres au 
poste D25, peuvent aussi modifier Ia valeur des inves-
tissements directs étrangers au Canada, dans Ia mesure 
øü us correspondent a des transactions effectuées au 
Canada par des sociétés sous contrôle étranger. Bien 
qu'il s'agisse des principales series du comptc de 
capital qui peuvent avoir une incidence, plus ou moms 
grande, sur le montant des investissements directs  

étrangers au Canada, cette incidence peut ne pas étrc 
identique: par cxemple, les titres de porteIeuillc en 
cours sont Cchangés sur le marché a des valeurs qui ne 
sont habituellement pas équivalentes aux variations 
consécutivcs des valeurs comptables correspondantes. 

Entre autres facteurs de l'évolution des investis-
sements directs étrangers au Canada, mentionnons Ics 
bénéuIces non rOpartis qui reviendraient A des non-
residents (décrits dans une note de Ia partie VII). et 
l'efTet cumulatil de ccrtaines transactions sur unc 
longue période. L'injection ou Ia ponction d'une quan-
tue relativement faible de capitaux constitue parfois 
l'élCment dCcisif d'un processus par lequel unc masse 
considerable de capital déjà investie dans une entrepri-
se devient contrôlée par des agents économiques d'un 
pays different (par des residents ou des non-residents 
selon Ic cas), et donc par lequel La classification de ces 
capitaux dans les investissements directs ou les place-
ments de portefeuille se trouvc modifiée. 

Sources et méthodes - La valeur comptable des 
investissernents directs etrangers au Canada est princi-
palernent établie a partir des questionnaires BP-51 et 
BP-52, "Repartition géographique de I'appartenance 
du capital". 

Les dettes a long termc inscrites i Ia section 1 de 
Ia partie IL du BP-52 (ou a Ia section 1 du BP-51) sont 
réparties scion l'appartenance déclarée, sous reserve 
évidernment des ajustements qui s'imposent lorsque 
Statistiquc Canada dispose de renseignements plus 
complets tires d'autres sources. On tient des dossiers a 
propos de chaque nouvelle emission, afin de construire 
des estimations de référence par trimestre et par devise 
pour les paiements d'intérCts. 

Les dossiers relatifs aux participations de capital 
sont comparables quant a leur lorme a ceux sur les 
dettes a long terme. La section 3 de Ia partie II du 
BP-52 (ou Ia section 1 du BP-5 1) prCsente des données 
détaillées sur chaquc nouvelle emission, les chiffres 
déclarés étant ajustés Ic cas échCant pour tenir compte 
des avoirs dont on a pu savoir qu'ils sont détcnus par 
des nominataires. Les chiffres sur Ia Tépartition de 
l'appartenance du capital sont appliqués aux valeurs 
comptables correspondantes, elles-mérnes fondées sur 
des données fournies a la section 3 de Ia partie IL et a 
Ia partie 111 du BP-52 (ainsi qu'à Ia section II du 
BP-5I). 

La propriété des participations minoritaires dé-
tenues dans des fihiales canadiennes consolidées est 
déduite de l'information déclarée a Ia section 2 de Ia 
partie II du BP-52. 

Aux fins de la statistique, le pays de contrôle est 
déterminé a l'aide des renseignements recueillis par 
questionnaires et grace a d'autres sources. (Cette 

Tous ics questionnaires mentionnés dans cette see-
lion figurent a Ia partie V. 
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question a etC étudiCe a propos du poste D21, a Ia 
partie III.) 

Les Cléments dCcrits prCcCdemment. dont Ia 
proprietC est attribuCc au pays qui est réputé en détenir 
Ic contréle, constituent l'enscrnble des investissements 
directs étrangers dans des sociétés canadiennes. 

A ce stade. ii convient de prendre en compte Ia 
part des investisscments directs Ctrangers dans des 
sociétés canadienncs qui, en fait, n'est pas au Canada. 

La section A du questionnaire BP-59, "Capital 
investi a l'étranger par les entreprises canadiennes", 
présente Ia valeur totale des investissements directs a 
tong terme que ces entreprises ont a l'Ctrangcr, détinie 
de Ia façon suivante: 

Valcur sc rapportant au degré de consolidation 
utilisC dans les questionnaires BP-51 ou BP-52, 
"Repartition gCographique de I'appartenancc du 
capital" (s'il y a lieu); sinon, valeur apparaissant 
dans vos propres comptes. 

I)ans Ia section B du questionnaire BP-59, qui corn-
prend lcs invcstissernents indirects ou de portcfeuille a 
long tcrmc, les valeurs a declarer sont celtes qui 
tigurent au bilan. (En l'absencc de BP-59, on peut tirer 
Ics donnécs de Ia section V du BP-5 I.) 

Les investissements directs ct les placements de 
portefeuille a long terme a l'étranger sont ensuite 
ventilCs proportionnellement a Ia repartition géogra-
phique de l'appartenance des actions ordinaires de 
l'entreprisc canadienne (ou proportionnellcrnent a Ia 
dette consolidée dans Ic cas d'une entreprise dont les 
avoirs extérieurs sont largement supérleurs a son 
capital social). Cette repartition fait alors l'objet 
d'écritures negatives lors du calcul des investissements 
etrangers a long terme au Canada. 

Cette partie des investissements étrangers a long 
terme au Canada, dont Ia propriétC est attribuée au 
pays qui est repute en détenir Ic contrôle. reprCsentc Ic 
total des investissements directs étrangers dans des 
sociétés canadiennes au Canada. 

Pour completer l'estimation des investissements 
directs étrangcrs au Canada, il faut tenir compte des 
montants investis dans des succursales canadiennes de 
sociétés etrangêres. 

Ces données sont généralement tirées du bilan du 
questionnaire BP-22, "Investissements effectués au 
Canada par des sociCtés non canadiennes: Ia procédu-
re consiste a soustraire de Ia ligne 12 de l'actif (Actif 
total au Canada) Ia somme des lignes I a 3 du passif, 
qui couvrent les engagements envers des residents du 
Canada. (En principc. il. serait prCfCrable d'addition-
ncr Ia ligne 9 du passifet tous les éléments along terme  

des lignes 5 a 7 du passif, mais Ics donnCcs recueillics 
ne sont pas sutlIsamrnent uniformes pour Ic permet-
tre.) Ii existe aussi d'autres sources, dont Ic BP-57, 
"Investissernents des sociétés étrangCres au Canada", 
et Ic BP-58, "Rapport des lignes aériennes non cana-
diennes exploitées au Canada; dans certains cas, 
I'étude de dossiers administratils permet de mesurer 
certains avoirs de succursales. Les estimations dc 
I'actif net au Canada des compagnies d'assuranccs 
étrangCres sont établies a partir des declarations rerni-
ses au Surintendant des assurances; on ne prend pas en 
compte les valeurs mobiliCres étrangCres dCtenucs 
comme actifs au Canada. 

Les éléments dont Ia propriétC est attribuCc a un 
pays autre quc celui qui est rCutC en dCtenir le 
contrôlc n'entrent pas dans les estimations des investis-
sements directs étrangers au Canada, mais us sont 
utilisés a d'autres tjns. Les éléments attribuables a 
d'autres non-residents font partie des placements de 
portefeuille étrangers au Canada. 

L'ensemble de tous les Clérncnts relatifs a des 
entreprises sous contrôle étranger, qu'ils appartiennent 
a des Canadiens ou a des Ctrangers, correspond en 
principe au total du capital sous contrôle etranger. 

II faut cependant apporter d'autres ajustements 
pour éliminer les principales participations croisCcs 
détenues sous forme de valeurs rnobiliéres dans des 
sociétés canadiennes (atm d'éviter de surévaluer Ic 
total des investissements a long terme au Canada en 
comptant certains éléments en double) et pour baser 
les statistiques sur les valeurs comptables 
correspond ant es. 

Le questionnaire BP-53, "Participation dans des 
sociétés canadiennes", indique dans ses parties II et Ill 
Ia valeur comptable, scion les livrcs de I'entrcprisc 
répondante, des participations qu'eIIe déticnt dans des 
sociétés filiales, assocjécs ou afliliées canadiennes, 
lorsque celles-ci n'ont pas fait de declaration entiCre-
rnent consolidéc dans Ics questionnaires BP-51 ou BP-
52. Pour effectuer les ajustements, ces valeurs compta-
bles sont utilisées conjointement avec Ies valeurs cor -
respondantes données par les sociétés qui ont fait 
l'objet des participations. 

Sources publiées des données - Unc grande qua n-
tité d'information est publiée sur les investissernents 
directs étrangers au Canada. Les series portant sur Ia 
repartition géographiquc scion Ia nature de I'investis-
sement et sur Ic detail des investissements dans Ic 
secteur financier ont été indiquées précédemment, 
dans Ia section générale relative au passif du Canada. 
Les sources suivantes donnent d'autres renseignements 
a cc sujet. 
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Série Ann6e 
Catalogue 67-202 

Catalogue et année 
de référence 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Repartition 	géoraphique 	par 1972 a 1974 22 
secteur d'activite 1971 22 16 

1969et1970 22 16 16 
1968 22 16 
1966et1967 22 16 VI 
1965 22 16 16 VI 
1964 22 VI 
1961 a 1963 VI 
1960 16 16 VI 
1956à1959 VI 
1955 16 16 VI 
1951à1954 VI 
1950 16 16 VI 
1946à1949 VI 
1939et 1945 16 16 VI 

67-D-51 
1936 

1936 (chiffres non révisés) 1 a 16 
1937 

1937 (chiffres nonrévisés) I à5et lOà 13 
1933 VI 
1926 et 1930 16 16 VI 

Repartition géographique detail- 1972 a 1974 23 
lee 1971 23 17 

1970 23 17 17 
1969 17 17 
1968 17 
1966et1967 17 VII 
1963 et 1965 VII 

67- 201 
1963, 1964 et 1965 

1955, 1957, 1959 et 1961 58* 

Facteurs 	de 	variation, 	niveau 1970à 1974 21 
global 1946â1969 21 15 15 

Facteurs de variation, Etats-Unis 1970 a 1974 24 
1968 et 1969 24 18 18 
1964à1967 24 18 18 IX 
1962et1963 18 18 IX 
1959à1961 18 IX 
1946à1958 DC 

* Etat. 

De nombreux details complémentaires concernant les entreprises sous contrôle étranger flgurent dans les series 
suivantes. 

Sources publiées des données 

Séne innée 
Catalogue 67- 202 

Catalogueet année 
de reference 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Repartition géographique selon 1974 28 
l'appaitenance 	et 	le secteur 1973 22 
d'activité 1970 22 

1967 XIII 

* 9 tat, 
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Série 
Catalogue 67- 202 

Catalogueetannée 
de reference 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Reparation géographiquc scIon 67- 201 
l'appartenance 	et 	ic 	secteur 

activi C - 	 In 1945, 1954 et 1960 35* et 35A* 
67- 503 A 

1948 	(Etats-Ums, 	chiffres 6 
non révisés) 

67-D-51 
1936 

1936 (chiffres non révisés) 1 116 
1937 

1937 (chiffres non révisés) I 14 et 101 13 
Repartition géographique detail- 1967 11974 27 

lee 1966 21 XI 
1963 et 1965 (chiffres even- XI 

tuellement non révisés) 
67- 201 

1963, 1964 et 1965 
1955, 1957, 1959 Ct 1961 59* 

1961 et 1962 
Capital-actions détenu par des 1960 37* et 38 

Canadiens 	dans des sociétés 
sous contrèle étranger 

67-503 
1953 (Etats-Unis seulement) Xl 

Nombred'entrepnsesparpaysde 1974 36 
contrôIe,se1on1etyped'orni- 197111973 36 25 
sation et par secteur d'activité 1970 25 25 

1968 et 1969 (chiffres non 25 
révisés) 
1967 25 XV 
1965 et 1966 XV 

67- 201 
1963, 1964 et 1965 

1964 XV Xl 
1962et1963 Xl 

1961 et 1962 
1960et 1961 XI 

1960 
1959 Xl 

1959 
1958 Xl 

1958 
1957 XI 

1957 
1956 XI 

1956 
1955 Xl 

67- 503 
1954 XII 

67- 201 
1954 

1953 XI 
1953 

1952 Ix 
1952 

1951 IX 
67-503A 

1948 8,16ct17 
67-501 

1946 XLI 

* Etat 



Scric 	 Annee 
Catalogue 67 -202 

Catalogue et annee 
de référence 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

67- 503 
Nornbrc d'entreprises par pays 	1945 XII 

de 	contrôle, 	selon 	Ic 	type 67-201 d'organisation 	et 	par secteur 
d'activité - fin 1926-45 

1944 xxx 
67-D-52 

1936et1937 2 
67-D-51 

1936 
1936 1à16 

1937 
1937 là 5 Cl 10 a 13 

- 67-503A 
1945 (Etats-Unis seulement) 8A 

Numbre 	d'entreprises 	oü sont 	1974 35 
investis des capitaux étrangers; 	1971 a 1973 35 24 
analyw des variations 	1967 a 1970 24 

1964à1966 26* 
67- 201 

1963, 1964 et 1965 
1962 a 1964 63* 

1961 et 1962 
1960et 1961 24* 

1960 
1959 26* 

1959 
1958 20* 

67- 201 
1958 

1957 21* 
1957 

1956 20* 
1963, 1964 Ct 1965 

Distributions scion I'irnportance 	1961 71* 
details varia bles 	 I  

1963, 1964 et 1965 
1960 70* 

1961 et 1962 
37* et 48* 

1955 
1953 20* 

67- 503 
1946 et 1953 11* 

67-D-51 
1936 

1932 17 

1932 (Etats-Unis seulement) Marshall, Sourhard and Taylor: Canadian-American Industry. V a VII 

67-201 
1963, 1964 et 1965 

\tivi1cs manufacturircs 	1946, 1953 et 1961 pp. 84 a 98 Ct XVIIA a XXF 

tat. 
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Catalogue 67- 202 
Série 	 Annéc 	 I 	

Caogue et annéc 
de reference 

1974 	1971-73i1968.70L926-67 

Activités man ufacturières - fin 

RCférence supplémentaire 

Etat. 

67- 503 

1946 et 1953 	 pp. 42  é 45 at XIII a XVIII 
1955 

1953 	 p. 29 

1946 (Etats-Ums seulernent) 	 67-D-58 

1932 (Etats-Unis seulement) 	Marshall, Southard and Taylor: Canadian-American Industry, p.  26 a 
29 et V a VII 

C.D. Blyth et LB. Carty: Non.residenr Ownership of canadian Industry. The canadian Journal of 
Economics and Political Science, Novembre 1956, pp.  449 i 460. 

II existe aussi de nombreuses series relatives au degré de propriété ou de contrôle étranger dans les activités écono-
miques canadiennes: 

Sources publiées des données 

Série Année 
Catalogue 67- 202 

Catalogue at année 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Valeurs comptables 1972 et 1973 37 
1971 37 26 
1967à1970 37 26 26 
1965 Ct 1966 37 26 26 XVI 
1963 et 1964 37 XVI 
1961 et 1962 XVI 
1960 26 26 XVI 
1956â 1959 XVI 
1954 at 1955 26 26 XVI 
1952 et 1953 XVI 
1926, 1930, 1939, 1948 et 26 26 XVI 

1951 
Proprjété, pourcentages 1972 et 1973 38 

1971 38 27 
1968à 1970 38 27 27 
1965 a 1967 38 27 27 XVII 
1963 et 1964 38 XVII 
1961 et 1962 XVII 
1960 27 27 XVII 
1956à 1959 XVII 
1954 at 1955 27 27 XVII 
1952 et 1953 XVII 
1926, 1930, 1939, 1948 et 27 27 XVII 

1951 
ontrôle, pourcentages 1972 et 1973 39 

1971 39 28 
1967â1970 39 28 28 
1965 et 1966 39 28 28 XVIII 
1963 et 1964 39 XVIII 
1961 et 1962 XVIII 
1960 28 28 XVIII 
1959 	1959 XVIII 
1954 et 1955 28 28 XVIII 
1952 ct 1953 XVIII 
1926, 1930, 1939, 1948 et 28 28 XVIII 

1951 

* Etat. 
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Serie Année 
Catalogue 67- 202 

Cataloguect année 
de reference 

1974 1971-73 1968-70 1926-67 

Contróle, pourcentages - fin 67- D- 51 

1937 (chiffres non compa- 1937 
14 

rabies) 
Contrôle, y compris les entre- 1972 et 1973 40 

prises publiques 1971 40 29 
1969et1970 40 29 29 
1968 29 29 
1967 29 
1963à1966 29 XIX 

67- 20 1 

1963, 1964 Ct 1965 
1962 29 XIX 69* 

1963, 1964 et 1965 1960et 1961 XIX 69 

1963, 1964 Ct 1965 
1959 69* 

1960 1948 31* 

67- 20 1 
Industries manufacturière, pétro- 1972 et 1973 41 

lière 	et 	aziêre, 	Ct 	minière, 1971 41 30 
chiffresdetaillés 1970 41 30 30 

1969 30 30 
1968 30 
1967 30 
1954 a 1966 (Chiffres even- xx 

tuellernent non révisCs) 
1956 

1953 xv 
Propriété, industries manufactu- 1972 et 1973 42 

nere, minière, et pétrolière et 1971 42 31 
gazière, pourcentages détaillés 1967 a 1970 42 31 31 

1963à1966 42 31 31 XXI 
1954 a 1962 31 31 XXI 

Contrôle, industries manufactu- 1972 et 1973 43 
rière, minière, et pétrolière et 1971 43 32 
gazière, pourcentages détaillés 1967 a 1970 43 32 32 

1963à1966 43 32 32 XXII 
1954à1962 32 32 XXII 

67- 20 1 
1957 

Industrie pétrolière 1954 et 1955 xv 
67- 503 

1945 et 1953 XVIII 

67- 201 
1954 

1952 (investissements étran- 17* 
gers seulement) 

1951 67-D-55 

* Etat. 
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On pcut aussi obtenir des données sur Ic capital 
social détenu par des Canadiens dans des entreprises 
sous contrôle étranger établies au Canada. Le tableau 
XI de Ia publication no 67-503 presente une repartition 
des parts que les Canadiens dCtenaient en 1953 dans 
des sociétés sous contrôlc américain au Canada. Les 
états 37 ci 38 de Ia publication no 67-201 couvrant les 
annécs 1961 ci 1962 donnent des chitlrcs sur Ia valeur, 
Ia nature et Ia proportion du capital social appartenant 
a des Canadiens dans de grandes entreprises sous 
contrôle américain et d'autres entreprises contrôlCes a 
l'Ctranger. On peut aussi obtenir de l'information sur le 
capital social canadien en consultant les tableaux 
Cnumérés précédemment qui portent sur Ia repartition 
géographique scion Ia proprieté et le secteur d'activité, 
a titre de complement des données sur les entreprises 
sous contrôle étranger. 

Ealuation - On considêre que les estimations de 
Ia valeur comptable des investissements directs étran-
gers au Canada sont raisonnablement completes et 
précises. 

En 1964, on a effectué une analyse spéciale des 
renseignements qu'on a pu obtenir en vertu de la Loi 
sur les declarations des corporations et des syndicats 
ouvriers. Les résultats apparaissent dans une note de Ia 
page 65 de Ia publication no 67-201 au catalogue, La 
balance canadienne des palements inlernationa ux 
1963. 1964 et 1965 et le bilan canadien des investisse-
ments internationaux. A Ia suite de cette analyse, on a 
ajoute en 1964 environ 400 entreprises, qui représen-
taient des investissements directs etrangers cumulés de 
$158 millions, soit environ l des investissernents 
étrangcrs existant au Canada a cette date. A peu près 
Ia moitié de l'ajustement portait sur des investisse-
ments dans des sociétés immobilières et d'autres socié-
tés de financement. 

Obligations publiques 

Definition et description - Cette categoric couvre 
les placements etrangers en obligations du gouverne-
ment du Canada, des provinces Ct des municipalités, y 
compris toutes les dettes consolidées qu'ils garantis-
sent, sauf pour ce qui est des chem ins de fer. En effet, 
étant donné l'origine et l'importance historique des 
chemins de fer au Canada, leur financement a toujours 
été traité séparément. La base et les fondements de 
l'évaluation sont décrits ala partie VII. 

Comme les estimations du bilan des investisse-
ments soft fondées sur Ia valeur nominale des titres, 
exprimée aux taux de change nominaux', les variations 
de valeur des avoirs different des montants reels des 
capitaux qui ont effectivement circulé entre le Canada 
et les autres pays. 

Voir Ia note sur l'évaluation a Ia panic VI!. 

Les flux de capitaux lies aux avoirs étrangers 
d'obligations du gouvernernent canadicn font panic 
des flux qui correspondent aux transactions de porte-
feuille sur valeurs mobiliCres canadiennes, dCcrites aux 
postes D30, D32 ci D33 de Ia partic Ill. 

Sources et méthodes - Au cours des cinquante 
dernières années, on a constituC des registres contenant 
toutes les donnCes existantes sur les obligations publi-
ques qui appartiennent a des non-residents, qu'elles 
soient émises ou garanties par Ic gouvcrncment du 
Canada, les provinces, les municipalités ou leurs orga-
nismes: ces dossiers donnent en premier lieu Ics distri-
butions initiales des titres émis, a partir des sources 
décrites a propos du poste D32 de Ia panic Ill. 

Si les litres nouvellement émis étaient conserves 
jusqu'à I'échéance dans Ic pays de leur premier acqué-
reur, il serait assez facile d'estimer les avoirs Ctrangers 
d'obligations émiscs par les diverses administrations 
publiques canadiennes et leurs organismes: cela n'est 
évidemment pas Ic cas. Aprés leur emission, les valeurs 
en circulation donnent lieu a un volume important de 
transactions internationales, qui sont enregistrécs au 
poste D30; en 1972, par exempic, Ic volume des 
Cchanges de litres publics canadiens atteignait presque 
les trois quarts de milliard de dollars. 

On peut laisser de côté pour Ic moment Ia 
question des remboursements et examiner comment les 
échanges qui s'effectuent sur les marches secondaires 
ont une incidence sur les estimations. On obtient 
d'abord des renseignements concernant les transferts 
de propriété qui touchent certains litres. Une analyse 
des portefeuilles de litres déclarCs par les compagnies 
d'assurances et les sociétés d'investissement étrangères 
peut révéler que certaines valeurs, dont on savait 
qu'elles étaient détenues au Canada, ont été vendues a 
des non-residents (ou vice-versa), ci on corrige en 
consequence les dossiers relatifs a ces valeurs mobiliè-
res. Malgré cela, pour une grande partie du volume net 
des échanges de titres en circulation les seules données 
dont on dispose soft celles tirées des categories préci-
sees dans Ic questionnaire BP-30, "Operations avec des 
non-residents sur des valeurs mobiliCres", ou des autres 
questionnaires mentionnés a propos du poste D30, dans 
Ia panic 111. La méthode utiliséc consiste a projeter, 
d'une année a l'autre, les avoirs estimés de chaque 
categoric d'obligations, en se fondant sur les transac-
tions enregistrées aux postes D30, D32 et D33 et après 
avoir tenu compte des effets des prix et des taux de 
change, afin de les mettre sur Ia base des evaluations 
employees pour I'estimation des avoirs. Lc total de 
chaque catégorie est ensuite compare a Ia somme de 
toutes les données enregistrées sur cettc base pour 
chaque emission: I'écart observe pour chaque catégo-
ne, qui peut étre positif ou négatif, est enregistré 
comme ajustement net pour traduire les effets des 
transactions qui ne sont pas connues par emission. 
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II reste a prendre en consideration les rembour-
sements des obligations publiques canadiennes qui sont 
détenues par des non-residents. Chaque lois qu'une 
emission arrive a échéance ou qu'elle fait l'objet, en 
totalité ou en partie, d'un remboursement par anticipa-
tion, on étudie son dossier pour determiner le montant 
a inscrire commc remboursement, au besoin, selon une 
repartition géographique proportionnelle; l'encours des 
titres en circulation est réduit en consequence. En ce 
qui concerne I'ajustement net relatif aux échanges de 
titres qui ne sont pas connus par emission, le total de 
chaque categoric est arnorti trimestriellement sur une 
période de 15 ans, Ainsi, chaque trimestre, 1.67% d'un 
solde positif quelconque est enregistré comme rem-
boursement et 1.67% d'un solde negatif est soustrait 
des remboursements enregistrés. 

En utilisant les dossiers constitués pour chaque 
emission et en procédant a l'ajustement indique précé-
demment, on effectue periodiquement des analyses de 
reference sur les intCrCts a payer a des non-residents, 
par trimcstre et par devise; les données de reference 
servent a établir Ics estimations trimestrielles des 
paicments d'intérCts, qui font partie du poste 1315. 
Dans Ic cas de l'ajustement mentionné, le taux d'inté-
ret employé est base sur Ia moyenne ponderee des taux 
qui s'appliquent aux emissions connues de Ia catégorie. 

Sources publiées des données - Les chiffres des 
annèes 1964 a 1974 sur les placements étrangers en 
valeurs mobilières émises ou garanties par Ic gouverne-
ment canadien, Ics provinces Ct les municipalités (sauf 
les chemins de fer), avec leur repartition géographique, 
figurent au tableau 19 du Bilan canadien des investis-
sements internationaux, 1974 (nO 67-202 au catalo-
gue); pour les années 1926, 1930, 1939, 1945, 1950, 
1955 et 1960, les chiffres sont donnés au tableau 13 des 
editions de 1971-1973 et de 1968-70 de Ia méme 
publication, tandis que ceux relatifs a 1933 et aux 
autres annees postérieures a 1945 apparaissent au 
tableau V de l'édition de 1926-1967. Les données pour 
les annees 1926 a 1937 (non révisées) sont présentées 
au tableau I de Ia publication no 67-D-52 au catalogue, 
The Canadian Balance of International Payments, A 
Study of Methods and Results. 

La repartition géographique, au Canada et a 
l'étranger, de Ia propriété des titres correspondant a Ia 
dette consolidée nette a long terme du Canada, selon Ia 
monnaic de règlement, est donnée au tableau 26 de 
l'édition de 1974 de Ia publication no 67-202 pour les 
années 1964 et 1972 a 1974, au tableau 20 de l'édition 
de 1971-1973 pour les années 1963 et 1971, dans 
i'édition de 1968-1970 pour les années 1960, 1965, 
1969 et 1970, et a I'état 23 de I'édition de 1926-1967 
pour les années 1957 et 1967. Enfin, les statistiques des 
années 1954 et 1964 se trouvent a l'état 60 de Ia 
publication no 67-201 au catalogue, La balance cana-
dienne des paiements internationaux, 1963, 1964 et  

1965, et Ic bilan canadien des investissenients inlerna-
tionaux, cclles de l'année 1960 a l'état 21 de l'édition 
de 1961 Ct 1962 de Ia méme publication, et celles de 
l'année 1959 a l'état 22 de I'édition de 1960. 

Pour plusieurs années antérieures, on dispose de 
series semblables, mais non reparties scion Ia monnaic 
de réglementation. On les trouve surtout dans Ia 
publication annuelle no 67-201 au catalogue, La Ba-
lance canadienne des paiements internationaux ci le 
bilan canadien des invesiisse,nents internationaux. 
Ces series portent sur l'annéc de Ia publication et 
figurent dans les états suivants: 1958 (état 22), 1956 
(état 22), 1955 (état 23), 1953 (état 16), 1952 (état 
18)et 1951 (état 14). Lesdonnéesdel'annéc 1949 sont 
présentées a l'état 3 de Ia publication no 57-503A au 
catalogue, Bilan canadien des investissements interna-
tionaux, 1926-1949. 

Evaluation - On estime que ces series sont raison-
nablement completes et précises. 

Autres placements de portefeuille 

Definition et description - Cette categoric couvre 
les placements des non-residents dans des sociétés 
canadiennes, saul ceux qui sont effectués dans des 
entreprises d'investissements directs et qui proviennent 
des pays qui sont reputes en détenir Ic contrôle. 
(Certains investissements ayant des caractéristiques 
semblables sont inclus dans Ia categoric suivante des 
placements divers; ils sont considérés a part parce qu'il 
est trés difficile de les mesurer avec autant de precision 
que les autres placements de portefeuille, et parce 
qu'on ne peut pas les répartir selon les secteurs 
d'activité.) 

Les principes d'évaluation sont décrits a Ia partie 
Vii. Les variations de Ia valcur des avoirs diflèrcnt des 
montants reels de capitaux qui ont circulé entre le 
Canada et les autres pays. Dans le cas des dettes 
obligataires, les estimations du bilan des investisse-
ments sont fondées sur Ia valeur nominale des titres, 
exprimée aux taux de change nominaux. Pour les 
prises de participation dans le capital social, on prend 
les valeurs qui figurent dans les comptes consolidés de 
I'entreprise faisant I'objet de I'investissement, après 
ajustement pour exclure les investissements i long 
terme de I'entreprise a I'étranger. 

Les flux de capitaux lies aux autres titres de 
portcfeuille canadiens font partie des flux correspon-
dant aux transactions sur ces valeurs, decrites a Ia 
partie iii a propos des postes D30 a D33; les mouve-
ments de capitaux relatifs au reste des placements de 
portefeuille sont des elements du poste D50. 

Les placements américains en valeurs canadien-
nes a long terme qui ont été effectués par l'intermédiai-
re d'un groupe particulier de fonds de placement 
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(income accumulating funds") onE été indiqués sépa-
rément pour les années allant de 1954 a 1964. Ces 
fonds de placement ont été étudiés dans Ia section 
dCcrivant les transactions de portcfeuiue sur valeurs 
inobiliCres canadiennes, a Ia partie III (postes D30 a 
1)33). En Iabsence d'inforrnation sur leurs valeurs 
comptables, ces avoirs ont Cté enregistrés aux valeurs 
du marché dans Ics statistiqucs du bilan des invcstisse-
ments. Etant donné que les placements de ces fonds 
comprenaient de faibles montants provenant de pays 
autres que les Etats-Unis, les chiffres inscrits pour les 
placements américains en titres a long terme canadiens 
(effcctués par FintermCdiaire de ces fonds) étaient un 
peu inférieurs a leurs avoirs totaux de valeurs mobiliê-
res. Les activités de ces fonds ont été décrites et icurs 
transactions analysCes aux pages 44 a 47 de Ia publica-
tion no 67-20 I, La balance canadienne des paienenzs 
inlernationaux 1963, 1964 et 1965 et le bilan canadien 
des inueslissefrnents internationaux. 

Sources et méthodes - Les estimations de Ia 
valcur comptabic des autres placements de portefeuille 
sont étabiies en mCme temps que celles des investisse-
ments directs Ctrangcrs au Canada (que nous avons 
deja decriEs), et sont calculées de facon analogue. (II 
n'existe évidemment pas de placements de portefeuillc 
correspondant aux invcstisscments dc sociétés non 
canadiennes dans des succursales canadiennes.) 

Les estimations couvrent essentiellement tous les 
investissements a long terme clfcctués au Canada par 
'i ntermCdiaire de participations majoritaires dans des 

cntrcprises canadiennes (tels que les révèlent les ques-
tionnaires BP-51, BP-52 Ct BP-59), a l'exception de 
ceux qui sont classes comme investissements directs. 

Les chiffres relatifs aux échanges d'obligations 
de sociétés en circulation doivent cependant Ctre ajus-
tés parallClcment aux statistiqucs sur les obligations 
pubIiqucs les ajustements nets sont répartis assez 
arbitrai rcment par secteur d'activité économique. 

Sources publiées des données - Une grande quan-
tité dinformation est pubiiCe sur les autres valeurs de 
portefeuille au Canada. Les series portant sur Ia 
repartition géographique scion Ia nature de I'investis-
sement et sur le detail des investissements dans Ic 
secteur financier ont déjà ete préscntées dans Ia section 
gCnCrale sur Ic passif du Canada. Les données detail-
lees sur les placements de portefeuille en obligations de 
sociétés flgurent avec les statistiques sur les obligations 
publiques, qui ont été décrites dans Ia section 
precedente. 

I.e tableau 25 de Ia publication no 67-202 au 
ctldlUgue, Bi/an canadien des investissemenis interna-
1(inaux, 1974, donne Ia repartition géographique des 
placements de portefeuille, scion Ic secteur d'activité, 
pour les années 1964 A 1974. Les données relatives aux 
années 1926, 1930, 1939, 1945, 1950, 1955et 1960se 
irouvent au tableau 19 de l'Cdition de 1971-1973 de Ia  

méme publication. tandis quc celies relatives a 1933 Ct 
aux autres années postérieures a 1945 sont cxposées 
dans le tableau X de l'édition dc 1926-1967. 

Evaluation - On estime que les series sont raison-
nablement completes et prCcises. 

Placements divers 

Definition et description - Cette categoric de 
placements divers cst Ia derniCre des series sur les 
investissements Ctrangers a long terme au Canada, et 
se compose de valeurs mobiliCrcs canadiennes, d'hypo-
théques, de biens immobiliers et d'autrcs actifs qui sont 
détenus ou gérés pour Ic compte de non-residents par 
des fiduciaires, des agents, des nominataires, des socié-
tés de placement privécs, etc. Bien que certains de ces 
placements ressemblent a ceux décrits précCdernment 
dans les series sur les obligations publiqucs ou les 
autres placements de portefeuille, il est forcCment plus 
difficile de les mesurer avec autant de precision (a 
cause des circuits qu'ils empruntent) et il est impossi-
ble de les repartir selon Ic genre et Ic secteur d'activité. 

On a construit cinq series distinctes: valeurs 
mobilières canadiennes, hypothCques sur des biens 
immobiliers canadiens, biens immobiliers au Canada, 
titres du Traité du fleuve Columbia et autres place-
ments. Chacun de ces groupes est décrit plus en detail 
ci-après, a propos des sources et méthodes. 

Sources et méthodes - Les estimations des avoirs 
de valeurs mobiliêres canadiennes sont fondées sur des 
sources variées. 

Une partie importante du total provient du 
questionnaire BP-29, "Declaration des sociétés de 
fiducie et de prCts hypothCcaircs du Canada sur les 
transactions avec les non-residents". Les lignes 01 CL 
02 du poste 1(a) donnent respectivement les montants 
des actions et des obligations canadiennes détenues 
pour Ic compte de non-residents par des succursales au 
Canada, dans des comptes de gestion, de dépôt en 
garde et d'agence, dans des successions et des fonds de 
fiducie, et dans des sociétés de portefeuiile. (Les 
engagements envers des non-residents sous Ia forme de 
certificats de placement garantis, de certilicats de 
dCpãt et d'obligations non garanties de Ia sociCtC, qui 
apparaissent a Ia ligne 10 du poste 11(a) sont enregis-
trés comme des dettes consolidCcs de Ia société de 
fiducie ou de prêt hypothCcaire en question et, en tant 
que tels, font partie des autres placements de 
portefeuille.) 

Un deuxième élément important de La série des 
placements divers en valeurs mobiiiéres canadienncs 
est établi a partir de renscignements, généralement a 
caractère public, portant sur un certain nombre d'insti-
tutions financières européennes qui investissent des 
sornnies importantes au Canada, mais dont on Sait quc 
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les avoirs sont cnrcgistrés sous les noms de leurs 
intermédiaires canadiens. 

Un troisième élément de cette série se compose 
des investissemcnts effectués par l'intermédiaire de 
plus de 250 sociétes de placement appartenant a des 
non-residents. La série est construite a partir de 
totalisations spéciales effectuées par Division des fi-
nances des entreprises sur les bilans dc ces sociétés: Ic 
passif envers les actionnaires et les sociétés affihiées est 
déduit de l'actif brut, Ct Ic solde cst ensuite divisé entre 
les créances sur des Canadiens et les créances sur des 
non-residents, en utilisant le revenu déclaré par ces 
derniers comme indicateur. 

D'autres éléments importants des series sont 
calculés a l'aide de Ia valeur capitalisée des revenus 
d'investissements étrangers (d'après les totalisations 
faites par Revenu Canada a partir des declarations 
d'impOt des personnes dont le lieu de residence est a 
l'extérieur du Canada) et des placements en valeurs 
mobilières canadiennes détenues pour le compte de 
bénéficiaires non-residents de fonds privés residents en 
fiducie. D'autres avoirs sont représentés par plusieurs 
autres rubriques de moindre importance, et on prevoit 
aussi les risques de doubles-comptes entre certaines 
sources. 

La deuxième série publiée dans Ia catégorie des 
placements divers couvre les hypothèques sur des biens 
immobiliers canadiens. Une partie des chiftres est tirée 
des declarations des sociétés de fiducie et de prêt 
hypothécaire (ligne 03 du poste 1(b) du questionnaire 
BP-29). Certains éléments correspondent aux préts 
hypothécaires accordés a des Canadiens par des parti-
culiers non-residents ou par des sociétés de placement 
appartenant a des non-residents, préts dont les chiffres 
sont obtenus d'une façon analogue a celle décrite pour 
les valeurs mobilières; toutefois, ce sont les compagnies 
d'assurance-vie américaines qui détiennent de loin Ia 
majeure partie des hypotheques accordées par des non-
residents sur des biens immobiliers canadiens. La 
SociCté centrale d'hypotheques et de logement fournit 
les estimations du total des avoirs des compagnies 
d'assurance-vie américaines, dont on déduit le montant 
global des hypothèques détenues par ces compagnies 
dans le cadre de leurs activités au Canada; ce dernier 
montant est tire des dossiers du Département des 
Assurances. En elfet, ces hypothéques sont considérées 
comme des investissements intérieurs qui correspon-
dent a l'utilisation des fonds provenant des détenteurs 
canadiens de polices d'assurance ou du capital des 
succursales canadiennes. Le reste represente des inves-
tissements étrangers. 

La série portant sur les biens immobiliers situés 
au Canada se compose d'abord des chiffres déclarés 
par les sociétés de fiducie et de prêt hypothécaire a Ia 
ligne 04 du poste 1(c) du questionnaire BP-29; il 
convient de souligner que ces chiffres sont nets de toute  

dette connexe. Comme dans Ic cas des valeurs mobiiiè-
res canadiennes ou des hypothCques, on ajoute des 
sommes relativement pcu importantes qui sont esti-
mées pour les avoirs des particuliers non-residents et 
des sociétés de placement appartenant a des non-
residents; on inscrit également deux montants considé-
rabIes établis respectivement d'aprCs certains biens 
fonciers dont on sait qu'ils appartiennent a des non-
residents, et d'après Ic nombre d'cstivants, des rapports 
publiés par certaines provinces, des articles de presse, 
etc. On ajoute un dernier montant pour d'autres avoirs, 
réduit toutefois a cause des risques de doubles-comptes 
dans les sources utilisécs. 

II faut mentionner que parmi les types de place-
ments étudiés, de nombreux avoirs de non-residents 
sont couverts par les series précédentes sur les investis-
sements directs, les obligations publiques ou les autres 
placements de portefeuille, bien qu'ils soient classes 
différemment. Les prCts hypothCcaires accordés direc-
tement par des investisseurs non-residents a des entre-
prises canadiennes sont inscrits parmi les investisse-
ments dans ces sociétés, comme le sont des sommes 
considérables au titre de biens immobilicrs apparte-
nant d des entreprises canadiennes qui sont classées 
scion leur fonction économique (celles qui sont créées 
spécifiquement pour détenir des hypothêques ou des 
biens immobiliers étant comprises dans Ic secteur 
financier). Par ailleurs, parmi les valeurs mobilières 
canadiennes non classées qui font partie des place-
ments divers, certaines représentent aussi des investis-
sements dans des sOciétés privées de gestion 
immobiliêre. 

Les divers placements étrangers au Canada 
comprennent une écriture relative au Traité du fleuve 
Columbia, dont les dispositions ont été décrites de 
facon détaiilée a Ia partie Ill (poste D48). Le total des 
capitaux recus au titre de Ia vente d'avantages énergé-
tiques d'aval et de La prevention des inondations est 
inscrit au passif; il faut noter que chaque annéc depuis 
1968, cc total est réduit d'approximativement un 
trentième, et que cet amortissement au bilan des 
investissements n'apparait pas dans les comptes de Ia 
balance canadienne des paiements internationaux. 

Enfin, ii restc un groupe d'autres investissements 
dans Ia categoric des placements divers: il s'agit 
notamment des soldes créditeurs en dollars canadiens 
détenus par des sociétés de fiducie et de prêt hypothe-
caire canadiennes pour Ic compte de non-residents, 
dans des comptes de gestion, de dépót en garde et 
d'agence, dans des successions et des fonds de fiducie, 
et dans des sociétés de portefeuille (voir Ia ligne 05 du 
poste 1(d) du questionnaire BP-29). Ce groupc corn-
prend aussi une estimation pour les participations que 
des non-residents ont dans Ic secteur du pétrole et du 
gaz naturel au Canada, sous Ia forme d'investisscmcnts 
dans des sociétés en commandite ou en coparticipation 
et de paiements anticipés pour des livraisons futures; 
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cette estimation est principalement établie d'aprês le 
questionnaire BP-19, "Industrie du pétrole et du gaz 
nature! au Canada". Des montants sont également 
prévus pour prendre en consideration les parts des non-
residents dans Ia partie canadienne des ponts interna-
tionaux, des installations de cãblodiffusion, etc. Enfin, 
cc groupe comprend une estimation des engagements 
divers a l'egard des non-residents, fondée sur Ia valeur 
capitalisée des rentes. des successions et des divers 
revenus mentionnés dans les declarations d'impôt des 
particuliers dont le lieu de residence est a l'extérieur du 
pays. 

Sources publiées des données - La série sur les 
divers placements étrangers au Canada, répartie géo-
graphiquement et selon Ia nature de I'investissement, 
est présentée au tableau 29 de Ia publication no 67-202 
au catalogue, B/lan canadien des investissernents in-
ternationaux 1974, pour les années 1964 a 1974; les 
chiffres relatifs aux annCes 1953, 1955, 1960 et 1963 
ligurent au tableau 23 de l'édition de 1971-1973, ceux 
des annCes 1952 et 1962 au tableau 23 de l'édition de 
1968-1970, et ceux des autres années postérieures a 
1952 au tableau XIV de l'édition de 1926-1967. 

Evaluation - La plupart des series qu'englobent 
les divers placements Ctrangers manquent de precision, 
a cause de problCmes dc couverture et d'évaluation. II 
reste que ces statistiqucs donnent probablement les 
meilleurs ordrcs de grandeur qu'il est possible d'obte-
nir, a l'aide des diverses sources de données existarites 
et compte tenu des moyens dont on dispose. 

Ccci met fin a Ia description des series qui 
composent les investissements étrangers a long terme 
au Canada. 

Sources et méthodes - Les estimations dc Ia part 
des non-residents thins l'actif du Canada l'étranger 
sont établies principalement a partir des questionnai-
res BP-51 et BP-52, "Repartition géographique de 
l'appartenance du capital", et du questionnaire BP-59, 
"Capitaux investis i l'étranger par les entreprises 
canadiennes", les valeurs étant tirées de ce dernier 
questionnaire. En cc qui a trait aux investissements 
directs a I'étranger, on prend Ia valeur totale des 
intéréts du rCpondant dans des investissements a long 
terme a l'étranger, telle qu'elle est déclaréc par la 
filiale ou Ia société alfiliée en question et préscntee a Ia 
section A du questionnaire. Dans le cas des placements 
de portefeuille ou des investissernents indirects, on 
utilise les valcurs comptables indiquCes par Ic répon-
dant a Ia section B; ces valeurs sont ensuite repartics 
geographiquement scIon Ia residence des propriétaircs 
des entreprises canadiennes, telle quclle est indiquCc 
dans les questionnaires BP-51 et BP-52. 

Sources publiées des données - On dispose de 
series sur Ia repartition géographique de Ia propriete et 
du contrôle des investissements directs du Canada a 
l'étranger pour 1954 et pour les années 1957 a 1974. 
Les références sont indiquCcs a propos des sources des 
donnécs relatives aux investissements directs a I'Ctran-
ger. Le tableau I de Ia publication no 67-202 au 
catalogue, B/lan canadien des inveslissernenzs interna-
tionaux (editions de 1974, 1971-1973. 1968-1970 et 
1926-1967), donne Ic niveau, en ccntaincs dc millions 
de dollars, de Ia part des avoirs canadiens qui est 
détenue par des non-residents, et ce, a partir de 1939. 

Evaluation - On estime que cettc sCrie cst relati-
vement complete et precise. 

Parts des non-residents dans les actifs canadiens a 
I'étranger 

Definition et description - On a déjà signalé que 
les non-residents détenaient une part importante des 
investissements canadiens a l'étranger, par l'intcrmé-
diaire de participations dans des entreprises canadien-
nes. Comme cette part de capital social fait partie des 
avoirs canadiens a I'étranger sans We un élément des 
engagements que constituent les investissements étran-
gers a long terme au Canada (pour des raisons déjà 
indiquées), dIe doit être explicitement incluse dans Ic 
passif extérieur du Canada. L'estimation est fondée 
sur les evaluations employees pour mesurer les investis-
sements canadiens a l'étranger: par consequent, les 
chiffres ont tendance a We quclque peu supérieurs a Ia 
deduction corrcspondante qui permet d'obtenir Ic mon-
tant des investissernents etrangers a long terme au 
Canada. puisque Ia valeur comptable totale des actifs 
étrangers peut ne pas apparaltre au bilan de certaines 
sociétés canadiennes qui n'ont pas l'habitude de pré-
senter des comptes entièrement consolidés. 

Engagements officiels sous forme de DTS 

Definition et description - Cette categoric repré-
sente Ia valcur des allocations de droits dc tiragc 
spéciaux accordées au Canada par Ic Fonds monétaire 
international. Ces instruments financiers ont etC dé-
crits a propos du poste i, a Ia partic III. Dans unc note 
jointe a l'état financier de 1970 du Fonds des changes, 
cet engagement a été décrit comme l'obligation a 
Iaquelle devrait faire face Ic Canada en cas d'arrét de 
sa participation au Compte de tirage special (confor-
mément a l'article XXX des Statuts du Fonds moné-
taire international) ou lors de Ia liquidation de cc 
Compte (conformementa l'article XXXI). Uneécritu-
re figure egalement au passif de l'tat de l'actif et du 
passif du gouvernement du Canada, dans Ies Comptes 
publics. 

Au Fonds des changes, Ia pratique adoptée a 
I'égard des droits de tirage spCciaux alloués au Canada 
consiste a enregistrcr cet engagement au taux de 
change en vigueur a Ia date du bilan. Par contre, dans 



240 

Ic bilan du gouverncment. l'Ccriturc de passif corres-
pond a Ia valeur initialemcnt attribuéc aux DTS. En ce 
qui concerne les statistiques sur le passif extérieur du 
Canada, on évalue en général les créances a long terme 
au taux de change en vigueur a Ia date oü dIes ont Cté 
contractées. Dans Ic cas present, on a respecte cctte 
pratique, malgré l'étroite relation qui existe entre les 
engagements a long terme ct les avoirs de droits de 
tirage spCciaux dans l'actif extCrieur a court terme du 
Canada. On enregistre donc les valeurs conformément 
aux conventions des Comptes publics et non a celles du 
Fonds des changes. 

Sources et méthodes - La série est établie a partir 
de dossiers officiels. 

Sources publiées des données - La série est 
présentée au tableau I de Ia publication no 67-202 au 
catalogue, B/Ian canadien des investissernents interna-
tionaux (éditionsde 1974, 1971-1973 et 1968-1970). 

Evaluation - La sCrie est complete et precise. 

Avoirs des non-residents en dollars canadiens 

Definition et description - Cette categoric se 
compose des dépôts en dollars canadiens des non-
residents auprès des institutions financiêres situées au 
Canada, des engagements a vue du gouvernement du 
Canada et dc ses bons du Trésor qui sont détenus par 
des non-residents. 

Les flux de capitaux lies a ces titres de créances 
apparaissent respectivement aux postes D71, D72 et 
D74. Pour la plupart, ces flux représentent des varia-
tions des series de stock employees dans le bilan 
canadien des investissements internationaux. 

Sources et méthodes - Le premier élément de 
cette categorie est constitué par les depOts en dollars 
canadiens effectués dans les sieges sociaux et les 
succursales établies au Canada des banques a charte 
canadiennes (par leurs clients et correspondants non-
residents), de méme que par leurs engagements nets en 
dollars canadiens envcrs leurs succursales, agences et 
filiales a l'étranger; cet element coniprend aussi les 
depOts en dollars canadiens acceptés de l'étranger et les 
"soldes immobilisés" par Ia Banque do Canada pour Ic 
compte de non-residents, ainsi que les dépôts en dollars 
canadiens des non-residents dans les banques d'épar -
gne et les sociétés de fiducie et de prêt hypothécaire 
canadiennes. Les sources de données sont décrites plus 
en detail ala partie III, a propos du poste D71. 

L'élément relatif aux créances 'a vue détenues 
sur le Canada par des non-residents comprend princi-
palement les billets ne portant pas intérét qui sont 
payables a vue aux organismes financiers internatio-
naux. La section consacrée au poste D72, 'a Ia partie 
III, donne plus de details 'ace sujet. 

Le dernier élément des avoirs en dollars cana-
diens des non-residents se compose des bons du Trésor 
émis par le gouvernement du Canada, qui ont été 
décritsà proposdu poste D74,ã Ia partie Ill. 

Sources publiées des données - Les series sur les 
trois principaux éléments des avoirs des non-residents 
en dollars canadiens existent 'a partir de 1964: les 
données relatives aux annécs de 1969 a 1974 se 
trouvent au tableau 30 de l'Cdition de 1974 du B/Ian 
canadien des investissernents internationaux (nO 67-
202 au catalogue), Ct celles relatives aux annécs 1964 'a 
1967 'a l'état 21 de l'édition de 1968- 1970. Des statisti-
ques sur Ic total des avoirs des non-residents en dollars 
canadiens, exprimées en centaincs de millions de 
dollars et rétroactives a 1939, sont préscntées au 
tableau I des editions de 1974, 1971-1973, 1968-1970 
et 1926-1967 de Ia méme publication. 

Evaluation - La qualitC des series depend de Ia 
manièrc dont les institutions financiCrcs canadiennes 
classent les dCposants et les agents économiques avec 
qui elles traitent. On cstime que ces series sont raison-
nablement completes et précises. 

Engagements 'a Court terme des sociétés de 
flnancement 

Definition et description - Cette categoric corn-
prend trois élémcnts: les avoirs des non-residents en 
effets 'a court terme des sociCtCs de Ilnancernent des 
ventes et de credit a Ia consommation, Ics emprunts 
bancaires contractés par ces sociétés 'a l'étranger et les 
avances qui leur sont accordées par leurs sociétés 
mères 'a l'etranger. Les flux de capitaux correspondants 
sont enregistrés aux postes D76 (pour les effets des 
sociétés de financement) et D81 (pour les deux autres 
sortes d'engagements a court terme), décrits a Ia partie 
III. 

Sources et méthodes - La série sur les efl'ets des 
sociétés de financement canadiennes détenus par des 
non-residents est établie 'a partir de deux sources 
déterminées. Les courtiers en valcurs mobiliéres et les 
banques du Canada indiquent, dans les supplements A 
et B du questionnaire BP-30, "Operations avec des 
non-residents sur des valeurs mobiliéres", l'émetteur et 
Ic mois d'échéance des effets vendus ou rachetés a des 
non-residents; ceci permet de tenir un inventaire per-
manent des ventes, rachats et échéances de ces diets. 
Le questionnaire BP-2 IC, "Declaration des sociétés de 
finance canadiennes", constitue une deuxième source 
d'information: au poste 3 de cette formule, l'entreprisc 
répondante indique Ia repartition géographique des 
billets qu'elle a émis a une échêance initiale inférieure 
ou égale 'a un an et qui ne sont pas détcnus par des 
sociétés 00 des banques affiliées. En principe, dans cc 



questionnaire, tous les effets qui ont été places directe-
ment sur les marches étrangers (y compris. évidem-
ment. ceux places par l'intermédiaire de courtiers non-
residents) doivent étrc considCrés comme détenus a 
I'étranger; c'est Ic questionnairc BP-30 qul devrait 
prendre en compte les instruments financiers qui ont 
Cté acquis par des non-residents par l'intermCdiaire de 
courtiers canadiens. Les dcux ensembles de données 
sont juxtaposes pour chaquc société, et on en dCduit 
une estimation du total des avoirs des non-residents, 
essentiellement a partir du montant Ic plus élevé 
attribué a chaque érnettcur. 

Les statistiques sur les eniprunts auprès de 
banqucs ou de sociétés affihiCes sont tirées directement 
du questionnaire BP-21-C. Le poste I de ce question-
naire cnregistre les prCts et découverts bancaires (en 
considérant comme non résidentes les agences etrange-
res des banques canadiennes), tandis que Ic poste 2 
comptabilise les montants dus aux sociCtCs mères, aux 
sieges sociaux et aux sociétés affihiées a l'etranger. 

Sources publiées des données- En cc qui concer-
ne ces engagements, on dispose dc dcux series établies 
a partir du debut de 1964, celle sur les effets des 
sociétés de financement et celic sur les autres formes 
d'engagements. Les donnécs de 1967 a 1974 apparais-
sent au tableau 31 de i'Cdition de 1974 du Bilan 
canadien des investissements internazionaux (nO 67-
202 au catalogue), tandis que celles des années 1964 a 
1966 figurent dans l'édition de 1968-1970. Le montant 
des efrets des sociétés de financement canadiennes 
détenus par des non-residents a Ia fin de 1974 est 
indiquC au tableau 111.3 de Ia prCsente publication, et 
les montants en cours sont donnés régulièrement dans 
Ic tableau relatif aux transactions sur certains instru-
ments du marché monCtaire, qui est presenté dans Ia 
publication no 67-001 au catalogue. Estimations In-
,nestnielles de Ia balance canadienne des paiements 
internationaux. 

Ealuation - La construction de ces estimations a 
nCcessité des travaux considérables, et dies semblent 
raisonnablement completes et prCcises. 

II peut étre utile de souligner qu'en 1964, lors-
qu'on a commence a publier une send sun Ics engage-
ments a court terme des sociétés de financement, 
certaines ruptures de continuité sont apparues dans 
d'autres éléments du bilan canadien des investisse-
ments internationaux. A Ia suite d'un examen minu-
tieux des statistiqucs relatives aux sociétés de finan-
cement des ventes et de credit a Ia consommation, 
qucique $450 millions de Ieurs engagements récipro-
ques et autres, qui avaient prCcédemment été enregis-
trés comme investissements Ctrangers a long terme au 
Canada, ont été reclassés comme engagements a court 
terme dans les données Ctablies pour Ia fin de 1964 (cc 
qui a alors fait passer A $877 millions Ic montant des 
engagements a court terme des sociétés dc financement  

canadiennes envers des non-residents). La classifIca-
tion introduite a Ia fin de 1964 a eu pour effct de rendre 
compatibles les statistiques du bilan des invcstisse-
ments et cciles des flux de capitaux de Ia balance des 
paiements. 

Dettes a court terme n.c.a. 

Definition et description - Cette categoric se 
compose de trois élémcnts non classes ailleurs, a savoir 
les avoirs des non-residents en effets commerciaux 
canadiens a court terme, leurs avoirs d'aurres diets a 
court terme, et tous les autres comptes-fournisseurs ou 
comptes a payer a court terme. Les flux de capitaux 
corresponda nts sont enregistrCs respectivement aux 
postes D75, D77 et D82 (dans cc dernier, seulement 
ceux qul sont connus pour étre lies a des engagements 
envers des non-residents). L'Clément constitué par les 
avoirs d'autres effets a court terme est lui-rnCme subdi-
visé en trois parties: Ic papier émis ou garanti par les 
administrations provinciales, par les municipalitCs ou 
par Icurs organisnies, ics billets au porteur Cmis par Ics 
banques canadicnnes et les engagements a court terme 
des autres institutions financières. 

Sources et méthodes - La série sur les cirets a 
court terme est établie a l'aide des supplements A et B 
du questionnaire BP-30. "Operations avec des non-
residents sur des vaicurs mobilières". La mCthodc 
employee pour faire des estimations a partir de cette 
source a déjà été décrite dans Ia section prCcédente, a 
propos des engagements a court terme des sociétés de 
financement auprès des non-residents, ainsi qu'à Ia 
partie Ill, a propos du paste correspondant du compte 
de capital. 

Le chiffre estimé pour les autres comptes et etiets 
payables a court terme A des non-residents est fondé 
stir une estimation de référence Ctablie pour l'annCc 
1956. Avant cctte date, Ic bilan canadien des investis-
sements internationaux ne tenait pas compte dc ces 
créances. L'cstimation de rCférence a été construite 
scion Ia mCthode déjà dCcrite a propos de Ia séric sur les 
créances a court terme n.c.a. 

On a ensuite projeté cette estimation en se 
fondant stir les éléments de passif enregistrés au poste 
D82, Autres transactions sur capitaux a court terme, 
qui ont déjà été étudiés en detail a Ia partie Ill. La 
facon de traiter Ic solde des erreurs et omissions, qui 
fait partie de cette série, pose toutefois un probléme 
particulier. Dc 1945 a 1966, cc solde a etC considCré 
comme un passif a court terme. La projection de 
I'estimation de référence de 1956 sun les annCcs de Ia 
période de 1945 a 1966 reflCte les variations des erreurs 
et omissions et des engagements dnrcgistrés. Depuis 
1967, data a laquelle les erreurs et omissions cumulCes 
nettes ant commence a indiquer d'importants mouve-
ments vers I'extérieur, cc solde est considéré comme 
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une créance sur Ic reste du monde et fait partie de 
l'actifextérieur du Canada. 

Sources publiées des données - Le tableau 31 de 
lédition de 1974 du Bilan canadien des investisse-
ments internationaux (nO 67-202 au catalogue) pré-
sente Ia séric sur les effets commerciaux, les autres 
effets a court terme et les créances a Court terme n.c.a. 
que détenaient les non-residents pendant les années 
1967 a 1974. Les chiffres des années 1964 a 1966 
apparaissent a l'état 22 de l'édition de 1968-1970 de 
cette publication, tandis que les divers types d'effets a 
court terme détenus par les non-residents a Ia fin de 
1974 figurent au tableau 111.3 de Ia présente publica-
tion; ces derniers renseignements seront maintenant  

publiés de facon réguliCrc dans le tableau relatif aux 
transactions sur certains instruments du marché monC-
La ire, presente dans Ia publication no 67-001 au catalo-
gue, Estimations trimestriel/es de Ia balance cana-
dienne des paiements internationaux. 

Ealuation - On estime que les statistiques sur les 
effets a court terme détenus par les non-residents sont 
raisonnablement completes et précises. La séric rési-
duelle couvrant les dettes a Court terme n.c.a. est 
fondéc sur les series correspondantes de Ia balance des 
paiements: ce!Ies-ci figurant parmi les plus piCtres 
series de Ia balance des paicmcnts, Icur faiblesse se 
retrouve nécessairement dans les estimations qui en 
sont tirées et qui servent au bilan canadien des investis-
sements internationaux. 
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Introduction 

Des éléments importants qui entrent dans les 
estimations de Ia balance des paicnlents proviennent 
essentiellement ou entiêremcnt de "produits statisti-
ques linis" distincts, comme le commerce des mar-
chandises ou les dépenses de voyage qui dependent a 
des dcgrés divers de dossiers administratifs. D'autres 
sont obtenus ou produits directement a partir de 
dossiers administratifs au sein dc Ia Division de Ia 
balance des paiements, comme ceux qui ont trait au 
programme de préts officiels du Canada ou a ses 
reserves internationales officielles. El reste cependant 
que de nombreux Clémcnts ne peuvent Ctre dCterminés 
quà l'aide d'enquCtes conçues spécialement pour re-
cueillir l'information néccssaire a Ia balance des 
paiements. 

Ce n'est que rarement que Ics résultats bruts de 
ces enquétes peuvent We directement retrouvés dans 
les estimations publiées. En effet, ii faut souvent les 
soumcttre a un grand nombre d'opérations, conjointe-
ment avec d'autres données d'entrée ou d'autres mdi-
cateurs, et cctte "manipulation" des données explique 
en partie Ia longucur du present ouvrage. 

A certains égards. Ic statisticien oeuvrant dans Ic 
domaine de Ia balance des paiements doit résoudre des 
problèmes particuliers. Ceux qui établissent d'autres 
series macro-économiques ont parfois Ic choix entre 
mesurer une transaction au debit et Ia mesurer au 
credit; les problèmes statistiques lies a chaque cas 
peuvent alors étre d'un ordre trés diflérent Pour ce qui 
est de Ia balance des paienlents, oü l'un des volets de Ia 
transaction n'appartient pas au domainc statistique, 
i'option n'existe pas toujours, et ii faut souvent faire 
preuve de plus d'ingéniosité. On trouvera des exemples 
d'efficacité et d'économie en cette matiCre a Ia partie 
Ill, a propos du poste D65 qui traite des devises 
détenues a I'étranger par des residents. et  a Ia partie 
VI, a propos du rapprochement des statistiques 
bilatérales. 

Au moment d'écrire ces lignes, les enquétes que 
mCne Ia Division de Ia balance des paiements s'ap-
puient sur plus de 25 questionnaires qui s'adressent a  

des nombres d'enquétes trés variables (de plusicurs 
milliers a moms de cent). Les questionnaires Ilgurent 
tous dans Ia liste du tableau V.1 et sont reproduits de 
loin en loin dans cette section. Dans Ia pratique, on 
modifie certains des questionnaires en y insérant des 
instructions ou des questions qui s'adressent seulement 
a certains enquétes en particulier. 

Chacun des questionnaires est idcntifié par un 
chiffre, précédé des lettres "BPs: ceux dont Ic numCro 
d'identifIcation est inféricur a 50 servent surtout, mais 
non exclusivement, a établir les estimations de Ia 
balance des paiements, tandis quc ceux numérotés 
dans Ia cinquantaine et Ia soixantaine sont employés 
surtout, mais non exclusivement, pour les estimations 
du bilan canadien des investissements internationaux. 
Dans certains cas, le chiffre est suivi d'une ou deux 
lettres, pour indiquer qu'il s'agit d'un questionnaire 
trimestriel qui fait partie d'une enquCte plus importan-
te effectuCe a l'aide de questionnaires annuels. 

Pour décrire les diverses enquCtes de Ia balance 
des paiements, il est pratique de les répartir en six 
groupes: les enquCtes génerales sur les transactions 
entre le Canada et les autres pays (questionnaires BP-
21 d BP-23) qui, aux fins du traitement, sont groupées 
avec deux enquCtes spécialisées (questionnaires BP-19 
et BP-2 I RE qui portent respectivement sur l'industrie 
du pétrole et du gaz naturel et sur les biens immobi-
hers), les enquCtes relatives au compte des transports 
(questionnaires BP-20 et BP-24 a 26), les enquCtes 
auprès des sociétés d'assurances canadiennes et étran-
gères (questionnaires BP-27 et 28), cclles qui ont trait 
aux transactions des sociCtés de fiducie et de prCt 
hypothécaire (questionnaire BP-29) et celles relatives 
aux operations internationales sur valeurs mobiliéres 
(questionnaire BP-30). 

Ces titres n'indiquent pas de manière dCtaillCe 
les liens qui existent entre un questionnaire donné et les 
divers postes de Ia balance des paiements ou du bilan 
des investissements intcrnationaux dans I'établisse-
ment desquels II peut intervenir. Le graphique V-i 
resume ces liens et les sources et méthodes étudiées 
dans les parties II, Ill et IV donnent plus de details ace 
sujet. 

Questionnaires utilisés surtout pour les estimations de Ia balance des paiements 

Questionnaires BP-19 et BP-21 a 23 - Ce pre-
mier groupe de questionnaires couvre principalement 
des enquetes générales, tandis que les quatre autres 
correspondent i des enquétes spéciahisées. 

Le questionnaire BP-21, "Transactions entre Ic 
Canada et les autres pays", recueille chaque année 
certaines données de base auprès des sociétés cana-
diennes dans lesquelles des non-residents ont réalisé 
des investissements importants ou qui ont elles-mCmes  

des investissements appréciables a l'étranger, ainsi 
qu'auprès de quelques autres sociCtés canadiennes dont 
les transactions avec les non-residents sont considéra-
bles. (Ce questionnaire est aussi envoyé a un nombre 
relativement faible de sociétés qui ont été constituées 
en vertu d'une loi étrangère dans Ic but premier 
d'exercer une activité économique au Canada.) 

Les declarations doivent étre consolidées au 
niveau canadien et doivent indiquer Ies transactions 



Graphique V 1 

Liens entre les questionnaires et 
les series statistiques 

Balance des paiernents / 
OP 19 	Indoslrre l 	pOlnric 	to 	nat 	Cl an Canada 

OP 20 	TranainrIs pat coo-Grands lots it Vote maritime du SI-Laureni 

OP 11 	Trancrions entree Canada et tea autres papa 

PP.21lTean,aclinns Inca. I. Canada it In Lair,, papa 
(Suppt 

BP-2 IA 	'trarisacriono enrre In Canada ellen unties pay; 

OP 21 C 	Declaration 	den ainidlBs ltnanoijr 	canadtennes 

OP-fl RE 	Declaration des opErations air biens —mobilters entre Ic Canada ii Its jut,., pays 

OP 22 	Inaestta..rrrenla efI,ctuEs au Canada pat den sociEtE, non canadieflots 

OP 22A 	Invnrrss.rnerrts elfertoi, iii Canada par den 500itietos non canadrennes 

OP 23 	Parnrnenrs di drurderrde, 

OP 24 	Fret, bEnEtices It dEpenne, den navirel cii long cairn eoploirEs par des pnoprtilatre, non rEsolents 

PP 25 	F,er, bira.urces of dEpenais des rrOuires an long coors esploiten par des societE, canadienoen 

OP 26 	Declaration des importations di pitroles bruIt II dErives, it autres ltvrli500s 

SPit 	Mouvernent, di capiranie errtr, ten 000ietes d'assurances carr.dtennen it liar, oiccarsales, 
liars clerics. leor, compres on bant,n or d'auttis soriEten no personnes a I'eotErieur du Canada 

- - 
8P.29 	Mnooemenrr de rapiraua mire In onciern d'naurancen britanniques It etrarrqitis eunroani lent artivitE 

an Canada erie "oc causal nu Its auir, siEges, total., Cr personne, en dehns dv Canada 
- - - - - 

PP 29 	DEclaration dna salutes de Irducre et di prErs lrypnttrEuaiten do Canada 
sot In Ifansaclions anec In nor rEsident, - - - 

8P-30 	Operations ann des nor residents sour des salerars mobiluer. 

OP 30 Vent. dl otleur, motsilires i Coors urine aupre, de non residents 
lSopp Al 

- - 
OP 30 	AcIrat de aaleuti mobilieten a court tirme acupris di nsa menrderrr 
lSripp 	B) 

Bilan des investissements internatioflaux 
OPSI 	flEpauourion QEnqraphiute de iappartenance du Capital 

BPS? 	ItEpartirion Deographiqirs de lappoirnirarne do catirat 

BP-53 	P.trtspalron darn des sorret 	oanadrenrres 

BP55 	DEtails di qoelqaes Emissionn di dIrt. fordh 

BPS? 	lnwetrus,enrnrrrl den snail., etrangeren ao Canada 

OP-SD 	Rappnrr den l.gnas .irrenrran non canadseorrr,s neploilies an Canada 

PP-SD 	Capitaun irrvôrus a ratranger par In entreprise, ranedienoen 

BPSD 	Etat sa,pplErtterrtatre des capiraus cumin par l'mntrir,rrse done fitiale a,, premier degei 	 l'jrranger 
tSupp.l 

- - 
SPED 	lnonrrssernnnrs canadrens darn des sautErjs nnn nanadiennen 

Op-pt 	lnoentuse.menrs ceoraduens darn den astute, ErraogEs,, in non cOltecril 

00 
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TABLEAU V.I. Liste des questionnaires utiisés par Ia Division de Ia balance des paiements 

NO d'idcntifica* ion Tit re+ Périodicité 

Balance des paiements 

13P.19 Industrie do pétrole et du gaz naturel au Canada occasionnel 
13l'-20 Transports par eau 	Grands Lacs et voie maritime du St-Laurent annuel 
BP-2 1 Transactions entre le Canada et les autres pays annuel 
BP-21 Transactions entre le Canada et les autres pays occasionnel 

(supplement) 

BP-2 IA Transactions entre Ic Canada et les autres pays trimestriel 
13P.2 IC DcIarations des sociétCs financiéres canadiennes (ancient: Declaration des sociétés de finance canadiennes) trimestriel 

BP-2 iRE Declaration des operations sur biens immobiliers entre Ic Canada et les autres pays annuet 
BP-22 Investissements effectuCs au Canada par des sociétCs etrangeres annuel 

BP-22A Investissements effectuCs flu Canada par des societés non canadiennes trimestriel 
BP-23 Pajements de dividendes annuel 
13P.24 Fret, bénCflces et dépenses des navires flu long cows exploites par des propriCtaires non residents annuel 
BP-25 Fret, bénéfices et dCpenses des navires au long coins exploités par des sociCtCs canadiennes annuel 
BP-26 Declaration des importations de pétrole brut et dCrivés et autres livraisons annuel 
BP-27 Mouvenient de capitaux entre les socjétés d'assurances canadiennes ci leurs succursales, leurs agences, leurs annuel 

comptes en banque et dautres sociCtCs ou personnes a l'extCrieur du Canada 

BP-28 Mouvement de capitaux entre les sociétés d'assurances britanniques et CtrangCres exerçant leur activité au annuel 
Canada ci le siege social ou les autres sieges, soci6t6s ci personnes en dehors du Canada 

H13 -29 Declaration des sociétés de fiducie ci de peels hypothCcaires du Canada sur les transactions avec des non- annuel 
residents 

B11 -30 Operations avec des non-residents sur des valeurs mobiliêres mensuel 

BP-30 Vente de valeurs mobjijCres a court terme auprCs de non-residents mensuel 
(supplement A) 

BP-30 Achat de valeurs mobiliCres a court terme mensuel 
(supplement B) 

BP.30 Achat ou vente a des residents du Canada pour Ic compte d'un siege social ou d'une succursale canadienne mensuel 
(supplement C) (Ct non pour Ic compte de particuliers) de titres pouvant ou devant We payee en devises autres que cana- 

diennes 

Bilan canadien des invest issements intemationaux 

BP-5 I Repartition geographique de t'appartenance du capital annuel 

HP-52 Repartition gCographique de l'appartenance du capital annuel 

BP.53 Participation dans des sociétCs canadiennes annuel 

BP-55 l)étail de quelques emissions de dettes a long terrne (Ancient: Details de quelques dmissionsde dette fondCe) annuel 

HP-S 7 Investissements des sociétCs Ctrangères au Canada annuel 
BP-58 Rapport des lignes aCnennes non canadiennes exploitdes au Canada annuel 

BP-59 Capitaux investis a l'étranger par les entreprises canadiennes annuel 

BP.59 Etat supplCmentaire des capitaux investis par l'inlermédiaire d'une filiale au premier degre a I'Ctranger annuel 
(supplement) 

BI-60 Investissements canadiens dans des sociétés non canadiennes annuel 

l3P-61 Investissements au Canada des socidtCs etrangeres en nom coliectif occasionnel 

Lu titres Ct Ia tcrmmologie des questionnaires français sont sujess i revision, 
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I 'ê Statistics Canada Statistique Canada 

l)ivisaon de Ia balance des palements 

OTTA9A 

INDUSTRIE DU PETROLE ET DU GAZ 
NATUREL AU CANADA 

CONFIDENTIEL 

BP-19F 

Gordez un exernplorre dons von dossiers 
SO y 	Iio ut-aiim, eourigeu noun- note on noire adrense -- - 	-- 	 - 	- 	- H 	dn iléphm,.' (613)996 - 2545 

If you prefer to receive .r form in the ocher official Ianguae, please check and return this form scaling your name (please prior) and position 	
J 

But - Ce questionnaire tsr destine . recucillir des donortes  sur Ia participation des non-residents dans linduscrie du perroIc or du gut nature1 
au snada sous la. forme de placements clans des sociCuCs de personoes ci des enmreprises on note colleccrf..sinsi que sons In forme de paiemc-ncs 
,tntucu1uCs an lucre 2c licraisons ulcCn,eures. 

LCgalit - Ceuce cnqucce est eecuuce on vermu dc Ia Lou cur Ia scauiscique, cicapitre 15, Stators rCvisCs d0 Canada de 1970- 71- 72. Les renseigne-
menrs ainsi lournis so root conlidentiels cm seules les personnes assermenmEes on venD de Ia Lot y auronc accs. 

Consolidation - [in questionnaire consolidc, portant Cgalement cur les acciviuCs des (iliales canadiennes tsr Cgalemenc ooigC des conipagnies 
consuituCes an Canada. 

I. imes-vous associd gc!nCral adminiscraceur on associC gCnCral dans one on plosieuns sociCuCs de personnes limi-es I 	Oui 	ri Non 

Duos affirmative, donnet ci-drssous Ic corn tie Ia societe ainsi que It monmanc den capimaux mransfercts an Canada par tout associC 1 respons-
ahiliuC linticCe napparcenunc pus 1 Ia cociCcC rCsidanc hors lu Canada an cure de d4pense5 de forage cc tie mist on suItor. 

%loniant. en dollars cinudiens 

1972 
Nom de la sociCué de personnes limicde 

l9T 
- 

t-1200-19.2 S-U-fl 
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2. Si vous avel reçu ds psiements anhIrips sans intrts au citre de livfaisonn uIctrieures de gaz naturel, de Ia pau de services d'utilitte  
publique aus l:tacs-Inis. veuillez donner les renscignemenis suivants: 

Montant, en dollars canadiens 

1972 	 1973 
No.n 	 Adresse 

3. Si cous exploitez une encreprise en commun nu Canada, veuillez donner Ic nom ci ladresse de bus les parrenaires nonrsidenbs 

Nom 	 Adresse 

Commentaires 

I)are 	 [ Thk'phone 	 Nomerlonctions duresponsabk 
	

gnature 

3-1200-19.2 
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Divsion ne Ia balance des paic'rrenrs 

TRANSACTIONS ENTRE LE CANADA 
ET LES AUTRES PAYS 

ANNE CIVILE, 1976 

 

CON F DENT 

BP-21 Fj 

iélephrnel3)996-254' 	 - -- 	- 

- 	 R.ctifi.0 I. non, It/on l'odrnnn. 	Thlex 055 - '3S 	 _' 

If 'ru pri fir this form in the English language, please cheek ii' To 	no.1 in1in-are your name (blucli Icuers) and title and return this questionnaire. 

DIR CTIVES 

1. Butde l'onqute —Ce questionnaire sari recuc-illit lcsdonnées di base nicessaire ala preparation desCtacs 
de Ia balance canadicnne des paictnentr. inrerriationaux. Vous reniarquerez qu'il ne porte f.as stir IoniZes las 
rraiisaclions in(eriiarionales de votre entrepri xc Car cerraines sont compikc-s a partir daurres sources. 

2. Légaliti: - (eric- enqutc ext minCe en cerru de La lot sur in statistique, cliapitte Ii. Statuts du Canada 
100. 71 - 2. Leo renseincments qua vousnoux comniuniquerez seront gardCs srricrtmerit confLdentlels ci sesi1es 
les perstrnneo assernotitecs en prcndronr cotinar ssance. 

3. Dclarotion: I.i t-xemplairc- lu questionnaire rerripli doit itre retisovC dans leo trentc our'. : Ia Division de loba. 
lance des puiements, Stati stique Canada, Ottawa (Ont.) 1(1 A 0Z8. Pour obrenir un delat plus long nudes formulas 
xupplcmentaires, seuiilez coniniuniquro .i'ec Ic surocillant de Ia us-sc-ction de La colic-eti des donnees. Las de-
m.sndr-'.oiCciaircrssetncnis nu di direeiisisdoisc-rit ètrcanlressCes àiaSccrton de la balance des investlssements 
interitarin,tiaux. i.e-s repondwits pi'usent tclCplronr-r. a frais virCs. nu (613) t)ij( - 

4. Declarations consolidies: — ii cot den.andC aux societes cortstituCes au ( an.ada, ou constitut'es a Ictranger 
of.ip-, Ic but pincipal dc metier de'. aflaires au Canada de rempiir une dCciaration consolinlec pretiatit cgaic-ment 
en compie Ic-s transactions des liliales c.inadienncs. 

5. Egprimez tout montarit au millier de dollars conadiens pies: - Arrondir tous les montants en omettantles riots 
demur-. oliiflreo. (Tepend.uit. si  Ii montant -limLne dCpasse $5110, augmcnlel Ic moritant d&cl.irC dune- untiC. 
Pr exempie, Si, .t55,'5(i doit Cue inscrit 1,254 sur Ia formuie. Veuiliez inscrure un tiret( - ) lorsquc lemontant 
cot inuIrieur a $500 ou iorsque La question cot sans objet. 

6. Investissements a long tertne: — Pour Las bc-.oins de laprCscnte declaration, coniprer comme ii long retme rous 
It-s invL sri sse'nrcnts doni 'CelsCance doiL ou pourrair dCpasser un an. I_cs invesrissements des sociCteS-mereoou 
de propriraircspriticipaux peuvent xc faire en c-spices, en actils rCcLs (matCriel, stocks, etc.) ou en services. 
Iriclure i Ia Parite I, postc a): Les somnics des comptes dc banque au Canada des sociCiCs-mCres ou propriC-
taires prilicipaitx non rCstdvnis ainsu que It rcmboursement par ccx derriiers d'ensprunts de La sociCre cairn-
ditrrne qut fair La diel,tration. l.ec  prCts de a Societe enquCtCc- a La societe-mere' ou aux proprietaires princi-
pairs s Litr.urrgir dots cot Ctre diclarco a In Panic I. posti- a). 

7. Oprotions nut valeurs: - Exciure du pC-eon questionnaire routes las operations sun valeurs nyc-c ic-s non. 
rCsidertts du ( .snada mites par l'enrnennuse ks bureaus canadiens de sociCés dc placement ou d'unstitutions 
ItnanciCres qui font lobjet dune nquCtc dustuncte. 

8. Portie IV: - L)eclarcr ic-s montantspayts directement, imputes sun leo compres, rCglCs au moen de I'émtosion 
dan-ni,,ns, billits nu nutres en maveurdu crCaiicicr. I.e posre b)1 paiem.nts de ividendes, comprencl Lespnumes 
er lesdividende, vc-tsCs et simriLtanCnienr rCrnvestis di mime que Ic-s diridendes sur actions, qui doivent i-ire 
identufiCo comme tels. l.es  posies a 	ci 6) 5 recettes et paiements ou titre des services et frak cornmerciaux 
ci divers - comprcnnvnt torus irs str'.Lcc-s cnitnniercuaux, financiers, profc-ssionnei-.. technique... .rdminisrraruls 
:u nIt gioriomt, 	oompr!s It's redeoauucc-s, Ic-s brevets d'autt-ur. La puhlicirC, Ic-s commissions. Ia rCmunCraiion, 
its primes d'assurance. Ia location dt satiric-I ci Lous .rutnes palements it des uioit-rCsudents ou recettes pro. 
sen-ant de non-tesidcirts. i.es  transactions "Loner Ic-s it1nortatuons et Ic-s expofiatuons de marchandises dois'ent 
i-nc' ninnises. PriCrc dc lit.. Ic renivot -.pCctal di La demure page. 

9 Filiale: - sucii'tC dont La societe dCcLaranic pnssCde nlinecrcment at (ou) indirecic-ment par l'intcnnCdiairc ole 
frliaIcs plus di 50'; des actions cit cours donnant drout di vote. 

10. Sociiti effectivement contrâle: - r,ocii-ri- dunn Ic-s di-c,sions en rnn.ini'erc' d'explottation at de finances sont 
)1"cttvcmeurT coninIecs par La societe dCclarantc mCnr- xi cette dernuCre possede moms de S0' oles actions 

cours doiitn.mt drinit de vote. 

11 Societe affiliec: — socuiut quu, duns l'enxctnble, ext contrôLCe par Ic mCmc' .ictionnairc uu Ic mi-me groupe 

	

It onrict, 	(Cl I.r'jrrr,. 

17 S :etc 01''Oritijte 'it 	 . ........ tIll 	.1 	 ,lldC C p.ir rapport a In sociCiC dcciarauirs. 
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V. QUESTIONS DESTINEES AUX SOCIETES EN ACTIVITE DANS L'INDUSTRIE CANADIENNE DU PTROLE ET DU GAZ NATLJREL. 
A\NlI tiViLE 	

lndiqr.,or le montont 
en nililiers de 
dollars canadiens 

1. Intesrissemont tie comtnandjcaires no résidani ras .ru (anuda clans une soci'EZ on corpmandjtc clans laqueiie 
runii d&cjaranre ext le commundir 	 . I 	 u 

2. investisserneotsde particuliers, do successions or de fiducies Ce rsid.ani pus au ( anadadans des enrroprises 
en cop.lrticipation donc Punite dCc)ar,nre est i'enpioutant 	 hi — - ------------------ 

3. I'alemenrs a partir do ia production ci des recoites destinCs a di's particuliers no résid.inc pus au Canada et 
.issocrCs 	i'un,r& dCclnranre dans Ic cadre d'entreprises en coparrl.iparron ou dc sociCts en cor'rman,lire - 	$ 

VI. INDIQU,EZ LE NOM ET L'ADRES$E DES FILIALES OU DES SOCIETES CONTROLES AU CANADA NON PRISES EN COMPTE DAMS LES 
DONNEES QUE RENFERME CETTE FORMULE. 

Nom 	 Adrosse 

F'rire d0 d&crire briitvemenc Ia nature do tout montanc exceptionneliemenr i.tesi ou des transactions raves rapporrCes nor cc questionnaire. 

Note spciale i 'intention des socits tenties de 
prsenter des dcinrations en nertu de to Loi sur Its 

declarations des corporations St des syndicats ouvriers 

Los mon lanrs vi sanr rannCc civic ct ii grirani a la panic I' (l'.ucmoni S) tIc In prisente (cmix Ic .lOi vent 
correspondre a ceux qur sont dCeiarcs clans i'Ctar des ''Puiements flux norr'residcriis" soumis en vertu 
de Ia l.oi sun Its dCciuraiitrrrs des corporarlons or des syo,iicars uusriers. Cc's nrcnranis .sont irpendant 
sujcr s ?i des modilrcatuorr s pour le, fir sons sui cantos: 

10 La cl&cure de I'exencuce financier a une dare autre quc Ic U dCcemlrrc. 
20 i.e paiemcnr d'aurrcs m:rntants ?r des non-r&sideirts(1 compels I'imjir do rcrenuc' appropnii.) i'M des 

SOCIL&S .ipparentCes &tshiicc air C anada ct si sCes par la Icirerule (c.-a-d. lea sociCiCs qui 
no figurenc pan aD hauL dv' Ia prisenre formule). 

Sous rcserve do cc qul pr&cdc ies ttlCmencs  suivants doivcrrc correspondre: 

Loi sur Ins declarations des corporations Si 
Balance des porements 	 . 	des syndicats ouvniers 

(BP.21F( 	 (Epot des pniernents nun non.rCsidents) 

'attic IV (o) I Puremeors dc d1 cidr.ndes 	 Article f A> 
Purtie IV (h) 2 IncCrts d'ohiigaiions 	 Article (II) ( ) 

I'artre Pt (b) I Autres irrr&thts 	 Article Ii> (ii) Ci (iii) 

i 0 arrie IV ( b( 4 Lovers 	 Article (1 

l'artio IS (hI 5 Pai emenro an litre Jr soreices 	 .Srrjck (U) a to>. 
or train commcrciaux or divers 

alnsr quo d'aurres services (aucres quo it transport den marcharidases) qui n'enrrenc pus darts des 
car&gorzos (par exempic, los comnrissions), mais Zi 'exclusion des Icuages. 

Nom dv' la socir& 	 Adresso 

it fOActitril du rc'sponsablo 	 Signature 

(elly'Ii:rnt 	 -- 	feicx , 	 v' 

I— I 201— 10.2 
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I + Statistics Canada Statistique Canada 

l)tision de Li halanct des palcnicnts 	 CONFIDENTIEL 

I \A 	, 

TRANSACTIONS ENTRE LE CANADA 	
BP - 21F SUPPLEMENT] 

 
ET LES AUTRES PAYS 
ANNEE CIVILE, 1973 

Gaul., on ..mplaI,. poor on, dorri.,. 	 Tlphone 613/996.2545 

- -- 	- - - -- 	 --- 	 - - - - 	 -- 	- 	 - - Prv. 4. conlg., I. corn or I'odr.s.. 011 y  a 11.. - - 

II you puder this form in the English Langoage, please check and retorn 

NOTE 

Ce supplement au questionnaire BP - 21 fait panic d'une cnquêe spéctale 

destinéc a construire des répères périodiques de centains éléments den déboursés 

ci recettcsau tirre des services commerciaux. Ce supplement lournira a Ia Division 

de In balance des patemenis des details nor lea operations de difWrens pays no 

utre des services commercjaux aprCs rerenues fiscales ci vise 1 Ia lois len encais-

sements ci lea dCboursés. (Les donnCes communiquCes on vertu de Ia Lol sur len 

declarations des corporations et des synthcacs ouvrlers no portent que sur Ens d& 

boursCs, comprennent lea retenues liscales ci no menrionnent pan len pays con-

cernCs. En outre, dies peuvent varier 11 ou Ia date de clãture de l'cxencice finan-

cier n'est pan Ic 31 dCcembre ci on raison des differences no niveau du degrC de 

consolidation ne cessité par lea declarations envoye'es a CALURA ci a Ia Divi-

sion de La balance des paiements. La diffCrencepeut enfin provenirde l'exclusjon de 

certains posies du present rapport comme Its recettes et dCboursCs au ticre de 

1affrCtement ci de l'inclosion des commissions. 

(VOIR AU VERSO) 

3-1200-10.4: 27-8-73 



BP - 21 SUPPLEMENT 

APINEE CIVILE 1973 
g...:. 

RECETTES 

Section IV (a) (3) prache ml Iller 
(S canodiens) 

2.  
Rechc rube sclentifiani 	 Primes dassurance 

Redesanues, droirs dauct'ur. Location di ,n.IIcrl(-I 
( onresslonS it droits I ohio itc et promotion er cr6acion en macirri 	 cc autres opéra. 

brevets ci marques deposees assimiles des sinUs it prod.ii, 	 twos dassurance 

Pays 	 $.'I (cc - Pays 	 S 	nyu Prys 	 S 	i (net) Pays 	 S \I)net) Pays 	 S ki (net) 	 S M (net) 

Des sociétés Des sociê(és Des setciêrés I)es socittés I)es soejétés I)es soi-iécés 

panintes - 	- parefltes - 	- part.fltt's 	- - parents parents parentes - 

Des autres Des aurres Des aurres Des autres Des .cucres Des aucres 

ton-residents non-residents noii-rtsidenis ii,n.resi(cnts non-residents non-residents 

SeC 	 tion 
Sers-is e:ion  Commissions Rens etpensions m, , 

T0T1 	 rs;nd;çc -. 

Pays 	 S ti (net) Pays 	 S ti  (net) Pays 	 S ti (net) ['any 	 S 	I 	fll I ('ii 	 S 	ti 	(nit) 

I J / 

I 
1/ 

Des sociCtCs Des sociérés Des sitciérCs Des societe, Itt 	sociétés Des sociCrCs 

parentts partnles - p-armies c.ircnft-s pare-flies i partnEr-s 

Des autres Des .tutres Des autrcs I)es aucres f)esautres Des aucres 

non-residents non-residents non-residents non-residents ,,oi,-rcsidenrs non-residents 

Ili 

0' 



Services on frail cemmercieljx Cu divers 

DEBOURSES 

Section IV (b) (5) 

Redevances, droics d auceur, 
brevets et marques déposécs 

2. 

. 
LOCatIOn dv materiel 

Pays 	 $ M (nei) 

(. 

(oncCS5iOnS et droics 
asnimilés 

Pays 	 S M (net) 

4. 

Publiçite c.t promotion 
des ventes 

5. 

Rechercht sciencifique . 	- et 	 matsere 

6. 

Primes dassutnce 

Pays 	 S (ii (net) Pays S M (net) Pays S M (net) Pays 5 M (net) 

Anti suctétés 
parences 

Aus sociétér. 
parences 

Aus aucrcs 
non-residents 

Ann sot.ietes 
parences 

Aux autres 
non-residents 

Ann sociécés 
parentes 

Aux attires 
non-residents 

Aux societci 
parcntes 

Ax attires 
non-residents 

Aux soctétés 
parences 

Aux attires 
non-residents 

Aux autres 
non-residents 

7. 

Sets-ices de direction
de 

R. 

Commissions 

Pays 

1 

$ M (net) 

9. 

. 
Retires ci pensions 

Pays 	 S 'ci (net) 

ID. 

Services Jr consultation 
Ct aUtrCS services 

specialises 

Pays 	 S M (net) 

II. 

Autres services non 
Inentionfles t.iJtS5US, 

scuiliec preciser 

Pays 	 $ 'ci (net) 

TOTAUX correspondent 
iv (b) (5) BP - 21 

Pays S M (net) 

Aux sociétCs 
parentes 

Aiix 	s,,c,tés 
prentes 

Aux autres 
non-residents 

A.xso,. 
parenies 

Anti autres 
non-residents 

Ann sociCcCs 
parentes 

Atix sociétCs 
parentes 

Aux attires 
non.rts,dents 

Aux nociétCs 
parentes 

A. 	autres 
non-residents 

Attn suites 
non-residents 

Anti autres 
non-residents 

Nom de Is sodécC Nom (en Ieures moulées) et ticre de (agent responsable de cc rapport Téléphone 

cc, 
—I 

3-1200—I 0.4 
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10 Statistcs Canada StatstKue Canada 

Division de to balance des palemenis 	 CONFIDENTIEL 

()iTAA KIA 0Z8 	 BP_21AFJ 

TRANSACTIONS ENTRE LE CANADA 
ET LES AUTRES PAYS 

Trlmot,, civil so t,rm,flant Ia 

-  
Cannery., un 000 	

- 	 T4lapkane (613) 996-2545 mplaIr. 	 - - 
Prigie de cottager It nom oul adresesiIyaItett 	- 	- 	- 	 lelr,x 0i3-58S 	 - 

II you prekr this form in the English language, please check and return 

Sraristique C anada vous sauraut gre de Vaidef i Ciablir des Ciars rebuts a Ia balance des paicmenrs incernacionaux du Canada. Veujllrt nous 
faire parvenir un ezempbaire do prsenu questionnaire dans len trois semaines. 

Nous garderons struc-tement confidentiels len renseignemenis que vous noun fou,nirez. 

L)tkl;irauuon exigéc en vertu de is Loi sur Ia stauiscique, chapirrc 1 S . Statuts do Canada de 197071-72. 

DIRECTIVES 

I. But de lenquite: Le questIonnaire sen 1 recueillir des donnCes trimestrielles concernani les operations sur It-s capitaus t long it-tine entre len 
socurs canaulienne,, ci its rCstdents d'autres pays, irs variations dunn its compute a court cerme mire socihCs avet Its SOtietes-meren non 
rCsidenit-s, Its liliales ci (ou) Its socuis afftlihs ci les mouvements dv disidendes ci d'iniCris. II Porte stir cvrcainc-s donnCes receuillies 
annueliemenc sur iv questionnaire lIP —21 F ci comporie les mmes nibriques. 

2. Autorisation —Lette dcisraiion cci cnagCe en vertu dv Is I.oi cur la siatistiquc, chapitre 15. Statues du Canada 1970- '1-72. I_es renscigne. 
menrs communiquCs demeureroni snuicement confidenciels ci seules Its personnes assermeniCes y auronc accs. 

't. DcIorarion— i.e questionnaire dZmeni rempit doii cre recournC 1 Ia Division tie Ia balant c' des paiements, Scatisruquc Canada, Ottawa K IA 0/.8 
dans Its trots sernainus. 

4. Dcborations consolidees: II est ilemandtt  flux sociCrCs consriiuCes au Canada. ou consiiru&es & I'hrangcr clans Iv hut principal de mt-ncr ties 
attain-s au Canada. lv rempltr one declaration consolidec prenant galement en rompte Its transactions des Iiliales canadienncs, 

5. OpCrarrons nut valour.: Encluredu prCseniquesrionnaire toutes len opétations sur saleurs tort len non-residents du Canada bites par l'entretnisr 
<It- hare.xux c.tnadiens dv soriCtCs tie placements 00 d'tnstiturions fixancit-res qui font l'ohjei dune enqute distincte. 

C,. InveStiSSenient & long iermC: Pout Its besoins de Ia prCsmnte dhlaraiiu,n, comptfl tommy i long terme bus les ennestissemenrs dont I'échcanu 
doit 00 pourraht dpasser Un an. l.cs unvestissemitics de socuetCs-mres ou de propriCtatrt.s pnincipaun peuveni se faire en espces, sous torture 
dv hens rCels ou de services. Inclure a la panic I, posit al: its sommes provenani de compres en banque drienues au Canada par des sociécCs-
mires ou propruéuatres pruncupaux non residents aunsu que It remboursemeni par ccs derniers d'emprunts dv Ii socihi- c anatIlenne qui bait Ia 
declaration. Les piCis conscOhls p-ar Ia soc,ct(  enquree a Ia sociCie-mere ou flux proprueraires principaun 1 Ceiranger doi vent Cgalemeni ;ue 
dCciarC.s r1 a Panic I, paste <ci. 

-- P0,,I0 IV: Declarer Its montants payCs directemenc ou impucCs aux compies. 

S. Post. hi I Posements de Dividends,: Inclure it-s primes vi Its di vudendes verses et simultanémvni rCunsesiis do- mCme quc Its tlusicimndvs cur 
it-noes qut doivent tre identifies comme (ris. 	 - 

Exprimer tout frontOnt 
ott ntillier do dollars 

con odiena pee. 
Accro.seinynt dv 	i),munaruon tic 

1. TRANSACTIONS INFLUANT SUR LES INVESTISSEMENTS ETRANGERS A LONG TERME DANS LA 	l'invescisstment I'invt-st,ssvmvnt 

SOCIETE ENQUETEE AU COURS DU TRIMESTRE 	 au cours du 	flu tours du 
trtmestrc- 	 Intmesrre 

iReceices) 	(Paimmenisi 

a) Investissemen( sous forme tic prrstanion de fends, rI'accifs reels ox tie services par Ia soci&tC-mj,rt- 
non eanadsenne ou les propniecairts pnineipaux materialist parties actions ordinaires ou privilCgi&s 
obligations, garanites ox non garantics, ou luillets 	! attires fl ... .... .... ..... ................ ........ ... ..... Lu  

b) Invescissemenc en valeurs mobibtères par dauires II Obligations garancies ci non gartn ties 	Su 	

---------------- 

 
non-rCsidenrs cfIecru 	sans l'iniermCdiaire de 
bureaus canadiens tie soctérés tie placements 	 f  

2) Actions .......................................________________ 

c) Autres précs consencis par des non-ro<sidenis 	 I) Banques IPaps 	_.. 	Lu 

2) Aucres (Pass - .. 	 - ISm 

d) RCinvestissensentsimuitanéde 7 dividmndes 	 ntér&,s 	. 	 ... ._ 	.... 	lu 	j 
	X XX 

3—i200—IL2: 7-10-7 	 VEUILLEZ REMPLIR LES DEUX CÔTS DU QUESTIONNAIRE 
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Eaprim.r tout rnoneont 
nu m.11i.r do dollara 

conadi.ns p,.s 

Accroissemenc 4c. Diminution tic 
IiflVCsti.semeni l'iflsesiissemeflt 

II. TRANSACTIONS INFLUANT S)JR LES INVESTISSEMENTS ALONG TERME A LTRANGER DE LA aucourn du au cour 

SOCIETE ENQUETEE AL) COURS DU TRINESTRE 
(Paicments) (Recetce.) 

a) Irtvestjssement de Fonda. d'actils rels on de 
services dunn ties succursalen i Ittranger on 
des liliales ou nocités contr,kes, mthiaIis& 
par des actions ordinasres ou privilegir-es fl 
obligations, garanties on non garantics, ou 
billets LI autres  H 

bi Investissement en valeurs ,nobilires errangères, 
efIectu sans l'iniermdiaire de bureaux cana. 
dices tie nocistes de placement 

Obligations garancies cc non garanties 

Actions  

II ltats-Unis 	 Sit 

2) Royaume-Unt 	 SM 

S) Autres (prcinez 	 ) 	 SM 

I) cars•Uciis 	 SM 

2) Royaume-Uni 	 SM 

3) Autres (prciscz 	- - - - 	) 	 SM 

Au debut tin 	A Ia (in tin 
mimes ire -- 

	
crirnestre Ill. DISPONIBILITES ET EXIG)BILITS ETRANGRES DE LA SOCIIET6 ENQUTE 

(Veuillez indiquer Ic pays ci Ic montanc si In dt1frcnce est supéricure i 150 M) 

a) Cornpces entire SO4ic5 ct/Os 	Solde débiteur (di5 au Canadal 
enire nuccursaics I: ,) Solde créduteur W5 1 l'étranger) 

b) Aurres moncants 1 recewoir di' non-rrsidcnts 

c) Attires ,uontancs 1 payer 1 des non-residents 

Ii) tlontsnts i In Panic I ou II 	alrmenc compris 
dans lea cOmptes noire sot C

c-
ues 

SM  

3M  

SM  

SM 

SM 

SM 

I) Au solde dCbiteur — Ill (a) I 	Dr 	Cr 

2) Au solde crdutesr - III (a) 2 	Dr 	[ Cr 

lmpoi 

IV. AUTRES TRANSACTIOP4S DE LA SOCIT ENQUtTE EFFECTUES AU COURS DU TRIMESTRE 	
- 	Monrjnt 

AVEC DES NON•RES)DENTS 

	

a) Recorces (I) IntCrCts (Pays - 	 - 	 SM  

	

(2) flividendes (Pays 	 - 	- 	-- 	 ) 3M  

It) Pascnirnts (I) Divtdenden 	 Actions ordjnaires.................................

:MM 

	 -- 

lActions pnivulCguies  

Veuillez dCcrire brivcmeni In nature tie ionic transaction enccptionnclle ou encraordinaire dCclarCc dans Ic present questionnaire 

1)-ate 	 Tc-lépboric 	 Noun et fonction du responsable 	 Signature 

helen 

3-1200-11.2 



I + Statistics Canada Stattsque Canada 

	

• i,. Ic a balance des palementu 	
CONFIDF.NTIEL 

II fAWAKIAOZS 

l)F(l .RATION DES SOCItTES DE 	 13P-21 CFj 
tlN\CE CANAI)IENNES 

it se tcirliiri.ilfl 

-- 	-- 	- 	 illi49.04 
ii,5 - 	ConscrvccuneemptaireJ_ 	 Teiss. 053-3585 

It your prefer this hour in the English language, please cheek and return 0 

Statistique Canada vous saurait gre de rempltr le present questionnaire et dc Ic retoucher a Ia Division de Ia balance des palements. Stalistique 
('anada, Ottawa lOntario) K1A 0Z8 dans les trois sernaines qui suivent sa reception. 

(0 questionnaire cci rempti par les soctCtCs eanadiennes <Ic financement des ventes, de prCts ala consommation, de financement des baus Ct par Icc 
iuires socrétds Cinaneieres canadiennes pour scrvrr 3 ta preparation des estimations officietles de Ia balance des paiements internarionaux du Canada. 

core noelenc men 	s 'us ri us conimuntquerez resteront strictement con(tden(iels conformdment i la Lol sur 	 Arn<iidittoils 1cm 

'.,I IS slu Canada dv 1970-71 -72. 	 mntunlmaomI 	de 

A L-\ I IN DC TRIMESIRI 
LES CR1 AM'iI RS 011 DtT) NIl URS 

SONT DIS RISIErIINTS 
'II N Is ['I 	 • ,!°Is' 	 des Elats'Unis 	duRoyaume-Uni 	d'aulrcspays 

	

I 	.iI,irs eanudienc --------------------01  

liars amCricains -------------------07  

dCViM's Ipreesserl ................03  

'hits canadiens ...................04  

liars ,imcrieairis ...................05  

I es devises (présiser) .................._________________  

- I'L1 ii 
	

Precinct to devise ....................07 

08 

luLl terme ' ' 5 

	

Preciser Ia devise ....................09 

to 

- 	lent t'&héancc initiate eSt d'au plus 
-ic rcnus par d'aistrcs <tue  dcc banqucs 

iCtcs iCes: 
odiIvi Sills ion- leslitcillS 	 Dollars eanadiens . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	I I 

l)ollars amCrlcains ...................I? 

Antics devises (preener) ................13 

CANADA 
her-ca  

........... Iii 15 	 iiohi.rrs cunadiens .........14  

i 'hum amdricains ........IS  

limes dcvtws (prCcimer) .....16  

i t,', icr Ia devise ....................I? 

18 

	

- i hangenients des autres dvi tes ci uvrnls 3 long 	 OPERATIONS DLIRANT LL TRIMESTRE 

	

civic', 5 . ( ldenrulrei clraque Cnrission Cr put. 	 AVEC Lt.S RLSIDLNTS 

	

- user darn uludhe devise ettc est payable. tss 	 du Canada 	des Ltats'Urus 	du Royaume-Uni 	d'aut,os pays 
ri_Fits iteilurrs 	ic 	mdi 11 unusrtlsvcmcnr  

II l'lill<lrmi't',l 	 III','m  

	

i . ' I ' .i •' IO• ' 	___________ ___________ ___________ _________ 

26 

I. I is p1,5<1 - S t 	4 	1.. 111 t(e ii Cl 	 iciius n ts J,I I, erruflbilan) tandis que Ic posieS eonrne len operations effectuCes pendant Ic trimentre ii Cdgard do fmanccment 
ou dii rcutrbourwurie vi des eaputaus a hung Civic. Les montiunts compris days ten pastes I et 2 ne domed pus ftre inclus duos Iv poste 5. 
rraitet les suceursali's des hanques canadiennes 3 t'Ctrangcr corrime des non-rcsidc-rrrs. 

I. .orsquc em socretCs lices sent des banqun. dCclarer 1cm nrontau,ts au postc 2 "Mvununrs dUs a des soeietCs iCes". 
4 A court terme - bus les litres itont t'ectrcance ontiate. prCvuc 00 probable. est d'asu plus on an. 	 , 	 - 
'P A tune ternic -. rirus Ins litres dec-ant derneurer <iv quu demeureront nraisemblableuncnt exigrbles pendant plus d'un an, a partir de Ia date a laquelle its ont etc acqurm. 
Or. SostiCtC lute - m,uiucte mere, fdiate, sos'retC eontthtCe vu alIilie. 	 - 
7. Sites cluul'fres correspondent a one situation vu a unc ul,Craiicrn  spCeiale, (irar eS.tvteuue d bCncficem this 3 unc soetCré We ou ernpruni d'unc Idle roclCtd qul a dIe-

menlo emrrpmnnte. an Canasta, los lands nei esstnites), dCetire cette situation <sir eel to operation au versn de Ia luurmute. 
1 1m)0- I 1 2 	140,  '0 	 (S'm,ir,erv,l 



.....................................12  

I. Ic poste I Ic rapporte nun créanccs 3 court terme tanthi quc Ic posic 2 a trail nun clrangementu survenus pendant Ic trimestre par suite de lacquusution el de Iemploi dci 
fondi a long lernw. 

2. Inclure let grauuficauuons cries ilinidcndrs paves cm simultanément rélniesmis. Declarer separdnuent lci dinudndcs paves tout brine d'uctuont. 

3. Si tine partie de cci bonds a CrC rCiruicstic au Canada, vcuillr7 en incliquer Ic montanl. S  

3. DIVlDIND.S PAYF.S DLJRANT IF TRIMISTRI 2  

Actions ordinaines .............................................09 

- Actions pñ,dCiiecs ............................................II 

........10 

TOTAL. 
DIV IDLNDES 

Dis'idendes payCs i dci 
nonresident, Cu Canada 

Impot retenu 
nu Canada 

Net aus 
non-residents 3  

LAirindir 
manrs au millie, de Q lrt 

diii prCitee _j 

261 

A LA I Is 1)1 	1RIMI STRI 
LIS DEBITI IRS SONI lfl S RbSIDINTS 

des Etatt'tinis 	lu Royaume'IJni 	dautret pays 
B. ILLMENTS DACTIFCHOISIS' 

I. Cscan.s a court termc nut 

dci toctetos tees 	 01 

des banqucs (incluaitt succursalcs ctsangd,ci de banques canadtcnnes) 	 . 02 

 -- d'uutrns 	 , 03 

.04 

OPt RATIONS Di RANT LE TRIMISTRI. 
AVIl itS RtSIDFNTS 

des Etats'Llnis 	, Cu Royaumc'Uni , 	dautrcs pays 

2. Changcmcntsdes crdances toni  mime (delict CI uvouri) sur 

- dci soctéiés (tees . 05 

.06 

- d'aulrcs . 07 

.08 

Rcmarquen: 

tc TCltiplioruc Norncttltrc Cc (a personne responsable Signature 

Téku 
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I+ Statistics Canada Statistique Canada 

BP-21 REF 
Division de Ia balance des paiemenls 

DtCLARATION DES OPfRAT1ONS SUR BIENS IMMOBILIERS 	 CONFIDENTIEL 

ENTRE LE CANADA ET LES AUTRES PAYS 

1976 

Consersez un exemplaire 
pour vos dossiers 

Téléphone 61 3/995-0743 
Changes In noes on l'adresue iii pa lieu 	 Telex 053-3385 

If you prefer a questionnaire In English, please check 0 

GUIDE 

I. But: Lv pr/sent questionnaire vise i recactUir des estimations des op/rations sue hient immobuliers ci tsar placements dv mOme nature, estunations 
qui seront reprises darts les statistiques de Ia balance canadienne des paicmenis Ct dans It bilan canadien des invest,sscments Internationaux. 

2 Aulorilé: Cot rensctgnements soot demand/s en vertu dv In Lot tar la statistique, chapitre IS. Statuts da Canada de 1970-71 -72. Les rensci-
gnemcntr amsi fournis soot strtcserneni conlidenoels ci stoles let personnes assermentees y  auront ace/s. 

3. P/node d'observalion: Remphssez votrO d/clarauon au 31 dicembre 1976. Let enquités dont lexercice at terinine i une dale autre que Iv 
31 décetobre, dotsont remplir teur declaration au tr,mestrc financier se terminant enoe Ic 15 novrmbrc 1976 ci Ic 15 ICvrier 1977. 

4. Date d'esvoi da queslionnaire rempli: Un cxcmplai.e rempli dv Ce questionnaire doit itre renvoyC a Slatistique Canada. Division do Ia balance des 
panomonis. Ottawa, KIA OZO. darts let 30 Joars var/ant Ia reception. Toate demasde de pr/cubs tur Ia façon de reniplir ccliv declaration dolt 
itic envosCc i Ia mime adrcsve. Le5 enquitCs peusent tel/phoner a Pratt virct a (613) 9950743. 

5. Champ d'obsernlion: Let renseignements demand/s i Ia section I at rapportent usa op/rations tar biens insmobilicr, rrgl/n pus vote cntre-
prise ci cffectuéc's durant I'ann/c entre des residents du Canada ci des non-residents: ventUre inscrire toutes es op/rations men/es I leone au court 
dv 'annie AUX sections 2 ci 3, session inscnre toaies let operations portant sur let placements administres par noire enterprise ci duos leiquels 
des non-s/sides is oni use parttctpation. 

6. Lien sic residence: Lea non-residents snOt des personnes ci des sees/I/s rétidanl i l'cxtCncur du Canada. sans egard I lear narionalitC. Aux fins du 
pr/scnt questionnaire. let sect/i/v canadiennes constituics en corporations dinvent are consider/es comme den residents slu Canada, indipendam-
mont do Ia participation des non-residents au capital social. 

7 Op/rations stir hens immohuliets entry den j-/sidents da Canada et des non-,/sldentu: Veuiflez macnrc toutes let op/rations s/glees par votre entry-
print' mire sin consmctt.ant domscilii ou situ/au Canada et an commetlani domiethe ou sita/ dart un autre pays. 

8. Placements dans d'autrea aetirs: Ce pour comprend tout let Ponds depot/s dans let comptes bancaites, let valeurs mobibCres Cl let autres place-
ments do cupuiaus. 

9. Reeetieu et 4/pecans en 1976: it faul interim lv erglement des comptes ci toutes autren recettes ci depraves an nom dv clients. compagnies Os mdi-
vsdsas, p compns let services comme,ciaux, financiers, de spécialistes. techniques, administratifs oa dv gesuon, Ia pubbcilé, len consmiaalont, Its 
trantcmenis, let primes d'assarance. etc. 

10. DCpenue, vernenn aa conspte du propriCtaiee: Ii pout sagir des trursiferts en monnune canadlenne oa Ctrungire au Canada ou anllears a us client non 
r/sidcnt. ou au cr/drt du compte d'un non-resident donl Ia banque cut situCe au Casada ou aiUcurs. 

1. Op/rations sun biens immobdiers entry dci résadenls da Canada ci des non-residents en 1976 (you l'asticic 7 du guide) 

(5) Blent immolsiliers canadiens: 

a) Acquisition dv blent ,mmobiliers de residents da Canada 
pus des non-résidersts ...................... 

Pups da 	 Pns 
non-i/cadent 	I 	cotsiractuel 

Dette contraclCc 

Non-resident 	 (p compns let hypssthCqaes) 

pail da Ia 	Aapris dun 	Aupris dun non ,  
propnele 	 resident du resident (Pré- 

Canada 	 dad It pays) 

(S milliera) 

b) Cession de blent imnsobilicru de non'ris,dents Ides c/si-
dents du Canada ----------------------,......._  

H 	- 
(ii) Blent immobiliecs élrangers: 	 - 

a) Acquisition dv blent inimobiliers do non-residents par 
des residents do Canada...................._______________________ 

b) Cession de blent insmobihers dv retidents do Canada a 
sen-residents - - -- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 

La' 
	 urn (tells., moult.,) CI fonclion do t'.gnnt reiporstable 

3-I 200-63.2 II -2-77 



2. rumples t paflseabcrs non-rd*dents ci itt socidldt conslitudes en iurpuratiun. a lctdetcw di. Canada adm,nistids par noise entscpntc. 
NOV Ne pus tcmptu cclii sesisen u von clients tent templi an questionnaire lIP 221. Doser ln,enhsucments CtIectinis an Canada pta den soaittdi angcecn, ninud can, uucnrc S. non, diii client en indict In colonni approprans. 

Plneeinrnrn ala linde 1976 	 f 	Knit,., rt dip.nics en 1976 (son rionile 9 du mida) 

rv 	I 	Kneton 	 1 ____________________________________________________________ 
it 	 221 	 Delta conlr.cten (p eo.npnn Its bypollsdques) 	I 	 1 A. tempt. t 	 I 	Aupsds it. ed.id.ntn 4. CanadisValcur 

remPi. 	mobitrer.. 	
At.p57, di.. 	 acres 	Di 	 Dc 	I 	propro1.n 	ii. denizen 

potard ru - 	A tt:ndca  on 
 :id: 	

(von lick 	- dCanada 	non radium 	
Ii do &

AuI 

(S mlllS.rs) 

Apeds deduction den relenues t(seakl. 
3. Curnptes den recruits canadnennes consutuics in corporations ci administrits par colic entreprile ci qus rertlerment des placements di non.rdssdenrs. 

?nOTlNepasrmplte cell. section rile 	t cprrnes clientesoot d ja on qurstionnaue PP SiP Repantmron geograph q e de I'apparicriance do capt l des tocteme, anadiennes". atiquel cas. micrize le nomdcl wcaiti cm cochern cowrinc apprupr4c.  

	

KdparttIiou den placements i I. flu di 1976 	 1 	C.eIaWS posits dn r.Wnu to 2976 

T.ot° 	
Part dli peopnitatrn 	 Dill. contr.c,ee (p eootpela Its hypothiqursl 	 Kevena 	 (nprisdddr.rijesdar:t.aeaflsiales) 	 Retina., 	-- .itttpl. 	 _________.-- _. 	 I 	 L 	 ftaeidan 

Pissüddn an 	I 	 Aopce, den rd.. 	Aispris des nou.enidents 	 I 	ap 	 , 	[Tr.nsfrrt.ur. comen 	A.1ras  Canada 	 dents di. Canada 	tprdcisnr in pays 	 j 	
ltvPots 	 dli peopeid..inn 

I 	
I 	

(SnslIluoeu) 
I 	 I 	 I 	 I 

4. Totals, ante.. camp,n dent It lien di rEsidence da propndtaten oat Iaconnu 

horn it .dr.uc In simple 	 Non, it ieleeun dii represenmanl in Canada 

t'J 
0' 

34200.63.3 
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I Ø Statistics Canada Statistique Canada 	 CONEIDEN11EL 

Division de is balance des paiements 

INVESTISSEMENTS EFFECTUtS AU CANADA 

PAR DES SOCIETS tTRANGtRES 

ANNtE CI VILE. 1976 	 [BP_22F 

ervez an exemplaire 	Telephone (613) 996-2545 
Priere de corriger Ic norn ou ladresxe sit p a lieu 	 Telex 053-3585 

If you prefer this form in the English language, please check and return 0 

GUIDE 

I. Généralités - l.,e but visé par Ic present questionnaire est d'ohtenir des renseignements sur 
les operations a long et a court termes effectuées enire des sociétCs étrangeres el leurs 
sieges d'esploitation situCs au Canada, Ce qui inctut des donnCes tirCes de leurs bilans 
et concernant Ia valeur de leurs avoirs ci de leurs engagements au Canada. Priére d'arrondir 
bus les montants en milliers de dollars canadiens et de tracer un tiret en face de tout poste 
qui ne sons concerne pas. 

2. Autorisation: Les renseignements que vous fournissez sont absolument conildentiels et seules 
let personnes ayant prété le serment de discretion y auront accés. Declaration exigCe en 
vertu de Ia Loi sur Ia statistique, chapitre 15, Statuis du Canada, 1970-71 -72. 

3. Declaration: Un exemplaire du questionnaire rempli dolt être renvoyé dans les trente jOUrS a 
Ia Division de Ia balance des paiements. Statistique Canada, Ottawa, Ontario, KIA OZR. Pour 
obtenir un dClai plus long ou des formules supplernentaires, veuillez communiquer avec Ic 
surveillant de Ia Sons-section de Ia cotlecte des données. Les demandes d'éclaircissements 
ou de directives doivent étre adrcssées I Ia Section de Ia balance des investissements inter-
nationaux. L.es rCpondants peuvent téléphoncr, I frais virCs, a (613) 996-2545. 

4. Exprimez tout montant au millier de dollars canadiens prés: - Arrondir tous les montants en 
omettant les trois derniers chifires. Cependant, Si Ic niontant éliminC dépasse $500. augmen-
tez Ic montant dCclarC dune unite. Par exemple, $1,253,756 dolt Cire inscrit. 1,254 surla for-
mule. Veuillez inscrire no tiret ( ) lorsque Ic montant est infCrleur I $500 nit lorsque Ia 
question est sans objet. 

5. Société affuliée: 	société qui, dans l'ensemble, est contrölëe par Ic méme actionnaire ou Ic 
méme gruupe d'actionnaires que Ia société déclarante. 

6. Partie II - Déclarci tout montanl directement payé, impute on porte en comptc, reglC par 
l'Crnission d'effets, etc. au  profit du créancier. Les posies a) I ci b) 3 (Recettes et paiements 
au titre des services et fraix commerciaux divers) comprennent tous let services corn-
merciaux, financiers, professionnels, techniques, administratifs ci de gestion, y compris let 
redevances, brevets, droits d'auteur. frais de publicitC, commissions, rémunérations, primes 
d'assurance, locations de materiel ainsi que tous autres paiements et toutes autres recettes 
au litre de services an compte de non-residents. PnCre de lire Ic renvoi special sur Ia dernière 
page. 

3—I200-7.2 1910-76 
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BP-22F J 	 CONFIDENTIEL 

INVESTISSEMENTS EFFECTUES AU CANAI)A PAR DES SOCIETES ETRANGtRES 

ANNEECIVILE, 1976 

I. OPERATIONS PORTANT SUR DES INVESTISSFiIENTS ETRANGERS A LONG TERME AU CANADA 
fisprirner tout montl 

on milkers Jr dollars 
canadiens 

Aceroissement des insesciasements durant lannéc 1976 

(a) lns'cstissemcnls en espéces, en niarchandises ou en services fails par Ic siege social 	........................ $ M  

(b) Emprunts conlractCs auprCs dautres non-residents (Banques U 	Aulres 	0 	Pays  ) $ M  

(C) BdnCfices répartis au conspre dinvestissement (aprés provision pour impôis canadicns) ....................... S M  

(dl Autres (priere de préciscr................. 	- 	 ____________ Pays 	-  1$ M  

Diminution des inseuiiucmentsdurani lannee 1976 

IC I I)iiiii,iutiori des invcstisseinenls fait', par Ic stgc social (prCléventent de cupitaux 	vente d'avoirs canadiensàdesrdsidcistsdu 
Canada, préts colsscnlis an siege social, dc) ................................................ $ M  

(I) Remboursement de drum a dautres non-residents (Banquet 0 	Autres 	U 	Pays 	 -- -.) S M  

(g) Perles imputées an compte de contrôlc du siege social 	.................................. .......S M  

(Ii) Au(res (priCre de prCciser...... 	.. 	- 	 -- - 	......__Pays. 	........_ -  ) S M 

II. AUTRES OPERATIONS DURANT LANNEE AVEC DES NON-RESIDENTS DU CANADA. 1976 
(A 'exclusion des Insportutions Ct exportations Jr marchandiscs ci du transport) 

(a) Receltes (I) an litre Jr services nu de 	f En provenance du sIsge social, ou Jr socrCtes affiliées . . . . S M 
frau commerciaus divers 

L [.11 provenance d'autres non-residents .............S M 

(2) Autres (priCre de prClser) ......................................S M 

(b) Paiemcnls (I) dintCrCt sur emprunts et avances .................................$ M 

(2) pour In location de biens immobiliers ...............................S M 

(3) au litre de services ou de fruitAu profit du siege social, ou de 
cornmerciaux divers 	 I sociétds afuiliées ........................S M 

Au profit dautres non-residents............ ... S M 

(C) BCndfices (net) rCparti ................................................ SM 

(d) Impbt supplCmentasec payC aux termeu de l'article 219 de Ia Lot de l'irnpôt sur Ic revenu 	......... S M 

Ill. ETAT DES PROFITS FT PERTES 
Revenu 

Ventes tie biens ci services (ncitcs de bates remises, escotoptes, taxes tie nestle ci daccise) 	............ 

Deductions imputees ann recettes pendant I'année 

Coüi des biens vendus 	........... 	...................................... S M 

DCpenses en prospection ci misc en valeur imputées aux dCpenses courantes . . . . . . . . . . . . . . . . 	. 	. 	. S M 

Amortissement des dépcnses en prospection et nsise en valcur déjà capitalisécs .................. $ M 

DéprCciation ci amortissement des immeubles cc du materiel ............................ S M 

Frait ddpuisement 	........................................ 	............ S M 

Antics dCpenses d'explOitation ............................................. $ M 

l)Cpenscs d'exploltation: Total .............................................. 

lhnCFaees d'exploitation on (pertex) 	........................................... 

Autresrevenus 	........................................................ 

BCnCficca (ou perles) nets (Avanl provision pour impóts canadicns $ M 	 ) 

3- 1200-7.2 
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tIILAN 
Succursale on Divusion Canadiennc 

(1)eclarci ci-descous Ia valour do sos investissements iu Canada uitente 
bisque lorganisatioti nest pas consiulerce comme lesploutaluon dune 

succuosale prouirenuient dnte) 

Arrélé uu 31 décentiture on au,__  

Exprimer tout montant en 
milliers do dollars 

canadiens 

ACT II 

1. Encaisuc 	................................................................. SM 

2. Coinptes a rececoir: 	residents din Canada 	............................................... S M 

3. non-residents d u Canada 	(panic 	lb. )unuLIc C) 	....................................... S M 

4. Stocks 	................................................................... $ M 

5. IminobilisaliOns lamortisscment dCduit) , 	............................................... S M 

6. DCpcnses en protection ci misc en valcur reportees . 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. S M 

Inveslissemeuls dans des sociCtCs catiadiennes y compris Inns fihiales ci les sociCtCs conirôlécs (veiuiflcz préciser) 

7. _______________________________ 	______________________ 	........ SM 

............. SM 

............. SM 

Autres ClCmcnts dactii (pnere de preciser) 

. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. S M 

__________ SM  

12. 	Actif total au Canada 	.......................................................... SM 

PASS IF 
1.:ngagcments enscru des residents do Canada: 

I . 	Comptes a 	payer 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. $ M 

Autmcs Cléments do passif (predsen) 

2 . ____ -- 	.-._-._ --- $M 

3 .______ 	 ______-_________________________ $M 

Engagements envers des non-residents du Canada: 

4. Compte collectif du siege social (net) 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. S M 

5. Autrescomptespayer 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. . 	. 	. 	. 	. 	. S M 

Autres Clémcnts do passif (prCciser) 

6. _. 	 ._........ 	 . 	 , 	 _______ SM 

7. ___________________________________________________________________________________ SM 

8. _____________________________-- 	 ____________ $M 

9. Passif, total 	 $ lii 

RéservCa 	 P 
Slatistique canada  

Raison sociale 

Adresso du siege sociale 	- 	 Adresse an Canada: 

Actuvume 	 0 Fabrication 	0 Commerce 	o Pétrole em 	0 Extraction 	0 Autres (Prière de prCciser) principale 	 gaz naturel 	miniere 

Produit ou service principal 	 Indicatif regional et - 	_ 	 ITelex D5te" 
In0  do tétépone  

Nom et 

- 1200-7.2 	 (nerso) 
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IV. Ques(ions destinéct aux sociéte3 en activité dans linduntrie conadienne do pétrole ci thu gal nourel, onnéc civlle 1976. 

Induquer Ic uuloncant 
en mullueus de 

dudlars canodiens 

I, Invcstlssement de commanditaires ne résudant pas au Canada dont unc société en commandite dons toqucllc I'onitédéclaronte 
cii Ic commandite . . . . . . . . . . 	. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $ M 

2. Investissements dr particuliern. de successions et tie fiducict ne résidarit pat au Canada dans des entreprises en coparticipotion 
dont l'unité déclarante ens lcsplouiant .....................................................S M. 

3. Pauements i partlt de It production ct des recettes destinés i den particuliern ne réidanI pat au Canada It O5SOCl5 lunité dé-
elarantc dauts In cadre d'entreprises en copartucipatuon ou de soclétes en conimanditc ..........................S M - 

Priére tic décrire brièvemcnt Is nature de tout montunt exceptionnellement élevé oLl des transactions rares rapportécs nut cc questionnaire. 

Asia tpécial out sociétés tenses de Soumettre 
deu declarations en rerlu de Ia Loi sur Ins 

declarations des corporations ci den syndicats ouvrieis. 

Let montjnts Inscruts il Is Purtie Ill (palements) tie Ia présente formule pour lannéc cinile doivent correspondre i ceux qui figurcnt dons let Ctais de compte 
tie CALIRA "Paiements aux non-residents', compte tenu des variations dues au fail que certains esercices financiers se terminent i une dale dutlérente do 
31 dCcembre. 

Dons Ia meiure dccc qul prCcède, let posies suinants denraient correspondre 

Balance des paiemenhs 	 . 	 CAI.URA 
(LIP - 22F) 	 (List den paiemcnts out non-residents) 

Ptrtie Ill (b) I IntCrét nut eruprunts CI avausces 	 Poste (B) (ii) et (iii) 
Partue Ill (b) 2 location de biens immobiliers 	 Posse (C) 
Partic Ill (h) 3 Psiements au titre de services ou de frais commerciaux divers 	 Poste (D) Jusqu'i (0) 

plus Its suItes services (autres que Ic transport tie marchandisen ci I'expédition) qui n'enirent pat dons ces posies (p. cx., commissiont) main a lexclusion 
dci frais daifretement. 

3-1200- 7.2 
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Jr I, I.ii,r. 	Ic. r.ii(flriit. 	 CONFIDENTIEI_. 

I \ã , 	: 	 BP-22AF 

INVESTISSEMENTS EFFECTUES AU CANADA 
PAR DES SOCIETES NON CANADIENNES 	 torrrer a n.nonpItiirnj 

T:.mst, crc) dos In 

Telephone- 	613) 996-2545 

I 	 Lx. 0I5—)55 -. 

prefer this form in the English language, please check and return 

......rique 	(inada cous serati reconnaissant de l'uider clans sen calculs sur Ia balance des paiemencs 
1.- .niu5 du Canada. Veuullez renvoyer on questionnaire dumenc tempt) die) tros semaines. (Los ques- 

It etitraites (lu questionnaire annuel 	!IP-22 F; to ritrc' des posres est In mime.) 

Secret den renseignements individuels eat garanti. 

I),. Iar.irir,n esigie en vertir de 	Ia 	Loi 	stir Ia statisrique, chapitre 	15, 	Statuts 	lu Canada. 	IrYIJ -71 7 2. 

l'xptimer routmonta] 
I, OPERATIONS PORTANT SUR DES INVESTISSEMENTS ETRANGERS AU CANADA en millier do dollars 

pres (canadtens), J 
Accrorssement des investissements nu cours di, trimestre— - 

tccstissements 	en 	espices, 	en 	marchandises 	ou en 	servtces, 	lain par 	to 	siege 	social ................ ........................ ............. SM 	- -- - -- 

scnclices 	ripartis au 	compte 	de corttrole du srge social (aprCs provision pout impôts 	canadiens) .................. .... ...... . 	 .... 	SM 	- 	 - 

0 	cation des innestissements at, court du t,jn,estre — 

I rtninution des 	invesrissements 	faitspar 	le 	siige 	social Iprilisement de 	capitaux, 	vente davoirs 	canadiens 	1 des 
lii 	( 	anada. 	prits 	consentis 	aa 	siege 	social. 	etc.) 	..................... 	.................................................................. ............. .. SM 	. 	 - 	 - 	 -- 

au 	compte 	dc 	contrile 	du 	siCge 	social 	.............  ............. ............ 	...... 	......  .... ....  ...... 	.............  ........ 	... .... .......... SM 	-- 

Ii. AUTRES OPERATIONS AVEC NON-RESIDENTS DU CANADA 

	

IUirefirtInct)repittr 	 - 	 - 	------ -- SM 

P A $51 F 	 En dibutde 	r : nlinde 
trimentre 	 (rimesire 

Engagements myers des non.rCsidents du Canada 	 ---- 	- 

i.I rttrrptn rollectifrlit siige sr,eiaI (net) 	- 	 -- 	. 	 SM 	- 	-- 	- 	 - 

II,,I! 	.- 	. 1 L, ...................- 	.. 1!) 	I,II-r;II-\ ...........,Ir,.. 	;-.rr..rrrr.. 	pp-.....-. t -. - . u. 	...................- 

It leplrorie 	 I Nom ci toni. tics du signiratre .iucorisd 
	

Signa lure 

ThIex 

7 -. I(- S 
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'section dr It balance des patemenic 
	

C ON F IDE NTIE L 

)I'I ('/'4 

	

PAIEMENTS DE DIVIDENDES 
	 BP-23F 

Annen CIVIIC, 

- 	d. 	I. a. •i 	 -- - - - 	- 	- 	Cons.,., 	e.mpla,. 	 TIphon,. 613 '996-2545 

If you prefer this form in the English language, please check and return 

Scatistique Canada vous serali trs reconnaissant de l'atder dans scs calcuis relatils aux 
mouvements de capitaux et 1. Ia balance des dettes inernationales du Canada. Veuillca remplir 
Ic questionnaire ci ie renvoyer. a Ia prem1re occasion, dans lenveloppe ci-incluse, 1 Ia Section 
de Ia balance des palemcnts. 

Les renseugncments quc sous fourn.ssez soni absolumenr confidentiels er seulcs les per-
sonnes avant prré It serment de discrrcion y auront accs. 

Declaration exlgCe en verru de Ia Loi sur Ia scarisrique. chapitrt I ¶. Siarurs du Canada 
1iF0.I.2. 

Total des duvidcnde-s 	 Di. i,It-n,Ies paves * des non-residents di. ( inada 	- 
(.atettor.c .1 actions 	 (anoée (ittIC)  Imp - 	 nih 	Paicniew nei i It 	n residents 

S 	 S 	 $ 

kCTIONS ORI)INAIRIS ............................. 

ACTIONs PRIVILI(,If ES ........... ............... ......------- ..............- ................. 

INSTRUCTIONS 

(I) Declarer lea dividendes paves aux acionnaircs pendant Pjnnee i%ile. q,i.IIr 411t soit ii date a laquelir ik out etC .innoncCs. 

(2) Les dividendes d'attions doivent Cure indiquCs separe,ntnI. 

()) Si Its versemenis at sonu pus exprimes en dollars canadirns, pruire de I'unduquu-r. 

(4) Inscrire 'nCani" si aucun pajemeni na Cue lair. 

Obnrvot ions; 

Adressi- ta C*nada (sii-te social ou principale place dalfaires an Canada) 

Date 	 jTelephone

f

S :  i gnature .1.. rrprCseniuouautorisC 	 - - 	litre - 	- 	 - 	- 



ctkctuéc par Ll ocetc dcctarantc ci LotltCs sCs hIidc 
eanadiennes. En 1974, environ 6,300 de ecs question-
naires ont été envoyés: parmi Ceux qui ont été renvoyés, 
approximativement 800 ne renfermaient pas de chif-
I res significatifs. 

Le questionnaire est divisé en quatre parties qui 
portent respectivement sur les transactions modifiant 
les investissements étrangers a long terme dans Ia 
ociété enquétée, les transactions influant sur les inves-

tissements a long terme réalisés a !'étrangcr par Ia 
ociété enquétée, les avoirs et engagements a court 

ierme de Ia société enquCtéc au Canada, et certaines 
operations de services. Le questionnaire n'est pas 
conçu pour obtenir des chiIrrcs sur toutes les transac-
tions cffectuées avec des non-residents, puisque certai-
nes données proviennent d'autres sources. Les importi-
nuns et exportations dc marchandises sont établies 
principalement a partir des documents douaniers et les 
tatistiques du compte des transports sont estimées 

indCpendamment. II se peut enfin que de nombreuses 
questions ne concernent pas certains enquCtés. 

TOUS les questionnaires remplis sont étudiés 
attenii'ement afin de repérer les erreurs qui auraient 
pu s'y glisser, puis compares aux declarations précé-
dentes dc l'entreprise et souvent aussi aux declarations 
relatives au bilan des investissements (questionnaires 
BP-51 a BP-60). Les données sont rapprochées avec 
celles recueillies au cours d'enquCtes trimestrielles 
intérieurcs ou provcnant d'autres sources. II est parfois 
nCcessaire de demander des précisions par lettre, par 
telephone ou par telex. 

En plus de cette verification de tous les question-
naires, on remplit aussi des questionnaires "pro forma" 
(comme cela a etC décrit a Ia partie Ill a propos de Ia 
construction de certaines series) pour tenir compte des 
transactions qui, pour une raison ou une autre, n'ont 
pas etC déclarées; ii peut s'agir par exemple de ventes, 
par des sociétés non enquCtees, de nouvelles emissions 
(IC valeurs mobilières canadiennes a des non-residents, 
de prises de participation ou de contrâle qui ont été 
révClées par les questionnaires du bilan des investisse-
ments ou par d'autres sources mais dans lesquelles Ia 
société déclarante n'a jouC qu'un role passif, ou de flux 
de capitaux imputes d'aprCs des declarations du bilan 
des investissements, dans le cas de sociétés a qui on n'a 
pas envoyé de questionnaire BP-21. 

Le questionnaire BP-22, "Investissements effec-
tués au Canada par des soCiétés étrangères, par l'inter-
médiaire de leurs succursales ou divisions canadien-
nes", joue un rOle assez parallCle. Son titre doit être 
pris dans son sens le plus large de facon a representer 
plus une activité qu'une notion d'ordre organisationnel. 
Le questionnaire comprend trois des quatre principales 
sections du BP-21 (l'autre section étant celle qui porte 
sur investissements a long terme a l'etranger), mais 
comprend aussi un bilan de Ia succursale ou de Ia  

division canadicnnc. dont on se ert pour vurilier es 
flux de capitaux et Ciablir In valeur des investissernents 
a long et a court terme au Canada, aux fins du bilan des 
investissements internationaux. 

En 1974, on a envoyé plus de 600 questionnaires 
BP-22, dont environ 200 n'ont produit aucun chiffre 
significatif pour cette annCe-là. 

Par ailleurs, environ 600 questionnaires pro 
forma" BP-21 et BP-22 ont été rcmplis pour que 
certains éléments totalisCs soient aussi complets que 
possible. 

En plus de verifier ces questionnaires et d'en 
élargir Ia portee, on enregistre un grand nombre de 
details géographiques provenant d'autres sources, afin 
de pouvoir mieux établir des repartitions bilatCrales de 
certains postes de Ia balance des paicments. 

Le questionnaire BP-l9, "Industric du pétrole et 
du gaz naturel au Canada", est une enquCte menée 
occasionnellement pour explorer certains aspects parti-
culiers du financement de cette industrie adressé a des 
compagnies de pétrole et de gaz naturel operant au 
Canada, il cherche a recueillir des données sur les 
capitaux qui provicnnent de comnianditaires (autres 
que des sociétés) résidant a l'cxtéricur du Canada et 
qui entrent dans des "sociétés en commandite" sous Ia 
direction des compagnies en question, ainsi que les 
capitaux qui entrent sous Ia forme de paiements 
anticipés sans intérCt, effectués par des sociétés d'utili-
té publique américaines pour des Iivraisons ultCrieures 
de gaz naturel. Les rCsultats obtenus par ce question-
naire ont servi a établir Ia série D50, Autres transac-
tions sur capitaux long terme, et Ia catCgorie des 
placements divers du bilan des investissements interna-
tionaux (voir Ia partie IV). Le questionnaire BP-21 a 
été moditié pour saisir en permanence ce genre 
d 'information. 

Le questionnaire BP-21 RE, "Declaration des 
operations sur biens immobiliers entre Ic Canada et les 
autres pays", fournit des données sur les investisse-
ments en biens immobiliers canadiens et étrangers; il 
s'adresse a un petit nombre de particuliers et d'entre-
prises qui exercent au Canada des fonctions d'agence 
pour Ia cession ou Ia gestion de biens immobiliers. On 
enregistre ainsi les operations sur biens immobiliers 
canadiens et Ctrangers qui ont lieu entre residents et 
non-residents, ainsi que les investissements d'entrepri-
ses et de particuliers non residents dans des propriétés 
fonciCres de rapport qui échappent aux autres enquCtes 
de Ia division. Ce questionnaire a été introduit pour Ia 
premiere lois en 1974 et s'adressait alors a 370 enquC-
tés; aprés analyse des declarations retournécs, l'échan-
tillon a été réduit a moms de 100 unites en 1975. 

Les autres questionnaires de ce groupe représen-
tent des versions abrégées des dcux questionnaires 
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CONE IDENTIEL 

Division de La balance des paiements 

01-TAWAK1AOZ8 	 F BP-20F] 

TRANSPORTS PAR EAU - GRANDS LACS FT VOlE MARITIME DU ST-LAURENT 

Année civile se terminant le 

Consen'ez in xiniplaire 	 Tëléphone indicatif 613/995-0743 
Veuillez corriger Ic nom ou l'adresse sil y a lieu 	 I 	dana 'os dossiers 	 Telex; 013-3585 

It you prefer an English form, check here 0 indicate your name (in block letters) and title and tcumi this questionnaire. 

Statistique Canada vous saurali pé de laider i établir Ia balance des palemenis internatlonaux du Canada. 
Veuliler fournu irs données demandees ci rclourncz cc questionnaire a Is Division de is balance des palements des 
que sous Ic pourrer dans Ienvcloppe ci-annexec. 

Lea rensesgnemcnhs quc votre socidté communiquera resteront strlcterneni conlidentiels. 

Autorit; Lol sur a stalislique. chapitre IS. Statuts rCvisës du Canada 1970-71 - 72. 

I. Tonnage total transporté haul mineral de icr) di Canada aux ports des Etats-Unis ......................tonnes 

2. Total des teCettes au litre du transport payCes davance ou perçues pour Ic tonnage total iransporté (saul mineral 
tIe (ci) déclaré ii Ia question 1 ci-dessus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	dollars 

3. Nombre total tIe tonnes de minerat de for transportCes du Canada aux ports des Etats-Unis .................bones 

4. Total des recettes payces davance ou perçues pour Ic transport du mineras tIe for dCclaré i Ia question 3 ci-deius - . 	dollars  

5. Nombre total tIe bones tIc cérCalcs des Etats-Unis acheminées on transit de cc pays aux ports canadiens . . . . . . . . . . 	tonnes 

6. Total des recettes payées d'avancc ott percuea pour Ic transport des cCréales déclarées i Ia question 5 ci-dessus - - - - - - 	dollars 

7. Montant total verse ii des non-residents pour lafirCtement de navirea (Precises Ic pays de residence) . . . . . . . . . . . . 	dollars 

8. Revenu total provenani de non-residents pour latlrCtement de navires (PrCciscz Ic pays de residence) . . . . . . . . . . . 	dollars 

9. Salasrcs tIe lCquipage et autres frais nsaritimes paycs dans lea ports des Etats-Unis.......................dollars 

10. Tonnae total den dCbarquements (importations) aux ports canadiens on provenance des Etats-Unis (saul les cCréales 
indiqueeson 5) .............................................................tonnes 

II. Total des recettes payCes davance ona percues pour les dCbarquements nuns ports canadiens on provenance des 
Etats-Unis usdiqués csus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	dollars 

Nous vous saurions gri dinscrire tout commentaue ott toute appreciation que vous estimez cite utile. 

Adrasue 

Date 	 Irelephone 	I Nom or fonctuon de Ia personne responsable; 

3-1200-16.2 3-5215 
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flIvLslon do Ia balance des paler000ts 	 CONFIDENTIEL 

ii I FAit A K I \ i/v 

FRET, BENEFICES ET DEPENSES DES NAVIRES AU LONG COLIRS 	
BP.24F 

EXPLOITES PAR DES PROPRIETAIRES NON-RESIDENTS 

Annde c vile rerminéc Ic; 

En 	4 	 g 	I 	 I d 	 4 	 'C 	 mplai't, Pour v,i d 	- ] Telephone 613/995 0743 

If you prefer to receive a form in the ocher official language, please check and return  

Srarrsraquo Canada voas serair roconriaissant dL- laid or Wins ses calouls sur ia balance canadienne 
des paiemonrs znrernarionaux. Veuillez remplir In quesrionnaire cC in roneoyor Ic plus rOt possible dons 
i'ens'elirppo ci-ioinre, 

Los r0050lgnornents loomis par soRe enrreprise on rOponse au questionnaire dentoureronc srrictemenr 
con lidon loIs. 

Dgclararion exigéo on vorra do Ia Loi sur La sruristrque, chapirre 15, Staturs du Canada dei970-71-72. 

Compagntes de navigation vises par Ia prsenrc declaration 

(Los bureaun do Mvnrrhi dnivenr declarer los acriojiCs de rous los purrs ile lest du Canada, y compris ies ports du Flaur Sainr-Laurencer 
Grands taco; ceun do Vancouver pour bus los ports dr i'Ouesr. Si Ia chose nest pus possible, donnor Is liste des ports nisOs); 

(V compris ant estimarion des compres 
d'enploi roil on encore its sorts it SI dC. 
cembre on rats an rio voyages onrropri 
duruor l'unnCe( 
I. Torrnagc total du (ret d'eirrr&o 

(J ronnos Iongues,j ronnos 

fl 

dans 

Royaurne. 

s par des rsidents 
pays suiVants; 

)upon 	
AucresPYsiJoesaYs 

P 	
d p r 	d 	

I 	oil  

blabs des naviros Ju 

Quesrions of renrnrques sapplOrrrentuires conrernont los renseignements fournis. 

Veuille-, tndiqucr, an bosom, Ic monrani corsC pour les r&pararmons do navntcs dans I v-s chantiers de construcrion navalo 
so canada figuranr aa Poole 3  ci-dossus, ''DOponses locales des oavmtes au Canada" 	........... ...... .............. ......31,1 

Indtquoz los d&penses quo s'oas aver fair figurer au paste 3 ci-dessus ''I)Oponsos iotales des nanires aa Canada" 

INSTRUCTIONS 

I. Ce quesrionnaire dart Cite rempli par 1ev agents d'en1i€2d Lions des ftrmes qui writ chargCos des oup&dirions au nom d'enploirants Ctrangots,le 
navires an long cours. Veuillez donoor rouu los rennet gnomonrs possilvlos sue les nacirev qui sonr entrOs dues los ports tatsanr parrie do votro 
cerrttoire, mCme vi sous no connaisser pus routes los rratisacrmons qa'ils elfectaent daos d'aarres ports. Guns Ic cas de tramping ou de nannies 
affrCtCs occasjonnellernent, donnez au besrin no esiimariotr. 

2. l.a C.E.E. comprend Icy pays saivants; l'Allemagne do I'ouest. La lfelgtquo, In Danemark, Ia France, Ic Groenland, I'IreIande, l'ltaiie. Ic 
Luuembourg or los l ays .Bas . 

3, I.esanrre s pas;lt. lottiE cooprennent los pays sumvanrs: l'Aasrralme, I'Aattiche. l'Espngne, Ia Finlande, Ia GrCce, I'Islande, Ia Norsège, 
Ia NoitveIIo.aeiavlo, in Portugal, Ia Sude, Ia Suisse or Ia Tarquie, 

4. Le lent "d'entrCe" s'appltqae aan cargarsous at rivuor aa Canada on provenance do pays Ctrangors. I.e caborage on esr encla. 

5. Si noun no connaissez pus Ic 000ranr enact des rocetces ptovenant de fret payC au dOpart, veuillez on dvnner une estimation. 

6. Duos les ''llCpenses iorales" soot comprises los sommes vets2es au Canadu pour ceo carOgories do navires dont vous Pies I'ageor. Soot compris 
dons Iesch.irgos d'-splori.ntron; L arenvunorarron des eqaipagos ci I en avancos, los tunes do trort,  los Irats do rilorage er de remorquage, los 
droits do qr.ni, los (rats ut murutenilons (duos Ic cas d'onrbarquemenrs or do dCharquomonts a Ia charge des nunires), les frais d'agenco, In 
coSt du combustible or des lottrnirnres, los (rams do r&parurtons, les sommes verse'cs ann transporreurs ferroviaireu et maritimes pour l'achommne. 
mont des marclrandi SOS si sot somme corrospondanre au monranr vers6 a etC incluse auromatiqae000r duos Ins b&nCfrcns du fret d'enirCe. Les 
charges d'explorrarion des n.uvm too on proserance on 1 desrtnarion da Canada or des navires reorrart allSge doivent Ctre comprises. 

7. bans Ic cas do nastres appurtenant a de, Canadmens mats euplonrCs par des agenrn britanniques erjrornanr I'immatnicalarion do Royaume-Uni, 
les operations au compre do ceo ttavrres. saul leo rransforns de recetres au Canada, dvivenr Ptre deolarCes au mCme rirre que Irs operations 
des oasires enplonrCs par dos r&sidonts du Royaume'Uni. 

Nom de Ia oompugnne 	 lAdresse 

Date 	 :odeu-egjonal or numCro 	Nom or qualirC du responsable 	 gnn tare 
otO 

3-1200 —50.7 
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I * Stattstucs Canada Statistique Canada 

Division dv Ia balance des patements 	 CONFIDENTIEL 

OIl A6A KIA 0/.8 	 11 
FRET, BENFICES FT DPENSES DES NAVIRES AU LONG 	 - 

COURS EXPLOITES PAR DES SOCIETES CANADIENNES 

Anrvre clout 

Tlphuneu ind,coiit (d 13) 995-0743 

E. no. darroar, ourrlg.a 1. nnrn..!!al.4...!5 	
pour nau do 	rsJ Tel.o 03-3585 

II you prefer an English lorm check here 	and indicate your name (in block lectern) and title and return this questionnaire. 

Statistioe C anada woos serair reconnaissant vie 	aider dunn ses colculs sot Is balance canadsenne des panements 
Sterna cionaou - 'euillee remplir It questionnaire et It tens oyer iv plus tOn possible dans l'enceloppe ci-jo*ntr. l.es 
renses gnemen ts fournis par votre encreprise en rOponse au questionnaire demeurv-ront stricrement canfidentiets. 
Declaration enigtt en tteta vie In Loi sat In scatiscique. chapitre IS, Stacuix du Canada vie 1970  -71 -72. 

Compagnien do navigation 

Ports fatsast lobjet de Is presence declaration 	
(par eaemple, Halii.u. Saint-Jean, Moncrhl, Vancouver, etc.) 	 -- 

I Milliers 

	

Tnnnen 	 de dollars 

- al Tonnage total den dCbarqoements en provenance de ports non canadiens (lndiqtiee s'il s'agit do canoes 

	

tongues, cOuctes Do d'iurrimage) 	................................................................................................................................. 

hI Tonnage total des embnrquemcnrs 	destination do ports non canadienn (lndiquez nil s'agit vie tonnes 
leagues, counts ou darrimage) 

2. liCoClice coisi pronenast do fret d'.ntrCs aa Canada ((ret payC so depart et i destination) en provenance 
dautrespays 	.......................................................................................................................................................... 

3. itCnCuice total pruvennnc d0 fret de 
sortie (fret pope aa depatt et des. 
rinasion) do Canada: (Y campria It 
rrvrna prosenant vie novices IrCcCs I 
des non-Canadiensl ......................... 

4. .Monranr total verse pour l'a(lrJ,ce. 
rnentdenaviresparpaysde residence 
do propriécaire 	.................................. 

5. IlCnCfice total de fret pcovenaot do 
crafic dv merchandises entre ports 
Ctrangers par pays vie dCbarquemcnt 

Etats-Unis 	I Royaame-Uni 
C ammo n a a tC' 
econorntqae 	 Japan 
earopeenne 

len r,rilliern do dollars) 

noun 

an nun 

nnnna 

Ae:t 
pays 

Aoi;en 

10(1W etratigers 

6. Recettes provenanc do cranspott den 
pnssagers par pays do residence ...... 

7. DCpenne; torales des navires 5cr-
sees per I'esploicnnt cunadien pat 
pays 

I. Les paiemencs foot l'allrtement vie navires doivent Etre rCportis gCngraphiquement en fonction do pays vie residence da frCteur. 
2. La (ommonaute économiqoe europCennecomprend Its pays suivants: l'Allemagne vie l'oaest, In ltelgiqoe. l.anemburg, It Danensark, a France, iv 

(r,oe nlund, I 'Irlucirde. 'loIn', ci les Pays-lIon. 
3. Les aunts p,tyv ile I'D) lIlt compreonenr Its pa) s suivants: lAusiralie, I'Auiriche, l'Espagne, Ia Finlunde, Ia Urke, l'Islande, to Nornge, Is 

hoiiselle./.elande, ic Portugal In Sudn, Ia Suisse et Ia Tarquie. 
4, l)nns lea ''dCpenseri totales" vu posce 7 ci-dessus soot comprises toutes 1—sommes s'ersres par ten enploiranis canadiens dons den pays 

Ctranger.s 00 cure do traosport maritime. C en train d'enploirarion comprenoeni entry aurres Is remuneration den equilpages cc les asances. Its 
taxes vie pitrt, Its drotis do canal, len Irais vie pilotage yr vie remorqaage, Its uitoi ts vie quai, len fruis de ma tiatetr turns (chargements cc d&harge. 
menrs U. Iraus des savires). Its fraru d'agence. Iv colt do combustible vi des lournitures, Its (rain Iv reparation, Its sitmmefi cersees aaa 
transporteots lerroviutres et maruttmes 00 outres poor locheminement des rnarchandises. RCparrisset Its depenses faites aon tiats-Unis, au 
Rovaume-Uni ci dans d'aotres regions suiwuni I'endrout oa Its versennents out etC ellecrues, y compris one esrimarion des compres iJ'enploitation 
notate onverts It (I ddcemhre en raison vie snyages entreptis pend.int l'annee. 

VouiII.n nou, lairs purr do iout cammentuirt no prCninion qua nusis ogarenuri 

Nom de Is ecnrtpagnie 
	

Adrense 

Date 	 gnatare 

3-1200-61.2u 28-10-75 
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I ' 	Statistics Canada Statistique Canada 
( LINFIDI 'T ILL 

Division de Ia balance des paiements 

OTTAWA KIAOZ8 

DtCLARATION 1)ES IMPORTATIONS DE PtTROLE BRUT 
ET DtRIVES ET AUTRES LIVRAISONS 

Annêe tvile 

Telephone: indicatul 613 9950743 
En can derreur. cornigez In nom ci ladresse cidessus 	 ('onServez un eemplaure pour son dossiers 	 Tele\:0l33585 

It you prefer an Lnclish form. check here D indicate your name (in block letters) and title and return this rjucstlonnatre. 

Statistique Canada vous serail reconnaissant de raider dans ses calculs sun Ia balance canadienne 

des paiefllents internationaux. Veuillez remplir Ic questionnaire et le eenvoyer Ic plus tot possible 

dans l'cnveluppe ci-jointe. Les renseignernents lournis par votre entreprise demeureront stride-

ment conlidentiels. 

Declaration extgée en vertu Ce Ia Loi sur Ia statistiquc. chapitre 15. Statuts dii Canada de I 970-71.72. 

lndiqucz routes les sommes 
en mitliers ic dollars 

A. IMPORTATIONS DE pFTRorI: 

1. Notnknts' total de nOnes de pCrrolc bn: . Ic kCrosenc ci d'e,enc C irnporr(es au courS de hannec 

a) par les ports manirimes de Ia cdte Fsr. 

(it Portland, Maine - ................................................tonnes courtes (net> 

(Ii) Autren ports de 	I st ..............................................tonnes courtes (net) 

hi par Iv, ports inanitinies de Ia cCtr Oucst ......................................tonnes courtes IceD 

Cl 	par dautres ports (p16cise7) 	. 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 . 	 tonnes courtes (net)  

2 Coit total du fret océanuque pour Ic transport de ces produits (cola let instructions): 

a> par len ports maruttntes de Ia core tnt: 

(n) 	Portland. 	Maine 	.......................................................... SM  

(ti) 	Autres 	ports 	de 	it 	st 	....................................................... SM  

hI parks ports tltartttnies de ha elate Ouest 	................................................ SM  

ci 	par 	dautres 	ports 	............................................................. SM  

3-1200-62.2: 269-75 
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Indiqiie, nuts-s ks simmi's 
3. Par ic desette snisins' senses auN vrrrietaires  ou c%p1muni, ds ii.Yires, tsar  pays dc reside nse 4 k sir is Ui'i r i i, 	 evi niullier, ik dollars 

ii(.unuda .................................................................. 

I) Fiats-tInes 	..................................................................SM  

sI Royaurne-Uiuu 	.................................................................- 

d) Pays dclii Cl- I;. (a 1'ex,cption du K-I .1 .................................................  

e)Japon .............................................................SM -- 	- 	............ 

I) Autres pays di' l'O.C.L).i ..........................................................si 

g) Taos Ics autres pays .............................................................SM 

4. Norn Ct adresse des pr pr tauiss. au esploii.unlc di' uuasires, auuadiens induqués au p.511' 3. Ia) .i-decsus. sit j lieu. 

S. Ddpensen totales dims Its ports eanadiens par proprictaire, scion k pays de residence 

atFiats-Urns 	.................................................................. SM ___________ 

is) 	Roizuurnc-tInu 	................................................................ SM  

e) Pass de Ia C.LE. (i I'csccptian do 	K-U.) 	............................................... SM  

dlJapan 	.....................................................................  

.9 Autres pa y s etc 10(1)1 ............................................. SM  

1) 	Taos 	les 	,iutrLS 	pa)S 	....................................................... SM  

(. Agents canaduens consigniutatres des ps'trolis-rs  

B. AUTRES TRANSPORTS 

I. Tonnage total de maretiandises transp4rtses par noire s'nireprlse ty conupris Ic pCtrok ci Ic, uutres maretiandusesu 
vers dcii ports non cansadiens- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	1,11mv, 	ouric ,  

PrCcusea Ic genre di' mareltandises 

2. Iota) des gains au litre dii tran)ponr etc marchandiss-s. do Canada vers djuires pays; 

atF.iats-Unus 	..............................................................SM  

hI Royaume-Unu 	..................................................................  

C) Pays de Is CF.!. 6 lesceptiots etc RI.) .............................................SM  

dlJapan .....................................................................SM  

et Autres pays de l'OCfl.F...........................................................SM  

0 Tous Ins sutres pays .............................................................SM  

3-1 200-62.2 
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3. Totinaee toLd de it;irs tatislises II ,ilisl'irtees des 'iii Is eli 	.iii sitins YeN llliftfl&'ur tin ira> S saul Ic ilCitiliC itidusue 
all psiste A- I 	 . 	loilfles collies  

4. lisIal des eons rialises .50 iii ri dii transport tie iitarclijndiss cii ptiivenanec daul res pass ners l'intsticur slu (ananli 	 . 	 - 	- - 	-- 

5. Kesenu all tore de I'affrèteincnt tie nastres. par pays dc ridetice: 

ilF - tats-lnts 	................................................................... 

(i) Kovaume.1ni - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 	SM  

s)l'aysdeIa(.I.t.iI'cwCeliiiide R.-I.i 	........................................................__________ 

ill.Japoii .....................................................................,Nt 

C) Aulres pays ek 10.(.l),I ......................................................551  

I) 1 ills k-s aiitrCi pJ\ s - - - - - - - - - - 	-- 	- -- 	-- - 	- - - 	- - - - - - 	-- - - - - - - -- - - - - - - - 	- - - 	- - - - - - - - - - - - 	- - 	SM  

I,. Slirtitant total verse an ii re tie 	iii ritCilieri tic isis ire' i ties 'roprt  tairsc tratI1ers iso dcv at lrcleurs résiden ts di's pays sutv:lnts 
velure les soninics vcrsées iii tilts -  tic Iafrctcinvn I iiisi to eti A 2 et •\3 i (volt Ic' instructions I 

a) I tats-t ills 	......... 	. 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	---- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	----SM  

Ii. 	Kiss .iunie'( iii 	.............................................................SM  

ci Pays tie Ia (.1.1. 6 LeSsellusin dii K-I .i 	..............................................SM  

d) 	Japin 	................................................................... SM  

s- I 	-\sltrcs 	lays 	tic 	0.1 	.Ifl 	..................................................... 551  

fl 	1 sius 	cs 	suiteS 	pays .................................................. SM  

/ 	Fetal des painsau ittrc des iiiatsliaiidises transpottecs par vet re entreprise entre Ics porisetrangerset tlecluaigesdans Ins pays suivants. 

il 	I 	i_isI 	iii , 	................ . 5 1 

......................................................... SN!  

I'aVSdC 	Ia 	(I_I. 	i 	less1utIssuuiliu 	K-It 	........................................ SM ____________________________________ 

sOJapiin 	........................................................ SM  

ci 	AuttCs 	iJys 	tie 	10Ct11 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	-- 	- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	-- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- SM  

3 	Tori' 	Iv, 	dirties 	paSs 	..................... ............................. SM  

R. Total des dépenses des nasircs latIcs par sotre entteprIsc a litre depIisiIatit canadren dans Ics potts changers dcv pays su)Yaflts: 

ii-iats-t 	isis 	........................................................... SM 

is) 	His auurue 	I 	ni 	..................................................... 5 1 

CI 	Pays dv 	Iii 	C. 	.1 	- 	a 	IecpIiini 	do 	K-i 	-I 	............................................... SM 	 -______________ 

illJapuin 	................................................................. SM  

si 	Autro 	pats di 	10.C.D.i 	...................................................... SM  

II 	Trus 	les 	awre , 	pay' ............................................................ SM 

3-1200-62.2 
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-4 

C. VFcTIS DE (O'sIIlL STIBI.I FilM LLIRuII.4NTS MARINS 

1. Tonnagc toial dc cottibtici hic' (souh' 	Iuhnli..n 	n.rms s cndus.i dcc ns rc' 	r)oiIcs par dc *n. rcsidcnis 
dans k-s ports canadiens .... tonncs courtcc  

. Total dcc cams au litre des s's'ntec dr conshuctihie ci de iubrifianis marins ct-dessus ii des exploitant, de caisceau\ trangers 
rsidents dans es pays suivani' 

a! 	Liats-Unis ................................................................S%I  

hIRoyaurne'Lnm . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	SM  

c 	Pa 	de Ia ('.1 .1 . 	I''ceptvii dii RI ...................................................  

dlJapon ...................................................................SM  

ci ALIISe' pa; de IO('.!). 	 . 	. SM 

II lou' L's juitc,  isis 	... 	 ................ ..... 	 . 	's'cl 	- 

INSTRUCTIONS 

La (onimunaute iconomLque européenne comprend les pays suivants: Union Belge.Luxem. 
hourgeoisc. Danernark (y compris Ic Groenland), France, Iriande. Italic. Pays-bas et Ailemagne de 
i'ouesl. 

Les autres pays de IOU, I). I'. comprenneni Ics pays suivants: Ausiralie. Autriche. Espagne. Fmnlande, 
(;rce. Islande, Nouveile-Zlande. Norvege. Portugal. Suede. Suisse ci Turquie. 

Poste A.2 	Les paiemenls pour laftrètement (afirelement coque nue, voyage ou dure) de 
navij'es utilisës par votre entreprise pour importer du pétrole brimi, du kéroséne et de 'essence 
doivent etre déclarés dans cette section. 

Poste A-3 - Indiquec ci preciscz les pamements aux soclétés affihécs relativement aus navtres 
qu'iiS cmi ms a Ia disposition de votre entreprise. 

Le pocte B-b vise les paiements pour I'affritement de navm.res a des non-residents a dec fins autres 
Liuc l'cmportation de pCtroic brut. de kCrosCnc ci d'esserice (pris en compte aus questions A-I. 

ci A-31 cccmme icc importailons d'aumres products, icc esportations, Ic trafic intérceur all 
cotcer. 	consprcs Ic transport du pélrole canadien et de sec derives enlre 'cci ci i'ouesi clu Canada. 
\'cuillez prCciser Ia nature des operations comprises danc 	ones's inscrites .cveile qucstmn. 

Prcerc, d'i)ciutcr itsciI1iiiiciiiauius ciii icc 'r..'sicrss qIIc c,, us lucre, utils's Jjrcs lespice ci -apri'' 

Raison soemale 
	

Adrcsse 

I.te 	 Telephone. 	
I

Nom ci qualmie du reiponsable Signature 

TCles.  

5-1200-622 
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annuels complets. ou des enquêtcs trimestrielles. Ainsi, 
le questionniare BP-23, Paiements de dividendes", 
permet de connaltre les dividendes verses par les 
sociétés canadiennes (ou les sociétés constituécs en 
vertu d'une lol etrangCre dans le but premier d'exercer 
une activité économique au Canada) dont Ics autres 
transactions internationales ne sont pas suthsantes 
pour justifier l'envoi d'un BP-21, et dont les paiements 
de dividendes a des non-residents ne peuvent pas étre 
déduits en utilisant les informations publiques sur les 
dividendes en regard des repartitions d'actions décla-
rées dans les questionnaires du bilan des investisse-
ments. A peu prCs 100 questionnaires ont été expédiés 
en 1974. 

Parmi les questionnaires trimestriels, Ic BP-21A 
et le BP-22A sont concus pour recucillir, a des interval-
les de trois mois, des donnécs sur de nombreux postes 
couverts par les questionnaires BP-21 et BP-22 (mais 
pas sur tous). Ces questionnaires sont envoyés a beau-
coup moms d'entreprises, environ 375 pour Ic BP-21A 
et 25 pour le BP-22A. 

Le dernier questionnaire de cc groupe est Ic BP-
21C, D6c1aration des sociétés financiCres canadien-
nes". Cette declaration trimestrielle fournit des don-
nées plus détaillées que le questionnaire annuel BP-21 
sur les modes de financement international des sociétés 
canadiennes spécialisées dans le credit a Ia consomma-
tion, le credit-bail et le financement des ventes, ainsi 
que sur ceux d'autres sociétés financières canadiennes. 
Ce questionnaire s'adresse a environ 50 sociétés. 

Les chiffres déclarés dans les questionnaires de 
ce groupe servent pour de nombreux postes de Ia 
balance des paiements et du bilan des investissements 
internationaux, comme l'indique Ic graphique V-i. 

Questionnaires BP-20 et BP-24 a BP-26 - Ce 
groupe de questionnaire est destine a obtenir les 
renseignements nécessaires aux estimations des opéra-
tions du compte des transports, qui sont décrites a 
propos des postes A21 et B21, dans Ia partie II. 

Le questionnaire BP-20 couvre le transport par 
eau sur les Grands Lacs et Ia Voie maritime du St-
Laurent; ii a été rempli par 15 enquetes en 1974. 

Le questionnaire BP-24, qui porte sur Ic fret, les 
bénéflces et les dépenses des navires transocéaniques 
qui naviguent pour le compte de non-residents, est 
envoyé a certains agents et cornpagnies de navigation 
(environ 70 en 1974). 

Quant au questionnaire BP-25, II recueille des 
données sur Ic fret, les bénéfices et les dépenses des 
transocéaniques qui naviguent pour Ic compte de 
sociétés canadicnnes; en 1974, II y a eu environ 35 
repondants. 

Le questionnaire BP-26 a pour but d'obtenir, 
auprCs de certains importateurs, des renseignements 
sur Ic tonnage importé et les paiemcnts de fret effec-
tués par les transoceaniques, en particulier au titre du 
pétrole brut, des huiles et de l'essence. Environ 15 
importateurs ont répondu ace questionnaire en 1974. 

Questionnaires BP-27 et BP-28 - Ce sont des 
declarations annuelles qui doivent étre remplies cha-
que année par les sociétés d'assurances canadiennes et 
par les sociétés d'assurances étrangères exercant une 
activité au Canada. Ces questionnaires ne visent pas a 
fournir une analyse complete de leurs operations, mais 
plutôt a combler certaines lacunes des statistiqucs 
établies a partir d'autres sources. II convient dc souli-
gner que ces enquetes ont été conçues, it y a de 
nombreuses années, en collaboration avec un comité 
constiué de représentants de cc secteur d'activité. 
L'une des preoccupations était de s'assurer que Ia 
charge de travail imposée aux enquêtés ne serait pas 
excessive par rapport a l'importance des données qu'on 
cherchait a obtenir; aussi certaines hypotheses et 
conventions ne sont-elles peut-étre plus entiérement 
valables aujourd'hui. 

Les données apparaissant sur ces questionnaires 
doivent être soumises a de nombreux traitements avant 
de pouvoir être employees dans Ia construction de 
certaines series de Ia balance des paiements. La des-
cription qui suit est donc plus longue que celle de 
nombreux autres questionnaires dont l'importance est 
plus grande, mais dont les liens avec les series publiées 
peuvent étre plus facilement déduits d'aprês les parties 
It, Ill et IV. 

Le questionnaire BP-27, qui a été rempli par 
environ 30 entreprises canadiennes en 1974, est très 
simple. En bref, it est conçu pour enregistrer les 
mouvements de capitaux entre les compagnies d'assu-
rances canadiennes et les non-residents, en distinguant 
les succursales, les agences et les comptes en banque de 
ces sociétés des autres non-residents. Certains mouve-
ments de fonds sont exclus de cette declaration: ainsi, 
les achats ou les ventes dc titres effectués par l'intcrmé-
diaire de courtiers ou de négociants en valeurs mobiliè-
res au Canada sont déjà déclarés chaquc mois dans Ic 
questionnaire BP-30; de méme, les paiements de divi-
dendes a des actionnaires étrangers sont connus a 
l'aide dc sources publiques et des questionnaires BP-51 
et BP-52, ou encore I partir des questionnaires BP-21 
ou BP-23. Le questionnaire décrit les divcrscs facons 
dont les mouvements de capitaux peuvent étre 
effcctués. 

La partie A, qui porte sur les mouvcments de 
capitaux entre les sociétés d'assurances canadiennes et 
leurs succursales, leurs agences et leurs comptes en 
banque, est traitée de manière inhabituelle. Lorsque Ic 
questionnaire a été introduit en 1952, on a décidé par 
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I Statistics Canada Slatislique Canada 

	

's, tisun sic a hal,in5c des pcmenis 	 C "niudenriel 

(itjssa K I A 0/1. 	
1W- 2F 

IOIJVEMENT DE CAPIT&UX ENTRE LFS socitits I)fi.SSURANCES ('ANAI)IENNES FT LELIRS SLICCURS ALES. 
LEURS AGENCES. LEURS COMI'TES EN HANQL!E El IYAUTRES so(iETs OC I'ERSONNES 

.. LEXTERIFUR DU CANADA 

hflflCe tunIc ermines It: 

More de corrigsr Is. non. It I tts..s. sil y a lieu. 	 L110 	 c'eno' 
	 léldphone: ihI 5) 	6-2543 

lv,,., proler this lorm in hit l-nglish hanguapo. pka.sc  check and return 0 
Sraristnn1us' Canada sons saunaul gre sIc larder it recucilhir des donnides sur Its nnouvemenis itt sapitau or sum ha 

!.;iI.inc.c ,niaduennc its i'endetcnnicnt culver. fdtranger. Veuihlcz faire parvs'ntr Un exernrphaure rcmph Jr cc questionnaire 
a stirs' nncuhtiuirc sunnsenancs a la Ss'eiii,n de Ia Inalance des paicments dans lennoloppe ciJi'inIc. 

its rcnscignsnienls slut volts rolls fournire, restore,. I sI rictement confidentiels. 

Ddctatatnorn esIgec on vs'rtu itt Ia Lou sur Ia slsullsluqns. tlnaputre IS. Stsiruis dii Canada I 971171-72. 

Tout mousenwat de cap.Iaas entrant an Canada OU en surtant dial disc conupras it h'esccptinrn des mousemeflhs prrnveihani de: 

Lachat on Ia conic do vakuur' nnoItslidrcs par l'iotcrunusduurc do courtiers on III, ioul autre agent en s .ki,ns moi'uluencs au Canada. 

In paieflleflts shi duvidenslcs a des stdlentours duel nuns de Isi ranger. 

Parmi Its .ipriuiiuiiins qai diiiveni dIre comprises it in panic .9 figuunent: 

l.s yersements dc capitally i'n dci suceursales its' I 'diran1ter. 

Los capihaus transients n,u regus an Canada au litre des rcvenus ou du principal cur des pLscunents ddtcnus 5 fcytdneur dii Canada or sur dcc placements 
dlnangens dsitenris an Canada. 

Los capitols transfsirrk au reçuis it l'dtranper an tilrr den renenui on dii principal sum des placements canadiens dittenas iii Canada. 

to envois ste captIan it des bureau canadiens on sue de kur placement on des capitally proscnant itt bureaus canadierrs on suit tic kit, placement. de letif 
kpcit dons do, stietursales. etc. 

Parmi len operations qui doisent tine crimpnses dans I. panic IS figurent: 

	

Los capirauu\ entrant an Canada inn on sortant pour liquidation itt primes. de 	
- 	- 	 - 	- 	 - 

dcinandes its rgtenrient Cl de teals. 	 I \ Ill I II C SN 9119 II 

SIlO 	Ml NIis Dl -  CSPl1%t!X 	 icy i:tatsunic 	L Ic Risv,innw(nui 	los o'lliv , pis 	 Total 

A. mIsc he, snAleis', d'avsuransns sanajisnins,, ci leur, suscumsates. leurs agvnis-cs 	
I sprnnne, iii nunurani as uiiilliir ii,: 

tilts comples sn tranquil a I etrangcl. 	
I 

I.INIKlISdcs.ipit.iiisau(.,tnaila - - - - - - - - - - - - -- - - - 	- - --------  

2. SOIL LII S dvejltitau\ du (anu,,,I,u --- 	- - - - - 	- - - - - - - - - - - - - - - - 	 - 
Kssei.e it Siatistiqus. Canada 

- 	 - 

B. I tulle Its ssitv d,ussinranccs c;nrn.uulus,unescl cs itcicitteuits to trohices. Icy bnit- Ii saaf 

	

I itnaires st d autre' si - ietss tn tvtsuanncv a I stench, un Canada non con,,- 	 cstl,ine , nc Ic nn,nuvcinwnl riot Cit 5111W  nic,, l sJ, II 
InriSss ci'cls',sus. 

I t)es stilt Ire, allltroyuiiiatiIs sullirtint 

l.INTKLI.SdrcapiiasisanCanaila ........................... 

7. SOkIlI S de capitaus du Canada ............................- 	. 	 . 	. . 	
C. 
	- 	 -- 	-. 

Reserve a Suauictiquc anada 

Nous suns toitiersinias a lavanse thy tout sonrtiis,iiiairs on prdcns,on iui. d'aprs nous. 'outFall dIrt nlitcnui,u,,I , U,.,,1a.:-,,,.II: 

Date 	 TdldpIruuie 	 Noiti or Ioirciion dii respuinsable 	 Signature 

fldkr.  
3—I200—i2,: lam 1-75 
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I+ Statusbcs Canada Statistique Canada 
Section de Ia balance des patenient, 

Ottass a K I A U/K 
	

CON FIDENTIIsL 

MOUVEMI NI l)E CAPITAUX ENTRE LES SOCIETES D'ASSURANCES BRITANNIQUES FT LTRANGFRES 	28F 
EXERCANT LEUR ACILVITE AU CANADA FT LE SIEGE SOCIAL OU LES AUTRES SIEGES, 

SOCIITIS El PERSONNES EN DEHORS DU CANADA 

Annee cwile tenaninde let 

Pnlire de corriger to float cc I'adrenuo 'ii y a tev 	 (1anar an ecmPla] 	Td8dphonie; (613) 996154$ 

if you prefer this form in the English language, pLease check and return. 	D 
Statistiqur Canada vous snuruut gre its Faider i reeueillir des donnéeu nor Its moaven,enls de capulaau ci sue Is balance cagadienne 

de l'endeltemeol envens l'dtraoger. Veaillez faire parvenur on exemplaire rempli de cc questionnaire a volre meilleure concenance i Is 
Section de Is balance des paiemenls dans l'euveloppe ci-ysinte. 

Len rensetgnements g.e vous noun rournirea resteroni strictement confldenhiels. 

Declaration corner en vertu data Lot sue to statintiqae. C. IS. Slatuls du Canada 1970.71.72. 

Tout mouvemenr 4e capitnux entrant au Canada ou en sortant dolt bOo compein I 'exception des moasemeers prosenant des 
Ln cenle ox I'achat do o,,usellns vateart mohituires ou do valour, mobilidre, en circulation offrrlen publiqurmeot no Canada par t'interrnediaire de courtiers oa 
d'aurres agenls en valeurs mohutieres flu Canada, 
Lea versenlenls de capitaus en provenance du Canada. vu litre des eevenuu on da principal sar des valeura moblliires cnnadiennes ddtenueoal'enldruenr da Cannadn. 

Panmi Its operalions gui doisent are composes dana Is panic A fi$urenl: 
I,es vrrsements de captlaau ala malson.mere oa au siege social a l'etranger. 
Leo cnpitaus transferes ou reçus as Canada flu ritre desr,veeasoa du principal use den placements detenas a l'extdrieur dv Canada et sun des placements dtr.ngeeu 
ddtenas au ('nnada. 
Les cnpilaus Iransferes Os requs a letranger aa litre des revenus as du principnl sue des ptacements canadiefis detenas flu Canada. 
Des envoas tie capitaus a dci bureaus canndiens en von de lear placement nudes capitaau provenanr tie bureaun canadleos en vue de lear placement, tie lear depAt 
dnns des bureaax etrangers, etc. 

Parmi lea operations gui duivent itre comprises dana In partie B figurent: 
Les capitaas entraot vu Canada 0 en sortnnt pour liquidation tie primes, de demandes de riglement et do frau. 

Len bureaus flu Canada comprennent Its ridges sociaas, Its succursales cites agences as Canada. 

Len bureaus I I'Ctnznger vomprennent Is m.ison.mEre oa I. siege social i l'eutiriear du Canada tin mime quo ten auccursates ellen agencen I t'extirieue dv Canada. 

MOUVFMENTS Dli CAPITAUX 	 I 	 INTEl- 1.1 (ANADA ET 

A. Enlne lea bureaus aa Canada en Its bureaus a t'dtranger. 

t. ENTREES do sapitaun au Canada. 

Teantfeets nun camptes en banqae canadlens de bureaus a. Canada 

Autre........................................... 

2. SORTiES tie cupilaau da Canada: 

Teansferts Las comptes en hangar canadians do bureaus i l'dtranger ....... 

Revenus des cateues mohitliees ranadsenne, ddtenues flu Canada, reeueilliu en: 

Monnuie canadienne at ennoyds hors tin Canada .................. 

Devise, EU. oa tivres sterling et conserves a ICtrangor . ............. 

Princlpnj des vnlears mobiltire, canadiennes ddtenues aa Canada, recuelill en 
devises EU. once line, sterling or conserve i t'Cteanger .............. 

Aatres 	 . 	. 

B. lame Irs bureaus aa Canada en its dCtentirurs tie polices, Irs benofrciaires rt 
d'autreu suciClCs ou personae. en dehors da Canada non comprises cidetmus. 
(flea chiffets appeonimatifu suffironl) 

a. ENTRIiI:s do cnpitaan as Canadn ........................... 

2. Sotet IFS tie capirnnn du Canada ........................... 

C. Entre den bureaux it t'Clnsnger (y contpns levis cornptes en banqae au Canada) 
ci Its nocldtds oa personnel as Canada non comprises cidessuu. 

I. ENTREES tie cupitaas an Caoada: 

Achalt do noavellex emissions de valears mobillires canadiennen (Pridre do 
jointire It tnbleau des dmitsions em den montantt) .................. 

Aatre. p tompris t'achat d'hypothcques. crc..................... 

2. SORTIES do capitaun du Canada' ........................ 

Ins bats. 
UnIt 

Exprime' 

le Roysinoc- 	 len aalrcs 	 Total  
Urn 	j 	pays 

lout montant vu miltiee do dollara canadiens pee.. 

RAsertA 

liv W.tura pus i rcrnpltr Is panic B saul ni Is socIete esilne 
Cue Ic mouvemenl net csl nupéricur I $100000 

'Ne pat tonic compte ties tranaferta specitrqurmenm escins dans Is note as haul deco quesllc.ovasre - 

Noua nous remeecions I l'avanre de tout commentaire no precision gui, d'aprea voas, poarrait ilre atilement abate ice questionnaire. (Utilinor It neruo). 

Dale 	 I Téléphone 	 I Nom cm lonction da responsable 	 I Signature 

Telex 

3-1200-13.2: 18.11.75 
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convention qu'une position financière avait été établie 
au cours de Ia pCriode de contrôle des changes pour les 
capitaux a long terme employés a l'étranger. Par Ia 
suite, toute entrée nette cumulée de capitaux au 
Canada, cffcctuéc entre deux sociétés et déctarée a Ia 
partic A du questionnaire, était traitée comme un 
élément des autres revenus, au poste A23 du compte 
courant. (Les autres revenus ont été décrits plus en 
detail a propos des postes A23 et B23. dans Ia partie 
II.) Par contre, toute sortie nette cumuléc de fonds 
était considérée comme un apport de capitaux supple-
mentaires et étaient incluse dans les sorties du poste 
D50. Autres transactions sur capitaux long terme. 
Dans Ia mesure oU les entrées nettes cumulées de fonds 
était ultérieureinent rCduites par des sorties, ces der-
nièrcs étaient considérécs comme des recettes negati-
ves d'autres revenus (au compte courant) jusqu'á ce 
que le solde devienne nul; ce n'est que par Ia suite 
qu'elles Ctaient enrcgistrées comme des sorties de 
capitaux. Dc mCme, lorsqu'un solde cumulé de sorties 
nettes portées au compte de capital était réduit par des 
entrées, ces dernières étaient enregistrées comme des 
entrées de capitaux jusqu'à cc que le solde devienne 
nut, et étaient ensuite attribuécs aux autres revcnus. 

Cette méthode a donné des résultats vraisembla-
bles pendant un certain nombre d'années, mais ii a 
fallu Ia modifier lorsque Ics mouvements ont commen-
cC a Ctre importants et irréguliers. Compte tenu de Ia 
nature plutôt arbitraire de Ia convention adoptée Ct de 
l'impact alCatoire des mouvements importants sur le 
solde des operations courantes (et donc sur Ic produit 
national brut), on a appliqué une moyenne mobile sur 3 
ans a toutes les series qui auraient autrement Cté 
intégrCes dans les statistiques des recettes d'autres 
revenus. L'écart entre les chiffres initiaux et Ia 
moyenne mobile de l'annCe courante CL des deux 
années précédentes a eté inscrit comme un flux de 
capitaux au poste D50. 

A La partie B du questionnaire BP-27, on trouve 
les mouvements de fonds entre les sociétés d'assurances 
canadiennes et les non-residents qui n'ont pas été 
compris dans Ia partie A; les principates transactions 
couvertes concernent les versements de primes, les 
réglements de sinistres et les frais. Les recettes, qui 
sont censées représenter des primes, figurent au poste 
A23 du compte courant, tandis que les paiements, qui 
reprCsentent les réglements de sinistres et les frais, sont 
inscrits au poste B23. Ainsi, cette convention considère 
les primes et les règlements comme des operations 
courantes et ignore leur aspect "capital". En fait, pour 
ce qui est des non-residents, les soinmes en cause au 
Canada ne sont pas suffisamment importantes pour 
justifier une comptabilisation détaillée de ces 
transactions. 

Dc facon analogue, le questionnaire BP-28 porte 
sur les mouvements de capitaux entre les sociétés 
d'assurances étrangères exerçant une activité au 
Canada et les non-residents; ii a été utilisé pour environ 
80 compagnies en 1974. 

Bien qu'il ressemble au questionnaire BP-27 
employé pour tes sociétés d'assurances canadiennes, Ic 
BP-28 est un peu plus complexe et comprend trois 
parties. Comme Ic BP-27, cc questionnaire ne vise pas 
a apprehender toutes les transactions des compagnies 
enquCtécs, certaines étant deja mesurées a l'aide d'au-
tres sources. Ainsi, les achats et les ventes de titres 
nouvellement émis ou en cours qui sont offerts au 
public canadien par l'intermCdiaire de courtiers ou de 
negociants au Canada sont dCclarCs sur Ic questionnai-
re BP-30; quant aux paiements d'intérêts ou de princi-
pal effectués par Ic Canada au titre de valeurs mobiliè-
res canadiennes détenues a l'Ctranger, ils sont calculés 
d'après les dossiers du bilan des investisscments. 

Les parties A et B sont très semblables aux 
parties correspondantes du questionnaire 13P-27. La 
partie A enregistre les mouvements de fonds entre les 
bureaux situés au Canada et ceux a l'étranger. Ces 
mouvements peuvent prendre des formes plus variées 
que dans le cas des sociétés canadiennes et font donc 
l'objet de précisions quelque peu plus détaillées. En 
fait, cette partie du questionnaire révéle certaines 
transactions qui appcllcnt un traitement particulier. 
Ces operations sont décrites ci-dessous, mais il est 
préférable que Ic lecteur connaisse d'abord Ic traite-
ment Ic plus génCral, qui est identique a celui appliqué 
aux sociétés canadiennes. Depuis que ces questionnai-
res ont été introduits en 1952. un flux net cumulé 
entrant au Canada a Ia suite de transactions entre 
sociétés est considéré comme une entrée de capitaux et 
est inscrit au poste D50 du compte de capital; par 
contre une sortie nette cumuléc est traitée comme un 
paiement d'autrcs revcnus et portCe au compte cou-
rant, au poste B23. Lorsqu'une entrée cumulée est 
réduite par des sorties ultérieures, celles-ci sont consi-
dérées comme des operations en capital jusqu'à extinc-
tion du solde, et seulement après comme des autres 
revenus. Dc méme, si une sortie nette cumulée est 
diminuCe par Ia suite par des entrées, on considCre que 
ces entrées compensent des pertes et rCduisent Ies 
paiements d'autres revenus au poste B23, jusqu'à ce 
que le solde soit nul; dIes sont ensuite enregistrCes 
comme des afilux de capitaux. 

Comme nous l'avons mentionné plus haut, les 
données déclarées At Ia partie A comprennent certains 
éléments qui exigent un traitement special et qui sont 
isolés des autres. Certaines declarations indiquent des 
entrées qui correspondent aux primes des assurances 
collectives souscrites par des sociétés mères étrangéres 
pour Ic compte des personnes employees dans leurs 
filiales canadiennes et qui passent par l'intermédiaire 
du siege social étranger de Ia compagnie d'assurances. 
On suppose que ces primes ont Cté prises en compte 
dans les frais de services qui ont Cté dCclarés sur Ic 
questionnaire BP-21 comme payés par les filiales 
canadiennes a leurs sociétés méres; Ic retour de ces 
primes au Canada donne donc lieu a une écriture 
negative au poste B23, qui comprend Ics paicments de 
services comnierciaux i des non-residents. 
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I Statistics Canada Statistique Canada 
CONFIDENTIEL 

Seer en dc là halaucc,lv paicunic-nis 	 BP-29F 
(ii 	555 	iI -' 	n/n) 

DECLARATION DES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRE"TS HYPOTHCAIRES DU 
CANADA SUR LES TRANSACTIONS AVEC DES NON-RESIDENTS 

rIn-ntseorrig.rt. 	. 	.... .• . 	- 	
- 	 cns.ru. nnioit.J 	 TIphonec 613-996-2545 

II you prefer this lorm in the English language. please check and return 

Les reiiscignemrnis que vous fouririssez soul absolument conlidentic-ls Cl scutes Its personnes ayanr 
prré It serment de ,llscrcilon v auront accès. 

t)éciaraii,'n estg,'c- i - In cc! nu .le it Lot sur Ia stacistique. chapntrc- IS. Statuts d1, I inada dt  

INSTRUCTIONS ET DFINITIONS 

1. ii faur pn.duiie one I-i'rmule RP-29F a l'égard de chaquc succursalc catiadienne dune soctéré de 
fiducic- ou de pris hypothêcaires. 

2. I.e-s chiffres dc a Partie I peuvenr g110  arrëtCs a une aurre date que le 31 déccmbre, pourvu qu'on 
l'indique sur Ia tormulc. Des estimations rêalisces suffiront pour les Paeties III ci W. Calculer or 
cl-acer tous Irs chi Ifres en milliers dc dollars canadiens. 

3. Ahn dt rduire It travail qu'impose Ic questionnaire, on peuc limiter toule analyse exigc par Ins 
Parties I. III ci Is', saul dans Ic can des transactions de tutres, airs comptes dune valeur en capital 
de $0000 oct plus. 

4. Rsidance: Its non-residents sent des persouunvs no des soctCtCs domiculiCes hors du Canada, quelle 
que soir cur citovt•nnetC. Normalement. elks on sent pas tenues de payer les impts canaduens sur Ic 
revenu I saul Iimpôr de retenuc- des non-rsidents). Dans Ic can den sociCtCs de porcekuille erde 
liducie. It pays di- residence est determine d'aprs Ia residence de leurs usufruiriers. Lorsqu'on ne 
connaic pas Ic pays tie residence des usufruitiers. Ic pays de residence de Ia socuCtC tie porrefeutlie 
ou de liducte esi dCierminC d'apr&s Ia rCstdcnce ties bCnCficiatres do revenu couranr. 

5. DcIorations: l)Cclarer routes Irs transacriouts. tous Icc retrarus Cr rous aurres mouvenlents tie (onds 
enrre It Canada et I'Ctranger, qu'ils soiern insI-rirs ou non -aus linres, nCgoctcs a l'Crranger par ties 
sociCiCs tie fiducte en qualité d'exCcuteurs principaux ou d'agenrs. C'esr Ia sociCrC de fiducie du 
Canada qur exCcure cia nCgocie effectivemeni le transactions. les retrairs ci Its autres ennois de 
fonds A l'exrCrieur du (anada qur doit declarer Ia transaction. 

6. Mthod,s di COICUI: Prigre d'adoprer lent itiCrhodes de calcul ci.aprs: pour ins actions, Ic prnxd'achat 
ou Ia valrur marcl,aocic. scion It plus faihie dc-s dc-its, pour los obligations. it monranc nominai, pour 
IC' prZ-ts hvponh6caires, Ia suinme 	rc-mlntourser; pour irs biens immobiliers. Ic prix d'achar moms 
l'hvpothCque due. 

7. Socits d'assurances: Les all-aires des sociCiCs d'assurances etrangeres au Canada coin constd6rCes 
comme celles diane ''succursale' au Canada. En consCquence, Its avoirs de litres, hyporhêques, etc., 
dCposCs au Canada en vertu des iois SUt IC' assurances ou dCtenus a litre d'engagemenrs covers des 
dCtenceurs de police canadiens (Ou les transactions se rapporrant a ces avoirs) sont considCrCs comme 
appartenant a tIes Canaduens cc no sent pa's a declarer. las-oar hypochCcaure des soclEcCs d'assurance-
vie des Flats-I nis pour lear propre rumple provient d'autres sources et ne dolt pant figurer dans Ia 
dec atari on. 

B. Envois de buds: Les encois S inscrurr aux Parties liter l\' peuvent prendre Ia lorme tie cransfertsde 
funds en devises canadnennec ou Cirangres. A an client non resident ou au compte de banque dun 
client non iCsident. au  Canada ou S I'Crrangcr. ic', cits -ois ellectuCs sous lorme de iranslerts de litres 
ne loivent pas Ctre dCclarCs. Ne pas dCclarer les palements d'intCrCts, de divudondes et tie principal 
eflccruCs pardes mandatatres, les envois Sl'Ctrangc-r au nom de résidents(e.g.contriburions hCnCvoles 
ou caisses de voyages) ct l'inrCrCt. Its dividendes et ic principal reçus S l'Cgarti tie litres Ctrangers 
ou dc litres canadiens paves a l'Ccranger. 

9. Envois di rev.nu: Si les chiffres du revenu envoy C A des non-residents ne sont pas disponubles, des 
estimations suluiront. A cecre fin, Ies declarations d'impôr cur Ic revenu peuvent erre urules. 

10. Tronsoctions di titres: Scarisrique Canada recoil des declarations mensuelles sur lent transactions in 
ternartonales tie ricres do succursales er bureaus au Canada des banques. des agents tie change. des 
courtiers ensalcurs n,,ohiliires, de cerraines sociCics de Odune et tie cerrains fends mucuels cc londs 
de rerraire. En consiquence, les socrCtCs de liducie cc de prCrs hypothCcaires doivent no declarerque 
lent transactions avec I 'érranger y compris 1es agents do change et IC_s courtiers en valeurs mobuliCres) 

	

3ur n'onr p -as ecé efteccutes par Irnrrcmise dune 	 m succursale canadienne. dune agence soumse S Ia 
Cclatation mensuellc. 

Nous vous saurmons gre dc nous communiquer route explication ou reserve qum s'rmpose Sla suite dun 
changement quelconque survenu par rapport S vorre dernière dCciaracion. 

2306-14.2: 19'12-72 
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Donner iou, Its mantants 
Oar nrrllior do dollars 	pras 

doll am 	nadir,,.) 

I. VaI.ur1 dof'actif ad 	nr,tr 	as ddieou 0 to fin do lonnd. 	 Pour lea rh,denrs 	 - 

r&d9:d. 	Des Ears- 	Do Royaanto. 	Deucrea 	Do toss Io 
due Wf,c. pour des non.r&aid.nts par des ,uccur,al.s Oar Canada, 	(I) 	(2) 	C fl 	III 

portofeuill. 	 tutu 	tCflt 	pays 	pays itrange 

Actions  
a) Tiuos cansdiens 	 02 ,Obluyationn  
bl Pri. h 	,othhairesdos f.tnadierr,  
c) Iliu,ns immobiIimn as Canada (mains I. deity applicable)  
dl Sldos on dllar* cana-fiena  

r Actions des Etars4inin 	........ ........ ..................______________  
o) Tittes Ittangers 	Obligations don Flats -Usis 	. 	... ................  

Aulces titles 	 . 	. 	.  
I Aurre, p s-airs iirritnge,. 	- 	 - 

II. Valour 	d.c engagements do (a socCótd inner, den non'r&s,donis 0 
(a find. l'annd. —endure Its oronrsnh. d&c(arOs 0 Ia paTti. 1, 

el( errulicain do placement garanhis, r 	dpinsdn or obligations do Is 	
10 nocr t& to dollars canadions 	 . 	 . 	- 

b) Cotnproa do ddpr n-n dollars conauliens 	.. 

Ill. Envais do fends 0 l'nnrdrj.ur du Canada us cases do l'annde: 

ul Racert u 	envuryé 	ii 	de 	iron'r,rufrnrn, 	en 	provenance 	davoirs 
drenus go 	Canada t(ann des 	cronprvs do gesrion, do ddp&r en 
garde a-i d'agonce, dan, 	Its succevnrons oc dos fonda Ut 	firiacie 	

12 

Retrain 	do capirauu do 

or dons dos 	socifrEs tie porrefeurlle 	. 	 ..............................- 

b) Successions vi birds do litistic 

ci Aucre, crxrrpros do grsrion, dv dêpri on garde or d'agence. noci' 
rên do porloleuil(o. lands murarl,. funds do reunite. etc. 

Co2r d.c litres ochetds di,.ct.monr d'agenrs da change, do tour- 
turn on 	valour, mobr(iros of dour,., porsonnos 6 l'eandniour du 
Canada 	(N. pa, rent., camp,o do cent. 	nocr,nn Si oil. fort (ob1en 
duna ddclarotionr rrrinssolle cur Is Formal. BP —30F) 

rAcrivmv 	 ... 

dl litres canadiens 	
Obligations 	(v 	compris 	Irs 	crrrilic irs 	do 	

16 I placement parsons) 	 - 	- 

Actions des 	brats 'tars 	............ 	17 
 

a-) Tirres i trangers 	Obligations des Erato-Uni, -. 	 l!..  

Prunes 	litres 	. 

(V. Envois do foods so Canada au tears di l'anndo. 

a) Rowena envoyd an Canada on provenance d'asoira drrangors dé. 
ronurriana des cotnprns ds- geocion,de dprScon garde old'agonce. 
insults success ions or dos funds do (idacio or dunn des noci- 	

20 £rdsdopo.rofeuille 	......................................................- 

b) Ilonorsiros 	or aurron 	(miii 	d'admininrrarion ................................ . 

C) Capital iransfdrë dans des comprea do gosrion. do dp&r en garde 
cc d'agence. 	dos successions a-, fonda do fiducie or i des son-i' 	

22 ts do porlofearlle  

Praduin dos ii,,., nondun diroctoment aun ogonts do thong., dour- 
troll an 	valour. mobi liOres 	of  autros personnel 0 	l'.at.fl.ur dv 
Canada 	(No pan tonir compt. do coins 	section ii elf. (sit 	'objet 
dun* ddcla,onroo so, Ia Formal. BP - 30F) 

Actions 	 2 

dl litre, casadienn  
Obligations 	(p 	conapras 	Its 	cerrificans 	do 	24 placement garanhia) 

~ Ac,ion, des En.ts-Unin 	. . 

ol litres braingers 	Obligations dos Ecara'Unsis . ..... ....  

Aunro. litres 	 27 

Non, do Ia nocit 

Adress. 

Pius Flats- 	Au Royaume- 	Pr daurros 	I 	A toss los 
liars 	 Uai 	L 	pays 	 pays 6tirsn#mrs 

Des Etata- 	Du Roynuine- 	D'auires 	Do loss lea 
hale 	 Uni 	 pays 	pays dirangor. 

Succsraa Ic 

Noin or litre di ropadsentairt auroriad 	 Signarare 	 TéLbpluouse 	 Date 

Voir lo paste 6 des Instructions. 

2300-142 
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Division de In balance des pa.ements 	 P3OF 
OTTAWA XIA 07.8 

CON FIDENTIEL 

OPERATIONS AVEC DES NON RESIDENTS SUR DES VALEURS MOBILIRES 

Pour Is mois d. - 

Non, Ci tonctiOn ilu signatalte autor 

Non, 
Ci 

sddrc sac: 

TELEX 013-3585 	1. none non, ci uddresne ne am 

Point., ii sucuns trflnssttlOn 

InsnIvtZ-ltS 	n's so. lisu ce mali-Cl: 

If you prefer this loon in the English language, please check and return [J 
Dclaration ezigée en veto. de Ia Loi sur Ia statistique, chapitre 15, Statuts du Canada de 1970 -71 -72 

NOTES EXPLICATIVES 

Obj.t d51 qussti0000ira: Le present questionnaire 
conceme les transactions internationales en valeurs 
mobiliares. 11 sappIaque esciusivement aux trans-
actions o. Ia propriCtC dun titre passe du rsident 
dun pays au resident dun autre pays. Les trans-
actions internationales comportent gCnCralement un 
mouvement de fonds dun pays vets un autre mais 
portent igalement sur des Cchanges de valeurs 
mobililres entre vendeurs er acheteurs residents er 
non-residents. 

1.1 Si vous avez besoin de formules supplCmentaires Oii 

d'Cclaircissements quint a Ia facon de les remplir, 
veuillez nous appeler direcreinent C Is Division de 
La balance des paieinents (frais sires) au nuniCro 

613/996-2545. 

1. DCclaration obligoioir.: Toutes les alfaires trai:,.s 
par une firme, soit 1 tine de commettsnt, soit I titre 
de mandataire, doivent Ctre inscrites dans sa dC-
claration, mCme lorsque Ia transaction n'apparalt 
pas dans Ia coniptabilitC de l'entrepr.se. Les trans-
actions avec des emprunteurs canadiens confihs C 
des filiales internationales seront Cgalen.ent com-
prises. Une transaction effectuCe C l'extCrieur du 
Canada doit Inc tkrclarCe par linsticution ou Ia 
firme Ctablie at. Canada qui effectivemenc se charge 
d'exCcuter ou de faire executer In transaction de 
In vaieur mobililre. Par exemple, si une hanque vend 
un titre par l'entremise dune firme canadienne pour 
isn client qui se trouve C Londres, Ct Si Ia mIme 
firme revend Ic titre I New York, In banque doit 
declarer un achat su Royaume-Uni of La firme, une 

vente aux Etat-Unis, aCme lorsque mutes les parties 
sont au courant de l'ensemble de I'opCration. 

2.1 Si In firme "A' - acquiert on tine par I'intermCdiaire 
de Is firme ''B'', succursale canadieiine d'une 
sociCtC amCricaine, Ia firme ''A" no templit aucune 
declaration puisque dans son cas, die a achetC Ic 
tine C tine firme Ctablie au Canada; si Ia linac ''B' - 
achIte Ic time sux Etats-Unis, elk doit on faire La 

declaration. 

Les membres de lAssociation canadienne des 
courtiers en valeurs mobililres, de I'Association des 
banquiers canadi ens u, des Bourses canadiennes et 
des sociCtCs Ctranglres de placement mobilier qui 
exercent au Canada, de aCme que leo aumes Ctablis-
sements financiers et les investisseurs au Canada 
qui s'occupent directement de transactions avec des 
courtiers ou agents a l'Ctranger (par cx., sociCtCs de 
liducie, caissea de placements et certaines sociCtCs 
non financiCres) remplissent un quesuonnaire I 
l'Cgard de leura bureaus canadians. 

9.s meabre. de L'As.ocianon des banquiers canadiena i.e 
doicest pan declarer lea notes ott achars I des non-résidenis 
pour It coapte 4e tear siage social oil dune sucrursale 
canadienne (ci non pour Ic compre de particolier.) portant 
sat dci times pouvant us devsnt Cite psyés en devises 
mm. que canadiennes. Ce. trmnascriona font panic des 
variations de l'actif sun rubriqucs 9 a 14 inclusivemenc du 
t.ppott ineasuel Crabli en vein. de I. Loi aut Len basque.. 

2.3 L.s fumes apport.nont a plus d'un organisms au. 
mentionnC v.illuront it r.mplir ane dlclarotion 
consolidie at i Ivit.r tout doubl, dcompt,. 

3. Notionalitl: Toute transaction entre Un commettant 
domiciliC nit rCsidant au Canada et un commettant 
domiciliC 00 rCsidant dans un aurre pays doct Itre 
prise en compre, quelle que soit La nationalitC du 
vendeur on de lacheteur. Par exemple, II four 
declarer une vente faite par Un vendeur Se trouvani 
au Canada a une succursale Ctranglre dune firme 
canadienne slots que si t'acheteur cot une personae 
canadienne dune entreprise Ctranglre, cetie trans-
action ne sera p55 dCclarCe. 

3.1 Compagnies dassurances: Les alfaires craitCes au 
Canada par des compagnies d'assurance Ctranglres 
soot considCrCes comme I'Ctant par une succursale 
canadienne. Ainsi, les transactions qui se rapportent 
C des valeurs mobililres mises on dCpt on verru tie 
lois sur les assurances ou dCtenues aux fins de 
garantir des obligations envers 'Cs souscripteurs 
canadiens de polices sont considCrCes comme Crant 
effectuCes avec des Canadiens et ne doivent pas 
Ctre dCclarCes ici. Les aflaires traities a l'Crranger 
par des compagnies d'assurance canadiennes sont 
considCrCes comme des succursales non Canadiennes 
et les transactions entre les succursales et Ic 
Canada doivent donc Itre dCclarCes. 

3.2 Societs de placements ci trusts de placements 
apparienfmi a des non-rCsidee:s: Sil est coanu, c'est 

Ic pays de residence des propriCtaires auxquels 
reviennent leo benefices des sociCcCs de portefeuille 
qui dlteniiinent Ia residence de cecte derniCre. 

3.3 On dCfinit comme emission dEurobond, toute Cmis-
sion lancCe par un syndicat international babilité C 
en placer les ritres, libellCe en une ou plusieurs 
devises de base, dans plusieurs pays C In fois. 

3.4 Pour les besoins du prCsent questionnaire, Ics 
instructions concernant Ic classeinent sistiscique par 
natiooalitC de cercains investisseurs ci de cercains 

tines peuvent Irre obtenues d' aprIs Ic paragraphe I.I. 

4. Transactions: On classe gCnCraleiaent les tines 
suivant le pays o. In sociCtC Cmetcrice a CcC cons-
ticuCe. Ni Is devise dans laquelle Ic litre est libellC, 
ni celle dans laquelle l'opiration a pu Ctre traitée 
n'ont Ia moindre importance on cc qui cosicerne Ic 
present questionnaire. Par coatre, les valeurs 
mobililres des sociCtCs constiniCes au Canada mais 
dour l'acuvicC principale a lieu hors du pays doivent 
Ctre considCrCes comme "CtrangCres". 

4.1 Lieu: Le lieu otI at tiouvent leo obligations, gsranciei 
ott non, ott lea mitres d'actions, n's aucune importance. 
Per exeraple, lachat hit par un non-resident auprIs 
dun Canadien devra Inc dCclar&, que It titer soic 
detent. au  Canada ou LivrC ailleura. Dan, Ic mIme 
attire d'idCe, to vance de titres a cun non-resident 
entrEtnant Iivraison, apr1. psiement, C une banque 

3-10-0.2r 83-7-73 	 Suli. of fin In d.mlie. pa,e 
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MOTES EXPLICATIVES - fin 

ru (.anad,, don 	re ,lr,iare par It vendeur 
Irraqull y a Cu changemeac de propri&aire encre It 

I inada cc un pays écranger. (Pour It cas des oprra 
rr"ns des compagnies d'assurances, voir le paragraphe 
1.1). 

1 2 \,,r cUes Jmissions: Cecte catgorIe cotaprend lea 
or,, seiks i5missions cc les imissions de titres 
dr unés i un remboursement ou i un remplacemenc 
e utres existants. Dans Is pratique, on peuc 
rn rdrer que lea titres dune nouvelle emission 
out en circulation a parrir du moment oQ its ont 
ot 'objet d'une distribution globale par l'organisme 

i(rnission nu Ic syndicaL charge de l'achat. On dit 
lone qu'une Cmission eat en circulation lorsqu'elle a 
rr2 distribuCe globalement a un groupe de vente, 
lea droits de souscription, les cicres d'option et 

routes lea actions dun fond mutuel doivent itre 
rns,dCrCs comme des valcurs mobi1ires en 

c reulation). 

Rvrbourseme,j Lorsqu'une administration publique 
or r,rre sociCtC rachte sea propres obligations ou sea 

Irons i un non-rCsident, certe operation doic 9tre 
lrelarCe; tel nest pas It cas des actions et lea 
'ririrgacions arrivCcs i CchCance, ni des emissions 
.,lrrrises au temboursement total ocr parciel. 

1.i 12orhat: Pout Its besoins de l'enquCtc, on qualifie 
rachat une encence a court cerme de vendre un 

re, ot Ion a prCcisC Is date et It prix de rachat. 
I .1 transactions devronc Ccte macrites a Is categoric 
prr cOnvient, sans autte precision. 

•.S I rIces Z cogrl I,rrne: On utilisera Is formule BP-30F 
.,vec lea supplements A cc B pour Is declaration de 
transactions donc its font l'objet. Lea acceptations 
dr banque devronc Ccre inscrites i Is categoric 

Papier commercial''; lea bons du TrCsor Cmis par 
c, provinces ocr les municipalicCs, ainsi que lea 

Irr lets i terme des banques a charte, devront icre 
r,rcrLta é la categoric ''Aues emissions canadien-
re'. Lea certificats de dCp&t nCgociables Cmis par 
Ic non-residents desront itre inscrits avec lea 
crrrrsStOflS Ctrangéres. 

4.6 Dale de re7irerace' Dana is presence declaration, Is 
date de livraison convient davantage que Is date de 
contrat. Si des raisons d'ordre peacique imposenc une 
utihsation gCnCralisCe de Ia date de contrat, it 
faudra absolument veiller i cc que 'Cs declarations 
solent ajusrCes de iaçon a refléter lea dates de 
livraison pour cc qui conceme lea rachats ci aucres 
operations importan tea comporcant livraisorc diffCrCe. 

5. MONTANTS A DCLARER: II faut inscrire touces 
lea valeurs en monnaie canadienne, au millier de 
dollars près, donc sans tenir cornpce des trois 
derniers chif(rcs. II faut toutefois arrondir Vera It 
hauc Iorsque It nombre corresposidant est supCrieur I 
$500. Par eacmple, pour $1.253.756 it faut inscrire 
1,254 SUT ie questionnaire. On supposera que lea 
espaces laissCs en blanc reprCsentent des moncants 
inlCrreurs I $500 ou nuls. Lorsqu'uneencreriae 
traite un volume important d'affaires en dollars E.U.. 
elle peut tnacrire ces operations sur une declaration 
Tensuelle disrincte ol dIe aura ajoutC Is mention 

Moncants exprimCs en dollars des Etats-Unis". 

5.1 OpJra;ions esecirGes en dbors dir Canada: Inscrire 
comme montant tie Is vente cc que l'opCracion a 
permis de crCditer an compte d'un client canadien, 
ou I votre propre compre (projuit de Is vents, moms 
Irs commissions cc les taxes Cchues I l'Ctranger). 
Comme moncant de l'achat, inscrire cc dont it a fallu 
dCbiter les coniptes en question (prix d'achac plus 
commissions cc taxes). 

5.2 Operations exCcatj,s an Canada: Inscrire comme 
montant de la vente cc qu'il a fallu dCbiter au compte 
dun acheteur non-resident pour cetce operation (prix 
du citre, plus commissions cc taxes Cchues au 
Canada). Comme montanc de l'achat, inscrire cc que 
I'opCratron a perinis de crCditer au compte d'un 
vendeur non.rCsidenc (produit de Is vence, moms 
commissions et taxes Ccbues au Canada). 

5.3 Conptes de rrfarge: On considerera les operations su 
utre des coniptes de marge de Is mCme lacoci que 
routes lea autres operations. 

I'r,re tie décrire brilvexient Is nature de tout moatant exceptionnellenrent élevé ou des transactions rates rapportCes sur cc 
,j,,cst,Onnalre. 

3-1200-30.5 30-7-73 
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VENTE DE VALEURS MOBILIERES A COURT 

le la balance des palelnents 	 TERME AUPRES DE NON-RESIDENTS 

OTTAWA KIA 028 - 

pptJ 	I A as qu.,tIo 	.1 • EP 	30F I -! °! 
- io $ 	a stat ate p 	hap 	p 15 

Statuts 115 Canada 1970 - 71 	72, 

Oescopl,on de chjuo ómss,ons 

Vales, - 	- I Eurogm 
Aat,r' 

nIOb,I,4,e 
Date RovoIna- co.:a. I Eneronlea d ch 

IOoest 

S.V,P. indiQuez 16 papa 

13-16 17-22 23-28 	J 29-34 	 35-40 	 41.48 

7-0 0.12 lnd,Ooe 
Montant eapims an n,iIhses 116 dolIsts pInadlenI t  

ol,,nnèe 

Mo. An. 

Ill 

III 	I 
(MISSIONS  

Du Ill 

GOUVERNE .  

MENT  

00 CANADA 

Ill 	I 

120j 

170 '  

-. 	 --- 120i 

PAPIER  

DE 
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FINANCES r 20  
CANADIENNE 
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VENTE DE VALEURS MOBILIRES A COURT TEn1E AUPRS DE NON-RESIDENTS' 

Description do Chague emission 

Valeur 	 Europe 	 Aurres 	 Autres 
mpbilrêre 	

Errrprunteiar 	 d'4chétns.- 	
Etts- 	 Rovaurne- 	 conlrnentale 	 t5de 

S.V.P. i,rd,quz In pays 

	

- 	 13.16 	 17-22 	 23-28 	 29-34 	[35.40 	j 	41-46 

	

0709 	 10.12 	
Montont Ssprir,iCs In itrilliers de dollars can•dIsn 2  

ot annde 

	

131 	
Mo. An. 	 A ceptat,ons bancar roe 

	

132 	 Autres effete de commerce canadiens 

PAPIER  
COM. 	132 

ME BC IAL 

CANADIEN 132 

132 

132 

132 

132 
- 

-41  Bar,ques p. no. billets pavables S cue au porteurl 

141 

- . 	 - 	
- 	Administrations Isauf indication ailleurS)  

	

142 	 I 

AUTRES  
EMISSIONS 	142 

CANA- 	
- -- 1 	 -- 	 Entreprisen pilbligoes 

DIENNES 	143 

'43 

144 Socrétês p. en. socidtds do prets hyDnthdCIiIOsl 

144  

Buns du Trésor 

den Stars in-. 	 •_ 

MISStONS 	152 	
(tiers de commetce Ctrangers - bancarres 

TRAN-  

GRES4 	152 

152 

Elfets do cornsncrce Ctrangers - non boncauieg 153 

	

153 	 I 
3-1200-54.3 	 Marauni IRI si In turin dtranger net eniegistrC. 
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do (a balance des paleBfltS 	TERME AUPRES DE NON-RESIDENTS' 
OTTAWA 	DIA 	0,20 	 - 	

-- 

Supol.meni Sea q.lonn.*re 1P 	30F 	I 	
f 	" J 	' 	

J 	 Lepallu --- La, sor Is elal 	1Q00. cOaplIrl 	15. SIIIICIICC.lndOS 1970 	71.72. 	- 
1 	 10- 	U 	çhaquo 

Valour 	 - 	 AuTIOS 	AdIos rnob,I,r,. 	 (nlplurlleul 	 F 	Novaurr,r- 	COOh,flCfllalO 	 pave 
_________ S.V.P. 1ndquvz I. pVS 

I 3 116 	1- 	2328 	IL224 	II 	I 	' 
07 05 	 10l11lfld,qun, 

Uonlenl cap, més CII milliels d. dollars Canodiens2 

_--_-__---_jJMo. '1' 	 1.1:1111111-- 

EMISSIONS 	211 	Boned 	 I 
DU 	711 	IrCO,, 

GOUV*l*N*---  MLNT 	211 
DII CANADA  

212 - 	*0110% éfll,SS,Ofls 	 - 
I 	lelff3 

	

 
2*1 	

-  

210 

	

- 	 -- 	__ 

220 
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220 

	

_____ - ------------------- 	 __ 

I 220 

	

PAPIER 	
220 

Of  

	

SOCIF'Te 	270 

	

DI F— 	 --------- 

	

PINANCES 	220 

CANADIENNE Q

1 
F2. 

220  

220 

no 

"o  

220 

• .--- ________ 	 - -i 	 __________________ ________ _________ 
H 	 - 
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E NON-RESIDENTS' 

R 	

r 	 A re
Pills 

ln 
5.V.P. iodior,p, hr pays 

I 	 29-34 	 __L 4' .45 

Montanr 000'srn6s en mulirers dO dollars CSnSdsenS 1  

AtfPIattons boocau  

ii 
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d ElhiTu 	
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IT 

E'MISSIONS 	252 	
FIlets do commerce dlrangers - bancaulos 

TRAN.  
GRES° 	

252 

FIlets de couronerce dtrangers - non bancasres 
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Un autre genre d'opérations méritant Un traite-
ment particulier apparait parfois dans Ia partie A: 
celles qui consistent, pour une compagnic d'assurances 
étrangère, a attribucr des valeurs mobilières canadien-
nes a ses operations canadiennes, ou a les en retirer. En 
cffct, Ia loi exige que les sociétés d'assurances etrangè-
res niaintiennent des actifs au Canada en relation avec 
leers engagements envers des residents canadiens; les 
avoirs de titres et d'autres actifs canadiens qu'elles 
constituent grace aux primes et aux rcvenus de place-
ment réalisés au Canada sont considérés comme étant 
lies a leurs activités canadiennes et ne tigurerit donc 
pas dans Ia balance des paicments ni dans le bilan des 
invest issements. Toutefois, les compagnies d'assuran-
ces etrangères peuvent aussi détenir des valeurs mobi-
liêres canadiennes en tant qu'investisseurs non-rési-
dents. Ces titres peuvent avoir été acquis grace aux 
primes ou aux revenus d'investissements réalisés a 
l'extérieur du Canada, ou peuvent provenir de reserves 
libres des sociétés: de tels avoirs representent alors des 
investissements étrangcrs au Canada, et l'acquisition 
ou Ia cession de ces titrcs, ainsi que les transferts de 
revenus de placements qui leer sont associés, consti-
tuent des transactions internationales du point de vue 
du Canada. II peut aussi arriver que les compagnies 
aient a transférer au Canada des capitaux détenus a 
l'étranger ou, au contraire, que les actifs qu'elles 
dCtiennent au Canada en relation avec leurs engage-
ments au pays soient supérieurs aux montants néccs-
saircs. Les ajustements nCcessaires peuvent alors pren-
dre Ia forme de transferts de valeurs mobilières 
canadiennes entre deux positions financières, l'une 
"résidente" et l'autre "non-résidente"; en transfert 
d'un siege social étranger a en bureau au Canada est 
comptabilisé comme une entrée de fonds equivalents 
(recette qui est traitée de Ia facon normale décrite plus 
haut), tandis que le rapatriement de titres canadiens 
donne lieu a une sortie de capitaux du Canada (sortie 
qui est alors portée au poste D30 du compte de capital. 
qui enregistre les échanges d'obligations en circula-
tion). On procède de maniêre analogue lorsque des 
avoirs excédentaires de valeurs mobiliéres canadiennes 
sont transférés a l'extérieur du Canada. 

Deux autres genres de transactions spéciales se 
retrouvent parfois dans Ia partie A. Les intérCts et le 
principal des hypothèques canadiennes détenues a 
l'Cgard d'activités non canadiennes peuvent apparaltre 
avec les transferts de capitaux du Canada, dans Ia 
partie A: on ignore les intérêts, car on a déjà une 
estimation globale des intCréts hypothécaires qui sont 
verses a des non-residents; quant au principal, on le 
transcrit en fait dans Ia partie C2 du questionnaire BP-
28 (voir plus loin). Le dernier élément nécessitant une 
attention particuliére est constitué par les rembourse-
ments qui sortent du Canada au titre des réglements de 
sinistres effectués par des sieges sociaux étrangers pour 
des polices canadiennes, et qui apparaissent parfois 
dans Ia partie A2; dans Ia pratique, les chiffres corres-
pondants sont utilisés avec les données de Ia partie B2. 

La partie B du questionnaire BP-28, qui couvre 
les transferts entre bureaux au Canada et non-rési-
dents, est analogue a Ia partie B du BP-27, déjà décrite 
en detail, saufque sur Ic BP-28. les entrées de capitaux 
ac Canada reprCsentent en substance des réglements 
de sinistres (Ct non des primes), et les sorties des 
versements de primes (et non des rCglements). 

La partie C du questionnaire BP-28 n'a pas 
d'équivalent dans Ics declarations des compagnies 
canadiennes: cue indique Ics mouvernents de fonds 
entre les bureaux etrangers (y compris Icurs comptes 
en banque au Canada) et les sociétés ou Ics personnes 
résidentes du Canada qui sont spécifiquement exclues 
ou qui ne sont pas concernécs par une autre partie du 
questionnaire. Les entrées de capitaux se divisent en 
deux éléments. Le premier porte sur les achats de 
nouvelles emissions de valeurs mobilières canadiennes; 
les totaux ne sont habituellement pas calculés, mais 
chacune des emissions ainsi relevCcs compte parmi les 
éléments qui servent a construire Ia série D32, Nouvel-
les emissions de valeurs mobilières canadiennes. D'au-
tres entrées, dues principalement a I'acquisition d'hy-
pothèques, mais aussi a d'autres investissements au 
Canada (y compris les biens immobiliers et les valeurs 
mobilièrcs en cours), ainsi que les capitaux déclarés 
comme sortant du Canada. constituent des éléments 
des series D50 oc D30 du compte de capital. 

Questionnaire BP-29 - Ce questionnaire annuel 
recueille des données sur les transactions des sociétés 
de fiducie et de prêt hypothécaire avec des non-
residents; en 1974, II a servi pour environ 55 sociétés et 
leurs succursales (le cas Cchéant) au Canada. Le 
questionnaire est divisé en quatre parties. La premiere 
porte sur Ia valeur des actifs gérés ou détenus en fin 
d'année au profit de non-residents, dans des comptes de 
gestion, de dépôt en garde et d'agence, dans des 
successions et des fonds de tiducic et dans des sociétés 
de portefcuille. Les chiffres ainsi obtenus entrent dans 
les estimations des placements divers au Canada (dé-
crits a Ia partie IV) et, par cc biais, intluent sur 
certaines estimations des flux de capitaux et de reve-
nus. Cette partie du questionnaire recucille aussi des 
renseignements sur les actifs étrangers détenus pour le 
compte de non-residents, qui servent surtout a inter-
préter par Ia suite les estimations des encours obtenues 
de sources étrangéres Iorsque Ia propriété réelle de ces 
avoirs peut paraItre revenir a des Canadiens. La 
deuxième partie du questionnaire concerne les engage-
ments qu'ont les sociétés enquêtées envers des non-
residents sous Ia forme de comptes de dépôt, de 
certificats de placement garantis, de certificats de 
dépôt, d'obligations non garanties, etc, en dollars 
canadiens. Ces donnees sont utilisées dans Ic bilan des 
investissements et sont a Ia base des écritures passées 
aux postes D50 pour les certificats de placement 
garantis et D7 I pour les dépóts. 
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Les deux autres parties du questionnaire portent 
sur les envois de fonds. Les revenus au Canada s'inscri-
vent par Ia suite dans les recettes et les paiements 
d'autres revenus, tandis que les chiffres sur les recettes 
d'honoraires et autres frais d'administration entrent 
dans les reccttes de services commerciaux du poste 
A23. En outre, comme ii y a des honoraires et des 
autres frais d'administration qui sont compensés par 
des envois de fonds, ceux-ci sorit imputes ci ajoutés aux 
paiements au titre des autres revenus et aux recettes de 
services. 

Les capitaux retires de successions et de fonds de 
fiducie soft traités conime des transferts de successions 
au sein du poste B30, tandis que les autres transferts de 
capitaux (sauf ceux lies aux operations sur valeurs 
mobilières) sont inscrits au poste D50. Les transactions 
internationales sur valeurs mobilières font évidemment 
partie des postes D30 ou D35. scion Ic cas. 

On notera que les declarations ne visent pas a 
connaitre toutes les transactions internationales des 
sociétés enquétées; en effet, certaines de ces operations 
sont déjà déclarées dans Ic questionnaire BP-30 par les 
intermédiaires canadiens ci sont exclues pour cette 
raison: dans Ic cas des sociétés qui effectuent un  

volume important de transactions intcrnationales sur 
valcurs mobiliCres, celles rCalisées directement avec 
des non-residents sont dCclarées chaque mois dans Ic 
questionnaire BP-30, plutôt qu'annueIlement dans Ic 
B P- 29. 

Questionnaire BP-30 - Ce questionnaire et les 
supplements qui s'y rattachent couvrcnt plus de 30 
sortes de transactions internationales sur valeurs mobi-
lières et s'adressent a environ 150 répondants, dans Ic 
cadre de Ia seule enquétc mensuclie que méne Ia 
Division. Ce questionnaire est rempli notamment par 
des courtiers et negociants en valcurs mobilières et des 
banques au Canada, ainsi que par des sociCtés d'inves-
tissement, des caisses de retraite et d'autres investis-
seurs institutionnels importants qui s'occupent d'ar-
ranger ou d'exécuter directement des transactions sur 
titres a l'extérieur du Canada. On ajoute un supple-
ment au questionnaire principal lorsqu'on veut obtenir 
plus de details a propos des transactions sur valeurs 
mobilières a court terme. 

Les renseignements tires de ces questionnaires 
entrent dans Ia construction de nombreux postes dc Ia 
balance des paiements et du bilan des investissements 
(voir Ic graphique V-I et les parties Ill et IV). 

Questionnaires utilisés surtout pour les estimations du bilan des investissements internationaux 

Nous passons maintenant au groupe de question-
naires presentes au tableau V-I qui servent en premier 
lieu a établir les estimations du bilan canadien des 
investissements internationaux. Nous avons déjà vu 
que les questionnaires destinés a recueillir des données 
de Ia balance des paiements sont aussi utilisés pour 
construire les estimations des avoirs Ct engagements 
internationaux du Canada. Dc méme, les questionnai-
res du bilan des investissements fournissent aussi des 
données pour les estimations de Ia balance des paie-
ments. Les liens entre ces deux ensembles d'estima-
tions sont présentés au graphique V-I. 

Comme dans le cas de la balance des paiements, 
il est préférable de grouper ies questionnaires du bilan 
des investissemcnts pour les décrire. Nous traiterons 
d'abord des questionnaires BP-51 a BP-58 et du BP-
61, qui portent principalement sur les engagements 
extérieurs du Canada (Ies investissements etrangers 
au Canada). Enfin, nous terminerons cette partie V en 
décrivant les questionnaires BP-59 ci BP-60, qui re-
cueillent des données sur les investissements canadiens 
a I'étranger. 

Méme si les descriptions qui suivent se référent 
aux sociétés ou aux firmes comme unites répondantes, 
les données obtenues sont généralement consolidées ou 
établies au niveau de I'entreprise (au sens indiqué dans 
Ia notede Ia partie VII relative aux classifications). 

Questionnaires BP-51 a BP-58 et BP-61 - Le 
BP-5I et Ic BP-52 sont deux questionnaires debase qui 
portent sur Ia repartition geographique de l'apparte-
nance du capital des sociétés canadiennes. (Le sous-
titre du questionnaire precise que la definition englobe 
aussi les firmes constituées en vertu d'une loi étrangère 
dans Ic but premier d'cxercer une activité au Canada. 
11 est souvent plus facile pour ces firmes de fournir des 
données sur l'ensemble de Ia société, plutôt que sur les 
seules activités de Ia succursale canadienne qui corres-
pondent pratiquement aux activités totales de Ia socié-
té. Pour cc qui est des succursales de sociétés étrange-
res qui ne sont pas constituées au Canada, on utilise Ic 
questionnaire BP-22 qui, quoique techniquement plus 
approprié, entraine plus de problémes que les question-
naires BP-52 et BP-21, qui sont habituellement em-
ployés pour les sociétés canadiennes.) 

En fait, c'est Ic BP-52 qui constitue Ic question-
naire de base: il fournit des données sur Ia société et sur 
Ia repartition géographique de ses actions et de ses 
engagements a long terme. En 1974, cc questionnaire a 
été adressé a environ 7,500 sociétés. Le BP-51, qui a 
Iongtemps été Ic questionnaire de base mais qui n'est 
plus utilisé maintenant qu'en remplacement, donne 
moms de details que Ic BP-52 sur Ia valeur et Ia 
repartition des capitaux d long terme; iI recueille par 
contre des donnécs sur l'endettement a court terme et 
sur certains actifs non canadiens des firmes enquêtées. 
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Division de Ia balance des palements 

REPARTITION GEOGRAPFIIQUE DE L'APPARTENANCE 
DU CAPITAL 
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DIRECTIVES 
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absotumenc ,,nfidentiels ci testes In penonnes assermentées poarront p av,,ir sccs. 

2. But 1. l'enqa(le: Ce questionnaire a pour but de faciliter Is collect, des rrnsc,gnvments qui scront utilisés pour is calcul des mouvementu internatlonaus de capltauu 
ci de is balance des palements. Lea formokp connetes (Participation dana des societca cansdienncs, BP-53F, ci Capitaux investin i l'etrsnger pal lea entreprlses 
canadienncs, PP- 59)-) toni conçues de (açon a recucillir des données not In participation des cntreprises canadlennes at sot leurs Inveatiunments a I etrunger. 

3. Dèelarut.onsz Un evemplaire du questionnaire rempli BP-52. (PP.53 ci RP-.59 anon Ic ma) dolt dire rennoyé dana 1€. tamale jouri I is Division de Ia balance den 
puisments, Statlatique Canada, Ottawa (Oat.) IC IA 018 Pour obtenir an delai plus long ou dcx fonnules suppldrnentaires. ,nulllez communiquer ieee Ic surveillant 
de in Sons-section dc Ia coliecte den dorinccn. Lea dumandea d'jcinircisscmcnts ou de directinci dolvent dire adresthi I Is Section de In balance des innvstlssementu 
Inlernationaus. Lea repondants peucena telephoner, a (rats sires, as. (613) 996-2543. 

4. Unite djclananle: Post lea sociétés drelarantes qui ont dcx fthsles ou des socaétjs effectra'emnnt contréldea it (sat quc cnn declarations portent, sauf indication da 
coniratre, tot ant consolidation, cc queues sotent rcmplica sat anc bane ronsoljdCc. Lea societCs comprises dans in consolidation doivenc normalement itre relIcs 
que noire Societe • prism on compte dana sea jUts financiers conmitdCs. Le sons des r.liajes canadiennes consolldCea dana tea dectarntiona dolt dire lndlquC sue Is 
(ormuis connese llP-53F (Pnrtie I) ci celal des flilales non-eanual.ennes sir a formule BP-59F. Noas sanons biest nér qu'ii ne sets par toujours possible qne tea 
declarations portent use une consolidation; veciillez note, cependant que ins aotlCtéa non comprises dana cette declaration peuveni false 'objet d'un questionnaire 
distinct 

5. PerIod. obwevje: Veaillez is possible faire noire declaration post to teintentre Iusancier an iernsinant antre Is IS nonembre 1975 et In 15 (dvrler 1976. Slnon, faire 
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chars en dollars canadiens. 

7. Dette a hang rerme: No declarer que its dnttes des soctétCi eanudiepansa comprises dans Is consolidation. Essayer d'eatueer as msear, Is repartition gdosraphlqac dci 
valcurs moh*iiercs qu: no toni pat enreg.strdes. Lea billets a tong tcrnac dCtenau par des banquet doixenl dire macrita aoas"Aatres dettes a long terme '. En gCndral. 
U laut dCciarcr toutes Ins dettes dont It lerme initial d'Ccheance cst dun an ou pus os qoi risquent dc demeurer on circulation p1us dun an, p comprms lea hypo-
ihcque* ci Its suancas accamulécs de is Societe mete. Lea emixns psrtieuliercs doivent dire dedarees or lea montants a payer lndlquéo to milt,erad'unitds de Is 
devise dc patement. 

8. Pays sppartesasst I Is coannuaautC êessnstsstiqsae earopeenne tC.F.E.k Toute donnée concernant to Royaame-Uni dolt dire dCclarée distinctement de miles qul ant 
trait aax "autres paysde is C.L.F." lesaacrcs paysde IaC.F..F. toni Ia Itclgique, to Luxemboutg. Is Republique d'lrlande.l'Alkmaxnc del'oueat,IenPays-Bas,Ie Dane-
mark (p compna to Greenland cues lIes Féroel, to France ty  compris Monaco ci Andorri), luau, (y conipns Saint-Mario erie Vatican). 

9. Surplus d'apponI: Surpias resultant d'opérations effectuCes dana lea actions do Is aocléiC elIem8nne, de dilTCrentes operations ci variations du caputai-.ctionu. des 
contributions den actionnairca, den contributions provenant de l'exteriear de In soelélC. de Is distribution des divldender des actions cc d'opérations slmll.ires ordon' 
nécs par is conseil d'adminlatrulion grim ausquelles soc certainc panic des bénéfccea non répartss est rj.affectée eonsme faisant panic Un capital de Is corporation 
or creditEe sinai au capnal-act.ons or ass comptes Se i'etcédent d'upporc. 

DEFINITIONS 
Eatrepflse eaasdletans: Societe os lamille Sc sociétCs, faisant affaire so Canada ci qui. en raison d'une proprlétC commune eli controlCe oa udminiotrde par lea mimes 
utterCts. 

Acr.onn.apre uu groapes d'ac*sonnaioes I iniC,dts pseondCrants: It s'sgit des actionnaires Os des groupes d'ctlonnairca Willis qui, i noire avis toni en menace d'exereer 
It conttois gcice auu ualeurs mobdseres qu'ils detiennent on par d'auircs rnoyena. Lcs actionnaires faiaant panic do groupe I intents prepondéranta peunent cons' 
prendre Its sociCtCs connetes CI peunenc resider darts plus dun pays. 

Ethnic: Societe duns laquelle une autre sociétC poasldc dircctcment, os inthrectemenl par l'iniertnédlaire Se fllialen, on do can dcuui manures, plua de 50 %des drolla 
de vote. 

Societe effecuvemani conteOléc: Sociéié dont Its decisions relatives i Iexploltation ci aus fInances toni eflnctivnmenl conlrôlIna par to socidtd ddclarinle mime is 
rile detirni mains de 50% des droits devote en circulation. 

Societe afTilile: SoelécC qal eat contester, dana i'ennemble, par is mime netionnaire on It mime groupe d'actionnalrcs que is soclété déclaranie. 

Societe uun,caEe: SocsjtC dans laquelie is aociEtC dCcisrantn dCcient directerneni, as indirectement per l'intermédiairr de fihiales on par den soclétCs cifectivement 
conirdisea. on de rca deus rnsnierrs, as moms s '9 miii mnfCrleur 1 50% des Stoics dc vote ci qui n'est p.s une xociétd effeciivnment contrSlée on aaaodéc (one soelétC 
comprendraic alora lea aocletea on copartictpat:on). 
Societe connexe: Toule rilisk on iocaésC contrOlée, uflilléc oa asnoclée. 

PARTIE I. GENERALITES 

I. Date de constitution de 	 I 2. Chart, fédCraie, provinclale Os solon 	I 3(s). FIn do I'annIe flnancsère 	I 3(b). FIn do Is pdrlode obaervde 
Is societe 	 I 	(Pcxtciasa) 	 I 	 I 

Activates principahes Sc is socldté 	0 FabricatIon 	0 Pètoois et pa natural 	0 Commerce 	 0 ExtractIon mInus. 

0 Aaiees (s,rCciaez) 

6. Principal produit 00 sernice 

7. Le present qsentionnsirn cnt'II accompagné di is formula BP-33F "ParticipatIon dana des aocléiés canadlennes"? 	 0 out 	0 nun 
Si non, Is societe ddclarsnie poauéde-t.clte dna actions os dcx titreu obliptairci dana d'autres compagnies csn.diennea? 	 0 out 	0 non 

R. I.e present questionnaire cat-Il necompagnC de is formalc BP-39F "Capltssx Investin I l'Ctrangea par lea enarepelues canadlennes" 0 oui 	0 non 
Si non, is aoclCcé déclarante as Not de sea ifilalen aa Canada a-t.elIe ties capitaux macaSia I I'Ctrangcn aucres que des encalsues on 
devises Ctrungèees it den effela commcrclaus a recevoir? 

LI oui, prlère Se donner alas bnéve description. 	 0 non 

3 1200 41,2 15 .975 



PARITE IL RPAI1TDON GOGKAPHIQVEDU LAPPARTENANCE DES VAL!UR$ MOIIUERAP FT DES OSUGAflONS OR VOTE! RICIETE 

DETENUES DANS (GUS 113 PAYS REPARTTOOPI GEOGRAPUIQUE * LA 0444SF LA PLEIOOE COUE*NTU 

11401040, 01.4 Ddt.na - C...O Odin.,. 	,.s-us. 	 04,...,.  

GENRE DES ENGAGEMENTS FT DCI YALEURS WO4.UEIES 
1 

044004.. DC  
Roy..a.U*I 	 A.IflSp.Y,4.04C4E. 

1. &&40ntI.o 	p1.404. (MM 	I 	0.P. 4041400. 
IsdIqo..  

rot& 	04000• 4.0440,- 	 .0iin0.n 0l 	 .1iI0N. 0 INS 	Poor. 4.0140* 
pMddaI. 	..nafl I 	.S.m44- 'o.p.d..tlo.- 	ToES 	po.p.d'.oUo. •Wfla$d. 

4.4.. 	 4.41.. 

4. IIErTES A LONG (CEdE SE VOTRE SOCIET FT DES FIUALEI CANADILNNEDOV SOCIETUS EffECrTVEJ4ENT COP4TEOLUES FAISANT IOB1ET OF LA COP4SOUDAII0N (od. olk. 40,4 Idooho.. .1(4. .I0h,od,l,.4,) (Vol.44.0(4,, pONI.47.1 

A) OblipNIIII, pool44 W 	p4.4.. b4.NI)hodlqo.. 	 Oh..).. 6oh40o .4.044.11414.1 40.).. A. p.Mm.0I) 44444, 	•444 4. a.m. 4. p.4...., 

0.0.3 4.  

U PART1CIPAI1ON MINOSITAJEE DAMS LED PIUALES 0(4 SOCIE1ESCANADIEIINEI EPEECTIVEMENT CONTROLEES FAJDANT LIJET DI LA CON90UDArm 	 MAIM 4. doE.. 

V.i..,d.).p..,ldp.,M.4.0.4S40. 	 f 	I 	 I 	I 	I 	I 	 I 	I 
3. CAMTAL.ACTI000 hindiqolo 1tl.qo. ..idpo.o d4.4.04o.i) 	 11001b044.Olh000 

A) *04. pN,Eip44i N ..th4.4. 

I)  

IS 

3) I I I 1 I I 
PARS1E Ill. ETATS (405 5Fj4ff1(US )ES4 airitaTis (140140444.44100010444*504404.4. oop) PAFTIE IV. CONSOUDLI1ON DL SURPLUS ISAPNORT (V.4040.0 3 4. p.44.) 

34.4444 	.................................................. 
04044.. 010(p.4.h.001 l0.p6l* ...................................... 

010.4.30, p040 I411Q610 040 k00000- 	C...d4,... ............. ................. 

............................. 

DMd-d. 44Qj40 .. _ft4 44.494044 ...............  ..... ......... ...... ... 

...................... 

hoin .ddlI4./44d4404.. (4.4.040) 

SAd.4.4 ........................................................... 
dOE.. 

I I 

SA4040110...0.. .................................................. 

Sold.4. (___ 	................................................... 
0lI00_-4I.S 
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Anondie toutci leo 
sommeu gu mdlier 

de dollars cunOdiens. 
PARTIE V. AVOIR DES ACTIONNAIRES 	 Vote direction 

pouts no 6. 

Capitat-actIons (dmis ci entidremeni vensd) 	 mOlter. di dolla. 

Action ,  pnvqldgléeo (1) 	 .  

(2)  

(3)    

(4)   

(5)   

Actions ordinaires (I) _________________________________________________________ ....... 

) 

_______________________________________________________________________  

SURPLUS D'APPORT(Partie IV) .................................................... 

S NON RFPARTIS (Poetic III) ...............................................

S OF RFE VALUATION (augmcntotlon5 non eóuliséco de in vileur dci imnrobitisaiionu) ................ 

E Vi. PRINCIPAUX ENVESTISSEURS I)ANS VOTRE SOCIETE 

Section I. Actionnulce 00 geoupes d 'aclionnnires i intdréts prdponddcints. 

1k' 	 Donnee It num di lous tel actionnaires hunt panic d'un groupe qul, i noire lvii, 	 c .é stern 	a 	nit nfl mesure d'etercer to coMrSle grOut iou vnteurs rnobiliires quit détient 00 per 	d 	' 	Nombre d'.ctlons Stntlstlque 	d'natre, moyenu. Leo actionnaires bujuant poetic do groupe I InideOts prpondeeantu 	dl 	dItenue, Ifi 	 peuvenl 501st comprendre Its uuciétés nppueentOeS I voice enirepnite.  
Non-residents: Horn ci pays de raidence 

Rdtidenli: Mont at adresse 

Section II. Autres iiwes*isseursimportinhs. 

RIservd I 	 1.numCrez tout Its autres investluseurn dftenant au moms S%d'unecertnlne 	 Cutigoele 	Nombre d'.ction. 

Statistlque 	 categoric d'sclions ct/eu dCtenant des engagements i long 	 de valium 	 no montant 

Canidi 	 terine n'Clevant I 	 ott ,t,.. 	 tieres ott 	dci engage esobs 
engagements 	menig detenues 

Non-residents: Mom CI payt do residence 

Réaidegto: Morn cc ads -cnn 

Sicijon M. Actionnuizes minocitaires des lUlalen ott den gociCtes cunad jenne, effectivement conucÔlCes faigant 
I'objet de Is consolidation. 

RCservC 
 Actionnalres rniooeitalres ddlenant 5 % ott plus 

Nom de la 	 dune categorIc quekonquc d'actions 	 CitCgorle 	Pourcentag. 
Stalistique .  . 	 -- 	 diction, 	 des actiOnS 

Canada 	 SOC 	
N 	

Pays 	 dtenues 	dilen503 
om 	 de resIdence 

Data 	 Telephone 	 TClns 	 Mont (Idlest stoutest) Cl function do l'ugcnt responsible 

3-1200-41.2 
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lii Vision de la balance des palements 

PARTICIPATION DANS DES 
SOCIETES CANADIENNES 

1975 

 

CONFIDENTIEL 

ThIphone: 613'996-2545 	 Lonervor on e,entpIil 

Voullr nnrri9or I. nom as l'adraaa.n 'II y o lieu 	TInn: 013.3585  

II you prefer an English form, check here . 	indicate sour name (block letters) and title and return this questionnaire. 

DIRECTIVES 

I. Auioritk I. ts re nseignemcnrs deman6s soft euig&s en verru de Ia I.oi sur In statrstlque, choptire 15, Siatuts du Canada 1970-7 -72. 
L c srcnseignementscommuniquh resteron; stricremeni confidentiels ci seuleu I es personnes ayanr prere sermeni pourronr cavort acces. 

2. But: Ilbienir des renseignements sur Its liens des cumpaguies répondant flu quesri Vtnnaite sot Ia repartitIon gCographique de lap-

.,nrte troVe do capital (lIP—SI F flu 52F). 

3. Arrondissea bus len montants as millier de dollars conadiens It plus proche: Toures les sommes doivent i1tre, urrondies par ICltmin-
,,iir:n dcs irois demiers clriffres, Tourefois. si Ic monlani CliminC dCpasse 3500, tI faur a, outer on out finIte arrondi, Ainsi. it Faudra 
dC-c l,trer 1.254 nut la formule flu lieu dc $1,253,756. Mrrrquezun lire; (—) lorsque Ic montonr tsr inlCrirut it $500. 

. Filiale: Société dons laquelle one outre sociCté pusskde direcrement. ou undirecrement par lunterrnedaaire de filtales, ou de ces dear 
manikirs, plus de 50 51 des droits de Sore. 

5, SociêtC effectinernent connràlCe: Sociéré dont les decisions nelailses 	l'euplorration er ass finances sonu effectivement cunrr&lCes 
pit Ia societe déclaronte mOune si dIe dCrienr moms de 50 51 des drouts devote en cireularion. 

(t SociCrC nifiliCe: SoclCtC qui tsr cunrrklCe dans lensemble par Ic mCmr actionnatre ou Ic mkme groupe d'actnonnaires. qne Ia secrete 

7. SociCrC ossociCe; SnciSrC duns laquelte la sociCrC dCclarunte dCtienn direeremrnr, no indirectement put l'nnrermediatre de filtules 
00 p.tr des sucictCs cffecrisemenr conirolees. no de yes dccx maoiSres flu moms s mans tnfer leo; 1 51151 des drontu de vote. et  quu 
nest pas fine Societe elfecrivement cuntrolee us alliliee lone Societe assoclee comprendrair alors les societes en coparticrparton. 

-- 	

.-- 	 1P0um 0 cta 1  

- 	Roinon social,, 	 soeiCrC rr1'itu)hdesfiliales 

	

{'r'euille, 	ndrquer en recruit immediatement a Is suiie do nom 	 ou slide its elfecrivement 

de chaque sociétC celui de ses ptltpres filiales no des 	 conrtllCes bryant 	'objet 

	

fl 	t 	at 	t 	rroleeu f 	r I objet de I 	cnnsol d 	t o 	I 	 - 
Actions or- 	Aclinos po' 

	

dinoires 	enlCgtCes  

- 	 - 

Act v cC 
principale 

71 71 

L _ 

______ ................ L 

PARTIE I. Filiolos vonodtorrnes no snuiCtés conodiceneneffen risoment nontrolCcs CONSOL IDEES poor fins do dnIorot,on oar to formula BP-51 F 

nu 32F. 	 ___  

RéservC t 
St or in t ique 

C on ado 

-- 

3_1200-42.2: 7-10-75 
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Esprimor coos Ins 

PARTIE U — 	 Icot.s nnodjenn.o all snci,js conadi.nn.o •ff•c,iwement 
declo,opioo coo I. 	nmt!n 8P—IFovW 

cont,eI.o NON CONSOLIOtES poor 
mOntants ow Millie, 

fins ds 	do dells,s nsnod,ens 
In plus prank.. 

Pnu,crni.je do - 	 - 	 -- 	- 	 - 
C SPit) I-aol. On, 

Reserve 
 

S,ot..tique 	 Nom cc odoesse do In societe 

Valour locale do to putt.t .pslion 
indiquec dans vu,. 	tore, 

Anon. Avic,n. 

flit.. 	•iEes 

Actions os 	Acssou.spri 
dinsuce, 	suleguecs 	mobuluices 

ow inane., 

PARTIE Ill - P.rcicipotinn dons den noniCt.s ufI,l.s cunsdl.nrons 

R 
S,oc.nr.qu. 	 Nom cc adoesse de is société 

voice Societe 
Cl tool sun suites 

I at, . 4 

Volt's, coca). di I. paccicsp.suon 
sndaquee dens no. lists. 

($000) 

A, 
o,di- 

A
p.'v.Ie- Accions at. 

duncan.s 
Ac!npru 

il vegiees 

Aunts 
colours 

mobilu-re. 
Oil OVOOCOS 

S t 

PARTIE IV - Poq,Ic,pscion dons des 100iátCn 0000di•nflss ossoció.s no sursn nocis,js conodiennes 
Vru,Itri dontec Ia knit do- butts irs aucre, societe5 (a Inception de ccItt's enumerCcs dons los parties I. I cc III) dint lesquelks voice sit, etc 
vu sos fillales cansdiennes faisani lobjet do is cunsot,dscioo deujennenc ant parcicipartun dau moans 5% d nims,orceouellc ca,ieocae Inns. 

R.seroe a 	 - 

Stonstiqu. 	 Nomec sdrcsne do 	a societe 

Poutcenteje do 
topic si-ac ions 
.Pp.cifln,: 

CU (Out sun suite, 
nooan'ta'nt.,,.ot 

100sot datiOn 

Actions 	Anions 
:rdi  

S 

Valour uotalo do In panticipacion 
mndiqure dens von lint.. 

($000) 

Actions ox' 
dicssi,es 

Actions pci- 
vilejiee. 

Age,.. 
nalcuts 

mobmlures 
aim .vance_s 

S S 

flste Téléphone 

Telex 

Noon (lotties moulCeat cc (onction do In p003onne nucori000 
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Division de La balance des palements 

OTTAWA KIA 018 

Téléphone: 
(613) 996-2545 

Veuijlez corriger Ir 0Dm ou l'adreos siI y a lieu 	 Teleit 013— .585 

If you prefer this form in English, please check and return 

Statistique Canada vous serait reconnaissant SI VOUS pouviez participer a l'établissement de Ia balance 

canadienne des palements ci a l'évaluation de Ia situation des InvestissementS internationaux en remplis 

sant les colonnes 7 1 12 de Ia présene lormule pour chacune des emissions énumCrCes. Dc plus, nous de-

mandons aussi des données sur toutes les nouvelles emissions IivrCes au cours de Ia dernière annéc civile. 

Les renseignements ainsi recueillis resteroot strictement conuidenciels. 

Nom ci poste de ('agent responsable 

CONFIDENTIEL 

IBP 

-- 

3-1200-22.2: I.I.7 4 



DETAILS DE QUELQUES tMISSIONS DE DETIE FOWDEE 
(V.,iI). ,...pIi, I.. .k.... 7.12) 

"-' 

d. 

:d 	.h. 

dk- 

T 
" 

N.J 	I... 

I-l1SS-222 
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NOtJVELLES EMISSIONS LIVREES EN 1973 

Numrro 
du 

reglement 

-- 

Date déchance 
(jour, mors, annee) 

- 	 -- - 

Taux 

- 	

Moncanr de 

Vendu 
direccemenc 

aux rcsidenrs du 
Devise 	 Canada oupar 

bureaux canadrens 
de soc et S 

It placements 
ou dinstirucions 

Ilflanci~res 

I'émission 

\'endu 
dire clement 

aux non-rsidents 
du ( ..nada ou par 

encremisede 

sot at it. 	de 
placements cu 
dinstiturions 

IiflanciereS 

3-1200-222 3174 
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10 Statistics Canada Statistique Canada 

Divts.on de La balance des paiemen(s 	 CONFIDENTIEL 

OTTAWA KIA 015 	 BP -57F 

INVESTISSEMENTS DES SOCIETES ETRANGERES AU CANADA 
1975 

	

-. 	 Tlphonc (613) 996-2545 

	

Conservex un egemplaire 	 - 
Prijic de coiriget It nom on I'adres.e sit yx lieu 	 - 	 Telex 013-5585 

If you prefer this form in the English language, please check and return 

GUIDE 

1. But - Le present quesrionnaire est destine A receutltir les renseignements (ondamcntaux 
nCcessaires a Ia preparation des Ctats de l.n balance canadienne des palements internattonaux. 
On vise a rt-ceuitlir des donnCcs de bLian sue (a valeur de I'acif ci du passil dons Ic cas des 
activicCs au Canada des soctCtés CtrangCres. 

2. Autorisation - Cecce declaration est extgée en vertu de La Lot sue Ia statistique, chapitre 15, 
Stacuts du Canada. 1970- 1971 - 1972. Les renseignements communiqués demeureront scriccemcn 
confidentiels cc scules les personnes assermeniCes y auronc acces. 

3. Dc(oration - (Jo exemplaire de Ia formule remplie doit être rerournC In Scatistique Canada, 
Division de Ia balance des patements, Ottawa KIA 07.8 dans les 30 (ours. Pour plus de 
prCcisions, sadresser ou cCléphoner In (rats vices In (61 ) 996- 2545. 

4. Arrondir touts l.s somm.s au millier de dollars canadi.ns Ic plus proch... louces les sommes 
doivent hre arrondies par lCliminacion des trots derniers chifires. Toucelois. si  Ia somme 
CliminCe dCpasse $5.000. it (aut apoucer un au chi((re arrondi. Ainsi, vous devez declarer 1,254, 
au Lieu de $1,253,756, sur Ia (urmule. Prire d'insCrer un tiret (—) si te moncanc est infCrieur In 
$500 ou si1 n'y a pas lieu de lunscrire. 

I. Date cc lieu de constoucion de Is société 

2. Adresse canadienne (principal lieu daffaires an Canada 

3. Date dentree en accivitC an Canada 

4. ActivitC principale an Canada 

E Fabrication 	 i:i Petrole cc gaz nature) 	 El Commerce 	 ' Extraction minire 

El Autrr (prCciser) 

5. Produit principal, on aereice rendu, an Canada 
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B1LiN 

Succursale ou d:vision eanadjenne 	 I 
I 	Arrond i r tout 

(D&Larez ci-dessous Ia valcur de vos investissements 	 I montont no n,illier su Canadammc lorsqu'ils n'enrrenr pas dans 	 I de dollar, conodien I lexploitatron dune succursale proprement dirt 	 a plus proche 

Arrit6 au 31 dcernbre ou au  

ACTIF 

1. Encaisse 	.................................................................................................................................... 

2. Comptes , recevoir: residents du Canada 	............................................................................................ 

3. non -residents do Canada ................................................................................ 

4. Stocks 

5. Immobilisarions (amortissemenl dCduir) .......................................................................................... 

6. DCpenses en prospeccion cc misc en valeur reporcCes .................................................................. 

Invescinsements dans des sociCiCs canadiennes y compris les filiales cc les sociCiCs concrôlCer 
(veuilICZ prCciser) 

7,  

B. 

9.  

Aurres ClCmenrs daccif (prire de prciser) 

------------------ --------. 	-- 

12. Actif total ou Canada 	 . 	 . 	 .. 	 .. 

P A S SIF 

Engagements envera des residents du Conodc 

1. Compres 1 payer. . 	 . 	............................................................ 	-- - 

Aurres ClCmencs de passif (prCciser) 

2.  

Engagements envers des non-residents do Canada: 

4. Compre collecril du sigc social (act) .. 

5. Aatres rompres 1 payer ............................................................................................................................ 

Autres élCmencs de passif (préciser) 

6.  

7.  

B. 

9. Passif, total 	 ... 	 . 

	

A 	 Résoraeo 	 p 

L [ 	
Stotistique Canada 

route observation ou route precision jug6c utile sera apprCciCe. 

Dare 	 findicatif regional em 0  de - j TCles 	 fcsracreres d'inrprincerie) cc poste de I'agenm responsable 

I téléphone 	 I 	 I 

3-1200-4 5. 2 
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I * Stattshcs Canada Statistique Canada 

l)ivxsion de Is balance des paiements 
	

CON FIDENTIEL 

1IA5A KIA i)/t 	 :BP_58F1 

RAPPORT DES LIGNES ARIENNES NON 
CANADIENNES EXPLOITEES AU CANADA 	

Anntte n.y. Is 

Prer. d. ...i.o. I. no.n. Iod,s..n 	y o I..o 	 Con...n.,on •o.mploi,• 	 TIphone Cods 613996.2545 

It you prefer an English form. check herefl indicate your name (block letters) and title and return this questionnaire. 

Staciscique Canada apprécieraic votre aide lots de lécablissemenc de In balance internaiionale 
des paiemcnts cc du moncant de Is detce. Veuillez fournir Its donnécs demandécs cc nous renvoyer 
cc questionnaire dans lenveloppe ci-Jointe ds quc possible. 

Les renseignements que vocre lirme fournit seronc scriccement confideoticls. 

Declaration exigée en vertu de In Loi sur Is statistique, chapicre 15, Statuts du Canada de 
1970-71 -72. 

En mdliars a. 
L dollar. cunodiens J 

I. Dépenses tocales au Canada (y  compris Its rCmunéracions veraCes aux residents du Canada, lexploitation 
cc lentretien des edifices et des bureaus, lachic de carburanc, de combustible et d'huile. taxes, commis- SM 
sions, dCpenses dagence et aurres dCpenses au Canada .... ................................................................_.-- - 	-- 

2. Recettes provenant du transport A marchandises au Canada p.yé au dCp.rt ou a l'arrivée (saul Its recedes SM 
provenanc de marchandises canadiennes ou de marchandises en transit) ...................................................... 

3. Recettes provenant de Is vene de billets au Canada ............................................................... 	SM 

4. a) Valeur tocale de lactil au Canada (deduction faite de lamortissemenc du materiel) .....................................-

b) Valeur totale du passif des exploitations canadiennes: 

(I) Envers des residents du Canada .... ..................................................................................................................  

(ii) Envers du bureau ceniral .................................................................................................................................. 	SM 

(iii) Envers des autres non-residents du Canada 	... ................... .. .......................................................................  

Nova oppróci.rons tout commCntaic• qu* vous trouv.r.z util* d'ajout.r 

Nom de Is compagnie 
	

Adre sac 

Date 
	

Téléphone 	 I Nom cc titre du signacaire autorisi 
	

Signature 

31200-17.2: 27.11-74 



I + Stailatics Canada Stanslique Canada 
l)ivision dc Ia balance des paiemcnts 

OtTAWA KIA 0/.8 	 COHFIDENTIL 

CAPITAIJX INVESTIS A L'ETRANGER PAR 	 fBP.59F 
LES ENTREPRISES CANADIENNES 

1975 

T.'I.'phone (613) 96- 2545 
Gordnaun 	n.plo,e 	

TeI 	013- 3585 	 d. '°''a' In ,,o,., no Iod,.ans ii y a lie,, 

II you prefer an English fonn, check here fl indicate your name (block letters) and title and return this questionnaire. 

Scatistique Canada vous serait reconnaissant de l'aider duos ses calculs relatifs a Ia balance 
canadienne de Ia dent iniernarionale. Veuillcz remplir it questionnaire ci It retourner It plus tot 
po1.sible àluI)ivision tic Ia halaruedcspaiements antis l'enveioppe ci-Jointe. O'aurres ezempiaires 
tic a presence fonnule vous seront lournis sur demande. 

Sons garderons strictement confidentiels Its renseignements quc vous nous communiquerez. 

Declaration exigCc en verru de In Loi sur Ia statistique, chapitre 15, Staturs du Canada de 

DIRECTIVES 

1. Periods obse,vCe \ rutllc, ',t 	,,,'.sblc faire votre diclaration pour Ic trim•st,• financier 
cc raotu,inr en,rr itt IS novcc.a),rc 1 1 5 et Ic IS fevrier 1976. Sinon, faire Ia declaration pour 

l'onnC. financiere Se terminant entre Ic let avril 1975 er Ic 31 mars 1976. 

2. lnv.s?iss.m.nt o long term.. Aus (ins de Ia prCsente declaration, inclure dans les invesrisse-
ments a long ternie toures les val curs qua doivent rester ou qua resterontprobabiemenren circula-
tion pendant pius dun an is partar de Ia date d'Cmission. 

3. Arrondiss.x tout I.s mentonts au milliers de dollars canadi.ns I. plus proch.. Toutes sommes 
do,vent Ctre arrondiesparl'Climination des trots derniers chaffres. Toutefois, si Iemontant CliminC 
dCpasse $500, it taut apouter un au chaffre arrondi. Ainsi, it laudra declarer 1,254 sur La fonnule 
tot lieu tie $1,253,756. PriCre d'apouter un tirer ( —) Iorsque Ic montant tsr infCrieur is $500 ou 
Iorsqu'iI ny a pas lieu tie I'inscrire. 

4. Sociiti commercial, a letranger. Aux tins tic Ia presente declaration, donnet tous les details 
concernant les ''corporations operant a I'Ctranger" (scIon Ia definition de Ia Loi de l'impOr sur 
Ic revenu) cc des soctCtes consaituées au Canada et possCdant des caraccCristiques semblables, 
i.e., doni i'actif( sauf les valeurs mobiltires ci I'argent liquide) et Its activités commerciales 
'.r samuent hors du Canada. 

5. Autres cr.onces .ntr. locietes. Declarer routes Its valeurs qua cons(ituent un passif envers votre 
socaCtC dans les Iivres dune filiale ou d'une sociétC affiliee, par exemples: billets, hypothèques, 
.,vanccs accumulCcs ci toures auarcs tones tie detre qui peuvenc Ctre considérCes comme un in-
'estissemeni hors du Canada dans une sociCtC is l'Ctranger. 

6 Filial.i 'a l'.trong.r. Aajx tins tie Ia prCsente declaration, une filiale 'a L'Ctranger est une sociCtC 
egalematnt constituir horsdu Canada ou une soci&ré commerciale 'a I'Ctranger(voirdéfinition ci-
tour) tint Ia socaCtj canadienne déclarante dCtient 50 p. 10)) ou plus des actions ordinaires ou 
Its actions is droit de vote. 

7. Societis affilie.s 'a I'itranger. Aux tins de Ia présenre declaration, comprendre is tirre d'inves' 
Issemenr duos des socaCtés affiliées is l'Ctranger: 
I) les investissemenas ci Ics crCances de voare sociécé dans toute sociCté légalemnent constituCe 
,orsdu Canada (ou sociCtC co.nmerciale is I'etrangerdefinie ci-haut)dont vorre sociCrCdCtienr au 
,coins I)) p. 100 et moms de 50 p.  100 des actions ordinaires ou des actions is droat tie vote, ci 
2) les invesrissements em les creances de votre coanpagnie dans route sociCrC lCgalement consti-

raCe hors du Canada ou Societe commerciale 'a l'etranger(voir definition ci-haut) dont les action-
rotates qui détiennentla majoritC sont sensiblemcnt les mimes que ceux de lasoctCtC canadienne 
.Cpondante. lnscrivez Ic nom et I'adresse de chaque societe constiruCe hors du Canada qui esm 
ontrOlée en mapeure parrae par les mCmes actionnaires canadiens cpae votre sociCtC. 

8. Succursales non constituiss a I'itrang.r. Pour caiculer I'actif net is l'Ctrnnger, dCduire Ic total 
dc5 engagements envers des non-residents du total de l'actif is l'exterieur du Canada. Ajouter is 
ces engagements tons les acrifs Ctrasagers tie votre entreprise (nets de depreciation comptable). 
'ti votre entreprise est engag.ée dens lexploration minière ou pitrolmtCre, inclure dens l'accil 
Irs coOrs diftérés dexplorataon de misc en valeur qut seront dCduars des recettes des annCes 
'u cure s. 

9 Inv.stlss.m.nts directs divers 'a l'itrang.r. Declarer Its invesrissements de votre compagnie 
hors du Canada duos des sociCtis qui ne sont pas ICgalement constituCes en sociCrC distincte 
par cx., Its invesissements dens des sgences, entrepóts, concessions minières, biens immo-
Ii cr5, etc.) 
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SECTION B. VALEURS DE PORTEFEUILLE OU INVESTISSEMENTS SIMILAIRES 
(Ddclarer to colour ou bilon dn coke 00015 net obligations do municipolitéo et $Oueernements errongern at d,soc.itésconstttues 

non canadiennes qui no soot pan des filioles do votre Societe ott quinn 'us cant pan olfilseas.) 

NATIONALITEI)ES 
VALEURS 

A tot; TERME 

Arse:an 	
:tr 	

_Oblgo I  
(:OIJRT 

000d j A 

tots-Un is 
(Donne, Ic detail 
des invesrissemencn 

CF 	
de$SO,OOO ci pinn) 

- 

II . 

Royoum.-Uni 
(Donner Ic dCia,l 
den inv' stissements 
de $500,000 ci plus) 

*atr. pops 
(Donner Ic dCrat, 

M pays des in-
tjnsementn de 

$500,000 ci plus)  

Plato: La valeur de SOS placements de poccefruille ou de ntis placements sodas ecrs a-c-cl Ic change 	 de 	fl:n:5 (flhIflCC? 	 1U: .  - Non 

Dan, 1n can de l'affiemarive, indiquer si cc changemenc etc dii principalemenc ii: 

a) 0 one cevalorinacion 	 b) fl lacquisitcon de nouveauo avoars de l&tranger 

c) E3 Is venre d'avoirs ii l'tcraaiger 	dl 	d'surres bisons (prCcsner) 

Rantonqus a: 

	

Adresne canadienne (Bureau principal oo principal lieu d'affaires so Canada): 	 IDe so cenoinaat Is period. 

[lace 
	 Nom (leures moulées) cc fonction do lagenc reaponsabte 

3-I 200- 30.2 
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I* Statistics Canada Statistique Canada 
Division de Ia balance des paiements 
Ottawa K I A OZS 	 CONFIDENTIEL 

ETAT SUPPLEMENTAIRE DES CAPITAUX INVESTIS 	 I BP.59F 

PAR L'ENTREMISE D'UNE FILIALE AU 	 Supplement 

PREMIER DEGRE A L'ETRANGER 

Téléphone: (613) 996-2545 

Conlgee Se nom ci ( 	Soc slip a hen 	 Codes us exeiriplaire 1 	Tóts,a: 053-3585 

If you prefer an English form, check here 0k indicate your name (block letters) and title and return this questionnaire. 

DIRECTIVES 

I. Lobjectif du present Ciat supplCrnentaire est de recueillir des renaeignements sur Is valeur comptable des 
investissements directs canadiens a l'etranger, lorsque lee investiasementa, ddtenus par une fihiale au 
premier degrd a létranger, se font dana un tiers pays. 

2. Filiale au premier degré I létranger - Aux fins de Is présente declaration, une fsliale au premier degr6 I 
l'Ctranger eat une sciCtC constituCe I IextCrieur du Canada, dont Is société dCclarante canadienne 
dCtient direciement 50%ou plus des actions ordinaires co donnant droit devote. 

3. Sociélk cotnmerciak a I'Ctmngrr - Aux fins dc is presence declaration, une sociétC commerciale I 
l'Ctranger (voir article 4 des directives de I. formule BP.59F) dolt Cgalement dtre traitCe comme one 
filsale au premier degrd a lCtranger. 

4. Filisle cii aociétI affihltc au deuxiènae degré I letranger - Aux fins de Is présente declaration, uric 
fsliale au deuxiéme degré I lCtranger eat une sociétC constituCe I lextCneur du Canada, dont Is fdiale 
dCclarante au premier degrd a l'Ctranger dCtient directement 50% ou plus des actions ordinaires ou 
dormant droit devote, landis quune sociétC afuiliec au deuxiCme degré a l'Ctranger eat une soclCtC affilide 
dont Is (iliale dCclarante au premier degrC a l'étranger dCtient directement au moms 10 %mais moms de 
50% des actions ord jnaires ou dormant droit devote. 

5. Succurule non coeaatituée en aociêtC -. Pour calculer lactif net, dCduire Ic total des engagements envers 
des non-residents du total de l'actif I l'extCrieur do Canada. Inclure dans cc dernier acisi tousles avoirn 
Ctrangers (deduction faite de !amorttuemenc comptable). S'il a'agit dune entreprise se livrant I I'explo. 
ration pCtroliCre ou nainiIre, inclure dans I'actif let coQts diffCrés d'exploration et d'exploitation devani 
We dCduits du revenu des annéea I venir. 

6. lnveatiements directs divers - Inclure Its investissements dana des entreprises qui sac sont pat cona 
tituêes en socletCs distinctes Cu qul ne sont paa considCrCes comme succursalea (agences, entrepots, 
concessions minieres, biens immobiliers, etc). 

7. Areo*dir toua lea montanta its mUller de dollars canadiens It plus pils  - II faut arrondir tout Its mon. 
tants en Climinani Its trois dernicra clsiffres. Ainsi, on dCcarera S 1,254 au lieu de $1,253,756 sue Is 
lormule. Inscrue un tszet (-) loraque It mont.ant eat infrieur a $500 ou i'll ny a pas lieu de I'inacrirc. 

8. AutontC - Cette enquCte cit menie en vertu deli Lol stir Ia statistique (chapitre 15 den Statuta dii Canada 
1970.71 -72). Les renaeignementa communiqués resteront strictement confidentiels. 

9. Remplir une formule pour chaque flhialc au premier degré a lItranger visée par l'enqudtc. On foumira 
det lonmulea additionnellea stir denaandc. 

3-1300.58,2: 5575 



Exprinter toot moflhaflt no 
Filiales an premier degr a létranger détenani dans ott tiers pays den invesiassements dans des soctétés an deuxieme degre létranger ou diutres avoirs 	 mullet tie dollars le pins 
(Ne declarer que In valeur des investissements i long terine dons a fthije au premier degzti I ltitranger) 	 precise (dollnsi cnssadieeol) 
Nom de Is isliale au premier degrti A lCtranger 

SocMtds as dentdIme degrti I Ititranger 

PRCIPALE 
El PRODUIT 

Ou 
SERVICE 

Actions -imlacs et en coors 

dir 	
let valeuts de lademidre 

ec art ion de 	Societe 	mettrtce) des btintiflces 
non rdpuitis 

EKOmpte on 
excedent tic 

pronenant de dons. 
pius-vilest 

de réévaloatson, 
escompte nit 

emission dictions 

Dette a 

pair on a 
lo anleur 

nominate) 

Autres 

termc 
entre 

SOciditit 

- 

Total 

Mom Pays 

Enniud 

soclCtd 
no deotciime 

iCtranger 

dintd-  

eat Sc 
ppo 

ass 	egr 	C 
consoliclaxion 

Ordinstrea Priniliglees 

lndlqner len nombres nCgatils 
Pfl 

$ mWters 
Tans 
djntC- 

cit 
S milliers 

lion 

cit 
de Iém.in- 

ditenu 

de Ijinla- 

 détenu 

s milkers 
 $ milkers S miuiers 

AntIcs élérnents dactits - Soccursales non constltiaóes on socidtCs ci placements directs divers (Vow directIves 5 ci 6). 
Retnargoen 

Descnption Papa Valetur des lnnestssnements 
(AnsI net) 

S milkers 

Date TCléphouse Nom (kttres moulóes) ci Ponchos de in personne qui a réponda 

C 

31200452 
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CON FIDENTIEL 

BP.60F 

Conternor tin enernpiolrn Telephone. Code 613 996 	2545 

II you pit- it', 	in 	ingltsh for. 	check litre 	indicate sour name tIil.tck 	titer, 	and title and ri train 	tha qtaestionnaarc 

i,'une dcii 	(onetlons 	di 	Siatistique 	( anada 	t onsisie a lair 	desesrimactonsde ie Socte 

a 	balance canadienne des ,nvest,ssemcnts internrsiaonaux 	A c-cite un 	ii 000s lasat 
ret uctilir certaIrics données relairses aux soctétés no.1 canadinnnes dans iesquclivs 
ins (.anadians oni den .niérêts Importants 

Noun noun prions Jr collaborer 1 trIte enqurle  en noun donnant Its renseigne- 
s ci-dessous 	cc di noun rrnnoyer un nxempia.rn dinni ic-mph du ments demandr 	 m 

questionnaire 	I.e secret 	des 	renseignements 	indisiduels 	coot ernant la Societe ou 
sc-s dirigeants en garanti 

- 	- - 	- -------. - -------.-- liouic nuitagc 
r 	 S  

Donnees a 	a Ian d0 Ia derniere annie cinic, oat du demur Vtileui a d'apr 	s 	 pproxamaijf des 
Ic dernier hilan 	 asoirs dtctt'uius par 

Itutaer: 	 I 
consohdc dc-s 	rsatirnts 

ext.  tilt.' 	rnai 	 - - 	 do 1 

l)euxeconsolidc, 	--------------------------------------------------------------------------------- $ 

Auatres 	emprutnts 	i 	long 	retOrt 	.......... ...... 	... .. 	..... 	... 	... ................ 	. 	..... 	.. 	..... 	.... ... 	......... 	.. 	....... 	.... 

CAPITAL SOUSCRI!: 

Actions priviIgi(urs 

Actions 	ordinaires 	ott 	c-apical-actions 	........................................................... . 	. S 

Excdcnt 	ale 	capital 	(capital 	IibxG, 	dons, 	plus-value 	de 	rsaluauioua, 	esaouuupue 	nor 
mjsnjosr 	d'acrions, 	etc.) 	.......... 	.... 	. 	.......... ... 	..... ... 	....... 	..... 	... ....... $.........._ _________- ... 

IIENEFICES NON REPARTIS: 

Ezcdent...... 	. 	.... 	.......... 	....... 	....... 	. 	................................................................................................ S________________ 

Pine 	................. 	......................... ........ 	........................................... 	.. ............................................ $ - 

Moncani total dn ujunbdendcs ncrss lanne Jetrujre i des actionnaires tsidencs du Canada  

Observations: 

T Th1phunc 	 NomonctiondunsponsabIr 	 Signature 	 -.-----.- - 

3-1200-31.2: 6-11-73 
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I + Statistics Canada Statistique Canada 

I)ivion de Ia baldnce des paleinenis CONFII)INTIIL 

(IV FAWA 	K I 'i ()ZS P 
P 

- 

INVESTISSEMENTS AU CANADA l)ES SOC1TtS tTRANGtRES 

6!J 

EN NOM COLLECTIF 

Téléphone (613) 996-2545 
. 	 Conserver un exemplaire CorTigel Ic ni>ni iiu I adresse s ii y a lieu 	Telex 053.3585 

If you prefer this torm in the lnglith langu.ige. please check and return 	0 

GUIDE 

I. But - Le present questionnaire est destine a recuelilir les reriseignements fondamentaux nCces-
saires a la preparation des Ctats de Ia balance canadienne des paicrnents internationaux. On vise a 
recucillir des donnCcs de hilan sur la valeur de lactif et du passif dans Ic cat des activitCs au 
Canada des sociCtCs Ctrangéres en noilt collectif. 

2. Autorité - Cette declaration est exigCe eli verlu de Ia Lot sur Ia slatistique. chapitre 15. 
Slaluls do Canada, 1970-71 - 72. Let renseignements communiqués demeureront strictement 
confidentiels et seules let personnes assernlentCes y auront accés. 

3. Declaration - Un exemplaire de Ia formule remplic dolt Ctre retourné a Statistique Canada, 
Division ic La balance des paiemenis. Ottawa K IA 0Z8 dans les 30 Jours. Pour plus de précisions. 
s'adresser ou tCléphoner a frais virCs a (613) 996-2545. 

4. Arrondir toutes les sommes an muller de dollars canadiens le plus proche - Toutes les somnses 
doivent étre arrundies par I'Cliriiiiiation des trois derniers cliiffres. Toutefois, si Ia somme 
éliminCe dépasse $500, ajouter uti au chiffre arrondi. Ainsi, ii faut declarer 1.254 au lieu de 
$1,253,756 sur Ia formule. lnsérer un tiret ( ) si Ic montant est infCrieur a $500ou s'il n'y a pas 
lieu de l'inscrire. 

I. Adresse du siege tocial 

2. Adresse canadicnne (principal lieu daffaires as Canada) 

3. Date d'entrée en actisité au Canada 

4. ActivitC principale au Canada 

0 Fabrication 
	

0 Pétrole ci gaz naturel 
	

0 Commerce 
	

0 Extraction mlniêre 

0 Autre (prCciser) 

S. Produit principal, ou service rendu. au  Canada 

3-1 200-66.2: 6-5-16 
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BILAN 
D.larr i - dcsous a saleur des investisments 

ati Canada des sociétcs en nom collectil 

an 31 décembre uu au 	19 

A( TI F 

Il •  ncalsce ....................................................................... 

2. (oniptes a reeevolr rsidents du (anadu .................................................... 

non •résidents du Canada ................................................. 

4. Stocks ........................................................................ 

5. Immotrilisations tamortissement dtduit) .................................................... 

6. t)ipenses en prospvction et misc en valeur reportes ............................................. 

Iiivestucsenienss dans des soetétds eanadlennes (préciser) 

9.  

Autres elements d'actif)prcciser) 

10.  

12. Actif total nu Canada ............................................................. 

PASSII 

lngaiumcnts ensers des miden is du Canada: 

I 	(omptes i payer .................................................................. 

Autres élémcnts de pussil (precinct) 

2.  

3.  

Engagements cnvers den non-residents du Canada: 

4. Comptes a payer .................................................................. 

Autres ClCments de passif (precinct) 

5.  

6.  

7.  

8. Asoir den assoeicn 	................................................................ 

9. Passif. total ......................................................... 

I 	 rA 	 Réservéá 
Stalisrique Canada 

Toule observation on precision jugéc utile scra .ijIareciée. 

Arrondir ti,ut niontant 
au n the r de 

dollars canadiens 
Ic plus proche 

$ milhiers 

Date 	 Cl 
lagen( qui a 

3.1200.66.2 
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Ce questionnaire est envoyé aux sociétés qui sont 
approchées pour Ia premiere fois et a un groupe de 
soclétés canadiennes qui sont traitées de façon particu-
here, soit parce que leurs activités ou leurs actifs au 
Canada ne sont pas suffisamment importants, soit 
parce qu'une grande partie des capitaux investis dans 
ces firmes sont mesurés par d'autres techniques, au 
sein du systéme d'enquête. On trouvera a la partie V I I 
d'autres précisions sur certaines de ces situations, dans 
Ia note portant sur les sociétés non canadiennes et 
autrcs situations particulières. 

Le questionnaire BP-53 fournit des renseigrte-
ments sur les fihiales ou les sociétés affihiées canadien-
nes des firmes enquCtées, ainsi que sur les participa-
tions qu'elles ont dans d'autres entreprises 
canadiennes. II est envoyé a environ 2.500 entreprises 
chaque année, avec renouvellement. 

Le questionnaire BP-55 sert a mettre a jour les 
dossiers relatifs a Ia participation etrangère dans les 
dettcs a long terme des provinces, des municipalités et 
des entreprises qui leur sont associées. La nature et Ia 
tenue de ces dossiers ont déjà été décrites a Ia partie 
IV. Ce questionnaire fournit aussi des éléments des 
postes D32 et D33, qui portent respectivement sur les 
nouvelles emissions et sur les remboursemcnts de 
valeurs mobilières canadiennes (voir Ia partie Ill). 
Environ 175 enquétés répondent chaque année a ce 
questionnaire. 

Le questionnaire BP-57 recueille des données sur 
ha valeur des investissements de sociétés étrangeres au 
Canada; ii est normalement employé pour établir 
l'existence de ces investissenients. Si les montants ainsi 
connus sont suffisamment importants, on demande 
alors d'autres informations, généralement au moyen 
du questionnaire BP-22; sinon, on continue a se servir 
du questionnaire BP-57. En 1974, on a recu environ 50 
réponses. 

Le questionnaire BP-58 est remphi par les corn-
pagnies aériennes non canadiennes qui opérent au 
Canada; ii fournit, en plus de Ia valeur de leurs avoirs 
et engagements, des donnécs sur certains éhémcnts des 
postes des transports ou des services divers. Environ 45 
compagnies ont répondu a ce questionnaire en 1974. 

Le questionnaire BP-61 permet d'avoir des don-
flees de bilan sur les investissenients effectués au 
Canada par des sociétés en nom cohiectifétrangéres. 

Questionnaires BP-59 et BP-60 - Le questionnai-
re BP-59 sert a recueihlir des renseignements sur les 
capitaux canadiens investis a l'étranger par des entre-
prises canadiennes. hi permet aussi d'obtenir des dé-
tails distincts sur les fihiales, les sociétés affihiées et 
d'autres investissements (surtout sur hes succursales  

non constituées en sociétés): on determine Ic principal 
secteur d'activité concerné, ainsi que les lormes des 
investissements a long terme a l'étrangcr. Les totaux 
sont étabhis en fonction de deux evaluations: ha prcrniè-
re base d'évaluation est celle employee par ha fihiale ou 
Ia société affihiée a l'étranger (donnant ha valeur 
utihisée pour les estimations de Ia valeur comptable des 
investissements directs a h'étranger): on obtient aussi 
un total selon l'évaluation correspondant au degre de 
consolidation employé pour remplir les questionnaires 
BP-51 ou BP-52 (s'il y a lieu) ou aux valeurs inscrites 
dans les comptes de I'entreprise répondante Dans Ia 
partie IV, nous avons mentionné que les estimations 
des engagements extérieurs representent des investis-
sements a long terme au Canada; Ia seconde base 
d'évaluation est done cehle a laquelle on a recours pour 
determiner Ia valeur comptable des capitaux a long 
terme employés dans des sociétés canadiennes, en 
Chiminant les sommes utilisées a I'cxtérieur du Canada. 
Au passif, l'écriture correspondant a la part des non-
residents dans hes actifs canadiens situés a I'Ctranger 
est cependant fondée sur les valeurs inscrites dans les 
comptes de ha liliahe ou de la société affiliée a I'étranger; 
cet usage est done conforme a l'évaluation employee 
pour l'actif du bilan canadien des investissements 
internationaux. 

Le questionnaire BP-59 recueihle aussi des don-
nées sur les placements de portefeuille (ou assimilés) a 
court Ct d long terme qui ont une certaine importance. 
II permet de déceler des mouvements de capitaux qui 
n'ont pas été couverts par d'autres sources et de tenir 
compte de Ia part que des non-residents peuvent 
détenir dans ces actifs, par l'intermédiaire de Icurs 
investissements dans Ia société enquêtée. Environ 
1,500 entreprises ont recu le questionnaire BP-59 en 
1974; ha majorité ont déclaré n'avoir qu'une ou quel-
ques participations a h'étranger, mais certains ont 
indiqué en avoir bien au-delà de 100. 

On notera que Ic questionnaire BP-59 s'adresse a 
des entreprises canadiennes pour connaltre leurs inves-
tissements a l'étrangcr; il y a cependant des particu-
hers et des investisseurs qui ont des investissements 
directs importants a l'étranger et qui ne rcçoivent pas 
he BP-59; ces cas ne sont pas trés nombreux, et les 
renseignements essentiels sont obtenus directement 
auprès des sociétés non canadiennes au moyen du 
questionnaire BP-60. 

On se sert du supplement au questionnaire BP-
59 pour avoir des données sur les investissements 
directs a I'étranger lorsque La complexité de Ia structu-
re de ha société en question hejustifie. Certains investis-
seurs directs canadiens détiennent des participations 
dans divers pays par l'intermédiaire d'une société de 
portefeuihhe étabhie a l'étranger, et on s'efforce, au 
moyen de ce questionnaire, d'attribuer de tels investis-
sements aux pays oui us ont réellement été effectués. 
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Introduction 

La présente partie traite de quelques situations 
particulléres, notamment de certains problémes inha-
bituels qui se sont poses lors de Ia construction des 
estimations de Ia balance des paiements. 

La premiere section s'intitule "Rapprochement 
des statistiqucs bilatérales" et présente, de facon trés 
détaillée, les Iongues etudes effectuées sur les statisti-
ques de Ia balance des paiemcnts entre Ic Canada et les 
Etats-Unis, telles qu'elles sont Ctablies de chaque cOté 
de Ia frontière. Les differences entre ces mesures ont eu 
parfois une incidence importante sur les relations entre 
les deux pays. Bien que ces travaux aicnt été entrepris 
avant tout en raison de leurs repercussions concretes 
sur les politiques Cconomiqucs, us intéresseront proba-
blement les lecteurs qui Sc penchent sur les problèmes 
plus généraux des calculs relatifs aux balances des 
paiements. On estime génCralement que ces travaux 
n'ont pas a ce jour d'Cquivalents dans le monde, en ce 
qui concerne le champ couvert par I'étude de statisti-
ques bilatérales, et illustrent un genre de technique qui 
a fait ses preuves dans le domaine de Ia validation des  

donnécs et de Ia determination des faiblesses du 
processus statistique. 

Dans Ia deuxiéme section, nous donnons un 
aperçu de l'utilisation d'une balance de base comme 
mesure analytique; on y trouve des details sur certaines 
transactions particulières que l'on pourrait prendre en 
consideration pour établir une telle série au Canada. 
Les résultats semblent indiquer qu'en fin de compte, 
dans Ic cas des statistiques canadicnnes. Ics raffine-
ments que ron pourrait apporter aux calculs ne modi-
fieront pas sensiblement les conclusions tirées d'une 
étude plus superticielle de Ia somme des soldes des 
operations courantes et des transactions sur capitaux a 
long terme. 

La section suivante porte sur le traitement statis-
tique des operations relatives a Terre-Neuve, avant son 
entrée dans La Confédération canadienne en 1949. 

Enfin, cette partie VI se termine par une série de 
courtes explications sur des rubriques de Ia balance des 
paiements qui, en raison de leur nature, ont nécessité 
unc attention particulière. 

Rapprochement des statistiques bilatérales 

Contrairement a Ia plupart des series statisti-
ques, celles de Ia balance des paiements et du bilan des 
investissements intcrnationaux d'un pays trouvent, en 
principe, leurs pendants dans les états correspondants 
de ses partenaires commerciaux étrangers. 

Dc temps a autre, Ia confrontation ou Ia combi-
naison d'éléments de deux series correspondantes a 
permis d'améliorer substantiellement I'une d'elles, 
voire les deux; par aillcurs, Ia creation de telles series a 
fait entrevoir de considérables economies de travail 
pour les pays qui peuvent utiliser les estimations 
établies par leurs voisins. Dc fait, Ic Canada et les 
Etats-Unis, pour ne citer qu'eux, échangent un volume 
important de données. 

Malgré les efforts déployés par Ia Société des 
Nations, puis par le Fonds monétaire international, 
pour normaliscr les cadres et les concepts des balances 
des paiements, ii n'a pas été possible, dans Ia pratique, 
de produire des estimations qui soient suffisamment 
uniformes pour être vraiment interchangeables. Pour 
diverses raisons, les statistiques portant sur les transac-
tions d'un pays avec un autre doivent toujours s'inscri-
re dans un cadre global qui traduit ses propres préoccu-
pations et intéréts. Or, il est assez rare que les besoins 
et les priorités d'un pays donné correspondent exacte-
ment a ceux de ses partenaires commerciaux; de plus, 
les structures institutionnelles, tout comme les procé-
dures administratives qui ont une incidence importante  

sur les series statistiques fondées sur cUes, different 
souvent d'un pays a l'autre. 

C'est pour ces raisons que les estimations d'un 
pays sont établies, et généralement publiées, sous une 
forme qui refléte ses propres besoins et intéréts. Lors-
que ces estimations s'écartent des normes et des 
presentations définies au niveau international, les don-
flees sont remaniées dans Ia mesure du possible avant 
d'être utilisées a I'extérieur. 11 n'en reste pas moms que 
les pourparlers portant sur les questions économiques 
et financières, méme Iorsqu'ils ont lieu entre des 
organismes internationaux et les pays qui en sont 
membres, semblent invariablement s'attacher aux sé-
ries statistiques nationales et non internationales. 

Les statisticiens, particuliérement ceux du 
Canada et des tats-Unis, ont depuis Iongtemps mani-
festé beaucoup d'intérêt a l'égard des liens entre les 
mesures statistiques qui sont Ies homologues les unes 
des autres; cet intérét traduit un certain nombre de 
preoccupations. Du point de vue technique, les progrès 
réalisés dans Ia mesure, l'analyse et Ia presentation des 
données peuvent susciter des innovations semblables 
chez les pays partenaires. En outre, les recherches 
peuvent mettre en Iumière des erreurs ou des lacunes 
statistiqucs susceptibles d'être corrigées, ou suggérer 
l'emploi d'une seule mesure pour deux pays, soit pour 
des raisons d'économie, soit pour améliorer Ia qualité 
des statistiqucs. En plus de l'avantage qu'un pays a 
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d'améliorer ses series, diverses raisons - qui deviennent 
de plus en plus imperatives - font souhaiter d'avoir des 
series bilatérales qui, sans étre Ic reflet exact l'une de 
l'autrc, peuvent au moms être rapprochées et concor-
der. (11 est déjà arrivé que des spécialistes expérimen-
tés et perspicaces réussissent, en mettant en relation 
des données provenant de diverses sources indépendan-
tes, a apprendre plus de choses que les autorités n'en 
voulaient laisser filtrer; ainsi, au cours de Ia longue 
période des années 1940 oü peu d'information était 
divulguée au sujet des reserves officielles du Canada en 
or et en devises, certains utilisateurs astucieux réussis-
saient généralement a en déduire les tendances a partir 
des statistiques américaines.) Les efforts rCcemment 
déployés pour élaborer des modéles économétriques 
qui ne soient pas limités par les frontières nationales se 
sont heurtés a de graves difficultés, a cause de diffé-
rences inexpliquées entre ccrtaines mesures de contre-
partie. Enfin, il est politiquement trés important et 
méme indispensable que, dans les négociations écono-
miques et flnancières bilatérales, les deux parties 
procédent a partir d'une méme vision des faits. 

A quelques differences près, les mCmes considé-
rations s'appliquent au niveau multinational. Si les 
données nationales, qui sont statistiquement impréei-
ses, entramnent globalement des déséquilibres signifi-
catifs au niveau international, les chances d'obtenir des 
résultats positifs par une harmonisation des politiques 
nationales deviennent plus minces. Mis a part I'unifor-
misation des concepts et des cadres d'analyse, il n'est 
pas trés pratique de résoudre multilatéralement de tels 
déséquilibres statistiques; les progrés en ce domaine 
sont done étroitemcnt lies aux ameliorations réalisées 
au niveau national, qui elles-mêmes dependent en 
partie des recherches sur les statistiques bilatérales. 

Au debut, les recherches en cc sens ont naturelle-
ment porte sur les premiers grands agrégats internatio-
naux pour lesquels on a dispose d'un volume important 
de donnécs, a savoir les statistiques sur Ic commerce de 
marchandises. Les problèmes statistiques poses par ees 
Cnormes flux ont été étudiés pendant de nombreuses 
années, mais n'en demeurent pas mains importants. 

Au Canada, les comparaisons bilatCrales n'ont 
pas été Iimitées au commerce avec les Etats-Unis. Au 
debut des annécs 1930, les analyses publiées par Ic 
Bureau fédéral de Ia statistique mentionnaient des 
écarts dans les échanges avec Ic Royaume-Uni, l'AlIe-
magne et Ic Japon, et offraient certaines explications a 
leurégard; mais Ic travail portait essentiellement sur 
les Etats-Unis, en raison de l'ordre de grandeur des 
transactions en cause et des avantages de Ia proximité, 
qui permettent de réduire les délais et de faciliter Ia 
communication entre les statisticiens. Les publications 
courantes sur les statistiques officielles du commerce 
contiennent certains des résultats de ces travaux. 

Les premiers dossiers canadiens sur l'élaboration 
de Ia balance des paiements contiennent de nombreu-
ses notes comparant les chiffres des Etats-Unis sur Ic 
Canada aux chiffres canadiens et Ce, non seulement 
pour Ic commerce de marchandises, mais aussi pour les 
transactions sur invisibles Ct les mouvements de capi-
taux. Ces travaux ont été précieux pour Ia construction 
des statistiques de Ia balance canadienne des paie-
ments internationaux; il semble que les Etats-Unis en 
aient aussi bénéllcié: Ia publication The Balance of 
International Payments of the United States in 1930, 
par exemple, mentionne a quelques reprises qu'il y a eu 
collaboration étroite entre les deux pays. Cette collabo-
ration existait certes depuis plusieurs années, mais le 
texte de cette publication de 1930 est particulièremcnt 
révélateur a cc sujet: 

"La grande similitude qui existe entre les statisti-
ques américaines sur les exportations a destina-
tion du Canada et celles du canada sur les 
importations en provenance des Etats-Unis sem-
ble indiquer que les dcux pays évaluent générale-
ment les bicns f.o.b. au lieu de production, malgré 
les instructions donnécs aux agents des douanes 
américaines, selon lesquelles les declarations d'ex-
portation devraient comprendre les frais de trans-
port jusqu'à Ia frontiére ou jusqu'aux navires. Ce 
sont Messieurs S. Parkinson de l'Univcrsité de 
Toronto 2  et Herbert Marshall dii Bureau fédéral 
de Ia statistique qui ont découvert I'existence de 
cet énorme volume d'exportations américaines 
invisibles." 

Ce problème devrait étre redécouvert presque 40 ans 
plus tard. 

La correction des écarts statistiques parait cc-
pendant n'avoir été qu'une preoccupation d'ordre 
technique jusqu'à Ia guerre; cc sont les ententes finan-
cières conclues immédiatement aprés Ia,guerre qui ont 
fait jouer un role aux statistiques dans Ic domaine des 
politiques, cc qui a donné lieu a des rencontres entre les 
responsables canadiens et leurs homologues du Royau-
me-Uni et des Etats-Unis. Puis, les conditions ayant 
change, l'intérét en matiére de politique s'est dissipé 

Département du Commerce des Etats-Unis: Bureau 
of Foreign and Domestic Commerce, Finance and Invest-
ment Division; United States Government Printing Office, 
Washington, 1931. 

II s'agissait en fait de J.F. Parkinson, devenu par Ia 
suite haut fonctionnaire au ministére des Finances, (Le 
rapport signale aussi que Ic prolesseur Kenneth W. Taylor de 
l'UniversitC de Toronto est a l'origine d'une méthode permet-
tant de calculer les montants verses par les tats-Unis aux 
sociétés ferroviaires canadiennes.) 
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pendant un certain tcmps, mais l'étroite collaboration 
entre les statisticiens, particuliêrement entre ccux du 
Canada et des Etats-Unis, s'est maintenue. 

On se souviendra qu'au cours des années 1960, 
les autorités américaines oft adopté plusieurs mesures 
importantes destinées a améliorer leur balance des 
paiements. La premiere de ces mesures, introduite en 
juillet 1963 et rendue exécutoire en septembre 1964, 
imposait une taxe d'egalisation des intéréts sur les 
valcurs niobilières étrangères qui étaient achetées par 
les residents américains. D'autrcs mesures ont été 
appliquécs en 1965 avec l'cntréc en vigueur des lignes 
directrices relatives aux investissements des Etats-
Unis a l'étranger. Malgré certains arrangements desti-
nés a en attCnuer les clrcts sur l'Cconomie canadienne, 
ces programmes ont fait porter une plus grande atten-
tion aux statistiques bilatérales des balances des paic-
ments des deux pays. 

A Ia suite de ces faits nouveaux, Ics préoccupa-
tions croissantes des statisticicns en cc domaine ont été 
partagécs par les ministres et les fonctionnaires des 
ministéres et organismes responsablcs des politiques. 
Des discussions organisées dans Ic cadre du Comité 
ministCriel mixte tats-Unis-Canada sur Ic commerce 
et Ics affaires économiques ont abouti a Ia creation d'un 
Comité supérieur Etats-Unis-Canada de Ia balance des 
paiemcnts et, a l'automne de 1963, d'un Groupc 
technique Canada-Etats-Unis sur les statistiqucs dc Ia 
balance des paiements, étroitement lie au précédent. 

Au depart, cc dernier groupe se composait, du 
côté des Etats-Unis, de représentants du Trésor, de Ia 
Banque de reserve fédCrale et du Département d'Etat 
et, du côté du Canada, de representants du ministère 
des Finances et de Ia Banquc du Canada. Plus tard, des 
spécialistes en statistique de I'Oflice of Business Eco-
nomics (du Départcmcnt du Commerce des Etats-
Unis) et du Bureau fédéral de Ia statistique se sont 
joints au groupe, et ont rapidement hérité de Ia 
responsabilité des travaux, bien que Ic groupe se soit 
encore réuni au complet une dernière fois. 

A partir de 1965, on a poursuivi de facon 
systématique les comparaisons détaillées entre les deux 
ensembles de statistiques; initialement, les travaux ont 
surtout porte sur les flux de capitaux, mais ont été 
étendus ensuite aux operations courantes Iorsqu'on y a 
relevé des écarts statistiques croissants. 

Compte courant 

L'Cvolution du rapprochement des operations 
courantes peut étre décomposée en quatre phases 
principales: Ia premiere correspond aux efforts dé-
ployés directement par Ic Groupe technique Canada-
Etats-Unis sur les statistiques de Ia balance des paie-
ments, Ia deuxiCme reprCsente Ic fruit du travail du 

Comité de Ia statistique du commerce Canada-Etats-
Unis, tandis que Ia troisiCme constitue une synthèsc 
des deux précédentes; Ia phase finale consiste en 
I'utilisation permanente des résultats dans les estima-
tions courantcs des balances des paiements. 

Phase I - Les progrCs réalisés grace au Groupe 
technique sont illustrés par Ic graphique VII. A 
mesure que l'on constatait des lacunes ou des insuffi-
sances, on les corrigeait en amCliorant les mCthodcs 
employees ou, parfois, en Cchangeant de façon conti-
nucile des donnécs a intCgrer dans les estimations 
canadiennes et américaines. Comrne Ic Canada avait 
déjà une Iongueur davancc sur les Etats-Unis en cc qui 
concerne l'exploitation des donnCcs d'un partenaire 
commercial, les raflinements issus de ces travaux ont 
eu tendance a étre plutôt plus importants pour les 
chiffres américains que pour les données canadiennes. 
Par exemple, Ic Canada se servait depuis longtemps 
des sources américaines pour ses estimations des recet-
tes de pensions, mais il ne fournissait pas en échange 
les chiffres correspondant a scs propres paiements de 
pensions aux tats-Unis, alors que les estimations 
américaines relatives a cc poste ne reposaient pas sur 
une base solide. 

Au cours de cette premiere phase, les deux 
principaux pas dans Ic sens d'un rapprochement bilaté-
ral ont été faits au milieu de 1969, et Ic Survey of 
Current Business les a dCcrits, en substance, de Ia 
facon suivante: 

"Les exportations de marchandises ... ont été 
ajustees a Ia hausse a partir de 1946, en ajoutant 
les frais de transport relatifs aux livraisons au 
Canada. Les réglements du Bureau du rcccnse-
ment (Foreign Trade Statistics Regulations) sti-
pulent que les frais de transport intéricur et 
d'assurances doivent être inclus dans Ia valeur de 
Ia marchandise indiquéc sur Ia declaration d'ex-
portation (Shipper's Export Declaration). Un 
échantillon des exportations a destination du 
Canada, récemment prClevé par Ic Bureau du 
recensement, a révélé que dans Ia plupart des cas 
ces frais n'étaient pas pris en compte convenable-
ment dans les valeurs indiquées sur les déclara-
tions. A partir de renseignements tires de cette 
étude et d'autres sources, on a calculé un coeffi-
cient qui a permis de majorer les valeurs déclarées 
des exportations a destination du Canada. 

"Les importations de marchandises ... ont été 
corrigées en baisse a partir de 1965, afin de 
rectifier Ia surévaluation commise a propos des 
véhicules assembles qui ont été importés du 
Canada en vertu de I'Accord canado-américain de 

Département du Commerce des Etats-unis: Survey of 
Current Business, Juin 1969, p. 44 (Washington, 1969). 
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l'automobile de 1965. Bicn que Ia valeur de ces 
véhicules importés du Canada soit enregistrée. 
dans Ics statistiques commerciales du Bureau du 
recensement, conformément aux règlements sta-
tutaires des douanes, c'est-à-dire au prix de gros 
(du fabricant) canadien, cette valeur surestime les 
prix de cession effectivement facturés par les 
fihiales canadiennes (exportatrices) a leurs socié-
tés méres (importatrices)". 

L'identiflcation de ces problèmes particuliers a 
eu des elTets considérables, comme Ic montre Ic gra phi-
que. Ces deux ajustements ont réduit le deficit com-
mercial des Etats-Unis (ajusté d'après La balance des 
paicmcnts) qui, en 1968, se chilrrait a 528 millions de 
dollars américains; quant a Ia position en compte 
courant des tats-Unis avec Ic Canada, die cst passée, 
de leur point de vue, d'un deficit a un excédent. 
L'importance que continucnt a revétir ces deux ajuste-
ments est évidente lorsqu'on considére qu'en 1974, ils 
correspondaient globalement a un montant bien supé-
rieur a un milliard de dollars. 

Bien que ccs efforts aient considérablement rap-
proché les estimations antérieures du soide des transac-
tions courantes. II subsistait toujours des differences 
qui n'étaicnt pas toutes explicables. Parmi ceiles qu'on 
pouvait expliquer, certaines relevaient de problérnes 
poses par Ia classification de transactions particuliCres 
a i'intérieur de Ia balance des paiements bilatérale du 
Canada et des tats-Unis. D'autres provenaient de 
differences de classification géographique, notamment 
du fait que Ic Canada traitait de facon indépendante 
Porto Rico et les lies Vierges des Etats-Unis et que les 
biens expédiés des tats-Unis au Canada mais prove-
nant initialcment d'Amérique Centrale ou d'Amérique 
du Sud eta lent attribués a leur pays d'origine. Cepen-
dant, méme aprCs que ces ajustements d'ordre concep-
tuel aient etC effectués, ii restait des écarts considéra-
bles entre les chiffres des comptes courants que i'on ne 
pouvait pas expliquer a I'aide des renseignements dont 
on disposait alors. Le travail de rapprochement effec-
tue a un niveau d'agrégation élevé par Ic Groupe 
technique a montré quc les problèmes résidaicnt prin-
cipaiement dans les mesures des importations cana-
diennes et des exportations américaines de marchandi-
ses. Le Comité supérieur tats-Unis-Canada de Ia 
balance des paiements soutenait qu'il était urgent de 
résoudre ce probléme, mais l'énorme volume de don-
nées a analyser et a rapprocher constituait un obstacle 
d'envergure. 

Phase 2 - Les craintes qui avaient incite les 
spéciahistes des deux pays a tenter de rapprocher les 
statistiqucs se sont vérifiées en aoüt 1971, lorsque les 
Etats-Unis ont introduit de nouvelles mesures rigou-
reuses pour protéger leur balance des paiements. Les  

circonstances en ont été dCcrites en ces termes par 
l'ambassadeur américain a hors en poste au Canada 4 : 

"Je n'oublierai jamais Ia discussion qui a cu lieu 
entre Ic Secrétaire Connally et Ic Ministre Benson 
lors de Ia visite du Premier ministre Trudeau a 
Washington, Ic 6 décembre 1971. Tous deux se 
sont rendus compte qu'ils parlaient de deux en-
sembles de statistiques entièrement différents... 
Aussi incroyable que cela puisse paraltre, cette 
situation existait depuis des années, mais cc n'est 
que récemment qu'eIle a pris de I'importance dans 
ie déséquilibre de nos paiemcnts." 

Les ajustements apportes, grace aux travaux 
antérieurs, aux données globales sur Ic commerce 
n'avaient été utilisés que dans he cadre du travail 
statistique de Ia balance des paiements: ils n'apparais-
saient donc pas dans ies publications fréquentes et 
périodiques de l'un ou de l'autre des deux pays, dont les 
chiffres faisaient régulièrement l'objet de controverses. 
Ainsi, ceux qui utilisaient en 1971 les données publiées 
par les tats-Unis sur l'année 1970 constataient un 
excédent commercial de 2 milliards de dollars amen-
cams au profit du Canada, qui dCpassait de presque $I 
miliiard celui dont avaient connaissance les utilisateurs 
des statistiques canadiennes. Les chiffres désaisonnali-
sés sur les échanges de marchandises étaient alors 
sCparés par un écart de seulement (Si l'on peut dire) 
$0.5 milliard, et les statistiques relatives au solde 
global du compte courant ditféraient de $0.8 milliard, 
toujours en dollars amCricains. 

Cette situation apparait claircmcnt au graphi-
que V1.2 (qui indique les données jusqu'en 1973 et 
donne également les estimations "rapprochées" qui 
n'ont été faites que par Ia suite). Les évênements 
d'aoIit 1971 donnèrent he signal de Ia concertation 
entre les responsables des statistiques commerciales 
des deux pays, et le centre de l'activité de rapproche-
ment devint Ic Comité de Ia statistique du commerce 
Canada-tats-Unis. 

Une confrontation massive des données sun Ic 
commerce s'ensuivit. Les travaux portant sur l'année 
1970 ont débuté en décembre 1971 et ont été terminés 
en un an'; les rCsuitats des etudes sur 1971 et 1972 ont 

'Adolf W. Schmidt, Ambassadeur des tats-Unis au 
Canada: "Never Friendlier or Never More Hostile?" The 
Canadian Banker, n°4, 1973 (Toronto, 1973). 

Rapprochement des statistiques du conznu'rce 
Canada-Eiats-(Jnis. 1970: rapport du Comité de Ia statisti-
que du commerce Canada-Etats-Unis, publié conjointement 
par Ic Département du Commerce et par Statistique Canada. 



Graphique VI. 2 

Comparaison des deux ensembles de statistiques sur Ia balance commerciale bilatérale du Canada avec les Etats-Unis, 1975-1973 
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été pubilés en novembre 19736.  Certains résultats ont 
Pu étre intégrés régulièrement aux series de base sur le 
commerce des le debut de 1973, mais en l'absence de 
données plus détaillCcs et d'information sur les pério-
des infCrieures a un an. ii a été impossible a cc stade 
d'effectucr les principaux ajustements nécessaires pour 
que les chiffres publiés de façon courante soient fondés 
sur les mCmes concepts ou les mCmes mesures. On a 
d'ailleurs constaté que, malgré les éclaircissements 
apportés par ces travaux de rapprochement, I'attention 
du public a généralement continue a se porter sur les 
chiffres tels qu'its étaient publiés initialement. 

En janvier 1975, on a achevé et publié un 
rapprochement complet des chiffres de l'annéc I 973. 
C'cst avec Ia diffusion des données sur le commerce du 
mois d'avril 1975 qu'ont été introduits des agrégats 
estimCs d'après Ia balance des paicments (voir Ia 
description des posIes Al CI B I), qui tenaient compte 
des ajustements apportés grace aux travaux de rappro-
chement. Ces statistiques ne sont actuellement pu-
bliCes que dans le Quozidien de Statistique Canada 9 ,  

mais on les trouve aussi dans Ia Revue de Ia Banque du 
canada: en outre, on peut y avoir accCs dans 
CANSIM, sous le numéro de matrice 30. 

Le travail de rapprochement est un processus 
permanent. Le reste de La présente section prCsente les 
points essentiels révélés a propos de l'année 1974, sans 
entrer dans Ic detail des rapports eux-mémes. 

Avant d'interpréter les résultats des travaux sur 
1974, qui sont présentésau tableau VII, ilconvientde 
rappeler que les statistiques commerciales de base 
publiées par les deux pays sont fondées sur des cadres 
conceptuels sensiblement différents de celui qui a etC 
employC pour obtenir les chiffres rapprochCs, en effet, 
Ic cadre choisi pour le rapprochement était celui qui 
respectait Ic micux les principes de Ia balance des 
paiements et qui pouvait étre appliqué de façon unifor-
me aux flux des Cchanges. Ce choix a cii une incidence 
significative sur le niveau des mesures qui ont etC 
retenues par Ia suite. 

Les ajustements présentés au tableau VI.1 peu-
vent se résumer a peu près de Ia maniCre suivante: 

Flux nord-sud 	 Flux sud-nord 
publiés par 	 pubilés par 

Ajustements 

Canada 	I Etats-Unis I 	Canada 	I Etats-Unis 

en millions de dollars 

Données attribuées a d'autres pays .................... 

Données attribuées a d'autres genres de transactions .......... 

Absence de documents, differences d'évaluation et de chronologie, 
et erreurs 	................................. 
Total.................................... 

Les problCmes statistiques, sans conipter les 
problèmes de classification, ont donc entralnC un écart 
de 2,608 millions de dollars amCricains entre les 

'Rapprochement des statistiques du commerce 
Canada-Etats-tinis, 1971 et 1972: rapport du Bureau du 
recensement du Département du Commerce et de Statistique 
Canada (Washington D.C., décembre 1973). Des rapports 
ont été publiés annuellcmcnt pour les annécs ultérieures, et 
des rapports trimestriels ont été publiés a partir du premier 
trimestre de 1975. 

7Communique de Stazistique Canada, le 20 janvier 
1975. 

Quozidien de Statistique Canada, 29 mai 1975 (nO 
11-001 aucatalogue). 

Quotidien de Statistique Canada (n°I 1-100 au 
catalogue). 

+ 	53 +269 +130 - 

-204 - 69 —320 - 	104 

+470 -420 -415 + 1,306 

+319 -220 -605 +1,202 

données du commerce bilateral établies par les deux 
pays pour 1974. 

En millions 
de dollars 
américains 

Excédent commercial canadien: 

Publié au Canada ................ 4 
Publié aux Etats-Unis .............2,350 

Ecart .......................2,346 

Dü a Ia classification géographique ..... 	- 346 
Dü a Ia classification des transactions ... 	81 
DU a l'absence de documents, aux diffé- 

rences d'évaluation et de chronologie, et 
aux erreurs ...................2,611 



Element 

Totaux pubilés ........ 

Ajustements 

Definition des transactions 
commerciales. 

Etats- I 	I Etats- I 
Canada 	Unis I Canada 	Unis 	Canada 

(en millions de doliars américains) 

21,743 	22,282 121,739 I 19,932  I 

—144 	+ 6 I —248 + 14 

Etats- 
Unis 

2,350 

Evaluation . . . . . . . . . . . I - 20 	—751 	—404 + 	10 

Absence de documents . . . I + 300 	 + 1,345 

Frais de transport . . . . . . I - 60 	- 75 	- 72 	—118 

Chronologie ...........+ 178 

Erreurs (nettes) .........+ 10 

Porto Rico . . . . . . . . . . I + 53 I 

Autres ajustements . . . . . . I + 	2 

+158 	- 44 	+ 6 

+173 	+ 34 	—55 

+ 19 

+269 	+110 
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TABLEAU VI. 1. Rapprochement des statistiques sur les flux des échanges de 1974 
entre les Etats-Unis et le Canada 

Flux nord-sud 	Flux sud-nord 	Excédent canadien 
publiés par 	I 	publiés par 	publié par 

Note 

Ajustenients vjsarit a harmoniser les dCfini-
tions des "transactionsdu commerce demar-
chandises". 

Comme exemples des ajustements apportés 
aux statistiques américaines en raison des 
definitions employees, on peut mentionner 
les deductions relatives aux livraisons de 
gaz naturel de l'Ouest a l'Est du Canada qui 
transitent par les Etats-Unis, et aux céreales 
expédiées vets des entrepotscanadiensavant 
d'être transbordées a destination des pays 
d'outre-mer. 

Les ajustements effectuCs sur les statistiques 
canadiennes comprennent les deductions 
relatives aux importations temporaires et 
aux frais spéciaux de conception techni-
que qui sont inclus dans les chiffres cana-
diens des miportations et des exportations 
de véhicules et de pièces automobiles. 

Outre quelques écarts peu importants dans 
lesprix, ces ajustements rendent compte 
des differences entre les valeurs douan.iè-
res imposables et les valeurs des transac-
tions. 

Cet ajustement prend en consideration les 
expeditions pour lesquelles on n'a pas recu 
de donnécs statistiques. 

Les deductions couvrent les frais de trans-
port "connus" qui ont été inclus jusqu'au 
port de sortie oq jusqu'à leur derniCre des-
tination. (Aux Etats-Unis, les statistiques 
des exportations comprennent, par défi-
nition, les frais de transport intérieur.) Le 
cadre conceptuel en fonction duquel les 
statistiques ont été ajustées stipulait 
l'emploi des valcurs f.o.b. au lieu de char-
gement dans Ic pays exportateur. 

Ajustements visant a harmoniser les pério-
des couvertes par les statistiques publiées. 

Redressement des erreurs de 'traitement ou 
de celles commises par les rCpondants, qui 
ont été découvertes au cours des travaux de 
rapprochement. 

Majoration des statistiques canadiennes sur 
Ic commerce avec les Etats-Unis pour pren-
dre en compte les échanges avec Porto Rico. 

Majoration des importations des Etats-Unis 
pour inclure les biens provenant d'un pays 
tiers et rCexportés du Canada vers les Etats-
Unis (les statistiques arnéricaines sur les 
importations les attnbuent généralement au 
pays d'origine). 

Majoration des statistiques canadiennes sur 
les importations provenant d'un pays d'ori-
gine situé en Amérique Centrale ou en 
Améri9ue du Sud, pour inclure celles qui 
ont etc expédiées des Etats-Unis su Canada. 

Total des ajustements . . . 	+ 319 	- 220 	- 605 + 1,202 

Totaux après rapproche. 
ment ............22,062 	21,134 

	
928 

Nota: Chaque chiffre est arrondi indépendamment des autres. 
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Graihiqiie V I 3 

Stafistiques des comptes courants du Canada et des Etats-Unis, 1968-1 974 

(en milliards de dollars américains) 
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3.4 

0.3 

26.4 

25.3 25.8 + 0.3 

21.4 21.9 + 0.2 
0.3 0.3 

216 22.1 + 0.1 

3.6 	3.7 	+ 0.2 
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+0.2 

+ 0.9 	27.2 
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TABLEAU VL2. Sommaire des données rapprochées sur les transactions courantes 
entre le Canada et les Etats-Unis, 1974 

Etats-Unis Canada 	
Donnécs  

Ajustemcnts rapprochees 
I 	tcments 

é Chiffres publiés 	I 	aPrès 	 aprS  
approchemen t 	rapprochemen4 pubLiés 

Canadiens I 	 I.-U. $ milliards 
Smihiards 

Nord-Sud (recettes du Canada) 

Biens et services 	.................... 

Series stir le commerce (sources douanières) 
Ajustements de Ia balance des paiements . 

Exportations de marchandises, d'après Ia balance 
des paiements .................... 

Or non monCtaire .................. 
Transport intéricur .................. 
Autres services .................... 

Transferts unilatCraux ................. 

Total ........................ 

Sud-Nord (paiements du Canada) 

Biens et services 	.................... 

Series sur Ic commerce (sources douanières) 
Ajustements de la balance des palements . 

Importations de marchandises, d'après Ia balance 
des paiements .................... 

Or non monétaire .................. 
Transport inténeur .................. 
Autres services .................... 

Transferts unilatéraux ................. 

Total ........................ 

Soldes Nord-Sud 

Series sur le commerce (sources douamères) 

Solde du commerce des marchandises, d'après Ia ba-
lance des paiements (y compris Par non monétaire) 

Services ......................... 

Transferts unilatéraux ................. 

Compte courant2  ................ 

Seal le solde a été publié. 
2 DeFicit canadien/excédent arnéricain - , cxc 

Nota: Les chiffres ayant été arrondis, leui 
bulletins publiés sur le rapprochement des statistiqut 

+ 1.0 	+ 0.9 	-1.4 	+2.3 

	

1.0 
	

1.0 	+ 0.1 	+ 1.1 	+ 0.2 
- 1.3 

	

- 2.7 	- 2.7 	- 0.2 	- 2.9 	- 0.7 

	

0.1 
	

0.1 	 + 0.1 	- 	0.1 

	

- 1.5 	- 1.6 	-0.1 	- 1.7 	-0.4 	-1.2 

édent canadie ri/deficit amC ricain +. 
somme peut ne pas étre gale aux totaux mdiqués. Le tableac est établi d'après les 

s du commerc e et de la bal. flee des paiemei its du Canada et des Etats-Unis (voir texte). 
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Phase 3 - A mesure que les résultats des travaux 
du Comité de Ia statistique sur Ic commerce ont été 
divulguCs, les spécialistes des deux pays ont a nouveau 
entrepris dc rapprocher les soldes des comptes cou-
rants. II fallait préciser les implications des nouvelles 
données sur Ic commerce de marchandises et d'autres 
series de Ia balance des paiements, et résoudre les 
problCmes qui restaient. Les résultats ont été publiés 
par les autorités canadiennes et américaines le 28 mars 
1973 pour l'année 1970 etle7mars 1974 pour 1971 et 
1972 0 . Les données rapprochées de 1973 ont été 
publiees le 18 février 1975 Ct celles de 1974 le 23 juillet 
1975". Ces chiffres sont prCsentés au graphique V11.3. 
Le tableau V1.2 donne un résumé des statistiques de 
1974. 

L'étude a permis de constater qu'en 1974, le 
compte courant bilateral du Canada avec les tats-
Unis a été déficitaire de 1.7 rnilliard de dollars amen-
cams; ces chiffres sont a comparer aux statistiques 
publiées par Ic Canada, qui faisaient apparaItre tin 
deficit de 1.6 milliard de dollars, et a celles publiées par 
les tats-Unis, qui indiqualent un excédent de 1.2 
mill iard. 

Dans les statistiques canadiennes, les ajuste-
ments des recettes de 1974 se sont soldés par une 
hausse de $315 millions, notamment du fait que des 
augmentations de $120 millions et de $430 millions 
respectivement aux exportations de marchandises et 
aux autres services ont compensé, et au-delà, tine 
diminution de $230 millions des recettes au titre du 
transport intérieur. Les paiements canadiens ont eté 
majorés de $450 millions, en raison d'additions nettes 
de $85 millions aux importations de marchandises et 
de $455 millions aux autres paiements de services, et 
d'une reduction nette de $90 millions au titre du 
transport intérieur. 

En cc qui concerne le rapprochement, les princi-
paux ajustements apportés aux chiffres publlés pour 
1974 sur les operations de Ia balance des paiements 
américaine avec Ic Canada sont les suivants: les recet-
tes des tats-Unis ont été augmentées de $925 mil-
lions, a cause d'additions nettes de $770 millions aux 
services et de $165 millions aux transferts unilatéraux, 
Ct d'un recul net de $10 millions des exportations de 
marchandises (y compris les frais de transport aux 
Etats-Unis et l'or non monétaire). Les paiements des 
tats-Unis ont été majorés de $490 millions, sous 

Voir La balance canadienne des paiements interna-
tionoux. 1972 (nO 67-201 au catalogue). 

"Voir La balance canadienne des paiements interna-
zionaux, 1973-1974 (nO 67-201 au catalogue).  

l'effet d'additions nettes de $330 millions aux services, 
de $155 millions aux transferts unilatéraux et de $5 
millions aux importations de marchandises (une aug-
mentation nette dc $305 millions au titre de I'or non 
monétaire et d'autres biens a plus que compensé une 
reduction nette de $300 millions des frais de transport 
au Canada). 

II convient de souligner que les ajusternents 
réalisés grace au rapprochement sont aussi Ic reflet 
d'importantes modifications de classification (lorsque 
les données ont été ramenées a une base commune) et 
d'erreurs statistiques. 

Phase 4 - Une fois terminC le rapprochement des 
chiffnes de 1973, il est devenu possible d'intCgrer de 
facon permanente les modifications correspondantes 
dans les estimations canadiennes de Ia balance des 
paiements. Cela a d'abord été fait dans les publications 
du milieu de 197512,  rétroactivement a partir de 1971. 
Certaines revisions étaient d'ordre conceptuel, d'autres 
concernaient les mesures statistiques, d'autres encore 
reflétalent des changements dans les repartitions géo-
graphiques. Les modifications les plus importantes sont 
étudiées dans une autre partie du present ouvrage. 

C'est ainsi qu'ont etC en bonne partie rCsolus les 
problèmes que posaient les statistiques relatives au 
compte courant et qui avaient retenu l'attention pen-
dant une dizaine d'années. 

Compte de capital 
Bien que les travaux de rapprochement des 

statistiques sur les mouvements de capitaux entre Ic 
Canada et les tats-Unis n'aient pas encore permis dc 
produire des chifTres concordants, des progrés considé-
rabIes ont été réalisés en cc sens. A l'intéricur de 
certains postes, ii reste des écarts qui nc sont pas encore 
explicables et qui sont, dans quelques cas, relativement 
importants; cependant, us traduisent certainement, du 
moms en partie, des diflérences de classification qui ne 
sont pas connues, mais qui se compensent au niveau de 
l'ensemble du compte de capital. 

Si l'on considére toutes les sortes de mouvements 
de capitaux (y compris les mouvements monCtaires 
officiels), les écarts inexplmqués pour les années 1965 a 
1972 s'élevaient en moyenne a environ $625 millions 
selon les calculs efTectuCs a cc jour; les plus grands ont 
éé relevés en 1969, année pour laquelle Ia comparai-
son des données canadiennes et aménicaines a révélé un 

Estimations trimestrielles de Ia balance canadienne 
des paiements internationaux, premier trimestre 1975 (n 
67-001 au catalogue). 
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excédent inexpliquê de $200 millions au titrc des 
entrées en provenance des Etats-Unis, et en 1972, 
année oà l'on a constaté une difference de $1,600 
millions dans le sens contraire, Ces écarts, qui sont 
pour le moms surprenants, semblent cependant être 
essentiellement dus au problème complexe des erreurs 
et omissions qui se pose pour les estimations de Ia 
balance des paiements dans leur ensemble. Comme 
cela a été décrit a propos du poste D82 dans la partie 
III, le solde des erreurs et omissions entre le Canada et 
tous les pays est, par convention, enregistré dans les 
flux de capitaux entre le Canada et les tats-Unis; 
dans ce dernicr pays par contre, les erreurs et omissions 
sont incluses dans les règlements multilatéraux et ne 
sont pas explicitement considérées dans les estimations 
bilatérales.• Si l'on élimine les erreurs et omissions 
dans les statistiques canadiennes relatives aux transac-
tions avec les Etats-Unis, Ia difference inexpliquée 
dans les totaux des operations en capital tombe a une 
moyenne de $75 millions pour Ia période 1965-1972. 
L'intervalle de variation des écarts se trouve aussi 
considérablement réduit, puisqu'il se situe a seulement 
un peu plus de $400 millions dans le cas des recettes 
canadiennes qui n'ont apparemment pas été comprises 
dans les données américaines de 1969, et a environ 
$600 millions dans le sens contraire en 1970; Ia 
proximité de ces écarts extremes peut suggérer des 
problèmes de chronologie. II convient d'ailleurs de 
signaler que ces résultats pourraient servir a étayer 
l'opinion selon laquelle le solde des erreurs et omissions 
des estimations canadiennes n'est pas lie aux transac-
tions avec les Etats-Unis' 3 . Toutefois, les relations 
financières entre le Canada et les Etats-Unis sont 
multiples et variées, et les estimations de La balance des 
paiements de chacun des deux pays présentent d'im-
portants soldes d'erreurs et omissions. Si, au niveau 
global, les données enregistrées pour les flux de capi-
taux entre les deux pays sont assez proches, cela ne 
suffit pas a confirmer Ia validité des deux series 
d'estimations ni a conclure que dans chaque cas, les 
problèmes d'erreurs et d'omissions se posent avec les 
autres pays. 

Le reste de la présente note est consacré aux 
écarts relevés dans les principaux postes; un résumé des 
données est donné au tableau V1.3 pour l'année 1972. 
Bien qu'un certain nombre de causes en soient mainte-
nant connues, elles n'ont pas toutes été quantifiées; les 
explications peuvent donc s'appliquer a des écarts 
connus concernant les utilisations des données ou Ia 
classification, ou au solde inexpliqué. 

Comme les données rapprochêes dont on dispose sur 
le compte courant ont eu pour effet d'augmenter, et non de 
réduire, le solde des erreurs et omissions sur I'ensemble des 
estimations de Ia balance des paiements, elles n'ont pas été 
d'un grand secours. 

Investisseinents directs - Même si les deux pays 
utilisent des definitions de base semblables a propos des 
investissements directs, Ic concept en usage dans les 
statistiques des tats-Unis est quelque peu plus large 
que celui des statistiques canadiennes. En cc qui 
concerne les investissements directs américains au 
Canada, les series des Etats-Unis visent gCnéralement 
a couvrir tous les investissements effectués par des 
residents américains dans des entreprises qu'ils contrô-
lent. tandis que les données canadiennes ne portent quc 
sur les transactions qui ont un caractère a long terme Ct 
qui font intervenir des propriêtaires principaux. Les 
principaux facteurs qui contribuent aux differences 
entre les deux ensembles de statistiques sont indiqués 
ci-dessous. 

Dans le cas des nouveaux titres émis par des 
entreprises sous contrôle américain au Canada et 
vendus a des residents des Etats-Unis qui n'ont 
pas de lien avec elles, ces ventes sont considérées 
comme des investissements directs dans les statis-
tiques américaines; par contre, elles sont traitécs 
comme des nouvelles emissions de valeurs mobi-
lières, et donc comme des placements de porte-
feuille, dans les chiffres canadiens. On retrouve Ia 
méme difference dans le cas des remboursements. 

Dans les statistiques des tats-Unis, les comptes-
clients et -fournisseurs (comptes a recevoir et a 
payer) et les autres créances exigibles a court 
terme entre les entreprises sous contrôte amen-
cain au Canada et leurs sociétés mères figurent 
dans les investissements directs. Dans les series 
canadiennes, ces éléments sont portés dans les 
investissements directs seulement s'ils sont sus-
ceptibles de rester en souffrance pendant plus 
d'une annCe; sinon, its sont enregistrés dans les 
capitaux a court terme. 

11 existe sans aucun doute des cas oC Ia nature de 
l'appartenance de certaines entreprises (par 
exemple, si dies sont contrãlées par des non-
residents ou non) est considérée différemment 
dans la balance des paiements des deux pays. En 
outre, il y a probablement des differences de 
traitement a l'égard des transactions relatives a 
des entités étrangères secondaires, comme les 
filiales outre-mer des entreprises canadiennes qul 
sont elles-mémes des filiales de sociétés 
américaines. 

Dans les statistiques du Canada, les transferts de 
capitaux correspondant aux activités canadiennes 
des compagnies d'assurances des Etats-Unis et 
des sociétés de financement sous contrôle amen-
cain paraissent habituellement dans les autres 
mouvements de capitaux a long terme ou, dans 
quelques cas, dans les flux de capitaux a court 
terme. Dans les statistiques américaines, ces 
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TABLEAU VI.3. Sommaire des données sur les transactions du compte de capital 
entre le Canada et les Etats-Unis, 1972 

Chiffres publiés Causes 

Ecarts 

Canada Etats-Unist Classifications Données Inconnues 

en milliards de dollars canadiens ou américains 

Compte courant 	................... - 0.4 0.4 + 0.8 0.1 0.72  

Mouvements de capitaux: 

Investissements directs: 

Investissements directs des LU. au Canada. . 

. 

0.6 0.4 - 0.2 0.2 - 0.4 

Investissements directs du Canada a I'étranger - 0.1 - 0.1 - 

Valeurs de portefeuille: 

0.7 + 0.2 0.1 Titres canadiens 	.................. 0.5 

- 0.3 - 0.3 Th res arnéricains 	.................. 0.3 

0.3 + 0.2 - 0.1 0.3 Autres capitaux a long terme 	............ 0.1 

Total des mouvements de capitaux a long 
1.2 - 0.1 0.1 -0.2 

Engagements du Canada a court terme 0.4 + 0.3 - 0.4 0.8 

Avoirs du Canada a court terme 	......... 

.

O .i - 0.6 - 0.5 - 0.1 - 0.5 

Solde des erreurs et omissions du Canada avec 
tousles pays 	.................... -1.6 ... +1.6 1.6 

terme 	...................... 1.3 

Total des mouvements de capitaux a court 
terme 	......................- 1.6 -0.2 + 1.4 -0.1 -0.3 1.8 

Total des mouvements de capitaux 

. 

- 0.4 1.0 + 1.3 - - 0.3 1.6 

0.8 Règlements multilatéraux ............... 

- 1.4 - 2.2 0.2 - 2.4 

Solde des erreurs et omissions des Etats-Unis avec 
Ic Canada 	...................... 

I Conventions canadiennes, c.-à-d. que le signe + correspond i des entrées nettes au Canada et a des sorties nettes des Etats-Unis 
2 Avant le rapprochement des operations courantes. 
3 Selon les definitions en usage au Canada. 
4 Y compris les rnouvements monétaires officiels. 
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transferts sont généralement inclus dans les inves-
tissements directs. 

Dans les deux pays. Ia facon norniale de compta-
bitiser les profits et pertes des succursales cana-
diennes (non constituées en sociCtés) d'entreprises 
américaines consiste a indiquer un accroissement 
ou une reduction de Ia valcur des investissements 
directs dans ces succursales. et  un accroissement 
ou une reduction des revenus d'investissements. 
Cependant, on procède de manière difTérente dans 
Ic cas des pertes et profits enregistrés au titre des 
activitCs des succursales de compagnies pétroliè-
res américaines: dans les statistiques des Etats-
Unis, ces operations sont traitées comme toutes les 
autres activités de succursales, alors que dans les 
statistiques canadiennes. les écritures de profits et 
pertes ne pcuvent pas influcr sur les chiffres avant 
que chaque entreprise ne soit parvenue a une 
situation bénéficiaire cumulCe. (On considère que 
les pertes proviennent en grande partie d'amortis-
sements et autres deductions a des fins flscales aux 
Etats-Unis, pour lesquels on ne trouve que des 
contreparties partielles dans les états financiers 
des sociétés canadiennes.) 

Des considerations analogues s'appliquent aux 
statistiques des Etats-Unis et du canada sur les 
investissements directs canadiens aux Etats-Unis. 

En comparant les statistiques sur les investisse-
ments directs au Canada pour les huit années de Ia 
période 1965-1972, on a constaté que les données 
canadiennes presentaient, a une seule exception prés, 
des recettes nettes qui n'avaient aucune contrepartie 
dans les chiffres des Etats-Unis; les differences inexpli-
quées se sont chiffrées en moyenne a environ $80 
millions pour Ia période. Dans Ic cas des investisse-
ments directs du Canada aux Etats-Unis, les données 
canadiennes ont révélé des sorties de capitaux inexpli-
cablement importantes pour toutes les huit années sauf 
une, I'écart étant en moyenne de l'ordre de $45 
millions. 

Transactions sur valleurs mobilières - Là encore, 
les deux pays emploient les mémes concepts de base, 
mais traitent différemment certains types particuliers 
de transactions. Le problème pose par Ia distinction 
entre les investissements directs et les nouvelles émis-
sions de titres a été exposé précédemment. 

Au Canada, les renseignements relatifs aux 
nouvelles emissions de valeurs mobilières canadiennes 
vendues a des non-residents, qu'elles soient libellées en 
dollars canadiens ou en dollars américains, sont obte-
nus de façon courante auprès des courtiers en valeurs 
mobilières, des banques a charte et de diverses autres 
sources confidentielles et publiques; us sont aussi  

recueillis, a des intervalles moms frequents, auprés des 
compagnies d'assurances, grace aux chiffres publiés 
sur les portefeuilles et, après quelque temps, auprès 
d'un grand nombre de débiteurs remplissant des décla-
rations. L'information sur les échanges de valeurs en 
circulation provient chaque mois des courtiers en 
valcurs mobiliêres (y compris les maisons de courtage 
étrangCrcs operant au Canada), des banques a charte, 
des membres des bourses de valeurs, de quelques fonds 
de placement et de certaines sociétés d'investissement. 
Les estimations relatives aux remboursemcnts des 
valeurs canadiennes qui étaient détenues par des non-
residents sont effectuées a partir des renseignements 
dont on dispose sur Ia repartition géographique de 
chaque emission au moment de sa vente initiale, 
corrigés par une estimation des échanges dont elle a 
fait l'objet pendant tout le temps oil cue était en 
circulation. Les statistiques canadiennes peuvent ne 
pas rendre compte de certaines ventes privées de 
valeurs mobiliCres, lorsque les emprunteurs canadiens 
les placent directement auprès d'investisseurs amen -
cams sans faire appel aux services d'un courtier en 
valeurs mobilières operant au Canada; en outre, elles 
n'enregistrent qu'une partie des transactions sur les 
valeurs en circulation qui sont prises en charge, pour le 
compte de residents canadiens, par des courtiers amé-
ricains n'exerçant pas au Canada. 

Aux Etats-Unis, Ic Trésor recueille des rensei-
gnements auprès des banques et des courtiers en 
valcurs mobilières sur Ies achats et les ventes de titres a 
long terme qui font intervenir des étrangers, qu'il 
s'agisse de valeurs en cours, de nouvelles emissions ou 
de rachats. Les données sur les nouvelles emissions sont 
estimécs indépendamment a I'aide de renseignements 
provenant du marchC et de Ia Commission de contrôle 
des operations boursières (Securities Exchange Com-
mission). Les remboursements concernant les titres 
étrangers détenus par des residents des Etats-Unis sont 
estimés en fonction de Ia distribution de ces titres au 
moment de leur émissiorn Quant aux chiffres sur les 
échanges de valeurs mobilières en circulation, its sont 
obtenus de façon résiduelle en déduisant les nouvelles 
emissions et les remboursements des totaux des achats 
et des ventes et en procedant a d'autres ajustements 
pour tenir compte des transactions officiclles enregis-
trees ailleurs. Certaines difficultés peuyent surgir a 
propos des achats, par des residents des Etats-Unis, de 
nouvelles emissions de valeurs mobiliCres canadiennes, 
Iorsqe celles-ci sont libcllées en dollars canadiens; ces 
achats peuvent alors étre inclus dans les échanges dc 
valeurs en circulation. Enfin, Ic champ couvert par les 
statistiques américaines relatives aux transactions sur 
valeurs mobilières semble comporter une lacunc assez 
importante: it n'y a pas d'information sun les achats et 
les ventes de titres qui sont effectués directement par 
des courtiers en valeurs canadiens pour Ic compte de 
residents des Etats-Unis. 
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Les statistiqucs recucillics au Canada a propos 
des transactions sur valeurs mobilièrcs sont trés detail-
lees. On disposc dc donnécs distinctes sur les titres du 
gouvernement du Canada. qu'ils soicnt émis dircctc-
ment ou garantis par cc dernier, sur les valcurs émises 
et garanties par les administrations provinciales, sur 
les obligations et les actions des municipalités, des 
sociCtCs ferroviaires et d'autres organismes canadiens, 
sur les obligations et les actions des Etats-LJnis, sur 
celles du Royaume-Uni et sur celles des autres pays 
étrangers. Les autorités américaines recueillent des 
chiffres pour cinq grandes categories de valeurs mobi-
lières: les obligations et les billets du gouvernement des 
Etats-Unis, les autres obligations américaines, les 
actions des sOciCtés américaines, Ics obligations étran-
gères et les actions étrangères. Lcs statistiques ne 
permettent pas de distinguer, parmi Ics echangcs de 
titres avec des residents canadiens, ceux qui concer-
nent Ics obligations et les actions canadiennes de 
l'cnsemble de ccux qui portent sur toutes les obliga-
tions Ct actions non américaines. 

Deux grandes categories de transactions sur 
valeurs mobiliCres ont etC traitécs ditfCremment dans 
les deux ensembles de statistiques. Dans les series 
canadiennes. les succursales et agences étrangCres de 
compagnies d'assurance-vic canadiennes sont considé-
rées comme non résidentes, et les succursaics et les 
agences canadicnnes de compagnics d'assurance-vie 
etrangCres comme résidentes; aux tats-Unis, Ics dé-
tinitions des residents et des non-residents sont théori-
quernent comparables, mais dans Ia pratique, il est trés 
difficile de determiner quelles sont les operations sur 
valeurs mobiliCrcs des succursales amCricaines des 
compagnies d'assurance-vie canadiennes. Par consé-
qucnt, les transactions effectuées par ces succursales 
pcuvcnt Ctre comprises avec celles de leurs sieges 
sociaux canadiens et done Ctre considérécs commc des 
operations avec des non-residents. II n'y aurait alors 
pas d'écriture de contrepartie dans les statistiques 
canadiennes. 

Dc 1954 a 1964, il y a eu Cgalcmcnt une dit'fé-
rence dans Ic cas de certains fonds de placements 
canadiens, constitués en sociCtCs d'investissement, qui 
ont etC crCCs par des intérCts amCricains pour acheter 
des valeurs mobiliCres canadiennes Ct etrangCres. Dans 
les series du Canada, ces fonds ont été considérés 
comme residents des Etats-Unis: lorsqu'ils émettaient 
ou rachetaient des actions, cela ne donnait lieu a 
aucune écriture dans Ia balance canadienne des paie-
ments, mais lorsqu'ils achetaient des valeurs mobiliè-
res canadiennes au Canada, les transactions étaient 
enregistrees comme des achats de titres par des non-
residents. Dans les statistiqucs américaines, par con-
tre, ces fonds étaient considérés comme des residents 
du Canada; lorsqu'ils émettaient des actions et les 
plaçaient auprCs de residents des Etats-Unis, Ia tran-
saction était comptabilisCe avec les ventes de titres par  

des étrangers, tandis que leurs achats de valeurs 
canadiennes n'étaient pas pris en compte dans les 
statistiques de Ia balance des paiements amCricaine. Si 
un tel fonds de placement ne nCgociait quc des titres 
canadiens. Ia difference statistique entre Ics deux pays 
était principalement d'ordre chronologique, mis a part 
le fait qu'étaient inclus dans les series canadiennes des 
achats dc valcurs finances par le réinvestissement de 
bénéfices et de revenus de placement: enfin, dans les 
cas oü un fonds vendait une partie de ses avoirs de 
valeurs canadiennes a des residents du Canada et 
achetait des valcurs europCennes a des residents de 
pays d'Europe, cela entrainait une sortie de capitaux 
dans les statistiques canadiennes, alors que les statisti-
ques américaines n'enregistraient aucun mouvement 
de capitaux' 4 . 

Dans Ic cas des series couvrant les transactions 
de portefeuille sur des valeurs mobiliCres canadiennes, 
les donnCes du Canada indiquent, pour toutes Ics huit 
années saul une, des recettes nettes inférieures aux 
paiements indiques par les données des Etats-Unis, 
l'écart se situant en moyenne a environ $100 millions; 
presque Ia moitiC de cc montant paralt Ctre Iiée au 
remboursement de valeurs canadiennes arrivécs a 
Cchéance, dont Ia mesure présente probablement des 
difficultés particulières du côtC des Etats-Unis. Dans le 
cas des valeurs mobillCres non canadiennes, Ia diffC-
rence est dans Ic sens contraire: de 1965 a 1967, les 
données canadiennes faisaient apparaitre des paie. 
ments aux Etats-Unis qui n'avaient pas de recettes 
correspondantes dans les statistiques américaines, 
mais un changement radical est apparu en 1968: en 
effet, a partir de ccue année-là et jusqu'cn 1972, les 
donnécs canadiennes indiquaient des recettes considC-
rabies qui ne pouvaient pas Ctre identifiées commc 
paiements aux Etats-Unis et qui s'élevaicnt en 
moyenne a environ $110 millions par an. 

On a compare les transactions brutes déclarCes 
dans les deux pays pour les annécs 1971 et 1972: les 
données des Etats-Unis indiquent des volumes beau-
coup plus importants que celles du Canada dans Ic cas 
des ventes et des achats d'actions canadiennes, ainsi 
que des ventes canadiennes d'obligations garanties et 
non garanties. (Ceci est plutôt surprenant si, comme on 
peut en émettre l'hypothèse, on considCre que les 
statistiqucs du Canada devraient Ctre plus completes 
dans le cas des valeurs canadiennes et, inversement, 
que les statistiques des tats-Unis devraient étre plus 
completes dans Ic cas des valeurs amCricaines, du fait 
que I'on ne peut pas observer toutes les transactions 

Ces fonds de placement a revenus cumulatils ("In-
come accumulating funds') américains font I'objet d'une 
description plus dCtaillCc dans Ia partic III, l propos dcs 
postes D30a 1)33 
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directes effectuées par certains investisseurs sur les 
marches étrangers.) Par contre, les rachats d'obliga-
tions canadiennes par des Canadiens, tels qu'ils sont 
enregistrés au Canada, sont plus élevés que les mon-
tants correspondants comptabilisés aux Etats- U nis. 
Enfin, comme on l'a mentionné précédemment, le 
champ couvert par les données canadiennes semble 
Ctre plus complet que celui des données américaines 
pour les valeurs mobiliéres canadiennes arrivant a 
échéance. 

Les series du Canada sur les échanges d'actions 
américaines indiquent, d'une facon égaleinent assez 
surprenante, des volumes nettement plus élevés de 
transactions que ceux déclarés aux Etats-Unis. On 
relCve Ic phénomCne inverse a l'égard des obligations 
non gouvernementales des Etats- Unis, qui paraissent 
être échangées en des volumes plusieurs fois plus élcvés 
d'après Ics donnécs américaines que d'après les don-
nCes canadiennes, Les montants en cause sont si 
importants qu'on peut se demander s'ils ne sont pas lies 
au problèmc de Ia classification des compagnies d'assu-
rances, dont on a fait mention précédemment. 

Autres mouvements de capitaux a long terme - 
Dans les statistiques canadiennes figurent notammcnt 
les préts bancaires a long terme, les prCts hypothécai-
res, les paiements échelonnCs elfectués en vertu de 
contrats relatifs a l'uranium et les transferts de fonds 
des sociétés d'assurance (on sait que ces derniers 
transferts sont enregistres comme des flux d'investisse-
ments directs dans les statistiques américaines). En 
1967, 1968 et 1973, les données canadiennes compren-
nent les paiements verses au titre de Ia regulation des 
innondations en vertu du Traité du fleuve Columbia, 
qul sont considérés comme des paiements courants aux 
Etats-Unis (voir Ia description relative au poste D48, a 
Ia partie III). Par contre, les paiements par tranchc 
effectués sur certains types d'équipements importants 
sont traités comme des transactions courantes au 
canada mais comme des operations en capital aux 
Etats-Unis. 

Pour cinq des huit années observécs, Ics dilTC-
rences inexpliquées relatives a ce groupe de transac-
tions ont indiqué des paiements nets du Canada pour  

lesquels on na pas Pu trouver de recettes correspon-
dantes aux Etats-Unis. L'écart moycn sur toute Ia 
période s'cst chiffré a environ $105 millions. 

Conclusion sur les mouvements de capitaux a long 
terme - Lorsqu'on considère les transactions sur capi-
taux a long terme de facon globale, on volt disparaitre 
les problèmes de distinction qui sc posent a propos des 
categories des investissements directs, des placements 
de portefeuil]e et des autres flux de capitaux a long 
terme (aussi bien a l'intérieur de ces categories qu'en-
tre dIes). En ctfct, comme les écarts relatifs a ces 
groupes de transactions ont tendance a sc compenser, 
leur solde inexpliqué est généralement plutôt faible. En 
moyenne, les recettes nettes du Canada découlant des 
transactions a long terme ont été inférieures d'environ 
$65 millions aux paiements correspondants des rési-
dents des Etats-Unis. Cette situation a été relevée pour 
six des huit années observées; par contre, pour les 
années atypiques, les montants en cause étaient très 
importants. 

Mouements de capitaux a court terme - Les 
comparaisons des statistiques sur les mouvements de 
capitaux a court terme sont compliquées par Ic fait que 
les erreurs et omissions sont traitées différcmment, 
comme on l'a déjà vu•. Pour sept des huit annCcs 
examinées, les soldes inexpliquCs indiqualent des paic-
ments nets du Canada qui n'étaicnt pas identifIables 
dans les données américaines et dont Ia moyenne 
annuelle était proche de $600 millions le soldc de 
l'année restante était négligeable. Cependant, lors-
qu'on élimine les erreurs et omissions nettes dans les 
statistiques du Canada, Ic solde incxpliqué canadien 
est positif pour quatre années et nCgatif pour les quatre 
autres années, et s'éléve en moyenne a moms de $15 
millions pour toute Ia période. Comme on l'a déjà 
mentionné, il n'est pas possible a cc stade de savoir 
avec certitude si l'amélioration gagnée en éliminant les 
erreurs et omissions des estimations du Canada signifie 
qu'elles ne sont pas liées au compte bilateral avec les 
Etats-Unis ou qu'clles ont une contrepartie dans les 
estimations américaines. 

Balance de base et autres soldes analytiques 

La recherche de mesures analytiques significa-
tives dans La structure méme de Ia balance des paie-
ments a accaparé l'attention de beaucoup de cher-
cheurs et a suscité bien des discussions' 5 . 

Une liste particlle de réfCrences bibliographiques 
figure a Ia fin de cette section. 

Les ouvrages spécialisés font référence a toutes 
sortes de balances (ou dc soldes): balance globale, 
balance des mouvements de reserves, balance des 
moyens de financement extraordinaires, balance des 
liquidités, balance des transactions autonomes et corn-
pensatoires, balance des types normaux de transactions 
et balance des reglements officiels, pour n'en nornmer 
que quelques-uns. 
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Ce sujet a beaucoup retenu l'attention du Comité 
Bernstein (Review Committee for Balance of Pay-
ments Statistics) qui a déposé en avril 1965 un rapport 
au Bureau du budget des EtatsUnisb6.  Dans son 
rapport, le comité a indiqué que la plupart des utilisa-
teurs des statistiques de Ia balance des paiements qui 
ont été interroges ont émis des suggestions quant au 
concept et a Ia mesure des excédents et des deficits; 
beaucoup demandaient une definition claire, simple et 
directe du deficit de Ia balance des paiements, comme 
en témoigne Ia declaration suivante d'un analyste 
financier devant le comité: "Tout ce que je veux, c'est 
un chiffre, sans si, sans niais et sans peut-étre". 

-La réponse du comité vaut Ia peine d'être mentionnéc 
'ci. 

"Pour tous ceux qui recherchent Ia simplicité, notre 
réponse sera certainement déccvante: pour n'importe 
quelle période. ii n'est pas possible de rendre compte de 
facon satisfaisante de Ia position internationale des 
Etats-Unis par un seul chiffre. La definition d'un 
excédent ou d'un deficit international est un probléme 
analytique et non comptable. L'objet précis dc l'analy-
se variera en fonction des circonstances et de Ia nature 
du probléme particulier a étudier; les donnêes doivent 
donc être cornpilCes et presentees sous tine forme qui 
permette une grande variété d'analyses. En outre, ii est 
rarement possible d'analyser fructueusement Ia posi-
tion internationale en fonction des seules données de Ia 
balance des paiements; il faut également tenir compte 
des conditions internes et des objectifs politiques a 
l'intérieur et a I'extérieur du pays". 

Cette observation du comité, méme si ellea été 
faite a propos de Ia position internationale des Etats-
Unis, n'en garde pas moms sa validité dans le cas 
d'aLItres pays. 

I a présente section se penche sur l'application a 
Ia situation canadienne du concept de "balance de 
base" (on dit aussi "solde de base"), bien que les 
titistiques correspondantes n'aient pas Cté beaucoup 

utdisées au Canada et qu'elles ne soient pas publiées 
I1icielIement: cette section donne par ailleurs un 

L( liantillon de certaines transactions particuliêres qui 
rurraient être prises en consideration pour construire 
H 'rie statistiquecorrespondante, 

A une date assez récente, le Fonds monétaire 
international décrivait Ia balance de base de la facon 
suivante: 

\j'proximativement définie comme le solde des op6ra- 
li1i1 courantes et des transactions stir capitaux a long 

Review Committee for Balance of Payments Statis- 
(Report to the Bureau of the Budget): The Balance of 

Inments Statistics of the United States - A Review and 
I1p'eiivil (\\s,T) tn. 100Y).  

terme, Ia balance de base vise a rendre compte des 
tendances A long terme Ct A indiquer un solde qui ne 
soit pas faussé par des facteurs fluctuants, facilement 
réversibles ou spéculatifs". 

Le concept de balance de base ou de balance des 
transactions de base a été adopté pour Ia premiere lois 
par le Département du Commerce des Etats-Unis, 
dans son étude fondamentale The United Slates in the 
World Economic' 9 . Ce solde de base prenait en consi-
dération toutes les transactions courantes et Ics mouve-
ments de capitaux a long terme Ct excluait tous les flux 
de capitaux a court terme, les erreurs et omissions et 
les mouvements relatifs a l'or. 

Passant en revue toute une variété de concepts, le 
Comité Bernstein' 9  a fait remarquer que de nombreux 
économistes ont jugé utile de considérer certaines 
categories d'opérations internationales comme étant 
"de base" et d'en calculer le solde pour connaitre Ia 
situation globale des paiements extérieurs. Des balan-
ces de ce genre ont été établies dans de nombreux pays 
et ont figure dans de nombreuses presentations 
statistiques. 

Le comité a indiqué comme avantages attribués 
a un solde des transactions de base les caracteristiques 
suivantes: 

11 distingue les transactions qui présentent des 
variations a long terme de celles qui n'en présen-
tent pas; 

11 distingue les transactions qui sont plutôt stables 
a court terme de celles qui sont "volatiles" et 
éventuellement erratiques: 

II distingue les transactions qui réagissent aux 
grandes forces économiques de celles qui sont 
sensibles aux variations a court terme des condi-
tions du credit et aux anticipations, ou encore qui 
réagissent plus ou moms passivement au solde de 
toutes les autres transactions. 

Ainsi, le comité a mis en evidence I'importance 
des distinctions analytiques qu'iI faut faire entre les 
fluctuations erratiques et les tendances, Ct entre les 
reactions a des circonstances transitoires et les adapta-
tions aux grandes forces économiques qui n'Cvoluent 

Glossary: Terms used in Balance of Payments 
Analysis (Part I), Bulletin du F.M.1. (12 novembre 1973). 
Les paragraphes 161 a 164 de Ia quatrième edition du 
Manuel de Ia balance des paiements du Fonds monétaire 
international (publié en 1977 aprés que cette section ait étê 
rédigée) donnent des prCcisions a cc sujet. 

Département du Commerce des tats-Unis: The 
United States in the World Economy (Washington, 1943). 

\ir renvol 
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que lentement; ii coriclut cependant que ces distinc-
tions sont des questions de degré et non de nature et, cc 
qui est encore plus important, qu'elles ne pourraient 
pas être faites en fonction des categories statistiques 
normales, du moms dans le cas des Etats-Unis. 

Par ailleurs, Ic rapport Bernstein observe qu'il y 
a eu des tendances persistantes dans les flux de capi-
taux privés a court terme comme dans les transactions 
dites "de base", et qu'il y a souvent eu d'importants 
éléments transitoires dans Ic commerce de marchandi-
ses, dans les autres transactions courantes et dans les 
placements de portefeuille a long terme, ainsi que dans 
les mouvements de capitaux privés a court terme. 

La différenciation statistique entre les capitaux a 
court terme et a long terme est elle-méme imparfaite et 
revét, de l'avis du comité, une signification analytique 
limitée. On sait en effet que des mouvements considé-
rabIes de capitaux i court tcrme se cachent dans les 
investissements directs et dans les transactions sur 
valeurs mobilières a long terme, tandis que des credits 
apparemment a court terme peuvent être sans cesse 
renouvel és 20 . 

De plus, dans le cas de certairis types de capitaux 
a court terme, les flux sont souvent Ctroitement lies au 
commerce de marchandises et a d'autres transactions 
"ide base" qu'ils financent, de sorte que l'on ne peut pas 
dire que les deux réagissent généralement a des forces 
de nature différente. 

Enfin, le comité a mentionné les difficultés qui 
sont soulevées dans cc genre de classification par 
l'existence d'importants soldes d'erreurs et 
d'omissions. 

A Ia lumière de tous ces éléments très complexes, 
le comité conclut que le solde des transactions "de 
base", s'il est calculé d'une facon normaic, nc permet-
tra vraisemblablement pas de donner un indicateur 
synthétique de Ia situation globale qui soit analytique-
ment valable, méme si des spécialistes peuvent Ic 
considérer comme un solde partiel utile dans Ic cadre 
de certaines analyses. Un tel solde implique que les 
categories de transactions soient plus indépendantes et 
fassent l'objet de distinctions analytiques plus nettes 
que cc n'est le cas dans Ic mondc reel. La téche 

II convient de noter que, contrairernent aux statisti-
ques américaines sur les flux a long terrne, les données 
canadiennes excluent des investissements directs les mon-
tants qui, de par leur nature ou scIon toute probabilité, 
devraient arriver a échCance avant un an a compter de Ia date 
a laquelle Ia transaction est conclue, et incluent dans les 
credits A long terme les soldes qui doivent rester ou restcront 
vraisemblablement en souffrance pendant plus d'un an. Bien 
entendu, aucune distinction de cc genre n'est possible dans le 
cas des operations effectuées par des portelcuillistes sur des 
valeurs mobilières d long terme.  

premiere des analystes de Ia balance des paiements est 
de porter des jugements sur Ia facon dont les conditions 
sous-jacentes évoluent; hors, dans la pratique, cette 
tâche n'est pas beaucoup Iacilitée par l'usage du solde 
des transactions de base". 

Hst-Madsen a fait observer' que dans l'analyse 
des paiements internationaux faite au F.M.I., Ia notion 
de balance de base recouvre fréquemment une balance 
partielle. 

"Dans cc contexte, Ia balance de base correspond 
generalement aux transactions courantes et sur 
capitaux a long terme. dont certaines transactions 
peuvent Ctre éliminées d'une manière specifique. 
Mais dans Ia pratique, ii est souvent difficile de 
savoir quels sont les élémcnts a éliniiner, et nous 
ne pouvons pas aller trés loin en cc sens sans 
alourdir l'analyse. 

"Cette approche fait surgiruneautredilTIculté, en 
cc que même les Cléments exclus de Ia balance de 
base peuvent avoir une tendance a long terme, qui 
doit alors Ctre prise en compte dans l'évaluation 
ultime de Ia balance des paiements... Malgré les 
difficultés inhérentes a cette démarche, un solde 
des transactions les plus fondamentales sera sou-
vent précieux. Bien des divergences de vue sur la 
manière de définir un excédent ou un deficit ne 
sont pas sans rapport avec Ic fait qu'on ne distin-
gue pas clairement un solde des transactions plus 
fondamentales et Ic solde ultime qui devrait être 
en équilibre a long terme." 

Kindleberger 2, par contre, rejette cc concept "de 
base" en disant qu'il est trompeur lorsqu'il est appliqué 
au cas des Etats-Unis, car il ne prend pas en compte 
I'intermédiation financièrc internationale qui existe 
entre des marches de capitaux étroitement lies. 

Lorsque Ia presentation de Ia balance des paie-
ments des Etats-Unis a été révisée en 197123,  on a 
insisté sur le fait qu'aucun solde ne pouvait a lui seul 
représenter Ia situation réelle de Ia balance des paie-
ments américaine. La presentation d'un éventail de 
soldes permettrait de rendre compte de manière plus 

Poul Hist-Madsen: La balance des paiements: son 
rOle ci ses utilisations (Série des brochures du F.M.I., no 9, 
1967). Voir aussi: Asymmetries Between Balance of Pay-
ments Surpluses and Deficits (IMF Stafr Papers, Vol. IX, no 
2,juillet 1962). 

22  Charles P. Kindleberger: Measuring Equilibrium in 
the Balance of Payments (Journal of Political Economy, 
novembre-décembre 1969). 

" David T. Devlin: The United States Balance of 
Payments: Revised Presentation (Survey of Current Busi-
ness, juin 1971); Département du Commerce, Washington, 
1971. 
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precise des pressions changeantes qui s'exercent sur Ic 
dollar et de l'évolution de Ia situation des paiemcnts 
des Etats-Unis. Du point de vue analytique, les tendan-
ces manifestécs par ces soldes ont eté trés souvent plus 
signiflcativcs que leurs niveaux. 

La nouvelle presentation comprenait trois grou-
pes de balances, dont Ic deuxième se composait de Ia 
balance des operations courantes et sur capitaux a long 
terme ci de Ia balance des liquidités nettes. Cette 
derniérc ajoute au solde des operations courantes ci des 
transactions sur capitaux a long terme les flux de 
capitaux privés a court terme non liquides, les alloca-
tions dc DTS et les erreurs et omissions; elle est 
financée par les variations des créances Ct dcttcs 
liquides. 

Les experts américains ont constaté qu'il existait 
certaines transactions financiéres spéciales (autres que 
les variations des engagements non liquides envers des 
organismes officiels étrangers, qui étaient prises en 
compte), dont on pouvait légitimement considérer 
qu'elles influaient sur Ic solde de Ia balance des 
operations courantes et sur capitaux a long terme. Pour 
d'autres operations, Ia situation était plus équivoque. 
Toutefois, on en est arrivé a Ia conclusion que, a cause 
de faiblesses dans les données et d'ambiguités dans les 
concepts, on ne peut pas organiser systématiquement 
les comptes pour isoler I'influencc de ces transactions. 

Dc nombreuses insutlisances ont été relevées 
dans Ia balance des operations courantes et sur capi-
taux a long terme. Néanmoins, Ia nécessité d'avoir des 
indicateurs des tendances fondamentales a porte a 
conclure quc Ic meilleur moyen consistait a combiner 
cette balance et Ia balance des liquidites nettes, parti-
culièrement lorsqu'elles évoluent de concert; ii reste 
que ni l'une ni l'autre n'atteint un degré de qualite 
théorique ou statistique suffisant pour pouvoir ëtre Ia 
balance des paiemcnts, mais que ni I'une ni l'autre ne 
doivent étre écartées. 

Méme si cette séric a obtenu, quoique avec des 
reserves, une certaine reconnaissance officiclle, die a 
continue a faire l'objet de sévéres critiques de Ia part de 
certains experts, notamment de Ia part d'Edward M. 
Bernstein, président du comité qui porte son nom, qui a 
exprimé ses opinions dans un article intitulé "Fifty 
Years of U.S. Balance of Payments Statistics" 24 . 

En 1976, un comité consultatif sur Ia présenta-
(ion des statistiques de Ia balance des palements 
américaine a conclu que les effets conjoints des récents 

Edward M. Berstein: Fifty Years of U.S. Balance of 
Payments Statistics. Survey of Current Business, juillet 
1971 (Part II, Anniversary Issue, The Economic Accountsof 
the United States: Retrospect and Prospect), DCpartement 
du Commerce des Etais-Unis.  

développements et des difficultés de l'heure avaient 
réduit Ia portée économique des trois principales ba-
lances globales qui étaient publiées (y compris celle des 
operations courantes et sur capitaux a long terme); ii a 
reconimandé que soit publiée, pour mémoire, Ia balan-
ce des biens et services, Ia balance des operations 
courantes, et des données distinctes relatives aux 
transactions sur Ics avoirs officiels de réservedes Etats-
Unis et sur les avoirs officiels étrangers aux Etats-Unis, 
sans toutefois faire le solde de ces deux éléments'. 

Un comité mixte sur les statistiques de Ia balance 
des paiements a donné un avis favorable pour toutes 
ces recommandations, sauf en ce qui concerne l'aban-
don de Ia balance commerciale et de Ia balance des 
biens. des services et des transferts. Le Bureau de Ia 
Gestion et du Budget a accepté que ces deux balances 
partielles soient publiées pour mémoire, en plus de 
celles recommandécs par le comité consu lta tiPb. 

On peut considérer que ces recommandations et 
decisions constituent une justification des termes du 
ComitC de 1965, scIon lequci "l'objet précis de l'analy-
se variera en fonction des circonstances et de Ia nature 
du problème particulier a analyser" 2 '. 

On retrouve Ia méme approche dans le Manuel 
de Ia balance des paiements du Fonds monétaire 
international, dont Ia quatrième edition precise 
"qu'aucune mesure statistique d'un solde des pale-
ments ne peut remplacer l'analyse qualitative lorsqu'il 
s'agit d'étudier Ia situation de Ia balance des paiements 
d'une économie; I'examen concomitant de plusicurs 
soldes permet néanmoins de se faire une idée sommaire 
des principaux éléments de Ia balance" 2 . 

En cc qui concerne Ia presentation des données 
canadiennes, Ia premiere figure du graphiquc VI.4 
indique que le solde des operations cotirantes et Ic soldc 
des transactions sur capitaux a long terme de 1926 ci 
1927 respectivement a 1974. 

Lorsqu'on examine les résultats, il faut garder a 
l'esprit quelques-unes des situations particuliCres qui 
les ont influences: de I'automne 1939 jusquc vers Ia fin 
de 1951, Ic Canada a été en régime de contrôlc des 
changes; le taux de change du dollar canadien a flottC 
de I'automne 1950 jusqu'au milieu de 1962, puis a 
nouveau a partir du milieu de 1970. 

Report of the Advisory Committee on the Presenta-
tion of Balance of Payments Statistics, Survey of Current 
Business, juin 1976 (Département du commerce, Washing-
ton, 1976). 

Ibid. 
1' Op. cit., P. IS. 

Fonds monCtaire international, Manuel de Ia balan-
ce des paiements, quatrième edition (Washington. 1977). 
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Les années de guerre nont pas seulement été 
marquees par l'existence de ces contrôles. mais aussi 
par des arrangements financiers spéciaux. qui ont ete 
passes en particulier entre le Canada et les Etats-Unis 
et entre le Canada et le Royaume-Uni. 

Les accords conclus en vertu de Ia Declaration de 
Hyde Park d'avril 1941 ont abouti a Ia production. au  
Canada, de certaines sortes de munitions, de produits 
stratégiques, d'aluminium et de navires dont avalent 
besoin les Etats-Unis. Ceci a indirectement aide le 
Canada a résoudre Ics problèmes de change que les 
énormes achats de materiel de guerre et d'autres 
produits qu'ils devaient faire aux Etats-Unis Iui po-
saient 29 . ( II faut noter qu'en février 1978, un principe 
analogue avait été accepte a propos de Ia guerre de 
l914-1918. 

La balance de base du Canada avec Ic Royaume-
Uni a été entièrement le résultat administratif de 
l'entrée en vigueur de divers accords intergouverne-
mentaux, qui visaient a assurer le financement en 
dollars canadiens dont avaient besoin ses allies dans Ia 
poursuite de Ia guerre. Le solde du compte courant 
était determine par Ic jeu de I'offre et de Ia demande 
dans des economies de guerre hautement organisCes et 
son financement officiel, tel qu'il était prévu dans les 
accords, a pris successivement diverses formes. Des 
premiers jours de Ia guerre jusqu'en 1942, les autorités 
du Canada ont rapatrié beaucoup de valeurs mobiliê-
res canadiennes du Royaume-Uni et, en 1940 et 1941, 
ont accumulé des balances sterling considérables, dont 
une grande partie a Cté convertie en 1942 en un prêt 
sans intérét en dollars canadiens. D'importantes con-
tributions officielles ont commence par un don de $1 
milliard au Royaume-Uni en 1942, suivi par une aide 
mutuelle destinée a remédier C Ia pénurie de dollars 
canadiens de Ia zone sterling ' . Ce financement a 
figure soit dans les operations courantes, soit dans les 
transactions sur capitaux a long terme, avec une seule 
exception d'importance que I'on peut remarquer facile-
ment sur le graphique V 1.4: ii s'agit de l'accumulation 
(en 1940 et 1941) de balances sterling, une transaction 
sur capitaux a court terme, et de sa conversion ulté-
rieure (en 1942) en un prêt a long terme. En affinant 

Pour plus de renseignements sur Ia Declaration de 
Hyde Park, voir: Robert W. Reford: Merchant of Death? 
Behind the Headlines, octobre 1968 (Canadian Institute of 
International Affairs, Toronto). John B. McLin: C'anada's 
Changing Defence Policy, 1957-63, p. 173 (Johns Hopkins 
Press, Baltimore, 1967). J.W. Pickersgill: The Macken:ie 
King Record, Vol. I, 1939-44, p. 180-204 (University of 
Toronto Press, Toronto, 1960). 

Robert Laird Borden His Memoirs, p. 772 (The 
MacMillan Company of Canada Limited, Toronto, 1938). 

Pour une analyse plus détaillCe des transactions 
officielles qui ont eu lieu au cours de cette période, volt Ic 
tableau XVIII de Ia publication no 67-501 au catalogue, The 
Canadian Balance of International Payments 1926-1948.  

une série sur Ia balance de base, on pourrait logique-
ment affirmer quc Ia totalitC du financement special 
devrait étre exclue; ce serait pourtant très superficiel 
comme traitement, car les transactions qui se sont 
financées d'elles-mêmes revétaicnt un caractCre tout 
aussi particulier. II s'agit certes d'un cas extreme qui 
illustre les difficultés rencontrées dans Ia pratique 
lorsqu'on veut affincr Ic concept de balance de base: 
étant donné les considerations spéciales qui dominaient 
en temps de guerre, on pourrait bien conclure que Ia 
balance de base n'avait pas grande signification au 
cours de cette période. 

Les premieres années de l'après-gucrrc ont vu 
naitre d'importants programmes de nature semblable, 
qui avaient notamment pour objectif d'assurer Ia 
viabilité du système des paiernents internationaux et 
qui, par consequent, n'apparaissaient pas dans Ia 
balance des operations courantes et sur capitaux a long 
terme telle qu'elle était déterminée ex post. Les mon-
tants sans précédent qui ont été prétés C Ia Grande-
Bretagne et aux pays d'outre-mer ont servi a financer 
leurs deficits en compte courant, tandis qu'C Ia base de 
I'ensemble du contexte économique international des 
années qui ont suivi, se trouvait Ic vaste Programme de 
relèvement européen finance par les Etats-Unis en 
vertu du Plan Marshall. 

Tout en reconnaissant l'importance et Ia nature 
particulière de ces facteurs, il peut étre utile d'identi-
fler certaines des autres transactions particulières qui 
ont eu lieu au cours de l'après-guerre et qui. de par leur 
caractère anormal, devraient être retirees de Ia balance 
des operations courantes et sur capitaux a court terrne. 

Le choix de transactions particulières de cette 
nature est inévitablement subjectif et pose des diffi-
cultés telles que celles qui ont été rencontrées par les 
experts américains cites précédemment. On peut done 
remettre en question l'inclusion ou l'exclusion des faits 
inverses ou des faits secondaires; ainsi. Iorsque Ia 
France et les Pays-Bas ont remboursé par anticipation 
en 1962 Ic principal des prêts consentis par Ic gouver-
nement du Canada, on a indique I'impact que ces 
remboursements ont eu sur les operations en capital de 
1963 a 1969, mais pas les reductions correspon- dantes 
des recettes d'intérêts. Par contre, dans Ic cas des 
paiements d'intéréts et de principal différés par le 
Royaume-Uni sur Ie prêt qui Iui avait ete accordé en 
1946, les effets secondaires en ont été répartis sur une 
telle période qu'on a jugê super!u de procéder C des 
raffinements a leur sujet. 

Cette liste ne fait pas mention de l'influence qu'a 
cue sur Ic Canada Ic programme des Etats-Unis relatif 
a leur balance des paiements, ni d'aucun des ajuste-
ments engendrés par Ic Traité du fleuve Columbia. Or, 
Ia méthode qui fut adoptee dans cc dernier cas (décrite 
C propos du poste D48) a eu pour effet de répartir sur 
une longue période I'impact statistique qu'ont eu ces 
dispositions sur Ic solde des capitaux C long terme. 
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Impact stir Ia balance 
Année 	 Transaction1 	 des operations courantes et stir 

capitaux a long terme 

en millions de dollars 

1948 	Nouvelle emission du gouvernement du Canada vendue 
aux Etats-Unis pour refinaricer lestirageseffectues plus tOt 
dans l'annee auprés de I'Export-Iinport Bank, afin de 
reconstituer les avoirs officiels de dollars amCricains . . . . 150 

1949 	Nouvelle emission du gouvernement du Canada de $99 
millions vendue aux Etats-Unis, pour un refinancement en 
1949 et 1950; sortie de capitaux a court terme représen-
tant Ic solde de fin d'année du produit des prëts et des 
remboursementsde 1950 ...................... 18 

1950 	Affectation du produit des prêts aux remboursements . . . 	 - 18 

1956 	Prêt de 1946 au Royaume-Uni - lntérêts dus au Canada 
différés par le Royaume-Uni .................... - 22 

1957 	Prêt de 1946 au Royaume-Uni - Paiements d'intérêts et 
de principal dus au Canada différés par le Royaume-Uni - 38 

1962 Remb oursements accélérés de préts consentis par le Canada 
a la France et aux Pays-Bas en vertu de la Loi sur l'assu- 
rance des credits a l'exportation 	................. 92 

1962 Nouvelle emission du gouvernement du Canada vendue 
aux 	Etats-Unis pour reconstituer les avoirs officiels de 
dollars américains (livraison en 1962) 134 

1963 Nouvelle emission du gouvernenient du Canada vendue 
aux Etats-Unis en 1962 pour reconstituer les avoirs offi- 
ciels de dollars américains (livraison en 1963) 135 

1963 a Paiernents du principal des prêts ala France et aux Pays- 
1969 Bas, remboursés par anticipation en 1962 - 13 par an 

1964 Demande du ministre des Finances aux administrations 
provinciales de limiter leurs recours au marché des capitaux 
des Etats-Unis (décembre) 	..................... - 

Prêt de 1946 au Royaume-Uni - Paiements d'intérëts et 
de principal dus au Canada différés par le Royaume-Uni - 38 

1965 Retrait de Ia demande du ministre des Finances aux ad- 
ministrations provinciales de limiter leurs recours au marché 
américain (mars) ............................ + 

Demande du ministre des Finances visant a ce que Ia Iivrai-
son de nouvelles emissions de valeurs negociCes pour We 
vendues aux Etats-Unis soit différée jusqu'en 1966 et a ce 
qu'il n'y ait pas d'autres offres de vente avant cette année-
là (novembre) ............................. - 

Prêt de 1946 au Royaume-Uni - Paiements d'intérëts et de 
principal dus au Canada différés par le Royaume-Uni. . - . 	 - 37 

1 Les transactions portant sur des montants inférieurs a $5 millions ont été omises. 
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Impact sur Ia balance 
Année 	 Transaction' 	 des operations 	courantes et sur 

capitaux a long terme 

en millions de dollars 

1966 	Rapatriement special, par Ic gouvernement, de ses propres 
valeurs qu'il détenait aux Etats-Unis, pour réduire les avoirs 
officiels de dollars américains . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	 - 157 

Achat special, par le gouvemement, de titres de Ia Banque 
internationale pour Ia reconstruction et le développement, 
pour réduire les avoirs officiels de dollars arnéricains . . . - 25 

1967 	Rapatriement special, par Ic gouvernement, de ses propres 
valeurs qu'il détenait aux Etats-Unis, pour réduire les avoirs 
officiels de dollars américains ................... - 43 

Achat special, par le gouvernement, de titres de Ia Banque 
internationale pour la reconstruction et le développement, 
pour réduire les avoirs officiels de dollars améncains . . . . - 20 

1968 	Cession de bons de Ia Banque internationale pour la re- 
construction et le développement (reconstitution des 
avoirs officiels de dollars américains) 	 45 

Nouvelles emissions du gouvernement du Canada vendues 
en Allemagne, en Italie et aux Etats-Unis, pour reconstituer 
les avoirs officiels de dollarsaméricains(livraisonsen 1968) 264 

Prêt de 1946 au Royaume-Uni - Paiements d'intérëts et de 
principal dus au Canada différés par le Royaume-Uni. . . . 	 - 38 

1969 	Nouvelles emissions du gouvernement du Canada vendues a 
l'etranger en 1968, pour reconstituer les avoirs officiels de 
dollars américains (livraisons en 1969) 	 22 

1 Lcs transactions portant sur des montants infCrieurs a $5 millions ont été omises. 

La deuxième figure du graphique VI.4 donne Ic 
solde des operations courantes et sur capitaux a long 
terme, corrigé pour tenir compte des éléments anor-
maux quantifiables qui sont énumérés ci-dessus; dans 
l'ensemble, on peut voir que ces transactions particu-
lières n'ont pas entrainé de distorsions graves dans Ia 
série. Les chiffres précédents apparaissent sous forme 
cumulée a Ia premiere figure du graphique V1.5. 
L'augmentation importante depuis 1966 est, bicn en-
tendu, due en grande partie a Ia croissance des avoirs a 
court terme enregistrés comme détenus a l'étranger 
par les secteurs privé et officiel, et a celle de l'accumu-
lation des soldes des erreurs et omissions (qui sont  

étudiés a propos du poste D82). Dans la rnesure, Ic cas 
échéant, oü les erreurs et omissions nettes traduisent 
une sous-évaluation des soldes débiteurs des operations 
courantes ou des transactions sur capitaux a long 
terme, les chiffres cumulés seraient inférieurs; mais 
méme dans le cas le plus invraisemblable o6 Ia totalité 
du solde des erreurs et omissions serait imputable a ces 
operations de base, Ia série indiquerait encore une 
accumulation, en quelques annécs seulement, d'un 
solde positif exceptionnellement élevé, commc en té-
moigne La deuxième figure du graphique V 1.5. Graphi-
que V1,5 
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Terre-Neuve 

Avant Ia guerre de 1939-1945, les transactions 
entre Ic Canada et Terre-Neuve étaient traitécs de Ia 
méme manière que les transactions entre le Canada et 
tout autre pays. 

Méme si, politiquement, Terre-Neuve n'cst de-
venue une province canadienne qu'en 1949, eUe a été 
essentiellement traitée comme telle des 1940, aux fins 
de Ia balance des paicments. 

11 n'existe pas d'estimations officielles pour Ia 
balance des paiements de Terre-Neuve, mais si l'on en 
juge par Ics données disponibles sur les années typiques 
d'avant La guerre, le solde du compte courant de Terre-
Neuve avec tous les pays autres que le Canada semble 
avoir eu une dimension comparable et un signe contrai-
re au solde de son compte courarit avec le Canada. 

Les services bancaires de Terre-Neuve étaient 
depuis longtemps assures par des banques a charte 
canadiennes et, mCme si Terre-Neuve faisait partie  

d'une "zone dollar canadien" depuis de nombreuses 
années, les aspects monétaires de La situation sont 
devenus plus significatifs a La suite de l'introduction 
des contrôles des changes par Ic Canada et par Terre-
Neuve. En effet, dans l'ensemble du Commonwealth et 
des possessions du Royaume-Uni, Terre-Neuve et le 
Canada ont été les seuls a ne pas entrer dans Ia zone 
sterling lorsque son existence a été officialisée par 
I'introduction des contrôles des changes en 1939; Ia 
reconnaissance de Terre-Neuve comme une partie 
d'une "zone dollar canadien" a conduit, dans la prati-
que, a des arrangements monétaires qui fondamentale-
ment, ne différaient pas de ceux auxquels on aurait Pu 
s'attendre si toute Ia zone n'avait constitué qu'une 
seule entité politique. 

En vertu des accords passes entre Ic Canada et 
Terre-Neuve, les politiques de contrôle des changes ont 
été maintenues en harmonic. Ainsi, les devises recues 
par les residents de Terre-Neuve étaient acquises par le 
Fonds des changes du Canada qui, en retour, répondait 
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aux besoins en monnaics étrangères de Terre-Neuve. 
Entre 1940 et 1948. Terre-Neuve avait des recettes 
nettes considérables dc dollars américains, mais était 
faiblement débiteur net en livres sterling. La conven-
tion statistique appliquéc aprés 1939 a consisté a 
inclure dans les recettes de services en provenance des 

tats-Unis. les recettes nettes de dollars américains 
qui entraicnt dans les avoirs otilciels du Canada par 
l'intcrmédiaire des transactions de Terre-Neuvc; ces 
recettes ont d'ailleurs enregistré unc augmentation 
substantielle pendant Ia guerre, a cause des dépenscs 
consacrécs par Ic gouvernemen des Etats-Unis a Ia 
construction, puis au développement et a l'entrctien, de 
bases militaires a Terre-Neuve. L'ordre de grandeur 
du solde des paiemcnts courants de Terre-Neuve avec 
Ic Canada était, semble-t-il, comparable a celui des 
réglements nets en devises qui ont été inscrits au 
compte courant. 

Les effets des transactions en livres sterling n'ont 
pas été trés importants, mais leur solde au compte de 
Terre-Neuvea été traité comme un élément du compic 
de capital. A premiere vue, cela peut paraitre pcu 
logique en regard du traitement accordé aux rccettcs 
de dollars américains, mais les montants en cause 
étaient gCnéralement plutOt négligeables, saul lorsqu'il 
y avait des paiements de capital considérables. 

Lorsque les series sur les exportations et les 
importations canadiennes ont etC ajustCcs aux tins de Ia 
balance des paicments, les échanges du Canada avec 
Terre-Neuve ont été bien entendu dCduits pour les 
années postérieures a 1939. 

La mCthode adoptée en 1940 a été acceptable du 
fait que Ia balance des paiements cntre Ic Canada et 
Terre-Neuve ne différait pas beaucoup de cclle de 
Terrc-Neuve avec Ic reste du monde, que ce soit avant 
ou pendant Ia guerre 2 . Dans Ic contexte des conditions 
exceptionnelles de Ia guerre, il a etC particuliCrcment 
difficile d'établir un état précis de Ia balance des 
paiements de Terre-Neuve avec le Canada, en raison 
de l'importancç de leurs relations tinancières et corn-
merciales et de l'arnpleur des dépenses militaircs du 
Canada a Terre-Neuve. 

Quoique satisfaisante du point de vue de Ia 
balance des paiements, Ic traitement accordC a Terre-
Neuve n'a pas été logique du point de vue des comptes 
nationaux des revenus et des dépenses, puisqu'il suppo-
salt que cette region faisait partic de Ia zone du rcvenu 
national du Canada. Entre 1940 CL 1948, les exporta-
Lions et les importations de biens et services ont etC 
ajustées pour pouvoir étre utilisécs dans Ia dépense 
nationale brute; on a éliminé Ic chiflrc net flgurant 

' Par conséqucnt, les états du Canada pour Ia période 
d'avant Ia guerre n'auraient probablement pas été bicn 
différents si les procedures suivies a l'egard de Terre-Neuve 
aprés Ia declaration de Ia guerre avaicnt dCjI etC en vigucur.  

dans les operations diverses du compte courant et on lui 
a substitué des estimations des transactions canadien-
nes avec Terrc-Ncuvc. Les ajustements en qucstion 
sont des éléments des lignes 3 et II du tableau de 
rapprochement dont un résumé figure a l'annexc 3. 

Leur cftct global a the rclativcrnent faible, saul 
en 1942, 1943 et 1947: ccpcndant, les donnCcs sur 
lesquelles ils ont été bases n'Ctant pas satisfaisantes, 
ces ajusternents ne sont que des estimations trés 
a pp rox i mat i yes. 

Lorsquc Terre-Neuve est entrée dans Ia Confé-
dération canadienne Ic ler  avril 1949, les conventions 
antérieures sont devenues superfiucs. On n'a plus 
comptabilisC Ic commerce dc marchandises entrc Ic 
Canada Ct Terre-Neuve et on n'a plus Cu bcsoin de 
procéder a un ajustement. La couverture des transac-
tions entre Terre-Neuve Ct Ic reste du monde a été en 
partie réalisée par uintermédiaire de l'extension nor-
male des procedures administratives canadiennes a 
cette nouvelle province (dans le domaine des douanes 
et de l'irnrnigration par excrnplc) et dans Ic cadre de 
I'intégration des activités des offices dc contrôle des 
changes de Tcrre-Neuve et du Canada. En cc qui 
concerne Ics autres series statistiques, cela s'est fait en 
étendant Ic champ couvcrt par les enquCtes a des 
rCpondants dc Terre-Neuve. Quant aux créanccs et 
dettes réciproques du Canada et de Terrc-Neuvc, dIes 
ont bien entendu etC automatiquement éliminécs des 
enquétes sur les avoirs Ct engagements extéricurs. 

L'entrée de Terre-Neuve dans Ia confédération a 
entralné une certaine rupture de continuité dans les 
totaux du commerce canadien tels qu'ils sont utilisés 
dans Ia balance des paiements; les exportations nettes 
du Canada ont été grossics en 1949 par rapport a 1948, 
mais il n'a pas été possible de quantifier avec precision 
l'impact de cette variation. 

Ce changement constitutionnel a également cu 
des effets sur Ic bilan canadien des investissements 
internationaux. En cc qui concerne Ic Canada, iI 
n'avait pas the illogique d'omettre, dans Ia balancc des 
paiements, les travaux de construction effectués par Ic 
gouvernement canadien a Terre-Neuve, du fait que 
ccrtains des actifs créés auraient unc valeur doutcuse 
en temps de paix et qu'évidemment, un grand nombre 
d'entre eux ont été par Ia suite remis a Ia province. La 
prise en charge, au moment de I'uriion, de Ia dette 
extérieure de Terre-Neuve a majoré de $84 millions Ic 
passif du gouvernement du Canada envers Ic Royau-
me-Uni. Quant aux engagements canadicns relatils 
aux autres investissements effectués a Terre-Neuve 
par des non-residents, leur accroissement a etC de 
l'ordre de $70 millions, tandis qu'environ $8 millions 
étaient déduits de Ia part des non-residents dans des 
actifs canadiens a I'étrangcr pour passer dans les 
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investissements étrangers au Canada. Des engage-
ments substantiels sous forme de dépôts en dollars 
canadiens et, dans une moindrc mesure, de titres 
obligataires du gouvernement du Canada détenus par 
Terrc-Neuve ont cessé de constituer des dettes exté-
rieures, mais us n'avaient pas été antéricurement 
inclus dans Ic bilan des investisscmcnts internationaux 
du Canada. Du côté de I'actif. des investisscments 
directs du Canada a Terre-Neuve totalisant approxi- 

mativcment $25 millions ont disparu des avoirs exté-
ricurs, mais ces derniers ont dorénavant compris un 
prêt sans intérét de Terre-Ncuve au Royaurnc-Uni, 
d'un montant de $9 millions, et certains titres de 
placements britanniques détenus pour Ic rembourse-
ment de dettcs. L'effet statistiquc global sur Fcndctte-
ment net du Canada a éé, en chiffrcs arrondis, un 
accroissement des engagements extCrieurs bruts et nets 
équivalant a environ $0.2 milliard. 

Quelques problèmes d'application 

Quelle quc soit l'attention portêe a l'êtablisse-
ment du cadre des statistiques de Ia balance des 
paiements, it se produit de tenips a autre des situations 
qui ne s'y prétent pas facilement; les transactions 
correspondantes sont alors une source de grande préoc-
cupation pour Ic statisticien. Si I'on doit retenir Ia 
presentation type, it faut "adapter" les transactions 
d'une maniCre qui permette de les y insérer. Le 
Statisticien sera influence en partie par les concepts tels 
qu'ils auront été conçus, dans l'abstrait, pour des 
transactions plus normales, mais it souhaitera aussi 
examiner les consequences pratiques qu'entraInerait 
cette volonté de faire entrer les données dans un cadre 
qui ne leur est pas forcément approprié. Ainsi, dans Ic 
cas d'une transaction de nature exceptionnelle, it est 
trés possible qu'il essaye toute une gamme de possibili-
tés et qu'iI en Ctudie les résultats cas par cas, pour 
determiner laquelle est Ia moms susceptible d'induire 
en erreur les usagers des statistiques. C'est pourquoi, a 
certaines reprises, l'impact d'une transaction unique 
sur une série statistique a pu paraltre confirmer une 
hypothèse particulière, alors qu'un observateur bien 
informé aurait su que ce n'était pas le cas. 

Parmi les transactions particulières de cette 
nature, certaines ont déjà été décrites a propos des 
mesures auxquelles elles ont conduit. Dans Ia partie 
III, les questions soulevées par les operations relatives 
au Traité du fleuve Columbia (poste D48) ont faiL 
l'objet d'amples explications. Par ailleurs, les ajuste-
ments spéciaux nécessaires pour isoler et indiquer 
I'aide financiére officielle ont éé dCcrits a propos du 
poste KS. Quant au traitement statistique de Ia pro-
duction d'or disponible pour l'exportation, pendant Ia 
période oé l'or produit au Canada était acquis en 
grande partie par les autorités au Litre des reserves 
internationales du Canada, jI a etC explicité dans Ia 
partie II a propos du poste A3: ce traitement, motive 
par le role particulier joué par l'or, constituait néan-
moms une entorse au cadre conceptuel gCnéral. 

Secours militaire - D'autres situations peuvcnt 
revétir un caractère exceptionnel du fait que Ia nature 
ultime d'une transaction peut ne pas êtrc connue 
Iorsqu'elIe apparait pour Ia premiere fois dans les  

comptes. A a fin de Ia Seconde Guerre mondiale, des 
approvisionnements d'une valeur d'environ $80 mil-
lions ont été fournis a des pays européens par les Forces 
armées canadiennes: cc secours militaire a été considé-
ré comme une contribution officielle, mais lorsque 
quelques années plus tard, Ic Canada a discuté de son 
rCglement avec les pays bénéfIciaires, divers arrange-
ments ont été conclus. Dans de nombreux cas, les 
rêglements ont été nettement inféricurs aux sommes 
initialenient avancées. Les montants rCglCs en devises 
nationales qui devaicnt We utilisés localement par Ic 
Canada étaient de I'ordre de $6 millions, tandis qu'un 
peu plus de $8 millions étaient recus en 1950 sous Ia 
forme de devises convertibles: enfin, it a été convenu 
avec les Pays-Bas que ces derniers effectueraient des 
remboursements échelonnés sur une période de 10 ans 
commençant en 1952, pour un total de presque $6 
millions (plus les intéréts). 

Les devises nationales reçues, et leur utilisation 
ultérieure, n'ont pas été prises en compte dans les Ctats 
de Ia balance des paiements, alors que les devises 
convertibles, cUes, ont été traitCes comme un élément 
des recettes diverses du secteur public. (Les rembour-
sements futurs des Pays-Bas ont d'abord été considérés 
comme un avoir extérieur dans Ic solde de Ia dette 
internationale, mais lorsqu'ils ont été effectivement 
reçus, its ont été inscrits au compte courant.) TraiLer 
les règlements comme des recettes gouvernementales 
n'était pas, bien entendu, conforme au faiL que Ic 
secours militaire initial avait été considéré comme un 
paiement de transfert. Les montants en cause n'étaient 
cependant pas importants et, au moment oé Ic secours 
a été octroyé, it n'y avait aucune garantie quant a Ia 
portion qul pourrait en être recouvrée, si seulement il y 
avait remboursement. Une revision du compte courant, 
effectuée cinq ans plus Lard pour les années de Ia fin de 
Ia guerre, aurait été gênante pour certains utilisateurs, 
en particulier dans les cas oU un financement impor-
tant d'une nature complexe et diflicilement saisissable 
serait resté incorporé dans Ies données de la période de 
guerre; par consequent, mCme si cela est difficile a 
défendre d'un point de vuc théorique, les règlcments 
correspondant A cc secours militaire ont été considérés 
comme des recettes gouvernementales de services. 
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Accords relatifs ii Ia defense continentale - Ces 
accords offrent d'autres exeniples des problèmes qui se 
posent parfois a propos dc Ia balance des paiements. 
Ainsi, au milieu des annécs 1950, un réseau complexe 
de stations radars a été érigé en grande partie sur les 
territoires canadiens: au sud, Ia "Pinetree Line" a été 
payee et dotée en personnel conjointement par les 
Etats-Unis et le Canada, tandis que Ia "Mid-Canada 
Line" était entièrenient dotée Ct payee par Ic Canada; 
enfin, tout au nord, Ic rCscau avancé de pré-alerte 
("DEW Line") a été totalcment a Ia charge du 
gouvernement américain, qui a egalement assume Ia 
rcsponsabilité de sa construction et de son fonctionne-
ment, mCme si des entreprises canadiennes ont obtenu 
des contrats pour sa construction et que du personnel 
canadien a été engage pour son maintien en service". 

En juin 1961, le Canada a décidé d'équiper sa 
Division de l'air en Europe avec des avions F-l04, les 
mêmes que ceux qui devaient Ctre fournis aux autres 
pays membres de I'OTAN en vertu du Programme 
américain d'assistance mutuelle; ii a été convenu que 
tous ces appareils seraient fabriqués au Canada, les 
commandes amCricaines et canadiennes étant de $150 
millions Ct $50 millions respectivement. En outre. Ic 
Canada a accepté de decharger les Etats-Unis de Ia 
responsabilité du maintien en service de Ia "Pinetree 
Line" eta reçu en retour 66avions F-lot Voodoo pour 
le Commandement de Ia defense de l'A.R.C.' 1 . 

Ainsi, ii y a eu des importations au Canada 
d'avions Voodoo, en 1961 et pendant les deux années 
suivantes, dont une partie a été prise en consideration 
par un accroissemcnt d'un montant indéterminC dans 
les dépenses intérieurcs du gouvernement du Canada 
de plusieurs années (et par tine baisse correspondante 
des dépenses du gouvernement américain au Canada). 
Comptabiliser judicieusemcnt ccci dans Ic cadre de Ia 
balance des paiements était dilficile; le problCme a été 
contourné simplement, en ne prenant pas en compte Ia 
valeur des avions Voodoo mis a Ia disposition du 
Canada dans les chiffres des importations corrigées 
aux fins de Ia balance des paicments. 

James Eayrs: Canada in World Affairs October 
1955 to June 1957, p. 140-141 (Oxford University Press for 
the Canadian Institute of International Affairs, Toronto, 
1959). 

U  Robert W. Reford: Merchant of Death? Behind the 
Headlines, Octobre 1968 (Canadian Institute of Internatio-
nal Affairs, Toronto). Richard A. Preston: Canada in World 
Affairs 1959to 1961, p.62 (Oxford University Press for the 
Canadian Institute of International Affairs, Toronto, 1965). 

Les mCmes avions Voodoo devaient apparaitre 
dans les transactions de Ia balance des paiemcnts en 
1970 et 1971 lorsque. Ic Canada ayant assume des 
responsabilitCs financiCres accrues en matiCre de dC-
fense commune sur Ic territoire canadien, Ics Etats-
Unis ont fourni 66 nouveaux apparcils en échange des 
58 qui restaient de ceux acquis dix ans auparavant. 
Dans les series de Commerce c/u Canada, l'acquisition 
nette de huit appareils a été incluse dans Ics importa-
tions; dans Ia balance des paiemcnts, les chiffres du 
commerce de marchandises ont Cté ajustCs de facon I 
comprendre les valeurs intégrales des avions exportés 
et importés (les montants ayant été fournis par Ic 
ministère de Ia Defense nationale), landis quc les 
differences entre ces valeurs étaient enrcgistrCes dans 
les recettes gouvernementales de services de ces deux 
années- Ià. 

Par consequent. les transactions relatives aux 
avions Voodoo ont eté comptabilisées de deux facons 
dillCrentes dans Ia balance des paiements. Dans Ic 
choix de Ia méthode A adopter, ii a pu Ctre considéré 
que les rCglements prenant Ia forme de services futurs 
étaient bien inféricurs et que, compte tenu surtout des 
niveaux croissants des transactions, Ia distorsion que 
pouvait entrainer leur caractère particulier dans les 
totaux était beaucoup plus faible. 

Autres cas particuliers - Un autre problCme se 
pose au statisticien: dans quelle mesure certains été-
ments qui deviennent exigibles peuvent-ils étre enregis-
trés de facon judicieuse dans Ia balance des paiements? 
Deux exemples devraient suffire a illustrer cc problC-
me. Dans Ic cas des préts accordés en vertu de Ia partie 
II de Ia Loi sur I'assurance des credits a I'exportation, 
I'arrivée a échéance et Ic linancemcnt ultérieur des 
intérCts stir les credits provisoires et sur les avances 
n'ont pas été inscrits au debit du compte courant; 
d'autres details ont été donnés a cc propos dans Ia 
partie Ill, a propos du poste D41. Les reports, par Ic 
Royaume-Uni, des intéréts et du principal des prCts qui 
ont été consentis en 1946 a cc pays, n'ont pas non plus 
été pris en consideration dans Ia balance des paie-
ments. Ces deux situations sont dans Ia pratique 
traitées comme des non-transactions, mCme si dIes ont 
effectivement donné lieu a un accroissemcnt des recet-
tes d'intéréts de cc pays. (L'autre solution, qui fut 
rejetée, aurait consisté a comptabiliser les recettes 
provenant des intéréts et du principal et a enregistrer 
de nouveaux octrois de credits equivalents a leur total.) 
On petit trouver d'autres details sur ces paiements 
différés dans Ia section de Ia présente partie qui traite 
de Ia balance de base, 
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Transactions en monnaies étrangères 

Les fluctuations des taux de change agissent de 
plusicurs façons sur les statistiques de Ia balance des 
paicmcnts, notamment par leur influence sur les tran-
sactions économiques et linanclCres recites, qui doit 
Cvidemment transparaitre dans les estimations. Cepen-
dant, ces fluctuations interviennent aussi sous Ia forme 
d'aberrations statistiques qui proviennent de l'applica-
tion, implicite ou non, de taux diflérents aux deux 
volets d'une transaction conctue en une monnale étran-
gCre, ou de I'inclusion de réCvaluations dans les tran-
sactions. Nous allons décrirc ici les principes suivis 
pour calculer Ia contre-valeur en dollars canadiens des 
transactions dc Ia balance des paiements. 

On admettra quc, du point de vue statistiquc, ii 
faut determiner l'équivaient en nionnaie canadienne 
des operations effectuées en devises, que ces operations 
mettent en jeu des dollars canadiens ou non. Lorsque 
les écritures sont établies daprès un dossier de transac-
tions menées entre residents et etrangers, Ia valeur de 
ces derniêres est normalement donnée directement 
dans Ia source; par contre, lorsque des transactions 
sont estimCes a partir des variations enregistrées par 
des encours de créances pendant Ia période considérée, 
Ia mesure des flux correspondants nécessite souvent des 
aj uste men ts. 

Lcs taux de change les plus couramment utilisés 
sont ceux que public chaquc mois Ia Revue de la 
Banque du Canada. Le cours du change du dollar 
américain est donné par son taux sur le marché 
interbancaire au Canada, tandis que Ic taux de change 
de toute autre monnaie est obtenu en convertissant en 
dollars canadiens, au cours du midi, le taux de change 
nominal de cette devise exprimé en dollars américains. 
Les moyennes trimestrielles des cours du change a 
midi sont calculées par La Banque du Canada, mais 
sont publiées seulement dans les bulletins de la balance 
des paiements. Le marché interbancaire des changes 
au Canada ne comprend que les banques a charte et Ia 
Banque du Canada, et les arbitrages avec les autres 
marches des changes ne s'effectuent qu'entre institu-
tions financièrcs; par consequent, les taux s'appliquent 
a un marché de gros oC les devises sont échangees en 
quantités importantes. Le volume ainsi nCgocié est trés 
faible par rapport au total des operations sur devises 
conclues au sein de I'économie, dont beaucoup peuvent 
étre effectuées sur une base nette a l'intérieur d'une 
mCme banque ou, bien entendu, d'une méme 
entreprise. 

Les moyennes mensuelles des cours du change a 
midi sont utilisées pour les transactions sur capitaux a 
long terme qui sont connues chaque mois, notamment 
pour tes transactions sur valeurs mobilières en cours 
qul sont déclarées par des répondants a propos de 
comptes en dollars américains, ou pour des éléments 
qui sont disponibles mensuellement sur les ventes a des  

non-residents, en monnaies étrangCres, de valeurs 
mobilières canadiennes nouvellement émises. Dans les 
autres cas, on applique les moyennes trimestrielles des 
cours du change a midi. 

Parmi les series Ctabties d'après des dossiers de 
transactions, on trouve celles relatives au commerce de 
marchandises. Au port d'entréc, les autorités douaniè-
res convertissent en dollars canadiens les montants 
inscrits sur les documents d'importation (torsque c'est 
nécessaire), a l'aide des taux de change diffuses chaque 
jour par Ia Banque du Canada. Dans Ic cas des 
exportations, les montants inscrits sur les documents 
doivent étre exprimés en monnaie canadicnnc: au 
debut des années 1960 cependant, ii est apparu qu'un 
grand nombre d'écritures étaient passées en dollars 
américains sans que cela soit clairement indiqué. On a 
des lors cherché systématiquement a verifier que tous 
les montants totalisCs Ctaient en dollars canadiens; les 
documents d'exportation ont été reformulés pour préci-
ser Ia monnaie de référence et, vers Ic milieu des années 
1960, les conversions ont été effectuées par ordinateur 
a l'aide des cours du change mensuels de Ia Banque du 
Canada. 

Bien d'autres transactions a caractére non répé-
titif sont enregistrées au taux de change appliqué pour 
leur réalisation. Lorsqu'on ne Ic connait pas ou qu'iI n'y 
a pas eu réellemcnt conversion, on utilise en pratique 
un taux de change moyen. 

Certains types de transactions, en particulier de 
nornbreux mouvements de capitaux a court terme, ne 
peuvent étre estimés qu'a l'aide des variations que 
subissent tes avoirs et engagements en cours pendant Ia 
période d'observation statistique. A partir de ces varia-
tions de "stocks", c'est-à-dire du niveau des avoirs, on 
peut estimer indirectement Ics transactions, ou "flux", 
en éliminant les etTets des fluctuations des taux de 
change ou d'autres changements d'évaluation. Ainsi, 
pour estimer un flux d'après La variation de Ia contre-
valeur en dollars canadiens de crCanccs Iibellées en une 
monnaie etrangere, ii faut 1) reconvertir dans Ia 
monnaie étrangère les soldes d'ouverture et de cloture, 
aux taux de change qui s'y appliquent (dans Ic cas de 
créances a court terme, il s'agit normalement du taux 
en vigueur a Ia date du bilan), 2) determiner Ia valeur 
de Ia variation en fonction de cette monnaie étrangére 
et 3) convertir a nouveau cette variation en dollars 
canadiens, en utilisant le taux de change moyen en 
vigucur au cours de Ia periode observCe. (Ce processus 
est analogue a celui par lequel on réévalue Ia variation 
de Ia vaLeur comptable des stocks, telle qu'elle est 
enregistrée, et on la transforme en Ia variation maté-
rielle des stocks qui est utilisée dans Ia dépense 
nationale brute.) Le tableau Vll.I donne un exemple 
de cc genre d'opération. 

Avec l'introduction du taux de change fiottant Ic 
1 er  octobre 1950, les banques a charte canadiennes ont 
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commence a agir pour leur propre compte sur Ic 
marché des changes du Canada, dont elles avaient été 
absentes depuis le dCclenchement de Ia Seconde Guer-
re mondiale: des lors, des dispositions ont été systéma-
tiquement prises pour éliminer les effets statistiques 
des variations des taux de change dans toutes les series 
importantes qui étaient touchées par cc problème. Ces 
dispositions ont été maintenues pendant toute La pério-
de suivante, pendant laquelle un régime de parité 

officielle a été en vigucur, et cxistaicnt donc encore 
lorsque le dollar canadien a Pu de nouveau flotter au 
débutdejuin 1970. 

Des considerations et des procédés analogues 
s'appliquent au calcul des flux en monnaie nationale 
relatifs aux variations des avoirs et engagements moné-
taires officiels qui sont utilisées dans les estimations, et 
Ce, toujours par mois ci non par trimestre. 

TABLEAU Vll.1. Determination de flux exprimés en dollars canadiens, 
a partir des variations des encours de créances en devises 

expnmées en dollars canadiens 

Exemple 

Donrtées: 
Encours initial des créances ................CAN $10,300 
Encours final des créances .................CAN $10,100 

Taux de change: 

Date d'ouverture du bilan .........E.-U. $1 = CAN $ 1.03 
Date de clOture du bilan ..........E.-U, $1 = CAN $ 1.00 
Moyenne quotidienne des cours du 
changeamidipendantlapériode . . 	E.-U. $1 = CAN $ 1.01 

Etape 1: 

Exprmier les encours en fonction de Ia monnaie 
étrangêre: 

Solde d'ouverture $10,300 —* 1.03 ........... E.-U. $10,000 
SoldedeclOture $I0,100--1.00 ............E.-U. $10,100 

Etape 2: 

Determiner Ia variation en dollars E.-U. ($10,100- 
$10,000) ............................ +E.-U. $ 	100 

Etape 3: 

Convertir en dollars canadiens Ia variation exprimée 
en dollars E..0 (+ $100), au cours moyen du 
change (1.01) ......................... + CAN $ 101 

Nota: Ainsi, négilger la valeur de la variation (+ 101) et prendre ala place 
Ia variation de Ia valeur ($10,100- $10,300 = —$200) entrainerait une erreur 
significative. 

II arrive que les conversions laissent un résidu 
genant lorsqu'on cumule sur plusicurs périodes des 
estimations de flux de Ia balance des paiements. Ainsi, 
par exemple, du fait des effets des fluctuations des taux 
de change sur l'aide internationale dont a bénéficié le 
Canada en 1962, ii semble a premiere vue que le 
Canada ait recu $381 millions au deuxième trimestre 
et remboursé seulement $377 millions au quatrième; 
en fait, ces chiftres signifient que 350 millions de 
dollars américains ont été recus et remboursés. 

Jusqu'á present, Ic raisonnement n'a été mené 
qu'en fonction d'une monnaie étrangère en général. 
Or, beaucoup de devises qui ont des relations diverses 
avec Ic dollar canadien devraient Ctre en principe 
traitées individuellement. Cela n'a pas toujours été 
possible, et l'usage a alors généralement consisté a 
convertir les variations de "stocks" en series de "flux", 
en fonction des relations de Ia monnaie avec Ic dollar 
américain ou Ia livre sterling: cela revenait a considérer 
que d'autres devises entretenaient les mémes relations 
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générales que l'une ou l'autre de ces deux monnaics. 
On a toutefois effectué des calculs directs dans le cas de 
transactions importantes et exceptionnelles, comme 
certains lancements d'émissions obligataires en mon-
naies dc pays de l'Europe continentale, ou dans le cas 
de ccrtains changernents de parite de devises des qui 
ont influé sur Ia valeur de dépôts importants. Du fait de 
l'instabilité qui a caractérisé de nombreux taux de 
change internationaux a partir de 1971, les procédés 
donnent des résultats moms satisfaisants qu'aupara-
vant. NCanmoins, Ia plus grande part, et de loin, des 
transactions internationaics du Canada se composent 
d'opérations qui ont été mcnées en dollars canadiens, 
pour lesqueltes l'équivalent en monnaje canadienne a 
été déterminé spécialcment, ou qui ont fait l'objet 
d'ajustenicnts "stocks-flux" relatifs aux créances en 
dollars arnéricains et en livres sterling. 

Pendant Ia période de contrôle des changes et 
avant quc lcs banques a charte canadiennes ne recorn-
mencent a agir pour leur propre compte sur le marché 
des changes, ii y avait relativement peu de problCmes 
de conversion. Les dillicultés provenaient principale-
ment des variations enregistrees par les parités offi-
cielles des devises importantes, et il était généralement 
possible d'en isoler et Climiner les elTets a I'aide des 
renseignements très précis obtenus grace au contrôlc 
des changes. Durant cette période oü, évidemment, il 
n'y avait pas qu'un seul taux de change intcrbancaire, 
les cours officiels au comptant, qu'il s'agisse des cours 
acheteurs ou vendeurs, étaient ètablis par Ia Commis-
sion de contrôle du change etranger. Au debut, Ia 
marge était de I % et Ic dollar américain s'achetait et 
se vendait a 1.10 et 1.11 dollar canadien respective-
ment; cette marge fut réduite a 1/2 Iorsque son 
cours vendeur passa en octobre 1945 A I .10 1/2 dollar 
canadien, mais resta par Ia suite a ce nivcau quels que 
soient les changements de parite. Comme une telle 
marge constitue un coCt inténieur, ii a fallu l'éliminer 
en corrigeant les statistiqucs de Ia balance des paic-
ments relatives aux importations de marchandises. 
Dans Ic cas d'autres transactions qui nécessitaient unc 
conversion particuliére, on a utilisé les cours vendeurs. 

A Ia fin du mois de septembre 1950, un intéres-
sant problème technique se posa a propos des varia-
tions de taux de change. Le Canada enregistrait a cette 
époque un atTlux trés considerable de capitaux spécula-
tifs, dont Ia majeure partie entrait sous Ia forme 
d'achats de valeurs mobiliéres canadiennes en circula-
tion ou d'accroissements des dépôts en dollars cana-
diens détenus par des non-residents. En vertu des 
dispositions du corttrôle des changes alors en vigueur, 
les devises issues de ces entrées devaient étre offertes en 
vente a un courtier autorisé de Ia Commission du 
contrôle du change étranger, qui les acquérait au nom 
du Fonds des changes. Au 30 septembre 1950, des 
montants exceptionnels de devises étaient en cours de 
recouvrement par le Fonds des changes et étaient pas  

inclus dans les avoirs officiels d'or ci de dollars amen-
cams déclarés a cette date. D'après Ia procedure 
normale, ces entrées de capitaux et l'augmentation 
consecutive des avoirs officiels auraient dü Ctre pris en 
consideration au quatrieme tnimestre dc l'année, mais 
cette méthode n'aurait pas rendu cornpte clairement 
des pressions qui oft conduit i 'abandon de Ia parité 
fixe ni du reflux de capitaux qui a suivi. C'esi pourquoi 
Ic ministre des Finances a autorisé que Ic chiffrc publié 
pour Ia variations des avoirs officiels en or et en devises 
comprennent Ics recettes réelles du Fonds des changes, 
plus les transactions au comptant pour lesquetles il 
s'était engage a Ia fin du trimestre. Les mouvements de 
capitaux correspondants qul, jusqu'à cette date de Ia 
période du contrôle des changes, avaient été bases sur 
les recettes réelles du Fonds des changes, ont été 
ajustés en consequence. 

La construction des états de Ia balance des 
paiements peut se heurter a une autre difficulté, 
Iorsque les autorités se trouvent fortement en position 
de change a terme auprès du public au moment d'un 
changement de taux de change. II est généralement 
admis que les taux de change fixes laissent parfois Ic 
champ pratiquement libre a des gains de nature 
speculative (sous reserve, bien entendu, que les autori-
tés soient prétes a accepter des engagements de change 
a terme ou au comptant). On sait d'ailteurs très peu de 
choses sur tes sources de l'offre et de Ia demande qui 
s'exercent sur le marché des changes a terme, mémc 
s'iI arrive que tes montants bruts en cause soient 
extrémement importants: les positions de change que 
peuvcnt avoir les autorités sont, dans leur immense 
majonité, auprès du système bancaire, et it n'est pas 
possible de remonter au-delà. 

En cc qui concerne les statistiques canadiennes, 
on suppose que les parties impliquées dans les opéra-
tions de change a terme sont plutôt des residents Ct que 
Ic gain ou Ia perte que peuvent, par exemple, réaliser 
ou subir les autorités a Ia suite de leur intervention 
officiellc sun Ic marché a terme, reprèsente un transfert 
inténieur et non international; un tel gain ou une telle 
perte n'apparaIt donc pas dans les états de Ia balance 
canadienne des paiements internationaux. (Inverse-
ment, les ètats de Ia balance des paiements du Royau-
me-Uni soft fondès sun I'hypothèse que Ies gains ou les 
pertes de change a terme qui proviennent d'une inter-
vention officielte dans cc pays sont réalisés ou subies 
par des non-residents.) 

Bases d'évaluation 

Les estimations de Ia balance des paicmcnts sont 
fondées sur les valeurs réelles des transactions, c'est-
a-dire les pnix auxquels les règlements s'effectuent 
réetlement, en consideration desquelles les biens, les 
services ou Ies créances sont echanges. Les raisons qui 
ont fait choisir les prix des réglements ont éé en panic 



c\po ,,ecs dans Li de\crlpt ion dc\ postcs .\ I ci 111 quant 
tu processus permettant de dáterniiner ces valeurs a 
partir de donnécs initialement exprimées en monnaics 
étrangèrcs, it a été décrit dans Ia note précédant 
immédiatement celle-ci. 

L'évaluation presente relativement pcu dc dif-
ficultés dans Ia construction des états de Ia balance des 
paiements, mais pose plus de problèmes a propos des 
mesures statistiques du bilan canadien des investisse-
ments internationaux (voir Ia partic IV) et des rela-
lions qui unissent les variations de ce bilan aux flux de 
c;Lpitaux corrcspondants tels qu'ils apparaissenl dans 
1,1 balance de ricmeni oir a ar1c I 

I e princpc tondariienta! qui a prcidc 	lii 
construction des estimations du bilan des investisse-
rilents a été de se baser sur les valcurs comptables 
exprimées en dollars canadiens). Le terme "valeur 

comptable" présente une certaine ambiguIte du fait 
qu'au méme moment, des créances semblables ou 
identiques peuvent figurer a des valeurs comptabics 
dilTérentes dans des systemes de comptabilité dilTé-
rents. D'une part, Ic terme "valeur comptable" s'appli-
que a Ia valeur des créances financières telle qu'eIIe est 
cnregistrée dans les comptes du débiteur: ainsi, une 
d'une société action particulière a unc valeur compta-
ble qui est indépendante du cours auquel son détentcur 
ictue1 peut l'avoir acquise, ou de Ia valeur xl laquelle 
celui-ci peut choisir de I'enregistrer xl I'actif de son 
bilan. Or, cette dernière valeur est égalcment qualifiée 
de "valeur comptable" et a normalernent une relation 
étroite avec le coCxt assume par I'investisseur; mais dIe 
cxistc de facon tout a fait indépendante de Ia valeur 
comptable initiale de Ia créance ou, évidemment. des 
valeurs portees en comptabilité par d'autres investis-
scurs pour des créances identiques. Ces deux concepts 
de valeurs comptables constituent avec Ia valeur mar-
chande les trois bases importantes d'évaluation, sans 
toutefois épuiser les possibilités. En diet, on pcut par 
exempie calculer des valeurs en se fondant sur Ic coCxt 
de remplacement des actifs correspondants ou en 
capitalisant des taux de rendement: dans Ic cas de 
certains instruments de credit, on peut égaleinent 
utiliser Ies valeurs nominales qui constitueront vrai-
semblablement de bonne approximations de Icurs 
valeurs xl l'échéance. Enfin. des etudes actuellement 
rnenées sur Ia comptabilité d'inflation peuvent naitre 
d'autres sorte de valeurs fondées sur I'application 
d'indices de prix particuliers. Nous allons maintenant 
étudier plus en detail certaines de ces bases 
d'évaluation. 

Dans Ia mesure oCx des statistiques des investisse-
ments internationaux doivent étre construites xl partir 
de données accessibles, des facteurs pratiques limitent 
Ia base de leur évaivati'on. II est toutefois souhaitable 
d'établir certains critères fondamentaux en matière 
d'évaluation, pour que les statistiques répondent ii one  

partie de leurs objectils. Citons notamment Ia cohércn-
ce entre les entreprises répondantes, qui visent a cc que 
l'on puisse réunir des statistiques raisonnablement 
compatibles et faire des comparaisons sur l'ensemblc 
des investissements internationaux, et Ia nécessité 
d'avoir une base d'évaluation qui rende compte des 
bénéfices réinvestis et autres injections de nouveaux 
capitaux; it est égalcrncnt souhaitable quc les valeurs 
utilisées soient assez voisines de celles qui sont généra-
lement comprises dans Ic monde des affaires. C'est 
ainsi quc La base d'évaluation qui est Ia plus accessible 
et qui répond Ic mieux a ces critêres est représentée par 
les valeurs "comptables". c'est-à-dire les valeurs qui 
flgurent au bilan des entreprises oCx les investissements 

lnt mesurés. 

Pour évaluer un investissement, on utilise les 
valeurs qui figurent dans les bilans pour Ies différents 
titres mobiliers des entreprises concernées. Dans Ic cas 
du capital-actions d'une entreprise, it s'agit des capi-
taux propres (valeur nette), y compris les excédents de 
capital et les bénéfices non repartis, mais non compris 
les deficits éventuels. La valeur ainsi obtenue corres-
pond au total de I'actif, moms certaines reserves et 
provisions comme celles qui sont constituées pour Ies 
reports d'impôt, I'amortissemcnt et I'épuisement, et 
moms d'autres dettes que I'entreprise peut avoir; en 
fait, c'est done une mesure de Ia part détenue par les 
actionnaires dans Ia valeur de I'actif aprCs amortisse-
ments. Dans les engagements, on trouvera d'autres 
titres, comme les dettes a long terme, Ies hypothèques, 
Ies billets a ordre, etc., ou encore Ies prCts bancaires et 
les créances réciproques entre sociétés. Ces derniers 
éléments sont également pris en compte dans les 
statistiques des investissements étrangers au Canada, 
lorsqu'ils representent a des engagements xl long terme 
envers des non-residents. 

On aura remarqué que Ics valeurs utilisées sont 
les valeurs aprés amortissements portées dans Ia comp-
tabilité des entreprises. Les provisions pour amortisse-
ment et epuisement soulévent de nombreuses questions 
de nature suggestive. Scion les objectifs poursuivis, it 
peut étre préférable de se baser sur les valeurs de 
remplacement ou sur les valeurs d'origine; or, au 
niveau des entreprises, on ne dispose généralement pas 
de donnécs fondées sur les valeurs de remplacement, 
alors qu'on peut trouver directement les valeurs amor-
ties dans Icur comptabilité. En outre, les sommaires 
des résultats (comptes des pertes et profits) prennent 
normalement en compte Ic mCme facteur de déprécia-
tion, et les revenus sont souvent lies aux valeurs 
comptables. Enfin, it est important que les valeurs 
figurant dans les statistiques des investissements étran-
gers soient comparables aux estimations correspondan-
tes qui peuvent Ctre faites pour les investissements 
canadiens. Dans Ia mesure oCx Ics sources respectent 
une base commune, les rapports et coefficients calculés 
xl partir des deux ensembles de chiffres ne devraient pas 
induire en erreur. 
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II convient de mentionner ici une autre base 
d'évaluation, Ia valcur marchande: son usage a en cifet 
été parfois préconisé a propos des investisscments 
internationau,. Ccpendant, cette valeur ne peut pas 
Ctre normalement déterminCe de facon certainc dans 
l'important domaine des investissements directs efl'cc-
tuCs dans des succursales ou des fihiales, dont les titres 
nc sont pas mis en marchC dans Ic public. D'ailleurs, 
mCme dans Ic cas des placements en titres négociabics 
pour lesquels on peut determiner des valeurs marchan-
des, cette base d'évaluation comporte ses faiblesses, 
comme par exemple Ia nature transitoire et variable du 
marché et son caractère marginal, ainsi que Ic manque 
de stabilité ou dc réalité enrcgistré parfois par les 
valeurs marchandes. Néanmoins, du fait de l'intCrCt 
que peuvent quclquefois revCtir les valeurs marchan-
des, on a procédé occasionncllemcnt zl des comparai-
sons entre ces valeurs et Ics valcurs comptables dans Ic 
cas de certains placements en titres négociables. 

Au Canada, unc autre base d'Cvaluation a etC 
utilisCe par Ic passé: il s'agissait en fail d'une variante 
de Ia valeur comptable. A l'origine, revaluation qui a 
servi jusqu'en 1943 aux invcstissemcnts Ctrangers au 
Canada était fondCe sur Ic "capital employé" tel qu'iI 
était donné par Ic Recensement de lindustrie pour tous 
les services d'utilitC publique et toutes les installations 
industrielles. Toutefois, parce que les donnécs étaient 
concues pour mesurer des investissements en installa-
tions productives, elles ne se prétaient pas bien a 
d'autres applications: dies étaicnt mal adaptCes aux 
grandes entreprises dont les actifs ne sont pas lirnités 
aux installations et ne couvraicnt pas bien le fonds de 
roulement: de plus, ii était diflicile de determiner si les 
données étaient comparables, et certains investisse-
merits n'étaient pas pris en compte les annCes oü des 
installations ou des usines n'étaient pas productives. 
Par contre, les chiffres comprenaient Ia valcur des 
actifs matériels utilisés et non pas sculement possedCs 
par les entreprises déclarantes. Des difficultés ont 
surgi lorsque, pour obtenir Ia valeur des investisse-
ments de propriété CtrangCre, on a cherché a mettrc en 
relation Ia repartition géographique de l'appartcnance 
des investissements avec les statistiques sur Ic capital 
employé. Malgré ces défauts, les rCsultats obtenus a 
partir des sources relatif au capital employé et des 
sources comptables n'étaient pas trés différents au 
niveau global pour certaines annécs; il reste que 
certains écarts importants ont été observes et que Ia 
mCthode ne pouvait pas étre appliquée aux investisse-
mcnts canadiens a l'étranger. 

Pour toute Ia période sur laquelle on dispose de 
chifl'res officiels (c'est-à-dire depuis 1926), les valeurs 

Pour une description plus dCtaillCc de ces probtCmes, 
voir p.  64 a 71 de Ia publication hors sCrie no 13-522 au 
catatogue, Fixed Capital Flows and Stocks: Manufacturing 
- Canada. 1926-1960.  

comptables ont été utilisCes dans toutes les statistiques 
relatives aux investissements étrangers qui apparais-
sent dans les bulletins pubiiés aprCs 1939 (ainsi que 
dans les statistiques initiales sur les investissements 
directs britanniques et étrangers au Canada pendant 
les annCes 1936 Ct 1937). La derniCre publication øü 
figuraient des statistiqucs fondées sur Ic concept dc 
"capital crnployC" a été The Canadian Balance of 
Internatiotwi Payments, A Study of Methods and 
Results (n0  67-D-52 au catalogue). 

Pour aborder Ia question de l'évaluation, on a 
parfois cu recours a Ia capitaIisation des bénéfices; 
cependant, une étude des données sur les bénéfices 
reels et distribués rCvélera les insuffisances d'une tclle 
approche dans cc contexte particulier. Une trés grandc 
variété d'arrangements et de possibilités existent a 
propos des revenus qui doivent être distribués sur 
diverses sortes de placements, et les écarts importants 
entre Ics bénéfices et les transferts de revenus laissent 
aussi entrevoir certaines des liniitcs de cette démarche. 
En outre, certains engagements internationaux pcu-
vent exister sans qu'iI y ait des transferts de revcnus 
correspondants. Les etudes sur les revenus et les taux 
de rendement des investissements constituent des do-
maines d'analyse distincts qui ont trait au compte 
courant de Ia balance des paicments. 

Des obligations A long terme Iibellées en monnaie 
amCricaine ont été exprimécs en dollars canadiens a 
parité nominale 2 : cellcs émiscs avant Ia Seconde Guer-
re mondiale et payablcs en Iivres sterling ont etC 
converties au taux de I livre pour $4.86 2/3. Quant aux 
autres obligations Iibellées en monnaies étrangeres, 
dIes ont été converties en dollars canadiens en appli-
quant a leur valeur nominale les taux de change qui 
Ctaient gCnéralement caractéristique de Ia periode oü 
l'endettement est né. Enfin, les obligations payables en 
plus d'une devise ont été enrcgistrCes a leur valeur 
nominale en dollars canadiens. Dc facon générale, les 
valeurs ont tendance a étre representatives des place-
ments initiaux dans La mesure øü ceux-ci ont etC 
effectués a des prix voisins des valeurs nominales 
convertics aux parités nominales de change. 

En consequence, les chifrres totaux ne sont pas 
soumis aux variations sporadiques qu'ils subiraient en 
cas de conversion aux taux de change courants: dans 
les statistiques sur l'endettement, les valeurs mobilié-
res ne changent pas de valeurs pendant toute leur durCe 
de vie. Les variations des encours traduisent donc Ics 
modifications des avoirs qui sont dues a des factcurs 
teis que les nouvelles emissions, les remboursements ou 
Les échanges de titres en circulation. Si ces procedures 

II faut noter quen vertu des Statuts du Fonds 
monétaire international. Ic Canada a établi de temps en 
temps des valeurs au pair qui diffCraient de CAN $I E.-U. 
$I. 
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assurent Ia stabitité en tongue période des series sur Ic 
bitan des investissements, ii convient de ne pas les 
oublier lorsqu'on considère tes donnécs sur les avoirs 
d'obligation des non-residents en relation avec leur 
valeur sur te marché ou leur coit de rachat. Par 
exemple, pendant les périodes on Ic dollar américain 
était coté en prime par rapport au dollar canadien, tes 
emissions canadiennes en dollars américains dCtcnucs 
par des non-residents ont continue a figurer a paniC 
nominale, méme si leur valeur de rachat était supCnicu-
re. De méme, dans te cas des emissions canadiennes en 
tivres sterting qui sont en circulation depuis t'entre-
deux-guerres. Ic montant retativcment faible des avoirs 
britanniques totaux a toujours été enregistre a Ia paritC 
initiate des titres, bien que teur valeur de rachat en 
monnaie canadienne ait été réduite par Ia dCprCciation 
delalivre. 

Contrairement aux estimations des engagements 
extérieurs, Ia vateur en dollars canadicns des investis-
sements du Canada a l'étranger a généralement été 
calculée aux taux de change prévalant aux dates sur 
lesquefles portent les estimations: ceci provient du faiL 
qu'il faut absolument exprimer d'une facon commune 
une trés grande variété d'investissements a I'étranger. 
Comme dans le cas des investissements etrangers au 
Canada, la base servant a évaluer les investissements 
directs canadiens a l'étranger est Ia valeur comptable 
déclarée au bilan des entreprises débitrices a l'étran-
ger. Dc mCme, les placements de portefeuille du 
Canada a l'étranger ont tous été calculés en fonction 
des valeurs comptables dans Ic cas des actions d'entre-
prises étrangCres dont les valeurs ont Pu étre détermi-
nées. Les avoirs d'obligations etrangeres sont enregis-
trés a leurs valeurs nominates converties en dollars 
canadiens aux taux de change courants. 

Dans cette note, nous avons exposé les principcs 
d'évaluation généraux qui président a l'estimation des 
avoirs et engagements extérieurs du Canada: les excep-
tions a ces principes sont décrites a Ia partie IV, a 
propos des series statistiques concernées. 

Pays de residence, sociétés canadiennes non 
résidentes et autres situations particulières 

La definition de Ia residence est un problCme qui 
a beaucoup attire l'attention de ceux qui étabiissent Ics 
normes en matière statistique, que cc soit au Fonds 
monétaire international pour Ia balance des paiements 
ou au Bureau de statistique des Nations Unies pour Ic 

Fonds monétaire international: Manuel dela balance 
des paiement.c (troisième edition), 1961, paragraphes 7-17. 
37,108.  

système de comptabilité nationaIe. Nous ne cherchons 
aucunemenit ici a reprendre leurs travaux. 

Dans Ia pratique, les choix du statisticien soft 
fortement limités par les réaiités de Ia collecte des 
données: cela est particulièrement vrai des statistiques 
relatives aux particuliers, mais s'applique aussi a 
certaines entreprises, comme nous Ic verrons plus loin. 
En l'occurrence, les perceptions des répondants sem-
blent en accord avec Ic sens commun, a quelques 
exceptions près. Ct les entorses a Ia rigueur conceptuel-
le sont probablement mineures pour la plupart des 
éléments de Ia balance des paiements, mCme si cites 
restent fãcheuses. 

Certaines sociétés canadiennes, de part leurs 
caracteristiques particulières, nécessitent Un traite-
ment statistique exceptionnel qui ménite d'être décrit. 
Parmi les entreprises qui sont constituées au Canada, 
beaucoup n'y jouent qu'un role d'intermediaire inter-
national: cites se caractérisent principalement par Ic 
fait qu'elles appartiennent en totalité a des non-
residents et que Ia presque totalité de leurs actifs ci de 
leurs activités est située a l'extérieur du pays. L'impact 
de ces entrepnises sur Ia balance canadienne des 
paiements internationaux et. bien entendu, sur i'écono-
mie canadienne est minime. Certaines sont en fait 
reconnues comme non résidentes a des fins administra-
tives particulières, tandis que chez d'autres, Ia situa-
tion de teur appartenance est idle qu'elles échappent 
aux retenues fiscales canadiennes en vertu des conven-
tions existantes: en outre, dans les nombreux cas oC 
dies doivent payer ces retenues fiscales, dies oft Ia 
possibilité de les rCcupérer par les deductions d'impôt 
dont cues bénéficient dans leur pays d'origine. Enfin, 
presque toutes ces sociétés oft organisé Icurs affaires 
de tetle facon que Ia part de leurs impOts sur les 
bénéfices qul revient au Canada est minime, que leurs 
nevenus soient imposables ou non. 

On retrouve une situation un peu analogue dans 
Ic cas des entreprises créées, généralement il y a de 
nombreuses années, en vertu de clauses fiscales parti-
culières qui ne sont plus en vigueur. Ces entrepnises, 
qui étaient connues sous Ic nom de "corporations 
commerciales étrangères", ne payaient qu'un impOt 
symbolique au Canada, en consideration du fait qu'eI-
les opéraient exclusivement a l'étranger. Lorsqu'une 
teile société appartenait en totalité a des etrangers, son 
cas était traité de La facon décnite dans les paragraphes 
précédents; Iorsqu'une entreprise canadienne dont l'es-
sentiel de l'activité s'efT'ectuait a I'étranger apparte-
nait, en partie ou en totalité, a des Canadiens, les Litres 

Nations Unies. Département des affaires économi-
ques ci sociales, Bureau de statistique des Nations Unies: 
Système de comptabilizé nationale (1968), paragraphes 
5.95-5.117. 
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reprCsentant leur part dans cette entreprise étaient 
enregistres comme des placements de portefeuillc ou 
des investissements directs a l'étranger. selon Ic cas. 

Ainsi, les entreprises canadiennes qui n'exercent 
aucunc activité ou n'ont aucun investissement au 
Canada sont considérées, aux tins dc Ia balance des 
paiements et du reste des comptcs nationaux. comme 
résidant zi l'extérieur du Canada: aussi les statistiqucs 
ne reflétent-ciles nornialement que les transactions 
qu'elles effectuent avec des residents canadiens. 

ii n'est pas surprenant que certaines entreprises 
de cc genre cornprcnncnt difficilement qu'elles doivent 
fournir des renseigncments statistiques. II a néanrnoins 
etC jugé souhaitabic de recucillir des donnécs sur dies, 
chaque fois que cela était possible, pour répondre a unc 
double preoccupation: prerniCrcment, ii a été utile 
d'avoir une idée de Ia mesure dans laqucile de idles 
entrcprises ant Pu contribuer aux divergences relevCcs 
dans les états bilatCraux des balances des paiemcnts 
des pays concernCs: deuxièmement, cela peut avoir 
quciques repercussions statistiqucs indCsirables pour Ic 
Canada, en raison de Ia nature des sources employees 
pour construire certaines series agrégCcs. 

Un exemple du deuxième cas devrait suffire a 
expliquer cette preoccupation. Les dépôts que dCtien-
nent ces sociétés au Canada ou a l'étranger peuvent 
Ctre considérés dans les dossiers bancaires comme 
appartenant a un resident canadien et cc, pour diverscs 
raisons (adresse postale, noni, association, etc.). Or, 
cela pose un problCme en ce que Ia valeur statistique 
des series D6 I, D65 et D7 I depend de Ia localisation du 
dépôt et de Ia monnaie dans laquelle il est libellé. 
ldéalement, il faudrait procéder a un ajustement pour 
corriger Ia série conccrnCe, mais comme chacunc a une 
périodicité mensuelle ou trimestrielle et est souvent 
très détaillée. on ne peut raisonnablement pas chercher 
a obtenir les donnécs nécessaires a cet ajustement. 
Dans Ia pratique, Ia solution adoptée a consisté se 
servir des données disponibles pour créer, a des inter-
valles d'un an, des flux compensatoires dans les comp-
tes-fournisseurs. (Sur Ic plan conceptuel, on peut 
considérer qu'on impute a Ia sociétC l'existence d'une 
fihiale résidente du Canada en cc qui concerne ses 
dCpôts: cependant Ia question n'est pas d'ordre concep-
tuel: ii s'agit simplement d'une méthode pratique 
appliquée a une situation oü Ic manque de donnécs 
empCche de procéder a un ajustement ideal.) Les 
chifires dont on dispose sur les avoirs ainsi traités ant 
parfois indiquC des totaux voisins de $200 millions, 
tout en étant loin d'être complets. Cependant, tant que 
les erreurs et omissions seront comprises dans Ia mCme 
categoric que les comptes-fournisseurs, l'absence de 
données completes pour l'ajustement n'aura pas d'im-
pact sur les estimations globales publiCes chaque 
trimestre ou chaquc annéc. 

Jusqu'à present, notre analyse n'a porte que sur 
les entreprises canadiennes qui sont traitCes comme 
non rCsidentes: il existe égalemcnt beaucoup de situa-
tions hybrides oU des tiliales canadiennes a part enciCre 
de sociétés étrangCrcs ant clies-mCmes, pour des rai-
sons tiscales ou administratives. des liliales a l'Ctranger 
dont les activités ne sont pas directement liées a leurs 
fonctions canadiennes. Les investissements corrcspon-
dants sont considérés comme appartenant a des non-
residents et ne sont pas compris dans Ics avoirs et 
engagements extéricurs du Canada. Les montants qui, 
par le Canada, reviennent aux sociétés mères ultimes 
ne figurent pas au compte des revenus et, s'ils sont 
dCtenus tcmporaircment au Canada, sont traitCs corn-
me des investissements supplémentaires de Ia part des 
sociétés mCres. Dans les cas oü unc retcnue fiscale est 
payable au Canada sur des revenus qui empruntent ces 
circuits, elle est considérCe comme une recette publi-
que diverse, et non comme un paiernent de transfert 
etTectuC par des non-residents au titre de revenus 
réalisCs au Canada. Dans Ic conipte de capital, I'acqui-
sition de l'actif a I'Ctranger est considéré comme un 
retour de capitaux a Ia sociCtC mere, cc qui annule Ic 
financement qu'oetroie cette dernière et qui accompa-
gne normalement une telle transaction. II convient de 
noter que cette facon dc procCdcr ne s'appliquc qu'aux 
cas oü ii n'y a pas d'intCrCts canadiens directs dans 
l'entreprise canadienne et oü les activités des filiales a 
l'Ctranger ne sont pas directement liCes aux activités 
exercées au Canada. 

II existe plusieurs autres sortes d'entreprises 
canadiennes qui, dans l'appareil statistique, reçoivent 
un traitement exceptionnel pour des raisons pratiques; 
il s'agit surtout des entreprises dont Ics transactions 
sont totalement apprChendCcs par d'autres enquétes 
(comme les sociétés de portefeuille qui appartiennent a 
des non-residents mais sont administrCes par des sociC-
tCs de fiducie Ctablies au Canada) et de celles dont Ic 
seul role est d'assurer des liens d'appartenancc, dans 
les situations oü on peut obtenir de meilleurs rCsultats 
statistiques en considCrant leurs filiales comme appar-
tenant elles-mCmes directement a des Ctrangers. 

Des investissements considérables soft effectués 
dans des entreprises canadiennes qui n'opCrent qu'à 
l'étranger et dont les proprietaires canadiennes reds 
dCtiennent peu de parts, ainsi que dans des fihiales a 
I'étranger dc sociétés actives qui appartiennent en 
totalité a des non-residents mais dont les operations ne 
sont pas directement liées aux activités cnadiennes. 
On ne dispose pas d'estimations rCcentes sur ces 
investissements, mais us totalisaieni environ $3 mil-
liards a Ia fin de 1961 et depuis Iors, les dividendes 
annuels que ces entreprises versent ont dCpassC, a une 
occasion. Ic total des paiements de dividendes effectués 
au titre de tous les investissements étrangers au 
Canada. II y a de bonnes raisons de croire que cc genre 
de situation a perdu de son importance. 
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TABLEAU VII.2. Nombre d'entreprises canadiennes 
considérées comme non résidentes dans les statistiques 

de Ia balance des paiements ou exclues des enquêtes 
regulières pour d'autres raisons particulières, en 1962 

nombre 
Corporations commerciales étrangères' .....201 

Soclétés d'investissement appartenant a des 
non-residents' 	....................156 

Autres sociétés d'investissement et de porte- 
icuille2 .........................192 
Total .......................... 549 

I Considirées comme telles aux fins de l'impôt sur les 
bCnCfices. 	 - 

2 s'agit de sociétes canadiennes considerees comme non 
résidentes, ou cxclucs des enquetes périodiques de Ia balancc des 
paiements parce qu'on pouvait mesurer Icurs investisscments au 
Canada d'unc autre façon. (En outre. quciquc 1,780 filiales a 
part cntière d'entrcpriscs canadiennes contrôlees a I'etranger ont 
eté prises en compte par I'intermédiaire des declarations consoli-
dees de leurs societe5 méres.) 

Ces investissements n'étaient pas les seuls a étre 
excius des statistiques de Ia balance des paiements et 
du bilan des investissements internationaux du Canada 
tout en appartenant techniquement a des residents 
canadiens. En effet. a Ia fin de 1961, près de 6 
milliards d'actifs étaient détenus a I'étrangcr par des 
banqucs et des compagnies d'assuranccs canadiennes 
dans Ic cadre de leurs engagements envcrs des non-
residents. 

Le principe qui vise a maintenir une certainc 
réalité a Ia base des statistiques sétend Cgalemcnt aux 
repartitions géographiques, Lorsque des investisse-
ments directs internationaux passent par des intermé-
diaires financiers qui sont établis sous des juridictions 
particulières a des fins uniquement fiscales ou adminis-
tratives, Ics flux et investissements correspondants sont 
dans Ia mesure du possible attribués a leur originc ou a 
leur destination réelles. Les problCmcs des ventilations 
géographiques deviennent encore plus complexes lors-
que des investissements dont Ia propriete a été attri-
buée a des paradis fiscaux de ce genre appartiennent en 
fin de compte a des particuliers qui ont choisi ces pays 
comme lieu de residence, méme si c'est dc facon 
purement fictive. 

Unites déclarantes et unites statistiques 

Fondamentalement, ii y a correspondance entre 
les unites déclarantes et les unites statistiques utilisécs 

L'unitC déclarante correspond au niveau couvcrt par 
un ensemble particulier de donnécs d'entrCc et I'unitC statis-
tiquc au niveau employé pour Ic produit statistique. 

dans Ia construction des estimations canadiennes dc Ia 
balance des paicinents et du bilan des invcstissemcnts 
internationaux. Méme si les questionnaircs sont évi-
demment destinés aux sociétés, on cherche générale-
ment a obtcnir des données consolidées au nivcau 
canadien, c'est-ã-dire qui rejoignent Ia notion d'cntre-
prise telle qu'elIc est délinic dans Ia note suivante de Ia 
présente partic (classification des activités économi-
ques), tout en excluant les élCmcnts d'unc entreprise 
qui peuvent s'étendre a l'extérieur du Canada. 

Comme Ia balance des paiements est un Ctat de 
flux a l'intérieur duquel Ic detail des activitCs économi-
ques est limité, l'utilisation d'une unite déclarantc ott 
statistique particuliCre a peu d'effet, voire aucun, sur 
les statistiques publiées: le critCre retenu devient alors 
Ia minimisation des frais de traitement et du travail de 
declaration impose aux rCpondants. C'est en général au 
niveau de t'entreprise que ce critCre cst Ic micux 
respecte. Cependant, Ic système se caractCrise par une 
certaine souplesse qui permet d'accepter dans certains 
cas des declarations émanant de niveaux infCricurs a 
celui de l'entreprise, lorsqu'on a de bonnes raisons de 
croire qu'on peut s'écarter de La rCgle gCnérale sans 
nuire a Ia qualité du produit statistiquc. 

La même souplesse generale s'appliquc aux flux 
déclarés par les intcrmédiaires financiers. En efTet, 
méme Si Ia pratique habituelle consiste a demander 
une declaration consolidée portant sur l'ensemble 
d'une institution financiCre, le répondant peut faire 
porter sa declaration sur chaque succursale si cela 
I'arrange. 

Si Ic choix de l'unité déclarante influence peu Ia 
balance des paiernents, ii peut avoir un impact considé-
rablc sur Ics details ventilés par activité économiquc 
que fournissent les statistiques du bilan des investisse-
ments, comme on le verra dans Ia note suivante relative 
a Ia classification sectoriclle. 

Classification des activités économiques 

On aura note que Ia plupart des don nées d'entrée 
servant a établir les estimations de Ia balance des 
paiements et du bilan des investissements internatio-
naux du Canada sont recueillies au niveau de I'entre-
prise, ou plus précisément au niveau de l'entreprise 
canadienne. Les entreprises sont définies au sens large 
comme des firmes ou des groupes de firmes dont Ia 
propriéte et le contrôle financier sont communs: 

"L'entreprise est constituée par une société ou par 
une famille de sociétés qui sont sous le contrôle ott 
Ia direction du méme groupe de propriétaires... Le 
fait qu'il s'excrce un contrôle commun implique... 
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TABLEAU VH.3. Classification des activités économiques 

Grandes categories 

Secteur public: 
Gouvernement du Canada 
Administrations (et entreprises) 

provinciales 
Municipalités (et entreprises muni-

cipales) 

Industries manufacturières: 
Produits d'origine végétale 

Produits d'origine animale 
Textiles 
Prod uits du bois et dii papier 
Fer et produits du fer 

Métaux non ferreux 
Minéraux non metalliques 
Produits chimiques et connexes 
Produits manufactures divers 

Industrie du pétrole et du gaz natu-
rel 

Mines et fonderies 

Services d'utilité publique 

Commerce 

Categories détaillées utilisées 
de temps a autre 

Boissons 
Caoutchouc' 

Pates et papiers 
Machines agricoles 
Automobiles et pièces 
Materiel de transport, n.c.a. 
Siderurgie 
Appareils électriques 

Fonte et affinage de métaux natifs non 
ferreux 

Chemins de fer 

Finances 	 Banques, institutions financières, socié- 
tés de fiducie, sociétés de préts hypo-
thécaires, services, courtiers, agents 
d'assurances 

Autres entreprises 

lnvestissements divers Valeurs mobiières canadiennes ddte- 
nues par des intermédiaires 

I-lypothèques sur des biens immobiliers 
canadiens 

Biens irnmobiliers au Canada 
Traité du fleuve Columbia 
Autres investissements 

1 Le fait que Ic caoutchouc figure encore avec les produits dorigine végétale n'est 
évidemment plus conforme a Ia realité Ct illustre I'une des difficultes auxquelles se heurte 
Ia classification du fait du progrès technique. 
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l'existence d'un plan intégré pour Ia repartition 
des ressources et, par consequent, en règle généra-
Ic, d'un programme commun d'investissementY' 

Choisir Ic niveau de Ia prise de decision et du 
financement. a l'intérieur cependant des frontiCres 
internationales, constitue Ia solution la plus senséc 
pour les statistiques de Ia balance des paierncnts et du 
bilan des investissements internationaux; ce choix a en 
plus l'avantage d'Ctre économique. Toutefois, les sta-
tistiques sur les entreprises n'ont généralement pas été 
trés élaborées jusqu'a present et n'ont pas encore fait 
l'objct d'une classification des activités économiques 
qui soit satisfaisante et largcmcnt acceptéc. 

Pour cette raison, les dossiers de Ia Division de Ia 
balance des paiemcnts ont toujours été fondés sur un 
système de classification introduit il y a longtcmps, qul 
différencie les secteurs d'activité économiquc en fonc-
tion des principaux éléments qu'ils emploient, en 
tenant compte de Ia nature des renseignements exis-
tants sur les investissements totaux et des principales 
activités Cconomiques exercCes par les entitCs dont on 
obtient les donnCes. 

Classification des activités économiques, révisCc 
1970 (n° 12-501 au catalogue), p.8. 

Cette classification a légérement évoluC au cours 
des années. en groupant par exemple en une seule 
categoric tous les aspects de l'industrie du pCtrole et du 
gaz naturel pour traduire leur integration croissantc. 
La classification actuellement utilisée est donnée au 
tableau V11.3. 

La classification en vigucur au Canada est plus 
détaillée que Ia plupart de celles qui sont utilisées pour 
des series analogues dans les autres pays industrialisés; 
de plus, son ancienncté a permis d'assurer une bonne 
continuité historique des statistiques du bilan des 
investissements depuis 1926. Néanmoins, cette classi-
fication a fait l'objet de nombreuses critiques Ct il ne 
fait pas de doute qu'il faudrait en créer une plus utile. 
Le changement entrainerait cependant des coüts consi-
dérables qui, a-t-on jugé, devraient être différés jus-
qu'ã ce que l'on dispose de classifications types et de 
meilleurcs statistiqucs sur les cntrepriscs. Certaines 
des critiques proviennent de cc que beaucoup pensent. 
a tort, que si Ia mCme classification des activitCs 
économiques était employee pour les donnCes compi-
lees au niveau de l'entreprise. de Ia société ou de 
l'établissement, ii n'y aurait pas de problCme de 
comparabilité. Or, ceci n'est pas vrai comme le monire 
le tableau V 11.4; ii convient de noter que Ic probléme 
est sous-estimé dans ce tableau, du fait qu'il ne révèlc 
pas I'ampleur des classifications recoupécs qui se 
compcnsent. 

TABLEAU Vll.4. Valeur ajoutée par l'activité manufacturière, 
dans tous les établissements du secteur canadien de Ia transformation 

appartenant a des entreprises sous contrôle étranger dont les capitaux a long terme 
employés au Canada sont égaux ou supérieurs a SI million, 1961 

Classification selon: 	Rapport des 
Groupe d'activités économiques 	 deux colonnes 

l'entreprise I l'établissement 	précédentes 

en millions de dollars 

623 624 1.00 
97 941 1.03 
79 134 0.59 

477 525 0.91 
1,113 1,074 1.04 

Textiles 	........................ 
Produits du bois at du papier 	............ 

567 870 0.65 
Fer Ct produits du fer 	............... 

118 369 0.32 

Produits d'origme végétale 	............. 

Métaux non ferreux 	................. 

Produits chimiques et connexes 505 494 1.02 

Prod uits d'origine anirnale .............. 

Minéraux non métalliques ............... 

58 83 1  0.70 
Total partiel: entreprises manufacturières 3,637 4,267 0.85 

Produits manufactures divers 	............. 

Activité 	manufacturière des autres entre- 

	

prises2 	......................630 

	

Total 	..................... 4,267 4,267 1.00 

1 Pour preserver Ic secret statistique, un montant d'au plus $7 millions est attribué aux 
produits manufactures divers et non aux produits d'origine animale. 

2 Principalement dans les secteurs do pétrole Ct du gaz naturel et des mines et fonderies. 
Source: La balance canadienne des paiernenrs internationaux, 1963, 1964 et 1965, et le 

bilan des invest issements internationaux (n° 67- 201 au catalogue), tableaux XVI! - C, XVII - 
XX - Cet XX - E. 



363 

Du fait qu'on utilise I'cntreprise comme unite 
statistique et, par consequent, que les donnécs de base 
sont consolidCes au niveau canadien, Ia totalité des 
investissements effcctués au Canada par tine société et 
ses flhiales est normalement auribuCe a leur activitC 
principale. En outre, une firme créCe pour opérer au 
service d'une entreprise donnée est habituellement 
classCc avec celle-ci. Les repercussions que ces deux 
principes ont stir les chiffres de certaines subdivisions 
sectorietles vont trés loin. 

Par exemple, Ic premier principe a pour consé-
quence d'inchurc les compagnies ferroviaires qui sont 
des fihiales d'entreprises minléres et qui ont été créées 
avant tout pour transporter ha production de ces 
derniCres, dans les investissements de Ia categoric 
Mines et fonderies et non dans ceux de ha categoric 
Chemins de fer. 

En vertu du second principe, les compagnies 
étabties en liaison avec ha cession-bail dc stations-
service figurent dans lindustrie du pétrole et du gaz 
naturel, tandis que Ics soclétCs créées pour fournir 
certains immcubles a des grands magasins et a des 
magasins a succursales multiples sont inchuscs dans Ic 
Commerce. 

Ces exemplcs montrent que l'utilisateur averti 
dolt absolumcnt faire intervenir cc qu'ih sait de ha 
structure organisationnclle et de Ia production des 
cntreprises operant dans he groupe d'activités écononii-
ques auquel ii s'intéresse. Ainsi, on nc peut pas préten-
dre faire une comparaison directe entre des statistiques 
sectorielles recucilhies au niveau des établisscmcnts 
(comme on Ic fait normalement pour l'industric) et des 
statistiques linancières étabhies pour des sociétés ou des 
entreprises classées par secteur d'activité éconornique. 
La comphexité de h'organisation par secteur d'activité 
est telle qu'il serait impossible ici dc cerncr tous les 
points qui peuvent soulever des dillicultés dans chaque 
subdivision sectorielle; nCanmoins, il a paru utile 
d'énoncer les principes précédents et de faire les 
observations qui suivent a propos de certaines catego-
ries et des principales exceptions a ces principes. 

Industrie du pétrole et du gaz naturel - Cette 
industrie est toute entière considCrée comme tin seuh 
secteur d'activitC, a cause dii haut niveau d'integration 
qui Ia caractérisc et de Ia nature des sources statisti-
ques dont on dispose. Ainsi, cite englobe des entreprises 
dont h'activité premiere peut Ctre le raffinage (fabrica-
tion), I'exploration et Ia misc en valeur (mines), les 
pipelines, les navires pétroliers ct d'autres moyens de 
transport (services d'utilitC publique), et Ia distribution 
de gros et de detail (commerce), sans oublier quclques 
activités pétrochimiques importantes. Ces éléments de 
hindustric du pétrohe et du gaz naturel sont, bien 
cntcndu, tous exchus des categories dans lesquelhes its 
auraicnt Pu figurer. 

Ceite convention s'applique a toutes les series 
dcpuis 1954, de mCme qu'aux flux des investisscments 
directs des Etats-I.Jnis au (anada depuis 1946, Ct aux 
donnCes du bilan des invcstissements internationaux 
pour Ics investissements étrangers au Canada des 
annCes 1930. 1945, 1951 Ct 1953. Auparavant, h'indus-
trie du pétrole et du gaz naturel avait été ventilCc en 
phusieurs categories: 

Fabrication de rninéraux 	1-luiles lubrifiantes et grais- 
non métalliques 	 ses 

Mines et fonderies 	 Exploration et production 

Services d'utilité d'utilité 	Transport par bateau et 
publique 	 pipeline (y compris la 

distribution du gaz) 

Commerce 	 Distributeurs 

Autres 	 Entreprises de forage 

Industries manufacturières - Cettc categoric 
comprend des investissements considérables qui sont 
consacrés a des activités non manulacturiCres, comme 
Ia production d'énergie destinée a Ctre consomméc 
dans I'entreprise ou mCme a Ctre vendue, t'utilisation 
de moyens de transport, Ic commerce, etc. Dc plus, a 
un niveau plus détailté, les investisscments attribuCs a 
une industrie manufacturiérc donnée peuvent inclure, 
du fait de ha gamme des produits de I'entreprise, des 
montants substantiehs qui rehèveraicnt phutãt d'une 
autrc activitC manufacturière. 

Mines et fonderies - Cette categoric se limite aux 
minerais natifs, Ia fonte de l'ahumine, par exemplc, 
étant comprise dans les industries manufacturiCrcs. On 
a vu précédemment quc les investissements connexes 
du domaine des transports étaient inchus dans cette 
categoric, mais que Ics activités hiées au pétrohe et au 
gaz natureh n'y figuraient pas. 

Chemins de fer - Cette categoric distincte englo-
be les investissernents des principahes compagnies 
ferroviaires dans tous hes domaines d'activité, y corn-
pris ceux effectués dans ha production et l'entretien dc 
materiel ferroviaire rouhant, dans les liaisons aérien-
nes, maritimes, fluviales et routiCres, dans les hotels, 
les télégraphes, etc. Par contrc. les investissements 
ferroviaires des sociétés miniCres ont été attribuées au 
groupe des mines et fonderies. II faut noter que La 
categoric des chernins de fcr comprend toujours les 
investissements etrangers qui sont représentés par les 
dettes a long terme du Canadien National et des 
sociétés ferroviaires provincialcs. Cette convention tire 
son origine de I'histoire canadienne et du fait que 
certaines entreprises avaient d'abord dü chercher du 
financement a l'étranger. 
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Toutefois, Ia mCme convention n'a genéralement 
pas été appliquée dans les statistiques d'autres catégo-
ries d'entreprises publiques; ainsi. les importants pla-
cements étrangers effectués dans les debentures de ces 
entreprises qui sont garanties par des provinces et des 
municipalités sont pris en compte dans les placements 
en valeurs mobilières publiques. 

Services d'utilité publique - Cette categoric up-
pelle quelques commentaires lorsqu'elle est utilisée a 
propos des statistiqucs globales portant sur Ic capital 
canadien et étranger et des pourcentages de propriCté 
et de contrOle etrangers. Dans Ic cas de ces pourcenta-
ges, les i nvestisscmcnts etrangers englobent, exception-
nellement, les debentures émanant des entreprises 
publiques de cc secteur CL possédées par des étrangers. 
Cette categoric comprend Ia production et Ia distribu-
tion d'énergie électrique, Ic téléphone. Ia radiodifl'usion 
Ct Ia télévision (a l'exception du service international 
de Ia Société Radio-Canada), les liaisons aéricnnes, 
maritimes, fluviales et routiéres qui ne figurent pus 
dans les chemins de fer, les ponts Ct tunnels internatio-
naux, les traversiers, les transports en commun beaux. 
etc., que ces services soient assures par des entreprises 
publiqucs ou privées. En sont par contre excius l'Cclai-
rage urbain, Ic service des eaux, les routes (y compris 
es autoroutes payantes), les ponts locaux, les canaux, 

etc., dans lesquels I'industrie privéc n'cst genCralement 
pas intervenue. 

Les mémes principaux généraux s'appliqucnt a 
d'autres categories des series agrégées. Les entreprises 
publiques comme Energie Atomique du Canada Lirni-
tee. Polysar Limitée, l'Office National du Film, Eldo-
rado Nuclear Limited et Ia Northern Ontario Pipe 
Line Crown Corporation (lorsqu'eIlc existait), ainsi 
que des entreprises du mCme genre relevant d'autres 
niveaux de gouvernement, sont classécs dans les see-
teurs d'activité économique appropriCs. 

Commerce - Cette categoric générale inclut Ics 
entreprises qui operent principalement dans Ia distri-
bution et comprend Ic commerce de gros et de detail. 
On y trouve aussi bien des grandes entreprises dont Ics 
activités s'étendent également a Ia fabrication, aux 
atTaires immobilières Ct au financement, que des peti-
tes succursales de sociétés étrangères qui font de Ia 
distribution au Canada et qui, d'ailleurs, s'engagcnt 
parfois aussi dans des operations d'assemblage. Cette 
categoric exciut évidemment une grande variété d'acti-
vitCs commerciales menées par d'autrcs entreprises, en 
particulier par celies qui appartiennent aux industries 
manufacturières et a l'industrie du pétrole et du gaz 
naturel. Dans les tableaux qui portent également sur 
les investissements canadiens, bes totaux sont fondés 
sur des données moms satisfaisantes que dans Ic cas 
d'autres secteurs, a cause de Ia multiplicité des lirmes 
canadiennes qui operent dans cc secteur et de Ia place 
importante qu'y occupent les entrcprises non consti-
tuées en sociétés, pour lesquelles il faut faire des 
estimations. 

Finances - Cetic categoric comprend non seule-
ment les banques, les sociétés de liducie, les compa-
gnies d'assurances et d'autrcs institutions fournissant 
des services financiers, mais aussi des affaircs immobi-
liCres et des sociétés de portefcuillc, a l'exccption 
encore de celles qui s'occupcnt d'invcstisscn,cnt et 
d'administration dans un secteur d'activité particulier. 

Autres entreprises - II s'agit des firmes qui 
exercent une grande variété d'activitCs, notamment 
l'abattage, les services de genie, le bátiment et les 
travaux publics. Ia distribution cinématographiquc, les 
spectacles. Ia publicité. l'hôtclleric. Ic factage, l'expé-
dition, I'arrimage, les services de géophysiquc. etc. 

Enfin, des investissements etrangers considéra-
bles se présentent sous des formes (ou s'effectuent par 
des intermédiaires) qui ne permeuent pas de les inclure 
dans les statistiques de base ventiICes par secteur 
d'activité. et qui figurent de cc fait dans Ia categoric 
"Placements divers" décrite a Ia partie IV. 

Contrairement aux investissements étrangcrs au 
Canada, les investissernents directs effectuCs a l'Ctran-
ger par des entreprises canadiennes ont etC classCes en 
fonction de l'activitC principale de chaque unite décia-
rante a I'Ctranger, qu'il s'agisse d'une entreprise consti-
tuCe en sociCtC ou non. Ainsi. une entreprise canadien-
ne appartenant a I'industrie miniCre peut, par exemple, 
étre indiquée comme ayant des investissements directs 
a I'étranger dans Ic secteur manufacturier ou dans les 
finances. A cause de problémes lies au secret statisti-
que, Ia ventilation sectorielle de ces investissements est 
relativement Iiniitée; toutefois, Ia quantité des details 
publiCs par secteur d'activité a eu tendance a augmen-
ter au cours des dernières annCes, au fur et a mesure 
que s'accroissaient Ic nombre et Ia valeur des investis-
sements directs a l'étranger. 

Balances des paiements sectorielles 

Si I'on s'intCresse parfois a Ia balance des paie-
ments d'une industrie ou d'un secteur d'activité parti-
culier avec be reste du monde, c'est généralernent dans 
un but précis. Dc telles analyses offrent certes des 
aspects qui peuvent être utiles pour engager des négo-
ciations commerciales ou determiner des changeinents 
structurels dans Ia balance des paiements d'un pays. 
mais Ia construction de balances sectorielles pose de 
graves problèmes statistiques. Tout d'abord, cela peut 
nécessiter un volume de données très important, no-
tamment des statistiques commerciales ventilées scion 
bes expéditeurs et les destinataires; d'autres difficuités 
proviennent du role que jouent les intermCdiaires 
nationaux dans Ic commerce avec l'extérieur. Enfin. 
pour Cvaluer compiètement une balance des paiements 
sectorielle, ii faudrait effectuer une analyse économC-
trique exhaustive et détaillée des échanges interindus-
tricbs. En plus des problèrnes statistiqucs qu'clbes 



365 

soulCvent, ces analyses présentent malheureusement 
un danger, en cc que l'obtention de balances pour des 
secteurs d'activitC donnCs pourrait Ctre considCrée 
comnc un objectifdc politique éconornique qu'ii serait 
génCralemcnt souhaitable d'atteindre. Pour ces ral-
sons, ics analyses de ccttc sorte n'ont pas été effcctuée 
de manière courante. 

Cependant, un cas particulier se préscntc a 
propos de l'accord canado-amCricain sur l'automobilc; 
les données correspondantes ont été publiées annuelle-
ment, avec les commentaires appropriés, depuis l'Cdi-
tion de 1965-70de Ia publication no 67-201 au catalo-
gue, La balance canadienne des paienzen:s 
iniernazionaux. Chaque année, on dresse un bilan 
sommaire des mouvernents de capitaux qui influent sur 
les avoirs et engagements de chaque secteur: ces 
donnCes, calculécs essentiellement pour les besoins des 
declarations communes au Fonds monétaire interna-
tional et a l'Organisation de cooperation et de develop-
pement Cconomiques, figurent au tableau V 11.5. 

Ventilations géographiques et régionales 

Les ventilations géographiques de La balance des 
paiements internationaux d'un pays ont divers usages. 
D'un point analytique général, on adrnettra que Ia 
balance des paiements d'un pays n'est pas seulcmcnt 
influencée par les dévcloppemcnts et les conditions 
internes; les mouvements de ses paiements extCricurs 
doivent souvent étre mis en relation avec Ia situation 
prévalant chez ses partenaires commerciaux. ct c'est 
alors que les ventilations par pays ou par region 
deviennent nécessaires. Ces ventilations, si dIes sont 
déjà iniportantes pour les analyses a posteriori, pren-
nent une plus grande valeur encore lorsqu'on cherche a 
prévoir l'évolution future des paiements internationaux 
du pays considérC. 

Les balances des paiements bilatérales sont sou-
vent utilisCes dans les negociations économiques et 
financièrcs internationales. Méme si l'on peut contes-
ter Ia logique qui consiste a introduire dans des 
negociations des considerations bilatCrales ct non mul-
tilatérales, leur role ne peut pas Ctre ignore dans Ia 
pratique. 

En matière de classifications géographiques, pItt-
sieurs considerations peuvent intervenir. D'aprCs cc 
qu'il a été dit précédemment, un pays souhaitera 
évidemment determiner dc facon distincte Ics transac-
tions internationales qu'il etTectue avcc ses principaux 
partenaires commerciaux. On peut cependant trouver 
utile de grouper les pays diftéremment: on pcut ainsi  

faire une classification économique ou politique (par 
ex.. Communauté économique curopéenne et Com-
monwealth), distinguer tes economics a planification 
centrale ou les zones monétaircs (par cx., Ia ionc 
sterling), ou ventiler les pays scion leur stadc de 
dCveloppement (par cx. pays en vole de 
dévcioppement). 

Au moment de choisir une classifIcation, Ic 
statisticien doit prendre en consideration les divers 
intCréts mentionnés plus hauL, mais ii doit également 
faire face a plusieurs contraintes. Changer de classifi-
cation géographique entramne une rupture de continui-
té qui peut fortement réduire Ia valeur que Ics series 
statistiques otTrent aux yeux de nombreux utilisateurs; 
une certaine stabilité est essentielle. Simultanément, Ic 
statisticien ne doit pas conserver indéfiniment une 
classification dont Ia signification a été CrodCe par 
I'évolution des circonstances. Enfin, I'éventail des clas-
sifications qui peuvent étre publiCes sera aussi limité. 
Ces contraintes tirent en partie Icur originc de Ia 
charge de travail que I'on risque d'imposer aux rCpon-
dants en voulant obtenir un grand nombre de series 
classées en fonction d'un grand nombre de pays dis-
tincts; en outre, mCme si l'informatique permettrait de 
traiter facilement ces donnCes, les coüts en seraient 
inévitablement élevés. Enfin, malgré Ic nombre res-
treint de regions géographiques sur lesquelles des 
statistiques sont publiées actuellement, ii est souvent 
indispensable de faire des ventilations sommaires. II 
faut également mentionner Ia contrainte, toute aussi 
imperative, qu'imposent les clauses de Ia Loi sur Ia 
statistique relatives au secret: ii est parfois impossible 
de publier des classifications géographiques trés detail-
lees parce que cela pourrait révCler les affaires d'un 
seul répondant; d'une manière analogue, donner plu-
sieurs ventilations différentes, dont chacune est en die-
méme conforme a Ia loi, risque de nuire, par comparai-
son, au caractère confidentiel des statistiqucs. 

1-leureusement, dans de nombreux cas oC il est 
impossible de fournir Ic detail complet de Ia balance 
des paiements d'un pays avec un autre, les utilisateurs 
n'ont guère besoin que des donnCcs relatives au com-
merce des marchandises. Or, comme on l'a mcntionné 
dans les descriptions des postes Al et BI de Ia partie II, 
les publications dc Ia Division du commerce extérieur 
de Statistique Canada offrent une grandc quantitC de 
details (au niveau des regions géographiques et des 
produits) sur les échanges internationaux du Canada. 

Balance des palements 

Pour décrire les ventilations régionales utilisées 
dans les principaux états de Ia balance des paiements, 
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TABLEAU VJJ.5. Mouvements de capitaux' entre Ic Canada et les autres pays, 1966-74 

Sommaire selon les avoirs et engagements de chaque secteur 

Secteur2  1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973P 1974P 

en milliards de dollars 

Mouvements de capitaux touchant 
les avoirs extérieurs du Canada 

Secteur privé: 

- 0.3 - 0.5 - 0.7 - 0.2 - 0.4 - 0.2 - 0.2 - 0.8 - 0.8 

- 0.2 - 0.1 - 0.2 - 1.3 - 0.5 - 1.8 - 1.8 I 	- 1.3 + 0.5 

Traité du Ileuve Columbia ............ - - - - - - - - - 

- 0.2 - 0.6 - 0.9 - 2.1 - 1.4 + 0.4 - 1.2 - 3.9 - 1.5 

Administrations provincialesetmunicipalités - - - .- - - - - - 

- 0.1 - - - 0.1 - 0.1 - 0.3 - 0.5 - 0.4 - 0.7 

Long terme 	................... 

- 0.8 - 1.2 - 1.8 - 3.7 - 2.4 - 1.9 - 3.7 - 6.4 - 2.5 

Mouveinents de capitaux touchant 
les engagements exterieurs du Canada 

Secteur prive: 

+ 1.5 + 1.1 + 1.6 + 1.7 + 	1.1 + 0.8 + 1.1 + 	1.1 + 0.8 

Court tenne ................... + 0.3 - 0.5 -0.7 + 0.3 + 0.4 + 0.1 - + 0.5 + 	1.1 

... - + 0.1 ... ... ... 

Banques 3 	..................... - 0.3 + 0.3 + 0.6 + 1.7 + 1.2 + 1.0 + 1.9 + 3.7 + 0.4 

Court terme ................... 

Administrations provincialeset municipalités + 0.4 + 0.8 + 0.5 + 1.0 + 0.4 + 0.3 + 1.2 + 0.6 + 1.7 

Banques 3 	..................... 

- 0.3 - + 0.3 - - 0.3 - + 0.2 - - 

Gouvernement du Canada ............

Total ...................... 

+ 1.6 + 1.7 + 2.2 + 4.7 + 2.8 + 2.2 + 4.4 + 5.9 + 4.2 

Mouvements de capitaux touchant 

Long terme 	................... 

le passif exténeur net du Canada 

Traité du fleuve Columbia ............ 

Secteur prive: 

Gouvernement du Canada ............ 

+ 1.1 + 0.6 + 0.8 + 1.5 + 0.7 + 0.6 + 0.9 + 0.3 - 

Total ...................... 

+ 0.1 - 0.6 - 0.9 - 1.0 - 0.1 - 1.7 - 1.8 - 0.8 + 1.6 

Traité du fleuve Columbia ............ - - + 0.1 - - - - - - 

Long terme 	................... 

- 0.5 - 0.4 - 0.3 - 0.4 - 0.2 + 1.4 + 0.7 - 0.2 - 0.9 

Court terme ................... 

Administrations provincialesetmunicipalités + 0.4 + 0.8 + 0.5 + 1.0 + 0.4 + 0.3 + 1.2 + 0.6 + 1.7 

Banques3 	..................... 

- 0.4 - + 0.3 - 0.1 - 0.4 - 0.3 - 0.3 - 0.4 - 0.7 Gouvernement du Canada ............

Total ...................... + 0.8 + 0.5 + 0.4 + 1.0 + 0.4 + 0.3 + 0.7 - 0.5 + 1.7 

I A l'exclusion des allocations de Droits de tirage spéciaux et des variations de l'actif monétaire officiel net du Canada. Le signe 
moms indique une sortie de capitaux vers l'étranger et un accroissement correspondant de l'actif extérieur du Canada ou une diminution 
de son passif extérieur. 

2 Les operations relatives au Traité du fleuve Columbia figurent séparément en raison de leur caractère particulier. (Voir Ia descrip-
tion du poste D48, Traité du fleuve Columbia, a Ia partie Ill.) Les dettes obligataires des entreprises gouvernementales sont prises en 
compte dans le secteur public concerné. 

3 Les donnCes du secteur bancaire comprennent les éléments en devises comme ceux en monnaie canadienne; comme les autres 
residents du Canada ont d'importantes créances et dettes en monnaies étrangères, Ia variation nette n'a aucun rapport avec Ia position en 
devises du système bancaire. 

Nota: Donnécs publiCes dans l'Cdition de 1973 - 1974 de Ia publication annuelle no 67-201 au catalogue. 
Les chiffres ayant Cté arrondis séparément, les totaux ne sont pas nécessairement égaux ala somme de leurs éléments. 
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ii cst pratiquc de distinguer quatre périodes ditiérentes: 
1926-1937, 1938-1945, 1946-1972.et 1973ànosjours. 

1926-1937 - Pour les années 1926 a 1937, les 
estinlations régionales dc Ia balance des paiements 
n'ont été construites quc pour les regions suivantes: 

Royaume-Uni 

Etats- Unis 

Tous les autres pays 

1938-1945 - De 1938 a 1945, on a établi des 
estimations pour: 

Royaume-Uni 

Autres pays du Commonwealth 

Etats-Unis 

Autres pays 

Pour ces années, Ics transactions du compte de 
capital n'ont été ventilécs qu'entre les pays du Com-
monwealth et Ic reste du monde. (Ces categories ont 
duré jusqu'en 1948, mais les donnCes établies a partir 
de 1946 ont etC révisécs par Ia suite en fonction de Ia 
nouvelle classification.) 

1946-1972 - Classification principale - La venti-
lation rCgionale utilisée de 1946 a 1972 était Ia 
suivante: 

Etats-Unis 	 A lexclusion de Porto Rico, 
des lies Vierges amCricaines et 
des marchandiscs provenant 
d'Amérique centrale ou 
d'Arnérique latinc expédiées 
des Etats-lJnis jusqu'en 1971 
(revision de 1975), mais y 
compris Ia production d'or des-
tinée a Ctre exportée et les 
variations nettes des avoirs 
monétaires officiels en or jus-
qu'ã Ia fin du premier trimes-
tre de 1968; les raisons qui ont 
fait attribuer ces transactions 
sur l'or au compte bilateral 
avec les Etats-Unis sont expo-
sees a propos des postes A3 de 
a partie II et K4 de Ia panic 
Ill. Depuis Ia fin de 1952, les 
soldes des erreurs et omissions 
nt été entiCrement imputes au 

compte des Etats-Unis (voir Ic 
p.tc l)2. a la partic Ill). 

Rovaume-Uni 

Reste de Ia zone sterling, a savoir les pays suivants: 

Pays du Conimonwealth 

Possessions et dépendances 
britanniques 

Birmanie (de 1948 a 1966) 

Islande 

Irak (jusqu'en 1959) 

I riande 

Isiande 

Jordanie (saulpendarit un cer-
tain tempsen 1948-1949) 

Koweit 

Libye(dc I952â 1971) 

Rhodésic (jusqu'en 1965) 

République d'Airique du Sud 

République populaire du Sud-
Yemen 

Autres pays européens 

de I'O.C.D.E. 
a savoir: 

Républiquc fédérale 
d'Alleniangc 

La zone sterling (Territoires classes ou "Scheduled 
Territories" dans Ia nomenclature du contrôie des changes 
du Royaumc-IJni) comprcnait, en plus du Royaurne-Uni, 
l'Afrique du Sud, l'Australie, l'Etat de Bahrein, Ia Barbade, 
le Botswana, Ceylan, Chypre, I'Eire, Ics lies Fidji, Ia Gambie, 
le Ghana, Ia Guyane, l'lnde, l'Jslandc, Ia JamaIque. Ic 
Royaumc HachCmite de Jordanie, Ic Kenya, i'tat dc 
Koweit, Ic Lesotho, Ic Malawi, Ia Malaysia, Malte, I'ilc 
Maurice, Ic Nigeria, Ia Nouvelle-ZClande, l'Ouganda, Ic 
Pakistan, I'Etat de Qatar, Ics Samoa occidentales, Sierra 
Leone, Singapour, Ic Sud-Ouest Africain (Namibie), Ic 
Swaziland, [a Tanzanie, les lies Tonga. Trinite-et-Tobago, Ia 
République populaire du Sud-Yémcn et Ia Zambic, ainsi que 
tous Ics dominions, protectorats, états protégés et territoires 
sous mandat britannique qui n'ont pas etC mentionnCs, sauf 
le Canada et Ia Rhodésie. Les lies Maldives, Nauru et Oman 
ont ete considCrCcs administrativement comme faisant partie 
de ]a zone sterling. Le Bangladesh a été inclus comme un 
territoire de Ia zone sterling distinct a conipter du II fCvricr 
1972. (Fonds monCtaire international: Vingt-troisiême rap-
port 000uel kar /e.v re vFr/Ct(oO ile I1ant. I p. 4 16). 
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GRAPHIQUE VII.!. Feuille de travail geographique utiisée par Ia Division dela balance des paiementsjuste avant 1973 

PAYS INDUSTRIALISES 

Pays curopéens 
de I'OC.D,E. 

Australie 
Ill  Page 1 	 Etats- Royaurnc- Afrique 	et 

Unis 	Uni 	 I 	I 	du Sud Nouvelle- Japon 

	

I Irlande I 	(sterling) Zélande 
I 	et 	I 	 (sterling) C.E.. 	A.E.L.E. isiane I Finlandc 
(sterling) I 

a 	b 	I 	c 	I 	d 	IV 	V 	VI 

PAYS EN DEVELOPPEMENT - fin 

Zone non sterling 

Page 2 
	 VIII 

I 	Autres 	I 	 I 	 I 	 I 	 I 

	

pays de I Europe  I 	Moyen- Asic 	Oceanic 

	

Caraibes I l'hemis- I de l'Ouet I Afrique  I 	Orient 	 I 

	

phère 	I (O.C.D.E.) 	 I 	 I 
I occidental I 	I 	I 	I 	I 

a 	I 	b 	I 	c 	I 	d 	I 	e 	I 	f 	I 	g 

Pays a I Organismes 
Pays Pays en internaonaux 

Page 3 industalisés développement economic 
planifiée 

I et operations TOTAL I 	non ventilées 
I - VI VII et VIII IX X 
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GRAPHIQUE VII, I. Fewlie de travail geographique utiisée par Ia Division de Ia balance des paiements juste avant 1973 

PAYS EN DEVELOPPEMENT 

Zone sterling 

VII 

Canfibes 
Autres pays de 
I'hérnisphère Europe Afn que  

I 
Moyen- 

I 
I Asie I 	Océanie de l'Ouest Orient I I 

a l occidental 

b Ic d Ie f(g 

PAYS A ECONOMIE PLANIFIEE ORGANISMES INTl RNATIONAIJX 
ET OPERATIONS NON VENTILEES 

x 
Organismes 
financiers 	 Operations 

Asie 	interna- 	B.R.I. 	O.N.U. 	non ventilees 
tionaux 

d 	 a 	 b 	 c 	 d 

Ix 

Autres pays 
u.R.S.S. 	I Yougosiavie 	de 1'Europe 

de t'Est 

a 	I 	b 	 C 

TOTAL 
GENERAL 

Etats-Unis Royaume-Uni O.C.D.. Sterling Autres 

11 lIla - hid hhIc, IV, Vet VI, IX, X, TOTAL 
et VilIc Vila - VIIg Villa et VIllb, 

Vihid- Vilig 
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VL1.2 Feuille de travail géographigue utilisée par la Division de Ia balance des paiements de 1973 

O.C.D.I. 

Autres 
y comp. 

Porto-Rico 	Royaume- 
Page 1 	 et iles 	Uni 

Vjerges 
E.-U. 

Dl 	D2  

Autres 'y s
Japon 

C.E.t. 

D3 	I 	D5 

Esagne pays Australie 
Grece et europeenS et 
Turquie de Nouvelle- 

i'o.ç. Zélande 
D. E. 

L7 D4 D6 

PAYS INDUSTRIALISES 

Autres 
pays 

y comp. Autres Européens Australie 
Page 2 Porto-Rico Royaume- pays de,I'O.C. Japon et Afrique 

et iles Uni de Ia D.E. (sauf Nouvelle- du Sud 
Vjerges C.E.E.' Espagne, Zélande 

E.-U. Grece et 
Turquie)2  

Dl D2 D3 1 	D4 D5 D6 D7 

1 Aliemagne (R.F.), Belgiq u e- Luxembourg, Danemark, France, hiande, Italie, Pays.Bas. 
2 Autriche, Finlande, Islande, Norvège, Portugal, Suede, Swsse. 
3 Antilles néerlandaises, Trinité et Tobago, Venezuela. 

PAYS A ECON0MIE PLANIFIEE 

Autres 	Autres 
Page 3 	 U.R.S.S. 	Yougos- 	pays 	I pays lavie 	d'Europel I d'Asie2  

CI 	C2 	C3 	C4 	Fl 

1 Albanie, Allemagne de 1'Est, Bulgarie, Hongrie, Pologne, Roumanie, Tchécoslovaquie. 

ORGANISMES FINANCIERS 
INTERNATIONAUX 

F2 	I 	F3 	I 	F4 
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GRAPHIQUE V 11.2 Feulile de trasil géographique utiisée par Ia Division de Ia balance des paiements de 1973 

AUTRES PAYS 

Autres pays 	I 
d'Asic Ct du 	Autres pays Australasie OTgamsmes 

Autres pays Afnque Autres pays Moyen-Orient I 	d'Europc (sauf internationaux  
d'Amériquc du Sud d'Afrique (y comp. a 	(y comp. a Australic et et operations 

economie 	economie Nouvelle- non ventilées 
planifiée) 	planifiée) Zélande) TOTAL 

LletL2 D7 L3etL4 L5,L6 	L8et 
etC4 	C1-C3 

L9 F1-F4, 
GletUl 

PAYS EN DEVELOPPEMENT 

Autres pays 	 Autres pays 	 Autres pays d'Asie 
dAmérique 	 d'Afrique 	 et du Moyen-Orient Espagne. 

Grccc Ct 	Autres pays 	Australasie 
Pays pro- 	 Pays pro- 	 Pays pro- 	 Turquie 	dEurope6  

ducteurs de 	Autres 	ducteurs de 	Autres 	ducteurs de 	Autres 	(O.C.D.E.) 
pétrole 3 	 p6trolc4 	 p6trole 5  

Li 	 L2 	 L3 	 L4 	 L5 	 L6 	 L7 	 L8 	 L9 

Algéric, République arabe de Libye, Nigéna. 
5 Arabie Séouditc, Bahrein. Emuates arabes unis, Indonésie, Irak, Iran, Koweit, Oman. Qatar. 
6 Chyprc, Gibraltar, Malte. 

OR OPERATIONS 
NON VENTILEES Organismes 

Pays indus- 
triatisées 

Pays en 
développement 

Paysà éco- 
nomie planitiee internationaux  

Ui 

TOTAL 
et operations 
non ventillées 

Gi Dl-D7 L1-L9 Cl-C4 F1-F4etU4 

2 Chine continentale, Corée du ford. Mongolie extérleure, Nord-Vietnam. 
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Autres pays européens 
de l'O.C.D.E. - fin 

a savoir: 

Autriche 

Belgique et Luxembourg 

Danemark et Groenland 

Espagne 

Finlande 

France 

Grèce 

Italic 

Norvége 

Pays- Bas 

Portugal 

Suede 

Suisse 

Ics institutions rCgionales cor-
respondantes. A partir du 
dcuxiCme trimestre de 1968, 
les mouvemcnts des avoirs of-
ficiels d'or monétaire ont été 
inclus dans cctte categoric. 

- 	Lors de l'Ctablisscment de ces categories, les 
Etats-Unis et Ic Royaume-Uni étaient les principaux 
partenaires commerciaux du Canada. La zone sterling 
formait un groupe important dans les règlcrncnts 
internationaux, et les pays européens de I'O.C.D.E. (Ct 
de I'O.E.C.E., qu'elle a remplacée) constituaient les 
principaux bénCficiaires (Royaume- U ni non compris) 
du Programme de relèvement européen, qui servit de 
cadre aux prémices de I'intégration économique 
européenne. 

Les etTets statistiques qu'a eus l'cntrée de Terre-
Neuve dans Ia confédération canadienne en 1949 ont 
été décrits a Ia partic VI. 

1946-1972 - Autres classifications de Ia balance 
des paiements - D'autrcs classifications ont été utilisées 
a certains moments de cette pCriode. 

Turquie 

Les pays d'Europe membres de I'O.C.D.E. qui ne 
figurent pas ci-dessus sont Ic Royaumc-Uni, qui fait 
l'objet d'une catégorie spéciale, l'Irlande et I'Islande, 
qui font partie du reste de Ia zone sterling, et Ia 
Yougoslavie qui n'en est pas membre a part entière. 
Les autres pays membres de I'O.C.D.E a l'extérieur de 
l'Europe sont les Etats-Unis, l'Australie (depuis juin 
1971), Ic Japon (depuis avril 1964), Ia Nouvelle-
Zélande (depuis juin 1973) et, bien entendu, Ie 
Canada. Avant 1962, cc groupe formait I'organisation 
europCenne de cooperation économique, dont Ic 
Canada et les Etats-Unis n'étaient que des membres 
associés. 

Tous les autres pays, 	A savoir: 

Ics pays du reste du monde, 
ainsi que les organismes fi-
nanciers internationaux (sauf 
indication contraire). Les or-
ganismes financiers internatio-
naux comprennent Ia Banque 
internationale pour Ia recons-
truction ct Ic développement, 
Ic Fonds monétaire internatio-
nal, Ia Société financière inter-
nationale, l'Association inter-
nationale de développement, et 

Le système commun de notification servant iX 
étabtir Ia balance des paiements récapitulative régio-
nale pour Ic compte du F.M.I. et de l'O.C.D.E. Ia 
balance des paiements récapitulative régionale distin-
guait les pays suivants, en plus du Canada: 

Etats-tinis 

Royaume-Uni 

Communauté économique européennc (Belgique-
Luxembourg, France, Italic, Pays-Baset RCpubli-
que fédérale d'Allemagne) 

Espagne, Grèce ct Turquie 

Autres pays européens membres de I'O.C.D.E. (Au-
triche, Danemark, Finlande, Irlande, Islande, 
Norvège, Portugal, Suede, Suisse) 

Japon 

Australie, Nouvelle-Zélande Ct Afrique du Sud 

Zone sino-soviétique (Albanie, Allemagne (zone 
d'occupation soviétiquc), Bulgarie, Chine conti-
nentale, Corée du Nord. Hongrie, Mongolie exté-
rieure, Nord-Vietnam, Pologne, Roumanie, Tché-
coslovaquie et U.R.S.S.) 

Autres pays 
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Institutions internationates (y compris les institutions 
régionales) 

Operations non ventilCes 

Le Canada n'a pas été en mcsurc de fournir les 
details complets relatifs a chacune de ces regions 
géographiques. Un exemplaire de cette declaration 
figure a l'annexe 6. 

Une autre classification régionale a été conservée 
pendant Ia majeure partie de cette période; die servait 
a Ia repartition des flux internationaux de capitaux a 
tong terme et des palements de transferts des Etats, et 
distinguait les zones suivantes: 

Pays industrialisCs: 

Etats-Unis 

Pays europécns de I'O.C.D.E. n.c.a. 

Japon 

A ut res 

Pays en vole de développement: 

Gréce, Espagne Ct Turquie 

A frique 

Asie 

Amérique Latine 

Océanie 

Economies a planification centrale: 

U.R.S.S. 

Yougoslavie 

Autres pays d'Europe 

Asic 

Institutions internationales 

Operations non ventilées 

On trouvera également a i'annexe 6 un exem-
plaire de cette declaration. 

Ces categories n'epuisent pas Ia gamme des 
renseignements géographiques obtenus ou recherchés 
pour Ia balance des paiements ou A des fins connexes. It 
existe, par exempie, une classification plus détaillCc qui 
est utilisée par les membres de Ia Banquc des régle-
ments internationaux dans certains Cchanges 
d'in form at ions. 

La partie V, qui traite du systCnie d'enquCte, 
révèle Ic caractCre iimité de Ia ventilation gCographi-
que des donnèes et laisse entrevoir I'arbitraire qui 
intervient a des degres divers d propos de nombreux 
genres de transactions. Dans certains cas, on rCpartit 
les operations en se fondant sur tes questionnaires du 
bilan des investissements qui indiquent les assises 
géographiques des sociCtés mères: dans d'autrcs cas, 
lorsqu'cntrent en jeu des transactions particuiiCrement 
importantes dont Ia ventilation n'cst pas claire, on 
procède des investigations directes. 

A partir de 1973 - La principale classification 
régionaie utilisée dans Ia balance canadiennc des 
paiernents, établie dans les années qui ont immediate-
ment suivi La guerre de 1939-1945, a servi pendant plus 
d'un quart de siècle. Toutefois, sa valeur s'est trouvée 
progressivement réduite par les événements qui ont 
marqué cette période. L'apparition de Ia Communauté 
économique européenne Ct le rote international crois-
sant de l'économie japonaise ont incite a identifier ccs 
regions separement, tandis qu'il n'a plus été cssentiel 
de considérer Ia zone sterling comme une categoric 
primaire, a cause de son importance déclinante en tant 
que groupe. 

Par consequent, une nouvclie classification a été 
introduite au debut de 1973 pour remplacer celle en 
usage depuis 1945; malheureusement, pour les zones 
touchées par les changements, ii n'a pas etC possible de 
reconstruire les estimations antérieures en fonction des 
nouveiles categories ci-dessous. 

Etats-U nis 9  

Royaumc-Uni 

Communauté économiq uc curopCenne, sauf Royau-
me-Uni 

Japon 

Autres pays européens de I'O.C.D.E. 9  

Autres pays'° 

8  Y compris Porto Rico Ct les lies Vierges américaines. 
Y compris Ia Nouvelle-Zélande (qui est devenue 

ofliciellement membre de I'O.C.D.E. en mai 1973), mais a 
I'exclusiori de Ia Yougoslavie qui n'en est pas membrc a part 
ciitiCre. 

Y compris tes organismes financiers internationaux 
et régionaux. 
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El convient de noter que Ia publication de certains 
postes (G et K) sous forme d'états régionaux est 
rctardée, afin d'éviter de rCvéler Ia repartition des 
mouvements monétaires officiels nets avant que le 
ministre des Finances n'ait déposé a Ia Chambre des 
Communes le Rapport annuel sur les operations du 
Compte du Fonds des changes. 

Les graphiques VII, 1 et Vll.2 olirent des exem-
pIes des feuillcs de travail qui sont utilisées pour 
ventiler certains postes lors des dernières étapes de leur 
compilation: it n'est actuellement pas possible de 
produire, sur ces bases, des chilTrcs sürs pour tous les 
postes du compte courant et du compte de capital. 

Bilan des investissements internationaux 

La méthode de désaisonnalisation Ia plus cou-
ramment appliquée est le programme trimestriel de Ia 
variantc X-1 I de Ia méthode II (mise au point au 
Bureau du recensement des Etats-Unis). Ce program-
me permet également de faire des mesures sommaires 
sur les contributions relatives des composantes aux 
fluctuations de Ia série initialc. 

Transactions courantes - Comme beaucoup de 
series du compte courant sont caractérisées par un 
phénomène saisonnier prononcé, les désaisonnaliser 
revCt unc certaine importance. Les operations couran-
tes de Ia balance des paiements ont été désaisonnalisées 
par trimestre depuis 1946, avec des series distinctes 
pour chacun des postes suivants: 

Recettes 	 Paiements 
La ventilation du bilan canadien des investisse-

ments internationaux est a Ia fois plus facile et plus 
difficile que celles des operations de Ia balance des 
paiements. Lorsqu'iI sagit d'investissements directs e 
que Ia soCiété mere peut Ctre connue, comme c'est 
généralement Ic cas, Ia principale contrainte tient a Ia 
protection des donnCes contidenticlles. Les tableaux 4 
et 17 de Ia publication no 67-202 au catalogue. Bi/an 
canadien des investissernents internagionaux 1968-
1970. constituent des exemples de ventilations géogra-
phiques assez dCtaillées; celles-ci ont été considerable-
ment développées au cours des dernières années, l'aug-
mentation du nombre d'entreprises concernées ayant 
atténué les problémes de secret statistique. II n'cst 
maiheureusement pas possible de mesurer au mCme 
niveau de detail les placements de portefeuille (décrits 
a La partie IV). En règle générale, it a donc etC 
nécessaire de limiter les ventilations des capitaux de 
portefeuille et des investissements totaux a seulement 
trois grandes categories: Etats-Unis, Royaume-Uni et 
tous les autres pays. 

Désaisonnalisation 

La désaisonnalisation, ou correction des varia-
tions saisonnières, consiste a éliminer les fluctuations 
saisonnièrcs des données brutes; ainsi, dans une série 
désaisonnalisée, Ic mouvement résiduel n'est plus attri-
buable qu'â Ia tendance, au cycle et aux facteurs 
accidentels. Traditionnellement, Ia decomposition 
d'une série chronologique en ses composantes - tendan-
ce(T), cycle (C), variations saisonnières (S) et fluc-
tuations irrégulières (I) - est faite soit a l'aide des 
rapports a Ia moyenne mobile (lorsqu'on suppose une 
relation multiplicative), soit a l'aide des differences par 
rapport a la moyenne mobile (lorsqu'on suppose une 
relation additive). II faut généralement avoir des 
données pour six années pour que Ia correction soit 
satisfaisante. 

Biens et services: 

Exportations de marchan- Importations de marchan- 
discs (d'après Ia balance dises (d'après Ia balance 
des paiements) des paiements) 

Production d'or pour l'ex- 
portation' 

Voyages Voyages 

Intéréts et dividendes Intéréts et dividendes 

Transports Transports 

Autres services Autres services 

Retenues fiscales 

Transferts: 

Successions et capitaux Successions et capitaux des 
des immigrants 	 emigrants 

Retenues fiscales 

Contributions officielles 

1 Cette série a été abandonnée au deuxième trimestre de 
1968. 

Le caractCre saisonnier de Ia série sur les trans-
ferts publics et privés a été jugé insuffisant pour 
justifier une désaisonnalisation. 

Pour Ies series désaisonnalisées, les sources de 
données courantes sont Cnumérées plus loin. Dans Ic 
cas des exportations et importations de biens et ser-
vices. Ia correction des variations saisonnjères était a 
l'origine effectuée par I'actuelle Division du produit 
national brut; lorsque cette responsabilité a incombé a 
l'actuclle Division de Ia balance des paiemcnts. en 
1966, les résultats de Ia correction effectuée par 
ordinateur ont été modifies a Ia main. En 1968, les 
series historiques ont été reconstruites rétroactivement 
a 1946, Ia plupart d'après Ia version multiplicative du 
programme X- II. 
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G riph Iq&ie VII 3 

Evolution trimestrielle des principales series du compte courant - 1951, 1961 et 1971 (1) 

RECETTES 

Total des transactions courantes 	 Voyages 	 Transports 
110 ------ - 	 230 	 110 

100 220 	 100 

IOor  xe  
90- - 210 90--p 

60-' 	 -- 	 200 	

4: 	80 L 	I 	I 

	

II 	Ill 	IV 	 I 	 U 	Ill 	IV 

190 

Commerce de marchandises 	 Autres seMces 

110 	 - _____________- 	 180 ----------- 	 110 

1:: 	 170 	

1:: 

150 	 - 

Intérêts el dtvidendes 	 Total des services 

170 	 - 	 140----- 	----- 	 130 

I 
160 - .1951 	

130 - 	 _______- 	 120 -- 	

A:
*% 

1961 

150 - 1971 	 120 	 -- 	 -- 	 110 ------  

:1 
140 	 - 	 110 --------- 	 - - 	 100 	 1! 

Ii 
130 ---------- 	 100 	 90 	

-- 

SE 	 / 
SE 

120 	

---- 1 	90 	
--- ,.•-- 	

- 	 80 

110 	 - 	

- -_/ 	80 ------ 'f 	 70 
 

Translerts  

100 	
70 --- 	 - - 

	 120  

90 --- 	/! q-- --- 	60 

	

- 	 110 ---- 	 - 

70___ 	

: ; _ 

(1) Les variations traduisent aussi en partie des changements de concepts, de metnodologie et de méthodes de désaisonnaitsation. Pour 1951 et 1961, 
es données ont été désaisonnalisées en fonction dun schema multiplicatif; dans le cas des données de 1971, los facteurs saisonniers des series 

qui avalent 616 corrigCes selon un schema additif ont etC convertis an facteurs muitiplicatifs pour permettre les comparassons. 
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51

61

J 

Interêts 01 divldendes 

140 

130 

120 

110 

100 

90 

80 	 I 
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Transterts 
120 

110 
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Graphique VII. 4 

voIution trimestrielle des principales series dii compte courant - 1951, 1961 et 1971 (1) 

PAIEMENTS 

Total des transactions courantes 	 Voyages 	 Transports 
110 	 150 	 120 

go 

Commerce de marchandises 

Ile 

140 

130 

120 

110 

110 

100 

90 

80 	I 1' 

70 

60 	I I 
I 	II 	III IV 

100 

90 

80 	i 

70 	1 I I 
I II Ill 	IV 

Autres services 
110 - 

100 	
— 

90 1 	I 	I 
I 	II 	III 	IV 

otaI des services 

80 	 90 Ov 

7 I 	 I 	 80 1 	I 	I 	I 
II 	III 	IV 	 I 	H 	Ill 	IV 

(1) Les variations traduisent aussi en partie des changements de concepts, de methodologie et de mOthodes de désaisonnalisation. Pour 1951 et 1961. 
es donnOes ant 010 dOsaisonnalisOes en fonction dun schema multiplicatif; dans le cas des donnOes de 1971 les tacteurs saisonniers des series 

qul avaient OtO corrigées selon un schema additif ont 010 convertis en facteurs multiplicatits pour permettre les comparaiSOflS. 
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La Division du commerce extérieur a commence 
en 1969 a produire des series désaisonnalisées du 
Commerce du Canada. Pendant qucique temps, cette 
division ct Ia Division de Ia balance des paiements ont 
Ctabli séparement leurs données corrigées des varia-
tions saisonniCres, avant qu'il ne soiL décidé d'integrer 
ces dcrniCres rétroactivement a 1969: on a ainsi pris les 
series désaisonnalisécs du ('ommerce du Canada tn-
mestre par trimestre et on a ajouté les ajustements de 
Ia balance des paiements aux chiffres du commerce 
(après désaisonnalisation le cas échéant). 

En 1975, on a dCcidé de produire Ct de publien 
des statistiques mensuelles du commerce sur Ia base de 
Ia balance des paiements. Pour ce faire, on a d'abord 
désaisonnalisC dircctement Ics series de Ia balance des 
paicments (comme on Ic faisait avant 1969 pour les 
donnCcs tnimestnielles): en 1977, cette méthode a été 
remplacCc par Ia technique qui consiste a ajouter les 
ajusternents "bruts" de Ia balance des paiements aux 
series Ctablies a partir des sources douaniêres et 
dCsaisonnalisées mensucliement. Les series ont éte 
reprises rétroactivementjusqu'en 1971. 

En cc qui concerne les autres postes du compte 
courant, on a constaté en 1975 que, grace a des tests 
plus sensibles. passer d'une technique de désaisonnali-
sation multiplicative a une technique additive améllo-
rerait de facon .signillcative les series corrigées relatives 
a Ia presque totalité de ces postes. Les series ont etC 
ainsi rCvisécs rCtroactivement jusqu'en 1971. Les sta-
tistiques sur les intérCts et les dividendes sont désaison-
nalisCcs séparCment avant d'Ctre agrégécs, tandis que 
les series restantes sont ajustées globalement. 

Pour corriger les mois ou les trimestres courants, 
le programme X-I I établit des previsions des facteurs 
saisonniers a une année d'avance: I'usage a été de 
désaisonnaliser chaquc sCric du compte courant au 
moms dcux fois par an, au moment de faire les 
estimations destinCcs au bulletin trimestriel publiant 
les chiffres révisés des années précédentes (actuelle-
mcnt, Ic bulletin du premier trimestre) et au moment 
de preparer Ic bulletin du quatrieme trimestre. A cette 
date, on calcule les nouveaux coefficients de désaison-
nalisation pour I'ensemble de l'année courante. 

Plusieurs series du compte courant, les recettes 
de voyage par exemple, sont caractérisées par des 
variations saisonniCres de grande amplitude ou par de 
trés fortes fluctuations irréguliéres. Chaque fois qu'il 
est possible de déceler et de qualifier les mouvements 
extremes, on soustrait ces derniers de Ia série brute 
pour les rajouter par Ia suite a Ia série désaisonnalisée. 

Les graphiques VI1.3 et V11.4 presentent les 
variations saisonnières des principaux éléments du 
cmpte courant, pour les années 1951, 1961 et 1971. 

a correspondance relativement étroite entre Ia série 
du comnierce de i rchandkc ci celic du total des  

transactions courantes, tant du point de vue du mouve-
ment general que de celui de I'amplitudc, reflCte 
évidemment Ic poids considerable que représcntent les 
Cchanges internationaux de marchandises. 

Les sources des données courantes sont les 
suivantes: 

Pour les années 1946 a 1966, tableau 5 dc La balance 
canadienne des paiements internationaux, 1965 a 
1970 (nO 67-201 au catalogue): cc tableau ne corn-
prend pas les statistiques sur les retenues tiscales quc 
l'on peut cependant trouver, après dCsaisonnalisation 
aux taux annuels depuis 1947, au tableau 16 de Ia 
publication no 13-533 au catalogue. Les comptes 
nationaux des re'enus ci des dépenses - Estimations 
trintestrielles. 

Pour Ics annCes 1967 d 1970. tableau 5 de La 
balance canadienne des paiements internationaux, 
1972 (n° 67-201 aucatalogue). 

Depuis 197 I. tableau 2 des Estimations trimestriel-
les de Ia balance canadienne des paiements interna-
tionaux (nO 67-00 1 au catalogue). 

Les series sont conservécs d'une manière historiquc-
ment cohCrentc sur C ANSIM. 

Transactions sur capitaux - Note technique - Des 
etudes ont été menées pour determiner s'iI était souhai-
table de dCsaisonnaliser le Cléments du compte de 
capital. Ces tests ont été effectués pour les annécs 
1950-1970 a l'aidc du programme X- II de dCsaisonna-
lisation trimestrielle additive mis au point par Ic 
Bureau du recensement des Etats-Unis: les résultats 
ont permis de conclure qu'on ne rendrait pas grand 
service aux utilisateurs en publiant Ic compte de 
capital sous une forme corrigée des variations saison-
nières. Pour Ia majorité des series, les résultats désai-
sonnalisés n'Ctaicnt pas satisfaisants d'aprCs les tests 
types, et l'écart résiduel entre les comptes courants et 
de capital était important aprCs désaisonnal isat ion. 

Certains des facteurs qui ont conduit a cette 
conclusion sont bnièvement exposés dans les paragra-
phes qui suivent. 

Dans Ic cadre de ces etudes, on a testC diverses 
combinaisons de composantes désaisonnalisCes, notam-
ment I) Ic total des mouvements nets de capitaux. 2) 
les mouvements nets de capitaux a long terme et a 
court terme, 3) Ia somme de toutes les composantes du 
compte de capital et 4) Ia combinaison des postes 
dCsaisonnalisés du compte de capital pour lesquels on 
avait obtenu des series saisonnièrcs raisonnables, plus 
Ic reste (non désaisonnalisé) du compte de capital. 
Dans chacun de ces cas. Ics mouvements monétaires 
officiels ci les allocations de DTS ont été compris thins 
es Ith)tlVeIflCflts dc carlttux. 
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A titre d'exemple seulement. Ic tableau suivant 
donne les résultats et, par consequent, l'ampleur du 
probléme d'équilibre trimestriel qui restait en suspens  

en 1970, lorsqu'on utilisait les chitires courants au 
moment oü Ctaient ctlectués les tests. 

1. Total des mouvements nets de capitaux ..... 
2. Mouvcments de capitaux a long terme et àcourt 

teme 	....................... 
3. Somme de toutes les composantes du compte de 

capital ....................... 
4. Combinaison des series désaisonnalisées et non 

désaisonnalisées du compte de capital ..... 
5. Compte courant après désaisonnalisation . 

1970 

i -- -r1l 	I III - 	N 	Année 

en millions de dollars 

—280 - 253 —574 1,296 

- 303 - 224 582 - 1,298 

- 364 - 281 —538 1,292 

- 394 - 335 —437 1,291 
226 211 545 1,297 

- 189 

- 189 

- 109 

- 125 
315 

Nota: Les lignes 1 a 4 représentent, en plus des series du compte de capital, les mouvements 
monétaires officiels et les allocations de Droits de tirage spéciaux. 

Le déséquilibre est equivalent a Ia difference 
entrc l'cxcédent du compte courant (ligne 5) et les 
sorties de capitaux enregistrees dans les diverscs series 
désaisonnalisées du compte de capital. En prenant Ia 
ligne I comme Ia meilleure série du point de vue de 
l'équilibre, les déséquilibres trimestriels successifs 
s'élevaient en 1970 a -$1 26 millions, $54 millions, $42 
millions ci $29 millions. Ces montants pouvaient étre 
laissCs tets quels sur une ligne d' Cquiiibrc distincte 
dans les statistiqucs publiCes. ou attributs i d'autres 
composantes du conipte de capital: aucune de ces deux 
solutions n'a paru souhaitablc a cause de l'ampleur du 
dC sCquilibre du premier trimestre. 

Une étude des 27 composantes examinées a 
montré que dans Ic cas de sept d'entre dIes, Ia 
désaisonnalisation a cu un effet inférieur a $10 millions 
pour chaque trimestre des dernières années. 

En fonction des mesures analytiques fournies par 
Ic programme trimestriel X-1 1, seulement huit series 
se sont prétées a cc qu'on pourrait qualifier une 
désaisonnalisation satisfaisante; trois d'entre cues ont 

fait l'objet de corrections dont Ic montant était relati-
vement peu important: 

Souscriptions du gouvernement du Canada aux orga-
nismes financiers internationaux, 

Remboursement des prCts et avances de l'après-guerre, 
et Operations relatives au Traité du fleuve Columbia 

Les cinq series restantes étaient les suivantes: 

Investissements directs au Canada 

Nouvelles emissions d'obligations canadiennes 

Remboursements d'obligations canadiennes 

DCpôts bancaires en devises et autres fonds a court 
terme détenus au Canada et a l'étranger par des 
residents, et 

Autres transactions sur capitaux a court terme, y 
compris Ics erreurs et omissions. 

(Dans les series sur les investissements directs au 
Canada et sur les nouvelles emissions d'obligations 
canadiennes, les fluctuations irrégulières ont eu une 
plus grande influence que Ic mouvement saisonnier.) 

L'étude aboutissait a Ia conclusion quc Ia démar-
che Ia plus prometteuse consisterait a diffuser, sous 
reserve des enseignements a tirer de chiffres plus 
récents, des series désaisonnalisées pour quatre ou cinq 
composantes du compte de capital, non pas dans Ic 
cadre général de Ia balance des paiements mais a titre 
de series complémentaires fournies a des fins 
analytiques. 
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Transactions brutes 

II n'existe pas d'estimations précises des transac-
tions brutes du Canada avec Ic reste du monde bien 
que, comme cela a été indiqué dans une autre partie de 
cet ouvrage, leur ampleur soit passée d'environ $45 
milliards en 1965 a environ $135 milliards en 1974. 

Ces chilTres représentent Ia somme de toutes les 
transactions courantes, Ia somme de toutes les opéra-
tions en capital qui sont estimées d'après les transac-
tions et Ia somme de tous les flux de capitaux (sans 
tcnir conipte du signe arithmétique) qui sont calculés a 
partir des variations des so Ides en cours des créances a 
court terme. El donne par consequent une indication de 
cc qui était a mesurer. Ces chiffres dépassent cepen-
dant Ic total des transactions ou des echanges tels qu'on 
les comprend habituellement, car us sont le reflet de 
certains rCglcrnents financiers; simultanément, us sont 
inféricurs aux sommes des transactions de toutes les 
parties en cause, thins Ia mesure oü des reglements 
financiers ont été effectués sur une base nefle. 

Ainsi. si un non-resident a acheté au Canada des 
valeurs mobitiCres d'une valeur de I et les a payées a 
partir d'un dCpôt bancaire en dollars canadiens, les 
transactions mesurées sont les suivantes: 

Vente de valeurs mobilières .................1 

Variation des dépôts en dollars canadiens des non-rd-
sidents (-) ..........................I 

Total..............................2 

Si cependant, au cours de Ia méme période, 
I'acheteur ou un autrc non-resident de Ia mCme zone 
statistique a vendu au Canada des valeurs mobiliCres 
d'une valeur de 2 et a déposé Ic produit de cette vente 
en dollars canadiens au Canada, les transactions mesu-
récs sont alors les suivantes: 

Vente de valeurs mobffières .................1 

Achat de valeurs inobiliéres (-) ...............2 

Variation des dépéts en dollars canadiens des non-re-
sidents (-1 + 2) .......................1 

Total...............................4 

Alors que Ia presentation statistiquc indique unc 
valeur arithmétique de 4 pour les transactions interna-
tionales brutes, il est clair que les transactions ou les 
échanges tels qu'on les considère d'habitude ont totali-
SC 3 (pour les transactions sur valeurs mobilières) ou 6, 
si l'on tient un compte coniplet de tous les règlcments 
financiers. 

On peut percevoir d'une autre maniCre Ia valcur 
totale des transactions en élirninant, dans les valcurs 
brutes mentionnées plus haut, les éléments qui provien-
nent des postes D71, Dépóts en dollars canadiens 
détenus par des non-residents, D61. Position nette en 
devises des banques a charte vis-ã-vis des non-rési-
dents, D65. Capitaux a court terme dCtenus a l'Ctran-
ger par le secteur non bancaire. et  D82, Autres 
transactions sur capitaux a court terme, ainsi quc des 
postes J, Allocation de droits de tirage spCciaux. et  K, 
Mouvements monétaires officiels nets. L'cxclusion de 
ces éléments scrait fondée sur I'hypothCse qu'ils repré-
sentent tous des rCglernents financiers. Ccci donnerait 
des totaux de plus de $15 milliards en 1953, de plus de 
$25 milliards en 1961, de presque $30 milliards en 
1962, de plus de $75 milliards en 1972 et de plus de 
$100 milliards en 1974. Si l'on prend en consideration 
les montants equivalents des rCglements effectués en 
liquide, par transaction bancaire, par compte courant, 
etc., ces chilTres seraient évidemment doubles. 

Une faible partic seulement des transactions 
internationales brutes du Canada donnent lieu a des 
Cchanges efTectifs par I'intermédiaire du marchC inter-
bancaire des changes. Certaines, comme les contribu-
tions officielles. peuvent se faire en nature. D'autrcs, 
comme les rctcnues fiscales sur les revenus verses a des 
non-residents, sont "court-circuitées" par les agents 
payeurs et ne donnent pas lieu a un transfcrt de 
change; mCme dans Ic cas des impóts sur Ic rcvenu 
payables en une monnaic étrangCrc, Ies montants, s'ils 
sont importants, sont imputes directcment aux soldes 
en devises du gouvernement canadien, sans conversion. 
Certains investisscments prennent Ia forme d'importa-
tions ou d'exportations de biens et de services, qui sont 
rCglées par I'Cmission de titres financiers. Des sommes 
payCes en monnaie canadienne ne sont pas converties. 
Des montants substantiels de paicmcnts et de recettes 
sont compensés, soit dans des comptes bancaires privés 
en devises, soit dans des comptes ouverts entre sociétés. 
Entln, et c'est probablement Ic plus important, ii faut 
mentionner Ic volume considerable des operations de 
change effectuées par Ics clients des banques, mais 
soldCes a l'intérieur mCme du vaste rCseau des succur-
sales de chaque banque. On ne dispose ordinairement 
pas de statistiques sur I'activité globale des marches 
des changes, mais Ic rapport de Ia Commission Porter" 
a publié en 1964 des chiffres sur Ic volume des 
transactions etTectuées en 1953 et en 1961 sur Ic 
marché interbancaire intCrieur; a Ia date de sa publica-
tion, Ic rapport prCcisait que cc marché Ctait Ic centre 
principal des operations de change des banques. En 
1953 et 1961, les transactions "pures" qui ont eu lieu 

Rapport de Ia Commission royale d'cnquCte sur Ic 
système bancaire et Ies finances, Imprimeur dc Ia Rcinc 
(Ottawa, 1964), p.  295-296. 
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sur Ic marché interbancairc canadien n'ont totalisé 
respectivement que $1.2 milliard et $1.8 milliard; si 
l'on compte également les jeux croisés d'écriturc entre 
banqucs ("swaps'), qui nécessitcraicnt sans aucun 
doute des ajustements interbancaires quant au tcrnie, 
ces totaux s'élèvent seulement a $1.5 milliard et $3.0 
milliards, ce qui ne représenic toujours qu'une faible 
partie des transactions internationales brutes, quellc 
que soit Ia façon dont on Ics mesure. 

Ealuation en prix constants des transactions sur 
biens et sen ices 

Les estimations de Ia balance des paiements sont 
presque toujours exprimées en dollars courants, méme 
si les prix sont pris en consideration dans certaines 
analyses, en particulier dans celles qui ont trait aux 
termes de l'échange ou aux fluctuations des taux de 
change. Seules, les constructions économiques qui sont 
fondées sur des flux de biens ou de services peuvent Ctre 
exprimées, d'une maniCre qui ait un sens, en des termes 
qui traduisent les variations de leurs quantités. Pour Ics 
besoins de l'analyse du Produit national brut, on établit 
des estimations en dollars constants des exportations et 
des importations de biens et de services; ces mesures 
sont décrites au chapitre 9 du Guide des coniptes 
nationaux des revenus et dépenses (nO 13-549 F au 
catalogue), et sont illustrées au graphique V 11.5. 

Bénéfices non répartis 

Les estimations du bilan canadien des investisse-
ments internationaux rendent comptc des bénéflces 
non repartis (on dit aussi: bénéfices réinvestis ou non 
distribués) qui reviennent a des non-residents sur leurs 
investissements au Canada, comme de ceux qui revien-
nent a des residents canadiens sur leurs investissements 
a I'étranger. Cela n'est toutefois pas le cas dans Ia 
balance canadienne des paiements internationaux qui, 
telle qu'clle est construite actucilernent, ne reflète que 
les distributions réelles de revenus (voir les postes A 15 
et B15 a Ia partic II). On pourrait cependant soutenir 
que Ia prise en compte des bénéfices revenant a des 
actionnaires étrangers constituerait, au moms en ce qui 
concerne les investissements directs, un prolongement 
utile de Ia balance des paiements. 

D'autres sortes d'analyses, notamment les etudes 
portant sur les taux de rendement et sur les principales 
sources de Ia croissance des investissements internatio-
naux, gagneraient aussi a étre fondées sur des estima-
tions des bénéfices des sociétés qui sont imputables a 
des investissements étrangers au Canada ou a des 
investissements canadiens a l'étranger. Cependant, 
leur intérét principal résiderait probablement dans 
l'extension que cela permettrait de rCaliser a l'intérieur  

de Ia balance des paicments et des comptes du revenu 
national. C'est d'ailleurs Ia position adoptée par Ic 
Fonds monétaire international: 

Les bénéfices non distribués des entreprises bénéficiai-
res d'investissements directs constituent un cas special 
de transactions imputées. Le revenu des succursales 
situées dans un pays autre que celui de Ia maison mere 
doit Ctre inclus dans Ia balance des paiements. qu'il y 
ait ou non transfert etTectif de bénéfices d'un pays a 
l'autre, étant donné que les bénéfices des succursales 
s'inscrivent automatiquement au credit des maisons 
mCres. Ces bénéfices représentent un transfert interne 
au scm d'une mCme cellule économique autonome et on 
ne peut discerner aucun acte de distribution positif en 
vertu duquel us deviennent Ia propriété de I'établisse-
ment principal. En revanche, les bénéuIces des flhiales et 
autres sociétés bénCficiaires d'investissements directs 
sont officiellement distribués aux actionnaires. Cepen-
dant, Ia difference entre une succursale et une telle 
société a souvent peu d'importance du point de vue 
économique. Une société mere ou un groupe organisé 
d'actionnaires peut habituellement contrôler Ia rCpar-
tition des dividendes, et decider ainsi du montant des 
bénCfIces que doit conserver l'entrcprise. Cest pour-
quoi ce Manuel prévoit l'inclusion dans Ia balance des 
paiements de tous les revenus des investissements 
directs, qu'ils soient distribués ou non... Les bCnéfices 
non distribués des sociétés bénéficiaires d'investisse-
mcnts directs sont compensés par les inscriptions au 
conipte capital. us sont souvent une source importantc 
de nouveaux investissements Ct leur exclusion pourrait 
faire croire que l'influence des investissements directs 
sur Ia situation économique internationale de nom-
breux pays est moms importante qu'eIle ne l'est 
r6ellement 12 . 

Les variations des bénéfices non distribués des sociétés 
bénéficiaires d'investissements directs doivcnt Ctre 
aflectées aux détenteurs d'actions ordinaires. Le total 
des bénéfices non distribués d'une société doit Ctre 
partagé entre residents et non-residents au prorata du 
pourcentage d'actions ordinaires que possède chaque 
g rou pe 

Le Manuel des Nations Unies, Système de 
comptabilité nationale, comporte une certaine ambi-
guILe; en effct, il mentionne d'abord: 

Le revenu net des entreprises résidentes en question, 
deduction faite de tout ce qui est retenu en réalité, 
devrait étre transféré au reste du monde si l'entreprise 
mere est une unite résidente d'un autre pays' 4 . 

Fonds monétaire international, Manuel de ía balan-
ce des paiemenrs. (troisième edition). 1961, paragraphe 24, 

1  Ibid: paragraphe 385. 
Nations Unies, Etudesméthodologiques.Série F, no 

2, Rev. 3: Système de comptabilirE nationale (New York. 
1968), paragraphe 5.106. 
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Cependant, ii est indiqué plus loin que ce qui est 
sous-entendu est une repartition du revenu net au 
prorata de l'appartenance du capital. Malgré les re-
commandations du Fonds monétaire international, 
quelques grands pays, y compris les Etats-Unis ci Ic 
Canada, n'ont pas etC en mcsurc d'adoptcr ccttc 
convention dans les donnécs qu'ils publient 
actuellement. 

Les considerations d'ordre conceptuel sont loin 
d'être simples. Dans l'actucllc repartition sectoricllc dc 
Ia comptabilité nationale, tous les bénéfices qui ne sont 
pas distribués sont considérés comme une épargne du 
secteur des entreprises. La frontière nationale différe-
t-elle en aucune facon des frontiCres entre secteurs 
nationaux de l'économie? Le fait qu'un propriétaire 
contrôle une entreprise justilie-t-il que l'on déroge a la 
manière générale de trailer l'épargne? Le reste du 
monde diIl'ère-t-il d'une maniCre quelconque des autres 
secteurs? (Dans Ia comptabilité nationale, les intérCts 
verses a des residents du Canada au titre de Ia dette 
publique soft traités comme des transferts et soft 
exclus du revcnu national, alors que ceux qui sont 
verses a des non-residents sont considérés comme une 
charge flnancière imputée a Ia production intérieure.) 
Les bénéfices réalisés sur des investissements directs 
étrangers font-us partie du revenu des facteurs de 
production étrangers? 

Si, dans Ic compte courant, on prenait en consi-
dération les bénêflces nets réalisés sur les investisse-
ments internationaux au lieu des seuls montants qui 
sont eII'ectivcment distribués, cela permettrait a La 
balance des biens et services de mesurer de manière 
plus complete Ia contribution des facteurs de produc-
tion etrangers. De plus, cela éviterait panfois l'appari-
tion de revirements importants et erratiques, qui n'ont 
qu'une relation marginale avec les activités et les 
conditions de La période considéréc et qui, en fait, ne 
sont que Ic relict de pratiques comptables internes. Des 
operations sporadiques de ce genre ont quelquefois 
créé de sérieux problèmes aux producteurs des statisti-
ques, du fait que des variations marginales du Produit 
national brut ou du solde des transactions courantes 
peuvent recevoir une attention tout a fait dispropor-
tionnée a leur signification intrinsCque; en outre, les 
explications qui peuvent être données sont souvent 
limitées par Ic secret statistique. Substituer les bénéfi-
ces réalisés aux bénéfices distribués permettrait au 
compte courant de La balance des paiements et aux 
comptes nationaux des revenus et dépenses de reuléter 
plus fidèlement la conjoncture économique. 

Les puristes peuvcnt certes en déduire que Ia 
même convention devrait s'appliquer a toutes les for-
mes de revenus de placements. On peut toutefois 
émettre I'hypothèse quc si les investisseurs directs sont 
genéralement en mesure de determiner Ia politique de 
distribution des dividendes dc leurs filiales, ceux qui  

font des placements de portefeuille ne Ic sont pas. 
Enfin, on peut trouver une raison plus pragmatique de 
limiter ces mesures aux investissements directs dans les 
difficultés et les coüts qu'engendre l'estimation des 
gains réalisés sur les placements de portefeuille, dont Ia 
propriété change constamment. Dans bus les cas, les 
revenus des placements de portefcuille ne sont pas 
sujets aux fluctuations importantes qui caractérisent Ia 
chronologie des transferts lies aux investissements 
directs, et cc, pour diverses raisons qui ont été exposées 
a propos du compte des revenus, aux postes A 15 Ct B 15 
de Ia partie II. En conclusion, cette convention a une 
signification moindre dans Ic cas des revenus de place-
ments de portefeuille que dans celui des revenus 
d'investissements directs. 

Les normes du F.M.I. stipulent quc les bénéfices 
des entreprises qui reçoivent des investissements di-
rects doivent êtrc enregistrés nets des impôts sur Ic 
revenu payables dans Ic pays oi se trouvent ces 
entreprises, et que les pertes doivent Ctre déduites des 
bénéfices. Toujours d'aprCs ces normes, les bénéfices 
doivent étre "en principe" enregistrCs nets des mon-
tants prCvus pour I'épuisement des ressources naturel-
les et pour Ia dépréciation, et étre ajustCs de maniCre a 
cxclure bus les gains ou pertes fortuits 5 . 

Les normes sont conformes aux notions de reve-
nus utilisés dans Ia comptabilité nationale, qui porte 
avant tout sur Ia production économique, et se distin-
guent de celles de Ia balance des paiements, qui 
s'attachc plus aux flux financiers ci aux concepts de 
comptabilité financière. Les écritures relatives a Ia 
dépréciation et a l'imposition ' ne soulCvent pas de 
difficultés au niveau intérieur; dIes sont clairement 
reconnues comme étant des provisions ou des coüts 
intérieurs de I'entrcprisc bCnéficiairc des investisse-
ments directs. Dc niême, ii n'y a pas de problènie (du 
moms du point de vue statistiquc) pour les pertes, qui 
peuvent être traitécs commc des bénCfices nCgatifs. 
Quant aux gains et pertes fortuits, on peut raisonnable-
ment les considérer comme des flux de capitaux ci non 
comme des flux courants, au même titre que les plus-
values de capital. Par contre, les provisions pour 
épuisement présentent un problème dans Ic recoupe-
ment des centres d'intérCt des deux ensembles 
comptables. 

Epuisement 

Avant toute chose, ii faut determiner cc quc 
signifle I'expression "épuisement" car, dans Ia termi-
nologie des entreprises canadiennes, cUe s'appliquc a 
deux réalités distinctes. 

Op. cIt.: paragraphes 252. 253 ci 385. 
6  Les retenues fiscales sont cependant comprises dans 

Ies postes A38 et B27. 
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Premièrcment, cc que l'on peut définir conime 
l'épuisement comptable correspond a La provision faite 
dans Ia comptabilité d'une entreprise, lorsque celle-ci 
estime ses bénéfices, pour amortir le coüt qu'elle doit 
défrayer pour acquérir et mettre en exploitation des 
ressources naturelles. 

Dcuxièmement, ce que l'on peut définir comme 
l'épuisement fiscal décrit les deductions que peuvent 
rCclarner, en vertu de Ia Loi de l'irnpôt sur Ic revenu, les 
entreprises exploitant des ressources naturelles. Cet 
épuisemcnt fiscal, qui peut n'avoir aucun rapport avec 
l'épuisemcnt comptable, est simplement un élément 
qui entre dans Ic calcul du revenu imposable d'une 
entreprise, mais qui n'intervient pas dans le calcul de 
son bénéfice comptable. Dans Ia comptabilité nationale 
du Canada, les bénéfices des sociétés sont établis 
d'après Icurs livres comptables plutôt que d'après leurs 
declarations d'impOt; l'épuisemcnt fiscal n'a done d'in-
térét pour les comptes nationaux que dans Ia mesure øü 
ii inulue sur l'imposition de ces bCnéfices. 

Comme les comptes nationaux portent sur Ia 
production Cconomique, les dCcouvertes de nouvelles 
ressources naturelles n'y sont pas capitalisées, et l'épui-
scment d'unc ressource naturelle n'y est pas non plus 
impute comme une charge relative au revenu national. 
C'est pour ccue raison que dans Ia comptabilité natio-
nale, les bénéfices des sociétés sont enregistres avant 
les provisions pour épuisement des ressources. 

La comptabilisation des ressources naturelles et 
de leur épuisement dans Ia balance des palements est 
nCcessairement différente. En effet, un mouvement 
international de capitaux motive par l'acquisition d'un 
avoir minier constitue a l'évidence une operation en 
capital; ii n'cst done pas possible d'ignorer son inciden-
ce et it faut tenir compte de Ia variation des avoirs 
monéta i res in ternationa u x q u 'cntraIne cette 
acquisition. 

La valcur d'un avoir minier a essentiellernent Ia 
formc d'un bien consomptible. Pour I'investisseur, son 
rendement est net du coUt du capital consommé pen-
dant Ia durée de vie productive de l'avoir en question. 
L'épuisernent comptable, qui rend compte de Ia con-
sommation du bien consomptible, reprCsente une sour-
ce de fonds comme toutes les autres. puisqu'il Cquivaut 
a une charge sans décaissement. Ces fonds peuvent 
étrc utilisCs dans un autrc but au Canada ou peuvent 
étre transférésâl'étranger, au titre du rapatriement 
des capitaux fournis a l'originc lors de I'achat de l'avoir 
minier. 

L'exemple ci-dessous illustre comment une telle 
operation est traitée statistiquement. 

Période T - Un non-resident achète a un resident. 
pour $1,000. un avoir minicr non mis en valeur situC 
dans Ic pays de residence du vendeur. 

Période T + 1 - Le non-resident créc, dans Ic 
pays oü l'avoir est situé, une sociCté qui en sera 
propriCtaire; ii fournit $2,000 d Ia sociClC qui sont 
complCtement dépensCs pour Ics travaux de niise en 
valeur. Cette somme est capitalisée dans Ia comptabili-
tC de Ia sociétC. 

Période T + 2 - La sociCté produit $10,000 de 
minerai qu'elIe exporte en totalité, cc qui épuisc 
complètement Ic giscment. Les coüts d'exploitation 
s'élèvent a $5,000 et représentent tous des salaires. Le 
propriétaire n'a pas besoin d'avanccr d'autrcs capi-
taux. Le gisement épuisé n'a pas de valeur residuelle II 
n'y a pas de versements de dividendes. 

Dans sa comptabilité. Ia sociétC calculerait Ic 
bénéfice de Ia maniére suivante: 

Ventes ...................... $10,000 

Moms: 

CoUts d'exploitation ............$5 ,000 
Epuisement du gisement .........1 ,000 
Amortissement des coüts de misc en 
valeur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 	2,000 	8,000 

Rcvciai net avjilt iinpOt 	 2,000 

Inipt mir Ic\ S iCt5, disons 	 400 

ItLifti k 	IRt 	Injil 	 1,600 



A Ia fin de Ia période T + 2. Ic bilan de Ia société 
serait: 
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Actif 

Terrain . . . . . . . . . $1,000 

CoOts de mise en 
valeur .........$2,000 

$3,000 

Moms épuisement et 
amortissement . . . $3,000 	0 

Caisse 	 $4,600 
$4,600 

Passif 

Avoir des actionnaires: 
Capital libéré ......$3 .000 

Bénéfices réinvestis . . $1,600 

$4,600 

Période T + 3 - La soclété canadienne est Iiqui-
dee et son actif est distribué. Le taux des retenues 
fiscales est suppose égal a zero. 

Les comptes nationaux, tels qu'ils sont construits 
actuellement, rcflèteraient ces operations de Ia façon 
Suivante: 

Produit national brut 

Salaires 	......................... 

Bénéfices des sociétés avant impots et avant provi-
sions pour épuisement du gisement ........ 

Dividendes verses a des non-residents ........ 

Provisions pour amortissement ............ 
Totaux......................... 

Dépense nationale brute 

Formation brute de capital fixe ........... 

Exportations de biens et services ........... 

Importations de biens et services ........... 
Totaux......................... 

1+1 T+2 T+3 Total 

dollars 

2,000 5,000 7,000 

3,000 3,000 

- 1,600 - 1,600 

2,000 2,000 
0 2,000 10,000 - 1,600 10,400 

2,000 I 
	

2,000 

10,000 	10,000 

- 1,600 - 1,600 
01 2,000 10,000 - 1,600 10,400 



Dans l'actuelle balance des paiements. les tran-
sactions apparaitraient de Ia manière suivante: 
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dollars 

Total 

Compte courant 

Exportations ...................... 

Paicments de dividendes ................ 

Totaux......................... 

Compte de capital et moovements monétaires 

Investissements directs ................. 

Règlements de change ................. 

Si La balance des paiments tenait compte des 
bénCfices comptables et non des bénélices distribués les 
rCsultats auraient été: 

Compte courant 

Exportations ...................... 

Bénéfices 	........................ 
Totaux......................... 

Compte de capital et mouvements monétaires 

Investissements directs ................. 

Règlements de change ..................- 

10,000 10,000 

- 1,600 - 1,600 
0 0 10,000 - 1,600 - 8,400 

1,000 2,000 - 3,000 0 

- 1,000 - 2,000 - 10,000 4,600 - 8,400 

T T+1 I 	T+2 I 	T+3 I 	Total 

dollars 

10,000 10,000 

- 1,600 - 1,600 
0 0 8,400 0 	8,400 

1,000 2,000 1,600 - 4,600 	0 

1,000 - 2,000 - 10,000 4,600 	- 8,400 

On remarquera que dans les deux presentations 
de Ia balance des paiements, les entrées de capitaux 
d'investissements directs donnent lieu a des flux inver-
ses equivalents sur I'ensemble de Ia période, témoi-
gnant ainsi dc I'absence d'un gain ou d'une perLe de 
capital pendant l'opération. (Dans l'exemple, l'enregis-
trement de Ia totalité des bénéfices a un effet minime, 
du fait de l'hypothCse plutôt extreme selon laquelle les 
bénéfices ont été entièrement distribués au cours de la 
période qui suit immédiatement celle oii us ont été 
réalisés. NCanmoins, méme dans ces circonstances, Ia 
seconde méthode a pour efl'et d'enregistrer le revenu 
des facteurs de production non residents pendant Ia 
periode ou ii a etc gagnC. 

Dans les estimations du Produit national brut 
par contre, l'opération parait avoir donné lieu a des 
bénéfices nets avant impôts (moms les dividendes 
verses a des non-residents) de $1 .400. Ceci comprend 
$400, par voie de transfert, d'impôts sur les sociétés, 
mais les $1,000 qui restent sont une consequence 
arithmétique, mais apparemment artificielle, du faiL 
que l'épuisement est comptabilisé de façon difl'érente 
dans les comptes nationaux et dans Ia balance des 
paiements. Si I'on résout cc problème en rajoutant dans 
Ia balance des paiements, comme bénétIces et comme 
investissements directs, l'Ccriture de $1,000 relative a 
l'épuisement initial, on se trouve a surestimer les 
iflvestISsCiflCnIs di rcct. da n Ia bala nec des palements, 
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puisque cela laisscrait une entrée nette cumulée a cc 
titre de $1,000. alors que nous avons vu quc le capital 
retire Ctait égal au capital investi. 

Etant donné que les utilisateurs souhaitent que 
soiL respcctée Ia symétrie entre les biens ci services de 
Ia balance des paiements et l'élément correspondant de 
Ia Dépense nationale brute, il est possible de suivre les 
déuinitions du revenu national pour les biens et services 
et de conserver simultanément les concepts des balan-
ces des operations courantes et en capital, en passant 
au compte courant des écritures qui comptabilisent Ia 
reception d'un transfert de capital equivalent au mon-
tant de l'épuisement enregistré. 

La logique de cette technique est relativement 
simple. Selon les pratiques comptables normales, les 
acquisitions de ressources naturelles comme les gise-
ments, lorsqu'elles entralneni une mise de fonds, sont 
capitalisées puis amorties par des provisions pour 
épuisement déduites des bénéfices. D'après les con-
cepts de Ia comptabilité nationale, les découvertes de  

ressources naturelles ne sont pas considérées comme 
faisant partie de Ia formation de capital. Par consé-
quent. l'épuisement comme tel n'y est pas comptabilisC 
ci cc qui tient lieu d'épuisement dans les pratiques 
comptables normales est considéré conime une partie 
des bénéfIces des sociétés. Ainsi, pour preserver l'inté-
gralité des deux systémes comptables, si les bénCtices 
avant épuisemcnt doivent étre assimilés a des revenus 
dans Ia balance des paiernents, Ics provisions faites 
pour l'épuisernent des ressources naturelles (qui n'ont 
pas de contrepartie au sens de Ia comptabilité nationa-
Ic) doivent étre traitécs comme des transfcrts de 
capitaux au sein du compte courant. 

En appliquant ici ces principes, on modifierait 
notre exemple des comptes nationaux en augmentant. 
de $1 .600 a $2,600, ics transferts de revenus A des non-
residents et Ics importations de biens et de services au 
cours de Ia période T + 3, cc qui éliminerait l'anornalie 
de $1,000 mentionnée plus haut. La balance des 
paiements se présenterait alors ainsi: 

Total 

I 	 dollars 

	

Exportations ...................... 	 10,000 
	

10,000 

	

Bénéfices ........................ 	 2,600 
	

2,600 

	

Total partiel des biens et services .......... 	 7,400 
	

7,400 

Transfcrts de capitaux (compensation de l'épuise- 

	

selnent) ........................ 	 1,000 
	

1,000 

	

Totaux ........................ 	 8,400 
	

8,400 

Le solde du compte courant serait Ic mCme que 
précédemment; les données du compte de capital et des 
mouvernents monétaires resteraient inchangées. 

Retenues fiscales 

Comptabiliser, dans Ia balance des paiements, Ia 
totalité des bénéfices réalisés sur des investissements 
directs étrangers créerait aussi certains problèmes 
pour l'enregistrement des retenues fiscales. En effet, 
comme les bénéfices peuvent We soumis a des retenues 
liscales lorsqu'ils sont distribués, Ia créance des non-
residents serait surestimée. Par contre, taft que les 
bénéfices ne sont pas retires, aucune retenue n'est due 
et les fonds correspondants restent disponibles. Les 
bénéfices inscrits au corn pie courant pendant la pério-
de oC il y a distribution seraient réduits du montant des 
retenues flscales prélevées, puisque celles-ci ne seraient 
connues qu'à ce moment-là, méme si les bénéflces 
distribués ont été effectivement réalisés au cours de  

périodcs antCrieures. Consequence acccssoire, Ia corrC-
lation entre Ic cornpte des revenus et Ics retenues 
flscales deviendrait plus indistincte qu'avec Ia méthode 
actuelle. 

Estimation des bénéfices non répartis 

Après ces observations quclque peu théoriques, 
examinons les données dont on dispose. 

Dans Ic cas des variations annuelles de I'ensem-
ble des bénéfIces non distribués sur des investissements 
directs étrangers au Canada, des estimations oft été 
construites pour Ia premiere fois de façon permanente 
au debut des années 1950. Pour Ics années 1946 a 
1973, on les trouvera au tableau 15 du Bilan canadien 
des investissements internationaux, 1971-1973 (nO 67-
202 au catalogue). Ces series étaient plutCt rudinien-
taires: dIes ont été obtenues de manière résiduelle en 
éliminant, des variations de Ia valeur cornptable des 
investissernents directs etrangers au Canada décrits 
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dans Ia partie IV, tous les élémcnts dont on pouvait 
determiner qu'il ne s'agissait pas de bénéfices 
réi n vest is. 

Pour l'cssentiel, Ic processus général comprend 
les étapes suivantes: 

a) Calculcr Ia variation annuelle de Ia valeur comp-
table des investissemcnts directs étrangers au 
Canada. 

b) IdentifIer les mouvernents nets de capitaux qui 
intIucnt sur ces invcstissements, c'est-à-dire les 
élCrnents relatifs aux series suivantes: 

D21 	 Investissements directs au 
Canada 

D25 	 Investissemenis 	directs 	a 
l'étranger (reduction des in-
vestissements au Canada) 

D30. D3 I 	 Commerce des valeurs mobi- 
lières en circulation 

D32, D33 	 Nouvelles emissions et rem- 
boursements 	de 	valeurs 
rnobiliCres 

D50 	 Préts a long terme, en valeur 
nette 

c) Corriger les totaux obtenus en b) pour tenir 
compte des autres facteurs de variation suivants. 
dans Ia mesure oü on peut les identifier: 

() Reclassifications, ou entrées (respectivement 
sorties) d'cntreprises thins (respectivement 
de) Ia categoric des invcstisscnients directs, 
lorsquc l'impact du changement n'cst pas 
intCgralemcnt reflCté par un mouvenient de 
capitaux déjà mesuré. 

(ii) Réévaluations dues a Ia vente ou a l'acquisi-
tion d'actifs. 

(iii) RéCvaluations des series D30 et D31 en b), 
pour les passer des valcurs approximatives 
des transactions a Ia valcur comptable des 
avoirs au Canada, en fonction de change-
ments importants de propriCtC. 

(iv) Differences entre les valeurs comptables CL 
les valeurs des transactions en dollars cana-
diens des nouvelles emissions d'obligations. 

(v) Effets de levier, sur les repartitions géogra-
phiques. de Ia valeur comptable des actions 

Cmises et en circulation, dus a de nouvelles 
emissions. 

(vi) Migrations. successions Ct autres facteurs. 

d) Prendre comme mesure de l'accroisscmcnt des 
bCnCfices rCinvestis au Canada sur des investisse-
ments directs étrangers. les ditlérences entre les 
éléments inscrits en a) et Ic total des éléments 
inscrits en b) et c). sous reserve de certains 
ajustements manuels etfectuCs dans le secteur 
financier pour réduire les distorsions qui provicn-
nent de l'utilisation de valeurs du marchC dans 
certaines series sur les valeurs comptables. 

Cette description est nécessairement incomplete 
a plusieurs egards. A titre d'exemple, les changements 
constants et rapides qui caractérisent parfois Ia struc-
ture des entreprises donnent lieu a des distorsions dans 
les statistiques obtenues par Ic procédC normal, cc qui 
nécessite d'autres ajustements. 

Dc toute evidence, il n'est pas possible de deter-
miner tous les factcurs qui entrent en jeu ni de mesurer 
avec precision tous ceux que l'on a Pu identifier. On 
estime pourtant que les résultats sont raisonnablement 
satisfaisants. 

Les comptes de surplus peuvent comprendre un 
mélange de bénéfices, répartissables ou non, et dc 
capital d'apport (y compris les réévaluations et d'au-
tres éléments analogues). Pour Ics premieres estima-
tions, les questionnaires de base utilisés pour les 
investissements directs étrangers ne fournissaient au-
cun detail sur ces éléments. Les enquCtes ont Cté 
augmentées en 1959 pour distinguer Ies chiffres des 
bilans consolidés relatifs aux bénétices non distribués 
et, plus tard, pour donner Ic sommaire plus complet 
que l'on trouve maintenant a Ia partie Ill du question-
naire BP-52, "Repartition géographique de l'apparte-
nance du capital". 

Pour les annécs 1960 et 1961, on a eftcctué des 
analyses spéciales des variations enregistrées par Ics 
bénéflces répartissables des entreprises étrangeres 
d'investissements directs qui revenaient A des investis-
seurs directs. Les variations annuelles des soldes conso-
lidés des bénéfices non distribués ont été ajustécs, 
société par société, pour éliminer les bénétIces non 
repartis détenus par des filiales situées a l'extérieur du 
Canada. Cet ajustement était Ic résultat d'un proces-
sus mené cas par cas et assez voisin de cclui qui a eté 
décrit plus hauL, a propos de Ia méthode utilisée pour 
estimer les bénéfices non distribués réalisés depuis 
1946 sur des investissements directs etrangcrs au 
Canada, quoique Ic processus ait été bcaucoup plus 
complexe. Au chiffre ainsi ajusté pour les bCnéfices non 

"Ce questionnaire figure a Ia panic V. 
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repartis au Canada, on a alors appliqué, toujours 
société par soclété, un coefficient servant a en détermi-
ner Ia proportion qui revenait a des residents du pays 
oü le contrôle était réputé Ctrc dCtenu, aprés avoir pris 
en consideration les transferts de propriété qul avaient 
eu lieu au cours de l'année. 

Cette approche directe Ctait en principe nette-
ment supérieure a Ia méthode du calcul résiduel: die 
donnait certains details sur Ia repartition selon les 
secteurs de l'activité et selon les zones géographiqucs 
mais. Ce qui était plus important, die conduisait a des 
résultats comparables a ceux qul avaient Cté obtcnus 
de manièrc résiduelle. On trouvera ces résultats dans 
l'état 1 2C, Estimations des bénéfices non distribués sur 
les investissements directs étrangers au Canada, selon 
le secteur d'activité et Ic pays. 1960 et 1961, publlé 
dans La balance canadienne des paiernents iniernatio-
naux, 1961 et 1962, et le bilan des inveslissements 
internationaux (n° 67-201 au catalogue). 

Les deux méthodes employees pour les estima-
tions des bénéfices non répartis sur les investissements 
directs étrangers au Canada ont été appliquées au 
calcul des estimations des bénéfices non distribués sur 
les investissements directs canadiens a I'étranger. 
Parmi les difficultés rencontrées, mentionnons l'identi-
fication et l'élimination de Ia partie des variations de Ia 
valeur comptabie des investissements directs du 
Canada d l'étranger qui était due a l'incorporation des 
fluctuations des taux de change dans les données de 
base, Ia rareté relative de I'information sur les princi-
pales ruptures de continuité comptables qui étaient 
attribuables, dans cc cas, aux Iivres de comptabilité des 
sociétés non canadiennes, et une concentration inhabi-
tuelle des investissements canadiens a l'étranger dans 
des domaines d'activité oü les exercices financiers ne 
coIncidaient pas avec les années civiles. Les résultats 
ont ete si inconstants qu'ils ont été de peu d'utilité; des 
estimations très approximatives ont toutefois servi a Ia 
construction des coefficients relatifs au financement 
étranger des investissements canadiens, qui sont dé-
crits plus loin dans cette partie. 

La repartition trimestrielle des bénéfices non 
distribués sur les investissements directs n'a pas encore 
fait I'objet d'estimations. Au moment d'écrire ces 
lignes, des contraintes budgétaires ont conduit a sus-
pendre pour une durée indéterminée les travaux visant 
a relier les facteurs de propriéte a des échantillons que 
Ia Division des finances des entreprises de Statistique 
Canada utilise pour construire ses series trimestrielles 
générales sur les soclétés, dans le but ultime d'obtenir 
des statistiques trimestrielles sur les bénéfices et les 
bénéfices non distribués des investissements directs 
étrangers au Canada. La construction de series corres-
pondantes pour les investissements directs canadiens a 
l'etranger aurait nécessité Ia creation d'une nouvelle 
enquête. Jusqu'ã cc que i'on alt reguliérement des 
series chronologiques trimestrielles sur les bénéfices  

non distribués, que cc soit dans Ic cas des investisse-
ments étrangers au Canada ou dans celui des invcstis-
sements canadiens a I'étrangcr, Ics données de ce genre 
dont on dispose doivent We considérées comme des 
renseignements complémentaires. Parmi les facteurs 
qui devront être examines en temps et lieu, mention-
nons les consequences qu'aurait I'introduction d'une 
rupture de continuité historique dans des series clécs, 
ainsi que I'écart accru qui apparaitrait entre les don-
nèes du Canada et celles de ses pius grands partenaires 
commerciaux, si ces derniers n'adoptaient pas les 
mêmes conventions. 

Propriété et contrôle étrangers 

Concepts et méthodes 

L'existence de statistiques sur Ia valeur compta-
bie des investissements étrangers a long terme au 
Canada, dont Ia construction a éé décrite a Ia partie 
IV, a conduit a établir d'autres données de fonds qui 
permettraient de les considérer dans une perspective 
plus vaste. 

Par consequent, dans tous les cas oü cela était 
possible, on a établi des estimations de Ia valeur 
comptable de tous les investissements a long terme au 
Canada, de propriété etrangere ou canadienne, qui 
correspondent aux mesures utilisées dans les series du 
bilan des investissements internationaux. C'est de Ia 
combinaison des deux que sont tires les pourcentages 
de propriété et de contrôle étrangers des capitaux a 
long terme employés dans certains secteurs d'activité 
au Canada. 

Statistiquement, ii est très difficile d'obtenir des 
estimations satisfaisantes de Ia valeur comptable de 
l'cnscmble des capitaux investis a long terme dans 
I'industrie canadienne. Cela n'est possible que pour 
certaines subdivisions sectorielles, en raison de problè-
mes inhérents a I'utilisation de données financiCrcs sur 
les entreprises qui proviennent de sources diverses. Les 
pourcentages qui ont eté calculés peuvent donner une 
We exagéréc du poids global des investissements 
étrangers, du fait qu'ils ne couvrent pas certaines 
parties importantes du patrimoine national du Canada 
oC Ia propriéte et Ic contrãle canadiens sont prépondC-
rants, comme les investissements d'infrastructure, 
ceux du secteur agricole et diverses formes de biens 
personnels; enfin, ces pourcentages ne tiennent pas non 
plus compte des investissements canadiens a l'étranger. 

En bref, alors que les estimations des investisse-
ments etrangers sont surtout fondées sur Ia structure 
de la proprieté du capital. telle que la révèlent les 
bilans consolidés des entreprises (au sens de families de 
sociétés) classées en fonction de I'activité principale 
exercée, Ia source premiere dont on dispose pour 
estimer les valeurs globales comparables dans les 
secteurs d'activité canadiens est constituée par les 
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sommes des bilans non consolidés des soclétés, que l'on 
trouve dans Siatistique financière des sociétés (n° 61-
207 au catalogue) et. avant sa parution. dans Ia 
publication Staiistiquefiscale du ministêre du Revenu 
national; ces series sont classées en fonction de l'activi-
té principale de Ia société et non de lentreprisc dont ces 
sociétés peuvent faire panic. D'autres problèmes de 
coniparabilitC rCsultent de differences entre les prati-
ques comptables et les dates de declaration, et de 
l'inclusion ou dc l'cxclusion d'entreprises non consti-
tuées en sociétés, de sociétCs de Ia Couronne et de 
succursales des fihiales etrangeres, ce qui oblige a 
effectuer divers ajustements pour obtenir une base 
statistique de comparaison aussi satisfaisante que 
possible. Le rcste de cette section est consacré a une 
description plus détailléc de certains des problémes 
poses et de Ia facon de les résoudre. 

Pendant de nombreuses annécs, Ia Division de Ia 
balance des paiements a estimé Ia valeur comptable 
totalc des investissements a long terme eltectués dans 
eertains secteurs d'activité canadiens, pour établir des 
comparaisons avec Ics valcurs corrcspondantes que 
compile Ia Division pour les investissements étrangers 
au Canada. Ces chiffres servent a leur tour de base aux 
pourcentages estimés des secteurs d'activité qui sont 
possédés ou contrôlés par des non-residents. La pro-
duction de ces estimations soulève de grandes dill-
cultés. Dans Ia méthode adoptée, on a tenu compte des 
changements de sources d'information et de formes de 
presentation au cours de Ia période considérée et on a 
préservC, autant que possible. Ia comparabilité des 
résultats. Méme si les données consistent en des ap-
proximations obtenues en combinant plusieurs series 
dont Ia couverture et La comparabilité peuvent parfois 
étre remises en question, les résultats sont néanmoins 
considérCs comme utiles pour évaluer les situations 
relatives du capital national et etranger dans certains 
domaines de l'économie, ainsi que l'évolution de ces 
situations dans le temps. 

La plupart des données utilisées proviennent du 
passif des bilans. Comme les investissements etrangers 
prennent surtout Ia forme de titres de propriete dans le 
capital ou Ics dettes des sociétés, Ics investissements 
totaux, tant nationaux qu'étrangers, dans l'industrie 
canadienne sont mesurés dc facon analogue. 

Au cours de l'après-guerrc, les series globales ont 
largement repose sur les sommes de bilans publiées 
chaquc année par le ministère du Revenu national pour 
Ia période 1944-1964 et, par Ia suite, par Statistique 
Canada. Comme les estimations globales des totaux 

Siattstique fiscale: ministère du Revenu national, 
Ottawa. (Pour les années antCricures, on disposait des 
statistiques sur le "capital employé" déjà décrites dans Ia 
note sur les bases d'évaluation.) 

' Publication no 6 1-207 au catalogue.  

des investissements a long terme canadiens et Ctran-
gers obligent a mettre en relation ces donnCcs avec les 
résultats des enquCtes relatives au bilan des investisse-
ments et avec d'autres sources, elks ne peuvent pas 
être produites de maniCrc aussi courante que les 
statistiques des irivestissements internationaux. 

Utiliser les chiffres des bilans ne constitue pas 
une solution idCalc pour estimer. dans Ic cas des 
certaines industries canadicnncs, des valeurs totales 
qui soient comparables a celles des dossiers des inves-
tissements étrangers. Ainsi, les sociétCs n'ont pas Ic 
droit de produire des états consolidés avec leurs dCcla-
rations d'impOt, alors que chaque lois que cela cst 
possible, on se sert des bilans consolidCs thins Ics 
dossiers des investissements internationaux. Le proces-
sus de consolidation élimine les écniturcs rCciproqucs 
entre les membres d'une grande entreprise ou d'une 
famille de sociétés; ainsi, un prCt accordC par un 
membre d'un groupe a un autre ne figurera pas dans un 
état consolidé, mais apparaitra dans Ics bilans du 
préteur Ct de I'eniprunteur: si CCS derniens sont cumulCs 
au lieu d'être consolidés, Ia capitalisation totale Ics 
prendra en compte deux fois. Aussi, l'un des premiers 
problèmes rencontrés est-il de convertir les chitrnes des 
bilans cumulés en Icurs equivalents en bilans 
consolidés. 

Pour cc faire, La procedure généraic consiste a 
totaliser les éléments de Ia dette obligataire, des autres 
dettes a long terme, du capital-actions et de l'excCdcnt 
moms le defIcit, et a soustraire du total obtenu les 
placements en valeurs mobiliéres et les investissernents 
dans des sociétés affiliCes. Cette mCthode reste très 
proche de I'appnoche par Ics valeurs comptables que 
l'on utilise dans les statistiques des investissements 
internationaux, malgré une certaine sous-évaluation 
due a l'élimination de certains éléments, comme Ies 
obligations des agents économiques autres que les 
sociCtés constituées. Par ailleurs, cette méthode exclut 
tous les placements dans des filiales étrangères. Lors-
qu'unc grandc cntrcprisc comprcnd unc sociCté de 
portefeuille canadienne classée comme telle dans Sia-
tisrique financiere des societes, ses liliales CtrangCres 
ne sont pas prises en consideration dans les groupes 
d'activité économique utilisCs pour Ics series; dans les 
cas oC une société active a une flliale étrangère, les 
montants relatifs a cette derniére auront été Climinés 
de Ia valeur globale par le biais de Ia deduction des 
placements dans toutes les sociétés aflIliées. (CcIa n'est 
cependant pas vrai dans le cas des succursales non 
constituées en sociétés a I'étranger, mais l'ordnc de 
grandeur de celles-ci est heureusement faible par 
rapport a celui des montants en cause.) 

Sous reserve des exceptions mentionnées au 
paragraphe précédent, dont l'importance est probable-
ment relativcment Iimitée, les grandes series globales 
sont semblables malgré une difference dans leur chro-
nologie. En effet, les données des bilans publiécs dans 
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Ssasistique financière des soefétés portent sur tous tes 
exercices comptables se terminant au cours d'une 
année civile, alors que les statistiques des investisse-
mcnts internationaux sont fondées sur Ia fin de l'année 
civile ou Ia fin de l'exercice comptable tombant entre le 
I Cr avril de l'année et Ic 31 mars de I'année suivante. 

D'autres problèmes sont engendrés par les diver-
gences entre, d'une part. Ia consolidation et Ia classifi-
cation qui servent a établir les données de Statistique 
financiêre des sociétés et, d'autre part, les dossiers des 
investissements internationaux, mais ces problèmes 
influent moms sur Ics totaux des grands groupes 
d'activité économique que sur ceux des subdivisions 
plus détaillécs, qul risquent plus d'être peu compara-
bles. Dans Ics statistiques des investissements interna-
tionaux, Ia grande entreprise est normalement classée 
tout entière dans un secteur d'activité économique, et 
cc, en fonction de son activité principale: par contre. du 
fait que tes bilans utitisés dans Stasistique financiere 
des sociétés ne sont pas consolidés. Ia valeur comptable 
globale (corrigée) peut êtrc rCpartic dans plusieurs 
categories si cette entreprise comprend plus d'une 
firme. Un problème analogue se pose dans le cas des 
sociétés de portefeuille industrielles qui sont ctassées 
dans Ics finances. En effet, cc groupe d'activité n'est 
pas cmployé pour construire les statistiques sur les 
valeurs globales, du fail que les filiales canadiennes 
apparaitront cllcs-mCmes ailleurs dans Statistique 
financiEre des sociétés. Cependant, dans Ia mesure oii 
Ia sociCtê de portefeuitle possèdc clic-méme des avoirs 
autres que ses investissernents dans des filiales actives 
et oü les montants de ces avoirs different significati-
vement de ses propres dettes a court terme, ces élé-
ments de capital ne figureront pas dans les statistiques 
globalcs. II n'cst donc pas possible, en règle genérale, 
de surmonter ces problCmes autrement quc par les 
ajustements globaux mentionnés plus haut, mCme s'il a 
parfois Cté possible de déceler, par comparaison, 
qu'une entreprise toute cntiére a été classéc différem-
ment dans les deux series et de procéder alors aux 
corrections qui s'imposent. 

Les donnécs corrigées des bilans consolidés font 
I'objet d'autres ajustements pour tenir compte, par 
exemple, de plusieurs sociétés de la Couronne et de 
certaines categories d'investissements qui ne sont pas 
incluses dans les chiffres de Szatistiquefinanciere des 
sociétEs et dont I'estimation peut parfois We complexe 
et nécessiter beaucoup de recherches. Le cas échéant, 
les chiffres sont majorCs d'après les données existantes 
pour prendre en consideration Ics investissements re-
prCsentes par des entreprises individueltes, des sociétés 
en nom collectif et des cooperatives. On procéde aussi a 
un ajustement dans Ic cas des succursales des compa-
gnies pêtrolières étrangères qui sont établies au 
Canada mais nc sont pas constituées en sociétés, car la 
base de declaration adoptée pour les series du bilan des 
investissements donne, dans teur cas, des chiffres 
significativement plus élevés que ceux obtenus a partir  

des bitans. Lcs statistiques des services d'utilitC publi-
que autres que les chemins de fer font l'objet de 
majorations pour les entreprises gouvernementales et 
municipales, d'après les données des bilans ou, en 
l'absence de celles-ci, d'après Ics dettes obligataires 
appropriées. (Les chiffres des invcstisscments ézrun-
gers utilisés a propos de ces series paraissent par 
consequent plus élevés que ceux qui sont gCnCralement 
indiqués pour Ics investissements dans d'autres services 
d'utilité publique, du fait qu'a ccl diet seutcment, y 
sont inctuses les dettes obligataires correspondantes 
que les administrations publiques ou les municipalités 
ont a t'égard de I'étranger.) 

Les chiffres relatifs a Ia valeur totale des investis-
sements dans les chemins de fer et dans Ic commerce ne 
reposent pas sur Ia Statisiiquefinancière des sociétés; 
pour les chemins de fer, Ic chiffre est établi indépen-
damment, a I'aide des dossiers du bilan des investisse-
ments (qui couvrent l'essentiel de cc secteur) et d'au-
tres sources, afin de produire des series plus 
directement comparables que cela n'est gCnéralement 
possible. Le chiffre du commerce est également unc 
estimation indépendante, du fait que dans cc secteur, 
l'élément non constitué en sociétés y est relativement 
plus important que dans les autres secteurs étudiCs: 
cependant, les estimations sont fondées sur des données 
moms satisfaisantes que dans Ic cas d'autres series et 
doivent Ctre considérées comme indicatives des ordres 
de grandeur seulement. 

Lors de Ia compilation des données globales de 
certaines sous-catégories, it est parfois apparu qu'un 
classement different, soil d'unc entreprise toutc entiè-
re, soit des principales firmes qui Ia composent, interdi-
sait toute comparaison directe avec les dossiers du 
bilan des investissements. Ccttc sorte de disparité a 
sourtout tendance a se presenter a propos des sous-
categories sectorielles dans lcsquellcs I'intégration 
verticale ou les activités secondaires des sociétés sont C 
Ia fois répandues et importantes. Dans Ics cas oC Ic 
total des capitaux nationaux et étrangers (scIon Ic 
genre) investis dans des firmes qui font I'objet de 
dossiers du bilan des investissements (dossiers qui ne 
visent pas a couvrir les firmes appartenant en totalité C 
des Canadiens) est plus grand, et oü il apparait quc ces 
dossiers des flumes dans lesquelles des capitaux étran-
gers sont investis couvriraient Ia majeure partie du 
champ d'observation, les statistiques des valeurs globa-
les sont ajustêes a la hausse. 

Pour certains secteurs d'activitC, les chifires du 
capital total relatifs aux années 1926. 1930 Ct 1939 ont 
été obtenus a partir des statistiques sur Ic "capital 
employe" dont on disposait pour Ia plupart des see-
teurs, grace aux declarations annuelles envoyées jus-
qu'en 1943 au Bureau fédéral de Ia statistique. 

Les series utilisées pour les valeurs comptables 
prennent en consideration les terrains, les stocks ct Ic 
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fonds de roulcment financier net, en plus du stock net 
de capital représentC par les dCpenses en bãtiments, 
machines et materiel; pour ceue raison et du fait de La 
variété des méthodes employees pour tenir compte de 
Ia déprCciation des immobilisations et des variations 
des prix, ces series ne sont pas directement compara-
bles avec d'autres estimations de Ia formation et du 
stock de capital. 

II convient également de souligner que les series 
et les comparaisons ne couvrent que certains secteurs 
d'activitC canadiens pour lesquels on peut obtenir des 
estimations comparables, a savoir I'industrie et Ic 
commerce. Par consequent, comme it existe d'autres 
domaines d'investissemcnt au Canada qui ne peuvent 
pas actuellement Ctre mesurCs de cette manièrc. Ics 
pourcentages publiés pour Ia proprietC et Ic contrãle 
étrangers ne sont pas représentatifs de I'ensemble du 
patrimoine national du Canada, qui comprendrait 
aussi des avoirs ayant Ia forme d'équipements collectifs 
dans les écoles. les hôpitaux, l'infrastructure routière, 
etc., ainsi que dans l'agriculturc et les biens immobi-
hers résidenticls. Pour donner une idée des ordres de 
grandeur en cause, on peut indiquer que le stock net 
d'Cquipemcnts collectifs (administration publique, lo-
gements et institutions) dépasse celui des investisse-
ments industriels (agriculture comprise); or, ces types 
d'équipements sont presque exclusivement canadiens. 
En fi n , it rcste encore d'autres domaines importants du 
patrimoine canadien, comme les investissements exté-
ricurs du Canada, sans menhionner l'épargne considé-
rable que représentent Ia propriCté des automobiles et 
autres biens durables, des terrains a usage non indus-
triel et de certains équipetnents sociaux incorporels, 
dans l'éducation par cxcmple. 

Données - Pour certains secteurs d'activité cana-
diens, on a estimé Ia valeur comptable du capital a 
diverses fins d'années cntre 1966 et 197320.  Les totaux 
sont divisés pour montrer séparement les capitaux 
appartenant a des residents et ceux appartenant a des 
non-residents, avec une subdivision distincte pour les 
invcstissements de propriétC amCricaine, de méme que 
les totaux des investissements canadiens et etrangers 
dans des entreprises contrôlées a l'cxtérieur du Canada 
en général et aux tats-Unis en particuhier. On trouve-
ra les statistiques correspondantes au tableau 37 du 
Ri/an canadien des invesfissements internationaux, 
19742; les chiffres relatifs a quelques autres années 
figurent au tableau XVI du bulletin correspondant 
pour les annécs 1926 a 1967. Les pourcentages des 
valeurs comptables totales de certains secteurs d'acti-
vité qui sont possédés et contrôlés par tous les non- 

En 1954, it y a cu unc rupture de continuité dans Ia 
classification des activités Cconomiques. 

1  Publication n°67-202 au catalogue.  

residents et par les residents des Etats-Unis apparais-
sent aux tableaux 38 Ct 39 de l'édition de 1974 et aux 
tableaux XVII Ct XVIII de l'éditionde 1926-1967. Ces 
publications renferment également des données quel-
que peu plus détaillCes sur les industries manufacturiè-
res et miniCres, sur les investissements possCdCs par des 
residents du Royaume-Uni et sur Ia part des entrepri-
ses publiques dans les totaux des investissements 
contrôlés par des Canadiens. Les estimations préhimi-
naires pour I'année 1974 ont été publiécs dans he 
Quotidien de Statistique Canada du 16 dCcembre 
977. 

Autres renseignements sur Ie contrôle étranger 

Après cette description des pourcentages de 
propriétC et de contrôlc dans Ic capital a long ternie de 
ccrtains secteurs d'activité canadiens, it convient de 
signaler aux lecteurs intéressés qu'il existe bien d'au-
trcs mesurcs quantitatives dc ces réahités. 

Rapports établis en 'ertu de Ia Loi sur les décla-
rations des corporations et des syndicas ouriers - 
Plusleurs mesures de Ia propriétC et du contrôle étran-
gers proviennent du travail statistique qu'effectuc Ia 
Division des finances des entreprises de Statistiquc 
Canada dans Ic cadre de l'administration dc Ia Loi sur 
les declarations des corporations et des syndicats 
ouvricrs (CALURA). 

Les rapports annuels pubhiés en vertu de cette Ioi 
préscntcnt. pour de grandes branches de I'industrie 
canadienne, des statistiques sur certaines caractéristi-
ques des sociCtCs déclarantes (sur l'actif, Ic capital 
social, Ics bCnCtices, Ic chiffrc d'affaires et Ic revenu 
imposable de facon permanente, et parfois sur diverses 
autres), classées scIon ha propriété des actions donnant 
droit de vote et scIon Ic contróle de ces sociCtés. Par 
rapport aux series du bilan des investissements, ces 
statistiques sont plus détaillCcs sur he plan des activitCs 
Cconomiques et s'étendent a quclques nouveaux domai-
nes, mais l'univers qu'elles couvrent n'est pas aussi 
exhaustif, car cItes ne portent que sur les sociCtés qui 
sont soumises a cette Ioi ou conccrnCes par certains 
réglements. II convient égahement de notcr que Ics 
chifl'res de CALURA sont fondés sur Ic contrOlc et Ia 
propriété de chaquc société, tandis que les statistiques 
correspondantes du bilan des investissements sont 
établies d'après he contrôle des grandes entreprises 
dans leur totalité et d'après ha repartition de ha proprié-
té des investissements dans les diverses affaires. 

Dc cc qui précCde. it apparait que Ia ventilation 
sectorielle se fait sur les entités ayant Ia personnahité 
morale (sociétés) dans les statistiques provenant de 
CALURA, ahors qu'elIe porte sur les centres de dCci-
sion Ct de financement (grandes entreprises ou familIes 
de sociétés) dans les series du bihan des 
investissements. 

22  Publication no 11-001 au catalogue. 
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Mémc si au niveau général, Ic phénoméne du 
contrôle étrunger ne change pas de facon significative 
scion ies divers ensembles de statistiques, certaines 
diflérences de concept, de couverture et de classifica-
tion transparaissent dans des écarts aux niveaux plus 
détaillés. Les series du bilan des investissements ditlC-
rent de celies de CALURA surtout par Ics éiéments 
suivants: 

(1) Pour mesurer Ic contróie étranger, les series du 
biian des investissements s'appuient sur Ia propor-
tion du capital qui est possédée par des non-
residents. a part quciqucs exceptions dues a Ia 
concentration de certains avoirs; dans les chiffres 
de CALURA, c'est Ia propriété des actions don-
nant droit de vote qui determine si Ia société est 
contrôlée par des étrangcrs. 

(2) La classification par secteur d'activité sc fait au 
niveau des grandes entreprises (families de socié-
tés), comparativement au niveau de chaquc socié-
té dans les statistiques de CALURA. 

(3) Les données sont fondées sur les états financiers 
consolidés au niveau du Canada pour les grandes 
entreprises, cc qui éiimine en grande partie ics 
créances entre firmes affihiées ou apparentees, 
alors que les chiffres de CALURA sont bases sur 
les états financiers cumulés de chaque société. 

(4) Pour mesurer Ic capital a long terme employé au 
Canada, on se sert des dettes a long terme et des 
participations en capital de Ia grande entreprise, 
moms ses invcstissements a long terme a l'exté-
rieur du Canada; les statistiques de CALURA 
s'appuyent sur diverses autres mesures. 

L'annexe 8 presente une description plus corn-
piête des liens qui existent entre les series du bilan des 
investissements internationaux et celies de CALURA. 

Filiales canadiennes de sociétés étrangères - Le 
rninistère de l'lndustrie et du Commerce a publiC une 
série de rapports sur certains aspects des activités et du 
financement des plus grandes filiales canadiennes de 
sociétés étrangères. Les renseignements presentes dans 
ces rapports provenaient des enquCtes annuelles et 
trimestrielles qui sont menées depuis 1966 pour re-
cueiilir, de facon pCriodique, les données factuelles qui 
doivent permettre d'évaluer comment se comportaient 
ces fihiales par rapport aux objectifs fixes par Ic 
gouvernement dans son document "Some Guiding 
Principles of Good Corporate Behaviour", ci qui de-
vraient simultanément contribuer a mieux comprendre 
Ic role des entreprises de propriété étrangCre dans 
l'économie canadienne. La participation a ces enquCtes 
est volontaire et represente un peu pius de 300 répon-
dants couvrant presque 1,000 sociétés. Les rapports 
suivants ont Cté publiés a cc jour. 

Filia/es canadiennes de sociétés étrangêres (publiC en 
juin 1967). 

Filiales canadiennes de sociétés étrangêres, 1964 - 
1967 (publiéen 1970). 

Filia/es canadiennes de sociEtés Etrangères, 1964 - 
1969 (publiC en 1972). 

Supplement stazistique présentant certaines données 
pour 1970 et les revisions aux données de 1969 (publiC 
enaoüt 1972). 

Fl/ia/es canadiennes de sociéiés étrangères. 1964 - 
1971 (publiC en 1974). 

Supplement statistique présentant certaines données 
pour 1972 et les revisions aux donnCes de 1971 (publié 
enaoüt 1974). 

Des donnécs plus rCcentes ont etC publiées a la section 
Ill du Recueil de siatistiques sur les investissernents 
etrangers. 

Statistiques principales de l'indnstrie manufactu-
rière - On peut Cgalement, pour certaines années, 
mesurer l'incidence du contrOle étranger en groupant 
les données recueiliies par Ic Rccensement des manu-
factures et les renseignements sur Ic contrãle obtenus 
gréce aux enquCtes du bilan des investissements inter -
nationaux. Ces series donnent les principales statisti-
ques des établissements manufacturiers scion Ic con-
trôlc, classCes par secteur au niveau de I'entreprise ci 
de l'établissement, et scion les regions; ces statistiqucs 
existent pour 1946, 1953 Ct 1961 et sont dCcrites en 
detail dans La balance canadienne des paietnents 
internationaux, 1963, 1964 ci 1965 et Ic bilan des 
investissenients inzernationaux 24 . Des don nées a na lo-
gues pour les années 1969, 1970 et 1972 sont compilees 
conjointement par Ia Division des finances des entre-
prises et par Ia Division des industries manufacturières 
ci primaires ci sont publiCes dans les editions de 1969 
ci 1970 de Ia publication Le contrOle national ci 
étranger des Etablissemenis manufacturiers au 
(anada 25 , ainsi que dans l'Cdition de 1972. L'ouvrage 
Canadian-American Industry. A Study in Internatio-
nal Investment (New Haven, Yale University Press, et 
Toronto, The Ryerson Press, 1936: New York, Russell 
and Russell, 1970) contient, dans ses tableaux V et VI, 
des données assez semblables pour l'annéc 1932. 

23  Cahier de l'Agence no 4, mai 1978 (Agence d'cxa- 
men de l'investissement Ctranger. Ottawa). 

Publication n°67-201 au catalogue. 
Publication no 31-401 au catalogue. 
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Les aspects structuraux du contrôle national et 
étranger dans les industries manufacturières, minières 
et forestières (1970-1972). - Cc rapport présente sous 
un jour nouveau certaines differences structurelles 
entre Ics entrcprises sous contrôle canadien et celles 
sous contrCle Ctranger dans les industries manufactu-
riCrcs, minières et forestiCres. Ii s'agit d'une esquisse 
d'une étude comparative de l'organisation industrielle 
des sociétCs sous contrôlc canadien et etranger, surtout 
sur Ic plan de Ia concentration, de Ia diversification et 
de Ia repartition par tailIe. 

Dépenses au litre de Ia recherche et du développe-
ment industriels au Canada - Les editions de 1969. 
1971 CL 1973-1975 de ceUc publication de Statistique 
Canada ' renferment des renscignements sur Ia répar-
tition, entre les sociétés sous contrôle étranger et les 
autres firmes canadiennes, des dépenses courantes 
internes consacrées a Ia recherche et au 
développement. 

Guide sommaire de Ia statistique sur I'apparte-
nance étrangère au ('anada - Le lecteur intCrcssC 
pourra trouver, dans Ia Revue stalistique du canada 
de janvier 1974"  , un article sur les principales statisti-
ques en cette matière, écrit par J.D. Randall, directeur 
de Ia Division des flux financiers et des cntreprises 
multinationalesde Statistique Canada. 

Statistiques sur Ia propriété étrangère au Canada 
- Ce document, rédigé par J.D. Randall pour le point G 
de l'ordre du jour de Ia HuitiCme Conference des 
statisticiens du Commonwealth qui s'est tenue a La 
Barbade du 24 novembre au 5 décembre 1975, porte 
esscntiellement sur les mCmes sujets. 

Indicateurs du contrôle étranger dans les indus-
tries non financières par province - Ce document 29 , 

établi essentiellcmcnt d'après des données publiées par 
Statistique Canada, est mis gratuitement a Ia disposi-
tion du public par ]'Agence d'cxamen de ]'investisse-
ment Ctrangcr (('P. 2900, Succursale postale D, 

i. (. ari,idi kIP ñ..\ 5). 

Financenitril etraliger des inses(i'serneifls canadiens 

1 a ccrl.iiri iioinbrc de t titiuc 	nt etC pu- 
bliecs a diverses reprises sur Ic finaneement étranger 
des investissements canadiens, C litre d'indicateurs de 
'importance que revêt ce financement et du role 
ir!ahle qu'iljoue. 

F'ublication no 31-523 au catalogue. 
Publication no 13-203 au catalogue. 
Publication no 11-003 au catalogue. 
I. •ihicr de l'Aeence no 3. mai 1978.   

II est assez difficile d'élaborer, puis d'appliquer 
statistiquement, des concepts qui permettent de mesu-
rer Ic rOle des non-residents dans Ic tinancemcnt de 
l'ensemble des investissements nationaux, tant privés 
que publics. 

Dans ce domaine, les travaux ont commence au 
debut des années 1950, lorsqu'il est devenu evident que 
les observateurs avaient des perceptions trés ditl'Crentcs 
de Ia position et des relations Ccononiiqucs internatio-
nales du Canada, Ces travaux ont cmpruntC deux 
voies. Un premier groupe voyait dans I'abscnce de 
soldes élevés des operations courantes au debut de 
l'aprês-guerre Ia preuve que Ic Canada ne "dCpcndait" 
plus du capital etranger. D'autrcs insistaicnt au con-
traire sur le fait que I'enscniblc des investissements 
Ctrangers C long terine au Canada Ctait de plus en plus 
important et que les proportions des capitaux investis 
qui appartenaient C des non-residents Ctaicnt croissan-
tes dans un certain nombre de secteurs d'activité. 

Ces maniCres de voir n'étaicnt Cvidcmmcnt pas 
contradictoires: en effet, Ic premier groupe d'observa-
teurs s'intéressait principalement au fait que, enfin de 
compte, le Canada produisait des ressources d'une 
ampleur au moms équivalente C Ia somme de Ia 
formation de capital et de Ia consommation, landis que 
le second groupe se preoccupait du fait que, pour 
diverses raisons, les atliux de capitaux se poursuivaient 
sur une grandc échelle, mCme si Ic Canada cxportait 
des capitaux dans des proportions au moms compara-
bles. II a done fallu concevoir des mcsures statistiques 
permettant de concilier ces deux perceptions. 

On a affiné un ensemble de series pour rnesurcr Ia 
contribution neue des non-residents C I'épargne qui est 
utilisée pour toutes les sortcs d'investissements maté-
riels au Canada; en d'autres termes, il s'agissait 
d'évaluer dans quelle mesure le Canada a, au cours de 
Ia période observée, puise dans les ressources réelles 
des autres pays ou a augmenté ces mCnies ressources, 
et d'établir des comparaisons avec les niveaux des 
investissemcnts reels canadiens. La balance des biens 
et services 9 ' rend compte de maniCrc approximativc dc 
I'utilisation nette des ressources CtrangCres, mais nc 
remplit pas bien cc rOle dans Ia mesure øü les revenus 
d'investissement sont enregistrés sur Ia base des règle-
ments et non sur celle des faiLs générateurs. Ainsi, Ies 
bénéfices qui reviennent C des investisseurs étrangers 

Pour une analyse plus dCtailléc, voir Canadas 
International I,westment Position, 1925-1 954 (n° 67-503 au 
catalogue) et "Foreign Financing of Canadian Investment in 
the Post-War Period", de A.E. Safarian ct F . B. Carty, 
Proceedings of the Business and Economic Statistic's Sec-
tion, American Statistical Association (Septembre 1954, p. 
7 2-79), 

" Jusqu'au milieu des annécs 1970, on utilisait Ia 
baLi nec des operations couranies. 
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mais qui ne sont pas repartis pour être employés a 
l'intérieur d'entreprises sous contrOle etranger repré-
sentent un recours a des ressources étrangéres ou a des 
facteurs dc production étrangers; d'une facon analo-
gue, les bénéfices revenant a des Canadiens qui sont 
réinvestis a l'étranger dans des entreprises sous contrô-
Ic canadien constitucnt un emploi de ressources cana-
diennes. Par consequent, les balances publiées ont été 
corrigées pour prendre en consideration les bénéfices 
non distribués sur les investissements directs, cc raf-
finement permettant de mcsurer de façon plus satisfal-
sante Ic recours net aux ressources étrangères. 

Un autre ensemble de series a été concu pour 
refléter Ic point de vue de ceux qui se préoccupaient de 
savoir dans quelle mesure les capitaux etrangers ont Pu 
jouer un réle plus ou moms direct dans Ic financement 
de Ia formation de capital au Canada. A cet effet, on a 
écarté Ics sorties de capitaux qui représentaient soit 
l'envoi de capitaux destinés aux investissements cana-
diens a l'etranger, soit le rapatriement de capitaux que 
des non-residents avaient auparavant fait entrer au 
Canada. Cette facon "directe" de mesurer Ic finance-
ment étranger de Ia formation de capital canadienne a 
soulevé des difficultés particulières en cc que, dans de 
nombreux cas, des sources déterminées de financement 
ne pouvaient pas étre rattachécs a une activité precise 
d'investisscment. Les ressources degagées par l'exploi-
tation de l'entreprise, comme celles provenant des 
investisseurs, qu'ils soient étrangcrs ou nationaux, 
peuvent étre utilisées pour liquider des dettes, pour 
flnancer l'acquisition d'actifs existants (y compris de 
droits fonciers et minéraliers qui ne font pas partie de 
Ia formation de capital), pour accroItre le fonds de 
roulement, ou encore pour flnancer une augmentation 
de capital. 

En outre, chaque série a été développée pour 
mieux apprehender Ia participation des non-residents 
dans Ic financement de Ia formation de capital au 
niveau intérieur, que cc soit en termes bruts ou en 
termes nets; on considérera que I'investissement inté-
rieur brut representera a Ia fois les augmentations 
nettes du stock de capital et l'entretien de cc mCme 
stock. Pour ces series, les provisions pour amortisse-
ment telles qu'elles sont estimées pour les comptes 
nationaux des revenus et des dépenses ont été déduites 
de Ia formation brute de capital pour avoir une ap-
proximation de Ia formation nette. Lorsque les mesures 
relatives a Ia contribution du secteur étranger sont 
appliquées a l'investissement intérieur brut, on les 
majore pour tenir compte de Ia proportion estimée des 
provisions pour amortissement et pour épuisement qui 

sont attribuées aux investissements directs étrangers 
au Canada. (Unc telle majoration n'est pas nécessaire 
dans Ic cas des mesures concernant I'investissement 
intérieur net.) 

Les divers coefficients qui ont etC utilisés peuvent 
We décrits de Ia manière suivante, 

A. Rccours aux ressources etrangeres: 

Mesure brute: 

Excédent ou deficit au titre des biens et 
services, corrigC en fonction des bénéflces non 
répartis sur les investissements directs étran-
gers au Canada et des bénCfices non répartis sur 
les investissements directs canadiens a I'étran-
ger, plus les provisions pour amortissement et 
pour épuisemcnt attribuées aux investissements 
directs etrangers au Canada. 

Formation brute de capital fixe au Canada. 
plus Ia valeur de Ia variation matérielle des 
stocks. 

2. 	Mesurenette: 

Mêmes Cléments qu'en Al. a l'exception des 
provisions pour amortissement attribuées aux 
investissements directs étrangers au Canada. 

Formation nette de capital fixe au Canada, plus 
Ia valeur de Ia variation matérielle des stocks. 

B. Financement Clranger "direct" en proportion de Ia 
formation de capital: 

Mesure brute: 

a) entrées brutes de capitaux au titre des inves-
tissements directs au C anada 3:, 

b) bénéflces non rCpartis sur les investissements 
directs étrangers, 

c) nouvelles emissions de valeurs canadiennes 
vendues a des non-résidents'. 

d) autre financement a long terme, 

e) variations des comptes-fournisseurs, 

Les entrées de capitaux en provenance des Etats-
tjnis ne sont qu'en valeurs brutes, c'est-ã-dire avant rapatrie-
ment. A cause du manque de données, les entrées en 
provenance des pays d'outre-mer sont exprimées en valeurs 
nettes. 

A l'exclusion des emprunts du gouvernement du 
Canada en 1948, 1962. 1963. 1968 et 1969, dont Ic but précis 
était de reconstituer les avoirs officiels de devises. 
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fl provisions pour amortissement attribuées 
aux investissements directs étrangcrs au 
Canada, 

g) provisions pour épuisement attribuées aux 
investissements directs étrangcrs au Canada. 

Forniation brute de capital fixe au Canada. 
plus Ia valeur dc Ia variation matéricllc des 
stocks. 

2. 	Mesure nette: 

Mémes éléments qu'cn BI, a I'exception des 
provisions pour amortissement attribuées aux 
investissements directs etrangcrs au Canada. 

Formation ncttc dc capital lixe au Canada, 
plus Ia valeur de Ia variation matériclie des 
stocks. 

Pour Ics annécs 1946 a 1974, des estimations du 
recours a des ressources étrangãrcs (Al ci A2) figurent 
dans les tableaux 32 et 33 du B/lan canadien des 
investissernents internationaux. 1974": quant aux me-
sures du financement direct", dies ont été publiées 

"Publication no 67-202 au catalogue: ii faut noter que 
c'est Ia balance des operations courantes qui a Ctã utilisCc, et 
non cclle des biens et services.  

pour Ia derniére lois dans l'édition de 1926-1967 ci 
prolongées seulementjusqu'en 1969 au moment d'écri-
re ccs lignes", 

Les pourcentages obtcnus, quils mesurent Ic 
recours aux ressources etrangCrcs ou IC Ilnancement 
étranger "direct", portent sur Ia totalité de Ia forma-
tion de capital au Canada ct comprcnncnt Ics éiémcnts 
importants des équipcments collectifs, comme Ic baLi-
mcnt et les travaux publics (construction rCsidentielle 
et non résidenticlle), les transports, i'agriculture, les 
installations de loisirs, etc., dont Ic financemcnt direct 
depend peu du capital etranger. Les mcsures de Ia 
propriete et du contrôle étrangers qui ont été décrites 
dans Ia section immédiatement précédentc ont trait a 
des secteurs particuliers. 

S'il existe des differences entre les pourcentages 
rclatifs au rccours a des ressources CtrangCres Ct au 
financernent etranger direct, ccla est dü au fait quc Ics 
derniers sont directemcnt lies, en principe, a des 
competences, techniques et objectifs proprcs aux chefs 
d'entreprise. ainsi qu'ã des sources importantes d'Cpar -
gne. Ceci a pour consequence que certains invcstissc-
ments, qui n'ont aucun rapport avec le niveau de 
l'épargne intérieure, peuvent Ctrc décidés a l'cxtéricur 
de I'économic nationalc. EnlIn, un investissement peut 
Ctre dCcidC par un entrepreneur canadien mais nécessi-
ter toutefois un financement Ctranger, a cause par 
exemple des coüts relatifs du capital au Canada et a 
l'étranger, de Ia capacite géneralc du marché financier 
intérieur de satisfaire divers besoins de financement, de 
l'accessibilité des marches Ctrangers des capitaux ou 
de l'habitude dy avoir recours. etc. 

II y a des raisonsde penser. d'aprCs Ic comportcment 
de Ia série. que des changements dans Ia structure des 
operations en capital du Canada avcc l'extCricur ont invalidC 
les hypotheses posées pour Ia construction de cctte séric. ci 
que ces influences ont a leur tour introduit un biais a Ia 
hausse dans Ics rCsultats. L.a publication de Ia sCric a done etC 
suspendue jusqu'à cc quc de nouvelles recherches soient 
fa I tes. 
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273 1  1946 279 1  
274 1946 2801 
275 1946 281 
276 1946 282 
277 1946 283 
278 1946 284 

2329 1973 2325 
2330 1973 2326 
2331 1973 2327 
2332 1973 2328 

13691946 1 	147 1  

1364 1  

Chiffres désaisonnalisés 

1946 1 	1363' 

1971 	301,2 

1926 
1946 
1946 
1946 
1946 
1946 

1973 
1973 
1973 
1973 

1926 

1972 
1972 
1972 

ANNEXE I 

Données CANSIM 

La plupart des series chronologiqucs qui ont trait 
a Ia balance des paiements sont stockées dans Ic 
système CANSIM (Système canadien d'information 
socio-Cconomiquc) Ct peuvent Ctre obtenues sous forme 
ordinolinguc. pour traitement informatique. ou sous 
forme d'imprimCs. Toute dernande a cc sujet doit Ctre 
adressCe a: CANSIM, Statistique Canada, Immeuble 
R.H. Coats, Ottawa. Canada (KIA 0T6). 

II existe trois catalogues portant sur CANSIM. 
Le Repertoire de concordance des matrices resume Ic 
contenu de Ia base principale CANSIM par sujet et 
par source, et fournit aussi les numéros d'identiflcation 
primaires (matrices) qui permettent d'avoir accés aux 
élCments des deux autres publications: Ia Base princi-
pale cANSIM, Repertoire des sCries et Ia Mini base 

MarquedeposéedeStatistiqueCanada.  

CANSIM. Repertoire des series. Ces répertoires don-
nent des rcnscigncments détaillés sur Ics statistiques 
existantes, et sur les identificateurs nécessaircsil'ex-
traction ct au traitement des donnCes. La Mini base 
CANSI M cst un sous-enscmble comprenant les series 
les plus utilisCes de Ia base principalc. 

La figure 1 indique comment se servir des réper-
toiresdes series. 

Les tableaux 1.1 et 1.2 donncnt Ics numCros 
d'identification DaLabank pour Ics donnécs annuclics 
du compte courant et du comptc de capital respective-
ment. Les tableaux 1.3 et 1.4 indiquent les nurnCros 
correspondants pour les series trimestrielles. 

La base principale de données CANSI M fournit 
des états annuels et trimestriels de Ia balance des 
paiements canadienne, sous les numéros de matrice 
suivants: 

Données aisnuelles 	Donnécs tronestrielles 

I Dernjère 
Dernière 	NO de 	Dernière 	NO de 	année 

année 	matrice 	annéc 	matrice 

Chiffres non désaisonnalisés 

Intre le Canada et: 
Tous les pays ............... 
rtats-unis ................. 
Royaume-tJni ............... 
Reste de Ia zone sterling .......... 
Autres pays européens de I'O.C.D.E.. 
Autres non-residents ........... 
Communauté économique europCenne 

(sauf le Roy aume-Uni) ......... 
Japon ................... 
Autres pays de I'O.C.D.E......... 
Autres non-residents ........... 

Etats-Unis, Royaume-Uni et tous les 
autres pays:  sommaire des operations 
courantcs ................ 

Tous les pays: operations sur obhga-
tions canadiennes, selon le genre 
d'Cmission ................ 

bus les pays: operations courantes 
Tous les pays: commerce de marchan-

discs (concept de Ia balance des pale-
ments) .................. 

F)unnCes Cgalerncnt incluscs dans Ia Mini base CANSIM 
2 (hit fres mcnsuels. 
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REPERTOIRE DES SERIES - BASE PRINCEPALE CANSIM (SPECIMEN) 

ANNUAIRE DES SERIES DOCTOBRE I9XX MATRIX: 000002 

Ia 	
000002 IMMIGRATION AU CANADA PAR PAYS DE DERNIERE RESI- 

DENCE PERMANENTE, TRIMESTRIEL, NOMBRE DE PER-
SONNES 

Source 	 BULLETIN TRIMESTRIEL, MAIN-D'OEUVRE ET IMMI(;RATION 

Note de Ia 	 LES DONNEES SONT PUBLIEES ENVIRON 75 JOURS CIVILS 
Matrice 	 APRS LA FIN DU TRIMESTRE DE REFERENCE 

Organisme et 	I 	STC 8 0000 
section responsable 
de Ia matrice. Voir 
Rep.desservicesde I 	1 	TOTAL 	 55-03-00 	PUBLIQUE 	D 123456 renseignement 	I 	1.1 TOTAL EUROPE 55-03-00 	PUBLIQUE 	D 123457 

Premiere niatrice de Ia page 

-Titre de Ia matrice 

NIVEAUX DE SECURITE 

PUI3LIQUE** series publiées 
ou publiables 

PROTEGEE** series qu'on 
ne peut extraire sans l'ap-
probation de l'organisme 
responsable 

1.1.7 PORTUGAL 	55-03-00 	PROTÉGÉE 	D 123458 

1.4.2 ANTILLES 	 PUBLIQUE 	I) 123459 
T1.5 TOUS LES 	55.03.00 	PUBLIQUE 	D 123455 

AUTRES PAYS 

Date de depart des 
	

Donndes non disponibles 
series stockées dans 	 Si omises 
Ia base (annêe - mois -jour) 

Num&ro de Ia 
séric* (dans Ia ma-
rice) 

"T" avant Ic flu- - 
méro de serie signale 
une série non révisée 
ou supprimée qui 
peut encore presenter 
de l'mtérét 

Numéro d'Identification 
Databankt 

* Le numéro d'identificateur de CANSIM (numéro de Ia matnce et numCro de série) aussi bien 
que Ie numero d'identificateur Databank peut servir pour commander des series de 
CANSIM. 

** Les series PUBLIQUE peuvent contenir une ou plusieurs données PROIEGEE et les series 
PROTÉGÉE peuvent contenir une ou plusieurs données PUBLIQUE. 
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TABLEAU I .1. Numéros CANSIM des postesde Ia balance canadienne des paiements internationaus 

('onipte courant - Chiffres annuels 

Jusqu'au 31 décembre 1972 
	

A partu du icr janvler 1973 

	

Tout 	 I 	 I 	I Comxnu 	 I Royaume- 	 I  O 	
Detail 	 flOfl. 	Etats-Urua 	Urn 	Reste do 	AUtrOt 	Tout lea 	sauté 	 I 	Tout lea P0519 	 residents 	 zone i O.C.D. .. 	autres non. p économlquo 	3ason 	O.C.D.I. lautres non. 

sterling 	 residents europ4ennc I 	 I residents 
I saufR.•t.J.  I 	I 

Nunidron de marries 	273 	274 	275 	276 	277 	279 	3329 1 2330 1 	2331 	1  2332 

Los numéros tonI prCcédCt do in lettre D 

A Recettes coulantea: 

1 Ixpor1atsoni do marclsandlsos (apr95 ajuntensent) 	. 	. 50001 51001 52001 $3001 54001 53001 66001 67001 68001 69001 
Reccttcs do services: 

3 50005 51005 ... ... ... ... ... ... 

4 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
IS 50009 51008 52008 53008 54008 35008 66008 67008 68008 69008 

50009 .. .. .. .. .. . . 
50010 .. .. . 	. .. .. . 	. 

21 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 

Production dor pour l'exportatlon 	........... . 

50020 . 	. . 	. . 	. . 	. .. . 	. . 	. 

Voyaps 	........................... . 

50021 .. . 	. . 	. . 	. .. . . 	. . 
50022 .. .. .. .. .. .. . 

28 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 

Transactions du aecteur public 	............. . 

Total partial: esportatlons do blent at sorvurea 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 
Receltes do translerts: 

30 50015 51015 52015 53015 $4015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 

Interetietdlvjdendcu 	................... 
Intérêl, 	.......................... . 

50018 51018 52018 53018 54018 $5018 66018 67018 68018 69018 
38 

Dividendes 	........................ 
Transports .......................... 

50215 .. . 	. . 	. . 	. .. . 	. . 	. . 

Auiresrecelleadeservlces ................. . 

50017 51017 52017 53017 54017 $5017 66017 67017 68017 69017 

40 

Retenucsfsscalcs 	...................... . 

50025 51025 52023 $3025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 

B Patententi courants: 

1 

Total desreceltescourantes ............ . 

Importationsdemarchandlaos(aprèsajuitoment) 	. . 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
Pajements do acrvice: 

4 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 

Voyages 	............................ 

$0034 .. .. . 	. .. .. . 	. 
50035 .. .. .. .. .. .. 

21 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 

Autres r050nus 	...................... . 

Transactions at services divers 	............. . 

50045 51043 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 

Total dci recettes do service, 	............. . 

Inter6ts 	........................... 
Dividcndoi 	......................... 

sc 50027 .. .. .. .. .. .. . 	. 

Transports ........................... 
Autres paicments do services 	................ 

50028 . 	. .. . 	. . 	. .. .. . 	. . 

Successionsercapitauxd'immigraels 	.......... . 

Transfertspublicsetprivés 	................ . 

Transactions dat 	ctcur public 	.............. 
Autres revenus 	....................... 

50029 . 	. .. . 	. .. . 	. .. . 	. . 
27 

ioraldcsrecettosdetransftrss ............ . 

Transactions at services divers 	.............. 
Retenuesflscalcs 	...................... 50216 . 	. . 	. .. .. . 	. .. . 	. . 

28 Totaldespasementsdeserviceu ........... $0044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Total partiel. importations do blent at services 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

Intents ci dividondes 	.................... 

P8lcments de transferts: 

30 Succos.nionsetcapitaasdémigrantn ............ $0040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 
37 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 

50046 51046 52046 53046 54046 55046 66046 67046 611046 69046 

40 

Trans(crtspublicset pnivés 	................. 

50030 

.. 

51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 

C Solde dos opCtauons courantcs: 

I 

Total deipsionsenta couranis ............ 

50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Contributions omcielles ................... 

Services: 

3 

Total des palements tic transferts ............ 

Comnsorccdensarclsandiscs .................. 

50217 .. .. .. .. ,. .. . 
4 50218 .. .. .. .. .. .. . 

IS 50219 .. .. .. .. .. . 	. . 
21 50220 .. .. . 	. .. .. . 	. . . . 
23 50221 .. .. .. .. .. .. .. 
27 50222 .. .. .. .. .. . 	. . 	. 
28 

Autresservlces 	....................... 
Retenues (Iscales ...................... 

50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 
29 

Soldodesservlces .....................
Soldc des operations star bionact services $0058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058 

Production dor pour Icxportatlon 	........... 
Voyscs 	........................... 

Soldes dc transferts: 

lnler9tsct dlvidersdea 	................... 
Transports .......................... 

50223 .. .. .. .. .. .. . 
50224 .. .. .. .. . 	. . 	. . 
50225 .. .. .. .. .. .. 
50226 .. .. .. .. . 	. .. . 	. 

39 

Successions at capitaux de migrants 	........... 
Translerts publics 01 prlvtis 	................ 
Contributions officiollen .................. 
Retenues fiscales 	...................... 

50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057 

40 

Transferts nets 	........................ 

So4de total dee opérationa courantea 50055 51055 52053 53055 54055 55055 66053 67055 68055 69055 

Not,.: Lea series A3 at CS ont itC abandonnécs no deuxMmo trirneatre do 1968. 
Let series A2 at 0I0 (Aide mitsuelle aux pays do I0.T.A.N.) nont scoesniblen ions le aunséro Data Bank D50004. 



50060 1 	51060 
50064 	51064 

50177 	51068 
50076 	51076 

51084 
50178 
50086 

51092 
50179 
50087 
50151 
50085 

50100 	51100 
50108 	5 

11 
 08 

50116 	51116 

50124 	51124 
50126 	- 

50127 	51127 
50129  
50130 	51130 

50132 	51132 
50150 	51150 

50140 	51140 
50150 	51150 

50187 	51187 

50158 	51158 

50159 	51159 
50169 	51160 

50152 	51152 
50154 	51154 
50156 	51156 
50166 	51166 
50167 	51167 
50169 	51169 
50168 	51168 

50176 	51176 
50186 	51186 

50188 	51188 
50189 	51189 

50190 	51190 

51191 

50210 

50192 	51192 

50196 
50198 	51198 
50199 	51199 

50213 	51213 
50214 	51214 
50212 	51212 

Séne 051 dis 
tie 1952 

SCne D60 ab: 
SEem D61 let 

278 	J 	2329 J__233O 	
2331 	2332 

Les nunséros sont precEdEs de Ia lettre 0 

53060 1 	54060 1 	55060 
53064 	54064 1 	55064 

L 275 

52060 
52064 

66060 	67060 	68060 
	

69060 
66064 	67064 	68064 

	
69064 

N° de 
poste 
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TABLEAU 1.2. Nuinéros CANSIM des posIes de Ia balance canadienne des paiements internationaux 

C'ontpte de capital Chiffrcs annuels 

Jusqu'au 31 déccnibre 1972 
	

A parttr du ICr janvier 1973 

Tout let 	I 	 I 	I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 
I 	Etats- 	Royaunte- 	 I 	I 	Comma- I 	 I 

residents 
Detail 	 1t 	Unis 	Uni 	I Reste tIe I 	Au1re 	I Tous les 	nattlC 	I 	I 	I bus let 

I 	to zone I O.C.o.i.. I attIres 505 econoniisiucJ Japon 	Autrc 	lautres non- 
sterling 	(Europe) 	residents i europdenne I 	 I rCuidents 

	

I saufR.-U. I 	I 	I 

NumCroade matnice I 	273 	I 	274 

Investlsiements directs: 

uCanada......................... 
A lCtranger ........................ 

Transactions de portefeuille: 
Sur valeurs canadiennes: 

En circulation: 
Obligations ...................... 
Actions ......................... 

Nouvclles dnIissions ................... 
Obligations ....................... 
Actions ......................... 

Remboursements ..................... 
Obligations ....................... 
Actions ......................... I  

Total - Obligations ................. 
Total - Actions ................... 

Sue valcurs CtrangCres: 
Vatcurs en circulation .................. 
Nouvclles emissions ................... 
Renihoursements ..................... 

Préts er uu..crIptIons du gouverncmcnt du Canada: 
Avanccs 
Gouvcrncnicnts nationaua ............... 
Organisssscs inlernationaux financiers ......... 

Remboursetisents: 
Préts eravances tIc lopees-guerre ............ 
Préts et avances de guerre ................ 

TraitC du Deuce Columbia ................. 
Credits is lexportalion consents directemnnl ott indirec-

tement au.s risques du gouvernement du Canada . 
Autres transactions sur capiraws i long terme ...... 

Emprunts a long tense des sociétés tIe tinancement. 
n.c.a. ............................ 

AUIXes ............................ 

Solde dci mouvements de capitaus i long terme - - 

Avuies des residents en monnaics Ctrartgisres ....... 
Position nette en devises des banquet vis-is-vis des non-
residents .......................... 

Devises detenucs a fétranger par In secleur non bancaire 
Avoirs des non-residents en: 
Dépôts en dollars canadiens ................ 
Engagements is vue do gouvcrnement canadsen ..... 
Bons dii TrCsor canadians ................. 
ElTels consmerciaux canadiens, etc............ 
Filets corssmcrciaux ................... 
Aiatrcs cttsts is court tense ............... 

Efiels des socilsis de linancement canadiennes . 
Autres engagensenis des sociétCs de ilnancement cotta-
diennes aupres des ton-residents ............ 

AUtres transactions sut capitaws is court terme ..... 

Solde des mouvements de capitaux i court terme 
Solde total des opinalions en capital ........ 

Snide global den opErations couranles et en 
capital ....................... 

SnIde rCgld par transferts tie change ............ 

Allocation de droits tie tirage spCciaux .......... 

Mouvementu monCtaares officiels nets: 
Variations des moles officiels en or et en devlies 
Variations de In position nette au Ponds monetaire 
international ....................... 

Autre aisle flnanciior internationalc spéciale ...... 
Total ties mouvemants monCtaires officiels (Ki I K3) 
Réservesofliciclles Internationales ............ 
Engagements monisraires officiets ............ 

Mouvesnent, mcoEtairea olr,ciela anti ......... 

ties: Sdrie 048 tIe 1964 i 1973 sculement. 
Série 049 comprise tans 050 avant 1962- 
Série D50 dolt comprendre 051 de 1952 

a 1966 pour Cue comparable. 

52068 53068 54068 55068 66068 67068 68069 
$2076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 
52084 53084 $4084 55084 66084 67084 68084 

52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 

52100 53100 54100 55100 66100 67100 66100 69100 
52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 

52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
- - -. 55126 - - - 69126 

52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 
52129 

- 
- 55129 - - - - 

52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132 
52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 

52140 53140 54140 55140  
52150 53150 54150 55150  

52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 

52158 53158 54158 55158 - -- 

52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 
52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 

52152 53152 $4152 55152 66152 67152 68152 69152 
52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154 
52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156 
52166 53166 54166 55166 66166 	1  67166 69166 69166 
52167 53167 54167 55167 66167 	I 67167 69167 69167 
52169 53169 54169 55169 66169 	I 67169 66169 69169 
52168 53168 54168 55168 66168 67168 68166 69168 

52176 53176 54176 55176 66176 67176 611176 69176 
52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186 

52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188 
52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189 

52190 	53190 	54190 	55190 	66190 	67190 	68190 	69190 

52191 	53191 	54191 	55191 	66191 	67191 	68191 	69191 

55210 	... 	. . 	... 	69210 

52192 53192 54192 55192 . 	. . 

55196 
52198 53198 54198 55198 . 
32199 53199 54199 55199 . 	. . 
52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 
52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 
52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 

incte de D52 seulement 	 SEne 065 introduite en 1964. 
966. 	 Series K I is K4 abandonnees en 1960. 
ndonnEc en 1963. 	 Series 1(4 i 1(6 introdujtesen 1961. 
oduite en 1964. 

1) 
21 
25 

30 
31 
32 

33 

35 
37 
38 

40 
41 
42 
44 
45 
46 
48 

49 

$0 
SI 

52 

El 

0 60 
61 

65 

71 
72 
74 

75 
77 
76 
81 

82 

E2 
P3 
F 

G 

K 

2 

3 
4 
4 
5 
6 

N 

69068 
69076 
69084 

69092 

69213 
69214 
69212 
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TABLEAU 1.3. Numévos CANSIM des postet do Is balance canadienne des paiements internal ionaux 

Conspie courunt 	Chiffres triincsiriels 

iusquau 31 dec ut.rc 1972 parrir du 1°' janvier 1973 

Erats- 
Unit 

Roysume. 
Uni I 	Resre de 

I 
I 	Autrq Tousles 

Commu- 
nautd éco- 

I 	 I 

I 	I I Tout let 
I 	O.C.D.F.. I 

I 
I 	Is zone nonsique Japon Autres 	I 

I 	O.C. D. 
	

I 
aut.res 
non. sterling (Europe) I residents 

caropcenne . 
I 	 I residents saul R. .J 

Cbiffrcs son dCsaisonnalisès 

280 	281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 

Lea nurndros ront prdcddü do It lettre D 

N°de I 	 Dtai1 poole 

Tout Its 
non. 

residents 

Numieos do matnce 1 1363 1 279 

A Recettos couraflies: 

I Exporstuonu do tnarchandlacs (après ajuslo- 60501 $0501 	51501 52501 $3501 $4501 $5501 66501 67301 68501 69501 
mont), 

Recettes do lattice,: 

3 Production dor pour lexportation 60505 50505 	51505 ... . 	 . ... . 	.. ... .. 
4 60506 50506 	51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 

15 60508 50508 	51508 52508 53508 54508 55508 66508 67508 68508 69508 
. 	 . 50509 	 .. . 	 . .. . 	 . .. . 	 . . 	 . . 

. 	 . 50510 	 .. .. .. .. .. . 	 . . 

21 60512 50512 	51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 
23 60711 50516 	51516 52516 53516 54516 55516 66516 67516 68516 69516 

Transports .................... 
Auteesrocettesdesemees ........... 

Transacdonsdu secretor publar . 	 . 50520 	 .. .. -. .. .. .. .. 

. 	 . 50521 	 .. .. - 	 - .. .. .. .. . 

Trsnsactlonset services divers . 	 . 50522  

28 

Voyegcs 	..................... 

60710 50502 	31502 52502 53502 54502 53502 66502 67502 68502 69502 

29 

thtCrts et dividendos 	............. 
lntCr#ta 	..................... 
I)Ividendea 	.................. 

Total partiel 	oxportattortade tstenuet 60722 50503 	51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 1 	68503 69503 
servicci. I 

Autres revenus 	................. 

Recettcs do Uanslerti. 

30 

Total dcv recettesde services 	....... 

Successionsetcapitausdimmlgrantx 	. . 60515 50515 	51515 52515 53515 1 	54515 55515 66515 67515 68515 69515 
33 60713 50518 	51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 
38 60726 50716 	 .. .. .. .. .. .. .. 

Transrcrtspubliesetprivcs 	.......... 

Tetaldesrecettesdetrans(erts 60712 50517 	51517 52517 53517 54517 55517 66517 67517 68517 69517 

40 Total dos recoils cour.ntes ...... 60525 $0525 	51525 32523 53525 54525 35525 66525 67525 68525 69525 

B Paiornents coolants: 

I ImportatIons do niarchandlies (aprcs ajusre- 60526 50526 	51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 
mnent). 

Pairments do services: 

4 Voyages 	..................... 60531 50531 	51531 52531 53531 54531 55531 66531 67531 68531 69531 
15 IntCr4tsetdlvldcnolei 	............. 60533 50533 	51533 52533 53533 54533 55533 66533 67533 68533 69533 

. 	 . 50534 	 .. . 	 . . . 	 . . .. . . lntCr8t, 	..................... 
Dividendes 	................... . 	 . $0535 	 .. . . . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . . 

21 Transports .................... 60537 50537 	51537 52537 53537 54537 55537 66537 61537 68537 69537 
23 Autres piairntcntsdo services 	......... 60715 50545 	51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 

Transactions du sectrur public . 	 . 50527 	 . . . 	 . .. . 	 . . 	 . .. . . 

Rvtonucs liscales 	................ 

. 	 . 50528 	 . . . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . .. .. . 

Transactions at services divers . 	 . 50529 	 .. . . 	 . . 	 . . 	 . .. .. . 

27 60725 50715 	 . . . 	 . . . . .. . 	 . . 

28 

Autrcv revenus 	................. 

Total dot psiomonta do services 60714 50544 	51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 
29 

Rrtenursfitcalet 	................ 

Total partiel smnporsationsdeblanset 
aosvices. 

60723 50541 	51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 

Palensonta do traniforla: 

30 Succeuiormsetcapltauxdimjrants . . . 60540 50540 	51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 
33 60717 50547 	51547 52547 53547 1 	54547 55547 66547 67547 68547 69547 
37 60542 50542 	51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 

Total dcv paiensenb do totnaferia. . . . 60716 50546 	51546 52546 53546 54546 55546 66546 67546 68546 69546 

40 Totaldspaaensentscouranrs . . . . 60$50 50550 	51550 52550 53550 54550 55550 66550 61550 68550 695$0 

C Solde des operations courantes. 

I 60551 50551 	51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 
Services 

3 Pruductiondorpourlexportabon 60701 50717 	 .. .. .. .. .. .. 
4 Voyages 	..................... 60554 50718 	 .. .. .. .. .. .. 

15 60556 50719 	 .. .. .. . 	 . 

21 

Taansfertupubllcsetprivds 	.......... 
ContrlbuuonsofflcieUes ............ 

60557 50720 	 .. . 	 . . 	 . . 	 . .. .. .. 

23 

lntCr6tset dlvidcndts 	............. 
Transports .................... 

60719 50721 	 .. .. .. . 	 . . . 	 . . 	 . . 

27 
Autros services 	................. 
Retrnues fiscales 	................ 60727 50722 	 .. . 	 . .. .. .. .. .. . 

28 

Commerce do marchandlacu ........... 

60118 50556 	51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 69556 
29 Soldcdesopdrationanurb(enaotservlcos 60724 50558 	51558 52558 53558 $4558 55538 66558 67558 68558 69558 

Soldes do rransferts: 

Soldedesservlces ............... 

Successions at capitaux do migrants . . . 60558 50723 	 .. .. .. .. .. .. .. 

60721 50724 	 .. .. .. .. .. .. .. 

ftl 60709 50725 	 .. .. .. .. ,. ., .. 

60728 50726 	 . . .. . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . . 	 . . 

39 

Tranuferts publics at privet 	.......... 
Contributions ociellot ............ 
Retenues flscales 	................ 

Transferta nets 	................. 60720 50557 	51557 52557 53557 54557 35557 66537 67557 68557 69557 

40 SnIde total don opeuatlonscouranlos 60555 50555 	51555 52535 53555 54555 55555 66555 67555 68555 69535 

Note: Lou tenet A3 or (3 on! CtC abazrdonndesau deuxiêmc trimeatre do 1968 



30 50677 51568 52568 53569 54568 	55568 66568 
31 50576 51576 52576 53576 54576 	55576 66576 
32 . 	. 51584 52584 53584 54584 	55584 66584 

Obtig.stions 	........................ 
Actions 	.......................... 

Nouvlies emissions 	.................... .... 

Ol,ligatir)ns 	....................... . 	. . 	. . 	. . 	. 	. 506. 78 
50586 . 	. . 	. . 	. .. 

33 
Actions .......................... 

ns Rehoursements ..................... . . 51592 52592 53592 54592 	55592 66592 
Ohhgalionc 	....................... 50679 . 	. .. . 	. . 	. 
Actions 	......................... 50587 . 	- . . .. 

Total 	Obligations 	................. 50651 . 	- .. .. 	 . 	. -. 
Total 	- 	Actions 	................... 50585 . 	. . . 	. .. 

Sur valeurs étrangCrcs: 

35 Valeursen circulation 	.................. 50600 51600 52600 53600 54600 	55600 66600 
37 NouvellesCnsissions 	.................... 50608 51608 52608 53608 34608 	55608 66608 
38 Remboursensents 	..................... 50616 51616 52616 53616 54616 	55616 66616 

Prdts et souscriptions du gouveencroens sin Canada: 
40 Avances: 
41 Gouverneniants nationaux 	............... 50624 51624 52624 53624 54624 	55624 66624 
42 Osgunissnes internationaus Iinancicrs 	......... 50626 - -. - - 	55626 -. 
44 Rcmboursements: 
45 PrCts et avancas sic laprès-gucrrc 	............. 50629 51627 52627 53627 34627 	i 	55627 66627 
46 Préts et avassccs Se guerre 	................ I 	50700 - 52629 - - 	55629 
48 50630 51630 . 	. 	. ... ... 	. 	. 	. 
49 Credits 	exportation consentis durcetement Os indirec- 

TraitC do fleuve Columbia ...................

lenient ass risqucs du gouvernensent du Canada 50632 51632 52632 53632 54632 	55632 66632 
50 Autres transactions sssr capitaux S Ion8 terme 50650 51650 52650 53650 54650 	55650 66650 
51 Emprunts i long terme des sociCtes sic hinancement, 

n.c.a . 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 	. 50640 51640 52640 53640 54640 	55640 
52 Autres 	............................. 50650 51650 52650 53650 54650 	55655 

F 	I Solde des mouvements sic capitaux a long terme . 50687 51687 52687 53687 54687 	55687 66687 

I) 	60 50658 51658 52658 53658 54658 	55658 
61 Position nctte en devises des banqnes vis-S-vls des non- 

50659 51659 52659 53659 54659 	55659 66659 
65 Deviser détenues 	Isitrassgcr par Ic secleur non bancaire 50660 51660 52660 53660 54660 	55660 66660 

Avoid des non-residents en: 

71 50652 51652 52652 53652 54652 	53652 66652 
72 Engagements 	vue du gouvernentent canadian 50654 51654 52654 53654 54654 	55654 66654 
74 50656 51656 52656 53656 54656 	55656 66656 

50666 51666 52666 53666 54666 	55666 66666 
75 50667 51667 52667 53667 54667 	55667 66667 
77 30669 51669 52669 53669 54669 	55669 66669 
76 I:ffets des sesciCtés sic Imancement canadiennes 	. . . 50668 51668 52668 53668 54668 	55668 66668 
81 Autres engagements des sociCtés sic tinancement cana- 

50676 51676 52676 53676 54676 	55676 66676 
82 Autres transactions sur capiraux 	court terme 50686 51686 $2686 53686 54686 	55686 66686 

E 	2 Solde den mouvementa de capitaux 	court temle 50688 51688 52688 53688 54688 	55688 66688 
E 	3 

Moles des rdsidentsen monnaiesétrangères 	........ 

50689 51689 52689 53689 54689 	55689 66689 
F 

residents 	........................... 

Solde global des operations courantes et en 

DépOtsen dollars canadjens ................. 

50690 51690 $2690 53690 54690 	55690 66690 

C 

BousduTrCsorcanadiens 	.................. 
Etietscommcrciaus canadiens. etc.............

1-Gets commcrciaus 	.................... 

Solde tCglC par transferts sic cltangc 	............. - 51691 52691 53691 54691 	55691 66691 

S 

Auttes etfets 	court tactile 	................ 

diennes auprèsdes non-residents ............. 

50710 - - - - 	55710 - 
K Mouvenrents monélaires officiels nets: 

1 

Solde total des opsirarionsen capital --------- 

Variation des avoirs officiels en or ct on devises 	. . . 50692 51692 52692 53692 54692 	55692 - 	- 
2 

capital 	---------------- - - - -- -- - 

Variation sic 	Ia position nette au Fonds monétaice 
50696 . 	. 	. . 	. 	. . 	. 	. ... 	55696 - 	- 	- 

3 

Allocation de droits de Image spCciaux 	........... 

Autre aide flnancidre internationale spdciate 50698 51698 52698 53698 54698 	55698 - 	- 
4 Total des ninuvements monétaires olficicls (KI S K3) 50699 51699 52699 53699 54699 	55699  

4 

international 	........................ 

50713 51713 52713 53713 54713 	55713 66713 
5 50714 31714 52714 53714 54714 	55714 66714 

6 

Réservesofficicllesinternntionales ............. 
Fngagcrnrntsmonétauresofficiels 	............. 

Mouvetnenlsmonétairnsolficielaneta ---------- 50712 51712 52712 53712 54712 	55712 66712 

Notes: Sdrse 048 de 1964 i 1973 seulement. 	 Séric 1)51 distinctede 052 seulement 	 Série 065 intl 
Sdrie 1)49 comprise dans 1)50 avant 1967. 	 dc 19525 1966. 	 Series RI i K 
Série 1)50 doit comprcndre 1)51 sic 1952 	 Série 1)60 abandonnéc en 1963. 	 Series K4 5K: 

51966 pour Otre comparable. 	 Série D6 I introsluitc en 1964. 

67568 68568 69568 
67576 68576 69576 
67584 68584 69584 

67592 68592 69592 

67600 68600 69600 
67608 68608 69608 
67616 68616 69616 

- 68624 69624 
- - 69626 

= 
68627 69627 

67632 68632 69632 

67650 68650 69650 

67687 68687 69687 

67659 68659 69659 
67660 68660 69660 

67652 68652 69652 
67654 68654 69654 
67656 68656 69656 
67666 68666 69666 
67667 68667 69667 
67669 68669 69669 
67668 68668 69668 

67676 68676 69676 

67686 68686 69686 

67688 68688 69688 

67689 68689 69689 

67690 68690 69690 

67691 68691 69691 

- - 69710 

67713 68713 69713 
67714 68714 69714 

67712 68712 69712 

oduitc en 1964. 
abandonnées on 1960 

i miroduites en 1961. 
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TABLEAU 1.4. Numdros CANSIN des posIes de Ia balance canadienne des paiements interntationaux 

Compte de capital 	Chifires trimestriels 

lusquan 31 dScenibre 1972 A partir du lerianvier 1973 

fl,us las 
non- I Etats-Unis Royaunie. I 	Commu- 

NO de Sidcnts I I 	Uni I 	Reste de I 	Autre I 	Tons irs I 	nautsi I 
Autrci I 	lasts las 

Detail Ia zone I 	O.C.D.. I autres non- Idconorniquei Japan I lautres non- poste sterling (Europe) residents europOenne I I I 	residents 
saufR.-U. 

ChiIfrcs non ddsaisonnalisCs 

NumCrosdrmatrice 279 280 281 282 283 284 2325 F  2326 1 	2327 2328 

Les numéras rant préc&lsis de Ia InUre 0 

1) 	Investissetnents directs: 

21 	Au Canada 
2 	A I 	nger 

.......................... 50560 	51560 	52560 	53360 
5 	'etra 	.......................... 50564 	51564 	57564 	53564 

Transactions sic portefeuillc: 

Sue valeurs canadiennes: 

En circulation 

54560 1 	55560 1 	66560 1 67560 1 	68560 1 69560 
54564 	55564 	66564 	67564 	68564 1 69564 



ANNFXF 2 

Relations entre les statistiques du bilan des irnestissements internationaux et celles de Ia balance des paiements 

Le tableau 2.1 est issu d'un rapprochement de 
renseignements identifies qui provicnncnt surtout de Ia 
balance des paiemcnts et qui portent sur les sources de 
variation des avoirs et engagements extCrieurs du 
Canada: ii introduit certaines hypotheses concernant 
les autres facteurs qui interviennent a ce chapitre. 

Le tableau présente d'abord Ia valeur comptable 
des Cléments du bilan canadien des investissements 
internationaux a Ia tin de 1945, ainsi que les chiffres 
correspondants a Ia flu dc 1974. Des données ventilées 
sur sept colonnes relient ces estimations. Les deux 
premieres colonnes indiquent les mouvements de capi-
taux au cours de Ia pCriode de 29 ans: Ia colonne 2 les 
présente a peu prés comnic les publications La balance 
canadienne des paiements internationaux, 1973-1974' 
et Estimations trimestriel/es de Ia balance canadienne 
des paiements internationaux, premier triniestre 
1978, tandis que Ia colonne 3 donne les changcmcnts 
dc classification qui doivent Ctre eflectuCs dans les flux 
de capitaux pour Ics rendre conformes aux categories 
détinics pour Ic bilan des investissements. Les colonnes 
4 a 8 rellètent succcssivemcnt les eflets d'autrcs reclas-
sifications des avoirs et engagements dans Ic cadre du 
bilan des investissemcnts, des ajustements de valeur 
auxquels ils sont soumis, de l'entrCe de Terre-Neuve 
dans La Confédération, des migrations et legs identifies, 
des variations des taux de change et des estimations des 
bCnCfices non rCpartis. 

Les pages qui suivent décrivcnt Ics variations de 
chacurie des categories de l'actif et du passif du 
Canada et donnent des indications sur Ia qualité des 
estimations. 

Actif du Canada - La valeur comptable des 
investissements directs du Canada a I'étranger a aug-
menté de $8.6 milliards au cours de Ia pCriode de vingt-
neuf ans, cc qui comprend des sorties de capitaux du 
Canada totalisant $4.4 milliards. Les reclassifications 
du bilan des investissements ont majoré cc chifTrc dc 
$0.6 milliard, tandis que les ajustements de valeur ont 
fait diminuer de $0.5 milliard les investissements 
directs a l'étranger. Les valeurs comptables initialcs 
des investissements directs étaient évidemment en 
monnaies etrangéres, mais les estimations sont présen-
tees en dollars canadiens. On a estimé que les varia-
tions des taux de change ont ajouté $0.1 milliard au 
cours de Ia période a Ia valcur comptable en dollars 

n°67-20l aucataloguc. 
n°67-OOl aucatalogue. 

canadiens. Le reste de I'augmentation ($3.9 milliards) 
a été attribué aux bénClices non rCpartis qui soft dus :1 
l'étranger. 

Les placements de portefcuille a l'étranger ont 
progressé de $3.3 milliards, dont $0.7 milliard ont pris 
Ia forme de sorties nettes dc capitaux. Le solde net des 
reclassifications a l'intérieur do bilan des investisse-
ments, ii Ia colonne 3, a etC nul du fait qu'une 
acquisition de plus de $0.2 milliard de valeurs mobiliC-
rcs étrangCres, en vertu d'oulres d'Cehangc contre des 
actions de sociétCs canadiennes, a CtC compcnsCc par 
des deductions neucs de $0.2 milliard égalcmcnt dues 
a cc que des placements de portefeuille canadiens sont 
devenus des investissements directs A I'Ctrangcr. Les 
ajustements de valeur de Ia colonne 5, qui traduisent Ia 
difference (depuis 1968) entre les valeurs auxquellcs 
ont Cté effectuées les transactions de porteleuille et les 
valeurs comptables correspondantes des investisse-
ments, ont contribué pour $0.3 milliard aux place-
ments de portefeuille a l'étranger. Lc restc, $2.3 
milliards, a etC attribué aux bCnCtices non rCpartis 
réalisés sur des placements de portefeuillc. II convient 
toutefois de souligncr que cc chiffre comprend aussi Ia 
difference entre les valcurs effectives des transactions 
(employees dans les estimations de Ia balance des 
paiements) et les valeurs comptables sous-jacentes des 
placements avant 1968. 

L.es placements divers a l'étranger, qui Ctaient 
nCgligeables a Ia fin de 1945, se sont élcvés a $3.1 
milliards a Ia fin de 1974. Plus de Ia moitiC de 
I'augmentation a éÉé comprise dans Ics flux de capitaux 
enregistrés entre 1962 et 1974 au titre des credits ii 
l'exportation a moyen et it long terme consentis direc-
tement ou indirectcmcnt aux risqucs du gouvernemcnt 
du Canada. On a suppose qu'environ $1.1 milliard 
étaient inclus dans les autres transactions sur capitaux 
a long terme, qui ont done toutes éé indiquées a Ia 
colonne 2 comme des élémcnts dc passif lies aux divers 
placements étrangers au Canada. Le reste dc I'accrois-
sement, $0.2 milliard, a etC attribué aux ajustcments 
de valeur, surtout du fait que Ics établisscmcnts ban-
caires a I'étranger ont etC pris en compte pour Ia 
premiere fois. 

Les credits et souscriptions du gouvernement du 
Canada aux organismes financiers internationaux (a 
I'exclusion du F.M.l.) sont passes de $0.7 milliard a 
$2.6 milliards au cours de Ia période de vingi-neufans. 
Dc cette hausse, $1.4 mIIiard représentent les Ilux de 
capitaux inscrits a Ia colonne 2 et relatils aux prCts, 
avanccs et souscriptioris du gouvernement, ainsi qu'aux 
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TABLEAU 2.1. Bilan canadien des investissements internationaux a Ia fin des années 1945 et 1974, ci estimations de certains facteurs de variation 

Mouvensents do capitaux 	 Autres facteurt de variation 
1946-1974 

Valcur Rcclassi- 
Valeur 

consptable 
3 Ia fITS 

fications LcntrCc sic Effets des 
compta lile 

a a fin 
sic 1945 Chiffres Reclassill- 

du bilan Ajuste- erre-Neuvc, variations 
BCnCfices de 1974 

publiCs cations 
des in- 
vestisse- 

ments de 
vSlleur 

migrations 
51 lc5 

des taux 
non 

 répartis 
ments, identillCs de change 

etc. I 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

en milliards de dollars 

Ac lii 

Passif 

lnveslissemcnts directs ............. 

Obligations publiques ............. 

Autres placements de portefeuille ...... 

Placements divers ................ 

Investissensents étrangers a tong terrne du 
Canada .................... 

Parts des non-residents dana Its actifs cana-
diens a ICtrangcr ............... 

Engagements offidets sous forme de DTS 

Total des engagements a long termo 

Avoirs des non-residents en dollars canadiens 

Engagements i court terme des sociCtCs de 
uinancement ................. 

Dettes a court terme n.c.a. ......... 

Paasif brut ................. 

Endettement international net . 

Nota: Lea chiffres ayant etC arrondis sC 
La colonrie 4 tent compte, en plus d 

rCsidents qui n'ont pas etc incluses dans les rn 
2 Avant 1968, aucun ajustement n'a Cl( a l'etranger, qui figurent par consequent avec I 
3 Principalensent des intCrlts reportCs. 

a serie do mouvements de capitaux I 
Icarts. 
Aucun ajustement na Cté fait a I'ega 

bénCfices non répartis. 
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transactions liécs au Traité du fleuve Columbia: ii a 
cependant fallu ajoutcr $0.3 milliard a Ia colonne 3 
pour obtenir Ic chitrre brut de ces transactions, qui 
avaient ãté cnrcgistrécs sur une base nene daris Ia 
balance des paiemcnts. La colonne 5 indique $0.2 
milliard d'ajustemcnts de valeur, associés surtout a des 
reports dintéréts qui ont été comptabilisés dans Ic 
bilan des investisscments mais pas dans Ia balance des 
pa iemen t s. 

Ces categories d'actif couvrent tous les investis-
sements a long termc du Canada a l'Ctranger. En 
somme, leur croissance, de $2.0 milliards a Ia un dc 
1945 i $18.9 milliards a Ia fin de 1974, est imputable a 
des flux de capitaux a raison de $9.9 milliards (y 
compris $1.5 milliard de flux reclassés) ct aux bénéli-
ces non répartis :1 concurrence pcut-Ctre de $6.2 
milliards, $0.9 milliard étant dus par ailleurs a des 
reclassilications du bilan des investissements, a des 
ajustenients de valcur et a des fluctuations des taux de 
change. 

Dans les avoirs canadiens a court terme a l'étran-
ger, l'actif monétaire ofilciel net a crü de $4.1 milliards 
au cours de Ia pCriode de vingt-neul ans. Les ajuste-
ments de valcur indiqués a Ia colonne 5 ($0.3 milliard) 
ont etC dus aux rCévaluations des avoirs en or du 
Canada. I'oncc d'or fin étant passée d'approximative-
mcnt 35 a 38 dollars américains en mai 1972 et a 42.22 
dollars amCricains en octobre 1973. L'accroisscmcnt 
de ces avoirs monCtaires a etC rCduit de $0.4 milliard 
par l'incidencc des fluctuations des taux de change, 
notamment a cause du rattachement otliciel, a partir 
du I er juillet 1974, de Ia valeur de ces avoirs a un 
panier de 16 devises calculé par Ic Fonds monétaire 
international. 

Les autres avoirs canadiens de devises a Court 
terme se sont accrus de $2.6 milliards: les mouvements 
de capitaux correspondants ont été a l'origine d'une 
augmentation de $2.8 milliards. mais $0.5 milliard en 
ont été dCduits a cause d'une reclassification liée a un 
changernent de traitcmcnt, dans Ic cas des operations 
en devises des banques a charte. La solde de $0.2 
milliard reprCsentait les diets des variations des taux 
de change. 

Les créances a court terme ont progressC de $10 
milliards pendant Ia période de vingt-neuf ans, dont 
environ $5.2 milliards sont imputables aux flux de 
capitaux décrits comme autres transactions sur capi-
taux a court terme; cette série comprend les créances et 
les dettes exigibles, mais aussi Ic poste d'équilibre 
comptable de Ia balance des paiements qui reprCsente 
Ia difference entre les chiffres enregistrés pour les 
transactions courantes, les operations en capital et les 
mouvements des reserves, englobant ainsi toutes les 
transactions non identiflécs. II a fallu reclasser des 
mouvements de capitaux s'élevant au total a $4.7  

milliards; II s'agissait notamnicnt d'effcctuer des trans-
ferts pour compenser Ia variation de Ia categoric de 
passif des divers placements étrangers au Canada (en 
s'appuvant sur l'hypothCse quc certains flux avaient etC 
mal classes quant a leur échCance). dc mettre en 
valeurs brutes les créances et dettes exigibles ft court 
terme de facon ft obtenir un montant suffisant pour 
Cquilibrer Ia variation de Ia derniCre categoric, et de 
prendre en compte certaines revisions de mouvcments 
de capitaux qui n'avaicnt pas etC publiCes au moment 
dc Ia preparation du tableau. Entin. ii y a cu une 
reclassification de $0.5 milliard (colonne 4) due au 
changement de traitement pour les donnCcs bancaires 
(voir Ic paragraphe prCcCdcnt). Tous ces changements 
ont cu pour cifet de faire passer dans Ia categoric des 
créances ft court tcrme toutes les divergences conte-
nues dans Ic tableau 2.1: ces divergences sont annulCcs 
par une Ccriiure negative de $0.4 milliard passéc dans 
les ajustcmcnts de valeur de Ia colonne 5. 

Ccci nict fin a l'Ctude des variations de l'actif 
brut 'ft l'Ctranger. En bref, les avoirs bruts sont passes 
de $3.9 milliards ft Ia fin de 1945 a $37.5 milliards ft Ia 
tin de 1974. Les facteurs de cette progression ont etC 
des mouvements de capitaux (reclassés) totalisant 
$26.8 milliards, des bCnClices non rCpartis de $6.2 
milliards, ainsi qu'une majoration dc $0.6 milliard due 
aux reclassifications et aux ajustements dc valeur ci 
une deduction de $0.1 milliard causée par Ies tluctua-
lions des taux de change. 

Passif du Canada - La valeur comptabk des 
invcstisscmcnts directs etrangers au Canada s'cst ac-
crue de $33.4 milliards au cours des vingt-neuf annécs; 
cc montant comprenait des entrées nettes de capitaux 
se situant a $14.2 milliards d'aprCs les chilfrcs publiCs. 
La colonne 3 indiquc d'autres entrées de capitaux de 
$2.5 milliards; ii sagit de flux provenant de parties non 
apparentées (mais considérCs comme des investisse-
ments directs dans Ic bilan des investissements parce 
qu'ils viennent du pays dit "de contrôle") et de rCvi-
sions qui avaicnt etC apportées aux mouvements de 
capitaux d'investissements directs, mais n'avaient pas 
été publiécs au moment de Ia preparation du tableau. 
Les reclassifications intcrncs du bilan des investisse-
ments (colonne 4) ont réduit Ic total de $1.9 milliard: 
cues comprenaient des deductions relatives aux parts 
dCtenucs par des non-residents dans les investisscments 
canadicns ft l'étranger par I'intcrrnCdiaire d'investisse-
ments directs au Canada (qui sont indiquCs séparé-
ment), des majorations des investissements directs 
dues au fait quc des actions de sociétCs mCrcs étrangC-
res ont été émises au proult de residents en vertu 
d'olircs d'Cchange, des changements de classification 
entre les investissements directs et les placements de 
portefeuillc étrangcrs au Canada, et une diminution 
relative ft des dettes exigibles a court tcrmc des sociCtés 
de financement, qui avaient été classecs dans Ic passif a 
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long terme. Un certain nombre dajustements de va-
leur, visant notamment a tenir compte de ce que les 
flux de capitaux entre parties non apparentées (colonne 
3) ont été passes des valeurs des transactions aux 
variations consécutives des valeurs coniptablcs, ont 
réduit de $0.1 milliard les investissements directs au 
Canada. On a ajouté environ $0.1 milliard a Ia suite dc 
l'union de Tcrre-Ncuve au Canada, lcs investisscmcnts 
directs des pays tiers a Terre-Neuve étant devenus des 
invcstissements directs étrangers au Canada. EnlIn, 
dernier facteur de variation. les bénClices non répartis 
réalisés au Canada sur des investissements directs 
étrangers ont été estimés a $1 8.5 niilliards an total 
pour La période de vingt-neufans. 

La part des dettes obligataires du secteur public 
canadicn qui est dCtenue par des étrangcrs a crü, 
d'après les estimations, de $1.7 $11.6 milliards 
pendant Ia pCriode. Dc cette augmentation, environ 
$10.2 milliards soft imputables aux entrées nettes de 
capitaux an Canada et presque $0.1 milliard a l'entréc 
de Terre-Neuve dans Ia Confédération. On a estimé 
que les fluctuations des taux de change avaient lait 
diminuer les totaux denviron $0.3 milLiard. 

Les autres placements de portefeuille au Canada 
Sc sont élcvés de $2.4 a $9.2 milliards. D'après les 
chiLires pubii& les entrées nettes de capitaux ont 
totalisé environ $5.0 milliards au cours de Ia période, 
mais aux fins de Ia presente étude, approximativement 
$1 .6 milliard ont été reclassés dans les investissements 
directs etrangers au Canada: cc chiffre comprenait les 
placements de portefeuilLe dans des entreprises contrô-
lees par des residents du pays d'oC provenaient les 
capitaux (ces flux, d'après les concepts du bilan des 
investissements, sont considérés comme des investisse-
ments directs). Les reclassifications au sein du bilan 
des investisscmcnts (colonne 4) ont donné lieu a une 
diminution des totaux de $1.5 milliard. Cette baisse est 
surtout imputable au fait que Ia part détenue par les 
non-residents dans les investissements canadiens a 
l'étrangcr par l'intermédiaire de placements de porte-
feuille au Canada est passée dans une categoric dis-
tincte du bilan des investissements, bicn qu'on y ait 
aussi relevé des transferts entre Les investissements 
directs et les placements de portefeuille au Canada. 
Les fluctuations des taux de change ont rCduit Ic total 
de $0.1 milliard scion les estimations. Le reste de 
L'augmcntation ($5.0 milliards) a été attribué aux 
bénéfices non répartis sur des placements de portefeuil-
Ic Ctrangers, mais ii faut a nouveau souligner que cc 
chiffre traduit des differences entre les valeurs des 
transactions sur titres de portefeuiLLe et les valeurs 
comptables des investissements correspondants, diffé-
rences dont on n'a pas Pu spécitiquement tenir compte. 

Les placements divers des non-residents au 
Canada se sont accrus de $3.1 miLLiards. Les entrées  

nettes au Litre des "autres' transactions sur capitaux a 
long terme ont totalisé $2.0 milliards pour La pCriode de 
vingt-neu[ ans, et les mouvements de capitaux reclas-
sés dans d'autres categories ont éé a l'origine de $1 .2 
milliard. Lcs ajustemcnts de valeur ($0.1 milliard) 
representaient I'amortissement, a partir de 1968, des 
paiements qu'effectuaient les Etats-linis en vertu du 
Traité du fleuve Columbia et qui étaicnt comptabilisés 
dans le bilan des investissements mais pas dans Ia 
balance des paicments. Lors de La ventilation des series 
publiCes pour les autres transactions sur capitaux a 
long terme, certains éLCinents ont été transférés dans 
les placements divers i l'Ctrangcr, dans les credits et 
souscriptions du gouvernement canadien aux organis-
mes financiers internationaux (passage en valeurs 
brutes des transactions relatives au Traité du fleuve 
Columbia) et dans les invcstissements directs étran-
gers au Canada (prCts conscntis par des parties non 
apparentécs mais correspondant a Ia definition des 
investissements directs enipLoyée dans Ic bilan). Enfin, 
Ic solde inexpLiqué des autres transactions a été trans-
féré dans les créances exigibles a court terme, en 
supposant que certains flux avaient été mal classes 
qua nt a l'échéance. 

Les categories de passif qui vicnncnt d'être 
décrites couvrent tous les investissements a long termc 

au Canada. En rCsumé, l'augrnentation de $53.2 iniL-
Liards au cours des vingt-neuf ans observes s'cxpliquc 
concurrence de $33.5 milliards par des flux de capitaux 
(reclassés) et d'environ $23.6 milliards par Les benCh-
ces non rCpartis revenant a des non-residents. Les 
recLassifications du bilan des investissements (colonne 
4) ont fait diminuer le total de $3.4 milliards, I'union 
de Terre-Neuve avec Ic reste du Canada Ct Ics migra-
tions et legs identifies l'ont fait augmenter de $0.2 
milliard, et les variations des taux de change l'ont fait 
baisser de $0.5 niilliard. 

La part des non-residents dans Les actifs cana-
diens a L'étranger est passée de $0.2 milliard ft $3.3 
milliards. Lcs reclassifications des investissements di-
rects Ct des placements de portefeuillc a I'intérieur du 
bilan (colonne 4) traduisent cette augmentation. 

Des engagements officiels de $0.4 miLliard. lies C 
'allocation de droits de tirage spéciaux, apparaissent 

dans les données sur les mouvements de capitaux de Ia 
colonne 2. 

Les avoirs des non-residents en dollars canadiens 
ont augmentC de $0.3 milLiard a $2.0 milliards a Ia 
:uite d'aIllux de capitaux de $1.8 milliard. 

Toujours en raison d'entrées de capitaux, les 
engagements a court terme des sociCtés de financerncnt 
se sont élevés C $1.4 milliard a Ia tin de 1974. 
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Les autres dettes exigibles i court tcrme ont 
augmcnté de $4.8 niilliards. Les entrées de capitaux 
dues a Ia vente d'eliets (comrncrciaux et autres) a 
court terme se sont chifTrées a $0.3 milliard. Comme 
cela a déji été mentionné. Ia categoric des autres 
mouvcmcnts de capitaux a court tcrmc avaiL d'abord 
etC imputée aux créances exigibles a court terme un 
chitfre de $4.0 milliards a done été inscrit comme unc 
reclassification a Ia colonne 3, pour représenter Ic 
passage des series initiales en valeurs brutes. On a aussi 
ajouté $0.4 milliard a Ia colonne 5, au titre d'unc 
reclassification dc créances initialement inscrites a 
long terme dans Ic bilan des investissements. 

Ceci met fin a I'étude des facteurs de variation 
du passifbrut du Canada. En résumé, les engagements  

envers des non-residents sont passes de $8.2 milliards a 
Ia fin de 1945 a $72.8 milliards I Ia fin de 1974. Les 
principaux facteurs dc cctte croissancc ont été des 
mouvements de capitaux de $41.5 milliards (aprCs 
reclassification) et des bCnéfices non rCpartis d'environ 
$23.6 milliards qui ont etC dus pendant Ia pCriode des 
non-residents. 

Lendetternent net du Canada Fégard du reste 
du monde s'cst ainsi accru de $31 .1 milliards au cours 
des vingt-neuf ans, cc qui représente un deficit des 
operations courantes de $14.7 milliards (correspon-
dant évidemrnent a I'entrée nette de capitaux) et des 
bénéfices non répartis de $17.4 milliards, moms $1 .0 
milliard dü a d'autres facteurs. 





ANNEXE 3 

liens a'ec les comptes nationaux des reenus et des dépenses 

Lc tableau 3.1 reprcnd les rubriques du tableau 
60 de Ia publication annuelle des comptes nationaux 
des revenus Ct des dépcnses. "Operations courantes 
avec les non-residents d'après les comptes nationaux 
des revenus ct des dépenses - Rapprochement avec Ia 
balance canadienne des paicrnents internationaux", en 
indiquant a titre d'exemple les données de 1974. 

Dans Ia breve description donnée a Ia partic 1, ii 
a été dit que jusqu'ã une date assez récente, les liens 
entre Ia balance des puiements et les comptes natio-
naux des revenus et des dCpenses n'étaient pas trés bien 
établis et que les utilisateurs des bulletins historiques 
de Ia balance des paiements doivent procéder a un 
certain nombre d'ajustements. II faut notamment 
(pour certaines parties des ancieris dossiers) ajouter les 
retenucs tiscales prélevées sur les gains des non-
residents aux importations de biens et services et aux 
transferts courants provenant de l'étranger. Cet ajuste-
ment revient en fail a attribuer ces retenues a Ia 
rémunération des facteurs de production non residents: 
or, s'il est vrai que les retenues t'iscales représentent 
unc partie de cette rémunération, dIes n'en constituent 
pas moms un paiemcnt de transfert (versement d'im-
pot) des non-residents au gouvernement canadien. Ce 
n'est que dans les rCcentes publications de Ia balance 
des paiemcnts que cet aspect a été comptabilisé. 

Dans certains bulletins antéricurs de Ia balance 
des paiements. l'aide mutuclle aux pays de l'O.T.A.N.  

apparait a Ia fois du cOté des recettes et de celui des 
paiements du compte courant. Ces écritures doivent 
Ctrc élirninécs dans Ics comptes nationaux des revenus 
et des dépenses, car les montants en question reprCsen-
tent Ia fourniture de biens et services qui ont dCji etC 
comptabilisCs comme une production canadienne thins 
les dCpenses publiques (militaires) en biens Ct services, 
au cours dc Ia période courante ou au cours d'unc 
pCriode antCricure. Les ajustements s'annulent (puis-
qu'iIs amputent les recettes et les paiements courants 
de montants identiques) et n'ont aucune incidence sur 
Ia Dépensc nationale brute. 

Au cours de Ia guerre et au debut de Ia pCriodc 
d'aprCs-guerrc. Ics donnécs de base de Ia balance des 
palements ont fait l'objet de plusieurs ajustements 
pour Ctre adaptées aux comptes nationaux des revenus 
et des dCpenses. Cet aspect (entre autres) des transac-
tions avec les non-residents est expliqué plus en detail 
au chapitre 8 de Ia publication no i au catalogue, 
Guide des coniples nationaux des revenus eI des 
dEpenses, (Volume 3), et dans Ia note de Ia partie VI 
relative a Terrc-Neuve. 

L'emploi du tableau de rapprochement pcut 
soulever ccrtaines difficultCs, si ron ne prend pas 
certaincs precautions, et les ditfCrences entre les calen-
driers des revisions des dcux ensembles de coniptes 
peuvcnt engendrer d'autrcs complications. A titre 
d'exemple, Ic lecteur peut consulter les notes relatives 
au tableau 3.1. 
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TABLEAU 3.1. Operations courantes avec les non-residents d'après les comptes nationaux des revenus et des dépenses - 
Rapprochement avec Ia balance canadienne des paiements internationaux, 1974 

(Rubriques du tableau 60 de Ia publication annuelle des comptes nationaux des revenus et des dépenses — 
référencesàd'autres tableaux et notes) 

en millions 
de dollars otes 

40,259 Source; Estimations 	rrirnestrielles de Ia balance canadienne 
des paie,nents inrernarionaux, premier trimestre de 1976 
(nO 67-001 au catalogue). 

— 	702 Les revisions mineures pour les années 1937 a 1945 n'ont pas 
été intégrés dans les comptes nationaux. Les donnécs révisées 
pour les années a partir de 1937 sont (en millions de dollars) 
3,5, 10, 24,15, 11,8,11 et 19. 

— II s'agit notamment de deductions (en miilions de dollars) de 
1,002, 518, 960 et 858 pour les années 1942 a 1945 respecti- 
vement, au titre des dépenses publiques pour l'aidc mutuelle, 
I'A.N.U.S.R. et Ic secours militaire, Ctant donné que pendant 
las années de guerre, ces sommes ont été inscrites avec les 
dépenses publiques en biens et services dans les comptes 
nationaux. Y figurent aussi des ajustements relatifs a Terre- 
Neuve de 	1940 	i 	1948. Pour l'année 1968, I'ajustemcnt 
s'explique en partie par le fait qua l'or non monétaire est 
mesuré différemment dans Ia balance des paieinents après le 
premier trimestre de 1968; lien que cette inamCre de procé. 
der ait été utfflsée a partir de 1969 dans les comptes natio- 
naux, des raisons d'ordre technique ont empéché Ia revision 
des données de 1968. Le reste de l'ajustement relatif a 1968 
et Ia totalité de celui relatif a 1969 representent des revisions 
mineures au commerce des marchandises at aux voyages, qui 
ne sont pas encore prises en consideration dans les comptes 
nationaux. 

39,557 

	

— 653 	Transferts publics et privés, retenues fiscales et pensions a partir 
de 1961. Las recettcs de pensions, dont las chiffres sont dispo-
nibles de 1952 5 1960, n'ont pas encore été intégrCes comme 
transferts dans les comptes nationaux. 

	

38,904 	Chiffre publié dans les Comptes narionaux des revenus et des 
dépenses, premier trimestre de 1976 (n° 13 -001 au catalogue). 

32,591 
6,313 

41,751 

	

— 168 	Les revisions mineures pour les annécs 1937 a 1944 n'ont pas 
encore été intégrées dans les comptes nationaux. Les données 
révisées pour les annCes a partir de 1937 sont (en millions de 
dollars) 5, 5,5,9,5,4,6et 9. 

	

— 	Ajustements relatifs a Terre-Neuve de 1940 a 1948. Voir aussi 
la rubriquc 3 pour 1968 et 1969. 

41,583 

	

— 624 	Transferts publics et privés, contributions officidlles et pen- 
sions publiques versCes a l'étranger. 

	

40,959 	Chiffre publié dans lea Comptes nationaux des revenus et des 
dépenses, premier trimestre 1976 (n° 13-001 au catalogue). 

30,893 
10,066 

	

— 1,492 	Rubrique 1 moms rubrique 9. 

	

— 534 	Solde des successions at des capitaux des migrants. 

— I Rubrique 3 moms rubrique 11. 
— 2,026 1 Est aussi égal ala rubrique 4 moms Ia rubrique 12. 

Rubriques 

Recettes 

1. "Recettes courantes" d'aprês Ia balance canadienne 
des paicments internationaux. 

2, Moms: Successions et capitaux des immigrants en pro-
venance de l'étranger. 

3. Autres ajustements 	.................... 

4. Egale: Recettes courantes du Canada en provenance 
des non-residents d'aprcs Ics Comptcs nationaux des 
revenus at des dépenses. 

S. Moms: Transferts courants reçus de l'étranger ..... 

6. Egale: Exportations de biens et services d'après les 
Comptcs nationaux des revenus et des dépenses. 

7. Marchandises ...................... 
8. Invisibles 	........................ 

Paiements 

9. "Paiements courants" d'après Ia balance canadienne 
des paiements internationaux. io. Moms: Successions et capitaux desémigrantsà destina-
tion de l'étranger. 

11. Autres ajustements 

12. Egale: Paiements courants du Canada aux non-residents 
d'aprCs las Comptes nationaux des revenus et des 
dépenses. 

13. Moms: Transferts courants verses i I'étranger ..... 

14. Egale: Importations de liens et services d'après les 
Comptes nationaux des revenus at des dépenses. 

15. Marchandises ...................... 
16. Invisibles 	........................ 

Soldes 

17. Excédent (+) ou deficit (—) du compte courant d'après 
Ia balance canadienne des paiements internationaux 

18. Moms: Transferts nets de capitaux en provenance de 
l'etranger. 

19 Autres ajustements nets .................. 
20. Egale: Excédent (+) ou deficit (—) du Canada au titre 

des operations courantes avec las non-residents 
d'après les Comptes nationaux des revenus et des 
dCpenses. 



ANNEXE 4 

Presentation des flux financiers 

Le scctcur "Reste du mondc" des comptes des 
flux financiers. dont Ic tableau 4.1 donnc un exemple 
avec les données dc 1974. resume les operations finan-
ciCres efTcctuées entre les residents canadiens et ceux 
du reste du mondc. Ce secteur est Ctabli en groupant 
les transactions enregistrecs dans Ia balance canadien-
iie des paiemcnts internationaux d'une façon qui per-
met de Ics adapter au cadre conceptuel des comptes des 
flux financiers. 

Les flux financiers sont presentes du point de vuc 
des non-residents: ainsi. un excédent des importations 
sur Ics e.xportations de bicns et services, présenté 
commc un solde négatifdans Ia balance des paiements. 
représente I'Cpargne Ctrangere dont peut disposer le 
Canada et se traduit par une augmentation des avoirs 
des non-residents. Les transactions courantes qui ap-
paraissent dans les flux financiers y figurent avec le 
signe inverse. 

L'Cpargnc intérieure nette (catégorie 1400 des 
flux financiers) indiquc I'Cpargne des non-residents 
telle quelle apparait dans les comptes nationaux des 
revenus et des dépenses et correspond, dans les statisti-
ques de Ia balance canadicnnc des paiements, au solde 
du compte courant moms les recettes nettes au titre des 
successions et des capitaux des migrants (avec le signe 
inverse). 

Les achats nets d'actifs existants ou intangibles 
(categoric 1800) prennent en compte les recettes nettes 
du Canada au chapitre des successions et des capitaux 
des migrants. Etant des transferts de capitaux, ces 
recettes ne font pas partie des revenus ou des dépenses 
de nature courante au sens des comptes nationaux, 
mCme si elks figurcnt au compte courant de Ia balance 
des paiements. 

Une lois que ccs transferts de capitaux ont Cté 
soustraits de l'Cpargne intérieure, ii reste un excedent 
ou un deficit (égal au solde du compte courant de Ia 
balance des paiements. série C40, avec Ie signe inverse) 
a Ia categoric 1900 (prêt net ou emprunt net) qui 
indique Ia capacitC nette ou Ic besoin net de finance- 

ment de l'Cconomic: un excédent est invesli dans des 
actifs financiers ou sert a réduire des engagements. 
tandis qu'un deficit est comblé par des emprunts ou 
une diminution desavoirs. 

La variation de Ia categoric 2000, qui donne 
l'investissemcnt financier net, correspond a Ia dill'C-
rence entre Ia variation nette des actifs financiers et 
celle du passif. Dans les flux financiers, I'investisse-
ment fInancier net apparat comme Ia somme des 
postes de Ia balance des paiements qui donnent Ic solde 
total des operations en capital (sCrie E3), de l'alloca-
tion de droits de tirage spéciaux (séric J) et, avec Ic 
signe inverse, des mouvcments monétaires officiels nets 
(série K6). Un chitl'rc nCgatif indique une sortie nette 
de capitaux du Canada a destination d'autres pays. 
traduisant unc augmentation des engagements nets du 
secteur étranger, cc qui correspond pour Ic sgne it Ia 
convention adoptée dans les statistiqucs de Ia balance 
des paiemcnts. 

La categoric 4000 represente Ia divergence. 
c'est-ã-dire Ia difference entre Ic prêt ou l'emprunt net 
(categoric 1900) et l'investissement financier net (ca-
tCgorie 2000), et reflète tous les écarts qui peuvent Ctrc 
engendrés par les décalages entre Ics revisions des 
comptes nationaux des revenus Ct des dCpenses et celks 
du compte courant de Ia balance des paiements. II 
convient de souligner que Ic poste d'équilibre compta-
ble• (qui reprCsente Ia difference entre les chifl'res des 
transactions courantes, des operations en capital et des 
mouvements de reserve, et englobe ainsi toutes les 
transactions non identitIées de Ia balance des paic-
ments) est inclus dans les "autres éléments de l'actif 
financier", qui constituent Ia categoric 2610. 

Les rapprochcments présentCs aux tableaux 4.2 
et 4.3 montrent les liens directs qui unissent les 
categories du secteur "Reste du monde" des flux 
financiers et les postes du compte de capital de Ia 
balance des paiements. Actuellement, if n'cxiste pas de 
données distinctes pour les categories suivantes: 



Catégorie 	Catégorie 
d'actif financier 	de passif 

- 3311' Argent liquide et depOts bancaires 
- 3312' DepOts dans les autres institutions 

2320 3320 Comptes a recevoir/Comptes a payer 
2321 3321 Credit a la consommation 
2322 3322 Effets commerciaux 
2331 - Préts bancaires 
- 3350 Papier de sociétés de financement 

Ct autre papier a court terme 
- 3410 Hypothèques 

2430 3430 Assurances-vie et rentes 
2513 3513 1  Créances 	sur des entreprises asso- 

ciées 	publiques 	et 	engagements 
envers cues 

- 3610 Autres éléments du passif 

1 fl est peu probable que ces categories soient statistiquement significatives 

416 

litre 
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TABLE 4.1. Comptes des flux financiers: Reste du monde (secteur XIII), 1974 
Tableau 2-40 des comptes des flux financiers 

Numéro de catégorie 	 Catégorie 	 En millions de 	dollars 

1100 	Epargne brute .................................... 2,026 
1400 	 Epargne nette ................................... 2,026 

1500 	Acquisition de capital non financier ....................... 534 
1800 	 Achats nets d'actifs existants ou intangibles ................. 534 

1900 1,492 
2000 

Prêt net ou emprunt net (1100- 1500) 	..................... . 
Investissement financier net (2100- 3100) 	.................. . 1,492 

2100 3,152 
2310 443 
2311 347 
2312 5 
2313 

Variation nette des actifs financiers 	...................... . 

91 
2330 Prêts: 
2332 

Argentliquideetdépôts ............................ .. 

302 
2340 

Argent liquide et dépôts bancaires 	..................... ... 
Dépôtsdanslesautrcsinstitutions 	..................... .... 

77 
2350 

Devises et dépöts étrangers 	......................... .... 

Papier de Soc jétés de financement et autre papier a court terme . . . - 254 
2410 40 
2420 1,865 
2421 

Obligations 	................................... . 
- 	 82 

2422 

Autres prêts 	.................................. ... 

1,553 
2423 146 
2424 

Obligations fédérales ............................. . 

248 
2510 Créances sur des entreprises associées: 
2512 785 
2520 

Bons du Trésor fédéraux 	........................... ... 

- 139 
2610 

Hypothéques 	.................................. ... 

Autres éléments de l'actif financier 	..................... - 475 

Obligations provinciales 	........................... . 

Actions 	..................................... 

- 475 

Obligations municipales 	........................... ... 
Autres obligations canadiennes ....................... ... 

a) Autres 	.................................. 
- 

2700 

Constltuées 	.................................. ... 

b) Droits de tirage spéciaux 	........................ ... 
- 

3100 
Reserves monétaires ofticielles (compensation) ............... ... 

1,660 
3210 Reserves officieftes de liquidités internationales 24 
3211 

Variation nette du passif 	............................ . 

- 157 
3212 - 179 
3213 

Fonds monétaire international, compte général 	............. 
2 

3310 
Droits de tirage spéciaux 	.......................... .. 

Argent liquide et dépôts: 
. 

765 3313 

Avoirs officiels en or et devises étrangères ................. 

Devises et dépôts étrangers 	........................ 
3330 
3331 
3332 
3410 Hypotliêques 	.................................. - 
3510 

Emprunts 	.................................... 1.493 

Autres emprunts 	............................... 909 

Engagements envers des entreprises associées: 

. 

. 

	 32 
3512 

Empruntsbancaires 	............................. 584 

3530 Investissements étrangers 	.......................... 
3610 

Constituées 	.................................. 763 
. 

177 
4000 

Autres éléments du passif ...........................
Divergence (1900 - 2000) 	............................ - 

Source: Comptes des flux  financiers, quotrième trimestre de 1976 (nO 13- 002 au catalogue). 



I MILl AL 4 2 Rapprocheniiit —mindirc cntr' k 'cliir Rxcc du mondc d 	ipkx dex flux I I I ],I I It it ,  rx vt I a baLi 	ul.x I u.iueiuuitx illtcriial .iiiii x 

2311 	1 

2312 	1 

2313 	I 

330 	Pn 

2332 

2340 	Bc 

2350 	Pa 

2410 	H3 

2420 	01 
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2422 	C 

2423 

2424 

Cr 

As 

At 

	

321(3 	Re 

	

3211 	A 

	

3212 	E 

	

3213 	C 

	

(331j 	All 

	

i13 	12 

	

(HO 	Eu 

	

.1331 	t 

A 

En 

C 

	

3(3 	mi 

Au 

I lux Ii capitaux, allocation de OTS CI mouvemeflts monétaires officiels sic In balance dci palements 

025 030 031 032 033 035 D37 038 	040 

en millions sic dollars 

Accils financiers 

inC liquide Ct dépóts: 

rgent liquidc Ct dépôts bancaires 	......................... 

épöts dans let autees institutions 	......................... 

evissus Ct ddpâts étrangers 	............................. 

Is: 

utresprêts 	...................................... 

is dulrésor f4déraux 	................................ 

icr de sociétils sic financenient at antic papier a COUTt leitne 	......... 

pothéques...................................... 

igations: 

- 	 41 14 - 	 55 

50 1.713 - 210 

8 234 96 

24 448 - 224 

ances stir den entreprises associres: 

725 

- 112 14 41 

Ires élénsents de l'actif flnancier: 

s) 	Autres 	...................................... 

r) 	Droits de tirage spéciaux 	............................ 

serves monétaires officielles (compensation) - 

Engagements 

bligauons fédérales ....................................

bligations provinciales ................................... 

serves officielles dc liquidités internalionales: 

bligations municipales ...................................

utres obligations canadiennes ............................... 

voirs officiels en or es devises étrangères ..................... 

onstituées 	........................................ 

onsis monétaire international, cornptc général 	................. 

ions ............................................. 

units de lunge ipéciaux 	.............................. 

pent liquide ci dépôis: 

eviacs ci dépôtv iltrangers 	............................. 

iprunts: 

mprunts bancaires 	................................. 

utsesempruntv —350 

gagem ants envers des entreprises associ4cs: 

- 77$ 

estisuemenhsétrangers 73 39 12 

:onstituecs 	........................................ 

tres étémenls du passif 	............................... 

Total ........................................... 725 —775 41 - 112 2,423 —626 73 - 39 12 —350 

I j 	.nvvyntiouuc cclatwes aux signet cost cities sic Ia balance dcs paiements ci les mouvements monétaires offsclilt cost exprhnés mmmc dci flux de capitaux. 
I 1 	 I 	I 	I 	C 	t 	1 	3 	 ( 	I 	0(1 	I 	I 	1 Ii 	I 	su C 	1 	11 

 
dr Ia 1' in 	I 	/ pCICnl (1 (Ii 
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TABLEAU 4.2 Rapprochement sommaire entre Ic secleur Reste du monde des comptes des flux financsers ella balance des palements internationaux, 1974' 

lux de capitaux, allocation de [)TS ci mouvements monétairos officiels de Ia balince des paiemcnts 

- 	I 

1)49 	D50J 	D61 1 D6 [ D71  f 	072 	1>74 1>75 D76 077 081 082 3 K4 KS Total 
caiisoric  

en millions de dollars 

- 26 558 - 177 - 	 8 347 2310 

5 5 2311 

2312 

91 91 2313 

2330 

159 45 98 302 2332 

77 77 2340 

53 94 107 254 2350 

40 40 2410 

2420 

- 	 82 2421 

1,553 2422 

146 2423 

248 2424 

2510 

60 785 2512 

- 139 2520 

40 —515 —475 2610 

- 2700 

3210 

IS? 157 3211 

- 179 —179 3212 

- 	 2 - 	 2 3213 

3310 

- 	 852 1.617 765 3313 

- 	 4 - 	 580 —584 3330 

—558 - 	 9 —909 3331 

3332 

3510 

34 - 	 22 -763 3512 

- 	 13 - 	 I 32 3530 

- 177 - 177 3610 

—588 49 - 1.354 1,590 597 45 77 53 94 - 70 158 —545 - - 24 - 1,492 

I In convçnflons relatives sun signes sont cellcs de Is balance des palements ci les mouvements monftsires officiels soft expriniés rornme de flu dc capitsus. 
Source: I di ijons du luatileisic trim-cur It- 	5 71, dcc (o;n,itr'c let (law fiqp,e,er, r, 	I - (102 at, catalmuit t it Icc / trj,qjjf it wit f,,ouu'.ct'nll-, It hi /at,pit 	apIjI,c,Ifl- It pu hp-I/itt i/I 

lIt" It 	Phi 	pp c_h/_uI 	i-ti 
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TABLEAU 4.3. Rapprochement entre Ic secteur "Reste du monde" des comptes des flux financiers 
et Ia balance cariadienne des paiements internationaux - 1974 

Secteur "Reste du monde" 	 Balance canadienne des paiements internationaux 
Avoirs Ct engagements financiers 	 I 	 Flux de capitaux 2  

Categoric Description Montant NO du poste Description Montant 

Smilliers Smilliers 

Avoirs 

2311 Argent liquide Ct dépôts bancaires . 	. . 347 071 DCpöts en dollars cariadiens ci soldes immobilisés appartenant 
des non-residents. auprCs de Ia Banque du Canada. des 

banques i charte canadiennes au Canada (y corn pns let enga- 
gements nets provenant de l'excCdenl des dépbtc en dollars 
canadiens auprês des succursaics Ctrangères des hanques i 
charte canadiennes sur irs prêis en dollars canadiens accordés 
par ret succursales), aupris des hanques d'épargne du Québec 

597 

071 (panic) 

et auprCs des soclétCs de prêt et de liducie 	........... 

Moms: DCpöts en dollars canadiens appartenant a des non- 
2312 residents aupris des banquet d'épargne du Québec et des 

5 

077 (partie) Billets au porteur vendus ii des non-residents par Ics banquesà 
sic 2350 - 	177 

071 (partic) Mains: Engagements nets proveflanl de l'exeédent des dépôts 
i 3512 

charte au Canada 	........................... 

en dollars canadiens sur irs preSs en dollars canadiens des 
succursales étrangèrcs des banques a charte canadiennes 	.. 34 

082 (partie) DCpôts des banq,ues a charte en dollars canadiens dans des 
de 2610 banquesCtrangeres ......................... - 	8 

D65 (partie) 

soclétés de prêt ci de fiducie 	....................... 

DCpôts en doUses canadiens des sociétCs non financiCres dana 
de 3313 des banques étrangCres ....................... - 	26 347 

2312 DCpCtc dana let autres institutions 	. . . . 5 DII (partie) DCpCts en dollars canadiens appartenant 1 des non-residents 
do 2311 aupris des banqucs d'épargne du Québec Cl aupris des 

5 

077 (panic) Certificats de placement garantis vendus a des non-residents 
de 2350 par es sociCtes canatlicnnes de prêt hypothecaire - $ 

2313 91 061 Position nette en devises des banques a charte vis-à-vis des non- 

sociCtés de prêt ci de liducie 	........................ 

- 1,354 

061 (partie) Moms: Dépôts auprès de non-residents 	............. - 	852 
a 3313 

residents 	............................... 

061 (partie) Mains: Press a des non-residents 	.................. - 	580 

Devises ci depots étrangcrs 	.......... 

a 3331 

061 (pauSe) 13 91 
a 3530 

2332 302 050 Autnes transactions sur capitaux a long terme: Autres press .................. 
Polls privCs 3 long terme des non-residents nra. press privet 
S long terme ides non-residents n.ca.; prCts en dollars cana- 
dims accordCs 3 des non-residents par los banquet i charte 
au Canada, litres des banques S charte libelles en devises ci 
avoirs en devises des banquet dépargae du QuCbec opéra- 

Mains: Valeurs mobiliCres de non-residents ............... 

lions en capital des sociCtCs d'assurance-vie canadiennes et 
Ctrangères: ci cnsprunts 3 l'étranger de ccrlainrs entreprises 

49 
050 (partie) Moms: Frets en dollars canadiens accordCs par let banques i 
3 3331 - 	4 
050 (pastie) 

publiques du Canada .......................... 

Moms: Engagements bancaires i long terme des (tats-Unis 
a 3332 9 
050 (partie) 

myers des Canadiens ..........................
Mains: Flux de capitaux entre les soclétés d'asssirances du 

a 3610 Canada ci louis succursales ou sieges socisux a l'Csranger - 	177 
D50 (partie) Moms: IiypothCques dCtenues par des non-rétidents sur des 
1 2410 40 
050 (partie) Moms: Toutes les autres transactions do paste 050 moms let 
3 2610 40 

D72 Engagements a cue du gouvernernent du Canada (surtout 

chartc ides non-residents 	.................... 

biens immobiliers canadiens .................... 

billets 	Cmis 	3 des 	organismes financiers internationaux 
comme 	l'Association 	internationale 	sic 	dCveloppement, 

45 

D81 

mais a l'exclusion des billets emis au F.M.I.) 	........... 

Aulres engagements des soclCtCs de financement, comme lea 

emprunts auprès de banquet etrangères ............. 

cinprunts auprès de banuea etrangCres Cs let avances oc- 
158 

081 (panic) Mains: Avancrs octroyCes 3 des sociétCs de financement par 
I 2512 

troyées par des sociCtés meres ou apparentecs 	......... 

des sociétés rnCres ou apparentSes 3 l'Ctranger 60 302 

2340 D74 Bans du TrCsor du gouvernement du Canada 77 

2350 

Bans du Trésor fedéraux 	..........77 

Papier de lociétés de fm ancement ci autre 075 u Effets commerciaux, y compris lea acceptaons bancaires 	. . 53 
nianier 3 court terme 	............ 254 

Voir note(s) 3 Ia fin dii tableau. 
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TABLEAU 4,3. Rapprochement entre le secteur Reste du monde" des comptes des flux financiers 

ci Ia balance canadienne des paiements internationaux - 1974 - suite 

Secteur "Reste du monde" 	 Balance canadienne des palements internationaux 
Avoirs Ct engagements financiers 1 	 Flax de capltaux2 

Categoric Description Montant NO du poste Description Montant 

Smilliers Smilhiers 

Avoirs - fin 

2350 Papier de sociétCs do financesnent et autre D76 94 254 
papier i court terme - fin: 

D77 Autres efl'ets a court terme, notamment billets emit par lea 
banquet, let sociétes de prét hypothécaire, lea municipalités 
et lea administrations provinciales 	................ - 	70 

P77 (panic) Moms: Billets au porteur venslus I des non.résidents par lea 
12311 -- 	177 

P77 (partie) Moms: Certificata de placement garantis vendus a des non- 
1 2312 

Effets des sociétés do financement .................... 

residents par lea sociétés de prét Isypothécairr canadiennes - 

2410 40 P50 (poetic) Hypotilèques dCtenues par des non-residents sue des biens 
de 2332 40 

2420 1.865 Transactions de porte(euile: 

(2421) (- 82) P30 

banquesIcharteauCanada ..................... 

Ecisanges dobligations en circulation (garanties ott non) 
(2422) (1.553) 41 
(2423) (146) 
(2422) (248) 

entre Ic Canada et let autrea pays ................... 

P32 

immobilicrs canadiens 	.............................. 

Produit de nouvollesémissions d'obligations et d'actions ca- 
2,423 

P32 (poetic) Moms: Produit des nouvellesCmisslons d'actionsde sociCtés 
12520 14 
D33 Remboursements d'obligations Ct d'actions canadiennes dC- 

- 626 

P33 (partic) 

canadienisesvenduea a des non-residents 	.............. 

tenues par des non-residents 	.................. 
Moms: Rembousements d'actions de sociCtCs canadiennes 

12520 detenues par des non-residents 	................. - 	41 1,865 

2512 CrCances sue des entreprisca aaaociécs - D21 Investissements directs étrangers au Canada, I l'exclusion des 
785 725 

IlypothIques ................. 

P81 (poetic) 

nadiennes vendues a des non-rrsidents .............. 

Avances octroyécs a des sociétéa de fhnancement par des 

Obligations 	.................. 

de 2332 60 785 

bénCfices réjnvestis .......................... 

Nob: Voir categoric 2610 

2,520 139 

sociétéa mIres ou apparentêes I I'étranger .............. 

Transactions de portckuillc: 

D3 I Echanges d'actions canadiennes en circulation (ordinaires et 
privilIglIet) entre Ic Canada et les autres pays 112 

P32 (partie) Produit des nouvelles emissions d'actlons do sociltIs cans- 

constituees 	................... 

de 2420 

D33 (panic) 

diennes vendues Ides non-residents 	..............14 

Remboursemcntsd'actlonsde soclltCs canadiennesdétenues 

.. 

de 2420 par des non-residents ...................... .- 	dl - 139 

2610 

ActIons 	..................... 

Autres Iléments do I'actlf financier: 

475 P82 Autres transactions sur capitaux I court sermo: 

Y compns les crIances en dollars canadiens des banquet 
chaiSe sue les non-residents, let eniprunts bancaires en 
devises étrangIres contractes I court lerrne de l'étranger 

- 545 

P82 (poetic) 

par des Canadiens. etc. 3 	..................... 
Moms: Dépts en dollars canadiens des banques I charte 

a 2311 - 	8 

D82 Moms: Avoirs nets peovenant do l'excédent des press en 
a 3512 dollars canadiens sur let depots dot banques a chaste 

- 	22 

P50 (partie) 

canadiennes auprIs de succursales CtrangIres .........

Toutes lea transactions du potte D50. I l'exceptson des 
do 2332 emprunts auprIs de banquet etrangIres; des prets en dollars 

canadiens des banquet a chaste a des nqn-rCsidcnts; des enga- 

dens des banques CtrsngIres ................... 

gements bancaires 1 long terme des Etats-Ums myers des 

'a) Autres 	.................... 

Canadiens; des hypothIques dCtenues par des non-residents 
sue des biens immobiliers canadions et dos flux de capitaux 
entre lea sociCtés d'assurancos du Canada et tears sociItés 

40 - 475 

b) Drolts do lirage spécioux - J 

slrthees I l'étranger 	......................... 

- 

2700 Réserveamonétalresoffhclelles(compensa- KS 

Allocation do Droits de tirage spdclaux 	.............. 

Engagements monétairea officlels: 
- 

- 
Psssif-depôts en monnaies itrangeres 	- - - - - - - - - - - - - - 

lion) 	....................... 

Recours dCclarC aux facilités do credit réciproque enter ban- 

Recours sit credit du F.M.l.................... 
- 

- - 

2100 Variation notte des actifa financiers 	. . . 3,152 

quescentrales 	............................ 

Total partiel: Flux de capital resultant do lacquitition nette 
d'sctifs financiers .......................... . 3,152 

Voir note(S) i Ia fin du tableau. 
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TABLEAU 4.3. Rapprochement entre le secteur "Reste du monde" des comptes des flux financiers 
et Ia balance canadienne des paiements internationaux - 1974 - fin 

Secteur "Reste do monde" 	 Balance canadienne des paiemcntt intemationaux 
Avoi.rs et engagements financiers 1 	 Flux de capitaux 2  

Categoric Description Montant N° du poste 	J Description Montant 

$milliers $mllliers 

Engagements 

3210 Reserves officielles do liquidités interna- K4 •-- 	 24 
24 

(3211) (- 157) 

Reserves internationales officielles ................. 

(3212) (179) 
(3213) (2) -- 	24 

3313 - 765 D65 Capitaux 	court tcrme dCtenus a l'étrangcr par Ic secteur 
non bancaire 	............................1.590 

D65 (partie) Moms: Dépöts en dollars canadiens effectuCs par let sociétés 

tionales 	................... 

a 2311 privées non fnancirea auprès de banques étrungères 	. . . . - 	 26 

D65 (panic) Moms: Titres a court terme émis par des gouvcrnements 
a 3530 centraux étrangers ci détenus par Ic secteur privC 	....... - 	 1 765 

Devises et dCpôta Ctrangers 	......... 

D61 (partle) Dépôts en devises des banques a charte auprès des non- 
de2313 852 

3331 584 D50 (partie) Prdts en dollars canadiens des banquet a charte a des non- Emprunts bancaires 	............. 
de 2332 

residents 	................................ 

4 

D61 (panic) 

residents 	.................................. 

Prdts en devises des banques a charte a des non-residents . . . - 	0 58 - 	584 
de 2313 

3332 Autresemprunts 	............... 909 D40 Frets Ct souscriptions du gouvernement du Canada: 

210 

Préts Ct souscn&ptions a des organismes financiers interna- 
tionaux commc l'Association internationale de develop- 

- 140 

D44 Rembounsements du capital stir tax prdts précCdents 38 

D49 Credits net a t'exportation consentis directcment ou indirecte- 
588 

D50 (partic) Engagements bancaires 	long terme des 	tats-Unis cnves des 
de 2332 - 	 9 - 	 909 

3512 Créances sur des entreprises associées D25 Investissernents directs a l'étranger. a I'exception des béné- 
763 - 775 

pement, a l'exvlusion de ceux au F.M.I............. 

Nota: Voir categoric 2610 

D71 (partie) Position nette des banques a charte cánadionnes aupres de 
de 2311 ci succursales étrangires sous forme de prdts ou de dCpbts on 
D82 (partic) 1 2 - 	763 
de 2610 

fices réinvestis 	........................... 

3530 - 	32 Transactions d.c portefeuiltc: 

D35 Echanges d.c 	vateurs mobiliCres étrangCrcs en circulation 

constituéea 	................. 

Prdts ides gouvernements nationaux 	............... 

73 

D37 Produits 	des 	nouvetles 	emissions de 	valcurs 	dtrangères 
- 	 39 

D38 Remboursements de valeurs étrangCres dCtenues par des rCsi- 

Investissements Ctrangers 	.......... 

ment aux risqucs do gouvernement du Canada ......... 

12 

D48 

Canadiens 	.............................. 

Titres floss négociables a moycn terme emit par Its Etats-Unis 
au profit du gouvernement du Canada on vertu du TraitC du 

- 

D61 (partie) 

dollars canadiens 	.......................... 

Valeurs émises par des non-residents et détenues par Its ban- 
de2313 

ileuve Columbia 	.......................... 

-- 	13 

D65 (panic) 

entre Ic Canada tiles autres psys ................ 

Valeurs a court terme émises par des gouvernements centraux 
de 3213 

venducs a des residents 	..................... 

- 	 I 32 

3610 Autres Clémcnts do passif .......... 177 D50 (partie) 

dents ................................ 

Flux de capitaux entre les sociétés d'assurarices du Canada et 
de 2332 des toclCtCs affihlCcs i FCtnanger 	................. - 	 177 

3100 1.660 

quesichanie 	............................ 

Total partiet: Flux d.c capital provenant d.c to pnise on charge 

Ctrangers et dCtenues par Ic secteur privC 	............ 

1,660 

2000 

Variation nette du passif 	.......... 

Investissernent financier net4  (categoric 1.516 
1,492 

d'engagements nets ......................... 

Total - Solde des operations en capital .............. 

- 2100 moms 3100) 	............. Allocation de DTS .........................
Mouvements monétsires ofilciels nets .............. - 	 24 1,492 

1 Une acquisition d'avolea par Ic secteux Ctranger ou one ftugmentation de sea engagements esi indiquéc comme positive; one sense d'avoirs ou one reduction des engagements 
est indiquée comme negative. 

2 Un signe moms mndique one sortie de capitaux du Canada et reprCsente un accroissement des avoirs détenus i l'Ctranger ou one reduction des engagements myers les non-
residents. 

3 Y compnis les comptes ouverts entre sociCtCs ci lea comptes-fournisseurs Ct -clients, ainsi que Ic posit d'équilibre comfltable qui représente to difference entre Its chiffrcs do 
compte coolant, du consptc de capital et des mouvements des reserves, ci comprend ainsi toutes les transactions non identifiees. En principe, let comptes entre sociétés tiles autres 
comptes-foornisseurs et -clients qui sons inclus dana ce poste devraient dtre attribuCs aux categories 2321, 2322. 2512, 3321, 3322 ci 3512. Le posse d'équilibrc comptable devrait 
disc comptabilisé dons Ia categoric 4000. 

4 Par definition, linvestissement financier net (categoric 2000) devrait etrc ego] au prdt ou a l'emprunt net (categoric 1900), cc qoi no sera pas Ic can tiles comptes nationaux 
des revenus Ct des dépenses, Ia source des estimations des comptes des flux financiers relatives a l'épargne, n'mncorporent pat let revisions aux donzsées do compte coolant de Ia hi-
lance des paiemgnts. 

Source: Editions du quatridme trirnestre d.c 1976 dea Comptes des flux financiers (nO 13-002 au catalogue) em des Errimations trlmesulelles de Ia balance can.adienne des pale-
menu internationaux (no 67.001 au catalogue). 
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Normes statistiques internationales et statistiques de Ia balance canadienne des paiements 

Dans l'étude des rapprochements des statistiques 
bilatérales, a Ia panic VI, nous avons mentionné les 
efforts déployés par Ia SociCtC dcs Nations, puis par le 
Fonds monCtaire international, en vuc d'introduire un 
cadre et des concepts normalisés pour Ia comptabilité 
des paiements extérieurs. Nous avons aussi évoque 
quelques-unes des raisons qui enipéchent que ces rCgles 
soient intégralemcnt respectCcs par tous les pays. En 
effet, les statistiques nationales doivent s'insérer dans 
un cadre global qui traduit les principaux intCrCts et 
preoccupations du pays considéré; or. les besoins et les 
priorités de cc pays peuvent ne pas étre totalement 
compatibles avec les normes internationales. Enfin, les 
procéduresadministratives, qui influent forternent sur 
certaines series statistiques, peuvent dillérer d'un pays 
a un autre, comme d'ailleurs les structures 
institution nd les. 

Certains facteurs historiques ont aussi une inci-
dence sur l'évolution de Ia statistique. Dans Ic cas des 
series qui sont antérieurcs it l'Claboration des normes 
internationales. II faut peser les inconvénients et les 
avantages que prCsenteraicnt l'abandon de conventions 
Ctablies depuis longtemps. 

Dc plus. Ic travail et les coüts occasionnés par Ia 
construction de certaines series peuvent étre considérés 
commc exccssifs en regard de leur utilité analytique. 
Par consequent, il est sans doute inevitable que les 
statistiques publiées par Ic Canada pour sa balance des 
paiements ne soient pas toujours conformes aux actuel-
les normes statistiqucs internationales. Pour I'essentiel, 
les divergences n'ont qu'une importance lirnitCe. 

Dans les cas oü l'on a choisi de s'éloigner des 
normes internationales en consideration des avantages 
procures a l'utilisateur ci non I cause d'un manque dc 
donnécs, on s'efforce gCnéralcment de remanier les 
statistiques de telle sorte qu'eiles puissent Ctre utilisécs 
au niveau international. (Vest souvent plus pratiquede 
Ic faire pour Ics declarations intcrnationales annuelles 
que pour les rapports trimestriels.) Les deux annexes 
qui suivent donnent des exeniplcs des declarations que 
Ic Canada envoie a certains organismes internationaux 
ci indiquent Ic processus employC a cet effet. 

Le reste de Ia présenic annexe expose certaines 
differences entre les statistiques canadiennes de Ia 
balance des paiements ci Ics normes donnCes dans La 
troisièmc edition (1961) du Manuel de ía balance des 
paienzems du Fonds monétaire international. 

Exportations et importations de marchandises, 
d'aprCs le concept de Ia balance des paiements (postes 

Al et B I ) - Dans Ies series canadiennes, les exporta-
tions ci les importations sont gCnCralement évaluCes 
f.o.b. au lieu de chargement, alors que scion les normes 
du F.M.I., dIes devraient Ctre inscrites fob. fi unc 
frontière uniforme, a savoir a Ia frontiCre douaniCre du 
pays expontateur'. I.e transport intéricur jusqu'ã Ia 
frontiCre du pays cxportateur fail done panic du 
coniptc des transports dans les statistiques du Canada. 
Les achats et ventes d'on non monCtaire avec I'Ctranger 
apparaissent dans les series canadiennes (aprCs ajuste-
ment) relatives aux marchandises depuis Ic deuxiCmc 
trimestre de 1968; d'après les normes du F.M.I.. CCS 

transactions devraient Ctre traitécs sCparement. En cc 
qui concerne Ia construction de navires, d'avions dvils 
Ct de materiel militaire. I'usagc au Canada a consistC a 
substituer Ics paiements échelonnés aux iivraisons 
cifectives (voir les postes Al et BI de Ia partic II): cette 
pratique n'est pas conforme aux conventions du F.M.I. 
scion Icsquclles tout solde de paiements CchelonnCs doit 
étre traité comme un flux de capital. Entin. jusqu'â Ia 
fin de 1970, les importations qui provenaient d'Améni-
que Centrale ou d'Amérique du Sud, mais qui avaient 
été expédiCes des Etats-Unis au Canada, étaient attni-
buées au pays d'origine dans les statistiques canadien-
nes; d'après les normes du F.M.I. a cet Cgard, que Ic 
Canada a maintenant adoptécs, dIes doivent Ctrc 
attribuées au dcrnicr pays (Etats-Unis) qui it materiel-
Iemcnt exporté Ics marchandises au-deLi de sa irontiC-
rc douaniCre et en a eu Ia propriCte a un moment 
quelconque4 . 

Recettes et paiements de voyages (postes A4 et 
B4) - Ccs postes des statistiques canadiennes couvrent 
les rccettes ci les paiemcnts relatils aux voyages 
internationaux. Du côtC des recettes. on trouvc deux 
Cléments que Ic F.M.I. classe dans les autres trans-
ponts: Ics paiements de non-residents a des transpor-
teurs canadiens, sauf au titre du transport local, ci Ics 
dépenses des équipagcs et du personnel des transpor-
teurs étrangers (saul pour cc qui est du transport par 
mer ou sun les Grands Lacs). Les dCpenses personnelles 
effectuCes au Canada par les navetteurs et travailleurs 
frontaliers étrangcrs font partie des reccttes de voyages 
du Canada, alors que Ic F.M.I. prOne de les inscrire 
dans les autres services. Parmi les paicments, on relèvc 
égalcment deux Cléments quc Ic F.M.I. classe dans les 

Fonds monCtairc international, Manuel de Ia balance 
despalernents (troisiCme edition), 1961. paragraphe 127. 

lbid.paragraphesl52et 170á 191. 
'Ibid. paragraphe 156. 
Ibid. paragraphe 461. 
Ibid. paragraphes 228 et 232. 
Ibid. paragraphe 299. 
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autrcs transports: Ics sommes versées par des residents 
a des transporteurs étrangers. sauf au titre du trans-
port local, et les dépenscs elfcctuécs a i'étranger par les 
équipages et Ic personnel des transporteurs residents 
(sauf pour cc qui est du transport par mer ou sur les 
Grands Lacs). Les dCpenses personnelles a l'etranger 
des navettcurs et travailleurs frontaliers du Canada 
sont inscrites parmi lCs dCpenses de voyages des Cana-
diens, et non parmi les autres services comme Ic 
suggCrent les normes du F.M.I. M . 

lntérêts et diidendes (postes Al 5 et BI 5) - Ce 
compte dc Ia balance des paicments ne comprend pas 
les éIéments des revenus de placement qui figurent 
dans les autrcs revenus des postes A23 et B23, Autres 
recettes et paiements de services (voir Ia partie ii). 
Scion le F.M .... ces Cléments devraient étre inclus dans 
Ic revenu des investissements, avec les intérCts Ct les 
dividcndcs, comme d'ailleurs les montants correspon-
dants des retenues fIscaics: dans les statistiques cana-
diennes. toutes les taxes prélevées au Canada sont 
regroupées au postc B27. Enfin, les bénéfices non 
répartis, réalisés par des non-residents et des residents 
sur leurs investissements directs dans des entreprises 
rcspectivenient canadicnnes et Ctrangères, font partie 
d'après Ic F.M.I. du revenu des investissements', mais 
n'apparaissent pas dans les statistiques de Ia balance 
canadienne des paiernents 2 . 

Transports (postes A21 Ct B21) - II a déjà été 
mentionné que les series sur Ic commerce du Canada 
sont, en principe. enregistrecs fob. au  lieu de charge-
nient, et non a Ia frontière douanière comme Ic recom-
mandent les normes du F.M.I. C'est pourquoi au 
Canada, Ic compte des transports comprend les recet-
tes des transporteurs canadiens au titre du fret inté-
rieur, pour les exportations, et les paiements a des non-
residents au titre du fret intérieur a l'étranger, pour les 
importations: ces éléments n'ont pas d'équivalents dans 
les comptes des transports du F.M.I. Celui-ci établit 
des categories distinctes pour les frais de transport 
afférents aux expeditions internationales' et pour les 
autrcs transports 4 , tandis que les données canadiennes 
ne distinguent ni les dépenses au Canada des équipagcs 
et du personnel des transporteurs Ctrangers (transport 
par mer et sur les Grands Lacs non compris), ni les 
paiements a des transporteurs canadiens au titre du 
transport non local de passagers. ces rubriques font 
partie des recettes de voyages (poste A4) et non des 

Ibid. paragraphes 228 ci 232. 
'Ibid. paragraphc 299. 
Ibid. paragraphc 247 a 261. 
Ibid. paragraphe 250. 

'Ibid. paragraphe 253. 
Voir Ia note sur les bénéfices non répartis. ala partie 

VII. 
Ibid. paragraphes 192 a 226. 
Ibid. paragraphes 192 a 197 ct 227 a 243.  

autres transports comme Ic recommande Ic F.M.I. Dc 
mCme, les dépenses a l'etranger des Cquipages rCsi-
dents (transport par mcr Ct sur les Grands Lacs non 
compris) Ct les paiements a des transporteurs étrangers 
au titre du transport non local de passagers figurent 
dans les paiements de voyages (poste 134). Les frais 
d'assurances afférents aux transports, les dCpenses au 
Canada des compagnies aériennes étrangères, les dé-
penses a I'étranger des compagnics aéricnnes cana-
diennes et Ics recettes et paiemcnts internationaux des 
sociétés fcrroviaires canadiennes (fret non compris) 
sont inclus dans les transactions et services divers des 
autres services (postes A23 et B23), et non dans Ics 
autres transports. La section sur Ics posies A2 I et B2 I, 
a Ia partie II, donnc plus de details sur les relations 
entre les series canadiennes sur les transports et les 
categories du F.M.I. qui portent sur Ic fret et les autres 
transports. 

Autres senices (postes A23 et B23) - Dans Ia 
balance des paiements du Canada, les postes rclatifs 
aux autres services correspondent, de maniCre gCnCra-
Ic, aux categories du F.M.I. qul couvrent les transac-
tions gouvernementales non reprises aiIlcurs' et ics 
autres services du F.M.I.: les principales differences 
sont que, d'après les concepts du F.M.!., une grande 
partie des autrcs revenus devraient figurer dans Ic 
revenu des investissements, et que les frais d'assuran-
ces affCrents aux transports, les dépenses au Canada 
des compagnies aérienncs Ctrangères, les dépenses a 
l'Ctranger des compagnies aériennes canadiennes, et 
les recettes et paiements internationaux des sociétés 
fcrroviaires canadiennes au titre de services (tels que Ii 
location d'automobiles, l'emploi de routes louCes, I'en-
tretien, etc.) devraient faire partie des autres trans-
ports. Jusqu'en 1952, Ics recettes de pensions étaient 
incluses dans les services, mais si I'on avait pu disposer 
dc chiffres distincts a leur égard, dies auraient Cté 
inscrites au poste A33 et dans Ia categoric du F.M.I. 
réservée aux transferts du gouvernement central. Les 
recettes et paiements relatifs aux loteries qui, dans les 
estimations canadiennes•, sont classes parmi les ser -
vices, font partie des transferts privés" dans les comp-
tes du F.M.!.: les achats d'ambassades et d'installa-
tions non militaires du méme ordre figurent avec les 
dépenses publiques courantes dans Ic compte courant 
eanadien, et non avec les flux de capitaux a long terme" 
comme Ic voudraient les normes internationales. 

En outre, les dépenses personnellcs au Canada 
des travailleurs frontaliers étrangers et a I'étranger des 
travailleurs frontaliers canadiens, qui sont incluses 
dans les recettes et paiements de voyages du Canada 
(postcs A4 et 134) sans y étre indiquées séparemcnt. 

Ibid. paragraphes 262 A 290. 
"lbid.paragraphcs262â2ô5et29l à312. 
"Ibid. paragraphc 320. 
"Ibid. paragraphes 391 et 418. 
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sont considérées comme des autres services par Ic 
F.M.I., comme d'ailleurs les commissions de garantie 
qui sont déduites des flux de capitaux' dans les 
statistiqucs canadicnncs. Dans Ic cas des paicments de 
services a des non-residents qui sont soumis a des 
retenues tiscales au Canada, les series sur les paie-
ments canadiens tIgurent en valeurs nettes, et non 
brutes comme Ic voudraient les normes du F.M.I.°. et 
Ic total des retenucs fiscales constituc un poste distinct 
(827). 

Retenues fIscales (postes B27 it A38) - Ccs series 
de Ia balance canadicnne des paiements enregistrent 
respectivement des paicmcnts de services et les recettes 
de transferts correspondantes. D'aprCs Ic F.M.L. Ics 
paiements de services dcvraicnt étrc rCpartis entre Ics 
diverscs series sur les paiemcnts sournis aux retenues. 
et  les recettes dcvraient faire partic des paiements de 
transferts du gouvernernent centraF. Enfin, Ia chrono-
logic des écritures de Ia balance des paicmcnts cst Ia 
rnCme que celle employee pour les comptes nationaux 
des revenus et des dCpenses et ne correspond pas 
nécessairement a celle rccornmandée par Ic F.M.I. 

Autres transferts (postes A30, A33, B30 et B37) 
- Ces series de Ia balance des paiements, qui couvrent 
Ics successions et Ics capitaux des migrants, les trans-
fcrts publics et privés et les contributions officielles, 
groupent a peu près tout Ic reste des éléments des 
paiements de transferts privés ci ceux du gouverne-
ment centraF du F.M.I. Comme ccla a déjà été 
mentionné, les recettes Ct paiements rclatifs aux lote-
ries font partie des autres services (postes A32 et B23)• 
dans les données canadiennes, et les recettes de pen-
sions sont classécs au poste A33 a partir de 1952. 

lnestissements dirts (postcs D21 et D25) - A 
plusicurs égards, les statistiques canadiennes des inves-
tissements directs different sensiblement des normes 
du F.M.!. Les auteurs du Manuel de Ia balance des 
paiernen1s ont conclu qu'aucune distinction réaliste 
entre les mouvernents de capitaux a long terrnc et ceux 
a court terme ne pouvait Ctrc Ctablie a partir de critCres 
génCraux. et  que tous les flux de capitaux lies aux 
investissements directs du secteur privé devraient être 
uniformément classes a long terme. Au Canada par 
contre, on a considCré quc Ics series sur les investisse-
ments directs devaient se limiter aux flux de capitaux 
qui. de par leur nature ou scion toule probabilité, nc 
devraient pas donner lieu a des flux inverses avant un 
an; cette distinction, jugéc a Ia lois pratiquc ct analyti- 

' Ibid. paragraphes 287, 303 ci 358. 
Ibid. paragraphe 334. 
Ibid. paragraphe 334. 
Ibid. paragraphes 313 a 321. 

' Ibid. paragraphcs 313.314 ct 322 a 355. 
Ibid. paragraphes 353, 354 et 367 a 377. 

quement utile dans Ic contexte canadien, a toujours 
servi de base aux donnécs canadiennes. Une autre 
difference importante entre ccs derniCres et les normes 
du F.M,I. vientdu faitque Ia balance des paiements du 
Canada ne comptabilise pas les bCnClices non répartis 
sur Ics invcstissemcnts directs. Ce point a déjà été 
soulevé a propos des intCrCts et dividendes et cst aussi 
traitC dans Ia note relative aux bénéfices non rCpartis. a 
Ia partie VII. Autrc difference, mais de moindrc 
importance: Ic Canada classe les flux liCs aux biens 
immobiliers commerciaux appartcnant a des non-
residents (saufccux qui font intervenir un intcrrnCdiai-
re resident) dans les autres transactions sur capitaux a 
long terme, et non dans Ics investissements directs. 
Cette pratique a pour but de conserver FintCgritC des 
flux dinvestissenients directs par rapport au champ 
couvert par les enquCtes auprCs des entreprises. Les 
normesdu F.M.I. sont assei soupies en cc qui concernc 
les capitaux des enreprises bCnCficiaires d'investissc-
ments directs appartenant a d'autres que ecux qui 
exercent un droit de contrãle, étant donnC que ces 
investissements ressemblent parfois a des investissc-
ments directs et parfois a des capitaux de portefcuille 
et que, par consequent, ils peuvent Ctre attribuCs I 
I'une ou I'autrc des categories scion leur caractCristi-
quc dominante. Ainsi. Ic Canada considere cc genre 
d'investissements comme Ctant de portefcuillc dans Ia 
balance des paiements (mais comme Ctant directs dans 
Ic bilan des investisscmcnts internationaux lorsquiIs 
provienncnt du pays de residence des propriCtaires 
principaux), alors que Ics Etats-lJnis classcnt ces tiux 
parmi les investissements directs. 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobiliè-
res (postes D30 a D38) - Mis part Ia question du 
traitement des capitaux des entreprises bCnéticiaircs 
dinvestissements directs appartenant a d'autres quc 
ceux qui exercent un droit dc contrôle (que nous venons 
de you), ces series de Ia balance canadienne des 
paiements ressemblent d'assez près a Icurs 
homologues du F.M.l.: Ieur structure est cepcndant 
nettement diffCrentc en raison de Ia repartition par 
secteur (secteur prive, autorités locales, gouverncment 
central, etc.) adoptée par Ic F.M.I. Les donnCcs cana-
dienncs ne distinguent pas Ics actions ordinaires des 
actions privilCgiees, ni Ics nouvelles Cmissionsãl'Ctran-
ger des ventes de titres nouvellement émis A des non-
residents (lesquelles comprennent aussi Ia participa-
tion d'étrangcrs aux nouvelles emissions intérieures de 
valeurs mobilières). EnlIn, les statistiques canadiennes 
presentent des flux nets de commissions de garantie et 
de courtagc. tandis quc d'aprCs les normes du F.M.!., 
les commissions de garantie sur les titres nouvellernent 
émis devraicnt faire partic des scrviccs. 

" Ibid. paragraphe 367. 
Ibid. paragraphes 287. 303, ci 358. 
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Préts et souscriptions du gouernement du 
Canada (posies D40 a D44) Ces series de Ia balance 
des poiemcnts du Canada correspondent aux catégo-
ries du F.%1. I. qui couvrent les avoirs extérieurs des 
gouvernements centraux, bien que Ic Imnancement des 
intCrCts courus sur certains prCts du debut de laprCs-
guerre n' ait pas Cté coniptabilisé (voir Ia description 
du poste D41 ala partie Ill). 

Traité du fleue Columbia (poste D48) - Ces 
transactions internationales oft toutes Cté attribuées 
au gouvernement central, par lntermCdiaire duquel 
elks avaient Cté eticctuécs. Comme cela a etC dCcrit t 

propos du poste D48 de Ia panic III. ii y avait deux 
sortes de recettes: celles provenant de La vente d'avan-
tages énergétiques davaI ci celles liées i Ia prevention 
des inondations. ScIon les concepts du FLI., ces 
derniCres aunaient Pu Ctre inscnites au conipte courant, 
parmi les recettes publiques de services. 

.utres transactions sur capitaux a long terme 
(poste D50) - (Ilobalenient, cci ensemble de flux 
correspond ii pcu prCs au reste des catégoriesã long 
terme du F.M.!., qui sont cependant repartics par 
secteur. Les donnécs canadiennes englobent Ies biens 
immobiliers commerciaux appartenant a des non-
residents qui, daprCs Ic F.M.l., devraient faire partie 
des investissements directs. Le Canada n'identifie pas 
prCckCmcnt les credits commcrciaux au sens propre. 
Dc plus, pour certains types de biens d'Cquipcment, cc 
sont les paicments CchelonnCs qui sont comptabilisés et 
non Ics exportations et les importations elfectives: or Ic 
F.M.I. considCre les soldes de ces paicments echelon-
nés conime des flux de capitaux. Dans les statistiques 
canadiennes enfIn, les operations relatives aux immcu-
bies d'ambassades et autres installations non militaires 
du mCrne genre sont enregistrCes avec Ics transactions  

du secteur public, au conipte courant: scion Ic I.M.l., 
ces flux devraicnt Ctre traités commc des mouvcments 
de capitaux a long termc. 

Transactions sur capitaux I court terme (postes 
1)61 i 1)2) - l.a presentation canadienne des transac-
tions sur capitaux a court terme dilfCre gnandement de 
cclle du F.M.l., car cue met l'accent sur Ia forme des 
instruments piutôt que sur les secteurs. Quoique im-
portantes. les differences sont peu nombreuses. On a 
dCjã mentionnC qu'au Canada, les investissements 
directs se limitent aux mouvements a long terme et 
que. par consequent, des flux considCrCs conime des 
investissements directs par Ic F.M.I. sont enregistrés 
comnic des transactions a court terme dons les statisti-
ques canadiennes. Le traitement des paiements Cche-
lonnCs sur des biens d'Cquipement est Cgalcment dilfC-
rent: Ic Canada les considCre comme des operations 
courantes, alors que Ic F.M.I. en classe certains parmi 
les operations en capital a court ternie. Enlin. Ic 
Canada a toujours inclus les erreurs ci omissions nettes 
dons les autres transactions sur capitaux i court terme, 
au lieu d'en faire un poste distinct•. 

Autres differences - D'autrcs differences sCparent 
les estimations canadienncs de Ia balance des paic-
ments ci les normes du F.M.I. en cc qui a trail aux 
ventilations rCgionales: il s'agit en particulier de I'aitri-
bution,jusqu'en 1971 (revision de 1975). des importa-
tions provenant des Etats-Unis mais portant sur des 
biens d'AmCnique centrale ou d'Aniériquedu Sud. ci 
du traitement réservC a Porto Rico ci aux lies Vicrges 
amCricaines, qui ont été considérCs indCpcndamment 
des Etats-Unis. Entin. les donnCes canadiennes oft 
toujours été iondCes sun lcs taux dc change en vigucur 
ci non sun les taux nominaux comme Ic recommandent 
les normes internationales, lesquelles ont etC Ctablies 
en fonction d'un système de changes fixes n'autonisant 
que de foibles marges de fluctuations pour Ics 
mon no i es. 

Ibid. paragraphe 156. 	 Ibid. paragraphcs39l et4l8. 



A1NEXE 6 

Declarations du Canada au fonds monetaire international et a l'organisation de cooperation et de déeloppement 
economuq ues 

Dans les pages qul suivent sont reproduits les 
états de Ia balance des paiements du Canada qui ont 
etC établis pour i'annCc 1969 en fonction des normes du 
Fonds nionCtaire international et dc l'Organisation de 
cooperation et dc développement économiques'. Les 
donnCes correspondent a ceiles pubiiées dans iédition 
du premier trimestrc de 1976 de Ia publication no 67-
001 au catalogue. Estimations iri,nestrielles de Ia 
balance canadienne des puiements inlernarionaux; 
cites ont cependant etC révisCes depuis. 

II convient dajouter trois remarques. Les succes-
sions ont éte inscrites au poste B9.1 de Ia declaration 

A l'exception de i'Ctat supplémentaire indiquant Ia 
repartition bitatCrale trimestrielle du compte courant (pu-
bliés avec Ia mCme pCriodicité) et des Ctats dont les donnCes 
sont exprirnécs en dollars ainCricains. 

F.M.I./O.C.D.E. qui couvre les remiscs des migrants, 
et non au poste B9.2 oü tigurent Ics autres transferts 
privés. Les données relatives aux entreprises des gou-
vernements provinciaux, indiquCes au poste C.13 de Ia 
declaration F. M.l./O.C.D.E. (autoritCs locales). ont 
Pu Ctre obtenues séparCment a partir de 1968 et 
auraicnt dü Ctre inscrites au poste C. II qui porte sur les 
capitaux privCs a long terme. Enfin. Ia repartition 
régionale relative aux Etats-Unis a rcspecté Ia pratiquc 
canadienne, sauf dans Ic cas de l'or non monétaire qui 
apparait dans les operations non ventilécs; selon les 
normes internationales, Ic commerce avcc Porto Rico 
et les lies Vierges américaines, ainsi que les importa-
tions de biens provenant d'AmCrique Centrale ou 
d'Amérique du Sud mais expédiCs des Etats-Unis au 
Canada, auraient dü Ctrc imputes aux Etats-Unis. 
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I Statistics Canada Statistique Canada 

DECLARATIONS DE LA BALANCE DES PAILMENTS MiX 0RGANISMES INTERNATIONAUX 
CANADA 1969 

Etats: 
F.M .1/0 .0 .D.E. Balance des paiements récapitulative globale 
F.M .1 ./0.0 .D.E. Balance des paiements récapitulative régionale 
F.M.I. 	 Tableau 11(b) Or non monétaire 
F.M.I. 	 Tableau XV (modifié) 
F.M.I. 	 Tableau XVI (modifié) 
F.M.I./ON.U. 	Rapport special pour les Nations Unics sur les flux internationaux de capitaux a 

long terme et les transferts des gouvernements centraux (parties I et 2) 
Etats supplénientaires 	Repartition bilatérale trimestrielle du compte courant. 

bus les renseignements sont donnés en dollars canadiens et en dollars américains: les états im-
primes sur papier blanc sont expriniés en monnaie canadienne et ceux imprirnés sur papier jaune en 
monnaie amCricaine. 

Notes: 

Pour les marchandises, les chiffres sont tires des publications intitulCes "La balance canadienne 
des paiements internationaux"; Ic tableau supphimentaire permet de rapprocher' ces estimations avec les 
chiffres publiés dans les publications "Commerce du Canada". 

On ajoute le fret intérieur a Ia valeur fob. au  point d'expédition indiquCe dans les chiffres du 
commerce canadien, de façon a se rapprochcr Ic plus possible de Ia valeur fob. a Ia frontière douanière 
que prescrit Ic F.M.I. 

Les autres revenus font partie du poste A.6, "Revenus d'investissements'. 

Les paienlents de pensions font partie du poste 13.10, "Etat". 
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Caractéristiques particuliêres des donnëes sur les mouvements de capitaux: 

1JQ±L'L 

11.1 A. I exclut les bénéfices non répartis qui ne sont pas disponibles. 

1 1 .2 N.A. comprend les actions privilégiées qui ne peuvent pas ëtre connues de façon distincte 
et sont de ce fait exclues du poste 11.3. 

11.4 N.A. comprend aussi les préts autres que les credits commerciaux. 

11.5 N.A. exciut les préts. 

12.  N.A. comprend (le cas échëant) les avoirs extérieurs des autorités locales qui ne peuvent 
pas We connus de façon distincte et sont de ce fait excius du poste 13. 

12,1 N.A. comprend aussi certains préts autres que les credits comnierciaux. 

13.  A.4 couvre les administrations provinciales et les rnunicipalités, ainsi que leurs entreprises 
qui ne peuvent pas Ctre connues de façon distincte et n'apparaissent donc pas ailleurs. 

14.  C.2 exclut les entreprises du gouvernement central qui sont classes dans le secteur privé. 

14.1 N.A. comprend toutes les operations d'émission et de remboursement avec des non- 
residents, qu'elles soient effectuées au Canada ou a I'étranger. 

14.2 N.A. comprend seulement les échanges de valeurs mobiières en cours. 

14.5 	 C.2 	exciut les transactions relatives aux immeubles d'embassades et installations non 
miitaires du menie genre, qui sont enregistrées au compte courant. 

14.5A 	C.2 	comprend, en avoirs, $32 millions (E.-U. $30 millions) de recettes réalisées en vertu 
du TraitC du fleuve Columbia. 

15.3 	N.A. 	comprend les avoirs sous fornie de depots en monnaies europëennes qui étaient 
auparavant classes en 16.2. 

Les transactions sur valeurs mobiières sont indiquées a leur valeur internationale de rëalisation; les frais et com-
missions de souscription sur les emissions de titres apparaissent de ce fait comme des transactions internationales. 

Alors que l'état global repose sur une ventilation entre residents et non-residents, la repartition régionale des 
transactions sur valeurs mobilières est fondée sur la region de Ia partie étrangère ala transaction, et non sur celle du titre 
de créance. 

Les colonnes 3 et 4 du tableau XV englobent les operations gouvernenientales avec le F.M.!., Ic Compte du 
Fonds des changes et d'autres depots étrangers du gouvernement du Canada, qui sont compris pour I'essentiel dans Ies 
"reserves monétaires officielles nettes". L'or a l'état fini que détient la Monnaie royale canadienne en est exclu. 

Dans le tableau XVI, le poste 4.4 comprend l'or en lingots. 

Division de Ia balance des paiements. 
Février 1973. 
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TABLEAU 11(b). OR NON MONETAIRE 

Canada Pays declarant 	........................... 

dollar canadien 	 . million 
Monnaie ......................Unite 

Période sous revue 

Taux de change: 	............. 	Pour ........ 

En milhiers 
d'onces d'or fin cur 

Poste Credit Debit Credit Debit 

1. Exportations (1. 1 plus 1.2) ...............................
1.1 	Orafrme 	...................................... 

4,850 xxx 206 xxx 
4,715 xxx 201 xxx 

135 xxx 5 xxx 1.2 Or non affiné et partiellement travaillé ..................... 
2. Importations (2.1 plus 2.2) ...............................

2.1 	Oraffiné 	...................................... 

xxx 16 xxx 
xxx 108 xxx 5 

_X 60 xxx 2 2.2 	Or non affiné et partiellement travailé ..................... 

3. Exportations nettes (credit) ou importations nettes (debit) (solde des postcs 
1 	et 	2) 	.......................................... 4 682 199 

4. Variations des avoirs d'or détenus i l'étranger: augmentation, debit; diminu- 
tion. credit (4.1 	plus 4.2) 	............................... 
4.1 	Or affiné 	.....................................__________ 

266 10 
266 10 

- - 4.2 	Or non affiné et partiellement travaillé ..................... __________ 

5. Variations des avoirs d'or détenus par les étrangers dans Ic pays déclarant: 
augmentation, credit; diminution, debit (5.1 plus 5.2) 	.............. 

5.1 	Oraffiné 	....................................._________ 

2,224 2  91 
2,224 91  

. 

- - __________ 

6. Transactions étrangères nettes ala valeur de transaction (solde des postes 3,4 
et 5) 	........................................... 2 , 192 98 

7. Variations des avous en or nionétasre ala valeur de la parité (augmentation, 
credit; diminution, debit) 	............................... 266 10 

8. Or non nionétaire (solde des postes 6 et 7 et des postes 9 et 10 =tableau A, 
poste 2) 	......................................... 2,458 108 

5.2 	Or non affiné et partiellement travaihlé ..................... 

Sources (credit) et utilisations(débit) de ':° 
	

non monCtaire 2,545 xxx xxx xxx . 

xxx xxx 10. Utth sations nettes (solde des postes 10.1 -10.4) 	................... ___________ ___________ 
xxx 

___________  
xxx 

10.1 	Arts et mdustries 	................................ 
87 3  xxx xxx __________ 

xxx xxx 10.3 	Stocks des affineurs et des negociants 	.................... 
xxx  xxx 

10.2 	Stocks des mines (8-9) .............................. 

10.4 	Thcsaurisation 	.................................. 

1 Tous les montants sont exprimés en millions de dollars canadiens et, a l'exception des postes 6 et 7, ont Cté déterminés on utilisant pour 
chaque transaction Ia vajeur i l'exportation ou a l'importation, ou he cours mensuel de l'or pour les ventes au Canada. Le poste 7 indique 
Ia contre-valcur on dollars canadiens des variations des avoirs officiels tels qu'ils sont pubhiés, converties a Ia moyenne mensuelle des 
cours du change au comptant relevés a midi. 

2 Y compris les ventes privécs effectuées par les mines au Canada; comme it n'existe pas de moyen satisfaisant de distinguer Ics ventes aux 
residents de ceiles aux non-residents, cc chiffre comprend certaines ventes d'or destine a un usage intérieur dans l'industrie ou les arts. 

3 Chiffre obtenu de manière 

Fonds monétaire international 
Washington, D.C. 



TABLEAU XV (MODIFIIi i. AVOIRS EN OR. ET  %VOIRS El ENGAGEMENTS EXTERIEURS 
DES INSTITUTIONS MONflAI REiS CENTRA LES4  

('ANADA 
Pa),dr-cja,an............... 

Un(tt n,00nl*iin. milboon 4, daUnt'. csnadi,n, 
1969 

Ciotro moon 1969: St-u. I Wdn 1.0768 
Tan dnohannn St-U..................... 

Fin 1969 SF-U. I SCdn 1072$ 
Fm 1968: t.-r. I tCdn 1072$ 

	

Aoon,d ntacI,Icntn totaux 	 Dot 66,86, on nionnain narànnak 

Pro.cnI 	Rdono, 	Prn.cnt 	Ro,knc 	ioknc 	pr600d.,r 	1) 	Aju.to.00rr.$oo 	an port. 	Prércnt 	Rome 	Pi6nt 	Roknn 	rckvC 	irCoed.'nt 	1-) 	Ajaoo- 	nirngec rnk,6 	pr100dont 	111.116 	preoéd.nt 	(1° 3) 	1704) 	(5-6) 	n.onln 	(70K) 	dii lab6.aa 	rokn6 	pn6.ddo,I 	rcicnè 	pi6oédnnl 	III 0 13) 	1120 141 	115- 16) 	norrIs 	(17' 181 

8.nqr.c rvntrale 	 ToUI 	 Baoqon ,nnftk . 	 °°' 	 T04a1 

PoVo 	 (I) 	(2) 	(3) 	(4) 	1 	(5) 	(6) 	(7) 	(8) 	(9), 	(10) 	(II) 	(12) 	(13) 	(*44 	(15) 	(16) 	(Il) 	(1$) 	(19) 

Aag,flco- 	 Aupnon- 121.0000 	. 	 101,01.00 dorn- 	A 	 dim.- PoSrent 	Rcbe,ë 	nut.on 	Variation 	Iranofliron 	 Prcwnt 	Rclnc 	nation 	Variation 

Or mondiaie: 

Compte, art 1.M.I. 

Autws -ar,onlirIcars: 

Auto.. ongnwnt. CXtttW.Ul: 

*6. Pm41, I lorIs (01,110 	........................._____L 	...._..L.. 

I EnnanrntmcnI 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	XXX 	666 	660 	0.00 	60* 	XXX 	60* 	66* 	066 
2 	Dtv,ns ........................ 	. 	- 	- 	943 	933 	943 	933 	• 	*0 	- 	a 	Xoo 	on 	0.06 	XXX 	*6* 	*0* 	XXX 	0.0.0 	XXX 
3. Total) I plan 2) 	..........................943 	933 	0)0 	4(4) 	13.2 	XXX 	0*6 	XXX 	XXX 	6*0. 	ZiX 	XXX 	XXX 	*0* 

(Qnantito on niillie,,d'onre.d'or On) 	1) 	(1 	I 	(24.730) 	24.995) 	414.730t 	1263) 	(-) 	1265) 	non 

4. Avon (rounoription or prdt an F.M.).) 	. 	. 	 -88611 	7$51 	806 	783 	0. 103 	* 103 	- 	. 	. 	- 	- 	- 	- 
S. Lngo0o.nnnto (nvoinii do F.M.I. on manna., nation.k) 	. 	. . 	8 	8 	378 	569 	386 	577 	'191 	n$ 	lQim 	8 	8 	378 	869 	386 	577 	-(9) 	al 	- 190 
6,Anofrxao1s(4.nouri5) ....................8 	-8 	508 	2*4 	500 	206 	.794 	-1 	0293 	$8.1 	-8 	-8 	-378 1 	-569 	-3961 	577 	.191 	1 	+190 

7.Aoirindodrtb&.r(7.1i7.4) 	...................SI 	II 	1.725 	2.020 	1,806 	2.031 	-115 	'2 	223 	 - 	. 	.. 	- 
7.1 Inotitation, mtcrnat.onaka do p16  

74Din,n 	.......  
8 D6pOi.. 	 Zi 	 W6 	-IS  

ID. Prdti I Iortg ton.nC ... 	........ ....... 	..... 	.__:_ 	_____ i__  
$ I. P161.1 court wmmo 	. 	 - 	- 	- 	- 	. 	- 	_ 	3 	- 	 - 	 - 	- 
$2 Donr, 	.............................._______________._________________________________-__--- 	- 	 - 

7.2 Goavorann.,nl, ocrmrranx Ctianens 	.............8$ 	II 	*725 	21020 	1.806 	2,03) 	'-225 	+2 	"223 	 - 	- 	 - 

13.2 Aorre*rd.nn'es .....................- 	- 	- 	- 	. 	 *5.4  
l5.3Dwors  

9. Institotion. tflibo,.t (brat) 	.................... 	_.__,. 	 :..  

7.3 Acooplation. bannI, .................  

14 Dopôta 	 -U. 	 U -JL .U. ± -_U 	-16 	 U 	L±  
$5. Inaurhotion.arli$ntn. (brat) .....................- 	- 	 - 	- 	- 

13.1 Anoir, hbro,nont atlIh,ablo-s ............60 	107 	1.737 	2(130 	1,897 	2.137 	-240 	'2 	-236 	5.3  *3 ToIaI(7112. 13.1113.3) 	...................60 	*07 	1.337 	2.030 	1097 	2.137 	-240 	.2 	-238 	))  

Il. P161.1 irourt tortoO 	 - 	 - 
IS. 	 0 	3 	- 	- 	0 	5 	- 	5 	- 	5 	II 	S 	- 	0 	3 	-3 	- 	3 
19. Total (*41(8. (9.1 1 19.4) 	 $6 	 Ii 	lb 	•1 	0* 	(5 	6 	(5 	- 	- 	lb 	*5 	0) 	- 	a 	I 

192 ln,I,tuuiotlX mo.tdtaitio 000b$*XdtrntXIntOmiiO .......!! 	 is 	 !± 	 L 	- 	 ! 	 J! 	 ! 	 !± 	i 	'-1 	- 19.1 Gontn.rnch,r.nho,nuoua otrangor, 	.............- 	- 	- 	- 	- 	 ISS 
*9.3 Autin, inditrilion, rnondtauo.Ctr.a.gimu 	 - 	- 	- 	 15.6- $5 S  
19.4 AaUo.Xd6pbtx00angor, . 	 2 	0 	- 	. 	2 	0 	+ 	2 	• 	2 	15.6-15.91 	2 	0 	- 	. 	2 	0 	* 	2 	- 	0 	2 

* Y oompom'. 1.t prot. ironiontri on 110111. dA.G F 
(trio rirnuuri' .e.a (iibituclknicnt tran,torcr art p0mb 15.6. 

3 (otto écrrturo tota lnabjimiolkmrnt I anol3rdv a, p00(0 15.7. 
4 Err pr.(oi..r Ion pn.nc.p000 ponrrn dan. do, not... or, doImn5uant 10,6(611*01.1,1 oa.i Inn. otI long mono.. 

V oonrprin 1., irilihattont monorail,. tvpoo.ko 

Now In .olonnn Sot IS mdtqi*rnt 10. nrmbomonhi ontro 1.. ,rr.,. 
do bdans or do flux rclatds an. ,anat.on, do, taut do cbngr 
or I ('arnondixnonxcnt do'. obiffro., 

Fond. mon6tauv n,bctnatiotbai 
Wad*ingtnn. D.C. 



TABLEAU XVI (MODIFLEI. AVOIRS EN OR. ET .VOIRS Er ENG..GEMFNTS EXTERIEURS 
I)ES AUTRES INSTITUTIONS MONETAIRES 4  

Pays 4&lanttt: - CANADA 

Unite mondtatrv: millions dn dolloce ganadt,nn 
Pcriodc 
Cou+. o.ycn 969: SE-U 	$Cdn 1,0768 

Tou do change Sf.-U .............. .. 
Fin 1969: SE -U. I SCdn 1.0728 
Fin 1 968 st-u. I SCdn (0728 

Avous ot engagements totsux 	 Dont IihclIrs on monnaac nalionate 

.nque eentnaj. 	
AuUesInnIions 	 Total 	 Barsqoe oenutk 	

AattestntutlOn, 	 ToW 

Augnion- 	 Auginon- 

Present 	Reke 	Pnd,enl 	Reined 	eekeë 	pndcCdnnl 	I-) 	Ajuene- 	gornigég 	ao porte 	Present 	ReleVd 	PtCnent 	ReIned 	tnkce 	preuédrnt 	(-1 	Ajosre• 	ootntitde 
relent 	preeednnt 	mInce 	precedent 	(103) 	(204) 	(5-6) 	mentn 	(708) 	do tablno 	semd 	piocédeni 	mime 	pméoddvnl 	((1° 	3) 	1120 141 	115- 161 	mmnta 	(17' IS) 

lotion 00 	 (allan OU dent- 	 A 	 duel- Present 	Relent 	notion 	Variation 	transfdner 	 Pednent 	Relnuc 	nullon 	Vanalion 

Porte 	 (I) 	(2) 	(3) 	(4) 	(5) 	(6) 	(7) 	(8) 	(9) 	(10) 	(II) 	(12) 	1(IS) 	(14) 	(15) 	(16) 	(Ii) 	(18) 	((9) 
On moniloare: 

I En naeilenmcnt 	. . 	 - 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	XXX 	XXX 	flX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 
2 L3i+otr 	• 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	- 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 
3 Total (I plot 2) 	. . 	 . 	 - 	- 	- 	- 	16.1 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 	XXX 

(Qoantité. en nnillne.rdongesdor (in)  

Avoirs eXtdmleUts: 
4. Avous nCgoetobion (4.1 84.41 	 _..JL. 	230.......... 	._....... 	_J!L 	230_ 	.._±?..__±__  

4,llnslrtotionsiotemnationaksdeprdt.. ............... 
4.2CoucnonetnontnoentrooXelmangers 	.................(68 	82 	. 	- 	68 	82 	- 	14 	0 	- 	141 	- 	- 	- 	 - 	- 
43 Acccptotionr boinoniten 	........................J..__  
44 DiveeX 	............................... 	99 	148 	- 	-- 	99 	148 	- 	49 	• 	I 	- 	48  

7 PrOX. 8 long teem' .............................._2_ 	.._422. 	_. 	— 499_ 	_i 	 2_ 	!J_J 	.....___2_.. 	..___.... 	37 	- 	. 	59 	57 	+2 	- 	+ 	2 
0 	prls800 	(enoe 	............................I 	 I 	3 	84 	25 	- 	64 	25 	* 39 	- 	• 59 

.1______.........__..........______._.____—__________.________._________—_._______  

S. Ddpitts 	....................................6.184 	4. 	 L 	4.9 	_ 	o202 	 - 	 - 	- 
6. lntrtotrunn afidedes (bran) .......................  

102 [3,0mm 	 . .................. 	 N.A. 	 N.A.NA 	N.A.N.A.N.'.. 	N.A.If4.16.6 	N.A.N.A.N 	NA 	N.A. 	N.A. 	N.A. 	NA. 	N.A. 

Engagcttncntt eoldsum,: 
Il. 	at1,Cts 	................................ 	. 	. 	} 	

27 	23 	5.475 	3.754 	+1.721 	- 	+ .9 	+1726 	684 	654 	27 	23 	III 	677 	034 	• 34 
ISInnt,tol.onsorrdseea(bnar) 	 29 	I 	- 	29 	1 	+28- 	+26 

9 D,00rsa 	................. ... 	............. 	.- 	- 	 - 	_ 	--.--- 	 - 	- 	- 	- 	. 	- 	- 
tO blot (489.10.1.110.2)..........................6.950 	4.797 	I 	I 	6.951 	4.798 	+2.153 	°7 	12.160 	16 	103 	62 	- 	03 	62 	.41 	.4' 

I) 	PlOts 	long term, 	........................ 	_... 	12 	- 	' 	2 	_j 	-10 	l0J 	12 	12 	 2 	12 	-II) 	- 	10 

10 I AgoIrn (ibmernenl oldirables ......................____ 	 !_ 	 N.A. 	 _c_ 	N.A.N.A.N.A.16.5 	N.A. 	N.A.N.A.NA. 	N.A. 	N.A. 	NA. 	NA, 	N.A. 

14. PrOto i goons lenny 	............................ 
15 	Dtvers 	............... 	.... 	........ 
lb Total (t I 8 15. 16 1116.4) 	 0 	5.743 	27 	23 	5.477 	3.766 	+1.111 	+3 	01.716 	lb 	715 	667 	27 	23 	742 	690 	.52 	- 	0 52 

16.1 Goovemosnonls ecotnooXCrrongemn(tneien (6.4) 	 - 	 16.5 	II 	IS 	- 	II 	3 	-3 	- 	2 
.......- 	- 	- 	- 	- 	 - 	 - 	- 	- 	 - 	- 

IN 2 Institutions men 	.nenoentroleXCt,0000roaX ............(2.585 	(.790 	
I~12.M 

	±.L 	...!.....2! 	............. 	_3 i-.-  
lbS Aot.esiontitouonomonCtalensoonitolrndtraogdres 	 16.4-16.6 	287 	241 	I 	2 	2855 	245 	+43 	- 	+45 
16.4 Aotrenddp6tnCteaereeen 	. 	. 	. 	. 	(3 	26 	1.975 	o9 	+3 	+919 	16416.6 	4171 	413 	26 	21 	443 	454 	09 	- 	+ 	9 

• Ce tableau (et non to Iobkau XV do Manuel do Ia balance den poomenln du F.M.!., ltois,jlne édrtion( doil Otro ondisd pan les pays qoi font dot dddarationn au F.M.I. ci I (O.C,D1. 	 Noro: Irs colonnon 8 et IS lndkt000l (en a(ortumen(nrnlrc (en tents 
I Montantn melat.vomealn foibkn odo, on 4.4. 	 — do bilan, el do fluX rrlollm, oun nuelalion, den JUX do change 
3 Cette Cctdure rota l,abitoe8umvnt t:onnfCtee Jo panIc lb 4. 	 elS raorotrdussement den chrifrea. 

Colt, Ccnntlhrr rora hab,ruollnrnonl tnoan(dtee its p000 lb 5 	 - 

En predict lot pmrc.poon groves dons den ennes, en dnflngraans Ice éldnterstn 0 court Ienrrc eta long leone. 	 I-oasis .00rnelalee atrornalaoa,al 
P comnpnn ten mstitntronnmonéraiavn rdgionalen. 	 Wailtrogron. D.C. 



R.PPORT SPECIAL POUR LES NATIONS UNIES SUR LIS FLUX IN TERNATION AUX DE CAPITAUX A LONG TERME ET IFS TRANSFERTS DES GOUVERNEMENTS CENTRAUX. PAR REGION' 

Pajix 1 . Vanaliw,i des zsazes cstEncurs e1 des trinsferts piyes 
Pay 	5z5At 	CANADA 
Mzzsa 	dienne 	('54W MOM ?6z4ode ,oss 	 969 

tsbencc Ic izgne indique on aèdit (diminution des moles); Tans de ebe 	St -U 	I 00 pane 10766 

on ngne mouts indique on debit (.ugnlenlelzon des molrs) 

PAYS ND4JSTRIAI4S6S PAYS IN OfVI2LOfP8MLNI -- - 	PAYS A ECDPIOOIII PL4NUlt.I. 

Total - - Otu- 

Soilosde foods 	uspoz k Nys-iazaez d;:s  I) hate C.D.t. 
Irnops  

tique Ono 	.• Yos.o- Azztn 
Oye. 
non 

mono. 
utWmnu- 

Opsi. 
ito. 

21 	22) Tot.) Un. ma, Japan Aalros I .-I Tazqzsèe Ainque Ano Laiite 0  otK... Total 	C..S.S. than Lumps Aso tout iiOttO)rt toW 

4)) (2) 43) (1) (5) 46) 494 (IS) (II) 4(2) (0) 4I6) III) 41$) (191 (20) 214 422) 

A. Amu.du,cslcupr,VrflOSIzzOaEtazec 	......  .... .... 
I 	Ia,s.iznooietttsditeets IL 11.2 -41 ____' 

_________  

_L2 2 370 - 353 -287 __J —Lu 
Ii srms no. erpani.. A. '2. '2. K& I -  - ' - ' I N.A. NA KA. - - 
I2Duon ______ .Li Li!! _L14.1  .,Li - Li i Li Li! 

)- ItS 4*2 94 89 7 -  - - -6 - 7 

3 Aotic,ptat, 0, cldits coz'iflt0icUo5 	.............____________ ,..........29 _.L....! ..L.....i .LJ .  ___LJ __L_! __L_? ii 

Il.6u.dr NA NA. NA NA N NA 	'2. N 	2.  NA P&A NA NA No, \A NA NA NA NA. N/i NA NJs, 
I 

11.6°. ci NA NA NA. NA NA 14k 	'' N' NA NA NA 14./i SO' NA NA NA NA NA NA NA NA. 

4 Ow,,,. 	 - 11.6..II7139 6 6 6 ' - 

FNI. 

___i _.J!! _,,L --.9. L L L! Li! 
STziuIII,,4o31.52) 

3! 

_- _.,_ 
J L1 iE ! i IL 

7 - 21 Ii 
Aotro.. ! - 762 44 5 -10 -25 5 - I - - _ - 

II 	AvaIl, des tustIluiuimS znonio,iis privëes - - - - - - - - 
I 	Ptcit3 

16.51 :.Li - ',....... 3, ._..LJ  
16.4) - - - - - - - - - - 

2 	 ....................... 
1 Tot..) (I • 2 • 31 • 31) 	....................... ____________ ---------  

3.) Garonts. paz Ic pouccnzcuzctit déclarani 

________  

4 	Anozzzdupouvcineznontcontnl 	........ 	.......... . - - - - - -, - - - - - - 

. 

- 22 - - -. -4 -48 -7 1 -  - - 
I 	I T,zapn 	. 14.4.1 " -- 	_____ a. ____a ____,a, 4 .d! ....a....i  
1.2 Rntzlzosz.nztcnit ........... . 2 .i?  

2 Dsscmi&( (ptdzctzez lesp4utijorsizJ 112.14.5 - 	- 	0 -2.4 j -29 2 -  'IS - - 
S 	Total)) 	2. 34 • 32) 	. 	. ._. . 	.. 15  i - ..a... _.!! _._2 .__.L4  .....L17  _Li T 	' a. a .,.L± LB 

3 I Ctoance. mar do. pounnomenl, CnIttOt.X âtflliger. it 
tiet nstilotzon, mondlaire, cenlstk. -_ -- .. - ..2 .__...a .,2° _' a, .L __.LJ. - 

3 .2 Dos-i. 	 . ____________ ' ___.. ..........- ......__:. a-. T 	" -, . - - - - 

3.lAutrc 	.......................... 	.. 

I) 	65,,.),.) 	silts 	tetantttoks  

I iirupss 13.1).  
I 2 Rostb.rnntcntt ........ ........ I5.4(.ct - __ __ ._•••• ___a. _. . a.. __a._ ___ - _a. - 

_____________ - - 
3.1 Cyéata'es tot dci gouvenleznont, canttass EIta.tgen Cl - - - - - 

des inSUlatIon. tSlO.eiaititsoun(,alits - - - - - - -. - 	- - 

5 	lot..))) 	• 	1 	3.1 	03.2) 	------------- 
2 D-4  (pm-tie? kclsdc.iuiégotks).......  

F. 	 45Ot•tolOOOt 000011 	455 POOStoRI. II) LIe 144 - - - - - 34 72 (0 - - - - 12. - - 

• Induur qan Ic. icatturri no counront quune pelted, posit. 
• Iadu1oo quo lot ocritute. tic d,ntaient cootptettdrr qoc In. elements a loot tommy do paste. 

Pour I. lepazmit.elz crponak d, pays. nook puesrup6o 3 do 4, note suite ao Roppoet SpEool poor let Nut,os Lln 
2 Los mmmcm. tefoncot to. posies tuda(ur, ass popes 2Oct21 do ?abIe..o A. I1..uol do I. hlsce des pantoents do I NI lIroatime ódzlion. jta.&t 196152. 	ca" ndii.n so etddzt St 	dr 	on 1.645 
o Si Cc POut contprettd des lirano, tU? des credit, do iomol,datzoe ci do rrtina.tcetnrnt. a. des znnboseiematt, ftn,n-eS pm tie (cli cetd,ts. let nso.tlaoI, ella nestdatzon rnpoa.k do cc, 

credit. downt ttrcpleciw. dan, one state distoicte Pour Ia dilu,tt,ot, dot credits tie cotuotidstgoit ride tcf'tos.cvoicrtt. tog In purqnupttc Idol, sole joutte an R.flon( Special. 
Soof km ob4,uUou, neonb4e, I 10545 leone Semite. P. 10. gotanelttuntcnt. etramprtt. 

I y coupon Ic, tvotes en otoitnar locale. canmo cons .iqut. p., Ic. (1.1.-V.a en net?,, do U.S. Pot Las 434*0. qin lent mutant tt05nr ata mbwnttons duo pif to coos-cl soot 
ntuiosnblobkt,,ent insist us peale IS d. table.. Ads Mantel (p96, II) 

Fund. motistuat tntenttationtj •Co.npteud let Cataibe., 
Wedt..çtos. D.c 

Rimnt mm) 961 



Pay. ddda,ant: CANADA 
Monnsae: canadienne 	Unili outrun 

RAPPORT SPECIAL POUR LES NATIONS UNIES SUR LES FLUX INTERNATIONAUX DE CAPITAUX A LONG TERME 
ET LESTRANSFERTS DES GOUVERNEMENTS (ENTRAUX. PAR REGION6 

Panic 2. Variations des engagements esterucurs ci Jet transtcrts reçus 

Labsence de sugne induque no credit (augmentation des enpgements): 
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ANNEXE 7 

Elements des rapports du Canada auComité d'aide au déeIoppement de l'Organisationde cooperation et du 
déeloppement économiques 

Le Comité d'aide au développement de l'Organi-
sation de cooperation et dc développement économi-
ques centralise des renscignements sur divers flux, dans 
le cadre de ses travaux sur les ressources envoyées aux 
pays en voie de développement. Les donnécs sur les 
capitaux privés provenant du Canada sont fournies par 
Statistique Canada, par l'intermédiaire de l'Agence 
canadienne de développement international. Les décla-
rations sont longues et ne sont donc pas reproduites Id:  

du reste, une grande partie des details demandés ne 
peuvent Ctre presentes ici, soit parce qu'ils ne sont pas 
recueillis sous Ia formc exigéc. soit parce quc leur 
divulgation serait contraire aux dispositions de Ia Loi 
sur Ia statistique qui ont trait au secret. Les elements 
que Statistique Canada cst en mesure de fournir sont 
donnés ci-après; us font reference i l'annCc 1974 qui a 
etc choisie a titre d'exernple. 

TABLEAU 7.1. Décaissements et engagements de flux privés, 1974 
Tableau 1 - C.A.D. 

Décaissements 

Genre de transaction 	
Montants 	Montants 	Montants 
accordés 	perçus 	nets 

en millions de dollars américains 

11. Autres flux officiels 
A. Autres flux officiels bilatéraux 	............................ 
B. Transactions avec des organismes multilatéraux aux conditions du marché 

(avoirs) 	......................................... 33 25 8 

Hi. Flux privés aux conditions du marché - total (1,056) 
A. Capitaux privés a long terme, avoirs (non monétaires) - total (636) 

I. Investissements directs - total (193) 
1.1. Sortie de nouveaux capitaux - nette (109) 

(84) 
(23) 

3. Bons, préts Ct participations des organismes multilatéraux .......... 
4. Credits a l'exportation (non monétaires) - total 	............... 
5. Autres avoirs a long terme 	............................ 

B. Capitaux privés a long terme et avoirs des institutions monétaires privées - 

1.2. Bénéfices réinvestis 	................................. . ... 

(420) 

IV. Subventions d'organismes bénévoles(nettes) - total (81) 

Postes donnés pour ménsoire pour Ic rapprochement avec Ia balance des paiements: 

2. Autres valeurs bilatérales .............................. . ... 

4. Palements de transferts du gouvernement central n.c.a 8 
a. Sommes versées a et par des particuliers et orgamames privés dans les 

total........................................... . . 

pays en voie de développement 6 
1. En vertu d'accords de reparations et d'indemnisations - 

2. Pensions, assurances et paiements semblables 6 

b. Contributions ordinaires aux budgets des organismes multilatéraux . . 2 
5. Engagements privés a long temie (non monétaires) .............. 

3 . 	Divers ...................................... . .- 

6. Engagements a long terme du gouvernement central: 
Prëts bilateraux recus ou amortissements verses (40) 

7. Engagements a long terme des institutions monétaires centrales: prêts 
recus d'organismes multilateraux ou amortissements verses - 

8. Engagements a long termc des institutions monétaires privées ........ 

Nota: ics chiffres entre parentheses soOt approxiinatifs. 
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TABLEAU 7.2. Repartition géographique des investissements directs privés et des autres capitaux et avoirs privés. 1974 

Tableau 4 C.A.D. 

Pays/zones bénéficiaircs 
Investissements directs 	Placements de portefeuillc 
(nets), y compris Icset autres prêts bilatéraux 
bénéfices réinvestis 	I(nets) 1  - secteur monétaire 

en millions de dollars arnéricains 

I.  Europe 	..................................... 

II.  (5) (..7) 

Ill. 

Afriquc 	..................................... 

Amérique 	.................................... (159) (371) 

IV.  (25) 72 

V.  

Asic 	....................................... 

Oceanic 	.................................... 

VI.  Divers autres 	................................... (4) (7)2 

1 Y compris les credits a l'exportation non garantis. 
2 V compris Ic secteur non monCtaire. 

Nota: Les chiffres entre parentheses sont approximatifs. 



ANNEXE 8 

Relations aiec les données publiées en ertu de Ia Ioi sur les dklaration.. des corporations et des syndieats ouriers 

Paiements a des non-residents 

Les declarations annuelles remplies en vertu de 
Ia Loi sur les declarations des corporations ci des 
syndicats ouvricrs (CALURA) comprennent qucique 
30 catégorics de paiernents relatifs ft des revenus ct ft 
des services, que les sociCtCs déclarantes ont eticctués ft 
des non-residents. 

Le tableau 8.1 prCsente sous une forme sommai-
re les montants déclarCs pour 1973, ainsi que les 
estimations employees pour les rubriques identiques ou 
correspondantes de Ia balance des paiemcnts; des notes 
y doirnent des prCcisions en regard de certaines 
rubriques, 

Plusicurs raisons permetient d'cxpliquer pour-
quoi les chiffrcs peuvent Ctre très dill'érents. Premiere-
ment, les rapports CALURA ne portent que sur les 
paiements ft des non-residents qui doivent étre déclarés 
en vertu de cettc Loi; or, des entreprises susceptibles de 
faire des paiements importants ft des non-residents 
peuvent Cisc exemptees de cette obligation parce 
qu'elles sont d'une certaine taille ou qu'eiles font 
parties d'une certaine categoric. En outre, les adminis-
trations. Ics institutions et les particuliers, qui ne sont 
pas soumis ft cette Loi, versent également des montants 
considCrables a des non-residents. Entin, quelques 
services, notamment les commissions versées a des 
agents non residents. ne  sont pas visés par Ia Loi. 

Par ailleurs, les estimations des paiements eta-
blies aux fins de Ia balance des paiemcnts sont nettes de 
retcnues fiscales, alors que les declarations faites en 
vertu dc CALURA indiquent Ics paiements avant 
deduction de ces retenues. Le montant des retenues 
flscales qui sont prClevCcs sur les services payés et les 
revenus distribués ft des non-residents figure sCparé-
ment dans Ia balance des paiements. comme au tableau 
8.1. 

Outre les inévitables divergences de classifica-
tions dues aux répondants, les dispositions deJa Loi sur 
les declarations des corporations et des syndicats 
ouvriers qui exigent que les paiements soient indiqués 
en fonction de l'annCc tinanciCre constituent une autre 
.ource de differences. En effet, les paiements déclarés 
pour une annéc civile donnée peuvent avoir été effec-
thés pendant n'importe quelle période de douze mois se 
terminani au cours de cette année civile. Dans Ia 
balance des po iet11cr1t par cirntre, les donnees stir les  

paiements correspondants sont recucillics en fonction 
de l'année civile. 

Pour aider les cnquCtés qui doivent reniplir des 
declarations en vertu de Ia Loi sur Ia statistique et aussi 
de Ia Loi sur les declarations des corporations et des 
syndicats ouvriers, Ic questionnaire BP-21 contient une 
note qui resume les relations entre ces deux formes dc 
rapports. Ce questionnaire est reproduit ft Ia partic V. 

Propriété et contróle 

Cette note présente, sous l'angle de leur nature et 
de leurs relations, les donnCcs publiCcs sur Ia propriCté 
et Ic contrôle d'après les dossiers du bilan des investis-
sements internationaux, et les données correspondan-
tes publiées dans les rapports annuels de Ia publication 
no 6 1-210 au catalogue. Loi sur les declarations des 
corporations et des syndicats ouvriers (CA LU RA). 

Une fois que I'on a constaté les particularités de 
chacun des ensembles de series, leurs dillCrences ne 
sont plus étonnantes et leurs résultats napparaissent 
plus contradictoires: chacun emprunte une voie difl'é-
rente pour explorer des categories quclque pcu ditre-
rentes de sociétés ou d'entreprises (familIes de socié-
tés). et chacun indique jusqu'ft quel point les 
entreprises étrangères prCdominent dans certains see-
teurs de l'économie canadienne. 

Les deux ensembles de statistiques soft consti-
tués de totalisations faites ft partir de donnécs de bilan 
classées ou réparties de diverses facons scion I'origine 
géographique du capital; ces statistiqucs ne sont pas 
censCes rendre compte de comporternents'. 

Les trois parties qui composent cette note soft: 
I) une énumération des principales differences entre 
les series, 2) des prCcisions sur les possibilités dc 
rapprochement des series sur Ic contrôle, et 3) un 

Les pratiques compiables sont três variCes. et  on peul 
presumer que eclics des sociCtCs privécs diftèrent de cclles des 
sociétés pubiiques. Or. on trouve plus de sociétCs privCes 
parmi Ics grandes entreprises sous contrôie Ctrangcr quc 
parmi celles qui sont contrOlCcs au Canada: dans Ia mesure 
øü les pratiques préscntent des variations systCmatiques, 
tOUtC séric en pourcentage tiréc de donnécs tinancrCres petit 
(ioflc corn porter ui hi, 



23 	 8 

25 	 32 

21 	 82 

175 	 187 

	

115 	1  La série de Is balance des paiemcnts ne comprend pat let palements de l'industric 
automobile, qui font partie des frais spéciaux de conception technique ci des 
frais divers du domains do I'automobile. 

	

89 	La sCrie de Ia balance des paiements no comprend pat let paicmenis de l'industric 
automobile, qui font partie des frais spCciaux tie conception technique ci ties 
frais divers du domaine de l'automobile. 

118 

46 

	

685 	Cette série couvre let autres services déclarCs par let sociCtés (36), let commis- 
sions vcrsCes des agents (93), let dépenses de services a I'Ctranger des coinpa-
gnies ferroviaimes et des transportateurs aCriens (216). let 'autres" operations 
d'assurances (64), des services divers (196) (y compris let transactions relatives 
aux activitCs des syndicats, aus tClCconsnsunications, au transport des nsigrants, 
aux toteries et aux services divers rendus par des experts-conseiltet des sociCtés 
de conseil), ainsi qu'un mostani (80) estimi pour let paierncnts tie services 
noss astribuCs (cc clsitfrc couvre diverses operations a camactCre personnel et 
d'autres transactions bees aux activités sportives et aux divertitsementt, les 
paiements pour des reportages et des articles de journaus, let cotisat ions aim 
associations professionndlles, et l'enseignemcnt par correspondance ou dans 
des établissements étrangers). 

80 

248 

442 

TABLEAU 8.1. Paiements a des non-residents déclarés en vertu de Ia Loi sur les declarations des corporations et des syndicats ouvriers, 

et estimations de Ia balance des paiements relatives aux revenus d'investissements et aux transactions et services divers, 1973 

Rubrique 

Dividendes 	........................... 

IntCréts 	............................. 

Location: 
Dc biens immobjijers au Canada 
Dc materiel 

Autres revenus ......................... 

Droits d'auteur, brevets d'invention, desains et modèlcs 
iisdustricts, marques de commerce ou de service, noms 
commerciaux St autres redevancet et paiements scm-
blables. 

Location de films 

Franchises de distribution, de production et de vente, et 
droits apparentcls. 

Publicité Ct promotion des ventes .............. 

Primes d'assurances et frais connexes ............ 

Honoraises de geslion ci d'adnsinistration, traitements.ho-
notaires et autres rCmunCrations de cadres Ct de dccc-
tears, rentes. pensions Ct paiements sembtables verses i 
des cadres, des disecteurs et des actionnaiies prmcipaux. 

Recherchc scientifique et developpement tie produits 

Honomaires Ct frais au title tic services dc conscil en genie, 
on architecture, on droit, en comptabilité et verification, 
ainsi que tout les trait et honoraires d'experts-conscils 
non compris clans let rubriques prCcCdentes, 

Frait spéciaux de conception technique et frais divers de 
domaines tie l'automobile. 

Commissions .......................... 

Autres services ......................... 

DCcla- ClsiSfres de 

rations a balance 
des CALURA paiements 

- nillions de dollars 

1,024 1,082 

572 968 

161 

640 

263 	 217 

40 

Notes 

Comme ceta est décrit propos du posse B IS ala parsic II, let series de Ia balance 
des paicments stir let dividendes comprennent aussi Ics bCnCfices nets des sue-
cursaks de sociCtés étrangCres qui no sont pat constituCes au Canada (sauf clans 
Ic cas des compagnies dassurances pour lesquelles ils font panic des paiements 
cl'autrcs mevenus). Ces bCnéfices no Sons pas dCclarCs en vertu dc CALI!RA. 

Le chitTre de Ia balance des psiements comprcnd des isstCnCss (650) or ties obliga-
tions psbliques et dcsinsCrêtsverséspardessociétés excmptces des declarations 
CALURA. c'est-fi-dire Ia plupart des sociétés de chensins tie for ci de telephone. 
Des sociCtCs juent impossible de declarer tout let paiemenss d'intCrCts a des 
non-residents, etant donné qu'elles no connaissent pat Ic lieu de residence tie 
certains bénCficlaires, Dims Is balance ticS pajements, let series destinCcs i cou-
vrir tout tes intCrCts verses é des non-residents ont etC construites de Ia façon 
décrite a propos du poste B 15, ila partie 11. 

Let intCréts payCs a des non-residents sur des prCts bancaires, hypothCcaires et 
autres sont inclus dans let autres revenus de Ia balance des paiements. Ct non 
clans let intérCts sur let dettes obligataires. 

Let declarations CALURA eonsprennens clans Is location de materiel des nson-
tants représensant les paiensents d'affrCtement verses ides propriCtaires tie na-
vices Ctrangers. Dans la balance des paiements, de tels paiements font partie du 
poste B21 retatif aux dCpenses de transports, donS Is plupari no sons pat sou-
mises a CALURA; les loycrs payCs sur des biens imnmobiliers sons classes parmi 
let autres revenus. 

Cette sCrie englobe tout Irs intCrCts autres que ceux des dettes obligataires (par 
cx., ceux desprCtsi tong terme bancairesou entre sociCtCs -, deshypotheques 
et des dettes a court terme de toutes tortes), let revenut verses au title d'actifs 
dClenus dans des comptes de gestion, de dCpbt on Aarde et d'agence, clans des 
successions et des fondt de fiducie et darts des sociétes de portefcu (lIe, es loyers 
payCs stir des biens immobiiers, et es revenus nets réalisés par let compagnies 
d'assurances etrangCres grace aux activitCs de leurs succursales au Canada. 

La serie de Ia balance des paiements esiclut Ia location de films, qui figure séparC-
ment. 

Retenues fiscales sur les paiements ides non-residents. 	
. . . 

Transactions du necteur public ..................... 	 271 

Source: Loi sUr lea dEclarations des corporations et des m'ndicats oueriera, Partie I - Corporations, 1973 (no 61 - 210 au catalogue). La balance canadienne des 
paiementm internationaux. 1971. 1973 (nO 67- 201 au catalogue); les donnees ont etC révisées depuis. 
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excmple statistiquc illustrant les divers traitements 
cmployés dans les series. 

Principales differences 

Concept - La principale dilrarencc qui sCpare Ics 
deux sortes de series est dordre conccptuel. Dans les 
statistiques londCcs sur Ic bilan des investisscments. Ia 
propriCtC se dCfmnit daprès Ia part relative (a sa valeur 
comptable) détenuc dans Ia capital dunc flrme, d'une 
société ou d'un groupe de sociétés. Ic capital 
comprenant les dettes a long terme et Ic capital-actions 
(y compris les bCnéfices non répartis) au Canada. Les 
series de CALURA considCrent chaque sociCté dans 
son ensemble: toute Ia sociCté est classée ([ant en cc qui 
concernc le contrOle quc Ic degré de propriétC) d'après 
Ia propriété de ses actions donnant droit de vote. Par 
excmple, pour qu'une sociétC soit attribuée au groupe 
de cellcs possédées a 50% par des non-residents, II faut 
quc 50% de ses droits de vote appartiennent 
directement ou indirectement a des non-résidents 
toute Ia société est alors classCc dans ccttc categoric. 
Par contre, dans Ics statistiqucs du bilan des 
investissements relatives a Ia propriete etrangere. seule 
Ia partic du capital d'unc entreprise (y compris les 
dcttcs i long terme) qui est employee au Canada et qui 
appartient effectivement a des non-residents est 
considérCe commc Ctant de propriete etrangère. Les 
concepts utilisés dans les deux ensembles de series ne 
sont donc pas comparables en cc qui concerne Ia 
propriCté.  

sociCtés canadiennes. Les statistiqucs du bilan des 
investissements sur Ic contrôle Iournisscnt Ia valeur 
comptable des capitaux investis a long terme au 
Canada dans des sociétés contrOlCes par des 
non-residents; ces investissements a long terme 
comprennent les dettes a long terme ct les 
capital-actions. On s'elTorce actuellcment d'établir des 
estimations comparables pour Ia valeur comptabic dc 
toutcs les formes d'investisscments a long tcrme au 
Canada. dans Ic cas de certains groupes d'activité. 

Classification par secteur d'actiité 6c000mlque - 
Pour Ia classification sectorielle. I'unité statistiquc 
employee est Ia société dans les donnCes de CALURA, 
mais l'entreprise (ou famillc de soclétés) dans Ic bilan 
des investissements. MCrne lorsqu'il y a des 
ressemblances apparcntes dans les descriptions 
relatives I l'activité, Ics données ne sont pas tout a fait 
comparables. 

Consolidations - Les données dc CALI.JRA sont 
brutes en cc qu'ellcs comprennent les éléments 
réciproques existant entre les éléments réciproques 
existant entre les sociCtCs mCres canadiennes et Icurs 
fihiales. alors quc les series du bilan des investissements 
sont nettes, du fait que l'application du concept 
d'entreprise (au sens large) Climine ces Clémcnts 
réciproques en se basant sur Ics états consolidés au 
niveau du Canada. Dc plus, ces consolidations 
traduisent parfois des ajustcments et allectations 
comptables qui vont au-dclã du processus technique de 
l'Cljminatjon des données intersociétés. 

II existe cependant une certaine similitude pour 
cc qui est du contrôle. Dans les deux ensembles, cette 
notion s'applique essentiellement a des series en 
valeurs ou en pourcentages oC Ic critCre de Ia 
classification est le contrôle direct ou indirect du 
capital d'une société par l'intermédiaire de ses actions 
donnant droit de vote. Pour les statistiques du bilan des 
investissements. Ia valcur utilisée est Ic capital total 
(dettes a long tcrmc plus capital-actions) employé au 
Canada, alors que pour celles dc CALURA, c'est 
l'actif total (entre autres) de Ia sociCté qui sert de 
valeur globale. Ces ditferences sont expliquées plus en 
detail ci-dessous. 

Actif ou capital - Dans les donnécs de 
CALURA. I'actif total d'une société est normalement 
classé scIon Ia mesure dans Iaquelle ses actions 
donnant droit dc vote sont contrôlées ou possédécs. que 
cc soit directement ou par l'intermédiairc d'autrcs 

Investissements étrangers - Les statistiqucs de 
CALURA sont brutes en cc qu'ellcs englobent les 
investissemcnts a I'extérieur du Canada, dans Ia 
mcsurc oü ces capitaux appartiennent a l'entitC 
canadienne: les avoirs détenus par des filiales 
étrangCres constituécs en sociCtCs sont exclus des 
données, mais Ic capital fourni par Ia sociétC mere fait 
partie de l'actif canadien de cette dernière. Les series 
du bilan des investissements sont corrigCes de facon a 
éliminer les investissements a I'extCrieur du Canada. 

Exemptions - D'aprés Ia Loi CALURA, 
certaines sociétés ne sont pas tenus dc produire des 
declarations en raison de Icur taille ou d'autres 
caractéristiques. Depuis quelques années. Ics 
estimations ont eté complétCcs a partir d'autrcs 
sources, mais quelquc 2,500 sociCtés non financières 
connues comme étant sous contrôle étrangcr en 1974 
n'avaient pas été identiflécs comme telles, sans 
compter environ 550 succursales de sociétés non 
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linanciêres étrangèrcs qui étaient établies au 
Canada. 

Contrôle - Initialenient, dans tes series de 
CALURA, le contrCle était seulernent déterminé 
d'aprCs Ia capacité des residents ou des non-residents 
de rexercer a l'aide de La majoritC des droits de vote. 
Par contre, Ics series du bilan des investissements 
s'éloignent du strict critère de Ia propriete des actions 
ordinaires de l'entreprise dans les quclques cas øü ii 
apparait que Ic contrôlc peut Ctre exercé par des 
jntérCts non majoritaires. La classification des series de 
CALURA a récemment été modifiée pour suivre celle 
du bilan des investissements. 

Moirs de nominataires - 11 convient dc 
mentionner une autre diérencc méme Si, 

globalement. cite n'a sans doute pas une aussi grande 
importance: les deux ensembles de statistiqucs ne 
permettent pas de connaitre avec Ic mCme succès les 
reels propriétaires non residents. Iorsque les liens de 
propriéte sont masques par l'intcrvention de 
nominataires canadiens. 

Rapprochement des series 

A l'heure actuelie, ii est impossible de faire un 
rapprochement exact des deux ensembles de series 
portant sur Ic contrôle. Cependant, les pourcentages dc 
contrôle etranger établis a partir de I'actif (rapports 
CALURA) correspondent a ccux établis a partir du 
capital a long terme au Canada (bilan des 
investissements), sous reserve des conditions 
su ivan tes: 

La proportion du passif a court terme par 
rapport a l'actif total doit être Ia méme dans les 
sociCtés sous contrOle etrangcr et dans l'univers 
entier. Jusqu'â maintenant, on a peu de 
connaissances précises quant aux effets de 
l'inclusion ou de l'cxclusion du passif a court 
terme. 

La proportion d'avoirs représentant des titrcs de 
crèances ou de proprieté sur des liliales au Canada 
doit être La mCmc dans les sociétés sous contrôle 
étranger et dans l'univers entier. 

Une étude portant sur les années 1969 et 19701 
indique que globalement. les invcstissements dans des 

stat 24 de l'édition dc 1970 de Ia publication no 61-
210 au catalogue: Loi stir les declarations des corporations et 
des syndicats ouvrers, Partie I - Corporations.  

sociCtés afIiliées et les crCances sur de telles sociétés, 
exprimés en pourcentage de I'actif total, sont 
identiques pour cc qui est des sociCtés non financiCres 
sous contrôle Ctrangcr ou canadien (bien qu'il y ait des 
variations importantes d'un secteur d'activité a 
l'autre), de mCme qu'en cc qui concernc l'cnsemble des 
secteurs d'activité lorsque Ic secteur ilnancier de 
CALURA est pris en compte. 

Les totaux doivent Ctre limités aux mCrne 
groupes d'activitC économique; sinon, les 
donnécs dc CALURA sur l'agriculturc et les 
services (qui ne font pas partie des domaines du 
patrimoinc national que couvre Ic bitan des 
investissements) doivent avoir, globalement, les 
mCmes caractéristiques générales quc les autres 
groupes d'activité en cc qui a trait a Ia 
propriété. 

La proportion d'avoirs a I'cxtérieur du Canada 
par rapport a Factif total dolt Ctre Ia méme dans 
les sociétés sous contrôle étranger et dans I'univcrs 
entier, 

Les investissements directs canadiens a 
l'étrangcr (equivalents a $9,307 millions a Ia fIn de 
1974 d'aprCs Ics statistiques du bilan des 
investissements) comprenaient $1,820 millions investis 
par des sociCtés canadiennes SOUS contrãle étrangcr; 
ccs chiIfrcs ont etC londés sur les valeurs des bilans des 
filiales étrangères, etc., et non sur les valeurs 
auxqucllcs ces investissements Ctaient inscrits a I'actif 
dans les declarations de CALURA. Dc toute maniCre, 
queue que soit Ia valcur employee pour les exciure des 
statistiqucs et limiter ces dcrnières a I'actif au Canada, 
ii est peu probable qu'iI en résulte une variation des 
pourcentages relatifs aux secteurs non financiers dans 
leur ensemble. 

- 	Les entreprises sous contrôle étrangcr non 
soumises a Ia Loi CALURA ne doivent pas avoir été 
prises en compte dans les series du bilan des 
investissements. 

Comme nous l'avons déjà mentionné, quelque 
2,500 sociétés non flnancières reconnues comme Ctant 
sous contrôle étranger en 1974 n'avaient pas été 
identifiées comme telles dans Ics statistiques de 
CALURA, sans compter environ 550 succursales 
canadiennes de sociétCs non financiCres Ctrangères. 
Dans le cas de ces firmcs, ii est impossible d'établir des 
estimations correspondant aux rubriques de 
CALURA, et I'on ignore jusqu'à quel point Ies 
pourcentages auraient été modifies si On Ies avait prises 
en consideration. 
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Exemple statistique 

Les bilans qui suivent vont permettre d'illustrer, par un exercice très simple. I'appli-
cation des diverses méthodes statistiques employees. 

Bilans non consolidés 
A

- --  Firme 	Ecritures 	Bilan I  Poste 	 Fume canadienne 	étrangère de conso- 

	

lidation 	lidé 
conso- 

I 	B 	C 	D 

Actif i court terme .............350 75 75 50 550 

Investissement dans des filiales: 

.. 000 

—250 
120 —120 

B 	......................250 
C 	....................... 
D 	......................200 —200 

Actifimmobilisé 	.............. 700 650 500 2,850 

Moms: amortissement 	........... 720 - 175 - 225 - 100 - 1,220 
Total de l'actif 	........... 1.200 600 500 450 - 570 2,180 

50 50 50 400 Passifj court terme 	............250 

300 100 - 50 700 Passifilongterme 	.............350 
Don t: 

AppartenantàA (50) (— 	50) 
Appartenant a des non-residents . (200) (50) (250) 

Participations 	minoritaues 	dans 	des 
fihiales 140 140 

Capital 	.................... 500 200 200 200 — 600 500 
Dont: 

Appa.rtenant a A (200) (120) (200) (-520) 
Appartenant a des non-residents . (375) (375) 

50 150 200 - 60 440 Bénéfices non répaitis 	...........100 
Total du passif 	............ 1.200 600 500 450 —570 2,180 

	

Loi sur les declarations des corporations et des 	distinctes (a moms qu'elles n'en soient totalement 

	

syndicats ouriers - En vertu de Ia Loi CALLJRA, les 	exemptées) qui. une fois traitCes, donncraient les 

	

firmes A. B CL C doivent remplir des declarations 	chiffres suivants: 

Pourcentagc 
Contrôle 	apartenant 
étranger 	a des non- 

r6sidents 

Total de 
l'actif 

Total du 
capital- 
actions 

Fume: 

Oui 75 1,200 600 A ...................... 
Oui 75 600 250 B 	...................... 

C 	...................... Oui 45 500 350 
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(Le pourcentage d'appartenance a des non-residents 
rcprésente Ia proportion des actions donnant droit de 
vote qui est détenue par des non-residents, que ce soit 
directement ou réellement par l'intermédiaire dautres 
sociétés canadiennes.) Toutes ces tirmes pourraient 
Cisc classées dans des secteurs d'activitC di1Térents. 
mais leur incidence globale sur les series dc CAUJRA 
serait Ia suivante: 

T Total de 	otal du  
l'actif 	capital- 

actions 

ContrOle: 

Etranger . . . . . . . . . . . . . . 	2,300 	1,200 
Canadien . . . . . . . . . . . . . . 	- 	- 

Pourcentage d'appartenance a 
des non-residents: 

75%à94.9% . . . . . . . . . . 	1,800 	850 
25%à49,9% ..........500 	350 

Total . . . . . . . . . . . . . . . 	2,300 	1,200 

Statistiques du bilan des inestissements interna-
tionaux - Comme dans le cas de CALURA, les fIrmes 
A. B Ct C sont toutes classées sous contrOle étranger, 
bien que C appartienne a des non-residents dans une 
proportion infCricure a 50%. On soustrait du capital a 
long terme employé dans lentreprisc tous les éléments 
employés a l'extérieur du Canada; en d'autrcs tcrmes, 
on utilise Ia valeur des investissements a long terme au 
Canada. En pratique, cette mesure serait essentielle-
ment établie a partir des valeurs consolidées pour A, de 
Ia facon suivante: 

Passif a long terme ....................700 

Participations niinoritaires ...............140 

Capital-actions .......................500 

Bénéfices non répartis ..................440 

Total partiel 	........................1 ,780 

De ce montant, on déduirait le capital a long 
terme employé a l'extérieur du Canada, dans le 
cas present, le capital-actions de la firme D . . - 	400 

La valeur des investissements a long terme au 
Canada dans l'entreprise A serait done ......1 ,380 

Aucune des series sur Ic contrOlc, que cc soiL 
celles de CALURA ou celles du bilan des investisse-
ments, ne répartit Ics sommes investies dans une 
société ou une entreprise entre leurs provenances 
(residents et non- residents). L'unité statistique toute 
entière est d'abord classée quant au degré d'apparte-
nance a des non-residents ou quant au contrôle); cc 
nest qu'après que les calculs portent sur des éléments 
dillérents (total de l'actif, total du capital-actions. 
investissements a long terme au Canada). 

Par contre, les statistiques du bilan des investis-
sements sur Ia propriété étrangère sont fondCcs sur une 
determination des sources de capitaux. A cette fin, Ia 
valcur attribuée aux investissements étrangers a long 
terme dans l'entreprise canadienne A serait calculéc de 
Ia facon suivante: 

Passif a long terme dCtenu par des non-residents . - 250 
Capital-actions dCtenu par des non-residents (75 % 
de500+440) .......................705 

Moms: 
Capital-actions des non-residents dans Ia firme D 
(75de400) ......................300 
Total des investissenients étrangers a long terme 
au Canada dans l'entreprise A ...........655 

Les investissements de propriété canadienne 
dans l'entreprise au Canada scraicnt de 725. D'après Ic 
bilan des investissements, les diverses valeurs seraient 
attribuées dans lcur totalité au sectcur oü Ics firmes A, 
B et C, en tant que groupe, exercent leur activité 
principale: dans le cas present. ce serait vraisemblable-
ment le secteur d'activitC de A. 

Les pourcentages relatifs a Ia propriétC et au 
contrôlc etrangers snt obtenus en mettant en relation 
les valeurs ainsi trouvCes avec les estimations corres-
pondantes établies pour l'ensemble du secteur 
dactivité. 



ANNEXE 9 

Statistiques des Voyages Internationaux 

Méthode de compilation des données 

Le système permettant d'établir les statistiqucs 
des voyages internationaux entre le Canada et les 
autres pays a été soigneusement mis au point pendant 
de nombreuses annèes et a ètè rèvisè périodiquement 
pour améliorer les donnécs de base lorsque cela sest 
avéré possible. Les chiffres portent sur de nombreuses 
sortes de voyageurs, notamment les personnes en 
voyage d'agremcnt ou de vacances, ou se dãpiacant 
pour des motifs de sante, qu'clles se logent a leurs frais 
ou qu'elles soient en visite chcz des parents ou des amis, 
Ics hommes d'affaires et les fonctionnaires, les repré-
sentants et délCgués a des congrCs ou des conferences, 
ainsi que les residents saisonniers et navetteurs qui 
effectuent de frequents déplacements. Les voyageurs 
en transit qui passent par Ic Canada pour aller vers 
d'autres destinations, sur l'itinéraire le plus direct 
entrc deux points des Etats-Unis, et ceux qui sont en 
transit par les Etats-Unis entre deux points du Canada 
sont aussi pris en compte dans tes totaux des passages 
de frontières. En bref, les voyages internationaux 
comprennent tous les déplacements de personnes entre 
Ic Canada et l'ensemble des autres pays. Les paragra-
phes qui suivent expliquent en detail les méthodes de 
collecte et de compilation des données correspondantes 
et presentent des excmples de formules en usage en 
1974. 

Les statistiques des voyages internationaux sont 
établies 'a partir dc deux sortes de sources, toutes deux 
fortement dépcndantes de Ia collaboration des doua-
fliers. Ces sources sont Ics suivantes: 

Dénombrements a Ia frontière - Le ministCre du Reve-
nu national (Douanes et Accise) fournit les chiffres sur 
les voyageurs qui traversent Ia frontière canadienne. 
Tous les bureaux d'entrée des douanes collaborent au 
dCnombrement des voyageurs (en fonction de certaines 
categories et des genres de transactions) Ct, dans le cas 
des routes et des traversiers, au dénombrement des 
automobiles et des camions. 

Enquétes sur les dépenses - Les donnCcs sur les dépen- 
ses et sur d'autres caractéristiques des voyageurs 
internationaux sont recueiilies a l'aidc d'enquCtes 

Pour one description plus détaiiléc. consulter Ia 
publication no 66-201 a'u catalogue. Voyages entre le 
Canada et les autres pa;s.  

permanentes par questionnaires, rendues possibles 
grace 'a Ia collaboration du ministCre du Revenu 
national et du département du Commerce américain. 
Les questionnaires, qui ne permettent pas d'idcntificr 
l'enquCté, sont distribués aux visitcurs Ctrangers et aux 
Canadiens revenant au pays lors de leur passage 'a Ia 
douane et cc, scion un calendrier prédéterminé. Corn-
me ii est impossible de contróler Ics réponses en raison 
du caractère volontaire de l'enquéte et des mCthodes de 
distribution, les résultats pcuvcrit Ctre entachCs d'un 
biais dont on ne connait ni l'importance, nile sens. 

Lorsqu'on cstime les recettes et les paiements de 
voyages, ii faut prendre en compte les divers genres dc 
visites. Par exemple, H y a les déplacements occasion-
nels, parlois de quelques heures ou moms, de visiteurs 
ou de residents revenant au pays, Ics vacances familia-
les qui peuvent durer deux ou trois semaines, les 
séjours des personnes qui s'absentent pour plusieurs 
mois, Ct enfin, les voyages d'affaires, les congrCs et Ics 
voyages individueis ou de groupe eirectués pour toutes 
sortes de motifs. Des etudes menCes sur piusieurs 
années ont montré que les dépenses ont tendance 'a 
presenter des caractéristiques systCrnatiques d'une 
année a l'autre, mais qu'eiles varient en fonction du 
mode de transport utilisé, du type dc visiteurs, dc Ia 
durée du séjour, etc. C'est pour ceuc raison qu'iI faut 
considCrer chaquc genre de voyage separCment. Si l'on 
appliquait unc moycnnc non pondérCe 'a un ensemble 
aussi hétérogènc de voyageurs, on n'obticndrait pas de 
chiffrcs trés valables: comme chaquc categoric repré-
sente une proportion ditTCrcntc dc l'ensemblc, ii est 
important de multiplier Ic nombre de visites de chaque 
categoric par une moyenne dc dépenses qui soit reprC-
sentative du genre de voyage. 

Nombre de voygeurs internationaux (dénombrements 
ii Ia frontière) 

Les agents des douanes enregistrent Ic nombrc 
des personnes qui entrent au Canada, en Ics rCpartis-
sant en trois groupes: les non-residents venant en 
voyage au Canada, ies residents canadiens revenant 
d'un voyage a l'étranger et un groupc rCsiduel qui 
comprend les immigrants, Ic personnel militaire et 
diplomatique (y compris leurs personncs 'a charge), et 
les personnes travaiilant pour Ic compte des 
transporteurs. 

Les donnees provicnnent de trois types de docu-
ments qui sont remplis dans tous les burcaux d'entrCc 
du Canada. bus les voyageurs qui passcnt Ia douane 
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Date IMIL 
...... ........._ ........ ......__ •••um••iauuuuu u_u..... ••...... uuuuuuuu u_u..... ........ auuuuuuu 

................ ................ ................ 
•uu•uuuu u_u..... u_u..... u_u..... rl.__!nIu dUU•U U••• ••....• 

-II

sculement 

u..uuuu u__u.... u_u..... -uuumu uuu uuuuuuu uuuuuuui .......•........ u_u..... u_u..... 
••u•u•u• uuuuuur* 
•M•UU •U•ULL! •.•uu••uu••u•u••. 

, 

.m.. 
ENTRY TALLY - POSNTAGE DES ENTREES 	E42 

3-1401-9: 11.6.73  

Port - Bureau 	 Date 	Initials - 
Initiates 

Commercial trucks - Camions commerci mix 

MONTHLY TOTALS - TOTAL MENSUEL 

Returning residents 
U.S. residents from U.S. only 

Type - Moyen Résidestsdes i-U. RIsi1ents euenant 
des 	.-U. seutemenit 

Same day 

MJwe jour  
One or more 
nights — Use - to n,uftoieplus 

Passenger I . Passager 

Crew - - 
Equi page  

Pedestrians 

Piiltons LJ 

Immigrants and 
former residents 

Iiwuigris ci 
anciens risidets 

3-1401 —9 



I + Revenue Canada 	Revenu Canada 
Cumorm and Ec*se Oouaneset Accse 

LIJA ,  

PRIVATE CRAFT AND 	 ARRIVEES DAERONEFS El DE NAVIRES 
PASSENGER ARRIVALS 	 PARTICULIERS ET DE LEURS PASSAGERS 

Port 

Bureau 

Dat 

19 
H N° dii 	ppot 

test o 	
,, 	,, 

P os/D 

U.S. Residents 
Resident. d.c 

E'ai.-yn,. 

Residents ci 
0,5., 

Counines 

5- r,,n 	Canadian 
Re.,i.nts'R..,dant• 
Cr,. lien. do rOlOnt 

'::  

Oh 	t en 

(26) 

Un 

No. 

TOTAL 

'.0 

E 63 
9/76 
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CATEGORIE 

RESIDENTS DU CANADA REVENANT DE: 

DOU AN ES 

Rien a declarer LI 
Pas droit a E-24 El 

Pour d'autres personnes [] 

E-24 

Cadeaux LII 
Commerciat 

Effets professionneis LI 
Declaration verbale 

AGRICULTURE 

Plantes-terre-fruits Li 

Vande ou produits 
deviande LI 

Lii E.-IJ. seulement ......................................1 _______ 
Li] Outremer direçternent ................................ 2  

Outremer via E.-U. ................................... 3 t 	I 

LI 
IMMIGRANT 
ANCIENS RESIDENTS .............................. 4 1  

RESIDENTS 	DES 	1.-U . 	 ............................ 5' 	1 	I 

RESIDENTS 	6 	7 
DOUTREMER 	-DIRECT 

Hong Kong .......................- 	- 	6223 	i 

itaiie 	.................................- 	- 	1041 	i 

Mexique ............................ 	- 	7413 	L 	I 

Australie .......................... 	5300  

Allemagne (occidentale) 	- - 	1029  
lies Fidji 	.........................- 	- 	6708 	I 	I 

Japon ................................ 	.-- 	0235  

inde 	...................................- 	- 	62251 	I 	I 

Pays-Bas .........................- 1057 i 
Nouveile-Zélande ............5306 i 

SANTE 	 Philippines 	 7261 i 
Royaume-Uni ...................- - 0077  

Certificat(s) 	 LI 	Autre (préciser) ...............-  

Maladie 	 [ill 	 I 	I 	I 
Region infectée 	LI Li Equipages 	 I 

IMMIGRATION 
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IMMIGRATION 
Carte de contrôle 

1 1 1 2 [ 3 1 4 I 5 1 6 1 7 1 89 j 

	
[NO 	 I 

Nom 	 - 	 Nombrede Personnes -- 

l3agage (cabine) 	 Bagage (de cale) - 

DOUANE 	I 	GROUPE 

Hien a dtcIarr 	o 	Residents du Canada de retour do: 

Pas droit au E.24 _______ 	 ___________________ o E.tJ,seulement 	 1  
Accommodement 	0 	0 Directement d'Outremer________ 	2 	111 
E24 	 0 	0 Outrme via EU. 	 - 	3 	I___________ 

Commercial 	 0 	0 Immigrants/Anciensrésidents 	4  

0 ResidentsdesE.-U, 	 -- 	5 

Declaration verbale 	0 

Eftets professionnels 	0 
Cadeaux____________ 0 
Anglais 	 Cl 	 -- - - 
Français 	 0 	Residents d outremer 	- 
Interpwtv 	 0 	0 Autriche 	 2005 	i 	i 	I 

C 	AGRICULTURE) 	[1 Danemark ____ 	- 	2017 LJ__LJ 

Piantes 	tern 	- 	fruits 	- 	0 Allemagnede lOuest 	 1029 	LL..L..J 
Viande ou produits 	o 	0 Inde 	- 	6225 	L 	JL4 

SANTE 	0 Pakistan _________ 	 6259 	L 	I 	I 

Certuficats 	___________ 0 	Cl Espagne 	- 	- 	8069 	L__L.._L... 
Maladie 	- -- 	-________ 0 	 L_ 	i... 	i. - 
Reqion contaminée 	0 	0 RoyaumeLJni 	- 	0077 	.1. 

	

IMMIGRATION 	 rfl 

direct 	usE U 

fl Belguque 	__ 	1009 	L 	I 	_I 	I 

0 France __________ 	- 1025 L 	I_JJ 

O Italie _________________ - 	- 	1041 	1 	I 
o Pays.Bas 	 - 	1057  

o Pologne _________ 	- 9061 	tIJ_ 

o 	Autret (specifier)  

1E EI1I1 Li1 1IIIJ I El Eqiupnge 	 L I I - 

DESCRIPTION 	 VALEUR 	DROITS 	T V. 	 TA. 

TOTAUX 

I S.V.P. REMETrRE A LAGENT DE DOUANE AU 

INITIALES 



CAT EGORIE 

RESIDENTS DU CANADA REVENANT DE: 

E.-IJ. seulement ................................1  
fl Qutremer directernent ........................2  
[j] Outremer via E.-IJ...... ....................... 3__________ 

IMMIGRANT, 
ii AP4CIENS RESIDENTS ........................ 4' 	I 

RESIDENTS DES E..u. ........................ 5' 

1009  
1025  
1029  
8033  
6225  
1041  
6526________ 
1051 i 
6259______ 
2063 k 	I 	I 

6542k 	I 	I 

0077  

RESIDENTS 	 b / 
OOIITPFMFP 	 VIA 

Belgique ..................... 
France .......................... 
Allemagne (occidentale) 
Grèce............................ 
Inde.............................. 
Itatie ............................ 
JamaFque...................... 
Pays-Bas .................... 
Pakistan ...................... 
Portugal ...................... 
Trinité/Tobago .......... 
Royaume-Uni .............. 
Autre (préciser) .......... 
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E-64 Aticintique (11/71) 

DOUANES 

Rien a declarer 

Pas droit 5 E 24  
Pour d'autres personnes 

E24 

Cadeaux El 
Commercial 

Effets protessionnels 

Declaration verbale 7-1 

[ AGRICULTURE 

Plantes-terre-fruits 	El 

Viande ou produits 
de viande 	[III 

SANTE 

Certificat(s) 

Maladie 	 Li 
Region infectée 	LIII Li Equipages 

IMMIGRATION 
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sont répertoriés par categoric, par mode d'entrée et par 
pays de residence. Les documents présentCs dans les 
pages qui suivent soft envoyés directement a Statisti-
que Canada qui se charge de leur traitement. 

Pointage des entrées - [62 (formule 1) - Ceuc 
formule sert a dénombrer lcs voyageurs et les vChicules 
qui passent par Ics bureaux d'cntrCe a Ia frontiCre 
canado-américainc. par traversier ou par voie 
terrestre. 

11 s'agit d'un dénonibrement exhaustif, saufdans 
sept bureaux o6 les automobiles ne sont comptees 
qu'un jour sun quatre: pour ces sept bureaux, le 
calendrier est établi de facon a couvrir tous les jours du 
mois dans Ia region. I.es services de péagc en ces 
endroits fournissent les chifires totaux des passages 
d'automobiles, qui servent ensuite a établir des estima-
tions pondérCes dc Ia circulation par categoric. 

Arrhées d'aéronefs et de naires particuliers et de 
leurs passagers - [63 (formule 2) - Cette formule sert a 
enregistrcr les voyageurs qui entrent au Canada par 
avion ou bateau privé, ainsi que Ics voyageurs qui 
arnivent par l'i ntermédiaire de transporteurs commer-
ciaux de marchandises, de traversiers transportant des 
passagers Ct de navires de croisière intérieure. 

Cartes de rernoi - [64 (formules 3A, 3B et 3C) - 
Eltes servent a enregistrer les voyageurs et les membres 
d'équipages qui entrent au Canada par des avions ou 
des batcaux cornmerciaux. y compris les arnivées de 
voyages nolisés et de croisières transocCaniques. 

Ces caries permettent de dCnombrer a 100 % les 
voyageurs entrant par un aéroport on un port mariti-
me, ce qui répond aux bcsoins de plusicurs autres 
ministéres; elles sont remplies par les douaniers et 
contiennent des renseignements sur Ia categorie du 
voyageur ci sur son pays de residence. 

Dépenses et autres caractéristiques des voyages 

Les dépenses et quelques autres caractCristiques 
des voyageurs internationaux sont connues a I'aide 
d'enquêtes permanentes par questionnaires, qui sont 
menécs en vertu d'une entente de collaboration conctue 
avec Ic département du Commerce aménicain et les 
l)ouanes canadiennes. Les douaniers canadiens, ou 
Icurs homologues américains dans certains cas, remet-
lent ces questionnaires a un échantillon de voyageurs 
lors de leur entrée au Canada, ces derniers les remplis-
cnt a leur guise et les renvoient par courrier au 

dCpartement du Commerce ou a Statistique Canada. 
les questionnaires sont ensuite regroupés par ordina-
icur, puis stratifies par mois ou par trimestre, par 
province d'cntrée, par mode de transport, par durée du 
cR)ur et par categoric de voyageur; en ce qui concerne 

ic' .t utomohiles. Ia stratification est plus (léta 111Cc pour  

certains bureaux d'entrCe. AprCs quelques ajustements 
destinés a tenir compte dc cas particuliers de circula-
tion, on met en rapport les passages aux frontiCres ou 
les densités de circulation avec les donnCcs dc l 'échan-
tillon, et on applique des nombres pondCrés ou des 
coefficients d'inflation. 

Les questionnaires cmployés sont les suivants: 

Residents des Etats-Unis en visite au Canada - Le 
questionnaire BE536 (formule 4 ci-après) sert a obte-
fir des données sur les habitudes dc voyages et de 
dépenses des visiteurs amCnicains. Les douaniers amé-
ricains le remettent un jour sun quatre a tons Ics 
conducteurs de véhicule immatriculé aux tats-Unis 
qui retournent chei cux aprCs une ou plusicurs nuits au 
Canada, ainsi qu'aux visiteurs qui voyagent par avion 
ou bateau pnivC; pendant deux scrnaincs de chaque 
tnimestre, its Ic rcmcttent aussi a tous les conducteurs 
de véhicule des Etats-Unis qui entrent au Canada et en 
ressontent Ic méme jour, et aux residents amCnicains 
qui voyagent par avion, autobus. train ou bateau 
commercial. Les enquCtés renvoient les questionnaires 
remplis au dCpartement du Commerce aménicain: en 
1974, environ 33,000 de ces questionnaires oft été 
retournés, cc qui correspond a 88,000 voyageurs. 

Residents d'outre-mer en visite au Canada - Les 
douaniers canadiens remcttent Ic questionnaire 
3-1401-10 a tous les visiteurs qui arnivent an Canada 
en provenance de pays autres que Ics Etats-lJnis. Le 
questionnaire (formulc $ ci-aprCs) dolt Ctre rempli par 
Ic voyageur au cours de sa visite et envoyC a Statistique 
Canada avant son depart du pays. En 1974, on a ainsi 
recueitli quelquc 12.000 questionnaires correspondant 
a 17.000 voyageurs. 

Residents canadiens rebenant au pays - Pendant 
une semaine de chaque trimestre, les douanicrs cana-
diens remettent un questionnaire 3-1401-8 ("Ques-
tionnaire pour Ics Canadiens sortant du Canada et 
revenant Ic méme jour", formule 6 ci-aprCs) a tous les 
conducteurs de véhiculc immatniculé au Canada qui 
sortent du pays et y rcviennent Ic mCme jour. Les 
questionnaires remptis doivent Ctre envoyCs a Statisti-
que Canada qui se charge du traitemcnt et de 'analy-
se. En 1974, on a recu a pen près 18,000 questionnaires 
couvrant environ 44,000 voyageurs. 

Le questionnaire 3-401-3 comprend deux parties 
(volt les formules 7A et 7B ci-aprés): Ia premiere cst 
distribuée par les douaniens canadiens, un jour sur 
quatre, a tous les conducteurs de véhicule canadien qui 
reviennent au Canada aprés une ou plusieurs nuits aux 
Etats-Unis, de méme qu'aux personnes en voyage vets 
les Etats-Unis sans automobile; Ia deuxiCme panic est 
remise aux residents canadiens qui reviennent de pays 
autres que Ies Etats-Unis. En 1974, on a reçu quclque 
47,000 de ces questionnaires, cc qui correspond a 
101.000 vo\'agcurs. 



iS. Method of transportation used to enter and leave Canada 
4Mak (X) wpwlaft boe.$)  

TO ENTER CANADA jj 	TO LEAVE CANADA 

A E Automobile A E Automobile 

B[]Commercial airplane B[]Commercial airplane 

C []Private airplane C[] Private airplane 

DLJBu5 DflBus 

E[]Train E[]Troin 

F[lConrmercial boat F[]Commercial boat 

G []Private boot GE Private boat 

HE Other - Spectry Hfl Other - Specify - 

lie. if conimerclal corrl.r was used to enter or leave Canada 
(Ma* (X) q-.qscqa'll• boa xrd ewer anatlif 01 t&s piC*Uid) 

Type and name of commercial carrier(s) 
Fares purchased 
(In U.S. dollars) 

ii[]Canadian carrier(s) - Specify name(s) 

ii 	United States carrier(s) - Specify name(s) il 

E Other - Spec Ity name(s) 

Is 
b. Type of fares purchased (k (X) mWopriate box) 

El A []Scheduled service 	 D E Other - Specify 

E Charter  

C[] Tour (fare includes meals 
and/or accommodations) 

JO U 

C 
0 
i1 

a. 
0 

Inc 
a.. I, 0 

E E 
c > E vs 

0 o (%I 
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U aE woC 
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w 
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- 
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Form Approved: O.M.B. No. 41.Jt0319 

FORM BE-536 	 U.S. DEPARTMENT OF CO*4MERCE 
(3-30.76) 	 BUREAU OF ECONOMrC ANALYSIS 

Was this yaw first visit to Canada? (Mar* on.) 

ALYeS 	 BEN0  F6. SURVEY OF U.S.  TRAVELERS VISITING CANADA 
Number of U.S. travelers on this trip to Canada 

a. Number of chIldren (12 and under) OFFICE USE ONLY 

Male .................................... 
PLEASE READ... 

Report on trip taken when you receive this questionnaire. 	Do not inciude any part of Female ................................... 

the trip that was in the United States. b. Number of aduits (over 12 years) 
This questionnaire is used by the U.S. Department of Coninerce and by Statistics 
Canada 	soiely for 	compiling international 	travel 	statistics. 	Please complete  the Maie ..................................... i] 
questionnaire and drop It in a mall box. 	No postage stamp Is required. 

The collection of data on this questionnaire Ii sub)ect to the provisions of the Federal 
Reports Act (44 U.S.C.. Sic. 3509) and has been proved by the Office of Manarment 
and Bridget. 

Female ................................... 

C. 	 TOTAL  11 1. CIty or town and State in which you reside 

7. Estimate as nOarty as possible other expenditures, 
exciuding fares, In Canada by persons rsportd In item 6. 
(leciude food, rent, iodglng, entertainment, merchandise, 
gifts, credit card purchases, iocai transportation, etc.) 

$ 
(in U.S. dollars) 

[1 Mark (X) if nw 

2. Date you entered Canada from the 
United States 

13. Date you reentered the Unht,d States 
I 	from Canada 

orith 	 Day 	Year 

-I 

Month 	 Day 	Year 

4. City or border point 
(Wrift flW* of cIty 

where you entered and departed from Canada 
or border point In appoopilate cohmin) 

s. Number of provinces visited and the 
number of nights spent in each 
(Ma* (X) the provinc.a and enter 
ow numbw of iIIwhtS W!!.j 	..cli) 

9. What was your MAiN reason for 
visiting Canada? 
(MarS (X) r.praprlat. Sot) 

A [j}  Employed in Canada 

provin ce 
City or border point 

— ENTRY — 
_____________________________ 

DEPARTURE Province Mark Number 
ofnights 

Newfoundiarxi A A NewfoundIand 
aLlJconvention, conference 

or seminar 

C Eother business 

D E]Study 

E 	Visit friends 
or relatives 

F[]Pieasure trip 

G []Transut throur Canada 

H [JOther — Specify 

Prince Edward 
Island B B 

Prince Edward 
!.!I isiand 

Nova Scotia C  C  Nova Scotia - 

New Brunswick D  D i] New Brunswick 

QJebec E E iJ Quebec 

Ontario p ()itario 
- 

Manitoba G - 

Saskatchewan H H ii] Saskatchewan - 

Alberta L I  Alberta 

British Coiumbia j __________________________ J 4] British Coiumbia  

Yukon I R ______________________ IN Yukon/N.W. Ten. — 
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I. Lies dv residence? 

2, (a) Lies ci date DENTRE as Canada PENDANT CE VOYAGE? 

Lies 
	

- 	 Date I 	I 
fbi Lies et date DE SORTIE da Casada PENDANT CE VOYAGE' 

Lien - 	
- Date 

3. Est-ce noire premiere nisite au Canada? Otti 	 flu 	 Non 

4. Veuiiieo innetire d.ns Is cane appropriée It NOMBRE de pernonnen sises par cc questionnaire (y  compels 
YOU s.-rnme) 

Hoanmen 	Femmen Garçons 	PitIes 

Pernonnen de plus dv 12 sf5 = Enfanta de 12 ann or moms 
 

5. Queue eat Is ramwa principale de cc voyage an Canada? 

Affaires Convention, Confirence 13 Travail temporaire on sainonsier 

tudes T 	Vinite ekes des 5mm 	on parent. 	- ID Dv passage, vera d'autres pays 

Voyage d'agrénient 	 jJ Aucre (spAsiftea) 

(r (n) Service international de transport stilia : 

	

- 	 lards 	Prcci.ez 
Hats do Cmnpagnien aeriennea 	 psyOn 	Is devise 

H E'rT1 
an a Penises 

Hoed. comp.gnres airiennen 	 1,644F . 	i. devise 	OU •.. olI.e-r.iaur 
on sarren trsnsporteurs 	 Yards 	Prect.ez 

DIPART do Csesdu 	 P. 	Ia devise 
£ destination do pays 	 - 

aonden 	 F ir I 
(b) S'sgisnait-il de: 

( Service d horaire fine 	 Excursion (lv pain comprend ten cepan ct/on t'hdbergemenr) 

] Service notis 	 i]Aatre (spdcificu) I 
7. Faites use entirsation sun.i ernie que possible du n,on,.n, dfpcniii on Cn.ds per ten personnes dJclareeu £ 

Is question 4. (Sans comprer its train de transport commercial déclards ci'dessus mats en isciusac Its train do 
transport local) 

En devises canadiennes r:- 
8. Pendant noire sfjour as Canada, queues villas (on localirda) aver-vans viaitées ci coutbien do suits a.ee'voas 

pasties i chaque endroit' 

- - 	Vitle on locatiri cc province 	 j Naivies I 	Ville on loesliti or province - 	 Nsitiea 

Total den nails pa nina su Canada 

9. Eres-voss ON sun Etsts-Unia PENDANT CE VOYAGE/ 

Non 	4 Oni (Si 'out", remplissen cc qui suit) 

(I) D Avant d'encrer an Csssds 

(a) ( omhicns Ic nal tsave,-nous pansies au 
(ii) j Pendant votre sep our as Canada.... 	( .inada avant JaIler aus I  

(6) 1 ombien dv loin ire 5-you n atIC sos 
ttats'Unin pendant cc voyage' ................ 

(iii) fl Apria avoir qsitti Ic Canada 

4.6 [iilI Q n 

-o 

 

ELL I H 
II LI PV 

12-14 [ILiLI 
[Jill x 

15.2EIIII J I I 
22-23 EIIIIIiI Eli 

24.29 [11111 i 
26.27 LIILIII All 

28.29 Lull AF 

[iiii{III R 
Nsits 

32.34  
.t1I 	I 	I 	Ii, 

5.40L I I IN.-l. 

at.av 	N.H. 
44.46 Li : Lj 

LI_JilL_I On,. 

90692 [JilL 1 Man. 

Lull_i Sank, 

96-511 [111 i 1 Atta. 

19-61 [711111 c.p. liv. 
(' LII i'.u. 

60.681 _! 	 N. 
XE.U. 

Di 

70.71 Ijljjjj1p 
72-74 [TJ1 N 
75.751 111 L_i 
79.821 I 1 Lii 

83 LII s 
VIA - SI) 

84.85 LII 
ao-svLlJII T S 
90-94 L1f1111111 II) $ 

94[IJS 
VIA - L * 

99.96 [J 1 P 
[-ri-i N 

100.103 1  I I 1HTh 
104.107 11i1___.IIIILi' 11$ 

toll U 

VIA - 0 

109.110 LIEu] 
I 	N 

I18.121 1 Il 
I:: 11s 

Statistics Canada Stalistique Canada 
Section des voyages internationaux 

ENQUETE OFFICIELLE DU GOUVERNEMENT CANADIEN SUR LES VOYAGES 
(Pour Its non-r4id.nts an prov.nancrr de pays, autrss qua I. Canada Of Its ttats.Unis) 

SVeuillez remplir cv questionnaire avant de quitter Iv Canada. Port pays vi posti au Canada. Len renseignemenrs 
foursis seront connidirés comme confidentirl net ne nerviront qu'& den fins ntatist,qtien. 

DcfarnSiot, eeigie en trees. do to Lol stir is statistiqae. ci,apitee 15, Stalsts d, Caaadq de (970.71. 7. 

A l'uaag. As 
bui.au 1ulm.nt 

3-1401-27 12.3-75 	 inert do vat,. catlaboratlan 
	

(Englt.h on means aid.) 
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QUESTIONNAIRE FOR CANADIAN RESIDENTS LEAVING AND 
RETURNING TO CANADA ON THE SAME DAY 

QUESTIONNAIRE POUR L.ES CANADIENS SORTANT DU CANADA 
ET REVENANT L.E MEME JOUR 

No signature is reguired — Voussavezpasaiesigiser. 

If you have already completed a form during the last seven days 
please hand this one back to the inspector without completing it. 
—Si vous avez dJja rempli use formule an cours des sept derniers 
jours, remettez celle-ci a l'inspecteur sans Ia rem put. 
1. How did you re-enter Canada? - Commeiit dtes-vous rentr 

au Canada? 

[1 Automobile 	Li Taxi 

Li Commercial vehicle - Vhicule commercial 

fl Other (specify) - Autre (pr6cisez) 

2. Place of re-entry into Canada? - Lieu de 	Date 
rentre an Canada? 

3. Main purpose of trip. - But principal du voyage. 

Li Employed in U.S. - Ernploi 	[1 Business - A//aires 
aux Etats-Unis  Visiting friends or relatives 

C] Pleasure - Voyage d'agremeni 	- Visite?4desamisou parents 

C] Other (specify) - Attire (pr6cisez) 

4. Number of persons covered in this report. - Nombre de 
personnes prises en corn pta dons Ia pr6senie formule. 

5. During the past 7 days, how many same day trips(including 
to-day's) have you made to the U.S.? - Au cours des 7 der-
niers jours, combien de lois (oujoard'hui compris). :es-
vous alW aux Etais-Unis ef revenu le mdme jour? 

6. Total expenditures in U.S. (Canadian dollars) on this trip for 
all purposes by persons reported above. - DJpenses totales 
(en dollars canadians) /aites aux Etats-Usts pour bates fins 
at: cours do ce voyage par les persosnes prises en corn pie dons 
Ia presnfe lot-mule. or if no expenditures 
$ ________________________ 	on né'oni 	-.J fl 

3-140I-8: 13-8-73 



I '*' Statistics Canada Statistique Canada 
Section dc vovage intcrnat sonaux 

QUESTIONNAIRE CONFIDENTIEL REMIS AUX VOYAGEURS CANADIENS RENTRANT AU PAYS 
Von réponses doivent porter sur In voyoge jars duquei on vous a mmiv I. present questionnoire 

Si votme voyage Ctoit dons 	 VOYAGES AUX ETATS-UNIS 
un pays d'ootre-mer (y 	 Declaration enzgCe en menu de Ia Liii 

I campus Ins lies Hawaii), 	 nut Ia starIslIquc. chapixte 1 ,sI a nuta 

L ponden au versa 	 dii Canada de 197071 .72. 

I. lieu de sortie du Canada 
	

Date 	
jour 	 main 	maCe 

Lieu de rentrée an Canada 
	

Dare 	
jour 	 moss 	annCe 

8. lndiquez le moyen de tnaosport utilisti - 

pour sortir pour rentrer 
du Canada nu Canada 

Auxomol,ije E 

Avion E 

Autobus 	 E 

Train 

Bateau El 

Attire (prticisez)  

2. ViLle et province de rtisidence 

3. Destination principale aux Ecats-Unis - 

Indiquec PEtat - 	 - 

4. '4ombre de units passers dans l'Etat menrionnti ci-dessus 

Nombre total de nails passties aus Etats'Unis locs de cc voyage - 

5. lndiquez letype de logement utilisti le plus souvenc aux Etars-linis-

Camping, tente, ou cara vane 

El Apparxement ou habitation (en proprititaire ou en locataire) 

Hotel on motel 

[J Maison d'amis ou de parents 

Autre (prticisez) 

6. Si vous avez utilisti lea services d'une on de plus curs compagnies 
de transport, inscrivez leurs noms cx be prix des billets, taxes com-
prises, paytis compcanr ou achectis C credit - 

Nom de La 	 Pita en 
compagnie 	 dollars ranadiens 

Pour sorcir Cu Canada ....... 

6. lndiquez Ic but principal du voyage - 

Affaires 

CongrCs, conference on stiminaire 

E1 Loisirs (y cornpris Irs vacances cx aurres coirgCs) 

E] Empkctes 

fl Passage par Len Enats-Unis pow vous rendre d'un endroit a 
l'autre du Canada (rpondez abcs a La question II) 

[]Visitc C des amis ou C des parents 

ElAutre (prticisez) 

7. Nombre de personnes faisani l'obiet du rapport - 

Adultes 

Pout rentrer an Canada 

Dams Ia can de billets aller-recour, donnex ci-dessus Ic 
nom de Ia compagnie et ici Ic prix total ........................... 

bndiquez Ic genre de voyage - 

0 Service rtigulier 

fl Tous (rain payties 

Avion nolisti (charter) 

10. Dtipenses approximatives aun 1tats-lJnis (an doilora canadiens) par 
len personnes indiquties C Ia question '(nourricure, logemenc, diver-
rissemcnts, achats de marchandises et de cadeaux, frais d'auto-
mobile, transport sur place, etc.). lnclure len dtipenses au comptant 
ou C credit, mais non 1ev frais de transport indiqutis plus haut. 

Enfancs (moms de 16 ans) ...... 
	 3- 	 on NCant: 

LI. Si nous tites passé par Irs Etats-Unis pour Sons rendre d'un 
endroit C l'autre Cu Canada, quelles provinces avez-vous visicties' 

A renvoysr dons l'.nv.Iopp. ci-lncluie. Merci di voice collaboration. 

3-1401-3: 14-5.73 



2. but principal do voyage — 3. Genre d 	voyage — 

LI AUairea 

LI Cong45. conldrence ou sémittaire 
LI Tous (rain payés, par avion 

EI Loisira(y compris los vacances cc autres coutgén) LI Tous (rain pays, per bateau 

Visite & des amis ou i des parents fl Par anion nolisé (charter) 

Autre )précisez) LI Service regulier, par avion ou bateau 

4. Lieu de residence au Canada — 3. Nonibre de personnes faisant lobjec du rapport — 

'sub Adultes 	................................................... ________________ _ - 

Province Enlants 	(moms 	do 	16 	an!) .......................... 

6. Transport international encre be Canada cc bes pays d'oacre.mer. mdi- 
quez les dCpenses approximacives (au comptant ou 1 crCdit) y corn- 
pris li-s taxes cc menus (rain i bord iit l'avion 00 du bateau. 

- -..--- __ 

Dépenses 	pproa;mat;ve(aucontptanc 	ott àcrédut) 
faites a 	'etranger (Ins Etats'Un(s •nceplds) pour Is 
flourfiture. IC logement, 	es dIs'erttssements, 	'achat 
do marchandises cc do cadeaux, 	l'utmlisacion dune 
automobile, Ic 	transport so, place, etc. 	Inclure 	lea 

Transport vera I'icronger 	
S 

I 	Canadiens 

excursions payCes 	avonce cc 	Its plans de paic. 
menc 	di(krd, 	mats 	eaclure 	len 	(rain de transport 
incernattiunal Inscrits I Ia question 6 	...... 

l)ucect 	' 	00 via Los 	tacs-Unis 	J 	(omettle Ins Cents) 

Nuicn passées 
Pays vixitCs 	 dans chaque 

pays 
(Sam de Is compagnie) 

$ 
Canadiens 

)ometctn Ins cents 

Indiquer xi 
possible Is 

somine 
dipensCc dana 
citaque pays 

lament. Its nfl.. 

LI par avion 

459 

I 	aun Etots-Unis 

VOYAGES DES CANADIENS DANS DES PAYS D 'OUTRE-MER 
(V comprv,  li-s lies Hawaii, li-s Itermudes, li-c 	fltrlIes. le ltxi1uc Ct c'sau irs pits tie lAinriuque ktine, etc.) 

1. Lieu de sortie du Canada 
	

Date 

	

our 	mats 	orate  

Lieu do rencrée so Canada 	 Date 	 _____________________
moisiouc 

r"par bateau  
sam de Is compagnie ott du bateau) 

Transport ears I. Canada 

Direct J ott via lea Fiats-Unix 

] par anion _____________________________ 
(nom do Ia compagnie 

LI par bateau  
loom do Is compagnie as do bateau) 

Si vous etes passé par les Etats-Unis pour vous rendre dans Len pays étrangers ou en revonir,veuillezdonnenles renseignemencsdemandCs ci-apies: 

8, Lieu de sortie des Etsts'ljnis 
	

Lieu de ronccée aus Etatn'Linis 

9. Xombre de nuits pansies aux Etacx-L'nis au Coors do voyage ............................................. 	- 	- 

10. Dipenses approximatuves (en dollars canadiams) (altos sos Ecats-Unis. Induce lox déponses au Cønit5flt 00 it credit pour Is 
nourricure et be bogemenc. l'achac tie cnarchandises, Ion divertissements, les transports, etc.. 	............ . ......... ................... S 

(ometlre le. rests) 

II. Moyen di- transport emprunti pour rencrer den Etats-Unis so Canada  

A renvayse dons I.nv.bopp. ci-incluas. Ms,ci do vot,S collaboration. 

3-1401-3 
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F'uhlications et sommaire des données détaillées 
existantes 

Voyages entre le Canada et les autres pays 
(auparavant: Voyages entrc Ic Canada, les Etats-tJnis 
et les autres pays) - Cene publication donne des 
statistiques trimestrielles (auparavant mensuclics) sur 
les non-residents entrant au Canada, par pays de 
residence, Ct sur les residents du Canada revenant de 
voyages a l'étranger. Les donnCcs sont vcntilCes par 
province et par bureau d'entrée, par mode de transport 
ci par duréc de sCjour: Ia publication prCsente des 
donnécs courantes sur les estimations trimestrielles des 
recettes et des paiements relatifs aux voyages interna-
tionaux (nO 66-001 au catalogue). 

Voyages internationaux - Renseignements préli-
minaires (auparavant: Véhicules amCricains ou étran-
gcrs entrant au Canada) - Cette publication mcnsuelle 
porte sur les vovageurs non residents et canadiens 
entrant Ct revenant au Canada, et sur les véhicutes des 
Etats-Unis entrant dans chaque province (nO 66-002 
au catalogue). 

Voyages entre le Canada et les autres pays - 
Cetic publication annuelle analyse les voyages des non-
residents au Canada, indiquant notamment les effec-
tifs des visiteurs etrangers par pays dc residence, ainsi 
que leurs dépenses scion Ia durée du séjour. le mode de 
transport, etc.; die présente des etudes spCciales sur les 
habitudes des non-residents en voyage au Canada, y 
compris sur l'objet de leur venue. Ic mode d'hCberge-
rnent adopté et les destinations. La publication analyse 
aussi les voyages des Canadiens aux Etats-Unis et dans 
les pays d'outre-mer. d'une manière analogue (nO 66-
201 aucatalogue). 

Definitions 

Voyageur international - L'expression 'voyageur 
international" s'appliquc a toutes les personnes qui 
entrent au Canada en passant par un bureau des 
Douancs ou de [Immigration. Si une personne traverse 
Ia frontiére canadienne plusicurs fois au cours d'un 
seul voyage a l'étranger, Ia méthode de collecte tient 
compte de chacun des passages ou de chacune des 
visites. Les voyageurs internationaux se répartissent en 
trois groupes: Ics voyageurs non residents, les voya-
geurs residents et les autres voyageurs: si l'on exciut 
tous les voyageurs "d'un jour" des deux premiers 
groupes, on obtient approximativernent Ic nombre des 
personnes auxquelles peut s'appliquer Ia délinition 
internationale de 'touriste". 

Voyageur non resident - Voyageur internatinal 
qui reside dans un pays autre que Ic Canada et qui 
passe les douanes canadiennes a l'occasion d'unc visite  

d'une durée infCrieurc a douze mois. Les citoycns 
canadiens residents d'autres pays qui reviennent au 
Canada en congé font partic de ce groupe, ainsi que 
tous ceux qui entrent au Canada pour les raisons 
suivantes: 

- 	Affaires, navette réguliCre pour travailler, emploi 
saisonnier ou tempora ire. 

- 	Congres, conference ou colloque. 

- 	Etudes, residence d'été. 

- 	Visite a des amis ou des parents. 

- 	Voyage d'agrément, de congé, de vacances, pour 
des motifs de sante, pour des achats. 

- 	En transit (passage a Ia douanc canadienne). 

Voyageur resident - Voyageur international rési-
dent du Canada qui a voyage a l'extérieur du Canada 
pendant moms de douze mois pour I'une des raisons 
mentionnCes précédemment, et qui revient au Canada 
en passant par les douanes canadiennes. Les citoyens 
étrangers résidant au Canada et ayant voyage a 
l'étranger lors d'un congé ou pour toute autre raison 
font aussi partic dccc groupe. 

Autres voyageurs - Groupe constituC des voya-
geurs internationaux suivants: 

Immigrants: citoyens d'autres pays qui entrent au 
Canada en vue de s'y établir comme residents. 

Anciens residents: citoyens canadiens qui revien-
nent au Canada pour y établir leur residence 
permanente. 

Militaires, diplomates Ct leurs personnes a char-
ge: citoyens canadiens qui ont été en poste a 
[étranger et qui reviennent au Canada avec leurs 
personnes a charge, ainsi que les citoyens étran-
gers qui entrent au Canada avcc Icurs personnes a 
charge pour y occuper un poste militaire ou 
diplomatique. 

Equipages: personnes travaillant dans les trans-
ports par avion, par bateau ou par camion. 

Recettes de ioyages - Dépenses etfcctuées au 
titre des voyages au Canada par les voyageurs non 
residents, les équipages d'avions étrangers et Ic person-
nel étranger des transports routiers commerciaux (y 
compris les biens achetés et exportés pour leur usage 
personnel): y sont done inclus les tarifs internationaux 
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verses a des transporteurs residents et les dépcnscs 
faites au Canada au titre du logement. de Ia nourritu-
re, des distractions, du transport intCrieur, des cadeaux 
et de bus les autres biens et services achetCs par Ics 
voyageurs. 

Paiements de voyages - Dépenses cffectuées au 
dire des voyages a l'etranger par Ics voyageurs rCsi-
dents du Canada. Ics équipages d'avions canadiens Ct Ic 
personnel canadien des transports routiers commer-
claux (y compris Ics biens achetCs et importCs pour leur 
usage personnel): y sont donc inclus les tarils interna-
tionaux verses a des transporteurs non residents et les 
dépenses laites a t'étranger au titre du togement, de Ia 
nourriture, des distractions, du transport intérieur, des 
cadeaux ci de tous les autres biens et services achetés 
par les voyageurs. 

Tarifs des transports internationaux - Tarifs-
passagcrs a payer pour Ic transport des particuliers ci 
pour les services connexes offerts par Ics transporteurs. 
notamment Ics billets, les dépenses a bord du transpor-
teur, les frais relatils aux bagagcs excCdentaires, etc.: 
en est cxclu le transport des voyageurs a l'intérieur du 
pays oü us se déplacent. Les paiemcnts de tarifs 
intcrnationaux elicctués par des non-residents a des 
transporicurs canadiens font panic des recettes de 
voyages, alors que ceux verses a des transporicurs non 
residents par des residents canadiens sont compris dans 
les paicments de voyages. 

Fiabilité 

Dénombrements - La Section des voyages inter-
nationaux est en liaison constante avec le ministCre 
fournisseur des données afin de revoir, analyser et 
résoudre les contradictions qui se presentent dans Ics 
chilrrcs déclarés. On a établi un système de contrôle 
qui permet de confronter les données rccues avec des 
renseignements provenant de sources indépendantcs 
(comme les rapports d'activité des aéroports, les chif -
Ires des péages. les compteurs des routes provinciales, 
les données du Centre des statistiques dc l'aviation. 
etc.), et ainsi de verifier et d'exptiquer certaines fluc-
tuations irrégulières des chiffres dCclarés. 

Les échantillons tires aux sept bureaux d'entrée 
de Ia frontière ontarienne ont Cté conçus et testes par 
Statistique Canada: les calculs de fiabilité indiquent 
que Ia precision qu'ils donnent se situe dans des limites 
acceptables au niveau regional. Les écarts sont calculés 
tous les mois et sont analyses de facon a maintenir Ia 
représentativité des échantillons. Enfin, Ic hot total de 
circulation passant par ces points est établi d'après des 
chiffres transmis chaque mois par Ies services de péage. 

Enquétes par questionnaires - Ces enquétes vo-
lontaires, qui ne permettent pas d'identiflcr les répon-
dants, visa jent initialement a recuciltir des donnécs sur  

les dépenses: les questionnaires ne cornprcnaient alors 
que quelques questions et les rCponses étaient raisonna-
blement nombreuscs et cohCrentes. Au fur ci a mesure 
que les voyages oft pris de I'amplcur et de limportan-
cc, l'industrie du tourisme a demandC des informations 
plus détaillées pour améliorer ses etudes de marché ci 
micux planifier son expansion. Les questionnaires ont 
été progressivement augmentCs jusqu'a inclurc onze 
questions portant notamment sur I'objet du voyage, 
l'origine et Ia destination, Ic mode d'hébergcment. etc. 
Le taux de réponse a diminué et cst devenu plus 
irrégulier a mesure que Ic volume des passages aug-
mentait, mais Ic questionnaire continue a satisfaire son 
but premier. Cependant, l'obtention de donnécs sur les 
dépenses et sur d'autres caractCnistiqucs a un niveau 
plus détaillC nuit a l'objet des enquetes ci les statisti-
ques résultantes doivent étre considCrées comme moms 
fiables. 

Comme on ne peut pas contrôler les réponses, en 
raison de Ia nature volontaire des enquCies et des 
mCthodes de distribution, it est diflicile, ci mCmc 
presque impossible, d'en mesurer Ia fiabilitC. II peut y 
avoir des biais de "distribution" en cc quc les question-
naires peuvent ne pas étre remis a un échantillon 
aléatoire de voyageurs, ci des biais de "réponse", en ce 
que les personnes qui répondent iie sont peut-étre pas 
représentativesde Ia population. 

En 1974, environ 45,000 questionnaires (portant 
sur 105,000 personnes) ont été remplis par des non-
residents entrant au Canada ci 65,000 par des rési-
dents canadiens nevenant au pays (correspondant a 
145,000 personnes): cela représente moms d'un demi 
pour cent du total de 68 millions de passages aux 
frontiCres canadiennes. Dans de bonnes conditions, Ia 
taille des échantillons pourrait étre considCrée comme 
suffisante: jusqu'à present toutcfois. II a été impossible 
d'en mesurer Ia flabilité. La quantité des donnCes que 
l'on peut diffuser a partir de ces enquCtes est done 
limitée, particulièrement en cc qui concerne tes ta-
bleaux a double entrée établis scIon des caractéristi-
ques dCtaillées. 

Des techniques de pondCration sont utilisées 
dans Ic processus d'cstimation dans Ic but de réduire 
l'impact des biais. Les rCponses sont réparties en 
groupes homogenes, en fonction de caractéristiques 
démographiques connues. Mentionnons par exemple 
les trois grands groupes suivants: les automobilistes 
américains qui font un aller ci retour Ic méme jour, 
ceux qui restent une nuit au Canada, ci ceux qui y 
séjournent au moms deux nuits. En outre, on determine 
Ic bureau ou Ia region d'entrée de chaque groupe pour 
prendrc en compte Ia repartition geographique, avant 
d'appliquer les coefficients de ponderation. Chaque 
tnimestre, 869 coefficients particuliers sont ainsi appli-
qués aux estimations des dépenses et des caracténisti-
ques des voyageurs internationaux. 
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La lormule servant a estimer les caractéristiques 
des visiteurs américains au Canada, par exemple. 
pourrait se résumer de Ia manière suivante: 

	

10 	nc 	ncj 	Ncj 
E= 	 -- Xjj 

	

c1 	j1 	i1 	ncj 

E = estimation des caractéristiques des residents des 
Etats-Unis (par ex.: dépenses, nuits, etc.) 

c = categoric de voyageur (par ex.: auto le mëme jour, 
auto une nuit, etc.) 

= période 

j = bureau ou groupe de bureaux d'entrCe choisi 
N = volume total (univers) pour c et j donnés 

n = échantilon total pour c et j donnés 

X = observation relative a une caractéristique particu-
here (par cx. : dépenses, nuits, etc.) 

Des etudes effectuées par Ia Section des voyages 
internationaux ont révélé que les résultats tires des 
questionnaires Ctaient comparables, a des niveaux 
élevés d'agrCgation, a des données de sources indépen-
dantes. En 1967, une enquéte menée par interviews 
contrôlées auprès des autornobilistes américains quit-
tant Ic Canada a produit des estimations de dCpenses 
qui se situaient a moms de 0.7 % du total obtenu grace 
aux enquétes par questionnaires. On a retrouvC une 
concordance semblable pour des etudes faites en 1968 
et 1969 sur les dépenses moyennes par voiture et par 
jour: les difTérences réelles relevCes étaicnt de $0.20 en 
1968 Ct de $0.40 en 1969, soit moms de 2 % dans les 
deux cas. 

Les comparaisons génCrales que I'on fait rCguliC-
rement avec des données provenant de sources interna-
tionales, de gouvernements provinciaux, etc. tendent a 
confirmer les tendances mises en lumière par Ic systè-
me actuel. 

On continue a chercher de nouvelles méthodes 
qui permettraient de recueillir des données sur les 
voyageurs dans des conditions statistiquenient valables 
Ct Ji moindres frais. 

En octobre et novembre 1972, un essai effectué 
par Statistique Canada d I'aéroport international de 
Montréal a permis d'évaluer l'enquéte sur Ics voya-
geurs non residents provenant de pays autres quc Ics 

Etats-Unis, en fonction de trois critèrcs: Ic plan du 
questionnaire. Ics méthodes de distribution. et  Ia repré-
sentativité des réponses. 

En bref. les résultats ont montrC qu'un question-
naire d'cssai ayant une apparence moms "ollicielle" et 
imprimé en couleurs permettait d'obtenir seulement Ia 
moitié moms de réponses que Ic questionnaire existant, 
quc Ic taux de réponse Ctait deux lois supéricur Iorsque 
des employés de Statistique Canada, et non des doua-
niers, distribuaient les questionnaires, et que les répon-
ses aux questions du questionnaire se rapprochaient, a 
des niveaux élevés d'agrCgation, des rCsultats obtenus 
pour les mémes questions par les interviewers. L'étudc 
détaillée par pays de residence n'a pas rCvClé de 
comparabilité; quant aux observations sur Ia ville de 
destination et méme sur La province de destination, 
dIes ne se situaient pas dans des limites acceptables. 

En mai 1974, on a procédé a un essai sur les 
departs par avion, de I'aéroport international de Toron-
to, a I'aide d'une version modifiée d'une technique 
d'enquCte utilisée dans les salles de depart; ii s'agissait 
de faire une breve interview et de remettre un question-
naire que Ic voyageur devait remplir avant le depart. 
L'cssai a dCmontrC que ces rnéthodcs ne pouvaient 
avoir qu'une efficacité limitCe en raison du caractère 
non alCatoire des entrées dans Ics salles de departs, 
particuliérement dans Ic cas des arrivées tardives. 

D'avril a juin 1975, un autre essai était elTectué, 
cette lois auprCs des automobilistes passant a des 
points déterminés de certaines routes de I'Ontario. Cet 
essai methodologique, mené parallèlement a une en-
quCte par interview de Ia province, substituait a I'inter-
view complete l'utilisation d'un "couplage nurnéri-
que", d'une courte interview et d'un questionnaire a 
retourner par courrier. La méthode a donné beaucoup 
de rCsultats Ct a été recomrnandée, du fait de son 
moindre coüt, comme succédané dc I'interview 
complete. 

D'une manière générale, les actuelles méthodes 
par questionnaire3 sont flables a des niveaux Clevés 
d'agregation, mais Ia qualité devient moms bonnc pour 
les observations a des niveaux plus fins ou pour les 
classifications détaillées a double entrée. Les rccher-
ches méthodologiques se poursuivent en vue de parve-
niT a un système de collecte trimestriel qui soit relative-
ment sür et économiquc et qui permettent de connaitrc, 
avec une fiabilité satisfaisante, les caractéristiques des 
voyageurs au niveau provincial. 



ANNEXE 10 

Publications de Statistique Canada 
concernant Ia balance des paiements 

Division de Ia balance des palements La balance canadienne des 
paiements internationaux 

La liste suivante des publications qui portent ou ont 
portd sur Ia balance des paiements est aussi complete que Pour Catalogue 
possible; elle comprend un certain nombre de bulletins qui 
n'ont pas été identifies lors de Ia parution, en 1966, du 1926- 1945 67-501 et 67-201 (1972) 
catalogue rétrospectif des publications du Bureau fédéral 1946. 1 9M 67-505 
de Ia statistique, 1918- 1960 (n° 11-504 au catalogue). 1965- 1966 67-201 (1965 - 1970) 

1967-1968 67-201 (1972) 
1969 67-201 (1973-1974) 
1970 67-001 (le plus recent) 

Principales series 
Certains bulletins mentionnés donnent des corn- 

mentaires descript ifs et des details statistiques qui peuvent 	 Bilan canadien des 
ne pas avoir éte révisés ou republiés, et seuls ceux qui sont 	 investissements internationaux 
indiqués ci-dessous (avec Ia mention de Ia periode en 
regard de laquelle ils devraient We utilisés) devaient 	 Catalogue 
obligatoirement donner. au  moment d'écrire ces lignes, un 
ensemble complet des principales series publiées de façon 	 67-202 (1926- 1967) 
réguliere. 	 67-202 (1968-1970) 

67-202 (1971 -1973) 

Liste complete 	
67-202 (1974) 

NO au 	 Titre 	 Année de 
catalogue 	 publication 

Series publiées plus d'une fois par an 

67-001 	Estimations trimestrielles de Ia balance canadienne des 
paiements internationaux - Publication trimestrielle 
depuis le deuxieme trimestre de 1953. (Bulletins 
distincts en français sous le numéro 67-00IF, a 
partir du troisième trunestre de 1971 jusqu'au 
quatrieme trimestre de 1973 ) 

67-002 Operations avec des non-residents sur des valeurs mobi-
lières (Auparavant "Sales and Purchases of Securities 
Between Canada and Other Countries") - Publication 
mensuelle depuis mai 1935 

Series annuelles 

Estimated Balance of International Payments in Canada: 
67-201 	1920-1926 	 1928 
idem 	1925-1927 	 1929 

Estimated Balance of International Payments for Canada: 
idem 	1926- 1929 	 n.d. 
idem 	1926- 1930 	 1931 

n.d. Pas de date. 
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No au litre Année de 
catalogue publication 

Series annuelles - suite 

67-201 Estimated Balance of International Payments forCanada, 
avec une description des méthodes employees, 1926- 
1930 1932 

Canada's Balance of International Payments: 
idem 1926-1931 1932 
idem 1926-1932 1933 

Estimated Balance of International Payments for Canada: 
idem état préliniinaire pour 1933 1934 
idem état prdliminaire pour 1934 1935 
idem état préliminaire pour 1935 n.d. 
idem état préliminaire pour 1936 1937 
idem British and Foreign Investment in Canada and Canadian 1938 

Investments Abroad (états préliminaires pour 1937) 

La balance canadienne des paiements internationaux: 
idem 1926-1936 1937 
idem 1937 1938 
idem état préliminaire pour 1938 1939 
idem état révisé pour 1938 et état préliminaire pour 1939 1940 
idem état revise pour 1939 et état préliminaire pour 1940 1941 
idem dtats rdvisés pour 1937- 1940 et ëtat préliminaire pour 1943 

1941 
idem 1937- 1942 	(états 	révisés pour 	1937- 1941 	et 	état 1943 

prélirninaire pour 1942) 

idem 1937- 1943 (états révisés pour 1937- 1942 et état pré- 1944 
liminaire pour 1943) 

idem 1926- 1944 (dtats 	rdvisés pour 1926- 1943, état pré- 1945 
liminaire pour 1944, et "British and foreign owned 
investment in Canada, and Canadian investment abroad 
1926- 1939") 

idem 1926-1945 (états revises pour 1926- 1944, état pré- 1947 
liminaire pour 1945, et "British and foreign owned 
investment in Canada, and Canadian investment abroad 
1926- 1945") 

idem Etat préliminaire pour 1946 1947 

idem Etat préliminaire pour 1947 1948 

idem Etat préliminaire pour 1948 1949 

idem Etat préliminaire pour 1949 1950 

idem 1950 n.d. 
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NO au litre Année de 
catalogue publication 

Series annuelles - fin 

67-201 1951 et capitaux étrangers investis au Canada 1952 

idem 1952 et bilan des investissements internationaux 1953 

idem 1953 1954 

idem 1954 1955 

idem 1955 et bilan des investissements internationaux 1956 

idem 1956 1957 

idem 1957 1958 

idem 1958 	 (avec un supplement) 1959 

idem 1959 1960 

idem 1960 1962 

idem 1961 et 1962 et bilan des investissements internationaux 1964 

idem 1963, 1964 Ct 1965 et bilan des investissements interna- 1967 
tionaux 

idem 1965-1970 1972 

idem 1971 1973 

idem 1972 1975 

idem 1973-1974 1977 

idem 1975-1976 1979 

idem 1977 1979 

Bilan canadien des investissements internationaux: 
67-202 1926ã1967 1971 
idem 1968 a 1970 1975 
idem 1971 a 1973 1977 
idem 1974 1978 
idem 1975 1979 

Publications hoi-série 

67-D-50 Branch plants, subsidiary and affiliated companies, 	 1931 
British and foreign capital investment in Canada 

aucun Notes sur les capitaux étrangers investis au Canada 	 1926 
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NO au 	 litre 	 Année de 
catalogue 	 publication 

Publications hors-série - suite 

Capital investments by British and foreign countries in 
Canada and capital investments by Canadians in other 
countries: 

67-D-51 	1927 	 n.d. 
idem 	1928 	 1929 
idem 	Ierjanvier 1929 	 1930 

aucun British and 	foreign investments in Canada - Branch, 1931 
subsidiary, affiliated and controlled companies, etc. 

Estimated British and foreign investments in Canada 
January 1, 

67-D-51 1929-1930 1932 
aucun 1926-1931 n.d. 

aucun Companies of foreign origin establishing in Canada since 1933 
August 15, 1930, publië le 31 décembre 1933 

British 	and 	foreign 	investment 	in Canada - Branch, 
subsidiary, 	affiliated 	and 	controlled 	companies 
establishing in Canada since August 15, 1930 

aucun publié le: 2juillet 1935 1935 
aucun 2janvier 1936 1936 
aucun 2juilet 1936 1936 
aucun 2janvier 1937 1937 

67-13-51 British and foreign capital invested in Canada and Cana- 1937 
dian capital invested abroad, 1926- 1936 

British and foreign direct investments in Canada and 
Canadian direct investments abroad 

67-D-51 1936 1938 
aucun 1937 1939 

67-D-52 The Canadian balance of international payments: A 1939 
study of methods and results 

67-D-53 Exchange, 1931 	 1932 

67-D-54 Foreign prices & exchange rates 1924 (avec references aux 	 1925 
grandes tendances du commerce dans les principaux pays 

67-13-55 International distribution of ownership of the petroleum 	 1952 
industry in Canada(l945- 1951) 

67-D-56 Recent international capital movements 19 24 - 1929 	 1930 

67-D-57 Statistics showing distribution of securities by joint stock 	 n.d. 
companies engaged in industrial enterprises in Canada, 
agriculture excepted, as at December 31, 1921 



467 

NO au 	 litre 	 Année de 
catalogue 	 publication 

Publications hors-série - fin 

67-D-58 United States direct investments in Canada; statistics of 	 1949 
investments in all companies and operations of the 
larger manufacturing companies 

	

67-501 Canadian balance of international payments 1926- 1948 	 1949 

	

67-502 Canadian balance of international payments in the post- 	 1953 
war years 1946-1952 

Bilan canadien des investissements internationaux: 
67-503A 	Certaines années de 1926 a 1949 	 nd. 
67-503 	1926-1954 	 1956, 1958 

67.504 	Canada's external short-term assets and liabilities 1945- 	 1959 
1957 

67-505 	The Canadian balance of international payments. A 	 1967 
compendium of statistics from 1946 to 1965 

Autres divisions de Statistique Canada 

Voyages internationaux (nOS 66- au catalogue) 
Voir: Catalogue rétrospectif des publications du Bureau 

fédéral de Ia statistique, 1918- 1960 (no 11-504), 
pages 146 et 147. 
Catalogue des publications de 1976-1977 (no 
1l-204F),p. 114. 

Commerce extérieur (n°5  65- au catalogue) 
Voir: Catalogue rétrospectif des publications du Bureau 

fédéral de Ia statistique, 1918- 1960 (n° 11-504), 
pages 139 a 146. 
Catalogue des publications de 1976- 1977 (nO 
ll-204F), pages 112et 113. 





ANNFXE 11 

Addenda - Mise a jour 

Les Cvénements qui se sont produits depuis que Ic 
present ouvrage a Cté rCdigC sont venus confirmer Ic 
pressentiment cxprimC dans I'avant-propos, a savoir 
qu'unc étude des sources ct mCthodes commence a Ctre 
dépasséc presque aussitót après sa parution. Ces ad-
denda dCcrivent un certain nombre dc faits et de 
développements dont ii n'a pas été entiCrement tenu 
compte dans cette publication. 

Le Fonds monétaire international a publié Ia 
quatrième edition de son Manuel de Ia balance des 
pa:emen:s a Ia tin de 1977. Tous Ics renvois du present 
ouvrage (y compris ceux de I'annexe 5. Normes statis-
tiques internationales Ct statistiques de Ia balance 
canadienne des paiements) font rCférence a Ia troisiè-
nc cdiijon, qui a été introduite en 1961. 

I es recettes et paiements de loterie, qui sont 
Ia partic II a propos des postes A23 et B23 et 

I uincxe 5, ont change de compte au premier trimes-
Ire de 1978: us sont passes des postes A23 et B23, 
\utres services, aux postes A33 et B33, Transferts 
rniNic et privés, et ce. rétroactivement a 1974. 

I'rêts gouvernementaux - Au cours du premier 
lIc'Irc de 1978, le Canada a accordé des remises de 

ilettes de quclque $232 millions sur des prêts defaveur 
nsentis dans Ic passé a dcs pays en voie de dévcloppe-

ilient. Des operations antCricures de mCme nature sont 
décrites dans Ia partic II a propos des postes B37, 

ontributions officielles, Ct B45, Remboursements des 
prCts et avances de Faprès-guerre. En ce qul concerne 
cs transactions du premier trimestre de 1978. Ia 
néthode choisic s'cst Ccartée de Ia pratique antéricure, 

des normes internationales relatives aux statistiques de 
iii balance des paiements et de I'usage adopté dans les 
(omptes publics du Canada: dies n'ont pas été comp-
:,bilisées. Cette omission a été motivée par le fait que, 
du fait de leur importance, ces transactions auraient Pu 
induire en erreur dans l'interprétation d'autrcs élé-
ilents de Ia comptabilité nationale; en particulier. ces 
emises de dettes seraient apparues comme un accrois-
emcnt des dépenses gouvernementales et sc seraicnt 

iraduites par une reduction de l'épargne. Si elles 
tvaicnt été inscrites dans Ia balance des paiements 
L.omme une contribution officielle, Ic deficit enregistré 
en compte courant pour Ic trimestre aurait évidem-
nent été plus important, de méme que les rembourse-
ments de préts par le Canada. Dans l'état actuel des 
choses, Ia mCthode adoptée accroitra les differences 
entre les flux enregistrés dans Ia balance des paiements 
ci Ia variation du bilan canadien des investissements 
nternationaux. ainsi que celies entre les series de 

'tocks ci de flux des cnnpte des flux financ,er'. les 
WIciIic 	IIR 	IThHLe 	CIICHfc Im,III  

dans les comptes nationaux et les flux financiers 
montrent bien que mCrne si les éléments de base du 
Système de comptabilité nationale sont trés integres au 
Canada, les concepts sur lesquels reposent les trans-
ferts ne sont pas, en fait, communs a toutes les parties 
du système. (II faut mentionner que Ia mCthode suivie 
pour Ic premier trimestrc 1978 a été moditiCe de 
maniére a respecter les normes habituelles a partir de 
Ia publication du quatrièmc trimestre de 1978.) 

Erreurs et omissions aettes - La creation d'un 
poste distinct pour les erreurs et omissions nettes, quc 
laissait présager dans Ia partie Ill Ia discussion relative 
au poste D82. Autres transactions sur capitaux a court 
termc, a été introduite dans Ic bulletin du premier 
trimestre de 1978 rétroactivemcnt a 1946. Aupara-
vant, Ies seules indications sur I'amplcur du poste 
d'équilibre comptable figuraient dans Ics cornmcntai-
res analytiques. 

Le poste d'équilibre comptable est obtenu de 
facon résiduelle en faisant Ia difference entre les 
mouvements monCtaires oullciels nets et les transac-
tions connues du compte courant ct du compte de 
capital; il s'agit d'un Clement hétCrogCne qui représen-
te les operations non identiflécs et ics Ccarts statistiqucs 
existant dans l'ensemblede Ia balance des paicmcnts. 
Comme les estimations sont Ctablics a partir de sources 
variées, les possibilitCs d'erreurs sont liCes a de nom-
breux facteurs, notamment aux donnCes manquantes, 
aux problCmes d'évaluation et de chronologie, ainsi 
qu'à Ia qualité et au champ d'observation des enquCtes. 

Le poste d'équilibre comptable tel qu'iI a 
établi chaque trimestre a été d6 dans unc large mesure 
aux flux de capitaux a court terme, en particulier aux 
variations des comptes-clients et -fournisseurs qui nc 
sont connus quc pour un échantillon de grandes entre-
prises. Or, ces transactions peuvent donner lieu a des 
revirements très importants du fait que Ics agents 
économiques peuvent retarder ou accClérer Ic régle-
ment de ces créances, pour profiter des mouvements 
anticipés des taux de change (une pratiquc appeléc 
termaillage ou "avances et retards") ou de Ia rigueur 
variable des restrictions dc credit. Etant donnC Ia 
portee relativement limitee des enquCtes trimest rid les 
utilisées pour mesurer ces créances Ct compte tenu de 
Ia tendance du poste comptabie a s'accroitre en périodc 
de fortes fluctuations des monnaies, ii semblait appro-
prié d'enregistrer Ic poste d'Cquilibrc comptable avec 
les statist iques des transactions diverses sur capitaux a 
court terme. 

Du fait de l'ampleur ci de Ia complexité accrues 
du commerce internal ont! ci des imomivement de 

.uc 	Ic IjiIitc ellc 



470 

de change, Ic poste d'équilibre comptable a été de plus 
en plus important au cours des dcrniCres annécs; ii s'est 
cependant réguliCrcment soldé par une écriture débi-
trice (des sorties nettes apparentes vers l'étranger). cc 
qui suggèrerait une structure quelque peu différente 
des variations essentiellement compensatoires qui sont 
liées aux flux et aux reflux de capitaux a court terme. 
C'est pourquoi, pour tenir compte du fait que Ic poste 
comptable ne se compose pas seulement d'opérations 
en capital et que son ampleur suscite un intérét 
croissant, on a décidC de créer dans Ia presentation de 
Ia balance des paiements un poste distinct pour les 
crreurs CL omissions nettes. 

La différenciation du poste d6qui1ibre compta-
ble a également entrainé une revision de sa repartition 
géographique. En effet, tant qu'il était assimilé a un 
élément des mouvements de capitaux a court terme, ii 
semblait raisonnablc de l'affecter aux transactions 
avec les residents des Etats-tinis, méme si une partie 
en a été attribuée au Royaume-Uni jusqu'en 1952 (voir 
Ic tableau 1.4); Ia pratique de lui conférer les caracté-
ristiques de mouvements de capitaux a court terme 
ayant été abandonnée, on a aussi cessé d'attribuer les 
erreurs et omissions nettes au compte des Etats-Unis. 
Par consequent, Ia ventilation régionale de Ia balance 
canadienne des paiements internationaux ne sera pas 
égale au total des transactions avec tous les pays, La 
difference constituant les erreurs et omissions nettes. 

La ventilation régionale respecte Ia cohesion 
interne de Ia balance des paiements en tenant compte 
des règlements multilatéraux des transferts interzones, 
qui permettent de rCgler un désCquilibre dans les 
transactions avec un pays en utilisant des créances sur 
un autre pays: on peut par exemple rCgler ses importa-
tions en provenance d'un pays A en réduisant ses 
créances sur un pays B. Théoriquement, les rêglements 
multilatéraux se compensent au niveau global, cc qui 
signifie que Ieur somme totale est égale a zero, mais ils 
peuvent être positifs ou négatifs pour certaines regions 
géographiques. Dans Ia pratique toutefois, cela n'est 
possible que si l'on répartit géographiquement Ic poste 
d'équilibre comptable. 

Si l'on ne procéde pas a une telle ventilation 
geographique, Ia somme des transferts interzones sera 
égale au poste d'équilibre comptable au lieu d'être 
nulle. Du fait de cette interdépendance, les deux postes 
"erreurs et omissions nettes" et "solde réglé par 
transferts entre zones" ont été groupés en un seul dans 
Ia nouvelle presentation de Ia balance des paiements. 

Financement officiel - Des mesures ont été prises 
a La fin de 1977 et au debut de 1978 pour soutenir les 
reserves monétaires officielles. Ces mesures, qui n'ont 
pas donné lieu avant 1978 a des transactions enregis-
trees dans Ia balance des paiements, étaient les 
uivantes: 

Une facilité de credit de confirmation conclue par 
Ia Banque du Canada avec les banqucs a charte 
canadiennes en octobre 1977, en vertu de laqucllc 
le gouvernement pouvait emprunter jusquã 1.5 
milliard de dollars américains. Cette facilité de 
credit renouvelable, ouverte pour une périodc dc 
sept ans, permet au gouvernement d'empruntcr, a 
son choix. a des échéances de un, deux, trois ou six 
mois et a réemprunter les montants remboursés: 
de plus, le gouvernement peut annuler tout ou 
partie de La ligne de credit inutilisée et cc, a tout 
moment sans pénalité. Les tirages ont commence 
en mars, atteignant un total de 750 millions de 
dollars américains. Ct ont etC suivis par un autre 
prélévement de 600 millions de dollars américains 
en avril; cc mois-là, Ia limite de credit a etC portec 
a $2.5 milliards. A Ia fIn de 1978, Ic montant net 
tire sur cette ligne de credit sC!cv:iit 1.4 millia rd 
de dollars américain. 

tine emission d' hIieation de 7 () iiiiIloiii de 
dollars américains sur La place de New York, 
annoncée en février 1978 et composéc de trol 
tranches: $250 millions remboursables Ic I er avril 
1983, $250 millions remboursables Ic I er  octobre 
1985, et $250 millions remboursables Ic I er a ri I 
1998. Le produit de cet emprunt a etC mis 	Li 
disposition do gouvcrnemcnt dii (a n;ida Ic 	ivril 
1978. 

tin empru nt de I . mi Iliard de nia rk a I Iciiiand. 
equivalent a 706 millions de dollars amCricain, 
contractC en avril 1978 auprés de Ia Deutsche 
Bank de l'Allemagne de l'Ouest et livrable en niii. 
consistant en un prit sur 4 an ci en on placement 
debilletsâ 5et6an. 

line facilité de credit de conlirnia Lion renou\ eLi - 
ble auprés d'un groupe de banqucs CtrangCrc 
(américaines et autres), annoncée par Ic gouver -
nement en avril 1978, scIon laquelle iI pourra 
emprunter jusqu'à 3 milliards de dollars amtri 
cams sur une période allant jusqu'à 8 ans. I 
vertu des clauses de cet accord, Ic gouvernemeni 
Ic droit de faire des tirages et des remboursemcni 
a tout moment et, a son choix, d'annulcr saii 
pénalitC Ia totalité ou unc partie inutilisée de i 
ligne de credit. Les tirages, commences en juillci 
pour un total de 700 millions de dollars amen-
cams, se chiffraient en valcur nette I $1.3 milliard 
ala finde 1978. 

tine emission obligataire de 7() millions dc 
dollars américains sur Ia place de New York, 
annoncée en septembre 1978 et composee de dcu\ 
tranches: $400 millions remboursables le IS octi-
bre 1983 Ct $350 millions remboursables Ic I 
octobre 1998. Le produit de cette emission a ete 
mis a Ia disposition do goIivcrncm1enI du ( anada 
1c31 octobre 1978L 
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Au moment o6 les emprunts sont contractés, Icur 
produit entre dans Ics reserves internationales du 
Canada et est comptabilisé dans Ics statistiques de Ia 
balance canadicnne des paiements avec les variations 
des avoirs de reserve. 

Les engagements correspondants soft fonda-
mentalement de deux sortes et ont été traitCs dans les 
états de Ia balance des paiements en fonction de leurs 
caractCristiques particuliCres. Les entrées de capitaux 
provenant des emissions obligataires a New York ct de 
l'emprunt en marks allemands ont été considérCes 
comme des mouvements de capitaux a long tcrme: les 
emissions dobligations ci de billets ont été comptabili-
Ces au poste D32 comme des placements de portefcuil-

Ic en Litres nouvellement émis par Ic gouvernement du 
Canada (Un traitcmcnt coriforme a celui adoptC pour 
les emissions que Ic gouvernement du Canada avail 
placécs en 1968 en Allemagne. en Italic et aux Etats-
LJnis), ci Ia part de l'cmprunt en marks allemands 
contractCc sous forme de prCt bancairc a etC enregis-
tree au poste D50 avec les autres transactions sur 
cit tiiixd long terme. 

I es credits de confirmation renouvelables auprès 
dc 1),inques commerciales n'ont pas, a strictement 
iarler, de prCcédcnts dans l'histoire de Ia balance 
eanadienne des paiements de cc fait, leur comptabili-
ation a mCrité une attention particuliCrc et a conduit a 

considCrer plusieurs facicurs, notamment Ia nature des 
créances tinanciCrcs ci Ia souplesse des arrangements 
Inanciers. Les statisticiens de Ia balance des paiemcnts 
nt considéré que ces modes de financement corrcspon-

daient. de manlCre gCnérale, aux tirages de 1962 et 
968 sur Ia facilité de credit réciproquc établie avec les 

tutoritCs monCtaires des Etats-Unis. Par consequent, 
es credits de confirmation ont été classes dans Ia 
balance des paiements au sein des engagements monC-
taires otlIcicls (poste K5) ces derniers comprenaient 
uparavant le recours au credit du F.M.l., les accords 

de credits croisCs activés en vertu de facilitCs de credits 
réciproques passCes entre banques centrales et les 
depOts en devises des non-residents i Ia Banque du 
( cdi 

I 	11 LIUI 1011 C1 UI 	CI1 pIus L:oItpIc.\e cii cc 
ctl1cc c Ia presentation. dans Ia balance des paie-
tents, des tirages effectués par Ic gouvernement du 

( anada sur sa facilité de credit auprCs des banques a 
charte canadiennes. Dans Ia mesure oü les credits 
consentis par ces banques au gouvernement du Canada 
ont fInances a partir d'un accroisscment des engage-

ments envers les non-residents, ils sont iniplicitement 
pris en compte comme entrées de capitaux. par Ic biais 
des variations de Ia position nette en devises des 
bcnqties :1 charte vis--vis des non-residents (poste 
I)hI } 	I 	rilelik 	crrnc Ie 	iiiic 	eIcce 	ii I 

facilitC dc credit de confirmation pour fInancer l'accu-
mulation de reserves sont aussi enregistrécs au sein des 
mouvements monélal res officiels nets (comme engage-
ments monCtaires officiels), ii faut passer une écriturc 
supplémentairc pour éviter de les compter deux lois. 
C'est cc qui a etC fait, au poste D82, Autres transac-
tions sur capitaux a court terme. cc  qUl entralne quc 
l'cmprunt eilectué par le secteur officicl pour soutenir 
les reserves passe des mouvements dc capitaux a court 
terme aux mouvements monCtaires olilciels nets. 

Changements de presentation - Dans Ia prCsenta-
lion du tableau LI de Ia partic I, Ia séric F. Solde 
régler. devient Solde total des operations courantes ci 
en capital, Ic seul changement numérique Ciani l'omis-
sion des erreurs et omissions nettes, qui laisaicnt 
auparavant partic de D82, Autres transactions sur 
capitaux a court terme, de E2, Solde des moubements 
de capitaux a Court terme, de E3, Total du solde net sur 
capitaux, et de F. On a done crCé une nouvelle sCric X 
intitulée [rreurs et omissions nettes. La série G, dont Ic 
litre était Solde réglé par transferts de devises, s'intitu-
Ic maintenant Solde réglé par transferts entre zones, 
mais sa signification n'a pas change. 

(ANSINI - les numCros de Ia banque de données 
CANSIM qui figurent a l'annexe I doivent Ctre corn-
gCs pour tenir compte dcs changements ci-dessous: 

Tableau 1.2 	Tableau 1.4 

Reviser les titres des postes 
conformCment au para-
graphe précédent. 

Insérer, après Ia série F: 

X Erreurs et omissions 
nette 

bus Ies non-residents 	50193 	50693 
(Subdivisions géogra. 
phiques, sans objet). 

Balance des paiements Canada-Etats-tinis - La 
mparaison des statistiques des balances des paic-

nerus du Canada et des Etats-Unis, décnite a Ia partie 
\' I dans Ia note relative au rapprochement des statisti-
ques bilatérales, a etC touchCe par deux faits nouveaux. 
Du côtC du Canada. Ia creation d'un poste distinct pour 
les erreurs et omissions nettes et leur exclusion des 
transactions sur capitaux avec les Etats-Unis ont cu 
une influence sur Ia comparaison des operations en 
capital CtudiCcs dans eette note. Du cOtC des statisti-
ques américaines, I'incorporation des bCnCfices rCinves-
tis par les entreprises affiliées non constituécs en 
sociCtCs, annoncCe en mai 1978. élargit Ic fossC conccp-
tuel qui sCpare !e donnCes dc deux pt s. Or Irouvera 

Ii riric 	11 re 	rri1c 	Ie 	IicreIice 	ri 1 cpirlr 
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( umnie Ics rcfercriccs portent stir Ic contenu r1otiknneI, les termes de index napparaissent pits forcenierit tels qtiels aux 
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Comptes d'agence (voir Avoirs administrés) 

Comptes de dépöt en garde, 151-152, 237 

Comptes dc dépôt en garde, revenu au Litre des, 96, 99 

Comptes de gestion, revenu de placement sur, 96, 99 

Comptes de gestion, 151-152, 237 

Comptes de remboursement, 196 

Comptes des flux financiers, correspondance avec Ia balance des paiements, 30, 32 

Comptes des revenus et des dépenses, correspondance avec Ia balance des paiements, 30-32, 413-415 

Comptes entre sociêtés. 188 

Comptes entre sociétés, sociétCs de financement, 175 

Comptes entre succursales. 188 

Comptes nationaux des revenus et des dépenses (voir Comptes des revenus et des dépenses) 

Comptes-clicnts, 188-189 

Comptes-fournisseurs, 188-189 

Confidentialité, 36 

Conservation, 98 

Continuité historique, balance des paiements, 25, 28-29 

Continuité historique, bilan des investissements, 33-34 

Contrats 

- délais, 172 

rapports contractuels, 116-117 

- rCsiliations, 98 

Contrats d'approvisionnement, 117 

Contrebande, 37, 63 

Contributions au Litre du secours, 106-108 

Contributions aux organisations religieuses, 106 
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Contributions aux organismes de recherche, 106 

Contributions éducatives, 106 

Contributions officielles 

- definition, 107 

- dépenses au Canada, 95 

- description, 107-108, 142 

- evaluation. 108 

- périodicitC. 109 

- sources et méthodes. 108 

Contributions personnelles, 106 

Contrôle 

- definition, 38, 116-117, 360, 362 

- evaluation du contrôle étranger, 228-229, 233-234, 388-393 

-- identification, 115-117 

Contrôle des changes 

- Ccarts du taux, 61, 63, 355 

- historique, 42-46, 155, 337, 339, 355 

- sources des donnCes, 42-46, 105-106, 126-127, 129, 135-137, 156, 191, 194, 197, 217 

Contrôlc des devises (voir Contrôle des changes) 

Contrôle étrangcr, mesure du, 228-229, 233-234, 388-393 

Conventions, 17 

Conversions, taux de change, 354-355 

Coparticipation, entreprises en, 238 

Correspondance, cours par, 98, lOt 

Correspondants Ctrangers, 98, 101 

Cours par correspondance, 98, 101 

Court terme 

- actif et passif. 33-34 

- capitaux. 21, 154-190 

- créances (voir Créances) 

- dettes (voir Dettes) 

Coüt des statistiques sur Ia balance des paiements, Ic commerce et les voyages. 47-48 

CRDI (voir Centre de recherches pour Ic développement international) 

Créanccs a court terme n.c.a. , dans Ic bilan des investissements, 225-226 

Créances des banques en dollars canadiens, 189 
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Créances fondêes sur l'or, 157, 163, 189 

Credit-bail, 55 

Credits a l'exportation 

- assurance, 147-148 

- directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada, 146-152, 188. 220-222 

- intérêts, 96, 99 

- non assures, 221 

Credits a I'exportation a moyen terme (voir Credits a I'exportation) 

Credits de confirmation, officiels, 470-471 

Credits provisoires d'après-guerre, 139, 223, 347 

Credits provisoires, intCrêts courus, 139, 222, 347 

Credits renouvelables officicls, 470-471 

Credits, gouvernement du Canada, dans le bilan des investissements, 222-224 

Credits, 17 

Dates de Iivraison, 125, 133, 172 

Dates de règlement. 125, 133, 355 

Debits, 17 

Délense (voir Militaire) 

Dêgâts causes par les inondations, 144, 238 

Département du Commerce, tats-Unis, 320-321 

Dépenses au titre de Ia representation diplomatique, 95 

Dépenses au titre de Ia recherche, 97-98 

Dépenses consacrées aux statistiques sur Ia balance des paiements, le commerce et Ics voyages, 47-48 

Dépenses des transporteurs aériens, 87, 97, 100, 103, 104 

Dépenses du Canada outre-mer, liées a Ia guerre, 94 

Dépôts (voir aussi Devises, autres avoirs canadiens de devises étrangères a court terme; Devises, avoirs privCs 
et avoirs détenus par les banques) 

- auprCs des sociétés de fiducie et de prêt. 237-238 

- dépôts-swap, 155, 161, 171 

- en dollars canadiens détenus par des non-residents, 166-167, 240 

- intérêts, 96, 99 

Dépöts bancaires (voir Dépôts) 

DCpôts bancaires en devises et autres fonds a court terme détenus a I'étrangcr par des residents (voir Devises, 
avoirs privés et avoirs dêtenus par les banques) 

Dépôts d'epargne des Postes, reserve d'or, 72 
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Désaisonnalisation, 374-378 

Dessins animés, 98 

Dette internationale, solde de Ia (voir Bilan des investissements) 

Dettes a court terme, n.c.a. , dans le bilan des investissements, 240-242 

Dettes, annulations (voir Annulations de dettes) 

Devaluation, 18 

DCveloppement de Ia statistique de Ia balance des paicments, 40-47 

Développement, aide au (voir Contributions officielles) 

Devises (voir Devises, autres avoirs canadiens de devises étrangères a court terme; Devises, avoirs privés et 
avoirs dCtenus par les banques; Reserves monétaires officielles) 

Devises étrangères (voir Devises, autres avoirs canadiens de devises étrangères a court terme: Devises, avoirs 
privés et avoirs détenus par les banques; Reserves monétaires officielles) 

Devises, autres avoirs canadiens de devises étrangères a court terme, dans le bilan des investissements, 225 

Devises, avoirs privés et avoirs detenus par les banques 

- definition, 154 (jusqu'en 1963). 160 (a partir de 1964) 

- description, 154-156 (jusqu'en 1963). 160 (a partir de 1964) 

- données complémentaires, 160 (jusqu'en 1963), 165 (a partir de 1964) 

- evaluation, 158 (jusqu'en 1963), 164 (a partir de 1964) 

- intCrCts, 99 

- périodicité, 159-160 (jusqu'en 1963), 165 (a partir de 1964) 

- sources et méthodes, 156-158 (jusqu'en 1963), 160-164 (a partir de 1964) 

Devlin. David T. , 336 

"DEW line" (voir Réseau avancC de prC-alerte) 

Diploma tes, 54 

Distractions, 98, 101, 364 

Distribution de films, 364 

Distribution, gros et detail, 364 

Dividendes (voir aussi Revenu de placement; IntérCts et dividendes) 

- chitTres trimestriels, 86 

- description, 80-81, 84 

- detail des statistiques publiCes, 82-83 

- dividendes-actions, 81. 117 

- evaluation, 78 

- normes statistiques internationalcs, 424 

- périodicitC, 87 

- sources et mCthodes, 84-86 
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Division de l'air (Europe), 347 

Division du commerce extérieur, 48 

Division du commerce international, 46, 48 

Données de sources étrangéres, utilisation des, 162, 189, 319-334 

Dons de charité, 106 

Dons en nature, 106 

Dons privés, 19, 54, 57, 106 

Dossiers, organisation des, 37-40 

Douane, entrepôts de. 55 

Droit anti-dumping, 63 

Droit de quai, 90 

Droits d'achat d'actions (voir Droits) 

Droits d'auteur, 97-98, 147 

Droits de canal, 88, 90 

Droits de licence, 98 

Droits de succession, 106 

Droits de tirage spéciaux 

- allocation de, 194-195 

- avoirs sous forme de, 197-200, 202-204 

- engagements officiels, 239-240 

recettes au titre de, 85 

Droits négociés par Ia suite (voir Transactions de portefeuille) 

Droits portuaires, 88, 90 

Droits, 97 

- d'auteur, brevets, marques de commerce, 147 

- de souscription, 123, 128, 137 

- de tirage spéclaux (voir Droits de tirage spéciaux) 

DTS (voir Droits de tirage spéciaux) 

Ducks Unlimited, 98 

1changes d'actions, 17 

chelonnés, palements. 64. 423, 426 

Eclairage urbain, 364 

coIes étrangéres, 98, 101 

Education, 98, 101, 108 
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Effets a payer, 188-189 

Efl'cts a rccevoir, reportés, 221 

Effets a recevoir, 188-189 

EIYets commcrciaux canadiens détenus par des non-residents 

- chiflres trimestriels. 173 

- definition, 169 

description. 169-172 

- donnécs complémentaires. 174-175 

- evaluation, 173-174 

- periodicite. 174 

- sources et méthodes. 172-173 

Effets comrncrciaux, des sociétés de prêts a Ia consommation, financiers, étrangers, municipaux, provinciaux, des 
sociétés de tinancernent des ventes et autres (voir Effets du marché monétaire) 

Etlets de tinancement des exportations, 123, 132 

Effets de societes de prêt a Ia consommation (voir Eftets du marché monCtaire) 

Effets du marché monétaire canadien, 96, 99, 123, 132, 241 

FIlets du marché monétaire Ctranger, 160, 163 

FIlets financiers (voir Effets du marché montéaire) 

Effets ménagers, 54, 57, 105 

Effets municipaux, 241 

Effets personnels et ménagers, 105 

Eldorado Mining and Refining, paicments d'Cchelonnement, 221 

Eldorado NuclCaire, Limitée, 364 

Electricité, importations et exportations, 54 

Element "assurance" dans les transports, 103-104 

Emigrants (voir Migrants) 

Emissions d'obligations garanties, 123 

Emissions de valeurs mobiliCres, nouvelles (voir Transactions de portefeuille) 

Ernprunts bancaires, sociétCs de financement, 240 

En nature, dons, 106 

En transit, marchandises, 55 

Energie atomique du Canada Limitée, 364 

Energic, ajustements aux cxportations, 57-58, 64 

Engagements a vue du gouvernement canadien auprCs des non-residents, 140, 168-169, 240 

Engagements monCtaires oflIciels, 201 
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Engagements officiels sous forme de DTS (voir Droits de tirage spéciaux) 

Enregistrements originaux, 98 

Enseignants oeuvrant a I'étranger, 95 

Entrepóts de douane, 55 

Entrepôts, ajustements aux exportations et aux importations, 59, 61, 64 

Entreprise, definition, 360, 362 

pargne de non-residents, utilisation de I', 226, 393-395 

pargne étrangère, utilisation de I', 226, 393-395 

Epuisement, 382-386 

Equipage, salaires et avances verses aux membres de I', 88, 90 

Erreurs et omissions, 176-190, 469-470 

Essence (voir Pétrole et gaz naturel) 

Estivants, 238 

Etats-Unis (voir aussi Traité du fleuve Columbia) 

- accords de defense entre le Canada et les tats-Unis, 347 

- arrangements de Hyde Park, 43, 63 

- avoirs en dollars (voir Reserves monétaires officielles) 

- centres d'intCrCt de Ia balance des paiements, 19-20, 335, 337 

- certificats spCciaux du Trésor, 195-196, 203 

Comité de Ia statistique du commerce Canada-tats-Unis, 63, 65, 321, 323-329 

- Comité ministériel mixte tats-Unis-Canada sur Ic commerce et les affaires économiques, 321 

- ComitC supérieur Canada-tats-Unis de Ia balance des paiements, 321, 323 

- comparaison des investissements directs au Canada et de ceux aux Etats-Unis, 119 

- compte de dépôt, 168 

- département du Trésor, 153, 163, 321 

- département d'etat, 321 

- département du Commerce, 321 

données relatives aux reserves monétaires officielles du Canada, 204-205 

- fonds de placement a revenus cumulatifs. 125-126. 236-237 

- Groupe technique Canada-tats-Unis sur les statistiques de Ia balance des paiements, 321 

- Office of Business Economics, 321 

- rapprochement avec le compte courant, 102, 321-329 

- rapprochement avec le compte de capital, 329-334 

- rapprochement avec les données de Ia balance des paiements, 102, 3 19-334, 471 

- rapprochement de Ia statistique du commerce, ajustements aux exportations et aux importations, 59, 61, 63 
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Etats-Unis (voir aussi Traité du fleuve Columbia) - Concluded 

- rapprochement de Ia statistique du commerce, 65-66, 321-329 

- Systcme de reserve fCdCrale. 321 

- taxe d'égalisation des intérêts, 46, 321 

Etudes de faisabilité, 108 

Etudiants étrangers, 95 

Evaluation 

- ajustements dans Ic bilan des investissements, 408 

- base d'èvaluation, 355-358 

Evaluation (voir lea postes appropriés) 

Evaluation en dollars constants, 380 

Eventuel, passif. 150 

Exercices financiers, investissements directs a l'Ctranger, 215 

Expeditions (voir Transports) 

Expeditions, dans Ic bilan des investissements, 364 

Exploitation d'hôtels, 364 

Exploitation de l'Cncrgie hydro--Clectrique (voir Traité du fleuve Columbia) 

Exploitation de l'energie (voir Traité du fleuve Columbia) 

Exploitation de l'Cnergie, frais partagCs, 98, 101 

Exploration et misc en valeur, 363 

Export-Import Bank, 153, 341 

Exportation, credits a i' (voir Credits a l'exportation) 

Exportations (voir aussi Commerce) 

- ajustements aux fins de Ia balance des paiements, 56-59, 62-65 

- base d'évaluation, 55 

- champ couvert, 54 

- chronologie, 54 

- definition, 53 

- description, 53 

- donnCcs complementaires, 69 

- evaluation, 65-69 

- financement (voir Credits a l'exportation) 

- non commerciales, 63 

- normes statistiques internationalcs, 423 

- périodicitC, 69 

- sources des donnCes, 54 
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Exportations (voir aussi Commerce) - Concluded 

- temporaires, 54 

Exportations de boeuf, 63 

Exportations par pipeline, 54, 57, 64 

Expositions, biens destinés aux, 54 

Facilité de credit réciproque des banques centrales, 167, 198, 201 

Facilités de credit croisé, 155, 161 , 171 

Factage, 364 

Faisabilité, etudes de, 108 

Farine (voir Blé) 

Filiales, 117 

Financement 

- exportations (voir Credits a l'exportation) 

- importations, 151 

- officiel, 470, 471 

- role du financement étranger, 226, 393-395 

Financement des céréales, 148-150 

Financement des intérCts courus, 347 

Financement étranger des investissements canadiens, 226, 393-395 

Finances, categoric des, dans le bilan des investissements, 364 

Finances, ministére canadien des, 44, 321 

Finances, ministre des (voir Reserves monétaires officielles) 

Flottement, biens et documents, 67 

Flottement, reserves officielles (1950), 355 

Flux de capitaux 

- autonomes, équilibrants, stabilisateurs, déstabilisateurs, compensatoires, 20 

- a court terme et a long terme, 21, 121, 132 

- normes statistiques internationales. 426 

Flux financiers, presentation du compte du reste du monde, 415-422 

Flux financiers, rapprochement avec les donnécs de Ia balance des palements, 418-422 

FM! (voir Fonds monétaire international) 

Fonds 

- de pension, 126, 135, 137 

- de placement, 116. 125-126, 128, 135, 137, 236-237 

- de placement a revenus cumulatils des tats-Unis, 125-126, 236-237 

Fonds d'amortissement, achats aux fins d'un, 125, 133 
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Fonds de tiducie, 152. 221, 237 

Fonds tie placement. 116, 123, 125-126, 128, 135, 137, 236-237 

Fonds de placement a revenus cumulatifs, Etats-Unis, 125-126, 236-237 

Fonds des Nations Unies pour l'enfance. 107 

Fonds des Nations Unies pour les activités en matière de population, 107 

Fonds international des Nations Linics pour le secours a I'enfance, 108 

Fonds monétaire international 

- declarations au, 32, 427-438 

- droits de tirage spéciaux, 194-195, 200, 203-204 

- engagements envers Ic, 168 

- manuel de Ia balance des paiements, 337, 469 

- normes statistiques. 31. 423-426 

position de reserve auprCs du, 197-204 

prCts au, 85, 201, 203 

revenu en provenance du, 85 

Fonds special des Nations Unies, 108 

Forces armCes (voir Militaire) 

Foreign Exchange Acquisition Order (décret concernant l'acquisition de monnaies étrangères). 156, 196-197 

Formation en vertu de programmes d'aide, 98, 108 

Formules (voir I'index special donné plus loin) 

Frais 

- aériens ct ferroviaires, 97 

d'adhCsion, 98, 101 

d'irnmatriculation, 98 

- de conception, de genie, de consultation et autres, 98 

- de verification 147 

-- flduciaires, 100 

-- publicitaires, 147 

Frais d'adhCsion, 98, 101 

Frais d'agence, transport maritime, 88, 90 

Frais d'assurance dans les données sur les exportations et les importations, 68 

Frais de conception technique, produits automobiles. 57, 66, 97 

Frais de conception. 98 

Frais de remorquage. 88, 90 

Frais de representation des gouvernements, 98 
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France, aide de Ia Banque du Canada a Ia, 201 

France, préts a Ia, 141, 224, 340-341 

Franchises, 97-98, Ill 

Fraude sur le tabac, 63 

Fret 

- ajustements aux exportations et aux importations, 59, 61, 63, 68 

- location de voitures, 97 

- terrestre, 65 

Fret aérien payé a destination, 93 

Fret aérien payé d'avance, 92 

Fret aèrien, 90-93 

Fret terrestre 

- evaluation, 91 

- exportations, 87-89 

- importations. 90, 92 

Gaz nature! (voir Pétrole et gaz naturel) 

Gouvernements étrangers (voir Secteur public, transactions) 

Grande-Bretagne (voir Royaume-lJni) 

Grands Lacs, 90 

Great Lakes Gas Transmission Company, 92 

Grèce, prét a Ia, 224 

Grossistes, 364 

Groupe technique Canada-Etats-Unis sur les statistiques de Ia balance des paiements, 321 

Historique, elaboration des statistiques de Ia balance des paiements, 40-47 

Hong-Kong, 191 

Honoraires de vérificateurs, 147 

HØst-Madscn, Poul, 336 

Hotel de Ia Monnaie, or détenu a I', 72, 200 

HOtels appartenant a uric société fcrroviaire. 363 

Hydro Ontario, 101 

Identification des devises dans les documents commerciaux, 68 

lies Vierges, américaines, 323, 426 

Immigrants (voir Migrants) 

Immobilier, 221, 237-238, 364 

Immobilier, commercial, 96, 116. 151 
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Importations (voir aussi Commerce) 

- ajuslements aux tins de Ia balance des paiements, 56-57, 60-65 

base d'êvaluation, 55 

- champ couvert, 54 

- chronologie des données. 54 

- definition, 53 

- description. 53 

- données complémentaires, 69 

- evaluation. 65-68 

- financement, 151 

non commerciales, 63 

- normes statistiques internationales. 423 

- périodicité, 69 

- retard dans Ia reception des documents, 64 

- sources des donnCes, 54 

- temporaires, 54 

lmpöts successoraux. 106 

lmpôts. 95, 97-98, 106 

mdc, prêts A I', 108, 140-142 

Industries manufacturiéres, propriétc Ct contrôlc étrangers des. 234 

Industries manufacturiéres, dans Ic bilan des investissements, 362-363 

Inspccteur gCnéral des banques, 157, 166 

Installations de câblodiffusion, 239 

Installations de radar, 347 

IntérCts (voir aussi Revenu de placement: Intéréts et dividendes) 

- accords génCraux d'emprunt, 85 

- bons du Trésor, 80, 84-85 

- chilTres trimestriels. 85 

- credits a l'exportation, 96 

- dépôts bancaires, 96. 99 

- dépôts, 99 

- description, 80-81, 84 

- detail des statistiques publiCes, 82-83 

- droits dc tirage spéciaux, 85 

- diets commerciaux, 96 
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lntérêts (voir aussi Rcvenu de placement; lntêrts et dividendes) - Concluded 

- cifets du marché monétaire, 96 

- effets financiers, 96 

- evaluation, 86 

- Fonds monétaire international, 85 

- hypothéques, 96 

- "immobilisés", 85 

- investissements directs, 85 

- mécansime pétrolier, 85 

- obligations non garanties, 80. 84-85 

- obligations, 80, 84-85 

périodicité, 87 

- préférentiels, 84 

préts bancaires. 99 

préts entre administrations publiques, 81 , 84 

- préts. 96 

- renonciations, 84, 141-142, 222, 224, 341-342, 347 

- reports, 84, 141-142, 222, 224, 341-342. 347 

- reserves monétaires officielles nettes, 81 , 85 

- sources et méthodes, 84-86 

IntérCts bancaires, 99 

IntérCts courus sur les credits provisoires, 139, 222, 347 

lntérêts et dividendes (voir aussi Intéréts; Dividendes) 

- normes statistiques internationales, 424 

proportion des exportations de marchandises, 22 

proportion du produit national brut, 21-22 

Entérêts hypothécaires. 96, 99-100 

Intermédiaires financiers, 100, 238, 360 

Interprovincial Pipe Line Limited, 92 

Investissements directs 

- a long terme et a court terme, distinction, 21, 117-119 

- bénéfices, 97, 117, 380-388 

- motivation, II 5 

- rapport dans Ia balance des paiements et le bilan des investissements, 117 

Investissements directs, balance des paiements 

- chiffres trimestriels, 118-119 
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Investissements directs, balance des paiements - Concluded 

- comparaison avec les données des tats-Unis, 119, 330, 332 

- definition, 115 

- description, 115-118 

- données complémentaires, 121 

- evaluation, 119-120 

- normes statistiqucs internationales, 115-116, 425 

- pCriodicite, 121 

- rapport entre ics flux et Ia formation de nouveau capitaux, 117-118 

- sources et méthodes, 118-119 

- utilitC des flux, 118 

Investissements directs a i'Ctranger, dans Ic bilan des investissements 

- definition, description, sources et méthodes, evaluation, 212 

- sources publiées des données, 213-215 

Investissements directs étrangers au Canada, dans le bilan des investissements 

- activitCs manufacturiCres, 232-233 

- definition et description, 226, 228 

- distributions scion I'importance, 232 

- evaluation, 235 

- lacteurs de I'évoiution, 230 

- nombre d'entreprises par pays de contrôle, scion Ic type d'organisation et par secteur d'activité, 231-232 

- nombre d'entreprises, analyse de l'Cvolution, 232 

- repartition géographiques, 230-231 

- repartition selon Ic secteur d'activité, 230-231 

sources et méthodes, 228-229 

-. sources pubiiCes des données, 229-235 

Investissements divers au Canada, dans Ic blian des investissemenets, 237-239 

investissements Ctrangers a long terme au Canada, dans Ic bilan des inveseissements, 226-239 

- repartition gCographiquc, 227 

- repartition par secteur d'activitC, 227 

- sources des donnCes publiécs, 227 

Investissements, financement étranger des, 226, 393-395 

Invisibles (voir Services, de mCme que les series prCcises s'y rapportant) 

1sral, obligations de I'Etat d', 216 

- Frais d'emission d'actions, 123, 130 
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Journaux 

- abonnements, 98, 101 

- correspondants a l'étranger, 98 

- varia et articles, 98, 101 

Kindleberger, Charles P. , 336 

Knox, Frank A., 33, 40 

Labrador, 88 

Legs (voir Successions) 

Liaisons aériennes, 229, 364 

Licence, 117, 147 

Livraison diffêrée de nouvelles emissions, 125 

Location 

- biens immobiliers, 96 

- films, 97 

frais de location des sociétés ferroviaires, 89 

- materiel, 97-98 

Location de films, 97 

Location de materiel, 97-98 

Location, biens importés ou exportés a des fins de, 55 

Loi d'urgence sur I'aide a l'exploitation des mines d'or, 73 

Loi sur l'accord financier avec le Royaume-Uni, 224 

Loi sur I'assurance des credits a l'exportation, préts consentis aux termes de Ia Partie II, 139, 141, 222, 224, 
341, 347 

Loi sur l'expansion des exportations, 147, 149 

Loi sur Ia statistique, 36 

Loi sur les declarations des corporations et des syndicats ouvriers 

- propriété et contröle étrangers, 119, 235, 391-392, 441, 443-446 

- syndicats, 221 

- versements a des non-residents, 100-103, 441-442 

Lotteries, 98, 101, 103-104, 469 

Lutte contre les inondations, bassin du Columbia, 144-145, 238 

MacDonald, J.M. 40 

Marchandises (voir Exportations, Importations) 

Marches captifs, 117 

Marches des changes, activité globale, 379 

Marches secondaires (voir Transactions de portefeuille) 
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Marques de commerce. 97-98, 147 

Marshall, Herbert, 40, 320 

Materiel publicitaire, ajustement des importations, 60, 63 

Materiel roulant, production et entretien .363 

MatiCres CnergCtiques, exportations et importations, 69 

MCcanisme pétrolicr, Fonds monetaire international, 85 

Mesures dCgonflCes, 380 

MCthodologie, gCnCrale, 25 

"Mid-Canada line", 347 

Migrants 

- effets personnels, 54, 57 

- normes statistiques internationales, 103-104 

- transferts, 19, 104-106, 152 

- transport, 98, 100-101 

- travailleurs, 98. 100-101, 103-104 

Militaire (voir aussi Aide mutuelle aux pays de 1'OTAN) 

- accords relatifs a Ia defense continentale, 347 

- dCpenses, 94-95, 347 

- exportations, 54, 57-58, 64, 347 

- importations, 54, 57, 60, 64, 347 

- materiel Iivré a l'étranger, 64 

- normes statistiques internationales, 423, 426 

- paiements anticipés de materiel, 153 

- paiements Cchelonnés et livraisons, 64, 423, 426 

- pensions, 95, 106 

- secours d'aprés-guerre, 95, 108, 139, 223, 346 

- voyages, 77 

Minerai de icr, exportations, 64, 66-67 

Mineral de icr, transport, 89 

Mines et fonderies, autres, dans Ic bilan des investissements, 363 

Mines, propriété et contrôle étrangers, 234 

Mises en pension, 123, 172, 188 

Monnaie royale canadienne, or détenu par Ia, 72, 200 

Montreal Pipe Line Co. Ltd., 92 

Mouvements de capitaux a long terme et 1 court terme, 122, 132 
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Mouvements de capitaux, sectoriels, 366 

Mouvements monétaires officiels (voir Reserves monétaires officielles) 

Municipalités (voir Secteur public) 

NationalitC, 18 

Nations Unies, 95 

Nations Unies, prCts aux, 140-141, 217, 224 

Nature, dons en, 106 

Navigation transocéanique, 87-88, 90 

Navires 

ajustements aux exportations, 57-58, 64 

- ajustements aux importations, 55, 57, 60, 64 

- livraisons et paiements échelonnês, 64 

Navjres des Grands Lacs, 87-89, 97 

Navires des Grands Lacs et transocéaniques, 87-90 

Navires pétroliers. 363 

Navires, aifrétements de, 90-91 

Nominataires, 129, 237 

Non gouvernementaux. organismes. 107 

Non répartis. bénéfices, 83, 117, 380-388, 408 

Non-residents 

avoirs en dollars canadiens, 240 

- parts dans les actifs canadiens a l'étranger (voir Parts des non-residents dans les actifs canadiens a 
l'Ctranger) 

- sociétés canadiennes, 358-359 

- sociétés de placement appartenant a des, 238, 360 

Non-transactions, 347 

Normes statistiques internationales, 31 , 423-426 

Northern Ontario Pipe Line Crown Corporation, 364 

Norvège, prêt a Ia, 141 

Nouvelles emissions de valeurs mobilières (voir Transactions de portefeuille) 

OAC1 (voir Organisation de l'aviation civile internationale) 

Obligations (voir Sectcur public-obligations, Transactions de portefeuille) 

Obligations a court terme des sociétCs de financement (voir Sociétés de financement, obligations) 

Obligations en circulation (voir Transactions de portefeuille) 
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Obligations non garanties (voir Obligations) 

Obligations non garanties, sociétés de fiducie et de préts hypothécaires, 152, 237 

OCDE, 95, 367, 372 

Office de secours et de travaux des Nations Unies, 108 

Office national du film, 364 

Offres d'actions, 123, 127-128, 137 

Omissions (voir Erreurs et omissions) 

OMS. 95 

Operations a terme, 202, 355 

Operations d'assemblage, 364 

Operations de change, a terme, 202, 355 

Operations de transit, 87, 89-90, 91-92 

Or et produits en or, exportations et importations, 54 

Or marchandise (voir Or non monétaire) 

Or monetaire, avoirs sous forme d', 164, 196, 198-200, 202-203 

Or non monétaire, exportations neues d' (voir Production d'or pour I'exportation) 

Or non monétaire, transactions, ajustements aux exportations et aux importations, 57-58, 60 

Organisation de cooperation et de dCveloppement économiques, 95 

Organisation de cooperation et de développement économiques, declaration a i', 32, 427-440 

Organisation dc I'aviation civile internationale, 95, 99 

Organisation des Nations Unies pour l'éducation, Ia science et Ia culture, 95 

Organisation du Traité de I'Atlantique Nord (voir OTAN) 

Organisation mondiale de Ia sante, 95 

Organisation. Division de Ia balance des paiements, 46-48 

Organismes internationaux (voir aussi PrCts, avances et souscriptions), 99 

Organismes internationaux, souscriptions du gouvernement du Canada aux, dans Ic bilan des investissements 
(voir Souscriptions) 

Organismes internationaux, engagements envers les, 240 

Organismes internationaux, contributions et cotisations, 95, 99 

Organismes non gouvernementaux, 107 

OTAN, 95 

Paiements anticipés, 153, 238 

Paiements d'indemnisation, 106 

Paiements de restitution, 106 

Pajements êchelonnés, 64, 423, 426 
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Pakistan, préts au, 108, 142, 149 

Papier commercial (voir Effets du marché monétaire) 

Parents, soutien de, 106 

Parités cle change historiques, utilisation des, dans Ic bilan des investissements, 357-358 

Parkinson, iF., 40, 320 

Partage des coüts, 98, 101 

Participation étrangêre dans les industries canadiennes, 233-234, 388-393 

Participations (voir Transactions de portefeuille) 

Participations dans une société d'investissement a capital variable, 125 

Parts des non-residents dans les actifs cariadiens a l'étranger, 226, 228, 231, 235, 239 

Passagers, tarifs, 87 

Passif éventuel, 150 

Pays de I'OTAN, aide mutuelle aux, 28, 70, 80, 108, 413 

Pays de residence, 18, 358-360 

Pays-Bas, prCts aux, 141, 224, 340-341 

Pays-Bas, réglement de secours militaire, 223, 346 

PCage, canaux, 88 

Pellicules développées, 54 

Pension alimentaire, 106 

Pension, mises en (voir Mises en pension) 

Pensions de retraite, 95, 102-104, 106-107 

Pensions des anciens combattants, 95, 106 

Pensions, 95, 102-104, 106-109 

Pénurie de dollars canadiens de Ia zone sterling. 340 

PériodicitC (voir les postes appropriés) 

Périodiques, 98, 101 

Personnel, Division de Ia balance des paiements, 42, 45-48 

Pétrole (voir Pétrole et gaz nature!) 

Pétrole et gaz naturel 

- ajustements aux exportations, 57, 64 

- dans le bilan des investissements, 34, 238-239, 363 

- exportations, 54 

- propriétC et controle, 234 

- transport, 87-90, 92 

Pièces de monnaie en circulation, 54 
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Pilotage, 88, 90 

"Pinetree line". 347 

Pipelines, ajustements aux exportations, 57, 64 

Pipelines, dans le bilan des investissements, 363 

Placement, revenu de (voir Dividendes; Revenu de placement; Revenu divers; Intéréts; Intéréts et dividendes) 

Placements de portefeuille a l'étranger, dans le bilan des investissements 

- definition et description, 215-217 

- evaluation, 220 

- sources des donnécs publiécs. 220 

- sources et méthodes, 217-219 

Placements de portefeuille au Canada, autres, dans Ic bilan des investissements 

- definition et description, 236 

- evaluation, 237 

- sources des données publiées, 237 

- sources et méthodes, 237 

Placements divers a l'Ctranger, dans le bilan des investissements, 220-222 

Placements divers au Canada, dans Ic bilan des investissements, 237-239 

Placements garantis, certificats de, 152, 237 

Plan de Colombo, 108 

Politique de revision. 25 

Polysar Limitéc, 364 

Ponts, 240, 364 

Pool de l'or, 73 

Portland Pipe Line Corporation, 92 

Porto Rico, 65, 323, 426 

Portugal, 163-164, 191. 196 

Position de reserve auprCs du Fonds monétaire international (voir Fonds monétaire international) 

Poste d'équilibre comptable (voir Erreurs et omissions) 

Presentations de la balance des paicments, 18-20 

Presentations du bilan des investissements, 33 

Prét (voir aussi Préts) 

- annulations, 108, 142, 149, 469 

- garanties, SEE et gouvernement du Canada, 148 

- intCrCts, 80-81, 84, 96, 99 

- produits de préts, 341 
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Prêt (voir aussi Prêts) - Concluded 

- remise, 108, 142, 149, 469 

- reports, 84. 141-142, 222, 224, 341-342, 347 

Préts (voir aussi Prêt) 

- au développement, 140, 142 

- bancaires, a des sociétés canadiennes de financement, 175 

- bancaires, 151-153, 188, 221 

- a court terme, 188, 225-226, 240-242 

- de blé, 139, 142, 148-150 

- de faveur, 84, 140, 142, 469 

- entre gouvernements (voir aussi Credits, gouvernement du Canada; PrCts, avances et souscriptions) 

- financement d'avions, 149 

- "inactifs", 142, 149, 221-222 

- intérCts courus sur avances aux termes de, 139, 222, 347 

- a long terme, 221, 238 

- privés, 151, 188 

- Société pour I'expansion des exportations, 147-149, 152, 188 

Préts "inactifs", 129, 142, 150, 221-222 

Prêts au développement, 140, 142, 469 

Prêts au développement, intCréts, 84 

PrCts bancaires (voir Prêts) 

Prêts de faveur, 84, 140, 142, 469 

PrCts entre gouvernements (voir Credits a I'exportation; Credits, gouvernement du Canada; Prêts, avances et 
souscriptions) 

Prêts hypothCcaires, 151-152, 237-239 

Préts inter-entreprises, intérCts, 99 

Préts, avances et souscriptions du gouvernement du Canada 

- definition, 139 

- description, 139-140 

- données complémentaires, 140-141 

- evaluation, 140 

- normes statistiques internationales, 426 

- périodicité, 140 

- remboursements, 141-143 

- sources et méthodes, 140 

Previsions, 44-4 5 
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Primes d'assurance, 97, 100 

Principaux propriétaires, 115-117 

Principes de ventilation géographiquc. 190 

Prises de contrôte, 118 

Prises en pension (rachats), 123, 172, 188 

Prix de transfert, 56-57, 68, 355-356 

Production d'or pour I'cxportation 

- definition, 70-71 

- description. 71 -74 

- données complémentaires, 76-77 

- ãvaluation, 75 

- periodicite, 76 

- repartition régionale, 74 

- rupture de continuité, 75 

- sources et méthodes, 74-75 

Production et distribution d'énergic hydro-électrique, 364 

Produits pCtrochimiques, 363 

Profits (voir aussi Bénéfices) 

- des banques et compagnies d'assurance, 80-81 . 99 

- des succursales, 81, 85 

Programme alimentaire mondial, 107 

Programme d'aide au développement international, 108 

Programme de relCvement européen, 191 

Programme des Nations tJnies pour Ic développement. 107 

Programme élargi d'assistance technique des Nations IJnies, 108 

Programmes d'aide, dépenses au Canada. 95, 98 

Promotion des ventes, 97 

Promotion, 97 

PropriCté étrangére, mesure de Ia. 228-229, 233, 388-393 

Provinces (voir Secteur public) 

Publications, 463-467 

Questionnaires (voir l'index special donné plus loin) 

Questionnaires, utilisation de. 247-249 

Rachat dc valeurs par un débiteur, 129 

Radio-Canada, 364 
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Radio, 100, 364 

Radiodiffusion, 100, 364 

Raffinage, 363 

Randall, John D, 393 

Rapatriement de valeurs mobiliêres (voir Transactions de portefeuille) 

Rapatriement de valeurs mobilières canadiennes en vue de réduire les reserves officielles, 342 

Rapatriement officiel de valeurs mobitiCres canadiennes en temps de guerre, 340 

Rapprochement des statistiques bilatérales de Ia balance des paiements, 3 19-334 

Ravitaillement, navires ou avions, 54 

Recherche scientifique, 97 

Redevances, 97-98 

RCescompte de credits a I'exportation, 150 

Réévaluation, 18 

Réfugiés, 107 

Régime de pensions du Canada, 106 

Régime de rentes du Québec. 106 

Reglements 

multilatéraux (voir Solde réglé par transferts de change) 

- résiliations de contrat. 98 

- secours militaire, 223, 346 

Règlements entre regions, 190-194. 470 

RCglements multilatéraux, 190-194. 470 

Règlements spéciaux, prêt, 141-142 

Rêinstallation, 107 

Remboursement de valeurs mobilières (voir Transactions de portefeuille) 

Remboursement de valeurs mobilieres canadiennnes, comptes de remboursement. 196 

Remboursement des préts et avances du gouvernement du Canada, 141-143 

Remboursements par série, 137 

Remboursements partiels, 129 

Remise de dettes, 108, 142, 149, 469 

Rentes, 239 

Reparation, biens importés ou exportés a des fins de, 55 

Reparations navales, 88, 90 

Repartition géographique, principes de Ia, 190 

Repartition géographique, balance des paiements, 190-194, 365, 367-374 
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Repartition géographique, commerce. 55, 66 

Report (voir Royaumc-Uni) 

Report des offres de vente et des livraisons de nouvelles emissions, 341 

Representation commerciale, 95 

Representation diplomatique et commcrciale, 95 

Réseau avancé de pré-alerte (DEW line"), 347 

Reserve pour les avoirs "inactifs", 22 1-222 

Reserves monCtaires officielles 

- dans le bilan des investissements, 225 

- definition, 196 (jusqu'à 1960), 199 (a partir de 1961) 

- description, 196-197 (jusqu'a 1960), 199-202 (a partir de 1961) 

- données complCmentaires, 198 (jusqu'à 1960), 202-206 (a partir de 1961) 

- engagements, 201 

- evaluation, 202 

- financement (1977-1978), 470-471 

- fluctuation (1950), 355 

- modification de Ia couverture, 197-198 

- périodicitC, 198 (jusqu'â 1960), 202 (a partir de 1961) 

- rCCvaluations, 200 

- revenu, 80-81, 84-85 

Résiliations de contrats, 98 

Ressources CtrangCres, utilisation des. 226, 393-395 

Reste de Ia zone sterling, 367 

Retards dans Ia transmission de documents, exportations et importations, 64-68 

Retards dans les statistiques sur les exportations et les importations, 66-67 

Retenues fiscales 

- correspondance avec les paiements au titre de revenus, 110 

- definition, 109 

- description, 28, 80, 85-86, 109, 413 

- evaluation, 110 

- justification, 386 

- normes statistiques internationales, 104, 109, 425 

- périodicité, 110 

- sociétés canadiennes considérées comme non résidentes, 110 

- sources et mCthodes, 109-110 
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Revenu d'affrêtement, 88, 90-91 

Revenu de placement (voir aussi Dividendes: Revenu. divers: Intéréts: Intéréts et dividendes) 

- avoirs administrés, 80, 100 

- comptes de succession, de tiducie. d'agence, de gestion, de garde, 80, 100 

- normes statistiques internationales, 103-104, 423-424 

- rapport avec les bilan des investissements, 84 

- rapport avec les gains, 84 

- retenues fiscales. 80 

Revenu de succession et de fiducie, 80, 96, 100 

Revenue de fonds de fiducie, 96, 100 

Revenus verses sur des actifs détenus dans des comptes de dépót en garde, 96 

Risques couverts par les polices de Ia S.1.E. , 147-148 

Roumanie, prêt a Ia, 142, 224 

Route de I'Atlantique-Nord, 97 

Routes, 364 

Royaume-Uni 

- aide de Ia Banque du Canada au. 201 

- mesures de financement en temps de guerre, 108, 123, 139, 141-142, 340 

- préts au, 84, 139, 141, 222, 224, 340 

- report des remboursements d'cmprunts, 84. 141-142, 341-342, 347 

Rupture de continuité, balance des paiements, 28 

Rupture de continuité, bilan des investissements, 33 

Safarian, A. Edward, 45, 393 

Satellite de télécommunications, 63 

SCTT (voir Société canadienne des télécommunications transmarines) 

Secours militaire. 95, 106-108, 139, 223, 346 

Secteur public 

- efl'ets a court terme (voir Effets du marché monétaire) 

- emissions d'obligations garanties, 123 

- obligations, avoirs des non-residents, dans le bilan des investissements, 236 

- transactions, 95, 98, 101 

- versements de pensions de retraite. 106 

Section des voyages internationaux, 47-48 

Securité de Ia vieillesse, 106 

SEE (voir SociétC pour l'expansion des exportations) 
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Scion le commerce 'speciaI", 54-56, 64 

Service international, Radio-Canada, 364 

Services 

- assurance sur l'exportation de, 147 

- banques et compagnies d'aussurance, 81, 96 

- commerciaux, professionnels et personnels, 97-98. 100-102 

Services administratifs, 97-98 

Services commerciaux, 97-101 

Services d'eau, 364 

Services d'experts-conseils, 97-98, 101, 147 

Services d'ingênieurs-conseils, 98, 364 

Services d'utilité publique, autres, dans Ic bilan des investissements, 364 

Services de defense, 94 

Services de gCophysique, 364 

Services de gestion, 97-98 

Services de publicité. 97-98, 364 

Services ferroviaires, 97, 100 

Services financiers, 98 

Services juridiques, 98 

Services personnels, 97-98, 100-102 

Services postaux, 95, 99 

Services professionnels, 97-98, 100-102 

Services technologiques, 98 

Services, autres 

- definition, 95 

- description, 95-98 

- donnécs complementaires, 102-103 

- Cvaluation, 101-102 

- normes statistiques internationales, 103-104, 424-425 

- périodicité, 102 

- sources et méthodes, 98-101 

SF1 (voir Société financiêre internationale) 

Sieges sociaux, comptes de contrôle, 81 

Signes conventionneis. 2 

Sinistres, assurances, 100-101 



Societe canadienne des tcicomrnunications transmarines, 101 , 221 

ociété centrale d'hypothêques et de logement, 238 

Societe d'assurance des credits a l'exportation (voir SociCté pour l'expansion des exportations) 

Sociêté d'investissement a capital fixe (voir Sociétés de placements de portefeuille) 

Societe d'investissement 	capital variable (voir Fonds de placement) 

Société d'investissement a capital variable, participations dans une. 123, 125 

Sociêté des nations, normes statistiques, 31, 319 

Société tInanciCre internationale, 140. 224 

Société pour l'expansion des exportations, 147-150, 152, 188 

Societe pour Ic financement des exportations du Canada, 150 

Soclétés commerciales étrangCres, 358-359 

Siciétés de credit (voir Sociétés de financement Sociétês de fiducie et de prêt hypothecaire) 

Soclétés de credit a Ia consommation (voir SociétCs de financement) 

Socetes de liducie et de prêt hypothécaire, 100, 167, 237, 240 

Sociétés de fiducie et de prêt hypothécaire, transactions sur valeurs mobilléres, 126, 135-136, 151-152 

Sociétés de financement, obligations (voir aussi Effets du marché monétaire) 

ivoirs de non-residents, 153-154, 175 

1 court terme, dans Ic bilan des investissements, 240-241 

intéréts, 97 

SutétCs de financement des ventes (voir Sociétés de financement) 

Societes de tinancement des ventes a temperament (voir Obligations des sociétês de financement; Effcts du marché 
nlonêtaire) 

Soclétés de placement de portefeuille (voir Fonds de placement) 

S>ciCtés de placement, privées, 152, 237-238 

Socictes de placement, appartenant a des non-residents, 238. 360 

Scietes de portefeuille, privées, 152, 237-238 

ciétés de prêts a Ia consommation (voir Sociétês de financement des ventes) 

SociétCs de préts hypothécaires (voir SociCtés de fiducie et de prêt hypothécaire) 

SociCtés en commandite, 238 

SociCtés ferroviaires, dans Ic bilan des investissements, 363-364 

SociCtês non canadiennes (voir Succursales) 

Sociétés non canadiennes établies en vue d'exercer une activité au Canada, 117 

SociCtés professionnelles, 98, 101 

Solde régle par transferts de change, 190-194. 470 

Soldc 	tr1aI\1Iques. 18-21 . 334-344 
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Soldes débiteurs, 189 

"Soldes immobilisés", 85, 166, 201, 240 

Sources ct mèthodes, généralités. 35-36 

Souscription (voir Transactions de portefcui lie) 

Souscriptions, d'actions (voir aussi Préts, avances et souscriptions), 123, 127-128, 137 

Souscriptions du gouvernement du Canada aux organismes financiers internationaux, dans Ic bilan des investis- 
sements, 223 225 

Soutien de parents, 106 

Spécialistes postés a l'étranger. 95, 108 

Sports, 98, 101 

Statistique 

- appareil statistique (voir aussi Système d'enquètc), 35-37 

- normes internationales, 31, 423-426 

- sources et méthodes, généralités, 35-37 

- unite. 360 

Statistiques de Ia balance des paiements. evolution, 40-46 

Statistiques de Ia balance des paiements, Groupe technique Canada-Etats--Unis sur les, 321 

Statistiques de Ia balance des paiements, comité de revision amCricain sur les, 335 

Statistiques de Ia balance des paiements, comité consultatif américain sur Ia presentation des, 337 

Stevens, I'honorable H. H. . 42 

Stocks détenus en consignation. 188 

Successions, 104-106, 152, 221, 237-238 

Successions et fiducies, 104-106. 152, 221, 237-239 

Successions, reccttes au titre des. 80. 96, 100 

Succursales, 18, 116 

Sweepstakes (voir Loteries) 

Syndicats, 98, 101, 106, 221 

Système canadicn d'information socio-économiquc. 401-406, 471 

Système d'enquéte (voir aussi I'index special donnC plus loin) 

- généralités. 37-40. 243-314 

- unites, 360 

- verification, 39 

Système de comptabilité nationale (voir Comptes des flux financiers. Comptes des revenus et des dCpenses) 

Système de reserve fédérale. 321 
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Tarifs passagers, 87 

Taussig, F.W., 40 

Taux de change 

- ajustements des importations pour tenir compte des écarts, 61, 63 

- application aux données sur les exportations et les importations. 68 

- incidence des variations sur le bilan des investissements, 408 

- incidence des variations sur les estimations de Ia balance des paiements, 355 

- normes statistiques internationales, 426 

- utilisation des parties historiques dans Ic bilan des investissements, 357-358 

Taux de change, effets de Ia conversion, 355, 408 

Taux de change, incidence sur Ic bilan des investissements, 408 

Taylor, Kenneth W., 40, 53, 320 

Télécommunications, 98 

Téléglobe Canada (voir Société canadienne des télécommunications transmarines) 

TelCgraphes appartenant aux sociétCs ferroviaires, 363 

TélCphones, 364 

Télévision, 100, 364 

Termaillage (voir Erreurs et omissions) 

Terre-Neuve 

- ajustements aux exportations et aux importations, 59, 61 , 63 

- produit de Ia morue, 163-164, 191, 196 

- route de l'Atlantique-Nord, 97 

- union avec, 18, 344-346, 408 

litres en circulation (voir Transactions de portefeuille) 

Tourisme (voir Voyages) 

Traite du fleuve Columbia 

- definition, 143 

- description, 143-146 

- evaluation, 146 

- normes statistiques internationales, 426 

- périodicité, 146 

- sources et méthodes, 146 

- traitement accordé dans Ic bilan des investissements, 146, 237-238, 410 

- valeurs mobiliêres américaines acquises en vertu du, 132, 205, 217, 222, 340 

Transactions brutes, 379 



Transactions de change a terme, 202, 355 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobiliéres, échanges d'actions, 18 

Transactions de portefeuillc sur valeurs mobilières, normes statistiques internationales, 425 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobiliêres canadiennes 

- actions en circulation, 123-129 

- chiffres trimestriels, 127-129 

- date de I'offre, de Ia transaction, de Ia Iivraison et du rêglement, 125 

- definition, 121 

- description, 121-126 

- donnCcs complCmentaires, 123. 127, 131-132 

- estimation, 123 

- evaluation, 129-130 

- fonds de placement a revenus cumulatifs des Etats-IJnis, 125-126 

- nouvelles emissions, 123-124, 127-128 

- périodicité, 131 

- rapport avec Ic bilan des investissements, 123, 125 

- remboursements, 123. 125, 129 

- sources et méthodes, 126-129 

Transactions de portefeuille sur valeurs mobilières étrangCres 

- actions en circulation, 132-136 

- dates de réglement, 133 

- definition, 132 

- description, 132-133 

- données complémentaires, 133, 136, 138 

- estimation, 133 

- evaluation, 137 

- nouvelles emissions, 132-137 

- périodicité, 138 

- rapport avec Ic bilan des investissements, 132 

- remboursements, 132-133, 137 

- sources Ct méthodes, 135-137 

Transactions des compagnies d'assurance 

- bilan des investissements, 221, 229, 238 

compte courant, 81, 96-97, 99-100 

- compte de capital, 127, 129, 151-153 
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Transactions des compagnies d'assurance - Concluded 

- données élaborées a partir de questionnaires, 278-281, 291 

Transactions omises, 347 

Transactions sur capitaux a long terme, autres (voir Autres transactions sur capitaux a long terme) 

Transactions sur capitaux a court terme, autres (vôir Autres transactions sur capitaux a court terme) 

TransCanada Pipe Lines Limited, 92 

Transferts (voir aussi Solde réglé, Successions, Migrants) 

- normes statistiques internationales, 103-104, 425 

- privés, 19, 103-107 

- publics, 19, 106-108 

Transferts de change, solde réglé par (voir Solde réglé par transferts de change) 

Transferts privés, 106-107 

Transferts public. 106-107 

Transferts publics et privés, 106-107 

Transit (voir Operations de transit) 

Transport (voir aussi Fret, Transports) 

- frais de transport dans les exportations et les importations, 59, 61 , 63, 68 

industrie du transport, 363 

- normes statistiques internationales, 94, 103-104, 424 

Transport des céréales, 90 

Transport du charbon, 92 

Transport maritime, 87-88, 90 

Transport par eau, 87-94 

Transport par pipeline, 87-89. 92 

Transport routier (voir Camionnage) 

Transporteurs 

- aériens. 97 

- américains, 92 

- autres que ferroviaires et maritimes, 92 

- canadiens, 90 

- ferroviaires, 88-89, 92 

- maritimes, 89-90, 92, 97 

Transporteurs aériens internationaux. 97 

Transports 

- chiffres trimestriels. 92 

- definition, 87 
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Transports - Concluded 

- description, 87-88 

- données complémentaires, 93-94 

- óléments englobés par d'autres services, 97, 103-104 

- evaluation, 92-93 

- normes statistiques internationales, 94, 103-104, 424 

- pCriodicité, 93 

- sources et méthodes, 88-90, 92 

Transports en commun locaux, 364 

Transports ferroviaires, 87-90, 92 

Travaillcurs frontalicrs, 98, 100, 103-104 

Traversiers, 364 

Tunnels, 364 

UNESCO, 95 

UNICEF, 107 

Union des républiques socialistes soviétiques. 139, 141, 191 

United States Office of Business Economics, 321 

Unites dCclarantes. 360 

Uranium 

- Cchelonnement des contrats, 221 

- exportations, 63 

Valeurs 

- comptables, 356 

- déclarées, exportations et importations, 68 

- mobiliCres, marchC des, 356-357 

Valeurs comptables, 356-357 

Valeurs déclarées, exportations et importations, 68 

Valeurs des transactions, 355 

Valeurs marchandes, 355-357 

Valeurs mobiliCres (voir Transactions de portefeuille) 

Valcurs mobilières étrangCres, dans Ic bilan des investissements (voir Placements de portefeuille a I'etranger) 

Véhicules (voir Automobiles et pièces) 

VChicules automobiles (voir Automobiles et pièces) 

Ventilations géographiques, 365. 367-374 

Ventilations rCgionales, 365. 367-374, 426, 470 

Verification des enquCtes, 39 
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Versement des bénéficies des succursales, 81 

Viner, Jacob, 32-33, 40 

Voic maritime du Saint-Laurent, 88-90 

Voyages 

- achats de touristes, 54, 57, 58 

- coüt des statistiques, 48 

- definition, 77 

- description, 77-78, 95 

- evaluation, 79, 461-462 

- normes statistiques internationales, 78, 423-424 

- pCriodicité, 80 

- publications, 460 

- sources et méthodes, 78-79, 447-461 

Voyages internationaux, section des, 47-48 

War Supplies Limited, ajustements aux exportations, 59, 63 

Zone sterling, 367 
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index des questionnaires 	Reproduction et références 

(Ahn de faciliter Ia tãche du lecteur, le suffixe "F" servant a distinguer les questionnaires de langue francaise et générale-
mnent omis dans le texte.) 

Questionnaire 	Reproduit a la page 	 Cite a Ia page' 

BP-19 	250,251 	 239,270 

BP-20 	 271 	 88-90, 278 

131' 21 	 22-254 	 85, 86, 99, 100, 118, 119, 127-129, 136, 
235 257 (stippl6nient) 

	

	 137, 150, 152, 163, 173, 177, 188, 219, 226, 247, 270, 278, 

281,292 

(31' 2 1 A 238 	259 85, 86, 118, 119, 127, 136, 153, 173, 189, 278 

13P-21C 260-261 128, 129, 153, 173, 175, 240, 241, 278 

BP-21RE 262-263 270 

BP-22 264-267 86, 99, 100, 118, 152, 188, 229, 270, 292, 314 

BP-22A 268 86, 118, 278 

BP-23 269 86, 118,278 

BP- 24 272 88, 90, 278 

BP-25 273 88, 90, 278 

BP-26 274-277 88, 90, 278 

BP-27 279 99, 100, 102, 152, 278, 281, 291 

BP-28 280 99, 101, 102, 127, 128, 152, 281, 291 

BP-29 282-283 99, 100, 105, 127, 136, 152, 237, 238, 291, 292 

13P-30 284-286 126-129, 135-137, 163, 172, 173, 188, 235, 
287-290 (supplements) 240, 241, 278, 292 

131' 31 293-294 99, 118, 127-129, 136, 163, 173, 213, 219, 228, 229, 237, 
239, 278, 292, 314 

BP-52 295-297 86, 99, 118, 127-129, 219, 228, 229, 237, 239, 278, 292, 314 

BP-53 298-299 127,229,314 

BP-55 300-302 128, 129, 314 

BP-57 303-304 118,229,314 

BP-58 305 92,100,118,229,314 

BP-59 306-308 119, 136, 137, 163,212,213,219,229, 
309-3 10 (supplement) 237, 239, 314 

BP-60 311 119,213,219,314 

131 1 -61 312-313 314 

I On retrouve Ia description des enquêtes individuelles entre les pages 247 et 314 
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