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PRINCIPAUX COMMUNIQUES

Comptes économiques et financiers

nationaux
Premier trimestre de 1995

L’'expansion de I'économie s’est atténuée au début de
1995, la croissance du PIB réel n'ayant atteint que
0,2% au premier trimestre, aprés s'étre accélérée en
1994. Une hausse des taux d’intérét, des greves dans
le secteur des transports et une croissance plus lente
de I'économie des Etats-Unis ont tous contribué a ce
ralentissement.

PIB aux prix de 1986

variation trimestrielle en pourcentage
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Les exportations réelles se sont accrues de 1,3%,
soit beaucoup plus lentement qu’au cours des derniers
trimestres. La demande intérieure finale est restée
inchangée dans 'ensemble, alors que I'investissement
des entreprises en usines et matériel a augmenté
de fagon modérée, les dépenses de consommation
ont plafonné, les dépenses publiqgues sont demeurées
inchangées et que l'investissement dans I'habitation a
diminué. Dans la fabrication, le commerce de gros et le
commerce de détail, les établissements ont accumulé
les stocks, ce qui semble indiquer que le ralentissement
de la croissance au premier trimestre était dans une
large mesure imprévu.

Note aux lecteurs

Les comptas nationaux et les comptes des flux financiers
pour les années préceédentes ont été révisés a l'occasion de
la parution du premier trimestre. Les principaux changements
touchent I'année 1992, pour laquelle la croissance du Produit
intérieur brut réel est révisée a la hausse, de 0,6% a 0,8%.

Croissance du PIB réel’

Variation Varation Vadiation

en % annualisée annee

en % Sur

annee

en %

Premier trimestre de 1991 -1,2 -4.8 -3,5
Deuxiéme trimestre de 1991 0.8 33 -2,2
Troisieme trimestre de 1991 0,3 1,2 -1,5
Quatriéme trimestre de 1991 0,2 0,7 0.0
Premier trimestre de 1992 0,0 0,2 13
Deuxiéme trimestre de 1992 0,2 1,0 0,7
Troisieme trimestre de 1992 0,1 0,3 0,5
Quatriéme trimestre de 1992 0.1 0,6 ©.5
Premier trimestre de 1993 1,0 4.0 1.4
Deuxigme trimestre de 1993 0,8 3,2 2.0
Troisieéme trimestre de 1993 0,4 1,6 23
Quatrieme trimestre de 1993 0.9 3.8 3.1
Premier trimestre de 1994 153 54 3,5
Deuxieme trimestre de 1994 1.4 59 42
Troisieme trimestre de 1994 1.4 57 52
Quatrieme trimestre de 1994 1.1 4,6 54
Premier trimestre de 1995 0,2 0,7 42

! La varation est le taux de croissance d'une période & f'autre. La variation

annualisée est le taux de croissance composé au taux annuel. La vanation
d’une année & l'autre est le taux de croissance d'un trimestre donng par
rapport au méme trimestre de I'année précédente.

Les marchés financiers étaient instables au premier
trimestre, alors que le dollar canadien s'est déprécié de
2,9% par rapport a la devise américaine et que les taux
d'intérét & court terme ont augmenté de plus de 200
points de base. Devant la montée des taux d'intérét,
les emprunteurs ont réduit leur demande de crédit, qui
tombait ainsi & son plus bas niveau en deux ans et
demi.

2 Statistique Canada - N°¢ de Cat. 11-001F
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Emprunts totaux
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Les consommateurs freinent leurs dépenses

Les dépenses personnelles n'ont presque pas
augmenté au premier trimestre, aprés s'étre accrues de
fagon modérée tout au long de 1994. Pour une bonne
part, cette hausse avait alors été rendue possible
par Paccroissernent du crédit 4 la consornrmation et
la réduction du taux d'épargne, plutdt que par une
hausse du revenu personnel disponible. Au premier
trimestre, devant la hausse des taux d'intérét, les
emprunts sous forme de crédit & la consormnmation ont
baissé fortement et le taux d'epargne a grimpé a 8,3%.
Le revenu disponible réel a augmenté de 1,1%.

Taux d’épargne personnelle

% du revenu personnel disponible
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Le ralentissement de la consormmation est
particulierernent notable dans le cas des dépenses

discrétionnaires. La dermande de consommation pour
les voitures neuves, les camions et les fourgonnettes
était fortement en baisse. Les dépenses au titre des
repas pris au restaurant et des voyages a I'étranger
ont diminué elles aussi sensiblement.

Crédit a la consommation
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La demande d’exportations canadiennes est
toujours en hausse

Les exportations de marchandises ont augrnenté
de 1,3% en volume au premier trimestre. Il s’agit
de la treizieme hausse trimestrielle consécutive, mais
le gain est netternent plus faible qu'au cours des
trois trimestres précédents, lorsqu'il a atteint 6,2%
en moyenne. Cet état de choses résulte en bonne
partie d'une croissance plus lente aux Etats-Unis et
des gréves dans les transports. Les importations de
marchandises ont progressé de 2,7% au cours du
trimestre, soit une hausse un peu moins forte que
celle de 4,1% en moyenne lors des trois trimestres
précédents.

Les exportations de véhicules autornobiles,
d'aéronefs et pieces, de machines et matériel
de bureau ainsi que de minerais et concentrés ont
augmenté sensiblernent, tandis que celles d’alurminium,
de pétrole brut, de papier journal, de blé et de colza ont
diminué. Dans le cas des importations, la hausse est
attribuable aux véhicules autornobiles, au matériel de
communications, au pétrole brut ainsi qu'aux machines
et au matériel de bureau. L'entrée des importations
s’est répercutée a la fois dans laccurmulation des
stocks et la croissance de [linvestissement des
entreprises et des administrations en machines et
maténel.
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Les exportations de services se sont accrues
de 2,0% en volume, tandis que les importations de
services se sont repliées de 0,7%, surtout en raison
des rentrées et des paiements au titre des voyages
intemationaux. Le nombre de Canadiens voyageant a
'extérieur du pays a baissé a nouveau de 4,3%, tandis
que celui des visiteurs étrangers s’est accru de 2,7%.

Les investissements des entreprises ralentissent
et les stocks s’accumulent

Linvestissement des entreprises en usines et
matériel s’est accru de fagon modérée, aprés une
hausse marquée au quatrieme trimestre. Au premier
trimestre, les dépenses étaient en hausse pour les
machines industrielles, les machines et le matériel
de bureau, les camions et les avions. Toutefois, la
construction, activité tres sensible aux taux d’intérét
élevés, a baissé fortement. La construction de
logements, la construction non résidentielle et les
travaux de génie ont tous été touchés.

Le brusque ralentissement de la demande finale
a entrainé de trés grosses mises en stocks. Chez les
fabricants, Faccumulation se trouve a étre la plus forte
en vingt ans. Les branches des produits électriques,
du bois, des métaux primaires, des produits chimiques
et du pétrole ont affiché des hausses particulierement
importantes. Dans le commerce de gros et le commerce
de détail, les stocks ont aussi augmenté, notamment
chez les concessionnaires d’automobiles. En revanche,
les stocks agricoles sont restés stables, aprés une
baisse appréciable au trimestre précédent.

Investissement en stocks non agricoles
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L’inflation reprend

L’indice de prix en chaine du Produit intérieur brut
(PIB) a augmenté de 1,2% au premier trimestre, soit
la plus forte hausse trimestrielle depuis l'entrée en
vigueur de la TPS au premier trimestre de 1991. Les
prix tant des importations que des exportations se
sont accrus sensiblement, en raison de la dépréciation
marquée du dollar canadien et du fait que le prix
des exportations canadiennes est souvent fixé en
dollars ameéricains. Les prix des biens et services
de consommation ont augmenté de 0,5%, ceux de
I'investissement en construction résidentielle, de 0,7%,
et ceux des usines et du matériel des entreprises, de
1,9%.

Indice de prix en chaine du PIB*
variation trimestrielle en pourcentage
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* Sans l'investissement en stocks.

Les colts unitaires de main-d'oeuvre se sont
accrus de 0,4% au premier trimestre, apres avoir
baissé de fagon réguliére au cours des deux dernieres
années. La majoration du prix des matiéres premiéres
et 'accroissement des marges bénéficiaires ont aussi
contribué a l'accélération générale des prix dans
'économie. L'indice des prix des produits industriels
a augmenté de 2,9% au cours du trimestre, entrainé
par le prix des pates et papiers, tandis que celui des
matieres premieres a bondi de 6,2%, sous la poussée
des prix des combustibles minéraux, des métaux non
ferreux et du bois. Les sociétés affichaient une hausse
des bénéfices de 3,0%, une augmentation vigoureuse
pour le dixieme trimestre de suite, et la part des profits
dans le PIB est montée légérement pour atteindre
8,4%, apres avoir atteint le minimum de 4,8% au
quatrieme trimestre de 1991. Des gains sur les stocks,

4 Statistique Canada - N de Cat. 11-001F
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. dus a l'inflation, sont un facteur explicatif important de

la hausse des bénéfices au premier trimestre.
La demande de capitaux flechit

Le total des capitaux empruntés sur les marchés
financiers a diminué fortement au premier trimestre,
avec la poussée des taux d'intérét et I'apparition
d'indices signalant un ralentissement de I'économie.
C'est notamment le cas du crédit a la consommation,
en baisse marquée. Les sociétés ont réduit également
leurs emprunts, les taux d’intérét sur les préts bancaires
et autres étant beaucoup moins attrayants. On a pu
observer un mouvement général vers les instruments
a court terme, au détriment de ceux a long terme,
indiguant peut-étre gue les emprunteurs s'attendaient
a une montée des taux d’intérét de courte durée.

Emprunts des sociétés
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Alors que le secteur privé réduisait ses emprunts a
un rythme modeéré, les administrations provinciales et
locales ont diminué considérablement les leurs, aprés
leurs emprunts élevés au trimestre précédent. Les
emprunts de Fadministration fédérale sont restés a peu
prés au méme niveau qu’'au quatrieme trimestre.

Emprunts des administrations provinciales et locales
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Données stockées dans CANSIM: matrices 701 a
741, 743, 748, 750, 6701, 6702, 6704 a 6707, 6709 a
6716, 6718, 6720 a 6722, 6724 a 6727, 6729 a 6736,
6738, 6740, 6828 a 6839, 7404 a 7408, 7433 et 7434.

Le numéro du premier trimestre 1995 de Comptes
économiques et financiers nationaux, estimations
trimestrielles (13-001, 35$/140%) paraitra en juillet.
Cette publication combine Finformation paraissant
auparavant dans deux publications désormais
discontinuées, Comptes nationaux des revenus et
dépenses (13-001) et Comptes des flux financiers
(13-014). Des tableaux détaillés de statistiques brutes
et désaisonnalisées sur les comptes nationaux et
les flux financiers en versions trimestrielles, de
méme que des tableaux analytiques et graphiques
supplémentaires, sont disponibles dés maintenant.

On peut aussi se procurer 'ensemble complet des
comptes nationaux et des comptes des flux financiers
trimestnels sur disquette de micro-ordinateur 2 8 h 30 le
jour de la diffusion. Les disquettes sont aussi envoyées
par la poste, a prix réduit, sept jours aprés la parution
officielle.

Pour acheter ces produits, ou pour obtenir plus de
renseignements, s’adresser a I'agent des services a
la clientele, au (613) 951-3640, Division des comptes
nationaux et de 'environnement.

Pour plus de renseignements sur le présent
communiqué, s'adresser a l'agent d’information, au
(613) 951-3640, Division des comptes nationaux et de
Fenvironnement. O
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Produit intérieur brut en termes de revenus

1991 1992 1993 1994 Troisieme Quatrieme Premier Quatrieme
trimestre trimestre  trimestre trimestre
de 1994 de 1994  de 1995 de 1994

au premier
trimestre
de 1995
données désaisonnalisées au taux
annuel
variation
en % au
taux
millions$ trimestriel
Rémunération des salariés ' 382378 391619 398 163 410298 412 256 416 976 419 408 0,6
Bénéfices des sociétés avant impots 34 829 35 060 42 135 §7. 857 59 640 63 380 65 260 3,0
Intéréts et revenus divers de placements 56 211 55 457 53 530 56 410 58 300 57 100 59 724 46
Revenu comptable net des exploitants
agricoles au titre de la production
agricole 1644 1730 2544 2030 1732 2336 2 452 50
Revenu net des entreprises individuelies
non agncoles, loyers compris 36 072 37 285 39858 40970 41 068 41172 41 532 0.9
Ajustement de la valeur des stocks 2 1955 -2 556 -2778 -4 840 -4 008 -4 228 -6 276 -2 048
Revenu inténeur net au cout des fac-
teurs 513089 518545 533552 562225 568 988 576 736 582 100 0.9
Impdts indirects moins subventions 79 878 84 389 88 731 93 662 94 124 94 608 95 112 0,5
Provisions pour consommation de capital 82 331 85 305 87 904 92 973 93 576 94 320 95 352 il
Divergence statistique? 1179 1883 2 668 1193 436 1416 2500 1084
Produit intérieur brut aux prix du
marché 676 477 690122 712855 750053 757 124 767 080 775 064 1,0

! Y compris solde et indemnités militaires.
2 La colonne qui indique les vanations absolues montre les valeurs absoluas pour les entrées concemeées en millions de dollars.

6 Statistique Canada - N© de Cat. 11-001F
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Produit intérieur brut en termes de dépenses

1991 1992 1993 1994 Troisiéme Quatriéme Premier Quatrieme
tnmestre trimestre trmestre tnmestre
de 1994 de 1994 de 1995 de 1994 ay

premier
mmestre
de 1995
données désaisonnalisées au taux annue!
variation en
% au taux
millions$ aux prix courams tnmestriel
Dépenses personnelles en biens et services de consommation 411 960 422 515 436 542 452 859 453 832 458 520 461 880 05
Biens durables 53 662 54 000 56 376 60 531 59 908 63 180 62 704 -0,8
Biens semi-durables 37 692 37974 39 143 41552 42 088 42 560 43 116 1.3
Biens non durables 109 506 111 310 114 364 115 420 115 568 115 732 116 780 09
Services 211 100 219 231 226 859 235 296 236 268 238 048 239 280 0.5
Dépenses publiques courantes en biens e} services 144 885 150 390 152 158 150 758 150 676 180 732 151 044 0.2
Ir ment des admini ions publiques en capital fixe 16 431 16 106 15816 16 765 16 964 17 840 17 724 -0.7
Ir i ment des admini ions publiques an stocks’ -37 -40 -4 -1 -48 -8 184 172
Investissement des entreprises en capital fixe 115 570 112 758 113 068 122 427 122 180 124 188 122 864 -1,1
Construction résidentieile 39 947 43 820 43 081 45 271 44 912 43 696 41 352 -5.4
Construction non résidentielie 35 168 29734 30 162 32 889 33 228 34 316 33580 -2.1
Machines et matériel 40 455 38 205 39 825 44 267 44 040 46 176 47 932 3.8
Investissement des entreprises en stocks’ -3 198 -3 661 1107 2823 2 660 1816 B 204 6 288
Non agricoles’ -3 250 -2950 -146 2958 3048 3304 B 624 5320
Agricoles et céréales en circuit commercial’ 52 - 1253 -135 -388 -1 388 -420 968
Exportations de biens et services 164 849 181 189 209 370 249 371 258 112 275 532 289 296 50
Marchandises 140 233 155 403 181 251 217 853 226 576 242 432 255 296 53
Invisibles 24 616 25 786 28 119 31518 31 536 33 100 34 000 25
Moms: Imponations de biens et services 172 805 187 254 212 534 243 756 246 816 261 224 273 612 47
Marchandises 136 616 149 201 171 929 202 807 207 164 220 440 232 048 53
invisbles 36 189 38 053 40 605 40 949 39 652 40 784 41 564 1.9
Divergence statistique’ -1178 -1882 -2 668 -1183 -436 -1 416 -2 500 -1084
Produit intérieur brut aux prix du marché 676 477 690 122 712 855 750 053 757 124 767 080 775 064 1,0
Demande ntérieure finale 688 846 701 770 717 584 742 809 743 652 752 280 753 512 0.2
millions$ aux prx de 1886
Depenses personneiles en biens et services de consommation 333 396 337 619 342 858 353 175 353 424 356 816 357 016 0,1
Biens durables 47 741 48 045 49 465 51887 51 212 53 632 53 008 1,2
Biens semi-durables 29 643 29739 30 419 32 150 32 568 32 888 33 296 12
Biens non durables 86 521 87 581 88 898 91 598 81 B36 91 804 92 376 0,6
Services 169 4931 172 254 174 076 177 540 177 808 178 432 178 336 0,1
Dépenses publiques courantes en biens et services 116 958 118 126 118 660 116 621 118 480 116 0B4 116 020 -0,1
Ir ¥ ment des admini ns publiques en capital fixe 16 231 16 217 16 334 17 264 17 360 18 244 18 144 0,5
Investissement des administrations publiques en stocks' -2 -35 -3 . . -4 140 144
I 1t des entrep: en capital fixe 107 005 105 202 105 761 113 6868 113 724 115 464 114 848 -0,5
Construction résidentielie 30 511 32 908 31517 32 463 32 196 31192 29 924 4,1
Construction non résidentiefia 30 212 25730 25 861 27 186 27 288 27 980 27 108 3.1
Machines el matériel 46 282 46 564 48 383 54 010 54 240 56 292 57 816 27
Investissement des entreprises en stocks' -2 395 -3731 1009 2759 2740 2 056 7 816 5 760
Non agricoles’ 2753 28M 58 283t 2860 3212 7844 4632
Agricoles et céréales en circuit commercial’ 358 -1120 951 -72 -120 -1 156 -28 1128
Exportations de biens et services 166 687 179 426 188 093 226 271 231 696 247 744 250 968 1.3
Marchandises 146 479 158 332 176 016 201 951 207 480 222 536 225 248 152
Invisibles 20 208 21094 22 077 24 320 24216 25 208 25 720 20
Moins: Importations de biens et services 181 831 192 000 208 856 230 874 232 576 245 932 252 572 27
Marchandises 146 042 156 411 173 703 187 329 199 868 212 820 219 680 3.2
Invisbles 35789 35 589 35 153 33 545 32708 33 112 32 892 -0.7
Divergence statistique’ -967 -1519 -2 134 -943 -344 -1124 -1 968 -844
Produit intérieur brut aux prix du marché 555 052 559 305 ST 722 597 8936 602 464 609 348 610 412 02
Demande ntérieure finale 573 590 577 184 583613 600 729 600 988 606 608 606 028 0.1
indices implicites de prix (1986=100)
Dépenses personnelies en biens et services de consommation 123,6 12,2 127.4 128,2 128.4 128.8 128,4 0.5
Deépenses publques courantes en biens et services 1239 127,3 128.2 1203 129.4 1288 130,2 03
Investissement des administrations publiques en capial fixe 101,2 99,3 96,8 971 97,7 978 97.7 -0.1
Investissement des entreprises en capital fixe 108.,0 107.2 106,89 107.7 107.4 107.6 107.0 -0,6
Expontations de biens et services 99.0 100,9 105,7 1101 114 1112 1153 3.7
Moins: importations de biens et services 95.1 97,5 101,7 105,85 106.1 106,2 108,3 2,0
Produit intérieur brut sux prix du marché 1219 1234 1247 1255 125.7 1259 127,0 09
Demande intéreure finale 120.1 121,6 1230 1236 123.7 124,0 1243 0.2

' La colonne qui indique les variations absolues montre les valeurs absolues pour les entrées concemées en millions de doliars.
- Néant ou zéro.
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Tableau sommaire du marché financier

1991 1992 1993 1994 Troisieme Quatrieme Premier Quatrieme
trimestre trimestre trimestre trimestre
de 1994 de 1994 de 1995 de 1994 au

premier
timestre
de 1995

données désaisonnalisees au taux annuel

variation
millions$ absolue
Particuliers et entreprises individuetles 18 745 23 353 23910 23334 21920 23912 20 936 -2 976
Financement
Crédit a la consommation 1 426 -576 5147 7 832 7 524 9 904 4176 -5728
Emprunts bancaires -258 953 1218 -343 -316 284 2328 2044
Autres emprunts -1 024 1 084 611 -145 436 -652 -656 -4
Hypotheques 18 600 21 941 16 837 15 910 14 996 14 248 15124 876
Obligations 1 49 97 80 162 128 -36 -164
Sociétés privées non financiéres 20 577 13 455 28 269 34723 34 260 29 576 26 896 -2 680
Financement
Emprunts bancaires 4 645 7 440 -999 5746 1164 6 400 316 -6 084
Autres emprunts 2947 -1 331 -157 3476 4768 908 -1 440 -2 348
Autres effets a court terme -10 685 -13143 4 365 1123 532 6728 17 368 10 640
Hypotheques 7 484 8119 3676 456 -1 200 -920 -1 808 -888
Obligations 8 402 4 068 6 398 6 958 10 784 5800 7 844 2044
Actions 7784 8 302 14 986 16 964 18 212 10 660 4 616 -6 044
Entreprises publiques non financiéres 9 254 4 451 476 1907 2296 1 408 -2 176 -3 584
Financement
Emprunts bancaires -2 641 -96 -881 806 496 -228 872 1100
Autres emprunts -585 41 -556 384 220 132 -1196 -1 328
Autres effets a court terme 3507 864 956 -1 318 92 -848 1484 2332
Hypotheques -16 -40 -2 -16 -16 -16 -16 ¢
Obiligations 8 258 2846 8 2184 2 020 2 464 -3448 -5912
Actions 731 836 -1 -132 -516 -96 128 224
Administration fédérale 30 163 25 558 34 837 26 211 26 064 20 856 21 164 308
Financement
Autres emprunts il -1 -4 -2 4 4 4 -
Effets & court terme - Canada 10 028 12 714 12 864 017 -9 832 -9 352 21768 31 120
Obligations d'épargne du Canada 1864 -1425 -3 260 889 -2 356 8 668 -2 468 -11.136
Obligations négociables 18 272 14 270 25 237 33 341 38 248 21 536 1860 -19 676
Autres paliers d’administration publique 24 902 27 an 31582 21072 31 868 18 752 11 824 -6 928
Financement
Emprunts bancaires 119 221 -130 381 544 656 220 436
Autres emprunts 192 664 895 814 1352 1 040 1312 272
Autres effets a court terme 423 3849 799 -1 366 48 -2 032 -3132 -1 100
Obligations provinciales 22 493 20 895 28 162 20 126 29 460 17 844 13 664 -4 180
Obligations municipales 2 487 1717 1864 1140 480 1260 -208 -1 468
Autres obligations 34 -77 2 -23 -16 -16 -32 -16
Financement total des secteurs non fi-
nanciers canadiens 103 641 94 088 118 132 107 247 116 408 94 504 78 644 -15 860
Crédit a la consommation 1426 -576 5147 7 832 7 524 9 904 4176 -5728
Emprunts bancaires 1 865 8 518 792 6 590 1888 7112 3736 -3 376
Autres emprunts 1 529 457 789 4 527 5908 1432 -1 976 -3408
Effets & court terme - Canada 10 028 12 714 12 864 8017 -9 832 -9 352 21768 31 120
Autres effets a court terme -7 601 -8 430 6120 -1 562 672 3848 15 720 11 872
Hypothéques 26 068 30 022 20 511 16 350 13 780 13 312 13 300 -12
Obligations 61811 42 245 58 508 64 695 78 772 57 684 17 176 -40 508
Actions 8 515 9138 14 985 16 832 17 696 10 564 4 744 -5 820
- Néant ou zéro.
L]
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. Balance des paiements

internationaux du Canada
Premier trimestre de1995

Au premier trimestre de 1995, le déficit du compte
courant du Canada était presque le méme, a 4,0
milliards$, demeurant ainsi a un niveau bien inférieur
a ceux enregistrés depuis plus de sept ans. Un déficit
du compte courant signifie que le Canada dépense
davantage qu'il ne gagne de ['étranger en biens,
services, revenus de placements et transferts. Au
premier trimestre de 1995, les Canadiens ont exporté
plus de biens et les visiteurs étrangers ont accru leurs
dépenses au Canada. Cet accroissement des recettes
a été compensé par des paiements dintéréts plus
élevés a I'étranger.

Le compte de capital montre que les non-résidents
ont recommencé & investir dans des obligations
canadiennes, aprés un retrait record au trimestre
précédent. En janvier, le dollar canadien continuait de
se déprécier contre le doliar américain, tombant a son
niveau le plus bas depuis neuf ans, soit a 70,09 cents
américains, pour fluctuer par la suite et atteindre en fin
de trimestre son niveau de la fin de 1994.

Compte courant, soldes

milliards$ désaisonnalises
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Excédent record du commerce de marchandises

L'excédent du commerce de marchandises du
Canada a grimpé a 5,8 milliards$ (le sommet précédent
de 5,6 milliards$ a eté enregistré au quatrieme trimestre
de 1984). Tant les exportations que les importations
ont continué de progresser fermement. La hausse de
l'excédent du commerce de marchandises du Canada
au premier trimestre s'explique par les opérations avec
les Etats-Unis. Le leger excédent avec le Japon se

Note aux lecteurs

Les données revisées du commerce de marchandise seront
disponibles dans le communiqué d'avril 1995 de ia Division du
commerce intemational.

poursuit depuis un an tandis que des déficits persistent
avec 'ensemble des autres pays.

Les paiements d’intéréts a I'étranger accroissent
le déficit des transactions sur invisibles

Le déficit des transactions sur invisibles a
atteint 9,8 milliards$ & cause de [lintérét versé
aux non-résidents. Les banques canadiennes ont
payé davantage d'intérét a |'étranger par suite de
Faugmentation des dépdts en devises étrangeres.
Le gouvernement du Canada en a fait autant sur
son emprunt plus élevé a I'étranger sous forme de
bons du Trésor. Les paiements en intéréts sur les
obligations canadiennes, principal élément, et de
loin, de l'intérét payé a I'étranger, ont baissé pour le
deuxieme trimestre d'affilée, ce qui contraste vivement
avec la tendance a la hausse observée auparavant.

Invisibles, soldes

milliards$ désaisonnalisés
0
-2 F -
-4 -
Intéréts

PR w -
8 -
10k Invisibles Al

-9,8
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1991 1992 1993 1994 1995

Les bénéfices des investisseurs directs étrangers
sont demeurés élevés pour le deuxieme trimestre
conséecutif.

Reprise des placements des non-résidents en
obligations canadiennes

Aprés un retrait record de 7,4 milliards$ durant
le trimestre précédent, les non-résidents ont acheté
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des obligations canadiennes pour 2,4 milliards$ de
plus qu’ils n'en ont vendu au premier trimestre de
1995. Ces capitaux étaient entierement dirigés vers
les nouvelles obligations en devises étrangeres émises
par les provinces et les entreprises. Les étrangers ont
vendu davantage d'obligations qu'ils n’en ont acheté,
et ce pour un sixieme trimestre consécutif,

Investissements étrangers en
obligations canadiennes

milliards$

25

20 r T

Investissements
i5

Retraits

[ TN " LA SISl (|1 TV
1991 1892 1993 1994 1985

Les investisseurs canadiens se dirigent vers les
obligations étrangeres

Les résidents canadiens ont investi 1,9 milliard$
en obligations étrangeres, ce qui constitue le deuxieme
investissement record enregistré pour un trimestre.
Ces placements, majoritairement en obligations
ameéricaines, étaient menés surtout par les fonds de
pension et les fonds mutuels.

Investissements canadiens en
obligations étrangeres
milliards$

1,0 ==
Retraits

0.5

0
-0,5
-1,0

-1,5
Investissements

-1,9

215
UG U (VA 0 0 1O 1 g L VA

1991 1992 1993 1994 1995

Révisions des estimations de 1991 a 1994

Les estimations révisées des comptes de la
balance des paiements pour la période allant de
1991 a 1994 sont publiées et contiennent les
résultats du premier trimestre de 1995. Les révisions
tiennent compte de sources de renseignements
plus actualisées, notamment les demiéres enquétes
annuelles et les données administratives.

Solde du compte courant / révisions

milliards$
0

2F Al
Nouveau

Ancien
1 L 1 L 1 L 1 1 1 1 1 'l 1 L L L

T8 T[22 (P LR T IRl (A I | 1Y
1991 1992 1993 1994

Le déficit du compte courant a été réduit

pour la période entiere de
principalement di0 a des
au chapitre des services

1991 a 1994. Cela est
recettes plus élevées
commerciaux, de fret

10
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et de dividendes. Ces recettes plus élevées ont
été compensées en partie par une diminution des
exportations de marchandises, notamment en 1994.

Solde du compte capital / révisions

millards$
15
Ancien
10 | 3l
5 F 2
0
Nouveatlv
-5 L 1 L] 1 [ I L L L L 1 1 1 1
P wv ooV nmw
1991 1992 1993 1994

L'entrée nette du compte de capital a été diminuée
en 1991, 1992 et 1994 en raison d'une entrée inférieure
de capital au niveau des emprunts a I'étranger. Pour
1993, 'entrée nette a été augmentée a la suite en
grande partie d'une diminution des investissements
directs du Canada a I'étranger. En 1994, les révisions
ont été dominées par les transactions en devises
étrangeéres des banques.

Données stockées dans CANSIM: matrices 1364,
1370, 2323 a 2329, 2331 a 2339, 2343 3 2349, 2353 a
2355 et 2357.

Le communiqué sur la balance des paiements
internationaux du Canada, premier trimestre de
1995, (67-001, 30%$/120%) sera disponible au cours du
mois de juin. Voir «Pour commander les publications».

Pour plus d'information, communiquez avec Lucie
Laliberté au (613) 951-9055, Division de la balance des
paiements. O
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Balance des paiements internationaux

Premier Deuxieme Troisieme Quatrieme Premier 1993 1994
trimestre tnimaestre trimestre timestre timestre
de 1994 de 1994 de 1994 de 1994 de 1995

données non désaisonnalisées

millions$
Compte courant
Recettes
Exportations de marchandises 47 509 55 384 53 854 61 106 62 850 181 251 217 854
Invisibles
Services 6 223 8 094 9 947 7 254 6 909 28 118 31 519
Revenus de piacements’ 2338 2903 3052 3 531 3520 9 980 11 824
dont: bénéfices réinvestis 26 -19 106 188 84 -643 302
Transferts 1192 1332 1326 1018 1066 46186 4 869
Total des recettes au titre des invisibles 9754 12 330 14 325 11 804 11 485 42715 48 213
Total des recsttes 57 263 67 714 68 179 72 310 74 345 223 966 266 066
Paiements
importations de marchandises 45 991 52 2N 50 214 54 311 57 632 171 928 202 807
Invisibles
Services 10463 10616 10 134 9736 10 512 40 606 40 949
Revenus de placements’ 8 627 10 886 10 644 10 562 11 576 36 049 40 719
dont: bénéfices réinvestis -149 778 1474 826 1 536 1432 2 926
Transferts 1054 922 941 972 1073 4177 3 890
Total des paiements au titre des invisibles 20 144 22 425 21719 21 270 23160 80 832 85 558
Total des paiements 66 135 74716 71933 75 581 80 792 252 760 288 365
Soldes
Marchandises +1 518 +3 093 +3 640 +6 795 +5218 +9 323 +15 046
Invisibies <10 390 -10 095 -7 394 -9 466 -11 665 -38 118 -37 345
Total du compte courant -8 872 -7 002 -3 754 -2 671 -6 447 -28 794 -22 299
Compte de capital’
Créances canadiennes envers les non-résidents,
flux nets
Investissements directs a l’étrangel" -1 597 -1 098 -2 073 -1 758 -1 031 -7 490 -6 526
dont: bénefices réinvestis -26 +19 -106 -188 -84 +643 -302
Valeurs de portefeuille
Obligations etrangéres -383 +115 +299 +494 -1938 -4 070 +525
Actions étrangeres -4 760 -1 727 -1 249 -1 479 -865 -9 818 -9 216
Actif du gouvemement du Canada
Reserves officielles de change +2 430 -494 -4 919 +4 613 -2 921 +598 +1 630
Préts et souscnptions -362 -556 -304 670 -323 -286 -1 893
Dépdts non bancaires a I'étranger +938 -478 -998 -2 101 +1846 -755 -2 639
Autres créeances +758 +995 +1 803 +1777 +856 +2 685 +5 332
Total des créances canadiennes, flux net -2 976 -3 244 -7 442 +876 -4 375 -19137 -12787
Engagements canadiens envers les non-résidents,
flux nets
Investissements directs au Canada' +2 339 +1 346 +2 188 +2 365 +2 463 +6 425 +8 239
dont: bénéfices réinvestis -149 +778 +1 471 +826 +1 536 +1432 +2 926
Valeur de portefeuiile
Obligations canadiennes +8 140 +3 204 +10 221 -7 415 +2 417 +28 929 +15 150
Actions canadiennes +3 043 +1 204 +1 798 -79 -1 524 +12 056 +6 056
Transactions en devises étrangéres des banques cana-
diennes avec les non-résidents® -4 488 -1 559 654 +6 486 +5 055 -251 214
Effets du marché monétaire
Effets du gouvemement du Canada +1 007 +6 366 -7 068 +2 426 +3 068 +10 939 +2 731
Autres effets -105 +888 3 167 +558 +492 -1 643 -1 826
Allocation de droits de tirage spéciaux - - - - = - -
Autres engagements +826 -885 +359 +692 +2 413 +635 +992
Total des engagements canadiens, flux net +11 762 +10 654 +3 677 +5034 +14 383 +57 090 +31 128
Total du compte capital, flux net +8 787 +7 410 -3 765 +5 910 +10 008 +37 953 +18 341
Divergence statistique +85 -407 +7 519 -3 239 -3 560 -9 159 +3 958

! A partir de 1983, comprannent les bénéfices réinvestis dus aux investisseurs directs.

2 Un signe moins indique une sortie de capital résultant d’'un accroissement des créancas envers les non-résidents ou d'une diminution des engagements envers
fes non-résidents.

3 Les données sont classifiées au compte des créances canadiennes envers les non-résidents lorsque a position nette (comptabilisée au Canada) en devises
etrangéres des banques en est une d'actil net

Neant ou zéro. .
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Compte courant

Premier Deuxiéme Troisiéme Quatriéme Premier 1993 1994
trimestre trimestre trimestre tnmestre  trmestre de
de 1994 de 1994 de 1994 de 1994 1995
données désaisonnalisées
milions$
Recettes
Exportations de marchandises 47 967 52634 56 644 60 609 83 824 181 251 217 854
Invisibles
Services
Voyages 2364 2 448 2 606 2776 2822 8 804 10 194
Transports 1730 1848 1985 2074 21N 6 343 7 635
Services commarciaux 2972 3003 2 804 2910 2974 11 046 11 689
Opérations gouvemementales 199 208 204 219 225 758 B30
Autres services 292 297 285 208 308 1167 1171
Total des services 7 558 7 801 7 884 8276 8 500 28 118 31518
Revenus de placements’
Intéréts 1063 1197 1332 1 550 1664 3700 5143
Dividendes 1305 1758 1487 1829 185 6923 6379
Bénéfices rénvestia 26 -19 106 188 84 -643 302
Total des revenus de placernents 2 395 2937 2925 3567 3 604 9 980 11 824
Transterts
Successions et capitaux des immigrants 471 497 461 323 369 1671 1752
Versements & des particuliers et institutions 371 344 368 345 357 1303 1427
Retenues fiscales canadiennes 480 446 392 372 464 1642 1690
Total des transferts 1322 1287 1221 1039 1190 4616 4 869
Total des recettes au titre des invisibles 11275 12 024 12031 12 883 13293 42 715 48 213
Total des recettes 59 242 64 658 68 674 73 492 77117 223 986 266 066
Palements
Importalions de marchandises 46 100 49 806 517N 55111 58 012 171 928 202 BO7
Invisibles
Services
Voyages 4 041 4260 3672 3976 3929 16 681 15 9489
Transports 1626 1774 1846 1887 2077 6 431 7234
Services commerciaux 4 008 3947 3 808 3645 37 15 087 15 409
Opérations gouve mementales 364 337 347 e 370 1489 1393
Autres services 244 238 239 242 244 918 964
Total des services 10 283 10 557 9913 10 196 10 391 40 606 40 949
Revenus de placements’
Intéréts 7714 8 582 8178 8185 8 679 30 039 32 658
Dwidendes 1206 1536 1265 1128 1581 4578 5135
Bénéfices réinvestis -263 314 1045 1829 1423 1432 2926
Total des revenus de placements 8 657 10 432 10 488 11 141 11 683 36 049 40 719
Translents
Successions et capitaux des immigrants 88 89 92 93 92 340 362
Versements & des particuliers et institutions 339 340 341 341 354 1308 1 361
Contributions officielles 432 455 437 487 469 2245 1871
Retenues fiscales étrangéres 70 78 75 73 72 283 296
Total des transferts 989 961 945 994 987 4177 3 8%
Total des paiements au titre des invisibles 19 930 2195 21346 22 332 23 061 80 832 85 558
Total des paiements 66 030 71 756 73 137 77 443 B1 073 252 760 288 365
Soldes
Marchandises +1867 +2 828 +4 B53 +5 499 +5 B11 +5323 +15 046
Invisibies
Services 2725 -2 756 -2 029 -1920 -1 891 -12 487 -9 430
Revenus de placements’ £ 262 -7 495 -7 563 -7 574 8079 -26 069 -28 B9S
Transtens +333 +325 +276 +45 +202 +439 +979
Tota! au titre des invisibles -8 655 -9 926 -9 316 -8 449 -9 768 <38 118 -37 345
Total du compte courant -6 788 -7 098 -4 463 -3 950 -3956 -28 794 -22 299
7 A partir de 1983, comprennent les bénéfices réinvestis dus aux investisseurs directs.
Note: Les chiffres ayant eté arrondis, Jeur somme peut ne pas correspondre au total.
|
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AUTRES COMMUNIQUES

Revenus et dépenses des administrations
publiques

Premier trimestre de 1995

Les estimations deétaillées des revenus et dépenses
des administrations publiques fédérale, provinciales et
locales sur la base des comptes nationaux pour le
trimestre terminé le 31 mars 1995 sont maintenant
disponibles. Des données révisées portant sur les
trimestres s'étant terminés du 31 mars 1991 jusqu’au
31 décembre 1994 sont également disponibles.

Données stockées dans CANSIM: matrices 2711,
2712 et 2713.

Pour plus de renseignements, communiquez avec
James Temple au (613) 951-1832 ou Robert Loggie au
(613) 951-1809, Section des administrations publiques,
Division des institutions publiques.

On peut également obtenir des totalisations
spéciales et personnalisées. Pour plus de
renseignements sur les produits et les services de la
Division des institutions publiques, communiquez avec
Jo-Anne Thibault, coordonnatrice de la diffusion des
données et relations externes, au (613) 951-0767. =

Ventes des grands magasins
Mai 1995 (données provisoires)

Les consommateurs ont dépensé 1 108,0 millions$
non désaisonnalisés dans les grands magasins
en mai dernier, 8,3% de plus gu’'en mai 1994. Ce
sont les magasins d’escomptes qui ont profité de la
hausse, leurs ventes s’étant accrues de 18,3% (585,3
millions$). Les dépenses dans les grands magasins
traditionnels ont baissé de 1,0%, atteignant 522,7
millions$.

L’édition de mai 1995 de Ventes et stocks des
grands magasins (63-002,16$/1608) paraitra en juillet.
Voir «Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Serge Dumouchel au (613) 951-2210, Section du
commerce de détail, Division de l'industrie. [ ]

Indices des prix des matiéres brutes
Mai 1995 (données provisoires)

Les premieres estimations montrent que l'indice global
a connu une baisse de 1,1% en mai dernier par
rapport au mois d’avril précédent. Des diminutions

ont été enregistrées pour ce qui est de lindice
des combustibles minéraux (-2,0%), lindice des
métaux (-3,6%) et lindice des substances animales
et végétales (-0,8%). Ces baisses ont été modérées
par la hausse de 1,6% de l'indice du bois. Selon les
estimations, I'indice des prix des matieres brutes, sans
la composante des combustibles minéraux, a diminué
de 0,7% en mai.

Cette parution de données présente une estimation
du changement pour le mois de mai 1995 de I'Indice
des prix des matiéres brutes. Les données sont basées
sur une collecte incomplete de l'enquéte ainsi que
sur d'autres indicateurs. Les indices réguliers seront
publiés a la fin du mois.

Pour de plus amples renseignements,
communiquez avec Paul-Roméo Danis au
(613) 951-3350, Sous-section du service a la clientéle,
Division des prix. Télécopieur: (613) 951-2848. .

Ventes de sucre
Mai 1995

En mai dernier, les raffineries canadiennes ont vendu
85 059 tonnes métriques de sucre de tout genre,
dont 79 482 tonnes sur le marché canadien et 5577
tonnes a létranger. Le total cumulatif des ventes de
1995 pour les sucres de tout genre est de 390 614
tonnes métriques, soit 352 931 tonnes pour le marché
canadien et 37 683 tonnes pour I'étranger.

Des ventes totales de 94 882 tonnes métriques,
dont 85 185 tonnes sur le marché canadien et 9 697
tonnes a l'étranger, avaient été enregistrées en mai
1994. Le total cumulatif des ventes pour les cing
premiers mois de 1994 pour les sucres de tout genre
se situait & 430 724 tonnes métriques, soit 378 967
tonnes pour le marché canadien et 51 757 tonnes pour
l'étranger.

Données stockées dans CANSIM: matrice 141.

Le numéro de mai 1995 de la Situation de sucre
(32-013, 6$/608) paraitra a une date uitérieure. Voir
«Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez
avec Peter Zylstra au (613) 951-3511, Division de
lindustrie. .
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Panneaux agglomérés, gaufrés et de

fibres
Avril 1995

En avril 1995, les usines canadiennes ont produit
279 652 metres cubes de panneaux gaufrés, soit
une augmentation de 1,6% comparativement a
275 276 metres cubes en avril de I'année deriere.
La production de panneaux agglomeérés s’est chiffrée
a 143 004 metre cubes, en hausse de 19,7% par
rapport a 119 449" (révisé) meétres cubes en avril 1994.
La production de panneaux de fibres en avril 1995
a diminué de 5,7% pour passer a 8 668 milliers de
metres carrés (base de 3,175mm), comparativement a
9 193 milliers de meétres carrés en avril 1994.

La production cumulative de panneaux gaufrés
pour I'année 1995 a atteint 1 098 373" meétres cubes,
en hausse de 11,1% par rapport a 988 709 meétres
cubes en 1994. La production de panneaux agglomérés
a augmenté de 21,4%, passant a 566 695" meétres
cubes de janvier a avril 1995 comparativememt a
466 612" métres cubes pour la méme période en 1994.
La production cumulative de panneaux de fibres en
1995 est de 35 905 milliers de meétres carrés (base
3,175mm), en hausse de 3,3% par rapport a 34 753
milliers de métres carrés en 1994.

Données stockées dans CANSIM: matrices 31
(séries 2, 3 et 4) et 122 (séries 8 et 34).

Le numéro davrl 1995 de Panneaux
agglomérés, panneaux gaufrés et panneaux de
fibres (36-003, 6$/60$) paraitra a une date ultérieure.
Voir «Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Bruno Pépin (613-951-3516), Division de l'industrie. m

Huiles et corps gras
Avril 1995

Les fabricants canadiens d’huiles désodorisées de
tout genre en ont produit 69 637 tonnes durant le
mois d’avril, un chiffre en baisse de 8,0% par rapport
aux 75 682" (révisé) tonnes produites au mois de
mars 1995. La production cumulative pour l'année
1995 est de 291 320 tonnes, en hausse de 2,5%
comparativement a 284 234 tonnes pour la méme
pénode en 1994.

Les ventes des manufacturiers de graisse préparée
en paquets sont passées de 10 967" tonnes en mars
dernier a 9 589 tonnes en avril. Les ventes cumulatives
pour 'année 1995 se sont chiffrées a 39 615 tonnes
comparativement a celles de 'année précédente qui
étaient de 40 635 tonnes.

Les ventes d'huiles a salade en paquets sont
passées de 6 266 tonnes en mars a 4 540 tonnes en
avril. Les ventes cumulatives se sont chiffrées a 21 764
tonnes en 1995, comparativement a celles de I'année
précédente qui étaient de 24 665 tonnes.

Données stockées dans CANSIM: matrice 184.

Le numéro d’avril 1995 de la publication Huiles et
corps gras (32-006, 6$/60%) sera en vente bient6t. Voir
«Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, veuillez
communiquer avec Peter Zylstra au (613) 951-3511,
Division de I'industrie. ]
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NOUVELLES PARUTIONS

Produit intérieur brut par industrie, mars 1995
Numeéro au catalogue: 15-001

(Canada: 14$/1408$; Etats-Unis: 17$US/168$US; autres
pays: 20$US/196$US).

Industries du meuble et des articles
d’ameublement, 1993
Numeéro au catalogue: 35-251
(Canada: 38%; FEtats-Unis:
543US).

468US; autres pays:

Fil d’acier et certains produits de fil métallique,
avnl 1995

Numéro au catalogue: 41-006

(Canada: 6%$/60%; Etats-Unis: 83US/728US; autres
pays: 93US/84$US).

Chargements ferroviaires, mars 1995

Numéro au catalogue: 52-001

(Canada: 10%/100$; Etats-Unis: 123US/1203US; autres
pays: 14$US/1408US).

Opérations internationales du Canada en valeurs
mobilieres, mars 1995

Numéro au catalogue: 67-002

(Canada: 17%/1708; Etats-Unis: 213US/2043US; autres
pays: 24$5US/2383US).

Importations, commerce de marchandises, 1994,
version microfiche

Numéro au catalogue: 65-2030XMB

(Canada: 100%; Etats-Unis:
1403US).

Importations, commerce de marchandises, 1994,
version papier sur demande

Numeéro au catalogue: 65-2030XPB

(Canada: 250$;
3508US).

1208US; autres pays:

Etats-Unis: 3003US; autres pays:

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux
exigences minimales de I"'American National Standard for
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed
Library Matenals”, ANS| Z39.48 - 1984.

®

Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique
Canada. © Ministre de I'Industrie, 1995. Il est permis de citer la
présente publication dans Ies joumaux et les magazines ainsi qu'a
la radio et a la télévision a condition d'en indiquer la source:
Statistigue Canada. Toute autre forme de reproduction est permise
sous réserve de mention de la source, comme suit, dans chaque
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