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PRINCIPAUX COMMUNIQUES

® Commerce de gros, mars 1996 3
Les grossistes commencent a reprendre le terrain perdu au début de 1995 alors que leurs

ventes ont progressé pour un troisieme mois consécutif.

® Opérations internationales du Canada en valeurs mobilieres, mars 1996 6
. En mars, les investisseurs étrangers ont acheté pour 1,6 milliard de dollars de plus de valeurs
mobiliéres canadiennes, aprés y avoir déja consacré le montant appréciable de 3,6 milliards en
février. lls se sont procurés des bons du Trésor et des actions et ont vendu des obligations
canadiennes.
(suite a la prochaine page)
E— L’Observateur économique canadien
CANADIAN L OBSERVATEUR Mai 1996
[" ECONOMIC  ECONOMIQUE
OBSERVER CANADVEN
B I —— L'edition de mai de L'Observateur économique canadien, la publication
= 2 vedette de Statistique Canada portant sur les statistiques économiques,
SEmmmee= samzme—p.—= | comprend un sommaire de la conjoncture, les principaux événements
- économiques d'avril de méme qu'une étude spéciale sur la technologie

et la compétitivité des fabricants canadiens.

Un apergu statistique élargi fournit également une gamme
étendue de tableaux et de graphiques contenant les principales séries
chronologiques de I'économie du Canada, des provinces et des
grands pays industrialisés.

Le numéro de mai 1996 de L’Observateur économique canadien
(11-010-XPB, 22 $/220 %) est maintenant en vente. Voir «Pour
commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec Francine Roy
au (613) 951-3627, Groupe de l'analyse de conjoncture. Internet:
ceo@statean.ca.
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PRINCIPAUX COMMUNIQUES

Commerce de gros
Mars 1996 (données provisoires)

En mars, les grossistes ont affiché une hausse
relativement soutenue de leurs ventes (+1,6 %) par
rapport au mois précédent. Cette hausse fait suite a
des gains de 1,0 % en février et de 0,3 % en janvier.
Aprés avoir régressé au début de 1995 et étre restées
relativement stables jusqu'a la fin de lannée, les
ventes des grossistes semblent retrouver un peu de
vigueur depuis quelques mois. Cependant, les ventes
du premier trimestre de 1996 sont inferieures de 1,9 %
a celles du premier trimestre de 1995.

Signes encourageants pour les ventes de bois et
de matériaux de construction

Dans la foulée d'une hausse des livraisons des
manufacturiers de bois en mars, les ventes des
grossistes de bois et matériaux de construction ont
augmente de 2,2 % aprés une hausse de 1,8 % en
février. Il s'agit d'un signe encourageant qui tranche
sur les ventes en chute libre observées tout au long
de 1995. Les stocks se sont accrus de 2,5 % apres
avoir diminué dans cing des six derniers mois.

Les ventes des grossistes de bois et matériaux de
construction semblent avoir cessé leur chute

Les vente§ des gros_sistes semplent .retlzo.uver milliards de $
un peu de vigueur mais sont toujours inférieures 2.1
au sommet de février 1995
milliards de $
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Les stocks se sont accrus de 0,3 % pour se chiffrer
a 31,8 milliards de dollars. Les ventes ayant augmenté
davantage que les stocks, le ratio des stocks aux
ventes est passé de 1,56 en février a 1,55 en mars. |
s'agit d’une quatrieme baisse consécutive qui confirme
la volonté des grossistes de continuer a réduire leurs
stocks.

Hausse généralisée des ventes

Huit des onze groupes de commerce ont vu leurs
ventes s'accroitrent. Les gains les plus marqués ont
été signales par les grossistes de machines, mateériel
et fournitures agricoles (+11,4 %), d'articles ménagers
(+7,0 %) et de metaux, d'articles de quincaillerie, de
matériel de plomberie et de chauffage (+3,2 %).

construction résidentielle au Canada et la forte
croissance des mises en chantier aux Etats-Unis
depuis le début de 'année ne sont probablement pas
étrangeres a 'amélioration des ventes des grossistes
de bois et matériaux de construction. L'augmentation
des ventes de maisons existantes permet de supposer
que les baisses répétées des taux d'intéréts ont
finalement stimule la demande de logements.

La progression des ventes de vehicules
automobiles est en panne

Aprés avoir été en progression depuis
novembre 1995, les ventes des grossistes de véhicules
automobiles, piéces et accessoires diminuaient de
0,4 % en mars. Ce recul est lié¢ a la faiblesse de
la demande enregistrée par les concessionnaires
d’automobiles neuves. Les grossistes de véhicules
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automobiles, pieces et accessoires continuaient a
réduire leurs stocks (-1,1 %) pour un quatrieme mois
consécutif. Ce mouvement est partiellement attribuable
a la baisse importante des livraisons manufacturiéres
d’automobiles survenue en mars.

Les ventes des grossistes de produits divers
sont demeurées au méme niveau qu'en février. La
progression des ventes de certaines composantes de
ce groupe a été annihilée par les difficultés persistantes
des distributeurs de pates et papier. Les prix de la
pate sont demeurés faibles en mars et ceux du papier
journal ont commencé & faiblir. 1l semble toujours y
avoir des stocks excédentaires chez les clients de

ces distributeurs, car les stocks de ces derniers ont
augmenté de 1,5 % en mars.

Données stockées dans CANSIM: matrices 59, 61,
648 et 649.

Le numéro de mars de Commerce de gros
(63-008-XPB, 18 $/180 %) paraitra bientdt. Voir
«Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Gilles Simard au (613) 951-3541 ou avec Catherine
Mamay au (613) 951-9683, Division de I'industrie. O
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Ventes et stocks des grossistes

Mars Déc. Jan. Fév. Mars Fév. Mars
1995 1995’ 1996 1996’ 1996° 1996 1995
a a
mars mars
1996 1996
données désaisonnalisées
millions de $ variation en %
Ventes, ensemble des commerces 20 699 19 988 20 055 20 248 20 565 1,6 0,6
Produits alimentaires 3721 3537 3 566 3 584 3 651 1.9 -1.9
Boissons, médicaments et tabac 1 161 1 246 1297 1310 1 299 -09 11.8
Vétements et articles de mercerie 446 428 417 422 428 13 -4,0
Articles ménagers 639 623 640 612 655 7.0 24
Véhicules automobiles, pieces et accessoires 2 357 2168 2217 2274 2 266 -0,4 38
Métaux, articles de quincaillerie, matériel de
plomberie et de chauffage 1 656 1566 1538 1505 1 552 3.2 -6.3
Bois et maténaux de construction 1842 1605 1568 1597 18632 2,2 -11,4
Machines, matériel et foumnitures agricoles 510 538 576 575 641 1.4 25,6
Machines, matériel et foumitures industriels et
autres 3116 3122 3 067 3171 3227 1,8 3.6
Ordinateurs, logiciels et autres équipements
électroniques 1767 1833 1778 1 846 1 862 0,9 54
Produits divers 3 484 3322 3 391 3352 3353 0,0 -3.8
Terre-Neuve 195 185 184 190 194 21 -0.5
fle-du-Prince-Edouard 43 46 49 45 48 59 12,0
Nouvelle-Ecosse 449 472 446 488 497 19 10,7
Nouveau-Brunswick 3N 289 286 295 302 24 -3,1
Queébec 4742 4 538 4 523 4 542 4 604 1.4 2,9
Ontario 8 904 8 690 8 735 8 823 9 006 2,1 ™
Manitoba 677 688 759 740 740 0.0 9.3
Saskatchewan 745 626 593 580 588 1,4 -211
Alberta 1887 1831 1807 1873 1932 312 24
Colombie-Britannique 2722 2 601 2 651 2 646 2 629 -0.6 -3.4
Yukon 9 9 8 9 1) 16,8 12,5
Territoires du Nord-Ouest 13 14 16 17 15 -121 171
Stocks, ensemble des commerces 30 215 31829 31774 31 537 31 824 0,9 53
Produits alimentaires 2 361 2387 2383 2 351 2 432 35 3,0
Boissons, médicaments et tabac 1418 1501 1 560 1611 1614 0.2 13.8
Vétements et articles de mercerie 1032 1 037 1047 1 050 1044 -0,6 k]
Articles ménagers 1499 1 500 1497 1481 1514 22 1.0
Véhicules automobiles, pieces et accessoires 4 003 4 234 4130 4 032 3987 1 -0,4
Métaux, articles de quincaillerie, maténel de
plomberie et de chauffage 2875 2 833 2793 2763 2735 -1,0 -4.9
Bois et matériaux de construction 3111 3116 3097 3 085 3162 a5 1,6
Machines, matériel et foumitures agricoles 1 540 1602 1622 1603 1619 1,0 5,1
Machines, matériel et foumnitures industriels et
autres 6 389 7 037 7 040 6 956 7 039 1,2 10,2
Ordinateurs, logiciels et autres équipements
électroniques 1674 1818 1842 1 858 1 863 0,2 11,2
Produits divers 4312 4763 4 765 4747 4 816 1,5 1987

P Données provisoires.
" Donnees révisees.
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Opérations internationales du

Canada en valeurs mobilieres
Mars 1996

En mars, les investisseurs étrangers ont acheté pour
1,6 milliard de dollars de plus de valeurs mobilieres
canadiennes, aprés y avoir déja consacré le montant
appréciable de 3,6 milliards en février. Les placements
du mois de mars ressemblaient a ceux de février en ce
sens que les investisseurs étrangers se sont procuré
des bons du Trésor et des actions et ont vendu des
obligations canadiennes.

Investissements étrangers en valeurs
mobilieres* canadiennes

milliards de $
8
6
4
2
0
-2
4
-6
M M
1985 1996

* Incluent obligations, actions et effets du marché monétaire.

De leur cote, les Canadiens ont poursuivi leurs
importants achats d'actions étrangeres (1,5 milliard)
en mars, tout en vendant un montant équivalent
d'obligations eétrangeres. Jusqu'a maintenant, les
Canadiens ont place 4,1 milliards en actions étrangeres
en 1996 (de janvier a mars). Ce montant se rapproche
donc rapidement des placements totaux de 4,5
milliards pour I'ensemble de 1995.

Renseignements complémentaires concernant les
marcheés financiers

Taux d’intérét

Au mois de mars, I'écart des taux d'intérét a court terme
a varié d'une maniére inhabituelle, soit de 10 a 15 points de
base en faveur des placements aux Etats-Unis. Les taux & court
terme canadiens ont faibli tandis qu'aux Etats-Unis, ils se sont
relevés legerement. Par ailleurs, les taux d'intérét a long terme
ameéricains se sont redressés un peu plus qu'au Canada, ce
qui a ramené l'écart pour les obligations d'Etat sur dix ans a
130 points de base.

Cours des actions

Le cours des actions canadiennes, mesuré selon l'indice
TSE 300, a augmenté de moins de 1 % au mois de mars.
Le prix des actions americaines s'est quant a lui légérement
ameéliore, selon l'indice composite 500 de Standard and Poor’s.

Dollar canadien

Le dollar canadien a cldturé le mois de mars a 73,50 cents
US, soit un demi cent de plus qu'en février.

Investissements canadiens en valeurs
mobilieres étrangeres

milliards de $
1.5
1,0
0,5
0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
2,5

M M
1995 1996

Les effets du marche monétaire canadien a court
terme toujours favorisés par les investisseurs
étrangers

Les investisseurs étrangers ont injecté 2,5 milliards
de plus en effets du marché monétaire canadien au
mois de mars, en dépit d'une variation inhabituelle de
10 a 15 points de base des taux d'intérét a court
terme au profit des placements américains. Au mois
de mars, les placements se sont partageés entre les
bons du Tresor et les effets du marché monétaire des
entreprises fédérales. Les investisseurs américains ont

6 Statistique Canada - N° de Cat. 11-001F
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repris la premiére place et rendent compte de la plus
grande partie des placements effectués en mars.

investissements étrangers en effets
du marché monétaire

milliards de $

1895 1996

Poursuite des placements étrangers en actions
canadiennes pour un troisieme mois consécutif

Aprés s’étre départis de leurs actions pendant plus
d'une année, les investisseurs étrangers ont acheté des
actions canadiennes pour un troisieme mois d'affilée,
pour une valeur de 0,3 milliard en mars. Le placement
trimestriel s'établit donc a 1,6 milliard. Comme au

cours des trois premiers mois de 1996, ies placements
de mars proviennent des investisseurs américains.
Les transactions avec les investisseurs étrangers ont
régressé de 25 % pour s’établir a 8,5 milliards en mars,
aprés une hausse de 40 % en février. Le prix des
actions canadiennes, mesuré par l'indice TSE 300, a
augmenté de fagon minime en mars.

Achats toujours élevés d'actions étrangeres par
les Canadiens

Les Canadiens ont de nouveau placé un important
montant (1,5 milliard) dans 'achat d’actions étrangeres,
mais ont vendu un montant équivalent d'obligations
étrangeres (1,6 milliard). La tendance observée depuis
quelques années s'est maintenue en mars puisque
quelque 80 % des actions étrangeres sont des actions
d'outre-mer (excluant les Etats-Unis). Toutes les
obligations étrangéres vendues en mars étaient des
obligations du gouvernement des Etats-Unis.

Données stockées dans CANSIM: matrice 2330.

Le numéro de mars 1995 de Opérations
internationales du Canada en valeurs mobilieres
(67-002-XPB, 17 $/170 $) sera disponible en juin.
Voir «Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements au sujet de cette
publication, veuillez communiquer avec Don Granger
au (613) 951-1864, Division de la balance des
paiements. =)

Statistique Canada - N° de Cat. 11-001F
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Opérations internationales du Canada en valeurs mobiliere

Décembre Janwier Fevrier Mars Janvier Janvier
1995 1996 1996 1996 a a
mars mars
1995 1996
miflions de $
Total des investissements étrangers en valeurs
mobiliére canadiennes -1 284 -567 3 600 1 640 5824 4673
Obligations (nettes) 1442 816 -1 760 -1132 3807 -2 075
Emissions en circulation 1 826 -931 -1 512 -1 483 -1 496 -3 925
Nouvelles émissions 1338 3979 3 809 2 406 8572 10 195
Remboursements -1 722 -2 232 -4 058 -2 055 -3 269 -8 345
Effets du marché (nettes) -2 612 -1 735 4410 2 455 3571 5130
Govemement du Canada -1 600 -2 053 4 353 1180 3250 3 480
Autres effets du marché monétaire -1 012 318 57 1275 321 1650
Actions (nettes) -114 352 950 317 -1 554 1618
Emissions en circulation (nettes) -374 296 341 148 -1 685 785
Nouvelles émissions (nettes) 259 56 609 169 131 834
Total des investissements canadiens en valeurs
mobiliéres étrangeres 108 -2 051 -1 878 170 -2 708 -3 759
Obligations (nettes) 366 -250 -1 003 1 635 -1 949 382
Actions (nettes) -258 -1 800 -875 -1 465 -761 -4 141

Note:  Un signe moins (-) indique une sortie de capitaux du Canada, par exemple. un retrait de l'investissement étranger au Canada ou encore une augmentation
de l'investissement canadien & /'étranger.

8 Statistique Canada - N° de Cat. 11-001F
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AUTRES COMMUNIQUES

Statistiques financiéres sur I’aviation
civile
Premier trimestre de 1996

Air Canada et les Lignes aériennes Canadien
International itée (LACI) ont déclaré une perte directe
(données provisoires et désaisonnalisées) de 32
millions et de 95 millions de dollars respectivement
pour le premier trimestre de 1996. Le revenu direct ou
la perte directe est mesuré en combinant le revenu
d’exploitation (avant les gains en capital, les comptes
divers et I'impot) avec les intéréts versés et les revenus
en intéréts.

Air Canada et les LACI ont tous deux déclaré des
pertes directes (par opposition a des revenus) pour
chacun des trois mois du premier trimestre. Entre juillet
et décembre 1995, Air Canada a déclaré des revenus
directs. Les LACI n'ont déclaré qu'un mois (juillet) de
revenu direct depuis le début de 1995.

Données stockées dans CANSIM: matrice 385.

Les données provisoires sur l'aviation civile du
premier trimestre de 1996 paraitront dans I'édition de
juin du Bulletin de service de l'aviation (51-004-XPB,
11 $/ 105 $). Voir «<Pour commander les publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec
Andrea Mathieson au (819) 997-6190, Centre des
statistiques de l'aviation, Division des transports. ]

Chargements ferroviaires
Avril 1996

Les quantités de marchandises chargées par les
compagnies de chemin de fer au Canada ont atteint
20,1 millions de tonnes meétriques en avril 1996, en
baisse de 3,3 % par rapport au mois d’avrii 1995
(a l'exclusion du trafic intermodal). En outre, les
transporteurs ont regu 1,7 million de tonnes métriques
de chargements en provenance des embranchements
ameéricains.

Les 1,3 million de tonnes metriques dont le
transport a été assuré par mode intermodal (rail-route)

représentent une diminution de 8,4 % par rapport a
la méme période I'année derniére. Le total cumulé de
année révéle une diminution de 5,8 %.

L'ensemble du trafic, qui comprend le trafic en
charge compléte et le trafic intermodal, a diminué de
3,7 % pendant le mois de référence, le total cumulé de
l'année passant a 82,1 millions de tonnes métriques,
le méme que lannée précédente. Les chargements
en provenance des embranchements américains ont
augmenté de 6,7 %.

Les totaux cumulatifs de 1995 ont été revisés.
Données stockées dans CANSIM: matrice 1431.

Le numéro davril
ferroviaires  (52-001-XPB,
bientot.

Pour plus de renseignements, communiquez
avec Yasmin Sheikh au (613) 951-2518, Sous-section
des transports terrestres, Division des transports.
Télécopieur: (613) 951-0579. ]

1996 de Chargements
10$/100 %) paraitra

L’Horizon industriel
Mai 1996

Le numéro de mai de L’'Horizon industriel est
maintenant en vente. Ses tableaux présentent les
statistiques les plus récentes sur 165 industries
manufacturieres réparties en 22 secteurs.

L’Horizon industriel se vend de trois fagons. Il est
disponible par secteur individuel au coit de 200 $
pour un abonnement annuel. On peut aussi obtenir le
total des produits manufacturés (15F0017XPF, 50 $) ou
s’abonner a la série compléte comprenant 22 secteurs
(15F0015XPF, 3 000 $). Voir «Pour commander les
publications».

Pour plus de renseignements, communiquez avec
le Service a la clientéle au (613) 951-9060, Division des
mesures et de 'analyse des industries. ]
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NOUVELLES PARUTIONS

L’Observateur économique canadien, mai 1996
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