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COMMUNIQUES PRINCIPAUX

Opérations internationales du

Canada en valeurs mobilieres
Novembre 2003

Les investisseurs étrangers ont accru de 5,6 milliards de
dollars leurs avoirs en titres canadiens en novembre, ce
qui a fait plus que doubler leurs acquisitions d’obligations
et d’actions canadiennes.

Les investisseurs canadiens ont continué d’acheter
des actions étrangeres, mais leurs avoirs en obligations
étrangeres sont demeurés presque inchangés pour un
deuxieme mois consécultif.

Les investisseurs étrangers accroissent leurs avoirs
en obligations canadiennes nouvelles et existantes

En novembre, les investisseurs étrangers ont accru
de 3,8 milliards de dollars leurs avoirs en obligations
canadiennes. Il s’agit de leurs plus importants
investissements en huit mois. Les investissements de
novembre ont été partagés a peu prés également entre
les nouvelles émissions nettes (nouvelles émissions
moins les rachats) et les obligations existantes.
Les nouvelles obligations ont été vendues presque
exclusivement sur le marché américain et libellées en
dollars américains, tandis que les investissements dans
les obligations existantes étaient des investissements
dans les obligations libellées en dollars canadiens. I
s’agit du premier investissement dans les obligations en
dollars canadiens depuis mai 2003.

Pres des deux tiers des acquisitions par des
étrangers étaient constitués d’obligations émises par
le secteur des sociétés, le reste étant des obligations
émises par les gouvernements, principalement le
gouvernement fédéral. Les investissements en
novembre ont été attribuables aux investisseurs
ameéricains.

Les avoirs étrangers en instruments du marché
monétaire canadien ont peu changé pour un deuxieme
mois consécutif.  Les investisseurs étrangers ont
diminué de 3,9 milliards de dollars leurs avoirs
en instruments du marché monétaire au cours
des 11 premiers mois de 2003, comparativement
aux 2,5 milliards de dollars qu’ils ont investis au cours
de la méme période en 2002. Le désinvestissement
en cumul en 2003 était un désinvestissement en
instruments autres que les bons du Trésor fédéral.

Au cours d’octobre et de novembre, I'écart entre
les taux d’intérét a court terme au Canada et aux
Etats-Unis a augmenté de 10 points pour se situer

Renseignements complémentaires concernant les marchés
financiers

En novembre, I'écart des taux d’intérét a court terme entre
le Canada et les Etats-Unis s’est accru légérement pour
atteindre 174 points de base. De juin a septembre, I'écart
de taux entre les deux pays est passé de 215 points de base
a 164 points de base. Toutefois, au cours des deux derniers
mois, I'écart a augmenté de 10 points de base, continuant de
favoriser l'investissement au Canada.

Les taux d’intérét & long terme ont diminué de 6 points de
base en novembre tant au Canada qu’aux Etats-Unis, I'écart
entre les deux pays demeurant inchangé, soit a 54 points de
base.

Les cours des actions canadiennes ont progressé d’un
autre 1,1 % en novembre. lIs ont cléturé a un niveau plus élevé
a la fin de sept des huit derniers mois. Le gain cumulatif depuis
le creux enregistré en mars 2003 est maintenant de 23,9 %,
faisant passer l'indice composite S&P/TSX a 7 859,4, un taux
de cléture enregistré pour la derniére fois en mai 2001.

Parallelement, les cours des actions ameéricaines ont
progressé de 0,7 % en novembre, ayant cloturé a un niveau plus
élevé a la fin de huit des neuf derniers mois. Lindice composite
Standard & Poor 500 a cloturé en novembre a 1 058,3, un
niveau enregistré pour la derniére fois en mai 2002.

En novembre, le dollar canadien a continué sa progression
par rapport au dollar américain; il a gagné 1,14 cents américains
supplémentaires, cléturant a 76,98 cents américains. Le taux de
cléture de novembre, une culmination depuis dix ans, représente
un gain de 21,4 % depuis le début de I'année.

Définitions

Les séries sur les opérations internationales en valeurs
mobiliéres ont trait aux opérations de portefeuille en actions et
en obligations (canadiennes et étrangéres) et en instruments
(ou effets) du marché monétaire canadien.

Les actions comprennent les actions ordinaires et
privilégiées ainsi que les bons de souscription.

Les titres d’emprunt comprennent les obligations et les
instruments du marché monétaire.

Les obligations ont une échéance de plus d’une année.

Les instruments du marché monétaire ont une échéance
d’'une année ou moins. Les effets du gouvernement
du Canada incluent les bons du Trésor et les billets du
gouvernement du Canada, ces derniers étant libellés en
dollars américains. Les autres effets du marché monétaire
comprennent les bons du Trésor et les autres billets émis par
les autres administrations et leurs entreprises, les acceptations
bancaires, les billets a vue au porteur des banques, les effets
commerciaux et les autres effets a court terme.

a 174 points de base, continuant de favoriser les
investissements au Canada. Toutefois, au cours des
quatre mois précédents, I'écart entre les deux a été
réduit de 51 points de base.
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Investissements étrangers en valeurs mobiliéres
canadiennes’
En milliards de dollars
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" Incluent les obligations, les actions et les instruments du
marché monétaire.

Les avoirs étrangers en actions canadiennes sont a
la hausse en raison d’une prise de controle

Linvestissement étranger dans les actions
canadiennes a augmenté de 2,0 milliards de dollars en
novembre, en raison des nouvelles actions de trésorerie
émises par une société canadienne pour I'acquisition
d'une société étrangére. Linvestissement étranger
dans les actions en circulation était pratiquement
inexistant en novembre. Toutefois, au cours des sept
mois précédents, plus de 80 % des 8,8 milliards de
dollars d’investissements étrangers dans les actions
canadiennes étaient dans des actions en circulation.

Le cours des actions canadiennes a grimpé
de 22,5 % de mars a octobre, s’étant établi en moyenne
a 3,2 % par mois au cours de cette période. Le cours
des actions a continué de grimper en novembre, mais a
un taux plus lent (+1,1 %).

Les Canadiens continuent d’accumuler
des actions étrangéres

Les investisseurs  canadiens ont  accru
de 1,2 milliard de dollars supplémentaires leurs avoirs
en actions étrangéres en novembre, ce qui a porté
leur investissement cumulatif a 3,2 milliards de dollars
au cours des 11 premiers mois de 2003. Cette
accumulation se situe bien en deca des 18,8 milliards
de dollars qu’ils avaient accumulés au cours de la
méme période en 2002.

Investissements canadiens en valeurs mobiliéres

étrangeres’
Signes renversés

En milliards de dollars de la balance des paiements
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" Incluent les obligations et les actions.

En novembre, les avoirs canadiens en obligations
étrangéres ont peu changé pour un deuxieme mois
consécutif. Toutefois, jusqu’ici cette année, les
Canadiens ont investi 5,9 milliards de dollars dans les
obligations étrangéres, soit 700 millions de dollars de
moins seulement que durant la méme période en 2002.

Données stockées dans CANSIM : tableaux 376-0018
a 376-0029 et 376-0058.

Définitions, sources de données et méthodes
numéros d’enquéte, y compris ceux des enquétes
connexes, 1532, 1534, 1535 et 1537.

Le numéro de novembre 2003 de la publication
Opérations internationales du Canada en valeurs
mobiliéres (67-002-XIF, 15 $ / 142 $) paraitra bientot.
Voir Pour commander les produits.

Les données de décembre 2003 sur les opérations
internationales du Canada en valeurs mobiliéres seront
diffusées le 18 février.

Pour obtenir des données ou des renseignements
généraux, communiquez avec les Services a la clientéle
au (613) 951-1855 (infobalance @statcan.ca). Pour
en savoir davantage sur les concepts, les méthodes
et la qualité des données, communiquez avec Robert
Théberge au (613) 951-1860, Division de la balance
des paiements.

O
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Opérations internationales du Canada en valeurs mobiliéres

Aolt Septembre Octobre Novembre Janvier Janvier
2003 2003 2003 2003 a a
novembre novembre

2002 2003

en millions de dollars

Investissements étrangers en valeurs

mobiliéres canadiennes -6 990 319 2 439 5 556 21 419 15 269
Obligations (nettes) -7 680 -586 1 266 3 827 21 266 8 642
Emissions en circulation -7 591 985 -1 217 1751 14 160 804
Nouvelles émissions 1977 3 231 3 679 4 977 43 300 48 870
Remboursements -2 630 -4 660 -1 878 -3 079 -37 969 -42 892
Changement aux intéréts a payer’ 563 -142 682 178 1774 1 860
Instruments du marché monétaire (nets) -613 -1 214 351 -282 2 539 -3 908
Gouvernement du Canada -89 410 -12 -592 1 154 -13
Autres -524 -1 624 363 310 1 385 -3 895
Actions (nettes) 1 303 2 119 822 2 010 -2 386 10 536
Emissions en circulation 1279 1994 278 -79 -8 636 6 989
Autres transactions 25 125 544 2 089 6 251 3 546
Investissements canadiens en valeurs
mobiliéres étrangéres -2 075 2 843 -590 -1 268 -25 408 -9 174
Obligations (nettes) -334 2720 287 -81 -6 648 -5 948
Actions (nettes) -1 741 123 -877 -1 187 -18 760 -3 226

T Les intéréts courus moins les intéréts payés.

Note:  Un signe négatif (-) indique une sortie de capitaux du Canada, c’est-a-dire un retrait de l'investissement étranger au Canada ou encore une augmentation de
l'investissement canadien a I'étranger.
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AUTRES COMMUNIQUES

Etude : Le changement technologique

dans le secteur privé
2000 & 2002

Quatre entreprises canadiennes sur dix ont procédé a
des changements technologiques entre 2000 et 2002,
ce qui laisse supposer que lattrait du changement est
fort et qu’il ne dépend pas de facteurs externes, comme
la préparation en vue de I'an 2000, selon un nouveau
document de travail.

Ce document, lequel fait partie d'une série
d’études portant sur les changements technologiques
survenus dans I'économie canadienne, suggeére que les
entreprises du secteur privé participent activement aux
changements technologiques, les grandes entreprises
venant au premier plan a ce chapitre.

Le présent document est fondé sur les données
tirées de 'Enquéte sur le commerce électronique et
la technologie de 2002 et est axé sur I'acquisition de
technologies substantiellement améliorées dans le
secteur privé. Le secteur privé et ses deux principaux
sous-secteurs, le secteur producteur de biens et le
secteur producteur de services, sont présentés selon
les groupes de taille d’effectif. Les taux de changements
technologiques par grand secteur sont aussi fournis.

Cette étude laisse supposer que les grandes
entreprises peuvent absorber plus facilement les
colts liés aux changements technologiques, qui ne
comprennent pas seulement 'aménagement initial pour
lacquisition de technologies. Les grandes entreprises
ont aussi plus de ressources pour la formation et
peuvent mieux faire face aux interruptions de travalil
pour permettre Iinstallation, ainsi qu’aux pertes de
productivité possibles a court terme.

Parmi les entreprises du secteur producteur de
biens, environ la moitié des entreprises de fabrication
ont connu des changements technologiques, et les
services publics ont affiché une tendance marquée a
adopter des changements technologiques. Dans le
secteur producteur de services, le commerce de détail
et le commerce de gros, l'industrie de linformation et
industrie culturelle menaient la marche en ce qui a trait
aux changements technologiques.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquéte 4225.

Le document de travail A 'aube du nouveau siécle :
changements technologiques dans le secteur privé au
Canada, 2000 a 2002 (88F0006XIF2004001, gratuit) est
maintenant accessible en ligne. A la page Nos Produits
et services, sous Parcourir les publications Internet,
choisissez Gratuites, puis Science et technologie.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité
des données, communiquez avec Louise Earl au
(613) 951-2880, Division des sciences, de l'innovation
et de l'information électronique. ]

Statistiques des télécommunications
Troisiéme trimestre de 2003

Les bénéfices d’exploitation du secteur des services
de télécommunications ont fait un bond de 24,5 % au
troisieme trimestre par rapport au troisieme trimestre
de 2002, surtout en raison du rendement vigoureux
continu du segment des télécommunications sans fil.

Les bénéfices d’exploitation du segment des
télécommunications sans fil ont atteint 543,0 millions
de dollars, soit 68,9 % de plus qu’au troisieme trimestre
de 2002. Par contraste, les bénéfices d’exploitation des
télécommunications par fil ont connu une amélioration
plus modeste de 8,3 % et se sont établis a 1,1 milliard
de dollars.

Les bénéfices du segment des télécommunications
sans fil sont en voie d’excéder le niveau record qu’ils
ont atteint en 2002. Son rendement financier vigoureux
au troisieme trimestre est attribuable a des hausses
considérables de 11,0 % des abonnements et de 13,4 %
des revenus.

Au troisieme trimestre, les recettes par abonné
ont été de 2,2 % supérieures a celles enregistré au
troisieme trimestre de 2002. Il s’agit d’'une quatrieme
augmentation consécutive d’'une année a l'autre. Cela
indique que le secteur attire de nouveaux clients en leur
offrant des forfaits de valeur supérieure et de nouvelles
applications.

Les recettes d’exploitation des télécommunications
par fil ont chuté de 4,0 % au troisieme trimestre, par
rapport au troisieme trimestre de 2002, poursuivant
ainsi une tendance qui s’était amorcée au premier
trimestre de 2002. Les facteurs ayant provoqué cet
effet de ralentissement des recettes du secteur des
télécommunications par fil comprennent la concurrence
et la perte commerciale découlant de la substitution de
technologie.

Malgré ce ralentissement, le segment des
télécommunications par fil a amélioré sa marge
bénéficiaire en contenant ses colts. Celle-ci a été
de 18,7 % au troisieme trimestre, en hausse par rapport
a 16,5 % au troisieme trimestre de 2002.

Le secteur des services de télécommunications a
continué de réduire ses dépenses en immobilisations
au troisieme trimestre, mais pas autant qu’au cours
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des derniers trimestres. Ces dépenses se sont élevées
a 1,2 milliard de dollars, en baisse de 9,5 % par rapport
au troisieme trimestre de 2002. A titre comparatif, le
repli d’'une année a l'autre a été de 31,4 % au deuxiéme
trimestre et de 36,0 % au premier trimestre.

Les segments des télécommunications sans fil et
par fil ont réduit leurs dépenses en immobilisations
en 2003, mais c’est le secteur des télécommunications
sans fil qui a été le plus durement touché.

Les 802 millions de dollars dépensés pour mettre
a niveau le réseau sans fil au cours des neuf premiers
mois de 2003 représentent une baisse de 36,0 % par
rapport au montant des neuf premiers mois de 2002.
Du cété du segment des télécommunications par fil, on
a dépensé plus de 2,3 milliards de dollars, en baisse
de 21,5 %.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquéte 2721.

Le numéro du troisieme trimestre de 2003 de
Statistiques trimestrielles des télécommunications
(56-002-XIF, 23 $ / 43 $) paraitra bientét. Voir Pour
commander les produits.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité
des données, communiquez avec Cimeron McDonald
au (613) 951-2741 ou avec Jo Anne Lambert au
(613) 951-6673, Division des sciences, de l'innovation
et de l'information électronique. ]

Indice des taux de salaires syndicaux dans

la construction
Décembre 2003

Lindice total des taux de salaires syndicaux dans
la construction (y compris les suppléments) pour
le Canada est demeuré inchangé en décembre par
rapport a son niveau de 128,2 en novembre (1992=100).
LIndice composite a augmenté de 2,1 % par rapport a
l'indice de décembre 2002.

Les taux de salaires syndicaux sont publiés
pour 16 métiers dans 20 régions métropolitaines tant
pour les taux de base que pour les taux incluant certains
paiements supplémentaires. Des indices (1992=100)
sont calculés pour les mémes régions métropolitaines
et sont publiés pour celles ou une majorité des métiers
est couverte par les conventions collectives actuelles.

Données stockées dans CANSIM : tableaux 327-0003
et 327-0004.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquéte 2307.

Le numéro du quatrieme trimestre de 2003 de
Statistiques des prix des immobilisations
(62-007-XPB, 26 $ / 85 $) paraitra en avril. Voir Pour
commander les produits.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la qualité
des données, communiquez avec Rebecca McDougall
au (613) 951-3357 (infounit@statcan.ca), Division des
prix. Télécopieur : (613) 951-1539. [ ]

Transport du pétrole brut et des produits
pétroliers raffinés par pipeline
Juin 2003

Il est maintenant possible de consulter les données de
juin sur les arrivages nets par pipeline de pétrole brut et
d’équivalents, de gaz de pétrole liquéfié et de produits
pétroliers raffinés de méme que les données sur les
exportations de pétrole brut par pipeline et les livraisons
de pétrole brut par pipeline aux raffineries canadiennes.

Données stockées dans CANSIM : tableaux 133-0001
a 133-0005.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéros d’enquéte, y compris ceux des enquétes
connexes, 2148 et 2191.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec l'agent de
diffusion au (613) 951-9497 ou composez sans frais
le 1 866 873-8789 (energ@statcan.ca), Division de la
fabrication, de la construction et de I'énergie. [ |

Fil d’acier et certains produits de fil

métallique
Novembre 2003

Il est maintenant possible d’obtenir les données de
novembre sur la production de fil d'acier et de certains
produits de fil métallique.
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Données stockées dans CANSIM : tableau 303-0010.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéros d’enquéte, y compris ceux des enquétes
connexes, 2106, 2116 et 2184.

Le numéro de novembre 2003 de Fil d’acier
et certains produits de fil métallique, vol. 58,

n° 11 (41-006-XIB, 6 $ / 51 $) est maintenant en
vente. Voir Pour commander les produits.

Pour plus de renseignements ou pour en savoir
davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec l'agent de
diffusion au (613) 951-9497 ou composez sans frais
le 1 866 873-8789 (manufact@statcan.ca), Division de
la fabrication, de la construction et de I'énergie. [ |
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NOUVEAUX PRODUITS

Fil d’acier et certains produits de fil métallique, Les prix sont en dollars canadiens et n’incluent
novembre 2003, vol. 58, n°® 11 pas les taxes de vente. Des frais de livraison
Numéro au catalogue : 41-006-XIB (6 $/51 $). supplémentaires s’appliquent aux envois a

I’extérieur du Canada.
Division des sciences, de I'innovation et de

I’information électronique, documents de travail : Les numéros au catalogue se terminant par : -XIB ou
A l'aube du nouveau siécle - changements -XIF représentent la version électronique offerte sur
technologiques dans le secteur privé au Internet, -XMB ou -XMF, la version microfiche, -XPB
Canada, 2000-2002, n° 1 ou -XPF, la version papier, -XDB ou -XDF, la version
Numeéro au catalogue : 88F0006XIF2004001 électronique sur disquette et —XCB ou -XCF, la version
(gratuit). électronique sur CD-ROM.

Pour commander les produits

Pour commander les produits par téléphone :
Ayez enmain: e Titre ¢ Numéro au catalogue ¢ Numéro de volume ¢ Numéro de I'édition ¢ Numéro de VISA ou de MasterCard.

Au Canada et aux Etats-Unis, composez : 1 800 267-6677
Pour les autres pays, composez : 1613 951-7277
Pour envoyer votre commande par télécopieur : 1 877 287-4369
Pour un changement d’adresse ou pour connaitre

I'état de votre compte : 1 800 700-1033

Pour commander par la poste, écrivez a : Gestion de la circulation, Division de la diffusion, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6.
Veuillez inclure un chéque ou un mandat-poste a I'ordre du Receveur général du Canada/Publications. Au Canada, ajoutez 7 % de TPS
et la TVP en vigueur.

Pour commander par Internet : écrivez a infostats @statcan.ca ou téléchargez la version électronique en vous rendant au site Web
de Statistique Canada (www.statcan.ca). A la page Nos produits et services, sous Parcourir les publications Internet, choisissez Payantes.

Les agents libraires agréés et autres librairies vendent aussi les publications de Statistique Canada.
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