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Communiqués

Bilan des investissements
internationaux du Canada
Troisième trimestre de 2011

La dette nette internationale du Canada a diminué
de 31,8 milliards de dollars pour atteindre 189,5 milliards
de dollars à la fin du troisième trimestre, ce qui est
principalement attribuable à la dépréciation du dollar
canadien par rapport à la plupart des grandes devises
étrangères.

Au cours du trimestre, le dollar canadien s’est
déprécié de 8,0 % par rapport au dollar américain,
de 5,3 % par rapport à la livre sterling, de 11,7 % par
rapport au yen japonais et de 0,4 % par rapport à l’euro.

L’actif international du Canada a
augmenté de 97,6 milliards de dollars pour
atteindre 1 598,9 milliards de dollars. Cet actif
étant libellé en devises étrangères, la dépréciation
du dollar canadien a entraîné sa réévaluation à la
hausse de 81,7 milliards de dollars. Le reste de la
hausse de l’actif international est largement attribuable
à l’investissement direct canadien à l’étranger au
troisième trimestre.

Le passif international du Canada a
augmenté de 65,7 milliards de dollars pour
atteindre 1 788,5 milliards de dollars. La dépréciation
de la devise canadienne a entraîné une réévaluation
à la hausse de 47,3 milliards de dollars de la dette
extérieure en ce qui a trait à la part exprimée en
devises étrangères. Le reste de la hausse du passif
international est attribuable à la poursuite des
investissements étrangers en titres canadiens.

Bilan des investissements internationaux
du Canada
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La dette nette du Canada envers les États-Unis
a augmenté de 10,0 milliards de dollars pour
atteindre 328,0 milliards de dollars au troisième
trimestre. Cette dette nette a connu une tendance à la
hausse depuis la fin de 2008. Par ailleurs, la position
d’actif net du Canada avec tous les autres pays a
augmenté de 41,8 milliards de dollars au troisième
trimestre pour se situer à 138,5 milliards de dollars.

Hausse la plus importante de la position
d’actif net en investissements directs depuis
le quatrième trimestre de 2008

La valeur des investissements directs canadiens
à l’étranger a progressé de 50,2 milliards de dollars,
surtout en raison de l’effet de réévaluation de la
dépréciation du dollar canadien sur les actifs à
l’étranger. Les investissements directs étrangers au
Canada, qui sont exprimés en devise canadienne, ont
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Note aux lecteurs

Le bilan des investissements internationaux présente la valeur
et la composition de l’actif et du passif du Canada envers le reste
du monde. Le bilan net des investissements internationaux du
Canada est la différence entre cet actif étranger et ce passif.
L’excédent du passif international sur l’actif se traduit par une
position d’endettement international net du Canada. L’excédent
de l’actif international sur le passif est appelé actif international
net du Canada. On mesure l’actif et le passif au bilan des
investissements internationaux à la valeur comptable sauf avis
contraire. Cette valeur est celle de l’actif et du passif dans les
livres d’une entreprise connaissant un investissement.

Évaluation monétaire
On convertit en dollars canadiens la valeur de l’actif et

du passif exprimée en devises étrangères à la fin de chaque
période de calcul du bilan. La plupart des avoirs étrangers
du Canada sont exprimés en devises étrangères, tandis que
moins de la moitié du passif international du pays est exprimée
en devises étrangères. Si le dollar canadien s’apprécie, la
réévaluation de l’actif et du passif en dollars canadiens dégage
une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien
est en dévalorisation.

augmenté de 7,2 milliards de dollars. Par conséquent,
la position d’actif net en investissements directs a
augmenté de 43,0 milliards de dollars pour se fixer
à 82,9 milliards de dollars à la fin du troisième trimestre,
marquant l’augmentation la plus prononcée depuis le
quatrième trimestre de 2008.
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Nouvelle hausse de la valeur des titres canadiens
détenus par des non-résidents

La position de dette nette en titres canadiens a
continué de s’accroître au troisième trimestre. Les avoirs
canadiens en titres étrangers, principalement sous l’effet
de la réévaluation des devises étrangères, ont augmenté
de 23,8 milliards de dollars au troisième trimestre, ce
qui a surtout touché les actions. Quant à la valeur
des investissements de portefeuille des non-résidents
au Canada, elle a progressé de 49,6 milliards de
dollars, dépassant légèrement la hausse enregistrée au
deuxième trimestre de 2010.

Les hausses au troisième trimestre de 2011 se sont
partagées également entre les flux d’investissements
entrants et les réévaluations des instruments
d’emprunt canadiens exprimés en devises étrangères.
L’investissement des non-résidents en titres canadiens
a surtout porté sur les instruments du marché monétaire
canadien pour ce trimestre.

Les baisses des marchés boursiers étrangers
entraînent la hausse de la dette extérieure nette

Le bilan global net des investissements
internationaux du Canada peut aussi se calculer avec
les titres échangeables aux prix du marché. Selon cette
mesure, la dette extérieure nette du Canada a augmenté
de 20,7 milliards de dollars et a atteint 233,6 milliards
de dollars à la fin du troisième trimestre. Cette hausse
reflète surtout des pertes liées aux actions et le repli des
marchés boursiers étrangers, qui est plus important que
celui des marchés canadiens au troisième trimestre.
Les avoirs canadiens en actions étrangères ont fléchi
de 48,0 milliards de dollars pour se fixer à 507,5 milliards
de dollars, malgré l’effet de la réévaluation à la hausse
des devises étrangères. Par comparaison, les avoirs
détenus en actions canadiennes par des non-résidents
ont diminué de 24,0 milliards de dollars.

Investissement de portefeuille en actions,
valeur marchande
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Données stockées dans CANSIM : tableaux 376-0055
à 376-0057 et 376-0059.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéros d’enquête, y compris ceux des enquêtes
connexes, 1534 et 1537.

Le numéro du troisième trimestre de 2011 du
Bilan des investissements internationaux du Canada
(67-202-X, gratuit) paraîtra sous peu.
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Pour obtenir plus de renseignements, communiquez
avec les Services à la clientèle au 613-951-1855
(infobalance@statcan.gc.ca). Pour en savoir davantage
sur les concepts, les méthodes et la qualité des

données, communiquez avec Christian Lajule au
613-951-2062 ou avec Marie-Josée Lamontagne au
613-951-5179, Division de la balance des paiements.

Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période

Quatrième
trimestre

de
2006

Quatrième
trimestre

de
2007

Quatrième
trimestre

de
2008

Quatrième
trimestre

de
2009

Quatrième
trimestre

de
2010

Premier
trimestre

de
2011

Deuxième
trimestre

de
2011

Troisième
trimestre

de
2011

milliards de dollars

Actif
Investissements directs canadiens à l’étranger 518,8 513,1 642,0 621,2 616,7 616,3 619,1 669,4
Investissements de portefeuille à l’étranger

Obligations étrangères 124,0 150,3 145,0 135,0 128,8 125,9 120,6 125,6
Obligations étrangères à la valeur au marché 133,7 153,5 142,4 141,3 138,5 134,1 128,0 142,2
Actions étrangères 227,4 226,4 277,8 261,2 258,8 256,9 263,0 281,5
Actions étrangères à la valeur au marché 582,2 603,2 437,3 499,0 535,7 550,0 555,5 507,5
Marché monétaire étranger 20,0 7,5 3,5 4,6 6,7 6,8 6,0 6,2
Marché monétaire étranger à la valeur au

marché 20,1 7,5 3,5 4,6 6,7 6,8 6,0 6,2
Autres investissements

Prêts 72,8 77,8 93,5 103,5 109,6 110,2 115,9 119,7
Dépôts 132,2 157,9 226,8 225,0 225,8 233,7 246,7 262,5
Réserves officielles internationales 41,0 40,6 51,4 56,0 55,2 57,7 58,6 63,2
Réserves officielles internationales à la valeur

au marché 40,9 40,7 53,4 57,1 56,8 58,8 60,3 66,8
Autres actifs 45,5 38,2 54,7 54,6 73,1 71,5 71,5 70,8

Total de l’actif
À la valeur comptable 1 181,7 1 211,9 1 494,6 1 461,1 1 474,6 1 479,2 1 501,4 1 598,9
Avec l’investissement de portefeuille à la

valeur au marché 1 546,2 1 592,0 1 653,6 1 706,4 1 762,9 1 781,5 1 803,0 1 845,1
Passif
Investissements directs étrangers au Canada 437,2 510,1 542,7 547,6 561,6 570,4 579,2 586,4
Investissements de portefeuille

Obligations canadiennes 410,0 384,7 458,9 497,8 575,1 579,5 591,9 622,2
Obligations canadiennes à la valeur au

marché 432,5 399,7 473,1 528,0 613,3 614,5 631,3 684,8
Actions canadiennes 96,7 92,1 98,8 110,9 120,2 124,5 125,5 127,7
Actions canadiennes à la valeur au marché 317,9 360,0 219,7 295,3 357,9 388,7 379,2 355,1
Marché monétaire canadien 24,5 22,0 34,9 32,9 35,6 36,1 41,2 58,4
Marché monétaire canadien à la valeur au

marché 24,7 22,2 35,0 32,9 35,6 36,2 41,3 58,6
Autres investissements

Emprunts 55,7 61,8 81,7 67,8 78,6 70,9 70,9 69,8
Dépôts 226,8 243,5 301,6 282,4 268,4 276,0 281,5 290,8
Autres passifs 21,7 27,4 24,3 32,1 31,3 32,6 32,4 33,1

Total du passif
À la valeur comptable 1 272,6 1 341,7 1 542,9 1 571,6 1 670,9 1 690,0 1 722,7 1 788,5
Avec l’investissement de portefeuille à la

valeur au marché 1 516,5 1 624,8 1 678,1 1 786,3 1 946,7 1 989,3 2 015,9 2 078,7
Bilan net des investissements internationaux
À la valeur comptable -90,9 -129,8 -48,3 -110,4 -196,2 -210,9 -221,3 -189,5
Avec l’investissement de portefeuille à la valeur

au marché 29,7 -32,9 -24,5 -79,8 -183,9 -207,8 -212,9 -233,6
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Étude : Capacité excédentaire
et croissance de la productivité
dans le secteur canadien de la
fabrication
1990 à 2006

La croissance de la productivité du travail dans
le secteur canadien de la fabrication a connu un
ralentissement marqué au cours des années qui ont
suivi l’an 2000. Au moins la moitié de ce ralentissement
a été attribuable à la restructuration qui s’est produite
par suite de l’augmentation de la capacité excédentaire
des établissements durant cette période.

Une bonne partie du ralentissement total résiduel a
été attribuable à une diminution générale de l’efficacité
de la production des établissements de fabrication.

De 1990 à 2000, la productivité du travail dans le
secteur de la fabrication s’est accrue au taux annuel
moyen de 3,6 %. De 2000 à 2010, toutefois, le taux
de croissance annuel moyen s’est affaibli pour s’établir
à 0,9 %.

La capacité excédentaire dans le secteur canadien
de la fabrication s’est développée durant la décennie qui
a suivi l’an 2000. Durant cette période, l’utilisation de
la capacité a diminué dans 16 des 20 industries de la
fabrication.

En 1999, l’utilisation de la capacité globale dans le
secteur de la fabrication se situait en moyenne à 86 %.
En 2003, elle était passée à 81 % et en 2006, elle
était remontée à 83 %. L’utilisation de la capacité
dans l’industrie des produits électriques à elle seule
est passée de 92 % en 2000 à 73 % en 2003, pour
remonter à 80 % en 2006.

Au cours de la période postérieure à 2000, le
secteur de la fabrication a décliné à un taux annuel
moyen de 0,3 %, comparativement à une croissance
annuelle moyenne de 3,4 % au cours de la période
de 1990 à 1999.

Émergence d’une capacité excédentaire

Une partie de la capacité excédentaire qui s’est
développée au cours des années suivant l’an 2000 a
été l’effet du ralentissement économique général en
Amérique du Nord au début de la décennie et de
l’appréciation marquée du dollar canadien.

Ces changements dans l’environnement
économique ont entraîné de fortes baisses des
exportations du secteur de la fabrication au cours de
cette période.

L’émergence d’une capacité excédentaire dans
plusieurs industries après 2000 a été liée également
à des rajustements structurels majeurs à long terme.
À titre d’exemple, le secteur de la fabrication de

Note aux lecteurs

Le présent document vise à examiner comment les
changements dans la conjoncture économique après 2000 ont
contribué à une croissance plus faible de la productivité dans le
secteur canadien de la fabrication. Il vise à déterminer comment
ce ralentissement a été lié à la restructuration qui s’est produite
dans le secteur de la fabrication par suite de l’augmentation de
la capacité excédentaire.

Les données au niveau de l’établissement utilisées dans
cette étude proviennent de l’Enquête annuelle des manufactures
de Statistique Canada, une base de données longitudinale
qui englobe l’ensemble du secteur de la fabrication au
Canada créée à partir de données d’enquêtes et de données
administratives, et qui permet de suivre les établissements au
fil du temps (de 1990 à 2006).

produits électroniques a connu un rajustement après
l’éclatement de la bulle des technologies au début des
années 2000.

De plus, le secteur des pâtes et papiers a connu un
recul, les journaux aux États-Unis ayant fait face à une
concurrence croissante d’Internet.

Les industries de biens non durables, comme les
textiles, le cuir et le vêtement, ont aussi été confrontées
à une concurrence croissante des importations des
économies émergentes sur le plan mondial, ce qui a
donné lieu à des baisses du volume de production de
ces industries.

Les exportateurs subissent les répercussions
les plus importantes

Les différences dans les répercussions de la
capacité excédentaire d’un secteur à l’autre montrent
que ces répercussions ont été particulièrement graves
pour les entreprises et les industries qui sont actives
sur les marchés d’exportation.

Cette constatation vient appuyer l’interprétation
selon laquelle cette capacité excédentaire est le résultat
de changements dans l’environnement commercial, les
exportateurs ayant connu, en moyenne, des baisses
marquées de la croissance de la productivité du travail
au cours de la période postérieure à 2000.

La presque totalité du ralentissement de la
croissance agrégée de la productivité du travail dans le
secteur de la fabrication a été l’effet du ralentissement
de la croissance de la productivité du travail chez les
exportateurs. Le ralentissement a été plus prononcé
dans les établissements sous contrôle étranger que
dans les établissements sous contrôle canadien, les
premiers étant davantage axés sur les exportations.

En outre, l’effet de la capacité excédentaire
a été observé davantage dans les industries de
biens durables, où les répercussions de la capacité
excédentaire sur la productivité sont les plus grandes,
en raison de la nature du processus de production.

Statistique Canada - No de Cat. 11-001-XIF 5
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Par ailleurs, les exportateurs ont été exposés à
des pressions substantielles en vue de se rajuster, le
taux de change Canada–États-Unis ayant augmenté
de façon très marquée au cours de la période. Les
exportateurs ont connu une forte baisse de l’utilisation
de leur capacité et de la croissance de leur productivité
du travail après 2000.

Le document de recherche intitulé «Croissance des
exportations, utilisation de la capacité et croissance
de la productivité : données sur les établissements
de fabrication canadiens», qui fait partie de la Série

de documents de recherche sur l’analyse économique
(11F0027M2011075, gratuit), est maintenant accessible
à partir du module Publications de notre site Web, sous
l’onglet Ressource clé.

Des études comparables de la Division de
l’analyse économique peuvent être consultées en
ligne (www.statcan.gc.ca/analyseeconomique).

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec John Baldwin
au 613-951-8588, Division de l’analyse économique.

6 Statistique Canada - No de Cat. 11-001-XIF
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Indices de prix des services de comptabilité
2010

Les prix des services de comptabilité au Canada ont
augmenté de 2,2 % entre 2009 et 2010. Toutes les
catégories de services de comptabilité ont enregistré
une croissance des prix, allant d’une hausse de 1,6 %
pour les services de vérification, d’examen et services
connexes à une augmentation de 4,2 % pour les
services de préparation de déclarations fiscales des
particuliers et des entreprises non constituées en
société. Les prix des autres services, dont les services
de tenue de livres, de compilation et de comptabilité
générale, ont progressé de 2,3 %, tandis que les prix
des services de préparation de déclarations fiscales
des entreprises constituées en société ont augmenté
de 1,8 %.

Données stockées dans CANSIM : tableau 326-0014.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 2334.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec les Services à

la clientèle au 613-951-4550 ou composez sans frais le
1-888-951-4550 (ppd-info-dpp@statcan.gc.ca), Division
des prix à la production. Télécopieur : 1-855-314-8765
ou 613-951-3117.

Ciment
Octobre 2011

II est maintenant possible d’obtenir les données
d’octobre sur le ciment, de même que les données
révisées pour septembre.

Données stockées dans CANSIM : tableaux 303-0060
et 303-0061.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 2140.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec l’agent de
diffusion au 613-951-9497 ou composez sans frais le
1-866-873-8789 (manufact@statcan.gc.ca), Division de
la fabrication et de l’énergie.

Statistique Canada - No de Cat. 11-001-XIF 7
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Édition de périodiques
2010

L’édition de 2010 du Bulletin de service : L’édition du
périodique qui contient les faits saillants de l’industrie
ainsi que des données financières, y compris les
revenus, les dépenses et les marges bénéficiaires
d’exploitation, est maintenant offerte.

Données stockées dans CANSIM : tableau 361-0010.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 5091.

La publication Bulletin de service : L’édition du
périodique, 2010 (87F0005X, gratuite), est maintenant
accessible à partir du module Publications de notre site
Web, sous l’onglet Ressource clé.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez
avec les Services à la clientèle au 613-951-4612
ou composez sans frais le 1-877-801-3282
(servicesind@statcan.gc.ca). Pour en savoir davantage
sur les concepts, les méthodes et la qualité des
données, communiquez avec Didier Mutamba au
613-951-3998 (didier.mutamba@statcan.gc.ca),
Division des industries de service.

Services de design spécialisé
2010

L’édition de 2010 du Bulletin de service : Services
de design spécialisé, qui contient les faits saillants de
l’industrie ainsi que des données financières, y compris
les revenus, les dépenses et les marges bénéficiaires
d’exploitation, est maintenant offerte. La publication
comprend également des renseignements sur les
produits ainsi que des données par type de client et par
région géographique.

Données stockées dans CANSIM : tableaux
360-0002, 360-0008 et 360-0009.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 4719.

La publication Bulletin de service : Services
de design spécialisé, 2010 (63-251-X, gratuite), est
maintenant accessible à partir du module Publications
de notre site Web, sous l’onglet Ressource clé.

Pour obtenir plus de renseignements,
communiquez avec les Services à la clientèle
au 613-951-4612 ou composez sans frais le
1-877-801-3282 (servicesind@statcan.gc.ca). Pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec Georgie Zuger
au 613-951-2595 (georgie.zuger@statcan.gc.ca),
Division des industries de service.

8 Statistique Canada - No de Cat. 11-001-XIF
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Nouveaux produits et études

Étude : Série de documents de recherche sur
l’analyse économique (AE) : «Croissance des
exportations, utilisation de la capacité et croissance
de la productivité : données sur les établissements
de fabrication canadiens», no 75
Numéro au catalogue : 11F0027M2011075 (PDF,
gratuit; HTML, gratuit)

Services de design spécialisé, 2010
Numéro au catalogue : 63-251-X (PDF, gratuit; HTML,
gratuit)

L’édition du périodique, 2010
Numéro au catalogue : 87F0005X (PDF, gratuit; HTML,
gratuit)

Les prix sont en dollars canadiens et n’incluent
pas les taxes de vente. Des frais de livraison
supplémentaires s’appliquent aux envois à
l’extérieur du Canada.

Les numéros au catalogue se terminant par : -XWF,
-XIB ou -XIF représentent la version électronique offerte
sur Internet, -XMB ou -XMF, la version microfiche, -XPB
ou -XPF, la version papier, -XDB ou -XDF, la version
électronique sur disquette, -XCB ou -XCF, la version
électronique sur CD-ROM, -XVB ou -XVF, la version
électronique sur DVD-ROM et -XBB ou -XBF, une base
de données.

Pour commander les produits

Pour commander par téléphone, ayez en main :
• Le titre • Le numéro au catalogue • Le numéro de volume • Le numéro de l’édition • Votre numéro de carte de crédit.

Au Canada et aux États-Unis, composez le : 1-800-267-6677
Pour les autres pays, composez le : 1-613-951-2800
Pour envoyer votre commande par télécopieur,

composez le : 1-877-287-4369

Pour commander par la poste, écrivez à : Finances, immeuble R.-H.-Coats, 6e étage, Statistique Canada, Ottawa, K1A 0T6. Veuillez
inclure un chèque ou un mandat-poste à l’ordre du Receveur général du Canada/Publications. Au Canada, ajoutez 5 % de TPS et la
TVP en vigueur.

Pour commander par Internet, écrivez à : infostats@statcan.gc.ca ou téléchargez la version électronique en vous rendant au site Web
à www.statcan.gc.ca et de parcourir par « Ressource clé » > « Publications ».
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publication, nom du produit, numéro au catalogue, volume et numéro, période de référence et page(s).
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un système d’extraction, ou de le transmettre sous quelque forme ou par quelque moyen que ce soit,
reproduction électronique, mécanique, photographique, pour quelque fin que ce soit, sans l’autorisation
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