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Communiqués

Bilan des investissements
internationaux du Canada
Quatrième trimestre de 2011

La dette extérieure nette du Canada a augmenté
de 34,7 milliards de dollars pour atteindre 213,1 milliards
de dollars à la fin du quatrième trimestre, en grande
partie en raison de l’incidence de l’appréciation du
dollar canadien par rapport à la plupart des principales
devises étrangères et des investissements étrangers
soutenus dans l’économie.

Bilan des investissements internationaux
du Canada
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Au cours du trimestre, le dollar canadien s’est
apprécié de 3,1 % par rapport au dollar américain,
de 3,4 % par rapport à la livre sterling, de 2,9 % par
rapport au yen japonais et de 6,4 % par rapport à l’euro.

L’actif international du Canada a reculé
de 10,5 milliards de dollars pour s’établir
à 1 598,7 milliards de dollars. Comme cet actif est
libellé en devises étrangères, l’appréciation du dollar
canadien a entraîné une réévaluation à la baisse
de 42,1 milliards de dollars, ce qui a plus que neutralisé
les opérations des Canadiens à l’étranger au cours
du trimestre.

Note aux lecteurs

La parution des révisions historiques du bilan des
investissements internationaux est prévue pour le mois
d’octobre 2012. À ce moment, l’évaluation à la valeur au
marché sera utilisée comme mesure principale des comptes
du bilan des investissements internationaux contrairement à
l’évaluation à la valeur aux livres qui est présentement utilisée
comme mesure principale. Pour plus de renseignements,
veuillez consulter la section concernant l’évaluation de l’actif et
du passif.

Définition
Le bilan des investissements internationaux présente la

valeur et la composition de l’actif et du passif du Canada
envers le reste du monde. Le bilan net des investissements
internationaux du Canada est la différence entre cet actif
étranger et ce passif. L’excédent du passif international sur
l’actif se traduit par une position d’endettement international net
du Canada. L’excédent de l’actif international sur le passif est
appelé actif international net du Canada. On mesure l’actif et le
passif au bilan des investissements internationaux à la valeur
comptable sauf avis contraire. Cette valeur est celle de l’actif
et du passif dans les livres d’une entreprise connaissant un
investissement.

Évaluation monétaire
On convertit en dollars canadiens la valeur de l’actif et

du passif exprimée en devises étrangères à la fin de chaque
période de calcul du bilan. La plupart des avoirs étrangers
du Canada sont exprimés en devises étrangères, tandis que
moins de la moitié du passif international du pays est exprimée
en devises étrangères. Si le dollar canadien s’apprécie, la
réévaluation de l’actif et du passif en dollars canadiens dégage
une valeur moindre. Le contraire se vérifie si le dollar canadien
est en dévalorisation.

Le passif international du Canada a augmenté
de 24,3 milliards de dollars pour s’établir
à 1 811,9 milliards de dollars. Des investissements
soutenus par les non-résidents, qui se sont élevés
à 51,2 milliards de dollars au quatrième trimestre,
expliquent cette hausse du passif international.
La majeure partie des investissements ont pris la
forme d’achats de titres canadiens. Cependant,
l’augmentation du passif international a été atténuée
par l’appréciation du dollar canadien, qui a entraîné
une réévaluation à la baisse de 21,4 milliards de dollars
de cette partie des titres de créance canadiens libellés
en devises étrangères.

La dette extérieure nette envers les États-Unis
augmente encore

La dette nette du Canada envers les États-Unis
a augmenté de 29,2 milliards de dollars pour
atteindre 354,6 milliards de dollars au quatrième

2 Statistique Canada - No de Cat. 11-001-X



Le Quotidien, le 12 mars 2012

trimestre. La dette nette suit une tendance à la hausse
depuis la fin de 2008. Le Canada a eu une position
d’actif net de 141,5 milliards de dollars par rapport à
l’ensemble des autres pays au quatrième trimestre,
celle-ci ayant baissé de 5,6 milliards de dollars par
rapport au trimestre précédent.

La position d’actif net au chapitre des
investissements directs se replie légèrement

La valeur des investissements directs canadiens
à l’étranger a reculé de 7,8 milliards de dollars.
Même si des investissements additionnels ont
ajouté 13,1 milliards de dollars à la position
d’investissement direct, l’appréciation du dollar a fait
diminuer la position globale de 20,3 milliards de dollars.
En ce qui a trait au passif, la valeur des investissements
directs étrangers au Canada s’est accrue de 1,2 milliard
de dollars, de sorte que la position d’actif net au chapitre
des investissements directs a reculé légèrement pour
s’établir à 75,3 milliards de dollars.

Le passif net au chapitre des investissements
de portefeuille augmente encore

Les avoirs en titres canadiens détenus par des
non-résidents ont crû de 12,4 milliards de dollars
pour se situer à 818,5 milliards de dollars à la fin
de 2011. Cette hausse est attribuable aux flux soutenus
d’investissements, qui ont toutefois été atténués par
l’incidence à la baisse de l’appréciation du dollar
canadien sur les effets libellés en devises étrangères.
Par ailleurs, les avoirs en titres étrangers détenus
par des investisseurs canadiens se sont repliés
légèrement pour atteindre 409,5 milliards de dollars.
Par conséquent, le passif net du Canada au chapitre
des titres a continué d’augmenter au cours du trimestre.

Ces résultats découlent de changements observés
dans les tendances sous-jacentes de l’investissement
depuis 2007, combinés à l’appréciation générale du
dollar canadien au cours de la même période. Depuis le
début de 2007, les avoirs des investisseurs canadiens
en obligations étrangères ont diminué de 11,8 %, alors
que les avoirs en effets du marché monétaire étranger
ont diminué de 76,3 %.

Depuis la crise financière, les avoirs canadiens
en titres étrangers ont diminué en pourcentage de
l’actif international total. Toutefois, en ce qui concerne
le passif, les investissements étrangers en titres
canadiens ont augmenté au cours des quatre dernières
années en pourcentage du passif international total.

Part de l’investissement en valeurs mobilières
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Des gains sur les marchés des actions étrangères
atténuent la hausse de la dette extérieure nette

Le bilan global net des investissements
internationaux du Canada peut aussi se calculer
avec les titres échangeables aux prix du marché.
Selon cette mesure, la dette extérieure nette du
Canada a augmenté de 10,0 milliards de dollars et a
atteint 233,1 milliards de dollars à la fin du quatrième
trimestre. Ce résultat est en grande partie attribuable
aux hausses plus fortes observées sur les marchés
boursiers étrangers que sur les marchés canadiens, ce
qui s’est traduit par des gains sur les avoirs canadiens
en actions étrangères. Ces derniers ont augmenté
de 28,8 milliards de dollars, comparativement à une
hausse de 15,1 milliards de dollars des avoirs détenus
en actions canadiennes par des non-résidents.

Données offertes gratuitement dans CANSIM :
tableaux 376-0055 à 376-0057 et 376-0059.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéros d’enquête, y compris ceux des enquêtes
connexes, 1534 et 1537.
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Le numéro du quatrième trimestre de 2011 du
Bilan des investissements internationaux du Canada
(67-202-X) paraîtra sous peu.

Pour obtenir plus de renseignements, communiquez
avec les Services à la clientèle au 613-951-1855

(infobalance@statcan.gc.ca). Pour en savoir davantage
sur les concepts, les méthodes et la qualité des
données, communiquez avec Christian Lajule au
613-951-2062 ou avec Marie-Josée Lamontagne au
613-951-5179, Division de la balance des paiements.

Bilan des investissements internationaux du Canada en fin de période

Quatrième
trimestre

de
2006

Quatrième
trimestre

de
2007

Quatrième
trimestre

de
2008

Quatrième
trimestre

de
2009

Quatrième
trimestre

de
2010

Premier
trimestre

de
2011

Deuxième
trimestre

de
2011

Troisième
trimestre

de
2011

Quatrième
trimestre

de
2011

milliards de dollars

Actif
Investissements directs canadiens à l’étranger 518,8 513,1 642,0 621,2 616,7 616,8 619,9 671,8 664,1
Investissements de portefeuille à l’étranger

Obligations étrangères 124,0 150,3 145,0 135,0 128,8 125,9 120,6 125,9 127,1
Obligations étrangères à la valeur au marché 133,7 153,5 142,4 141,3 138,5 134,1 128,0 142,5 143,0
Actions étrangères 227,4 226,4 277,8 261,2 258,8 256,9 263,0 281,9 277,6
Actions étrangères à la valeur au marché 582,2 603,2 437,3 499,0 535,7 549,9 555,7 507,3 536,0
Marché monétaire étranger 20,0 7,5 3,5 4,6 6,7 6,8 6,0 6,1 4,8
Marché monétaire étranger à la valeur au

marché 20,1 7,5 3,5 4,6 6,7 6,8 6,0 6,1 4,8
Autres investissements

Prêts 72,8 77,8 93,5 103,5 109,6 110,2 115,9 122,2 123,4
Dépôts 132,2 157,9 226,8 225,0 225,8 232,3 252,5 267,2 263,4
Réserves officielles internationales 41,0 40,6 51,4 56,0 55,2 57,7 58,6 63,2 63,9
Réserves officielles internationales à la valeur

au marché 40,9 40,7 53,4 57,1 56,8 58,8 60,3 66,8 66,9
Autres actifs 45,5 38,2 54,7 54,6 73,1 71,6 71,4 70,8 74,4

Total de l’actif
À la valeur comptable 1 181,7 1 211,9 1 494,6 1 461,1 1 474,6 1 478,2 1 507,8 1 609,2 1 598,7
Avec l’investissement de portefeuille à la

valeur au marché 1 546,2 1 592,0 1 653,6 1 706,4 1 762,9 1 780,5 1 809,6 1 854,8 1 876,1
Passif
Investissements directs étrangers au Canada 437,2 510,1 542,7 547,6 561,6 570,6 579,3 587,6 588,7
Investissements de portefeuille

Obligations canadiennes 410,0 384,7 458,9 497,8 575,1 577,2 589,7 619,8 620,1
Obligations canadiennes à la valeur au

marché 432,5 399,7 473,1 528,0 613,3 612,4 629,1 682,5 677,5
Actions canadiennes 96,7 92,1 98,8 110,9 120,2 124,5 125,5 127,8 130,5
Actions canadiennes à la valeur au marché 317,9 360,0 219,7 295,3 357,9 388,7 379,2 355,3 370,4
Marché monétaire canadien 24,5 22,0 34,9 32,9 35,6 36,1 41,2 58,4 67,8
Marché monétaire canadien à la valeur au

marché 24,7 22,2 35,0 32,9 35,6 36,2 41,3 58,6 68,0
Autres investissements

Emprunts 55,7 61,8 81,7 67,8 78,6 70,2 70,3 69,9 74,5
Dépôts 226,8 243,5 301,6 282,4 268,4 276,0 281,5 291,3 297,6
Autres passifs 21,7 27,4 24,3 32,1 31,3 32,6 32,4 32,9 32,5

Total du passif
À la valeur comptable 1 272,6 1 341,7 1 542,9 1 571,6 1 670,9 1 687,2 1 720,0 1 787,6 1 811,9
Avec l’investissement de portefeuille à la

valeur au marché 1 516,5 1 624,8 1 678,1 1 786,3 1 946,7 1 986,8 2 013,2 2 078,0 2 109,3
Bilan net des investissements internationaux
À la valeur comptable -90,9 -129,8 -48,3 -110,4 -196,2 -209,0 -212,2 -178,4 -213,1
Avec l’investissement de portefeuille à la valeur

au marché 29,7 -32,9 -24,5 -79,8 -183,9 -206,3 -203,6 -223,2 -233,1
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Facteurs de croissance de la
productivité du travail dans les
provinces
1997 à 2010

L’investissement dans le capital physique a été le facteur
le plus important de la croissance de la productivité du
travail dans presque toutes les provinces au cours de la
période de 14 ans allant de 1997 à 2010.

L’intensité du capital, c’est-à-dire l’investissement
dans les usines, les machines et le matériel, était un
facteur plus important dans la plupart des provinces que
les augmentations des deux autres principaux facteurs
déterminants : le capital humain et la productivité
multifactorielle. Cette dernière est un terme qui désigne
les hausses découlant de l’innovation technologique
et des changements organisationnels au sein des
entreprises.

De 1997 à 2010, les augmentations les plus élevées
de l’intensité du capital ont été enregistrées en Alberta et
en Saskatchewan. Ce phénomène était attribuable aux
investissements dans les activités liées aux ressources
dans ces deux économies.

Croissance de la productivité du travail dans le
secteur des entreprises par province, 1997 à 2010
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Par ailleurs, les hausses de la productivité
multifactorielle étaient à l’origine de la croissance rapide
de la productivité du travail à Terre-Neuve-et-Labrador
pendant cette période.

Note aux lecteurs

Voici la première diffusion d’une analyse qui répartit la
croissance de la productivité du travail dans le secteur des
entreprises entre les trois principaux facteurs déterminants pour
chaque province.

Cette analyse s’appuie sur une nouvelle base de données
expérimentale sur la productivité multifactorielle, créée à
l’échelon provincial. La base de données est bâtie au moyen
d’une méthodologie semblable à celle utilisée pour construire
les estimations sur la productivité multifactorielle à l’échelle
nationale. Les données à l’échelle nationale ont été publiées
dans le Quotidien le 11 janvier 2012 et le 22 juillet 2011.

Le présent communiqué vise la période allant
de 1997 à 2010, pour laquelle la nouvelle base de données sur
la productivité multifactorielle à l’échelon provincial existe.

Les trois facteurs déterminants de la croissance de la
productivité du travail sont les suivants :

Intensité du capital, ou variations de la quantité de capital
par heure travaillée;

Investissement dans le capital humain, ou montant
des investissements dans la main-d’oeuvre pour obtenir des
travailleurs plus scolarisés ou plus qualifiés;

Productivité multifactorielle : tous les facteurs autres
que l’investissement dans le capital physique et humain.
Ces facteurs comprennent généralement le changement
technologique, l’innovation organisationnelle et les économies
d’échelle.

La productivité du travail est une mesure du produit intérieur
brut réel par heure travaillée. La croissance de la productivité du
travail est un des principaux facteurs influençant la croissance
économique et la qualité de vie à long terme.

De 1997 à 2010, la productivité du travail dans le
secteur des entreprises du Canada a augmenté au
taux annuel moyen de 1,3 %. La plus forte croissance
est survenue à Terre-Neuve-et-Labrador (+3,9 %),
tandis que l’Alberta a affiché la croissance la plus lente
(+0,6 %).

Facteurs de croissance de la productivité du travail

De 1997 à 2010, l’investissement dans le capital
physique a été le facteur le plus important de la
croissance de la productivité du travail dans le secteur
des entreprises dans toutes les provinces, sauf à
Terre-Neuve-et-Labrador.

Deux provinces de l’Ouest illustraient
particulièrement bien cette situation, soit l’Alberta et
la Saskatchewan. L’intensité du capital a augmenté
au taux annuel moyen de 2,7 % en Saskatchewan et
de 2,6 % en Alberta pendant cette période.

Toutefois, en Alberta, la productivité du travail a
crû de 0,6 % pendant cette période, soit moins de la
moitié de la moyenne nationale de 1,3 %, en dépit de
l’augmentation de l’intensité du capital. Cette situation
s’est produite en raison du repli de la productivité
multifactorielle à un taux moyen annuel de 2,2 % en
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Alberta. Elle témoigne de la transition vers l’extraction
de ressources non classiques, comme les sables
bitumineux, qui ont affiché de plus faibles niveaux de
productivité que la production classique de pétrole.

À Terre-Neuve-et-Labrador, la croissance rapide de
la productivité du travail pendant cette période traduisait
la croissance de la productivité multifactorielle, qui a
augmenté à un taux annuel moyen de 2,9 % en raison
de la transition vers des activités de production de
pétrole dont la productivité est relativement élevée.

L’investissement dans le capital humain, qui donne
lieu à une main-d’oeuvre plus scolarisée et qualifiée,
a principalement contribué à la croissance de la
productivité du travail dans toutes les provinces sauf la
Colombie-Britannique.

En Colombie-Britannique, la transition de la
composition de la main-d’oeuvre vers la mise en place
d’un effectif plus qualifié représentait la moitié de la
contribution à la croissance de la productivité du travail
observée dans les autres provinces.

L’apport du secteur des services est un
facteur important

De 1997 à 2010, le secteur des services était
à l’origine de la majorité de la croissance de la
productivité du travail dans toutes les provinces sauf à
Terre-Neuve-et-Labrador et au Québec.

Dans ces deux provinces, le secteur des biens était
la principale source de productivité du travail, en raison
du secteur de l’extraction minière, pétrolière et gazière à

Terre-Neuve-et-Labrador et du secteur de la fabrication
au Québec.

De 1997 à 2010, l’apport du secteur des services
à la croissance agrégée de la productivité du travail
allait d’un sommet de 1,4 % par année en moyenne au
Nouveau-Brunswick à un creux de 0,6 % par année au
Québec.

L’apport du secteur des biens à la croissance
agrégée de la productivité du travail affichait une
variation interprovinciale bien plus grande. L’apport le
plus élevé a été observé à Terre-Neuve-et-Labrador,
à 4,5 % par année en moyenne, et le plus bas, en
Alberta, où il s’est replié de 0,8 % par année.

Données offertes gratuitement dans CANSIM :
tableau 383-0026.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 1402.

Une description de la méthode utilisée pour calculer
les mesures de productivité se trouve dans le «Guide de
l’utilisateur pour le Programme annuel de la productivité
multifactorielle de Statistique Canada», qui fait partie
de la série La revue canadienne de productivité
(15-206-X2007014, gratuite), accessible à partir du
module Analystes et chercheurs de notre site Web.

Pour obtenir plus de renseignements ou pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec John Baldwin
au 613-951-8588, Division de l’analyse économique.

Les facteurs de la croissance de la productivité du travail dans les provinces, 1997 à 2010

Productivité
du

travail1

Productivité
multifactorielle

Intensité
du

capital

Investissement
dans

le
capital

humain
variation moyenne en % par année

Canada 1,3 0,0 1,0 0,3
Terre-Neuve-et-Labrador 3,9 2,9 0,7 0,2
Île-du-Prince-Édouard 1,6 0,0 1,3 0,3
Nouvelle-Écosse 1,6 0,7 0,7 0,2
Nouveau-Brunswick 2,0 0,4 1,3 0,2
Québec 1,2 0,2 0,8 0,2
Ontario 1,2 0,2 0,7 0,3
Manitoba 1,9 0,5 1,1 0,3
Saskatchewan 1,8 -1,2 2,7 0,3
Alberta 0,6 -2,2 2,6 0,3
Colombie-Britannique 1,2 -0,2 1,3 0,1

1. La croissance de la productivité du travail est la somme des contributions découlant des augmentations de l’intensité du capital et de l’investissement dans le capital
humain, ainsi que de la croissance de la productivité multifactorielle.
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Distribution de films cinématographiques
et de vidéos
2010

Il est maintenant possible de consulter les données
de 2010 de l’industrie de distribution de films
cinématographiques et de vidéos.

L’édition de 2010 du Bulletin de service : Distribution
de films cinématographiques et de vidéos, qui contient
les faits saillants de l’industrie ainsi que des données
financières, y compris les revenus, les dépenses et
les marges bénéficiaires d’exploitation, est maintenant
offerte.

Données offertes gratuitement dans CANSIM :
tableaux 361-0014 et 361-0026.

Définitions, sources de données et méthodes :
numéro d’enquête 2414.

La publication Bulletin de service :
Distribution de films cinématographiques et de
vidéos, 2010 (87F0010X, gratuite), est maintenant
accessible à partir du module Publications de notre site
Web, sous l’onglet Ressource clé.

Pour obtenir plus de renseignements,
communiquez avec les Services à la clientèle
au 613-951-4612 ou composez sans frais le
1-877-801-3282 (servicesind@statcan.gc.ca). Pour en
savoir davantage sur les concepts, les méthodes et la
qualité des données, communiquez avec Lucie Cloutier
au 613-951-1634 (lucie.cloutier@statcan.gc.ca),
Division des industries de service.
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Nouveaux produits et études

Distribution de films cinématographiques et de
vidéos, 2010
Numéro au catalogue : 87F0010X (PDF, gratuit; HTML,
gratuit)

Les numéros au catalogue se terminant par : -XWF,
-XIB ou -XIF représentent la version électronique offerte
sur Internet, -XMB ou -XMF, la version microfiche, -XPB
ou -XPF, la version papier, -XDB ou -XDF, la version
électronique sur disquette, -XCB ou -XCF, la version
électronique sur CD-ROM, -XVB ou -XVF, la version
électronique sur DVD-ROM et -XBB ou -XBF, une base
de données.

Bulletin officiel de diffusion des données de Statistique Canada
Numéro au catalogue 11-001-X

Publié tous les jours ouvrables par la Division des communications, Statistique Canada, Immeuble
R.-H.-Coats, 10e étage, section G, 100 promenade Tunney’s Pasture, Ottawa, Ontario K1A 0T6.

Pour consulter Le Quotidien sur Internet ou pour s’y abonner, visitez notre site Web à
l’adresse : http://www.statcan.gc.ca.

Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. © Ministre de l’Industrie, 2012.

Tous droits réservés. L’utilisation de la présente publication est assujettie aux modalités de l’entente de
licence ouverte de Statistique Canada :

http://www.statcan.gc.ca/reference/copyright-droit-auteur-fra.htm
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