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APE RCU Livraisons manufacturiéres

LLa valeur désaisonnalisée des livraisons
= .. » manufacturiéres canadiennes s'est accrue de 1.4 % en
‘ L AC‘ilVlte manufacturiere en hausse en mai, ce qui représentait la plus forte hausse mensuelle

mai depuis novembre 1987. Au cours des cinq mois
précédents, elle n’avait pratiquement pas connu
d’accroissement. Les livraisons manufacturiéres ont
augmenté dans 13 des 22 grands groupes industriels en
mai. Ce sont les industries de I'alimentation, des
machines, du papier et des produits connexes et des
métaux ouvrés qui ont signalé les plus fortes hausses.

La valeur des nouvelles commandes et des
commandes en carnet s’est accrue fortement en
mai, et les livraisons ont connu leur plus forte
augmentation mensuelle depuis novembre 1987

B Ventes audétail toujours fluctuantes
[augmentation du commerce de détail enregistrée
en mai (1.8 %) survenait aprés une baisse en avril
et s'inscrivait dans la tendance fluctuante amorcée
enjanvier.

Pour la deuxiéme fois en trois mois, la valeur des
nouvelles commandes a fortement augmenté, s'étant
accrue de 4.2 %, pour passer a $24.8 milliards. Cette
hausse était principalement attribuable aux
augmentations signalées par les industries du matériel
de transport, notamment celles de 'aéronautique et du

B Indicedes 3 la consommation : matériel ferroviaire roulant. La valeur des nouvelles

augmentation stable commandes s’est accrue pour un deuxiéme mois

. [in juin, 'augmentation d’'une année a l'autre de consécutif dans toutes les industries manufacturiéres

I'IPC a été de 3.9 %, ce qui représentait une hausse (celle du matériel de transport non incluse), aprés avoir

semblable a celles observées au cours des six mois diminué pendant quatre mois de suite. Les industries

précédents. du matériel de transport ont contribué a la majeure

partie de la forte augmentation de la valeur des

B (Conditions du marcheé du travail : nouvelles commandes observée en mars.

amélioration plus rapide aux Etats-

Unis (Suite a la page 2)

Dans les années 1980, la po})ulution active g'est
accrue plus rapidement au Canada qu'aux Etats-
Unis, contrairement a 'emploi.

B Indice de l'offre d'emploi toujours Livraisons manufacturieres
légéerement a la hausse
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... Livraisons manufacturiéres

Les fortes augmentations enregistrées dans les
industries du matériel de transport ont également
contribué en grande partie a la hausse de 3.0 % de la
valeur des commandes en carnet, la faisant monter a
$27 4 milliards. La valeur des commandes en carnet
s'est accrue dans toutes les industries (celle du matériel
de transport non incluse) en avril et en mai, aprés avoir
diminué deux fois au cours des trois premiers mois de
1988.

La valeur des stocks possédés par les fabricants s'est
accrue de 1.1 % en mai, poursuivant ainsi la tendance a
la hausse amorcée huit mois auparavant, Cependant, le
ratio des stocks aux livraisons est demeuré a 1.56:1, la
croissance des livraisons ayant suivi le méme rythme
que celle des stocks.

Activité manufacturiere

Janv., Fev., Mars Avr. M .

variation en %, mois précédent

Livraisons 0.2 -1.3 0.8 0.2 123
Nouvelles commandes 0.0 -0.1 10.4 -8.8 4.2
Commandes en carnet -0.2 1.0 10.4 0.5 3.0
Ratio des stocks aux

livraisons 1.52 1.55 1.54 1.56 1.56

La valeur cumulative des livraisons observée de
janvier a mai 1988 était, selon les estimations, de
$119 milliards, ce qui représentait une augmentation de
10 % par rapport a la période correspondante en 1987.

Pour de plus amples renseignements, commander Stocks, livraisons et commandes des industries manufacturiéeres
(numéro 31-001 au catalogue) ou communiquer avec la Division de U'industrie au (613) 951-9832.

Commerce de détail

® Selon les estimations provisoires, les ventes au
détail, corrigées en fonction des variations
saisonniéres et du nombre de jours ouvrables, ont
totalisé $13.6 milliards en mai, ce qui représentait
une augmentation de 1.8 % par rapport au mois
précédent.

® (Cette augmentation est survenue aprés une baisse
(en avril) et s'inscrivait dans la tendance a la faible
hausse amorcée au début de I'année.

¢ En mai, les ventes ont augmenté dans 19 des 28
groupes de commerce de détail. Ce sont les ventes
des concessionnaires de véhicules automobiles, des
stations-service et des magasins d'aliments qui ont
le plus augmenté.

® Les ventes des concessionnaires de véhicules
automobiles ont augmenté de 2.4 %, ce qui
représentait une deuxiéme hausse mensuelle en
1988.

® Les ventes des magasins d’aliments ont augmenté
de 1.5 % en mai, aprés avoir connu une croissance
irréguliére a partir du début de I'année.

Commerce de détail

Janv. Fév. Mars Avr. Mai

variation en %, mois précédent

Epiceries-boucheries -2.2 0.5 0.4 -2.2 1.5
Grand magasins -5.4 0.8 3.9 -2.2 14
Concessionnaires

d'automobiles -1.8 2.9 7.3 -1.6 2.4
Ensemble des magasins -1.4 1.0 2.8 -1.2 1.5
Ensemble, sauf conc.

d’automobiles 1.1 -1.3 1.6 -1.0 1.6

® Les ventes des magasins d'appareils ménagers et des
magasins de meubles, téléviseurs, radios et
accessoires ont diminué ou n'ont que trés faiblement
augmenté, apres s'étre accrues fortement pendant
deux mois consécutifs.

Pour de plus amples renseignements, commander
Commerce de détail (numéro 63-005 au catalogue) ou
communiquer avec la Diwision de Uindustrie au (613)
951-3549.

Sociétés industrielles

L’actif total des sociétés industrielles s’est aceru de $9.3
milliards (1.8 %) au cours du premier trimestre, ce qui
représente une faible baisse par rapport a 'augmenta-
tion moyenne de $10.2 milliards (2.1 %) enregistrée au
cours des trois derniers trimestres de 1987. Les aug-
mentations observées en 1986 et au cours du premier
trimestre de 1987 avaient été d’en moyenne $5.3
milliards (1.1 %). Au cours du trimestre a 'étude, la
croissance de l'actif a été principalement attribuable a
la hausse des investissements a long terme et des
immobilisations.

Les investissements & long terme ont augmenté de
$3.1 milliards au cours du premier trimestre de 1988,
aprés s'étre accrus de $2.3 milliards au dernier
trimestre de 1987. Ces investissements peuvent
connaitre d’importantes fluctuations trimestrielles. Au

cours des derniers trimestres de 1987, une
augmentation de $1.2 milliard et deux baisses ont été
enregistrées.

Le passif s’est accru de $6.9 milliards au cours du
premier trimestre de 1988, aprés avoir augmenté d'en
moyenne $5.8 milliards au cours de chacun des trois
trimestres précédents. Ces augmentations étaient
comparables a la hausse moyenne de $2.1 milliards
observée en 1986 et au premier trimestre de 1987 et a
I'augmentation trimestrielle moyenne de $10.7
milliards enregistrée en 1981. Au cours du trimestre A
'étude, la progression des obligations avec et sans
garantie ainsi que des effets commerciaux a court terme
a contribué a la plus grande partie de 'augmentation
globale du passif. La croissance du capital actions a
ralenti pour un deuxiéme trimestre consécutif aprés la
baisse des cours de la bourse survenue en octobre 1987.

{(Suite a la page 3)




... Societés industrielles

. .a valeur des obligations avec et sans garantie s'est
wcerue de $5.0 milliards au premier trimestre de 1988,
comparativement a une hausse de $270 millions au
quatriéme trimestre de 1987 et 4 une baisse de $643
millions au trimestre précédent. Environ la moitié de
I'augmentation enregistrée au premier trimestre de
1988 était attribuable a des réorganisations d’entreprise
qui ont eu un impact sur les bilans.

Les effets a court terme ont augmenté de $3.5
milliards au premier trimestre de 1988,
comparativement a une variation trimestrielle moyenne
de $562 millions en 1986 et en 1987.

Le capital actions ne s'est accru que de $653 millions
au premier trimestre, apres avoir augmenté de $1.2
milliard au trimestre précédent. Ces deux
augmentations étaient nettement inférieures a la
hausse de $3.9 milliards enregistrée au cours du
troisiéme trimestre de 1987, avant l'effondrement
boursier du mois d'octobre. l'augmentation movenne
observée au cours des six trimestres précédents était de
$3.2 milliards.

La rentabilité, qui est mesurée par le taux d’intérét
percu sur I'avoir des actionnaires, est passée de 12.7 %
au quatriéme trimestre de 1987 a4 12.3 % au premier
trimestre de 1988. Cependant cette valeur se compare
favorablement 4 la moyenne de 9.6 % observée en 1986
et en 1987. Par le passé, un creux de 5.3 % avait été
enregistré au cours de la récession de 1982 et un sommet
de 18.6 % avait été observé en 1979,

Sociétés industrielles -
Ratios financiers
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Le ratio de la dette a long terme aux avoirs, une
mesure de la solvabilité des entreprises, est passé de
55.4 % au dernier trimestre de 1987 a4 57.7 % au premier
trimestre de 1988. C’était la premiere augmentation
importante de ce ratio depuis quelques années. Le ratio
de la dette a long terme aux avoirs a été d'en movenne
H8.6 % en 1986 ¢t en 1987

.[’nur de plus amples renseignements, commander Statisiique financiere des societes industrielles (numero 61-00.3 au
catalogue) ou communiquer avec la Division de ['organisation et des finances de l'industrie.

Hausse des prix a la consommation

En juin, l'indice des prix a la consommation (1981 =
100) a connu une augmentation d'une année a 'autre de
3.9 %, comparativement a 4.1 % en mai. La variation
d’une année a I'autre de I'lPC a fluctué autour de 4 % au
cours des sept derniers mois. Le taux d’augmentation
annuel composé a diminué fortement. Selon les niveaux
désaisonnalisés, de mars a juin, le taux composé a été de
3.7 %, comparativement a 4.9 % au cours de la période
de trois mois s'étant terminée en mai.

L’IPC a connu une augmentation d'un mois a 'autre
de 0.1 % en juin. Cette augmentation reflétait de tres
nombreux mouvements de prix au sein des principales
composantes de !'indice et entre elles. Elle était
principalement attribuable 4 la hausse de la composante
des aliments, méme si trois autres ont augmenté. Deux
composantes sont demeurées inchangées, tandis que la
composante des transports a diminué.

La composante des aliments a progressé de 0.9 %, ce
qui représentait sa troisiéme augmentation mensuelle
consécutive. La hausse observée en juin était principale-
ment attribuable a des facteurs saisonniers qui ont
entrainé une augmentation des prix des fruits frais, du
hoeuf, du pore, des boissons gazeuses, des produits de
youlangerie et des céréales. L'augmentation d’une
innce a 'autre de la composante des aliments a été de
1.7 %, ce qui représentait sa plus faible hausse en plus
de 11 ans.De fagon générale, les augmentations d'une
année a l'autre de cette composante ont été a la baisse
depuis le milieude 1987.

Pour de plus amples renseignements,

Indice des prix & la consommation
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La composante des transports a diminué de 0.4 %,
aprés avoir chuté de 0.2 % en mai. Cette baisse éetait
principalement attribuable a une chute de 7 % de
I'indice du transport aérien, laquelle s’expliquait par la
baisse des tarifs aériens due a un accroissement des
ventes de sieges. L’augmentation d’'une année a 'autre
de la composante des transports (2.4 %) s'inscrivait
dans la tendance a une croissance fléchissante amorcée
en novembre 1987.

commander L’indice des prix a la consommation (numéro 62-001 au

catalogue) ou communiquer avec la Division des prix au (613) 951-9606.



Ventes des grands magasins en
hausse

Les ventes des grands magasins, corrigées en fonction
des variations saisonniéres et du nombre de jours
ouvrables, ont totalisé $1.066 millions en mai, ce qui
représentait une hausse de 1.4 % par rapport au mois
précédent. L’augmentation de 3.7 % observée en mars,
la baisse de 2.2 % enregistrée en avril et la faible hausse
signalée en mai ont prolongé la tendance a de faibles
ventes amorcée au début de 1988.

Les stocks des grands magasins valaient $4,451
millions a la fin de mai, ce qui représentait une
augmentation de 0.5 % par rapport a avril. [l s'agissait
d'un revirement par rapport a la baisse de 0.5 %
enregistrée en avril. La valeur des stocks a suivi une
tendance a la baisse a partir de septembre 1987. Le
ratio des stocks aux ventes était de 4.18:1 en mat, en
baisse par rapport au ratio moyen de 4.22:1 observé au
cours des trois mois précédents.

Corrigées en fonction de la vente du rayon des
aliments de Woodward Stores Ltd. 4 Canada Safeway
Ltd., les ventes non désaisonnalisées des grands
magasins ont diminué de 0.3 % par rapport 4 mai 1987,
(Non corrigées en fonction des changements structurels,
les ventes des grands magasins ont diminué de 2.5 %.)
Les ventes pour la période allant de janvier a mai 1988
ont augmenté de 2.8 % par rapport a 'an dernier.

Ventes des grands magasins
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En mai, les ventes des grands magasins, corrigées
en fonction des changements structurels mais pas en
fonction des variations saisonniéres, ont augmenté dans
cing provinces par rapport a mai 1987. Des aug-
mentations ont été enregistrées a Terre-Neuve (8.6 %), a
I'lle-du-Prince-Edouard (8.0 %), au Québec (2.2 %), au
Nouveau-Brunswick (1.0 %) et en Ontario (0.4 %).

Pour de plus amples renseignements, commander Ventes et stocks des grands magasins (nuimero 63-002 qu
catalogue) ou communiquer avec la Division de U'industrieau (613) 951-3549.

Conditions du marché du travail :
amélioration plus rapide aux Etats-
Unis

Les résultats d'une étude comparative récente sur les
conditions du marché du travail aux Etats-Unis et au
Canada de 1980 a 1987 sont présentés dans l'article
vedette du numéro de juin de La population active.
Cette période comprend la forte récession qui a sévidans
les deux pays au début des années 1980. Cette étude,
qui montre la période ayant directement précédé la
récession et celle qui 'a immeédiatement suivie, illustre
comment les deux pays ont été touchés par ce
phénomeéne.

Selon les résultats de 'étude, de fortes différences
ont marqué les tendances du marché du travail
observées aux Etats-Unis et au Canada au cours des
années 1980, C'est au Canada que I'accroissement de la
population active a été le plus rapide, mais aux Etats-
Unis que la croissance de 'emploi a été la plus forte. Le
chamage s'est fortement accru au Canada, alors qu'il a
diminué aux Etats-Unis. La récession de 1981-1982 a
frappé plus durement la main-d'oeuvre canadienne,
comme en fait foi la baisse plus lente du taux de
chomage observée au Canada.

L’activité et 'emploi ont augmenté plus rapidement
chez les femmes canadiennes que chez les femmes
américaines, contrairement a ce qui s’est produit chez
les hommes.

Enfin, les tendances de la croissance selon le secteur
d’activité différaient quelque peu d’'un pays a lautre.

Chémage
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Les augmentations de l'emploi observées dans les
secteurs des affaires et des services financiers ont été
beaucoup plus impressionnantes aux Etats-Unis qu'au
Canada, contrairement a ce qui 'est passé du efoteé des
services publics et sociaux.

Pour de plus amples renseignements, commandsr [«
numero de juin de La population active (numeéro 71-001
au catalogue) ou communiquer avec la Division de
lanalyse des enquétes sur le travail et les ménages au
(613) 951-4616.




indice de I'offre d’emploi toujours
légérement a la hausse

indice désaisonnalisé de l'offre d’emploi (1981 = 100)
¢'mst accru de cing points en juin, pour passer a 150 [l
atteignait ainsi un niveau semblable a celui observé en
avril.

La tendance de I'indice était faiblement a la hausse,
bien qu'elle ait été fluctuante depuis le début de
I'année. En 1987, I'indice s’est accru de facon constante.

L’'indice de l'offre d’emploi est basé sur 'espace
qu'occupent les offres d’emploi paraissant dans 18 jour-
naux des principales régions métropolitaines du pays.
[l sert d'indicateur de la demande de main-d’oeuvre.

L'indice pour le Québec a atteint un niveau record,
étant passé de 153 en mai a 172 en juin. l'indice pour
la Colombie- Britannique est monté a 60, atteignant
ainsi le méme niveau que celui observé en avril.
L’indice pour la région de I'Atlantique a diminué pour

Indice de I'offre d'emploi (1981 = 100)

Fev. Mars Avr. Mai  Jun
désaisonnalisé

Canada 146 143 149 144 150
Provinces de 'Atlantique 154 172 209 189 183
Quebec 163 160 155 153 172
Ontario 197 194 201 198 196
Provinces des Prairies 58 60 70 66 64
Colombie-Britannique 58 56 60 56 60

un deuxiéme mois consécutif, étant tombé a 183. Dans
les autres régions, l'indice de ['offre d’emploi a peu ou
pas varié.

Pour de plus amples renseignements, communiquer
avec la Division du travail au(613) 951-4045.
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Consommation apparente des aliments par personne au
Canada, 1987. Numéro de catalogue 32-229 (Canada: $25; autres
pays: $26}

ECONOMIE INTERNATIONALE ET FINANCIERE

Biian des investissements internationaux du Canada, 1985,
i4:amero de catalogue 67-202 (Canada: $35; autres pays: $36.50)

I’Observateur économique canadien, juillet 1987, Numero de
ratalobgue 11-010(Canada: $20/$200; autres pays: $22.50/$225)

Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobilieres,
avril 1988. Numéro de catalogue 67-002 (Canada: $15/$150; autres
pays: $16/$160)
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Statistiques de la culture - L’édition du livre au Canada, 1986-
1987. Numérode catalogue 87-200(Canada: $15;autres pays: $16)

INDUSTRIE

Fruits et légumes en boites et congelés, janvier 1988, Numeéro de
catalogue 32-011 (Canada: $4.50/$45; autres pays: $5.50/855)
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Recensement des manufactures de 1986. Numero de catalogue
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35-250B 2561 (Canada: $4;autres pays: $5)
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35-250B 2592 (Canada: $4; autres pays: $5)

Industries du materiel de transport, Autres industries du
matériel de transport, Recensement des manufactures de 1986.
pimero de catalogue 42-251B 3299 (Canada: $4; autres pays: $5)

ladustries du matériel de transport, Industrie des maisons
o hiles, Recensement des manufactures de 1986. Numero de
=nwilogue 42-251B 3244 (Canada: $4;autres pays: $5).

L.a statistique de la chaussure, mai 1988. Numéro de catalogue
33-002 (Canada: $4.50/$45;autres pays: $5.50/$55)

Panneaux agglomérés, panneaux gaufrés et panneaux presses,
mai 1988. Numéro de catalogue 36-003 (Canada: $4.50/$45; autres
pays: $5.50/$55)

Production, livraisons et stocks en main des scieries a l'est des
Rocheuses, avril 1988, Numero de catalogue 35-002 (Canada:
$9/890; autres pavs: $10/$100)

Production et ventes de disques de phonographe et de bandes
préenregistrées au Canada, mat 1988. Numeéro de catalogue
47-004(Canada: $4.50/8345; autres pays: $5.50/$55)

Produits chimiques industriels et résines synthétiques, mai
1988. Numéro de catalogue 46- 002 (Canada: $5/$50; autres pays:
$6/360)

Statistique de l'énergie électrique, avril 1988, Numéro de
catalogue 57-001 (Canada: $9/$30; autrespays: $10/8100)

Statistiques de hois a pate et de déchets de bois, mai 1988,
Numeéro de catalogue 25-001 (Canada: $5.50/$55; autres pays:
$6.50/$65)

INSTITUTIONS PUBLIQUES

L'emploi dans 'administration fédeérale, octobre-décembre 1987.
Numeéro de catalogue 72. 004 (Canada: $22/$88; autres pays:
$23/%92)

L'emploi dans les administrations locales, octobre-décembre
1987. Numero de catalogue 72-009 (Canada: $11.50/846; autres
pays: $12.50/$50)

ECONOMIE INTERNATIONALE ETFINANCIERE

I.’Observateur économique canadien, juillet 1987. Numéro de
catalogue 11-010(Canada: $20/$200; autres pays: $22/$220)

PRIX

Indice des prix a la consommation, juin 1988. Numéro de
catalogue 62-001(Canada: $8.50/385; autres pays:$9.50/895)

SCIENCES, TECHNOLOGIE ET STOCK DE CAPITAL

Logements mis en chantier et parachevés, janvier 1988. Numéro
de catalogue 64-002 (Canada: $16.50/$165; autres pays: $17.50/$175)

TRAVAIL

La population active - Le marcheé du travail des années 1980:
Canada et Etats-Unis, juin 1988. Numeéro de catalogue 71-001
(Canada: $22/$220; autres pays: $24/$240)
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DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES

Variation .

Mois annuelie
précédent en %
EMPLOI, REVENU
(Gains hebdomadaires moyens ($) avril 461.06 458.74 5:3
Revenu du travail (millions de $) avril 25,350 24,956 e
Personnes occupées (millions) juin 12.69 12.48 3.1
Chomeurs (milles) juin 973 1,035 -14.8
STOCKS
Grands magasins (millions de $) mai* 4,529 4,612 1.1
Appartenant aux fabricants (millions de $) mai* 37,772 37,541 6.4
COMMANDES DES FABRICANTS
Nouvelles commandes (millions de $) mai* 26,321 23,851 154
Commandes en carnet tmillions de $) mai* 27,785 26,803 21.3
PRIX
Prix a la consommation (1981 =100) juin* 143.6 143.4 3.9
Indice des prix des maisons neuves (1981 = 100) mai 130.0 128.3 9.2
[ndice des prix des matiéres brutes (1981 =100 mai 99.5 97.3 -2.7
Sans charbon, pétrole brut et gaz naturel mai 114.6 113.3 4.2
Prix des produits industriels (1981 = 100) mai 126.9 126.7 3.9
CONSTRUCTION Cumulatif
Permis de batir tmiitions de $) févr. 1,915 3,335 15.9
Mises en chantier — centres urbains (unités) mai 21,996 72,273 -12.6
ENERGIE
Production de charbon imilliers de tonnes) avril 5,779 23,995 26.7
Production d'électricité «(GWh) avril 38,964 179,438 3.6
Production de gaz tmillions de metres cubes) mars 11,184 35,009 15.8
COMMERCE EXTERIEUR
Exportations, base douaniére tmillions de $) mai 11,872 56,995 12.6
Importations, base douaniére (millions de $) mai 11,148 56,273 20.6
VENTES
Ventes des grands magasins (millions de $) mai* 1,016 4,395 -0.9
L.ivraisons des fabricants (millions de $ mai* 25,339 119,045 10.0
Ventes de véhicules automobiles neufs imillionsde$)  mai 2,864 11547 15.1
Produits du pétrole raffinés imilliers de métres cubes) mai 6,777 32,631 3.7
Ventes au détail (millions de $) mai* 14,303 63,241 8.9
Les statistiques sont représentées en dollars courants el ne sont pas désaisonnalisées.
' Nouveau cette semaine.
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