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B Deéficitdu gouvernment féderal
toujours en baisse
Selon les estimations, le déficit du gouvernement
fedéral diminuera pour une quatriéme année

consécutive en 1988-1989, descendant a $25.2
milliards.

Ralentissementdu financement sur les
marcheés du crédit

Au troisiéme trimestre de 1988, les secteurs non
financiers canadiens ont emprunté $21 milliards
sur les marchés du crédit. Il s’agissait d’'une
augmentation de 2.4 %.

Indicateur avancé composite:
ralentissement de la croissance

Le taux de croissance de I'indicateur avancé
composite a ralenti pour un troisiéme mois de suite
en septembre. En raison des baisses des
composantes de la fabrication, la hausse de
I'indicateur n'a été que de 0.3 %.

B Emploi:forte hausse

Apres avoir connu cing mois de faible croissance, le
niveau de 'emploi s'est fortement accru (66,000) en
novembre.

B Indice de I'offre d'emploi toujours en
hausse
La forte hausse de I'indice pour le Québec a fait

monter |'indice de I'offre d’emploi pour un deuxiéme
mois consécutif en novembre.

B Traitements et salaires: hausses plus
elevées

En septembre, les traitements et salaires ont
augmenté de 0.7 % pour un deuxiéme mois de suite.
Les hausses mensuelles avaient fléchi de mai a
juillet.
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Déficit du gouvernement fédéral
toujours en baisse

Selon les plans et les estimations budgétaires pour
I'année financiere 1988-1989, le déficit du gouverne-
ment fédéral devrait diminuer pour une quatriéme
année consécutive. Du sommet de $34.5 milliards qu'il
atteignait en 1984-1985, on estime qu'il descendra a
$25.2 milliards.

Les recettes générales brutes augmenteront de
7.4 %, pour atteindre $113.8 milliards, ce qui
représente un taux de croissance plus lent que la
moyenne des cing derniéres années. Cette croissance
devrait provenir principalement de la taxe de
consommation et des impéts sur le revenu des
particuliers et des corporations.

Les recettes pergues au chapitre de la taxe de
consommation devraient augmenter de prés de 20 %.
Environ le tiers de cette hausse devrait provenir de
I'accélération des versements de la taxe sur les ventes
et de la taxe d’accise annoncée dans le budget de février
1988. Les autres mesures budgétaires qui
contribueront a cette croissance sont la hausse d'un
cent le litre de la taxe d'accise sur l'essence et
l'augmentation de la taxe fédérale sur les ventes de
produits du tabac et de boissons alcoolisées.

(suite a la page 2)
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... Déficit du gouvernement fédéral toujours en
baisse

Selon les estimations, 'augmentation des recettes
percues au chapitre de I'impét sur le revenu des
particuliers devrait étre beaucoup moindre en 1988-
1989 (3.7 %) que la moyenne de 13 % des cinq années
précédentes. La faible croissance prévue pour 1988-
1989 s’expliquerait par les premiers effets de la réforme
fiscale et le ralentissement du taux de croissance de
'économie.

Les dépenses générales brutes devraient également
augmenter plus lentement en 1988-1989. Elles
augmenteront de 4.5 %, pour passer a $139 milliards.
La croissance moyenne des cing années précédentes a
étéde 8 %.

b

Les données du présent article proviennent du
systéme statistique de gestion des finances publiques
(SGF), qui offre une présentation normalisée de la
comptabilité des administrations publiques fédérales,
provinciales et locales du Canada. Le SGF sert a
ajuster les données des budgets, des estimations, des
comptes publics et d’autres dossiers des
administrations publiques, de méme que des agrégats
nationaux cohérents.

Les données du SGF ne correspondent donc pas
exactement aux chiffres publiés a partir des comptes
publics.

Pour de plus amples renseignements, communiquer
avec la Division des institutions publiques au (613) 951 -
1820.

Ralentissement du financement sur
les marchés du crédit

Le financement des secteurs non financiers canadiens
aupreés des marchés du crédit était de $21 milliards au
troisiéme trimestre de 1988, ce qui représentait une
augmentation d’'une année a l'autre de 2.4 %.
L’augmentation des emprunts du secteur privé et des
administrations provinciales et municipales a été
supérieure a la baisse des emprunts de 'administration
fédérale.

Le financement du secteur des particuliers
traduisait la vigueur constante des dépenses de
consommation. La valeur nette des nouveaux emprunts
sur le marché du crédit a la consommation ($2.6
milliards) correspondait 3 peu prés a celle atteinte au
troisizme trimestre de 1987 Le raffermissement de
'activité observé dans le secteur de la construction
résidentielle a contribué a la demande d’emprunts
hypothécaires, dont le volume était semblable a celui
enregistré un an auparavant.

Les sociétés privées non financiéres ont emprunté
un peu plus ($6.6 milliards) au troisiéme trimestre de
1988 qu'au cours de la méme période en 1987, ce qui
reflétait les investissements constants en usines et en
matériel. 1l semble donc qu'elles aient de plus en plus
recours aux effets a court terme et aux obligations
plutdt qu'aux emprunts. Cependant, la baisse des préts
bancaires et autres et les nouvelles émissions nettes
d’obligations étaient en majeure partie attribuables au
rééchelonnement du paiement d'une dette, lequel
s'expliquait par une prise de contréle.

L’administration fédérale a fortement diminué ses
emprunts par rapport a 1987 et a favorisé les emprunts
a long terme plutét qu'a court terme. Les autres
administrations publiques ont également favorisé les
effets a long terme, en raison d'une stabilisation de la
courbe de rendement.

Pour de plus amples renseignements, commander
Comptes des flux financiers (numéro 13-014 au
catalogue) ou communiquer avec la Division de
léconomie internationale el financiére au (613) 951-
9043.

Indicateur avancé composite :
ralentissement de la croissance

En septembre, I'indicateur avancé composite a ralenti
pour un troisiéme mois de suite, son taux de croissance
n'avant été que de 0.3 % en raison de la baisse des
indicateurs de la fabrication et du ralentissement de
quatre autres indicateurs. Cependant, sept des dix
composantes de l'indicateur ont augmenté, en
particulier les ventes de meubles et I'indice du marché
boursier.

Les ventes de meubles et d’appareils ménagers ont
augmenté pour un troisiéme mois de suite, apres avoir
diminué pendant six mois consécutifs. Les ventes de
véhicules automobiles neufs ont aussi augmenté pour
un troisieme mois de suite (0.3 %) en septembre. La
composante de la construction résidentielle est
demeurée stable, aprés s'étre accrue d'au moins 1 % au
cours des quatre mois précédents. Les ventes de
maisons ont diminué légérement, mais l'indice des prix
des logements a continué d'augmenter fortement dans la
plupart des villes visées par 'enquéte.

(suite a la page 3)
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... Indicateur avancé composite : ralentissement de
la croissance

La valeur des nouvelles commandes de biens
durables fabriqués au Canada a diminué pour un
troisiéme mois consécutif (-0.5 %). Le ratio des
livraisons aux stocks a aussi continué de diminuer en
raison d'une baisse des exportations. Cependant, la
valeur des nouvelles commandes de fortement

s'accroitre malgré de fortes hausses de production dans
le secteur des investissements commerciaux.

Pour de plus amples renseignements, commander
L’Observateur économique canadien (numero 11-010
au catalogue) ou communiquer avec la Division de
(l}’écq’nomie internationale et financiére au (613) 951-
3627.

Emploi: forte hausse

En novembre, selon les estimations de 'Enquéte sur la
population active, l'emploi a fortement augmenté,
s’étant accru de 66,000, aprés avoir augmenté
faiblement pendant cinq mois de suite. Le taux de
chomage a faiblement diminué, pour passer a 7.8 %, la
croissance de la population active ayant presque
entierement contrebalancé I'augmentation de 'emplo1.

La croissance de 'emploi a été observée autant chez
les jeunes (15 a 24 ans) que chez les travailleurs plus

Population active

Juill, Aot  Sept.  Oct.  Nov.

variation, mois précédent

Population active ('000) 71 115 -13 17 61
Emploi ('000) 25 3 8 4 66
15-24 ans ('000) 17 -38 10 27 30
25 ans et plus ("000) 8 41 -2 31 36
Chémage ('000) 6 12 -21 13 -5
Taux de chémage 19 8.0 7.8 7.9 78

agés. L’emploi s’'est aceru de 30,000 chez les 15 a 24
ans en novembre, reprenant prés du tiers des pertes
enregistrées entre mai et octobre. Chez les 25 ans et
plus, 'emploti a continué d’augmenter, s’étant accru de
36,000.

Le niveau de chomage a diminué légérement
(-5,000), fluctuant faiblement pour un septieme mois
consécutif. Le chomage a toutefois fortement diminué
pour la premiére fois en quatre mois chez les personnes
agéesde 152 24 ans.

La baisse constante du taux de chomage a pris fin
en juin, il était alors descendu a un creux de 7.6 %. A
partir de ce moment, le taux de chéomage a fluctué
entre 7.8 % et 8.0 %. Chez les 15 a 24 ans, il a diminué
de 0.4 point, pour passer a 12 %, aprés avoir augmenté
apartir de juin. Chez les travailleurs plus agés, il s’est
accru faiblement, pour monter a 6.8 %, ce qui

représentait un taux semblable a ceux observés au
cours des six mois précédents.

Pour de plus amples renseignements, commander
Information population active (numéro 71-001P au
catalogue) pour obtenir des données sommaires ou
communiquer avec la Division des enquétes- ménages
au(613)951-4720.

Indice de I'offre d’emploi toujours
en hausse

e ['indice désaisonnalisé de l'offre d’emploi est monté
a 167 en novembre, ce qui représentait une
deuxiéme hausse mensuelle consécutive.

® La montée observée en novembre était attribuable a
la forte hausse enregistrée au Québec.

® Apres avoir diminué deux mois de suite, l'indice
pour le Québec a fortement augmenté en novembre,
pour atteindre 189.

® L'indice pour I'Atlantique est descendu a 187, soit
presque au méme niveau qu'en mai, ?fprés avoir
augmenté pendant quatre mois consécutifs.

Aprés avoir augmenté pendant trois mois
successifs, I'indice pour les Prairies est descendu a
63.

® L'indice pour la Colombie-Britannique a diminué
pour un deuxiéme mois de suite, étant tombé a 64.

¢ L'indice pour 'Ontario, quant a lui, est demeuré
pratiquement inchangé en novembre, aprés avoir
bondi de 20 points et atteint un nouveau sommet le
mois précédent.

Pour de plus amples renseignements, communiquer
avec la Division du travail au(613) 951-4045.

Traitements et salaires: hausses
plus élevées

En septembre, selon les estimations désaisonnalisées,
les traitements et salaires ont augmenté de 0.7 % pour
un deuxiéme mois de suite. Le taux de croissance avait
ralenti de mai a juillet, mais les derniéres hausses
étaient semblables 4 celles qui avaient été signalées au
cours des quatre premiers mois de 1938.

Les traitements et salaires des employés fédéraux ont
augmenté (1.4 %) pour seulement la troisiéme fois en
1988. Dans l'industrie de la fabrication, ils se sont
accrus de 1.1 %, aprés avoir augmenté plus
modérément pendant deux mois consécutifs. Dans
I'industrie de la construction, la croissance des
traitements et salaires a ralenti pour un deuxiéme
mois de suite, ceux-ci s'étant accrus de 0.8 % par
rapport a aout.

(suiteala paged)



... Revenu du travail

Les variations les plus fortes ont été observées en
Ontario, en Nouvelle-Ecosse et & Terre-Neuve. En
Ontario, les traitements et salaires ont augmenté de 1.2
% en septembre, ce qui représentait une deuxiéme
accélération mensuelle consécutive. En Nouvelle-
Ecosse, ou le taux de croissance a augmenté au cours
des deux derniers mois, la hausse, la cinquiéme
consécutive, a été de 0.9 %. A Terre-Neuve, une baisse
de 0.9 % a été enregistrée; il s'agissait d’'une deuxiéme
diminution en trois mois.

Pour de plus amples renseignements, commander
Estimations du revenu du travail (numeéro 72-005 au
catalogue) ou communiquer avec la Division du travail
au(613)951-4051.
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AGRICULTURE

Indice des prix des entrées dans l'agriculture, troisieme
trimestre de 1988. Numeéro 62-004 (Canada: $11.25/345; autres pays:
$12.25/849).

La revue laitiére, septembre 1988, Numéro 23-001 (Canada:
$11/3110;autrespays: $12/8120).

ECONOMIE INTERNATIONALE ET FINANCIERE

Comptes des flux financiers, troisiéme trimestre de 1988. Numéro
13-014(Canada: $11.50/$46; autres pays: $12.50/$50).

EDUCATION, CULTURE ET TOURISME

Bulletin des statistiques de I’éducation, vol. 10, n° 8, Le
personnel enseignant des niveaux primaire et secondaire, 1986-
1987. Numéro 81-002 (Canada: $4.50/$45; autres pays: $5.50/$55).
Info-Voyages - Touriscope, novembre 1988. Numéro 87-003
(Canada: $10/340: autres pays: $11/344).

Voyages internationaux - Voyages entre le Canada et les
autres pays. [987. Numeéro 66-201 (Canada: $30; autres pays: $31.

INDUSTRIE

Autres industries manufacturieres, Autres industries de
produits manufacturés, n.c.a., Recensement des manufactures de
1986. Numeéro 47-250B 3999 (Canada: $4; autres pays: $5).
Conservation de fruits et de legumes, Conserves de fraises
conditionnées, 1388. Numéro 32-023 (Canada: $7/$115; autres
pays:$8/3125).

Fer et acier primaire, septembre 1988. Numéro 41-001 (Canada:
$4.50/345; autres pays: $5.50/355).

L'industrie de la construction, Entrepreneurs de grande route,
chemin, rue et pont, 1986. Numeéro 64-206 (Canada: $20; autres
pays: $21).

L'industrie de la construction, Entrepreneurs en gros travaux
de génie, 1986. Numéro 64-209 (Canada: $20; autres pays: $21).
Livraisons trimestrielles des produits de meubles de bureau,
trimestre terminé le 30 septembre 1988. Numeéro 35-006 (Canada:
36.25/$25; autres pays: $7.25/529).

Production de fruits et légumes, octobre 1988. Numéro 22-003
(Canada: $16.50/366: autres pays: 517.50/570).

Production de pétrole brut et de gaz naturel, juillet 1988. Numéro
26-006(Canada: $9/$90; autres pays: $10/$100).

Produits chimiques industriels et résines synthétiques, octobre
1988. Numero 46-002 (Canada: $5/$50; autres pays: $6/360).
Papier-toiture asphalté, octobre 1988. Numeéro 45-001 (Canada:
$4.50/$45; autres pays: $5.50/$55),

Produits de gypse, octobre 1988. Numéro 44-003 (Canada: $4.50/$45;
autres pays: $5.50/555).

Services de gaz, juillet 1988. Numéro 55-002 (Canada: $11.50/8115;
autrespays: $12.50/$125).

Transport du pétrole par pipe-lines, aoat 1988. Numéro 55-001
{Canada: $9/$90:autres pays: $10/3100).

Ventes a l'usine de batteries d'accumulateurs électriques, octobre
1988. Numéro 43-005(Canada: $4.50/345; autres pays: $5.50/355).

PRIX

Indices des prix de Pindustrie, septembre 1988. Numéro 62-011
(Canada: $16.50/3165: autrespays:$18.50/3185).

RECENSEMENT

Profils, Secteurs de recensement, Calgary: Partie 2, Recensement
de 1986. Numeéro 95- 104 (Canada: $32; autres pays: $34).

Profils, Secteurs de recensement, Montreal : Partie 2,
recensement de 1986. Numeéro 95- 130 (Canada: $85: autres pays: $98).

Profils, Secteurs de recensement - Ottawa-Huli: Partie 2,
recensementde 1986. Numero 95-136 (Canada: 339:autres pays: 341).

Profils - Secteurs de recensement - Toronto: Partie 2,
recensement de 1986. Numero 95-164 (Canada: $85;autres pays: $95).

Profils - Secteurs de recensement - Vancouver: Partie 2,
recensement de 1986. Numeéro 95-168 {(Canada: 343:autres pays: $53).

REVENUS ET DEPENSES

Comptes nationaux des revenus et dépenses, 1976-1987. Numero
13-201 (Canada: $35;autres pays: $36).

SERVICES

Statistiques du télephone, septembre 1988. Numero 56-002 (Canada:
$7.50/573; autrespays: 38.50/5385).




- LES TENDANCES ACTUELLES

Produit intérieur brut
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Apres avoir augmenté assez fortement en aout, le
PIB réel s'est accru de 0.2 % en septembre

Indicateur avancé composite
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Le taux de croissance de I'indicateur avancé
composite a ralenti pour un troisiéme mois
consécutif en septembre.
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La construction résidentielle a augmenté
lentement au cours des six premiers mois de
lannée, avant de diminuer ferment en juillet.
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Aprés avoir faiblement augmenté pendant cing
mois consécutifs, le niveau de I'emploi s’est
fortement accru en novembre.
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La valeur des livraisons manufacturiéres s'est
acerue de 1 0 % en septembre, poursuivant la
forte tendance 4 la hausse.

Indice des prix a la consommation
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En octobre, la variation d'une année a l'autre de
'IPC est montée de 4.2 %.
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 DERNIERES STATIS11QUES M ENsUELLES

Variation

Mois annuelle

Période Grade précédent en%
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1981) sept. 399 0.2% 3.9%
Indicateur avancé composite (1971 = 100) sept.* 202.2 0.3% 6.8%
Bénéfices d’exploitation des sociétés industrielles 3etrim. 9.30 -4.3% 10.5%
DEMANDE DOMESTIQUE
Ventes au détail (milliards de $) sept. 14.0 1.6% 7.0%
Ventes de véhicules automobiles neufs imilliers d'unitées)  aott 131 0.4% -0.3%
Mises en chantier (milliers d'unites, taux annuel) aout 219 21.0% -12.4%
EMPLOI
Personnes occupées tmillions) nov * 12.4 0.5% 2.6%
Taux de chomage (%) nov.* 78 -0.1 -0.4
Taux d'activité (%) nov.* 66.9 0.2 0.6
Revenu du travail (milliards de $§) sept.* 270 0.7% 7.1%
Rémunération hebdomadaire moyenne $ sept. 468.28 0.6% 4.7%
COMMERCE EXTERIEUR
Exportations-Base douaniére (milliards de $) sept. 11.3 -6.5% 6.6%
Importations-Base douaniére (milliards de $) sept. 10.6 -6.5% 10.0%
Balance du commerce extérieur (milliards de $) sept. 0.7 0.0 -0.3
FABRICANTS
Livraisons (milliards de $) sept. 24.4 1.0% 6.1%
Nouvelles commandes (milliards de $ sept. 24.7 0.9% 5.6%
Commandes en carnet (milliards de $) sept. 283 0.9% 21.8%
Ratio des stocks aux livraisons sept. 1.55 -0.01 0.0
Taux d’utilisation de la capacité (%) 2e trim. 815 0.2 2.8
PRIX
[ndice des prix a la consommation (1981 = 100 oct. 145.7 0.5% 4.2%
Prix des produits industriels (1981 = 100) oct. 128.4 -0.1% 3.1%
Indice des prix des matiéres brutes (1981 =100) oct. 93.7 -1.8% -10.2%
Indice des prix des maisons neuves (1981 = 100) sept. 135.2 1.8% 10.8%

Nota: Tous les chiffres sont désaisonnalisés a l'exception la remunération hehdomadaire movenne et des indices de prix.
* Nouveau cette semaine.
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