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Intentions des entreprises : augmenter
les investissements en immobilisations
en 1989

Les entreprises prévoient augmenter leurs dépenses
en immobilisations pour une cinquiéme année
consécutive. L'augmentation prévue pour 1989 est
estimée a 8.2 %

Emprunts du secteur non financier:
ralentissement considérable

La forte baisse de la demande de crédit des ménages
ct des sociétés privées a contrebalancé 'augmen-
tation du financement des administrations
publiques, et a ainsi limité la hausse des emprunts
du secteur non financier a 3.2 % au quatrié me
trimestre de 1988.

Rétrospective économique de 1988

La croissance de la production économique et
I'amélioration continue du marché du travail ont
été évidentes en 1988. Les prix ont augmenté, mais
leur taux de croissance était plus lent qu'en 1987.

Indicateur avancé composite :
croissance modérée

L'indicateur avancé composite a continué de
s'accroitre modérément en décembre (0.5 %).

Permis de batir: forte hausse

La valeur des permis de batir s'est accrue de 11.6 %
en décembre, aprés avoir connu quatre mois de
faible croissance.

Indice de I'offre d’emploi stable

En I'indice de I'offre d’emploi est demeuré inchangé
février, pour un cinquiéme mois consécutif.

Le présent numéro comprend également des articles
sur les prix des logements neufs et le revenu du
travail ; -
STATISTICS STATISTIQUE
CANADA CANADA

Intentions des entreprises :
augmenter les investissements en
immobilisations en 1989

Selon les prévisions, la valeur des dépenses en
immobilisations neuves devrait atteindre $133.3
milliards en 1989 au Canada, ce qui représenterait une
augmentation en dollars courants de 8.2 % par rapport
a 1988. Avec cette hausse, les dépenses en immo-
bilisations se seront accrues chaque année depuis 1983.
En 1989, les dépenses en machines et matériel
augmenteront plus rapidement que les dépenses de la
construction, comme en 1988. Les dépenses devraient
augmenter dans tous les secteurs en 1989, sauf
I'exploitation miniére.

Deux secteurs représentent environ 60% des $10
milliards d’'augmentation des dépenses en immo
bilisations : la fabrication et les services publics. Aucun
n’a effectué toutes les dépenses qui avaient été prévues
pour 1988, et la plupart des industries faisant partie de
ces secteurs ont inclus le manque a gagner de 1988 dans
leurs dépenses anticipées en immobilisations pour
1989.

Ces données sont basées sur une enquéte menée
entre le début de novembre et le début de février sur les
intentions de dépenses en immobilisations au cours de
la prochaine année.

(Swuite ala page 2.)
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... Intentions des entreprises : augmenter les
investissements en immobilisations en 1989

Les fabricants ont l'intention d’augmenter leurs
dépenses de 20.7 %, ce qui s'incriverait dans la tendance
observée au cours des années précédentes. Ce sont les
hausses prévues par les industries des produits du
papier, des métaux de premiére transformation et des
produits chimiques qui contribueront le plus a cette
croissance. Les industries du bois et du matériel de
transport prévoient réduire leurs dépenses en
immobilisations en 1989.

Les services publics prévoient aussi accroitre
fortement leurs dépenses pour une deuxiéme année
consécutive. Les sociétés d'électricité, de transport du
gaz par pipeline et de téléphone ont Pintention
d’augmenter leurs dépenses en immobilisations.

L’industrie miniére prévoit diminuer les siennes de
12 %, surtout du coté des puits de pétrole et de gaz ainsi
que des mines d'or. Il s’agit d'un revirement pour ces
deux industries, qui avaient augmenté leurs dépenses en
immobilisations en 1988.

[’augmentation de 9.0 % prévue par les industries
du commerce et des finances et le secteur commercial
sera concentrée dans les services commerciaux. les
banques et le commerce de gros.

Tous les niveaux d’administration publique ont
I'intention d’augmenter leurs dépenses en immobi-
lisations. La plus forte hausse sera celle de 'admi-
nistration fédérale (22 %), suivie de celles des
administrations provinciales (15 %) et des administra-
tions municipales (14 %). Les institutions, quant a elles,
devraient augmenter leurs dépenses en 1989, apres les
avoir maintenues au niveaude 1986 I'an dernier

Les investissements devraient augmenter légére-
ment (1.2 %) dans le secteur de la construction
résidentielle, pour passer a $35.7 milliards en 1989.
Cette estimation est basée sur les 201,000 mises en
chantier projetées en 1989, comparativement, a 223,000
en 1988,

Pour de plus amples renseignements, commander
Investissements privés et publics au Canada : Perspective
1989 (numéro 61-205 au catalogue) ou communiquer
avec la Division des sciences, de la technologie et du stock
de capital au (613) 951-2589.

Emprunts du secteur non financier:
ralentissement considérable

Les secteurs non financiers canadiens ont emprunté
$32.4 milliards auprés des marchés du crédit au
quatriéme trimestre de 1988, ce qui représentait une
hausse de 3.2 % par rapport au quatriéme trimestre de
1987. Il s'agissait d'un montant légérement supérieur
au sommet précédent, qui avait été enregistré au
quatriéme trimestre de 1986. Le financement accru des
administrations publiques a excédé les baisses observées
du c6té des ménages et des sociétés privées.

Auquatriéme trimestre, les emprunts du secteur des
particuliers ont totalisé $7.2 milliards, ce qui repré-
sentait une baisse de prés de 40 % par rapport au
trimestre correspondant de 1987. Au cours des trois
premiers trimestres de 1988, ils avaient égalé ou
dépassé les niveaux correspondants enregistrés en 1987.
La croissance des emprunts a dépassé celle du revenu, de
sorte qu'a la finde 1988, 'endettement représentait 74 %
du revenu personnel disponible, comparativement a
72% audébut de I'année.

Les emprunts de $7.1 milliards contractés par les
sociétés non financiéres au quatriéme trimestre
représentaient une forte baisse par rapport au méme

Tableau sommaire du marché financier

1988

Tl T2 T3 T4

(millions de dollars)

Secteurs non financiers

Secteur des personnes 6,256 14,297 11,152 7,154
Sociétés privées 9153 9991 9779 7,127
Entreprises publiques 50 532 148 1,234
Administrations publiques 8,390 10,803 2,502 16,904
Total des secteurs non financiers :

" canadiens 23.849 35623 23,581 32419

Emprunts non financiers canadiens

imilliards de dotlars) i )
D Secteur des particuliers

20 — . Administration publiques

B Secteurs privés
15

trimestre en 1987, ce qui contrastait avec les
augmentations observées au cours des trois premiers
trimestres de 'année. En outre, les sociétés non
financiéres ont eu davantage recours aux valeurs
négociables qu’aux préts. Tous les secteurs, sauf celui
des particuliers et des entreprises non constituées en
corporation, ont fait de méme en 1988.

Les emprunts de I'administration fédérale ont
augmenté par rapport au méme trimestre l'année
précédente, malgré une chute des recettes percues au
chapitre des obligations d’épargne du Canada. Tout
comme ceux du secteur des particuliers, ils ont été
légérement inférieurs, au cours des trois premiers
trimestres de l'année, au niveau correspondant de
I'année précédente, puis ils ont augmenté fortement au
quatriéme trimestre.

Pour de plus amples renseignements, commander
Comptes des flux financiers (numéro 13-014 au cata-
logue) ou communiquer avec la Division de l'économie
internationale et financiére au(613) 951- 9043.




Indice de I'offre d’emploi stable

® L'indice désaisonnalisé de l'offre d'emploi est
demeuré inchangé en janvier, les hausses observées
dans trois régions ayant été contrebalancées par les
baisses enregistrées au Québec et en Ontario.

¢ L’indice de 'offre d'emploi, qui sert d'indicateur de la
demande de main-d'oeuvre et qui est calculé a partir
du nombre d'offres d’emploi paraissant dans 20
journaux publiés dans les régions métropolitaines,
est demeuré stable au cours des cinq derniers mois.

® L’indice pour la région de I'Atlantique s'est accru
pour un septiéme mois consécutif, ayant atteint 199.

® L'indice pour le Québec est descendu a 170. [l a
diminué de cinq points au cours des cinq derniers
mois.

® Aprés s'étre maintenu autour de 179 pendant la
majeure partie de 1988, I'indice pour 'Ontario a
diminué légérement depuis octobre, pour passer a
176.

® L'indice pour la région des Prairies s’est accru en
février, poursuivant la faible tendance a la hausse
qu’il avait amorcée 12 mois auparavant.

Indice de I'offre d'emploi (1981 = 100)

Oct.  Nov. Dec. Janv. Fev.
désaisonnalisé

Canada 152 152 152 152 152
Provinces de I'Atlantique 186 188 191 195 199
Québec 173 175 174 172 170
Ontario 181 180 179 177 176
Provinces des Prairies 85 85 85 87 89
Colombie-Britannique 104 106 109 112 116

® L’indice pour la Colombie-Britannique a continué de
suivre une tendance semblable a celle de I'indice
pour les Prairies, a savoir une tendance a la hausse
constante,

Pour de plus amples renseignements, communiquer avec
la Division du travail au (613) 951-4045.

Indicateur avancé composite :
croissance modérée

L’indicateur avancé composite s'est accru modérément
en décembre, tout comme au cours des sept mois
précédents. Il s'est aceru de 0.5 %, comme en octobre.

Les investissements des entreprises ont a4 nouveau
contribué de fagon importante 4 la hausse observée en
décembre. L’emploi dans les services commerciaux et
personnels, qui refléte les premiéres étapes de la
planification des entreprises, s'est aceru de 0.8 % pour un
quatriéme mois de suite. La valeur des nouvelles
commandes de biens durables s'est accrue en raison de
I'augmentation des commandes de biens d’équipement.
Ces augmentations correspondent aux hausses récentes
des investissements des entreprises, lesquels devraient
continuer d’augmenter en 1989 (voir I'article sur les
investissements en immobilisations a la page 1).

Les perspectives de la demande des ménages
demeurent favorables. Les dépenses faites aux chapitres
des biens durables et du logement ont continué de
s'accroitre parallélement aux fortes hausses de 'emploi
et du revenu.

L’indicateur avancé des Etats-Unis, qui permet
d’anticiper notre demande a I'exportation, s'est quelque
peu accru en décembre. Cependant, la valeur du dollar
canadien a continué d’augmenter, ce qui pourrait faire
diminuer la demande a I'exportation.

Les indicateurs des marchés financiers ont connu des

résultats mixtes. [’offre réelle de monnaie s’est acerue

our un deuxiéme mois consécutif, et I'indice du marché
Koursier a faiblement augmenté.

Indicateur avancé composite

tvariation en %, mois précédent)

1.5—

L'indicateur avancé composite a récemment été
remanié et reporté sur une nouvelle base. Les lecteurs
désireux d’obtenir de plus amples renseignements a ce
sujet sont priés de se reporter au numéro de février de
L'Observateur économique canadien, qui donne un
apercu de l'indicateur remanié - ses composantes et son
utilisation,

Pour de plus amples renseignements, commander
L’Observateur économique canadien {numéro 11-010 au
catalogue) ou communiquer avec la Division de
l'économie internationale et financiére au (613) 951-3627.



Permis de batir : forte hausse

La valeur des permis de batir émis en décembre a
totalisé $3.1 milliards, ce qui représentait une
augmentation de 11.6 % par rapport a novembre. Cette
hausse survenait aprés quatre mois de faible croissance.
Les permis de construction résidentielle et non
résidentielle y ont tous deux contribué.

La valeur des permis de construction résidentielle
s'est fortement accrue (11.3 %), pour passer a $1.9
milliard. Elle semblait avoir fléchi au cours des cing
mois précédents. Mais en décembre, la valeur des permis
de construction de logements unifamiliaux a augmenteé
de prés de 19 %, et la valeur des permis de construction
de logements multifamiliaux s'est accrue de 9 %. Ces
hausses ont été signalées par le Québec, I'Ontario et la
Colombie- Britannique.

La valeur des permis de construction non
résidentielle s'est aussi accrue considérablement
(12.1 %), pour passer a $1.3 milliard. Il s’agissait du
niveau le plus élevé atteint depuis mai 1988. De fortes
hausses ont été observées dans les secteurs industriel et
institu-tionnel, mais la composante commerciale a
diminué (-3.7 %) pour un deuxiéme mois consécutif.

Permis de batir

(milliards de dollars, donnees désaisonnalisees)
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Pour de plus amples renseignements, commander
Permis de batir (numéro 64-001 au catalogue) ou
communiquer avec la Division des sciences, de la
technologie et du stock de capital au(613) 951- 2583.

Rétrospective économique de 1988

® La croissance économique a été de 4.5 % en 1988,
comparativement a 4.0 % en 1987.

® Les investissements des entreprises ont été
exceptionnellement vigoureux tout au long de
'année. Les dépenses réelles en machines et en
matériel ont augmenté de 21 %, leur taux de
croissance le plus élevé en 32 ans.

® Les dépenses des consommateurs et la construction
résidentielle ont aussi fortement augmenté.

® Le revenu du travail s'est accru de 8 %, les bénéfices
des sociétés ont augmenté de 13 % et le revenu
agricole a diminué d’environ 1 %.

Prix

¢ La moyenne annuelle de l'indice des prix a la
consommation a été supérieure de 4.1 % au niveau
qu'elle avait atteint en 1987. Le taux comparable
pour 1987 était de 4.4 %. Ce ralentissement a mis fin
a la tendance a des hausses légérement supérieures
observées au cours des deux années précédentes.

® [’augmentation de l'indice du transport (1.9 %) et
celle de I'indice des aliments (2.6 %) ont éteé
nettement inférieures a la moyenne enregistrée en
1988.

Marché du travail

e Globalement, 'emploi a connu une forte croissance
(3.2 %) en 1988.

® Lacroissance de 'emploi s'est presque entierement
produite chez les personnes agées de 25 ans et plus;
il y a eu peu de changement chez les 15 a 24 ans.

® L'emploi a temps partiel s’est accru plus
rapidement que I'emploi a temps plein, reprenant
la tendance qui prévalait avant 1987.

® Le taux annuel moven de chomage est descendu a
7.8 %, poursuivant la tendance a la baisse qu'il
avait amorcée en 1984. Il est demeuré légerement
supérieur au niveau qu'il atteignait avant la
récession, soit 7.5 %.

Commerce des marchandises

® Les exportations ont augmenté de 8.7 %, ce qui
représentait la plus forte hausse a avoir etée
enregistrée en quatre ans. Celle-ci était principale-
ment attribuable a ["augmentation des
exportations de produits de I'automobile et de biens
industriels.

® Les importations ont augmenté de 10.4 %. Depuis
1983, elles se sont en général accrues plus rapide-
ment que les exportations.

® L’excédent commercial a totalisé $9.6 milliards en
1988, ce qui représentait une baisse de $1 4
milliard par rapport a 1987,




Prix des logements neufs en hausse

L'indice des prix des logements neufs, qui mesure les
variations de prix de certains modeles de logements
neufs, s'est accru de 0.9 % en janvier, ce qui représentait
une troisiéme forte hausse mensuelle consécutive. Son
augmentation d’'une année a 'autre était de 14.2 %

De toutes les villes faisant partie du champ de
I'enquéte, c’est a Victoria qu'on a enregistré la plus forte
augmentation mensuelle (3.2 %). La forte croissance
observée a Toronto depuis septembre s'est poursuivie en
janvier, les prix s’y étant accrus de 1.5 % par rapport &
décembre. Au cours des 12 derniers mois, le taux de
croissance de la composante «terrains seulement» y a
été environ le double de celui de la composante «maisons
seulement».

Ailleurs au pays, le taux de croissance des prix des
logements neufs ne dépassait pas 10 %. En Ontario et au
Québec, les augmentations d'une année a 'autre ont
ralenti et se sont maintenues entre 4.7 % et 10 %. Dans
les provinces de I'Ouest, c’est a Vancouver qu'on a
observé la plus forte augmentation d'une année a l'autre
(8.5 %), ce qui était toutefois encore inférieur au niveau
de référence de 1981. Au Manitoba et en Saskatchewan,
les prix des logements neufs sont demeurés
pratiquement inchangés par rapport a janvier 1988.

Indices des prix des logements et
des matériaux de construction

tpourcentage!
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Pour de plus amples renseignements, commander
Statistiques des prix de la construction (numéro 62-007
au catalogue) ou communiquer avec la Division des prix
au(613) 951-9607.

Traitement et salaires :
ralentissement de la croissance

En décembre, selon les estimations désaisonnalisées, les
salaires et traitements ont augmenté de 0.4 %, ce qui
était inférieur aux hausses enregistrées au cours des
quatre mois précédents. En 1988, le revenu du travail
s'est accru de 8.1 % par rapport 4 1987

Dans les industries manufacturicres, les traitements
et salaires ont augmenté pour un sixiéme mois
consécutif (1.1 %), poursuivant leur tendance des
derniers mois. De fortes augmentations ont éteé
observées du coté de 'administration fédérale (1.1 %) et
des services commerciaux et personnels (0.8 %). Les
traitements et salaires ont augmenté de moins de 1 %
dans toutes les provinces, mais au Yukon, dans les
Territoires du Nord-Ouest et a 'étranger, les
estimations indiquent une haussede 1 5%

Salaires et traitements

(variation en %, mois precédent)
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Pour de plus amples renseignements, commander Estimations du recenu du travail
(numéro 72-005 au catalogue) ou communiquer avec la Division duwctravaill aui6131 9514051
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LES TENDANCES ACTUELLES*

Produit intérieur brut

(variation en %, mois précédent)

e ===l

1985 1986 ° 1987 1988

kin décembre, le produit intérieur brut par

industrie s’est accrude 0.5 %, la production des
industries de services et celle des industries de
biens ayant augmenté.

Indicateur avanceé composite

ivariation en %, mois précedent)
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L.a croissance de l'indicateur avancé composite a
de nouveau été modérée en décembre.

Indice des prix a la consommation

{variation en %, année précédente)
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s'est accru en janvier par suite de la montée
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[’emploi s’est accru de 89,000 en janvier, et sa
croissance a augmenté pour un troisieme mois
consécutif.

Fabrication
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Apres deux baisses consécutives, la valeur des
livraisons manufacturiéres s’est accrue de 3.4 %
en décembre, pour totaliser $24 9 milliards.

Commerce des marchandises

tmilliards de dollars, tendance 4 court terme)
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La valeur des exportations et celle des importa-
tions ont suivi la méme tendance au cours des six
derniers mois.

tTaus les chiffres sont desaisonnalisés a lexception de Cindice des prix a la consommation
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PUBLICATIONS PARUES DU 3 MARS AU 9 MARS

AGRICULTURE

INDUSTRIE - fin

La revue laitiere, décembre 1988 Numéro 23-001
(Canada: $11/$110; autres pays: $12/$120).

Recettes monétaires agricoles, janvier-décembre
1988. Numéro 21-001 (Canada: $10/$40; autres pays:
$11/844).

COMMERCE INTERNATIONAL

Sommaire du commerce international du Canada
(Base du SH), décembre 1988. Numéro 65-001 (Canada:
$16.50/$165; autres pays: $17.50/$175).

ECONOMIE INTERNATIONALE ET
FINANCIERE

Comptes des flux financiers, quatrieme trimestre de
1988. Numéro 13-014 (Canada: $11.50/$46; autres
pays: $12.50/$50).

ENQUETE-MENAGES

Equipement ménager selon le revenu d’autres
characté-ristiques, 1988. Numéro 13-218 (Canada:
$35; autres pays: $37).

INDUSTRIE

Commerce de détail, octobre 1988. Numéro 63-005
(Canada: $16/$160; autres pays: $17/$170).

Commerce de détail, novembre 1988 Numéro 63-005
(Canada: $16/$160; autres pays: $17/$170).

Conservation de fruits et de légumes, vol. 17, no 22,
Conserves de champignons conditionnés, 1988.
Numéro 32-023 (Canada: $7/$115. autres pays:
$8/$125).

Conservation de fruits et de légumes, vol. 17, no 18,
Conserves de choux de Bruxelles conditionnés, 1988.
Numéro 32-023 (Canada: $7/$115; autres pays:
$8/$125).

Conservation de fruits et de légumes, vol. 17, no 10,
Conserves de poires en boites, 1988. Numéro 32-023
(Canada: $7/8115; autres pays: $8/$125).

Conservation de fruits et de légumes, vol. 17, no 9,
Conserves de prunes conditionnées, 1988. Numéro
32-023 (Canada: $7/8115. autres pays: $8/$125).

Fer et acier primaire, décembre 1988, Numéro 41-001
(Canada: $4.50/845; autres pays: $5.50/855).

Panneaux isolants rigides (Produits a base de fibres
ligneuses), janvier 1989. Numéro 36-002 (Canada:
$4.50/845; autres pays: $5.50/$55).

Papier-toiture asphalté, janvier 1989 Numéro 45-001
(Canada: $4.50/845; autres pays: $5 50/$55).

Produits de gypse, janvier 1989, Numéro 44-003
(Canada: $4.50/845; autres pavs: $5.50/$55)

PRIX

Indices des prix de I'industrie, décembre 1988.
Numéro 62-011 (Canada: $16.50/$165. autres pays:
$18.50/$185).

REVENUS ET DEPENSES

Systéme de comptabilité nationale, Mesures
globales de productivité, 1987. Numéro 15-204
(Canada: $28; autres pays: $29).

SERVICES

Services aux entreprises, 1984-1986. Numéro 63-232
(Canada: $28; autres pays: $30.50).

Statistiques du téléphone, décembre 1988, Numéro
56-002 (Canada: $7.50/$75: autres pavs $8 50/$85).

TRANSPORT

Chargements ferroviaires, janvier 1989. Numéro
52-001 (Canada: $7.50/$75. autres pays: $8.50/$85).

TRAVAIL

Estimations du revenu de travail, juillet-septembre
1988 Numéro 72-005 (Canada: $17.25/$69; autres pays:
$18.25/$73).

Information population active, février 1989, Numéro
71-001P (Canada: $5.50/855; autres pays: $6.50/$65).
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DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES

Variation

Mois annuelle

Période Grade précédent en %
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1981) déc. 402 0.5% 3.4%
Indicateur avancé composite (1981 = 100) déc.* 1423 0.5% 3.5%
Bénéfices d'exploitation des sociétés industrielles 4e trim. 94 1.2% -2.1%

(milliards de $)

DEMANDE DOMESTIQUE
Ventes au détail (milliards de $) déc. 143 1.9% 5.9%
Ventes de véhicules automobiles neufs imilliersd’unites)  déc. 137 6.0% 6.5%
Mises en chantier (milliers d'unités, taux annuel) jan. % 239 5.3% 20.1%
EMPLOI
Personnes occupées tmillions) janv. 12.4 0.7% 2.5%
Taux de chémage (%) janv. 7.6 0.0 -0.4
Taux d’activité (%) janv. 67.2 03 06
Revenu du travail amilliards de $) déc.* 27.2 0.4% 8.4%
Rémunération hebdomadaire moyenne$) déc. 469.93 0.0% 4.1%
COMMERCE EXTERIEUR
Exportations-Base douaniére imilliards de $) déc. 11.0 -2.71% 3.1%
Importations-Base douaniére imilliards de $) déc. 10.7 -3.2% -1.8%
Balance du commerce extérieur (milliards de $) déc. 0.4 0.0 -0.2
FABRICANTS
Livraisons (milliards de $) déc. 249 3.4% 4, 9%
Nouvelles commandes imilliards de $) déc. 2518 2.2% 3.8%
Commandes en carnet (milliards de $) déc. 293 1.4% 23125
Ratio des stocks aux livraisons déc. 1.53 -0.6 0.1
Taux d’utilisation de la capacité (% 3e trim. 81.6 0.0 13
PRIX
Indice des prix a la consommation (1981 = 100 jany. 146.8 0.5% 4.3%
Prix des produits industriels (1981 =100) janv. 130.3 0.4% 2.9%
Indice des prix des matiéres brutes (1981 =100 janv. 95.9 2.6% -5.4%
Indice des prix des maisons neuves (1981 =100) janv. * 141.2 0.9% 14.2%

Nota: Tuus les chiffres sont désaisonnalisés i l'exception de la réemurération hebdomadaire moyenne et des indices de prix,

QE——

¥ Nouveau celte semaine.
I*'N°F*O°*M°*A°T
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