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• Croissance économique forte hausse 

Le produit intérieur brut reel s'est accru de 0.9 % au 
premier trimestre en raison surtout de forts 
investissements des entreprises. 

• Prix a Ia consommation en hausse 
L'indice des prix a Ia consommation s'est accru de 
1.0% en mai, sa plus forte hausse depuisjuin 1983. 

• Exportations de marchandises en 
baisse 
Les exportations de marchandises ont diminué de 
1.7% en avril, pour passer a $11.4 milliards, leur 
troisième chute mensuelle consecutive. 

• Deficit du compte courant en baisse 
Le deficit désaisonnalisé du compte courant a 
totalisé $3.7 milliards au premier trimestre, ce qui 
representait une faible baisse par rapport au 
trimestre précédent. 

• Utilisation de Ia capacité 
manufacturière toujours en baisse 
Pour un quatrième trimestre consécutif, le taux 
d'utilisation de Ia capacité manufacturière a fléchi 
légérement au premier trimestre, ayant diminué de 
0.4%, pour passer a 83.7%. 

• Emprunts auprès des marches du 
créditen baisse 
Au premier trimestre, les secteurs non financiers de 
l'économie ont emprunté $122.4 rnilliards, ce qui 
représentait une baisse de 11 % par rapport au 
trimestre précédent. 

Le present numéro comprend également de 
l'information sur le commerce de detail et les 
permis de bãtir. 
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Croissance économique : forte hausse 
Le produit intérieur brut reel aux prix de 1981 s'est 
accru de 0.9 % au premier trimestre de 1989, pour 
atteindre un taux unnuel dCsaisonnalisé de $457.7 
milliards. 

En termes reels, Ia demande intérleure finale a 
progressé de 1.2 %, et les exportations, de 0.8 %. Le 
premier trimestre a été caractérisé par un 
ralentissement des dépenses a La consommation et par 
Ia vigueur des investissements résidentiels et en usines 
et materiel. Depuis le milieu de 1987, Ia croissance 
rapide des investissements en machines et materiel 
s'est manifestée dans l'accélération des importations. 
Parallèlement, les exportations nettes réelles ont 
diminué, et malgré une légére reprise au cours du 
trimestre, Ia baisse des exportations nettes s'est 
pours u iv ie. 

Les dépenses personnelles en biens de 
consommation et en services, qui représentent environ 
56 % de La demande intérieure finale réelle, ont 
augmenté de 0.4 % pendant le trimestre. Les dCpenses 
effectuées au chapitre des services ont augmenté de 
1.0%, tandis que pour ce qui est de la composante des 
biens, les achats sont demeurés pratiquement 
inchanges par rapport au trimestre précédent. 
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Croissance éconornique forte hausse 
Les dépenses courantes des administrations 

publiques en biens et services ont augmenté de 1.0 % en 
dollars constants, en raison de Ia croissance de l'emploi 
dans le secteur public et des dépenses au chapitre du 
materiel inilitaire. Les dépenses en immobilisations des 
administrations publiques ont augmenté de 3.6 %. 

L'activité de Ia construction résidentielle s'est accrue 
de 3.5 % au premier trimestre, après avoir augmenté 
(2.9 %) au quatrième trimestre. Le nombre de mises en 
chantier a continue d'augmenter. 

Les dépenses des entreprises au chapitre de La 
construction non résidentielle ont repris, après avoir 
ralenti a La fin de 1988, tandis que les dépenses en 
machines et materiel neufs ont continue de progresser. 
La hausse des investissements en machines et materiel 
enregistrée au premier trimestre a été semblable a celle 
observée au quatrième trimestre de 1988. Les stocks non 
agricoles des entreprises ont augmenté considerable-
ment au premier trimestre, les consommateurs ayartt 
diminué leurs achats. Dans le secteur agricole, Ia valeur 
désaisonnalisée des stocks a recommence a monter, 
apres la grave sécheresse de 1988. 

L'excédent en dollars courants du commerce des 
biens et services était de $3.1 milliards (a un taux 
annuel désaisonnalisé), soit $1.6 milliard de plus qu'au 
quatrième trimestre de 1988. La valeur réelle des 
exportations de biens et services s'est accrue de 0.8 . 
tandis que celle des importations a progressé de 2.3 %. 

Les salaires, les traitements et le revenu 
supplémentaire du travail ont augmenté de 2.4 % au 
premier trimestre, ce qui a fait monter le revenu du 
travail de 8.4 % par rapport au premier trimestre de 
1988. L'emploi total a progressé de 1.1 % au premier 
trimestre. 

Les benéflces avant impôts des sociétés ont 
augmenté de 3.3 % par rapport au quatrième trimestre 
de 1988 et de 6.0 % par rapport au premier trimestre de 
1988. 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Comptes nationaux des revenus et des dépenses ou 
communiquer avec Ia Division des corn ptes des revenus et 
des dépenses au (613) 951 -9155. 

Prix a la consommation en hausse 
L'indice des prix a Ia consommation (IPC. 1981 = 100) 
s'est accru de 1.0 % en mai, ce qui représentait La hausse 
Ia plus élevée depuis juin 1983. Les sept principales 
composantes de I'IPC ont augmenté, celle des produits du 
tabac et des boissons alcoolisées ayant le plus contribué 
a Ia hausse. L'augmentation de cette composante était 
principalement attribuable a la montée de 17.6 % des 
prix des cigarettes due a Ia hausse de Ia taxe fédérale. 

La hausse observée en mal a fait monter l'IPC a 
150.5, ce qui représentait une augmentation de 5.0% par 
rapport au rnême mois l'année précédente. 
L'augmentation d'une année a I'autre a été de 4.6 % au 
cours de chacun des trois derniers mois. Celle de mai 
était la plus forte a avoir été enregistrée depuis février 
1984. 

La composante du transport a progressé de 1.1 %, sa 
plus forte hausse en quatre mois. Celle-ci était 
principalement attribuable a Ia montée de 63 % des prix 
de l'essence, elle-méme attribuable a Ia hausse de Ia taxe 
fédérale. Une baisse saisonnière de 2.3 % des tarifs 
aériens l'a legerement contrebalancée. 

La composante du logement s'est accrue de 0.4 %, sa 
plus faible hausse en cinq mois. L'augmentation était 
attribuable a Ia montée de l'intérêt hypothécaire, des 
loyers, des tarifs d'électricité et des frais d'hebergement. 

La composante des aliments s'est accrue de 0.6 %, sa 
plus forte hausse depuis février. La hausse des prix des 
fruits et des legumes frais a été contrebalancée en partie 
par la haisse des prix de Ia viande. 
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Pour de plus amples renseignements, commander Indices 
des prix a Ia consornmation (nurnéro 62-001 au 
catalogue) ou corn muniquer avec Ia Division des prix au 
(613) 951 -9606. 
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Exportations de marchandises a Ia 
• baisse 

En avril, les exportations désaisonnalisées de 
marchandises (sur Ia base de Ia balance des paiements) 
ont diminué de 1.7 %, pour passer a $11.4 milliards. It 
s'agissait d'une troisième baisse mensuelle consecutive. 
Selon les statistiques révisées, Ia valeur des exportations 
a diminué de 2.3% en février et de 2.5 % en mars. 

Cette baisse s'est surtout manifestée du côté des 
biens industriels et des produits de l'autornobile. La 
diminution des exportations de voitures et de camions a 
comncidé avec le ralentissement des ventes de véhicules 
automobiles sur le marché américain. 

La valeur des importations a continue d'augmenter, 
s'étant accrue de 0.8 % en avril, pour passer a $11.3 
milliards, poursuivant la croissance glohale amorcée en 
juillet 1988. Les importations ont augmente dans toutes 
les grandes categories de marchandises, notamment les 
produits de l'energie, les machines et le materiel et les 
produits de l'automobile. 

Commerce des marchandises 

dec. janv. 	fey, 	mars 	arril 

variation en %, mois precedent 

Importations 	 -0.8 	2.1 	.0.4 	1.3 	0.8 
Exportations 	 .2.8 	6.4 	.2.3 	.2.5 	.1.7 

variation, mois précédent 

Solde (millions de S) 	-250 	503 	-238 	-440 	.288 

Par suite de mouvements contradictoires des 
exportations et des importations, Ia balance commerciale 
du Canada est tombée a un niveau de $129 millions en 
avril, tandis que Ia balance révisée pour mars a totalisé 
$417 millions. 11 s'agissait du plus petit excédent 
commercial enregistré depuis septembre 1981. Le 
Canada a enregistré des deficits avec tous ses principaux 
partenaires commerciaux, sauf les Etats-Unis et Ic 
Japon. 

Pour de plus amples renseignements, commander Communiqué preliminaire 
sur le commerce international dii Canada - Base du S.H. (numéro 65-OO1P au catalogue) 

ou communiquer avec Ia Division dii commerce international au(613) 951-9647. 

Deficit du compte courant en baisse 
I.e deficit désaisonnalisé du compte courant du Canada • tait de $3.7 milliards au premier trimestre de 1989, ce 
qui représentait un faible recul par rapport aux $3.9 
milliards enregistrés au quatrième trimestre de 1988. II 
'agissait d'une premiere haisse depuis le premier 

trimestre de 1988. L'excédent du commerce des 
marchandises s'est accru au cours du trimestre, mais sa 
contribution au compte courant a été contrehalancCe en 
partie par une hausse du deficit des revenus de 
placement. 

L'augmentation de I'excédent du commerce des 
marchandises survenait après trois baisses consécutives, 
qui l'avaient fait chuter a son plus bas niveau depuis 
1981. Au premier trimestre, l'excédent totalisait $2.4 
milliards, comparativement a $1.9 milliard au 
quatrième trimestre de 1988. Les exportations et les 
importations ont progressé pendant le trimestre, les 
premieres ayant augmenté un peu plus rapidement (3 %) 
que les secondes (2 %). Les exportations ont augmenté 
après We demeurées stables pendant deux trimestres. 
Les importations, pour leur part, s'étaient fortement 
accrues au qua trième trimestre de 1988. 

Le deficit enregistré au chapitre des revenus de 
placement s'est accru pour atteindre $5.8 milliards, soit 
un niveau supérieur au sommet enregistré au quatrième 
trimestre. La hausse observée au premier trimestre 
était attribuable a Ia montée des paiements d'intérêts 
sur Ia dette nette des banques au chapitre des devises 
dtrangères et sur les avoirs étrangers en valeurs 
mobilières canadiennes. Les transferts unilatéraux nets • 4)flt augmenté aprés We demeurés relativement stables 
i $1.1 milliard pendant trois trimestres. 
L'augmentation était principalement attrihuable aux 
depenses des immigrants, qui ont continue d'augmenter 
fortement. 

Solde du compte courant 
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Au compte de capital, qui nest pas désaisonnalisC, 
les non-residents ont continue d'investir massivement 
dans les titres canadiens productifs d'intérét. Les 
investisseurs étrangers favorisent de plus en plus les 
obligations fédérales et les bons du Trésor. lls ont 
également accru leurs avoirs en actions canadiennes au 
premier trimestre, ce qui contrastait avec les 
désinvestissements nets enregistrés depuis octobre 1987. 

Les investissements étrangers directs au Canada en 
vue d'acquérir des intéréts ont continue d'être très 
vigoureux au premier trimestre, mais les ventes 
d'intérêts étrangers ont été suffisamment importantes 
pour contrebalancer les investissements et créer une 
sortie nette. Au cours des deux années précCdentes, de 

(Suite ala page 4.) 
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Deficit du compte courant en baisse 
forts investissements nets avaient été enregistrés a ce 
compte. La reduction de Ia sortie nette sur les 
investissements canadiens directs a l'etranger était 
attribuable aux ventes canadiennes d'intérêts a 
I'etranger. 

Pour de plus amples renseignements. commander 
Estimation.s trimestrielles de Ia balance canadienne d' 
paiements internationaux (numéro 67-OOIP a.; 
catalogue) ou communiquer avec Ia Division ci 
I'économie internationale et financiére au (613) 95! -905() 

Utilisation de la capacité 
manufacturière touj ours en baisse 
Au premier trimestre, l'industrie manufacturière a 
fonctionné a 83.7 % de sa capacité, ce qui représentait 
une quatrième faible baisse (-0.4 %) consecutive. 
Malgré les baisses récentes, le taux d'utilisation actuel 
demeure proche du sommet de 85.1 % enregistre au 
premier trimestre de 1988. Le niveau élevé de 
production relevé dans plusieurs industries 
s'accompagnait d'une capacité de production accrue 
(investissements en machines et maté riel), d'oà Ia baisse 
du taux d'utilisation de Ia capacité dans certaines 
industries. 

Dans le secteur manufacturier, Ia production s'est 
accrue de 0.3 %, mais en raison du niveau élevé de 
production de plusieurs industries, Ia capacité de 
production a été grandemerit elargie Cela a entrainé 
une baisse nette de 0.5 % de Ia fabricatwn de hiens 
durables et de 0.1 % de Ia fabrication de biens non 
durables. 

Dans les deux principales industries 
manufacturières de biens d'exportation, les résultats ont 
été mixtes. Le taux d'utilisation de Ia capacité a 
augmenté dans l'industrie du papier et des produits 
connexes et a diminué dans celle du materiel de 
transport. 

Les fabricants de biens a La consommation ont aussi 
connu des résultats mixtes. L'industrie des meubles et 
accessoires, le pétrole raffiné et les produits du charbon 

Emprunts auprès du marché du 
credit en baisse 
Au premier trimestre de 1989, Les secteurs non 
financiers de l'économie ont emprunté $122.4 milliards 
(valeur désaisonnalisée au taux annuel), cc qui 
représentait une baisse de 11 % par rapport au trimestre 
précéderit. La baisse était entièrement attribuable a la 
reduction des emprunts des administrations publiques. 
(Nota: Le taux annuel désigne Ia variation trimestrieUe 
convertie en variation annuelle.) 

Les emprunts hypothCcaires des ménages ont 
augmenté de 19 %, ce qui concordait avec la croissance 
continue de Ia construction résidentieUe et de La revente. 
Il s'agissait du plus haut taux de croissance en quatre 
trimestres. Les emprunts nets sous forme de credit it La 
consommation n'ont augmente que de 2 % par rapport au 
trimestre précédent, les depenses en biens durables 
s'étant stabitisées. 

Taux d'utilisation de La capacité 
dans le secteur de Ia fabrication 
pouirvnwaej  
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ont signale une hausse, tandis que celle des aliments a 
affiché une baisse. 
Pour de plus amples renseignements, commander Taux 
d'utilisation de Ia capacité manufacturiere  au Canada 
(numéro 31-003 au catalogue) ou communiquer avec Ia 
Division des sciences, de Ia tech nologie et du stock dc 
capital au (613)951-9685. 

Tableau sommaire du marché financier 

1988 	1989 

	

TI 	T2 	T3 	T4 

millions de dollars) 

Secteurs non financiers 
Secteur des personnes 	 46.580 43.156 45,728 47,572 
Sociétésprivées 	 34.604 33.500 35,668 49.152 
Entreprisespubliques 	 3,056 	224 4,036 5,184 
Administrations publiques 	35,368 8.308 38.112 13,324 

Total des secteurs non financiers 
canadiens 	 127,800 94,324 137,708122.456 

Le pouvoir d'emprunt accru dont ont fait preuve les 
sociétés privées non financières (38 % de plus qu'au 
trimestre précédent) reflétait le financement de prises de 
corttrôLe, Ia restructuration de sociétés, ainsi quo 

(Suitedla pageS.) 
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Emprunts auprès les marches du credit en 

40 baisse 
l'accumulation des stocks et Ia vigueur continue des 
investissements en immobilisations. 11 s'agissait du 
niveau d'emprunt le plus élevé observe du cOté des 
sociétés non financières en quatre trimestres. 

Les emprunts des administrations publiques 
fédérales ont diminué de 66 %, pour passer a $13 
milliards. Le produit de l'émission de bons du Trésor et 
d'obligations negociables a diminué, un volume  

important d'obligations d'epargnes du Canada ayant 
été encaissé. Lesemprunts faits par les autres niveaux 
d'administration publique auprès du marché du credit 
ont egalement diminué. 
Pour de plus amples renseignements. commander 
Comptes des flux financiers (naméro 13.014 aa cata-
logue) ou communiquer avec Ia Division de lécononie 
interrzationale et financiere au (613) 951- 9043. 

Ventes au detail : forte hausse 
En avril, les ventes au detail ont fortement augmenté 
(2.3 %), pour passer a $14.4 milliards; ii s'agissait de leur 
premiere hausse depuis décembre. Ce gain contrastait 
avec Ia tendance a la baisse observée au cours des trois 
premiers mois de l'année, pdriode oü les ventes ont 
diminué d'environ 0.5 % par mois. 

Commerce de detail 

dec. 	junv. fey. rnar 	avr. 

variation en %, mots precedent 

Epiceries-boucheries 2.3 	0.9 .0.9 1)5 	0.6 
Grand magasins 1.5 	.2.4 0.3 0.2 	1.0 
Concessionnaires 

d'aut.omobiles 5.5 	.56 0.1 .1.7 	4.7 

Ensemble des magasins 2.3 	.1.0 -0.2 -0.6 	2.3 

Pour de plus amples renseignements, commander 
Commerce de detail ou cornmuniquer avec Ia Division 
de l'industrie au (613) 951-3552. 

L'augmentation était genéralisee, 23 des 28 groupes 
de commerce ayant enregistré des hausses. Les plus 
fortes augmentations, sur une base monétaire, ont été 
ignalees par les concessionnaires de véhicules 

.

wtomobiles (4.7 3i), les magasins de marchandises 
énéraIes (7.0 %) et les épiceries-boucheries (0.6 %). Les 

ventes des grands magasins ont augmenté de 1.0 %, ce 
qui représentait leur troisième hausse mensuelle de 
suite, tandis que celles des pharmacies ont fortement 
diminué (-2.2 %). 

De fortes hausses ont été enregistrées dans Ic secteur 
industriel; ii est a noter qu'une forte croissarice a été 
observée dans cc secteur cette année, en particulier au 
Québec et en Ontario. Cette vigueur a été 
contrebalancée par les baisses enregistrees dans les 
secteurs institutiortnel et commercial. 
Pour de plus am pies renseignements, commander Permis 
de bdtir (numéro 64-001 au catalogue) ou cornmuniquer 
avec Ia Division des sciences, de Ia technologie et du stock 
de capital au (613) 951- 1664. 

Permis de bãtir: forte baisse 
La valeur des permis de bãtir émis en mars a diminué 
de 11.2 %, pour passer a $3.2 milliards. Malgré cela, 
elle est demeurée a un niveau record cette année. Cette 
baisse était attribuable a celles observées dans les 
secteurs résidentiel et non résidentiel. 

La valeur des permis de construction résidentielle a 
diminué de 18.5 %, pour passer a $1.5 milliard, son 
niveau le plus bas depuis octobre 1988. Les pertes ont 
été enregistrées dans les secteurs du logement 
unifamilial et multifamilial. 

La valeur des permis de construction non 

S résidentielle a chute de 3.7 %, pour passer a $1.7 
milliard, sa premiere baisse depuis novembre. 
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Contre-plaqués de construction, avril 1989. Numéro de catalogue lédérales dans le domaine des sciences et de Ia technologie, par régir. 
35-001 (Canada: $4.70/547; autes pays: $5.60/556). 1987-88. Numéro de catalogue 88-001 (Canada: $6.80/568; autres 
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Production de pétrole et de gaz naturel, février 1989. Numéro de 
catalogue 26-006(Canada: $9.50/595; autres pays: $1 1.40/$114). Statistiques sur l'assurance-chömage. mars 1989. Numero de 

catalogue 73-001 Canada:$13.70/$137; autres pays: 516.406164). 
Production mensuelle de hoissons gazeuses, mai 1989 Numero 
de catalogue 32-001 (Canada: $2.60/526; autres pays: $3.10/531 



LES TENDANCES ACTUELLES* 

Produit intérieur brut 

(variation en %. mois précédent) 
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1986 	1987 	1988 	1989 

Le produit intérieur brut reel a diminué de 0.3 
en mars, ce qui représentait une premiere haisse 
importante depuis octobre 1986. 

Indice des prix a La consommation 

variation en %. année précédente 

Aliments 	 I  

Ensemble 
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1986 	1987 	1988 	1989 

L'augmentation de 1'IPC était de 1.0% en mai, ce 
(lul reprCsentait Ia plus grande augmentation 
depuisjuin 1983. 

F'a brication 

milliards de dollars) 

I CommanLs 
I encarnet 

20 I— vrainT 	= 
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1986 	1987 	1988 	1989 

l.a valeur des livraisons manufacturières a 
(liminué de 0.7 % en mars, après avoir fluctué 
nais s'être accrue modérément au cours des six 
mois precedents.  

Indicateur avancé composite 

variation en %, mois précédenu 

th 0.5 

n-M  H 
1986 	1987 	1988 	1989 

En mars, I'indicateur avancé composite s'est 
accrue de 0.3%, ce qui représentait sa plus aible 
haussedepuisjuillet 1988. 

Taux de chômage et emploi 

12 - 	 I 1 	 —13 
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' 	1986 	J 1987 	J 	1988 J 	1989 

En mai, le niveau de l'emploi s'est accru de 
62.000, contrebalançant une haisse équivalent.e 
survenue en avril. 

Commerce des marchandises 

mliliardsde dollars. tendance 1 court terme 

14 — 	 I 	 I 	 I 	 - 

ExportaLions 

Importations 
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j 	U 
1986 	1987 	

J 	
1988 	1989 

En avril, Ia valeur des exportation de 
marchandise a baissé de 1.7%, soit Ia troisième 
haisse consecutive. 

'1' j (is !'.' 8! rt 	'a 't( ,IC,a1 Isa) U i iza'. 	I ,'xc'p 01,! dt' I' UdZcl! des p rix a ía Cl) U ao TI) TO 11(10 TI. 
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DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES 
Variation 

(période Variatio: 
Période Grade précédente) annue lie 

GENERAL 
Produit intérieur brutmilliardsde$de 1981) mars 403 -0.3% 2.5% 
lndicateuravancécomposite(l98l = 100) mars 144.8 0.3% 5.1% 
Bénéfices d'exploitation des sociétés industrielles Per trim. 9.5 2.7% 3.3 11 

(milliards de$) 

DEMANDE DOMESTIQUE 
Ventes au détaihmilliardsde$ avril 14.4 2.3% 5.7% 
Ventes de véhicules automobiles neufsmiiliersd'unites avril 134 8.6% 3.3% 
Mises en chantier milliers d'unités. taux annuel) mars 226 2.3% 4.6% 

EMPLOI 
Personnesoccupées(millions) mai 12.4 0,0% 1.6% 
Tauxdechômage% mai 7.7 -0.1 -1.3 
Tauxd'activité% mai 67.1 0.2 0.3 
Revenu du travaihmilliardsde$ févr. 27.6 1.1% 7.5 17c 
Rémunération hebdomadaire moyenne$ mars 477.21 0.5% 4.0% 

COMMERCE INTERNATIONAL 
Exportations-Base douanière (inilliards deS) avril* 11.4 - 1.7% 4.4% 
Importations-Base douariière (rnilliards deS) avril* 11.3 0.8% 6.4% 
Balance du commerce extérieur milliards deS) avril 0.1 - - 

FABRICANTS 
Livraisons (milliards de $) mars 24.6 -0.7% 0.03 
Nouvelles commandes i milliards deS) févr. 24.5 -3.2% 3.5 
Commandes en carnet (milliards de $) févr. 29.7 -1.1% 23.9' 
Ratio des stocks aux livraisons mars 1.57 0.9% 0.03 
Tauxd'utilisationdelacapacité% lertr im.* 83.7 -0.4 -1 6 

PRIX 
(ndicedesprix.à Iaconsommation(198l = 100) ma i* 150.5 1.0% 5.0% 
Prix des produits industriels (1981 = 100 avril 130.9 -0.1% 3.2% 
Indice des prix des matières brutes (1981 = 100) avril 101.7 1.4% 3.9% 
Endice des prix des maisons neuves (1981 = 100) avril 148.4 0.9% 15.7% 

Nota: Tousles chiffres  sont désaisonnalisés a / 'exception die to rem unratton hebdo mada ire rnoyenne et des indices de prix. 
Nouveau cette semaine. 
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