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M Croissance marginale de I'activité
économique
En mars, le produit intérieur brut réel a connu

une deuxiéme faible hausse mensuelle
consécutive.

Investissements étrangers en
obligations toujours faibles

La valeur des investissements nets en
obligations canadiennes a atteint 641 millions
de dollars en mars, ce qui représentait une faible
hausse par rapport a février.

Stabilisation des bénéfices des
socieéteés

Les bénéfices d'exploitation des sociétés
industrielles sont demeurés stables au premier
trimestre de 1990, ce qui contrastait fortement
avec les baisses observées au cours des trois
derniers trimestres.

Activité de la construction toujours
a la baisse

La valeur des permis de batir a diminué de 2,2 %
en mars, ce qui représentait une deuxiéme
baisse mensuelle consécutive des intentions des
entrepreneurs.

Deéficit croissant du compte des
voyages

Au premier trimestre, le déficit du compte
canadien des voyages internationaux s'est accru
pour un quatriéme trimestre consécutif.
Hausse modérée des ventes au détail

Les ventes au détail ont augmenté de 0,4 % en
mars, ce qui représentait une quatriéme hausse
en cing mois.
Le présent numéro comprend également des articles
sur le commerce de gros, les prix des produits
industriels et les prix des matiéres brutes.

Croissance marginale de
I'activité économique

En mars, le produit intérieur brut a légérement
progresse (0,1 %) pour un deuxiéme mois consécutif,
aprés avoir fléchi de 0,1 % en janvier. Le taux de
croissance économique est passé de 08% au
troisieme trimestre de 1989 a 0,2% au premier
trimestre de 1990.

La production des industries de services est
demeurée stable en mars, aprés avoir connu sa
premiére baisse mensuelle depuis plus d'un an.
Dans l'ensemble, elle s'est accrue de 0,4% au
premier trimestre, soit un peu moins qu'au
troisieme trimestre (0,9%) et qu'au quatriéme
trimestre (0,8 %) de 1989.

En mars, la production du secteur de la finance,
des assurances et des affaires immobiliéres a chuté
(-0,4 %) pour un quatriéme mois consécutif. Cette
baisse était principalement attribuable au
ralentissement des activités des courtiers en
immeubles. Le commerce de gros a diminué de
0,6 %, poursuivant la tendance irréguliére a la
hausse des derniers mois.

(suite a la page 2)
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... Croissance marginale de l'activité
économique

Aprés avoir ralenti en janvier, les fabricants
d'automobiles ayant réduit leur production, la
production des industries de biens a progressé pour
un deuxiéme mois consécutif. Les faibles hausses
observées en février et en mars n'ont pas
contrebalancé la baisse enregistrée en janvier. La
production a diminué de 0,1% au cours du
trimestre, une baisse du méme ordre que celle
enregistrée au quatriéme trimestre de 1989.

La production manufacturiére a fléchi quelque
peu en mars (-0,1 %), la reprise de la production

dans l'industrie automobile ayant été contre-
balancée par les baisses générales observées dans
les autres industries manufacturiéres. La
production de I'industrie de la construction s'est
accrue de 1,0% de plus, aprés avoir fortement
augmenté au cours des deux mois précédents. Les
services publics ont signalé une baisse de 1,8 %, la
production d'électricité ayant continué de diminuer,
pour atteindre un creux inégalé depuis aoit 1986.

Pour de plus amples renseignements, commander
Produit intérieur brut par industrie (numéro 15-001
au catalogue) ou communiquer avec la Division des
mesures et de ['analyse des industries au (613) 951-
3673.

Investissements étrangers en
obligations toujours faibles

En mars, la valeur des investissements étrangers
nets en obligations canadiennes a atteint 641
millions de dollars, ce qui représentait une légére
hausse par rapport a février mais une baisse
importante par rapport aux forts investissements
observés au cours des six mois précédents. Les non-
résidents ont continué d'augmenter leurs
investissements en nouveaux titres tout en
réduisant leurs avoirs en obligations en circulation.

Les ventes nettes de nouvelles obligations aux
non-résidents ont totalisé 1,1 milliard de dollars en
mars, ce qui représentait le double des
investissements enregistrés le mois précédent. La
montée des taux d'intérét canadiens a entrainé le
taux d'intérét différentiel entre le Canada et les
Etats-Unis vers un nouveau sommet en mars. Sur
le marché secondaire, les non-résidents ont, ce
méme mois, réduit de 413 millions de dollars leurs
avoirs en obligations canadiennes en circulation,
enregistrant ainsi une deuxiéme baisse consécutive.

La valeur des investissements étrangers nets en
actions canadiennes a atteint 21 millions de dollars,
poursuivant la tendance au ralentissement amorcée
quatre mois auparavant. La wvaleur des
investissements atteint en moyenne 300 millions de
dollars par mois depuis janvier 1989.

Opérations nettes sur des valeurs mobiliéres

Vol nathiis nov. déc. janv. févr. mars
millions de dollars
Valeurs canadiennes
Obligations 2,501 1,674 1,551 410 641
Actions ordinaires
et privilégiées 582 457 162 224 21
Total 3,084 2,130 1,713 634 661
Valeurs étrangéres
Obligations -148 -20 -639 552 346
Actions ordinaires
et privilégiées 2 -6 -94 43 -46
Total -146 =271 | 2933 595 3Joo

Les résidents canadiens ont réduit leurs avoirs
en obligations étrangéres pour un deuxiéme mois
consécutif. Ils ont augmenté trés légérement leurs
avoirs en actions étrangeres, ce qui concordait avec
la tendance des derniers mois.

Pour de plus amples renseignements,
commander Opérations avec des non-résidents sur
des valeurs mobiliéres (numéro 67-002 au catalogue)
ou communiquer avec la Division de léconomie
internationale et financiere au (613) 951-9052.

Stabilisation des bénéfices des
sociétés

Au premier trimestre, les bénéfices d'exploitation
des sociétés industrielles n'ont pas changé, ce qui
contrastait fortement avec les baisses moyennes de
12% observées au cours des trois trimestres
précédents. Ils sont demeurés a leur niveau le plus

bas depuis le dernier trimestre de 1986, c'est-a-dire
6,3 milliards de dollars.

Des augmentations de bénéfices ont été
enregistrées dans 25 des 46 groupes d'industries, la
plus forte l'ayant été dans l'industrie du matériel de
transport. Aprés avoir diminué Pendant trois
trimestres consécutifs, les bénéfices d'exploitation'y
ont connu une reprise partielle, pour atteindre 208
millions de dollars. Il s'agissait cependant d'un
niveau nettement inférieur au sommet de 462
millions de dollars atteint un an auparavant. Les

Miliards de doliars, données désaisonnalisees
11

10

D N 0 W

.
1990

{ TS IR i O T {|Lad)
1986 1987 1989

L ' il




... Stabilisation des bénéfices des sociétés

bénéfices d'exploitation de l'industrie des
combustibles minéraux ont également remonté
aprés avoir diminué pendant six trimestres
consécutifs. L'augmentation du prix moyen du
pétrole brut par rapport a 1989 a fait progresser les
ventes de 7,2 %.

LLa baisse la plus importante des bénéfices
d'exploitation a été observée dans I'industrie de la
premiére transformation des métaux, laquelle a
connu une perte de 10 millions de dollars. 1l
s'agissait de la premiére perte trimestrielle a y
survenir depuis le deuxiéme trimestre de 1983. Les

bénéfices d'exploitation avaient culminé au premier
trimestre de 1989. L'industrie du transport a
également signalé une perte, la cinquiéme en six
trimestres, .

Lla valeur des ventes est

pratiquement inchangée pour un
trimestre consécutif.

demeurée
troisiéme

Pour de plus amples renseignements, commander
Statistique financiére des sociétés industrielles
(numéro 61-003P au catalogue) ou communiquer
avec la Division de l'organisation et des finances de
lindustrie au (613) 951-9843.

Activité de la construction
toujours a la baisse

La valeur des permis de batir émis par les
municipalités est passée de 3,3 milliards de dollars
en février a 3,2 milliards de dollars en mars, ce qui,
d'un mois a l'autre, représente une diminution de
2,2%. Cette légére baisse était entiérement
attribuable a la chute du méme ordre enregistrée en
février dans le secteur de la construction
résidentielle.

LLa valeur des rmis de construction
résidentielle a diminué &ertement (-8,5 %) pour un
deuxiéme mois consécutif en raison surtout du
ralentissement observé dans le secteur des
logements multifamiliaux et celui des logements
unifamiliaux. Elle a également diminué au Québec
et ne s'est accrue que dans la région de 1'Atlantique.

La valeur des permis de construction non
résidentielle s'est accrue de 7,8 % en mars, ce qui
contrastait avec la tendance a la Dbaisse,
interrompue en décembre, qui prévalait depuis
septembre. Cette augmentation était attribuable a
des hausses enregistrées dans les secteurs industriel
et commercial. Des pertes régionales ont été
enregistrées en Ontario et en Colombie-
Britannique.

5 Permis de batir
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Pour de plus amples renseignements, commander
Permis de batir (numéro 64-001 au catalogue) ou
communiquer avec la Division de [investissement et
du stock de capital au (613) 951-2583.

Déficit croissant du compte des
voyages

Au premier trimestre de 1990, le déficit du compte
canadien des voyages internationaux s'est accru
pour un quatriéme trimestre consécutif. Aprés
avoir fortement diminué lors d'Expo 86, le déficit du
compte des voyages s'est graduellement acecru,
exception faite d'une légére baisse au cours des Jeux
Olympiques d'hiver, c'est-a-dire au premier
trimestre de 1988,

Les dépenses des Canadiens en voyage a
I'étranger se sont fortement accrues par rapport au
trimestre précédent, poursuivant la montée amorcée
au deuxiéme trimestre de 1988. Les dépenses des
Canadiens en voyage aux Etats-Unis sont & la base
de cette tendance, celles des Canadiens en visite
dans d'autres pays ayant subi un accroissement de
moins en moins rapide tout au long de 1989.

Les recettes au compte canadien des voyages
attribuables aux résidents américains en visite au
Canada ont augmenté au premier trimestre, aprés
avoir diminué au cours de la premiére moitié de
1989 et faiblement augmenté au cours de la seconde
moitié. Les recettes provenant des autres visiteurs
étrangers au Canada ont diminué, mais seulement
pour une deuxiéme fois depuis le quatriéme
trimestre de 1987.

Compte des voyages internationaux

1989 1990

Tl T2 T3 T4 Tl

millions de dollars

Recettes 1,814 1,781 1,806 1,831 1,827
Dépenses 2,518 26568 2,737 2,803 2882
Solde 704 877 -930 973 -1,055




... Déficit croissant du compte des voyages

Pour de plus amples renseignements, commander
Voyages entre le Canada et les autres pays (numéro

66-001 au catalogue) ou communiquer avec la
Division de l'éducation, de la culture et du tourisme
au(613) 951-8933.

Hausse modérée des ventes au

détail

® Les ventes au détail ont augmenté de 0,4 % en
mars, ce qui représentait une quatriéme hausse
en cinq mois. Cette augmentation était

attribuable a la situation dans le secteur de
I'automobile.

® Sans tenir compte des ventes des
concessionnaires de voitures de tourisme et de
véhicules automobiles, la valeur des ventes au
détail aurait diminué de 0,4 %.

® Les ventes des concessionnaires de voitures de
tourisme et de véhicules automobiles ont
augmenté de 3,4 %, continuant ainsi a fluctuer
fortement, alors que les concessionnaires luttent
a couﬁ d'incitatifs pour conserver leur part d'un
marché décroissant.

® Les ventes de piéces d'automobiles, d'accessoires
et de services ont diminué, aprés avoir connu
deux fortes hausses.

® Les ventes des stations-service ont au§menté de
1,3 %, poursuivant la tendance a la hausse
amorcée en aott.

® Les ventes des supermarchés et des épiceries ont
diminué pour la premiére fois en trois mois. Ce
recul s'inscrivait cependant dans un mouvement
a la baisse ayant prévalu de juin a décembre.

® Aprés avoir diminué pendant quatre mois
consécutifs a la fin de 1989, les ventes des
magasins de meubles et d'ameublement ont
augmenté pour la deuxiéme fois au cours des
trois premiers mois de 1990.

Pour de plus amples renseignements, commander
Commerce de détail (numéro 63-005 au catalogue)
ou communiquer avec la Division de l'industrie au
(613) 951-3552.

Commerce de gros

En février, les ventes désaisonnalisées des
grossistes ont augmenté de 0,6 % par rapport a
janvier, poursuivant la lente tendance a la hausse
amorcée sept mois plus tét. Leur rythme de
croissance, qui s'accélérait, a quelque peu ralenti en
février.

Les ventes des grossistes de machines, de
matériel et d'accessoires ont fortement augmenté
(2,2 %) pour un troisiéme mois consécutif. Les
ventes des grossistes d'autres produits, qui
augmentaient de facon modeste depuis plusieurs
mois, se sont également fortement accrues (2,0 %).

Les ventes des grossistes d'aliments et de
boissons ont diminué de 0,8 % en février, aprés s'étre
accrues de fagon stable.

Les ventes des grossistes au service du secteur
de la construction ont diminué. Celles des grossistes
de matériaux de construction ont chuté pour un
troisiéme mois consécutif. Quant aux ventes des
grossistes en métaux, quincaillerie et accessoires de

lomberie, elles ont aussi diminué, aprés avoir
ortement augmenté en janvier.

Pour de plus amples renseignements, commander
Commerce de gros (numéro 63-008 au catalogue) ou
communiquer avec la Division de lindustrie au (613)
951-3540.

Prix des matiéres brutesde
nouveau a la baisse

® L'indice des prix des matiéres brutes (1981 =
100) a diminué de 3,3 % en avril, aprés avoir
augmenté pendant trois mois consécutifs.

® La composante des combustibles minéraux a
chuté de 7,6 %, interrompant la tendance a la
hausse qu'elle suivait depuis quelques mois.

® les prix des métaux non ferreux ont diminué de
2,2 %, apreés s'étre accrus deux fois en deux mois
et avoir diminué pendant longtemps
auparavant.

Indice des prix des matieres brutes

déc. janv. févr. mars avril

variation en %, mois précédent

Total 0.4 0.6 34 %3 3.3
Métaux non ferreux 5.1 -28 1.9 6.8 22
Combustibles minéraux 152 2.6 6.0 0.3 -7.6

Pour de plus amples renseignements, commander
Indices des prix de lindustrie (numéro 62-011 au
catalogue) ou communiquer avec la Division des prix
au(613)951-9607.




Prix des produits industriels

L'indice des prix des produits industriels a
diminué légérement (-0,1%) en avril, aprés
avoir augmenté pendant deux mois consécutifs.

La baisse des prix des marchandises destinées a
I'exportation, particulierement forte dans
I'industrie du matériel de transport et celle des
produits du papier, concordait avec une
appréciation du dollar canadien.

Aprés avoir bondi en mars, les prix des métaux
de premiére transformation ont diminué de
0,1%, poursuivant la tendance a la baisse
amorcée au début de 1989.

Les prix du pétrole et du charbon ont diminué de
facon modérée (-0,4%), aprés s'étre accrus

_Indice des prix des préﬁh?;s indbst;ié_l_s_
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Pour de plus amples renseignements, commander 1987 1988 1989 1990
Indices des prix de l'industrie (numéro 62-011 au r |
catalogue) ou communiquer avec la Division des prix
au(613)951-9607 -
DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES
Variation
{période Variation
Période Grade précédente) annuelle
GENERAL
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1981) mars* 416 0.1% 2.0%
Indicateur avancé composite (1981 = 100) févr. 146.3 0.0% 1.7%
Bénéfices d'exploitation des sociétés industrielles ler trim.* 6.3 0.0% -34.7%
(milliards de $)
DEMANDE DOMESTIQUE
Ventes au détail (milliards de $) mars* 16.5 0.4% 4.5%
Ventes de véhicules automobiles neufs (milliers d’'unités)  mars 121 6.3% 8.5%
EMPLOI
Personnes occupées (millions) avril 12.6 0.1% 1.3%
Taux de chémage (%) avril 72 0.0 -0.5
Taux d’activité (%) avril 67.0 03 0.1
Revenu du travail (milliards de $) févr. 309 0.7% 8.7%
Rémunération hebdomadaire moyenne $) féevr. 498.81 -0.4% 5.1%
COMMERCE INTERNATIONAL
Exportations-Base douaniére (milliards de $) mars 11.9 1.9% 2.9%
Importations-Base douaniére (milliards de $) mars 11.4 -1.7% 2.2%
Balance du commerce extérieur (milliards de $) mars 0.5 0.5 0.1
FABRICANTS
Livraisons (milliards de §) févr. 24.0 1.9% -2.9%
Nouvelles commandes (milliards de $) févr. 238 0.0% -4.0%
Commandes en carnet (milliards de $) févr. 30.6 -0.7% -4.3%
Ratio des stocks aux livraisons févr. 1.61 -0.02 0.06
Taux d'utilisation de la capacité (%) 4e trim. 80.3 -1.3 24
PRIX
Indice des prix & la consommation (1981 = 100) avril 156.4 0.1% 5.0%
Prix des produits industriels (1981 =100) avril* 131.4 -0.1% 0.1%
Indice des prix des matiéres brutes (1981 =100) avril* 101.6 -3.3% -0.8%
Indice des prix des maisons neuves (1981 =100) mars 154.0 0.2% 4. 7%

Nota: Tous les chiffres sont désaisonnalisés & l'exception de la rémunération hebdomadaire moyenne et des indices de prix.

* Nouveau cette semaine.
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En mars, le produit intérieur brut réel a connu une
deuxieme faible hausse mensuelle consécutive.
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L’indicateur était inchangé en février,
conformément au ralentissement qu'il a connu
dans les derniers mois.

Indice des prix a la consommation

Taux de chomage et emploi
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L’indice des prix a la consommation a connu une
augmentation d’une année a l'autre de 5.0 % en
avril.
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Le niveau de 'emploi a continué d’augmenter en
avril, tandis que le taux de chomage, lui, est
demeure inchange.

Fabrication

Commerce des marchandises
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En février, la valeur des livraisons manufacturiéres
a augmenté de 1.9%, comblant partiellement la
diminution subie en janvier.

Milliards de dollars, tendance a court terme
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La valeur des exportations a augmente pour un
cinquieme mois consecutif en fevrier, tandis que
la valeur des importations est demeurée stable.

- Tous les chiffres sont desaisonnalhsés a /'exception de Iindice des prix a la consommation.




PUBLICATIONS PARUES DU 25 AU 31 MAI

COMMERCE INTERNATIONAL

INVESTISSEMENT ET STOCK DE CA]’ITA.LE

Importations par marchandise (Base du SH), mars 1990,
Numeéro 65-007 (Canada : 55,10 $/551 $; Etats-Unis : 66,10 $
US/661 $ US; Autres pays: 77,108 US/771 8§ US).

ECONOMIE INTERNATIONALE ET FINANCIERE

Dépenses dimmobilisations et de réparations - Sous-
industries manufacturiéres, Perspective 1990. Numéro 61-214
(Canada : 17 $; Etats-Unis : 20 § US; Autres Pays: 24 $ US).

PRIX

Bilan des investissements internationaux du Canada, 1987.
Numéro 67-202 (Canada : 37 $; Etats-Unis : 44 $ US; Autres pays:
52 % US).

INDUSTRIE

Prix a la consommation et indices des prix, octobre-décembre
1989. Numéro 62-010 (Canada : 18 $/72 $; Etats-Unis : 21,50 $
US/86 $ US; Autres pays:25,25$% US/101 $ US),

SERVICES

Commerce de détail, février 1990. Numéro 63-005 (Canada :
14,40 $/144 $; Etats-Unis : 17,30 $ US/173 $ US; Autres Pays :
20,208 US/2028 US).

Conservation de fruits et de légumes, vol. 18, n° 23,
Conserves de pommes et des produits de la pomme, 1988,
Numéro 32-023 (Canada : 7,80 $/127 $; Etats-Unis: 9,30 $ US/152
$ US; Autres pays: 10,90 $ US/178$ US).

Laine minérale y compris les isolants en fibre de verre, avril
1990, Numéro 44-004 (Canada : 5 $/50$; Etats-Unis: 6 $ US/60 $
US; Autres pays: 7 $ US/708$ US).

Lampes électriques (Ampoules et tubes}, avril 1990. Numéro
43-009 (Canada : 5 $/50 $: Etats-Unis : 6 $ US/60 $ US; Autres
pays: T8 UST0 8 US).

Production et stocks de thé, café et cacao, trimestre terminé
en mars 1990. Numéro 32-025 (Canada : 6,75 $/27 $: Etats. Unis:
8 $ US/32 $ US; Autres pays: 9,50 $ US/38 $ US).

Production, livraisons et stocks en main des scieries a l'est
des Rocheuses (sauf Terre-Neuve et Iile-du-Prince-
Edouard), Mars 1990. Numeéro 35-002 (Canada : 10 $/100 $;
Etats-Unis: 12 $ US/120 $ US; Autres pays: 14 $ US/140$ US).

Production, livraisons et stocks en mains des scieries en
Colombie-Britannique, mars 1990. Numéro 35-003 (Canada :
7.10 $/71 $; Etats-Unis : 8.50 $ US/85 $ US; Autres pays: 9.90 $
USm9 $ US).

Produits chimiques industriels et résines synthéthiques,
janvier 1990. Numéro 46-002 (Canada : $5,60$/56 $; Etats-Unis:
6,70 $ US/67 $ US; Autres pays : 7.80 $ US/78 $ US).

Situation du sucre, avril 1990. Numéro 32-013 (Canada :
5$/50 $; Etats-Unis : 6 $ US/60 $ US; Autres pays : 7$ U770 $
US).

Communications Bulletin de service - Statistiques de la
télédistribution, 1989. Numéro 56-001 (Canada : 8,20 $/49 8,
Etats-Unis: 9,85 $ US/59 $ US; Autres pays: 11,50 $ US/69 $ US).

Communications Bulletin de service, vol. 20, n° 5:
Statistiques de la radiodiffusion et de la télévision
(n'incluant pas Radio-Canada), 1989. Numéro 56-001 (Canada
:8,20 $/49 $; Etats-Unis: 9,858 US/59$ US; Autres pays: 11,50 $
US/69 $ US).

Statistiques du téléphone, mars 1390. Numéro 56-002

(Canada : 8.30 $/83 §; Etats-Unis : 10 $§ US/100 $ US; Autres
pays:11.608 US/116$ US).

TRAVAIL

Emploi, gains et durée du travail, février 1990. Numéro
72-002 (Canada : 38,50 $/385 $; Etats-Unis : 46.20 $ US/462 $ US;
Autres pays: 53,90 % US/539 $ US).

L'emploi et le revenu en perspective, été 1990, Numéro
75-001F (Canada : 13.25 $/53 §; Etats-Unis: 16 $/64 $ US; Autres
pays: 18,50 $US/74 $ US).
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Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi

B 1

T 5] 5T 7] o]

Enquéte sur les industries | Indice de I'offre d’emploi, La population active, mai
manufacturiéres, mars mai

Voyages internationaux,
avril

| 4 ,
11 12 3] 14 ] 15 |

Indice des prix des Indicateur avancé Indice des prixa la
logements neufs, avril composite, mars consommation, mai
Indice des prix des produits
agricoles, avril Commerce international,
Ventes de véhicules auto- avril

mobiles neufs, avril

Comptes des revenus et Commerce de détail, avril | Ventes et stocks des grands
dépenses, 1°T trimestre magasins, avril

Balance de paiements, 1¢r | Enquéte sur les industries | Institutions financiéres, .
trimestre manufacturieres, avril 1eT trimestre

Compte des flux financiers,
1er trimestre

25 | 2 | 27 28 | 2]

Commerce de gros, avril Opérations sur des valeurs Statistiques sur Produit intérieur brut, Indice des prix des produits
mobiliéres, avril I'assurance-chémage, avril industriels, mai
Taux d’utilisation de ia Permis de batir, avril avril Indice des prix des
capacité, 1er trimestre matiéres brutes, mai

Emploi, gains et durée du
travail, avril

* Les dates de diffusion des communiqués sur le commerce international, I'indice des prix a la consommation et I'Enquéte sur la population
active sont fixes; les dates de diffusion des autres données varient que!que peu.
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