—%

«Catalogue 11-002F (English 11-002€) ISSN 0380-0563

4

.

Le vendredi 2 novembre 1990

APERCU

B Ralentissement économique

La croissance économique a de toute évidence
connu un revirement en ao(t, puisque le produit
intérieur brut réel au cout des facteurs a
diminué de 0,5 %, enregistrant ainsi son recul
mensuel le plus important depuis mars 1986.

B Maintien des investissements
étrangers en obligations

Les non-résidents ont accru leurs avoirs en
obligations canadiennes de 871 millions de
dollars en aoGt, une troisiéme hausse
consécutive.

B Hausse de l'indice des prix des
matieres brutes compte tenu du prix
du pétrole brut
En septembre, I'indice des prix des matiéres

brutes (IPMB) s'est accru de 10,3 %, un sommet
depuis sa création en 1977.

B Baisse du nombre de bénéficiaires
réguliers de l'assurance-chomage
Le nombre désaisonnalisé de bénéficiaires
réguliers de l'assurance-chémage a diminué de

2% en aolt, aprés avoir généralement
augmenté depuis mars.

B Rémunération hebdomadaire
moyenne toujours croissante
En aolt, la rémunération hebdomadaire
moyenne s'est accrue de 6 % par rapport a aout
1989. Depuis avril 1989, elle a connu des

augmentations d'une année a l'autre entre 5,1 %
et 6,2 %.

B Hausse des prix des produits
industriels

l.'indice des prix des produits industriels (IPPI,

Ralentissement économique

La croissance économique a de toute évidence connu
un revirement en aot, puisque le produit intérieur
brut réel au colt des facteurs a diminué de 0,5 %,
enregistrant ainsi son recul mensuel le plus impor-
tant depuis mars 1986. La production de biens a
diminué de 1,3 %, aprés étre demeurée stable en
juillet, tandis que la production des services a chuté
de 0,1 %, apres avoir augmenté, bien qu'au ralenti,
enjuin et en juillet.

La production de I'industrie de la construction a
flechi de 3,2 %, connaissant ainsi la plus forte de
quatre baisses mensuelles consécutives. Comme au
cours des mois précédents, ce recul a touché princi-
palement la construction résidentielle, qui a chuté
de 10,3 % en aout. La construction non résidentielle
a diminué de 1,2 % en raison du ralentissement de
l'activité dans le secteur commercial. Les industries
liées a la construction, comme celle de l'exploitation
forestiere, celles de la fabrication de ciment, de
béton et de produits du bois, et la vente au détail de
meubles et d'appareils ménagers ont également vu
leur production diminuer.

(suite a la page 2)
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... Ralentissement économique

La production manufacturiére a ralenti de
1,3 %, contrebalancant ainsi les hausses des deux
mois précédents. Dans l'industrie des métaux de
premiére transformation, elle a dégringolé de
16,2 %, a la suite des baisses marquées qu'ont en-
trainées les gréve dans l'industrie de la production
de fer et d'acier. La production de papier et de
produits connexes a chté de 1,8 %, aprés avoir
fléchi de 2 % en juillet. Les fabricants de véhicules
automobiles ont vu leur production s'accroitre de
4,8 %, hausse semblable a celle observée en juillet.
Ces hausses ont eu lieu juste avant la gréve
déclenchée en septembre. La hausse de 4,3 % qu'a
signalée l'industrie du raffinage du pétrole, la pre-
miére depuis mars, s'est produite aprés I'éruption de
la crise du Golfe.

Le ralentissement des activités dans les services
de loisir et d’hébergement a entrainé une baisse de
0,2 % de la production des services communautaires,
commerciaux et personnels. La production de l‘in-
dustrie hételiére et de la restauration est tombée a
son niveau le plus bas depuis septembre 1989 en
raison du ralentissement prévalant depuis plusieurs
mois dans l'industrie touristique.

Le commerce de gros a fléchi de 0,5 % en aoft,
pour s'établir & un niveau inférieur de 6,1 % au
sommet atteint en février 1990. Le commerce de
détail a diminué de 0,3 % en aoit, ce qui a plus que
contrebalancé l'augmentation enregistrée en juillet.
La production de l'industrie du transport et de
l'entreposage a fléchi de 0,4 %. On attribue cette
baisse a des diminutions au chapitre des livraisons
par voie ferroviaire et au chapitre du transport par
camion, lesquelles ont plus que contrebalancé
'augmentation du transport par eau. La baisse de
production des exploitants de silos a grains a
également contribué au fléchissement total observé
dans 'industrie.

La production de I'industrie des communications
s'est accrue de 0,9 %, soit une cinquiéme augmen-
tation mensuelle consécutive. Cette croissance était
principalement attribuable & l'activité croissante
observée dans le secteur des postes et de la
téléphonie.

Pour de plus amples renseignements, commander
Produit intérieur brut par industrie (numero 15-001
au catalogue) ou communiquer avec la Division des
mesures et de lanalvse des industries au (613)
951-9164.

Maintien des investissements
étrangers en obligations

Les non-résidents ont accru leurs avoirs en
obligations canadiennes de 871 millions de dollars
en aout, une troisiéme hausse consécutive bien
inférieure 4 la moyenne de 2 milliards de dollars des
deux mois précédents.

En aoit, les non-résidents ont effectué des
investissements nets de 537 millions de dollars en
obligations en circulation, c'est-a-dire la moitié
moins qu'en juillet. Les principaux investisseurs en
obligations en circulation ont été les résidents du
Royaume-Uni; les résidents du Japon ont également
fait d'importants investissements & ce titre. La
valeur brute des opérations effectuées sur le marché
secondaire a atteint un sommet de 25 milliards de
dollars, dont la majeure partie visait les titres du
gouvernement canadien. Le taux d'intérét diffé-
rentiel des obligations a4 long terme a légérement
diminué, les taux ayant augmenté plus rapidement
aux Etats-Unis qu'au Canada.

Les ventes de nouvelles obligations aux non-
résidents ont totalisé 1,4 milliard de dollars, ce qui
concordait avec les chiffres enregistrés en juillet. (}.‘a
moitié des nouveaux titres émis en aout visaient les
marchés d'outre-mer, ce qui contrastait avec la
situation ayant prévalu au cours des derniers mois,
alors que de nombreux titres émis en dollars U.S.
étaient investis aux Etats-Unis. Les rembourse-
ments ont augmenté de 0,7 milliard de dollars en
aout, pour atteindre 1,1 milliard de dollars. Les
titres du gouvernement du Canada représentaient
la moitié de ces remboursements.

Les non-résidents ont réduit leurs avoirs en
actions canadiennes de 237 millions de dollars, ce
qui représentait leur troisiéme réduction nette
d'importance en cing mois. Les investissements
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nets de 149 millions de dollars qu'ont faits les
Européens ont en partie contrebalancé les désinves-
tissements nets de 425 millions qu'ont faits les
résidents américains.

Les résidents canadiens ont fait des inves-
tissements nets de 538 millions de dollars en actions
étrangéres, surtout en titres américains. I
s'agissait d'une forte hausse en regard des faibles
investissements observés en aout. Les résidents ont
acheté pour une valeur nette de 62 millions de
dollars d'obligations étrangéres, portant le total de
leurs investissements nets en obligations étrangéres
a4 prés de 700 millions de dollars en trois mois.

Pour de plus amples renseignements, commander
Opérations avec des non-résidents sur des valeurs
mobilieres (numéro 67-002 au catalogue) ou
communiquer avec la Division de la balance des
paiements au (613) 951-1864.




Hausse de l'indice des prix des
matieres brutes compte tenu du
prix du pétrole brut

En septembre, l'indice des prix des matiéres brutes
(IPMB) s'est accru de 10,3 %, un sommet depuis sa
création en 1977. Il a atteint un niveau de 118,5
(1986 = 100), le plus élevé depuis janvier 1986.

Comme en juillet, il s'est accru en raison surtout
d'une forte hausse de la composante des combus-
tibles minéraux (36,8 %), due a la montée en fleche
du prix de I'huile minérale brute.

Sans tenir compte de la composante des
combustibles minéraux, I'IPMB a fléchi de 0,9 %,
soit un peu plus qu'au cours des trois derniers mois.
La composante des métaux non ferreux s'est accrue

de 1,2 %, ce qui représentait une troisieme hausse
consécutive. L'augmentation enregistrée en aout
était attribuable a la montée des prix des concentrés
de cuivre, du nickel et des matériaux d'aluminium.

La composante des produits des légumes a
diminué pour un quatriéme mois de suite (1,0 %),
sous l'influence du maintien de la tendance a la
baisse des prix des céréales et des graines oléagi-
neuses. La composante des animaux et des produits
d'origine animale a diminué de 1,7 %, aprés avoir
légérement fléchi deux fois en deux mois. Les prix
des bovins et des veaux d'abattage, du porc, du
mouton et de 'agneau ont eux aussi diminué.

Pour de plus amples renseignements, commander
Indices des prix (numéro 62-011 au catalogue) ou
communiquer avec la Division des prix au (613)
951-9607.

Baisse du nombre de
bénéficiaires réguliers de
I'assurance-chomage

Le nombre désaisonnalisé de bénéficiaires réguliers
de l'assurance-chomage a diminué de 2 % en aout,
étant passé a 972 000. De mars a juillet, il s'était
accrude 11,2 % en tout.

La baisse du nombre de bénéficiaires s'est fait
sentir de fagon généralisée, alors que huit des
provinces ont signalé des reculs importants. Ce
nombre n'a augmenté de fagon substantielle que
dans les Territoires du Nord-Ouest et au Yukon.

Les prestations totales n'ont pratiquement pas
changé, étant demeurées a 1,1 milliard de dollars.
Le nombre de semaines de prestations s'est accru de
1,4 %, pour atteindre a 4,9 millions.

Pour de plus amples renseignements, commander
Statistiques sur lassurance-chomage (numéro
73-001 au catalogue) ou communiquer avec la
Division du travail au (613) 951-4045.

Rémunération hebdomadaire
moyenne toujours croissante

En aoit, la rémunération hebdomadaire moyenne
s'est accrue de 6 % par rapport a aout 1989. Depuis
avril 1989, elle a connu des augmentations d'une
année a l'autre entre 5,1 % et 6,2 %.

Rémunération hebdomadaire moyenne

Vanation en %, annee precedente
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Dans le secteur des biens, la rémunération
hebdomadaire moyenne a connu une augmentation
d'une année a l'autre (5,9 %) principalement attri-
buable une fois de plus, aux hausses signalées dans
le secteur de la construction (7,1 %). L'augmen-
tation observée dans l'industrie de la fabrication
(5,7 %) était inférieure a la moyenne du secteur des
biens pour la premiére fois depuis janvier.

Dans le secteur des services, la rémunération
hebdomadaire moyenne s'est accrue de 6,7 % par
rapport 4 la méme période en 1989. Dans l'industrie
des transports, des communications et des autres
services publics, elle a progressé pour un cinquiéme
mois consécutif, son taux ayant passé de 1,7 % en
mars a 5,8 % en aout. L'augmentation observée
dans l'industrie de la finance, des assurances et des
affaires immobiliéres (2,1 %) était a nouveau la plus
faible du secteur des services.

Dans les industries de biens, les travailleurs
rémunérés a 'heure ont travaillé en moyenne 38,6
heures par semaine a 15,10 dollars I'heure. Dans les
industries de services, ils ont travaillé en moyenne
29,1 heures a 11,20 dollars I'heure.

Pour de plus amples renseignements, commander
Emploi, gains et durée du travail (numéro 72-002 au
catalogue) ou communiquer avec la Division du
travailau(613) 951-4090.



Hausse des prix des produits
industriels

L'indice des prix des produits industriels (IPPI,
1986 = 100) s'est aceru de 0,7 % en septembre, pour
passer a 109,9, sa plus forte hausse depuis février
1990. L’augmentation de 1,9 % de la valeur du dollar
américain face au dollar canadien observée en
septembre et son impact sur les prix des biens et
produits exportés ont surtout eu des répercussions
sur la composante des voitures, camions et autre
matériel de transport (1,2 %) et sur la composante
du papier et des produits connexes.

L'indice du tabac et des produits du tabac s'est
acceru de 7,8 % en septembre en raison surtout de la
montée des prix des cigarettes (10,4 %), des cigares
et cigarillos (8,9 %) et du tabac a fumer (7,1 %).
L'indice des produits du pétrole et du charbon s'est
accrude 3%, a l'image de la tendance 4 la hausse

des prix de la plupart des produits du pétrole. Aprés
s'étre aceru de 0,4 % en juillet et de 2,8 % en aoit,
l'indice des prix des produits métalliques primaires
s'est aceru de 1,5 % en septembre, poussé par l'aug-
mentation des prix des produits de l'aluminium et
du nickel. Seule la composante des autres produits
de métaux non ferreux a diminué (- 1,7 %), princi-
palement a cause de la baisse des prix des métaux
précieux.

L'indice des fruits, des légumes et des produits
alimentaires divers a fléchi de 0,3 % en septembre
1990 en raison surtout de la chute des prix des
préparations de fruits et de légumes ainsi que des
aliments pour animaux.

Pour de plus amples renseignements, commander
Indices des prix de l'industrie (numeéro 62-011 au
catalogue) ou communiquer avec la Division des prix

au(613)951-9607.
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AGRICULTURE

La revue laitiére, aoat 1990. Numeéro 23-001 (Canada : 12,20 %/
122 §; Etats-Unis : 14,60 8 US/146 $ US; autres pays : 17,108 US/
1713 US).

COMMERCE INTERNATIONAL

Sommaire du commerce international du Canada, aodt
1990. Numéro 65-001 (Canada : 18,20 $/182 $; Etats-Unis :
21,803 US/218 $ US; autres pays : 25,50 $ US/255 $ US).

EDUCATION, CULTURE ET TOURISME

Bulletin des statistiques de I'éducation - Indice des prix a
I'enseignement - Certains intrants, niveau élémentaire et
secondaire, Vol. 12, n°6, 1989. Numeéro 81-002 (Canada : 4,90 $/
49 $; Etats-Unis : 5,90 $ US/59 $ US; autres pays : 6,90 $ US/
693 US).

Les arts d'interprétation - Statistiques de la culture, 1988.

Numéro 87-209 (Canada : 30 $; Etats-Unis: 36 $ US; autres pays:
423 US).

ENQUETES-MENAGES

Produits de gypse, septembre 1990. Numéro 44-003 (Canada :
58/ 50 3%; Etats-Unis : 6 $ US/60 $ US; autres pays : 7 $ UY
708 US).

Produits pétroliers raffinés, juillet 1990. Numéro 45-004
(Canada : 18,20 $/182 $; Etats-Unis: 21,80 $ US/218 $ US; autres
pays: 25,508 US/2558 US)..

Situation du sucre, septembre 1990. Numéro 32-013 (Canada :

5 $ /50 $; Etats-Unis : 6 $ US/60 $ US; autres pays : 7 $ US/
708 US),

ORGANISATION ET FINANCES DE L'INDUSTRIE

Institutions financieres, deuxiéme trimestre 1990. Numéro
61-006 (Canada : 44 $ /176 $: Etats-Unis : 52,75 $ US/211 $ US;
autres pays: 61,50 $ US/246 $ US).

PRIX

Indice des prix de l'industrie, aoat 1990. Numéro 62-011
(Canada : 18,20 $/182 $: Etats-Unis : 21,80 $ US/218 $ US; autres
pays: 25,50 $ US/255 $ US).

SERVICES, SCIENCES ET TECHNOLOGIE

L'équipement ménager, 1990. Numéro 64-202 (Canada : 28 $;
Etats-Unis : 34 $ US: autres pays: 39 $ US).

INDUSTRIE

Mines métalliques, 1988. Numéro 26-223 (Canada : 26 $; Etats-
Unis: 31 $ US; autres pays : 36 $ US).

Production, livraisons et stocks en main des scieries a l'est
des rocheuses, aoat 1990. Numéro 35-002 (Canada:10$/100 $;
Etats-Unis: 128 US/120$ US; autres pays: 14$ US/1408 US).

Production, livraisons et stocks en mains des scieries en
Colombie-Britannique, aodt 1990. Numeéro 35-003 (Canada :
7.10 $/71 $; Etats-Unis : 8,50 $ US/85 § US; autres pays :
9.90 % USAQ9 3 US).

Statistiques des restaurants, traiteurs et tavernes, mars
1990. Numéro 63-011 (Canada : 6.10 $/61 $; Etats-Unis :
7,308 US/73 8 US; autres pays : 8,50 $ US/85$ US).

Statistique du téléphone, ao0t 1990. Numero 56-002 (Canada :

8,30 $/83 $; Etats-Unis : 10 $ US/100 $ US; autres pays :
11,608US/1163% US).

TRANSPORTS

Statistiques de I'exploitation ferroviaire, Vol. 70, no 7, juillet
1990, Numéro 52-003 (Canada : 10,50 $/105 $: Etats-Unis :
12,60 $ US/126 $ US; autres pays: 14,703 US/147 $ US).




5 TENDANCES ACTUELLES*

Produit interieur brut

Indicateur avance composite

Vanation en %, mois précedent

1987 1988 1989 1990

Le produit intérieur brut réel au cout des facteurs
a diminué de 0,5 %, enregistrant ainsi son recul
mensuel le plus important depuis mars 1986.

Vanation en %, mois precedent
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En juillet, I'indicateur avancé composite a
diminué de 0,2 %, soit un sixieme recul
consecutif.

Indice des prix a la consommation

Taux de chomage et emploi

Vanation en %, annee preécedente
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En septembre, I'indice des prix a la consommation
a connu une augmentation d’'une année a 'autre
de 4.2 %. tout comme en juillet et en aout.
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En septembre, 'emploi s'est accru de 0.2 %,
apres avoir baissé en aout. Le taux de chomage a
augmente légerement.

Fabrication

Commerce des marchandises

Milkards de dollars
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La valeur des livraisons manufacturieres a dimi-
nué de 1,4 % en aout, ce qui a plus que contre-
balancé les hausses des deux mois precédents.

Milliaras de dollars
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En aout, la valeur des exportations a diminue de
4.2 %, tandis que la valeur des exportations a
diminue de 2.2 %.

* Tous les chiffres sont désaisonnalises a I'exceplion de l'indice des prix a la consommation
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Variation
(période Variation

Période Grade précedente) annuelle
GENERAL
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1986) aout* 509 -0,5 % 0,2%
Indicateur avancé composite (1981 = 100) juillet 143,4 -0,2% -0,8 %
Béneéfices d'exploitation des sociétés industrielles 2e trim. 46 -24% -53 %

{milliards de $)

DEMANDE DOMESTIQUE
Ventes au détail (milliards de $) aout li6v3 -0,2% 0,3 %
Ventes de véhicules automobiles neufs (milliers d’'unités)  aout 113 -3,0% -6,3 %
EMPLOI
Personnes occupées (millions) sept. 12,6 0,2% 0,6 %
Taux de chdmage (%) sept. 8,4 0,1 1,0
Taux d’activité (%) sept. 67,1 0,1 -0,1
Revenu du travail (milliards de $) juillet 31,8 0,3 % 7,2 %
Rémunération hebdomadaire moyenne ($) aout* 519,03 0,8 % 6,0%
COMMERCE INTERNATIONAL
Exportations-Base douaniére (milliards de $) aout 12,0 -4,2 % 3,6 %
Importations-Base douaniére (milliards de $) aolt 11,1 -22% -24%
Balance du commerce extérieur (milliardsde $) aout 1,0 -0,3 0,7
FABRICANTS
Livraisons (milliards de $) aout 24,6 -1,4% -3,1%
Nouvelles commandes (milliards de $) aout 24,7 SIS -2,4%
Commandes en carnet (milliards de $) aout 28,0 04% -6,8 %
Ratio des stocks aux livraisons aout 1,51 0,01 0,00
Taux d'utilisation de la capacité (% 2e trim. 79,7 -0,5 S583
PRIX
Indice des prix 4 la consommation (1986 = 100) sept. 120,2 0,3% 4,2%
Indice des prix des produits industriels (1986 = 100) sept.* 10919 0,7% 0,6%
Indice des prix des matiéres brutes (1986 =100) sept.* 118,5 10,3 % 11,8%
Indice des prix des maisons neuves (1986 =100) aoat 141,2 -1,1% -0,6%

Nota: Tous les chiffres sont désaisonnalisés a l'exception de la rémuneération hebdomadaire moyenne et des indices de prix.

* Nouveau cette semaine.
I*N°F*O*M*A°T
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