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APERU 
• Commerce de detail en baisse 

Après avoir fortement augmenté en février, les 
ventes au detail ont diminué de 1,3 % en mars. 
Cette baisse ét,ait principalement attribuable 
aux baisses sigrialees par les concessionnaires 
de véhicules automobiles et de véhicules de 
loisirs. • Forte baisse des investissements 
des non-residents 
En mars, les non-residents ont investi 0,4 
milliard de dollars en valeurs mobilières 
canadiennes, un montant nettement inférieur 
a Ia moyenne mensuelle de 1,9 milliard de 
dollars enregistrée depuis octobre 1990. • IPCinchange 
Après avoir connu une hausse de 0,4 % en 
mars, en raison surtout d'une augmentation 
importante des droits d'accise fédéraux sur les 
cigarettes, l'indice des prix a Ia consommation 
d'ensemble est demeuré inchange en avril. • Importations toujours en baisse 
mais red ressement des 
exportations 
En mars, les importations ont chute de 4,6 % 
pour atteindre 10,0 milliards de dollars Landis 
que les exportations ont baissé legerement 
(-0,2%) a 11,2 milliards de dollars. Ces 
mouvements a Ia baisse étaient principale-
ment attribuables a un recul substantiel des 
importations et des exportations de machines 
et d'équipement. 

• Plus forte hausse du commerce de 
gros en quatre ans 
Le commerce de gros est monte a 14,2 
milliards de dollars en mars, une hausse de 
3,7 %, Ia plus forte a survenir depuis février 
1987. Des neuf groupes de commerce, six ont 
signalé des hausses. 

Commerce de detail en baisse 
Après avoir augmer'te en février et fortement 
diminué en janvier a cause de Ia TPS, les ventes au 
detail ont, selon les eHtimations, diminué de 1,3 % 
en mars, pour s'inscrire a 14,6 milliards de dollars. 
II s'agissait d'un cinquième recul consécutif en 
sept mois. 

Parmi les 16 groupes de détaillants, Ia moitié 
ont connu une baisse de leur verite, sept autres, 
des augmentations, et un dernier n'a enregistre 
aucun changement. Les baisses ont été signalees 
dans les secteurs du tissu et de l'automobile. 

Les ventes des concessionnaires de véhicules 
automobiles et de véhicules de loisirs ont diminué 
de 3,2 %, leur huitième recul en neuf mois. Les 
ventes des stations-sirvice ont diminué de 7,6 %, 
après avoir fléchi de 8,4 % en février, Landis que 
les ventes de pièces, d'accessoires et de services 
d'entretien relies a l'automobile ont diminué 
(-5,6 %) pour un quatrieme mois consécutif. 

(suite a Ia page 2) 

Ventes de detail 

Variation en ° o, mois prece it 

-2 

-4 

-6 
A 	J 	 J 	 JM 

1988 	 1989 	 1990 	1991 

* Les données davantjanwer 1991 incluaient Ia faxe de 
verne fédéra!e, alors que Ies données a parfir de janvier no 
corn prennenf ni Ia TVF, qui a été sup priméo. ni Ia TPS. 
L st;mé do Ia variation en pourcenfaqe de janvier a éte 
ajusté pour éhminer leffef du changement do faxes. 
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Commerce de detail en baisse 
Ces reculs ont été contrebalancés en partie par 

une hausse — Ia premiere a survenir après cinq 
baisses consécutives - des ventes des supermarchés 
et des épiceries (1,3 %). Les ventes des magasins de 
meubles et d'appareils ménagers ont augmente de 
3,8%, après s'être accrues de 17,6 % en février. 

En mars, les ventes des détaillants ortt diminué 
dans huit des 10 provinces. 

Nota La TPS n'entre pas dans le calcul des 
estimations des commerces de gros et de detail pour 
1991. Avant 1991, les estimations comprenaient la 
taxe de vente federate (TVF). On a estimé le montant 
de Ia TVF applicable a Ia valeur totale des ventes au 
detail effectuees au Canada en 1990. Mais a l'échelie 
provinciale ou du groupe de commerce, les données 
sur 1991 ne sont pas entièrement comparables ci 
celles des années precedentes. 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Commerce de detail (numéro 63 -005 au catalogue) 
ou comrnuniquer avec Ia Division de lnzndustrie  au 
(613) 951-3551. 
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PERSPECTIVES PRO VINCIALES 

Commerce de detail et commerce de gros, mars 1991 
Ventes au detail Verites en gros 

millions deS 	variation en '5/ 	millions de $ variation en '5/ 
mois precedent mois precedent 

Canada 14647 	 -1,3 14214 3,7 

Terre-Neuve 272 	 .5,7 154 .0.5 

lle-du-Prince-Edou.ard 60 	 -5,4 28 -0,4 

Nouvelle.Ecosse 472 	 -4,5 334 3,6 

Nouveau-Brunswick 380 	 .4,0 236 2,3 

Québec 3650 	 .0,3 3674 7,8 

Ontario 5365 	 -1,5 5835 3,2 

Manitoba 516 	 -1,0 437 -1,5 

Saskatchewan 441 	 0,1 450 0,1 

Alberta 1 551 	 0,4 1 353 -0,2 

Columbie-Britannique 1924 	 -1,0 1698 33 

Forte baisse des investissements 
des non-residents 
En mars, les non-residents ont investi 0,4 milliard 
de dollars en valeurs mobilières canadiennes, un 
montant nettement inférieur a la moyenne 
mensuelle de 1,9 milliard de dollars enregistrée 
depuis octobre 1990. Ce recul était principalement 
attribuable a I'importante baisse des investisse-
ments étrangers nets en obligations canadiennes. 

Les investissements nets en obligations 
canadiennes effectués par les non-residents n'ont 
totalisé que 0,5 milliard de dollars, une chute 
substantielle en regard du sommet de 4,1 milliards 
de dollars atteint en février et des 2,7 milliards de 
dollars enregistrés en janvier. Ce ralentissement 
était principalement attribuable au désinvestisse-
ment net le plus élevé depuis mai 1990 observe sur 
le marché secondaire. Les investissements en 
nouvelles emissions sont demeurés vigoureux. 

Les ventes de nouvelles obligations aux non-
residents sont demeurées fortes en mars : elles ont 
atteint 4,2 milliards de dollars. Les emprunteurs 

Operations en valeurs mobihéres 
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canadiens ont continue d'émettre des obligations 
directement sur les marches etrangers. 

(suite a Ia page 3) 
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Forte baisse des investissements des non-
residents 

Les non-residents ont investi 0,2 milliard de 
dollars sur le marché monétaire canadien, une 
hausse considerable en regard du désinvestissement 
net de 2,0 milliards de dollars enregistre en février. 
Un investissement net dans d'autres effets 
monétaires a été contrebalancé en partie par un 
désinvestissement net en Bons du Trésor du 
gouvernement du Canada. 

Les non-residents ont continue de réduire leurs 
investissements en actions canadiennes (-0,2 
milliard de dollars), portant le désinvestissement 
net des 12 derniers mois a 3,2 milliards de dollars. 

IPC inchange 
L'indice des prix a Ia consommation est demeuré 
inchange en avril, après avoir augrnenté de 0,4 % en 
mars. Quatre des principales composantes de 
l'indice ont augmente, tandis que les trois autres ont 
diminué. 

L'indice des produits du tabac et des boissons 
alcoolisées s'est accru de 0,8 % par suite d'une 
hausse identique de Ia composante des produits du 
tabac et de celle des boissons alcoolisées. Cette 
premiere était principalement attribuable aux 
agmentations des taxes sur le tabac décrétées a 
l'Ile-du-Prince-Edouard, au Nouveau-Brunswick et 
en Alberta. Les prix de Ia bière etdes spiritueux ont 
a ugmenté dans certaines provinces, contribuant 
ainsi a Ia hausse de la composante des boissons 
alcoolisées. 

L'indice des aliments, qui augmente depuis 
décembre 1990, s'est accru de 0,4 %, en raison 
surtout de Ia montée de Ia composante des legumes 
frais (16,7 %). Cette hausse était principalement 
attribuable a l'augmentation des prix des tomates, 
des concombres et des carottes, attribuable a de 
faibles stocks saisonniers. 

Les residents ont acquis pour 0,1 milliard de 
dollars nets de valeurs mobilières etrangeres, ce qui 
constitue 0,7 milliard de moms qu'en février. Des 
investissements nets faibles ont servi a l'acquisition 
d'obligations et d'actions drangeres. 

Pour de plus amples reriseignements, commander 
Operations en valeurs rnobiltêres avec les non-
residents (numéro 67-002 au catalogue) ou commu-
niquer avec Ia Division de Ia balance des paiements 
au (613) 951 -1864. 

Après deux reculs consécutifs, l'indice du 
logement s'est accru de 0.2 % en avril. Cette hausse 
était principalement attribuable a la montée des 
frais de logement en piopriété et en location, de 
l'électricité et de certains articles d'ameublement. 

En avril, l'indice des soins de sante et personnels 
s'est accru, reflétant l'augmentation des frais 
dentaires. 

La baisse de 0,8 % de l'indice du transport 
explique a elle seule Ia presque totalité de Ia baisse 
de l'IPC d'ensemble. Cc troisième recul consecutif 
était principalement attribuable it la baisse des prix 
de l'essence, des véhicules automobiles neufs et des 
tarifs aériens. 

L'indice de l'habillement a diminué en avril, 
après avoir augmenté pendant trois mois 
consécutifs. L'indice des loisirs, de Ia lecture et de la 
formation a egalement enregistre une baisse. 

Pour de plus amples r.'nseign.ements, commander 
Indice des prix a Ia consommation (numéro 62 -001 
au catalogue) ou comm1niquer avec Ia Division des 
prix au (613) 951-8116. 

. 

PERSPECTIVES PROVINCIALES 

Indice des prix a La consommation, variation en pourcentage, avril 1991/1990 
Ensemble Aliments Energie 	Ensemble sans Habitation 

Province les aliments 
et l'energie 

Canada 6,3 6,4 3,9 6,4 4,5 

Terre-Neuve 7,6 7,1 8,8 7,6 7,0 
lle-du-Prince-Edouard 8,2 7.0 18.6 7,3 6,6 
Nouvelle-cosse 7,1 6,1 10,6 6,8 5,0 
Nouveau-Brunswick 6,8 4,9 9,9 6,9 5,9 
Québec 8,4 5,4 8.1 9,1 6,8 
Ontario 5,1 5,7 3.8 5,0 3,1 
Manitoba 5,9 7,0 2,3 6,0 5,9 
Saskatchewan 6,5 10,3 .1.4 6,5 4,8 
Alberta 6,1 7,0 -6.6 6,9 5,4 
Colombie-Britannique 6,0 9,4 1,0 5,6 3,7 
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Importations touj ours en baisse 
mais redressement des 
exportations 
La valeur des importations a diminué en mars de 
4,6 % et est passée a 10,0 milliards de dollars. Les 
importations de machines et de materiel ont 
diminué de 13,9 %, pour s'inscrire a 3,2 milliards de 
dollars, leur plus bas niveau mensuel depuis juillet 
1988. Les importations de produits de l'automobile 
ont augmenté legerement (5,4 %), après s'être 
affaissées en février. Malgré cette hausse, en mars 
elles sont descendues a un creux inégale depuis 
novembre 1984 (sauf en février 1991). 

En mars, la valeur totale des exportations de 
marchandises a diminué quelque peu (-0,2 %); elle 
est descendue a 11,2 milliards de dollars. La valeur 
des exportations de machines et de materiel a 
diminué de 12,9%, témoin de la baisse des 

Plus forte hausse du commerce 
de gros en quatre ans 
En mars, le commerce de gros a augmenté de 3,7 % 
pour totaliser 14,2 milliards de dollars. Cette 
deuxième hausse consecutive, Ia plus forte depuis 
février 1987, survenait après une forte baisse en 
janvier. 

Bien que six des neuf groupes de grossistes aient 
signale des hausses, trois d'entre eux ont produit 
plus des trois quarts de l'augmentation. Les ventes 
des grossistes de machines, de materiel et de 
fournitures (non agricoles) ont augmenté de 8,5 %. 
Celles des grossistes d'aliments, de boissons, de 
médicaments et de produits du tabac se sont accrues  

exportations du materiel télévisuel et de télécom-
munication. Le recul de 7,5 % des exportations de 
produits de l'energie était principalement attribua-
ble a la baisse des prix du petrole brut. Les 
exportations de produits de l'automobile ont 
augmente de 20,9 %, assez pour contrebalancer 
presque entièrement la baisse des autres 
composantes. 

Comme les importations ont ralenti beaucoup 
plus que les exportations, l'excédent est monte a 1,2 
milliard de dollars, un sommet inegale depuis 
septembre 1990. 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Communiquépréliminaire sur le commerce 
international du Canada (numéro 65-OOIP au 
catalogue) ou communiquer avec Ia Division du 
commerce international au (613) 951-9647. (Voir 
aussi le graphique Tendances actuelles' a Ia page 
6.) 

de 2,3 %. Quant a celles des grossistes de pièces et 
d'accessoires de véhicules automobiles, elles ont 
continue d'augmenter (3,8 %). 

Les ventes de tissus et d'articles de mercerie ont 
diminué de 2,0 %, après avoir fortement augmenté 
en février. Les ventes des grossistes d'ameublement 
ont legerement diminué (- 0,1 %), poursuivant leur 
tendance a la baisse. 

En mars, les ventes des grossistes n'ont 
augmenté que dans quatre des 10 provinces. (Voir le 
tableau Perspectives provinciales" a Ia page 2.) 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Commerce de gros (numéro 63 -008 au catalogue) ou 
communiquer avec Ia Division de l'industrie au (613) 
951-3540. 
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LES TENDANCES ACTUELLES 

Prodult Intérleur brut Indicateur avancé composite 
Variation en /e  Variation en % 
mops précéderit mops precedent 
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1988 	 1989 	 1990 	1991 1988 	 1989 	 1990 	1991 
En raison de Ia reprise observée dans les industries des En février le recul de I'indicateur s'est poursuivi pour le 
services. le PIB reel au coOt des tacteurs est demeuré treizièrne mois corisécutif. 
inchanqé en févrter, aprés avoir diminué saris arrét depuis 
oclobre 1990. 

Indice des prix a Ia consommation Taux de chômage 
Variation en 
année précédente 
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En avril, Ia croissance d'une année a l'autre de l'indice des prix En avrit, le taux désaisonnalisé de chomage a dimiriué pour Ia 
a Ia consommation est demeuré inchangé a 6,3 %• premiere fois depuis juin 1990. 

Fabrication 	 I :1 	Commerce des marchandises 
Milliards 
de dollars 

24 ' 

22  
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Les livraisons ont diminué de 0,3 % en février, après avow 
fortement baissé lors des trois mois précédents. Les 
commandes en carnet ant chute de 1.4 % un septième recul 
consécutif. 

Milhards 
de dollars 
13 	 Exportations 
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En mars, es importations ant chute de 4.6 % landis gue les 
exportations ont baissé légérement (0,2 %). 
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Nota: Tous /es chiffres sont désa,sonnahsés 6 )'exception de lindice des prix a Ia consommation 
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DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES 
Variation 

(période Variation 
Période 	Grade precédente) annuelle 

GENERAL 
Produit intérieur brut(milliardsde$de 1986) 	février 	497 0.0% -3,1 % 
Indicateuravancécomposite(198l = 100) 	 février 	137,1 -0,9% -5,9% 
Bénéfices d'exploitation des societés industrielles 	3e  trim. 	5,2 13,6% -29,5% 

(milliards de $) 

DEMANDE DOMESTIQUE 
Ventesaudétail(milliardsde$) 	 mars* 	14,6 -1,3% -9,1% 
Ventes de véhicules automobiles neufs 	mars* 	99,0 -4,5 % -17,2 % 

(milliers d'unités) 

EMPLOI 
Personnes occupées (millions) 	 avril 	12,3 0,3% -2,4% 
TauxdechOmage% 	 avril 	10,2 -0,3 2,9 
Tauxd'activité%) 	 avril 	66,4 -0,1 -0,5 
Revenu du travail (milliards de $) 	 février 	 31,7 - 0,3% 2,1% 
Rémunération hebdomadaire moyenne s 	février 	529,61 0,6 % 6,2 % 

COMMERCE INTERNATIONAL 
E xportations- Base douanière (milliards de$) 	mars* 	11,2 0,2 % -9,9 % 
I mporta tions- Base douanière (milliards de$) 	mars* 	10,0 4,6 % -11,9 % 
Balance du commerce extérieur (milliards de$) 	mars* 	1,2 0,5 0,1 

FABRICANTS 
Livraisonstmilliardsde$> 	 février 	23,1 - 0,3 % -6,1 % 
Nouvelles commandes (milliards de$) 	 février 	22,7 - I ,2 % -5,6 % 
Commandes en carnet (milliards de$) 	 février 	26,1 - I ,4 % -8,8 % 
Ratio des stocks aux livraisons 	 février 	1,59 0,01 0,03 
Taux d'utilisation de la capacité m 	 4e trim. 	 74 -3,6 -7,8 

PRIX 
lndicedesprixàlaconsommation(1986 = 100) 	avril* 	125,5 0,0°k 6,3% 
Indice des prix des produits industriels (1986 = 100 	mars 	110,3 -0,4 % 0,9 % 
Indice des prix des matières brutes (1986 = 100) 	mars 	104,9 -5,0 % -3,7 % 
Indice des prix des maisons neuves (1986= 100) 	mars 	130,6 0,2% -11,0% 

Nota: Tous lee chiffres  goat dsoi1onnalisC8 a ('exception de La rEmuné rat ion hebdornadaire moyenne et des indices te prIx. 
Nouveau cettesemaune. 
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