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APERU 
• Croissance plus accentuée de 

l'indicateur avancé 
L'indicateur avancé composite s'est accru de 0,9% enjuin, 
enregistrant une hausse plus marquee qu'en mai (0.7 %) et 
qu'en avril (0,2%). Cette plus forte croissance avait ete 
précédee de 14 reculs mensuelscorisécutifs. • Stabilité de la demande de main-
d'oeuvre 
L'indice de l'offre d'emploi pour 1e Canada est demeuré a 
77 en aoOt, apres avoir augmente de 2.7% enjuillet. • Reprise économique 
Le produit intérieur brut exprime en prix de 1986 s'est 
accru de 1,2% au deuxieme trimestre de 1991, apres 
quatre trimestres de recession. 

• Ralentissement de la croissance du 
PIB 
Le produit intérieur brut reel au cofit des facteurs s'est 
accru de 0,1 % en juin, apres s'Ctre nettement accru en 
avril(1,1 %)etenmai(0,4%). • Deficit du compte courant 
stationnaire 
Au deuxième trimestre de 1991, le deficit du compte 
courant selevait a 5,5 milliards de dollars, comme au 
trimestre precedent. • Baisse des emprunts des secteurs 
intérieurs non financiers 
Après avoir augmente pendant trois trimestres 
consécutils, les emprunts des secteurs intërieurs non 
financiers a diminue de 25,6%, pour descendre a 94 
milliards de dollars au deuxieme trimestre. • Croissance d'une année a l'autre 
de l'IPC toujours Ia méme selon 
les previsions 
L'indice des prix a La consommation aura connu tine 
augmentation d'une année a l'autre de 5,8% en aoQt, 
hausse semblable a celle observée en juillet. selon Ia 
moyenrie des previsions de l'enquete sur les anticipations 
a court terme. 

I +1 Statlstique Statistics 
Canada 	Canada 

Croissance plus accentuée de 
l'indicateur avancé 
L'indicateur avancé composite s'est accru de 0,9 % 
en juin, enregistrartt une hausse plus marquee 
qu'en mai (0,7 %) et qu'en avril (0,2 %). Cette plus 
forte croissance avait été précédée de 14 reculs 
mensuels consécutifs. 

Les indicateurs de la demande des ménages 
ont continue de remonter, bien que sur une base 
plus limitée. La coruposante du logement s'est 
accrue de 6,5 %, en hausse pour une troisième fois 
après avoir connu 12 replis successifs. Cette 
augmentation était surtout attribuable aux mises 
en chantier, dont la croissance a toutefois ralenti 
dans les provinces du centre, en raison de la 
diminution des ventes de maisons existantes. La 
demande de meubles et d'appareils ménagers a 
diminué (-0,2 %) pour un sixième mois consécutif, 
bien que plus lenteinent qu'en mai (-0,3 %) et 
qu'en avril (-0,8 %). Pour un deuxième mois 
consécutif, les ventes d'autres biens durables ont 
augmenté, en raison surtout des ventes de 
voitures. 

(suite a Ia page 2) 

indicateur avancé composite 

Lisse. 1981 - 100 

150 

145 >n1 140 
I 	 I 
I 	 I 

135- 	i 	 I 
I 	 I 

liii 	11111111111111 	I 130 

1988 	1989 	 1990 	1991 

	

... 	., 	 ......... 	•... 

TATI -r C3 Gr^TIGTIQUC 
CANADA 

6 191 	Canaaa  
LIBRARY 



Croissance plus accentuée de l'indicateur 
avancé 

La valeur des nouvelles commandes de biens 
durables s'est accrue de 1,9 % en juin, après avoir 
augmenté en mai pour la premiere fois depuis aoftt 
1990. Cette croissance est demeurée confinée aux 
industries liées a l'automobile et au logement. Le 
ratio des Iivraisons aux stocks s'est accru pour un 
deuxième mois consécutif, sous l'influence de la 
montée des livraisons de bois et de voitures. La 
durée moyenne de la semaine de travail s'est 
legerement accrue, ce qui représentait une premiere 
hausse depuis la fin de 1988. 

L'indice TSE 300 s'est aceru pour un cinquième 
mois consécutif, et l'offre de monnaie a augmenté 
pour un troisième mois consécutif. 

En hausse pour une troisième fois consecutive, 
l'indicateur des Etats-!Jnis a connu une avance de 
0,5 % enjuin. 
Pour de plus arnples renseignements, commander 
L ?Jbservateur économique canadien (numéro 11-010 
au catalogue) ou communiquer avec Ia Division de 
I 'analyse économique courante au (613) 951-3627. 
(Voir aussi le graphique Tendances actuelles' a La 
page 7.) 

Stabilité de la demande de main-
d'oeuvre 
En aoüt, l'indice de l'offre d'emploi (1981 = 100), qui 
sert d'indicateur de la demande de main-d'oeuvre, 
s'est maintenu a 77. II avait culminé a 157 en avril 
1989, puis atteint un creux de 74 en mars 1991, pour 
connaitre ensuite de faibles hausses en mai et en 
juillet. En aoCit, l'indice a augmenté dans les 
provinces de l'Atlantique et des Prairies, est 
descendu en Colombie-Britannique et au Québec et 
est demeuré inchange en Ontario. 

L'indice de l'offre d'emploi s'est accru de 9,6 % 
dans les provinces de l'Atlantique, pour y culminer 
a 114 en aoüt, après y avoir fléchi deux mois de 
suite. En hausse de 5,9 %, l'indice s'est élevé a 54 
dans les provinces des Prairies, enregistrant ainsi 
une deuxième augmentation seulement en 12 mois. 

Indice cle l'offre d'emploi (1981 = 100) 
AoUt 1991 

Indice 	Variation en 	Variation en 

	

%, moiS 	%, année 

	

précédent 	precedente  

Canada 77 0,0 -31,3 

Provinces de 1'Atlantique 114 9,6 -27,4 
Québec 83 .3,5 .32,0 
Ontario 74 0,0 -30,8 
Provinces des Prairies 54 5,9 .29,9 
Colombie-Britannique 82 .3,5 -31,0 
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En Colombie-Britannique, l'indice de l'offre 
d'emploi a diminué de 3,5 %, pour descendre a 82, 
revenant a son niveau de juin. 11 a également 
diminué au Québec, oU ii a fléchi de 3,5 %, pour 
revenir a 83, effacant du même coup Ia presque 
totalité de la hausse qu'il avait connue enjuillet. En 
Ontario, l'indice est demeuré a 74, après avoir 
augmenté enjuillet (5,7%) et enjuin (6,1 %). 
Pour de plus amples renseignements, communiquer 
avec La Division du travail au (613) 951 -4039. 

Reprise économique 
Le produit intérieur brut reel s'est accru de 1,2 % au 
deuxième trimestre de 1991. Quatre reculs 
trimestriels consécutifs avaient précédé cette 
hausse. Malgré celle-ci, le PIB reel est demeuré 
inférieur de 1,5 % a son niveau d'il y a un an. 

Les dépenses personnelles en produits et 
services de consommation ont augmenté 
substantiel lement, après avoir chute abruptement 
au premier trimestre. Les dépenses (sur La base du 
volume reel) en biens durables et semi-durables ont 
rebondi respectivement de 6,5 % et de 2,0 %, tandis 
que celles des biens et services non durables ont 
augmenté plus modérément. Les dépenses des 

(suite a Ia page 3) 
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Reprise économique 
ntreprises au chapitre de la construction 

residentielle ont augmente de 4,9 % au deuxième 
Irimestre, en hausse pour une premiere fois après 
avoir connu cinq reculs trimestriels. Les 
investissements des entreprises en usines et en 
materiel ont augmenté legerement, après avoir 
connu une remontée semblable au premier 
trimestre. Après avoir fortement augmenté au 
premier trimestre, les stocks non agricoles des 
entreprises ont diminué au deuxième trimestre. Ce 
repli accentuait la tendance aux liquidations 
observée tout au long de 1990. La valeur des 
exportations de biens et services s'est accrue de 
5,1 %, alors que celle des importations a progressé de 
3,0%. 

Au chapitre des revenus, les salaires, 
traitements et supplements de revenu du travail ont 
augrnerité de 1,4 % au cours du trimestre. On 
attribue cette situation a l'augmentation de la 
rémunération, alors que le niveau de l'emploi 
rémunéré est demeuré sensiblement le méme. Les 
bénéfices des sociétés avant impôts ont augmenté de 
8,8 %, portant le ratio des bénefices au PIB a 4,7 %, 
ratio qui avait atteint un creux d'apres-guerre au 
premier trimestre. Les revenus d'intérêt et de 
placements divers ont diminué de 3,2 % en raison 
surtout de la baisse des taux d'intérêt consentis sur 
les depots personnels et de Ia baisse de Ia 
rémunération dans certaines entreprises 
gouvernementales. Apres avoir diminué au cours de 
Ia deuxième moitié de 1990, le revenu agricole s'est 
accru pour un deuxième trimestre de suite. Le 
revenu net des entreprises non agricoles non 
constituées en société s'est egalement accru en 
raison surtout des subventions gouvernementales 
spéciales versées aux petites entreprises lors de 
l'entrée en vigueur de la TPS. 

PIB aux pnx de 1986 

Variation en ° o trimest€preceoe 

-2 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 	 I 

1981 	1983 	1985 	1987 	1989 	1991 

Le revenu personnel s'est accru de 1,7 % 
pendant ce trimestre. Cette hausse provenait 
surtout de l'augmentation des paiements de 
transfert attribuable au credit sur TPS consenti aux 
personnes a faible revenu et au programme 
d'assurance-chOmage. Le revenu disponible (après 
impOts) s'est accru de 1,6 % par rapport au premier 
trimestre. 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Comptes nationaux des revcnus et dépenses (numéro 
13-001 au catalogue) ou communiquer avec Ia 
Division des comptes des revenus et dépenses au 
(613) 951 -3803. 

. 

Ralentissement de Ia croissance 
du PIB 
Le produit intérieur brut reel au coüt des facteurs 
s'est accru de 0,1 % en juin, après s'étre accru de 
facon exceptionnelle en avril (1,1 %) et en mai 
(0,4%). Les hausses signalées par les industries de 
biens ont été contrebalancées en partie par le faible 
repli observe dans les industries de services. 

La production de biens s'est accrue pour un 
troisième mois consécutif, après avoir fléchi neuf 
mois de suite. Les industries de la fabrication et de 
la construction ont signalé les plus fortes hausses du 
secteur des biens. 

En juin, la croissance de Ia production 
manufacturière est tombée a 0,5 %, après avoir 
atteint 0,7 % en mai et 2,3 % en avril. Ce 
fléchissement ne touchait que les fabricants de biens 
durables, notamment les fabricants d'autos dont la 
production s'est accrue bien plus lentement qu'au 
ours des derniers mois. L'activité de Ia 

(onstruction s'est intensifiée en juin. La production 
de cette industrie s'est accrue de 1,1%, 
comparativement aux hausses de 0,5 % en mai et de 
0,2 % en avril, lesquelles se sont produites après 
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six mois de repli consécutifs. 	La construction 
résidentielle a fortement augmenté en raison d'un 
redressemerit prononcé (tans le secteur 	de 

(suite 6 Ia page 4) 



4 

Ralentissement de La croissance du PIB 
l'unifamilial, tandis que la construction non 
résidentielle a fléchi, poursuivant un mois de plus sa 
tendance a long terme. Après avoir diminué en mai, 
Ia production de l'industrie forestière s'est accrue 
fortement, reprenarit la tendance a la hausse qu'elle 
avait suivie quatre mois de suite, alors que Ia 
production minière s'est accrue pour un deuxième 
mois consecutif. La production a diminué du côté de 
Ia péche, de l'agriculture et des services publics. 

La production des industries de services a 
diminué de 0,1 % en juin, après avoir augmenté au 
cours des quatre mois précédents. On a observe de 
nombreuses petites hausses, contrairement a ce qui 
s'était passé en mai, alors que les hausses signalées 
par le commerce et les transports avaient été les 
principaux agents de croissance. 

Deficit du compte courant 
stationnaire 
Au deuxième trimestre de 1991, le deficit 
désaisonnalisé du compte courant s'élevait a 5,5 
milliards de dollars, comme au trimestre précédent. 
Entrainé a La hausse par la reprise des produits de 
l'automobile, l'excédent du commerce des 
marchandises a rebondi, pour s'inscrire a 3 milliards 
de dollars, après avoir fléchi au cours des deux 
trimestres précédents. La valeur des exportations 
de marchandises s'est accrue de 2,3 %, pour 
atteindre 35,6 milliards de dollars, ce qui 
contrastait avec les baisses survenues au cours 
des trois trimestres 

Soldes du compte courant 
(milliards de dollars, désaisonnalisés) 

1990 1991 

Q2 Q3 Q4 QI Q2 

Marchandises 3,1 3,2 2,7 2,6 3,0 

Services -2,1 .2,2 -2,3 -2,4 -2,4 

Revenus de placements -6,8 .6,2 -5,7 -5,6 -5,8 

Transferts 0,3 0,2 -0,1 -0,1 -0,3 

Solde du compte courant -5,4 -5,0 -5,4 5,5 -5,5 

Des baisses ont été signalées par les services 
socio-culturels, commerciaux et personnels, et dans 
les industries des communications, de la finance et 
du commerce de detail. Cette dernière survenait 
après des hausses en mai et en avril. De fortes 
augmentations ont été signalées par les services de 
manutention de biens tels que le transport et le 
commerce de gros. 
Pour de plus amples renseignen-zents, commander 
Produit intérieur brut par industrie (numéro 15-001 
au catalogue) ou communiquer avec Ia Division des 
mesures et de l'analyse des industries au (613) 951-
9164. (Voir aussi le graphique Tendances 
actuelles" a Ia page 7.) 

précédents. La valeur des importations s'est accrue 
de 1,2 %, pour atteindre 32,6 milliards de dollars, 
elle aussi après avoir diminué pendant trois 
trimestres de suite. Le deficit des operations sur 
invisibles s'est accru en raison de Ia montée des 
paiements de dividendes et du retour a des deficits 
records du compte des voyages. Cette augmentation 
était principalement attribuable a l'accroissement 
es dépenses faites lors des voyages effectués aux 

Etats-Unis, y compris les visites de moms d'un jour. 
Cette augmentation est survenue aprês 
L'intervention d'un deficit de moindre envergure au 
trimestre précédent, lequeL était attribuable a la 
reduction sensible du nombre de vols a l'etranger 
lors de la Guerre du Golfe. 

Au chapitre du compte de capital, lequel est non 
désaisonnaLisé, Les investissements nets en 
obligations canadiennes ont totalisé 6,1 milliards de 
dollars; ils visaient surtout Les nouvelles obligations 
émises par les provinces, leurs entreprises et les 
sociétés. Les Canadiens ont accru leurs 
investissements directs et de portefeuille a 
l'etranger, sorties nettes contrebalancées en grande 
partie par une reduction des depots a l'etranger. Le 
dollar canadien a gagné de la valeur face au dollar 
américain, ayant maintenu iine moyenne de 87,02 
cents, et s'est aussi fortement accru en regard 
d'autres devises étrangères. 
Pour de plus amples renseignements, commander 
Balance des paiements internationaux (numéro 
67-001 au catalogue) ou cornmuniquer avec Ia 
Division de Ia balance des paiements au (613) 951 - 
9055. 

Baisse des emprunts des secteurs 
intérieurs non financiers 
Au deuxième trimestre, le financement tire des 
secteurs intérieurs non financiers a diminué de 
25,6 %, pour descendre a 94 milliards de dollars, 
après avoir augmenté pendant trois trimestres 
consécutifs. Mis a part les administrations 
publiques, tous les secteurs ont sabre dans Leurs 
emprunts. 

C'est Ia demande de financement faite par les 
sociétés privées non financières qui a le plus 
diminué, ayant degringole de 78,5 %, pour descendre 
a S milliards de dollars. Cette chute survenait aprés 
deux hausses trimestrieLles consécutives. Le recul, 
plus visible sur le plan des emprunts a court terme, 
était attribuable en partie a la diminution des 
besoins des sociétés en matière de financement pour 
Ia formation de capital et les stocks. 

(suite a Ia page 5) 



Baisse des emprunts des secteurs intérieurs 
non financiers 

Les emprunts du secteur des personnes ont 
continue de fléchir au deuxième trimestre, 
puisqu'ils sont descendus a ii milliards de dollars, 
en baisse de 39,9 %. Les emprunts hypothécaires 
sont demeurés faibles, tandis que le credit a Ia 
consommation a diminué. 

Les 	entreprises 	gouvernernentales 	non 
financières ont réduit leur demande de financement, 
après avoir fait une demande inhabituellement 
élevée le trimestre précédent. 

Coinme le financement du deficit s'est accru, le 
gouvernement a augmenté ses emprunts. Bien qu'il 
ait moms emprunté qu'au dernier trimestre, le 
gouvernement fédéral a tout de méme emprunté 
fortement (30 milliards de dollars). Les 
administrations provinciales ont egalement accru 
leurs emprunts de facon substantielle. Les 
nouvelles emissions (valeur nette) et les effets a 
court terme ont permis d'emprunter 9 milliards de 
dollars, t.andis qu'au trimestre précédent, us avaient 
fait l'objet de remboursements nets de plus de 14 
milliards de dollars. 

Total des empnints par tes soctétés 
privees non financières 

Milhards de dollars, dCsaisonnalisé au taut annuel 
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Pour de plus amples rensegnements, commander 
Comptes des flux financiers (numéro 13-014 au 
catalogue) ou communiquer wec La Section des flux 
financiers au (613) 951-9043 

Croissance d'une année a l'autre 
de 1'IPC toujours la même selon 
les previsions 
Depuis avril 1990, Statistique Canada demande a 
un petit groupe d'économistes de prévoir, chaque 
mois, Ia variation d'une année a I'autre du taux 
d'inflation, du taux de chomage et du solde 
commercial. En moyenne, 23 économistes 
participent a cette enquête. 

En aoüt, selon Ia moyenne des previsions, l'IPC 
aura connu une augmentation d'une année a l'autre 
de 5,8 %, les valeurs minimale et maximale étant 
respectivement de 5,5 % et de 6,1 %. Depuis février 
1991, Ia moyenne des previsions a connu les mémes 
écarts que ceux du taux reel de croissance de I'IPC 
(5,8 % a 6,3 %), mais elle a eu tendance a sous-
estimer legerement le taux reel. Pour cette période, 
la moyenne des previsions s'est arrêtée a 6,1 %, alors 
que le taux actuel a été de 6,2 %. 

On s'attendait a ce que I s  tau\ de chOrnage se 
situe entre 10,2 % et 10,6 %, avec une moyenne de 
10,4 %. En juillet, la moyenne des previsions et le 
taux reel ont été les mêmes, soit de 10,5 %. 

En juillet, selon Ia moyeirne des previsions, le 
solde commercial devait se chiffrer a 939 millions de 
dollars, les valeurs minimale et maximale prévues 
ayant été respectivement de • millions et de 1,2 
milliard de dollars. On a eu tendarice a sous-estimer 
le solde commercial, la moyenne des previsions de 
mars 1990 a juillet 1991 ayant été de 747 millions de 
dollars, alors que Ia moyenne réelle a été de 978 
millions de dollars. 
Pour de plus amples renseignements, communiquer 
avec Diane Lachapelle au (613) 951-0568. 

0 
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LES TENDANCES ACTUELLES 

Produit intérieur brut 
Variation en 
rnois précédent 

1,5 

1.5 
J 	J 	 J 	 J 	J 

	

1988 	1989 	1990 	1991 

Le PIB reel au coüt des facteurs s'est accru de 0,1 % en lu i n, 
apres s'être nettement accw en mat et en avrul. 

Indicateur avancé composite 
Variation en %, 
mois precedent 

1,5 

MUS 

1988 	1989 	 1990 	1991 
L'iriducateur avarice composite a augmente de 0,9 % en juin, 
enregustrarut une hausse plus marquee qu'en mat et qu'en avril. 

owl 

Indice des prix a Ia consommation 
Variation en %, 
année précédente 

Ensemble  

2 - 	 Ailments 

11111 	liii 	I I I 	iii Ii 	11111 	tilt ii 	ii 

A 	J 	 J 	 J 	J 
1988 	1989 	 1990 	1991 

En juillet, induce d'ensemble des prux a la consommation s'est 
accru de 01% pour atteundre 126,8, soit moms que les hausses 
de 0.5 % obser'vées en juin et en mai. 

Taux de chómage 
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En julIet, le taux de chômage est demeuré a 10,5 %, aprés 
avoir augmeruté pendant deux mois co'usécutif s. 

Commerce des marchandises 
Mulliards 

.1 de dollars 
13 - 

Exportatuons 

F-----~~Importations 
9 	111111111111111111111 lit ill liii till 

J 	J 	 J 	 J 	J 	 J 	J 	 J 	 J 	J 

	

1988 	1989 	 1990 	1991 	 1988 	1989 	 1990 	1991 

Les Iivrausons ont augmenté de 1,0 % en juin, soit une 	En juin, Ia valeur des exportations de marchandises s'est accrue 
quatrième hausse consecutive, tandus que les commandes en 	de 1 % et celle des importations, de 4,1 %. Ces fortes hausses 
carnet ont eriregistré une baisse de 0.5 %. 	 étaient attribuables a I'augmentation dars le secleur des 

machines et du materiel. 

Fabrication 
Milluards 

32
de dollars 

:: 
	Commandos en carnet 

28 	
Livratsons 

24 i- 

221 	iIIilIllIIIuuIIIIilttIIliilI t 

Nota: Tous Ies chit i-es son: clésa,sonnal;sés a i'exception de I/nd/ce des prix J /8 consornmation. 
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DERNIERES STATISTIQUES MENSUELLES 
Variation 

(période Variation 
Période Niveau précédente) annuelle 

GENERAL 
Produitintérieurbrut(milliardsde$de1986) juin' 505 0,1% -0,8% 
Indicateur avancé composite (1981 = 100) juin" 139,0 0,9 % -3,4 % 
Bénéfices d'exploitation des sociétés industrielles ler trim. 12,3 -15,9% -28,9% 

(milliards de $) 

DEMANDE DOMESTIQUE 
Ventesaudétail(milliardsde$) juin 15,2 0,0% -4,2% 
Ventes de véhicules automobiles neufs juin 118,3 6,8% 1,9% 

(milliers d'unités) 

EMPLOI 
Personnes occupees (millions) juillet 12,4 0,1 % -2,0% 
Tauxdechômage%) juillet 10,5 0,0 2,5 
Taux d'activite i%) juillet 66,5 -0,1 -0,5 
Revenu du travail (milliards de $) mai 32,2 0,6% 1,8% 
Rémunération hebdomadaire moyenne ($) juin 542,85 1,1 % 5,8% 

COMMERCE INTERNATIONAL 
Exportations - Base douanière (milliards deS) juin 11,8 1,0 % -6,2 % 
Importations -Base douanière(milliardsde$) juin 11,0 4,1% -3,6% 
Balance du commerce extérieur (milliards deS) juin 0,9 0,3 % -0,3 

FABRICANTS 
Livraisons (milliards de $) juin 23,6 1,0% -5,4% 
Nouvelles commandes (milliards deS) juin 23,5 1,6 % -5,2 % 
Commandesencarnetmilliardsde$) juin 24,7 -0,5% -9,5% 
Ratio des stocks aux Iivraisons juin 1,53 -0,03 0,01 
Taux d'utilisation de La capacité w ler trim. 70,5 -4,3 -11,8 

PRIX 
Indicedesprixàlaconsommation(1986 = 100) juiLlet 126,8 0,1% 5,8% 
Indice des prix des produits industriels (1986=100) juillet 108,2 -0,3 % -0,8% 
Indice des prix des matières brutes (1986=100) juillet 102,8 -1,2% -0,3% 
Indice des prix des maisons neuves (1986= 100) juin 131,1 -0,1 % -8,7% 
Nota: Toas lea chiffres sont désazsonnalsés a l'exception de Ia remuneration hebdomadaire mnoyenne et des inthces depnx. * Nouveau cette semazag. 
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