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Reprise des investissements
étrangers en valeurs mobilieres
canadiennes

En mars, les étrangers ont acheté des valeurs
mobiliéres canadiennes pour un montant net de
3,8 milliards de dollars. Cet investissement
important concordait avec la tendance
fluctuante des investissements étrangers
observée depuis le milieu de 1994.

Hausse des prix a la consommation
en avril

En avril dernier, les consommateurs ont
déboursé 2,5 % de plus pour les biens et services
qu'en avril 1994.

Troisieéme baisse de suite des ventes
au détail

Les ventes au détail ont diminué pour un
troisiéme mois consécutif en mars, des taux
d'intérét élevés et l'incertitude régnant sur le
marché de l'emploi ayant incité les
consommateurs a différer leurs achats.

Stagnation des ventes des grossistes

La montée des taux d'intérét tant au Canada
qu'aux Etats-Unis et les perturbations causées
par la gréve du rail ont fait diminuer les ventes
des grossistes de 0,1 % en mars.

Baisse de I’excédent du commerce
des marchandises

Tant les exportations que les importations ont
diminué en mars. L'excédent commercial avec
les Etats-Unis est demeuré inchangé, alors que
le solde avec le Japon s’est accru.
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En mars, les non-résidents omnt—achetd ‘des valeurs
mobiliéres canadiennes pour un montant net de.3,8
milliards de dollars. Cet investissement important
s'inscrit dans la foulée d'une série d'investissements et
de désinvestissements successifs observée depuis le
milieu de 1994. En méme temps, les investissements
canadiens nets en valeurs mobiliéres étrangéres ont
cessé, aprés avoir atteint 4,7 milliards de dollars au
cours des quatre mois précédents.

Les investissements massifs de 3,5 milliards de
dollars des étrangers en effets canadiens a court terme
ont largement compensé pour le désinvestissement
majeur de 2,1 milliards de dollars enregistré en février.
Ces investissements, 4 vaste répartition géographique,
ont principalement servi a l'acquisition de bons du
Trésor du gouvernement du Canada. La valeur des
opérations (achats et ventes) s'est nettement redressée
puisqu'elle est passée de 49 milliards de dollars en
février a4 64 milliards de dollars en mars.

(suite a la page 2)
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... Reprise des investissements étrangers en
valeurs mobilieéres canadiennes

Les investisseurs étrangers ont acheté des
obligations canadiennes, toutes de nouvelles
émissions, pour une somme modeste de 0,9 milliard
de dollars. Les ventes de ces derniéres ont atteint
leur niveau le plus élevé en six mois. Les non-
résidents investissaient dans les obligations
canadiennes pour un troisiéme mois consécutif.

Les étrangers ont vendu pour 0,6 milliard
dollars de plus d'actions canadiennes en mars. Cela

portait leurs ventes nettes a ce chapitre a 2,6
milliards de dollars en cinq mois. Les investisseurs

américains et d'outre-mer sont responsables de ce
désinvestissement. Les prix des actions cana-
diennes, que mesure 1'indice TSE 300, ont connu une
hausse vigoureuse de 4,5 %, ce qui représente leur
augmentation mensuelle la plus prononcée en plus
d'un an. La valeur des opérations s'est accrue de
14 % pour atteindre 6,3 milliards de dollars.

Pour plus de renseignements, commandez
Opérations internationales du Canada en valeurs
mobiliéres (numéro 67-002 au catalogue) ou
communiquez avec Don Granger, Division de la
balance des paiements, au (613) 951-1864.

Hausse des prix a la
consommation en avril

En avril dernier, les consommateurs ont vu les prix
des biens et services connaitre des hausses
annuelles plus fortes qu'au cours des derniers mois.
L'Indice des prix a la consommation (IPC) s'est aceru
de 2,5 %, comparativement 4 2,2 % en mars et a
1,8 % en février. Les prix de l'essence, des nouveaux
modéles de véhicules automobiles, des légumes
frais, du café et des repas au restaurant de méme

ue les primes d'assurance-automobile, les frais

'intérét hypothécaire et les loyers ont augmenté.
Les prix des articles de soins personnels ont chuté,
alors que les prix des vétements et des chaussures
sont demeurés inchangés.

La croissance mensuelle de ITPC s'est
légérement accentuée, passant d'un taux de 0,2 % en
mars a un taux de 0,3 % en avril. La montée des
prix des légumes frais (134 %), causée
principalement par les pluies inhabituellement
abondantes tombées ce printemps sur les régions

Indice des prix a la consommation, avril 1995
Variation en pourcentage, année précédente *

cotiéres du centre de la Californie, et 'augmenta-
tion des prix de l'essence (3,7 %) ont été le principal
moteur de la hausse. Depuis avril 1994, les prix de
I'essence ont augmenté de 8,9 %. Se sont également
accrus les prix des vétements et des chaussures et
les frais d'intérét hypothécaire.

Par région, c'est au Québec et & Yellowknife que
l'on a enregistré les variations mensuelles les plus
marquées (0,7% et 0,5% respectivement). Au
Nouveau-Brunswick et en Colombie-Britannique,
I'IPC a diminué de 0,1 %. Les prix ont connu des
variations d'une année a l'autre supérieures a la
moyenne nationale au Manitoba, en Colombie-
Britannique, & Yellowknife, en Ontario et en
Alberta. Whitehorse a enregistré le plus faible
changement annuel.

Pour plus de renseignements, commandez L'Indice
des prix a la consommation (numéro 62-001 au
catalogue) ou communiquez avec Sandra Shadlock,
Division des prix, au (613) 951-9606. (Voir aussi
«Les tendances actuelles~ a la page 8.)

Province/ Ensemble Aliments Energie Habitation Transports
territoire

Canada 25 3,7 2,7 1,2 5,5
Terre-Neuve 1.8 3.7 3,5 1.5 4,5
fle-du-Prince-Edouard 1,8 0,3 75 2,9 68
Nouvelle-Ecosse 1,8 0,9 43 2,2 64
Nouveau-Brunswick 23 27 38 2,8 6,9
Québec 22 3,7 2,2 15 40
Ontario 2,6 3.8 27 1,6 6,0
Manitoba 3,0 2.8 4,9 2,8 5,6
Saskatchewan Z=2 2.4 3,7 14 59
Alberta 2,6 4,7 1.7 0,5 b
Colombie-Britannique 2,8 54 1.8 0,5 5,7
Yukon 15 0,1 3.8 1,5 52
Territoires du Nord-Ouest 2,7 3,7 4,8 1,6 6,2

* Données non désaisonnalisées
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Troisiéme baisse de suite des
ventes au détail

Les tiroirs-caisses se sont ouverts moins souvent en
mars, les ventes au détail ayant diminué pour un
troisiéme mois consécutif. La tendance aux faibles
ventes relevée cette année tranche avec la
croissance générale observée du début de 1992 a
novembre 1994. Les taux d'intérét élevés et
l'incertitude régnant sur le marché de l'emploi ont
poussé les consommateurs & différer leurs achats.

Les ventes au détail ont chuté de 0,7 %, pour
descendre & 17,5 milliards de dollars, aprés avoir
fléchi de 0,3 % en février. Tous les secteurs ont
contribué & la baisse, surtout ceux de l'automobile,
des aliments et de I'habillement.

Les ventes ont diminué de 0,8 % dans le secteur
de l'automobile, ce qui représente un troisiéme recul
mensuel consécut.i(}. La confiance fragile des
consommateurs, les taux d'intérét élevés et la
montée des prix des voitures neuves ont incité les
consommateurs a réduire leurs dépenses au chapitre
des véhicules automobiles. Entre-temps, les
dépenses effectuées dans le secteur des aliments ont
chuté de 1,0 %, contrebalangant la hausse de 0,5 %
enregistrée en février. Les ventes des détaillants en
alimentation augmentent de moins en moins vite
depuis le milieu de 1994. Dans le secteur de
I'habillement, les ventes ont diminué de 1,5 %, ce
qui représente une premiére baisse en cinq mois.

Huit provinces ont signalé une baisse mensuelle
de la valeur de leurs ventes au détail. Les reculs les
plus marqués ont eu lieu en Ontario (- 0,9 %) et en
Alberta (- 1,3 %). La baisse enregistrée en Ontario
n'était que la deuxiéme & s'y produire depuis juin
1994. Les ventes des détaillants du Manitoba et de
la Colombie-Britannique n'ont pas changé en mars.
Mais sur la base d'une année & l'autre, ['Ontario et
la Colombie-Britannique ont connu les plus fortes
hausses.

Au premier trimestre de 1995, les ventes au
détail ont fait un léger gain de 0,1 % par rapport au
trimestre précédent, ce qui représente une hausse
nettement inférieure & celles des trois trimestres
Yrécédents. Ce gain, principalement attribuable &
‘apport du secteur de l'habillement et du secteur des
marchandises diverses, a été contrebalancé en
partie par les reculs observés dans les secteurs de
I'automobile et des médicaments.
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Une estimation de la taxe de vente fédérale a 616 supprimeée des
données d'avant 1991 afin que celles-ci soient comparables & celles
de janvier 1991 et aux données subséquentes.

Note aux lecteurs

Les données du présent article sont
désaisonnalisées, ce qui les rend plus facilement
comparables puisqu'on en a éliminé les effets des
variations saisonniéres et des écarts du nombre de
jours ouvrables.

D'aprés les premiéres estimations, les ventes au
détail variaient en avril. En regard d'avril 1994, les
ventes des grands magasins sont en hausse, alors
que les ventes de véhicules automobiles neufs sont
en baisse. L'emploi dans le secteur du commerce
s'est accru de 0,5 % par rapport & mars 1995. Aux
Etats-Unis, les ventes au détail ont diminué de
0,4 % en avril, aprés s'étre accrues de 1,1 % en mars.

Pour plus de renseignements, commandez Commerce
de détail (numéro 63-005 au catalogue) ou
communiquez avec dJohn Svab, Division
lindustrie, au (613) 951-3549.

Stagnation des ventes des
grossistes

En mars, les taux d'intérét plus élevés au Canada et
aux Etats-Unis ainsi que les perturbations causées
par la gréve du rail ont fait diminuer les ventes des
ﬁrossistes de 0,1 %. Cette baisse survient aprés une

ausse de 1,0 % en février et de 0,2 % en janvier. Le
niveau des stocks s'est accru modérément aprés
avoir subi deux accumulations importantes d'a.ﬂ'lplée.

Les ventes globales s'établissaient a 20,8
milliards de dollars, cinq des neuf groupes de
commerce (qui effectuent environ 63 % des ventes)
ayant enregistré des ventes moins élevées. Les
ventes des grossistes de bois et de matériaux de
construction sont celles qui ontdiminué le plus
(-1,9%), en raison de la faiblesse du marché de la
construction résidentielle et d'une baisse des
exportations de bois. Les ventes des marchands de
la catégorie autres machines, équipement et

(suite a la page 4)



... Stagnation des ventes des grossistes

fournitures se sont repliées pour la premiére fois
(-0,7 %) apreés huit mois de croissance soutenue. La
moyenne mensuelle des ventes au premier trimestre
de 1995 était de beaucoup inférieure a celle du
trimestre précédent.

La valeur des stocks atteignait 30,3 milliards de
dollars, en hausse de 0,6 % par rapport a février.
Les stocks se sont accrus dans six des neuf groupes
de commerce, la hausse la plus importante touchant
la catégorie des autres produits (tels les produits
chimiques industriels et agricoles, les livres, le
papier journal et autres produits). Le rapport des
stocks sur les ventes est passé de 1,44 en février a
1,45 en mars.

A l'6chelle provinciale, ce sont les grossistes de
I'Ontario et du Québec qui ont enregistré les
hausses d'une année a l'autre les plus fortes, gréce &
la vigueur de l'économie américaine en 1994 et aux
investissements des entreprises canadiennes. Sur
une base mensuelle toutefois, leurs ventes ont
diminué légérement. On a pu observer un repli des
ventes des grossistes en Colombie-Britannique,
mais une augmentation importante dans toutes les
provinces de ['Atlantique.

Pour plus de renseignements, commandez Commerce
de gros (numéro 63-008 au catalogue) ou
communiquez avec Gilles Berniquez, Division de
lSndustrie, au (613) 951-3540.

Commerce de détail et commerce da gros, mars 1995
Données désaisonnalisées

Ventes au détail Ventes en gros

Millions de $ Variation en %, Millions de $ Variation en %,
mois précédent mois précédent
Canada 17 547 0,7 20849 0,1
Terre-Neuve 285 -0,6 198 7,6
fle-du-Prince-Edouard 73 -1,3 40 3,0
Nouvelle-Ecosse 532 1,7 441 2,9
Nouveau-Brunswick 407 -1,0 300 43
Québec 4134 -0,4 4790 -0,1
Ontario 6 600 -0,9 8 898 -0,1
Manitoba 595 0,0 673 -4,5
Saskatchewan 512 -3,6 802 5,0
Alberta 1798 -1,3 1890 -2,1
Colombie-Britannique 2551 0,0 2793 -0,5
Yukon 18 0,7 25 98

Territoires du Nord-Ouest 41 0,8 ’

Baisse de I’excédent du commerce
des marchandises

La diminution en mars des exportations et des
importations a fait légérement fléchir I'excédent du
commerce des marchandises. L'excédent com-
mercial avec les Etats-Unis est demeuré inchangé,
alors que le solde commercial avec le Japon s'est
accru. Le Canada a enregistré un déficit commer-
cial avec tous ses autres partenaires.

La valeur des exportations a chuté de 4,6% en
tombant & 20,8 milliards de dollars. Preés de la
moitié de ce recul est attribuable & la baisse des
livraisons de voitures (-7,5%) et de camions
(-9,0 %), ce qui témoigne de la faiblesse persistante
des ventes de voitures aux Etats-Unis. Les exporta-
tions de céréales et de bois d’oeuvre et les exporta-
tions de machines et de matériel ont également
diminué. Par contre, les exportations de la plupart
des produits de I'énergie et des produits industriels
ont augmente.

Milliards de $, données désaisonnalisées
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... Baisse de I'excédent du commerce des
marchandises

La valeur des importations a diminué de 2,9 %, pour
descendre a 18,8 milliards de dollars. Cette baisse a
surtout frappé les voitures et les piéces d’automo-
biles importées des Etats-Unis et reflétait un
ralentissement des ventes intérieures de voitures,
une tendance qui dure depuis janvier. Dans les
autres secteurs, les imlgortations se présentaient
sous un meilleur jour. Elles ont en effet augmenté
de 1,5% & mesure que la demande de machines,
d’aéronefs et de matériel de communication se
relevait de la chute du mois précédent. Les importa-
tions de ressources naturelles se sont aussi accrues;
les importations de pétrole brut ont fait un bond de
prés de 24 %.

Note aux lecteurs

L'excédent du commerce des marchandises n'est

u'une des composantes du compte courant de la
Za.larwe des paiements du Canada. Le compte
courant comprend également le commerce des
services. u quatriéme trimestre de 1994,
Uexcédent global de 6,2 milliards de dollars du
commerce des marchandises contrastait avec le
déficit de 54 milliards de dollars du compte
courant.

Pour plus de renseignements, commandez Sommaire
du commerce international du Canada (numéro
65-001 au catalogue) ou communiquez avec Suzie
Carpentier, Division du commerce international, au
(613) 951-9647. (Voir aussi «Les tendances
actuelles» & la page 8.)




Prix : Numéro/Abonnement

Division/Titre de la publication Période Numéro au Canada Etats-Unis Autres
catalogue (§ CAN) pays
$US

AGRICULTURE
Production de volaille et oeufs 1994 23-202 36 44 51
COMMERCE INTERNATIONAL
Le commerce international de marchandises

du Canada mars 1995 65-001 19/182 22219 26/255
DEMOGRAPHIE
Statistiques démographiques trimestrielles octobre-

décembre 1994 91-002 10732 12/39 14/45

EDUCATION, CULTURE ET

TOURISME
Touriscope, voyages internationaux -

renseignements préliminaires mars 1995 66-001P mo 9/84 10/98
INDUSTRIE
Commerce de gros février 1995 63-008 187180 221216 26/252
Enquéte mensuelle sur les industries

manufacturiéres mars 1995 31-001 19/190 23/228 271266
Guide statistique de I'énergie mai 1995 57-601 330 400 460
Laine minérale y compris les isolants en

fibre de verre avril 1995 44-004 6/60 872 9/84
Lampes électriques (ampoules et tubes) avril 1995 43-009 6/60 8772 9/84
Livraisons de pellicules et sacs en matiére

plastique fabriqués de résines 1er trim. de 1995 47-007 10/32 12/39 14/45
INVESTISSEMENT ET STOCK

DE CAPITAL
Dépenses en immobilisations par type

d’actif 1993 61-223 40 48 56
Permis de batir mars 1995 64-001 24/240 29/288 34/336
PRIX
L'indice des prix & la consommation avril 1995 62-001 107100 12/120 14/140
TRANSPORTS
Bulletin de service - Transport terrestre

et maritime vol.11,n°4 .+ 50-002 11/80 14/96 16/112




[ Docameots de recherche Adaptation par sélection et adaptation évolutive:
e apprentissage et performance apres ’entrée

SRR . Ce document de recherche se penche sur les défis en matiére de
productivité et de rémunération que doivent relever les entreprises du
secteur manufacturier par rapport aux entreprises en place.

Un certain nombre de conclusions se dégagent. Les entreprises qui
démarrent sont plus petites que les entreprises bien établies. Elles se
caractérisent aussi par une productivité du travail et des taux de
rémunération plus faibles. Si l'on examine les entrants dans leur
ensemble, ce désavantage salarial disparait & mesure que les entreprises
miirissent.

Les petites entreprises nouvelles souffrent également d'un taux de
disparition élevé. Ce phénomeéne, cependant, n’a pas que des aspects
négatifs. Les entreprises qui disparaissent sont généralement les moins
efficaces. Un taux de disparition élevé améliore donc la performance des

== o

entrants qui survivent.

Le document de recherche intitulé Adaptation par sélection et adaptation évolutive: apprentissage et
performance aprés l'entrée (n° 72) est maintenant disponible gratuitement. Pour en commander un
exemplaire ou obtenir de plus amples renseignements, communiquez avec Lucienne Sabourin au 9514676,
Direction des études analytiques.
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Produit intérleur brut
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Le Produit intérieur brut a diminué de 0,1 % en février.
L'activité économique se replie pour la premiére fois depuis
uillet 1993.

Indice des prix a la consommation
Varnation en %,
année précédente
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1994

g4 Le prix du panier de biens et services a augmenté de 2,5 % en
| avril en regard de I'année précédents. Les prix des aliments ont

connu une hausse de 3,7 %.

Fabrication

Milliards de $
35

30

Livraisons
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L.a valeur des livraisons des fabricants a chuté de 0,6 % en
mars, pour se fixer a 32,2 milliards de dollars. La valeur des

commandes en camnet a augmenté de 0,4 % pour s'établir &
34,3 milliards de dollars.

RS

Tous les chiffres sont désaisonnalisés & I'exception de I'indice des prix & la consommation.

Indice composite

En avril, I'indice composite a continué de s'accroitre modé-
rément, cette fois de 0,2 %.

Taux de chomage

[TIRESENIRENENETERERI SRNCUSRRRARUNNE
M J J J A
1992 1993 1984 1995

Le taux de chdmage a diminué de 0,3 point pour s'établir &
9,4 % en avril.

Commerce des marchandises

Milliards de $
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En mars, la valeur des exportations de marchandises a diminué

de 4,6 % pour atteindre 20,8 milliards de dollars. Les
importations ont chuté de 2,9 % pour s'établir & 18,8 milliards

de dollars.
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Variation
(période Variation
Période Niveau précédente) annuelle
GENERAL
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1986) février 5448 -0,1% 46%
Indice composite (1981 = 100) avril 174,5 0,2% 6,0%
Bénéfices d’exploitation des entreprises
(milliards de $) 3e trim. 20,2 114% 485 %
DEMANDE INTERIEURE
Ventes au détail (milliards de $) mars* 17,5 -0,7% 24%
Ventes de véhicules automobiles neufs
(milliers d'unités) mars 99,1 -1,7% -1,4%
EMPLOI
Personnes occupées (millions) avril 13,5 0,0 % 2,2%
Taux de chémage (%) avril 9,4 0,3' -1,6°
Taux d’activité (%) avril 64,9 02! 0h'
Revenu du travail (milliardsde $) janvier 34,8 -0,3% 4,2%
Rémunération hebdomadaire moyenne ($) décembre 572,69 0,3% 2,5%
COMMERCE INTERNATIONAL
Exportations de marchandises (milliards de §) mars* 20,8 -4,6% 23,1%
Importations de marchandises (milliards de $) mars* 18,8 -29% 17,3%
Balance commerciale (tous les chiffres sont en
milliards de $) mars* 2,0 -0,4 15l
FABRICANTS
Livraisons (milliards de $) mars 32,2 -0,6% 17,8%
Nouvelles commandes (milliards de $) mars 32,4 -0,9% 17,2 %
Commandes en carnet (milliards de $) mars 34,3 0,4% 12,3 %
Ratio des stocks aux livraisons mars 1,31 0,03 -0,05
Taux d’utilisation de la capacité (%) 4e trim. 84,8 09' 4,6
PRIX
Indice des prix & la consommation (1986 = 100) avril* 1334 0,3% 25%
Indice des prix des produits industriels (1986=100)  mars 127,6 0,6% 9,3%
Indice des prix des matiéres brutes (1886 =100) mars 132,4 0,5% 16,5%
Indice des prix des logements neufs (1986 =100) mars 135,3 -0,1% -0,6 %
Note: Tous les chiffres sont désaisonnalisés & Uexception des indices de prix.
;’ Nouveau cette semaine.
Points de pourcentage.
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L'emploi et le revenu Population agricole au
en perspective, été Canada
5 6 7 I 8 I 9 ’
Taux d'utilisation de la | Permis de bétir, avril Enquéte sur le Indice de i'offre Enquéte surla
capacité industrielle, tabagisme au Canada, | d'emploi, mai population active, mai
premier trimestre Engquéte sociale quatriéme trimestre de
s générale: études, 1994 Indice des prix des Ventes de véhicules
;’:;sﬁiﬁ:z:::: travail et retraite, 1994 logements neufs,avril | automobiles, avril
études et statistiques
12 l Comptes écono- | 13 | 14 I 15 l 18 I
i TP e Tendances sociales Indicateur composite, | Indice des prixala
iers nationa
ClErsnALInaUE, canadiennes, é6té mai consommation, mai
premier trimestre
Balance des paiements Voyages entre le
internationaux, premier Canada et les autres
trimestre pays, avril
19 | 20 21 ] 22 23]
Commerce de détail, Commerce L'Observateur
avril international du économique canadien,
Canada, avril juin
Commerce de gros,

30 | Produit intérieur

26 |

Opérations
internationales du
Canada en valeurs
mobiliéres, avril

77]

Indice des prix des
produits industriels,
mai

Indice des prix des
matiéres brutes, mai

28]

Enquéte mensuelle sur
les industries
manufacturiéres, avril

Statistiques sur
l'assurance-chémage,

avril

29 |

Emploi, gains et durée
du travail, avril

brut réel par
industrie au coit des
facteurs, avril
Série de rapports sur
les grandes cultures:
superficie ensemencée
des principales
grandes cultures
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population active sont fixes; les dates

e diffusion des autres données peuvent varier.
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