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......... 
GET THE FACTS ON 
CANADL&N 
ECONOMIC 
DEVELOPMENTS! 
Every day you hear news about Canada's 
economy: about wage and price Inflation, 
fluctuations In exports and imports, 
government deficits, changes in disposable 
income and consumer spending, and 
cycles in corporate profits and investment. 
But can you see the full economic picture? 
There is only one complete, objective and 
authoritative source for Information of this 
kind: the National Income and 
Expenditure Accounts. 

This quarterly publication traces econoimc developments in 
terms of the income and expenditure flows of four sectois: • households • businesses • government • non-residents 

The focus is on Canada's Gross Domestic Product (GD?) and Its 
components, such as: • consumer purchases I labour income • business investment U corporation profits 	f • exports and imports I farm income • government spending U interest income • tax revenues U price indexes 

You can also refer to this source for the facts on such diverse things as 
the amount the government collects from the Goods and Services Tax, the 
Impact of changes in taxes and subsidies on price inflation in Canada, the 
size of the current surplus earned by the Canada and Quebec Pension Plans 
and the amount spent by Canadians to purchase clothing and footwear. 

Every issue contains a clearly written. fact-filled analysis of the latest 
quarter's economic developments, supplemented with topical charts and 
tables. They usually contain one or more technical artides as well, 
addressing topics related to Canada's System of National Accounts. 

Most important, the publication contains 33 tables of detailed information, 
covering the past 8 years which report on domestic demand: personal 
Income, consumption and saving; federal, provincial and local 
government revenues, expenditures and deficits: rates of price change for 
all types of goods and services; and much more. 
....•...•......I• 
Subscribe to Nalional Income and Expendilure Accounts today 
(Cat. #13-001) for $100 in Canada, US$120 in the United States 
and US$140 in other countries. 

Write to: Statistics Canada 
Marketing Division 
Publication Sales 
Ottawa, Ontario K1A 016 

If more convenient, fax your order to (613) 951-1584, or contact your 
local Statistics Canada Reference Centre listed in this publication. 

Or call toll-free 1-800-267-6677 and use your 
VISA or MasterCard. 

POUR TOUT SAVOIR 
SUR LA CONJONCTURE 
ECONOMIQI)E AU 
CANADA 
Tous les jours vous entendez parler de 
l'économie canadienne : l'inflation par les 
salaires Ct les prix, les fluctuations des 
exportations et des Importations, le deficit des 
administrations, les variations du revenu 
disponible et des dépenses de consommation, 
les cycles des bénéfices et des investissements 
des sociétés. Mals en avez-vous une Idéc globale? 
Li n'existe qu'une source complete, objective Ct 
definitive pour obtenir cc genre d'lnformation: 
les Comptes nationaux des revenus et depenses. 

Cette publication trimestrielle retrace l'évolution de Ia conjoncture 
économique en terrnes de flux des revenus et des dépenses de 

quatre secteurs 
• les ménages 	 U les entreprises 
I les administrations 	 I les non-residents 

L'accent est mis sur le produit intéricur brut P1B) du Canada et ses 
composantes, telles que 

I les achats des consomrnateurs 	I Is rémunération des salaries 
I les investissements des entreprises U les bénéfices des sociétés 
• les exportations et les Importations I Ic rerenu agricole 
U les dCpenses publiques 	U le revenu sous forme d'intèrèts 
U les.revettes fiscales 	 I Ins indices de prix 
Vous lrouverez aussi daris Ia publication des données sur des sujets aussi 
divers que les recettes de Ia tue sur les produits et services, lincidenee 
des changements apportes aux impôts et aux subventions sur i'tnflaunn, Ia 
taille de l'excédent actuet du Régime de pensions dii Canada et du Régime 
de rentes du Québec et Ic montant que les Canadiens eonsacretu aux 
achats de vétements et chaussures. 
Chaque numéro contiera une analyse dairt et concrete de Ia conjoncture 
économique au ccirs du demier trimestre, que viennent completer des 
graphiqoes et des tableaux thématiques. 11 contient habituellement tin ou 
plusieurs articles techniques sur des sujets se rattachant au Système de 
comptabilité nanonale dii Canada. 
Mats. d'abord et avant tout. ceete pubticattñ contlent 33tableaux 
dinformation détaillée UOU' rant les huit dernières années et qul porte sur 
Ia demande intérieure, Ic revenu personnel, Ia consommation ci i'épargne, 
ies recettes et dépenses ainsi que Ic deficit des administratIons fédérale, 
provinciales et locales, Ic taux de variation des prix pour tous les types de 
hiens et services, et hien d'autres données encore. 
MENNOMMEENNUMEMEN 
Abonnea-vous des aujourd'hui I Comptes nasionaux des revenus et 
dtpenses (flo  13-001 au catalogue) pour 100 $ au Canada, 120 5 US aux 
Etats-Unis ci 140 $ US dans les autres pays. 
Ecrtre .: Statistique Canada 

t)ivision du marketing 
Vente des publications 
Ottawa (Ontario) KIA 0Th 

Si vous te préférez, vous pouvez envover vocre rxtmmande par 
r'Iécopieur au (613) 951-1584. cu vous adreser i votre Centre local de 
eonsuIratio <In Seatistique Canada f4tirant dans Ia presente publication. 
Vuus pouvez aussi appeler sans fraisau 1-800-267-6677 cc 
utiliser votre carte VISA 00 MasterCard. 
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On peut se procurer cette publication et les autres 
publications de Statistique Canada aupres des agents 
autonsés et des autres libraines locales, par 
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ou en écrivant a Statistique Canada, Operations et 
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Note of appreciation 

Canada owes the success of its statistical system to a 
long-standing co-operation involving Statistics Canada, 
the citizens of Canada, its businesses, governments 
and other institutions. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their 
continued co-operation and good Will. 

Tons droits rOservés. II est interdit de reproduire ou de 
transmettre le contenu de Ia prAsente publication, sous 
quelque forme on par quelque moyen que ce soit, 
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Note de reconnaissance 

La succès du système statistique du Canada repose 
sur Un panenanat bien dtabli enfl'e Statistique Canada 
et Ia population, les entreprises, les administrations 
canadiennes at les autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette borw,e volontd, P serait incissible de 
produire des statistiques précises et actuelles. 



Des données sous plusieurs formes 

Statistique Canada diffuse las données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont 
oftertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque compact, 
disquette, imprime d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande 
magnétique. Des cartes et d'autres documents de référence 
geographiques sont disponibles pour certaines sortes de donnOes. 
L'accès direct a des donnOes agrogees est possible par le 
truchement de CANSIM, Ia base do données ordinolingue et le 
système d'extraction de Statistique Canada. 

Comment obtenir d'autres renseignements 

Toute demande de renseignements au sujet de Ia présente 
publication ou au sujet de statistiques ou de services connexes doit 
être adressée a : Section de lanalyse de conjoncture, 24-K, Edifice 
Coats, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 (téléphone: 
(613) 951-3627), FAX : (613)951-5403 ou a l'un des centres de 
consultation régionaux de Statistique Canada 

Data in many forms 

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and 
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic 
reference materials are available for some types of data. 
Direct online access to aggregated information is possible 
through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable 
database and retrieval system. 

How to obtain more information 

Inquiries about this publication and related statistics or 
services should be directed to: Current Analysis Section, 
24-K Coats Building, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, 
K1A 016 (telephone: (613) 951-3634). FAX: (613) 951-5403 
or to the Statistics Canada Regional Reference Centre in: 

Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403)292-6717 Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 Winnipeg (204) 983-4020 

You can also visit our World Wide Web site: 
http://www.statcan.ca  

Toll-free access is provided for all users who reside outside 
the local dialling area of any of the Regional Reference 
Centres. 

National enquiries line 	 1 800 263-1136 
National telecommunications 

device for the hearing 
ImpaIred 	 1 800 363-7629 

Order-only line (Canada and 
United States) 	 1 800 267-6677 

How to order publications 

Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the 
Statistics Canada Regional Reference Centres, or from: 

Statistics Canada 
Operations and Integration Division 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario 
K1A 016 

Telephone: (613) 951-7277 
Fax: (613) 951-1584 
Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order@statcan.ca  

Vous pouvez également visitor notre site sur le Web 
http://www.statcan.ca  

Un service d'appel interurbain sans frais est offert it tous les 
utilisateurs qui habitent a I'extérieur des zones de communication 
locale des centres do consultation regionaux. 

Service national de renseignements 	1 800 263-1136 
Service national d'appareils de 
télécommunicatlons pour lea 
malentendants 	 1 800 363-7629 

Numéro pour commander seulement 
(Canada at Etats-Unis) 	 1 800 267-6677 

Comment commander les publications 

On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprès 
des agents autorisés at des autres librairies locales, par I'entremise 
des centres de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en 
écrivant a 
Statistique Canada 
Division des operations at do l'intégration 
Gestion do Ia circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) 
K1A 016 

Téléphone : (613) 951-7277 
Telécopieur : (613) 951-1584 
Toronto (carte de credit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order@statcan.ca  

Standards of service to the public 

To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products 
and services, delivery of statistical information, cost-
recovered services and services to respondents. To obtain 
a copy of these service standards, please contact your 
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre. 

Normes de service au public 

At in de maintenir Ia qualitO du service au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits at do services 
statistiques, de diffusion dintormation statistique, de services a 
recouvrement des coOts at de services aux répondants. Pour obtenir 
une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le 
centre de consultation regional do Statistique Canada le plus prés 
de chez vous. 
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Notes 	 Notes 

NOTESTO USERS 

Data contained in the tables are as available on 
March 7, 1997. 

Data contained in this publication (unless 
otherwise specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components and 
thus do not add to the totals. As well, most figures 
are rounded. 

Data in this publication were retrieved from 
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for its 
Canadian Socio-Economic Information Management 
System), and processed to create a photo-ready 
copy from which this publication was produced. 
CANSIM is the Statistics Canada computerized data 
bank; series published here (as well as other data) 
are available on computer printouts, tape, diskette or 
directly via terminal. 

The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the 
unadjusted orseasonally adjusted monthly or quar-
terly data in the column. 
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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 
Summary Tab'e - Key Indicators Tableau sommaire - lndicateurs principaux 

Year and Employment. Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change Change 

Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
mois variation on cliOmage composite chantier de prix ila inténeur des ventes de de 

poultentage avancé, logements consommation. brut reel, au detail, marchandises, marchandises, 
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0980595 0980745 0 100031 H 1259 P719520 137026 0657294 D 399449 0397990 

1995 1.61 9.5 359 113 2.1 1.96 0.07 16.47 11.05 
1996 1.26 9.7 3.56 124 1.6 1.61 0.63 5.25 3.37 

1995 F -0.22 9.6 0.52 132 0.3 0.04 -0.48 -2.90 -2.79 
M 0.16 9.7 0.29 109 0.3 •0.59 -085 -2.18 -0.46 
A -0.01 9.5 0.00 114 0.4 0.04 -0.37 -0.82 -1.48 
M 0.05 9.6 -0.29 98 0.2 0.12 034 0.60 2.21 
J 0,22 9.5 -0.35 110 0.0 -0.02 0.73 0.12 -1.95 
J -0.07 9.7 -0.41 99 0.0 0.10 -0.14 457 -2.23 
A 0.09 9.5 -0.23 107 0.0 0.25 0.82 9.04 2.89 
S 0.23 9.1 -0.06 108 0.3 0.05 -0.39 -0.72 -1.12 
0 0.11 9.3 0.17 106 0.0 -0.10 -1.07 -0.53 -0.25 
N -0.29 9.3 0.29 111 0.1 0.23 044 0.63 1.78 
D 0.35 9.5 0.29 117 0.1 -0.05 0.09 1.12 -0.17 

1996 J 039 9.6 0.46 103 0.0 0.45 0.73 0.09 0.56 
F 0.25 9.6 0.40 113 0.1 0.11 -0.02 0.48 2.77 
M -0.06 9.4 0.57 122 0.4 -0.28 -0.47 -0.97 -3.70 
A 0.34 9.5 0.57 107 0.3 0.41 -0.71 1.38 0.72 
M -0.19 9.4 0.57 130 0.3 0.11 -0.14 2.02 -1.23 
J -0.31 100 0.45 135 -0.1 0.11 0.37 -1.31 2.46 
J 0.17 91 0.45 127 -0.1 0.47 0.64 3.12 2.83 
A 0.56 9.5 0.45 128 0.2 0.22 -0.39 0.63 -1.47 
S •0.41 10.0 0.56 132 0.2 0.26 0.65 1.38 5.17 
0 031 10.0 0.66 117 0.4 0.48 0.79 -7.54 -3.37 
N 0.08 10.0 0.94 137 0.3 0.43 0.74 4.94 4.36 
D 0.24 9.7 0.93 135 0.2 -0.18 -0.48 -1.08 -2.68 

1997 J 0.04 9.7 0.92 145 0.1 
F -0.14 9.7 

Overv iew* 

The improvement in economic growth in the 
second half of 1996 petered out at least temporarily at 
year-end. Real GDP shrank 0.2% in December, 
keeping fourth-quarter growth (0.7%) slightly below its 
third-quarter pace. Employment remained sluggish 
early in the new year, as a retreat in February followed 
a stall in January, while the auto and housing markets 
cooled slightly from the blistenng pace set late last year. 

We genera le* 

Laccélération de Ia croissance économique au second 
semestre de 1996 a cessé, du moms temporairement, en fin 
d'année. Le P18 s'est contracté en valeur réelle de 0,2 % en 
décembre, laissant son taux d'accroissement (0,7 %) au 
quatrieme trimestre un peu au-dessous de sa valeur du 
troisième trimestre. Lemploi est demeuré faible au debut de 
Ia nouvelle année alors que le recul en février faisait suite a 
l'inertie de janvier, tandis que les marches de 'automobile et 
de I'habitation perdaient un peu de leur vive cadence des 
derniers mois de Ia dernière année. 

Based on data available on March 7; all 
	

• Basée sur les données disponibles le 7 mars; 
data references are in current dollars unless 	 toutes les données sont en dollars courants, sauf 
otherwise stated. 	 indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

The fourth quarter National Accounts did little to 
resolve the question about the degree to which the 
underlying trend of the economy is improving. Once 
again, quarterly growth was largely influenced by 
inventory changes. After running down stocks in the 
first half of the year, which depressed overall growth, a 
rebuilding of stocks accounted for virtually all of the 
gains in GDP in the second half of the year. While the 
current level of inventory re-stocking does not yet 
appear worrisome (it remains well below the buildup in 
1995 that preceded last year's correction, and 
manufacturers in the January business conditions 
survey remained sanguine about inventories), at some 
point a pickup in sales will be needed to justify inventory 
levels. 

Spending did improve 
markedly in several areas of the 
domestic economy in the fourth 
quarter. Household spending on 
durable goods and housing shot 
up at about a 5% clip, while 
business investment in plant and 
equipment remained a pillar of 
strength.These sectors led overall 
domestic sales to a 1.8% gain, its 
best showing of the decade so far. 

These impressive gains in 
consumer and business demand 
for durable goods were fuelled by 
historically low interest rates. It is 
noteworthy, however, that total 
sales in the economy rose only marginally. The largest 
offset came from falling exports, a trend which 
continued into December. As well, important sectors 
of the domestic economy remained weak. 
Governments continued to slash current expenditure, 
while consumers remained hesitant about spending 
on non-durable goods and services. The cautious 
stance of consumers reflects continued flat real 
disposable incomes, a rundown of discretionary 
savings (at 3.2% the rate was its lowest since 1961), 
and only a small improvement in confidence. 
Employment in retail trade was the major source of 
weakness in jobs, suggesting sales remained sluggish 
early in the new year. 

While households equMcate, there is no mistaking 
the bullish trend of business spending and incomes. 
Corporate profits continued to rebound after stalling 
from mid-1995 to mid-1996. Coupled with active 
fundraising in the soaring stock and bond markets, the 
replenishing of corporate coffers fuelled the best back-
to-back quarterly gains in business investment in 10 
years. 

Au quatrieme trimestre, Ia comptabilité nationale n'a guère 
permis de juger dans quelle mesure Ia tendance foncière de 
l'économie est a Ia hausse. Une fois de plus, Ia progression 
trimestrielle a été largement marquee par les variations des 
stocks. Après le destockage du premier semestre de l'année 
qui a grandement nui a Ia croissance globale, un mouvement 
de restockage explique pour ainsi dire a lui seul tous les gains 
relevés du PIB au second semestre. Si le degre actuel de 
reconstitution des stocks ne paralt pas encore inquietant (il le 
cede largement a I'accumulation de 1995 qui a mené a Ia 
correction de l'an dernier et, dans l'enquete de janvier sur Ia 
situation des entreprises, celles-ci ont dit demeurer optimistes 
au sujet des stocks), il faudra a un certain moment que les 
ventes reprennent pour justif ier des stocks de ce niveau. 

Les depenses ont marque 
une nette progression dans 
plusieurs secteurs de l'économie 
intérieure au quatrième trimestre. 
Les dépenses des ménages en 
biens durables et en habitations 
se sont accrues d'environ 5 % et 
les investissements des 
entreprises en installations et en 
materiel sent restés une source 
de vigueur. Ces secteurs ont fait 
faire un gain de 1,8 % aux ventes 
intérieures dans l'ensemble, leur 
meilleur résultat depuis le debut 
de Ia décennie. 

Des taux d'intérèt historique-
ment bas ont nourri cette impres-
sionnante hausse de Ia demande 
des consommateurs et des 
entreprises en biens durables. II 

convient néanmoins de noter que les ventes n'ont que très 
légèrement augmente dans l'ensemble dans l'économie. La 
principale difficulté a été Ia baisse des exportations qui s'est 
poursuivie en décembre. Ajoutons que d'importants secteurs 
de I'économie intérieure sont demeurés faibles. Les 
administrations ont continue a sabrer les depenses courantes, 
alors que les consommateurs hésitaient toujours a acheter 
des biens non durables et des services. Cette circonspection 
du consommateur s'explique par un revenu disponible reel 
toujours a plat, une diminution de l'épargne discrétionnaire 
(taux d'Opargne de 3,2 %, le plus bas depuis 1961) et un 
modeste regain de confiance des consommateurs. Lemploi 
dans le commerce de detail constituait Ia source Ia plus 
importante de faiblesse, ce qui suggere que les ventes sont 
demeurées faibles au debut de l'année. 

Si les ménages tergiversent, I'évolution en hausse des 
dépenses et des revenus des entreprises ne fait aucun doute. 
Les bénéfices des sociétés ant continue de se redresser après 
s'ètre enlisés du milieu de 1995 au milieu de 1996. Non seule-
ment les entreprises ont mobilisé activernent des capitaux 
sur un marché des actions et des obligations en plein essor, 
mais elles ont regarni leurs coffres, d'oU les meilleurs gains 
trimestriels consécutifs de leurs investissements en 10 ans. 

GDP and Demand 	PIB at demande 

Quarterly percent change 
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Business firms plan to pick 
up the pace of investment by 
spending 7% more in 1997, their 
best increase since 1994. 
Financial institutions dominate 
intentions this year with a 30% 
planned hike. Spending in the 
oilpatch is also poised to bounce 
back, notably for pipelines and for 
oil and gas. Finance and the oil 
and gas industries alone explain 
nearly 75% of the overall planned 
increase. Double-digit rates of 
increase are also budgeted for by 
communications and by 
wholesale trade. 

Outside of the oil patch, most of Canada's natural 
resource industries are planning to scale back 
investment this year. This includes forestry and metal 
mines, after prices softened last year, while the huge 
utilities sector continues to downsize. Elsewhere, slow 
consumer spending and the completion of several new 
casinos recently were reflected in planned cutbacks 
by retailers, recreational services, and accommodation 
and food. Manufacturers were obviously chastened by 
last years slowdown in demand, as planned investment 
growth was cut in half to 5%. Export sectors such as 
electronic products and transportation equipment led 
the deceleration. 

Labour market - drop in retail a poor augur 
for sales 

Employment dipped 0.1% in 
February, after no change to start 
the new year. The slack in labour 
demand was most pronounced 
for full-time positions, off 0.3%. 
Only a drop in the labour force, 
especially among young people 
- whose job prospects remained 
bleak - kept the unemployment 
rate stable at 9.7%. 

For the second month in a 
row, private employers made 
deep cuts to their payrolls, down 
0.8% already this year. Retail 
trade led the retreat, as 
employment tumbled after the 

hues prvoient encore riaus-
ser le rythme de leurs investisse-
ments a 7% en 1997, Ia croissance 
Ia plus forte depuis 1994. Les 
institutions financières dominent 
cette année au tableau des 
projets d'investissement avec une 
augmentation prévue de 30 %. 
On s'attend aussi a ce que les 
dépenses du secteur des hydro-
carbures se redressent, et notam-
ment celles des pipelines et des 
sociétés petrolières et gazières. 
Les secteurs des finances et du 
pétrole et du gaz expliquent a eux 
seuls presque 75 % de toute Ia 
progression prévue. Les commu-
nications et le commerce de gros 
envisagent egalement des taux 
de croissance a deux chiffres. 

A l'extérieur des champs pétroliféres, Ia plupart des 
industries canadiennes de ressources naturelles prévoient 
réduire leurs investissements cette année. C'est le cas 
notamment des forêts et des mines métalliques qui ont vu 
leurs prix fléchir l'an dernier. Quant au secteur géant des 
services d'utilité publique, ii poursuit ses compressions 
d'activité. Ailleurs, avec des dépenses de consommation 
lentes et l'achèvement des travaux de construction de 
plusieurs nouveaux casinos récemment, les détaillants, les 
services récréatifs et le secteur de l'hébergement et de 
l'alimentation prévoient des reductions. De toute evidence, 
les fabricants n'ont pas oublié le ralentissement de Ia demande 
l'an dernier, et us ont ramené de moitié a 5 % les previsions 
de croissance de leurs investissements. Ce recul est dominé 
par des secteurs dexportations comme ceux des produits 
électroniques et du materiel de transport. 

Marché du travail - Ia baisse des vente au detail 
est de mauvais augure 

Lemploi a fléchi de 0,1 % en 
févner après air été stationnaire 
en debut d'année. La contraction 
de Ia demande de main-d'oeuvre 
a Oté des plus marquees (-0,3 %) 
dans les emplois a plein temps. 
Ce nest que parce que Ia 
population active a diminué, 
surtout dans les jeunes tranches 
d'age ou les perspectives 
demploi demeurent sombres, 
que le taux de chômage a été 
stable a 9,7 %. 

Pour un deuxième mois de 
suite, les employeurs privés ont 
largement comprimé leur liste 
demployés. us l'ont déjà réduite 
de 0,8 % depuis le debut de 
l'année. Le commerce de detail 
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Christmas season.This augurs poorly for a rebound in 
consumer spending after retail sales dipped in 
December. Moreover, troubles in this industry forced 
Eaton's into seeking court protection from its creditors 
at month end. Elsewhere, primary industries cut back 
employment, while jobs in manufacturing were flat so 
far this year. Both these sectors are highly export-
oriented. Construction was able to build upon gains in 
January as new house-building has improved. As well, 
services jobs edged down for the second month in a 
row. 

Regionally, the largest drops in employment were 
in British Columbia and Ontario, both of which fell for 
the second straight month. Quebec sustained January's 
slow advance, while the prairies rebounded from a 
freeze on employment in January. Lower 
unemployment in Quebec and the prairie provinces 
offset increases elsewhere, especially in British 
Columbia. 

Leading index - growth concentrated in 
housing and finance 

The leading index rose by 0.9% in January, the 
same as December's revised rate. While a strong 
indicator of growth in the economy, it is not necessarily 
a sign of broadly-based growth. Growth remained 
heavily concentrated in the housing and financial 
components, which have among the largest lead times 
in foreshadowing changes in the business climate. 
Excluding these components, growth was steady at 
0.4%. 

Household demand remains mixed, with gains for 
goods offset by slack demand for services. Outlays for 
housing and related items posted their strongest 
increases in over four years. These advances pushed 
existing house sales to their highest level ever recorded. 
At the same time, demand for services was flat for the 
fourth straight month, checked by weak labour market 
conditions. 

New orders for durable goods continued to trend 
down (-0.2%), despite a boost from the settlement of 
the auto strike. Export demand for other manufactured 
goods remained weak. Manufacturers appear to have 
stayed optimistic, however, as the average workweek 
was up sharply, especially in housing-related industries. 
In the wood industry, for example, the workweek rose 
to 39.3 hours, four more than its trough in December 
1990. 

The US leading indicator grew slowly again (0.2%) 
as manufacturing demand eased. Retail sales 
moderated at year-end, while the housing market also 
softened.  

a mené ce mouvement descendant, l'emploi y ayant degringole 
après les fetes de fin d'année. Ceci n'augure pas bien des 
dépenses de consommation après le leger recul des ventes 
au detail en décembre. Les difficultés éprouvées par ce 
secteur ont oblige Eaton a se mettre sous Ia protection de Ia 
loi sur les faillites a latin du mois. Pour leur part, les industries 
primaires ont réduit le nombre d'emplois. Dans le secteur de 
Ia fabrication, l'emploi est a plat cette année. Signalons que 
ces deux secteurs ont une nette vocation exportatrice. Par 
ailleurs, Ia construction a pu bátir sur les gains de janvier et 
accroItre la construction neuve dans le domaine de I'habitation. 
Dans le secteur des services, l'emploi a quelque peu dérapé 
un deuxième mois de suite. 

Sur te plan regional, l'emploi a le plus baissé en Colombie-
Britannique et en Ontario. C'est le deuxième mois de suite de 
recul de l'emploi dans ces provinces. Le Québec a continue 
sa faible progression de janvier et les provinces des Prairies 
se sont remises d'un situation de piétinement de l'emploi ce 
même mois. La baisse du chOmage au Québec et dans les 
Prairies a compensé des hausses ailleurs, notamment en 
Colombie-Britannique. 

Indice avancé - croissance confinée au logement 
et a la finance 

L'indicateur avancé continue de progresser en janvier au 
même taux révisé de 0,9% enregistré en décembre. II sagit 
d'un indice solide de croissance économique, mais pas 
nécessairement le signe d'une croissance étendue. La 
croissance demeure en grande partie limitée au logement et 
aux marches financiers, composantes qui ont signalé dans le 
passé les variations de Ia conjoncture avec les avances les 
plus longues. Sans elles, l'indice continue de s'accroItre au 
taux regulier de 0,4%. 

La demande des ménages demeure partagee entre une 
poussee vers les biens et une hesitation a l'égard des services. 
Les depenses de logements et de biens con nexes enregistrent 
leur croissance Ia plus forte en plus de quatre ans. Ces 
progressions ont poussé les ventes de maisons existantes a 
leur plus haut niveau jamais enregistre. Pendant ce temps, 
contenue par Ia faiblesse des conditions du marché du travail, 
Ia demande de services demeure inchangée pour un 
quatrième mois d'affilée. 

Malgré la reprise alimentée par Ia fin des gréves dans 
l'automobile, les nouvelles commandes de biens durables 
restent a tendance negative (-0,2%), réduites en grande partie 
par l'aftaiblissement de Ia demande de biens d'exportatiort. 
Les fabncants semblent être demeurés optimistes cependant, 
puisqu'ils ont fortement accru Ia durée moyenne de travail, 
notamment dans les industries reliées aux dépenses en 
logement. Dans le bois, par exemple, les heures moyennes 
de travail dépassent de plus de quatre heures, a 39,3 heures 
leur creux de décembre 1990. 

Lindice avancé des Etats-Unis poursuit sa croissance 
lente (0,2%) alors que les commandes manufacturières se 
sont relâchées. Les ventes au detail se sont modérées en fin 
d'année et les indicateurs du logement se sont adoucis. 
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La vigueur des marches financiers continue de devancer 
Ia croissance de Ia production et de l'emploi. Le marché 
boursier s'envole a nouveau au debut de Ia nouvelle année 
(3,1%). Loifre réelle de monnaie signale maintenant Ia plus 
forte stimulation monétaire mensuelle jamais enregistrée. 

Production - faiblesse en fin d'année 
Le produit intérleur brut s'est contracté en volume de 0,2 % 

en décembre, premiere diminution de l'année qui ne soit pas 
imputable aux gréves. C'est un second mois de performance 
décevante en ce qui concerne le PIB. Si on tient compte du 
rétablissement qui a suivi Ia grève a Ia General Motors, if n'y a 
pas eu d'accroissement net de Ia production globale durant 
les deux derniers mois de l'année, une progression d'une 
ampleur étonnante en octobre ayant fait espérer que 
l'économie soit sur le point de revenir a des taux élevés de 
croissance. La baisse de Ia demande a l'exportation a réduit 
Ia production des industries de biens, alors que Ia faiblesse 
des dépenses des consommateurs et des gouvernements 
restreignait Ia progression dans les services. 

Les secteurs et primaire et manufactuner ant diminué leur 
production en fin d'année et les exportations ont décru une 
deuxième fois depuis trois mois, courbe descendante oU 
domine Ia fabrication. Bien que l'industrie de l'automobile 
explique a elle seule environ Ia moitié de tout le recul, les 
pertes ont été étalées, surtout dans des industries primaires 
comme celles du bois, des pates et papiers et de Ia fonte et 
de l'affinage. Une faible demande extérieure de ressources 
naturelles s'est également répercutée sur Ia production en 
amont dans l'industrie primaire, plus particulièrement dans 
les mines metalliques oü on a relevé une troisième baisse de 
suite. La demande d'électricité a considérablement fléchi a Ia 
fois du fad des compressions opérées dans l'exploitation des 
ressources a forte consommatiori d'énergie et a cause du 
temps singulierement clement qui a régné dans l'est du pays. 
Le secteur pétrolier a fait exception, mais mème là Ia 
croissance a ralenti par rapport a sa tendance récente. 

Dans le secteur des services, le tableau de Ia croissance 
a été dominé par les communications et le commerce de gras 
comme tout au long de 1996. Les services commerciaux, 
notamment dans le domaine de l'informatique, ant présenté 
un quatrième gain solide de suite, autre signe annonciateur 
d'un relèvement des projets de dépenses et d'investissement 
des entreprises. 

La demande des consommateurs et des administrations 
est demeurée modeste. Les ventes au detail ant fléchi, les 
services personnels et ménagers ant reculé une cinquième 
fois en six mois et le secteur de l'hébergement et de 
l'alimentation a continue a évoluer en dents de scie comme ii 
le fait depuis l'éte dernier. Seuls les services récréatifs ont 
offert une croissance toujours vigoureuse. Les compressions 
de I'administration publique ant été des plus prononcées au 
niveau local en décembre. 

The vigour of financial markets continued to 
outstrip the growth of output and jobs.The stock market 
took off again early in the new year (3.1%), while real 
money supply growth posted its largest monthly 
increase on record. 

Output - year ends on a weak note 
The volume of gross domestic product contracted 

by 0.2% in December, its first non-strike-related drop 
of the year. It was the second straight disappointing 
performance for GDP: after allowing for a rebound from 
the GM strike, there was no net growth in aggregate 
output over the last two months of the year, after a 
surprisingly large gain in October had raised hopes 
that the economy was about to return to a high-growth 
track. Falling export demand curbed output in the 
goods-producing sector, while weak consumer and 
government spending restrained growth in services. 

Both the primary and manufacturing sectors cut 
production at year-end, as exports posted their second 
decrease in the last three months. Manufacturers led 
the retrenchment. Although the auto industry alone 
contributed about half of the overall decline, the losses 
were widespread, especially in resource-related 
industries such as wood, pulp and paper, smelting and 
refining. Weak foreign demand for resources was also 
reflected in lower output upstream in primary industries, 
notably metal mines which posted a third straight 
decrease. Electric power demand fell sharply, partly 
because of cutbacks in energy-intensive resources and 
partly due to unusually mild weather in Eastern Canada. 
The oilpatch remained an exception, but even here 
qrowth slowed from its recent trend. 

Growth in the services sector was led by 
communications and wholesale trade, as was the case 
through 1996. Business services, notably computers, 
also posted a fourth consecutive solid increase, another 
harbinger of increased business spending plans along 
with higher investment intentions. 

Consumer and government demand remained 
lacklustre. Retail sales edged down, personal and 
household services retreated for the fifth time in six 
months, and accommodation and food continued its 
see-saw pattern established last summer. Only 
recreational services posted consistently strong growth. 
Restraint in the size of government was most 
pronounced at the local level in December. 
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Household demand - autos and housing 
markets cool oft 

Household demand slowed at the turn of the year 
after making sizeable gains in October and November. 
Retail sales edged down in December, as ongoing 
weakness for non-durable goods was reinforced by 
slowdowns in the auto and housing markets. Sales in 
both markets softened again in January, although 
housing starts continued to recover. 

The cautious note in household spending, after a 
robust start to the fourth quarter, is consistent with the 
results of the survey of consumer attitudes conducted 
by the Conference Board at the end of 1996. Consumer 
confidence continued to improve gradually, rising 2.2%, 
as the desire to take advantage of low interest rates 
overcame persistent concerns about both the job 
market and personal finances. 

Retail sales sagged 0.4% in volume during 
December. However, following healthy gains in the 
previous two months, sales for the fourth quarter posted 
their best advance (1.1%) since 1994. The downturn 
in demand during Christmas was widespread, as 
slower spending on durable goods was coupled with 
ongoing slack for other retail items. 

After accelerating steadily in each of the four 
previous months, consumer demand for big-ticket 
durables edged down 0.3% in December.The auto and 
housing markets both cooled off in the month, after 
making large gains in the autumn when interest rates 
tumbled. Vehicle sales slowed again in January, while 
a rebound in housing demand augurs well for a 
recovery in furniture and appliances. 

Consumption of non-durable goods tumbled a 
further 0.5% at year-end, as the level of spending 
matched the previous low for the year set in May. The 
drop was particularly sharp for energy products, where 
prices rose again. One bright spot for cash-strapped 
consumers was some relief for grocery bills. Semi-
durable goods also retreated, as the lure of discounts 
for clothing was not enough to offset a setback for 
household goods. 

Housing starts began the new year with an 8% 
rise, hitting an annual rate of 145,000 units, already 
better than any month in 1996. One cautionary note 
was that most of the increase originated in the volatile 
multiple-units category, which has see-sawed by over 
10% in the last four months. More encouraging for the 
long-run health of new construction has been a slow, 
steady strengthening in the starts of new single-family 
dwellings. 

Demande des ménages - les marches de 
l'automobile et de l'habitation ralentissent Ia 
cadence 

La demande des menages a ralenti en fin d'année après 
une progression appreciable tant en octobre qu'en novembre. 
Les ventes au detail ont quelque peu fléchi en décembre, Ia 
constante faiblesse de Ia vente de biens non durables étant 
accentuée par un ralentissement sur les marches de 
l'automobile et de l'habitation oü les ventes se sent encore 
affaiblies en janvier malgré une reprise des mises en chantier 
qui se poursuit. 

La lenteur des depenses des ménages après le 
demarrage en trombe du quatrieme trimestre est conforme 
aux résuitats de l'enquête sur les attudes des consommateur 
menée par le Conference Board a Ia fin de 1996. Le 
consommateur a continue a reprendre confiance 
progressivement (regain de 2,2 %) et son désir de tirer parti 
de Ia faiblesse des taux d'intérèt l'a emporté sur ses craintes 
persistantes au sujet du marché du travail et de ses finances 
personnelles. 

Les ventes au detail se sent affaissées en volume de 0,4 % 
en décembre, mais grace aux solides gains d'octobre et de 
novembre, elles ont marque au quatrième trimestre leur 
meilleure avance (1,1 %) depuis 1994. La contraction de Ia 
demande a Noel a été étalée, le flechissement des dépenses 
en biens durables s'accompagnant d'un constant manque de 
fermeté de Ia vente des autres biens au detail. 

Après avoir s'être accélérée au cours de chacun des 
quatre derniers mois, Ia demande de consommation de biens 
durables chers a un peu baissé de 0,3 % en décembre. Les 
marches de l'automobile et de l'habitation ont diminué Ia 
cadence ce mois-là après d'importants gains a l'automne par 
suite de Ia dégringolade des taux d'intérêt. Les ventes de 
véhicules ont encore ralenti en janvier tandis que le 
redressement de Ia demande d'habitations annonce une 
reprise de Ia vente de meubles et d'appareils éiectroménagers. 

La consommation de biens non durables a encore chute 
de 0,5 % en fin d'année. Le niveau des dépenses 
correspondait au minimum atteint en mai pour l'année. Le 
fléchissement a ete particulièrement important dans le secteur 
des produits énergétiques oü les prix ont encore monte. Une 
note un peu plus gaie pour les consommateurs a court d'argent 
comptant a été l'ailégement de Ia note de l'épicier. Les biens 
semi-du rabies ont aussi évolué en baisse. Si le consommateur 
a été alléché par les remises consenties dans le secteur du 
vêtement, cela n'a pas suffi a contrebalancer le recul observe 
dans les biens ménagers. 

Les mises en chantier ont progressé de 8 % en debut 
d'année pour atteindre un niveau annuel de 145 000 
logements, déjà plus que dans tout mois de 1996. II faut 
cependant savoir que cette hausse a eu lieu en majeure partie 
dans Ia catégorie instable des logements multifamiliaux oü Ia 
variation en dents de scie a eté de plus de 10 % depuis quatre 
mois. Ce qui fait mieux augurer de Ia sante a long terme de Ia 
construction neuve, c'est le raffermissement lent mais sUr des 
mises en chantier de logements unifamiliaux. 
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While a faster response could be hoped for in view 
of historically low mortgage rates, the rally in starts is 
being checked by a softening of sales at the turn of the 
year. Existing home sales levelled off in January, after 
a slowdown in growth the month before. However, such 
a brief setback may just reflect unusually cold weather 
out west, where much of the slowdown originated.With 
sales slowing, it is not surprising to see the recent 
improvement in prices and in the number of vacant 
units begin to fade entering 1997. 

Merchandise trade - both exports and 
Import demand sag at year-end 

Overall, exports fell 3.4% in the fourth quarter. 
Despite the emphasis many analysts have placed on 
the export-led nature of growth in the 1990s   (and the 
thinly veiled threat to the economy of a slippage in 
exports), it is revealing to note what the economy has 
done whenever exports have faltered. Since 1991, 
quarterly exports have stalled or contracted five times, 
yet on average GDP growth in these quarters eased 
only from 0.5% to 0.4%.This is because growth in final 
domestic demand surged ahead by 0.6% on average 
even as exports weakened (the only exception was 
the first quarter of 1994). 

Merchandise exports lost 
1.1% in value in December, 
capping a weak fourth quarter in 
which exports posted their first 
quarterly decline since mid-1995. 
Slowing US demand, particularly 
for automotive and industrial 
products, led the decline. 
Meanwhile, import demand fell 
even faster, due to a sudden 
slump in business and consumer 
demand. This raised the 
merchandise trade surplus above 
$2 billion in the month. 

Most of the weakness in export demand was 
concentrated in finished goods, as resource products 
posted a mixed performance in December. Auto 
products suffered the most, down 10% as US sales 
completed a third straight quarterly decrease. However, 
the weakness may not persist. Inventories at US 

Conditions économiques actuelles 

On pouvait peut-être esperer une reaction plus rapide a 
des taux hypothécaires historiquement bas, mais le 
redressement des mises en chantier est entravé par 
l'affaiblissement des ventes a l'aube de Ia nouvelle an née. La 
vente de maisons existantes a plafonné en janvier après avoir 
connu une croissance plus lente le mois précédent. Toutefois, 
ce bref recul pourrait être tout simplement a mettre au compte 
d'un temps singulièrement troid dans l'Ouest oü on a observe 
le gros de ce ralentissement. Comme les ventes croissent 
plus lentement, on ne s'étonnera pas que Ia progression 
récente des prix et du nombre de logements inoccupés ait 
commence a s'amenuiser au debut de 1997. 

Commerce de marchandises - Ia demande 
s'affaisse en fin d'année tant a l'exportation qu'à 
I'importation 

Dans l'ensemble, les exportations ont décru de 3,4 % au 
quatrieme trimestre. Malgré l'insistance de bien des 
observateurs sur le rOle dominant des exportations dans Ia 
croissance pendant les années 1990 (et Ia menace a peine 
voilée que fait peser sur l'économie un dérapage des 
exportations), ii est révélateur de sattacher a Ia performance 
de I'économie en periode de fléchissement de ces mêmes 
exportations. Depuis 1991, les valeurs trimestrielles a 
l'exportation ont plafonné ou diminué cinq fois, et pourtant Ia 
croissance moyenne du PIB pendant ces trimestres ne sest 
relâchée que de 0,5 % a 0,4 %, et Ce, parce que Ia demande 
intérieure finale a bondi de 0,6 % en moyenne même en 
penode de faibesse des exportations (Ia seule exception étant 
le premier trimestre de 1994). 

L'exportation de marchan-
disesa reculéenvaleurde 1,1 % 
en décembre, couronnant un 
quatrieme trimestre de faiblesse 
oü les exportations ont accuse 
leur premiere baisse trimestrielle 
depuis le milieu de 1995. Le 
mouvement descendant a été 
dominé par le ralentissement de 
Ia demande aux Etats-Unis, et 
notamment de celle des produits 
automobiles et industriels. 
Pendant ce temps, Ia demande 
a l'importation fléchissait encore 
plus vile a cause dune stagnation 
soudaine de Ia demande des 
entreprises et des consomma-
teurs. C'est ainsi que l'excédent 
du commerce de marchandises 
a éte porte a plus de 2 milliards 

pendant le mois. 
La faiblesse de Ia demande a l'exportation s'est 

concentrée dans le produ its fin is. Dans le cas des ressources, 
les résultats ont éte inégaux en décembre. Ce sent les produ its 
automobiles qui ont le plus souffert, perdant 10 % avec une 
troisième diminution tnmestnelle de suite des ventes aux Etats-
Unis. Cette faiblesse pourrait ne pas durer. Les stocks des 
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Import demand fell sharply in December, especially 
after allowing for large increases in the volatile energy 
and precious metals components. All other imports fell 
nearly 4%, reflecting a widespread slowdown in 
domestic demand for automotive, business, consumer, 
and industrial goods. The auto sector posted the largest 
drop, as falling demand for parts used for assemblies 
in Canadian plants outweighed increased imports of 
cars and trucks needed by dealers as their sales 
recovered. 

concessionnaires aux Etats-Unis demeurent modestes et les 
ventes ont repris en janvier. Stagnantes en décembre, les 
livraisons de machines et de materiel ont diminué pour 
'ensemble du quatrième trimestre. II s'agit d'une premiere 
baisse trimestnelle en plus d'un an qul s'explique par une 
premiere diminution depuis 1986 des dépenses des 
entreprises américaines en machines et en materiel. Le peu 
de fermeté observe en décembre était étalé, les seules 
exceptions étant l'aeronautique (qui a connu de nouveaux 
sommets) et l'informatique (qui est néanmoins restée un bon 
tiers au-dessus de son rythme d'il y a un an). 

Les ressources ont offert des résultats inegaux, des gains 
dans les secteurs de l'énergie et des foréts compensant des 
pertes dans ceux des métaux et des céréales. On s'attendait 
a une hausse de Ia demande pétrolière a cause de l'effet 
stimulateur d'un temps inhabituellement froid sur Ia demande 
et les prix, mais l'augmentation relevée dans le cas du bois 
d'oeuvre est plus étonnante si on considére le fléchissement 
marque des mises en chantier aux Etats-Unis, notamment 
dans le Midwest oü l'hiver a été particulièrement rude. Le 
recul de 25 % dans le secteur céréalier s'est trouvé aggrave 
par des problèmes d'approvisionnement des ports du littoral 
ouest. La faiblesse de Ia demande de métaux a persisté et 
les livraisons d'aluminium ont atteint leur plus bas niveau en 
plus de deux ans. 

A l'importation, Ia demande a largement décru en 
décembre, surtout si on tient compte des hausses importantes 
relevées dans les secteurs instables des produits énergetiques 
et des métaux précieux. Toutes les autres importations ont 
accuse une baisse de près de 4 %, qui s'explique par un 
ralentissement general de Ia demande intérieure 
d'automobiles, de biens commertiaux et industriels et de biens 
de consommation. C'est le secteur de 'automobile qui a le 
plus reculé, car Ia baisse de Ia demande de pièces destinées 
aux chalnes de montage canadiennes a eu plus de poids que 
Ia hausse des importations d'automobiles et de camions 
réclamés par les concessionnaires par suite de Ia reprise des 
ventes. 

Limportation d'autres biens de consommation est 
demeurée faible, fléchissant un peu un troisième mois de suite. 
Les sources de force et de faiblesse ont été inverses de celles 
des ventes au detail, puisqu'on a observe une baisse dans 
des biens mous comme les vêtements, les chaussures et les 
imprimés et une hausse dans des biens durables comme les 
articles de sport et le materiel audiovisuel. 

La demande des entreprises a l'importation de machines 
et de materiel a décru de 5 % en décembre. C'est sa plus 
grande diminution en valeur mensuelle depuis mai. Des reculs 
de cette ampleur s'inverserit rapidement d'habitude. II reste 
que c'est Ia deuxième baisse constatée depuis trois mois et il 
convient également de noter que les entreprises n'ont que 
trés Iegerement relevé leurs intentions de dépenser en 1997. 
Toutes les grandes composantes se sent révélées faibles en 
décembre. 

dealers remain low and sales picked up in January. 
Shipments of machinery and equipment stagnated in 
December and fell for the fourth quarter as a whole, 
marking the first quarterly decline in over a year and 
reflecting the first dip in US business spending on these 
goods since 1986. The December weakness was 
widespread, except for aircraft (which advanced to new 
highs) and computers (which nevertheless remained 
a full one-third below the pace set a year earlier). 

Resource products were mixed, with gains for 
energy and forestry offsetting losses for metals and 
grains. While the increase for oil demand was expected 
in view of the boost that unusually cold weather gave 
to demand and prices, that for lumber was more 
surprising in light of a sharp drop in US housing starts 
(especially in the Midwest, which bore the brunt of the 
cold snap).The 25% drop for grain was aggravated by 
problems in supplying ports on the west coast. Slack 
demand for metals persisted, with aluminium shipments 
hitting their lowest level in over two years. 

Imports of other consumer goods remained soft, 
edging down for the third month in a row. The sources 
of strength and weakness were a mirror image of those 
in retail sales: soft goods such as apparel, footwear, 
and printed matter fell, whereas hard goods such as 
sporting goods and audio-visual equipment increased. 

Business demand for imported machinery and 
equipment fell 5% in December, its largest monthly 
decrease since May. Downd rafts of this magnitude are 
usually reversed quickly; nevertheless, it was the 
second drop in the last three months and it is 
noteworthy that business spending plans for 1997 are 
up only marginally. All major components showed 
weakness in December. 
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Prices - commodity prices lead moderation 

Consumer price inflation levelled off in January, 
while a moderation of commodity and industrial prices 
raises the prospect for continued restraint. In particular, 
oil on world markets, which has played a major part in 
recent increases, eased as the heating season began 
to wind down in February.This shouki soon feed through 
to consumers. Higher cable and telephone rates 
accounted for most of the increase in the regulated 
portion of the CPI in January. 

Consumers experienced an average price rise of 
0.2% between December and January, as measured 
by the seasonally unadjusted CPI. This left the year-
over-year rate of inflation stable at 2.2%, after an 
upward trend through the second half of last year. 

All the monthly hike in prices originated in sectors 
of the economy subject to government regulation. In 
particular, approved increases for both telephone and 
cable TV rates were implemented. The non-regulated 
CPI was unchanged in the month, despite the upward 
pressure on food and home heating costs from the full 
onslaught of winter. These increases were offset by 
lower prices for a number of durable goods, as well as 
by the falling cost of housing due to lower mortgage 
rates. 

Manufacturers' prices dipped 0.2% in January, their 
eighth consecutive month of little or no change. This 
marks the second straight January in which prices have 
fallen. It also reveals the absence of an inflationary 
mind-set among producers, since the new year used 
to mark the occasion for many firms to make annual 
changes in list prices. 

Export-oriented goods absorbed most of the 
downward pressure on prices. A rising value of the 
Canadian dollar affected many of these commodities 
(such as autos and lumber), which was further 
aggravated by falling pulp and paper prices. Most other 
industries posted essentially no change in prices.The 
exceptions were metals and oil, which benefited from 
a rally on world markets. While metals, especially 
copper, continued to rise in February, oil prices cooled 
rapidly as winter began to melt. 

Raw material prices levelled off in January after a 
one-month rebound to end 1996. Crude oil prices, 
which fuelled the rally in raw material prices, eased to 
about $24 (US) a barrel in January, before retreating 
sharply to about $21 at the end of February. While oil 
prices eased, other commodity prices firmed, after 
falling throughout most of last summer and autumn. 
The non-oil components of the index rose 0.6%, slightly 
better than December's increase. Higher metals prices 
led the way; notably, copper hit a six-month high as 

Prix - les cours des produfts de base mènent le 
mouvement de moderation 

Cinflation des prix a Ia consommation n'a pas monte en 
janvier et Ia moderation des pnx des produits de base et des 
biens industriels pourrait annoncer de nouvelles restrictions 
sur ce plan. Signalons en particulier que les cours des 
hydrocarbures sur le marché international, qui ont tenu une 
grande place dans les majo rations récentes, se sont adoucis 
avec une saison de chauffage qui, en février, commence a 
toucher a sa fin. Le mouvement devrait bientôt se répercuter 
sur le consommateur. La majoration des tarifs de 
câblodistribution et de téléphone explique en grande partie Ia 
montée des prix réglementés de l'IPC en janvier. 

De décembre a janvier, les prix a Ia consommation se 
sont accrus en moyenne de 0,2 % selon les valeurs non 
désaisonnalisées de l'IPC. Le taux d'inflation d'une année a 
l'autre s'est stabilisé a 2,2 % après avoir évolué en hausse 
tout au long du second semestre de Ia dernière année. 

Toute Ia hausse mensuelle des prix a pour origine des 
secteurs de l'économie réglementes par l'Etat. II y a 
notamment eu des majorations approuvées des tarifs tant du 
téléphone que de Ia câblodistribution. Les prix non 
réglementés de l'IPC sont demeurés inchanges pendant le 
mois, malgré les pressions a Ia hausse exercées par les 
rigueurs hivernales sur le pnx des ailments et du chauffage 
domestique. Ces augmentations ont été contrebalancées par 
une diminution du prix d'un certain nombre de biens durabies 
et de l'habitation a cause de Ia baisse des taux hypothécaires. 

Les prix a Ia fabrication ont fléchi de 0,2 % en janvier. 
C'est le huitième mois de suite oU ils n'aient guere évolué et 
le deuxième janvier consécutif oü us aient baissé. On peut 
également voir que les producteurs n'ont pas de visées 
inflationnistes, car le debut de l'année était auparavant 
i'occasion annuelle pour bien des entreprises de reviser leurs 
prix courants. 

Les biens principalement destinés a 'exportation ont 
absorbé en majeure partie les pressions a Ia baisse sur les 
prix. La valorisation du dollar canadien a influé sur un grand 
nombre de ces produits (comme les automobiles ou le bois 
d'oeuvre), situation encore aggravée par le fléchissement des 
cours des pates et papiers. Pour l'essentiel, les prix n'ont 
guère vane dans Ia plupart des autres industries sauf dans 
celles des métaux et des hydrocarbures qui ont profité dune 
reprise sur le marché international. Si les métaux, et plus 
particulièrement le cuivre, ont vu leur prix a nouveau 
progresser en février, les cours pétroliers se sont rapidement 
affaiblis avec le debut du dégel en fin d'hiver. 

Le prix des matières premieres a plafonné en janvier après 
un redressement d'un mois a Ia fin de 1996. Les cours du 
pétrole brut, qui ont nourri Ia reprise des cours de matières 
premieres, ont été ramenés a environ 24 $ US le baril en janvier 
avant de chuter a quelque 21 $ a Ia fin de lévrier. Les cours 
pétroliers ont fiéchi, mais le prix d'autres produits de base 
s'est affermi apres avoir décru pendant le plus clair de l'été et 
de l'automne derniers. Les composantes de l'indice hors 
pétrole ont monte de 0,6 %, un peu plus qu'en décembre. 
Les métaux ont mené ce mouvement ascendant, et 
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warehouse stocks shrank. Wood prices also rose, as 
shortages caused by US quotas on imports outweighed 
the effect of a slowing US housing market. Grain prices 
levelled off after plunging late last year from record 
highs: wheat prices started to grow again in February 
on concerns that farmers may not seed enough this 
year. 

Financial Markets - low rates fuel money 
growth and fund raising 

Two themes continued to dominate the financial 
market data, both originating to a considerable degree 
in the low level of interest rates. First, the stock and 
bond markets continued to improve early in the new 
year, underpinning large corporate fund-raising on 
these markets. Second, the narrowly defined money 
supply continued to power ahead, partly by drawing 
money from interest-bearing accounts. 

Short-term interest rates were stable in February, 
as they have been since November, while bond yields 
fell a quarter of a point to return to their December 
lows. The Canadian dollar also retreated to its 
December lows, falling over a full cent to about 73 cents 
(US). 

The record pace of the stock market slowed slightly 
in February, with theTSE up less than 1% after shooting 
out of the gate with a 4% rise in January The financial 
services sector continued to lead the way, buoyed by 
record earnings at banks. Conversely, the oil and gas 
sector plunged nearly 10%, as prices melted under a 
warming trend in the weather. 

Corporations continued to tap both the stock and 
bond markets for hefty amounts of funds. Firms raised 
another $3.5 billion in January after averaging a record 
$4.7 billion a month in the fourth quarter.The increases 
augur well for firms following through on their plans to 
pick up the pace of investment spending in 1997. 

The narrowly defined money supply continued to 
surge ahead. Ml expanded by a further 2.7% in 
January, on the heels of an average 2.5% monthly 
increase in the previous two months. Part of the 
increase reflected a flow of funds out of interest-bearing 
accounts as rates tumbled. As a result, some of the 
broader measures of the money supply actually fell in 
the month; notably, M2 dipped 0.2%. 

Regional Trends - prairies still lead the way 

The prairie provinces dominated the planned 
increase in investment intentions for 1997, after leading 
demand growth throughout 1996. In fact, it is the only 
region where plant investment is forecast to rise 
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notamment le cuivre qui a atteint un sommet en six mois avec 
d'importants destockages. Les cours du bois se sont 
egalement élevés et les penuries causées par les mesures 
américaines de contingentement des importations l'ont 
emporté sur les effets d'un marché américain de 'habitation 
en vole de ralentissement. Les cours céréaliers ont plafonné 
après avoir degringole de leurs sommets vers Ia fin de Ia 
dernière année. Le prix du blé a repris sa croissance en février, 
car on craint que les agriculteurs n'ensemencent pas 
sutfisamment cette année. 

Marches financiers - Ia faiblesse des taux nourrit 
Ia croissance de Ia masse monétaire et Ia 
mobilisation de capitaux 

Deux themes ressortent toujours en ce qui concerne les 
marches financiers. Lun et l'autre ont a voir dans une mesure 
considerable avec Ia faiblesse des taux d'intérêt. D'abord, le 
marché des actions et des obligations a continue a progresser 
au debut de Ia nouvelle année, soutenant d'importantes 
emissions des sociétés. Ensuite, l'offre de monnaie au sens 
étroit du terme a poursuivi sa marche en avant, en partie a 
cause des sorties des comptes producteurs d'intérêt. 

Les taux d'intérêt a court terme ont été stables en février 
commeils l'ont été depuis novembre, alors que les renciements 
obligataires diminuaient d'un quart de point pour revenir a leurs 
minimums de decembre. Le dollar canadien est egalement 
retombé a ses bas niveaux de décembre, perdant plus d'un 
cent pour s'établir a 73 cents (américains) environ. 

Lessor sans precedent des bourses s'est un peu affaibli 
en février. LeTSE a gagné moms de 1 % après avoir crevé le 
plafond avec une montée de 4 % en janvier. Le secteur des 
services financiers est resté en tête, porte par les bénéf ices 
records des banques. En revanche, le secteur petrolier et 
gazier a dégringolé de près de 10 %, les prix ayant fondu 
avec le réchauffement ambiant. 

Les sociétés ont continue a mobiliser des fonds 
considérables sur le marché des actions et des obligations. 
Les emissions se sont chiffrées par 3,5 milliards en janvier 
apres des gains records de 4,7 milliards en moyenne 
mensuelle au quatrieme trimestre. On peut croire que les 
entreprises donneront suite aux intentions exprimées de 
relever le rythme de leurs dépenses d'investissement en 1997. 

Loffre de monnaie au sens strict a poursuivi sa 
progression. Ml a encore crU de 2,7 % en janvier aprês des 
augmentations mensuelles moyennes de 2,5 % les deux mois 
précédents. Cette hausse s'explique en partie par les sorties 
des comptes producteurs d'intérêt ala suite de Ia dégringolade 
des taux. C'est ainsi que certains indicateurs plus larges de 
l'offre de monnaie ont en réalité fléchi pendant le mois. 
Mentionnons notamment que M2 a un peu baissé de 0,2 %. 

Economies régionales - les Prairies toujours en 
tête 

Les Prairies dominent Ia progression des investissements 
prévus en 1997 après avoir été a Ia tête des indicateurs de Ia 
demande tout au long de 1996. En fait, eiles sont Ia seule 
region du pays a voir progresser sensiblement ses dépenses 
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prévues en installations (1,5 milliard de dollars ou 1000  de 
plus), grace notamment a l'industrie pétrolière qui a domine 
Ia croissance de ses exportations l'an dernier. La plupart des 
industries des services ont contribué a Ia hausse d'un autre 
1,5 milliard de dollars d'investissements en materiel et 
equipement. Ces progressions font plus que compenser Ia 
baisse prévue dans les services publics. 

La demande des menages continue de s'améliorer en 
Ontario au tournant de l'année. Les verites au detail 
enregistrent leurs plus fortes hausses consécutives depuis 
1994, alors que les revenus s'accélèrent et que le solde de 
voyageurs américains bondit de 171 000 visiteurs, Ia plus forte 
progression en trois ans. Laffaiblissement des exportations 
se fail sentir sur Ia fabrication cependant, laquelle contribue a 
son tour a contenir Ia croissance prévue des investissements 
en usines et équipement a 1,9%, Ia moitié de Ia moyenne 
nationale. Cette croissance est surtout attribuable aux 
dépenses prévues en machines et équipement faisant appel 
aux technologies de pointe dans les industries des finances 
of des communications. 

Laffaiblissement des exportations fait egalement ombrage 
a l'économie de Ia Colombie-Britannique. Après avoir grimpe 
de près de 20% en 1995, elles reculent de facon marquee en 
1996 et constituent Ia source Ia plus importante du repli de Ia 
fabrication. Les livraisons fléchissent au cours de quatre des 
cinq derniers mois de 1996 et enregistrent leur premiere 
baisse annuelle depuis 1991. Alors qu'eIle est touchée par 
une vague de froid, Ia Colombie-Britannique domine au 
tournant de l'année l'adoucissement de Ia demande des 
menages au pays. Les services gouvernementaux constituent 
Ia part Ia plus importante de Ia progression des 
investissements prévus en 1997. 

A l'opposé des autres centres manufacturiers du pays, le 
Québec enregistre un raffermissement vif et persistant de ses 
livraisons. II s'accompagne d'une forte hausse des 
investissements prévus dans Ia fabrication (plastiques, papier, 
équipement de transport et métaux). Le rapport des 
investissements totaux prévus au PIB de I'an dernier se situait 
par contre au niveau le plus bas parmi les grandes regions du 
pays (15% contre 24% par exemple dans les Prairies). Tout 
comme en 1996, les services ont continue d'en freiner Ia 
croissance, notamment les administrations municipales. 

Economies internationales 
Les consomrnateurs ont abordé Ia nouvelle année avec 

une plus vive propension a dépenser. La demande des 
menages a repris, plus particulièrement au Japon oü eIIe a 
été aiguillonnee par Ia perspective d'un alourdissement 
prochain du fardeau fiscal. Dans bien des pays du G7, les 
rigueurs hivernales ont contribué a amortir Ia production. La 
construction a été heurtée de plein fouet aux Etats-Unis et en 
Allemagne et, dans ce dernier pays, elle a fait monter le 
chômage a des niveaux sans precedent. Les exportations 
sont toutefois demeurées le pilier de Ia croissance dans Ia 
plupart des cas. 

significantly ($1.5 billion or more than 10%), largely 
due to the oil and gas industry where export demand 
surged last year. Most industries contributed to the 
planned increase of $1.5 billion for machinery and 
equipment. These increases more than offset a 
budgeted cut in public sector outlays. 

Household demand in Ontario continued to 
improve at the turn of the year. Retail sales posted one 
of the best back to back increases since 1994, as 
incomes picked up and as the number of US visitors 
rose by a 3-year high of 171,000. A weakening of 
exports centred on manufactured goods, however, 
contributed to a planned increase only 1.9% for 
investment in plant and equipment, only half the national 
average. Growth was concentrated in machinery and 
equipment, especially in leading edge technology 
industries such as finance and communications. 

Weak exports were a cloud over the economy of 
British Columbia. After rising almost 20% in 1995, 
exports fell sharply in 1996, triggering most of observed 
slowdown in manufacturing. Shipments tumbled in four 
of the last five months of 1996, and posted their first 
annual decline since 1991. BC also led the slackening 
in household demand, partly because of unusually 
severe winter weather at the turn of the year. 
Government investment was the major buttress to the 
overall increase in investment outlays planned for this 
year. 

Manufacturing demand posted a sharp recovery 
in Quebec, going against the grain of weakness in other 
regions. This was reflected in a sharp hike in 
manufacturing investment intentions (especially in 
plastics, paper, metals, and transportation equipment). 
However, investment as a share of GDP is coming off 
a low base of just 15% last year (the lowest in the 
country, versus a high of 24% on the prairies). Services 
continue to be a brake on growth, especially local 
government capital spending. 

International Economies 
Consumers entered the new year more willing to 

spend. Household demand picked up, particularly in 
Japan, where it was spurred by looming tax hikes. 
Severe winter weather in many of the G7 countries 
served to dampen output. Construction was particularly 
hard hit in the US and Germany; in the latter, that 
boosted unemployment to record levels. Exports, 
however, continued to be the mainstay of growth for 
most. 
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Current economic conditions 
	

Conditions économiques actuelles 

In Germany, the economy staggered under a hefty 
increase in unemployment in the new year. The jobless 
rate soared to a record 12.2% with the biggest monthly 
jump ever in unemployment. Both bad weather and a 
shake-out in the eastern German construction industry 
led to the increase. The jobless rate in the east spiked 
to 18.7% from 15.9% last December, while in the west 
it rose one percentage point to 10.6%. Although the 
economy has been hamstrung by weak domestic 
demand and confidence, the one bright spot has been 
exports, which continued to improve in the wake of the 
D-mark's recent devaluation. 

Aux Etats-Unis, le rythme de Ia croissance économique 
s'est modéré au debut de Ia nouvelle année. Les intempéries 
ont affaibli Ia production industrielle et Ia construction 
d'habitations, mais n'ont Pu empécher les consommateurs 
de profiter des aubaines qui ont suivi les fetes de fin d'année. 
Les pressions inflationnistes se sont atténuées alors que les 
aliments ont mis fin a leur evolution a Ia hausse qui avait duré 
toute l'année. Le taux de chomage a été stable a 5,4 % en 
janvier. 

Si Ia demande de consommation a été languissante tout 
au long des fetes de fin d'année, les ventes au detail ont 
rebondi en janvier avec un gain de 0,6 %. Les ventes 
d'automobiles ont mené le mouvement. Les prix a Ia 
consommation ont été tenus en laisse, ne montant que de 
0,1 %. Pendant ce temps, les prix a Ia production accusaient 
leur premiere baisse en plus de deux ans a cause de Ia 
dégringolade du prix des aliments. 

La production industrielle a piétiné en janvier après une 
augmentation (valeur révisée a Ia baisse) de 0,5 % en fin 
d'année. Joint a une reprise de Ia demande, le ralentissement 
de Ia production cause par les conditions météorologiques a 
fait baisser tant les stocks que l'utilisation des capacités 
pendant le mois. Les intempéries ont également nui au secteur 
de l'habitation, bien que d'autres facteurs aient aussi joué. 
Aprés avoir degringolé en décembre (a cause du mauvais 
temps), les mises en chantier se sont redressées d'à peine 
2 %, alors que les permis de construction neuve diminuaient 
d'autant dans le secteur de l'habitation. 

Les importations se sont gonf lees a Ia fin de l'année et 
ont porte le deficit commercial de 1996 a un sommet en huit 
ans de 114 milliards (dollars américains). Pour l'ensemble de 
I'année, elles ont monte de 6,5 %, autant pour ainsi dire que 
les exportations. 

Au Royaume-Uni, l'économie est demeurée vigou reuse, 
soutenue par Ia fermeté renouvelée de Ia demande de 
consommation et Ia vigueur des exportations. Les ventes au 
detail se sont nettement redressées en janvier, augmentant 
de 4,6 % d'une année a l'autre, leur meilleur gain annuel depuis 
mars 1989. La fermeté de Ia demande extérieure, 
particulièrement a l'intérieur de l'Union européenne, a garde 
les exportations en volume a des niveaux élevés. Les 
importations ont aussi continue a progresser, là encore grace 
surtout a l'Union européenne. Linflation est restée modérée 
et les prix de l'année écoulée se terminant en janvier sont en 
hausse de 2,8 %. 

En Allemagne, léconomie a chancelé a cause d'une trés 
forte poussée du chOmage dans Ia nouvelle année. Le taux 
de chômage a littéralement monte en flèche pour atteindre 
une valeur inégalee de 12,2 %. C'est Ia plus importante 
montée mensuelle du chomage que l'on ait jamais observée. 
Le mouvement s'explique tant par les intemperies que par les 
déboires de I'industrie de Ia construction dans I'ex-Allemagne 
orientale. Dans l'est du pays, le taux de chômage a bondi a 
18,7 % après s'être établi a 15,9 % en décembre dernier, alors 
que, dans l'ouest, II prenait un point pour monter a 10,6 %. 
Bien que l'économie ait été entravée par Ia faiblesse de Ia 
demande et Ia déf lance sur le marché inténeur, Ies exportations 
ont fait exception et continue a progresser a Ia suite de Ia 
récente dévalorisation du mark. 

The pace of growth moderated in the United 
States economy early in the new year. Poor weather 
dampened industrial production and housing 
construction, although it failed to keep consumers from 
snapping up post-holiday bargains. Inflationary 
pressures eased as food prices reversed their year-
long upward trend, and the unemployment rate held 
steady at 5.4% in January. 

Although consumer demand was tepid throughout 
the holiday season, January retail sales bounced back, 
gaining 0.6% in the month. Car sales led the way. 
Consumer prices were subdued, rising just 0.1%. 
Producer prices, meanwhile, posted their first decline 
in over two years due to tumbling food costs. 

Industrial production was flat in January, following 
a downwardly revised 0.5% increase at year-end. The 
weather-induced slowdown in production, combined 
with a pickup in demand, resulted in a dip in both 
inventories and capacity utilization in the month. Severe 
weather conditions also took their toll on the housing 
industry, although other factors did play a role. After 
plunging in December (due to bad weather), starts 
rebounded only a slight 2%, while permits for new 
housing construction dropped by the same amount. 

Imports swelled at year-end to drive the trade deficit 
for 1996 to an eight-year high of $114 billion (US). For 
the year in total, imports climbed 6.5%, virtually equal 
to the increase in exports. 

The economy of the United Kingdom remained 
upbeat, buoyed by renewed strength in consumer 
demand and robust exports. Retail sales bounced back 
smartly in January, up 4.6% year over year, for the 
highest annual gain since March 1989. Strong foreign 
demand, particularly within the EU, kept export volumes 
high. Imports also continued to increase, again with 
the emphasis from the EU. Inflation stayed moderate 
as prices in the year to January rose 2.8%. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

En France, Ia production s'est accrue de 0,2 % au dernier 
trimestre de l'an née. Après avoir constitué le pilier de Ia 
croissance pendant le plus clair de Ia dernière année, Ia 
consommation personnelle a flechi, le tableau étant dominé 
par un important recul des ventes d'automobiles par suite de 
I'abolition d'une subvention gouvernementale a l'achat de 
véhicules neufs. La production est demeurée vigoureuse 
cependant et les depenses se sont red ressées au debut de Ia 
nouvelle année. La fabrication a crü de 0,8 % en décembre. 
La consommation des menages en produits manufactures a 
augmente de 1,9 % en janvier aprés avoir diminué de 1,3 % 
le mois précédent. Le secteur des services est resté Ia grande 
source de nouveaux emplois en fin d'année, mais le taux de 
chomage est demeuré a son niveau record de 12,7 %. 
Lexcédent commercial de 1996 représente un troisième record 
annuel de suite et s'explique par Ia vigueur de Ia demande 
extérieure. Les prix ont encore peu bouge, laissant le taux 
annuel d'inflation a 1,8 % en janvier. 

Au Japon, l'économie a été stimulée en janvier par l'essor 
de Ia production industrielle, les fabricants se préparant a Ia 
poussee prévue de Ia demande de consommation avant Ia 
majoration de Ia taxe de vente le 1"' avril. On a deja observe 
une reprise de Ia demande d'automobiles neuves, et Ia vente 
de modèles etrangers (surtout britanniques et allemands) a 
atteint un niveau record. Comme le yen se trouve a son niveau 
le plus bas en quatre ans par rapport au dollar américain, les 
exportations ont continue a progresser alors que les 
importations entamaient une chute. Au lieu de produire 
davantage hors Japon, les entreprises nationales disent 
maintenant uIoir "rééquilibrer" leur production en rapatriant 
une partie de celle-ci de l'etranger. 

Output in France grew 0.2% in the final quarter of 
last year. After being the mainstay of growth for most 
of the year, personal consumption fell, led by a sharp 
drop in car sales with the ending of a government 
subsidy on purchases of new vehicles. Production 
remained upbeat, however, and spending rebounded 
in the new year. Manufacturing gained 0.8% in 
December and household consumption of 
manufactured goods rose 1.9% in January, after a 1.3% 
fall the month before. The service sector, meanwhile, 
remained the main source of new jobs at year end, 
although the unemployment rate remained unchanged 
at its record 12.7%. The 1996 trade surplus set a record 
for the third straight year, due to buoyant foreign 
demand. Prices remained subdued, leaving the annual 
inflation rate at 1.8% in January. 

Turning to Japan, the economy received a boost 
in January from a surge in industrial production as 
manufacturers geared up for an anticipated rush in 
consumer demand before the April 1 hike in the sales 
tax. Demand has already picked up for new cars, with 
sales of foreign models (mainly British and German) 
rising to a record level. With the yen at a four-year low 
against the US dollar, exports continued to accelerate, 
while imports have begun to sag. Instead of shifting 
more out of Japan, domestic companies are now 
indicating that they will "rebalance" production by 
shifting some production back to Japan from overseas. 
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'I Services 	I,icateurs 
Indicators des services 

For and About Businesses 	Au sujet des entreprises au 
Serving the Business 	service des affaires du Canada 
of Canada... 	 Ct leur intention... 
At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 
one publication! 

T he services sector now dominates the 
industrial economies of the world. 
Telecommunications, banking, 

advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which all other economic sectors 
rely. 
Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what's happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of information ... an 
incomplete basis for informed understanding and effective action. 
Now, instead of this fragmented picture, Services lndicaiors 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing tinid 
updates on performance and developments in: 

. Communications 
Finance, Insurance and Real Estate 
Busmess Services 

Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and Inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 
Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 

both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
bcjam all in one unique publication. 
If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in financing, supplying, assessing or actually using these services, 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 
Order YOUR subscription to Services Indicators today! 

Scrzdces l,,4lcators (catalogue no. 63-0I6OXPB) is $112 (pIus 7% GST and applicable 
PSI) in Canada, US$135 in Use United States and US$157 in other countries. 
To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario KIA 016 or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 
If more convenient, fax your order to 1413-951-1584 or call 1-800-2674677 toll-free 
in Canada and the United States 11413.951-7277 elsewherel and charge to your VISA or 
MasterCard. 
Via Internet: order@statcan.ca  

Enfin regroupécs en une publication, des 
donnécs courantes et des analyses 
éclairées sur cc secteur ESSENTIEL! 

L e secteur des services domine I l'heure actuelle 
les economies industrielies du monde. Les 
telecommunications, les operations bancaires, Ia 

publicité, I'informatique, l'immobilier, le genie et l'assurance 
représentent une gsmme edectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 
En dCpit de leur role critique sur Ic plan Cconomique, II est 
toutefois difficile de savoir cc qui se passe clans ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers... qui ne favorisent pas Ia comprehension 
avisCe et l.a prise de mesures efficaces. 

Remplacez maintenant cc tableau fragmentaire par limage cohCrente que vous 
offre Indica.teurs des services. Cette publication trimestrielle innovarrice de 
Statlstique Canada pénétre dana un domainc inexploré, foumissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrés dans les domaines suivants: 

Communications 
Finance, assurance et immobilier 
Services aux en: rep rises 

Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de presentation 
stimulant et attrayant. En puisant a méme une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recettes, de l'actif cc du passif aux cendances et analyses de l'emploi, des 
salaires et de l'extrant - a laquelle s'ajoute un article de fond exploratifdans 
chaque numéro, Indkateurs des services brosse pour Ia premiCre fois un 
tableau complet! 
Enfin, quiconque s'intéresse all secteur des services peut consulter 
Indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 
branches d'actm....tant sous une forme sommaire qu'à un niveau de detail 
n'ayant i2m2is encore éte offert - et cc, clans une mCme publication. 
Si vous Ctes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 

OU vi vous flnancez, foumissez ou evaluez ces services ou y avez en falt recours, 
Indlc.ateurs des services représente un tournant - une chance de s'aventurer 
dans l'avenir en Ctanc anne des réflexions et connaissances les plus actuelles. 
Commandez des aulourd'hui  VOTRE abonnement I Indicateurs des services! 

Issdlcaseurs des services (iv 63-0I60)CPO au catalogue) coflie 112$ (plus 7% de TPS ella TV? en 
vigueur) au Canada, 135 $ US asia Et.ata-Unis eEl 57$ US dans las attIres pays. 
Pour conitnander, écrivez S Staustique Canada, Division des Oprauons ride l'inttgration, 
Direction de Ia cuculauon, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) KIlt 016, ou communiquez 
aver Ic Centre rtgional de consultation de Statistique Canada Ic plus prin (voir La litte qui figure 
dana Is prtsente publication). 
Si vous prelates, vous pouver telicopier voice commande en composant Ic 1-613-951-1584 ou 
ttfephoner sans his du Canada et des Etats-Unis au 14800-267-6677 lou  dailleurs, au 
1413-951-7277 1 ci porter lea feats S voice co.npte VISA ou MasterCard 
Via 'Internet: ocdert)statcan.ca 
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Economic 
	

Evénements 
events 
	

économiques 

ECONOMIC EVENTS IN FEBRUARY 

Abitibi-Price Inc. and Stone Consolidated Corp. 
agreed to a $4 billion merger that will create the world's 
largest producer of newsprint and other paper products. 
The new company - Abitibi Consolidated Inc. - will have 
annual sales of $5 billion and 8% of the global newsprint 
market. The merger must still be approved by various 
regulatory bodies, as well as by a majority of both 
companies' shareholders. 

T. Eaton Co. Ltd., a 127-year-old department 
store chain, which operates 85 outlets and employs 
15000 people announced at month end that it was 
seeking court protection allowing the retailer protection 
from creditors while it restructures by closing or selling 
ott stores and downsizing staff. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN FEVRIER 

CANADA 

Le budget de 1997 que le gouvernement fédéral a rendu 
public le 18 février n'annonçait ni nouvelles compressions de 
programme ni de nouveaux impOts. Les autres points saillants 
comprennent une augmentation de dépenses de 137 millions 
de dollars pour I'enseignement supérieur et la formation 
professionneile, de 300 millions de dollars sur trois ans pour 
les soins a domicile et les médicaments, de 600 millions de 
dollars par an pour les prestations fiscales pour enfants a 
l'intention des families a faible revenu et de 180 millions de 
dollars par an pour I'infrastructure de recherche, ainsi que 
des incitations du régime fiscal pour encourager les dons de 
bienfaisance. 

Abitibi-Price Inc. et Stone Consolidated Corp. sont 
convenues d'une fusion de 4 milliards de dollars d'oü naitra le 
plus grand producteur mondial de papier journal et d'autres 
produits du papier. La nouvelle société - Abitibi-Consolidated 
Inc. - aura un chiffre d'affaires annuel de 5 milliards de dollars 
et 8 % du marché mondial du papier journal. La fusion reste 
a approuver par les divers organismes de réglementation, ainsi 
que par une majorité des actionnaires des deux sociétés. 

T. Eaton Co. Ltd., une chaIne de magasins a rayons 
fondée ii y a 127 ans et qui exploite 85 établissements 
employant 15000 personnes, annonçait ala fin du mois qu'elle 
se met sous Ia protection de Ia Ioi sur les faillites. Elle se 
protege donc de ses créanciers le temps de se réorganiser 
en se départissant de certains magasins et en réduisant son 
personnel. 

CANADA 

The 1997 budget released by the federal 
government on February 18 contained no new program 
cuts and no new taxes. Other highlights include 
increased spending of $137 million for higher education 
and skills training, $300 million over three years for 
home care and drug coverage, $600 million a year for 
child-tax benef its for low-income families, $180 million 
a year for infrastructure research, and incentives in the 
tax system to encourage charitable donations. 
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risafeguard your place in 
1 ' tomorrow's marketplace, 
- 	you have to be able to 

anticipate trends tQy.  To do that, 
you're going to need some insight 
into the purchasing trends in the 
Canadian marketplace. 
With a complete profile of Canadian 
consumers, plus an indepth analysis I 
of Canadian industries, the Market 
Research Handbook gives you the 
most thorough coverage of 
purchasing trends. This valued 
bestseller can lead you to new 	t 
markets by giving you details on: 	'h 

how much money Canadians 	--------- 
are earning and what they're 
spending on cars, rent, home 
entertainment and household appliances; 

I1 the level of sales in retail chain and department 
stores; 
what goods are being traded between Canada, 
U.S., and other countries; 
census data such as: age/sex, schooling, 
households, unemployment, interprovincial 
and international migration 

and much, much more! 
With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 
statistical tables that give you instant access to provincial and 
national market data. Featured are important economic 
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force 
Productivity, Private and Public Investment and the 
Consumer Price index, 
Order your copy of the Market Researcb Handbook 
(Catalogue r63-2240)CPB) today for only $110 in Canada 
plus $7.70 GST and applicable PSI, US$132 in the United States, 
and US$154 in other countries, 
CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584 
and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to: 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, 
K I A 0T6, or contact the nearest Statistics Canada Regional Office 
listed in this publication. Via Internet: order@statcan.ca  

J Identify 
W Emerging Trends 
j Define New 

V Markets 
g J Pinpoint Profit 
V  Opportunities 

g j Dégagez les 
V nouvelles tendances 
J Déflntssez les 

V nouveaux marches 
J Déterminez les 

V possibilités de profit 

our maintenir votre .' place sur Ic marche de 
deniain, vous devez être en 

ne sure de prévoir les tendances 
- 	 iwourd'hui. Pour ce faire, vous 

de rez comprendre les habitudes 
d .t hat sur le marché canadien. 

F 	Renlermant un profil complet des 
insommateurs canadiens ainsi 

iu unc analyse approfondie des 
ndustries canadiennes, Ic Recueil 

statistique des etudes de marcbé 
ri isse un tableau exhaustif des 
ihitudes d'achat. Ce précieux best- 

/ 	 si.'llcr peut vous faire découvnr de 
J 	nnuveaux marches en vous 

luumissant les details suivants: 
les rtuus  des Canadiens et leurs dépenses pour 

a voiture, Ic loyer, les appareils de divertissement et 
es appareils ménagers; 

f le niveau des ventes dans les magasins de detail a 
succursales et les grands magasins 

les biens échangés entre le Canada, les E.-U. et 
clautres pays; 

les données du recensement telles que l'âge, le sexe, 
le niveau de scolaritC, les ménages, le chômage, Ia 

migration interprovinciale et internationale 
.et bien plus encore! 

Le Recueil, conteriant plus de 600 pages et au delá de 200 tableaux 
statistiques, vous permettra d'accéder instantanément aux données 
provindales e( nationales sur le marché. II traite d'indicateurs économiques 
importants tels que le prodult intérleur brut, Ia productivité de Ia 
population acth'e, les investlssements privés et publics et l'Indlce des 
prix ala consommatlon. 
Procurez-vous votre exemplaire du Recueil staUstique des etudes de 
marché (n° 63-2240)CPB au catalogue) des aujourd'hui pour seulement 110 $ 
au Canada plus 7,70 $ de TPS et La TVP en vigueur, 132 $ US aux Etats-Unis et 
154 $ US dans les autres pays. Commandez votre exemplaire PAR TELEPHONE 
EN COMPOSANT SANS FRAIS le 1-800-267-6677 OU PAR TELECOPIEUR au 
(613)951-1584 et utilisez votre carte VISA ou MasterCard, OU PAR LA POSTE 
a l'adresse suivante : Statistique Canada, Division des Operations et de 
l'intégration, Direction de Ia circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) 
K1A 016, ou communiquez avec le bureau regional de Statistique Canada le 
plus près dont Ia liste figure dans La presente publication. 
Via l'Internet: orderstatcan.ca  
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Recent 
	

Etudes spéciales 
feature 	 récemment 
articles 	 parues 

January1990 
Rates of Return on Trusteed Pension Funds. 

February 1990 
1. The Reliability of the Canadian National 

Accounts Estimates. 
2. A Guide to Using Statistics - Getting the Most 

Out of Them. 

March 1990 
1989 Year-end Economic Review. 

April 1990 
The Distribution of Wealth in Canada and the United 
States. 

May1990 
Real Gross Domestic Product: Sensitivity to the 
Choice of Base Year. 

July 1990 
A New Look at Productivity of Canadian Industries. 

August1990 
Capital Investment Intentions and Realizations for 
Manufacturing Plants in Canada: 1979-1988. 

September 1990 
The Labour Market Mid-year Report. 

October1990 
Patterns of Quits and Layoff in the Canadian 
Economy. 

November 1990 
Effective Tax Rates and Net Price Indexes. 

December1990 
Patterns of Quits and Layoffs in the Canadian 
Economy - Part II. 

January1991 
Recent Trends in the Automotive Industry. 

February 1991 
Year-end Review of Labour Markets. 

March 1991 
Tracking Down Discretionary Income. 

April1991 
Industry Output in Recessions. 

Jarwier 1990 
Le taux de rendement des caisses de retraite en fiducie. 

Février 1990 
1. La fiabilité des estimations des comptes nationaux 

du Canada. 
2. Un guide sur l'utilisation des statistiques - comment 

en tirer le maximum. 

Mars 1990 
Revue economique de fin d'année, 1989. 

Avril 1990 
La repartition de Ia richesse au Canada et aux Etats-unis. 

Mai 1990 
Produit intérieur brut en termes reels: sensibilité au choix de 
l'année de base. 

JulIlet 1990 
Nouvelle perspective sur Ia productivité des industries 
canadiennes. 

Aoüt 1990 
Investissements prévus et réalisés des usines du secteur 
de Ia fabrication au Canada :1979-1988. 

Septembre 1990 
Le marché du travail: Bilan de Ia mi-année. 

Octobre 1990 
Le comportement des démissions et des mises a pied au 
Canada. 

Novembre 1990 
Les taux de taxe actuels et les indices de prix net. 

Décembre 1990 
Le comportement des démissions et des mises a pied au 
sein de I'économie canadienne - Partie II. 

Janvier 1991 
Tendances récentes dans I'industrie automobile. 

Février 1991 
Le marché du travail: Bilan de fin d'année. 

Mars 1991 
Determination du revenu discrétionnaire. 

Avril 1991 
La production des industries durant les recessions. 
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Recent feature articles 
	

Etudes spéciales récemment parues 

May1991 
	

Mai 1991 
Government Subsidies to Industry. 	 Les subventions gouvernementales accordées aux 

industries. 

June 1991 	 Juin 1991 
1. The Growth of the Federal Debt. 	 1. La croissance de Ia dette fédérale. 
2. Foreign Investment in the Canadian Bond Market, 	a Les placements etrangers sur le marché obligataire 

1978 to 1990. 	 canadien, 1978-1990. 

July1991 
Big is Beautiful Too - Wages and Worker 
Characteristics in Large and Small Firms. 

August 1991 
International Perspectives on the Economics of 
Aging. 

September1991 
Family income Inequality in the 1980s. 

October 1991 
The Regulated Consume Price Index. 

November 1991 
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Two Decades 

of Change 

Recent decades have witnessed 
dramatic changes in the roles 
women play in Canadian society. 
There have been considerable 
improvements in the social and 
economic situation of women in the 
last two decades, however, gaps continue to exist between many 
leading socio-economic indicators for women and men. No other 
publication chronicles the changing status of women more clearly 
than Wonseu in Canada! 

I 	I1TIj1JIT:tI1 
Deux dócennies 
de changements 
profonds 

A.0 cours des décennies récentes, 

J les roles que jouent les feinmes dans 
Ia societe ont subi des 
bouleversements profonds. La 

C 	situation sociale et économique des 
femxnes s est amelioree 

considérablement pendant les deux derniéres décennies; cependant, ii 
existe toujours un fossé entre les nombreux indicateurs sociaux et 
économiques qui s'appliquent aux homnies et aux femmes. Aucune 
autre publication ne retrace l'évolution des femmes aussi 
soigneusemerit que Lea femmes au Canada. 

This 180-page ( 
lives induding: 
U housing 
U income 
U family status 

health 

irtrait examines a wide range of topics in women's 

U education 
U criminal victjniizauon 
I labour force 

characteristics 

Ce tout dernier rapport de 
des femmes, notamment: 
lies caractenstiques 

de Ia population active 
• le revenu 

La faxnille 

180 pages traite des divers aspects de Ia vie 

U Ia sante 
PIe logement 
• l'éducation 
U Ia victimisation 

In addition, the report presents separate sections on 
U immigrant women 	 A Aboriginal women 
I women in visible minorities 	I women with disabilities 

More than just facts! 
Women in Canada offers the most in-depth, accurate information 
available on women today. With its easy-to-read format, and over 200 
charts and tables, you'll discover many essential facts about the 
changing status of women over the last two decades. 
Being aware of the roles, status and lifestyles of Canadian women is 
essential for planning and Implementing appropriate social 
policies, for developing successful marketing strategies, or for 
simply gaining  a better appreciation of how Canadian society has 
changed. 
Women In Canada (89-5030XPE, issues 95001) is available in 
Canada for $49 (plus PST & GSD, US $59 in the United States, and 
US $69 in other countries. 
To order, write to 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, Ottawa, Ontario K1A 0T6 
or contact the nearest Statistics Canada Regional Office listed 
in this publication. 
For faster service, fax your order to 
1-613-951-1584 or call toil free 1-800-267-6677 and 
use your VISA or MasterCard. 

De plus, cc rapport comporte des sections distinctes: 
• sur les immigrantes 	 N les femmes autochtones 
• les menibres 	 I les fenunes ayanr une 

de minontés visibles 	 incapacité. 

Les fails... et encore plus! 
Lea fewa-aes an Canada vous fournit I'information Ia plus détaillée et 
La plus exacte qui soit sur les feinmes d'aujourdhui. Ouvrage de lecture 
facile, II contient plus de 200 tableaux et graphiques sur les points des 
de l'évolution des femmes au cours des deux dernières décennies. 
Connaitre les rOles, les situations et les modes de vie des femmes 
canadiennes conslitue un élément essentiel pour ce qui est de Ia 
pianitIcation et La mise en oeuvre des politiques sociales opportunes, 
I'élaboration des strategies efficaces de marketing, et Ia comprehension 
des transformations qui ont marqué Ia société canadienne. 
Lea fensmes au Canada (numéro au catalogue 89-5030)CPF, numéro 
de I'édition 95001) est disponible au coOt de 49$ (TPS et TVP en sus) 
au Canada, 59$ US aux Etats-Unis et 69$ US dans les autres pays. 
Pour commander, veulllez écrlre a 
Statistique Canada, Division des operations et integration, Direction de 
La circulation, Ottawa (Ontario), K1A 0ff6 
ou communiquer avec le Centre regional de consultation de Statistique 
Canada le plus près (voir Ia liste figurant dans Ia presente publication). 
Pour un service plus rapide, commandez par télécopieur au 
1-613-951-1584 ou composez sans frais le 1-800-267-6677 et utiiisez 
votre carte VISA ou MasterCard. I 
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Hire our Notre équipe de 
team of chercheurs est a 

researchers for 
$56 a year 

votre service pour 
56 $ par annee 

S uhscribing to 
Perspectives on 

Labour and income is 
like having a coinplek 
research department at 
your disposal. Solid 
facts. Unbiased analysis. 
Reliable statistics. 

But Perspectives is more 
than just facts and figures. 
It offers authoritative 
insights into complex 
labour and income issues, analyzing the statistics to bring you simple 
clear summaries of labour market and income trends. 

Our team of experts brings you the latest labour and income data. 
Each quarterly issue provides: 

• topical articles on current labour and income trends 

• more than 50 key labour and income indicators 

U a review of ongoing research 

• information on new surveys 

As a special bonus, twice a year you will also receive The Labour 
Market Review, giving you timely analysis on labour market 
performance over the previous six months or year. 

And all for only $56! 
Thousands of Canadian professionals turn to Perspectives to discover 
emerging trends in labour and income and to stay up to date on the 
latest research findings. As a subscriber, you will get the inside story. 

We know you'll find Perspectives indispensable. GUARANTEED. If 
you aren't convinced after reading the first issue, we'll give you a 
FULL REFUND on all outstanding issues. Order your subscription to 
Perspectivestoday (Cat. No. 75-00IOXPE). 

ORDER NOW! 
For only $56 (plus $3.92 OSTand applicable PST) You will receive 
the latest labour and income research (4 issues per year). 
Subscription rates are US$68 for U.S. customers and US$80 for 
customers in other countries. Fax your VISA or MasterCard order to: 
(613) 951-15*4. Call toll free: 1-800.267-6677. Or mail to: 
Statistics Canada. Operations and Integration Division. Circulation 
Management, 120 Parkdale Ave., Ottawa. Ontario KIA 0T6. Or 
contact your nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. Via Internet: order@statcan.ca  

S bonner a L'emploi 
et Ic revenu en perspective, c'est 

disposer d'une division entire de 
chercheurs a votae service. Des faits 
solides. Des analyses objectives. Des 
statistiques fiables. 

La publication n'a pas que des faits 
ci des chiffres. Elle offre égalemeni 
des analyses de fond sur des questions 
complexes touchant I'emploi et It 
revenu, de facon a fournir des 
indications claires et précises sur les 

tendances actuelles du marche du travail ci des revenus. 

Noire equipe de spécialistes met I votre disposition des donnees récentes sur 
l'emploi et Ic revenu. Dans chacun des numéros trimestriels, vous lrouverez 

ides articles de fond sur l'emploi et le revenu 

• plus de 50 indicateurs des de l'emploi et du revenu 

• un aperçu de Ia recherche en cours 

ide I'information sur les nouvelles enquCtes 

En prime, vous reccvrez leililan du narchêdu travail deux fois l'an. Mus 
disposerez ainsi d 'une analyse a jour de Ia situation du marchC du travail pour les 
six derniers moisou Ia dernière annCe. 

Tout cela pour56 $ seulement! 
Des milliers de professionnels au Canada consultent Perspective pour connaitre les 
tendances de l'emploi ci du revenu, ainsi que les plus rCcents résultats de 
recherche. M.tre abonnement vous permeitra de connaitre tous les fails. 

Nous savons que L 'emploi ci Ic revenu en perspective deviendra pour vous un 
outil indispensable. C'EST GARANTI. Si vous ii Cies pas satisfait après avoir lu 
Ic premier numCro, nous vous REMBOURSERONS Ic montant payC pour les 
numéros I venir. Abonnez-vous I Perspective (p0  75-OO1OXPF au cat.) des 
aujourdhui. 

ABONNEZ-VOUS DES MAINTENANTI 
Pour 56 S seulement (plus 3.92$ de IPS et IaTVP en vigueur en sus), vous 
recevrez les plus récentes recherches sur l'emploi ci Ic revenu (quatre numéros par 
année). L'abonnement est de 68 $ US aux Etats-Unis ci de 80 $ US dans les autres 
pays. Faites parvenir votre commande par télécopieur (VISAou MasterCard) au 
(613)951-15*4. par telephone (sans frais) au 1-800-267.6677, par coumer a 
Statistique Canada. Division des Operations ci de lintCgnation, Direction de Ia 
circulation. 120. avenue Parkdale. Ottawa (Ontario) K1A (JF6. Ou communiquez 
avec Ic Centre de consultation de Statistique Canada Ic plus pnIs. (tkiir  Ia liste 
dans Ia présente publication). Via lInternet: order@statcan.ca  
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ecevez-vous directement vos R informations sur l'économie 
canadienne? A re you getting your 

information on the Canadian 
economy "first-hand"? 

flest probable quc vous passez des heures a lire plusieurs journaux 
et un paquet de revues pour essayer davoir une vue complete de Ia 
situation économique, et ensuite passer encore plus de temps a 
séparer le reel de ce qul ne l'est pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(et beaucoup plus efiucace) de remonter directement a Ia source? 

Joignez.vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui 
lisent L'Observateur économlque canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. Rempli de ren.seignements disponibles nulle 
part ailleurs, L'OEC permet davoir 'mc vue générale rapide et 
concise de l'économie canadienne. [lest inégalé par sa flabilité et 
son exhaustivité. 

Y~ne seule source 
Les consultation. que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planiflcateurs, des éconornistes et des chefs 
d'entreprise. nOUS ont pelmis de presenter L'OEC dans son tbrrnat 
actuel en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de l'analyse 
contient des commentairts qui donnent a réfl&hir sur [a con joncture 
économique, ses problèmes, ses tendances et ses dé%'doppements. 
L'aperçu statistique contient l'ensemble complet des chiffres reels 
pour Its indicatcurs &onomiques essenticls : Its marches, Its prix, It 
commerce, Ia demographic. It chômage, et bien d'autres encore. 

Plus pratique, plus simple, plus facile a uti'rqu'auparavant, 
L'Observateuréconomique canadien vous offi-e plus de 150 pages 
de renseignements pousses SOUS tine settle couvermre. 

16  ourquoi acheter L'OEC? 
En tant qu'abonné a L'OEC, VOUS êtes directement relié aux analystes 
économiques de Statistique Canada des noms ci des numéros de 
téléphone sont cites dans les artides et Its rubriques. VOLtS recevrez 
égalemcnt un exemplaire du Supplement statistique historique 
annuel a utre gracleux. 

Pourquoi devez-vous donc anendre que d'autres publient Its données 
de Statistique Canada qu'ils ont reposes aloni que vous pouvez Its 
obtenir directement a Ia source? Abonnez-vous àL'Observateur 
économlque canadlen des aujourd'hui. 

Le prix de labonnement annuel aL'Observateur éconor#sique canadien (n 1(-
2300XPB au catalogue) est de 220$ (plus Ia TPS cc Ia TVP en vigueur) au Canada. 
de 260 $ US aux Etats-L.inis et de 310 $ t.S dana les autres pays. Lea fads saillants de 
I'Indtcaleur composite avancé In" I 1F0008X.FF au catalogue) sont offcrts par 
tCkcopieur - Ic Jour nséme de leur parution - pour 70 $ par annCc au Canada et 70 
$ US aux Etats-Unn. 

Pour commander, Ccrivez : Siatistique Canada, Division des Operations cc de 
lintigi-ation, Direction tie La circulation, 120. av. Parkdale. Ottawa (Ontario) 
KLS 016, ou adresscz.vous au Centre de consultation de Statistique Canada Ic plus 
proche de chez vous et dont Ia liste figure clans cette publication. Si rous Ic 
préfCrez, vous pouvez envoyer mccc commandc par tClCcopieur au 1-613-951-1584, 
ou telephoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser votre cane VISA ou 
MasterCard. Via lInternet: order(a.statcan.ca  

Chances are, you spend hours reading several newspapers and 
a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture - only to spend even more time weeding out fIction 
from fact! Wouldn't it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 

Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada's Canadian Et,onomlc Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand information. 
collectively published nowhere else, CEO is a quick, concise 
and panoramic overview of the Canadian economy. Its 
reliability and completeness are without equal. 

single source 

Consultations with our many readers - Ilnancial analysts, plan-
ners, economists and business leaders - have contributed to CEO's 
present, widely-acclaimed, two-part format. The Analysis Section 
includes thought.provoking commentary on current economic 
conditions, issues, trends and developments. The Statistical 
Summary contains the complete range of hard numbers on 
critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics. unemployment and more. 

More practical. straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 

hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 
Canada's economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO's annual Historical Statistical Supplement - 
at no additional cost. 

So why wait for others to publish Statistics Canada's data second-
hand when you can have it straight from the source? Order your 
subscription to the Canadian Economic Observer today 

The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300)CP8) is $220 
(plus UST and applicable PST) annually in Canada, US$260 in the United 
States and US$310 in other countries. 
Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
II F0008XFE) are available by fax - the same day of release - for $"O annually 
in Canada and US$70 in the United States. 

To order, write to Statistics Canada, Operations and lnwgration Disision. 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue. Ottawa. Ontario. KIAOT6or 
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call 
toll-fret 1-800-267-6677 and use your ViSA or MasterCard. 
Vu Internet: ordcr(statcan.ca 


