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Current 
	

Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 
Summary Table - Key Indicators 

	
Tableau sommaire - Indicateurs pnnclpaux 

Year and Employment. Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports. imports, 

change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 

Année et Emploi. Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
mois variation en chOmage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de 

pourcentage avanck logements consommation, brut reel. au detail, marthandises, marchandises. 
variation en (000$) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage poujcentage pourcenlage pourcentage pourcentage 

0980595 0980745 0100037 H 1259 P119500 156001 0658051 0399449 0397990 

1996 1.25 97 3.56 123 1.6 1.55 1.10 5.65 3.43 
1997 1.90 9.2 9.48 148 1.6 3.98 564 7.65 16.41 

1996 S -0.40 10.0 0.56 131 0.2 0.36 0.11 2.98 5.72 
0 0.39 9.9 0.66 119 0.3 0.36 0.78 -7.58 -4.38 
N 0.12 10.0 0.94 140 0.5 0.41 0.98 4.60 5.42 
0 0.10 9.8 0.87 136 0.2 -0.07 0.05 -0.39 -3.27 

1997 J 0.15 9.7 1.03 143 0.0 0.53 1.13 5.26 7.88 
F -0.11 9.7 0.96 158 0.0 0.65 1.02 -1.42 -1.34 
M 044 9.3 0.95 154 0.2 -0.32 -0.59 -0.06 2.29 
A 0.25 9.5 0.79 143 0.0 0.96 0.84 -0.20 0.52 
M 0.37 9.4 0.94 151 0.1 0.30 0.45 0.71 1.28 
J 0.35 9.1 0.82 141 0.1 0.09 0.07 -0.09 -1.71 
J 0.20 9.0 0.77 148 0.0 1.09 1.29 2.71 4.96 
A 0.38 9.0 0.61 150 0.4 -0.09 -0.09 -0.81 1.59 
S 0.05 9.0 0.71 147 0.0 0.21 0.19 1.04 0.35 
0 -0,00 9.1 0.55 148 0.0 0.26 0.30 -0.65 3.00 
N 0.26 9.0 0.45 148 0.0 -0.19 -0.43 3.06 -0.27 
O 0.34 8.6 0.20 149 0.0 1.14 3.55 2.16 2.55 

1998 J 400 8.9 0.20 141 0.4 -0.81 -2.22 -4.18 -3.34 
F 0.58 8.6 0.40 153 -0.1 0.94 1.76 3.22 1.64 
M 0.13 8.5 0.25 160 0.1 0.42 -0.05 -0.92 -0.94 
A 0.50 8.4 0.44 144 0.0 -0.06 1.25 0.51 2.46 
M -0.05 8.4 0.59 138 0.3 -0.23 -0.14 -0.17 -0.66 
J -0.25 8.4 0.44 132 0.1 -0.12 -1.80 -2.27 -0.57 
J 0.19 8.4 0.29 123 0.1 -0.31 1.56 0.58 -2.05 
A 0.26 8.3 0.00 137 0.0 
S 0.51 8.3 

Overv iew* 

The economy was buffeted over the summer by 
the turbulence in global financial markets, arising out 
of the turmoil in less-developed countries, compounded 
by strikes in the auto industry in North America. While 
these factors led to a fourth straight marginal drop in 
output in July, the underlying trend of domestic demand 
remained buttressed by low inflation, strong gains in 
areas related to information technology and job growth, 
which picked up markedly in August and September. 

• Based on data available on October 9; all 
data references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

Vue generale* 

Pendant I'été, l'économie a été secouée par l'agitation 
des marches financiers internationaux, phénoméne cause 
par les troubles qu'ont connus les pays en dOveloppement et 
aggravé par les greves de l'industrie de l'automobile en 
Amerique du Nord. Si ces facteurs ont legèrement fait baisser 
Ia production une quatrieme fois de suite en juillet, le 
mouvement de fond de Ia demande intérleure a encore ete 
soutenu par le bas taux dinflation, d'importants gains dans 
les secteurs lies a Ia technologie de l'information et a Ia 
croissance de l'emploi, laquelle s'est nettement accélérée en 
aoüt et en septembre. 

• Basée sur les données disponibles le 9 octobre; 
toutes les donnEes sont en dollars courants, sauf 
indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

Consumers continued to spend more, apart from 
a stall in sales of autos and housing, starting the third 
quarter with their largest gain of the year. Rising real 
wages propelled the increase, as average hourly 
earnings posted their best annual gain in 17 months 
(1.9% in the fixed-weighted index) while inflation dipped 
back below 1%. Consumer demand was particularly 
strong in areas where prices fell outright, notably 
electronic goods as well as food and energy. Incomes 
will receive a further boost from employment in August 
and September, which posted its best back-to-back 
gains in over two years. One discouraging note in the 
jobs report was the continuing reluctance of private 
firms to add to their payrolls extending back to 
February. 

At less than 1%, Canada's annual inflation rate is 
among the lowest in the major western industrialized 
nations. The inflation rate has been falling everywhere 
for broadly similar reasons - the contagion in 
emerging markets has crippled demand for most 
commodities, while raising supply as these nations 
exported more in a bid for much needed foreign 
currency. With inflation slowing (or outright drops in 
Japan), interest rates have moderated, especially for 
long-term bonds. 

Lower inflation, however, has been a two-edged 
sword for Canada. While price discounts have 
stimulated domestic demand, the drop in demand for 
commodities has slowed exports and profits. Coupled 
with the auto strike, this makes the gain in our exports 
in July all the more remarkable. Machinery and 
equipment led the way, while energy producers 
adapted to the slump in oil prices by shifting strongly 
towards natural gas, which is less affected by the global 
economy. 

Labour Markets—job growth accelerates in 
September 

Employment picked up again in September, with 
a 0.5% increase on the heels of a 0.3% gain in August. 
These were the largest back-to-back advances in jobs 
since February 1996. However, the increase was 
matched by an influx into the labour force (particularly 
among youth, where employment rose the most), and 
the overall unemployment rate was unchanged at 
8.3%. 

The gain in employment was concentrated in part-
time positions and in services, notably in the public 
sector. The 2.8% gain in service jobs accounts for all 
of the increase in jobs since last September, as goods 
have fallen slightly. The increase in services was 
concentrated in business and personal services. 
Conversely, the losses in goods were widespread again 

En dehors des secteurs de 'automobile et de l'habitation, 
les consommateurs ont continue de dépenser davantage a 
l'amorce du troisième trimestre lorsque le meilleur gain de 
l'année a été enregistré. La hausse des salaires en valeur 
réelle a nourri cette augmentation, Ia rémunération horaire 
moyenne ayant marqué sa meilleure avance annuelle en 
17 mois (hausse de 1,9 % de l'indice a pondération fixe), alors 
que linflation retombait au-dessous de 1 %. La demande de 
consommation a été particulièrement vive dans les secteurs 
oü les prix étaient en chute libre, et notamment dans les 
secteurs des produits électroniques, de l'alimentation et de 
l'energie. Les revenus seront encore stimulés par l'emploi en 
aoüt et en septembre, ce dernier indicateur ayant présenté 
ses meilleurs gains consécutifs en plus de deux ans. La seule 
note decourageante dans les statistiques de l'emploi est 
l'hésitation persistante des entreprises privées a augmenter 
leurs effectifs, situation qui dure depuis février. 

A moms de 1%, le taux annuel d'inflation au Canada 
compte parmi les plus bas des grands pays industrialisés de 
l'Occident. Le taux d'inflation est partout en recul pour des 
raisons a peu prés semblables. La contagion dans les 
marches émergents a paralysé Ia demande de Ia plupart des 
produits de base, tandis que l'offre augmentait du fait que 
ces nations exportent davantage dans leur quête de devises 
si nécessaires. Par suite du ralentissement de l'inflation (voire 
des baisses au Japon), les taux d'intérèt se sont modérés, 
surtout dans le cas des obligations a long terme. 

Une inflation plus lente sest toutefois révélée une arme 
a deux tranchants pour le Canada. Si Ia baisse des prix est 
venue stimuler les dépenses intérieures, Ia baisse de Ia 
demande de produits de base a ralenti les exportations et les 
profits. Avec les gréves du secteur de l'automobile, cela rend 
le gain canadien a 'exportation en juillet encore plus 
remarquable. Les machines et le materiel ont dominé ce 
mouvement, tandis que les producteurs du secteur de 
l'energie s'adaptaient au marasme des cours pétroliers en 
se tournant largement vers le gaz naturel, moms touché par 
l'économie mondiale. 

Marché du travail—la croissance de I'emploi 
s'accélère en septembre 

L'emploi a poursuivi son rétablissement en septembre 
avec une hausse de 0,5% succédant a un gain de 0,3% en 
aoOt, ce qui marque Ia plus forte hausse en deux mois depuis 
février 1996. Toutefois, a cette augmentation a correspondu 
un accroissement de Ia population active (particulièrement 
chez les jeunes oü l'emploi s'est le plus élevé), et le taux 
global de chOmage est demeuré a 8,3 %. 

La progression de l'emploi a été concentrée dans l'emploi 
a temps partiel et les services, notamment dans le secteur 
public. La hausse de 2,8 % des emplois dans le secteur 
tertiaire rend compte de toute Ia montée de l'emploi depuis 
septembre dernier, le secteur des biens ayant accuse une 
Iégère baisse sur ce plan. II y a eu augmentation surtout 
dans les services aux entreprises et aux particuliers. En 
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this month, reflecting heavy 
losses in natural resources and 
non-durable manufacturing. 

Regionally, Ontario garnered 
over three-quarters of the hike in 
jobs, snapping out of a three-
month skid. Most of the growth in 
the labour force also occurred in 
Ontario, keeping its unemploy-
ment rate at 7.1%. All the Prairie 
provinces suffered job losses, 
reflecting the poor state of oil and 
wheat. Despite heavy losses in 
resources, strong gains in 
services helped sustain growth in 
B.C., while the other regions 
showed little change. 

Composite Index—stock market stalls 
growth in August 

The leading indicator continued to slow gradually 
from its high so far this year of 0.6% in May to no 
growth in August, largely due to the slide in the stock 
market. Excluding stocks, the overall index would have 
risen 0.2%, as 5 of the 10 components were up in 
August, versus only 4 in July. 

The financial market indicators were mixed. The 
slump in the stock market has accelerated steadily 
since May, with prices down another 20% in August. 
The money supply meanwhile continued to expand, 
advancing 1%. 

In manufacturing, new orders trended down again. 
This led to a reduction in labour requirements, as the 
average workweek fell to a 2-year low of 38.3 hours. 
At the same time, employment in services continued 
to slow as cutbacks spread from the personal to the 
business sector. 

The housing index posted a second straight 
decrease. However, sales of existing homes 
outweighed a rebound in housing starts after labour 
disputes were resolved. The US leading indicator also 
picked up after strikes ended in the auto industry, 

Output—strikes dampen growth 
The volume of real GDP declined by 0.3% in July, 

its fourth straight marginal decrease. However, the total 
drop of 0.7% over this period could be recovered easily 
in one month. (Four times in 1997 and 1998 GDP has 
risen 1% in a month as it recovered from supply shocks 

Conditions économiques actuelles 

revanche, les pertes subies par le 
secteur des biens ont encore éte 
étalées ce mois-ci avec un recul 
considerable dans les ressources 
natu relIes et Ia fabrication de biens 
non durables. 

Sur le plan regional, I'Ontario 
a récolté plus des trois quarts des 
nouveaux emplois, mettant ainsi fin 
a un recul de trois mois. Le gros 
de l'accroissement de Ia popula-
tion active a aussi eu lieu dans 
cette province, ce qui y a laissé son 
taux de chomage a 7,1 %. Toutes 
les provinces des Prairies ont 
essuyé des pertes a cause du 
piètre Otat des industries du pétrole 
et du blé. Malgré les pertes 
substantielles dans les industries 

de ressources, Ia forte croissance dans les services a alimenté 
Ia croissance en Colombie-Britannique, alors que les autres 
regions montraient peu de changement. 

Indice composite—Ie marché boursier stoppe Ia 
croissance en aoUt 

Largement en raison de Ia chute du marché boursier, 
I'indicateur avancé a continue de ralentir graduellement depuis 
un sommet pour l'année de 0,6% en mai et affiche une 
croissance nulle en aoüt. Sans Ia bourse, l'indice d'ensemble 
aurait augmentO légerement de 0,2% alors que cinq 
composantes ont progressé en aoOt, contre seulement quatre 
en juillet. 

Les indicateurs du marché financier étaient partagés. Le 
marché boursier s'est relãché de manière croissante depuis 
mai, Ia baisse atteignant 20% en aoüt. Pendant ce temps, 
l'offre de monnaie a continue de se raffermir avec une 
croissance de 1%. 

Dans Ia fabrication, les nouvelles commandes ont 
poursuivi leur tendance a Ia baisse et ont donné lieu a une 
reduction des besoins en main-d'oeuvre, Ia durée 
hebdomadaire ayant glissé a 38,3 heures, son plus bas niveau 
en pres de deux ans. Au méme moment, l'emploi dans les 
services commerciaux ralentissait alors que Ia faiblesse, 
jusqu'a récemment limitée aux services personnels, gagnait 
les services aux entreprises. 

Lindice du logement a enregistre une deuxième baisse 
d'affilée. La reprise des mises en chantier, aidée par 
l'atténuation des mouvements de grève, était contrée par une 
nouvelle baisse des ventes de maisons existantes. La fin des 
grèves dans l'industrie automobile expliquait également Ia 
remontée de l'indice avancé des Etats-Unis. 

Production--Ies gréves amortissent Ia croissance 
Le FIB reel a régressé en volume de 0,3 % en juillet. 

C'est Ia quatrieme fois de suite qu'il évolue ainsi légérement 
en baisse. II reste que Ia perle totale de 0,7 % de cette période 
pourraitaisémentse rattraperen un mois. (A quatre occasions 
en 1997 et en 1998, le PIB a augmente de 1% au cours dun 
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such as strikes and bad weather). Strikes played a 
major part in the recent retreat, especially those in 
autos, paper, construction and related feeder 
industries. As well, natural resource industries 
continued to reel from the collapse of commodity 
prices, especially oil. 

Auto assemblies fell by more 
than 10% because of the strike-
related parts shortage at General 
Motors, with predictable conse-
quences on related industries like 
rubber, steel and transportation. 
Nevertheless, auto output in 
August more than made up for 
the losses over the previous two 
months. 

Strikes in the West Coast 
paper industry also aggravated 
the weakness in natural 
resources. Even then, the largest 
cutback continued to be in 
exploration and development of 
oil, which plunged by 15% to 
bring its total drop to 40% so far this year. Oil and gas 
output as well as refining have fallen over the last three 
months as firms worked to reduce the glut. 

More recently, a number of industries have faltered 
after stellar performances through 1997 and early this 
year. These include manufacturers of furniture, clothing 
and machinery; gambling; and architectural and 
engineering services. All have contracted for at least 
two of the last three months, reflecting the slowdown 
in consumer spending in these areas together with a 
more cautious stance by firms towards investing in 
products other than computers. 

While fewer industries than last year were 
expanding, those that were posted remarkable growth 
rates, driven by demand for new technology. 
Production of telecommunications equipment jumped 
by almost 10%, continuing a pattern since January of 
huge increases every third month: output so far this 
year is up 35%. Nevertheless, the growth leader since 
the turn of the year has been computer manufacturing: 
a sixth straight increase in July brought its total gain to 
more than 40%. 

Service providers of these technologies have led 
the overall growth in services. The communications 
industry has been powered by telecommunications 

Conditions économiques actuelles 

mois lorsqu'il récupérait les pertes causées par des 
bouleversements de l'offre comme des greves et de 
mauvaises conditions climatiques). Les grèves ont fortement 
contribué au recent repli observe, notamment celles des 
secteurs de l'automobile et du papier et de lindustrie de Ia 
construction et des industries annexes qui l'alimentent. 
Ajoutons que les industries des ressources naturelles sont 
demeurées chancelantes du fait de l'effondrement des cours 
des produits de base, et plus particulièrement du pétrole. 

Les chamnes de montage du 
secteur de l'automobile ont vu leur 
production diminuer de plus de 
10 % en raison de Ia pénurie de 
pièces - causée par Ia grève - a 
Ia General Motors, avec les consé-
quences que l'on peut prévoir sur 
des industries liées comme celles 
du caoutchouc, de l'acier et des 
transports. La production auto-
mobile a néanmoins Pu plus que 
compenser en aoUt ses pertes des 
deux mois précédents. 

Les grèves de l'industrie du 
papier sur la côte ouest ont encore 
affaibli le secteur des ressources 
naturelles. Méme là, c'est le 
secteur de l'exploration et de Ia 
mise en valeur des hydrocarbures 
qui a le plus regresse, Ia produc-

tion y dégringolant de 15 % pour un recul total de 40 % depuis 
le debut de l'année. La production a baissé depuis trois mois 
dans l'exploitation pétrolière et gazière et dans le raffinage. 
car les entreprises se sont employees a réduire une off re 
surabondante. 

Plus récemment, un certain nombre d'activités ant 
trébuché après de remarquables performances en 1997 et 
pendant les premiers mois de 1998. Mentionnons notamment 
les fabricants de meubles, de vêtements et de machines, le 
secteur des jeux de hasard et les services d'architecture et 
de genie. Tous ces secteurs se sont contractés pendant au 
mains deux des trois derniers mois a cause du ralentissement 
des dépenses de consommation et d'une plus grande 
hesitation des entreprises a investir dans des produits autres 
que les ordinateurs. 

Si mains d'industries que 'an dernier étaient en 
expansion, les secteurs en progression ont connu de 
remarquables taux de croissance grace a Ia demande de 
nouvelles technologies. La production de materiel de 
télécommunication a bondi de presque 10 %, poursuivant un 
mouvement entamé en janvier de hausses énormes tous les 
trois mois. Jusqu'ici cette année, elle a augmenté de 35 %. II 
reste que, depuis le debut de l'an née, c'est dans Ia fabrication 
d'ordinateurs que Ia production s'est le plus élevée, marquant 
en juillet une sixième avance consecutive qui a porte le gain 
totalàplusde4o%. 

Les fournisseurs de ces technologies ant mené pour Ia 
croissance dans tout le secteur des services. L'industrie des 
communications a été propulsée par les services de 
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carriers, while computer services have become the 
focal point of growth in business services, partly 
because architectural and engineering have slumped 
with falling non-residential construction. 

Household demand—durables lead 
recovery 

Household spending rebounded sharply as the 
summer progressed. Consumer outlays in July, 
sparked by falling prices for computers and other 
durable goods together with unseasonably warm 
weather, more than made up for a setback in June. 
Demand for housing and autos was not a major factor, 
a fortuitous development in view of the August interest 
rate hike. Despite the slack in housing demand, house 
construction in August rose as a result of strike 
settlements. 

Real consumer spending on goods jumped by 
1.9% in July to more than recoup its 1.2% dip in June, 
encouraged by falling prices, especially for electronic 
goods, food and gasoline, as well  
as unseasonably warm weather, 

Retail Sales which boosted power consump-
tion. The latter largely explains 
why personal expenditure on Index 1993=100 

=100 goods outperformed retail sales 	Indice. 1993 
 

for the second month in a row. 	140 

130 

While household spending 
advanced on all fronts, durable 
goods spearheaded the charge. 
Lured by lower prices, consu-
mers spent 5% more on home 
entertainment and related items. 
Meanwhile, auto sales were 
steady despite the shortage of 
models due to the strike at 
General Motors; they slipped 
again in August even after production had resumed 

Non-durables also more than made up for their 
June swoon, largely because of lower prices for food 
and gasoline. In addition, demand for electricity jumped 
by 21/6, on top of a 7% hike in June, sparked by demand 
for air conditioning as temperatures soared. Most 
areas of Canada experienced the hottest summer on 
record. Semi-durable goods was the only area not to 
recoup all of its losses in June, mainly because of 
sagging demand for clothing. 

A four-month skid in housing ended, as the 
settlement of strikes in Ontario helped raise starts by 
12%, to an annual rate of 137,300 units. Starts remain  

télécommunication, alors que, dans les services aux 
entreprises, les services informatiques constituaient le foyer 
de Ia croissance, en partie parce que les services 
d'architecture et de genie ont vu leur production degringoler 
par suite du recul de Ia construction non résidentielle. 

Demande des ménages—les biens durables 
mènent le mouvement de reprise 

Les dépenses des ménages so sont nettement rétablies 
a mesure que progressait l'eté. Aiguillonnées par la baisse 
des prix des ordinateurs et d'autres biens durables et par un 
temps singulièremerit clement, les dépenses de 
consommation ont plus que compensé en juillet leur baisse 
de juin. La demande d'habitations et d'automobiles n'a pas 
été un facteur important, ce qui a tout d'un effet du hasard si 
on considère Ia majoration des taux d'intérêt en aoüt. Malgré 
le peu de fermeté de Ia demande dans le secteur de 
'habitation, Ia construction de maisons a progressé en aoüt 
avec le reglement de greves. 

En juillet, les dépenses de consommation en biens ont 
bondi de 1,9 % en valeur réelle. Elles ont ainsi plus que corn-
pense leur baisse de 1,2 % en juin grace a Ia diminution des 

orix - notammnt ds oroduit 
electroniques, des aliments et de 
l'essence - et au temps particu-
lièrement clement, qul a stimulé Ia 
consommation d'énergie. Ce 
dernier phénomène explique dans 
une large mesure pourquoi les 
depenses personnelles en biens 
lont emporté sur les ventes au 
detail un deuxième mois de suite. 

Bien que les depenses des 
ménages se soient accrues dans 
tous los secteurs, ce sont les biens 
durables qui ont mené Ia charge. 
Alléchés par les bas prix, les 
consommateurs ont dépensé 5 % 
de plus en produits domestiques 
de divertissement et en articles 
assimilés. Par ailleurs, Ies ventes 
dautomobiles ont été stables 

malgré Ia pénurie de modéles provoquée par Ia greve a Ia 
General Motors; elles ont fléchi encore en aocit méme après 
Ia reprise de Ia production. 

Les biens non durables ont aussi plus que compensé 
leur eclipse de juin en grande partie a cause de Ia baisse des 
prix des aliments et de I'essence. De plus, Ia demande 
d'électricité a bondi de 2 % après un gain de 7 % en juin, Ia 
demande d'appareils de climatisation ayant augmenté avec 
a montée en flèche des temperatures. La plupart des regions 
du Canada ont connu une chaleur estivale record. Le secteur 
des biens semi-durables a ete Ie soul a ne pas refaire toutes 
ses pertes en juin, principalement parce que Ia demande de 
vêtements s'est affaissée. 

Le derapage de quatre mois du secteur de 'habitation a 
pris fin et le règlement des grèves en Ontario a contribué a 
une progression de 12 % des mises en chantier, dont le niveau 
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Merchandise trade cxports overcome 
strike effects 

Labour disputes in the auto industry caused a 10% 
drop in both exports and imports of autos. However, 
non-automotive exports more than made up for this 
slack, fueled by investment in new technologies and a 
boost from natural gas in the 
beleaguered natural resource 
sector. With no comparable pick-
up in non-auto imports, the 
overall trJe surplus recovered, 
largely on the strength of a 16-
month high in our balance with 
the US. Conversely, our deficit 
with Japan and emerging 
markets widened as a result of 
the worsening in their economies. 

Exports rose by 1.5% to 
recover most of their losses in 
the previous two months. The 
rebound is all the more remark- 
able in light of the strike that affected autos and the 
slump in natural resource prices due to the Asian crisis. 
In fact, exports to Japan hit a new low in July, fully 
40% below last year's peak, as did shipments to less-
developed countries. However, demand picked up in 
the United States and Europe, which along with 
Canada, are increasingly the only bastions of growth 
in the world. 

The ability of our exports to overcome the drop in 
auto sales and still make gains in the US was largely a 
testament to the continued rapid growth in machinery 
and equipment sales, as well as those of natural gas. 
Led by aircraft and computers, the growth of machinery 
and equipment exports alone was enough to offset 
the drop in autos. Meanwhile, natural gas remained 
the one bright light in natural resources, as it alone is 
dependent on the US and not on the world economy: 

Commerce de marchandises—les exportations 
résistent aux effets des greves 

Les conflits de travail dans l'industrie de l'automobile ont 
fait baisser de 10 % tant les exportations que les importations 
d'automobiles, mais les exportations hors secteur de 
l'automobile ont plus qu'annulé ce recul, nourries par les 

rrI 

technologies et une progression du 
gaz naturel dans le secteur mal en 
point des ressources naturelles. 
Comme il n'y a pas eu de reprise 
comparable des importations hors 
secteur de l'automobile, l'excédent 
commercial global sest largement 
rétabli grace au sommet en 
16 mois atteint dans notre balance 
commerciale avec les Etats-Unis. 
En revanche, le deficit du com-
merce canadien avec le Japon et 
les marches émergents s'est accru 
par suite de l'aggravation dans ces 
economies. 

Les exportations ont monte de 
1,5 %, effaçant ainsi en majeure 
partie leurs pertes des deux 
derniers mois, redressement 

rendu encore plus remarquable par Ia greve du secteur de 
l'automobile et le marasme des prix des ressources natu relIes 
provoque par Ia crise asiatique. En fait, les exportations vers 
le Japon ont atteint un nouveau minimum record en juillet, 
étant franchement tombées de 40 % de leur sommet de l'an 
dernier, tout comme les livraisons vers les pays en 
développement. La demande a toutefois repris aux Etats- 
Unis et en Europe qui, avec le Canada, font de plus en plus 
figure de derniers bastions de Ia croissance dans le monde. 

Notre capacité a l'exportation de surmonter le recul des 
ventes d'automobiles et d'encore faire des gains aux Etats- 
Unis est largement a mettre au compte de Ia croissance 
toujours rapide des ventes de machines et de materiel, ainsi 
que de gaz naturel. La hausse des exportations de machines 
et de materiel - surtout d'aéronefs et d'ordinateurs - a suffi a 
elle seule a contrebalancer Ia baisse des exportations 
d'automobiles, Par ailleurs, le gaz naturel est resté Ia seule 
note gaie dans le secteur des ressources naturelles, car c'est 
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Current economic conditions Conditions économiques actuelles 

annuel a ainsi été porte a 137 300 logements. Les mises en 
chantier restent cependant bien au-dessous de leur moyenne 
de 150 000 logements du premier trimestre, ce qui s'explique 
largement par leur faiblesse persistante en Ontario et en 
Colombie-Britannique. 

Les ventes ont fléchi en aoOt tant pour les habitations 
neuves que pour les maisons existantes. Elles sont revenues 
en gros a leurs niveaux de l'automne dernier. En raison de Ia 
suroffre d'habitations, le nombre de logements neufs 
inoccupés a encore augmente. Le marché de Ia revente est 
demeuré particulièrement léthargique àVancouver et les prix 
ont diminué plus rapidement dans cette ville que dans toute 
autre grande yule canadienne. 

well below their first-quarter average of 150,000 units, 
however, largely because of persistent weakness in 
Ontario and British Columbia. 

Both new and existing house sales slipped in 
August, returning to about their levels of last autumn. 
As a result of the over-supply of homes, the number 
of vacant new homes continued to rise. Existing house 
sales remained particularly depressed in Vancouver, 
pushing prices down faster there than in any other 
major city. 
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exports jumped by nearly 25% in July, and have 
surpassed oil earnings in each of the last five months. 
This surge reflects new pipeline capacity as well as a 
shift out of oil by cash-strapped producers. 

Exports of other resources fared poorly. Wheat 
continued to slump, down to nearly half its level at the 
start of the year. Forestry products were hampered 
by falling Japanese housing demand for lumber, as 
well as strikes at several paper mills. 

Imports edged down for the third month in a row, 
off another 2% in July. Unlike exports, imports had no 
offsetting non-auto gain to compensate for the loss 
due to strikes. Business demand for machinery and 
equipment stalled, after a 3% gain in June. Similarly, 
consumer goods could not repeat the previous month's 
increase, while energy imports tumbled to a 2-year 
low, as our bill for imported oil fell by 20%. 

Financial markets—some stability returns 
Financial market conditions stabilized in 

September, after a tumultuous summer that culminated 
in a 20% drop in the stock market and a record low for 
the Canadian dollar in August. Both stocks and dollar 
levelled off in September, interest rates resumed their 
downward trend, and money and credit demand grew 
steadily. One longer-term casualty of the turmoil may 
be the ability of firms to raise funds, which slowed 
sharply in August. 

The stock market edged up by 2 0/6, enough to snap 
four months of accelerating declines. Most of the 
recovery was in natural resources, up nearly 30% in a 
vote of confidence that the firming of commodity prices 
in September had marked the end of their bear market. 
Gold led the way, soaring by nearly 50%, followed by 
oil and metals. Most other sectors remained weak, 
notably industrial and interest-rate-sensitive issues. 
The August collapse in the stock market was reflected 
immediately in the ability of firms to raise funds. After 
averaging nearly $2 billion a month so far this year, 
new issues tumbled to $0.4 billion in August. This drop 
was not offset by bond issues, which also slowed. 

The Canada/US exchange rate turned around, 
rising by almost two cents (US) to recoup most of its 
August losses. The rebound followed a hike in the 
Bank Rate late in August and the rally in commodity 
prices in September. Most short and long-term interest  

le seul produit a dépendre de l'économie américaine, et non 
pas de l'économie mondiale. C'est ainsi que les exportations 
de gaz naturel ont bondi de prés du quart en juillet, dépassant 
les revenus pétroliers a l'exportation chacun des cinq derniers 
mois. Ce bond s'explique par l'accroissement de Ia capacité 
des gazoducs et le délaissement du pétrole par des 
producteurs a court de liquidités. 

Les exportations d'autres ressources ont été médiocres. 
Le blé a continue a dégringoler, tombant a près de Ia moitié 
du niveau atleint au debut de l'année. Quant aux produits 
forestiers, us ont été genes par Ia contraction de Ia demande 
japonaise de bois d'ceuvre dans le secteur de l'habitation, 
ainsi que par les grèves qui ont eu lieu dans plusieurs 
papeteries. 

Les importations ont évolué en baisse un troisième mois 
de suite, perdant encore 2 % en juiUet. Contrairement aux 
exportations, eVes n'ont pas eu de gains hors secteur de 
l'automobile pour compenser Ia perte imputable aux grèves. 
La demande de machines et de materiel s'est enlisée dans 
les entreprises après une augmentation de 3 % en juin. De 
méme, les biens de consommation n'ont Pu répéter leur 
progression du mois precedent, tandis que les importations 
d'énergie chutaient a leur plus bas niveau en deux ans. Les 
importations pétrolières ont décru de 20 %. 

Marches financiers—un certain retour de Ia stabilité 
Les marches financiers se sont stabilisés en septembre 

apres un été tumultueux dont le point culminant a été un recul 
de 20 % des indices boursiers et un minimum record du dollar 
canadien en aoCit. Et les actions en bourse et le dollar ont 
cessé de descendre en septembre. Les taux d'intérêt ont 
réévolué en baisse et Ia demande d'argent et de credit a 
marqué une avance soutenue. Une consequence fâcheuse 
a plus long terme pourrait ètre une contraction de Ia capacité 
des entreprises a mobiliser des fonds comme ce fut le cas en 
aoQt. 

Les bourses ont légèrement remonté de 2 %, mettant 
ainsi fin a quatre mois d'un recul en accélération. Le 
redressement s'est opére en majeure partie dans le secteur 
des ressources naturelles avec une hausse de prés de 30 % 
suscitée par Ia conviction que l'affermissement des cours des 
produits de base en septembre avait marqué Ia fin d'un 
marché baissier. L'or a frayé la voie, bondissant de prés de 
50 %, suivi par le pétrole et les métaux. La plupart des autres 
secteurs sont restés faibles, et notamment ceux des actions 
industrielles et des actions sensibles aux taux d'intérêt. 
L'effondrement d'aoUt a Ia bourse s'est immédiatement 
répercuté sur les capacités de mobilisation de fonds des 
entreprises. Après s'être établies en moyenne a près de deux 
milliards par mois depuis le debut de l'année, les nouvelles 
emissions ont degringole a 0,4 milliard en aoüt, recul non 
compensé par des éniissions obligataires également en 
ralentissement. 

Le taux de change canado-américain s'est redressé, 
gagnant presque deux cents américains pour ainsi effacer 
en majeure partie ses pertes d'aoOt. Ce rétablissement a 
suivi une majoration du taux d'escompte vers Ia f in d'aoCit et 
une reprise des cours des produits de base en septembre. 
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rates fell by half a percentage point in September 
(although administered rates like the prime were down 
only a quarter), matching the drop in US rates. The 
latter culminated in a cut in the Federal funds rate and 
an historic drop for 30-year Treasury bonds to below 
5%, a record low. The interest rate decreases in 
Canada and the US, however, were accompanied by 
a sharp depreciation of our dollar against the currencies 
of the other major western nations. As a result, its 
value against the GlO index of currencies changed 
very little, after three months of steadily accelerating 
declines totaling more than 5%. 

Prices—standoff continues in August 
Overall, inflation remained mute in August, but 

relative prices in various sectors of the economy 
remained subject to the seismic shifts in the macro 
economy. Commodity prices remained a dampening 
influence everywhere, although some of the sting for 
producers was relieved by the falling exchange rate. 
New technologies and global competition remained 
powerful downward influences on computer and 
communication prices. Conversely, the falling 
Canadian dollar again helped raise prices in areas like 
clothing and travel. Both commodity prices and the 
Canadian dollar firmed up in September, suggesting 
that their influence on prices will soon wane. 

August consumer prices were unchanged for the 
second straight month, leaving the annual rate of 
inflation at less than 1%. The stability in the overall 
index reflected a trade off - sharp hikes in clothing 
and air travel offset by continuing drops in computers 
and raw materials. 

Food and energy prices continued to tumble. The 
drop in food was exaggerated by the seasonal drop in 
vegetable prices, while drivers paid less at the gas 
pump for the third month in a row, 
enjoying fuel costs fully 12% 
lower than a year ago. At the 
other end of the technology 
spectrum, computer prices fell 
another 2%, after dropping over 
the previous two months. A 
personal computer now costs 
20% less than a year ago, partly 
because of falling prices for 
components manufactured in 
Asia. New technology and 
intensified competition also have 
lowered prices for communica-
tions, notably for telephone 
services. 

La plupart des taux d'intérêt a court terme et a long terme 
ont diminué d'un demi-point en septembre (bien que des taux 
administrés comme le taux de base n'aient baissé que d'un 
quart de point), autant qu'aux Etats-Unis. Dans ce pays, le 
point culminant a été une baisse du taux des fonds fédéraux 
et une diminution historique a moms de 5 % des bons du 
Trésor a 30 ans un niveau bas record. La décroissance des 
taux d'intérêt au Canada et aux Etats-Unis s'est toutefois 
accompagnée d'une forte dépréciation de notre dollar par 
rapport aux monnaies des autres grands pays occidentaux. 
De ce fait, Ia valeur du dollar canadien par rapport a l'indice 
monétaire du GlO n'a guère évolué aprés trois mois d'une 
diminution sans cesse accélérée d'une valeur totale de plus 
de5%. 

Prix—encore la stabilité en aoUt 
Dans l'ensemble, l'inflation est restée en laisse en aoüt, 

mais les prix relatifs dans divers secteurs de l'économie ont 
subi les secousses sismiques de Ia macro-économie. Les 
cours des produits de base ont continue a amortir les chocs 
partout, bien que les difficultés des producteurs aient quelque 
peu été allegees par Ia diminution du taux de change. Les 
nouvelles technologies et Ia concurrence mondiale ont encore 
fait puissamment évoluer en baisse les prix des ordinateurs 
et des communications. En revanche, Ia dépréciation du dollar 
canadien a encore concouru a faire monter les prix dans des 
secteurs comme ceux des vêtements et des voyages. Les 
prix des produits de base aussi bien que le dollar canadien 
se sont affermis en septembre, d'oü l'impression que leur 
influence sur les prix est pres de s'évanouir. 

En aoüt, les prix a la consommation n'ont pas bouge un 
deuxième mois de suite, laissant le taux annuel d'inflation a 
moms de 1 %. La stabilité de l'indice d'ensemble résulte d'un 
equilibre entre Ia forte majoration des prix des vétements et 
du transport aérien et les baisses répétées des prix des 
ordinateurs et des matières premieres. 

Les prix des aliments et de l'énergie ont continue a 
dégringoler. La chute des prix des ailments a ete précipitée 
par Ia diminution saisonnière des prix des legumes, tandis 

que l'essence coOtait mains cher 
a Ia pompe un troisième mois de 
suite, ce qui représente pour les 
automobilistes une franche écono-
niie de 12% depuis un an. A 
l'autre extrémité du domaine des 
technologies, le prix des ordina-
teurs a encore baissé de 2 %. 
C'est dans ce cas une troisième 
diminution de suite. Un micro-
ordinateur coOte aujourd'hui 20 % 
de mains qu'il y a un an, en partie 
a cause du recul des prix des 
composants fabriqués en Asie. La 
nouvelle technologie et une con-
currence plus intense ant egale-
ment fait descendre les prix des 
communications, et notamment 
des services téléphoniques. 
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Clothing prices were the only major component 
of the CPI to increase significantly. The 2% hike was 
greater than the usual seasonal jump, as retailers 
appeared to be responding to the rising cost of 
imported apparel (up almost 5% since March, when 
the Canadian dollar began to tumble). Soaring demand 
for travel to Canada, also a consequence of the falling 
dollar, has helped raise the cost of air transport for the 
second straight month. 

Raw material prices dropped for the tenth time in 
the last 12 months, off 0.7% in August. While the 
tailspin in commodity prices has its origins in falling 
Asian demand, a supply glut appears to be the major 
factor behind this months drop. In particular, the 
financial crisis in Russia raised fears that it would step 
up exports of oil and nickel, which depressed prices in 
these markets. As well, the prospects of a bumper 
global crop pushed down wheat prices. 

While the trend in commodity prices continued 
downward, manufacturer's prices firmed up recently, 
largely because of the falling Canadian dollar. These 
may be hard to sustain in the face of the dollar's 
September recovery. Industrial prices rose by 0.5% in 
August, but they would have fallen by 0.1% without 
the effect of the sinking exchange rate. 

The monthly increase in prices was concentrated 
in lumber and autos. Both benefited from the exchange 
rate, while lumber received an additional boost from 
strong US demand (where housing starts hit an 11-
year high) and supply disruptions in B.C. Most other 
price movements were marginal, except for another 
sharp dip in gasoline. 

Regional economies 
Economic growth remained stunted in Western 

Canada. In British Columbia, exports to Japan fell 
sharply again, weak incomes checked consumer 
spending, with auto sales alone down one-third since 
1997. Building permits in the commercial sector were 
one of the few areas of strength, giving construction 
work a lift over the summer. In Alberta, the weakness 
in resources was transmitted to manufacturers of 
capital goods and a softening in building permits. 
Saskatchewan has posted the largest drop in 
employment so far this year; as a result, the 
unemployment rate has risen 1.1 points (to 6.2%), also 
the most in Canada. 

In Ontario, strikes continued to dictate the course 
of the economy. Housing starts in August recovered 
to their level before strikes curtailed construction. Autos 
profited from a full recovery in production after parts 
shipments resumed from the US; the strike had cost 

Les vêtements ont eté Ia seule grande composante de 
I'IPC a voir leurs prix nettement s'élever. La majoration de 
2 % a été supérieure au bond saisonnier habituel, les 
détaillants semblant avoir reagi a Ia montée des prix des 
vêtements importés (en hausse de presque 5 % depuis mars 
oü le dollar canadien a commence a degringoler). Lessor cle 
Ia demande de voyages a destination du Canada, autre 
consequence de Ia baisse du dollar, a contribué a une 
deuxième hausse mensuelle consecutive des tarifs du 
transport aérien. 

Les cours des matières premieres ont décru dix fois ces 
douze derniers mois. La baisse a été de 07 % en aoOt. Si Ia 
dégringolade des prix des produits de base a pour origine Ia 
contraction de Ia demande asiatique, Ia surabondance de 
l'offre parait devoir principalement expliquer Ia diminution 
observée ce mois-ci. En particulier, Ia crise financière en 
Russie a suscité Ia crainte que ce pays n'accélère ses 
exportations de pétrole et de nickel, ce qui a enfoncé les prix 
sur ces marches. Par ailleurs, Ia perspective d'une abondante 
récolte de blé a pousse en baisse Ie prix de cette céréale. 

Alors que Ia tendance était toujours a Ia baisse pour les 
cours des produits de base, les prix a Ia fabrication se sont 
récemment affermis, en grande partie a cause de Ia 
dépréciation du dollar canadien. II pourrait être difficile de 
soutenir ce redressement compte tenu de Ia reprise du dollar 
en septembre. En aoCtt, les prix industriels se sont accrus de 
0,5 %. Ils auralent décru de 0,1 % sans l'effet de Ia baisse du 
taux de change. 

La majoration mensuelle des prix a été concentrée dans 
les secteurs du bois d'uvre et de l'automobile, qui 'un et 
l'autre ont profité de Ia diminution du taux de change. Le bois 
d'ceuvre a aussi été stimulé par Ia fermeté de Ia demande 
aux Etats-Unis (ou les mises en chantier d'habitations ont 
atteint un som met en 11 ans) et par les perturbations de I'offre 
en Colombie-Britannique. La plupart des autres mouvements 
des prix ont été négligeables a l'exception d'une autre chute 
du prix de l'essence. 

Economies regionales 
La conjoncture demeure terne dans l'Ouest du pays. En 

Colombie-Britannique, les exportations ont enregistré une 
autre baisse marquee vers le Japon, les revenus sont 
demeurés faibles et Ia consommation, lente, les ventes de 
voitures a elles seules ayant reculé du tiers depuis 1997. Les 
permis de bâtir dans le secteur commercial étaient une des 
rares sources de fermeté et ont stimulé Ia construction au 
cours de I'été. En Alberta, Ia faiblesse du secteur des 
ressources se fait maintenant sentir sur Ia fabrication de biens 
relies a I'investissement et un adoucissement des permis de 
bâtir. La Saskatchewan a enregistré Ia diminution Ia plus 
marquee de l'emploi au pays cette année, ce qui a entrainé 
une hausse de 1,1 points de pourcentage de son taux de 
chômage a 6,2%, egalement Ia pire performance au Canada. 

En Ontario, les greves continuent de dominer l'économie 
de Ia province. Les mises en chantier ont retrouvé en aoüt 
leur niveau d'avant Ie conflit de travail dans Ia construction. 
[auto mobile a profité de Ia reprise complete de Ia production 
aprés que Ia grève aux Etats-Unis a interrompu les Iivraisons 
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nearly $1.5 billion in shipments, equivalent to about 
8% of all manufacturing in the province. Retail sales, 
which were hamstrung by the loss of income to strikes, 
should receive a boost from their settlement, along 
with an income tax cut. 

The rebuilding of the electrical grid continued to 
be an important source of growth for Quebec, 
especially manufacturers and construction which 
continued their advance early in the third quarter. 
Consumer spending picked up in July. Housing starts 
also recovered all of the ground lost over the previous 
two months. 

International Economies 
The growing global financial crisis began to slow 

growth even in those G7 countries where domestic 
demand had offset ailing exports. Real GOP growth 
in the second quarter slowed to about 0.4% throughout 
the G7 nations, with the exceptions of slightly higher 
growth in France and another sharp contraction in 
Japan. Several countries lowered interest rates as 
the steady drop in commodity prices helped keep 
inflation in check. The annual inflation rate eased to 
1.6% in the US and to an average of 1.3% in Europe, 
while falling outright in Japan. 

The United States economy continued to slow 
late in the summer despite rebounds in consumer 
spending and industrial production. Turmoil on stock 
markets and falling export demand due to the Asian 
crisis further depressed business profits and 
confidence, while severe storms in September 
hammered the Gulf coast, causing flooding and power 
outages. Meanwhile, job creation fell in September to 
its lowest rate in over two years as hiring in the services 
sector underwent a sharp slowdown, nudging the 
unemployment rate up to 4.6%. 

Industrial production soared 1.7%, its highest rate 
in over 14 years in August, as the end of strikes boosted 
auto output by one-third. Retail sales recovered after 
slipping the month before when strikes at GM idled 
nearly 200,000 workers and hampered demand. Most 
of the gains were focused on durable goods, namely 
autos, which grew 1.1% after a 4.6% drop in July. 
Housing demand slowed despite continued low interest 
rates. 

Corporate profits remained squeezed by growing 
labour costs and an inability of firms to hike prices in 
the face of slowing demand. Profits at non-financial 
businesses were down 4.4% in the second quarter 
with weakness spreading from export-sensitive 
manufacturers to the domestic services, such as 
transportation and utilities. The trade deficit widened 
in July for the third time in the last four months. Exports 
continued to decline more rapidly than imports, which  

de pièces, qul auront fait reculer de près de $1 ,5 milliards les 
livraisons de voitures, soit 8% des livraisons manufacturières 
totales de Ia province. Les ventes au detail, qui étaient lentes 
alors que les greves battaient leur plein, devraient également 
bénéficier de cette remontée et de Ia coupure d'impOt. 

La reconstruction du réseau electrique a continue d'être 
une importante source de croissance au Québec pour les 
industries connexes de Ia fabrication et la construction, qui 
poursuivaient leur lancée au debut du troisième trimestre. Les 
consommateurs sont sortis de leur torpeur en juillet. Les 
mises en chantier augmentent fortement pour rattraper tout 
le terrain perdu les deux mois precedents. 

Economies internationales 
La crise financière internationale qui s'accentue s'est mise 

a ralentir Ia croissance même dans les pays du Groupe des 
Sept, oü Ia demande intérieure avait compensé les ditficultés 
a l'exportation. Au deuxième trimestre, Ia croissance du P16 
reel a ralenti a environ 0,4 % dans tous les pays du G7 sauf 
pour un léger gain de croissance en France et une autre forte 
contraction au Japon. Plusieurs pays ont abaissé leurs taux 
d'intérêt, car Ia constante diminution des cours des produits 
de base a aide a garder l'inflation en laisse. Le taux annuel 
d'inflation a fléchi a 1,6 % aux Etats-Unis et a 1,3 % en 
moyenne en Europe, alors qu'il se trouvait en chute libre au 
Japon. 

Aux Etats-Unis, l'économie a continue a ralentir vers Ia 
fin de l'été malgré une reprise des dépenses de consommation 
et de Ia production industrielle. Lagitation des bourses et Ia 
diminution de Ia demande a 'exportation a cause de Ia crise 
asiatique ont enfoncé davantage les bénéfices et Ia confiance 
des entreprises, tandis que de fortes tempêtes battaient en 
septembre Ia côte du golfe du Mexique avec leur cortege 
d'inondations et de pannes d'électricité. Ce même mois, Ia 
creation d'emplois atteignait son plus bas niveau en plus de 
deux ans. Dans le secteur tertiaire, l'embauchage accusait 
un net ralentissement. Le taux de chômage s'en est trouvé 
haussé a 4,6 %. 

La production industrielle a bondi de 1,7 % en aoOt. C'est 
son plus haut taux d'accroissement en plus de 14 ans. La fin 
des grèves a fait augmenter du tiers Ia production 
d'automobiles. Les ventes au detail se sont redressées après 
avoir fléchi le mois précédent oü des gréves a Ia General 
Motors ont condamné a l'oisiveté près de 200 000 travailleurs 
et gèné Ia demande. La plupart des gains ont été concentrés 
dans les biens durables, et notamment dans le secteur de 
l'automobile, oü I'augmentation a été de 1,1 % apres une 
diminution de 4,6 % en juillet. La demande d'habitations s'est 
faite plus lente malgré Ia constante faiblesse des taux d'intérêt. 

Les bénéf ices des sociétés sont restés coincés entre des 
coüts de main-d'ceuvre en hausse et l'incapacité des 
entreprises a majorer leurs prix en raison du ralentissement 
de Ia demande. Les bénéf ices des entrep rises non financières 
se sont contractés de 4,4 % au deuxième trimestre. Cette 
faiblesse d'abord observée chez les fabricants dépendant des 
exportations a ensuite gagne des services intérieurs comme 
les transports et les services publics. Le deficit commercial 
s'est accru en juillet pour Ia troisième fois depuis quatre mois. 
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remained subdued by weak oil prices and the strength 
of the dollar. 

Output picked up in Britain in July, after stagnating 
in the first half of the year. Industrial production grew 
0.4%, although export demand remained sluggish. 
Domestic demand remained robust, as consumers 
continued to spend, driving real retail sales up 2.9% in 
August from a year ago. Prices, meanwhile, continued 
to ease, dampened by the strength in the pound and 
weak commodity prices. Producer price increases hit 
their lowest level in over 30 years in August. 

The French economy gathered speed in the 
second quarter of the year as the steady slowdown in 
exports was more than offset by a domestic spending 
spree. Real GDP grew 0.7%, matching the rise in the 
first quarter. Consumer spending rose 1 %,improving 
slightly on its first quarter performance, as real wages 
continued their upward trend. Industrial production 
remained upbeat in June and the August 
unemployment rate held steady at 11.8%. 

The German economy slowed sharply from its 
1.4% gain in the first quarter to 0.4% in the second. A 
mild winter and a difference in the number of working 
days contributed to the contrast. As well, a one 
percentage point rise in the value-added tax effective 
from April 1 had shifted consumer spending to the first 
quarter, resulting in a 0.7% drop in demand in the 
second. Business investment also declined in the wake 
of a sudden accumulation in inventories. Nonetheless, 
industrial production rebounded sharply in July. 

The Japanese economy contracted in the second 
quarter with real GDP down 0.8%. This marked the 
third consecutive quarter of decline, capping the 
economy's worst performance since records began in 
1955. Domestic spending was exceptionally weak, 
as consumers and businesses reined in spending. 
Business investment slumped over 5% for the second 
straight quarter. 

Retail sales fell again in August, down for the 10 0 ' 

consecutive month, echoing a decline in real wages, 
which dropped 2.3% in July from a year earlier. As 
well, the unemployment rate returned to June's record 
of 4.3%. The ratio of job openings to job seekers 
remained at 0.50 as the number of jobless grew for 
the seventh time in a row. 

Les exportations ont encore régressé plus vite que les 
importations, celles-ci étant toujours gènées par Ia faiblesse 
des cours pétrolier et Ia vigueur du dollar. 

En Grande-Bretagne, Ia production a repris en juillet 
apres avoir stagne au premier semestre. La production 
industrielle a progressé de 0,4 %, bien que Ia demande a 
I'exportation soit demeurée languissante. La demande 
intérieure est restée vigoureuse et les consommateurs ant 
continue a dépenser, portant en aoOt les ventes au detail en 
valeur réelle a un niveau supérieur de 2,9 % a leur valeur d'il 
y a un an. Par ailleurs, les prix se sont encore affaiblis en 
raison de Ia vigueur de Ia livre et de Ia faiblesse des prix des 
produits de base. Les majorations de prix a Ia production ont 
atteint en aoüt leur plus bas niveau en plus de 30 ans. 

En France, I'économie a pressé le pas au deuxième 
trimestre, le constant ralentissement des exportations ayant 
été plus que compensé par une flambée des dépenses 
intérieures. Le PIB reel s'est élevé de 0,7 %, autant qu'au 
premier trimestre. Les dépenses de consommation se sont 
accrues de 1 %, un peu mieux qu'au premier trimestre, et les 
salaires reels ant continue a évoluer en hausse. La production 
industrielle est demeurée vive en juin et le taux de chomage 
estresté a 11,8% en aoOt. 

En Allemagne, I'économie a fortement ralenti avec un 
gain de 0,4 % au deuxième tnmestre succédant a une hausse 
de 1,4 % au premier. Ce contraste s'explique en partie par 
un hiver clement et une variation du nombre de jours de travail. 
Ajoutons qu'une majoration d'un point de Ia taxe a Ia valeur 
ajoutée le 1 or  avril a eu pour effet de concentrer les depenses 
de consommation au premier trimestre, d'oü une contraction 
de 07 % de Ia demande au deuxième trimestre. Les 
investissements des entreprises ont également régresse a Ia 
suite d'une soudaine accumulation de stocks. La production 
industrielle ne s'en est pas mains nettement redressée en 
juillet. 

Au Japon, l'économie s'est repliée au deuxième trimestre 
et le PIB a reculé de 0,8 % en valeur réelle. C'est un troisième 
trimestre consécutif de fléchissement qui vient couronner Ia 
pire performance de I'économie japonaise depuis que 'on 
tient des statistiques, soit depuis 1955. Les dépenses 
intérieures ant ete exceptionnellement faibles, car les 
consommateurs et les entrepreneurs ant freiné leurs 
dépenses. Les investissements des entreprises ant 
degringole de plus de 5 % un deuxième trimestre de suite. 

Les ventes au detail ont encore décru en aoOt. Cette 
dixième diminution mensuelle consecutive s'explique par les 
salaires reels qui, en juillet, le cédaient de 2,3 % a leur valeur 
d'il y a un an. De plus, le taux de chOmage est revenu a son 
niveau record de 4,3 % atteint en juin. Le rapport entre off re 
et demande d'emptois est demeuré a 0,50 et le nombre de 
chômeurs s'est accru une septième fois d'atfilée. 
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Prices continued their downward trend, with the 
CPI falling 0.1% in July year-over-year and wholesale 
prices off 2.1%. Industrial production slid again in 
August even as the level of inventories fell. Imports 
also continued to contract, widening the trade surplus 
for the 17" month in a row. By mid-September, the 
yield on the benchmark 10-year government bond fell 
to a record low of 0.78%, marking the lowest long-
term interest rates of any country in history. 

Conditions économiques actuelles 

Les prix ont continue a évoluer en baisse. LIPC a fléchi 
en juillet de 0,1 % en comparaison d'une année a l'autre et 
les prix de gros, de 2,1 %. En aoCit, Ia production industrielle 
a encore fléchi même si les stocks étaient moindres. Les 
importations oft aussi continue a se contracter, accroissant 
l'excédent commercial un 17° mois de suite. A Ia 
mi-septembre, le rendement du titre de référence que 
représentent les obligations de l'Etat a 10 ans est tombé a un 
minimum record de 0,78 %. C'est là le taux d'intérêt a long 
terme le plus bas de l'histoire pour tous les pays. 
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Economic 	 Evénements 
events 	 économiques 

ECONOMIC EVENTS IN SEPTEMBER 

Canada 

Volvo announced the closure of its Halifax 
assembly plant in December. The closure means it 
will lose its rights as a member of the 1965 Canada-
US auto pact to import cars from Sweden duty-free, 
since it will no longer meet the rule that requires it to 
manufacture one car in Canada for every one it sells 
here. 

The Bank of Canada cut its key interest rate by a 
quarter of a percentage point to 5.75% at month end, 
matching a reduction in US rates. The chartered banks 
responded by lowering their pnme rates to 7.25% from 
7.5%. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE SEPTEMBRE 

Canada 

Volvo a annoncé Ia fermeture de son usine de montage 
d'Halifax pour décembre. Au moment de Ia fermeture, Volvo 
perdra ses droits a titre de signataire du Pacte de l'automobile 
conclu entre le Canada et les Etats-Unis en 1965, qui lui 
permettaient d'importer des voitures de Ia Suede en franchise 
de droits. En effet, elle ne respectera plus Ia regle selon 
laquelle elle doit fabriquer une voiture au Canada pour chaque 
voiture qu'elle vend au pays. 

La Barique du Canada a baissé son taux d'intérêt 
directeur d'un quart de point a Ia fin du mois pour ainsi le 
porter a 5,75 %, ce qui correspond a Ia baisse des taux 
américains. Les banques l'ont imitée, ramenant a leur tour 
de 7,5 % a 7,25 % leur taux privilégié. 

World 

The Bank of Japan dropped a key interest rate 
on September 9, its first reduction in three years. The 
overnight loan rate for banks fell to 0.25% from 0.45%. 
Mid-month, the Long-Term Credit Bank of Japan was 
placed under government control in an effort to rescue 
banks crumbling under their bad loans. 

The US Federal Reserve lowered its federal funds 
rate by a quarter of a point to 5.25% on September 
29, its first drop since March 1997. 

At month end, hurricanes battered the US coast 
along the Gulf of Mexico causing severe flooding and 
power shortages. 

Monde 

La Banque du Japon a réduit son taux d'intérêt directeur 
le 9 septembre. II s'agissait de Ia premiere baisse en trois 
ans. Letaux de prêt au jour le jourdes banques est passé de 
0,45 % a 0,25 %. A la mi-septembre, le gouvernement a pris 
les rénes de Ia Long-Term Credit Bank of Japan dans une 
tentative d'aider les banques menacées par leurs préts 
irrécouvrables. 

La Federal Reserve des Etats-Unis a abaissé son taux 
des fonds fédéraux d'un quart de point, le portant a 5,25 %, 
le 29 septembre. II s'agissait de Ia premiere baisse depuis 
mars 1997. 

A Ia fin du mois, les ouragans qui se sont abattus sur Ia 
cOte américaine près du golfe du Mexique ont cause 
d'importantes inondations et pannes de courant. 
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LABOUR FORCE PARTICIPATION IN THE 
1 990S 

BY 1). Sunier and G. BowlbV*' 

This decade opened with the longest economic 
downturn since the 1930s, and a weak recovery 
that appeared at first to be almost "jobless." Strong 
employment gains and improvements to family income 
in 1994 seemed to signal a pick up in growth, but it 
was again slow in 1995 and for most of 1996. Only 
since the beginning of 1997 has there been 
sufficiently strong job creation to nudge up 
the employment rate and average family incomes. 

The labour force participa- F,(I,,r, 1 

tiori rate has not followed suit 
(Figure 1). Some view its 1989 
peak as the "norm," and attribute 
the failure of the rate to return 
to this norm primarily to 
labour market discouragement 
in the face of slack demand. This 
view has been reinforced by 
comparisons with the US 
participation rate, which 
dipped slightly during the early 
1990s   recession in that country, 
recovered to p re-recession levels 
by 1994, and continued to move 
higher in subsequent years 
(Figure 2). The failure of the 
Canadian rate to match that 
pattern appears to some to be 
evidence that weak labour 
demand here is suppressing both the participation 
rate and the unemployment rate. 

However, that assumption warrants closer scrutiny. 
An examination of the age structure of the decline 
in participation suggests that various forces have 
played an important role; in particular, the growing 
incidence of higher education, and the trend toward 
earlier retirement. Moreover, available measures of 
labour market discouragement indicate that 
this phenomenon, when defined as shortfall between 
current and pre-recession participation rates, is greatly 
overestimated (see Appendix). 

L'ACTIVITE SUR LE MARCHE DUTRAVAIL DANS 
LES ANNEES 1990 

Par D. Sunter et GBow lhv * 

La présente décennie a eté marquee par Ia plus longue 
recession depuis les années 30, suivie d'une faible reprise 
qui a paru s'amorcer sans veritable creation d'empiois. En 
1994, l'amélioration appreciable de l'empioi et du revenu des 
families a semblé indiquer une rernontée de Ia croissance. 
Cependant, en 1995 et pendant Ia plus grande partie de 1996, 
Ia croissance de l'empioi a ralenti de nouveau, et ce n'est 
qu'au debut de 1997 qu'elle a éte suffisamment forte pour 
stimuler quelque peu le taux d'ernpioi et Ia rnoyenne des 
revenus familiaux. 

Le taux d'activité n'a pas 
emboité le pas (figure 1). Certains 

Lactivtté se maintient  
sous lea sommets 	 observateurs, considérant le 
de 1989 	 sommet atteint en 1989 corn me 

Ia "norme", estiment que le taux 
d'activité n'a pu revenir a cette 
norme parce que Ia faible 
demande a découragé Ia main-
d'ceuvre. La comparaison avec le 
taux d'activité américain donne du 
poids a I'argument: aux Etats-
Urtis, le taux a iegèrement fléchi 

/\ au debut de Ia recession des 
années 90, mais a repris le terrain 
perdu des 1994, puis a poursuivi 
sur sa Iancée (figure 2). 
Linaptitude du taux canadien a 
faire de rnême sembie, selon 

1986 1991 1994 1997 	certains, appuyer Ia these voulant 
que Ia faible dernande de main- 

d'uvre au Canada étoulfe a Ia fois le taux d'activité et le 
taux de chOmage. 

Lhypothese mérite toutefois qu'on s'y attarde plus 
longuement. Lanalyse du repli de Ia participation au marché 
du travail en fonction de Ia structure d'âge laisse entrevoir le 
rOle determinant de plusieurs facteurs, notamment Ia 
fréquence grandissante des etudes postsecondaires et Ia 
tendance des retraites anticipées. Par ailleurs, les estimations 
du decouragement face au marché du travail indiquent que 
ce phénoméne, s'ii est défini comme l'écart entre le taux 
d'activité actuel et celui d'avant Ia recession, est largement 
surestimé (voir l'annexe). 

Participation rate 
Taux dachvilé 

Employment rate 
Taux cierrioi 

• Labour Force Survey Program (613) 951-4740. 	• Programme de I'enquete sur Ia population active (613)951-4740. 
Reprinted from Perspectives on Labour and Income, 	Tire de L'emploi et le revenu en perspective, no 75-001-XPF au 
Catalogue no. 75-00 1-XPE, Autumn 1998. 	 catalogue. automne 1998. 
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Participation rate and age 
Using the 1989 participation 

rate as a benchmark, some 
observers argue that over half a 
million would-be workers have 
given up looking for work in the 
belief that no suitable jobs are 
available. With sustained 
job growth, they say, this larger 
group would be drawn back into 
the labour force, keeping the 
unemployment rate high, at least 
in the short term. 

Yet when this comparison 
with 1989 is made for three 
broad age groups, fully 90% of 
the shortfall between the expected 
and the actual participation rates 
can be attributed to those aged 
under 25 or over 54. Between 1989 and 1997, youths 
(15 to 24) accounted for 64% of the overall shortfall 
and persons aged 55 or over accounted for a further 
27%. The core working-age group of 25 to 54 year-
olds explained only 9% (Figure 3). 

Furthermore, if the 
United States is used as 
a benchmark for the 
"normar 1997 participation 
rate for Canada, these 
same two age groups 
contributed most to the 
difference between the 
two countries. In fact, the 
rate for 25 to 54 year-olds 
was only 0.3 percentage 
points lower in Canada 
than in the United States 
(Figure 4). Therefore, any 
explanation of the short-
fall in the participation 
rate, compared with 
either the 1989 bench-
mark or the current 
American finiires rni ist 

focus on the younger and older age groups. 

Youths, school and labour force 
participation 

Taux d'activité et age 
En prenartt le taux d'activité de 

1989 comme point de référence, 
certains observateurs prétendent 
que plus d'un demi-million de 
travailleurs en puissance, croyant 
qu'ils ne trouveraient pas d'emploi 
convenable, ont abandonné leur 
recheithed'emp4oi. Si lacroissance 
de l'emploi était soutenue, disent-
Is, ce groupe serait réintégre a Ia 
population active, et le taux de 
chômage demeurerait ele/e, a court 
terme du moms. 

Or, quand on établit une 
comparaison par rapport au taux 
de 1989 pour trois grands 
groupes d'âge, les travailleurs 
âgés de moms de 25 ans et ceux 
de plus de 54 ans expliquent 

90 % de I'écart entre les taux d'activité prévu et reel. De 1989 
a 1997, 64 % de l'écart était attribuable aux jeunes (15 a 
24 ans) et 27 %, aux personnes de 55 ans et plus. Le groupe 
des 25 a 54 ans n'était a l'origmne que de 9 % de l'écart 
(figure 3). 

Prr milln"m Qi An 

compare le taux d'activité 
canadien "normab, c'est-
a-dire celui de 1997, au 
taux américain, on constate 
que les deux mèmes 
groupes d'âge expliquent 
I'essentiel de Ia difference. 
Au Canada, le taux d'acti-
vile des travailleurs âgés de 
25 a 54 ans était inférieur 
de seulement 0,3 point de 
pourcentage a celui des 
Etats-Unis (figure 4). Des 
lors, toute explication de 
l'écart entre les taux 
d'activité, qu'eIle ait comme 
point de référence le taux 
de 1989 ou les données 
américaines actuelles. doit 

se concentrer sur les groupes d'ãge aux extrémités de Ia 
distribution. 

Les jeunes, l'école et Ia participation au marché 
du travail 

How much of youths' contribution to the shortfall 	Queue part du déclin associé aux jeunes entre 1989 et 
between 1989 and 1997 is the result of a long-term 	1997 faut-il attribuer a Ia tendance a long terme d'une 
trend toward more schooling, and how much is 	scolarisation accrue et a Ia situation relativement mediocre 
the result of relatively poor labour market conditions? 	du marché du travail? 
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Labour market conditions in 
the 1990s have been generally 
difficult for youths. Their 
employment rate plunged in the 
early 1990s,   reflecting a drop in 
hiring and a rise in layoffs for 
those with lower skills and 
little seniority. Yet six years after 
recovery began, youth unem-
ployment remained stubbornly 
high, while their employment 
and participation rates lingered 
at orneartheir recession troughs. 
Compared with the late 1980s, 
when they were more active 
in the labour force than adults, 
only 61% participated in 1997. 
Some 66% of adults did so. 

20' 
1981 1983 1985 1987 

Over the same period, full-time school attendance 
rates rose sharply, from 48% in 1989 to 55% in 1993 
and a record 58% in 1997. While the surge in the early 
1990s may have reflected some degree of 
discouragement with labour market conditions, the 
upward trend is far from new. Full-time rates rose 
strongly throughout the expansion years of the late 
1980s, whenthe labour market situation foryouths was 
robust. 

Available data also indicate that school attendance 
rates for Canadian youths were greater than the 
comparable 1997 US rates, and have also grown more 
sharply since 1989. This probably explains some of 
the difference between the trends in the two countries' 
youth participation rates (Table 1). 

Table I 
School attendance rates 

uans I ensemoie, te marcne 
du travail s'est avéré difficile pour Lécart entre lea taux  

d'activité américain et 	lesjeunes dans les années 90. Le 
canadien tient aux 	taux d'emploi des jeunes a dégnn- 
travailleurs jeunes at 	golé au debut des années 90, 
plus ages 	 reflétant Ia baisse de l'embauche 

et Ia hausse des mises a pied des 
25-54 	 travailleurs peu spécialisés et 

ayant peu d'ancienneté. Pourtant, 
six ans après le debut de Ia 
reprise, le chOmage chez les 
jeunes demeurait obstinément 

15-24 	èlevé, tandis que les taux d'emploi 
et d'activité des jeunes stagnaient 
aux environs des creux enre- 
gistrés pendant Ia recession. Alors 
qu'ils étaient plus actifs sur le 
marché du travail que les adultes 
a Ia fin des années 80, seulement 

1989 1991 1993 1995 1997 1 61 % des Jeunes étaient actifs en 
1997, contre 66 % des adultes. 

Durant Ia mérne période, les taux de frequentation 
scolaire a temps plein ont monte en flèche, passant de 48 % 
en 1989 a 55 % en 1993, puis au chiffre record de 58 % en 
1997. Bien que Ia hausse observée au debut des années 90 
puisse témoigner d'un certain découragement face a Ia 
conjoncture sur le marché du travail, cette tendance a Ia 
hausse est loin d'être nouvelle. Les taux a temps plein ont 
nettement progresse vers Ia f in des années 80, le marché du 
travail étant favorable pour les jeunes durant ces années 
d'expansion. 

Selon les données disponibles, les taux de frequentation 
scolaire des jeunes Canadiens semblent être superieurs aux 
faux amOricains equivalents pour 1997, et ont aussi 
vraisemblablement connu un essor plus marqué depuis 1989. 
Cela expliquerait une partie de Ia difference entre les 
tendances observées dans les taux d'activité des jeunes des 
deux pays (tableau 1). 

Tableau I 
Taux de frequentation scolaire 

Percentage point increase 
'989 	 1997 

Hausse en points de pourcentage 

Canada 
i to 19 years - 16 a 19 ans 	 73.9 	 80.9 	 7.0 

United States - Etats-UnIs 
to 19 years - 16 a 19 ans 	 73.6 	 78.4 	 4.8 

Canada 
to 24 years - 20 a 24 ans 	 28.0 	 38.9 	 10.9 

United States - Etats-Unis 
:o to 24 years - 20 a 24 ans 	 27.0 	 34.3 	 7,3 

'ole: Includes lull- and part-rime stidents in October 
\ota: Comprersi los etudiants a lemps plein or a romps partiel an octobro. 
- The (iS rates. which are based on enrolment, may be overstated - 	'. t.n 	p'i' '.'. Ft.t-iJ'J' h.o 	'j 1"N r'-c , ,pt,pns po:ivonf 0!'' 
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Clearly, youths understand that labour market 
success is increasingly tied to both initial educational 
attainment and skills developed through work 
experience and ongoing training. Young people 
seeking entry into almost any field of work today 
require much higher qualifications than their parents 
did 20 years ago (Crompton, 1995). 

Whatever the reason for the upward shift to more 
schooling, the result is a direct dampening effect 
on labour force participation, since students are much 
less likely to be working or looking for work than 
their non-student counterparts (Table 2). 

Table 2 
Youth participation rates 

De toute evidence, les jeunes ont compris que leur 
réussite sur le marché du travail est étroitement liée a feur 
niveau d'instruction, aux compétences acquises en milieu 
de travail et a leur formation continue. Les jeunes qui veulent 
accéder a une profession quelconque doivent posséder des 
compétences nettement supérieures a celles quon exigeait 
de leurs parents ii y a 20 ans (Crompton, 1995). 

Quelle qu'en soit Ia raison, Ia hausse de Ia scolarisation 
exerce un effet modérateur direct sur Ia participation au 
marché du travail, puisque les étudiants sont beaucoup moms 
portés a travailler ou a chercher du travail que les jeunes qui 
ne sont pas aux etudes (tableau 2). 

Tableau 2 
Taux d'activité des jeunes 

1980 	 1989 	 1993 	 1997 

Students - Etudiants 
	

36.0 	 47.3 
	

42.6 	 40.3 
Non-students - Non-étudiants 

	
85.2 	 87.2 

	
84.6 	 85.2 

Note: Data are eight -month averages (January to Apn1, September to December). 
Nota: Les donnés soot des moyennes de butt mois Oanvier a avrit, septernbre a décembre). 

Over half of the decline in young people's 
participation between 1989 and 1997 can be attributed 
to the upswing in school attendance 1 . Had their 
attendance rates remained the same as those of 1989, 
their participation rates would have been much closer 
to that of adults. A further 38% is due to a drop in the 
proportion of full-time students in the labour force. (It 
is much less common now than a decade ago for 
youths to be working or looking for work if they are 
studying full time. Between 1989 and 1997, the 
participation rate of full-time students dropped by 
7 percentage points.) Only 11% can be attributed to 
a decline in partici- Figure 5 

pation among non- 
The decline in youth labour students or part- 	force participation reflects 

time 	students 	mostly a rise in full-time 
(Figure 5). 	school attendance 

Increased 
school attendance 
has also had a 
dampening effect 
on youth partici-
pation during the 
summer. Growth in 
the proportion of 
youths who are 
between school 
years (that is, plan-
ning to return to 
school in Septem-
ber) accounts for 
about 30% of the 

La frequentation scolaire accrue explique plus de Ia moitié 
du recul de I'activité des jeunes sur le marché du travail qui 
s'est produit entre 1989 et 19971.  (Si les taux de frequentation 
scolaire étaient derneurés les mêmes qu'en 1989, le taux 
d'activité des jeunes auraitété beaucoup plus proche de celui 
des adultes.) Par ailleurs, Ia diminution du pourcentage des 
étudiants a temps plein actifs sur le marché du travail est a 
l'origmne de 38 % du recul. (II y a 10 ans, les jeunes qui 
étudiaient a temps plein tout en travaillant ou en cherchant 
du travail étaient beaucoup plus nombreux qu'aujourd'hui. 
Entre 1989 et 1997, l'activité des étudiants a temps plein a 
chute de 7 points de pourcentage. Les jeunes qui n'étaient 

pas aux etudes et 
les étudiants a 
temps partiel n'inter-
viennent que pour 
11 % de Ia baisse 
(figure 5). 

La frequentation 
scolaire accrue 
durant l'an née sco-
laire a également 
refroidi l'activité des 
ieunes durant l'été. 
La proportion gran-
dissante de jeunes 
qui se trouvent entre 
deux années sco-
laires (c'est-à-dire 
qui prévoient repren-
dre les cours en 
s e p tern b r e ) 
représente environ 

La baisse du taux dactivité 
des jeunes tient avant tout a 
Ia hausse de Ia frequentation 
scolaire a temps plein 

72 

• 11% 
70  Falling par5opa6on. other youths 

Basso do racevite. autres jeunes 

38% 68 

 kpation rate 
	

Baisso do laOitd. diudiants a temps mn 
Falhng palicpation. full-time students 

51% 66 	Youth 
Taus dsctimté d louses 	

do a trequentation scolare a romps plein 
Increased full-time school attendance 

64 

62 

60 . 
1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 
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overall decline in the youth participation rate from May 
to August. Almost 60% of the shortfall is accounted 
for by lower participation of these returning students, 
probably because summer jobs have been 
relatively hard to come by in the 1990s.   Only 12% of 
the drop is associated with those who have left school 
(Figure 6). 

Fiqure F 

Provincial 
variations in 
school 
attendance 

Factors un-
derlying the drop 
in the youth parti-
cipation rate in the 
1990s have varied 
across provinces. 
For example, in 
spite of rising 
partpahon among 
full- and part-time 
students and non-
student youths, 
young people's 
overall rate in 
Saskatchewan 
actually dropped 
between 1989 
and 1997, accounted for entirely by school attendance. 
A growing number of full-time students drove the rate 
down (Table 3). 

A similar story prevailed in Manitoba, where 
participation by full-time students barely changed. 
About 84% of the drop in youth participation in that 
province can be attributed to higher full-time school 
attendance. In Newfoundland, the school attendance 
rate increased by 12 percentage points between 1989 
and 1997, accounting for 82% of the decline in labour 
force participation by young people. In Quebec, school 
attendance rates rose by 14 percentage points, the 
source of almost two-thirds of the drop in youth 
participation. 

By contrast, large drops in the participation rates 
of full-time students contributed most to the overall 
decline in youth participation in both Ontario and British 
Columbia (11 and 10 percentage points, respectively). 

Effect of earlier retirement 
Persons aged 55 and over have been the second 

greatest contributor to the overall decline in the labour 
force participation rate in the 1990s. This group was 
also the source of the greatest difference between US 
and Canadian rates in 1997, a gap that opened in the 
mid-i 980s and has widened since.  

30 % du recul global du taux d'activité des jeunes de mai a 
aoUt. Près de 60 % de l'écart est attribuable a Ia diminution 
de l'activité des étudiants qui poursuivent leurs etudes et 
s'explique vraisemblablement par Ia pénurie des emplois d'eté 
qui a caractérisé les années 90. Enfin, les jeunes qui ont quitté 
I'école ne représentent que 12 % du repli (figure 6). 

Variations 
provinciales de 
Ia frequentation 
scolaire 

Les facteurs 
sous-jacents de Ia 
baisse du taux 
d'activité des jeunes 
dans les années 90 
varient dune provin-
ce a l'autre. Par 
exemple, malgré 
une hausse de lacti-
vité chez les étu-
diants a temps plein 
et a temps partiel et 
chez les jeunes qui 
n'étaient pas aux 
etudes, I'activité 
globale des jeunes 
en Saskatchewan a 

régressé entre 1989 et 1997, et le recul est entièrement 
imputable a Ia frequentation scolaire. Le nombre croissant 
d'étudiants a temps plein a fait fléchir le taux (tableau 3). 

Le Manitoba a connu une situation semblable, l'activité 
des étudiants a temps plein demeurant a toutes fins utiles 
inchangee. Environ 84 % du repli de lactivité des jeunes est 
attnbuable a une frequentation scolaire accrue. ATerre-Neuve, 
le taux de frequentation scolaire a progressé de 12 points de 
pourcentage entre 1989 et 1997, ce qui explique 82 % du 
recul de l'activité des jeunes. Au Québec, le taux de 
frequentation scolaire a augmente de 14 points de 
pourcentage, hausse a laquelle on attribue près des deux 
tiers du recul de l'activité des jeunes. 

A l'opposé, Ia baisse marquee du taux d'activité des 
étudiants a temps plein de l'Ontario et de Ia Colombie-
Britannique (11 et 10 points respectivemerit) a contribué au 
déclin général de l'activité des jeunes dans ces provinces. 

L'incidence de Ia retraite anticlpee 
Les personnes agees de 55 ans et plus sont les 

deuxièmes grands responsables de Ia diminution globale du 
taux d'activité dans les années 90. Ce groupe était en outre 
a l'origine de l'essentiel de l'écart entre les taux d'activité 
américain et canadien en 1997, écart qui est apparu au milieu 
des années 80 et qui s'est élargi depuis. 

Summer jobs have been 	 Les emplois déte sont plus 
relatively hard to find in 	 difficiles it trouver dane lee 
the 1990s 	 années 90 

12% 
• Fallingpaflicpaton. 061cr youths 

Basse de tactisdé, Suites leunes 

30% 
• 	Increased attendance, previous sctrool year 
- 	F4ausse de la irdquentairon scolare, 

anode scolaire précddenie 

59% 
Falling pvliapa5on. returning students 
Baisse de lactivitd, dtudiants qur poursuiveni 
curs etudes 

1996 1997 
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Table 3 Tableau 3 
Factors of decine In youth participation rates by Raisons du déclin du taux d'activité des jeunes selon Ia 
province province 

Labour force participation - Taux d'activité 

1997 rates Change from 1989 Contribution to decline 

Taux pour 1997 Variation par rapport a 1989 Part du déclin 

Full-time Full-time Part-time Full-time 	Full-time Part-time Full-time Full-time Part-time 
school students and non- school 	students and non- school students and non- 

attendance students attendance students attendance students 

Fréquen- Etudiants Etudiants Fréquen- 	Etudiants Etudiants Frequen- Etudiants tudiants 
tation a temps a temps tation 	a temps a temps tation a temps a temps 

scolaire plein partiel scolaire 	plein partiel scolaire plein partiel 
a temps et non- a temps et non- a temps et non- 

plein étudiants plein étudiants plein étudiants 

percentage points - points de pourcentage 

Canada 58.2 37.7 85.1 10.5 	-6.8 -2.3 51 38 11 
Newfoundland - 

Terre-Neuve 61.1 15.1 68.6 12.0 	-0.7 -2.4 82 5 14 
Prince Edward lsland* - 53.6 34.3 90.2 5.8 	-2.8 7.0 

lle-du-Prince-Edouard * 

Nova Scotia - 57.8 35.2 83.1 8.3 	-3.7 -1.2 61 31 9 
N ouvelle-Ecosse 

New Brunswick - 53.6 27.4 78.7 6.5 	-1.9 -2.0 63 18 19 
Nouveau-Brunswick 

Quebec - 60.6 31.4 83.1 14.1 	-5.7 -2.2 63 28 9 
Québec 

Ontario 61.5 42.4 86.0 10.9 	-9.6 -4.0 38 47 15 
Manitoba 50.4 47.2 88.0 5.5 	-0.4 -0.5 84 8 10 
Saskatchewan 53.0 38.8 86.8 6.4 	0.6 1.5 100 
Alberta' 52.0 42.4 89.6 7.1 	-1,7 1.9 
British Columbia - 53.4 36.1 85.1 10.1 	-11.2 -5.0 36 43 20 

Colombie-Britannique 

Note: Data are eIght-month averages (January to April, September to December). 
No (a: Les données sont des moyennes de huit mois (lanvier a avril, septembre a décembre). 
• In these two provinces the participation rate for some groups of youths rose while that for others fell. This produces non-meaningful resul(s. 
• Dans ces deux provinces, le (aux d'activité pour certains groupes de jeunes a augmenté, tandis qu'il a diminué pour d'autres. Cela na toutefois pas eu d'incidence 

significative sur les rOsultats. 

The labour force participation rate of men aged 
55 to 64 has been on a long-term decline, falling from 
77% in 1976 to 59% in 1995. (in 1996 and 1997, the 
rate actually edged up slightly for the first time in over 
20 years.) In contrast to older men, older women have 
been increasingly likely to participate in the labour force: 
their participation rates have risen from 32% in 1976 
to 36% in 1997. 

The decline in men's participation in the 1970s 
and 1980s   reflected the growing numbers who were 
retiring earlier, perhaps taking advantage of early 
retirement incentives. In the 1990s,   the average age 
at retirement has continued to fall, although at a slower 
pace (Gower, 1997) (Figure 7). 

Reasons for retirement are complex and diverse, 
so the continued drop in the average age of retirement 
is not solely the result of forced exits from the labour 
force. In fact, the reasons for retirement, as measured 
by Statistics Canada's General Social Survey, changed 

Le taux d'activité des hommes ages de 55 a 64 ans 
régresse depuis bon nombre d'années, glissant de 77 % a 
59 % entre 1976 et 1995. (En 1996 et 1997, le taux s'est 
relevé quelque peu pour Ia premiere fois en plus de 20 ans.) 
Les femmes du méme groupe d'áge sont de plus en plus 
portées a prendre part a Ia population active, leur faux 
d'activité s'établissant a 36 % en 1997, contre 32 % en 1976. 

Le déclin du taux d'activité des hommes dans les 
années 70 et 80 reflète Ia progression des departs a Ia retraite, 
de nombreux travailleurs ayant bénéficié des programmes 
d'encouragement a Ia retraite anticipée. Dans les années 90, 
l'âge moyen de Ia retraite a continue de décroTtre, quoique a 
un rythme plus lent (Gower, 1997) (figure 7). 

Les raisons pour lesquelles une personne prend sa 
retraite sont complexes et variées, de sorte que Ia baisse 
soutenue de 'age moyen de Ia retraite n'est pas seulement 
le fait des departs forces du marché du travail. En effet, les 
raisons a I'origine de Ia retraite, telles qu'elles ont été évaluées 
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par l'Enquete sociale générale de 
Statistique Canada, sont restées 
a peu prés les mémes entre les 
années d'expansion de Ia 
dernière décennie et les années 
de recession du debut des 
années 90. Tandis que Ia propor-
tion de travailleurs qui ont profité 
des programmes d'encourage-
ment a la retraite anticipée pour 
se retirer a pratiquement double, 
passant de 7 % a 12 %, Ia propor-
tion de personnes qui mention-
naient le chOmage comme 
principal motif de Ia retraite a peu 
progressé, passant de 10 % a 
12 %. Au debut des années 90, 
les motifs mentionnés le plus 
souvent demeuraient le choix 
personnel et Ia sante. 

Quoi qu'il en soit, le déclin soutenu du taux d'activité des 
hommes plus âgés soulève des inquiétudes : sur un marché 
du travail qui privilégie de plus en plus les etudes 

pustse..uiivaires, 
les compétences 
technologiques et Ia 
polyvalence, ce 
groupe est davan-
tage exposé au 
chômage force que 
les jeunes travail-
leu rs. 

Mais dans queue 
mesure taut-il attri- 
buer le repli a Ia 
retraite facultative et 
au decouragement 
entralné par une 
perte d'emploi for- 
cée? Les données 
laissent entendre 
que les deux fac- 
teurs sont en cause. 

De Ia fin des 
711 	,-1AI.. 1 all, icwo , J au uuu 

des années 90, le 
risque de mise a pied definitive a peu évolué dans l'ensemble 
de Ia population active (Picot, Lin et Pyper, 1997), mais il a 
augmenté legèrement pour les travailleurs plus âgés. Ces 
derniers, les moms exposés a Ia perte d'emploi forcée a Ia fin 
des années 70, ont vu leurs chances d'être licenciés 
s'accroTtre clans les années 80; en 1994, ils couraient un 
risque un peu plus grand que les travailleurs âgés de 35 a 
54 ans. Toutefois, Ia progression du taux des mises a pied 
permanentes est demeurée faible chez les travailleurs plus 
âgés, passantde 6,9% en 1978 a 8,6% en 1994. Chez les 
femmes, elle était encore moms prononcée, ayant ete portee 
de 3,9 % a 4,5 %. 

However, the continued decline in participation 
among older men has led to concern that this group 
may now face a greater risk of involuntary job 
loss than younger 
workers - in a 
labour market that 
increasingly values 
postsecondary 
education, techno-
logical skill and 
flexibility. 	

HQaIth 
Sanlé 

So, how much 
of this decline is due 
to voluntary retire-
rnent, and how 
much is a reflection 
of discouragement 
following involuntary 
job loss? The data 
suggest that both 
factors have contri-
buted. 

Between the 
lfl7f'l,. iat W 	 a QIIU 

early 1990s,   the 
risk of permanent layoff changed very little for the 
overall working population (Picot, Lin and Pyper, 1997). 
But the risk actually increased slightly for older workers 
over this period. While least likely to experience an 
involuntary job loss in the late 1970s, older workers 
were more likely to be permanently laid off in the 1980s,   
and slightly more at risk than workers aged 35 to 54 
by 1994. However, the increase has not been strong: 
the permanent layoff rate for older men rose from 6.9% 
in 1978 to 8.6% in 1994. For women, the increase 
was even smaller, from 3.9% to 4.5%. 

only marginally between the 
expansion years of the 1980s 
and the recession dominated 
years of the early 1990s. While 
the proportion of persons who 
retired because of early retire-
ment incentives almost doubled, 
from 7% to 12%, the proportion 
reporting unemployment as their 
main reason for retirement rose 
only slightly, from 10% to 12%. 
Personal choice and health 
remained the leading reasons in 
the early 1990s. 

Les mesures d'encouragement ont sans 
doute tavorisé Ia retraite anticipée dana 
es années 90 
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While the risk of layoff has risen only slightly, some 
groups of older workers have been especially 
vulnerable: those with relatively low levels of education, 
and those in the higher unemployment areas of the 
Atlantic provinces and Quebec. Once laid off, older 
workers, especially those who lack postsecondary 
qualifications, have had a much harder time finding a 
replacement job than younger adults (Statistics 
Canada, 1998). 

Job loss has affected older workers in different 
ways. For example, a considerable proportion who 
lost jobs in the 1990s   were government workers, many 
of whom may have been eligible for early retirement 
packages that provided a bridge to their normal 
retirement benefits. Those who experienced job loss 
without such compensation have been at a 
disadvantage, at least until old enough to receive Cl 
app benefits. In the interim, they have most likely faced 
serious barriers to re-employment. 

CONCLUSION 

The failure of the labour force participation rate to 
match or exceed 1989 levels has sparked a great deal 
of interest and debate. Many observers attribute the 
shortfall between the current participation rate and that 
of 1989 as an indicator of the extent of labour market 
discouragement. However, an examination of the age 
structure of the decline suggests that other structural 
forces such as education and early retirement have 
played an important role. These findings are further 
supported by the direct measure of discouragement 
from the LFS, which, at 108,000 in 1997, is a great 
deal lower than an estimate based on the difference 
between the current and pre-recession participation 
rates. 

Bien que le risque de rnise a pied ait peu augmenté, 
certains groupes de travailleurs plus âgés y sont 
particulièrement vulnérables, soit les travailleurs relativement 
peu scolarisés et les travailleurs des regions a taux de 
chômage élevé (les provinces de l'Atlantique et le Québec). 
Une fois licenciés, les travailleurs plus âgés, et en particulier 
les travailleurs sans etudes postsecondaires, éprouvent 
beaucoup plus de difficulté que les jeunes adultes a trouver 
un autre emploi (Statistique Canada, 1998). 

La perte d'emploi ne se répercute pas de Ia mOme facon 
chez tous les travailleurs âgés. Par exemple, un pourcentage 
important des travailleurs qui ont perdu leur emploi dans les 
années 90 étaient fonctionnaires, et bon nombre d'entre eux 
avaient droit a des programmes de retraite anticipée assortis 
de prestations de raccordement. Ceux qui perdaient leur 
emploi sans avoir accès a de tels programmes étaient 
nettement désavantagés, du moms jusqu'à ce qu'ils soient 
admissibles aux prestations du RPC/RRQ. Entre-temps, leur 
réintégration au marché du travail était sérieusement 
handicapée. 

CONCLUSION 

Que le taux d'activité n'ait pas dépassé - ni même 
rejoint - le taux enregistré en 1989 a suscité beaucoup 
d'intérOt. Plusieurs observateurs voient dans l'écart entre le 
taux d'activité actuel et celui de 1989 un indice de l'ampleur 
du decouragement des travailleurs.Toutefois, 'analyse de Ia 
structure d'age reliée ace déclin donne a penser que d'autres 
facteurs structurels, notamment les etudes et Ia retraite 
anticipée, y ont joué un role important. Lestimation directe 
du decouragement réalisée par l'EPA donne du poids a cette 
analyse. Ainsi, le rtombre de travailleurs découragés, évalué 
a 108 000 en 1997, est bien inférieur a l'estimation établie a 
partir de l'écart entre le taux d'activité actuel et celui d'avant 
Ia recession. 

NOTE 
	

NOTE 

Another study (Jennings, 1998) reached a similar 
conclusion. 
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The Labour Force Survey measures dis-
couragement directly through a series of explicit 
questions. Respondents to the survey who are not 
currently employed and are not looking for work are 
asked: "Did you want a job last week? What was the 
main reason you did not look for work last week? Could 
you have worked in the last week if a suitable job had 
been offered?" The following table presents a 
breakdown of the Canadian working-age population 
(15 and over) by labour force status, and then further 
subdivides those not in the labour force according to 
their responses. 
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ANNEXE 

LEnquete sur Ia population active mesure directement 
le decouragement au moyen de questions explicites. Ainsi, 
on pose les questions suivantes aux répondants qui ne 
travaillent pas ou ne cherchent pas d'emploi présentement: 
"Vouliez-vous un emploi Ia semaine dernière? Quelle est Ia 
raison principale pour laquelle vous n'avez pas cherché de 
travail Ia semaine dernière? Auriez-vous Pu travailler Ia 
semaine dernière Si Ufl emploi convenable vous avait été 
offert?" Le tableau qui suit donne Ia repartition des Canadiens 
en age de travailler (15 ans et plus) selon leur situation 
d'activité, puis classe les Canadiens ne faisant pas partie de 
Ia population active selon leurs réponses aux questions. 

Table 4 	 Tableau 4 
Working-age populatIon, 1997 	 Population en age de travailler, 1997 

000 

Population 15+ - Population de 15 ans of plus 23,687 

Employed - Personnes occupées 13,941 

Unemployed - Chémeurs 1.414 

Not In the labour force - lnactlfs 8,333 
Not able to work - Incapable de travailler 654 
May be able to work - Peut être en mesure de travailler 7,678 
Wanted a job if suitable work had been offered - Veut un emploi Si Ufl empioi convenable lui était offert 458 

Non-economic reasons for not looking - Absence da recherche pour des motifs non économiques 269 
Illness - Maladie 48 
Personal/family reasons - Raisons personnelles ou familiales 64 
School - Etudes 93 
No reason/other - Sans raison/autre 64 

Economic reasons for not looking - Absence de recherche pour des motIfs économiques 188 
Discouraged. believed no work available - Découragé, croit quaucun emploi nest disponible 108 
Waiting for recall - Attend un rappel 56 
Waiting for replies - Attend une réponse 24 
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Those who wanted a job, and were available for 
work but did not look because they believed no suitable 
work was available are classified, in accordance with 
international standards, as discouraged. While not 
included in the official estimates of the labour force 
and unemployment, they are closely monitored, since 
they represent potential labour supply and provide a 
barometer of labour market conditions. Similarly, those 
who wanted a job and were available, but did not look 
because they were waiting for replies or recall from 
employers, while not discouraged, are also on the 
margins of the labour force and are not active for 
economic reasons (Jones and Riddell, forthcoming). 

If the shortfall between the "expected" and the 
actual participation rates in 1997 were the result of 
hidden unemployment, the estimate of those not active 
in the labour force for economic reasons should be 
over half a million. However, on average, only 188,000 
persons were not in the labour force for economic 
reasons, and within this group, just 108,000 were 
discouraged workers. 

Table 5 
Discouraged workers by province, 1997 

Ceux qui voulaient un emploi et étaient disposes a 
travailler mais gui n'avaient pas cherché de travail, croyant 
ne pas pouvoir trouver d'emploi convenable, sont classes 
comme étant découragés, conformément aux normes 
internationales. Ce groupe n'est pas compris dans les 
estimations officielles de Ia population active et du chomage, 
mais on s'y intéresse de prés puisqu'il reprOsente une main-
d'cEuvre potentielle et constitue un baromètre de l'état du 
marché du travail. Dans le même ordre d'idées, ceux gui 
voulaient un emplol et étaient disponibles, mais gui n'ont pas 
fail de recherche parce qu'ils attendaient une réponse ou un 
rappel d'un employeur, ne sont pas classes parmi les 
travailleurs découragés, mais se situent egalement en marge 
de Ia population active et ne sont pas actifs pour des raisons 
économiques (Jones et Riddell, a paraltre). 

Si l'écart entre le taux d'activité 'cprévu et le taux reel 
en 1997 était le résultat du chOmage invisible, le nombre 
estiniatif de personnes inactives pour des raisons 
économiques dépasserait le demi-million. Cependant, 
seulement 188 000 personnes en moyenrie n'étaient pas 
actives pour des raisons économiques; de ce nombre, 
seulement 108 000 étaient classées comme travailleurs 
décourages. 

Tableau 5 
Travailleurs decourages selon Ia province, 1997 

	

As % of labour force 	As % of non-labour force 
Total 

	

En % de Ia population active 	 En % des inactifs 

000 

Canada 108 0.7 1.3 
Newfoundland - Terre-Neuve 21 8.9 9.9 
Prince Edward Island - lte-du-Prince-Edouard 1 0.8 1.7 
Nova Scotia - Nouvelle-Ecosse 6 1.3 2.0 
New Brunswick - Nouveau-Brunswick 6 1.5 2.3 
Quebec - Québec 31 0.9 1.4 
Ontario 26 0.4 0.9 
Manitoba 2 0.4 0.8 
Saskatchewan 3 0.5 1.0 
Alberta 3 0.2 0.6 
British Columbia - Colombie-Britannique 9 0.5 0.8 

The relative magnitude of discouragement can be 
looked at in two ways. Expressing discouragement 
as a percentage of the labour force reflects the potential 
effect of the discouraged on unemployment figures. 
On the other hand, using those not in the labour force 
as the denominator identifies the population at risk, 
since only this group can be considered as 
discouraged. 

Expressed as a percentage of the labour force, 
discouragement is relatively low, at 0.7%. It is most 
prevalent for those aged 55 and over, and lowest for 
core-aged workers (25 to 54). This pattern also holds 
when the measure is broadened to include all those 
on the margins of the labour force because of economic 
reasons. 

L'ampleur relative du découragement peut être envisagee 
de deux façons. Exprimé en pourcentage de Ia population 
active, le découragement traduit les repercussions potentielles 
gu'auraient les travailleurs décourages sur les chiffres du 
chomage. Par ailleurs, Ia prise en compte des personnes 
inactives comme dénominateur permet d'identifier Ia 
population a risque puisque seules ces personnes peuvent 
être considérées comme découragées. 

Exprimé en pourcentage de Ia population active, le 
découragement est relativement faible, soil 0,7 %. II est le 
plus frequent chez les travailleurs ages de 55 ans et plus, et 
le moms frequent chez ceux qui ont de 25 a 54 ans, et Ce, 
même Si on elargit l'estimation af in de tenir compte de bus 
ceux gui se trouvent en marge de la population active pour 
des raisons économiques. 
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Tableau 6 
Marginal labour force attachment, 1997 

	
Proportion de travailleurs en marge de Ia population active, 
1997 

Not in the labour force for economic reasons* - Inactits pour des motifs économiques 

Total as % of - Total, en /n  de Discouraged as % of - Découragés, en % de 

Labour force 	Non-labour force Labour force 	Non-labour force 

Population active lnactifs Population active macfits 

% 
15+ —15 ens at plus 
Both sexes - Les deux sexes 1.2 2.3 0.7 1.3 

15- 24— 15 124 ans 
Men - Hommes 1.5 2.6 0.9 1.5 
Women - Femmes 1.3 1.8 0.8 1.1 

25 - 54 - 25 3 54 ans 
Men - Hommes 1.0 10.6 0.5 4.9 
Women - Femmes 1.1 3.7 0.7 2.3 

55+ - 55 ens it plus 
Men - Hommes 1.9 0.9 1.2 0.6 
Women - Femmes 2.3 0.5 1.7 0.3 

Includes discouraged, and those waiting for replies or recall. 
Cornprend las Ira vailleurs decourages at ceux qu' attendent une réponse ou Un rappel. 

Toutefois, Ia situation change si on choisit comme 
dénominateur Ia population inactive (c'est-à-dire le nombre 
de personnes n'entrant pas dans les categories d'actifs ou 
de chômeurs). Puisque Ia plupart des hommes et bien des 
femmes du groupe des 25 a 54 ans doivent travailler, les 
personnes inactives sont plus susceptibles de se trouver 
découragees ou en marge du marché du travail que les 
personnes plus âgées ou plus jeunes. 

Le niveau d'instruction a une profonde incidence sur le 
rapport des personnes découragees aux personnes actives. 
Ce rapport est au-delà de six fois plus élevé chez les 
personnes qui ont tout au plus une 80  année (3,1 %) que 
chez les person nes qui ont un certificat ou un diplôme d'études 
postsecondaires (0,4 %) ou universitaires (0,2 %). 

Exprimé en termes relatifs, le découragement tend a être 
plus marqué dans les regions oü le taux de chômage 
chronique est élevé, Terre-Neuve étant l'exemple le plus 
probant. Le taux de découragement est supérieur a Ia 
moyenne nationale dans les autres provinces de l'Atlantique 
ainsi qu'au Québec, mais inférieur en Ontario et dans les 
provinces de l'Ouest. 

When the non-labour force (that is, the number of 
people not classified as employed or unemployed) is 
used as the denominator, the pattern changes. Since 
most 25 to 54 year-old men and many women in this 
age group have few alternatives to participating in the 
labour force, those who are not active are more likely 
to be discouraged or marginally attached in some way 
than are older and younger groups. 

Education greatly influences the discouraged-to-
labour force ratio. At 3.1%, it is over six times greater 
for persons with no more than a Grade 8 education 
than for those with a postsecondary certificate or 
diploma (0.4%) or university degree (0.2%). 

In relative terms, labour market discouragement 
tends to be greater in areas with chronically high 
unemployment rates, most notably Newfoundland. 
Rates are also above the national average in the other 
Atlantic provinces and Quebec, and below average in 
Ontario and the western provinces. 
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Profile. 
2. A Profile of the Self-Employed. 

December 1997 
Corporate financial trends in Canada and the United 

States, 1961-1996. 

January 1998 
Regional disparies and non-permanent employment. 

February 1998 
Differences in earnings inequality by province, 1982-94. 

March 1998 
Business demographics, volatility and change in the 

service sector. 

April 1998 
Economic Trends in 1997. 

May1998 
Are jobs less stable in the services sector? 

June1998 
PrcMncIal Tinds in GDP. 

July1998 
Employment insurance in Canada: Recent trends and 

policy changes. 
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Recent feature articles 

August1998 
The cellular telephone industry: Birth, evolution, and 

prospects. 

September 1998 
What is happening to earnings inequality and youth 

wages in the 1990s? 

Etudes spéciales récemment parues 

Aoüt 1998 
Naissance, evolution et perspectives de Ia téléphonie 

cellulaire. 

Septembre 1998 
Le point sur l'inégalité des gains et sur Ia rémunération des 

jeunes durant les années 90. 
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Your guide to Canada's 
collection of facts 
and figures 

From the most pressing 
topics of the day, like 
employment, income, trade 
and education, to specific 
research studies, like adult 
literacy in Canada or 
products shipped by 
Canadian manufacturers, 
you'll find the reference 
information on all these and 
more in the Statistics Canada 
Catalogue 1997. 

You'll also find details on a 
wealth of print publications (and their alternative 
formats, where available) on Canada's changing 
business, social and economic conditions. 

Whether you are a researcher, a policy-maker, a 
planner or a librarian, a regular user of the 
Catalogue or have never seen it before, you'll 
appreciate its flexibility and efficiency. 

Designed to facilitate your research, the combined 
subect and title index will direct you to the right 
page in seconds. 

Each listing includes the full title, the catalogue 
number, the language of the product, the price, a 
brief abstract of the content, and more. It's yg,yj 
one-stop shop for the full range of Statistics 
Canada's products. 

To make sure that the Catalogue stands up to 
frequent use, it's been bound in a specially coated 
cover to prevent broken spines, tattered edges and 
dog-eared corners. 

Votre guide 
des fails et chiffres 
stir le Canada 

de 7 Des sujets d'actuolite, 
/ dont l'emploi, le revenu, le 

/ commerce et l'éducation, 

N - 	 / aux etudes de recherche sur 
I des themes précis, corn me .._- 	I'alphobétisation des adultes - 	au Canada ou les produits 

r. 	r 	•- 	 livrés par les fabriconts 
canadiens, vous trouverez des 
renseignements de référence 

/ sur tout cela et bien davantage 
/ dans le Catalogue de 

Statistique Canada 1997. 

Vous trouverez egalement des renseignements 
concernant une foule de publications imprimées 
(et leur support de substitution, s'il y a lieu) sur 
l'évolution de la conloncture  économique et de Ia 
condition sociale du Canada. 

Que vous soyez chercheur, décideur, planificoteur 
ou bibliothécaire, utilisateur regulier du Catalogue 
ou que vous ne l'ayez jamais consulté, vous 
apprécierez so souplesse et son efficacité. 

Concu pour fociliter vos recherches, l'index des 
sujets et des titres vous donnera, en quelques 
secondes, le numéro de Ia page oCi se trouvent 
vos renseignements. 

Chaque publication inscrite est accompagnée du 
titre cornplet, du numéro au catalogue, de Ia 
langue du produit, du prix, d'un court résumé du 
contenu et plus encore. Le Catalogue constitue 
votre guichet unique pour Ia série complete des 
produits et services de Statistique Canada. 

Et pour faire en sorte que le Catalogue résiste a 
une utilisation frequente, so couverture spéciale 
vise a prévenir les dos brisés, les côfés déchires et 
es coins plies. 
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Keep your finger on 
the pulse. 
• . . with Canadivrd  
Social Trnds! 

One of Statistics Canada's 
most popular periodicals for more than 
10 years, Canadian Social Trends brings you clear, 
topical coverage on the critical issues and pertinent 
trends that affect you and your organization. 
This colourful, best-selling quarterly transforms data 
from over 50 national surveys into information you can 
use - all in an easy-to-read magazine format supported 
by numerous charts, tables and graphs. it features key 
topics of major importance such as the employment of 
people with disabilities, children in low-income 
families, care-giving to seniors, emerging trends In 
computer use, and much, much more. 
Thousands of educators, business and policy analysts, 
social-science professionals and academics refer to 
Canadian Social Trends regularly. Subscribing today 
will help you to: 
I keep track of significant social developments 
I evaluate social conditions 
I plan new programs or services 
• formulate funding proposals, and 
L prepare reports that address your organization's 

policies! 

Subscribe todcy! You won't want to 
miss a single Issue! 
For only $36 (plus GST and applicable PST or applicable lIST) 
annually in Canada and US$36 outside Canada! 
To order Canadian Social 7)endc (cat. no.1 1-008-XPE). write to 
Statistics Canada, Opemtions and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdalr Ave., Ottawa, Ontario, KIA 016 Canada 
or contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in 
this publication. 
if more convenient, fax your order to 1-800-889-9734 or call toll-
free I -600-267-6677 and use your VISA or MasterCard. Via Internet: 
order(vstatcan.ca. 

Pr.n.z I. p. 
de Ia soclété 1111111V II 
•..avec Tendo 	1010271078 

sodal.s canausennes 
L *11farts du CnU. 	 - 
dururt e -'k.e 90. 	. . 

rr* /  
Depuis plus de lOans, c'est  
l'une des revues les plus populaires de 
Statistique Canada. Elle vous renseigne clairement sur les 
sujets d'actualité, les enjeux et les tendances qul vous 
touchent, vous et votre organisatlon. 
Chaque trimestre, cc best-seller resume les donn&s d'une 
cinquantaine d'enquètes nationales. Bien illustrée, facile a lire 
et étayée de nombreux tableaux, graphiques et diagrammes, la 
revue traite de sujets de grande importance, comme l'emplol 
des personnes ayant une Incapacité, les enfants des 
families Al faible revenu, les soins apportés aux personnes 
âgées et les tendances de l'utlllsatlon de l'ordlnateur. 
Tendances sociales canadiennes compte des milliers de 
lecteurs fidèles : enseignants, analystes des affaires et des 
poiitiques, spécialistes des sciences sociales et universitaires. 
En vous y abonnant aujourd'hui, vous pourrez 
I suivre les faits saillants de l'évolution de la société 
I évaluer la conjoncture sociale 
I planifler de nouveaux programmes ou services 
$ formuler des propositions de tinancement, et 
I preparer des rapports a l'appui des politiques de votre 

organisation! 

Abonnez-vous aujourd'hu(! Vous ne saurez 
vous passer d'un seul numeral 
lien coüte seulement 36 $ par année (FF5 ci TVP en sos on TVH, s'il y a lieu) 
au Canada ci 36 $ USa l'extérleur du Canada! 
Pour commander Tendancesoclalescanad1ennes(n° I 1-008-XPFau catalogue), 
écrtvrz àStaclstique Canada. Division des operations et de l'Intkgration, Gestion de 
Ia drculadon, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) Canada K I A (FF6. Ou dana votre 
region, communiquez avec It Centre de consultation de Statistiquc Canada (voir Ia 
hate figurantdans Ia présente publication). 
Par télécopieur, It num&oest It 1-800-889-9734. Ou compoeez he 
1 -800- 26 7-66 77 et faltes porter its frais àvotre compte VISA0u MasterCard. 
Adresse Ciectroniquc order@statcan.ca . 
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What cllass 
off 	 is"invess  
a r e you in? 

NAICS Canada 1997... 
an indispensable reference 
tool for understanding the 
burgeoning economies of 
Canada, the United States 
and Mexico! 

A quelie  c-;lasse- 
vo -tr-e entrepri-se 
app arti/ent.e  lie? 

SCIAN Canada 1997... 
un outil de référence 
indispensable pour 
comprendre les economies 
florissantes du Canada. des 
Etats-Unis et du Mexiquel 

onhlonog business and economic activity just 
got simpler! The Nortb American Industry 
Classification System (NAICS) Canada 1997, 

coI,ics the 19140 Standard Industrial Classification (SIC) system. 
NAJCS Canada 1997 identifies many new indusuies and 
categories. Now, you can access up-to-date information on the 
growth and divcrsification of economic activity in recent decades. 

Whatever business you arc in, chances are you'll want to get your 
hands on this ground-breaking tool! NAICS Canada 1997 
provides, for the first tune, a common framework for the 
collection of comparable production data for NAFTA'S three trade 
rartners ... making it easier than ever to compare financial and 
economic statistics between Canada, the United States and 
Mexito! 

What's more, you can get the information you need in the format 
you want: NAICS Canada 1997 is available both in a durable 
hardcover book and on CD-ROM. The portable-size manual, with 
its detailed index, makes a handy desktop reference while the 
user-friendly CD-ROM allows you to access comprehensive 
industry information quickly and easily. 

i%A.ICS Canada 1997 is indispensable for all suppliers and users 
of economic data in industry, business, governments, banks, trade 
associations, academia, research and elsewhere. Use this first-of-
its-kind resource 10 make more informed business and policy 
decisions and to enhance N our prulessional pniductivit 

NAICS Canada 1997... 
allows every business to see precisely to which industry it 
belongs ... essenual for assessing business performance 

differentiates between 

> industries where all three countries produce common 
comparable data 

> industries unique to Canada 

recognizes the emergence of the new service economy, including 
the growing high tech industries as well as health care and social 
services 

identifies 921 industries in 20 sectors. 

In an economy where change is a constant factor, first class 
information is essential to your success! Order your copy of 
NAICS Canada 1997 today! 

I est désormais plus facile dc sutvre lactivité 
ommcrciale et èconomique! Le Système de 

classification des industries de l'Amerique 
du Nord (SCIAN) Canada 1997 remplace Ia ClassifIcation type des 
industries (CII) dc 1980. I.e SCIAN Canada 1997 compte bon nomhrc de 
nouvelles classes et categories. Vous pouvez maintenant avoir accès a des 
renscigncments a jour stir Ia croissance et Ia diversification de l'activité 
Cconomique au cours des dcrnières decenrsies. 

Peu importe votrc secteur d'activitC, vous ne voudrer pas rater l'occasion dc 
mcttrc Ia main sur cct outil novateur! Le SIAN Canada 1997 offre, pour 
Ia premiere fois, on cadre commun de colIccc de données de production 
comparables pour les trois partenaires de l'ALENA. LI est donc plus facile que 
jamais de comparer ks statistiques financicrcs et économiques do Canada, 
des Etats-Unis Cf du Mexique! 

Dc plus, vous pouvez obtenir I'informatton que vous dCsirex dans Ic format 
de votre choix: Ic SCIAN Canada 1997 est offert sous Ia forme d'uq livre 
cartonnC durable ct sur CD-ROM. Lc manuel de format pratiquc comprend 
on index détaillé et constituc tin ouvrage de référence maniahlc, tandis que 
Ic CD-ROM convivial vous donne acces facilement et rapidcment a des 
donnécs completes sur l'aetivité économique. 

Ic SCIAN Canada 1997 cst un outil indispensable pour tous les 
fournisscurs et Its utilisateurs de données Cconomiques dans Ic sccieur 
privé, lea entreprises, lea administrations publiques, lea banqucs, les 
associations professionnelles, Ic milieu universitaire, Ic milieu de Ia 
recherche et d'autres sccteurs d'activitC. Utilisez cet outil innovateur pour 
prendrc des decisions plus CclairCes en matiCre de gestion ou d'orientation 
Ct pour accroitre votre productivité professionnelle! 

SCIAN Canada 1997... 
permet a chaque entreprise de determiner avec precision La classe a laquelle 
dIe apparticnl, on mCcanisme essentiel pour ivaluer son rendement: 

établit one distinction entre 

> lea classes d'acuvité pour lesquelles lea trois pays produisent 
des donnCcs communes comparables 

C> et les classes propres au Canada; 

reconnaIt 'emergence de Ia nouvelle economic de services, notamment du 
secteur fiorissant de La haute technologie dc mCme que du secteur de Ia 
sante et des services sociaux; 

dCfmnit 921 classes réparues dans 20 sectcurs. 

Dans tine economic en constante mutation, Ic succès de votre entreprise 
depend de l'accCs a des données de premier ordre! Commandez votre 
cxernplaire du S(.'IAfrJ Canada 1997 tIes aujourd'hui 


