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Economic growth slowed in the fourth quarter, as
output stalled in October and November. While
employment rebounded in December, its quarterly
growth eased from 0.8% to 0.4%. Strikes certainly
played a role in the easing of growth, but slumping
demand for natural resources and turbulence in
financial markets also has taken its toll. Jobs held up
in January despite the ice storm in the East, as
growth remained solid in Alberta and Ontario.

La croissance économique ralentit au quatriéme trimestre,
la production étant freinée en octobre et en novembre.
Lemploi rebondit en décembre mais sa croissance ralentit
de 0,8% au troisieme trimestre a 0,4% au quatrieme. Les
gréves ont assurément joué un rdle dans le reldichement de
la croissance mais la chute de la demande de ressources
naturelles et la tempéte sur les marchés financiers ont aussi
eu une influence. L'emploi se maintient en janvier malgré le
verglas dans l'est du pays, tandis que la croissance est
demeurée solide en Alberta et en Ontario.

Economic Events

Evénements économiques 2.1

Severe ice storms paralyze areas of Ontario and
Quebec; Canada/US exchange rate at record low.

De séveres tempétes de verglas paralysent plusieurs
régions de I'Ontario et du Québec; niveau bas record du
taux de change canado-américain.
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“Differences in Earnings Inequality by Province,
1982-94"

“Différences entre les provinces sur le plan de l'inégalité
des gains entre 1982 et 1994"

Significant inter-provincial differences in earnings
inequality have persisted over the past decade, both
in aggregate and across most age-sex groups within
each province.

Des différences sensibles entre les provinces sur le plan de
linegalité des gains ont persisté au long de la derniére
décennie tant au niveau global qu'au niveau des principaux
groupes d’'age et de sexe de chaque province.
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Current
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Conditions
economiques
actuelles

Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Consurner Real gross Retait Merchandise Merchandise
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois variation en chémage compasite chantier de prix ala intérieur des ventes de de
pourcentage avance, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcantage pourcentage
D 980595 D 980745 D 100031 H 1259 P719500 1 56001 D 658051 D 399449 D 397990
1996 125 87 3.56 123 16 1.55 0.56 590 362
1997 1.90 92 9.50 148 16
1996 J 046 96 0.46 102 01 0.19 -0.13 -0.24 -1.39
F 034 96 040 109 0.0 -003 0.04 0.55 3.02
M -0.15 95 057 118 04 -0.02 -0.08 -3.08 -3.15
A 0.27 94 0.57 106 04 035 -0.28 340 0.14
M 018 94 057 131 03 0.17 -0.26 1.67 -082
J -0.26 10.0 0.45 137 0.1 0.13 0.66 -0.59 338
J 0.16 9.9 0.45 126 0.1 0.54 0.73 1.99 161
A 0.50 95 0.45 126 0.2 029 -0.10 1.12 -1.23
) -040 10.0 0.56 131 0.2 0.36 0.31 1.32 455
0 0.39 9.9 0.66 118 0.3 0.36 o7 6.22 -1.52
N 0.12 10.0 0.94 140 04 041 1.03 424 4.16
D 0.10 98 0.87 136 0.1 -0.07 -0.43 -0.13 <213
1997 J 0.15 97 1.03 143 0.0 0.46 1.62 5.00 5.61
F 011 9.7 0.96 158 0.1 0.75 0.83 -0.89 049
M 044 93 0.95 154 0.1 -0.21 -0.83 -0.90 0.60
A 0.25 9.5 0.79 143 0.0 0.82 1.02 0.57 3.58
M 037 94 0.94 151 0.1 0.35 0.82 045 0.03
J 0.35 g1 0.82 141 0.1 0.10 -0.37 0.77 210
J 0.20 8.0 0.77 148 0.1 0.94 143 3M 5.81
A 0.38 9.0 0.66 150 03 -0.06 -0.10 -1.41 1.42
S 0.05 9.0 0.66 147 0.0 0.25 0.35 0.69 0.29
0 -0.00 9.1 060 148 0.1 0.25 0.29 -0.15 364
N 0.26 9.0 0.40 148 -0.1 -0.28 -0.96 1.55 -0.85
D 0.34 86 0.30 149 0.0
1998 J -0.00 88

Overview

The economy slowed at the turn of the year. Output
levelled off in October and November, as a crimp in
incomes checked consumer spending. As a result,
year-over-year growth in real GDP slid from a high of
4.6% in July to 3.3%, about where it started the year.
While strong auto sales and rising employment augur
for a rebound in December, the recent ice storm that
affected much of eastern Canada helped to check
growth in January. Total hours worked fell 2% more
than usual in January, due to losses in the storm-
affected regions.

* Based on data available on February 6; all
data references are in current dollars unless
otherwise stated.

Vue générale

L'économie a ralenti en fin d'année. La production a
plafonné en octobre et en novembre, car le resserrement des
revenus a entravé les dépenses de consommation. C'est ainsi
que, d'une année a l'autre, la croissance du PIB en valeur
réelle est tombée d'un sommet de 4,6 % en juillet a 3,3 %,
c’est-a-dire a peu pres la ou elle avait commencé 'année. Si
la vigueur des ventes d'automobiles et I'augmentation de
I'emploi annoncent un redressement en décembre, la récente
tempéte de verglas qui a sévi dans une grande partie de l'est
du Canada a contribué a juguler la croissance en janvier. Les
heures totales ont baissé 2 % de plus qu'a I'habitude en janvier
en raison des pertes dans les régions touchées par la tempéte.

* Basée sur les données disponibles le 6 févnier;
toutes les données sont en dollars courants, sauf
indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

The real question for analysts is whether all the
easing is due to transitory events (like strikes and bad
weather) or in part to a cyclical slowdown in demand.
The postal strike alone accounted for nearly half of
November's 0.3% dip in output, while the lingering effect
of the teacher strike in Ontario also helped to depress
personal incomes and spending. It is encouraging for
consumer confidence that sales of autos and other
big-ticket items stayed firm, and took off in December
once the strikes ended. As for January's fall in labour
demand, most of the slack was in Quebec, the area hit
hardest by the ice storm that severely disrupted many
activities. Meanwhile, strong growth impulses endure
in sectors related to business spending, especially in
Alberta and Ontario.

But other signs suggest the slowdown may have
been more than a transitory event. Even discounting
strikes, output was little changed in November, partly
because the collapse of Asian demand for commodities
was taking an increasing toll on our resource industries.
The slump in commodity prices intensified in
December, leading to declines in all the major indices
of consumer and producer prices (and overwhelming
the upward pressure on import prices coming fromthe
drop in the exchange rate). Falling resource prices also
have been a major contributor to the setback in the
stock market, which remains well below its October
peak, and largely explain why employment in BC has
tumbled below the levels of a year-ago.

Other cyclically-sensitive
sectors of demand have also
softened in recent months.
Housing starts edged down in
the fourth quarter, as did sales
of existing homes, at a time of
rising short-term interest rates.
A slowdown in shipments
growth has let manufacturers
rebuild inventories: by January,
only 6% said stocks were too
low, down from 15% in July,
while 80% said inventory levels
were about right. Shipments
have been checked by uneven
export demand, which has not
posted back-to-backincreases
since last spring.

La grande question que se posent les analystes est de
savoir si tout cet affaiblissement est imputable a des
événements passagers (comme les gréves ou les intempéries)
ou en partie & un ralentissement cyclique de la demande. A
elle seule, la greve des Postes a figuré pour prés de moitié
dans le fléchissement de 0,3 % de la production en novembre,
alors que les effets persistants de la gréve du personnel
enseignant ontarien concouraient par ailleurs a un
affaissement des revenus et des dépenses des particuliers.
Note encourageante sur le plan de la confiance des
consommateurs, les ventes d'automobiles et d'autres gros
items sont demeurées solides et ont méme pris leur essor en
décembre une fois les gréves termineées. Quant au recul de
la demande de travail en janvier, il a eu lieu en majeure partie
au Québec, région la plus durement touchée par la tempéte
de verglas qui est venue bouleverser de nombreuses activités.
Enrevanche, latendance est encore nettement & la croissance
dans les secteurs ayant a voir avec les dépenses des
entreprises, en particulier en Alberta et en Ontario.

Il y a cependant d’autres signes que le ralentissement
pourrait étre plus qu'un événement transitoire. Méme en
excluant I'effet des gréves, la production n'a guere changé en
novembre, en partie parce que I'effondrement de la demande
asiatique de produits de base a de plus en plus heurté nos
industries primaires. La dégringolade des prix de ces produits
s'est accentuée en décembre, d'ou des baisses dans tous
les principaux indices des prix a la consommation et a la
production (ce qui a relégué au second plan les pressions a
la hausse de la diminution du taux de change sur les prix a
l'importation). La baisse des cours des ressources naturelles
a également joué un grand réle dans ie recul des bourses, qui
restent bien en dega de leur sommet d’octobre et explique en
grande partie pourquoi 'emploi en Colombie-Britannique a
chuté sous les niveaux d'il y aun an.

D'autres secteurs de la
demande sensibles au cycle éco-
nomique se sont en outre affaiblis
ces derniers mois. Les mises en
chantier se sont contractées au
quatrieme trimestre, tout comme
les ventes de maisons existantes,
en une période de hausse des
taux d'intérét a court terme. Une
progression plus lente des
livraisons a permis aux fabricants
de refaire leurs stocks : en janvier,
seuls 6 % d'entre eux ont dit que
leurs stocks étaient trop faibles,
contre 15 % en juillet, alors que
80 % déclaraient que leurs stocks
étaient & peu pres au bon niveau.
Une demande inégale a
I'exportation, qui n'a pas marqué
d'avances consécutives depuis le
dernier printemps, a entravé les
livraisons.
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As a result of all these
events, the growth of the
composite index—whose
components range from
financial markets to housing to
manufacturing demand—
posted a slow but steady
deceleration throughout 1997,
from a peak of 1% early in the
year to 0.3% by December.

Labour markets—hours
worked shrink in
January

Employment was stable in
January, a sign that many
employers may have felt the
disruption of output from the ice
storm that affected much of Eastern Canada would
only be temporary. While employment did contract by
1.4% in Quebec, the area most affected by the storm,
this was offset by gains in Ontario and Alberta.
However, rising labour force participation in these two
provinces also served to push up the overall
unemployment rate from 8.6% to 8.9%. Jobs continued
to decline in British Columbia for the fourth time in five
months, as the West Coast bore the brunt of the fali-
out from the slump in Asia, particularly for natural
resources and their transport.

Construction, finance and real estate and retail
trade posted the largest drops in employment by
industry, with much of the weakness due to the poor
weather in Eastern Canada. The loss of output from
the storm may be even greater, as hours worked in
Quebec fell sharply (-15% compared to -4% in January
of the previous three years) as many businesses were
asked to ration power. Conversely, the storm proved a
boon for employees of utilities, even as their output fell
rapidly. Employment remained firm in primary
industries, as the recent slump in oil prices did not slow
demand on the oilpatch in Alberta.

Leading Index—slowdown in growth
continues

The leading index rose by 0.3% in December, after
a slightly downward revised gain of 0.4% in November,
although a majority (7 out of 10) of components
continue to expand. Business spending remains the
major engine of growth, while housing demand remains
slow and weak natural resource prices have hurt
financial markets.

A cause de tous ces
événements, la croissance de
I'indice composite—dont les
composantes vont des finances a
I'habitation et a la demande
manufacturiere—a peu a peu
ralenti tout au long de 1997,
tombant d’'un sommet de 1 % les
premiers mois de 'année 40,3 %
endécembre.

Marché du travail—baisse
des heures travaillées en
janvier

Lemploi a été stable en
janvier, signe que plusieurs
employeurs ont peut-étre jugé que
les ravages de l'activité causés
par la tempéte de verglas dans une grande partie de I'est du
Canada n’étaient que temporaires. Sil'emploi a régressé de
1,4 % au Québec, région la plus touchée par la tempéte, cette
perte a été compensée par des gains en Ontario et en Alberta.
Toutefois, la montée de I'activité sur le marché du travail dans
ces deux provinces a également contribué a une augmentation
globale du taux de chémage de 8,6 % a 8,9 %. Lemploi a
encore reculé en Colombie-Britannique, pour une quatriéme
fois en cing mois, la cote ouest étant heurtée de plein fouet
par les contrecoups de la crise asiatique, en particulier pour
les ressources naturelles et leur déplacement.

La construction, les finances et les affaires immobilieres
et le commerce de détail sont les secteurs ol 'emploi a le
plus baissé. Le gros de cette faiblesse est imputable aux
intempéries dans I'est du Canada. La baisse de la production
attribuable & la tempéte sera peut-&tre encore plus grande
puisque les heures travaillées au Québec ont fortement baissé
{de 15% par rapport & une baisse moyenne de 4% au cours
de janvier des trois années précédentes) alors qu'Hydro
Québec a demandé aux entreprises de limiter leur
consommation d'électricité. La tempéte a cependant
augmenté I'emploi dans les services d'électricité alors méme
que la production a rapidement baissé. Lemploi est demeuré
ferme dans les industries primaires, car le récent marasme
des cours pétroliers n'a pas eu pour effet de ralentirla demande
pétroliére en Alberta.

Indice avancé—le ralentissement de la
croissancese poursuit

Lindicateur avancé progresse de 0,3% en décembre,
aprés un taux légérement révisé en baisse a 0,4% en
novembre, bien qu'une majorité des composantes sont
toujours a valeur positive (sept sur dix). La demande des
entreprises demeure le pilier de la croissance alors que le
logement reste lent et les marchés financiers, affaiblis par les
prix déprimés des ressources naturelles.
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Employment in business services ended 1997 on
afirm note, having contributed one-third of all job gains
made last year, despite representing less than 10% of
the economy. This strength augurs well for continued
robust business spending. Investment in the third
quarter had leaped ahead at its fastest pace in a
decade, spurring most of the growth in new orders.
Manufacturers responded to their growing manpower
needs by boosting payrolls, after extending the
workweek to a 25-year high earlier this year.

The housing index continued to decrease, off 0.3%,
its eighth straight decline. Slack demand was
particularly evident in existing home sales, while
housing starts continued to hover around 150,000 units.
Durable goods sales remained positive, although
growth has slowed considerably in recent months.

The stock market remained depressed by weak
prices for natural resources, particularly gold which
tumbled to half its price early in 1997. The stock market
accounts for half of the overall slowdown in the
composite index since October.

Output—strikes add to weak resource
sector

The monthly measure of GDP slipped by 0.3% in
November, negating a small gain in October. Together,
these imply that growth will have to top 2% in December
if the string of consecutive quarters of 1% growth is to
be extended to six. Nearly half the dip in November
was directly attributable to the postal strike, which also
had ripple effects in other sectors such as trade and
transportation. However, natural resource industries
also posted large declines, and the woes of this sector
only intensified in December, to judge by plunging raw
material prices.

The postal strike, which ended December 4,
curtailed postal operations by 22%. While its ripple
effects on business are hard to measure, at least some
of the setbacks in wholesale and retail trade and in
transportation were due to this disruption in
communications and in incomes. However, even if all
these declines are attributed to the strike, this still left
GDP elsewhere in the economy unchanged. This
reflected gains in construction and in business and
personal services being offset by weak primary and
manufacturing output.

Natural resource industries contracted for the third
time in four months. Mining posted the most important
declines, as lower prices for metals led to a 3% cut in
metal mining and a similar drop in smelting and refining.
Activity in the oilpatch also levelled off, even before
prices tumbled at the turn of the year. Similarly, falling
demand for lumber was equally evident in both forestry
operations upstream and sawmills downstream.

Lemploi dans les services aux entreprises a terminé 1997
sur une note ferme, une année pendant laquelle il a contribué
autiers de la croissance de I'emploi total alors qu'il représente
moins de 10% de I'économie. Cette fermeté suggere la
poursuite d'une forte demande des entreprises.
Linvestissement a obtenu son meilleur résultat en une
décennie au troisieme trimestre, dominant la croissance des
nouvelles commandes. Les fabricants ont répondu & leurs
besoins accrus en main-d'oeuvre en augmentant 'emploi,
aprés qu'ils aient propulsé plus tét cette année les heures
hebdomadaires moyennes de travail 2 un sommet de 25 ans.

Lindice du logement continue de diminuer (-,3%), un
huitieme mois consécutif de baisse. Le manque de fermeté
se manifeste particulierement du coté des ventes de maisons
alors que les mises en chantier oscillent autour de 150 000
unités au taux annuel. Les ventes de biens durables font
meilleure figure bien que leur croissance ait considérablement
ralenti au cours des derniers mois.

Lindice boursier reste déprimé par la faiblesse du prix
des ressources, en particulier I'or qui était en décembre
inférieur de plus de moitié aux niveaux records atteints les
premiers mois de 1997. Lindice boursier explique la moitié du
ralentissement de l'indicateur composite depuis octobre.

Production—les gréves ajoutent a la faiblesse du
secteur des ressources

La mesure mensuelle du PIB a régressé de 0,3 % en
novembre, effagant ainsi son petit gain d'octobre. Dans
Fensemble, cela veut dire que la croissance devra dépasser
2 % en décembre si on entend connaitre un sixiéme trimestre
de suite de croissance de 1 %. Prés de la moitié du
fléchissement de novembre était directement imputable a la
gréve des Postes, qui s'est également répercutée sur des
secteurs comme ceux du commerce et des transports.
Toutefois, les industries de ressources naturelles ont aussi
accuse dimportantes baisses et les maux de ce secteur n'ont
fait que s'aggraver en décembre, & en juger par la dégringolade
des prix des matieres premiéres.

La gréve des Postes, qui s'est terminée le 4 décembre, a
retranché 22 % aux activités postales. Si ses répercussions
sur les entreprises sont difficiles & mesurer, les pertes
constatées dans le commerce de gros et de détail et dans les
transports s'expliqguent, du moins en partie, par cette
perturbation des communications et des revenus. Cependant,
méme si toutes ces baisses étaient & mettre au compte de la
gréve, il reste que le PIB est demeuré inchangé ailleurs dans
'économie. Les gains relevés dans la construction et les
services commerciaux et personnels ont été contrebalancés
par la faiblesse de la production des secteurs primaire et
secondaire.

Les industries de ressources naturelles se sont
contractées une troisieme fois en quatre mois. C'est dans les
mines que la production a le plus baissé, car la diminution
des cours des métaux a fait reculer la production de 3 % dans
les mines métalliques comme dans le secteur de la fonte et
de l'affinage. Lactivité pétroliére a aussi piétiné, méme avant
la dégringolade des prix a la fin de I'année. De méme, la
baisse de la demande de bois d'ceuvre faisait nettement sentir
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Fishing absorbed the biggest percentage loss, as the
collapse of the salmon catch on the West Coast
mirrored the shutdown of the cod fishery in the East
earlier in the decade. Agriculture alone eked out a gain
in November, reflecting a successful harvest.

Sectors that recently have been riding a wave of
strong demand continued to grow rapidly, irrespective
of strikes. This was particularly true for industries
benefiting from the surge of business spending, notably
business services and non-residential building.
Business services have expanded every month since
April 1996: architects and engineers have led the way
since July, a good omen for future construction. Building
itself was up 2%, about equal to its average monthly
increase since July.

Consumer demand for services also held up well,
despite the slack in retail sales, with accommodation
and gambling particularly strong. A more unlikely
source of growth, government services posted its first
increase in over a year. However, the lingering teacher
strike in Ontario prevented any rebound in the education
sector.

Household demand—auto sales surge
ahead

The focus of household spending remained split
at year-end. Consumers stayed cautious about making
the commitment to buy a home, perhaps a legacy of
lower incomes caused by major strikes in the fall and
rising short-term interest rates. However, nothing
deterred them from buying big-ticket durable goods,
and auto sales soared in December to their best level
so far this decade.

Retail sales volume
tumbled 1% in November, a
victim of the squeeze on
incomes due to strikes in the
month. Labour income fell
0.1% in November, as strike
effects subtracted 0.4% from
growth. The hardest hit were
semi- and non-durable goods,
which are usually financed out
of pocket. Clothing posted an
especially large drop, ending
five months of recovery.

Even though overall sales
were at their lowest level since

ses effets dans I'exploitation forestiere en amont et les sciages
en aval. C'est dans les péches que le recul a été le plus
marqué en pourcentage, la chute des prises de saumon sur
la cote ouest faisant écho a la fermeture des péches de morue
sur la cote est plus tot dans la décennie. Seule I'agriculture a
un peu progressé en novembre grace a une bonne récolte.

Les secteurs qui récemment avaient profité de la fermeté
de la demande ont continué a progresser rapidement, gréves
ou pas. Cette constatation vaut particulierement pour les
industries qui ont tiré parti de la montée des dépenses des
entreprises, et notamment pour les secteurs des services aux
entreprises et de la construction non résidentielle. Le premier
avu sa production augmenter chaque mois depuis avril 1996.
Les architectes et les ingénieurs ménent le mouvement depuis
juillet, ce qui fait bien augurer de 'avenir de la construction.
Le batiment a lui-méme progressé de 2 %, soit environ a son
taux mensuel moyen d'accroissement depuis juillet.

La demande de services chez les consommateurs est
également restée vigoureuse, malgré le peu de fermeté des
ventes au détail. Les secteurs de I'hébergement et des jeux
de hasard se sont révélés particulierement solides. Les
services gouvernementaux, qui sont une source plus
improbable de croissance, ont affiché leurs premiers gains
en plus d'un an, mais les effets persistants de la gréve du
personnel enseignant en Ontario ont empéché tout
redressement du secteur de 'éducation.

Demande des ménages—essor des ventes
automobiles

Les ménages sont demeurés partagés dans leurs
dépenses en fin dannée. Les consommateurs hésitaient
encore a se lancer dans l'achat d'une maison, ce qui s'explique
peut-&tre par la baisse des revenus causée par les grandes
gréves de I'automne et la majoration des taux d'intérét a court
terme. Toutefois, rien ne les a empéchés de se procurer des
biens durables, et les ventes automobiles ont monté en fliéche
en décembre, atteignant leur plus haut niveau depuis le début
de la décennie.

En volume, les ventes au
détail ont dégringolé de 1 % en
novembre, victimes du resser-
rement des revenus imputable aux
gréves qui ont eu lieu pendant le
mois. Le revenu du travail a fléchi
de 0,1 % ce mois-la, les gréves
ayant fait une ponction de 0,4 %
sur la croissance. Les plus
durement touchés ont été les
biens semi-durables et non
durables, que les consommateurs
achetent habituellement en
puisant directement dans leurs
goussets. Le vétement a marqué
un recul particulierement
important, mettant ainsi fin a cing
mois de redressement.

Sidans I'ensemble les ventes
sont tombées a leur plus bas
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June, it is an encouraging sign for consumer confidence
that durable goods held on to the gain made in the
previous two months. Auto purchases picked up in the
month, while preliminary data for December show sales
skyrocketing to their best level in years, boosted by
incentives from manufacturers. Elsewhere, furniture
and appliance sales snapped out of a two-month lull,
despite sluggish conditions in the housing market.

Housing demand ended the year on a weak note,
with little change in either starts or sales in December.
Starts remained stuck at 148,000 units (at annual rates)
for the third straight month. Ground-breaking on single-
tamily dwellings fell 3% in December, weighed down
by rising vacancies and short-term mortgage rates.
Sales of existing homes did not show any significant
improvement in December, after a sharp drop the
previous month. Prices also tumbled along with
demand. Rising vacancies for apartments have not yet
dampened new construction of muttiple units.

Merchandise trade—surplus aided by
respite for imports

The trade surplus got a boost in November from a
rebound in exports and a retreat in imports. The
divergence in volume was even greater, as the falling
value of the dollar helped to raise the price of imports
faster than export prices. Import prices have risen
nearly 3% since September, after virtually no change
since the start of the year.

Exports rebounded 1.5%
in November after a 0.2% dip
in October, continuing their
see-saw pattern of modest
gains after marginal declines
tor the sixth straight month.
Exports have still not posted
consecutive gains since April
and May. The latest growth was
again concentrated in the US
market, as shipments to Japan
receded to new lows for the
year, while exports to the EC
have stalled in recent months.

Machinery and equipment
and automotive products—our
two largest exports, representing
55% of all shipments south of
the border—levelled off after solid gains in October.
This is likely to be only a brief respite from growth,
given the positive underlying trend of US business
investment and the soaring auto sales in December.

niveau depuis juin, il est encourageant de constater que, sur
le plan de la confiance des consommateurs, les biens durables
ont maintenu leur progression des deux mois précédents. Les
achats d'automobiles ont repris pendant le mois et des
données provisoires pour décembre indiquent que les ventes
ont monté en fléche, atteignant leur plus haut niveau depuis
des années, stimulées par les rabais des manufacturiers. Par
ailleurs, les ventes de meubles et d'appareils électroménagers
ont mis fin & une pause de deux mois malgré le peu de vigueur
du marché de I'habitation.

La demande d’habitations a été languissante en fin
d’année, les mises en chantier et les ventes n'ayant guére
évolué en décembre. Les premiéres plafonnaient a
148 000 logements (aux taux annuels) un troisiéme mois de
suite. Les mises en chantier de logements unifamiliaux ont
fléchi de 3 % en décembre a cause de la montée des taux
d'inoccupation et des taux d'intérét a court terme. Les ventes
de maisons existantes n'ont pas semblé se rétablir
notablement ce mois-la de leur fort recul du mois précédent.
Les prix ont dégringolé avec la demande. Laugmentation des
taux d'inoccupation des immeubles d'appartements n'a pas
encore amorti la construction neuve dans le secteur des
logements multifamiliaux.

Commerce de marchandises—un répit a
{'importation renforce I'excédent

En novembre, 'excédent commercial s'est trouvé favorisé
par une reprise des exportations et un repli des importations.
En volume, la divergence a encore été plus grande, puisque
la dépréciation du dollar a fait monter plus vite les prix a
limportation qu'a I'exportation. Les prix se sont élevés de
prés de 3 % depuis septembre a l'importation aprés avoir été
pour ainsi dire stationnaires depuis le début de 'année.

Les exportations se sont
redressées de 1,5 % en novembre
apres avoir légerement régressé
de 0,2 % en octobre, faisant encore
altemer de modestes gains et de
faibles pertes pour un sixiéme
mois de suite. Elles n'ont pas
présenté de gains consécutifs
depuis avril et mai. Cette fois encore,
la croissance était concentrée sur
le marché américain, les livraisons
vers le Japon étanttombées a de
nouveaux creux records pour
'année et les exportations vers l1a
Communauté européenne ayant
piétiné ces derniers mois.

Les secteurs des machines et
du matériel et des produits
automobiles—nos deux plus
importants a I'exportation avec
55 % de toutes les livraisons a destination de notre voisin du
sud—ont plafonné aprés avoir marqué une solide avance en
octobre. Le relachement sera sans doute de courte durée, si
on considére la vigueur fonciére a long terme des
investissements des entreprises américaines et I'essor des
ventes automobiles en décembre.
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Consumer and industrial goods exports rose about
4% in the month, contributing most of the overall gain.
Consumer goods are running 20% ahead of 1996's
level, the best performance of any major sector, and
have been helped by the launch of a new line of
pharmaceutical products. Conversely, the increase for
industrial goods had the shakiest of underpinnings;
growth was dominated by a surge in gold demand from
Hong Kong, just before the price collapsed in
December.

Most other exports of natural resources continued
to slump, as prices tumbled on commodity markets.
The largest declines were for copper and nickel, both
of which plumbed new depths for the year. Lumber
exports also hit a 20-month low, reflecting the
depressed state of demand in Japan. Food and energy
product exports were stagnant, after declines in
October. One bright spot in resources was newsprint,
where US demand helped push exports to their best
level since the spring of 1996.

Imports retreated nearly 1%, only partly reversing
the 4% advance made in October. Most of the letdown
originated in machinery and equipment, which had
risen at a blistering annual rate of 27%. Like previous
lulls that occurred four times before in 1997, this likely
represents only a pause in a strong upward trend. The
fact that the volatile aircraft component accounted for
one-third of the decrease reinforces this perception.
Demand for computers fell for the third monthin a row.

Most other imports were little changed in
November. One notable exception was consumer
goods (including cars), which added to October’s sharp
increases despite slumping retail sales. Although this
implies a buildup in inventories in November, soaring
auto sales in December quickly purged any unwanted
stocks.

Financial markets—vates raised as dollar
dips

Conditions in the financial markets were little
changed for most of January. In the absence of
significant change in interest rates or the stock market,
most attention was diverted to the Canadian dollar as
it slipped below 69 cents (US) near month-end. With
our dollar rising against most European currencies,
however, its trade-weighted value was down only
marginally. In fact, this measure of the dollar fell much
more significantly in November (-2%), with large
consequences for both import and export prices. At
month-end, the Bank of Canada raised its Bank Rate
half a point, matching December’s hike. As a result,
the prime lending rate rose to 6.5%, its highest since
June 1996 and up from a low of 4.75% last summer.

Les exportations de biens de consommation et de biens
industriels ont augmenté d'environ 4 % pendant le mois,
rendant compte du gros de la hausse globale observée. Les
biens de consommation dépassent de 20 % leur niveau de
1996—c’est la meilleure performance qu'ait connue un des
grands secteurs de I'économie—grace au lancement d’'une
nouvelle gamme de produits pharmaceutiques. li faut préciser
en revanche que l'augmentation des exportations de biens
industriels n’a pas de fondements bien solides, car la
croissance a été dominée par une montée en fiéche de la
demande d'or a Hong Kong, juste avant que les prix ne
s'effondrent en décembre.

Les autres exportations de ressources naturelles ont
continué pour la plupart & dégringoler par suite de la chute
des prix sur les marchés des produits de base. Ce sont le
cuivre et le nickel qui ont le plus reculé, tombant 'un et I'autre
a des creux records pour I'année. Les exportations de bois
d'ceuvre ont aussi atteint leur niveau le plus bas en 20 mois,
ce qui s’explique par le marasme de la demande au Japon.
Les exportations de denrées alimentaires et de produits
énergétiques ont stagné apres avoir fléchi en octobre. Dans
le secteur primaire, une note plus gaie a été le papier journal
dont la demande ameéricaine a porté les exportations a leur
plus haut niveau depuis le printemps de 1996.

Les importations ont régressé de prés de 1 %, effagant
seulement en partie leur progression de 4 % en octobre. Le
gros de ce recul vient des machines et du matériel, qui avaient
présenté un formidable taux annuel d’accroissement de 27 %.
Comme les quatre accalmies précédentes en 1997, c'est sans
doute la un bref temps d'arrét dans ce qui demeure un
vigoureux mouvement ascendant, ce que sembilerait confirmer
le fait que le secteur instable des aéronefs soit responsable
du tiers de la baisse observée. Par ailleurs, la demande
d'ordinateurs a diminué un troisieme mois de suite.

La plupart des autres importations n'ont guére changé
en novembre, la seule exception digne de mention étant les
biens de consommation (automobiles comprises) qui ont
ajouté a leurs forts gains d'octobre malgré le marasme des
ventes au détail. Si celaimplique une accumulation de stocks
en novembre, I'essor des ventes automobiles en décembre a
rapidement éliminé les surplus.

Marchés financiers—les taux s’élévent avec la
dépréciation du dollar

Pendant le plus clair de janvier, la conjoncture des
marchés financiers n'a guére évolué. Comme ni les taux
d'intérét ni les cours boursiers n'ont connu de mouvements
appreciables, I'attention s'est tournée vers le dollar canadien
qui a glissé sous la barre des 69 cents américains vers la fin
du mois. Comme notre dollar a pris de la valeur par rapport &
la plupart des monnaies européennes, sa valeur pondérée
en fonction des échanges n'a que faiblement baissé. De fait,
cette valeur pondérée a bien plus fléchi en novembre (-2 %)
avec d'amples conséquences sur les prix tant a I'importation
qu'a I'exportation. En fin de mois, la Banque du Canada a
majoré son taux d'escompte d'un demi-point, autant qu'en
décembre. C'est ainsi que le taux de base s'est élevé 36,5 %,
atteignant son plus haut niveau depuis juin 1996 alors qu'il
s'établissait & un minimum de 4,75 % I'été dernier.
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The stock market started the new year slowly, as
the TSE edged up about 1% on top of a small gain in
December. Nevertheless, the market remains 7%
below its October peak. The beleaguered resource
sector led the January increase, perhaps an indication
that the worst is over for this sector. Metals and forestry
products spearheaded the recovery. New issues by
firms totalled about $4 billion for the fifth time in six
months. However, the balance shifted in favour of bonds
from stocks in December, a reflection of the relative
performance of these markets since October.

Demand for money and credit remained slow. The
narrowly defined money supply (M1) fellin December,
continuing the see-saw pattern in place since August,
with little overall change. Demand for household credit
in November was little changed for a second straight
month, as weak demand for consumer credit offset
small gains for mortgages. The overall slack in
household credit is consistent with weak retail sales,
afthough surging auto sales in December should help
revive demand.

Prices—all sectors retreat

Allthe major price indices fell in December, largely
reflecting the deepening slump in commodity prices at
year-end. Producers in Canada were most affected by
lower prices the closer they were to the resource sector.
Prices did not fall as much for consumers as they did
for producers, partly because of the sharp increase in
import prices since October as the Canada-U.S.
exchange rate fell. The December drops capped a year
of sharply falling prices for raw materials, steady prices
for manufacturers, and moderating price increases for
consumers.

The seasonally unadjusted CP1 edged down 0.1%
between November and December. This lowered the
year-over-year increase from December 1996 to 0.7%,
the lowest such increase since January 1995 (when
lower tobacco taxes were still having a large impact on
the CPI).

Prices fell the most for semi- and non-durable
goods, on the heels of sharp declines in retail sales in
these areas in November. The cost of essentials such
as food, gasoline and clothing all eased in the month,
while lower mortgage costs continued to cap the cost
of housing and services. Durable goods was the only
component of the CPI to rise, perhaps reflecting the
sharp increase in the cost of imports, which proliferate
in this component more than anywhere else in the CPI
basket of goods and services.

Les bourses ont abordé la nouvelle année au ralenti et
l'indice de la bourse de Toronto a légérement monté d'environ
1 % aprés un modeste gain en décembre. Le marché des
actions reste néanmoins de 7 % en dega de son sommet
d'octobre. Le secteur primaire en difficulté a dominé dans la
hausse de janvier, indice peut-étre que le pire est passé pour
ce secteur. Les métaux et les produits forestiers ont été en
téte dans cette reprise. Les nouvelles émissions des
entreprises ont totalisé 4 milliards environ pour la cinquiéme
fois en six mois, mais en décembre la situation d'ensemble
s'est infléchie en faveur des obligations au détriment des
actions, ce qui témoigne de la performance relative des
marchés des actions et des obligations depuis octobre.

La demande d’argent et de crédit est restée lente. Loffre
de monnaie au sens étroit (M1) s'est contractée en décembre,
continuant le mouvement en dents de scie entamé en ao(t
sans grand changement dans 'ensemble. En novembre, la
demande de crédit des ménages est demeurée pour ainsi
dire inchangée un deuxieéme mois de suite, |a faiblesse de la
demande de crédit a la consommation étant compensée par
une légeére progression du crédit hypothécaire. Le manque
général de fermeté du crédit des ménages va de pair avec la
faiblesse des ventes au détail, bien que I'essor des ventes
automobiles en décembre devrait contribuer a revitaliser la
demande.

Prix—recul de tous les secteurs

Tous les grands indices de prix ont baissé en décembre,
en grande partie a cause de la chute précipitée des cours des
produits de base en fin d'année. Plus les producteurs
canadiens étaient proches de lindustrie primaire, plus ils
étaient touchés par la contraction des prix. Ces derniers n'ont
pas fléchi autant a la consommation qu'a la production, ce qui
s'explique en partie par la vive croissance des prix a
I'importation depuis octobre avec la diminution du taux de
change canado-américain. Les baisses de décembre ont
couronné une année de forte décroissance des cours des
matiéres premiéres, de stabilité des prix a la fabrication et de
modération des majorations de prix a la consommation.

LIPC non désaisonnalisé a légérement diminué de 0,1 %
de novembre a décembre, ce quia ramené a 0,7 % sa hausse
d’'une année a |'autre depuis décembre 1996. C'est la sa plus
faible croissance depuis janvier 1995 (mois ou les taux plus
bas d'imposition du tabac agissaient encore grandement sur
rIPC).

Ce sont les prix des biens semi-durables et non durables
qui ont le plus décru apres le net recul des ventes au détail
dans ces deux catégories de biens en novembre. Les prix de
biens essentiels comme les aliments, les carburants et les
vétements ont généralement baissé pendant le mois, alors
que la diminution des charges hypothécaires continuait a faire
plafonner les prix de I'habitation et des services. Les biens
durables sont la seule composante de I'lPC a présenter une
majoration de prix, peut-étre a cause de la forte augmentation
de prix a l'importation, les importations ayant tendance a
abonder dans cette composante plus que partout ailleurs dans
le panier de biens et de services de 'lPC.

18 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, February 1998
’ Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, février 1998
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Investment in Ontario continued to strengthen,
while employment growth in business services was
another sign of the willingness of firms to spend.
Business services contributed nearly two-thirds of the
growth of labour income in the past year. Meanwhile,
manufacturing continued to expand, with higher
shipments in November of industrial, forestry and
consumer products.

Manufacturing slumped in Quebec, however, as
demand declined in most sectors. Retail sales fell for
the third time in four months while non-residential
permits ended a poor year by dropping in December
(Quebec and BC were the only regions to have declines
for 1997). Little improvement can be expected early in
the new year, as the ice storm literally froze business
in Montreal and the Outaouais for several days for and
nearty the whole month in the Montérégie region, which
accounts for about 20% of all jobs in Quebec.

British Columbia remained hamstrung by further
drops in exports to Japan, which are off 30% since
their peak last January. While only 2% of Canada'’s
exports go to Japan, 20% of BC's reach this destination.
Elsewhere, existing home sales have slumped by
nearly one-third since October, while retail sales are
barely ahead of last year's level. The weakness in
household demand accompanied a steady decline in
employment in the fourth quarter, which erased all of
the gains earlier in the year.

International economies

Dampening effects from the Asian financial crisis
became apparent in Europe at year-end. Exports,
which have been the mainstay of growth in most Asian
countries, began to slow with the dropoff in overseas
demand. In Japan, however, increased shipments to
the EU more than made up for the slack. Import prices
have also been depressed, easing inflationary
pressures in most of the G7; the US touched the lowest
annual rate in a decade, while continental Europe hit
40-year lows.

in the United States, fourth quarter GDP
accelerated to a 1% gain in volume, capping a solid
showing of 3.8% for the year as a whole. However,
quarterly growth did shift from domestic spending to
net exports, which may be hard to sustain. Exports
soared nearly 3%, despite concerns over Asian
demand, as the volatile aircraft component surged.
Meanwhile, imports fell in value, partly because of lower
prices and falling oil demand resulting from warm
weather. The slack in imports also reflected the sluggish

Linvestissement continue également de se raffermir en
Ontario alors que I'accélération de I'emploi dans les services
commerciaux indique la volonté des entreprises a dépenser.
Les services commerciaux ont été responsables d’environ
les deux tiers de la croissance du revenu du travail au cours
de l'année écoulée. Lexpansion se poursuit également dans
le secteur manufacturier alors que les livraisons ont continué
de progresser en novembre, entrainées par les biens
industriels, les produits forestiers et de consommation.

Le recul de la fabrication au Québec traduit le relachement
de la plupart des composantes de la demande. Alors que les
ventes au détail enregistrent une troisieme baisse en quatre
mois, les permis non résidentiels terminent avec une autre
baisse en décembre une année particulierement maussade
(parmi les grandes régions du pays, seule la Colombie-
Britannique a aussi enregistré une baisse en 1997). Peu
d'amélioration est attendue dans 'immédiat alors que la
tempéte de verglas a bouleversé l'activité pendant plusieurs
jours a Montréal et en Qutaouais au début de I'année et
presque tout au long de janvier dans la Montérégie, au sud de
Montréal, une région qui compte pour environ 20% de I'emploi
au Québec.

La Colombie-Britannique demeure alanguie par un
nouveau recul de ses exportations internationales de
marchandises vers le Japon, lequel totalise 30% depuis le
sommet de janvier. Alors que les exportations a destination
du Japon constituent moins de 2% seulement des exportations
du reste du Canada, c'est le cas de 20% des exportations de
la Colombie-Britannique. Ailleurs, les ventes de maisons
existantes s'effondrent de prés du tiers depuis octobre alors
que les ventes au détail n'ont pratiquement pas bougé par
rapport a leur niveau d'ily a un an. Lafaiblesse de la demande
des ménages est survenue alors que I'emploi a baissé de
fagon constante au quatriéme trimestre, effagant tous les gains
du début de Fannée.

Economies internationales

Leffet amortisseur de la crise financiére asiatique est
devenu apparent en Europe a la fin de l'année. Les
exportations, qui ont été le pilier de la croissance dans la
plupart de ces pays, ont commencé a ralentir avec la baisse
de |a demande outre-mer. Au Japon toutefois, I'accroissement
des livraisons a destination de I'Union européenne a plus que
compensé ce manque de fermeté. Les prix ont également
langui a limportation, atténuant les pressions inflationnistes
dans la plupart des pays du G7. Les Etats-Unis ont présenté
leur taux annuel le plus faible en une décennie et I'Europe
continentale, ses plus bas taux en 40 ans.

Aux Etats-Unis, le PIB a été porté a un taux d'accrois-
sementde 1 % en volume au quatrieme trimestre, couronnant
ainsi une solide performance de 3,8 % pour 'ensemble de
rannée. Cependant, la source de cette croissance trimestrielle
n'est plus les dépenses intérieures mais les exportations en
valeur nette, d'ou peut-étre la difficulté de soutenir un tel rythme
de croissance. Les exportations ont bondi de prés de 3 %
malgré les inquiétudes suscitées par la demande asiatique,
et ce, parce que le secteur instable des aéronefs a vu ses
exportations monter en fleche. Pendant ce temps, les
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The bottom fell out from under commaodity prices
in December, as the raw materials price index tumbled
4% from November. Resource prices stood nearly 11%
below their level of a year earlier, their largest drop in
six years. With six declines in the last seven months,
prices are at their lowest level since October 1994.

December’s decrease
was widespread, affecting oil,
food, wood and metal
products. Oil led the way,
sinking 8%, and prices for
crude continued to slide to a
four-year low by late January.
Higher OPEC output quotas,
a resumption of shipments
from Iraq, and falling demand
from Asia exacerbated the
downward pressure on prices.
Wheat prices dropped partly
because a large Japanese
trader filed for bankruptcy.
Concerns about Asian
demand also sent wood and
metal prices lower again,
especially copper and zinc.

The drop in commodity prices fed through to
manufacturers, who saw prices dip 0.2% in December
despite the boost to export earnings given by a lower
exchange rate. Overall, prices have hovered at about
the same level since April. Oil, food, metal and lumber
prices again were the major sources of weakness. Most
industries that ship largely within Canada posted no
price changes in the month, presumably because they
let the lower cost of raw material boost their profit
margins.

Regional economies

The ongoing boom in business investmernt was
concentrated on the prairies by the end of 1997, as
non-residential building permits there soared 40% in
the fourth quarter. Housing starts also fared the best
of any region, up 13%, while rising prices in marty of
the region’s cities also reflected the healthy demand
for homes. Fuelled by these gains in investment and
housing, conistruction jobs contributed the most to the
overall growth of employment. This helped push the
unemployment rate dowr to a 16-year low of 5.5% in
Jaruary, the lowest in the country; it is down half a
point since October.

En décembre, les cours des produits de base se sont
littéralement effondrés et lindice des prix des matiéres brutes
adégringolé de 4 % pendant le mois. Les prix des ressources
naturelles cédaient prés de 11 % a leur valeur d'il y a un an.
C'était leur diminution la plus marquée en six ans. Comme
les prix ont fléchi six fois pendant les sept derniers mois, ils se
situent a leur niveau le plus bas depuis octobre 1994,

Les baisses de décembre
étaient étalées touchant le pétrole,
les aliments, le bois et les produits
métalliques. Les cours pétroliers
ont mené le mouvement,
s'enfongant de 8 %, et le prix du
brut a continué a glisser vers son
niveau le plus bas en quatre ans
les derniers jours de janvier. Les
reléevements de quotas de
production de I'OPEP, la reprise
des livraisons de I'lraq et la
contraction de la demande
asiatique ont intensifié les
pressions a la baisse sur les prix.
Le prix du blé a décru en partie
parce gqu'un gros négociant
japonais a déclaré faillte. Les
appréhensions au sujet de la
demande asiatique ont encore fait
baisser les cours du bois et des métaux, notamment ceux du
cuivre et du zinc.

Le fléchissement des prix des produits de base s'est
répercuté sur les fabricants, qui ont vu leurs prix quelque peu
diminuer de 0,2 % en décembre malgré les effets stimulateurs
de la baisse du taux de change sur les revenus a I'exportation.
Dans I'ensemble, les prix n'ont pour ainsi dire pas bougé
depuis avril. L& encore, le pétrole, les aliments, les métaux et
le bois d’ceuvre ont constitué les principales sources de
faiblesse. La plupart des industries qui livrent en grande partie
surle territoire canadien n'ont pas connu de variations de prix
pendart le mois, sans doute parce qu'elles ont laissé les
porictions sur les colts des matiéres premiéres grossir leurs
marges bénéficiaires.

Economies régionales

Le bouillonnement continu de l'investissement dans les
Prairies domine la tendance nationale a la finde 1997, la valeur
des permis non résideritiels y ayant bondi de plus de 40% au
quatrieéme trimestre. C'est aussi le cas des mises en chantier
qui enregistrent une hausse marquée de 13%, et la
progression de la demande est accompagnée de gains
importants des prix du logement dans plusieurs villes de la
région. Suite a ces progressions de l'investissement et du
logement, la construction domine la croissance de 'emploi.
Le taux de chdmage a donc atteint un creux de 16 ans en
janvier & 5,5%, le plus bas au pays; |l a baissé d'un demi-point
depuis octobre.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, February 1998
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, février 1998 1.9
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue :



\

Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

state of domestic spending, especially businass
investment which fell for the first time in over a year.
Consumer spending slowed to a 0.8% gain, as auto
sales decelerated sharply after a huge advance in the
previous quarter. One bright spot was housing, which
posted its best gain of the year as developers
anticipated higher sales in the new year.

The economy continued on its upward trend at
year-end with gains in industrial production and a pickup
in consumer spending in December. Retailers rang
up a 0.7% increase in sales in the month, the largest
monthly rise in haif a year. Sales of autos, furniture
and apparel led the increase, boosted by rebates from
car makers and heavy discounting at retail stores.
Consumer prices inched up 0.1% in December,
checked by falling transportation and energy costs. The
modest monthly rise left the annual rate of inflation at
1.7%, the lowest since 1986. Industrial production
gained 0.5% in December, marking its 14th straight
monthly increase. Most major sectors contributed to
the growth, with the exception of auto production. The
overall rise pushed industrial capacity utilization to
83.4%, its highest level since September 1995.

The German economy began to slow as effects
from the Asian financial crisis deepened. Foreign
orders for manufactured goods fell for the third straight
month in November, indicating that exports may soon
be affected. Exports have been the mainstay of growth
in the economy as consumer demand has been
stagnant in the face of declines in real incomes in 1997.
Wages and salaries in western Germany had their
lowest rate of increase in almost 40 years. Inflation,
however, has remained moderate with consumer prices
up a slight 0.2% in December for an annual rate of
1.8%. Industrial production, meanwhile, edged up
slightly again in November, after recovering the month
before.

The recovery in French domestic demand
continued to gather speed at year-end. Steady prices
in December left the annual inflation rate for 1997 at
1.2%, the lowest it has been in 42 years. Industrial
production dropped nearly 2% in November, however,
after a rise the month before. The automotive sector
led the decline, reflecting the continued reduction in
demand which followed the expiry of car purchase
incentive schemes. The unemployment rate,
meanwhile, fell to a 22-month low in December of
12.2%. The decline, which marked the fourth straight

importations perdaient de leur valeur, en partie a cause de la
baisse des prix et de la demande pétroliere (en raison du
temps clément). Des importations peu fermes sont allées de
pair avec des dépenses intérieures paresseuses, et
notamment des investissements des entreprises qui ont reculé
pour la premiére fois en plus d'un an. Les dépenses de
consommation ont ralenti, se contentant d'un gain de 0,8 %,
car les ventes automobiles ont fortement marqué le pas aprés
avoir fait un énorme bond le trimestre précédent. Une note
gaie a été I'habitation avec son meilleur gain de I'année, les
promoteurs prévoyant une montée des ventes dans la nouvelle
année.

L'économie a continué & évoluer en hausse enfin dannée
avec une progression de fa production industrielle et une
reprise des dépenses de consommation en décembre. Les
détaillants ont vu leurs ventes s’accroitre de 0,7 % pendant le
mois; ¢'est leur plus forte hausse mensueile depuis six mois.
Les ventes d'automobiles, de meubles et d'articles
vestimentaires ont mené ce mouvement ascendant, stimulées
par les prix réduits pratiqués par les constructeurs automobiles
et les larges remises consenties par les détailiants. Les prix a
la consommation ont légérement augmenté de 0,1 % en
décembre du fait de la baisse des prix des transports et de
I'énergie. Cette hausse mensuelle modeste a laissé le taux
annuel d'inflation a 1,7 %, son plus bas niveau depuis 1986.
La production industrielle s'est accrue de 0,5 % en décembre
pour un quatorzieme gain mensuel consécutif. La plupart des
grands secteurs ont contribué a cette croissance sauf celui
des producteurs automobiles. Dans I'ensemble, cette
progression a porté le taux d'utilisation des capacités
industrielles & 83,4 %, sa valeur la plus élevée depuis
septembre 1995.

En Allemagne, I'économie s'est mise a ralentir a mesure
que s'accentuaient les effets de la crise financiére asiatique.
Les commandes extérieures de produits manufacturés ont
diminué un troisieme mois de suite en novembre, indice que
les exportations pourraient bientét étre touchées. Les
exportations ont été le pilier de la croissance économique,
puisque la demande de consommation a stagné en réaction
au recul des revenus réels en 1997. Dans la partie occidentale
du pays, les salaires ont présenté leur taux d’'accroissement
le plus bas en presque 40 ans. Linflation est toutefois
demeurée modérée, les prix a la consommation marguant
une légére avance de 0,2 % en décembre pour s’établir a un
taux annuel de 1,8 %. Par ailleurs, la productionindustrielle a
un peu monté une fois de plus en novembre aprés s'étre
redressée le mois précédent.

En France, la reprise de la demande intérieure s'est
encore renforcée en fin dannée. Les prix stables de décembre
ontlaissé le taux annuel d'inflationa 1,2 % en 1997, son niveau
le plus bas en42 ans. La production industrielle a cependant
flechi de pres de 2 % en novembre, aprés s'étre élevée le
mois précédent. Le secteur automobile a mené ce mouvement
descendant, témoignant de la constante diminution de la
demande depuis I'abolition des programmes d'incitation a
I'achat d'automobiles. Par ailleurs, le taux de chdmage a atteint
en décembre un minimum de 12,2 % en 22 mois. Cette
quatriéme baisse mensuelle de suite s'explique principalement
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monthly drop, was due primarily to the hiring of
temporary and part-time workers for the holiday
season.

The Japanese economy remained staghant as
consumer spending continued on its downward trend
at year end, its ninth consecutive drop. Spending was
curtailed in all sectors, even food purchases, as retail
sales plunged 4.3% in December. Consumer
confidence has been shaken by last April's hike in the
consumption tax and recent collapses at financial
institutions. The year 1997 saw thefirst fallin domestic
vehicle sales in four years. Late in January, the
government legislated spending increases and
personal tax cuts to kick start demand.

While imports have collapsed in line with domestic
demand, exports surged in December. Aithough
shipments to Southeast Asia and South Korea were
down due to the financial troubles there, Japan’s surplus
with the US grew 25% and with the EU, 72%. As a
result, the overall trade surplus rose for the year as a
whole, the first increase in five years. Meanwhile, the
unemployment rate fell in December, to 3.4%, the first
drop in six months. However, the Labour Ministry also
reported that the jobs-to-applicants ratio was down to
68 jobs open to every 100 applicants from 69 in
November.

par 'embauchage de travailleurs temporaires et a temps partiel
al'occasion des fétes de fin d'année.

Au Japon, I'économie stagnait toujours, les dépenses de
consommation ayant encore évolué en baisse a la fin de
lannée pour un neuvieme recul consécutif. Les dépenses
ont diminué dans tous les secteurs, méme dans le secteur
alimentaire, et les ventes au détail ont dégringolé de 4,3 % en
décembre. La confiance des consommateurs a été ébranlée
par la majoration des impéts de consommation en avril dernier
et par les récentes faillites d’institutions financieres. En 1997,
les ventes intérieures de véhicules ont régressé pour la
premiere fois en quatre ans. Vers la fin de janvier, le législateur
japonais a décrété des hausses de dépenses et des
allégements d'imp6t des particuliers pour redémarrer la
demande.

Si les importations ont suivi la dégringolade de la demande
intérieure, les exportations ont bondi, elles, en décembre. Bien
que les livraisons vers I'Asie du Sud-Est et la Corée du Sud
aientdécru a cause de I'agitation financiére qui s'est emparée
de la region, 'excédent commercial s'est accru de 25 % avec
les Etats-Unis et de 72 % avec I'Union européenne. C'est
ainsi que, globalement, il a progressé pour 'ensemble de
'année, marquant sa premiére avance en cinq ans. Par
ailleurs, le taux de chémage esttombé a 3,4 % en décembre.
C'était [a son premier recul en six mois, mais le ministére du
Travail a aussi signalé que le rapport entre offre et demande
d’'emplois avait baissé de 69:100 en novembre a 68 :100 en
décembre.
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Economic
events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN JANUARY

Canada

Severe ice storms paralyzed Eastern Ontario
and Western Quebec early in the month, knocking out
power in most regions and creating a state of
emergency. Canadian troops were deployed to assist
hydro workers and the federal and provincial
governments announced substantial aid packages.
More than two million people were without power for
varying amounts of time and business was shut down
in Ottawa and Montreal for several days.

The Royal Bank of Canada and the Bank of
Montreal announced a $40 billion merger plan on
January 23. Combined, the two banks have 17 million
customers, $435 billion in assets and a stock market
value of over $40 billion.

The Canadian dollar slid to a record low of 68.70
cents US at month-end, the lowest value in its 140
year history, while the Bank Rate was hiked half a point
to 5%.

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN JANVIER

Canada

De graves tempétes de glace paralysent I'est de
I'Ontario et 'ouest du Québec au début du mois, interrompant
I'électricité dans la plupart des régions et obligeant l'instauration
d'un état d'urgence. Larmée canadienne intervient pour aider
les travailleurs de I'électricité. Les gouvernements fédéral et
provinciaux annoncent des programmes d’aide substantielle
aux sinistrés. Au-dela de deux millions de personnes sont
privées d'électricité plus ou moins longtemps. Les entreprises
restent fermées pendant plusieurs jours a Ottawa et a
Montréal.

La Bangue royale du Canada et la Banque de Montréal
annoncent le 23 janvier un projet de fusion de 40 milliards de
dollars. Les deux banques ensemble ont 17 millions de clients,
un actif de 435 milliards de dollars et une valeur boursiére
marchande supérieure a 40 milliards de dollars.

Le dollar canadien tombe a un cours plancher absolu
de 68,70 cents US a la fin du mois. C'est son cours le plus
bas de ses 140 années d'existence. Le taux d’escompte est
relevé d'un demi point a 5%.
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DIFFERENCES IN EARNINGS INEQUALITY
BY PROVINCE, 1982-94

by Ross Finnie*
Introduction

A substantial accumulation of research now
provides a good deal of information about eamings
inequality in Canada in terms of its overall level, its
patterns by various sub-groups and changes over time.!
Nevertheless, one area has remained until now virtually
unexamined: earnings inequality at the provincial level.

Establishing the pattern for earnings inequality at
the provincial level provides useful background
information for many issues. Using the recently
available Longitudinal Administrative Databank (LAD),
this article examines earnings inequality at the
provincial level from 1982 to 1994, a period generally
characterized by rising inequality in earnings, especially
among men. The analysis addresses the following
questions:

e Were there significant inter-provincial differences
in earnings inequality from 1982 to19947 If so, were
there any clear patterns along regional lines?

e Were the differences consistent across age-sex
groups? Forexample, in provinces where earnings
inequality was greater among men, were women's
earnings also more unequally distributed?

e Were the provincial differences due to patterns
generalized across all age-sex groups or due to
“composition effects” with respect to the underlying
age-sex groups (such as different proportions of
lower/higher inequality groups across the
provinces)?

e Did the patterns change over time? In particular,
was there a convergence of less inequality in the
high inequality provinces and more in the low
inequality provinces, or further divergence, or were
the changes too idiosyncratic to characterize?

* Queen's University and Statistics Canada (613) 951-3962.
This paper is taken from Finnie (1998).

DIFFERENCES ENTRE LES PROVINCES SUR LE
PLAN DE LINEGALITE DES GAINS DE 1982 A
1994

par Ross Finnie*
Introduction

Nous disposons maintenant d'abondantes données de
recherche qui nous renseignent bien sur l'inégalité des revenus
au Canada, c'est-a-dire sur les ordres de grandeur, les
tendances selon divers sous-groupes et les variations dans
letemps'. Un aspect cependant n'a pour ainsi dire pas encore
été examing, celui de linégalité des gains au niveau provincial.

En dégageant les tendances de cette inégalité sur le plan
provincial, on se trouve a dresser une toile de fond utile a
I'examen d'une foule de questions. A raide de la Base de
données administratives longitudinales (BDAL) récemment
disponible, nous examinons dans le présent article l'inégalité
des gains au niveau provincial de 1982 a 1994, période
généralement marquée par une montée de cette inégaliteé,
notamment chez les hommes. Lanalyse répond aux questions
suivantes :

e Y a-t-il eu d'importantes différences d'inégalité des gains
entre les provinces de 1982 a 1994 et, si tel est le cas,
des tendances régionales ressortent-elles nettement?

e Cesdifférences étaient-elles homogeénes entre groupes dage-
sexe? Ainsi, dans les provinces ou l'inégalité salariale était
plus prononcée chez les hommes, les gains des femmes
étaient-ils plus inégalement répartis eux aussi?

e Lesdifférences provinciales tenaient-elles a des tendances
geénéralisées pour les divers groupes d'age-sexe ou a des
«effets de composition» quant & ces mémes groupes
(variation selon les provinces de l'importance relative des
groupes ou l'inégalité des gains est inférieure ou
supérieure)?

e Les tendances ont-elles évolué dans le temps? En
particulier, y a-t-il eu un mouvement convergent de
diminution de l'inégalité dans les provinces ou les écarts
sont importants et d'augmentation de inégalité dans les
provinces ou ils sont restreints ou faut-ii plutét parler de
divergences qui s'accentuent ou de variations trop
particuliéres pour que des tendances ressortent?

*  Université Queen’s et Statistique Canada (613) 951-3962. Cette
étude est tirée de Finnie (1998).
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Methodology

Earnings inequality here is measured using the
Gini coefficient — a scalar measure that reflects the
degree to which the distribution of earnings departs
from the polar extremes of perfect equality or absolute
inequality. Gini coefficients are derived from Lorenz
curves, which plot the cumulative percentage of a
population along the horizontal axis, from lowest to
highest income ievels, and the cumulative percentage
of income going to the population at each of these points
along the vertical axis. The scale on each axis runs
from O to 100. Thus, perfect equality is a straight line
running diagonally from the lower left corner to the
upper right corner. For example, the first 10% of the
population would have 10% of total income, as would
the last 10%. Absolute inequality arises if all income
goes to one. The Gini coefficient represents the area
between the perfect equality diagonal and the Lorenz
curve, with a higher coefficient indicating greater
earnings inequality.

Gini coefficients are calculated for all earners, both
sexes and four age groups for each sex: “Entry” (20-24
years), “Younger” (25-34), “Prime” (35-54), and “Older”
(55-64). National results are presented first, to allow
comparison with other work and to provide benchmarks
for the provincial findings. Then the provincial level
analysis follows. These income data are drawn from
the same longitudinal database used for the October
1997 CEO article (see Finnie and Garneau 1997).

The analysis generally is based on graphical
presentations. First, Gini coefficients are examined for
the full period covered by the data. Second, in order to
focus on the principal trends across provinces and over
time, charts of the three-year average values are
presented for the 1982-84, 1987-89 and 1992-94
periods. The first and third periods represent the eartiest
and latest years covered by the data and are roughly
comparable points in the business cycle, allowing for
meaningful comparisons over the longest time frame
possible. The middle period provides an alternative
reference point of an economy undergoing strong
growth. Finally, the “smoothed" provincial Ginis are
plotted relative to the national average to illustrate the
degree to which provinces deviated from the national
norm and how these patterns have changed overtime.
The data on which the graphs are based are presented
in tables at the end of the article.

Méthodologie

On mesure ici I'inégalité des gains par le coefficient de
concentration de Gini, mesure scalaire qui décrit dans quelle
mesure la répartition des gains s’écarte des extrémes
bipolaires de I'égalité parfaite et de l'inégalité absolue. Ces
coefficients de concentration sont tirés de courbes de Lorenz
qui, le long de I'axe horizontal, indiquent les proportions
cumulées d'une population du bas au haut de I'échelle des
revenus et, le long de I'axe vertical, les proportions cumulées
du revenu qui va a cette méme population a chacun de ces
points. Sur chague axe, 'échelle s'étend de 0 a 100. Ainsi,
I'égalité parfaite représente une ligne droite qui joint en
diagonale 'angle inférieur gauche a I'angle supérieur droit du
graphique. La tranche supérieure de 10 % de la population
recevrait, par exemple, 10 % du revenu total, tout comme la
derniere tranche de 10 %. Il y a inégalité absolue si tout le
revenu va a un méme groupe. Le coefficient de concentration
est 'aire qui se situe entre la diagonale de I'égalité parfaite et
la courbe de Lorenz. Sile coefficient s’éléve, ceci refléte une
inégalité des gains plus marquée.

On calcule des coefficients de Gini pour tous les salariés
des deux sexes et pour quatre groupes d'age tant chez les
hommes que chez les femmes, a savoir les travailleurs
débutants (20 a 24 ans), plus jeunes (25 a 34 ans), d'age
mar (35 a 54 ans) et plus agés (55 a 64 ans). Nous
exposerons d’'abord les résultats nationaux pour permettre
une comparaison avec d'autres données et fournir des points
de repére pour 'examen des conclusions provinciales. Suivra
une analyse des données au niveau provincial. Les données
sur les revenus sont tirées de la base de données
longitudinales exploitée pour I'article paru en octobre 1997
dans 'OEC (voir Finnie et Garneau, 1997).

Les données d’analyse sont généralement fondées sur
des éléments graphiques de présentation. D’'abord, nous
examinons les coefficients de Gini pour toute la période visée
par les données. Nous offrons ensuite des tableaux de
moyennes sur trois ans pour les périodes 1982-1984,
1987-1989 et 1992-1994 de maniére a dégager les principales
tendances selon les provinces et dans le temps. Les premiére
et troisieme périodes, qui comprennent les années de début
et de fin de toute la période d'observation, sont des points
relativement comparables du cycle économique, d'ou la
possibilité d'établir des comparaisons significatives sur un laps
de temps qui soit le plus long possible. La période
intermédiaire constitue un autre point de repére pour une
economie en forte croissance. Enfin, nous mettons en
graphique les coefficients de concentration provinciaux
«lissés» par rapport aux valeurs nationales moyennes
correspondantes pour indiquer la mesure dans laquelle les
provinces se sont écartées de la norme nationale et comment
ces caractéristiques ont évolué dans le temps. Les tableaux
présentent les données utilisées dans les graphiques a la fin
de cet article.
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Inequality has increased at the national level

At the national level, the Figure 1
results portray an upward trend
in earnings inequality over the
period for all earners taken
together (Figure 1); by sex (same
figure); and within most age-sex
groups (Figures 2 and 3)2. More
specifically, earnings inequality
among all men trended up, and
was 12% greater in 1994 than it
had been in 1982 (rising from
.340 to .380), while the Gini
coefficients also increased for
each age group. For women, the
overall Gini increased more
moderately (from .374 to .392,
or 5%), with more diverse
patterns by age, including a
decrease for Prime-aged
women.

The overall widening of the earnings distribution
resulted from a number of cross-cutting factors. The
general increases in women’s earnings levels relative
to men’s had an inequality-reducing effect; the decline
in the fortunes of younger workers constituted an
inequality-widening influence; while increasing within-
group inequality for most of the age-sex groups (espe-
cially men) was offset to some degree by a reduction
in earnings inequality among prime-age women (Finnie
11597).

Figure 2a

Linégalité s’est accrue au niveau national

Au niveau national, les
résultats font voir un mouvement
ascendant de l'inégalité des gains
pendant la période pour I'ensem-
ble des salariés (figure 1), selon
le sexe (méme figure) et dans la
plupart des groupes d'age-sexe
(figures 2 et 3)?. Plus précisément,
l'inégalité salariale a augmenté
dans toute la population mascu-
line, soit de 12% de 1982 a 1994
(passant de 0,340 a 0,380), tout
comme les coefficients de concen-
tration dans chaque groupe d'age.
Dans la population féminine, le
coefficient global s’est élevé plus
modérément (passant de 0,374 a4
0,392, ce qui représente une
hausse de 5 %) et les tendances
ont été plus diverses selon 'age
(avec une diminution chez les
femmes d’age mdar).

Laugmentation générale des écarts salariaux s'explique
par un certain nombre de facteurs globaux. La montée géné-
rale des gains féminins par rapport aux gains masculins a eu
pour effetde restreindre les inégalités. En revanche, la détério-
ration du sort des travailleurs plus jeunes est venue accroitre
les écarts, alors que l'accentuation des inégalités dans la
plupart des groupes d'age-sexe (plus particulierement chez
les hommes) était compensée dans une certaine mesure par
une diminution des écarts chez les femmes d’age mir (Finnie,
1997).

Figure 2b

Ginl Coefficients by Sex and Age

Men
Hommes

Coefficients de concentration de Gini selon ie sexe et I'dge

Women
Femmes
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Most of the increases  Figure 3
came in the later years, |
with the period up to the
late 1980s characterized
by declining, flat, or at most
gently rising inequality
(after significant increases
over the initial 1982-84
period). The more recent
increases were especially
sharp for the Entry age
groups: not only did the
average earnings of the
youngest groups of
workers fall relative to the
levels of other age groups,
but they also became
relatively (as well as
absolutely) more unequally
distributed.

Another important —
if conventional — finding is
that earnings inequality was generally greater among
women than men, primarily reflecting the greater
variation in labour force attachment of women, except
forthe very youngest groups. Both men's and women’s
earnings were more equally distributed than overall
earnings. This is the result of the between-group effects
(differences in earnings levels by sex) being added to
the within-group effects (inequality among men and
among women) in the joint distribution.

Finally, inequality was greater for the youngest and
oldest groups of workers than for those in their middie
years—especially for men, with women being something
of an exception early in the period under study. Similar
to the sex differences, these patterns are undoubtedly
largely driven by the wider variation in the number of
hours and weeks worked which characterizes workers
who are at the entry and departure phases of their
labour force participation.

Atlantic Canada has the most inequality,
Manitoba the least

Turning to the provincial patterns (Figure 4),
Newfoundland overall clearly had the greatest degree
of overall earnings inequality, with its Ginis ranging 15
to 20% above the national level over the three selected
intervals (Figure 5 and 6). Next come Prince Edward
island and New Brunswick, followed relatively closely
by Nova Scotia, with the Gini coefficients of the first
two lying 7 to 10% above the national level, and the
latter 4 to 5% above those norms over the various
comparison periods. Thus, Atlantic Canada was clearly

La plupart des augmenta-
tions ont eu lieu vers la fin
de la période d'observation,
car avant les dernieres
années de la décennie
1980, le degré d'inégalité a
été décroissant, station-
naire ou au plus légérement
croissant (apres d'impor-
tantes hausses initiales de
1982 a 1984). Plus récem-
ment, les inégalités se sont
révélées particulierement
prononcées dans les
groupes de travailleurs
débutants: non seulement
les gains moyens des
groupes de travailleurs les
plus jeunes ont-ils baissé
par rapport a ceux des
autres groupes d'age, mais
leur répartition est devenue
plus inégale en valeur tant
relative qu'absolue.

Une autre constatation
importante - bien que
courante - est que l'inégalité des gains était généralement
plus marquée chez les femmes que chez les hommes,
principalement en raison des variations plus amples de
I'activité féminine (sur le marché du travail), sauf dans les
groupes les plus jeunes. Les gains tant masculins que féminins
étaient plus également répartis que les gains globaux. En
effet, des effets intergroupes (différences de gains selon le
sexe) s'ajoutent aux effets intragroupes (inégalités parmi les
hommes ou parmi les femmes) dans la répartition globale.

Enfin, les gains étaient plus inégaux chez les travailleurs
les plus jeunes et les plus agés que chez les travailleurs d'age
intermédiaire, plus particulierement dans la population
masculine. La population féminine faisait figure d'exception
les premiéres années. Comme pour les différences entre les
sexes, ces tendances sont sans doute largement déterminées
par la plus grande variation du nombre d’heures et de
semaines travaillées par les plus jeunes et les plus agés dans
la population active.

Linégalité atteint un maximum dans les provinces
de I'Atlantique et un minimum au Manitoba

Lorsgu'on regarde comment se comportent les provinces
(figure 4), on constate que c'est a Terre-Neuve ou, dans
Fensemble, I'inégalité globale des gains est |a plus prononcée,
les coefficients de concentration de cette province dépassant
la valeur nationale de 15 % a 20 % dans les trois intervalles
temporels choisis (voir les figures 5 et 6). Llle-du-Prince-
Edouard et le Nouveau-Brunswick suivent et la Nouvelle-
Ecosse se situe relativement prés derriere. Dans les deux
premieres, les coefficients de Gini excédent la moyenne
nationale de 7 % a 10 % et, dans la derniére, de 4 % a 5 %
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set apart from the rest of the Figure 4
nation in terms of its overall level
of earnings inequality.

At the other end of the
inequality spectrum, Manitoba
consistently had the lowest
earnings inequality, with its
average ranging from 3 to 5%
below the national level.
Quebec, Ontario, and Saskat-
chewan come next, with rates
just under the national level (to
which the first two contribute
heavily, due to their large
populations). Finally, Alberta
and British Columbia generally
had inequality close to the
national level.

All saw inequality rise

As for trends over time,
overall earnings inequality rose
inevery single province overthis
period, in most cases in a fairly  Fe>
steady manner first from 1982-
84 through 1987-89, and then out
to 1992-94 (Figure 5). Quebec,
Ontario, and Manitoba did have
initial dips in their levels of
inequality, but these were
followed by more than offsetting
increases.

Two of the provinces with
above-average inequality in
1982-84 (Figure 6) saw their
levels of inequality rise faster
than the national average by
1992-94 (Newfoundland and, to
a lesser extent, Nova Scotia),
while the other two showed
relative declines (New
Brunswick and Prince Edward
Island). As for the lower-than-
average inequality provinces,
two declined further (Ontario and Manitoba), two had
rises (Alberta and British Columbia) and two had no
identifiable net change (Quebec and Saskatchewan).
Thus, no single trend of either convergence or further

dans les diverses périodes de
comparaison. Ainsi, les provin-
ces de l'Atlantique se démarquent
largement du reste du pays pour
ce qui est du degré général
d'inégalité des gains.

l'autre extrémité de cette
échelle de l'inégalité salariale, il
y ale Manitoba ou les gains sont
invariablement les moins inégaux,
la moyenne de cette province
cédant de 3% a 5% ala moyenne
nationale. Il est suivi du Québec,
de I'Ontario et de la Saskat-
chewan, dont les taux se situent
un peu au-dessous de la valeur
nationale (a laquelle les deux
premiéres de ces provinces contri-
buent considérablement parce
qu'elles sont populeuses). Enfin,
en Alberta et en Colombie-
Britannique, le degré d'inégalité est
généralement proche de la
moyenne nationale.

Linégalité s’accentue
partout

Il n'y a pas que les tendan-
ces temporelles, l'inégalité
globale des gains s'est accrue
dans toutes les provinces pendant
la période d'observation. Dans la
plupart des cas, elle a constam-
ment augmenté de 1982-1984 a
1987-1989, puis jusqu'en
1992-1994 (voir la figure 5). Au
Québec, en Ontario et au
Manitoba, elle a d'abord décru
pour ensuite présenter des
hausses qui ont plus que
compense les baisses du début.

Deux des provinces ou le
degreé d'inégalité était supérieur
a la moyenne en 1982-1984
(figure 6) ont vu celui-ci monter
plus vite que la moyenne
nationale en 1992-1994 (Terre-
Neuve et, dans une moindre
mesure, la Nouvelle-Ecosse).
Dans les deux autres, ont a
relevé des baisses relatives
(Nouveau-Brunswick et lle-de-
Prince-Edouard). Dans le
groupe des provinces ou les écarts sont inférieurs a la
moyenne, I'inégalité a encore diminué dans deux provinces
(Ontario et Manitoba) et augmenté dans deux autres (Alberta
et Colombie-Britannique) et n'a pas semblé varier en valeur
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divergence was evident:

instead, the changes were quite
mixed.

Figure 6

Provincial Ginis Relative
to National
 (3-year average)

Données provinciales
de Gini par rapport

aux données nationales
(moyenne sur trois ans)

nette dans les deux dernieres
(Québec et Saskatchewan). Ainsi,
aucun mouvement convergent
ou divergent unique ne se
remarque, les mouvements

Inequality by sex mostly
follows provincial Nild.— T.-
patterns N.S—N-E

Much of the discussion for
the combined distributions
applies equally to both men and
women, but with some im- |
portant differences. First, the
general rankings of earnings |
inequality by provinCe are quite
similar to what was seen above,
with some relatively minor
exceptions (Figure 7 and 8). ;
Thus, Newfoundland is again 85TTee
characterized by greater

observés étant plutot divers.

Les inégalités selon le
sexe suivent le plus
souvent les tendances
provinciales

Les constatations relatives
aux répartitions globales valent
largement autant pour les
hommes que pour les femmes,
mais & quelques grandes diffé-
rences pres. D'abord, I'ordre

W 1982:84
1987-89

1 1992-94 général des provinces sur le plan
de l'inégalité des gains ressem-
ble fort & ce que nous avons déja

— 4 présenteé, sauf quelques excep-

100
Canada=100

105 110 115 120

tions relativement peu impor-
tantes (voir les figures 7 et 8).

earnings inequality for both men

and women than any other province and the rest of
Atlantic Canada then follows suit, except for men in
Nova Scotia, for whom inequality is only slightly above
the national level.

At the opposite end of the inequality scale,
Manitoba generally had low Gini coefficients for both
men and women, butis no longer as clearly distinct as
it was with the combined distributions. Earnings in
Ontario and Saskatchewan were again generally
distributed more equally than average (except for
Saskatchewan women in the firstinterval), joined anew
by British Columbia men and, in the 1980s, women
from Alberta.

Finally, Quebec men and women had inequality of
a middle (rather than low) rank, along with men from
Alberta, women from British Columbia, and women
from Alberta in the more recent years, all of the latter
repeating from the joint men-women findings. The
Quebec finding is particularly interesting, suggesting
that the gender earnings gap was narrower in that
province (along with Manitoba) than most others over
the period.

As for the provincial trends over time, earnings
inequality increased among both men and women
between 1982-84 and 1992-94 in all cases except for
a very slight decline for Saskatchewan women. On the
other hand, the increases were generally considerably
greater for men than women, as well as having been
more of a steady march over time for the former. The
rate for men increased monotonically over the two
intervals in every province except for a very slight

Ainsi, l'inégalité est plus
marqueée chez les deux sexes a Terre-Neuve que dans toute
autre province. Le reste des provinces de I Atlantique suivent,
sauf la Nouvelle-Ecosse ou, chez les hommes, les écarts
dépassent seulement un peu la moyenne nationale.

Alautre extrémité de I'échelle des inégalités, le Manitoba
présentait généralement de faibles coefficients de
concentration pour les deux sexes, mais ne se déemarquait
plus autant que dans les répartitions globales. En Ontario et
en Saskatchewan, l'inégalité était généralement encore
inférieure a la moyenne (sauf chez les femmes de la
Saskatchewan dans le premier intervalle temporel). A ces
provinces se joignaient a nouveau la Colombie-Britannique
pour les hommes et I'Alberta dans les années 1980 pour les
femmes.

Enfin, l'inégalité était moyenne (plutét que faible) chez
les deux sexes au Québec, les hommes en Alberta, les
femmes en Colombie-Britannique et les Albertaines dans la
période plus récente, ce qui comrespondait dans tous ces
groupes aux résultats globaux (hommes et femmes
confondus). Le résultat du Québec est particulierement inté-
ressant, car on peut voir que I'écart entre les revenus
masculins et féminins est moindre dans cette province (et au
Manitoba) que dans Ia plupart des autres provinces pendant
la période d’'observation.

Comme pour les tendances provinciales dans le temps,
linégalité des gains s'est accentuée tant chez les hommes
que chez les femmes entre 1982-1984 et 1992-1994 dans
tous les cas, la seule exception étant une trés légére baisse
dans la population féminine de la Saskatchewan. Par ailleurs,
les hausses ont généralement été bien plus importantes chez
les hommes que chez les femmes et aussi plus stables dans
letemps. Le taux masculin a constamment cri dans les deux
intervalles temporels dans chacune des provinces sauf pour
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Figure 7a

Figure 7b

Provincial Gini Coefficients by Sex
(3-year average)

Men
Hommes

Coefficients provinciaux de concentration selon le sexe
(moyenne sur trois ans)

Women
Femmes

Figure 8a

Figure 8b

Provincial Ginis Relative to National
(3-year average)

Men
Hommes

Données provinciales de Gini par rapport aux données
nationales (moyenne sur trois ans)

Women
Femmes

decline over the first interval for Quebec, while the
women'’s distributions took a more circuitous route to
the higher final levels.

une trés modeste diminution pendant la premiére période au
Québec, alors que I'évolution de la répartition des gains
féminins se faisait plus sinueuse vers les valeurs plus élevées
obtenues a la fin.
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In contrast to the overall results, the relative
changes by province in the men's distributions tend to
support the convergence hypothesis advanced at the
start. Every province that had above average earnings
inequality in the 1982-84 period had a lower relative
level in 1992-94, and vice versa, except for Manitoba,
which had a steady decline in its relative level of
inequality fromthe already low level at which it started.
Forwomen, however, the results show no such pattern
of convergence.

Inequality by age-sex groups

The inter-provincial patterns seen at the more
aggregate levels largely hold for the eight age-sex
groups, especially when allowance is made for the
reduced precision of these estimates relative to the
more aggregate calculations due to the smaller sample
sizes (see Finnie, 1998). Newfoundland was in nearly
every case the province with the greatest earnings
inequality — for all age-sex groups at all points in time
(except for Prime Men in the 1987-89 period, in which
case Prince Edward Island had a slightly higher Gini).
The other Atlantic provinces generally had the next
highest levels of inequality — with some exceptions,
mostly in the case of men in Nova Scotia (as was also
the case for all men taken together).

The generally low inequality provinces were
Manitoba, Ontario (except for Entry Men in the latest
period), and Saskatchewan in the case of men. Quebec
also tended to have below-average inequality, but not
so consistently as the others. Alberta and British
Columbia had more mixed records, mostly in the low
and medium range, but with higher than average
inequality for certain groups in certain years.

As for trends over time, not too much can be teased
out of this large set of results, but a couple of important
shifts are worth noting. Probably the most dramatic is
a rise in relative inequality for all age groups of menin
Ontario from 1982-84 to 1992-94, strongly affirming
what was seen atthe aggregate level. Women in Alberta
also showed a general movement towards higher
inequality over this period. Declines in inequality were
registered for men in New Brunswick and most groups
of female workers in Saskatchewan and Manitoba.
Other than these, no general tendencies across all
groups in a given province are clearly identifiable.

A final point regarding the age-sex distributions is
a lower inter-provincial variation in earnings inequality
for Entry workers than for other age groups, with a
greater clustering of the provinces around the national
level for this group, especially for men. What makes
this result all the more interesting is that it occurs even

Contrairement aux résultats globaux, les variations
relatives par province des répartitions masculines tendent &
accréditer I'nypothese posée au départ d'un mouvement
convergent. Toutes les provinces ol l'inégalité des gains était
supérieure a la moyenne de 1982 a4 1984 présentaient un
degré relatif moindre d'inégalité en 1992-1994 et vice versa,
sauf pour le Manitoba ol ce méme degré, qui était déja faible
au départ, a continuellement baissé. Toutefois, chez les
femmes, les résultats ne révélent pas une telle convergence.

Inégalité selon les groupes d’age-sexe

Les caractéristiques interprovinciales constatées a un
niveau plus global se retrouvent dans une large mesure dans
les huit groupes d’age-sexe, surtout si on considére la perte
de précision de ces estimations par rapport aux calculs plus
globaux a cause des tailles moindres d'échantillon (voir Finnie,
1988). Dans presque tous les cas, Terre-Neuve était la
province ou les gains étaient les plus inégaux dans tous les
groupes d'age-sexe et a tout point de la période d'observation
(mais I'lle-du-Prince-Edouard présentait un coefficient de
concentration un peu plus élevé pour les hommes d'dge mir
de 1987 a 1989). Les autres provinces de |'Atlantique suivaient
généralement Terre-Neuve pour l'importance des inégalités,
a quelgues exceptions prés, surtout chez les hommes en
Nouvelle-Ecosse (ou dans I'ensemble de la population
masculine).

Les provinces ol les écarts étaient généralement
modestes étaient le Manitoba, I'Ontario (sauf pour les
travailleurs débutants de sexe masculin dans la derniére
période) et la Saskatchewan (chez les hommes). Au Québec,
linégalité était généralement aussi inférieure a la moyenne,
mais sans I'homogénéité observée dans ces trois autres
provinces. En Alberta et en Colombie-Britannique, les résultats
étaient plus divers, surtout au bas et au milieu de I'échelle,
mais les écarts excédaient la moyenne dans certains groupes
certaines années.

Pour ce qui est des tendances temporelles, rien ne se
dégage vraiment de la mine de résultats a notre disposition,
mais on notera avec intérét quelques mouvements importants.
Ce quil y a de plus remarquable, c'est probablement une
montée de l'inégalité relative dans tous les groupes d’age de
la population masculine ontarienne de 1982-1984 a
1992-1994, ce qui corrobore hautement les constatations
faites au niveau global. La population féminine albertaine s'est
également caractérisée par une hausse générale des écarts
pendant cette période. On a relevé des baisses chez les
hommes au Nouveau-Brunswick et dans la plupart des
groupes féminins en Saskatchewan et au Manitoba. En dehors
de ces phénomeénes, aucune tendance générale ne ressort
nettement pour tous les groupes dans une province.

Comme dernier point d'intérét au sujet des répartitions
selon l'age et le sexe, mentionnons une moindre variation
interprovinciale de l'inégalité des gains pour les travailleurs
débutants que pour les autres groupes d'age, accompagnée
d'un groupement autour de la moyenne nationale des
provinces dans cette catégorie d'age, plus particulierement
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as the earnings of Entry workers were generally more
unequally distributed at the national level than for older
groups.

The greater inequality at the national level among
Entry workers, therefore, must have been largely due
to inter-provincial differences in mean earnings levels
rather than the inequality among young workers within
each of the provinces. In more technical terms, the
greater inequality of earnings of Entry workers relative
to other age groups at the national level appears to
have been driven by between-province differences
rather than within-province differences. Why the
relevant inter-provincial effects operated more
powerfully on young workers than on older ones is an
interesting question, but answering it lies beyond the
scope of this analysis.

Conclusion

Entrenched in the Canadian psyche is the notion
of “have” and “have not" provinces. The findings of this
paper suggest extending this often useful
categorisation to another important dimension: the
“more inequality” and the “less inequality” provinces.
Significant inter-provincial differences in earnings
inequality have endured over the past decade, with an
almost uniformly greater level in the Atlantic provinces
than elsewhere; Manitoba consistently having the
lowest levels; Ontario, Quebec, and Saskatchewan
usually on the lower side; and Alberta and British
Columbia generally in the middle range.

Moreover, these inter-provincial differences were
largely consistent across age-sex groups: provinces
with greater than average earnings inequality among
men tended to be those where women's earnings were
also more unequally distributed, with the patterns
largely holding at the more detailed age-sex level as
well. There was evidence of convergence in the levels
of earnings inequality across the provinces among
men, but not for women.

Almost all groups — men and women and the eight
age-sex group—showed increased inequality over time,
although the precise timing and overall extent of the
increases varied to some degree. For example, the
increases were greater and more inexorable for men,
somewhat more attenuated and uneven for women.

As for future research, it would be interesting to
know to what extent inter-provincial differences in
earnings inequality are due to“demand” side influences
(wage rates) versus “supply” side factors (hours and
weeks worked), while recognizing that it is sometimes
demand conditions which determine work patterns.

chez les hommes. Ce qui rend ce résultat d’autant plus
intéressant, c'est qu'il se présente alors méme que les gains
étaient généralement d'une répartition plus inégale au niveau
national chez les travailleurs débutants que chez les travailleurs
plus agés.

Linégalité plus grande des gains a I'échelle nationale
parmi les travailleurs débutants, doit donc s’expliquer dans
une large mesure par les différences de gains moyens entre
les provinces plutdt que par les écarts chez les jeunes
travailleurs dans chacune des provinces. En termes plus
techniques, on dirait que la plus grande inégalité des gains
chez les débutants que chez les autres travailleurs au niveau
national semble déterminée par des différences
interprovinciales plutdt qu'intraprovinciales. Iy alintéressante
question de savoir pourquoi les effets interprovinciaux ont été
plus prononcés sur les jeunes travailleurs que sur les autres,
mais cela dépasse notre propos.

Conclusion

Dans la mentalité canadienne se trouve ancrée la notion
de provinces bien et mal nanties. D'aprés les données que
nous avons présentées, il semblerait que cette caractérisation
souvent utile méne a une autre importante distinction entre
les provinces de forte et de faible inégalité. D'importantes
différences d'inégalité salariale ont subsisté entre les provinces
depuis dix ans, et ce, a un niveau invariablement plus élevé
dans les provinces de I'Atlantique qu'ailleurs; c'est au Manitoba
que le degré d'inégalité est constamment le plus bas. En
Ontario, au Québec et en Saskatchewan habituellement vers
le bas et, en Alberta et en Colombie-Britannique, reste
généralement moyen.

De plus, ces différences entre les provinces se sont
révélées largement homogenes dans tous les groupes d'age-
sexe. Les provinces ou l'inégalité des gains était supérieure
a la moyenne chez les hommes étaient aussi celles ou les
gains des femmes étaient plus inégalement répartis, les
constatations valant de méme la plupart du temps pour des
catégories plus fines d'age-sexe. Il y avait des indices de
convergence des valeurs d'inégalité salariale entre les
provinces pour les hommes, mais non pas pour les femmes.

Presque tous les groupes (deux sexes et huit groupes
d'age-sexe) ont vu les écarts s'accroitre au fil des ans, bien
que la période et I'ordre de grandeur des hausses aient été
quelque peu variables. Ainsi, la montée de l'inégalité était
plus ample et plus inexorable chez les hommes, et un peu
plus atténuée et inégale chez les femmes.

Comme futur sujet de recherche, il serait intéressant de
voir dans quelle mesure les différences d'inégalité des gains
entre les provinces sontimputables a des facteurs du coté de
la demande (taux de salaire) par rapport au cote de |'offre
(heures et semaines travaillées), tout en sachant que ce sont
parfois les conditions de la demande qui déterminent les
tendances du travail.
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A further step would be to look at the patterns in
terms of the underlying provincial characteristics. For
example, is industrial structure the prime determinant
of the inter-provincial differences in eamings inequality?
(Is Atlantic Canada simply characterized by high
inequality industries)? Or do the structures of the
provinces’ labour markets have an independent effect
— thus presumably leaving more room for policy? How
do institutional factors such as the minimum wage and
the extent of unionisation affect earnings inequality?
We can, however, at least say that the story is not as
simple as resource based provinces having greater
earnings inequality than others, since Alberta and
British Columbia tend to lie in the middle rank, while
Manitoba is the lowest inequality province of all.

Finally, it would be interesting to look at inter-
provincial earnings inequality at the family level, as
opposed to the individual based analysis reported here.
While the latter is probably of greatest interest in terms
of understanding labour markets, the family context
generally has more relevance to actual individual well-
being.

Table 1
Gini Coefficients by Sex and Age, Canada

On pourrait aussi s'attacher aux tendances sous l'angle
des caractéristiques provinciales qui les sous-tendent. Ainsi,
la structure industrielle est-elle le principal facteur déterminant
des différences d'inégalité des gains entre les provinces? (Les
provinces de I'Atlantique se caractérisent-elles simplement
par la présence d’industries de forte inégalité?) On peut
également se demander si la structure des marchés du travail
provinciaux a un effet indépendant, d'ou de meilleures
perspectives sans doute pour I'adoption de politiques?
Comment des facteurs institutionnels comme le salaire
minimum décrété et le degré de syndicalisation influent-ils
sur les écarts salariaux? On peut a tout le moins dire que
I'explication n'en est pas simplement que, dans les provinces
riches en ressources, l'inégalité des gains est plus accentuée
qu'ailleurs, puisque I'Alberta et la Colombie-Britannique
appartiennent normalement a la catégorie intermédiaire et
que le Manitoba est la province ol les gains sont le moins
inégaux.

Il serait enfin bon de regarder I'inégalité des gains entre
les provinces sous I'angle familial par opposition a Fangle
individuel de la présente analyse. Si cette derniére optique
est probablement d’un plus grand intérét pour la com-
préhension des marchés du travail, le contexte familial a
généralement plus a voir avec le bien-étre effectif de I'individu.

Tableau 1
Coefficients de concentration de Gini seion I'dge et le sexe,
Canada

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994
All - Ensemble 0.382 0.389 0.390 0.390 0.390 0.388 0.387 0.388 0.389 0.396 0.398 0.400 0.402
Men — Hommes 0.340 0.351 0.351 0.349 0.350 0.347 0.348 0.350 0.358 0.369 0.374 0.377 0.380
Women - Femmes 0.374 0.378 0.380 0.381 0.383 0.382 0.379 0.377 0.379 0.385 0.388 0.390 0.392
Men - Hommes
Entry — Débutants 0.375 0.397 0.391 0.385 0.377 0.368 0.358 0.365 0.379 039 0412 0410 0.418
Younger — Plus jeunes 0.301 0.312 0.311 0.310 0.313 0.314 0.311 0.313 0.321 0.335 0.342 0.349 0.345
Prime — D'dge mir 0.304 0306 0.304 0.302 0.303 0301 0.306 0.312 0.318 0.329 0.332 0.333 0.335
Older - Plus agés 0.342 0.351 0.355 0.355 0.358 0.357 0.376 0.380 0.387 0.391 0.396 0.402 0.406
Women - Femmes
Entry — Débutantes 0.353 0372 0.368 0.372 0.373 0.371 0368 0370 0.379 0.392 0.401 0.406 0.406
Younger — Plus jeunes 0.359 0357 0361 0364 0365 0362 0359 0359 0.359 0.367 0.369 0.371 0.372
Prime — D'dge mdr 0378 0374 0376 0374 0.376 0377 0372 0368 0367 0370 0370 0.371 0.368
Older - Plus dgées 0.380 0.387 0.384 0383 0382 0385 0394 0.396 039 0.401 0.406 0410 0.409
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Tableau 2
Coefficients de concentration de Gini par province,
ensemble des salariés

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

Canada 0.382 0.389 0.390 0.390 0.390 0.388 0.387 0.388 0.389 0.396 0.398 0.400 0.402
Nfld. - T.-N. 0.436 0.451 0.454 0462 0.462 0.462 0.464 0.463 0.458 0.475 0478 0.473 0.460
N.S.- N.-E. 0392 0.410 0402 0414 0.408 0.408 0.408 0405 0411 0414 0.416 0420 0.418
P.E.l-1.-P.-E. 0.417 0.430 0440 0435 0443 0437 0423 0428 0421 0438 0.442 0.440 0.427
N.B.- N.-B. 0.405 0.421 0.427 0.429 0.430 0.430 0.422 0.420 0.423 0.430 0.430 0.426 0.427
Que.- Q¢ 0.381 0.381 0.382 0381 0.382 0379 0377 0379 0.383 039 0.395 0.396 0.393
Ont. 0.377 0.384 0384 0384 02383 0379 0376 0376 0378 0384 0386 0.389 0.394
Man. 0.374 0378 0.375 0.369 0.370 0370 0.373 0.376 0.371 0384 0377 0.378 0.385
Sask. 0370 0.381 0383 0385 02385 0380 0385 0388 0.387 0392 0390 0.388 0.395
Alta. - Alb. 0377 0384 0.394 0.391 0.397 039 0.393 0390 0.391 0.399 0.399 0410 0.416
B.C.-C.-B. 0372 0.382 0.389 0.390 0.390 0395 0394 0.392 0.392 0.398 0.335 0.395 0.397
Table 3 Tableau 3
Gini Coefficients by province, All Earners Coefficients de concentration de Gini par province,
(smoothed) ensemble des salariés (lissés)

1982-84 1987-89 1992-94
Canada 0.387 0.388 0.400
Nfld. = T.-N 0.447 0.463 0.470
NS. - N-E 0.401 0.407 0.418
P.EI -1-P.-E 0.429 0.429 0.436
N.B.-N.-B 0.417 0.424 0.428
Que. - Q¢ 0.382 0.378 0.395
Ont. 0.382 0.377 0.390
Man. 0.376 0.373 0.380
Sask. 0.378 0.384 0.391
Aita. - Alb 0.385 0.393 0.408
B.C.-C.-8 0.381 0.393 0.396
Table 4 Tableau 4
Provincial Ginis Relative to the Nationai, All Earners Ginis provinciaux par rapport aux données nationales,
{smoothed) ensemble des salariés (lissés)

1982-84 1987-89 1992-94
Canada 100.0 100.0 100.0
Nfid. - T.-N. 115.5 119.4 117.6
N.S.- N.-E. 103.7 105.0 104.5
P.EI -1-P.-E. 110.8 110.7 109.0
N.B. - N.-B. 107.9 109.4 106.9
Que. - Q¢ 98.7 97.6 98.7
Ont. 98.6 97.2 97.4
Man. 97.1 96.2 95.0
Sask. 97.7 99.1 97.8
Alta, - Alb. 99.6 101.4 1021
B.C. - C.-8. 98.5 101.4 99.0
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Lindice réglementé des prix a la consommation.

Novembre 1991
Tendances récentes des prix a la consommation et
industriels.

Décembre 1991
Nouvelles estimations d’enquéte sur le taux d'utilisation de
la capacité.

Janvier 1992
Recours répétés a 'assurance-chomage.

Février 1992
Le marché du travail: bilan de fin d’année.

Mars 1992
Evolution récente au Canada, du rapport entre la taille des
entreprises et I'emploi.

Avril 1992
La position du Canada au sein du commerce mondial.

Mai 1992
Les fusions, les acquisitions et le contrdle étranger.

Juin 1992
La valeur du travail, ménager au Canada, 1986.

Juillet 1992
Le roulement de la main-d’oeuvre.

Aot 1992
Les caractéristiques des firmes importatrices, 1978-1986.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

September 1992
Output and Employment in High-tech Industries.

October 1992
Discouraged Workers - Where have they gone?.

November 1992
Recent Trends in the Construction Industry.

December 1992
Cross-border Shopping - Trends and Measurement
Issues.

January 1993
Canada'’s Interprovincial Trade Flows of Goods,
1984-88.

February 1993
The Labour Market: Year-End Review.

April 1993
Globalisation and Canada’s International Investment
Position.

May 1993

1. RRSPs: A Growing Pool of Investment Capital.

2. The Foreign Investment of Trusteed Pension
Funds.

June 1993
Investment Income of Canadians.

July 1993
Productivity of Manufacturing Industries in Canada
and the United States.

September 1993
The Duration of Unemployment During Boom and
Bust.

October 1993

1. The New Face of Automobile Transplants in
Canada.

2. Interprovincial Trade Flows of Goods and
Services.

December 1993
Recent Trends in Canadian Direct Investment
Abroad - The Rise of Canadian Multinationals.

January 1994
Unemployment and Unemployment Insurance: An
Update.

February 1994
1. A Profite of Growing Small Firms.
2. The Distribution of GDP by Sector.

Septembre 1992
La production et I'emploi des industries & haute technicité.

Octobre 1992
Les travailleurs découragés - Que sont-ils devenus?.

Novembre 1992
Tendances récentes dans l'industrie de la construction.

Décembre 1992
Achats outre-frontiére - Tendances et mesure.

Janvier 1993
Flux du commerce interprovincial des biens au Canada
1984-88.

Février 1993
Le marché du travail: Bilan de fin d'année.

Avril 1993
La mondialisation et le bilan des investissements
internationaux du Canada.

Mai 1993

1. Les REER : Des fonds de placement en croissance.

2. Les placements étrangers des caisses de retraite en
fiducie.

Juin 1993
Le revenu de placements des canadiens.

Juillet 1993
Productivité des industries manufacturieéres au Canada et
aux Etats-Unis.

Septembre 1993
La durée du chdmage en période de prospérité et de
récession.

Octobre 1993

1. Les sociétés transplantées au Canada dans le
secteur de |'automobile: nouveau portrait.

2. Les flux du commerce interprovincial des biens et des
services.

Décembre 1993
Tendances récentes des investissements directs canadiens
a l'étranger - Lessor des multinationales canadiennes.

Janvier 1994
Les chdmeurs et 'assurance-chdmage: une mise a jour.

Février 1994
1. Un profil des petites entreprises en croissance.
2. Laventilation par secteur du PIB.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

March 1994
Labour Markets and Layoffs During the Last Two
Recessions.

April 1994
The Value of Household Work in Canada, 1992".

May 1994

1. Unemployment Insurance, Temporary Layoffs,
and Recall Expectations.

2. Assessing the Size of the Underground
Economy: The Statistics Canada Perspective.

June 1994
A Profile of High Income Ontarians.

August 1994
Innovation: The Key to Success in Small Firms.

September 1994
The hours people work.

October 1994
Leaders and Laggards: Quality management in
Canadian manufacturing.

November 1994
Provincial GDP by industry, 1984-1993.

December 1994
The Distribution of Ul Benefits and Taxes in Canada.

January 1995
Small Firms and Job Creation — A Reassessment.

February 1995
An Overview of Recent Trends in Personal
Expenditure.

March 1995
The Labour Market: Year-End Review.

April 1995
The Work Experience of Canadians: A First Look.

May 1995
Energy Consumption Among the G-7 Countries.

June 1995
1. Provincial GDP by Industry.
2. Interprovincial Trade.

August 1995
Purchasing power parities.

Mars 1994
Les marchés du travail et les mises a pied au cours des
deux derniéres récessions.

Avril 1994
La valeur du travail ménager au Canada, 1992.

Mai 1994

1. Assurance-chdmage, mises a pied temporaires, et
prévisions de rappel.

2. Evaluation de la dimension de I'économie souterraine:
Le point de vue de Statistique Canada.

Juin 1994
Un profil des Ontariens & revenu élevé.

Aoit 1994
Linnovation: La clé de la réussite des petites entreprises.

Septembre 1994
Les heures consacrées au travail.

Octobre 1994
Les chefs de file et les trainards: La gestion de la qualité
dans le secteur canadien de |a fabrication.

Novembre 1994
PIB provincial par industrie, 1984-1993.

Décembre 1994
La distribution des prestations et des taxes d'assurance-
chémage au Canada.

Janvier 1995
Les petites entreprises et la création d'emplois —
réévaluation des faits.

Février 1995
Une vue globale des tendances récentes des dépenses
personnelles.

Mars 1995
Le marché du travail: bilan de fin d'année.

Avril 1995
L'expérience de travail des canadiens: un premier apergu.

Mai 1995
Consommation d'énergie dans les pays membres du
groupe des sept.

Juin 1995
1. Le PIB par industrie.
2. Commerce interprovincial.

Aot 1995
La parité du pouvoir d'achat.
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Recent feature articles

September 1995
Recent trends in payroll taxes.

November 1995
A primer on financial derivatives.

December 1995
Capitalizing on RRSPs.

January 1996
Changes in job tenure since 1981.

February 1996

Alternative measures of business cycles in Canada:

1847-1992.

March 1996
The labour force survey: 50 years old.

April 1996
Economic developments in 1995.

May 1996
Technology and competitiveness in Canadian
manufacturing establishments.

June 1996
Do earnings rise until retirement?

July 1996
Recent trends in provincial growth.

August 1996
The concentration of job creation in companies.

September 1996
The changing workweek: trends in weekly hours of
work.

October 1996
The effect of rebasing on GDP.

November 1996
Job creation, wages and productivity in
manufacturing.

December 1996
Access to the information highway.

January 1997

1. RRSP withdrawals revisited.

2. REPO Transactions between Residents of
Canada and Non-Residents.

February 1997
An overview of permanent layoffs.

Etudes spéciales récemment parues

Septembre 1995
Tendances récentes des cotisations sociales patronales.

Novembre 1995
Une introduction aux produits financiers dérivés.

Décembre 1995
Exploiter les REER.

Janvier 1996
Changements de la durée des emplois depuis 1981.

Février 1996
Diverses mesures des cycles d'affaires au Canada :
1947-1992.

Mars 1996
L'enquéte sur la population active: 50 ans déja.

Avril 1996
La conjoncture économique en 1995.

Mai 1996
La technologie et la compétitivité dans les établissements
de fabrication au Canada.

Juin 1996
Les gains augmentent-ils jusqu'a la retraite?

Juillet 1996
Tendances récentes de la croissance par province.

Aot 1996
La concentration de la création d'emplois dans les
entreprises.

Septembre 1996
Evolution de la semaine de travail : tendances dans les
heures de travail hebdomadaires.

Octobre 1996
Leffet du changement d’'année de base sur le PIB.

Novembre 1996
Création d'emplois, revenu et productivité dans le secteur
manufacturier.

Décembre 1996
Acces a l'autoroute de linformation.

Janvier 1997

1. Le point sur les retraits d'un REER.

2. Les opérations de pension entre résidents canadiens et
non-résidents.

Février 1997
Un apergu des mises a pied permanentes.
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Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

April 1997
Year-end Review.

May 1997
Youths and the Labour Market,

June 1997
Provincial economic trends in 1996.

July 1997
1. Measuring the age of retirement.
2. Trading travellers — International travel trends.

August 1997 .
Factors affecting technology adoption: a comparison
of Canada and the United States

September 1997
Are Canadians more likely to lose their jobs in the
1990s?

October 1997
Earnings patterns by age and sex'

November 1997

1. Trucking in a Borderless Market — An Industry
Profile

2. A Profile of the Self-Employed

December 1997
Corporate financial trends in Canada and the United
States, 1961-1996

January 1998
Regional disparities and non-permanent employment

Avril 1997
Revue de fin d'année.

Mai 1997
Le point sur la population active.

Juin 1997
Tendances du PIB provincial en 1996.

Juillet 1997

1. L'age de la retraite et I'estimation statistique.

2. Echanger des voyageurs — Les tendances des voyages
internationaux.

Aot 1997
Les facteurs associés a I'adoption de technologies : une
comparaison entre le Canada et les Etats-Unis

Septembre 1997
Les Canadiens sont-ils plus susceptibles de perdre leur
emploi au cours des années 19907

Octobre 1997
Caractéristiques des gains selon I'age et le sexe’

Novembre 1997

1. Le camionnage dans un marché sans frontiere — Un
profil de l'industrie

2. Les caractéristiques des travailleurs indépendants.

Décembre 1997
Tendance des finances des sociétés au Canada et aux
Etats-Unis, 1961-1996

Janvier 1998
Disparités régionales et emplois non permanents
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