September 1998 Septembre 1998 .

.l! CANADIAN LOBSERVATEUR
MY TV
Y

ECONOMIC ECONOMIQUE
OBSERVER CANADIEN

4 Earnings inequality and youth wages 4 Inégalite des gains et salaires des jeunes
in the 1990s durant les années 1990

S‘A”‘N'UEK

ETAT.S‘”L‘

CANABA SANADA

3 18 1004

L"HARV
| BIBLIOTHE

i«l

Bl Soisics Saistoe Canadia



Perspectives on
Labour and Income...

... your window onto critical
issues and pertinent trends
in the workplace!

ramatic shifts and new challenges are now facing

Canadian business professionals. Never before has it

been so difficult to stay on top of changing labour
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P> plan new programs or services;
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administrative sources so you can rely on its accuracy, Perspectives’
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perspective...

... pour comprendre les
enjeux et les tendances du
marché du travail!

n es changements importants et de

nouveaux défis sont au menu pour

les gens d'affaires. Jamais n'a-t-il été
si difficlie de suivre 1'évolution du marché
du travail. D'ou I'absolue nécessité de
vous renseigner a ia source pour obtenir
des renseignements exacts, actuels et

compless.
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L amplal 8t /o reveny su
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P> prévoir les changements importants;
P> évaluer la situation du marché
du travail;
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P> formuler des recommandations;
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politiques de votre organisation.

Lemplol et le revenu en perspective s’ appuie sur les données de
nombreuses enquétes de Statistique Canada et de diverses sources
administratives. Son contenu détaillé vous permet de

décislons éclairées sur les questions complexes qui touchent I'emploi.

De plus, tous ies six mais, vous receviez Le bilan du marché du travall,
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du travail.
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Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - indicateurs principaux

Y and Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
santh percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change I percent {000s) percent product, volume, percent percent
change change percent percent change change
change change
Augiii @ Emnplon Thuy ife Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
s Jatiation en chimage composite chantier de prix ala intérieur des venles de de
pouicentage avance, logements consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage
D 980595 D 980745 D 100031 H 1258 P119500 156001 D 658051 D 399449 D 397990
1996 1.25 97 3.56 123 16 1.55 1.10 5.65 343
1997 1.90 9.2 948 148 1.6 3.98 5.64 7.65 16.41
FES 0.50 95 0.45 126 0.2 0.29 0.40 0.65 -1.08
3 -0.40 10.0 0.56 131 0.2 0.36 0.11 2.98 5.72
g 0.39 99 0.66 118 03 0.36 0.78 -758 438
" 0.12 10.0 0.94 140 05 0.41 0.98 4.60 5.42
] 0.10 98 087 136 0.2 -0.07 0.05 -0.39 -327
i 0.15 9.7 1.03 143 00 054 113 5.26 7.88
i 0.1t 97 0.96 158 00 0.64 1.02 -1.42 -1.34
| 044 93 0.95 154 0.2 -0.3t -0.59 -0.06 2.29
f 0.25 95 0.79 143 0.0 0.96 0.84 -0.20 0.52
1A 037 94 094 151 0.1 0.34 0.45 0.71 1.28
035 9.1 082 141 0.1 0.12 0.07 -0.09 4.7
3 020 9.0 0.77 148 0.0 0.92 1.29 2 4.96
A 0.38 9.0 061 150 04 -0.03 -0.09 -0.81 1.59
1 0.05 9.0 0.71 147 0.0 0.20 0.19 1.04 0.35
n -0.00 9.1 0.55 148 0.0 0.26 0.30 -0.65 3.00
o 0.26 90 045 148 0.0 -0.20 -0.43 3.06 <0.27
A 0.34 86 0.20 149 0.0 1.15 365 2.16 2.55
1048 i -0.00 8.9 0.20 141 04 -0.81 -2.22 4.24 -3.36
f 058 86 0.40 158 0.1 0.96 1.76 3.24 1.70
M 0.13 85 0.29 160 0.1 0.41 -0.05 -0.99 -0.82
A 0.50 8.4 0.39 144 00 -0.01 1.22 077 2.36
M -0.05 84 0.64 138 03 -0.26 -0.13 -0.52 -0.82
v 0.25 84 0.53 132 0.1 -0.11 1.74 0.07 -0.79
J 0.19 B4 0.34 123 0.1
A 0.26 83

Overview*

Growth slowed in the second quarter, with real
GDP up only 0.4%, its smallest quarterly gain in almost
two years. Year-over-year growth has moderated from
a high of 4% late last year to 3%, and could ease further
in July when the full brunt of a strike in the auto industry
15 felt. The slack in demand did help to keep both the
overall price level and the current account deficit slightly
below the levels of a year-ago.

Based on data available on September 4, all
data references are in current doflars uniess
otherwise stated.

Vue générale*

La croissance a ralenti au deuxieme trimestre, le PIB
réel n'ayant augmenté que de 0,4 %, soit la hausse trimes-
trielle la plus modeste en prés de deux ans. La croissance
d'une année a l'autre a fléchi a 3 % par rapport a un pic de
4 % a la fin de I'année derniere et elle pourrait ralentir
davantage en juillet lorsque se fera pleinement sentir I'effet
d'une gréve dans le secteur automobile. Le ralentissement
de la demande a effectivement contribué a maintenir a la fois
le niveau global des prix et le déficit du compte courant
legerement en dega des niveaux d'il y a un an.

-

Basée sur les données disponibles le 4 septembre;
toutes les données sont en dollars courants, sauf
indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Business and consumer spending bounced back
in the second quarter, after a weak start to the year
due to the ice storm and the end of incentives to buy
autos. Most of the recovery for consumers was in the
auto sector, as dealers cleared out inventories before
sales slumped sharply over the summer. Housing
demand continued to fall, while spending on other
goods and services was checked by no growth in
disposable incomes, and the savings rate turned
negative.

Business investment rose 3%, with widespread
gains in both structures and machinery and equipment.
Still, year-over-year growth of 8% is only haif of last
year's peak. With corporate profits down from last years
levels, spending was increasingly financed by funds
raised on the stock and bond markets. Already, these
funds began to dry up in June, even before the rout in
financial markets in July and August, raising questions
about the sustainability of growth in this area.

The current account deficit was little changed at
just under $5 billion. The travel
portion of the deficit contracted
to its smallest size in a decade,
as the falling dollar encouraged
a flood of visitors (mostly from
the US) while discouraging
Canadian travel abroad. How-
ever, this improvement was
offset by a slight deterioration in
our merchandise trade surplus,
especially with Japan and less-
developed countries. The full
impact of the Asian crisis became
more evident, as real GDP inthe
second quarter plunged by
almost 2% in both Malaysia and
South Korea and feli for the first
time in 6 years in the Philippines.
The coliapse of financial markets
in Russia triggered concerns of a spreading slump in
emerging markets.

Labour Markets—August a repeat of July

Developments in the labour market in August were
almost a replay of July. Jobs grew modestly for the
second month in a row, after slowing to a standstill in
May and June. However, most of the increase was
concentrated in youths and in the self-employed. This
marks a departure from the first half of the year, when
hiring of adults by firms was the driving force behind
growth.

Les dépenses des entreprises et des consommateurs
ont rebondi au deuxieme trimestre, aprés un faible départ
dans I'année en raison de la tempéte de verglas et de la fin
des stimulants pour I'achat d'automobiles. La plus grande
partie de la reprise pour les consommateurs a été dans le
secteur automobile, les concessionnaires ayant liquidé leurs
stocks avant que les ventes ne reculent fortement au cours
de I'été. La demande relative a I'habitation a continué de
régresser, tandis que les dépenses pour d'autres biens et
services ont été freinées par la stagnation du revenu disponible
et que le taux d'épargne s'est renverseé a la baisse.

Linvestissement de la part des entreprises a augmenté
de 3%, et il y a eu des gains appreciables tant dans les
structures que dans les machines et le matériel. Cependant,
la croissance de 8 % d'une année a I'autre n'est que la moitié
du sommet de I'an dernier. Comme les bénéfices des
entreprises ont baissé par rapport al'an dernier, les dépenses
ont été de plus en plus financées par les sommes recueillies
sur les marchés boursiers et obligataires. Ces fonds avaient
déja commence a s'épuiser en juin, méme avant la débandade
des marchés boursiers en juillet et en aodt, ce qui permet de
douter de la durabilité de la croissance dans ce secteur.

Le déficit du compte courant est demeure juste sous
5 milliards de dollars (aux taux
annuels). Son volet des voyages
s'est amenuisé pour atteindre sa
taille la plus modeste en une
décennie, car la chute du dollar a
attire un grand nombre de
visiteurs (surtout des Etats-Unis)
et a dissuadé les Canadiens de
voyager a |'étranger. Toutefois,
cette amélioration a été atténuée
par une légére détérioration de
notre commerce des marchan-
dises, surtout avec le Japon et les
pays moins développés. Leffet
entier de la crise asiatique est
devenu plus manifeste car le PIB
réel au deuxieme trimestre a
dégringolé de pres de 2 % tant en
Malaysia qu'en Corée du Sud et
a baissé pour la premiere fois en six ans aux Philippines.
L'effondrement des marchés des capitaux en Russie a suscité
des inquiétudes quant a une crise générale des marchés
émergents.

Marchés du travail—en aoit, comme en juillet

La situation sur le marche du travail en ao(t a été presque
une reprise de ce qui s'est passé en juillet. Lemploi a
augmenté modestement pour le deuxieme mois consécutif,
aprés s'étre immobilisé en mai et en juin. La plus grande
partie de la hausse s'est toutefois concentrée chez les jeunes
et chez les travailleurs indépendants. Il s'agit 1a d'un écart
par rapport a la premiere moitié de 'année, car c'est
'embauche d'adultes par les entreprises qui avait alors été la
locomotive de la croissance.
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Services dominated growth in August as goods
fell, also a repeat of July. Retail trade led the way in
both months. The weakness in goods was again
concentrated in manufacturing, despite the reopening
of GM's auto plants after strike-related shutdowns in
July. Primary industries also cutback sharply, a
reflection of the deepening slump in commodity prices.

Quebec and British Columbia led the gain in
employment for the second straight month, and each
clipped about half a point off its unemployment rate.
Unemployment edged up everywhere else. The drop
in manufacturing jobs took its toll on Ontario. Overall,
unemployment eased to an 8-year low of 8.3%.

Composite Index—growth eases to 0.3%
in July

The leading indicator grew by 0.3% in July, similar
to its average gain since the start of the year and slightly
lessthan in 1997. Five of the 10 components were up,
two less than in June, while three were unchanged.

New orders turned down again, after a two-month
pause. They were checked by a drop in our exports to
the United States, which in recent months have
buttressed overall exports against weak shipments to
Asia. The ratio of shipments to stocks was unchanged
for the fourth month in a row.

The U.S. leading index did not advance for the
first time since early 1996. Six of its 10 components
were down, with the largest negative influence coming
from new claims for unemployment insurance. The
weakness seems partly due to strikes at G.M., which
also may have reduced consumer confidence.

Household demand remained mixed. Personal
services continued to be the weak spot in employment
in services, while labour disputes intensified and overali
demand for labour slowed. Conversely, sales of durabie
goods remained firm as interest rates stayed low.

Output—third straight slowdown

The volume of output shrank marginally in June
(-0.1%), after slight decreases in April and May.
Spreading shutdowns in the auto industry aggravated
continuing weakness in the natural resource sector
and a sudden dip in househoid spending. On a more
positive note, demand strengthened in a number of
industries related to business spending.

Les services ont été en téte de la croissance en aout,
tandis que les biens reculaient, tout comme en juillet. Le
commerce de détail a battu la marche dans les deux mois.
La faiblesse dans les biens a de nouveau été concentrée
dans la fabrication, malgré la réouverture des usines
d'automobiles de GM aprés les fermetures en raison de la
gréve en juillet. Le secteur primaire s'est également retranché
fortement, conséquence du marasme de plus en plus profond
ou s'enfoncent les prix des produits de base.

Le Québec et la Colombie-Britannique ont obtenu les
meilleurs résuitats pour I'emploi pour le deuxieme mois
consécutif et chacune a retranché un demi de un pour cent
de son taux de chomage. Le chémage a augmenté
légerement partout ailleurs. La perte d'emplois dans la
fabrication a eu son effet en Ontario. Le taux de chémage
d'ensemble a atteint un creux en 8 ans de 8,3 %.

Indice composite—la croissance glisse a 0,3% en
juillet

Lindice avanceé s'est accru de 0,3% en juillet, soit un gain
sembiable a la progression mensuelle moyenne enregistrée
cette année et légérement plus lent qu'en 1997, Cing des dix
composantes étaient a la hausse, soit deux de moins qu'en
juin, alors que trois sont demeurées inchangees.

Aprés une pause de deux mois, les nouvelles
commandes ont repris leur mouvement de baisse. Elles
étaient restreintes par une diminution de nos exportations
vers les Etats-Unis, lesquelles avaient au cours des derniers
mois fait contrepoids a |a faiblesse de nos exportations vers
I'Asie. Le ratio des livraisons aux stocks est demeuré inchangé
depuis quatre mois. )

Lindice avance des Etats-Unis n'a pas progresseé pour la
premiére fois depuis le tournant de 1996. Six des dix compo-
santes étaient en baisse, avec l'influence négative la plus
marqueée exercée par les demandes initiales d'assurance-
chdmage. Lafaiblesse semble en partie attribuable aux gréves
chez GM qui pourraient avoir aussi réduit la confiance des
ménages.

La demande des ménages est restée partagée. Les
services personnels ont continué d’amoindrir la croissance
de 'emploi dans les services commerciaux au moment ou
les arréts de travail se sont intensifiés et la demande de main-
d'oeuvre ralentissait. Par contre, les ventes de biens durables
ont conservé une certaine fermeté alors que les taux d'intérét
étaient toujours attrayants.

Production—troisieme ralentissement consécutif

Le volume de la production s'est rétréci marginalement
en juin (-0,1 %) apres de légeres diminutions en avril et en
mai. Les nombreux arréts de travail dans le secteur
automobile ont aggraveé la faiblesse persistante dans le secteur
des ressources naturelles et ont causé la chute soudaine
des dépenses des ménages. En revanche, la demande s'est
accrue dans un certain nombre de secteurs liés aux dépenses
des entreprises.
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Auto production tumbled by 12% in June, as the
cutback in assemblies that began in April and May to
control inventories was compounded by a shortage of
parts due to a strike in the United States. The drop in
assemblies quickly resonated through feeder
industries, notably parts, steel and rubber, as well as
related sectors such as truck transport. These
decreases accounted for all of the overall retreat in
manufacturing output.

Natural resource industries continued to struggle
to keep up with the slump in demand and prices in
overseas markets. The largest declines were in oil and
gas drilling (its seventh straight, for a total of 25%) and
metal mining. Forestry operators have trimmed output
every month this year, while fishing fell for the first time
in 1998 as the salmon run collapsed on the West Coast.

Some of last year's leaders of growth reasserted
themselves, notably industries related to business
spending. Demand for business services quickly
resumed its growth in May and June (after an isolated
drop in April snapped a string of over 15 consecutive
gains), with computer services leading the way. The
rebound in demand for computers also played the
major role in boosting output in the electronic industry,
while expanding demand for telecommunications led
the gain in the communications industry. Non-
residential building also continued to rise as business
added to capacity.

The rebound in business investment contrasted
with the slump in household spending. Retail sales fell
sharply, offsetting spotty gains in services, while
residential construction tumbled for the fourth month
in a row. Elsewhere, government services posted their
usual 0.2% decrease.

Household demand—spending siumps after
leading growth

Household demand slumped at mid-year, after
leading growth through most of the first half. The drop
was widespread, ranging from housing and autos to
everyday consumer items. This reflects the wide range
of negative forces working against consumer spending
in the month, including a squeeze on real incomes
and unusual seasonal patterns. Total wages and
salaries edged down by 0.2% in both May and June,
although an upturn in jobs in July and August should
help to brake this slide.

Retail sales continued to lose their momentum as
the second quarter came to a close, tumbling 1.7% in
June after a 0.1% dip in May. The biggest setback

La production automobile a dégringolé de 12 % en juin,
au moment ou le ralentissement sur les chaines de montage
qui a commence en avril et en mai a réduire les stocks s'est
accentué en raison d'une pénurie de pieces attribuable a une
gréve aux Etats-Unis. Le ralentissement sur les chaines de
montage s'est rapidement répercuté sur les secteurs en
amont, en particulier les pieces, I'acier et le caoutchouc, de
méme que sur les secteurs connexes comme le camionnage.
Ces baisses expliquent la totalité du recul global dans la
production manufacturiere.

Le secteur des ressources naturelles a continué de
chercher tant bien que mal a résister a l'effondrement de la
demande et des prix sur les marchés étrangers. Les baisses
les plus marquées ont été dans le forage pétrolier et gazier
(la septieme baisse consécutive, pour un total de 25 %) et
dans I'exploitation miniere de métaux. Les exploitants
forestiers ont diminué leur production chague mois cette
année, tandis que la péche a baissé pour la premiére fois en
1998 avec la quasi-disparition de la remontée des saumons
sur la cote ouest.

Certains des leaders de la croissance de I'an dernier ont
maintenu leur rang, en particulier les secteurs relatifs aux
dépenses des entreprises. La demande de services aux
entreprises a rapidement repris sa croissance en mai et en
juin (apres qu'une baisse isolée en avril eut interrompu une
série de 15 gains consécutifs), les services informatiques
battant la marche. Le rebondissement de la demande
d'ordinateurs explique aussi en grande partie I'augmentation
spectaculaire du secteur électronique, tandis que c'est surtout
I'élargissement de la demande en télécommunications qui
explique la croissance dans le secteur des communications.
La construction non résidentielle a égaiement continué
d'augmenter a mesure que les entreprises augmentaient leur
capacité.

Le rebondissement de I'investissement des entreprises
a contrasté avec l'effondrement des dépenses des ménages.
Les ventes au détail ont fortement reculé, pour annuler ies
quelques gains dans les services, tandis que la construction
résidentielle a dégringolé pour le quatrieme mois consécutif.
Ailleurs, les services publics ont connu leur diminution
habituelle de 0,2 %.

Demande des ménages—les dépenses périclitent
apres avoir mené la croissance
La demande des menaggs s'est effondrée au milieu de

l'année, aprés avoir mené la_croissance pendant la plus
grande partie de Ia premiére maitie. Lachute a ete g_enerale
a partir de I'habitation et de I automoblle Jusqu aux articles de
consommation courante. Cela t temmgne du vaste éventail

de forces négatives qui ont joué contre les ‘dépenses._des
consommateurs Irs pendant e mois, notamment le resserrement

du revenu réel et des_habnudes saisonnieres. |ﬁhab|tuelles.

aqut devrait contribuer & ralentlr ce gllssement

Les ventes au détail ont continué perdre leur élan vers
la fin du deuxieéme trimestre, pour dégringoler de 1,7 % en
juin aprés une baisse de 0,1 % enmai. Le reculle plus marqué
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was in clothing, which siumped 4% after a strong spring
season. This supports the notion that much of this
earlier strength was inflated by unusually warm
weather, which accelerated sales of summer clothing.
As such, this is unlikely to be a recurring source of
weakness. Elsewhere, consumption of non-durables
such as food and energy were checked by an upturn
in prices, although they promptly sank again in July.
Still, spending in this area has been on a strong upward
trend since the start of the year.

Big-ticket durables were hurt by falling car sales
and a slow housing market. A shortage of models due
tu the strike at GM did not appear to be a factor in
hampering auto sales until July (sales in the US kept
rising in June), when the market fell precipitously on
both sides of the border. Meanwhile, furniture and
appliance demand declined, capping its slowest
guarter since mid-1996.

Housing starts fell for the fourth month in a row,
with July's 7% drop the largest of the cumulative retreat
ot 25% over this period. While strikes in Ontario have
piayed a role in these declines, starts have fallen in all
the regions. Construction at sites for apartments and
other multiple units, which are the most vulnerable to
picket lines, fell 13%. But ground-breaking on new
houses also sagged over the last four months, down
another 3% in July. This parallels the slowdown in new
house sales, which continued to leave the number of
vacant units piling up in July. The latter suggests that
the drop in housing is more related to weak demand
than to strikes interrupting their supply.

Merchandise trade—autos slow trade

Less trade in the auto Industry checked the overall
value of exports and imports in June, and even larger
declines can be expected in July when the shutdown
al General Motors extended to all of its North American
aperations. Excluding the depressing effect of autos,
however, both exports and imports of other goods
perked up in June, largely due to gains in consumer
and business demand.

Total exports were essentially unchanged in June,
as they have been for most of the year. The year-long
slump in shipments of commodities to Asia continued,
while exports to the United States fell for the second
month in a row due to a 7% drop in the auto sector.
These decreases were offset by a sharp gain in
shipments to Europe for the second straight month, a
sign of the strengthening recovery on the continent

a été dans le vétement, qui a chuté de 4 % aprés une forte
saison printaniére. Voila qui renforce l'idée qu'une bonne
partie de la vigueur au départ a été exagérée en raison de la
température extraordinairement clémente, ce qui a accéléré
la vente des vétements d'été. |l est donc peu probable que
cela soit une source récurrente de faibiesse. Alilleurs, la
consommation de biens non durables comme les aliments et
I'énergie a été freinée par la remontée des prix, méme s'ils
ont rapidement baissé de nouveau en juillet. Tout de méme,
les dépenses dans ce secteur suivent une forte pente
ascendante depuis le début de 'année.

Les gros biens durables ont subi 'effet de la chute des
ventes d'automobiles et du ralentissement du marché de
Ihabitation. La pénurie de modéles en raison de la gréve
chez GM ne semble pas avoir été un facteur dans le
ralentissement des ventes d'automobiles jusqu’en juiliet (les
ventes aux Etats-Unis ont continué d'augmenter en juin),
lorsque le marché a chuté rapidement des deux cotés de la
frontiére. Par ailleurs, la demande de meubles et d'appareils
ménagers a diminué, au point d'étre pire que le trimestre le
plus lent depuis le milieu de 1996.

Les mises en chantier ont baissé pour le quatrieme mois
consécutif, tandis que la baisse de 7 % en juillet a été la plus
accentuée du repli cumulatif de 25 % au cours de cette
période. Siles gréves en Ontario expliquent en partie ces
baisses, les mises en chantier ont quand méme diminué dans
toutes les régions. Les travaux de construction sur les terrains
destinés a des immeubles d’habitation et a d’autres logements
multiples, qui sont les plus vuinérables aux piquets, a chuté
de 13 %. Mais les nouvelles mises en chantier de maisons
ont également stagné depuis quatre mois, pour reculer
d'encore 3 % en juillet. Cette situation est paralléle au
ralentissement des ventes de nouvelles habitations, de sorte
que le nombre de logements vacants a continué de s'accu-
muler en juillet. C'est ce qui explique probablement que la

_baisse des mises en chantier est davantage attribuable a la

faiblesse de la demande qu'aux gréves qui les interrompent.

Commerce de marchandises—I|’automobile
ralentit le commerce

La baisse du commerce dans le secteur de I'automobile
a freiné la valeur globale des exportations et des importations
en juin, et de plus fortes baisses encore sont probables en
juillet au moment ou la fermeture de General Motors s’est
étendue a I'ensemble de ses usines en Amérique du Nord.
Sil'on exclut 'effet négatif de I'automobile toutefois, les expor-
tations et les importations d'autres biens ont augmenté en juin,
en raison surtout de la hausse de la demande des
consommateurs et des entreprises.

Les exportations sont restées dans I'ensembie essen-
tiellement au méme niveau en juin, tout comme pour la plus
grande partie de 'année. La stagnation des expéditions de
produits de base en Asie depuis e début de 'annee s'est
poursuivie, tandis que les exportations vers les Etats-Unis
ont chuté pour le deuxieme mois consécutif en raison de la
baisse de 7 % dans le secteur de 'automaobile. Ces baisses
ont éte annulées par la forte hausse des expéditions vers
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and the faltering competitiveness of British industry
as the pound appreciated.

While exports all year have been weighed down
by weakness in natural resources and, more recently,
troubles in the auto industry, demand elsewhere has
picked up. The fastest increases have been in
consumer goods, which surged ahead by 4% in June
on top of gains in each of the previous four months.
Meanwhile, machinery and equipment posted its third
straight gain, with widespread increases in industrial
machinery, computers, and telecommunications
equipment.

Imports dropped by 1% for the second straight
month; unlike May’'s decline, however, June's was
entirely attributable to the auto strike outweighing a
rebound in domestic demand in most other sectors.
Excluding the 10% drop for autos, import growth
resumed its 2% pace set in April.

Business outlays for machinery and equipment
continued to lead the way, gaining another 3% to cap
a quarter of strong growth. While deliveries of aircraft
continued to be volatile (soaring in June after a
nosedive in May), computers set the trend by rising
sharply for the third month in a row. Imports of
consumer goods also reflected the strength in non-
automotive retail sales, although the sources of growth
continued to shift away from hard goods (notably home
entertainment equipment) to soft goods (such as
clothing and reading material).

Irregular movements dominated most other import
components, with no net impact. Oil imports surged
for the first time this year, despite lower prices, while
precious metals slumped by a third. Food imports were
one area that continued to trend upwards, even as
prices fell imespective of our falling dollar.

Financial markets—stocks, dollar continue
to slide

The slump in the stock market continued to deepen
for the tourth straight month, as the TSE plunged
almost 20% in August. This carried the overall drop
since April from what is conventionally defined as a
correction (down 10%) to a bear market (over 20%).

No segment of the market was spared from the
August sell-off. Financial stocks were hardest hit, with
bank shares losing over 30% of their value. Resources
continued to tumble as commodity prices smashed
through their lowest levels in over a decade. Metals,
energy and forestry stocks all plunged by 20%.

I'Europe pour le deuxieme mois consécutif, ce qui est un signe
d'une reprise de plus en plus vigoureuse sur le continent et
de I'affaiblissement de la compétitivité de l'industrie britannique
avec le renforcement de la livre.

Tandis que les exportations tout au long de I'année se
sont ralenties en raison de la faiblesse dans les ressources
naturelles et, plus récemment, des perturbations dans le
secteur de I'automaobile, la demande ailleurs a repris. Les
hausses les plus rapides ont eu lieu dans les biens de consom-
mation, lesquels ont fait un bond de 4 % en juin en sus des
gains dans chacun des quatre mois précédents. Dans
lintervalle, les machines et le matériel ont connu leur troisiéme
gain consécutif, avec des hausses généralisées dans les
machines industrielles, les ordinateurs et le matériel de
télécommunication.

Les importations ont fléchi de 1 % pour le deuxieme mois
consécutif; contrairement a la baisse de mai toutefois, celle
de juin a été entierement attribuable a la gréve dans l'auto-
mobile, ce qui a annulé un rebondissement de la demande
intérieure dans la plupart des autres secteurs. A I'exclusion
de la chute de 10 % pour les automobiles, la croissance des
importations a repris son rythme de 2 % établi en avril.

Les dépenses des entreprises pour les machines et le
matériel ont continué a battre la marche, pour gagner un autre
3 % dans un trimestre de forte croissance. Si les livraisons
d’avions sont restées instables (elles ont monté en fleche en
juin aprés avoir piqué du nez en mai), les ordinateurs ont
etabli la tendance en augmentant de fagon spectaculaire pour
le troisieme mois consécutif. Les importations de biens de
consommation ont également témoigné de la vigueur des
ventes au détail autres que I'automobile, méme si les sources
de la croissance sont de moins en moins les biens durables
(notamment les appareils de divertissement a domicile) mais
plutét les biens non durables (comme le vétement et les livres
et revues).

Ily a eu surtout des fluctuations iméguliéres pour la plupart
des autres volets des importations, sans qu'il y ait d'effet net.
Les importations de pétrole ont rebondi pour la premiere fois
cette année, malgré des prix plus bas, tandis que les métaux
précieux ont chuté du tiers. Les importations d'aliments
notamment ont poursuivi leur mouvement a la hausse, méme
si les prix ont baissé malgré la chute de notre dollar.

Marchés financiers—les actions, le dollar
poursuivent leur glissement

La crise dans le marché boursier a continué de s'accen-
tuer pour le quatriéme mois conséctutif, avec la dégringolade
de pres de 20 % du TSE en aolt. C'est ainsi que la chute
globale depuis avril est passée de ce qu'on appelle tradi-
tionnellement une correction (baisse de 10 %) & un marché
baissier (plus de 20 %).

La débandade d'aolt n'a épargné aucun segment du
marchée. Les titres du secteur financier ont été les plus
lourdement touchés, les actions des banques perdant pius
de 30 % de leur valeur. Les ressources naturelles ont continué
de dégringoler tandis que les cours des produits de base ont
atteint leur plancher le plus bas depuis une décennie. Les
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Consumer and industrial issues
suffered only slightly less. The
slump in financial markets had
already begun to hamper fund-
raising in July, when new stock
issues were at their slowest rate
since January.

The drop in the Canadian
dollar also gathered speed in
August, as it ended the month
down 2 cents to near US
64 cents, after falling almost
2 cents in July. However, the
dollar fared better against other
major currencies, notably the Japanese yen. As a
result, the trade-weighted dollar index fell at only half
the rate it did against the US dollar over the summer.

i

Interest rates in Canada were little changed, until
the end of August when the Bank Rate was raised a
full point to 6% to stabilize currency markets. Longer-
term mortgage and bond rates also rose during the
month. This is in contrast to the United States, where
long-term bond rates fell to a record low as the yield
curve flattened. The yield on 30-year bonds fell below
the Federal funds rate of 5.5% for the first time ever
(except when the Federal Reserve Board was raising
its rates). The drop in U.S. bond rates reflected a flight
to quality, as investors around the world sought out a
refuge from financial turbuience.

Both money and credit demand continued to show
plenty of vigour. The money supply (M1) resumed its
strong growth, expanding 1.1% in July, to recoup a
slight setback in June, and was 11.5% greater than a
year ago. Meanwhile, household credit expanded by
0.6% in June, on top of a solid 0.8% gain in May, a
sign that households tried to maintain spending growth
even as incomes slowed.

Prices—commodities get a brief respite

Prices were little changed in July, as the upward
pressure exerted by the falling dollar was largely offset
by lower commaodity prices (itself one of the contributors
to the lower doliar). The effect of the dollar was most
evident in travel and exports priced in US dollars; July's
drop in commodity prices was concentrated in food
and gasoline. The saw- off between a falling dollar and

titres des métaux, de I'énergie et
des produits forestiers ont tous
dégringolé de 20 %. Les titres des
biens de consommation et les
titres industriels ont a peine moins
souffert. Leffondrement des
marchés financiers avait déja
commencé a freiner la levée de
fonds en juillet, au moment ou les
nouvelles émissions d'actions se
faisaient le plus au ralenti depuis
janvier.

La baisse du dollar canadien
s'est également accentuée en
aolt, et, a la fin du mois, notre
dollar avait perdu deux cents pour
se situer a 64 cents US, apres
avoir perdu prés de deux cents en
juillet. Le dollar s’est toutefois
mieux comporté que d'autres devises importantes, notam-
ment le yen japonais. C’est ainsi que 'indice du dollar pondéré
selon les échanges n'a baissé a un rythme équivalent qu'a la
moitié de ce qui s'est produit par rapport au dollar américain
au cours de l'éte.

Les taux d'intérét au Canada ont peu fiuctué, jusqu’'a la
fin d'aolt au moment ou, pour stabiliser les marchés des
devises, le taux d'escompte a augmenté d'un pour cent pour
passera 6 %. Les taux hypothécaires et obligataires a plus
long terme ont également augmenté pendant le mois. Cette
situation contraste avec celle des Etats-Unis, ol les taux
obligataires a long terme ont atteint un plancher record en
méme temps que la courbe du taux de rendement s'aplatissait.
Le rendement sur les obligations de 30 ans a baissé en dega
du taux des fonds fédéraux de 5,5 % pour ia toute premiére
fois (sauf lorsque la Réserve fédérale augmentait ses taux).
La baisse des taux obligataires aux Etats-Unis a été la
conséquence d'une fuite vers la qualité, les épargnants du
monde entier cherchant un refuge pendant la tourmente
financiere.

La demande a la fois d'argent et de crédit a continué
d'étre trés vigoureuse. La masse monétaire (M1) a repris sa
forte croissance, pour s'amplifier de 1,1 % en juillet, ce qui lui
a permis de récupérer un léger recul en juin, et elle était de
11,5 % plus importante qu'il y a un an. Dans l'intervalle, le
crédit aux ménages a augmenté de 0,6 % en juin, en sus
d'un fort gain de 0,8 % en mai, signe que les ménages ont
cherché a maintenir la croissance de leurs dépenses méme
si les revenus ralentissaient.

Prix—bref répit pour les produits de base

Les prix ont peu fluctué en juillet, car la pression a la hausse
exercée par |'affaiblissement du dollar a été largement annulée
par la baisse des prix des produits de base (lesquels ont
eux-mémes contribué a la baisse du dollar). Leffet du dollar
a été le plus manifeste dans les voyages et les exportations
dont le prix est exprimé en dollars américains; la baisse des
prix des produits de base en juillet s’est surtout fait sentir

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, Septembre 1998 1.7
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue 1



Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

commodity prices continued in
August, as both dropped to
historic lows.

The seasonally unadjusted
consumer price index was
unchanged between June and
July, leaving the annual rate of
inflation steady at 1.0%, where
it has essentially stayed since
last November. There was a
notable shift, however, in relative
prices between goods and
services. Goods tumbled across
the board while services rose,
the opposite of what could be
expected from a falling exchange
rate, as goods are usually
thought of as more influenced by foreign trade. Past
experience, however, shows that the relationship
between the exchange rate and the CPI is highly
variable, reflecting the wide range of the variables,
which affect inflation.

The widespread 0.5% drop in goods partly
reflected the slump in commodity prices, especially
for food and gasoline. However, the largest declines
were in durable goods such as autos, computers and
recreation equipment. This partly reflects slumping
demand, as well as the greater role that Asian
producers play in supplying these goods (Asian
currencies continue to fall against the Canadian dollar).
Retailers were also anxious to clear out seasonal
goods as summer came to an end, notably for clothing.

Conversely, the cost of services jumped by 0.4%,
and accounted for virtually all of the increase in the
CPI in the past year. Travel-related services soared
by 6% in July alone, as demand for everything from
air flights to hotels rose due to an influx of Americans
looking to take advantage of their exchange rate (in
June alone they made a record number of overnight
trips to Canada). Most other services were little
changed in the month.

Raw material prices in July got a brief respite from
their tailspin in 1998, edging up 0.3% on the back of
higher prices for oil and metals. However, the relief
was only temporary, as the slide in commeodity prices
on world markets quickened in August. Led by reversals
for oil and metals, commodities hit their lowest level in
over two decades. The worsening performance
resulted from commodities being squeezed by weak
demand due to fears of a widening of the collapse in
Asia to Russia and beyond and abundant supplies of
wheat and oil.

dansles aliments et 'essence. La
chute concurrente du dollar et des
prix des produits de base s'est
poursuivie en aollt, les deux ayant
atteint des planchers historiques.

Lindice non désaisonnalisé
des prix a la consommation est
resté inchangé de juin a juillet, de
sorte que le taux annuel d'inflation
estresté stable a1,0 %, ou il s'est
généralement maintenu depuis
novembre dernier. |l y a eu une
évolution marquée toutefois dans
les prix relatifs des biens et des
services. Les biens ont comple-
tement dégringolé, tandis que les
services ont augmenté, contraire-
ment & ce qu'on pourrait attendre
d'une chute du taux de change,
car on pense généralement que les biens subissent davantage
leffet du commerce étranger. Lexpérience montre toutefois
que la relation entre le taux de change et I'lPC est trés variable,
ce qui indique a quel point l'inflation dépend d'une foule de
variables.

La baisse généralisée de 0,5 % des biens reflete en partie
Feffondrement des prix des produits de base, surtout des
aliments etde 'essence. Les plus fortes baisses ont toutefois
eu lieu pour les biens durables comme les automobiles, les
ordinateurs et le matériel de loisirs. Cela reflete en partie
leffondrement de la demande, de méme que le role plus
accentué que les producteurs asiatiques jouent dans la
fourniture de ces biens (les devises asiatiques continuent de
baisser par rapport au dollar canadien). Les détaillants voulaient
aussi absolument se débarrasser des marchandises saison-
nieres a mesure que I'été venait a sa fin, surtout les vétements.

En revanche, le colit des services a fait un bond de 0,4 %,
ce qui explique la presque totalité de la hausse de I'PC au
cours de laderniére année. Les services relatifs aux voyages
ont fait un bond de 6 % en juiliet seulement, au moment ou la
demande pour tout, depuis les voyages par avion jusqu'a
'hébergement hotelier, a augmenté en raison de lafflux
d’Américains qui cherchaient a tirer avantage du taux de
change (en juin seulement, iis ont fait un nombre record de
voyages de 24 heures au Canada). La piupart des autres
services ont subi peu de changements au cours du mois.

Les prix des matiéres brutes en juillet ont obtenu un bref
répit aprés leur chute vertigineuse en 1998, pour se relever
de 0,3 % en raison surtout des cours plus élevés du pétrole
et des métaux. Le répit n'a toutefois été que temporaire car
la dégringolade des prix des produits de base sur les marchés
mondiaux s'est accélérée en aout. Avec le renversement de
situation pour le pétrole et les métaux, les produits de base
ont atteint leur plancher le plus bas en plus de deux décennies.
Laggravation des résultats tient au fait que les produits de
base sont pris au piége entre la faiblesse de la demande
attribuable a la crainte que la crise en Asie n'atteigne la Russie
et d'autres pays, d'une part, et les réserves abondantes de
blé et de pétrole, d'autre part.
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With commodity prices steady in July, the impact
of the falling Canada/US exchange rate was reflected
in a slight 0.3% increase in prices received by
manufactures. Overall, industrial prices in the past year
were little changed, as the upward pressure (equivalent
to about 2 percentage points) from a falling Canada/
US exchange rate has been offset by lower commodity
prices and intensified competition from overseas.

In July, the dollar's impact was most evident in
boosting prices received by the auto, wood and metal
industries. This was partly offset by lower prices for
gasoline and food. Outside of exports, most industries
posted no change in prices.

Regional economies

The economy continued to cool in Western
Canada. On the Prairies, weak resources exports
pulled down manufacturing shipments for the second
straight quarter, with energy products alone down 40%
from their peak. With profits in this sector also falling
this year, non-residential building permits softened in
May and June. Retail sales in June retreated for the
fifth time in six months, while weak employment and
falling farm income also were reflected in fewer house
sales in July.

In Ontario, manufacturing shipments dipped by
6% as strikes effects intensified. While auto output was
down over the summer, manufacturers are building
about 8% more capacity for the 1999 model year.
Although retail sales were weak, they will receive a
boost from the last round of income tax cuts on July 1.

Demand remains choppy in Quebec. The vigorous
rebound of existing house sales in recent months
contrasts with sliding demand for new homes and retail
goods, both of which fell below the levels of a year
ago. This weakness was reflected in a third straight
decrease in shipments. Non-residential construction
remained a tower of strength in the economy, fuelled
by the rebuilding of the electrical grid.

International Economies

Buoyant consumer demand continued to be the
engine of growth in most of the G-7, as export demand
from Asia remained bleak. Canada, the US and Britain
all eased to about 0.4% growth in the second quarter
from their previous rapid paces, as strong domestic
demand continued to spur output. The Japanese
economy remained hard hit by weak demand, both at
home andinthe rest of Asia. Economic crisis in Russia
at the end of August created turmoil on financial

Avec la stabilité des prix des produits de base en juillet,
I'effet de la baisse du taux de change canado-américain s'est
repercute dans une légere hausse de 0,3 % des prix touchés
par les fabricants. Les prix industriels dans I'ensemble au
cours de la derniere année ont peu fluctué, car la pression a
la hausse (équivalente a environ 2 %) attribuable & la chute
du taux de change canado-américain a été annulée par la
baisse des prix des produits de base et intensifiée par la
concurrence en provenance de I'étranger.

En juillet, I'effet du dollar a été le plus manifeste dans le
gonflement des prix touchés par les secteurs de I'automobile,
du bois et des métaux. Cette situation a été partiellement
compensée par la faiblesse des prix de I'essence et des
aliments. Outre les exportations, la plupart des secteurs n'ont
connu aucune fluctuation de leurs prix.

Economies régionales

La conjoncture continue de se refroidir dans I'ouest du
pays. Dans les Prairies, la lenteur des exportations de
ressources tire a la baisse les livraisons manufacturiéres un
deuxiéme trimestre de suite. Les livraisons de produits
energétiques a elles seules ont baissé de 40% depuis leur
sommet. Alors que les bénéfices des sociétés dans ce secteur
ont également fortement baissé cette année, les permis de
batir dans le secteur non résidentiel s'adoucissent en mai et
enjuin, Le plafonnement de I'emploi se conjugue a la baisse
des revenus agricoles pour entrainer une cinquieme baisse
en six mois des ventes au détail en juin avant la chute des
ventes de maisons en juillet.

En Ontario, l'intensification des mouvements de gréve a
fait reculer les livraisons manufacturiéres de 6%. La production
automobile diminue au cours de I'été mais les manufacturiers
augmentent leur capacité de 8% pour la construction des
modeles 1999. Les ventes au détail se sont affaiblies mais
bénéficieront de I'entrée en vigueur le 1er juillet de la derniére
tranche de la réduction de 'imp6t provincial sur le revenu des
particuliers.

Au Québec, la demande est demeurée inégale. 'ascen-
sion vigoureuse des ventes de maisons existantes au cours
des derniers mois contrastait avec de fortes baisses des ventes
de maisons neuves et de biens au détail qui sont tombés sous
leur niveau d'il y a un an. Ces tendances se soldent par une
troisieme baisse d'affilée des livraisons. Par ailleurs, les
permis non résidentiels sont demeurés une source de fermeté,
en partie en raison de la reconstruction du réseau électrique.

Economies internationales

La forte demande des consommateurs a continué d'étre
la locomotive de la croissance dans la plupart des pays du
G-7, au moment ou la demande d'exportations de la part de
I'Asie est restée faible. Le Canada, les Etats-Unis et la
Grande-Bretagne s’en sont tous tirés avec une croissance
d’environ 0,4 % au deuxiéme trimestre par rapport & leur allure
rapide antérieure, car la forte demande intérieure a continué
d'aiguillonner la production. Léconomie japonaise est restée
durement touchée par la faiblesse de la demande, tant a
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markets worldwide and sparked
the devaluation of many
currencies.

Strong domestic demand
continued to fuel growth in the
United States economy. Low
interest rates, a booming job
market, steady incomes and
high consumer confidence have
continued to buoy demand.
Some easing occurred in the
summer, however, as the effects
of the strike at General Motors
became apparent. The unem-
ployment rate held fast in July,
unchanged at 4.5%, despite the worst factory job
losses (due to strikes) in 16 years.

Although consumers remained willing to spend,
retail sales fell 0.4% in July. Excluding automobiles,
however, sales rose for the sixth time in seven months.
Automotive dealers saw sales slump 3% as auto
makers ended incentive and discount programs. GM
sales fell 38% during July due to model shortages—
the company's worst performance in three decades.
Inflation remained in check as prices rose 0.2% in July
on a modest advance in the cost of housing and new
vehicles. The annual rate stood at 1.7%.

Demand for housing remained upbeat as cheap
mortgages and a strong job market fuelled a building
boom. New home sales hit another record in June,
while housing starts jumped for the second straight
month in July to their fastest pace in 11 years. Starts
rose 5.7% to an annual rate of 1.7 million units.
Including July, housing starts have now stayed above
1.5 million for 11 consecutive months—a stretch not
seen since the mid-1980s. Building permits were up
4% to an annual rate of 1.6 million, a harbinger that
builders believe that the market will remain strong.

Industrial production declined in July for the second
month in a row as Asian demand for exports remained
sluggish and the GM strikes cut auto production.
Output fell 0.6% on the heels of a 1.1% drop in June.
Excluding automobiles and auto parts, however,
production edged up in July after a 0.4% drop the
month before. Meanwhile, new orders for durable
goods rose 2.4% in July, their fastest pace since last

l'intérieur que dans le reste de
Asie. La crise économique en
Russie a la fin d’aolt a engendré
des perturbations sur les marchés
financiers dans le monde entier
et amené la dévaluation de
nombreuses devises.

La forte demande intérieure
a continué d'alimenter la crois-
sance dans I'économie ameri-
caine. La faiblesse des taux
d'intérét, un marché du travail en
ébullition, la stabilité des revenus
et la forte confiance des consom-
mateurs sont autant de facteurs
qui ont maintenu la demande. Un
certain ralentissement s'est toute-
fois manifesté durant I'été, au
moment ou les effets de la gréve
chez General Motors sont devenus apparents. Le taux de
chdmage s'est maintenu a 4,5 % en juillet, malgré la pire perte
d'emplois dans la fabrication (en raison des greves) en 16 ans.

Méme si les consommateurs sont restés disposés a
dépenser, les ventes au détail ont baissé de 0,4 % en juillet.
A l'exclusion de I'automobile toutefois, les ventes ont
augmenté pour la sixieme fois en sept mois. Les concession-
naires d'automobiles ont vu leurs ventes fléchir de 3 % au
moment ou les fabricants d'automobiles ont mis fin a leurs
programmes de stimulants et de rabais. Les ventes de GM
ont chuté de 38 % en juillet en raison de la pénurie de
modeles—les pires résultats de I'entreprise en trois
décennies. Linflation est restée contenue avec une hausse
des prix de 0,2 % en juillet attribuable & une faible augmen-
tation du colt de I'habitation et des véhicules neufs. Le taux
annuel est demeuré a 1,7 %.

La demande de logements est restée vigoureuse car les
faibles taux hypothécaires et un vigoureux marché du travail
ont favorisé un boom du batiment. Les ventes de nouvelles
maisons ont atteint un nouveau record en juin, tandis que les
mises en chantier ont bondi pour le deuxieme mois consecutif
en juillet a leur rythme le plus rapide en 11 ans. Les mises
en chantier ont augmenté de 5,7 % pour un nombre annuel
de 1,7 million de logements. Sil'on comprend juillet, les mises
en chantier sont maintenant restées au-dessus de 1,5 million
pendant 11 mois consécutifs—soit la période ininterrompue
la plus longue depuis le milieu des années 80. Les permis
de construction ont augmenté de 4 % pour atteindre
annuellement 1,6 million, indice que les constructeurs pensent
que le marché restera vigoureux.

La production industrielle a baissé en juillet pour le
deuxiéme mois consécutif car la demande asiatique
d'exportations est restée stagnante et les gréves chez GM
ont réduit la production automobile. La production a diminué
de 0,6 % apres un autre recul de 1,1 % en juin. Sil'on exclut
l'automobile et les pieces d’automobile par ailleurs, la
production a augmenté iégerement en juillet apres une baisse
de 0,4 % le mois précédent. Pendant ce temps, les nouvelles
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November. Strong demand for electronics and
electrical equipment led the gain.

The trade deficit narrowed in June, but the
improvement stemmed mainly from cheaper imports
as exports fell for the third consecutive month. Exports
slipped 0.5%, while imports were down 2%.

The British economy continued to expand in the
second quarter of the year, albeit at a slower pace.
Real GDP rose half a percent for a 2.6% year-over-
year gain. The quarterly rise was the slowest in two
years, as manufacturing remained depressed by weak
export demand. Exports, which have been stagnant
in the face of a two-year, 27% hike in the pound sterling
and from six interest rate hikes in 15 months, have
been further dampened by the falloff of Asian demand.
The service sector has more than offset this loss,
however, rising 3.6% in the quarter. Domestic demand
remained buoyant as the tight labour market pushed
wage growth to an annual rate of 6% in June. Although
spending has slowed, real retail sales in June were
still up 2.3% from a year-ago.

The French economy continued to strengthen. A
revival in consumer spending spurred industrial
production despite the slowdown in Asian demand.
Consumer prices, meanwhile, dropped in July, down
0.4% after a 1% hike the month before. Heavy summer
discounting, a larger than usual fall in fresh food prices,
plus low energy costs led to the decline. As a result,
France continued to have one of the lowest inflation
rates in the EU despite its pickup in growth. The unem-
ployment rate remained unchanged in July at 11.8%.

The German economy faltered slightly, slowed by
a 1.9% drop in industrial production in June. QOutput
has seesawed in recent months as the decline in June
followed a 1% rise in May and a similar drop the month
before. Unemployment, however, continued to fall in
July for the seventh straight month, aided by job-
creation schemes in the eastern half of Germany which
remained depressed by a weak construction industry.
The annual inflation rate fell to 0.9% in July, the lowest
since re-unification, led by a drop in fuel prices.

The Japanese economy remained in a tailspin
as accelerated government spending failed to spark
output or demand. Consumers remained unwilling to
spend in the face of record unemployment and falling
wages. Unemployment reached 4.3% in June, up from
4.1% the month before. Housing starts fell 11.7% in
July, while building permits dropped for the sixth
consecutive month. Industrial production contracted a
further 8% in June from the year before, leading to a

commandes de biens durables ont augmenté de 2,4 % en
juillet, soit le rythme e plus rapide depuis novembre dernier.
C’est la forte demande de produits électroniques et de matériel
électrique qui battait la marche.

Le déficit commercial s’est rétréci en juin, mais I'amé-
lioration est attribuable principalement a la baisse du prix des
importations au moment ou les exportations reculaient pour
le troisieme mois consécutif. Les exportations ont fléchi de
0,5 %, tandis que les importations ont baissé de 2 %.

L'économie britannique a continué de prendre de
I'expansion au deuxiéme trimestre de I'année, mais a un
rythme plus lent. Le PIB réel a augmenté d'un demi pour
cent pour un gain de 2,6 % par rapport a 'année précédente.
La hausse trimestrielle a été la plus lente en deux ans, carla
fabrication est restée modeste en raison de la faible demande
d’exportations. Les exportations, qui avaient été stagnantes
en raison d'une hausse de 27 % sur deux ans de la livre
sterling et de six augmentations des taux d'intérét en 15 mois,
se sont davantage ralenties en raison de la chute de la
demande asiatique. Le secteurdes services a plus qu’annulé
cette perte toutefois puisqu’il a augmenté de 3,6 % pendant
le trimestre. La demande intérieure est restée forte car, avec
le resserrement du marché du travail, la croissance des salaires
est montée a un taux annuel de 6 % en juin. Méme si les
dépenses ont ralenti, les ventes au détail réelles en juin étaient
quand méme supérieures de 2,3 % par rapportail ya un an.

Léconomie frangaise continue de prendre de la vigueur.
Le regain des dépenses des consommateurs a aiguillonné la
production industrielle malgré le ralentissement de la demande
asiatique. Les prix a la consommation par ailleurs ont baissé
en juillet, soit de 0,4 % apreés une hausse de 1 % le mois
précedent. De forts rabais pendant ['été, une baisse plus
prononcee que d’habitude du prix des produits frais, ainsi que
les faibles colts de I'énergie expliquent la baisse. C'est ainsi
que la France a toujours I'un des plus faibles taux d'inflation
de 'UE malgre la reprise de sa croissance. Le taux de
chémage est reste stable a 11,8 % en juillet.

Léconomie allemande a fléchi quelque peu, ralentie par
une baisse de 1,9 % dans la production industrielle en juin.
La production a été en dents de scie dans les derniers mois
car la baisse en juin suivait une hausse de 1 % en mai et une
baisse semblable le mois précédent. Le chdmage a toutefois
continué de baisser en juillet pour le septieme mois consécutif,
grace notamment aux programmes de création d'emplois dans
la partie est de I'Allemagne, qui reste déprimée en raison de
la faiblesse de son secteur de la construction. Le taux
dinflation annuel a fléchi a 0,9 % en juillet, soit le plus bas
depuis la réunification, notamment en raison de la baisse du
prix de 'essence.

Léconomie japonaise reste en chute vertigineuse et
l'accroissement des dépenses publiques n'a pas réussi a
relancer la production ou la demande. Les consommateurs
ont encore refusé de dépenser devant un chdomage record et
la baisse des salaires. Le chdmage a atteint 4,3 % en juin,
par rapporta 4,1 % le mois précédent. Les mises en chantier
ont baissé de 11,7 % en juillet, tandis que les permis de
construction ont baissé pour le sixieme mois consécutif. La
production industrielle s'est rétrécie d’'un autre 8 % en juin
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cut in business investment intentions to 0.1% for 1998
after a 3.8% rise in 1997. The weak yen, however,
fuelled a rise in exports to the US and Europe and
shrank imports for the seventh straight month. Exports
to Asia fell again for the fifth consecutive month.

The collapse inthe emerging Asian economies
deepened in the second quarter of the year. Growth in
South Korea declined for the second consecutive
quarter, down 1.7% after a 1% drop in the first three
months of the year, as construction and manufacturing
continued to retrench. The Malaysian economy also
contracted for the second quarter in a row, dropping
1.7% as construction plummeted. Since July 1997,
when Thailand first allowed its currency to float,
triggering the crisis, Malaysia’s currency has fallen
40%, the stock market 75%, local banks have frozen
all loans, and unemployment (once unheard of) has
risen to nearly 5%. The Philippine economy shrank for
the first time since 1992 as GDP contracted 1.2% from
a year earlier, the first drop in six years. Amidst
currency instability and crop-damaging weather, the
unemployment rate rose to a seven-year high of 13.3%
in April.

The Mexican economy continued to expand in
the second quarter of the year as GDP posted growth
of 5.3% from the same period a year earlier. Strong
consumer demand powered by nine months of real
wage growth fuelled the expansion. To dampen
demand, the government announced three separate
rounds of spending cuts. As well, the central bank
tightened monetary policy, sending short-term interest
rates to their highest levels in over a year, amid fears
of inflation sparked by a rapid depreciation of the peso
(such as occurred in the 1994 peso devaluation which
pushed the rate of inflation to 52% in 1995).

par rapport al'année précédente, ce qui a entrainé la réduction
des intentions d’investissement des entreprises a 0,1 % pour
1998 aprés une hausse de 3,8 % en 1997. La faiblesse du
yen a toutefois engendré une augmentation des exportations
vers les Etats-Unis et lEurope et a comprimé les importations
pour le septieme mois consécutif. Les exportations vers 'Asie
ont baissé encore pour le cinquiéme mois consécultif.

La crise des économies asiatiques émergentes s’est
approfondie au deuxieme trimestre de 'anneée. La croissance
en Corée du Sud a fléchi pour le deuxieme trimestre
consécutif, soit de 1,7 % aprés une baisse de 1 % dans les
trois premiers mois de I'année, avec le recul constant de la
construction et de la fabrication. Léconomie malaisienne s’est
également comprimée pour le deuxieme trimestre consécutif,
pour fléchir de 1,7 % avec la chute de la construction. Depuis
juillet 1997, moment ou la Thailande a décide pour la premiére
fois de laisser flotter sa devise, pour ainsi déclencher la crise,
la devise de la Malaysia a dégringolé de 40 % et le marche
boursier de 75 %; les banques locales ont gelé tous les préts
et le chGmage (dont on n'entendait pas parler auparavant) a
atteint prés de 5 %. Léconomie des Philippines s’est
contractée pour la premiére fois depuis 1992 avec le recul de
1,2 % du PIB par rapport a une année auparavant, le premier
en six ans. Avec [instabilité des devises et en raison des
intempéries qui ont endommagé les cultures, le taux de
chémage a atteint en avril son taux le plus élevé en sept ans,
soit 13,3 %.

Léconomie mexicaine a continué son expansion au
deuxiéme trimestre de I'année car le PIB a affiché une
croissance de 5,3 % par rapport a la méme période il y a un
an. La forte demande des consommateurs, alimentée par
neuf mois de croissance réelle des salaires, a aiguillonne
lexpansion. Pour atténuer la demande, le gouvernement a
annonceé trois rondes distinctes de compression des
dépenses. Aussi, la banque centrale a resserré la politique
monétaire, pour faire grimper les taux d’intérét a court terme
a leurs niveaux le plus élevé en un an, au milieu des craintes
d'inflation alimentées par la dépréciation rapide du peso
(comme il est arrivé avec la dévaluation de 1994, qui a fait
grimper le taux d'inflation & 52 % en 1995).
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events

Evénements
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ECONOMIC EVENTS IN AUGUST

Canada

The Bank of Canada raised its Bank Rate from
5% to 6%, the first hike since January.

Air Canada announced the reorganization of its
western Canada operations to reduce costs by $50
million. Commencing October 5, unprofitable routes
will be moved to regional subsidiaries using smaller
aircraft.

World

Russia allowed the ruble to float on August 17,
ending several years of relative stability on currency
markets. As the ruble devalued, the government
announced that it would halt payment on its treasury
bills and impose a 90-day moratorium on payments of
foreign debt. On August 22, the prime minister was
replaced but the Russian stock market continued to
nosedive, compounding the weakness in other
emerging markets.

British Petroleum PLC announced the takeover of
US oil company, Amoco Corp., in a $73 billion deal
that ranks as the fifth-largest merger in corporate
history. Calgary-based Amoco Canada Petroleum Ltd.
has extensive drilling operations in Alberta and off the
East Coast.

EVENEMENTS ECONOMIQUES EN AOUT

Canada

La Banque du Canada a relevé son taux d'escompte d'un
point pour le porter a 6%, la premiére augmentation depuis
janvier.

Air Canada annonce la réorganisation de ses activités
dans l'ouest du Canada, I'objectif étant de reduire les colts
de 50 millions de dollars. A compterdu5 octobre, les itinéraires
non rentables seront confiés a des succursales régionales
qui utilisent des aéronefs plus petits.

Le monde

La Russie permet au rouble de fluctuer librement le
17 aolt, ce qui devait mettre un terme a plusieurs années de
stabilité relative sur les marchés des changes. Au moment
ou le rouble se dévaluait, le gouvernement annongait qu'il
suspendait les paiements sur les bons du Trésor et qu'il
imposait un moratoire de 90 jours sur le remboursement de
la dette étrangere. Le 22 aolt, le Premier ministre est
remplacé, mais le marché boursier russe continue sa chute,
ce qui n'a fait qu'accentuer la faiblesse d’'autres marchés
émergents.

British Petroleum PLC annonce qu'elle prend le controle
de la pétroliére américaine Amoco Corp., dans le cadre d'une
entente de 73 milliards de dollars qui place la transaction au
cinquiéme rang des fusions réalisées jusqu'a ce jour. La
Compagnie des pétroles Amoco Canada, de Calgary, esttrés
présente dans le secteur du forage en Alberta et au large de
la cote est.
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WHAT IS HAPPENING TO EARNINGS
INEQUALITY AND YOUTH WAGES IN THE
1990S?

DGl P L™

introduction

It 1s now commonly accepted that earnings
inequality (the gap between low and high wage
workers) has increased in Canada through the 1980s.
This is in contrast to inequality trends in family income',
which changed little in the 1980's (Beach and Slotsve,
1996). This paper updates and adds to the earnings
inequality story by addressing three issues:

(1) What has happened to the inequalily of earnings
among all paid workers in Canada during the
1990s? Labour market trends have been very
different for men and women, justifying the separate
analysis of these groups. Hence, many studies
report the results for men and women separately
(e.g. Beach and Slotsve, 1996), finding a continued
increase in earnings inequality among men. But
much of the inequality story relates to the offsetting
trends between men and women, and this aspect
is lostif the focus is not on all workers. Others have
observed that earnings inequality and polarization
among all paid workers rose only slowly (Wolfson,
1996) or not at all over the late 1980s and early
1990s (Zyblock, 1936a). The OECD (1996) found
that, based on full-time full-year workers, inequality
in earnings has not increased since the mid-1980s.

We find that overall earnings inequality and
polarization increased little, if at all, among paid
workers between the mid-1980s and mid-1990s.
This is at odds with the general perception that
inequality and polarization continued to increase.
But the overall stability is the result of a number of

* Director, Business and Labour Market Analysis (613)
951-8214.

LE POINT SUR LINEGALITE DES GAINS ET SUR
LA REMUNERATION DES JEUNES DURANT LES
ANNEES 90

Ny G. P GHm

Introduction

On admet genéralement aujourd’hui que l'inégalité des
gains (I'ecart entre les gains des travailleurs faiblement et
fortement rémunérés) s'est accentuée au Canada au cours
des années 80. Cette tendance contraste avec celle de
linégalité des revenus familiaux', qui a peu évolué durant les
annéees 1980 (Beach et Slotsve, 1996). Le présent article a
pour objet de faire le point sur l'inégalité des gains en étudiant
les trois grandes questions que voici :

1) Dans l'ensemble, comment l'inégalité des gains des
travailleurs rémunérés a-t-elle évolué au Canada au cours
des années 907 Les tendances observées sur le marché
du travail en ce qui concerne les hommes et les femmes
different tellement qu'il est légitime d’analyser ces deux
groupes séparement. Par conséquent, nombre de
chercheurs présentent des résultats distincts pour les
hommes et pour les femmes (p. ex., Beach et Slotsve,
1996) et trouvent que l'inégalité des gains ne cesse de
s'accentuer chez les hommes. On ne peut tenir compte
du fait que la stabilité de l'inégalité globale est due en
grande partie a I'existence de tendances contradictoires
chez les hommes et chez les femmes si on étudie
rensembie des travailleurs. D’autres auteurs observent
que, si I'on considere I'ensemble des travailleurs
rémunéres, l'inégalité et la polarisation des gains n'ont
augmenté que légerement (Wolfson, 1996), voire
nullement, a la fin des années BO et au début des
années 90 (Zyblock, 1996a). Selon 'OCDE (1996), si on
limite l'étude aux travailleurs occupés a temps plein toute
'année, on constate que l'inégalité des gains ne s'est pas
accentuée depuis le milieu des années 80.

Notre étude indique que, du milieu des années 80 au milieu
des années 90, l'inégalité globale et la polarisation des
gains ont a peine augmenté, si tant est qu'elles l'aient fait,
chez les travailleurs rémunérés. Cette observation est en
contradiction avec la perception générale selon laquelle
linégalité et la polarisation n'ont cessé de s’accentuer. Mais

Directeur, Analyse des entreprises et du marché du travail (613)
951-8214.
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offsetting trends, some of which are quite significant.
There was an increase in earnings inequality
among men over the period. The real earnings of
lower paid men fell 13% over the 1980s, and 9%
between the mid-1980s and mid-1990s. Earnings
of higher paid men rose over the same period.
Among women, earnings inequality changed little
between the mid-1980s and mid-1990s.

(2) What is the impact of the changing pattern of job

holding on earnings inequality and polarization?
This is addressed by extending the analysis to
include all persons of working age. Focusing only
on those holding jobs excludes one important
aspect of labour market change: the changing
propensity of working age people to be employed.
The manner in which the labour market is
distributing earnings is not only influenced by
changing hours of work and hourly wages among
those who are working, but also by the share of
the population that holds a job. If the distribution of
earnings among employed workers remains
unchanged through time, but the proportion of the
population with jobs falls, then earnings would be
more highly concentrated among fewer people (the
remaining job holders). In that sense inequality
would have increased. The reverse can occur if the
employment/population ratio rises.

We find that earnings inequality and polarization
among the working age population changed
relatively little over the 1980s and early 1990s. If
anything, there was a decline in polarization during
the 1980s, due to the rising employment/population
ratio for women, and stability in the 1990s as the
result of offsetting trends: a rise in earnings
inequality among men and a decline among
women.

If inequality/polarization has changed little in the
past decade, why all the concern about this issue?
This apparent stability masks dramatic changes in
the labour market which have been observed for
some time. There have been significant changes
in the earnings of various groups. Among workers
as a whole, average annual eamings have changed
little over the 1980s and 1990s. But the real eamings
of men with low pay and skill levels have failen
dramatically, as have those of younger workers
(under age 35), particularly men. Counteracting
these declines have been gains in the earning of
most groups of women, higher paid men, and older
workers.

Etude spéciale

2)

cette stabilité globale est le résultat de plusieurs tendances
contradictoires, dont certaines assez importantes. Durant
la période étudiée, linégalité des gains s'est accentuée
pour 'ensemble des travailleurs masculins. Les gains réels
des hommes faiblement rémunérés ont baissé de 13 %
durant les années 80 et de 9 % du milieu des années 80
au milieu des années 90, tandis que les gains des hommes
fortement réemunérés ont augmenté. Chez les femmes,
l'inégalité des gains a peu évolué du milieu des années 80
au milieu des années 90.

Quelle est 'incidence des modifications de la répartition
de I'emploi au sein de la population sur l'inégalité et la
polarisation des gains? Pour répondre a cette question, il
faut étendre 'analyse a toutes les personnes en age de
travailler. Se concentrer uniquement sur celles qui
occupent un emploi empéche de tenir compte d'un aspect
important de I'évolution du marché du travail, a savoir la
variation de la propension des personnes en age de
travailler a avoir un emploi. La répartition des gains surle
marché du travail depend de la variation non seulement
du nombre d’heures de travail et de la rémunération horaire
chez les personnes occupées, mais aussi de la proportion
de la population qui est occupée. Si la répartition des
gains des travailleurs occupés ne variait pas au cours du
temps, mais que la part de la population qui posséde un
emploi diminuait, les gains seraient concentrés sur un pius
petit nombre de personnes (celles qui continuent a avoir
un emploi). En ce sens, l'inégalité aurait augmenté.
Linverse pourrait se produire si le rapport emploi-population
augmentait.

Nous constatons que l'inégalité et la polarisation des gains
chez les personnes en age de travailler ont assez peu
varié durant les années 80 et au début des années 90. Si
variation il y a eu, il s'agirait plutét d'une diminution de la
polarisation durant les années 80 liée a laugmentation
du rapport emploi-population chez les femmes et une
stabilité durant les années 1990 a cause de tendances
contradictoires, soit une accentuation de l'inégalité des
gains chez les hommes et une réduction chez les femmes.

Si l'inégalité et la polarisation des gains ont peu varié les
dix dernieres années, pourquoi tant se préoccuper de la
question? Parce que cette stabilité apparente masque
les changements frappants que 'on observe depuis un
certaintemps sur le marche du travail. Les gains de divers
groupes ont changé considérablement. Si I'on considére
'ensemble des travailleurs, les gains annuels moyens ont
a peine varié au cours des années 80 et 90. Cependant,
les gains réels des hommes faiblement rémunérés et peu
spécialisés ont diminué de fagon spectaculaire, ainsi que
ceux des jeunes travailleurs (de moins de 35 ans),
particulierement masculins. Ce recul affiché par les
hommes est contrebalance par la progression des gains
de la plupart des groupes de femmes, des hommes
fortement rémunérés et des travailleurs plus agés.
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(3) Didthe decline in the earnings of the young continue
in the 1990s, and was it driven by falling hourly
wage rates or changes in relative working time?
The polarization in hours worked has played a
significant role in the change in earnings inequality.
Here we ask whether hours worked played a role
in the declining earnings of the young. That is, has
there been a relative price or quantity adjustment
among younger workers?

Much of the decline in the earnings of the young
(men in particular) occurred in and around the
1981-82 recession. There was little recovery during
the expansion, and earnings fell again during the
1990s. But unlike the story for the population as a
whole, this decline is related largely to declining
hourly wages, not changing relative hours worked.
There has been a drop in the real hourly wages of
young people.

Sources and Methods

Data from the Survey of Consumer Finances for
selected years between 1975 and 1995 are used in
this work. The results are produced for two different
groups including: (1) all paid workers between the ages
of 17 and 64 (including all persons with positive wages
and salaries from paid employment, but not the self-
employed?®); and (2) all persons in the working age
population (between the ages of 17 and 64), whether
they had positive earnings or not.

However, earnings inequality varies significantly
over the business cycle. Therefore, years were selected
with roughly comparable unemployment rates, as we
are interested in longer term structural change, not
cyclical variation. Hence, the results are presented for
three periods: 1981 to 1989, years with the lowest
unemployment (7.6% and 7.5%) over the cycle; 1984
to 1993, years just after the cyclical troughs when
rates rose to 11.3% and 11.2%, and 1986 and 1995,
which allows the inclusion of the latest data point and
unemployment stood at about 9.5%.

Changes in the dispersion of annual earnings are
assessed using three different measures: (1) aggregate
inequality indexes; (2) polarization measures that
indicate the change in the distribution of workers by
earnings level; and (3) indexes indicating the change
in real earnings among workers at the bottom, middie
and top of the earnings distribution. The polarization
measure used is simply the change in the share of
workers in ten earnings categories. This allows one to
assess whether the proportion of workers at the bottom
and top has been increasing at the expense of the

3) Ladiminution des gains des jeunes se poursuit-elle durant
les années 90 et est-elle sous-tendue par une baisse de
la rémunération horaire ou du nombre relatif d’heures de
travail? La polarisation en regard du nombre d’heures de
travail a joué un réle important dans I'évolution de 'inégalité
des gains. La question qui se pose est celle de savoir si
les heures de travail ont été un facteur ayant contribué a
labaisse de la rémunération des jeunes. En d'autres mots,
y a-t-il eu un rajustement de prix relatif ou de volume de
travail chez les jeunes.

Les gains des jeunes (particulierement les jeunes
hommes) ont diminué principalement durant la récession
de 1981-1982. lis se sont peu redressés durant 'expansion
quia suivi, puis ont baissé de nouveau durant les années 90.
A noter, toutefois, que, contrairement a ce qu'on observe
pour la population dans son ensemble, la diminution des
gains des jeunes est liée en grande partie 4 la diminution
de larémunération horaire, plutét qu'au changement relati
du nombre d'heures de travail. On constate une baisse
de la rémunération horaire réelle des jeunes.

Sources et méthodologie

La présente étude se fonde sur les données tirées de
FEnquéte sur les finances des consommateurs pour certaines
annees entre 1975 et 1995. Les résultats sont présentés
pour deux groupes distincts, a savoir 1) les travailleurs
rémunérés de 17 a 64 ans (c'est-a-dire toutes les personnes
recevant un salaire ou un traitement positif au titre d'un emploi
rémunéré, sauf les travailleurs indépendants?); et 2) la
population en age de travailler, c’est-a-dire toutes les
personnes agées de 17 a 64 ans, qu'elles tirent ou non un
revenu positif d’'un emploi.

Toutefois, comme l'inégalité des gains varie
considérablement au cours du cycle économique, notre
analyse porte sur des années pour lesquelles les taux de
chdmage sont grossierement comparables, car nous voulons
étudier la variation structurelle a long terme plutét que la
variation cyclique. Ainsi, nous présentons les résultats pour
trois périodes, a savoir: de 1981 a 1989, années du cycle
économique durant lesquelles le chdmage (7,6 % et 7,5 %) a
été le plus faible; de 1984 a 1993, deux années venant
chacune juste aprés un creux du cycle lorsque les taux ont
augmentéa 11,3 % et 11,2 %; et 3) 1986 et 1995, afin d'inclure
le point de données le plus recent avec un taux de chomage
a9,5%.

Nous nous fondons sur trois mesures distinctes pour
évaluer la dispersion des gains annuels, a savoir: 1) les indices
globaux d'inégalité; 2) les indices de polarisation, qui montrent
comment évolue la répartition des travailleurs selon le niveau
des gains; et 3) les indices de |a variation des gains réels
chez les travailleurs qui se situent au bas, au centre ou au
sommet de I'échelle des gains. Comme indice de la
polarisation, nous utilisons simplement la variation de la
proportion de travailleurs dans dix catégories de gains. Cette
méthode nous permet de déterminer si les proportions de
travailleurs au bas et aux extrémités inférieure et supérieure
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middle. Some commonly used polarization measures,
such as the ratio of earning in the top deciie to those in
the bottom, are not used because they are not
applicable to the entire working age population.Three
inequality measures were calculated, each sensitive
to change in a particular part of the earnings distribution.
In virtually all cases they produce the same general
result. In the interest of brevity, only the gini coefficient
is shown in this report. (The other results are available
on request.)

Aside frommeasures of inequality and polarization,
another way of assessing inequality trends is to focus
directly on the change in earnings of workers at the
top and bottom of the distribution. The issue in inequality
debates is often the extent to which earnings of workers
at the bottom of the distribution have fallen. Our story
starts by examining trends in earnings (all data are in
constantdollars).

Inequality and Polarization Trends Among
Paid Workers

When studying trends in the dispersion of earnings,
the change in real earnings of lesser and higher paid
workers is 0f central importance. Earnings inequality
may be rising during a period when everyone’s earmings
are increasing; both the rich and the poor are getting
richer. Thatis a very different situation than one where
inequality is rising because real earnings among lower
paid workers is falling, while rising among the higher
paid; the rich are getting richer, the poor poorer.
Changes in earnings patterns are behind the trends in
inequality and polarization, and hence we focus on
these trends first. A number of points become evident:

® Among paid workers as a whole, there is little
evidence that the earnings of workers at the bottom
of the distribution fell, while those of others
increased. Growth in annual earnings at the bottom
of the distribution is very cyclically sensitive. Using
the years with similar unemployment rates outlined
earlier, however, reveals that earnings growth
among workers at the bottom of the distribution
was not significantly different from that of workers
in the middle or top of the distribution (Figure 1,
Table 1). Between the first two sets of years (1981
and 1989,1984 and 1993) the growth rate in
earnings among all workers in the bottom two
deciles was above that for paid workers as a whole.

de la courbe de répartition ont augmenté, aux dépens des
travailleurs situés au centre. Nous ne nous appuyons toutefois
pas sur certaines mesures de polarisation courantes, comme
le ratio des gains du décile supérieur a ceux du décile inférieur,
car elles ne s'appliquent pas a 'ensemble de la population en
agedetravailler. Nous avons calculé trois indices de l'inégalité
ici. Chacun est sensible a la variation d'une fraction particuliere
de la courbe de répartition des gains. Dans presque tous les
cas, ils produisent le méme résuitat géneral. Par souci de
brieveté, nous ne présentons que les données concernant le
coefficient de Gini. Les autres résultats sont disponibles sur
demande.

Un autre moyen de cerner les tendances de la disparité
des gains qu'avec les mesures d’inégalité et de polarisation
consiste a se concentrer directement sur fa variation des gains
des travailleurs qui se situent aux extrémités inférieure et
supérieure de la courbe de répartition. En matiere d’inégalité
des gains, la question souvent débaftue est celle de savoir
dans quelle mesure les gains des travailleurs situés au bas
de I'échelle ont diminué. Pour répondre a cette question, il
faut commencer par examiner les tendances des gains (toutes
les données sont en dollars constants).

Tendances de l'inégalité et de la polarisation des
gains — travailleurs rémuneres

Pour étudier les tendances en matiere de dispersion des
gains, il est essentiel d’examiner la variation des gains réels
des travailleurs les mieux et ies moins bien rémunérés. |l se
pourrait que l'inégalité s’accentue durant une période ou les
gains de tout le monde augmentent, donc ol les pauvres ainsi
que les riches deviennent plus riches. Cette situation differe
nettement de celle ou 'inégalité des gains s'accentue parce
que les gains des travailleurs les moins bien rémunérés
diminuent, tandis que ceux des travailleurs fortement
rémunérés augmentent. Le cas échéant, les riches deviennent
de plus en plus riches, tandis que les pauvres continuent a
s'appauvrir. Puisque les variations de la courbe des gains
sous-tendent l'inégalité et la polarisation des gains, nous
commengons par examiner ces variations. Plusieurs points
deviennent alors évidents.

® Ence quiconcerne 'ensemble des travailleurs rémunérés,
peu de données indiquent que les gains des personnes
situées a I'extrémité inférieure de la courbe de répartition
ont diminué, alors que ceux des autres travailleurs ont
augmenté. La croissance des gains annuels des
personnes situées au bas de 'échelle est trés sensible
aux variations du cycle économique. En revanche, la
comparaison des années pour lesquelles les taux de
chémage sont similaires mentionnées précédemment
montre que la croissance des gains des travailleurs ayant
les gains les plus faibles ne differe pas significativement
de celle des gains des travailleurs au centre ou ayant les
gains les plus élevés (Figure 1, tableau 1). Entre les deux
premieres paires d'années (de 1981 a 1983 et de 1984 a
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Between the mid-1980s and mid-1990s, it was
marginally lower.

@ This contrasts with the view one gets using the end
points of the periods and ignoring cyclical variation.
Average earnings between 1981 and 1995 were
virtually unchanged, but those in the bottom half of
the distribution fell by between 3.5% and 11.4%
(depending upon the decile), while those in the top
two deciles rose by 1.0% and 5.5%. There are
probably two reasons for this clear evidence of an
increase in the dispersion of earnings. First, these
years are in different parts of the cycle. Second,
earnings in the bottom decile did fall between 1994
and 1995, because low income earners suffered
more as they usually do from unusually weak
economic growth.

But what if we focus on men and women separately?

® Among men the rich are getting richer, the poor
poorer. The familiar pattern is observed of declines
in earnings among lower paid workers with
increases among the higher paid. This occurred
during all three periods, and in dramatic fashion.
Over the 1980s, earnings among employed men
in the bottom three deciles fell by around 13%, while
rising by 1.0% and 4.3% in the top two deciles
(Figure 1, Table 1). A similar story is observed over
the 1986 to 1995 period, as the bottom decile fell
by 9%, while rising 5% among those at the top.

® Virtually all employed women, on the other hand,
saw their earnings increase. There were substantial
increases at the bottom of the distribution of 10%
to 20% over the 1980s, and from 0% to 13%
between the mid-1980s and mid-1990s, largely due
to more weeks worked.

This increase in female earnings contributed to
the stability in total earnings inequality. It offset a decline
in earnings among men in all segments of the earnings
distribution except at the very top (where earnings
among both men and women rose). The end result is
comparable earnings trends across the ten deciles
(Figure 1). It must be remembered, however, that even

1993), le taux de croissance des gains agrégés des
travailleurs des deux déciles inférieurs était supérieur a
celui de 'ensemble des travailleurs rémunérés. Par contre,
du milieu des années 80 au milieu des années 90, il a été
légerement plus faible.

® Ces résultats sont en contraste avec limage que I'on
obtient si on examine les points extrémes des périodes et
qu'on ne tient pas compte des variations cycliques. De
1981 4 1995, les gains moyens n'ont virtuellement pas
changé, mais les gains des personnes situées dans la
moitié inférieure de la courbe de répartition ont subi une
baisse de 'ordre de 3,5 % a 11,4 % (selon le décile), tandis
que ceux des personnes des deux déciles supérieurs ont
affiché une hausse de l'ordre de 1,0 % a 5,5 %. Cette
situation a probablement deux causes qui témoignent
manifestement d'une accentuation de la dispersion des
gains. Premierement, les années observées correspon-
dent & des segments distincts du cycle économique.
Deuxiemement, les gains des personnes du décile inférieur
ont baisse de 1994 a 1995, parce que, comme & !'habitude,
les bas salariés souffrent davantage quand la croissance
économique est faible.

Examinons maintenant séparément la situation des hommes
et celle des femmes :

® Dans le cas des hommes, les riches deviennent plus
riches, tandis que les pauvres s'appauvrissent davantage.
On observe la tendance familiere, autrement dit une
diminution des gains des travailleurs les moins bien
rémunérés, parallélement a une augmentation de ceux
des travailleurs fortement rémunérés. Ce phénoméne se
manifeste de fagon frappante durant les trois périodes
étudiées. Aucours des années 80, les gains des hommes
occupés appartenant aux trois déciles inférieurs ont baissé
d'environ 13 %, tandis que ceux des hommes occupés
des deux déciles supérieurs ont augmenté de 1,0 % et de
4,3 % (Figure 1, tableau 1). Un tableau similaire se dégage
pour la période de 1986 a 1995, durant laquelle le décile
inférieur a baissé de 9 %, tandis que le décile supérieura
augmenté de 5 %.

® Parcontre, les femmes occupées ont toutes vu augmenter
leurs gains. Ceux de 'extrémité inférieure de la courbe
de répartition ont augmenté fortement de 10 % a 20 %
durant les années 80, et de 0% & 13 % du milieu des
années 80 au milieu des années 90, en grande partie a
cause de plus de semaines de travail.

Cette croissance des gains des femmes explique
partiellement pourquoi 'écart entre les gains demeure stable.
En effet, elle fait pendant a une diminution des gains des
hommes a tous les niveaux de la courbe de répartition, sauf &
I'extrémité supérieure (ol aussi bien les gains des hommes
que ceux des femmes ont augmenté). Par conséquent, la
tendance varie peu d'un des dix déciles a 'autre (Figure 1).
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though women experienced earnings gains in the
1980s, and lower paid men experienced losses, men
still earn substantially more than women. In 1995, men
in the top decile had average earnings of $78,000,
women $54,000; in the bottom decile men earned an
average $2,200, women $1,500 (in constant 1993
dollars).

Inequality Among Paid Workers

The earnings trends just described are reflected
in inequality. Among all paid workers, inequality has
risen only slowly if at all over the late 1980s and early
1990s, aside from cyclical fluctuations. Figure 2 shows
the cyclical variation is quite evident in the gini
coefficient, the most commonly used measure of
earnings inequality. When inequality is compared for
all three sets of years, they show very little change for
such long periods, although inequality among men
appears to have risen significantly while among women
little change is observed (Figure 2).

If workers are increasingly polarized at the bottom
and top of the earnings distribution, this is not
necessarily the same as rising earnings inequality.
These are two different concepts with their own
measures. Essentially, inequality measures are
concerned with changes in the share of earnings
received by persons in different parts of the distribution.

Etude spéciale

Néanmoins, il ne faut pas perdre de vue que, malgre la hausse
des gains des femmes et |a baisse de ceux des hommes
faiblement rémunérés durant les années 80, les gains annuels
des hommes demeurent nettement plus élevés que ceux des
femmes. En 1995, les hommes du décile supérieur ont gagne,
en moyenne, 78 000 $, tandis que leurs homologues féminins
n'ont gagné que 54 000 $; en ce qui concerne le décile
inférieur, les hommes ont gagné, en moyenne, 2 200 $, tandis
que les femmes ont gagné 1 500 $ (en dollars constants de
1993).

Inégalité chez les travailleurs remunérés

Linégalité des gains reflete les tendances
susmentionnées. Si on observe 'ensemble des travailleurs
rémunérés, mises a part les fluctuations cycliques, on constate
que l'inégalité des gains s'est accentuée lentement, si elle
s'est accentuée du tout, durant les années 80 et au début
des années 90. Le Figure 2 montre que la variation cyclique
est assez évidente dans la valeur du coefficient de Gini, qui
est l'indice d'inégalite des gains le plus fréquemment utilisé.
Si on compare l'inégalité des gains pour trois paires d'années,
on constate qu'ils n'augmentent que peu durant de telles
longues périodes, méme si on note une accentuation
importante de l'inégalité des gains chez les hommes, mais
peu de changements chez les femmes (Figure 2).

Le fait gu'on assiste a une concentration de plus en plus
forte de travailleurs aux extrémités supérieures et inférieures
de la courbe de répartition des gains ne signifie pas
nécessairement que l'inégalité des gains s'accentue. Nous
avons affaire ici & deux concepts distincts auxquels sont
associées des mesures propres. Essentiellement, les
mesures d'inégalité visent a évaluer les variations de la part
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Table 1
Percent Change in Real* Earnings by Decile, All Paid
Workers

Tableau 1
Taux de variation des gains réels* selon le décile,
ensemble des travailleurs rémunérés

Men and Women — Hommes et femmes

Decile Earpings % Change

Earnings % Change Earnings % Change % Change
DAcile Gains 1981 Taux de Gains 1984 Taux de Gains 1986 Taux de Taux de
variation 81-89 variation 84-93 variation 86-95 variation 81-95
$ % $ % $ % %
1 2.0 +1.5 1.6 +6.6 1.9 -4.9 -11.4
2 55 +4.0 4.8 +4.2 55 +4 8 -4.1
3 10.5 +0.8 8.9 +1.8 95 +4.8 -5.0
4 15.8 -2.0 13.7 +2.9 14.5 +3.4 -5.4
5 20.9 -1.4 18.8 +2.7 19.7 +2.7 -3.5
6 25.8 -2.2 24.1 +2.4 249 +1.7 -2.0
7 31.2 -1.9 29.8 +2.0 30.3 +1.2 1.7
8 33 -05 36.2 +1.7 37Tl +0.3 -0.2
9 454 +0.6 44 .4 +2.8 45.3 +1.1 +1.0
10 65.3 +3.0 63.1 +7.2 66.1 +4.2 +5.5
A}l Deciles - Tous ies déciles 26.0 +0.2 24.5 +3.7 25.5 +2.3 +0.1
Men - Hommes
1 3 -13.0 2.0 -0.2 2.4 -9.0 -31.7
2 9.7 =12 6.4 -3.2 7.4 -1.3 -245
8 17.0 -134 k) -41 138 -3.2 -21.6
4 23.7 -10.1 19.1 -4.0 20.5 -4.7 177
b 29.2 -6.5 25.7 -3.3 26.9 -4.6 -12.3
6 34.0 -2.9 31.8 -2.5 326 -4.6 -8.5
7 38.8 -1.1 Sl -0.8 38.3 -3.5 -4.7
8 44 4 +0.5 43.2 +0.5 443 -1.9 -2.2
9 52% +1.0 50.9 +2.6 52.2 +0.6 +0.5
10 73.2 +4.3 70.2 +9.3 74.4 +4.6 +6.2
All Deciles - Tous les déciles 32.6 1.7 29.9 +1.5 313 -0.9 4.8
Women - Femmes
1 1.3 +16.2 1.2 411553 1.5 +0.4 +9.8
2 38 +19.7 3.6 +13.2 4.1 +9.1 +17.1
3 6.7 +18.1 6.6 +9.1 6.9 +12.8 +17.5
4 10.1 +15.4 10.0 +10.1 10.4 +10.6 +13.6
5 141 +10.4 18.6 +11.3 14.2 +10.5 +11.9
6 17.9 +10.0 17.7 +11.7 18.2 +11.3 +13.4
7 2147 +8.0 21.8 +10.4 225/ +8.8 +13.7
8 25.6 +7.8 26.2 +11.0 26.7 +10.8 +16.1
9 314 +7.5 323 +11.4 33.2 +10.6 +17.0
10 45.8 +8.5 46.6 +13.3 48.5 +11.3 +17.9
All Deciles - Tous ies déciles 17.8 +9.5 18.0 +11.7 18.6 +10.6 +15.7

*  In DOOs of constant 1993 dollars.
*  En milliers de dollars constants de 1993.

If earnings are transferred such that the share of
earnings of someone in the bottom of the distribution
rises and that of someone in the top falls, inequality
falls. Polarization, on the other hand, is concerned
with the share of workers that are at the bottom, middle
or top of the earnings distribution. If the proportion of
workers in the middle of the distribution falls, and
the proportion at the top and/or bottom increases,
polarization rises. Thus, earnings inequality basically
deals with shifts in the share of earnings, while
polarization is concerned with shifts in the distribution

des gains regus par les personnes situées aux divers niveaux
de la courbe de répartition. S'il se produit un transfert de
gains, si bien que la part des personnes situées a I'extrémité
inférieure de 'échelle augmente alors que celle des personnes
situées au haut de I'échelle diminue, alors l'inégalité des gains
diminue. En revanche, la polarisation a trait aux proportions
de travailleurs qui se situent a I'extrémité intérieure, au centre
et a l'extrémité supérieure de la courbe de répartition des
gains. Si la proportion de travailleurs au centre de la courbe
de répartition diminue et que les proportions au haut et au
bas de I'échelle augmentent, la polarisation s'accentue. Donc,
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of the share of workers. Inequality asks whether the
condition of workers at the bottom (or top) of the
distribution has changed (with respect to earnings),
while polarization asks whether the number of workers
in various parts of the distribution has changed.

is measured here by
dividing the earnings
distribution
roughly equal categories,
and then asking if the
share of workers in these
categories changes.
Overall, there is no clear
trend in polarization
during any of the three
periods that are at the
same point of
business cycle. Table 2
shows the change in the
share of workers between
1981-89, 1984-93 and
1986-95. During no period
is there a clear trend

Earnings polarization

into ten

the

towards a “declining

middle” in the earnings distribution. If one restricts the
analysis to particular subsets of workers, however,
rising polarization is observed for the 1980s, but not
the 1990s.

Among employed men, there was a dramatic rise
in polarization in the 1980s, but no change between
the mid-1980s and the 1990s. Between 1981 and
1989, the share of men in the two bottom earnings
levels rose by 20 percentage points, while the share
in the top two rose 44 points. This was associated
with a significant decline in the share of men in the
middie of the earnings distribution (Table 2). During
the 1986-95 period there is little change. If the
analysis is restricted to men working full-time full-
year (in order to eliminate the effects of changing
patterns of part-time/part-year work), increasing
polarization is evident in both the 1980s, and to a
lesser extent, between the mid-1980s and the
1990s.

grosso modo, les mesures de linégalité des gains ont trait
aux modifications de la part des gains revenant aux diverses
personnes, tandis que Ia polarisation vise les variations de la
répartition des travailleurs. La mesure de I'inégalite consiste
a déterminer si les conditions des travailleurs situés a
Iextrémité inférieure (ou supérieure) de la courbe de répartition
ont changé (en ce qui concerne les gains), tandis que la
mesure de la polarisation consiste a déterminer s'il y a eu
variation des proportions de travailleurs aux divers niveaux
de la courbe de répartition.

Ici, nous mesurons ia
polarisation des gains en
divisant la courbe de
repartition des gains en dix
catégories approximati-
vement égales, puis en
déterminant si la proportion
de travailleurs dans
chacune de ces catégories
a varié. Dans 'ensemble,
on ne décele aucune
tendance évidente a la
polarisation au cours des
trois périodes a peu pres a
un méme point du cycle
economique. Le tableau 2
illustre la variation de la
proportion de travailleurs
de 1981 2 1989, de 1984 a
1993 et de 1986 a 1995.
Durant aucune de ces periodes, on ne constate une tendance
manifeste a ia « contraction de la classe moyenne » en ce qui
concerne la répartition des gains. Toutefois, si on limite
l'analyse a des sous-ensembles particuliers de travailleurs,
on note une nette accentuation de la polarisation durant les
années 80, mais non durant les annees 90.

® Chezles hommes occupés, la polarisation des gains s'est
accentuée fortement durant les années 80, mais aucun
changement ne se dégage pour la période allant du milieu
des années 80 et les années 90. Entre 1981 et 1988, la
proportion d'hommes dans les deux quintiles infeérieurs
de gains a augmenté de 20 points, tandis que celle dans
les deux quintiles supérieurs a augmenté de 44 points.
Ces mouvements sont conjugués a une diminution
importante de la proportion d’hommes dans les quintiles
centraux de la répartition des gains (tableau 2). De 1986
a 1995, on ne note aucun changement sensible. Si on
limite 'analyse aux hommes occupés a temps plein toute
rannée (afin d'éliminer les effets du changement temps
partieltravail une partie de 'année), on constate que la
polarisation est devenue plus prononcée durant les
années 80 et, dans une moindre mesure, du milieu des
années 80 aux annees 90.
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Table 2 Tableau 2
Change in the Share of Paid Workers Variation de la proportion de travailleurs rémunérés
Earning Levels in 1981 — Niveaux des gains en 1981 1981-89 1984-93 1986-95

Employed - Personnes occupées
Men and Women - Hommes et femmes

<$2.200 - Moins de 2 200 $
$2.200 - $4,618

$4,619 - $7.637

$7.638 - $10,606

$10,607 - $13,515

$13,516 - $16.420

$16.421 - $19.814

$19,815 - $23,755

$23.756 - $29,500
>$29,500 - Plus de 29 500%
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$3.001 - $4,842
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$7.001 - $9.265
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® The opposite was occurring among all employed ® Cestlinverse qu'on observe durant les années 80 dans
women in the 1980s, as the share at the bottom le cas de 'ensemble des femmes occupées, puisque les
and top was declining and the middle was rising proportions de travailleuses des déciles inférieur et
(Table 2). Polarization was decreasing, to some supérieur ont diminué, tandis que celles des déciles
extent offsetting the trend for men. centraux ont augmenté (tableau 2). Dongc, la polarisation
des gains a diminué, phénomeéne qui, dans une certaine

mesure, a contrebalancé la tendance observée chez les

hommes.

One can think about the earnings distribution as a Imaginons la courbe de répartition des gains comme une
large tent. If we restrict the tent to employed persons, immense tente. Si nous ne laissons entrer dans cette tente
we observe some small change in the overall shape of que les personnes occupées au cours de la dernidre décennie,
the tent over the past decade. What has been more nous observons de faibles variations de sa forme générale.
significant is the movement within the tent as people Par contre, le mouvement & l'intérieur de la tente & mesure
exchange positions; some groups of workers have que les occupants changent de position est plus significatif.
made gains, others have seen their relative position Eneffet, certains groupes de travailleurs ont progressé, tandis
worsen. Generally speaking, relative annual earnings que d'autres ont vu s'affaiblir leur position relative. En général,
have tended to fall for the young and lower paid/less les gains annuels relatifs des jeunes travailleurs, ainsi que
skilled men, while increasing among older workers, ceux des hommes peu spécialisés et mal rémunérés ont
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more highly paid/skilled men, and women. But what
happens if we allow persons not employed into the
tent? Do we then see a change in the overall shape
over time, with inequality rising or falling?

Inequality and Polarization Trends Among
the Working Age Population

Inequality measures for the entire working age
population add another dimension. Here, both the
change in the propensity of people to hold jobs (the
employment/population ratio) and earnings distributions
(among those employed) are considered, as both
influence the dispersion of earnings.

Restricting measures of eamings inequality to paid
workers presents a partial picture. Suppose overall
employment changes such that there was a decline in
the proportion of workers employed. Workers who were
employed in an earlier period would have no earnings
in the present period, leading to a rise in earnings
inequality. However, they would be excluded from the
calculation based only on paid workers. The opposite
could occur if employment opportunities expanded, and
a greater share of people were working. Groups of
workers who tended to have zero earnings in an earlier
period would now be employed, usually with low
earnings. Based only on the population of earners, there
is an increase in earnings inequality, as the number of
persons with low earnings increased. But if the entire
population is included, earnings inequality would fall
as workers went from zero earnings to low earnings.

Inequality Trends

The inequality indexes suggest little change in
inequality among the population aged 17 to 64 as a
whole. For example, the gini coefficient fell 3.2% over
the 1980s and was little changed between 1986 and
1995 (at .573 and .578) and between 1975 and 1995
(at .585 and .578). The cyclical variation is quite evident,
and removing it results in a gini which is essentially flat
for the entire working age population over the entire
period (Figure 3).

This overall stability is the result of two offsetting
trends. There was a significant decline in earnings
inequality among women of working age. This was the
result of more women entering employment, with the
lower paid in particular working more weeks per year,
and rising earnings for all women. The gini (with cyclical
variation removed) fell by 9.9% between 1977 and
1990, and has remained flat since that time, probably

diminué, tandis que les gains des travailleurs plus ages, des
travailleurs spécialisés bien rémunérés et des femmes ont
augmenté. Mais, que se passerait-il si nous laissions entrer
dans la tente les personnes sans emploi? Observions-nous
alors une modification de la forme générale au cours du temps,
avec une inégalité qui augmente ou diminue?

Tendances de l'inégalité et de la polarisation des
gains - personnes en age de travailler

Les indices d'inégalité pour 'ensemble de la population
en age de travailler ajoutent une autre dimension. Ici, on tient
compte a la fois de la variation de la propension des personnes
a occuper un emploi (rapport emploi-polulation) et de la
répartition des gains (chez les personnes occupées) puisque
ces parameétres ont tous deux une incidence sur la dispersion
des gains.

Limiter la mesure de l'inégalité des gains a la population
de travailleurs rémunérés ne permet de brosser qu'un tableau
incomplet de la situation. Supposons que la proportion de
travailleurs occupés diminue. Le cas échéant, certains
travailleurs occupés durant une période de référence
antérieure auraient des gains nuls durant la période courante,
ce qui risquerait d'accentuer l'inégalité des gains. Cependant,
ces travailleurs seraient exclus des calculs fondés uniquement
sur les travailleurs rémunérés. La situation inverse pourrait se
produire si les chances d’emploi augmentaient et qu'une plus
forte proportion de personnes travaillait. Certains groupes de
travailleurs dont les gains avaient tendance a étre nuls durant
la période de référence antérieure occuperaient maintenant
un emploi, probablement peu rémunéré. En ne se fondant
que sur la population de travailleurs rémuneérés, il y aura une
augmentation de linégalité des gains, a mesure que la
proportion de personnes faiblement rémunérées augmente.
Par contre, si on tenait compte de I'ensemble de la population,
on constaterait que |la disparité des gains diminue, car nombre
de travailleurs passeraient de gains nuls a des gains faibles.

Inégalité des gains

Les indices d'inégalité donnent a penser que, pour la
population en age de travailler dans son ensemble (personnes
de 17 a 64 ans), I'inégalité a peu varié. Par exemple, le
coefficient de Gini a diminué de 3,2 % au cours des années 80
et n'a pratiquement pas varié de 1986 a 1995 (de 0,573 a
0,578) et de 1975 a 1995 (0,585 et 0,578). Les variations
cycliques sont manifestes; les éliminer résulte en un coefficient
de Gini virtuellement constant pour I'ensemble de la population
en age de travailler durant toute la période (Figure 3).

Cette stabilité globale est le résultat de deux tendances
compensatoires. D'une pan, l'inégalité des gains a diminué
considérablement chez les femmes en age de travailler, car
un plus grand nombre de femmes font maintenant partie de
la population active, les travailleuses faiblement rémunérées
travaillent durant un nombre de plus en plus élevé de semaines
par année et les gains de toutes des femmes ont augmenté.
Le coefficient de Gini (aprés élimination des variations
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due to the levelling off of their employment/population
ratio.

Butthere was also an
increase in earnings
inequality among working
age men. The gini formen
rose more or less conti-
nuously between 1977
and 1995, increasing
18.9%. This stemmed
from the lower paid
working both fewer hours
per week and weeks per
year, average earnings
falling among the lower
paid, and the share with
zero earnings rising,
particularly in the 1990s.

Flguira

Polarization Trends

What do the polarization measures used earlier
show? Among the working age population, the share
of workers at the bottom of the earnings distribution
with zero earnings was little changed, from 25.8% in
1981 t0 26.1% in 1995 (Table 3). This is the result of
offsefting trends: an increase in the share of men
without earnings from 15.9% to 21.3% (related in part
to declining employment/population ratios among older
men), and a drop in the proportion of women without
earnings.

What about the “declining middle”, the notion that
fewer people found themselves in the middle of the
earning distribution, more at the extremes? If anything
the middle increased for the working age population
as a whole. The share in the middle of the distribution
rose 20 percentage points during the 1980s, while the
share at the top and bottom of the distribution fell. A

Table 3
Proportion of the Working Age Population with No
Earnings

cycliques) a diminué de 9.9 % de 1977 a 1990 et est demeuré
constant depuis, probablement a cause du plafonnement du
rapport emploi-population.

D'autre part, l'inégalité
des gains a augmenté
chez les hommes en age
de travailler. Le coefficient
de Gini pour les hommes
a augmenté plus ou moins
continuellement de 1977 &
1995, la hausse se chif-
frant a 18,9 %. Les travail-
leurs faiblement rémunérés
sont occupés un moins
grand nombre d’heures par
semaine et de semaines
par an, les gains moyens
des travailleurs les moins
rémunérés ont diminué et
la proportion de travailleurs
dont les gains sont nuls a
augmente, particuliere-
ment durant les années 90.

Tendances de la polarisation

Qu'indiquent les indices de polarisation utilisés
antérieurement? Parmi les personnes en age de travailler, la
part des travailleurs qui se situent au bas de I'échelle de
répartition des gains et qui ont des gains nuls a peu varié de
1981 (25,8 %) a 1995 (26,1 %) (tableau 3). De nouveau, cette
situation est le résultat de tendances compensatoires, & savoir
une augmentation de la proportion dhommes dont les gains
sont nuls (liée en partie a la diminution du rapport emploi-
population chez les hommes d'adge mur) de 15,9 % 421,3 %
et une diminution de la proportion de femmes n'ayant pas de
gains.

D’aucuns se préoccupent de la « contraction de la classe
moyenne », notion selon laquelle de moins en moins de
personnes se situent au centre de la courbe de répartition
des gains et de plus en plus aux extrémités. La fraction centrale
aurait plutdt augmenté pour I'ensemble des personnes en 4ge
de travailler. La proportion occupant le centre de la répartition
a augmenté de 20 points durant les années 80, tandis que

Tableau 3

Proportion de personnes en ége de travailler dont les gains
sont nuls

Year Men and Women Men Women
Année Hommes et femmes Hommes Femmes
%
1981 258 15.9 357
1984 26.8 18.2 354
1989 222 16.2 28.0
1993 26.0 21.0 30.9
1995 26.1 21.3 30.9
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similar trend is observed for the 1984-93 period, but
by 1986-95 there is no observable change in
polarization.

These data suggest decreasing polarization during
the 1980s and little change in the 1990s. As has often
been the case, this is again a story of offsetting trends
between men and women. |n all three periods, there
has been increasing polarization among men in the
working age population, and decreasing polarization
among women. The share of men at both the bottom
and top of the distribution rose in all periods, while the
share in the middle declined. Among women the
opposite is true, as the bottom and top of the distribution
has declined while the share in the middle has
increased.

Table 4
Change in the Share of Earnings of the Working Age
Population

les proportions de personnes dans les classes inférieure et
supérieure ontdiminué. On note une tendance similaire pour
la période allant de 1984 a 1993, mais, entre 1986 et 1995, il
n'y a pas de changement dans la polarisation.

Selon ces données, la polarisation des gains aurait
diminué au cours des années 80 et varié trés peu au cours
des années 90. Encore une fois, ces résultats refletent des
tendances contradictoires chez les hommes et chez les
femmes. Durant les trois périodes étudiées, 1a polarisation
des gains s’est accentuée chez les hommes en age de
travailler et a diminué chez leurs homologues féminins. Durant
chaque période, la proportion d'hommes a augmenté dans
les classes inférieure et supérieure de la courbe de répartition,
mais diminué dans les classes centrales. Par contre, chez les
femmes, c'est l'inverse qu'on observe. La proportion de
femmes a diminué dans les classes inférieure et supérieure
de la courbe de répartition, mais a augmenté dans les classes
centrales.

Tableau 4
Variation de la proportion des gains des personnes en age
de travailler

Earning Levels in 1981 — Niveaux des gains en 1981

Percentage Point change — Changement en points de pourcentage

1981-89 1984-93 1986-95
Men and Women - Hommes et femmes
<$1,092 - Moins de 1092 $ -11.0 -3.5 3.8
$1.093 - $4,035 10.0 5.3 -11.4
$4,036 - $8,008 24.0 6.5 -1.0
$8,009 - $12,091 22.0 -1.2 4.3
$12,092 - $16,000 9.2 26 9.6
$16,001 - $20,644 -2.0 8.1 -5.2
$20,645 - $27,000 -4.0 3 1.0
>$27,000 - Plus de 27 000 $ -24.8 71 -3.2
Men - Hommes
<$1,664 — Moins de 1 664 $ 2.5 8.5 17.9
$1,665 — $5.893 -2.0 -4.9 -20.0
$5,894 - $10,800 8.0 -10.3 -13.7
$10,801 - $15.184 -11.0 -10.1 -6.1
$15,185 - $18.778 -16.0 -11.9 -18.2
$18,779 - $22,004 -21.0 -11.8 -29.4
$22,005 - $26,012 -9.0 =181 -19.1
$26,013 - $32,233 13.0 -10.0 -5.4
>$32,233 - Plus de 32 233 $ 32.0 20.4 377
Women - Femmes
<$800 - Moins de 800 § -12.3 -9.0 2.9
$801 - $3.000 515 364 8.3
$3,001 - $6,022 62.7 32.0 12.5
$6,023 - $9.648 84.0 32.4 20.3
$9,649 - $13,086 -17.0 1.6 -3.8
$13,087 - §17,732 -51.0 -21.6 -13.8
>$17,732 - Plus de 17 732 §

-82.0 -51.4 SH9R
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To summarize, the broad perspective on the
manner in which the labour market is distributing
earnings, the story of rising polarization and inequality
is not apparent since the mid-1980s. And when the
combined effects of both changes in the employment/
population ratio and earnings among job-holders are
included, inequality did not rise during the 1980s or
1990s. But this aggregate result is the culmination of
numerous offsetting trends, some of which have
resulted in deteriorating conditions for many workers.
One such trend has been the decline in earnings of
the young.

The Rising Earnings Differential
Between the Young and the Old

The goal here is to determine to what extent the
rising earnings gap between young and old is
associated with changes in hourly wages or hours
worked. We focus on all workers, including part-time
and full-time. This is necessary if one is to capture all
the changes taking place in patterns of working time
(either changes in weeks per year or hours per week).

Earnings Among Young Men

Much of the decline in earnings among Yyoung
men aged 18 to 24 occurred during the early 1980s
(Figure 4). Nearly two-thirds of the 36% drop in earnings
between 1979 and the early 1990s occurred between
1979 and 1983. There was little recovery during the
late 1980s, and a smaller decline during the 1990s
recession. Among 25-34 year olds, most of their 14%
since 1979 decline was in the early 1980s recession,
again with no recovery through the rest of the 1980s.
There have been significant changes in the number of
young people working part-time over this period, but
this is not entirely responsible for these trends, as the
same general pattern is
observed for full-time
workers.

Figure 4

To assess the role of
hours worked and hourly
wages in these trends, we
examine four variables:
annual earnings, annual
weeks worked, hours per
week, and hourly wage
rate. To do so requires
data from three special
surveys: the Survey of
Work History of 1981, the
Labour Market Activity

En résumé, si on examine la répartition des gains sous
un angle genéral, la notion selon laquelle la polarisation et
l'inégalité s'accentuent n'est pas évidente a partir du milieu
des années 80. Si, de surcroit, on tient compte des effets
conjugués des variations du rapport emploi-polulation et des
tendances du revenu des personnes occupées, il semble que
linégalité des gains ne se soit accentuée ni durant les
années 80 ni durant les années 90. Toutefois ces résultats
agrégés sont la culmination de nombreuses tendances
contradictoires qui, dans certains cas, ont amoindri la position
de nombreux travailleurs. La diminution des gains des jeunes
en est un exemple.

Ecart de plus en plus prononcé entre les
gains des jeunes et des travailleurs plus agés

Ici, nous visons a déterminer dans quelle mesure la
hausse de |'inégalité des gains entre les travailleurs jeunes et
plus agés est liée a la variation du taux de rémunération horaire
Ou du nombre d’heures de travail. Lanalyse porte surtous les
travailleurs, c'est-a-dire les travailleurs a temps partiel et a
temps plein, afin de saisir toutes les variations des courbes
de répartition des heures de travail (soit le nombre de
semaines par année, soit le nombre d'heures par semaine).

Gains des jeunes hommes

Les gains des jeunes hommes de 18 a2 24 ans ont diminué,
principalement au début des années 80 (Figure 4). Prés des
deux tiers de la baisse de 36 % observée entre 1379 et le
début des années 90 est survenue de 1979 a 1983. La
situation s'est peu redressée a la fin des années 80, puis on
a assisté a une baisse, plus faible, durant la récession des
années 90. Chez les jeunes hommes de 25 a 34 ans, la
plupart de leur recul de 14 % depuis 1979 a eu lieu pendant
la récession au début des années 80, recul qui de nouveau
n'a pas été suivi d'un rétablissement au cours du restant des
années 80. Le nombre de jeunes gens occupés a temps
partiel a changé considérablement durant cette période, mais
cette variation n'explique
pas entierement les ten-
dances observées, car on
note la méme tendance
générale pour les travail-
leurs occupés a temps
plein.

Pour évaluer'incidence
du nombre d'heures de
travail et du taux de rému-
nération horaire sur ces
tendances, nous exami-
nons les valeurs de quatre
variables, a savoir les gains
annuels, le nombre de
semaines de travail par
année, le nombre d’'heures
de travail par semaine et le
taux de rémunération
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Survey of 1986 to 1990 inclusive, and the Survey of
Labour and Income Dynamics of 1993.

For men, the ratio of earnings of workers under 35
to those over 35 fell from .64 in 1981 to .57 in 1989 and
.55 in 1993 (Figure 5). Was this decline associated
with a fallin relative weeks worked, hours per week, or
hourly wages? The answer appears to be relative hourly
wages, which fell from .84 in 1981 to0 .71in 1983 and to
.67 in 1993. Relative weeks worked changed little over
the period (at around .87), as did relative hours worked
per week (at .95).

Figure 5

Earnings Among Young Women

As with the men, the earnings of young women
aged 18 to 24 fell 21% between 1977 and 1983,
recovered somewhat during the 1980s, and fell again
in the 1990s, for a total drop of 29%. Among women
working full-time full-year, the story was one of adecline
in the early 1980s, followed by recovery in the late
1980s and early 1990s, so that overall there was little
change. Average earnings among women over 24 rose
in all age categories, but more so among older than
younger workers as the relative earnings of the 25-34

horaire. Nous nous servons des données de trois enquétes
spéciales : 'Enquéte sur l'activité de 1981, 'Enquéte sur
Factivité du marché du travail de 1986 a 1990 inclusivement
et 'Enquéte sur la dynamique du travail et du revenu de 1993.

Chez les hommes, le ratio des gains des travailleurs de
moins de 35 ans a ceux des travailleurs de plus de 35 ans a
diminué, passant de 0,64 en 1981 4 0,57 en 1989 et a 0,55
en 1993 (Figure 5). Cette baisse a-t-elle été causée par une
diminution du nombre relatif de semaines de travail, du nombre
d’heures de travail par semaine ou du taux de rémunération
horaire? La réponse semble étre le taux de rémunération
horaire relatif qui est passé de 0,84 en 1981 4 0,71 en 1989
et a 0,67 en 1993. Le nombre relatif d’heures de travail na
pratiquement pas varié durant la periode observée (fluctuant
autour de 0,87), ni le nombre relatif d’heures de travail par
semaine (de l'ordre de 0,95).

Gains des jeunes femmes

Comme ceux des hommes, les gains des jeunes femmes
de 18 2 24 ans ont diminué de 21 % de 1977 a 1983, se sont
redressés légérement durant les années 80, puis ont de
nouveau diminué durant les années 90 pour une baisse totale
de 29 %. En ce qui concerne les femmes occupees a temps
plein toute I'année, les gains ont diminué au début des
années 80, puis se sont redressés a la fin de ces années et
au début des années 90, de sorte que, globalement, ils ont a
peine varié au cours de la période étudiée. Les gains moyens
des femmes de plus de 24 ans ont augmenté pour toutes les
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group fell from 0.8 in 1981 t0 0.7 in 1993. The relative
decline was greater among fuli-time full-year workers.

Were these declines in earnings associated with
declining relative wages or working time? The answer
is both, although the decline in annual earnings of
young women appears to have more to do with
changes in relative wages than in working time. Hourly
wages for women under 35 relative to those over 35
fell from 0.9 in 1981 to 0.8 in 1993, but relative hours
worked per week have fallen as well, from 1 t0 0.9.

catégories d'age, mais la hausse est moins prononcée pour
les jeunes travailleuses que pour les autres, alors que les
gains relatifs des femmes de 25 a 34 ans ont baissé de 0,8
en 1981 a0,7 en 1993. C'est chez les travailleuses occupées
toute I'année a temps plein que la diminution relative est la
plus importante.

Cette baisse des gains est-elle liée a la diminution relative
du taux de rémunération ou a celle du nombre d'heures de
travail? Ici, la réponse est « aux deux » bien que la diminution
des gains annuels des jeunes femmes semble tenir davantage
a la variation relative du taux de rémunération qu'a celle du
nombre d’heures de travail. La rémunération horaire chez les
femmes de moins de 35 ans comparativement a celles de
plus de 35 ans a diminué de 0,9 en 1981 4 0,8 en 1993.
Toutefois, le nombre relatif d’heures de travail par semaine a
diminué également, passantde 1 20,9.

Conclusion

The reasons for declining eamings among younger
workers are not well known. Some argue thatin a world
of rapid technological change, older workers are
receiving an increasing wage premium on their
experience (Davis, 1992). There may be other reasons.
Adjustment of almost any type is typically more
concentrated among younger workers. This includes
migration, changing regional economic circumstances,
differences in skill acquisition in the face of changing
labour demand, and wage adjustment.

Conclusion

Les raisons de la baisse des gains chez les jeunes restent
apreciser. D'aucuns prétendent que, dans un monde en pleine
évolution technologique, les travailleurs plus 4gés bénéficient
d’'une prime salariale liée a leur expérience de plus en plus
importante (Davis, 1992). |l pourrait toutefois y avoir d'autres
raisons. Les corrections de tout type se marquent
ordinairement davantage chez les jeunes travailleurs, y
compris la migration, 'évolution de la conjoncture économique
régionale, les différences dans I'acquisition de compétences
en fonction de celle de la demande de main-d'ceuvre et le
rajustement des salaires.
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Itis likely easier for companies to lower the wages
of entry level jobs than wages in jobs filled by
experienced workers, particularly during recessions as
employers may be concerned about the effect on
morale and productivity. This downward stickiness of
wages has been noted for some time.

In addition, the educational levels of older workers
have been increasing relative to the younger. The baby-
boom generation experienced a tremendous increase
in educational attainment compared to earlier cohorts.
As this generation ages, the educational attainment of
older workers rises relative to the young, and hence
the relative wages of the young fall. The educational
advantage that younger workers once had over their
older counterparts has largely disappeared in the
1990s. It is estimated that this change in relative
educational level may account for 25% to 30% of the
increasing wage gap between younger and older
workers (Kapsalis, Morissette and Picot, 1998).

The concern over declining youth wage rates is
intensified because longitudinal analysis suggests that
these younger cohorts do not “catch-up” to the earlier
cohorts as they age and acquire more experience.
Work by Beaudry and Green (1996) suggests that the
earnings profile has shifted down for successive
cohorts of young men through the 1980s. Furthermore,
they suggest that this occurs across all educational
levels, even those having a university degree.

The rising gap between the young and old is one
of a number of trends in earnings. In aggregate,
however, earnings inequality and polarization has
changed little over the past decade. It increased only
slowly (if at all) among all paid workers, and declined
marginally among the working age population. When
the effect of changing employment/population ratios is
included, earnings inequality has changed relatively
little over the past fifteen years among the working age
population. However, this relative stability is the resuit
of a number of offsetting trends. Inequality increased
significantly among men, all full-time full-year workers,
and the entire male working age population: it fell
among women, particularly by their working age cohort
as the proportion of women working rose through the
1980s.

Translated into the effect onearnings, those of men
in most parts of the earnings distribution fell over the
1980s and early 1990s (except for those at the top),
particularly among the lower paid (and presumably less

Il est probablement plus aisé pour les entreprises de faire
baisser le taux de rémunération des emplois des recrues que
de rajuster le taux de rémunération des emplois occupés par
des travailleurs expérimentés, particulierement lors des
récessions, car les employeurs craignent I'effet d'une telle
mesure sur le moral et la productivité. En fait, on constate
depuis un certain temps cette inélasticité des salaires aux
pressions négatives.

De surcroit, le niveau de scolarité des travailleurs plus
agés a augmente par rapport a celui des jeunes. Les membres
de la genération du baby-boom ont atteint un niveau de
scolarité nettement plus élevé que celui des cohortes plus
agées. Donc, a mesure que cette génération vieillira, le niveau
de scolarité des travailleurs plus agés s’élevera
comparativement a celui des jeunes dont la rémunération
relative va diminuer. L'avantage d'une scolarité plus poussée
gu'ont eu les jeunes travailleurs a une époque a pratiquement
complétement disparu au cours des années 90. On estime
que cette variation du niveau relatif de scolarité explique de
25 % a 30 % de l'augmentation de I'écart salarial entre les
jeunes travailleurs et leurs homologues plus agés (Kapsalis,
Morissette et Picot, 1998).

Ladiminution du taux de rémunération horaire des jeunes
est d'autant plus préoccupante que, selon notre analyse
longitudinale, les cohortes plus jeunes ne « rattrapent » pas
les cohortes plus agées a mesure qu'elles avancent en age
et acquiérent de I'expérience. D'apres Beaudry et Green
(1996), la transformation du profil des gains témoigne, pour
les cohortes successives de jeunes hommes, d'un
déplacement vers les gains plus faibles durant les années 80.
En outre, les travaux de Beaudry et de Green laissent entendre
que ce décalage a lieu pour tous les niveaux de scolarité
méme pour ceux qui possédent un dipldme universitaire.

Lécart de plus en plus prononcé entre les jeunes
travailleurs et leurs homologues plus agés est une des
multiples tendances qu'affichent les gains. Cependant, au
niveau agrégé, l'inégalité et la polarisation des gains n'ont
pratiquement pas varié au cours de la derniere décennie. Elles
n‘ont augmenté que légerement (si tant est qu'elies ont
augmenté) pour tous les travailleurs rémunérés confondus,
etdiminué légerement chez les personnes en age de travailler.
Quand ont tient compte de la variation des rapports emploi-
population, 'inégalité des gains a changé assez peu ces
quinze derniéres années chez les personnes en age de
travailler. Cependant, cette stabilité relative est le résultat de
plusieurs tendances compensatoires. Linégalité des gains
s'est accentuée considérablement chez les travailleurs
masculins, chez tous les travailleurs occupés a temps plein
toute I'année et chez tous les membres de la population
masculine en dge de travailler; elle a diminué chez les femmes,
en particulier chez les femmes en age de travailler, a mesure
gu'a augmenté la proportion de femmes sur le marché du
travail durant les années 80.

Si I'on considere l'effet sur les gains, on constate que
ceux des hommes de la plupart des catégories (sauf la
catégorie supérieure) de repartition des gains ont diminué
durant les années 80 et au début des années 90, tout
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skilled) as hours and weeks worked fell. The opposite
trend occurred among women, as earnings in all parts
of their distribution rose.

Finally, we have focused on the distribution of
employment earnings to individuals. This places the
focus on the functioning of the labour market. From a
welfare perspective one might be more interested in
market earnings on a family basis, since it is family
income that determines well-being for most Canadians.
Inequality in family market income (mainly employment
earnings) has increased in Canada during the recent
past (Zyblock, 1996b), despite the relative stability in
individual earnings inequality. Total family income
inequality did notincrease in the 1980s and early 1990s
(Beach and Slotsve, 1996), however, in large part due
to the transter system. There is some evidence,
however to suggest that family income inequality may
be rising in the late 1990s (Statistics Canada, 1997).
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spécialement chez les hommes faiblement rémunérés et,
probablement, peu spécialisés, alors que la variation du
nombre d'heures et de semaines de travail a diminué. Chez
les femmes, on observe la tendance inverse alors que les
gains annuels des femmes de toutes les catégories de la
courbe de répartition ont augmenté.

Enfin, nous avons étudié la répartition des gains que les
particuliers tirent d’'un empioi, situation qui oblige a se
concentrer sur le fonctionnement du marché du travail. Sion
examine la situation sous I'angle du bien-étre, on pourrait
accorder plus d'attention aux gains marchands en prenant
pour unité d'observation la famille, puisque c'est le revenu
familial qui est le déterminant du bien-étre de la plupart des
Canadiens. Llinégalité du revenu marchand familial
(principalement les gains tirés d'un emploi) s'est accentuée
récemment au Canada (Zyblock, 1996b), malgré la stabilité
relative de l'inégalité des gains des particuliers. Linégalité du
revenu total familial n'a toutefois pas augmenté durant les
années 1980 et au début des années 1990 (Beach et Slotsve,
1996), en grande partie a cause du systéme de paiements
de transfert. Il y a des indices qui suggérent cependant que
I'inégalité des revenus familiaux pourrait avoir augmenté a la
fin des années 1990 (Statistique Canada, 1997).

Bibliographie

Beach, C.M.et G.A. Slotsve (1996). « Are We Becoming Two
Societies? » C.D. Howe Institute, Toronto.

Beaudry, P. et D. Green (1996). «Cohort Patterns in Canadian
Earnings and The Skill Biased Technical Change Hypothesis.»
Document de travail n° 97-03, Dept. of Economics, University
of British Columbia.

Burtless, G. (1990). « Earnings Inequality Over the Business
and Demographic Cycles. » Dans Gary Burtless (dir.) A Future
of Lousy Jobs ?. Washington, DC: The Brookings Institution.

Davis, S.J. (1992). « Cross-Country Patterns of Change in
Relative Wages. » National Bureau of Economic Research,
document de travail n° 4085.

Freeman, R.B. et K. Needels (1991). « Skill Differentials in
Canadain an Era of Rising Labor Market Inequality. » National
Bureau of Economics Research, document de travail n° 3827.

Kapsalis, C., R. Morissette et G. Picot (1998).; « The Return
to Education and the Increasing Wage Gap Between Young
and Older Workers. » Ottawa : Statistique Canada, Direction
de études analytiques, document de recherche.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER. September 1998
Stalistics Canada - Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998 317
Statistiqgue Canada - n* 11-010-XPB au catalogue -



Feature article

Etude spéciale

Myles, J., G. Picot and T. Wannell (1888). “Wages and
Jobs in the 1980s: Changing Youth Wages and the
Declining Middie” Ottawa: Statistics Canada, Analytical
Studies Branch Research Paper No. 17.

OECD (1996). “Earnings Inequality, Low-Paid
Employment and Earnings Mobility.” 1996 Employment
Outlook, July.

Statistics Canada, 1997, Income Distrubtion by Size,
Catalogue No.13-207, Ottawa

Wolfson, M. (1996). “Divergent Inequalities — Theory
and Empirical Results” Mimeo, Ottawa: Statistics
Canada, Analytical Studies Branch.

Zyblock, M. (1996a). “Individual Earnings Inequality and
Polarization: An Explanation into Population Sub-Group
Trends in Canada, 1981-383.” Ottawa: Human
Resources Development Canada, Applied Research
Branch, Mimeo.

Zyblock, M. (1996b). “Why is Family Market Inequality
Increasing in Canada?” Ottawa: Human Resources
Development Canada, Applied Research Branch
Working Paper W-36-11E.

NOTES

' Which includes income not only from employment earnings
but income from other sources as well, such as government
transfers, investments, pensions, elc.

2 including the self-employed does not change the results
significantly

Myles, J., Picot, G. et T. Wannell (1988). « Les salaires et les
emplois au cours des années 80 : Evolution des salaires des
jeunes et déclin de la classe moyenne. » Ottawa : Statistique
Canada, Direction des études analytiques, document de
recherche n°17.

OCDE (1996). « Earnings inequality, Low-Paid Employment
and Earnings Mobility. » 1996 Employment Outlook, Juillet.

Statistique Canada, 1997, Répartition du revenu au Canada
selon la tailie de revenu, no 13-207, Ottawa.

Wolfson, M. (1996). « Divergent Inequalities Theory and
Empirical Results. », Ottawa : Statistique Canada, Direction
des études analytiques, roneo.

Zyblock, M. (1996a). « Individual Earnings Inequality and
Polarization: An Explanation into Population Sub-Group Trends
in Canada, 1981-33. » Ottawa : Développement des
ressources humaines Canada, Direction générale de la
recherche appliquée, ronéo.

Zyblock, M. (1996b). « Why is Family Market inequality
Increasing in Canada? » Ottawa : Développement des
ressources humaines Canada, Direction générale de la
recherche appliquée, document de travail n° W96-11E.

NOTES

Qui incluent non seulement les gains tirés d’'un emploi, mais aussi
les revenus provenant d’autres sources, comme les transferts
gouvernementaux, les placements, les pensions, etc.

2 Les travailleurs indépendants ne changent pas les résultats de fagon
significative

3.18 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998
1 Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Recent
feature
articles

Etudes spéciales
recemment
parues

January 1990
Rates of Return on Trusteed Pension Funds.

February 1990

1. The Reliability of the Canadian National Accounts
Estimates.

2. A Guide to Using Statistics - Getting the Most
Out of Them.

March 1990
1989 Year-end Economic Review.

April 1990
The Distribution of Wealth in Canada and the United
States.

May 1990
Real Gross Domestic Product: Sensitivity to the
Choice of Base Year.

July 1990
A New Lock at Productivity of Canadian Industries.

August 1990
Capital Investment Intentions and Realizations for
Manufacturing Plants in Canada: 1979-1988.

September 1990
The Labour Market Mid-year Report.

October 1990
Patterns of Quits and Layoff in the Canadian
Economy.

November 1990
Effective Tax Rates and Net Price Indexes.

December 1990
Patterns of Quits and Layoffs in the Canadian
Economy - Part Il.

January 1991
Recent Trends in the Automotive Industry.

February 1991
Year-end Review of Labour Markets.

March 1991
Tracking Down Discretionary Income.

April 1991
Industry Output in Recessions.

Janvier 1990
Le taux de rendement des caisses de retraite en fiducie.

Février 1990
1. La fiabilité des estimations des comptes nationaux du
Canada.

2. Un guide sur l'utilisation des statistiques - comment en
tirer le maximum.

Mars 1990
Revue économique de fin d'année, 1989.

Avril 1990 :
La repartition de la richesse au Canada et aux Etats-Unis.

Mai 1990
Produit intérieur brut en termes réels: sensibilité au choix de
'année de base.

Juillet 1990
Nouvelle perspective sur la productivité des industries
canadiennes.

Aoiit 1990
Investissements prévus et réalisés des usines du secteur
de la fabrication au Canada :1979-1988.

Septembre 1990
Le marché du travait: Bilan de la mi-année.

Octobre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
Canada.

Novembre 1990
Les taux de taxe actuels et les indices de prix net.

Décembre 1990
Le comportement des démissions et des mises a pied au
sein de 'économie canadienne - Partie Il.

Janvier 1991
Tendances récentes dans l'industrie automabile.

Février 1991
Le marché du travail: Bilan de fin d'année.

Mars 1991
Détermination du revenu discrétionnaire.

Avril 1991
La production des industries durant les récessions.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L’OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1988 4.1
Statistigue Canada — n° 11-010-XPB au catalogue -



Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

May 1991
Government Subsidies to Industry.

June 1991
1. The Growth of the Federal Debt.

2. Foreign Investment in the Canadian Bond Market,

1978 to 1890.

July 1991
Big is Beautiful Too - Wages and Worker
Characteristics in Large and Small Firms.

August 1991
International Perspectives on the Economics of
Aging.

September 1991
Family Income Inequality in the 1980s.

October 1991
The Regulated Consume Price Index.

November 1991

Recent Trends in Consumer and Industry Prices.

December 1991
New Survey Estimates of Capacity Utilization.

January 1992
Repeat Use of the Unemployment insurance
Program.

February 1992
The Labour Market: Year-end Review.

March 1992
Firm Size and Employment: Recent Canadian
Trends.

April 1992
Canada’s Position in World Trade.

May 1992
Mergers and Acquisitions and Foreign Control.

June 1992
The Value of Household Work in Canada, 1986.

July 1992
An Overview of Labour Turnover.

August 1992
Characteristics of Importing Firms, 1978-86.

Mai 1991
Les subventions gouvernementales accordées aux
industries.

Juin 1991

1. La croissance de la dette fédérale.

2. Les placements étrangers sur le marché obligataire
canadien, 1978-1990.

Juillet 1991

Big is Beautiful Too - Les salaires et les autres
caractéristiques des travailleurs dans les grandes et les
petites entreprises.

Aot 1991
Perspectives internationales sur I'économie du
vieillissement.

Septembre 1991
Inegalité du revenu des familles dans les années 80.

Octobre 1991
Lindice réglementé des prix a la consommation.

Novembre 1991
Tendances récentes des prix a la consommation et
industriels.

Décembre 1991
Nouvelles estimations d’enquéte sur le taux d'utilisation de
la capacité. -

Janvier 1992
Recours répétés a 'assurance-chémage.

Février 1992
Le marche du travail: bilan de fin d'année.

Mars 1992
Evolution récente au Canada, du rapport entre |a taille des
entreprises et 'emploi.

Avril 1992
La position du Canada au sein du commerce mondial.

Mai 1992
Les fusions, les acquisitions et le controle étranger.

Juin 1992
La valeur du travail, ménager au Canada, 1986.

Juillet 1992
Le roulement de la main-d’oeuvre.

Aot 1992
Les caractéristiques des firmes importatrices, 1978-1986.

42 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998

Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

September 1992
Output and Employment in High-tech Industries.

October 1992
Discouraged Workers - Where have they gone?.

November 1992
Recent Trends in the Construction Industry.

December 1992
Cross-border Shopping - Trends and Measurement
Issues.

January 1993
Canada’s Interprovincial Trade Flows of Goods,
1984-88.

February 1993
The Labour Market: Year-End Review.

April 1993

Globalisation and Canada’s International Investment

Position.

May 1993

1. RRSPs: A Growing Pool of Investment Capital.

2. The Foreign Investment of Trusteed Pension
Funds.

June 1993
Investment Income of Canadians.

July 1993
Productivity of Manufacturing Industries in Canada
and the United States.

September 1993
The Duration of Unemployment During Boom and
Bust.

October 1993

1. The New Face of Automobile Transplants in
Canada.

2. Interprovincial Trade Flows of Goods and
Services.

December 1993
Recent Trends in Canadian Direct Investment
Abroad - The Rise of Canadian Multinationals.

January 1994
Unemployment and Unemployment Insurance: An
Update.

February 1994
1. A Profile of Growing Small Firms.
2. The Distribution of GDP by Sector.

Septembre 1992
La production et I'emploi des industries a haute technicité.

Octobre 1992
Les travailleurs découragés - Que sont-ils devenus?.

Novembre 1992
Tendances récentes dans I'industrie de la construction.

Décembre 1992
Achats outre-frontiére - Tendances et mesure.

Janvier 1993
Flux du commerce interprovincial des biens au Canada
1984-88.

Février 1993
Le marché du travail: Bilan de fin d’année.

Avril 1993
La mondialisation et le bilan des investissements
internationaux du Canada.

Mai 1993

1. Les REER : Des fonds de placement en croissance.

2. Les placements étrangers des caisses de retraite en
fiducie,

Juin 1993
Le revenu de placements des canadiens.

Juillet 1993
Productivité des industries manufacturieres au Canada et
aux Etats-Unis.

Septembre 1993
La durée du chdmage en période de prospérité et de
récession.

Octobre 1993

1. Les sociétés transplantées au Canada dans le
secteur de I'automobile: nouveau portrait.

2. Les flux du commerce interprovincial des biens et des
services.

Décembre 1993
Tendances récentes des investissements directs canadiens
a l'étranger - Lessor des multinationales canadiennes.

Janvier 1994
Les chomeurs et 'assurance-chdmage: une mise a jour.

Février 1994
1. Un profil des petites entreprises en croissance.
2. La ventilation par secteur du PIB.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998
Statistics Canada - Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998 4.3
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue -



Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

March 1994
Labour Markets and Layoffs During the Last Two
Recessions.

April 1994
The Value of Household Work in Canada, 1992".

May 1994

1. Unemployment Insurance, Temporary Layoffs,
and Recall Expectations.

2. Assessing the Size of the Underground
Economy: The Statistics Canada Perspective.

June 1994
A Profile of High Income Ontarians.

August 1994
Innovation: The Key to Success in Small Firms.

September 1994
The hours people work.

October 1994
Leaders and Laggards: Quality management in
Canadian manufacturing.

November 1994
Provincial GDP by industry, 1984-1993.

December 1994

The Distribution of Ul Benefits and Taxes in Canada.

January 1995
Small Firms and Job Creation — A Reassessment.

February 1995
An Overview of Recent Trends in Personal
Expenditure.

March 1995
The Labour Market: Year-End Review.

April 1995
The Work Experience of Canadians: A First Look.

May 1995
Energy Consumption Among the G-7 Countries.

June 1995
1. Provincial GDP by Industry.
2. Interprovincial Trade.

August 1995
Purchasing power parities.

Mars 1994
Les marchés du travail et les mises a pied au cours des
deux derniéres récessions.

Avril 1994
La valeur du travail ménager au Canada, 1992.

Mai 1994

1. Assurance-chomage, mises a pied temporaires, et
prévisions de rappel.

2. Evaluation de la dimension de I'économie souterraine:
Le point de vue de Statistique Canada.

Juin 1994
Un profil des Ontariens a revenu élevé.

Aot 1994
Linnovation: La clé de la réussite des petites entreprises.

Septembre 1994
Les heures consacrées au travail.

Octobre 1994
Les chefs de file et les trainards: La gestion de la qualité
dans le secteur canadien de la fabrication.

Novembre 1994
PIB provincial par industrie, 1984-1993.

Décembre 1994
La distribution des prestations et des taxes d'assurance-
chomage au Canada.

Janvier 1995
Les petites entreprises et la création d'emplois —
réévaluation des faits.

Février 1995
Une vue globale des tendances recentes des dépenses
personnelles.

Mars 1995
Le marché du travail: bilan de fin d'année.

Avril 1995
L'expérience de travail des canadiens: un premier apergu.

Mai 1995
Consommation d'énergie dans les pays membres du
groupe des sept.

Juin 1995
1. Le PIB par industrie.
2. Commerce interprovincial.

Aout 1995
La parité du pouvoir d'achat.

4.4 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998

Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998
Statistique Canada — n°® 11-010-XPB au catalogue



Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

September 1995
Recent trends in payroll taxes.

November 1995
A primer on financial derivatives.

December 1995
Capitalizing on RRSPs.

January 1996
Changes in job tenure since 1981.

February 1996

Alternative measures of business cycles in Canada:

1947-1992.

March 1996
The labour force survey: 50 years old.

April 1996
Economic developments in 1995.

May 1996
Technology and competitiveness in Canadian
manufacturing establishments.

June 1996
Do earnings rise until retirement?

July 1996
Recent trends in provincial growth.

August 1996
The concentration of job creation in companies.

September 1996
The changing workweek: trends in weekly hours of
work.

October 1996
The effect of rebasing on GDP.

November 1996
Job creation, wages and productivity in
manufacturing.

December 1996
Access to the information highway.

January 1997

1. RRSP withdrawals revisited.

2. REPO Transactions between Residents of
Canada and Non-Residents.

February 1997
An overview of permanent layoffs.

Septembre 1995
Tendances récentes des cotisations sociales patronales.

Novembre 1995
Une introduction aux produits financiers dérivés.

Décembre 1995
Exploiter les REER.

Janvier 1996
Changements de la durée des emplois depuis 1981.

Février 1996
Diverses mesures des cycles d'affaires au Canada :
1947-1992.

Mars 1996
L'enquéte sur la population active: 50 ans déja.

Avril 1996
La conjoncture économique en 1995,

Mai 1996

La technologie et la compétitivité dans les établissements
de fabrication au Canada.

Juin 1996
Les gains augmentent-ils jusqu'a la retraite?

Juillet 1996
Tendances récentes de la croissance par province.

Aout 1996
La concentration de la création d'emplois dans les
entreprises.

Septembre 1996
Evolution de la semaine de travail : tendances dans les
heures de travail hebdomadaires.

Octobre 1996
Leffet du changement d’année de base sur le PIB.

Novembre 1996
Creation d'emplois, revenu et productivité dans le secteur
manufacturier.

Décembre 1996
Acces a l'autoroute de l'information.

Janvier 1997

1. Le point sur les retraits d'un REER.

2. Les opérations de pension entre résidents canadiens et
non-résidents.

Février 1997
Un apergu des mises a pied permanentes.

CANADIAN ECONOMIC OBSERVER. September 1998
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998

Statistique Canada - n° 11-010-XPB au catalogue 4



Recent feature articles

Etudes spéciales récemment parues

April 1997
Year-end Review.

May 1997
Youths and the Labour Market.

June 1997
Provincial economic trends in 1396.

July 1997
1. Measuring the age of retirement.
2. Trading travellers — International travel trends.

August 1997
Factors affecting technology adoption: a comparison
of Canada and the United States.

September 1997
Are Canadians more likely to lose their jobs in the
1990s?

October 1997
Earnings patterns by age and sex.

November 1997

1. Trucking in a Borderless Market — An Industry
Profile.

2. A Profile of the Self-Employed.

December 1997
Corporate financial trends in Canada and the United
States, 1961-1996.

January 1998
Regional disparities and non-permanent employment.

February 1998
Differences in earnings inequality by province, 1982-94.

March 1998
Business demographics, volatility and change in the
service sector.

April 1998
Economic Trends in 1997.

May 1998
Are jobs less stable in the services sector?

June 1998
Provincial Trends in GDP.

July 1998
Employment insurance in Canada: Recent trends and
policy changes.

Avril 1897
Revue de fin d'année.

Mai 1997
Le point sur la population active.

Juin 1997
Tendances du PIB provincial en 1996.

Juillet 1997

1. L'age de la retraite et l'estimation statistique.

2. Echanger des voyageurs — Les tendances des voyages
internationaux.

Aout 1997
Les facteurs associés a |'adoption de technologies : une
comparaison entre le Canada et les Etats-Unis.

Septembre 1997
Les Canadiens sont-ils plus susceptibles de perdre leur
emploi au cours des années 19907

Octobre 1997
Caractéristiques des gains selon l'age et le sexe.

Novembre 1997

1. Le camionnage dans un marché sans frontiére — Un
profil de l'industrie.

2. Les caractéristiques des travailleurs indépendants.

Décembre 1997
Tendance des finances des sociétés au Canada et aux
Etats-Unis, 1961-1996.

Janvier 1998
Disparités régionales et emplois non permanents.

Février 1998
Différences entre les provinces sur le plan de l'inégalité des
gains de 1982 a 1994.

Mars 1998
Démographie des entreprises, volatilité et changement
dans le secteur des services.

Avril 1998
Tendances économiques en 1997.

Mai 1998
Les emplois sont-ils moins stables dans le secteur tertiaire?

Juin 1998
Tendances provinciales du PIB.

Juillet 1998
L'assurance-emploi au Canada : Tendances récentes et
réorientations.

46 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998

Statistics Canada - Catalogue no. 11-010-XPB

L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998
Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Recent feature articles Etudes spéciales récemment parues

August 1998 Aout 1998
The cellular telephone industry: Birth, evolution, and Naissance, évolution et perspectives de la téléphonie
prospects cellulaire
CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, September 1998 L'OBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, septembre 1998 47

Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-XPB Statistique Canada — n° 11-010-XPB au catalogue



Identify
Emerging Trends

Define New
Markets

‘/ Pinpoint Profit
Opportunities

= | 0 safeguard your place in

l tomorrow’s marketplace,
: wd yOUu have to be able to
anticipate trends today. To do that,
you're going to need some insight
into the purchasing trends in the
Canadian marketplace.

With a complete profile of Canadian
consumers, plus an indepth analysis
of Canadian industries, the Market
Research Handbook gives you the
most thorough coverage of
purchasing trends. This valued
bestseller can lead you to new
markets by giving you details on:

# how much money Canadians
are eamning and what they’re
spending on cars, rent, home

entertainment and household appliances:
P the level of sales in retail chain and department

stores;

¥ what goods are being traded between Canada,

U.S., and other countries;

¥ census data such as: age/sex, schooling,
households, unemployment, interprovincial
and international migration

...and much, much more!

With over 600 pages, the Handbook includes more than 200
statistical tables that give you instant access to provincial and
national market data. Featured are important economic
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force
Productivity, Private and Public Investment and the
Consumer Price Index.

Order your copy of the Market Research Handbook
(Catalogue #63-2240XPB) today for only $110 in Canada

plus $7.70 GST and applicable PST, US$132 in the United States,
and US$154 in other countries.

CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584

and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to:
Statistics Canada, Operations and Integration Division,
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario,
K1A OTS6, or contact the nearest Statistics Canada Regional Office
listed in this publication. Via Internet: order@statcan.ca

Dégagez les
nouvelles tendances

¢ Définissez les
nouveaux marchés

v
v
v

7 Déterminez les
possibilités de profit

": our maintenir votre
l EJ place sur le marché de

o demain, vous devez étre en
mesure de prévoir les tendances
avjourd'hui. Pour ce faire, vous

devrez comprendre les habitudes
d'achat sur le marché canadien.

Renfermant un profil complet des
consommateurs canadiens ainsi
qu'une analyse approfondie des
industries canadiennes, le Recuetl
statistique des études de marcbé
brosse un tableau exhaustif des
habitudes d'achat. Ce précieux best-
seller peut vous faire découvrir de
nouveaux marchés en vous
fournissant les détails suivants :

P les revenus des Canadiens et leurs dépenses pour
la voiture, le loyer, les appareils de divertissement et
les appareils ménagers;

P le niveau des ventes dans les magasins de détail
succursales et les grands magasins;

P+ les biens échangés entre le Canada, les E.-U. et
d'autres pays;
P les données du recensement telles que I'dge, le sexe,
le niveau de scolarité, les ménages, le chdmage, la
migration interprovinciale et internationale
...et bien plus encore!

Le Recuetl, contenant plus de 600 pages et au deld de 200 tableaux
statistiques, vous permettra d'acceder instantanément aux données
provinciales et nationales sur le marché. Il traite d'indicateurs économiques
importants tels que le produit intérieur brut. la productivité de la
population active, les investissements privés et publics et I'Indice des
prix a la consommation.

Procurez-vous votre exemplaire du Recuetl statistique des études de
marché (n° 63-2240XPB au catalogue) dés aujourd hui pour seulement 110 $
au Canada plus 7,70 § de TPS et la TVP en vigueur, 132 $ US aux Etats-Unis et
154 $ US dans les autres pays. Commandez votre exemplaire PAR TELEPHONE
EN COMPOSANT SANS FRAIS le 1-800-267-6677 OU PAR TELECOPIEUR au
(613) 951-1584 et utilisez votre carte VISA ou MasterCard, OU PAR LA POSTE
i ladresse suivante : Statistique Canada, Division des Opérations et de
I'intégration, Direction de la circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario)
K1A 0T6, ou communiquez avec le bureau régional de Statistique Canada le
plus prés dont la liste figure dans la présente publication.

Via I'Intemnet: order@statcan.ca

56729000278

- .
i %




YE AR B0

@:)ublication you are reading at the moment,provideswital information
about a spedific sector of activity in Canada. one of particular interest to you.
But are you fully up to date with trends in other sectors, aware of their impact on your
ticld? Canada Year Book 1997 and Canada Year Book 1997 on CD-ROM place your
specialized knowledge in a national context. Clarifying the wider issues affecting the
Eountry as awhole, they provide the authoritative background for the application of
your unique expertise

Presenting...
MENEY. % b o o k !

More than 300 1ables, charts and graphs presenting the latest
soqo-economic data
Detailed index
Exciting visual presentation of the country through 100 stunning photographs
80 fascinating feature articles on distinctive aspects of life in Canada
Durable hardcover binding
(anada Year Book 1997 (Catalogue No. 11-402-XPE97001) $39.% in Canada
plas $4 % shipping/handiing, GSTAHST and applicable PST)

«ce..the €CD-ROM!

Windows® and Maantosh™on the same disc

Powerful search capacity, index menus, hypertext links

(Book ™ software to exploit CYB97's full potential

video dips and accompanying audio to enhance the visual experience

English and French versions on the same disc

Canoda Year Book 1997 on (D-ROM (Catalogue No. 11-402-XCB97001) $74.% in Canada
{plus $4.* shipping/handling, GSTHST and applicable PST)

b 4

In print or on screen, Canada Year Book 1997 will quickly prove to be an invaluable,
nuch-consulted addition to your library . .. at a very reasonable price!

ORDER TODAY

by calling toll-free 1800 2676677 or faxing toll-free
1 800 B89-9734 or by writing to Statistics Canada,
Dperations and Integration Division,
(Znculation Management, 120 Parkdale Avenie
():vawa, Ontario, Canada K1A 0T6
Youmavalsoordervialnternet at
order({@statcan ca

mere

infarmation

on this

unigue Canadian
product, visit our Web

site at www.stolcon.co,

STATISTICS CANADA LIBRARY
BIBLIOTHEQUE STATISTIQUE CANADA

TR ANV

1010269350

= Sresss s

AKNSAIRES DU CANAPRA

mettre vos

apublication que vous consultez al'instant vous INSTANL sur i secteur particulier

de I'activité canadienne. Mais étes-vous bien au lait des tendances qui se dessinent
dans d'autres domaines et de leur incidence sur vos activités? Pour mieux comprendre
I'ensemble des enjeux canadiens, consultez |'Annuaire du Canada 1997 et |'Annuaire du Canado
1997 sur CD-ROM. Cet outil indispensable vous fournira le contenu d'ordre général qui vous
permettra de situer vos connaissances particuliéres dans un contexte global.

Voici enfimnm...

Plus de 300 tableaux, diagrammes et graphiques diffusant les plus récentes données
sodoéconomiques

Reliure rigide durable

Index détaillé

Plus de 100 photos proposant une captivante randonnée visuelle dans tout le pays

80 artides de fonds et encadrés fascinants sur des aspects distinctifs du Canada
L'Annuaire du Canoda 1997 (n° 11-402-XPF97001 au catalogue) 39, $ au Canada

(Frais d'envoi et de manutention de 4, $. TPS/TVH et TVP en sus )

cee 1 e C D - R O M !

B Windows™*’ et Macintosh*“ sur le méme disque

B Une puissante fonction de recherche, des menus faclles a utiliser, des liens en hypertexte
8 Lelogiael GBook“® pour exploiter a fond I'Annuaire

8 75vidéodips mis en valeur par des bandes sonores

M Les versions francaise et anglaise comprises sur le méme disque

L'Annuaire du Canada 1997 sur CD-ROM (n° 11-402-XCB97001 au catalogue) 74, $

au Canada

(Frais d'envoi et de manutention de 4.** . TPS/TVH et TVP en sus.)

v

Que ce soit sur papier ou a I'écran, 'Annuaire du Canoada 1997 demeure un atout
important pour mettre vos données en contexte... @ un prix concurrentiel!

COMMANDEZ DES AUJOURD'HUI

en composant les numéros sans frais | 800 267-6677 (téléphonc)
ou | 800 889-9734 (télécopieur) ou encore en écrivant 3
Stalisuque Canada, Division des opérations et de
V'integration, Gestion de la circulation, 120,
avenue Parkdale, Ottawa (Ontario| Canada
K1A0T6. Vous pouvez aussi commander
sur Intenet order@statcan ca

Pour
plus de
renseignements

sur e produit

conadien unigue, visitez
notre site Web
www.alelian.an.
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laru CANADIAN L 'OBSERVATEUR
ll ECONOMIC ECONOMIQUE
OBSERVER CANADIEN
when you subscribe to T T —— des abonnés a

the Canadian Economic —

Observer! — — —

Undersunding what is key to Canada’s
economic activity is important to virtually
every successful business, particularly in !
today's highly competitive economy. Whether -
your company has 10 employees or 10,000,
it's vital that vou are equipped to anticipate
the trends that could prove influential in the years
ahead. One way is to subscribe to Canada's leading
report card on the economy — the Canadian
Economic Observer (CEO).

P CEO meets your needs

Whether your job requires you to access data, track trencs
or devise highly effective business plans, vou'll find many uses
for CBO. Packed with detailed charts, diagrams and tables, CEQ
is your hands-on tool for understanding the economy from the
inside out. And CEO gives you the kind of in-depth, intelligent
analysis you have come to expect from the world's leading
statistical agency

P CEO is easy to use

Consultations with experts have contributed to CEO's present,
widely acclaimed format. The Current Econemic Conditions section
contains thought-provoking commentary on current issues, trends
and developments. Economic growth, trade, financial market activity
— all of the major economic developments across Canada are
covered month to month, issue by issue.

Ihe Econemic Events section profiles developments in the previous
month that had an impact on the economy. Plus, CEO has a topical
Feature Artlcle providing thoughtful insight into issues that either
directly or indirectly affect all Canadians. A separate Statistical
Summary carries a full range of hard data relating te important
economic indicators: markets, prices. trade, demographics,
unemployment and many others.

P CEO offers solutions

As a subscriber, you'll be directly connecied to Statistics Canada’s
economic anahysts. You'll also receive a copy of CEO's annual
Historical Statistical Summary al no additional charge.

VISIT OUR: WEB SITE!

www.statcan.ca

Subscribe (o (anadtan Ecomomic Obserter (it # | H0-XVEFTLAY fir odly §227 11

(anada pius GSTAIST and applicable PSTand L8$227 inothercuuntnies CUITOLL-FREE § 800-267-6677

or FAX | -800-889-9734 or (613) 951-1584 and use your YISA or MasterCard. You can aiso MAIL your
order 10. Suaustics Canada, Operations and integration Division, Lirculation Management, 120 Parkdale

Avenue. Oiawa, Ontario, K1A0T6, or contaq the neares Suatistics Canada Regiona! Reference Centre listed

inthis publication

L’Observateur économique
canadien!

Il est important pour 2 peu pres foules les
entreprises prospéres de comprendre les grandes
lignes de Factivité économique, surtout dans
P'écanomie concurrentielle d'aujourd’hui. Que votre
entreprise compte dix, cent ou pius de mille employés,
vaus voudrez sans doute vous équiper en vue

d'anticiner les tendances qui peuvent exercer une
influence sur les années 2 venir. Un bon moyen
consiste 2 vous abonner au principal bulletin de santé
¢conomique du Canada : L'Observateur économigue
canadien (1’0EC).

P L'0EC répond a vos besoins
Que vous avez 2 consulter des données, 4 répérer
de grandes tendances ou a concevoir des plans
d'entreprises efficaces, £’0BC répondra i nombre
de vos besoins. Rempli de tableaux, de
graphiques et de diagrammes détaillés, L'OBC
est i‘outil pratique par excellence pour comprendre les
arcanes de la conjoncture économique. De plus, £'OEC vous offre le
tvpe d'analyse fouillée et intelligente 2 laquelie vous vous atiendez d'un leader
mondial dans le domaine de la statistique

P L’OEC est simple a utiliser

Des consultations avec plusieurs experts ont fait en sorte que le nouveau format de
L’OEC regoit aujourd’hui un accueil enthousiaste de la part de nos nombreux lecteurs.
La section des Conditions économiques actuelles comprend des commentaires
percutants sur des questions, des tendances et des développemenis économiques. La
croissance économique, le commerce, l'activité des marchés financiers - les
événements économiques marquanis au Canada sont examinés dans chague numéro
mensuel.

La section Evénements économiques regroupe les faits d'actualité ayant eu un impact
majeur sur I'économie au cours du mois précédent. £m plus, 1'OFC comprend une
Etude spéciale qui examine en profondeur des sujets qui touchent directement ou
indirectement presque tous les Canadiens et Canadiennes. Enfin, I'Aperqu statistique
contient I'ensemble des chiffres réels pour les indicateurs économiques essentiels : les
marches, les prix, le commerce. la démographie, le chémage, et bien d'autres encore.

} L’OEC vous offre des solutions

En tant qu'abonné. vous profiterez d'une communication directe avec les analystes de
Statistique Canada  Vous recevrez également. sans frais additionnels, un exemplaire du
Supplément statistique bistorigue de L'OF(

NOTRE SITE INTERNET!

www.statcan.ca

Abonnez-vo il s RO 8 47 Obsers aleur ronomique canadien |susiiomrsaing |10 0ARY pour
seulement 227§ as Canuda (TPS TV eU TVP ensus, vl va lew) o1 227 S ildans les autres pays Conposez SANS FRAIS ke
1-800-267-6677 ou fates-nous parverur votre commandepar TELECOPIEUR a1 1-800-889-9734 ou au (613) 9511584

e utilisez votrecane VISAouMasterCard  Vous pouvez également envovez voure commande par [2 POSTE 3] adresse suivanie
Stasistique Canada, Division des opéralions et de | iniégravion, Geston de fa arculation, (20,2 Parkdale, Ottawa {Onuario}
KIAOT Ou communiguez avec le Centre de consultation régonal de Sutistique Canada e plus prés et dont fa liste figure
dans laprésente publication




