
Catalog 

Uru CANADIAN 
VAI ECONOMIC l• OBSERVER 

• listorical statistical supplement 
updit' 

N° 11-01O-XPB au catalogue 

COBSERVATEUR 
ECONOMIQUE 
CANADIEN 

• Nouvelie edit ion du Supplement stat istique 
1-uctorique 

STATtST$ 
CANADA 	•ftNAA 

.,J 1L. 
.iJUU 23 1999 

I 
T 

141   Statistics Statistique 	 Canada IoU 

Canada Canada 



Wo coast to coast! - & 

C 
A' 

i:tilocéan a 
jpaltpof 

0 

L 	'i• 

Canada 	 1999 

, HLCANADIAN 
'WEFERENCE THAT 

ANSWERS YOUR 

QUESTIONS ABOUT 
CANADA, AND 
EVEN THOSE YOU 
NEVER THOUGHT 
TO ASK, IS NOW 

AVAILABLE AS A 

CAPTIVATING 
BOOK, AS A USER-

FRIENDLY CD-ROM 
AND AS A 
PRACTICAL 

COMBINATION 

PACKAGE. 
CONVENIENT AT 

WORK, SCHOOL 
AND HOME, 

CANADA YEAR 
BOOK 1999 BOTH 

DISPLAYS AND 
ANALYZES THE 
COMPLEXITIES OF 
LIVING AND 

WORKING IN 

CANADA TODAY. 

0O1'IL tIE 

" 'RFfRENCE 

CANADIEN QUI 

REPOND A TOUTES 
VOS QUESTIONS, 
MME A CEI.LES 
QUE VOUS N'AVEZ 
PAS ENCORE 

POSEE5, EST 
PRtSENTf EN UN 

LIVRE CAPTIVANT, 

UN CD-ROM 
CONVIVIAL El UN 

ENSEMBLE LIVRE 
ET CD-ROM 
PRATIQUE. UTILE 
AU TRAVAIL, A 
L'ECOLE El A 
LA MAISON, 

L'ANNUAIRE DU 
CANADA 1999 
DPEINT ET 

ANALYSE LBS 
COMPLEXITES DE 
LA VIE ET DU 

TRAVAIL 

0 'AU) OU R O'H U I 
AU CANADA. 

Time and time again, YOU will 
turn to Canada Year Book 1999 
for penetrating articles, accurate 
statistics, clear tables, 
informative graphs and exquisite 
photographs spotlighting key 
trends and changes in our social, 
political and economic lives. 
Choose Canada Year Book 1999 
or Canada Year Book 1999 on 
CD-ROM as your reference 
companion. You can order the 
book (cal. no. 11-402-XPE99001) 
for $54.95, the CD-ROM 
(cat. no. I l-402-XCB9900I) for 
$74.95, OR the Book/CD-ROM 
Combination Package 
(cat. no. 10-3005XKE99001) available 
at the special price of $123.41. 
(Prices exclude shipping and handling as 
well as applicable taxes.) 

To order, call toil-free 1 800 267-6677, 
fax toll-free 1877 287-4369 or write to 
Statistics Canada, Dissemination 
Division, Circulation Management, 
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, 
KIA 016, Canada. You may also e-mail 
your order to: orderstatcan.ca or 
contact your nearest Statistics Canada 
Regional Reference Centre listed in 
this publication. 

Vous consulterez I'Annuatre du 
Canada 1999 encore et encore pour 
obtenir des articles percutants, des 
statistiques précises, des tableaux 
clairs, des graphiques informatifs et 
des photographies exceptionneUes 
qui meuent en evidence les tendances 
et les changements importants 
survenus aux plans social, politique et 
(conomique. 
Choisissez I'Annuaiie du Canada 
1999 ou l'Annualre du Canada 1999 
sur CD-ROM comme compagnon de 
reference. Vous pouvez commander Ic 
livre in' 11 -402-XPFS900I au catalogue) 
au prix de 54,95 S. Ic CD-ROM 
(n° 1I-402-)CCB9900I au catalogue) 
au prix de 74,95 $ ou l'enscmble tivre 
et CD-ROM (n' l0-3005XKF99001 au 
catalogue) au pnx réduit de 123,41 S. 
(Lea frais de port Ct de manutention ainsi 
que lea taxes ne soot pas compris dana lea 
prix indiqus.) 

Pour commander, téléphonex sans frais 
au 1 800 267-6677, télécopiez sans frais 
au 1 877 287-4369 ou écrivez a Statistique 
Canada, Division de Ia diffusion, Gestion 
de Is cistulalion, 120, avenue Parkdale 
Ottawa, Ontario, K1A 016, Canada. 
Vous pouvez aussi faire parvenu 
votre commande par courriel a 
order@statcan.ca  ou communiquer avec 
Ic Centre dc consultation de Statistique 
Canada de votre region (la lisle des 
centres figure dana Is présente 
publication). 
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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	 actuelles 
Summary Table - Key Indicators Tableau sommaire - Indicateurs principaux 

Year and Emptoyment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent 
change change percent percent change change 

change change 
Année et Emplol, Taux de lndicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
mois variation en chOmage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de 

pourcentage avanck logements consommation, brut reel, au detail, marchandises, marchandises, 
variation an (000s) variation en variation en variation en variation en variation an 
pourcentage pourcentage pourtentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0980595 0980745 0 100031 H 1259 P119500 156001 0658051 0399449 0397990 

1997 1.90 9.2 9.48 148 1.6 4.00 5.59 7.68 16,72 
1998 2.79 8.3 5.37 138 0.9 2.76 3.57 6.93 9.25 

1997 J 0.48 9.1 0.83 143 0.1 0.16 0.33 -0.43 1.54 

J 0.22 9.0 0.77 152 0.0 1.05 1.00 3.09 1.92 
A 0.30 9.0 0.61 150 0.4 -0.18 -0.91 -0.91 1,24 
S 0.07 8.9 0.71 147 0.0 0.34 0.99 0.92 0.44 
0 -0.08 9.1 0.55 147 0.0 0.21 0.26 -0.66 2.05 
N 0.15 8.9 0.45 148 0.0 -0.14 0.04 2.97 -0.34 
D 0.43 8.5 0.20 148 0.0 1.08 3.31 2.53 302 

1998 J 0.10 8.8 0.20 138 0.4 -0.49 -2.76 -451 -2.48 
F 0.45 8.6 0.40 150 -0.1 0.68 1.17 3.11 1.68 
M 0.21 8.4 0.25 156 0.1 0.34 0.36 -0.78 '1.76 
A 0.42 8.4 0.44 143 0.0 -0.09 1.33 1.71 3.35 
M -0.02 8.4 0.59 136 0.3 -0.11 -0.45 -0.75 -0.55 
J -0.16 8.4 0.44 130 0.1 0.05 -1.56 -2.45 -2.07 
J 0.28 8.4 0.24 121 0.1 -0.31 1.69 1.32 -1.34 
A 0.25 8.3 0.10 137 0.0 0.77 0.01 6.58 6.51 
S 0.45 8.3 0.05 135 0.0 0.20 0.38 0.24 0.84 
0 0.43 8.0 0.14 139 0.2 0.18 -0.89 2.63 3.34 
N 0.56 8.0 0.10 131 0.1 0.47 0.95 -0.26 -0.52 
o 0.20 8.0 0.34 143 0.0 0.42 -0.06 -0.41 0.61 

1999 J 0.60 7.8 0.43 143 -0.1 0.23 2.06 2.18 -2.43 
F 0.09 7.8 0.52 145 0.1 0.14 -0.18 -0.58 0.97 
M -0.20 7.8 0.57 150 0.3 0.40 0.40 0.86 -0.15 
A 0.10 8.3 0.57 145 0.5 0.26 -1.04 -0.86 -0.27 
M -0.09 8.1 0.42 144 0.1 
J 0.02 7.6 151 

Overview 
The economy continued to expand in April, posting 

a decade-high ninth straight monthly increase. An 
improvement in the world economy so far this year is 
encouraging for continued growth. The US economy 
continued to grow steadily, demand picked up in 
Europe as Germany and Italy rebounded from fourth 
quarter declines and it improved sharply in Japan and 
a number of the former Asian tigers. 

• Based on data available on July 9; all 
data references are in current dollars unless 
otherwise stated. 

Vue générale 
L'économie a poursuivi son expansion en avril avec un 

neuvième gain mensuel consécutif, un sommet pour Ia 
décennie. Comme I'économie mondiale s'est amOliorée 
depuis le debut de l'année, les perspectives de poursuite de 
Ia croissance sont encourageantes. Léconomie américaine 
était toujours en progression, Ia demande reprenait en Europe, 
oU les economies allemande et italienne se redressaient après 
un recul au quatrieme tnmestre, et le tableau s'embellissait 
nettement au Japon et chez un certain nombre d'ex-tigres 
asiatiques. 

* Basée sur les donnOes disponibles le 9/ui/let; 
toutes les données sont en dollars courants, saul 
indication contraire. 
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Current economic conditions 

Growth was also more evenly distributed in recent 
months. Most notably, the beleaguered resources 
sector has seen its fortunes improve as prices rallied 
on international markets. Resource issues have led 
the gains made by the stock market this year, and 
higher prices have already been reflected in their export 
earnings. Commodity prices continued to rally in May 
and June, although the sources of growth rotated from 
energy to animal and metal products. These latter 
increases partly reflect increased confidence that the 
recovery of Asian demand will continue to strengthen. 

Meanwhile, some of last year's industry growth 
leaders struggled. Manufacturing has slowed to a crawl, 
as the key automotive sector stalled. Within services, 
communications and computer services have 
decelerated in the last two months, after a string of 
monthly advances averaging about 2%. Even the 
gambling industry has contracted by nearly 10% over 
the past two months, its longest slump in almost two 
years. 

Labour market 
Employment was unchanged in June, continuing 

the flat trend that has persisted over the last five 
months, although the workweek lengthened. However, 
a sharp exodus from the labour force for the second 
straight month served to lower the unemployment rate 
from 8.1% to 7.6%. Most of the drop in labour force 
participation was among youths, where jobs prospects 
have stalled so far this year. Still, youth employment is 
running 6% ahead of last year, and their labour force 
is up 3.3%. 

While overall employment 
was unchanged again in June, 
the mix of jobs was representative 
of 1999 to date. Public sector jobs 
continued to expand, swollen by 
the funds allocated to health and 
education in provincial budgets. 
Meanwhile, firms continued to 
trim their payrolls, while there was 
no change in the self-employed. 

110 

100 
Most of the withdrawal from 

the labour force was concentrated 
in Ontario, where a 0.9 point drop 
in the participation rate helped to 
lower unemployment despite a 
0.5% drop in jobs. Employment also fell in the Atlantic 
region, although unemployment also dipped. 
Conversely, jobs expanded by nearly 1% across the 
prairie provinces, while Quebec and BC only recouped 
part of their losses in May. Unemployment fell in all 

Conditions économiques actuelles 

La croissance a aussi été plus étalée ces derniers mois. 
Le fait le plus digne de mention est que le secteur éprouvé 
des ressources a connu un regain de fortune a Ia faveur d'une 
remontée des prix sur les marches internationaux. Les actions 
Iiées aux ressources naturelles ont mené le mouvement 
ascendant des bourses cette année, et Ia hausse des prix a 
déjà des effets sur les revenus a l'exportation. En mai et en 
juin, les prix des produits de base se sont encore redresses, 
bien que Ia source de croissance ne soit plus l'energie, mais 
les produits animaux et métalliques. S'il y a eu reprise dans 
le cas de ces produits, c'est qu'on croit davantage que Ia 
demande asiatique s'affermira de plus en plus. 

II reste que certains des chefs de file de Ia croissance 
Ian dernier connaissent des diffucultés. La fabrication navance 
plus qu'à pas de tortue par suite de l'enlisement du secteur 
clé de l'automobile. Dans le secteurtertiaire, les communica-
tions et les services informatiques accusent un ralentissement 
depuis deux mois apres une suite de gains mensuels d'environ 
2 % en moyenne. Même les jeux de hasard se sont contractés 
de pres de 10 % pendant cette période, vivant ses pires 
moments en presque deux ans. 

Marché du travail 
Lemploi n'a pas bouge en juin, étant a plat depuis cinq 

mois, bien que Ia durée hebdomadaire du travail ait allongé. 
Cependant, un large exode de travailleurs hors du marché 
du travail un deuxième mois de suite a contribué a abaisser 
le taux de chomage de 8,1 % a 7,6 %. Ce passage a l'inacti-
vité a surtout été observe chez les jeunes pour qui les 
perspectives d'emploi sont sombres jusquici cette année. 
Dans cette tranche de Ia population, l'emploi a néanmoins 
progressé de 6 % depuis un an et l'activité, de 3,3 %. 

empiol guooai n a 
toujours pas change en juin, sa 
composition est representative 
jusqu'ici des tendances de 1999. 
Dans le secteur public, l'emploi 
a encore augmenté, amplifié par 
les credits budgétaires alloués 
par les provinces aux secteurs 
de Ia sante et de l'éducation. 
Pendant ce temps, les entre-
prises continuaient a élaguer 
leurs effectifs. On n'a par ailleurs 
relevé aucune variation du travail 
indépendant. 

C'est surtout en Ontario que 
des gens se sont retires de Ia 
population active. Dans cette 
province, le taux d'activité a 
diminué de 0,9 point, ce qui a 

aide a réduire le chômage malgré une baisse de 0,5 % de 
l'emploi. Dans Ia region de I'Atlantique, l'emploi a également 
régressé, et le chômage a aussi un peu reculé. En revanche, 
on a observe une progression de l'emploi (près de 1 %) dans 
es Prairies, alors que le Québec et Ia Colombie-Britannique 

Self employed 
Travailleurs indopendants 

1996 
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reprenaient seulement en partie le terrain perdu en mai. Le 
chômage était en baisse dans toutes les regions (sauf en 
Colombie-Britannique), ou Ia population active n'a guère évolué. 

Indice composite 
Lindicateur avancé s'est accru de 0,4% en mai, une 

hausse legerement inférieure a celle révisée de 0,6% en avril 
mais semblable a Ia progression moyenne de 0,5% 
enregistrée jusqu'à maintenant cette année. Les exportations 
et les dépenses des mérlages sont demeurées les poles de 
croissance tandis que Ia demande des entreprises constitualt 
le principal frein a Ia progression de l'indice d'ensemble. 

Les nouvelles commandes ont enregistré leur huitiéme 
hausse d'affilée, leur période de croissance Ia plus longue 
depuis 1997. La croissance dans les industries de biens 
d'exportation qui a dominé depuis le tournant de I'année, était 
renforcée par une accélération dans les industries orientées 
vers Ia demande des ménages. Les industries de biens 
d'investissement renversent quant a elles Ia forte progression 
enregistrée l'an dernier et racourcissent Ia durée hebdo-
madaire moyenne de travail. Le ratio des livraisons aux stocks 
a enregistre une cinquième hausse d'affilée en partie alors 
que les fabricants ont continue de contenir leurs inventaires 
de produits finis. Pendant ce temps, les entreprises menaient 
un premier relâchement de l'emploi dans les services en deux 
ans. 

Lindicateur avancé des Etats-Unis a poursuivi sa 
rernontée, une tendance encourageante pour Ia reprise de 
nos exportations vers ce pays aprOs leur baisse en avril. 
Lindice boursier et Ia durée hebdomadaire moyenne de travail 
étaient les plus importantes sources de croissance. 

Production 
En volume, le PIB a continue en avril sa ferme marche 

en avant avec un gain de 0,3 %, autant que sa moyenne 
depuis le debut de l'année. Les services ont dominé sur ce 
plan un troisième mois de suite, maintenant une forte progres-
sion qui s'était amorcée vers Ia fin de Ia dernière année. Les 
industries de biens ont accuse un retard, 'élan donné par 
des réglements de gréves vers Ia fin de 1998 s'étant effrité et 
le secteur primaire étant toujours en baisse de production. 

Dans le secteur tertiaire, Ia reprise de Ia demande a été 
étalée. Le commerce de gros et le secteur financier ont mené 
le mouvement. Les communications et les services aux 
entreprises ont encore ralenti après avoir dominé 'an dernier 
au tableau de Ia croissance. Pour les communications, les 
gains ont eté maigres en mars et en avril après Sept mois 
consécutifs de croissance effrénée de Ia production (avec 
des taux d'accroissement de près de 2 % par mois). Dans 
les services de télécommunication, Ia demande a ralenti et, 
dans les services de diffusion, a carrément diminué. Les 
services aux entreprises ont souffert d'un ralentissement dans 
les services informatiques oU, après avoir culminé a plus de 
2 % pendant l'hiver - époque oü les préparatifs en vue de 
I'an 2000 ont battu leur plein - le taux mensuel d'accrois-
sement des dépenses est tombé a 1,2 % en mars pour glisser 
sous Ia barre de 1 % en avril, son niveau le plus bas depuis 
mai l'an dernier. 

these regions (except BC), as the labour force was 
little changed. 

Composite Index 
The leading indicator grew by 0.4% in May, slightly 

below the revised 0.6% gain in April but in line with the 
0,5% average posted so far this year. Export and 
household demand continued to be the main pillars of 
growth, while business spending was the major brake 
on the overall index. 

New orders posted their eighth straight increase, 
the longest string of gains since 1997. Export 
industries, which have dominated growth since the turn 
of the year, were reinforced by an acceleration in the 
consumer-related sector. Business investment 
industries have turned down after large gains last year, 
and also shortened their workweek. The ratio of 
shipments to inventories rose for the fifth month in a 
row, partly because firms continue to keep a tight grip 
on stocks of finished goods. Elsewhere, restraint by 
firms also led to the first dip in services employment in 
two years. 

The US leading indicator continued to improve, 
which is an encouraging sign for a recovery of our 
exports after a drop in April.The stock market and the 
average workweek were the most important sources 
of growth. 

Output 
The volume of GDP continued to grow steadily at 

0.3% in April, equalling its average so far this year. 
Services led the way for the third straight month, 
maintaining their strong performance that began late 
last year. Goods have lagged behind, as the boost 
from strike settlements late last year has worn off and 
resources continued to retrench. 

The pick up in demand for services was 
widespread. Wholesale trade and finance made the 
largest contributions. Communications and business 
services continued to slow after dominating growth last 
year. Communications eked out only marginal 
advances in March and April, after seven straight 
months of torrid gains approaching 2%. Demand for 
telecommunications slowed while media broadcasting 
fell outright. Business services were hamstrung by a 
slowdown in computer services: after peaking at over 
2% a month during the winter when Y2K preparations 
were most intense, spending growth fell to 1.2% in 
March and below 1% in April, the slowest since last 
May. 
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La plupart des services lies a Ia consommation ont été 
languissants en avril. Tant dans le commerce de detail que 
dans les services récréatifs, Ia production a degringole de 
1 %. La demande de consommation qui s'attache aux jeux 
de hasard a notamment régressé de 10 % depuis deux mois. 
Ce sont là les premiers reculs consécutifs en presque deux 
ans. Quant aux services touristiques, ils ont profité d'un 
constant afflux de visiteurs américains. 

La construction est restée Ia seule note gaie dans les 
industries de biens, Ia plupart des autres secteurs ayant subi 
les effets d'un ralentissement des ventes a l'exportation. La 
construction non résidentielle a progressé et l'augmentation 
des dépenses en immobilisations a rejailli sur Ia fabrication 
de biens lies a ce secteur. En revanche, les dépenses ont 
encore chute dans le secteur pétrolier, qui les a réduites de 
40 % en trois mois. Les entreprises de ce secteur sont en 
effet toujours sous le coup de Ia dégringolade des cours 
pétroliers pendant l'hiver. Les mines metalliques ont egale-
ment continue a comprimer leur production et les agriculteurs 
ont moms semé au printemps. Dans l'ensemble, le secteur 
de Ia fabrication n'a pas progressé a cause d'un enlisement 
de Ia production des chalnes de montage de l'iridustrie de 
l'automobile. 

Demande des ménages 
Jusquici au deuxiènie trimestre, les dépenses des 

ménages n'ont pas eu Ia vigueur qui les avait caractérisées 
au premier trimestre. Les ventes au detail ont trés nettement 
baissé en avril. Et le marché de l'automobile et le marché de 
l'habitation sont restés calmes en mai. Si les dépenses des 
menages ont brillé par leur absence au printemps, c'est en 
reaction au resserrement des revenus reels cause par un 
plafonnement de l'emploi depuis janvier et un veritable bond 
du prix de l'énergie. 

En volume, les ventes au detail ont rétréci de 1 % en 
avril pour accuser leur premiere baisse d'importance depuis 
octobre dernier. Les biens durables ont dominé sur ce plan, 
perdant 1,5 %, tout comme its avaient mené le mouvement 
de progression pendant l'hiver. Des dépenses peu fermes 
en meubles et en appareils électroménagers se sont ajoutées 
a des ventes de véhicules plus lentes. La baisse des prix a 
aide a soutenir la demande qui s'attache a d'autres biens 
durables a caractére technologique. Par ailleurs, Ia forte 
hausse des prix a Ia pompe est venue affaiblir Ia consom-
mation d'essence, contribuant ainsi a enfoncer les dépenses 
globales en biens non durables. 

En mai, les mises en chantier sont retombées au milieu 
de Ia fourchette annuelle des 140 000-1 50 000 logements, 
oU elles se situent depuis six mois. Tout le recul de 1,2 % 
observe ce mois-là tient a une franche degnngolade des mises 
en chantier de logements unifamiliaux, d'oü l'impression que 
l'augmentation de 10 % relevée en avril était en partie due a 
Ia clémence singuliere du climat. Les ventes de maisons 
existantes ont egalement ralenti en mal. Des trois gains de 
suite qu'elles ont présentés depuis trois mois, le gain de mai 
était le plus modeste. Elles ont été particulièrement lentes 
jusqu'ici cette année en Alberta. 

Most consumer-related services were sluggish in 
April. Retail sales and recreational services both 
tumbled by 1%. In particular, consumers reduced their 
addiction to gambling by 10% in the last two months, 
the first back-to-back losses in almost two years.Travel-
related services benefited from a steady influx of 
American visitors. 

Construction remained the one bright spot within 
goods, as most other sectors were weighed down by 
slow export sales. Non-residential building rose, and 
increased capital spending also spilled over into 
manufacturing of related goods. However, spending 
in the oilpatch continued to plunge, down 40% in three 
months as firms continued to recoil from the winter's 
nose dive in oil prices. Metal mines also continued to 
trim production, and farmers cut their spring planting. 
Overall manufacturing was held to no gain by a stall in 
auto assemblies. 

Household demand 
The buoyancy of household spending in the first 

quarter has so far not carried over into the second. 
Retail sales fell sharply in April, while both the auto 
and housing markets remained cool in May. The spring 
swoon in household spending appears to be in 
response to the squeeze on real incomes from the 
levelling-off of employment since January and a sharp 
jump in energy prices. 

Retail sales volume shrank by 1% in April, its first 
significant decline since last October. Durable goods 
led the retreat, off 1.5%, just as they had spearheaded 
the winter advance. Slower vehicle sales were 
compounded by sluggish spending on furniture and 
appliances. Falling prices helped to prop up demand 
for other technology-driven durable goods. Meanwhile, 
sharply higher prices at the pump sent gasoline 
consumption lower, helping to depress overall outlays 
for non-durables. 

Housing starts in May settled back into the middle 
of the range of 140-150,000 units annually that they 
have occupied for the last six months. All of this month's 
1.2% dip originated in a sharp tumble in ground-
breaking on single-family homes, suggesting that some 
of April's 10% hike was due to unseasonably warm 
weather. Existing home sales also cooled off in May, 
posting their smallest of three straight increases. Sales 
have been particularly slow so far this year in Alberta. 
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Merchandise trade 
Exports continued to tread water in April, as a 

recovery in resource products was offset by weakness 
in manufactured goods. Meanwhile, slower domestic 
demand for investment and consumer goods continued 
to whittle away imports. The year-over-year growth in 
imports eased to 4.7%, its lowest in almost three years 
apart from the auto strike last summer. With exports 
steady and imports slowing down, the merchandise 
trade surplus has remained well above $2 billion every 
month this year, a level it never attained last year. 

Exports slipped 0.9% in April, ceding the ground 
gained in March. After a good start to the year, exports 
have essentially levelled off since January. However, 
the distribution of demand has changed sharply. 
Natural resources snapped out of a prolonged losing 
streak, led by energy, forestry and metal products. 
Energy benefited from both the recovery of oil prices 
and the increased volumes of natural gas piped to the 
US market. Forestry was buttressed by a surge of 
lumber exports, as producers scrambled to take 
advantage of the start of a new quota period on 
shipments south of the border. Metals rebounded 
thanks to a turnaround in copper, which rose to its 
highest level in almost a year. 

While resources perked up in response to the rally 
on global commodity markets, manufactured goods 
struggled. Auto exports skidded to a 6-month low, 
largely due to slower car shipments. Machinery and 
equipment also levelled off after a solid gain in January. 
Aircraft exports fell back to earth after soaring early in 
the new year, and were below the level of a year earlier 
for the first time in over a year, while most other sectors 
stalled. 

Imports edged down 0.3% in April, their third dip 
in the first four months this year. The drop in April was 
mitigated by continued inflation of our bill for oil imports 
and a partial recovery of aircraft imports from a large 
drop the month before. As well, import prices fell 
sharply in April, and were no higher than a year-ago 
as sharply lower computer prices offset increases due 
to a lower exchange rate and rising oil prices. 

Importers anticipated the slack in retail sales by 
trimming consumer goods by 2.5% in the month. 
Automotive products also fell in line with t;e slowdown 
in car sales. Apart from aircraft, business demand for 
machinery and equipment was little changed for the 
third straight month. Steady growth for computers was 

Commerce de marchandises 
Les exportations ont continue a marquer le pas en avril, 

mois oU Ia reprise des produits primaires a êté contrebalancée 
par Ia faiblesse des produits manufactures. Pendant ce temps, 
une demande intérieure plus lente de produits d'investis-
sement et de consommation affaiblissait a nouveau les impor-
tations. D'une année a l'autre, le taux de croissance des 
importations a diminué a 4,7 %, son niveau le plus bas en 
presque trois ans sauf pour Ia pénode de gréve dans l'industrie 
de l'automobile l'été dernier. Comme les exportations ont 
été stables et que les importations ont ralenti, lexcédent du 
commerce de marchandises est demeuré bien supérieur a 
2 milliards tous les mois cette année. C'est un niveau qu'il 
n'avait jamais atteint Ian dernier. 

Les exportations ont fléchi de 0,9 % en avril, cédant le 
terrain conquis en mars. Aprés avoir bien entrepris l'année, 
elles plafonnent pour ainsi dire depuis janvier, mais Ia 
repartition de Ia demande a fortement évolué. Les ressources 
naturelles sont sorties de leur marasme prolongé grace aux 
produits énergétiques, forestiers et metalliques. Le secteur 
de l'energie a profité tant de Ia remontée des cours petroliers 
que des quantités accrues de gaz naturel acheminées vers 
le marché américain. Les produits forestiers ont été soutenus 
par l'essor des exportations de bois d'cuvre, les producteurs 
s'empressant d'exploiter une nouvelle période de contin-
gentement des livraisons chez notre voisin du sud. Quant 
aux produits métalliques, ils étaient en reprise a Ia faveur 
d'un redressement du cuivre, metal dont les exportations ont 
atteint leur plus haut niveau en presque un an. 

Si les ressources naturelles ont repris du pail de Ia bête 
grace a Ia reprise du marché mondial des produits de base, 
les produits manufactures ont connu, eux, des difficultés. Les 
exportations de I'industrie de l'automobile sont tombées a 
leur plus bas niveau en six mois, en grande partie a cause 
d'un ralentissement des Iivraisons de voitures. Les machines 
et le materiel ont plafonné après avoir solidement progresse 
en janvier. Les aéronefs ont fait du rase-mottes après être 
montés aux nues les premiers mois de Ia nouvelle année. 
Pour Ia premiere fois depuis plus d'un an, les exportations 
d'aéronefs l'ont cédé a leur valeur d'il y a un an. Dans Ia 
plupart des autres secteurs, les exportations se trouvaient 
au point mort. 

Les importations ont fléchi de 0,3 % en avril, marquant 
un troisième recul dans les quatre premiers mois de l'année. 
Leur baisse a été atténuée par une autre hausse de notre 
facture pétrolière a l'importation et une reprise partielle des 
importations d'aéronefs après une forte diminution le mois 
précédent. Les prix a l'importation ont aussi nettement 
régressé en avnl. Ils n'étaient pas plus élevés quil y a un an 
avec une large reduction du prix des ordinateurs qui a 
contrebalancé les gains attribuables a Ia baisse du taux de 
change et a Ia montée des cours pétroliers. 

Les importateurs ont prévu l'affaiblissement des ventes 
au detail et diminué leurs achats de biens de consommation 
de 2,5 % dans le mois. Les constructeurs automobiles ont 
fait de mème en reaction au ralentissement des ventes de 
voitures. Sauf pour les aéronefs, Ia demande de machines 
et de materiel dans les entreprises n'a guère évolué un 
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offset by losses for drilling, farm and metalworking 
machinery. 

troisième mois de suite. S'il y a eu une croissance soutenue 
des ordinateurs a l'importation, on a aussi observe des 
baisses dans le cas des appareils de forage, des instruments 
aratoires et des machines de travail des métaux. 

Prix 
L'inflation a Ia consommation est demeurée largement 

bénigne et le recent mouvement de remontée des cours 
pétroliers semble s'être essoufflé. Certains des produits de 
base qui avaient le plus souffert du marasme des marches 
asiatiques depuis deux ans ont continue a se redresser, 
notamment Ia viande de porc et les métaux. Les consom-
mateurs profiteront de prix toujours bas pour les céréales 
ainsi que de l'affermissement recent du dollar canadien. 

D'avril a mai, l'indice non désaisonnalisé des prix a Ia 
consonimation a progressé de 0,3 %. Dune année a l'autre, 
le taux d'inflation n'a guère évolué, restant a 1,6 %. Au tableau 
saisonnier, Ia hausse du prix des voyages a dominé, alors 
que Ia flambée récente du prix de l'essence commençait déjà 
a s'apaiser. 

Le prix des voyages a bondi de 7 %, les exploitants 
d'hôtels et de motels reprenant leurs tarifs estivaux. Le prix 
des déplacements en automobile s'est également accru a 
cause d'une majoration de 1,2 % du prix de 'essence (hausse 
globale de 14 % depuis février). Dans le secteur des biens 
durables, les prix ont évolué en hausse, phénoméne 
relativement rare (4 augmentations seulement depuis 
12 mois) que l'on doit en grande partie au materiel récréatif. 
Pendant le mois, les prix d'un grand nombre d'articles 
essentiels, et notamment des vétements et de 'habitation, 
ont diminué, alors que les prix des aliments ne variaient guere. 

Les cours des matières premieres se sont encore 
redresses, gagnant 1,4 % en mai après avoir remonté tant 
en mars qu'en avril. En mai, Ia source de cette croissance 
n'était plus le pétrole comme au printemps, mais les métaux 
et les produits animaux. C'est le prix de Ia viande de porc qui 
a le plus augmente en pourcentage. II est vrai qu'on revenait 
de loin, mais Ia progression a suffi a donner de plus en plus 
l'impression que le pire est passé pour ce produit. C'est aussi 
ce qu'on pensait dans le cas des métaux, et notamment de 
l'aluminium et du cuivre dont les prix ont encore monte en 
juin. Le prix du cuivre a été stimulé par des compressions de 
production dans trois grandes entreprises nord-américaines. 
II y avait 22 autres entreprises qui avaient elague leur 
production ces derniers mois. Les cours pétroliers ont été 
stables et Ia perspective d'une bonne récolte aux Etats-Unis 
a enfoncé les prix des céréales, et notamment du mals. 

Les pnx industriels ont a peine vane un deuxième mois 
de suite après avoir nettement été pousses en avant par le 
secteur pétrolier en mars. Si les prix des aliments et de 
l'energie ont encore augmente un peu en mai, un dollar 
canadien en hausse a contribué a amortir les prix d'une 
majorité de produits a 'exportation, et notamrnent le prix des 
véhicules automobiles. Dansl'ensemble, 12 produitssur2l 
ont vu leur prix évoluer en baisse. Dans trois autres secteurs, 
les prix n'ont pas bouge. 

Prices 
Inflation for consumers remained largely benign, 

as the recent recovery in oil prices appears to have 
run its course. Sorrie of the commodities that were 
hardest hit by the slump in Asia in the last two years 
continued their recent rally, notably pork and metals. 
Consumers will benefit from continued low prices for 
grain and the recent firming of the Canadian dollar. 

The seasonally unadjusted consumer price index 
rose 0.3% between April and May, leaving the year-
over-year rate of inflation little changed at 1 .6%. 
Seasonally higher prices for travel led the increase, 
while the recent spurt in gasoline prices began to level 
off. 

The cost of travel jumped 7%, as hotel and motel 
operators returned to summer rates. Travelling by car 
also was made more expensive by a 1.2 % hike in 
gasoline prices, bringing the total increase to 14% since 
February. Durable goods posted a rare price hike-
having risen in only 4 of the last 12 months—largely 
due to recreational equipment. The cost of many 
essentials fell in the month, notably clothing and 
housing, while food was little changed. 

Raw materials prices continued to rally, up another 
1.4% in May after recovering in both March and April. 
The sources of the increase rotated from oil in the 
spring to metals and animal products in May. Pork 
posted the largest percentage gain, albeit from a low 
base, but enough to feed a growing sense that the 
worst is over. There was a similar sentiment in metals, 
notably aluminum and copper where prices continued 
to rise into June. Copper received a boost as three 
large North American producers cut production, on 
top of 22 other companies who have shuttered some 
production in recent months. Oil prices remained 
steady, while the prospect of good crops in the US 
depressed prices for grains and corn. 

Industrial prices remained little changed for the 
second month in a row, after receiving a sharp boost 
from oil in March. While food and energy prices 
continued to edge up in May, a rising Canadian dollar 
helped to dampen a majority of export products, 
especially motor vehicles. Overall, 12 of 21 com-
modities fell in price, while another 3 were unchanged. 
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Financial markets 
Financial market conditions were generally quiet 

in the weeks leading up to the Federal Reserve Board's 
decision to nudge interest rates up slightly at month-
end. Canadian interest rates were little changed across 
the spectrum of maturity, while our dollar hovered 
around US 68 cents for the third straight month. All 
the major measures of money and credit rose in unison 
by 0.5%. 

The stock market resumed its winning ways, 
rebounding by 3% to recover most of the ground lost 
in May. Resource issues conti-
nued to dominate monthly move-
ments, soaring 12% to recoup a 
double-digit loss the month 
before. Paper and metal products 
led the way as prices rallied on 
world markets, while industrial 
products also strengthened. All of 
these sectors are up by at least 
20% since the start of the year, 
except gold which has slumped 
10% as prices skidded to a 20-
year low of US $270 an ounce. 
Consumer and financial stocks 
did not participate in this month's 
rally, on the heels of losses in 
May. 

Regional economies 
The Quebec economy is losing some of the 

buoyancy that it showed at the start of the year. 
Incomes were flat in the first quarter, and employment 
was down sharply in the spring. Other indicators of 
weakening corporate demand are a drop in non-
residential building permits (-30% in April) after 
dominating the national trend at the start of the year, 
and a second decrease in three months in shipments 
of investment-related products. Retail sales in April 
lost half the gains made in March, while a drop in 
housing starts in May wiped out the increase registered 
in April. 

Manufacturing shipments in Ontario continued to 
weaken. They are largely driven by exports of 
automotive products to the United States, and these 
have eased back from the record levels registered early 
this year. Nevertheless, exports in April were nearly 
20% higher than a year ago. This gain continued to be 
reflected in a robust housing market, with Ontario 
accounting for all the continuing rise in existing home 
sales in Canada in May. The cities of Southwestern 
Ontario in particular are benefiting from their vibrant 

Marches financiers 
Les marches financiers ont généralement été calmes 

pendant les semaines qui ont précédé Ia decision de Ia 
Reserve fédérale américaine de hausser legerement les taux 
d'intérèt en fin de mois. Au Canada, les taux d'intérêt nont 
guère vane sur Ia fourchette des échéances et notre dollar a 
oscillé autour des 68 cents américains un troisième mois de 
suite. Toutes les grandes mesures de Ia monnaie et du credit 
ont simultanément monte de 0,5 %. 

Les bourses ont renoué avec Ia victoire et se sont 
redressées de 3 % pour ainsi reprendre en majeure partie le 

terrain perdu en mal. Les actions 
liées aux ressources naturelles 
ont encore dominé au tableau 
des variations mensuelles, bon- 
dissant de 12 % et effaçant du 
même coup leur perte a deux 
chiffres du mois précédent. Les 
papetières et les métallifères ont 
mené le mouvement a Ia faveur 
de Ia reprise des prix du papier 
et des métaux sur le marché 
mondial, et les industrielles se 
sont aussi raffermies. Tous ces 
secteurs sont en hausse d'au 
moms 20 % depuis le debut de 
l'année, sauf les auriféres qui ont 
degringolé de 10 %, le prix de 
I'or étant tombé a son plus 
bas niveau en 20 ans, soit a 

270 dollars américains lonce. Les actions liées a Ia consom-
mation et les financières n'ont pas participé a Ia remontée du 
mois aprés des pertes en mai. 

Economies régionales 
Léconomie du Québec perd un peu de sa vigueur 

enregistree au debut de I'année alors que les revenus ont 
stagne au premier trimestre et que l'emploi était au printemps 
en net recul. La chute des permis de bâtir non résidentiels 
(-30% en avril), qui renversent leur domination sur Ia tendance 
nationale ayant prévalu au debut de l'année, et une deuxième 
baisse en trois mois des livraisons de produits d'investis-
sement sont autant d'autres indices d'un relâchement de Ia 
demande des entreprises. Pendant ce temps, les ventes au 
detail perdaient en avril Ia moitié de leur progression de mars 
tandis que les mises en chantier eftaçaient par Ia suite en 
mai tout leur gain d'avril. 

Les livraisons manufacturières ont continue de s'affaiblir 
en Ontario, entrainées en grande partie par les exportations 
de produits automobiles vers les Etats-Unis, qui se sont 
relâchées par rapport aux niveaux records enregistrés plus 
tot cette année. Les exportations de Ia province se situaient 
néanmoins encore en avril pres de 20% au-dessus de leur 
niveau d'il y a un an. Cette activité a continue de se traduire 
par un marché du logement vigoureux, Ia province expliquant 
Ia remontée continue des ventes de maisons existantes au 
pays en mai, en particulier les villes du Sud-Ouest qui 
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Current economic conditions 

manufacturing base. Meanwhile, housing starts 
jumped to a 14-month high of 66,000 units. 

There are increasing signs that the economy is 
improving in Western Canada, especially in British 
Columbia. Exports to the United States grew at double-
digit rates, led by wood. In 1998, forest products 
accounted for roughly 50% of British Columbia's 
exports. Both British Columbia and the Prairies also 
showed an improvement in non-residential building 
permits; new projects recently planned in the energy 
sector (such as the Alliance natural gas pipeline) 
should also bolster the economy. British Columbia, 
along with Saskatchewan, was the only province to 
register an increase in retail sales in April. 

International Economies 
Consumers continued to spend more in the US 

and the euro-zone, while export demand began to pick 
up as the recovery strengthened in Asian markets. 
Japan reversed its two-year decline, posting the 
strongest growth of any G7 nation in the first quarter, 
aided by robust public and corporate investment. In 
Britain, however, exports were hampered by the steady 
strength of its currency against its trading partners. 

Real GDP growth in the United States in the first 
quarter was revised slightly downwards to 1%. Robust 
consumer spending and corporate profits were partly 
offset by a dip in exports. Meanwhile, spending 
continued its hectic pace in April, in tune with rising 
incomes. Housing starts jumped again in May, while 
industrial production rose for the fourth straight month. 
The jobless rate edged up to 4.3%, after matching a 
29-year low in April, while inflation remained steady 
after a hike in prices the month before. 

Consumer confidence was upbeat in May, rising 
for a record seventh straight month. Personal incomes 
gained 0.5% in April, close to the advance in spending. 
Even so, the savings rate dipped below zero, matching 
the record lows set in February and March. Consumers 
snapped up housing in April, pushing the sale of new 
homes up 9.2%, its highest annual rate since 
November. This depleted the inventories of new 
houses and boosted starts in May, which rebounded 
6% after a 10% decline the month before. 

Industrial production edged up 0.2% in May, after 
a slightly stronger rise in April. Manufacturing led the 
way, primarily for cars and computers. Factory orders 
had slumped in April, reflecting a drop in demand for 
aircraft, ships and tanks. Excluding transportation, 
however, orders were up for the third consecutive 

Conditions économiques actuelles 

bénéficient d'une base manufacturière vibrante. Pendant ce 
temps, les mises en chantier bondissaient a 66 milliers 
d'unités, leur niveau le plus élevé en 14 mois. 

Dans l'Ouest, les indications selon laquelle I'économie 
s'améliore se multiplient, en particulier en Colombie-
Britannique. Les exportations ont progressé a des taux a 
deux chiffres vers les Etats-Unis, menées par le bois. Les 
produits forestiers constituaient en 1998 environ 50% des 
exportations de Ia Colombie-Britannique. Tant Ia Colombie-
Britannique que l'ensemble des Prairies faisaient meilleure 
figure également au niveau des permis non résidentiels et 
de nouveaux travaux prevus récemment dans le secteur de 
l'energie (comme l'Alliance Natural Gaz Pipeline) devraient 
aussi renforcer Ia conjoncture. La Colombie-Britannique était, 
avec Ia Saskatchewan, Ia seule province a enregistrer une 
hausse des ventes au detail en avril. 

Economies internationales 
Les consommateurs ont continue a dépenser davantage 

aux Etats-Unis et dans Ia zone de leuro, alors que Ia demande 
a l'exportation entrait en reprise par suite d'un redressement 
renforcé des marches asiatiques. Le Japon, dont I'économie 
regressait depuis deux ans, a été le pays du Groupe des 
Sept le plus en croissance au premier trimestre, soutenu par 
de vigoureux investissements de l'Etat et des entreprises. 
Toutefois, en Grande-Bretagne, les exportations ont été 
gênées par Ia constante valorisation de Ia monnaie britannique 
par rapport a celles des partenaires commerciaux. 

Aux Etats-Unis, une légère revision a Ia baisse a ramené 
a 1 % le taux de croissance du PIB reel. La vigueur des 
dépenses de consommation et des bénéf ices des sociétés a 
été en partie contrebalancée par un fléchissement a 
l'exportation. En avril, les dépenses se sont encore emballées 
grace a l'élévation des revenus. Les mises en chantier ont 
bondi une fois de plus en mai et Ia production industrielle a 
progresse un quatrième mois de suite. Le taux de chOmage 
a un peu monte a 4,3 % après avoir egalé en avril sa valeur 
Ia plus basse en 29 ans. Le taux d'inflation a été stable apres 
une majoration des prix le mois précédent. 

La confiance des consommateurs était forte en mai, 
s'accroissant un septieme mois de suite, ce qui représente 
un record. Les revenus personnels se sont élevés de 0,5 % 
en avril, presque autant que les dépenses de consommation. 
Même là, le taux d'epargne a pris une valeur negative, 
retombant aux bas niveaux records de février et mars. Le 
marché de l'habitation a nettement monte en avril et Ia vente 
d'habitations neuves a augmenté de 9,2 %. C'était là son 
plus haut taux d'accroissement annuel depuis novembre, ce 
qui a eu pour effet d'épuiser les carnets d'invendus dans 
Ihabitation neuve et de pousser en hausse les mises en 
chantier en mai, lesquelles se sont redressées de 6 % après 
avoir reculé de 10 % le mois précédent. 

En niai, Ia production industrielle sest élevée de 0,2 %, 
un peu moms qu'en avril. La fabrication a mené le mouvement, 
et principalement les secteurs de l'automobile et de 
I'informatique. En avril, les commandes manufacturières 
avaient degringolé a cause d'une baisse de Ia demande 
d'aéronefs, de navires et de tanks. Abstraction faite des 
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month with demand strong for primary metals, 
electronics and industrial machinery. 

GDP in the euro-zone rose by 0.5% in the first 
quarter of 1999, up from 0.3% in the fourth, boosted 
by a rise in personal spending and a surge in business 
investment. Exports and inventories were a drag on 
growth. Industrial production contracted again in April 
from a year earlier, led by durable goods. The annual 
rate of inflation eased back to 1% in May, after rising 
slightly the month before, while unemployment was 
steady at 10.3%. 

The British economy began to feel the effects of 
the prolonged strength of the pound. Exports, primarily 
to other EU countries, were squeezed in the first 
quarter. The trade deficit with the EU almost doubled 
to 2.5 billion pounds, while it shrank slightly with non-
EU countries. Manufacturing output was flat in April 
after a small rise the month before. Inflation, 
meanwhile, hit a five-year low in May, as prices sank 
in the month to slow the year-over-year increase to 
1.3%. 

The German economy appeared on the mend 
with first quarter GDP rising 0.4% after contracting 
0.1% in the fourth quarter of last year. The expansion 
was fuelled by strong domestic demand. An April 1 
increase in energy taxes prompted early purchases 
of heating oil. Investment in plant and equipment also 
strengthened. Still, growth was not enough to bolster 
its satellite economies, as GDP in Denmark fell for a 
second consecutive quarter. 

Industrial production rose strongly in April, up 1%, 
as the manufacturing sector continued to recover. The 
weakness of the euro boosted foreign demand with 
orders up 5.1 %.This should help reverse the downward 
trend in the merchandise trade surplus, off for the 
second consecutive month in April, as exports fell 
3.8%. 

After a pick-up the month before, industrial 
production in France fell again in April. Domestic 
consumption remained strong, however, and export 
demand began to strengthen in tune with the 
improvement in the emerging market economies. The 
unemployment rate dropped to 11.4% in the month, 
as new jobs appeared for adults. Prices held steady 
in April, after rising slightly in the three previous months. 

Italy's economy grew 0.2% in the first three 
months of the year after contracting the same amount 
in the last quarter of 1998. Growth was boosted by a 
surge in construction and demand for financial  

transports, les commandes étaient en hausse un troisième 
mois de suite ella demande qui s'attache aux métaux de 
premiere transformation, aux produits électroniques et aux 
machines industrielles était vive. 

Dans Ia zone de I'euro, le PIB a augmente de 0,5 % au 
premier trimestre de 1999, comparativement a une hausse 
de 0,3% au trimestre précédent, aiguillonne par une hausse 
des dépenses personnelles et un bond des investissements 
des entreprises. Toutefois, les stocks et les exportations en 
valeur nette ont freiné Ia croissance. La production industrielle 
s'est de nouveau contractée en avril par rapport a sa valeur 
d'iI y a un an, su.'out a cause des biens durables. En mai, le 
taux annuel d'infla on a faibli a 1 % apres avoir légèrement 
monte le mois préc'dent. Le taux de chOmage a été stable a 
10,3%. 

En Grande-Bretagne, I'économie a commence a se 
ressentir de Ia vigueur persistante de Ia livre. Les exportations, 
principalement a destination des autres pays membres de 
lUnion européenne, se sont resserrées au premier trimestre. 
Le deficit commercial avec WE a presque double pour 
atteindre les 2,5 milliards de Iivres, alors qu'iI diminuait un 
peu hors Union européenne. En fabrication, Ia production a 
été inerte en avril apres avoir un peu augmenté le mois 
précédent. Par ailleurs, le taux d'inflation est tombé en mai a 
son niveau le plus bas en cinq ans, les prix ayant baissé 
pendant le mois pour ramener a 1,3 % le taux d'accroissement 
d'une année a I'autre. 

En Allemagne, I'économie a semblé s'améliorer : le PIB 
a progressé de 0,4 % au premier trimestre après avoir 
regressé de 0,1 % au quatrième trimestre l'an dernier. 
Lexpansion a eté nourrie par Ia fermeté de Ia demande 
intérieure. Une majoration des taxes sur I'énergie le 1 0,  avril 
a provoqué des achats hâtif s de mazout. Les investissements 
en installations et en materiel se sont egalement renforcés. 
Cette croissance n'a toutefois pas suffi a soutenir les 
economies satellites et, au Danemark, le PIB a diminué un 
deuxième trimestre de suite. 

En avril, Ia production industrielle allemande a présenté 
un important gain de 1 % grace au maintien de Ia reprise du 
secteur manufacturier. La faiblesse de I'euro a stimulé Ia 
demande extérieure et les commandes étaient en hausse de 
5,1 %, ce qui devrait contribuer a renverser le mouvement de 
baisse de l'excédent du commerce de marchandises, lequel 
a diminué un deuxième mois de suite en avril avec un recul 
de 3,8 % a l'exportation. 

En France, Ia production industrielle, qui avail repris en 
mars, est retombée en avril. La consommation intérieure est 
cependant demeurée vigoureuse et, a l'exportation, Ia 
demande a commence a se raffermir a Ia faveur de 
I'amélioration des nouvelles economies de marché. En avril, 
le taux de chomage a fléchi a 11,4 % du fait de Ia creation 
d'emplois pour les adultes. Les prix ont été stables ce mois-là 
après avoir subi de Iegeres majorations les trois mois 
précédents. 

En Italie, I'économie a progressé de 0,2 % les trois 
premiers mois de l'année, apres s'être contractée d'autant 
au dernier trimestre de 1998. La croissance a été stimulée 
par un bond de Ia construction et de Ia demande de services 
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services. Italy has had the lowest growth rate of all the 
countries in the euro-zone. Prices rose slightly in April, 
pushing the annual rate of inflation up to 1.5%. 

The Japanese economy 
expanded in the new year as 
GDP grew 1 .9%, the first rise in 
nearly two years. Corporate 
investment led the recovery, up 
2.5%, mainly due to a one-time 
outlay for technology related to a 
new digital telephone system. In 
the previous quarter, corporate 
spending dropped 5.5%. Public 
investment rose 10%, similar to 
its hike in the three months 
before, as the government 
continued to boost public works. 
Consumer spending dipped 
0.2%, as consumer confidence 
remained weak in the face of 
record unemployment, falling 
wages, and tax increases for 
medical insurance and the public 
pension system. New vehicle sales, traditionally a 
barometer of consumer sentiment, fell 10% in May 
from a year ago. The unemployment rate fell in May to 
4.6%, its first drop in 10 months. However, the ratio of 
job offers to job seekers was 0.46, its lowest level since 
records began in 1963. 

Thailand posted its first quarterly economic gain 
since early in 1997, up 0.9% in the first quarter from a 
year ago, propelled by tourism and exports of 
electronics and automotive products. GDP had shrunk 
9.4% for all of 1998. Thailand was the first Asian 
economy to collapse into crisis when it floated its 
currency on July 2, 1997, setting off a chain reaction 
that spread. 

financiers. De tous les pays de Ia zone de l'euro, c'est l'ltalie 
qui a présenté le taux de croissance le plus modeste. Les 
prix ont un peu augmente en avril pour ainsi porter a 1,5 % le 
taux annuel d'inflation. 

Au Japon, l'économie a cr0 
en debut d'année et le PIB était 
en hausse de 1,9 %, sa premiere 
en pres de deux ans. Les inves-
tissements des entreprises ont 
mené ce mouvement de reprise, 
gagnant 2,5 %, en grande partie 
a cause de dépenses ponc-
tuelles en technologie dans le 
cadre de Ia numérisation des 
réseaux télephoniques. Au tn-
mestre précédent, les dépenses 
des entreprises avaient fléchi 
de 5,5 %. Les investissements 
publics ont augmenté de 10 %, 
autant que les trois mois précé-
dents, et le gouvernement a 
continue a multiplier les chantiers 
publics. Les dépenses de con- 
sommation ont regressé de 

0,2 % et Ia confiance des consommateurs est demeurée faible 
dans une période de chômage record, de baisse des salaires 
et d'alourdissement des charges fiscales dans le cas des 
assurances médicales et des retraites publiques. Les ventes 
de véhicules neufs, baromètre habituel de l'attitude des 
consommateurs, ont perdu en mail 0 % de leur valeur d'il y a 
un an. Ce même mois, le taux de chômage tombait a 4,6 %. 
C'était là sa premiere baisse en 10 mois. Toutefois, le rapport 
offres-demandes d'emploi s'établissait a 0,46, son plus bas 
niveau depuis qu'on a commence en 1963 a tenir des 
statistiques a ce sujet. 

La Thallande a vu son économie progresser en valeur 
trimestrielle pour Ia premiere fois depuis le debut de 1997. 
En comparaison d'une année a l'autre, elle a offert un gain 
de 0,9 % au premier trimestre grace au tourisme et a 
'exportation de produits electroniques et automobiles. Son 
PIB avait rétréci de 9,4 % dans toute l'année 1998. Elle avait 
été Ia premiere économie asiatique a tomber en crise 
lorsqu'elle avait laissé flotter sa monnale le 2 juillet 1997, 
provoquant ainsi une reaction en chaine qui s'était propagée. 
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ECONOMIC EVENTS IN JUNE EVENEMENTS ECONOMIQUES DE JUIN 

CANADA 

On annonce Ia prise de contrOle du géant torestier 
canadien, MacMillan Bloedel, par Weyerhaeuser Co. des 
Etats-Unis. La société, qui exercera le tiers de ses activités 
au Canada, aura des ventes annuelles de 20 milliards de 
dollars et une valeur boursière de 24 milliards de dollars. 

LE MONDE 

Le lOjuin, Ia Banque d'Angleterre ramène les taux 
d'intérèt a leur niveau le plus faible en 22 ans. Le taux de Ia 
Banque est réduit d'un quart de point, a 5 %, ce qui en fait la 
septième reduction en neuf mois. 

Le 23 juin, l'Allemagne annonce diverses compressions 
budgétaires et réformes fiscales, dont les suivantes reduction 
'an prochain de 30 milliards DM (16 milliards de dollars 
américains) des dépenses au titre des retraites, de 
l'assurance-chômage et des autres services sociaux, ainsi 
qu'au chapitre de l'éducation et de Ia recherche, et dans le 
domaine de l'aide extérieure; reduction de 15 points du taux 
d'imposition des sociétés, qui s'établira a 25 % d'ici 2001: 
augmentations des taxes "écologiques, y compris celles 
sur 'essence et l'électricité. 

CANADA 

The takeover of Canadian forestry giant, 
MacMillan Bloedel, by US-based Weyerhaeuser Co. 
was announced. The combined company, which will 
have one-third of its operations in Canada, will have 
annual sales of $20 billion and a stock-market value 
of $24 billion. 

WORLD 

The Bank of England cut interest rates to a 22-
year low on June 10. The Bank's repo rate was reduced 
by a quarter of a percentage point to 5%, marking the 
seventh reduction in nine months. 

Germany unveiled a package of wide-ranging 
budget cuts and tax reforms on June 23. Highlights 
include; spending cuts of DM 30 billion ($16 billion US) 
next year on pensions, unemployment insurance and 
other social services, education, research and foreign 
aid; a reduction of 15 percentage points in the corporate 
tax rate to 25% by 2001: and hikes in "ecological" taxes 
including gasoline and electricity. 
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What ci 
of busin 
roouâ1n? 

NAICS Canada 1297... 
an indispensable reference 
tool for understanding the 
burgeoning economies of 
Canada, the United States r  
and Mexico! 

~ m onttonng business and economic activity just 
got simpler! The North American Industry 
Classification System (NAJCS) Canada 1997, 

repIces the 1980 Standard Industrial Classification (SIC) system. 
NAICS Canada 1997 identifies many new industries and 
categories. Now, you can access up-to-date information on the 
growth and diversification of economic activity in recent decades. 

Whatever business you are in, chances are you'll want to get your 
hands on this ground-breaking tool! NAICS Canada 1997 
provides, for the first time, a common framework for the 
collection of comparable production data for NAFTA's three trade 
partners .. making it easier than ever to compare financial and 
economic statistics between Canada, the United States and 
Mexico! 

What's more, you can get the information you need in the format 
you want: NAICS Canada 1997 is available both in a durable 
hardcover book and on CD-ROM. The portable-size manual, with 
its detailed index, makes a handy desktop reference while the 
user-friendly CD-ROM allows you to access comprehensive 
industry information quickly and easily. 

NAICS Canada 1997 is indispensable for all suppliers and users 
of economic data in industry, business, governments, banks, trade 
associations, academia, research and elsewhere. Use this first-of-
Its-kind resource to make more informed business and policy 
decisions and to enhance your professional productivity! 

NAICS Canada 1997... 
allows every business to sec precisely to which industry it 
belongs ... essential for assessing business performance 

differentiates between 

N indusuies where all three countries produce common 
comparable data 

N industries unique to Canada 

recognizes the emergence of the new service economy, including 
the growing high tech industries as well as health care and social 
services 

A queue CILdS$e 
VOtTO efltrep rise 
pprtint'ei I e? 

SCIANCanadal997... 
un outil de référence 

•. 	 indispensable pour 
comprendre les economies 
florissantes du Canada, des 
Etats-Unis et du Mexique! 

f  I est désormais plus facile de suivre lactivite 
c,,mmerciale et economique' Le Système de 
classification des industries de I'AmErlque 

du Nord (SCIAPv) Canada 1997 remplace Ia Classification type des 
industries (CTI) dc 1980. Le SCIAN Canada 1997 compte hon nombre de 
nouvelles classes et categories. Vous pouvez nsaintenant avoir accCs a des 

renseignements ' jour sur Ia croissance et Ia diversification de l'activité 
economique au court des dernières ddcennies. 

Peu importe votre secteur d'activitd, vous ne voudrez pas rater l'oecasion de 
mettre Ia main sur cet outil novateur! Le SCIAN Canada 1997 offre, pour 
la premiere fols, un cadre commun de colleqe de donnécs de production 
comoarables pour les trois partenaires de IALENA. II est donc plus facile que 
jamas de comparer les statistiques financiCrcs et Cconomiques du Canada, 
des Etats-Unis et du Mexique! 

Dc plus, vous pouvez obtenir l'information que vous désirez dans Ic format 
de votre choix: Ic SCIAN Canada 1997 est offers sous Ia forme dun livre 
cartonnd durable ct sur CD-ROM. Le manuel de format pratique comprend 
un index detaillC et constitue un ouvrage de rCfCrence maniable, tandis que 
Ic CD-ROM convivial vous donne accès facilement et rapidement a des 
données completes sur l'activitC Cconomique. 

Le SCL4N Canada 1997 est un outil indispensable pour tous let 
fournisseurs et les utilisateurs de données Cconomiques dana Ic secteur 
privé, les entreprises, les administrations publiques, les banques, les 
associations professionncllcs, Ic milieu universitaire, Ic milieu de Ia 
recherche et d'autres secteurs d'activité. Utillsez cet outil innovateur pour 
prendre des decisions plus eclairCcs en matiCre de gestion ou dorientation 
et pour accroitre votre productivitC professionnelle! 

SCIAN Canada 1997... 
permet I chaque entrcpnse de determiner avcc precision Ia classe I laquelic 
dc appartient; un mCcanismc essentiel pour évalucr son rendement; 

établit une distinction entre 

N lea classes d'activitC pour lesquclics les trois pays produisent 
des donnCcs communes companbks 

N ct les classes proprcs au Canada: 

reconnait I'éincrgence de Ii nouvelle economic dc services, notamment du 
sectcur floriasant de Ia haute tcchnologie de rnCmC que du secteur de Ia 
sante et des services sociaux; 

identifies 921 industries in 20 sectors. 	 10,  dCfinit 921 classes repartics dana 20 secteurs 

In an economy where change is a constant factor, first class 
information is essential to your success! Order your copy of 
NAICS Canada 1997 today' 

Dans une economic en constante mutation, Ic succès de y= entreprise 
depend de I'accCs I des donnCes de premier ordrc! Commandez votre 
cxemplairc du SCL4N Canada 1997 des auiurdhui' 
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Février 1999 
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La saisonnalité de lemploi. 
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Les services de divertissement : un marché de 
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chea vous (is liste figure dana Ia prdaente publication). 

It's high time for you to 
subscribe to Infomatl 
Iqfoma( (Catalogue number I i-002-XPE) Is $145 per 
year (plus GST/HST and applicable P511 in Canada and 
US$145 outside Canada. Don't waste Lime, order today 
CALL toil-free 1 800 267.6677, FAX toll-free 
1 600 889-9734 or MAIL your order to Statistics 
Canada, Operations and integration Division, 
circulation Management, 120 Parkdaie Avenue. 
Ottawa, Ontario, Canada. K1A 0Th. 
You may also order via the Internet 
order(d)atatcan.ca or contact your nearest 
Statistics Canada Reference Centre listed in 
this publication. 
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L C! 
Le TOUT DERNIER Recueil statistique des etudes de 

marrhé1998fait état du marché canadien comme aucune autre 
source statistique ne k fait. II reunit les résultats de plus de 20 

enquêtes speciales de Statisuque Canada, de méme que kLp1ii 
récentes données du Recensennt de 1996, dans Un scul guide 

ThI-AItNEWM*etRCsCatChHaPdhOOk I 
1998 reveaLs the Canadian markctplacc the 
way no other statistical resource can. It 
,LJ...... 	 in 

de référence pratiquc! 
Pour ics entrepreneurs, commc pour ics spécialistes des etudes de 
marchC, les planificateurs ct les analystes, de méme quc pour les grandes 
et pctites entreprises, Ic Recueil statistique &s étwks de inarche 1998 
constitue un outil complet de trés grande valcut 
Tirez profit des pouibiliths... 

rcpércz les nouvellcs tcndances 
positionnez vos produits cfficaccmcnt 
ohtencz un avantagc concurrentiel au scm d'une economic 
de concurrence sans cesse changeante 
Ct grez l'avcnir de voue marché! 

Analyse: ies ctsintliti,tss dc votre ns,trehC a l'échelle regionak ou 
nationale - en utiltant 

• population 	 • age 	 • 
• scolarite 	 S sent - 	 • ci plus! 
• 	Ic'pcnsclr 1511 	' 	• ScSi 

• 	lull 	'Si' I 	iTi, thuS it 	 l)slII.ut l 	II 	ills, 
• LnvcslLssenicnts prive'. Ct publiqucs 
• indices des prix a Ia consummation et de l'industric 
• commerce international 
• produit intCricur brut 
• et plus! 

• 	s 	:rir 	litusut 	 • 11] 	It 	ltlrprI - 

• riglin iurh.unt 	• er picis 

• les données les plus récentes de l'Enquete sur 
len dCpenses des famillcs 

• un guide d'utilisateur 
! • des numéros d'aidc tekphoniquc vous permeuant 

_spJ 	de communiquer directement avec lea experts qui 
rccucillent ct analysent leo donnCes 

• des références aux matrices de donnCcs CANSIM 
• plus de 145 tableaux Btatistiques, mis en valcur par quelquc 

60 graphiques 
• des renseignements our les sources 
• de l'information socjoéconptnjpue incomnarable sur 

45 grandes vilks du Canada 

very latest details from the 1996 Census, in one 
practical sourccbook 
For entrepreneurs, market researchers, planners and analysts, for 
big business and small, Marker Research Handbook 1998 is an 
invaluabk and comprehensive decision-support tool. 

Capitalize on opportunities... 
spot emerging market trends 
PO5ifl your products effectively 
gain a competitive edge in an increasingly volat tIe 
and competitive economy 
and manage the future of your market! 

Analyze the conditions in your market - from the local to 
the national level - using: 

• itibtum 	• sex 	• household 
• 	liii iii 	• retail .dr , 	expenditures 
• 	W 	• 	• JT I,! I,,', 

• 
• private .t od public us ye si rue tit 
• consumer and industrial price indexes 
• international trade data 
• Gross Domestic Product 
• jn I 

• bN ITIJII'Tr% 	• ' LIt 'I 

• urhai Ire, 	• plus ntcsrc 

• very latest FAMEX survey data 
• helpful Uscrc Guide 

( • help-line phone numbers to connect you 
directly to analysts and specialists 

. CANSIM data references 
. ser 145 statistical tables, enhanced by over 60 charts 

and graphs 
• complete data source for follow-up research 
• unparalkd demographic and economic information on 

45 urban centres across Canada 

Muid Rrch l,oriwck 19 (Cat. No. 61-224XPB) costs $125 in Canada 	 Rwxil ueiir &s ftdet de son:W 1998 in'  63.224-XPB on catalogue) or vend 125 $ 
pita ddw lIST or GST ani applicaMe FST) and US$125 outni& Canada 	 on Canada (pita. too Is TVIL sout Ia Il'S et Ia 'IVP en vesxur) et 125$ 156 I'ezrur du Canada. 

liv oe:kt CAl]. toll-free at I 820 2674677, FAX 1 8W 889-9734 or MAft yota order to 	Pow cummandet I$LEPHONO2 sons frati on 1800 267.6677, Ttk(WIBZ mm cotmoan on 
Statistics Canals, Dissemination l)i'iaton, Circulation Manamcnt, 120 Parkdalc Avenue, 	1800 8899734 vu POSTIZ Saute comnuande I Suttotique Canals, tsvina,n de Is dithouon, (,egiou 
Ottawa, Ontario, Canada K1A 0Th, Or contact your neatest Statistics Canada Ketiona! 	i 	de Is circulation, 120. avenue I'aritIaic, Ottawa (Ontario) Canada I(IA 016. Os communique: avec 
ReIrrencr Centre listed in this yobliutato. 'lie may also onler via 	 over Centre dc carisualtation rlona! ik Suatisuique Canals k pIus pm tie the: vow nwntinmi 
E-MAIL or.oitcan.ca 	 dana is pousonte pt'lication. \bun pony saws commander pot COURRIFL 


