September 1999 Septembre 1999

Catalogue no. 11-010-XPB N° 11-010-XPB au catalogue

CANADIAN LOBSERVATEUR
ECONOMIC ECONOMIQUE

LA
M OssERVER CANADISN

¢ Productivity growth in Canada and ¢ Croissance de la productivité au Canada et
the U.S. aux E.-U.

[STATISTION  STAVISTVOUE |
CANADA SANADA |

|
|
|

A 1B A "Y

Boll o S Canada



Market Research
Handbook 1999

Unlock Canadian Consumer
and Business Markets...

==

J' -he ALL-NEW Market Research
Handbook 1999 reveals the Canadian
marketplace the way no other statistical
resource can. It delivers first hand results
from more than 20 specialized Statistics
Canada surveys, plus the very latest
details from the 1996 Census, in one
practical sourcebook!

For entrepreneurs, market researchers,
planners and analysts, for big business and
small, Market Research Handbook 1999is an invaluable

and comprehensive decision-support tool.

Capitalizeonopportunities...

P spot emerging market trends

P position your products effectively

» pain a competitive edge in an increasingly volatile and
competitive economy

. and manage the future of your market!

ANALYZE THE CONDITIONS IN YOUR MARKET — FROM THE
LOCAL TO THE NATIONAL LEVEL — USING:

Key Demographic Variables

» population > ag » household expenditures
» cducation P P retail sales
b camnings » and more!

Vital Economicindicators
» labour force productivity P private and public investment
» consumer and industrial P international trade data

price indexes » Gross Domestic Product
» andmore!
Business Demographics
» byindustry » size of business
p urbanarea » plus more!

New for1999!

» immigrants by intended occupation

» Internet service providers: types of services, et
regional composition and sources of revenue ) 1 yuy!

» population projections for Nunavut g

» houschold expenditures including games of
chance expense (ic. Casino), as well as detailed clothing and
health care expenses

» number and receipts of movie theatres including number of
screens and seats

» more fields of study for full-time undergraduate enrolment

» employment change and life status of businesses

NEWFOR'

Market Rescarch Handbook 1999 (Cat. No. 63-224-XPB) costs $125 in
Canada (plus HST or GST and applicable PST) and US$125 outside
Canada. CALL toli-free at | 800 267-6677, FAX 1827 287-4369

or MAIL your order 1o Staristics Canada, Dissemination Divisien,

Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa.

KIA OT6. Orcontact vour nearest Statistics Canada Regiona e
Y

Centre list this publication. You may aiso order via B
er@ata

f

Recueil statistique des
études de marché 1999

Pénétrez les marchés de consommation
et d affaires canadiens ...

L e TOUT DERNIER Recueil statistique des études
de marché 1999 fait état du marché canadien comme
aucune autre source statistique ne le fait. Il réunit les
résultats de plus de 20 enquétes spéciales de Statistique
Canada, de méme que

, dans un seul guide de référence
pratique’

Pour les entreprencurs, comme pour les spécialistes des études de
marché, les planificateurs et les analystes, de méme que pour les
grandes et petites entreprises, lc Recueil statistique des études
de marché 1999 constitue un outil complet de trés grande

valeur.

Tirez profitdes possibilités...

P repérez les nouvelles tendances

P positionnez vos produits efficacement

P obtencz un avantage concurrentiel au sein d’une économie de
concurrence sans cesse changeante

.. et gérez I'avenir de votre marché!

ANALYSEZ LES CONDITIONS DE VOTRE MARCHE — A L"ECHELLE
REGIONALE OU NATIONALE — EN UTILISANT :

Les principales variables démographiques

P population b ag » dépenses des ménages
P scolarité b sexe P ventes au détail
P revenu » etplus!

Lesindicateurs économiques
» données sur la productivité P investissements privés et publiques

de la population active p indices des prix 2 la consommation
P commerce international et de I'industrie
P produit intérieur bru » etplus!
Ladémographie des entreprises
P secteur d'activité b taille de 'entreprise
» région urbaine » etplus!

Nouveau pour 999!

P les immigrants selon la profession projetée

» les fournisseurs de services Internet : type de
services, composition régionale et sources de revenus

P les projections de fa population du Nunavut

P les dépenses des ménages, y compris celles consacrées
aux jeux de hasard (c.-a-d. au casino), ainsi qu'un bilan détaillé des
dépenses sur |'habillement ct les soins de santé

» le nombre de cinémas et leurs recettes, y compris le nombre d'écrans
et de sidges

P une ventilation plus détaillée des domaines d’études des érudiants a
plein temps de premier cycle

» variation de ’emploi et statut des entreprises

. Recueil statistique des btudes de marché 1999 24-XPB au catalogue) se

end 125 § au Canada (plus, soit la TVH, seit TVP en vigueur) et

US 2 I'extéricur du Canada. Pour comma HONEZ sans frais au

800 267-6677, TELECOPIEZ vos commandes a 7-4369 ou POSTEZ votee
comman tistique Canada, Division de la di stion de la circulation,

120, avenue Parkdale, Ottawa (Oniario) Canada KIA 0T6. Ou comm

‘votre Centre dE:l:n‘on régional de Statistique Canada e pl

‘mentionné dans {2 présente publication. Vous pouvez aussi commal

COURRIEL : order@statean.ca.
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Note of appreciation

Canada owes the success of its statistical system to a
long-standing partnership between Statistics Canada,
the citizens of Canada, its businesses, governments
and other institutions. Accurate and timely statistical
information could not be produced without their
continued cooperation and goodwill,

Note de reconnaissance

Le succés du systéme statistique du Canada repose
sur un partenanat bien établi entre Statistique Canada

et la population, les entreprises, les administrations
canadiennes et les autres organismes. Sans cette
collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible de
produire des statistiques précises et actuelles.



Data in many forms

Statistics Canada disseminates data in a variety of forms.
In addition to publications, both standard and special
tabulations are offered. Data are available on the Internet,
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic
reference materials are available for some types of data.
Direct online access to aggregated information is possible
through CANSIM, Statistics Canada's machine-readable
database and retrieval system.

How to obtain more information

Inquiries about this product and related statistics or services
should be directed to: Current Analysis Section, 24-K Coats
Building, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A 0T6
(telephone: (613) 951-3634) or to the Statistics Canada
Regional Reference Centre in:

Halifax (902) 426-5331  Regina (306) 780-5405
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (780) 495-3027
Ottawa (613)951-8116  Calgary (403) 292-6717
Toronto {416) 973-6586  Vancouver (604) 666-3691
Winnipeg  (204) 983-4020

You can also visit our World Wide Web site:
hitp://www.statcan.ca

Toll-free access is provided for all users who reside

outside the local dialing area of any of the Regional

Reference Centres.

National enquiries line 1 800 263-1136

National telecommunications
device for the hearing
impaired

Order-only line (Canada and
United States)
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1 800 363-7629
1 800 267-6677

1877 287-4368
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in serving its clients. To obtain a copy of these service
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Des données sous plusieurs formes

Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre
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offertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque compact,
disquette, imprimé d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande
magnétique. Des cartes et d'autres documents de référence
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données.
L'accés direct a des données agrégées est possible par le
truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le
systeme d’extraction de Statistique Canada.

Comment obtenir d’autres renseignements

Toute demande de renseignements au sujet du présent produit ou
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Data contained in the tables are as available on
September 10, 1999.

Data contained in this publication (unless
otherwise specified) are seasonally adjusted.

Some tables contain selected components and
thus do not add to the totals. As well, most figures
are rounded.

Data in this publication were retrieved from
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for its
Canadian Socio-Economic Information Management
System), and processed to create a photo-ready
copy from which this publication was produced.
CANSIM is the Statistics Canada computerized data
bank; series published here (as well as other data)
are available on computer printouts, tape, diskette or
directly via terminal.
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Current

economic
conditions

Conditions
economiques
actuelles

Summary Table - Key Indicators

Tableau sommaire - Indicateurs principaux

Year and Employment, Unemploy- Composite Housing Cansumer Real gross Retail Merchandise Merchandise
month percant ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports,
change rate percent (000s) percent product, volume, percent percent
change change paercent parcent change change
change change
Année et Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations
mois vanation en chémage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de
pourcentage avancé, logements consommation, brut réel. au détail, marchandises, marchandises,
variation en (000s) variation en variation en variation en vanation en variation en
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage  pourcentage pourcentage
D 980595 D 980745 D 100031 H 1259 P119500 1 56001 D 658051 D 399449 D 397990
D980595 D980745 D100031 J12001 P119500 156001 D658051 D399449 D397990
1997 1.90 9.2 9.48 148 1.6 4.00 5.59 768 16.72
1998 279 83 5.37 138 09 2.78 357 6.93 9.25
1997 A 0.30 9.0 061 150 04 -0.18 -0.91 -0.91 1.24
S 0.07 89 0.71 147 00 0.34 0.99 0.92 0.44
0 -0.08 9.1 0.55 147 00 021 0.26 -0.66 205
N 0.15 89 045 148 0.0 014 0.04 297 -0.34
o] 043 85 0.20 148 00 1.08 3.31 253 3.02
1998 J 0.10 88 0.20 138 04 -0.54 -2.76 4.51 -2.48
7 0.45 86 0.40 150 0.1 0.66 117 311 1.68
M 0.21 84 0.25 156 0.1 032 0.36 0.78 -1.76
A 0.42 8.4 0.44 143 0.0 -0.01 1.33 1.71 3.35
M -0.02 84 0.59 136 03 -0.07 <045 0.75 -0.55
J -0.18 84 0.44 130 0.1 0.01 -1.56 -2.45 -2.07
J 0.28 8.4 0.24 121 0.1 -0.36 1.69 1.32 -1.34
A 0.25 83 0.10 137 0.0 0.85 0.0 6.58 6.51
S 0.45 83 0.05 135 0.0 021 0.38 0.24 0.84
0 043 8.0 0.14 139 02 023 -0.89 263 3.34
N 0.56 8.0 0.10 13 0.1 0.47 095 -0.26 -0.52
D 0.20 8.0 0.34 143 0.0 0.45 -0.06 Q.41 0.61
1999 J 0.60 78 0.43 143 -0.1 0.32 2.06 202 -257
F 0.09 78 052 145 0.1 0.14 -0.23 -0.80 1.07
M -0.20 78 0.62 150 03 036 0.47 0.64 -0.10
A 010 83 0.61 146 05 0.26 094 -0.54 0.39
M -0.09 8.1 0.42 145 0.1 0.34 029 0.92 0.39
J 0.02 76 0.23 152 0.1 0.28 023 1.86 0.29
J 027 7.7 0.14 147 0.3

Overview*

The sharp improvement in business spending
plans since the start of the year was reflected in second
quarter growth. Real outlays for plant and equipment
jumped almost 6%, their best quarterly gain in two
years. Together with stockpiling by firms, this accounted
for most of the gain in domestic spending. Exports
slowed to a crawl, partly reflecting the slowdown in
the US economy, notably in the auto sector.

* Based on data available on September 10; all
data references are in current dollars uniess
otherwise stated.

Vue générale*

La forte progression des intentions d'investissement des
entreprises depuis le début de 'année s'est répercutée sur la
croissance au deuxiéme trimestre. Les dépenses réelles en
installations et en matériel ont fait un bond de presque 6 %
pour présenter leur meilleur gain trimestriel en deux ans. Ce
facteur joint a 'accumulation de stocks par les entreprises
explique en majeure partie 'augmentation des dépenses
intérieures. Les exportations se sont faites tres lentes, en
partie a cause d'un rythme de croissance moindre de I'écono-
mie américaine, notamment dans le secteur de 'automobile.

* Basee sur les données disponibles le 10 septembre;
toutes les données sont en dollars courants, sauf
indication contraire.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Part of the pick-up in
business outlays appears to be
motivated by Y2K compliance.
Spending on computer equip-
ment rose at a record quarterly
rate of 20% in volume, which
alone accounted for two-thirds of
the overall increase in investment.
As well, firms continued to spend
heavily for computer services.
Even the inventory build-up may
be in anticipation of higher sales
in the second half of the year,
since it was concentrated in
electronic goods being
assembled and wholesalers of
machinery and equipment, and
not finished products that could
not find a buyer.

The shift in spending growth from the consumer
to the business sector mirrored a similar change in
the distribution of income. Corporate profits rose 4%,
raising the year-over-year increase to a 2-year high of
15%. Profits were fuelled by the recovery of commodity
prices and flat unit labour costs.
Over the past year, the share of
GDP accruing to profits has risen
nearly a full point to 9.8%, almost
returning to its previous 1990s
peak of 10% set in early 1997.
Conversely, labour income has
fallen by 0.8 points, as its year-
over-year growth has slowed to
just 3.1%, less than half its rate
of increase two years ago.
Personal disposable income
fared even worse in the second
quarter, barely keeping ahead of
the 0.5% increase in consumer
prices, partly because of plunging
farm incomes. As a result of the
squeeze on incomes, consumer
spending has decelerated to 2% |
from an annual increase of 5% in
mid-1997. Retail sales actually fell outright in the
second quarter, but overall consumer spending was
buttressed by services, notably increased Canadian

Si les dépenses des entre-
prises ont repris, c’est partielle-
ment a cause des préparatifs
informatiques obligatoires en vue
du passage a I'an 2000. Les
dépenses en matériel informati-
que se sont accrues en volume a
un taux trimestriel record de 20 %,
phénomene qui rend compte a lui
seul des deux tiers de la montée
générale des investissements.
Ajoutons que les entreprises ont
continué a beaucoup dépenseren
services informatiques. |l se
pourrait méme qu’elles aient
accumulé des stocks en prévision
d'une augmentation des ventes
au second semestre, ce stockage
ayant été concentré dans les
produits électroniques a assem-
bler et chez les grossistes en machines et en matériel, et non
pas dans les produits finis qui n’ont pu trouver acquéreur.

A ce déplacement de la croissance des dépenses du
secteur de la consommation vers le secteur des entreprises
a correspondu une variation de la répartition du revenu. Les
bénéfices des sociétés se sont élevés de 4 %, portant leur
taux d'accroissement d'une année a 'autre a un sommet de
15 % endeux ans. Les bénéfices
ont été favorisés par la reprise
des cours des produits de base
et par des colts unitaires de
main-d'ceuvre stables. Depuis
un an, la part du PIB que repré-
sentent les bénéfices a gagné
prés d'un point pour s'établir a
9,8 %, revenant presque au som-
met de la décennie de 10 %
précédemment atteint durant les
premiers mois de 1997. En
revanche, le revenu du travail a
diminué de 0,8 point et son taux
d'accroissement d'une année a
I'autre est tombé a 3,1 %
seulement, moins de la moitié de
sa valeur d'augmentation d'il y a
deux ans. Le revenu personnel
disponible a connu un pire sort
au deuxieme trimestre, devangant tout juste la montée de
0,5 % des prix & la consommation, en partie a cause de la
dégringolade des revenus agricoles. Par suite de ce
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tourism at home and less abroad as the Canadian
dollar stayed weak.

Labour market

Employment was little changed in August following
a 0.3% increase in July. So far this year, employment
has grown by 0.8% while hours worked have grown at
a stronger pace of 1.5%. The unemployment rate in
August was little changed at 7.8% (+0.1 percentage
points).

Full-time employment fell by 35,000 in August while
part-time rose 29,000. However, over the last year, full-
time employment gains have outpaced part-time
increases. Compared to August 1998, full-time
employment has increased 2.9% while part-time has
increased by only 0.6%.

in August, employment rose by an estimated
37,000 in the educational services industry, likely
reflecting an earlier start to the school year in some
parts of the country. Following three consecutive
months of increases, employment in manufacturing
fell by 19,000 in August. In the last year, manufacturing
has increased 5.9%, with almost all of the gains in
Ontario.

Composite index

The growth of the leading indicator slowed from
0.2% in June to 0.1% in July, its smallest gain since
last November. However, only two components were
down, compared to three in the previous month. The
principal brake on growth in July was a softening of
demand for durable goods.

Following nine months of solid gains, new orders
levelled off in the face of slack demand for durables by
the consumer and export sectors. Conversely,
shipments of non-durable goods continued to grow
strongly: together with falling inventories, this kept the
overall ratio of shipments to stocks rising at a steady
clip since the start of the year. The average workweek
pulled out of a two-month tailspin.

Household demand remained mixed. A slump in
auto sales stopped a six-month stretch of increases in
overall demand for durable goods. Furniture and
appliance sales, however, accelerated as the housing
market picked up in recent months. The housing index

resserrement des revenus, les dépenses de consommation
ont ralenti & 2 %, alors que leur taux annuel de croissance
était de 5 % au milieu de 1997. En realité, les ventes au
détail se sont franchement contractées au deuxieme trimestre,
mais dans I'ensemble les dépenses de consommation ont
été soutenues par les services, notamment par une
augmentation des activités touristiques des Canadiens au
pays et une baisse des voyages d'agrément a I'étranger en
raison de la faiblesse soutenue du dollar canadien.

Marché du travail

Lemploi a peu varié au mois d'aolt aprés une
augmentation de 0,3% enjuillet. Jusqu'a présent cette année,
la croissance de I'emploi est de 0,8% alors que la croissance
dans les heures travaillées se porte & 1,5%. Le taux de
chdémage n'a presque pas bougé au mois d'ao(t, se situant a
7.8% (+0.1 point de pourcentage).

Lemploi a temps plein a chuté de 35 000 en aolit, tandis
que |'emploi a temps partie! a augmenté de 29 000.
Cependant, la croissance du travail a temps plein au cours
de iaderniére année a dépassé celle du travail a temps partiel.
Comparativement a aout 1998, 'emploi & temps plein a
progresse de 2,9%, alors que 'emploi & temps partiel a connu
une hausse de seulement 0,6%.

En aolt, I'estimation de 'emploi a progressé de 37 000
dans les services d'enseignement, progression résultant
possiblement d'un début d’année scolaire plus hatif dans
certaines parties du pays. Aprés trois mois consécutifs
d'augmentation, 'emploi dans le secteur de la fabrication a
chuté de 19 000 en aolt. Au cours de la derniére année, il a
connu une hausse de 5,9%, 'Ontario contribuant & presque
tous les gains.

Indice composite

La croissance de l'indicateur avancé a ralenti d'un taux
de 0,2% enjuin 20,1% en juillet, le plus faible depuis novembre
dernier. Cependant, seulement deux composantes étaient a
valeur négative contre trois le mois dernier. En juillet, le
principal frein a la croissance était le relachement de la
demande de biens durables.

Apres neuf mois de croissance solide, les nouvelles
commandes plafonnent face a I'alanguissement de la
demande de biens durables de la part des consommateurs
et a I'exportation. En revanche, les livraisons de biens non
durables ont continué d'augmenter fortement et, de pair avec
des stocks toujours en baisse, maintenaient la progression
du ratio des livraisons aux stocks a un rythme & peu prés
inchangé depuis le début de I'année. La durée hebdomadaire
a mis fin a deux baisses d'affifée.

La demande des ménages est demeurée inégale. Le
recul des ventes d'automobiles a mis un arrét a six mois de
progressions soutenues des ventes de biens durables. Les
ventes de meubles et d'articles ménagers se sont cependant
accélérées avec la reprise du marché de I'habitation ces
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was up 1.3% in July, its fifth straight increase, marking
its longest period of growth since early 1997.

The US leading indicator continued on a steady
growth path, as the household demand-related
components accelerated in line with improving
incomes. Together with a recovery in commodity prices,
this is an encouraging trend for our exports.

Output

The volume of GDP continued to expand at a
steady 0.3% for the third straight month in June. Growth
was again concentrated in a handful of industries
related to new technologies. The primary and
government sectors suffered setbacks to their
recovery, while the consumer-related sector remained
sluggish.

Business spending remained the driving force in
aggregate demand through the spring. Firms again
displayed a voracious appetite for communications and
computer equipment and services: altogether, these
increases accounted for almost half of all growth in
June. Computer services continued to benefit fromY2K
repairs, with growth of 2%, only slightly less than its
peak late in 1998 and early in 1999, Sales of computers
powered the gains in wholesale trade, while
telecommunications benefited from growing demand
for cell phones. Increased investment spending also
sent non-residential building higher, while outlays in
the oilpatch showed signs of bottoming out after a steep
drop most of this year following the crash in oil prices.

Consumer spending continued to drift in June,
as a small gain in retail sales was offset by a slide in
most services. Some of the weakness could reflect an
unwillingness to go out and shop in the record heat
that affected Eastern Canada, as reflected in surging
demand for electricity (Ontario Hydro set new records
in the month). Outlays for recreation services fell again,
as gambling slipped for the third time in four months.
The cutback in tourist spending in Canada was reflec-
ted in a third straight decrease for accommodation and
food.

All of the primary industries trimmed output in
June, encouraging the recovery in commodity prices.
The steepest drops were in forestry and mining.
Government also retrenched, although most of the
reversal reflected the winding down of military
operations related to the war in Kosovo.

derniers mois. Lindice du logement s’est accru de 1,3% en
juillet, le cinquiéme mois de hausses consécutives, ce quien
fait Ia période la plus longue de croissance depuis le début
de 1997. .

Lindicateur avancé des Etats-Unis a poursuivi sa
remontée de fagon soutenue, alors que les composantes
reliées a la demande des ménages acceéléraient le pas face
a 'amélioration des revenus. Couplée a la hausse du prix
des marchandises, il s'agit d'une tendance encourageante
pour nos exportations.

Production

En volume, le PIB a gardé son rythme de croissance de
0,3 % un troisiéme mois de suite en juin. Cette croissance a
encore été concentrée dans une poignée d'industries ayant
a voir avec les nouvelles technologies. Lindustrie primaire et
les administrations publiques ont subi des revers dans leur
mouvement de reprise et le secteur de la consommation est
demeuré languissant.

Les dépenses des entreprises sont restées le moteur de
la demande globale tout au long du printemps. Une fois de
plus, les entreprises ont manifesté un bel appétit pour le
matériel et les services de communication et d'informatique
qui, ensemble, rendent compte de presque la moitié de toute
la croissance observée en juin. Les services informatiques
ont continué a profiter des préparatifs visant le bogue de
I'an 2000 avec un taux d'accroissement de 2 %, un peu moins
seulement que le sommet atteint vers la fin de 1998 et au
début de 1999. Les ventes d'ordinateurs sont a l'origine des
gains relevés dans le commerce de gros et le secteur des
télécommunications a tiré parti d'une demande croissante
de téléphones cellulaires. Laugmentation des dépenses
d'investissement a aussi fait monter la construction non
résidentielle, alors que les dépenses en immobilisations du
secteur pétrolier semblaient devoir se stabiliser aprés avoir
fortement fléchi pendant la majeure partie de I'année a la
suite de I'effondrement des cours pétroliers.

Les dépenses de consommation étaient toujours a la
dérive en juin, un modeste gain des ventes au deétail ayant
été contrebalancé par un dérapage dans la plupart des
services. Cette faiblesse pourrait en partie s'expliquer par le
peu de désir des gens de faire des emplettes dans les chaleurs
sans précédent qu'a connues |'est du Canada et dont
témoigne la montée en fleche de la demande d'électricité
(Ontario Hydro a établi de nouveaux records dans le mois).
Les dépenses en services récréatifs ont encore diminué, les
jeux de hasard ayant fléchi une troisieme fois en quatre mois.
Le recul des dépenses touristiques au Canada s'est traduit
par une troisieme baisse consécutive de la production du
secteur de I'hébergement et de la restauration.

Toutes les industries primaires ont élagué leur production
en juin, ce qui a favorisé un redressement des cours des
produits de base. Les baisses les plus marquées ont été
relevées dans les foréts et les mines. Les administrations
publiques ont également réduit leur production, bien que cette
baisse tienne en majeure partie a la cessation des opérations
militaires en période de guerre au Kosovo.
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Household demand

Retail sales remained spotty in June, although a
pick-up in auto sales over the summer provides
encouragement that consumer confidence remains
strong. Home-builders also share this confidence in
rising demand, as a dip in sales in July did not stop
starts of new homes from rising to a 16-month high.

Retail sales volume edged up 0.2% in June,
capping a weak second quarter during which demand
dipped by 0.4%. One bright spot in June was a sharp
advance in outlays for durable goods, which posted
their best increase since January after retreating in
three of the four previous months. Faster auto sales
led the way, and they continued to strengthen in July.
Furniture and appliances benefited from rising house
sales through the spring.

Consumer spending on semi- and non-durable
goods continued to be the Achilles heel for retailers.
Clothing purchases plunged 2%, their largest drop in
the past 12 months. Consumption of non-durable
goods levelled off, as drivers got a temporary respite
from gasoline price hikes which had dampened
demand in the previous two months.

The housing market softened in July, after
. generally improving during the second quarter. Sales
of both new and existing homes dipped, with losses
evenly spread across the country. The drop in sales of
newly built homes also led to the first significant
increase in vacant units since January. Still, builders
remain optimistic that sales will rebound, breaking the
ground on 3% more new single-family dwellings in July.
Overall, starts fell 3% due to a sharp drop in multiple
units.

Merchandise trade

The current account deficit
grew slightly, from $1.0 billion in
the first quarter to $1.3 billion in
the second, leaving it running at
only about one-quarter of last
year's level. Most of the improve-
ment reflected large surpluses in
merchandise trade. This con-
tinued in June, as exports in-
creased while imports levelled off.

Exports perked up in June,
rising almost 2% after four
months of littie change. Most of
the increase reflected a nearly

Demande des menages

Les ventes au détail sont demeurées irréguliéres en juin,
bien gu'une reprise des ventes d'automaobiles pendant I'été
nous autorise a croire que la confiance des consommateurs
reste solide. Les constructeurs d’habitations sont également
convaincus que la demande est en période de croissance,
puisque le fiéchissement des ventes en juillet n’a pas empéche
les mises en chantier d’habitations neuves d'atteindre un
sommet en 16 mois.

En volume, les ventes au détail ont un peu monté de
0,2 % enjuin, mettant fin & un deuxiéme tnmestre de faiblesse
ou la demande a régressé de 0,4 %. Comme note gaie en
juin, il y a eu une forte hausse des dépenses en biens durables.
C'est Ia leur meilleur gain depuis janvier apres un recul trois
des quatre mois précedents. Les ventes d'automabiles en
progression ont mené ie mouvement et se sont encore affer-
mies enjuillet. Les meubles et les appareils électroménagers
ont profité de 'augmentation des ventes de maisons tout au
long du printemps.

Les dépenses de consommation en biens semi-durables
et non durables sont demeurées le talon d'Achille des
détaillants. Les ventes de vétements ont dégringolé de 2 %.
C'est la plus importante perte essuyée par ce secteur depuis
12 mois. La consommation de biens non durables a plafonné,
les automobilistes ayant eu droit a un sursis des majorations
de prix de 'essence qui avaient amorti la demande les deux
mois précédents.

Le marche de I'habitation s'est affaibli en juillet aprés s'étre
généralement renforcé au deuxiéme trimestre. Les ventes
tant d'habitations neuves que de maisons existantes ont fléchi
et les pertes étaient bien étaiées sur le territoire canadien.
La diminution des ventes d'habitations nouvellement construi-
tes a fait nettement augmenter le nombre de logements
inoccupés pour la premiére fois depuis janvier. 1l reste que
les constructeurs envisagent avec optimisme une reprise des
ventes, puisqu'ils ont mis en chantier 3 % de logements
unifamiliaux neufs de plus. Dans I'ensemble, ies mises en
chantier se sont contractées de 3 % a cause d'un net recul
des logements multifamiliaux.

Commerce de marchandises

Le déficit s'est un peu alourdi
au compte courant, passant de
1,0 & 1,3 milliard de dollars du
premier au deuxieme trimestre. |l
n'est plus que du quart environ de
sa valeur de 'an dernier. Le gros
de cette amélioration s'explique
par d'importants excédents du
commerce de marchandises. Le
mouvement a continué en juin
avec une hausse des exportations
et un plafonnement des importa-
tions.

Les exportations ont été
poussées en hausse en juin,
s'élevant de presque 2 % aprés
n‘avoir guére évolué pendant
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50% jump in the turbulent aircraft component, which
rebounded from a sudden drop in May. As well, a
number of natural resource products continued to
recover. Metals were given a boost by a solid advance
for aluminum, while crude oil also rose nearly 10%,
bringing its total increase since January to 63% (largely
because of higher prices).

Most other exports were little changed in the
month. For automotive products, this completed a
lethargic quarter, with exports off 2%. Forestry products
edged down as a result of weak markets for pulp and
paper, while food shipments continued to be plagued
by falling prices for wheat.

Imports continued to inch ahead for the third
straight month, up only 0.3%. The lethargy in
automotive trade was a major factor, as autos account
for a larger share of imports than exports. Business
spending on machinery and equipment remained firm,
even after allowing for an extraordinary gain in the
aircraft component. Outiays for computers were
especially strong compared with last year, despite their
much lower cost. Consumer goods levelled off in line
with sluggish retail sales, while our energy bill continued
to be inflated by rising oil prices.

Prices

Rising oil prices continued to push up all the major
indices of prices, although consumers got a break from
the falling cost of food. Producers also benefited from
the largest monthly increase in metal prices in almost
two decades. Commodity prices continued to increase
on world markets in August, led again by oil and metals.

The seasonally unadjusted consumer price index
rose 0.3% between June and July, lifting the year-over-
year increase to a 2-year high of 1.8%. The largest
part of the monthly increase reflected the continuing
surge in gasoline prices, which jumped 4%. Consumers
are now paying 16.6% more at the pump than they
were in February, as the price of crude oil itself soared
71.6%. As well, the cost of travel continued its seasonal
upturn.

Apart from gasoline and travel, there were few
instances of rising prices. In fact, the cost of durables
and semi-durables edged down, reflecting falling prices
for cars, computers and household goods. The cost of
food began its seasonal decline as local crops arrived,
while most non-travel services were steady.

The rally in commodity prices picked up steam
again in July. The price of raw materials jumped almost

quatre mois. La progression tient en majeure partie au bond
de prés de 50 % qu'a fait le secteur instable des aéronefs,
qui s'est rétabli d'une défaillance soudaine en mai. On a pu
également observer que divers produits primaires étaient
toujours en reprise. Le secteur des métaux a été favorisé par
un solide gain de I'aluminium et le pétrole brut a aussi marqueé
une avance de pres de 10 %, portant a 63 % son taux global
de croissance depuis janvier (en grande partie a cause d'un
relevement des prix).

La plupart des autres exportations n'ont guére bougé
dans le mois. Dans le cas des produits automobiles, un
trimestre de léthargie prenait fin avec une perte de 2% a
I'exportation. Les produits forestiers ont fiéchi en raison de la
faiblesse des marchés des pates et papiers et les livraisons
d'aliments ont encore été hantées par la baisse du prix du
blé.

Quant aux importations, elles ont un peu progresse (0,3 %
seulement) un troisieme mois de suite. La léthargie du
commerce des produits de 'automobile a grandement joué
comme facteur, ces marchandises ayant une plus grande
importance relative a l'importation qu'a I'exportation. On a
pu constater que les dépenses des entreprises en machines
et en matériel étaient toujours fermes méme si on fait
abstraction d'une extraordinaire progression a l'importation
du secteur des aéronefs. Les dépenses en ordinateurs ont
été particuliérement vigoureuses si on les compare a celles
de l'an dernier, bien que les prix soient bien moindres. Les
biens de consommation ont plafonné dans un contexte de
faiblesse des ventes au détail et notre facture d'energie a
encore été gonflée par la montée des cours pétroliers.

Prix

Cette montée a continué a pousser en hausse tous les
grands indices de prix, bien que les consommateurs aient pu
profiter d'une baisse des prix des aliments. Les producteurs
ont également tiré parti de la plus forte hausse mensuelie
des prix des métaux qui ait été relevée en presque deux
décennies. Les prix des produits de base se sont encore
élevés sur les marchés internationaux en aodt, entrainés une
fois de plus par les cours des hydrocarbures et des métaux.

Lindice non désaisonnalisé des prix & la consommation
s'est accru de 0,3 % de juin a juillet, portant son taux
d'accroissement d'une année a l'autre a un sommet de 1,8 %
en deux ans. Laugmentation mensuelle s'explique en majeure
partie par le constant essor du prix de |'essence, lequel a
bondi de 4 %. Les consommateurs paient aujourd’hui 16,6 %
de plus a la pompe qu’en février et le prix du pétrole brut a
lui-méme monté en fleche de 71,6 %. Ajoutons que le prix
des voyages a continué a augmenter en saison.

Ily a peu de prix qui aient été en hausse a I'exception de
ceux de 'essence et des voyages. En fait, les prix des biens
durables et semi-durables ont fléchi a cause des automobiles,
des ordinateurs et des produits ménagers. Les prix des
aliments ont amorcé leur descente saisonniére avec les
arrivages locaux, alors que les prix de ia plupart des services
non touristiques étaient stables.

La reprise des cours des produits de base s'est encore
avivée en juillet. Les prix des matiéres premiéres ont fait un
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5% compared with June, led by a fifth consecutive
increase in crude oil. Oil prices jumped another 15%
in the month. Metals prices also surged ahead at a
double-digit rate, their best monthly gain since 1981,
led by copper, nickel, zinc and aluminum. Food prices
were an exception to the recovery in commodity
markets: bumper crops depressed grains, while
livestock also retreated. The upsurge in commodity
prices and a drop in the Canadian dollar combined to
push up industrial prices by 1.2% in July.

Financial markets

Prices were littie changed in most financial markets
for the second month in a row in August. The stock
market edged down 1%, leaving it essentially
unchanged since May. Interest-sensitive stocks fell for
the fourth month in a row. This weakness was offset
by resource issues, which were up for the third straight
month, thanks to gains in oil and metals in response
to rising prices on world commodity markets.

The Canadian dollar hovered around (US) 67
cents for most of the month. Canadian interest rates
were steady, despite increases south of the border.
With interest rates low and auto sales up, demand for
consumer credit accelerated to 1.1% growth in June,
its largest gain in over a year. Corporate fundraising
also strengthened for the third straight month, refiecting
the pick-up in business spending in the second quarter.

Regional economies

The strengthening of investment intentions at mid-
year was fairly evenly distributed, so the relative
positions of the different regions were largely
unaffected. The fastest gains continued to be in the
Atlantic, buoyed by energy mega-projects in
Newfoundland and New Brunswick. Ontario and
Quebec continue to post slightly above-average growth
thanks to the services sector. Western Canada
continued to lag behind, although the outlook in
resource industries is not as bleak as at the start of
the year, when every province was projecting lower
investment.

Investment intentions in Newfoundland were
revised up to a 27% increase, enough to permit it to
leapfrog past New Brunswick's gain (22%) and into
first place among all the provinces. The lion’s share of
the increase reflects the development of the Terra Nova
oilfield. Gas pipeline construction for Sable Island
continued to be the driving force behind investment
growth in New Brunswick and, to a lesser extent, Nova
Scotia.

bond de presque 5 % par rapport a leur valeur de juin, surtout
a cause d'une cinquiéme majoration consécutive du prix du
pétrole brut. Les cours pétroliers ont encore bondi de 15 %
pendant le mois. Les prix des métaux ont également connu
une progression a deux chiffres, présentant leur meilleur gain
mensuel depuis 1981, principalement grace au cuivre, au
nickel, au zinc et a l'aluminium. Les prix des aliments ont fait
bande a part dans le redressement des marchés des produits
de base : des récoltes abondantes ont enfoncé le prix des
céréales, et on a aussi observe une baisse des prix du bétail.
Lessor des cours des produits de base et [a dévalorisation
du dollar canadien ont concouru a une augmentationde 1,2 %
des prix industriels en juillet.

Marchés financiers

Surla plupart des marchés financiers, les prix n'ont guére
varié un deuxieme mois de suite en aolt. Les bourses ont
flechi de 1 % et n'ont pour ainsi dire pas bouge depuis mai.
Les actions sensibles aux taux d'intérét ont évolué en baisse
un quatrieme mois de suite. Cette faiblesse a été compensée
par une troisieme hausse mensuelle consécutive des actions
lies aux ressources naturelles, ce que I'on doit a des gains
des pétroliferes et des métaliiferes en réaction a une montée
des prix sur les marchés internationaux des produits de base.

Le dollar canadien a oscillé autour des 67 cents
ameéricains pendant le plus clair du mois. Les taux d'intérét
ont été stables au Canada malgré des majorations chez notre
voisin du sud. Avec des taux d'intérét bas et des ventes d'auto-
mobiles en hausse, la demande de crédit a la consommation
s'est avivée pour atteindre un taux de croissance de 1,1 %
en juin, sa meilleure progression en plus d'un an. Les
mobilisations de fonds par les sociétés se sontaussi amplifiées
un troisieme mois de suite par suite de la reprise des dépenses
des entreprises au deuxiéme trimestre.

Economies régionales

Le raffermissement des intentions d'investissement au
milieu de l'année a été assez bien étalé, aussi les régions
n'ont-elles pas vu leurimportance relative varier grandement
sur ce plan. Les projets d'investissement ont le plus
rapidement augmenté dans la région de I'Atlantique, soutenus
par les megaprojets de Terre-Neuve et du Nouveau-Brunswick
dans le secteur de I'énergie. LOntario et le Québec ont encore
présenté des taux de croissance un peu supérieurs a la
moyenne grace au secteur tertiaire. LOuest canadien est
demeuré a la traine, bien que les perspectives qui s'offrent &
son secteur tertiaire ne soient pas aussi sombres qu'au début
de 'année, période ol chaque province prévoyait une baisse
des investissements.

Une révision a la hausse a porté a 27 % le taux
d'accroissement des projets d'investissement a Terre-Neuve,
assez pour permettre a cette province de dépasser le
Nouveau-Brunswick (22 %) et de prendre la premiére place
parmi toutes les provinces. Terre-Neuve doit le gros de cette
progression a la mise en valeur des hydrocarbures de Terra
Nova. La construction de gazoducs pour le gaz naturel de
I'lle de Sable est demeurée le moteur de la croissance des
investissemnents au Nouveau-Brunswick et, dans une moindre
mesure, en Nouvelle-Ecosse.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

Ontario’s planned investment growth doubled to
9% between the turn of the year and mid-year. The
increases were spread across a wide range of services
oriented to domestic demand. Manufacturers were less
pessimistic than at the start of the year, although slower
export growth was still reflected in a 4% drop in outlays.
Health spending was given a boost to 40% above last
year’s level.

Planned outlays also doubled in Quebec, to 7%
growth. Manufacturers remained the bulwark of the
increase, solidifying their projected gain at 23%, largely
due to a new aluminum smelter. Most of the upward
revision so far this year reflected widespread gains in
services.

In Western Canada, three of the four provinces
swung from small decreases to small increases since
the start of the year. The largest turnaround was in
British Columbia, where forestry-related industries
responded to improving demand. Health spending also
received a boost, from a 5% drop in preliminary
estimates to 47% growth. Alberta and Saskatchewan
eked out a 5% gain, as new pipeline construction
outweighed continued steep cutbacks in the oilpatch.
Manitoba is the only province still expecting capital
outlays to fall, as the manufacturing, retail and
transportation industries all trimmed their budgets.

International economies

The Southeast Asian countries continued to
recover, helping to spur growth in the EU and Japan
as export demand picked up. Consumer spending,
however, remained the main engine of growth in most
of the western world. Higher worldwide oil prices began
to boost inflation, which had been dormant for most of
1999,

Second quarter GDP growth in the United States
was revised slightly downwards to 0.5%. The trade
deficit and slower inventory growth were a drag on
output, while robust consumer and business spending
boosted growth. With consumers still on a spending
spree, imports jumped over 14% in the quarter,
overwhelming a 4% rise in exports. Consumer outlays
rose 1.2%, after a 1.7% rise in the first three months
of the year, while business investment surged 2.8%.
Employment growth tapered off in August, but was still
enough to send the unemployment rate back to the
29-year low of 4.2% set earlier this year.

En Ontario, le taux d’accroissement prévu des investis-
sements a doublé pour atteindre 9 % entre le début et le milieu
de l'année. Les hausses étaient réparties sur une grande
diversité de services orientés vers la demande intérieure. Les
fabricants étaient moins pessimistes qu'en début d'année,
bien qu’'un ralentissement de la croissance des exportations
ait encore été a l'origine d’'une diminution de 4 % des
dépenses prévues d'investissement. Dans le secteur de la
santé, les dépenses ont atteint un niveau de 40 % supérieur
a celui de I'an dernier.

Le taux d'accroissement des projets d'immobilisations a
aussi doublé au Québec pour atteindre 7 %. Les fabricants
sont restés le pilier de cette croissance, consolidant a 23 %
la progression prévue de leurs investissements, en grande
partie a cause d’un projet de construction d'une aluminerie.
Si les projets ont été révisés a la hausse jusqu’ici cette année,
c'est en grande partie a cause de gains étalés sur les branches
de services.

Dans I'Ouest canadien, trois des quatre provinces sont
passées de petites diminutions a de modestes augmentations
depuis le debut de 'année. Le revirement le plus important a
été observé en Colombie-Britannique, province ou les
industries des foréts ont réagi a une progression de la
demande. Les dépenses en santé ont aussi été stimulées,
passant d’'une baisse de 5 % (selon les estimations
provisoires) a une hausse de 47 %. LAlberta et la
Saskatchewan ont fait un maigre gain de 5 % et la construction
de pipelines neufs y a compenseé les grandes compressions
de dépenses qui se poursuivent dans le secteur pétrolier. Le
Manitoba est la seule province qui prévoie une contraction
des dépenses d’investissement, car les secteurs de la
fabrication, du commerce de detail et des transports y ont
tous élagué leurs budgets d'immobilisations.

Economies internationales

Les pays de I'Asie du Sud-Est sont demeurés en reprise,
ce qui a stimulé la croissance dans I'Union européenne et au
Japon grace au redressement de la demande a I'exportation.
Les dépenses de consommation sont toutefois restées le
principal facteur de croissance dans la plupart des pays
occidentaux. La hausse des cours pétroliers a commence a
attiser une inflation qui a couvé sous les cendres pendant la
majeure partie de 1999.

Aux Etats-Unis, on a révisé un peu ala baisse (2 0,5 %)
le taux de croissance du PIB au deuxiéme trimestre. Le déficit
commercial et le ralentissement de 'accumulation de stocks
ont nui & une production par ailleurs stimulée par la vigueur
des dépenses des consommateurs et des entreprises.
Comme les consommateurs ont encore beaucoup dépense,
les importations ont bondi de plus de 14% dans le trimestre,
surpassant nettement une hausse de 4 % des exportations.
Les dépenses de consommation ont progresse de 1,2 %
aprés un gain de 1,7 % les trois premiers mois de l'année,
alors que les investissements des entreprises montaient de
2,8 %. En aolt, ia croissance de 'emploi s'est effritée, mais
a suffi a faire redescendre le taux de chémage au minimum
de 4,2 % en 29 ans qu'il avait afteint plus t6t cette année.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

The pace of consumer
spending may be easing, in tune
with slowing real income growth.
July retail sales rebounded 0.7%
from a drop in June. Personal
incomes posted their slowest
growth since December 1998,
while the savings rate remained
negative for the eighth consecu-
tive month. Consumer prices
edged up 0.3%, after being flatin
May and June, fuelled by rising
energy costs.

Housing was upbeat in July,
with starts rising 5.7% to
recapture all of their loss the month before. Starts on
apartments rose 12%, while single-family homes
climbed 4%. New home sales continued at near-record
levels, as buyers attempted to beat more mortgage
rate hikes.

Industrial production surged 0.7% in July, its
strongest monthly gain since March. Utilities led the
way, as an intense heatwave across much of the
country sent demand for air-conditioning soaring. In
tune with the gains in production, the capacity utilization
rate hit 80.7%, its highest rate since the end of last
year. After a sluggish June, manufacturing rose 0.6%,
even as auto production slumped, buoyed by strong
growth in high-technology equipment and parts.

Economic performance in the euro-zone
continued to improve, aided by recovery in Asian
markets and a pick-up in industrial production, which
rose 0.3% in the second quarter. The trade surplus
widened further, as exports expanded more than
imports. Consumer confidence rebounded in July,
after falling in the three previous months, and was close
to its record high of last January. The unemployment
rate fell slightly in July to 10.2%, while inflation rose
from 0.9% to 1.1% as higher worldwide oil prices took
effect.

The British economy remained upbeat in July as
consumers went on a spending binge, pushing up retail
sales volume by the quickest pace in 18 months. The
service sector continued to lead growth, expanding
more robustly than at any time since early 1998. The
manufacturing and export sector also began to stir,
however, as recovery continued in Asian markets. The
annual rate of inflation in July remained unchanged at
1.3%.

Il se peut que les dépenses
de consommation soient en
ralentissement comme f'est la
progression des revenus réels. En
juillet, les ventes au détail ont
rebondide 0,7 % apres avoir fléchi
en juin. Le revenu personnel a
présenté son taux d'accroisse-
ment le plus bas depuis décem-
bre 1998 et le taux d'épargne est
resté negatif un huitieme mois de
suite. Les prix a la consommation
ont un peu monté de 0,3 % aprés
avoir été inertes en mai et en juin,
et ce, a cause du relevement du
prix de I'énergie.

Le secteur de I'habitation a
eté vigoureux en juillet et les
mises en chantier se sont accrues de 5,7 %, regagnant ainsi
tout le terrain perdu le mois précédent. Les mises en chantier
de logements multifamiliaux ont augmenté de 12 % et celles
de logements unifamiliaux, de 4 %. Les ventes d'habitations
neuves ont encore atteint des niveaux presque records, les
acheteurs essayant de devancer de nouvelles majorations
des taux hypothécaires.

En juillet, la production industrielle a fait un bond de 0,7 %,
présentant son meilleur gain mensuel depuis mars. Les
services publics ont mené le mouvement, les grandes
chaleurs qui ont régné sur une grande partie du territoire
ameéricain ayant fait monter en fleche la demande de
climatisation. De pair avec la production, le taux d'utilisation
des capacités s'est élevé pour atteindre 80,7 %. C'est le plus
haut niveau relevé depuis la fin de la derniére année. Aprés
avoir langui en juin, la fabrication a marqué une avance de
0,6 % malgré I'affaissement de la production de l'industrie de
l'automobile, et ce, grace a une forte croissance des appareils
et des piéces de haute technologie.

Dans la zone de I'euro, la performance économique s'est
encore améliorée, aidée en cela par la reprise des marchés
asiatiques et de la production industrielle, laquelle a augmenté
de 0,3 % au deuxiéme trimestre. Lexcédent commercial s'est
a nouveau accru, les exportations ayant plus progressé que
les importations. En juillet, les consommateurs ont repris
confiance aprés des reculs sur ce plan les trois mois
précédents. On s'est ainsi approché du record établi en janvier
dernier. En juillet, le taux de chémage a un peu régressé a
10,2 % etle taux d'inflation a monté de 0,9 % a 1,1 % a cause
de la majoration des cours pétroliers sur le marché mondial.

En Grande-Bretagne, 'économie a encore été
vigoureuse en juillet et les consommateurs ont multiplié les
achats. C'est ainsi que, en volume, les ventes au détail ont le
plus rapidement augmenté en 18 mois. Lindustrie tertiaire a
encore dominé au tableau de la croissance avec une
progression plus vive qu'en toute autre période depuis les
premiers mois de 1998. Le secteur de la fabrication et les
exportations se sont aussi mis a bouger a cause du constant
redressement des marchés asiatiques. En juillet, le taux
annuel d'inflation a été stable & 1,3 %.
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Current economic conditions

Conditions économiques actuelles

The French economy gathered steam as
industrial production posted a 0.8% gain in June on
the heels of a similar recovery the month before.
Consumer spending continued to propel growth, along
with a recovery in export demand, while the
unemployment rate fell again, down to 11.2% in July.
Both consumer and business confidence surged back
to near-record highs. The trade surplus aimost doubled
in June, as exports soared (primarily due to aircraft)
while imports were weak. Only imports of industrial
equipment rose, reflecting business's return to
investment. Consumer prices gained 0.2% in July as
reduced costs of fresh produce and clothing were more
than offset by rising oil prices. The annual rate of
inflation was unchanged, however, at 0.4%, one of the
lowest in the euro-zone.

Signs of recovery appeared in the German
economy in June, as exports rose and manufacturing
orders rose for the third consecutive month. Exports
posted a 4.6% rise from a year earlier, led by sales to
countries outside of the EU. Manufacturing orders,
meanwhile, climbed 1.7%, boosted by renewed export
demand and the weak euro, although domestic orders
were also upbeat. Overall orders in the second quarter
posted their strongest gain since mid-1997, led by
capital goods. Unemployment, however, continued to
mount in July, rising for the fifth straight month as
companies used productivity gains to meet demand
rather than hiring more staff. Prices climbed 0.5% in
the month, after a 0.1% increase in June.

Growth in the Japanese economy in the first three
months of the year was revised slightly upwards to
2%, primarily due to increased capital spending.
Industrial production slid by 0.6% in July, after being
boosted in June by increased exports to the rest of
Asia. The unemployment rate remained stuck at a post-
war high of 4.9% for the second month in a row in July.
Increasing concern over job security also cast a
shadow over consumer spending, which had recently
shown improvement.

Recovery from the 1997 financial crisis in the
Southeast Asian economies became more apparent
in the second quarter of the year. Malaysia posted
1% growth, ending its deepest recession in over four
decades. Singapore expanded by 1.7%, its fastest
pace since the end of 1997, while South Korea
recorded 9.8% growth in GDP on a year-over-year
basis. Hong Kong's economy expanded by 3%, its
first quarterly growth since the third quarter of 1997,
and the Philippine economy posted its second quarter
of growth as its agricultural sector continued to recover.

En France, 'économie a pris de la vigueur avec une
production industrielle en hausse de 0,8 % en juin aprés un
mouvement semblable le mois précédent. Les dépenses de
consommation étaient toujours le moteur de la croissance
avec une demande en reprise & l'exportation et ie taux de
chémage a a nouveadu fléchi, tombanta 11,2 % en juillet. Et
les consommateurs et les entrepreneurs ont reporte leur degré
de confiance dans I'économie a des niveaux presque records.
Lexcédent commercial a prés de doublé en juin: les
exportations ont en effet monté en fleche (ce que I'on doit
avant tout au secteur des aéronefs) alors que les importations
étaient faibles. Seules les importations d'outillage industriel
ont progressé, les entreprises s'étant remises a investir. En
juillet, les prix a la consommation ont monté de 0,2 %, car
une baisse des prix des fruits et Iégumes frais et des
vétements a éte plus que compensée par une hausse du
prix du pétrole. Le taux annuel d’infiation était toutefois
inchangé a 0,4 %, une de ses valeurs les plus basses dans
la zone de I'euro.

En Allemagne, 'économie a montré des signes de
reprise en juin: les exportations ont augmente, tout comme
les commandes en fabrication pour un troisieme mois
consécutif. Les exportations ont été de 4,6 % supérieures a
leur valeur d'il y a un an, surtout grace aux ventes a des pays
hors Union européenne. Par ailleurs, les commandes en
fabrication ont progressé de 1,7 %, favorisées par une
demande revitalisée a I'exportation ainsi que par la faiblesse
de l'euro (bien que les commandes intérieures aient
également été fermes). Dans I'ensemble, les commandes
ont présenté au deuxieme trimestre leur meilleur gain depuis
le milieu de 1997, ce que I'on doit surtout aux biens
d’équipement. Le chémage a cependant continué a monter
en juillet pour un cinguieme mois conseécutif, les entreprises
ayant profité de gains de productivité pour mieux répondre a
la demande plutét que d’embaucher plus de travailleurs. Les
prix se sont accrus de 0,5 % dans le mois apres avoir
augmente de 0,1 % en juin.

Au Japon, on arévisé légérement a la hausse (a 2 %) le
taux de croissance de I'économie pour les trois premiers mois
de l'année, principalement a cause d'une augmentation des
dépenses en immobilisations. En juillet, la production
industrielle a fléchi de 0,6 % aprés avoir été stimulée en juin
par une hausse des exportations vers le reste de I'Asie. En
juillet, le taux de chémage est demeuré fixé un deuxiéme
mois de suite & sa valeur de culmination de 4,9 % depuis la
Seconde Guerre mondiale. La montée des appréhensions
en matiére de sécurité d'emploi a aussi nui aux dépenses de
consommation, qui avaient paru s'améliorer recemment.

Le rétablissement des économies de I'Asie du Sud-Est
depuis la crise financiére de 1997 est devenu plus apparent
au deuxiéme trimestre. La Malaysia a présenté un taux de
croissance de 1 %, mettant fin & sa plus noire récession en
plus de quatre décennies. A Singapour, I'expansion a été de
1,7 %, la plus rapide depuis la fin de 1997; en Corée du Sud,
le PIB s'est accru de 9,8 % d’'une année a l'autre. A
Hong Kong, I'économie a crii de 3 %. C’est son premier gain
trimestriel depuis le troisieme trimestre de 1997. Enfin, les
Philippines ont eu droit & un second trimestre de croissance
grace a leur agriculture qui continue a se redresser.
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Economic
events

Evénements
economiques

ECONOMIC EVENTS IN AUGUST

Canada

Eaton’s filed for bankruptcy and began liquidating
its inventory mid-month. The closure puts 13,000 em-
ployees out of work and is the fourth large retail chain
in Canada to fail this decade.

World

The US Federal Reserve Board raised its federal
funds rate, the interest that banks charge on overnight
loans, by a quarter point to 5.25% on August 24. |t
also raised its discount rate, the interest it charges on
direct loans to banks, by the same margin to 4.75%.
Commercial banks followed suit, raising their prime
lending rates to 8.25%.

China unveiled a large stimulus package aimed
at reviving the economy. Parliament approved a
60 billion yuan (US $7.25 billion) bond issue to boost
bank lending and a first-ever 20% tax on interest from
individual bank deposits. The country currently has a
40% savings rate, one of the highest in the world.

EVENEMENTS ECONOMIQUES D’AQUT

Canada

Eaton depose son bilan et commence & liquider ses
stocks au milieu du mois. Cette fermeture met 13 000
travailleurs au chémage. C’est le quatrieme grand magasin
a succursales a faire faillite au Canada depuis le début de la
décennie.

Le monde

La Reserve fédérale américaine reléve son taux des fonds
fédéraux - taux d'intérét demandé par les banques sur les
préts au jour le jour - d'un quart de point a2 5,25 % le 24 ao(t.
Elle releve d’autant a 4,75 % son taux d'escompte, c'est-a-
dire le taux d'intérét de ses préts directs aux établissements
bancaires. Les banques commerciales suivent le mouvement,
portant leurs taux de base a 8,25 %.

La Chine annonce un vaste programme de revitalisation
de son economie. Le Parlement approuve une émission
obligataire de 60 milliards de yuans (7,25 milliards de dollars
américains) pour stimuler les préts bancaires, ainsi que
limposition d'une taxe de 20 % - fait sans précédent - sur les
interéts des dépots bancaires des particuliers. Ce pays
présente aujourd’hui un taux d'épargne de 40 %, un des plus
élevés au monde.
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PRODUCTIVITY GROWTH IN CANADA AND
THE UNITED STATES

by J.S. Wells®, J. Baldwin** and J.-P. Maynard"*

What are Productivity Statistics?

Productivity is one of several key indicators of the
health of an economy:. It is a measure of its productive
capability—how much output an economy produces
for the resources that go into production.

Statistics Canada measures the growth in
productivity that occurs over time. Changes in
productivity capture our progress in improving our
capability to produce output as we increase our inputs.
Productivity growth captures the increase in our
production efficiency. Increases in productivity stem
from improvements in knowledge and in production
techniques. These increases can occur because plants
become larger or exploit scale economies, or use
higher quality labour, or introduce better quality
products. They can also arise from organizational
changes in management or the way in which
production is organized on the shop ftoor.

The most commonly used measure of productivity
is labour productivity. However, it is affected by the
amount of capital that is provided to workers. Capital
is simply the cumulated past investment made in
machinery, equipment and buildings. Plants that have
more capital tend to have a higher output per hour-
worked.

Since it is important to know whether changes in
tabour productivity occur because of changes in the
amount of capital used as opposed to other factors
like technical change, Statistics Canada also produces
what is referred to as a multifactor productivity measure.
It bundles labour, capital, and intermediate inputs
together in an input measure and measures changes
in output relative to changes in inputs. For example, if
output increases by 6% and our inputs by 5%, we say
there is a 1% increase in multifactor productivity.

* Assistant Chief Statistician, National Accounts and
Analytical Studies.

** Micro-Economic Studies and Analysis Division (613)
951-8588.

CROISSANCE DE LA PRODUCTIVITE AU CANADA
ET AUX ETATS-UNIS

par J.S. Wells®, J. Baldwin** et J.-P. Maynard*"

Que sont les statistiques sur la productivité?

La productivité compte parmi plusieurs principaux
indicateurs de la santé d'une économie. C'est une mesure
de la capacité de production d’'une économie, ¢’est-a-dire de
I'ordre de grandeur de sa production par rapport a celui des
ressources affectées a l'activité productive.

Statistique Canada mesure la croissance de la
productivité dans le temps. Lévolution de la productivité
indique dans quelle mesure nous améliorons notre capacité
de production a mesure que nous accroissons les facteurs
de production. La croissance de la productivité est la
progression de notre efficience en production. Elle est fonction
de l'enrichissement de nos connaissances et de nos
techniques de production. Elle s'opere parce que les
établissements croissent et exploitent des économies
d'échelle, utilisent une main-d'ceuvre de meilleure qualité ou
se dotent de meilleurs produits. Elle peut également tenir a
des changements organisationneis de gestion des
établissements ou de modes d’organisation de la production
en atelier.

La mesure la plus courante de la productivité est celle
de fa productivité du travail, mais il faut tenir compte de la
quantité de capital mise a la disposition des travailleurs. Par
capital, on entend simplement les immobilisations accumulées
du passé en outillage et en batiments. Les établissements
au capital supérieur présentent généralement aussi une
production supérieure par heure travaillée.

Comme il importe de savoir si les variations de la
productivité du travail s'expliquent par |'évolution de la quantité
de capital exploitée par opposition a d'autres facteurs comme
I'évolution technique, Statistique Canada a adopté une
mesure dite de la productivité multifactorielle qui joint les
facteurs de production que représentent le travail, le capital
et les «entrées intermédiaires» et appréhende les variations
des sorties par rapport a celles des entrées. Ainsi, si les
sorties augmentent de 6 % et les entrées de 5 %, on peut
dire qu'il y a eu accroissement de 1 % de la productivité
multifactorielie.

* Assistant chef statisticien, Comptes nationaux et Etudes
analytiques.

** Division des études et de I'analyse micro-économique (613)
951-8588.
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Canada/US Comparisons

Cross-country comparisons of productivity are
invariably difficult because of differences in
methodology. Output and inputs are not always
measured in the same way. For example, labour can
be measured as the number of jobs, the number of
people employed or the number of hours-worked.
Adjustments to any of these three can be made to
handle changes in the ‘quality’ of workers. Capital can
be measured as gross or net of depreciation.
Fortunately, the US Bureau of Labour Statistics
provides measures of labour and multifactor produc-
tivity that are quite comparable for our purposes.

Comparisons based on labour productivity are the
most straightforward. Both Statistics Canada and the
US Bureau of Labor Statistics report a labour
productivity measure for the business sector (i.e.,
excluding government from the calculations).' Both
countries use hours-worked as a measure of labour
input. There are differences in the rebasing methods?
used to account for changes in industrial structure,
but these have no influence on comparisons at the
aggregate level used here.®

A comparison of the growth in labour productivity
in Canada and the US from 1961 to 1997 shows the
two countries with very similar performance (Figure
1). Canada increases slightly faster than the US in the
early years and slightly less in the later years, but is
still slightly ahead of the US by 1997 when growth is
cumulated over the entire period.

A comparison of multifactor
productivity growth is slightly
more difficult because methodo-
logical differences used in
constructing these measures
are slightly larger. First, the US
makes corrections for the quality
of tabour in its measures of
growth for the economy as a
whole that are different from
those made in Canada.*
Second, while both countries
use the perpetual inventory
technique to calculate capital
stocks from investment flow, and
both use net capital stock, they
use slightly different approaches
to developing such measures.®

Figure 1

Comparaisons canado-américaines

Les comparaisons internationales de productivité sont
invariablement difficiles a cause de différences de méthodes.
On ne mesure pas toujours la production et ses facteurs de
la méme maniere. Ainsi, le travail peut se mesurer en nombre
d’emplois, de personnes occupées ou d'heures travaillées.
On peut rapporter les variations de [a «qualité» des travailleurs
a I'évolution d'un de ces trois aspects. Quant au capital, il
peut se mesurer avant ou apres dépréciation. Heureusement
pour nous, le US Bureau of Labour Statistics livre des mesures
de la productivité du travail et de la productivité multifactorielle
tout a fait comparables & nos fins.

Les comparaisons portant sur la productivité du travail
sont les plus simples. Tant Statistique Canada que le US
Bureau of Labour Statistics mesurent cette productivité dans
le secteur des entreprises (les administrations publiques se
trouvent exclues des calculs)'. Les deux pays font intervenir
les heures travaillées comme mesure du facteur de production
que représente le travail. Les méthodes de changement de
base? par lesquelles on tient compte de I'eévolution de la
structure de lindustrie accusent des différences, sans qu'elles
influent sur les présentes comparaisons faites au niveau
global®.

La comparaison canado-américaine de la croissance de
la productivité du travail de 1961 4 1997 indique que les deux
pays ont des performances a peu prés semblables sur ce
plan (figure 1). Le Canada progresse un peu plus rapidement
que les Etats-Unis les premiéres années et un peu moins les
années suivantes, mais en 1997 il continue a légerement
devancer son voisin du sud si on cumule les taux de
croissance sur toute la période considérée.

il est quelque peu plus
difficile de comparer les deux
pays sous l'angle de la crois-
sance de la productivite muiti-
factorielle, car les différences
de méthodes d'élaboration de
leurs mesures sont un peu plus
marquées. D'abord, les Etats-
Unis procédent, dans leurs
mesures de croissance pour
I'ensemble de I'économie, &
des corrections de qualité du
travail qui different des
corrections canadiennes®. En
second lieu, si les deux pays
emploient la méme méthode
d'inventaire permanent pour
calculer les stocks de capital &
partir des flux d’investisse-
ments et établissent ces stocks
en valeur nette, les mesures en
cause divergent légerement
dans leur élaboration®.
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A comparison of multifactor productivity for the
business sector in both countries (Figure 2) shows
Canada growing at a slightly faster rate than the US.
Until the early 1980s, there was little difference
between the two countries; since that time, Canada

has moved slightly ahead.

It is also noteworthy that
there are substantial cyclical
effects on productivity growth.
Both Canada and the US show
the negative effects of the
recession in the early 1980s.
Although the recession of the
early 1990s slightly reduces the
rate of productivity growth inthe
US (Figure 3), Canada expe-
riences a greater productivity
slowdown during this period.
This means that Canada/US
comparisons of performance
can be quite sensitive to the
choice of end-points. In particu-
lar, starting in 1988 and mea-
suring for short periods through
the recession in the early 1990s
or doing the same in the early
1980s will give a more negative
view of Canada’s performance
relative to the US than longer-
run comparisons will give.

The differences in muitifactor
productivity growth for Canada
and the US are marginal and
should not be regarded as
significant because of the
differences in the methods
used. In order to demonstrate
this, we have re-estimated
US multifactor productivity
removing the correction for
changes in worker quality that
is normally included in the US
estimates. We then compare
the rates of growth in Canada
and the US by dividing the
former by the latter to provide
ameasure of the change since
1961. Figure 3 depicts the
extent to which rates of growth
in Canada exceed or fall behind
those of the US. For the
purpose of comparison, we do

Flegurie 2

Figure 3

Si on compare les secteurs canadien et américain des
entreprises sous l'angle de la productivité multifactorielle
(figure 2), on constate un taux de croissance canadien
iégerement supérieur au taux ameéricain. Avant les premiéres
années de la décennie 1980, il n'y avait guére de différence
entre les deux pays, mais depuis lors le Canada a pris un

peu les devants.

Il convient aussi de noter

=] gu'une influence cyclique appré-

ciable s'exerce sur la croissance
de la productivité. Tant au
Canada qu'aux Etats-Unis, la
récession a fait sentir ses effets
négatifs au début des années
1980.Celle du début des années
1990 vient un peu réduire le taux
de croissance de la productivité
aux Etats-Unis (figure 3), mais
au Canada le ralentissement est
plus marqué pendant cette
periode. Ainsi, les comparaisons
canado-americaines de perfor-
mance économique peuvent
étre fort sensibles aux choix de
points limites dans le temps. Si
en particulier on part de 1988 en
prenant des mesures par cour-
tes périodes pour la récession
du début des années 1990 ou si
on fait de méme pour la réces-
sion du début des années 1980,

on en tire une vue plus négative de la performance au Canada
par rapport aux Etats-Unis qu'en comparant sur de plus

longues périodes.

Les differences canado-
américaines de croissance de la
productivité multifactorielle sont
trés Iégéres et ne sauraient étre
considerées comme signifi-
catives en raison des différences
méthodologiques. Pour le dé-
montrer, nous avons réestimé la
productivité multifactorielle aux
Etats-Unis en faisant abstraction
de la correction normalement
apportée dans les estimations
américaines en fonction des
variations de qualité de la main-
d’'ceuvre. On peut alors compa-
rer les taux de croissance au
Canada et aux Etats-Unis en
divisant le premier chiffre par le
second pour dégager une
mesure de ['évolution depuis
1961. La figure 3 illustre dans
quelle mesure les taux cana-
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the same for the growth in labour productivity over the
same period.

Both the labour productivity and the multifactor
productivity growth rates show a similar trend.
Canadian productivity growth rates are higher than
those of the US from the late 1960s until the early
1970s (around the time of the first major OPEC oil

price increase). Thereafter, there is essentially no
difference in the two countries until the mid-1980s.
From 1988 until 1997, there has been a slight decline
in the Canadian growth rate relative to the American.
itis, however, important to recognize that the scale of
these changes is small. At most, Canadian cumulative
growth rates move 10 percentage points higher than
the American over the first 15 year period and then
dip by about 5 percentage points. These changes are
within the margin of error that must be ascribed to
international comparisons because of differences in
the methods and data used.

On balance, these data show a close similarity
between the growth of productivity in the Canadian
and the US economies over the last forty years. Several
factors contribute to this: the proximity of the two
economies, the large amount of investment flows
across the border, similar technologies, and the close
relationship that exists between the two countries.

Is there something special about the period since
19607 Did we do more or less well in previous periods
when the two economies were less integrated, when
Canada’s trade was more closely oriented with
England and the British Commonwealth, when the
economy was more heavily

reliant on the extraction of  Figure4

diens dépassent les taux américains ou sont dépassés par
eux. A des fins de comparaison, nous faisons de méme pour
la croissance de la productivité du travail pendant la méme
période.

On constate que la tendance est semblable pour les taux
de croissance de la productivité du travail et de la productivité
multifactorielle. Les taux canadiens sont supérieurs aux taux
américains des derniéres années de la décennie 1960 aux
premieres de la décennie 1970 (soit vers la période de la
premiére grande majoration des cours pétroliers par 'OPEP).
Pour les années qui suivent, on ne reléve essentiellement
aucune différence entre les deux pays jusqu’'au milieu des
années 1980. De 1988 a 1997, le taux de croissance canadien
accuse une légére baisse par rapport au taux americain. |l
importe toutefois de noter que I'échelle de ces variations est
modeste. Au plus, les taux cumulés de croissance au Canada
gagnent 10 points de pourcentage sur les taux américains
pendant les 15 premiéres années et perdent environ cinq
points par la suite. Ces variations se situent dans les marges
d’erreur & attribuer aux comparaisons internationales en
raison des différences de méthodes et de données
employées.

Somme toute, ces statistiques indiquent que les
économies canadienne et américaine ont depuis 40 ans des
taux de croissance de la productivité fort semblables.
Plusieurs facteurs jouent : proximité des deux économies,
abondance des flux d'investissements canado-américains,
similitudes technologiques et étroitesse des liens entre les
deux pays.

La période qui s'est écoulée depuis 1960 a-t-elle quelque
chose de particulier? Avons-nous mieux fait ou moins bien
fait dans des périodes antérieures ol les deux économies
étaient moins intégrées, ou le Canada était plus lié dans son
commerce a I'Angleterre et au Commonwealth britannique,

ol I'économie était plus large-
ment tributaire de I'extraction de

natural resources?

To answer this, we
examine historical trends in
labour productivity® dating back
to the years just after Confede-
ration (Figure 4) 7 Itis clear that _
similarities in labour productivity |20
growth have been with us since | 1:8 =
Confederation. Except for the |1sF
period just after world war |,
Canada has closely tracked the
labour productivity perfor-
mance of the US. Despite our
heavy trade with Britain before
the Second World War, our
greater reliance on natural
resources, and our adoption of |o:
a more comprehensive social ?}
safety net, our productivity
growth has increased by about
the same amount as that of the
US in just about every major

output per employee

2.4 .
22F 'E-U

Historical growth rates of Taux de croissance
historique de la
production des employés

':_.'Canada

© 1870-1913 1913-1929 1920-1950 1950-1960 1961-1997
Average annual rates
Taux de moyenne annuelle

ressources naturelles?

Pour répondre a cette
question, nous examinerons les
tendances passées de la pro-
ductivité du travail® en remontant
F— jusgu’aux années qui ont immeé-
diatement suivi I'adoption du
pacte fédératif (figure 4)’. On
constate nettement que les
similitudes canado-américaines
de croissance de la productivité
du travail existent depuis la
Confédération. Sauf pour la
période juste apres la premiere
guerre mondiale, le Canada a
eté proche des Etats-Unis pour
la productivité du travail. Malgré
I'abondance de nos échanges
commerciaux avec la Grande-
Bretagne avant la Seconde
Guerre mondiale, notre plus
grande dépendance al'égard de
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phase of our industrial history. The slowdown since
1973 is the same as that of the US.

Productivity and the Standard of Living

While Canada and US productivity growth rates
have been quite similar in the 1990s, it is important to
note that differences in economic performance have
arisen in a number of other areas. While the previous
section suggests that our long-term productivity
performance has not been grossly inferior, there is no
reason to be complacent about our general economic
performance. To understand why this is the case, it is
important to stress what productivity does not measure,
since some observers have confused productivity
growth with growth in other important economic
measures.

Productivity growth does not measure changes
in profits or wages. A business manager knows that
he canincrease efficiency, but if the price for his product
falls, he may see his profits decline and be forced to
pay his workers less if he is to remain in business. The
same can happen for a nation. We may produce
resources like oil or nickel more efficiently than anyone
else in the world, but if export prices for our
commodities tumble, profits and wages may fall, or
stagnate over time.

In particular, productivity
can increase and standards of
living can fall at the same time
(Figure 5). The rate of growth
in real GDP per capita in the
1988-97 cycle was less than a
third of our growth in 1978-88.
Yet the productivity performance
of the Canadian economy was
more or less the same in the
two periods. This poses a
conundrum. How is it possible
for Canada to do relatively well
in one measure and poorly in
the other? How is it possible
that Canada has fallen behind
the US in recent years with
regards to growth in GDP per
capita, while its productivity
growth has been much the
same?

Figure 5

Findustrie primaire et notre adoption d'un filet plus étendu de
sécurité sociale, la productivité a cri au Canada a peu pres
au méme rythme qu’aux Etats-Unis presque a tous les grands
stades de I'histoire de notre industrie. Le ralentissement
observé depuis 1973 a été le méme dans les deux pays.

Productivité et niveau de vie

Les taux canadiens et américains de croissance de la
productivité ont beau avoir été a peu prés semblables dans
les années 1990, it convient cependant de noter que les deux
pays ont eu une performance économique différente dans
divers autres domaines. Nous avons vu a la section
précédente que la croissance de notre productivité a long
terme n'avait pas été franchement inférieure, mais il n'y a
pas lieu de se satisfaire de notre performance économique
en général. Pour comprendre le phénomeéne, il importe de
bien voir ce que la mesure de la productivité n'appréhende
pas, car certains observateurs ont confondu croissance de
lindicateur de la productivité et croissance d'autres importants
indicateurs économiques.

La mesure de la croissance de la productivité ne vise
pas les variations des bénéfices ni des salaires. Un directeur
d'établissement sait qu'il peut relever 'efficience, mais que si
le prix de son produit tombe, ses bénéfices risquent de
diminuer, ce qui le contraindra & diminuer les salaires pour
rester en affaires. |l enva de méme d'un pays qui peut produire
des ressources comme le pétrole ou le nickel avec plus
d'efficience que quiconque dans le monde, mais qui verra,
s'il y a degringolade des prix a I'exportation de ces produits
de base, une décroissance ou un plafonnement des bénéfices
et des salaires avec le temps.

Il se peut en particulier que
la productivité soit en hausse et
les niveaux de vie, en baisse
(figure 5). Dans le cycle 1988-
1997, le taux d'accroissement
du PIB réel par habitant a été
de moins du tiers de celui de
1978-1988, mais la perfor-
mance de I'économie canadien-
ne sur le plan de la productivité
a été plus ou moins la méme
dans les deux périodes. Voila
donc I'énigme a résoudre :
comment se peut-il que le
Canada s'en tire relativement
bien avec une mesure et relati-
vement mal avec I'autre, qu'il ait
eté recemment devance par les
Etats-Unis pour la croissance du
PIB par habitant, alors que les
taux canadien et américain de
croissance de la productivité
étaient a peu prés semblables?
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Since productivity is one of the important
determinants of our standard of living, the difference
in the two measures over the last decade requires an
explanation. Productivity growth is usually closely
related to GDP per capita growth; but there are periods
when the two diverge. In order to explain how this can
occur, we must consider the inherent differences in
the way the two measures are constructed.

GDP per capita differs in several respects from
our labour productivity, though it is linked via an identity:

GDP/population = (GDP/hours-worked) * (hours-
worked/jobs) * (jobs/ population over 15) *
(population over 15/population).

This identity means that the growth rate in GDP
per capita is equal to the product of the growth rates in
labour productivity (the first term on the right hand side)
plus the rates of growth of the other three terms. Thus,
our standard of living can increase at a different rate
than labour productivity if there any changes in the
other three terms—hours worked per worker, the ratio
of those with a job to those over 15 years (a type of
employment rate), or the ratio of the population over
15 to the total population (a type of participation rate).
The rates of growth in GDP per capita and output per
worker can diverge substantially during periods when
the employment rate or the participation rate or hours-
worked is either increasing or declining.

Figure 5 shows the differences in the various
components just discussed for Canada in the 1980s
and 1990s (GDP here includes both government and
private sector output). Because of the identity outlined
above, the rate of growth of GDP per capita is just
equal to the product of the growth of labour productivity,
the growth in hours-worked per job, the growth in the
‘employment’ rate (jobs to those over the age of 15),
and the growth in the ‘participation’ rate’ (the ratio of
those over the age of 15 to the total population).

Between the 1980s and the 1990s, the growth in
real GDP per capita has fallen while the growth in GDP
per hour worked (a measure that is closely related to
the official measure of business sector labour
productivity) has remained relatively constant. The
difference between the two in each decade arises from
several sources. First, in both decades we have had a
relatively similar increase in the percentage of the
population over 15, who are most likely to work. In
both decades, we have had a relatively constant
decrease in the hours worked per job. Since the rates
of growth of these two variables have not changed
substantially over the two decades, neither explains
the decline in the growth in GDP per capita relative to
the growth in productivity.

Comme la productivité compte parmi les facteurs
déterminants des niveaux de vie, il faut pouvoir expliquer la
divergence des deux mesures depuis dix ans. D'ordinaire, la
croissance de la productivité est étroitement liée a celle du
PIB par habitant, mais il y a des périodes ou les deux
indicateurs divergent. Pour expliquer le phénomeéne, on doit
considérer les différences foncieres d'élaboration des deux
mesures.

La mesure du PIB par habitant differe a plusieurs égards
de celle de la productivité du travail, bien qu'un lien existe
entre les deux par l'identité suivante :

PIB par habitant = (PIB/heures travaillées) * (heures
travaillées/ emplois) * (emplois/population 15 ans et plus) *
(population 15 ans et plus/population).

Dans cette identité, le taux de croissance du PIB par
habitant correspond a la produit des taux de croissance de la
productivité du travail (premier terme a droite) et des trois
autres termes. Ainsi, les niveaux de vie peuvent progresser
a un rythme différent de celui de la productivité du travail si
les trois autres termes—heures travaillées par travailleur,
rapport emploi-population 15 ans et plus (genre de taux
d’'emploi) et rapport population 15 ans et plus-population totale
(genre de taux d'activité)) connaissent des variations. Les
taux d’accroissement du PIB par habitant et de la production
par travailleur peuvent largement s’écarter dans des périodes
ou le taux d'emploi, le taux d'activité ou le nombre moyen
d'heures travaillées est en hausse ou en baisse.

La figure 5 indique les différences des divers éléments
que nous venons d'évoquer pour le Canada dans les années
1980 et 1990 (le PIB comprend ci la production tant du secteur
public que du secteur privé). A cause de l'identité que nous
avons présentée, le taux de croissance du PIB par habitant
correspond exactement a la produit des taux de croissance
de la productivité du travail, du nombre d’heures travaillées
par emploi, du «taux d’emploi» (proportion de personnes
occupées de plus de 15 ans) et du «taux d’activité»
(proportion de personnes actives de plus de 15 ans).

Des années 1980 aux années 1990, le taux de croissance
du PIB réel par habitant a diminué alors que le taux
d'accroissement du PIB par heure travaillée (mesure qui
s'apparente nettement & la mesure officielle de la productivité
du travail dans le secteur des entreprises) était relativement
constant. Cette divergence tient a plusieurs facteurs dans
chaque décennie. D'abord, dans les années 1980 comme
dans les années 1990, la croissance de la proportion
mobilisable de la population agée de plus de 15 ans a été
relativement la méme. Dans les deux décennies, la diminution
du nombre d’heures travaillées par emploi a été relativement
constante. Comme les taux d'accroissement de ces deux
variables n'ont pas subi de changement appréciable dans
les années 1980 et 1990, aucun de ces facteurs n’explique
une croissance moindre du PIB par habitant par rapport a la
croissance de la productivité.
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Instead, the cause of this decline is the decrease
in the number of people holding jobs relative to the
population that can take jobs. While this ratio increased
in the 1980s, it has fallen in the 1990s. Thus, growth in
GDP per capita has decreased despite the relative
constancy in growth of business GDP per worker
because employment growth did not keep up with
population growth. This could have occurred because
Canadians increasingly chose not to take jobs, for
example by taking early retirement, or because not
enough new employment opportunities were created
to handle the increasing population.

There are substantial cyclical variations in the
various components. GDP per capita and the jobs to
population ratio both decline substantially in the early
1980s and the 1990s when the Canadian economy
suffered a recession. But during the mid-1980s, the
employment to population ratio experienced positive
growth after one year of precipitous decline in 1982,
thereby allowing the positive growth rates in GDP per
hour to be amplified into even higher GDP per capita
growth rates during this period. However, the 1990s
have been quite different from the 1980s. The early
1990s experienced not just one but several years of
dramatic decline in the employment/population ratio,
whose cumulative effect was substantial. Moreover,
the subsequent growth in this ratio has been weaker
than in the 1980s and was not sufficient to overcome
the damage of the early 1990s recession.

The experience of job creation in the US economy
has been quite different. The 1990s has seen their
unemployment rate falling to its
lowest level in decades.
Employment growth has kept
pace with population growth.
Despite the fact that labour
productivity has tended to
increase at similar rates in both
Canada and the US (Figure 1),
the performance of growth in
real GDP per capita in the two
countries has been quite
dissimilar because of this
disparate performance of the
growth in jobs relative to
population(Figure 6). While
growth in Canadian GDP per
capita tracked that of the US
before 1988, it has fallen
considerably behind during the
1990s. Explanations of
differences in growth rates of
living standards must be found
elsewhere than in differences in labour productivity
growth rates and the ability of the private business
sector to absorb new technologies and new
techniques.

Figure 6

It faut plutét imputer cette évolution en baisse a la
diminution de la population occupée par rapport a la
population mobilisable. Le rapport population occupée-
population mobilisable s'est accru dans les années 1980 pour
ensuite décroitre dans les années 1990. Ainsi, la croissance
du PIB par habitant s’est faite plus lente malgré la constance
relative de 'accroissement du PiB du secteur des entreprises
par travailleur, car la croissance de 'emploi n'a pas suivi la
croissance de la population. Une explication possible est
que les Canadiens ont choisi dans une proportion croissante
de délaisser I'emploi, par la retraite anticipée par exemple,
ou que les possibilités d'emploi ne se sont pas suffisamment
multipliées pour une population grandissante.

On releve d'amples variations cycliques dans les divers
éléments. Tant le PIB par habitant que le rapport emploi-
population évoluent nettement en baisse les premiéres
années des décennies 1980 et 1990 ou I'économie
canadienne est en récession. Toutefois, au milieu des années
1980, le rapport précité évolue en hausse aprés avoir
littéralement chuté en 1982, d'ou une amplification des taux
positifs de croissance du PIB par heure travaillée en des taux
supérieurs d'accroissement du PIB par habitant pendant cette
période. Les années 1990 ont cependant été tres différentes
des années 1980. Au début de la décennie 1990, il y a eu
non pas une mais plusieurs années de contraction
considérable du rapport emploi-population avec un effet
cumulatif appréciable. Ajoutons que la croissance ultérieure
du rapport a été plus lente que dans les années 1980 et n'a
pas suffi a compenser les dégats causés par la récession du
début de la décennie.

Dans I'économie américaine, la création d'emplois a été
fort différente. Les Etats-Unis ont vu dans les années 1990
leur taux de chémage tomber a
son plus bas niveau depuis des
décennies. La croissance de
'emploi a suivi celle de la popu-
lation. Si la productivité du
travail a généralement aug-
menté au méme rythme au
Canada et aux Etats-Unis
(figure 1), ces deux pays ont
présenté des taux nettement
divergents d'accroissement du
PIB réel par habitant a cause
d'écarts de croissance de
'emploi par rapport a la popu-
lation (figure 6). Dans sa
croissance, le PIB par habitant
du Canada a suivi le PIB
américain avant 1988, mais il a
considérablement été distancé
dans les années 1990. Les
explications de la divergence
des taux de progression des
niveaux de vie doivent se trouver ailleurs que dans des
différences de taux d'accroissement de la productivité du
travail et de capacité du secteur privé des entreprises a
absorber les technologies et les techniques nouvelles.
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Conclusion

Productivity growth is an important contributor to
improvements in our standard of living. It is affected
by small, incremental changes in a host of factors
involving new production techniques, changes in plant
size, changes in organization and other factors that
are associated with new knowledge.

These changes are generally not cataclysmic.
Even momentous changes involving new technologies
take time to implement. And the changes are relatively
steady, when measured over long cycles. Since the
First World War, the annual growth rates of labour
productivity have averaged very close to 2% per year.
They slow down after 1973, but the slowdown in
Canada has been much the same as in the US.

What is remarkable about the historical
performance of Canada's productivity growth is its
similarity to that of the US, despite different periods
when we have experienced war and peace, and our
transition to a society that has a stronger safety net.
The rate at which new knowledge has been
incorporated into the production process has been
relatively steady and quite similar in both countries
since 1960. This has occurred at the same time that
trade has become more liberalized between the two
countries. Moreover, the similarities in long-term
performance extend back 100 years.

Notes

" In Canada, this calculation excludes a large section of
both health and education, while in the US, it is primarily
the public education sector that is removed.

2 Rebasing is the re-weighting that periodically takes place
of output and input changes to reflect the changing
structure of the economy.

% For GDP, the US uses a chain-based index that
continuously updates weights, Canada uses a Laspeyres
index whose weights are updated every five years. At the
aggregate level being examined here, using a Fisher
chained index rather than a Laspeyres index has almost
no effect on the results.

4 The US weights growth rates in hours worked by relative
wage rates across classes based on experience and
education. Canada captures some of these labour quality
differences by taking account of the industry composition
when we calculate growth rates in hours worked. The
corrections employed by both countries increase the rate
of growth in labour inputs and, therefore, decrease the
rate of multifactor productivity growth compared to what
would be produced if growth rates were calculated from
a simple sum of hours worked.

Conclusion

La croissance de la productivité contribue largement a
I'élévation de notre niveau de vie. Elle est influencée par
I'évolution lente et progressive d'une foule de facteurs :
renouvellement des techniques de production, variation de
la taille des établissements, évolution des modes
d'organisation et d'autres facteurs liés a I'acquisition du savoir,
etc.

Reégle générale, ces changements n’ont rien d'un
cataclysme. Méme une évolution importante comme celle
que déterminent les nouvelles technologies prend du temps.
Il faut aussi dire que I'évolution est relativement constante si
on la mesure sur de longs cycles. Depuis la Premiere Guerre
mondiale, les taux annuels de croissance de la productivité
du travail se sont établis en moyenne a des valeurs trés
proches de 2 %. lls ont décru aprés 1973, mais le
ralentissement a été a peu prés le méme au Canada et aux
Etats-Unis.

Ce qui distingue la performance passée du Canada en
matiere de croissance de la productivité, c'est sa similitude
avec la performance américaine malgré les différences de
périodes de guerre et de paix et [a mise en place dans la
societé canadienne d'un filet de sécurité plus solide. Le taux
d'intégration des connaissances nouvelles a I'activité
productive a été relativement fixe et, depuis 1960, le Canada
et les Etats-Unis se ressemblent fort sur ce plan. C'est aussi
une epoque ou les échanges se sont libéralisés entre les
deux pays. On peut enfin mentionner que les similitudes de
performance a long terme existent depuis 100 ans.

Notes

" Au Canada, on exclut des calculs une grande partie des deux
secteurs de la santé et de I'éducation alors que, aux Etats-Unis,
c'est principalement le secteur de l'instruction (éducation) publique
qui est retranche.

? Le changement de base est la repondération périodique des
variations de la production et de ses facteurs en fonction de
I'évolution de la structure de I'économie.

3 Pourle PIB, les Etats-Unis utilisent un indice chaine ot les valeurs
de pondération sont constamment mises a jour et le Canada, un
indice de Laspeyres ou cette mise a jour est quinquennale. Au
niveau global ici considéré, la substitution d'un indice chaine de
Fisher a un indice de Laspeyres n'influe pour ainsi dire pas sur
les résullats.

4 Les Etats-Unis pondérent les taux de croissance en heures
travaillées par les taux salariaux relatifs pour diverses catégories
d'expérience et d'instruction. Le Canada appréhende certaines
de ces différences de qualité du travail en tenant compte de la
composition industrielle dans le caicul des taux de croissance en
heures travaillées. Les corrections apportées par 'un et l'autre
des pays ont pour effet d'augmenter le taux de croissance du
facteur de production travail et donc de diminuer celui de la
productivité multifactorielle. Il n'y aurait rien de tel si on calculait
les taux de croissance par une simple sommation des heures
travaillées.
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On the one hand, the rates of depreciation implicit in the
US approach are lower than those derived in Canada.
Second, the US includes land in its estimate of capital
while Canada does not. The former increases the
Canadian rate of growth of capital stock relative to what
would be produced using the US approach; the latter
decreases it. Research is underway to assess the
magnitude of these two effects.

For purposes of US/Canada comparability, labour
productivity is defined here using total GNP up to 1960
and business sector GDP divided by employment past
1960.

For this graph, the US/Canada comparisons are taken
from the US Historical Statistics (1975), which based its
comparisons after Angus Maddison's work Economic
Growth in the West done for the Twentieth Century Fund.

Etude spéciale
- . =——— — — _—————=— = - = ~~_ = ——— = .. - == - ———————"1

8

D'une part, les taux de dépréciation implicites dans la méthode
américaine sont inférieurs a ceux que calcule le Canada et, d'autre
part, les Etats-Unis prennent en compte les terrains dans leur
estimation du capital, ce que le Canada ne fait pas. Dans le
premier cas, il y a augmentation du taux de croissance des stocks
de capital au Canada (par rapport aux estimations par la méthode
américaine) et, dans le second cas, il y a diminution. On a
entrepris une évaluation de {'ordre de grandeur de ces deux effets.

Pour une meilleure comparabilité entre le Canada et les Etats-
Unis dans le temps, nous définissons ici la productivité de travail
par le PNB total jusqu'en 1960, et le PIB du secteur des
entreprises divisé par I'emploi a partir de 1961.

Pour ce graphique, les comparaisons canado-américaines
viennent de US Historical Statistics (1975), qui établit ses chiffres
comparatifs d'aprés 'étude Economic Growth in the West
d’Angus Maddison pour le Twentieth Century Fund.
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What class
of business
are you in?

NAICS Canada 1997 . . .

an indispensable reference
tool for understanding the
burgeoning economies of

Canada, the United States

and Mexicol

Rl < nitoring business and economic activity just
M: got simpler! The North American Industry
i Classification System (NAICS) C da 1997,
replaces the 1980 Standard Industrial Classification (SIC) system.
NAICS Canada 1997 identifies many new industries and
categories. Now, you can access up-to-date information on the
growth and diversification of economic activity in recent decades.

Whatever business you are in, chances are you'll want to get your
hands on this ground-breaking tool! NAICS Canada 1997
provides, for the first time, a common framework for the

llecti f le pr U for A's three trade
partners ... making it easier than ever lo compare financial and
economic statistics between Canada, the United States and
Mexico!

What's more, you can get the information you need in the format
you want: NAICS Canada 1997 is available both in a durable
hardcover book and on CD-ROM. The portable-size manual, with
its detailed index, makes a handy desktop reference while the
user-friendly CD-ROM allows you to access comprehensive
industry information quickly and easily.

NAICS Canada 1997 is indispensable for all suppliers and users
of economic data in industry, business, governments, banks, trade
associations, academia, research and elsewhere. Use this first-of-
its-kind resource to make more informed business and policy
decisions and to enhance your professional productivity!

NAICS Canada 1997 . ..

P allows every business to see precisely to which industry it
belongs ... essential for assessing business performance

P differentiates between
[> industrics where all three countries produce common

comparable data

[> industries unique to Canada

P rccognizes the emergence of the new service economy, including
the growing high tech industries as well as health care and social
services

P identifics 921 industries in 20 sectors.

In an economy where change is 2 constant factor, first class

information is essential to your success! Order your copy of
NAICS Canada 1997 oday!

A quelle cla:
rotre entreprise
appartient-elle?

SCIAN Canada 1997 . . .
un outil de référence
indispensable pour
comprendre les économies
florissantes du Canada, des
Etats-Unis et du Mexiquel

P, ) ey ‘
=SS -.'i = - . o . P
a—— /I | est désormais plus facile de suivre I'activité
" /i commerciale et économique! Le Systéme de

= classification des industries de 'Amérique
du Nord (SCIAN) Canada 1997 remplace la Classification type des
industries (CTI) de 1980. Le SCIAN Canada 1997 compte bon nombre de
nouvelles classes et catégories. Vous pouvez maintenant avoir acces 2 des
renseignements a jour sur la croissance et la diversification de I'activité
€conomique au cours des derniéres décennies

Peu importe votre secteur d'activité, vous ne voudrez pas rater 'occasion de
metire la main sur cet outil novateur! Le SCIAN Canada 1997 offre, pour
la premiere fois, un cadre commun de collecte de données de production

somparables pour les trois partenaires de I'ALENA. 11 est done plus facile que

jamais de comparer les statistiques financiéres et économiques du Canada,
des Etats-Unis et du Mexique!

De plus, vous pouvez obtenir I'information que vous désirez dans le format
de votre choix : le SCIAN Canada 1997 est offert sous la forme d'un livre
cartonné durable et sur CD-ROM. Le manuel de format pratique comprend
un index détaillé et constitue un ouvrage de référence maniable, tandis que
le CD-ROM convivial vous donne accés facilement ct rapidement a des
données complétes sur I'activité économique

Le SCIAN Canada 1997 est un outil indispensable pour tous les
fournisseurs et les utilisateurs de données économiques dans le secteur
privé, les entreprises, les administrations publiques, les banques, les
associations professionnelles, le milicu universitaire, le milieu de la
recherche et d'autres secteurs d'activité. Utilisez cet outil innovateur pour
prendre des décisions plus éclairées en matiere de gestion ou d'orientation
€t pour accroitre votre productivité professionnelle!

SCIAN Canada 1997 . ..

P permet a chaque entreprise de déterminer avec précision la classe 2 laquelle
elle appartient; un mécanisme essentiel pour évaluer son rendement;

P éablit une distinction entre

[> les classes d'activité pour lesquelles les trois pays produisent
des données communes comparables

[> etles classes propres au Canada;

P> reconnait I'émergence de la nouvelle économie de services, notamment du
secteur florissant de la haute technologic de méme que du secteur de la
santé et des services sociaux;

P définit 921 classes réparties dans 20 secteurs.

Dans une économic en constante mutation, le succés de voure entreprise
dépend de l'acces 2 des données de premier ordre! Commandez votre
exemplaire du SCIAN Canada 1997 dés aujourd’hui!

lu SCIAN Canada 1997
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Factors affecting technology adoption: a comparison
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1990s7?
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* ANSWERS YOUR
QUESTIONS ABOULT
CANADA, AND
EVEN THOSE YOU
NEVER THOUGHT
TO ASK, IS NOW
AVAILABLE AS A
CAPTIVATING
BOOK, AS A USER-
FRIENDLY CD-ROM
AND AS A
PRACTICAL
COMBINATION
PACKAGE.
CONVENIENT AT
WORK, SCHOOL
AND HOME,
CANADA YEAR
Bookx 1999 BOTH
DISPLAYS AND
ANALYZES THE
COMPLEXITIES OF
LIVING AND
WORKING IN
CANADA TODAY.

Visit our Web site: www.statcan.ca and try
out a FREE DEMO of CYB99 on CD-ROM or
download the FREE CYB99 Teacher's Kit1

Time and time again, you will
turn to Canada Year Book 1999
for penetrating articles, accurate
statistics, clear tables,
informative graphs and exquisite
photographs spotlighting key
trends and changes in our social,
political and economic lives.

Choose Canada Year Book 1999
or Canada Year Book 1999 on
CD-ROM as your reference
companion. You can order the
book (cat. no. 11-402-XPE99001)

for $54.95, the CD-ROM

(cat. no. 11-402-XCB99001) for
$74.95, OR the Book/CD-ROM
Combination Package

(cat. no. 10-3005XKE99001) available
at the special price of $123.4).
(Prices exclude shipping and handling as
well as applicable taxes.)

To order, call toll-free | 800 267-6677,
fax 1oll-free | 877 287-4369 or write to
Statistics Canada, Dissemination
Division, Circulation Management,
120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario,
KIA 0T6, Canada. You may also e-mail
your order to: order@statcan.ca or
contact your nearest Statislics Canada
Regional Reference Centre listed in
this publication.
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CANADIEN QU!
REPOND A TOUTES
VYOS QUESTIONS,
MEME A CELLES
QUE VOUS N'AVEZ
PAS ENCORE
POSEES, EST
PRESENTE EN UN
LIVRE CAPTIVANT,
uUN CD-ROM
CONVIVIAL ET UN
ENSEMBLE LIVRE
£T CD-ROM
PRATIQUE. UTILE
AU TRAVAIL, A
L'ECOLE ET A

LA MAISON,
L'ANNUAIRE DU
CANADA 1999
DEPEINT ET
ANALYSE LES
COMPLEXITES DE
LA VIE ET DU
TRAVAIL
D’AUJOURD HLS
AU CANADA.

Vous consulterez FAnnuaire du
Canada 1939 encore et encare pour
cbtenir des articles percutants, des
statistiques précises, des tableaux
clairs, des graphiques informatifs et
des phoiographies exceptionnelles
qui mettent en évidence les tendances
et les changements importants
survenus aux plans social, politique et
économique.

Choisissez I'Annuaire du Canada
1999 ou 'Annuaire du Canada 1999
sur CD-ROM comme compagnon de
référence. Vous pouvez commander le
livre (n° 11-402-XPF99001 au catalogue)
au prix de 54,95 $, le CD-ROM

(n° 11-402-XCB99001 au catalogue)

au prix de 74,95 $ ou {'ensemble livre
et CD-ROM (n° 10-3005XKF99001 au
catalogue) au prix réduit de 123,41 §.
(Les frais de port et de manutention ainsi
que les taxes ne sont pas compris dans les
prix indiqués.)

Pour commander, téléphonez sans frais
au | 800 267-6677, télécopiez sans frais
au 1 877 287-4369 ou écrivez a Statistique
Canada, Division de la diffusion, Gestion
de la circulation, 120, avenue Parkdale,
Ottawa, Ontario, K1A 0T6, Canada.

Vous pouvez aussi faire parvenir

volre commande par courriel a
Order@statcan.ca ou communiquer avec
le Centre de consultation de Statistique
Canada de votre région {la liste des
centres figure dans la présente
publication).

Visitez notre site Web : www.statcan.ca et essayez notre
DEMONSTRATEUR GRATUIT de I'Annoaire du Canada 1999 sur

CD-ROM ou téléchargez notre Trousse de l'enseignant pour
I"Annuaire du Canada GRATUITE!
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‘ ociety is changing rapidly. It's a constant

challenge for you to stay informed about the
important social issues and trends affecting us all.
Canadian Social Trends helps you to meet that
challenge successfully by bringing you dynamic
and invaluable social analysis in a clear, concise
and highly readable format.

Each issue of this popular 8tatistics Canada
quarterly brings key elements of Canadian life into
the spotlight — care-giving, literacy, students,
young families, ethnicity, seniors. The eagy-to-read
articles draw from a wide range of demographic,
social and economic data sources. Tables and
charts highlight key points. A Social Indicators
table tracks change.

Social science professionals, researchers, business
and policy analysts, educators, students and the
general public rely on Canadian Social Trends.
Subscribing today will help you keep abreast of
change, evaluate social conditions, plan programs
or services and much more!

Visit the “In-Depth” section of our Web site at
www.statcan.ca to view some recent articles.

Subscribe taday! You wen't want o miss o single isswel

Only $36 (plusetthar ST or GST and applicable PST) annually in Canada
and US4$36 outsids Canada! To order Camadian Social Frends (Cat.
No. 11-008-XPR), write to Ratistics Canada, Dissemination Division,
Circuiation Management, 120 Parkdale Avenus, Ottawa, Ontario, Canada
K1A 078 or contact the nearest Satistios Canada Regional Reference
Cantre listed in this publication. If more convenient, fax your order to
1 800 889-0734, oall 1 800 867-8877 or send an e-mail:
ordsr@statcan.ca. Subscribe on our Web site to the downloadable
version of Camadian Social Tresds (Cat No. 11-008-XIR) for only
827 11 Canada, US$27 outside Canada. URL: www.statcan.ca/cgl-bin/
downpub/feepub.cgl
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a société évolue rapidement. Et vous devez
constammaent chercher a demeurer au fait des questions
et des tendances sociales importantes qui touchent
chacun de nous. Tendanoces sociales canadiennes vous
aide 4 relever ce déf} avec succés en vous présentant une
analyse sociale a la fois dynamique et d’une valeur
inestimable dans un texte clair, concis et fort
compréhensible.

Chaque numéro de ce populaire trimestriel de Statistique
Canada s’intéresse & des eléments clés de la vie
canadienne tels que les soins, l'alphabétisme, les
étudiants, les jeunes familles, l'origine ethnique et les
personnes Agées. De lecture facile, les articles qu'on y
trouve puisent dans une foule de sources de données
démographiques, sociales et économiques. Des tableaux
et des graphiques en illustrent les points saillants. Un
tableau des indicateurs sociaux permet de suivre
1’évolution des choses.

Les professionnels des sclences sociales, les chercheurs,
les analystes du monde des affaires et des politiques, les
enseignants, les étudiants et le grand public se fient a
Tendances sociales canadiennes Vous abonner
aujourd'huf vous aidera & rester a la fine pointe du
changement, & évaluer la conjoncture sociale, a planifier
des programmes ou des services et plus encore!

Visitez la section « En profondeur » de notre site
Web 4 www.statcan.ca pour consulter certains
des articles publiés récemment.

Abenner -voes wijmerd hul! Yooy me searar veus posser & o srel momdrs!

Beulement 36 § par année (plus, soit 1a TVH, soit 1a TPS et la TVP en
vigueur) au Canada et 36 § US4 1'extérieur du Canada! Four commander
Tendances sociales canadiennes (n° 11-008-XPF au oat.), éorivez &
Statistique Canada Divigion de la diffusion, 130, avenue Parkdaie, Ottawa
(Ontario) Canada K1A OT6. Ou communiques avec ls Centre de
consultation régional ls plus prés (voir la liste figurant dans ls préeents
publication). Vous pouvez passer voire commande par télécopisur au
1 800 889-9734, par téléphone au 1 BO0 86T-8677 cu par courriel
4 : ordar@statcan.ca. Abonnes-vous sur notre site Web & la version
téléchargeable (n° 11-008-XIF au oat.) pour seulement 27 § par
année au Canada, 27 § UB 4 l'extérieur du Canada.

URL : www.statcan.ca/ofi-kn/downpubifeepud f.ogi
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Do You Suffer from
Information
Overload?

The amount of information availabie to
people whose jobs depend on educated
decision-making has exploded.

We Have a Cure! T

Every Friday, Statistics Canada releases
Infomat our highly informative review
that sums up cur major secio-economic reports,

surveys and product releases. In only 10 pages, Infomat
presents key information in short articles with easy-to-read

charts and tables about:

s manufacturing

* retailing and wholesaling
e employment

» finance

e ind much more

e trade

e transportation
* consumer prices
*GDP

e travel and tourism

Invest just 10 minutes and less than

$3 a week with Infomat

Infomat gives you the straight facts—sometimes surprising,
always precise and up-to-date—and all for less than $3 a
week when you subscribe! In about 10 minutes, you can gain
a precise understanding of the latest social and economic
developments in Canada.

Infomatis available every week on the Statistics Canada
Web site (Catalogue No. 11-002-X1E) and in paper (Catalogue
No.11-002-XPE). Download it yourself every Friday, or have

us send 1t Lo vou—the choice is yours!

U nzm Infom'n! on line!

le for $109 per vear (plus taxes) at
wwwatatean.ca/ogi- bm duwnpuh ,uh-n.rlhvrzi atno=11-002-XIE

There are 5 easy ways to order the print
version of Infomat (3145 per year, plus taxes):

CALL: 1 800 267-6677 or (613) 951-7277
FAX: 1877 287-4369 or (613) 951-1584

MAIL: Statistics Canada, Dissemination Division
Circulation Management
20% on a 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontaro
2-year subscription RIPeCLE Caon
: or B0 oni E-MAIL: order @slatcan.ca
- CONTACT:  your nearest Stalistics Canada

3-yeavsiisieription Aegianal Reference Centre

at 1800 263-1136

Federal Government Departments and Agencies must include
their 1S Organization Code and [S Reference Code with all orders

Bypass information overload with Infomat!
Subscribe today.
Visit our Web site: www.statcan.ca

Vous souffrez
d’'infobésité?
infobesite:
Aujourd’hui, la quantité d’information
offerte aux personnes qui doivent
prendre des décisions éclairées dans leur

travail est tout simplement
phénoménale.

avons I'antidotel

L.e vendredi, Statistique Canada publie
Infomat, notre bulletin hautement
informatif o sont résumeés nos principaux
rapports, enguétes et produits de données socioéconomiques.
En 10 pages seulement, Infomat présente de 'information
clé dans de courts articles comportant des graphiques et des
tableaux faciles a consulter sur:

e la fabrication
¢ le transport

e 'emploi

e [a finance

* ot plus encorae

e le commerce

e le commerce de gros et de détail
e les prix a la consommation

e le PIB

¢ les vovapes et

Investissez 10 minutes de votre temps et

le tourisime

moins de 3 $ par semaine avec Infomat

Infomat vous donne les faits tels quels, partois elonnants,
mais toujours précis et a jour — a raison de moins de 3 § par
semaine pour un abonnement. En une dizaine de minutes
seulement, vous serez en mesure de bien comprendre les
changements sociaux et économiques du Canada.

Infomat esi accessible chaque semaine sur le site Web de
Statistique Canada (n° 11-002-X1F au catalogue) et en version
imprimée (n° 11-002-XPF au catalogue). Téléchargez-le
vous-méme chaque vendredi ou demandez-nous de vous

I'expedier. A vous de choisir!

: Infomaten di
Procurez-vous la version Internet pour

wwwastatcan.ca/cgi-hin/downpub/ mhu:rlhmg'

Voici cing moyens faciles de commander la version
imprimee d’infomat (145 S par annee. plus taxes) -

TELEPHONE : 1 800 267-6677 ou (613) 951-7277
TELECOPIEUR: 1 877 287-4369 ou (613) 951-1584
COURRIER : Starstique Canada. Division de la diffusion,
Gestion de la circulation

120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontano)
K1A 0T6. Canada

orger@staican.ca

avec Ie centre de consultation ge
Staustique Canada situé dans votre

20 % sur un
abonnement de deux ans

et 30 % sur un
abonnement de trois ans

COURRIEL :
COMMUNIQUEZ :

région au 1 800 263-1136
Les minigtéres o1 organismes fedéraux doivent fournir
lrur code d'organiame Rl ct leur code de reférence R1 avec chague command;

Remeédiez a 'infobésité avec Infomat!
Abonnez-vous dés aujourd’hui.
Visitez notre site Web : www.statcan.ca



