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Invest In Canadian Economic 
Observer and get immediate 
returns and long-term benefits! 
Accurate data and insightful analysis are 
the hallmarks of sound decisions and successful 
business practices. They are also hallmarks of 
Canadian Economic Observer (CEO). 

Value for Money - Every Month 
Each month you will receive CEO 's two-part 
briefing package on the economy. 

Part One is in an easy-to-read magazine format 
filled with data and analysis, supported by tables 
and charts. Every issue contains: 
P a summary table of current economic 

condition5 

P concise sector-by-sector analysis of economic 
	I.. 

indicators 

P developments in provincial as well as international economies 
P highlights of economic events at home and abroad 
P one or more feature articles spotlighting major issues or industry 

sectors 
Part Two is a separate companion volume - The Statistical 
Summary: 
P hard numbers in tabular form on markets, prices, industrial sectors, 

trade competitiveness and much more 
P more than 1,100 economic indicators 

P monthly data for the calendar year in review 
P user-friendly tables and graphs 

Satisfaction Guaranteed! 
P As a subscriber, you'll be connected to Statistics Canada's economic 

analysts - answers to your questions related to either data or 
feature articles contained in CEO are just a phone call away. 

P Discounts for multi-year subscribers - and as a bonus for 
subscribing, we'll give you a copy of CEO's annual Historical 
Statistical Summary. 

P Subscribing to CEO is a risk-free investment! At any time and for 
any reason, you may cancel your subscription and receive a refund 
on all undelivered copies ... no questions asked. 

Start your subscription today! 
Prove to yourself that an investment in data will pay off handsomely 

Subscribe to the Canadian Economic Observer Catalogue No. 11-010-XPB) TODAY for 
only $227. In Canada, please add either GS1 and applicable PSI or HSI. Shipping 
charges. No shipping charges for delivery in Canada. For shipments to the United States, 
please add $72. For shipments to other countries, please add $120 CALL TOLL-FREE 
1 800 267.6677 or FAX 1 877 287.4369 You can also MAIL your order to: Statistics 
Canada, Circulation Management, Dissemination Division, 120 Parkdale Ave., Ottawa, 
Ontario, MA 016, Canada or contact your local Statistics Canada Regional Reference 
Centre listed within this publication. 

Visit our CEO Web page for further details: 
http://www.statcan.ca/english/ads/1  1 -al O-XPBlindexhtm 

Investlssez dans L'Observat•ur 
ócononiique canadien et profltez de 
retombóes Lnunódiates et davantages a 
long ternae! 
Des données exactes et des analyses perspicaces font Ia force 
de bonnes decisions et de pratiques d'entreprise fructueuses. 
Elles font aussi Ia force de I'Observateur économique 
canadien (t'OEC). 

Dc l'argertt blen place - tous les mols 
Chaque mois, vous recevrez la trousse d'information a deux 
volets sur l'économie de L'OEC. 

J La   premiere partie est un magazine facile a lire, rempli de 
données et d'analyses appuyées de tableaux et graphiques. 
Chaque numéro renferme 
P un tableau sommaire de Ia conjoncture économique 

une analyse concise par secteur des indicateurs 
économiques 

P les développements intervenus dans les economies provinciales et internationales 
P leo faits saillants d'événements économiques observes au pays eta l'etranger 
P au moms un article vedette sur de grandes questions ou des secteurs de 

l'industrie 
La deuxième partie est une publication d'accompagnement distincte intitulée 
Aperçu statistique 
P des chifIres sous forme de tableaux sur leo marches, les prix, les secteurs 

industriels, Ia compétitivité dans le monde des affaires et bien plus encore 

P plus de 1100 indicateurs economiques 
P des données mensuelles pour l'année civile a l'étude 
P des tableaux et graphiques faciles a utiliser 

Satisfaction garantle! 
P En tant qu'abonné, vous serez en contact avec les analystes économiques de 

Statistique Canada. Pour obtenir des reponses a n'importe quelle de vos 
questions our leo données ou les articles vedettes de L'OEC, vous n'avez qu'à 
nous appeler. 

P Des reductions sont oflertes our les abonnements pluriannuels et, comme prime 
a l'abonnement, vous recevrez gratuitement un exemplaire de l'annuel 
Supplement stalistique historique de L'OEC. 

P S'abonner a L'OEC est un placement sans risque! En tout temps et pour quelle 
que raison que ce soit, vous pouvez annuler votre abonnement et vous faire 
rembourser pour tous leo numéros qui ne vous ont pas été livrés... sans question. 

Commencez votre abonhiement dos aujourd'hul! 
Vous verrez qu'un investissement dans les données, ça rapporte gros. 

Abonnez-vous A L'Observafrurdconomique canadien In' 11-010-XPB as cataloguel AUIOURD'HUI pour 
seulement 227 $ Au Canada, veuillez a(outer soil Ia TPS el là TVP en vigueur, soit Ia TVH Frais deport 
Aucuns Iruiu pour lea ensois as Canada. Pour len envois a destination des ttats.Unis, vnuillez ajouter 72 S. 
Pour let envois destination des autres pays, veuillez ajouter 120 0. API'ELEZ SANS FRAIS au 
1800267.6677. Vous pouvec egalement TELECOPIER votes commande au 1 877 287-4369 su Ia 
POSTER Statislique Canada, Cession de la circulation, Division de (a diffusion, 120, avenue Parkdale, 
Ottawa (Ontario). K1A 016, Canada. Vous pouvez Ygalement communiquer avec In Centre de 
consultation regional de Statistique Canada Ic plus prey figurani dans Ia presente publication. 

Visitez notre page Web de L'OEC pour plus de renseignements: 
http://www.statcan.calfrancais/adsll  1 -al O-XPB/index_f.htm 



U," 
.- 

CANADIAN 
ECONOMIC 
OBSERVER 

L'OBSERVATEUR 
ECONOMIQUE 
CANADI EN 
Octobre 2000 
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Téléphone: (613)951-3627 ou (613)951-1640 
FAX: (613) 951-5403 
Internet: oec@statcan.ca  
Vous pouvez également visiter notre site sur le Web: 
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On peut se procurer cette publication et les autres 
publications de Statistique Canada auprès des agents 
autorisés et des autres librairies locales, par 
l'entremise des bureaux locaux de Statistique Canada, 
ou en écrivant a Statistique Canada. Division de Ia 
diffusion, Direction de Ia circulation, 120, avenue Parkdale, 
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1(613)951-7277 
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NOTES TO USERS 

Data contained in the tables are as available on 
October 8, 2000. 

Data contained in this publication (unless 
otherwise specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components and 
thus do not add to the totals. As well, most figures 
are rounded. 

Data in this publication were retrieved from 
CANSIMt (Official Mark of Statistics Canada for its 
Canadian Socio-Economic Information Management 
System), and processed to create a photo-ready 
copy from which this publication was produced. 
CANSIM is the Statistics Canada computerized data 
bank; series published here (as well as other data) 
are available on computer printouts, tape, diskette or 
directly via terminal. 

The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the 
unadjusted or seasonally adjusted monthly or 
quarterly data in the column. 

Managing Editor: F. Roy 
Composition and Production: 
Dissemination Division 
Review Committee: J.S. Wells, R. Ryan, 
D. Desjardins, A. Meguerditchian, D. Roy, 
J. Baldwin, and T. Davis 

Confederation Bridge - Showing RE.!. side, during 
construction. "Photo by Boily, image has been 
digitally enhanced. 

NOTES AUX UTILISATEURS 

Les données publiées dans les tableaux sont les 
données disponibles au 8 octobre 2000. 

A moms d'avis contraire, les données paraissant dans 
cette publication sont désaisonnalisées. 

Certains tableaux comprennent des composantes 
choisies et donc leurs sommes different des totaux. De 
plus, Ia plupart des données sont arrondies. 

Les données publiées dans cette revue sont extraites de 
CANSIMT (marque officielle de Statistique Canada pour 
son "Système canadien d'information socio-economique") 
et traitées pour donner une copie destinée a Ia 
photocomposition qui sert a Ia preparation de cette 
publication. CANSIM est Ia banque de données 
informatisée de Statistique Canada. Les données qui 
s'y trouvent (ainsi que d'autres données) sont disponibles 
sur imprimés d'ordinateur, bandes magnétiques ou 
disquettes ou directement au terminal. 

Les numéros d'identification au debut de chaque rangée 
de données correspondent a l'identification de CANSIM 
pour les données correspondantes aux statistiques 
mensuelles ou trimestrielles brutes et désaisonnalisées. 

Editeur en chef adjointe: F. Roy 
Composition et production: 
Division de Ia diffusion 
Comité de revue: J.S. Wells, R. Ryan, D. Desjardins, 
A. Meguerditchian, D. Roy, J. Baldwin, etT. Davis 

Construction du Pont de Ia confédération, li.-P-E. 
"Photographie par Boily; a été electroniquement 
améliorée. 

The paper used in this publication meets the minimum 	Le papier utilisé dans Ia présente publication répond aux 
requirements of American National Standard for 	 exigences minimales de l'"American National Standard for 
Information Sciences - Permanence of Paper for 	 Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984 

	
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984 
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Current 	 Conditions 
economic 	 économiques 
conditions 	actuelles 
Summary Table - Key Indicators 

	 Tableau sommaire - Indicateurs principaux 

Year and Employment, Unernploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
month percent ment leading index, starts price index, domestic sales exports, imports, 

change rate percent (0005) percent product, volume, Percent percent 
change change percent percent change change 

change change 

AnnOe et Emploi, Taux tIe Indicaleur Mises en Indice des Prodvit Volume Exportations Importations 
rnols variation en cbômage composite chantier tIe prix a Ia inlérieur des ventes de de 

pourcentage avancé, logements consommation, brut reel, au detail, marchandises, marchandlses, 
variation en (000s) variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 

0980595 0 980745 0 100053 J12001 P119500 156001 0658051 0399449 0397990 

1998 2.65 8.3 6.66 138 0.9 3.12 3.47 6.96 9.24 
1999 2.79 7.6 5.98 150 1.7 4.32 3.82 11.81 7.71 

1998 S 0.45 8.1 0.00 134 -0.1 0.14 0.61 1.57 1.74 
0 0.17 8.0 0.21 140 0.4 0.39 -0.70 2,27 2.60 
N 0.35 8.0 0.28 129 0.1 0.44 1.06 -0.88 -0.75 
D 0.05 8.1 0.62 141 -0.1 0.68 449 0.39 -0.03 

1999 1 0.48 7.9 0.69 144 0.1 0.05 1.74 1.49 -1.29 
F 0.04 7.9 0.75 145 0.1 0.59 0.70 0.70 1.79 
M 0.05 7.9 0.75 151 0.3 0.10 0.23 -0.03 -0.74 
A 0.33 8.2 0.61 145 0.5 0.44 -0.78 -0.54 -0.35 
M 0.30 7.9 0.54 145 0.1 0.09 -0.15 0.73 0.79 
J 0.13 7.5 0.47 152 0.1 0.65 0.79 2.08 1.17 
J 0.23 7.6 0.53 145 0.4 0.63 1.24 2.36 0.69 
A 0.01 7.7 0.53 147 0.3 0.51 0.80 3.73 2.44 
S 0,34 7.4 0.39 153 0.4 0.32 -0.21 -2.44 0.36 
0 0.26 7.1 0.46 152 0.0 0.07 -1.02 0.93 2.16 
N 0.37 6.9 0.59 160 0.1 0.82 0.64 2.51 -0.49 
0 0.41 6.8 0.71 159 0.4 0.32 1.70 0.54 3.37 

2000 J 0.30 6.8 0.64 152 -0.2 0.60 1.08 4.06 -0.97 
F 0.24 6.8 1.08 169 0.4 -0.28 -111 -2.57 -057 
M 0.20 6.8 1.07 167 0.4 0.91 1.31 5.47 3.72 
A 0.03 6.8 0.87 154 -0.3 -0.12 -0.32 -3.15 0.28 
M 028 6.6 0.62 138 0.2 0.79 0.17 5.61 2.30 
J -0.09 6.6 0.49 135 0.5 0.29 0.66 1.93 -0.50 
J -0.12 6.8 0.49 166 0.3 0.25 1.37 -214 -0.40 
A 0.18 7.1 0.43 146 0.0 
S 0.38 6.8 

Overview* 
Consumer spending and computer-related 

industries continued to lead growth in July. 
Subsequently, employment growth resumed in August 
and September. Manufacturers used a lull in export 
demand in July to rebuild inventories. 

Consumer spending strengthened across the 
board in July. With labour income and household credit 
demand up only marginally, this suggests households 
were drawing on other sources of income or savings 

Based on data available on October 8: all data refer-
ences are in current dollars unless othe,wise stated. 

Vue genéra le* 
Les dépenses de consommation et l'activité des industries 

liées a l'informatique ont encore dominé au tableau de Ia 
croissance en juillet. Lemploi a ensuite évolué en hausse en 
aoüt et en septembre. Les fabricants ont profité d'une accalmie 
de Ia demande a 'exportation en juillet pour reconstituer leurs 
stocks. 

Ce même mois, les dépenses de consommation ont pris 
de Ia vigueur partout. On a l'impression que, comme le revenu 
du travail et Ia demande de credit des menages n'ont que 
légerement augmenté, ces derniers ont puisé a d'autres 

Basáe sur les donnOes disponibles le 8 octobre; toutes les 
données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 	Conditions économiques actuelles 

(boosted in the second quarter by 
the federal government's pay 
equity payment) to keep spending 
more until jobs picked up again. 
As well, a temporary drop in prices 
and cool weather dampened 
energy costs, freeing up incomes 
for discretionary purchases. 

Ratio 

1.5 

1.4 

1.3 

1.2 

Export growth paused in July, 	1996 	1997 

as the US economy gave some  
signs of slowing.Weaker auto sales and housing starts 
in the US had the largest dampening effect on our 
exports. More generally, manufacturing output south 
of the border suffered its first reversal in 18 months. 
Slowing global demand may have played a role in back-
to-back drops in prices for our natural resources in 
July and August.These declines added to the problems 
of the resource sector (outside of the oilpatch), as poor 
weather hampered crops and weak demand cut into 
forestry and mining. 

sources de revenu ou dans leur 
épargne (affermie au deuxième 
trimestre par le paiement d'équité 
en matière d'emploi de l'admi-
nistration fédérale) pour dépenser 
sans cesse plus jusqu'à une 
nouvelle reprise de l'emploi. 
Ajoutons qu'une baisse tempo-
raire des prix et des conditions 
météorologiques de fraIcheur 
sont venues amortir les coCits en 
énergie, degageant ainsi une 
partie du revenu pour des achats 
discrétionnaires. 

Les exportations ont marqué 
le pas dans leur croissance en 

juillet, l'économie américaine montrant certains signes de 
ralentissement. Laffaiblissernent des ventes d'automobiles et 
des mises en chantier aux Etats-Unis ont été les facteurs qui 
ont le plus amorti nos exportations. Sur un plan plus general, 
le niouvement de Ia production manufacturière chez notre 
voisin du sud s'est inverse pour Ia premiere fois en 18 mois. 
Une demande en ralentissement dans le monde pourrait avoir 
influé sur les diminutions consécutives des prix de nos 
ressources naturelles en juillet et en aoOt. Ces reculs ont 
aggrave les problèmes du secteur des ressources (en dehors 
du secteur pétrolier), car les intempéries ont géné les récoltes 
et Ia faiblesse de Ia demande a nui a l'activité forestière et 
minière. 

Marché du travail 
Lemploi s'est accru de 0,4 % en septembre apres un 

gain de 0,2 % en aoCit. Ce sont là les premieres hausses 
mensuelles consécutives depuis mars, et le marché du travail 
est ainsi sorti de son inertie du debut de l'été. Laugmentation 
relevée en septembre se répartissait presque également entre 
l'emploi a plein temps et l'emploi a temps partiel. Comme 
l'emploi a facilement devancé Ia population active dans sa 
progression, le taux de chômage est tombé a 6,8 %, effacant 
ainsi tout ce qu'iI avait gagné en aoüt. 

Dans les industries de biens, l'emploi s'est élevé de 0,3 % 
pour mettre fin a trois baisses de suite. La construction a 
mené le mouvement après s'être repliée pendant le plus clair 
de l'été. Par ailleurs, le fléchissement recent de l'industrie 
primaire a montré des signes d'atténuation. La croissance 
soutenue des industries de services a été favorisée par une 
progression des services aux entreprises et des services 
publics. 

LOuest canadien a été premier au tableau de Ia 
croissance de I'emploi un deuxième mois de suite, et 
notamment l'Alberta et Ia Colombie-Britannique. A Terre-
Neuve oü le secteur de l'energie tient une grande place, Ia 
croissance a aussi ete supérieure a Ia moyenne. En Ontario 
comme au Québec, une progression modeste de I'emploi a 
retranché 0,2 point au taux de chomage. 

Labour Markets 
Employment strengthened by 0.4% in September, 

adding to its 0.2% gain August. These are the first 
consecutive monthly gains since March, as the job 
market has snapped out of its early summer doldrums. 
The September increase was about evenly-distributed 
between full-time and part-time positions. With jobs 
easily outstripping labour force growth, the 
unemployment rate fell back to 6.8%, erasing all of 
the increase in August. 

Employment in goods-producing industries rose 
0.3%, snapping a string of three straight declines. 
Construction led the way, after retreating most of the 
summer, while the recent slide in the resource sector 
showed signs of easing. Steady growth in services 
was spurred by gains in business and public services. 

Western Canada led job growth for the second 
straight month, notably Alberta and BC. Newfoundland, 
with its large energy sector, also posted above-average 
growth. Modest job gains in Central Canada shaved 
0.2 percentage points off the unemployment rate in 
both Ontario and Quebec. 

Ratio of Manufacturing Stocks to 
Shipments 

Ratio des stocks aux Ilvralsons, 
fhrirtirw 
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lndice Composite 
La croissance de l'indicateur avancé a légèrement 

décéléré a 04%, apres un taux révisé en hausse a 0,5% 
pour chacun des mois de juin et juillet. Des dix composantes 
formant l'indice, cinq ont continue de progresser, soit le même 
nombre qu'au cours des deux mois précédents, et une seule 
a baissé. 

La demande des entreprises est demeurée Ia plus 
importante source de fermeté pour l'indice d'ensemble, 
contribuant a Ia moitié de sa croissance. Les biens de haute 
technologie ont continue de stimuler les nouvelles corn-
mandes de biens durables qul ont enregistré leur hausse Ia 
plus marquee en 10 mois. 

La demande des menages s'est relâchée, en particulier 
le logement. Après le passage de l'effet positif de Ia fin des 
grèves, les mises en chantier en Ontario ont rejoint le 
mouvement de recul qui s'est poursuivi dans tout l'Ouest du 
pays. La tendance des ventes de biens durables plafonnait. 
De pair avec un été froid et une diminution des visiteurs 
etrangers, l'emploi dans Ia restauration et l'hébergement s'est 
affaissé, freinant Ia croissance dans les services. 

Lindicateur avancé des Etats-Unis est demeuré inchangé 
apres les augmentations soutenues enregistrées au debut 
de l'année. Comme au Canada, Ia consommation était sa 
principale source de faiblesse. La baisse des commandes a 
Ia consommation a pris de I'ampleur landis que celle des 
permis de bâtir était Ia cinquième en six mois. 

Leading Indicator 
The leading indicator slowed to 0.4% in August 

from its upward-revised gains of 0.5% in June and 
July. Five of the ten components continued to advance, 
the same as in the previous two months, while only 
one retreated. 

Business spending remains the major source of 
advance in the overall index, contributing half of overall 
growth. Demand for high tech goods continued to 
propel new orders for durable goods to their largest 
gain in ten months. 

Household demand moderated, especially for 
housing. After the one-time boost from the end of 
strikes, starts in Ontario followed the west in falling. 
The trend for sales of durable goods leveled off. 
Employment in services was checked by weakness in 
accommodation and food, reflecting cool weather and 
a sharp drop in foreign visitors. 

The US leading indicator remained unchanged 
after steady growth earlier in the year. As in Canada, 
the consumer sector was the main brake on growth. 
The drop in orders for consumer goods steepened, 
while building permits fell for the fifth time in six months. 

Output 
The volume of output continued to grow at a steady 

pace of 0.3% in July. More rapid growth in computer-
based industries and a pick-up in consumer spending 
offset widespread losses in the natural resource sector. 

Computer services and the manufacturing of 
computers surged ahead again in July. The 2.5% gain 
for services was its best since 1998, while assemblies 
advanced 4% for their seventh straight monthly 
increase. Other high-tech industries also continued to 
grow, notably telecommunications and aircraft (which 
soared for the eighth straight 
month). 

Retail sales picked up over 
the summer. The momentum in 
consumer outlays spilled over 
into services ranging from 
recreation to travel and personal. 
Construction bounced back in the 
first complete month of work after 
strikes, but activity was well below 
pre-strike levels. 

Production 
En volume, Ia production a encore crü a un taux de 0,3 % 

en juillet. La croissance accélérée des industries Iiées a 
'informatique et Ia reprise des depenses de consommation 
ont été contrebalancées par des pertes un peu partout dans 
le secleur des ressources naturelles. 

Les services informatiques et Ia fabrication d'ordinateurs 
ont encore fait un bond en juillet. Dans le cas des services, le 
gain relevé de 2,5 % était le meilleur depuis 1998 et, dans le 
cas des chaines de montage, Ia hausse a été de 4 % pour un 
septième gain mensuel consécutif. D'autres industries de 
haute technologie ont également poursuivi leur croissance, 

et notamment celles des télé-
communications et de l'aéronau-
tique (oU Ia production a monte 
en flèche un huitième mois de 
suite). 

Les ventes au detail se sont 
redressées pendant l'été. [élan 
imprimé aux dépenses de 
consommation a rejailli sur les 
services, depuis les services 
récréatifs jusqu'aux services 
touristiques et personnels. Une 
industrie de Ia construction en 
remontée a connu son premier 
mois complet de travail après des 
grèves, mais l'activité y était bien 
inférieure a ce qu'elle était avant 
le mouvement de grève. 

GDP - Goods 
PIB, Biens 

Index january 1993=100 
Indice, Janvier 1993=100 
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Current economic conditions 

The primary sector weakened across the board, 
as most commodity prices slipped in July. Activity on 
the oilpatch dropped, before prices soared later in the 
summer, while metal mines trimmed output. Strikes 
compounded the slump in demand for forestry 
products. These cuts reverberated downstream for 
manufacturers of wood and metals; these drops in 
energy-intensive industries compounded the slump in 
demand for electricity due to an unseasonably cool 
summer. Poor growing conditions also hampered field 
crops. 

Household demand 

Household spending held up over the summer, 
despite the slowdown in employment.This may reflect 
the boost to incomes from the federal government's 
pay equity payments in the second quarter. While they 
initially did little to stimulate spending, they may now 
be helping to cushion disposable incomes from lower 
job growth and higher prices. 

Retail sales volume grew by 1.4% in July, on top 
of a 0.7% gain in June and 0.3% in May. These 
represent the best back-to back increases since the 
turn of the year. Substantial rebates helped to rev up 
auto sales, and this continued into August when 
demand hit a new high for the year. Total consumer 
outlays for goods have not accelerated in line with retail 
sales, advancing instead at a steady 0.6% over the 
last three months, largely because fluctuations in 
electricity demand have smoothed out overall 
spending. 

Non-automotive outlays also increased across the 
board in July. Furniture and appliance sales snapped 
out of a two-month slump. A return to more seasonable 
weather helped to boost clothing purchases. Lower 
energy consumption dampened the rebound in the 
non-durables category, as motorists have cut back on 
driving all year long as prices escalated. 

The housing market remained mixed in August. 
Housing starts dipped 12%, as the one-time stimulus 
of the end of strikes passed in July. Ground-breaking 
on single-family homes lost all of the gains made the 
month before, leaving them no better off than a year-
earlier. However, existing home sales bounced back, 
especially in Ottawa which consolidated its claim as 
the fastest growing major market. This was also 
reflected in new house prices, where a monthly 1.9% 
jump in Ottawa accounted for most of the increase in 
the national index. 

Conditions économiques actuelles 

Lindustrie primaire s'est affaiblie géneralement, car Ia 
plupart des prix des produits de base ont fléchi en juillet. Dans 
le secteur pétrolier, l'activité a diminué avant que les prix ne 
prennent leur essor plus tard dans l'été. Les mines métalliques 
ont réduit leur production. Des grèves ont aggravé te marasme 
de Ia demande de produits forestiers. Ces diminutions se sont 
répercutées en aval sur les fabricants des secteurs du bois et 
des métaux. Les baisses observées dans les industries a 
forte utilisation d'énergie ont accentué l'inertie de Ia demande 
d'électricité au cours d'un été singulièrement frais. De piètres 
conditions de croissance ont aussi nui a Ia récolte dans les 
grandes cultures. 

Demande des ménages 

Les dépenses des ménages se sont maintenues pendant 
I'été malgré le ralentissement de l'emploi, ce que l'on doit 
sans doute a l'effet de stimulation du revenu des paiements 
d'équité salariale du gouvernement fédéral au deuxième 
trimestre. Si ces paiements n'ont guère amplifié les dépenses 
au depart, its pourraient maintenant protéger le revenu 
disponible contre l'affaiblissement de Ia croissance de J'emploi 
et les hausses de prix. 

En volume, les ventes au detail ont progressé de 1,4 % 
en juillet après avoir augmenté de 0,7 % en juin et de 0,3 % 
en mai. Ce sont là les meilleurs gains consécutifs depuis le 
debut de l'année. Les remises appréciables consenties ont 
poussé les ventes d'automobiles en hausse et le mouvement 
s'est poursuivi jusqu'en aoOt, oü Ia demande a atteint de 
nouveaux sommets pour l'année. Globalement, les dépenses 
de consommation en biens ne se sont pas accélérées a Ia 
cadence des ventes au detail, prenant plutöt un rythme 
régulier de croissance de 0,6 % ces trois derniers mois, en 
grande partie parce que les variations de Ia demande 
d'électricité ont eu pour effet de lisser les dépenses globales 
sur Ia période. 

En juillet, les dépenses en produits autres que les produits 
automobiles se sont élevées partout. Les ventes de meubles 
et d'appareils électromenagers ont mis fin a un marasme de 
deux mois. Le retour de conditions méteorologiques plus 
saisonnières a eu pour effet de stimuler les achats de 
vêtements. Une consommation moindre d'énergie a amorti 
le redressement des biens non durables. Les automobilistes 
ont réduit ce qui était une utilisation a l'année de leur véhicule 
a cause de l'escalade des prix. 

Le marché de l'habitation a encore présenté des résultats 
inégaux en aoüt. Les mises en chantier ont fléchi de 12 %, 
ayant perdu en juillet l'élan momentané d'une fin de grèves. 
Les mises en chantier de logements unifamiliaux ant efface 
tous leurs gains du mois precedent, revenant sans plus a 
leurs valeurs d'il y a un an. Toutefois, les ventes de maisons 
existantes ortt rebondi, plus particulièrement a Ottawa qui 
s'est affirmé comme grand marché le plus en croissance. 
Même situation dans le cas des habitations neuves, puisquun 
bond mensuel de 1,9 % de cet indicateur a Ottawa est en 
majeure partie responsable de Ia montée de l'indice national. 

1.4 CANADIAN ECONOMIC OBSERVER, October 2000 
Statistics Canada - Catalogue no. 11 -010-XPB 

LOBSERVATEUR ECONOMIQUE CANADIEN, octobre 2000 
Statistique Canada - n° 1 1-010-XPB au catalogue 



Current economic conditions 	 Conditions économiques actuelles 

Merchandise trade 
Export growth paused in July, as slowing demand 

from cyclical industries in the United States was 
reinforced by a sharp drop in shipments to Europe 
and Japan. With imports essentially unchanged, the 
trade surplus backed off from the record high set the 
month before. 

Exports retreated by 2.9% in July, after two 
consecutive months of strong growth. Much of the 
weakness originated in energy and high-tech products, 
the two sectors that have spearheaded recent gains. 
Lower oil prices, a dip in aircraft and a reversal for 
telecommunications equipment each contributed about 
one-third of the overall drop. The decreases are likely 
to be transitory, given the underlying strength of 
demand in each of these sectors, as reflected in oil 
prices and new orders for high-tech products. 

Elsewhere, shipments to the US of cyclical goods 
such as autos and lumber continued to weaken. 
Lumber exports are running below last year's level as 
a result of a slowdown in house-building south of the 
border, while auto exports hit a new low for the year. 
These losses were offset by higher exports of metal 
and food products. 

Imports slipped marginally for the second straight 
month, with lower oil prices helping to mask an increase 
in volume. Business demand for machinery and 
equipment resumed its upward trend, led by computers 
and communications equipment. The recent strength 
in non-automotive retail sales was also reflected in a 
rebound in imports of consumer goods.The slowdown 
in auto assemblies in Canada resulted in lower imports 
of both auto parts and machinery used by the auto 
industry. 

Prices 
The annual rate of inflation eased from 3.0% in 

July to 2.5% in August, largely due to lower gasoline 
prices. However, oil prices rose sharply late in the 
summer, leading a recovery in commodity prices. The 
cost of services remained restrained by continued low 
increases in unit labour costs, as a recent pick-up in 
output per employee outweighed a slight upturn in 
wages. 

The seasonally unadjusted consumer price index 
edged down by 0.2% between July and August, led by 
a drop of almost 1% in the price of food and energy. 
Energy prices were restrained by a second consecutive 
break for motorists from rising fuel costs, while the 
drop for food reflected the seasonal arrival of fresh 
produce. However, the damage to this year's crops 

Commerce de marchandises 
Les exportations ont cessé de croltre en juillet, mois oü 

une forte baisse des livraisons a destination de l'Europe et 
du Japon s'est ajoutée a un ralentissement de Ia demande 
d'industries cycliques aux Etats-Unis. Comme les importations 
sont demeurées essentiellement les mêmes, I 'excédent 
commercial a glisse du sommet atteint le mois precedent. 

En juillet, les exportations ont régresse de 2,9 % après 
deux mois consécutifs de forte croissance. Cet affaiblissement 
est en majeure partie imputable a l'énergie et aux produits 
de haute technologie, qui avaient pourtant formé le peloton 
de tête dans Ia croissance récente a l'exportation. La descente 
des cours pétroliers, le recul des aéronefs et celui du materiel 
de télécomniunication ont figure chacun pour un tiers environ 
dans la diminution globale des exportations. II s'agit 
probablement là de baisses provisoires si on considère Ia 
fermeté foncière de Ia demande dans ces divers secteurs, 
ainsi qu'en témoignent les cours pétroliers et les nouvelles 
commandes de produits de haute technologie. 

Par ailleurs, les livraisons aux Etats-Unis de biens a 
caractére cyclique comme les automobiles et le bois d'ceuvre 
se sont encore affaiblies. Les exportations de bois d'ceuvre le 
cèdent a leurs valeurs de l'an dernier par suite d'un 
ralentissement de Ia construction d'habitations chez notre 
voisin du sud. Ajoutons que, a l'exportation, l'industrie de 
l'automobile est tombée a un minimum pour l'année. Ces 
pertes ont toutefois été compensées par des gains dans le 
cas des produits metalliques et des denrées alimentaires. 

Les importations ont un peu décru un deuxième mois de 
suite et Ia diminution des cours pétroliers a contribué a 
dissimuler une augmentation en volume. La demande de 
machines et de materiel dans les entreprises a réévolué en 
hausse, surtout grace aux ordinateurs et au materiel de 
communication. La récente vigueur des ventes au detail hors 
secteur de l'automobile s'est aussi traduite par une remontée 
des biens de consommation a l'importation. Le ralentissement 
des chalnes de montage de l'industrie canadienne de 
I'automobile a eu pour eftet d'atténuer les importations tant 
de pièces que d'outillage de construction automobile. 

Prix 
De juillet a aoüt, le taux annuel d'inflation est tombé de 

3,0 % a 2,5 % en grande partie a cause de Ia baisse du prix 
de l'essence, mais les cours pétroliers étaient en forte hausse 
vers Ia fin de l'été, menant le mouvement de reprise des cours 
des produits de base. Les prix des services ont encore ete 
contenus par Ia lenteur persistante de Ia croissance des cocits 
unitaires de main-d'cuvre dans une situation oü une reprise 
récente de Ia production par salarié a eu plus de poids qu'une 
legere majoration des salaires. 

Lindice non désaisonnalisé des prix a Ia consommation 
a perdu 0,2 % de juillet a aoOt, ce que l'on doit a une diminution 
de presque 1 % des prix des aliments et de l'énergie. Un 
deuxième sursis consécutif accordé aux automobilistes dans 
le renchérissement des carburants est venu restreindre la 
montée des cours énergétiques. Dans le cas des aliments, le 
recul est imputable aux arrivages saisonniers d'aliments frais. 
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from poor weather was reflected 
in the smallest August decrease 
in vegetable prices since 1988. 

The cost of other goods rose 
0.2% in the month. The recent 
slide in the cost of durable goods, 
notably autos, came to at least a 
temporary halt. A strong pick-up 
in auto sales in August meant 
discounts were not needed to 
clear out stock at the end of the 
model year. The price of clothing 
rose for the first time since winter. 
Elsewhere, services prices 
edged up, largely due to the 
increasing cost of shelter. 

Commodity prices fell slightly in August, after a 
large drop in the Bank of Canada's index in July. Food 
prices edged down, partly reflecting the start of the 
fall harvest. However, the price of crude oil rebounded, 
rising to $31 (US) a barrel before jumping to a peak of 
$37 in September, its highest level since the early 
1980s.   Metals prices were boosted by strength in 
copper. 

Manufacturers' prices edged up 0.2% for the third 
straight month, after large increases earlier in the year. 
The increasing cost of crude oil already began having 
downstream effects, notably for refiners as well as 
chemical producers. A slight increase in the US dollar 
nudged up prices for a number of our exports. The 
one exception was lumber, where prices tumbled as 
housing demand slowed in North America. 

Financial markets 
Both short- and long-term interest rates remained 

little changed, as they have all summer. While the 
Canada/US exchange rate was also essentially stable, 
a sharp drop in the value of the euro pushed up our 
trade-weighted exchange rate. 

Demand for money and credit slowed in the latest 
month. Household credit demand was up only 0.2% 
in July, a third of its gain as recently as two months 
before. Meanwhile, funds raised by firms on stock and 
bond markets in August fell for the first time this year, 
after a marked slowdown in July. Most measures of 
the money supply stalled or contracted in August, 
ending two months of growth. One exception to the 
general lethargy in markets was a continued strong 

Toutefois, le tort cause cette 
année aux récoltes par les 
intempéries explique que, en 
aoUt, les prix des legumes aient 
le moms diminué depuis 1988. 

Dans le mois, les prix des 
autres biens ont augmente de 
0,2%. Le derapage recent des 
prix des biens durables, et 
notamment des automobiles, a 
cessé, du moms provisoirement. 
Comme les ventes d'automo-
biles ont largement remonté en 
aoUt, on n'a pas eu besoin de 
recourir a des remises de prix 
pour liquider les stocks en fin de 
campagne. Les prix des vête-
ments étaient en hausse pour Ia 
premiere tots depuis l'hiver. 
Quant aux prix des services, its 

se sont un peu élevés en grande partie a cause du renchéris-
sement du logement. 

Ce même mois, les cours des produits de base ont 
legerement décru apres une forte descente en juillet dans 
l'indice de Ia Banque du Canada. Les prix des aliments étaient 
un peu en baisse, en partie a cause du debut de Ia récolte 
automnale.Toutefois, un cours du brut en relance a été porte 
a 31 dollars américains le baril avant d'atteindre un sommet 
de 37 dollars en septembre, son plus haut niveau depuis les 
premieres années de la décennie 1980. Par ailleurs, les prix 
des métaux ont été stimulés par Ia fermeté des cours du 
cuivre. 

Les prix a Ia fabrication ont Iégèrement monte, gagnant 
0,2 % un troisième mois de suite après avoir largement 
augmente plus tOt dans l'année. Le renchérissement du 
petrole brut a déjà commence a faire sentir ses effets en aval, 
notamment dans I'industrie du raffinage et l'industrie chimique. 
Comme le dollar américain a pris un peu de valeur, les prix 
dun certain nombre de nos produits a l'exportation ont évolué 
en hausse avec pour seule exception le bois d'ceuvre dont le 
prix devait dégringoler a Ia suite du ralentissement de Ia 
demande d'habitations en Amerique du Nord. 

Marches financiers 
Les taux d'intérêt tant a court terme qua tong terme n'ont 

guère bougé comme pendant tout l'été. Le taux de change 
canado-américain a essentiellement été stable, mats une nette 
dévalorisation de 'euro a poussé en hausse notre taux de 
change en pondération des echanges. 

La demande d'argent et de credit a ralenti ce dernier 
mois. La demande de credit des ménages na progresse que 
de 0,2 % en juillet. C'est le tiers du gain qui avait été le sien 
aussi récemment qu'iI y a deux mois. Par ailleurs, les 
entreprises ont moms mobilisé de fonds en aoUt sur les 
marches des actions et des obligations pour Ia premiere fats 
cette année. La progression de cet indicateur avait connu un 
ralentissement marqué en juillet. La plupart des mesures de 
Ia masse monétaire ont plafonné ou se sont contractées en 
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inflow of over $5 billion into non-money market mutual 
funds, about equal to its average monthly increase so 
far this year and up from $3 billion last year. 

The stock market suffered its first setback in four 
months, tumbling 7% in September to erase almost 
all of the previous month's increase. The drop was 
confined largely to technical hardware, off nearly 20% 
to offset about half of its gains over the summer. 
Resource stocks were mixed, as losses in metals and 
forestry issues were counterbalanced by further 
advances in energy stocks. 

Regional economy 
The economy of Western Canada continued to 

lose momentum in July, before oil prices soared. In 
Alberta, construction suffered the largest reversal in 
demand, with both housing starts and non-residential 
permits still well below the highs reached last spring. 
Half the manufacturing industries continued to show 
declines, extending the slowdown that began last April. 
Activity was also down in British Columbia, with 
stagnant exports of raw materials and a drop in exports 
of fish products. In July, retail sales registered their 
second decline in three months, while housing starts 
in August reached a 20-year low. As a result, shipments 
showed their first quarterly decline in two years. 

In Ontario, the economy continued its broad 
expansion. Consumption surged ahead, after posting 
the strongest growth in Canada in the second quarter. 
Business demand was also robust: non-residential 
permits jumped 15% in July following a similar increase 
in June. These increases occurred with the high tech 
sector driving this year's increase in investment 
intentions. Job gains in recent months also have been 
concentrated in industries related to business demand. 

In Quebec, exports of high tech goods fell by one-
quarter in July compared with June, leaving 
manufacturing shipments slightly below the record level 
reached in May However, domestic demand picked 
up the slack, with retail sales booming in both June 
and July and housing starts in August reaching their 
highest level in a year. 

International economies 
High world oil prices dampened consumer 

spending in most of the G7 economies by summer's 
end and boosted imports, although a temporary easing 
in August gave some relief to inflation. Japan 
rebounded in the second quarter, fuelled by the  

aoQt apres deux mois de croissance. Comme exception a 
cette lethargie genérale des marches, ii y a eu un nouvel apport 
important de plus de 5 milliards en fonds communs de 
placement sur le marché non monétaire, ce qui représente Ia 
moyenne environ des hausses mensuelles jusqu'ici cette 
année et un gain sur les 3 milliards de Ia dernière année. 

Les bourses ont marqué leur premier recul en quatre mois, 
perdant 7 % en septembre pour ainsi annuler presque en 
totalité leur gain du mois précédent. La chute s'est largement 
limitée au materiel technique en perte de près de 20 % (ce 
qui effacait environ Ia moitié de ses gains de l'eté). Les actions 
liées aux ressources naturelles ont eu un rendement inegal 
avec des baisses dans les métalliféres et les forestières et de 
nouvelles hausses dans les actions du secteur de l'énergie. 

Economie regionale 
Léconomie de l'Ouest du pays continue de freiner son 

élan en juillet, avant Ia remontée des prix petroliers. En Alberta, 
Ia construction subit le plus grand revers de Ia demande, tant 
les mises en chantier que les permis non résidentiels étant 
toujours en baise marquee par rapport a leur sommet du 
printemps. La moitié des industries manufacturières ont 
continue d'accuser un recul, prolongeant ainsi le ralentis-
sement amorcé en avril dernier. Lactivité s'est egalement 
tassée en Colombie-Britannique face au plafonnement des 
exportations de matières premieres et Ia chute des produits 
de Ia mer. Les ventes au detail ont enregistré leur deuxième 
baisse en trois mois en juillet et par Ia suite, en aoüt, les mises 
en chantier atteignaient un creux de 20 ans. Les livraisons 
ont donc enregistré leur premiere baisse trimestrielle depuis 
deux ans. 

La conjoncture continue de progresser de facon étendue 
en Ontario. La consommation s'accélère et la progression 
au deuxième trimestre est Ia plus forte au pays. Pendant ce 
temps, du côté de Ia demande des entreprises, les permis 
non résidentiels ont bondi de 15% en juillet, talonnant une 
progression semblable en juin. Ces hausses sont survenues 
alors que le secteur de Ia haute technologie a dominé le gain 
des intentions d'investissement cette année. Elles se sont 
également traduites par la concentration des hausses d'emploi 
au cours des derniers mois dans les industries reliées a Ia 
demande des entreprises. 

Au Québec, les exportations de biens de haute tech-
nologie ont baissé du quart en juillet par rapport a juin et 
laissent les livraisons manufacturières légèrement sous leur 
niveau record de mai. La demande intérieure prend le relais, 
cependant, avec une forte croissance des ventes au detail 
tant en juillet qu'en juin et des mises en chantier qui ont atteint 
en aoüt leur niveau le plus élevé depuis 1 an. 

Economies internationales 
Dans Ia plupart des economies du Groupe des Sept, les 

cours internationaux élevés du pétrole avaient amorti les 
dépenses de consommation a Ia fin de I'été et amplifié les 
importations, bien qu'une pause temporaire en aoüt ait 
quelque peu modéré I'inflation. Léconomie japonaise a rebondi 
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au cleuxieme trimestre, nourrie par 
le secteur de Ia technologie de 
I'information, lequel a aussi stimulé 
Ia croissance au Canada. 

La vigoureuse économie des 
Etats-Unis a montré certains 
signes de ralentissement vers Ia 
fin de l'été. La demande de con-
sommation a commence a s'af-
faiblir a Ia suite des majorations de 
taux d'intérét et du ralentissement 
de Ia croissance du revenu du 
travail. Les entreprises ont réduit 
leur production, réagissant a des 
stocks en accumulation et a une 
demande en baisse a 'exportation. 
Le taux de chômage a un peu 

monte a 4,1 % en aoOt et les prix a Ia consommation ont 
évolué en baisse pour Ia premiere fois en 14 ans. 

Les consommateurs ont commence a mettre un frein a 
Ia frénésie de leurs dépenses en aoCit. Les ventes au detail 
n'ont augmente que de 0,2 % après s'être élevées de 0,9 % 
tant en juin qu'en juillet. Le taux de progression du revenu du 
travail a fléchi a 3,9 % en trois mois jusqu'en juillet, diminuant 
presque de moitié son rythme du premier trimestre dans une 
situation oü des grèves dans une grande société de téléphone 
et le depart des travailleurs temporaires du recensement ont 
fait fléchir I'emploi. 

En aoüt, Ia production industrielle a ralenti du fait d'une 
diminution des commandes le mois précédent. La fabrication 
a fait machine arrière; elle avait fait cap avant 18 mois de 
suite. Les stocks se sont encore accrus en juillet, mais a un 
rythme bien inférieur a celui des mois précédents. Des mises 
en chantier en léger rétablissement ont marqué leur premiere 
avance depuis avril, quoique I'indicateur des permis de 
construire se soit encore contracté. 

Le deficit commercial s'est alourdi une fois de plus en 
juillet. Les exportations ont en effet diminué et Ia facture a 
I'importation a encore été gonflée par les cours pétroliers. A 
l'exportation, on a notamment relevé une baisse dans le cas 
du secteur instable des transports. A l'importation, l'industrie 
de l'automobile a aussi été un aiguillon. 

Dans Ia zone de I'euro, le PIB reel s'est élevé de 0,9 % 
au deuxième trimestre, ayant gagné 3,8 % sur sa valeur dii y 
a un an. Les exportations se sont accélérées, tout comme 
des importations stimulées par le renchérissement du pétrole 
(les importations d'energie ont double depuis un an). II reste 
quelavigueurdesexportationsalaissé un important excédent 
commercial en juin après un deficit le mois précédent. En 
juin, Ia production industrielle a accuse une baisse de 0,4 %, 
surtout a cause des biens durables. En aoüt, l'inflation s'est 
un peu modérée pour tomber a un taux annuel de 2,3 %, 
alors que le taux de chOmage restait fixé a 9,1 % en juillet. 
Dans Ia zone de I'euro, un ralentissement de Ia demande de 
consommation a amené plusieurs pays a instaurer des 
programmes de dégrèvements fiscaux en septembre a des 
fins de stimulation des dépenses. 

information technology sector, 
which has also spurred growth in 
Canada. 

Some slowing appeared in the 
buoyant United States economy 
as the summer wound down. 
Consumer demand began to ease 
in the wake of interest rate hikes 
and a slowdown in earnings 
growth. Businesses cut back on 
production due to accumulating 
inventories and a drop in export 
demand. The unemployment rate 
edged up to 4.1% in August, while 
consumer prices declined for the 
first time in 14 years. 

Consumers started to rein in their hectic spending 
in August. Retail sales rose a slight 0.2% after gains 
of 0.9% in both June and July. Earnings growth eased 
to 3.9% in the three months to July, almost halving its 
first quarter pace, as strikes at a large phone company 
and the departure of temporary census workers led to 
a decline in employment. 

The pace of industrial production decelerated in 
August, following a drop in orders the month before. 
Manufacturing shifted into reverse after 18 straight 
months of growth, as inventories expanded again in 
July, albeit at a much slower pace than in previous 
months. Housing starts recovered slightly to mark their 
first rise since April, although building permits 
continued to retreat. 

The trade gap widened further in July, as exports 
shrank and the import bill was again inflated by oil 
prices. Exports retreated, led by a drop in the volatile 
transportation sector. Imports also received a boost 
from autos. 

Real GDP grew 0.9% in the euro-zone in the 
second quarter of the year, and gained 3.8% from a 
year earlier. Exports accelerated, as did imports which 
were boosted by the increase in oil prices (energy 
imports doubled from a year ago). Nonetheless, the 
strength of exports resulted in a large trade surplus in 
June, after a deficit the month before. Industrial 
production was down 0.4% in June, led by a drop in 
durable goods. Inflation eased slightly in August to a 
2.3% annual rate, while unemployment was stable in 
July at 9.1%. An easing in consumer demand in the 
zone prompted several countries to introduce tax 
reduction programs in September to boost spending. 

United States, Inflation and 
Unemployment 

Etats-Unis, inflation et chômage 

8 

6 	 Unemployment rate 

IPC 

1996 	1997 	1998 	1999 	2000 
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The French economy expanded by 0.7% in the 
second quarter, matching its first quarter pace. 
Consumer spending slowed to 0.2%, its smallest gain 
in over a year, while business investment was stable 
at 1.8%. Consumer spending fell a further 2.3% in 
August. Industrial production contracted in June, wiping 
out its May rise, as demand for autos plummeted. The 
trade balance swung into deficit for the first time in six 
months in July when exports within the euro-zone 
slowed due to a drop in aircraft and autos. 

En France, l'économie a crü de 07 % au deuxième 
trimestre, autant qu'au premier. Le taux de progression des 
dépenses de consommation a fléchi a 0,2 %. C'est là son 
gain le plus modeste en plus d'un an, tandis que les 
investissements des entreprises plafonnaient a 1,8 %. Les 
dépenses de consommation ont encore reculé de 2,3 % en 
aoCit. La production industrielle s'est contractée en juin, 
effaçant ainsi son gain de mai. La demande a dégringolé dans 
le secteur do l'automobile. En juillet, les exportations a 
l'intérieur de Ia zone de l'euro ayant ralenti surtout a cause 
de baisses dans les secteurs de l'aéronautique et de 
l'automobile, le solde au compte des echanges est devenu 
déficitaire pour Ia premiere fois en six mois. 

En Allemagne, Ia demande intérieure a commence a 
décroitre vers Ia fin de l'été. La cherté du pétrole a amorti los 
dépenses de consommation et cause une vive contraction 
du marché de 'automobile. Les entreprises ont perdu do leur 
confiance dans l'économie un troisième mois de suite. En 
juin, Ia production industrielle s'est repliée de 4 % aprés avoir 
amplement progresse pendant plusieurs mois, ce qui 
s'explique en partie par un ralentissement de Ia demande 
d'automobiles. En juillet, le taux de chômage a été stable a 
8.4 % et, en aoCit, Ie taux annuel d'inflation a un peu évolué 
en hausse, montant a 1,8 %. 

En Grande-Bretagne, I'économie a encore battu son 
plein et le taux de chômage est tombé a un bas niveau record 
dans un contexte de vive croissance de l'emploi. On a observe 
une maigre avance (0,1 %) do Ia production en juin, bien que 
Ia zone de l'euro ait vu dans 'ensemble son économie se 
contracter dans le mois. Le taux annuel d'inflation, qui 
s'établissait a 0,6 % en aoUt, le cédait largement aux 2,3 % 
de Ia zone de l'euro et aux 3,4 % des Etats-Unis. 

Au Japon, l'économie a crU do 1 % au deuxième tnmestre 
grace a un bond des dépenses des administrations publiques 
et a une forte reprise dans le cas de Ia technologie de 
'information. La demande de consommation est demeurée 
faible et, en juillet, les ventes au detail ant regresse un 
quarantième mois de suite. La production industrielle a fléchi 
une premiere fois en trois mois aprés un essor de Ia production 
detrains superexpress en juin. Les dépenses d'investissement 
étaient toutefois en hausse, plus particulièrement dans le 
secteur de Ia haute technologie. En juillet, le nombre de 
chômeurs a baissé un troisième mois de suite, mais le taux 
de chomage est resté fixé a 47 %. 

Domestic demand in Germany began to wane in 
late summer. High oil prices dampened consumer 
spending and led to a sharp contraction in the car 
market. Business confidence also slipped for the third 
month in a row. Industrial production retrenched 4% 
in June after several strong monthly gains, partly due 
to the slowdown in auto demand. The unemployment 
rate was steady at 8.4% in July, while the annual 
inflation rate inched up to 1 .8% in August. 

The British economy remained upbeat with 
unemployment hitting a record low, as job growth 
remained brisk, and output eking out a 0.1% gain in 
June, even as the euro-zone contracted in the month. 
The annual inflation rate of 0.6% in August was well 
below the 2.3% rate in the euro-zone and the 3.4% 
US rate. 

Japan's economy expanded by 1% in the second 
quarter, boosted by a surge in government spending 
and a strong recovery in information technology. 
Consumer demand remained weak, with retail sales 
in July down for the 401  consecutive month. Industrial 
production fell for the first time in three months, after a 
surge in the production of bullet trains in June. Capital 
spending was up, however, particularly in the high-
tech sector. The number of jobless eased for the third 
straight month in July, but left the unemployment rate 
unchanged at 4.7%. 
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Economic 
	

Evénements 
events 
	 économ iq ues 

ECONOMIC EVENTS IN SEPTEMBER 

Canada 

The Bank of Canada announced that changes to 
its key interest rates will now be decided on eight fixed 
days a year. 

EVENEMENTS ECONOMIQUES DE SEPTEMBRE 

Canada 

La Banque du Canada annonce que ses decisions 
relatives aux taux d'intérêt directeurs se prendraient a huit 
dates fixes chaque année. 

Le monde 

La France annonce un programme sur trois ans de 
dégrévements fiscaux d'une valeur de 120 milliards de francs 
(16,3 milliards de dollars américains) portant sur l'impôt tant 
des particuliers que des sociétés. Ces mesures suivent des 
allegements fiscaux semblables en Alemagne pour une valeur 
de 50 milliards de marks (24 milliards de dollars américains) 
sur 5 ans. 

LOPEP accepte le 11 septembre de hausser sa 
production pétrolière de 800 000 barils par jour. C'est son 
troisième relèvement de production cette année dans une 
situation oü les cours pétroliers ont monte en flèche pour 
atteindre un sommet en lOans. Dans toute l'Europe, les 
camionneurs ont protesté contre Ia cherté des carburants 
par des barrages de routes et des blocages qui ont tan 
I'approvisionnement en pétrole. 

World 

France announced a three-year tax reduction 
package worth 120 billion francs ($16.3 billion US) that 
trims both personal and corporate income taxes. The 
package followed similar tax-cutting reforms in 
Germany worth 50 billion marks ($24 billion US) over 
5 years. 

OPEC agreed to raise oil production by 800,000 
barrels a day on September 11, marking the third 
increase this year, as oil prices surged to 10-year highs. 
Truckers across Europe staged blockades in protest 
of high fuel costs causing road closures and gas 
shortages. 
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